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Avowxntés tys Todmelag tng EAAddog 1928-2003

AAEEavOpog Atopndng

Eppavoum Toovdepdg (A” mepiodog)
Eppavound Toovdepog (B mepiodog)

[wévyng Apocomovrog
Kvptéxog BapBapéooc!

Eevopav Zolmntag (A" mepiodog - ZuvoloknTrc)

['edpyroc Mavtlapivog
Eevoeov Zolotag (B mepiodog)
Anpnpiog I'oddvng
Kaovotavtivog [Momayidvvng
[Tavayidmg Hoarodnyodpag
Eevoeav Zolmtag (I nepiodog)
[epaoyoc Apoévng

Anunprog Xolkide

EvBopog Xpiotodoviov
[wévyng Mmovtog

Aovxdg [Tomadnpog

Nwkoroog ['kapykdvog

Amo:
21.4.1928
31.10.1931
20.3.1936
10.7.1939
4.8.1939
12.10.1944
11.2.1946
5.2.1955
7.8.1967
7.5.1973
9.8.1974
26.11.1974
3.11.1981
20.2.1984
20.2.1992
1.12.1993
26.10.1994
14.6.2002

‘Ewg:
29.9.1931
13.8.1935
10.7.1939
28.7.1939
11.2.1946

8.1.1945
2.2.1955
7.8.1967
4.5.1973
9.8.1974
24.10.1974
3.11.1981
20.2.1984
20.2.1992
1.12.1993
26.10.1994
14.6.2002

1 Tnv mepiodo g exBpucig katoyng (1941-1944) o Awownig Kupiaxog BapBapéoog kot o Ymo-
dountig F'edpyrog Mavilapivog axolovbnoav (cOpemve pe t1g oyetikég dwtdéels tov AN.
3004/7.5.1941) v ehnvikr kKuBépvnon, mov eykatactddnke oto Aovdivo. Ot katoyikés Kufep-
viioelg oty EALGda anéluoav 10 1941 tov Atownt Kvpiako BapBopéco kat Tov Ymodioumni
Tedpyo Mavilafivo kot diopioav mpdTa Tov Midtiddn Neypemdvin wg Awkovvia Zoppovio
(24.4-3.7.1941) ko1 ot ovvéyea Toug Anpitpio Xévin (3.7.1941-20.1.1943) kar B@e6dwpo Tovp-
KoPaciin (19.4.1943 — 13.4.1944) wg Aok téc. Qo1600, petd v amelevbépwon A ot amold-
o€1g Kot o1 S1optopoi Tov peAdv g Atoiknong g Tpdmelag g EALGd0c mov Eyvay omd Tig Koto-

YKéG KuPepvioetg axvpdnkay pe tov N. 89/15.1.1945.
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To 2003 cvumAnpadnkav efdopnvia mévie ypovia amd v Evapén Asttovpyiog g
Tpémelog g EALGS0g. H idpvor g ¢ kevipkng tpamelog g YOpog omogoci-
omke 10 1927, o¢ po ddokorn mepiodo yo v EArdda, oto mhaicto g npoond-
Belog va dwopoiotel 1) vopopatiky otafepdmra kot va Bedtimbel  opydvmon kot
Aertovpyia Tov moTOTKOH cvotipatog. ['a To okond avtd, N EMNVIKY KLPEPYNoN
elye (nmoet tote ™ ovvdpoun g Kowaviag tov EBvav. H emtponn euneipoyve-
novov mov éotetke 1 Kowvovia tov EBvov yio va peketnoet 1o eMAVIKO 01KoVOUIKO
TpoOPAnpa Tpoteve, petaly aAlwv, vo petatpomret 1 EOvikn Tpdmelo tng EALGOOC,
mov ¢ TotE, pall pe Tig eumoptés Tpameikés epyacieg e, aokoVoe Kot TV ekdo-
TIKN Agttovpylo, € apy®dg ekdoTikn Tpdmelo. Metd amd moAdpunveg cu(noelg omo-
oaciotnke teAikd va Wpubel wa véa kevtpkn tpdmela pe v enwvopio “Tpdamelo
¢ EAAGS0C”, 1 omoia Oa giye 10 amokAeloTIKO TPOVOUIO TG £KOOONG VOUIGHOTOG.
‘Etot ) EOvikn Tpdmelo maparthfnke amd 1o ek0TIKO TPOVOLL0, OV peTaPiBdoTnKe
omv Tpdanela g EALGS0G, 1 omola dpyoe va Aettovpyet otig 14 Maiov 1928. X0
oo Tov efdounvta mévie etV and Vv Evapln g Asttovpylog e, Katd T0
omoio M ToyKOGHL Kot 1 EMAVIKT] O1IKOVOIKY 10Topio onuadevdnkay amd a&oon-
petoto emredypoara addd kot avtiéoomteg,  Tpanelo g EALGd0g emédeile tcavo-
TNTO TPOGOAPUOYNG 0TI peTafordopeveg cuvinkeg, énanée Baoikd poro otn dtopdp-
Q®ON Oyl LOVO TNG VOLLSUOATIKNG TOMTIKNG 0ALE Kot TG YEVIKOTEPNG OLKOVOUIKNG
TOMTIKNG TNG YDPAG, WL0ATEPO GTN LETAMOAEUIKY TEPT050, KO GLYVE TPOTOGTATNGE
OTNV OVTETOTION Kpiowav mpofinpdtov g elnvikig owovopiac. H otopia
amodetcvoet 61t 1 Tpdmela g EAAGSOC, av ko cuvavTnoe moAAEG duokorieg (0mmg
Kot GAAEG KEVTPIKEG TpAmECES), TAVTOTE EPEPVE E1G TEPUG TO OVGKOAO EPYO TNG KOL YU
avTO KEPSIGE TNV EUTIGTOCVHVI TV TOMTOV Kot Kotoldbnke ot cuveidnon tov
eEMIVIKOD A00D.

Metd v évtaén g xopoag pag ot {dvn tov evpd and v 11 lavovapiov 2001,
N Tpémnela g EALGSOG aviikel mAéov otnv gvuputepn owoyévela Tov Evpocvotua-
10¢ Kou eEakohovBel va emtedel omovdardtateg Asttovpyies. Eivar avamdonocto

uérog tov Evpmovotipartog, mov amaptiCeton amd tv Evponaikn Kevipuen Tpamelo
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Kot Tig eBvikég kevipucés tpameles Tov Kpatdv-peldv g Evponaikig Evoong mov
&yovv viobetnoel to evpm. O Arokntg g Tpamelog petéyel 610 AOKNTIKO Top-
Bovio g Evponaikng Kevrpikng Tpdnelog, to omoio, petald dAlmv, givar vmed-
Buvo yio T yapan g eviaiog VORGHOTIKNAS TOATIKNS 6T {dvn Tov gvupd. H Tpd-
nelo g EALGS0G stvar appodia yio v €Qopproym TG TOMTIKHS VTG GTN YOPOL KOG
Ko vevBuvn va ScEarilel TV OHOAN AELTOVPYiD TOV CUGTHUATOS TANPOUDY, TO
omoio telel vd ™ dwyeipion e H Tpdmela g EALGdog e€oxorovbet va eivan
vrevBuvn Yo v emomteia Tov TPATEQKOD GLOTHUATOS KOl Y10 TN OPOAEN ™G
0TafepOTNTOG TOV YPNHATOTIOTOTIKOD TOpEN. ME TO GVOLYLLOL TOV OIKOVOUIK®Y GUVO-
poV 6T {OVN TOL EVP®, 01 Aettovpyies VTEC Bol AmOKTOVY OAOEVE EYAADTEPT) OO~
olo o Tpooeyn £1m.

H onpavtikr enételog tov efdounva mévie ypOvov 0pTACTNKE e EXION U EKOT-
Aoomn ™ Agvtépa 3 Nogpfpiov 2003 oto Méyapo Movoikig Anvav. Tnv exdniwon
tiunoe pe v mapovaio tov o tote [pdedpog g Anpokpariog k. Kovotavtivog Xte-
oovomovAoc. [Tapéotnoay emiong 1 TOMTIKY, 1) GTPATIOTIKY KO 1) TVELHOTIKNY T)yECin
™G YOPAS, AOKNTES KOl EKTPOCOTOL KEVIPIKAOV TPUTECDY TOADV Yo0pmV, Kabng Kot
EKTPOCOTOL S1EBVOV OIKOVOUIKDOV OPYOVIGHOV, HEAT TOV OUTA®UATIKOY GMUOTOG,
d101KNoES Kot OTEAEYN TOV EMMNVIK®OV TpomeldV, EMYEPNUATIES KOl EKTPOCHOTOL
EMAYYEMLOTIKOV KOl GUVOIKOMOTIKOV Qopémv. XaipeTiopodg anmdbuvav o tote
[Ipwbumovpyods k. Kovotavtivog Enpitng, o Atowntig g Tpdmelog g EAAGOOG
K. Nworaog X. T'kapykdvag kon o IIpodedpog g Evpomaikng Kevipumg Tpdmelog
K. Jean-Claude Trichet. AkoAovOnoe opthia Tov Avtimpoédpov g Evpomaikng Kevipt-
K¢ Tpamelog kot téog Atowknt g Tpdmelog g EAAGd0G k. Aovkd [Tomadnpov pe
Bépa “Avamtuén kot otabepdtra oty Evpdmn: o pOAog TG VOUIGUOTIKNAG TOAMTL-
KNS”. Katd m dubpkewa g ekdonAmong mpoPfAndnke torvior Pkpov UAKOLG Yo TNV
wotopio g Tpamelog g EALGO0C. Ztov goptacud mepthappovotoy Kot cuvevAio
¢ Kpatikng Opynotpag Abnvav, mov giye yivel 6o Méyapo Movoikng Abnvaov my
nponyovpevn nuépa, Kvprakn 2 Noepfpiov.

H mopodoa avopvnotikn €kdoon meptéyel o mANPN KEIUEVO TOV OUIAMAOV TOov
ek OnKav oty ekONAmoN.

[patog amnvbuve yopetiopd o tote [pobumovpydg k. Kmvotavtivog Enpitng, o
omoiog kot apyds avapépdnke oto poho mov dwadpapdtios N Tpdmelo oty EAANVIKY
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owovopia and v idpvon g (to 1928) péxpt onuepa, tovilovrag wwaitepa T oL~
Bol g Tpamelog otn oTad10KN ATEAELOEPMON TOV YPNUATOTIOTOTIKOD GLUGTIMO-
106 T1g dekaetieg Tov 1980 xot Tov 1990.

Emumiéov, o k. Znuimg avaeépdnke oto (o g A0yod0oiag TV KEVIPIKOV
tpanelmv. H aveéapmoia g Tpdnelog tg EALGd0G Beoniomie 1o 1997 kot n Tpd-
nelo £ywve avandonaoto uéEPog tov Evpmovotpatog apdotov evidydnke n EALGdw
ot {dvn tov gvpd T0 2001. O dnpokpatikdg Edeyyog eéacparifeTat kot Vo 10 VEo
Kafeotdg pe v vmoypémon g Tpdmelog va vmoPfdiletr, 00 Qopég TO YPoOVO,
ékBeom yu Tig vopopatikég eEeMEELS Ko TN VOLGHOTIKY TOMTIKY 6T BovAn tov
EAMvov kot 610 Yrovpykd ZopPfodiio Kot pe TV eQeavion Tov AoknT g V-
MOV NG S0PKOVG EMTPOTMNG OKOVOLKAY vobécemv ¢ Boving mpokeévou va
evnuepooel v EBvikn Avtimpoconeion oyeTika e TV KOTAGTOOT TG OIKOVOUING
KO TN VOULLGUOTIKT) TOALTIKY).

Enopevog opiintig rav o Aowntig g Tpdamelog g EALGOoc k. Nikdraog
['kapykdvag, o omoiog €xave pa cvviopn avadpoun oty wotopia g Tphmelog,
KaOmG Kot otV eEEMEN TV OVTIMYEWDY GYETIKA [E TO OEGHIKO POAO TMV KEVIPIKMV
tpanelmv. Otav W¥pvnke n Tpanela 1o 1928, 10 d1eBvég vopopatikd cvoTpa
gloepyoTaV o€ Lo Tapaypévn mepiodo, 1 omoia, Tapd T devpvvon Tov TEpBpiov
yepopdv g Tpdmelag pPetd v eyKaTdAEWYT TOV KavOVo YPLUGOV-GUVOAAGYLLOTOG,
Katénée oty EAMGSa o€ vopuopatikn aotddeio Adyo tov B” Taykoopov Tlorépov
Kot 6owv erakorovdncav. Metd tov molepo, 1 otabepomomtiky Tpoondfeio cuve-
moryotoy onpavtikd poro yoo v Tpdmelo g EALGS0G, Kuping péswm g Aettovpyiog
¢ Nowopatikng Entrpomnig kot 610 mAaiclo tov 10te avTiAnyemv mov foekav
VOULIOHOTIKY TOMTIKY VoL 6TNPIileTon 0TV EMAEKTIKY KATOVOUT TMV TOTOGEMY, GTO
JOKNTIKO KABOPIGUO TOV EMTOKIOV KOl G €vol EKTETAUEVO TAEYHO EAEYY@V TNG
kivmong keparoimv. Amo ) dekoetio Tov 1980 dpwmg, o1 vedtepeg Tpooeyyicels oye-
TG [LE TV avEyKn VoL TPOGOVOTOMOTEL 1 VOLIGHOTIKY TOATIKY TEPIGGOTEPO GTNV
ayopd ko vo amopakpuvlel amd moATikéS emppoés odyMoay oty aneAcvdépwon
TOV YPNUOTOTOTMOTIKOY GLGTHATOC, THV omoio TpodBnce otadiokd 1 Tpdmelo Tng
EAGdoc Tig dekaetieg Tov 1980 kot tov 1990, kabdg kot 6T VOLIKTY KATOXVP®ON TG
aveEapmoiog ™mg Tpamelag to 1997. Téhog, oe axadnuaikodg KOKAOVG GpyIoE Vo
npoParleton ) Evvola g aglomiotiog TG Kevipikng Tpdmelog Kot moAlol mioTevav
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OTL 01 HIKPEG AVOIKTEG OLKOVOLES UTOPOUV VO OOEANBOVV OV YPNGLULOTOMGOVY EVal
UNYOVIGUO TPOGOEONG TG CUVOAANYLOTIKNG IGOTILIOG Y100 VO EMTHYOVV OTOKAILA-
KOOT 10V TANB0PIoHoD Y®pig oNUAVTIKO KOGTOG OGOV 0POPd TV OLKOVOLLKY 0V~
ntoén. Xy oo egetdletan mog N katoyvpwon g aveEaptnoiog g Tpdmelog
¢ EALGS0g kot n moltiky g okAnpng dpoyung cuvEBaAay otV emiTELEN OVOLLO-
oTIKNG ovyKkAMong Kat oty évraén g EAAGdog ot {dvn Tov gup.

O poélog TV eBvikdv Kevipikav tpanel®v 610 mhaiclo Tov Evpwovotipatog
Nrav éva ond to Bépata mov £01e oty ophia Tov o IIpdedpog ¢ Evpwmaikng
Kevtpwng Tpanelog k. Jean-Claude Trichet. O k. Trichet avagépbnke otnv emttv-
ylot TOv EMANVIKOD TPOYPAUUOTOG GUYKAIONG Kot ETOTHAVE OTL T EvTaln TG YOPAG
ot {dvn Tov gvpd mpaypatomomnke povo apov eiye emtevydel TApNg ovopa-
OTIKT GUYKAON — U TN pelwon Tov TAN0mpIoUoD Kot TV ETToKimY, TN dNH0G1o-
vopkn e€uylaven kot v emtkpdtnon cvvorlaypatikig otabepdtag. Eniong, o
OMIANTNG aVEDEIEE WG OMUAVTIKOTEPO TAEOVEKTNUA TOoL Evpoovotipatog to 0tt
etvan évag avedptmrog Beopdg mov alomotel v tepdotia melpa TV omoia £xovv
OTOV TOHEN TNG OLOUOPPOONG KOl TNG EQAPLOYNG TNG VOUIGHUATIKNG TOMTIKNAG Oyl
novo o péAn g Extedeotikng Emrponng g EKT alld kot ot Atowkntég tov
ebvikav kevipikov tpaneldv.

Oépo g oukiag Tov K. Aovkd IMomadnipov, Avtimpoédpov g Evpomaikng
Kevtpung Tpamnelog, 1émg Aot g Tpamelag g EAAGS0G, Ntav o pohog g
VOLIGHOTIKNG TOMTIKNG GTNV OIKOVOUIKNY avanTuEn Kot otabfepdtnra. Me Pdaon v
Kpotovoo Bempio kot TIC EUMEPIKEG EVOEIEELG, O OLUANTIG GUUTEPOVE OTL 1] HOKPO-
npdBeoun avantuén kabopiletor amd pn vopopatikovg mapdyovies. H vopiopatikny
oAtk pmopel va supPadet dtatnpavrog ™ otabepdmta Tov TH®Y. Eniong, 6cov
aQopd t0 POLO TNG VOULGUATIKNG TOMTIKAG 6TV AuPAvven tov emdpdocmv Tov
OKOVOUIKOD KUKAOV, 0 OIANTIAG VITooThpiée OTL, av Kat ivar Suvatdv vo vIapyovv
€101KEC cLVONKeG IOV 0LV TPokANBel amd modd coPapés dratapayés oty otkovopio
Ko S1kooAoyovV TNV AVTIKUKAIKT ¥P1oN TNG VOMUIGHATIKNG TOMTIKNG, YEVIKA KATL
TETOL0 TPETEL VO ATOPEVYETOL SLOTL EYKVHOVEL KIVOOVOLG. ZVVETMOS, KOPLOG POAOG TNG
VOULGHOTIKNG TOAMTIKNG V0L VoL ETOOKEL TN S10THPNON TG 6TABEPITNTAG TOV TIUOV
o€ éva Péco £mg HaKpo xpoviko opilovta, mapéyoviag £t Eva onpeio avapopds yio
11§ TPpoodokieg. Ot ool otkovoptkol okomoi, dTWG 1 OIKOVOULKT avAmTUEY, Ba Tpé-
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TEL V0L EMOLUDKOVTOL U GAADL LLEGO TOMTIKNG, KUPIOG e TN dlopHpmTikn Ko Tn dnpo-
GLOVOUIKT] TOATIKY).

Kabepid and 11 opidieg mov dnpocievovtal oty Tepodsa £kd0ot emTilel v
wotopio g Tpamelog and dwpopetiky mAcvpd. OAeg Opumwe ovykAivouv ot Béon
ot av ko ) Tpamela g EALGO0G dev aokel TAEoV aveEAPTNTN VOLUGHOTIKT TOAL-
TIKY), KATL 1OV amotehel i0m¢ T omovdatdtepn Becpikn alhayn avtd ta efdounva
TEVTE YPOVID, 0 POAOG TNG mapapével e&lcov onpoviikdg 060 kot dArote. Ommg
ToVIoe otV opthia Tov o Atoikntg g Tpanelog k. Nworaog ['kapykdvag, otmv
nopeia g ta tekevtaio 75 xpovia n Tpémelo g EALASOG, av Kot cuvévTnoe mol-
Aég duokorieg, “mavtote £pepe €1¢ TEPOG e emTLyio TO OVGKOAO €pyo TNG Kot YU
oVTO KEPOIOE TNV EUTIGTOGHVY TV TOMTOV Kot Katoidnke ot cuveldnorn tov
eMnvikov Aaov”. Emopévme, n Tpdrelo unopet va mpochicet kot véeg oehideg otnv
otopia ¢. O k. Aovkdg [Momadnpog katadiyel oty opkio tov: “Otav Aowmdv, o
25 ypovia amd onuepa, n Tpamelo g EALGO0G Ba coptalet v 100m ¢ enéteto,
Kamotot ot tég iomg avatpééovy ota apyeio yio va TAnpoopnBodv 1t eiye emw-
Bel modawdtepa, ev €ter 2003, Znuepvn evyn pov YU avtd to dpvpa ivor vo pmo-
PEGOVV 01 LEAAOVTIKOT OANTEG VO ETAVAAGPOVY TNV EGOY®YIKN HOV SomicTmon
ot ‘n Tpamelo g EALGS0G £xetl kaBe Adyo va goptdlet kot vo asBdvetotl vrepn-
Qovn Y10 To. EMTELYHATA TG 7.
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Kwvoravrivov Znuitny






Eoyorate Kvpue Tlpdedpe s Anuoxpatiag,
Kvoieg xou Kvguoy,

Awedwouou neyain xapd mov Ppiokopat pall cog GHEPO Y10 VO GOUUETAGY® GTOV
goptacpd g 75n¢ eneteiov and v dpvon ¢ Tpdnelog g EALGS0G. Xt ypovia
nov pecordpnoav amd 1o Sexivnua g Tpdmelog Eywvav prlikég aAlayég ot YOPO.
H mo onpovtikn tekevtoio adhayn etvon 1 €i60d6G pag otnv evpolmvn.

H EALGd0 amd kowvod pe dAreg 11 yopeg g Evponaikng Evoong eykatédenyoy
10 €BVIKG TOVG VopiopaTa Yo vo VBETHGOVY éval VED, EVIOTO VOLLGLLE, TO EVPM, KOL
&xovv avabéoet ™ ybpaln TG VOUIGUOTIKNAG TOVG TOMTIKNG GE €VOL EVPOTAIKO
opopa, v Evponaikr Kevrpum Tpanelo. Metd ™ ZvvOnkn Ilpooympnong 6éka
véav yopav oty Evpondaikn Evoon, 1 onoia vroypdenke otnv Adrva tov Ampiito,
T0 VPO OVOUEVETOL VOL YIVEL TO VOLLIOHE KOl 0VTOV TV Yopov. To amotélecpo Ba
etvon 1 dnpovpyia piog amd Tig peyaditepeg moivedvikés vopopatikés (dveg ot
otopia TG avBpomdTHTOC.

[ToAAoi orjuepa Bepodv avtovomTn ™ cvppeToym g yopag oty ONE. Ouawg,
6Lot 6ot gpyactikape YU avtd T0 okond EEpovpe OTL 1) eKdVa 6TO EekivpLa oVThG
™G TPooTmadelog NTav TOAD SlpOPETIKY. XTIG apyég TG dekaetiag tov 1990 n
EXMGdo Mrav o tpoyud amootabepomoinong kot amdxkAong omd mv Evpomaikn
‘Evwon. Atyot pmopovcav va vrobécovv 01t 610 TéMOG TG dekaetiog 1 EAAGSa Oa
ywotav pérog g ONE.

Epelc dpwg detéape amopaciotikdtro. YAomomoope €ve and to peyoldtepa
TPOYPAULOTO ONUOGIOVOULKNG e&uyiaveng Kot HAAGTO XOPIG VO VITOVOUEVGOVLE TNV
avamtuélokn mpoontiky g yopas. Eéacpoiicape ) cuvaivesn OAmV TV TOMTOV
Kt GUVOLAGOLE TO TPOYPALLLL EEVYIOVONG LE TOATIKEG TOV GTOYELAV GTIS dlapHpw-
TiKéG petappudpioetc, kabog kot pe ™ otabepn) vopuopatiky oAtk g Tpdmelog
¢ EALGdog. ‘Etot, metvyope TV omokAMUAK®on Tov TAN0opIoHol Kol ToV EmLTo-
Kiov kot EAMGSa éyve minqpeg uéhog g ONE.

Zhepa, pe apopun Tov eoptacud tmv 75 ypdvev g Tpdarelog g EALESOG, pag
dtveton ) evkopio va KGvovpe Evay amoAoyiopd Tov £pyov mov emttédece 1 Tpdmela

and Vv {0pvon ™G HéXPL STHEP OALA Ko vor doVLE TO POAO TNG OTIG VEES GLVONKES
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OV SUOPPAOVOLV 1) GVEETOYN TG YDPag oty ONE Kot ot aAkayég 6t0 morykdoo
YPNUOTOOTKOVOIKO TEPIBAAAOV.

H ©dpvon g Tpanelog g EALGS0G £yve ota TéAn g dekaetiog Tov 1920, wa
EMOYT] TTOV 1] YOPO KOG OVTIHETOTILE TOAAUMAEG avdykeg: dnpoctovopkr| eéuyiavon,
OTOKATACTACY TNG VOUIGUATIKYG 6TafepOTNTOS Ko EXIAVGT) TOL TPOPALLOTOG TNG
amoK0TAcTAONG TV TPOosPUYV. ToTE Aowmdv, pe mTpotpomy ™ Anpoctovopkng Emt-
tpomng g Kowaoviag tov EGvav kot npokeipévon va eEacpaliotel Eva ddvelo and
mv Kowaevia tov EBvov, anopaciomie va teploet 10 €KO0TIKO TPOVOUIO and TV
Efvuc Tpdmelo g EALGS0G o€ pia véa tpdmelo mov Ba efye g amokAeloTikd avtt-
Ke{HEVO TNV GOKNON TG VOUGUOTIKNG Kol GUVOAAXYHATIKNG ToATikNG. 'Etot, dnpt-
ovpynonke n Tpdamela g EALGSog o 1928 kar Tavtdypova €yve 1 chvdeon g
dpayung He To Ypuood.

Yra mpwta ypdvia g Aertovpyiag g n Tpamelo g EAAGd0G £dpace oe avti&oeg
ouvOnkeg Kot pe meplopiopévong mopovg. [op’ dha awtd, avramnokpibnke otig mept-
OTAoEL TG eMOYNG ekelvne. ZTig apyés g dekaetiog tov 1930, ot ddpketo ™G
Babidg kpiong omv maykodsa owkovopia, 1 Tpdnelo cuvéBade dote 1 dpoyun va
gykatodeiyel opard Tov kovova xpvcov. Tnv idw dekaetio, 1 Tpdnela g EALGLOOG
avadetydnke oe Beopd (oTikng onpaciog yio T doeipion g otkovopiog, vropfon-
Bovtag ™V TpocéduoT| anoTapedcEmY 610 TPUmEdIKO GUGTN L.

Tov ka1pd tov morépov, N vopn Aoiknon g Tpamelag 61écmaoe to Guvariay-
patikd Stoféoud g kot To amdBepa ypLuGoy Kot cuVEPYAoTNKE pe TNV €OpLoT
eMnvikn kuPépvnon. Me v aneievBépwon, n Tpanelo cuvéBare ot oTadiokn
OTOKATAGTACY] TNG VOLLIGLUOTIKNG KOl OKOVOUKNG 6TafepdTnTac, HeTd Tov VIepmin-
Bopiopod mov elye tolamwpnoet T yopo otn ddpketa g Katoyng. O minbopiopog
HelOnke KoTakOpLEO LEYPL TIS apyé TG dekaetiog Tov 1950 kot 1 dpoyun cuvoE-
fnke emrvydg pe 1o doddpro Yo 20 mepimov ypovia.

[Mopd v emrvyio mov onueldbnke ot otadeponoinon Tov VOUIGUATOG, TO
TIOTOTIKO GVOTNHA TG YDpag Bpébnke avtipétono e SuokoAieg TG omoieg dgv umo-
povoe va Eemepdoet. OvolaoTiKd, LETA TOV TOAELO TO TIOTOTIKO GUGTNLO TG XDPOG
Aertovpyovoe PEGH amd €vo TAEYHO OVOTNPOV TEPOPIOUOY Tov Becpobétnoe n
Nopwopatikr Emrponn. Xtdyog g Enttponig ftav 1 katovoun 1oV Teplopioevev
KePoAaiwv o€ GUYKEKPIEVOLS KAAOOVG TG otkovopiac. H moltikn avty vanpée
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aPYKE EMTUYNG. LVUVTOUO OU®G Ol TEPLOPIGLUOL HETETPEYAV TO TIGTOTIKO GUGTNLOL
™G YOPOS OE EKTELETTIKO OpYyOvo TV ano@dccwv g Nopopotikng Emtponng.

T dexoetieg Tov 1980 kar Tov 1990 n Tpanelo g EALGS0C Tpoydpnoe ot ota-
dlokT| omehevbEPMOT TOL YPNUATOTIOTOTIKOY cvoTtpatog. H ovppetoym g EALG-
do¢ otnv EOK Kot mpoontikn g eviaiog ayopds kabiotovsay avaykeio Tov EKovy-
YPOVIGHO TOV TIOTOTIKOY GUGTHLOTOC TNG XDPAS. AvTh Ntav 1 tpoimdBeon mpokel-
LEVOV VOL OVTULETOTIGEL TOV OVIAYOVIGUO TV EEVOV TIGTMOTIKOV OPVUATOV KoL TIG
ovvéneleg ™G anclevBépwong g kivnong tov kepoAaiov. Etot, ov tpdmelec, yu
TPAOTN POPE OTN LETATOLELKY TEPT0D0, APYITAV VO VOAAUPAVOLV Kot Ve ETITELODY
T0 TOPASGOCLOKO TOVG EPYO: TN CLYKEVIPMOT TOV KEPUANIOV KL TNV KOTOVOUT TOVG
LE 1OUOTIKOOIKOVOLLKE KPITHPLOL GTOVG T OOO0TIKOVG TOUEIG TNG OKOVOTNG.

H aneglevBépmon Tov TOTOTIKOD GUGTHATOS CUVETEGE KOl LLE TNV EQAPHOYT TOV
TPOYPAUUOTOG TNG OMUOGLOVOMIKNG e€uyiavong Kot TG TOAMTIKNG TG " OKANPNS
dpayuns”. Ot moMtikég avtég dtaopaioay Tig Tpoimodécels yio v opodn évradn
™me Spayung oto Mnyaviopd XZvvoddaypotikev Isotyudv tov Evpomaikod Nopu-
opatikov Luotpatog, o 1998, kot otnv ONE, v In lavovapiov 2001.

Tnv 16w mepiodo 1 ydpo pog avramokpibnke ot 6éopevon mov avélafe pe
YuvOnkn tov MaaoTpryt Kot TPoYMmPNGE GTHV TOPUYMPTOT TOATIKNG KOl OUKOVOLLL-
Kng aveEaptnoiog ot Tpanelo g EALGS0G. T ydpa pog, o vopog yio v avelop-
moia g Tpanelog g EALGOOC ymoiomke To Askéuppio tov 1997. Xe pa ompo-
Kpatia, PePaing, avelaptnoio dev onuaivel kon EAAenym Aoyodooiac. O dnpokpartt-
KOG éleyyog g Tpdmelog g EALGd0g e€aocpaliletar, petald aAlov, e ™V vmo-
ypéwon g Tpdnelag va vrofdiret, G0 Popég To ypdvo, EkBeon Yl TIg VOLLOHOTL-
K€ eEeMEelg ko T vopopatikn ToAtikn ot BouAn twv EAMvov kot o Yrovpyikd
ZopPoviio Kot pe TV ELEAVIOT] ToL Aotkn Ty evomov appddiag emttponng g Bov-
M| TpokeEVOL VoL evnpepmaet Yo Bépata appodidtntog ™ Tpdmelog.

Avtd ta 75 ypovia pég didacav ToALd 1o TO TL UTOPEL Kot TL TPEMEL VOL KAVEL Lo
Kevipikn tpdmela. lave an’ 6w, pog didacav OTL 1) VOUGHOTIKY] TOMTIKY Kot 1)
OMUOGLOVOpIKT TOMTIKT| €fvon Tapdyovteg aAlnAévoeTot Yo Ty emitevsn kon T do-
o(QaALoN TG 0TafEPOTNTOG TOV TIHAOV KoL TNV EVNUEPTD TNG YDOPOG. X€ L0 OIKOVOLLI
01 TOA{TEG TPEMEL VaL £Y0VV EUMIGTOGHVN 6TV aiol TV VORIGUOTOG. TNV EVPOTAIKT
otkovopia, ot Evpomaior moAiteg mpémel vor £Youv EUMIGTOGVVH GTNV KAVOTNTO TMV
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VOLIGHOTIK®OV 0pYDV VO, SL0PLAGGGOVY T 6TaBEPOTNTO TOV TIUAOV KOl VO TPOAYOLV
v eunuepio g Evoong.

Znuepa, n Tpamelo g EALGSog cupPdirel oty doknon tev Kabnkévimv tov
Evpwovotiuatog, o¢ avordonacto pépog tov. Qg péAog tov Atotkntikod Xvpfov-
Mov ¢ Evponaiknig Kevtpikng Tpdmnelag, o Awowntig g Tpdmelog g EAAGS0C
OUUUETEYEL OTT YOPAEN TNG EVIOIOG VOLUGHOTIKNG TOALTIKNG.

Méoa otov eAAnvikd ydpo, 1 Tpdmelo tg EALGO0G e€akorovBel va etvat appodio
Yl0 TV OpOAT AEITOVPYIO TOV GLGTNUATOV TANPOUDY, ALY KoL Yo TV EQAPLOYI
NG VOLOUOTIKNAG TOATIKNG. To mo onpuavtikd Opwg épyo g etvat 1 emonteio TV
TPOmelIKMOV WOPLUATOV KoL 1) SLOPVANEN TNG OTABEPOTNTAS TOV EAANVIKOV YPTLATOTML-
GTMOTIKOV GUGTILLOTOC.

H epmepio mov amoktoope to televtaio xpovia amd TV AEITOVPYic TOV YPTHOL-
TOOIKOVOLLKOU TOUED OGS 00NYEL GTO GUUTEPAGLLA OTL 1] SLOGVVOEST] TOV YPNLOATOOL-
KOVOLIKOU TOUEN LE TOV TPOYLATIKO TOUEN TNG O1Kovopiag etvat ioyvpr]. Otav Aowmdv
évag KAAOO0G TOV (PNUOTOOIKOVOLLKOD TOpéR avTIHeTOnilel mpoPfAnpata, pmropet va
CLUTAPUGVPEL OAOV TOV VIOAOITO TOUEN, LE CNUAVTIIKES OPVNTIKES EMMTOGELS OTNV
owovopia kat o puipd avartuéne. I To Adyo avtd, mépav g emonteiog Tov TPa-
neQucov Topéa mov aokel N Tpamela g EALGd0g, | Kupépynon evioyvoe tig enonti-
Ké¢ appoddtreg g Emtponng Kepoiatayopds kot oyedidlet ) dnpovpyia ave-
ELPTNTNG OPYNG YO TV ETOMTEID TOV ACPAMOTIKOV eToplmv. Eivon onpavtikd ot
Apyég avtég va cuvepydlovtot appovikd mote va peytotomom el n ikavoTnTa SloTi-
pnomg g otafepOTNTOC TOL YPNUOTOOIKOVOUIKOD GUGTIHIOTOG.

Kvoieg xou Kvguoy,
Metd v évtagn g EALGdog ot {@vn tov gupd €xet edpaimbel Eva otabepod
LLOKPOOIKOVOULKO TTEPIPAALOV GTI YOPO LOC, TOV TO EYYVMVTOL 1] XPNOTH ONHOGL0-
vopkn moArtiky g Kvpépynong kot n avtictolyn GuveTr ETONTIKN TOMTIKN TNG
Tpamelog ™ EALGO0OG ko M otabepn vopopotikny moAtikny ¢ Evpomaikng
Kevtpung Tpdamelog.

O emodpevog otoy0¢ ™ EAALGSaG elvon 1 emitevnén TG TPOIYHOTIKIG KO KOVOVIKTG
ovykAong. [IpovmdBeon yuo v mpaypatiky cOykhion efvot 1 EmTA LVOT TG O1KO-
vopkng avamtoéne. o 1o okomd avtd VAOTO0VUE £VoL aTO T LEYOADTEPO EMEVOV-
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TIKG TPOYPALLLATO, VTOSOUMY OV YVAOPLOE 1 olkovopio pag petomolepkd. Tovtd-
YPOVO,, OTEAELOEPDOVOVLE OAOVG TOVG TOUEIG TG OIKOVOUTING, 101WTIKOTO00HE ONUO-
OlEG EMYEPNOELS KoL eKovyypovilovle To Beopkd Thaioto yio ) Aertovpyio TV emt-
néPoug ayopmv. Ot AEEELS “avTaymVIoUos” Kat “aviayovioTikotta” fpickovtol 6To
KaOnpepvo AeELOY10 TG TOMTIKNAG O,

H EAMGSa tor tedevtaio ypdviar €€l TPOYUOTOTOWGEL ONUOVTIKEG KATOKTNOELS
OTOV OKOVOUIKO Kot kotveovikd topéa. To Brotikd eminedo tov EAnva éxel khvet
dhpato. Enpepa, o puBuog avamtuéng g owovopiog ival o TpdTOG N 00TEPOG
vymAdtepog oty Evpamn. Avtd dev pag apkel. @éhovpe va cuveyiotel. Epyalopa-
0TE GKANPA Y10 TN VEOL LEYAAN KOTAKTNOT: TNV EMTEVLEN TNG TPAYUATIKNG KOl KOL-
VOVIKNG GOYKAOT|C.
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Outhia tov Nixoddov X. I'rapyxdva
Awouxentyj s TodmeCag tng EAAddog






Eoyorate Kvpue Tlpdedpe s Anuoxpatiag,

Kvoue Howbvmovoyé,

Xefaouiotare Exmodowme tov Agytemioxomov Abpvaw xau Ildons EAAddog,
Kvoieg xou Kvguoy,

Eag eVYoPLoT® Beppd TOL TATE LE TNV TOPOLGTD GG TN GUEPIVI EKONAmOT. Tn
onuepv eKONA®OT Td emiong pe ) ovppetoyn tov o k. Jean-Claude Trichet, o
omoiog amd 1ng Nogpfpiov etvar [Tpdedpog g Evpmmaing Kevrpumg Tpamelog. [Tpo-
KELTOL LAMOTOL Y10, TV TPMT EMIGTUN EUPAVIOT TOV LE T VEX TOV 1010TnTa. B0 0gAa
ooy vo tov kahooopiow. Jean-Claude, oe guyopiotd Oepud yio v aviomokpion
GOV 6TNY TPOGKANGT] Hag Kol Gov g0yopat Kabe emtuyia ota véa cov kabnkovra.

Oa n0ela emiong Vo KOAMGOPIo® KoL VO EVYOPIGTHOM 1OLHTEPA TOVG GUVOIOEA-
oVG LoV amd Tig eBVIKEG KevTpikég Tpdmeleg mov petéyovy 6to Evpomaikd Tbotpa
Kevtpikav Tpoamelov kabmg kot amd dAheg Kevipikés tpameles, ot omoiot Hog TIHovV
LE TNV TOPOVGI0 TOVG GTN CGNUEPVY EKOIAOT).

[Moptalovpe epétog po onpavtikn enéteto, ta 75 ypdvia g Tpamelog g EALG-
00¢. Xnv mepiodo autr, Exovv aALdEEL pLiikd ot avTIAWYELS Yial T0 Besptid poro aild
KO Y10, TO TL Umopel Kot L Tpmetl va Kaver pia kevrpikn tpamelo. ‘Eva ototyeio opwg
Tapopével 6tabepo: 1 kevipikt| Tpamelo TPEmeL Vo aoKel TIG aprodOTNTEG TG TPOG
Opelog TG eBVIKTC otkovopiag.

[ moto Adyo givar onpovtikdg o porog pag kevepkng tpdmelog; Tati n okt-
Telo TG €yl epmiotevdel T dopOAaEN g aiog Tov Vouiopatog Kot ) S1oQd-
Mo g evpwotiog Kot g otafepdTNTaS TOV YPNUATOTIGTOTIKOY cuoThatoc. H
dapOAaEN ™G a&log Tov vopiopatog dev eival e0koro €pyo. Amd to Pabud otov
omoto M kevrpikn tpamelo B pmopéoel va avtanokpifel ce avt v TPOKANOoN
e€opTATAL 1) AMOTEAEGLOTIKT] AELTOVPYIO TNG OIKOVOIOG KO, GE GMUAVTIKY EKTOON,
n ovvoyn ¢ kowoviag. Onwg eine o John Maynard Keynes, “o mo oiyovpog tpo-
TOG Y10L VO OVOTPEYEL KAVEIS TNV vITdpyovca Paon g Kowvaviag eivat vo vrovo-
HevoEL TO VOHOUA TG .

Oa fTav gVYNG €pYO av 1 10TOPIL TOV KEVIPIKOV TpOmeldV £lye VO TAPOVGLAGEL

uovo otabepn mpdodo kot opodr] avantuén Tov Becpol amd ™ YEvest Tov péypt
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onuepa. H mpaypatikdmto Opwg eivat dlagopetikn, yloti to tedevtaia 75 ypodvia n
TOYKOGHULO KoL 1] EAANVIKY] O1KOVOMIKY 1oTopior onpadevdnkav and agloonpeimto
emrevypato, aAld Ko and pedovd onueio. H wotopia g Tpanelog g EALESOG
etvan £val yapaKkTpLoTiKd TapdadElyo Tov pOLOL IOV dadPaUaTICEL 1) KEVIPIKNY TP
nelo oTIG KOAEG KoL OTIG KOKEG OTLYUEG Hiog otkovopiog. Xtn StdpKew ovTig TG
Topaypévng ToAAEG popég meplodov, N Tpamela g EALGOOC emédeile wkavotnta
TPOGOPUOYNG OTIG HETAPOALOpEVEG GUVONKESG KOl GLYVA TPOTOGTATNCE GTNV OVTL-
petOmon Pacik@v mpoPAnudTov g eAVvikig owovopiog. Emtpéyte pov
GUVTOWN LOTOPIKY OVOOPOLT).

To Méptio tov 1927, petd and o mepiodo VOGHATIKNAG 00TAOEWS, 1) EAANVIKT
KuBépymon {moe ) Porbeta g Kowvaviag twv EGvav, mpokeyévou va e&uyidver my
OLKOVOLL{0, VO OTOKOTOOTNOEL TN VOMIGHOTIKY otafepdtnra Kon vo PedTidoet T Aet-
TovpYio. TOV EAMNVIKOD Tpamelikoy GLOTHHOTOG. AKOAOVONGOY SOMPAYUATEVCEL LE
mv Kowovia tov EBvav yio v exmdvnon evog mpoypapLatog olKoVOUIKNG avacy-
vkpotone. To Ipwtékoiro g ['eveing, mov voypdenke 10 ZentéuPpio Tov 1927,
npoéPAene TV 1dpvom oG véag, apymg exdotikng tpamelog. H amoxAeiotikn appo-
oomra Yo TV €kdoot TpameloyPOUUOTIOV, TO AEYOUEVO “EKOOTIKO TPOVOLLD”, UEYPL
161e avike otV EBvicr Tpdmelo g EAAGO0C, 1 omoia mapontiOnke omd to mpovopio
oavtd vrép g véag tpameloc. H véa avtr tpdmela, ) Tpdmelo g EAAGSOG, Eexivnoe
T1G epyaoiec ™G to Mdio tov 1928. O kvpieg appodtomtég e, cOpemva pe to Kato-
oTATIKO NG, NTav Vo puBpilet T vopuspatiky Kukogopio kot va Stac@oilel v ecm-
Tepikt| Ko eEmTepikn) aéia Tov vopiopatog. o 1o 6Kkomd ovtd 01 KaTaoTaTIKEG 1T
Eeig mpoéPrenav va drabéter n Tpamelo g EALGO0G amoBepaticd péoa ko €0etav
aVoTNPO OPLO OT YPNUATOSOTNON TV EAAEUUATOV TOV TPOVTOAOYIGHOD OO CLTIV.

Orav dpyoe va Aertovpyet n Tpdmelo g EALGS0G, ot kapoi frav diaitepo d0oKo-
Aot. Katd v mpmtn mepiodo Aerrovpyiag g Tpdmelog g EAAGd0C, To d1eBvég vopur-
OUOTIKO GUOTNHO AElTovpyovsE Kuping PACEL TOV Kavova ypuoov-cuvaArdypotog. O
Kavovog autdg anéPrens oty eEac@diion g oTafepdTNTOS TNG IGOTIHING TOV VOLL-
OUAT®V HESM TNG CVVOEDNG TNG TOGOTNTOG TG KUKAOQOPING YPILOTOS LE TO GE YPUGO
anobepo g Kevipikng tpdmelo, agrvovtag €161 KA Tepidpio OTIG EMUEPOVG
YOPEG Y10 T XEpacn aveEdpTnTNG VORIGHATIKNG TOATIKIG. [0 ToV Kavova ypucov
emoninke paMoto yopakPLoTikd 6Tt “kafAove [ otkovopio 6g puced otowpd”.
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Zhpepa, TOALOT 1GTOPIKOT KOTOUAPTVPOVV GTOV KAVOVE XpuGoD OTL Tav £Vag and
T0VG mapdryovteg Tov cuvéParav ot Meydin Yoeon tov 1929. Eivon yeyovog mévtog
011, petd v Katdppevon tov diebvav ypnuatictnpiov o 1929 kot v moykocuo
YPNUOTOTIOTOTIKY Kpion mov enakolovdnoe to TemtépuPpro Tov 1931, modhéc ydpeg
EYKOTELEWYAV TOV KOVOVE YPVGOD.

To debvég mepiPadiov mov dSwapopembnke dev Mrav koBOAov guvoikd Yo o
KevTpikn Tpdmelo mov €kave T TpdTa ™G Prnate. Ot EAANVIKES 0pyES, AVNOUYDVTOS
Y10 TVYOV OmOGTAHEPOTOMTIKEG EMMTAOGEL OO TV EYKOTALEWYT TOV KOVOVOL YPLGOD
KO [LE VO TV eUmelpia omd T Voo Hatiky aotdbela, entyeipnoay va datnpnoovy
N 6VVOEDN TNG OpayUNG LE TOV Xpuod. Metd dpmg Tig TETELS Tov d€XONKE M dpayur,
tov Ampihio tov 1932 1 EALGSa avarykdotnke vo yKaTaheiyet Tov Kovova ypucov.

Metd v eyKatdAeym Tov Kavove ypucov, dlevpivinkay to meplddpio yeipIopdy
¢ Tpdmelog Katd ™V Aoknon ™G Vopopatikig moAtikng. To véo vopuopatikd kabe-
0TMG TG eMETPENE VoL TaEEL TT0 EvEPYO POLO OTN OLUOPPMOT] TOV OIKOVOLKAY e&e-
MEewv g yopog. [apott n Tpdanelo dev deopevotav miéov and v neopyio Tov
eméPolLe 0 KAVOVAS YPLGOV, 1| VOLIGHOTIKY KO TIOTMTIKT TNG TOAMTIKY, OIS Kot TmV
TEPIOCOTEPMV AALOV KEVIPIKMV TPmelOV TNV EMOYI| EKEIV, TAPEUEIVE TPOGUVOTOAL-
opévN ot dlpLAAEN TG 6TABEPOTNTOG TMV TILMY KOt TN S10GOAALOT TNG 1GOPPOTIOG
010 16000Y10 TANPOUOV, 0TS GAAMOTE TPOEPAETAV O KOTOOTATIKEG TG LOTACEL.
Eniong, n Tpdmelo emdimée var avTILETOTIOEL TNV AVETAPKELD TOV CLyOPAOV YPTLATOS
KOl KEPOAOL®V, EL0AYOVTOG LETPO. Y10, TV TPOGEALKVOT| OTOTOUEVCEMV GTO TPATELKO
GUGTNUO KO TNV OTOTEAEGUOTIKOTEPT KATAVOUN TMV TOTOGEDY.

Tov Ampidto tov 1941, o1 Avvépeig tov Aova katéhafoy v EAAGda. H €6pa g
eMVIKNG KuPépynong, arhd kot g Atoiknong g Tpdamelog g EALGdog, peta-
0épnke oto Aovdivo, v o xpuodg g Tpamelog puyadednke otn Notio Agpik).
Yy katexopevn EAALGOQ 1) otkovopLikn KOTAGTOON To OE1V KOl EKOTOVTASES YIALGL-
0eg ‘EMnveg mébavay amd v neiva. Ot Katoktntég ovolootikd sgovaykacay
YOPO VoL KOAOTTEL ToL £6000L Y10 T GUVTHPNOT TV GTPOTEVUATOV KOTOYNG Kol VoL
oépel ta Bapn tov damovav tov moAépov ot NotioavatoAkr Evpomn. H dwopt-
opévn kotoykn kupépvnon vroypéwoe v Tpdmelo g EAAGSOG va koTapvyel otnv
£k000T TANBOPIOTIKOD YPAUATOC, LE ATOTEREGHA 1) XOPO VO TANYEL 0md vIepmAnOw-
plopod. 1o drdotnuo omd tov Ampikio tov 1941 péypt tov Oktdfpro tov 1944, 10
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K60T0¢ (NG moAamAaGLAoTNKE 2,3 SioeKaTOppDPLe POPEC. YO TG TIG 0VTIEOES
ouvOnKeg, | owkovopio ™G yopag katéppevae. [ va aviiinedel kémolog 1650 vym-
A6G frav o TnBopiopdg v mepiodo TG KaToyns, apkel va avapépm OTL 1 “véa
dpayun” mov gionydn 1o NoéuPpio tov 1944, apéowng petd v anedevBépwon g
YOOGS, 160duVapoVsE pe 50 dioekaToppdpLe TAAEG KOTOXIKES dporyiég!

To Mdptio tov 1946, Baocet evog mpoypappatog otabeponoinong mov neptiappo-
votav o1ig Zopemvieg 1ov Aovdivov, 10pvbnke n Nowopatikr Enttpon, éva véo
Opyavo mov emi apkeTéc dekaetieg EpeAle va Exel TV oppoSIOTHTO Yo TV GOKNON
NG VOLLOUOTIKAG, TG MOTMOTIKNAG KoL TG cuvailaypatikig moatikng. H Emrponn
anoptilotav amd méEvie pEAN, petald tov omolwv meplapPdvoviav o Ymovpyog
Zuvtoviopov, o Yrovpydg Owovopkav kot o Atountig g Tpdmrelog g EALGS0G.
H Emurpomn ftov appddio va amo@acilel oyeTikd pe v €K000T YPNLOTOG KoL TV
KOTOVOUN TOV TIGTOCEMV HETAED TOV EMUEPOVS TOUEMV TNG OIKOVOLIKNG OpaoTN-
PLOTNTAC, KAODG Kot TOLG OPOLG JUVEIGUOV.

Metd 10 B” Haykoopo [ToAepo kor tov Epgdio, n ehnvikn owkovopio Ntov
ompog epetmiav. Or moAiteg, ent TOA) KOpd HETE TNV TPAVHOTIKY EUTEIPIO TOV VITEP-
TAnBopiopod, Ntav ampdhupot va eumeTeLBOVV TIC AMOTAUEVGELS TOVG OTIS TPAME-
Cec. [ va eopevoovy ek véov KataBéoelg oto Tpane(ikd cOotpa, Enpene Koth
npdToV vo. amokataotadel n otabepdmra tov Tnmy. [lapdiinia dpwg Enpeme va
ompydet n okovopkn avacvykpdtnon kot va 1eBovv PACELS Yo OTKOVOIKT 0vE-
nTuén. v npoondferd g avti n Tpdmelo cuvovtovoe SVGKOAMES, EMELON OPIGHLE-
VOl TOPAYOVTES, OTMG 01 VYNAEG OOTAVES Y10L TNV AUV, TNV KOVOVIKT] TOATIKI| Kot
TV EVIGYLOT TOV YEMPYIKOV TOUEN, TPOKAAOVGAY EVTIOVH (vOd0 TNG TPOGPOPAS YPN -
natog. To €pyo yvotav akopn mo dVGKOAO KaBMG Ol YPMUATOTICTOTIKEG 0YOPES TG
YOPOG YTV VTOTVLMIELS £ avomapktes. Qotoco, N Tpdrela g EALGd0G kotdp-
fooe vo aoKNoEL e EMTVYIO TEPIOPIOTIKY) VOUUGHOTIKY TOMTIKY, 1| OOi0, GE GLV-
OLOCUO e TN Uel®ON TV ONUOCIOVOUIK®Y EAAELUATOV, 00NYNOE GE OPACTIKN pei-
o1 oV TAnBopiopov and eninedo dvo tov 40% 10 1948 6¢ 5% 10 1952. Anpovp-
MONKav €161 KATAAANAEG GUVOTKES Y10 GUVAALAYLATIKY LETOPPOBLION.

Tov Ampido tov 1953 n dpoyun vrotunOnke katd 50% évavit tov dorapiov
HITA kot EAAGO0 mposydpnoe oto d1ebvég chotpa tov Bretton Woods, mov mpo-
éPreme otabepéc ocuvollaypatikég ootpiec. To emduevo €tog ewonydn pio “véa
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dpayun”, wodvvoun pe 1.000 modoiég dpayués. Xe cuvovacud e T otabepdmTa
NG GUVOALAYLATIKNG 160TIiaG 6T0 TAaioo Tov cvoTpaTog Tov Bretton Woods kot
TV 7O OVGTNPY ONLUOGIOVOUIKY TOMTIKY Tov ackiOnKe, 1 “véa dpayun” cuvéPale
o1 Helwon TV TANBOPIGTIKOV TPOGOOKLMV.

Tn dekanevraetio mov axolovnce, o puBudg avoddov tTov mpaypatikov AEIT frav
Katd péco 0po 7%, amd Tovg vYnAoTEPoLg otov KoGpo. [lapdiinia, o pécog mnbo-
popdg oty EAAGSa Ntov kbto and 2,5%, emPeBardvoviag 6Tt ot vymol puBuol
OKOVOLIKNG avamTuéng o€ pakpoypdvia Bhon mpoimodéTovy otabepdtnra TV TIHOV.
H Tpanelo g EALGS0g cuvéBade oyt Hovo 6TV 0moKoTAGTO0 KOt T1) O10THpNoN TS
VOUIOUOTIKNG 6TafepOTNTOG, OAAG Kol OTN Ol0YETELOT WOIOTIKOV OTOTOEVTIKOV
TOPOV 610 TPUme(IKd GOGTNLLO, XEPT OTNV TOAITIKY EMTOKI®MV TOV 0KOAOVONGE.

To ovomua Tov Bretton Woods pe otafepéc 1ootipieg évavtt tov dolapiov amo-
delynke 0Tt dev frav pakpoypovia Piooo. Ot mEGELS Yo T XpNUATOdOTNON TOV
damavady Tov ToAEHOV Tov Bletvap odymoay o€ EMEKTATIKY VOLULGUOTIKY TOALTIKY
otig HITA, doyéoviag minBopiotikéc miéselg otov vrorowmo koopo. H eEEMEN av,
o€ GLVOLAGHO LE TIG £YYEVELS aduvapieg Tov cuoThiuaTog Tov Bretton Woods, ofjpove
TV 0Py TOL TELOVG TOL GLGTNHATOS AVTOV KOl TNV OPLOTIKY EYKATAAEWYY TOV TO
Maptio Tov 1973. T par akdum @opd, amodetydnie 0Tl 1 VOUIGUOTIKY TOMTIKY TTpE-
TEL VO PEVEL avempéactn omd ToMTikég okompudTnTes. H ouvdeon g dpoyung pe to
doAdpro cuveyiotnke péypt v avoén tov 1975.

H ewcoocaetio 1970-1989 frav wiaitepa d06KOAN Y10 TOVG VIELVOVVOLS YAPAENS
NG OIKOVOUIKTG TOAMTIKNG 6€ OA0 TOV KOGHO, 01 0moiol Ppédnkay avTipétmnot pe
0v0 metpelaikés kpioeig to 1973-74 kar to 1978-79, pia diebvn kpion ypéovg ot
Aotvikn Apepikn otig apy€g g dekoetiog Tov 1980 ko o ToyKOGLO YPTHATL-
omplokn kpion to 1987. Ewiwdtepa ot dekaetio tov 1970, kvpropyovsav ot
KeLVOLVEG 10€€¢, 01 0moleg £d1vay LUKPATEPT EULPOCT) OTH GYECT| AVALETO GTT VOLLL-
opatiKy TolTiky kot Tov mAnbopiopd. v EALdda, and ta péoa g dekaetiog
0V 1970 £m¢ T0 TéMOG TG dekaetiog Tov 1980, 1 vopopaTiK TOMTIKY aoKnOnKe
Kato omd duokoleg cuvinkes, KAOMG GuYVE TO eV OIKOVOLIKNG TOAMTIKNG OEV
Nrav 1o gvoederypévo. Ipodobeteg duokodieg onpovpyovoe To yeyovog 0Tl TO ¥P1-
LATOTIOTOTIKO cOoTnpa cLvEXILE Vo Agitovpyel Vo To kKaBeoTMOG EVOG TOADTAOKOL
TALGTIOV JLOIKNTIKMV KovOvmv Kot puBpicemv, mov, ektdg Tov 0Tt £lye amoderydel
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OVOTOTELEGLATIKO, ONH0VPYOVsE GoPapéc oTpefAOGELS 6T AgiToVpYin TOV TOTO-
TIKOU GUOTNHHOTOG Kot TEPLOPILE TIG OVVOTOTNTES LOKNONG OMOTELEGLLOTIKNG VOLLL-
opatikng moltikng. Me v katdpynon g Nopopatikig Entponig to 1982 ko
™ petofifoon oy Kevipikn Tpdmelo TV OpUOSIOTHTOV TG OGOV 0pOopd TNV
doknon TG VOUOUATIKNG, MIGTOTIKAG KOl GUVOAANYUOTIKNG TOMTIKNG Kot TV
EMOTTELD TOV YPNUOTOTIGTOTIKOV GLGTHATOG, eyKavidleTal pa véa mepiodog yia
mv Tpdanela g EALGSOG.

Me dievpopéveg mhéov appoototreg, | Tpdmelo g EAAGS0G, and ta péoa g
dekoaetiog Tov 1980 émg kot ta péca g endpevng dekaetiag, £bece oe kivnomn ) da-
dkooia yio ) Pobpaio anedevBépwon tov ypnuoTOTIoTOTIKOV GuoThuatoc. H ome-
AevBépwon TpayHaToTOUmONKE OTAOWKA, MOTE VoL GUVOLAGTEL L TNV avadtdpbpwon
™G otkovopiog kot vo amo®evyBovv anootafepomomTikés EMOPAGELS 0O AMOTOWES
petaforés oty kivnon keporaiov. H otpatyr avt anodeiybnke coepov. Ipdy-
natt, Omme eavnke otn dekaetioo Tov 1990, TOAES aC10TIKEG 01KOVOUIES, TOV YoV
TPOWPO ATEAELOEPMOEL TNV KivNon KEPOAUI®Y YOPIG VO GYEFAGOVY TPOGEKTIKE TN
YPOVIKY TNG KMUAK®OT), AVTILETOTGOV GOPOPES YPNUOTOTIOTOTIKES KPIOELS.

Metd v ohokApwon G anehevfépmang Tov EAANVIKOD YPNHOTOTICTOTIKOD
OLOTHHATOC, 0 To péca TG dekaetiog Tov 1990 puéypt v €i6000 NG YOPAS GTO
1pito 61410 ™ ONE Kot tv vioBétnon g eviaiag VOLGHOTIKNAG TOATIKNG OTd TOV
[avovdpio tov 2001, n Tpanelo g EALGS0G elye mAéov ot d160gon TG amotele-
OHOTIKG KOl T0 EVEMKTO LEGH VOLLOUATIKOD €AEYYOV, PacIiOUEVO GTOVG Iy ovL-
opovg TG ayopdc, kot NTav o Béon var avTidpd EyKatpa Kot OTOTELECHATIKG OTIG
LETAPOAEG TV OIKOVOLKDY GUVINKOV.

Ot emontikég appoddtnteg g Tpdmelog g EAMGS0G emiong €xovv onuavtikd
dtapoponomBel. Evdy mponyovpévag n Tpdmelo pepivoioe kupiog yio Thv Thpnon
TOV TIOTOTIKOV KOl GUVOAAYLOTIKOV KOvOVOVY, oNpepa Topakolovdel kot a&lolo-
Yel TV TOWOTNTAL TOL YAPTOPLAAKIOL TV daveimV Kot TV ALV TomoBEToE®mY TRV
TpomeldV, TN PEPEYYVOTNTA KOL TNV EV YEVEL KEQUANLOKT] TOVG EMAPKELOL.

Tnv televtaio dekamevaetio Tov 2000 adve GAAAEOY GIHOVTIKG 01 OVTIMWELG
Y100 T0 pOLO TV KEVIpIKOV Tpameldv. Ot gumeipieg amd meptodovg vymAod TAnbopt-
OlOV o€ H1APopeg YOPES, OALA Kot HETpLov TANBmPIGHOY (0nmG 6TV TEPinTmon Tov
ovotuatog Tov Bretton Woods), odnynoav ot dtomiotmon 0Tt 1) VOUGHATIKY TOAL-
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Tk Ogv etvan ko’ avlyknv avedpntn amd v KAcTOTE KLPEPVNON, EQOCOV TOA-
g popéc M kevrpikn tpamela eGovaykaleTol va YpNILOTOd0THOEL TIC NUOGIES dOTlL-
VEG, HE amoTéAespa TNV (vodo Tov TANOWPIGHOD Kot TEAMKA TNV EMPPAdLVGN TG
avantoéne. ‘Etot képdilov ohoéva £6apog o1 amdYeLS OTL GKOTOG TNG VOUIGHOTIKNG
TOMTIKNG TPEMEL VoL €fvat 1 6TAHEPOTNTA TOV TIHAOV KoL OTL 1| KEVTIPIKY Tpamelo mpé-
meL va yiver aveEdptnto 1dpupa TayUévo 67 anTd T0 GKOTO.

Ot amoyelg ovtég amotédesav Tov GEova TG VOLLGUOTIKNG TOMTIKHG OV (OKNGE
N Tpdmrelo Tng EALGS0G T dekaetior Tov 1990. Eto dubotnpa ovtd, n Tpamela oth-
pi&e Vv mpoomdbelo Yoo TV tkavomoinon Tov kpimpimv g Zuvenkmg tov Mdo-
otpyT Ko TV Evraén g ydpag ot {ovn Tov gupd v 11 lavovapiov 2001. H omo-
teheopatikodtnra g Tpdnelog Pedtiddnke onpavtikd pe mv Kotdpynon, ard 1o
1994, ¢ VOUOHOTIKNG YPNUOTOSOTNONG TOV ONUOGLOVOUIK®V EALEUUAT®V, GOu-
Qmva [e T Zuvenkn Tov Mdaaotpryt, kabdg kat pe To vopo tov 1997, o onoiog kato-
yopovel v aveboptnoio g Kevipikng tpamelog kot opilel 0¢ KOTAOTUTIKO NG
oKkomd TV emitevén ™G 6TafEPOTNTOG TOV TUMV.

Yra péoa g dekaetiog Tov 1990, og o mpoomdbeto amokMpdkmong tov mAn-
Bopiopon, n Tpanelo vioBéToe otpatnyk) “okAnpng dpayuns’, COLE®VE LE TV
OmoiL 1] OVOLOOTIKY) GUVOAANYLOTIKY 160TIHia Xpnoineve g onueio avapopdg. T
va vooTPLOel 1) TOMTIKH OVTY, TO TPAYUATIKG EMTOKLO dtoTPONKaV 6E VYNAL
eninedo. H otpatnycny mg oxAnprg opoyung ouvavinoe ToAAEG OVOKOALES, AL
anodelyfnke anoivta a&omotn kot emvyns. To mapddolo pdAiota eivor OtL ot
dvokorieg opeidovav v pépet oty id10 TV emtvyio g moArtiknc. H a&lomotio g
OOKOVLEVIG TOMTIKNG TTpoKbAese aBpdeg e10poés Kepaiainwv and To e£OTEPIKO, O
omoieg duoyéparvay v Goknom g vopopatikng toatikig. H Tpdmelo xatdpbwoe
LLE TOVG YEPLOUOVG TNG VoL EE0VOETEPMOGEL AVTEG TIG EIGPOLES ATOPPOPDOVTOG TV VIEP-
BaAirovoa pevototTa Kot Kepdilovtag ypdvo OOTE VO TPOGOPUOGTOVY Kot Ot AALES
moMtikéc. Méca og tpia ypdvia 0 TANBpIopds petdbnke mepocoTEPO AMd TO GO,
0Bdavovtog o€ eninedo kAT T0V 5%, v emTayHvOnke onpavTikd o puOUdG otkovo-
Hikng avodov. TapdAinia, yapn ot ONUOGLOVOUIKY EEVYIOVOT TOL TPOYLLOTOTON]-
fnke and to péoa g dekoetiog Tov 1990 ko 6t cvyKpdoN TV HIcBOAOYIKGY
aVENGEMY, TO Uelypa TOATIKNG YIVOTOY OAOEVE TTLO IGOPPOTNLEVO, YEYOVOS OV EVi-
oyvoe ™V aomoTio TG VOUGUOTIKNG TOAMTIKTC.
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Yta téln tov 1997 exdnAmbnke ypnpatomotmTiky kpion otnv Acia, pe dgvtepo-
vevels emntoelg kot oe GALeG ywpec. H dpayun 6€xOnke miéoeic. [ va 11g avoyot-
tioet, | Tpanela apywd avénce ta emtoxio. To Mdaptio tov 1998 1 Spayun evtd-
yOnke oto Mnyaviopd Zvvorlaypatikav lootipiov tov Evponaikod Nopuopoticod
ZVOTNHOTOG, £TOL MOTE VOL EKTANPDGEL TO GYETIKO Kpttnpto Tov Madotpuyt. H évialn
ovvodevinke and ToTdYPOVI LIOTIUNGT TG OPOYUNG TPOKELUEVOL Vo dtatnpn el
debvig avtayovioTikdTnTa TG YOPAC. Avifeta e TIG VIOTIUAGCELS OV &yvav G
TOAAEG GALEC YOPEG TNV 10100 TTEPimOV £mOYN, 1 VIOTIUNON TNG OPUYUIG OEV TVPODO-
moe TpomeliKn Kot (PNUOTOTIOTOTIKY Kpion. XApn 6T 6OGTY EMONTELN TOV TPOTE-
Grov topéa amd v Tpamela g EALGS0G, ot cuvallaypatikoi Kivovvol Tovg omoi-
ovg etyav avardPet ot eumopikéc Tpameleg NTAV TEPLOPIGUEVOL KOt £TGL OEV OEIMN-
fnke 1 €VPOGTIO TOV YPNUOTOTIGTMOTIKOY GUGTHHOTOC.

To xpdvia mov akoroOONGav petd Ty Eviatn g dpoyng 6to Mnyovioud Zvvol-
Aaypotikov lootyuamv, n Tparela g EAAMGOOG cuvéyioe va aokel TeploploTiK VopiL-
OUOTIKN TOMTIKY, £T61 B6TE 0 TANBOPIGHAG Vo avTamoKpel 6TO GYETIKO KpLTNPLO
00 Mdootpryt. H Onpoctovopikn oMtk TopEUEIVE TEPLOPIOTIKT] KoL 1| GVYKPG-
mon Tov peboloyikdv avéncewv cuveyiomie. Me éva akOUN O 1G0PPOTHULEVO
petypa roMtikng, o puBupog avodov tov mpaypatikov AEIT emtoyvuvotav. H cuvéyewa
etvan yvoot). Tnv 1n lavovapiov 2001 n EALGSa €yve o 120 pélog g {ovng tov
gvupw, Omov BepaTopvrakag TG oTabepdTTaC TV TGOV givar 1) aveEdptnt Evpo-
noikn Kevrpucr| Tpamelo kot to Evpwoiotnpa.

H Tpdmelo g EAAGS0G avikel TAéov otnv gvuputepn owkoyéveta tov Evpwovoti-
patog Kor eEakolovbel vo emtelel omovdmotateg Asttovpyies. Eivarl avanoonacto
néhog Tov Evpocvotpatog, mov amaptiletotl and v Evponaikn Kevipu Tpdmelo
Kot T1g eBvikég kevipkég tpameleg g {ovng Tov gvpd. O Awowntig ™g Tpdmelog
petéyel oto Atorkntikd Xvpfoviio g Evponaiknig Kevipumg Tpdnelog, To omoio,
petald dAlov, eivat veevbuvo o ™ ¥apan ™G VOUIGUATIKNG TOATIKNG otn {dvn
0V eup®d. H Tpdmela etvon appodia yio Tnv EQOpHOYN TG EVINIONG VOLLGHUOTIKNG TOAL-
TiKng oty EALGSa kot vrevBuvn va dtocoilet v opoAn Aettovpyia TOV GLGTHLLO-
TG TANPOUADV, TO 0010 TEAEL VIO TN SloryElpion TG Kot Eivar TUAO TOV TOVELP®-
naiikoy ovotpatog TARGET. H Tpdnelo e&axorovfel va eivar vevbBuvn yio tv emo-
nteio Tov Tpomelikod GUGTHUOTOG KO V1oL TH O1VAAEN TG 6TABEPOTNTOG TOV YPTLLOL-
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TOTIOTMTIKOV TOUEN. ME TO GvVOLYLLOL TOV OIKOVOUIKAOV GLUVOP®YV 611] {DVT) TOL EVPM®, O
Aerrovpyieg antég Ba amoktovy ohoéva LeyaAvTepT onpocio Ta Tposeyn £TN.

Zmv gmvyn doknon tov appodottev g Tpdrelog kabopiotikdg frav Kot efvor
0 pOLOG TOV TPOGOTIKOV TNG, TO OTMOI0 O1BETEL VYNANG OTABUNG EMOTNUOVIKY KoL
EMOYYEALOTIKY KOTAPTLON Kot OtoKpiveTar Yo To (A0 Kot TV apoGimot] TOV 6TV oo-
otol] Tov [6pvpatoc. Avtd moTed® 0Tt ivon Kot o KAEWT TG emttvuyiog T Tpdmelog.

Avt) frav cvvontikd 1 mopeta g Tpdmelog g EAAGSoG tar Tedevtaia 75 ypo-
vio. v mopeior avt, n Tpdnelo cvvavinoe moAlég duokoAieg, Ommg Kot GALEG
Kevipkég tpamelec. Qot600, 1 1otopior amodekvietl 0tt m Tpdamelo ™ EALGSOC
TOVTOTE EQEPE E1G MEPAS TO OVOKOAO EPYO TNG KL YU OWTO KEPIIGE TNV EUMIGTOGHVN
TOV TOMTOV Kot Kata&imdnke o1 cuveldnon tov eAAViKoy Aaov.

O dubonpog Xovnddg owkovoporoyog Knut Wicksell, otig apyég tov mponyovpe-
vou aimva, tye met: “H vopuoportikn wtopia €xet va emdeiet apbova mapadetyporo
aQpocivNg, Ylotl TEPLYpapel TOAAG potpaio AdOn. Aev pmopovpe OUmE vo Tovpe OTL
1 avBpomdTnTa dgv 013 OnKe Timote amd avtd o Adn.” Oa Hbeka va Tpocbicm ot
T0. TEAEvTaia ypdvia SwdaybnKkape mhpo TOAAL amd TV eumelpio Tov mapeAdovTOC.
Kot 1 wotopia g Tpanelog g EALGSog emPefoidvel 611 0 pOLOG TOV KEVIPIKOV
tpameldv, 1060 Becpkd 660 Kot oty TPALN, Exel avofabpioTel, pe TpOTO TOV GLL-
Baddrer ot Bertimon g (wng TV TOMTOV.

Kvoleg nar Kvgiol, evyaotota yia v mooooy oag.
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Outlia tov Jean-Claude Trichet
IIpoédpov tng Evowmairyc Kevrouxijc Todmeag






Kvpte I[Tpoedpe s Anuoxpartiag,
Kvoue Howbvmovoyé,

Kvotor Yrovoyo,

Ayamnté Nixolae,

Ayamnté Aovxd,

Kvptor ovvddedgor,

Kvoieg xau Kvguioy,

Aw@dvouou HeyaAn yopd kot Ty mov Ppickopon onuepa pali cog pe v evkonpio
TOV €0pTACHOV TG 751G emeteiov amd v idpvon g Tpdamelag Tng EALGSOG.

OMa avtd ta ypovia  Tpamelo tng EAAGS0G avtamokpifnke pe wdiaitepn emtoyio
010 dVOKOAO £pYo NG, OT™G TOVISAY TPV amd péva o TIpmbumovpydc kot o Atotkn-
¢ ™G Tpdnelog g EALddoc. Me ) oepd pov, Bo Beha va eEdpw ta emttevypoata
¢ Tpamelog Katd ™V Mo npdoeatn nepiodo, 6T SidpKew TG OMOl0G, e HEYCAN
ovveon Kot aéloonpelo otabepotnto, acknOnke moMTIKH pe 6TOYO0 T GVYKAIoN
Ko yapn oty moArtikr] avty n EALGSa ywve péhog g {dvng Tov £upa.

Oewpd OTL IOV TOAD GOPN 1) ATOPAGCT TG YOPOG KOl TG KEVTIPIKNG TG Tpamelog
va dtc@aiicovy mANpn cvykiion mpv amd v évialn ot ovn Tov gupd. H emt-
royn va gvtoyBel 1 EALGSa ot {dvn tov gupd Oyt vopitepa and v 1n lavovapiov
2001, éto1 wote va mponymBel n T pNg cVYKALON, 00TE OU®G Kot apydTEPQ., TPOKEL-
pévou va yiver eykaipog n ooy tov TpaneloypoplaTiov Kol TV KEPUATOV
EVPM®, NTAV TPAYHATL GOPT} KOl ATOATOG EVOTOYN.

2T0L YOUVOGLOKG LLOV (POVIa, 01 KaBNynTég LoV —mPETEL VAL GG T OTL GTOVOAG
Apyaio EAAnvikd kot 611 0 matépac PO Kol 0 TOmovS LoV NTav Kabnyntéc tmv
ElMnvikov— pov éleyav: “Lmevde Ppadéms”, Evo moA) onUavTikd prtod mov GUUTL-
KVOVeL T coia Tov apyaiov EAMvov aArd, 0nog aviihappdvopot, Kot tg onpe-
pwig EALGdoG.

Emutpéyte pov va kdvo tpelg ovvropeg mapatmpnoets. [pota an’ dha, Adyw g
Todelog Kot TV TOMTIGTIKAV KatafoAdv pov, ipon Pabdia cvykivnuévog mov Ppi-
okopot otV ABnva, 6To Alkvo Tov moATicpoy pog. H onuepum enételog dev eivar

HOvo apopun Yoo €0pTAGHO, 0ALA KOl ApOpUN Yo €VOLGHNTOTOMGY TG 1GTOPIKNG
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pvnune. Kot dev avagépopon povo ota 75 ypdvia mov yoptdlel oripepo e TéToto
Aapmpomrta n Tpdmelo g EALGSOG, ahhé og mOAD TepIoodTEPQ YPOVIQ, 100G KOt G
yMeTieg oldkInpes. Avtd mov cvvteleiton onpepa eipnvikd ot Evpomn givar n
TPOYLATOON TOV EAANVIKOD 10£MO0VG TNG OIKOVUEVIKOTNTOG, TO OTTO10 EVOUPKAOVETOL
1600 evyAmTTa 0TV Olvpmiokn 10€a. TTapdderypo ovTig TG OIKOVUEVIKOTNTOG Efvol
akpPm¢ 10 Yeyovog OTL TN onuepvn yoptn yo T enételo g Tpamelag g EALG-
00¢, ¢ LEAOVG TAEOV TOV EVpOGUGTHILOTOG, TILOVV LE TNV TOPOVGIN TOVG EKTPOCH-
1ot TG 01eBvoig KovdTnTOg TV KEVIPIKOVY Tpamel®V Ko ToAlol cuvadelpot Alot-
KNtég am’ 6Ao Tov KOGpO, kot antd Ba mpémet va pog yapomotel Wiaitepa.

Agbtepov, o¢ PEM TV opydvav Myeng anopdcemv tov Evpmovotipatog kot
10v Evponaikod Xvompatog Kevipikmv Tpanelhv, £xovpe Evav axdun Adyo va. yot-
POLLOOTE, Y10 TO TVEVHO EVOTNTOG KOl GLALOYIKOTNTOG OV OLOKPIVEL TOL OPYaVaL AVTA.
Onog tévice kot o K. ['kapykdvag, To Tvevpa ovtd To KAnpovopunoope and tov Wim
Duisenberg, npato IIpdedpo g Evpomaikng Kevipirc Tpamelag kot mpokdtoyd
Hov. Oéhm va cog dwPefaidom 6t OAoL, 0 Avtmpdedpog Aovkdg [Momadnpog, ta
Ao pékn g Extedeoticng Emtpomnic kon tov Awotkntikov Xvpfoviiov g Evpo-
naikng Kevrpumg Tpdmelog, ot Atotkntés tov eBvikdv kevipikdv tpaneldv Kot £Y0,
€lLOOTE ATOPACIGHEVOL VOL SIPLAGEOVIE QVTH TV KANPOVOLLA, TTOV £lvat £V amd T
omovOUOTEPA TPOTEPTLOTEL LLOG,

O onpepvog eoptacuds pov divel v evkapio v eEGpm TV aveKTipn T GLUBOAT
¢ Tpamelag g EAAGS0g —n0n avapépnke otov amoQocioTikd poko g 0Gov
apopd T cOYKMo™n TG EAMVIKNG O1KOVOpioG— otV GoKNGN VYL00C VOMIGHOTIKNG
moMTiknG. OaBedal adpn VoL TOVIcE ™V TEPACTLA EMTUYI0 TOL ONUEIMTE 1] E1G0YMYN
TOV TPOTElOYPOULATIOV KOl TOV KEPUATOVY VPO, T0GO0 6TV EAAGON 660 Kot 6TIC VITO-
howreg ydpeg T Lovne. H emruyio ovt opeideton 610 mvebpa EVOTNTOG TOL TPOAVE-
oepa, Kamg Kot oTig dokveg Tpoomdbeieg OAwV Tov pekdv Tov Evpoovothuortog.

Tov 1610 dpdpo Ba axolovbncovpe Kot ot petémetta mopeia pog. Aot dmog inov
npw omd Atyo o [pwBoumovpyds kar o Arowknmg ™g Tpdmelog g EAMGS0G, kabrkov
og etvon vo eéacparicovpe £va a&lomoTo VOIGHa, oV Bol EUTVEEL EUTIGTOGHVY OE
O6lovg Toug moAitec, otnv EALGSa, oty Evponn, ota 305 ekatopphplo: GUUTOATOV HoG
otn {dvn Tov £VPM®, Kot 6€ OGAOVG TOLG OKOVOIKOVG TapdyovTes, GupBdilovtag ko’
aTO TOV TPOTO GTIV OIKOVOLIKT] ovamTvén kot 6Ty 6ivodo TG amasyOANonG.
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Téhog, Ba Tav mapddetyn pov va punv avaeepbd oty a&obavpact {otikdtTo
¢ Tpanelog g EALGOOG, oAAd Kot TG ydpog yevikotepa. Edd oty ABnva avt
m (otikdtTa ™ BAETOVLE TAVTOV: GTNV OIKOVOUIKY dpasTnpLoTnTa, 6T dnpudcLo
épya mov ektehovvTal v Oyel Tov Olvumiakdy Aydvev, 6tovg puBuodg avdmntuéng
mov Tpoavapépbnkay, mpdypato mov Ba o (Agvav GAAeg owkovopiec. Aapumpod
detypa avtg g LoTikdtnTog elyape v Toym va dodue ¥0eg, mapakorovbmvtag Tov
“Zopumnd” tov Mikn Ogodwpdkm, po mopdotacn mov E6euie and (ovtdvio Kot
POUAAEN OLOPPLG.

Avtd glya va o, ayomnté Nukorae, kot 0o 110eka, Tapovsio OAov Tav eikov cov,
napovsia Tov [Ipoédpov g Anpokpariog, Tov Tpwbumovpyod kot twv Yrovpydv,
va guynbd moAAEG axoun emitvuyieg oto mAaiclo Tov Evpocvotiuatog, 1o omoio
anoptiCeton amd v aveEaptnt Evponaikn Kevipum Tpdrelo kot 116 avelaptnreg
ebvicéc kevipucég tpdmeles. AveEaptoia, onwg einmate k. [IpwBumovpyé, onuaivet
A0Y000Gi0 Kol GUYKEKPILEVE 0TV TTEPINTMOON TOV KEVIPIK®OV Tpomel®v, Aoyodoasia
otV kown yvoun. [lpdypari, n Aoyodosio otnyv kown yvoun eivat o vgptaTog Kavo-
VOG TTOV TPEMEL VO, OIETEL AVEEAPTNTOVS OPYOUVIGLOVG OTTWG 01 KEVTPIKES TPAMELES OTIG
GUYYPOVEG ONUOKPOTIES.

2ag evyaQLoT® TOAV.
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Outlia tov Aovxa Iloamadrfuov
Avtimpoédoov s Evowmaixis Kevrtoixyic TodmeCag

Avarrvén xat otabepotnta oty Evodman:
O 0040g TS voulouaTixys moMtixig






Eoyorate Kvpue Tlpdedpe s Anuoxpatiag,
Kvoue Howbvmovoyé,

Ayamnrol Xvvddeigol,

Kvoieg xou Kvguoy,

Eivou TN KoL YOpd LLOV TTOL GUUUETEX® GTOV E0PTAGLO TNG 75M¢ emeteiov g 1dpv-
ong ™mg Tpanelog g EALGd0og. Me ) onuepvn teketn, v omoia THOOV HE TNV
napovasio toug o [Ipdedpog g Anpokpatiog kot o IIpwbBvmovpyds, coprdlovpe ™
Yéveon evog HEYALOV 13PUIATOG 6T DPOL LA KoL ONUAVTIKOD HEAOVS Tov Evpwov-
omuatoc. [Ipodxettor ovvdpa yo éva dpopa pe Wwitepn onpacio yo péva, yuori
TEPUCO EVOL PeYGAO pEPOC TG emaryyeApatikng pov Long oty Tpamelo. Xaipopot
Aowmdv wWiaitepa mov Ppiokopat kot mhAL avapeso e moAooVg GUVEPYATES KoL
oihovg. Ko yoaupdpoote 6Aot mov eivan onpepa palt pog morlol d1otkntéc Kot ova-
T0T0 GTELEYN KEVIPIKAOV TpameldV amd OLo Tov KOGLO.

Enételor 0mog n onuepwviy amotelovv ukaipieg 0pTacpod oAl Kol 6TOYOGHOD.
[Mapéyovv v gukatpio vor E0PTAGOLLLE TOL EMTEVYUATO TOV TAPEALOOVTOG Kot va. e€e-
TAGOVLE TIG EMIMEELG KO TIG TPOOTTIKEG TOL pEAAOVTOC. [Ipdypart, ol enéTetot pog
dtvouv v gukarpia. vo cuvoEcovpe To TapeABov e o péEALov, Kat, pe Paon v
eumelpio Tov Taperdoviog, va vioBetnoovpe N va emPePfoidoovpe 6TOXOVS Kot GTPOL-
TYIKEG TPOKELEVOD VO, OVTOMOKPLOOVLLE GTIC TPOKATGELS TOV LEAAOVTOG.

H Tpémelo g EALGO0G Exet kaBe Aoyo va goptalet Kot vor ansBdveTar veprpavn
Y100 T EMTEVYUOTA TNG. ZVYKPVOLLEVY HE AAAES EVPOTATIKES KEVTPIKES TpAmeled, etvat
po oxetikd véa tpamela — ekTOG €4V TOTOOETHCOVLE TN YEVEST] TNG GTOV 50 odVaL
n.X., 10te oL WpVONKe évag amd Tovg Tpodpdpovg g, o Tapelo g ABnvaikng
Zoppoyiog ot Anro. Exetvy v emoyn mévtog dev yvotay Sdkpion peta&d omnpo-
GLOVOUIK®Y KOl VOLGHATIKOV apy@dv. H ABNva v kKAastkdv ypovav, enopévag, dgv
TNPOVGE Lo BepeAMDdT apyn TOV KEVIPIKOV TPOTELMV: TOV OTOPULTITO KOTAUUEPIGUO
OPUOSIOTHTOV AVALESH OTLS 0pYES “ITOV damOvovV Kot oV EMPAALovY pOpoLS” Kot
eKetveg mov &yovv ¢ amootoAn va dtac@arifovy v mpaypatikn afio Kot T otode-
pOTNTA TOV VORIGUOTOG. AVTOC 0 KaTapeptopdg appodtottmv dev ebewpeito Ot glye
OVGLOGTIKY] ONUOGTR TNV ETOYH TOV UETAAMKOD YPNUATOS. TN GUYXPOVY EMOYN, M
Tpémelo Tng EALGOOG, amd v 1dpvon g mpv and 75 ypdvia puéypt onpepa, €xet
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GUUPALEL ONUOVTIKOTOTOL GTHV OIKOVOLLIKT] KOl KOWVOVIKY EUNUEPTD TNG YOPOS HOG.
Toco o IpwBumovpyds 660 Kot 0 Aowkntig avapéptnkay 01eodikd 6T GLUPOAN
e Aev Ba Beha Aoudv va enektadm en’ avtov. pepa, n Tpdnelo pnopel va mpo-
oPAEmel 6T GLVENION AVTNG TNG TAPAOOGT|C, OGOV APOPE TNV APLOTN EKTELEDT TMV
KaOnKOVTOV ™G Kot TV enitevén Tov okommv e Avtod Opmg Bo mpémet va yivel
€VTOG TOV VEOL OKOVOLIKOD TEPIPAALOVTOC Kot TOV BeGIKOV TANIGIOL TTOV dopop-
QOONKaY ®¢ amotélecpa ™G OdIKOGING TG EVPOTAIKAG OAOKANPMONG Kot TNG
EL00YMYNG TOL VEOD, EVIOIOV EVPOTATKOV VOUIGHOTOC, TOV EVPO.

ZOUEOVA LE TO YOPAKTNPO TG SNUEPIVIG eKONA@onC, Ba 0gAa va vioBetom Lo
HokpompOhesun TPOOTTIKY Kot Vo, EETAom optopéva Bepelmon Bépata mov ago-
POV TOVG KVPLOLG GKOTOVG Kot Tl KafKovTa TV KeVIPIKOVY Tpaneldv. Ou £6TIACM
NV OpAMaL oy o€ (NTNIOTO TOV 0POPOVY TH VOULICHATIKY TOAITIKY, 1] OTOi0 0TOTE-
Aet v kOpla appodidmTa TV kevipikadv Tpanelmv. To (ympate avtd cvvdéoviol
OTEVA LE TIG EVPVTEPEG EMOIMEELS KO TIG YEVIKOTEPES TPOKANGELS TNG OIKOVOUIKNG
moltikng otv Evpaomn.

[. Avamtoén kot otafepdtta: opiopéve factcd (NTNHOTO TOATIKNG

Eivm YEVIKA 0T0OEKTO OTL 1) LOKPOOTKOVOLLKT| TTOMTIKT] £YEL 0V0 KOPLOVG GKOTOVG:
oymAd puBpd avémtuéng kot younAd mAnbwpiopd. Oviwg, ot vmevbuvorl yo
yapan ko Goknon mToMTIKNAG cuyvd vrootnpilovy 0Tt “060 LVYNAOTEPOC £ival O
pLOUOG avamTLENG TOGO TO KaADTEPO”, Ywpig va didovv TN déovca mPosoy otV
avéykn va S10o@oAlotel 1 dttnpnotpdtta g avantuéng. Yrootmpilovv emiong
011 “600 yopnAoTEPOG £ivat 0 TANB®PIGHAG TOGO TO KOADTEPO”, PLGIKA UE TV TPO-
mobeon 611 Ba amopevybel T0 Partvopevo Tov apynTikoy TANO®PIGHOY, INAAdY TG
LEI®ONG TOV YEVIKOD EMMESOV TOV TIUMV. XT0 TAOIGL0 TG EMAIMENG AVTOV TOV
OKOT®V, 01 LIELBVVOL Y10l TN YAPAEN TOMTIKNG TPETEL VOL AMAVTI|COVV GE 10 GEIPEL
and Koiplo epmTNOTOL
*  Yrdpyel kamoto oyéon kot aAnie€aptnon PeTald Tov 600 auTOY GKOTOV;
*  Mnopolv ot ckomoi avtol va emtevyBovv TaVTOYPOVE KOl LE SLOTHPNGLUO
TPOTO Ue TO. S1oBECIO HEGO TOMTIKNG 1) UNTOG TPOKELTOL Y10, “OVTOYMVIOTL-
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K0UG” 6K0Mm00G, 01 00101 GLVETAYOVTOL SVGKOAEG EMAOYES KOt AELOAGYNON TNG
OYETIKNG TOVG CTULOGIOG Y10l TV KOWVOVIKY gunuepia;

*  Etvon to dtobéoylo péso TOMTIKNG EMOPKT KoL ATOTELEGHOTIKG Yl0, TV EM{TELEN
K0l TV 600 QVTOV GKOTOV T0G0 Bpayumpdfeciio 660 Kot Hakpompobeoyia;

* Ymépyet kdmoto dpiot HEB0d0G avTIoTOl IoNG LEGHOV TOMTIKNG KOl GKOTMV,
Vo TV €vvola 0Tt €val £100¢ TOMTIKNG, OT®G 1) VOLUGHOTIKH 1] 1] d1HOG1OVO-
LUK TOALTIKY, €IVOL OTOTELEGLATIKOTEPO Y10L TOV EAEYYO TOV GUVOMKOV TPOT0-
VTOG KOl TOV TILMV O10YPOVIKA,;

Avtd o epoTHOTO £XOVV OMOTELECEL GTO TOAPEADOV OVTIKEIUEVO EKTEVOV Kot
évtovov cu(nmoenv and vrevdivoug yio T yapan TOAMTIKNC, TOVETIGTIULOKOVG
K0l O1KOVOpIKoUG oyoMactés. Tnv tedevtaio sikocoetion £xet onuelnbel onpoviikny
o0YKMOT amOYEOV MG TPOG TIG 6woTég anavinoels. [pdyuatt, motedm 0Tt yio opt-
opéva and to nmpate avtd Eyet emtevydel ocvvaiveon, n omoia Hrav Waitepa
1oV OTIG aPYES TG dekaeTiog Tov 1990, petaé&d otkovopoldymv Kot vevdivev yio
TV GOKNGT TOMTIKNG. AVTO £YEl 00N YNOEL TIG TOMTIKEG ap)EG 0peVOG va. Besmicovy
vopoBetikég dratacels mov kabopilovv TV 0mOGTOAN TV KEVIPIKOV TPUTECDY Ko TIG
TPOTEPOLOTNTEG TNG TMOAITIKNG TOVG KO OPETEPOVL Vo BETOLY TEPLOPIOUOVG OTNVY
doxnon Kot v Katedhuvon g SNUOGIOVOIKNG TOMTIKNG. LKOTOG GVTOV TMV VOLO-
Betikav dotdéemv Kot TV mepopiopmv tvatl vo ocvpfdrovy oty emitevén Tov
LOKPOOKOVOUIKMV GTOYMOV KATH TPOTO OMOTEAEGHOATIKO KOl OLOTNPTGLLO.

H Zvviiin o mv Evpondaikn "Eveoon kot ot oyetikég amopdosig Tov Zupfoviiov
¢ EE anotehovv o mo yapoxmpiotiko mapdadstypo. H Xovnkn opiletl pe caprvelo
TOVG GKOTOVG Kot Tig mpotepandmteg e Evpomaikng Kevrpumg Tpdnelog kot Tov
Evpomnaikov Zvotiuatog Kevipikamv Tpameldv. Avagéper pntdg 6Tt 0 “Tpotopytkog
016)(0G” ™G EVIOHAG VOLIGHOTIKIG TOMTIKNG £tvat “1) dtathpnon g oTafepdTog TV
TILAV”. Avapépel eniong 0tt, VO ™V TPovmOdOeon 0Tt dev SlaKLPEVETOL 1) EKTANPMON
TOL TPOTAPYLKOD AVTOY GTOYOV, 1 VOLUGHOTIKY ToMTk “otnpilet Tig yevikég otkovo-
nkég moatikég oty Kowodtmra, mpokepévou va supPfaiiel otny vAomoinon tov 6to-
yov ¢ Kowdmrag”. Xe antong Toug 6T0Y00¢ GLYKATAAEYETOL Kot 1) “Stotnpriotun, un
minbopiotiky avartuén”. Mopdiinia, 1 ZovBnkn kot 10 Tapdyyo KOWOoTIKO dikoio
Bétovv, pecompdbecpia, meplopiopodg OTIG ONUOGLOVOIKES BECELS TOV KPOTOV-UEADV
Kot opiCovv dladtkaciec Tov 0mocKomovY 6TV TPOANYN Kot 10pHmon TuxdV amokAi-
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oewv 10V Bécev avtdv omd to embopntd enineda. Ot Sotdielg Tov Zopeavoy Xto-
Bepdnrac kot Avamtuéng vioBethOnkay axpiPmg EMEON avayvOPIGTNKE Kot GUUPOVI-
fnke 611 1 dOnpoctovopkn mebapyio etvar amopaitt 060 Yo T oTHPIEN oG VOLL-
OHOTIKNG TOAMTIKNG TPOGAVUTOMOUEVIG 0TI 6TafEPOTNTO TOV TUMV OGO KoL Yo TN
UOPPOCT] YPNLLATOOIKOVOUIKAOV GUVENKAOV OV EUVOOLV TN S1TPHCIUY AVATTUED.
Evtovtoig, ot petaforlopeveg otkovopkés cuvOnKes, Kot 101mg 0L oroyonTenTIKol
pLOol avamTLENG TG EVPOTATKNG OtkoVopiag o€ Eval TEPIBAALOV GYETIKG GUYKPATN-
HEVOY TANO®PIOTIKOV TEGEMV, avalomipocay T oNpdcto vl TNOT CYETIKA LE TO
POAO TNG VOLIGHOTIKNAG TOATIKNG 01N OTHPLEN TNG OKOVOIKNG avamTuéng. Attia
amOTELECE €V UEPEL KO M avTiIAnym OTL GAAeg Kevipikés Tpameles, kupiwg 1 Opo-
onovolakn Tpdnelo tov Hvopévev Tolteimv, didovv mepiocdtepn mpocoyn 610
0100 ™G avanTuéng. Etvan, emopévmg, mpdopopn 1 ypovikn ottyun yio v enxovesé-
TOOT TOV YEVIKOV {NTNHATOV TOV apopovv T HEGH KoL TOVG GKOTOVG TOALTIKNG, K,
€101KOTEPQ, TOV POAOL TTOV S1adPApATICEL 1) VOUICHOTIKY TOMTIKY 0TV Tpombnon
aTNPNOUNG OvAmTLENG, He TApAAANAN Sotrpnon TG otabepdtnTag Tov Twav. H
EMOVECETOON QLTI AMOLTEL OTAVTIGELS GE L0l GELPA OO GLVAPT] EPOTHLOTOL:

*  Mnopei 1| vopopatikn ToMTikn vo cupPalel oty enitevén vymidtepov pub-
LoV avamntuéng pakpompdheopa Kot pe molo Tpomo;

*  Mnopei 1 vopuspoTiky ToAMTiKy vo GUUPAAEL 6T 6TadEpOmOinGT TOV 01KOVO-
Lo KOKAOV, ONA0OT 0TV EAAYIGTONTOINGT TOV PPy pOVIMV SIOKVUAVEEMY
TOV GUVOAMKOD TPOTOVTOG YUP® OO TN HOKPOYPOVIK TAoT TOV duvnTikoy pub-
1oV avamtuéng g otkovopiog;

*  Tloteg givon ot avarykoieg cuvOikeg mov Tpémet vo SlopopemBovV TPOKEEVOL Ot
KEVIPIKEG TPAmEeS VoL LTOPOVV VOL ETLTVYYAVOLV TN 6TAHEPITNTA TOV TILMY OO~
TELEGUOTIKG. KoL VO GUUPIALOVY GTNV emiTEVLEN TaYVTEPOV PLOUMY aVATTVENG;

¢ Tlowog eivar 0 pOAOG TV OIKOVOUIKAOV TOAMTIKOV —TOGO TG ONUOGIOVOUIKTS OGO
Ko G SopOpeTikNg TOAMTIKG— GTNV TPomBON o TG avamTvéng; Me moto Tpodmo
umopovv va otnpifovv, N avtibeta va meplopilovy, v AoKNoN TG VOLLGHOTIKNG
TOMTIKNG KOL TNV OTOTELEGUATIKOTTE TG OG0V 0popd. T datrpnomn G oTade-
POTNTOG TV TIHAOV KoL TV TPOodONGT TNG OIKOVOUIKNG 0VATTUENG;

2to epOTANOTO 0VTE Bo SDCW® YEVIKEG OmAVTACELS, 0ALA Bo emKeVTPOOD Ko Ge

muato Tov Exovv Wwitepn onuacio yo T (O TOV EVPO.
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II. Avamtuén ko otafepdtnra: opiopéva ototyeio Kot cuyKpioELS

Ol OTOVTAGELS OTO EPOTNLOTO TOV APOPOVYV TO PORO TNG VOUIGUOTIKNG TOALTIKNG
otV TPo®HNoN ToOTEP®V PLOUDV OIKOVOLIKNG OVATTUENG, GE GUVOVAGUO LE OTO-
BepotTa TOV TRV, OgV Tapovstdlovy povo yeviko 1 Bewpntikd evolapépov. Exovv
witepn onpocio onpepa yo v Evpomn, pe 6edopévo o pn tkavomomTikd Péco
PLOUO aVATTLENG TNG EVPOTAIKNC OKOVOLING KOTA TV TEAEVTAIN EIKOGAETIO, OTNV
omoio. cupmeptAapBdvovtor o mévie ypdvia omd TV 160y ToL gupd. Mepikd
OTOTIOTIKG GTOtELD 0pKOVY Y10l VoL aVadEIEOVY TO ATOYONTELTIKO OVTO YEYOVOS. Ao
11 apyés g dekaetiag Tov 1980, o péoog etolog puBpds avamTuéng oTig dMdeKa
YOpeg mov glvan onpepa LEAN g Cdvng Tov gvpd Ntav 2,1%. Akdun kot av yopi-
covpe avtd 1o drdotmpa (1981-2003) oe dvo vromeplddovg, SnAady ot deKaoKTo-
eTioL TPV OO TV E1G0YOYN TOV VPO KO GTNV TEVTOETIO TOV akoA0VONGE TV €160
yoyq ov (1999-2003), 10 cuurépacpo dev oAddlel. [Ipaypart, a&ilel va onpetwdel
0Tl 0 PEGOG £TNG10G PLOUOG OVATTVLENG OTIC dDOEKN YDPES TNG LMVNG TOL EVPM NTAV
0Yed0V 1610G KoL 0TI V0 AVTEG VITOTEPLOGOVG KO ONUAVTIKG YOUNAOTEPOS OO TO
Héco emoto puBpd avamntoéng 3,1% g owovopiog twv HITA oty mepiodo 1981-2003.

[Mopd o yeyovog 6t n tdom tov puBpov avdntuéng ot {dvn Tov VPO ExEL TOPOL-
Letvel ouykpatnUEVT €0( Kot TEPIGGOTEPO AMO EIKOGL YPOVIQ, 1) TPOOIOG MOV GT|LIEL-
0bnke katd v 1010 TEPiodo ¢ mPog TV emitevn Kot Tn dlaTpnon g otadepotn-
TOG TOV TAV (TOV EVIVIOGLOKTY. XTI 0p)EG TG dekaetiog Tov 1980, o minbwpiopog
oT1g dhdeka ympeg TG Cdvng Tov gup® elyxe PHAcEL oYedOV 610 12%, WG amotédespia
TOV TETpEAIK®V Kpicemv ¢ dekaetiog Tov 1970 oAld Kot TG TOTE AGKOVUEVNG
YoAoprg vopopatikig mohtikng. Katd tig dexaetieg Tov 1980 kot tov 1990, o min-
Bopiopoc mapovsioce otabepn peioon, Epbace poAoTo 6TO W1HTEPA YOUNAO ETi-
nedo tov 1,1% 1o 1998 kot 1o 1999. Xta névte ypdvia (1999-2003) petd v e1o0-
YOYN TOV EVIOIOV EVPOTOTKOD VOUIGHOTOC, 0 HEGOG £TNG10¢ TANOWPIoHOS 6T (mvn
0V VPO NTOV AKPPDG 2%, M. o€ eminedo cvUPato pe T oTafepOTNTA TOV TILAVY
omwg v opiler n Evporaikn Kevipu Tpamela. A&ilel va onpetwbel 6t e&éMén
o0 TANBwpopov otig Hvopéveg Molteleg tav o€ YeVIKEG YPOUUEG TOPOLOLOL LE
eketvn Tov TAnbwpiopod oty Evpomn. [pdyuatt, oy nepiodo 1981-2003 o pécog
TAnBopiopdg oTig dmdeka ydpeg ™G (mvng Tov gupd fTav 3,9%, éva Tpito g exa-
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T00TLOA0G LOVASOG VYNAITEPOG Od TOV avTioTOLO HEGO TANBwpIopd oTic Hvmpéveg
[ToMteieg, evdy otV mevtaetion HeTd TV 10pLOT TG EVPOTAIKNG VOUIGUATIKNG EVO-
ong o pécog TN o10¢ TANOWPIGHOS 6T {DVN Tov gVpd (2%) NTaV UG EKOTOOTIO0
povada yopunAdtepog amd 1o péco £tnolo TAndmpiopd otic Hvouéveg Molreieg.

Xmv Evpamn, n otadokn peiwon tov tAnbopiopod amd Tig apyés g dekaetiog
Tov 1980 ko ev ouveyeia, amd Ta TéAN ™G 810G dekoetiog, 1) dlotrpnon ™G otabepo-
TTOG TOV TLAV TPETEL VO, 0m0d0000V 6T GUVETN avTITANOWPLoTIKY KaTevhuvon g
VOUIGHOTIKNG TOMTIKNC. 211 Helwot Tov TAN0mplotikdv mésewy, 1060 oty Evpdmn
6060 ko1 otov VIOAOO KOGHO, GLVEPOAAY Emiong M TayKooHOmoinon, 1 anekevdé-
POCT TOV CyOPOV Kol 1] TEYVOAOYIKY TPOOOOC, Ol 0moieg odiymoay o€ adEnoT Tov
OVTOYOVIGHOD KOl GE EMTAXLYON TOL pLBLOL avodov TG mapay®yKoTToG. Tnv
TEAEVLTOI0L TTEVTOETIOL OLG, 1) OIKOVOiD TG {DVNG TOV EVPO AVTLETOMIGE GEPA OL0L-
TOPAYDOV CNUAVTIKOV HeYEDOVE, 01 0TOleg ENNPENGAV SUGHEVMG TO EMMEND TMOV TILMV
K01 TPOQOdOTNOOY TANOOPIOTIKEG TEGELS. ZVUVOAMKCEL, 1] VOLLGHOTIKY) TOALTIKY] O100paL-
HATICE OMOPAGIOTIKO POAO KOl OTOOElyONKE OMOTELESHOTIKY OTNV EMITEVEN KOl dlo-
pNon g otadepdtTog TV TIHOV, T060 otV Evpdnn dco ko otig HITA.

Amo to oToryEln Kot TG GUYKPIGELS TOL HOAIG TOPOVGIAGO TPOKVMTOVY OPIGUEVOL
npocheta ocvunepdopato. Kotd mv mepiodo avt (dubpkelog oyeddv eikoot mévte
ETOV) NG ATOKALAKOONG TOV TANBOPIGHOD KOl GTH GUVEXELW TNG 6TABEPOTNTAS TOV
TILAVY, 1) ovorTLELOKY EMI000T TG O1KOVOuIaG TG (MVNG TOL EVPM TOPEUEIVE LETPLOL
Kat, Kotd péco 0po, apetdfintn. Hapdiinio dpwg, peimdnke n petafintdétnra tov
aKaOAPLoTOL EYYMPIOL TPOTOVTOGC, YeYOVOS TO 0moio o peydro Paduo umopel va amo-
dobet ot otabepdmTa TV TIp®V. To TeptBdilov yaunAiod mAnbwpiopod ompiée v
OWKOVOLIKY peyéBuvon, cuvéfale ot Hel®ON TV OWIKVUAVGE®MY TOV 0KaOEPIGTOL
EYYOPIOV TPOTIOVTOG KOl EVIGYVGE e TOAAOVG GALOVG TPOTOVG TNV KOWVMVIKT| EVNLE-
pio. Evtovtolg, or cuvBnikeg otaBepdtntog Tov TIdV 08V VIMPERY EMOPKELS 1oL TNV
enitevén vynikotepov pLBpoy avantuéng oe pokpompdbeoun PBhon ot {Ovn Tov
eVupd. Avtd Opwg dev pmopovv va BewpnBodv og tedkd cupmepdopata. o vo koto-
MEovpe G€ OPIOTIKG GUUTEPAGLLATO, TPEMEL VO, EEETAGOVIE H1EE0OIKEL TL LTOPOVY VO
Lo Tovy 1 otkovopkt Bewpio ko 1) Srbéoiun pmepikn Epevva Yo To pOLO TOL po-
pel vo. SdPOUATIOEL 1] VOUIGUATIKY TOAMTIKY GTHV TPOOONOY TG OKOVOLIKNG 0V
ntuéng pe datrpnon g otafepdTNTOG TOV TOV.
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[II. Nopopatiky ToATikr] Kot pokporpofesun avamtuén

Hpom—:tuévov va a&loAoyNGoVE TO POLO TOV KEVIPIKOV TPATE(®Y 6TV Tpodhinon
NG OIKOVOLIKTS avamTuEnG, €€l oNUAGI0, TOGO EVVOI0AOYIKG OGO KoL 0o T1) OKOTLA
doxnong ™G MOMTIKNG, Vo, S10KPIVOLLE AVALIESO GTI SLVNTIKY EMIOPOON TNG VOUL-
GUOTIKNG TOMTIKNG OTN LokpOTpdBeoun avamtuén Kot 6TV EXidpacn TG 6TV 01Ko-
VOUIKT dpootnplotnTo. Kot 10 puiud avantuéng Ppayvmpddecia kot pecompdhecyia.
"Evoig Adyoc yia tov omoto givar yprioiun avth 1 didkpion givat 6t 1060 1 Bewpia 660
KO TO. EVPNLOTOL TNG EUMELPIKNG EPELVOG VTOONADVOLV OTL 1] LokpOTpOOesUn avaL-
TTuéN TPoadiopiletor katd KHPLO AdY0 amd U VOLLGUOATIKOVG TOPEYOVTES, TOVAN)L-
0ToV 6€ oLVONKEG OYETIKG yaunAov TAnOwpiopod. Kotd cuvémeia, ot Tuxov Hovipeg
EMOPACELS TNG VOUIGUOTIKNG TOATIKNG 6T0 duvnTikd puBud avamtuéng eivon kotd
naoa TOAVOTNTO TEPLOPICUEVES, TOPOLO OV 1) VOMIGHOTIKY TOALTIKY UTOPEL vol
0OKNGEL GNLOVTIKY EXIOPACT GTNV OIKOVOLIKT SpacTtnploTnTo HeGompdhesial.
2OUEOVa pE T VeokAaotKT Oempia, 1 LoKpoTpOBEGHN OTKOVOLIKY avATTUEN TPOC-
dwopileton katd Paon omd eEwyevelg mapdyovieg, Onhadn amd o puoud owénong tov
TANBLGHOY Kot amd TV TEYVOLOYIKY TPd0do." Ta mo TpdoPATe VIOdELy AT EVOOYE-
voUg avantuéng (m.y. Romer, 1990 kot 1994) cuoyetiCovv v te)voroyiKn Tpd0odo e
10 avBpmOTIVO KEPGANL0, TO 0TTOT0 UmopEl VoL wENDEL e TN GLGCMPEVOT YVAOGEWDY Kot
LE EMEVOVCELS GE EpEuval Kol ovamTvén. Me T 6e1pd ToVG, 01 TaPAYOVTES OVTOL LTTO-
POV VoL EXNPEAGTOVV OO HEGH TOAMTIKNG OTG 01 ONUOCIEG EMEVOVGELS KOl TOL (POPO-
Aoywcd kivitpa. Emiong, petappubpiceig mov Pedtidvouy v evelélo kot Ty mpocap-
HOOTIKOTNTO TV 0yopdY £PYAGIOG Kol TPoioVTMV, KoOMG Kol TV EMOyYEMLOTIKY
KOTAPTION KOL TV EKTOIOEVOT], LTOPOVY VO, EVIGYVGOVY EVOOYEVAOS TO SuVNTIKO pOUO
avanTuéne, avédvovtag to Pabud alomoinoTc Tov EpyOTIKOD SUVAIKOD Kot TO puOuo
avodov ¢ mapaywywkomtas. H mpofieyn g ewpiog 0Tt 1 VOUIGHATIKY TOMTIKT
UTOPEL VO 0OKNOEL LOVO GYETIKG TEPIOPIOUEV EMIOPOOT) OTN HokpompdBeoun avd-
nruEn dev cuvendyeton 0Tt ) emidpacn ot eivor apelnTéo. AKOUN Ko por (iKkpn
HOVIUN ETIOPOIOT) GTOV ETHG10 PLOUO avamTLENG, EPOGOV GuveyileTan emt Lokpd YPOVIKO

ddotnpa, uropel va odymoet og a&ohoyn Hetaforr] Tov PloTikoD EXTEdOL.

1 BX. Solow (1956 kat 2000).
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H ovpPorr| TG vopuopatikig mohtikig ot pakpompdbeopn avamtuln €yetl amnote-
Moet amd oAl avTikeievo cu(NTHoEMV HETAED TV OIKOVOLOAGY®V, T0GO G€ Bew-
PNTIKO emimedo 660 kon Kotd TV doknot g moltikng. Onmg cvpPaivel oe kaBe Bew-
pntikn ovdqtnom, to eéoydpeva copmepdopate eE0PTOVIOL AmO TIC TOPASOYES OTIC
omotieg ompileton 1 Bewpia. Ev mpokeipévo, dtodtepa kpiotueg ivat ot mapadoyés mov
apopovV T0 POLO TOL YPNLATOG GTNY OLKOVOLLa, ov OnAadT] To ypnua Bewpeiton meplov-
olokd ototyelo mov pmopel var devkoidvel T petafifoon tov mhovtov amd yeved oe
YEVEQ, CUVTEAEGTIC TOPUYDYNC, LEGO YPNLUATOSOTNONG 1| TEPIOPLOTIKOG TAPAYOVTAS TNG
domdvng 1oL emevddoels kot Kotovaiwon. Ot BempnTikés avoAdeelg TV EMOPAGEDY TOV
umopel vo. aoKNGEL 0T LokpompOBeon avamTuén o LOVIUN YoAdpon TG VOLLGHO-
TUKNG TOMTIKI G —ONAadN oL povipn avénom Tov puopol VOLUGHATIKNAG ETEKTAONG, GO
Kot Tov TANOPIGHOV— OEV EXOVV KATOANEEL GE GOLPT KOl AGPOAT) CUUTEPAGHLOTOL.

Zopeova pe optopéve Bempntikd vrodelypata, o omoio myalovy amd T ona-
vk ovpPoAn tov Tobin (1965), o povipn avénon Tov puOUoD VOLGHOTIKNG ETE-
KTaong pmopel vo aoknoet Betikn kot dtopkn enidpacn oty avamtuén. O Adyog etval
611 0 VYNAOTEPOC TANBOPIGUOG KaL, KOTA GUVETELL, 1] YOUNADTEPY ATAOOGT| TOV PEV-
OTOV YPNUATIKOV S100EGTH®V 001YOUV TOVG OIKOVOIKOVG TOPAYOVTES VO ETEVOVOLV
éval LeyaliTEPO LEPOG TMV TEPIOVGIAKMY TOVG OTOLYEIDV G€ “TPayHaTIKO Ke@Aiono”.
Avt N HETATOMION TOV TEPLOVCLIKMY GTOLYEIMV, LE TN GEPA TNG, TPOKAAEL aENON
TOV KEPOANOKOV OTOOEUATOG KO TOV GUVOAIKOV TPOidvTog ovd £pYlOHEVO, LOKPO-
npoBeopa. [apd to yeyovog otim ev Adym Bewpia €xet yivel mo cvvBetn Ko TAPNG
Kotd TIG TEAeLTaieg dekaetieg, eokolovBody va tibevtot opiopéva coPapd epmwTn-
pato 660V aopd TV aomIeTio TV EVPNUETOY Kat, TO Kuptdtepo, TV opbHotTa
TV Topadoymv . EmmAéov, n mpofrenduevn and ) Oempia Betikn oyéon petald
mAnbopiopod Kot poakporpddeoung avamtuéng, edv mapatnpeitor oty mpacn, o
TPEMEL VaL 10YVEL Y10L GYETIKA yaunAovg puBpovg TAnbwpiopo, dtapopetikd Ba kota-
Myope 610 Topdroyo copmépacia 0Tt o vrepmAnbwpiopndg Oa edtimve dpacTikd Tig
TPOYLOTIKES EMOOGELG TNG OUKOVOLIOG.

Aleg Bepnticég Tpoceyyioels vrootpilovy T oy 0Tt To YPNpa ivon “vrep-
ovdétepo” (“superneutral”), Snhadn 0Tt pa POV LETAPOAT TOL PLOUOD VOLIGHATL-
KNG emékTaong dev aokel poviun enidopacn oe TpayLoTIKEG LETOPANTEG OTWG TO TTpaLy-
HOTIKO EMTOKIO, 1] GLOCOPEVLOT KEPOANIOVL Kot 1) pakporpdBeoun avamntuln. Yndp-
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yovv emiong Bewpntikd vodetypata o onoia Paciloviat o€ EVAAMAKTIKES, MO YEVI-
KEG TaPAOOYES GYETIKA UE TO POAO TOL YPNUOTOG GTNV OKOVOWIO, EVOOUATOVOLY
ototyela amd 116 Bempieg evooyevoug avamtuéng, Aappdvovy vdym v dmapén ovo-
LOGTIKOV OVCKOUYIOV GTHV OIKOVOUia (YLor TapAdEYLO, GTO POPOLOYIKO GUGTILOL)
KO KOTOAYOUV GTO GUUTEPAGLO OTL £VOG LOVIUO TOYVTEPOS PLOLOC VOLLGUOTIKNG
enéktaong, o omoiog mpokalel Gvodo Tov mAnBwpiopov, odnyel oe yaunAdTepoug
pLOLOYG cLGGMPEVONG KePaAaiov Kot avénong Tov cuvolkov mpoiovtog. To gupd
QACHO VTOOELYULATOV KO, OVTIOTOLY0, OMOTEAECUATOV EYEL 0ONYNGEL TOVG OTKOVOLLO-
Aoyovg ot dotdmmon g dmoyng 6t 1) Bewpio dev pag emrpénet v KatoAnEovpe
0€ OPLOTIKA KOl AGQOAT] CUUTEPAGUOTA OYETIKG pe TV Thovn emidpaon g Vout-
OUOTIKNG EMEKTOONG 6T LoKpompOBesn avanTuén, kabmg “vmodetypata mov eivor
e£loov VoY KATOANYOUV GE EVIEAMDG OLOPOPETIKA OmOTEAEGHOTA .

‘Towg dev Bo ekmharyeite omd T YEYOVOS OTL, OTWG KoL 0L GUVAOEAPOL LLOV GTIG KEVTPL-
Kéc Tpamelec, dev ovppepilopon avtdv T0V ayvOoTIKIoH).? Avtd cupfaivet yio ToAlolg
Aoyovg. [lpdrov, Tor BepnTikd VTOSETYLATA OUKOVOIKHG OVATTUENS TTOV YPNGLOTOLOVY
0 YEVIKEG KOl PEOMOTIKEG TOPASOYEG OYETIKE e (L) TO POAO TOV YPNLLATOS GTHV OTKO-
vopda, (B) Toug mopdyovieg Kot TG Sadikacieg mov mposdiopilovy T pokpompdOesun
avamtugn kon (y) v Omopén Oeopik®@y Sop®Y TOL TPOKAAODY OVOUACTIKES OVCKOIES
OTIV OKOVOL0. VTOMAMYOLY OTL L0, TEPIGGOTEPO EMEKTATIKT VOLUGHOTIKY TOALTIKT, 1|
omoio 00nyel o€ povipa VYMAOTEPO TANBWPIoKD, Ba £xer 1) tvon mBavo va £xel apynTIKy
1, 6TV KoAOTtepn TepinTon, undeviky emidpaon ot pakpompdbeopn avamtuén. Agv-
TEPOV, TOL €V AOY® BepnTikd vIodelypato avAmTTUENG OV EVOMUATMOVOLV TO POLO TOV
YPNHOTOS KOl TNG VOLIGHOTIKNG TOATIKIG cuvN0wg dev cLAAaPavouy kaBoiov 1 dev
SLALOUPAVOLY ETOPKMG TIG OPVNTIKEG EMOPACELS OV OIOKEL GTNV OUKOVOLIKY] dPOOTH-
promra Kot avamruén n avénpévn ofefoidtnra ™y onoio mpokodel o vVYNAAG, HETO-
Boddopevog kon pn avapevopevog mandwpiopds. H afefondtnra ovtm e&acbevilel my
OMOTEAEGHOTIKOTNTOL TOV UNYOVIGUAOV TNG 0yopdi Kot £XEL SUGUEVY EMIOPOIOT] OTIG TPOLY-

2 O Stein (1970) kot ot Orphanides and Solow (1990) mopovoidlovy enickonnoels TOV BepNTIKOV
VTOOELYUATOV TNG HAKPOTPODETLNG GYE0TG TOV YPNHATOG KOL THG OIKOVOUIKNG 0vAmTLUENG KOl oupo-
TEPOL KATAAYOLV G’ 0UTO TO GUUTEPAGLLOL.

3 BA\. Papademos (2003) yio pio ektevéotepn emokomnon kot a&loldynon g cVpBoAng g vopl-
GHOTIKNAG TOMTIKIAG OTNV OIKOVOUIKT] OVATTUED.
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HOTIKES EMEVOVGELS, TO oYNUATIoUO Kepataiov kon v avantuén. Eniong, ol emdpdoeig
TOV LN TPOGOOKMUEVOL TANBMPIGHOD GTNY KOTOVOLT TOL TAOVTOV KOiL TOV ELGOOTLLOTOG
amd yeved o€ yeved Kol PEToC) TV KOWOVIKAY opddmv Exovv avboipeteg Kot ovemibu-
LNTEC GUVETELEG Y10l TV KOWMVIKT| ELTUEPTa Ko ennpedovV SUGHEVMG TNV OMOTOUIELOT|
KoL TV ovamTugn. XTov Tpoypatikd KOGHo, i otkovopio pe vynidtepo péso mindwm-
pLopd etvar mhavo ot Ba etvon meprocdTepo extedeliévn oe ampocdOKNTEG SIOKVUAVOELS
70V TANOOPIGHOD KO EMOUEVOS OTIG GUVETELES TOVG GTNV KATAVOLY TOV EIGOONHOTOS
Kot Tov Thovtov. EmmAéov, o mAnwpiopds, akdun kot Evag yopmidg pubuog mnbwpt-
GOV, Umopel Vo TPOKOAEGEL GTPEPAMGELG TNV OKOVOLID (G AMOTEAEGHOL TNG OAAT|AE-
TOPOOTIG TOV HE TAPAUETPOVS TV POPOAOYIKOV GLOTHUAT®Y ToL Kabopilovion 6g ovo-
HaoTikovg 6povg.’ T'or GAovG awTovg TOVG AGYOVG, TPEMEL VO AVOEVETAL OTL VO VY-
Aotepog puBrog TANOWPIoHOD OPEIAOLEVOC GE 10, ETEKTOTIKY) VOLLOHOTIKY TOMTIKT] Ot
LELDGEL TO PLOULO OIKOVOLIKNG OVATTVUENC.

To Beopntikd emryeiprporta, OHOG, Kot 01 TopadoyES OTIS OTOTEG OVTA EYOVV OTN-
pryBel elvar duvatov va apeioPnnbovv. H 1oydg toug npénet va edéyyetan e Pon
TOL EVPNUOTA TG EUTEPIKNG Epevvac. EmmAéov, npémet va a&loroyndel Kot o€ moc0-
TIKOVG OPOVG 1 oNuacio TV BewpnTikdv TpoPfAyenv Yo TV enidpacn Tov TAnbw-
plopov oty avamtuén. Tati 6Aot cupewvovpe 6Tt oty TPaén eaiveton Tt a&ilet o
Beopia. Ot meplocoTepeg and TIG TOAVAPLOLES EUMEPIKES HEAETEG TG TEAELTaingG
EIKOCOETIOG SOmOT@VOLY 0Tl 0 TANBOPIoUOG Kol M pokpompdBeoun avamtuén
ovompatikd oyetiCovror apvnrikd.’ Onmg Ba avopevotav, ot apynTIKES EMOPACELS
NG VOUUGHOTIKNG ETEKTAONG Ko TOV TANOmPIopoy oty avantuén pokporpodespo
elvon evrovotepeg 0tav o TAnBopiopdg etvar vymAodTepog. A&ilel mavimg va onpelo-
Bel 0TL TPOOPOTEC LEAETEC DLOMIGTAOVOLY OPVNTIKY GYECT OVAUESH 6TOV TANOWPIGUO
Kot Tov puBpo avamtuéng pakponpobeciia, oo Kot 0tav o TAndopiopds etvor oye-
TG yopnAoc.® To evpripota o Td, ToL OO0 £XOVV TPOPOIVY] CNUOCTL Yo TIG EVPM-

4 OtFischer and Modigliani (1978) kot o Fischer (1994) mapovcialovv mhipeig meptypopés Kot ovo-
MoELG OYETIKA [Le TIG TPAYLUATIKEG EMOPACELS KOl TO KOWVMVIKO KOGTOG TOL TANO®PIGLOD.

5 O Barro (1997) kou o Fischer (1994) e&etdlovv ta gvprpLata TG EUTEPIKNG EPEVVIG MG TPOG TN
pakpoypdvia oyéon peta&d TAN0wpLopol Kot 0tkovoptking avamTuéng.

6 Ot Andrés and Hernando (1999) £yovv deifet 611 1) eumepikn €pevva £xel SlomoTdoEL TV VIAPEN
oG Gapovg OPVITIKAG OYEONG avAUEsH 6TOV TANBOPIoHO Kot To puOUd OKoVOMKNAG ovAmTLENS
LOKPOTPODEGHO GE YDPES e YAUNAO TANODPIGHO.
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Taikég otkovopies, Katadetkviovy, Tapa@paloviag T Yoot TPoedonoinoy Tpog
TOVG KATVIOTEG, 0Tl “0 mANBwpopds PAanTeL coPoapd TV vyeio ™G TPAYUATIKNG
okovopiag”, aKkoun Kol 68 GYETIKA pikpég d0oels. TTodd Adyeg eumepiicég avardoelg
&yovv kataAnet og extipnon Oetikng pakpompdBeounc oyéong peta &y mnbopiopon
Kot puBpod avamtuéng, N omoio oyvEL Yo TOAD yopNAovg puBpovg TANBPIoHOY.
Qo1600, &xel apeopndel av Ta amoteAéopaTo AVTA EIVOL AGPOAT).

To yevikd copmepdopraTo TOMTIKNG TOV GLVAYOVTOL OO CVTAY TNV ETICKOTNON
™G okovopkng Bewpiog kor g drabéoiung epmelpikng Epevvag etvar 0vo: Ipatov,
OEV TPEMEL VAL OVOUEVETAL OTL 1] VOLIGHOTIKY TOALTIKY Bar avénoet To puBpod otkovopu-
KNG avanTuéng Kotd Tpomo dloTnpoIo He TO Vo avEXETon VYNAITEPO TANBPIoHO.
Avtifeta, [0 EMEKTATIKY VOUGUOTIKY) TOATIKY) OV GUVEMAYETOL VYNAOTEPO HEGO
min0wpiopd Tpénet vo avapévetor 6Tt Bo enMpedcel GUOUEVAS TV OIKOVOUIKT| OVEL-
TTUEN HokpompOBespla. AgDTEPOV, 1 VOLIGHOTIKY TOMTIKY propet vo Ttpowbnoet
dtatnpnoun avarntuén dwcarifovtog Eva nepipdilov otabepdmrag Tov Tnmy. To
GUUMEPAGHO OTL 1] VOLLGUATIKY TOMTIKY Ogv uropel var anénoet 1o pubpd avamtoéng
nokpompdBecpa dev vrodnAmvel Pefaing 0Tt dev umopel var S1adpapatioel poAO 6T
01a0eponoinon TOV SWKVUAVGEDY TOV GUVOAKOD TPOTIGVTOG.

IV. H vopuopotik] ToATiKy), 0 01KOVOUIKOG KOKAOG KoL 1) OUVOLLLKT) TOV
TAnOmpiopo

Mnopz—:i 1] VOUIGLOTIKY) TOMTIKY VoL GUUBAAEL 6T 6Te0EPOTOINGT) TOV OIKOVOUIKOD
KOKAOVL; Kot €6v ol ovTikukAIKT) VOGHLOTIKT TOAMTIKY iTav €Q1KTY, Hol Torv Ko emt-
Bopnty, pe v évvoua 61t Bo aokeito amotelespoTIKG XOPIS VoL dtakvPedeTon 1 emi-
1e0én ™G otabepotnTag TV TIMY; Ta epotpata avtd cv{ntovvtol evpvTaTa Omd
161 oL 0 Keynes (1936) enyeipnuoatoddynoe vép g AoKNoNG 6TAOEPOTOUTIKNG
OKOVOUIKNG TOALTIKNG YEVIKA Ko VIEP TOV 0TOHEPOTOUTIKOY POAOV TNG VOLUGHOTL-
KNG TOAMTIKNG EWIKOTEPQ, TOVAAYIGTOV VIO opiopLéves cuvinkes. H oyeticn ou{pmon
eEoorovBel va diethyetar, pepikéc Qopéc pe €viaon, 1660 HeTaCH OlkoVOoLoOAdY®mY
TOV OKOONUOTKOD YdPOL, OIS delyVeEL ol TPOGPOTN GCNUOVTIKY OptAia Tov Robert
Lucas (2003), 660 kot petad tmv vmevfivey yapacng moMTIKNG Kol TV OUKOVOLLL-
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KOV oyolootdv. Ly Evpann, 1 culjtnon aut tpoeodotinke Kot omd Tig HETPLeES
eMOOOELS TNG EVPOTAIKNG O1KOVOpiAG TO TEAEVTALN YPOVIOL.

[Tpw acyoinb® pe to BEpa av eivar epiktdg Kot emBountdg Evag ovTIKUKMKOS
POLOG Y10l TN VOUIOHOTIKTY TOMTIKY, Vol xpioio vor a&loAoyGovLE €V GUVTOuia
™V avoykotdTnTo Kot To 0pto €vog tétotov porov. H €yepon avtod tov Bépatog
umopet va mpokaAel EkmAngn, pe dedopévn TV KUKAMKN S10KOUOVGT| TG OKOVOLLL-
KNG dpaotpromtog to tedevtaia tpio ypdvio. oty Evpodmn kot moykooping.
Qo1600, amoiteitor o pakponpdbeoun acoldynon, 010tt n duvatdtnTo Aoknong
otafepomomtikng moatikng e€aptdtor and to péyebog, T eVoN Kot Ta aiTio TOV
KUKMKOV O0KVUAVOEDY TOV GUVOAIKOD TPOoidVTOC. ApKETEG TPOCPATEG UEAETES
detyvouv OTL TV TEheVTAiO EIKOGOETIO Ol OLUKVUAVOELS TOV GLVOAMKOV TTPOIGVTOG
peltmvovtat otafepd kat 0Tt ToL ovopeve VeeoNg Exovy apPAvviel oTig TePIocOTE-
peg PBroumyavikés yopes, pe egaipeon mv lanwvia. O dpaivopevog HeTplocpog
TOV OLKVULAVEEMY TOV OIKOVOMIKOD KUKAOL OQEILETOL GE d1APOPOVG TOPAYOVTEG:
otV aLEUVOLEVT] GYETIKY ONULOGIN TOV TOUEN TOV VINPESIOV GTO GHVOAO TOV 0KOL-
BdpioTov eyymplov TPoidVTog, 6T GLVEYN TPOOSO TNG TANPOPOPIKNG, 1| OTTOi0 TPO-
0Bl TV TayvTEPN adENON TG MapayOYIKOTNTOG, 0TN PEATImUEVN droyeipion TV
anofepdtov Tov enyepnoemyv, Kubdg Kot oTig oTafepomomTIKEG EMOPAGELS TNG
TOYKOGULOTOINONG, TG AMEAELOEPOONG TOV YPNHOTOTICTOTIKOV 0YOPOV KOl TNG
LLOKPOOIKOVOUIKTG TOATIKNG. Edikdtepa, 1 anokAipdkwon tov ainbwpiopod mov
emredyOnke otig owkovopieg v HITA kot g Evpdnng tig dexaetieg Tov 1980 kan
0V 1990 ko 1 eotioom TG VOUGHATIKIG TOMTIKNG 6T1 d106QAAion TG oTafepo-
TG TOV TWHOV EYOVV GUUPAAEL ONUAVTIKE 6Tn UElDon TOV SLUKVUAVEDV TOV
GLVOMKOV TPOiGVTOC,.

H téom pelmong Tov SoKupdveemy ToV GUVOAMKOV TPOIdVTOg 6TIG PLOpn)ovIKES
YoOpeg patvetan va meplopilel To medio AokNoNG AVTIKVKAKNG VOULGUOTIKNG TOALTL-
KN¢. Evtovrotg, 1o péyebog, n cuyvotnta kot ot 1dpacels S1apdpov TOT®V dl0Ta-
POYDV, T.Y. OTOTOUOV HETAPOAMY TNG TIUNAG TOL TETpELaiov, Oev Umopody vo Tpo-
BrepBoV pe Paon v neipa tov mopelboviog. Emmiéov, mpoopateg eEeMéelg vio-
MMAdvooy 011 evdéyetar vor epeavioTolV véeg myég aotdbetac. o mopddetrypa, o
HEYALES SLOKVULAVOELG TOV TILAY TV TEPLOVGIOKAY GTOYElOV o8 enineda To omoia
AMOKAIVOUV ONUOVTIKG OTO TIC EKTIUMUEVEG TIHEG 1ooppomiog (ONA. TIG THEG Ol
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omoieg Ba Nty cuveneig pe to Bepehddn owovopkd peyEn) kot n toyeio odEnon
TOV YPEOVG TOV IMTIKOD TOUEN OE OPICUEVES HEYAAES OIKOVOLIEG LTOPOVV VOL TTPO-
KOAAEGOLV 1) VoL EMLTEIVOLY TIG SIOKVULAVGELG TOV aKAOAPIGTOV EYYDPIOV TPOIOVTOG.
[Mpaypatt, évroveg S10KVUAVGELS TOL GUVOALKOD TPOIGVTOG OTIS PLOUNYAVIKES YDPES
£Yovv oLYVA GLOYETIGOEL e TG KUKAIKES SLUKVUAVGELS TMV TILAY TOV TEPLOVGLUKAOV
otolyeiwv. I' avtolg Toug AdYoug, T0 eVOlOPEPOV £xEL OTPUPEL Kot T 6TO duvn-
TIK0 otofepomomTikd pOLO TNG VOUIGHOTIKNAG TOALTIKNG, taitepa o€ éva mepPai-
Aov yapnAob tAnBopiopo?.

H anoteleopatikdmto pe TV 0moio 1) VOSHATIKY TOAMTIKY duvatol v S1odpa-
naticel Evav avtikukAiko otabepomomtikd poro eEaptdrar amd To av PUmopet va enn-
pedoet oNUAVTIKA Kot pe Evav g0A0Ya TPOPAEYILO TPOTO TO GUVOAIKO TPALYLATIKO
npoiov, Bpayumpobeopa kot pecompdbeopa. Ymapyovv yio to (RTNU oVTO EKTETOUE-
veg BempnTikég avaADOELS Kol EUTEPIKES O1EPEVVITELS. AEGOUEVOL TOV TEPLOPLOUE-
VoL YpOVOL TToV £X® 0T 0180ecT| OV, 0VTE GKOTEV® OVTE TOAU®D VO, ETICKOTNCW®
£0T® KoL GLUVOTTIKG TIG EVOARAKTIKEG BEPNTIKES TPOGEYYIGES TOV £XOVV YPNGLLO-
nom0el, To AVTIKPOVOUEVD OPIGUEVES POPEG EVPTLLOTA KO TIG OvTIOETEG AmOWELG TOV
&yovv dlatunmbel Goov aPopd TIC GLVERELEG TOVG Yo TNV AoKN o ToMTik)G.” Ba
TEPLOPLOTA GE OPIOHEVO PACIKE, KOl YEVIKDOG amT0OEKTA TAEOV, CUUTEPAGLATO TOV
pmopovv v avtAnBodv amd m cvyypovn Bempio Kot TO ELPNUOTO TNG EUTEPIKNG
£pELVOG, EWOIKOTEPE AVTA TOV APOPOVV TNV OlKOVOpia TG LOVNG TOV EVPX.

To cvumepdopata ovtd Bacilovion og évo TAaiclo pakpootkovopkng Bewmpiog Kot-
VIS 0m0d0y1G, T0 0moto cLVOVALEL TOGO VEOKAAGIKA OGO Kol VEOKEDVTLOVa oTotyElOL.
To m\aiclo avTd EVOOUATOVEL TN CLUTEPLPOPE OIKOVOLIKMY TOPAYOVIOV Ol 0Toiot,
BAEmovTOg mpog To PEAAOV, amomeEp@VTAL VoL AGPoVV dtaypovika PEATIOTEG OMOPACELS
Kot dtapopemvovy “opBoroyikés” mpocdokieg pe Phon 10 oUVOAO TV SBécILmY
TANPOPOPIOV —OTIG OTOTEC MEPIAUUPAVETOL KOL 1) OVOUEVOUEVY] GUUTEPIPOPE TMV
apydv oV YUPAcCoLV TN Voplopatiky moltikh. Toavtdypova, Aappdavel vroyn tig
OTEAELEG TOV OyOPDVY KOl TH SLCKOYI0 OPIGUEV®V OVOUACTIKMV LETABANTOV, dSNAadn

7 B\ Papademos (2004) yio o e€€toon kot a&oddynon tav Hsmpntikdy avaldoemy Kol TV
EUTEIPIKDOV EVPNUATOV GYETIKA LE T SVUVATOTTO AOKNONG KOl THV OMOTEAECUATIKOTI|TO LIOIG OVTIKD-
KMKNG VOLLOHOTIKIG TOMTIKTC.
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ototyelo Tov EnNPEALOVY GNUAVTIKA T1) SUVALILKY TOL GUVOAIKOV TPOIOVTOG KOl TOV
TAN0oPIopoD Kot T HETAO0ON TV EMOPACEDV TNG VOULCUATIKYG TOMTIKNG OTNnV
otkovopio. Avtd to Bepntikd mAaicto £yel amoteAéoel ) Pdot Yo TOALL OlKOVOLLE-
TPUIKE VIOOETYILOTOL TOL OTTOT0L YPTGILOTOLOVV O1 KEVIPIKES TPAmeles, mepthapfovopévng
kot ™G Evponaikng Kevrpikng Tpamelog, yio avoADoELS Kot TPOGOUOIDGEL TG O10-
YPOVIKIG GUUTEPLPOPAS TOV AKAOAPIGTOV EYYDPLOV TPOIOVTOG KO TMV TIHADV, KaBDG
K0l TV SL0GVUVOEGEDY TOVG LE T LEGO, AOKNONG TG VOULGUATIKIG TOAITIKNG.

H poxpootkovopkn Bewpio kowng amodoync kot 1 dtabéoiun eumeipikn Epevva
ompilovv Vv dmoym OTL, YEVIKA, 1 VOUIGUOTIKY) TOATIKY UTOPEl Vo EMNPEACEL
aontd v otkovopkn dpactnplotta Ppayvrpobecpa Kot peconpdbeopa. To
néyedog TV EMOPACEMY TNG VOLIGUATIKNG TOATIKNG GTNV OKOVOUiO KOl Ol YPOVi-
KEG VOTEPNOELG LE TIG OTOoleC aVTEG peTadidoovTot eEaPTOVTOL Al 1ol TAELLO0 TOPaL-
YOVIOV: 0md MOPAUETPOVG MOV TPOGOLOPILOVY TN GLUTEPLPOPH TOV OIKOVOLIKOV
Hovadwv, and SupHpmTiKd Kot OEGUIKA YUPUKTNPIOTIKG TNG OIKOVOUING OV Umo-
POOV VO, ETNPEAGOVY TOV TPOTO KO THV TOYXVTNTO TPOGUPUOYNG TV 0YOPMY GE Ol0L-
TOpayYEC N 6€ oAlayéc mOMTIKNG, KaBMS Kot omd TIG TPOGOOKIEC TOV KOVOU Y10 TIG
nehhovtikég eEelilelg kot mohtikég. Eivon avtovonto 61t dev yvopilovpe pe BePort-
OTNTO TIG TIHES AVTAOV TOV TOPAUETP®V 1| TOG HETOBAAAOVTOL S10YPOVIKA GE GLVAP-
mon pe v Kukhkn 0€om g owovopiac. EmmAéov, n dioypoviky e€EMEN Tov
LNYOVIGHOU HETASOONG TNG VOUIGHOTIKNG TOATIKNG £E0PTATAL ATOPOCIOTIKA OO T1|
Vo1 Kot T OWLUOPOOOT TOV TPOGOOKIMY TOL Kovov. Emopévag, 1060 to pnéyebog
000 Kol 01 YPOVIKES VOTEPNGELS TOV EMIPACEDMY TNG VOULGUOTIKNG TOMTIKNG 0TIV
owovopia etvor aféPateg ko petafarioval, v pépet Adyo g emidpaong Stopo-
POV TAPAYOVTI®V, TEPIAAUPAVOUEV®V TOV 0AAYDV OTIG TPOGOOKIEG TOV TPOKAUAOD-
VTOL OO TNV 0CKOVUEVT] TOALTIKY).

[Town etvar Ta amoteléopata TG S1BEGUNG EUTEPIKNG EPELVAS TTOV APOPA TOL
YOPOKTNPLOTIKA KOt T SUVOLULKT] TOV UYOVIGHOV HETAO00NG TNG VOULGHLOTIKNG TOAL-
TIKNG; ‘Exovv yivel moAAEG epmepicés peAéteg yio To pnyoviopd ovtod otig HITA xon
og GAAeg Propnyovikés yopes. H dtobéoyn euneipikn €pevva yia tn {dOVN T0V £VpO
etvan véa Kot oyeTIKA meptoptopév. Qo10660, To evpripata Tewv epevvitdv g EKT
Kot GAAoV Kevipikdv tpameldv Tov Evpmovotipatog givor moAd onpavtikd kot
ouvaen: €va omd avtd givor 6Tt VPOV 0ELOCT|UEIDTES OULOIOTNTEG OGOV 0POPEL
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TV KUKAKY GOUTEPLPOPE TV 01KOVOIAOV TG {hvng Tov gupd Kot Tev HITA kot T1g
avTIOPACES TOVG OTN VOMOHOTIKY TOATIKY.! Oa Neha vo avapipm GUVOTTIKG
neptkd axopn yevikd evpnpata. [potov, o petafoin oty katedbuven g vopt-
OUOTIKNG TOATIKNG, ONAadT pia petoforr] 610 Pacikd EMTOKIO TG KEVIPIKNG TPA-
neloc, odnyel o TPOGAPLOYH TOV GLVOAIKOD TPOidVTOC, TO PEyoTo Péyehog g
omoiag mapatnpeitol petd and éva didotnuo petalh evog Kot 600 ETOV, VO 6T
OLVEYELDL 1] TPOCOPUOYT oTadlakd eBivel kot telikd undeviCetar. H enidpaon pog
aAhoyng e KatevBuvong g VOUIGHATIKNG TOMTIKNG 6TO EMIMESO TOV TIHOV KOTA
Kavovo eKTdTot 0Tt eivon ToAd mo otadiokr, aArd poviun. Agdtepov, avtéc ot pop-
&G 0vTIOPOONG TOV GUVOAKOV TPOTOVTOG KOl TOV EMITEOOV TOV TIUADV TPOKVATOVY
otafepd omd o TotKiAle EUTEIPIKAY VIOOEYUATOV. 26TOCO, 1) (POVIKH KALAK®OOT
TOV EMOPAGEDV OVTMV TNG VOULGUOTIKIG TOATIKNG 6TO 0KAOAPIETO EYYDP10 TPOIHV
K0l 670 €Minedo TV TIHMV dev givar duvatdv va ektunBel pe axpifea. Tpitov, 10
néyeboc twv emdpdocwv ovtdv eaptdtar and v KukAkn Béon g owovopiag,
amd 10 apyIKO EMIMESO TOV MTOKIMV KOt Amd TO oV 1) peTafoln} g karevbuvong mg
VOULOUOTIKNG TOMTIKNG €IVOIL TEPLOPLOTIKT 1) EMEKTOTIKT).

To ovpmepdopata Tov BempnTikod TAMGIOV KOG AOJOYNG KoL TOV TEPIGGOTE-
POV EUTEIPIKOV EPELVMV OGOV apPopd TO TESI0 dPAONG KOt TNV AMOTELEGLATIKOTNTOL
LL0G OVTIKUKAIKNG VOHIGHLOTIKNG TOATIKNG HTOPODY VO GUVOWIGTOVV MG £ENG: Av Kot
1 VOLUGHOTIKY] TOMTIKY KAt  opyny ovvatol vo S1adpapatiost éva otafepomomtikd
poOAO, oTNV TIPAEN 1 GoKNoN HoG TETOWG TOMTIKNG £ivar d0GKOAN Kot omontel Wod-
1epn Tpoooyn. Eniong, pmopel va amoderyBel oyt ToAD anoTELEGUATIKY) GTNV OVTILLE-
TOTON TOV SWKVUAVEEDY TOV GUVOAKOD TPoidvtog. Mmopel va eivar akdun kot
QVTITOPOYOYIKY, HE TNV Evvola 0Tt Bor pmopodoe vor 0dnyMoEL o€ avENon Kat 0L G
peioon oV dokvpdveemy Tov cuVokikol Tpoidvtog. H amotedespatikomto piog
OVTIKVKAIKNG VOUGHOTIKNG TOMTIKNG Tteplopiletar omd v afefardtnta mov yopa-
KTnpilet o péyebog TV EMOPAGEDY TG GTO GUVOMKO TPOTOV KO TIG YPOVIKEG VOTE-
PNOELS He TS omoieg awtég petadidovtat. AAhot TeploploTikol mapdyovieg efvat ot
afeParoteg mov vdpyovy 66OV aEopd TV akpiPn KukAKn BEon g owkovopiog
(to péyebog Tov “mapay@ykov kevoy”), TOV TPOGOOPIGHUO TOV TOTTOV Kot TNG didp-

8 BA. Angeloni, Kashyap and Mojon (2003) kot Papademos (2004).
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KEWS TV dtapoydv, kKabog kot v aloAdynon 1oV emdploedv ToVG 6TV 01Ko-
vopio. ‘Evag Adyog yio Tov omoio pmopel va pnv eivor KOO 1) VOUIGHOTIKY TOAL-
Tk va drdpapartiCel evepyod otabepomomtikd poro givat OTL GOUPMVOL LLE TNV EUTEL-
PN €peuva Eva PeYaro PEPOC TV SIIKLUAVGEMY TOL GLVOAMKOV TPOTOVTOS UTopEl
va. 0modobel OyL o€ dlaTapoyEG OVOUASTIKOV peyedmv 1 o€ ampoPrenteg Stakvpdy-
O€1G TG GLVOAIKNG {Tnome, aAld 6 U OVOUEVOUEVEG UETAPOAES “TPOYLOTIKOV”
ueyebamv, ommg petaforés oty te)voloyia, ot omoieg dev pmopodv vo ovtioTodpt-
0TOVV OMOTELEGATIKA OO T1) VOLUGHOTIKY] TOALTIKY).

Ot mapamdve SmOTOCELS Le £YOVV 0ONYNGEL GTO GUUTEPAGHLE OTL 1] ACKNGT LL0G
OVTIKUKATKTC VOLIGHOTIKNG TOAMTIKTG IOV m0oKOMEL VoL EAEYYEL [e AEMTOVG YEPIGHOVG
TV OlKOVOL0 GUVERAYETOL KIVOUVOLG Ot omoiot eivar mhavo vo vepavtiotadpilovy to
dvvntikd o@éAN. Mo TOMTIKT] 0VTOV TOL TOTOV TPEMEL ENOUEVMS VO ATOPEVYETAL VIO
“opoAég ouvinkes”, dnhadn otav 1) Kevtpik Tpdmelo EXEL VOL OVTILETONIGEL KUKAIKEG
dtokvpdvoelg pécov peyéhoug. Qotodco, pmopet Kavelg va paviactel “eldiég ocuvon-
Keg”, mov &yovv mpokAnBel amd moAd coPapés SroTapayEs, OOV 1 VOLLGHUOTIKY TOAL-
TIKT] OVVOTOL VoL OLOPAUOTIGEL POAO Y10l TN oTafepomoinen Tov akabapioTov £yYMmPIOL
TPOIOVTOG TANGIOV TNG TAGTS TG SuVNTIKNG HeYEBVLVOTG Tov. Mia TéTolo TOATIKY TPé-
TeL voL epappoleTon pe PeYGAn TpocoyT Kol KOTd TPOTO GUVEMN LE TI TPOCHAMOT TG
KEVTPIKNG Tpamelag 6ToV TPmTapYIKO TNG KOO TNG dlatpnong TG 6TafepoTnTag TV
Tipav. Eriong, Oo npémet va eEnynbel pe tpdmo caer| Kot mEGTIKO 1 avaykn doknong
L0 TETOLOG TOAMTIKNG, OVTMOG MOTE VO UV ETNPEACTOVV SUGUEVAOS 1 OELOTIOTIO TG
TOMTIKNG TNG KEVIPIKNG TpAmelog Kot 01 TPOGOOKIES TOV KOOV OGOV apopd TNV TPo-
onkwot| g ot otabepdmra Tov Twav.” H eumeipio tov noperboviog deiyver 0Tt
LN pEav TEPIMTOGELG OOV 1) VOLUGHOTIKY TOMTIKY) O1dpapdTioe £va oTafepomou)tikd
poA0 e emrvyio. YmApEov OpOG Kol TEPMTOCES OMOv (IAOS0EES amOTEPES Yol
“AeNTONG YEPICUOVS” BTNV OIKOVOLI0, OTETVYOV KOl EIYOV MG OTOTEAEGHL TV OVENON
TOV TANOOPIOTIKOV TEGEDV KoL TOV SIOKVUAVGEDY TOV GUVOALKOD TPOTOVTOG.

9 BA. Lucas (2003).

10 O Blinder (1998) e&etdlet v évvoto g a&lomioTiog Tng KeVIpIkng Tpdmelog Kat T onpacio g
yloo TV QmOTELECUATIKY Goknon Tng vopopotikng moltikig. H Lohmann (1992), o1 Persson and
Tabellini (1993) ka1 0 Rogoff (1985) avardovv 11 emdpdosic Tov Oeopikdv pubuicemy omy aflomt-
otio TG TPOONAMONG oG KEVIPIKNG TpAmelag 6TOVG 6KOTOVG TNG.
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V. O pOAOG TG VOUIGUOTIKNG TOATIKNG

H TOPOTAVE EMOKOTNOT Kot 0ELoAdynon ¢ Bempiog Kot g dtobéoung epmeipt-
KNG €pevuvag 00NYel G€ OPIGUEVE YEVIKG CUUTEPAGLOTO GYETIKG LE TNV EMIOPOOT| TNG
VOUIGUOTIKNG TOALTIKTC GTNV OUKOVOLLL0, KOl TO pOAO TTOV oTH SlodpapoTiCel otn o~
o@aMon TG 6TabepOTNTOG TOV TIHAOV KOl GTNV TPOOONGT| TG OIKOVOUIKNG OVATTV-
Ene. Ta emkpoTéoTEPA EVPALATA TNG EUTEIPIKNG EpEVVOG eMPEPatcdvovy OTL 1 VOuL-
GUOTIKN TOAMTIKT dVVATOL VO, ETNPEAGEL OTOTELEGHOATIKG TO EMIMEDD TV TIUMV GE
necompobeoun ko pokpompdBeoun Paon. O mAnbopiopdc pmopel voo umv eivon
“TOVTOV Kot TAVTOTE” VOLULOUOTIKO QovOpevo, Ommg vrootipiée kdmote o Milton
Friedman. ITdvtog, o mAnbmpiopds etvor HepeM®om VOUGHATIKO QOVOUEVO, VIO
TNV £VVOl0 OTL Ol VOULGULOTIKOT TOpAYOVTES KOl 1] TOALTIKY) OV 0GKOVV Ol KEVIPIKEG
Tpameles TEMKA eMkpaTovy Kot Tpocdopilovy v e£EMEN TV TIHOV d10POVIKE.
Katd ovvéneia, eddoya éxet tebel g TpoTapyIKdG GKOTOG TNG VOUGHUATIKNG TOALTL-
KNG M emitevén Kot S10Tpnon TG 6TadEPOTNTAC TOV TILMV.

Qo1000, N ekTéLeon TOL KAOKOVTOS aVTOL dev givarl amAn vreobeon, Adym g
ovvhetng duvapikng tov TANBwPIGHOY, 10ing o oyetikd Bpayvrpobespo opilovra,
dedopévon OtL Ty ennpedletol amd TOKIAOVG [N VOUICHATIKOUG TopayovTeS Kot
ToMTIKéEC. LOvOetn ko mepaihopevn and afefordotta etvan ko 1 oyéon mAnbopt-
GHOV Kot LEG®Y VOUGUOTIKNG ToMTIKNG. Onwg enynoa mporyovpévag, avtr eop-
ThTon &V pépeL amd eEelEelc otV mPayHATIKY olkovopio kot exnpedletar Kpiciuo
amd TG TPOGOOKIEG TOV 1O1MTIKOV TOUEN Yot TOV TANBPIGHO, Ot 0Toieg aoKOVV Emi-
dpaon oTi¢ dadkacieg Kabopiopoy TV TIHOV Kol Tov tobmv, kabog kot otig eée-
MEelg 0TI ¥PNUATOMOTOTIKEG ayopés. AVTEC Ol TPOGOOKIES SLOUOPOOVOVTOL GE
peydho Babud omd Tig evépyeleg —T000 TPEYOVCEG OGO KO OVOUEVOLEVEG— TIG
Kevipwng tpamneloc. Emopévag, 1 ydpadn kot 4oknomn Tng VOMUGUATIKNG TOMTIKNG
avamoQevkto Pociletal oe ateA YVOGT £vOG GUVOETOL PNYOVIGHOV HETAOOoNG TMV
emdpacemv g oty owovopio. H vopopatikn modtikn mpénet va kabodnyel t1g
TPOGOOKIEG TOV 1O1WTIKOD TOpEN Yo TOV TANOWPIGUO Kot va Tig E0TIALEL 6TO GTOYO
¢ otafepdrag TV TIHOV. [ T0 6Komd avTd, TPEMEL VoL ival TPOCAVOTOMGUE
0710 PEAMLOV Kot VoL 0oKETTOL [le pecopakponpdfeapn Tpoontikn. Ot amoAacELS TOAL-

TIKNAG OgV umopovv va. Paciloviol amokAEIoTIKA 1) KT KOPLO AOYO OTIG TPEYOVGES
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eEeMEerg kan og Ppayvmpdbeoiieg oxompomteg. [pénet va eivar copfatés pe m ota-
BepotTa TV TIH®V Kot va sOEBEALOVY 6T S1GPAAIOT TG G LEGOUOKPOTPODEGHLO
opiCovrta. ITpoxettat yio ot TpOKANGY TV OOI0L TPEMEL VO AVTILETOTIGEL 1] KEVIPIKT|
tpanelo. Emopévog, n anoteleopatikn doknon g VOHGHATIKNG TOMTIKNG amottel
™ Swpkn Kot a&0moTn TpocAmc] TG 6T0 GTOX0 NG GTABEPOTNTG TOV TILAV
KaOm¢ Kot T oTPEN ™G and GAAEG TOMTIKEG,

Ocov agopd Vv emidpaot TG VOUIGUOTIKNG TOMTIKNG GTNV OIKOVOULKY dpa-
ompomta, yevikd n Beopio kot n Sebéoun epmelpkn £pevva cuvYopoOV VIEP
™m¢ dmoyng 011, HOAOVOTL dgv Umopel vo aoknoel Gueon Betikn emidpacn otov
nokpompofecpo puOud avamtuéng, 1 VOUGHATIKY TOMTIKY Umopel vo Tpombnoet
gupeca v avamntuln, Héco g Spdpemong evog mepipdrloviog otabepotnTog
TOV TIHOV. AvTIBET®G, [a VIEPPOMKA PIAOO0EN, EMEKTOTIKY] VOULGUOTIKY] TOALTIKNY
mov amoPAénel va otnpilet va puBud avamTuEng mov vIepPaivel TV TAPUYWYIKY
duvatdTTa TNG O1KoVOoping efvan Katadikaopuévn o arotvyie. MdAota, 1 mapote-
TOUEVT EQOPLLOYT LI0G TETOLOG TOMTIKNG Bal ENNPEAGEL OUGUEVAG TNV TAOT TOV pLB-
pov avamTuEng, Ady® Tov avcavopevov mAnbopiopod mov Ba mpokaiécel. Meco-
npobeopa, po petafors] otV KatedBUVON TNG VOUIGHOTIKAG TOMTIKNG UTopel va
OOKNGEL 10YVPN EMIOPACT OTO EMIMEDO OIKOVOUIKNG dPACTNPLOTNTAS, OAAL 1 €mi-
dpacn avt efocbevel kar e€okeipetar pe v mdpodo tov ypoévov. H Srabéoipun
EUTELPIKY EPEVVA YEVIKADG, KOl E101KOTEP OGOV apopd TN {OVI TOV EVPM, VITOSNA®-
Vel OTL 1) VOLLGLOTIKY] TOMTIKY) OEV UTOPEL VO EMMPEAGEL 0VTE TO PLOUO OVATTVENG
0VTE TO EMMEDO TOV GLVOAIKOD TPOIOVTOG e GLOTNUOTIKO Kot Srapk1) TpOTo. Kotd
ovvémeta, 1 EEMEN TOV EMTEIOV TOV TILAVY Kat 1] EEMEN TOV GLVOALKOD TPOTOVTOG
dev etvar oAnieCaptmdpeveg LETOBANTEG KOL 1) VOLUGHATIKY TOAMTIKY OeV pmopel and
novN TG vaL TG EAEYYEL TOTOYpOVE OE HakpompdBeopn Pdon.

To avotépo enyepnuato 0dnyovv 6e 600 TPOSHETO GCUUTEPAGUOTO GYETIKG [E
T0 POAO TNG OIKOVOLIKNG KOl TG VOLLOHUOTIKIG TOALTIKNG, TOL 0Toia £(0uV daitepn
onpacio yo v Evpamn. [potov, emPeforcdvetor 1 KoataAANAOTNTO TG OMOGTOANG
1 onoia €yet avaredel oty EKT xon 1 omolo opilel og mpotapyikd okomd g vopu-
OUOTIKNG TOMTIKNG T 6TafepdtnTa TOV TIHdY. Aghtepov, emPBePfoidveron emiong N
EYKVPOTNTOL LLOIG CIULOVTIKIG OPYNG TG OUKOVOULKTG TOMTIKHG, TNV omoia dtotdnmoe
o Jan Tinbergen (1956), otov onoio amovepnnke 1o npato Ppafeio Nobel ya tig
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OKOVOUIKEG EMIOTHHEG. ZOUQOVE LE AVTNV TNV apyY], TPOKEWEVOL Vo mTELYHOVV
TOVTOYPOVE 01 dVO OKOMOi, NTOoL 1 oTAfEPOHTNTO TOV TIUMOV Kot EVOG SLOTPOILOG
VYMAGG puOUOG avdmTuéng, ot omoiot Tehid dev etval aAAnAeCoptapevor, ivar omo.-
paitnTo va ypnoipomom oy ToLAGYIGTOV 600 HEGH TOATIKIG TOV UTOPOVV VoL ENN-
pedoovv aveEdpmra Tig petafintés avtés. H BéRTiom) aviiotolyion tev moMTikdv
e Toug okomovg Oa mpémet vor eEapTaTal 0d TN GYETIKY AMOTELEGUATIKOTNTOL LLE TNV
0moi0, AVTEG UTOPOLY VO EMNPEAGOVY TO GUVOALKO TPOTOV KO TO EMMEDO TMV TIUDV
LLE GLOTNUATIKO Kot S10PKT TPOTO.

VI. H amotedespatikdtnTo TG VOLGHOTIKG TOATIKNAG Kot 0 pOLOG TV
OIKOVOLIK®DY TOMTIKMDV

Hpommévou va avénbet o poxporpoddecspog puBuog avantuéng oty Evpdmn, 1o
KOP0 HEGO TOMTIKNG eivar ot d1apBpoTIKEG peTappvOUIcEIS OV 0TOGKOTOVY GT
Berticoon Tov puBpov avodov g TapaymyIKOTNTAS Kot ToV Pafpov aélomoinong tov
EPYOTIKOV JLVOLKOV, 00T®G OoTE VoL ovénbet o duvnTikdg puBUog avdmTuéng Kot va
evioyvbel 1 d1ebvig avTayovIoTIKOTNTO TG EVPOTAIKNS otkovopiac. Ot petoppuOui-
O€1G OVTEG TPEMEL VoL ATOPAETOVY 6TV EEGAEYN TOV EUTOSIMV TOV OTOUEVOLY Y10
TNV OAOKANPOGT| TNG EVIOL0G EVPOTATKNG 0YOPAS, GTNV EVIGYLGT TOV AVTOYOVIGHOD
K0 0T OlEVKOAVVOT] TNG OTOTEAEGHATIKIG AEITOVPYIOG TMV UNYAVICUMY TG 0yopds.
Eniong, omv avénon tov dvvntikov pubuod avémtoéng g otkovopiog Ba cuvtelé-
oovv kofoploTIKA 1 €PUPUOY TOMTIKAG Kol 1 €100y petappuduiceny mov Ba
ovpfdAovy oty avénon tewv enevdvoemv oe avBpOTIVO Kot VAIKO Ke@dAoio kabdg
Kot 671 6THPLEN NG KAVOTOUIAG KO THG EMLYELPNLOTIKOTITOC.

H otpatmywr petappuBuicemv mg Ascafmvac, n omoio amookomel 6To va
yiver 1 Evponaiky Evoon “n aviayovietikdétepn kot Suvopukdtepn otkovopio g
yvoong oty venao péypt to 20107, eEaxolovBel yevikmdg va etvar 1 KatdAANAn
oTPOTNYIKY. O0 NTOV IO AMOTEAEGUATIKY 0V E0TIOLOTAV TEPIGGOTEPO GE OPIGHEVEG
Baoikcég mpotepadtnres. To kpioo {Rnua, Opme, eivat va epoppLocTody ot Tpo-
Bremopeveg petappuduioets Eykaipo kot amotedespoticd. H toydmta kot n eupé-
Aewo tov petappuduiceov pdAlov amoyontevoay £mg £pétog, Otov onuelddnke
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KAmo10 TpOOS0G GTNV AVILETOMION TOV S1pOpOTIKOV 0dVVOULDV TG OIKOVOUTNG
Mg {OVNg Tov EVP®, KVpiwG OGOV APOPE TV 0yopd £PYOCIOG KOl TOL GLOTILOTO
ovvtdéemv Kot vyeiag. Qotdco, Ho amontnBovv TANPESTEPES KL O AMOPUGIOTIKEG
npoondfeteg petoppLOIoNg TPoKEEVOL VoL EMTELYBOVV 01 GTOYOL TG OTPATNYL-
KNG Mg Ascafavag.

O duwpBpotikés petappubpiceg mov oyeotalovron oty Evpomn oyt povo Ha
OLVTELEGOVV 6TV AENGT TOL HaKPOTPOBEGOV PLOLOD OIKOVOLIKNG AVATTUENG Kot
Ba Bektidoovy ™ d1EBVI AVTAYOVIOTIKOTNTO TG EVPOTAIKNG Olkovopiog, aAld Ba
EVIGYVOOVV KOl TNV OTOTELEGHOATIKOTITO LLE TNV OTOI0L 1] VOLLGUOTIKT TOMTIKY U0~
pel va emtdyel ™ otabepdmra Tov TipdV. Encion ot dupbpotikég petappuduicelc
Bo odnyMoovv og avEnon Tov PLBLOY CVOSOL TG TaPAYOYIKOTNTOG Kat B evioyy-
GOLV TNV OTOTEAECHATIKOTNTO Kot TV gveMEla [e TIg 0moieg ot ayopég epyaoiog Kot
TpoidvTev avtidpovv oe eEwyeveig dtotapayés kot oe PeTAPOAES TG TOMTIKNC, Oa
emNpeactel euvoikd 0 PNYOVIoHOG UETAOOONG TOV EMOPACEDMY TNG VOMIGHOTIKNG
TOMTIKNG otV otkovopio. Avtd B emTpéYel OTN VOUIGUOTIKY TOAMTIKH VO OVTL-
otofuilel 1 va mepropilel TIg EMATOGEL TOV LOTAPAYDV GTNV OIKOVOLLi0L Kot VoL O10-
mpel 1 va amokadiotd ) otafepdTnTa TOV TILAOY GE GUVTOUOTEPO YPOVIKO S1ECTN L
KO e KPOTEPEG OLOKVLAVOELG TOV GLUVOALKOD TPOIOVTOC.

H enitevén 6pmg Tov 6ttt 6Komod g oTafepdTNTOS TOV TIHAOV KO TG Tay0TE-
pNG SL0TNPNGIUNG OKOVOLIKNG avamTuéng oty Evpann dev pmopet va dtacparotel
e 1o vo avatebet  Kuplo vBVHVN Yo T 6TABEPOTNTO TOV TIHAOV GTN VOUIGHOTIKN
TOATIKT] Kot 1 €uBOVN Yo T dratnpron avantuén otig dtapBpotikég petappuOpi-
oeic. 'Eyet entong Bepehddn onpacio n vopuoportikn moltikr g EKT kot ot diop-
Opotikég petappuduicelc vo ocopminpmvoviol Kot vor otpilovtol pe v Goknon
GUVETHG ONLLOGIOVOIKNG TOMTIKNG 6€ £BviKd eminedo. H ebvikn dnpoctovopkr moitl-
TIKN €YEL VO OLOPOATIOEL EVOL ONUAVTIKO POAO OTNV EQAPLOYN TOV TPOYPELLUATOS
dapbpatikadv petappubuiceov, pe ™y avadidpdpoon Tov MNUOcIOV damavov
0VTOG MOTE VO EVIGYVETOL 1] OVATTVEN, He TN Helmon TV SNUOCIOV daTaVAY TOv
TPOKAAOVV OVOOTELEGHOTIKOTNTO Kol GTPEPADCELS OTIG OYOPES, LE TNV ECUYOYN
HETOPPLOUIcEDVY GTO GLOTHLATO CLVTAEEMV KoL VYeiag, kKaBdg Kot pe TV kabiEpmon
QOpoAOYIKOD TAaLGiov Kot TN Béomion kKviTpv Tov Ba Tpodyouv Tig emevovoels. H
VYMG ONUOGLOVOUIKT KOTAGTOON efvon avaykaio Oyt povo yio va otnpilel, pecopa-
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KpompoBeopia, TV eviaio EVPOTAIKY VOUIGHOTIKY TOATIKY TOV £ivoil TPOCOVOTOAL-
opévn ot otafepdTnTo TOV TIHOV, GAAG Kol ETEWN CVUPAAAEL o TayOTEPN dloTn-
PO avATTVEY, OmmG emPBefatdveTon amd TOAAGL EVPTUOTO TNG EUTEPIKNG EPEV-
vac. Emmpocheta, ) eumepio evog apBpov yopmdv amodekvietl 6Tt por aElomot
TOMTIKY) LecompdBecng dnpostovopkng e&vyioveng cuyvd akoiovbeitar amd emt-
TOLVO TG aVATTLENS, AOY® TNG HENGNG TG EUMIGTOGVVIG TOV EXEVOVLTOV KOl TMV
KATOVOADTOV Kol AOY® TG EPAPHOYNG ONHOGIOVOUIK®Y HETPOV OV TPomBodv v
avadidpOpwaon Kot TV OmOTEAECUOTIKOTEPT) AEITOVPYIO TNG OIKOVOUIS Kol TEPLOPI-
Couv ) dnpoctovopkn emPapvveon.! Lty mapovsa cuykupio, KoTd TV omoio Topo-
mpeitoan coPapn eMIEVOON TOV ONUOGIOV OTKOVOUIKOV GE OPKETH KPATN-LELN, OE
LEPIKES TEPINTMOGELS LAALOTO TOL EAAET LT VITEPPaivovy eml GEPA ETMV TO OPLO TOV
3% tov AEII mov mpoPAémet To Zoppwvo Lrabepotrag ko Avamtoéng, etvon emtta-
KTIKH ovaykn va AneBodv ovclaotikd kot Eykotpo ooploTikd Hétpa, Onmg amottel
10 ZOpQeovo. [a v evioyvon tov pakpornpddeouov avantulakmy emddcemy g
EVPOMOTKNG Otkovopiag elvat WLOHTEPO ONUAVTIKO VOL UV DTOVOUEVETOL 1] OMOTEAE-
OUOTIKOTNTO Kot 1) 0ELOTOTIO TOV ZVUPOVOL MG TAMGI0V Tov Umopel Vo eE0cQaAi-
GEL VY] ONUOGLOL OIKOVOLIKA LLEGOHOKPOTPOOETHLOL.

VII. TeMkég mapotnpnoeig

Onmg QVEPEPOL GTNV OPYT] TNG OUIAIAG 1OV, EMETEOL OMMG 1 GTLLEPLVY] OTOTEAOVV
guKaIPi0l VoL EOPTAGOVLE TOL EMTEVYLUATO TOV TAPEAOOVTOG KOl VOL TPOBANUATIGTOVLE
Yo t0 péAAOV. 'Evag 110106 TpoPfAnIaTicos, motdco, amotehel 101aitepn TpoOKANGY).
"Hom, mpwv amd 2.500 ypdvia, o Oaing o Mikotog dwaknputte 61t “10 mopeddov givar
BéPato, To péMov aféPato”. H ydpaln kot doknon g VOUIGUOTIKNAG TOMTIKNG, M
omoio etvon mposavatoMopévn mpog o pérlov, avipetonilel & opiopod ototyeio
apePardmrog. To yeyovog awtd, 06100, OV MPEMEL VoL LoG TTOEL, KabBhg Exovpe
dayBel amd Ta Aadn kot 116 emvyieg Tov TapeAbovtog. O kevipikol Tpaneliteg Kot
Ol OIKOVOLOAGYOL £Y0VV EPEVVIHOEL QTIOL KOt AMOTELEGHATOL, £XOVV EAEYEEL EUTELPIKEL

11 B). Alesina and Perotti (1996) kot Briotti (2005).
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Beopntikég mapadoyég kat £xovv avaiboet Suvapkés kot dwadikacies. Onwg eénynoa
d1e€odikd, Eyovpe KaTaAnEel o€ 1YLPA Kot 0ELOTLOTO GUUTEPAGUOTA OGOV APOPH TO
POAO TIG VOULOUATIKNG TOMTIKNG OTNV €MiTeLsn TG 6TafepOTNTOG TOV TIHMOV KoL TNG
dlotnpnoung okovopkng avantuéne. Emmiéov, oty n yvoon ko 1 meipa £xovv
evoopatodel oto “vopuopatikd cuvtaypa” g Evponng, o onoio anoteAel otépeo
BepéMo Yo TV EMTLYT OVTIHETOMTION TOV HEAAOVTIIKOV TPOKAGEDY TOGO Omd TNV
Tpémelo g EALGS0Og 660 kot amd T0 Evpocvotpa cuvorikd. Otav Aowmodv, oe 25
ypovu amd onuepa, n Tpdmelo g EAAGSog Ba coptdlert v 100M ¢ eméteto,
Kamotot opAnTéG iowg avatpéfouy ota apyeia yio va mAnpogopnBodv i elye emwbel
noAodtepa, ev £tet 2003, Enuepvn guyn Hov yU avtd to idpupa ivat vor propécovv
ot HeAOVTIKOT O TEG VaL EMOVOAAPOLY TNV E60YOYIKT OV dtamictmon 6Tt “n Tpd-
neCo g EALGO0G el kbBe Adyo va eoptdlet kar va ocucBhvetotl vrepiovn yio to

eMTEVYUOTE TNG.”

2ag evyaoLotd oAU yLa TV TEOo0YI 0aS.
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