
 

 
 

Παράρτηµα 6 
ΘΕΜΑΤΑ ΣΥΓΚΡΟΥΣΗΣ ΣΥΜΦΕΡΟΝΤΩΝ ΚΑΙ ΚΑΝΟΝΕΣ «ΠΡΟΣΩΠΙΚΩΝ 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ» ΣΤΟ ΠΛΑΙΣΙΟ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΓΙΑ ΤΟΥΣ 
ΣΚΟΥΠΟΥΣ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ ΤΩΝ ΑΡΘΡΩΝ 12 ΚΑΙ 13 ΤΟΥ Ν. 3606/2007 

 

Α. Για τους σκοπούς του παρόντος Παραρτήµατος ισχύουν οι ακόλουθοι ορισµοί: 
1. α. «Καλυπτόµενα πρόσωπα» σε σχέση µε το πιστωτικό ίδρυµα ορίζονται τα ακόλουθα 
πρόσωπα που συµµετέχουν στην παροχή και άσκηση επενδυτικών υπηρεσιών και 
δραστηριοτήτων, κατά το άρθρο 4 του ν. 3606/2007 για λογαριασµό του πιστωτικού 
ιδρύµατος: 

(αα) οι διευθυντές, οι µέτοχοι που κατέχουν ποσοστό συµµετοχής ή δικαιωµάτων ψήφου 
ίσο ή ανώτερο του 5% στο µετοχικό κεφάλαιο του πιστωτικού ιδρύµατος, οι συνεταίροι,  
τα µέλη του ∆.Σ., τα διευθυντικά στελέχη και οι συνδεδεµένοι αντιπρόσωποι του 
πιστωτικού ιδρύµατος,  
(ββ) προκειµένου περί συνδεδεµένων αντιπροσώπων του πιστωτικού ιδρύµατος, οι 
διευθυντές, οι µέτοχοι, οι εταίροι, τα µέλη του ∆.Σ., και τα διευθυντικά στελέχη αυτών,  
(γγ) οι υπάλληλοι του πιστωτικού ιδρύµατος και των συνδεδεµένων  αντιπροσώπων του, 
καθώς και οποιοδήποτε άλλο φυσικό πρόσωπο, οι υπηρεσίες του οποίου τίθενται στη 
διάθεση και υπό τον έλεγχο του πιστωτικού ιδρύµατος ή του συνδεδεµένου 
αντιπροσώπου της, το οποίο συµµετέχει επίσης στην παροχή και άσκηση των 
επενδυτικών υπηρεσιών και δραστηριοτήτων του πιστωτικού ιδρύµατος, καθώς  και  
(δδ) τα φυσικά πρόσωπα που  εµπλέκονται άµεσα στην παροχή  υπηρεσιών στο 
πιστωτικό ίδρυµα ή στο συνδεδεµένο αντιπρόσωπό της, στο πλαίσιο συµφωνίας 
εξωτερικής ανάθεσης, µε σκοπό την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών και 
δραστηριοτήτων εκ µέρους του πιστωτικού ιδρύµατος.  
β. Για την έννοια του συνδεδεµένου αντιπροσώπου ισχύει το άρθρο 29 του ν. 
3606/2007. 

2. «Πρόσωπα µε τα οποία το καλυπτόµενο πρόσωπο έχει οικογενειακή σχέση» είναι: 
α. ο (η) σύζυγος του καλυπτόµενου προσώπου, ή ο (η) σύντροφος του προσώπου 
αυτού που δυνατόν να εξοµοιώνεται µε σύζυγο, σύµφωνα µε την εκάστοτε ισχύουσα 
νοµοθεσία,  
β. τα εξαρτώµενα τέκνα και τα εξαρτώµενα θετά τέκνα του καλυπτόµενου προσώπου 
(ανήλικα τέκνα και τέκνα τα οποία σπουδάζουν ή συντηρεί το καλυπτόµενο πρόσωπο), 
και  
γ. οι λοιποί συγγενείς του καλυπτόµενου προσώπου, οι οποίοι, κατά την ηµεροµηνία της 
σχετικής προσωπικής συναλλαγής, διέµεναν, επί ένα τουλάχιστον έτος, σε κοινή 
οικογενειακή στέγη µε το καλυπτόµενο πρόσωπο.  

3. «Χρηµατοοικονοµικός αναλυτής»: το καλυπτόµενο πρόσωπο που εκπονεί το ουσιώδες 
µέρος της έρευνας στον τοµέα των επενδύσεων.  
4. «Όµιλος»:σε σχέση µε ένα πιστωτικό ίδρυµα, ο όµιλος στον οποίο συµµετέχει το 
πιστωτικό ίδρυµα και αποτελείται από µια µητρική επιχείρηση, τις θυγατρικές της και τις 
οντότητες στις οποίες η µητρική επιχείρηση ή οι θυγατρικές της κατέχουν συµµετοχή 
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[µεγαλύτερη του 10%] των ιδίων κεφαλαίων τους, καθώς και από τις επιχειρήσεις που 
συνδέονται µεταξύ τους µε δεσµό κατά την έννοια του άρθρου 96 του κ.ν. 2190/1920, 
όπως ισχύει .  
5. «Προσωπική συναλλαγή»: συναλλαγή σε χρηµατοπιστωτικό µέσο που 
πραγµατοποιείται από ή για λογαριασµό καλυπτόµενου προσώπου, εφόσον πληρούται 
τουλάχιστον ένα από τα ακόλουθα κριτήρια: 
α. το καλυπτόµενο πρόσωπο ενεργεί εκτός του πεδίου των δραστηριοτήτων τις οποίες 
ασκεί υπό την ιδιότητα αυτή, 
β. η  συναλλαγή πραγµατοποιείται για λογαριασµό ενός από τα ακόλουθα πρόσωπα: 

i) του καλυπτόµενου προσώπου, 
ii) οποιουδήποτε προσώπου που έχει «οικογενειακή σχέση» ή στενούς δεσµούς 
κατά την έννοια της παραγράφου 24 του άρθρου 2 του ν. 3606/2007 µε το 
καλυπτόµενο πρόσωπο, ή 
iii) ενός προσώπου του οποίου η σχέση µε το καλυπτόµενο πρόσωπο είναι τέτοια 
ώστε το καλυπτόµενο πρόσωπο να έχει άµεσο ή έµµεσο ουσιώδες συµφέρον που 
επηρεάζεται από το αποτέλεσµα της συναλλαγής, άλλο από την αµοιβή ή την 
προµήθεια για την εκτέλεση της συναλλαγής. 

6. Ειδικά, για τους σκοπούς του Κεφαλαίου ∆ του παρόντος Παραρτήµατος,  
α. Ως "έρευνα στον τοµέα των επενδύσεων" νοείται η έρευνα ή άλλη πληροφορία η 
οποία: 

i) συνιστά ή συνεπάγεται, ρητά ή έµµεσα, µια επενδυτική στρατηγική σε σχέση   µε 
χρηµατοπιστωτικά µέσα ή µε εκδότες χρηµατοπιστωτικών µέσων, 
περιλαµβανοµένης οποιασδήποτε γνώµης σχετικά µε την παρούσα ή τη µελλοντική 
αξία ή τιµή τέτοιων µέσων,  
ii) προορίζεται για διαύλους επικοινωνίας, κατά την έννοια της απόφασης της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς σχετικά µε τους Κανόνες Συµπεριφοράς των ΕΠΕΥ ή 
για το κοινό, 
iii) χαρακτηρίζεται ή περιγράφεται ως έρευνα στον τοµέα των επενδύσεων ή µε 
παρόµοιους όρους, ή παρουσιάζεται ως αντικειµενική ή ανεξάρτητη επεξήγηση των 
θεµάτων που περιλαµβάνονται στη σύσταση, και 
iv) εάν η εν λόγω σύσταση απευθυνόταν από πιστωτικό ίδρυµα σε πελάτη, δεν θα 
συνιστούσε παροχή επενδυτικών συµβουλών , κατά την έννοια της περίπτωσης (ε) 
της παρ. 1 του άρθρου 4 του ν. 3606/2007. 

β. Ως "συναφές χρηµατοπιστωτικό µέσο" νοείται ένα χρηµατοπιστωτικό µέσο του 
οποίου η τιµή επηρεάζεται άµεσα από τις µεταβολές της τιµής άλλου 
χρηµατοπιστωτικού µέσου που αποτελεί αντικείµενο έρευνας στον τοµέα των 
επενδύσεων, και το οποίο περιλαµβάνει παράγωγο αυτού του άλλου 
χρηµατοπιστωτικού µέσου. 

 
Β. Συγκρούσεις Συµφερόντων 
Στο πλαίσιο των γενικών αρχών που καθορίζονται µε τις διατάξεις της παρ. 7 του Κεφ. ΙΙ της  
Π∆/ΤΕ 2577/2006, όπως ισχύει, ως προς τη σύγκρουση συµφερόντων για την παροχή 
επενδυτικών υπηρεσιών εφαρµόζονται ειδικότερα τα εξής: 

 
1. α. Για τους σκοπούς του εντοπισµού των περιπτώσεων συγκρούσεων συµφερόντων 
που ανακύπτουν κατά την παροχή επενδυτικών και παρεπόµενων υπηρεσιών ή 
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συνδυασµού αυτών και των οποίων η ύπαρξη δύναται να ζηµιώσει τα συµφέροντα ενός 
πελάτη, τα πιστωτικά ιδρύµατα οφείλουν να εξακριβώνουν, µε βάση ελάχιστα κριτήρια που 
καθορίζει το κάθε πιστωτικό ίδρυµα, εάν το πιστωτικό ίδρυµα ή το καλυπτόµενο πρόσωπο 
ή το πρόσωπο συνδεόµενο άµεσα ή έµµεσα µε το πιστωτικό ίδρυµα µε σχέση ελέγχου, 
κατά την έννοια του άρθρου 2 του ν. 3601/2007, βρίσκεται, είτε ως αποτέλεσµα της 
παροχής των επενδυτικών ή των παρεπόµενων υπηρεσιών είτε µε άλλο τρόπο, σε µια 
από τις ακόλουθες καταστάσεις: 

(αα) το πιστωτικό ίδρυµα ή το πρόσωπο αυτό είναι πιθανό να αποκοµίσει οικονοµικό 
κέρδος ή να αποφύγει οικονοµική ζηµία, σε βάρος του πελάτη, 
(ββ) το πιστωτικό ίδρυµα ή το πρόσωπο αυτό έχει, ως προς την έκβαση µιας υπηρεσίας 
που παρέχεται στον πελάτη ή µιας συναλλαγής που πραγµατοποιείται για λογαριασµό 
του πελάτη, ένα συµφέρον που είναι διαφορετικό από το συµφέρον του πελάτη στην 
έκβαση αυτή, 
(γγ) το πιστωτικό ίδρυµα ή το πρόσωπο αυτό έχει οικονοµικό ή άλλο κίνητρο να 
ευνοήσει τα συµφέροντα άλλου πελάτη ή άλλης οµάδας πελατών σε βάρος των 
συµφερόντων του πελάτη, 
(δδ) το πιστωτικό ίδρυµα ή το πρόσωπο αυτό ασκεί την ίδια επιχειρηµατική 
δραστηριότητα µε τον πελάτη, 
(εε) το πιστωτικό ίδρυµα ή το πρόσωπο αυτό λαµβάνει ή θα λάβει από πρόσωπο 
διαφορετικό από τον πελάτη αντιπαροχή σχετιζόµενη µε υπηρεσία που παρέχεται στον 
πελάτη, υπό µορφή χρηµάτων, αγαθών ή υπηρεσιών, πέραν της συνήθους προµήθειας 
ή αµοιβή για την παροχή της υπηρεσίας αυτής. 

β. Στο πλαίσιο εφαρµογής της ως άνω παραγράφου, αναφέρονται ενδεικτικά  οι ακόλουθες 
περιπτώσεις που θα µπορούσαν να οδηγήσουν σε σύγκρουση συµφερόντων : 

(αα) µεταξύ του πιστωτικού ιδρύµατος και υφιστάµενου ή δυνητικού πελάτη: 
(i) το πιστωτικό ίδρυµα έχει πληροφόρηση σχετικά µε την οικονοµική 
δυσχέρεια εταιρείας και προβαίνει σε συναλλαγές επί χρηµατοπιστωτικών 
στοιχείων αυτής. 
(ii) το πιστωτικό ίδρυµα παρέχει συµβουλές σε εταιρεία για την έκδοση χρέους 
και διαφηµίζει σε άλλους πελάτες τα πλεονεκτήµατα και τα µειονεκτήµατα για 
επένδυση στο εν λόγω χρέος.  

(ββ) µεταξύ υφιστάµενων ή δυνητικών πελατών: 
(i) το πιστωτικό ίδρυµα συµβουλεύει δύο ανταγωνίστριες εταιρείες για την 
εξαγορά της ίδιας εταιρείας.  
(ii) Όταν το πιστωτικό ίδρυµα διενεργεί έρευνα σχετικά µε µία οντότητα ή ένα 
όµιλο στην οποία παρέχει παράλληλα χρηµατοπιστωτικές συµβουλές. 

 
2. Τα πιστωτικά ιδρύµατα θεσπίζουν, εφαρµόζουν και διατηρούν αποτελεσµατική πολιτική 
σχετικά µε τις συγκρούσεις συµφερόντων, η οποία καθορίζεται εγγράφως και είναι 
κατάλληλη για το µέγεθος και την οργάνωση του πιστωτικού ιδρύµατος, καθώς και για τη 
φύση, την κλίµακα και την πολυπλοκότητα των επιχειρηµατικών του δραστηριοτήτων. 
Εάν το πιστωτικό ίδρυµα είναι µέλος οµίλου, η πολιτική αυτή πρέπει επίσης να λαµβάνει 
υπόψη τις περιστάσεις τις οποίες το πιστωτικό ίδρυµα γνωρίζει ή ευλόγως θα έπρεπε να 
γνωρίζει για τους σκοπούς του παρόντος Παραρτήµατος και οι οποίες µπορούν να 
προκαλέσουν σύγκρουση συµφερόντων ως αποτέλεσµα της διάρθρωσης και των 
επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων άλλων µελών του οµίλου . 
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3. Η πολιτική σχετικά µε τις συγκρούσεις συµφερόντων που θεσπίζεται σύµφωνα µε την 
παράγραφο 2 περιλαµβάνει τα ακόλουθα: 
α. πρέπει να προσδιορίζει, σε σχέση µε τις επενδυτικές υπηρεσίες και δραστηριότητες 
και τις παρεπόµενες υπηρεσίες που παρέχονται από ή για λογαριασµό του πιστωτικού 
ιδρύµατος, τις περιστάσεις που συνιστούν ή µπορούν να προκαλέσουν σύγκρουση 
συµφερόντων προκαλώντας ουσιαστικό κίνδυνο ζηµίας των συµφερόντων ενός ή 
περισσότερων πελατών, 
β. πρέπει να καθορίζει τις διαδικασίες που πρέπει να ακολουθούνται και τις ενέργειες ή 
τα µέτρα που πρέπει να λαµβάνονται για τη διαχείριση των συγκρούσεων αυτών. 
 

4. Οι διαδικασίες, οι ενέργειες  και τα µέτρα που προβλέπονται στην παράγραφο 3 στοιχείο 
β) αποσκοπούν να διασφαλίσουν ότι τα καλυπτόµενα πρόσωπα που συµµετέχουν σε 
επιχειρηµατικές δραστηριότητες ή υπηρεσίες που µπορεί να προκαλέσουν  σύγκρουση 
συµφερόντων του είδους που αναφέρεται στην παράγραφο 3 στοιχείο (α) ασκούν τις 
δραστηριότητες αυτές σε επίπεδο ανεξαρτησίας κατάλληλο για το µέγεθος και τις 
δραστηριότητες της επιχείρησης επενδύσεων και του οµίλου στον οποίο αυτή ανήκει και 
ανάλογο µε τη σοβαρότητα του κινδύνου ζηµίας των συµφερόντων πελατών. 

 
5. Για τους σκοπούς της παραγράφου 3 στοιχείο (β), οι διαδικασίες και τα µέτρα που 
θεσπίζονται πρέπει να περιλαµβάνουν όσα από τα ακόλουθα στοιχεία είναι απαραίτητα και 
κατάλληλα για να διασφαλίσει η επιχείρηση τον απαιτούµενο βαθµό ανεξαρτησίας: 
α. αποτελεσµατικές διαδικασίες για την αποφυγή ή τον έλεγχο της ανταλλαγής 
πληροφοριών µεταξύ των καλυπτόµενων προσώπων που συµµετέχουν σε 
δραστηριότητες που συνεπάγονται κίνδυνο σύγκρουσης συµφερόντων όταν η 
ανταλλαγή αυτών των πληροφοριών ενδέχεται να αποβεί επιζήµια για τα συµφέροντα 
ενός η περισσότερων πελατών, 
β. χωριστή εποπτεία των καλυπτόµενων προσώπων των οποίων τα κύρια καθήκοντα 
περιλαµβάνουν την άσκηση δραστηριοτήτων για λογαριασµό πελατών ή την παροχή 
υπηρεσιών σε αυτούς, εφόσον τα συµφέροντα των εν λόγων πελατών ενδέχεται να 
συγκρούονται ή εφόσον οι εν λόγων πελάτες εκπροσωπούν διαφορετικά συµφέροντα, 
περιλαµβανοµένων εκείνων του πιστωτικού ιδρύµατος, τα οποία ενδέχεται να 
συγκρούονται, 
γ. αποφυγή της παροχής κινήτρων µέσω της σύνδεσης  της αµοιβής καλυπτόµενων 
προσώπων που ασκούν κατά κύριο λόγο µια επενδυτική δραστηριότητα για λογαριασµό 
του πιστωτικού ιδρύµατος µε  τα έσοδα που δηµιουργούν άλλα καλυπτόµενα πρόσωπα 
που ασκούν κατά κύριο λόγο διαφορετική επενδυτική δραστηριότητα ή µε την αµοιβή 
των καλυπτόµενων αυτών προσώπων, εφόσον ενδέχεται να προκληθεί σύγκρουση 
συµφερόντων σε σχέση µε τις δραστηριότητες αυτές, 
δ. µέτρα για την αποφυγή ή τον περιορισµό της άσκησης ανάρµοστης επιρροής στον 
τρόπο µε τον οποίο ένα καλυπτόµενο πρόσωπο παρέχει επενδυτικές ή παρεπόµενες 
υπηρεσίες ή ασκεί δραστηριότητες,  
ε. µέτρα για την αποφυγή ή τον έλεγχο της ταυτόχρονης ή διαδοχικής συµµετοχής ενός 
καλυπτόµενου προσώπου σε διαφορετικές επενδυτικές ή παρεπόµενες υπηρεσίες ή 
δραστηριότητες όταν η συµµετοχή αυτή ενδέχεται να αποβεί επιζήµια για την ορθή 
διαχείριση των συγκρούσεων συµφερόντων. 
Εάν η υιοθέτηση ή η εφαρµογή στην πράξη των µέτρων και των διαδικασιών που 

προβλέπονται στην προηγούµενη παράγραφο δεν διασφαλίζει τον απαιτούµενο βαθµό 
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ανεξαρτησίας, το πιστωτικό ίδρυµα οφείλει να υιοθετεί τα απαιτούµενα κατάλληλα 
εναλλακτικά ή επιπρόσθετα µέτρα και διαδικασίες για την επίτευξη του εν λόγω σκοπού.   
6. Η γνωστοποίηση στους πελάτες βάσει της παραγράφου 2 του άρθρου 13 του ν. 
3606/2007 πραγµατοποιείται σε σταθερό µέσο , κατά την έννοια της απόφ. της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς σχετικά µε τους Κανόνες Συµπεριφοράς των ΕΠΕΥ και περιλαµβάνει 
επαρκείς λεπτοµέρειες, λαµβάνοντας υπόψη τα χαρακτηριστικά του πελάτη, ώστε να 
επιτραπεί σε αυτόν να λάβει  απόφαση για την επενδυτική ή παρεπόµενη υπηρεσία στο 
πλαίσιο της οποίας ανακύπτει η σύγκρουση συµφερόντων, συνεκτιµώντας  την παράµετρο 
αυτή. Η γνωστοποίηση των συγκρούσεων συµφερόντων από το πιστωτικό ίδρυµα δεν  
αναιρεί την υποχρέωση να διατηρεί και να εφαρµόζει τις κατάλληλες αποτελεσµατικές 
οργανωτικές και διοικητικές ρυθµίσεις που απαιτούνται µε βάση την παρ. 3 του άρθρου 12 
του ν. 3606/2007, όπως εξειδικεύονται µε την παρούσα Πράξη. 

 
7. Τα πιστωτικά ιδρύµατα οφείλουν να τηρούν και να ενηµερώνουν τακτικά αρχείο, κατά τα 
ειδικότερα προβλεπόµενα και στο Παράρτηµα 8 της παρούσας Πράξης, για κάθε 
επενδυτική ή παρεπόµενη υπηρεσία ή δραστηριότητα που ασκήθηκε από το πιστωτικό 
ίδρυµα ή για λογαριασµό του και ως προς την οποία έχει προκύψει σύγκρουση 
συµφερόντων που συνεπάγεται ουσιώδη κίνδυνο ζηµίας των συµφερόντων ενός ή 
περισσότερων πελατών ή, στην περίπτωση συνεχιζόµενης υπηρεσίας ή δραστηριότητας, 
ως προς την οποία ενδέχεται να προκύψει σύγκρουση συµφερόντων.   

 
Γ. Προνοµιακές Πληροφορίες - Προσωπική Συναλλαγή 
Στο πλαίσιο των γενικών αρχών που καθορίζονται µε τις διατάξεις των παρ. 7 και 9 του Κεφ. 
ΙΙ και της περίπτωσης 2.4 της παρ. A.2. του Κεφ. ΙV της Π∆/ΤΕ 2577/2006, όπως ισχύει, ως 
προς τις προνοµιακές πληροφορίες σε σχέση µε την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών 
εφαρµόζονται ειδικότερα τα εξής: 
 
1. Τα πιστωτικά ιδρύµατα οφείλουν να θεσπίζουν, να εφαρµόζουν και να διατηρούν τις 
κατάλληλες ρυθµίσεις που εµποδίζουν κάθε καλυπτόµενο πρόσωπο που ασκεί 
δραστηριότητες που ενδέχεται να οδηγήσουν σε σύγκρουση συµφερόντων ή που έχει, 
λόγω της δραστηριότητας που ασκεί το πρόσωπο αυτό για λογαριασµό του πιστωτικού 
ιδρύµατος, πρόσβαση σε προνοµιακές πληροφορίες κατά την έννοια του άρθρου 6 του ν. 
3340/2005 ή σε άλλες προνοµιακές πληροφορίες σχετιζόµενες µε πελάτες ή συναλλαγές 
µε ή για πελάτες: 
α. να διενεργεί προσωπική συναλλαγή που πληροί τουλάχιστον ένα από τα ακόλουθα 
κριτήρια: 

i) απαγορεύεται βάσει του ν. 3340/2005 στο πρόσωπο αυτό να πραγµατοποιήσει 
τη συναλλαγή, 
ii) η συναλλαγή συνεπάγεται την κατάχρηση ή αθέµιτη γνωστοποίηση των 
εµπιστευτικών πληροφοριών, 
iii) η συναλλαγή αντιβαίνει ή είναι πιθανό ότι θα αντέβαινε σε υποχρέωση που 
υπέχει το πιστωτικό ίδρυµα δυνάµει του ν. 3606/2007. 

β. να συµβουλεύει ή να βοηθά, εκτός του κανονικού πλαισίου της εργασίας του ή της 
σύµβασης παροχής υπηρεσιών, οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο να εκτελέσει συναλλαγή 
σε χρηµατοπιστωτικά µέσα η οποία, εάν ήταν προσωπική συναλλαγή του καλυπτόµενου 
προσώπου, θα ενέπιπτε στις διατάξεις του στοιχείου (α) ή της παραγράφου 3 στοιχείο α) 
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του Κεφαλαίου ∆ του παρόντος Παραρτήµατος ή β) ή της απόφασης της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς σχετικά µε τους Κανόνες ∆εοντολογίας των ΕΠΕΥ, 
γ. µε την επιφύλαξη της περίπτωσης (α) του άρθρου 4 του ν 3340/2005, να γνωστοποιεί, 
εκτός του κανονικού πλαισίου της εργασίας του ή της σύµβασης παροχής υπηρεσιών, 
κάθε πληροφορία ή γνώµη σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο εφόσον το καλυπτόµενο 
πρόσωπο γνωρίζει ή ευλόγως όφειλε να γνωρίζει  για τους σκοπούς του παρόντος 
Παραρτήµατος ότι µετά τη γνωστοποίηση των πληροφοριών αυτών το άλλο πρόσωπο 
θα ήταν πιθανό να προβεί σε µια από τις ακόλουθες ενέργειες: 

i) να εκτελέσει συναλλαγή σε χρηµατοπιστωτικά µέσα η οποία, εάν ήταν 
προσωπική συναλλαγή του καλυπτόµενου προσώπου, θα ενέπιπτε στις διατάξεις 
παραγράφου 3 στοιχείο α) του Κεφαλαίου ∆ του παρόντος Παραρτήµατος ή β) ή 
της απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς σχετικά µε τους Κανόνες 
Συµπεριφοράς των ΕΠΕΥ,  
ii) να συµβουλεύσει ή να βοηθήσει άλλο πρόσωπο να εκτελέσει τέτοιου είδους 
συναλλαγή. 

 
2. Οι ρυθµίσεις που απαιτούνται βάσει της παραγράφου 1 πρέπει, ιδίως, να διασφαλίζουν 
ότι: 
α. κάθε καλυπτόµενο πρόσωπο που εµπίπτει στην παράγραφο 1 γνωρίζει τους 
περιορισµούς στις προσωπικές συναλλαγές, καθώς και τα µέτρα που έχουν θεσπιστεί από 
το πιστωτικό ίδρυµα σε σχέση µε τις προσωπικές συναλλαγές και τις γνωστοποιήσεις, 
σύµφωνα µε την παράγραφο 1, 
β. το πιστωτικό ίδρυµα ενηµερώνεται αµέσως σχετικά µε οποιαδήποτε προσωπική 
συναλλαγή καλυπτόµενου προσώπου, είτε µε κοινοποίηση της συναλλαγής αυτής είτε µε 
άλλες διαδικασίες που του  επιτρέπουν να εντοπίσει αυτές τις συναλλαγές. 
Στην περίπτωση των συµβάσεων εξωτερικής ανάθεσης, το πιστωτικό ίδρυµα πρέπει να 
διασφαλίσει ότι η επιχείρηση στην οποία ανατίθεται η δραστηριότητα διατηρεί αρχείο 
προσωπικών συναλλαγών καλυπτόµενων προσώπων και ότι θα του παρέχει τις 
πληροφορίες αυτές   άµεσα εφόσον το ζητήσει . 
γ. τηρείται αρχείο των προσωπικών συναλλαγών που κοινοποιούνται στο πιστωτικό 
ίδρυµα ή εντοπίζονται από αυτό, περιλαµβανοµένης κάθε έγκρισης ή απαγόρευσης µιας 
τέτοιας συναλλαγής, κατά τα ειδικότερα αναφερόµενα στο Παράρτηµα 8.   

 
3. Οι παράγραφοι 1 και 2 δεν εφαρµόζονται στις ακόλουθες κατηγορίες προσωπικών 
συναλλαγών: 
α. προσωπικές συναλλαγές που πραγµατοποιούνται στο πλαίσιο παροχής υπηρεσιών 
ελεύθερης διαχείρισης χαρτοφυλακίου όπου δεν υπάρχει προηγούµενη  επικοινωνία  σε 
σχέση µε τη συναλλαγή µεταξύ του  διαχειριστή του χαρτοφυλακίου και του καλυπτόµενου 
προσώπου ή άλλου προσώπου για λογαριασµό του οποίου εκτελείται η συναλλαγή, 
β. προσωπικές συναλλαγές σε µερίδια οργανισµών συλλογικών επενδύσεων που 
πληρούν τις απαραίτητες προϋποθέσεις για να υπαχθούν στο καθεστώς του ν. 3283/2004 
ή της Οδηγίας 85/611/EΟΚ ή που υπόκεινται σε εποπτεία βάσει της νοµοθεσίας κράτους 
µέλους που απαιτεί ισοδύναµο επίπεδο κατανοµής κινδύνου στα περιουσιακά τους 
στοιχεία, εφόσον το καλυπτόµενο πρόσωπο και κάθε άλλο πρόσωπο για λογαριασµό του 
οποίου εκτελούνται οι συναλλαγές δεν συµµετέχει στη διαχείριση του οργανισµού αυτού. 
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∆. Έρευνα στον τοµέα των επενδύσεων  
Στο πλαίσιο εφαρµογής των γενικών αρχών που καθορίζονται µε τις διατάξεις της παρ. 7 του 
Κεφ. ΙΙ της Π∆/ΤΕ 2577/2006, όπως ισχύει, ως προς τη διενέργεια έρευνας στον τοµέα των 
επενδύσεων, καθορίζονται ειδικότερα τα εξής: 
 
1.   Τα πιστωτικά ιδρύµατα που παράγουν ή µεριµνούν για την παραγωγή έρευνας στον 
τοµέα των επενδύσεων που προορίζεται ή είναι πιθανό να διανεµηθεί στη συνέχεια σε 
πελάτες  τους ή στο κοινό, µε δική τους ευθύνη ή υπό την ευθύνη άλλου µέλους του οµίλου 
στον οποίο ανήκουν, οφείλουν να διασφαλίσουν ότι, στο πλαίσιο των ανωτέρω γενικών 
αρχών,  εφαρµόζονται  όλα τα µέτρα που ειδικότερα ορίζονται στις παρ.  4, 5 και 6 του 
Κεφαλαίου Β΄ για τους χρηµατοοικονοµικούς αναλυτές που συµµετέχουν στην παραγωγή 
της έρευνας στον τοµέα των επενδύσεων και για τα άλλα καλυπτόµενα πρόσωπα των 
οποίων τα καθήκοντα ή τα επιχειρηµατικά συµφέροντα ενδέχεται να έρχονται σε 
σύγκρουση µε τα συµφέροντα των προσώπων στα οποία διαδίδεται η έρευνα στον τοµέα 
των επενδύσεων . 
 
2. Τα πιστωτικά ιδρύµατα που  εµπίπτουν στην παράγραφο 1 οφείλουν να θεσπίσουν 
ρυθµίσεις που αποσκοπούν να διασφαλίσουν ότι πληρούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 
α. οι χρηµατοοικονοµικοί αναλυτές και τα άλλα καλυπτόµενα πρόσωπα δεν πρέπει να 
πραγµατοποιούν προσωπικές συναλλαγές ή προσωπική διαπραγµάτευση, πέραν 
εκείνων που διενεργούν ως ειδικοί διαπραγµατευτές που ενεργούν καλόπιστα κατά την 
κανονική άσκηση της ειδικής διαπραγµάτευσης ή κατά την εκτέλεση αυτόκλητης εντολής 
πελάτη, για λογαριασµό οποιουδήποτε άλλου προσώπου περιλαµβανοµένου του 
πιστωτικού ιδρύµατος, σε χρηµατοπιστωτικά µέσα τα οποία αφορά η έρευνα στον τοµέα 
των επενδύσεων ή σε συναφή χρηµατοπιστωτικά µέσα, αν γνωρίζουν το πιθανό 
χρονοδιάγραµµα ή περιεχόµενο αυτής της έρευνας στον τοµέα των επενδύσεων όταν 
αυτό δεν είναι διαθέσιµο στο κοινό ή σε πελάτες και δεν µπορεί να συναχθεί εύκολα από 
τις πληροφορίες που είναι έτσι διαθέσιµες στο κοινό ή στους πελάτες τους, προτού δοθεί 
στους παραλήπτες της έρευνας στον τοµέα των επενδύσεων εύλογη δυνατότητα να 
ενεργήσουν βάσει αυτής. 
β. στις περιπτώσεις που δεν καλύπτονται από το στοιχείο α), οι χρηµατοοικονοµικοί 
αναλυτές και οποιαδήποτε άλλα καλυπτόµενα πρόσωπα που συµµετέχουν στην 
εκπόνηση έρευνας στον τοµέα των επενδύσεων δεν πρέπει να πραγµατοποιούν 
προσωπικές συναλλαγές στα χρηµατοπιστωτικά µέσα που αφορά η έρευνα στον τοµέα 
των επενδύσεων, ή σε συναφή χρηµατοπιστωτικά µέσα, αντίθετα προς τις σχετικές 
συστάσεις που το πιστωτικό ίδρυµα υιοθετεί, παρά µόνον σε εξαιρετικές περιπτώσεις 
και µε την προηγούµενη συγκατάθεση της αρµόδιας νοµικής υπηρεσίας και της 
µονάδας/λειτουργίας κανονιστικής συµµόρφωσης του πιστωτικού ιδρύµατος, 
γ. τα ίδια τα πιστωτικά ιδρύµατα, οι χρηµατοοικονοµικοί αναλυτές και τα λοιπά 
καλυπτόµενα πρόσωπα που συµµετέχουν στην εκπόνηση της έρευνας στον τοµέα των 
επενδύσεων δεν πρέπει να δέχονται αντιπαροχές από πρόσωπα που έχουν ουσιώδη 
συµφέροντα στο αντικείµενο της έρευνας στον τοµέα των επενδύσεων, 
δ. τα ίδια τα πιστωτικά ιδρύµατα, οι χρηµατοοικονοµικοί αναλυτές και άλλα καλυπτόµενα 
πρόσωπα που συµµετέχουν στην παραγωγή της έρευνας στον τοµέα των επενδύσεων 
δεν πρέπει να υπόσχονται σε εκδότες ευνοϊκή κάλυψη από την έρευνα, 
ε. δεν πρέπει να επιτρέπεται στους εκδότες, στα καλυπτόµενα πρόσωπα πλην των 
χρηµατοοικονοµικών αναλυτών και σε οποιαδήποτε άλλα πρόσωπα να εξετάσουν, πριν 
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από τη διάδοση της έρευνας στον τοµέα των επενδύσεων, το σχέδιο της έρευνας στον 
τοµέα των επενδύσεων για να επαληθεύσουν την ακρίβεια των στοιχείων που 
αναφέρονται σε αυτήν ή για οποιοδήποτε άλλο σκοπό εκτός από την εξακρίβωση της 
συµµόρφωσης µε τις νοµικές υποχρεώσεις του πιστωτικού ιδρύµατος, εάν το σχέδιο 
αυτό περιλαµβάνει σύσταση ή τιµή-στόχο . 

3. Το πιστωτικό ίδρυµα, που διανέµει  στο κοινό ή σε πελάτες έρευνα στον τοµέα των 
επενδύσεων που παράγει άλλο πρόσωπο απαλλάσσεται από την υποχρέωση 
συµµόρφωσης µε την παράγραφο 1, εφόσον πληρούνται τα ακόλουθα κριτήρια: 
α. το πρόσωπο το οποίο παράγει την έρευνα δεν αποτελεί µέλος του οµίλου στον οποίο 
ανήκει το πιστωτικό ίδρυµα, 
β. το πιστωτικό ίδρυµα δεν αποκλίνει ουσιωδώς από τις συστάσεις που γίνονται για την 
έρευνα στον τοµέα των επενδύσεων, 
γ. το πιστωτικό ίδρυµα δεν προβάλλεται ως παραγωγός της έρευνας στον τοµέα των 
επενδύσεων, 
δ. το πιστωτικό ίδρυµα εξακριβώνει ότι ο παραγωγός της έρευνας υπόκειται σε 
απαιτήσεις ισοδύναµες µε τις σχετικές απαιτήσεις που θεσπίζονται µε την παρούσα 
Πράξη για την εκπόνηση της σχετικής έρευνας ή έχει καθιερώσει πολιτική επιβολής 
τέτοιων απαιτήσεων. 

 
 


