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OIKOVOMIKEC KOl VOUIOMATIKEG ECENICEIC

2 UVOTTTIKI TTapouaiaon

Katd tn ouvedpiaon Tou oTig 9 Maptiou 2017 yia Tn) VOUIGHATIKE TTOAITIKE, TO
A10IKNTIKG ZuPBoUAIO BIOTTIOTWOE OTI O 151AITEPA BIEUKOAUVTIKOG XOPAKTHPAG
TNG VOMICHATIKAG TTOAITIKNG E§aKkOAOUBEi va gival arapaiTnTog WOTE va
EVIOXUBOUV Ol TIECEIG OTOV UTTOKEINEVO TTANBWPICTHO Kal va oTnpix0Ei o
METPOUHEVOG TITANOWPICUOG HECOTTPOBeT . Ta PETPO VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TNG
EKT ouvéxioav va diatnpouyv Tig 1I91aiTEPa EUVOIKEG GUVOAKEG XPNUOTOBOTNONG TTOU
gival atrapaitnTeG TTPOKEIMEVOU va dlaag@alIaTei n dlaTnerciIun oUyKAIon Tou
TTANBwpPICPOU TTPOG eTTiTTESO KATW AAAG TTANCiov Tou 2% pecotpdBeopua. H
ouvexIfOuevn HETOKUAIOT TwV £V AOyw PETPWY OTOUG OPOUG BaveITHOU Yia
ETTIXEIPNOEIG KAl VOIKOKUPIA EUVOET TN dnuioupyia TTIOTWOEWV Kal oTnpidel TNV
avakapyn Tng OIKOVopiag Tng dwvng Tou eupw, n otroia otadiakd edpaiwvetal. O
METPOUPEVOG TTANBWPICHOG auénBnke Kal TTAAI, Kupiwg eaitiag TNG algnong Twv
TIHWV TwV €10WV SIATPOPAG Kal TwV BACIKWY EPTTOPEUNATWY. QOTdC0, Ol TNECEIG
OTOV UTTOKEIUEVO TTANBWPIoUS TTapapévouv UTTOTOVIKEG. To AloiknTiké ZupBouAio Ba
ouveyioel va BAETTel TEpa atro TiIG HETABOAEG aTov TTANBWwPIoUO Baoel Tou EVATK
€pbOoovV KpiveTtal OTI gival TTapodIKES Kal dev TTNPEALOUV TIG JECOTTPOBECES
TTPOOTITIKEG YIO TN OTABEPOTNTA TWV TIHWV.

OIKOVOWIKN KaI VOUIOUATIKA agloAdynon Katd Trn ouvedpiaon Tou
AloiknTIKOU ZupBouAiou oTig 9 Maprtiou 2017

H TraykéouIa 0IKOVOUIKH SpaoTnPIOTNTA CUVEXIOE VA OVOKAUTITEL H TTayKoouIa
avatrTuén BeATILONKE To SEUTEPO €EAUNVO TOU TTPONYOUNEVOU £TOUG KOl EKTIMATAI OTI
ouvexiotnke atnv apxn Tou 2017, av Kal JE CUYKPATNHEVO pUBUO aTTd Pakpoxpovia
okomid. O TTayKOoUIOG JETPOUUEVOGS TTANBWPICHOG auénbnke Toug TEAeuTaioug
MAVEG, META TNV AVAKAKWYIN TWV TIMWY TOU TTETPEAioU, eV TO BPadéwg UEIOUPEVO
AYPNCIYOTTIOINTO TTAPAYWYIKO SUVAUIKO avauéveTal va oTnpigel KATTWG Tov
UTTOKEIEVO TTANBWPIoUOS pecoTTpdBeTa.

Z710 S1IaoTnHa TTou pecoAdBnoe atéd Tn cuvedpiaon Tou AlOIKNTIKOU
ZupBouAiou yia Tn vouiopaTiKA TTOAITIKH Tov Agképfpio Tou 2016, o1 atrodooeig
KPOATIKWV OJOAOYWYV TNG {WwvNg TOU EUPW CNHEiwoav MIKpR avénon
emdeikvUovTag KATrola ETABANTOTNTA. O1 SIaPOPES ATTODOCEWY TWV ETAIPIKWV
OMOAGYWV PEIWBNKAV Kal TTOPAPEVOUV O€ XAUNAGTEPQ ETTITTEDQ OE OXEON HE TIG APXES
Maptiou Tou 2016, éTav AvakoIVWONKE TO TTPOYPAUUA ayopds OOASYwV Tou
ETMIXEIPNMOTIKOU Topéa (CSPP). O1 TINEG TWV JETOXWY TOU EUPEDG XPNUATIOTNPIOKOU
O¢eikTn augndnkav oTn dwvn Tou €Upw, VW TTapduola algnan TTapaTnEnNONKE Kai GTIG
HMA. H a&ia Tou eupw utroTiuRBnke eEAAPPWG o€ OPoUg OTABUICKEVNG ICOTIMIOG PE
Bdaon 10 EEWTEPIKO EUTTOPIO.
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H oikovouIKA avakauyn oTn {wvn Tou eupw £5palwVveTal oTadlokd. To
mpayuaTiké AElN oTtn {wvn Tou eupw auénbnke kata 0,4% oe Tpiunviaia Baon 10 &°
Tpiunvo Tou 2016, étTeiTa aTmd TTapouolo pubuod 1o Y Tpiunvo. Ta eiIoepxouEva
aToixeia, Kal I8iwg Ta aTTOTEAECUATA EPEUVWYV, EVIOXUOUV TNV TTETTOIBNON TOu
AioiknTiKoU ZupBouAiou 0TI n cuveXICOPEVN OIKOVOUIKN ETTEKTACT Ba ouvexioel va
aTaBepoTrolgiTal Kal va SIEupUVETAl.

Ocov agopd 1o pEAAOV, N HETAKUAION TWV HETPWYV VOMICHOTIKAG TTOAITIKAG TNG
EKT oTtnpidel Tnv eyxwpia {ATnon kai S1eukoAUvel Tn ouveXi{ouevn diadikaoia
atmropoxAguong. O1 TTOAU euvoikEG CUVBNKES XpnUaToddTNONG Kal N BeATtiwon Tng
KEPDOPOPIAg Twv ETIXEIPAOEWV £EaKOAOUBOUV va TTpowBouv TNV avAakapyn Twv
emevoloewy. EmimTAéov, n alénon NG atmacxoAnong, oTnv otroia cupBaAAouUV Kal ol
TTPONYOUHEVEG DIAPOBPWTIKEG HETAPPUBUICEIG, aoKei BETIKN TTIOpOCN OTO TTPAYHUATIKO
O106£01u0 €106ONUA TWV VOIKOKUPIWY OTNPICovTag £Ta1 TNV IOIWTIKA KATavaAwon.
Tautdxpova UTTAPXOUV EVOEIEEIG MIAG KATTWG I0XUPOTEPNG TTAYKOOUIAG avAKAUWNG
Kol augnong Tou TTayKOoWIou gutropiou. QOTOCO, N OIKOVOUIKA avatTuén atn dwvn
TOU EUPW AVOUEVETAI VA ETTNPEACTEI apvnTIKA a1ro Tov Bpadu pubud uhoTroinong Twv
O1apOPWTIKWYV PETAPPUBUICEWY Kal TIG EVATTOPEVOUTEG AVAYKES TTPOCAPUOYAGS TWV
ICOAOYIOHWYV G€ OPICHEVOUG TOEIG.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EpTTEIpOYVWHOVWY TG EKT yia Tn {wvn
ToU eupw Tou MapTiou 2017 TTpoBAéTTOoUV AUENCN TOU ETACIOU TTPAYHATIKOU
AET katd 1,8% 10 2017, 1,7% 10 2018 Ka1 1,6% TO 2019. X€ GUYKPION WE TIG
HMOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV Tou EupwoucTAPATOG TOU
AekepBpiou 2016, o1 TTPOOTITIKEG yIa TNV augnon Tou TTpaypaTikou AET £xouv
avaBewpnBei eAa@pwg TTPog Ta dvw yia 1o 2017 kai To 2018. O1 Kivduvol TTou
TTEPIBAANOUV TIG TTPOOTITIKEG AVATITUENG OTN {UWovn TOU UPW EyIvav AlyOTEPO €VTOVOI,
WOoTOCO TrTapapévouv KaBodiKoi Kal OXETICOVTAI KUPIWG JE TTAYKOTHIOUG TTOPAYOVTEG.

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKA EKTiHNON TNG Eurostat, o €Tiol0g
TANOWpPIou6Gg Bdoel Tou EVATK o1n {wvn Tou eupw au§ABnke TrepaITépw o€
2,0% Tov ®eBpoudpio, amd 1,8% Tov lavoudpio Tou 2017 kai 1,1% Tov AekéuBpio
Tou 2016. Autd avtavakAG Kupiwg Tnv évtovn dvodo Tou £Troiou TTANBwPICHOoU ThG
EVEPYEIOG KAl TWV TINWVY TWV W ETTECEPYATHEVWV EIBWV OIOTPOPNG, EVW OEV
UTTAPXOUV OKOUN TTEIOTIKEG EVOEIEEIG aVODIKNG TAONG TOU UTTOKEIEVOU TTANBwPIGHOU.
2€ O,TI aQopPA TIG MEAAOVTIKEG EEENIEEIG, O HETPOUPEVOG TTANBWPIoOG gival TTIBavOV
va Trapayeivel o€ emTireda TTANGiov Tou 2% TOUG EPXOUEVOUG UFVEG, AVTAVOKAWVTAG
€V WEPEI TIG KIVAOEIG TOU ETAGCI0U pUBPOU PETARBOAAG TWV TIHWV TNG EVEPYEIQG.

O1 S€ikTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANOWPICHOU OPWG TTAPAMEVOUV XANAOI.
Avapévertal va kataypdywouv avodo Pévo oTadiakd HeaoTTpOBeapa, uttofonBouuevol
ammo Ta PETPA VOPIOHATIKAG TTOAITIKAG TNG EKT, TNV avapevopevn ouvexigopevn
OIKOVOMIKA avakauyn Kal TNy avtiotoixn oTadiakr utroxwpenaon Tou fabuou
UTTOaTTOOXOANONG TWV TTOPWYV GTNV OIKOVOia.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EpTTEIPOYVWHOVWY TG EKT yia Tn {wvn
ToU gupw Tou MapTtiou 2017 TrpofAéTTOUV £TRIC10 PUBNOS TTANBWPICHOU BdoEl
Tou EVATK 1,7% 10 2017, 1,6% 10 2018 Kol 1,7% TO 2019. Z€ CUYKPION WE TIG
MOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwoucTAPATOG TOU
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AekepPpiou 2016, ol TTPOOTITIKEG yIa Tov TTANBwpPIoHO Bdoel Tou EVATK éxouv
avaBewpnOei onuavTIKa TTPog Ta dvw yia To 2017 Kal EAa@pwg TTPpog Ta dvw yia To
2018, evw rapépeivav auetdpAnTeg yia 70 2019. O1 TpoBoAég TeAOUV UTTO TV
TPOUTTO0e0N TNG TTANPOUG EPAPHUOYAS OAWY TWV PETPWY VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG TNG
EKT.

Ta pérpa vopiopaTikng ToAITIKAG TG EKT 1rou éxouv 1€0¢ei o€ epappoyn amo
ToV louvio Tou 2014 Kal €§AG TTapEXOUV ONUAVTIKA OTAPIEN 600V apopd TIg
ouvOnkeg davelopoU yia TIG ETTIXEIPAOEIS KOI TO VOIKOKUPIA KOl WG €K TOUTOU TIG
POég xpnuaTod0TNONG & 0AdKAneN TN {wvn Tou gupw. O pubudg augnong Tng
TTOOOTNTAG XPAMATOG YE TNV EUPEia Evvoia TTAPEPEIVE YEVIKA O0TaBePOG ToV lavoudpio
Tou 2017. MapdAAnAa, Ta dAvela TTPOG ToV ISIWTIKO TOUEQ GUVEXITAV VA AVAKAUTITOUV
oTadiakd 1o & Tpiunvo Tou 2016 kai Tov lavoudpio. Ta xapunAd mmTOKIa Kai Ol
EMOPACEIG TWV PN CUPPBATIKWY PETPWY VOUIoHATIKAG TTOANITIKAG TG EKT
€€akoAouBoUV va euvoouv TIG CUVOAKES XPNHaTOdATNONG TNG TTPAYHATIKAG
olkovopiag. H ouvoAikn eTACIa por eEWTEPIKNAG XpNUaTodOTNoNG TTPOG TIG UN
XPNMUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPACEIG EKTIUATAI OTI EVIOXUBNKE TTEPAITEPW TO O TPIUNVO
Tou 2016.

Ta erépeva xpovia, ol AGyol Tou dnuooIovoHIKoU EAAEIMPOTOG KAl TOU XPEOUG
TNG YEVIKAG KUBEpvnong otn {wvn Tou eupw TTPOoRAETTETAI OTI Oa TTAPAEiVOUV
o€ kafodikn Tpoxid. H kareuBuvon Tng OnUOCIOVOUIKNAG TTOAITIKAG TNG {wvng Tou
EUPW, TTOU ATAV EAA@PWG TTEKTATIKA TO 2016, ekTiudTal OTI Ba KOTOOTEI OUCIAOTIKG
oudétepn Ta £1n 2017-2019. EvToUTOIG, O ETTAKOAOUBEG EVEPYEIEG TWV XWPWV TNG
{wvng Tou eupw PETA TNV agloAdynon atmod Tnv EupwTraikh ETiTpot A Twy oxediwv
ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWY Toug yia To 2017 dev ATAvV IKAVOTTOINTIKEG, KABWG
Kauia atro TIG XWPEG TTou KPiBnke 611 SlaTpEXouV Kivduvo un cupgudpewong Pe 1o
ZUpQwvo Z1aBepdTnTaG KAl AVATITUENG (ZZA) eV £XEI UNOTTOINGEI ONPAVTIKG PETPA.

ATTOQACEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Me Bdon TNV OIKOVOUIKK KOI VOUIOHATIKE avAAUGT TToU SIEVEPYEI TOKTIKA, TO
AioiknTik6 ZupBouAio emiBeBaiwoe TNV avaykn yia diatipnon Tou 131ditepa
S1EUKOAUVTIKOU XapaKTAPA TNG VOUIOMATIKAG TTOAITIKAG TIPOKEIMEVOU VA
Siao@aAioTei n S1IaTNPEACIPN ETTAVOS0G TWV PUBNWY TTANBWpPICHOU o€ eTTiTrESA
KGTw aAAd TTAnGiov Tou 2% Xwpig adikaioAdynTtn kabuoTtépnaon. To AloiKnTIKG
ZupBoUAio atropdaioe va diatnperoel auetdBAnTa Ta Bacikd emTtokia TG EKT kai
e€akoAouBei va avapével 6T Ba TTapaugivouv OTa onUEPIVA 1) 0€ XaUNAOTEPQ ETTITTEd
ylO TTAPATETAPEVN XPOVIKA TTEPIOOO0 KAl TTOAU TTEPAV TOU XPOVIKOU 0pifovTa Twv
KaBapwv ayopwy TTEPIOUCIOKWY aTolxEiwv. Ooov agopd Ta un cuppBaTika PHETPa
VOMIOHATIKAG TTONITIKAG, TO AloiknTIKO ZupBoUAio emRepaiwoe 61 Ba ouvexioel Tig
ayopég HEOW TOu BIEUPUPEVOU TTPOYPAUUATOG ayopdg TiITAwV (APP) uéxpl To Uyog
Twv 80 d10¢eK. EUpw ava pRva, £éwg 1o TEAog MapTiou Tou 2017 kai 6TI ATTd TOV
ATrpiAio Tou 2017 o1 KaBapEG ayopEG TITAWVY TTPOBAETTETAI VO CUVEXIGTOUV PEXPI TO
Uyog Twv 60 dioeK. Eupw PNVIAiWG péXP! To TEAOG AekeuBpiou Tou 2017, i} kal
peTayevéoTepa eQOOOV KPIOEI aTTapaiTnTo, Kal o€ KABE TTEPITITWON WG OTOU TO
AioiknTIké ZupBouAio diamaTwaoel dIaTneROIPN TTPOCAPHOYH TNG TTOPEIag Tou
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TANBwpIcPoU o€ emiTeda cuuBaTd pe Tnv €mdIwEN Tou yia Tov TTANBwpPIoHS. Ol
KaBapég ayopég Ba TTpayuatoTrolouvTal TTOPAAANAQ JE TNV ETTAVETTEVOUCT) TTOCWV
atmo TNV €E0pANCN TITAWV TTOU €xouv aTToKTNBEl oTO TTACiCIO TOU TTPOoYpPAuaTog APP
KaTd TN AAEN Toug. ETrimTAéov, 1o AloiKnTIKO ZupBoUAio emIRePaiwaoe 6T €AV Ol
TTPOOTITIKEG KATAOTOUV AlyOTEPO EUVOIKEG I OI XPNUATOTTIOTWTIKEG OUVOAKEG TTAUOOUV
va uttooTnpifouv TNV TTEPAITEPW TTPO0DO TTPOG Pia diaTnproIun TTPOCAPUOYNA TNG
Tropeiag Tou TTANBwpIopoU, gival £Toiyo va augrjoel To péyebog ry/kai T dIdpKEIa Tou

TTPOYPAMMATOG.
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ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

H mmaykoouia dpaotnpidtnia BeAtiwdnke 1o deurepo eéaunvo tou 2016 kai n avarmruén
avapéverai va d1atnpnBei atic apxég rou 2017, av kai e puBUS UETPIO GUYKPITIKG LIE
10TOpPIKG Ocdouéva. O TTaykOouIoS UETPOUNEVOS TTANBwPIoUOS auénBnke Toug
TEAEUTAIOUS UNveg, UOTEPA QIO TNV AQVAKaUWn TwV TIUWY TOU TTETPEAQIOU, evw TO
Bpadéwg LEIOUUEVO axpPnNaILOTTOINTO TTAaPAYwWYIKO OUVAUIKO avVauéVETal va OTnpPIEE!
KATTW¢ TOV UTTOKEIEVO TTANBWwPICLOG [IECOTTPOBEOLA.

MaykOouIa OIKOVOUIKT) dpaoTnPIOTNTA KAl EUTTOPIO

H mraykéopia avamruén avapéveral va diatnpnbei, av kai 8a gival pETpia o€
oUYyKpION UE I0TOPIKA oTolIXEia. [Tpdo@aTeg dnuoaicloelg oToIXEiwv £TIRERAILIVOUV
TN BeATiwon TNG TTAYKOOMIOG OIKOVOUIKNG dpacTnpIoTnTag 10 B' €€dunvo Tou 2016 Kal
KaTad€eIkvUoUV OUVEXION TNG avaTTTuénG oTIg apyxég Tou 2017. To eréuevo didoTnua,
TG00 Ol TTPONYUEVEG OO0 KAl O AVADUONEVEG OIKOVOUIEG TNG AYOPAG aVAUEVETaI VA
otnpiouv TNV avattuén. Mo ouykekpiyéva, Ta BNPOCIOVOMIKA PETPA TOVWONG TNG
OIKOVOMiag avapéveTal va atnpiéouv Tn dpactnpidtnTa oTiG Hvwuéveg MoAiTeieg, evw
n otadiakn egopdAuvan NG Babidg UPeong O0€ OPICPEVOUG ATTO TOUG JEYOAUTEPOUG
eCaywyeig Baoikwy eutTopeupdTwy Ba oTnEitel TNV avaTTTuén oTIG avadUONEVEG
OIKOVOMieG TNG ayopds. QaTdéoo e€akoAoubei va utTapxel uwnAn aBeBaidtnTa e€aitiag
OEIPAg TTapayoOvVTwWY OTTWG N KateuBuvan TTou Ba AdBouv o1 TTOAITIKEG TNG VEQG
AUEPIKAVIKAG KUBEPVNONG, OI ETTITITWOEIG TOUG OTNV oikovouia Twv HIMA kai ol
OEUTEPOYEVEIG ETTIOPATEIG TOUG OTNV TTAYKOOUIa dpacTnpidTnTa, n 1oXUg TNG
avAaKoPWnG 0TOUG £CaYWYEIG EUTTOPEUMATWY, N OTABIAKK ETTAVESICOPPOTINGN TNG
KIVECIKAG OIKOVOMIag Kal oI HEANOVTIKEG ox€oelg HeETaEU Hvwpévou Baaiheiou kai
Eupwtraikng ‘Evwong.

Av Kkai o1 XpNUOTOTTIOTWTIKEG CUVONKEG TTOPEUEIVAV YEVIKWG UTTOOTNPIKTIKEG,
O€ OPIOHEVEG OVABUOUEVEG OIKOVOHIEG TNG ayopdg Eyivav BuopevéoTepeg. H
METABANTOTNTO OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG QYOPEG TTAPEPEIVE XAUNAN TIG TEAEUTAIEG
€BOOUADEG, EVW OI XPNUATAYOPES OTIG TIPONYHEVES OIKOVOUIEG KATEYpAWaV
mTepaItépw KEPSN. O1 aTTOBOCEIG TWV APEPIKAVIKWY HAKPOTTPOBECUWY OUOAGY WV
augnebnkav eAa@pd, evw TTOPEPEIVAV OE XOUNAQ eTTITTEdO O AAAEG TTPONYUEVEG
OIKOVOMiEG. AVTIBETWG, Ol XPNUATOTTIOTWTIKEG GUVORKEG £yivav DUOUEVEDTEPEG OE
OPIOPEVEG aVODUOHEVEG OIKOVOUIEG TNG ayopdg, KaBwg dieupuvOnkav ol dIaPpopEg
ammodO0EWV TWV KPATIKWVY OPJOASYWV KAl UTTOTIMABNKAV T VOUIoUATA, KUPIWG N
TOUPKIKN Aipa Kail To pJeCikavikd TTéco. O1 EKPOEG KEPAAQiwy aTTo TIG AvadUOUEVES
OIKOVOWIEG TNG ayOopdg GUVOAIKA XaAGpwaoav KATTWG, KaBwG NTav AlyoTEPO ETTIMOVEG
ato TTponyoupeva e1TelIcodia afeBaidtntag. O ekpoég woTdéoo ato Tnv Kiva frav
onpavTikég To AekéPpio Kal diekOTTNOAV HOVo atTd TN AfYn auoTnpwv
TTEPIOPIOTIKWYV PETPWYV aTTO TIG apXES. To MAaioio 1 avaliel Tig e€eNigelg oTIg
XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG TWV AVADUOHEVWYV OIKOVOUIWY TNG AyOopAag YETA TIG
QAUEPIKAVIKEG EKAOYEG KAl TIG CUYKPIVEI JE TNV QVAOTATWON TTOU TTPOKAARBNKE PETd TNV
aAvaKoivwan evOoeXONEVNG HEIWONG TNG TTOOOTIKAG XaAdpwong 1o 2013.
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O1 vopiopaTikOg TTONITIKEG TTapEpEIvav SIEUKOAUVTIKEG, aAAd audavovTal ol
S10@OopEG avAPETA OTIG TIPONYUEVES OIKOVOUiEG. H KAUTTUAN Twv cupBoAaiwv
MEANOVTIKNG EKTTAAPWONG ETTi TWV OPOCTIOVOIAKWY KEQPAAQIWV YETOTOTTIOTNKE TTPOG
Ta Avw TOUG TEAEUTAIOUG UAVEG, UaTepa atro TNV atrégaan NG OPJooTrovOIakig
Emitpottrig AvoikTrig Ayopdg 1o AgkéuBpio. AvTIBETwG, n Tpdtrela Tng AyyAiag Kai n
Tpatreda Tng laTTwviag diathpnoav Tn dIEUKOAUVTIKA Toug KateuBuvan (BA.
Algypappa 1). Autq n dIaQopoTIoincn, TTOU avTavakAd TNV ETEPOYEVI] OIKOVOUIKN
€MIO00N TWV TTPONYUEVWY OIKOVOUIWY, QVTIKOTOTITPIOTNKE ETTIONG O€ TTPOCAPHOYEG
TWV CUVOAAQYHATIKWY ICOTIMIWY.

Aiagypappa 1
Mpoodokieg yia Ta eTTITOKIA TTOAITIKAG

(%)

== 8 Maptiou 2017 (Hvwpéveg MoAiTeieg)

8 AekepBpiou 2016 (Hvwpéveg MoAiTeieg)
== 8 Maprtiou 2017 (Hvwuévo Baaikeio)

8 AekepBpiou 2016 (Hvwuévo Baaileio)
== 8 Mapriou 2017 (laTrwvia)

8 AekepBpiou 2016 (lamwvia)
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Mnyég: Bloomberg kai Tpdteda Tng AyyAiag.

Mpoéo@areg dnuooieloelg oToixsiwv emiBeBaiwvouv diatApnon TG SUVauIKAg
TNG TTAYKOOUIOG avATITUENG To TeAguTaio Tpipnvo Tou 2016. EKTOG TnG {Wvng Tou
€UPW, O TTayKOONIoG ouvBeTog AgikTng YTTeuBuvwy MpounBeiwv (PMI) yia Tnv
Tapaywyn avABe oto 53,3 10 8" Tpipnvo Tou 2016, atd 51,5 To TTponyoUuEvo
TPipNVo, UTTodEIKVUOVTOG avAKauWn TG TTAyKOOMIOG avatTuéng 1o deUTePO EAUNVO
TOu TTponyoupevou £Toug. O TTaykOopIog ouvBeTog deiktng PMI yia Tnv TTapaywyn
aTig apxég Tou 2017 emBePaiwvel autr) TNy Tdon (BA. Aidypappa 2). ¢ emiedo
Xwpag, ol Tpiunviaiol PMI augnénkav o€ OAeg TIG HEYAAEG TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG TO
TeAeuTaio Tpipnvo Tou 2016. Ocov agopd TIG avadUOPEVES OIKOVOUIEG TNG ayopdg, Ta
TpINVIaia aToixEia eTiong ATav uwnAdTepa otnv Kiva kai otn Pwaia, aAAd
uttoxwpnoav otnv lvdia — otov atrényo Tng TPOoPaTNG TTOAITIKAG
aTrovopIouaToTToinong — Kai otn BpadiAia, rapapévovtag Kal oTig U0 TTEPITITWOEIG
KATW a1 10 6pio Tou 50. MNa 1o TTpooeXES SIAGTNHA, Ol TIPOTTOPEUOUEVOI OEIKTEG
ouykupiag Tou Opyaviopou Oikovouikng Zuvepyacoiag kal AvarTuéng (OOZA)
eEakoAouBouv va uttodeikviouv avodo TNG avaTTTuIakng SUVANIKAG O APKETEG
TTPONYMEVEG OIKOVOMIEG KAl VO anuatodoTolV CUGCWPEEUCT TNG AVATITUEIOKAG
OUVAUIKNG OTIG EYAAEG avadUOUEVEG OIKOVOUIEG TNG AYOPAG.
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Aiaypappa 2
Maykéouiog ouvBeTog deikTng PMI yia Tnv TTapaywyn

(8eikTng dicxuong)

== TTaYKOOHIOG EKTOG {WVNG EUPW

TTAYKOOHIOG €KTOG {WIVNG EUPW - HOKPOXPOVIOG HECOG OPOG
== TTPONYMEVEG OIKOVOIEG EKTOG JWVNG EUPW
== QVAOUOMEVEG OIKOVOIEG TNG ayopds
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Mnyég: Haver Analytics kai UTTOAOYIOUOI TV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Znueiwoelg: Mo TpooeaTeg Trapatnpnoeig: Pefpoudpiog 2017. "Avadudueveg OIKOVOUIEG TNG ayopds”: TIPOKEITAI yIo £€va GUVOAO TToU
mepihapBaver Tnv Kiva, Tn Pwaoia, Tn BpadiAia, Tnv Ivsia kai Tnv Toupkia. O1 "mponypéveg oikovopieg" repidapBdvouy Tig HIMA, To
Hvwpévo Baaikelo kai Tnv lammwvia. O "pakpotmpoBeopog péoog 6pog” agopd tTnv Tepiodo armd Tov lavoudpio 1999 éwg To
DdeBpoudpio 2017.

H oikovouiki dpaocTtnpiétnTa oTig Hvwpéveg MoAiteieg diapop@wonke o€
upnAoTepo eTTiTreEd0 0TO TEAOG TOU £TOUG, GTNPICOPEVN OTNV KATAVAAWTIKA daTTAVN
KAl TNV avAKAPWn Twy eTTEVOUCEWY, KOBWG UTTOXWPENOCE 1 TTPOCAPHOYT) TOU TOPEQ
TNG EVEPYEIOG KAl OI APVNTIKEG ETTITITWOEIG TOU I0XUPOU doAapiou oTnv KEPdoPopia
TWV ETTIXEIPAOoEWV. To 2017, N uwnAf KatavaAwTiK daTTdvn Kal N avakauyn Twv
IBIWTIKWY ETTEVOUCEWY QVOUEVETAI VA O OTNPIEEI PIO PETPIA ETTEKTAOT). TN OUVEXEIQ, N
OIKOVOMIKA dpaaTNPIOTNTA QVANEVETAI VO BIEUPUVOET he TTI0 aBevapo pubuod, Kupiwg
AGYW TNG TTIO ETTEKTATIKAG ONPOTIOVOUIKAG KaTeuBuvaong Trou gival moavé va
akoAouBroel n véa KuBEpvnaon.

210 Hvwpévo BaagiAeio, n oikovouikh dpaocTnpidTnTa UTrAPEE ammrpoodoknTa
aVvOEKTIKN JETA TO SnUoYR@IoHA yia Tnv TTapapovi otnv EE. Av kai ol
eTTevoUOEIG TTOPEPEVAY OTACIUEG TO TEAeuTaio Tpiunvo Tou 2016 oTo TTACITIO TNG
apepaidTnTag TTOU CUVOEETAI E TO Brexit, n IBIWTIKA KaTavaAwoe ouvéBaAe
onMavTIKa oTnv aug¢non Tou AETT, TTapd TV uTTOXWENON O€ CUYKPION PE TO
TTponyouUpevo Tpiunvo. Opwg, n OIKOVOUIKY 8paaTNEIOTNTA AVAPEVETAI VO
empBpaduvlei otn didpkeia Tou 2017. H avénon Twv TIPWY KaATavaAwTr Adyw Twv
e€eli€ewv 0Tn oUVAANQYUOTIKY ICOTIMIO QVAPEVETAI VO TTEPIOPIOEI TNV IBIWTIKN
KOTavAAwan, VW O1 ETTEVOUTIKEG ATTOPATEIG TWV ETTIXEIPNTEWY EVOEXETAI VO
€TTNPEACTOUV aTrd TNV afeBaIOTNTA TTOU CUVOEETAI e TO Brexit.

Z1nVv lamrwvia, 1o Tpayuatiké AEMN emBpadivlnke To TeAguTaio Tpiunvo Tou
2016, kaBwg e§acBévioe n eyxwpla {ATnon. O1 kabapég e€aywyEg, TTou
uTTOOTNPIXBNKAV aTTd TO A0BEVESTEPO YIEV KAl TNV aVAKAPYN TG OpacTnpPIOTNTAG GTO
€EWTEPIKO, ouvEBaAav TTEPICOOTEPO OTNV alénon Tou TTpayuatikol AEMN atmod 6,1 n
eyxwpla ¢Atnon. BpaxumpdBeopua, n avamruén avapéveral va oTnpixOei amo Ta
ONMAVTIKA JETPO TOVWONG PECW TNG ONUOCIOVOUIKAG KAl TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG
KaBwg kal atrd TNV eEwTepIkr {ATNON. Ooov agopd TiIG HEAANOVTIKEG £€eAICeIS, KaBWG
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oTadIaKA eEaAcipeTal N OTAPIEN TTOU TTPOCEPEPE N BETUN ONUOCIOVOUIKWY HETPWY
OTNPIENG, N OIKOVOWIKY dpacTnpidTnTa Ba atroKAIHakwOEi oTadiakd yia va ¢Bdoel
oTov pubud augnaong Tou duvnTIKOU TTPOIOVTOG TNG XWPAG.

H avamrrtuén otnv Kiva evioxuBnke 1o TeAeutaio Tpipnvo Tou 2016, oTnpIfOpEVN
OTNV IOXUPRA KATAOVAAWON KAl TNV AVAKAUYN TWV ISIWTIKWYV eTeEVOUoewV. Ol
TTPOOTITIKEG VIO TO TIPOCEXES DIAOTNUA EEAPTWVTAI ATTO TNV EKTACT TWV PETPWV
TOVWONG, AAAG N PECOTTPOBECUN OIKOVOUIKI) AVATITUEN OVAPEVETAI VO TTOPAUEIVEI OE
pia oTtadiokd kaBodikr) Taon. Idiaitepa, N avgnon Twy eTevdUoewy Ba ouveyiCel va
METPIageTal KABWG PEIVETAI OTAdIAKE TO UTTEPBAAAOV SUVANIKS.

H ad§non tou rpaypartikou AEN oTnv KevTpIKA Kal TNV avaTtoAik EupwTrn
utroxwpnoe 1o 2016 Adyw Tng BpaduTtepng amoppopnong kovduAiwv Tng EE
oTnVv apxn TNG véag TTEPIOSOU TOU KOIVOTIKOU TrpouTtroAoyiopou. H peiwon Tng
eEwTePIKNG {ATNONG eTTiong ouvéBaAe atnv emiBpaduvon. QoT600, HECOTTPOBECUA N
OIKOVOMIKA 0pacTnpIOTNTa TTPORAETTETAI VA TTAPAMEIVEI OXETIKA AVOEKTIKN,
oTnpPIfOuEVN OTNV IOXUPN KaTavaAwTIKA datrdvn, Tn BEATIWON OTIG ayopég epyaaiag
Kal oTnNv uwnAdTEPN aATTOPPOPNCN KOIVOTIKWY KOVOUAIWV.

AvapeikTeg evdeielg avakapyng atro Tn Babdid Upeon oe peydAoug e§aywyeig
ggTTOpEUpATWY. 2TN Pwaoia, n Tpiunviaia adénon tou rpayuatikol AEN éAafe BeTikd
mpdonuo 1o vy Tpiunvo Tou 2016, aTnEIfOUEVN Kupiwg OTIG KABApES e€aywyEg. Evid n
KEVTPIKN TPATTECD dlaTAPNCE APETARANTO TO BACIKO TNG ETTITOKIO, TO PWOIKO POURAI
EVIOXUBNKE Kal Ol ayopEG JETOXWYV TovWwONKav PE TN OTHPIEN TG AVAKAUWNG TWV
TIMWV Tou TTETpeAaiou. MeAAOVTIKA OlWG, O SNUOCIOVOUIKEG TTPOKANCTEIS AVaEVETAl
va EMIRAPUVOUV TO ETTIXEIPNMATIKO TTEPIBAAAOV Kail N EAAEIYN €TTEVOUCTEWY TTAYIOU
Ke@aAaiou kai dIapPBPWTIKWV PETAPPUBPIcEWY EVOEXETAI VO UTTOVOUEUTEI T SUVNTIKA
avamTuén. 2tn BpadiAia, To TpaypaTikd AEN utroxwpnoe mepioadtepo atrd 6,TI
avapevotav 1o deuTepo e¢aunvo Tou 2016. BpaxutrpdBecua n OIKOVOUIKN)
OpacTtnpIdTnTa Ba WEeAnBei atrd TN Bpadcia oTaBePOTTOINGN TOU ETTIXEIPNMATIKOU
KAipaTog, Tn BeATiwon Twv 6pwv EUTTOPIOU Kal TN XaAdpwon TwV XPNHUATOTTIOTWTIKWY
ouvOnkwv. QoTd00, N TTEPIOBIKA avadwTTupwan TnG TTONITIKAG aBeRaidTNTAg Kal N
avaykn dnUoocIovopIKAG TTPOCAPUOYAG £€akoAouBouv va eTTIBapUVOUV TIG
TTPOOTITIKEG HECOTTPOBETHA.

To Traykéopio eptropio BeATIWONKE 1O B' e§dunvo Tou 2016 Kol avapéveTal va
Sdiatnpnoel Tn SUVaPIKA TOU OTIG apXEéG Tou £TOuG. EKTOG TNG dwvng Tou €upw, Ol
TTAYKOOMIEG EI00YWYEG avaBewprBnkav eEAaQPWS TTPOG Ta AVw TO Yy~ TPINVO Tou
2016, emBeBaihvovrag avakapyn atmd 1o TTPwTo £EAPNVO, Kal o1 dIaB£aiyol BEIKTES
uTTOdNAWVOUV BETIKEG BPaXUTTPOBETUEG TTPOOTITIKEG. ZUNPWVA UE oToIxEia Tou CPB
Netherlands Bureau for Economic Analysis (CPB), o 6ykog Twv TTayKOoHIwV
gloaywywv ayoBwv augnonke katd 0,6% 1o AekéUBPIO (O OPOUG TPILV PNVWV EVOVTI
TPIWV PNVWV), EAAPPWG KATW aTTé TO PUBUO TOU Y  TPIUAVOU, UTTOSEIKVUOVTOG OUWG
Kal TTaA1 diatnproiun avarmTtuén (BA. Aidypappa 3). O Traykoéopiog deiktng PMI yia
VEEG TTapayYEAiEG eEaywywv EakoAoUBNCE va augaveTal TOUG TEAEUTAIOUG PN VEG,
utrodnAwvovTtag BeATiwon TnG SUVAUIKNAG TOU TTAYKOOWUIOU EUTTOPIOU OTIG APXEG TOU
€1ouG. 10 HaKPOTTPOBET A, EVW Ol TIPOOTITIKEG UTTOKEIVTAI O€ OPICUEVEG
apepaidTnTEG 60OV APOPd TN JEAAOVTIKI) EUTTOPIKN] TTOAITIKF) TwV Hvwpévwy
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MoAiteiv, n dielpuvan Tou TTAYKOOUIOU EPTTOPIOU avapEVETal va oUpBadioel yeviKa
ME TNV TTaykdopia dpacTnpIoTnTa.

Aidypappa 3
MaykoéaopIo euTTopIo ayabuwyv

(apioTepr} KAipaKa: TTOo0OTIAIEG HETABOAEG EVOVTI TWV TTPONYOUHEVWY TPIWV PNVWYV, Segid KAipaka: SeikTng diayxuong)

Bl Taykdopio eptrdpio (apioTepr| KAiuaka)

TTayKOopIo ePTTOpIo, pécog 6pog 1991-2007 (apioTepr) KAiaka)
== TrayKOopiog PMI yia Tn yetarmmoinon xwpig tn gwvn Tou eupw (deid kKAipaka)
== Traykéopiog PMI, véeg rapayyeAieg egaywywv (de§id KAipaka)
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Mnyég: Markit, CPB kai uroAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mio TpéoeaT Tapathpenon: GeBpoudpiog 2017 (PMI) kai AsképBpiog 2016 (euTropIo).

ZUuVvoAIKd, N TTAYyKOOHIa avaTrTuén TTpoBAETTETAI Va augn0ei oTadiakd TRV
mePiodo 2016-19. ZUuewva PE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV
eptrEIpoyvwpovwy Tng EKT Tou MapTiou 2017, 0 €TRA010G puBuGg avodou Tou
TpayuaTikoU AETT (ekT6G TNG QUuvng Tou eUupw) TTPOPRAETTETAI VA ETTITAXUVOE aTTd
3,1% 10 2016 o€ 3,5% 10 2017 Ka1 3,8% 10 2018-19. O PUBPSGS AUENONG TNG
eEWTEPIKNG {ATNONG TTPOIOVTWYV KOl UTTNPECIWV TNG {WvNG TOU EUPW OVAUEVETAI VO
evioxuBei ard 1,6% 10 2016 o€ 2,8% 10 2017, 3,4% 10 2018 KO 3,5% TO 2019. Z¢€
ouykpion Pe TIg TTPoBoAEG Tou AeskepBpiou 2016, n TTaykOouia avamTugn
avaBewpnOnke EAaPPWG TTPOG Ta Avw, AVTAVAKAWVTAG TNV avabewpnon OpICHEVWV
OTOIXEIWV KAl TOV OUVUTTOAOYIOUO T Bacikd aevapio Twv TTpooAwv Twyv HIMA Tng
TTPOCdOKIag yia dnNUOCIovopIKa péTpa Tovwaone. Ev Tw petagu, n avénon tng
e€wTEPIKNG {ATNONG TNG dwvng Tou eupw avaBewprOnke TTpog Ta dvw 10 2016-17,
avTavakKAWVTAG I0XUPOTEPQ OTOIXEIO EI0ayWYWY To OeUTEPO eEAUNVO Tou 2016, aAAG
oplakd TTpog Ta KATW T0 2019, KUPiWwg Adyw TTPOCdOKIWY Yia aaBevETTEPN aUgnaon
TwV glcaywywy oTtn AaTiviki Apepikr kai Tnv Kiva.

To Baoiké oevdpio TwWV TTPOROAWY yia TNV TTAYKOCHIO SpacTnpIoTnTa
egakoAouBei va repiBaAAeTal ard uwnAn aBeBaidTnTa Kai To 100JUYI0 TWV
KIVOUVWYV gival Kupiwg kaBodiko. O1 Bacikoi kaBodikoi kivouvol TrepIAauBavouy pia
mBOavr Gvodo TOU EUTTOPIKOU TTPOCTATEUTIONOU, TTou KEPDBICel £6APOG OE TTPONYUEVES
OIKOVOMIEG, TUXOV ATOKTN QUOTNEOTIOINCN TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY CUVONKWY, TTOU
Ba utropoUlce va eTTNPEEACEl KUPIWG TIG EUTTABEIG avaduUOUEVEG OIKOVOUIEG TNG
ayopdg, duvnTikEG dlaTapayég o€ axéon Pe T dladikacia pETappubuicewy Kal
atmmeAeuBépwaong Twv ayopwyv oTnv Kiva kal, TEAOG, evOEXOUEVES dlaTaPaXEG AdYw
TTONITIKAG Kal YEWTTOAITIKAG aBeBaidTNTAG, OTTWG Ol HEAAOVTIKEG OXEDEIG ETAEU
Hvwpévou BaaolAgiou kai EupwTraikng ‘Evwong.
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E&eAi¢eig oTig TINEG DIEBVWG

O TaykOOoMI0G HETPOUUEVOG TTANBWPIOHOG auENBNKE TOug TEAEUTAiOUG PAVEG,
UoTEPO ATTO TNV AVOdO TWV TIHWV Tou TrETPEAaiou. XTI Xwpeg Tou OOZA, o
€TNo10G O€ikTNG TTANBWpPIoUOU TIHWYV KaTavaAwTr (CPI) avAABe o€ 2,3% Tov
lavoudplo, eTTICTPEPOVTAG O€ ETTITTESO TTOU OEV EiXav KATAYPOPET TA TEAEUTAIO TTEVTE
OXeOOV Xpovia. Autd o@eiAeTal KUPIWG OTNV AVOdO TWV TINWV TNG EVEPYEIAG, OI OTTOIEG
augnbnkav katd 8,5% o¢ eticia Baon. EkTog e1dwv dIaTpo@PAG Kal EVEPYEIQG, O
€TNo10G TTANBWPICPOG OTIG XWpPeg Tou OOZA diapopewbnke ae 1,9% Tov lavoudpio,
ammo 1,8% 1o AeképBpio (BA. Aidypappua 4). O TANBWPICUOS TIHWV KATAVAAWTN
augnenke TTepaITépw o€ OAEG TIG HEYAAEG TTPONYUEVEG OIKOVOUiEG Tov lavoudplo.
AvTiBeTa, o TTANBwPIoUOG cuvéXioe TNV KaBOBIKI TOU TTOPEia OTIG TTEPICOOTEPEG
MEYAAEG oikovopieg TTou Bev gival péAn Tou OOZA, ekTo6 atrd TNV Kiva, 61rou
onueiwdnke avodog.

Aiaypappa 4
MANBwpIou6G TIHWY KaTtavaAwTth OOZA

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG HETABOAEG, CUPPBOAEG OE TTOOOOTIOIEG HOVADEG)

== g(voho

= XWPIG Ta £idN dIOTPOPAG KaI TNV EVEPYEID

B xwpig TN cupPETOXN TWV EIBWY BIATPOPNG KaI TNG EVEPYEIAG
OUMPETOXN EIBWY dIOTPOPAG

B ouppeToxn evépyeiag

-2
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Mnyr: OOZA.
Znueiwon: Mo pdogarn Taparripnon: AekéuBpiog 2017.

Metd Tn cupwvia Tou Opyaviopou MerpeAaioe§aywyikwv Xwpwyv (OMNEK) oTig
30 NoegpBpiou 2016 yia peiwon TNG TTAPAYWYNG, Ol TIUEG TOU apyou TTeETpeAaiou
TUTTOU Brent éxouv kupavlei petagld 52 kai 56 doA. HIMA To BapéAl. H Taykéouia
TTapaAywyr TTETPEAAioU UTTOXWPNOE TOV lavoudplo, avTavakAWVTAG JEIWOEIG TOOO
oTIg xwpeg Tou OMNEK 600 kal oTig Xxwpeg k106 OMNEK. Kabwg n TTapaywyr Tou
OlEK katéypawe pia a1rd TIG JEYOAUTEPEG TTEPIKOTTEG OTNV I0TOPIA TNG, KAl Ol XWPES
TTOoU Bev aTTOTEAOUV PEAN TOU OPYaVICHOU KAl CUMMETEIXAV OTN CUP@WYVIa €TTioNG
ouvéBalav ag auTnh TNV €EENIEN, N oTToia atroTeAEl TN YeyaAUTePN pnviaia peiwon g
TTAyKOOMIOG TIPOCPOPAG TTeTpeAaiou atrd 1o ZemTéuBpio Tou 2008. QoTdoo, yia TO
eTTOpEVO BIAOTNUA, N TTapaywyn atré Xwpeg ek16¢ OMNEK Ba augnBei 1o 2017, Kupiwg
ATTO XWPEG TTOU OEV CUPMETEXOUV OTN ouppwvia (Hvwpuéveg MoAiteieg, Kavaddg kai
BpadiAia), evw n Tapaywyn oxioToAiBikou reTpeAaiou oTig HIMA Adn kataypd@el
augnon 1o AekéuBpio Tou 2016. O1 TIHEG TWV BACIKWY EUTTOPEUNATWY EKTOG
TeTpeAaiou auénBnkav katd tepitrou 1% (o€ dpoug SoA. HIA) Tig TeAeuTaiEg
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€BOONAdEG, KUPiWG AOYyw augnaong TNG TIMAG TwWV CIBNPOPETAAAEUPATWY OTO
uwnAOTEPO OXEDOV eTTITTEDO TNG TEAEUTAIOG TPIETIAG, TTOU €V UEPEI AVTIOTABUIOTNKE
ATTO UTTOXWPENON TWV TIHWV TWV TPOQiUwV.

Ocov apopd 1o TTPOooEXES SIACTNHA, O TTAYKOOUIOG TTANBWPICHOG AVAMEVETAI
va auénBei pe apyod pubuo. H mpdoeartn avgnon Twv TIHWY Tou TTETpEAaiou Kal
AOITTWV BACIKWYV EUTTOPEUPATWV OVAUEVETAI Va 0TNPIEEl TO pETPOUPEVO TTANBWPIoHO
BpaxutrpéBeopa. MecotrpdBecua, n yeiwon Tou TTAEOVACOVTOG TTaPAYWYIKOU
OuVaUIKOU O€ TTaYKOCWIO ETTITTEDO AVAUEVETAI VA OTNPIEEI KATTWG TOV UTTOKEIUEVO
TTANBWPIoPS. QOTO00, KABWG N ONUEPIVI KAUTTUAN TWV TINWVY TwV CUPBoAdiwv
MEANOVTIKNG EKTTAAPWONG avapével TTOANU OTaBEPEG TINEG TTETPEAAIOU OTO XPOVIKO
O1doTnua TNG TTPOROAAG, N MEAAOVTIKA GUHBOAA TWV TIHWYV TNG EVEPYEIOG OTOV
TTANBWPICUO avauéveTal va gival TTOAU TTEPIOPIoUEVN.
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XPpNUATOTTIOTWTIKESG EEEAICEIS

A6 1n ouvedpiaon vouiouatikig TOAITIKIS Tou AloiknTikoU SuuBouliou Tov
AekéuBpio kai ETTEITa, of armod00EIS KPATIKWY OUOAOYywV NG {Wvng ToU EUPpW
auvénbnkav eAagpwc, emobeikviovrag kamoia ueraBAntornra. Or dIapopéS armod0TEwv
TWV ETAIPIKWYV OUOASYWV UEIWONKAV KAl TTAPALEVOUY OE XaUNAGTEPa ETTiTTEd O
oxéan ue Tov Maprio tou 2016, érav avakoivwénke 1o Tpoypauua ayopas ouoAdywv
Tou emmixeipnuarnikou rouéa (CSPP). Or TiuéS TwV UETOXWYV TOU EUPEDS
xpnuariotnpiakou O€iktn auénbnkav atn {wvn Tou EUpW, VW TTapouoia auénan
mmaparnpnonke kai orig¢ HIMA. H aéia Tou eupw utrotiunénke eAappws o€ 6poug
orabuiouévng ioomiuiag pe Baon 1o EWTEPIKG EUTTOPIO.

O1 a1mod60¢€1g TWV HOKPOTTPOOET WYV KPATIKWY OMOASYWYV TNnG {Wvng ToU Eupw
augnlnkav cuvoAikd atrd Tig apxég AekeuBpiou. Kard tnv e¢etaldpevn repiodo
(a6 Tig 8 AekepBpiou 2016 €wg Tig 8 MapTiou 2017), 0 0TABUIOUEVOG WG TTPOG TO
AEI péoog 6pog Twv ammoddoewyv TwV SEKAETWV KPATIKWY OJOAOYWVY TNG {Wvng Tou
EUPW onueiwoe avodo katd TTEpPiTTou 15 povadeg Baong ot trepitrou 1,2% (BA.
Aidypappa 5).

Aidypappa 5
ATmod60¢Ig 10€TWV KPATIKWY OPOAGYwV oTn {wvn Tou eupw, TIG HIMA kai To Hvwpévo
BaaiAeio

(% eTnoiwg)

== {hvn TOU EUPW
Hvwpuévo Baaoikeio

== HMA
3,0
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2,0
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)
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Mnyég: Bloomberg kai utroAoyiopoi Tng EKT.

FNUEIWOEIC: Ma TN WV TOU EUPW, AVAQEPETAl O OTABUIOHEVOC WS TIPOG To AE HEGOG OPOg TwV aTTodOGEWY TwV 10€TGV KPATIKGV
opOAGYWV TG Zhvng Tou gup. Mio TTPOoPAT Tapathenan: 8 Maptiou 2017.

Evtog Tng {wvng Tou gupw, o1 B10POPEG ATTOSOCEWV TWV KPATIKWY OOAOYWV
SieupuvOnkav Adyw 1ToAITIKNAG aBefaioTnrag. O1 yevikwg oTaBepég EeNIEeIC aTOV
oTaBuIopévo we TTpog To AEN péoo 6po Twv atmodOTEIg TWV KPATIKWY OROASYWV
OUYKOAUTITOUV OPICPEVEG AVOUOIOYEVEIG EEENIEEIC HETAEU TWV XWPWV TNG Jwvng Tou
eupw. O1 BIaPOPESG ATTOBOTEWY TWV KPATIKWY OJOAGYWV dIEupUvONKav 0€ OPKETEG
XWPEGS (BA. Aidypappa 6). To yeyovdg auto Trapatnpndnke 1diaitepa atn MaAAia 61mou
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N augnuévn TTOMITIKr aBeBaidTnTa TTOU TTEPIBAAAEI TIG ETTIKEIUEVEG TTPOEOPIKEG EKAOYEG
ETEPEPE KATTOIA METAPRANTOTNTA OTIG SIOPOPEG ATTOOOCEWV TWV KPATIKWY OHJOAOYWV.
210 T€AOG TNG £€eTaddpEvNG TTEPIOdOU, N dIaPOoPA PETAEU TNG aTTOdOONG TOU
OeKaETOUG YOAAIKOU OOAGYOU Kal TOU ETTITOKIOU INOEVIKOU KIVOUVOU TWV CUNQWVIWV
avtaAAayng eti Tou OgikTn piag nuépag (OIS) peiwbnke katd trepitmou 20 y.B. o€
ox€on PE TNV apxr TNG TTEPIOdOU, a@ou gixe augndei katd éwg kail 40 .. oTn
Oldpkela Tou UTTé €€€Taon SIACTAPATOG. ZTIG XWPEG ME XAKNAOTEPN TTICTOANTITIKA
S1aBd&Buion, TTapatnenénke TTapouola alénan Tng dIaQOPAG ATTOSOTEWY.

Aidypappa 6
Alo@opég ammoddoewWV TV KPATIKWY OJOAOYWY TNG (VNG TOU EUPW EVOVTI TOU
emTokiou OIS Tng dwvng Tou EUpW

(% eTnoiwg)

== {W)vn TOU EUPW
eppavia

== [aMAia

== |Ta\ia

== |gTTavia

== [JopToyaAia
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

ZnueIwoelg: Ma Tov uTToAoyIoHS TNG dIAPOPAG ATTODOTEWY APAIPEITAI TO ETTITOKIO TWV CUPPWVIWV avTaAAayig eTTi Tou SeikTn piag
nuépag (OIS) amd Tnv amddoan Tou KpaTikoU opoAdyou. Ta Tn wvn Tou EUpw avagépeTal 0 oTABIoNEVOG WG TTPog To AEM péoog
6POC TWV aTTOSOTEWY TwV 10£TWY KPATIKY OHOAGYWV. Mo TTPéoeaT Tapatrpnan: 8 Maptiou 2017.

H kapT1roAn Twv Tpobeouiokwy emToKiwv EONIA (Tou péoou deikTn Twv
ETMITOKIWV TOU EUPW YIA TOTTOBETATEIG BIAPKEIAG MiOG NUEPAG) TTAPEMEIVE OFE
YEVIKEG YPOMPES APETABANTN a1rd TIG apXég AekepBpiou, utTTodnAwvovTag OTi ol
ayopég Sev TPOCTSOKOUV TTEPAITEPW HEIWOEIG OTO ETITOKIO TG S1EUKGAUVONG
atmrodoxng kataféoewv. H otadiakd avodikr) Tdon NG KAiIong TNG KAPTTUANG Twv
TpoBeapiakwy emmiTokiwv EONIA uttodnAwvel ATl OI CUUUETEXOVTEG GTNV ayopd
€€akoAouBoUV va avapévouv pia TTapaTeTaPEVn TTEPIodo apvnTIKWY £TTITOKiwv EONIA
XWPIG TTPOCBOKIES YIa TTEPAITEPW HEIWTEIG TOU ETTITOKIOU TNG SlEUKOAUVONG atrodoXNAG
KaTaBEéoewyv. AuTO €pxeTal O€ £VTOVN AvTiBEDN WE TNV KATAOTOON TTOU ETTIKPATOUCE
oTig apxég OkTwRpiou Tou 2016, éTav TO THAPA TNG TNG KAUTTUANG atmoddCEwV TTOU
QvTIOTOIXEI OTIG BpaxUTePeg DIAPKEIES Eixe KABODIKN KAioT, UTTOSEIKVUOVTOG
TTEPAITEPW PEIWOEIG OTO ETTITOKIO TNG BIEUKOAUVONG OTTOD0XIG KOTABETEWV.
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Aiaypappa 7
MpoBeopuiakad emiTékia EONIA

(% eTnoiwg)

== 8 AekepBpiou 2016
8 Mapriou 2017
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

To emiTéokio EONIA Si1atnprénke otaepd o€ epitrou -35 povadeg Baong Katd
TNV egeTadouevn mepiodo, pe e§aipeon pia pIkpR avgnon oTo T€Aog Tou éToug. H
uTTEPRBAAANOUCO PEUCTOTNTO EVIOXUBNKE KaTA TrEPiTTOU 165 dlo€EK. EUpw Kal
dlapopewbnke o€ trepitrou 1.356 dioek. Eupw XApn OTIG AyopPEG TTOU UAOTTOINCE TO
EupwaouaTtnua aTto TTAQicIo Tou TTpoypduHaTOg ayopdg TTEPIOUCIOKWY aToIXEiwv. H
augnon Tng uTTePPAAAOUCOG PEUCTAOTNTAG AVTAVAKAOUCE ETTIONG TN CUPUETOXT OTNV
TPITN OTOXEUPEVN TTPAEN TTIO HAKPOTTPOBETHNG avaxpnuaTtoddtnang (TLTRO-II), n
otroia éAafe xwpa Tov AekéuBpio Tou 2016. To lMAaiolo 4 TTapouaiddel avaAuTIKOTEPO
TIG OUVBNAKEG PEUOTOTNTOG.

O1 S10@OopPEG ATTOBOCEWY TWV ETAIPIKWY OMOAGYWYV TOU PN XPNHATOTTICTWTIKOU
TOMEQ PEIWONKAV O€ OAEG TIG TTIOTOANTITIKEG SiaBabuioelg atrd TiIg apxég
Aekepppiou kai émreita (BA. Aidypappa 8). H peiwon Twv diagopwyv amoddoewv
(évavTm Tng avTioToixng KauTTUANG yia 1 diaBaduion AAA ot {wvn Tou EUpw)
oTnPixbnke atd TN BEATIWON TwWV TTPOOTITIKWY avATITUENG 0T {WVvn Tou EUpw. YTTO
QAUTA TNV €vvola, ol XauNAGTEPES BIOPOPES ATTOOOCEWY TWV ETAIPIKWY OPOAOYWV
UTTOONAWVOUV PEIWON TWV EKTINACEWYV TNG AYOPAg OXETIKA UE TOV ETAIPIKO KivOUVO.
O1 dlapopég atroddCEWY TwV OUOAGYWV €TTEVOUTIKAG Babuidag tTou ekdidovTal amrd
MN XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG KUpaivovTal TTAov o€ eTTiTreda Trepitrou 60
povadeg Baong xaunAdTepa atod Ta avrioToixa eTTimeda oTIg apxEg MapTtiou Tou
2016, 6tav 1o AioiknTikG ZUpBOUAIO avakoivwoe TNV £vapén Tou TTPoYyPAUHaTOS
CSPP. ZTov XpnUATOTTIOTWTIKO TOPEQA, O SIaPOPES ATTOOOCEWV TWV OUOAOYWV
€Tmiong meplopioTnkayv Katd 5-20 povadeg Baong Tnv e€eTadopevn epiodo.
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Aiaypappa 8
AI0QOPES ATTOBOTEWV TWV ETAIPIKWY OPOAGYWV TNG {Wvng TOU EUPW

(Hovadeg Baong)

== YPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPACEWV
N XPNUOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV

160

120

80

40

0
01/16 03/16 05/16 07/16 09/16 11/16 01/17 03/17

Mnyéc: AgikTeg iBoxx kai utroAoyiopoi T EKT.

Snueiwon: Mio TpéaeaT Tapatienon: 8 Maptiou 2017.

O gupUg XPNMUATIOTNPIOKOG SEIKTNG TNG {WVNG TOU EUPW EVIOXUBNKE GNUAVTIKA
a1ro TIg apxég AekepBpiou. O1 TIUEG TwV PN TPATTECIKWY PETOXWVY QUENOnKav KaTd
7% Tnv uTTé €€€Taon TTEPiIOdO, KaTAYPAPOVTAG KOAUTEPEG ETTIOOOEIG OTTO TIG TIUEG TWV
TPATTECIKWY PETOXWYV, Ol OTT0iEG onueiwaav dvodo POAIG 2% (BA. Aldypaupa 9). O1 un
TPATTECIKEG HETOXEG TNG {UUVNG TOU EUPW KATEYpaWaV KAAUTEPN €TTiIdOCN ATTO TIG
avTioToixeg ETOXEG Twv HIMA, evw avtiBeTa o1 Tpatredikég NETOXEG TNG {Wvng TOU
EUPW onuEiwoav xeIPoTePn €TTIOOCN OTTO TIG AVTIOTOIXEG AMEPIKAVIKEG METOXES. H
Aavodog oTnpixdnke atrod TN BEATIWON TWV TTPOOTITIKWY YIA T HOKPOOIKOVOUIKN
avaTTuén kai Tov TTANBwPIoHS. Z€ o JOKPOTTPOBEGUO opifovTa Kal o€ GUYKPION KE
Ta XAPNAG €TTITTEDQ TTOU KOTAYPAPNKAY OTOV ATTONXO TOU OTTOTEAEGUATOG TOU
BpeTavikou dnuoywn@iopaTog yia TNV TTapapovh Tng xwpag otnv EE ota 1éAn louviou
Tou 2016, 01 TINEG TWV PETOXWVY TOU EUPEDG XPNUATIOTNPIOKOU BEiKTN TNG {Wvng TOU
eupw augndnkav katé TepiTrou 25% (€K TwV OTTOIWV OI TIUEG TWV TPATTEQIKWY
peToXWwV KaTd TrepiTTou 50%). H aBeBaidtnTa oTIg ayopég — OTTwG YETPEiTaI aTTd TIG
TTPOCDOKIES YIa TN METARANTOTNTA TWV TIMWV TWV JETOXWV — SIOTNPENONKE OE YEVIKEG
YPaPUEG oTaBepr] TNV UTTO €€€Taon TTePiodo. ZTIG apxEG MapTiou n TEKPOPTH
METABANTOTNTA OTIG AYOPEG PETOXWY TNG dwvng Tou eupw ATav 15% oe etrioia Baon,
evw oTig HIMA diapopewbnke o€ 12%. H tekpapth yetaBAntétnTa kai oTig dUo
OIKOVOMIKEG TTEPIOXEG €ival TTOAU XaunASTEPN ATTO TOV ICTOPIKO PJECO OPO TOUG KAl
avtavakAoUv v PEPEI TN XAUNAR METABANTOTATA TTOU KATAYPAPNKE OTIG OIKAUPAVOEIG
TWV TIHWYV TWV PETOXWV.
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Aiaypappa 9
A€IKTEG TIHWV JETOXWYV OTN {wvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(1 lavouapiou 2016=100)

== TPATTEIKWY PETOXWVY {WIVNG TOU EUPW

HN TPATTEQIKWY METOXWYV {WVNG TOU EUPWY
== TpaTTEQIKWVY peToXWwv HMA
== un TPATEQIKWY peToXwy HMA
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: Mo Tpdogarn Trapatripnon: 8 Maprtiou 2017.

ZTIG ayop£ég CUVOAAAQYHOTOG, TO EUPW UTTOTINABONKE EAa@PWwGg oe 6poug
oTaBuIopéVNG I00TIMIAG PE BAon To e§WTEPIKO eutropio (BA. Aidypappa 10). H
OVOUAOTIKI OTABUIoHEVN GUVAAAQYUATIKA 1I00TIYIO TOU EUpW HEIBNKE katd 1,4%
atmo TG 8 AekeuBpiou. Ze diyepeig Opoug, To eupw uttoxwpnoe katd 1,9% évavr Tou
apepIkavikou doAapiou Tnv idia Tepiodo. To eupw aTTOdUVAPWONKE £TTIONG EvavTl
TWV GAAWV CNUAVTIKWY VOUICUATWY, CUPTTEPIAANBAVOUEVWY TOU IATTWVIKOU YIEV
(kaTd 1,6% kai Tou eABeTIKOU @paykou (kaTd 1,4%), Evd OUVEXIOE va evIOXUETAI
évavtl NG Bpetavikng Aipag (katd 2,1%). Tautdxpova, n cuvaAAayuaTikn 1I00TIgia Tou
EUPW UTTOXWPNOE Kal EVAVTI TWV VOUICHATWY TWV TTEPICOOTEPWY AAAWV KPATWV-
peAwv TnG EE 10U dev avrikouv oTn {wvn TOU EUpw KABWG Kal EVavTl TwV
VOUIOUATWY TWV ONPAVTIKWY avaduduEVWY OIKOVOUIWY (CuuTTEPIAaPBavouévou Tou
KIVECIKOU yI0Udv), JE JOVaDIKN £€aipeon TNV TOUPKIKN Aipa.
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Aiaypappa 10

MeTaBoA£G TNG CUVAAAOYUOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW EVAVTI ETTIAEYUEVWY VOUICUATWY

(TToc00Ta %)
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MnynR: EKT.

Znpeiwon: H ovopaoTikr £X1-38 gival n ovopaoTikh oTaBpIopévn cuvaAAQypaTIKE ICOTIHIG TOU EUPW £VAVTI TWV VOPIOPATWY Twv 38
ONUAVTIKOTEPWV EUTTOPIKWY ETAIPWYV TNG JWVNG TOU EUPW.
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OIKovopIKA dpacTnpPIOTNTA

H ouvexidouevn oikovouikn eTékTaon arabeporroisital otadlakd, urrooTnpI{OUEVn
TPWTIOTWS aTTo TNV gyxwpIa {nrnon tns {wvng tou eupw. Etiong, umdpyxouv
evoeiéeig o1 n Taykoouia avakauywn evioxuetal KAmwe. O UaKPOOIKOVOUIKES
MPOLOAES Twv gutreipoyvwuovwy s EKT yia i {wvn tou eupw Ttou Mapriou 2017
mpoBAEmouv auénan rou mpayuatikou AET karda 1,8% 10 2017, 1,7% 10 2018 Kai
1,6% 10 2019. O1 kivduvoi rou mepiBaAAouv TiS TTPOOTTTIKES avarrTuéng aTtn {wvn Tou
EUPW EyIvav AlyOTePO EVTOVOI, WOTOOO TTAPAUEVOUV KaBodIKOI Kai GXETICovTal KUPIWS
UE TTAYKOOUIOUS TTAPAYOVTES.

H oikovouIkA eTéKTOON TNG {WVNG TOU EUPW CUVEXIETAI, UTTOOTNPIJOUEVN ATTO
TNV gyxwpla {Atnon. To mpayuatikd AEMN augnbnke katd 0,4% o€ Tpiunviaia Baon
10 8" Tpiunvo Tou €10Ug (BA. Aldypaupa 11). H eyxwpia ZATnon Kai o1 HETAROAEG Twv
ammoBepdTwy gixav BeTIKA CUPBOAR oTnv augnaon Tou TTpayuaTikou AETT, evw 10
ePTTOPIKG 100CUYI0 €ixe apvnTIKr) cUPBOAR. O puBuodg auénong Tou TTPOIGVTOG TO &
TpiuNvo TTpokadAeoe augnon Tou AEN katd 1,7% o€ etoia Baon 1o 2016. H 1a0on
OTaBEPOTTOINONG TNG OIKOVOUIKAG dPacTNPIOTATAG KAl ETTEKTACNG O€ OAOUG TOUG
TOUEIG Kal TIG XWPES dlatnprdnke 1o & Tpipnvo Tou 2016.

Aidgypappa 11
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou Upw Kal CUVIOTWOEG AUTOU

(TPIUNVIaieg TTOo0OTIOiEG PHETABOAEG Kal TPIUNVIaiEG CUPBOAEG OE TTOCOOTIAEG HOVADEG)

== AET o¢ ayopaieg TIHEG

IBIWTIKF KaTavaAwaon
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Mnyn: Eurostat.

Znueiwon: Mo Tpdogarn Traparipnon: & Tpiunvo Tou 2016 yia 1o AEM Kal TIg CUVIOTWOEG TOU.

H 181wTIKA KaTavaAwaon TTapapével o KUPIog TTapdyovTag TTou oTnEidel Tn
ouveXI{OMEVN OIKOVOMIKN €TTEKTOON. H TrpaypaTik KATavaAWTIKA datrdvn
augnonke katda 0,4% o€ Tpiunviaia Bdon 1o & Tpipunvo. AuTr N MIKPA avakauyn o€
oUyKpIOT JE TO Y TPINVO ekdNAWONKE TTapd TNV Avodo Twv TIHWYV Tou TTeTpeAaiou. H
EUTTIOTOOUVN TWV KATAVOAWTWY TTOPEUEIVE AVOEKTIKN Kal TTOAU uwnAdTEPN aTTd TOV
HaKkpoxpovio péoco 6po TnG Tov lavoudpio kal Tov PeBpoudplo, onUATOdOTWVTAG TV
Ioxupr duvapIKA TNG KATavaAwTIKAG daTTdvng BpaxutrpodBeoua. EmimTAéov, n aténon
NG ISIWTIKNAG KATAVAAWGONG CUVEXIOE VO UTTOOTNPICETAI ATTO TIG ONUAVTIKEG AUENOEIG
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TOU €I000MKATOG TWV VOIKOKUPIWY, 01 OTToiEG aTTodidovTal aTn BEATIWON TwWV ayopwv
epyaaciag otn Qv ToU EUPW.

H avepyia oTn {wvn Tou eupw uTTOXWpPEi S1apKwg £TTi 14 cuvaTtTd TPipunva. H
avepyia oTn ¢wvn TOU EUPW CUVEXIOE VA PEIWVETAI TO &” Tpiunvo Tou 2016, agou eixe
Kopu@woei otnv apxr Tou 2013. Tov lavoudpio ATav 9,6%, dnA. 0TO XaUNAGTEPO
emmimed0 TNG a1rd 10 B TPiunVo Tou 2009. H ad¢non Tng ammacxoAnong otn {wvn Tou
€UpPW ouvexiotnke T0 Y TpiuNvo Tou 2016, TTpwTioTWG Adyw Tng dnuioupyiag BEoewv
EPYOCTIOG OTOV TOPEN TWV UTTNPECIWY. Ta EICEPXOUEVA OTOIXEIQ TWV EPEUVWV
uTTodNAWVOUV CUVEXICOPEVN BEATIWON TwV CUVONKWY OTNV ayopd epyaaciag, KabBwg
6Mol ol KUplol OEIKTEG avTIKATOTITPI(OUV TTEPAITEPW BETIKA TAON Kal Tov PeBpoudpio
Tou 2017, pe povadikn e€aipean Tov TOPED TWV KATAOKEUWY, OTTOU TTAPEPEIVAY O

YEVIKEG YPOUMEG AQUETARANTOL.

Aidypappa 12
To TTo000TO avepyiag Kal €vag eupuTePOG SEIKTNG TNG UTTOOTTACXOANCNG GTNV ayopd
gpyaaiag Tng {uvng Tou EUPW

(TToc00Ta %)
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Mnyry: Eurostat kai utroAoyiopoi TN EKT.

2nueIoElg: Mio TTpdoeatn Traparripnon: 8 Tpiunvo 2016 yia 1o TToo0aTo avepyiag kaly” Tpiunvo 2016 yia Tov eupUTePO “BeiKTn
avepyiag UB”. O Seikng UG eival évag eupiTepog SEiKTNG UTIOATIAOXOANGNS GTAV ayopd £pYaaiag, o oToiog AapBAvel UTTOWN Kal
EKTILATEIC VIa TOUG “QTTOBAPPUHEVOUC EPYATES, TA GTOHA TTOU €ival OPIaKE GUVBESEPEVA LE TNV AyOp& £pYATIAg Kal TOUG
UTIOATTACXOAOUHEVOUG EPYATOHEVOUG HEPIKMG ATTAOXOANGNG".

MapoAo 1Tou n Tdon TNG avepyiag gival CUVOAIKA oa@wg BETIKNA, N
uTToaTTaoXO0ANCN TOU SUVAMIKOU OTNV ayopd EPYyOCiog TTAOPAPEVEI OTNUAVTIKA
€dv An@Oouv utTown eupuTEPOI SEIKTEG TNG UTTOATTAOXOANONG GTNV ayopd
epyaoiag. Evw o1 dvepyol oTnv ayopd epyaciag ival Aiyotepol, eEakoAouBoulv va
UTTAPXOUV OPKETOI 01 OTTOI0I OEV TTPOCUETPOUVTAI HEV WG AVEPYOI, WOTOOO UTTOPEI VO
eival og Béon va avraywvioTouv yia pia 8éon epyaaiag, TTeplopifovTag £TO1 TIG
pioBoAoyikég miEaelg. Or eupUTepol SEIKTEG UTTOATTAOXOANONG OTNV ayopd epyaaiag
(11.X. 0 "d¢ikTnNg UB”, 0 oTroiog TrepIAaUBAVEl EKTIUATEIS yIa TOV ApPIBUO Twv
"aToBappUPEVWY EpYaTWV", GAAWYV ATOPWY TTOU Eival EVOEXOUEVWG OPIaKA
ouvdedePEVa E TNV aYyopPd £pyaciag Kal UTTOOTTAOXOAOUUEVWY EPYACOUEVWV PEPIKNAG
amaoxdéAnong, ol OTToiol £TTi TOU TTAPOVTOG epyadovTal, aAAd AlyoTepeg eBdopadiaieg
wpeg epyaaiag atrd 6,11 Ba emBupovcav) TTapauévouv o€ uwnAd eTTireda Kai
uttoxwpnoav AlyoTepo atod 6,TI To TTocooTo avepyiag (BA. Aidypapua 12). Autd
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Ocixvel OTI eEAKOAOUBEI va UTTAPXEI ONUAVTIKA UTTOOTTAoXOANCN OTNnVv eUpUTEPN ayopd
gpyaaciag TG wvng Tou EUPW.

O1 ayop£g KATOIKIWV TNG {WVvNg TOU EUPW UTTOOTNPI{OUV OAOEVA TTEPICOOTEPO
Tn SuvapIKA TNG avdaTrTuéng. H avakapyn Twv ayopwy KATOIKIWY ThG {Wvng Tou
EUPW EKONAWONKE PE XPOVIKA UGTEPNON Kal ATV TTIO UTTOTOVIKI € GUYKPION HE TN
OUVOAIKR OIKOVOUIKA dpaoTnpidTnTa aTn {Wwvn Tou eupw. QoTdo0, TeEAEUTaIa
augavopevog apiBuog xwpwyv TTapoucialel OTIKoUg puBuoug avodou o€ oUYKPIoN PE
TNV idla TTEPIOdO TOU TTPONYOUHEVOU £TOUG OGOV aPOPA TOUG ONUAVTIKOTEPOUG OEIKTEG
NG ayopdg KaToikiwy (BA. Aldypaupa 13). Zuvermwg, @aivetal 0TI TTOAEG ayopEg
KATOIKIWV TNG JWVvngG TOU EUPW €I0EpYXOVTal O€ @don eTTéKTaonG. EvrouTolg, n 1ox0g
TNG avAKaUWNG AUTAG TTOPOUEVEI OXETIKA CUYKPATNHEVN KAl OVOUOIOYEVAG OTIG
emMpEPOUG XWpPeS. Ooov apopd 1o uEAAOV, N BEATIWON TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV
OuVONKWYV, o1 BEATIWUEVEG ETTIXEIPNMATIKEG TTPOODOKIEG OTOV TOUEN TWV KOTOOKEUWV
KAl N augnaon Twv OIKOSOMIKWY adelwy TTou €xouv ekd0BEi eTTiong deixvouv ouvexn
ETMITAXUVON TwV ETTEVOUCEWV O€ KOTOOKEUEG TO 2017.

Aidypappa 13
ApIBUOG XwpWV TNG dWvng TOU EUPW PE BETIKOUG £TAOI0UG PUBUOUG avOdou TwV
OEIKTWYV TNG ayOPdg KATOIKIWY

= AEM

€TTEVOUOEIG OE KATOIKIEG
== TTPOCTIOEPEVN agia TOU KATAOKEUAGTIKOU TOPEQ
== TTPAYHATIKEG TINEG KATOIKIWV
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Mnyég: Eurostat kai EKT.
Znueiwoeig: Mo TpoéoeaTtn Tapatipnon: y’ Tpiunvo 2016. Ta oToixeia €ival un oTaBuIopéva kal kupaivovTal atd 0 éwg 19.

O1 eTIXEIPNMATIKEG ETTEVOUCEIG QPAIVETAI OTI ETTIONG TTAPOUCIAJOUV ETTEKTACT TO
8" Tpipnvo, mlavwg dpwg ue BpaduTepo pubusd atrd 6,1 To Y~ TPiMNVo, Kabwg n
TTapaywyn KEQAAQIOKWY ayaBwy Katéypaye PETpia pévo augnon. MapdAAnAa,
olpewva Pe Tnv épeuva NG EupwTraikAg EmiTpotg 1o a” Tpiunvo tou 2017, n
ZNTNon, TTou BewpeiTal TTEPIOPIOTIKOG TTAPAYOVTAG VIO TNV TTAPAYWYH KEQAAQIOKWY
ayaBwyv, UTTOXWPENOE TTEPAITEPW KOl TTAPANEVEI OTO XAUNAGTEPO ETTITTEDO TNG ATTO TNV
évapgn tng MeydAng "Yoeong. O BaBudg xpnoiuoTToinang Tou TTapaywyikou
duvapikou €TTiong auénonke TTdvw aTrd Ta HECA TTPO TNG KPiong emitTreda 10 a”
Tpiunvo Tou 2017.

‘Ocov agopd TiIGg HEANOVTIKEG £E€NIEEIG, OI CUVOAIKEG ETTEVOUCTEIG AVAMEVETAI VO
oTnpiIxBouv TepaITEPW ATTd TNV TTOAU S1IEUKOAUVTIKN KaTEUBUVON TNG
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vouiopaTikig TToMITIKAG TG EKT. O1 ouvBrkeg xpnuaTtodoTnong ouveyifouv va
OnuIoupyouv éva TTOAU €uvOoiKO TTEPIBAAAOV Kal Ta TTEPIBWPIO KEPOOUG AVAUEVETaI VA
€VIOXuBoUVv OTOV TOPEQ TWV PN XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY, O OTTOI0G £X€1 AN
UWnAd peuoTd diabBéaipa. EmimAéoyv, n évrovn avakauyn TTou TrapaTnpeital 6gov
aAQOPA TIG TIUEG TWV PETOXWV Kal N YETPIA aUEnan TNG BAVEIAKNG XPNUATOdOTNONG
€xouv odnynoel Tov deikTn poxAeuong (OeikTNG XpEoug TTPOg oUVOAO evepynTiKoU) O€
XapnAG emritreda. H algnon Tou KEPSOUG TWV PN XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV
Ba evBappuvel TIg ETTEVOUOEIG, 18iwg £V OYEI TNG AVAYKNG YIa AvTIKATACTOON TOU
KEPAAQIAKOU EOTTAICHOU YETA OTTO XPOVIO UTTOTOVIKWYV ETTEVOUCEWV TTAyIOU
kepaAaiou. QoT1éo0, N avakapyn Twy €TevOUOEWY Ba cuvexioel va eTTnPeAdeTal
avaoTaATIKG atro TIG QUOKAPWYIES OTIG AYOPES TTPOIOVTWY, TIG TIPOCOOKIES YIa
XAPNAGTEPN PHAKPOXPOVIA AVATITUEN aTro O,TI GTO TTAPEABSV Kail Tn dIapKr avaykn
QATTOROXAEUCNG O€ OPICHEVEG XWPES TNG Jwvng Tou eupw. ETTiTTAéov, n ouvexi{ouevn
TTPOCAPUOYH OTIG HETABOAEG TOU KavoVIOTIKOU TTEPIBAAAOVTOG, N XaunAR Kepdogopia
TWV TPATTECWV Kal TO aKOUN uwnAod atréBepa pn eEUTTNPETOUPEVWY BAVEIWV OTOUG
ICOAOYIOHOUG TWV TPATTEQWV OE APKETEG XWPES EakoAouBoUV va eTnpeddouv
duopevwg TN duvatoTnTa TWV TPATTECWV Va ETITEAECOUV TO SIaPECOAABNTIKO TOUG
POAO Kal, KaT' ETTEKTACN, TN XPNMOTOOOTNON ETTEVOUCEWY TWV ETTIXEIPATEWYV
Bpaxutpdbeoua.

H adénon tTwv e§aywywyv TG {Wvng Tou EUPW CUVEXIOE va ETTITAXUVETAI AOyw
NG oTadiakng BeATiwWoNG Tou TTaykOouiou eutropiou. O GUVOAIKEG EEaYWYEG TNG
Zwvng Tou eupw auéABnkav kata 1,5% o€ Tpiunviaia Béon 10 & Tpipnvo, £¢EAIEN TTou
atmodideTal TOOO GTO eUTTOPIO ayabwyv 600 Kal GTO EUTTOPIO UTTNPECIWY. Ta pnviaia
oToixeia €wg Tov AekéufBpio Tou 2016 deixvouv oTabepéc augnoelg (6oov apopd
TPIMNVIaieG TTOOOOTIAEG HETABOAEG) TWV e§aywywyv ayaBwv otnv Kiva kal GAAeg
aoIaTIKEG XWpPES. TauTtoxpova, n AaTiviki ApepIkr kai ol HIMA gixav B€TIkr) cuuBoAn.
‘Ewg Tov NoéuBpio o1 e€aywyEg Tpog 10 Hvwuévo BaaiAeio uttoxwpouoav, vw ol
€EAYWYEG TTPOG AAAEG EUPWTTAIKEG XWPEG au&dvovTav. YTTAPXOoUV EVOEIEEIG OTI O
pPUBPOGG avodou Twy eCaywywy ayabwy Tng {uvng Tou eupw EeTTEpacE Tov pubuod
augnong Twv TTayKOOUIWY €1I0aywywyv ayabwv 1o & Tpiunvo Tou 2016,
ONPOTOBOTWVTOG EVOEXOMEVN aAUENON TWV EEAYWYIKWY PEPIBIWY TNG JWvNG TOU EUPW
o€ €va TTePIBAAAOV UTTOTIMNONG TNG OTABUIOPEVNG GUVOAAQYUATIKAG ICOTIMIOG TOU
eupw. O1 épeuveg aANG Kal o1 VEES TTapayyeEAiEG EEaYwWYWYV TTOU Apopouv To a”
TpipgNvo Tou 2017 deixvouv BeATiwon TNG SUVANIKAG TWV £LAYWYWVY TO TTPOCEXEG
O1doTtnua. MNio yakpotrpdBeaua, ol e€aywyég KTOG TNG VNG TOU EUPW AVAMEVETAI
va au¢nBoulv petd ato Tn oTadiakr) avakapyn Tou TTaykOouiou utropiou. QoTdo0, Ol
Kivduvol yia TIG TIPOOTITIKEG TOU EUTTOPIOU OPOPOUV EVOEXOUEVEG DUOHEVEIQ
emOPAcCeI§ aTTd TNV augnuévn aBeBaIOTNTA TTOU OXETICETAI E TIG EMTTOPIKEG TTOAITIKEG
TTAYKOOMiwG.

ZUVvOoAIKd, o1 £épeuveg BeiXxvouv eUpwaOTn SUVAMIKA avaTTuéng T0 o TPiMNVOo Tou
2017. O Aciktng Oikovopuikou KAipaTtog Tng EupwTraikrg Emitpotg (ESI) onueiwoe
yevikeupévn BeATiwon Tov lavoudpio, kai Tov PeBpoudpio TTapéucive apeTdBAnTog o€
uywnAa etitreda. Ao Tnv GAAN TTAeupd, o ouvBeTog AcikTng YTTeuBuvwy MNpounBeiwv
(PMI) yia Tnv TTapaywyn ftav otaBepdg Tov lavoudpio Kal TTopouciace eupeia
BeAtiwan Tov PePpoudpio. H dvodog Toug dUo TTpwToug urveg Tou 2017 ag oUyKkpIon
pe 10 & Tpiunvo Tou 2016 avTikatéTTpICe TN BeATIWUEVN agIoAGYNON TNG TTAPOUCOG
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KOTAOTOONG Kal TIG EUPWOTEG TTapayyeAieg oTn Blounxavia Kai TI§ Kataokeuég. Kai ol
OUo &eikTeG KupaivovTal €TTi TOU TTAPOVTOG O€ TTITTEdO UYNAOTEPA OTTO TOUG
HaKpoxpovioug HEaoug 6poug Toug (BA. Aldypauua 14).

Aidypappa 14
MpayuaTikd AET Tng dwvng Tou eupw, oUVOETOG deikTnG PMI yia Tnv TTapaywyn Kal
O¢eikTng ESI

(Tpipnviaiol puBpoi alENCNG Kal KAVOVIKOTIOINUEVN dlIaQOPd BETIKWV-APVNTIKWY aTTavTioewy, SeikTeg SIGKuong)
Bl Tpayuatiké AEM (3e€id kAipaka)
deiktng ESI (apioTepr KAipaka)
== 0UVvOeTOG BeEikTNG PMI (apioTepr) kKAipaka)
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Mnyég: Markit, Eupwtraikr) ETritpotrri kai Eurostat.
Znueioeig: Mo mpoéoaTeg Trapatnpioeig: 8° Tpipnvo Tou 2016 yia To TpayuaTtiké AEN kar eBpoudpiog 2017 yia ESI kai PMI
avTioToIxa.

H oikovouikA emékTaOn TNG {WVNG TOU EUPL OVOUEVETOI VO OUVEXIOTEI,
UTTOOTNPIJOHEVN ATTO TNV EMISPACH TWV HETPWYV VOMICGUATIKAG TTOAITIKAG, N
otroia e§akoAouBei va peTadideTal oTNV TTPAYHATIKA olkovopia. H BeAtiwan Tng
KepOOPOPIag TWV ETTIXEIPACEWY Kal Ol TTOAU £UVOIKEG OUVBAKES XpnuaToddTNoNG
ouveyifouv va TTpodyouv TNV avakapyn Twv emevduoewy. O1 ouvexeig augnoeig Tng
amacxoéAnong, ammoTéAeopa Twv dIaPBPWTIKWY PETAPPUBUICEWY TTOU
TTpaypaToTToIfénkav, oTnPEifouv To TTPAYHATIKO SIABECIUO EI00BNUA TWV VOIKOKUPIWY
Kal, WG €K TOUTOU, TNV IBIWTIKA KatavaAwon. Emiong, utrdpyouv evoEieIg yia KATTWG
IOXUPOTEPN TTAYKOG IO avAKapyn Kal dvodo Tou TTayKOoHIou eutropiou. QoTé0o0, N
OIKOVOMIKA avATITUEN OTn {Uovn TOU EUPW AVOPEVETAI VA ETTNPEACTE apvNTIKA aTTO
Tov Bpadu puBuod uhotroinong Twv dIapOPWTIKWY PETAPPUBHICEWY Kal TIG
EVOTTOUEVOUCTEG TTPOCAPHOYEG TWV ICOAOYICUWY OE OPIOUEVOUG TOMEIG.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EpTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn {wvn
ToU eupw Tou MapTiou 2017 TrpoBAéTToUV AENON TOU ETACIOU TTPAYHATIKOU
AE katd 1,8% 10 2017, 1,7% 10 2018 KOl 1,6% TO 2019 (BA. Aldypappa 15). Z¢
OUYKPIOT WE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouaTtnpaTtog Tou Aekeppiou 2016, o1 TTPOOTITIKEG yia TNV al&non Tou
TpayuaTikou AEIN avaBewpnbnkav eAa@pwg TTpog Ta dvw Katd 0,1 Tng TTocooTIaiag
povadag 1o 2017 kai 1o 2018, Adyw TNG KATTWG EVIOVOTEPNG ECWTEPIKNG CRTNONG
BpaxutrpdBeopua, TNG acBevéaTepnG GUVAAAQYHOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW KAl TOU
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€UVOIKOTEPOU OIKOVOMIKOU KAipaTog. O1 Kivouvol TTou TTEPIBAAAOUYV TIG TTPOOTITIKEG
avamTuéng oTn duvn Tou eupw €yivav AlyOTEPO €VTOVOI, WOTOCO TTAPAPEVOUV
KaBodIKoi Kal oXeTICOVTAI KUPIWG YE TTAYKOOUIOUG TTAPAYOVTEG.

Aigypappa 15
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou eupw (CUPTTEPIAAPBAVOUEVWY TWV TTPOROAWY)

(TPIUNVIaieg TTOCOOTIAEG HETABOAEG)
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Mnyég: Eurostat kai To apBpo pe TiTAo “Mdpriog 2017 — MakpooikovopikéS TTPOBOAES eutTeipoyvwpdvwy g EKT yia tn {wvn Tou
£upw”, TToU dnpooielBnke oTo dikTuakd TéTTo TNG EKT 0TIg 9.3.2017.

Znueioelg: Ta SI0OTAPATA TTOU TrapouciddovTal yUpw aTro TIG KEVTPIKEG TTPOPROAEG BaailovTal OTIG JIaPOPEG HETAGU TwV
TIPAYHATOTTOINTEWY KAl TWV TTPONYOUHEVWY TTPOBOAWY TTOU giXav KATaPTIOTE ETTi O€Ipd £TWV. To £Upog KEOE dlaaTrApaTog ival
SITTAdoI0 atd Tov HEGO 6POo TNG BIaPoPdg, € ATTOAUTEG TIHEG. H EBOBOG TTOU XPNOIUOTTOIETAI VIO TOV UTTOAOYIOHS TwV SIaoTnUETwWY,

Béoel TG otoiag yiveral Kal n S16pBwoN yia EKTAKTA yeyovoTa, TEPIYPAPETal aTo Keipevo “New procedure for constructing Eurosystem

and ECB staff projection ranges”, EKT, AskéuBpiog 2009, 1o otroio diatiBetal aTov SikTuakd T6TT0 TNG EKT.
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TIyEG KAl KOOTOG

2UpQwva LE TNV TTPOKATAPKTIKY eKTiunon tng Eurostat, o 110106 mAnBwpioudg
(Baoel Tou EVATK) otn {wvn tou eupw Tov @eBpoudpio Tou 2017 Arav 2,0%
auénuévog évavt 1,8% rov lavoudpio. 2¢ 0,1 apopd T UEAAOVTIKES e€eNiéels, e
Baon 11 I0xU0UCES TIUES TwV OUUPBOAGiIwWY UEAAOVTIKAS EKTTARPWONGS £TTi TOU
meTPEAaiou, 0 ueTpouuEevos TANBwPIoUOC gival TBavov va apaleivel o€ emimeda
mAnaoiov Tou 2% Tou¢ epxouevous unveg. O SEIKTES TOU UTTOKEIUEVOU TTARBwpIoOU
OuwWCS TTapauévouv xaunAoi kai avauéveral va karaypdwouv oradiakr) dvodo
ueoommpoBsoua. O uaKPOOIKOVOUIKES TTPOLBOAESC Twy euTTEipOYVWUOVWY TS EKT yia
n {wvn Tou eupw Tou Mapriou 2017 mpoBAémouy e1iioio pubud mAnBwpiocuou Baoei
Tou EVATK 1,7% 10 2017, 1,6% 10 2018 K 1,7% 1O 2019.

O peTpoupevog TANBWPIoHOG augndnke TrepaiTépw Tov PeBpoudpio. ZUppwva
ME TNV TTPOKATAPKTIKA EKTINON TNG Eurostat, o TANBwpIcudg Bdoel Tou EVATK
auénenke epaitépw ae 2,0% Tov PePpoudpio, améd 1,8% Tov lavoudpio kai 1,1%
Tov Aekéufpio Tou 2016 (BA. Aidypauua 16). H aténon Toug TeEAeuTaioug Prveg
oQeINGTaV KUPiWwG aToV TTANBWPICKO TNG EVEPYEIQG Kal, O MIKPOTEPO Babuod, oTov
TTANBWPICPO TwV EIBWV dIATPOPNG, Kal 0BryNaCE Tov HETPOUPEVO TTANBWPICUO ToV
DeBpoudpIo Tou TPEXOVTOG £TOUG OTO TTIO UYWNAS ETTITTEDO TTOU KaTAYPAPNKE aTTd TOV
lavoudpio Tou 2013.

Aiaypappa 16
>UpBOAR cuVIOCTWOWY OTOV PETPOUPEVO TTANBwpPIoS Bacel Tou EVATK otn {wvn Tou
EUPW

(eTROIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, CUHBOAEG OE TTOCOOTIIEG HOVADEG)

== EVATK
€ion diaTpoPrig
B evépyeia
B un evepyeiaka Blounxavika ayada
B utmnpeaieg
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Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnproeig: PeBpoudpiog 2017.

EvTouUToIg, 0 utrokeipevog TTANOWPIoHOG TTAPEPEIVE UTTOTOVIKOG. O TTANBwpIcu6g
Bdoel Tou EVATK xwpig Tig TIHEG TwV €10WV BIATPOPAG Kal TNG evépyelag nTav 0,9%
Tov ®gBpoudpio Tou 2017, ONUAVTIKA XAUNAGTEPOG OTTO TOV HAKPOXPOVIO HETO OpO
Tou. O pubuog Tapéueive apeTdBAnTog aTo Tov AckéuBpio Tou 2016 kai Tav povov
eAa@pd uwnASTEPOG atrd 10 0,8% TTOU KaTaypdenke armd Tov AUyouoTo £wg TOV
NoéuBpio Tou 2016. AAAG Kal oI TTEPICOOTEPOI UTTOAOITTOI OEIKTEG TOU UTTOKEIUEVOU
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TANBWPIoPOU dev ePpAavioav eVOEIEEIG WIag TTIo SUVAMIKAG avodiKAG eEEAIENG (BA.
Aigypaupa 17). Ta uttoTovIKO £TTITTEDO TOU UTTOKEINEVOU TTANBWPICUOU EVOEXOUEVWG
avtavakAd ev HEPEI TIG EUPECEG KOBODIKEG ETTIOPATEIG, TTOU EKONAWONKAV PE XPOVIKH
uoTépnan, atrd TIG XaunNAEG TIEG Tou TTeTpeAaiou aAAd, o€ BaBUTepn avaAuon, Kal TNV
UTTOaTTOOXOANON TWV TTOPWYV GTNV OIKOVOUIa Kal TIG CUVEXICOPEVEG QOBEVEIG TTIECEIG
atrod TNV TTAEUPA TOU EYXWPIOU KOGTOUG.

Aidgypappa 17
AgikTEG UTTOKEIMEVOU TTANBWPICUOU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== EVATK Xwpig TIG TIHEG TV EIBWV dIATPOPAG KAl TNG EVEPYEING
EVATK Xwpig TIG TIMEG TWV EI0WV BIATPOPRG, EVEPYEIAG, EIDWV TTOU OXETICOVTaI PE Ta Tagidia Kal TV évduan
€UPOG BEIKTWV UTTOKEIPEVOU TTANBWPIoHOU
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiouoi Tng EKT.

FNUEIWOEIS: To £0POC TWV UTTOKEIUEVWY SEIKTWY TrepiAapBavel Ta akoAouBa: EVATK xwpic Tic TIHEG TG evépyeiag, EVATK xwpic Tig
TIUEG TWV PN ETTEEEPYATHEVWY EIBWV SIATPOPS Kal TN evépyelag, EVATK Xwpic TIG TIHEC TwV eIBWV SIATPOPHS KAl TNG EVEPYEIAC,
EVATK XWpig TIG TIEG TWV EBWV SIATPOPNG, TG EVEPYEITS, TWV EIBWV TIOU OXETICOVTAI HE Ta TAEIBIN Kal TwV EI5GMV EvBUanG,
TIEPIKOPEVOG HEGOG OpOG (10%), TEPIKOMPEVOS HETOG 6POG (30%), Sidiuean Tiur Tou EVATK kai S€ikTng Baciopévog og Suvapikd
UTTOBEIYHa TIapayovTwy. Mio TPGoPATES TapaTnpraelg: eRpoudpiog 2017 (EVATK Xwpig TIG TIHES TwV EI5GV SIOTPOPHAG KAl TNG
£VEPYEIDG) Kail lavoudpiog 2017 (GAol of GAAOI BEIKTEG).

Ymdapxouv pévov aoBeveig evoei§elg avodikwV TTPOUTTaOPXOUCWYV TTIECEWV OTIG
TIpéG. O1 évtoveg augnoeig atov TTANBwPIoTUS TIHWY TTapaywyou yia To cUVOAO TNG
Brounxaviag (EKTOG TWV KATACOKEUWY Kal TNV eVEPYEING) atré Tnv avoign Tou 2016
avtavakAoUV KUpiwg PEYAAEG QUENTEIG OTIG TINEG TTAPAYWYOU YyIa T EVOIAUETT
ayaBa (BA. Aidypappua 18). Mépog auTwy Twv AUENoEwWY EVOEXETAI — PE KATTOIO
XPOVIKN UaTEPNON — VO JETAKUAIETAI OTIG TIEG TWV KATAVOAWTIKWY ayaBwyv eKTOG TwvV
€1I0WV d1IaTPOPNG Kal OTa €TTOPEVA OTAdIA TNG TTAPAYWYNG Kal TG aAuaidag
SlapopPWOoNG Twv TIHWV. ETiTAéov, 0 TTANBWPICHOG TWV TINWY TWV EI0AYOUEVWYV YIa
Ta KATAVOAWTIKG ayaBd ekTOG TwV €I0WV dIATPOPAG KaTEypawe agloonueiwTtn alténon
og 0% Tov lavoudpio a1 -0,1% Tov AeképBpio kai -1,0% Tov Noéuppio. Qotdéoo,
otnv apxr Tou 2017, o TTANBWPICHOG TWV TINWV TTAPAYWYOU EYXWPIWY
KOTOVAAWTIKWVY ayabwyv eKTOG TwV EI0WY O1aTPoPAG OtV gixe Oeiel akdun aagn
avodikr) Taon, dedopévou OTI augndnke povov oe 0,3% Tov lavoudpio agou
Kupavenke yupw oT1o 0,1% kab' 6An tn didpkeia Tou 2016. Mia mBavr e€Aynon eivai
OTI TO UYPNASGTEPO KOOTOG Kal O UYPNASGTEPEG TIUEG TTOU TTPOKUTITOUV GTO ETTITTESO TWV
evlIdueowy ayabwv attoppo@riOnkav ato Ta TepIBwpIa KEPSOUG aTa SIOPOPETIKA
oTAdIa TNG TTapaywyIkig diadikaaiag Kal 6Tl N TIMOAOYIAKH 1I0XUG TWV ETTIXEIPNTEWV
TTAPEPEIVE TTEPIOPITHUEVN AOYW TOU 10XUPOU TTAYKOGUIOU AVTAYWVIOHUOU.
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Aiaypappa 18
>UUBOAR OTIG TIPEG TTapaywyoU

(eTAOIEG TTOOOOTICEG PETABOAEG, GUHBOAEG O€ TTOCOOTIEG HOVADEG)

== (lopunxavia TTANV TwV KOTAOKEUWY Kal TNG EVEPYEING
KATOVOAWTIKG ayoBd ekTOG TwV £10WV diatpo@ng (12%)

B Tapaywyn KepaAaiakwy ayabwv (28%)

M evdiapeoa ayaba (41%)

B karavaAwTiKG €idn SIOTPOPAG, TTOTA Kal KATIVOG (19%)

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.

Tnugiwon: Mio TPOCEATES TTapaTnEATEIS: lavoudpiog 2017.

O pubuobg algnong Twv MICOWV TTapéueIve XapnAog ue Baon Ta I0TOPIKA
dedopéva. O eTr010G pUBPOG aUENONG TwV CUPBATIKWY aTTodoXWV OTn {Wvn Tou
eupw dlapopewbnke o1o 1,4% TO TETAPTO TPiUNVO ToU 2016, EAAPPWG XAPNAOTEPOG
ato 10 1,5% Tou deuTEPOU Kal Tou TpiTou TpIuAvou Tou 2016. MeTagu Twv
TTAPAYOVTWY TTOU EVOEXONEVWG ETTNPEACOUV apVNTIKA TNV alénan Twv PIoBuwyv
oupTtrEpIAaBAavoVTal N UTTEPTTPOCPOPEG OTNV ayopd Epyaciag TTou eakoAoubEei va
gival onuavtikf, 0 acBeviig pubPOG alénong TNG TTAPAYWYIKOTNTAG Kal Ol
ouvexIfoueveg emOPACEIG aTTd TIG JETAPPUBUIoEIS aTNV ayopd epyaaciag TTou
£QAPPOOTNKAV OE OPITUEVEG XWPES KATA TN SIdpKela TG kpiong.' ETTpooBéTwg, To
TEPIBAANOV XapnAoU TTANBwpPIoHOU Ta TEAEUTaIa Xpovia evoExeTal va eEaKOAOUBE va
OUMBAAAEl oToV XauNAGTEPO PUBUS augnong Twv PICBWV PECW ETTICNUWY Kal
QAVETTIONPWY UNXAVICPWYV TINAPIBUIKAG avaTTPOCAPHOYIG.

O1 b€ikTEG HOKPOTTPOBET UWYV TIPOCBOKIWY Yia Tov TTANBwpIouo TTou BaciovTal
oTNV ayopd ATAV o€ YEVIKEG YPOauUEG oTABEPOi aTrd TIG ap)ég AekeuBpiou 2016,
TTOPAUEVOVTAG KATA TI XOUNAOTEPOI ATTO TOUG SEiKTEG TTOU BacifovTal o€
oTolxeia gpguvwy. H avodikn Tadon Twv SEIKTWY TTPOGSOKIWY YIa ToV TTANBWPICHO
TTou BaaifovTal oTNV ayopd, n otroia €ixe TapaTtneEnOei atrd 10 TéEAOG ZeTrTEURpiou,
TTEPIOPIOTNKE PETA TIG apXEG AekepBpiou. O1 HakpoTTPOBETUES TTPOTDOKIES YIa TOV
TTANBwpPIoPS TTou Baacifovtal GTNV ayopd TTApEUEIVAY KaTA BAan oTaBepEG, eV
augnon TTapatnprOnke oe Bpaxutepoug opifovTeg. Mo ouykekpipéva, 0 puBPOg
TTANBWPICPOU PETA aTTO TTEVTE £TN YIO OPIOVTA TTEVTE ETWV ETTI TOU TTAPAOVTOG
dlapoppwveTal yopw oT1o 1,71% 1 katd 50 povadeg Baong TepitTou uwnAdTEPA ATTO
Ta XapNnAG etTiTreda TTOoU TTOpaTNERBNKav 10 eOIVOTTWPO Tou 2016 (BA. Aldypauua
19). Ave€dpTtnTa ammo TIG CNUAVTIKEG AUENTEIG O OAEG TIG DIAPKEIEG ATTO TOV
ZemrtéuBpio Tou 2016, o1 deikTeg TTPOCTOOKIWY YIa ToV TTANBwpPIcHS TTou BagidovTal

1 BA. To mAaioio pe TiTAo “Recent wage trends in the euro area”, Oikovouikéd AgAtio, Telyog 3, ECB, 2016.
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oTnVv ayopd e€akoAouBoulv va katadelkviouv Jovo oTadlakr ETTIOTPOPA O€ ETTITTESO
TTANBwpPIcPOoU YUpw 0T0 2%, KABWG TT.X. 0 PUBUOS TTANBWPICHOU PETA aTTo €va £T0G
yla opiovTta TE00dpwyv eTwV EaKOAOUBE va Kupaivetal yupw o1o 1,35%. O
UYNAOTEPEG HAKPOTTPOBETES TTPOCOOKIES YIa TOV TTANBWPICHS BACEI DEIKTWYV TNG
ayopdg, 6Tav ouykpiBoUv PE TO TTEPUCIVO PBIVOTTWPO, £XOUV KOAUWEI JEPIKWG TO
xdoua o€ oxéan Pe Toug BeiKTEG TTOU BaaifovTal O€ OTOIXEIO EPEUVIDV, Ol OTTOIOI
TTapépeivav otabepoi 1o 1,8% clpgwva pe Tnv £peuva NG EKT petagu Twv
e€e1dIkeUpEVWV Qopéwyv dievépyeliag TTPoRAEWewV (Survey of Professional
Forecasters) yia To TTPWTO TiuNvo Tou 2017.2

Aidypappa 19
Mpoaodokieg yia Tov TTANBwpPIouo TTou Bacifovtal o€ BEIKTEG TWV AyOPWV

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== pUBPOG VOGS £TOUG pE opidovTa 1 éToug

PUBUAGG £VOG ETOUG PE OpifovTa 2 ETWV
== PUBUOG VOGS £TOUG pE OpIfovTa 4 ETWV
== pUBUOG VG £TOUG pE opifovTa 9 ETWV
== pUBUAG TTEVTE ETWV PE opifovTa 5 eTwv
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Tnueiwon: Mio TPOoEaATES TapaTneAaeic: 3 Maptiou 2017.

‘Ooov agopd 1o péAAov, o TTANBwpIouog (Bdoel Tou EVATK) otn {wvn Tou
€UpwW, oUPPWVA PE TIG TTPOBOAEG TWV guTTEIpoyVWHOVWY TNG EKT, 8a augnBei
évrova a1rod 0,2% 1o 2016 o€ 1,7% 10 2017. OI TTPOOTITIKEG YIQ TOV HETPOUPEVO
TTANBWPICKO yia To 2017 avaBewpnBnkav onUAvTIKA JETA TNV TTPOCEATN Avod0 TwV
TINWV Tou TreETpeAaiou. QoTéo0, uTTdp)ouV avTiBeTEG £€EAIEEIC OTOV TTANBWPICHS TNG
EVEPYEIOG KAl GTOV TTANBWPICHO TWV PN EVEPYEIOKWY ayabwyv. Tnv Trepiodo 2016-
2017, ol TIUEG TNG EVEPYEIAG AVAPEVETAI VA £XOUV TNV TTIO GNUAVTIKA CUPBOAN OTnv
evioxuon tou TAnBwpliopou (Baoel Tou EVATK). To yeyovog auTté ye Tn G€Ipd Tou
avtavakAd avodikég emOpdaaelg atrd Tn Bacn olyKpiong, O CUVOUACHO WE TIG
TTPOCPATEG ONUAVTIKEG QUENOEIG OTIG TINEG Tou TTETpeAaiou. Me Bdon Ta oToixeia TTou
Arav diaBéoipa ata péca PeBpouapiou, Ol HAKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV
eutTeIpoyvwpovwy Tng EKT yia tn dwvn Tou eupw Tou MapTiou 2017 TTpoBAETTOUV OTI
o TTANBwpIopog Baoel Tou EVATK Ba diapopewBei ato 1,7% 10 2017, 0710 1,6% TO
2018 ka1 070 1,7% 10 2019 (BA. Aidypappa 20).2 Ze oUykpion YE TIC

AvTiBeTa pE TOug OEiKTEG TIPOCDOKIWV Yia ToVv TTANBwPIoUO TTou BacifovTal O€ GTOIXEIO EPEUVWIV, Ol
deikTeg TTOU BacifovTal oTNV ayopd EVOWHATWVOUV ag@AAIoTPO KIVOUVOU.

BA. 10 6pBpo pe TiTAO “MdapTIog 2017 - MaKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG epTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn
{uvn Tou €upw”, TTou dnpooielbnke oTov dikTuakod TéTTo TNG EKT oTig 9 Maprtiou 2017.
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HMOKPOOIKOVOUIKEG TIPOROAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV Tou EupwoucTAPATOG TOU
AekepPpiou 2016, o1 TTPOOTITIKEG yIa TOV HETPOUPEVO TTANBwpPIouS Bdoel Tou EVATK
€xouv avaBewpnBei onuavTikd TTpog Ta dvw yia 170 2017 kal EAAPPWS TTPOG T AVW
yia 70 2018, evw TrTapapévouv apeTdfAnTES yia To 2019.

Aidypappa 20
MANBwpiouog Baoel Tou EVATK yia Tn ¢wvn Tou eupw (CupTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV
TTPOROAWYV)

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

= EVATK
£0pOg TTPOBoAWV

3,5
3,0
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Mnyég: Eurostat ka1 dpBpo pe TiTAo “MdpTiog 2017 — MakpooIKOVOUIKEG TTPOBOAEG uTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn {wvn Tou eupw”,
TToU dnpoaleUBnke aTtov dikTuakd TéTTo TNG EKT OTIg 9 Maptiou 2017.
Znueiwon: O1 Mo TTPOTPATEG TTAPATNPATEIG aPopouv To &' Tpiunvo Tou 2016 (TrpaypaToTroInaElg) kal To &° Tpiunvo 2019 (TTpoBoAn).

Ze avTtifeon pe Tov TANBWPICHO TNG EVEPYEIAG, N AVOMEVOMEVN ETTITAXUVCN TOU
ANOwpIouoU (Baocel Tou EVATK) xwpig TNV evépyela Kal Ta €idn d1aTpo@ng
gival m0avo va gival TToAU TTEPIoCTOTEPO OTASIAKA OTN SIAPKEIN TOU XPOVIKOU
opidovta rpoBoAng. O TANBwpPIoudG (Baoel Tou EVATK) xwpig Tnv evépyeia kai Ta
€idn dioTpoeng avauéveral va auénBbei atrd 0,9% 10 2016 o€ 1,1% 10 2017 KO VO
Kataypdawel avodo o€ 1,6% kai 1,8% 10 2018 ka1 10 2019 avTioToixa. ‘Evag amd Toug
KUPIOUG TTOPAYOVTEG TTOU OUVTEAOUV O€ auThV Tn oTadiakn EmMTAXUVON €ivain
avapevopevn augnon Twv PMICBwWYV Kal Tou KOOTOUG Epyaciag avd Jovada TTpoidvTog
KaBWG¢ n avakapyn TTPoXwEEi Kal TTayiwvetal. H yeiwon Tng utrepmpoo@opds atnv
ayopd epyaaciag kal n otadiokn e€acBévnon TapayovTwy TToU CUVOLOVTaAl PE TV
Kpion Kal £X0UV CUYKPOTAOE! TNV auénon Twv PIoBwv Ta TeEAEuTaia £€Tn avapéveral va
0odnynAoouv o€ avakauyn Tou pubuou alg¢nong Tng MICBoAOYIKAG daTTdvng avd
MIOBWTO Kal, dedopEvng TNG AVAUEVOUEVNG BACEI TWV TTPOROAWYV PETPIOTEPNG
avakopyng Tng TTapaywyikoTnTag, Tou pubuou alénong Tou KOOTOUG epyaaciag avda
povada TTpoidvTog. ZUVOAIKA, N OTadIaKN ETTITAXUVON TOU UTTOKEIIEVOU TTANBwWPICHOU
avapéveral 0Tl Ba evioxUoel TO ETTITTESO TOU PJETPOUMEVOU TTANBWPICHOU TO XPOVIKO
OidoTtnua 2017-2019.
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Xprua Kai TioTn

O pubuodg avénong TS TOOOTNTAS XPHMATOC UE TNV EUPEIa Evvola TTAPEUEIVE
o1abepdg Tov lavoudpio Tou 2017. MNapdAAnAa, Ta ddveia PO ToV IGIWTIKO TOuEd
ouvéxioav va avakautTouv oradiaka 1o & Tpiunvo tou 2016 kai tov lavoudapio. H
ETN0Ia PO OUVOAIKNG EEWTEPIKNS XPNUATOOOTNONGS TTPOS TIS UN XPNUATOTTIOTWIIKES
ETTIXEIPNOEIS EKTILATAI OTI EVIOXUONKE TTepaitépw 10 O 1piunvo tou 2016.

H adgnon Tng ToooTNTAg XPAMOTOG UE TNV EUPEIA EVVOIN TTOPEMUEIVE OE YEVIKEG
YPOMHéG oTaBepr] TOV lavoudpio, SiatnpwvTag Tov UPnAod pubuo TTou gpgavide
Kupiwg a1ré Ta péoa Tou 2015. O eTA010G pUBPOG augnong Tou M3 diapopewOnke
e 4,9% Tov lavoudpio (BA. Aidypappa 21). To xapunAd K6OTOG EUKalpiag TNG
O1aKPATNONG TWV TTI0 PEUCTWYV XPNUATOBOTIKWY PECWYV O€ Eva TTEPIBAAAOV TTOAU
XAPNAWY ETTITOKIWY Kal N €TTIOPA0ON TWV PETPWVY VOUIOUATIKAG TTONITIKAG TG EKT
ouvéxioav va oTtnpeifouv Tnv augnon TnG TToooTNTAG XPruaTtog. ETiTAéov, o €T010G
puBuGS avodou Tou M1 diaTnprBnkKe o€ yeVIKEG Ypappég oTaBepdg TO0 & TpiunNvo Tou
2016, kaBwg dIAKOTTNKE N TAON ETIRPAdUVONG TTOU KATEYPAPE aTTO Ta HECA TOU
2015, aANG 0T ouvExEIa UTTOXWPENOE KATTWG Kal é@Bace oTo 8,4% Tov lavoudpio,
atré 8,8% Tov AekéuBpio Tou 2016.

Aidypappa 21
M3, M1 ka1 ddaveia TTpog Tov IBIWTIKO TOPEA

(eTAOIEG TTOOOOTIOHEG PETABOAEG, ME ETTOXIK Kal nUEPOAOYIOKR iIdpBwan)

= M3
M1
== (Aveia TPOG TOV ISIWTIKG Topéa
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10
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MnynR: EKT.
Inpeoelg: Ta daveia gival S10pBwpéva wg TTPOG TIG TIWANCEIG Kal TITAOTTOINCEIG dAVEIWY Kal WG TTPOG Tn SIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG
peuoTwy diabeaipwyv ot emitredo opilou (notional cash pooling). Mo Tpéo@aTn TTapatipnon: lavoudpiog 2017.

O1 KaTaBéoeIg Hiag NUEPAG CUVEXITAV VO ATTOTEAOUV TOV KUPIO TTOpAyovTa
avodou Tou M3. Zuykekpigéva, ol €TACION pubuoi algnong Twv KaTaBéoewy
OIAPKEING Piog NUEPAG TTOU TNPOUV TA VOIKOKUPIA KAl O1 [N XPNHOTOTTIOTWTIKES
emixeipnoeig (MXE) emtaxuvlnkav 1o & Tpipnvo Tou 2016 kai Tov lavoudplo Tou
2017, @BdavovTtag 10 11,4% ka1 10,5% avtioToixa, agou eixav mpBpaduvOei To
TTPONYOUHEVO TPIPNVO. AvTiBeTa, 0 EUPETARANTOG €TACIOG PUBPOG avOdou TwV
KaTaBEoEwV BIAPKEIOG Piag NUEPAG TTou TNPoUv o1 Aoitroi (TTANv Twv NXI) @opeig
XPNHOTOTOTWTIKAG dlapecoAdpnong uttoxwpnoe Tov lavoudpio. O €To10G puBuOg
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augnong Tou VOUIoPaTOG O€ KUKAOQOPIO TTAPEUEIVE CUYKPATNUEVOG KAl CUVETTWG OEV
uTrp&E TAON UTTOKATACTAONG TWV KATABECEWV PE HETPNTA ATTO TOV TOPEA
O1aKPATNONG XPNMOTOG OTO TTEPIBAANOV TTOAU XaunAwv ) apvnTIKWV emiToKiwv. Ol
BpaxutrpdBeaues KATaBETEIG EKTOG TwV KATaBEéoewV dIApKEIag Piag nuépag (dnA. M2
peiov M1) ouvéxioav va aokoUv apvnTikr emidpaocn oto M3 10 &” Tpiunvo kai Tov
lavoudpio. O puBudg augnong Twv EUTTOPEUCINWY XPNHOTOSOTIKWY HECWV (dNA. M3
peiov M2), TTou atroteAoUV pIa HIKPR ouvIoTWoa Tou M3, evioxUBnke TTpog To TEAOG
TOU & TPIPAVOU Kail Tov lavoudplo, uTtTooTNPICOPEVOG KUPIWG atrd Tnv eUpwoTn
augnon Twv PepIdiwy apoifaiwy KeQaAaiwyv TNG ayopdg XprHaTog.

O1 eyXwpleg TNYEG dnUIoupyiag XpAMATOG ATAV KAl TTAAI 0 KUPIOG TTapAyovTag
avodou TNG TTOCOTNTAG XPAMATOG UE TNV gupeia évvola (BA. Aidypappa 22).
MeTagu Twv TTapayoviwy PETABOAAG Tou M3, o1 ayopég XPEOYPAPWY TNG YEVIKAG
KuBépvnong atrd 1o EupwaouoTtnua (BA. KOKKIVO TUfiua oTig pdpdoug Tou
AlaypdupaTtog 22), Kupiwg oTo TTAQICIO TOU TTPOYPANKATOG ayopdg TITAwY Tou
onuooiou Topéa (PSPP) Tou e@apudlel n EKT, ouvéBalav BeTikd otnv dvodo Tou
M3. EmmiitAéov, o puBuog auénong Tou M3 cuvExioe va UTTOOTNPIZETAI OTTO EYXWPIOUG
TTapdyovTeG PETABOANG EKTOG TNG XPNUaToddTNoNG TTPOG TN YeVIKA KUBEpvnan (BA.
MTTAE THAMA OTIg paRdoug Tou Alaypduuatog 22). H eEENIEN auTn ogeileTal oTn
ouvexIfouevn avakauwn TG XPNHaToddTNOoNG TTPOG TOV I0IWTIKO TOUEQ, OF
ouvOUAO MO JE TNV ETTIHOVN PEIWON TWV TTIO JOKPOTTPOOECUWY XPNHATOOIKOVOUIKWV
uttoxpewaoewv Twv NXI. O1 ev Adyw TTI0 JOKPOTTPOBECUES XPNMATOOIKOVOUIKES
UTTOXPEWOEIG (EKTOG KEPAAQiOU KAl ATTOBEPATIKWV), O ETACIOG PUBPOG PETABOANG TwV
OTTOIWV TTOPAUEVEI ApVNTIKOG aTTd TO B Tpiunvo Tou 2012, peihbnkav TTepaItépw 10
& Tpiunvo Tou 2016 kai Tov lavoudpio. O apvnTIKOG £THO10G PUBUOG PETABOANG TOUG
OQEIAETOI EV PEPEI OTNV ETTIOPACN TWV OTOXEUPUEVWYV TTPAEEWV TTIO HAKPOTTPOBECUNG
avayxpnuatodotnong TLTRO-II 1ng EKT, o1 otroieg AeiroupyoUv wg UTTOKATACTATO TNG
MO JOKPOTTPOBETUNG XPNMOTOSATNONG TWV TPATTE(WY aTTO TNV ayopd Kal JEIVOUV
TNV EAKUCTIKOTATA TWV JAKPOTTPOBECUWY KATABETEWY KAl TWV TPATTECIKWY OUOAGY WV
YIO TOUG ETTEVOUTEG.
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Aiaypappa 22
M3 kai TTapayovTeg HETABOAAG TOU

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG HETABOAEG, CUPBOAEG OE TTOOOOTIONEG HOVADEG, PE ETTOXIKN KAl NUEPOAOYIaKT didpBwan)

= M3

€gWTEPIKOI TTaPAYOVTEG HETABOALG (KOBAPEG ATTAITACEIG £VOVTI TOU EEWTEPIKOU)

XPESYPAPA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTou diakpaTei To EupwauoTtnua

XPNHATOdATNGN TTPOG TN YEVIKA KUBEPVNON aTTO VOUICPATIKE XPNHATOTTIIOTWTIKG 1IdpUpaTa TTANV Tou EupwaouoTtipaTtog
gyXwpIol TTapAyovTeG HETABOANG EKTOG TNG XPNMATODATNGNG TTPOG TN YEVIKA KUBEpVNON

i
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Mnyn: EKT.

Tnueiwon: Mio TPéoeaT Taparipnaon: lavoudpiog 2017.

O1 kaBapég atrautioelg Twv NXI évavTi Tou eWTEPIKOU OUVEXICAV VO ACKOUV
kaBodikég miEoelig oTnV £TAOIA augnon Tou M3. EvrouTolg, eu@dvicav pikpr BeTIKN
pnviaia eilcpon Tov Aeképplo Kail Tov lavoudplo. Auto eAATTWOE TIG KOBOJIKEG TTIECEIG
TouG oTnv €TACIa augnan Tou M3 (BA. kiTpivo TuApa oTig pdRdoug Tou AlaypauuaTog
22) kal aTroTeAEl iowg EvOEIEN OTI JEIWVETAI TO PEPIOIO TWV TTWARCEWY OPJOAOYWY ATTO
KN KaToikoug aTo TTAaicIo Tou TTpoypdauuatog PSPP. Or oxeTikég ue To PSPP
TTWANCEIG KPATIKWY OPOASGYWV TNG {Uvng TOU EUPW OTTO Un KATOIKOUG GUVERaAQV
oTnV €TAOIa peiwon Twyv kKabBapwyv ammaitAoewy Twv NXI EvavTi Tou €§wTepPIKOU, UTTO
TNV TTPOUTTOBEaN OTI TO TTPOIGV TNG TTWANCTG TOUg £TTEVOUBNKE KUPiWG O€ TITAOUG
€KTOG TNG {uvng Tou eupw. AvTiBETA, TO YEPIDIO TWV OXETIKWYV PE TO PSPP TTwAnoswy
KPATIKWY OJoAGywv atré NXI tng {wvng Tou eupw TTANV Tou EupwouoTiuaTog
au&averal. O1 TwANoEIG KPaTIKWV opoAdywy atrd NXI Tng {uvng Tou eupw TTANV ToU
EupwouoTtrpatog cuvéBalav otov apvnTiko €T1010 puBud PETABOANG TNG
XPNHaTOdOTNONG TTPOG TN YEVIKN KUBEpvnon atrd Ta NXI TAnv Tou EupwouoTiuaTog
Kal ETTEdPACAV AVAOXETIKA aTnV Avodo Tou M3 (BA. TTpdaoivo TuAua oTig papdoug Tou
AlaypdupaTtog 22).

O puBpo6g algnong Twv daveiwv TTPOG ToV IBIWTIKO TOPEN CUVEXIOE vVa
avakautrrel otadiakd. O €010 pubuog auénong Twv daveiwv Twv NXI TTpog Tov
IBIWTIKO TopEa (S10pBWPEVOGS WG TTPOG TIG TTWANCEIG KAl TITAOTTOINOEIG SAVEIWV Kal WG
TTPOG TN S1EUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUCTWY O100ECiwWY O€ ETTITTEDO OMIAOU —
notional cash pooling) emTaxuvenke 1o & Tpipnvo Tou 2016 kai Tov lavoudplo Tou
2017 (BA. Aidypappa 21). Ze 6AoUG TOuG TOUEIG O €TACI0G PUBUGS avodou Twv
daveiwv Tpog MXE emmiTaxivOnke TepaITEPW TO &” TPINNVO KAI €V CUVEXEIQ TTAPEUEIVE
01a0epdg 010 2,3% Tov lavoudpio (BA. Aidypappa 23). ZuvoAikd, o puBudg augnong
Twv daveiwv Tpog MXE avékauywe anuavtikd atrd To KATWTATO CNUEIO OTO OTToIo €ixe
Slapopewbei To a” Tpiunvo Tou 2014. AuTr N €€ENIEN ATAV YEVIKEUUEVN OTIG
MEYOAUTEPEG XWPEG, av Kal ol pubuoi HETaBOAAG Twv daveiwy TTapapévouv akoun
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apvnTiKoi o€ opIopéveg olkovopieg. O €TACI0G pUBPOG algnong Twv daveiwy TTPOG Ta
VOIKOKUPIA TTITaXUVONKE TO &” Tpipnvo Tou 2016 Kal v OuveXEia avEKaPWE EAAPPWG
TEPAITEPW TOV lavoudiplo, ¢BavovTag 10 2,2%, £vavtl 2,0% Tov AekéuBpio (BA.
Algypappa 24). H onuavTikr Peiwaon Twv TPATTEQIKWY ETTITOKIWV XOpNYyROEWY OTn
{wvn Tou eupw PETA TO KaAokaipl Tou 2014 (TTou aTTOdIdETAI KUPIWG OTA [N
oupBaTikd pétpa vopiopaTikhg TTOAITIKAG TNG EKT) kai n ouvoAikn BeATiwon 1600 Tng
TTPOCQPOPAG 600 Kal TNG ATNONG TPATTECIKWY daveiwv aTAPIEAV auTEG TIG €EENIEEIG.
ETriong, o1 Tpatredeg onueiwoav TTpdodo aTnv £Euyiavaon Twv ICOAOYIOUWY TOUG,
TTaPOTI TO ETTITTEDO PN €EUTTNPETOUUEVWY davEiwy TTApaPEVEl UYPNAO GE OPICPEVEG
XWPEG Kal iowg AEITOUPYET AVAOXETIKA OTN XOPrynon TPatmediKwy daveiwv.

Aiaypappa 23
Adveia Twv NXI mpog MXE o€ eTTIAeyPEVEG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)

== (VN TOU EUPW

== [eppavia

== [aMAia

== |Ta\ia

== |gTravia

== OM\avdia

[ diaoTropd HETAEU TWV XWPWV

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

MnynR: EKT.

ZnpEIoEIG: AlopBwpéva wg TTPOG TIS TIWAACEIG Kal TITAOTTOINOEIG Saveiwy Kal wg TTPog T JIEUKOAUVON CUYKEVTPWAONG PEUCTWV
SiaBeaipwyv oe eTiTedo opidou (notional cash pooling). H Siactropd peTagl Twv xwpwv utrohoyideTal wg To 0pog PETALU eVOG
ehayioTou/peyioTou yia éva oTaBepd Seiypa 12 xwpwv TnG {wvng Tou eupw. Mio TTpdéo@aTn Tapatipnon: lavoudpiog 2017.
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Aiaypappa 24
Adveia Twv NXI TTpog VOIKOKUPI& O€ ETTIAEYUEVES XWPES TNG {WvNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== (VN TOU EUPW

[eppavia

FaAAia

ITaAia

lomravia

OMAavdia

SI00TTOPd HETAEU TWV XWPWV

10

-10
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Qq”ﬁ?.wiﬂ AOPBWHEVA WG TTPOG TIC TIWANTEIC KAl TITAOTIOIRTEIS BAVEIWY KAl WG TIPOG T SIEUKOAUVGT GUYKEVTPWONG PEUCTUWV
SlaBeviuwy ot eTiTEdo opilou (notional cash pooling). H S100TTopd HETAEY TwWV XWPWY UTTOAOYIZETAI WG TO EUPOG HETAEY EVOC
eAayioTou/pEyioTOU Vi éva oTaBEepd Seiypa 12 XwPwyY TG JWvng Tou eupw. Mio TTPéagarn mapatienan: lavoudpiog 2017.

To & Tpipnvo Tou 2016 o0 puBPGG AUENONG TWV Saveiwv CUVEXIOE va oTnPifeTal
a1ré TNV audavouevn {ATNON o0& OAEG TIG ETTIPEPOUG KATNYOpPiEg Saveiwv, Evw Ta
TMIOTOBOTIKA KPITHAPIA VIO TA ETTIXEIPNMATIKG SAVEIN KOI TO OTEYAOTIKA SAvela
TIPOG T VOIKOKUPIG OTOOEPOTTOINONKAV O€ YEVIKEG YPOUUEG. ZUPQWVA PE TNV
£€peuva yia TIG TPATTECIKEG XoPNYHOEI§ 0T (wvn Tou €upw Tou lavouapiou 2017, ol
QVTOYWVIOTIKEG TTIETEIG OUVEXIOQV VA GUUBAAAOUV OTN XOAGPWGN TWV TTIOTOOOTIKWY
KPITNPIWV yIa TIG ETTIXEIPATEIG KAI TA VOIKOKUPIE, EVW avTiBeTa n Tpobupia Twv
TPATTEQWV YIa avoxn KIvOUVWYV giXe auaTnpoTroInNTiKA emidpacn. Ta ToogooTd
amoppIYNS AITNOEWY yia dAvela Peiwbnkav o€ OAEG TIG KaTnyopieg daveiwv. To
XAMNAG YeVIKO eTTITTEDO TWV ETTITOKIWYV TTOPEPEIVE BACIKOG TTAPAYOVTaG TNG KaBapng
augnong TnG ¢ATNOoNG daveiwv atod eTIXEIPHOEIS Kal VOIKOKUPIA. O1 avAykeg yia Tn
XPNHOTOdOTNON CUYXWVEUCEWY Kal EEQYOPWV Kal TO YEYOVOG OTI TOOO Ol TIPOOTITIKEG
TNG ayopdg KATOIKIWY OCO0 Kal N EUTTIOTOOUVN TWV KATAVOAWTWY TTOPEUEIVAV EUVOIKEG
ouvéBalav ettiong BeTikad oTn ¢ATnon daveiwv (BA. TNV épsuva). ZT10 TTAQioIo auTo, ol
TPATTECEG TTOU CUMMETEIXQV OTNV £pEUVa avEPepPAy ETTIONG OTI N KepdoYopia
atmrotéAeae Tov Bacikd AGyo yia TN CUPMPETOXA TOUG GTNV TPITN OTOoXEUEVN TTPAEN TTIO
MoKpOTTPGBeauNG avaxpnuatodoTnong Tng oelpdg TLTRO-II. Katd Tnv exTinon Twv
Tpatedwy, n KUpIa emidpacn Twy TTponyouuevwy TLTRO oTnv TTpoo@opd daveiwv
ATav n xaAdpwaon Twv 6pwv Xoprynong daveiwv, evw auéndnke n XaAapwrTIKn
emidpacn oTa MOoTOdOTIKA KPITAPIA.

O1 ouvORKeEG XPNUATOBOTNONG TWV TPATTE(WYV TTOPEMEIVAV EUVOIKEG. To OUVOETO
KOOTOG XPNHATOdOTNONG TWV TPATTE(WY PE avaAnyn Xpéoug augnbnke eAa@pd 1o &°
TpipuNvo Tou 2016 kai Tov lavoudpio Tou 2017 (BA. Aidypaupa 25). H aténon auth
TPOAABE atrd TNV dvodo TWV aTTOBOCEWY TWV TPATTECIKWY OROASYWYV, EVW avTiBETa
TO KOOTOG TWV KATABETEWY TTapépeive oTaBepd. Mapd Tnv TTpodc@aTn auTh eEEAIEN, TO
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oUVOETO KOOTOG XPNUATOBATNONG TWV TPATTEQWV PE AVAANWN XPEOUG TTAPEUEIVE OE
IOTOPIKWG XapNAdQ emiTreda, Xdpn oTnv emMidpaacn TnG SIEUKOAUVTIKNG KaTeUBuvong NG
voplopatikig TToAImikAg Tng EKT, Tng kaBaprg eE6¢pANONG TTI0 HAKPOTTPOBEC WY
XPNMOTOOIKOVOUIKWY UTTOXPEWOEeWV Twv NXI, TG evioxuong Twv IGOAOYICHWY TwV
TPATTEQWYV KAl TOU TTEPIOPIOUOU TOU KATAKEPHATIOUOU TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV
aAyopwV.

Aidypappa 25
>UvOeTOG BEIKTNG KOOTOUG XPNHOTOBOTNONG TWV TPATTECWY HECW avaAnwn XpEoug

(oUvBEeTO KOOTOG KATABETEWY Kal SAVEICHOU AT TNV ayopd Xwpig TTapoxr ao@aAeiag, TToooaTd % £TnCiwg)

== OV TOU EUPW
leppavia

== [aAAia

== |ToAia

== |gTTavia

0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mnyég: EKT, Merrill Lynch Global Index kai utroAoyiopoi Tng EKT.
TNHEIWOEIS: To GUVBETO KAGTOG KATABEGEWY UTIOAOYIZETAI WG HETOG POG TWV ETTITOKIWV VIO VEEG KATABETEIC BIGPKEIAG Miag NUEPAC,
KOTABETEIC LE CUMQWVNUEVN BIGPKEIN KOl KATABETEIC UTTG TTIPOEIBOTIOINGT, GTABUICHEVWY WG TIPOG Ta avTioTolXa UTToAoITTa. Mio
TpoGaT Taparipnan: lavoudpiog 2017.

Ta Tpatredikd emITOKIA XOopnyRoewyv yia Tig MXE kai Ta VOIKOKUPIG TTapEMEIVAV
o€ oAU XapnAd emitreda 1o & Tpipnvo Tou 2016 kai Tov lavoudpio Tou 2017
(BA. Alaypaupara 26 kai 27). O ouvOeTog d€iKTNG TPATTECIKWYV ETTITOKIWV XOPNYATEWV
yia ddveia mpog MXE utroxwpnoe eAagpd 10 & Tpiunvo Tou 2016 Kal v ouvexeia
TTAPEPEIVE OE YEVIKEG YPAUMES OTABEPOG TOV lavoudplio o€ VEO IGTOPIKG XaunAS. Tnv
idla TTePiodo 0 oUVOETOG DEIKTNG TPATTEQIKWY ETTITOKIWVY XOPNYNOEWY YIO OTEYOOTIKA
OAVEIa TTPOG VOIKOKUPIA UTTOXWPNOE EAAPPUIG TTEPAITEPW TO & Tpiunvo Tou 2016,
@BAavovTag o€ VEO IOTOPIKO XauNAS Tov AekEéuPplo, Kal KAaTOTTIV augnBnKke EAa@pa Tov
lavoudpio. MeTd Tnv avakoivwon Twv PéTpwy NG EKT yia Tn xaAdpwon Twv
TNOTWTIKWY ouvOnkwv Tov louvio Tou 2014, o1 cUvOEeTOI BEIKTEG TPATTECIKWV ETTITOKIWY
xopnynoewv yia daveia TTpog MXE kail voikokupid peiwdnkav TToAU TTEPICCOTEPO ATTO
O,TI Ta €TMTOKIA AVAPOPAG TNG AYOPdg, OnNPaTodoTWVTOG BEATIWAN TNG HETABOONG
TWV PETPWV VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG OTA TPATTEQIKA ETTITOKIQ XOopnyRoewv. H peiwon
TOU oUVOEeTOU OEiKTN TOU KOOTOUG XPNUATOBOTNONG TWV TPATTE(WV OUVERBAAE OTNV
UTTOXWPENON TV OUVBETWYV JEIKTWYV TPATTECIKWY ETTITOKIWY Xopnyrnoewyv. Metagu
Maiiou 2014 ka1 lavouapiou 2017 o1 GUvBeTOI BEIKTEG TPATTECIKWY ETTITOKIWY
xopnynoewv yia daveia Tpog MXE Kal TTpog VOIKOKUPIG onUEiwoav TITwon Katd
mepitrou 110 povadeg Baong. H peiwaon Twy TpatrediKwv ETITOKIWY XOpnyRoEWY ATAV
I01QiTEPA £VTOVN OTIG EUAAWTEG XWPEG, CUKPBAAAOVTAG £TCI OTOV UETPIGCHO
TTAAQIOTEPWY ACUNMETPIWY WG TTPOG TN PETABOON TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG OTIG
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EMPEPOUG XWPES. Tnv idia TTepiodo N Sla@opd PETAEU TWV ETTITOKIWY TwV TTOAU
MIKpwV daveiwy (Ewg 0,25 ekaT. eupw) Kal TWV ETITOKIWV TwV PeyGAwv daveiwv (dvw
TOU 1 €KaT. EUpW) oTn {WVN TOU EUPW TTEPIOPIOTNKE CNUAVTIKA Kal KUPAVONKe yupw
ato Ta xaunAd emitreda Tou & Tpiprvou Tou 2016 kai Tou lavouapiou 2017. Autd
Ocix Vel OTI OI HIKPOUEDQIEG ETTIXEIPATEIG WPEAOUVTAI YEVIKWG TTEPICTOTEPO ATTO TN
MEIwaN TWV TPATTEQIKWY ETTITOKIWVY XOPNYATEWYV aTTO O,TI Ol HEYAAEG ETTIXEIPNOEIG.

Aidypappa 26
>uvBeTa emiTOKIO daveiwy TTpog MXE

(TTocooTd % £TNOIWG, KIVNTOi HEGOI OPOI TPILV HNVWIV)

{wvn Tou EUPW

leppavia
== [aMia
== |TaAia
== |oTravia
== OMavdia
TUTTIKA aTTOKAION PETAEU XWPWV (DegI& KAiuaKa)
5 1,6
1,4
4
\ 12
3 1,0
0,8
2 0,6
0,4
1
0,2
0 0,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
MnynR: EKT.

Znueioeig: O SeikTng oUVOAIKOU KOOTOUG TPATTECIKOU davelgHoU UTToAOYIETal ue dBpolon Twv BPaxuTTPOBETHWY Kal
HOKPOTTPOBETHWY ETTITOKIWY Kal aTABpIoN pe BAon évav KUNIGPEVO HETO OPO 24 PNVWY TOU GYKOU TwV VEWV daveiwv. H TUTTIKA
aTTOKAION PETAgU XwPWV UTToAoyieTal yia éva oTaBepo deiypa 12 xwpwv TNG JWvng Tou eupw. Mo TTpdogarn Traparripnon: lavoudpiog
2017.
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Aiaypappa 27
>UvBeTa emITOKIO dAVEIWY YIa ayopd KATOIKIOG

(TT0000TA % €TNTIWG, KIVNTOi HETOI 6POI TPIWV PNVWV)

== VN TOU EUPW

eppavia
== [aMia
== |Ta\ia
== |gTravia
== OAN\avdia
TUTTIK aTTOKAION PETAEU XWPWwV (DEgIG KAINOKA)
6 0,8
5
0,6
4
3 0,4
2
0,2
1
0 0,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Mnyn: EKT.

Znueiwoeig: O SeikTng oUVOAIKOU KOOTOUG TPATTECIKOU davelgpoU uTToAoyideTal ue dBpolon Twv BPaxuTTpOBeapwY Kal
HAKPOTTPOBETUWY ETTITOKIWY Kal OTABMIoN e BAan évav KUNOUEVO HECO OPO 24 PNVWVY TOU OYKOU TwV VEWV daveiwy. H TUTTIKNA
aTTOKAION PETAGU XWPWV UTToAoyieTal yia éva oTaBepo deiypa 12 xwpwv TNG JWvng Tou eupw. Mo TTpdogarn Traparripnon: lavoudpiog
2017.

H eticia por} Tng ouvoAIKAG e§wWTEPIKNAG XpnUaTodoTnong mpog Tig MXE tng
{wvng Tou eUpw EKTIPATAI OTI EVIOXUONKE TO & Tpipnvo Tou 2016, yeTd TNV
mwpookaipn EMIBPASUVON TG TO TTPONYOUMEVO TPIiMNVO. H eCWTEPIKN
xpnuarodotnon Twv MXE diapopguveTal TTAEOV OTO €TTITTESO GTO OTTOI0 BPICKOTAV
otnv apxn Tou 2005 (apéowg TTpIv atrd TNV Evapén Tng TTEPIOGdOU TNG UTTEPBOAIKAG
TNOTWTIKAG ETTEKTACNG). TNV avaKauyn TTou TTapaTNPEITal OTNV £EWTEPIKI
xpnuaTodotnon Twv MXE atrd 11g apxég Tou 2014 otpigav n evioxuon Tng
OIKOVOUIKAG dpacTnpIOTNTAG, TTEPAITEPW PEIWTEIG TOU KOGTOUG TPATTECIKWV
Xopnynoewv, n XxaAdpwan Twv 6pwv Xoprnynong TPatedIKwy TTIOTWOEWY, TO TTOAU
XAMNAG KOOTOG XpnuaToddTNONG HECW £KBOONG XPEOYPAPWYV Kal Ol AUEnNUEVES
OUyXWVeEUoEIg Kal e€ayopég. Tautdxpova, Ta TTpwToQavh uwnAd Tapeioka diIabéaipa
Twv MXE mrepiopioav tnv avaykn eEWTEPIKAG XpnuatoddTnong.

H kaBapn ékdoon xpeoypdewyv amo TiIg¢ MXE augnénke kai raAl oTIg apxEég TOU
2017, YETA TNV TTTWON TTOU KATEYPAWE TTPOG To TEAOG Tou 2016. Ta o TTpdopaTa
oToixeia Tng EKT deixvouv 611 n €kd0TIKN dpacTnpIdTNTA UTTOXWPENOE ONUAVTIKA TOV
Aek€PPpPIo, KUPIWG yia AGyoug TTou OUVOEOVTaI JE TNV ETTIOPACT ETTOXIKWV
TTapayoviwy. OTTwg deixvouv Ta TTPOKATAPKTIKA OTOIXEIA, N €kd0oN XPEOYPAPWY
augABnke gava Tov lavoudpio kai Tov Pepoudplo. H uttooTipIgn TTou TnG Trapeixav
Ol ayOopPEG ETTIXEIPNUATIKWY OPoASYwv TToUu TTpayuatoTroliei n EKT ouveyiotnke. H
kaBapn €kdoon eiIonypévwy peToxwy atod 1i¢ MXE peiwbnke 1o & 1pipnvo tou 2016,
AGYW ONUAVTIKWY ETTAVAYOPWYV HETOXWY, OUVOAIKOU Uyoug TrepitTrou 7,5 SioeK. Eupw,
Tov NoéuBpio kai Tov Agkéuppio.

To k60T10G XpnuaTodotTnong Twv MXE trapapével ToAU euvoiko. To GuvoAikO
OVOUAOTIKO KOOTOG EEWTEPIKNG XPNUaTodoTnong Twv MXE ektipdrar 611 auéRbnke

EKT Oikovouikéd AgATio, Teuxog 2 / 2017 — OIKOVOUIKEG KAl VOUIOUOTIKESG £CENIEEIG
Xprjua Kai TTioTn 37



eAa@pd katd péoo 6po Tov lavoudpio kai Tov PeBpoudpio Tou 2017, YeTd TNV
ETTAVODO TOU TOV AgKEUPBPIO OTO I0TOPIKWG XOUNAS eTTITTESO TTOU EiXE ONUEIWOTEI TOV
louAio Tou 2016. H al&non Tou OUVOAIKOU KOGTOUG XpNUaToddTNONG OQEINGTAY OTN
MIKpA dvodo Tou KOGTOUG XpNHaToddTNONG HECW TNG £KBOONG PETOXWY, N OTToIx
ammodideTal oTnV EAaPPA auénan Tou ETTITOKIOU PNdEVIKOU KIVOUVOuU, EVW Ta
A0QAAIOTPA KIVOUVOU TWV HETOXWYV TTAPEUEIVAY OUCIAOTIKA aPETARANTA.
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ANUOCIOVOUIKEG €CENICEIC

Tnv mepiodo 2017-2019, 10 dnuoaiovouiko EAAEIUUA TNS YEVIKNS KUBEPVNONS Kai of
Abyor xpéoug atn {wvn Tou eupw TEoLAETeTal 611 Ba mapaucivouv g KaBodikn
TpoxIa. H kareuBuvon tng dnuociovouikig ToAITIKIS TS {wvng Tou EUpw, TTOU ATaV
eAappwcg emmekTanikn 1o 2016, avauéveral va givai yevikwgs oudétepn 1a étn 2017-
2019. Evrodroig, ol emakGAOUBES EVEPYEIES TWV XWPWV TNS {WVNS TOU EUPW LETA TV
aéioAoynaon twv oxediwv dNUOCIOVOUIKWY TTPOYPAUUATWY TOoUS yia 1o 2017 arrd tnv
Evpwrraikn) Emitporrry dev nrav IkavotroinTikES, KaBwW¢ Kauia armrd TIC XWPES TToU
KpiBnke O11 SIETPEXAV KiVOUVO LN TUUMOPQWONS UE TO ZUuPwVo 2ZTaBepoTnTac Kai
Avamruéng (22A) Ocv Exel UAOTTOINTEI ONUAVTIKA LETPAQ.

To dnuooiovouik6 EAAEIPpA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN WV TOU EUPW
mwpoRAEétTeTaN OTI B0 UTTOXWPNOEI TN dIAPKEIA TOU XPOVIKOU opifovTa
MPOROAAG. ZUPPWVA WPE TIG JOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG
EKT T1ou Maprtiou 2017, TrpoBAéTreTal Peiwaon Tou SNUociovopikoU eAAEiJaTOS aTré
1,6% T1ou AEIT 10 2016 0¢ 0,9% Tou AEIT 10 2019 (BA. TOV TTivaka). H TTpoBAeTTOUEVN
Meiwan oPeIAETal OTNV TTEPAITEPW MHEIWON TWV TTANPWHWY YIa TOKOUG Kal OTNV
ETMTEVEN UWPNAOTEPOU TTPWTOYEVOUG BNPOCIOVOUIKOU TTAEOVACHOTOG, AVTAVAKAWVTAG
ETTIONG TIG KUKAIKEG OUVONKEG. ZUYKPITIKA PE TIG JAOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV
EMTTEIPOYVWHOVWY TOU EUupwoucTAPATOG TTOU dnpoaielBnkav Tov AekéUBpio Tou
2017, o1 dnuOCIOVOUIKEG TTPOOTITIKEG €ival EUVOIKOTEPEG. Ta YN AvVOUEVOUEVO EKTOKTA
€0000 O€ OPICUEVEG XWPEG ETTEPEPAV IEYAAUTEPN TOU avapevouévou BeATiwan Tou
atmroteAéapaTog yia 1o 2016. To yeyovog autd Ba £xel BETIKA eTTiIOpACN Kal GTO
Onuoaoiovopikd atrotéAeopua Tou 2017, TTou o€ OUVOUAOHO JE TIG XAUNAOTEPES
TTPWTOYEVEIG SATTAVEG BIKAIOAOYEI TIG TTIO EUVOIKEG SNUOCIOVOUIKEG TIPOOTITIKEG VIO
TNV mTepiodo 2017-2019.

BA. TIG HaKPOOIKOVOUIKEG TTIPOBOAEG epTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn dwvn Tou upw Tou Mapriou
2017.
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Mivakag
AnpooiovouIkéG €€eNiCeIC TN {Uovn TOU EUPW

(% Tou AE)

2014 2015 2016 2017 2018 2019
a. ZUVOAIKG é005a 46,8 46,5 46,3 46,0 45,9 45,8
B. ZuvoAikég daTrdveg 49,4 48,5 47,9 47,4 47,1 46,7

£K TWV OTTOiWV:

Y. Aatrdveg yia TOkoug 2,7 2,4 2,2 2,0 1,9 1,8
8. Mpwroyeveig damraveg (B —y) 46,7 46,1 45,8 45,4 45,2 45,0
Anpooiovopiké atrotéAeopa (o — B) -2,6 -2,1 -1,6 -1,4 -1,2 -0,9
MpwToyevég dnoociovouiké atmotéAsopa (a — 3) 0,1 0,3 0,5 0,6 0,7 0,8
KUKAIKG TTpOGapHOCHEVO SNHOCIOVOMIKG -19 -1,7 -1,6 -1,5 -1,4 -1,1
aTmoTEAETHA
A10pBpWTIKG TTPWTOYEVEG ATTOTEAEOHA 1,0 0,8 0,5 0,4 0,5 0,6
AxaBdpioTo Xpéog 92,0 90,4 89,3 88,0 86,4 84,5
Yopvnon: wpaypariké AEMN (TrooooTiaieg 1,2 1,9 1,7 1,8 1,7 1,6
peTaBoAég)

Mnyég: Eurostat, EKT kal JaKpOOIKOVOUIKEG TTPOROAEG epTTEIpOYVWHOVWY TG EKT Tou Maprtiou 2017.

Znueioelg: Ta aToIXEia apopouV Tov OUVOAIKG TOPED TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TG {WVNG TOU EUpW. To ABpoITHa EVIEXETAI VO [N
OUPQWVET pE To oUvolo Adyw aTpoyyuloTroinong. ETreidn or TpoBoAég AapBdavouv ouvriBwg utTrTéyn Ta TTio TTPOoPaATA OTOIXEID,
£VOEXETAI VA UTTAPXOUV aTTOKAICEIG O€ OXEDTN HE Ta TEAEUTAIO ETTIKUPpWHEVA OTOIXEIO TG Eurostat.

H katetBuvon Tng SnUociovouiKig TTOAITIKAG TNG {Wvng Tou eUpw ATAV
eAa@PWG ETTEKTATIKA TO 2016 Kol EKTIHATAI OTI B0 KATAOTEI YEVIKWG OUBETEPN TA
€1n 2017-2019.° Ta KUPIOTEPA PETPA TOVWONS TNG OIKOVOuiag To 2016 TrepIAGuBavay
MEIWOEIG TNG APEONS POPOAOYIaG O€ KATTOIEG XWPEG TNG {Wvng Tou eupw. Tnv
mePiodo 2017-2019 1a emmimmAéov PETpa oTnV TTAEUPd Twv £06dWV TTOU 0dnyouV o€
augnong Tou eAAEINPATOG EVOEXETOI VO aVTIOTABUIOTOUV OTTO CUVIOTWOEG KPATIKWV
dartravwy TTou augdvovTal e Alyotepo duvapiko puBud. EidikoTepa, oI apoIBEg Twyv
MIoBwTWY Kal N evoidpeon katavaAwan TTpoAETTeTal 6Tl Ba augnBouv e pubuod
XapnAoTepo Tou duvnTikou (Bdoel TNG TAong) pubpou augnong Tou ovopaoTikou AETT,
EVW GAAEG KaTNyopieg, OTTWG 01 dNUOOIEG ETTEVOUOEIG, AVOUEVETAI va augnBoulv e
puBu6 uwnAdTEPO Tou duvnTIKOU. O1I HETOBOAEG GE TUYKPION WE TIG TIPOBOAEG TOU
AekepPpiou 2016 gival TTOAU TTEpIopiopéveg. Ev dyel Tng avaykng va PBpedei pia
I00pPOTTia PETAEU OIKOVOUIKAG 0TaBEpOTTOINONG Kl d1aTnPNoIudTNTAG TWV dNUOCIWV
OIKOVOMIKWY O€ KATTOIEG XWPES TNG JWVNG TOU EUPW, HIA YEVIKWG OUBETEPN
KaTeUBuvVON TNG dNPOCIOVOUIKAG TTONITIKAG PTTOPEi va BewpnBei evoedelyuévn yia 10
TTPOOoEXEG BIACTNHA.

To uynAo eTriTredo Tou dNUOCIoU XPEOoug TNG {WVNG TOU EUPW WG OCUVOAOU
mwpoRAEéTTETON VO ouveyioel va peiwveTal oTadlakd. O Adyog xpéoug/AET Tng
{wvng Tou eupw, 0 oTToiog KOPUPWONKE TO 2014, avapéveral 0TI Ba peiwBei atmd
89,3% 10 2016 o€ 84,5% £wg 10 T€EAOG Tou 2019. H peiwon Tou xpéoug TTPoEpyETal

H kartelBuvon NG dnNPOCIoVOUIKAG TTOAITIKAG avTaVOKAG TOV TTPOCAVATOAIOHO Kal TO pEYEBOG Twv
HETPWYV TOVWONG TNG OIKOVOUIOG aTTd TIG SNUOCIOVOUIKEG TIONITIKEG, TTEPAV TNG QUTOUOTNG avVTidpaong
TWV ONUACIWY OIKOVOUIKWY GTOV OIKOVOUIKO KUKAO. MeTpeital wg n petaBoAn Tou diapBpwTikou
TTPWTOYEVOUG ATTOTEAEOUATOG, ONA. TOU KUKAIKG TTPOCAPHOCHEVOU TIPWTOYEVOUG BNUOGIOVOUIKOU
ATTOTEAEOPATOG XWPIG VA cuvuTroAoyidovTal TIPoowPIVA PETPA, OTIWG N KPATIKH OTAPIEN TTPOG TOV
XPNHATOTTIOTWTIKSG TOpéa. MNa TTEPICOOTEPEG AETITOMEPEIEG OXETIKA PE TNV ‘EVVOIA TNG KATEUBUVONG TNG
OnpOoCIovVOUIKAG TTOAITIKAG TNG {uvng Tou eupw, BA. To GpBpo pe TiTAo “The euro area fiscal stance”,
Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.
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o€ JeYAAo BaBuo atrd Tnv uvoikn dIagopd ETTITOKIOU-pUBPOU avaTTTuéng, TTou
avtavakAd BeATiwaon Twv KUKAIKWY ouvlnkwy Kal xaunAd emitokia. Kai ta yikpd
TTPWTOYEVI TTAEOVACHOTO avapEVETAI OTI Ba £X0UV EUVOIKEG ETTIOPACEIS OTNV
TTPoBAeTTOpEVN €CENIEN TOU XPEOUG. ZUYKPITIKA pE TIG TTPOBOAEG Tou AekeuBpiou 2016,
0 AOyog xpE€oug/AET Tng dwvng Tou eupw avaBewprBnke TTPOG Ta KATW a€ OAn TN
O1dpKela Tou Xpovikou opifovta TTPOROANG AOyw Twv KOAUTEPWY BNUOCIOVOUIKWYV
TTPOOTITIKWY KaI TNG MEYAAUTEPNG CUUBOARG TNG BIaPOopAag ETTITOKIOU-puBuoU
avaTTuéng oTn peiwon Tou xpéoug. MNaviwg, o Adyog Tou dnNUOCIoU XpEOUG OE
TTEPICOOTEPEG OTTO TIG MICEG XWPEG TNG JWVNG TOU EUPW EKTINGTOI OTI Ba uTTEPREi TNV
TINA ava@opdg, dnA. 60% Tou AETT, péxpl To TEAOG Tou XpovikoU opifovTa TTPOBOAAG
KOl O€ OPIOUEVEG TTEPITITWOEIG HAAIOTa avapéveTal 0TI Ba augnBei oTo diIAoTNUO TOU
XPOVIKOU opifovTta TTPOROAAG.

AtraiToUvTal TTEPAITEPW TTPOOTTAOEIEG SNUMOCIOVOUIKAG TIPOCAPHOYNAG, 18iwg
OTIG XWPES ME uwnAd emriTreda Xxpéoug. O1 ev AOyw Xwpeg TTPETTEl va BEoouv
o1aBepd Tov AGyo Tou dnuAcIou XPEOUg TOUG o€ KaBOBIKN TPOXIA, KaBWG eival
1I01QITEPA EUAAWTEG OE TUXOV ETTAVEPPAVION AOTABEIOG OTIG XPNUOTOTTIOTWTIKEG
ayopEG R €K VEOU augnon Twv emiTokiwv. H TTARpNG cupudpewon pe 1o Z2A Ba
pTTOpOoUCE va dilagalioel T 816pOwan Twv dNUOCIOVOUIKWY AVIGOPPOTTIWY Kal TNV
etmiTeuén dlatnpnoiIung TPoxXIAg Tou XpEougs. AvTiBeTa, o1 XWPES TNG {WvNg TOU EUPW
TTOoU BI00£TOUV SNPOCIOVOUIKS XWEO UTTOPOUV VA XPNOIKOTIOINOOoUV Ta TTEPIBWPIa
euelIgiag TTou €xouv, TTEKTEIVOVTOG TT.X. TIG ONuUOOIEg eTTevdUaEelg. H TTpooTtdBeia va
KOTOOTEI N OUVOEDN TWV KPATIKWY TTPOUTTOAOYIOUWY TTIO QIAIK) TTPOG TNV aVATITUEN
Ba Tav eUEPYETIKN yia OAES TIG XWpPEeS. MNa avaAuon Tng £vvolag Tou dnuoCIOVOUIKOU
xwpou, BA. MAaicio 6.

O1 eTTaKOAOUBEG eVEPYEIEG TWV XWPWV TNG {WVNG TOU EUPW META TNV
agioAdynon Twv oXediwv SNUOCIOVOUIKWY TTPOYPOMHATWY TOUG yia To 2017
dev ATav IkavotroinTikA.® ZTic 16 NoguBpiou, pe BAoN TIG POIVOTIWPIVEG
TTPoPAEéYelg Tou 2016, n EupwTraikr EmiTpotrA katéAnge o1 Ta oxédia
ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPAUMATWY OKTW KPATWV-UEAWV a1To Ta 18 TToU CUPUETEIXOV
atnv agloAoynon Bpiokovrav o€ KivOuvo un CUPUOP®OWONG PE TIG BIOTAEEIG Tou ZXA.
O1 xwpeg autég gival To BéAyio, n ITaAia, n Kutrpog, n AiBouavia, n ZAoBevia kai n
divAavdia, TTou uttdyovTal oTo TTPOANTITIKG OKEAOG Tou ZZA, Kail n laTravia Kai n
MopTtoyaia, TTou uTrdyovTal aTo SIoPBWTIKS OkéAog.” ZTa péoa lavouapiou Tou 2017
n Eupwtraik EmTpot avaBewpnoe Tnv agioAdynor] Tng yia Tnv loTravia yia va
QATTOTUTTWOEI TO YEYOVOG OTI TO ETTIKAIPOTTOINUEVO OXESI0 SNUOCIOVOUIKOU
TTPOYPAUUATOG TToU UTTERAAE N IoTTAVIKA KUBEPVNON TOov AEKEUBPIO ATAV YEVIKWG
oUpPop®o TTPoG To ZXA. ZTIG ouvedpidoelg TNG Eupwopddag TTou akoAoubnoav, ol
KUBEPVNOEIG TWV XWPWV TTOU KPIBNKe OTI BIETPEXAV KiVOUVO Un CUPHOPPWONG
OeogpeUuBnkav va AdBouv Ta PéTpa TTou XpelddovTal yia va dIac@alIoTE N

& BA. To mAioio pe TiTAO “AEIOAGYNOT TWV OXEDIWY SNUOCIOVOUIKWY TIPOYPAPMATWY YIa To 2017 Kal TG

ONMPOCIOVOUIKAG KATAOTAGNG GTN {Wvn Tou EUpw GUVOAIKG", Oikovouikd AeAtio, Teuxog 8, EKT, 2016.

Ta ox£d10 dNUOCIOVOUIKWY TIpoypappdTwy TN AiBouaviag kai Tng PivAavdiag Ba KataoTouV YEVIKWG
oUppopP@a PE TO ZZA €GvV TOUG TTApaXwpPOUVTaV N duvaTtdTnTa YEIWOoNG TOU OTTAITOUPEVOU puBuoU
S10pBPWTIKAG TTPOCGAPHOYAG TTPOG Tov MAZX TTou 01 £V AByw XWPEG gixav airnBei duvauel Tng pATPAG
SI0PBPWTIKWV PETAPPUBUIoEWY Kal TNG pATPAG eTTevdUoewv. Tnv dvoign n Eupwtraiki Emitpotr) 6a
aglohoyfoel ek vEou Tn BuvaTodTNTA UTTAYWYNG TOUG OTIG PATPEG AUTEG PE BACN Ta OIKEIQ TTPOYPAUMATa
oTaBepdTNTAG.

EKT Oikovopikd AgAtio, Teuxog 2 / 2017 — OIKOVOUIKEG KOl VOUIOPATIKEG £EENIEEIG
AnUoCIoVoUIKEG eEENIEEIC 41



CUMPOPQWON JE Toug dnUoaiovouikoug kavoveg Tng EE. Opwg pe Baon Tig
XeIpePIVES TTpoBAEWeIG 2017 Tng EupwTrdikng ETTITPOTING, Kayia atmo TIg XWPES AUTEG
Oev £XEI UNOTTOINOEI ONUAVTIKA PETPA TTPOKEIMEVOU VA AVTIMETWTTIOE! TIG UOTEPHOEIG
TToU gixav dlaTmoTwOEi aToV Topéa TNG dSNPOCIOVOUIKNG TTPOCAPHOYNG.

211G 22 Pefpouapiou 2017 n EupwTraiki EmiTpotrh) dnpooiotmoinoe Tnv ékBeon
TNG OXETIKA HE TN CUMHOP@WON TNG ITaAiog TTPOG TO KPITAPIO TOU XPEOUG, N
oTroia SIATTICTWVE PN CUPHOP@WACT HE TO KPITAPIO TTPOg To Trapoév.® Ziugwva
ME TNV KaBIEPWHEVN TTPAKTIKA, N CUPHOPPWOT WE TO TTPOANTITIKO OKEAOG Tou 22 A Ba
MTTOPOUCE VO OTTOTEAECEI EAAPPUVTIKO TTAPAYOVTa KATA TNV agioAdynaon tng
CUPPOPOWONG YE TO EVOEIKTIKO TTOOOOTO PEIWONG Tou XpEoug. QOTOCGO, CUNPWVA UE
TIG XeIUEPIVEG TTPORAEWEIG 2017 Tng EupwTraikng EmTpoTAG, Ta dnudaia 0IKOVOUIKG
TnG ITaAiag kpivetal 0TI dlaTpéxouv KivOuvo GnUAvTIKNAG atTOKAIoNG aTtro TIG ATTAITHOEIG
TOU TTPOANTITIKOU OKEAOUG Tou Z3A. ZUp@wva e Tnv ékBeon TG EupwTraikng
EmiTpotiig, pia TpéaBeTn dnuoaoiovopikn Tpootrddeia uyoug 0,2% Tou AEN 10 2017
Ba nTav kKabopIoTIKr) WoTe N ITaAia va eTTavéEABEI € TPOXIG TTPOCAPHOYNAG TTPOG TOV
pecotTpdBeopo otoxo (MAZ) 1o 2017. Map' dAa autd, eav An@BoUV uTTOWnN OAEG oI
OXETIKEG OlaTAEEIG TOU 22 A TTEPi EUEAIEiaG, N TTpocappoyr auTr) Ba ATav aTTAwg
ETTOPKAG WOTE VA BIACPAAICE! "O€ YEVIKEG YPAPUEG" CUPPOPPWON UE TIG ATTAITAOEIG
TOU TTPOANTITIKOU OoKEAoUG To 2017. EEGANOU, n EupwTraikiy ETTITpoTi ekTiud OT1 01
Onuooieg eTevduaelg oTnyv ITaAia peiwbnkav eAappwg 10 2016, evd TO ETTITTEDO TWV
eTevOUCEWY Ba TTPETTEI TOUAAXIOTOV va dIaTnenOEi TTPOKEIMEVOU N XWPO va KPIBEi
KatdAANAn yia uttaywyn otn pntpa erevdéuoewy. H EupwTtraikr EmTpotrh 6a AdBel
OPIOTIKN ATTOPACN YIa TO KATA TTOC0V Ba TTPETTEI VO GUCTATEI TNV EVEPYOTTOINON
diadikaoiag utrepBoAikou eAAeippatog (AYE) yia Tnv ITaAia Tnv dvoign, ye Bdon 1a
TENIKG oToIXEia yia To 2016 kai Tig eapivég TTPoRAEwelg 2017 Tng EmiTpoTTig, KaBwg
Kal TNV UAOTTOINON TWV BNPOGCIOVOMIKWY OECUEUCEWY OTIG OTTOIEG TTPOERNCAV Ol
ITaAIKEG apxEG Tov PepBoudpio Tou 2017.

Eival onpavTiko Ta epyaleia Tou evioXupévou TAaiciou diakuBépvnong va
£pappodovTal aTToTEAECHATIKG KOI JE OCUVETTEIO TOGO dlaXPOVIKA 600 Kal
HeTAU TV Xwpwv. Eival kaipiag onuaciag ta epyaAeia autd va xpnoigoTrolouvTal
OUP@QWVO UE TOV OPXIKO OKOTTO TOUG TTPOKEINEVOU va dlac@alifovTal BIWTINEG
OnNUOCIOVOUIKEG BETEIG OTIG XWPEG TNG VNG TOU EUPW. ZUYKEKPIPEVA, O KAVOVAG YIO
TO XP£€OG KIVOUVEUEI va aTTOdUVAUWOEI av UTTOKEITAI EK TWV TTPAYUATWY GTO
TTPOANTITIKG OKENOG Tou XA, TO OTT0i0 evOEXETAI va PNV atrodidel ETTapkr BaputnTta
o€ ¢nTuaTa dlIatnPNoIPOTNTAG TOU XPEoug. TEAOG, N TTANPNG KOl GUVETTHG UAOTTOINON
Tou 22 A gival {WTIKAG onUaciag yia TNV EUTTIOTOCUVN OTO EUPWTTAIKO dNUOCIOVOUIKO
TAQigio.

EmimrAéov, oTig 22 ®efpouapiou 2017 n Eupwtraiki EmiTpotr) dnpooiotroinoe
€miong TNV agloAdynon TnG OXETIKA ME TNV EVOWHUATWGCN TOU SNUOCIOVOUIKOU
CUHQWVOU oTo £8VIKS Sikaio.? H ZuvBrkn yia Tn ZTaBepdTnTd, TOV ZUVTOVIOUO KOl

BA. https://ec.europa.eu/info/publications/italy-report-prepared-accordance-article-126-3-treaty_en.

H ZuvBnkn yia TN Z1a0epdTnNTa, TOV ZUVTOVIoUS Kai Tn AlokuBépvnon atnv OikovouikA kal NopiopuaTikn
‘Evwon (ZZZA), n omoia gival SIOKUBEPVNTIKF CUP@WVIa, UTTOYPAPNKE aTro 25 XWPES, €K TWV OTToiwV 22
XWPES (dNAadr) o1 19 xwpeg TNG {wvng Tou EUpw ouv Tr BouAyapia, Tn Aavia kai T Poupavia)
deopevovTal EMOAPWG ATTO TO SNUOCIOVOUIKO GUUPWVO.
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https://ec.europa.eu/info/publications/italy-report-prepared-accordance-article-126-3-treaty_en

N AlakuBépvnon otnv OikovopikA kal NopiopaTik Evwon (ZXZA) mrepiéxel wg kupla
O1dtaén Tnv uTToXPEWON BECTTIONG TOU KavOva I000KEAIONG TOU TTPOUTTOAOYIOUOU OTO
€6VIKG VOUIKS GUOTNUA — YVWOTA KAl WG SNUOCIOVONIKS oUMewvo. ' H ZXFA 1é0nke
oe 1ox0 Tnv 1 lavouapiou 2013 pe TpoBeopia evdg £TOUG yia TV EVOWPATWAT TNG
oT0 €0VIKO dikalo (T7.X. €wg TNV 1 lavouapiou 2014). Zopewva e 10 apbpo 8(1) Tng
22 5A, n Eupwtraikr) EmiTpotrA kKaAgital va uttodAel eykaipwg oTa UPBaAAOueva
MépN €KBean OXETIKA PE TN HETAPOPE TOU ONUOCIOVOUIKOU CUH@WVOU OTNV €OVIKN
vopoBeaia. H agiohdynon tng EupwTraikrg EmTPOTTAG, N otmoia dnuocieudnke oTig
22 ®eBpouapiou 2017, e€eTdlel JOVO TNV EVOWUATWAON TOU ONUOCIOVOUIKOU
OUN@WVOU OTO dikalo Kal 6xl1 TNV E@appoyr Tou aTnv TPag¢n. H EupwTraiki ETiTpoT)
ammo@acioe 0TI OAa "Ta cUUBAAAOUEVA PEPN £XOUV ETTITUXEI ONUAVTIKI) TTPOCAPHOYN
oTa €0VIKA dnNUOCIOVOUIKA TTAQIOIG TOUG WG ATTOTEAECUA TWV ATTAITACEWY TOU
OnNUOCIOVOIKOU GUU@WVOU", TTapd TIG OTToIEG £BVIKEG dlagopég. EidikdTepQ,
SlaTTIoTWONKE OTI OAQ Ta CUUPBAAAOUEVO PEPN £XOUV BECTTIOEI Evav OETUEUTIKO
Kavova I000kENIONG TOu TTPOUTTOAOYIOHOU, O OTT0I0G uTTooTNPIETal ATTO £vav
O10pBWTIKG PNXavIou6 TToU TiIBETOI AQUTOUATWG OE AEITOUPYia O€ TTEPITTITWON
ONMAVTIKWV atrokAicewv a11é Tov MAX A atmd Tnv TTopeia TTpocappoyng TTPOg auTov.
EmmpooBétwg, n EupwTraikA Emitpoth empBeBaiwoe 611 N cuppdpwon Pe Tov
Kavova TrapakoAouBeital atrd aveEdptnTo £BVIKO dnNUOCIOVOUIKO BETHIKO Opyavo.
Opwg, yia évav pyeydho apiBuo xwpwyv, n agioAdynor] Toug wg "cUhPopewV" atrod Tnv
Eupwtraikr) EmiTpottA e€apTtdTal atmo Tig eTmionueg SEOPEUOEIG TWV EBVIKWV apYXWV va
UAOTTOINOOUV Ta onuEia ekeiva Tou SNUOCIOVOUIKOU GUH@WVOU TTou utToAgitrovTal. Ol
ETMQUAGEEIG QUTEG aPOPOUV TTIO CUYKEKPIYEVA TNV OUCIa TOU KAVOVA I000KEAIONG TOU
TTPOUTTOAOYIOUOU, TNV EQAPUOYN TNG apXNS "€iTe cuppopewveaal giTe e¢nyeic” av ol
KuBepvnoeig dev akoAouBouv TIG CUCTACEIG TWV avEEAPTNTWY BETUIKWY Opyavwy
TTapakoAoUBOnong, kKabwg Kai TIg Sl1adIKacieg TTou SIETTOUV TNV EVEPYOTTOINCT TOU
S10pBwTIKOU pnxaviopou. Kabwg TpoKeITal yia KUpia oToIxEia Tou dnPocIovouIKoU
OUP@QWVOU, OV £XEl aKOWPN dIOTTIOTWOEI KaTé TTOoOV 0 TPOTTOG BECTTIONG TOU
OnNUOCIOVONIKOU CUUPWYVOU Ba gival IKAVOTToINTIKOG Kal ETTAPKAG yia TNV
QATTOTEAETHATIKI AEITOUPYIO TWV EBVIKWY ONUOCIOVOUIKWY TTAQITIWV.

10 BA. emiong To GpBpo e TiTAo “A fiscal compact for a stronger economic and monetary union”, Monthly

Bulletin, ECB, May 2012, kai To TTAaioio pe TiTAo "KUpia aToixgia Tou dnpociovouikoU Gup@wvou”,
Mnviaio AgAtio, EKT, Mdptiog 2012.

EKT Oikovopikd AgAtio, Teuxog 2 / 2017 — OIKOVOUIKEG KOl VOUIOPATIKEG £EENIEEIG
ANUOGCIOVOUIKEG EENIEEIC 43



[MAaioia

E€eAigeIg OTIC XpNHATOTTIOTWTIKEG AYOPES TWV
AVOAOUONEVWY OIKOVOMIWY UETA TIG AUEPIKAVIKEG
TTPOEDPIKEG EKAOYEG TOU 2016 0 OUYKPIOT HE TIG ECENICEIS
META TO ETTEIOO0IO ATTO TIG ONAWOCEIC TTEPiI OTAdIAKOU
TTEPIOPIOUOU TNG TTOOOTIKAG XaAdpwong oTig HINA 10
2013.

To mapov mAaicio ouykpivel TIC avTIOPATEIS TWV XPHUATOTTIOTWTIKWY ayopwV TwV
HIA kai Twv avaduduevVwV OIKOVOUIWY LETA TIS QUEPIKAVIKES TTPOEOPIKES EKAOYES TOU
2016 pe 1ig eéeliéeic To 2013 karta 10 £1TEITOBIO TTOU TTPOKARBNKE amo 1i¢ dnAwoeis
TEPi OTAdOIAKOU TTEPIOPIOHOU TOU TTPOYPALUATOS TTOOOTIKNG xaAdpwang oT1i¢ HIMA kai
utToypapuilel Toug KivéUvoug yia TIS TTPOOTTTIKES TWV aVAOUOUEVWY OIKOVOUIWY QTTO
TIC TTOAITIKES TwV HITA.

Kai ota 800 €mreiocodia, ol TpoodokKies yia TaxUTeEPn ogaAoTroinon Tng
voulopaTiKAG TTOMITIKAG Twv HIMA ouvdébnkav pe onuavTikég SIOKUMAVOEIG
OTIG XPNMATOTTIOTWTIKEG ayopég Twv HIA (BA. Aidypaupa A). Tov Mdio Tou 2013
01 atrodOOEIG TWV APEPIKAVIKWY OJOAOYWV onueiwoav évrovn auénon Peté amo
dnAwaoeig Ye TIg oTToieg 0 MNpdedpog Tou OpocTrovdIakoU ZuoTAPATOG KEVTPIKWYV
Tpatredwv Twv HIA, K. Bernanke, TrpoavrjyyelAe Tov 0TadIOKO TTEPIOPICHUO TWV
ayopwV TTEPIOUCIAKWYV GTOIXEIWY TTOU TTPAYUATOTTOIOUVTAYV OTO TTAQICIO TOU TPiTOU
TTPOYPAUMATOG TTOCOTIKAG XaAdpwong. MeTd TIG QUEPIKAVIKEG TTPOEDPIKEG EKAOYEG
Tou 2016, o1 arodOCEIG TWV APEPIKAVIKWY OJOAOYWVY KaTéypaywayv TTapouola avénon.
>¢ avtiBeon pe 10 €1EI00810 Tou 2013, WOTOOO, Ol AUEPIKAVIKEG XPNMATIOTNPIAKES
QAyopEG £XOUV avakdauyel, ol Baaifdouevol oTnv ayopd SeiKTEG TwV TTPOCDOKIWY YIa TOV
TANBwpIops oTig HIMA €xouv anueiwoel dvodo kal To doAdpio HIMA €xel evioyuBei.
Kai ota 0o emeicddia, n KapTTuAn atrod00ewV JETATOTTIOTNKE TTPOG Ta Avw O€ OAEG
TIG OIAPKEIEG, AVTIKATOTITPIOVTAG TTPOCOKIES yIa TaxUTEPN AUOTNEOTIOINGN TWV
QAUEPIKAVIKAG VOUIGUATIKAG TTOAITIKAG.

EKT Oikovouiké AeATio, Teuxog 2 / 2017 — MAaioia

EeAiCeIg OTIG XpNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG TWV AVODOUOUEVWYV OIKOVOUIWV PETA TIG GHEPIKAVIKES
TTPoedPIKEG eKAOYEG Tou 2016 o€ oUYKpIoN HE TIG EEENIEEIG HETA TO ETTEICODIO ATTO TIG

OnAwaoeig Tepi oTadiakou TTEPIOPICUOU TNG TTOOOTIKAG XaAdpwaong oTig HIMA 1o 2013. 44



Aiaypappa A

MeTaBOAEG TWV TIHWYV TWV PETOXWY, TWV ATTOOOCEWY TWV OPOASYWYV, TV
TTPOCBOKIWYV Yia Tov TTANBwpPIouo oTig HIMA kai TnG cuvaAAayuaTIKAG ICOTIPIOG TOU
doAapiou HIMA petd TiIg apepIKAVIKES TTPOEDPIKES EKAOYEG Tou 2016 0€ oUyKpIon HE TIG
METABOAEG PETA TIG dNAWOCEIG TTEPi 0TAdIAKOU TTEPIOPICHOU TOU TTPOYPANMATOG
TTOOOTIKAG XaAdpwong

(TTooooTd (58I KAipaka), povadeg Baong (apioTepr KAiMaKa))

B peTd TIG apEPIKAVIKEG EKAOYEG
HETA TIG dNAWOEIG TTEPT OTAdIAKOU TIEPIOPICUOU TNG TTOTOTIKAG XAAAPWONg

80 12%
60 9%
40 6%
20 3%
0 . 0%
ATT6800N SEKAETWV Mpoodokieg yia Tov S&P 500 KaBapr ZZI doAapiou HMA
QAUEPIKAVIKWY OHOASYWV TTANBWPIoPO

Mnyég: Bloomberg, ZupBouAio AloiknTwv Tou OpoaTrovdiakol ZuaThpaTtog Kevipikwy Tpatredwy kai uroAoyiopoi EKT.

Znpeoelg: O1 “mpoodokieg yia Tov TTANBwpiopd” avtAolvtal atd Tn oeipd “US Inflation Compensation: Coupon Equivalent Forward
Rate: 5-10 years” kai n “ovopaoTikf ZZI Tou doAapiou HIMA” gival n ovopaoTikA oTaBpiopévn cuvaAAaypaTIKe I00TIPia Tou doAapiou
HIA, n @pdon “peTd TIG apepIKaVIKEG EKAOYES” apopd Tnv Trepiodo atrd 8.11.2016 (nuepounvia Tng ouvedpiaong Tng OpooTToVAIaKAG
Emitpotriig AvoikTrig Ayopdg (FOMC)) péxpr 3.3.2017 kai n @pdaon “peTd TiIG dNAWOEIG Trepi 0TadIakou TrEPIOPICHOU TOU TTPOYPANHATOS
TIOOOTIKAG XaAdpwaong” agopd Tnv Trepiodo atrd 22.5.2013 éwg 19.9.2013.

QoT1600, @aiveral 0TI n alENoN TWV ATTOSOCEWYV TWV AUEPIKAVIKWY OHOAOYWV
£X€1 DIAQPOPETIKA aiTIa OTIG U0 TTEPITITWOEIG. 2TO TTAPOV ETTEICODIO N
aAAnAetTidpaon PETAEU TWV TIHWY TWV PETOXWYV, TWV ATTOOOCEWV TWV OPOAOYWV Twv
HMNA kai TG ouvaAAaypaTikAg 100TIgiag Tou doAapiou HIMA uttodnAwvel 611 0
TTapdyovTag TTou KaBopilel TIG €EENIEEIC TNV APEPIKAVIKI) ayOPd TTEPIOUCIOKWYV
oToIxeiwv gival gia BeTikA diatapaxn TnG ¢NTNong. EidikoTepa, N dvodog Twv TIHWV
TWV PETOXWY KAl N TITWON TWV TINWV TwWV OPJOASYWV QaiveTal 6Tl avTavakAouv
TTPOCOOKIEG TNG AYyOPdG yIa dnNUOCIOVOMIKA PETPA TOVWONG TNG OIKovouiag. AvTiBeTa,
META TIG BNAWOEIG TTEPI OTABIOKOU TTEPIOPITUOU TOU TTPOYPANUATOG TTOOOTIKAG
XaAdpwong 1o 2013, @aivetal 6T 6TV AUENCN TWV ATTOBOCEWV TWV APEPIKAVIKWY
OMOAGYWYV 00rynoe pia diatapaxr) CuvOEOUEVN E TN VOUIOUATIKH TTOAITIKA — N
METABOAN TwV TTPOCSOKIWY TNG AyopAg OXETIKA HE TN MEAAOVTIKA TTOPEia TNG
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG.

Qg atroTéAeoHa, N AVTIOPACH TWV XPNMATOTTICTWTIKWY AYyOPWYV TWV
avaSUONEVWYV ayOopWV TOUG TEAEUTAIOUG HAVEG ATAV OUVOAIKA NTTIOTEPN ATTO
0,71 KaTd TN S1dpPKEIN TOU £TTEICOdioU TTOU aKoAouBnoe TIg dnAwoeIg Trepi
oTadIaKOU TTEPIOPICHOU TOU TTPOYPANMATOS TTOCOTIKAG XaAdpwong. Tig
eBOopGdeg TToU akoAoUBNOAV TIG AUEPIKAVIKEG TTPOEDPIKEG EKAOYEG, T VoUiouaTa
TWV avaBUOPEVWY OIKOVOMIWY UTTOTIMABNKAV, O TINEG TWV OPOASGYWY TOUG
uttoxwpnoav (dnA. ol aTTod00 €IS TOUG AUEABNKAV) KAl O TIHEG TWV HETOXWV
onueiwoav aiodnT TTwaon. H apxIkr TTTWaon Twy TIHWY TwY OPOAGYWYV Kal TwV
METOXWV OTIG aVOOUOWEVEG OIKOVOUIEG £XEI AVTIOTPOYEI CAPEPA — HAAIOTA Ol TIUEG TWV
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METOXWYV TWV avaduOUEVWYV OIKOVOUIWY £XOUV UTTEPREI T TTPO TWV EKAOYWYV £TTiITTESA
— KOI TO VOUIONATA TV avadUOUEVWY OIKOVOUIWY £XOUV avakAauwel. AvTtiBeTa, KaTd TO
€TTEICO010 TTOU TTPOKAAECAV OI SNAWCEIG TTEPT OTABIAKOU TTEPIOPICUOU TNG TTOOOTIKAG
XaAdpwong, N TTTWON TWV GUVOAAQYUATIKWY IGOTIUIWY Kal TWV TIHWY TWV OJOASYWV
KOl TWV PJETOXWYV OTIG aVOOUOUEVEG OIKOVOUIEG EiXE ONUAVTIKA PEYaAUTEPN SIGPKEID
(BA. Aidypauua B). MdaAioTa, ol aBpdeg peuoTotroinaeig Tou Maiou 2013 orjpavav Tnv
évapén HIog HaKPOoXPOVIaS KaBodIKNG TAoNG OTIG TIMEG TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWYV
TWV avaBUOHEVWYV OIKOVOUIWY TTOU OUVEXIOTNKE PEXPI TIG apXEG Tou 2016.

Aidypappua B

MeTaBOAEG TWV TIHWYV TWV XPNHATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY OTIG
AVOOUOUEVEG OIKOVOUIEG PETA TIG APEPIKAVIKEG EKAOYEG TOU 2016 Kal PETA TIG
OnAwaOEIS TTEPI TTEPIOPICPOU TNG TTOOOTIKAG XaAdpwong 1o 2013

(TrooooTiaieg HETABOAEG)

B 8.11.2016 £éwg 3.3.2017
22.5.2013 éwg 30.9.2013
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Mnyég: Bloomberg kai uroAoyiopoi Tng EKT.

Znpeoelg: “FX” eival o oTaBpIopévog pe Baan 1o eEWTEPIKS EUTTOPIO BEIKTNG CUVAAAQYHATIKWV IGOTIHIWV TWV aVASUOUEVWV
oikovopiwv (EMCI) Tng JP Morgan. “OpdAoya” ival o deikTng TIHWY opoAdywv Tng JP Morgan yia kpaTiké opdoya o€ SoAdpia HIMA
TTOU aTTOTEAOUV QVTIKEIPHEVO GUVOAAQYWY OTIG avadudpeveg oikovopies (EMBI). “MeToxég” eival 0 TTayKOOMIOG DEIKTNG TIHWV HETOXWY TNG
MSCI yia TIg avadUONEVEG QYOPEG.

O1 TPOOPATEG EKPOEG ATTO TIG AYOPEG METOXWV KOl OJOAOYWV TWV
aVASUOPEVWYV OIKOVOUIWYV ATAV HIKPOTEPEG ATTO AUTEG TTOU EiXOV KATAYPOAPEi
META TO €TTEI0O6BI10 e TIG SNAWOoEIg TTEPi OTABIOKOU TTEPIOPICHOU TNG TTOCOTIKNAG
XoAdpwong. O CWPEUTIKEG EKPOEG ATTO TO XAPTOPUAGKIO TWV OVAOUOUEVWY
OIKOVOMIWY TOUG PAVEG TTOU akoAoUuBnoav TIG auEPIKAVIKES EKAOYEG EpBaocav Ta 17
Oloek. doAdpia HIMA (oupgwva ue oToixeia Tou Institute of International Finance),
eEAAPPUWIG HOVO XAUNAGTEPES OTTO TIG EKPOEG KATA TNV id1a TTEPIOBO PETA TIG BNAWOEIG
TTEPi 0TAdIAKOU TTEPIOPITHUOU TNG TTOOOTIKAG XaAdpwaong, Ol OTToieg eixav pOdoel Ta 21
O1oek. doAdpia HIMA (BA. Aidypappa IMN). O1 mpooaTteg e€eAiCelg eival ev TTOANOIG
ATTOTEAECHA ATTOETTEVOUCEWY OTIG AYOPEG OPOAOYWY TWV AVAOUOHEVWV OIKOVOUIWV
€K HEPOUG MN KATOIKWY ETTEVOUTWV, Ol OTTOIEG AVTIKATOTITPICOUV TNV €vTovn Gvodo Twv
ammodOCEWV TWV APEPIKAVIKWY OMOAOYWYV. TNV apxr TOU £€TOUG, OPWG, QUTEG Ol
KEPAAQIAKEG EKPOEG AVTIOTPAPNKAY, YEYOVOG TTOU oUVEBAAE OTNn oTaBEPOTTOINGN TWV
QAyopWYV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV OTIG avadudueveg oikovopieg. Kai ota duo
€MEICOdIA, Ol EKPOEG ATTO TA XOPTOPUAAKIO YN KAToiKwv akoAouBriBnkav atro Taxeia
avAaKapyn Twv ayopwy, Xwpig Kayia aipvidia d1akoTrr).
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Aiaypappa I

EKpOoEG KEQaAaQiwV PN KaToiKwY OTNV KATnyopia Twv £TevOUCEWY XOPTOPUACQKiIOU O€
avadUOUEVEG OIKOVOUIEG META TIG OUEPIKAVIKEG EKAOYEG TOU 2016 Kal PeTd TIg
OnAwaoeig TTepi 0TadIOKOU TTEPIOPICKOU TNG TTOOOTIKNG XOAAPWONG

(G&ovag X: apIBPOG NUEPWY PETA TNV €vapén TOU ETTEICOdIOU, NUEPNOIEG CWPEUTIKEG POEG Ot diaek. doAdpia HIMA).

== ETA TIG AUEPIKAVIKEG EKAOYEG
HETA TIG SNAWOEIG TTEPi OTABIOKOU TTEPIOPIOUOU TNG TTOCOTIKAG XaAdpwong
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Mnyég: Institute of International Finance kai uTroAoyiopoi TNg EKT.

ZNHEIOEIG: N PPACN “PETA TIG AUEPIKAVIKEG EKAOYEG” AQOPA TIG CWPEUTIKEG HETABOAEG aTTd TIG 8.11.2016 péxpr Tig 9.2.2017, evwo n
@paon “peTa TIG SNAWCEIG TTEPi GTAdIOKOU TTEPIOPITHOU TNG TTOCOTIKAG XAAAPWONG” apopd TIG CWPEUTIKEG HETABOAEG atTd 23.5.2013
£wg 19.9.2013. O1 aBpoIaTIKEG Poég BaaifovTal o€ OKTW avadUOHEVEG OIKOVOUIEG TTOU SNUOGCIEUOUV NUEPHTIA OTOIXEIR VIO TIG
UTTOXPEWOEIG OTNV KaTnyopia £TTevoUoewv xaptopuAakiou: lvdovnaia, Ivdia, Kopéa, TaiAavdn, NoTiog Apikn, Bpadihia, PIAmTiveg Kal
Toupkia.

Mapd TiIg ouVOAIKA NTTIEG EEEAISEIG OTIG XPNMATOTTIOTWTIKEG AYOPEG, ETTIKPATOUV
kaBodikoi Kivduvol yia Tn SpaocTnpIdTNTA OTIG AVOOUOMEVEG OIKOVOIEG, Ol
oTroiol oxeTiovTal IS10iTEPA pE TO EVOEXOUEVO gvioxuong Tng didBeong yia
TTPOCTUTEUTIOMO £VOVTI CNUAVTIKWYV OVASUOHUEVWYV OIKOVOUIWYV, N oTroia 8a
ATav €MJAKIA YIO TO TTAYKOOHIO ENTTOpPI0. Ta YETpa TTPOCTATEUTIOUOU, av
epappoaTolv, Ba YtTopoloayv va UTTEPAvVTIOTaBUiIoouUV Ta duvnTiKa OPEAN aTTé TNV
augnon Tng dpaoctnpidTnTag oTig HIMA Kai Ba emmRapUvouv OUVOAIKA TNV OIKOVOUIKA
avaTrTuén oTig avadudueveS OIKovopies. MNa apadeyua, n moavoTtnTa avodou Tou
TIPOCTATEUTIOPOU £x€l AON CUPBAEAEl o€ augnon TnNG aBeBaIdTNTAG OXETIKA HE TIG
MEANOVTIKEG TTPOOTITIKEG TOU eTTOPiIoU Tou Me€IkoU pe Tig HIMA, yeyovog TTou
€MOEIVWVEI TIG TIPOOTITIKEG OIKOVOMIKAG AVATITUENG TNG XWpPag. ETimTAéov, ol
€EAYWYEG TTOAAWYV avadUOUEVWV OIKOVOUIWY KATA Kavova £X0UV uwnAd eicaywyiko
TePIEXOUEVO. AUTA N aTevr] 1acUvdean TwV aAUGIdWY £QOdIOCGHOU UTTOdNAWVEI OTI
KGBe augnon Twv @Payuwy Tou EYTTOPIoU Ba gixe ONUAVTIKEG ETTITITWOEIG Kal Ba
odnyouoe o€ TTayKOOUIEG apvNTIKEG AAANAETIOPACEIG.

ESaAAou, n cucowpeuon £§WTEPIKOU XPEOUG OTIG AVODBUONEVES OIKOVOUIEG, OE
OUVOUAOMO ME TNV TTPOTINNON TWV ETTIXEIPACEWYV KOl TWV TPATTE(WV TWV
aVaSUOUEVWYV OIKOVOUIWYV Yia Xpnuatodotnon oe doAdpia HIMA, ptropei va
KOTOOTOElI OPIOCMEVEG OVOSUOUEVESG OIKOVOUIEG EUAAWTEG. To eEWTEPIKO XPEOG
TTOAMWVY avadulOUEVWY OIKOVOUIWY ETTEKTABNKE PETA TNV TTAYKOCUIA
XPNMOTOTTIOTWTIKY KPion Kal eEaKOAOUBNOE va ETTEKTEIVETAI JETE TO ETTEICODIO TNG
£VTOVNG avTidPaoNG TWV ayopwy OTNV avakoivwaorn yia oTadiako TTePIoPICUO TNG
TTO0OTIKAG XaAdpwaong oTig HIMA, Adyw Kupiwg Twv TTOAU XaAapwVv TTAYKOO HIWV
XPNMOTOTTIOTWTIKWY ouvonkwv (BA. Aidypapua A). KaBwg 10 doAdpio HIMA gvioyueTal
Kal Ta €TTITOKIA augdvovTal TTAYKOOMIWG, TO KOGTOG £EUTTNPETNONG TOU XPEOUG YiveTal
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6o kal eTrayxBéoTepo. ETITTAéOV, O XWPEG TTOU AVTIPETWTTICOUV aUENUEVES
TTANBWPIOTIKEG TTIECEIG ATTO TNV €VTOVN UTTOTIMNON TWV VOUIGHATWY TOUG, Ol KEVTPIKEG
TPATTECEG UTTOPEI VO XPEIOOTEI VO QUCTNPOTTOINCOUV TTEPAITEPW TNV Kateubuvon Tng
VOUIOMATIKAG TTONITIKAG TOUG, JE ATTOTEAEOUO va augnBei akOun TTePICTOTEPO TO
Bapog eCuttnpETNoNG Twv daveiwy TTou £Xouv Xopnynbei o€ eyxwpio VOUIoUQ.
2UVOAIKQ, 0 uwnAGTEPOG AOYOG £EUTINPETNONG TOU XPEOUG UTTOPE va ETTNPEAOEI
OUGCHEVWG TNV OIKOVOUIKA dpacTnpIOTNTA, HE ApVNTIKEG ETTITITWOEIG VIO TV
KaTavaAwaon Kai TG ETTEVOUTEIS OTIG APOPWHEVES AVAOUOUEVESG OIKOVOUIEG.

Aidypappa A
AvadUOUEVESG OIKOVOUIEG: aKaBAPIOTO CWTEPIKO XPEOG

(% Tou AET, Tpioek. SoA. HIMA)

== oKOBAPIOTO EGWTEPIKG XPEOG O€ TpIoeK. SOA. HIMA (Se€idt KAiuaka)
akaBdapIoTo eEWTEPIKO XPEOS WG TToadooTd Tou AEN (apioTepri KAipaka)
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Mnyég: Maykéopia Tpdteda Kal €BVIKEG TTNYEG yia To AETM.
Znueiwon: H oeipd autr) amoteAei éva olvoAo 14 xwpwv (ApyevTiviy, Bpadihia, Kiva, Ivdia, Ivdovnaia, Megikd, Pwaia, NéTiog Agpikr,
Kopéa, Toupkia, Xovyk Kovyk, MaAaioia, Ziykamroupn kai TaiAavdn).
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AvAAuon TwV KaBApwV EKPOWV ETTEVOUCEWV
XapTOoQUAaKiou TG {wvng TOU EUPW

To Tapov mAaicio avaAiel TIg TPOc@aTteg £€eAifelg OTIG poég eTTEVEUTEWV
XapTo@uAakiou 1o 100{UYIO XPNHOTOOIKOVOMIKWY GUVOAAaywyV Tng {wvng Tou
gupw. To 2016 10 TTAEOVATUA TOU I00QUYiIOU TPEXOUCWY CUVAAAQYWYV TNG {Wvng Tou
EUPW QVTIKATOTITPIOTNKE KUPIWG OTO I00ZUYIO XPNHOTOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(utrooUvoAo Tou 1I00duyiou TTANPWHWY) aTTd TIG KOBAPEG EKPOEG ETTEVOUTEWV
XOPTOQUAAKIOU Kal — O€ PIKPOTEPO BaOUSO — AUECWV ETTEVOUCEWV.

To 2016 n {wvn ToU gUPW KATEYpAWE KAOBAPEG EKPOEG ETTEVOUOEWV
XopTo@uAakiou, AOyw avadidpOpwong UTTEP XPEOYPAPWYV EKTOG {Wwvng EUPW
aTro £MEVOUTEG TOOO TNG {WVNG TOU EUpW 600 Kal EKTOG auTAG (BA. Aldypapua
A). ZTnV TTEPITITWON TWV KATOIKWYV TNG JWVNG TOU EUPW, TO YEYOVOGS AUTO OTTOTEAEI
OUVEXION TNG €VTOVNG PETATOTTIONG TWV XAPTOPUAOKIWY TOUG TTPOG XPEOYPAPA EKTOG
wvng gupw, n otroia Trapatnpeital atrd 1o deUTePo e€AUNVo Tou 2014, O1 €TACIES
KaBapEG ayopES XPEOYPAPWY EKTOG JWVNG EUPW aTTO ETTEVOUTEG TNG {WVNG TOU EUPW
aviABav cuvolika o€ 364 dioek. eupw 10 2016, EAaPPWGS HOVO XAUNAOTEPEG OTTO TO
TTPWTOPAVEG UYWNAO €TTITTESO TV 382 SI0EK. EUPW TTOU KATAYPAPNKe T0 2015. AuTtd
OUWG CUYKAAUTTTEI TIG KABAPES TTWANOEIG XPEOYPAPWY EKTOG JUWIVNG EUPW OTIG OTTOIEG
TTpoERnoav ol eTTEVOUTEG TNG dWvng Tou eupw To & Tpiunvo Tou 2016, yia TpwTn
POpPa UETA TO B TpipNnvo Tou 2012, Kal o1 oTToieG avAABav GUVOAIKG o€ 26 SIoEK. EUPW
10 €V AOyw Tpiunvo. O1 kaBapég eTTEVOUCEIG KATOIKWY TNG JWvNg TOU EUPW O€
METOXIKOUG TITAOUG €KTOG {WvNG EUPW TTAPEPEIVAY O€ XaunAda emmitreda 10 2016,
@BavovTag ouvoAikda Ta 12 dloEK. EUpW.

Aiaypappa A
AvAAuon TwV powv ETTEVOUCEWY XOPTOPUAQKIOU TNG {WvVNG TOU EUPW

(% Tou AET1, KivnTOi HEGOI 6POI TPIWV PNVWV)

== gUVOAIKEG KaBapég poég
HeToXIKOI TiTAOI (aTTaITATEIG)
W peToxIKOi TITAOI (UTTOXPEWOTEIG)
B xpedypaga (aTTaITAOEIS)
B xpedypaga (UTTOXPEWOTEIG)
10

-10

-15
2013 2014 2015 2016

Mnyég: EKT kai Eurostat.

Znueiwoelg: Ma TIG aTTaITAOEIG, BETIKO (apvNTIKG) TTPOTNHO UTTOSNAWVE! KABaPEG ayopés (TTWAROEIG) TITAWY EKTOG JWVNG EUPW aTTO
£TTEVOUTEG TNG {WVNG TOU EUPW. A TIG UTTOXPEWOEIG, BETIKO (apvNTIKG) TTPOCNHO UTTOdNAWVEI KABaPEG TTWARTEIG (AYOPEG) TITAWY TG
{WVNG TOU EUPW OTTO ETTEVOUTEG EKTOG JWivnG EUPW. Ma TIG KaBapEG POEG, BETIKG (apvNTIKG) TTPGONHO UTTOBNAWVEI KABAPEG EKPOEG
(e10poég) atrd (Trpog) Tn {wvn Tou upw. O PETOXIKOI TiTAOI TrEpIAGBAEVOUY Kal Ta pEPIBIa apoIBaiwy KEPAAiWY ETTEVOUTIKOU
Xapaktrpa. Mo mpdéogarn Tapatipnon: Aekéuppiog 2016.
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O1 eTTEVOUTEG EKTOG {WVNG EUPW EUPAVICAV KOBAPES TTWANOEIG XPEOYPAPWV
NG {wvng Tou eupw 10 2016 — yIa TTPWTN POPG UETE TNV EICAYWYN TOU EUPW, Ol
otroieg avAABav ouvoAikd o€ 192 dioek. eupw 10 2016, EvavT KOBaPWY ayopwyv
Uwoug 30 dioek. eupw 10 2015. AuTd o@eileTal £V TTOAAOIG OTIG KOBAPES TIWANTEIG
KPATIKWV Xpeoypapwy (CUVOAIKOU Uwoug 116 dioek. Eupw, O1 OTTOIEG GE PEYAAO
BaBuod avravakAouoav TTwWANOEIG OTO TTAQICIO Tou TTpoypdupaTog PSPP) kai
Xpeoypapwyv trou £§€dwaav Ta NXI TG dwvng Tou eupw (GUVOAIKOU UWoug 63 BITEK.
eupw). ATTO TNV GAAN TTAEUPA, O1 ETTEVOUTEG EKTOG {UOVNG EUPW CUVEXICAV VA
eMavifouv KaBapEg ayopEG HETOXIKWYV TITAwV TNG {Wvng TOU EUPW, TTAPOAO TTOU Ol
KaBapég ayopég Toug peiwbnkav og 126 dioek. eupw 10 2016, atd 268 dioek. upw
10 2015.

O1 eTTipova apvNTIKEG S10QPOPEG ETTITOKIWV EVAVTI TWV GAAWYV AVETITUYHEVWYV
OIKOVOUIWYV ATAV ONUOVTIKOG TTPOCSI0PIOTIKOG TTOPAYOVTAG TwV KaBapwv
EKPOWV XPEOYPAPWYV OTNV KATNYOPIa TwV eTEVOUTEWYV XapToQuAakiou 1o 2016
(BA. Aidypappa B). ZOP@wva PE Yia EUTTEIPIKA AOKNGON TTOU EKTIUG TIG XPOVIKA
MeTABaANOEVEG GUUBOAEG ETTIAEYUEVWV OIKOVOUIKWY KOl XPNHATOTTIOTWTIKWY
MeTABANTWY OTNV €EENIEN TWV KABAPWY POWV XPEOYPAPWY OTIG ETTEVOUCEIG
XAPTOQUACGKIou TNG {WVNG TOU EUPW, Ol BIAPOPES TWV ETTITOKIWYV dladpaudTicav
KaBopPIoTIKG POAO To 2016.M EVBEIKTIKG, N uéoN dIAQopd aTTOBOCEWY PETAEY TWV
oTabpIopévwy wg TTPog To AETT KpaTIKwV OPOAGYWY TNG {Wvng TOU EUPW Kal TwV
avTioToIXWV KPATIKWV opoAdywv Twv HIMA ATav mrepitrou -1,0 TTooooTiaia povada yia
Ta &eKaET opdAoya Kkai -1,4 TTocooTiaia povada yia Ta TTevTaeTr oudAoya 10 2016.
ETriong, o1 ekTiyAoelg autég uttodnAwvouy OTI N atrpoBupia avaAnywng Kivouvou atro
TOUG €TTEVOUTEG OUVERBOAE WG évav BaBuod oTIG KABAPEG EKPOEG XPEOYPAPWY TTOU
onpeiwbnkav 10 deUTEPO €€AUNVO Tou 2016 Kal 01 OTTOIEG EVOEXETAI VO CUVOEOVTAI UE
TIG TIPOCKAIPEG AQUEATEIG TWV OEIKTWV XPNUATOTTICTWTIKAG TTiEONG YETA TO BPETAVIKO
SnUowN@IoUa yia TNV TTAPAPOVA TNG XWpag oTnv EE Tov lodvio Tou 2016.

oo EKTINAOEIG TWV XPOVIKA METABAAASHEVWY TTAPAYOVTWY TTOU 0Brynoav 0 KaBapEG POEG ETTEVOUCEWY

XapTO@UAGKiou TnG dWvng Tou eupw BagifovTal o€ éva UTTODEIYUA TTEPIOPITUEVNG TTAPAPETPOTTOINONG
(reduced-form) pe xpoviké peTaBaAAOUEVOUG GUVTEAEDTEG TTOAIVOPOUNONG, TO OTTOIO ATTOTUTTIWVEI TOGO
TIG HETOBOAEG TOU KAIJATOG OTNV ayopd 600 Kal TIG HETARBOAEG TV UTTO GUVOIKN CUCYXETIOEWY PETAGU
TWV BePEAIWBWY PEYEBLWIV KAl TWV XPNUOTOOIKOVOUIKWY powv. Ta BepeAithdn peyEOn TrepidapBdavouy (a)
TOV gUVBeTO OeikTn ouaTNWIKAG TTieong TNG EKT wg mpooeyyIioTikA HeTaBANTA yia Tov Babud
ammpoBupiag avaAnwng KIvoUvou atrd Toug TTEVOUTEG, (B) TNV OVOPOOTIKY GTABUIoPEVN GUVAAAQYUATIKA
I00TIHIa (ZZ1) TOU EUPW EVAVTI TWV VOUITPATWY TwV 38 GNUAVTIKOTEPWY EUTTOPIKWY ETAIPWY TNG {Wwvng
TOU €UPW, (Y) TN dlagopd PeTAgU TNG WVNG TOU EUPW KAl TWV AVETTTUYHEVWV OIKOVOUIWY EKTOG JWvNng
EUPW WG TTPOG ToV PUBPOG algNaNng TNG BIOKNXAVIKAG TTapaywyng Kai (d) Tn diagopd amodOoewy PETAEU
TWV KPOTIKWY OMOAGYWV TNG {WVNG TOU EUPW KAl TWV KPATIKWY OUOAGYWY TWV QVETTTUYUEVWV
OIKOVOUIWV €KTOG (VNG eupw. To UTTEdEIYUa eKTINATAI OE UnvIaia ouxvoTnTa Ye Baon 1o @iATpo Kalman
pe TN péyiotn meavoedveia. MNa TepioocoTepeg AeTrropépeleg, BA. Box 4 a1o dpBpo pe TiTAo “Euro area
cross-border financial flows”, Monthly Bulletin, ECB, February 2012.
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Aiaypappa B
EkTipnoeig Baoel utrodeiyaTog Twv TTapayovTwy TTou odriynoav o€ Kabapég EKPOES
XPEOYPAPWYV OTIG ETTEVOUCEIG XAPTOPUAAKIOU

(% Tou AET, KivnTOi uéC0I 6POI TPILV UNVWYV, CUPBOAEG PETABANTWY)

== gUvoAo

Siapopd amodoéoEwv

HETABOAR TNG OVOPAOTIKAG X1
ampoBupia avaAnyng kivouvou
Slapopd pUBUWY avaTTugng
QVEPMAVEUTO THAMA

-12
2013 2014 2015 2016

Mnyég: EKT kai Eurostat.
ZnUeIoElg: OeTIKG (apvnTIKG) TTPOTNHO UTTOSNAWVEI KABPEG EKPOES (EI0POEG) aTTd (TTPOG) TN {Wvn Tou eupw. lMa AeTITOPEPEIEG
OXETIKG pE TIC PETABANTEG, BA. UTTOoNEIWON 1 Tou TIapGVTog TTAAIGiou. Mo TTPGa@arn Trapatipnon: Aekéuppiog 2016.

ZUp@wva pe Ta SlaBéoipa oTolIXEia yia Ta Tpia TTpwTA Tpiunva Tou 2016, ol
KaBapEg ayopEég XPEOYPAPWYV EKTOG WVNG EUPW ATTO KATOIKOUG TNG {WwvNng TOU
EUPW KATA TNV TTEPiOdO aUTH agopoloav oXeSOV ATTOKAEIOTIKA
MOKPOTIPOOETHA XPESYPAPA KAl O€ HeydAo Badud avravakAouoav ouvaAlayég
a1ro TIg "AOITTEG XPNUOTOTTIOTWTIKEG ETIXEIPAOEIS”. H ev Adyw KaTtnyopia
ETMXEIPOEWYV — N oTToia TTEPIAaUBAvVEI Ta apoiIfaia KeQAAaia eTTEVOUTIKOU XAPAKTAPA,
TO TAEIQ CUVTAEEWV KAl TIG AOPAAIOTIKEG ETAIPIEG — AVTITTPOCWITEVE TTEPITTOU TO 74%
TWV KaBapWYV ayopwyv Xpeoypapwy eKTOG {WvNG EUPW aTTO KATOIKOUG TNG {Wvng Tou
£UPW) TNV TTEPIOBO QUTH, EVW o1 "AoITToi IBIWTIKOI Popeic"™ kal Ta NXI e€aipoupévou
Tou EupwaouaTtrpaTog avTirpoowTreuav avriotoixa 1o 14% kai 10 7%. Mepitou 10
40% TwV Xpeoypa@wyV €KTOG {WvVNG EUPW TTOU aydpaaav KATOIKOI TNG {Wvng Tou
eUpw ekOOONKE aTTO KUBEPVATEIG EKTOG JWVNG EUPW, EVW TO UTTOAOITTO 60% ekdOONKE
atmo NXI k166 {wvng €upw, AOITTEG XPNMOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG KAl AOITToUg
IB1WTIKOUG Qopeig (katd trepitrou 20% yia kKaBe katnyopia).

O1 eTTEVOUCEIG XOPTOPUAOKIOU O XPEOYPAPA TOU ESWTEPIKOU ATTO ETTEVOUTEG
NG J{WVnG TOU EUPW TTOPEUEIVOV OCUYKEVTPWHEVEG OTIG AAAEG OVETTTUYHEVEG
olkovopieg 1o 2016 (BA. Aiaypappa IM). Zupgwva pe dlaBéoiueg evaeigelg yia Ta
Tpia TTpwTa TPiunNva Tou 2016, T0 46% TWV KABAPWY AYOPWY XPEOYPAPWYV EKTOG
wvng eupw aTTod €TTEVOUTEG TNG VNG TOU EUPW YIA TNV £V Adyw TTEPIODO apopouoe
TiTAoug TTou ekd0nkav atrd Tig HIMA, To Hvwuévo Baaileio (17%), GAAa KpATn-PEAN
NG EE (13%) ka1 Tov Kavadd (4%). O1 kaBapég ayopég Xpeoypapwy TTou ekOGBNKav

2 NepIAauBAavouy TIg un XPNUATOTTICTWTIKES ETTIXEIPATEIS, TA VOIKOKUPIA KAl Tal U KEPSOGKOTTIKG I3pUHaTA

TT0U £§UTTNPETOUV Ta voikokupld (MKIEN).
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abpoloTikd até 1n BpadiAia, Tnv Kiva, Tnv Ivdia kai Tn Pwaoia e§akoAolBnoav va
avTIoToIXOUV O€ AlyOTEPO OTTO 1% TWV CUVOAIKWYV KABApwyV ayopwy.

Aidypappa IF
ewypPO@IKA KATAVOWT TwV KABAPWY ayopwV XPEOYPAPWV EKTOG {vng EUPW ATTO
€TTEVOUTEG TNG JWVNG TOU EUPW

(% Tou AEM Tng {Wvng Tou €Upw, KIVNTOi HECOI OPOI TECTAPWY TPIHAVWY)

== gUvoAo B xwpeg BRIC

HMNA B Moirég xwpeg EE
B Hvwpévo Baaieio Bl umepdkTIa KEVTPQ
B lamwvia UTTOAOITTOG KOOWOG
W Kavadag

2013 2014 2015 2016

Mnyég: EKT kai Eurostat.

T e o EE b Giung s, cE01poULva 150 Fishévou BaoAsio. Mo mp65atn Tapamionan, ¢ it 2076,
Ta oToixeia o€ iTTEdO XWPWV Seixvouv KaBapEg eEKPOEG ETTEVOUOEWYV
XOPTOQUAOKIOU yia TIG HEYAAUTEPEG XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW, TTOU
o@eilovTal OTIG KABAPEG TTWANOEIG EYXWPIWV XPEOYPAPWYV aTrd {Evoug
ETEVOUTEG KOl OTIG KOBAPEG AYOpPEG EEVWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV aTTO
gyXwpioug emevduTég (BA. Aldypappa A). O upnAdTePEG KOBAPES TTWANTEIG
Xpeoypapwy atrd EEvoug eTevOUTEG KaTaypagpnkav otnv Italia (4,1% tou AEM), Tn
eppavia (3,1% Tou AE) kai Tnv lotravia (1,8% tou AET), eviy onueiwbnkav
KaBapEG ayopEG YOANIKWY XPEoypapwy atro EEvoug eTTEVOUTEG (GUVOAIKOU UYoug
1,2% Tou AEI). Ztnv lotravia kai Tn FaAAia kataypdenkav 1Tiong KaBapég £10p0EG
METOXIKWYV TITAWV XapToQuUAakKiou atrd EEvoug eTTeVOUTEG. 2€ avTIOIAOTOAN HE TO
I00CUYI0 XPNMOTOOIKOVOUIKWY CUVOAAaywv TnG {wvng Tou eupw, TTapatnpriénkav
€vToveG KaBapEG BIOTUVOPIOKEG POEG JETOXIKWYV TITAWV XapTOQUAGKiou o€ eTTITTESO
Xwpwv. O1 poég auTéG YTTOPOUV va EPUNVEUBOUYV aTTO TIG EVTOVEG DIACUVOPIOKES POEG
METAEU TWV XWPWV TNG JWvng TOU EUPW TTPOG auoiBaia Ke@AAaia TTEVOUTIKOU
XAPAKTAPQ — Ta OTT0ia €dPEUOUV KATA KUPIO AOYO O€ XPNUATOTTIOTWTIKA KEVTPA TNG
Zwvng Tou eupw. To 2016 o1 kKaBapég BIACoUVOPIAKES POEG TTPOG apoIBaia KEPAAaia
ETTEVOUTIKOU XOPAKTHPA AVTITTIPOCWTTEUAV TO HEYAAUTEPO PEPOG TWV POWYV PETOXIKWV
TITAWV XaPTOQUAAKIOU TTOU TTapaTnEiNKav yia JENOVWHEVEG XWPEG TNG {Wvng TOU
€UpPW, ME TNV ITaAia va gpgavidel Tig uwnAoTEPES PoéS. EEAAAOU, To 2016 01 ETTEVOUTEG
otn FaAAia, Tn Mepuavia, Tnv ITalia kail TV loTTavia ep@dvicav kabapég ayopEg
&évwv xpeoypdewyv, cuvoAikou uyoug 1-2% Tou AET1.
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Aiaypappa A
AvaAuon Twy KaBapwyv powv eTTevOUCEWY XapTopuAakiou 1o 2016

(% Tou AET)

@ OUVOAIKEG KABAPEG EKPOEG
METOXIKOI TiTAOI (QTTAITAOEIG)

B peToxIKOi TiTAOI (UTTOXPEWOEIG)

B xpedypaga (aTTAITACEIG)

B xpedypapa (UTTOXPEWOTEIG)

10

T

ZWvn TOU £UPW [epuavia ITahia loTravia FaAhia

grr]]xgwligz Mo TIg amaITAoeIg, BeTIKG (apvnTIKG) TTPOONHO UTTOBNAWVE KABAPEG ayopPES (TTWAATEIG) EEVWV TITAWV aTTd £yXWPIOUG
£TTeVOUTEG. Tat TIG UTTOXPEWOTEIG, BETIKO (apvNTIKG) TTPOTNHO UTTOSNAWVEI KABaPEG TTWARTEIG (AYOPEG) EYXWPIWY TITAWY aTTé §Evoug
eTrevOUTEG. TMa TIG KaBaAPEG POEG, TO BETIKG (apvnTIKG) TTPOTNHO UTTOSNAWVEI KABAPEG EKPOEG (EI0POEG) ATTO (TTPOG) TV AVTIGTOIXN
XWPa/Tn Wvn Tou £uptw. Or HETOXIKOI TITAOI TIEPIAAUBAVOUVY Kal Ta MEPIBIA apOIBAIWY KEQAAIWY ETTEVBUTIKOU XAPAKTH Q.

ZToV Topéd €KTOG TwV NXI, o1 peTaTotrioeig XapTo@uAaKiou a1rd Ta Xpedypa@a
NG WVNGg TOU EUPW CUVEXIOAV VA ETTNPEAJOUV BUOHEVWG TIG KaBapEg
amraitioeig Twv NXI Tng {wvng Tou eupw EvavTi Tou e§wTePIKOU To 2016 (BA.
Aidypappa E). O1 poég emevdloewy XapToQUAAKioU TNG {Wvng ToU EUPW
eCaipoupévou Tou Topéa Twv NXI akohouBnaoav €k Tou GUVEYYUG TIG EEENIEEIG TOU
avTioToIxou PeyEBOUG yia To oUVOAO TNG OIKOVOUiag TTou @aivovTal oTo Aldypapua A.
O1 kaBapég ammaimioelg Twv NXI évavti Tou eEwTePIKOU avTavakAoUv ouvaAAayEg TTou
TTPOKUTITOUV ATTO TIG EUTTOPIKEG KAl XPNMATOOIKOVOUIKEG POEG TOU TOUEQ TWV EKTOG
NXI popéwv. OTTwg SIaTTIoTWVETAI OTTO TN VOUIOUATIKA TTapouciacn Tou iIcofuyiou
TTANPWHWY, Ol KOBAPEG EKPOEG XPEOYPAPWY XOPTOPUAGKIOU OTOV TOPED TWV EKTOG
NXI popéwv gixav auavouevn apvnTiknA midpacn oTov £TACIO pubud avodou Tou
M3 o1n dwvn Tou gupw 10 2016 péow Twv KaBapwv amairiocwy Twv NXI évavTi Tou
eEwtepikou. AvTtiBeTa, o1 kaBapég amraitioelg Twv NXI évavT Tou e§wTepikoU
guvéxioav va evioxuovtal atmd TIg ouvalAayEg Twv ekToG NXI popéwv TTou
OXeTiCovTal Ye To TTAEOVOO A TOU 1I00JUYioU TPEXOUCWY CUVOAAayWY TNG Jwvng Tou
EUPW KOl O€ PIKPOTEPO BaBUO e TIG KOBAPES EI0POEG JETOXIKWV TITAWV.
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Aiaypappa E
NoulopaTiki TTapouciacn Tou Iooduyiou TTANPWHWY

(d10¢€K. EUpw, abpoiopaTa Pnviaiwy Powv avd KUAIGPEVO SWIEKANNVO)

== guvaAiayég kaBapwyv amairoewy Twv NXI évavTi Tou e§wTepIKoU
[ 1péxouceg ouvalhayég Kal KEQAAQIKEG HETARIBACEIS

B KaBapég Pog HETOXIKWY TITAWY

B koBapég poig Xxpeoypapwy

B )lormég

500

250

-250
-500
-750

-1.000
2013 2014 2015 2016

Mnyn: EKT.

ZnUeIoelg: OeTIKG (apvnTiKG) TTPOaNpo uTTodNAWVEI KaBapr) EI0pon (ekpor)/augnon (peiwan) Twv kabBapwy ataiTioewy Twv NXI
£vavti Tou egwtepikoU. OAeg ol auvaAlayEg Tou Iooduyiou TTANpwHPWY agopolyv Tov Topéa ekTdg NXI. To oToixeio "Aoimrd” TrepidapBaver
TIG kaBapég poég ZAE, GAAEG £TTEVOUTEIG KOl XPNHATOOIKOVOUIKG TTApdywya, TIG ATTOKAICEIG HETAGU TNG OTATIOTIKAG TOU I00uyiou
TTANPWHWYV Kal TNG VOUIOHATIKAG OTATIOTIKAG, KABWG Kal TakTotronNTtéa aToixeia. Mio rpéaeatn maparripnon: AeképBpiog 2016.
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H emmidpaon Twv pun cupBaTikwy PETPwY TS EKT oToug
OPOUG XPNHATOdOTNONG: AVOOKOTTNON TWV TTPOCPATWV
OTOIXEIWV

A1r6 ToV loUvio Tou 2014 kai €§qg n EKT £xel uioBeTRoel pia déoun un
OUMBATIKWY JETPWYV VOMICUATIKAG TTOAITIKAG TTPOKEINEVOU Va eTTaVEABOUV OI
pubpuoi TANBwpIoHOU ot eTiTreda KATW AAAd TTANCiOV TOU 2% pecOTTPOOETUA.
Ta pérpa autd TepIAaPBAVOUV OTOXEUNEVEG TIPAEEIG TTIO HAKPOTTPOBETUNG
avaypnuarodotnong (TLTRO), peiwaon Tou €TITOKiOU ThG dieukGAuUvong atrodoxrg
KOaTaBEoEwyv O€ apvnTIKA ETTITTESO KAl ETTEKTACT) TOU TTPOYPANUATOG ayopdg
TTEPIOUCIOKWYV OTOIXEIWV (APP) o€ 81dgopoug TiITAOUG ETTEVOUTIKNG Babuidag Tou
1I01WTIKOU Kail Tou dnudaiou Topéa. AuTh N OE0UN PHETPWY EVIOXUBNKE a1t TNV TTAPOXN
evoeiEewv yia TRV geANOVTIKN €EENIEN Twv Bacikwy emmiTokiwy TG EKT, Ta otroia
QAVOUEVETAI VA “TTAPANEIVOUV OTa anuUEPIVA | o€ XapNAOTEPa eTTiTTedA YIa
TTaparteTapévn TePiodo, Kal TTOAU TTépav Tou XPoVvIKoU opifovta Twv KaBapwyv
ayopwV TTEPIOUCIAKWYV OTOIXEIWY”, KAl TWV AyopwYV TTEPIOUCIAKWY GTOIXEIWY, Ol
oTT0ieG Ba CUVEXIOTOUV PE TOV ONPEPIVO pUBO Toug “éwg To TEAOG Tou Agkeupiou
2017 n kal apydTEPQ, KAl TTAVTWG £wg 6Tou TO AIOIKNTIKG ZUPBOUAIO SIOTTIOTWOE! HIa
OlapKr) TTpOCApuOYr) TNG TTopeiag Tou TTANBwPICHOU n oTToia va gival cupfaTr Ye TNV
emdiwénA Tou yia Tov TANBwPIoUS”. ZT0 TTAQICIO TNG TTAPOXNAG EVOEIEEWV yIa TN
MeANOVTIKN €EENIEN TNG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TNG, N EKT emavélafe etmiong v
TPOBeon TNG va auénoel To péyebog ri/kai Tn SIGPKEIQ TOU TTPOYPANNATOG Ayopag
TTEPIOUCIOKWYV OTOIXEIWV €AV Ol TIPOOTITIKEG KATAGTOUV AIyOTEPO EUVOIKEG 1
emMOEIVWOOUV Ol XpPNUATOTTIOTWTIKEG CUVOAKEG.

To Trapov ACioIo AVOOGKOTIE TO TIPOC@PATA OTOIXEIA YIO TNV
OTTOTEAECOHMATIKOTNTO AQUTWYV TWV MHETPWY OO0V aPOPd TNV UTTOCTAPIEN TwV
OpwvV XpNHATod6TNONG KAl TNV TIOTWTIKA SiapegoAdBnon. H uiobétnon un
OUMBATIKWV PJETPWY VOUIOUATIKAG TTOANITIKAG aTToO TIG HEYAAES KEVTPIKEG TPATTECEG,
KaBWG Kal ol ETIOPATEIG TOUG KAl Ol UNXAVIOWOI JE TOUG OTTOIOUG AsIToupyouy,
atroTeAoUV avTIKEIPEVO eKTEVOUS aKadSNUAiKAG épeuvag Ta TeAeuTaia Xpovia. ™ S1o
Tapov TAaiolo egeTalovTal opiopéva Baaikd dIBAYUATA TTOU PTTOPOUV va egaxBoulv
atod auTh TV €PEUVA YIa TN JWvn TOU EUPW, PE EUPACT OTIG TIPOCAPHOYEG TWV TINWY
OTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG KAl TNG SAVEIODOTIKAG CUNTIEPIPOPAS TWV TPATTECWY,
TToU aTToTEAOUV Ta avaykaia TpwTta oTddia Tng diadikaciag JeTddoong NG
VOUIOUATIKAG TIOATIKAG. ™ To TTAGicI0 opadoTToIEl Ta EUTTEIPIKG OTOIXEIO O€ TPEIC
TUTTIKOUG S1aUAoug petddoang: Tov diauAo onuaTodoTnaong, Tov diauho dueong
peTadoong Kal Tov SiaUAO aVOKATAVOUNAG TWV XOPTOPUAAKiwWV.

B Ma 11Ig HMA BA. mr.x. Krishnamurthy, A. and Vissing-Jorgensen, A., “The Effects of Quantitative Easing

on Long-term Interest Rates”, Brookings Papers on Economic Activity, autumn 2011, geA. 215-265, kai
Gagnon, J., Raskin, M., Remache, J. and Sack, B., “The Financial Market Effects of the Federal
Reserve’s Large-Scale Asset Purchases”, International Journal of Central Banking, Vol. 7(1), 2011,
pp.3-43. MNa 10 Hvwpévo Baaikeio BA. Joyce, M.A.S., Lasaosa, A., Stevens, I. and Tong, M., “The
Financial Market Impact of Quantitative Easing in the United Kingdom”, International Journal of Central
Banking, Vol. 7(3), 2011, oeA. 113-161.

[Mponyoupevn ekTeVH avaokATTNon Twv Un oupBaTikwy pETpwy TG EKT BA. oTo dpbpo “The
transmission of the ECB'’s recent non-standard monetary policy measures”, Economic Bulletin, Issue 7,
ECB, 2015.
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Aiaypappa A

Méow ToU S10UAOU GNUATOBOTNONG, Ta YN CUUBATIKA PETPA SiaTpdvwoav TRV
mwpo60eon Tng EKT va diatnpARoel XaunAd Ta BpaxutrpoBeopa emMITOKIA Yia
TTOPATETOMEVO XPOVIKO BidoTnua Kal oTAPISav TIg TTANOWPICTIKEG TIPOOBOKIEG.
H peiwon Tou emiTokiou TNG S1EUKOAUVONG ATTOO0XNAG KATABETEWY OE APVNTIKA
ETTITTEDQ ATTOTEAETE I0XUPO EPYAAEIO TTOU ONUATOBOTNCE OTI TO BPAXUTTPOBETHA
ETTITOKIO EVOEXETAI VO TTAPAUEIVOUV XANNAG A KOl VO UTTOXWPNOOUV € XaunAdTepa
eTmiTTeda yia eyaAuTepn TrePiodo atrod 6,Ti Ba avauevoTav o€ SIAPOPETIKN TTEPITITWON,
yeyovog Trou gvioxuoe Tnv emidpacn Tou APP 1ng EKT og 6Ao 10 eUpog Tng
KOUTTUANG atrodd0EWV.

2nUavTiKG PEPOG TNG UTTOXWPNONG TNG QVANEVOUEVNG

MpoBeauiakad emtékia EONIA tpiov unvwyv (OIS) TTopEiag Twv BPaxuTrpOBecUwY ETTITOKIWY YTTOPE] va

(TT0000Ta % €TNTIWG, XPOVIKOG OpifovTag)

@ Maiog 2014
lavoudpiog 2015

0,9

0,6

0,3

-0,3

6 punvwv

1 étoug

ammodoBei oTa pun ocupBaTIKA PETPA VOUICHOTIKAG
ToAITIKAG. To Aidypappa A ouykpivel U0 OEIpEg
TIPOBETUIOKWY ETTITOKIWV TPIWV UNVWV VIO CUPQWVIES
avtaAAayng eti Tou OgikTn piag nuépag (OIS) (TTou
TTPoCeyYifouv TIG TTPOCOKIEG TNG AyOPdAS YIa TNV
€EENIEN TWV OVOPOACTIKWY BpaxuTrpdBeauwyv
emmTokiwv). ™ H TpwTn oeipd Tapatnpeital Tov Mdio Tou
2014, dnA. YOAIG TTPIV aTTO TNV AQWN TWV Un
oupBaTIKWV PETPWY. H deUTePn CeIpd TTapaTnpeeital
APEOWG PETA TN cuvedpiaon Tou AloiknTIKOU
>upBouliou oTig 22.1.2015, 6Ttav avakoivwenke 1o
Tpoypauua APP. Katd tnv trepiodo petaéu Maiou 2014
Kal lavouapiou 2015 o1 Tpoodokieg TNG ayopdg OXETIKA
ME Ta €MTOKIA avaBewpnBnkav Eviova TTPOG Ta KATW,

2 eTWV 3 eTwv

MnynR: EKT.

OTTWG AVTaVAKAGTaI TT.X. 0T PEIWON TWV ETTITOKIWY TWV

OIS tnv eTdpEVN TPIETIA, T OTTOIO UTTOXWPENTAV KATA
70 povadeg Baong Trepitrou. EKTOG aTro T HETPO VOUIOUOTIKNG TTONITIKNG, O€ QUTEG
TIG METABOAEG TWV TTPOCSOKIWY TNG Ayopdg UTTOPEi va cuvéBaAav Kal SIaQopol GAAOI
TapdayovTeg. 21n BiBAloypagia, pia pEBodog TTou XpNOIUOTTOIEITAI YIa TOV
TTPOCdIOPIoUO TNG CUUBOARG Twv péTpwy TNG EKT eival n e¢€taon Twv petaBoAwy
TWV TIHWYV TWV TTEPIOUCIOKWY TTOIXEIWY KOVTA OTIG NHWEPONNVIEG TWV AVAKOIVWOEWVY
(TTpocéyyion TTou cuxva aTTokaAeiTal “evdeitelg avaAuong yeyovotwy” (event-study
evidence).'® H mpooéyyion auth emIBERAIIVEI OTI OXETIKO PEPOG TNG UTTOXWPNONS
TNG AVAPEVONEVNG TTOPEIAG TwV BPaXUTTPOBECUWY ETTITOKIWY PTTOPEI va atrodoBEei

1 Kar' apxnv, Ta TTPOBeoIaKE ETITOKIA TwV OIS evBEXETAI VA PNV avTaVAKAOUV TTARPWG Ta AVAUEVOUEVA

HEAOVTIKE BpoaxuTrpdBeopa £TTITOKIO KABWG PTTOPEI VA EVOWHATWVOUV IO CUVICTWOO aGQaAAicTPOU
SI1Gpkelag. ETreidn duwg diveTal EUpaan oI BPaxUTTPOBETUES KAl HETOTTPOBETHES DIAPKEIEG, QUTA N
€TMIQUAagN dev gival TOOO ONUAVTIKF, BEdOUEVOU OTI YIA TIG DIGPKEIEG AUTEG N ATTOdNHiWoN yia ToV

Kivduvo SIGPKEIag TEIVEl va gival JIKPOTEPN.

16 KaBwg o1 XpnuaTOTTIOTWTIKEG AYOPES Eival TIPOCAVOTOANIGHEVEG TTPOG TO JEAAOV, OI TINEG TWV

TIEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV avTIBPOUV OTA METPA TTOAITIKAG OTAV SIAHOP@UVOVTaI KAl avaBewpouvTal ol
TTPOOTITIKEG QUTWV TWV METPWYV, ONA. KOVTG OTO XPOVO avaKOiVWONG TwV PETPWY TTIOAITIKAG. Mapduolieg
TIPOCEYYIOEIG avVAAUONG YEYOVOTWY XPNCIPOTIOINONKAV yia TNV agIoAdynan Twv JETPWY TTOAITIKAG TTOU
uloBetBnkav oTig HIMA kai oto Hvwpévo BaaiAeio. MNa 1ig HMA BA. 1r.x. Krishnamurthy, A. and Vissing-
Jorgensen, A., 6.11., Kai yia To Hvwpévo BaaiAeio BA. Joyce, M.A.S., Lasaosa, A., Stevens, |. and Tong,
M., 6.11.
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oTa pn cupBRATIKG PETPA VOITHATIKAG TIOAMIKAG. ™ ETIITTAéOV, N TTpooéyyion auT
Ocixvel 0TI Ta HETPA AoKNoav EMOPACEIG ONUATOdOTNONG OTIG TTANBWPICTIKES
TTIPOCOOKIES, 01 OTToIEG aUEABNKAY ONUAVTIKA, 16iWG KOVTA OTIG DIAQOPES NUEPOMNVIES
avakoivwang Tou APP.'® AutA n ek véou oTaBepotroinan Twv TTANBWPICTIKWV
TTPOCBOKIWV gival TTOAU onuavTIKA yia va TTeuxBei SiapKAg TTpocapuUoyn TNG
Tropeiag Tou TTANBwpIooU. ™

Méow Tou S10UAOU ApECNG HETASOONG, N VOUICOHOTIK TTOAITIKI ETTEQPEPE
TMEPAITEPW EVTOVN XAAAPWON OTA TUAHMATA TNG AYOPAG OTA OTTOi0l OTOXEUOUV T
MN cupBaTika pETpa. EKTOG atrd Tn yeVIKEUPEVN XOAGPWOT TWV XPNHATOTTIOTWTIKWV
ouvOnkwyv, Ta PETpa TTOAITIKAG TNG EKT oxedidoTtnkav yia va BEATILOVOUV Aueca TovV
TPOTTO PHETABOONG TNG TTPOKUTITOUCAG WONONG 0TOUG OPOUG dAVEITHUOU TWV
VOIKOKUPIWYV Kal TwV ETTIXEIPACEWYV. H atmoteAeouaTikdTnTa autou Tou diauAou eival
eMQavEoTEPN OTNV TTEPITITWOTN Twv TLTRO, 01 0110ieG 8IABETOUV EVOWHATWUEVOUG
MNXaviopoUg TTapoxXAS KIVATPWY YIa va Eac@alioTei OTI TO Euvoikd KOOTOG
XPNHOTOdOTNONG TTOU TIPOCPEPOUV OTIG TPATTECEG YETAKUAIETAI GTOUG TEAIKOUG
daveloAqTITeG. 2

7 o diauAog onuaToddTNOoNg GUVEBAAE Kal 0T pEiwan TNG apBeBaidTNTag TToU TTEPIBAAAEI TOL HEAAOVTIKG

emToKIa. KaBwg n xaunAdtepn METARANTOTNTA TWV ETTITOKIWV PEIWVEI TNV TIOAvETNTA PEYAAWY
SIOKUPAVOEWV TWV ETTITOKIWY, KABIOTE AlyOTEPO ETTIOPAAR WG ETTEVOUCT KOI TA ONOAOYA PE PEYOAUTEPES

O1dpKeleg, GUPTTIECOVTAG £TO1 TO AGQAAIOTPA DIGPKEIAG.

% Ta TTapadelypa, dIammoTwenke 61 n avakoivwan Tou APP Tov lavoudpio Tou 2015 adgnoe Tig

TTANBWPIOTIKEG TTPOODOKIES YIa OAEG TIG DIGPKEIEG, PE ETTIOPACN TToU KupaiveTal petagu 10 kar 30
Hovadwv BAaong yia dIdpKeEIa TTEVTE ETWV ETTI TTANBWPICTIKWY TIPOGOOKIWY TTou e&dyovTal aTrd
gup@wvieg avtaAAayig TTou cuvdéovTal ue Tov TTANBwpiopd. BA. Altavilla, C., Carboni, G. and Motto,
R., “Asset purchase programmes and financial markets: lessons from the euro area”, ECB Working
Paper Series, No 1864, ECB, 2015, ka1 Ambler, S. and Rumler, F., “The Effectiveness of
Unconventional Monetary Policy Announcements in the Euro Area: An Event and Econometric Study”,
Oesterreichische Nationalbank Working Papers, No 212, Oesterreichische Nationalbank, 2017.

19 Eidikétepa, pia agloAdynon Baoel uttodeiypatog utrodnAWwvel 6T o€ auTéV Tov SiauAo

emavaoTaBepoTToinang pTropei va atmodoBei 1o 1/3 Tng emidpaong Tou APP oTov TTAnBwpiopd. BA.
Andrade, P., Breckenfelder, J., De Fiore, F. and Karadi, P., “The ECB’s asset purchase programme: an
early assessment”, ECB Working Paper Series, No 1956, ECB, 2016.

O1 TLTRO ¢ival oToxeupéveg TTPAEEIG, KaBwg To TToad TTou Ptropouv va daveiovTal ol TpaTedeg
guvdEeTal e Ta OAVEIQ TOUG TTPOG N XPNHOTOTTICTWTIKEG ETTIXEIPAOCEIG Kal VOIKOKUPIA. O unxaviopdg
KIVATPWV AeIToupyei péow emOPAcEwWY OTIG TIHEG OTO TTAaicIo Twv TLTRO Il: edv o1 Xopnynoeig piag
OuppETEXOUTAG TPATTECOG UTTEPBOUV TO AVTIOTOIXO TTOOOTIKO OPI0 avaPOPAG YIa T dnuioupyia
TNOTWOEWY, TO ETMTOKIO TTOU XpewveTal oTig TLTRO Il peildveTal o€ ax€on PE TO TUTTIKG KOOTOG
SaveIgPoU — TToU 1I00UTAI JE TO ETITOKIO TNG TTPAENG KUPIAG avaxpnuatoddtnang Tou IoxUel Katd To
XPOVO Tou BIOKAVOVIOUOU — KOl UTTOPEi aKOUA Kal VO TTECEI OTO ETTITTEDO TOU TOTE 1I0XUOVTOG ETTITOKIOU
NG d1EUKOAUVONG OTTOSOXNG KATABETEWV.

20
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Aidypappa B

Aiaypappa I

MeTaBOAEG ETTITOKIWY XOPNYNOEWY TTPOG [N MeTaBOAEG ETTITOKIWY XOPNYNOEWY TTPOG [N
XPNMOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG: Mpdeig TLTRO-I XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPACEIG: [pdeig TLTRO-II
(TTooo0oTIniEG HOVADES) (TTooo0TIniEG HOVADES)
@® Jdidueocog @® diGpecog
diaTeTapTNUOPIaKS dIdoTNHA diaTeTapTnUopIakd didoTNPA

0,25 1,00

0,00 0,75

-0,25 0,50

[ ]
-0,50 L L 0,25
075 0,00 L PS
[
-1,00 -0,25 ()
[
-1,25 -0,50
1,50 -0,75
Mn ouppeTéxovTeg  ZUMMETEXOVTEG  Mn GUMMETEXOVTEG  ZUMHETEXOVTEG Mn QUpPETEXOVTEG  ZUMPETEXOVTEG  Mn OUMPUETEXOVTEG  ZUMMETEXOVTEG
EudAwTeg XWwpeg AIyOTEPO EUAAWTEG XWPEG EudAwTeg XWPES NiyOTEPO EUGAWTEG XWPEG

Mnyn: EKT. Mnyn: EKT.
2nueoelg: To didypaupa KaAUTITel TNV TTEpiodo louviou 2014-louAiou 2015. ZTig Znueioeig: To didypappua KaAUTITel Ty TTepiodo Maprtiou 2016-AekepBpiou 2016. ZTig
“EUAAWTEG” XWPEG, N KaTnyopia “un oUPPETEXOVTES " TTEpIAapBavel 10 TpdTedeg kai n “EUGAWTEG” XWPEG, N KaTNyopia “un oUPHETEXOVTES” TrEPIAAUBAVE! 24 TPATTECEG KAl N
KaTnyopia “cuppeTéxovteg” TrepIAapBavel 49 TpaTTedeg. ZTIG “ANyOTEPO EUAAWTES” XWPEG, Katnyopia “CuppETEXOVTEG " TrEPIAABAVEl 47 TPATTECEG. 2TIG “AlyOTEPO EUAAWTEG” XWPEG,
n KaTnyopia “pn GUPHETEXOVTEG” TTEPIAaUBAvEl 71 TpaTTeeg Kal n KaTnyopia n KaTnyopia “pn ouppEeTEXOVTEG” TTEpIAapBavel 73 TpATTedeg Kal n KaTnyopia

“OuppETEXOVTEG” TIEPINaUBAvE 43 TpaTTEES.

“ouppeTEXOVTEG” TIEPINaUBAveEl 51 TpdTTedeg.

Ta Alaypdaupara B kai ' rapéxouv oToixeia yia Tov iauAo autd XpnoIoTToOIWVTAG
TTANPOPOPIES YIO TO ETTITOKIO XOPNYACEWV TWV TPATTECWY KAI TN CUPUETOXT) TOUG OTIG
0Uo oelpég TLTRO. Ta aToixgia uttodnAwvouy 6T oI TPATTECES PE £0pa EUAAWTES
XWPEG TToU guppeTeixav oTig TLTRO peiwoav Ta EMITOKIA XOPNYHOEWV TOUG
TIEPICTOTEPO ATIS O,TI OI TPATTE(ES TTOU devV oUpETEiXav.?! Auté BoriBnoe va
KaTeuBuvOei N WONON atré TN VOUIOUATIKA TTONITIKI) O BAVEIOAATITEG TOU 181WTIKOU
TOoMéQ OTN {WVN TOU EUPW Ol OTToIOI EiXav PHEYaAUTEPN avaykn dieukdAuvong.

TéAog, pEGW TOu S10UAOU AVOKOATOVOHUNG XOPTOPUAAKIWY, Ta JN CUHUBATIKA
MéTpa TnG EKT cupTtriecav Ta ac@dAioTpa KivdUvou o€ eupU QAT
KATNYOPIWV TTEPIOUCIAKWYV oTolXEiwv. OI ayopég TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV aTTO
KEVTPIKEG TPATTECEG GUVINBWG CUVETTAYOVTaI ATTOPPOPNCN HECOUAKPOTTPOBEC WY
OMOAOYWV PE avTaAAaypa aTToBepaTikd KEVTPIKAG TPATTECaS “undevikng SIAPKEIaG”.
Qg €k TOUTOU, OI ETTEVOUTEG £XOUV KivNTPO VA AVOKATAVEIMOUV Ta XaPTOQUAAKIA TOUG
TTPOG GAAa TUAMATA TNG AyopPAs e HEYaAUTEPO Kivouvo Kal va dexBouv xaunAoTepn
amolnuiwon yia Tn d1aKkpATNoN autou Tou KIvOUvou. AuTO CupBaivel ETTEION O AYOPES
TWV KEVTPIKWY TPATTE(WYV aTTOdECHEUOUY TNV IKAVOTNTA avaAnyng KIvOUVoOU GTov
IBIWTIKO TOPEA KOl PEIWVOUV TIG TTPOCAPHOTHEVES WG TTPOG TOV KivOuvo atrodooE€Ig
TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV OTA OTTOIO GTOXEUOUV Ta TTPOYPANPaATa ayopdg,
WOWVTAG £TOI TOUG ETTEVOUTEG VA ECETACOUV TO EVOEXOPEVO EVOANAKTIKWV
emevduoewv. Na va dieukpiviaTei autdg o diauAog, Ta Alaypdauuarta A kal E deixvouv
TIG METABOAEG TWV OTTOBOCEWV ETTIAEYUEVWYV KPATIKWY TITAWV TNG {Wvng TOU EUPW OTN

2 5¢ 6Ao To TAGIOIO, O 6pog “eUdAWTEG XWPES” avagépeTal oTtnv IpAavdia, Tnv EAAGDA, TnVv loTravia, Thv

ITaAia, Tnv Kutrpo, Tnv MopToyoAia kai Tn ZAoBevia, v 0 6pog “AyOTEPO EUAAWTEG XWPES” avaPEPETal
OTIG UTTOAOITTEG XWPES TNG {UWVNG TOU EUPW.
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JIGPKEIR TNG TUVEVTEUENG TUTTOU OTIG 22.1.2015, éTav avakovwenke To APP.? OTwg
TTPoPAETTEl N Bswpia, oo peyaAuTepn ATav N TePiodog £wg TN AREn, T000 eviovoTeEPN
ATav n peiwon Twv atmodocewv. O1 eupUTEPEG AVTIOPATEIG TWV TINWYV TWV
TTEPIOUCIOKWYV OTOIXEIWV €ival CUPPBATEG Kal PE TNV ATTown OTI Ta PETpa TNG EKT
ETEPEPAV XOAGPWOT TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY CUVONKWY, YEYOVOG TTOU OVTAVAKAAG N
BeATiwon OTIC XpNUATIOTNPIOKEG AYOPES KAl N MEIWON TWV ATTOSO0EWY TWV ETAIPIKWV
OMOAGYWV KOVTA OTNV avakoivwan auTh. Avau@ifoAa, Adyw Tou Xpovikou
TTEPIOPIOUOU TNG agI0AGYNONG TNG avTidpaong Twv ayopwy GTNV NUEPOUNVIa
22.1.2015, o1r0TE €yIVE N €TTIONPN AVaKOoivwoT, dev KaTaypd@eTal To yeyovog OTi Ol
avakolvwaoelg TnG EKT 1Tou uTraiviooovTav Tnv €TKEieVN UIoBETNON TTPOYPAUUATOG
ayopdg TITAWV apxioav va eTTnEEAZoUV TIG TIPOOOOKIEG TwV Ayopwyv 1dn atod Tov
ZemrtéuBpio Tou 2014. Edv An@Bouv utrdwn Kal auTég ol ETMIOPACEIG TwV
TTPOCBOKIWY, N AvTiIOPACN TWV TINWY TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV Eival TTOIOTIKWG
TTApOUOIa JE aUTH TTOU ONUEIWOBNKE PETd TNV avakoivwon Tou APP oTig 22.1.2015.
ATT6 TTooOTIK) oKOTTId, TO APP €€nyei To ueyaAUTePO PEPOG TNG PEIWONG TTOU
TTapaTnNENONKE OTIG HAKPOTTPOBETHES ATTOOOCEIG TWV OUOAGYWV TNG {Wvng ToU EUPW
atré Tov ZemTéPpIo Tou 2014 kai £€AG. %% ETITTAéOV, CUPTTIEOTNKAV Ta GOQANICTPA
KivdUvou o€ £va eupU QACUA KATNYOPIWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY, YEYOVOG TTOU
uttodnAwvel didxuon Twv eOPACEWY OE N OTOXEUUEVA TTEPIOUTIAKG OTOIXEID. €
TTEPITITWON PETAYEVESTEPWY AVATTPOTApPHUOYWY Tou APP, gival 6Ao kai SuaKoAdTEPO
va TTPoadIopIoTOUV o1 EMIOPACEIS TOU PE avaAUOEIG YEYOVOTWY, ETTEION Ol
OUMMETEXOVTEG OTIG AyopPEG €XouV OTadIaKA avaBewproel he TNV TTapodo Tou Xpovou
TIG TTPOCOOKIEG TOUG OTOV aPOoPA TIG DECUEG HETPWY TTONITIKAG e BAON TN CUVEXN
PON AVAKOIVITEWY OIKOVOUIKWY OToIxXeiwV. > MapdAAnAa, ol SI0BECINEG PEAETEG TTOU
ETMOILKOUV VA QVTIUETWTTIOOUV AUTH TNV TTPOKANGN XPNOIUOTIOIWVTOG XPOVIKEG
O€IPEG Kal BIaPOPOTIOINCEIG PETAEU TWV TOPEWY OO0V aPOPA TIG TIEG KOl TOUG OYKOUG
ayopdG TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV ETTIRERAILVOUV KAl AuTEG OTI Ta pETpa TG EKT
€€nyouv To PeyaAUTEPO PEPOG TNG KEIWONG TTOU TTaPATNPAONKE OTA JOKPOTTPOBETa
ao@AEAIoTPa KIVOUVOU aTn {Wvn TOU EUpW atré Tov SemTépPpio Tou 2014 kai e€AG. >

2 1q Alaypdppata A kai E rapoucialouv peTaBoAég ammoddoewyv petagl 14:30 kai 16:00 CET oTig

22.1.2015, dnA. peTagu TG évapéng kai TnG ARENG TNG ouvévTeugng TUTTOU.

2 10 HEYAAUTEPO PEPOG TNG ETTIOPACNG TTOoU aTrodideTal aTo APP agopd “emdpdaoelg atmoBepdTwy”, dnA.

TIG GUVEXEIG HETABOAEG ATTOBOTEWY TTOU CUVOEOVTAI PE TNV ATTOPPOPNCN XPEOYPAPWY OTTO KEVTPIKES
TpdTedes. BA. mr.x. Altavilla, C., Carboni, G. and Motto, R., 6.11., Blattner, S.T. and Joyce, M.A.S., “Net
debt supply shocks in the euro area and the implications for QE”, ECB Working Paper Series, No 1957,
ECB, 2016, De Santis, R., “Impact of the asset purchase programme on euro area government bond
yields using market news”, ECB Working Paper Series, No 1939, ECB, 2016, kai Koijen, R.S.J.,
Koulischer, F., Nguyen, B. and Yogo, M., “Quantitative easing in the euro area: The dynamics of risk
exposure and the impact on asset prices”, Banque de France Working Papers, No 601, Banque de
France, 2016. H emidpaon Tng TTpayuaToTToinong Twy ayopwv (“emdpacelg powv”) KpIVETaI ETTIONG
ONUAvTIKA, av Kal o TrepIopiouévn aTrd 6,11 ol emdpdaelg amobepdTwy. BA. Holm-Hadulla, F. and De
Santis, R., “Flow effects of ECB sovereign bond purchases: evidence from a natural experiment”, ECB
Working Paper Series, ECB, utté ékdoan.

% AuTO ATAV EYPAVEG TT.X. OTO TTAQICIO TNG TTIo TTPACPATNG avabewpnaong TG KatelBuvong TG

VOUIoPATIKAG TTOAITIKAG TNG EKT katd Tn ouvedpiaon Tou AloiknTikoU ZuppouAiou oTig 8.12.2016, Tnv
oTroia avéeve n ayopd, OTIwG eTTIRERAILIVOUVY aToIXeia TTou BaaiovTal O€ EPEUVEG.

% B T.X. Blattner, S.T. and Joyce, M.A.S., 6.T.
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Aidypappa A Aidypappa E

MeTaBOAEG OTTOBOCEWY YEPHAVIKWYV KAl YOAAIKWV MeTaBOAEG OTTOBOCEWY ITOAIKWY KAl IGTTAVIKWY
XPEOYPAPWY PETA TNV avakoivworn Tou APP oTig XPEOYPAPWYV UETA TNV avakoivwaon Tou APP oTig
22.1.2015 22.1.2015

(Hovadeg Baong, £m €wg TN ARgn)
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Mnyn: YmoAoyiopoi 1ng EKT.

Mnyn: YmoAoyiopoi 1ng EKT.

O SiauAog aVOKATAVOUWYV OXI HOVOV ETTNPENCE TO XPNMOATOOIKOVOUIKA
TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO, AAAG Kal EédwOoE OTIG TPATTE]ES KivNTPA WOTE va
BeATIWOOUV TIG TNIOTWTIKEG CUVOAKEG YIA TA VOIKOKUPIA Kal TIG UN
XPNHOTOTTICTWTIKEG ETTIXEIPNOEIS. Mia O€Ipd EUTTEIPIKWY AVAAUCEWY UTTOYPAMMICEl
o1 Ta di1dpopa pETpa doknoav auoifaia eVIOXUTIKN €TTiIOPACN OTOUG OPOUG TWV
TPATIEQIKWY XopnyHoewv. Mo TTapddelyya, atmd Ty TTAEUPd Tou TTadnTikoy, ol
TLTRO Trapeixav XpnuatodoTikr) eEAd@puvon OTIG TPATTECEG TTOU CUMMETEIXAV OTIG
TPAgeIg auTég. MapdAAnAa, To APP Kai ol JEIWOEIG TwV ETTITOKIWY 0dAynoav o¢
OUMTTIEON TOU KOGTOUG XpNUaToddTNONG YIa TO GUVOAO TOU TPATTECIKOU CUGTHNATOG.
ATTO TNV TTAEUPAG TOU evePyNTIKOU, Ta apvnTIKA €TTITOKIA TNG uTTEPRAAAOUCOG
PEUCTOTNTAG EvioXuaav TIG EMIOPACEIS TNG AVOAKATAVOMNG XapTOQUAAKiwv. AuTo
o@eileTal 01O OTI N €UPEDN XPEwaN TTou €TTIRANBNKE oTa UTTEPRAAAOVTA ATTOBEUATIKA
augnoe TNV TaxuTNTa KUKAOQPOPIag Twv UTTEPRAAGVTWY aTToBeuaTIKWV GTNV ayopd
XPNMOTOG, BEATILWVOVTOG £TAI TN OXETIKA EAKUCTIKOTNTA TNG XOprynong daveiwyv A Tng
O1aKPATNONG XPEOYPAPWV PE UWNAOTEPEG ATTODOOEIG EK HEPOUG TWV TPATTECWV.
MapdaAAnAa, Ta akpif TTEOTUTTA TWV TTPOKUTITOUCWY BEATIWCEWY TWV TTIOTWTIKWY
ouvONKwv dIEPEPAV PETAEU TWV BIOPOPWY TUTTWYV TPATTECWV R/Kal JETAEU TwV
ETMPEPOUG XWPWV.

ZTnV TEPITTWON TPATTE(WYV pE PEYOAUTEPN TTPpOooPUYR o€ TLTRO Kai
aAUOTNPOTEPOUG TTEPIOPICHOUG OTOUG ICOAOYIONOUG, Ta JETPA TEIVOUV va

% BA. m.X. Albertazzi, U., Becker, B. and Boucinha, M., “Portfolio Rebalancing and the Transmission of

Large-Scale Asset Programs: Evidence from the Euro Area”, available as a conference paper in
Monetary policy pass-through and credit markets - ECB conference 27-28 October 2016, ECB,
Frankfurt am Main, 2016, Altavilla, C., Canova, F. and Ciccarelli, M., “Mending the broken link:
heterogeneous bank lending and monetary policy pass-through”, ECB Working Paper Series, No 1978,
ECB, 2016, ka1 Boeckx, J., De Sola Perea, M. and Peersman, G., “The Transmission Mechanism of
Credit Support Policies in the Euro Area”, Working Paper Research, No 302, Nationale Bank van
Belgié/Banque Nationale de Belgique, 2016.
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MeTAdidoVTAl JHE TN HOPPN HEIWONG TWYV ETTITOKIWV Xopnynoewv. Na
Tapadelyua, TPATTECEG TTOU £BPEUOUV O€ EUAAWTEG XWPES ME UYNAA eTTiTTeda
ouppetoxng oe TLTRO avrédpacav ota PHETPA TTOMITIKAG KUPIWG PEIWVOVTAG TO
ETTITOKIO XOPNYACEWY TTPOS N XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIC. > ZTIC TIEQITITWOEIG
QAUTEG, N PON TWV TTICTWOEWV AVEKAPWE OTAdIAKA JOVO, eV HEOW, HETAEU AAAWY, TNG
S1apBpwTIKAG avaykng atmmopdxAeuong Kai TnG aoBevoug KUKAIKNG {RTNong o€ éva
mePIBAANOV Bpadeiag OIKOVOUIKAG avAKAPWYNG OTIG EUAAWTEG XWpPEeS. H €vtovn
METAd00N OTa ETTITOKIA XOPNYNOEWV OTIG XWPEG TTOU ETTARYNOQV TTEPICCATEPO OTTO
TNV OIKOVOMIKH Kpion avtavakAG o€ peyaho Babud tnv e€opdAuvon atmd
TTPONYOUMEVEG OTTOUEIWCEIG. AUTO 0BryNOE ETTIONG O€ WEiwan TNG SIaCTTOPAG TWV
TPATTECIKWY ETTITOKIWY XOPNYAOEWYV KAl O UTTOXWPNOT TOU KATOKEPUATIOPOU OO0V
apopd ToUg GPOUG XPNHATOSETNONG OTIC ETTIHEPOUS XWPES TNS {WVNG TOU EUpw.?®

ZTnV TEPITTWON TPATTE(WYV Trou SlaKkpaToUcav UTrepBAaAAouca peuoTOTNTA KAl
AVTIHETWTTI{OV ONUAVTIKA {ATNON TMOTWOEWYV, N WONon Teivel va odnyei o€
BeATiwon Tou 6yKOU TWV MICTWOEWV. QG aTTOTEAETUA TWV PETPWV TNG EKT, ol
TPATTECEG TTOU £OPEUOUV OE XWPES OTTOU N OIKOVOMIKN avakauyn oTabepoTroigital
YPNYOPOTEPA AVOKATEVEILAV TA XOPTOPUAAKIA TOUG ETTEKTEIVOVTAG TNV TTAPOXNA
TNOTWOEWV. ZTIG XWPES QUTEG, N ETTIOPACH TOU KOGTOUG XpNHaToddTNONG Eival
AlyOTEPO ONUAVTIKA aTTé O,TI O€ TNIO0 EUAAWTEG OIKOVOUIEG, TTIBaVOV £TTEIDN OI BIAPOPES
amoddoewyV Kal Ta ac@aAloTpa ATav AdN cuuTTiEouéva. ETTITTAEOV, OI OXETIKG
€UPWOTOI I00AOYIOHOI TWV TPATTEQWYV OTIG AlyOTEPO EUAAWTEG OIKOVOIEG TTAPEiXaV
TTEPIBWPIO ETTEKTAONG TOU EVEPYNTIKOU. TEAOG, GUPPWVA PJE CUPTTANPWHATIKA
oToixeia, Ta apvnTIKG €TITOKIa dlEUpuUvVaY Ta KivnTpa yIa AVAKOATAVOURA
XapTOQUAGKiwyY, KaBWG N augnan Tou OYKOU TwV TTICTWOEWV atrodeixOnke 1d1aiTEPQ
ONMAVTIKN OTNV TTEPITTITWON TPATTEQWY PE uWnAd eTTiTeda utrepBaAloucag
peuoTéTNTOG.

ZuvoAikd, Ta oTolxEia utTTooTNPiI{ouV TNV dTToYn OTI N VOMICUATIKNA TTOAITIKA
MeTadideTal pEoW TWV TPATTEJIKWY Xopnynoewyv (bank lending view), cuppwva
ME TNV oTroia ol CUVOAKEG TWV ICOAOYICHWYV TWV TPATTE{WV ETTNPEAJOUV TOUG
6poug Kal TIG TTPOUTIO0E0EIG TWV TPATTESIKWYV TTIOCTWOEWYV. Ta aToixeia deixvouv
€TTiIONG OTI N JETABOCN TWV AYOPWYV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV O€ £va TPATTECOKEVTPIKO
ouoTnua, O1wg n dwvn Tou eupw, dev eival aocBbevEéaTepn atmo O,TI 0€ CUCTHPOTA OTA
oTToia o1 ke@aAalayopég dladpapaTifouv KEVIPIKO pOAO. 2& ouvOuaouod HE Ta
apvnTIKA ETMITOKIA KAl TIG OTOXEUPEVEG TTPAEEIS XopnyroEwy, n wlnaon TTou TTapEixXe n
EKT odnynoe og amtég BEATILOOEIG TwV OpwVv daveICPOU yia TNV TTPAYMATIKH
OIKoVOHia.

7 Mo TTapadelyua, €wg To TEAOG AekepPpiou 2015 Ta un cupPatikd pétpa gixav cupBaAel katd 40 povadeg

Bdaong oTn dlaTAPNON TWV ETTITOKIWV £TTIi VEWV BAVEIWV TTPOG ETTIXEIPATEIG € XAUNAG eTTiTTEDdA. BA.
Altavilla, C., Canova, F. and Ciccarelli, M., 6.11. BA. emmiong Albertazzi, U., Nobili, A. and Signoretti, F.,
“The Bank Lending Channel of Conventional and Unconventional Monetary Policy”, Banca d'ltalia
Working Papers, No 1094, Banca d’ltalia, 2016.

BA. 10 apBpo pe TiTAo “MFI lending rates: pass-through in the time of non-standard monetary policy”,
Economic Bulletin, ECB, Issue 1, 2017.

Demiralp, S., Eisenschmidt, J. and Vlassopoulos, T., “Negative interest rates, excess liquidity and bank
business models: banks’ reaction to unconventional monetary policy in the euro area”, ECB Working
Paper Series, ECB, uté ékdoon.
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2 UVONKEG PEUCTOTNTAG KAl TTPAEEIG VOUIOHATIKAG
TTONITIKAG TNV TTEPiIOd0 26 OKTwRpiou 2016 - 24
lavouapiou 2017

To Trapodv mwAdiolo Teplypd@el TIG TTPASEIS VOMICUATIKAG TTOAITIKNAG TnG EKT
Katd TNV £BSoun Kai TRV 6ydon mepiodo TAPNONG EAAXIOTWYV ATTOOEUATIKWV
Tou 2016, o1 oTroieg BipKeTav Ao Tig 26 OkTwRpiou £éwg TiIg 13 Aekeufpiou
2016 ka1 a1roé Tig 14 AekepBpiou 2016 éwg Tig 24 lavouapiou 2017 avrioToixa.
Katd tn diGpkeia autig TG TTEPIGBOU, TA ETTITOKIA TWV TTPAEEWY KUPIAG
avayxpnuarodotnong (MRO), Tng dieukOAUVONG OPIOKAG XPNHATOBOTNONG KAl TNG
O1eukOAuvaong amodoxnig katabéoswv TTapépeivav apetdpAnta ato 0,00%, 0,25% kai
-0,40% avrioToIXO.

216 21 AekepuBpiou n TpiTN OTOXEUPEVN TTPAEN TTIO HOKPOTTPOBETUNG
avayxpnuatodotnong (TLTRO) otn &eutepn o€ipd Twyv TLTRO (TLTRO-II)
OloKavVOoVIOTNKE yia To TT000 Twv 62,2 dioek. eupw. H peucToTnTa TTOU XOPNYHONKE
atod TNV TPAEN auTr avTIoTaBUIOTNKE eV JEPEI ATTO TIG OIKEIOBEAEIG ATTOTTANPWHEG IO
TNV &eUTePn TTPGEN TLTRO-I, o1 otroieg avriABav cuvoAikd og 14,2 dioek. eupw. H
xoprynon kabapng peuototnTag Uwoug 48,0 dioek. eupw KaTéANEE aTo va
S1apopPwOEi To CUVOAIKG UTTOAOITTO Kal yia Ta dUo TTpoypdupara TLTRO oe 545,7
OI0€K. EUPW OTO TEAOG TNG €¢eTalOPEVNG TTEPIOBOU. ETTiTTAOV, TO EupwaoloTnua
OUVEXIOE va ayopddel TITAoug Tou dNPOCIou Touéa, KOAUPUEVEG OJOAOYIEG, TTPOIOVTA
TITAOTTOINONG Kal TITAOUG TOU ETTIXEIPNMATIKOU TOMEQ GTO TTAQiCI0 Tou diEupupévou
TTPOYPAUUATOG AYOPAG TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV (APP), ue 0TOX0 PNVvIaieg ayopég
TToU Ba avépxovTal KaTd HEco 6po o€ 80 dioeEK. EUPW.

AvVAYKEG PEUOTOTNTOG

Katd tnv e§eTtalopevn mepiodo, ol HEOEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTOG TOU
TPATTE(IKOU CUOTAMATOG, Ol OTToiEG OpifovTal WG TO ABPOICHA TWV AUTOVOUWV
TTAPAYOVTWYV KOl TWV UTTOXPEWTIKWYV ATTo0epaTIKWYV, Siapop@wlnkav o€ 993,2
Sioek. eupw, augnuéveg Katda 85,2 Bioek. Eupw o€ oCUYKPION ME TV
TTPONYOUHEVN £§eTAJOMEVN TTEPIOSO (BNA. TNV TTEUTITN KAl TNV KT TTEPiOSO
TAPNong Tou 2016). Autr) n adgnon oTIG avAYKEG PEUCTOTNTAG OPEINOTAV OXEOOV
atroKAEIOTIKA OTNV Avod0 TwV JECWV KaBapwy auTOVouwY TTapayovTwy, Ol OTToiol
augnenkav katd 84,3 dicek. eupw Kal SIAPNOPPWONKAV OTO TTPWTOPAVEG TTOOO TWV
875,2 d10¢eK. eupw, VW Ta EAAXIOTA UTTOXPEWTIKA atroBepaTikG augnénkav pévov
oplakd (BA. Tov TTivaka).
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Mivakag
KardoTtaon peuototntag Tou EupwouoTripatog

26 OkTwWRpiou "EBSopn
2016 t¢wg 24 27 louAiou 2016 ¢wg 25 | Oydon epiodog Tmepiodog
lavouapiou 2017 |OkTwPpiou 2016 THPNONG TPNoNg
YTTOXPEWOEIG - AVAYKEG PEUCTOTNTAG (MECOI OpOI, BITEK. EUPW)
AuToVvopOI TTAPAYOVTEG PEUCTOTNTAG 1.944,8 (+28,1) 1.916,7 1.942,8 (-3,7) 1.946,5 (+8,1)
TpatredoypappdTia o€ KUKAOpopia 1.110,5 (+14,9) 1.095,5 1.119,1 (+16,1) 1.103,1 (+8,3)
KataBéoeig Tou Anpoaiou 152,0 (+0,1) 151,9 1430 (-16,6) 159,7 (-8,6)
oITroi autévopol TTaPAyovTEG 682,3 (+13,0) 669,3 680,6 (-3,2) 683,7 (+8,4)
Méoa VOUITHATIKAG TTOAITIKAG
TpexoUpevol Aoyapiaopoi 867,8 (+105,8) 762,0 9190 (+952) 8239 (+46,5)
YTTOXPEWTIKA OTTOBEPATIKG 118,0 (+0,8) 117,2 118,8 (+1,4) 117,4 (-0,4)
AigukdAuvon atmodoxrg Katabéoewy 437,1 (+67,2) 369,9 4344 (-4,9) 439,4 (+52,1)
Mpageig egopdAuvang Twv BPaxuxPOVIWV SIOKUPAVOEWY VIO aTTopPOPNan PEUSTOTNTAG 0,0 (+0,0) 0,0 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)
ATTQITACEIG - TTAPOXI) PEVUCTOTNTAG (HETOI Opol, SICEK. EUPW)
AuTtovopol TTapdyovTEG PEUCTOTNTAG 1.070,0 (-56,2) 1.126,2 1.042,1 (-51,8) 1.093,9 (-21,6)
KaBapég amaitioeig évavTi Tou e§wrepikoU 681,5 (-4,7) 686,3 674,7 (-12,8) 6874 (-0,4)
KaBapég amraitioeig o€ eupw 388,4 (-51,5) 439,9 367,4 (-39,1) 406,5 (-21,3)
Méoa vopIoHATIKAG TTOAITIKAG
Mpageig avoikTrg ayopds 2.179,9 (+257,2) 1.922,7 2.254,3 (+138,3) 2.116,0 (+128,1)
Anpotrpacieg 563,2 (+29,7) 533,5 5835 (+37,8) 545,8 (+4,9)
MRO 34,3 (-6,4) 40,6 34,6 (+0,6) 34,0 (-3.4)
LTRO diGpkelag 3 pnvav 13,3 (-6,1) 19,3 11,7 (-2,9) 14,6 (-3,1)
MNpdgeig TLTRO-I 47,2 (-13,1) 60,3 40,8  (-11,8) 52,6 (-3,7)
MNpdgeig TLTRO-II 468,5 (+55,2) 4132  496,4 (+51,8) 4446 (+151)
XapToQUAGKIQ OPIOTIKWY ayopwv 1.616,7 (+227,4) 1.389,2 1.670,8 (+100,6) 1.570,2 (+123,2)
MpwTo TTPOYpappa ayopds KAAUPPEVWY OJOAOYIWYV 13,1 (-2,8) 15,9 12,5 (-1,0) 13,5 (-1,7)
AeUTEPO TTPOYPAPHA AYOPAG KAAUHHEVWY OHOAOYILWY 7,0 (-0,4) 7.4 6,9 (-0,1) 7,0 (-0,2)
Tpito TPOYPAPHA ayoPAs KAAUHHEVWY OPOAOYILV 202,7 (+11,2) 191,6  205,0 (+4,2)  200,8 (+6,1)
Mpdypappa yia Tig Ayopég TiTAwv 102,2 (-4,9) 107,1 102,2 (-0,0) 102,2 (-3,2)
Mpoéypappa ayopdg TPoidVTwy TITAoTToinoNG 22,4 (+1,9) 20,5 23,0 (+1,0) 21,9 (+1,2)
Mpoéypappa ayopdg TiTAwv Tou dnudoiou Topéa 1.221,2 (+198,2) 1.023,0 1.268,6 (+88,0) 1.180,6 (+107,7)
Mpdypappa ayopdg TITAWV TOU ETTIXEIPNHPOTIKOU TOpEa 48,0 (+24,2) 23,9 52,6 (+8,5) 44,1 (+13,3)
AleukbAuvon opIoKAG XPNHATOdOTNONG 0,2 (+0,1) 0,1 0,2 (+0,1) 0,2 (+0,1)
AAAeg TTANpOPOPIES TTOU APOPOUV TN PEUCTOTNTA (MECOI OPOI, SITEK. EUPW)
ZUVOAIKEG AVAYKEG PEUCTOTNTAG 993,2 (+85,2) 908,0 1.019,9 (+49,5) 970,3 (+29,3)
Autévopol TTapdyovTeg 875,2 (+84,3) 790,8 901,1 (+48,2) 8529 (+29,6)
YmepBaAouca peuaTéTNTA 1.186,7 (+172,0) 1.014,7 12345 (+88,8) 1.1457 (+98,9)
EgeAigeig ota emiTokia (uécor 6pol, TooooTd %)
MRO 0,00 (+0,00) 0,00 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00)
AiguxdAuvon opliakrg XpnuaToddtnong 0,25 (+0,00) 0,25 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00)
AlgukbAuvon atmodoxrg kataBéoewy -0,40 (+0,00) -0,40 -0,40 (+0,00) -0,40 (+0,00)
EONIA -0,350 (-0,008) -0,342 -0,351 (-0,003) -0,348 (-0,003)
Mnyn: EKT.

Znpeiwon: Adyw oTpoyyuAoTroinong AWV Twv HEYEBWV TOU TTIVAKA, O€ OPICUEVEG TTEPITITWOEIG N AvVaypapOpEVN HETABOAR £vavTi TNG TTPONYoUEVNG TTEPIGDOU BV AVTIOTOIXEI OTN
SlaQopd HETAGU TwV OTPOYYUAOTTOINUEVWY PEYEBWYV TTOU TTAPEXOVTAI VIO QUTEG TIG TrEPIGdOUG (Slagopd 0,1 dioEK. EUPW).
1) Z70 OUVOAIKG PEYEBOG TWV QUTOVOPWY TIAPaYOVTWY TTEPIAAUBAVOVTAI KAl T «TAKTOTTOINTEX OTOIXEIO.
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H adénon Twv autoévouwyV TTapayOVTWYV TTPOEKUYE KUPIWG WG OTTOTEAETHA TNG
augnong TWv TTAPAYOVTWYV TTOU ATToPPOPOUV PeucTOTNTA. H peyaAdTepn
OUMBOAN o€ auTtrv TNV auénon TponABe atrd Tnv yéon ZNTnon yia TpatTefoypaupdTia,
n otroia au¢nbnke katd 14,9 dioek. eupw Kal diapopPwbnke ota 1.110,5 dloeK. eupw,
oupBadifovTag O€ YEVIKEG YPANMEG PE TNV OUVhON TTopeia TEAoUG Tou £Toug. O1 péool
Aoitroi autévopol TTapdyovTeg eTTiong au¢rndnkav, agou onueiwoav dvodo katda 13,0
dI0€K. EUPW Kal dlapoppwdnkav ae 682,3 dioek. eupw. O1 yéoeg kKaTaBéaeg Tou
Anuoaoiou Tapéueivav Katd Baon apetapAnTeg, kKabwg auénbnkav katd poAig 0,1
di0¢eK. eupw o€ 152,0 dioeK. EUpw.

O1 auTOVOMOI TTOPAYOVTEG XOPRYNONG PEUCTOTNTAG MEIWBNKAV TNV £§ETA{OMEVN
mwEPiodo, KABWG N CUVEXICOMEVN HEIWOT TWV KABUPWYV ATTAITACEWV OE EUPW
ouvlUAOTNKE ME TNV EAAPPA JEiWON OTIG KABAPEG ATTAITACEIG O€ §EVO VOMIGHA.
O1 péoeg kaBapég amaITAoElg o€ eupw uttoxwpnoav oe 388,4 dIoEK. EUPW, YEIWON
KaTd 51,5 dloek. eupw a€ ox€an YE TNV TTponyouuevn e€eTadOuevn TTEPiIdO, AOyw TNG
UTTOXWPNONG TNG agiag Twv XPNUATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV TTOU
dlakpaTei To EupwouoTnua yia okoTtoug GANOUG 1T TN VOUIOUATIKI TTONITIK, OGAAG
Kal AGyw TNG al&nong TwV UTTOXPEWOEWYV TWV EBVIKWY KEVTPIKWY TPATTEQWV EVAVTI
Eévwyv etmionuwy 16pupdtwy. Eival mlavo autd ta 1dpupata va auénoav Tig
OIAKPOTAOEIG TOUG AOYW TWV TTEPIOPICUEVWV ETTEVOUTIKWYV EUKAIPILV OTNV ayopd. Ol
HEoEG KOBaPEG aTTAITACEIG EVAVTI TOU EEWTEPIKOU PEILBNKavY KaTd 4,7 SIoEK. EUPW Kal
Slapopewbnkav o€ 681,5 dloeK. EUPW.

H peTafANTOTNTA TWV AUTOVOUWYV TTAPAYOVTWYV TTOPEHEIVE AUENUEVT, O€ YEVIKEG
YPOMHEG aUETABANTN O€ OXEON HE TNV TTPOoNYyoUMEevn e§eTadopevn Trepiodo. H
METABANTOTNTA avTavakAoUoE TTPwWTapPXIKE SIOKUPAVOEIG TOCO OTIG KAaTaBEDEIg
Anpogiou 600 Kal 0TI KOBAPES ATTAITACEIG O€ EUPW.

Xoprynon peUcTOTNTAG HECW TWV EPYOAEIWY VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG

To péco UYog TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNBNKE HEOW TWV TTPAEEWV OVOIKTAG
ayopdg — dnA. HEowW SNUOTTPACIWYV KAl TWV TIPOYPUMHATWY ayopdg
TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV — augNBnke kaTd 257,2 S10€K. Eupw, POAVOVTAG TA
2.179,9 dioek. eupw (BA. To didypappa). H atgnon autr) o@eIAdTav KATd KUPIO Adyo
0T0 SIEUPUPEVO TTPOYPANMA ayOPAg TTEPIOUCIOKWY OToIXEiwv TNG EKT.
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Aidypappa

H péon peuoTéTnTa TTOU XOoPNYNRONKE HECW

EEENIEN TV PECWYV VOPIOPOTIKAG TTONITIKAG KAl Snuotrpaciwyv au§nlnke Katd 29,7 S10EK. EUPW Kal

uttepPaAlouca peuoTOTNTO

Siapopewlnke oe 563,2 dioek. eupw. H augnon Tng

(dloek. eupw)

B dnpotrpaoieg
XAPTOQUAGKIO OPICTIKWY QYOPWV
== ymepBAaAAouca peuoToTNTA
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PEUCTOTNTAG TTOU XopnyNonke péow Twv TLTRO
UTTEPAVTIOTABUIOE TNV UTTOXWPENON TNG PEUCTOTNTOG
TTOU XopPNyRonke péow Twv TOKTIKWY TTpagswyv. H yéon
PEUCTOTNTA TTOU Xopnyndnke péow MRO kai LTRO
TPIWV PNVWV PeIwBnKe Kata 6,4 dioek. eupw Kai 6,1
OIOEK. EUPW AVTIOTOIXA, EVW TO JEGO UPIOTAPEVO
uttéAoimo Twv TLTRO augnbnke katd 42,1 dioek. EUpWw,
€v TTOANOIG WG TO KABAPS aTToTEAETUA TOU
dlakavoviopou Tng Tpitng TTPaégng TLTRO-II kai Twv
OIKEIOBEAWYV TTPOWPWY ATTOTTANPWHWYV Yia KEQAAaIa
TTOU XopnynAonkav péow Tng deuTepng Tpagng TLTRO-I.

H péon peucToTnTA TTOU XOPNYNRONKE HEOW TOU
03/16 07/16 11/16 TTPOYPAMHATOG OYOPAG TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV

Mnyn: EKT.

(APP) augnbnke kartda 227,4 510€K. EUPW Kal
Siapop@wlnke oe 1.616,7 Sioek. EUPW, KUPIWG
Adyw TOU TTPOYPAHHATOG OyOopdg TITAWV Tou dnuoéaciou Topéa (PSPP). H péon
PEUCTOTNTA TTOU XOPNYNONKE HECW TOU TTPOYPAUUATOS ayopdg TiTAwV Tou dnudaiou
TOMEQ, TOU TPITOU TTPOYPAPMATOG AyOPAG KAAUUUEVWY OPOAOYIWY, TOU
TTPOYPAUUATOG AYOPAGS TITAOTTOINUEVWY ATTAITACEWY KAl TOU TTPOYPANUOTOS ayopdg
TITAWV TOU €TTIXEIPNMATIKOU TOpEa augnonke katd 198,2 dioek. eupw, 11,2 dioek.
eupw, 1,9 dioek. eupw Kai 24,2 dioek. eupw avtioToixa. H eE6pAnon ouoAdywv TTou
S1aKpaTOUVTAI OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANMATOG YIA TIG AYOPEG TITAWY KAl Twv dUO
TTPONYOUHEVWY TTPOYPANMATWY ayopds KOAUPPEVWY OJOAOYIWV avAABE GUVOAIKG O€
8,1 dioeK. eupw.

YmrepBaAAouoa peuoTtdTNTA

ASyw Twv £§eAiewv TTOU TTAPOUCIACTNKAV AVOAUTIKA TTOPATIAVW, N MEON
utrepBaAAouca peuoTéTnTa AUENONKE KATA 172,0 Si0EK. EUPW KOl
Siapop@wlnke oe 1.186,7 Sioek. EUpw TNV e§eTadopevn TePiodo (BA. To
Siaypappa). Tnv £Bdoun trepiodo TAPNONG, N MEan utTeEpRAAAouca peuoTOTNTA
augnenke katd 98,9 dioek. eupw AOyw TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYrNOnKe oTo TTAdicIo
TOU TTPOYPANMATOG ayOPAg TTEPIOUCIOKWY oToIxEiwv (APP). H pikpdtepn alénon
Katd 88,8 diogk. eupw TNV Oydon TTEPIdo TAPNONG ATAV ATTOTEAECUA KUPIWG TNG
peiwong kata 51,8 S10€K. EUPW TWV AUTOVOUWY TTAPAYOVTWY XOPrynong
PEUCTOTNTAG, N OTTOIO AVTIOTABUIOE eV PEPEI TN PEUCTOTNTA TTOU XOPNYAONKE OTO
TTAQicI0 Tou SIEUPUPEVOU TTPOYPAUHATOS ayoPAS TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV. ETTITTAEOV,
0 PUBPOG TV AYOPWYV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV HECW TWV TTPOYPOUUATWY ayopwv
ATav KatdT BpaduTtepog TNV 6ydon Tepiodo TAPNONG Adyw XpIOTOUYEVVWYV.

H dvodog Tng utrepBAAAOUCOG PEUCTOTNTAG OTTOTUTTWONKE KUPIWG OTa uwnASTEPQ
péoa utTéAoITTa TToU TNPOUVTAI OTOUG TPEXOUUEVOUG Aoyaplacoug, Ta OTToia
augnenkav katd 105,8 dioek. eupw Kai dlapopewbnkav o€ 867,8 dloeK. EUpwW TNV
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e€eTalOuevn Trepiodo. H péan mpoouyn otn dieukOAuvon amodoxng KaTabéoewy
augnbnke katd 67,2 dloek. Eupw Kal diapopPwbnke ae 437,1 dloeK. EUPW.

E&eAi¢eigc ota emToOKIQ

Ta emiITOKIO Hiog NUEPAG TNG AYOPAS XPAHATOG TTOPEUEIVAV TTANCIOV TOU
€MITOKIOU TNng S1EUKOAUVONG aTTOS0XNG KATOOETEWY (OPICHEVA ETTITOKIA
UTTOXWPENOAV KATW aT1ré auTd), eV TTPWTOQPAVIH XOMNAA ETTITOKIN
apaTtnPENOnkKav Katd TRV TEPiodo TEAOUG TOU £TOUG TNV AYyOPd GUHPWVIWV
€TAVayopds. 2TNV ayopd Xwpig Tapoxn ao@dAciag, o deiktng EONIA
dlapopPwbnke Katd péoco 0po ot -0,350%, peiwpévog opiakd évavT yéoou -0,342%
TNV TTponyouuevn &etaldpevn epiodo. O deiktng EONIA diakupdvonke eviég evog
OXETIKA PIKPOU eUpOUG, PETAEU Tou uwnAou -0,329% Ttnv TeAeuTaia nuépa Tou 2016
Kal Tou XaunAou -0,356%. EtimmAéov, oTnv ayopd pe TTapoxn ac@aAeiag, Ta yéoa
EMTOKIO TWV CUPPWVIWY ETTAVAYOPAS Wiag nuépag otnv ayopd GC Pooling
uttoxwpnoav eAa@pwg ot -0,405% kai -0,399% yia To TUTTOTTOINPEVO KAl TO
Oleupupévo “KaAdBI” eEacpalioewyv avTioToixa, karaypag@ovtag peiwon 0,004 Tng
TT0000TIaIag povadag o€ oUYKPIoN PE TNV TTponyouuevn eEeTalouevn TTEPiIndO.

Ta emToOKIa TWV UYWPNAARG TToIOTNTAG €ac@aAicewy EpBaaav o€ I0TOPIKA XaUNAd
emmieda TNV TTEPiIOdO TEAOUG TOU £TOUG €V JECW TTEPIOPICPWY OTTO TNV TTAEUPE TNG
TTPooYopdq. MNa mapadeyua, 1o emMTOKIO RepoFunds Rate piog nuépag yia Tig
YEPUAVIKES Gac@aliocig £pBaoe 10 -4,9% Tnv TTEPIodO TEAOUG TOU £TOUG, EVW TO
YaAAIKG avTioToixo £pBace 10 -5,3%. ZuyKpITIKG, TO emMITOKIO RepoFunds Rate piag
NUEPAG yIa TIG YEPHAVIKEG eEac@alioelg EpBace oTo -0,86% katd péco 6po kab' 6An
Tn d1dpkela TNG e€eTalOUEVNG TTEPIODOU, EVW TO ETTITOKIO YIA TIG YOAAIKEG e€aT@aAioEIg
£pBaoe 010 -0,75% Katd péoo 6po. Ta emTOKIA YIA TIG ITAAIKEG KAl TIG IOTTAVIKEG
e€aopaliosig KaTEypawav PIKPOTEPEG PEIWOEIG TNV TTEPiI0dO TEAOUG TOu £TOUG. MeTd
TO TEAOG TOU £€TOUG, TA ETTITOKIA TWV CUPQWVIWV ETTAVAYOPAS eTTaviABav aTa eTTITTESQ
TToU gixav TrapaTtnenBei Tov Noéupplo.

AT TiIg 8 AgkepBpiou, o1 KEVTPIKEG TPATTECEG TOU EupwouoTAPATOg uTmopouv va
OEXOVTAI KOl HETPNTA WG A0PAAEIa OTIG DIEUKOAUVOEIG daveIoPoU TITAwV OTO TTAQiCI0
Tou PSPP kai d¢gv gival UTTOXPEWHEVEG VO Ta ETTAVETTEVOUCOUV O€ PETPNTA. AUTO TO
METPO OTOXO €XEI VA EVIOYXUOEI TNV PEUCTOTNTA Kal TNV AEITOUpyia TNG ayopdg
CUPQWVIWV ETTAVAYOPAG TNG {WvNnG TOU EUPW Kal va GUURAAAEI OTOV PETPIOCHO TWV
OUVNTIKWV EVIACEWYV TTOU CUVOEOVTAI UE TIG AOPANEIEG OTNV ayopd.
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NEEC OTATIOTIKES TNG (WVNG TOU EUPW YIA TIGC ACPAAIOTIKEG
ETTIXEIPNOEIG

O1 ao@AAICTIKEG ETTIXEIPACEIG OCUVIOTOUV £VaV ONUAVTIKOG o€ péyeBog KAGdo Tou
XPNMOATOTTIOTWTIKOU TOPEN TNG {WVNG TOU EUPW, avTITTpoowTrevovtag 11% Tou
OUVOAIKOU EVEPYNTIKOU TOU TOpéa TO Y~ TPipnvo Tou 2006. O KAGd0G auTdg
TTapoucialel otabepr) peyéBuvon Ta TeAeuTaia Xpovia, JE TO OUVOAO TOU EVEPYNTIKOU
TOU va avépyeTal o€ 7,9 TpIoEK. Eupw To Y Tpiunvo Tou 2016 () 74% Tou €TrCIoU
AEI tng {wvng Tou eupw) OTTWG @aiveTal Kal oTO dIAYPANKA TTAPAKATW.

Aidypappa
>UVOAO €vePYNTIKOU TWV AOQANICTIKWY ETTIXEIPACEWY TNG (VNG TOU EUPW

(TPIOEK. EUPW), TTOOOOTA %)

W adia
% TOU CUVOAOU TOU XPNHATOTTIOTWTIKOU TOUEX TNG {WVNG TOU EUPW

8 12%
5 T

4 | II 10%
3
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1

0 8%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Mnyég: EKT kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Tov ®eBpoudpio Tou 2017 n EKT dnuocisuoe yia TrpwTn QOopd EVOPUOVIGHEVA
OTATIOTIKG OTOIXEIA YIO TIG AC@AAIOTIKEG ETTIXEIPAOEIG. TO OUVOAO SedoPEvV
TTEPINAPPBAVEI T CUYKEVTPWTIKA TPIMNVIAia OTOIXEIa EvEPYNTIKOU Kal TTadnTIKOU TWV
AOQOAIOTIKWYV ETTIXEIPAOEWY YIQ TO GUVOAO TNG {Wivng TOU EUPW, aPXNAS YEVOUEVNG
ato 1oy~ TpipNnvo Tou 2016. Ta dedouéva autd (Madi he Eva xwplioTo vEo oUvolo
OedOEVWY VIO TO TOUEIQ CUVTAEEWYV) EVIOXUOUV TTEPAITEPW TNV TTOIOTNTA, TNV KAAUWN
Kal TN AetrTouepn} avaAuon Twv oTamioTikwy TNG EKT yia Tov XpnuaTtoTTioTwTIKO Topéa
TNG {WVNG TOU €UPW. € AUTO TO APXIKO OTADIO, N OEIpG SEBOPEVWV AVAPEPETAI O
uttoAorma. MeAAovTiké TTpoBAETTOVTaI TTEPAITEPW BEATIWOEIG, TT.X. TTPOCOAKN Kal
OTOIXEIWV CUVAANQYWV, AETTTOUEPECTEPEG AVAAUOEIG Kal TTIO £YKAIPEG BNUOCIEUCEIG
OTOIXEIWV.

To oUvoAo dedopévwy yia TIG A0@QAAIOTIKEG ETTIXEIPAOEIG KOI TO TOMEIX
ouvTagewyv TnG {wvng Tou eupw TTou dnuocitue n EKT amré Tov louvio Tou 2011
£€wg Tov OKTWRpPI0 Tou 2016 TTapouciale OpICUEVEG ABUVAUIES. ZUYKEKPIPEVA, TA
oToixeia Oev ATAV EVAPHOVIOUEVA Yia OAES TIG XWPES TNG {uvng Tou eupw. EmirAéoy,
oplopéva aToixeia Bacifovrav o€ eKTINAOEIG OTTOU dev UTTHpXaV DIaBECINa OToIXEIO OE
€BVIKO eTTiTTeEd0. To £v AOyw oUVOAO dedopEvwy OIOKOTINKE YETA TN dNUOCiEuan TWV
oToIXeiwv yia 1o B Tpipnvo Tou 2016. QoT1600, TTPOG SIEUKOAUVAN TWV XPNOTWY TWV
OTOTIOTIKWY OTOIXEIWV YIa TIG A0PAANIOTIKEG ETTIXEIPATEIG UTTAPXEI OUVOEDON PETAEU
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TWV TTOAQIWV Kal TWV VEWV OUVOAWYV Bedopévwy, KOBWG Ta OTOIXEID YIa TIG
A0QOAIOTIKEG ETTIXEIPACEIG TTOU APOpPOoUV TO Y’ Tpiunvo Tou 2016 utrd 10
TTPONYOUHEVO KABEOTWG dIaTIBEVTAI ETTIONG WG EKTIUATEIG.

O1 véeg OTATIOTIKEG YIO TIG ACQAAIOTIKEG ETTIXEIPNTEIG ETIPEPOUV TTOAAEG
BeATiwoeig oTnV TTPponyoupevn Bdaon dedopévwy. To véo aUvoAo dedopévwv
TTApEXEI () EVAPPOVIOUEVOUG OPICHOUG TTOU gival CUPPOP@OI PE Ta S1EBVH OTOTIOTIKG
TPOTUTTA, (B) TTARPN KAAUWN TwV I8pUPATWY, (Y) AETTTOPEPEIG avaAUOEIG TwV
OTOIXEIWV EvEPYNTIKOU Kal TTaBNTIKOU, (8) avaAuon Twv ao@AAICTIKWY ETTIXEIPACEWV
KaTd KAGS0 dpaocTnpIidTnTag o€ {WAG, {NUILV, MIKTEG KAl avTaC@AAICTIKEG Kal (€) TTIO
€ykaipn dnuoaicuon oToIXEIWV.

KaTtd Tov oxed100u6 TOU TTAQICiOU KATAPTIONG TWV CTATICTIKWYV GTOIXEIWYV yia
TO Véo oUvoAo dedopévwy, n EKT katafdAAel rpoordBeia va eAaXIOTOTTOINCEI
TNV €MIBAPUVONG TWV ACPAAICTIKWYV ETTIXEIPACEWY ATTO TNV UTTOXPEWON
UTTOBOARG OTOIXEIWV, EVOTTOIWVTAG TIG EUPWTTAIKEG ATTAITACEIG TTAPOXAS
OTATIOTIKAG KaI ETTOTITIKAG TTAnpo@oépnong. Kar' autdv Tov 1p0TT0, T0 TTAQiCI0
OUAAOYIG OTATIOTIKWYV OTOIXEIWV ETTITPETTEI O HEYAAO BaBud TNV AvTAnon OTATIOTIKAG
TTANPOPOPNCNG aTTO TO OTOIXEIQ TTOU UTTORAAAOVTAI YIa ETTOTTTIKOUG OKOTTOUG
oupewva pe 1o TAaiolo Pepeyyuotnta Il Tng EE. MoAAEG €BvikéG apuddieg apXEG
eméAe€av va AauBdavouv pia uoévo por) SedoPEVwY Yia OTATIOTIKOUG KAl ETTOTTTIKOUG
okoTtroug, pe Bdaon Ta uttodeiypaTa uTToBoAnG oToixeiwv TTou £xel katapTioel n EKT —
o€ oTevr ouvepyaoia pe Tnv Eupwtraiki Apxn Ac@aAicewv kal ETrayyeApaTikwy
2uvtagewv (European Insurance and Occupational Pensions Authority — EIOPA) — 1a
OTTOia EVOTTOIOUV TIG OTTAITHOEIG TTAPOXAG OTATIOTIKAG KAl ETTOTITIKAG TTANPOPOPNONG.
‘Eva koivé T1exviké TTAaiolo, Baoel Tou cuoThuaTtog Tagivounong eXtensible Business
Reporting Language (XBRL), éxel dnuioupynBei ammd Tnv EIOPA 1rpog dicukdAuvaon
TNG €£voTToinoNngG.
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Evvololoyikd {nTripaTa OXETIKA PE TN JETPNON TOU
ONMOCIOVOUIKOU XWPOU

O1 ouoTACEIG YIO TNV AOKNON TWV SNUOCIOVOUIKWY TTOAITIKWYV aVa@EPOVTAI
ouxvad aTov “dnuociovouikd Xwpo” (fiscal space) Twv xwpwv. lMNa mapddeiyua,
oTig 5 AekepBpiou 2016 n Eupwopdda Téviae 0TI “UTTAPXOUV ONUAVTIKEG dIAPOPES
METAEU TWV KPATWV-UEAWY O€ 6,TI apopd Tov SNUOCIOVOUIKO XWPO Kal TIG aVAYKEG
dnuoaiovopIKAg TTpocappoyig”. > AvtioToixa, oI GUCTAGEIS TIONITIKAS avapEéPOVTal
ouxvd oToug TMBavoug TPOTTOUG dNUIoUpYiag dnNUOGIOVOUIKOU XWPOU, TT.X. MEOW TNG
uAOTTOINONS PIAIKWV TTPOC TV AVATITUEN SIapOpWTIKWY PeTappubuioewy.

H évvola “ S3nUOCIOVOUIKOG XWPOS" TTEPIYPAPEI YEVIKA TN SUVATOTNTA TWV
KUBEPVNOEWV VA TTPAYMOTOTTOIOUV SNMOCIOVOUIKOUG EAIYUOUG, SIaTnPWVTAG
TmapAAAnAa Tn cUVOAIKN EUPWOTIO TWV SNUOCIWV OIKOVOHIKWV. Q0T600, OeV
UTTAPXEl MIa KOIVAG atTod0XAG TTPOCEYYION YIa TN METPNOT) Tou. AvTiOETa, OI EKTIMNOEIG
TOU “ONUOCIOVOUIKOU Xwpou” dla@épouv avaloya Pe TN HEB0SO i TO UTTODEIY A TTOU
Xpnolgotroigital. & TTpéoPaTeG oulnTACEIG TTONITIKNAG avaTrTuxnkav diIdpopeg
TTpooeyyioelg. AuTEG uTTOpOUV va opadoTToinBoUlv € TPEIG EUPEIEG KATNYOPIEG,
avdaAoya pe 10 av AauBdvouv uttéyn meavoug TTEPIOPICHOUG TwV dNUOCIOVOUIKWY
TTONITIKWV TTPOEPXOPEVOUG aTTO (A) Ta UTTAPXOVTa dnuoaciovopikd TTAaioia, (B) Toug
KivdUuvoug yia Tn Biwaoiudtnta Tou XpEoug N (Y) Ta Aeyoueva “Opia Tou xpéoug”, dnA.
EKTINAOEIG TV AOYWV TOU XPEOUG TTEPAV TWV OTTOIWV KaBioTaTal ap@iBoAn n
IKAVOTNTA TWV KUBEPVATGEWY VO TNPACOUV TIG SAVEIAKES TOUG UTTOXPEWOEIS. ¥ To
TTapOV TTAQICIO ETTIOKOTTEI Kal a&loAoyei auTEG TIG DIAPOPETIKEG £VVOIEG ECETACOVTAG TIG
o€ ouvduaouo ue 1o TTAaiolo dnuoaiovopikAg diakuBépvnong Tng EE.

ZEKIVWVTAG UE TOV TTPWTO TTEPIOPIOHO, O SNUOCIOVOMIKOG XWPOG TWV KPUTWV-
MeEAWYV TNG EE TrpoKUTITEl 116 TO ZUP@PWVO ZT0BEPOTNTAG KOl AvaTrTuéng (ZZA)
Kal a1ré Ta €0vIKa Snuociovopikd TAaiola. Or diaTdelig Tou ZZA KateuBUvouyv TIg
XWPEG TTPOG TNV ETTITEUEN BILLCIUWY ONUOCIOVOUIKWY BECEWY HECOTTPOBETUA. AUTEG
QATTOTUTTWVOVTOI OTOUG AEYOUEVOUG “UECOTTPOBECIOUG BNPOCIOVOUIKOUG OTOXOUG”
(MrZ), o1 otroiol opifovTal wg dIapOPwWTIKA dNUOCIOVOUIKA atroTeEAECUATA, ONA.
Ol0pBwpEéva WG TTPOG TNV ETTIOPACT TOU OIKOVOWIKOU KUKAOU KaI JETPWYV TTPOCWPIVOU
xapakTtipa. Or MM eivair e1diIkoi ava xwpa o1oxo! TTou kabopiovTal atro Tnv
KuBépvnon Kal cuvapTwvTal YE TNV TAPNON EAGXIOTWYV TIMWVY TTou UuTToAoyilovTal
oUPQWVa PE Pia KoIvr peBodoAoyia.®® Me autd Ta Sedopéva, o atrAoUoTEPOG SEikTNG
METPNONG TOU dNUOCIOVOUIKOU XwpPou OTo TTAaiclo Tou 2ZA givail n atrdéoTacn Tou
O1apBpwWTIKOU aTTOTEAECUATOG HIag Xwpag ato Tov MM, Zouewva PE TIG XEIEPIVES

%0 BA. 1a kupI6TEPQ aTToTEAéTUATA TG TUVOEOU TS Eupwopddac oTic 5 AckepBpiou 2016.

8L BA. .. “Priorities for structural reforms in G20 countries”, staff background paper for G20 surveillance

note, IMF, Washington, 2016.

MNa pia dIaQOPETIKY) KATNYOPIOTTOINGN TwV UPICTAPEVWY TTpoatyyioewy, BA. “Using the fiscal levers to
escape the low-growth trap”, Economic Outlook, OECD, November 2016.
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% SOpewva ue To ZTA, ol MIME éxouv oxedIaoTEl yia va eEUTTNEETOUV TPEIC akoTIoUG: (a) va Slatnpoly Ta

KPATN-HEAN éva TTEPIBWIPIO ACPAAEING WOTE va PNV TTapafIGdouv TNV TIUF avagopdg yia To EAAEINPA
(3%) TG ZuvOnkng Tou MAaoTPIXT Ot KABOBIKEG PATEIG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU, (B) va gival Biloipa Ta
XPEN TWV KPATWV-UEAWV, AapBavopévng utroyn TnNG OIKOVOUIKNAG Kal dNPOCIOVOUIKAG ETTIOPACNG TNG
yApavong Tou TTAnBuopoU Toug, Kai (y) va diaBéTouv Ta KPATN-UEAN TTEPIBWPIA dNUOCIOVOUIKWY
eANIYHWY, I1I8iWg TTPOKEINEVOU Va BIOQUAGEOUV TIG dDNUOTIEG ETTEVOUTEIG.
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http://www.consilium.europa.eu/el/meetings/eurogroup/2016/12/05/
https://www.imf.org/external/np/pp/eng/2016/072216a.pdf

mpoBALwelg 2017 Tng EupwTraikng EmiTpotrig, povo tpeig xwpes (n Mepuavia, 1o
Nouéeppoupyo kar n OAavdia) avapéveral va Eemepdcouv Toug MIMZ 1o 2017 (BA.
Tov TTivaka). MNa 60eg XWpeg dev Exouv akoun ektTAnpwaoel Tov MIMZ Toug, 10 XA
OUVIOTA Va KATABGAOUV TIG EVESEIVUEVES TIPOOTIABEIES TTPOG AUTH TNV KaTewBuvon.*
2 UYKPIVOUEVEG WE TIG EIDIKEG AVA XWPA OUCTACEIG yia To 2017, o1 S1o0pBpwTIKEG
TTPOCTIABEIEG YIa TNV ETTITEUEN UYIWY ONUOCIOVOUIKWY BECEWV QVAPEVETAI VO
UTTOAEITTOVTOI TWV OECPEUCEWY TTOU €XOUV avaAngBei oTo TTAQiCIO Tou ZZA G€ TTOAAEG
XwpPeG (BA. Tov TTivaka). 'ETo1, Aiyeg yovo xwpeg gival Toavov va €Xouv KATToIoV —
TTEPIOPIOUEVO — ONUOCIOVONIKO XWPO O€ OXECN KE TNV ATTAITOUNEVT TTPOCAPHOYHA TO
2017.

To dnuooiovouiké mAaiolo Tng EE xapaktnpidetal ard acupperpia. O1 xwpeg
TTOU UTTOAEITTOVTOI O€ GX£QN WE TNV ATTAITOUPEVN TTPOCTAPUOYT KaAoUvTal va
EVTEIVOUV TIG TTIPOOTTABEIEG ONUOCIOVOUIKNG €§uyiavong. ETTITTA0v, O€ OpIoUEVEG
XWPEG, Ta €BVIKG dNPOCIOVOUIKA TTACioIa evdéxeTal va TTIBAAAOUV TTIO ATTAITNTIKEG
OnNUOCIOVOUIKEG TTPOCOPUOYEG ATTO AUTEG TTOU opicel To XA, AvtiBeTa, TO X2 A dev
UTTOXPEWVEI TIG XWPEG TTOU BIaBETOUV TTEPIBWPI BNPOTCIOVOUIKWY EAIYHWYV VA TA
XPNOIUOTIOINGOUV.

34 BA. avaAuTIKdTEPA TO TIAGICIO WE TITAO “H ATTOTEAEGHOTIKOTNTA TOU HEGOTTIPOBEGHOU SNUOCIOVOUIKOU

OTOXOU WG "AyKUPOG' TwV dNUOCIOVOUIKWY TTOAITIKWYV”, Oikovouikd AgAtio, TeUxog 4, EKT, 2015.
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Mivakag

AgikTEG dSNPOCIOVOUIKOU XWPOoU

Anpooiovopikég Xwpog

AlapBpwTikni
TpooTadeia To ATraitoupevn Biwoipoétnra
2017 (peTaBoAn S10pBPWTIKA Tou Xpéoug —
Tou TpooTadeia ouvoAIKn
S10pBPWTIKOU oTo TTAaiolo Tou Yotépnon Kpitiipio agloAéynon Tng
atmoTeAéopaTOg IZA (o€ EVavTi TNG XpPEoug: EupwTraikig
AiapBpwTIKO Meoomp608eopog | o€ TTOCOOTIAIEG TOCOOTIAIEG aTmaIToUpEVNG amécTacn aTmd EmTpotriig
aTmoTéAEopA SnNHOCIOVOUIKOG Hovadeg Tou Hovadeg Tou AtréoTaon amd S10pOPWTIKIG ™mv TIPn (emimedo
(2017) aTéxog (MMNL) AEN) AEN)* Tov MMZ Tpoomdbeiag avagopds 60% KIVUvou)**
MpoAnTrTiké okéAog Tou ZZA
BéAyio -2,0 0,0 0,6 0,6 -2,0 0,0 46,5
[eppavia 0,4 -0,5 -0,3 - 0,9 0,0 515}
EoBovia -0,4 0,0 -0,7 - -0,4 0,0 -49,9
Iphavdia -1,4 -0,5 0,5 0,6 -0,9 -0,1 13,6 MEZAIO
Itahia -2,0 0,0 -0,4 0,6 -2,0 -1,0 33
KUtrpog -0,7 0,0 -1,3 -0,6 -0,7 -0,7 43,2
AeTTOVia -1,6 -1,0 -0,9 -1,0 -0,6 0,1 -23,5
NiBouavia -1,4 -1,0 -0,4 -0,2 -0,4 -0,2 -16,5
NougepBoupyo 0,4 -0,5 -1,8 - 0,9 0,0 -36,9
MaATa -0,7 0,0 0,7 0,6 -0,7 0,1 -2,0
OAAavdia 0,0 -0,5 -0,1 - 0,5 0,0 0,2
AuoTpia -0,8 -0,5 0,1 0,3 -0,3 -0,2 21,3 MEZAIO
ZAoBevia -21 0,25 -0,2 0,6 -2,4 -0,8 18,9
> AoBakia -1,3 -0,5 0,7 0,5 -0,8 0,2 -8,2
DivAavdia -15 -0,5 -0,3 0,6 -1,0 -0,9 5,6
A10pBwTIKG OKEAOG TOU ZZA
loTravia -3,6 0,0 0,2 0,5 -3,6 -0,3 40,0
FCaAia -2,3 -0,4 0,2 0,9 -1,9 -0,7 36,7
MopToyahia -2,3 0,25 -0,1 0,6 -2,0 -0,7 68,9

Mnyég: Xeipepivég mpoBAéwelg 2017 kai Debt Sustainability Monitor 2016 (BA. https://ec.europa.eu/info/publications/debt-sustainability-monitor-2016_en) Tng EupwTraikig ETTpoTmig.
ZNUEIOEIG: ZToV TTivaka dev TTepIAapBaveTal n EAAGDQ, TTou uTtdyeTal o€ TTPOYPAUHA OIKOVOMIKAG OTAPIENG. *QG atraitRoelg SIopBpwTIKAG TTPOCTIABEIaG voouvTal AUTEG TTOU opidovTal
OTIG €IBIKEG avd Xwpa ouoTdaelg yia To 2017. Mropei va gival XaunAoTepeg, av TrapayxwpnBei oTIG XWPEG eVeAIGia yia va uhoTToifoouy, HETagu GAAwWY, dIapBpwTIKEG HETAPPUBHICEIG 1
Onuoaleg eTTEVOUOEIG. AVTiOTOIXA, Ol ATTAITACEIG TIPOCAPHOYAG €ival UWPNASTEPES IO TIG XWPES TWV OTTOIWV TO EVOEIKTIKO TTOGOOTO PEIWONG TOU XPEOUG OTTOTEAET DECUEUTIKN aTraiTnon
Baoel Tou ZZA. ZKoToG gival va e§a0QAAITTE IKAVOTTOINTIK TTPO030G GCOV aPopd TN HEIWON TWV UPNAWY ETTITTEBWV XPEOUG WAOTE VA TIPOCEYYICOUV TNV TIUA avagopdg (60% tou
AE). **AuTA n opadoTtroinon o€ katTnyopieg KIvOUVou agopd Toug KIvOUvVOoUG TTou ETTIonpaivovTal oTn “pecotpdBeapn” avaiuon Tng EupwtraikAg ETiITpotig yia Tn Biwoiydtnta Tou
Xpéoug. To TAaioio BiwaoinudétnTag Tng Eupwtraikng ETITpoTrrg TepIAapBavel pia ouvoAikn “pecottpéBeaun” avaAuan (o€ xpovikd opifovTa déka eTwv) padi pe Tov deiktn “S1”. H
Eupwraikny ETriTpotrAj xpnoipotrolei dU0 eTITTAE0V SEiKTEG YIa TNV aTTOTUTTWOT TwV KIVOUVWYV: Tov deikTn “SO0” (yia KivdUvoug o€ BpayutrpdBeapo opidovta) kai Tov deiktn “S2” (yia
KIvOUVoUG o€ (TTOAU) HaKPOTTPOBETHO OpIfovTa). ZUYKEKPIPEVA, O BEiKTNG “S2” uttoAoyiCel TNV AuEC Kal HOVIUN dNHOCIOVOIKY TTPOCAPHOYH TTOU ATTAITEITAI, TIPOKEIUEVOU VA
oTabepoTtroinBei o Adyog xpEoug/AEN ot évav atrepidpiaTo opifovTa, CUPTTEPINABAVOUEVOU TOU TUXOV TTPOTBETOU KOOTOUG AGYWw TNG YHPAvVang Tou TTANBUcHOoU.

H 8100£0116TNTA SNUOCIOVOMIKOU XWPOU OTO TTACICIO TwV SNHOCIOVOUIKWY
kavovwy Tng EE avravakAd emiong oikovouikég kol dAAeg e€eAifeig. ApkeTég
d1aT1a&eIg Tou XA TTPoBAETTOUV TN duvaTOTNTA VO ANPOOUV pNTWG UTTOWN KUKAIKEG
e€eAieig kal aAAol TTapdyovTteg. MeTd Tnv avakoivwon TTou e¢€dwae n EupwTraikn
Emmirpottr) Tov lavoudpio Tou 2015 oxeTikG pe TNV eueAiia eviog Tou dnuoCIOVOUIKOU
mAaioiou Tng EE, o1 ammaithoeig TTpocapuoyng utrd 1o TTIPOANTITIKG OKEAOG TOU Z2ZA
eCapTwvTal TTAéov aTTo TO TTAPAYWYIKO KEVO. H TTpocapuoyn yia Tnv €TTiTeEUEn Tou
MMX ptropei eTTiong va TrpaypatoTroigital pe Bpadutepo pubuod o€ TTEPITITWAN TTOU Ol
XWPEC UAOTTOI00V SIapBPWTIKEC PETAPPUBHITEIC 1} auEavouv TIC eTrevduaoeic. > Ooov
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MNa AetrTopépeieg, BA. To TAaiolo pe TiTAo “Flexibility within the Stability and Growth Pact”, Economic


https://ec.europa.eu/info/publications/debt-sustainability-monitor-2016_en

aQopd TIG ATTAITACEIG PEIWONG TOU XpEoug, BIAQOPOI OXETIKOI TTapAyovTeg OTTWG O
XAPNAGG TTANBWPIoHGG Kal N XapNnAR avatTuén eVOEXETAI VA TTEPIOPICOUV TIG
aTaITOUPEVES AVAYKES TTpooappoyAg.®® ETimAéov, N “yevikA pATPa Slapuyng”, n
oTToIa DEV £XEI EQAPUOOTEI TTOTE PEXPI ONPEPQ, ETTITPETTEI KAT APXHV TPOTTOTTOINCEIG
NG ONUOCIOVOMIKAG TTPOCAPUOYNG O€ TTEPITITWON coBapnig emPpaduvong Tng
OIKOVOMIKAG dpaaTnpIOTNTAG, UTTO TNV TTpoUTTo0e0n 0TI dev TiBETAI O€ Kivduvo n
BiwoiudTnTa TOU XPEOUG PECOTTPOBETHA.

Ocov a@opd Tov SeUTEPO TTEPIOPICTHO TTOU AVAPEPONKE TTAPATIAVW, O
5100£010G SNUOCIOVOMIKOG XWPOG MTTOPEI va TTPOKUYEI aTTd TN CQAIPIKN
avaAucon Tng BIWCIMOTNTAG TOU XPEOUG. Agv UTTAPXEI £vVAG KAl HOVASIKOG TPOTTOG
va uttoAoyioTei Katd TTécov, oTnv TTPAEN, 1o XP£og cival Biwaiuo. H ogaipikn
avaAuon NG BIwoipdTNTag TOU XPEOUG TTAPOUCIAgel TOOO TNV TTPORAETTOMEVN
OUVAUIKN TOU XPEOUG 00O Kal TO ETTITTEO0 OTO OTTOI0 OTABEPOTTOIEITAI TO XPEOG O€ Eva
KEVTPIKO Oevaplo (0evApIo avapopdq) Kal o€ TTOIKIAG OeVAPIa SUTUEVWV BIOTAPAXWV.
21V avdAuon BiwaoiydTnTag Tou Xpéoug AauBavovTal TTiong uttdyn Kai dAAol
ouvaQeiG BeiKTEG, OTTWG 01 aKABAPIOTEG XPNMATOSOTIKEG AVAYKEG MIag KUBEPVNONG, TO
dnuoaiovopikéd TG TAaialo, n didpBpwaon TNG ANKTOTNTAG Tou dnudCIou XPEOUG, N
UTTapEn Kai n €KTaon eVOEXOUEVWY UTTOXPEWOEWV, N TTOIOTNTA TwV BECUWYV Kal Ol
TroAITIKoi KivSuvol.®” Me SeSopévn Tnv avdykn TPoBoArg TNG eE€MIENG Tou Xpéoug o€
HaKpoxpovioug opifovTeg, otroladnTrote avaAuon Tng BIwCIUATNTAG TOU XPEOUG
eTTNPEEACETaI aTTO TIG TTAPASOXES TTOU EQAPUOlovTal. ZUPPWVA UE TNV TEAEUTAIO
¢ékdoon Debt Sustainability Monitor® tn¢ EupwTraikrig ETIITPOTIAG, évag onuavTikeg
APIBPOG XWPWV avTIHETWTTICEI augnuévoug i uwnAoUg KIvOUVOUG Yia Tn BIWCIUOTNTA
Tou Xpéoug PecoTrpoBeopa (BA. Tov Trivaka)®. ‘ETol, ol TTEPICOOTEPES XWPES TNG
{wvng Tou eupw €xouv eAGxIOTa f} KaBOAou TTEPIBWPIA BNUOCIOVOUIKWY EAIYUWV
olpewva ye Tn peBodoloyia autr). OTTwG @aiveTal oTOV TTiVOKA, Ta atroTeAéouaTa
QUTAG TNG TTPOCEYYIONG CUVOEOVTAI OTEVA JE QUTA TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TOV
OnNUOCIOVOMIKO XWPO TTou BacileTal o€ KAVOVEG: YEVIKA, O XWPEG ME QUENUEVOUG 1
uywnAoUg KIvOUvoug yia Tn BIwaoiudTnTa Tou XPEOUG €ival TTIONG AUTEG TWV OTTOIWV Ol
Abyol Tou xpéoug TTapoucialouv Tn JeyaAUTepn UTTEPRACN O€ OXEON WE TNV TIUA
avapopds 60% Tou AEI kai Twv otroiwv n d1o0pBpwTIKr) dSNUOCIOVOUIKT BEoN aTTEXE!
TepIoodTEPO OTTd Tov MME.*°

‘Ocov a@opd ToV TPITO TTEPIOPICHO, N £VVOIA TOU SNUOCIOVOUIKOU XWPOU O€
oxéon HE Ta “Opla Tou XpEoug” TTEPIYPAPEI TA TTEPIOWPIA SNPOCIOVOUIKWY
EAIYHWV wg TNV amréoTaon HeTagU Tou TPEXOVTOG AGyou Tou XPEOUG Kal EVOG

% BA. emiong Ta dpBpa “Government debt reduction strategies in the euro area”, Economic Bulletin,

Issue 3, ECB, 2016 kai “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.

BA. 11.X. Bouabdallah O., Checherita-Westphal, C., Warmedinger, T., de Stefani, R., Drudi, F.,, Setzer, R.
and Westphal, A., “Debt sustainability analysis for euro area sovereigns: a methodological framework”,
Occasional Paper (utré ékdoon, ECB, 2017.
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%8 BA. https://ec.europa.eu/info/publications/debt-sustainability-monitor-2016_en kot Tov TrivaKa.

39 Kapia xwpa T {ivNg Tou EUPW BEV AVTIMETWTTIZEI UPNAOUC KIVBUVOUC BPaxuUTTPOBECHA, CULPWVA E

10 amoteAéopaTta Baoel Tou deikTn “SO0”, evy POVO pia XWPa avTILETWTTICEI uPnAoUG KIVOUVOUG (TTOAU)
HOKPOTTPOBeo A, oUPQWVA PE Ta aTToTeAéTaTa Bdoel Tou deikTn “S2”.

40 Kar' apxnv, éva TrepIBAANOV XauNAWY ETTITOKIWY QUEAVEI ToV SNUOGCIOVOUIKS XWPEO MIag KUBEPvNong Trou

TIPOKUTITEI TOOO ATTO TO XX A 60 Kal aTTd TTEPIOPICHOUG TTOU OXETICOVTAI JE TO ETTITTESO TOU XPEOUG: Ol
XOUNAGTEPEG BATTAVEG YIa TOKOUG BEATILWOVOUV Ta SIOPBPWTIKG atroTeAéopaTa Kal Tn BIwcIudTnTa Tou
XPEOUG.
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EMITTESOU TTEPAV TOU OTTOIOU TO KPATH dlaTpEXOUV TOV Kivouvo aBéTnong Twv
SAVEIAKWV TOUG UTTOXPEWOoEwV. ! O TTPoadIopIcUOS QUTWY TWV OPIWV TOU XPEOUG
€iTe ouvdEeTal AUECA PE TNV IKAVOTNTA TNG KUBEPVNONG va auédvel Ta €00da €iTe
uttoAoyideTal YEVIKOTEPA WG TO GNUEIO OTTOU N TTONITIKA KOTTWAN BewpeiTtal 6T
QATTOTPETTEI TA JETPA TTPOCAPHOYNG TTOU Eival aTTapaiTnTa yia Tn oTadgpoTroinon Tou
augavopevou XpEoug. AIQQOPETIKEG TTPOCEYYIOEIG TTAPAPETPOTTOIOUV ETTIONG
UTTOBETIKOUG KAOVIGHOUG TTOU TTAFTTOUV TIG OIKOVOWIEG, TN SNUOCIOVOUIKK] TTOAITIKN
TTOU £XOUV OOKNOEl Ol KUBEPVATEIG KATA TO TTAPEABOV Kal TIG QvTIOPACEIG TOUG OTO
augavopevo xpog. Mevikwg, dedopévou T dlapopoTToIoUVTal CNUAVTIKA avaloya PE
TIG UTTOKEIMEVEG TTAPABOXEG, TO OIKOVOUETPIKA KOl TO EPTTEIPIKA ATTOTEAETUATA VIO TO
opla Tou Xpéoug uTTokeIvTal o uwnAd Babud afeBaidtnTag. To yeyovog autd
ONUIOUPYEI EPWTNUATIKG 00OV a@opd Tn duvaTtdTNTA TTPAKTIKNAG EQAPHUOYHG TOUG YIO
TN d1IaTUTTWON CUNBOUAWY TTONITIKAG.

Ma Toug oko1ToUg Xapagng TTOAITIKNAG, 0 SNUOCIOVOUIKOG XWPOG TTOU
utroAoyideTal BACEI KAVOVWY £XEI AMETT XPNOIMOTNTA YIO TOV SNUOCIOVOMIKO
TTPOYPOMHATIONO TWV XWPWV TNG {WVNG TOU EUPW Kal UTTOKEITAI AlyOTEPO O€
akpaieg avaBewpnoeig o€ oxéon pe dAAoug deikTeg pETPNONG. IKavVOTTOIE
ETTOPEVWG TNV AVAYKN Ol dNUOCIOVOMIKEG TTOAITIKEG TNV OIkovopikA kal NOJIoUaTIKA
‘Evwon va Bacifovral o€ ouvTnpnTiKEG TTpooeyyioelg. MapdAAnAa, n emoKOTTNON TWV
OIA@OPETIKWVY EVVOIWV YIa Tn JETPNON TOU ONUOCIOVOUIKOU XWPEOU UTTOBNAWVE! OTI
TEPIBWPIA ONUOCIOVOUIKWY EAIYUWY JTTOPOUV va dnuioupynBouv e Tn BoriBeia
OWOTE OXEDIAOUEVWY TIONITIKWV. *? AUTEC eKTEIVOVTAI OTTO TIG TTPOCBETEG
TPOCTIABEIEG TIPOCAPHOYAG WG TN QIAIKN TTPOG TNV avAaTTTUEN oUVOEDN TWV
ONUOCIOVOUIKWYV TTONITIKWY, KABwG Kal TIG SIapBpwTIKEG JETAPPUBUICEIS YIa
emTayxuvon Tou pubuou auénaong Tou duvnTikoU TTPoidvTog. OAEG 01 XWPES TNG dwvng
TOU €upw SIaBETOUV TTEPIBWPIA WOTE VO EVEPYIOOUV TTPOG AUTEG TIG KOTEUBUVOEIG.

4 BA. m.X. Gosh, A.R., Kim, J.I., Mendoza, E., Ostry J.D. and Quereshi, M., “Fiscal fatigue, fiscal space

and debt sustainability in advanced economies”, Economic Journal, Vol. 123, 2013. Mia GAAn
TTPOCEYYIoN eKTING TO eTTiITTEDO I00pPOTTIaG (Steady-state) Tou xpéoug, dnA. To Adyo xpéoug/AET TTpog
TOV OTTOIO MIO OIKOVOUIa TEIVEI VO OUYKAIVEI HOKPOTTPOBEeTa. MPog TO OKOTTO aUTO, ATTO TA IGTOPIKA
TTPWTOYEVH TTAEovAopaTa agaipei Tn BeTIKA dlagopd emmTokiou-puBuou avamTuéng. 1o Gosh et al., ol
EKTINAOEIG TV BILCIMWY ASYwV XpEoug TTou uttohoyifovTal Pe Tov TPOTTO auTdv KupaivovTal atrd 62%
€wg 74% Tou AET OTIG ETTINEPOUG XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW.

42 BA. emmiong Box 3 oto Bankowski, K. and Ferdinandusse, M., “Euro area fiscal stance”, Occasional

Paper Series, No 182, ECB, January 2017.
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H d1adikaoia paKpOOIKOVOUIKWY avicoppoTTiwy Tou 2017
Kal N €Qapuoyn Twv €I0IKWY ava Xwpa cUoTACEWY TOU
2016

Z11g 22 Pefpouapiou 2017 n EupwTraikf EmiTpotr dnpocicuce Tn Xeipepivh
6éoun Tou EupwtraikoU E§apnvou, otnv otoia TepIAaudavovtal Ta
oupTTEPACHATA aTTO TNV EQApuoyr] TNG d1adIKACiag JAKPOOIKOVOUIKWY AVICOPPOTTIWV
(AMA), kaBwg Kal pia agloAdynon Tng TTPoodou TTou €xel ETITEUXOE GOV apopd TIg
peTappubuioelg g KABe KPATOG-PEAOG aTTO TNV UIOBETNON TWV OXETIKWY EIDIKWY avda
Xwpa cuatdoswy (CSR) Tov louAio Tou 2016.

AtrotéAeopa NG aglohdynong Tng AMA Tou 2017 atrd Tnv
Eupwrtraikr EmiTpoTn)

H AMA kaBiepw0nke 1o 2011 ka1 @ETOG dlavUel TO €KTO £TOG EQAPUOYAS TNG.
2KOTTOG TNG €ival va ATTOTPETTEI TNV ENPAVIOT ETTIBAABWY JAKPOOIKOVOUIKWYV
QAvICOPPOTTIWV O€ XwWPEeS TNG EE kai va Tig diopBwvel étav gival uttepBoAikég. MeTa
amo pia e€€Taon Paoel piag oeipdg SEIKTWV To POIVOTTWPO KABE £Toug, N EupwTraikn
EmiTpotrr| Slevepyei EUTTEPIOTATWHEVEG ETTIOKOTTACEIG ETTIAEYPEVWV XWPWV (TTOU
TTEPIAQUBAvVOVTal OTIG ETHOIEG AVA XWPA EKBETEIG TTOU dNPOCIEUEI) yia va a&loAoyroEl
TN ooBapdTnTa VOEXOUEVWYV QVIOCOPPOTTIWY. AV KPIBET OTI uioTavTal AVICOPPOTTIES,
TO OIKEIO KPATOG-PENOG AapBdvel cuoTdoelg TTOAITIKAG atrd To ZUPBOUAIO TNg
EupwTraikng ‘Evwong — Bdoel cuotdoewyv TG EupwTraikrg EmTpotig — utro 10
TTPOANTITIKG OKENOG TNG BIadIkaaiag. ETIG TTEPITITWOEIG GTTOU Ol AVICOPPOTTIES
KpivovTtal utrepBOAIKEG, UTTOPEi va evepyoTToindei n dladikagia utrePBOAIKWV
QAvVICOPPOTTIWY, KATOTTIV oUoTOONG TTou atreuBuvel ato ZupBouAio n Eupwtraikn
EmtpotA.* Y116 auté 1o S10pBwTiKS OKEAOG TNG SIadIKaciag, TTPETTEl va UTTOBANBEI
OX£DI0 JIOPBWTIKWV EVEPYEIWV TTOU Va £ENYEi TTWGS Ba AVTILETWITTIOTOUV 01 £V Adyw
UTTEPPOAIKEG OVIOCOPPOTTIES. Z€ TTEPITITWON ETTAVEIANUUEVWY TTAOPOAEIWEWV UTTOBOANG
ETTOPKOUG oxediou i} PN CUPPOPPWONG TTPOG TO EYKEKPIMEVO OXEDIO, TO ZuuBoUAio
pTTOPEl Va ETTIBAAAEI OIKOVOUIKEG KUPWOEIG OTNV AVTIOTOIXN XWEA TNG {Wvng ToU
EUPW.

Ztnv agioAoynon tng n Eupwtraikn EmiTpoTtrA evrémios utrepBoAikég
aviooppoTrieg o€ €81 XwpPeg: TN BouAyapia, Tn FaAAia, Tnv Kpoaria, Tnv ITaAia,
Vv KUtrpo kai Tnv MoptoyaAia (BA. Mivaka A). YTTepBoAIKEG avICOPPOTTIES Eixav
EVTOTTIOTEI O€ KABeWia aTmod TIG XWPEG AUTEG, EKTOG TNG KuTTpou, atrd 10 2015. H
KUTtrpog mpooTéBnke o€ autdv Tov katdAoyo 1o 2016, agpou ENABe atod 1o
TTPOYPAUUA OIKOVOUIKAG KAl XPNUATOTTIOTWTIKAG TTpocappoyrg Tov MdpTtio Tou idiou
€toug. E€eTaddpevog avadpopikd o€ PIa HakpoTepn TTEPIod0, 0 apIBUOG TWV XWPWV
oTIg otroieg n Eupwtraikr) EmiTpotrA evidmle utrepBoAIKEG aviooppoTTieg augavoTav
KaBe xpovo atrd 10 2012, evw oTaBepoTroindnke pévo 1o 2017 (BA. Aidypappa A).

4 BA. aimiohoyikrj okéwn 22 Tou Kavoviopou (EE) apiB. 1176/2011 Tou EupwTaikol KovoBouAiou kai Tou

ZupBouAiou TnG 16ng NoepBpiou 2011 axeTIKG pe TNV TIPOANWN Kai T 3I6pBwan Twv UTTEPBOAIKWYV
HOKPOOIKOVOUIKWY QVIGOPPOTTILV.
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AuTA n 10N o@eileTal wg Evav Babud OTIG XWPES TWV OTTOIWYV TA TTPOYPAUUATA
OIKOVOMIKAG TTPOCAPUOYAG £XOUV AREEI Kal OI OTTOIEG, WG K TOUTOU, £€XOUV auTouaTa
eTmaveviayBei oTIG TAKTIKEG eTTOTITIKEG Ddladikaaieg Tng EE. MapoAo tmou ta
TTPOYPAUUOTA TTPOCAPHOYHG CUVEBAAQV OTOV TTEPIOPIOUSG TWV AVICOPPOTTIWY, Ol
YEVIKOTEPEG EUTTABEIEG OTIG XWPES QUTEG TTAPAUEVOUV UYWNAEG Kal Apa n OTEVH
TTapakoAouBnaon e€akoAouBei va gival avaykaia. EviouTolg, akoun kai av
OUVUTTOAOYIOTEI N “aUTONOTN” CUUTTEPIANYN QUTWV TWV XWPWYV, 0 ApIBPOG Twv
XWPWYV TTOU AVIKOUV OTNV KATNyopia Twv UTTEPBOAIKWYV aVIGOPPOTTIWY OEV EXEI
peIwBei. AuTO aiveral va oupuPadilel ue TO aTTOTEAECHA TNG AEIOAOYNONG OXETIKA PE
TNV avTaTToKpIon OTIG EIDIKEG Ava Xwpa cuoTdaoelg Tou 2016 (BA. TTapakatw),
oUP@WVa PE TO OTTOI0 N TTPOOOOG TWV PETappuUBuicewy eEakoAouBei va eival Bpadeia,
TTapd TIG TIPOKANCEIG TTOU QVTIMETWTTICOUV 01 XWPEG auTéG. Movo n loTravia kai n

> AoBevia katagepav va eEEABouV atrd TNV KaTnyopia Twv UTTEPBOAIKWY
QAVICOPPOTTIWY, VW N ITaAia cupTrepIAaUBAVETAI O AUTAV YIa TETAPTN XPOVIA.

Mivakag A
Ta oupttepdopaTta TNG EupwTraikng EmTPoTTAG yia Tn diadikacia JaKkpOOIKOVOUIKWY
avicoppoTTiwyv Tou 2017

(4) YrepBoAikég
AVICOPPOTTIEG KOl
£QapHOYN TOU
(3) YmepBoAikég S10pBwTIKOU OKEAOUG
(1) ATroucia avicoppPOTTIWV (2) AvicopporTrieg AVICOPPOTTiES (AYA)
2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017

BE* HU* BE HU DE DE BG BG

cz MT cz MT IE IE FR FR

DK AT* DK AT ES ES HR** HR

EE* PL EE PL NL NL IT IT**

Lv RO* Lv RO SI SI PT** PT**

LT SK LT SK Fl CcYy Cy=*

LU UK* LU UK SE SE

FI*

Mnyn: Eupwtraikn Emirpotr.

InUeIoEIG: * KaBepio aTTé auTEG TIG XWPES OTTOTEAECE QVTIKEIUEVO EPTTEPIOTATWHEVNG ETTIOKOTINGNG TO 2017. O1 UTTOAOITTEG XWPES TNG
oTANG (1) agioAoyrBnkav oTnv €kBEaN TOU PNXAVIOHOU ETTAYPUTIVNONG — TTOU aTToTeAEl TO TTPWTO 0TAdI0 TNG AMA — Kal KpiBnke 611 dev
TIAPOUCIAdouV avICOPPOTTiEG. ** ZTNV TEPiTTTWan TNG ITaAiag, Tng Kutrpou kai Tng MoptoyaAiag, n Eupwraikr EmiTpotrh Ba egeTdoel
€I0IKA kaTa TTéoO0V Ta avtiaoTolxa E6vIKd Mpoypduparta MeTappubpioewy TwV XWPWY QUTWY TIEPIEXOUV ETTAPKWS PIAGDOLa PéTPpa
TIONITIKAG. EGV Kpivel To ammoTéAeapa IkavoTroinTikd, n EmitpotA 6ev Ba {ntrioel va evepyoTroinBei To dlopBwTikd akéAog Tng AMA yia Tig
XWpeg auTég. H idia Tpoaéyyion epappdaTnke yia Tnv Kpoaria kai Tnv MoptoyaAia o 2016.
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Aidypappa A
AU¢non, amrd 1o 2012 kai €€AG, TOU aPIBUOU TWV XWPWV
ME UTTEPPBOAIKEG avICOPPOTTIEG
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(24 CY
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1111
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Mnyn: Evpwtraiki ETmiTpotTr.

Znpeioelg: To didypappa deixvel yia KABE £T0G TIG XWPES EKEIVEG OI OTTOIEG, TUPPWVA HE
TNV aglohdynon Tng Eupwtraikng EmITpoTrig, TTapoucidlouv utrepBoAIKEG aVICOPPOTTIEG.

Mia xwpa TTou UTTayETal € TTPOYPAPHA OIKOVOUIKAG TTPOCapHOYG evidaoeTtal atn AMA
autépaTa HOAIG To ev Adyw TTpdypappa Afgel. To 2012 o€ kapia xwpa Sev EVTOTTIOTNKAV

UTTEPPOAIKEG OVICOPPOTTIES.

‘O1Twg KAl TO TTPONYOUMEVO €106, N EupwTraikn
EmiTpoT1rA EVTOTICE Kal TTAAI AVIOCOPPOTTiEG (Vv Kal
ox1 utrepBoAikég) otn Meppavia, Tnv IpAavdia, TRV
lomavia, Tnv OAAavdia, Tn ZAoBevia kai T oundia.
AvriBeTa, otnVv TepiTwaon TG PivAavdiag, n
EupwTraikr EiTpot) atmrevepyoTtroinoe mn diadikagia
agou KaTéAnée oTo cuuTTéEpaca OTI Ol AVICOPPOTTIEG
TTOU €iXaV EVTOTTIOTEN TO TTPONYOUNEVO £T0G eV
ugioTavto TTAéov, xapn (METagU GAAwV) oTa Ioxupd
METPO TTONITIKAG TTOU €QAPUOCE N KUBEPVNON yIa TNV
avaKTNon TNG avVTayWVIOTIKOTNTAG.

Mapd TNV Tapatnpoupevn alténon Tou apifuol Twv
XWPWV TTou eV TTOPpOoUCIAdouV avICOPPOTTiEG TO
2016, autd dev onpaivel 611 Ba TTPETTEl va
OTOMOTAOOUV Ol TTPOCTIABEIEG TOUG Yia UAoTToino N
TWV METAPPUBUICEWV. ZTIG TTEPICOOTEPEG XWPES TNG
{wvng Tou eupw TTPETTEI AKOMN Va yivouv TTOAAG yia va
emMTEUXOEi BEATIOTN TTPAKTIKI) WG TTPOG TIG TTONITIKEG YIO
£UPUBES ayOPEG EPYATTOG Kal TIPOIOVTWY. ** EUTTEIpIKEG
MEAETEG UTTOBNAWVOUV ETTIONG OTI UTTAPYXEI OTEVH

OUOXETION PETOEU TNG TTOIOTNTAG TwV BECPWYV KAl TNG AvOEKTIKOTNTAG O KAOVIOUOUG,
aAAd Kal TNG OIKOVOMIKAG AVATITUENG. *® ZTIC v ASYWw XWPES ATTAITOUVTAI ETTOHEVWG
TEPAITEPW PETAPPUBUITEIS yia va augnbei N avBekTIKOTNTA KAl N AVTAYWVICTIKOTNTA

TOUG.

MapoTi evromioe uTTEPBOAIKEG AVIOCOPPOTTIEG O€ £§1 XWPEG, N EupwTtraiki
EmTtpoTrA dev mpoteivel o€ auTtd TO OTASIO TNV EvEPyOTTOinOoN TNG d1adikaciag
utrEpBOAIKWYV aviooppoTiwyV (SnA. Tou d1opBwTikoU okéAoug TG AMA). ATTo
16TE TTOU dNuIoupynOnke n diadikacia autr], N EKT ATav Tng yvwung 611 Ta epyaleia
™G AMA — cupTtrepiAapBavouévou Tou TTARpoug S10pBwTIKOU OKEAOUG TNG
Oladikaciag — Ba pETTel va epapuolovTal TTARPWGS 600V apopd TIG XWPES TTOU
TTapoucialouv UTTEPPOAIKEG aviooppoTrieg. AuTtd {Tnoav e1Tiong pnTd OI TTEVTE
Mpoedpol oTnV €kBear Toug To 2015.%° H xpAon TéTolwv epyaleiwy eival emBupnTy
OX1 MOVO yIa va evIoXUBOUV Ol OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG TNG idIAG TNG OIKEIAG XWPAG,
aAAG kal yia va S1eukoAuvBEi N S1a8IKaCia OIKOVOUIKAG TTPOCOPUOYAS TWV XWPWV
€VTOG TNG {WvVNG TOU EUPW KOl VA TTEPIOPICTOUV OI EUTTABEIEG TTOU TTAPATNPOUVTaI O€
0AOGKANPN TN Qwvn Tou eupw. Eival dnAadn Tpog 1o cuP@EPOV Tou auvolou TNG

{wvng Tou gupw.

MapoAo mou n Eupwiraiki EmiTpotri) dev £Xel EVEPYOTTOINOEI AKOMN TO

B810pBWTIKO OKEAOG, £XEI AVOKOIVWOEI OTI TPEIG ATTO TIG XWPEG ME UTTEPBOAIKEG
avicoppoTrieg (ITaAia, Kutrpog kai MoptoyaAia) kKAR@nkav va mwporeivouv

44

“Increasing resilience and long-term growth: the importance of sound institutions and economic

structures for euro area countries and EMU”, Economic Bulletin, Issue 5, 2016.

s o

46
2015.

Juncker, J.-C. et al., H oAokAripwan tng Oikovouikng kai Nouiouarikng Evwang tns Eupwirng, lodviog
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1IS10TEPpWG PIAGSOEa METPA TTOAITIKG OTA EBVIKA TOUG TTPOYPAM AT
MeTappubpicewyV (Ta otroia TrpoKeITal va UTToBANBOUV éwg Tov ATrpiAio Tou
2017). X TepITTITWON TTOU Ta €V AOYWw TTPOYpAupaTa BEV TTEPIEXOUV T ATTAITOUMEVA
METPa TTONITIKAG, N dladikagia UTTEPROAIKWY avicoppoTTiwy Ba uTTopoloe va
evepyotroinBei Tov Maio. MNa kGBe xwpa aTnv OTToia £XEI EVIOTTIOTEI AVIGOPPOTTIA I
uTTEPPOAIKN aviocoppoTria, n EmTpot Ba dieédyel ammrooToAr} GTOXEUPEVNG
TTapakoAoUuBnaong avaloya pe TN coapdTnTa TNG avICOPPOTTIaG.

A&loAGyNon TNG avtatrokpiong OTIG EIDIKES avd XWPa CUCTACEIG TOU
2016

ZuvoAikd, Ta KpATn-HEAN TNG EE Sev £€xouv avTatrokpiOei Ye eTTOPKEiG EVEPYEIEG
oTIG €18IKEG avd XWpPa ouoTdoElg Tou 2016 yia TNV EQAPHOYRA METAPPUOUICEWY
(BA. Mivaka B). H EupwTraikr) ETTITPOTTH) CUPTTEPAVE OTI YIO TN CUVTPITITIKN
mAcioyn@ia — Tavw aTré 10 90% — TWV CUCTACEWY YIa NETAPPUBUICEIG EXEI
onueIwBei povo “katroia” fj “Treplopiopévn” TTPO0S0G OGOV aPopPd TNV EQAPMOYI) TOUG,
€VW P6vo dUo (atrd Tig 90 TepiTTou) €IBIKEG aVA XWPA CUCTACEIG £X0UV EQAPHOOTEI
M€ TPOTTO TTOU UTTOBNAWVEI GNUAVTIKN TTPO000, Kal Kauia dev XEl EQApPUOOTTEI
TANPWG. AUTA N UTTOTOVIKA BUVOUIKN TWV YETAPPUBUIcEWV EpxeTal € TTOAU éviovn
avTiBean pe TN dilaTTioTWOoN OTI 0 APIBUOG TWV XWPWV PE UTTEPPBOAIKEG AVICOPPOTTIEG
Oev £xel peIwBei. Mapd Tn yeyaAUTeEPR TOUG EUTTABEIQ, O1 £€1 XWPEG OTIG OTTOIEG TTEPUOI
gixav evroTmioTei UTTEPPOAIKEG OVIOOPPOTTIEG DEV ETTETUXAV KATA HECO OPO —
eCaipoupévng TnG NaAAiag — va kataypdyouv onuavTikd uywnAdTepa TTOCO0TA
EPAPHPOYNG O€ OXEON UE TOV JEOO OPO TwV Kpatwv-peAwv NG EE. AuTto givai
1IB1aiTepa Tapado&o otnv TepiTrTwaon Tng MNopTtoyaAiag kai TG KpoaTiag, kabwg o1 ev
AOYyw Xwpeg deopelbnkav va UAoTToINooUV £va QIAGS0EL0 PETAPPUBUIOTIKO
mpoypauua 1o 2016 kal katéTTv TouTou N EupwTraikiy EmiTpotri amo@daoioe va unv
epappooel TN AYA.
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Mivakag B
ACloAéynon atré Tnv EupwTraiki ETITpoTTA TG avratrokpiong oTIg €I0IKEG ava Xwpa ouoTdoelg Tou 2016

Aev aglohoyRBnkav
MAARPNG avTaTokpion
ZNHAvTIKA TTPA0d0g
Kamoia mpdodog
Meplopiopévn Tpdodog

Kapia mpéodog

BE BG|CZ|DK‘DE‘EE|IE

CSR 1*

CSR 2*

CSR 3*

CSR 4*

CSR 5*

Kamnyopia m 6o O O @ @ 60O @O @O0 @O0 o0 @@oO. O
AMA 2017

Mnyn: Evpwtraiki EmiTpotrr.

Znueiwoelg: * Znv aglohdynon CSR 1 dev mepIAapBAveTal N CUMPOPPWON TTPOG TO ZUPPWVO ZTaBepOTNTAG Kal AVATITUENG, N otroia Ba agloAoynBei atmé Tnv Eupwtraiki Etitpotrr
v avoign Tou 2017.

H EAGda (GR) dev ouptrepiAf@Bnke oto EupwTraikd E¢Gunvo 1o 2016, eTeIdn UTTOKEITAl O€ TTPOYPAUUO OIKOVOUIKHG TTPOCAPHOYAG, KAl WG €K TOUTOU dev €xel AGBel kapia 101K ava
Xwpa cuoTaon. “Kapia Tpdodog”™: To kpaTog-péAog Sev EXEI AVAKOIVWOEI OUTE AGBEl pE aEIOTTIIOTO TPOTTO PETPA AVTATIOKPIVOUEVA 0Tn oUCTACN. TNV KATNYOpPIa QuTH EUTTITITOUV Kal Ta
KPATN-pEAN TTOU €x0Uv avabéoel o€ opada peAETNG TNV agloAdynan mlavwy péTpwy. “Meplopiopévn TTpoodog”: To KPAToG-PEAOG £XEI AVOKOIVWIOEI KATTOIO PJETPA, TO OTTOIa OPWG
QVTATTOKPiVOVTal 0TN 0UOTAGT POVO O€ TIEPIOPICUEVO BaBuo, fi/kal £Xel UTTORAAEI VOUOBETIKEG TTPAEEIG OTO apPOdIO BIOIKNTIKG 1) VOPOBETIKO Opyavo, aAAG auTég dev EXOUV aKOUN
EYKPIBET KOl ATTAITEITAI TIEPAITEPW CNHUAVTIKO PN VOPOBETIKS £pYO YIO VA EQAPUOCTEL N oUaTaoN, f/Kal Xl UTTORBAAEI UN VOUOBETIKEG TTPAEEIG, aAAG Xwpig va €Xel TTPOREl Ot TTEpAITEPW
EVEPYEIEG VIO TNV EQapHOyT, OTTWG ATTAITEITAI YIO VA avTATIOKPIBE oTn oUoTtac. “Katoia Tpdodog”™: To kpdTog-péAOG €xel AABEI HETPO TTOU AVTATTOKPIVOVTAI HEPIKWG OTN oUoTacn
f/kai £xel AGBEI HETPA TTOU AVTATIOKPIVOVTAI TN GUOTAOT, aAAG aTTAITEITAl OKOPA apKETO €PYO yia TNV TTARPN avTammokpion oTn oUoTaacn, KaBwg £Xouv EQapUoaTEi Aiya povo atrd Ta
HETPQ TTOU €XoUV AN@BEL. “ZnpavTikr TTPoodog”: To KPATog-UEAOG £xeEl AGBEl HETPA AVTATIOKPIVOpEVD O€ peydAo BaBud otn oloTaaon, Ta TTEPICTOTEPA aTTd Ta OTToIa £XOUV 13N
e@appooTei. “IMARpNG avtamokpion™ To KPATog-péAOG EXEl EQapuOoEl OAa Ta ATTAITOUPEVA PETPA VIO VO OVTATTOKPIOET ETTAPKWG OTn auoTaon. “Agv aglohoyrbnkav”: loxuer yia Tig
TTEPITTTWOEIG 610U N CSR 1 agpopd katd KUPIo AGyo 1| aTTOKAEIOTIKG TO ZUPQWVOo ZTaBepdTnTag Kai AVATTTUgNnG (BA. Trapamdavw).

Ma TIg ovopaaieg Twv Katnyopiwv AMA 2017, BA. Mivaka A.
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Aidypappa B Egeradovrag avadpopikd TV avTatrokpion oTig

Meiwaon Tou TTOoOGTOU TWV EIBIKWY avA XWPa €151KEG avd XWpa CUCTACEIG KATA TNV TEAEUTAIA
OUOTAOEWV OTIG OTTOIEG €XEI ETTITEUXOET TTARPNG TPIETIO, @aiVETAI OTI OI HETAPPUOUIOTIKEG
avTaTroKpIon 1] oNUAvVTIKA TTPO0d0G WG TTPOG TV TMPOOTABEIEG CUVEXICAV VA ATTOSUVOMWVOVTAI,
uAoTToinon Toug TTOPdA TO YEYOVOG OTI 0 apIOUOG TWV CUCTACEWV EXEI

MeIwOEei. To TTponyolpevo €106 N EupwTraikr EmiTpoTA
€ixe KATaAngel OTO CUUTTEPACHA OTI Ol TTEPICTOTEPEG
XWPEG €ixav onueiwaoel yévov “kamolia” i

7 “TTeplopIouEVN” TIPGOBO OXETIKA UE TNV EQAPUOYH TWV
EI0IKWVY ava XWwpa cuaTdocwy Tou 2015. E@éTog, 0
APIBPOG TWV TTEPITITWOEWY OTTOU £XEI ETTITEUXOET
“onuavtiki TPéod0o¢” A “TTARPNG avtatmokpion” OTIg
€I0IKEG avA XWPA CUCTACEIG €ival AKOPN XauNAGTEPOG
(BA. Aidypappa B). H amégaon 1ng EupwTraikng
EmITpoTTig va PEIwael onuavTiKa Tov apifuo Twyv
€I0IKWV ava xwpa cuatdoewy 10 2015, TTpoKeIuévou va
EMTPEWEI OTA KPATN-PEAN va ETTIKEVTPWOOUV T€ Kaipia
nTPOTO TTPOTEPAIGTNTAG HAKPOOIKOVOUIKOU KAl

(Trooc00Td %)

8

6

N

w

N

-

2014 2015 2016 ” . 2 .
KOIVWVIKOU XapakTnpa, Oev aTTEdWOoE TO E'ITIOUUT]TO
MinyA: Evpwriaiki EmTpor, QATTOTEAETA EVIOXUONG TWV JETAPPUBUICTIKWV
Znpeiwon: To didypappa aTTeEIKOVIGEL, yia KABE £TOG, TO TTOTOOTO TWV YEVIKWY CUCTATEWY .
(o€ avTiBeon Ye Ta ETIUEPOUG OTOIXEID TOUG) OTIG OTTOIEG £XEI ETTITEUXBET TTARPNG WPOCTTGOEIU)V.

B s i woTor ous (9 o o S ,

“onHavTIKA) TTPO0BOG"). 2ZUVOAIKd, Ta KPATN-MEAN EQAPHOCAV AVAAOYIKA
AiyoTEpEG CUOTAOEIG TTOU apopPOoUCaV TTOAITIKES YIO TV OyOPd TTPOIOVTWYV ATTo
0,TI TTOMITIKEG YIO TNV ayopd epyaciag. ZUU@wva Pe TNV agiohdynon mng
EupwTraikrig EmTpoTTAG, N UAoTToinCN TWV PETAPPUBUIcEWY OTNV ayopd TTPOoIOVTWYV
ATav 1I31aiTEPA UTTOTOVIKA 0€ OUYKPION Pe AAAOUG TOMEIG TTONITIKAG (TT.X.
peTappubuioelg oTnv ayopd epyaciag). 1a Trapadsiypata €18IKWY ava Xwpa
OUCTAOEWV TTOU OXETICOVTAI PIE TNV ayopd TTPOIOVTWY CUPTTEPIAQUBAvovTal
OUOTAOEIG TTPOG Ta KPATN-UEAN: (a) va EAATTWOOUV TOUG PppayuoUg TTou UTTodifouV
TNV €i0000 VEWV ETTIXEIPNOEWY OTOUG KAAOOUG BIKTUWY (EVEPYEIA, HETAPOPEG,
ETTIKOIVWVIEG K.ATT.), (B) va avoitouv Ta KAEIOTA eTTayyEApaTa Kai (Y) va BeATIwoouV Ta
KQVOVIOTIKA TTAQiCIo 0UTWG WOTE va evioxUoouv Tov avtaywviopo. H BeAtiwon o€
OAOUG auTOUG TOUG TOMEIG Eival KaipIag onuaciag yia Tnv eTTiTeugn peyaAlTepng
augnong TNG TTapAywyIKOTNTAG KAl TV TTPOAYWYH] TWV ETTEVOUCEWV.

H mwARpng kai aroteAecpaTtikn a§iomoinon 6Awv Twv d100é01pWYV JECWYV OTO
mAaiolo Tng AMA — cupTtrepiAappavouévou Tou 310pBwTIKOU OKEAOUG TNG —
gival avaykaia yio va evioxXu0ei n HeTappuBuIoTIKA Suvapiki. H Tepaitépw
€mMPBPAaduvon TToU TTaPATNPEITAI OGOV aPopd TNV UAOTTOINGN Twv PETAPPUBUIoEWY
£pxeTal o€ €vrovn avtiBean TG00 PE TRV AVAYKN VA QVTIMETWTTIOTOUV Ol GNUAVTIKEG
EUTTABEIEG TTOU £EAKOAOUBOUV VO UTTAPXOUV O€ TTOAAEG XWPEG TNG JWVNG TOU EUPW
600 Kal pe TNV avdykn avénong tng avBekTIKOTNTAG. O1 XaunAég emMSOTEIG TwWV
XWPWV atrd auTth TNV ammoyn uttodnNAwvouv OTI 01 dEOUEUTEIG TTONITIKAG TTOU
avaAapBdavouv Ta KPATN-PEAN OTa EBVIKA TOUG TTPOYPANMATA ETAPPUOUICEWY Kal Ol
ETTAVEINNUPEVEG OUOTAOEIG TTOU TOUG atTeuBuvel n EupwTraikry ETiTpotTA yia
amo@acioTik Opdon &ev atmoTeEAOUV ETTAPKA TEKPNAPIA KAl H€aa €TTIBOANG TwV
peTappubuioewyv. Ta epyaAcia TTou gival diaBéaiua ato TTAaiclo Tou 8iopBwTIKOU
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okéAoug TNg AMA givai Ikavda va BEATILWOOUV TIG JETAPPUOUICTIKEG TTPOCTIABEIEG,
EVIOXUOVTAG £T01 TNV AVOEKTIKOTNTA HEPOVWHEVWV XWPWV Kal BEATILOVOVTAG TN
Agiroupyia Tng Oikovopikng kal Nopiopatikng ‘Evwong.
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2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov

2 XpnUaToTTIOTWTIKEG £EENIEEIG
3 Oikovopikr dpacTneIdTNTA
4 Tipég kal K6OTOG

5 Xprua kai ioTn

6 AnNpOOIOVOUIKEG EEEAIGEIG

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta otamioTikG oToixeia NG EKT mrapatiBevral oto Statistical Data Warehouse (SDW):
ZT0IX€i0 a1 TN OTATIOTIKA £vOTNTA Tou OIkovouikoU AgAtiou diaTiBevTal amd 1o SDW:
MAApeg Z1amioTikG AeATio diatiBeTal oo SDW:

MeBodoAoyikoi opiopoi TrepIAapBavovTal oTIG MeVIKEG ZNUEIOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATioU:

NETITOPEPEIEG YIa TOUG UTTOAOYIOOUG TTEPIAaUBAvVOVTal OTIG TEXVIKEG ZNUEIWTEIG
TOU ZTaTIOTIKOU AgATiou:

EmegAiynon 6pwv kai cuvtopoypa@iwv TepIAaPBAveTal aTo OTaTIoTIKO YAwoodpio Tng EKT:

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOOWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTroxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20? HMA| Hvwpévo| lammwvia| Kiva YTmoéuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| lamrwvia| Kiva Ymoépvnon:
BaaoiAeio Guvn Tou eupW| s uvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EBWV (EVATK) (EVATK)
dIaTPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2014 3,4 2,4 3,1 02 73 1,2 1,7 1,8 1,6 1,5 27 20 0,4
2015 3,3 2,6 2,2 1,3 6,9 2,0 0,6 1,7 0,1 0,0 08 14 0,0
2016 . 1,6 1,8 1,0 67 1,7 1,1 1,8 1,3 0,7 -01 2,0 0,2
2016 o 1p. 0,8 0,2 0,2 06 13 0,5 1,0 1,9 11 0,3 00 21 0,0
B Tp. 0,7 0,4 0,6 04 19 0,3 0,8 1,8 1,0 0,4 -04 21 -0,1
Y TP, 0,8 0,9 0,6 03 18 0,4 1,0 1,8 1,1 0,7 05 17 0,3
5 Tp. . 0,5 0,7 02 17 0,4 1,6 1,8 1,8 1,2 03 22 0,7
2016 ZetT. - - - - - - 1,2 1,8 1,5 1,0 05 19 0,4
OKT. - - - - - - 1,4 1,7 1,6 0,9 0,1 21 0,5
Noép. - - - - - - 1,5 1,7 1,7 1,2 05 23 0,6
Aek. - - - - - - 1,8 1,8 2,1 1,6 03 21 1,1
2017 lav. - - - - - - 2,3 1,9 2,5 1,8 04 25 1,8
Depp.t - - - - - - . . . 2,0

Mnyég: Eurostat (otAeg 3, 6, 10,

13), TAA (oTAAeg 2, 4, 9, 11, 12),

OOZA (othAeg 1, 5,

7,8).

1) Tpiunviaia oToixeia pe £ToXIKr d16pBwan, ETACIA OTOIKEIO XWPIG ETTOXIKA S16pBwon.
2) Emi Tou TrapévTog dev diatiBevtal oToIXEia yia TNV APYEVTIVH EQITIOG TNG KATAOTAONG EKTAKTNG AVAYKNG OTNV OTToia N KUBEPVNON TG XWPOG KAPUEE T €BVIKG OTATIOTIKO GUOTNHA

oTIg 7.1.2016. Qg ek ToUTOU, N ApyEVTIv) dev CUPTTEPIAQUBAVETAI GTOUG UTTOAOYITHOUG TToU agopouv To “G20”. H cuptrepiAnyn Tng ApyevTiviig Ba eTraveteTaoTei oTo PéEAAOV pe Baon
TIG TIEPAITEPW EEENIEEIG.
3) Ta oToixgia agopouv TNV eKAOTOTE GUVOEDT TNG JWVNG TOU EUPW).

4) To péyeBog yia Tn {wvn TOU EUPW aTTOTEAET EKTINON BACEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWV OTOIXEIWV, KABWS KAl TIPWIKWY TTANPOPOPIWV YIA TIG TIEG TNG EVEPYEING.

1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agikteg YTreuBUuvwy MNpounBeiwy Kal TTaykOoUIo EUTTOPIO

‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwy (deikteg didxuong, €.5.)

Eloaywyég epmropeupdrwv?

>0vBeTog AgikTng YTreuBuvwy MpounBeiwv Maykéopiog Agiktng YTeubivwy
MpounBeiwv?

Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymépvnon:| Metatoinon| Y1npeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
guIo BaaiAeio {wvn Tou EUPW TrapayyeAieg ouiIo Héveg HEVEG
oUvoAo? egaywywv| olvoho OIKO-| OIKOVOMIEG
Vouieg| TNG ayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 54,1 57,3 57,9 50,9 51,1 52,7 53,2 54,0 51,5 2,6 3,8 1,7
2015 53,1 55,8 56,3 51,4 50,4 53,8 51,8 53,7 50,4 1,3 3,8 -0,3
2016 51,6 52,4 53,5 50,5 51,4 53,3 51,8 51,9 50,2 0,9 1,2 0,6
2016 o 1p. 51,1 51,5 54,1 51,2 50,3 53,2 50,8 51,2 49,4 -0,6 0,6 -1,4
B Tp. 50,7 51,5 52,5 49,0 505 53,1 49,9 51,0 48,8 -0,3 0,1 -0,5
Y TP, 51,3 51,9 51,6 49,6 517 52,9 51,7 51,2 50,1 1,1 1,1 1,1
5 1p. 53,2 54,6 55,6 52,0 53,11 53,8 53,3 53,1 50,6 0,7 -1,3 2,1
2016 ZetT. 51,5 52,3 53,9 489 514 52,6 51,6 51,5 50,2 11 11 1,1
OKT. 53,0 54,9 54,8 51,3 529 53,3 53,3 52,9 50,4 0,9 0,2 1,4
Noép. 53,0 54,9 55,3 52,0 529 53,9 53,2 53,0 50,6 0,3 -1,0 1,2
Aek. 53,5 54,1 56,7 52,8 53,5 54,4 53,5 53,5 50,7 0,7 -1,3 2,1

2017 lav. 53,9 55,8 55,4 52,3 52,2 54,4 53,1 54,1 51,6

Defp. 52,9 54,1 53,8 52,2 526 56,0 53,4 52,7 52,2

Mnyég: Markit (otiAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTAeg 10-12).
1) To TTaykOopI0 GUVOAO Kal TO OUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWY Sev TTEPIAaPBAvVOUY TN {wvn Tou eupw. Ta £TACIA Kal TPIPNVIAIa OTOIXEIO €ival TTOTOOTIAIEG HETABOAEG EvavTl TG
TTponyoUPEVNG TTEPIOdOU Kal Ta Pnviaia oToIXeia évavTl Twv TTponyoupevwy 3 pnviv. OAa Ta oToIxeia €KOuv UTTOOTET ETTOXIKEA SI6pBwon.

2) Xwpig Tn {dvn TOU EUPW.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.1 EmTokia Tng ayopds XpAUaATog

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou gupw" HMNA lamwvia
Katabéoeig piag KataBéoeig KaraBéoeig KaraBéoeig KataBéoeig KataBéoeig KataBéoeig
nuépag (EONIA)| diapkeiag 1 unvog| didpkeiag 3 pnvwv| diGpKeIag 6 unvwv didpkelag 12| diapkeiag 3 pynvwv| dIAPKEING 3 pNvwv
(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR)| pnvwv (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)
1 2 3 4 5 6 7
2014 0,09 0,13 0,21 0,31 0,48 0,23 0,13
2015 -0,11 -0,07 -0,02 0,05 0,17 0,32 0,09
2016 -0,32 -0,34 -0,26 -0,17 -0,03 0,74 -0,02
2016 Avy. -0,34 -0,37 -0,30 -0,19 -0,05 0,81 -0,02
ZETIT. -0,34 -0,37 -0,30 -0,20 -0,06 0,85 -0,03
Okr. -0,35 -0,37 -0,31 -0,21 -0,07 0,88 -0,02
Noép. -0,35 -0,37 -0,31 -0,21 -0,07 0,91 -0,06
Aek. -0,35 -0,37 -0,32 -0,22 -0,08 0,98 -0,04
2017 lav. -0,35 -0,37 -0,33 -0,24 -0,09 1,03 -0,02
Pefp. -0,35 -0,37 -0,33 -0,24 -0,11 1,04 -0,01
MnynR: EKT.
1) Ta aToIxgia apopolv TNV eKAOTOTE OUVOEDN TNG {WvNG Tou £Upw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2.2 KauTruAeG atmodooewv
(TéAog TTEPIGDOU, OE % €TNOIWG, SIOPOPEG ATTOBOCEWY OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)
Emrékia spot Ala@opég aTToddTEWV ZTIydicia TTpoBecIakd eTTITOKIO
Zwyvn Tou eupw "2 Zwvn Tou eupw 2 HMNA Hvwpévo Zwyvn Tou eupw "2
BagoiAeio
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5ém| 10¢€mn 10 €1 - 1 €106 [ 10 €N - 1 €10G| 10 £€TN - 1 €TOG 1 é10g 2 émn 5¢ém| 10¢€mn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2014 -0,02 -0,09 -0,12 0,07 0,65 0,74 1,95 1,45 -0,15 -0,11 0,58 1,77
2015 -0,45 -0,40 -0,35 0,02 0,77 1,17 1,66 1,68 -0,35 -0,22 0,82 1,98
2016 -0,93 -0,82 -0,80 -0,47 0,26 1,08 1,63 1,17 -0,78 -0,75 0,35 1,35
2016 Auvy. -0,65 -0,64 -0,65 -0,54 -0,12 0,53 0,98 0,48 -0,65 -0,66 -0,16 0,64
ZETIT. -0,74 -0,72 -0,72 -0,59 -0,16 0,56 1,00 0,60 -0,71 -0,71 -0,22 0,64
OkT. -0,82 -0,74 -0,66 -0,38 0,14 0,88 1,18 1,03 -0,65 -0,51 0,17 1,03
Noép. -0,80 -0,80 -0,78 -0,42 0,27 1,07 1,60 1,30 -0,80 -0,69 0,39 1,29
Aek. -0,93 -0,82 -0,80 -0,47 0,26 1,08 1,63 1,17 -0,78 -0,75 0,35 1,35
2017 lav. -0,70 -0,70 -0,69 -0,28 0,50 1,20 1,69 1,36 -0,72 -0,60 0,64 1,63
Pefp. -0,87 -0,88 -0,90 -0,54 0,25 1,13 1,56 1,05 -0,92 -0,86 0,34 1,46
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxEia apopoUV TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WvNG TOU £UPW, BA. TIG IEVIKEG ZNUEILOEIG.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon dedopéva tng EuroMTS kai ioTtoAnTTikég diaBabpioeig Tng Fitch Ratings.
2.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda SEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Atikteg Dow Jones EURO STOXX HMA| lammwvia
A€gikTEG OVaPOPAG KUpior kAadikoi SeikTeg
Eupug Euro| Baoikd| Karava-| Katava-| Metpé-| Xpnuato-| Biopn-| Texvo-| Ymnpeoi-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
Oeiktng| STOXX| UANKKG| AwTikéG| AwTIKG | Aaio Kal | TTIOTWTIKEG| XavIKEG|  Aoyia| €G KoIvAg VwVieg & Poor's 225
50 utnpeoieg|  ayaBd| QuoIKS| ETTIXEIPH-| ETTIXEIPA- WEEAEIOG 500
agplo O€Ig O€Ig
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2014 318,7 31453 644,3 216,6 5106 3355 180,0 4529 3108 279,2 306,7 668,1 19314 154604
2015 356,2 34441 7174 261,9 628,2 299,9 189,8 500,6 373,2 278,0 377,7 821,3 2061,1 19203,8
2016 321,6 3003,7 620,7 250,9 600,1 2789 148,7 496,0 3758 248,6 326,9 770,9 2094,7 169205
2016 Auy. 323,2 29929 6379 253,0 621,1 284,0 138,3 510,9 3919 2554 320,0 7854 21775 16586,1
ZeTT. 3255 3012,1 6356 255,4 617,6 2813 142,8 518,7 396,1 251,6 321,0 780,17 2157,7 167370
OkT. 327,9 30423 6498 253,5 620,8 291,0 146,7 519,1 393,0 2472 3184 768,8 2143,0 170445
Noép. 3245 30264 6544 2477 594,1 286,0 152,5 515,1 378,77 231,5 306,9 7783 21650 176895
Aek. 342,6 3207,3 698,11 253,7 619,1 313,6 165,7 5416 396,0 2371 320,9 797,3 2246,6 19 066,0
2017 lav. 352,4 3298,8 7209 258,4 637,7 3211 170,1 557,7 4127 240,1 337,56 8174 22751 191941
DeBp. 353,2 3293,1 7289 257,0 6449 3125 166,6 563,0 4317 239,1 334,6 839,5 23299 191887
Mnyn: EKT.
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2.4 Emitéxkia NXI eTi véwv daveiwv Kal Katabéoewy Volkokupiwv®: 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

KataBéoeig Avoku- Xo-|  KaravaAwTikd davela Advela Adveia yia ayopd KaToikiag
Miag Ym6| Meoup- |KAOUREVA| PAVA-[ Karg apyikn YEMEY TTPOS| Kara apyikn Tepiodo otaBepou | ZEME? Z0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn ddveia|  Beiod | repingo oTabe- CATOMIKEG €TTITOKIOU BeTOC
Toinon|__ SidpKela kai - pouy etmiTokiou ETTIXEIPN- BeikTng
éwg 3[Ewg 2| Avw|VTTERPAVA-| OTWON weyh- | Avw CEISKAI wypar-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
pnvwv| - ém| Twv 2 Muyeig| péow vopevo| Tou 1 HOVO-| yopevo|  Tou|  Twv|  Twv davel-
ETWV T"(mf)' €mTOKIO| €TOUG 0eg l-jﬂ emtokio| 1 kai| 5 kai 10 opou
TIkWY Kal Squler]g Kal| éwg 5[ éwg 10| eTwv
KOP1 - Grage- HOPPNS|  Groge-| £ £mn
Twy PO £wg PO £wg
1 é10G 1 é10G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2016 PeBp. 0,12 0,60 0,60 0,89 6,66 16,89 5,01 6,13 6,46 2,62 2,00 220 223 233 249 2,19
Maprt. 0,11 0,58 0,59 0,88 6,63 16,88 514 597 6,34 2,53 1,90 2,10 2,10 2,24 2,38 2,11
ATtp. 0,11 0,57 0,58 0,85 6,54 16,82 519 5,99 6,33 2,56 1,86 2,09 2,17 223 24 2,09
Mdiog 0,10 0,56 0,54 0,87 6,56 16,75 521 6,09 6,46 2,56 1,85 2,03 2,06 212 2,37 2,02
loUv. 0,09 0,54 0,56 0,85 6,54 16,80 496 5,87 6,18 2,44 1,81 2,00 1,97 201 232 1,97
loUA. 0,09 0,52 0,50 0,92 6,46 16,80 514 5,96 6,29 2,39 1,82 1,96 196 1,96 2,33 1,92
Auvy. 0,08 0,51 0,52 0,84 6,48 16,78 543 6,01 6,37 2,40 1,87 196 1,86 1,88 2,31 1,90
TETT. 0,08 0,50 0,50 0,79 6,50 16,78 516 5,75 6,14 2,35 1,80 1,98 185 185 2,28 1,86
OkT. 0,08 0,49 044 0,76 6,43 16,78 517 5,69 6,11 2,43 1,78 190 1,80 1,81 225 1,81
Noép. 0,08 0,49 043 0,78 6,40 16,71 491 5,74 6,12 2,43 1,76 1,91 1,76 1,79 2,24 1,79
Aek. 0,08 0,49 043 0,76 6,34 16,68 4,78 5,48 5,87 2,31 1,77 188 1,80 1,76 224 1,78
2017 lav.™ 0,07 0,48 042 0,76 6,36 16,67 5,06 5,85 6,21 2,27 1,75 187 1,80 1,76 2,29 1,81
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAoToTe oUVOEDN TNG WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPOOTKOTTIKA IBPUUATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAiké eTAaI0 TT0000TS emBdpuvong (ZEME).
2.5 Emitokia NXI €11i véwv daveiwv Kal KaTaBETEWY XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV!: 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KaraBéoeig Avaku- Noird ddvela Katd péyeBog Kal apxIkr TEPIodo oTaBePOoU ETTITOKIOU 2UvBeTOG
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. eUpW Avw Twv 0,25 £KaT. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikmng
nuépac| oupewvnpévn | daveld kal £WG 1 eKaT. EUPW KooToug
BIGipKeIa um:guvcx- daveiopou
‘Ewg 2 Avw Mueig Kupaivope-| Avw twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
N Twv 2 vo €mMTOKIO| 3 unvwv| Tou 1|vo emToKIO| 3 pnvwyv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
ETWV Kal oTo0e- | kal €éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug
PO £wg 3 £T0G PO £wg 3 £10G PO €wg 3 £T0G
pnveg prveg priveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 PePp. 0,13 0,24 0,70 2,93 3,16 3,28 2,76 1,97 2,11 2,09 1,37 1,48 1,74 2,03
Maprt. 0,13 0,16 0,87 2,89 3,03 3,20 2,68 1,92 2,03 2,02 1,38 1,74 1,77 2,04
Atp. 0,12 0,19 0,64 2,80 2,99 3,12 2,66 1,93 1,96 1,98 1,38 1,59 1,81 2,01
Mdiog 0,11 0,13 0,63 2,76 2,91 3,10 2,61 1,91 1,94 1,92 1,27 1,68 1,74 1,92
loGv. 0,11 0,15 0,64 2,75 2,66 3,01 2,52 1,85 1,91 1,85 1,34 1,60 1,64 1,89
loUA. 0,09 0,16 0,42 2,70 2,73 3,07 247 1,87 1,91 1,80 1,28 1,56 1,69 1,87
Auvy. 0,09 0,16 0,47 2,74 2,69 3,01 2,46 1,86 1,94 1,79 1,22 1,48 1,54 1,83
SeTT. 0,09 0,12 0,47 2,72 2,65 296 242 1,82 1,85 1,73 1,28 1,61 1,63 1,86
OkT. 0,08 0,15 0,49 2,68 2,63 3,04 2,37 1,81 1,83 1,72 1,28 1,40 1,63 1,83
Noép. 0,07 0,12 042 2,64 2,60 291 2,38 1,82 1,82 1,68 1,28 1,43 1,52 1,82
Aek. 0,07 0,12 0,59 2,64 2,58 2,84 2,30 1,84 1,84 1,68 1,33 1,46 1,62 1,81
2017 lav.™ 0,06 0,12 0,51 2,69 2,67 2,83 2,30 1,81 1,85 1,73 1,22 1,45 1,63 1,80
MnynA: EKT.

1) Ta oToIXEia apopolv TNV eKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Aeképppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouriBnkav atrd Tov TOPER TwV JN XPNHOTOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV.
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2.6 Ekdd0¢Ig Xpeoypd@wy KaToikwv TNG {Wvng TOU EUPW, KOTA TOPED EKOATN Kal apyIKA SIGPKEIN
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGSOU, OVOPAOTIKA agia)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdoaeIg!

2U0voho NXI Emixeipnoeig mAnv NXI IevikA KUBEpvnon | Zuvoho NXI Emyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon

(ouprepi- XPNUOTOTTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Aot (ouprepi- XpNUATOTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Ao

A?“B“VO' emixelpfioeig TAnv NXI|  xpnua-| KuBép- VSV[Kr’] )‘me“VO' emixeipoeig TAnv NXI|  xpnuo-| kuBép- veler']

N oo Xpnparodo-|OMOTY-|  vnon| - Kuép- e o Xpnpartodo-|TOMOTW-|  vnon| - kupép-

Upu’) TIKEG ETAIPIE TIKEG vnon Upu’) TIKEG ETAIPIE TIKEG vnon

ouoTh- S ETQIPIES ETTIXEN- ouom- o ETAIPIES ETTIXEN-
€101KoU OKOTTOU X €101KoU OKOTTOU |
parog) PAOEIG Harog) pnoeig
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
BpayxutrpdBeapeg

2014 1320 543 131 59 538 50 410 219 34 38 93 25

2015 1278 517 156 62 478 65 338 153 37 33 82 34

2016 1241 521 133 59 466 62 335 147 45 32 79 33

2016 Aoy. 1301 526 151 71 484 70 321 142 51 24 77 27

et 1315 540 149 69 492 66 355 159 44 30 86 36

OKT. 1291 531 139 71 484 67 340 155 43 35 69 37

Noéu. 1304 537 145 70 487 65 349 139 63 33 88 26

Agk. 1241 521 133 59 466 62 303 128 69 31 50 25

2017 lav. 1273 537 134 71 469 62 390 187 37 38 88 41

MakpotrpdBeopeg

2014 15135 4050 3167 990 6285 642 220 65 44 16 85 10

2015 15242 3783 3285 1055 6482 637 215 68 45 13 81 9

2016 15 255 3645 3191 1133 6635 651 207 59 45 17 77 9

2016 Aoy. 15167 3696 3125 1078 6629 640 99 32 17 3 42 5

emt. 15184 3677 3141 1097 6630 638 217 52 46 29 84 7

Okr. 15214 3673 3169 1103 6618 651 239 56 61 22 82 18

Noép. 15276 3666 3177 1129 6653 652 216 43 64 26 76 7

Aek. 15255 3645 3191 1133 6635 651 156 45 71 13 25 2

2017 lav. 15311 3647 3203 1135 6679 648 287 94 62 15 107 9
MnynR: EKT.

1) MNa Adyoug olykpIong, Ta ETACIA OTOIXEIQ APOPOUV TOV HEGO PO avé Priva oTn SIGPKEIR TOU £TOUG.

2.7 PuBpoi petaBoAng kal UTTOAOITTa XPEOYPAPWY KOl EITNYHUEVWV JETOXWV
(S10€K. EUPW, TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

Xpedypapa Elonypéveg peToxEg

Z0voho| NXI (oupTre- Emixeipnoeig mAnv NXI [evikA KUBEpvnon >UvoAo NXI| Xpnuato-| Mn xpnua-

p')‘f]“B“VO' XpnuatomoTwTikég| Mn xpnua-|  Kevipikr Ao ”'OT‘”T'Kéﬁ TOTmoTwW-

c pevou Tou emixeipoeig TAnv NXI|  TomoTw-| kuBépvnon VEVIKN e“'XE')F\)”' TIKEG TTI-

”p‘*’im”; Xpnuatodorikeg|  TIKEG ETTI- KuBépvnon oue TN Xeenosts

£ eTaipieg e181kou okotroy|  XEIPMNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YmoAoitmo

2014 16 455,1 45931 3297,3 1048,8 6 823,2 692,7 5958,0 5911 780,6 4 586,3

2015 16 520,7 4 300,6 34415 1116,6 6 960,0 702,1 6744,7 586,1 910,5 5248,1

2016 16 496,0 4 165,6 33247 1192,2 7 100,2 713,3 7029,1 538,7 1022,8 5 467,6

2016 Auy. 16 468,4 42217 3276,1 1148,3 7112,6 709,7 65357 4447 880,6 5210,3

Zemt. 16 498,3 4216,3 3289,9 1165,9 7122,3 703,9 6593,0 4275 877,3 5288,2

Okt. 16 504,4 42031 3307,7 11744 71015 717,6 66657 479,2 912,2 5274,4

Noép. 16 579,9 4 203,0 3321,6 1198,8 7 140,0 716,4 6651,0 482,3 957,1 5211,6

Aex. 16 496,0 4 165,6 33247 1192,2 7 100,2 713,3 7029,1 538,7 1022,8 5467,6

2017 lav. 16 583,7 4183,7 3336,8 . 1205,8 71475 709,9 7015,2 542,3 1020,9 5452,0

PuBudg petaBoArig

2014 -0,7 -8,1 0,4 4,9 3,1 1,1 1,6 7,2 2,0 0,7

2015 0,3 -7,0 5,7 4,7 1,8 0,6 1.1 4.5 1,5 0,6

2016 0,0 -2,9 -2,8 6,9 2,0 1,4 0,5 1,2 1,0 0,4

2016 AUvy. 0,1 -4,5 0,1 3,9 2,1 2,1 0,9 2,8 1,6 0,6

SeT. 0,0 -3,8 -0,9 5,5 1,6 1,9 0,9 2,8 1,7 0,6

OKT. -0,3 -4,0 -1,7 6,2 1,3 3,1 0,9 2,8 1,4 0,7

Noép. -0,2 -4,2 -1,2 71 1,5 1,0 0,8 2,8 1,0 0,5

Aek. 0,0 -2,9 -2,8 6,9 2,0 1,4 0,5 1,2 1,0 0,4

2017 lav. 0,6 -2,0 -1,7 8,6 2,0 1,1 0,6 1,5 11 0,4
Mnyn: EKT.
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2.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

22119 >>1-38
OvopaoTiki | Mpayuartik ATK| Mpayuariki AT AtoTTANBwpI-|  Mpayyatikh ye|  MpayuaTikr pe OvopaoTikA MpaypaTikn
OTAG TTPaypaTi-|  Baon 1o pova-| Bdon 1o povadi- ATK
Kou AE Siaio k6oTOG | @io KAOTOG Epya-
epyaoiag otn| oiag oTo oUvolo
peTarmoinon?|  Tng olkovopiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2014 101,8 97,8 97,0 91,9 98,5 100,0 1147 96,1
2015 92,4 88,4 89,3 83,7 85,0 90,9 106,5 87,8
2016 94,8 90,1 91,4 . . . 110,4 90,0
2016 o’ 1p. 94,1 89,5 91,0 85,6 85,4 91,9 110,4 90,1
B Tp. 94,9 90,3 91,7 86,1 85,5 92,2 110,8 90,4
vy TP, 95,2 90,5 91,7 86,2 86,1 92,2 110,6 90,1
5" 1p. 94,9 90,2 91,1 . . . 110,0 89,6
2016 ZeTT. 95,4 90,6 91,8 - - - 110,9 90,3
OkT. 95,5 90,8 91,8 - - - 110,6 90,1
Noép. 95,0 90,2 91,1 - - - 110,3 89,7
Aek. 94,2 89,6 90,4 - - - 109,2 88,9
2017 lav. 94,4 89,7 90,4 - - - 109,7 89,1
DePBp. 93,9 89,2 89,8 - - - 108,8 88,3
lMoooaoTiaia peraoAn évavr Tou TPONYOUUEVOU UNVOS
2017 PeBp. -0,5 -0,5 -0,6 - - - -0,8 -0,9
lMooooTiaia perafoAn évavri Tou TponyoUuEvoU EToUS
2017 PePp. -0,9 -0,8 -2,0 - - - -2,2 -2,8
MnynR: EKT.
1) OpIop6 TwV OPAdWY EPTTOPIKWV ETAIPWY Kal AOITTEG TTANPO@OPieG BA. OTIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiOU.
2) ZeIpég amoTTANBWPICEVEG PE TO povadiaio KOOTOG epyaaiag oTn YeTatoinon eival dIaBEaipeg HOVO yia TNV opdda EPTTOPIKWY eTaipwy ZX1-18.
2.9 Aipepeic cuvaAAQYUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kouva Kopwva| Kopwva Piopivi Mev ZN\OTU Nipa Néi Kopwva Ppayko| Aohdpio
Kivag| Kpoariag Toexiag| Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag| AyyAiag| Poupaviag oundiag| EABetiag HMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 8,186 7,634 27,536 7,455 308,706 140,306 4,184 0,806 4,4437 9,099 1,215 1,329
2015 6,973 7,614 27,279 7,459 309,996 134,314 4,184 0,726 4,4454 9,353 1,068 1,110
2016 7,352 7,533 27,034 7,445 311,438 120,197 4,363 0,819 4,4904 9,469 1,090 1,107
2016 o’ 1p. 7,210 7,617 27,040 7,461 312,024 126,997 4,365 0,770 4,4924 9,327 1,096 1,102
B 1p. 7,379 7,504 27,040 7,439 313,371 121,949 4,372 0,787 4,4986 9,278 1,096 1,129
Yy Tp. 7,443 7,493 27,029 7,442 311,016 114,292 4,338 0,850 4,4646 9,511 1,089 1,117
o’ 1p. 7,369 7,523 27,029 7,439 309,342 117,918 4,378 0,869 4,5069 9,757 1,080 1,079
2016 Zer. 7,482 7,500 27,022 7,447 308,678 114,218 4,321 0,852 4,4502 9,565 1,092 1,121
OKT. 7,420 7,507 27,022 7,440 307,000 114,473 4,308 0,894 4,4942 9,707 1,089 1,103
Noép. 7,388 7,521 27,033 7,441 308,816 116,933 4,391 0,869 4,5100 9,851 1,076 1,080
Aek. 7,298 7,540 27,031 7,436 312,235 122,395 4,436 0,844 4,5164 9,709 1,075 1,054
2017 lav. 7,319 7,530 27,021 7,435 308,987 122,136 4,367 0,861 4,5018 9,511 1,071 1,061
DeBp. 7,314 7,448 27,021 7,435 308,502 120,168 4,308 0,853 4,5136 9,476 1,066 1,064
lMoooomiaia petafoAn évavri Tou TPonyoUuEVOU NVOS
2017 PePp. -0,1 -1,1 0,0 0,0 -0,2 -1,6 -1,4 -1,0 0,3 -0,4 -0,5 0,3
lMoooaoriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuEVOU ETOUS
2017 Pefp. 0,7 -2,5 -0,1 -0,4 -0,6 -5,6 -2,0 9,9 0,7 0,7 -3,3 -4,1
Mnyn: EKT.
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2.10 looUyio TTANpWHWY TNG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z0voho" Apeoeg eTevOUOEIg Etevdioeig KaBapd| Aormrég emmevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XOopTOQUAQKiou Xpnuo- AaypaTika akaBdpioTo
Amaim-| Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimi-|  Ymoyxpe-| TOOO-| Amaitd-|  Ymoxpe- Sioéoipa EinEp,'KO
OEIg woelg|  amoté- OEIC WOEIC OEIg woeig| VOMIKA OEIg WoEIg XPpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoima (dieBvig eTrevduTIKr) B€an)
2015 8" 1p. 222349 233095 -10745 98136 80824 71758 103012 -44.,6 4 645,8 49259 644,2 13 003,5
2016 o 1p. 22100,4 231774 -1077,0 96755 79976 71113 10108,7 -21,8 4 660,0 5071,1 675,3 13 236,7
B tp. 226554 235922 -936,9 98086 8199,1 74284 101441 -54,0 4750,5 5249,0 721,8 13 379,8
Yy 1. 228508 237175 -866,6 9746,7 80534 76898 102883 -49,2 4736,5 5375,8 727,0 13 362,6
YméAoira wg mooooté tou AETT
2016 y" 1p. 214,0 222,2 -8,1 91,3 75,4 72,0 96,4 -0,5 44,4 50,4 6,8 125,2
Zuvahhayég
2016 o 1p. 385,6 381,0 4,6 113,8 74,8 134,1 40,6 27,3 109,3 265,6 1,0 -
B Tp. 205,9 143,7 62,3 -13,5 24,6 122,3 -34,2 -44.,6 139,5 153,3 2,2 -
Y 1p. 205,0 39,3 165,7 37,5 -87.,8 138,2 -29,6 26,0 -4,4 156,7 7,7 -
5" 1p. 103,1 -52,1 155,2 154,6 1,9 -18,5 -42,0 171 -54,5 -12,0 43 -
2016 loUA. 135,6 11,2 24,4 5,1 -26,7 53,6 -5,2 14,7 63,0 143,2 -0,9 -
Auly. 126,1 74,2 51,9 44,5 2,3 54,2 -16,2 6,7 18,8 88,1 1,8 -
ZETIT. -56,7 -146,1 89,5 -12,2 -63,4 30,4 -8,2 4,6 -86,3 -74,6 6,8 -
OkT. 243,7 252,8 -9,1 95,7 247 -12,0 -9,0 8,7 155,3 237,2 -4.,1 -
Noép. 43,0 22,7 20,3 51,6 22,3 -20,6 22,4 2,3 7,5 -22,0 2,2 -
Aek. -183,6 -327,6 1441 7,3 -45,1 14,2 -55,4 6,1 -217,3 -227,2 6,1 -
SwpPEUTIKEG ouvaAdayég 12urvou
2016 Aek. 899,6 511,9 387,8 292,4 13,5 376,2 -65,2 25,9 190,0 563,5 15,2 -
2WpPEUTIKES ouvardayég 12unvou wg moooato Tou AET
2016 Aek. 8,4 4,8 3,6 2,7 0,1 3,5 -0,6 0,2 1,8 5,3 0,1 -

MnynA: EKT.
1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKG TTapdywya TrEPIAAPBAVOVTAl OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.1 AEI ka1 ouvioTwoeg TNG datrdvng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
ZUvoho Eyxwpia ¢Atnon Egwrepikd 100g0yi0"
ZUvoho 131WTIKA Anudaia AkaBdpioTeg £TEVOUTEIG TIAYIOU KEQAAQiou MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Karava- KaTava- s0voho| TOvoo pn- MpoidvTa aTTo0eNd- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY| Xavnudtwy| dlavonTikAg Twv?
1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2014 101352 9776,8 5632,5 21255 1988,6 1000,5 598,7 382,2 30,3 358,3 45325 4174,2
2015 10459,6 9986,9 5743,3 2 164,6 2066,3 1018,6 631,9 407,6 12,7 472,7 48334 43607
2016 10733,2 10233,2 5875,7 22215 21381 . . . -2,1 500,0 4902,6 44026
2016 o’ 1p. 2660,3 25343 1455,0 551,5 527,1 259,8 163,1 102,0 0,7 126,0 1200,3 1074,3
B 1Tp. 26714 25477 1462,9 553,8 5347 260,2 164,4 107,4 -3,6 123,7 12155 1091,8
Yy 1p. 2686,7 2560,7 1469,9 556,6 533,6 263,2 165,1 102,9 0,6 126,17 1223,8 10977
5 1p. 2707,8 2586,1 1483,2 559,6 539,0 . . . 4,3 121,8 12534 11317
Qg moooot6 Tou AET
2016 100,0 95,3 54,7 20,7 19,9 0,0 4,7 - -
AAucwTOi OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPIUNVIQIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2016 o’ 1p. 0,5 0,4 0,7 0,7 0,3 1,0 0,0 -0,6 - - 0,2 -0,1
B Tp. 0,3 0,3 0,3 0,3 1,2 -0,6 1,0 57 - - 1,3 1,4
Y 1p. 0,4 0,3 0,3 0,1 -0,7 0,9 -0,2 -4,6 - - 0,3 -0,1
5" 1p. 0,4 0,6 0,4 0,4 0,6 . . . - - 1,5 2,0
£TAOIES TTOOOOTIQIES UETABOAES
2014 1,2 1,2 0,8 0,6 1,5 -0,9 4,4 3,1 - - 4,4 4,9
2015 2,0 1,9 1,8 1,3 3,2 1,3 4,7 5,6 - - 6,5 6,5
2016 1,7 2,0 2,0 1,8 2,6 . . . - - 2,9 3,5
2016 a’ 1p. 1,7 2,1 2,0 2,0 2,5 2,1 41 0,7 - - 2,5 3,4
B 1p. 1,6 2,3 1,9 2,0 3,8 21 52 5,0 - - 2,5 4,0
Yy 1p. 1,8 1,8 1,8 1,6 2,3 2,6 3,9 -1,0 - - 2,6 2,8
S 1p. 1,7 1,6 1,8 1,6 1,5 . . . - - 3,3 3,2
oupBoAés oTis Tpiunviaies ooooTiaies peTafoAés Tou AET, moooaoTiaies povadegs
2016 o’ 1p. 0,5 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,2 0,1 - -
B Tp. 0,3 0,3 0,2 0,1 0,2 -0,1 0,1 0,2 -0,2 0,0 - -
vy Tp. 0,4 0,2 0,2 0,0 -0,1 0,1 0,0 -0,2 0,2 0,2 - -
5" 1p. 0,4 0,5 0,2 0,1 0,1 . 0,1 -0,1 - -
oupBoAés oTis eTriaieg moooaoTiaies petafBoAés Tou AET, moooaoTiaies povades
2014 1,2 1,2 0,4 0,1 0,3 -0,1 0,3 0,1 0,3 0,0 - -
2015 2,0 1,8 1,0 0,3 0,6 0,1 0,3 0,2 -0,1 0,2 - -
2016 1,7 1,9 1,1 0,4 0,5 . . . -0,1 -0,1 - -
2016 a’ 1p. 1,7 2,0 1,1 0,4 0,5 0,2 0,2 0,0 0,0 -0,3 - -
B Tp. 1,6 21 1,0 0,4 0,7 0,2 0,3 0,2 0,0 -0,5 - -
Y 1p. 1,8 1,7 1,0 0,3 0,5 0,3 0,2 0,0 0,0 0,1 - -
o 1p. 1,7 1,5 1,0 0,3 0,3 -0,1 0,2 - -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eioaywyég KAAUTITOUV ayadd Kal UTTNPETieG KOl GUPTTEPIAAUBAVOUY TIG ENTTOPIKEG CUVAAAQYEG PETAEU TWV XWPWYV TNG {WVNG TOU EUPW.
2) ZupTtrepidapBavetal n kTAon (Jeiov diIGBean) TIMOAPUV.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.2 MpooTiBéuevn agia Katd OIKOVOUIK dpaaTnpIoTnTa
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdpioTn TTpooTIBEuEVN agia (BaCIKEG TINEG) dopol

2u0voho| Tewpyia,| Metaroinon, Kara- Epmépio, Evnué-| Xpnuato- Apa-| Emayyeh-| Anuooia di- Téxveg, uglov, em-

OOO00KO-| EVEPYEIQ KOI| OKEUEG METOQOPEG,| pWON KaI| TNIOTWTIKEG|  OTNPI- patikég,| oiknon, Tai-|  puxayw- omoe |’g

Mio kal|  eTaIPiEG KOI- gevodoyeia kal| ETTIKOIVW-| KOl ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai Tipolo-

ahigia| vAG weéAeiag £0TIOTOPIO via NOTIKEG |OXETIKEG | HATIKEG KAl | KOI KOIVWVIKT Aoitrég Viwv

dpacTtnpl- pe|  umooTn- epyaaia| utrnpeaieg
&TNTEG| aKivnTn PIKTIKEG
TTEPIOU-| UTTNPETIES
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2014 9100,9 150,0 17772 4611 17113 415,4 461,5 1044,9 979,2 1778,7 321,5 1034,3

2015 9387,7 150,6 1886,6 466,7 1766,6 428,2 459,9 1062,9 1021,8 1817,6 326,9 10719

2016 9626,0 145,8 19236 486,1 1819,8 443,0 451,6 1090,2 1063,8 1865,8 336,4 1107,1

2016 o’ 1p. 2387,0 36,1 478,9 120,2 450,0 109,6 113,6 2699 262,7 462,5 83,5 273,4

B Tp. 2396,0 36,0 476,7 120,8 452,7 110,5 113,0 2719 265,4 465,2 83,8 275,5

Y Tp. 2409,3 36,3 480,3 121,7 455,0 111,0 112,8 2733 267,0 467,8 84,1 277,5

5 1p. 24269 37,4 484.,8 123,0 460,0 11,5 12,2 2751 268,1 470,0 84,6 281,0

wg¢ 1T0000T6 NG TPOoOTIBéUEVNS adiag
2016 100,0 1,5 20,0 5,0 18,9 4,6 47 11,3 11,1 19,4 3,5 -
ANuowToi BYKOI (TINEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
Tpiunviaies ToooaoTiaies UETABOAES

2016 o’ 1p. 0,6 -1,3 0,2 11 0,9 1,0 0,9 0,2 0,8 0,4 0,5 0,2

B Tp. 0,3 -0,8 0,1 -0,1 0,4 1,3 -0,6 0,3 1.1 0,2 0,1 0,5

Y’ 1p. 0,4 -0,7 0,7 0,4 0,4 1,1 0,1 0,2 0,4 0,3 0,4 0,5

S 1p. 0,4 0,1 0,4 0,6 0,7 0,6 0,0 0,3 0,3 0,2 0,3 0,5

ETAOIES TTOOOOTIAIES LETABOAEG

2014 1,2 1,2 2,4 -1,1 1,2 3,5 -1,2 0,5 2,5 0,5 0,1 1,1

2015 1,9 -0,6 4,3 -0,1 2,1 2,8 -0,3 0,8 2,8 1,0 0,0 3,2

2016 1,6 -2,0 1,4 1,8 2,4 3,1 0,2 1,0 2,9 1,1 1,2 2,6

2016 o’ 1p. 1,5 -1,7 1,7 1,4 2,2 2,5 0,3 0,8 2,7 0,9 0,9 3,3

B Tp. 1,5 -1,8 11 1,5 2,3 3,1 -0,3 1,0 3,3 1,0 1,3 2,4

Y 1p. 1,7 -2,1 1,2 2,4 2,3 3,6 0,5 1,0 3,1 1,2 1,4 2,6

5" p. 1,7 -2,6 1,4 2,1 2,5 4,1 0,4 11 2,5 1,1 1,3 1,7

oupBoAég oTis Tpiunviaies ToooaTiaies UETABOAES TNG TTPOOTIOEUEVNS agiag, TTOOOOTIAIES HOVADES

2016 o’ 1p. 0,6 0,0 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -

B Tp. 0,3 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -

Y’ 1p. 0,4 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -

o 1p. 0,4 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

oupPBoAES OTIS €THOIES TTOOOOTIaIES ETAPBOAES TNG TTPOCTIOEUEVNGS aéiag, TTOOOOTIdIES IOVADES

2014 1,2 0,0 0,5 -0,1 0,2 0,2 -0,1 0,1 0,3 0,1 0,0 -

2015 1,9 0,0 0,8 0,0 0,4 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -

2016 1,6 0,0 0,3 0,1 0,5 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -

2016 o 1p. 1,5 0,0 0,3 0,1 0,4 0,1 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -

B Tp. 1,5 0,0 0,2 0,1 0,4 0,1 0,0 0,1 0,4 0,2 0,0 -

Y TP, 1,7 0,0 0,2 0,1 0,4 0,2 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -

o 1p. 1,7 0,0 0,3 0,1 0,5 0,2 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.3 AtraoxéAnon?

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

Zuvo-| Katd epyaoiakéd Kard olkovopiki dpaoTnpidtnTta
Ao KaBEOTWG
MioBw-|Autoama-|  Mewpyia, Meta-| Karta-| Epmopio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anuooia di-| TEXveg,
T0i| OxoAoU-| dacokopia| TOINCN,| OKEUEG| METOPO-| PWON KaI| TIIOTWTIKEG|  PIOTNTEG patikég,| oiknon, Tai-| yuxa-
pevol| kol aAigial  evépyeia pEg, &evo-| emKOIVW-| Kal ao@a- OXETI- emxelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
Kal Kovi doxeia Kal via NIOTIKEG KEG HE| MOTIKEG KaI| KAl KOIVWVIKNA Kai
weEéAeIa €0TIOTO- dpaaTtnpl-|  akivntn uTTo0TN- epyaaia| Aoirég
pia OTNTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTINPE-
gia| uTnpeaieg oieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Ap1Bu6G aTTacKoAOUPEVWV
w¢ T0000TO TOU TUVOAIKOU apiBuoU armacyxoAoupévwy
2013 100,0 85,0 15,0 3,4 15,2 6,2 247 2,7 2,7 1,0 12,9 241 7.1
2014 100,0 85,0 15,0 3,4 15,1 6,1 24,8 2,7 2,7 1,0 13,1 242 7.1
2015 100,0 85,2 14,8 3,3 14,9 6,0 24,8 2,7 2,6 1,0 13,3 241 7.1
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2013 -0,6 -0,6 -0,8 -1,8 -1,3 -3,6 -0,9 0,4 -1,3 -1,4 0,4 0,3 0,4
2014 0,6 0,6 0,1 0,0 -0,4 17 0,7 0,6 -0,8 0,8 21 1,0 0,5
2015 1,0 1,2 0,0 -0,9 0,1 0,0 1,1 1,2 -0,5 0,8 3,0 0,9 1.1
2015 & 1p. 1,2 1,5 -0,3 -1,0 0,3 0,0 1,5 1,7 -0,7 0,2 3,2 1,0 1,6
2016 o 1p. 1,4 1,7 -0,5 -0,9 0,7 -0,1 1,7 2,4 -0,4 11 3,3 1,0 1,9
B Tp. 1,4 1,6 -0,1 -0,4 0,6 -0,2 1,9 2,0 -0,4 0,3 3,0 1,1 1,6
Yy 1P 1,2 1,4 -0,1 0,3 0,6 -0,1 1,7 1,8 -0,3 1,4 2,6 1,0 1,2
MpaypaTikég WPEeg epyaaiag
wW¢ TTO00OTO TWV CUVOAIKWV WPWV Epyaaciag
2013 100,0 80,1 19,9 4,4 15,7 6,9 257 2,8 2,7 1,0 12,5 21,8 6,3
2014 100,0 80,3 19,7 4,4 15,6 6,8 257 2,9 2,7 1,0 12,8 22,0 6,3
2015 100,0 80,5 19,5 4,3 15,5 6,8 25,6 2,9 2,7 1,0 13,0 22,0 6,3
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2013 -1,4 -1,3 -7 -1,5 -1,5 -5,0 -1,7 0,1 -1,9 -2,7 -0,6 -0,2 -1,0
2014 0,5 0,8 -0,5 -0,5 0,0 -1,4 0,4 0,6 -0,9 0,6 2,2 1,1 0,2
2015 1,1 1,4 0,2 0,2 0,5 0,6 0,9 2,1 -0,5 1,1 3,2 1,1 1,1
2015 & 1p. 1,2 1,4 0,2 0,1 0,1 0,7 1,3 2,2 -0,4 -0,6 3,2 1,1 1,6
2016 o 1p. 1,5 1,8 0,2 0,7 0,9 0,4 1,7 3,0 0,0 1,0 3,9 1,0 1,1
B Tp. 1,5 1,7 1,0 0,5 1,0 0,0 2,0 2,5 0,4 0,4 3,6 0,9 1,8
Yy 1P. 1,1 1,3 -0,1 0,5 0,6 -0,2 1,7 1,7 -0,2 0,1 2,2 0,7 0,7
MpaypaTikéG WPES Epyaciag avd atracgXoAoUPEVO
eToIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2013 -0,8 -0,7 -0,9 0,2 -0,2 -1,5 -0,8 -0,2 -0,7 -1,4 -1,1 -0,5 -1,4
2014 0,0 0,1 -0,6 -0,6 0,4 0,3 -0,3 0,0 -0,1 -0,2 0,1 0,1 -0,3
2015 0,1 0,2 0,2 1,2 0,4 0,5 -0,2 0,9 0,0 0,2 0,2 0,2 0,0
2015 3" 1p. 0,0 -0,1 0,6 1,1 -0,2 0,7 -0,3 0,4 0,3 -0,8 0,0 0,0 0,0
2016 o 1p. 0,2 0,1 0,7 1,6 0,3 0,5 0,0 0,6 0,3 -0,1 0,6 -0,1 -0,8
B Tp. 0,2 0,0 1,1 0,8 0,4 0,2 0,0 0,4 0,8 0,2 0,6 -0,2 0,2
Y 1P, -0,2 -0,1 0,0 0,2 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,1 -1,3 -0,4 -0,3 -0,4
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia Tnv amacyéAnon Baaciovral oto ESA 2010.
EKT Oikovopiké AeAtio, Teuxog 2 / 2017 — ZTamioTIKG ZTOIXEIQ S10



3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.4 Epyartiké duvauiko, avepyia Kal KeVEG BEOEIG epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| YToatra- Avepyia MoooaTd

duvapi- Gxégncn, ZGvoho Makpo- Katé nAikia Katé @UAo elfsvo'Jv

KO, EKa- o TOU N 060D " p p - E0EWV

ToupUpIal epyaTikos EKSLT',ZEJG Zop:(czi %vspvrun, EviAikeg Néol Avdpeg luvaikeg epyaoiac?

aropa® 5UV0H'1') TIKOU % Tou | EkaTop- % Tou|Ekatop-| % Tou|EkaTop-| % Tou| EkaTtop- % T0U|% TWV OU-

kou duvapi- epyaTikoU| pUpIa epya-[ pupla epya-| pUpla| epya-| pUpIa €PYQ-|  VOAIKWV

kou| duvaur- TIKOU TIKOU TIKOU TKOU|  Béoewv

Kou" Suvaui- Suvapi- duvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
% TOU GUVOAOU 100,0 81,3 18,7 53,6 46,4

10 2016

2014 160,334 46 18,636 11,6 6,1 15,216 10,4 3,421 23,7 9,933 11,5 8,703 11,8 1,5

2015 160,600 46 17,443 10,9 5,6 14,293 9,8 3,149 22,3 9,252 10,7 8,190 11,0 1,5

2016 . . 16,233 10,0 . 13,283 9,0 2,950 20,9 8,471 9,7 7,761 10,4 1,7

2016 o’ 1p. 161,013 4,5 16,633 10,3 52 13,627 9,2 3,006 21,5 8,712 10,0 7,921 10,6 1,7

B 1p. 161,849 4,5 16,387 10,1 51 13,406 9,1 2,981 21,0 8,518 9,8 7,869 10,5 1,7

Yy Tp. 162,465 41 16,130 9,9 4,8 13,202 89 2,929 20,7 8,389 9,6 7,741 10,3 1,6

o 1p. . . 15,779 9,7 . 12,897 8,7 2,882 20,4 8,265 94 7,514 10,0 1,7

2016 Auy. - - 16,153 9,9 - 13,218 8,9 2,936 20,7 8,386 96 7,767 10,4 -

SeTT. - - 16,042 9,9 - 13,148 89 2,894 20,5 8,361 9,6 7,680 10,2 -

OkT. - - 15,860 9,8 - 12,990 8,8 2,870 20,4 8,305 95 7,555 10,1 -

Noép. - - 15,802 9,7 - 12,899 8,7 2,903 20,5 8,295 9,5 7,507 10,0 -

Aek. - - 15,676 9,6 - 12,803 86 2,874 20,3 8,195 9,3 7,481 10,0 -

2017  lav. - - 15,620 9,6 - 12,794 8,6 2,826 20,0 8,152 9,3 7,468 10,0 -

Mnyég: Eurostat kai uroAoyiopoi Tng EKT.
1) Xwpig emmoxIKr di6pOwan.

2) To Too00TO KEVWV BETewV epyaaiag IcouTal Pe TO TINAIKO TOU apIBpoU Twv KeVWY BECEWY £pyaciag TTPog Tov ouVoAIkS apiBud Béoswy epyaaciag (dBpoiopa KATEIANUUEVWY Kal
KEVWYV), EKPPACOHEVO WG TTOCOOTO.

3.5 Bpaxuxpdviol deiKTeG TTIXEIPNUATIKAG OpaaTNPIOTNTAG

Blopnxavikr apaywyr Mapayw-| Aeiktng NIQVIKEG TTWANOEIG Néeg
ZUVOMO (EKTOG TWV BaoIKéG OpddES ayaBwv yi Topéal EKT V1Al sgvoho | Eidn diarpo-| Mpoidvra| Kavol- KUKAogopieg
KATAOKEUWV) KaTa-| - TG veeg Qrc- ANV pa 'X
Metamoinon| Evdid-| Kega-| Katavalw-| Evép- OKEuLV B'°‘”J' TIOTA-KATIVOG | €1BWV Biak- EmBm,'va
i . . XQVIKEG TPOPAC QUTOKIVATWV
yeoa| Aalokd| TikG ayabd|  yeia Tapay- p
ayabd| ayabda veNieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% TOU ouvéhou| 100,0 86,0 33,6 29,2 22,5 14,7 100,0 100,0  100,0 39,3 51,5 9,1 100,0
10 2010
ETnoieg TTooooTiaieg HETABOAEG
2014 0,9 1,8 1,3 1,8 26 -53 2,0 3,1 1,5 0,7 24 -0 3,8
2015 2,0 23 1,0 3,6 2,3 0,8 -0,8 3,6 2,7 1,7 3,5 2,4 8,8
2016 1,4 1,5 1,7 1,7 1,0 -01 1,9 0,4 1,9 1,3 2,5 1,8 7,2
2016 o’ 1p. 1,3 2,0 1,9 2,9 1,0 -37 2,6 0,4 2,2 1,7 2,8 1,4 9,5
B Tp. 1,1 1,1 1,2 1,3 1,1 -0,9 -0,1 -2,3 1,8 0,6 2,8 2,2 8,5
Yy 1p. 1,0 1,2 1,5 0,9 1,3 -05 3,1 0,2 1,4 1,3 1,5 23 6,5
5" 1p. 2,0 1,6 2,3 1,6 0,7 4,8 2,2 3,3 2,2 1,5 3,1 1,3 4,0
2016 Auy. 2,4 2,5 2,7 3,4 0,6 21 2,1 2,0 1,2 0,5 1,9 1,7 3,9
SETT. 1,3 1,3 1,5 1,2 1,3 1,4 1,8 1,8 1,1 1,9 0,3 23 9,4
OkT. 0,8 0,6 0,9 1,3 -0,8 2,0 1,7 3,2 2,9 2,4 3,9 1,4 4,2
Noép. 3,2 2,8 2,9 3,3 2,5 5,8 0,6 2,4 2,7 1,7 3,7 2,2 4,5
Aek. 2,0 1,3 3,4 -0,1 0,5 6,5 3,2 41 1,2 0,6 1,9 0,2 3,1
2017  lav. 1,2 0,3 2,2 0,6 3,0
Mnviaieg TTooooTiaieg HETABOAEG (€.D.)

2016 Auy. 2,0 2,1 1,8 4,2 0,0 3,5 0,2 2,4 -0,2 -0,1 0,1 0,0 -0,6
ZETIT. -0,8 -1,0 -0,5 -2,1 -0,7 -0, -0,9 -1,1 -0,1 0,5 -1,1 0,0 4.1
OKT. 0,2 0,0 -0,3 1,4 -0,9 0,8 0,7 2,6 1,2 0,2 26 -07 -3,9
Noép. 1,5 1,6 1,9 0,2 1,7 1,3 0,9 -0,2 -0,2 -0,4 -0,4 0,5 2,4
Aek. -1,6 -1,7 -0,2 -3,3 -0,8 -14 -0,2 2,4 -0,5 -0,2 -04 -05 23
2017 lav. -0,1 -0,1 -0,2 0,8 0,8

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT, Treipapartikd otatioTikd oToixeia Tng EKT (o1rAn 8) kai European Automobile Manufacturers Association (o1rAn 13).
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.6 'Epeuveg yvwung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg Eixeiprioewy kai KatavaAwTtwy Tng EupwTrdikig ETTpoTg (dlapopd TTooooTwY
BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA)

‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv
(SeikTeg diaxuong)

Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pqom- Tapayw-
KNIHOTOG| ¢\ imigTo-|  xpnoido- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOIO- I'I{f)ounesl- pi6TNTa \uls
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang Naviko| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- ENTTOPIO| yrrnpeaieg TTapo- yiam UTTNPEaieg
|:l£00§ YywyIkoU ywyikou | HETATTOINGN
0pog= duvapikou Suvauikou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2013 100,0 -6,1 80,7 -12,8 -13,6 -8,7 7,0 - 51,0 52,4 52,9 52,7
2014 101,4 -3,8 80,5 -10,2 -26,6 -3,1 4,9 87,7 51,8 53,3 52,5 52,7
2015 104,2 -3,1 81,4 -6,2 -22,4 1,6 9,3 88,4 52,2 53,4 54,0 53,8
2016 104,8 -2,6 81,9 -7,7 -16,6 1,5 11,2 89,1 52,5 53,6 53,1 53,3
2016 o’ 1p. 103,9 -3,8 81,7 -8,3 -18,9 2,0 10,7 88,8 51,7 52,9 53,3 53,2
B 1p. 104,2 -3,4 81,6 -7,8 -18,4 1,8 11,2 89,0 52,0 53,0 53,1 53,1
Y 1p. 104,2 -2,9 82,0 -8,2 -16,0 0,3 10,3 89,2 52,1 53,7 52,6 52,9
5 1p. 106,9 -0,6 82,4 -6,4 -13,1 1,8 12,4 89,4 54,0 54,9 53,5 53,8
2016 ZemT. 104,8 -1,8 - -8,2 -15,7 0,5 9,9 - 52,6 53,8 52,2 52,6
OKT. 106,3 -0,7 82,3 -8,0 -14,4 0,4 12,1 89,4 53,5 54,6 52,8 53,3
Noép. 106,5 -1,1 - -6,2 -12,9 1,5 12,2 - 53,7 54,1 53,8 53,9
Aek. 107,8 0,0 - -5,1 -12,1 3,5 12,9 - 54,9 56,1 53,7 54,4
2017 lav. 107,9 0,8 82,5 -4,8 -12,9 2,3 12,8 89,4 55,2 56,1 53,7 54,4
Defp. 108,0 1,3 - -6,2 -10,3 1,9 13,8 - 55,4 57,3 55,5 56,0
Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AiciBuvon ECFIN) (otrhAeg 1-8) kai Markit (oTriAeg 9-12).
3.7 ZuvOTITIKOI AOYOPIOGUOI VOIKOKUPIWY KAl N XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV
(TPEXOUTEG TINEG, EKTOG OV avAPEPETAI DIAPOPETIKA, XwPig ETTOXIKNA S16pBwan)
Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MooooTé| Adyog | Mpayuatiké| XpnuaTtool- Mn Ka-| Oiki-| Mepidio Mo- Noyog| Xpnuatool- Mn| Xpnpo-
atrota-|  Xpé-| akaBdpioTo|  KovopikéG| xpnuatool-|  Bapr|oTiKOg Kép-| 000TO| Xpéoug?|  KOVOMIKEG| XPNHMOTOOI-| TOBOTN-
pieuong| oug| OdiaBéoiyo| emevduoelg|  kovopikég| Béon?| TAou-|  Soug®| aTroTa- €TTEVOUOEIG|  KOVOMIKEG on
(akaBdpl- €1060Nua eTevoloelg TOG pieuong eTTevoUoEIg
aTo)" (akaBdpl- (kaBa- (axkaBdpi-
oTEQ) p9)) oTeg)
MooooTé akabd- ETAoIeg TTooOOTIOlEG PHETABOAEG MoooaoTé kabaprig| MooooTd Etroleg TTooooTiaieg pETABOAEG
pioTou diabéoiyou TPooTIBéueVNG | Tou AENM
€1000AUaTOg agiag
(S10pBwEVO)
1] 2 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12 13
2013 12,5 956 -0,5 1,2 -4,9 09 -14 32,5 4,2 129,6 2,0 -0,1 0,7
2014 12,5 94,7 0,7 1,8 0,6 26 1,0 33,0 4,8 130,9 2,4 6,5 1,3
2015 12,3 941 1,8 2,0 2,4 34 27 34,2 6,1 1334 3,8 2,5 2,1
2015 & 1p. 12,3 941 1,8 2,0 5,4 34 27 34,2 6,1 133,4 3,8 4,6 2,1
2016 o’ 1p. 12,3 93,5 2,4 1,9 3,7 2,1 34 33,5 58 132,8 3,7 4,8 2,1
B 1p. 12,5 93,6 2,5 2,3 5,6 32 38 33,7 6,1 133,4 3,9 4,5 2,2
Y 1p. 12,5 93,5 1,7 2,2 5,7 44 43 33,5 6,1 131,8 3,5 3,0 1,9

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) Me Bdon Ta ocwpeuTIKG aBpoiopaTa TECOAPWY TPIPAVWY TNG ATTOTANIEUONG Kal TOU akaBdpioTou diaBéoipou €1I008ANATOG (SI0PBWHEVWY WG TTPOG TN PETABOAR Tou KaBapol
HEPIDIOU TWV VOIKOKUPIWY OTA ATTOBEPATIKG TWV TAUEIWY TUVTAGEWV).
2) XpnHaTOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE OTOIXEI (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KOl N XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE aToIXEid. Ta Un XpNUOTOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO
atroTeAoUvTal KUPIWG atréd Tov oIKIoTIKG TTAoUTO (KaTolkieg Kal oikéTreda). MepiAapBavouv €TTioNg PN XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIOKE OTOIXEI ETTIXEIPACEWY N ETAIPIKAG HOPPAG TTOU
TagivopouvTal EVIOG TOU TOPED TWV VOIKOKUPIWV.
3) To pepidio kEPBSOUG XPNTIUOTIOIEI TO KABAPO ETTIXEIPNHUATIKG EI0ODNHA, TTOU ICODUVAHET TIEPITIOU HE Ta TPEXOVTA KEPDN OTNV ETTIXEIPNUATIKY AOYIOTIKA.
4) Me Bdon Ta uTTOAOITTA TWV dAVEIWY, TWV XPEOYPAPWY, TWV EUTTOPIKWV TTIOTWOEWY KAl TWV UTTOXPEWTEWY TWV TUVTAIOSOTIKWY UTTOXPEWTEWY.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.8 looCuyio TTAnpwPwV TNG {Wvng Tou €upw, 1I00LUYIO TPEXOUCWY CUVOAAAYWYV Kal I00CUYI0 KEQAAQiwV
(B10€K. EUpW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT, EKTOG av avapEPETal DIAPOPETIKE, TUVAAAaYEG)

looguyio TpeXoUTWV GUVAAaYWV

looguyio kepaAaiwv?

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg MpwrToyevég Aeutepoyevég
€1000Nua €100dNua
MiotTwon| Xpéwon| KaBapd|MNiotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| MiotTwon| Xpéwon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2016 o’ 1p. 878,7 793,7 849 5154 426,1 194,6 177,5 143,6 135,6 25,1 54,6 9,8 11,1
B Tp. 887,3 792,2 95,1 518,8 4213 191,0 178,0 152,1 140,4 254 52,6 7,3 6,9
Y 1p. 896,4 807,5 88,8 5244 427,6 196,0 175,8 150,5 141,7 25,5 62,4 6,5 57
o p. 913,9 818,2 95,8 5415 452,9 197,4 178,5 151,9 128,1 23,2 58,6 13,8 78
2016 loUA. 294.,6 264,5 30,1 171,8 142,2 63,2 57,2 50,7 46,4 8,9 18,6 2,6 2,0
Aly. 300,7 271,2 29,5 1764 143,7 65,5 58,7 50,5 47,6 8,4 21,1 1,7 1,7
ZETIT. 301,1 271,8 29,3 176,3 1417 67,3 59,8 49,3 47,7 8,2 22,6 2,2 2,0
OkT. 297,2 268,8 284 1749 148,9 66,4 57,5 48,5 421 7.4 20,3 3,1 2,0
Noép. 311,1 274,7 36,4 1825 151,7 66,0 60,7 55,1 42,9 7,5 19,3 3,4 2,0
Agx. 305,6 274,6 31,0 1841 152,3 64,9 60,3 48,3 43,0 8,4 19,0 7,3 3,8
SwpeuTikéS ouvardayés 12 unvawv
2016 Aek. 3576,3 32117 364,7 2100,1 17279 779,0 709,9 598,1 545,7 99,1 2281 37,4 31,5
SwpeuTikéG ouvaAdayég 12 unvav wg moooaTtd Tou AET
2016 Aek. 33,3 29,9 3,4 19,6 16,1 7,3 6,6 5,6 5,1 0,9 2,1 0,3 0,3
1) To 100QUyI0 KePaAQiwy dev gival ETTOXIKE IOPOBWHEVO.
3.9 E€wTepikd eutrdpio ayabwyv TG {uvng Tou eupw, agieg Kal OyKol KaTd oudda TrpoiovTwyv
(e eTTOXIKA BI6PBWON, EKTOG AV avaEépPETal SIAPOPETIKA)
ZUvoho E¢aywyég (f.o.b.) Eicaywyég(c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- >0voho YTmépvnon: >0voho Yméuvnon
YES YES Evdigueoa| Kegpa-| Katavaiw-| Metatroinon Evdidueoa| Kegpa-| KaravoAw-| Metatroinon| Metpé-
ayabd| Aaiokd| TIKG ayobd ayabd| Aaiokd| TIKG ayabd Aaio
ayabda ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Agieg (S10¢€K. EUpW, ETATIEG TTOGOOTIAIEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kail 2)
2016 o’ 1p. -0,9 -2,5 502,22 233,1 104,2 151,2 4216 438,5 240,8 72,5 116,8 326,7 37,4
B Tp. 0,0 -3,7 502,9 231,7  106,1 153,6 432,9 4319 236,8 77 115,4 3257 424
Y TP, -0,2 -2,2  506,5 236,6  102,9 153,7 427,5 440,8 2425 71,2 116,7 326,9 437
5" 1p. 2,2 1,9 5239 . . . 438,7 4574 . . . 332,7 .
2016 loUA. -9,4 -8,0 166,4 77,6 33,6 50,4 135,1  146,6 80,6 23,6 38,8 104,8 15,0
Auly. 8,4 3,8 1705 79,3 35,0 52,0 1471 1477 81,2 241 39,2 112,0 14,4
ZETIT. 2,2 -1,7  169,7 79,7 34,3 51,3 145,3 146,5 80,7 23,6 38,8 110,0 14,4
OkT. -4,5 -3,0 169,5 78,9 34,7 51,2 136,4 149,8 82,4 24,9 39,3 107,0 15,6
Noép. 57 49 1747 82,2 34,7 52,8 148,3 152,5 85,1 241 39,7 112,5 16,4
Aex. 5,9 42 179,6 . . . 154,0 155,1 . . . 113,1 .
AcikTeg 6ykou (2000=100, eTAOIEG TTOOOATIAIEG METABOAEG Yia TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2016 o’ 1p. -0,8 25 1183 115,6 117,5 121,7 116,9 109,9 110,8  107,0 110,0 11,3 110,7
B Tp. 2,3 45 1183 114,2 119,8 124,0 120,1  107,7 107,0  105,7 110,7 112,5 101,2
Y 1p. 0,5 1,1 1183 115,6 115,1 123,6 17,9 1084 107,4  105,0 110,8 111,9 100,1
o’ 1p. . . . . . . . . . . . . .
2016 louv. 0,1 2,7 1176 112,8 118,3 124,5 120,8 107,6 106,8  106,4 110,6 113,56 97,0
loUA. -8,3 -3,7 116,9 113,9 113,6 121,7 112,0 108,7 107,5 105,0 110,6 108,1 1024
Auly. 9,1 71 1191 116,1 116,5 125,0 121,3 109,0 108,1 106,4 11,5 114,8 99,8
ZETIT. 2,4 0,5 119,0 116,9 115,2 124,2 120,5 107,6 106,6  103,5 110,3 112,8 98,2
OkT. -4,8 -26 1183 114,8 115,6 124,0 112,8 108,8 107,3 108,44 11,5 108,9 100,5
Noép. 4,8 4,0 1211 119,3 115,9 125,6 121,8 109,9 109,7 1042 111,8 113,7 107,3

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) O1 diagopég peTagu Tou Iooduyiou ayabuwv TTou katapTi¢el n EKT (Mivakag 3.8) kal Twv epTTopikwv ouvaAaywyv eTTi ayaBwv tmou katapTtigel n Eurostat (Mivakag 3.9) ogeilovrai
KUPiwG 0Toug dIaQOPETIKOUG OPITHOUG.
2) O1 opadeg TTPOIOGVTWY TAEIVOHOUVTAI OTIG HEYAAEG OIKOVOUIKEG KOTNYOPIES.
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4. TIyEG KAl KOOTOG

4.1 Evappovigpévog Agiktng Tipwv KatavoAwTi?
(£TNOIEG EKATOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia HETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg Yméuvnon:
mePI6doU)? S10IKNTIKG KaBopIddueveg
TIPEG
Aci- ZUvoho Ayabd| Ymnpeoieg| Zovolo|Emegepya-| Mn emegep-| Biopnxavi-| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNG SUVOAO opéva gidn yaopéva| k& ayabd yeIa EVATK |kaBopiddpe-
2015= ARV dlaTpo@ng|&idn diaTpo- €KTOG| (M.£.0.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- PG| evépyelag S10IKNTIKG
TPOYNG Kal KGGOpI((')p:E-
EVEPYEIAG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% ToU cuvolou| 100,0  100,0 70,9 554 44,6  100,0 12,1 7,5 26,3 9,5 44,6 86,8 13,2
10 2017
2014 100,0 0,4 08 -0,2 1,2 - - - - - - 0,2 1,9
2015 100,0 0,0 08 -08 1,2 - - - - - - -0,1 0,9
2016 100,2 0,2 09 -04 1,1 - - - - - - 0,2 0,2
2016 a’ 1p. 99,2 0,0 1,0 -08 1,1 -0,4 0,1 -1,0 0,1 -4,4 0,2 0,0 0,3
B Tp. 100,4 -0,1 08 -09 1,0 0,4 0,2 0,8 0,1 2,0 0,3 -0,1 0,0
Yy Tp. 100,3 0,3 08 -04 1,1 0,3 0,1 1,2 0,1 0,3 0,4 0,3 0,3
5" 1p. 101,0 0,7 0,8 0,4 1,1 0,4 0,3 0,0 0,1 2,4 0,3 0,8 0,3
2016  Xer. 100,6 0,4 08 -0,2 1,1 0,1 0,0 -0,8 0,0 1,0 0,1 0,4 0,4
OkT. 100,9 0,5 0,8 0,1 1,1 0,2 0,1 0,0 0,0 1,6 0,1 0,6 0,2
Noép. 100,8 0,6 0,8 0,2 1,1 0,0 0,2 0,1 0,1 -0,2 0,0 0,6 0,3
AekK. 101,3 1,1 0,9 1,0 1,3 0,4 0,1 0,7 0,1 1,8 0,2 1,3 0,3
2017 lav. 100,5 1,8 0,9 2,2 1,2 0,3 0,1 0,8 0,1 2,5 0,0 2,0 0,4
DeBp.®  100,8 2,0 0,9 1,3 0,1 0,1 1,6 -0,2 -0,2 0,2 . .
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpoprg Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Wuxaywyia kai| Aidgopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TTPOCWTTIKES
TTOTA KOl KATTvog) uTTNPETieg
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Biounxavika| Evép- Evoikia
ouéva €idn|yaouéva €idn ayaBd ekTog yeIa
dlaTpoPng|  dlaTpoPng EVEPYEIQG
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU GUVOAOU 19,6 12,1 7,5 35,8 26,3 95 10,7 6,5 7,3 3,2 15,1 8,2
10 2017
2014 0,5 1,2 -0,8 -0,5 0,1 -1,9 1,7 1,4 1,7 -2,8 1,5 1,3
2015 1,0 0,6 1,6 -1,8 0,3 -6,8 1,2 1,1 1,3 -0,8 1,5 1,2
2016 0,9 0,6 1,4 -1,1 0,4 -5,1 1,1 1,1 0,8 0,0 1,4 1,2
2016 a’1p. 0,8 0,6 1,1 -1,7 0,6 -7,4 1,1 1,0 0,6 0,0 1,6 1,2
B Tp. 0,9 0,5 1,4 -1,9 0,5 -7,7 1,1 1,0 0,6 0,0 1,3 1,2
Y 1P, 1,1 0,5 2,1 -1,3 0,3 -5,1 1,1 1,0 0,9 0,0 1,5 1,3
o 1p. 0,8 0,6 1,0 0,2 0,3 0,2 1,2 1,2 1,2 -0,1 1,3 1,2
2016 ZemT. 0,7 0,5 1.1 -0,6 0,3 -3,0 1,1 1,1 0,9 0,0 1,5 1,3
OKT. 0,4 0,5 0,2 -0,1 0,3 -0,9 11 1,2 1,0 0,0 1,2 1,1
Noép. 0,7 0,7 0,7 -0,1 0,3 -1,1 1,2 1,2 1,1 -0,1 1,1 1,2
Aex. 1,2 0,7 2,1 0,9 0,3 2,6 1,2 1,3 1,4 -0,3 1,6 1,2
2017 lav. 1,8 0,7 3,5 2,5 0,5 8,1 1,3 1,3 1,3 -1,0 1,7 0,7
DeBp.? 2,5 0,9 52 . 0,2 9,2 .

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Tov Mdio Tou 2016 n EKT &ekivnoe tn dnpooicuon BeATIWPEVWY ETTOXIKWG dlopBwpévwy ogipwv EVATK yia Tn {wvn Tou eupw, Katdtv avabewpnong Tng HeBodoloyiag yia Tnv
£TTOXIKI) DI6pBwaN, OTTWG TreplypdgeTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) To péyeBog yia Tn {Wvn TOU EUPW ATTOTEAET EKTIUNGT BATEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWYV OTOIKEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOPOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEING.
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4. TIyEG KAl KOOTOG

4.2 Biounyavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVITWY
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyouU oTn Blopnxavia TTANV TwV KATOOKEUWV Kara- Tipég| Mepaparti-
ZUvolo Z0voho Blopnyavia ANV TwV KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIQG Evépyeia| OKEUES °'K'°,T'Kd’:’) KOG BeikTng
(deikTng Meta-| Z0voAo| Evdidueoa Kega- KaravoAwTikd ayabd KTy T\I;S:)J uiH(?;’Y\;
2010= Toinon ayabd|  Aaioka aKIVATWV"
100) ayabd !
2Uvoho Eidn| Mpoidvrta
S10TPOPNG- ANV
TTOTA-KATTVOG €100V
diatpo-
ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% TOU GUVOAoU 100,0 100,0 78,1 72,1 29,4 20,1 22,6 13,8 8,9 27,9
(2010)
2014 106,9 -1,5 -0,9 -0,3 -1.1 0,4 0,1 -0,2 0,3 -4,3 0,3 0,4 1,3
2015 1040 -2,7 -2,4 -0,5 -1,3 0,7 -0,6 -1,0 0,2 -8,2 0,2 1,6 4,5
2016 1016 -23 -1,5 -0,5 -17 0,4 0,0 -0,1 0,1 -6,9 . . .
2016 o Tp. 100,6 -3,7 -2,7 -0,9 -2,2 0,4 -0,4 -0,5 0,0 -11,1 -0,3 2,8 58
B Tp. 100,9 -3,8 -2,8 -1.1 -2,7 0,4 -0,5 -0,8 0,1 -10,7 0,2 3,1 3,5
Y 1p. 101,9 -2,0 -1,3 -0,6 -1,8 0,4 0,0 -0,1 0,1 -5,9 0,5 3,4
5" 1p. 103,1 0,4 1,0 0,4 0,0 0,5 0,8 1,2 0,1 0,4 . .
2016 Auvy. 101,8 -1,9 -1,3 -0,7 -1,8 0,5 0,0 -0,1 0,1 -5,7 - - -
ZETIT. 101,9 -1,5 -0,7 -0,3 -1,4 0,4 0,1 0,2 0,1 -4,5 - - -
OkT. 102,6 -0,5 0,3 0,0 -0,8 0,5 0,6 0,6 0,2 -1,6 - - -
Noép. 102,9 0,0 0,5 0,4 0,1 0,5 0,7 1,1 0,1 -0,8 - - -
AeK. 103,7 1,6 2,3 0,9 0,8 0,6 1,2 1,7 0,1 3,8 - - -
2017 lav. 1044 35 3,7 1,5 21 0,8 1,5 2,1 0,3 9,7 - - -

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai utroAoyiopoi Tng EKT pe Baon oToixeia MSCI kai éBvikwy TTywy (aTrAn 13).
1) Neipapatikd oToixeia pe BAon pn evappoviopéveg TNYEG (BA. http://www.ecb.europa.eu/stats/html/experiment.en

4.3 TIHEG BACIKWY EUTTOPEUNATWY Kal atroTTANBwpIoTEG Tou AETT
(eTNOIEG TTOTOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avaPEPETAl DIAPOPETIKA)

.html yia TrepIoadTEPEG AETITOPEPEIEG).

ATmoAnBwpIioTég Tou AET Tipég| TIHEG PN EVEPYEIQKWYV BATIKWY EYTTOPEUPATWY (OE EUPW)
Yvoho|Zivolo Eyxwpia ZAthon E¢a-| Eioa-| TETPE-| SraBpiopéveg we TTPOG TIG|  ETABMICHEVES WG TTPOG T
(3., ywyégh | ywyégh )‘0"0}; gloaywyéc? xpron?
Beikmng S0ovoro| I181wTiKA| Anpdoia| AKaBapIoTeg é;:‘;:l)) Suvoho Eidn| TMpo-| Zuvoho| Eidn| Mpoidvra
2010= Katavd-| katavd-| emevouoelg dlatpo-|  idvTa S1aTpO- | TTANV €1I0WV
100) Awon Awaon Trdyiou eng| ANV @Ag| Siatpoenig
Ke@aAaiou €I0WV
diarpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 454 54,6  100,0 50,4 49,6
2014 104,6 0,9 0,6 0,5 0,9 0,6 -0,7 -1,5 74,1 -3,4 2,0 -8,5 -0,4 4,6 -6,4
2015 105,8 1,1 0,3 0,1 0,5 0,7 0,1 -1,9 47,1 0,0 4,2 -4,5 2,9 7,0 -2,7
2016 106,7 0,9 0,5 0,3 0,8 0,8 -1,4 -2,5 39,9 -3,6 -39 -3,2 -7,3  -10,3 -2,9
2016 a’ 1p. 106,4 1,1 0,4 0,3 0,9 0,7 -1,5 -3,3 31,2 -12.2 -85 -164 -129 -111 -15,4
B Tp. 106,5 0,9 0,2 0,1 0,7 0,7 -2,3 -4,1 40,8 -9,0 5,7 125 -125 -126 -12,3
Yy 1p. 106,7 0,8 0,6 0,3 0,9 0,9 -1,5 -2,2 41,0 -0,5 -2,1 1,4 -58  -10,6 1,3
5" 1p. 1071 0,7 0,9 0,7 0,8 1,0 -0,1 0,0 46,5 9,1 1,1 18,6 3,3 -6,7 18,5
2016  Xer. - - - - - - - - 41,2 1,2 0,7 1,7 -4,5 -8,9 1,9
OkT. - - - - - - - - 45,1 3,1 -0,3 71 29 -10,3 8,3
Noép. - - - - - - - - 43,1 8,5 -0,1 19,0 2,4 -8,1 18,7
Aek. - - - - - - - - 51,3 15,7 3,9 30,2 10,6 -1,4 28,8
2017 lav. - - - - - - - - 51,6 19,4 7,5 34,0 13,3 1,0 32,0
Depp. - - - - - - - - 52,2 21,0 7,7 37,0 15,2 1,7 35,6
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi tng EKT kai Bloomberg (oTAn 9).
1) O1 aTOTTANBWPIOTEG EEAYWYWV Kal EI0AYWYWY a@opoUv ayabd Kal UTINPEeTieg Kal TFEPIAAUBAVOUV EUTTIOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TG {Wvng TOU EUPW.
2) ZTABIOPEVEG WG TTPOG TIG EI0AYWYEG: OTABUIOPEVEG CUPPWVA HE TN PEON BIdPBpwon Twv EI0aywywv TNV TTepiodo 2009-11. ZTaBPICPEVEG WG TIPOG TN XPAON: OTABUICHEVEG
oUpwva Pe TN péon diapBpwan TnG eyxwplag ¢ATnong Tnv Tepiodo 2009-11.
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4. TIyEG KAl KOOTOG

4.4 'EpEuvEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG Eupwtraikng EmTpotAg yia Tig Emixeipoeig kal Toug KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(S10popPEG BETIKWV Kal APVNTIKWY ATTAVTACEWYV) (SeikTeg diGxuong)
Mpoodokieg yia Tig TIHEG TTWANONG (Toug £TTOPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TINWV KaTava- Tipég el0powv Tipég TTOU XpEWvVOVTal
Metamoinon| Aiaviké epmépio|  Ymmpeoiec| Karaokeuéc| Awt 10 Trpor]v;);usvo Metatoinon| Ytnpeoieg| Metamoinon| YTnpeoieg
Hnvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2014 -0,9 -1,5 0,9 -17,4 14,2 49,6 53,5 49,7 48,2
2015 -2,8 1,3 2,6 -13,2 -1,2 48,9 53,5 49,6 49,0
2016 -0,4 1,7 44 -7,3 -0,7 49,8 53,9 49,3 49,6
2016 o’ 1p. -4,8 0,7 3,7 -9,1 -1,8 41,5 52,5 47,7 49,0
B 1p. -1,0 1,9 4,6 -8,1 -2,2 47,5 54,4 48,5 49,0
Y 1p. -0,2 1,0 4,5 -6,6 -0,3 51,4 54,0 49,6 49,8
5 1p. 4,6 3,1 4,9 -5,4 1,6 58,6 54,9 51,6 50,5
2016 Zem. -0,1 0,9 4,5 -7,5 0,4 52,4 54,0 49,9 50,0
OKT. 3,5 2,6 4,5 -5,0 0,0 53,9 54,3 50,8 49,7
Noép. 4,9 2,8 5,3 -6,0 1,8 58,8 54,4 51,4 50,3
Aek. 5,4 4,0 4,9 -5,1 2,8 63,2 56,0 52,5 51,4
2017 lav. 8,3 4,9 6,7 -5,1 8,3 67,0 56,4 54,0 50,9
Defp. 9,0 6,1 6,4 -3,1 12,9 68,3 56,9 55,4 51,1

Mnyég: Eupwtraik EmTpot (Meviki AieGBuvon OIKOVOUIKWY Kal XpnUaToTroTwTIKwy OegudTwy) kar Markit.

4.5 AcikTeg KOOTOUG £pyaaiag
(eTNOIEG TTOTOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG aV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

>0voho >0voho Kard ouviotwoa Mo eTTIAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymépvnon: Agiktng
(€.0., deikTNG dpaoTNEIOTNTEG OUpBaATIKWV
2012=100) MigBoi kai EpyodoTikég ETixeipnuatiki Kupiwg pn amodoxwv"

nuepopiaBia EI0QPOPES olkovopia ETTIXEIPNUOTIKA

olkovopia
1 2 3 4 5 6 7

% TOoU ouVOAoU 100,0 100,0 74,6 25,4 69,3 30,7

10 2012

2014 102,7 1,3 1,3 1,1 1,3 1,2 1,7
2015 104,3 1,6 2,0 0, 1,6 1,6 1,5
2016 . . . . . . 1,4
2016 a’ 1p. 99,0 1,5 1,6 1,4 1,6 1,6 1,4
B Tp. 109,3 1,0 0,8 1,4 0,9 1,2 1,5
Y 1P, 102,6 1,6 1,7 1,2 1,4 1,7 1,5
o 1p. . . . . . 1,4

Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TTNYEG (BA. http://www.ecb.europa.eu/stats/html/experiment.en.html yia TrepioodTEPEG AETITOPEPEIEG).
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4. TIyEG KAl KOOTOG

4.6 Movadiaio K6OTOG epyaaiag, auoIPr) EI0POWV EPYACIiag Kal TTApAywYIKOTNTA Epyaciag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

ZUvolo| ZUvoho Katd olkovouIkr dpaoTtnpidTnTa
fs-é-' ewpyia, Mertamoinon,| Kata-| Eumépio, |Evnuépwon| Xpnuatom-|  Axivnta| EtayyeA- Anuéoia Téxveg,
Seiktng dacoko- €VEPYEIQ KaI| OKEUEG|  WETAQO-| Kal ETTIKOI-| OTWTIKEG Kall PATIKEG, Sioiknon, | puxaywyia
2010= Hia kai ETTIXEIPAOEIG pég, &evo- vwvia aoQa- ETTIXEIPN- maideia,| kal AorTég
100) ahigia KOIVAG WPE- doxeia Kai NOTIKEG HaTIKEG Kal uyeia Kai| uTTnpecieg
Aeiag £0TIATOPI UTTNpEaTieg uTTooTN- KOIVWVIKA
PIKTIKEG epyaaia
uTTINPETieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio k6aTOG £pyaaiag
2013 103,8 1,2 -1,6 2,0 1,4 1,0 -0,8 -0,2 -2,7 1,4 1,6 21
2014 104,6 0,7 -1,0 -0,7 1,1 0,5 -0,6 2,1 1,8 1,2 1,6 1,4
2015 104,8 0,2 1,4 -2,3 1,1 0,5 0,8 0,2 2,6 1,8 1,1 2,1
2015 d" 1p. 105,3 0,4 0,8 -2,1 -0,1 1,4 1,6 0,3 2,7 1,9 1,3 2,3
2016 o’ 1p. 105,4 1,0 2,6 0,4 -0,1 0,7 1,1 1,3 4,0 2,0 1,4 2,5
B Tp. 105,6 0,9 3,9 0,5 -0,3 0,9 0,2 1,4 2,4 0,8 1,4 1,3
Yy 1p. 105,8 0,8 3,7 0,8 -0,8 0,6 -0,6 0,9 2,6 0,7 1,4 1,3
MioBoAoyiki datravn avd pobwtd
2013 105,1 1,5 2,6 2,7 1,3 1,0 0,8 1,6 0,1 1,3 1,5 0,8
2014 106,5 1,3 0,1 2,0 1,8 1,1 2,2 1,7 1,5 1,6 1,1 1,1
2015 107,9 1,3 1,8 1,7 0,9 1,4 2,4 0,4 2,6 1,6 1,1 ,
2015 & 1p. 108,5 1,2 2,0 1,5 0,8 1,7 1,9 0,3 3,4 1,5 1,2 1,1
2016 o’ 1p. 108,9 1,3 1,8 1,4 1,4 1,3 1,3 1,9 3,8 1,5 1,3 1,5
B Tp. 109,0 1,1 2,4 1,0 1,4 1,3 1,2 1,5 3,1 1,2 1,3 0,9
vy Tp. 109,5 1,3 1,2 1,4 1,7 1,2 1,1 1,8 2,2 1,2 1,6 1,5
MapaywyikdTnTa Epyaciog avd amacyoAoUPEVO
2013 101,3 0,3 43 0,6 -0,1 0,0 1,5 1,8 2,8 -0,1 -0,1 -1,3
2014 101,9 0,6 1,2 2,8 0,6 0,5 2,8 -0,4 -0,3 0,4 -0,5 -0,3
2015 102,9 1,0 0,3 41 -0,2 0,9 1,6 0,2 0,0 -0,2 0,1 -1,0
2015 d" 1p. 103,1 0,8 1,2 3,7 0,9 0,3 0,3 0,1 0,7 -0,3 -0,1 -1,2
2016 o’ 1p. 103,3 0,3 -0,8 1,0 1,5 0,5 0,2 0,7 -0,3 -0,5 -0,1 -1,0
B Tp. 103,3 0,3 -1,4 0,5 1,7 0,3 1,0 0,1 0,7 0,4 -0,1 -0,4
Y 1p. 103,5 0,5 -2,4 0,6 2,5 0,6 1,7 0,8 -0,3 0,4 0,2 0,2
MigBoAoyikr datrdvn avd wpa epyaciag
2013 107,2 2,3 2,4 2,8 2,8 1,9 0,7 2,1 1,5 2,4 1,9 2,3
2014 108,5 1,2 1,1 1,5 1,3 1,2 2,0 1,6 1,3 1,2 0,9 1,2
2015 109,7 1,1 1,2 1,3 0,3 1,5 1,4 0,5 2,2 1,2 1,0 1,2
2015 &" 1p. 110,2 1,3 1,4 ,6 0,4 2,0 1,3 0,2 3,3 1,3 1,3 1,2
2016 o’ 1p. 110,5 1,2 0,2 1,1 1,2 1,2 0,8 1,5 3,3 0,8 1,4 2,4
B Tp. 110,6 1,1 1,8 0,7 1,5 1,3 0,7 1,0 2,8 0,8 1,6 0,8
Yy Tp. 111,2 1,5 1,3 1,4 2,0 1,2 1,1 1,7 3,4 1,3 1,8 2,0
Qpiaia TTapaywyIkéTNTA TG EPyaaTiag
2013 103,4 1,1 4,0 0,8 1,4 0,8 1,8 2,4 4,2 1,0 0,4 0,1
2014 104,1 0,7 1,8 2,4 0,3 0,9 2,8 -0,3 -0,1 0,3 -0,6 0,0
2015 105,0 0,9 -0,8 3,8 -0,7 1,2 0,7 0,2 -0,3 -0,4 -0,1 -1,0
2015 & 1p. 105,0 0,8 0,1 3,9 0,2 0,6 -0,2 -0,2 1,4 -0,3 -0,1 -1,2
2016 o’ 1p. 105,2 0,2 -2,4 0,7 1,0 0,5 -0,4 0,3 -0,2 -1,1 0,0 -0,2
B Tp. 105,0 0,1 -2,2 0,1 1,5 0,3 0,6 -0,7 0,5 -0,2 0,1 -0,6
Y TP, 105,5 0,7 -2,6 0,6 2,6 0,6 1,9 0,7 0,9 0,9 0,5 0,7
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
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5. Xprua kai mioTn

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, €.., UTTOAOITTA Kal puBuoi PETABOANG OTo TEAOG TNG TTEPIOBOU, CUVaAAQYEG OTN BIAPKEIR TG TTEPIGSOU)

M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1

Noépioya | Kartobé- KaraBéoeig | Karabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-

o€ KukAo- [oeIg didip- ME OUp- UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv |  ¢a diap-

popia [Kelag piag ewvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KEQOAaiwv | Kelag £wg

nuépag SIdpKeIa Ewg 3 unvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TWV

2¢m Xpnuarog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2014 969,5 4970,5 5939,9 1581,7 21498 37315 96714 121,5 422,2 107,0 650,7 10 322,1
2015 1036,5 5566,3 66028 1439,2 2161,8 3601,0 10203,8 74,6 479,0 73,6 627,2 10831,1
2016 10731 6117,1 7190,2 1320,3 2175,8 3496,1 10686,3 70,4 521,5 96,4 688,4 11374,7
2016 o’ 1p. 10496 5711,9 67616 1421,0 2164,8 35858 10347,3 85,3 465,5 94,9 645,8 10 993,1
B Tp. 1054,6 58212 68758 1411,0 2171,9 3582,9 10458,7 84,2 481,7 94,8 660,7 11 119,4
v 1p. 1066,6 5946,7 70133 1393,3 21745 3567,8 10581,1 80,5 496,0 93,8 670,2 11251,3
5 1p. 10731 6117,1 7190,2 1320,3 2175,8 3496,1 10686,3 70,4 521,5 96,4 688,4 11374,7
2016 Auy. 10615 59226 6984,1 1393,0 2173,9 3566,9 10551,0 82,3 481,0 98,8 662,1 11213,1
SETT. 1066,6 5946,7 70133 1393,3 21745 3567,8 10581,1 80,5 496,0 93,8 670,2 11251,3
OKT. 1072,4 5981,7 7054, 1361,2 2175,0 3536,2 10590,3 74,4 503,7 91,4 669,5 11259,8
Noép. 10752 6069,9 71451 1350,4 2171,9 35224 106675 72,5 506,1 98,7 677,3 113447
Agk. 10731 6117,1 7 190,2 1320,3 2175,8 3496,1 10686,3 70,4 521,5 96,4 688,4 11374,7
2017 lav. ™ 1081,8 6156,0 7237,9 1329,6 2178,3 3507,9 107458 75,1 517,4 98,1 690,6 114364
Juvalayég
2014 59,0 374,9 433,9 -91,8 3,7 -88,1 345,8 3,6 10,4 13,3 27,3 3731
2015 65,9 562,6 628,5 -135,4 12,2 -123,2 505,3 -48,0 51,4 -26,3 -22,9 482,5
2016 36,7 5447 581,4 -108,5 16,0 -92,5 488,8 -4,3 42,3 17,6 55,7 544,5
2016 o’ 1p. 13,3 156,1 169,4 -14,0 3,1 -10,9 158,6 11,2 -13,4 19,2 17,0 175,6
B Tp. 50 1044 1093 12,7 72 55  103,8 1,4 15,5 1.4 12,7 116,6
Y’ Tp. 12,0 127,9 139,9 -15,7 2,3 -13,4 126,5 -3,7 14,7 -2,4 8,6 135,2
5 1p. 6,5 156,2 162,7 -66,2 3,4 -62,8 99,9 -10,4 25,5 2,1 17,3 117,2
2016 Auy. 3,3 44,6 47,9 -11,8 1,0 -10,8 37,1 -0,1 -5,7 1,0 -4,7 32,4
JETT. 5,0 25,1 30,2 0,6 0,3 0,9 31,0 -1,8 15,0 -5,7 7,5 38,5
OKT. 5,9 28,4 34,2 -25,0 0,7 -24,3 9,9 -6,2 7,7 -3,8 -2,3 7,7
Noép. 2,8 81,3 84,0 -12,8 -1,2 -14,0 70,0 -2,1 2,4 8,1 8,4 78,3
Aex. -2,1 46,6 44,5 -28,3 3,9 -24,5 20,0 -2,1 15,4 -2,1 11,2 31,2
2017 lav. ™ 8,7 42,7 51,4 11,9 2,4 14,3 65,7 4,8 -4,1 0,9 1,7 67,4
PuBpoi petaoAng

2014 6,5 8,4 8,0 -5,4 0,2 -2,3 3,7 2,9 2,5 19,9 4.4 3,8
2015 6,8 11,3 10,5 -8,6 0,6 -3,3 5,2 -39,1 12,0 -25,3 -3,5 4,7
2016 3,5 9,8 8,8 -7,6 0,7 -2,6 4,8 -5,8 8,8 23,8 8,8 5,0
2016 o’ 1p. 6,0 11,1 10,3 -6,2 0,6 -2,2 5,6 -25,9 6,6 -1,1 -0,4 5,2
B Tp. 4,0 9,7 8,8 -4,1 0,6 -1,3 5,1 1,1 9,2 -3,0 6,1 5,1
Y 1p. 3,7 9,3 8,4 -3,3 0,5 -1,0 5,0 -12,8 8,4 13,7 5,9 5,1
5 1p. 3,5 9,8 8,8 -7,6 0,7 -2,6 4,8 -5,8 8,8 23,8 8,8 5,0
2016 Avy. 3,6 9,6 8,6 -4.1 0,5 -1,3 5,0 -8,0 5,0 19,0 5,0 5,0
SETT. 3,7 9,3 8,4 -3,3 0,5 -1,0 5,0 -12,8 8,4 13,7 5,9 5,1
OKT. 4,0 8,8 8,0 -4,7 0,6 -1,5 4,6 -27,3 6,8 13,6 2,2 4,5
Noép. 3,8 9,4 8,5 -5,5 0,6 -1,9 4,9 -15,8 4,9 12,1 3,1 4,8
Agk. 3,5 9,8 8,8 -7,6 0,7 -2,6 4,8 -5,8 8,8 23,8 8,8 5,0
2017 lav.™ 3,6 9,3 8,4 -6,8 0,8 -2,2 4,7 7,3 9,3 11,2 7,5 4,9

Mnyn: EKT.
1) Ta aToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5. Xprua kai mioTn

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€K. eupw Kai eTACION puBpoi algNoNG, pe TTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa KaI PUBNOI PETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVAAAAYEG OTn DIGPKEIa TNG

TTEPI6OOU)
Mn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG? NoikokupIg® Xpnuato-| Ac@aAIoTI- Aol
Sovoho|  Miag Me| Y6 mpo- Sup-| Zovoho|  Miag Me| Y116 Trpo- Sup- ”'GT“’T'Kég KES £Ta|pi(::; VFV'Kﬁ
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Qwvieg nuépag| oupgw-| edotmoin-| Quvieg| ETXEIPNOEIS  Kal TaElQ KUngV”;
vnuévn| onéwg3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV TwV| oUVTagewv on®
SIapKeIa unvav|  yopdg digpkeia|  pnvav|  yopag| NXIkai T“’;’)
£€wg 2 €Tn £wG 2 €Tn AETZ
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
YméAoima
2014 18451 1349,1 365,1 111,6 19,4 5557,7 2749,5 812,1 1993,2 2,8 865,5 2222 332,9
2015 1930,5 1483,9 321,7 116,4 8,4 57509 3059,7 695,1 1993,7 2,4 970,1 225,8 364,7
2016 2 056,1 1636,7 293,9 117,0 8,6 6049,7 3399,7 643,6 2004,8 1,7 1000,7 196,5 380,6
2016 o’ 1p. 1984,8 1536,6 322,7 116,0 9,4 5829,7 31371 693,6 1996,3 2,7 973,7 218,9 375,9
B TP. 2013,7 1574,3 314,0 17,1 8,4 50906,0 3214,2 688,8 2000,0 3,0 978,0 210,7 379,9
Yy 1p. 2047,5 16025 317,8 118,1 9,1 5979,5 3301,8 672,0 2003,1 2,6 975,5 206,2 386,3
8" 1p. 2056,1 1636,7 293,9 117,0 8,6 6049,7 3399,7 643,6 2004,8 1,7 1 000,7 196,5 380,6
2016 Avy. 2 032,2 1596,3 310,1 117,0 8,7 5960,8 3277,2 677,6 2003,2 2,8 979,4 213,4 386,0
zemr. 20475 1602,5 317,8 118,1 9,1 5979,5 3301,8 672,0 20031 2,6 975,5 206,2 386,3
OkT. 2 037,3 1604,6 307,6 118,1 7,0 6001,8 33344 660,0 2004,6 2,8 953,4 206,5 393,2
Noéy. 2064,6 1634,0 305,1 17,1 8,5 6029,6 33722 652,0 20029 2,5 981,1 206,3 383,1
Aek. 2 056,1 1636,7 293,9 117,0 8,6 6049,7 3399,7 643,6 2004,8 1,7 1000,7 196,5 380,6
2017 lav.™ 2099,4 1677,3 299,1 116,0 7,0 6087,9 3438,5 636,17 2010,7 2,7 962,6 194,5 394,5
2uvoAAayég
2014 68,7 91,1 -26,7 1,5 2,8 140,7 208,8 -65,0 -1,4 -1,7 52,7 7,3 21,0
2015 81,8 1217 -33,5 4,9 -11,2 193,4 303,0 -109,9 0,8 -0,4 86,1 -0,1 30,3
2016 128,9 152,8 -24.1 0,0 0,2 301,4 3355 -46,8 13,4 -0,8 29,7 -29,3 171
2016 a’ 1p. 61,2 57,8 2,7 -0,4 1.1 80,9 78,5 -0,6 2,8 0,3 8,8 -6,5 12,1
B . 27,3 36,3 -8,9 1,0 -1,1 75,5 76,2 -5,1 4,0 0,4 -0,5 -8,5 3,7
Y TP 348 295 4,0 0,6 07 737 877 -16,6 3,1 0,5 0,4 -4,2 6,2
o’ 1p. 5,6 29,3 -21,9 -1,3 -0,5 71,3 93,1 -24.4 3,5 -0,9 21,1 -10,0 -4,9
2016 Avy. 2,5 55 -3,9 0,5 0,3 28,2 32,1 -6,4 2,6 -0,1 4.1 -1,2 0,2
ZETIT. 15,7 6,8 7,8 0,7 0,4 18,7 24,6 -5,5 -0,1 -0,2 -3,4 -7,0 0,2
OkT. -9,3 0,6 -7,8 -0,1 -2,1 234 29,1 -7,3 1,4 0,2 -23,9 0,2 7,5
Noép. 23,8 26,4 -3,0 -1,1 1,5 28,1 36,8 -8,6 0,2 -0,3 23,7 -0,4 -10,1
Aek. -8,8 2,2 11,1 -0,1 0,1 19,8 27,3 -8,5 1,9 -0,8 21,2 -9,8 -2,4
2017 lav.m 45,9 42,4 6,1 -1,0 -1,6 38,9 39,4 -7,3 5,8 1,0 -35,2 -1,8 14,0
PuBuoi peTaBoAig
2014 4,0 7,6 -6,7 1,3 15,9 2,6 8,2 -7,4 -0,1 -37,8 6,5 3,9 7,0
2015 4,4 9,0 -9,4 4,4 -57,4 3,5 11,0 -13,6 0,0 -15,1 9,8 0,0 9,1
2016 6,7 10,3 -7,6 0,0 2,2 52 11,0 -6,8 0,7 -31,2 3,1 -13,0 4.7
2016 a’ 1p. 7.4 11,0 -4,5 3,8 -31,3 4,2 10,7 -8,8 0,2 -30,6 6,2 -3,3 10,3
B . 8,0 1.1 -2,9 3,9 -27,8 4,6 10,4 -5,9 0,1 0,3 4,2 -8,5 10,3
vy 1p. 7,4 9,9 -1,3 1,7 -8,5 51 10,6 -4,9 0,4 -18,2 1,1 -5,7 7,7
o’ 1p. 6,7 10,3 -7,6 0,0 2,2 5,2 11,0 -6,8 0,7 -31,2 3,1 -13,0 4.7
2016 Auy. 7,3 10,2 -4.1 2,2 11,9 5,2 10,8 -4,8 0,4 -12,1 1,4 -6,2 8,9
ZETIT. 7,4 9,9 -1,3 1,7 -8,5 5,1 10,6 -4.9 0,4 -18,2 1.1 -5,7 7,7
OKT. 55 7,9 -2,8 0,9 -29,6 5,2 10,7 -5,5 0,6 -19,8 -1,0 -9,4 7,8
Noép. 71 10,1 -3,7 -0,1 -5,3 54 1,1 -6,0 0,7 -32,6 0,5 -8,0 3,1
Aek. 6,7 10,3 -7,6 0,0 2,2 5,2 11,0 -6,8 0,7 -31,2 3,1 -13,0 4,7
2017 lav.m 71 10,5 -5,5 -0,2 -26,8 55 1,4 -7,7 1,0 -19,6 -1.1 -13,5 6,0
MnynR: EKT.

1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAoToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Aekéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV PN XPNHATOTIICTWTIKWY OPIAWY avatagivouritnkav atrd Tov ToPER TwV JN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAABAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEID TWV IG0AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TIANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIoTIKEG ETAIPiEG Kal Ta Tapeia ouvTatewy (AETZ).
3) MepidapBavovtal pn KepOOTKOTTIKG I9pUNATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.

4) Apopd Tov TOPEQ TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5. Xprua kai mioTn

5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TTEPI6OOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnon mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvnG TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0voho| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua-|Mpog aceah- oa ,T'T)‘o' Ka
Alop-| Xpnuaro- KUPIG®|  TOTNOTWTIKEG| OTIKEG ETQUPI- ”59'5'0 agor-
Buwpiévo| MOTWTIKES ETTIKEIPAOEIG| € Kal TapEia Bq',‘”" Kepa-
) ' 4 Aaiwv ekTOG
péyeBog?| ETTIXEIPN TANV Twv NXI|  ouvtégewv ;
o€Ig?) Kal Twv AETE?) apoiBaiwy
KEPaAQiwV
™G ayopdg
Xpripatog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
YméAoimra
2014 36156 11350 2478,5 12504,8 10454,5 10726,7 4 299,6 5200,7 825,1 129,0 1280,0 770,3
2015 39042 1112,3 2789,5 12599,4 10512,0 10807,4 42745 5307,6 806,3 123,5 13051 782,3
2016 4397,5 1082,0 33023 12846,6 106752 109829 4302,2 5409,6 851,0 112,5 1385,2 786,2
2016 a’1p. 40536 11159 29246 12629,6 10561,2 10 824,5 4 288,8 5338,9 824.,8 108,8 1312,2 756,2
B TP 4191,8 11125 3066,2 12664,0 10566,1 10870,4 4297,1 5348,3 816,8 103,9 13425 755,4
y 1p. 4272,2 11052 3153,6 12769,1 10623,5 10927,4 4 289,6 5379,3 8455 109,17 1365,2 780,5
5 1p. 43975 10820 33023 12846,6 106752 109829 43022 5409,6 851,0 112,5 13852 786,2
2016 Auy. 42558 1107,7 3134,8 12744,2 10602,0 10907,7 4 296,1 5 366,0 829,4 110,5 1364,5 77,7
Xemrt. 42722 11052 3153,6 12769,1 10623,5 109274 4 289,6 5379,3 8455 109,1 1365,2 780,5
OKT. 42911 1099,6 3178,1 12810,3 10656,5 10956,9 4 302,9 5388,3 850,8 1145 13731 780,7
Noép. 43209 10925 32150 12851,3 106994 10981,8 4321,0 5407,2 855,3 1159 1379,0 772,9
Agx. 43975 1082,0 33023 12846,6 106752 10982,9 43022 5409,6 851,0 12,5 13852 786,2
2017 lav.™ 4 388,3 1087,3 3287,3 12882,9 106925 109884 4313,0 54227 842,4 114,5 1403,2 787,2
ZuvaAAayég
2014 73,8 16,4 57,4 -102,0 -47 1 -33,3 -61,1 -14,9 17,2 "7 -89,8 35,0
2015 2849 -21,1 305,7 86,7 58,1 73,2 -13,1 98,2 -21,4 -5,7 25,1 3,5
2016 458,9 -34,9 493,7 318,1 232,2 250,8 81,7 119,0 42,7 -11,1 80,6 53
2016 a” 1p. 120,0 1,5 118,5 69,3 79,3 52,2 35,9 36,2 21,8 -14,6 11,0 -21,0
“T1p.
B 116,4 -8,9 125,2 54,8 22,1 64,6 19,5 14,5 -6,9 -5,0 31,1 1,6
v . 69,3 -73 76,3  113,3 70,3 72,1 6,6 33,8 24,8 52 20,9 22,1
5" 1p. 153,2 -20,3 173,7 80,7 60,6 61,8 19,7 34,5 3,1 3,3 17,6 2,6
2016 Auy. 9,0 -1,5 10,5 35,7 13,3 18,2 -4,0 11,5 57 0,1 4,7 17,7
2ETIT. 12,2 -2,6 14,8 24,2 20,7 22,2 -1,3 14,7 8,7 -1,4 1,2 2,3
OkT. 38,8 -5,5 443 44,0 33,7 30,0 16,0 7,2 5,0 55 7,7 2,6
Noép. 45,3 -7,0 52,3 36,3 37,6 20,6 16,1 18,9 1,3 1,3 55 -6,8
Aek. 69,0 -7,8 771 0,4 -10,7 111 -12,4 8,3 -3,2 -3,5 4,3 6,8
2017 lav.™ 15,8 53 10,1 54,8 29,6 23,4 17,6 14,1 -4,2 2.1 18,7 6,5
Pubuoi petaBoAig

2014 21 1,5 2,4 -0,8 -0,4 -0,3 -1,4 -0,3 1,8 11,9 -6,6 4,4
2015 7.9 -1,9 12,3 0,7 0,6 0,7 -0,3 1,9 -2,6 -4,4 2,0 0,4
2016 1,7 -3,1 17,6 2,5 2,2 2,3 1,9 2,2 53 -9,0 6,2 0,7
2016 a” 1p. 10,2 -2,8 16,1 1,2 1,2 1,1 0,9 2,2 0,1 -19,2 3,1 -2,3
B 1p. 1,7 -2,8 18,1 1,5 1,2 1,6 1,3 1,9 0,3 -23,6 7,2 -2,9
vy 1p. 10,1 -2,5 15,3 2,0 1,9 21 1,5 21 49 -10,7 3,5 0,8
o’ 1p. 11,7 -3,1 17,6 2,5 2,2 2,3 1,9 2,2 53 -9,0 6,2 0,7
2016 Auy. 10,9 -2,8 16,7 1,6 1,5 1,9 1,2 2,0 1,7 -14,0 4.1 -0,5
ZETIT. 10,1 -2,5 15,3 2,0 1,9 21 1,5 21 49 -10,7 3,5 0,8
OKT. 10,6 -2,6 16,0 2,3 2,0 2,2 1,7 1,9 5,6 -7,8 54 0,5
Noép. 10,7 -3,0 16,3 2,4 2,1 2,2 1,8 21 4,2 -6,7 7.4 -0,7
Aek. 11,7 -3,1 17,6 2,5 2,2 2,3 1,9 2,2 53 -9,0 6,2 0,7
2017 Aex.™ 10,5 -2,9 15,8 2,7 2,2 2,4 1,7 2,4 4,5 -8,6 7,0 3,0

MnynA: EKT.

1) Ta oToIXEia aQopoUv TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Me d16pBwan wg TPOog TIG TTWAACEIS Kal TITAOTTOINCEIG daveiwy (TTou ouveTTdyovTal Siaypa@r] TOug aTrd Tn CUYKEVTPWTIKA AoyioTiKA katdoTtaon Twv NXI) Kal wg Tpog Tig B£0€ig TTou

TIPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVOT OUYKEVTPWONG PEUCTWY Siabeaipwy ot eTmitredo opilou (notional cash pooling) Trou Trapéxouv Ta NXI.

3) Zuppwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWV TWV N XPNHOTOTIICTWTIKWY OiAWY avaTagivourbnkav atré Tov TOPEA TwVY N XPNHOTOTIIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O oVTOTNTEG QUTEG TrEPIAABAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEI TWV IG0AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG TTIXEIPNOEIG TTANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIOTIKEG TaIPIEG KAl Ta Tapeia ouvTagewv (AETZ).
4) NepihapBavovtal un KepSOOKOTTIKA IBpUHATA TTOU £EUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
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5. Xprua kai mioTn

5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG
TTEPI6OOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg 1| Avw Tou 1| Avw Twv 5 >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noira
AopBwpEVO €106  Kal Ewg 5 ETWOV AopBwpévo| TKG dAveia|  ayopd katol- daveia
péyeBog? €mn péyeBog? Kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ymoéloima

2014 4299,6 42539 11098 720,7 24691 5200,7 5546,1 563,5 3860,9 776,4

2015 42745 42577 10384 758,5 24776 5307,6 5640,6 595,9 39484 763,3

2016 4302,2 4303,0 997,8 796,4 2508,0 5409,6 5726,2 616,6 4042,7 750,3

2016 a” 1p. 4 288,8 42616 10485 768,6 24716 5338,9 5659,1 602,6 39749 761,4

B Tp. 42971 42786 10404 774,9 24818 5348,3 5683,5 604,1 3986,3 757,9

Y’ 1p. 4 289,6 4279,7 10094 786,9 2493,3 5379,3 57011 608,5 4018,2 752,6

5" 1p. 4302,2 4303,0 997,8 796,4 2508,0 5409,6 5726,2 616,6 4042,7 750,3

2016 Auy. 4 296,1 42795 1023,0 782,4 2490,8 5366,0 5700,1 607,8 4003,4 754,8

SETIT. 4 289,6 4279,7 10094 786,9 2493,3 5379,3 57011 608,5 4018,2 752,6

OkT. 4302,9 42886 10229 787,3 24927 5388,3 57125 612,8 4019,3 756,2

Noép. 4321,0 4298,0 10308 794,8 24953 5407,2 57231 614,9 4035,8 756,5

Agx. 4302,2 4303,0 997,8 796,4 2508,0 5409,6 5726,2 616,6 4042,7 750,3

2017 lav.™ 4313,0 43044 10107 796,5 2 505,8 54227 57435 618,7 4 050,6 753,4

ZuvaAhayég

2014 -61,1 -68,4 -14,2 2,3 -49,2 -14,9 5,6 -3,0 -3,2 -8,7

2015 -13,1 211 -64,3 32,4 18,9 98,2 76,1 21,9 79,9 -3,6

2016 81,7 97,1 -17,4 45,2 54,0 119,0 110,9 23,4 105,9 -10,4

2016 o’ 1p. 35,9 28,1 19,2 13,2 3,5 36,2 247 8,0 28,6 -0,4

B Tp. 19,5 28,5 -4,1 8,6 15,0 14,5 29,5 1,6 13,5 -0,6

Y 1p. 6,6 10,8 -23,1 14,9 14,8 33,8 27,4 5,1 32,5 -3,8

5" p. 19,7 29,7 -9,4 8,5 20,6 34,5 29,2 8,7 31,4 -5,6

2016 Auy. -4,0 1,3 -5,9 2,2 -0,3 11,5 8,4 3,3 9,3 -1,1

ZETIT. -1,3 1,9 -11,8 5,8 4,7 14,7 9,9 1,3 14,8 -1,5

OkT. 16,0 11,4 13,3 0,9 1,8 7.2 9,7 4,4 4,5 -17

Noép. 16,1 8,3 6,7 6,9 2,6 18,9 10,8 2,2 16,1 0,6

Aex. -12,4 9,9 -29,3 0,7 16,3 8,3 8,8 21 10,8 -4,5

2017 lav.™ 17,6 12,3 16,0 1,3 0,3 14,1 18,9 2,4 8,1 3,7

PuBpoi peTaBoAng

2014 -1,4 -1,5 -1,3 0,3 -1,9 -0,3 0,1 -0,5 -0,1 -1.1

2015 -0,3 0,5 -5,8 4,5 0,8 1,9 1.4 3,9 21 -0,5

2016 1,9 2,3 17 6,0 2,2 2,2 2,0 3,9 2,7 -1,4

2016 o’ 1p. 0,9 1,2 -2,1 52 0,9 2,2 1,6 5,0 2,3 -0,4

B Tp. 1,3 1,9 -2,1 53 1,6 1,9 1,8 3,5 2,1 -0,4

Y’ 1p. 1,5 2,1 -2,9 6,7 1,8 2,1 1,8 3,4 2,4 -0,9

5" 1p. 1,9 2,3 -17 6,0 2,2 2,2 2,0 3,9 2,7 -1,4

2016 Auvy. 1,2 21 -3,9 6,4 1,9 2,0 1,8 3,5 2,3 -0,7

ZETIT. 1,5 21 -2,9 6,7 1,8 2,1 1,8 3,4 2,4 -0,9

OKT. 1,7 2,2 -1,1 5,6 1,8 1,9 1,8 3,7 2,2 -1,1

Noép. 1,8 21 -1,8 6,6 1,9 21 1,9 3,6 2,5 -1,2

Aex. 1,9 2,3 -1,7 6,0 2,2 2,2 2,0 3,9 2,7 -1,4

2017 lav.™ 1,7 2,3 -1,8 54 2,1 2,4 2,2 41 2,7 -0,8
Mnyn: EKT.

1) Ta aToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Zuppwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TIPIEG TUPHETOXWV TWV UN XPNHOTOTIIOTWTIKWY OMIAWY avaTagivouriBnkav atré Tov TOPEd TwV N XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIKEIPACEWY OTOV TOPED TWV XPNHOTOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWY. O OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIO TWV IG0AOYITHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTIIOTWTIKEG ETIXEIPATEIG TTANV Twv NXI Kai TIg ao@aAIOTIKEG ETaIPIEG Kal Ta TapEgia ouvTagewy (AETZ).

3) MepidapBdvovTtal un KepdOTKOTTIKG I5pUHATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.

4) Me 816pBwan wg TTPog TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINOEIG daVEiwy (TTOU CUVETTAYOVTAl dIayPaPr) TOUG OTTO Tn GUYKEVTPWTIKNA AoyIoTIKr KatdoTaon Twv NXI) kal wg Tpog Tig BEoeig TTou
TIPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVOT OUYKEVTPWONG PEUCTWY Slabeaipwy ot eTmitredo opidou (notional cash pooling) Trou Trapéxouv Ta NXI.
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5. Xprua kai mioTn

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPIGOOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTtl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE Oul-| Kal aTToBE- €gwrepikoU - -
ong? pévn didpkela| Troinon dvw| wvnuévn paTIKG ZUHQwVieg Zuppwvieg
avw Twv dUo| Twv 3 unvwv SIdpKeIa €WGVUVOPG§ ETmavaTw-
ETOV Avw Twv 2 HE TNV KEVTPIKNA Anong pe
ETWV KuBépvnon® KEVTPIKOUG
QAVTIOUPBAAAGS-
pevoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2014 269,4 7127,8 2 186,6 92,2 2 388,1 2 460,8 1381,1 217,8 184,5 139,7
2015 284,8 6 996,4 2119,7 79,8 2254,0 2543,0 13316 2771 205,9 135,6
2016 318,8 6920,3 2 054,4 70,6 2 140,8 2 654,5 1131,5 2382 205,9 121,6
2016 o’ 1p. 314,7 6962,3 2113,6 76,9 2179,5 2592,3 1282,0 3049 247 1 152,1
B Tp. 319,3 7 006,3 20941 74,6 21758 2661,8 12753 3139 238,0 144,0
Y 1p. 310,1 6 960,6 2 068,5 72,4 21251 2694,6 1171,0  309,7 209,2 129,1
o 1p. 318,8 6920,3 2054,4 70,6 2 140,8 2 654,5 1131,5 2382 205,9 121,6
2016 Auy. 318,8 6 967,2 2077,7 73,2 21421 26743 11829 316,2 215,4 134,6
ZETT. 310,1 6 960,6 2 068,5 72,4 21251 2694,6 1171,0  309,7 209,2 129,1
OkT. 3241 6 950,9 2071,2 72,4 2123,5 2683,9 11134 3201 193,0 133,7
Noép. 296,6 6 934,5 2061,6 71,9 2 136,6 2 664,4 1083,9 3197 194,7 121,3
Aek. 318,8 6920,3 2 054,4 70,6 2 140,8 2 654,5 1131,5 2382 205,9 121,6
2017 lav.™ 302,9 6871,9 2036,9 70,0 21274 2637,6 1120,2 2197 176,5 106,3
ZuvaAAayég
2014 -4,0 -165,5 -120,8 2,0 -154,5 107,8 237,7 -5,9 0,7 17,8
2015 9,2 -221,6 -106,2 -13,5 -209,3 107,3 -98,6 -3,0 21,4 -4,0
2016 31,0 -148,7 -72,5 -9,1 -120,6 53,6 -2954 54,7 12,8 -12,0
2016 o’ 1p. 29,4 -56,6 -3,5 -2,8 -45,9 -4,4 -74,8 33,9 41,3 17,3
B Tp. 4,2 -13,0 -22,3 -1,8 -15,9 27,1 -71,6 8,2 -9,2 -8,1
Yy 1p. -9,2 -53,8 -25,8 -2,0 -41,5 15,5 -106,2 -4,2 -19,2 -13,7
5" 1p. 6,6 -25,3 -20,8 -2,6 -17,3 15,4 -42,8 92,7 -0,2 -7,5
2016 Auy. -7,6 -7,7 -7 -0,7 -7,2 7.3 -32,8 5,2 25 6,4
SETT. -8,7 -21,3 -9,4 -0,6 -15,8 4,4 -18,7 -9,2 3,4 -4,3
OkT. 13,1 0,8 -1,3 -0,8 -8,7 11,6 -52,7 -8,6 -13,1 47
Noép. -27,6 -10,2 -11,7 -0,5 -5,4 7.3 -116 -29,5 1,7 -12,4
Aek. 21,0 -15,9 -7,8 -1,3 -3,3 -3,5 21,5 -54,6 11,2 0,3
2017 lav.™ -16,3 -22,2 -11,2 -0,6 -5,6 -4,8 11,8  -53,6 -28,3 -14,7
PuBuoi peTaBoAig
2014 -1,6 -2,2 -5,1 2,2 -6,1 4,5 - - 0,4 14,6
2015 3,6 -3,1 -4,8 -14,5 -8,6 4,3 - - 11,6 -2,9
2016 10,9 -2,1 -3,4 -11,5 -5,4 2,0 - - 6,3 -9,0
2016 o’ 1p. 11,0 -3,3 -3,5 -15,2 -8,4 2,0 - - 3,8 -5,9
B P 20,1 -2,3 -2,9 -13,3 -6,8 2,8 - - 3,6 -2,9
Yy 1p. 53 -2,5 -4,3 -12,2 -6,4 2,7 - - 1,5 -8,2
o’ 1p. 10,9 -2,1 -3,4 -11,5 -5,4 2,0 - - 6,3 -9,0
2016 Avy. 15,4 -2,5 -3,9 -12,3 -6,6 2,8 - - 1,4 1,1
ZETIT. 53 -2,5 -4,3 -12,2 -6,4 2,7 - - 1,5 -8,2
OkT. -7,2 -2,1 -3,4 -11,8 -6,0 2,8 - - 4,5 -6,3
Noép. 0,1 -2,1 -3,2 -10,7 -5,9 2,5 - - -4,9 -15,6
Aex. 10,9 -2,1 -3,4 -11,5 -5,4 2,0 - - 6,3 -9,0
2017 lav.™ -1,4 -2,0 -3,6 -11,0 -4,8 1,8 - - -12,2 -23,8
Mnyn: EKT.
1) Ta oToixgia agopolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKng KuBEpvnang oe NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei atrd Tov Topéa Twv NXI kal dlakpatoUvtal atrd TNV KEVTPIKH KUBEPvNON.
3) Xwpig eTTOXIKI dI6pBWON.
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6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Yméuvnon: ’Trpwrovsvég
>0voho Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totrikr autodioiknon Ac@alioTiKOi ng‘é‘\f&”ém (_l/
) ! ; pa (+)
OPOOTIOVOWV KPATIBiWV opyavIouOi
1 2 3 4 5 6
2012 -3,6 -3,4 -0,3 0,0 0,0 -0,6
2013 -3,0 -2,6 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2
2014 -2,6 -2,2 -0,2 0,0 -0,2 0,1
2015 -2,1 -1,9 -0,2 0,1 -0,1 0,3
2015 & 1p. -2,1 0,3
2016 a” p. -1,9 0,4
B 1p. -1,8 0,5
vy Tp. -1,7 0,5
Mnyég: EKT yia ta eTioia oToixeia, Eurostat yia ta Tpiunviaia otoixegia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aatréveg
>0voho Tpéxovta £€000a Kegpahar- >0voho Tpéxouoeg dadveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecol|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Bamaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTwv| KatavaAwaon €mOOUATA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2012 46,1 456 12,2 12,9 15,4 0,4 49,7 45,2 10,4 53 3,0 22,6 4,5
2013 46,7 46,2 12,6 13,0 15,5 0,5 49,7 45,6 10,4 53 2,8 23,0 41
2014 46,8 46,3 12,5 13,1 15,5 0,5 49,4 454 10,3 53 2,7 23,0 4,0
2015 46,5 46,0 12,6 13,1 15,3 0,5 48,5 44,7 10,1 52 2,4 22,9 3,9
2015 & 1p. 46,5 46,0 12,6 13,1 15,3 0,5 48,5 44,7 10,1 52 2,4 22,9 3,9
2016 o’ 1p. 46,4 459 12,6 13,1 15,3 0,5 48,3 44,5 10,1 52 2,3 22,9 3,9
B Tp. 46,4 459 12,5 13,1 15,4 0,5 48,1 443 10,0 52 2,3 22,9 3,9
Yy 1p. 46,4 459 12,6 13,1 15,4 0,5 48,1 44,3 10,0 52 2,2 22,9 3,8
Mnyég: EKT yia ta eTAoia oToixeia, Eurostat yia ta tpiunviaia otoixeia.
6.3 \OYOG XpEoug YeVIKNAG KUBEpvNong TTpog 1o AETT
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Katnyopia Karnyopia daveioth Apxikr didipkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao| XpnuUaTooIKOVOuIKOU Péoou
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn| ‘Ewg 1| Avw Tou| Ewg 1| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimra
Kal KOTa- [0 KATOIKOI £€10G| 1 €ToUg €10G| 1 Kal éwg| 5 €TWV CUMPETEXOVTA|  VOMiopaTA
Béoeig NXI 5€mn vopiopaTta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2012 89,5 30 17,6 68,9 45,6 26,343,9 11,3 78,1 19,6 31,4 38,4 87,3 2,2
2013 91,3 26 175 71,2 46,2 26,345,1 10,4 80,9 195 32,0 39,8 89,3 2,1
2014 92,0 27 171 72,2 45,1 26,046,9 10,0 82,0 18,9 31,9 41,2 89,9 2,1
2015 90,4 28 16,2 71,4 45,6 27,544,8 9,3 81,1 17,7 31,4 41,3 88,3 2,1
20150 1p. 90,4 28 16,2 71,4
2016 o’ 1p. 91,3 2,7 16,1 72,4
B tp. 91,2 2,7 16,0 72,6
B tp. 91,2 2,7 16,0 72,6
Mnyég: EKT yia ta etAoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia otoixeia.
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6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!
(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2012 3,4 0,6 0,0 1,0 0,3 0,3 -0,1 0,5 -1,3 0,3 2,7 5,0
2013 1,9 0,2 -0,2 -0,8 -0,5 -0,4 -0,2 0,4 0,2 0,4 1,9 2,6
2014 0,7 -0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,3 0,0 0,1 0,2 0,8 2,5
2015 -1,6 -0,3 -0,9 -0,5 0,1 -0,2 -0,3 -0,2 -0,1 -0,3 -0,5 1,3
2015 & 1p. -1,7 -0,3 -0,9 -0,6 0,1 -0,3 -0,3 -0,2 -0,1 -0,2 -0,5 1,2
2016 a’ 1p. -1,5 -0,4 -0,6 -0,2 0,3 -0,3 -0,2 0,0 -0,1 -0,3 -0,5 1,4
B 1p. -0,9 -0,5 0,2 0,4 0,8 -0,2 -0,2 0,0 -0,1 -0,2 -0,6 2,0
Yy TP, -1,4 -0,5 -0,5 -0,1 0,2 -0,2 -0,2 0,0 -0,3 -0,1 -0,4 1,5

Mnyég: EKT yia ta etioia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunvicia oToixeia.
1) Advela peTagl xwpwy oTo TTAQICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIoNG KaTaypd@ovTal og evotroinuévn BAan TTANV TwV TPINNVIAIWY OTOIXEIWY yia TNV TTpocapuoyr EAAEINPATOG-XPEOUG.
2) Ymrohoyietal wg n Siagopd Tou Adyou Xp£oug/AEN oTo TEAOG TNG TTEPIGSOU avapopds o€ OxXEON HE £Va £TOG VWPITEPT.

6.5 Kpartikd xpeoypaga’

(e€utrnpéTnon Xpéoug wg TToooaTo Tou AEN, poég oTn didpkeia TG TTEPIGDOU EEUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA £TNCIWG)

Egumnpétnon xpéoug Trou Afjyel evidg 1 £Toug? Méan Méoeg ovopaoTikég aodooeig?
T0voho Xpeohuoia Téko ’—"“gggﬁ‘;?&’g‘; Yméhorma Tuvahayéc
AlGpKeleg NidpKeleg £1n¥| Z0voho |Kupavopevo| Mnde- ZT08€P0 ETTITOKIO Exd60¢ig| ESopAfoeig
cLC 3 1 c0oc 3 U ? . - .
EWG S Pnveg ELG S pNveg ETMITOKIO TOK(\)/L? Alumef g
pidio £10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 15,9 13,8 51 2,0 0,5 6,4 3,1 1,5 0,5 3,5 2,7 0,8 1,6
2015 14,8 12,9 4,3 2,0 0,5 6,6 2,9 1,2 0,1 3,3 3,0 0,4 1,2
2016 14,6 12,8 4,7 1,8 0,5 6,7 2,6 1.1 -0,1 3,0 29 0,2 1,2
2015 8" 1p. 14,8 12,9 4,3 2,0 0,5 6,6 2,9 1,2 0,1 3,3 3,0 0,4 1,2
2016 a’ 1p. 15,5 13,6 4,8 1,9 0,5 6,6 2,8 1,2 0,0 3,2 2,8 0,3 1,1
B Tp. 15,3 13,5 5,0 1,8 0,5 6,7 2,7 1,1 -0,1 3,1 2,9 0,3 1,1
Yy 1p. 14,9 13,1 41 1,8 0,5 6,8 2,6 1,2 -0,1 3,1 2,8 0,2 1,2
2016 Auy. 15,0 13,2 4,7 1,8 0,5 6,8 2,7 1,1 -0,1 3,1 2,9 0,3 1,1
SETT. 14,9 13,1 41 1,8 0,5 6,8 2,6 1,2 -0,1 3,1 2,8 0,2 1,2
OkT. 14,9 13,1 3,9 1,8 0,5 6,9 2,6 1,1 -0,1 3,0 2,9 0,2 1,3
Noép. 14,9 13,1 4,5 1,8 0,5 6,9 2,6 1,1 -0,1 3,0 2,9 0,2 1,3
Aek. 14,6 12,8 4,7 1,8 0,5 6,9 2,6 1.1 -0,1 3,0 2,9 0,2 1,2
2017 lav. 14,8 13,0 5,0 1,8 0,5 6,9 2,6 1,1 -0,1 3,0 2,9 0,2 1,2
MnynR: EKT.
1) ZTnVv ovopaaoTIKA agia Kal Xwpig evoTroinon eviog Tou Topéa TNG YEVIKAG KUBEPvVNONG.
2) Aev repiAapBavovTal JeEANOVTIKEG TTANPWHEG £TTT XPEOYPAPWY TTOU Bev £XOUV KATOOTE AN&ITTPOBET A Kal O TIPOWPESG EEOPANTEIG.
3) Evatropévouoa didpkeia oTo TEAOG TNG TTEPIGBOU.
4) YmréAoitra 010 TEAOG TNG TTEPIGBOU, OUVAAAAYEG WG PECOG 6POg 12prvou.
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6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [epuavia EoBovia IpAavdia® EAMGda lomavia aAAia ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)

2012 -4,2 0,0 -0,3 -8,0 -8,8 -10,5 -4,8 -2,9 -5,8
2013 -3,0 -0,2 -0,2 -5,7 -13,2 -7,0 -4,0 2,7 -4,9
2014 -3,1 0,3 0,7 -3,7 -3,6 -6,0 -4,0 -3,0 -8,8
2015 -2,5 0,7 0,1 -1,9 -7,5 -5,1 -3,5 -2,6 -1,1
2015 & 1p. -2,5 0,7 0,1 -1,9 -7,5 -5,1 -3,5 -2,6 -1,1
2016 o’ 1p. -2,6 0,8 0,7 -1,5 -6,3 -5,1 -3,3 -2,5 -0,2
B Tp. -2,8 0,8 0,8 -1,4 -5,2 -5,3 -3,1 -2,3 -1,2

Y 1p. -3,2 0,6 0,6 -1,8 -3,2 -4,8 -3,2 -2,3 -0,9

Anpdoio xpéog

2012 104,1 79,9 9,7 119,5 159,6 85,7 89,5 123,3 79,3
2013 105,4 77,5 10,2 119,5 1774 95,4 92,3 129,0 102,2
2014 106,5 74,9 10,7 105,2 179,7 100,4 95,3 131,9 107,1
2015 105,8 71,2 10,1 78,6 1774 99,8 96,2 132,3 107,5
2015 & 1p. 106,0 71,2 10,1 78,6 177,4 99,3 96,2 132,3 108,9
2016 o’ Tp. 109,1 70,9 9,9 80,0 176,4 101,1 97,5 135,0 107,9
B Tp. 109,6 70,2 9,7 77,7 179,8 101,0 98,3 135,5 107,6

Y 1p. 108,8 69,4 9,6 77,1 176,9 100,3 97,5 132,7 110,6
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Anpoaiovopikd ENeippa (-) /rAedvaopua (+)

2012 -0,8 -3,1 0,3 -3,6 -3,9 -2,2 -5,7 -4,1 -4,3 -2,2
2013 -0,9 -2,6 1,0 -2,6 2,4 -1,4 -4,8 -15,0 2,7 -2,6
2014 -1,6 -0,7 1,5 2,1 -2,3 -2,7 7,2 -5,0 2,7 -3,2
2015 -1,3 -0,2 1,6 -1,4 -1,9 -1,0 -4.,4 2,7 2,7 -2,8
2015 & 1p. -1,3 -0,2 1,6 -1,4 -1,9 -1,0 -4.,4 2,7 2,7 -2,8
2016 o’ 1p. -1,0 -0,1 1,6 -0,2 -1,6 -0,8 -3,8 -2,5 -2,6 -2,0
B Tp. -0,7 0,4 1,5 0,4 -0,8 -1,0 -3,5 -1,7 -2,5 -2,2

Y 1p. -0,2 0,3 1,5 0,6 -0,3 -0,4 -3,6 -1,5 -2,3 -2,1

Anpdoio xpéog

2012 41,3 39,8 21,8 67,6 66,4 82,0 126,2 53,9 52,2 53,9
2013 39,0 38,7 23,5 68,4 67,7 81,3 129,0 71,0 54,7 56,5
2014 40,7 40,5 22,7 67,0 67,9 84,4 130,6 80,9 53,6 60,2
2015 36,3 42,7 22,1 64,0 65,1 85,5 129,0 83,1 52,5 63,6
2015 & 1p. 36,3 42,7 22,1 64,0 65,1 85,5 129,0 83,1 52,9 63,6
2016 o’ 1p. 36,1 40,0 22,4 62,1 64,8 86,5 128,9 83,6 51,8 64,2
B Tp. 38,8 40,1 22,0 61,4 63,7 86,7 131,7 82,4 52,9 61,6

Y TP. 37,9 41,3 21,5 60,4 61,9 84,4 133,4 82,6 52,7 61,6

Mnyn: Eurostat.
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