
Έκθεση για τη
Χρηµατοπιστωτική Σταθερότητα

Ιούλιος 2010 17

Τράπεζες Τραπεζικοί όµιλοι

∆εκέµβριος 2009 Μάρτιος 2010 ∆εκέµβριος 2009 Μάρτιος 2010

Πηγές: Τράπεζα της Ελλάδος και οικονοµικές καταστάσεις τραπεζών και τραπεζικών οµίλων.
1 Τα στοιχεία για την ποιότητα χαρτοφυλακίου των διεθνών δραστηριοτήτων δεν είναι συγκρίσιµα και γι’ αυτό δεν δηµοσιεύονται στοιχεία
σε επίπεδο οµίλων.
2 Τα στοιχεία για την αποδοτικότητα αφορούν µόνο τις ελληνικές εµπορικές τράπεζες µε µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και
τους οµίλους τους. 

Πίνακας Α Βασικοί δείκτες κινδύνου και ανθεκτικότητας ελληνικών εµπορικών τραπεζών
και των οµίλων τους 

(ποσοστά %)

Ποιότητα χαρτοφυλακίου1

∆άνεια σε καθυστέρηση - σύνολο 7,7 8,2

−Στεγαστικά δάνεια 7,4 8,2

−Καταναλωτικά δάνεια 13,4 14,7

−Επιχειρηµατικά δάνεια 6,7 7,0

Κάλυψη δανείων σε καθυστέρηση από συσσωρευµένες
προβλέψεις 41,5 42,8

Ρευστότητα

Λόγος δανείων προς καταθέσεις 106,6 111,5 113,7 118,4

∆είκτης ρευστών διαθεσίµων 24,2 20,5 21,4 18,7

∆είκτης ασυµφωνίας ληκτότητας απαιτήσεων - 
υποχρεώσεων -4,2 -12,4 -4,9 -9,4

Κεφαλαιακή επάρκεια

∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 13,2 13,0 11,8 11,7

∆είκτης Βασικών Κεφαλαίων 12,0 11,7 10,6 10,6

α’ τρίµηνο 2009 α’ τρίµηνο 2010 α’ τρίµηνο 2009 α’ τρίµηνο 2010

Αποδοτικότητα2

Καθαρό επιτοκιακό περιθώριο 1,7 2,0 2,5 2,7

Λειτουργικά έξοδα/λειτουργικά έσοδα 59,5 65,8 54,2 58,0

Αποδοτικότητα ενεργητικού (µετά από φόρους) 0,0 -0,6 0,4 -0,2

Αποδοτικότητα ιδίων κεφαλαίων (µετά από φόρους) 1,1 -11,0 7,5 -3,4
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Η πίεση που ασκήθηκε στη ρευστότητα των ελληνικών τραπεζών και των οµίλων τους απεικο-
νίστηκε και στη µικρή επιδείνωση που εµφάνισαν οι εποπτικοί δείκτες ρευστότητας και ο λόγος
δανείων προς καταθέσεις (βλ. Πίνακα Α).

Η ελληνική κυβέρνηση, µε στόχο την ενίσχυση της δυνατότητας των τραπεζών να κάνουν χρήση
των ευχερειών αναχρηµατοδότησης από το Ευρωσύστηµα,2 παρέτεινε, µε έγκριση της Ευρω-
παϊκής Επιτροπής, αρχικά µέχρι τις 30 Ιουνίου 2010 και στη συνέχεια µέχρι τις 31 ∆εκεµβρίου
2010, τη δυνατότητα χρήσης των µη διατεθέντων πόρων από τα µέτρα ενίσχυσης της ρευστότη-
τας του Ν. 3723/2008. Επιπλέον, µε τον Ν. 3845/2010 επεξέτεινε το σκέλος των εγγυήσεων τρα-
πεζικών οµολόγων κατά 15 δισεκ. ευρώ (επιπλέον των 15 δισεκ. ευρώ που προβλέπονταν αρχικά
στον Ν. 3723/2008). Στο πλαίσιο αυτό, οι ελληνικές τράπεζες το πρώτο εξάµηνο του 2010 εξέ-
δωσαν οµόλογα µε την εγγύηση του Ελληνικού ∆ηµοσίου αξίας 26,8 δισεκ. ευρώ και έλαβαν
ειδικά οµόλογα του Ελληνικού ∆ηµοσίου αξίας 3,1 δισεκ. ευρώ.

Η πρόσβαση των ελληνικών τραπεζών σε ρευστότητα διευκολύνθηκε επιπλέον και από µια σειρά
ενεργειών της ΕΚΤ. Η ΕΚΤ αποφάσισε στις 3.5.2010 να αποδέχεται ως ενέχυρο στις πράξεις
αναχρηµατοδότησης του Ευρωσυστήµατος όλα τα οµόλογα του Ελληνικού ∆ηµοσίου, καθώς και
τα οµόλογα που φέρουν την εγγύηση του Ελληνικού ∆ηµοσίου, ανεξαρτήτως της πιστοληπτικής
τους αξιολόγησης.3 Επίσης, στις 10 Μαΐου 2010 αποφάσισε την έναρξη προγράµµατος αγορών
κρατικών και εταιρικών οµολόγων της ζώνης του ευρώ, ώστε να αποκαταστήσει τη ρευστότητα 
στις αγορές αυτές και την αποτελεσµατική λειτουργίατου µηχανισµού µετάδοσης της νοµισµα-
τικής πολιτικής.4 Επίσης αποφάσισε την εκ νέου διενέργεια στις 13 Μαΐου δηµοπρασίας για 
την παροχή εξαµηνιαίας ρευστότητας, επανέφερε το καθεστώς πλήρους κάλυψης στις δηµο-
πρασίες για την παροχή τριµηνιαίας ρευστότητας της 26ης Μαΐου και της 30ής Ιουνίου 20105 και 
επανενεργοποίησε την παροχή ρευστότητας σε δολάρια ΗΠΑ.

Η διεύρυνση των πιστωτικών περιθωρίων των οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου αύξησε και
τον κίνδυνο αγοράς των ελληνικών τραπεζών. Ωστόσο, η εξέλιξη αυτή είχε περιορισµένη επί-
πτωση στα βασικά µεγέθη τους (δηλαδή στην κερδοφορία και στην κεφαλαιακή επάρκειά τους),
εξαιτίας της µικρής συµµετοχής των οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου στο χαρτοφυλάκιο συναλ-
λαγών των ελληνικών τραπεζών.

Όσον αφορά τον πιστωτικό κίνδυνο, η επιδείνωση της χρηµατοοικονοµικής κατάστασης επι-
χειρήσεων και νοικοκυριών είχε αποτέλεσµα την περαιτέρω αύξηση του λόγου των δανείων
σε καθυστέρηση προς το σύνολο των δανείων για τις ελληνικές εµπορικές τράπεζες (βλ. Πίνακα
Α). Αύξηση του ποσοστού καθυστερήσεων παρατηρήθηκε σε όλες τις κατηγορίες δανείων.
Εντούτοις, ο σχηµατισµός αυξηµένων προβλέψεων για τον πιστωτικό κίνδυνο συνέτεινε ώστε

2 Η διεύρυνση του πιστωτικού περιθωρίου των οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου έναντι των γερµανικών µείωσε την αγοραία αξία
του χαρτοφυλακίου οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου που διακρατούν οι ελληνικές τράπεζες και εποµένως περιόρισε τη δυνατό-
τητά τους να αντλούν ρευστότητα από το Ευρωσύστηµα παρέχοντας τα οµόλογα αυτά ως ενέχυρο. Επιπροσθέτως, η υποβάθµιση της
πιστοληπτικής αξιολόγησης των οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου κάτω από Á- συνεπάγεται επιπρόσθετη περικοπή αξίας (haircut)
5% κατά την αναχρηµατοδότησή τους από το Ευρωσύστηµα.

3 Τον Οκτώβριο του 2008, ως αποτέλεσµα της χρηµατοπιστωτικής κρίσης, η ΕΚΤ είχε ορίσει την ελάχιστη πιστοληπτική αξιολόγηση
των κρατικών οµολόγων που δέχεται ως εξασφάλιση για την παροχή δανείων σε ΒΒΒ- µέχρι το τέλος του 2010. Τον Απρίλιο του 2010
παρέτεινε την ισχύ αυτού του µέτρου και πέραν του 2010.

4 Στο πλαίσιο του προγράµµατος αυτού η ΕΚΤ είχε αγοράσει οµόλογα αξίας 59 δισεκ. ευρώ µέχρι τις 2 Ιουλίου 2010.
5 Στις 10 Ιουνίου 2010 η ΕΚΤ ανακοίνωσε ότι οι δηµοπρασίες για την παροχή τριµηνιαίας ρευστότητας στις 28 Ιουλίου, 25 Αυγούστου

και 29 Σεπτεµβρίου θα διέπονται και αυτές από το καθεστώς πλήρους κάλυψης. 
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το ποσοστό κάλυψης των δανείων σε καθυστέρηση από συσσωρευµένες προβλέψεις να βελ-
τιωθεί οριακά.

Οι προαναφερθείσες εξελίξεις συνέβαλαν ώστε το τραπεζικό σύστηµα (τόσο σε επίπεδο τρα-
πεζών όσο και σε επίπεδο οµίλων) να εµφανίσει ζηµίες το α’ τρίµηνο του 2010. Ειδικότερα, οι
ζηµίες από χρηµατοοικονοµικές πράξεις και η σηµαντική αύξηση (σε ετήσια βάση) των προ-
βλέψεων για τον πιστωτικό κίνδυνο υπεραντιστάθµισαν τη θετική επίδραση από την αύξηση των
καθαρών εσόδων από τόκους και τη συγκράτηση του ρυθµού αύξησης των λειτουργικών εξόδων
(βλ. Πίνακα Β). Η κεφαλαιακή επάρκεια των τραπεζών και των οµίλων τους, ωστόσο, διατη-
ρήθηκε σε ικανοποιητικό επίπεδο, παρουσιάζοντας οριακή µείωση (βλ. Πίνακα Α).

Πίνακας Β Αποτελέσµατα χρήσεως ελληνικών εµπορικών τραπεζών και οµίλων µε µετοχές
εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (α' τρίµηνο 2009-α' τρίµηνο 2010)

(ποσά σε εκατ. ευρώ)

Τράπεζες Τραπεζικοί όµιλοι

α’ τρίµηνο
2009

α’ τρίµηνο
2010

Μεταβολή 
%

α’ τρίµηνο
2009

α’ τρίµηνο
2010

Μεταβολή 
%

Πηγή: Οικονοµικές καταστάσεις ελληνικών εµπορικών τραπεζών µε µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.

ΛΛεειιττοουυρργγιικκάά  έέσσοοδδαα 22..221188 22..008822 --66,,11 33..664433 33..552277 --33,,22

Καθαρά έσοδα από τόκους 1.720 2.076 20,7 2.648 3.060 15,6

– Έσοδα από τόκους 4.785 4.072 -14,9 6.686 5.878 -12,1

– Έξοδα τόκων 3.065 1.996 -34,9 4.038 2.818 -30,2

Καθαρά έσοδα από µη τοκοφόρες εργασίες 498 6 -98,7 995 467 -53,1

– Καθαρά έσοδα από προµήθειες 286 282 -1,1 519 518 -0,1

– Έσοδα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις 172 -278 - 366 -148 -

– Λοιπά έσοδα 40 2 -95,3 111 96 -13,1

ΛΛεειιττοουυρργγιικκάά  έέξξοοδδαα 11..332200 11..337700 33,,88 11..999922 22..005566 33,,22

∆απάνες προσωπικού 802 834 3,9 1.147 1.190 3,8

∆ιοικητικά έξοδα 421 445 5,8 666 681 2,2

Αποσβέσεις 91 87 -3,4 173 181 4,7

Λοιπά έξοδα 6 4 -41,2 6 3 -48,7

ΚΚααθθααρράά  έέσσοοδδαα  ((λλεειιττοουυρργγιικκάά  έέσσοοδδαα  ––  έέξξοοδδαα)) 889988 771122 --2200,,77 11..665511 11..447722 --1100,,99

Προβλέψεις για τον πιστωτικό κίνδυνο 792 1.203 52,0 1.064 1.491 40,1

ΚΚέέρρδδηη  ππρροο  φφόόρρωωνν 110066 --449911 -- 558877 --1155 --

Φόροι 57 129 126,9 155 251 61,9

ΚΚέέρρδδηη  µµεεττάά  ααππόό  φφόόρροουυςς 4499 --662200 -- 443322 --226666 --
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Η επιδείνωση της ποιότητας του δανειακού
χαρτοφυλακίου των ελληνικών τραπεζών, η
οποία είχε ξεκινήσει το 2008, επιταχύνθηκε το
2009, καθώς ο λόγος των δανείων σε καθυ-
στέρηση προς το σύνολο των δανείων ανήλθε
σε 7,7%, έναντι 5,0% το 2008.4 Άνοδος του
ποσοστού καθυστερήσεων παρατηρήθηκε σε
όλες τις κατηγορίες δανείων, ιδίως όµως στα
καταναλωτικά. Για την αντιµετώπιση του
πιστωτικού κινδύνου, οι ελληνικές τράπεζες
εφαρµόζουν ήδη αυστηρότερα κριτήρια
έγκρισης δανείων, ενώ επιπρόσθετα το 2009
προέβησαν σε ρυθµίσεις δανείων συνολικού
ύψους 3,4 δισεκ. ευρώ (2008: 0,9 δισεκ. ευρώ),
προκειµένου να διευκολυνθούν οι δανειολή-
πτες (νοικοκυριά και επιχειρήσεις) που αντι-
µετωπίζουν προσωρινή αδυναµία εξυπηρέτη-
σης των οφειλών τους. Για το 2010 εκτιµάται
ότι ο πιστωτικός κίνδυνος θα διατηρηθεί υψη-
λός. Στα µεν νοικοκυριά η αυξηµένη φορολο-
γική επιβάρυνση και το υψηλότερο ποσοστό
ανεργίας θα επηρεάσουν αρνητικά το διαθέ-
σιµο εισόδηµα και την ικανότητα οµαλής εξυ-
πηρέτησης οφειλών. Στις δε επιχειρήσεις η
δυσµενής µακροοικονοµική συγκυρία και ο
εισοδηµατικός περιορισµός των νοικοκυριών
θα κατατείνουν σε υποχώρηση των πωλήσεων
και περαιτέρω αύξηση των επισφαλών απαι-
τήσεων. Θετικό πάντως είναι το γεγονός ότι ο
δείκτης συγκέντρωσης των τραπεζικών
δανείων σε συγκεκριµένους κλάδους παρα-
µένει σχετικά χαµηλός.

H ρευστότητα των ελληνικών τραπεζών επη-
ρεάστηκε ιδιαίτερα αρνητικά το 2009, ενώ οι
συνθήκες επιβαρύνθηκαν περαιτέρω τους
πρώτους µήνες του 2010. Οι διαδοχικές υπο-
βαθµίσεις της πιστοληπτικής ικανότητας του
Ελληνικού ∆ηµοσίου από τους οίκους αξιο-
λόγησης συµπαρέσυραν σε ανάλογες υπο-
βαθµίσεις και τις αξιολογήσεις των ελληνικών
τραπεζών. Εν τέλει, οι υποβαθµίσεις αυτές
κατέστησαν πρακτικά ανέφικτη για τις ελλη-
νικές τράπεζες την άντληση χρηµατοδότησης
από τις αγορές και το ρόλο των αγορών υπο-
κατέστησαν οι µηχανισµοί των διευκολύνσεων
αναχρηµατοδότησης που παρέχονται από το
Ευρωσύστηµα. Επιβαρυντικά επίσης επέ-
δρασε στη ρευστότητα των τραπεζών, ιδίως

τους πρώτους µήνες του 2010, η τάση µείωσης
που εµφάνισαν κατά περιόδους οι εγχώριες
καταθέσεις. Η ρευστότητα των τραπεζών ενι-
σχύθηκε από την παράταση αρχικά µέχρι τις
30 Ιουνίου 2010 και στη συνέχεια µέχρι τις 31
∆εκεµβρίου 2010 της δυνατότητας χρήσης των
µη διατεθέντων πόρων από τα µέτρα ενίσχυ-
σης της ρευστότητας του Ν. 3723/2008, καθώς
και την αύξηση κατά 15 δισεκ. ευρώ του σκέ-
λους της παροχής κρατικών εγγυήσεων προς
τις τράπεζες για την έκδοση οµολόγων.

Ιδιαίτερα θετική εξέλιξη για τον τραπεζικό
τοµέα αποτέλεσε κατά το 2009 η ποσοτική
και ποιοτική βελτίωση της κεφαλαιακής
επάρκειας, η οποία παρατηρήθηκε σε σχεδόν
όλες τις τράπεζες. Στο σύνολο του τοµέα,
τόσο ο ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας
(τράπεζες: 13,2%, τραπεζικοί όµιλοι: 11,8%)
όσο και ο ∆είκτης Βασικών Κεφαλαίων (τρά-
πεζες: 12,0%, τραπεζικοί όµιλοι: 10,6%) δια-
µορφώθηκαν σε επίπεδο υψηλότερο από ό,τι
σε δείγµα µεσαίου µεγέθους τραπεζικών οµί-
λων της ΕΕ-27 (∆ΚΕ: 10,9% και ∆ΒΚ: 8,5%
αντίστοιχα).5 Επιπλέον, ο συντελεστής
µόχλευσης των ελληνικών τραπεζικών οµί-
λων, δηλαδή ο λόγος του ενεργητικού προς τα
λογιστικά ίδια κεφάλαιά τους, µειώθηκε σε
13,9 στο τέλος του 2009, από 17,6 στο τέλος
του 2008, ως αποτέλεσµα της σηµαντικής
αύξησης των λογιστικών ιδίων κεφαλαίων
και της συγκρατηµένης ανόδου του ενεργη-
τικού. Παρά το ικανοποιητικό επίπεδο κεφα-
λαιακής επάρκειας ωστόσο, οι ιδιαίτερα
δυσµενείς µακροοικονοµικές συνθήκες που
έχουν διαµορφωθεί επιβάλλουν για λόγους
πρόνοιας τη διατήρηση των δεικτών κεφα-
λαιακής επάρκειας σε επίπεδα αρκούντως
υψηλότερα των ελαχίστων που καθορίζουν οι
εποπτικοί κανόνες. Θετική συµβολή στη χρη-
µατοπιστωτική σταθερότητα θα έχει η λει-
τουργία του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής
Σταθερότητας, σκοπός του οποίου είναι η ενί-
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44 Εάν δεν συνυπολογιστούν τα στοιχεία των εν Ελλάδι θυγατρικών
ξένων τραπεζών, το ποσοστό των δανείων σε καθυστέρηση δια-
µορφώνεται σε 6,9% το 2009, από 4,4% το 2008.

55 Πρόκειται για δείγµα 20 µεσαίου µεγέθους τραπεζικών οµίλων της
ΕΕ-27 µε ενεργητικό 30-150 δισεκ. ευρώ για τους οποίους οι τρα-
πεζικές δραστηριότητες αποτελούν τη σηµαντικότερη πηγή εσό-
δων τους.
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σχυση των κεφαλαίων των τραπεζών, εφόσον
αυτό χρειαστεί και δεν βρεθεί άλλη προ-
σφορότερη λύση.

Όσον αφορά τους λοιπούς πλην του τραπεζι-
κού τοµείς χρηµατοπιστωτικής δραστηριότη-
τας, η συγκριτικά µικρή συµµετοχή τους στο
σύνολο του εγχώριου χρηµατοπιστωτικού
συστήµατος είχε αποτέλεσµα και τη µικρή
τους επίδραση στη χρηµατοπιστωτική σταθε-
ρότητα. Το 2009 οι εν λειτουργία ασφαλιστι-
κές εταιρίες κατέγραψαν αύξηση δραστηριό-
τητας και κερδών, ενώ τα αµοιβαία κεφάλαια
σηµείωσαν περαιτέρω συρρίκνωση του ενερ-
γητικού τους. Τα µεγέθη των επιχειρήσεων
που ανήκουν σε άλλους κλάδους του χρηµα-
τοπιστωτικού τοµέα δεν σηµείωσαν άξιες
λόγου µεταβολές.

Τέλος, η άριστη λειτουργία των υποδοµών
της αγοράς, δηλαδή των συστηµάτων πλη-
ρωµών και των συστηµάτων εκκαθάρισης και
διακανονισµού των συναλλαγών επί τίτλων,
συνέβαλε στην ασφαλή, ταχεία και αποτε-
λεσµατική διεκπεραίωση των συναλλαγών
και µέσω αυτής στη χρηµατοπιστωτική στα-
θερότητα.

Συνοψίζοντας, οι παράγοντες που θα συνε-
χίσουν να επηρεάζουν τις συνθήκες σταθε-
ρότητας του ελληνικού χρηµατοπιστωτικού
συστήµατος και το 2010 συνδέονται πρωτί-
στως µε τη διόρθωση των δηµοσιονοµικών
ανισορροπιών και την απαρέγκλιτη τήρηση
των στόχων του Μνηµονίου Οικονοµικής και
Χρηµατοπιστωτικής Πολιτικής, που συµφω-
νήθηκε µε την Ευρωπαϊκή Επιτροπή (ΕΕ),
την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ)
και το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο (∆ΝΤ).
Η επίτευξη των δηµοσιονοµικών στόχων θα
βελτιώσει την πιστοληπτική ικανότητα του
∆ηµοσίου και συνακόλουθα των τραπεζών,
µε προφανή θετική επίδραση στη δυνατότητα
των τελευταίων να αντλούν χρηµατοδότηση
από τις αγορές και να ικανοποιούν µε επάρ-
κεια την εκδηλούµενη ζήτηση τραπεζικών
πιστώσεων. Η επόµενη πρόκληση είναι η
ταχεία και πλήρης εφαρµογή των θεσµικών
µεταβολών και σηµαντικών τοµών στη δηµό-

σια διοίκηση και τη λειτουργία του ανταγω-
νισµού των αγορών που έχουν ήδη προγραµ-
µατιστεί. Είναι προαπαιτούµενο για την ανά-
ταση της ελληνικής οικονοµίας και τη βελ-
τίωση των συνθηκών στην αγορά εργασίας µε
τη σταδιακή αύξηση της απασχόλησης και την
καταπολέµηση των παραγόντων που δηµι-
ουργούν καταστάσεις µακροχρόνιας ανερ-
γίας. Η συνακόλουθη βελτίωση του µακρο-
οικονοµικού περιβάλλοντος θα συµβάλει
θετικά στη µείωση του πιστωτικού κινδύνου.

Παράλληλα, οι ελληνικοί τραπεζικοί όµιλοι
οφείλουν να εξετάσουν την ανάληψη πρωτο-
βουλιών προς την κατεύθυνση της σύναψης
στρατηγικών συµµαχιών ή/και συγχωνεύσεων
µεταξύ τους. Η αναδιάρθρωση του τραπεζι-
κού συστήµατος θα συνέβαλλε ώστε οι ελλη-
νικοί τραπεζικοί όµιλοι να αποκτήσουν κρί-
σιµο µέγεθος που θα τους επέτρεπε αφενός
να διαχειριστούν καλύτερα την αναπόφευκτη
αποµόχλευση των στοιχείων του ενεργητικού
τους ―η οποία πρέπει να είναι ήπια για να
αµβλυνθούν οι επιπτώσεις της στην πραγµα-
τική οικονοµία― και αφετέρου να ανακτή-
σουν ταχύτερα την πρόσβασή τους στις διε-
θνείς αγορές χρήµατος και κεφαλαίων δια-
φοροποιώντας τις πηγές χρηµατοδότησής
τους. Επίσης, οι ελληνικές τράπεζες οφείλουν
να προσαρµοστούν στα νέα δεδοµένα µε διο-
ρατικότητα, επιδιώκοντας:

••  τη διατήρηση σηµαντικών περιθωρίων
κεφαλαίου, πάνω από τα ελάχιστα όρια που
καθορίζουν οι εποπτικοί κανόνες,

••  το σχηµατισµό επαρκών προβλέψεων για
την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου,

••  τον εξορθολογισµό των λειτουργικών εξό-
δων, καθώς και

••  την ευέλικτη και συνετή διαχείριση των δια-
θέσιµων πηγών χρηµατοδότησης.

Εκτιµάται ότι τους επόµενους µήνες θα
αµβλυνθούν οι πιέσεις που ασκούνται στη χρη-
µατοπιστωτική σταθερότητα. Είναι ιδιαίτερα
θετικό το γεγονός ότι η Ελλάδα κάνει ήδη
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τηρηθεί σχεδόν αµετάβλητο το 2010 σε σχέση
µε το 2009.

3.3.3 Κίνδυνος εισοδήµατος για τα νοικοκυριά

Ο κίνδυνος εισοδήµατος αποτελεί σηµαντικό
παράγοντα αβεβαιότητας για τα νοικοκυριά
το 2010, καθώς τόσο το εισόδηµα όσο και η
απασχόληση του συνόλου των νοικοκυριών
αναµένεται να µειωθούν. Υπενθυµίζεται ότι ο
κίνδυνος εισοδήµατος ορίζεται ως η πιθανό-
τητα περιορισµού της δυνατότητας αποπλη-
ρωµής των χρεών των νοικοκυριών (µε αρνη-
τικές επιδράσεις στη σταθερότητα του χρη-
µατοπιστωτικού συστήµατος) λόγω της µείω-
σης του διαθέσιµου εισοδήµατος ή/και της
απώλειας της θέσης εργασίας τους.

Το µακροοικονοµικό περιβάλλον και ιδιαίτερα
οι συνθήκες στην αγορά εργασίας εκτιµάται
ότι θα εξακολουθήσουν να επιδεινώνονται και
ο κίνδυνος εισοδήµατος να αυξάνεται, υπερ-
βαίνοντας µάλιστα το επίπεδο που είχε εκτι-
µηθεί στην Ενδιάµεση Έκθεση για τη Χρη-
µατοπιστωτική Σταθερότητα του ∆εκεµβρίου
2009. Συγκεκριµένα, το 2009 η απασχόληση
παρουσίασε µείωση κατά 1,1% (ετήσιος µέσος
όρος) και το ποσοστό ανεργίας αυξήθηκε σε
9,5% από 7,7% το 2008, ενώ προβλέπεται να
αυξηθεί περαιτέρω το 2010. Ήδη το α’ τρίµηνο
του τρέχοντος έτους η ανεργία αυξήθηκε στο
11,7% (α’ τρίµηνο του 2009: 9,3%).

Όσον αφορά το εισόδηµα των νοικοκυριών, η
µείωση της οικονοµικής δραστηριότητας, τα
νέα µέτρα για την εισοδηµατική πολιτική και
το νέο καθεστώς φορολόγησης επιφέρουν
άµεση µείωση των αποδοχών των νοικοκυ-
ριών, ιδιαίτερα των απασχολουµένων στο
∆ηµόσιο και στον ευρύτερο δηµόσιο τοµέα και
των συνταξιούχων. Το 2009 οι ονοµαστικές
µέσες ακαθάριστες αποδοχές για το σύνολο
της οικονοµίας αυξήθηκαν κατά 4,6%, ενώ το
2010 αναµένεται να µειωθούν κατά 3,5% περί-
που. Το πραγµατικό ακαθάριστο διαθέσιµο
εισόδηµα των νοικοκυριών εκτιµάται ότι µει-
ώθηκε το 2009 και αναµένεται να σηµειώσει
και νέα σηµαντική υποχώρηση το 2010. Το
∆ιάγραµµα ΙΙ.14 παρουσιάζει τη συµβολή των

επιµέρους συνιστωσών στο ρυθµό αύξησης του
συνολικού διαθέσιµου εισοδήµατος27 την
περίοδο 2002-2008. Ο ρυθµός ανόδου του ονο-
µαστικού ακαθάριστου διαθέσιµου εισοδή-
µατος επιβραδύνθηκε από 12,4% το 2007 σε
2,6% το 2008, ενώ το 2009 σηµείωσε και νέα
οριακή υποχώρηση. Μετά την όξυνση της κρί-
σης το 2008, η συµβολή των επιµέρους κατη-
γοριών εισοδήµατος των νοικοκυριών ήταν
µειωµένη. Αρνητικά συνέβαλε το 2008 το
“καθαρό εισόδηµα περιουσίας” (έναντι θετι-
κής συµβολής του το 2007), ενώ χαµηλότερη
ήταν η συνεισφορά της κατηγορίας “εισόδηµα
εξαρτηµένης εργασίας” και των δύο κατηγο-
ριών “µικτό εισόδηµα” συν “εισόδηµα από
λειτουργικό πλεόνασµα”. Εξαίρεση αποτέλε-
σαν οι “καθαρές κοινωνικές µεταβιβάσεις”, η
θετική συµβολή των οποίων αυξήθηκε το 2008.
Για το 2009 εκτιµάται ότι η συµβολή όλων των
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