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ɄɅɃȿɃũɃɆ 

ȼ ȰəɗŮůɖ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ ŭɖɛɞůɘŮɨŮŰŬɘ ŭɨɞ űɞɟɏɠ Űɞ ɢɟɧɜɞ Ŭˊɧ Űɖɜ ɇɟɎ-

ˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ əŬɘ ŬɜŬɚɨŮɘ Űɘɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ 

ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ, ŬɜŬɚɨɞɜŰŬɠ Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ əŬɘ Űɖɜ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬ (Ŭ) Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ, Űɞɡ Ŭ-

ůűŬɚɘůŰɘəɞɨ əŬɘ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ Űɞɛɏɤɜ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ əŬɘ (ɓ) Űɤɜ ɡˊɞŭɞ-

ɛɩɜ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ Ŭɔɞɟɩɜ.  

ɆɡɛɛŮŰɞɢɐ ůŰɖ ůɡɔɔɟŬűɐ Űɖɠ ˊŬɟɞɨůŬɠ ɏəŭɞůɖɠ ŮɑɢŮ ůɖɛŬɜŰɘəɧɠ Ŭɟɘɗɛɧɠ ůŰŮɚŮɢɩɜ Űɖɠ ɇɟɎ-

ˊŮɕŬɠ, ɧɛɤɠ ɘŭɘŬɑŰŮɟɖ ŬɜŬűɞɟɎ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ɔɑɜŮɘ ůŰɞɡɠ Daniela Marcelli, ɉɟɐůŰɞ ȷɜŰɤɜɧˊɞɡɚɞ, 

ŪŮɧŭɤɟɞ ȷɝŮɚɧ, ȼɚɑŬ ȸŮɚɞɨŭɞ, ɀŬɟɑŬ ȸŮɟɔɏŰɖ, ũŮɩɟɔɘɞ ȺɡůŰŬɗɑɞɡ, ȾɤɜůŰŬɜŰɑɜɞ ȻŬɓŬɜŰɐ, 

ȾɤɜůŰŬɜŰɑɜɞ ȾŬɜŮɚɚɧˊɞɡɚɞ, ȺɡŬɔɔŮɚɑŬ ȾŬɟŭŬɟɎ, ɄŬɜŬɔɘɩŰŬ ȾŬɟɛɐ, ȷɜŬůŰŬůɑŬ ȾɑůůŬ, ȾŬ-

ŰŮɟɑɜŬ ȾɞŰůɩɜɖ, ȾŬŰŮɟɑɜŬ ȿŬɔŬɟɑŬ, Ⱥɚɏɜɖ ȿɞɡəɑŭɞɡ, ũɟɖɔɧɟɘɞ ɀŬɟɞɨɚɖ, ȸŬůɘɚɘəɐ Ɂɡŭɟɘɩ-

Űɖ, ȽɤɎɜɜɖ ɄŬˊŬŭɞɔŮɩɟɔɖ, ɆɞűɑŬ ɆŬɓɓɑŭɞɡ, ɆŰŬɨɟɞ ɆŰŬɡɟɑŰɖ, ɁɘəɧɚŬɞ ɆŰŬɡɟɘŬɜɞɨ, ɄŬɜŬ-

ɔɘɩŰɖ ɇɕɩɟŰůɘŬ əŬɘ ȹɖɛɐŰɟɘɞ ɉŬɚŬɛŬɜŭɎɟɖ.  

Ⱥˊɑůɖɠ, ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɖ ůɡɜŮɘůűɞɟɎ, ɛŮ ůɢɧɚɘŬ əŬɘ ŭɘɞɟɗɩůŮɘɠ Ůˊɑ Űɤɜ ůɢŮŭɑɤɜ əŬɘ Űɤɜ 

əŮɘɛɏɜɤɜ, Űɖɠ ȹɘɞɑəɖůɖɠ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ, Űɖɠ ȹɘŮɨɗɡɜůɖɠ Ƀɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ȷɜɎɚɡůɖɠ əŬɘ ɀŮɚŮŰɩɜ,  

Űɖɠ ȹɘŮɨɗɡɜůɖɠ ȺˊɞˊŰŮɑŬɠ ȽŭɘɤŰɘəɐɠ ȷůűɎɚɘůɖɠ, Űɖɠ ȹɘŮɨɗɡɜůɖɠ ȺˊɞˊŰŮɑŬɠ ɄɘůŰɤŰɘəɞɨ Ɇɡ-

ůŰɐɛŬŰɞɠ, Űɖɠ ȹɘŮɨɗɡɜůɖɠ ɉɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ȹɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ əŬɘ Űɖɠ ȹɘŮɨɗɡɜůɖɠ Ⱥɝɡɔɑ-

Ŭɜůɖɠ ɄɘůŰɤŰɘəɩɜ ȽŭɟɡɛɎŰɤɜ. 

ɇɏɚɞɠ, ŮɑɜŬɘ ŬɜŬɔəŬɑɞ ɜŬ ŰɞɜɘůŰŮɑ ɖ Ɏɣɞɔɖ ůɡɜŮɟɔŬůɑŬ ɛŮ Űɞ ɇɛɐɛŬ ȺˊɘəɞɘɜɤɜɑŬɠ Űɖɠ ȹɘŮɨ-

ɗɡɜůɖɠ ȷɜɗɟɩˊɘɜɞɡ ȹɡɜŬɛɘəɞɨ əŬɘ ɃɟɔɎɜɤůɖɠ əŬɘ Űɞ ɇɛɐɛŬ ȺəŭɧůŮɤɜ əŬɘ ɀŮŰŬűɟɎůŮɤɜ 

Űɖɠ ȹɘŮɨɗɡɜůɖɠ Ƀɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ȷɜɎɚɡůɖɠ əŬɘ ɀŮɚŮŰɩɜ. ȼ ɞɚɞəɚɐɟɤůɖ Űɖɠ ˊŬɟɞɨůŬɠ ɏəŭɞůɖɠ 

ŭŮɜ ɗŬ ɐŰŬɜ ŭɡɜŬŰɐ ɢɤɟɑɠ Űɖ ɓɞɐɗŮɘŬ Űɤɜ ˊŬɟŬˊɎɜɤ. ɇɖɜ Ůɡɗɨɜɖ ɔɘŬ Űɡɢɧɜ ɚɎɗɖ əŬɘ ˊŬɟŬɚŮɑ-

ɣŮɘɠ ŭɘŬŰɖɟŮɑ ŬˊɞəɚŮɘůŰɘəɎ ɖ ȹɘŮɨɗɡɜůɖ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ. 
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I .  ɆɈɁɃɊȼ

ɇɞ 2019 ɐŰŬɜ ɢɟɞɜɘɎ Ůɜɑůɢɡůɖɠ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ 

ɛŮɔŮɗɩɜ əŬɘ ˊɟɞɞˊŰɘəɩɜ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞ-

ɜɞɛɑŬɠ, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ŮˊɏŭɟŬůŮ ɗŮŰɘəɎ ůŰɖ 

ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ. 

ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, ɖ ɡɔŮɘɞɜɞɛɘəɐ əɟɑůɖ COVID - 19 

ŭɘŬŰɎɟŬɝŮ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ 

ůŮ ˊŬɔəɧůɛɘɞ ŮˊɑˊŮŭɞ əŬɘ ŬɜɏŰɟŮɣŮ əŬɘ Űɘɠ 

ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɏɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɔɘŬ Űɞ 

2020, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ɏɤɠ ŰɧŰŮ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕɞɜŰŬɜ ɤɠ 

ŮɡɞɑɤɜŮɠ. ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ŮˊɖɟɏŬůŮ Űɞɡɠ ɓɟŬ-

ɢɡˊɟɧɗŮůɛɞɡɠ əŬɘ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛɞɡɠ əɘɜŭɨ-

ɜɞɡɠ ɔɘŬ Űɞɜ Ůɚɚɖɜɘəɧ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ŰɞɛɏŬ.  

ȼ Ůˊɘɓɞɚɐ ˊɟɤŰɧɔɜɤɟɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ŬɜŬůŰɞɚɐɠ 

Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ŭ-

ɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ŮˊɏŭɟŬůŮ ŬɟɜɖŰɘ-

əɎ ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ŰɞɛɏŬ əŬɘ ůŰŬ ɛŮ-

ɔɏɗɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ əŬɘ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ ůŰɖɜ ˊɞɘɧ-

ŰɖŰŬ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ, ůŰɖɜ 

əŮɟŭɞűɞɟɑŬ əŬɘ Űɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰɎ Űɞɡɠ. ɋůŰɧůɞ, 

ɖ ɚɐɣɖ ɛɏŰɟɤɜ (ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ, ɜɞɛɘůɛŬŰɘ-

əɩɜ əŬɘ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ) Ŭˊɧ Űɘɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ Ŭɟɢɏɠ, 

Űɧůɞ ůŮ Ůɗɜɘəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ ɧůɞ əŬɘ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ 

Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ, ɎɛɓɚɡɜŮ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ ɓŬɗɛɧ Űɘɠ 

ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ.  

ȼ ůɡɛˊŮɟɑɚɖɣɖ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ ůŰɘɠ ŬˊɞűɎůŮɘɠ 

ˊɞɡ ɏɚŬɓŮ ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȾŮɜŰɟɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ 

ŬɟɢɘəɎ Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ Ɏɟůɖ Űɤɜ ˊŮ-

ɟɘɞɟɘůɛɩɜ ůŰɖɜ ɏəɗŮůɖ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬ-

ˊŮɕɩɜ ůŮ ŮɚɚɖɜɘəɎ ɞɛɧɚɞɔŬ, ˊɞɡ ŮɑɢŮ ŭɟɞɛɞ-

ɚɞɔɖɗŮɑ Ŭˊɧ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019, əŬɘ ůŰɖ ůɡɜɏ-

ɢŮɘŬ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ 

ŮˊɘˊŰɩůŮɤɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ ɚŮɘŰɞɨɟɔɖůŮ 

əŬɗɞɟɘůŰɘəɎ ůŰɖɜ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ Űɤɜ ˊɘɏůŮɤɜ 

ůŰɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. 

Ƀɘ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŮɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɞɡ ɛŮɔɎɚɞɡ Ŭˊɞɗɏ-

ɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ 

(ɀȺȹ) əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2019 ŬˊɞŰɘɛɩ-

ɜŰŬɘ ɗŮŰɘəɎ. ɇɞ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɤɜ ɀȺȹ ůŰɞ Űɏɚɞɠ 

Űɞɡ ɏŰɞɡɠ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŰŬ 68,5 ŭɘůŮə. Ůɡ-

ɟɩ, ůɖɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ ɛŮɑɤůɖ 16,2% ɐ 13,3 ŭɘ-

ůŮə. Ůɡɟɩ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018 

(81,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ɖ 

ůɡɜɞɚɘəɐ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɀȺȹ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 

ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ ůɖɛŮɑɞ Űɞɡɠ, ˊɞɡ əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ Űɞ 

ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2016, ɏűɗŬůŮ Űɞ 36% ɐ 38,7 ŭɘ-

ůŮə. Ůɡɟɩ. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɖ ŰɎůɖ ŬɡŰɐ Ůɜɘ-

ůɢɨɗɖəŮ ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɀŬɟŰɑɞɡ 

2020 ɛŮ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 7,6 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ (ɐ əŬŰɎ 11,1%) ůɡɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ 

ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ Űɞɡ 2019 əŬɘ Űɞ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɤɜ 

ɀȺȹ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 60,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. ȼ ɛŮɑɤůɖ 

ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ɛŮŰŬűɞɟɎ ɀȺȹ ŮɜŰɧɠ 

ɞɛɑɚɞɡ Ŭˊɧ ɛɑŬ ůɡůŰɖɛɘəɐ ŰɟɎˊŮɕŬ Ůɜ ɧɣŮɘ 

Űɖɠ ɞɚɞəɚɐɟɤůɖɠ Űɖɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɐɠ ˊɩɚɖůɖɠ 

ɛɏůɤ ŰɘŰɚɞˊɞɑɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ əŬɘ Űɖ ɢɟɐůɖ Űɞɡ 

ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ɢɞɟɐɔɖůɖɠ ŮɔɔɡɐůŮɤɜ əŬŰɎ 

Űɖɜ ɏəŭɞůɖ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Ŭˊɧ Űɞ Ⱥɚɚɖɜɘəɧ ȹɖ-

ɛɧůɘɞ (Hellenic Asset Protection Scheme - 

HAPS). ɋůŰɧůɞ, ɞɘ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ 

COVID-19 ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŮˊɘɓŬɟɨɜɞɡɜ Ůə 

ɜɏɞɡ Űɖɜ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖ-

Űɘəɞɨ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɛŮ Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ ɜɏɤɜ 

ɀȺȹ ůŮ ɓŬɗɛɧ ˊɞɡ ŭŮɜ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ŮəŰɘɛɖɗŮɑ 

ɛŮ ŬəɟɑɓŮɘŬ. ȰɜŬɠ Ŭˊɧ Űɞɡɠ ˊŬɟɎɔɞɜŰŮɠ ˊɞɡ 

ŭɡůɢŮɟŬɑɜɞɡɜ Űɖɜ ŮəŰɑɛɖůɖ ɔɘŬ Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟ-

ɔɑŬ ɜɏɤɜ ɀȺȹ ŮɑɜŬɘ ɖ ŬɜŬůŰɞɚɐ əŬŰŬɓɞɚɐɠ 

ŭɧůŮɤɜ əŮűŬɚŬɑɞɡ ɐ/əŬɘ ŰɞəɞɢɟŮɤɚɡŰɘəɩɜ 

ŭɧůŮɤɜ ɏɤɠ ŰŬ Űɏɚɖ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ 

Űɘɠ ŬˊɞűɎůŮɘɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɤɜ 

ɛɏŰɟɤɜ ůŰɐɟɘɝɖɠ ɘŭɘɤŰɩɜ əŬɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ 

ˊɞɡ ˊɚɐŰŰɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ. 

ɄɟɏˊŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ɖ ŮˊɘŰɡɢɐɠ ɞɚɞəɚɐ-

ɟɤůɖ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ˊɩɚɖůɖɠ ɀȺȹ, ɛɏůɤ 

ŰɘŰɚɞˊɞɑɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ Űɖɜ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜɖ 

ɢɟɐůɖ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ɢɞɟɐɔɖůɖɠ Ůɔɔɡɐ-

ůŮɤɜ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ (HAPS) ɗŬ 

ŮˊɘűɏɟŮɘ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ɛŮɑɤůɖ ůŰɞ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞ 

ŬˊɧɗŮɛŬ. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ɡˊɞɚɞɔɘ-

ůɛɞɨɠ Űɤɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ Ⱥɚ-

ɚɎŭɞɠ, ɞ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ 
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ŭŬɜŮɑɤɜ (NPL ratio) ŮəŰɘɛɎŰŬɘ ɧŰɘ ɗŬ ŭɘŬɛɞɟ-

űɤɗŮɑ ůŰɞ 25% ˊŮɟɑˊɞɡ, ˊɞůɞůŰɧ ˊɞɡ ŮɝŬəɞ-

ɚɞɡɗŮɑ ɜŬ ŮɑɜŬɘ Űɞ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ əŬɘ ˊɞɚɚŬˊɚɎ-

ůɘɞ Űɞɡ ɛɏůɞɡ ɧɟɞɡ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥ-

əɐɠ Ȱɜɤůɖɠ əŬɘ Űɞɡ ȺɜɘŬɑɞɡ ȺˊɞˊŰɘəɞɨ ɀɖ-

ɢŬɜɘůɛɞɨ - SSM (2,7% əŬɘ 3,2% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ 

ɛŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ 2019). ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, 

ŮəŰɘɛɎŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ŮˊɑˊŰɤůɖ ůŰɞ ȹŮɑəŰɖ ȾŮűŬ-

ɚŬɘŬəɐɠ ȺˊɎɟəŮɘŬɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ Ŭˊɧ Űɖ ŭɘŮ-

ɜɏɟɔŮɘŬ Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŰɘŰɚɞˊɞɑɖ-

ůɖɠ ɗŬ ŬɜɏɚɗŮɘ əŬŰɎ ɛɏůɞ ɧɟɞ ůŮ ŰɟŮɘɠ ɛɞɜɎ-

ŭŮɠ.1 ɆɡɜŮˊɩɠ, əŬɗɑůŰŬŰŬɘ ůŬűɏɠ ɧŰɘ ŬˊŬɘŰɞɨ-

ɜŰŬɘ Ůˊɘˊɚɏɞɜ ŮɜɏɟɔŮɘŮɠ ˊɟɞɠ Űɖɜ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ 

ɛŮɑɤůɖɠ Űɞɡ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞɡ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ɀȺȹ.  

ȼ ɨˊŬɟɝɖ Ůɜɧɠ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɡɣɖɚɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ 

ɀȺȹ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ˊŮɟɘɞɟɘůŰɘəɧ ˊŬɟɎɔɞɜŰŬ Űɖɠ 

əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ, əŬɗɩɠ ŭɘŬŰɖɟŮɑ ɡɣɖɚɧ Űɞ əɧ-

ůŰɞɠ Űɞɡ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ. ɆɡɜŮˊɩɠ, Ŭ-

ɜɎɚɞɔŬ ɛŮ Űɞ Ůɨɟɞɠ Űɖɠ ŮˊɘɓɎɟɡɜůɖɠ Űɤɜ ɘ-

ůɞɚɞɔɘůɛɩɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ Ŭˊɧ Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ 

ɜɏɤɜ ɀȺȹ, Űɞ əɧůŰɞɠ ŬɡŰɧ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ 

ŮˊɖɟŮɎůŮɘ Űɞ əŬɗŬɟɧ ˊŮɟɘɗɩɟɘɞ əɏɟŭɞɡɠ Űɞɡɠ 

ůŰɞ ɛɏɚɚɞɜ əŬɘ ůɡɜŬəɧɚɞɡɗŬ ɜŬ ɏɢŮɘ ŬɟɜɖŰɘ-

əɧ ŬɜŰɑəŰɡˊɞ ůŰɖ ůɡɜɞɚɘəɐ əŮɟŭɞűɞɟɑŬ Űɞɡɠ.  

ɇɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2020, ɞ ůɡɜɞɚɘəɧɠ ŭŮɑəŰɖɠ 

əŮűŬɚŬɘŬəɐɠ ŮˊɎɟəŮɘŬɠ (Capital Adequacy 

Ratio) ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 16,2%, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ 

ɡˊɞŭɖɚɩɜŮɘ ɧŰɘ ɞɘ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŭɘŬɗɏ-

Űɞɡɜ ɏɜŬ Ŭɝɘɧɚɞɔɞ ɛŬɝɘɚɎɟɘ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ɔɘŬ ɜŬ 

ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑůɞɡɜ Űɘɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ ŬűŮɜɧɠ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ əŬɘ ŬűŮŰɏɟɞɡ Ŭˊɧ Űɖɜ ŬɜɎɔəɖ 

ŰŬɢŮɑŬɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɞɡ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞɡ ŬˊɞɗɏɛŬ-

Űɞɠ ɀȺȹ. ȳɛɤɠ ŮɑɜŬɘ ŬɜŬɔəŬɑɞ ɜŬ ŮˊɘůɖɛŬɜ-

ɗŮɑ ɧŰɘ ɞɘ ɞɟɘůŰɘəɏɠ əŬɘ ŮəəŬɗŬɟɘůɛɏɜŮɠ ŬɜŬ-

ɓŬɚɚɧɛŮɜŮɠ űɞɟɞɚɞɔɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ (De-

ferred Tax Credits) Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2020 Ŭ-

                                                      
1 Ƀɘ Ůɜ ɚɧɔɤ ɕɖɛɑŮɠ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɖɜ ŬˊŬɘŰɞɨɛŮɜɖ ŬˊɞɛŮɑɤ-

ůɖ Űɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɤɜ ɛŮŰŬɓɘɓŬɕɧɛŮɜɤɜ, ɚɧɔɤ ŰɘŰɚɞˊɞɑɖůɖɠ, ŭŬ-

ɜŮɑɤɜ ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɜŬ ŮˊɘŰŮɡɢɗŮɑ Űɞ ŮɚɎɢɘůŰɞ ɧɟɘɞ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘ-
əɐɠ ŭɘŬɓɎɗɛɘůɖɠ ȸȸ- ůŰɖɜ ŬɜɩŰŮɟɖ ŰɎɝɖ ɞɛɞɚɞɔɘɩɜ (senior 

notes).  

ɜɏɟɢɞɜŰŬɜ ůŮ ú15,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ŬɜŰɘˊɟɞůɤ-

ˊŮɨɞɜŰŬɠ Űɞ 54% Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ 

əŮűŬɚŬɑɤɜ. ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŮəŰɘɛɐůŮɘɠ Űɤɜ ɡˊɖ-

ɟŮůɘɩɜ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ůŰŬ Ůˊɧ-

ɛŮɜŬ 4 ŰɟɑɛɖɜŬ, ɢɤɟɑɠ ɜŬ ɚɖűɗɞɨɜ ɡˊɧɣɖ 

ɞˊɞɘŮůŭɐˊɞŰŮ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ, 

ɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ Űɞɡ DTC ůŰŬ ŮˊɞˊŰɘəɎ əŮűɎ-

ɚŬɘŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɗŬ ˊɟɞůŮɔɔɑůŮɘ Űɞ 75%2. 

ɆŰɖɜ ˊɟɎɝɖ ŬɡŰɧ ůɡɜŮˊɎɔŮŰŬɘ ɧŰɘ ɛŮɔɎɚɞ 

ɛɏɟɞɠ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ ɗŬ ŮɛűŬɜɑ-

ɕŮŰŬɘ ɤɠ ɛɖ əŬŰŬɓɚɖɗɏɜ (ɛŮ ɎɔɜɤůŰɞ Űɞ ɢɟɞ-

ɜɞŭɘɎɔɟŬɛɛŬ əŬŰŬɓɞɚɐɠ), Ůɜɩ ŰŬ ŭɘəŬɘɩɛŬŰŬ 

ɣɐűɞɡ ɗŬ ŮɑɜŬɘ ůŰɖ ŭɘɎɗŮůɖ ɛŮŰɧɢɤɜ, Űɞ əŮ-

űɎɚŬɘɞ Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ɗŬ ɏɢŮɘ ɞɡůɘŬůŰɘəɎ ŮɝŬɦ-

ɚɤɗŮɑ, ɛŮ ɧŰɘ ŬɡŰɧ ůɡɜŮˊɎɔŮŰŬɘ ɔɘŬ Űɘɠ Ŭɟɢɏɠ 

ŮŰŬɘɟɘəɐɠ ŭɘŬəɡɓɏɟɜɖůɖɠ. 

ȼ ˊŬɟɞɨůŬ ȰəɗŮůɖ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ 

ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ əŬɚɨˊŰŮɘ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ɢɟɖ-

ɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ, ŭɑɜɞɜŰŬɠ ɏɛűŬ-

ůɖ ůŰɖɜ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ, 

ŭŮŭɞɛɏɜɖɠ Űɖɠ ɛŮɔɎɚɖɠ ůɖɛŬůɑŬɠ Űɞɡ ŰɟŬˊŮ-

ɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ. ɆŰɞ 

Ⱥɘŭɘəɧ ŪɏɛŬ ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮŰŬɘ ɖ ɡűɘůŰɎɛŮɜɖ 

ŭɞɛɐ əŬɘ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɞɡ ȺɜɘŬɑɞɡ ȿɞɔŬɟɘŬ-

ůɛɞɨ ŪɖůŬɡɟɞűɡɚŬəɑɞɡ, ɧˊɤɠ Ůˊɑůɖɠ əŬɘ 

Űɞɡ ɆɡůŰɐɛŬŰɞɠ ȿɞɔŬɟɘŬůɛɩɜ ŪɖůŬɡɟɞűɡ-

ɚŬəɑɞɡ, ŰŬ əŮűɎɚŬɘŬ Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ŰɖɟɞɨɜŰŬɘ 

Ůə Űɖɠ ɗŮůɛɘəɐɠ ŬɟɢɘŰŮəŰɞɜɘəɐɠ ůŰɖɜ ɇɟɎˊŮ-

ɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ. 

***  

ɇɞ 2019 ŮɜɘůɢɨɗɖəŮ ɖ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬ Űɤɜ 

Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ɤɠ ŬˊɞŰɏɚŮ-

ůɛŬ Űɖɠ ɓŮɚŰɑɤůɖɠ Űɧůɞ Űɖɠ ŬˊɞŭɞŰɘəɧŰɖŰŬɠ 

ɧůɞ əŬɘ Űɖɠ əŮűŬɚŬɘŬəɐɠ ŮˊɎɟəŮɘŬɠ. ȸŬůɘəɏɠ 

ˊŬɟɎɛŮŰɟɞɘ ɐŰŬɜ ɖ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ 

ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɖ əŬŰŬɔɟŬűɐ 

                                                      
2 Ƀɘ ŮəŰɘɛɐůŮɘɠ ɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ɡˊɧɣɖ Űɖɜ əŮűŬɚŬɘŬəɐ ŮˊɘɓɎɟɡɜůɖ 

Űɖɠ ŮűŬɟɛɞɔɐɠ Űɤɜ ɛŮŰŬɓŬŰɘəɩɜ ŭɘŬŰɎɝŮɤɜ Űɞɡ ȹɄɉɄ 9, Űɞ 

ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɖɗɏɜ ɐ ŮəŰɘɛɩɛŮɜɞ əɧůŰɞɠ ŰɘŰɚɞˊɞɘɐůŮɤɜ, əŬɗɩɠ 
əŬɘ Űɘɠ ŰɎůŮɘɠ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ əŬɘ ɞɟɔŬɜɘəɐɠ əŮɟŭɞűɞ-

ɟɑŬɠ ɧˊɤɠ ŮɑɢŬɜ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ ɏɤɠ əŬɘ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020. 
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əŮɟŭɩɜ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧɟɞɡɠ əŬɘ ŭɘŬəɞˊŰɧɛŮɜŮɠ 

ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ ɨɣɞɡɠ 211 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ. Ⱥɘŭɘ-

əɧŰŮɟŬ, ŰŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɎ ɏůɞŭŬ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ ůŮ 

ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ, əŬɗɩɠ ɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ əŬɗŬɟɩɜ 

Ůůɧŭɤɜ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ ŬɜŰɘůŰŬɗɛɑůŰɖəŮ Ŭˊɧ Űɖɜ 

Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ Ůůɧŭɤɜ Ŭˊɧ ɛɖ ŰɞəɞűɧɟŮɠ ŮɟɔŬ-

ůɑŮɠ. ɇŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɎ ɏɝɞŭŬ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ Ů́-

ɟŬɘŰɏɟɤ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ůɡɜŮɢɘ-

ɕɧɛŮɜɖɠ ůɡɟɟɑəɜɤůɖɠ Űɞɡ ˊɟɞůɤˊɘəɞɨ əŬɘ 

Űɞɡ ŭɘəŰɨɞɡ əŬŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ. ȼ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤ-

ůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ ůɡɜŮɢɑ-

ůŰɖəŮ əŬɘ Űɞ 2019 əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 

1,8% Űɞɡ ɡˊɞɚɞɑˊɞɡ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ Ŭˊɧ 2,1% 

Űɞ 2018, ɚɧɔɤ Űɖɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɤɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ 

ɏɜŬɜŰɘ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ əŬŰɎ 16,8%. ȷɟ-

ɜɖŰɘəɎ ŮˊɏŭɟŬůŬɜ ɞɘ ɛɖ ŮˊŬɜŬɚŬɛɓŬɜɧɛŮɜŮɠ 

ɕɖɛɑŮɠ əŬɘ ɞɘ ɕɖɛɑŮɠ Ŭˊɧ ŭɘŬəɞˊŰɧɛŮɜŮɠ ŭɟŬ-

ůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ŭɘŮɡɟɨɜɗɖəŬɜ. ɋɠ Ŭ-

ˊɞŰɏɚŮůɛŬ ɧɚɤɜ Űɤɜ ˊŬɟŬˊɎɜɤ, ɞɘ ŰɟŬˊŮɕɘ-

əɞɑ ɧɛɘɚɞɘ əŬŰɏɔɟŬɣŬɜ əɏɟŭɖ ɛŮŰɎ űɧɟɤɜ əŬɘ 

ŭɘŬəɞˊŰɧɛŮɜɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ ɏɜŬɜŰɘ ɕɖ-

ɛɘɩɜ ŰŬ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜŬ ɏŰɖ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɞɘ 

ŭŮɑəŰŮɠ ŬˊɞŭɞŰɘəɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ 

(RoA) əŬɘ Űɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ (RoE) Űɤɜ 

ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ŮɛűɎɜɘůŬɜ ɗŮŰɘəɧ ˊɟɧůɖ-

ɛɞ (0,08% əŬɘ 0,7% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ). 

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɞɡ Ŭȭ Űɟɘɛɐɜɞɡ Űɞɡ 

2020 ɖ ˊŬɟŬˊɎɜɤ ŰɎůɖ ůŰɖɜ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬ 

Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŭɘŬŰɖɟŮɑŰŬɘ, ŭŮŭɞɛɏɜɞɡ ɧŰɘ ŭŮɜ 

ɏɢɞɡɜ ˊɟɞůɛŮŰɟɖɗŮɑ Ŭəɧɛɖ ɞɘ ŮˊɘŭɟɎůŮɘɠ Űɖɠ 

ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ. 

ȼ əŮűŬɚŬɘŬəɐ ŮˊɎɟəŮɘŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬ-

ˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ɓŮɚŰɘɩɗɖəŮ Űɞ 2019 ɢɎɟɖ 

ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬ-

ɚŬɑɤɜ Űɞɡɠ. Ƀ ȹŮɑəŰɖɠ ȾŮűŬɚŬɘŬəɐɠ ȺˊɎɟ-

əŮɘŬɠ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ 17% 

Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2019, Ŭˊɧ 16% Űɞ ȹŮəɏɛ-

ɓɟɘɞ Űɞɡ 2018 əŬɘ ɞ ȹŮɑəŰɖɠ ȾŮűŬɚŬɑɞɡ Ⱦɞɘ-

ɜɩɜ ɀŮŰɞɢɩɜ Űɖɠ ȾŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 1 (Common 

Equity Tier 1 - CET1) ůŮ 15,9%, Ŭˊɧ 15,3% 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ.  

ũɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ ɏəŰŬəŰɤɜ ůɡɜɗɖ-

əɩɜ, ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȾŮɜŰɟɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ (ȺȾɇ) 

ˊɐɟŮ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŬˊɞűɎůŮɘɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ 

Űɖɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ ŬɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ Űɖ ɢɞɟɐɔɖůɖ 

ˊŬɟɏəəɚɘůɖɠ (waiver) Űɤɜ ŰɑŰɚɤɜ ˊɞɡ ŮəŭɑŭŮɘ 

Űɞ Ⱥɚɚɖɜɘəɧ ȹɖɛɧůɘɞ Ŭˊɧ ŰŬ əɟɘŰɐɟɘŬ ŮˊɘɚŮ-

ɝɘɛɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ ȺɡɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ɤɠ ˊɟɞɠ: Ŭ) 

Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɞɡɠ ůŰɞ ɏəŰŬəŰɞ ɚɧɔɤ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ 

ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ŬɔɞɟɎɠ ŰɑŰɚɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ ɨɣɞɡɠ 

750 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ˊɞɡ ɛŮŰɏˊŮɘŰŬ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ 

1,35 ŰɟɘůŮə. Ůɡɟɩ, əŬɘ ɓ) Űɖɜ Ŭˊɞŭɞɢɐ Űɞɡɠ 

ɤɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟɞɢɐ ɟŮɡůŰɧŰɖ-

ŰŬɠ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ ůŰɘɠ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ Ů-

ɛˊɞɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ŬɜŬəɞɑɜɤůŮ 

ŮˊɞˊŰɘəɎ ɛɏŰɟŬ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟɞɢɐ ˊɟɞůɤɟɘɜɩɜ 

ŭɘŮɡəɞɚɨɜůŮɤɜ ůŰɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɘɠ 

əŮűŬɚŬɘŬəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ əŬɘ Űɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ 

Űɞɡɠ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɛˊɞɟɞɨɜ ˊɟɞ-

ůɤɟɘɜɎ ɜŬ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɐůɞɡɜ ˊɚɐɟɤɠ ŰŬ əŮ-

űŬɚŬɘŬəɎ ŬˊɞɗɏɛŬŰŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ Űɞɡɠ, ůɡ-

ɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ ˊɞɡ 

ˊɟɞɞɟɑɕɞɜŰŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ Űɞɡ ɄɡɚɩɜŬ 2 

(Pillar 2 Guidance). ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ŮˊɘŰɟɏˊŮŰŬɘ 

ɜŬ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɐůɞɡɜ ɛŮɟɘəɩɠ ŰŬ əŮűɎɚŬɘŬ 

ˊɞɡ ŭŮɜ ˊɟɞůɛŮŰɟɩɜŰŬɘ ůŰŬ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ 

Űɞɡ CET1, ɤɠ ˊɟɧůɗŮŰŬ ɛɏůŬ əŮűŬɚŬɑɞɡ Űɖɠ 

əŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 1 (Additional Tier 1 ï AT1) əŬɘ 

ɛɏůŬ əŮűŬɚŬɑɞɡ Űɖɠ əŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 2 (Tier 2). 

ɇɏɚɞɠ, ɛŮɚŮŰɎŰŬɘ ɜŬ ŭɞɗŮɑ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɐ ŮɡŮɚɘ-

ɝɑŬ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖɜ ɡɚɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ Ůɘŭɘəɩɜ ɔɘŬ 

əɎɗŮ ŰɟɎˊŮɕŬ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɛɏŰɟɤɜ, ůɡɛˊŮɟɘ-

ɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɖɠ, ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ, Űɖɠ ɞŭɖɔɑŬɠ 

Űɞɡ SSM ɔɘŬ ŰŬ ɀȺȹ (Guidance to banks on 

non-performing loans). 

ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůɡɜŮɢɑůŰɖəŮ ˊŬɟɎ 

Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ůŮ ɢŬɛɖɚɎ Ůˊɑ-

ˊŮŭŬ, ŭŮŭɞɛɏɜɞɡ ɧŰɘ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ɛŮɑɤůŬɜ 

Űɘɠ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɏɠ Űɞɡɠ ŭŬˊɎɜŮɠ, ɧɛɤɠ ɖ ŭɡ-

ɜŬɛɘəɐ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ŭɜɧŭɞɡ Űɖɠ əŬŰŬɗŮŰɘəɐɠ 

ɓɎůɖɠ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ Ŭɛűɑɓɞɚɖ. 

***  
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ɆŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɞɘ çɚɞɘˊɞɑè ŰɞɛŮɑɠ Űɞɡ ɢɟɖɛŬ-

ŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ ɛɘəɟɧ 

ɛɧɚɘɠ ŰɛɐɛŬ Űɞɡ əŬɘ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɏɜɖ 

ŮɑɜŬɘ əŬɘ ɖ ŮˊɑŭɟŬůɐ Űɞɡɠ ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤ-

Űɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ. ɋůŰɧůɞ, ɖ ůɨɜŭŮůɐ Űɞɡɠ 

ɛŮ Űɞɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ əɚɎŭɞ əŬɘ ɞ ɟɧɚɞɠ Űɞɡɠ ůŰɘɠ 

ɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ əŬɗɘůŰɞɨɜ ŬɜŬɔəŬɑŬ 

Űɖɜ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ Űɖɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰɎɠ 

Űɞɡɠ.  

ȼ ɏɜŬɟɝɖ Űɞɡ 2020 ɓɟɐəŮ Űɘɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɜŬ ŮɜŰŮɑɜɞɡɜ Űɘɠ ˊɟɞůˊɎɗŮɘɏɠ 

Űɞɡɠ ɔɘŬ Űɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɤɜ ůɡůŰɖɛɎŰɤɜ ŭɘŬ-

ɢŮɑɟɘůɖɠ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ Űɞɡɠ, Ůɜɩ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ 

Űɞɡɠ ˊɟɩŰɞɡɠ ŭɨɞ ɛɐɜŮɠ ɖ ˊŬɟŬɔɤɔɐ ŬůűŬ-

ɚɑůŰɟɤɜ ˊŬɟɞɡůɑŬɕŮ ŬɡɝɖŰɘəɐ ŰɎůɖ.  

ȼ Ůəŭɐɚɤůɖ Űɖɠ əɟɑůɖɠ COVID-19 ŬɜɏəɞɣŮ 

Űɖɜ ŰɎůɖ ŬɡŰɐ, Ůɜɩ ŮˊɖɟɏŬůŮ ˊɟɤŰɑůŰɤɠ Űɞ 

ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɧ Űɞɡɠ əɑɜŭɡɜɞ, əŬɗɩɠ əŬɘ Űɞɜ əɑɜ-

ŭɡɜɞ ŬɔɞɟɎɠ. ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɞ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɧ 

əɑɜŭɡɜɞ, ɞɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŬɜŰɘ-

ɛŮŰɩˊɘůŬɜ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɎ Űɘɠ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ 

ˊɞɡ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ Űɤɜ ŮɟɔŬůɘɩɜ 

Űɞɡɠ, Ůɜɩ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɔɞɟɎɠ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕŮŰŬɘ 

ɛŮ Űɞ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɧ Űɞɡɠ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ, ɛŮŰɎ 

Ŭˊɧ ɛɘŬ ˊŮɟɑɞŭɞ Ŭɡɝɖɛɏɜɖɠ ɛŮŰŬɓɚɖŰɧŰɖŰŬɠ, 

ŮɛűŬɜɑɕŮɘ ˊɚɏɞɜ ůɖɛɎŭɘŬ ůŰŬɗŮɟɞˊɞɑɖůɖɠ. 

ɇɏɚɞɠ, Űɞ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ɢŬɛɖɚɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ 

ůɡɜŮɢɑɕŮɘ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎɕŮɘ Űɖɜ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐ Űɞɡɠ 

ˊɞɚɘŰɘəɐ əŬɘ ɜŬ ˊŮɟɘɞɟɑɕŮɘ Űɘɠ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰɏɠ 

Űɞɡɠ ɜŬ əŬɚɨˊŰɞɡɜ Űɘɠ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ 

ŮɔɔɡɖɗŮɑ ůŰɞɡɠ ŬůűŬɚɘůɛɏɜɞɡɠ Űɞɡɠ. 

ŪŮŰɘəɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ ůŰɖ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ Űɞɡ Ůɔɢɩ-

ɟɘɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ɎůəɖůŮ 

ɖ ŬˊɟɧůəɞˊŰɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɤɜ ůɡůŰɖɛɎŰɤɜ 

ˊɚɖɟɤɛɩɜ, ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ əŬɘ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ 

Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ, ŭɖɚŬŭɐ Űɤɜ ɡˊɞŭɞɛɩɜ Űɖɠ 

ŬɔɞɟɎɠ, ɖ ɞˊɞɑŬ ůɡɜɏɓŬɚŮ ůŰɖɜ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬ-

Űɘəɐ ŭɘŮəˊŮɟŬɑɤůɖ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ. ȾŬŰɎ Űɖ 

ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2019 ŰŬ ůɡůŰɐɛŬŰŬ ˊɚɖɟɤɛɩɜ 

ɚŮɘŰɞɨɟɔɖůŬɜ ɛŮ ŬɝɘɞˊɘůŰɑŬ əŬɘ ŮɡɟɤůŰɑŬ 

ŮˊɘŰɡɔɢɎɜɞɜŰŬɠ Űɖ ŭɘŬůűɎɚɘůɖ Űɖɠ Ůɨɟɡɗɛɖɠ 

ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɖɠ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɐɠ əŬɘ Űɖɠ ɚɘŬɜɘ-

əɐɠ ŬɔɞɟɎɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ, Ůɜɩ ɖ ŰŮɢɜɘəɐ Űɞɡɠ 

ŭɘŬɗŮůɘɛɧŰɖŰŬ ŬɜɐɚɗŮ ůŰɞ 100%. ɆŮ ɧ,Űɘ Ŭ-

űɞɟɎ ŰŬ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɎ ɛɏůŬ ˊɚɖɟɤɛɐɠ, ɞɘ ŭŮɑ-

əŰŮɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Űɞɡɠ əŬŰŬɔɟɎűɞɡɜ Űɖ ůŰŬ-

ɗŮɟɎ ŬɡɝɖŰɘəɐ ɢɟɐůɖ Űɞɡɠ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɘɠ əŬɘ Űɞɡɠ əŬŰŬɜŬɚɤŰɏɠ 

***  

ɆŰɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2019 ŬɚɚɎ əŬɘ ůŰɞ ɛŮɔŬɚɨ-

ŰŮɟɞ ɛɏɟɞɠ Űɞɡ Ŭȭ Űɟɘɛɐɜɞɡ Űɞɡ 2020 ɛɏɢɟɘ 

Űɞ ɝɏůˊŬůɛŬ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ, ɖ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘ-

əɞɜɞɛɑŬ ŭɘŬŰɐɟɖůŮ Űɞɜ ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɧ Űɖɠ ɓɖ-

ɛŬŰɘůɛɧ, ˊŬɟɎ Űɖɜ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɖɠ ˊŬɔəɧ-

ůɛɘŬɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. ɇɞ 2019, Űɞ ȷȺɄ Ŭɡɝɐɗɖ-

əŮ ɛŮ ɟɡɗɛɧ 1,9%, əɡɟɑɤɠ ɢɎɟɖ ůŰɘɠ ŮɝŬɔɤ-

ɔɏɠ ŬɔŬɗɩɜ əŬɘ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ, Ůɜɩ ɡˊɞɢɩɟɖůŮ 

Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ ŰɟɏɢɞɜŰɞɠ ɏŰɞɡɠ əŬŰɎ 0,9% 

ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖ ˊŮɟɑɞŭɞ Űɞɡ ˊɟɞ-

ɖɔɞɨɛŮɜɞɡ ɏŰɞɡɠ əŬɘ əŬŰɎ 1,6% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ 

Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2019. ɋůŰɧůɞ, ůŰɘɠ ůɡɜɗɐ-

əŮɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ ɛŮ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ 

əŬɘ Űɖɜ ŬɚɚŬɔɐ Űɞɡ ŭɘŮɗɜɞɨɠ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜŰɞɠ, 

ɞɘ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞ-

ɜŰŬɘ Ŭˊɧ ɛŮɔɎɚɖ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ. ũɘŬ Űɞ ɚɧɔɞ 

ŬɡŰɧ, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɏɢŮɘ ŮəˊɞɜɐůŮɘ 

ɏɜŬ ɓŬůɘəɧ əŬɘ ŭɨɞ ŮɜŬɚɚŬəŰɘəɎ ůŮɜɎɟɘŬ ɔɘŬ 

Űɖɜ ˊɞɟŮɑŬ Ůɝɏɚɘɝɖɠ Űɞɡ ŬəŬɗɎɟɘůŰɞɡ Ůɔɢɩ-

ɟɘɞɡ ˊɟɞɥɧɜŰɞɠ, Űɞ ɏɜŬ ˊɘɞ ɐˊɘɞ əŬɘ Űɞ Ɏɚɚɞ 

ˊɘɞ ŭɡůɛŮɜɏɠ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ɓŬůɘəɧ ůŮɜɎɟɘɞ 

ŬɜŬűɞɟɎɠ. 

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ ɓŬůɘəɧ ůŮɜɎɟɘɞ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ 

Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ɖ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ 

ŮəŰɘɛɎŰŬɘ ɧŰɘ ɗŬ ɡˊɞɢɤɟɐůŮɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞ 

2020, ɛŮ Űɞ ɟɡɗɛɧ ɛŮŰŬɓɞɚɐɠ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɩ-

ɜŮŰŬɘ ůŮ -5,8%. ɇɞ 2021 ɖ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŭɟŬ-

ůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ ŮəŰɘɛɎŰŬɘ ɧŰɘ ɗŬ ŬɜŬəɎɛɣŮɘ əŬɘ 

ɗŬ ŬɡɝɖɗŮɑ ɛŮ ɟɡɗɛɧ 5,6%, Ůɜɩ Űɞ 2022 ɗŬ 

ůɖɛŮɘɩůŮɘ Ŭɨɝɖůɖ 3,7%. ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ ɐˊɘɞ 

ůŮɜɎɟɘɞ, Űɞ ɞˊɞɑɞ ɡˊɞɗɏŰŮɘ ɛɘŬ ˊɘɞ ůɨɜŰɞɛɖ 

ɛŮŰŬɓŬŰɘəɐ ˊŮɟɑɞŭɞ ˊɟɞɠ Űɖɜ əŬɜɞɜɘəɧŰɖŰŬ, 

Űɞ ȷȺɄ ŮəŰɘɛɎŰŬɘ ɧŰɘ ɗŬ ɛŮɘɤɗŮɑ əŬŰɎ 4,4% 
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Űɞ 2020 əŬɘ ɗŬ ŬɡɝɖɗŮɑ əŬŰɎ 5,8% əŬɘ 3,8% 

Űɞ 2021 əŬɘ Űɞ 2022 ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ 

Űɞ ŭɡůɛŮɜɏɠ ůŮɜɎɟɘɞ, Űɞ ɞˊɞɑɞ ůɡɜŭɏŮŰŬɘ ɛŮ 

ɛɘŬ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɖ ŬɜŬɕɤˊɨɟɤůɖ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ, 

ɞɘ ůɡɜɏˊŮɘŮɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ 

ŮɑɜŬɘ ˊɘɞ ɏɜŰɞɜŮɠ əŬɘ ɛŮ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ 

əŬɘ ɖ ŬɜɎəŬɛɣɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ɗŬ ŮɑɜŬɘ ɓɟŬ-

ŭɨŰŮɟɖ: Űɞ ȷȺɄ ŮəŰɘɛɎŰŬɘ ɧŰɘ ɗŬ ɛŮɘɤɗŮɑ əŬ-

ŰɎ 9,4% Űɞ 2020, Ůɜɩ ɗŬ ŬɡɝɖɗŮɑ əŬŰɎ 5,7% 

Űɞ 2021 əŬɘ 4,5% Űɞ 2022. 

ɇɞ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ əŬɚŮɑŰŬɘ ɜŬ ˊɟɞůŬɟ-

ɛɞůŰŮɑ ɎɛŮůŬ ůŰɞ ɜɏɞ ŬɡŰɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ˊɟɞ-

əŮɘɛɏɜɞɡ ɜŬ ŬɜŰŮˊŮɝɏɚɗŮɘ ůŰɘɠ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ 

ˊɞɡ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑɕŮɘ, ɞɨŰɤɠ ɩůŰŮ ɜŬ ŭɘŬůűŬɚɘ-

ůɗŮɑ, Űɧůɞ ɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ, 

ɧůɞ əŬɘ ɖ ɞɛŬɚɐ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞ-

ɛɑŬɠ. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ ɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ ůŰɟŬ-

Űɖɔɘəɐɠ əŬɘ ˊɞɚɘŰɘəɩɜ ɔɘŬ Űɞɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ əɚɎ-

ŭɞ ŮɑɜŬɘ ŬɜŬɔəŬɑɞ ɜŬ ɘəŬɜɞˊɞɘŮɑ ɛɑŬ ůŮɘɟɎ 

Ŭˊɧ ŮɡɟɨŰŮɟɞɡɠ ŬɜŰɘəŮɘɛŮɜɘəɞɨɠ ůəɞˊɞɨɠ: 

¶ ɇɖɜ ɞɟɘůŰɘəɐ əŬɘ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜɖ ŭɘŮɡɗɏŰɖ-

ůɖ Űɤɜ ˊɟɞɓɚɖɛɎŰɤɜ ˊɞɡ Ŭˊɞɟɟɏɞɡɜ 

Ŭˊɧ Űɖɜ ɨˊŬɟɝɖ Ůɜɧɠ ɡɣɖɚɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬ-

Űɞɠ ɀȺȹ əŬɘ Űɖɠ ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜɖɠ űɞɟɞ-

ɚɞɔɘəɐɠ ŬˊŬɑŰɖůɖɠ ůɡɜŰŮɚɩɜŰŬɠ ůŰɖɜ 

ŮɝɡɔɑŬɜůɖ Űɤɜ ɘůɞɚɞɔɘůɛɩɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮ-

ɕɩɜ. 

¶ ɇɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ɞɟɔŬɜɘəɐɠ əŮɟŭɞűɞɟɑ-

Ŭɠ ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɜŬ ɛˊɞɟɞɨɜ 

ɜŬ ˊŬɟɎɔɞɡɜ ŮůɤŰŮɟɘəɎ əŮűɎɚŬɘɞ ůŮ ŭɘ-

ŬŰɖɟɐůɘɛɖ ɓɎůɖ. 

¶ ɇɖɜ Ŭˊɞűɡɔɐ ŬŭɘəŬɘɞɚɧɔɖŰɖɠ ŬˊɑůɢɜŬ-

ůɖɠ (undue dilution) Űɤɜ ɡűɘůŰŬɛɏɜɤɜ 

ɛŮŰɧɢɤɜ, ɩůŰŮ ɜŬ ɡˊɎɟɢɞɡɜ ɞɡůɘŬůŰɘəɎ 

əɑɜɖŰɟŬ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɤɜ ůŮ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜŮɠ 

ɛŮɚɚɞɜŰɘəɏɠ ŮəŭɧůŮɘɠ ɎɜŰɚɖůɖɠ əŮűŬ-

ɚŬɑɤɜ. 

¶ ɇɖɜ Ŭˊɞűɡɔɐ ɢɟɐůɖɠ əɟŬŰɘəɩɜ Ůɜɘůɢɨ-

ůŮɤɜ ɔɘŬ Űɞ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ɀȺȹ.  

¶ ɇɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ ůɡɜɗɖəɩɜ ˊɚɐɟɞɡɠ ŭɘŬ-

űɎɜŮɘŬɠ ɔɘŬ Űɖɜ ɞɟɗɐ ŬˊŮɘəɧɜɘůɖ Űɤɜ 

ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ əŬɘ ɛŮɚɚɞɜŰɘəɩɜ ɕɖɛɘɩɜ 

Űɤɜ ŭŬɜŮɘŬəɩɜ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ Űɤɜ ŰɟŬ-

ˊŮɕɩɜ. 

¶ ɇɞɜ ŮˊŬɜŬˊɟɞůŭɘɞɟɘůɛɧ Űɞɡ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘ-

əɞɨ ɛɞɜŰɏɚɞɡ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊɟɞəŮɘɛɏ-

ɜɞɡ ɜŬ ˊŬɟɞɡůɘŬůɗŮɑ ɛɑŬ ŮɚəɡůŰɘəɐ Ů-

ˊŮɜŭɡŰɘəɐ ˊɟɧŰŬůɖ. 

ȼ ŬɜɎəŬɛɣɖ Ŭˊɧ Űɖɜ əɟɑůɖ Űɞɡ COVID-19 

ɛŮ Űɖɜ ŮˊŬɜŬűɞɟɎ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ůŮ ɗŮŰɘəɞɨɠ 

ɟɡɗɛɞɨɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ əŬɘ Űɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɤɜ ɛŬ-

əɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ɛŮɔŮɗɩɜ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ ŬˊŬɘŰŮɑ 

Űɖɜ ŮɜŮɟɔɧ ůɡɜŭɟɞɛɐ əŬɘ Űɞɡ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡ-

ůŰɐɛŬŰɞɠ. ɆɡɜŮˊɩɠ, ɖ ɛŮɛɞɜɤɛɏɜɖ ŬɜŰɘɛŮ-

Űɩˊɘůɖ Űɤɜ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ ˊɟɞəɚɐůŮɤɜ Űɞɡ ŰɟŬ-

ˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ŭŮɜ ɗŬ ŮɑɜŬɘ Űɧůɞ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬ-

Űɘəɐ, əŬɗɩɠ ŭŮɜ ɗŬ ŭɩůŮɘ Űɖ ŭɡɜŬɛɘəɐ ˊɞɡ 

ŬˊŬɘŰŮɑŰŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊŬɜŮəəɑɜɖůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞ-

ɛɑŬɠ. 

ȼ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɞɡ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞɡ ɛŮɔɎɚɞɡ 

ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ɀȺȹ, Űɞ ɞˊɞɑɞ ŬɜɎɚɞɔŬ ɛŮ Űɖɜ 

Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ɛŮɔŮɗɩɜ ɗŬ 

ŬɡɝɖɗŮɑ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Űɞ ŮˊɧɛŮɜɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ, Ŭ-

ˊɞŰŮɚŮɑ ɎɛŮůɖ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŬ. ɇŬ ɡűɘůŰɎɛŮ-

ɜŬ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ ŮɟɔŬɚŮɑŬ ůŰɖɜ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŬ ɛŮɑ-

ɤůɐɠ Űɞɡ, ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɖɠ əŬɘ Űɖɠ 

ˊɟɤŰɞɓɞɡɚɑŬɠ Űɞɡ ɆɢɐɛŬŰɞɠ ɄɟɞůŰŬůɑŬɠ 

ɆŰɞɘɢŮɑɤɜ ȺɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (HAPS), əɘɜɞɨɜŰŬɘ 

ɞɟɗɩɠ ůŰɞɜ ɎɝɞɜŬ ɓŮɚŰɑɤůɖɠ Űɖɠ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ 

Űɤɜ ɘůɞɚɞɔɘůɛɩɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ɋůŰɧůɞ, ɛŮ 

Űɞ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ɀȺȹ ɜŬ ˊɟɞůŭɘɞɟɑɕŮ-

ŰŬɘ ůŰɞ 37,3% ɛŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ Ŭȭ Űɟɘɛɐɜɞɡ Űɞɡ 

2020, Űɖɜ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ ŬɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ Űɖɜ 

əɚɘɛɎəɤůɐ Űɞɡ ůŰɞ ŮˊɧɛŮɜɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ, Űɖɜ 

ˊŮɟɘɞɟɘůɛɏɜɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ɚɧɔɤ ɢŬɛɖɚɐɠ əŮɟ-

ŭɞűɞɟɑŬɠ ɔɘŬ Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ əŮűŬɚŬɑɞɡ Ŭˊɧ 

Űɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ, Űɖɜ ŮəŰɘɛɩɛŮɜɖ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɖɠ 

ůɢɏůɖɠ Űɖɠ ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜɖɠ ɞɟɘůŰɘəɐɠ əŬɘ 

ŮəəŬɗŬɟɘůɛɏɜɖɠ űɞɟɞɚɞɔɘəɐɠ ŬˊŬɑŰɖůɖɠ 

(DTC) ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ȹɖɛɞůɑɞɡ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɤɜ 

ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ, ŬɚɚɎ əɡɟɑɤɠ Űɖɜ 

ŮˊɘŰŬəŰɘəɐ ŬɜɎɔəɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɖɠ 
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ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ, əŬɗɑůŰŬŰŬɘ ůŬűɏɠ 

ɧŰɘ ŬˊŬɘŰɞɨɜŰŬɘ Ůˊɘˊɚɏɞɜ ŮɜɏɟɔŮɘŮɠ, Űɧůɞ Ŭˊɧ 

Űɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ, ɧůɞ əŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ ɄɞɚɘŰŮɑŬ. 

ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ 

ŮˊŮɝŮɟɔɎɕŮŰŬɘ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɖ ˊɟɧŰŬůɖ ɡɚɞ-

ˊɞɑɖůɖɠ Ůɜɧɠ ůɢɐɛŬŰɞɠ ůɡɜɞɚɘəɐɠ ŭɘŬɢŮɑɟɘ-

ůɖɠ ˊɟɞɓɚɖɛŬŰɘəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ 

(Asset Management Company - AMC) Űɤɜ 

Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɓɎůŮɘ Űɖɠ 

ˊɟɧŰŬůɖɠ ɧɢɘ ɛɧɜɞ ŭŮɜ ŬɜŬŰɟɏˊɞɜŰŬɘ ŬɚɚɎ 

ŬɜŰɑɗŮŰŬ ŬɝɘɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ɞɘ ɡűɘůŰɎɛŮɜŮɠ ɡˊɞ-

ŭɞɛɏɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɞɘ ůɡɛɛŮŰɞ-

ɢɏɠ ŰɟɑŰɤɜ ɛŮɟɩɜ ůŰɞɡɠ ŰɞɛŮɑɠ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ 

Űɤɜ ɀȺȹ. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ŮɜŭŮɢɧɛŮɜŮɠ ɕɖɛɑŮɠ ˊɞɡ 

ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɞ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ɀȺȹ 

əŬɚɨˊŰɞɜŰŬɘ ŬˊɞəɚŮɘůŰɘəɎ Ŭˊɧ Űɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ 

əŬɘ ɧɢɘ Ŭˊɧ Űɞɜ ɏɚɚɖɜŬ űɞɟɞɚɞɔɞɨɛŮɜɞ, ɛɏ-

ɢɟɘ Űɞɡ ŮɚɎɢɘůŰɞɡ ɞɟɑɞɡ ŭŮɑəŰɖ əŮűŬɚŬɘŬəɐɠ 

ŮˊɎɟəŮɘŬɠ. ɀŮ Űɞɜ Űɟɧˊɞ ŬɡŰɧ ŭɘŬůűŬɚɑɕŮŰŬɘ 

ɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ əŬɘ Ŭɞ́-

əɚŮɑŮŰŬɘ ɞˊɞɘŬŭɐˊɞŰŮ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖ Űɞɡ ˊɟɞ-

ŰŮɘɜɧɛŮɜɞɡ ůɢɐɛŬŰɞɠ ɛŮ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜŬ ůŮɜɎɟɘŬ 

ŮűŬɟɛɞɔɐɠ ɛɏŰɟɤɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ. ɇɏɚɞɠ, ˊɟɏˊŮɘ 

ɜŬ ŰɞɜɘůɗŮɑ ɧŰɘ ɖ ˊɟɧŰŬůɖ ŭŮɜ ŬˊɞůəɞˊŮɑ Ŭ-

ˊɚɩɠ ůŮ əŮűŬɚŬɘŬəɐ ŮɚɎűɟɡɜůɖ, ŬɚɚɎ ůŮ 

ŮəŰɏɚŮůɖ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ůŮ ɧɟɞɡɠ ŬɔɞɟɎɠ, ɛŮ 

Űɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ ɘŭɘɤŰɩɜ ŮˊŮɜŭɡŰɩɜ.  

ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, əɟɑɜŮŰŬɘ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰɖ ɖ ŬɜŬɛɧɟ-

űɤůɖ Űɞɡ ˊɚŬɘůɑɞɡ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ 

ɢɟɏɞɡɠ. ȼ Ŭˊɚɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ŭɘŬŭɘəŬůɘɩɜ əŬɘ ɖ 

ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ŬˊŬɘŰɞɨɛŮɜɞɡ ɢɟɧɜɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ 

ŬɜɎəŰɖůɖ Űɤɜ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ əŬɘ Űɖ ŭɘŮɡɗɏ-

Űɖůɖ Űɤɜ ɞűŮɘɚɩɜ ɗŬ ŬˊɞɓŮɑ ŬɛɞɘɓŬɑŬ Ůˊɤ-

űŮɚɐɠ, Űɧůɞ ɔɘŬ Űɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ əŬɘ Űɞɡɠ ŭɘŬɢŮɘ-

ɟɘůŰɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ (servicers), ɧůɞ əŬɘ ɔɘŬ 

Űɞɡɠ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɗŬ ˊŮɟɘɞɟɘ-

ůŰŮɑ ɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ɢɟɐůɖɠ əŬɘ ŮəɛŮŰɎɚɚŮɡůɖɠ 

ɞɡůɘŬůŰɘəɎ Űɞɡ Ůɜ ɚɧɔɤ ˊɚŬɘůɑɞɡ Ŭˊɧ ůŰɟŬ-

Űɖɔɘəɞɨɠ əŬəɞˊɚɖɟɤŰɏɠ ɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ Űɞɜ ɖɗɘ-

əɧ əɑɜŭɡɜɞ. 

ȼ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɖɠ əɟɑůɖɠ COVID-19 ŬɜŬɛűɘ-

ůɓɐŰɖŰŬ ɗŬ ŮɑɜŬɘ ɛŮɔɎɚɖ Ŭɜ əŬɘ ˊŮɟɘɓɎɚɚŮŰŬɘ 

Ŭˊɧ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖɜ ŰŮɚɘəɐ Ůˊɘ-

ɓɎɟɡɜůɖ Űɤɜ ɛŮɔŮɗɩɜ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ əŬɘ Űɞɡ 

ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. ȼ ɔɟɐɔɞɟɖ 

ɧɛɤɠ ŬɜɎəŬɛɣɖ əŬɘ ŮˊŬɜŬűɞɟɎ ůŰɖɜ əŬɜɞɜɘ-

əɧŰɖŰŬ ɗŬ ŮɝŬɟŰɖɗŮɑ ɛŮ ɛŮɔɎɚɞ ɓŬɗɛɧ ɓŮ-

ɓŬɘɧŰɖŰŬɠ Ŭˊɧ Űɖ ůɡɜŭɟɞɛɐ əŬɘ Űɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖ-

ŰŬ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ɜŬ ɢɟɖɛŬŰɞ-

ŭɞŰɐůŮɘ Űɖɜ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ.  

ȼ ŰɟɏɢɞɡůŬ əŬŰɎůŰŬůɖ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ɗŮɤɟɖɗŮɑ 

ɤɠ çŮɡəŬɘɟɑŬè ɔɘŬ ɏɜŬ ɜɏɞ ɝŮəɑɜɖɛŬ ˊɟɞɠ ɏɜŬ 

ɓɘɩůɘɛɞ ɞɘəɞɜɞɛɘəɧ ɛɞɜŰɏɚɞ, ɗŮɤɟɩɜŰŬɠ Ŭ-

ɜŬɔəŬɑɞ Űɞ ɛŮŰŬůɢɖɛŬŰɘůɛɧ Űɞɡ ˊŬɟɧɜŰɞɠ 

ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɞɨ ɡˊɞŭŮɑɔɛŬŰɞɠ. 

ɃˊɞɘŬŭɐˊɞŰŮ ŬɜŬɓɞɚɐ ɐ ɏɚɚŮɘɣɖ ŬˊɞűŬůɘ-

ůŰɘəɧŰɖŰŬɠ ůŰɖɜ ŬɜɎɚɖɣɖ ŭɟɎůɖɠ ɗɏŰŮɘ ůŮ 

əɑɜŭɡɜɞ ŰŬ ɞűɏɚɖ Űɤɜ ŮˊɘŰŮɡɔɛɎŰɤɜ ɛɏɢɟɘ 

ůŰɘɔɛɐɠ. ȺɑɜŬɘ ůŬűɏɠ ɧŰɘ ɖ ˊɞɟŮɑŬ ŬɜɎəŬɛɣɖɠ 

Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ əŬɘ ˊɟɞůŬɟɛɞɔɐɠ ůŰŬ ɜɏŬ ŭŮ-

ŭɞɛɏɜŬ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ˊɟɩŰɖ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŬ əŬɘ 

ɘŭɘŬɑŰŮɟɖ ˊɟɧəɚɖůɖ. ɆɡɜŮˊɩɠ, ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɗŮŰɘ-

əɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ ůŰɖɜ ŮˊɘŰɎɢɡɜůɖ Űɖɠ ŬɜɎəŬɛɣɖɠ 

ɗŬ ɏɢŮɘ ɖ ɡɚɞˊɞɑɖůɖ Űɞɡ ɆɢŮŭɑɞɡ ȷɜɎˊŰɡɝɖɠ 

Űɖɠ Ⱥɚɚɖɜɘəɐɠ ɃɘəɞɜɞɛɑŬɠ, əŬɗɩɠ əŬɘ Űɖɠ 

ˊɟɧŰŬůɖɠ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ Ŭɝɘɞ-

ˊɞɘɩɜŰŬɠ Űɞɡɠ ˊɧɟɞɡɠ Űɞɡ ɜɏɞɡ ɛɏůɞɡ ŬɜɎ-

əŬɛɣɖɠ ñNext Generation EU. 
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I I .  ɀȷȾɅɃɃȽȾɃɁɃɀȽȾȺɆ ȾȷȽ ȹȼɀɃɆȽɃɁɃɀȽȾȺɆ 

ȺɂȺȿȽɂȺȽɆ

1. ȺɂȺȿȽɂȺȽɆ ȾȷȽ ɄɅɃɃɄɇȽȾȺɆ 

ɇȼɆ ɃȽȾɃɁɃɀȽȾȼɆ 

ȹɅȷɆɇȼɅȽɃɇȼɇȷɆ  

ȼ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ ůɡɜɏɢɘůŮ Űɖɜ ŬɜŬˊŰɡ-

ɝɘŬəɐ Űɖɠ ˊɞɟŮɑŬ Űɞ 2019, ˊŬɟɎ Űɖɜ ŮˊɘɓɟɎ-

ŭɡɜůɖ Űɖɠ ˊŬɔəɧůɛɘŬɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. ɇɞ ȷȺɄ 

ůɖɛŮɑɤůŮ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 1,9%, ůŮ ůŰŬɗŮɟɏɠ 

Űɘɛɏɠ 2010, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɤɜ ŮɝŬɔɤɔɩɜ əŬɘ 

ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ Űɤɜ ŮɝŬɔɤɔɩɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ, əŬɗɩɠ ŰŬ 

ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ Űɞɜ Űɞɡɟɘůɛɧ əŬɘ Űɖ ɜŬɡŰɘɚɑŬ əŬ-

ŰɏɔɟŬɣŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ɏɜɞŭɞ. ŪŮŰɘəɎ ůɡɜɏɓŬ-

ɚŬɜ ɖ ɘŭɘɤŰɘəɐ əŬɘ ŭɖɛɧůɘŬ əŬŰŬɜɎɚɤůɖ, əŬ-

ɗɩɠ əŬɘ ɞ ŬəŬɗɎɟɘůŰɞɠ ůɢɖɛŬŰɘůɛɧɠ ˊɎɔɘɞɡ 

əŮűŬɚŬɑɞɡ, Ůɜɩ ŬɜŰɑɗŮŰŬ ŬɟɜɖŰɘəɐ ɐŰŬɜ ɖ 

ůɡɛɓɞɚɐ Űɤɜ ŮɘůŬɔɤɔɩɜ. 

ȼ ŮɘəɧɜŬ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020 ŬɜŰɘůŰɟɎ-

űɖəŮ ˊɚɐɟɤɠ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ Űɞɡ 

COVID-19 əŬɘ Űɤɜ ˊŮɟɘɞɟɘůŰɘəɩɜ ɛɏŰɟɤɜ 

ˊɞɡ ɚɐűɗɖəŬɜ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ əŬɘ ůŰɞɜ ɡˊɧɚɞɘ-

ɞ́ əɧůɛɞ. ɇɞ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ɐŰŬɜ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ 

ůɖɛŬɜŰɘəɐ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ Űɧůɞ Űɖɠ ŮɔɢɩɟɘŬɠ 

ɧůɞ əŬɘ Űɖɠ ŮɝɤŰŮɟɘəɐɠ ɕɐŰɖůɖɠ, Ůɜɩ ɖ ŬɓŮ-

ɓŬɘɧŰɖŰŬ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ɞŭɐ-

ɔɖůŮ əŬɘ ůŮ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧ-

Űɖůɖɠ. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ ɛŮ ŰŬ ɛɏŰɟŬ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɞɨ 

Űɖɠ ŮɝɎˊɚɤůɖɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ, ɖ əɡɓɏɟɜɖůɖ 

ɏɚŬɓŮ əŬɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɎ ɛɏŰɟŬ ɔɘŬ Űɖ ůŰɐɟɘ-

ɝɖ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ Űɤɜ ŮɟɔŬɕɞɛɏɜɤɜ, 

ŰŬ ɞˊɞɑŬ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɘɠ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘ-

əɏɠ, ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɏɠ əŬɘ ɟɡɗɛɘůŰɘəɏɠ ˊŬɟŮɛɓɎ-

ůŮɘɠ Űɤɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɩɜ ɗŮůɛɩɜ, ˊŮɟɘɧɟɘůŬɜ Űɘɠ 

ŬɟɜɖŰɘəɏɠ ůɡɜɏˊŮɘŮɠ. ɇɞ ȷȺɄ (ůŮ ůŰŬɗŮɟɏɠ 

Űɘɛɏɠ 2010, ŮˊɞɢɘəɎ ŭɘɞɟɗɤɛɏɜŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ) 

ǲǿȊŬȇŬȎ II .1 ǵȌ ǥǨǲ ȇŬȆ ȌȆ ȇȖȍȆŮȎ ůȏȊȆůŰȗůŮȎ ŰȌȏ (2016 ï Ŭô ŰȍǿȉȄȊȌ 20 20 ) 

ǲȌůȌůŰȆŬǿŮȎ ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ (ůŰŬȅŮȍǽȎ ŬȂȌȍŬǿŮȎ ŰȆȉǽȎ 2010) 

 
201 6 201 7 201 8 2019  

ŬǛŰȍǿȉ. 
201 9 

ȁǛŰȍǿȉ. 
201 9 

ȂǛŰȍǿȉ. 
201 9 

ŭǛŰȍǿȉ. 
2019  

ŬǛŰȍǿȉ. 
20 20  

ǫŭȆȒŰȆȇǾ ȇŬŰŬȊǼȈȒůȄ 0,1 0,9 0,9 0,7 1,3 0,0 0,3 1,3 -0,7 

ǧȄȉȕůȆŬ ŭŬɸǼȊȄ -0,7 -0,5 -2,5 2,2 0,4 9,8 0,1 -1,4 2,0 

ǥȇŬȅǼȍȆůŰŮȎ ŮɸŮȊŭȖůŮȆȎ 
ɸǼȂȆȌȏ ȇŮűŬȈŬǿȌȏ 

4,6 9,4 -12,0 4,5 8,8 -5,2 2,5 14,0 -6,4 

       ǬŬŰȌȆȇǿŮȎ -12,4 -5,5 17,3 12,0 6,6 19,7 4,4 17,3 22,6 

      ǝȈȈŮȎ ȇŬŰŬůȇŮȏǽȎ 37,3 9,5 -23,2 -6,8 3,6 -35,4 -1,3 19,7 -4,0 

     ǨȋȌɸȈȆůȉȕȎ -8,5 25,6 -11,5 11,5 11,2 24,5 -7,6 24,7 -21,9 

ǨȂȐȗȍȆŬ ȃǾŰȄůȄ 0,7  1,8  0,2  1,1  3,2  2,4  -1,8  0,7  -1,6  

ǨȋŬȂȒȂǽȎ ŬȂŬȅȗȊ ȇŬȆ ȏɸȄ-
ȍŮůȆȗȊ 

-1,9 6,9 8,7 4,9 4,8 5,2 9,1 0,7 2,5 

       ǨȋŬȂȒȂǽȎ ŬȂŬȅȗȊ 3,7 5,6 8,4 2,2 -0,4 4,0 6,5 -1,1 4,7 

       ǨȋŬȂȒȂǽȎ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ -8,1 8,3 9,2 8,1 10,3 6,9 13,7 1,9 0,0 

ǨȆůŬȂȒȂǽȎ ŬȂŬȅȗȊ ȇŬȆ ȏɸȄ-
ȍŮůȆȗȊ 

1,1 7,4 3,0 2,5 9,7 3,9 -2,7 -0,3 0,2 

       ǨȆůŬȂȒȂǽȎ ŬȂŬȅȗȊ 3,9 7 0,7 1,5 10,0 4,3 -4,5 -2,8 0,2 

       ǨȆůŬȂȒȂǽȎ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ -10,8 9,0 14,4 6,9 6,3 2,3 7,6 11,2 0,3 

ǲȍŬȂȉŬŰȆȇȕ ǥǨǲ ůŮ ŰȆȉǽȎ 
ŬȂȌȍǼȎ 

-0,3  1,4  1,9  1,9  1,6  2,8  2,3  1,0  -0,9  

ǲȄȂǽȎ: ǨȈȈȄȊȆȇǾ ǴŰŬŰȆůŰȆȇǾ ǥȍȐǾ. 
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ɛŮɘɩɗɖəŮ əŬŰɎ 0,9% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ ŬɜŰɑ-

ůŰɞɘɢɖ ˊŮɟɑɞŭɞ Űɞɡ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞɡ ɏŰɞɡɠ, ɧ-

ŰŬɜ Űɞ ȷȺɄ ůŰɖɜ Ůɡɟɤɕɩɜɖ ɛŮɘɩɗɖəŮ əŬŰɎ 

3,1% Űɖɜ ɑŭɘŬ ˊŮɟɑɞŭɞ.  

Ƀɘ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ ɔɘŬ Űɞ ɟɡɗɛɧ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ ˊŮɟɘ-

ɓɎɚɚɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ ɛŮɔɎɚɖ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ ŮɝŬɘŰɑŬɠ 

Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ. ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ˊɟɞ-

ɓɚɏˊŮɘ ůŰɞ ɓŬůɘəɧ Űɖɠ ůŮɜɎɟɘɞ ůɖɛŬɜŰɘəɐ 

ɨűŮůɖ əŬŰɎ 5,8% Űɞ 2020, Ůɜɩ ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ 

ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ 

ɗŬ ŬɜŬəɎɛɣŮɘ əŬɘ Űɞ ȷȺɄ ɗŬ ŬɡɝɖɗŮɑ əŬŰɎ 

5,6% Űɞ 2021 əŬɘ əŬŰɎ 3,7% Űɞ 2022. 

ȷˊɧ Űɖɜ ˊɚŮɡɟɎ Űɖɠ ˊɟɞůűɞɟɎɠ, ɞ əɚɎŭɞɠ 

Űɤɜ əŬŰŬůəŮɡɩɜ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ɏ-

ɜɞŭɞ Űɧůɞ Űɞ 2019 ɧůɞ əŬɘ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 

2020. ɆŰɞɜ ŬɜŰɑˊɞŭŬ, ɞ ˊɟɤŰɞɔŮɜɐɠ ŰɞɛɏŬɠ 

əŬɘ ɖ ɓɘɞɛɖɢŬɜɑŬ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ 

Űɞ 2019, ɖ ɞˊɞɑŬ ŮˊɘŰŬɢɨɜɗɖəŮ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ 

Űɞɡ 2020. Ƀ ŰɞɛɏŬɠ Űɤɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ŬɜŬˊŰɨ-

ɢɗɖəŮ əŬŰɎ 0,8% Űɞ 2019, ɧɛɤɠ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖ-

ɜɞ Űɞɡ 2020 ɖ ŮɘəɧɜŬ ŬɜŰɘůŰɟɎűɖəŮ ŮɝŬɘŰɑŬɠ 

əɡɟɑɤɠ Űɖɠ ŬɟɜɖŰɘəɐɠ Ůˊɑŭɞůɖɠ Űɤɜ əɚɎŭɤɜ 

Űɞɡ Ůɛˊɞɟɑɞɡ, Űɤɜ ɝŮɜɞŭɞɢŮɑɤɜ-ŮůŰɘŬŰɞɟɑɤɜ 

əŬɘ Űɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ ɛŮŰŬűɞɟɩɜ-

ŬˊɞɗɐəŮɡůɖɠ. 

ȷ́ ɧ Űɖɜ ˊɚŮɡɟɎ Űɖɠ ɕɐŰɖůɖɠ, ɖ ɘŭɘɤŰɘəɐ əŬ-

ŰŬɜɎɚɤůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 0,8% Űɞ 2019 ɤɠ 

ůɡɜɏˊŮɘŬ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɞɨ ŭɘŬ-

ɗɏůɘɛɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ əŬŰɎ 3,1%, əɡɟɑɤɠ Ů-

ɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ ɗŮŰɘəɐɠ ůɡɛɓɞɚɐɠ Űɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬ-

Űɞɠ Ŭˊɧ ŮɝŬɟŰɖɛɏɜɖ ŮɟɔŬůɑŬ. ȷɜŰɑɗŮŰŬ, Űɞ Ŭȭ 

Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020, ɖ ɘŭɘɤŰɘəɐ əŬŰŬɜɎɚɤůɖ 

ɛŮɘɩɗɖəŮ əŬŰɎ 0,7%, əŬɗɩɠ ŬɟəŮŰɏɠ ŮˊɘɢŮɘ-

ɟɐůŮɘɠ ůŮ əɚɎŭɞɡɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ 

əɚŮɘůŰɏɠ ɔɘŬ ɛŮɔɎɚɞ ɢɟɞɜɘəɧ ŭɘɎůŰɖɛŬ. ȼ 

ŭɖɛɧůɘŬ əŬŰŬɜɎɚɤůɖ ůɖɛŮɑɤůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ 

Ŭɨɝɖůɖ Űɞ 2019 əŬɘ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020. 

Ƀ ŬəŬɗɎɟɘůŰɞɠ ůɢɖɛŬŰɘůɛɧɠ ˊɎɔɘɞɡ əŮűŬ-

ɚŬɑɞɡ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 4,5% Űɞ 2019, əɡɟɑɤɠ 

ɚɧɔɤ Űɤɜ əŬŰŬůəŮɡɩɜ əŬŰɞɘəɘɩɜ əŬɘ Űɞɡ 

ñɛŮŰŬűɞɟɘəɞɨ Ůɝɞˊɚɘůɛɞɨ-ɞˊɚɘəɎ ůɡůŰɐɛŬ-

ŰŬò. ɇɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020 ɞɘ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ  

ɡˊɞɢɩɟɖůŬɜ, ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ůŰɘɠ əŬŰɖɔɞɟɑŮɠ Űɞɡ 

Ůɝɞˊɚɘůɛɞɨ əŬɘ Űɤɜ Ɏɚɚɤɜ əŬŰŬůəŮɡɩɜ, Ů-

ɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ Ŭɜɧŭɞɡ Űɖɠ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɐɠ ŬɓŮ-

ɓŬɘɧŰɖŰŬɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ. ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ɞɘ 

ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ůŮ əŬŰɞɘəɑŮɠ ůɡɜɏɢɘůŬɜ ɜŬ ŬɡɝɎ-

ɜɞɜŰŬɘ ɔɘŬ ɏɜŬŰɞ ůɡɜŮɢɧɛŮɜɞ Űɟɑɛɖɜɞ. 

Ƀɘ ŮɝŬɔɤɔɏɠ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 4,9% 

Űɞ 2019, ŮˊɘɓŮɓŬɘɩɜɞɜŰŬɠ Űɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ 

ŮɝɤůŰɟɏűŮɘŬɠ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. Ʉɘɞ 

ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɞɘ ŮɝŬɔɤɔɏɠ ŬɔŬɗɩɜ Ŭɡɝɐɗɖ-

əŬɜ əŬŰɎ 2,2%, Ůɜɩ ɞɘ ŮɝŬɔɤɔɏɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ 

ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ 8,1% ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɤɜ ɡɣɖɚɩɜ 

ŮˊɘŭɧůŮɤɜ ůŰɞɜ Űɞɡɟɘůɛɧ əŬɘ Űɖ ɜŬɡŰɘɚɑŬ. ɇɞ 

Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020 ɖ ˊŬɜŭɖɛɑŬ ŮˊɖɟɏŬůŮ 

ŬɟɜɖŰɘəɎ Űɘɠ ŮɝŬɔɤɔɏɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ, ˊɞɡ ˊŬɟɏ-

ɛŮɘɜŬɜ ůŰŬɗŮɟɏɠ, Ůɜɩ ɞɘ ŮɝŬɔɤɔɏɠ ŬɔŬɗɩɜ 

ůɡɜɏɢɘůŬɜ ɜŬ ůɡɛɓɎɚɚɞɡɜ ɗŮŰɘəɎ ůŰɖɜ ŬɜɎ-

ˊŰɡɝɖ. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɞɘ ŮɘůŬɔɤɔɏɠ ŬɔŬɗɩɜ əŬɘ 

ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ůɖɛŮɑɤůŬɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɧůɞ Űɞ 2019 

ɧůɞ əŬɘ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020. 

ɇɞ ɘůɞɕɨɔɘɞ ŰɟŮɢɞɡůɩɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Űɞ 2019 

ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ɓŮɚŰɑɤůɖ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ 

Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ əŬɘ əŬŰɏɔɟŬɣŮ ɏɚɚŮɘɛ-

ɛŬ ůŮ 1,4% Űɞɡ ȷȺɄ, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɐɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɞɡ ˊɚŮɞɜɎůɛŬŰɞɠ Űɞɡ ɘ-

ůɞɕɡɔɑɞɡ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ. ɇɞ ˊɟɩŰɞ ŰŮŰɟɎɛɖɜɞ 

Űɞɡ 2020 ůɖɛŮɘɩɗɖəŮ ɓŮɚŰɑɤůɖ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ 

Űɖɜ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖ ˊŮɟɑɞŭɞ Űɞɡ 2019 ɚɧɔɤ Űɤɜ 

ɗŮŰɘəɩɜ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ ůŰɞ ɘůɞɕɨɔɘɞ ŬɔŬɗɩɜ əŬɘ 

ůŰŬ ɘůɞɕɨɔɘŬ ˊɟɤŰɞɔŮɜɩɜ əŬɘ ŭŮɡŰŮɟɞɔŮɜɩɜ 

ŮɘůɞŭɖɛɎŰɤɜ. 

ȼ ŬɔɞɟɎ ŮɟɔŬůɑŬɠ ɓŮɚŰɘɩɗɖəŮ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Űɞ 

2019, əŬɗɩɠ ɖ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 

2,2% əŬɘ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɜŮɟɔɑŬɠ ɡˊɞɢɩɟɖůŮ 

ůŰɞ 17,3%. ȼ Ůɝɏɚɘɝɖ ŬɡŰɐ ˊɟɞɐɚɗŮ Ŭˊɧ Űɖɜ 

Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ɛɘůɗɤŰɐɠ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖɠ. ɄŬɟɎɚ-

ɚɖɚŬ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɞɡ ˊɚɖɟɞűɞ-

ɟɘŬəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ȺɅũȷɁȼ ŭɖɛɘɞɡɟɔɐɗɖ-

əŬɜ 127,644 ɜɏŮɠ ɗɏůŮɘɠ ŮɟɔŬůɑŬɠ ůŰɞɜ ɘŭɘɤ-

Űɘəɧ ŰɞɛɏŬ. ɇɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ Ŭˊɧ ŮɝŬɟŰɖɛɏɜɖ 
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ŮɟɔŬůɑŬ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 5,2%, ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ 

Ŭɨɝɖůɖɠ Űɧůɞ Űɞɡ Ŭɟɘɗɛɞɨ Űɤɜ ɛɘůɗɤŰɩɜ 

ɧůɞ əŬɘ Űɖɠ ɛɏůɖɠ Ŭɛɞɘɓɐɠ ŬɜɎ ŬˊŬůɢɞɚɞɨ-

ɛŮɜɞ. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, Űɞ 2020 ɖ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖ Ů-

əŰɘɛɎŰŬɘ ɧŰɘ ɗŬ ɛŮɘɤɗŮɑ əŬɘ ɖ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖ 

Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ŬɜŮɟɔɑŬɠ ɗŬ ŬɜŬəɞˊŮɑ, ɤɠ Ŭˊɞ-

ŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ 

ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ɔɘŬ Űɞɜ 

ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧ Űɖɠ ŮɝɎˊɚɤůɖɠ Űɞɡ əɞɟɤɜɞɥɞɨ. 

ɇŬ ɛɏŰɟŬ ˊɞɡ ɏɚŬɓŮ ɖ Ůɚɚɖɜɘəɐ əɡɓɏɟɜɖůɖ 

ɔɘŬ Űɖ ůŰɐɟɘɝɖ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ Űɤɜ Ůɟ-

ɔŬɕɞɛɏɜɤɜ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ɛŮŰɟɘɎůɞɡɜ Űɘɠ Ŭɟ-

ɜɖŰɘəɏɠ ŮˊɘŭɟɎůŮɘɠ. 

Ƀ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧɠ ůɖɛŮɑɤůŮ ŮɚŬűɟɎ Ŭɨɝɖůɖ Űɞ 

2019, ŬɚɚɎ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ əɘɜɖɗŮɑ ůŮ ŬɟɜɖŰɘ-

əɧ ɏŭŬűɞɠ Űɞ 2020 ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ ˊŰɩůɖɠ Űɤɜ 

Űɘɛɩɜ Űɤɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ əŬɘ Űɖɠ ɡˊɞɢɩɟɖůɖɠ 

Űɤɜ ŭɘŮɗɜɩɜ Űɘɛɩɜ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ. 

Ƀ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ˊɞɡ ˊŮɟɘɓɎɚɚŮɘ Űɞ 

ɓŬůɘəɧ ůŮɜɎɟɘɞ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ 

Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ŬűɞɟɎ ɛɑŬ ˊɘɗŬɜɐ ŬɜŬɕɤˊɨɟɤůɖ 

Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ Űɞɡ COVID-19. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, 

ɛɑŬ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɖɠ ˊɟɞůűɡɔɘəɐɠ əɟɑůɖɠ ɗŬ 

ŮˊɖɟŮɎůŮɘ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Űɖɜ ŰɞɡɟɘůŰɘəɐ əɑɜɖůɖ, 

Ůɜɩ ɖ ˊɟɞɓɚŮˊɧɛŮɜɖ ɨűŮůɖ ŮɜŭɏɢŮŰŬɘ ɜŬ Ŭɡ-

ɝɐůŮɘ ŰŬ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ ɜŬ 

ˊŮɟɘɞɟɑůŮɘ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɞɡ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ 

ŰɞɛɏŬ. ȷɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ Űɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ ˊŮɟɘɓɎɚ-

ɚɞɜ, ɖ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ɗŬ ŮˊɖɟŮɎůŮɘ 

Űɖɜ ŬɜɎəŬɛɣɖ Űɖɠ ˊŬɔəɧůɛɘŬɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ, 

Ůɜɩ ɡˊɎɟɢŮɘ Ůˊɑůɖɠ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ ɔɘŬ Űɞ ˊŮɟɘ-

ŮɢɧɛŮɜɞ əŬɘ Űɞ ɢɟɧɜɞ ůɨɜŬɣɖɠ Űɖɠ ůɡɛűɤɜɑ-

Ŭɠ ɔɘŬ Űɖ ɛŮɚɚɞɜŰɘəɐ ůɢɏůɖ Űɞɡ ȼɜɤɛɏɜɞɡ 

ȸŬůɘɚŮɑɞɡ ɛŮ Űɖɜ ȺȺ.  

ȷˊɧ Űɖɜ Ɏɚɚɖ ˊɚŮɡɟɎ, ɗŮŰɘəɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ ɗŬ 

ɏɢŮɘ ɖ ŮɨɟŮůɖ ɛɑŬɠ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɐɠ ɗŮɟŬˊŮɑ-

Ŭɠ ɐ/əŬɘ Ůɛɓɞɚɑɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ əŬŰŬˊɞɚɏɛɖůɖ Űɞɡ 

əɞɟɤɜɞɥɞɨ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɛɑŬ ŮˊɘŰɎɢɡɜůɖ Űɖɠ 

ɡɚɞˊɞɑɖůɖɠ Űɤɜ ŭɘŬɟɗɟɤŰɘəɩɜ ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɑ-

ůŮɤɜ. 

2. ȹȼɀɃɆȽɃɁɃɀȽȾȺɆ 
ȺɂȺȿȽɂȺȽɆ  

ɇɞ 2019 ɖ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɖɠ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐɠ 

ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ɢŬɟŬəŰɖɟɑůŰɖəŮ Ŭˊɧ Űɖɜ Űɐɟɖůɖ 

Űɤɜ ůɡɛűɤɜɖɗɏɜŰɤɜ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ Ůɜɘůɢɡ-

ɛɏɜɖɠ ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ, Űɖɜ ˊɟɞůɐɚɤůɖ ůŰɖɜ ɡɚɞ-

ˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɑůŮ-

ɤɜ əŬɘ, ɛŮŰɎ Űɘɠ Ůəɚɞɔɏɠ Űɞɡ Ƚɞɡɚɑɞɡ, ůŰɖɜ 

ŬɜŬůɨɜɗŮůɖ Űɞɡ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɞɨ ɛɑɔɛŬŰɞɠ ɛŮ 

əɨɟɘŬ ŬɚɚŬɔɐ Űɖɜ ŮɚɎűɟɡɜůɖ Űɞɡ űɞɟɞɚɞɔɘ-

əɞɨ ɓɎɟɞɡɠ. 

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ˊɟɩŰɖ əɞɘɜɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ 

ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ Ŭˊɧ Űɖɜ Ⱥɚɚɖɜɘ-

əɐ ɆŰŬŰɘůŰɘəɐ ȷɟɢɐ (ȺȿɆɇȷɇ) ůŰɞ ɚ́Ŭɑ-

ůɘɞ Űɖɠ ŭɘŬŭɘəŬůɑŬɠ ɡ́ Ůɟɓɞɚɘəɞɨ ŮɚɚŮɑɛɛŬ-

Űɞɠ (ȹɈȺ) Űɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ Űɞɡ 2020, ɖ ɔŮɜɘəɐ 

əɡɓɏɟɜɖůɖ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ˊɚŮɧɜŬůɛŬ Űɞ 2019 

ɔɘŬ ŰɏŰŬɟŰɞ ůɡɜŬˊŰɧ ɏŰɞɠ, Űɞ ɞˊɞɑɞ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 

1,5% Űɞɡ ȷȺɄ, ɏɜŬɜŰɘ ˊɚŮɞɜɎůɛŬŰɞɠ ɨɣɞɡɠ 

1,0% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ 2018. ɇɞ ˊɟɤŰɞɔŮɜɏɠ Ŭˊɞ-

ŰɏɚŮůɛŬ Űɞɡ 2019 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ ˊɚŮɧɜŬ-

ůɛŬ 4,4% Űɞɡ ȷȺɄ, ɏɜŬɜŰɘ ˊɚŮɞɜɎůɛŬŰɞɠ 

4,3% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ 2018. ɇɞ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɧ 

ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɞ 2019 ɏɢŮɘ ŮˊɘɓŬɟɡɜɗŮɑ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ŬɜɎɚɖɣɖ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ ɔɘŬ ˊɚɖɟɤɛɐ ůɡ-

ɜŰɎɝŮɤɜ Űɞɡ ŰŬɛŮɑɞɡ Ůˊɘəɞɡɟɘəɐɠ ŬůűɎɚɘůɖɠ 

Űɖɠ Ⱥɗɜɘəɐɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ, ɨɣɞɡɠ 545 ŮəŬŰ. Ůɡ-

ɟɩ. 

ɇɞ ˊɟɤŰɞɔŮɜɏɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ ɔŮɜɘəɐɠ əɡ-

ɓɏɟɜɖůɖɠ Űɞ 2019, ɧˊɤɠ ɡˊɞɚɞɔɑɕŮŰŬɘ ůɨɛ-

űɤɜŬ ɛŮ Űɖ ɛŮɗɞŭɞɚɞɔɑŬ Űɖɠ Ůɜɘůɢɡɛɏɜɖɠ 

ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ,
3
 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ ˊɚŮɧɜŬůɛŬ ɨ-

ɣɞɡɠ 3,5% Űɞɡ ȷȺɄ, ŮˊɘŰɡɔɢɎɜɞɜŰŬɠ ɏŰůɘ Űɞ 

ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɧ ůŰɧɢɞ Űɖɠ Ůɜɘůɢɡɛɏɜɖɠ Ůˊɞ-

ˊŰŮɑŬɠ.  

                                                      
3 ɀŮ ɓɎůɖ Űɖ ɛŮɗɞŭɞɚɞɔɑŬ Űɖɠ Ůɜɘůɢɡɛɏɜɖɠ ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ, ůŰɞ 
ˊɟɤŰɞɔŮɜɏɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɞɡ 2019 ŭŮɜ ɡˊɞɚɞɔɑɕɞɜŰŬɘ ɞɟɘůɛɏ-

ɜŬ ɏůɞŭŬ ŬˊɞəɟŬŰɘəɞˊɞɘɐůŮɤɜ, ɖ Ů́ ɑˊŰɤůɖ Ŭ́ ɧ Űɖɜ ɎɛŮůɖ 

ŮəəŬɗɎɟɘůɖ Űɤɜ ŬɘŰɐůŮɤɜ Ů́ ɘůŰɟɞűɩɜ űɧɟɤɜ, ɛŮŰŬűɞɟɏɠ 
Ůůɧŭɤɜ ANFA əŬɘ SMP əŬɘ ɞɟɘůɛɏɜŮɠ ŭŬˊɎɜŮɠ ɛŮŰŬɜŬůŰŮɡ-

Űɘəɩɜ ɟɞɩɜ. 



ȰəɗŮůɖ 
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ɋůŰɧůɞ, ɞ ŮŰɐůɘɞɠ ůŰɧɢɞɠ Űɤɜ ŭŬˊŬɜɩɜ Űɞɡ 

ɄɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ȹɖɛɞůɑɤɜ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ 

(ɄȹȺ) Űɞ 2019 ŬɜŬɗŮɤɟɐɗɖəŮ ˊɟɞɠ ŰŬ əɎŰɤ 

ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ Ŭɟɢɘəɞɨ ˊɟɞɦˊɞɚɞɔɘůɛɞɨ, ɤɠ Ŭ-

ɜŰɘůŰɎɗɛɘůɛŬ ůŰɖ ɚɐɣɖ Űɤɜ ɏəŰŬəŰɤɜ ŮˊŮ-

əŰŬŰɘəɩɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ɛɏŰɟɤɜ Űɞ ɀɎɘɞ 

Űɞɡ 2019. ȼ ˊŮɟɘůŰɞɚɐ ɧɛɤɠ Űɞɡ ɄȹȺ ˊŮɟɘɞ-

ɟɑɕŮɘ ŰŬ ˊɞɚɚŬˊɚŬůɘŬůŰɘəɎ ɞűɏɚɖ ɔɘŬ Űɖɜ 

ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ůŮ 

ŭɖɛɧůɘŮɠ ɡˊɞŭɞɛɏɠ. 

ɇɞ 2020 ɝŮəɑɜɖůŮ ɛŮ ˊɞɚɨ ɗŮŰɘəɏɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ 

ɔɘŬ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ əŬɘ Űɖ 

ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ. Ƀ ˊɟɞɦˊɞɚɞɔɘ-

ůɛɧɠ ˊɟɞɏɓɚŮˊŮ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ Űɞɡ ŭɖɛɞůɘɞ-

ɜɞɛɘəɞɨ ůŰɧɢɞɡ, ɤɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ ŬɜŬɛŮ-

ɜɧɛŮɜɖɠ Ŭɜɧŭɞɡ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧ-

ŰɖŰŬɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ Ůɜɧɠ ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɞɨ 

əŬɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɎ ɞɡŭɏŰŮɟɞɡ ɛɑɔɛŬŰɞɠ ˊɞɚɘ-

Űɘəɐɠ ɛŮ əɨɟɘŬ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɎ Űɖɜ ŮɚɎűɟɡɜ-

ůɖ Űɞɡ űɞɟɞɚɞɔɘəɞɨ ɓɎɟɞɡɠ əŬɘ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ 

Űɤɜ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɩɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ. 

Ƀɘ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ əɘ-

ɜɞɨɜŰŬɜ ůŮ ɘůŰɞɟɘəɩɠ ɢŬɛɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ Űɞ 

ˊɟɩŰɞ ŭɑɛɖɜɞ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ. ɆŰɘɠ 24.1.2020 ɞ 

ɞɑəɞɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Fitch ŬɜŬɓɎɗɛɘůŮ Űɖɜ ˊɘ-

ůŰɞɚɖˊŰɘəɐ ɘəŬɜɧŰɖŰŬ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞ-

ůɑɞɡ əŬŰɎ ɛɑŬ ɓŬɗɛɑŭŬ, ɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ Űɖɜ Ŭˊɧ-

ůŰŬůɖ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ůŰɘɠ 

ŭɨɞ ɓŬɗɛɑŭŮɠ. ȷɛɏůɤɠ ɛŮŰɎ, Űɞ Ⱥɚɚɖɜɘəɧ 

ȹɖɛɧůɘɞ ŮɝɏŭɤůŮ ɞɛɧɚɞɔɞ 15ŮŰɞɨɠ ŭɘɎɟəŮɘ-

Ŭɠ, ɔɘŬ ˊɟɩŰɖ űɞɟɎ Ŭˊɧ Űɖɜ Ŭɟɢɐ Űɖɠ əɟɑůɖɠ 

ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ Űɞ 2010, ɛŮ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɢŬɛɖ-

ɚɐ Ŭˊɧŭɞůɖ (1,9%), ɛɏůɤ Űɞɡ ɞˊɞɑɞɡ ɎɜŰɚɖ-

ůŮ 2,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮ ɏɜŰɞɜɖ ɕɐŰɖůɖ əŬɘ ɘ-

ůɢɡɟɐ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐ ɓɎůɖ. ȼ ŮˊɘŰɡɢɑŬ Űɖɠ ɏə-

ŭɞůɖɠ ɐŰŬɜ Űɞ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ ŬɜɎəŰɖůɖɠ 

Űɖɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ Űɤɜ ŭɘŮɗɜɩɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɩɜ Ŭɔɞɟɩɜ ůŰɘɠ ɓŮɚŰɘɤɛɏɜŮɠ ŬɜŬˊŰɡ-

ɝɘŬəɏɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ 

əŬɘ ůɖɛŬŰɞŭɞŰɞɨůŮ Űɖɜ ŮˊɘůŰɟɞűɐ Űɞɡ Ⱥɚɚɖ-

ɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ůŰɘɠ ŭɘŮɗɜŮɑɠ Ŭɔɞɟɏɠ ɛŮ ɓɘɩ-

ůɘɛɞɡɠ ɧɟɞɡɠ, ˊŮɟɘɞɟɑɕɞɜŰŬɠ ɛŮ ŬɡŰɧ Űɞɜ 

Űɟɧˊɞ Űɖɜ ŮɝɎɟŰɖůɐ Űɞɡ Ŭˊɧ Űɞ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮ-

ůɛɞ ŭŬɜŮɘůɛɧ. ɆŰɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ ˊɞɡ ŮˊŬəɞɚɞɨ-

ɗɖůŮ Űɞ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɧ əɚɑɛŬ ɓŮɚŰɘɩɗɖəŮ ˊŮɟŬɘ-

Űɏɟɤ, ɛŮ Űɖɜ Ŭˊɧŭɞůɖ Űɞɡ 10ŮŰɞɨɠ ɞɛɞɚɧɔɞɡ 

ɜŬ ɡˊɞɢɤɟŮɑ ůŰɞ ɘůŰɞɟɘəɎ ɢŬɛɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ 

Űɞɡ 0,95% ůŰɘɠ 14.2.2020. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɛŮɘɩ-

ɗɖəŮ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ɖ ŭɘŬűɞɟɎ Űɖɠ Ŭˊɧŭɞůɖɠ 

(spread) Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ 10ŮŰɞɨɠ ɞɛɞɚɧɔɞɡ 

ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞɡ ɔŮɟɛŬɜɘəɞɨ.  

ɋůŰɧůɞ, Ŭˊɧ ŰŬ ɛɏůŬ ūŮɓɟɞɡŬɟɑɞɡ, ɚɧɔɤ Űɖɠ 

ˊŬɔəɧůɛɘŬɠ ŮɝɎˊɚɤůɖɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ Űɞɡ 

COVID-19, ŮˊɘəɟɎŰɖůŮ ɛŮɔɎɚɖ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ 

ɔɨɟɤ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Űɖɠ ɡɔŮɘɞɜɞɛɘəɐɠ 

əɟɑůɖɠ ůŰɖɜ ˊŬɔəɧůɛɘŬ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ. ɋɠ ŬˊɞŰɏ-

ɚŮůɛŬ, ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ŬɜŬŰŬɟŬɢɐ ůŰɘɠ ŭɘŮ-

ɗɜŮɑɠ əŮűŬɚŬɘŬɔɞɟɏɠ, ˊɞɡ ŮˊɖɟɏŬůŮ əŬɘ Űɘɠ 

ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ əɟŬŰɘəɩɜ ɞɛɞɚɧ-

ɔɤɜ. 

ȼ ŮɝɤɔŮɜɐɠ ŬˊŮɘɚɐ əŬŰɎ Űɖɠ ŭɖɛɧůɘŬɠ ɡɔŮɑŬɠ 

ˊɟɞəɎɚŮůŮ ŰŮɟɎůŰɘŬ ŭɘŬŰŬɟŬɢɐ ůŰɖɜ ɞɛŬɚɐ 

ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. ɀŮ əɨɟɘɞ ɛɏɚɖɛŬ 

Űɖ ůɡɔəɟɎŰɖůɖ Űɖɠ ŮɝɎˊɚɤůɖɠ Űɞɡ ɘɞɨ ɔɘŬ Űɖ 

ŭɘŬűɨɚŬɝɖ Űɖɠ ŮˊɎɟəŮɘŬɠ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ůɡ-

ůŰɐɛŬŰɞɠ ɡɔŮɑŬɠ, ŬˊɞűŬůɑůŰɖəŮ ï ɧˊɤɠ Ɏɚ-

ɚɤůŰŮ ůɡɜɏɓɖ ůŮ ůɢŮŭɧɜ ˊŬɔəɧůɛɘŬ əɚɑɛŬəŬ 

ï ɞ ́Ůɟɘɞɟɘůɛɧɠ Űɖɠ əɡəɚɞűɞɟɑŬɠ əŬɘ Űɤɜ 

əɞɘɜɤɜɘəɩɜ ŮˊŬűɩɜ Űɤɜ ˊɞɚɘŰɩɜ əŬɘ ɖ ŬɜŬ-

ůŰɞɚɐ Űɖɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. ɇŬ ɛɏ-

ŰɟŬ ŬɡŰɎ ůɡɜɏɓŬɚŬɜ ůŰɖɜ Ɏɛɓɚɡɜůɖ Űɖɠ Ůɘ́-

ŭɖɛɘɞɚɞɔɘəɐɠ əŬɛˊɨɚɖɠ, ˊɟɞəŬɚɩɜŰŬɠ ɧɛɤɠ 

ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ɨűŮůɖ.  

ɀŮ ůəɞˊɧ Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ůŮ 

ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ, ŬɚɚɎ əŬɘ Űɖ ŭɘŮɡəɧɚɡɜůɐ Űɖɠ ɛŮ-

ŰɎ Űɖɜ ŮˊŬɜŮəəɑɜɖůɐ Űɖɠ, ɡɘɞɗŮŰɐɗɖəŮ ůŮɘɟɎ 

ɏəŰŬəŰɤɜ ŮˊŮəŰŬŰɘəɩɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ˊŬ-

ɟŮɛɓɎůŮɤɜ.  

ɋɠ Ůə ŰɞɨŰɞɡ, Űɞ 2020 ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ŮˊɘŭŮɑɜɤ-

ůɖ Űɞɡ ˊɟɤŰɞɔŮɜɞɨɠ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰɞɠ Űɖɠ ɔŮɜɘ-

əɐɠ əɡɓɏɟɜɖůɖɠ əŬɘ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ 

ɏɜŬɜŰɘ Űɤɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ Űɞɡ Ʉɟɞɦˊɞɚɞɔɘůɛɞɨ 
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Űɞɡ 2020. ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ ɓŬůɘəɧ ɛŬəɟɞɞɘəɞ-

ɜɞɛɘəɧ ůŮɜɎɟɘɞ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, 

Űɞ ˊɟɤŰɞɔŮɜɏɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ ɔŮɜɘəɐɠ əɡ-

ɓɏɟɜɖůɖɠ ŮəŰɘɛɎŰŬɘ ɧŰɘ ɗŬ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ ůŮ 

ɏɚɚŮɘɛɛŬ 2,9% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ 2020 ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ 

ŬˊɧŰɞɛɖɠ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬ-

ůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ əŬɘ Űɤɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ˊŬɟŮɛ-

ɓɎůŮɤɜ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ɗŮůɛɞɗŮŰɖɗŮɑ ɛɏɢɟɘ ŰŬ Űɏ-

ɚɖ ɀŬȶɞɡ.  

ȷˊɧ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020 ɖ ȺɚɚɎŭŬ Ůˊɤ-

űŮɚɐɗɖəŮ Ŭˊɧ Űɘɠ ŬˊɞűɎůŮɘɠ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ 

ȾŮɜŰɟɘəɐɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ (ȺȾɇ) ŬɟɢɘəɎ Űɞ ūŮ-

ɓɟɞɡɎɟɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ Ɏɟůɖ Űɤɜ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɩɜ 

ůŰɖɜ ɏəɗŮůɖ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŮ Ůɚ-

ɚɖɜɘəɎ ɞɛɧɚɞɔŬ, ˊɞɡ ŮɑɢŮ ŭɟɞɛɞɚɞɔɖɗŮɑ Ŭˊɧ 

Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019, əŬɘ ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ Űɞ ɀɎɟ-

Űɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ ŮˊɘˊŰɩůŮɤɜ 

Ŭˊɧ Űɖɜ ŮɝɎˊɚɤůɖ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ŬɜŬűɞɟɘəɎ 

ɛŮ Űɖ ɢɞɟɐɔɖůɖ ˊŬɟɏəəɚɘůɖɠ (waiver) Űɤɜ 

ŰɑŰɚɤɜ ˊɞɡ ŮəŭɑŭŮɘ Űɞ Ⱥɚɚɖɜɘəɧ ȹɖɛɧůɘɞ Ŭˊɧ 

ŰŬ əɟɘŰɐɟɘŬ ŮˊɘɚŮɝɘɛɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ ȺɡɟɤůɡůŰɐ-

ɛŬŰɞɠ Ŭ) ɤɠ ˊɟɞɠ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɞɡɠ ůŰɞ ɏəŰŬəŰɞ 

ɚɧɔɤ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ŬɔɞɟɎɠ ŰɑŰɚɤɜ 

Űɖɠ ȺȾɇ, ɨɣɞɡɠ 750 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ˊɞɡ ɛŮŰɏ-

ˊŮɘŰŬ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ 1,35 ŰɟɘůŮə. Ůɡɟɩ, əŬɘ ɓ) 

Űɖɜ Ŭˊɞŭɞɢɐ Űɞɡɠ ɤɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ 

ˊŬɟɞɢɐ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ 

ůŰɘɠ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ Ůɛˊɞɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ. 

ȼ ůŰɐɟɘɝɖ ŬɡŰɐ ˊɟɞɠ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ůɡɜɏɓŬɚŮ 

ɩůŰŮ Űɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ, ɛŮůɞɨůɖɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ, 

ɜŬ ŭɘŬŰɖɟɖɗŮɑ ɖ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ Űɖɠ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘ-

əɐɠ ɘəŬɜɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ Ŭˊɧ 

Űɞɡɠ ɞɑəɞɡɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Standard & Poorôs, 

DBRS əŬɘ Fitch, Ůɜɩ ɞ ɞɑəɞɠ Moodyôs ɛŮŰɏ-

ɗŮůŮ Űɖɜ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɐ Űɞɡ. ɆŰɘɠ ŬˊɞűɎůŮɘɠ 

ŬɡŰɏɠ ůɡɜŮəŰɘɛɐɗɖəŬɜ Űɞ ɘůŰɞɟɘəɧ ŮˊɑŰŮɡɝɖɠ 

Űɤɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ůŰɧɢɤɜ, ɖ ŮˊɘŰɎɢɡɜůɖ 

Űɤɜ ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɑůŮɤɜ, ŰŬ ŮɡɜɞɥəɎ ɢŬɟŬəŰɖɟɘ-

ůŰɘəɎ ɤɟɑɛŬɜůɖɠ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ, əŬ-

ɗɩɠ əŬɘ Űɞ ɡɣɖɚɧ ŰŬɛŮɘŬəɧ ŬˊɧɗŮɛŬ ŬůűŬ-

ɚŮɑŬɠ. ɄŬɟô ɧŰɘ ŭɘŬŰɐɟɖůŬɜ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɖ Űɖ 

ŭɘŬɓɎɗɛɘůɖ, ɞɘ ɞɑəɞɘ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ ŬɜŬɗŮɩɟɖ-

ůŬɜ Űɘɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ 

(ɧˊɤɠ əŬɘ Ɏɚɚɤɜ ɞɘəɞɜɞɛɘɩɜ ŭɘŮɗɜɩɠ) ůŮ 

ůŰŬɗŮɟɏɠ Ŭˊɧ ɗŮŰɘəɏɠ, Ůɜ ɧɣŮɘ Űɖɠ ŮˊɘŭŮɑɜɤ-

ůɖɠ Űɤɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ůɡɜɗɖəɩɜ ɚɧɔɤ Űɖɠ 

ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ. 

Ƀɘ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ əɟŬŰɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ, ˊŬɟô 

ɧŰɘ əɘɜɐɗɖəŬɜ ɏɜŰɞɜŬ ŬɜɞŭɘəɎ ɛɏɢɟɘ ŰŬ ɛɏůŬ 

ɀŬɟŰɑɞɡ, ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ ŬˊɞəɚɘɛŬəɩɗɖəŬɜ 

əŬɘ ˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ ůŮ ɢŬɛɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ. ȷɡŰɧ Ů-

ˊɏŰɟŮɣŮ Űɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ Űɖɜ ɏɝɞŭɞ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ 

əŬɘ Űɖɜ ɎɜŰɚɖůɖ 2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ɛɏůɤ Űɖɠ ɏə-

ŭɞůɖɠ 7ŮŰɞɨɠ ɞɛɞɚɧɔɞɡ ɛŮ Ŭˊɧŭɞůɖ 2,013%, 

ɞɟɘŬəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ ˊɟɞɖɔɞɨ-

ɛŮɜɖ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖ ɏəŭɞůɖ Űɞɡ Ƚɞɡɚɑɞɡ 2019 

(1,9%). ȼ ŮˊɘŰɡɢɐɠ ˊɟɧůɓŬůɖ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ 

ȹɖɛɞůɑɞɡ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ əŮűŬɚŬɑɤɜ ŮˊɘɓŮɓŬɘɩ-

ɜŮɘ Űɖɜ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖ Űɤɜ Ŭɔɞɟɩɜ ůŰɖɜ Ůɚɚɖ-

ɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ, ˊŬɟɎ Űɖɜ Ŭɡɝɖɛɏɜɖ ŬɓŮɓŬɘɧ-

ŰɖŰŬ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɞ ɛɏɔŮɗɞɠ əŬɘ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ 

Űɤɜ ŮˊɘˊŰɩůŮɤɜ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ůŰɖɜ ˊɟŬɔɛŬ-

Űɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ.  

ɇɞ ɀɎɘɞ ŭɖɛɞůɘŮɨɗɖəŮ ɖ 6ɖ ȰəɗŮůɖ Ⱥɜɘůɢɡ-

ɛɏɜɖɠ ȺˊɞˊŰŮɑŬɠ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ,4 

ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ɞˊɞɑŬ ɖ ȺɚɚɎŭŬ ɏɢŮɘ ˊɟɞɓŮɑ 

ůŰɘɠ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰŮɠ ŮɜɏɟɔŮɘŮɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ůəˊɚɐɟɤ-

ůɖ Űɤɜ Ůɘŭɘəɩɜ ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɘůŰɘəɩɜ ŭŮůɛŮɨ-

ůŮɩɜ Űɖɠ. ɀŮ ɓɎůɖ Űɖɜ ɏəɗŮůɖ, ůŰɖ ůɡɜŮŭɟɑ-

Ŭůɖ Űɞɡ Eurogroup ůŰɘɠ 11 Ƚɞɡɜɑɞɡ 2020 Ŭ-

ˊɞűŬůɑůŰɖəŮ ɖ ŬˊɞŭɏůɛŮɡůɖ Űɖɠ ŰɟɑŰɖɠ ŭɧ-

ůɖɠ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɤɜ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛɤɜ ɛɏŰɟɤɜ 

ŮɚɎűɟɡɜůɖɠ Űɞɡ ɢɟɏɞɡɠ, ɨɣɞɡɠ 748 ŮəŬŰ. Ůɡ-

ɟɩ. 

ɆŰɞɜ Ŭˊɧɖɢɞ Űɤɜ ŬɜŬəɞɘɜɩůŮɤɜ Űɖɠ Ⱥɡɟɤ-

Ŭ́ɥəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ ůŰɞ Űɏɚɞɠ ɀŬȶɞɡ,5 ˊŬɟŬŰɖ-

                                                      
4 European Commission, Enhanced Surveillance Report ï 

Greece, May 2020. 
5 ɆŰɘɠ 27 ɀŬ ɞɡ ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȺˊɘŰɟɞˊɐ əŬŰɏɗŮůŮ ˊɟɧŰŬůɖ ī 
ˊɟɞɠ ɏɔəɟɘůɖ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤˊŬɥəɧ Ɇɡɛɓɞɨɚɘɞ ɏɤɠ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ ī 

ɔɘŬ ɏɜŬ űɘɚɧŭɞɝɞ ůɢɏŭɘɞ ŬɜɎəŬɛɣɖɠ Űɖɠ ŮɡɟɤˊŬɥəɐɠ ɞɘəɞɜɞ-

ɛɑŬɠ, ˊɞɡ ŬˊɞŰŮɚŮɑŰŬɘ Ŭˊɧ ŭɨɞ ůəɏɚɖ: Űɞ Ůɜɘůɢɡɛɏɜɞ ˊɞɚɡŮŰɏɠ 
ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɧ ˊɚŬɑůɘɞ 2021-2027 (ɨɣɞɡɠ 1,1 ŰɟɘůŮə. Ůɡɟɩ) 
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ɟɐɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖ 

Űɤɜ ŬˊɞŭɧůŮɤɜ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ əɟŬŰɘəɩɜ ɞ-

ɛɞɚɧɔɤɜ. ȷɡŰɧ ŮˊɏŰɟŮɣŮ Űɖɜ ɎɜŰɚɖůɖ 3 ŭɘ-

ůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɘɠ 9 Ƚɞɡɜɑɞɡ Űɞɡ 2020 ɛɏůɤ ɏə-

ŭɞůɖɠ 10ŮŰɞɨɠ ɞɛɞɚɧɔɞɡ ɛŮ Ŭˊɧŭɞůɖ 1,6%, 

ɞɟɘŬəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɖ Ŭ-

ɜŰɑůŰɞɘɢɖ ɏəŭɞůɖ Űɞɡ ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 2019 

(1,5%).  

ɇɞ ɨɣɞɠ Űɤɜ ŰŬɛŮɘŬəɩɜ ŭɘŬɗŮůɑɛɤɜ, ˊɞɡ ůŰɞ 

Űɏɚɞɠ ɀŬɟŰɑɞɡ Űɞɡ 2020 ŬɜŮɟɢɧŰŬɜ ɔɘŬ Űɖɜ 

ȾŮɜŰɟɘəɐ ȹɘɞɑəɖůɖ ůŮ 25,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ6 əŬɘ 

ŮɜɘůɢɨɗɖəŮ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮəŭɧůŮɘɠ Űɞɡ 

ȷˊɟɘɚɑɞɡ əŬɘ Űɞɡ Ƚɞɡɜɑɞɡ, ŮˊɏŰɟŮɣŮ Űɖɜ ɞɛŬ-

ɚɐ ŰŬɛŮɘŬəɐ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ɔɘŬ Űɖɜ ɏɔəŬɘɟɖ ɢɟɖ-

ɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɤɜ ɏəŰŬəŰɤɜ ɛɏŰɟɤɜ. 

 ȼ ɡɔŮɘɞɜɞɛɘəɐ əɟɑůɖ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ɛɘŬ ɎɜŮɡ ˊɟɞ-

ɖɔɞɡɛɏɜɞɡ ŮɝɤɔŮɜɐ ŭɘŬŰŬɟŬɢɐ ɛŮ ůɞɓŬɟɏɠ 

ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ ůŰɖɜ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ, Ŭɓɏ-

ɓŬɘɖɠ ɏɜŰŬůɖɠ əŬɘ ŭɘɎɟəŮɘŬɠ. ȼ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ 

ˊɟɧəɚɖůɖ ɔɘŬ Űɖ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ ˊɞɚɘŰɘəɐ 

ůŰɖɜ ŰɟɏɢɞɡůŬ ůɡɔəɡɟɑŬ ŮɑɜŬɘ ɜŬ ŬɝɘɞˊɞɘɐůŮɘ 

ɧůɞ Űɞ ŭɡɜŬŰɧɜ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɧŰŮɟŬ ŰŬ ŭɘŬ-

ɗɏůɘɛŬ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɎ ŮɟɔŬɚŮɑŬ ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ 

ɜŬ əŬɚɨɣŮɘ Űɘɠ ŬɡɝɖɛɏɜŮɠ ŭŬɎ́ɜŮɠ ɔɘŬ Űɖɜ 

ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɖɠ ɡɔŮɘɞɜɞɛɘəɐɠ əɟɑůɖɠ əŬɘ ɜŬ 

ŮɚŬɢɘůŰɞˊɞɘɐůŮɘ Űɘɠ ŬɟɜɖŰɘəɏɠ ŮˊɘŭɟɎůŮɘɠ 

ůŰɖɜ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ, ɛŮ Űɖ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ 

ŭɡɜŬŰɐ ŮˊɑˊŰɤůɖ ůŰɖ ɓɘɤůɘɛɧŰɖŰŬ Űɞɡ ŭɖɛɧ-

ůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ.  

ɆŰɖɜ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ ŬɡŰɐ, ŬɜɎɛŮůŬ ůŰɘɠ ŭɖɛɞ-

ůɘɞɜɞɛɘəɏɠ ˊŬɟŮɛɓɎůŮɘɠ, ɛŮɔŬɚɨŰŮɟŬ ˊɞɚɚŬ-

ˊɚŬůɘŬůŰɘəɎ ɞűɏɚɖ ůŰɖɜ Ɏɛɓɚɡɜůɖ Űɖɠ ɨűŮ-

ůɖɠ űŬɑɜŮŰŬɘ ɜŬ ɏɢŮɘ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ŭɖɛɧůɘŬɠ 

əŬŰŬɜɎɚɤůɖɠ, Ůɜɩ ůŰɖɜ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ Űɤɜ ɛŮ-

ŰŬɓɘɓɎůŮɤɜ ɖ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɧŰɖŰɎ Űɞɡɠ Ŭɡ-

ɝɎɜŮŰŬɘ ɧŰŬɜ ŮɑɜŬɘ ůŰɞɢŮɡɛɏɜŮɠ. Ⱥˊɑůɖɠ, ɖ 

Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧŰɖŰŬɠ ɛɏůɤ Űɤɜ 

                                                                           

əŬɘ Űɞ ɏəŰŬəŰɞ ˊɟɞůɤɟɘɜɧ ɛɏůɞ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŬɜɎəŬɛɣɖɠ Űɖɠ 

ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ ñNext Generation EUò. 
6 ȸɚ. ũȿȾ, ȹŮɚŰɑɞ ȹɖɛɧůɘɞɡ ɉɟɏɞɡɠ 97, ɀɎɘɞɠ 2020. 

ɛɏŰɟɤɜ ˊŬɟɞɢɐɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ (ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ 

əɟŬŰɘəɏɠ ŮɔɔɡɐůŮɘɠ) ɚŮɘŰɞɡɟɔŮɑ ɡˊɞůŰɖɟɘəŰɘ-

əɎ ůŰɖɜ ŰŬɢŮɑŬ ŮˊŬɜŮəəɑɜɖůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. 

ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, əŬɘ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ ůŰɖɜ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ 

Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŭɘŬűɡɚŬɢɗŮɑ ɖ ŭɖ-

ɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ ˊŮɘɗŬɟɢɑŬ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛŬ əŬɘ ɜŬ 

ɛŮŰɟɘŬůŰŮɑ ɧůɞ ɔɑɜŮŰŬɘ ɖ ŮˊɑˊŰɤůɖ Űɤɜ ɏəŰŬ-

əŰɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ 

ůŰɖ ɓɘɤůɘɛɧŰɖŰŬ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ. ɋɠ Ůə 

ŰɞɨŰɞɡ, ɞɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɏɠ ˊŬɟŮɛɓɎůŮɘɠ ɗŬ 

ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ˊɟɞůɤɟɘɜɞɨ ɢŬɟŬəŰɐɟŬ, ůŰɞ-

ɢŮɡɛɏɜŮɠ, ɩůŰŮ ɜŬ ˊŮɟɘɞɟɑůɞɡɜ əŬŰɎ Űɞ ŭɡɜŬ-

Űɧɜ Űɘɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ůŰɖɜ ˊɟŬɔ-

ɛŬŰɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ, əŬɘ ɚŮɚɞɔɘůɛɏɜŮɠ, ɩůŰŮ ɜŬ 

ŬˊɞűŮɡɢɗŮɑ ɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ ɛŮɔɎɚɤɜ əŬɘ ɛɧɜɘ-

ɛɤɜ ˊɟɤŰɞɔŮɜɩɜ ŮɚɚŮɘɛɛɎŰɤɜ ˊɞɡ ɗŬ Ůˊɖ-

ɟŮɎůɞɡɜ ŬɟɜɖŰɘəɎ Űɖ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛɖ ŭɡɜŬɛɘ-

əɐ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, Űɞ ɨɣɞɠ 

Űɤɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ˊŬɟŮɛɓɎůŮɤɜ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ 

ɜŬ ŮɝŬɟŰɖɗŮɑ Ŭˊɧ Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Ůɜɧɠ ɡɣɖɚɞɨ 

ŰŬɛŮɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ Űɖɠ ɔŮɜɘəɐɠ əɡɓɏɟɜɖ-

ůɖɠ, ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɜŬ ɛɖ ŭɘŬŰŬɟŬɢɗŮɑ ɖ ɘəŬɜɧ-

ŰɖŰŬ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ ɛŮůɞɛŬəɟɞ-

ˊɟɧɗŮůɛɤɜ ŭŬɜŮɘŬəɩɜ ŬɜŬɔəɩɜ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘ-

əɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ əŬɘ ɜŬ ŬˊɞűŮɡɢɗŮɑ ɛɘŬ ˊɘɗŬɜɐ 

Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ 

Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ əŮűŬɚŬɑɤɜ.    

ɀŮ ɓɎůɖ ŰŬ ˊŬɟŬˊɎɜɤ, ɞ ůɢŮŭɘŬůɛɧɠ Űɤɜ 

ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ˊŬɟŮɛɓɎůŮɤɜ ˊɞɡ ɡɘɞɗŮŰɐ-

ɗɖəŬɜ ɛɏɢɟɘ Űɞ ɀɎɘɞ Űɞɡ 2020 əɘɜŮɑŰŬɘ ˊɟɞɠ 

Űɖ ůɤůŰɐ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ, əŬɗɩɠ űŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ 

ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ ɘůɞɟɟɞˊɑŬ ŬˊɞəŬɗɑůŰŬŰŬɘ Űɞ 

2021.  

ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖɜ ŮˊŬɨɟɘɞ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ, ɔɘŬ 

Űɖɜ ŮˊŬɜŮəəɑɜɖůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ŮɑɜŬɘ ŬˊŬ-

ɟŬɑŰɖŰɞ ɜŬ ŭɘŬűɡɚŬɢɗŮɑ ɖ əɡɓŮɟɜɖŰɘəɐ ŭɏ-

ůɛŮɡůɖ əŬɘ ŬɝɘɞˊɘůŰɑŬ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ 

Űɞɡ ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɘůŰɘəɞɨ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ. ȰɛűŬ-

ůɖ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŭɞɗŮɑ Űɧůɞ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ 

Űɤɜ ŭɖɛɧůɘɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ɧůɞ əŬɘ ůŰɖɜ ɞɚɞ-

əɚɐɟɤůɖ Űɤɜ ŭɘŬɟɗɟɤŰɘəɩɜ ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɑůŮ-



ȰəɗŮůɖ 
ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ 

Ƚɞɨɚɘɞɠ 2020 
 

 19  

ɤɜ, ɛŮ ɘůɢɡɟɎ ˊɞɚɚŬˊɚŬůɘŬůŰɘəɎ ɞűɏɚɖ ůŰɖɜ 

ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ əŬɘ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ 

Űɞɡ ŭɡɜɖŰɘəɞɨ ˊɟɞɥɧɜŰɞɠ. 

Ʉɟɞɠ ŬɡŰɐ Űɖɜ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ ɗŬ ɛˊɞɟɞɨůŬɜ ɜŬ 

ůɡɛɓɎɚɞɡɜ ŭɟɎůŮɘɠ ůɢŮŰɘəɏɠ ɛŮ: (Ŭ) Űɖ ůŰɞ-

ɢŮɡɛɏɜɖ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ űɞɟɞɚɞɔɑŬɠ, (ɓ) Űɖɜ Ŭ-

ɜŬɓɎɗɛɘůɖ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ɡɔŮɑŬɠ, 

(ɔ) Űɖɜ ŬɜŬɓɎɗɛɘůɖ Űɤɜ ŭɖɛɧůɘɤɜ ɡˊɞŭɞɛɩɜ, 

(ŭ) Űɞɜ Ůɝɞɟɗɞɚɞɔɘůɛɧ Űɤɜ ŭɖɛɧůɘɤɜ ŭŬˊŬ-

ɜɩɜ ɛŮ ŬɜŬəŬŰŬɜɞɛɐ ˊɧɟɤɜ ůŮ ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɏɠ 

ŭɟɎůŮɘɠ,7 (Ů) Űɖɜ ŮˊɏəŰŬůɖ Űɞɡ ɗŮůɛɞɨ Űɤɜ 

ůɡɛˊɟɎɝŮɤɜ ŭɖɛɧůɘɞɡ-ɘŭɘɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ 

(ɆȹȽɇ) ůŮ ŰɞɛŮɑɠ ɧˊɤɠ ɖ ˊŬɘŭŮɑŬ, ɖ ɡɔŮɑŬ əŬɘ 

ɖ əɞɘɜɤɜɘəɐ ŬůűɎɚɘůɖ, (ůŰ) Űɖɜ ŰŬɢɨŰŮɟɖ 

Ŭˊɞɟɟɧűɖůɖ Űɤɜ əɞɘɜɞŰɘəɩɜ ˊɧɟɤɜ ůŰɞ 

ˊɚŬɑůɘɞ Űɞɡ ȺɆɄȷ 2014-2020, Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥ-

əɐɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ əŬɘ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥ-

əɞɨ ɇŬɛŮɑɞɡ ɆŰɟŬŰɖɔɘəɩɜ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ, (ɕ) 

Űɖɜ ɡɘɞɗɏŰɖůɖ ˊɞɚɘŰɘəɩɜ ˊɞɡ ŮɜɗŬɟɟɨɜɞɡɜ 

Űɖɜ ɏɟŮɡɜŬ əŬɘ Űɖɜ əŬɘɜɞŰɞɛɑŬ,
8 
ŭɘŮɡəɞɚɨ-

ɜɞɡɜ Űɖ ŭɘɎɢɡůɖ Űɖɠ ŰŮɢɜɞɚɞɔɑŬɠ əŬɘ Ůɜɘůɢɨ-

ɞɡɜ Űɖɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧŰɖŰŬ, əŬɘ (ɖ) Űɖɜ 

ˊɟɞɩɗɖůɖ Űɞɡ ɣɖűɘŬəɞɨ ɛŮŰŬůɢɖɛŬŰɘůɛɞɨ 

Űɖɠ ŭɖɛɧůɘŬɠ ŭɘɞɑəɖůɖɠ.  

ȱŭɖ ɖ ŰɟɏɢɞɡůŬ ůɡɔəɡɟɑŬ ɏŭɟŬůŮ ɤɠ əŬŰŬ-

ɚɨŰɖɠ ɔɘŬ Űɖɜ ɎɛŮůɖ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɞɡ ɣɖűɘŬəɞɨ 

ɛŮŰŬůɢɖɛŬŰɘůɛɞɨ Űɖɠ ŭɖɛɧůɘŬɠ ŭɘɞɑəɖůɖɠ 

əŬɘ Űɖɠ ɡɔŮɑŬɠ, ŬɚɚɎ əŬɘ Űɖɠ ɘŭɘɤŰɘəɐɠ ɞɘəɞ-

ɜɞɛɑŬɠ, ɛŮ ˊɞɚɨ ɗŮŰɘəɎ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰŬ. ɆŰɞɜ 

ŰɞɛɏŬ Űɖɠ ɡɔŮɑŬɠ, ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɓɐɛŬŰŬ ɏɔɘɜŬɜ 

Ůˊɑůɖɠ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɖɜ ŬɜŬɓɎɗɛɘůɖ Űɤɜ ɡɚɘəɞŰŮ-

ɢɜɘəɩɜ ɡˊɞŭɞɛɩɜ əŬɘ Űɞɡ ˊɟɞůɤˊɘəɞɨ.  

ɇɏɚɞɠ, ɖ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ Űɤɜ ɚɖɝɘˊɟɧɗŮůɛɤɜ 

ɞűŮɘɚɩɜ Űɖɠ ɔŮɜɘəɐɠ əɡɓɏɟɜɖůɖɠ, ɧˊɤɠ ɏɢŮɘ 

ŬˊɞűŬůɘůŰŮɑ, ɗŬ ůɡɛɓɎɚŮɘ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ 

                                                      
7 ȼ əŬɗɘɏɟɤůɖ Űɖɠ ŰŬəŰɘəɐɠ Ůˊɘůəɧˊɖůɖɠ ŭŬˊŬɜɩɜ (spending 
reviews) Ŭˊɧ Űɞ ɈˊɞɡɟɔŮɑɞ Ƀɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ŮɑɜŬɘ ɏɜŬ ɗŮŰɘəɧ 

ɓɐɛŬ ˊɟɞɠ ŬɡŰɐ Űɖɜ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ.  
8 ȸɚ. ȷɚɛˊɎɜɖ, ɀ. əŬɘ Ɇ. ȷɜɡűŬɜŰɎəɖ (2018), ñȰɟŮɡɜŬ əŬɘ 
ȾŬɘɜɞŰɞɛɑŬ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬò, ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, Ƀɘəɞɜɞɛɘəɧ 
ȹŮɚŰɑɞ, Ɂɞ. 46. 

ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ˊɞɡ əŬɗɑůŰŬ-

ŰŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɜŮɡɟŬɚɔɘəɐ ůŰɖɜ ŰɟɏɢɞɡůŬ ůɡ-

ɔəɡɟɑŬ. 
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I I I .  ɇɅȷɄȺȻȽȾɃɆ ɇɃɀȺȷɆ ï ȾȽɁȹɈɁɃȽ ȾȷȽ 

ȷɁŪȺȾɇȽȾɃɇȼɇȷ

1. ȺɂȺȿȽɂȼ ɇɋɁ ȸȷɆȽȾɋɁ 
ɀȺũȺŪɋɁ ɇɃɈ ȽɆɃȿɃũȽɆɀɃɈ 

ɇɞ 2019 əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɏɜɖ Ŭɨɝɖůɖ 

Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ 

ɞɛɑɚɤɜ, ɛŮŰɎ Ŭˊɧ ˊɞɚɡŮŰɐ ůɡɟɟɑəɜɤůɐ Űɞɡ. 

ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Űɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 

261,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭɡɝɖɛɏɜɞ əŬŰɎ 3,4% (ɐ 

8,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 

2018 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.1). 

ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, ɞɘ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ůŰɞ ɨɣɞɠ əŬɘ 

ůŰɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ɞűŮɑɚɞɜŰŬɘ 

əɡɟɑɤɠ: 

Ŭ) ȾŬŰɎ 4,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ 

ɗɏůŮɤɜ ůŮ ɞɛɧɚɞɔŬ əŬɘ ůŰɖɜ ŬɜŬŰɑɛɖůɖ Űɞɡɠ 

əŬɘ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, 

ŬɡɝɐɗɖəŮ ɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ əŬɘ 

ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ 

(ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 14,9%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2018: 

13,6% ï ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.1 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 

ȽȽȽ.1). 

ɓ) ɆŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŰŬɛŮɘŬəɩɜ ŭɘŬɗŮůɑɛɤɜ 

əŬɘ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ɏɜŬɜŰɘ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡ-

ɛɎŰɤɜ əŬŰɎ 4,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɓŮɚŰɘ-

ɤɛɏɜɖɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ ɞɟɘůɛɏɜɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ 

ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ. 

ɔ) ɆŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɞɨ çɆɡɛɛŮŰɞ-

ɢɏɠ, ŮɜůɩɛŬŰŬ əŬɘ ŬůɩɛŬŰŬè əŬŰɎ 1,8 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ, ɛŮɔɎɚɞ ɛɏɟɞɠ Űɖɠ ɞˊɞɑŬɠ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖ 

ůɡɔɢɩɜŮɡůɖ Űɖɠ Grivalia Properties ȷɜɩɜɡ-

ɛɖɠ ȺŰŬɘɟŮɑŬɠ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ ůŮ ȷəɑɜɖŰɖ ɄŮɟɘ-

ɞɡůɑŬ ɛŮ Űɖɜ ŰɟɎˊŮɕŬ Eurobank-Ergasias 

ȷ.Ⱥ. 

 

ǲǿȊŬȇŬȎ III .1 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȌȏ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȇŬȆ ŰȌȏ ɸŬȅȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŮȉɸȌȍȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȆȇȗȊ ȌȉǿȈȒȊ 

(ɸȌůǼ ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

201 8 201 9 ǮŮŰŬȁȌȈǾ 

ǨȊŮȍȂȄŰȆȇȕ 
 

%   % 

ǵŬȉŮǿȌ ȇŬȆ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ůŰȄȊ ȇŮȊŰȍȆȇǾ ŰȍǼɸŮȃŬ 12.143 4,8 14.776 5,7 2.633 

ǥɸŬȆŰǾůŮȆȎ ǽȊŬȊŰȆ ɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ ȆŭȍȏȉǼŰȒȊ 8.674 3,4 10.782 4,1 2.108 

ǧǼȊŮȆŬ 150.608 59,6 149.342 57,1 -1.266 

ǱȉȕȈȌȂŬ ȇŬȆ ɸŬȍǼȂȒȂŬ 34.199 13,6 39.009 14,9 4.810 

ǴȏȉȉŮŰȌȐǽȎ, ŮȊůȗȉŬŰŬ ȇŬȆ ŬůȗȉŬŰŬ 7.666 3,0 9.475 3,6 1.809 

ǮȄ ȇȏȇȈȌűȌȍȌȖȊŰŬ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ɸȌȏ 
ȇŬŰǽȐȌȊŰŬȆ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ 

5.827 2,3 5.519 2,1 -308 

ǭȌȆɸǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ 33.554 13,3 32.485 12,4 -1.069 

ǴȖȊȌȈȌ 252.671  100 %  261.38 8 100 %  8.71 7 

 201 8 201 9 ǮŮŰŬȁȌȈǾ 
ǲŬȅȄŰȆȇȕ 

 
%  % 

ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ ɸŮȈŬŰȗȊ 170.375 67,4 182.112 69,7 11.737 

ǶɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ɸȍȌȎ ɸȆůŰȒŰȆȇǼ ȆŭȍȖȉŬŰŬ 32.813 13,0 25.457 9,7 -7.356 

ǱȉȕȈȌȂŬ ǽȇŭȌůȄȎ ŰȒȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ 5.498 2,2 5.940 2,3 442 

ǶɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ůȐŮŰȆȃȕȉŮȊŮȎ ȉŮ ȉȄ ȇȏȇȈȌűȌȍȌȖ-
ȊŰŬ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ɸȍȌȌȍȆȃȕȉŮȊŬ ɸȍȌȎ 
ɸȗȈȄůȄ 

4.094 1,6 3.602 1,4 -492 

ǭȌȆɸǼ 12.706 5,0 15.206 5,8 2.500 

ǠŭȆŬ ȇŮűǼȈŬȆŬ 27.185 10,8 29.071 11,1 1.886 

ǴȖȊȌȈȌ 252.671  100 %  261.38 8 100 %  8.71 7 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ŭ) ɆŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ɡˊɞɚɞɑˊɞɡ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ 

ɛŮŰɎ Ŭˊɧ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ əŬŰɎ 1,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, 

ɚɧɔɤ ˊɩɚɖůɖɠ əŬɘ ŬˊɞɛŮɑɤůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ. ȾŬ-

ŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɛŮɘɩɗɖəŮ ɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ Űɤɜ ŭŬ-

ɜŮɑɤɜ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (ȹŮəɏɛ-

ɓɟɘɞɠ 2019: 57,1%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2018: 59,6% 

ï ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.1 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.1). 

ɆŰɖɜ ˊɚŮɡɟɎ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ, ɖ ůɖɛŬɜŰɘəɧŰŮ-

ɟɖ Ůɝɏɚɘɝɖ ɐŰŬɜ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ 

ˊŮɚŬŰɩɜ əŬŰɎ 11,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ 

ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬɘ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ 

(ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 69,7%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2018: 

67,4% ï ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.2 əŬɘ ɄɑɜŬəŬ 

ȽȽȽ.1), ŬɜŰŬɜŬəɚɩɜŰŬɠ Űɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ Ůɛˊɘ-

ůŰɞůɨɜɖɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ŰɞɛɏŬ əŬɘ Ůɡ-

ɟɨŰŮɟŬ Űɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ. 

Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɡˊɞɢɩɟɖůŬɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ɞɘ ɡɞ́-

ɢɟŮɩůŮɘɠ ˊɟɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ, Űɧůɞ ɤɠ 

Ŭ́ɧɚɡŰɞ ɛɏɔŮɗɞɠ (əŬŰɎ 7,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) ɧůɞ 

əŬɘ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 

2019: 9,7%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2018: 13,0% ï ɓɚ. 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.2 əŬɘ ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.1). ȼ Ůɝɏɚɘɝɖ 

ŬɡŰɐ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ɢɟɖ-

ɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ Ŭˊɧ Űɞ Ⱥɡɟɤůɨ-

ůŰɖɛŬ əŬɘ Űɖ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɐ ŬɔɞɟɎ.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .2 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȌȏ ɸŬȅȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ 
ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȆȇȗȊ ȌȉǿȈȒȊ 
(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

Ⱥɑ́ůɖɠ, ɞɘ ɚɞɘˊɏɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ 

əŬŰɎ 2,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖ-

ůɖɠ ůŰɘɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ Ŭˊɧ ˊŬɟɎɔɤɔŬ, ůɢŮŭɧɜ 

ɘůɧˊɞůɖɠ ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ 

ˊŬɟɎɔɤɔŬ ůŰɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ. 

ɇɏɚɞɠ, ŮɜɘůɢɨɗɖəŬɜ ŰŬ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ Űɤɜ 

ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ əŬŰɎ 1,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɤɠ 

ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ: 

¶ Űɖɠ ůɡɔɢɩɜŮɡůɖɠ Űɖɠ Grivalia Properties 

ȷɜɩɜɡɛɖɠ ȺŰŬɘɟŮɑŬɠ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ ůŮ ȷ-

əɑɜɖŰɖ ɄŮɟɘɞɡůɑŬ ɛŮ Űɖɜ ŰɟɎˊŮɕŬ 

Eurobank-Ergasias ȷ.Ⱥ., 

¶ Űɖɠ ɏəŭɞůɖɠ ɞɛɞɚɞɔɘɩɜ ɛŮɘɤɛɏɜɖɠ ŮɝŬ-

ůűɎɚɘůɖɠ ˊɞɡ ˊɟɞůɛŮŰɟɞɨɜŰŬɘ ůŰŬ ɑŭɘŬ 

əŮűɎɚŬɘŬ əŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 2 (Tier 2) əŬɘ 

¶ Űɖɠ əŬŰŬɔɟŬűɐɠ əŮɟŭɩɜ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧ-

ɟɞɡɠ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .1 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȌȏ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ 
ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȆȇȗȊ ȌȉǿȈȒȊ 
(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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2. ɇɅȷɄȺȻȽȾɃȽ ȾȽɁȹɈɁɃȽ 

2.1 ɄȽɆɇɋɇȽȾɃɆ ȾȽɁȹɈɁɃɆ 

ȹɘɎɟɗɟɤůɖ əŬɘ ɛŮŰŬɓɞɚɐ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮ-

ŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ 

ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2019 ɓŮɚŰɘɩɗɖəŮ ɖ 

ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɤɜ 

ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ. ȼ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ Űɤɜ ɛɖ 

ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ɀȺȹ) ůɡɜŮɢɑ-

ůŰɖəŮ ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ Űɞ 

ůɡɜɞɚɘəɧ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɤɜ ɀȺȹ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ 

ůŮ 68,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮɘɤɛɏɜɞ əŬŰɎ 16,2% ɐ 

13,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 

2018 (81,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) ɛŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮɜŰɧɠ 

ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨ. ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ɖ ůɡ-

ɜɞɚɘəɐ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɀȺȹ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ɡ-

ɣɖɚɧŰŮɟɞ ůɖɛŮɑɞ Űɞɡɠ, ˊɞɡ əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ Űɞ 

ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2016, ɏűɗŬůŮ Űɞ 36% ɐ 38,7 ŭɘ-

ůŮə. Ůɡɟɩ. 

Ƀ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŭŬ-

ɜŮɑɤɜ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 40,6%, 

ɏɜŬɜŰɘ 45,4% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018. ȼ Ůɜ ɚɧɔɤ 

ɡˊɞɢɩɟɖůɖ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ 

ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ (-16,2%), ɖ ɞˊɞɑŬ ɐŰŬɜ 

ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ůɡ-

ɜɧɚɞɡ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ əŬŰɎ Űɖ 

ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ (-6,4%) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 

ȽȽȽ.3).  

ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, ɖ ůŰŬŭɘŬəɐ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɀȺȹ ɞ-

űŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŮ ɛɖ ɞɟɔŬɜɘəɏɠ ŮɜɏɟɔŮɘŮɠ 

(ŭɘŬɔɟŬűɏɠ ɨɣɞɡɠ 4,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬɘ ˊɤɚɐ-

ůŮɘɠ ɨɣɞɡɠ 8,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ˊɞɡ ůɤɟŮɡŰɘəɎ 

ŭɘŮɜŮɟɔɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2019), 

Ůɜɩ ůɡɜŮɢɑůŰɖəŮ ɖ əŬɗŬɟɐ Ůɘůɟɞɐ ɜɏɤɜ 

ɀȺȹ, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ ŬɗɏŰɖůɖɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ 

Ŭˊɧ ˊɘůŰɞɨɢɞɡɠ ɛŮ ɟɨɗɛɘůɖ ɞűŮɘɚɐɠ (ɄɑɜŬəŬɠ 

ȽȽȽ.2). 

ǲǿȊŬȇŬȎ III .2 ǬǿȊȄůȄ ǮǨǧ ȂȆŬ ŰȌ ǽŰȌȎ  2019 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

ǴǶǯǱǭǫǬǱ ǷǥǳǵǱūǶǭǥǬǫǱ 

ǶɸȕȈȌȆɸȌ ǮǨǧ (1.1.2019)  81,8  

ǯǽŬ ǮǨǧ 7,1 

ǥȊŬŰŬȋȆȊȌȉȄȉǽȊŬ ɸȍȌȎ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ -6,2 

ǨȇŰŬȉȆŮȖůŮȆȎ/ǬŮűŬȈŬȆȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŰȕȇȒȊ 1,8 

ǨȆůɸȍǼȋŮȆȎ -1,8 

ǳŮȏůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ -1,6 

ǲȒȈǾůŮȆȎ -8,1 

ǧȆŬȂȍŬűǽȎ -4,3 

ǭȌȆɸǼ -0,1 

ǮǨǧ ï ŰǽȈȌȎ ŰȌȏ 2019 68,5  
 

ǴȄȉŮǿȒůȄ: ǴŰȆȎ ȇŬŰȄȂȌȍǿŮȎ çǳŮȏůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎè, ȇŬȆ çǲȒȈǾůŮȆȎè ůȏȉɸŮȍȆ-
ȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ŰȏȐȕȊ ɸȌůǼ ȉŮȍȆȇǾȎ ŭȆŬȂȍŬűǾȎ ɸȌȏ ůȐŮŰǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮ ŰȆȎ ŮȊ 
ȈȕȂȒ ȇŬŰȄȂȌȍǿŮȎ. Ǫ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ çǧȆŬȂȍŬűǽȎè ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ŬȉȆȂȗȎ 

ŭȆŬȂȍŬűǽȎ ŭŬȊŮǿȒȊ. 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ 

ůŰɞɘɢŮɑŬ ɀŬɟŰɑɞɡ 2020, ŰŬ ɀȺȹ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 

60,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ɛŮɘɤɛɏɜŬ əŬŰɎ 

7,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (ɐ əŬŰɎ 11,1%) ůɡɔəɟɘŰɘəɎ 

ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ Űɞɡ 2019, Ůɜɩ ɞ ɚɧ-

ɔɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ 

ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 37,3%. ȼ ɛŮɑɤůɖ ŬɡŰɐ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ 

əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ɛŮŰŬűɞɟɎ ɀȺȹ ŮɜŰɧɠ ɞɛɑɚɞɡ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ŰɟɎˊŮɕŬ Eurobank Ůɜ ɧɣŮɘ Űɖɠ ɞɚɞəɚɐ-

ɟɤůɖɠ Űɖɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɐɠ ˊɩɚɖůɖɠ ɛɏůɤ ŰɘŰɚɞ-

ˊɞɑɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ Ůɜ ɚɧ-

ɔɤ ůɡɛűɤɜɑŬ, ɖ ɞˊɞɑŬ ɞɚɞəɚɖɟɩɗɖəŮ Űɞɜ 

Ƚɞɨɜɘɞ Űɞɡ 2020, ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɖɜ ˊɟɩŰɖ ŰɘŰɚɞ-

ˊɞɑɖůɖ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ˊɞɡ ŬɝɘɞˊɞɘŮɑ Űɞ ɆɢɐɛŬ 

ɄɟɞůŰŬůɑŬɠ ɆŰɞɘɢŮɑɤɜ ȺɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (Hellenic 

Asset Protection Scheme ï HAPS) ɔɘŬ ˊɞůɧ 

2,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. ɄɎɜŰɤɠ, ˊɏɟŬɜ Űɖɠ Ůɜ ɚɧɔɤ 

Ůɜŭɞ-ɞɛɘɚɘəɐɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɐɠ, ɖ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ Űɞɡ 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .3 ǲȌůȌůŰȆŬǿŬ ȉŮŰŬȁȌȈǾ ŰȒȊ ůȏ-
ȊȌȈȆȇȗȊ ŭŬȊŮǿȒȊ, ŰȒȊ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ȇŬȆ ȉȄ 
ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬ-
ɸŮȃȗȊ ŬȊǼ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ ȂȆŬ ŰȌ ǽŰȌȎ 201 9 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ əŬŰɎ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 

2020, ŬɜɐɚɗŮ ůŮ ˊŮɟɑˊɞɡ 1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (ɐ 

1,5%) əŬɘ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŮ ŭɘŬɔɟŬűɏɠ 

ɨɣɞɡɠ 0,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬɘ ůŮ ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ɓŬɗ-

ɛɧ ůŮ ɟŮɡůŰɞˊɞɘɐůŮɘɠ.  

ɆŰɞ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.4 ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮŰŬɘ ɚŮˊŰɞɛŮ-

ɟɐɠ ŬɜɎɚɡůɖ Űɖɠ ŭɘɎɟɗɟɤůɖɠ əŬɘ Űɖɠ ɛŮŰŬ-

ɓɞɚɐɠ Űɤɜ ɀȺȹ ŬɜɎ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ ɔɘŬ Űɞ 

2019. 

ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ŬɓɏɓŬɘɖɠ ŮɑůˊɟŬɝɖɠ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 

20,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (30% Űɤɜ ɀȺȹ) ůŰɞ Űɏɚɞɠ 

Űɞɡ 2019, ɛŮɘɤɛɏɜŬ əŬŰɎ 18,7% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ 

Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018 (25,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). Ⱥˊɘ-

ˊɚɏɞɜ ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɞɡ ɚɧɔɞɡ Űɤɜ 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .4 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ȇŬȆ ȉŮŰŬȁȌȈǾ ŰȒȊ ůȏȊȌȈȆȇȗȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ ǮǨǧ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŮȉɸȌȍȆȇȗȊ 
ŰȍŬɸŮȃȗȊ ŬȊǼ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ ȇŬŰǼ ŰȌ ǽŰȌȎ 2019 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

30% 
ɲόнлм8-
2019): 
-18,7%

20%
ɲόнлм8-
2019: 
-20,4%

50%
ɲόнлм8-
2019): 
-12,8%

ɾʶʴʱ˂ʶˌɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌΥ
39,9 ɻ ʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗ώɲόнлм8-2019): -0,3%]

ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱΥ 55,8 ɻ ʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗

ώɲόнлм8-2019): -8,3%]

ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱΥ 14,5 ɻ ʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗

ώɲόнлм8-2019): -12,2%]

ʅʇɿʁɽʁ ɲɮɿɳɹʍɿΥ168,7ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗
ɲόнлм8-2019): -6,4%

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 

ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ пл,6% 
ɲόнлм8-2019): -16,2%

ɳʃɹʋɳɹʄɶɾɮʆɹɼɮ: 98,4ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗

ɲόнлм8-2019): -4,3%

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄: 38,4% 

ɲόнлм8-2019): -17,7%

ɿʁɹɼʁɼʇʄɹɮΥ тл,3 ɻ ʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗

ɲόнлм8-2019): -9,2%

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ поΣт҈ 

ɲόнлм8-2019): -14,3%

34%
ɲόнлм8-
2019):
-23,3%

16%
ɲόнлм8-
2019):
-14,8%

51%
ɲόнлм8-
2019): 
-14,5%

25%
ɲόнлм8-
2019):
-9,8%

26%
ɲόнлм8-
2019):
-24,1%

49%
ɲόнлм8-
2019):
-10,4%

64% 
ɲόнлм8-
2019):
-7,7%

13% 
ɲόнлм8-
2019):

-35,6%

23% 
ɲόнлм8-
2019):
-21,4%

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ 21,8% 

ɲόнлм8-2019): -15,9%

29% 
ɲόнлм8-
2019):
-32,4%

16% 
ɲόнлм8-
2019): 
-5,3%

55% 
ɲόнлм8-
2019):
-16,2%

45% 
ɲόнлм8-
2019):
-50,7%

30% 
ɲόнлм8-
2019):
+38,0%

24% 
ɲόнлм8-
2019): 

+3,3%

ɾʽˁˊʷˌˁʰʽ ɾʶˋʰʾʶˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ: 

31,8ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗ώɲόнлм8-2019): -9,2%]

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ рлΣс҈ 

ɲόнлм8-2019): -20,2%

25% 
ɲόнлм8-
2019):

-10,0%

27% 
ɲόнлм8-
2019): 

-21,4%

48% 
ɲόнлм8-
2019):

-8,4%

24% 
ɲόнлм8-
2019): 
-8,9%

24% 
ɲόнлм8-
2019):

-32,7%

52% 
ɲόнлм8-
2019):

-16,2%

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ пнΣп҈ 

ɲόнлм8-2019): -12,7%                       

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ пуΣс҈ 

ɲόнлм8-2019): -19,4%

ɮʲʷʲʰʽʹˌ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ  ˔˖ˊʾˌ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ʺ ˋʶ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 
ғ фл ʹ˃Φ

ʅʶ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ Ҕ фл ʹ˃Φ 
όʶ˅ʰʽˊˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʴʴʶ˂˃ʷ˄˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ύ

ɼʰˍʰʴʴʶ˂˃ʷ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ

ɿʰˎˍʽ˂ʽʰˁʱΥ 

7,7 ɻ ʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗ώɲόнлм8-2019): +4,5%]

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ мрΣт҈ 

ɲόнлм8-2019): -27,3%

ɳ˂Φ ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ˁʰʽ ˉˇ˂ˏ˃ʽˁˊʷˌ:
19,0 ɻ ʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗ώɲόнлм8-2019): -6,7%]

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ снΣн҈ 

ɲόнлм8-2019): -14,3%

17% 
ɲόнлм8-
2019):
-23,4%

16% 
ɲόнлм8-
2019): 
-16,3%

67% 
ɲόнлм8-
2019):
-11,1%
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ŭŬɜŮɑɤɜ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŮɑɜŬɘ ůŮ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ Ŭˊɧ 

1 ɏɤɠ 90 ɖɛɏɟŮɠ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ Ůɝɡˊɖ-

ɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ˊɟɩɘɛŮɠ ɚɖɝɘˊɟɧɗŮůɛŮɠ 

ɞűŮɘɚɏɠ). ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɞ ɚɧɔɞɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 

12,4% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019, ɏɜŬɜŰɘ 13,4% ůŰɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.5). 

ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ůŮ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Űɤɜ 

90 ɖɛŮɟɩɜ (ɢɤɟɑɠ ɜŬ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ɞɘ 

əŬŰŬɔɔŮɚɛɏɜŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ) ůɡɜɏɢɘůŬɜ Űɖɜ 

ˊŰɤŰɘəɐ Űɞɡɠ ˊɞɟŮɑŬ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 

2019 əŬɘ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 14,0 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (20% 

Űɤɜ ɀȺȹ), ůɖɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 

20,4% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018 (17,6 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). ɄŬɟô ɧɚŬ ŬɡŰɎ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ 

ɧŰɘ Űɞ 59,7% Űɤɜ ɀȺȹ ˊɞɡ ŮɛˊɑˊŰɞɡɜ ůŮ Ŭɡ-

Űɐ Űɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ɏɢŮɘ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ ɛŮɔŬɚɨ-

ŰŮɟɖ Űɞɡ Ůɜɧɠ ɏŰɞɡɠ. ɇɞ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ˊɞůɞůŰɧ 

ɔɘŬ ŰŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ ůŮ 

71,7% əŬɘ ɔɘŬ ŰŬ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɎ ůŮ 46,2%, 

Ůɜɩ ɔɘŬ ŰŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ŰŬ ɞˊɞɑŬ 

ɏɢɞɡɜ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Űɞɡ ŮɝŬɛɐ-

ɜɞɡ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ ůŮ 80,9% 

ɏɜŬɜŰɘ 70,1% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018.  

ȷɜɎɚɡůɖ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɤɜ ɡˊɞ-

ɚɞɑˊɤɜ Űɤɜ ɀȺȹ ůŰɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ əŬɗɡůŰɏ-

ɟɖůɖɠ Ɏɜɤ Űɤɜ 90 ɖɛŮɟɩɜ ŬɜɎ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ 

ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮŰŬɘ ůŰɞ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.6. 

ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, Űɞ 50% Űɤɜ ɀȺȹ ŬűɞɟɎ əŬŰŬɔ-

ɔŮɚɛɏɜŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 

2019 ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 34,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮɘɤɛɏɜŮɠ 

əŬŰɎ 12,8% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018 

(39,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ), əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ŭɘŬɔɟŬ-

űɐɠ əŬŰŬɔɔŮɚɛɏɜɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ɨɣɞɡɠ 2,4 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. 

ɆŰɞɜ ɄɑɜŬəŬ III .3 ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮŰŬɘ ɛɑŬ Ůˊɘůəɧ-

ˊɖůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ɛŮɔŮɗɩɜ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ 

ŭŬɜŮɑɤɜ Űɞɡ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. 

ȹŮɑəŰŮɠ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ əŬɘ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ 

Űɤɜ ɀȺȹ 

ɆɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɞɡɠ ŭŮɑəŰŮɠ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ əŬɘ 

Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Űɖɠ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ, ˊŬ-

ɟŬŰɖɟɞɨɜŰŬɘ ŰŬ Ůɝɐɠ: 

¶ Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ əɎɚɡɣɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ Ŭˊɧ ˊɟɞ-

ɓɚɏɣŮɘɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019 ůŮ 

43,9% Ŭˊɧ 47,4% Űɞ 2018. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɞɘ 

ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ůɤɟŮɡŰɘəɎ ůɢɖɛŬ-

ŰɑůŮɘ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɏɤɠ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019 

ɔɘŬ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ Űɤɜ ɀȺȹ ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɘ ůŰɞ 

ŮˊɑˊŮŭɞ Űɤɜ 30,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ɏɜŬɜŰɘ 38,7 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018. ȼ ɛŮɑɤůɖ 

ŬɡŰɐ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɘɠ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .5 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȒȊ ȏɸȌȈȌǿɸȒȊ ŰȒȊ 
ɸȍȗȆȉȒȊ ȈȄȋȆɸȍȕȅŮůȉȒȊ ȌűŮȆȈȗȊ ŬȊǼ ɸŮȍǿȌŭȌ 
ŬȅǽŰȄůȄȎ ȇŬȆ ŰȌȏ ȈȕȂȌȏ ŰȒȊ ɸȍȗȆȉȒȊ ȈȄȋȆɸȍȕ-
ȅŮůȉȒȊ ȌűŮȆȈȗȊ ɸȍȌȎ ŰȌ ůȖȊȌȈȌ ŰȒȊ ŮȊǾȉŮȍȒȊ 
ŭŬȊŮǿȒȊ 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .6 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȒȊ ȏɸȌȈȌǿɸȒȊ ŰȒȊ 
ǮǨǧ ůŰȄȊ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄȎ ȉŮȂŬȈȖŰŮȍȄȎ 
ŰȒȊ 90 ȄȉŮȍȗȊ (ȐȒȍǿȎ ȊŬ ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ 
ȇŬŰŬȂȂŮȈȉǽȊŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ) ŬȊǼ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ŭɘŬɔɟŬűɏɠ əŬɘ ˊɤɚɐůŮɘɠ ˊɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɞ-

ˊɞɘɐɗɖəŬɜ ŮɜŰɧɠ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ. 

ɆɡɜɞɚɘəɎ ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ŮˊɑˊŮŭɞ 

Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ əɎɚɡɣɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ Ŭˊɧ ˊɟɞ-

ɓɚɏɣŮɘɠ ɡˊɞɚŮɑˊŮŰŬɘ Űɞɡ ɛɏůɞɡ ɧɟɞɡ 

Űɤɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ɛŮůŬɑɞɡ ɛŮɔɏ-

ɗɞɡɠ ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ 

ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɞɡ ŭȭ Űɟɘɛɐɜɞɡ Űɞɡ 2019 (ɓɚ. 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.7). 

¶ Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ əɎɚɡɣɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ Ŭˊɧ ŮɝŬ-

ůűŬɚɑůŮɘɠ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 

55,7%, ůɖɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ Ɏɜɞŭɞ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ 

Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018 (53,4%). ɋůŰɧůɞ, ɞ 

ŭŮɑəŰɖɠ əɎɚɡɣɖɠ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ ɀȺȹ Ŭˊɧ 

ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ Ů-

ˊɑˊŮŭɞ, ɐŰɞɘ 61,9% ɏɜŬɜŰɘ 57,6% ůŰɞ Űɏ-

ɚɞɠ Űɞɡ 2018. 

 

ǲǿȊŬȇŬȎ  III .3: ǦŬůȆȇǼ ȉŮȂǽȅȄ - ǴȏȊȌȈȆȇȕ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ 

 
 (ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ, ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŰȕȎ ȆůȌȈȌȂȆůȉȌȖ) ǧŮȇ. 20 18  ǧŮȇ. 20 19  

ǥȊǼȈȏůȄ ǮǨǧ 

ǴȖȊȌȈȌ ŭŬȊŮǿȒȊ 180.180  168.707  

ǨȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 98.379  100.180  

ǮȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 81.802  68.527  

ǥȁǽȁŬȆȄȎ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ  25.057  20.378  

ǴŮ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄ > 90 ȄȉǽȍŮȎ 17.644  14.045  

91-180 ȄȉǽȍŮȎ 3.214  3.511  

181-360 ȄȉǽȍŮȎ 2.581  2.149  

>1 ǽŰȌȎ 11.850  8.384  

ǬŬŰŬȂȂŮȈȉǽȊŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 39.101  34.104  

ǥȊǼȈȏůȄ ȍȏȅȉȆůȉǽȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ 

ǳȏȅȉȆůȉǽȊŬ ŭǼȊŮȆŬ  46.299  38.553  

ǳȏȅȉȆůȉǽȊŬ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 15.495  13.949  

ǳȏȅȉȆůȉǽȊŬ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 30.804  24.603  

ǥȊǼȈȏůȄ ɸȍȌȁȈǽȑŮȒȊ ȇŬȆ ŭȆŬȂȍŬűȗȊ 

ǴȏůůȒȍŮȏȉǽȊŮȎ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ 38.746  30.082  

ǧȆŬȂȍŬűǽȎ ǽŰȌȏȎ 5.898  4.291  

Ůȇ ŰȒȊ ȌɸȌǿȒȊ ŭȆŬȂȍŬűǽȎ ȇŬŰŬȂȂŮȈȉǽȊȒȊ ŬɸŬȆŰǾůŮȒȊ 3.548  2.443  

ǥȊǼȈȏůȄ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȒȊ 

ǴȖȊȌȈȌ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȒȊ 102.558  10 0.106  

ǨȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ ůŮ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 58.887  61.922  

ǨȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ ůŮ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 43.671  38.184  

        ǥȁǽȁŬȆȄȎ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ 14.199  12.105  

        ǴŮ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄ > 90 ȄȉŮȍȗȊ 10.243  8.251  

        ǬŬŰŬȂȂŮȈȉǽȊŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 19.229  17.827  

ǨȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ ůŮ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ ȏɸȕ ȍȖȅȉȆůȄ 17.756  15.234  

ǥȊǼȈȏůȄ ȍȌȗȊ 

ǳȌǽȎ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ  ǽŰȌȏȎ -1.040  -911  

ǳȌǽȎ Ŭɸȕ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ ǽŰȌȏȎ  6.766  6.228  

ǳȌǽȎ ɸȍȌȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ  ǽŰȌȏȎ  -7.806  -7.139  
  

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .7 ǧŮǿȇŰŮȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ǮǨǧ Ŭɸȕ ɸȍȌ-
ȁȈǽȑŮȆȎ 

 

ǲȄȂǽȎ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ, ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǬŮȊŰȍȆȇǾ ǵȍǼɸŮȃŬ. 
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¶ ɇɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ (forborne) 

ŭŬɜŮɑɤɜ9 ŬɜɐɚɗŮ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019 ůŮ 

38,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɜŰŬɠ Űɞ 

22,9% Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɏɜŬɜŰɘ  

25,7% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018 (46,3 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.8). ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, Űɞ 

19,9% Űɤɜ ɐŭɖ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ Ůɛ-

űŬɜɑɕŮɘ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ Ɏɜɤ Űɤɜ 90 ɐɛŮɟɤɜ, 

ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɞ Ŭˊɧ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2018. 

¶ ɇɞ 45,4% Űɤɜ ɀȺȹ Ɏɜɤ Űɤɜ 90 ɖɛŮɟɩɜ 

ŭŮɜ ɏɢŮɘ ɟɡɗɛɘůŰŮɑ, ɏɜŬɜŰɘ 47,8% ůŰɞ Űɏ-

ɚɞɠ Űɞɡ 201810 Ůɜɩ ŰŬ ˊɞůɞůŰɎ ɔɘŬ ŰŬ ůŰŮ-

ɔŬůŰɘəɎ, əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ əŬɘ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘ-

əɎ ŭɎɜŮɘŬ ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɘ ůŮ 43,4%, 46,4% 

əŬɘ 47,2% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. 

¶ ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ 10 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɐŰɞɘ 

14,7% Űɤɜ ɀȺȹ ŮɜŰɧɠ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨ, Ŭűɞ-

ɟɞɨɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ɡˊŬɢɗŮɑ ůŮ əŬ-

ɗŮůŰɩɠ ɜɞɛɘəɐɠ ˊɟɞůŰŬůɑŬɠ əŬɘ ɔɘŬ Űɘɠ 

                                                      
9 ɆŰɖɜ ɄɟɎɝɖ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ (ɄȺȺ) 47/9.2.2015 

ˊŮɟɘɔɟɎűɞɜŰŬɘ ŮɜŭŮɘəŰɘəɎ ɞɘ ŭɡɜŬŰɞɑ Űɨˊɞɘ ɟɡɗɛɑůŮɤɜ əŬɘ 

ŭɘŮɡɗŮŰɐůŮɤɜ ɔɘŬ Űɞɡɠ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ ɔɘŬ ŰŬ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ 

ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ ŰŬ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ ŭɎɜŮɘŬ.  
10 ũŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ Ůɜ ɛɏɟŮɘ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɞ ɧŰɘ ɛŮɔɎɚɞ ɛɏɟɞɠ ˊŮɟɘ-
ɚŬɛɓɎɜŮɘ ˊɘůŰɞɨɢɞɡɠ ɞɘ ɞˊɞɑɞɘ ɏɢɞɡɜ ɡˊŬɢɗŮɑ ůŮ əŬɗŮůŰɩɠ 

ɜɞɛɘəɐɠ ˊɟɞůŰŬůɑŬɠ. 

ɞ́ ɞɑŮɠ ŮəəɟŮɛŮɑ ɖ ɏəŭɞůɖ ŰŮɚŮůɑŭɘəɖɠ ŭɘ-

əŬůŰɘəɐɠ ŬˊɧűŬůɖɠ. ȷˊɧ ŬɡŰɎ 5,8 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ Ŭűɞɟɞɨɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ɐŭɖ 

əŬŰŬɔɔŮɚɗŮɑ. ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ŬɡŰɐɠ Űɖɠ əŬŰɖɔɞ-

ɟɑŬɠ Ŭűɞɟɞɨɜ ŮɑŰŮ űɡůɘəɎ ˊɟɧůɤˊŬ (ˊ.ɢ. 

ɜ. 3869/201011) ŮɑŰŮ ɜɞɛɘəɎ ˊɟɧůɤˊŬ (ˊ.ɢ. 

ɜ. 4307/2014, ɄŰɤɢŮɡŰɘəɧɠ ȾɩŭɘəŬɠ). 

ɆɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɘɠ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ əŬŰɖɔɞɟɑŮɠ, ˊŮ-

ɟɑˊɞɡ Űɞ 29,7% Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ 

ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɏɢŮɘ ɡˊŬɢɗŮɑ ůŮ əŬ-

ɗŮůŰɩɠ ɜɞɛɘəɐɠ ˊɟɞůŰŬůɑŬɠ, Ůɜɩ Űɞ ŬɜŰɑ-

ůŰɞɘɢɞ ˊɞůɞůŰɧ ɔɘŬ ŰŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ ŭɎ-

ɜŮɘŬ ŮɑɜŬɘ 19,2%. 

¶ Ƀɘ ŭɘŬɔɟŬűɏɠ ŭŬɜŮɑɤɜ Űɞ 2019 ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 

4,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ŰŬ 2,4 ŭɘ-

ůŮə. Ůɡɟɩ Ŭűɞɟɞɨɜ əŬŰŬɔɔŮɚɛɏɜŮɠ ŬˊŬɘ-

ŰɐůŮɘɠ, əɡɟɑɤɠ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ. 

                                                      
11 Ƀ ɜɧɛɞɠ ŰɟɞˊɞˊɞɘɐɗɖəŮ Űɞ ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2018 əŬɘ ˊɟɞ-

ɓɚɏˊŮɘ Űɖɜ Ɏɟůɖ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŬˊɞɟɟɐŰɞɡ Űɤɜ ɞűŮɘɚŮŰɩɜ 
ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ɡˊŬɢɗŮɑ ůŮ ŬɡŰɧɜ, Ůɜɩ ůŰɖɜ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ˊɞɡ űɏɟɞɡɜ 

ŬɜŰɑɟɟɖůɖ ɗŬ ŰɑɗŮɜŰŬɘ ŮəŰɧɠ ˊɟɞůŰŬůɑŬɠ. ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ ɞ ɞűŮɘ-

ɚɏŰɖɠ ŭɖɚɩɜŮɘ ɧŰɘ ˊŬɟɏɢŮɘ ɎŭŮɘŬ ůŮ ɞˊɞɘɞŭɐˊɞŰŮ ˊɘůŰɤŰɘəɧ 
ɑŭɟɡɛŬ ɜŬ ŭɘŬɓɘɓɎɕŮɘ ůŰɞɡɠ ˊɘůŰɤŰɏɠ Űɖɜ əɑɜɖůɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘ-

əɩɜ Űɞɡ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɩɜ əŬɘ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ˊɟɞɥɧɜŰɤɜ 

əŬɘ ɧŰɘ ŮˊɘŰɟɏˊŮɘ ůŮ ŬɡŰɞɨɠ Űɖɜ ŮˊŮɝŮɟɔŬůɑŬ əŬɘ ŬɜŰŬɚɚŬɔɐ 
Űɤɜ ŭŮŭɞɛɏɜɤɜ ˊɞɡ əŬŰɏɢɞɡɜ ɐ ɚŬɛɓɎɜɞɡɜ Ŭˊɧ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ 

ɘŭɟɨɛŬŰŬ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .8 ǨȋǽȈȆȋȄ ŰȒȊ ȍȏȅȉȆůȉǽȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ (forborne) ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȇŬȆ ŰȌȏ ȈȕȂȌȏ ŰȌȏ ůȏȊȕ-
ȈȌȏ ŰȒȊ ȍȏȅȉȆůȉǽȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ɸȍȌȎ ŰȌ ůȖȊȌȈȌ ŰȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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¶ ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2019 ŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ŰŬ 

ɞˊɞɑŬ əɘɜɐɗɖəŬɜ Ŭˊɧ ŰŬ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ 

ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ˊɟɞɠ ŰŬ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ 

ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ɐŰŬɜ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟŬ Ŭˊɧ ŰŬ ŭɎ-

ɜŮɘŬ ŰŬ ɞˊɞɑŬ əɘɜɐɗɖəŬɜ Ŭˊɧ ŰŬ ɛɖ Ůɝɡ-

ˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ ˊɟɞɠ ŰŬ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ əŬ-

ŰɎ 911 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ. 

¶ ɆŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019 ɞ ŰɟɘɛɖɜɘŬɑɞɠ ɟɡɗɛɧɠ 

ŬˊɞəŬŰɎůŰŬůɖɠ Űɖɠ ŰŬəŰɘəɐɠ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖ-

ůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ (cure rate) ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 2,3% 

əŬɘ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ŬɗɏŰɖůɖɠ (default rate) ůŮ 

1,7% (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.9). ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮ-

ŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ůŰŮɔŬůŰɘəɧ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ Ůɛ-

űŬɜɑɕŮɘ Űɞɜ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ ɟɡɗɛɧ ŬˊɞəŬŰɎ-

ůŰŬůɖɠ (3,2%), Ůɜɩ Űɞ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧ 

ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ Űɞɜ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ (1,7%). 

ɇŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ůɡɜŮɢɑɕɞɡɜ ɜŬ ˊɟɞ-

ůŬɜŬŰɞɚɑɕɞɜŰŬɘ ůŰɖɜ ɡɚɞˊɞɑɖůɖ ɛŬəɟɞˊɟɧ-

ɗŮůɛɤɜ ɟɡɗɛɑůŮɤɜ ɛŮ ɏɛűŬůɖ ůŰɖɜ Ůˊɘɛɐ-

əɡɜůɖ Űɖɠ ŭɘɎɟəŮɘŬɠ Űɞɡ ɢɟɧɜɞɡ Ŭˊɞˊɚɖɟɤ-

ɛɐɠ, ɧˊɤɠ ŬˊɞŰɡˊɩɜŮŰŬɘ ůŰɖ ŭɘŬɢɟɞɜɘəɐ Ŭɨ-

ɝɖůɖ Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ɟɡɗɛɑůŮɤɜ əŬŰɎ ŰŬ ŰŮɚŮɡ-

ŰŬɑŬ ɏŰɖ. ȼ ŰɎůɖ ŬɡŰɐ ŮˊɘɓŮɓŬɘɩɜŮŰŬɘ əŬɘ Űɞ 

2019, ɛŮ Űɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Ŭɨɝɖůɖ ɜŬ ˊŬɟŬŰɖ-

ɟŮɑŰŬɘ ůŰɞ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ Űɤɜ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ 

ŭŬɜŮɑɤɜ (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.10). 

ɆŰɞɜ ɄɑɜŬəŬ III.4 ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮŰŬɘ ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ 

ŮɘəɧɜŬ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŭŮɘəŰɩɜ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ Űɞɡ 

ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .9 ǨȋǽȈȆȋȄ ŰȒȊ ȇŬȅŬȍȗȊ ȍȌȗȊ ŬȊǼ 
ŰȍǿȉȄȊȌ Ŭɸȕ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ɸȍȌȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮ-
ŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ, ŰȌȏ ŭŮǿȇŰȄ ŬȅǽŰȄůȄȎ (default  
rate ) ȇŬȆ ŰȌȏ ȍȏȅȉȌȖ ŬɸȌȇŬŰǼůŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŰŬȇŰȆ-
ȇǾȎ ŮȋȏɸȄȍǽŰȄůȄȎ ŭŬȊŮǿȒȊ (cure rate)  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .10  ǨȋǽȈȆȋȄ ŰȌȏ ȖȑȌȏȎ ŰȒȊ ȍȏȅȉȆůȉǽȊȒȊ (forborne) ŭŬȊŮǿȒȊ ŬȊǼ ŮǿŭȌȎ ȍȖȅȉȆůȄȎ ȇŬȆ ŬȊǼ 
ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɄɘůŰɤŰɘəɧɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɜɎ əɚɎŭɞ12 

ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŰɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2019 ůŮ 121,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬˊɞŰŮ-

ɚɩɜŰŬɠ ˊŮɟɑˊɞɡ Űɞ 62% Űɖɠ ůɡɜɞɚɘəɐɠ ɢɟɖ-

ɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘ-

ŭɟɡɛɎŰɤɜ ˊɟɞɠ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ. Ƀ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ 

ɀȺȹ ůŰɞ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ 

(32,2%) ůɡɜŮɢɑɕŮɘ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎɕŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ Ŭˊɧ 

Űɞ ɡɣɖɚɧ ˊɞůɞůŰɧ ůŰɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ Űɤɜ ɛɘ-

əɟɞɛŮůŬɑɤɜ (43,7%) əŬɘ Űɤɜ ˊɞɚɨ ɛɘəɟɩɜ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ (56,2%). 

ȷɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ Űɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞ-

ŰɐůŮɤɜ ůŰɞɡɠ əɚɎŭɞɡɠ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞ-

ɜɞɛɑŬɠ, ůɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ůɡɔəɏ-

ɜŰɟɤůɖ ŬűɞɟɎ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ˊɞɡ ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘɞɨ-

                                                      
12 ȷűɞɟɞɨɜ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮɜŰɧɠ əŬɘ ŮəŰɧɠ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨ. 

ɜŰŬɘ ůŰɞɜ əɚɎŭɞ Űɞɡ Ůɛˊɞɟɑɞɡ (19% Űɤɜ ůɡ-

ɜɞɚɘəɩɜ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɐůŮɤɜ ˊɟɞɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɘɠ). Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ ɀȺȹ ɔɘŬ Űɞɜ Ůɜ ɚɧɔɤ əɚɎŭɞ 

əɡɛŬɑɜŮŰŬɘ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ Űɞɡ ɛɏůɞɡ 

ɧɟɞɡ Űɞɡ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞɡ ŭŮɑəŰɖ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬ-

Űɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (44,7% ɏɜŬɜŰɘ 32,2%). 

ǲǿȊŬȇŬȎ III .4: ǦŬůȆȇȌǿ ŭŮǿȇŰŮȎ - ǴȏȊȌȈȆȇȕ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ 

 

 (ɸȌůȌůŰȕ %, ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŰȕȎ ȆůȌȈȌȂȆůȉȌȖ) ǧŮȇ. 20 18  ǧŮȇ. 20 19  

ǧŮǿȇŰŮȎ ɸȌȆȕŰȄŰŬȎ ȐŬȍŰȌűȏȈŬȇǿȌȏ (%) 

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ (MEǧ)  45,4     40,6    

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ůŮ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄ > 90 ȄȉŮȍȗȊ  31,5     28,5    

ǧŮǿȇŰŮȎ ŭȆǼȍȅȍȒůȄȎ ȇŬȅȏůŰŮȍǾůŮȒȊ ȒȎ ɸȍȌȎ ůȖȊȌȈȌ MEǧ (%) 

ǥȁǽȁŬȆȄȎ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ   30,6     29,7    

ǴŮ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄ > 90 ȄȉǽȍŮȎ  21,6      20,5    

             91-180 ȄȉǽȍŮȎ  3,9     5,1    

181-360 ȄȉǽȍŮȎ  3,2     3,1    

>1 ǽŰȌȏȎ  14,5     12,2    

ǬŬŰŬȂȂŮȈȉǽȊŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ  47,8      49,8    

ǧŮǿȇŰŮȎ ȍȏȅȉǿůŮȒȊ ȒȎ ɸȍȌȎ ůȖȊȌȈȌ ŭŬȊŮǿȒȊ (%) 

ǳȏȅȉȆůȉǽȊŬ ŭǼȊŮȆŬ   25,7      22,9    

ǳȏȅȉȆůȉǽȊŬ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ  8,6     8,3    

ǳȏȅȉȆůȉǽȊŬ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ  17,1     14,6    

ǧŮǿȇŰŮȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȇŬȆ ŭȆŬȂȍŬűȗȊ (%) 

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ MEǧ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ  47,4     43,9    

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ŭȆŬȂȍŬűȗȊ  ǽŰȌȏȎ  ȒȎ ɸȍȌȎ ůȖȊȌȈȌ ŭŬȊŮǿȒȊ  3,3     2,5    

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ŭȆŬȂȍŬűȗȊ ǽŰȌȏȎ ȒȎ ɸȍȌȎ ǮǨǧ  7,2      6,3     

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ǮǨǧ Ŭɸȕ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ  53,4      55,7    

ǧŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȏɸȕ ȍȖȅȉȆůȄ Ŭɸȕ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ  57,6     61,9    

ǧŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ȇŬȆ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ  100,8     99,6    

ǧŮǿȇŰŮȎ ŬȅǽŰȄůȄȎ ȇŬȆ ǳȏȅȉȕȎ ŬɸȌȇŬŰǼůŰŬůȄȎ  (%)  

ǧŮǿȇŰȄȎ ŬȅǽŰȄůȄȎ  1,8     1,7    

ǳȏȅȉȕȎ ŬɸȌȇŬŰǼůŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŰŬȇŰȆȇǾȎ ŮȋȏɸȄȍǽŰȄůȄȎ ŭŬȊŮǿȒȊ  1,9     2,3    

ǬȕůŰȌȎ ɸȆůŰȒŰȆȇȌȖ ȇȆȊŭȖȊȌȏ 

ǲȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ȒȎ ɸȍȌȎ ŭǼȊŮȆŬ ȉŮŰǼ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ 2,1 1,8 

ǲȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ȒȎ ɸȍȌȎ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȕ 1,3 1,0 
 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ 
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ȳˊɤɠ ŬˊɞŰɡˊɩɜŮŰŬɘ əŬɘ ůŰɞ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 

ȽȽȽ.11, ˊɞɚɨ ɡɣɖɚɎ ˊɞůɞůŰɎ ɀȺȹ əŬŰŬɔɟɎ-

űɞɜŰŬɘ ůŰɞɡɠ əɚɎŭɞɡɠ Űɖɠ ŮůŰɑŬůɖɠ (58,8%), 

Űɤɜ ŰɖɚŮˊɘəɞɘɜɤɜɘɩɜ, Űɖɠ ˊɚɖɟɞűɞɟɘəɐɠ əŬɘ 

Ůɜɖɛɏɟɤůɖɠ (47,6%), Űɤɜ əŬŰŬůəŮɡɩɜ 

(42,3%), Űɤɜ ŬɔɟɞŰɘəɩɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ 

(41,6%) əŬɘ Űɖɠ ɛŮŰŬˊɞɑɖůɖɠ (33,8%), Ůɜɩ ŰŬ 

ɢŬɛɖɚɧŰŮɟŬ ˊɞůɞůŰɎ ˊŬɟŬŰɖɟɞɨɜŰŬɘ ŮɜŭŮɘ-

əŰɘəɎ ůŰɞɡɠ əɚɎŭɞɡɠ Űɖɠ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ (3,0%) əŬɘ 

Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ 

(17,2%).  

ɆɡɜŮɢɑɕŮɘ ɜŬ ˊɟɞɓɚɖɛŬŰɑɕŮɘ Űɞ ɔŮɔɞɜɧɠ ɧŰɘ ɞ 

əɚɎŭɞɠ Űɞɡ Űɞɡɟɘůɛɞɨ / əŬŰŬɚɡɛɎŰɤɜ ˊŬɟɞɡ-

ůɘɎɕŮɘ ɡɣɖɚɧ ˊɞůɞůŰɧ ɀȺȹ (27,6%), ˊŬɟɎ 

Űɞɜ ŮɝɤůŰɟŮűɐ ɢŬɟŬəŰɐɟŬ, əŬɘ Űɖ ŭɘŮɡɟɡɜɧ-

ɛŮɜɖ ůɡɛɓɞɚɐ Űɞɡ ůŰɞ ȷȺɄ. 

2.2 ȾȽɁȹɈɁɃɆ ɅȺɈɆɇɃɇȼɇȷɆ 

ȼ ɓŮɚŰɑɤůɖ ůŰɘɠ ůɡɜɗɐəŮɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ Űɞ 

2019 ŬɜŬəɧˊɖəŮ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɖɠ ˊŬɜ-

ŭɖɛɑŬɠ Űɞɡ COVID-19 Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 

2020, ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɜ ˊɟɞůɤɟɘɜɐ ɛŮɑɤůɖ 

Űɤɜ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ əŬɘ Űɤɜ ůɡ-

ɜŬɚɚŬɔɩɜ repos. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ɞɘ Ůˊɘ-

ˊŰɩůŮɘɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ Űɧůɞ ůŰɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ, 

ɧůɞ əŬɘ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ ɛŮɘɩɜŮɘ Űɘɠ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŮɠ 

ɔɘŬ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ŭŬɜŮɘůɛɧ ůŮ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ ɛŮ 

ɡɣɖɚɐ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐ ŭɘŬɓɎɗɛɘůɖ əŬɘ əŬŰɎ 

ůɡɜɏˊŮɘŬ Űɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬɠ ɢɟɐɛŬ-

Űɞɠ ůŰɖɜ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ. ũɘŬ Űɞ ɚɧɔɞ 

ŬɡŰɧ, ɖ ɏɔəŬɘɟɖ ˊŬɟɏɛɓŬůɖ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ 

ȾŮɜŰɟɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ (ȺȾɇ) ɛɏůɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ 

Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ 

ůɡɜŮŰɏɚŮůŮ ůŰɖɜ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɤɜ ŬˊɞɗŮɛɎŰɤɜ 

ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ. ɄŬɟ ôɧɚŬ ŬɡŰɎ, ɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ 

ŭɘŬɛŮůɞɚɎɓɖůɖɠ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟɞɢɐ ˊɘůŰɩůŮɤɜ 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .11  ǬȈŬŭȆȇǾ ŬȊǼȈȏůȄ ŮɸȆȐŮȆȍȄȉŬŰȆȇȗȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȂȆŬ ŰȌ ǽŰȌȎ 2019 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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Ů́ ɖɟŮɎɕŮŰŬɘ ŭɡůɛŮɜɩɠ Űɧůɞ Ŭˊɧ Űɘɠ ŬɟɜɖŰɘ-

əɏɠ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ˊɟɞ-

ɞˊŰɘəɏɠ ɧůɞ əŬɘ Ŭˊɧ Űɞ ɡɣɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ Űɤɜ 

ɀȺȹ.  

ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɖ ȺȾɇ ůŰɘɠ 7 ȷˊɟɘɚɑɞɡ 2020 ɡɘɞ-

ɗɏŰɖůŮ ˊɟɤŰɧɔɜɤɟŬ ɛɏŰɟŬ ɔɘŬ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ 

Űɤɜ ŬˊɞŭŮəŰɩɜ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ ˊɞɡ ɢɟɖůɘɛɞ-

ˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ɤɠ Ůɜɏɢɡɟɞ ɔɘŬ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ 

Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ůŰɖ ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡ-

ɟɩ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɖ ȺȾɇ ŮɜɏəɟɘɜŮ ñˊŬɟɏə-

əɚɘůɖò (waiver) ɔɘŬ Űɖɜ Ŭˊɞŭɞɢɐ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘ-

əɩɜ əɟŬŰɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɤɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ 

ůŰɘɠ ˊɟɎɝŮɘɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ Űɞɡ Ⱥɡ-

ɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ȺȾɇ 

ŭɘŬŰɖɟŮɑ Űɖɜ ŮɡɢɏɟŮɘŬ ɜŬ ŮɝŮŰɎůŮɘ Űɖ ɚɐɣɖ 

ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ɛɏŰɟɤɜ ˊɞɡ ɗŬ ŭɘŮɡɟɨɜɞɡɜ Űɖ ŭɘŬ-

ɗŮůɘɛɧŰɖŰŬ Űɤɜ Ůˊɘɚɏɝɘɛɤɜ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ 

Űɤɜ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɤɜ, ɔɘŬ ɜŬ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑ-

ůŮɘ ˊɘɗŬɜɏɠ ɡˊɞɓŬɗɛɑůŮɘɠ Űɤɜ əɟŬŰɘəɩɜ ɞɛɞ-

ɚɧɔɤɜ Ŭˊɧ ŭɘŮɗɜŮɑɠ ɞɑəɞɡɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ. 

Ƀɘ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ 10-ŮŰɩɜ ɞɛɞɚɧ-

ɔɤɜ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ ūŮ-

ɓɟɞɡŬɟɑɞɡ-ɀŬɟŰɑɞɡ Űɞɡ 2020, ɚɧɔɤ Űɤɜ Ů-

ɜŰŮɘɜɧɛŮɜɤɜ Ŭɜɖůɡɢɘɩɜ Űɤɜ ŮˊŮɜŭɡŰɩɜ ɔɘŬ 

Űɘɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ. ɇɞ ɔŮɔɞɜɧɠ 

ŬɡŰɧ ŭŮɜ ɞŭɐɔɖůŮ ůŮ ɡˊɞɓɎɗɛɘůɖ Űɞɡ Ŭɝɘɧ-

ɢɟŮɞɡ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ, ŭŮŭɞɛɏɜɖɠ Űɖɠ ŬɜɎəŰɖůɖɠ 

Űɖɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ Űɤɜ Ŭɔɞɟɩɜ əŬŰɎ Űɞ ˊɟɞɖ-

ɔɞɨɛŮɜɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ Ůɜɩ ɞɘ ŬɡɝɐůŮɘɠ ŬɡŰɏɠ Ŭ́-

ɟŬŰɖɟɐɗɖəŬɜ əŬɘ ůŮ ɎɚɚŮɠ ɢɩɟŮɠ əŬɘ Ŭˊɞŭɑ-

ŭɞɜŰŬɘ ůŰɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ Űɞɡ COVID-19. ȷəɧ-

ɛɖ, ˊŬɟɎ Űɖɜ ŬɜŬɛŮɜɧɛŮɜɖ ɛŮɔɎɚɖ ŮˊɘŭŮɑɜɤ-

ůɖ Űɞɡ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɞɨ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰɞɠ, Űɞ 

ŮŰɐůɘɞ əɧůŰɞɠ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ 

ɢɟɏɞɡɠ ɔɘŬ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄ Ŭ́-

ɟŬɛɏɜŮɘ ɢŬɛɖɚɧ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ Ůɡɜɞɥəɐɠ ŭɘɎɟ-

ɗɟɤůɖɠ Űɤɜ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɩɜ əŬɘ Űɖɠ ůɨɜɗŮůɐɠ 

Űɞɡ, əŬɗɩɠ Űɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ɛɏɟɞɠ Űɞɡ ɢɟɏɞɡɠ 

ŬˊɞŰŮɚŮɑŰŬɘ Ŭˊɧ ŭɎɜŮɘŬ Űɞɡ Ůˊɑůɖɛɞɡ ŰɞɛɏŬ 

ɛŮ ˊɞɚɨ ɢŬɛɖɚɎ ŮˊɘŰɧəɘŬ. ȼ ŬɜŬɓɎɗɛɘůɖ Űɤɜ 

əɟŬŰɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɗŬ ɛˊɞɟɞɨůŮ ɜŬ ɡˊɞɓɞ-

ɖɗɖɗŮɑ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊɘůŰɐ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɞɡ ˊɟɞ-

ɔɟɎɛɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɑůŮɤɜ Ŭˊɧ Űɖɜ əɡ-

ɓɏɟɜɖůɖ, ˊɞɡ ɤɠ ŰɩɟŬ ůɡɜŮŰɏɚŮůŬɜ ůŰɖ ɓŮɚ-

Űɑɤůɖ Űɞɡ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɞɨ əɚɑɛŬŰɞɠ əŬɘ Űɖ 

ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ ɜɏɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ, ŭɘŬůűŬɚɑɕɞ-

ɜŰŬɠ ˊŬɟɎɚɚɖɚŬ Űɖ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧ-

ŰɖŰŬ. 

ȷɜŮɝɎɟŰɖŰŬ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŬɜ-

ŭɖɛɑŬ Űɞɡ COVID-19, ɖ ŮˊŬɜŮəəɑɜɖůɖ Űɖɠ 

ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ɛɏůɤ Űɞɡ ŭɘŬɛŮůɞ-

ɚŬɓɖŰɘəɞɨ ɟɧɚɞɡ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬˊŬɘŰŮɑ Űɖɜ 

Ůˊɑɚɡůɖ Űɞɡ ˊɟɞɓɚɐɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ. ɆŰɞ 

ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, Űɞ ɆɢɐɛŬ ɄɟɞůŰŬůɑŬɠ ɆŰɞɘɢŮɑ-

ɤɜ ȺɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (Hellenic Asset Protection 

Scheme ï HAPS), Ŭɜ əŬɘ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ɗŮŰɘəɐ 

Ůɝɏɚɘɝɖ, ŭŮɜ ŮɑɜŬɘ ŮˊŬɟəɏɠ əŬɘ əŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ 

ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ɡˊɎɟɝɞɡɜ əŬɘ ɎɚɚŬ ůɡɛˊɚɖɟɤ-

ɛŬŰɘəɎ ůɢɏŭɘŬ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɞɡ ˊɟɞ-

ɓɚɐɛŬŰɞɠ ŬɡŰɞɨ. 

ɄɟɏˊŮɘ ɜŬ ŮˊɘůɖɛŬɜɗŮɑ ɧŰɘ ɖ ŬɡɝɖŰɘəɐ ŰɎůɖ 

Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Ŭˊɧ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ əŬɘ ŮˊɘɢŮɘ-

ɟɐůŮɘɠ ůɡɜŮɢɑůŰɖəŮ ˊŬɟɎ Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɤɜ 

ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŮ ɢŬɛɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ. 

ɋůŰɧůɞ, ɖ ŭɡɜŬɛɘəɐ Űɖɠ Ŭɜɧŭɞɡ Űɤɜ əŬŰŬɗɏ-

ůŮɤɜ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ Ŭɛűɑɓɞɚɖ, ŭŮŭɞɛɏɜɞɡ ɧŰɘ ɖ 

ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ ɔɘŬ Űɘɠ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ˊɟɞɞ-

ˊŰɘəɏɠ ŮɜɘůɢɨŮɘ Űɞ əɑɜɖŰɟɞ ɔɘŬ ŬˊɞɗɖůŬɡɟɘ-

ůɛɧ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ əŬɘ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ. 

ɇɞ ɨɣɞɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Ŭˊɧ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ 

əŬɘ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ Ɏɜɞŭɞ Űɞ ŭȭ Űɟɑ-

ɛɖɜɞ Űɞɡ 2019 əŬɘ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020, 

ɔɘŬ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ ůŮ 148,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 

ɀɎɘɞ Űɞɡ 2020 (ɀɎɟŰɘɞɠ 2020: 145,1 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 143,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, 

ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 139,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ƚɞɨɜɘɞɠ 

2019: 136,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ).  

ȼ Ŭɜɞŭɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Űɤɜ ɜɞɘ-

əɞəɡɟɘɩɜ ɡˊɞůŰɖɟɑɢɗɖəŮ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮˊɏəŰŬůɖ 

Űɖɠ ɛɘůɗɤŰɐɠ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖɠ, əŬɗɩɠ əŬɘ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ŮˊɘŰŬɢɡɜɧɛŮɜɖ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɘ-

əɞɨ ŭɘŬɗɏůɘɛɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ. ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟ-
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əŮɘŬ Űɞɡ ŭȭ Űɟɘɛɐɜɞɡ Űɞɡ 2019 ɏɤɠ əŬɘ Űɞ 

ɀɎɘɞ Űɞɡ 2020 ɞɘ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ ɧɣŮɤɠ əŬɘ ŰŬ-

ɛɘŮɡŰɖɟɑɞɡ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ, ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬ-

ɜɞɛɏɜɞɡ Űɞɡ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɞɨ ɢɟɐɛŬŰɞɠ, ˊŬɟɞɡ-

ůɑŬůŬɜ Ŭɨɝɖůɖ, ɚɧɔɤ Űɞɡ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɞɨ Űɖɠ  

ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɩɜ Űɞɡɠ ŭŬ-

ˊŬɜɩɜ. ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ɛŮɘɩɗɖəŬɜ ɞɘ ˊɟɞɗŮůɛɘŬəɏɠ 

əŬŰŬɗɏůŮɘɠ, ˊɞɡ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐ Ůˊɘ-

ɚɞɔɐ ɛŮ ɘəŬɜɞˊɞɘɖŰɘəɎ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɎ, əŬ-

ɗɩɠ ŰŬ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɎ əɑɜɖŰɟŬ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ 

ɔɘŬ əŬɚɨŰŮɟɖ Ŭˊɧŭɞůɖ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɘəɩɜ Űɞɡɠ 

ɡˊɞɚɞɑˊɤɜ ŮɚŬŰŰɩɗɖəŬɜ əŬŰɎ Űɖɜ ŮɝŮŰŬɕɧ-

ɛŮɜɖ ˊŮɟɑɞŭɞ. ɆɡɜɞɚɘəɎ ŭŮɜ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ 

ŭɡůɛŮɜɐɠ ŮˊɑŭɟŬůɖ ůŰɖ əŬŰŬɗŮŰɘəɐ ɓɎůɖ. ɇŬ 

ŮˊɘŰɧəɘŬ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Ŭˊɧ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ɛŮɘ-

ɩɗɖəŬɜ Ŭˊɧ Űɞ ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2019 ɛɏɢɟɘ 

Űɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ Űɞɡ 2020.  

ȼ ůɡɜɞɚɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ 

ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊŬɟɞɡůɑ-

ŬůŮ Ůˊɑůɖɠ ŬɡɝɖŰɘəɐ ŰɎůɖ Ŭˊɧ Űɞ ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2019 ɛɏɢɟɘ əŬɘ Űɞ ɀɎɘɞ Űɞɡ 2020, Ůɜɩ ɖ 

Ŭɨɝɖůɖ ŬɡŰɐ ŬɜŰŬɜŬəɚɎŰŬɘ ůŮ ɧɚŮɠ Űɘɠ əŬŰɖ-

ɔɞɟɑŮɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ. Ⱥɜ ɛɏůɤ Űɞɡ 

COVID-19 ɞɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɞŭɖɔɐɗɖəŬɜ ůŮ 

ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ˊɤɚɐůŮɤɜ, əŬɗɩɠ ɞɘ ŮɝŬɔɤɔɏɠ 

ɛŮɘɩɗɖəŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭəɨɟɤůɖɠ 

əŬɘ Űɖɠ ŬɜŬůŰɞɚɐɠ Űɤɜ ˊŬɟŬɔɔŮɚɘɩɜ Ŭˊɧ ɓŬ-

ůɘəɞɨɠ ˊɟɞɞɟɘůɛɞɨɠ ŮɝŬɔɤɔɩɜ. ȼ Ŭɨɝɖůɖ 

Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ˊɘɗŬɜɧɜ ɜŬ 

ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əŬɘ ůŰɖ ɛŬŰŬɑɤůɖ ɐ ŬɜŬɓɞɚɐ ˊɟɞ-

ɔɟŬɛɛŬŰɘůɛɏɜɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ɧˊɤɠ Ůˊɑůɖɠ 

əŬɘ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ˊɟɩŰɤɜ ɡɚɩɜ. 

ɇŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞ-

ˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ Ŭˊɧ Űɞ 

ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2019 ɛɏɢɟɘ Űɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ Űɞɡ 

2020.  

ȼ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ Ŭɡ-

ɝɐɗɖəŮ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2019 əŬɘ Űɞ Ŭȭ Űɟɑ-

ɛɖɜɞ Űɞɡ 2020, ɔɘŬ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ ůŮ 28,1 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ɀɎɘɞ Űɞɡ 2020 (ɀɎɟŰɘɞɠ 

2020: 12,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 7,6 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 7,5 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ, Ƚɞɨɜɘɞɠ 2019: 8,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). ɇɞ 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.12 ŬˊɞŰɡˊɩɜŮɘ Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɞɡ 

ɨɣɞɡɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬɘ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧ-

Űɖůɖɠ Űɞɡ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ Ŭˊɧ Űɞ 

ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ ɛɏůɤ ˊɟɎɝŮɤɜ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ 

ˊɞɚɘŰɘəɐɠ. 

H ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ 

Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ Ŭˊɧ Űɞ Ⱥɡɟɤůɨ-

ůŰɖɛŬ ɡˊɞŭɖɚɩɜŮɘ Űɖɜ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɧŰɖŰŬ 

Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŬˊɏŰɟŮɣŬɜ, 

ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ, Űɖɜ Ůəŭɐɚɤůɖ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ 

ˊɘɏůŮɤɜ ůŰɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤ-

Űɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫǫ.12  ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ ȉȄ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒ-
ŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȇŬȆ ȊȌȆȇȌȇȏȍȆȗȊ ǽȊŬȊŰȆ ǷȍȄ-
ȉŬŰȌŭȕŰȄůȄȎ Ŭɸȕ ŰȌ ǨȏȍȒůȖůŰȄȉŬ  

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Ŭˊɧ Űɞ Ⱥɡ-

ɟɤůɨůŰɖɛŬ ɗŬ ɞŭɖɔɐůŮɘ ůŰɖɜ ɞɘəɞŭɧɛɖůɖ 

ɓŮɚŰɘɤɛɏɜɤɜ ŬˊɞɗŮɛɎŰɤɜ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ, ŭŮ-

ŭɞɛɏɜɞɡ ɧŰɘ ɞɘ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ůɡɜŮɢɑ-

ɕɞɡɜ ɜŬ ŭɘŮɡɟɨɜɞɡɜ Űɘɠ ɗɏůŮɘɠ Űɞɡɠ, ɓŮɚŰɘɩ-

ɜɞɜŰŬɠ Űɖ ůɨɜɗŮůɖ Űɤɜ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ Űɞɡɠ 

ɛŮ ɢɟŮɧɔɟŬűŬ ɡɣɖɚɐɠ ɟŮɡůŰɞˊɞɑɖůɖɠ (Level 

1) əŬɘ ŮɚŮɨɗŮɟŬ Ŭˊɧ ɞˊɞɘŮůŭɐˊɞŰŮ ŮˊɘɓŬɟɨɜ-

ůŮɘɠ (unencumbered). ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ɞ 

ŭŮɑəŰɖɠ əɎɚɡɣɖɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ (Liquidity 

coverage ratio ï LCR) Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬɜɐɚɗŮ 

ůŰɞ 132% Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2019 ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ 

ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ, Ůɜɩ ɛŮɘɩɗɖəŮ ůŰɞ 126% Űɞ Ŭȭ 

Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020, ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ 

əŬɗŬɟɩɜ Ůəɟɞɩɜ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ. ɇɞ ɔŮɔɞɜɧɠ 
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ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ ɸŮȈŬŰȗȊ (ŭŮȋȆǼ ȇȈǿȉŬȇŬ)
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ŬɡŰɧ ɡˊɞŭɖɚɩɜŮɘ ˊɤɠ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŭɘŬŰɐɟɖ-

ůŬɜ ɡɣɖɚɐɠ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ ɟŮɡůŰɎ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ 

(High quality liquid assets ï HQLAs) ɔɘŬ ɜŬ 

ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑůɞɡɜ Űɘɠ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɡˊɞ-

ɢɟŮɩůŮɘɠ Űɞɡɠ, ˊŬɟɎ Űɘɠ ŭɘŬŰŬɟŬɢɏɠ ůŰɘɠ ɢɟɖ-

ɛŬŰŬɔɞɟɏɠ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020.  

ɋůŰɧůɞ, ɖ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ 

Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ əŬɘ ɞɘ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟŮɠ 

ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ɜɏɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɡɔŮɘɞ-

ɜɞɛɘəɐɠ əɟɑůɖɠ ŭŮɜ ůɡɛɓɎɚɚɞɡɜ ɎɛŮůŬ ůŰɖ 

ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. ɄɟɏˊŮɘ ɜŬ 

ŮˊɘůɖɛŬɜɗŮɑ ɧŰɘ ɔɘŬ ɜŬ ɛˊɞɟɏůŮɘ ɜŬ ŬɜŰŬˊɞ-

əɟɘɗŮɑ Űɞ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ ůŰɘɠ ŬɡɝŬɜɧɛŮ-

ɜŮɠ ŬɜɎɔəŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɖɠ ˊɟŬɔɛŬŰɘ-

əɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ, ŮɑɜŬɘ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰɖ ɖ ŭɘŮɨɟɡɜ-

ůɖ Űɤɜ ˊɖɔɩɜ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ůŰɖɜ ˊŬɟɞɨ-

ůŬ ůɡɔəɡɟɑŬ. ȺˊɘˊɟɞůɗɏŰɤɠ, ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɗŬ 

ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ Ŭɝɘɞˊɞɘɐůɞɡɜ Űɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ɏəŭɞ-

ůɖɠ ɜɏɤɜ Euro Medium Term Notes 

(EMTNs) ɧŰŬɜ ɞɘ ůɡɜɗɐəŮɠ Űɞ ŮˊɘŰɟɏɣɞɡɜ, 

Ůɜɩ ůɡɛˊɚɖɟɤɛŬŰɘəɎ ɗŬ ɛˊɞɟɞɨůŬɜ ɜŬ ˊŬ-

ɟɏɢɞɡɜ ŬůűɎɚɘůɖ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ůŰɞɡɠ ŭŬɜŮɘɞ-

ɚɐˊŰŮɠ (PPI)13 əŬɘ ɜŬ Ŭɡɝɐůɞɡɜ Űɘɠ Ůɘůɟɞɏɠ ůŮ 

ɛŮŰɟɖŰɎ ɛɏůɤ Űɖɠ  ˊŬɟɞɢɐɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ 

Ŭˊɧ Űɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ɛŮ ˊŬɟɎɔɤɔŬ (CSA).14  

ȷɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ Űɖ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɐ ŬɔɞɟɎ, ɞ ɧ-

ɔəɞɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɛŮɘɩɗɖəŮ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 

2019 əŬɘ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2020, ɔɘŬ ɜŬ ŭɘŬ-

ɛɞɟűɤɗŮɑ ůŮ 14,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 

2020 əŬɘ ɜŬ ɛŮɘɤɗŮɑ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Űɞ ɀɎɘɞ Űɞɡ 

2020 (ɀɎɘɞɠ 2020: 6,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɀɎɟŰɘɞɠ 

2020: 14,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 

15,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ƚɞɨɜɘɞɠ 2019: 17 ŭɘůŮə. 

                                                      
13 ȼ ȷůűɎɚɘůɖ ɄɘůŰɩůŮɤɜ (Payment Protection Insurance) 

ŮɑɜŬɘ ɏɜŬ ŬůűŬɚɘůŰɘəɧ ˊɟɞɥɧɜ ˊɞɡ ŮˊɘŰɟɏˊŮɘ ůŰɞɡɠ ŭŬɜŮɘɞɚɐ-
ˊŰŮɠ ɜŬ ŮɝŬůűŬɚɑůɞɡɜ Űɖɜ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐ Űɞɡ ŭŬɜŮɑɞɡ ŮɎɜ ɞ 

ŭŬɜŮɘůŰɐɠ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑůŮɘ ˊŮɟɘůŰɎůŮɘɠ ˊɞɡ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ Ůɛˊɞŭɑ-

ůɞɡɜ Űɖɜ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖ Űɞɡ ɢɟɏɞɡɠ. 
14 ɇɞ CSA (Credit Support Annex) əŬɗɞɟɑɕŮɘ Űɞɡɠ ɧɟɞɡɠ ɔɘŬ 
Űɖɜ ˊŬɟɞɢɐ ŮɝŬůűɎɚɘůɖɠ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ŮɛˊɚŮəɧɛŮɜɤɜ ɛŮɟɩɜ ůŮ 

ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ. ɄɟɧəŮɘŰŬɘ ɔɘŬ ɏɜŬ Ŭˊɧ ŰŬ ŰɏůůŮɟŬ 

ɛɏɟɖ ɛɘŬɠ Űɡˊɞˊɞɘɖɛɏɜɖɠ ůɨɛɓŬůɖɠ ˊɞɡ ŬɜŬˊŰɨɢɗɖəŮ Ŭˊɧ Űɖɜ 
ȹɘŮɗɜɐ Ȱɜɤůɖ ȷɜŰŬɚɚŬɔɐɠ ɆɡɜŬɚɚŬɔɩɜ əŬɘ ɄŬɟŬɔɩɔɤɜ 

(ISDA). 

Ůɡɟɩ). ȼ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɞɡ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ Űɤɜ Ůɔɢɩɟɘ-

ɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɛɏůɤ Űɖɠ ŭɘŬŰɟŬ-

ˊŮɕɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ ůŮ ŬŰɞɛɘəɐ ɓɎůɖ ŬˊɞŰɡˊɩɜŮ-

ŰŬɘ ůŰɞ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.13.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .13  ǨȋǽȈȆȋȄ ŰȌȏ ŭŬȊŮȆůȉȌȖ ŰȒȊ 
ŮȂȐȗȍȆȒȊ ɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ ȆŭȍȏȉǼŰȒȊ ȉǽůȒ ŰȄȎ ŭȆŬ-
ŰȍŬɸŮȃȆȇǾȎ ŬȂȌȍǼȎ 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ  Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘ-

əɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ ɏɚŬɓŮ 

ɢɩɟŬ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜŬ ɛŮ Űɖ ɛŮɑɤůɖ ůŰɘɠ ŭɘŬŰɟŬ-

ˊŮɕɘəɏɠ ůɡɛűɤɜɑŮɠ ŮˊŬɜŬɔɞɟɎɠ (interbank 

repos), əŬɗɧŰɘ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ˊɟɞɢɤɟɞɨɜ ůŰɞɜ 

ŰŮɟɛŬŰɘůɛɧ Űɤɜ ůɡɛűɤɜɘɩɜ ŮˊŬɜŬɔɞɟɎɠ ɞ-

ɛɞɚɧɔɤɜ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ, ˊɞɡ ŮɑɜŬɘ 

ˊɚɏɞɜ ŮˊɘɚɏɝɘɛŬ ɤɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ Ŭˊɧ Űɖɜ 

ȺȾɇ. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, Űɞ əɧůŰɞɠ Űɤɜ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘ-

əɩɜ ůɡɛűɤɜɘɩɜ ŮˊŬɜŬɔɞɟɎɠ (repos) ɔɘŬ Űɖ 

ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬɡɝɐɗɖəŮ 

ˊɟɞůɤɟɘɜɎ, ɚɧɔɤ Űɖɠ ŭɘŮɨɟɡɜůɖɠ Űɤɜ ˊɘůŰɤ-

Űɘəɩɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ Űɞɡ 

COVID-19. ɄŬɟô ɧɚŬ ŬɡŰɎ, ŰŬ repos ˊŬɟŬ-

ɛɏɜɞɡɜ ɛɘŬ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ˊɖɔɐ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ 

ɛŮ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ Űɘɠ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɛŮɜŮɠ ŰɘŰɚɞ-

ˊɞɘɐůŮɘɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ŰŬ əŬɚɡɛɛɏɜŬ ɞɛɧ-

ɚɞɔŬ əŬɘ ŰŬ ɞɛɧɚɞɔŬ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑ-

ɞɡ əŬɘ Ɏɚɚɤɜ əɡɓŮɟɜɐůŮɤɜ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ.  

ɇɞ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.14 ŬˊɞŰɡˊɩɜŮɘ Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ 

Űɞɡ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ Ŭˊɧ Űɖ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɐ ŬɔɞɟɎ ɛŮ 

ˊɞɚɨ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɖ ɚɖəŰɧŰɖŰŬ (<7 ɖɛŮ-

ɟɩɜ), ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɖ ɚɖəŰɧŰɖŰŬ (7-30 ɖɛŮ-

ɟɩɜ) əŬɘ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɖ ɚɖəŰɧŰɖŰŬ (>30 

ɖɛŮɟɩɜ). Ƀ ŭŬɜŮɘůɛɧɠ ɛɏůɤ repos ůŰɖ ŭɘŬ-

ŰɟŬˊŮɕɘəɐ ŬɔɞɟɎ ɛŮ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɖ ɚɖəŰɧ-
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ŰɖŰŬ ɛŮɘɩɗɖəŮ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2019, Ůɜɩ 

ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŭɘŬəɡ-

ɛɎɜůŮɘɠ ɔɘŬ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ Ůɜ ŰɏɚŮɘ ůŮ 

90,9% Ůˊɑ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɞɡ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ Ŭˊɧ Űɖ 

ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɐ ŬɔɞɟɎ Űɞ ɀɎɘɞ Űɞɡ 2020 (ɀɎɟ-

Űɘɞɠ 2020: 94,6%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 81,1%, 

Ƚɞɨɜɘɞɠ 2019: 82,8%). Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ůɖɛŬɜŰɘəɐ 

Ŭɨɝɖůɖ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ɞ ŭŬɜŮɘůɛɧɠ ɛɏůɤ repos 

ůŰɖ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɐ ŬɔɞɟɎ ɛŮ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɖ 

ɚɖəŰɧŰɖŰŬ Űɞɡɠ ˊɟɩŰɞɡɠ ŭɨɞ ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2020, 

ɔɘŬ ɜŬ ɛŮɘɤɗŮɑ ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ. 

Ƀ ɚɧɔɞɠ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Ŭˊɧ Űɞ Ⱥɡɟɤ-

ůɨůŰɖɛŬ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ 

ˊŬɟɏɛŮɘɜŮ ůŰŬɗŮɟɧɠ əŬŰɎ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 

2019 əŬɘ ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ, 

ɔɘŬ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ ůŮ 8,8% Űɞ ɀɎɘɞ Űɞɡ 

2020 (ɀɎɟŰɘɞɠ 2020: 4%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 

2,5%, Ƚɞɨɜɘɞɠ 2019: 2,9%). Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɞ ɚɧɔɞɠ 

Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬɘ repos ˊɟɞɠ 

Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ˊŰɤ-

Űɘəɐ ŰɎůɖ Ŭˊɧ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2019 ɏɤɠ əŬɘ 

Űɞ ɀɎɘɞ Űɞɡ 2020 (ɀɎɟŰɘɞɠ 2020: 64,5%, 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2019: 65,8%, Ƚɞɨɜɘɞɠ 2019: 

59,5%). ɇɞ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.15 ŬˊɞŰɡˊɩɜŮɘ Űɖɜ 

Ůɝɏɚɘɝɖ Űɞɡ ɨɣɞɡɠ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Ŭˊɧ 

Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ Ů-

ɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ əŬɘ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ 

əŬɘ repos ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞ ɨɣɞɠ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ, 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .15  ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ ǮȄ ǷȍȄȉŬŰȌɸȆ-
ůŰȒŰȆȇȗȊ ǨɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȇŬȆ ǯȌȆȇȌȇȏȍȆȗȊ ǽȊŬȊŰȆ 
ǷȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄȎ Ŭɸȕ ŰȌ ǨȏȍȒůȖůŰȄȉŬ ɸȍȌȎ 
ůȖȊȌȈȌ ŰȌȏ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ 

(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

H ůŰŬŭɘŬəɐ ŬˊɞɛɧɢɚŮɡůɖ Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ 

ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ůŮ 

ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖɜ Ŭɜɞŭɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ Űɤɜ əŬŰŬ-

ɗɏůŮɤɜ, ůɡɜŮŰɏɚŮůŮ ůŰɖ ůɡɜŮɢɘɕɧɛŮɜɖ ɛŮɑɤ-

ůɖ Űɞɡ ɚɧɔɞɡ ȹɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ȾŬŰŬɗɏůŮɘɠ, ɧˊɤɠ 

ŬˊɞŰɡˊɩɜŮŰŬɘ ůŰɞ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.16. ɄɟɏˊŮɘ 

ɜŬ ŬɜŬűŮɟɗŮɑ ɧŰɘ ɞ ɚɧɔɞɠ ɏɢŮɘ ɛŮɘɤɗŮɑ ůɖɛŬ-

ɜŰɘəɎ əŬɘ ɏɢŮɘ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ ůŮ ŮˊɑˊŮŭŬ ɢŬɛɖ-

ɚɧŰŮɟŬ Ŭˊɧ Űɞɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɧ ɛɏůɞ ɧɟɞ Ŭˊɧ Űɞ 

Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2018. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Ůɜɩ Űɞ 

ɆŮ́Űɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2017 ɖ ŭɘŬűɞɟɎ Űɤɜ ŭɨɞ ɚɧ-

ɔɤɜ ŬɜŮɟɢɧŰŬɜ ůŮ 12,2 ˊɞůɞůŰɘŬɑŮɠ ɛɞɜɎŭŮɠ, 

ɛŮ Űɞɜ Ůɚɚɖɜɘəɧ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞɠ Űɞɡ 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞɡ ŮɡɟɤˊŬɥəɞɨ ɛɏůɞɡ ɧɟɞɡ, Űɞ ȹŮ-

əɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2019 ɞ Ůɚɚɖɜɘəɧɠ ɚɧɔɞɠ ɡˊɞɚŮɘ-

ˊɧŰŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞɡ ŮɡɟɤˊŬɥəɞɨ ɛɏůɞɡ ɧ-

ɟɞɡ əŬɘ ɖ ŭɘŬűɞɟɎ Űɞɡɠ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŰɘɠ 
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ǷȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄ Ŭɸȕ ŰȌ ǨȏȍȒůȖůŰȄȉŬ ɸȍȌȎ ůȖȊȌȈȌ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ (ŬȍȆůŰŮȍǾ ȇȈǿȉŬȇŬ)

ǴȖȊȌȈȌ ȇŬŰŬȅǽůŮȒȊ ȇŬȆ repos ɸȍȌȎ ůȖȊȌȈȌ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ (ŭŮȋȆǼ ȇȈǿȉŬȇŬ)

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .14  ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŭŬȊŮȆůȉȌȖ Ŭɸȕ ŰȄ 
ŭȆŬŰȍŬɸŮȃȆȇǾ ŬȂȌȍǼ ŬȊǼ ȈȄȇŰȕŰȄŰŬ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .16  ǧǼȊŮȆŬ (ȉŮŰǼ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ) 
ɸȍȌȎ ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ ŰȒȊ ŮȉɸȌȍȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ  

(ůŮ ŮȊȌɸȌȆȄȉǽȊȄ ȁǼůȄ) 

(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ȉŮ ŮȊŬɸȌȉŮǿȊȌȏůŬ ȈȄȇŰȕŰȄŰŬ 7-30 ȄȉǽȍŮȎ

ȉŮ ŮȊŬɸȌȉŮǿȊȌȏůŬ ȈȄȇŰȕŰȄŰŬ >30 ȄȉŮȍȗȊ

ȉŮ ŮȊŬɸȌȉŮǿȊȌȏůŬ ȈȄȇŰȕŰȄŰŬ <7 ȄȉŮȍȗȊ






















































