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I .  ɆɈɁɃɊȼ 

ɇɞ 2022 ɖ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ ŭɘŬŰɐɟɖůŮ Űɖɜ ɏɜŰɞɜɖ ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɐ Űɖɠ ŭɡɜŬɛɘəɐ, ɛŮ Űɞɜ ŮŰɐůɘɞ 

ɟɡɗɛɧ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɞɨ ȷəŬɗɎɟɘůŰɞɡ Ⱥɔɢɩɟɘɞɡ ɄɟɞɥɧɜŰɞɠ (ȷȺɄ) ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ 

ůŮ 5,9%, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ůɖɛŬɜŰɘəɐɠ Ůɜɑůɢɡůɖɠ Űɖɠ ɘŭɘɤŰɘəɐɠ əŬŰŬɜɎɚɤůɖɠ əŬɘ Űɤɜ ŮˊŮɜŭɨ-

ůŮɤɜ. ɄŬɟɎɔɞɜŰŮɠ ɞɘ ɞˊɞɑɞɘ ůŰɐɟɘɝŬɜ Űɖɜ əŬŰŬɜɎɚɤůɖ ɐŰŬɜ ɖ ŬɜŬɓɚɖɗŮɑůŬ ɕɐŰɖůɖ, ɖ ɢɟɐůɖ 

Űɤɜ ŬˊɞŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ůɡůůɤɟŮɡɗŮɑ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ 

əŬɘ ŰŬ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɎ ɛɏŰɟŬ ˊɞɡ ŮɚɐűɗɖůŬɜ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɖɠ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɐɠ əɟɑůɖɠ.  

ȼ ɘůɢɡɟɐ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŬɜɎˊŰɡɝɖ ɎɛɓɚɡɜŮ ůŮ əɎˊɞɘɞ ɓŬɗɛɧ Űɘɠ ŬɟɜɖŰɘəɏɠ ŮˊɘŭɟɎůŮɘɠ Ŭˊɧ Űɞɜ ɘ-

ŭɘŬɑŰŮɟŬ ɡɣɖɚɧ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧ, ɞ ɞˊɞɑɞɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 9,3% Űɞ 2022 (Ŭˊɧ 0,6% Űɞ 2021) ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ 

ŮɜŮɟɔŮɘŬəɐɠ əɟɑůɖɠ əŬɘ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ Űɟɞűɑɛɤɜ. ȼ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ 

ˊɘɏůŮɤɜ,1 ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ əɚɑɛŬŰɞɠ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬɠ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕŮŰŬɘ ɛŮ Űɞɜ ˊɧɚŮɛɞ 

ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ əŬɘ ɚɞɘˊɞɨɠ ɔŮɤˊɞɚɘŰɘəɞɨɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ, ɧˊɤɠ ɖ ɏɜŰŬůɖ ůŰɘɠ ůɢɏůŮɘɠ ȷɛŮɟɘəɐɠ əŬɘ 

ȾɑɜŬɠ, Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŬˊɧŰɞɛɖɠ ŬɜŬŰɘɛɞɚɧɔɖůɖɠ Űɤɜ ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ůŰɘɠ ŭɘŮɗɜŮɑɠ Ŭɔɞɟɏɠ 

ɢɟɐɛŬŰɞɠ əŬɘ əŮűŬɚŬɑɤɜ, ŬɚɚɎ əŬɘ Űɘɠ ˊɟɧůűŬŰŮɠ ŬɜŬŰŬɟɎɝŮɘɠ ůŰŬ ŰɟŬˊŮɕɘəɎ ůɡůŰɐɛŬŰŬ Űɤɜ 

ȼɄȷ əŬɘ Űɖɠ ȺɚɓŮŰɑŬɠ, ɏɢŮɘ ŬɡɝɐůŮɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ɔɘŬ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮ-

ɟɧŰɖŰŬ. 

Ƀ Ůɔɢɩɟɘɞɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɧɠ ŰɞɛɏŬɠ ŮɜɑůɢɡůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞɡɠ ɓŬůɘəɞɨɠ Űɞɡ ŭŮɑəŰŮɠ əŬŰŬŭŮɘəɜɨɞɜŰŬɠ 

ɧŰɘ ůɐɛŮɟŬ ŮɑɜŬɘ ůŮ əŬɚɨŰŮɟɖ ɗɏůɖ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ˊŬɟŮɚɗɧɜ ɔɘŬ ɜŬ ŬˊɞɟɟɞűɐůŮɘ Űɞɡɠ əɚɡŭɤɜɘ-

ůɛɞɨɠ Ŭˊɧ Űɘɠ ŭɘŮɗɜŮɑɠ Ŭɔɞɟɏɠ. ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ ŮˊŮŰŮɨɢɗɖ ɞ ŮˊɘɢŮɘɟɖůɘŬəɧɠ ůŰɧɢɞɠ 

ɔɘŬ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ əŬɘ ɛŮɘɩɗɖəŮ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮ-

ŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ɀȺȹ) ůŮ ɛɞɜɞɣɐűɘɞ ŮˊɑˊŮŭɞ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 8,7% Ůˊɑ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ 

ŭŬɜŮɘŬəɞɨ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ, ɏɜŬɜŰɘ 12,8% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021), ɛŮ Űɖ ɢɟɐůɖ əɡɟɑɤɠ Űɞɡ ˊɟɞ-

ɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ˊŬɟɞɢɐɠ əɟŬŰɘəɩɜ ŮɔɔɡɐůŮɤɜ ñȼɟŬəɚɐɠò. ɋůŰɧůɞ, Űɞ ˊɞůɞůŰɧ Űɤɜ ɀȺȹ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ 

Ŭəɧɛɖ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ Űɞɡ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞɡ ŮɡɟɤˊŬɥəɞɨ ɛɏůɞɡ ɧɟɞɡ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 

1,8%).2 

ȼ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɓŮɚŰɘɩɗɖəŮ ɛŮ Űɖɜ ŬˊɟɧůəɞˊŰɖ ˊɟɧůɓŬůɐ Űɞɡɠ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ ɢɟɐɛŬ-

Űɞɠ əŬɘ əŮűŬɚŬɑɤɜ,3 Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Ŭˊɧ Űɞɡɠ əŬŰɞɑəɞɡɠ ŮůɤŰŮɟɘəɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 

2022: 196,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ), ŬɚɚɎ əŬɘ Űɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ Űɞɡɠ ůŰɘɠ ˊɟɎɝŮɘɠ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ4 Űɞɡ 

ȺɡɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ, ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ŮűŬɟɛɞɔɐɠ Űɤɜ ŬˊɞűɎůŮɤɜ Űɞɡ ȹɘɞɘəɖŰɘəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ Űɖɠ 

ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȾŮɜŰɟɘəɐɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ (ȺȾɇ). ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɖ ɗŮůɛɞɗɏŰɖůɖ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ Űɞɡ 2022 Űɞɡ 

ɜɏɞɡ ɛɏůɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Űɖɠ ɛŮŰɎŭɞůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ (Transmission 

Protection Instrument ï TPI)5 ŮɜɑůɢɡůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ŰŬ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ ŮɟɔŬɚŮɑŬ Űɖɠ ȺȾɇ ɔɘŬ Űɖɜ Ŭˊɞ-

 
1 O ȺɜŬɟɛɞɜɘůɛɏɜɞɠ ȹŮɑəŰɖɠ ɇɘɛɩɜ ȾŬŰŬɜŬɚɤŰɐ (ȺɜȹɇȾ) əŬŰɏɔɟŬűŮ ŭɘŬɟəɩɠ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞɡɠ ŮŰɐůɘɞɡɠ ɟɡɗɛɞɨɠ ɛɏɢɟɘ Űɞ ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2022, ˊɞɡ ɝŮˊŮɟɜɞɨůŬɜ əɎɗŮ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɘůŰɞɟɘəɧ ɛɏɔɘůŰɞ Ŭˊɧ ůɡůŰɎůŮɩɠ Űɞɡ.  
2 Ʉɖɔɐ: ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ɇɟŬˊŮɕɩɜ EBA Risk Dashboard - Q4 2022.pdf (europa.eu). ȹɘŮɡəɟɘɜɑɕŮŰŬɘ ɧŰɘ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ EBA ɡˊɞ-

ɚɞɔɑɕɞɜŰŬɘ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ əŬɘ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ əŬɘ əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ, əŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ ŭŮɜ 

ŮɑɜŬɘ ɎɛŮůŬ ůɡɔəɟɑůɘɛŬ ɛŮ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ. ȺɜŭŮɘəŰɘəɎ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ɀȺȹ ɔɘŬ ŰŬ ŮɔɢɩɟɘŬ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ 

ɘŭɟɨɛŬŰŬ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ əŬɘ ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ əŬɘ əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŮɑɜŬɘ 4,6%. 
3 ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022, ɞɘ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɎɜŰɚɖůŬɜ ůɡɜɞɚɘəɎ 2,72 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ.  
4 ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ˊɟɞɏɓɖůŬɜ ůŰɖɜ ŮɗŮɚɞɜŰɘəɐ ɛŮɟɘəɐ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐ (ɨɣɞɡɠ 15,42 ŭɘůŮə. 
Ůɡɟɩ) Űɤɜ ŬɜŰɚɖɗɏɜŰɤɜ ˊɞůɩɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ůŰɞɢŮɡɛɏɜŮɠ ˊɟɎɝŮɘɠ ˊɘɞ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɖɠ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ ȺɡɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ 

(Targeted Longer-Term Refinancing Operations  TLTRO III) . 
5 ɆŮ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ŮɜŮɟɔɞˊɞɑɖůɖɠ Űɞɡ TPI ɗŬ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ Ŭɔɞɟɏɠ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ˊɞɡ ɗŬ ŮˊɘəŮɜŰɟɩɜɞɜŰŬɘ ůŮ ŰɑŰɚɞɡɠ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ 

ŰɞɛɏŬ (ŮɛˊɞɟŮɨůɘɛŬ ɢɟŮɧɔɟŬűŬ ˊɞɡ ŮəŭɑŭɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ əŮɜŰɟɘəɏɠ əŬɘ ˊŮɟɘűŮɟŮɘŬəɏɠ əɡɓŮɟɜɐůŮɘɠ, əŬɗɩɠ əŬɘ Ŭˊɧ Ůɘŭɘəɞɨɠ űɞɟŮɑɠ-Ůəŭɧ-

ŰŮɠ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ (agencies), ɧˊɤɠ ɞɟɑɕɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ, ɛŮ ŮɜŬˊɞɛɏɜɞɡůŬ ŭɘɎɟəŮɘŬ ɛŮŰŬɝɨ Ůɜɧɠ əŬɘ ŭɏəŬ ŮŰɩɜ (ɓɚ. 

 https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220721~973e6e7273.en.html). 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20dashboard/Q4%202022/1054309/EBA%20Dashboard%20-%20Q4%202022.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220721~973e6e7273.en.html
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ŰŮɚŮůɛŬŰɘəɐ ɛŮŰɎŭɞůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ əŬɘ ůɡɜɏɓŬɚŮ ůŰɖ ůɡɔəɟɎŰɖůɖ Űɖɠ ɛŮŰŬɓɚɖ-

ŰɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ŬˊɞŭɧůŮɤɜ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ. ȼ əŮűŬɚŬɘŬəɐ ŮˊɎɟəŮɘŬ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ɓŮɚŰɘɩ-

ɗɖəŮ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ ɘəŬɜɞˊɞɘɖŰɘəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ, Ɏɜɤ Űɞɡ ŮɚɎɢɘůŰɞɡ ŮˊɞˊŰɘəɞɨ ɞ-

ɟɑɞɡ. ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ɖ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐɠ əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ ŭɨɞ ɕɖɛɘɞɔɧɜŮɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ 

ɢɟɐůŮɘɠ, ˊɞɡ ˊɟɞɐɚɗŮ Ŭˊɧ ɏəŰŬəŰŬ əɏɟŭɖ ŬɚɚɎ əŬɘ Űɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ ɞɟɔŬɜɘəɐɠ əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ Űɞ 

ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ, ůɡɜɏɓŬɚŮ əŬɗɞɟɘůŰɘəɎ ůŰɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ ůɡɜɗɖəɩɜ ŮůɤŰŮɟɘəɐɠ ŭɖɛɘɞɡɟ-

ɔɑŬɠ əŮűŬɚŬɑɞɡ, ɗɤɟŬəɑɕɞɜŰŬɠ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Űɞɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ŰɞɛɏŬ, ŬɚɚɎ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɜɞɜŰŬɠ ŰŬ 

ŮɢɏɔɔɡŬ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɖɠ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. 

H ůɡɛɓɞɚɐ Űɖɠ ɛŮŰŬůŰɟɞűɐɠ Űɖɠ əŬŰŮɨɗɡɜůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ 

ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ, ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɓɟŬɢɡ-

ˊɟɧɗŮůɛŬ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɐ. ɋůŰɧůɞ, ɖ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ əŬŰɎůŰŬůɖɠ Űɤɜ 

ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ ɛŮ Űɖ ŭɘɎɓɟɤůɖ Űɞɡ ŭɘŬɗɏůɘɛɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ ɚɧɔɤ Űɞɡ ɡɣɖɚɞɨ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ, ŬɚɚɎ 

əŬɘ ɞɟɘůɛɏɜɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ əŬɘ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ, Ůɜ-

ŭɏɢŮŰŬɘ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛŬ ɜŬ ɞŭɖɔɐůŮɘ ůŰɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ ɜɏɤɜ ɀȺȹ, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ɗŬ ŮˊɖɟŮɎůŮɘ Ůə 

ɜɏɞɡ Űɖɜ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. 

ȼ Ůɜ ŭɡɜɎɛŮɘ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɤɜ ɔŮɤˊɞɚɘŰɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ, ɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ ůŮ ɡɣɖɚɧ 

ŮˊɑˊŮŭɞ, ɞɘ ůŰŬŭɘŬəɎ ŭɘŬɛɞɟűɞɨɛŮɜŮɠ ŮɡˊɎɗŮɘŮɠ ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥ-

əɐɠ Ȱɜɤůɖɠ (ȺȺ)6 əŬɘ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ,7 ɧˊɤɠ ŬɡŰɏɠ Ŭˊɞ-

ŰɡˊɩɗɖəŬɜ ůŰɘɠ ˊɟɧůűŬŰŮɠ çɄɟɞŮɘŭɞˊɞɘɐůŮɘɠ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜŭɨ-

ɜɞɡ - ȺɆɆȾè Űɞ 2022, ŬɚɚɎ əŬɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ŮɛűɎɜɘůɖɠ ɜɏɤɜ ŮɝɤɔŮɜɩɜ ŬɜŬŰŬɟɎɝŮɤɜ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ 

ɢɟɐɛŬŰɞɠ əŬɘ əŮűŬɚŬɑɤɜ, ůɡɜɗɏŰɞɡɜ əŬɘ əŬŰŬŭŮɘəɜɨɞɡɜ ɛŮ Űɞɜ ˊɘɞ ŮɛűŬŰɘəɧ Űɟɧˊɞ Űɞ ŮɡɛŮŰɎ-

ɓɚɖŰɞ ŭɘŮɗɜɏɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ.  

ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ɏɢŮɘ ŬɜŬŭŮɘɢɗŮɑ ɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, əŬɗɩɠ ŮɜŭŮɢɧ-

ɛŮɜɖ ŮűŬɟɛɞɔɐ əŬŰɎɚɚɖɚɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, əɡɟɑɤɠ ɛŮ Űɖ ɛɞɟűɐ əŮűŬ-

ɚŬɘŬəɩɜ ŬˊɞɗŮɛɎŰɤɜ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ůŮ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛɞ ɞɟɑɕɞɜŰŬ, ɗŬ ůɡɛɓɎɚŮɘ ůŰɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ ŮˊŬɟ-

əɞɨɠ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɞɨ ɢɩɟɞɡ, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ɗŬ ŮˊɘŭɟɎůŮɘ ɗŮŰɘəɎ ůŰɖ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬ-

ŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. 

ȼ ˊŬɟɞɨůŬ ȰəɗŮůɖ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ əŬɚɨˊŰŮɘ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤ-

Űɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ, ŭɑɜɞɜŰŬɠ ɏɛűŬůɖ ůŰɖɜ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ, ŭŮŭɞɛɏɜɖɠ Űɖɠ 

ɛŮɔɎɚɖɠ ůɖɛŬůɑŬɠ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ, Ůɜɩ ˊɚŬɘůɘɩɜŮŰŬɘ Ŭˊɧ 

ůŮɘɟɎ ɗŮɛɎŰɤɜ Ůɘŭɘəɞɨ ŮˊɘůŰɖɛɞɜɘəɞɨ ŮɜŭɘŬűɏɟɞɜŰɞɠ.  

ɆŰɞ Ⱥɘŭɘəɧ ŪɏɛŬ Ƚ ŬɜŬɚɨŮŰŬɘ ɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ (commercial real 

estate ï CRE) əŬɗɩɠ əŬɘ Űɤɜ Űɟɧˊɤɜ ŭɘŬůɨɜŭŮůɐɠ Űɖɠ ɛŮ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ. 

ɄŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ ˊɟɤŰɞɓɞɡɚɑŮɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ŬɜŬɚɖűɗŮɑ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ Űɖɠ 

ŬɔɞɟɎɠ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ȺȺ, Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ əɟŬŰɩɜ-ɛŮɚɩɜ əŬɘ ȺɚɚɎŭɞɠ. 

 
6 ɇɞ ȺɡɟɤˊŬɥəɧ Ɇɡɛɓɞɨɚɘɞ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜŭɨɜɞɡ (ȺɆɆȾ), Űɞ ɞˊɞɑɞ ŮɑɜŬɘ ɡˊŮɨɗɡɜɞ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ əŬɘ Űɖɜ ˊɟɧɚɖɣɖ əɘɜ-

ŭɨɜɤɜ ɔɘŬ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ ůŰɖɜ Ⱥɡɟɩˊɖ, ŮɝɏŭɤůŮ Űɞ ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ɔɘŬ ˊɟɩŰɖ űɞɟɎ ŰɏŰɞɘŬ ˊɟɞŮɘŭɞˊɞɑɖůɖ 

ŬűɧŰɞɡ ŭɖɛɘɞɡɟɔɐɗɖəŮ Űɞ 2010. 

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/warnings/esrb.warning220929_on_vulnerabilities_union_financial_system~6ae5572939.en.pdf. 

ȼ ɔŮɜɘəɐ ŬɡŰɐ ˊɟɞŮɘŭɞˊɞɑɖůɖ ˊɟɞůŭɘɧɟɘůŮ ŰɟŮɘɠ ɓŬůɘəɏɠ ˊɖɔɏɠ ůɡůŰɖɛɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ: Ŭ) Űɖɜ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɤɜ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ 
ˊɟɞɞˊŰɘəɩɜ, ɓ) Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ɔɘŬ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ ˊɞɡ Ŭˊɞɟɟɏɞɡɜ Ŭˊɧ ɛɘŬ (ˊɘɗŬɜɐ) ŬˊɧŰɞɛɖ ŭɘɧɟɗɤůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ 

Űɤɜ ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ əŬɘ ɔ) Űɘɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Űɤɜ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ ŬɡŰɩɜ ůŰɖɜ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ 

ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ. 
7 ɆɨůŰŬůɖ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɑɜŭɡɜɞɡ, Űɖɠ 1ɖɠ ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ 2022, ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɘɠ ŮɡˊɎɗŮɘŮɠ Űɞɡ ŰɞɛɏŬ Űɤɜ 

Ůɛˊɞɟɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ƀɘəɞɜɞɛɘəɞɨ ɉɩɟɞɡ (ȺɆɆȾ/2022/9). 

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/warnings/esrb.warning220929_on_vulnerabilities_union_financial_system~6ae5572939.en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023Y0201(01)&qid=1680525140241&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023Y0201(01)&qid=1680525140241&from=EN
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ɆŰɞ Ⱥɘŭɘəɧ ŪɏɛŬ ȽȽ ˊŮɟɘɔɟɎűŮŰŬɘ ɖ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɖɠ ŭɘɎɟɗɟɤůɖɠ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ɛŮ 

Űɖ ɢɟɐůɖ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɤɜ ŭɘŬɟɗɟɤŰɘəɩɜ ŭŮɘəŰɩɜ, əŬŰŬɔɟɎűɞɜŰŬɠ Űɘɠ əɡɟɘɧŰŮɟŮɠ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ˊɞɡ 

ůɡɜŰŮɚɏůŰɖəŬɜ ŰŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ 25 ɢɟɧɜɘŬ, Ůɜɩ Ůˊɑůɖɠ ŬɜŬɚɨŮŰŬɘ ɞ ɓŬɗɛɧɠ ŭɘŬɛŮůɞɚɎɓɖůɖɠ Űɞɡ 

ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ (ˊ.ɢ. ůɡɜɞɚɘəɧ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ȷȺɄ). ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ŬˊŮɘəɞɜɑɕŮŰŬɘ 

ɖ ŭɞɛɐ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ɛŮɔɏɗɖ Űɖɠ ȺȺ əŬɘ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ 

Űɞɡ Ůɡɟɩ, ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ɛɘŬɠ ůɡɔəɟɘŰɘəɐɠ ŬɜɎɚɡůɖɠ ɛŮ ˊŬɟɧɛɞɘŬ ůɡůŰɐɛŬŰŬ (ůŮ ɧɟɞɡɠ ɛŮɔɏɗɞɡɠ, 

əɘɜŭɨɜɞɡ, əŬŰŬɜɞɛɐɠ ŭɘəŰɨɞɡ əŬŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ/ɡˊŬɚɚɐɚɤɜ, ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɞɨ ɡˊɞŭŮɑɔɛŬŰɞɠ, ə.ɚˊ.). 

ɆŰɞ Ⱥɘŭɘəɧ ŪɏɛŬ ȽȽȽ ˊŮɟɘɔɟɎűŮŰŬɘ ɛɘŬ Ůɘŭɘəɐ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ɛɏŰɟɤɜ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ 

ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ Űɖ ŭŬɜŮɘŬəɐ ŮˊɘɓɎɟɡɜůɖ əŬɘ ŮűŬɟɛɧɕɞɜŰŬɘ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰɖ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, 

ˊŮɟɘɔɟɎűŮŰŬɘ ɖ ɓŬůɘəɐ ŰɡˊɞɚɞɔɑŬ Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ŬɡŰɩɜ, ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮŰŬɘ Űɞ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞ ůɢŮŰɘəɧ ɜɞ-

ɛɞɗŮŰɘəɧ ˊɚŬɑůɘɞ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ əŬɘ, Űɏɚɞɠ, ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘŮɑŰŬɘ ɛɘŬ ůɨɜŰɞɛɖ Ůˊɘůəɧˊɖůɖ Űɖɠ ŮɛˊŮɘ-

ɟɑŬɠ Űɤɜ ɡˊɞɚɞɑˊɤɜ əɟŬŰɩɜ-ɛŮɚɩɜ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ. 

ɆŰɞ Ⱥɘŭɘəɧ ŪɏɛŬ IV ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ˊɟɧůűŬŰŮɠ ŬɜŬŰŬɟɎɝŮɘɠ ůŰŬ ŰɟŬˊŮɕɘəɎ ůɡůŰɐɛŬŰŬ Űɤɜ 

ȼɄȷ əŬɘ Űɖɠ ȺɚɓŮŰɑŬɠ ˊɞɡ ɞŭɐɔɖůŬɜ ůŰɖ ɢɟŮɞəɞˊɑŬ Űɟɘɩɜ ŬɛŮɟɘəŬɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ əŬɘ ůŰɖɜ 

ŬɜŬɔəŬůŰɘəɐ ŮɝŬɔɞɟɎ Űɖɠ ŭŮɨŰŮɟɖɠ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖɠ ŰɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɓŮŰɑŬɠ. 

ɆŰɞ Ⱥɘŭɘəɧ ŪɏɛŬ V ́ ŮɟɘɔɟɎűŮŰŬɘ ɖ ŬɜŬŰŬɟŬɢɐ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ əŬŰɎ Űɞ 2022, ˊɞɡ ɞŭɐɔɖůŮ 

ůŰɖɜ ɡɘɞɗɏŰɖůɖ Ŭˊɧ Űɞɡɠ ŮɡɟɤˊŬɥəɞɨɠ ɗŮůɛɞɨɠ Ůɜɧɠ ɛɖɢŬɜɘůɛɞɨ ŭɘɧɟɗɤůɖɠ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ɔɘŬ Űɞɜ 

ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧ Űɤɜ ɡˊŮɟɓɞɚɘəɩɜ Űɘɛɩɜ Űɞɡ űɡůɘəɞɨ ŬŮɟɑɞɡ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɖ Űɡɢɧɜ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɞɡ ɛɖɢŬ-

ɜɘůɛɞɨ ŬɡŰɞɨ ůŰɞɜ Űɟɧˊɞ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɤɜ əŮɜŰɟɘəɩɜ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɤɜ. 

***  

Ƀɘ ůɡɜɗɐəŮɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ əŬɘ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ Űɞ 2022 ˊŬɟɞɡ-

ůɑŬůŬɜ ŬɜɎɛɘəŰɖ ŮɘəɧɜŬ. ȼ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ 

ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ ɞŭɐɔɖůŮ ůŮ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬ-

ˊŮɕɩɜ. ɀɏůŬ ůŮ ɏɜŬ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ Ŭɜɧŭɞɡ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬɘ Űɤɜ ŬˊɞŭɧůŮɤɜ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ɞɛɞ-

ɚɧɔɤɜ, ŬɚɚɎ əŬɘ ˊɟɞůŭɞəɘɩɜ ɔɘŬ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ, ɖ 

ˊɟɧůɓŬůɖ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Ŭˊɧ Űɞ Ⱥɡ-

ɟɤůɨůŰɖɛŬ əŬŰɏůŰɖ ŬəɟɘɓɧŰŮɟɖ.  

Ƀɘ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ Űɖɜ ɑŭɘŬ ˊŮɟɑɞŭɞ ůɡɜɏɢɘůŬɜ Űɖɜ Ŭɜɞŭɘəɐ Űɞɡɠ ˊɞɟŮɑŬ, Ŭɜ əŬɘ ɞ ŮŰɐůɘɞɠ ɟɡɗɛɧɠ 

Ŭɜɧŭɞɡ Űɞɡɠ ŮˊɘɓɟŬŭɨɜɗɖəŮ, ŬɜŰɘəŬŰɞˊŰɟɑɕɞɜŰŬɠ Űɖɜ ɘůɢɡɟɐ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŬɜɎˊŰɡɝɖ, ˊŬɟɎ Űɖɜ Ŭɟ-

ɜɖŰɘəɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɞɡ ɡɣɖɚɞɨ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ. ȼ Ŭɜɞŭɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůɡɜŮŰɏɚŮůŮ ůŮ 

ůɖɛŬɜŰɘəɧ ɓŬɗɛɧ ɩůŰŮ ŰŬ ɟŮɡůŰɎ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɜŬ ˊŬɟŬɛŮɑ-

ɜɞɡɜ ůŮ ɡɣɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ Űɞ 2022, ˊŬɟɎ Űɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ŮɗŮɚɞɜŰɘəɐ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐ ɛŮɔɎɚɞɡ ɛɏɟɞɡɠ 

Űɖɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ŬɜŰɚɐůŮɘ ɛɏůɤ Űɤɜ ůŰɞɢŮɡɛɏɜɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɘɞ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɖɠ ŬɜŬ-

ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ (Targeted Longer-Term Refinancing Operations  TLTRO III), ɘŭɑɤɠ ɛŮŰɎ Űɖɜ 

ŬɡůŰɖɟɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ɧɟɤɜ Űɞɡɠ ˊɞɡ ŬˊɞűŬůɑůɗɖəŮ Űɞɜ ɃəŰɩɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ Űɞ ȹɘɞɘəɖŰɘəɧ 

Ɇɡɛɓɞɨɚɘɞ Űɖɠ ȺȾɇ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ Ŭˊɧ Űɞɡɠ əŬŰɞɑəɞɡɠ 

ŮůɤŰŮɟɘəɞɨ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 196,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ůɖɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ ɜɏɞ ɘůŰɞɟɘəɧ 

ɡɣɖɚɧ ŭŮəŬŮŰɑŬɠ. ȷɨɝɖůɖ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰɘɠ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ, Űɧůɞ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ ɧůɞ əŬɘ Űɤɜ 

ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ˊɞɡ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 141,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬɘ 43,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ůɖɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ Ŭɨɝɖůɖ 6,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬɘ 3,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ 

əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬŰɎ 4,6% ůŮ ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ŬˊɞŭɞɗŮɑ ůŰɞɜ ŰŬɢɨ ɟɡɗɛɧ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ Űɖɠ 

ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ əŬɘ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗŮŰɩɜ ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨ-
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ůŰɖɛŬ. ɋůŰɧůɞ, ɖ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɞɡ ɟɡɗɛɞɨ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021 ɞ-

űŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɘɠ ɏɜŰɞɜŮɠ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɏɠ ˊɘɏůŮɘɠ ˊɞɡ ŮˊɖɟɏŬůŬɜ Űɞ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɧ ŮˊɘŰɧəɘɞ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ 

əŬɘ Űɞ əɧůŰɞɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. ɇɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023 ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ɛɘəɟɐ ɛŮɑ-

ɤůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬŰɎ 2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɤɗɞɨɜ ůŮ 194,7 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. 

ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ɖ Ŭˊɞŭɞɢɐ Űɤɜ ŰɑŰɚɤɜ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ɤɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ ůŰɘɠ ˊɟɎɝŮɘɠ 

ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ ȺɡɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ əŬɗɩɠ əŬɘ ɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ, ɏůŰɤ əŬɘ ɛŮɘɞɨɛŮɜɖ, Űɤɜ 

ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŰɘɠ ˊɟɎɝŮɘɠ TLTRO III  ůɡɜɏɢɘůŬɜ ɜŬ ɡˊɞůŰɖɟɑɕɞɡɜ Űɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. 

ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞɘ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ, ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ Űɖɜ Ůˊɑ ŰŬ ɢŮɑɟɤ ŬɚɚŬɔɐ Űɤɜ ɧɟɤɜ 

ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III, ˊɟɞɢɩɟɖůŬɜ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 əŬɘ 

Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023 ůŮ ŮɗŮɚɞɜŰɘəɐ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐ ůɖɛŬɜŰɘəɞɨ ɛɏɟɞɡɠ Űɖɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ ˊɞɡ 

ɏɢɞɡɜ ŬɜŰɚɐůŮɘ Ŭˊɧ Űɘɠ ˊɟɎɝŮɘɠ ŬɡŰɏɠ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, Űɞ 2022 ɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ 

ŰɟŬˊŮɕɩɜ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ ůɖɛŮɑɤůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ˊŰɩůɖ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 35,4 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 50,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ), ŰɎůɖ ˊɞɡ ůɡɜŮɢɑůŰɖəŮ əŬɘ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023 

(ɀɎɟŰɘɞɠ 2023: 28,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). 

ɇɞ 2022 ɖ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɓŮɚŰɘɩɗɖəŮ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɎ. Ƀ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ Űɞ 2022 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 8,7%, ɏɜŬɜŰɘ 

12,8% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, ɛŮ Űɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɤɜ ɀȺȹ ɜŬ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 13,2 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ, ɛŮɘɤɛɏɜɞ əŬŰɎ 28,2% ɐ 5,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (Ŭˊɧ 18,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021).8 

ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɀȺȹ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɑˊŮŭɧ Űɞɡɠ, Űɞ ɞˊɞɑɞ 

əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2016, ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 87,7% ɐ 94 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. ȼ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɀȺȹ 

ŬɜŰŬɜŬəɚɎ Űɖɜ ˊɟɧɞŭɞ ůŰɘɠ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŮɠ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɤɜ ŰɟŬˊŮ-

ɕɩɜ, Ůɜɩ ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ əŬɘ ɞɘ ŰɏůůŮɟɘɠ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɏɢɞɡɜ ˊŮŰɨɢŮɘ Űɞɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖůɘŬəɧ 

ůŰɧɢɞ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ɗɏůŮɘ ɔɘŬ ɛɞɜɞɣɐűɘɞ ˊɞůɞůŰɧ ɀȺȹ ˊɟɘɜ Ŭˊɧ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022, ɛŮ ɛɑŬ Ůɝ ŬɡŰɩɜ 

ɜŬ ŮɑɜŬɘ əɎŰɤ Ŭˊɧ Űɞ ɧɟɘɞ Űɞɡ 5%. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, ůŰɘɠ ɚɘɔɧŰŮɟɞ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ɀȺȹ 

ŮɑɜŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɡɣɖɚɧɠ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ ůŮ 44,8%.9 ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɞ Ůɜ ɚɧɔɤ ŭŮɑəŰɖɠ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ 

ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞɠ Űɞɡ ŮɡɟɤˊŬɥəɞɨ ɛɏůɞɡ ɧɟɞɡ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 

2022: 1,8%10). ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɞɘ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŮɠ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖɠ Űɞɡ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞɡ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ 

ɀȺȹ ɢɟŮɘɎɕŮŰŬɘ ɜŬ ůɡɜŮɢɘůŰɞɨɜ, ɘŭɑɤɠ ɡˊɧ Űɞ ˊɟɑůɛŬ Űɤɜ ˊɟɞəɚɐůŮɤɜ ˊɞɡ ŬɜŬŭŮɘəɜɨɞɜŰŬɘ. 

ȼ ɛŮŰŬůŰɟɞűɐ Űɖɠ əŬŰŮɨɗɡɜůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ, ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ 

ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰoəɑɤɜ Űɖɠ, ɏɢŮɘ ŮˊɖɟŮɎůŮɘ ŭɡůɛŮɜɩɠ Űɧůɞ Űɞ əɧůŰɞɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ɧůɞ əŬɘ Űɖ 

ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐɠ ɢɟɏɞɡɠ Ŭˊɧ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ əŬɘ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ. ȼ ɏəŰŬůɖ Űɤɜ Ŭɡɝɐ-

ůŮɤɜ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ɗŬ ŮɝŬɟŰɖɗŮɑ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊɞɟŮɑŬ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ, Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɞɡ ˊŬɟŬɔɤɔɘ-

əɞɨ əŮɜɞɨ əŬɘ Űɖɜ ɨˊŬɟɝɖ ŭŮɡŰŮɟɞɔŮɜɩɜ ŮˊɘŭɟɎůŮɤɜ ɛɏůɤ Űɤɜ Ŭɛɞɘɓɩɜ. ɇɞ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ŬɡŰɧ, 

ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɘɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ɔɘŬ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɞɡ ɟɡɗɛɞɨ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ Űɖɠ Ůɚɚɖ-

ɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ Űɞ 2023, ŮɜŭŮɢɞɛɏɜɤɠ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎůŮɘ Ůə ɜɏɞɡ Űɖɜ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŭŬɜŮɘŬəɩɜ ɢŬɟ-

ŰɞűɡɚŬəɑɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ɋůŰɧůɞ, Űɞ ɨɣɞɠ Űɤɜ ɜɏɤɜ ɀȺȹ ŮɑɜŬɘ ŭɨůəɞɚɞ ɜŬ ŮəŰɘɛɖɗŮɑ ŮɝŬɘŰɑŬɠ 

 
8 ɀŮ ŬŰɞɛɘəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮɜŰɧɠ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨ. ɆŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ Űɞ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɤɜ ɀȺȹ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŰŬ 13,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ˊŬɟɞɡ-

ůɘɎɕɞɜŰŬɠ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 28,5% ɐ 5,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 19,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. 
9 ɇɞ ɡɣɖɚɧ ˊɞůɞůŰɧ ůɢŮŰɑɕŮŰŬɘ ɛŮ Űɖ ŭɡůəɞɚɑŬ Űɤɜ ɛɘəɟɧŰŮɟɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɜŬ ŬɜŰŬˊɞəɟɘɗɞɨɜ ůŰɘɠ ˊɟɧɜɞɘŮɠ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ˊŬ-

ɟɞɢɐɠ əɟŬŰɘəɩɜ ŮɔɔɡɐůŮɤɜ ñȼɟŬəɚɐɠò əŬɘ ůɡɜŮˊɩɠ Űɖɠ ŬŭɡɜŬɛɑŬɠ ɏɜŰŬɝɐɠ Űɞɡɠ ůŮ ŬɡŰɧ. 
10 Ʉɖɔɐ: ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ɇɟŬˊŮɕɩɜ, EBA Dashboard - Q4 2022.pdf (europa.eu).  ȹɘŮɡəɟɘɜɑɕŮŰŬɘ ɧŰɘ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ EBA ɡˊɞɚɞɔɑ-

ɕɞɜŰŬɘ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ əŬɘ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ əŬɘ əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ, əŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ ŭŮɜ ŮɑɜŬɘ 
ɎɛŮůŬ ůɡɔəɟɑůɘɛŬ ɛŮ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ. ȺɜŭŮɘəŰɘəɎ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ɀȺȹ ɔɘŬ ŰŬ ŮɔɢɩɟɘŬ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨ-

ɛŬŰŬ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ əŬɘ ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ əŬɘ əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŮɑɜŬɘ 4,6%. 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20dashboard/Q4%202022/1054309/EBA%20Dashboard%20-%20Q4%202022.pdf
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Űɖɠ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬɠ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɘɠ ɔŮɤˊɞɚɘŰɘəɏɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ əŬɘ Űɞɡ ŮɜŭŮɢɞɛɏɜɞɡ ŬɜŬɗɏɟɛŬɜůɖɠ Űɖɠ 

ŮɜŮɟɔŮɘŬəɐɠ əɟɑůɖɠ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2023. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ əŬɘ ɛŮ ůŰɧɢɞ Űɖɜ Ŭˊɞűɡɔɐ Űɖɠ 

ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬɠ ɜɏɤɜ ɀȺȹ, ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŭɘŬɛɧɟűɤůŬɜ Ůɘŭɘəɏɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ŰɏɗɖəŬɜ ůŮ ɘůɢɨ 

ɔɘŬ Űɞɡɠ ůɡɜŮˊŮɑɠ əŬɘ ŮɡɎɚɤŰɞɡɠ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ.11 

***  

ɇɞ 2022 ɞɘ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ əŬŰɏɔɟŬɣŬɜ əɏɟŭɖ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧɟɞɡɠ əŬɘ ŭɘŬəɞˊŰɧɛŮɜŮɠ ŭɟŬůŰɖ-

ɟɘɧŰɖŰŮɠ ɨɣɞɡɠ 3,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɏɜŬɜŰɘ ɕɖɛɘɩɜ 4,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 2021, ŮˊɘůŰɟɏűɞɜŰŬɠ ůŰɖɜ 

əŮɟŭɞűɞɟɑŬ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ ŭɨɞ ɕɖɛɘɞɔɧɜŮɠ ɢɟɐůŮɘɠ. ɆŰɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ ŬɡŰɐ ůɡɜɏɓŬɚŬɜ əŬɗɞɟɘůŰɘəɎ ɖ Ŭɨ-

ɝɖůɖ Űɤɜ ɛɖ ŮˊŬɜŬɚŬɛɓŬɜɧɛŮɜɤɜ Ůůɧŭɤɜ əŬɗɩɠ əŬɘ ɞ ůɢɖɛŬŰɘůɛɧɠ ɛŮɘɤɛɏɜɤɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ ɔɘŬ 

Űɞɜ ˊɘůŰɤŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ŬɡɝɐɗɖəŬɜ ŰŬ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ əɨɟɘŮɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɏɠ ŮɟɔŬůɑŮɠ (ŭɖ-

ɚŬŭɐ ŰŬ əŬɗŬɟɎ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ əŬɘ ˊɟɞɛɐɗŮɘŮɠ), Ůɜɩ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ŰŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɎ 

ɏɝɞŭŬ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɞɘ ŭŮɑəŰŮɠ ŬˊɞŭɞŰɘəɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (Return on Assets - RoA) əŬɘ 

Űɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ (Return on Equity - RoE) Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 1,1% əŬɘ 

13,4% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ.  

ȼ əŮűŬɚŬɘŬəɐ ŮˊɎɟəŮɘŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ŮɜɘůɢɨɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞ 2022, ˊɟɤŰɑůŰɤɠ 

ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɛɏůɤ Űɖɠ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬɠ ŮůɤŰŮ-

ɟɘəɞɨ əŮűŬɚŬɑɞɡ əŬɘ ŭŮɡŰŮɟŮɡɧɜŰɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɏəŭɞůɖɠ ˊɟɧůɗŮŰɤɜ ɛɏůɤɜ əŮűŬɚŬɑɞɡ. ɆɡɔəŮəɟɘ-

ɛɏɜŬ, ɞ ȹŮɑəŰɖɠ ȾŮűŬɚŬɑɞɡ Ⱦɞɘɜɩɜ ɀŮŰɞɢɩɜ Űɖɠ ȾŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 1 (Common Equity Tier 1 (CET1) 

ratio) ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ 14,5% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, Ŭˊɧ 13,6% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2021, əŬɘ ɞ Ɇɡɜɞɚɘəɧɠ ȹŮɑəŰɖɠ ȾŮűŬɚŬɑɞɡ (Total Capital Ratio ï TCR) ůŮ 17,5%, Ŭˊɧ 16,2%. 

Ƀɘ ŭŮɑəŰŮɠ ŬɡŰɞɑ ɡˊɞɚŮɑˊɞɜŰŬɘ Űɞɡ ɛɏůɞɡ ɧɟɞɡ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɡˊɧ Űɖɜ ɎɛŮůɖ Ůˊɞ-

ˊŰŮɑŬ Űɖɠ ȺȾɇ (ŭŮɑəŰŮɠ CET1: 15,5% əŬɘ TCR: 19,4% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022). ȺɜůɤɛŬŰɩɜɞ-

ɜŰŬɠ Űɖɜ ˊɚɐɟɖ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɞɡ ȹɘŮɗɜɞɨɠ ɄɟɧŰɡˊɞɡ ɉɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ȷɜŬűɞɟɎɠ 9 (ȹɄɉȷ 9, 

fully loaded), ɞ ȹŮɑəŰɖɠ CET1 Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 13,4% əŬɘ ɞ Ɇɡɜɞɚɘəɧɠ 

ȹŮɑəŰɖɠ ȾŮűŬɚŬɑɞɡ ůŮ 16,4%. 

Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɖ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ ɢŬ-

ɛɖɚɐ, əŬɗɩɠ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ɞɘ ɞɟɘůŰɘəɏɠ əŬɘ ŮəəŬɗŬɟɘůɛɏɜŮɠ ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜŮɠ űɞɟɞɚɞ-

ɔɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ (DTCs) ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɜ ůŮ 13,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɜŰŬɠ Űɞ 52% Űɤɜ ůɡ-

ɜɞɚɘəɩɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ (Ŭˊɧ 59% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021). ɇɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɡŰɧ Ŭɜɏɟ-

ɢŮŰŬɘ ůŮ 56% Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Ŭűɞɨ ɚɎɓɞɡɛŮ ɡˊɧɣɖ Űɖɜ ˊɚɐɟɖ Ůˊɑ-

ŭɟŬůɖ Űɞɡ ȹɄɉȷ 9 (Ŭˊɧ 68% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021). ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜŮɠ űɞɟɞɚɞ-

ɔɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ (Deferred Tax Assets ï DTAs) ɨɣɞɡɠ 2,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ůŰŬ 

ŮˊɞˊŰɘəɎ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ (Ŭűɞɨ ɚɎɓɞɡɛŮ ɡˊɧɣɖ Űɖɜ ˊɚɐɟɖ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɞɡ 

ȹɄɉȷ 9), ŬˊɞŰŮɚɩɜŰŬɠ ˊŮɟɑˊɞɡ Űɞ 9% Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Űɞɡɠ. Ɇɖ-

ɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ, Ŭɜ əŬɘ ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜŮɠ űɞɟɞɚɞɔɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ (DTAs) ɨɣɞɡɠ 4,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ŭŮɜ 

ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ůŰŬ ŮˊɞˊŰɘəɎ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ɖ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ŮˊŬɟəɞɨɠ ɛŮɚɚɞɜŰɘəɐɠ 

əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ ŮɑɜŬɘ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰɖ ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɜŬ ɛɖɜ ŬˊɞŰŮɚɏůɞɡɜ əɑɜŭɡɜɞ ɔɘŬ Űɖɜ əŮűŬɚŬɘŬəɐ 

ɓɎůɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŮ ɛŮůɞɛŬəɟɞˊɟɧůɗŮůɛɞ ɞɟɑɕɞɜŰŬ. 

 

 

 
11 ȸɚ. ɄɚŬɑůɘɞ IȽ.1 çɄɟɞɔɟɎɛɛŬŰŬ ůŰɐɟɘɝɖɠ ŮɡɎɚɤŰɤɜ ɞűŮɘɚŮŰɩɜ əŬɘ ŬɜŰŬɛɞɘɓɐɠ ůɡɜŮˊɩɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ɛŮ ůŰŮɔŬůŰɘəɧ ŭɎɜŮɘɞ 

əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡè. 
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ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɤɜ ŬɟɛɞŭɘɞŰɐŰɤɜ Űɖɠ ɤɠ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ Ŭɟɢɐɠ, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ˊŬɟŬ-

əɞɚɞɡɗŮɑ əŬɘ ŬɝɘɞɚɞɔŮɑ Űɘɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ əŬɘ ŮűŬɟɛɧɕŮɘ ɛɏŰɟŬ ɔɘŬ Űɖ 

ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ůɡůůɩɟŮɡůɖɠ Űɤɜ ůɡůŰɖɛɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ əŬɘ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ 

ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ŬɝɘɞɚɞɔŮɑ ŬɜɎ Űɟɑɛɖɜɞ Űɖɜ ɏɜŰŬůɖ Űɞɡ əɡəɚɘəɞɨ 

ůɡůŰɖɛɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ əŬɘ Űɖɜ əŬŰŬɚɚɖɚɧŰɖŰŬ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ Ŭˊɞɗɏ-

ɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ (Countercyclical Capital Buffer ï CCyB) ɔɘŬ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ əŬɘ Űɞ əŬɗɞɟɑɕŮɘ ɐ Űɞ 

ˊɟɞůŬɟɛɧɕŮɘ, Ůűɧůɞɜ ŬɡŰɧ ŮɑɜŬɘ ŬɜŬɔəŬɑɞ. ũɘŬ Űɞ Ŭȭ əŬɘ ɓȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023, Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɡŰɧ 

ŭɘŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰɞ 0%, Űɞ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ ŭɡɜŬŰɧ ŮˊɑˊŮŭɞ. H ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ˊɟɧůɗŮŰɤɜ ŭŮɘəŰɩɜ ˊɞɡ 

ŮɝŮŰɎɕŮɘ ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ŬɜŬŭŮɘəɜɨŮɘ Űɖɜ ŬˊŬɟɢɐ ůɡůůɩɟŮɡůɖɠ əɡəɚɘəɩɜ ůɡůŰɖɛɘəɩɜ 

əɘɜŭɨɜɤɜ ůŮ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ ŰɞɛŮɑɠ, ɧˊɤɠ ɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɤɜ, ɞɘ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ əŬɘ Űɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ ɘůɞɕɨɔɘɞ. ɆɡɜɞɚɘəɎ, ɤůŰɧůɞ, ŮˊɘɓŮ-

ɓŬɘɩɜŮɘ Űɖɜ ŮəŰɑɛɖůɖ ˊŮɟɑ Űɖɠ ŬˊɞɡůɑŬɠ ɡˊɏɟɛŮŰɟɖɠ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ əŬɘ ɛɧɢɚŮɡůɖɠ. Ⱥˊɑ-

ůɖɠ, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ˊɟɞůŭɘɧɟɘůŮ ŰŬ ɚɞɘˊɎ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ (Other 

Systemically Important Institutions ï O-SII) ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɔɘŬ Űɞ ɏŰɞɠ 2022, ŮűŬɟɛɧɕɞɜŰŬɠ Űɘɠ 

ůɢŮŰɘəɏɠ əŬŰŮɡɗɡɜŰɐɟɘŮɠ ɔɟŬɛɛɏɠ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȷɟɢɐɠ ɇɟŬˊŮɕɩɜ, əŬɘ əŬɗɧɟɘůŮ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ 

Űɞɡ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ O-SII ɔɘŬ Űɞ ɏŰɞɠ 2023 ůŮ 1% ɔɘŬ ŰŬ ŰɏůůŮɟŬ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ. 

***  

ɇɞ 2022 ɞɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ əŬŰɎűŮɟŬɜ ɜŬ ŭɘŬŰɖɟɐůɞɡɜ Űɖɜ əŮűŬɚŬɘŬəɐ Űɞɡɠ ŮˊɎɟ-

əŮɘŬ ůŮ ˊɞɚɨ ɡɣɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ əŬɘ Űɖɜ əŮɟŭɞűɞɟɑŬ Űɞɡɠ ůŮ ɘəŬɜɞˊɞɘɖŰɘəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ Ŭ́ɟɎ Űɞɡɠ əɘɜ-

ŭɨɜɞɡɠ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɞ ɔŮɜɘəɧŰŮɟɞ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ ŬɡŰɞɨɠ ˊɞɡ 

ˊɟɞəɨˊŰɞɡɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ŭɘŮɟɔŬůɑŮɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɐɠ ůɡɔɢɩɜŮɡůɖɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ɤɠ Ŭ-

ˊɧɟɟɞɘŬ Űɤɜ ˊɟɧůűŬŰɤɜ ŮɝŬɔɞɟɩɜ. Ƀɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ, ůŰɖɜ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŬ Űɞɡɠ ɜŬ Ŭ-

ɜŰɘɛŮŰɤˊɑůɞɡɜ Űɞɡɠ ɤɠ Ɏɜɤ əɘɜŭɨɜɞɡɠ əŬɗɩɠ əŬɘ ɚɞɘˊɞɨɠ ŬɜŬŭɡɧɛŮɜɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ, ɧˊɤɠ ŬɡŰɞɨɠ 

ˊɞɡ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɖɜ əɚɘɛŬŰɘəɐ ŬɚɚŬɔɐ, ůŰɞɢŮɨɞɜŰŬɠ ůŰɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɖɠ ɓɘɤůɘɛɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ 

ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ Űɞɡɠ, ˊɟɞɓŬɑɜɞɡɜ ůŮ ŬɜŬˊɟɞůŬɟɛɞɔɐ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ Űɞɡɠ ɛɞɜŰɏɚɤɜ əŬɘ 

ůŮ ŬɜŬɗŮɩɟɖůɖ Űɖɠ ŰɘɛɞɚɞɔɘŬəɐɠ əŬɘ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ Űɞɡɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ. 

ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɖ ŬˊɟɧůəɞˊŰɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɤɜ ɡˊɞŭɞɛɩɜ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ, ŭɖɚŬŭɐ 

Űɤɜ ůɡůŰɖɛɎŰɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ, ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ əŬɘ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ, ůɡɜɏɓŬɚŮ ɗŮŰɘəɎ 

ůŰɖ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ Űɞɡ Ůɔɢɩɟɘɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ɛɏůɤ Űɖɠ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɐɠ 

ŭɘŮəˊŮɟŬɑɤůɖɠ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ. ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ ŰŬ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɞɨɛŮɜŬ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɎ ɛɏůŬ ˊɚɖɟɤ-

ɛɐɠ, Űɞ 2022 ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ ůŮ ɧɟɞɡɠ Ŭɟɘɗɛɞɨ əŬɘ ŬɝɑŬɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ. 

ɇɞ 2022 Űɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɤɜ ȺŰŬɘɟɘɩɜ ȹɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ əŬɘ ɄɘůŰɩ-

ůŮɘɠ (ȺȹȷȹɄ) ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 1,44 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ,12 Ůɜɩ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɗɩɠ əŬɘ Űɤɜ 

ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ Űɤɜ ȺȹȷȹɄ, ˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ, ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 891 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ əŬɘ 

546 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. TŬ əɏɟŭɖ Űɤɜ ȺȹȷȹɄ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 164 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, Ůɜɩ Űɞ 

ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ Ŭɛɞɘɓɩɜ əŬɘ Ůɝɧŭɤɜ ˊɟɞůɤˊɘəɞɨ əŬɘ ŭɘɞɑəɖůɖɠ Űɤɜ ȺȹȷȹɄ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ Űɞ 44% Űɞɡ 

əɨəɚɞɡ ŮɟɔŬůɘɩɜ Űɞɡɠ.  ȼ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬɝɑŬ Űɤɜ ɡˊɧ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ13 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 90,5 ŮəŬŰ. 

Ůɡɟɩ, Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ Űɞ 74% ŬűɞɟɎ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ˊɞɡ ŭɘŬɢŮɘɟɑɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ 

 
12 ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨ ɛŮ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ 31.12.2022 ŮɑɜŬɘ ˊɟɞůɤɟɘɜɎ əŬɘ ŭŮɜ ɏɢɞɡɜ ŮɚŮɔɢɗŮɑ Ŭˊɧ 

ɞɟəɤŰɧ ŮɚŮɔəŰɐ. 
13 ɋɠ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ŮɛűŬɜɑɕɞɜŰŬɘ ɧɚŬ ŰŬ ɢɟŮɤůŰɘəɎ ɛɏůŬ (ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ ˊɟɞəŬŰŬɓɞɚɏɠ əŬɘ ɢɟŮɤůŰɘəɞɑ ŰɑŰɚɞɘ), ɛɖ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ 

Űɤɜ ɛɖ ɚɞɔɘůŰɘəɞˊɞɘɖɛɏɜɤɜ Űɧəɤɜ əŬɘ ŭɘŬɔɟŬűɩɜ. ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɛŮ Űɖɜ ɄȺȺ 206/1/03.06.2022 ŰɟɞˊɞˊɞɘɐɗɖəŬɜ, ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ, 

ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊɞɡ ɞűŮɑɚɞɡɜ ɜŬ ɡˊɞɓɎɚɞɡɜ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ůŰɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ.  

https://www.bankofgreece.gr/RelatedDocuments/%CE%A0%CE%95%CE%95_206_%CE%B8%CE%AD%CE%BC%CE%B1_1_%CE%91%CE%9D%CE%91%CE%A1%CE%A4%CE%97%CE%A3%CE%97.pdf
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ȺŰŬɘɟɘɩɜ ȷˊɧəŰɖůɖɠ ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ əŬɘ ɄɘůŰɩůŮɘɠ14 əŬɘ Űɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ 26% ŬűɞɟɎ Űɖ 

ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ. ȾŬŰɎ ˊɚŮɘɞɜɧŰɖŰŬ ŰŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ 

ˊɞɡ ŭɘŬɢŮɘɟɑɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ ȺŰŬɘɟɘɩɜ ȷˊɧəŰɖůɖɠ ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ əŬɘ 

ɄɘůŰɩůŮɘɠ ɏɢɞɡɜ ŬɜŬŰŮɗŮɑ ůŮ ŬɡŰɏɠ Űɖɜ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ŭɘŮŰɑŬ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ɡɚɞˊɞɑɖůɖɠ Űɤɜ ůŰɟŬ-

Űɖɔɘəɩɜ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɔɘŬ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ɀȺȹ). 

ȿŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ Űɖɜ ɏɤɠ ŰɩɟŬ Ůˊɑŭɞůɖ, əɟɑɜŮŰŬɘ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰɖ ɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ 

ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŭŬɜŮɑɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ȺȹȷȹɄ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞɘ ɘəŬɜɞˊɞɘɖŰɘəɏɠ ŮˊɘŭɧůŮɘɠ 

Űɤɜ ȺȹȷȹɄ ŮɑɜŬɘ ŬɜŬɔəŬɑŬ ůɡɜɗɐəɖ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊɘŰɡɢɑŬ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ñȼɟŬəɚɐɠò, Űɖɜ Ŭˊɞ-

ŰŮɚŮůɛŬŰɘəɐ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ Űɞɡ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɞɡ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ ɢɟɏɞɡɠ əŬɘ Űɖɜ Ŭɝɘɞˊɞɑɖůɖ Űɞɡ Ŭ-

ŭɟŬɜɞɨɠ ˊŬɟŬɔɤɔɘəɞɨ ŭɡɜŬɛɘəɞɨ.  

***  

ɇɞ 2023 ɖ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ȰəɗŮůɖ Űɞɡ ȹɘɞɘəɖŰɐ (ȷˊɟɑɚɘɞɠ 2023)15 Űɖɠ 

ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ˊɟɞɓɚɏˊŮŰŬɘ ɧŰɘ ɗŬ ŬɜŬˊŰɡɢɗŮɑ ɛŮ ɟɡɗɛɧ 2,2%, ˊɞɚɨ ˊɎɜɤ Ŭˊɧ Űɞ ɛɏůɞ 

ɧɟɞ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ, ŬɚɚɎ ůŬűɩɠ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ 2022. ȼ əŬŰŬɜɎɚɤůɖ əŬɘ ɞɘ ŮˊŮɜ-

ŭɨůŮɘɠ ɗŬ ůɡɜŮɢɑůɞɡɜ ɜŬ ůɡɛɓɎɚɚɞɡɜ ɗŮŰɘəɎ ůŰɖɜ ŬɜɎˊŰɡɝɖ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɖ ŮɝɞɛɎɚɡɜůɖ Űɖɠ əŬ-

ŰŬɜŬɚɤŰɘəɐɠ ɕɐŰɖůɖɠ, ɞɘ ɢŬɛɖɚɞɑ ɟɡɗɛɞɑ Ŭɜɧŭɞɡ Űɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɞɨ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ 

əŬɘ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ɞŭɖɔɐůɞɡɜ ůŮ ɐˊɘŬ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ɘŭɘɤŰɘəɐɠ əŬŰŬɜɎɚɤ-

ůɖɠ. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɞɘ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛŮɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ɔɘŬ Űɖɜ ˊɞɟŮɑŬ Űɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ŮɑɜŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ 

ŮɡɞɑɤɜŮɠ, əŬɗɩɠ ŮəŰɧɠ Ŭˊɧ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ůɢŮŰɘəɩɜ əɞɜŭɡɚɑɤɜ, ˊɟɞɓɚɏˊŮŰŬɘ əŬɘ ɖ ˊɞɘɞŰɘəɐ 

Űɞɡɠ ŬɜŬɓɎɗɛɘůɖ, ŭŮŭɞɛɏɜɞɡ ɧŰɘ ɞɚɞɏɜŬ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ˊɞůɞůŰɧ ɜɏɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ɗŬ ŬűɞɟɎ ɡˊɞ-

ŭɞɛɏɠ (ɘŭɑɤɠ ůŰɖɜ ˊŬɟŬɔɤɔɐ ˊɟɎůɘɜɖɠ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ) ɛŮ ɡɣɖɚɐ ˊɟɞůŰɘɗɏɛŮɜɖ ŬɝɑŬ.  

ɋůŰɧůɞ, ɖ ɡɣɖɚɐ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ əŬɘ ɞɘ əɑɜŭɡɜɞɘ ˊɞɡ ŮˊɘəɟŬŰɞɨɜ ůŰɞ ŭɘŮɗɜɏɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ 

ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ŭŮɜ Ŭűɐɜɞɡɜ ˊŮɟɘɗɩɟɘŬ ŮűɖůɡɢŬůɛɞɨ. ɇɡɢɧɜ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ 

ůɡɜɗɖəɩɜ ŮɜŭɏɢŮŰŬɘ ɜŬ ɏɢŮɘ ŭɡůɛŮɜŮɑɠ ŮˊɘŭɟɎůŮɘɠ ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐ əŬŰɎůŰŬůɖ Űɤɜ Ůˊɘ-

ɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ, ŬɚɚɎ əŬɘ ůŰɖ ŭɡɜŬɛɘəɐ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖɠ Űɞɡ 

ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ ůŮ ˊɞɚɚɎ əɟɎŰɖ-ɛɏɚɖ. ȼ ůɨɜɗŮůɖ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ, ˊɞɡ ŬˊɞŰŮ-

ɚŮɑŰŬɘ əŬŰɎ ˊŮɟɑˊɞɡ 76% Ŭˊɧ ɛŮůɞɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ Ůˊɑůɖɛɞ ŰɞɛɏŬ, ŬɚɚɎ 

əŬɘ ɖ ŮɝŬɘɟŮŰɘəɎ Ůɡɜɞɥəɐ əŬŰŬɜɞɛɐ Űɤɜ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɩɜ ɚŮɘŰɞɡɟɔɞɨɜ əŬɗɖůɡɢŬůŰɘəɎ. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, 

ůŮ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜŮɠ ůɡɜɗɐəŮɠ ɔŮɜɘəŮɡɛɏɜɖɠ ŬɛűɘůɓɐŰɖůɖɠ əŬɘ əɚɞɜɘůɛɞɨ Űɖɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ Űɤɜ Ů-

ˊŮɜŭɡŰɩɜ, ŭɡɜɖŰɘəɎ ɗŬ ɡˊɎɟɝɞɡɜ ŮˊɘŭɟɎůŮɘɠ əŬɘ ůŮ Ůɔɢɩɟɘɞ ŮˊɑˊŮŭɞ.  

ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɖ ˊɟɧůűŬŰɖ ŰɟŬˊŮɕɘəɐ ŬɜŬŰŬɟŬɢɐ ůŰɘɠ ȼɄȷ əŬɘ ůŰɖɜ ȺɚɓŮŰɑŬ əŬŰɏŭŮɘɝŮ Űɖɜ ŰŬ-

ɢɨŰɖŰŬ ɛŮŰɎŭɞůɖɠ əŬɘ ŭɘɎɢɡůɖɠ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ůŰɞ ůɨɔɢɟɞɜɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ. Ƀɘ 

ŬŭɡɜŬɛɑŮɠ ɛŮɛɞɜɤɛɏɜɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ɡˊɧ ůɡɜɗɐəŮɠ əɚɞɜɘůɛɞɨ Űɖɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ Űɤɜ ŮˊŮɜŭɡŰɩɜ 

əŬɘ əŬŰŬɗŮŰɩɜ, ɛŮɔŮɗɨɜɞɜŰŬɘ əŬɘ ŭɘŬɢɏɞɜŰŬɘ ɛŮ ɛŮɔɎɚɖ ŰŬɢɨŰɖŰŬ Űɧůɞ ůŮ ɎɚɚŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨ-

ɛŬŰŬ ŮɜŰɧɠ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ ɧˊɞɡ ŮŭɟŮɨɞɡɜ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŬɡŰɏɠ ɧůɞ əŬɘ ŭɘŮɗɜɩɠ, ɚɧɔɤ Űɖɠ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖɠ 

Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ Ŭɔɞɟɩɜ ˊŬɔəɞůɛɑɤɠ. ɆɡɜŮˊɩɠ, ɖ ŭɘŬůűɎɚɘůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ 

ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ ŬˊŬɘŰŮɑ Űɖɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ɗɤɟɎəɘůɖ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. Ƀ ŰɟŬˊŮ-

ɕɘəɧɠ ŰɞɛɏŬɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɏɢŮɘ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɐůŮɘ ŰŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ɏŰɖ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɓɐɛŬŰŬ ˊɟɞɧŭɞɡ 

 
14 ɇɡɢɧɜ ŭɘŬűɞɟɏɠ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ˊɞɡ ŬɜŬɚɨɞɜŰŬɘ ůŰɞ ˊŬɟɧɜ ŰɛɐɛŬ Űɖɠ ȰəɗŮůɖɠ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ Ŭˊɧ 

ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊɞɡ ŭɖɛɞůɘŮɨŮɘ ˊŮɟɘɞŭɘəɎ ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ůŰɞɜ ɘůŰɧŰɞˊɧ Űɖɠ ɞűŮɑɚɞɜŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ŭɘŬűɞɟŮŰɘəɐ ˊŮɟɑɛŮŰɟɞ ˊɞɡ 

ŮűŬɟɛɧɕŮɘ ɖ ŮəɎůŰɞŰŮ ɏəŭɞůɖ. 
15 ȰəɗŮůɖ Űɞɡ ȹɘɞɘəɖŰɐ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɔɘŬ Űɞ ɏŰɞɠ 2022. 

https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekthdkth2022.pdf
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əŬɘ ɏɢŮɘ ɘůɢɡɟɞˊɞɘɖɗŮɑ, ɩůŰŮ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ůŮ əŬɚɨŰŮɟɖ ɗɏůɖ ɜŬ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑůŮɘ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜŮɠ ŭɘŬŰŬɟŬ-

ɢɏɠ əŬɘ əɚɡŭɤɜɘůɛɞɨɠ. ũɘŬ Űɞ Ůɔɔɨɠ ɛɏɚɚɞɜ ɞɘ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ˊɟɞŭɘŬɔɟɎűɞɜŰŬɘ ɗŮŰɘəɏɠ, ɤůŰɧůɞ ˊŬ-

ɟŬɛɏɜɞɡɜ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ, ɧˊɤɠ ɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ, ɖ ŮˊɑŰŮɡɝɖ 

ŭɘŬŰɖɟɐůɘɛɖɠ əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ, ɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ ɖ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ 

Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ əŮűŬɚŬɘŬəɐɠ ŮˊɎɟəŮɘŬɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. 

ȼ ́ŮɟŬɘŰɏɟɤ ŮɝɡɔɑŬɜůɖ Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɖ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɧŰŮɟɖ ˊɟɧəɚɖůɖ, əŬɗɩɠ Űɞ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɤɜ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ ɀȺȹ, Ŭɜ əŬɘ ɏɢŮɘ ɛŮɘɤɗŮɑ ůɖɛŬ-

ɜŰɘəɎ ŰŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ɢɟɧɜɘŬ, ́ ŬɟŬɛɏɜŮɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ Űɞɡ ŮɡɟɤˊŬɥəɞɨ ɛɏůɞɡ ɧɟɞɡ. ɆɡɜŮ-

ˊɩɠ, ŬˊŬɘŰŮɑŰŬɘ ɖ ůɡɜɏɢɘůɖ Űɤɜ ŮɜŮɟɔŮɘɩɜ ˊɟɞɠ Űɖɜ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ ɞɟɘůŰɘəɐɠ ŬˊŬɚɚŬɔɐɠ Űɞɡ ŰɟŬ-

ˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ Ŭˊɧ Űɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ɀȺȹ, ɩůŰŮ ɜŬ ŮɜŭɡɜŬɛɤɗŮɑ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ əŬɘ ɜŬ ɛˊɞɟɏůŮɘ Ŭˊɟɧ-

ůəɞˊŰŬ ɜŬ ŮˊɘŰŮɚɏůŮɘ Űɖ ŭɘŬɛŮůɞɚŬɓɖŰɘəɐ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɖɠ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞ-

ɛɑŬɠ. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɖ ŮɛˊŮɘɟɑŬ Űɞɡ ˊŬɟŮɚɗɧɜŰɞɠ ɏɢŮɘ əŬŰŬŭŮɑɝŮɘ Űɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ ɞɟɗɐɠ əŬɘ ɏɔəŬɘ-

ɟɖɠ ŬˊɞŰɨˊɤůɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ. ɆɡɜŮˊɩɠ, əŬɗɩɠ ɖ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ɛŮ Űɖɜ 

Ɏɜɞŭɞ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ŭɡůɢŮɟŬɑɜŮɘ Űɖɜ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐ ɢɟɏɞɡɠ Ŭˊɧ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ əŬɘ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɘɠ, ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɧɚɞɘ ɞɘ ŮɛˊɚŮəɧɛŮɜɞɘ űɞɟŮɑɠ ɜŬ ŮůŰɘɎůɞɡɜ ůŰɖ ɚɐɣɖ ɛɏŰɟɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ Ŭˊɞűɡɔɐ 

ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬɠ ɜɏɤɜ ɀȺȹ. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ɞɘ ˊɟɧůűŬŰŬ ŮɝŬɔɔŮɚɗŮɑůŮɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ ɔɘŬ Űɖɜ ˊɟɞ-

ůŰŬůɑŬ Űɤɜ ŮɡɎɚɤŰɤɜ, ŬɚɚɎ əŬɘ Űɖɜ ŬɜŰŬɛɞɘɓɐ Űɤɜ ůɡɜŮˊɩɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ əɘ-

ɜɞɨɜŰŬɘ ˊɟɞɠ Űɖ ůɤůŰɐ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ. 

ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖɜ əŮɟŭɞűɞɟɑŬ, Űɞ 2023 ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɤɜ ɞɟɔŬɜɘəɩɜ Ůůɧŭɤɜ. 

ȸɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŬ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ ɗŬ ŮɜɘůɢɨůŮɘ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ŰŬ əŬɗŬɟɎ 

ɏůɞŭŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ, əŬɗɩɠ ɏɜŬ ˊɞɚɨ ɛŮɔɎɚɞ ɛɏɟɞɠ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɏɢŮɘ ůɡɜŬűɗŮɑ ɛŮ 

əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛŬ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŬɡɝɖɗŮɑ Űɞ əɧůŰɞɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧ-

Űɖůɖɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɚɧɔɤ Űɖɠ ůŰŬŭɘŬəɐɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬɘ Űɞɡ Ŭɡɝɖɛɏɜɞɡ 

əɧůŰɞɡɠ ɏəŭɞůɖɠ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ əŮűŬɚŬɘŬəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ, ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛ-

ɓŬɜɞɛɏɜɞɡ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɔɘŬ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɩůŰŮ ɜŬ Űɖɟɖɗɞɨɜ ɞɘ ŮɚɎɢɘůŰŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ 

ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ Ůˊɘɚɏɝɘɛɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ (MREL). ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮ-

ůɛŬ ůŰŬŭɘŬəɐ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɞɡ ɟɡɗɛɞɨ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ, ŮɑŰŮ ɛɏůɤ Űɖɠ ˊɟɧɤɟɖɠ Ŭˊɞˊɚɖ-

ɟɤɛɐɠ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŮɑŰŮ ɛɏůɤ Űɖɠ ɛŮɘɤɛɏɜɖɠ ɕɐŰɖůɖɠ ɔɘŬ ɜɏŬ ŭɎɜŮɘŬ. ȼ ŮˊɘɓɟɎ-

ŭɡɜůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ, ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ˊŬɟŬɔɤɔɐɠ əŬɘ ɖ ɛŮɑɤůɖ ůŰɞ 

ˊɟŬɔɛŬŰɘəɧ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ 

ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ Űɤɜ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ, ɗŬ Ŭůəɐůɞɡɜ ˊɘɏůŮɘɠ ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐ əŬŰɎ-

ůŰŬůɖ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ əŬɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ ŭɨɜŬɜŰŬɘ ɜŬ Ŭɡɝɐůɞɡɜ Űɞ əɧůŰɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ 

Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ɇɏɚɞɠ, ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ ɖ ůɡɛɓɞɚɐ Űɤɜ ɛɖ ŮˊŬɜŬɚŬɛɓŬɜɧɛŮɜɤɜ 

Ůůɧŭɤɜ. 

ȼ əŮűŬɚŬɘŬəɐ ŮˊɎɟəŮɘŬ ůŰɖɜ ˊŬɟɞɨůŬ ɢɟɞɜɘəɐ ůɡɔəɡɟɑŬ əɟɑɜŮŰŬɘ ɘəŬɜɞˊɞɘɖŰɘəɐ, ɤůŰɧůɞ ɗŬ 

ŮˊɖɟŮŬůŰŮɑ Ŭˊɧ: Ŭ) Űɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ŮůɤŰŮɟɘəɐɠ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬɠ əŮűŬɚŬɑɞɡ ůŮ ɏɜŬ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ Ŭɡɝɖ-

ɛɏɜɖɠ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬɠ, ɓ) Űɖɜ ɡɚɞˊɞɑɖůɖ ŮŰŬɘɟɘəɩɜ ŮɜŮɟɔŮɘɩɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɔɘŬ ɜŬ Ůɜɘůɢɨůɞɡɜ 

Űɖɜ əŮűŬɚŬɘŬəɐ Űɞɡɠ ŮˊɎɟəŮɘŬ (ˊ.ɢ. ůɡɜɗŮŰɘəɏɠ ŰɘŰɚɞˊɞɘɐůŮɘɠ, ŬɡɝɐůŮɘɠ ɛŮŰɞɢɘəɞɨ əŮűŬɚŬɑɞɡ 

ɔɘŬ Űɘɠ ɚɘɔɧŰŮɟɞ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ) əŬɘ Űɞ əɧůŰɞɠ ɏəŭɞůɖɠ ˊɟɧůɗŮŰɤɜ ɛɏůɤɜ əŮűŬɚŬɑɞɡ 

(Additional Tier 1, Tier 2) ɔɘŬ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ, ɔ) Űɖɜ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ 

ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ əŬɘ ŭ) Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ ɜɏɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ əŬɘ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ. 
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ȼ ŭɘŬůűɎɚɘůɖ ůɡɜɗɖəɩɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ ůŮ ɏɜŬ ŭɘŮɗɜɏɠ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ Ŭɡɝɖɛɏ-

ɜɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ, ɧˊɤɠ ɔɘŬ ˊŬɟɎŭŮɘɔɛŬ ɞɘ ɔŮɤˊɞɚɘŰɘəɏɠ ŬɜŬŰŬɟŬɢɏɠ, ŮˊɘɓɎɚɚŮɘ Ůɔɟɐɔɞɟůɖ əŬɘ ůŰɞ-

ɢŮɡɛɏɜŮɠ ŭɟɎůŮɘɠ. ȾŬɗɩɠ ɖ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ůɡɜŮɢɑɕŮŰŬɘ, ŮɜŭɏɢŮŰŬɘ ɜŬ 

ŬɜŬŭɡɗɞɨɜ əɑɜŭɡɜɞɘ əŬŰŬəŮɟɛŬŰɘůɛɞɨ Űɤɜ Ŭɔɞɟɩɜ ůŰɖ ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ, ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ 

Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ɖ ȺȾɇ ɡɘɞɗɏŰɖůŮ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ Űɞɡ 2022 Űɞ TPI. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɞɘ ˊɟɧůűŬŰŮɠ ŬɜŬŰŬɟɎ-

ɝŮɘɠ ůŰŬ ŰɟŬˊŮɕɘəɎ ůɡůŰɐɛŬŰŬ Űɤɜ ȼɄȷ əŬɘ Űɖɠ ȺɚɓŮŰɑŬɠ ŬɜŬɕɤˊɨɟɤůŬɜ Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ɔɘŬ Űɖ 

ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ əŬɘ ŮˊŬɜɏűŮɟŬɜ ůŰɞ ˊɟɞůəɐɜɘɞ Űɖɜ ŬɜɎɔəɖ ɞɚɞəɚɐ-

ɟɤůɖɠ Űɖɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɐɠ ɏɜɤůɖɠ. Ƀɘ ŮɝŬɔɔŮɚɗŮɑůŮɠ ˊɟɞŰɎůŮɘɠ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ ɔɘŬ Űɖ 

ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ əɟɑůŮɤɜ16 əɘɜɞɨɜŰŬɘ ˊɟɞɠ Űɖ ůɤůŰɐ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ, Ůɜɩ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŮˊɘŰŬɢɡɜɗɞɨɜ ɞɘ 

ˊɟɤŰɞɓɞɡɚɑŮɠ ɔɘŬ Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ Ůɜɧɠ ˊŬɜŮɡɟɤˊŬɥəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŬůűɎɚɘůɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ 

(European Deposit Insurance Scheme ï EDIS)17 ɔɘŬ Űɖɜ ɇɟŬˊŮɕɘəɐ Ȱɜɤůɖ ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ ɎɚɚŬ 

ɛɏŰɟŬ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟɎɚɚɖɚɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ŮɜŬˊɞɛɏɜɞɜŰɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ůŰɞɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ŰɞɛɏŬ. ɇɏɚɞɠ, 

ŬɜŬŭŮɘəɜɨŮŰŬɘ ɖ ɘŭɘŬɑŰŮɟɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ ŮűŬɟɛɞɔɐɠ ůɡɜŮŰɐɠ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ɔɘŬ Űɖɜ 

Ůɛˊɏŭɤůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ əŬɘ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ ůŰɖɜ 

ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ, ɖ ɞˊɞɑŬ ɗŬ ŭɘŮɡɟɨɜŮɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɖɜ ŮˊŮɜ-

ŭɡŰɘəɐ ɓɎůɖ (ˊ.ɢ. ɗŮůɛɘəɞɑ ŮˊŮɜŭɡŰɏɠ) ɛŮ ŮɡŮɟɔŮŰɘəɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ ůŰɞ əɧůŰɞɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ 

ȹɖɛɞůɑɞɡ,18 Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ.  

 

 

 

 
16 ȸɚ. ɄɚŬɑůɘɞ IȽȽ.3 çɄɟɧŰŬůɖ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŬɗŮɩɟɖůɖ Űɞɡ ˊɚŬɘůɑɞɡ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ əɟɑůŮɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡ-

ɛɎŰɤɜè. 
17 ɇɞ EDIS ɗŬ ůɡɛɓɎɚŮɘ ůŰɖɜ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Űɖɜ əŬŰŬɗŮŰɩɜ, ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ əŬɘ ůŰɖɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ 

ŬˊɞŭɡɜɎɛɤůɖ Űɖɠ ŬɚɚɖɚŮɝɎɟŰɖůɖɠ ɛŮŰŬɝɨ ŰɟŬˊŮɕɩɜ əŬɘ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ. 
18 ȼ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ əɟŬŰɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ, ɚŮɘŰɞɡɟɔɩɜŰŬɠ ˊɟɞŮɝɞűɚɖŰɘəɎ, ɏɢŮɘ ŮɜůɤɛŬŰɩůŮɘ ɛɏɟɞɠ Űɤɜ ˊɟɞůŭɞəɘɩɜ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ Űɖɠ 
ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ŬɜŰɘəŬŰɞˊŰɟɑɕŮŰŬɘ ɐŭɖ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ (spread) Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɏɜŬɜŰɘ 

Űɤɜ Ɏɚɚɤɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɩɜ ɢɤɟɩɜ.  
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I I .  ɀȷȾɅɃɃȽȾɃɁɃɀȽȾɃ ɄȺɅȽȸȷȿȿɃɁ ȾȷȽ 

ȷũɃɅȺɆ ɉɅȼɀȷɇɃɆ ȾȷȽ ȾȺūȷȿȷȽɋɁ

1. ȺɂȺȿȽɂȺȽɆ ȾȷȽ ɄɅɃɃɄɇȽȾȺɆ ɇȼɆ ɃȽȾɃɁɃɀȽȾȼɆ 
ȹɅȷɆɇȼɅȽɃɇȼɇȷɆ  

ȼ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ ŭɘŬŰɐɟɖůŮ Űɖɜ ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɐ Űɖɠ ŭɡɜŬɛɘəɐ əŬɘ Űɞ 2022 ˊŬɟɎ Űɘɠ ɏɜŰɞɜŮɠ 

ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɏɠ ˊɘɏůŮɘɠ ˊɞɡ ůɖɛŮɘɩɗɖəŬɜ ɚɧɔɤ Űɞɡ ˊɞɚɏɛɞɡ ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ əŬɘ Űɖɜ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ 

Űɞɡ ŭɘŮɗɜɞɨɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɞɨ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜŰɞɠ. ɇɞ ȷȺɄ ůŮ ůŰŬɗŮɟɏɠ Űɘɛɏɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ Ůˊɑ-

ˊŮŭŬ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ ˊɟɞ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ˊŮɟɑɞŭɞ. ȼ əɨɟɘŬ ůɡɜɘůŰɩůŬ Űɖɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ ˊŬɟɏɛŮɘɜŮ ɖ 

ɘŭɘɤŰɘəɐ əŬŰŬɜɎɚɤůɖ, ˊɞɡ ŮɜɘůɢɨɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ˊŬɟɎ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ŬɔŬɗɩɜ əŬɘ 

ɡˊɖɟŮůɘɩɜ. ŪŮŰɘəɎ ůɡɜɏɓŬɚŬɜ ɞɘ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ əŬɘ ɞɘ ŮɝŬɔɤɔɏɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɤɜ ɘůɢɡ-

ɟɩɜ ŮˊɘŭɧůŮɤɜ Űɞɡ ŰɞɡɟɘůŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ŬɟɜɖŰɘəɐ ůɡɜŮɘůűɞɟɎ ŮɑɢŬɜ ɖ ŭɖɛɧůɘŬ əŬŰŬɜɎ-

ɚɤůɖ əŬɘ ɞɘ ŮɘůŬɔɤɔɏɠ ŬɔŬɗɩɜ əŬɘ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ. ȷˊɧ Űɖ ɛŮɟɘɎ Űɖɠ ˊɟɞůűɞɟɎɠ, Űɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ 

ůɡɛɓɞɚɐ ŮɑɢŬɜ ɞɘ əɚɎŭɞɘ ˊɞɡ Űɖɜ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɖ ɢɟɞɜɘɎ ŮˊɚɐɔɖůŬɜ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŬɜŭɖ-

ɛɑŬ, ɧˊɤɠ ɞ ŰɞɡɟɘůŰɘəɧɠ ŰɞɛɏŬɠ əŬɘ ɞ əɚɎŭɞɠ Űɤɜ ŰŮɢɜɩɜ, ŭɘŬůəɏŭŬůɖɠ əŬɘ ɣɡɢŬɔɤɔɑŬɠ. ŪŮŰɘəɎ 

ůɡɜɏɓŬɚŬɜ əŬɘ ɞɘ əŬŰŬůəŮɡɏɠ, ɞɘ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɏɠ, ŮˊɘůŰɖɛɞɜɘəɏɠ əŬɘ ŰŮɢɜɘəɏɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ, 

əŬɗɩɠ əŬɘ Űɞ Ůɛˊɧɟɘɞ. 

ǲǿȊŬȇŬȎ II .1 ǵȌ ǥǨǲ ȇŬȆ ȌȆ ȇȖȍȆŮȎ ůȏȊȆůŰȗůŮȎ ŰȌȏ (2019 ï ŭô ŰȍǿȉȄȊȌ 2022) 

ǲȌůȌůŰȆŬǿŮȎ ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ (ůŰŬȅŮȍǽȎ ŬȂȌȍŬǿŮȎ ŰȆȉǽȎ 2015) 

ǨŰǾůȆŬ ůŰȌȆȐŮǿŬ: ȉȄ ŮɸȌȐȆȇȗȎ ŭȆȌȍȅȒȉǽȊŬ, ŰȍȆȉȄȊȆŬǿŬ ůŰȌȆȐŮǿŬ: ŮɸȌȐȆȇǼ ŭȆȌȍȅȒȉǽȊŬ 

 
2019  2020  2021  2022  

ŬǛ Űȍǿȉ. 
2022  

ȁô Űȍǿȉ. 
2022  

Ȃô Űȍǿȉ. 
2022  

ŭǛ Űȍǿȉ. 
2022  

ǫŭȆȒŰȆȇǾ ȇŬŰŬȊǼȈȒůȄ 1,9 -7,7 5,8 7,8 13,6 8,7 5,6 4,2 

ǧȄȉȕůȆŬ ŭŬɸǼȊȄ 2,1 2,6 2,2 -1,6 -0,9 -0,5 -2,8 -1,9 

ǥȇŬȅǼȍȆůŰŮȎ ŮɸŮȊŭȖůŮȆȎ ɸǼȂȆȌȏ 
ȇŮűŬȈŬǿȌȏ 

-2,2 1,1 20,0 11,7 13,3 10,1 8,3 14,8 

    ǬŬŰȌȆȇǿŮȎ 12,6 19,0 27,3 36,1 16,8 16,8 10,1 117,4 

   ǝȈȈŮȎ ȇŬŰŬůȇŮȏǽȎ -20,4 0,1 10,8 21,5 17,0 17,0 18,7 19,9 

   ǨȋȌɸȈȆůȉȕȎ 2,4 -4,1 33,2 5,1 19,7 19,7 15,4 10,3 

ǨȂȐȗȍȆŬ ȃǾŰȄůȄ 1,2  -3,4  7,2  8,1  7,0  7,0  4,3  4,4  

ǨȋŬȂȒȂǽȎ ŬȂŬȅȗȊ ȇŬȆ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ 4,9 -21,5 24,1 4,9 12,1 12,1 -3,6 -3,5 

   ǨȋŬȂȒȂǽȎ ŬȂŬȅȗȊ 2,0 4,2 13,8 0,4 1,5 1,5 -0,2 -3,3 

   ǨȋŬȂȒȂǽȎ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ 7,4 -42,6 37,7 9,9 28,4 28,4 -2,6 -5,1 

ǨȆůŬȂȒȂǽȎ ŬȂŬȅȗȊ ȇŬȆ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ 2,9 -7,3 17,7 10,2 14,6 14,6 5,3 7,5 

   ǨȆůŬȂȒȂǽȎ ŬȂŬȅȗȊ 1,8 -3,8 16,8 11,2 15,9 15,9 8,2 4,8 

   ǨȆůŬȂȒȂǽȎ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ 6,2 -17,2 20,2 7,2 7,9 7,9 -5,2 12,9 

ǲȍŬȂȉŬŰȆȇȕ ǥǨǲ ůŮ ŰȆȉǽȎ 
ŬȂȌȍǼȎ 

1,9  -9,0  8,4  5,9  7,3  7,3  4,4  5,2  

ǲȄȂǽȎ: ǨȈȈȄȊȆȇǾ ǴŰŬŰȆůŰȆȇǾ ǥȍȐǾ ȇŬȆ ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

Ƀɘ ˊɟɞůŭɞəɑŮɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ɧˊɤɠ əŬɘ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɜŬɚɤŰɩɜ, ˊŬɟɞɡ-

ůɑŬůŬɜ ŭɘŬəɡɛɎɜůŮɘɠ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ŰŬɢŮɑŬɠ Ŭɜɧŭɞɡ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ, 



   

 

ȰəɗŮůɖ 

ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ 

ɀɎɘɞɠ 2023 

 

 18  

ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ ɤůŰɧůɞ ɛɘəɟɐ ŬɜɎəŬɛɣɖ Űɞ ŰŮɚŮɡŰŬɑɞ Űɟɑɛɖɜɞ. Ƀ ȹŮɑəŰɖɠ ɈˊŮɡɗɨɜɤɜ Ʉɟɞɛɖ-

ɗŮɘɩɜ (PMI), ɨůŰŮɟŬ Ŭˊɧ ɏɜŬ ɘůɢɡɟɧ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ, əŬŰɏɔɟŬɣŮ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ɛŮŰŬˊɞɘɖŰɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖ-

ɟɘɧŰɖŰŬɠ ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ ɡˊɞɢɩɟɖůɖɠ Űɖɠ ɕɐŰɖůɖɠ. ȼ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ ɛŮ ɘŭɘŬɑ-

ŰŮɟŬ ɡɣɖɚɞɨɠ ɟɡɗɛɞɨɠ Űɞ 2022 ŮɝŬɘŰɑŬɠ əɡɟɑɤɠ Űɖɠ ɡɣɖɚɐɠ Ůˊɑŭɞůɖɠ Űɞɡ Ŭȭ Űɟɘɛɐɜɞɡ. Ƀ ˊɚɖ-

ɗɤɟɘůɛɧɠ əɡɛɎɜɗɖəŮ ůŮ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɡɣɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɩɜ 

ŬɔŬɗɩɜ, ɖ ɞˊɞɑŬ ɛŮŰŬəɡɚɑůŰɖəŮ ůŰɘɠ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ɡˊɧɚɞɘˊɤɜ ŬɔŬɗɩɜ əŬɘ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ, ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮ-

ůɛŬ Űɖɜ ŰŬɢŮɑŬ Ɏɜɞŭɞ Űɞɡ ˊɡɟɐɜŬ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ. ɄɎɜŰɤɠ, Űɞɡɠ ŰŮɚŮɡŰŬɑɞɡɠ ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2022 

ɞ ɔŮɜɘəɧɠ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧɠ ŮɛűɎɜɘůŮ ůɖɛɎŭɘŬ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖɠ. 

ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ ȷȺɄ ůɖɛŮɑɤůŮ Ŭɨɝɖůɖ Űɞ 2022 əŬŰɎ 5,9% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021, əŬɗɩɠ ˊŬɟɎ 

Űɞɜ ɡɣɖɚɧ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧ əŬɘ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬɠ, ŮɜɘůɢɨɗɖəŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɖ ɘŭɘɤŰɘəɐ 

əŬŰŬɜɎɚɤůɖ əŬɘ ɞɘ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ. ȼ ɘŭɘɤŰɘəɐ əŬŰŬɜɎɚɤůɖ ůŮ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɏɠ Űɘɛɏɠ ŮɜɘůɢɨɗɖəŮ ůɖɛŬ-

ɜŰɘəɎ əŬŰɎ 7,8%, ˊŬɟɎ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɞɨ ŭɘŬɗɏůɘɛɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ 

ɚɧɔɤ Űɤɜ ɏɜŰɞɜɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ, ɢɎɟɖ ůŰɖɜ Ŭɝɘɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ŬˊɞŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ Űɞɡ 

ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞɡ ŭɘŬůŰɐɛŬŰɞɠ. ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ɖ ŭɖɛɧůɘŬ əŬŰŬɜɎɚɤůɖ ɛŮɘɩɗɖəŮ əŬŰɎ 1,6%, əŬɗɩɠ Ůˊɘ-

ɓɟŬŭɨɜɗɖəŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɞɘ ŭɖɛɧůɘŮɠ ŭŬˊɎɜŮɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ ůɡɜŮˊŮɘɩɜ Űɖɠ ˊŬɜŭɖ-

ɛɑŬɠ. Ƀ ŬəŬɗɎɟɘůŰɞɠ ůɢɖɛŬŰɘůɛɧɠ ˊɎɔɘɞɡ əŮűŬɚŬɑɞɡ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 11,7% Űɞ 2022, ɤɠ ŬˊɞŰɏ-

ɚŮůɛŬ Űɖɠ ůɖɛŬɜŰɘəɐɠ Ŭɨɝɖůɖɠ əŬŰɎ 36,1% Űɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ůŮ çȾŬŰɞɘəɑŮɠè əŬɘ əŬŰɎ 21,5% ůŮ 

çȯɚɚŮɠ əŬŰŬůəŮɡɏɠè. ɆɖɛŬɜŰɘəɐ Ɏɜɞŭɞ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ ɞɘ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ůŮ Ůɝɞˊɚɘůɛɧ, əŬɘ ůɡɔəŮəɟɘ-

ɛɏɜŬ ɖ əŬŰɖɔɞɟɑŬ çɀŮŰŬűɞɟɘəɧɠ Ůɝɞˊɚɘůɛɧɠ əŬɘ ɞˊɚɘəɎ ůɡůŰɐɛŬŰŬè ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 23,2% əŬɘ 

ɖ əŬŰɖɔɞɟɑŬ çɀɖɢŬɜɞɚɞɔɘəɧɠ Ůɝɞˊɚɘůɛɧɠ əŬɘ ɞˊɚɘəɎ ůɡůŰɐɛŬŰŬè əŬŰɎ 13,9%, Ůɜɩ ɖ əŬŰɖɔɞɟɑŬ 

çȺɝɞˊɚɘůɛɧɠ ŰŮɢɜɞɚɞɔɑŬɠ ˊɚɖɟɞűɞɟɘəɐɠ əŬɘ Ůˊɘəɞɘɜɤɜɘɩɜè ɡˊɞɢɩɟɖůŮ əŬŰɎ 26,3%. ȼ ůɡɜŮɘ-

ůűɞɟɎ Űɤɜ əŬɗŬɟɩɜ ŮɝŬɔɤɔɩɜ Űɞ 2022 ɐŰŬɜ ŬɟɜɖŰɘəɐ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŮɘůŬ-

ɔɤɔɩɜ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɘɠ ŮɝŬɔɤɔɏɠ. Ƀɘ ŮɝŬɔɤɔɏɠ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ 4,9%, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ 

Űɤɜ ŮɝŬɔɤɔɩɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ əŬŰɎ 9,9% ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ ŬɜɎəŬɛɣɖɠ Űɖɠ ŰɞɡɟɘůŰɘəɐɠ əɑɜɖůɖɠ, Ůɜɩ ɞɘ 

ŮɝŬɔɤɔɏɠ ŬɔŬɗɩɜ ŮɜɘůɢɨɗɖəŬɜ ɛɧɚɘɠ əŬŰɎ 0,4%. Ƀɘ ŮɘůŬɔɤɔɏɠ ůɖɛŮɑɤůŬɜ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Ɏɜɞŭɞ 

(10,2%) ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭɡɝɖɛɏɜɖɠ ɕɐŰɖůɖɠ ɔɘŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ ˊɟɞɥɧɜŰŬ əŬɘ ɔɘŬ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ůŮ ɛɖɢŬ-

ɜɞɚɞɔɘəɧ əŬɘ ɛŮŰŬűɞɟɘəɧ Ůɝɞˊɚɘůɛɧ. 

ȷˊɧ Űɖɜ ˊɚŮɡɟɎ Űɖɠ ˊɟɞůűɞɟɎɠ, ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬəŬɗɎɟɘůŰɖ ˊɟɞůŰɘɗɏɛŮɜɖ ŬɝɑŬ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 

5,6% Űɞ 2022, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ əŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ Űɞɡ 

əɚɎŭɞɡ Űɞɡ Űɞɡɟɘůɛɞɨ. ɆŮ əɚŬŭɘəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ, ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ɏɜɞŭɞ ůɖɛŮɑɤůŬɜ Űɞ çɢɞɜŭɟɘəɧ əŬɘ ɚɘŬ-

ɜɘəɧ Ůɛˊɧɟɘɞ, ŮˊɘůəŮɡɏɠ ɞɢɖɛɎŰɤɜ əŬɘ ɛɞŰɞůɘəɚŮŰɩɜ, ɛŮŰŬűɞɟɎ əŬɘ ŬˊɞɗɐəŮɡůɖ, ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ˊŬ-

ɟɞɢɐɠ əŬŰŬɚɨɛŬŰɞɠ əŬɘ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ŮůŰɑŬůɖɠè əŬŰɎ 12,6%, ɞɘ çŰɏɢɜŮɠ, ŭɘŬůəɏŭŬůɖ əŬɘ ɣɡɢŬɔɤ-

ɔɑŬè əŬŰɎ 24,9%, ɞɘ çəŬŰŬůəŮɡɏɠè əŬŰɎ 26,0%, ɞɘ çŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɏɠ, ŮˊɘůŰɖɛɞɜɘəɏɠ əŬɘ ŰŮɢɜɘəɏɠ 

ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ, ŭɘɞɘəɖŰɘəɏɠ əŬɘ ɡˊɞůŰɖɟɘəŰɘəɏɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠè əŬŰɎ 13,6%, Ůɜɩ ɖ çɓɘɞɛɖɢŬ-

ɜɑŬè ůɖɛŮɑɤůŮ ɛɘəɟɐ Ɏɜɞŭɞ əŬŰɎ 1,6%. 

ɇɞ ɏɚɚŮɘɛɛŬ Űɞɡ ɘůɞɕɡɔɑɞɡ ŰɟŮɢɞɡůɩɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ əŬŰɏɔɟŬɣŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ ůŮ ůɨ-

ɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 20,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (9,7% Űɞɡ ȷȺɄ), ɏɜŬɜŰɘ 

12,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 2021 (6,8% Űɞɡ ȷȺɄ). Ƀɘ əɡɟɘɧŰŮɟɞɘ ˊŬɟɎɔɞɜŰŮɠ ˊɞɡ ůɡɜɏɓŬɚŬɜ ůŰɖɜ Ůɝɏ-

ɚɘɝɖ ŬɡŰɐ ɐŰŬɜ ɖ ŰŬɢɨŰŮɟɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮɘůŬɔɤɔɩɜ ˊɟɤŰɑůŰɤɠ əŬɡůɑɛɤɜ əŬɘ ŭŮɡŰŮɟŮɡɧɜŰɤɠ ɚɞɘ-

ˊɩɜ ŬɔŬɗɩɜ Ŭˊɧ ŮəŮɑɜɖ Űɤɜ ŮɝŬɔɤɔɩɜ ŬɔŬɗɩɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɖ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɤɜ ɘůɞɕɡɔɑɤɜ ˊɟɤŰɞ-

ɔŮɜɩɜ əŬɘ ŭŮɡŰŮɟɞɔŮɜɩɜ ŮɘůɞŭɖɛɎŰɤɜ. Ƀɘ ɝɏɜŮɠ ɎɛŮůŮɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ Űɞ 2022 ˊŬɟɞɡ-

ůɑŬůŬɜ Űɖɜ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬɠ ŮɘəɞůŬŮŰɑŬɠ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŰŬ 6,4 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ ɐ 3,1% Űɞɡ ȷȺɄ. 
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ȼ ŬɔɞɟɎ ŮɟɔŬůɑŬɠ ůɖɛŮɑɤůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɞ 2022. Ʉɘɞ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬˊŬ-

ůɢɧɚɖůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 5,4%, ˊɞɡ ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɖɜ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŰŮɚŮɡŰŬɑɤɜ 24 ŮŰɩɜ. ȼ 

ɛɘůɗɤŰɐ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ əŬŰɎ 7,7%, Ůɜɩ ɞɘ ŬɡŰɞŬˊŬůɢɞɚɞɨɛŮɜɞɘ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ 

ɞɟɘŬəɎ əŬŰɎ -0,2%. ɇɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɜŮɟɔɑŬɠ ɛŮɘɩɗɖəŮ ůŰɞ 12,4% Ŭˊɧ 14,7% Űɞ 2021. ɆɖɛŬɜŰɘəɐ 

ɓŮɚŰɑɤůɖ ůɖɛŮɑɤůŮ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɜŮɟɔɑŬɠ Űɧůɞ ůŰɘɠ ɔɡɜŬɑəŮɠ (16,4% Ŭˊɧ 18,9% Űɞ 2021) ɧůɞ 

əŬɘ ůŰɞɡɠ ɜɏɞɡɠ 20-29 ŮŰɩɜ (23,3% Ŭˊɧ 27,8% Űɞ 2021). ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ɛŬəɟɞɢɟɧɜɘŬ 

Ŭɜɏɟɔɤɜ ůɖɛŮɑɤůŮ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ ůŰɞ 7,2% Ŭˊɧ 9,2% Űɞ 2021. 

Ƀ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧɠ, ɧˊɤɠ ɛŮŰɟŮɑŰŬɘ Ŭˊɧ Űɞɜ ȺɜŬɟɛɞɜɘůɛɏɜɞ ȹŮɑəŰɖ ɇɘɛɩɜ ȾŬŰŬɜŬɚɤŰɐ (ȺɜȹɇȾ), 

ůɖɛŮɑɤůŮ ˊɞɚɨ ɛŮɔɎɚɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɞ 2022 əŬŰɎ 9,3% Ŭˊɧ 0,6% Űɞ 2021, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɤɜ ůɖɛŬ-

ɜŰɘəɩɜ ŬɡɝɐůŮɤɜ ůŰŬ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɎ ŬɔŬɗɎ. ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ əŬɘ ɞ ˊɡɟɐɜŬɠ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ (Ⱥɜ-

ȹɇȾ ŮɝŬɘɟɞɡɛɏɜɤɜ Űɤɜ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɩɜ ŬɔŬɗɩɜ əŬɘ Űɤɜ ɛɖ ŮˊŮɝŮɟɔŬůɛɏɜɤɜ Ůɘŭɩɜ ŭɘŬŰɟɞűɐɠ) Ŭɡ-

ɝɐɗɖəŮ ůŮ 5,7% Űɞ 2022 Ŭˊɧ -0,7% Űɞ 2021. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, Ŭˊɧ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ əŬŰŬɔɟɎ-

űɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ, ɖ ɞˊɞɑŬ ůɡɜŮɢɑůŰɖəŮ əŬɘ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 

2023. 

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ȰəɗŮůɖ Űɞɡ ȹɘɞɘəɖŰɐ (ȷˊɟɑɚɘɞɠ 2023), ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ȷȺɄ əŬŰɎ 2,2% 

Űɞ 2023, Ůɜɩ ˊɟɞɓɚɏˊŮŰŬɘ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɖɠ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖɠ. Ƀ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧɠ ŮəŰɘɛɎ-

ŰŬɘ ɧŰɘ ɗŬ ŬˊɞəɚɘɛŬəɤɗŮɑ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞ 2023  əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɡˊɞɢɩɟɖůɖɠ Űɤɜ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɩɜ 

Űɘɛɩɜ  ŬɚɚɎ ɗŬ ˊŬɟŬɛŮɑɜŮɘ ůŮ ůɢŮŰɘəɩɠ ɡɣɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ. 

2. ȹȼɀɃɆȽɃɁɃɀȽȾȺɆ ȺɂȺȿȽɂȺȽɆ  

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ˊɟɩŰɖ əɞɘɜɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ Űɖɠ ˊŮɟɘɧŭɞɡ 2019-2022 

Ŭˊɧ Űɖɜ Ⱥɚɚɖɜɘəɐ ɆŰŬŰɘůŰɘəɐ ȷɟɢɐ (ȺȿɆɇȷɇ) ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ŭɘŬŭɘəŬůɑŬɠ ɡˊŮɟɓɞ-ɚɘəɞɨ Ůɚ-

ɚŮɑɛɛŬŰɞɠ Űɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ Űɞɡ 2023, Űɞ ˊɟɤŰɞɔŮɜɏɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ ɔŮɜɘəɐɠ əɡɓɏɟɜɖ-ůɖɠ ɔɘŬ Űɞ 

2022 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ ˊɚŮɧɜŬůɛŬ 0,1% Űɞɡ ȷȺɄ, ɏɜŬɜŰɘ ŮɚɚŮɑɛɛŬŰɞɠ 4,7% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ 2021 

əŬɘ ɏɜŬɜŰɘ ůŰɧɢɞɡ ůŰɞɜ Ʉɟɞɦˊɞɚɞɔɘůɛɧ ɔɘŬ ˊɟɤŰɞɔŮɜɏɠ ɏɚɚŮɘɛɛŬ 1,6% Űɞɡ ȷȺɄ, əŬɘ Űɞ ŭɖɛɧůɘɞ 

ɢɟɏɞɠ Űɞ 2022 ɛŮɘɩɗɖəŮ ůŮ 171,3% Űɞɡ ȷȺɄ, ɏɜŬɜŰɘ 194,6% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ 2021. ȼ ɡˊɏɟɓŬůɖ Űɞɡ 

ˊɟɤŰɞɔŮɜɞɨɠ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰɞɠ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ůŰɧɢɞɡ ůŰɞɜ Ʉɟɞ-ɦˊɞɚɞɔɘůɛɧ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ˊɟɤŰɑůŰɤɠ 

ůŰɖɜ ɡˊŮɟŬˊɧŭɞůɖ Űɤɜ űɞɟɞɚɞɔɘəɩɜ Ůůɧŭɤɜ, ɢɎɟɖ ůŰɖ  ɓŮɚŰɘɤɛɏɜɖ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ, 

Űɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ əŬɘ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɩɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ˊɞɡ 

ůɡɜɏɓŬɚŮ ůŰɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ŮɘůˊɟŬɝɘɛɧŰɖŰŬ Űɤɜ űɧɟɤɜ. 

ɇɞ 2023, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ ɄɟɧɔɟŬɛɛŬ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ 2023, ˊɟɞɓɚɏˊŮŰŬɘ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ˊɟɤŰɞɔŮɜɞɨɠ 

ˊɚŮɞɜɎůɛŬŰɞɠ ɨɣɞɡɠ 1,1% Űɞɡ ȷȺɄ (ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞɡ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ůŰɧɢɞɡ ůŰɞɜ Ʉɟɞɦˊɞ-

ɚɞɔɘůɛɧ 2023 ɔɘŬ ˊɟɤŰɞɔŮɜɏɠ ˊɚŮɧɜŬůɛŬ 0,7% Űɞɡ ȷȺɄ) əŬɘ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧɠ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ 

ůŮ 162,6% Űɞɡ ȷȺɄ. ȼ ɓŮɚŰɘɤɛɏɜɖ ˊɟɧɓɚŮɣɖ ɓŬůɑɕŮŰŬɘ ůŰɖ ɛŮŰŬűŮɟɧɛŮɜɖ Ŭˊɧ Űɞ 2022 ɗŮŰɘəɐ 

ŮˊɑŭɟŬůɖ ůŰŬ űɞɟɞɚɞɔɘəɎ ɏůɞŭŬ əŬɘ ŰŬ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ Ůɘůűɞɟɏɠ əŬɘ Űɖ ɓŮɚŰɘɤɛɏɜɖ 

ˊɟɧɓɚŮɣɖ ɔɘŬ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ɛŮɔɏɗɡɜůɖ Űɞ 2023: 2,3%, ɏɜŬɜŰɘ 1,8% ůŰɞɜ Ʉɟɞɦˊɞɚɞɔɘůɛɧ. ȼ ˊɟɧ-

ɓɚŮɣɖ ɓŬůɑɕŮŰŬɘ ůŰɖɜ ɡˊɧɗŮůɖ ůŰŬɗŮɟɩɜ ˊɞɚɘŰɘəɩɜ əŬɘ ůŰɖɜ ŮəŰɑɛɖůɖ ɧŰɘ ŰŬ ɛɏŰɟŬ ɔɘŬ Űɖɜ 

ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɖɠ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɐɠ əɟɑůɖɠ ɗŬ ŮɑɜŬɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɎ ɞɡŭɏŰŮɟŬ. 

ɆŰɖɜ Ŭɟɢɐ Űɞɡ 2023 ɖ ȺȾɇ ˊɟɞɢɩɟɖůŮ ůŮ ŬɡůŰɖɟɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, ŮɜŰŮɑɜɞ-

ɜŰŬɠ Űɖɜ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŬ ɜŬ ůɡɔəɟŬŰɐůŮɘ Űɖɜ Ɏɜɞŭɞ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ ůŮ ɏɜŬ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ŬɡɝŬɜɧ-

ɛŮɜɖɠ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬɠ. ɇɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023 ɞ Ƀȹȼȼɉ ˊɟɞɏɓɖ ůŰɖɜ ɏəŭɞůɖ ŭŮəŬŮŰɞɨɠ ɞɛɞɚɧ-

ɔɞɡ, Ŭˊɧ Űɖɜ ɞˊɞɑŬ ɎɜŰɚɖůŮ 3,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. ȼ ɏəŭɞůɖ əŬŰɏɔɟŬɣŮ Ŭˊɧŭɞůɖ 4,279%, ůɖɛŬɜŰɘəɎ 

ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ (əŬŰɎ 244 ɛ.ɓ.) ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖ ɜɏŬ ɏəŭɞůɖ Űɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2022, ɤɠ 
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ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ ŭɘŮɗɜɩɠ. ɄŬɟô ɧɚŬ ŬɡŰɎ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ əɎɚɡɣɖɠ 

ɐŰŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞɠ, ŬˊɞŰɡˊɩɜɞɜŰŬɠ Ŭɡɝɖɛɏɜɖ ɕɐŰɖůɖ ɔɘŬ Ůɚɚɖɜɘəɞɨɠ ŰɑŰɚɞɡɠ, Ůɜɩ ɖ 

ɏəŭɞůɖ ˊɟɞůɏɚəɡůŮ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞɡɠ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɞɡɠ əŬɘ ɗŮůɛɘəɞɨɠ ŮˊŮɜŭɡŰɏɠ. ɆŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ 

Űɞ ɀɎɟŰɘɞ ɞ Ƀȹȹȼɉ ˊɟɞɏɓɖ ůŰɖɜ ɏəŭɞůɖ ˊŮɜŰŬŮŰɞɨɠ ɞɛɞɚɧɔɞɡ, Ŭˊɧ Űɖɜ ɞˊɞɑŬ ɎɜŰɚɖůŮ 2,5 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ɛŮ Ŭˊɧŭɞůɖ 3,919%, əŬɘ Űɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ ůŰɖɜ ŮˊŬɜɏəŭɞůɖ Űɞɡ ŭŮəŬŮŰɞɨɠ ɞɛɞɚɧɔɞɡ Űɞɡ 

ȽŬɜɞɡŬɟɑɞɡ, Ŭˊɧ Űɖɜ ɞˊɞɑŬ ɎɜŰɚɖůŮ 300 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɛŮ Ŭˊɧŭɞůɖ 4,31%,  ŮɝŬůűŬɚɑɕɞɜŰŬɠ Ůɛˊɟɞ-

ůɗɞɓŬɟɩɠ Űɞ 90% Űɤɜ ˊɟɞɔɟŬɛɛŬŰɘɕɧɛŮɜɤɜ ŮəŭɧůŮɤɜ ɔɘŬ Űɞ 2023. Ⱥˊɑůɖɠ, Űɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ ɞ 

ɞɟɔŬɜɘůɛɧɠ Fitch ŬɜŬɓɎɗɛɘůŮ Űɞ ŬɝɘɧɢɟŮɞ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ ůŮ BB+ (Ŭˊɧ ȸȸ) ɛŮ ůŰŬɗŮɟɏɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ, 

ɛɘŬ ɛɧɚɘɠ ɓŬɗɛɑŭŬ əɎŰɤ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐ əŬŰɖɔɞɟɑŬ, ɡˊɞɔɟŬɛɛɑɕɞɜŰŬɠ Űɖɜ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬ Űɖɠ 

Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ˊŬɟɎ Űɖɜ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɞɡ ŭɘŮɗɜɞɨɠ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜŰɞɠ əŬɘ Űɖɜ Ŭɡɝɖɛɏɜɖ ŬɓŮ-

ɓŬɘɧŰɖŰŬ. Tɞ ɀɎɟŰɘɞ ɞ ɞɟɔŬɜɘůɛɧɠ Moodyôs əŬɘ Űɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ ɞ S&P ŬɜŬɓɎɗɛɘůŬɜ Űɘɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ 

Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ Ŭˊɧ ůŰŬɗŮɟɏɠ ůŮ ɗŮŰɘəɏɠ.  

ɇɞ ůɖɛŮɟɘɜɧ ŭɘŮɗɜɏɠ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕŮŰŬɘ Ŭˊɧ ŭɘɎɢɡŰɖ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ, ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ Ůˊɘɛɞ-

ɜɐɠ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ ůŮ ɡɣɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ, Űɖɠ ˊŬɟɎŰŬůɖɠ Űɞɡ ˊɞɚɏɛɞɡ ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ, Űɖɠ Ůɝɏ-

ɚɘɝɖɠ Űɤɜ ŭɘŮɗɜɩɜ Űɘɛɩɜ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ əŬɘ Űɟɞűɑɛɤɜ əŬɘ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ɞˊɘůɗɞŭɟɧɛɖůɖɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞ-

ɛɘəɐɠ ˊŬɔəɞůɛɘɞˊɞɑɖůɖɠ. 

ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɞɘ ŬɡɝɖɛɏɜŮɠ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɏɠ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ ˊɞɡ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑɕɞɡɜ ŬɟəŮŰɏɠ ŮɡɟɤˊŬɥ-

əɏɠ ɢɩɟŮɠ ɡˊɞŭɖɚɩɜɞɡɜ ɧŰɘ ŭŮɜ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ɡˊɞɜɞɛŮɡɗŮɑ ɖ ˊŰɤŰɘəɐ ŰɟɞɢɘɎ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏ-

ɞɡɠ, ɩůŰŮ ɜŬ ŬˊɞűŮɡɢɗŮɑ ɛɘŬ ɜɏŬ əɟɑůɖ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ. ɆŮ ɏɜŬ ŭɘŮɗɜɏɠ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ Ŭɡɝɖɛɏɜɤɜ ŮˊɘŰɞ-

əɑɤɜ, ɖ ˊɟɞůɐɚɤůɖ ůŰɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ əŬɘ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ ɟŮŬɚɘůŰɘəɩɜ ˊɟɤŰɞɔŮɜɩɜ ˊɚŮɞɜŬůɛɎŰɤɜ Ů-

ɝŬəɞɚɞɡɗŮɑ ɜŬ ŮɑɜŬɘ əɟɑůɘɛɖɠ ůɖɛŬůɑŬɠ, əŬɗɩɠ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ əŬɘ ɖ ŮˊɘɓɟɎ-

ŭɡɜůɖ Űɤɜ ɟɡɗɛɩɜ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ ˊŮɟɘɞɟɑɕɞɡɜ Űɖ ɗŮŰɘəɐ ůɡɛɓɞɚɐ Űɖɠ ŭɘŬűɞɟɎɠ ɏɛɛŮůɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ-

ɞɜɞɛŬůŰɘəɞɨ ɟɡɗɛɞɨ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ, ŬˊɞŭɡɜŬɛɩɜɞɜŰŬɠ ůŰŬŭɘŬəɎ Űɖɜ ŬɟɢɘəɎ ŮɡŮɟɔŮŰɘəɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ 

Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ɚɧɔɞɡ ɢɟɏɞɡɠ/ȷȺɄ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɢɟŮɘɎɕŮŰŬɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞ-

ɛɘəɐ ůɨɜŮůɖ, ɧˊɞɡ ŰŬ ɛɏŰɟŬ ůŰɐɟɘɝɖɠ ɗŬ ŮɑɜŬɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɎ ɞɡŭɏŰŮɟŬ ɩůŰŮ ɜŬ ŭɘŬůűŬɚɑɕŮŰŬɘ 

ɖ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ ɓɘɤůɘɛɧŰɖŰŬ. 

ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ ůŰɖɜ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ŮɑɜŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɧ ɜŬ ŭɘŬűɡɚŬɢɗŮɑ ɖ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ Ŭ-

ɝɘɞˊɘůŰɑŬ ɖ ɞˊɞɑŬ ŮˊɘŰŮɨɢɗɖəŮ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ ˊɟɘɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ. ɀŮŰɎ Űɖ ɛŮɔɎɚɖ ŭɖɛɞůɘɞɜɞ-

ɛɘəɐ ŮˊɏəŰŬůɖ Űɞɡ 2020, ɖ ȺɚɚɎŭŬ Űɖ ŭɘŮŰɑŬ 2021-22 əŬŰɏɔɟŬɣŮ ɛɘŬ Ŭˊɧ Űɘɠ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟŮɠ ŭɖɛɞ-

ůɘɞɜɞɛɘəɏɠ ˊɟɞůŬɟɛɞɔɏɠ ůŰɖɜ Ⱥɡɟɩˊɖ (6,8 ˊɞů. ɛɞɜ. Űɞɡ ȷȺɄ, ɏɜŬɜŰɘ 3,7 ˊɞů. ɛɞɜ. Űɞɡ ȷȺɄ 

əŬŰɎ ɛɏůɞ ɧɟɞ ůŰɖɜ Ůɡɟɤɕɩɜɖ) əŬɘ ůɖɛŮɑɤůŮ ůɤɟŮɡŰɘəɎ Űɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖ Űɞɡ ŭɖ-

ɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ, ɛŮ Űɞ ɚɧɔɞ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ/ȷȺɄ ɜŬ ɓɟɑůəŮŰŬɘ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟŬ Ŭˊɧ Űɞ ŮˊɑˊŮŭɞ Űɞɡ 

2019, ŭɖɚŬŭɐ ˊɟɘɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ. Ƀɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɏɠ ŮˊɘŭɧůŮɘɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ əŬɘ ɖ ɓɘɤůɘɛɧ-

ŰɖŰŬ Űɤɜ ŭɖɛɧůɘɤɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ Űɖɠ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ əɟɑůɘɛɞɡɠ ˊŬɟɎɔɞɜŰŮɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŬɓɎɗɛɘůɖ Űɖɠ 

ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐɠ Űɖɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ, ˊɞɚɨ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ Ŭˊɧ ɧ,Űɘ ɔɘŬ ɎɚɚŮɠ ŮɡɟɤˊŬɥəɏɠ ɢɩɟŮɠ, əŬɗɩɠ 

ɖ ȺɚɚɎŭŬ ŮɝŬəɞɚɞɡɗŮɑ ɜŬ ɏɢŮɘ Űɞɜ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ ɚɧɔɞ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ/ȷȺɄ ůŰɖɜ ȺȺ əŬɘ ɡˊɞɚŮɑ-

ˊŮŰŬɘ Ŭəɧɛɖ Űɖɠ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ. 

ȼ ŰɟɏɢɞɡůŬ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ůɡɔəɡɟɑŬ ŬˊŬɘŰŮɑ Űɞɜ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɧŰŮɟɞ ůɡɜŰɞɜɘůɛɧ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ 

əŬɘ Űɖɠ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, ˊŬɟɎɚɚɖɚŬ ɛŮ Űɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ Űɖɠ əŬŰɎɚɚɖɚɖɠ ŮɡŮɚɘɝɑŬɠ ɩ-

ůŰŮ ɖ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ˊɞɚɘŰɘəɐ ɜŬ ˊɟɞůŬɟɛɧɕŮŰŬɘ ɎɛŮůŬ ůŰɘɠ ŰŬɢɏɤɠ ŮɝŮɚɘůůɧɛŮɜŮɠ ůɡɜɗɐəŮɠ. ɇɧůɞ 

ɞɘ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɏɠ ɧůɞ əŬɘ ɞɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ ɓɟɑůəɞɜŰŬɘ ŬɜŰɘɛɏŰɤˊŮɠ ɛŮ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ˊɟɞ-

əɚɐůŮɘɠ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖɜ ŬɜɎůɢŮůɖ Űɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ əŬɘ Űɖɜ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜɖ ůŰɐɟɘɝɖ Űɤɜ 

ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ əŬɘ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. ȷɜ ɖ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐ əŬɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ ˊɞɚɘŰɘəɐ ŭɟɎůɞɡɜ Ŭ-
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ɜŮɝɎɟŰɖŰŬ, ɡˊɎɟɢŮɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ɜŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɐůɞɡɜ ˊɟɞɠ Űɖɜ ŬɜŰɑɗŮŰɖ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ ɖ əŬɗŮɛɑŬ, ŭɖ-

ɛɘɞɡɟɔɩɜŰŬɠ ŬɜŰɑɟɟɞˊŮɠ ŭɡɜɎɛŮɘɠ ůŰɖɜ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŬ ůŰŬɗŮɟɞˊɞɑɖůɖɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ. ȾɎŰɘ ŰɏŰɞɘɞ ɗŬ 

ɏɓɚŬˊŰŮ əŬŰô ŮˊɏəŰŬůɖ Űɖɜ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŬ ŭɘŬŰɐɟɖůɖɠ Űɖɠ ŬɔɞɟŬůŰɘəɐɠ ŭɨɜŬɛɖɠ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ 

əŬɘ ůŰɐɟɘɝɖɠ Űɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ, əŬɗɩɠ ɗŬ ŮɜɑůɢɡŮ Űɖɜ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ. ȼ ŮɛˊŮɘɟɑŬ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ 

ŭŮɑɢɜŮɘ ɧŰɘ ɖ ůɡɛˊɚɖɟɤɛŬŰɘəɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŭɨɞ ˊɞɚɘŰɘəɩɜ ŮɑɜŬɘ ŬɜŬɔəŬɑŬ Űɧůɞ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ Űɖɠ 

ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛŬ ɧůɞ əŬɘ ɔɘŬ Űɖ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɖ ɓɘɤůɘɛɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŭɖɛɧ-

ůɘɤɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ əŬɘ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŬɜŬˊŰɡɝɘŬəɐɠ ŭɡɜŬɛɘəɐɠ. 

Ƀ ůɢŮŭɘŬůɛɧɠ Ůɜɧɠ ůɡɜŮəŰɘəɞɨ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛɞɡ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɞɨ ˊɚŬɘůɑɞɡ əɟɑɜŮŰŬɘ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰɞɠ 

ůŮ ɏɜŬ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ Ŭɡɝɖɛɏɜɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬɠ. Ɉˊɧ ŬɡŰɧ Űɞ ˊɟɑůɛŬ, ɖ ŮɘůŬɔɤɔɐ ɜɏɤɜ 

ŬɜŬɗŮɤɟɖɛɏɜɤɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ əŬɜɧɜɤɜ ůŰɖɜ ȺȺ ɗŬ ŭɩůŮɘ ɏɜŬ ɝŮəɎɗŬɟɞ ɛɐɜɡɛŬ ŮɡɗɡɔɟɎɛ-

ɛɘůɖɠ Űɤɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ˊɞɚɘŰɘəɩɜ ɛŮ ůŬűŮɑɠ ůŰɧɢɞɡɠ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐɠ ɓɘɤůɘɛɧŰɖŰŬɠ, Ůɜɩ ɞɘ Ŭ-

ɝɘɧˊɘůŰŮɠ ŭŮůɛŮɨůŮɘɠ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐɠ ɡˊŮɡɗɡɜɧŰɖŰŬɠ ɗŬ ůɡɛɓɎɚɞɡɜ ůŰɖ ůŰŬɗŮɟɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ 

ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɟɞůŭɞəɘɩɜ, ɡˊɞůŰɖɟɑɕɞɜŰŬɠ Űɖ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐ ˊɞɚɘŰɘəɐ ˊɟɞɠ Űɞ ůəɞˊɧ ŬɡŰɧ. 

ȼ ɓɘɤůɘɛɧŰɖŰŬ Űɤɜ Ůˊɘɚɞɔɩɜ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ŮɝŬɟŰɎŰŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ 

ˊɟɞəɚɐůŮɤɜ ůŮ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɞ əŬɘ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɞ ɞɟɑɕɞɜŰŬ. ȸɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŬ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ 

ŭɞɗŮɑ ɏɛűŬůɖ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ˊɞɡ ůŰɞɢŮɨɞɡɜ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ůɡɜɞɚɘəɐɠ ˊŬɟŬ-

ɔɤɔɘəɧŰɖŰŬɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. ɇɏŰɞɘŮɠ ŮɑɜŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ ɞɘ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ůŮ ŬɜŬɜŮɩůɘɛŮɠ ˊɖɔɏɠ 

ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ əŬɘ ɔŮɜɘəɧŰŮɟŬ ŬɡŰɏɠ ˊɞɡ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɖɜ ˊɟɎůɘɜɖ ŬɜɎˊŰɡɝɖ. ɆŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ ˊɞ-

ɚɘŰɘəɏɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŬɜŰŬɔɤɜɘůŰɘəɧŰɖŰŬɠ əŬɘ ɛŮ Űɘɠ ɡˊɧɚɞɘˊŮɠ ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɑůŮɘɠ, ɗŬ ŭɖ-

ɛɘɞɡɟɔɐůɞɡɜ Űɘɠ ˊɟɞɦˊɞɗɏůŮɘɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ɏɛɓɚɡɜůɖ Űɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ əŬɘ Űɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ 

Űɞɡ ŭɡɜɖŰɘəɞɨ ˊɟɞɥɧɜŰɞɠ ůŮ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɞ ɞɟɑɕɞɜŰŬ. ŪŬ ˊɟɏˊŮɘ ŭɖɚŬŭɐ ɜŬ ŭɞɗŮɑ ɏɛűŬůɖ ůŰɖɜ 

ɡɚɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ŭɟɎůŮɤɜ ˊɞɡ ˊɟɞɓɚɏˊɞɜŰŬɘ ůŰɞ ůɢɏŭɘɞ ñȺɚɚɎŭŬ 2.0ò ɛɏůɤ Űɖɠ Ŭɝɘɞˊɞɑɖůɖɠ Űɤɜ 

ˊɧɟɤɜ Űɞɡ ŮɡɟɤˊŬɥəɞɨ ɀɖɢŬɜɘůɛɞɨ ȷɜɎəŬɛɣɖɠ əŬɘ ȷɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬɠ. ȼ ɡɚɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ɏɟɔɤɜ 

Űɞɡ ůɢŮŭɑɞɡ ɗŬ ɗɏůŮɘ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ ůŮ ůŰɏɟŮɖ ŰɟɞɢɘɎ ɘůɢɡɟɐɠ əŬɘ ŭɘŬɟəɞɨɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ. ȼ ˊɟɞɩ-

ɗɖůɖ Űɖɠ ˊɟɎůɘɜɖɠ əŬɘ Űɖɠ ɣɖűɘŬəɐɠ ɛŮŰɎɓŬůɖɠ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ˊŬɟŬɛŮɑɜɞɡɜ ɓŬůɘəɏɠ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧ-

ŰɖŰŮɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ Űɖɜ ˊɟɤŰɞɓɞɡɚɑŬ REPowerEU əŬɘ əɎɜɞɜŰŬɠ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬ-

Űɘəɐ ɢɟɐůɖ Űɤɜ ˊɧɟɤɜ Űɞɡ RRF əŬɘ Ɏɚɚɤɜ əɞɜŭɡɚɑɤɜ Űɖɠ ȺȺ. ȼ ŭɘŬůűɎɚɘůɖ Űɖɠ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘ-

əɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ˊŬɟŮɛɓɎůŮɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ˊɟɎůɘɜɖɠ əŬɘ ɣɖűɘŬəɐɠ ɛŮŰɎ-

ɓŬůɖɠ ˊɟɞɦˊɞɗɏŰŮɘ Űɖ ŭɘŬɢɟɞɜɘəɐ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ ɞɡŭŮŰŮɟɧŰɖŰŬ ŬɡŰɩɜ əŬɘ Űɖɜ ˊɟɞůŮəŰɘəɎ ůɢŮ-

ŭɘŬůɛɏɜɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ ˊɟɞɚɖˊŰɘəɩɜ ŭɟɎůŮɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɖɠ əɚɘɛŬŰɘəɐɠ ŬɚɚŬɔɐɠ. 
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3. ɉɅȼɀȷɇɃɃȽȾɃɁɃɀȽȾȼ ȾȷɇȷɆɇȷɆȼ ɁɃȽȾɃȾɈɅȽɋɁ 

3.1 ɄȽɆɇɋɇȽȾȺɆ ȺɂȺȿȽɂȺȽɆ ȾȷȽ ȹȷɁȺȽȷȾȼ ȺɄȽȸȷɅɈɁɆȼ ɇɋɁ 

ɁɃȽȾɃȾɈɅȽɋɁ 

Ƀ ŮŰɐůɘɞɠ ɟɡɗɛɧɠ ɛŮŰŬɓɞɚɐɠ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧ-

Űɖůɖɠ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ19 Ŭˊɧ ŰŬ ŮɔɢɩɟɘŬ Ɂɞ-

ɛɘůɛŬŰɘəɎ əŬɘ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ȽŭɟɨɛŬŰŬ 

(ɁɉȽ) ˊŬɟɏɛŮɘɜŮ ŬɟɜɖŰɘəɧɠ Űɞ 2022 əŬɘ Űɞɡɠ 

ˊɟɩŰɞɡɠ ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2023 (ɀɎɟŰɘɞɠ 2023: -

2,5%, ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.1). ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, ɞ 

ŮŰɐůɘɞɠ ɟɡɗɛɧɠ ɛŮŰŬɓɞɚɐɠ Űɤɜ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ 

ŭŬɜŮɑɤɜ ˊŬɟɏɛŮɘɜŮ ŬɟɜɖŰɘəɧɠ (ɀɎɟŰɘɞɠ 

2023: -3,7%,), Ůɜɩ Ŭˊɧ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2022 

ɞ ŮŰɐůɘɞɠ ɟɡɗɛɧɠ ɛŮŰŬɓɞɚɐɠ ɔɘŬ ŰŬ əŬŰŬɜŬ-

ɚɤŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ɏɔɘɜŮ ɗŮŰɘəɧɠ (ɀɎɟŰɘɞɠ 2023: 

2,1%). ȼ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ ˊɟɞɠ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ 

Ŭˊɧ ŰŬ ŮɔɢɩɟɘŬ ɁɉȽ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ŬəŬɗɎ-

ɟɘůŰɞɡ ŭɘŬɗɏůɘɛɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɧɠ Űɞɡɠ ŬɜɐɚɗŮ 

ůŮ 28,2% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 (Ŭˊɧ 31,5% 

Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021).  

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰŬ Űɖɠ ȰɟŮɡɜŬɠ 

ɇɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɉɞɟɖɔɐůŮɤɜ,20 Űɞ 2022 ɔɘŬ ŰŬ 

ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ŬɜŬűɏɟɗɖəŮ, ɛŮ ŮɝŬɑɟŮůɖ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ, ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ɕɐŰɖůɖɠ, ůŰɖɜ ɞˊɞɑŬ 

ůɡɜɏŰŮɘɜŬɜ əɡɟɑɤɠ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɔŮɜɘəɞɨ Ůˊɘˊɏŭɞɡ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬɘ ɖ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɖɠ əŬŰŬɜŬ-

ɚɤŰɘəɐɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ, ɛɞɚɞɜɧŰɘ ɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɤɜ ˊɟɞɞˊŰɘəɩɜ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ əŬŰɞɘəɑŬɠ ŮɑɢŮ ɡˊɞ-

ůŰɖɟɘəŰɘəɧ ɟɧɚɞ. ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ɛŮ ŮɝŬɑɟŮůɖ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022, ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ŬɜɏűŮ-

ɟŬɜ ŬɡɝɐůŮɘɠ Űɖɠ ɕɐŰɖůɖɠ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɩɜ əŬɘ ɚɞɘˊɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ, ˊɞɡ ɡˊɞůŰɖɟɑɢɗɖəŮ Ŭˊɧ Űɘɠ Ŭɡ-

ɝɖɛɏɜŮɠ ŭŬˊɎɜŮɠ ɔɘŬ ŭɘŬɟəɐ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ ŬɔŬɗɎ. ȷˊɧ Űɖɜ ˊɚŮɡɟɎ Űɖɠ ˊɟɞůűɞɟɎɠ ŭŬɜŮɑɤɜ, ɖ 

ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ɏɟŮɡɜŬ, ŮˊɏűŮɟŮ Űɞ 

2022 ɛɘəɟɐ ɢŬɚɎɟɤůɖ ůŰŬ ˊɘůŰɞŭɞŰɘəɎ əɟɘŰɐɟɘŬ, əŬɗɩɠ əŬɘ ůŰɞɡɠ ɧɟɞɡɠ əŬɘ Űɘɠ ˊɟɞɦˊɞɗɏůŮɘɠ 

ɢɞɟɐɔɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ. Ⱥˊɑůɖɠ, Űɞ ˊɞůɞůŰɧ Ŭˊɧɟɟɘɣɖɠ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ 

ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ɛɘəɟɐ Ŭɨɝɖůɖ, Ůɜɩ ɔɘŬ ŰŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ əŬɘ ɚɞɘˊɎ ŭɎɜŮɘŬ ˊŬɟɏɛŮɘɜŮ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɞ 

ůŰɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ɛɏɟɞɠ Űɞɡ 2022 ˊɚɖɜ Űɞɡ ɓȭ Űɟɘɛɐɜɞɡ, əŬŰɎ Űɞ ɞˊɞɑɞ ůɖɛŮɘɩɗɖəŮ ɛɘəɟɐ Ŭɨɝɖůɖ. 

ɇɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023 ŰŬ əɟɘŰɐɟɘŬ ɢɞɟɐɔɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ ŬɛŮŰɎ-

ɓɚɖŰŬ, Ůɜɩ ɞɘ ůɡɜɞɚɘəɞɑ ɧɟɞɘ ɢɞɟɐɔɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ɏɔɘɜŬɜ ɤɠ ɏɜŬ ɓŬɗɛɧ ˊɘɞ ɢŬ-

ɚŬɟɞɑ. ȼ ɕɐŰɖůɖ ɔɘŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ɛŮɘɩɗɖəŮ ɤɠ ɏɜŬ ɓŬɗɛɧ, ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɞɡ ɡɣɖɚɞɨ Ůˊɘˊɏŭɞɡ 

Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ɢɞɟɖɔɐůŮɤɜ əŬɘ Űɖɠ ɛŮɘɤɛɏɜɖɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɜŬɚɤŰɩɜ, Ůɜɩ ɔɘŬ əŬŰŬ-

ɜŬɚɤŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ɖ ɕɐŰɖůɖ ˊŬɟɏɛŮɘɜŮ ůɢŮŭɧɜ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɖ. ũɘŬ Űɞ ɓȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023, ůɨɛűɤɜŬ 

ɛŮ Űɖɜ ɏɟŮɡɜŬ, ɖ ɕɐŰɖůɖ Űɧůɞ ɔɘŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ɧůɞ əŬɘ ɔɘŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ 

ˊŬɟŬɛŮɑɜŮɘ ůɢŮŭɧɜ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɖ. 

 
19 ɄŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮŰŬɘ əŬɘ ɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ ˊɟɞɠ ŰŬ ɘŭɘɤŰɘəɎ ɛɖ əŮɟŭɞůəɞˊɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ Ŭˊɧ ŰŬ ŮɔɢɩɟɘŬ ɁɉȽ. 
20 ȰɟŮɡɜŬ ɇɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɉɞɟɖɔɐůŮɤɜ.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.1 ǷȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄ ɸȍȌȎ ŰŬ ȊȌȆȇȌȇȏȍȆǼ 
ȇŬȆ ŰŬ ȆŭȆȒŰȆȇǼ ȉȄ ȇŮȍŭȌůȇȌɸȆȇǼ ȆŭȍȖȉŬŰŬ Ŭɸȕ ŰŬ ŮȂ-
ȐȗȍȆŬ ǯǷǫ (2015 -ǮǼȍŰȆȌȎ 2023) 

(ǧȒŭŮȇǼȉȄȊȌȎ ȍȏȅȉȕȎ ȉŮŰŬȁȌȈǾȎ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.  

ǱȆ ȍȏȅȉȌǿ ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ Ŭɸȕ ŰȆȎ ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ ŰȒȊ ȏɸȌȈȌǿɸȒȊ ŭȆȌȍȅȒȉǽȊŮȎ ȂȆŬ ŰȆȎ 
ŭȆŬȂȍŬűǽȎ ŭŬȊŮǿȒȊ, ŬɸȌȉŮȆȗůŮȆȎ ŬȋǿŬȎ ȐȍŮȌȂȍǼűȒȊ, ůȏȊŬȈȈŬȂȉŬŰȆȇǽȎ ŭȆŬűȌȍǽȎ 
ȇŬȆ ŬȊŬŰŬȋȆȊȌȉǾůŮȆȎ.  

https://www.bankofgreece.gr/statistika/nomismatikh-kai-trapezikh-statistiki/erevna-trapezikwn-chorhghsewn
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3.2 ȾȽɁȹɈɁɃɆ ȺɄȽɇɃȾȽɃɈ ũȽȷ ɇȷ ɁɃȽȾɃȾɈɅȽȷ 

ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ Ŭˊɧ Űɞɜ Ƚɞɨɜɘɞ Űɞɡ 2022 əŬɘ ɛŮŰɎ ŮˊɖɟɏŬůŮ ůŰŬŭɘŬəɎ 

ŰŬ ŮɔɢɩɟɘŬ ŰɟŬˊŮɕɘəɎ ŮˊɘŰɧəɘŬ. ɇɞ ɛɏůɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ůŰŬ ɡűɘůŰɎɛŮɜŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ 

ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 201 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ (ɀɎɟŰɘɞɠ 2023: 5,9%, Ƚɞɨɜɘɞɠ 2022: 3,9%) 

ŬɜŰŬɜŬəɚɩɜŰŬɠ Űɖ ɛŮŰŬůŰɟɞűɐ Űɖɠ əŬŰŮɨɗɡɜůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ůŰɖ ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ. 

ȼ Ŭɨɝɖůɖ ŬɡŰɐ ɐŰŬɜ ˊɘɞ ŬɘůɗɖŰɐ ůŰŬ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ ɛɏůɞ 

ŮˊɘŰɧəɘɞ ůŰŬ ɡűɘůŰɎɛŮɜŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ ŭɘɎɟəŮɘŬ Ɏɜɤ Űɤɜ ˊɏɜŰŮ ŮŰɩɜ Ŭɡɝɐ-

ɗɖəŮ əŬŰɎ 233 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ (ɀɎɟŰɘɞɠ 2023: 4,3%, Ƚɞɨɜɘɞɠ 2022: 2%), Ůɜɩ ůŰŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ 

ŭɎɜŮɘŬ ɛŮ ŭɘɎɟəŮɘŬ Ŭˊɧ ɏɜŬ ɏɤɠ ˊɏɜŰŮ ɏŰɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ ɛɧɜɞ əŬŰɎ 76 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ (ɀɎɟŰɘɞɠ 2023: 

4,6%, Ƚɞɨɜɘɞɠ 2022: 3,9%). ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ɖ Ŭɨɝɖůɖ ůŰɞ ɛɏůɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ůŰŬ ɡűɘůŰɎɛŮɜŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ 

Űɤɜ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɩɜ əŬɘ ɚɞɘˊɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ɐŰŬɜ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ɔɘŬ ŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ɛŮ 

ŭɘɎɟəŮɘŬ Ɏɜɤ Űɤɜ ˊɏɜŰŮ ŮŰɩɜ (125 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ) əŬɘ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ ɔɘŬ ŰŬ ɔɘŬ ŭɎɜŮɘŬ ɛŮ ŭɘɎɟəŮɘŬ 

ɏɤɠ ɏɜŬ ɏŰɞɠ (78 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ) əŬɘ ɔɘŬ ŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ɛŮ ŭɘɎɟəŮɘŬ Ɏɜɤ Űɞɡ Ůɜɧɠ ɏŰɞɡɠ əŬɘ ɏɤɠ ˊɏɜŰŮ 

ɏŰɖ (67 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ).  

ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ ɗŮŰɘəɐ Ůɝɏɚɘɝɖ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ɖ ˊɟɤŰɞɓɞɡɚɑŬ Űɤɜ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɜŬ ŮɜŮɟɔɞ-

ˊɞɘɐůɞɡɜ ɏɜŬ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ŬɜŰŬɛɞɘɓɐɠ Űɤɜ 

ůɡɜŮˊɩɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ɛŮ ůŰŮɔŬůŰɘəɧ ŭɎɜŮɘɞ 

əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ˊŬɟɏɢɞɜŰɎɠ Űɞɡɠ 

ˊɟɞůɤɟɘɜɐ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Ŭˊɧ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ŭɡɝɐ-

ůŮɘɠ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ (ɓɚ. 

ɄɚŬɑůɘɞ ȽȽ.1). ȺˊɘˊɟɞůɗɏŰɤɠ, ŭɘŮɡɟɨɜɗɖəŬɜ 

ŰŬ əɟɘŰɐɟɘŬ əŬɗɞɟɘůɛɞɨ Űɤɜ ŮɡɎɚɤŰɤɜ ŭŬ-

ɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ɔɘŬ Űɖɜ ɏɜŰŬɝɐ Űɞɡɠ ůŰɞ ˊɟɧ-

ɔɟŬɛɛŬ ɞɘəŮɘɞɗŮɚɞɨɠ ůŰɐɟɘɝɖɠ Ŭˊɧ ˊɘůŰɤ-

ŰɘəɎ əŬɘ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ɔɘŬ Űɖɜ Ů-

ˊɘŭɧŰɖůɖ Űɖɠ ŭɧůɖɠ ůŰŮɔŬůŰɘəɞɨ ŭŬɜŮɑɞɡ.  

Ƀɘ ŭŬˊɎɜŮɠ ɔɘŬ Űɧəɞɡɠ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ŬəŬ-

ɗɎɟɘůŰɞɡ ŭɘŬɗɏůɘɛɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɜɞɘ-

əɞəɡɟɘɩɜ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ Űɞ 2022 ɔɘŬ ŰŬ ůŰŮɔŬ-

ůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊɘŰɞ-

əɑɤɜ Űɤɜ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ, Ůɜɩ ɏɛŮɘɜŬɜ 

ůɢŮŭɧɜ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰŮɠ ɔɘŬ ŰŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ 

ŭɎɜŮɘŬ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.2). ɋůŰɧůɞ, Űɞ 

ɛɏůɞ ŮŰɐůɘɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ŰŬ 

ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ɛŮɘɩɗɖəŮ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ŬəŬ-

ɗɎɟɘůŰɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɧɠ Űɞɡɠ ɢɎɟɖ ůŰɖ ɛɘəɟɐ 

ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ɛɏůɞɡ ɡˊɞɚɞɑˊɞɡ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ 

ˊɟɞɠ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ əŬɘ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ Ŭ-

əŬɗɎɟɘůŰɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ.  

 

 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.2 ǷȍǽȌȎ ȊȌȆȇȌȇȏȍȆȗȊ ȇŬȆ ŭŬɸǼȊŮȎ ȂȆŬ Űȕ-
ȇȌȏȎ ůŰŮȂŬůŰȆȇȗȊ ȇŬȆ ȇŬŰŬȊŬȈȒŰȆȇȗȊ ŭŬȊŮǿȒȊ (2010- 
2022)  

(ȒȎ ɸȌůȌůŰȕ % ŰȌȏ ŬȇŬȅǼȍȆůŰȌȏ ŭȆŬȅǽůȆȉȌȏ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȕȎ ŰȌȏȎ) 

  
ǲȄȂǽȎ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ ȇŬȆ ǨȈȈȄȊȆȇǾ ǴŰŬŰȆůŰȆȇǾ ǥȍȐǾ. 

1. ǱȆ ŭŬɸǼȊŮȎ ȂȆŬ ŰȕȇȌȏȎ ɸȍȌůŮȂȂǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮ ŰȌ ȂȆȊȕȉŮȊȌ ŰȌȏ ůŰŬȅȉȆůȉǽȊȌȏ 

ŮɸȆŰȌȇǿȌȏ ȇŬŰǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ůŰŬ ȏűȆůŰǼȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ Ůɸǿ ŰȌ ȉǽůȌ ŮŰǾůȆȌ ȏɸȕȈȌȆɸȌ 
ŰȄȎ ȐȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄȎ ɸȍȌȎ ŰŬ ȊȌȆȇȌȇȏȍȆǼ ȇŬŰǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȐȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄȎ. 

2. Ǫ ȐȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄ ɸȍȌȎ ŰŬ ȊȌȆȇȌȇȏȍȆǼ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ůŰŮȂŬůŰȆȇǼ ȇŬȆ 

ȇŬŰŬȊŬȈȒŰȆȇǼ ŭǼȊŮȆŬ ɸȌȏ ȁȍǿůȇȌȊŰŬȆ ůŰȌȏȎ ȆůȌȈȌȂȆůȉȌȖȎ ŰȒȊ ŮȂȐȗȍȆȒȊ 
ɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ ȆŭȍȏȉǼŰȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ ŮŰŬȆȍȆȗȊ ŭȆŬȐŮǿȍȆůȄȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȒȊ Ŭɸȕ ŭǼȊŮȆŬ ȇŬȆ 
ɸȆůŰȗůŮȆȎ (Ǩǧǥǧǲ) ɸȌȏ ȈŮȆŰȌȏȍȂȌȖȊ ůŰȄȊ ǨȈȈǼŭŬ.  

3. Ǫ ȐȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄ ɸȍȌȎ ŰŬ ȊȌȆȇȌȇȏȍȆǼ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȇŬȆ ŰŬ ŰȆŰȈȌɸȌȆȄȉǽȊŬ 
ŭǼȊŮȆŬ ɸȌȏ ɸŬȍŬȉǽȊȌȏȊ ůŰȌȏȎ ȆůȌȈȌȂȆůȉȌȖȎ ŰȒȊ ŮȂȐȗȍȆȒȊ ɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ ȆŭȍȏȉǼŰȒȊ 

(ȕɸȒȎ ůȏȊȅŮŰȆȇǽȎ ŰȆŰȈȌɸȌȆǾůŮȆȎ).  

4. ũȆŬ ŰȌȏȎ ȏɸȌȈȌȂȆůȉȌȖȎ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆǾȅȄȇŮ ŰȌ ůŰŬȅȉȆůȉǽȊȌ ŮɸȆŰȕȇȆȌ ȇŬŰǼ 
ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ůŰŬ ȏűȆůŰǼȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ ŰȒȊ ŮȂȐȗȍȆȒȊ ɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ ȆŭȍȏȉǼŰȒȊ.  
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ɄɚŬɑůɘɞ IȽ.1 ɄɟɞɔɟɎɛɛŬŰŬ ůŰɐɟɘɝɖɠ ŮɡɎɚɤŰɤɜ ɞűŮɘɚŮŰɩɜ əŬɘ ŬɜŰŬɛɞɘɓɐɠ ůɡɜŮˊɩɜ ŭŬ-

ɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ɛŮ ůŰŮɔŬůŰɘəɧ ŭɎɜŮɘɞ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ 

ȼ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ůŰɖ ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ŬɜŰɘɛŮ-

Űɩˊɘůɖɠ Űɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ, ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ ɛɏůɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞ-

əɑɤɜ, ŮɑɢŮ ɤɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ɔɘŬ ŰŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ůɡ-

ɜŬűɗŮɑ ɛŮ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ. ȹŮŭɞɛɏɜɖɠ Űɖɠ ůɖɛŬɜŰɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŮˊɘɓɎɟɡɜůɖɠ Űɤɜ Ůɜ 

ɚɧɔɤ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ, ŭɖɛɘɞɡɟɔɐɗɖəŬɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰŬ ůŰɐɟɘɝɖɠ Űɤɜ ŮɡɎɚɚɤ-

Űɤɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ɛɏůɤ Űɖɠ ŮˊɘŭɧŰɖůɖɠ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ, əŬɗɩɠ əŬɘ ŬɜŰŬɛɞɘɓɐɠ ůɡɜŮˊɩɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖ-

ˊŰɩɜ ɛɏůɤ Űɖɠ ŭɘŬŰɐɟɖůɖɠ Ůɜɧɠ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ɓɎůɖɠ ɔɘŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ.  

ɇɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ŭɖɛɘɞɡɟɔɐɗɖəŮ Űɞ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ɞɘəŮɘɞɗŮɚɞɨɠ ůŰɐɟɘɝɖɠ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ 

ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ əŬɘ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɛŮ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ 

(ɄɟɧɔɟŬɛɛŬ ȺɈȷȿɋɇɋɁ ɐ ũȺūɈɅȷ ȽȽȽ).1 ɇɞ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ˊɟɞɓɚɏˊŮɘ Űɖɜ ŮˊɘŭɧŰɖůɖ əŬŰɎ 

50% Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɖɠ ɛɖɜɘŬɑŬɠ ŭɧůɖɠ ůŰŮɔŬůŰɘəɞɨ ŭŬɜŮɑɞɡ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ɔɘŬ ŭɘɎ-

ůŰɖɛŬ 12 ɛɖɜɩɜ ɛŮ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ Űɖɜ 30.6.2022. ȼ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ ůŰɞ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ɔɑɜŮŰŬɘ 

ɛŮ ɡˊɞɓɞɚɐ ŬɑŰɖůɖɠ Űɞɡ ŭɘəŬɘɞɨɢɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ ɓŮɓŬɑɤůɖɠ ŮɡɎɚɤŰɞɡ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰɖ Ŭˊɧ 

Űɖɜ Ⱥɘŭɘəɐ ũɟŬɛɛŬŰŮɑŬ ȹɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ ȽŭɘɤŰɘəɞɨ ɉɟɏɞɡɠ Ŭˊɧ Űɖɜ 1ɖ ūŮɓɟɞɡŬɟɑɞɡ 2023. ɇɞ ůɨ-

ɜɞɚɞ Űɖɠ ŭŬˊɎɜɖɠ ɔɘŬ Űɖ ůŰɐɟɘɝɖ Űɤɜ ŮɡɎɚɤŰɤɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ɗŬ əŬɚɡűɗŮɑ ɛŮ ɘůɧˊɞůŮɠ Ůɘ-

ůűɞɟɏɠ Űɤɜ ŰŮůůɎɟɤɜ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ɇɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ Űɞɡ 2023 ŮəŭɧɗɖəŮ ɡˊɞɡɟɔɘəɐ Ŭ-

ˊɧűŬůɖ ɔɘŬ Űɖ ŭɘŮɨɟɡɜůɖ əŬŰɎ 30% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɘɠ Ŭɟɢɘəɏɠ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ Űɞɡ ɜ. 4472/2017 Űɤɜ 

əɟɘŰɖɟɑɤɜ ɏɜŰŬɝɖɠ ůŰɞ Ůɜ ɚɧɔɤ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŭɘŬəɟɑɜɞɜŰŬɘ ůŮ Ŭ) ŮɘůɞŭɖɛŬŰɘəɎ əɟɘŰɐ-

ɟɘŬ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ɞˊɞɑŬ Űɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ ŭŮɜ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ɡˊŮɟɓŬɑɜŮɘ əɎˊɞɘŬ ɧɟɘŬ, ŬɜŬɚɧɔɤɠ Űɖɠ 

ůɨɜɗŮůɖɠ Űɞɡ ɜɞɘəɞəɡɟɘɞɨ, ɓ) ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɎ əɟɘŰɐɟɘŬ, ɓɎůŮɘ Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ɖ ŬəɑɜɖŰɖ ˊŮɟɘɞɡůɑŬ, 

ŬɚɚɎ əŬɘ ŰŬ ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɎ ŰŮəɛɐɟɘŬ əŬɘ ŰŬ ŰŮəɛɐɟɘŬ ŭɘŬɓɑɤůɖɠ, ŭŮɜ ɡˊŮɟɓŬɑɜɞɡɜ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɞ 

ŮˊɑˊŮŭɞ ŬɜŬɚɧɔɤɠ Űɖɠ ůɨɜɗŮůɖɠ Űɞɡ ɜɞɘəɞəɡɟɘɞɨ əŬɘ ɔ) əɟɘŰɐɟɘŬ ŭɘŬɛɞɜɐɠ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ 

ɞˊɞɑŬ ɞ ŭɘəŬɘɞɨɢɞɠ ɏɢŮɘ ɤɠ əɨɟɘŬ əŬŰɞɘəɑŬ ŬəɑɜɖŰɞ Ůˊɑ Űɞɡ ɞˊɞɑɞɡ ɏɢŮɘ ŮɔɔɟŬűŮɑ ŮɛˊɟɎɔɛŬŰɞ 

ɓɎɟɞɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŮɝŬůűɎɚɘůɖ Űɖɠ ɞűŮɘɚɐɠ Űɞɡ ˊɟɞɠ Űɞ ˊɘůŰɤŰɘəɧ ɐ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɧ ɑŭɟɡɛŬ.  

ɇɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ Űɞɡ 2023 ɞɘ ŰɏůůŮɟɘɠ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ, ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ŮŰŬɘɟɘəɐɠ əɞɘɜɤɜɘəɐɠ 

Ůɡɗɨɜɖɠ Űɞɡɠ, ŬɜŬəɞɑɜɤůŬɜ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰŬ ŬɜŰŬɛɞɘɓɐɠ ɔɘŬ ůɡɜŮˊŮɑɠ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ 

ŭŬɜŮɑɤɜ (űɡůɘəɎ ˊɟɧůɤˊŬ) ɛŮ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ. ɇŬ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰŬ Űɤɜ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ŰɟŬ-

ˊŮɕɩɜ2 ɗŬ ŰŮɗɞɨɜ ůŮ ɘůɢɨ ůŰɘɠ Ŭɟɢɏɠ ɀŬȶɞɡ, ɏɢɞɡɜ əɞɘɜɎ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɎ əŬɘ ˊɟɞɓɚɏˊɞɡɜ Űɖɜ 

ŬɡŰɧɛŬŰɖ ɏɜŰŬɝɖ ɧɚɤɜ Űɤɜ ůɡɜŮˊɩɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ɛŮ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞɡ Ůˊɘ-

Űɞəɑɞɡ ŬɜŮɝŬɟŰɐŰɤɠ ŭɘɎɟəŮɘŬɠ əŬɘ ɜɞɛɑůɛŬŰɞɠ. Ƀɘ əɡɟɘɧŰŮɟŮɠ ˊɟɞɦˊɞɗɏůŮɘɠ Ŭűɞɟɞɨɜ Ŭ) Űɖɜ 

ŮəŰŬɛɑŮɡůɖ Űɞɡ ŭŬɜŮɑɞɡ ɏɤɠ 31.12.2022, ɓ) Űɖ ɛɖ ɨˊŬɟɝɖ ɚɖɝɘˊɟɧɗŮůɛɤɜ ŭɧůŮɤɜ ɤɠ əŬɘ Űɖɜ 

ɏɜŬɟɝɖ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ əŬɘ ɔ) Űɖ ůɡɜɏˊŮɘŬ Űɞɡ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰɖ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛ-

ɛŬŰɞɠ. ɇɞ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ˊɟɞɓɚɏˊŮɘ Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ŬɜŬűɞɟɎɠ ˊɞɡ ɑůɢɡŮ Űɖɜ 

31.3.2023 ɛŮɘɤɛɏɜɞɡ əŬŰɎ 20 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ ɔɘŬ 12 ɛɐɜŮɠ, ˊɟɞůŰŬŰŮɨɞɜŰŬɠ Űɞɡɠ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ 

Ŭˊɧ Űɡɢɧɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ŬɡɝɐůŮɘɠ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ. ɆŮ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ˊɞɡ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ 

Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ŰŬ ɓŬůɘəɎ ŮˊɘŰɧəɘŬ ɛŮɘɤɗɞɨɜ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ Ŭˊɧ ŬɡŰɎ Űɞɡ ˊɟɞ-

ɔɟɎɛɛŬŰɞɠ, ŰɧŰŮ ɗŬ ɘůɢɨůŮɘ ɎɛŮůŬ Űɞ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ˊɟɞɠ ɧűŮɚɞɠ Űɤɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ. 

ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔŮɑ ŮˊɘəɞɡɟɘəɎ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ Űɡɢɧɜ ɏɜŰŬɝɖ Űɤɜ 

ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ůŰɞ ˊɟɞŬɜŬűŮɟɗɏɜ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ŮˊɘŭɧŰɖůɖɠ Űɖɠ ŭɧůɖɠ ůŰŮɔŬůŰɘəɞɨ ŭŬɜŮɑɞɡ Ůɡ-

ɎɚɤŰɤɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ. 



   

 

ȰəɗŮůɖ 

ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ 

ɀɎɘɞɠ 2023 

 

 25  

 

1 ɇɞ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ůŰɐɟɘɝɖɠ ŬűɞɟɎ əŬɘ ŭɎɜŮɘŬ ɛɘəɟɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ɛŮ ŮɛˊɟɎɔɛŬŰɖ ŬůűɎɚŮɘŬ Űɖɜ ˊɟɩŰɖ əŬŰɞɘəɑŬ Űɞɡ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰɖ.  

2 ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰŬ ŬɜŬəɞɑɜɤůŬɜ əŬɘ əɎˊɞɘŮɠ ɚɘɔɧŰŮɟɞ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ. Ⱥˊɑůɖɠ, ɞɘ ŮŰŬɘɟŮɑŮɠ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ 

ˊɘůŰɩůŮɘɠ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŬɜŬˊŰɨɝɞɡɜ ˊŬɟŮɛűŮɟɐ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰŬ ɔɘŬ Űɞɡɠ ůɡɜŮˊŮɑɠ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ.  

3.3 ȾȽɁȹɈɁɃɆ ȺȽɆɃȹȼɀȷɇɃɆ ũȽȷ ɇȷ ɁɃȽȾɃȾɈɅȽȷ 

ȼ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɞɡ ŭɘŬɗɏůɘɛɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ɓŬůɘəɧ ˊɟɞůŭɘɞɟɘůŰɘəɧ ˊŬɟɎ-

ɔɞɜŰŬ ɔɘŬ Űɖɜ ŮɡɢɏɟŮɘŬ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ Űɤɜ ŭŬɜŮɘŬəɩɜ Űɞɡɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ. ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ˊɘɞ 

ˊɟɧůűŬŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɤɜ ŰɟɘɛɖɜɘŬɑɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɩɜ Űɤɜ ɗŮůɛɘəɩɜ Űɞ-

ɛɏɤɜ ˊɞɡ əŬŰŬɟŰɑɕŮɘ ɖ ȺȿɆɇȷɇ, Űɞ ɞɜɞɛŬůŰɘəɧ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ ŬɡɝɐɗɖəŮ 

əŬŰɎ 7,4% Űɞ 2022 ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021, Ůɜɩ Űɞ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɧ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ ɛŮɘɩɗɖəŮ ɞ-

ɟɘŬəɎ (-0.1%) ɚɧɔɤ Űɞɡ ɡɣɖɚɞɨ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ. ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɞɜɞɛŬůŰɘəɞɨ ŭɘŬɗɏůɘɛɞɡ Ůɘůɞŭɐ-

ɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ Űɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ˊŮɟɑɞŭɞ ŬˊɞŭɑŭŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ɗŮŰɘəɐ ůɡɛɓɞɚɐ Űɞɡ Ůɘůɞ-

ŭɐɛŬŰɞɠ Űɤɜ ŬɡŰɞŬˊŬůɢɞɚɞɡɛɏɜɤɜ, ɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ɏɜɞŭɞɠ Űɞɡ ɞˊɞɑɞɡ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ŬˊɞŭɞɗŮɑ ůŰɖɜ 

ŬɜɎəŬɛɣɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ əŬɘ ˊɘɗŬɜɧɜ ůŰɖ ɛŮŰŬəɨɚɘůɖ Űɞɡ ɡɣɖɚɞɨ ˊɚɖɗɤɟɘ-

ůɛɞɨ ůŰɘɠ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ Űɤɜ ŮɚŮɨɗŮɟɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘɩɜ. ŪŮŰɘəɐ ɐŰŬɜ Ůˊɑůɖɠ ɖ ůɡɛɓɞɚɐ 

Űɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ ŮɝŬɟŰɖɛɏɜɖɠ ŮɟɔŬůɑŬɠ, ɖ Ɏɜɞŭɞɠ Űɞɡ ɞˊɞɑɞɡ ŬˊɞŭɑŭŮŰŬɘ ˊɟɤŰɑůŰɤɠ ůŰɖɜ Ŭɨ-

ɝɖůɖ Űɖɠ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖɠ əŬɘ ŭŮɡŰŮɟŮɡɧɜŰɤɠ ůŰɖɜ Ɏɜɞŭɞ Űɤɜ Ŭɛɞɘɓɩɜ ŮɝŬɟŰɖɛɏɜɖɠ ŮɟɔŬůɑŬɠ ŬɜɎ 

ŬˊŬůɢɞɚɞɨɛŮɜɞ. ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ɖ Ɏɟůɖ Űɖɠ ŬɜŬůŰɞɚɐɠ űɞɟɞɚɞɔɘəɩɜ əŬɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ 

əŬɘ ɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ŮˊɘŭɞŰɐůŮɤɜ ˊɞɡ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɜ ɛŮ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ ůɡɜɏɓŬɚŬɜ ŬɟɜɖŰɘəɎ 

ůŰɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ.  

ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɖ ŬɔɞɟɎ ŮɟɔŬůɑŬɠ ůɖɛŮɑɤůŮ Ŭɝɘɧɚɞɔɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɞ 2022, əŬɗɩɠ ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬˊŬ-

ůɢɧɚɖůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 5,4% (ɏɜŬɜŰɘ 1,4% Űɞ 2021) əŬɘ ɖ ɛɘůɗɤŰɐ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖ əŬŰɎ 7,7%. 

ɆɖɛŬɜŰɘəɐ ɐŰŬɜ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ Ŭɟɘɗɛɞɨ Űɤɜ ŬˊŬůɢɞɚɞɡɛɏɜɤɜ ůŰɞɜ Űɞɡɟɘůɛɧ, Űɖɜ ŮəˊŬɑŭŮɡůɖ, 

Űɖ ɛŮŰŬˊɞɑɖůɖ əŬɘ Űɘɠ əŬŰŬůəŮɡɏɠ. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɜŮɟɔɑŬɠ ɡˊɞɢɩɟɖůŮ ůŰɞ 

12,4% Ŭˊɧ 14,7% Űɞ 2021. ŪŮŰɘəɐ Ůɝɏɚɘɝɖ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ɛŬəɟɞɢɟɧɜɘŬɠ Ŭ-

ɜŮɟɔɑŬɠ ůŮ 7,7% (Ŭˊɧ 9,2% Űɞ 2021) əŬɗɩɠ əŬɘ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ŬɜŮɟɔɑŬɠ Űɤɜ ɜɏɤɜ ɖɚɘəɑŬɠ 20-29 

ŮŰɩɜ ůŰɞ 23,3% (Ŭˊɧ 27,8% Űɞ 2021). 

ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɘɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ, ɞɘ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŮɠ Ŭűɞɟɞɨɜ əɡɟɑɤɠ Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ 

ůŮ ɡɣɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ ́ ɞɡ ˊɚɐŰŰŮɘ Űɞ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɧ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ. ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ɖ 

ŬɔɞɟɎ ŮɟɔŬůɑŬɠ ɏɢŮɘ ŬɜŬəɎɛɣŮɘ ɛŮŰɎ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ əŬɘ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ůɡɜŮɢɑůŮɘ ɜŬ ɓŮɚŰɘɩɜŮŰŬɘ 

ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛŬ, ˊŬɟɎ Űɞɜ ɡɣɖɚɧ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧ, Űɖɜ Ɏɜɞŭɞ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬɘ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ŬɓŮ-

ɓŬɘɧŰɖŰŬɠ ˊɞɡ ɏɢŮɘ ˊɟɞəŬɚɏůŮɘ ɞ ˊɧɚŮɛɞɠ ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ. 

3.4 ȾȽɁȹɈɁɃɆ ɇȽɀɋɁ ȾȷɇɃȽȾȽɋɁ ũȽȷ ɇȷ ɁɃȽȾɃȾɈɅȽȷ 

ȼ ŬɔɞɟɎ əŬŰɞɘəɘɩɜ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞɡɠ ŭŮɑəŰŮɠ Űɘɛɩɜ ŭɘŬɛŮɟɘůɛɎŰɤɜ ˊɞɡ ŭɖɛɞůɘŮɨŮɘ ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ 

Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ůɡɜŮɢɑɕŮɘ ɜŬ əŬŰŬɔɟɎűŮɘ ɘůɢɡɟɐ ŬɡɝɖŰɘəɐ ŰɎůɖ ůŰɞɡɠ ŮŰɐůɘɞɡɠ ɟɡɗɛɞɨɠ ɛŮŰŬɓɞɚɐɠ 

Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɖɠ, Ŭɜ əŬɘ ůŮ Űɞˊɘəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ ˊŬɟŬŰɖɟɞɨɜŰŬɘ ɏɜŰɞɜŮɠ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɘɐůŮɘɠ. ȷɜŬɚɡŰɘəɧ-

ŰŮɟŬ, ɞɘ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ŭɘŬɛŮɟɘůɛɎŰɤɜ (ůŮ ɞɜɞɛŬůŰɘəɞɨɠ ɧɟɞɡɠ) ŬɡɝɐɗɖəŬɜ Űɞ 2022 əŬŰɎ 11,1% ůŮ 

ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ,21 ɏɜŬɜŰɘ Ŭɨɝɖůɖɠ əŬŰɎ 7,6% Űɞ 2021 əŬɘ 4,5% Űɞ 2020. Ƀɘ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ɜɏɤɜ ŭɘŬɛŮɟɘ-

ůɛɎŰɤɜ (ɖɚɘəɑŬɠ ɏɤɠ 5 ŮŰɩɜ) Űɞ 2022 ŬɡɝɐɗɖəŬɜ ɛŮ ɛɏůɞ ŮŰɐůɘɞ ɟɡɗɛɧ 11,8%, ŮɚŬűɟɩɠ Ůɜɘůɢɡ-

ɛɏɜɞ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ ŬɡŰɧɜ Űɤɜ ˊŬɚŬɘɩɜ ŭɘŬɛŮɟɘůɛɎŰɤɜ (10,5%). ɀŮ ŭɘɎəɟɘůɖ əŬŰɎ ɔŮɤɔɟŬűɘəɐ 

 
21 ɆŰŬ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ ŰɟɑɛɖɜŬ Űɞɡ 2022 ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ůŰŬŭɘŬəɐ ŮˊɘŰɎɢɡɜůɖ Űɞɡ ŮŰɐůɘɞɡ ɟɡɗɛɞɨ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ (9,9%, 10,4%, 11,7% 

əŬɘ 12,2% Űɞ Ŭȭ, ɓȭ, ɔȭ əŬɘ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ). 
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ˊŮɟɘɞɢɐ, ɘůɢɡɟɞɑ ŮŰɐůɘɞɘ ɟɡɗɛɞɑ Ŭɨɝɖůɖɠ ůŰɘɠ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ŭɘŬɛŮɟɘůɛɎŰɤɜ əŬŰŬɔɟɎűɖəŬɜ ůŰŬ ɛŮ-

ɔɎɚŬ ŬůŰɘəɎ əɏɜŰɟŬ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ əŬɘ ˊɘɞ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ ůŰɖɜ ȷɗɐɜŬ (13,0%) əŬɘ ůŰɖ ŪŮůůŬɚɞɜɑəɖ 

(11,8%) ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞɘ Ŭˊɧ Űɞ ɛɏůɞ ŮŰɐůɘɞ ŮˊɑˊŮŭɞ ɔɘŬ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ. ɄŬɟɎɚ-

ɚɖɚŬ, ŮɜŰɎɗɖəŬɜ ɞɘ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɏɠ ˊɘɏůŮɘɠ, ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ɞ ɟɡɗɛɧɠ ɛŮŰŬɓɞɚɐɠ Űɤɜ ˊɟŬɔɛŬŰɘ-

əɩɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ əŬŰɞɘəɘɩɜ ɜŬ ŮˊɘɓɟŬŭɡɜɗŮɑ ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ 2021.  

Ƀɘ ˊɟɞůŭɞəɑŮɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ŬɔɞɟɎ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ˊŬɟŬɛɏɜɞɡɜ ɗŮŰɘəɏɠ, ˊŬɟɎ Űɘɠ ŬɓŮ-

ɓŬɘɧŰɖŰŮɠ ůŰɖɜ ŮɔɢɩɟɘŬ əŬɘ ˊŬɔəɧůɛɘŬ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ. ȸɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŬ, ŮəŰɘɛɎŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɧ 

ŮɜŭɘŬűɏɟɞɜ, əɡɟɑɤɠ Ŭˊɧ Űɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ, ɗŬ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ ɏɜŰɞɜɞ ŮɘŭɘəɎ ɔɘŬ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŮɠ ˊɟɞɜɞɛɘŬ-

əɏɠ ɗɏůŮɘɠ ůŰɞ ɚŮəŬɜɞˊɏŭɘɞ Űɖɠ ȷŰŰɘəɐɠ əŬɘ ɔɘŬ ˊŮɟɘɞɢɏɠ ɛŮ ŰɞɡɟɘůŰɘəɎ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɎ. ɀŮůɞ-

ˊɟɧɗŮůɛŬ, ˊɟɤŰɞɓɞɡɚɑŮɠ ůɢŮŰɘəɏɠ ɛŮ Űɖ ůŰɐɟɘɝɖ ɔɘŬ ŬˊɧəŰɖůɖ əŬŰɞɘəɑŬɠ ɔɘŬ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŮɠ əŬ-

ŰɖɔɞɟɑŮɠ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ (ˊ.ɢ. ɜɏɞɘ, ŮɡɎɚɤŰŮɠ əɞɘɜɤɜɘəɏɠ ɞɛɎŭŮɠ) əŬɗɩɠ əŬɘ Űɖɜ ŬɜŬəŬɑɜɘůɖ ˊŬ-

ɚŬɘɩɜ əŬŰɞɘəɘɩɜ (ˊ.ɢ. ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ "ůˊɑŰɘ ɛɞɡ" əŬɘ "ŬɜŬəŬɘɜɑɕɤ - Ůɝɞɘəɞɜɞɛɩ/ ŮɜɞɘəɘɎɕɤ") ŬɜŬ-

ɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ůɡɛɓɎɚɞɡɜ ůŰɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɞɡ əŰɘɟɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬɚɚɎ əŬɘ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ 

ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ əŬŰɎůŰŬůɖɠ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ ŬɡŰɩɜ. ɋůŰɧůɞ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞɘ Ŭɔɞɟɏɠ 

ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ůŮ ˊɞɚɚɏɠ ɢɩɟŮɠ Űɖɠ ȺȺ ɓɟɑůəɞɜŰŬɘ ɐŭɖ ůŮ ˊɞɟŮɑŬ ůɖɛŬɜŰɘəɐɠ ŭɘɧɟɗɤůɖɠ 

ɤɠ ˊɟɞɠ Űɘɠ Űɘɛɏɠ, Űɘɠ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ əŬɘ Űɞɜ Ŭɟɘɗɛɧ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ. 

ȺˊɘˊɟɞůɗɏŰɤɠ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞɘ Űɘɛɏɠ Űɤɜ 

əŬŰɞɘəɘɩɜ Ŭˊɏɢɞɡɜ Ŭəɧɛɖ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Ŭˊɧ Űɞ 

ɘůŰɞɟɘəɧ ɡɣɖɚɧ ˊɞɡ ŮɑɢŮ əŬŰŬɔɟŬűŮɑ ˊɟɘɜ Űɖ 

ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐ əɟɑůɖ. ɀŮ ɓɎůɖ Űɞ ŭŮɑəŰɖ Űɘ-

ɛɩɜ ŭɘŬɛŮɟɘůɛɎŰɤɜ ˊɞɡ əŬŰŬɟŰɑɕŮɘ ɖ ɇɟɎ-

ˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɔɘŬ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ, ɖ 

ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ Űɘɛɐ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ Űɞ 

ɏŰɞɠ 2008 (101,7) əŬɘ ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ Ŭəɞɚɞɨ-

ɗɖůŮ ɛɑŬ ůŰŬɗŮɟɎ əŬɗɞŭɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ, ɔɘŬ ɜŬ 

əŬŰŬɔɟŬűŮɑ ɖ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɖ Űɘɛɐ Űɞ 2017 (59). 

ȰəŰɞŰŮ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ Űɘɛɩɜ ŭɘŬɛŮɟɘůɛɎŰɤɜ əŬ-

ŰŬɔɟɎűŮɘ ůŰŬɗŮɟɎ Ŭɜɞŭɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ, ŬɜŮɟɢɧɛŮ-

ɜɞɠ ůŮ 80,4 Űɞ 2022 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.3).  

 

 

 

ɄɚŬɑůɘɞ ȽȽ.2 ȹɎɜŮɘŬ ˊɞɡ ŮɝŬůűŬɚɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ: Ⱥ́ ɘůəɧˊɖůɖ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ  

ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ůɡɔəŮɜŰɟɩɜŮɘ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɔɘŬ Űɘɠ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɞɡ ŮɝŬůűŬɚɑɕɞɜŰŬɘ 

ɛŮ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ůŮ ŰɟɘɛɖɜɘŬɑŬ ɓɎůɖ ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ɄɟɎɝɖ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ 

175/1/2020).1 ȼ ˊŮɟɑɛŮŰɟɞɠ ŬɜŬűɞɟɎɠ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ űɡůɘəɎ ˊɟɧůɤˊŬ ˊɞɡ ŮɝŬůűŬ-

ɚɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ŬɜŮɝɎɟŰɖŰŬ Ŭˊɧ Űɞ ůəɞˊɧ Űɞɡ ŭŬɜŮɑɞɡ (ŭɖɚŬŭɐ ˊŮɟɘɏɢɞɜŰŬɘ ůŰŮ-

ɔŬůŰɘəɎ, ŮˊɘůəŮɡŬůŰɘəɎ əŬɘ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ, ŬɚɚɎ əŬɘ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ŮɚŮɨɗŮɟɞɡɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬ-

ŰɑŮɠ əŬɘ ŬŰɞɛɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ).  

ɇŬ ɓŬůɘəɎ ůɡɛˊŮɟɎůɛŬŰŬ ɔɘŬ Űɞ 2022 ůɡɜɞɣɑɕɞɜŰŬɘ ɤɠ Ůɝɐɠ:  

(Ŭ) Ƀɘ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ ŮɝŬůűɎɚɘůɖ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 1,1 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ Űɞ 2022, ŬɡɝɖɛɏɜŮɠ əŬŰɎ 42% ůŮ ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 1). ɋůŰɧůɞ, ˊŬɟŬɛɏɜɞɡɜ 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.3 ǧŮǿȇŰȄȎ ŰȆȉȗȊ ŭȆŬȉŮȍȆůȉǼŰȒȊ ȇŬȆ ɸȌ-
ůȌůŰȆŬǿŬ ȉŮŰŬȁȌȈǾ 

(2007 = 100)  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɢŬɛɖɚɏɠ Űɧůɞ ɤɠ ŬˊɧɚɡŰɞ ɛɏɔŮɗɞɠ ɧůɞ əŬɘ ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űo ŮˊɑˊŮŭɞ ˊɟɞ Űɖɠ ˊŬɔəɧůɛɘŬɠ ɢɟɖ-

ɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ əɟɑůɖɠ.2  

 (ɓ) ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ŭŮɜ ůɡɜɞŭŮɨɗɖəŮ Ŭˊɧ ɢŬɚɎɟɤůɖ Űɤɜ ˊɘůŰɞŭɞŰɘəɩɜ əɟɘŰɖɟɑɤɜ. 

ȼ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŭŮɘəŰɩɜ (ŭɖɚŬŭɐ Űɤɜ LTV-O, LTV-C, DSTI-O, LSTI-O, LTI-O, DTI-

O)3 ŭŮɑɢɜŮɘ ɧŰɘ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ŮűŬɟɛɧɕɞɡɜ ɏɤɠ ŰɩɟŬ ůɡɜŮŰɏɠ ˊɟŬəŰɘəɏɠ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 1 ǨȇŰŬȉȆŮȖůŮȆȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ȉŮ ŮȋŬůűǼȈȆůȄ ȌȆȇȆůŰȆȇǼ ŬȇǿȊȄŰŬ ȇŬȆ ŬȍȆȅȉȕȎ ŭŬȊŮȆŬȇȗȊ ůȏȉȁǼůŮȒȊ  

(Ŭô ŰȍǿȉȄȊȌ 2021 ï ŭǛ ŰȍǿȉȄȊȌ 2022, ɸȌůǼ ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ ȇŬȆ ŭŬȊŮȆŬȇǽȎ ůȏȉȁǼůŮȆȎ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȷɜɎɚɡůɖ ɓŬůɘəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ əŬɘ ŭŮɘəŰɩɜ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 

Ƀɘ ůɡɜɞɚɘəɏɠ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ ŮɝŬůűɎɚɘůɖ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 337 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ 

Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022, ŬɡɝɖɛɏɜŮɠ əŬŰɎ 31,4% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2021, əŬɘ ɡˊŮɔɟɎ-

űɖůŬɜ 4.069 ɜɏŮɠ ŭŬɜŮɘŬəɏɠ ůɡɛɓɎůŮɘɠ. ɇɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɖ ɛɏůɖ ŮəŰŬɛɑŮɡůɖ ŭŬɜŮɑɞɡ Ŭ-

ɜɐɚɗŮ ůŮ 82,7 ɢɘɚ. Ůɡɟɩ.  

ɇɞ ɛŮɟɑŭɘɞ ŬɔɞɟɎɠ Űɤɜ ŰŮůůɎɟɤɜ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɘɠ ŮəŰŬɛɘŮɨ-

ůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ ŮɝŬůűɎɚɘůɖ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 94,6% Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022. Ƀɘ 

ɚɘɔɧŰŮɟɞ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ Ůɛˊɞɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ əŬɘ ɞɘ ůɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŮɑɢŬɜ ɛŮɟɑŭɘɞ ŬɔɞɟɎɠ 

4,8% əŬɘ 0,5% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ɇɏɚɞɠ, Űɞ ɛŮɟɑŭɘɞ ŬɔɞɟɎɠ Űɤɜ ɡˊɞəŬŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ ɝɏɜɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ 

ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 0,1%.  

Ƀ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞɠ ɛɏůɞɠ ɧɟɞɠ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ ŭŬɜŮɑɞɡ ˊɟɞɠ ŬɝɑŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ (LTV-O) ŭɘŬɛɞɟűɩ-

ɗɖəŮ ůŮ 61,6% Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ 1). ȼ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ əŬŰŬŭŮɘəɜɨŮɘ 

ɧŰɘ Űɞ 27,2% Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ɏɢŮɘ ŭŮɑəŰɖ LTV-O ɛŮ Űɘɛɐ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ ɐ ɑůɖ ɛŮ 50%, Ůɜɩ ɔɘŬ Űɞ 

91,7% Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ LTV-O ɚŬɛɓɎɜŮɘ Űɘɛɏɠ ɛɘəɟɧŰŮɟŮɠ ɐ ɑůŮɠ ɛŮ 80%. ȳůɞɜ Ŭ-

űɞɟɎ ŰŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ ŮɝŬůűɎɚɘůɖ ɞɘəɘůŰɘəɧ ŬəɑɜɖŰɞ, ɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞɠ ɛɏůɞɠ ɧɟɞɠ 

Űɞɡ ŰɟɏɢɞɜŰɞɠ ŭŮɑəŰɖ ŭŬɜŮɑɞɡ ˊɟɞɠ ŬɝɑŬ (LTV-C) ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 71,5%, Ůɜɩ Űɞ 65,2% ŬɡŰɩɜ Űɤɜ 

ŭŬɜŮɑɤɜ ɏɢŮɘ ŭŮɑəŰɖ LTV-C ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ɐ ɑůɞ ɛŮ 80%.  
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ǲǿȊŬȇŬȎ 1 ǦŬůȆȇǼ ȉŮȂǽȅȄ ȇŬȆ ŭŮǿȇŰŮȎ ŰȒȊ ŮȇŰŬȉȆŮȖůŮȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȉŮ ŮȋŬůűǼȈȆůȄ ȌȆȇȆůŰȆȇǼ ŬȇǿȊȄŰŬ  

 

ǨȇŰŬȉȆŮȖůŮȆȎ ŭŬ-

ȊŮǿȒȊ (ůŮ ŮȇŬŰ. 

Ůȏȍȗ) 

ǥȍȆȅȉȕȎ  

ŭŬȊŮȆŬȇȗȊ 

ůȏȉȁǼůŮȒȊ 

LTV-O LTV-C LSTI -O DSTI -O 

LTI -O DTI -O 

(%)  

Q1 2022 228.4 3,061 63.1 75.9 23.1 28.9 3,6 4,1 

Q2 2022 270.3 3,535 63.1 73.6 22.8 30.2 3,8 4,2 

Q3 2022 273.8 3,409 64.0 72.7 22.7 30.8 3,7 4,2 

Q4 2022 336.7 4,069 61.6 71.5 24,2 32,0 3,8 4,4 

 

Ƀ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞɠ ɛɏůɞɠ ɧɟɞɠ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ ŭŬɜŮɑɞɡ ˊɟɞɠ ŮɘůɧŭɖɛŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ (LTI-O) ŭɘŬ-

ɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 3,8, ɡˊɞŭŮɘəɜɨɞɜŰŬɠ ɧŰɘ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɞɡ ŮɝŬůűŬɚɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ɞɘəɘůŰɘəɎ 

ŬəɑɜɖŰŬ ŮɑɜŬɘ ůɢŮŭɧɜ ŰŮŰɟŬˊɚɎůɘɞ Űɞɡ ŮŰɐůɘɞɡ ŭɘŬɗɏůɘɛɞɡ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ Űɤɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ. ɋ-

ůŰɧůɞ, ŬɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ Űɞ 40,2% Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ɏɢŮɘ ŭŮɑəŰɖ LTI-Ƀ ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ɐ ɑůɞ 

ɛŮ 3. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞɠ ɛɏůɞɠ ɧɟɞɠ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ ɢɟɏɞɡɠ ˊɟɞɠ ŮɘůɧŭɖɛŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ 

(DTI-O) ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 4,4, ɛŮ Űɞ 33% Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ɜŬ ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮɘ ŭŮɑəŰɖ DTI-O ɛɘ-

əɟɧŰŮɟɞ ɐ ɑůɞ Űɞɡ 3. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞɠ ɛɏůɞɠ ɧɟɞɠ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɞɡ 

ˊɟɞɠ ŮɘůɧŭɖɛŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏɔəɟɘůɖ (LSTI-O) ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 24,2% əŬɘ ɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞɠ ɛɏůɞɠ ɧɟɞɠ Űɞɡ 

ŭŮɑəŰɖ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ ɢɟɏɞɡɠ ˊɟɞɠ ŮɘůɧŭɖɛŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏɔəɟɘůɖ (DSTI-O) ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ɡɣɖɚɧ-

ŰŮɟŬ ůŰɞ 32%.  

ɄɟɧůɗŮŰŬ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɎ  

¶ Ƀɘ ́ŮɟɘůůɧŰŮɟŮɠ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ (96,9%) ˊɟɞɞɟɑɕɞɜŰŬɘ ɔɘŬ ŬɔɞɟɎ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɔɘŬ 

ɘŭɘɞəŬŰɞɑəɖůɖ, Ůɜɩ ɛɧɚɘɠ Űɞ 3,1% ŬűɞɟɎ ŭɎɜŮɘŬ ɔɘŬ ŬɔɞɟɎ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ˊɟɞɠ 

Ůəɛɑůɗɤůɖ. 

¶ ɆɢŮŭɧɜ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ɜɏɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ŬűɞɟɎ ŭɎɜŮɘŬ ˊɚɐɟɤɠ ɢɟŮɞɚɡŰɘəɎ.  

¶ Ƀɘ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ Ŭɟɢɘəɐ ˊŮɟɑɞŭɞ ůŰŬɗŮɟɞɨ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ Ɏɜɤ Űɤɜ ŭɏəŬ ŮŰɩɜ Ŭ-

ɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɡɜ Űɞ 62,9% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ ɜɏɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ, əŬɘ ɞɘ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ 

ɛŮ Ŭɟɢɘəɐ ˊŮɟɑɞŭɞ ůŰŬɗŮɟɞɨ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ɛŮŰŬɝɨ 5 əŬɘ 10 ŮŰɩɜ Űɞ 15% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ. ȾŬŰɎ 

ůɡɜɏˊŮɘŬ, Űɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ɛɏɟɞɠ Űɤɜ ɜɏɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ɏɢŮɘ ɛŬəɟɎ ˊŮɟɑɞŭɞ ůŰŬɗŮɟɞɨ 

ŮˊɘŰɞəɑɞɡ, ɖ ɞˊɞɑŬ ˊɟɞůŰŬŰŮɨŮɘ Űɞɡɠ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ Ŭˊɧ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ŬɡɝɐůŮɘɠ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ 

ŮˊɘŰɞəɑɤɜ. Ƀɘ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ Ŭɟɢɘəɐ ˊŮɟɑɞŭɞ ůŰŬɗŮɟɞɨ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ ɐ 

ɑůɖ Űɞɡ Ůɜɧɠ ɏŰɞɡɠ ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɡɜ ɛɧɚɘɠ Űɞ 16,5% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ ɜɏɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ.  

¶ ȼ ɛɏůɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ ŭŬɜŮɑɞɡ əŬŰɎ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ ŮɑɜŬɘ 23 ɏŰɖ. ɇɞ 19,7% Űɤɜ ɜɏɤɜ ŭŬɜŮɘŬəɩɜ 

ůɡɛɓɎůŮɤɜ ɏɢɞɡɜ ŭɘɎɟəŮɘŬ ɏɤɠ 15 ɏŰɖ, Űɞ 40,1% Ŭˊɧ 15 ɏɤɠ 25 ɏŰɖ, Ůɜɩ Űɞ 35,2% ɏɢɞɡɜ 

ŭɘɎɟəŮɘŬ Ŭˊɧ 25 ɏɤɠ 30 ɏŰɖ əŬɘ Űɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ 5% ˊɎɜɤ Ŭˊɧ 30 ɏŰɖ.  

ȷˊɧ əɞɘɜɞɨ əŬŰŬɜɞɛɐ ŭŮɘəŰɩɜ  

ȷɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ Űɖɜ Ŭˊɧ əɞɘɜɞɨ əŬŰŬɜɞɛɐ ŮˊɘɚŮɔɛɏɜɤɜ ŭŮɘəŰɩɜ, Űɞ 68,3% Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ŭŬ-

ɜŮɑɤɜ ɏɢŮɘ ŭŮɑəŰɖ LTV-O ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ɐ ɑůɞ ɛŮ 80% əŬɘ ŭŮɑəŰɖ LSTI-O ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ɐ ɑůɞ ɛŮ 30%, 

Ůɜɩ ɔɘŬ Űɞ 51,5% Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ LTV-O ŮɑɜŬɘ ɛɘəɟɧŰŮɟɞɠ ɐ ɑůɞɠ ɛŮ 80% 

əŬɘ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ DTI-O ɛɘəɟɧŰŮɟɞɠ ɐ ɑůɞɠ ɛŮ 4 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŮɠ 2 əŬɘ 3).  
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ɀŮ ɓɎůɖ Űɖɜ Ŭˊɧ əɞɘɜɞɨ əŬŰŬɜɞɛɐ Űɤɜ ŭŮɘəŰɩɜ LTV-O əŬɘ LSTI-O, ŰŬɝɘɜɞɛɞɨɛŮ Űɘɠ ŮəŰŬɛɘŮɨ-

ůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɞɡ ŮɝŬůűŬɚɑɕɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ůŮ ŰɟŮɘɠ ɞɛɎŭŮɠ əɘɜŭɨɜɞɡ (ɢŬɛɖɚɧ, ɛŮ-

ůŬɑɞ əŬɘ ɡɣɖɚɧ). ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Űɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ɛɏɟɞɠ Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ (ŭɖɚŬŭɐ 71,4%) əŬŰŬ-

ŰɎůůɞɜŰŬɘ ůŰɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ɢŬɛɖɚɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ (ˊɟɎůɘɜɖ Ŭˊɧɢɟɤůɖ), Ůˊɞɛɏɜɤɠ ůŮ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ 

ɛŮ ŮˊŬɟəɏɠ ŮɘůɧŭɖɛŬ əŬɘ ɘəŬɜɞˊɞɘɖŰɘəɐ ɘəŬɜɧŰɖŰŬ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɞɡ. ɇɞ 27,5% Űɤɜ ŮəŰŬ-

ɛɘŮɨůŮɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕɞɜŰŬɘ ɤɠ ɛŮůŬɑɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ (ˊɞɟŰɞəŬɚɑ Ŭˊɧɢɟɤůɖ). Ƀɘ ŮəŰŬɛɘŮɨ-

ůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɞɡ ŰŬɝɘɜɞɛɞɨɜŰŬɘ ůŰɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ɡɣɖɚɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ (əɧəəɘɜɖ Ŭˊɧɢɟɤůɖ) ŬɜŰɘ-

ůŰɞɘɢɞɨɜ ůŮ ɛɧɚɘɠ 1,1% Ůˊɑ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ. ȷɡŰɎ ŰŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ əŬŰŬɜɏɛɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ əɞɘɜɞɨ ůŰɖ ůɡ-

ůŰɎŭŬ (cluster) ɛŮ Űɘɠ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ŭŮɘəŰɩɜ LTV-O əŬɘ LSTI-O Ɏɜɤ Űɞɡ 80% əŬɘ Űɞɡ 50% ŬɜŰɑ-

ůŰɞɘɢŬ əŬɘ ůŰɖ ůɡůŰɎŭŬ ɛŮ Űɘɛɏɠ (LTV-O əŬɘ LSTI-O) Ɏɜɤ Űɞɡ 90% əŬɘ Ɏɜɤ Űɞɡ 30% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ.  

ǲǿȊŬȇŬȎ 3 ǬȌȆȊǾ ȇŬŰŬȊȌȉǾ ŰȌȏ ŭŮǿȇŰȄ ŭŬȊŮǿȌȏ ɸȍȌȎ ŬȋǿŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ǽȇŭȌůȄ (LTV-O) ȇŬȆ ŰȌȏ ŭŮǿȇŰȄ ȐȍǽȌȏȎ 
ɸȍȌȎ ŮȆůȕŭȄȉŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ǽȇŭȌůȄ (DTI -O) ȂȆŬ ŰȆȎ ŮȇŰŬȉȆŮȖůŮȆȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ȉŮ ŮȋŬůűǼȈȆůȄ ȌȆȇȆůŰȆȇȌȖ ŬȇȆȊǾ-

ŰȌȏ (ŬǛ ŮȋǼȉȄȊȌ 2022) 

(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǧŮǿȇŰȄȎ ȐȍǽȌȏȎ ɸȍȌȎ ŮȆůȕŭȄȉŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ǽȇŭȌůȄ (DTI -O)  

ǧŮǿȇŰȄȎ ŭŬȊŮǿȌȏ ɸȍȌȎ ŬȋǿŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ 

ǽȇŭȌůȄ (LTV-O)  
Ò4  (4-6]  >6  ǴȖȊȌȈȌ 

LTV-O <= 80%  
51,5  23,9  16,9 92,3 

LTV-O (80%-90%]  1,4  2,5  0,5 4,4 

LTV-O (90%-110%]  0,4  1,0  0,2 1,6 

LTV-O >110%  0,5  0,5  0,6 1,6 

ǴȖȊȌȈȌ 53,8  27,9  18,2 100,0 

Ⱥˊɑůɖɠ, ɛŮ ɓɎůɖ Űɖɜ Ŭˊɧ əɞɘɜɞɨ əŬŰŬɜɞɛɐ Űɤɜ ŭŮɘəŰɩɜ LTV-O əŬɘ DTI-O, Űɞ 52,9% əŬɘ Űɞ 

44,2% Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɞɡ ŮɝŬůűŬɚɑɕɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ əŬŰŬŰɎůůɞɜŰŬɘ 

ůŰɘɠ əŬŰɖɔɞɟɑŮɠ ɢŬɛɖɚɞɨ əŬɘ ɛŮůŬɑɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ, ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ, Ůɜɩ ůŰɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ɡɣɖɚɞɨ əɘɜŭɨ-

ɜɞɡ əŬŰŬŰɎůůŮŰŬɘ ɛɧɚɘɠ Űɞ 2,8% Űɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ.  

ǲǿȊŬȇŬȎ 2 ǬȌȆȊǾ ȇŬŰŬȊȌȉǾ ŰȌȏ ŭŮǿȇŰȄ ŭŬȊŮǿȌȏ ɸȍȌȎ ŬȋǿŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ǽȇŭȌůȄ (LTV-O) ȇŬȆ ŰȌȏ ŭŮǿȇŰȄ Ůȋȏ-
ɸȄȍǽŰȄůȄȎ ŭŬȊŮǿȌȏ ɸȍȌȎ ŮȆůȕŭȄȉŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ǽȇŭȌůȄ (LSTI -O) ȂȆŬ ŰȆȎ ŮȇŰŬȉȆŮȖůŮȆȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ȉŮ ŮȋŬůűǼ-
ȈȆůȄ ȌȆȇȆůŰȆȇȌȖ ŬȇȆȊǾŰȌȏ (ŬǛ ŮȋǼȉȄȊȌ 2022) 

(ɸȌůȌůŰǼ, %) 

 
ǧŮǿȇŰȄȎ ŭŬȊŮǿȌȏ ɸȍȌȎ ŮȆůȕŭȄȉŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ǽȇŭȌůȄ (LSTI -O)  

ǧŮǿȇŰȄȎ ŭŬȊŮǿȌȏ ɸȍȌȎ ŬȋǿŬ ȇŬŰǼ 
ŰȄȊ ǽȇŭȌůȄ (LTV-O)  Ò30%  (30%-50%]   >50%  ǴȖȊȌȈȌ 

LTV-O  <= 80%  
68,3  19,2  4,9 92,4 

LTV-O (80%-90%]  3,1  1,3  0,0 4,4 

LTV-O (90%-110%]  1,3  0,3  0,1 1,6 

LTV-O >110%  0,9  0,7  0,0 1,6 

ǴȖȊȌȈȌ 73,5  21,5  5,0 100,0 
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ɆɡɛˊŮɟŬůɛŬŰɘəɎ, ɖ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ˊŬɟŬˊɎɜɤ ŭŮɘəŰɩɜ əŬŰŬŭŮɘəɜɨŮɘ ɧŰɘ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ 

ŮűŬɟɛɧɕɞɡɜ Ůˊɑ Űɞɡ ˊŬɟɧɜŰɞɠ ůɡɜŮŰɏɠ ˊɟŬəŰɘəɏɠ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ ŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ˊɞɡ ŮɝŬůűŬ-

ɚɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ.  

 
1 ȼ ˊŬɟɞɨůŬ ŬɜɎɚɡůɖ ŬɜŬűɏɟŮŰŬɘ ůŰɞɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ŰɞɛɏŬ, əŬɗɩɠ ɞɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɩɜ ɛɘůɗɩůŮɤɜ ŭŮɜ ɏɢɞɡɜ ŬɜŬűɏɟŮɘ ŮəŰŬ-

ɛɘŮɨŮɘɠ ɐ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ ŮɝŬůűɎɚɘůɖ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ. 
2 ũɘŬ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ 2005-2007, ɖ ŮŰɐůɘŬ ɟɞɐ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬɜŮɟɢɧŰŬɜ ůŮ 12 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬŰɎ ɛɏůɞ ɧɟɞ (ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ůŰŬŰɘ-

ůŰɘəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɔɘŬ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɞɡ Ůɔɢɩɟɘɞɡ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ Ŭˊɧ ŰŬ ŮɔɢɩɟɘŬ ɁɞɛɘůɛŬŰɘəɎ ɉɟɖ-

ɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ȽŭɟɨɛŬŰŬ (ɁɉȽ).  

3 Ƀɘ ɓŬůɘəɞɑ ŭŮɑəŰŮɠ ŮɑɜŬɘ ɞɘ Ůɝɐɠ: ȹŮɑəŰɖɠ ŭŬɜŮɑɞɡ ˊɟɞɠ ŬɝɑŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ ï Loan-to-income ratio at origination (LTV-O), 

ȹŮɑəŰɖɠ ŭŬɜŮɑɞɡ ˊɟɞɠ ŮɘůɧŭɖɛŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ ï Loan-to income ratio at origination (LTI-O), ȹŮɑəŰɖɠ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɞɡ ˊɟɞɠ 

ŮɘůɧŭɖɛŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏɔəɟɘůɖ ï Loan service-to-income ratio at origination (LSTI-O), ȹŮɑəŰɖɠ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ ɢɟɏɞɡɠ ˊɟɞɠ ŮɘůɧŭɖɛŬ 
əŬŰɎ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ ï Debt-service-to-income ratio at origination (DSTI-O), ȹŮɑəŰɖɠ ɢɟɏɞɡɠ ˊɟɞɠ ŮɘůɧŭɖɛŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ ï Debt-to-

income ratio at origination (DTI-O), ɇɟɏɢɤɜ ŭŮɑəŰɖɠ ŭŬɜŮɑɞɡ ˊɟɞɠ ŬɝɑŬ ï Current loan-to-value ratio (LTV-C). 

4. ɉɅȼɀȷɇɃɃȽȾɃɁɃɀȽȾȼ ȾȷɇȷɆɇȷɆȼ ȺɄȽɉȺȽɅȼɆȺɋɁ 

4.1 ɉɅȼɀȷɇɃɃȽȾɃɁɃɀȽȾȷ ɆɇɃȽɉȺȽȷ  

ɇɞ 2022, ˊŬɟɎ Űɘɠ ŭɘŬŭɞɢɘəɏɠ əɟɑůŮɘɠ Űɤɜ ŰŮ-

ɚŮɡŰŬɑɤɜ ŮŰɩɜ (ɡɔŮɘɞɜɞɛɘəɐ əŬɘ ŮɜŮɟ-

ɔŮɘŬəɐ), ɞɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŮɛűɎɜɘůŬɜ ɓŮɚŰɘɤ-

ɛɏɜŬ ɏůɞŭŬ əŬɘ əɏɟŭɖ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021. 

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ Ⱥɚɚɖɜɘəɐɠ ɆŰŬ-

ŰɘůŰɘəɐɠ ȷɟɢɐɠ (ȺȿɆɇȷɇ)22 Űɞ 2022, ɞ əɨ-

əɚɞɠ ŮɟɔŬůɘɩɜ ɔɘŬ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɤɜ əŬɘ Űɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞ-

ɛɑŬɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 461,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ůɖɛŮɘɩ-

ɜɞɜŰŬɠ Ŭɨɝɖůɖ 35,5% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021 

(340,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.4). 

ȼ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ˊɞůɞůŰɘŬɑŬ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰŬɔɟɎ-

űɖəŮ ůŰɞɜ ŰɞɛɏŬ çȹɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ ɈˊɖɟŮ-

ůɘɩɜ ɄŬɟɞɢɐɠ ȾŬŰŬɚɨɛŬŰɞɠ əŬɘ ɈˊɖɟŮůɘɩɜ 

ȺůŰɑŬůɖɠè, əŬŰɎ 51,8% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 

2021, əŬɗɩɠ Űɞ 2022 ɐŰŬɜ ɖ ˊɟɩŰɖ ɢɟɞɜɘɎ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɞɡɠ ɢɤɟɑɠ Űɞɡɠ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɞɨɠ ɔɘŬ Űɖɜ 

ˊŬɜŭɖɛɑŬ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ əŬŰɎ Űɞ 2022 ɞɘ ŮɘůˊɟɎɝŮɘɠ Ŭˊɧ Űɘɠ ŰɞɡɟɘůŰɘəɏɠ ɟɞɏɠ ˊɟɞůɏɔɔɘůŬɜ 

ŰŬ ŮˊɑˊŮŭŬ Űɞɡ 2019, ɞˊɧŰŮ əŬɘ ŮɑɢŮ ˊŬɟŬŰɖɟɖɗŮɑ ɖ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ Űɘɛɐ, ůŰɖɟɑɕɞɜŰŬɠ əŬŰô ŮˊɏəŰŬůɖ 

ŰŬ ŮɘůɞŭɐɛŬŰŬ əŬɘ Űɖɜ əŬŰŬɜɎɚɤůɖ. ɆɖɛŬɜŰɘəɎ Ůɜɘůɢɡɛɏɜɞɠ ɐŰŬɜ Űɞ 2022 əŬɘ ɞ ŰɞɛɏŬɠ Űɖɠ ɀŮ-

ŰŬˊɞɑɖůɖɠ, Űɞɡ ɞˊɞɑɞɡ ɞ əɨəɚɞɠ ŮɟɔŬůɘɩɜ ɝŮˊɏɟŬůŮ ŰŬ 100 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ůɖɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ Ŭɨɝɖůɖ 

39,1% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021. ɆŰɞ ɑŭɘɞ ˊɚŬɑůɘɞ, ɞ ŰɞɛɏŬɠ çɉɞɜŭɟɘəɧ əŬɘ ȿɘŬɜɘəɧ Ⱥɛˊɧɟɘɞ, Ⱥˊɘ-

ůəŮɡɐ ɀɖɢŬɜɞəɑɜɖŰɤɜ ɃɢɖɛɎŰɤɜ əŬɘ ɀɞŰɞůɡəɚŮŰɩɜè, ˊɞɡ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ Ŭˊɧ Űɞ 1/3 

Űɞɡ əɨəɚɞɡ ŮɟɔŬůɘɩɜ ɔɘŬ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ůɖɛŮɑɤůŮ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ Ŭɨɝɖůɖ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟ-

űɩɗɖəŮ ůŰŬ 167 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 2022, ɏɜŬɜŰɘ 139 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 2021, əŬŰŬɔɟɎűɞɜŰŬɠ Ŭɨɝɖůɖ 

20,1%.  

ȾŬɗɞɟɘůŰɘəɧɠ ˊŬɟɎɔɞɜŰŬɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ ɛŮɔŮɗɩɜ Űɞɡ əɨəɚɞɡ ŮɟɔŬůɘɩɜ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ 

ɐŰŬɜ ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ əŬɘ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ. ȼ Ůɘůɓɞɚɐ Űɖɠ ɅɤůɑŬɠ 

 
22 ȹŮɚŰɑɞ ɇɨˊɞɡ - Ⱦɨəɚɞɠ ȺɟɔŬůɘɩɜ Űɤɜ ȺˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ 2022 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.4 ǨȋǽȈȆȋȄ ȇȖȇȈȌȏ ŮȍȂŬůȆȗȊ ȂȆŬ ŰȌ ůȖȊȌȈȌ 
ŰȒȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ ŭȍŬůŰȄȍȆȌŰǾŰȒȊ ŰȄȎ ȌȆȇȌȊȌ-
ȉǿŬȎ (ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2019-ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022) 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

  

ǲȄȂǾ: ǨǭǴǵǥǵ.  

https://www.statistics.gr/el/statistics?p_p_id=documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN&p_p_lifecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPage&p_p_col_id=column-2&p_p_col_count=4&p_p_col_pos=1&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_javax.faces.resource=document&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_ln=downloadResources&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_documentID=490439&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_locale=el
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ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ Űɞ 2022 ŮˊɏŰŮɘɜŮ Űɘɠ ŭɘŬŰŬɟŬɢɏɠ ůŰɘɠ ŮűɞŭɘŬůŰɘəɏɠ ŬɚɡůɑŭŮɠ ˊɞɡ ˊɟɞɦˊɐɟɢŬɜ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ Űɞɡ COVID-19 əŬɘ ˊɡɟɞŭɧŰɖůŮ Űɖɜ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɐ əɟɑůɖ. ɆɡɜŮˊɩɠ, ɖ ůɡɜɏɢɘůɖ Űɤɜ 

ɔŮɤˊɞɚɘŰɘəɩɜ ŮɜŰɎůŮɤɜ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖɜ əɚɘɛɎəɤůɖ Űɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ əŬɗô ɧɚɖ 

Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022, ŭɖɛɘɞɨɟɔɖůŮ ůɡɜɗɐəŮɠ Ŭɜɧŭɞɡ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ˊɟɩŰɤɜ ɡɚɩɜ, ŭɘŬɛɞɟűɩ-

ɜɞɜŰŬɠ ůŮ ɡɣɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ Űɞ əɧůŰɞɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ŮˊɘɓŬɟɡɜŰɘəɎ 

ɚŮɘŰɞɨɟɔɖůŮ əŬɘ ɖ Ɏɜɞŭɞɠ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ɤɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ 

Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞ-

ɚɘŰɘəɐɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɞɡ ɡɣɖɚɞɨ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ. Ɉˊɧ Űɞ ˊɟɑůɛŬ ŬɡŰɧ, ŮˊɖɟŮɎůŰɖəŬɜ 

ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞ əɧůŰɞɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ ɞɘ ŰŮɚɘəɏɠ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ˊɟɞɥɧɜŰɤɜ əŬɘ ɡˊɖ-

ɟŮůɘɩɜ. 

4.2 ɉɅȼɀȷɇɃȹɃɇȼɆȼ ɄɅɃɆ ɇȽɆ ɀȼ ɉɅȼɀȷɇɃɄȽɆɇɋɇȽȾȺɆ ȺɄȽɉȺȽɅȼɆȺȽɆ 

ȾȷȽ ȹȷɁȺȽȷȾȼ ȺɄȽȸȷɅɈɁɆȼ 

ȼ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ (ɀɉȺ) Ŭˊɧ ŰŬ ŮɔɢɩɟɘŬ ɜɞɛɘůɛŬ-

ŰɘəɎ əŬɘ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ (ɁɉȽ) ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɞ 55% Űɞɡ ɡˊɞɚɞɑˊɞɡ Űɖɠ ůɡɜɞɚɘəɐɠ ɢɟɖ-

ɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ Ůɔɢɩɟɘɞɡ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.5). Ƀ ŮŰɐůɘɞɠ ɟɡɗɛɧɠ ɛŮŰŬɓɞɚɐɠ Űɖɠ 

ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ23 Űɤɜ ɀɉȺ Ŭˊɧ ŰŬ ɁɉȽ ɔɘŬ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ˊŬɟɏɛŮɘɜŮ ɗŮŰɘəɧɠ əŬɘ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɎ Ŭɡɝɖɛɏɜɞɠ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 (11,8% əŬɘ 3,7% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 

ȽȽ.6), ɛŮ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɜŬ Ŭˊɞɟɟɞűɞɨɜ ůɢŮŭɧɜ Űɞ 90% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɖɠ ɜɏŬɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ.  

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰŬ Űɖɠ ȰɟŮɡɜŬɠ ɇɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɉɞɟɖɔɐůŮɤɜ24 ˊɞɡ ŭɖɛɞůɘŮɨŮŰŬɘ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ůŮ ŰɟɘɛɖɜɘŬɑŬ ɓɎůɖ, ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ əɟɘŰɐɟɘŬ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ɀɉȺ 

ˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰŬ ɔɘŬ Űɞ 2022, Ůɜɩ ɞɘ ůɡɜɞɚɘəɞɑ ɧɟɞɘ ɢɞɟɐɔɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ çɏɔɘɜŬɜ ɤɠ ɏɜŬ 

ɓŬɗɛɧ ˊɘɞ ɢŬɚŬɟɞɑè25 ůŰɞ ɓȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 əŬɘ ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ ˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɞɘ.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ II .5 ǷȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄ ŮȂȐȗȍȆȌȏ ȆŭȆȒŰȆȇȌȖ 
ŰȌȉǽŬ Ŭɸȕ ŰŬ ŮȂȐȗȍȆŬ ǯȌȉȆůȉŬŰȆȇǼ ǷȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒ-
ŰȆȇǼ ǫŭȍȖȉŬŰŬ 

 
 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ II .6 ǳȏȅȉȕȎ ȉŮŰŬȁȌȈǾȎ ȐȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄȎ 
ɸȍȌȎ ŰȆȎ ȉȄ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ Ŭɸȕ ŰŬ 
ŮȂȐȗȍȆŬ ǯǷǫ (ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2003-ǧŮȇŮȉȁȍȆȌȎ 2022) 

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ, ɸȌůȌůŰǼ %)    (ɸȌůȌůŰǼ %, ŭȒŭŮȇǼȉȄȊȌȆ ȍȏȅȉȌǿ ȉŮŰŬȁȌȈǾȎ) 

 

  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.  

ǴȄȉŮǿȒůȄ: ǶɸȕȈȌȆɸŬ, ŰǽȈȌȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏ, ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁŬȊȌȉǽȊȒȊ ŰȒȊ 

ŰȆŰȈȌɸȌȆȄȉǽȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȇŬȆ ŮŰŬȆȍȆȇȗȊ ȌȉȌȈȕȂȒȊ. 

  
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.  

ǱȆ ȍȏȅȉȌǿ ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ Ŭɸȕ ŰȆȎ ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ ŰȒȊ ȏɸȌȈȌǿɸȒȊ ȉŮŰǼ Ŭɸȕ ɸȍȌůŬȍȉȌȂǾ 
ȂȆŬ ŭȆŬȂȍŬűǽȎ ŭŬȊŮǿȒȊ, ůȏȊŬȈȈŬȂȉŬŰȆȇǽȎ ŭȆŬűȌȍǽȎ, ŬȊŬŰŬȋȆȊȌȉǾůŮȆȎ Ǿ 

ȉŮŰŬȁȆȁǼůŮȆȎ ŭŬȊŮǿȒȊ. 

 
23 ɉɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ (bankofgreece.gr) 
24 ȼ  ȰɟŮɡɜŬ ɇɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɉɞɟɖɔɐůŮɤɜ ŭɘŮɝɎɔŮŰŬɘ ŬɜɎ Űɟɑɛɖɜɞ Ŭˊɧ Űɘɠ Ůɗɜɘəɏɠ əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ, ůŮ ůɡɜŮɟɔŬůɑŬ 

ɛŮ Űɖɜ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȾŮɜŰɟɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ (ȺȾɇ), ůŮ ŭŮɑɔɛŬ ˊŮɟɑˊɞɡ 150 ŰɟŬˊŮɕɩɜ Ŭˊɧ ɧɚŮɠ Űɘɠ ɢɩɟŮɠ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ, Űɞ ɞˊɞɑɞ 

ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ ŰŬ ŰɏůůŮɟŬ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ ɛŬɠ.  
25 ɀɏůɞɠ ɧɟɞɠ Űɤɜ ŬˊŬɜŰɐůŮɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŮ ɛɑŬ əɚɑɛŬəŬ Ŭˊɧ 1 ɏɤɠ 5, ɧˊɞɡ: 1=ɞɘ ɧɟɞɘ ɢɞɟɐɔɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ çɏɔɘɜŬɜ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ 
ɓŬɗɛɧ ˊɘɞ ŬɡůŰɖɟɞɑè, 2=çɏɔɘɜŬɜ ɤɠ ɏɜŬɜ ɓŬɗɛɧ ˊɘɞ ŬɡůŰɖɟɞɑè, 3=çˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ əŬŰɎ ɓɎůɖ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɞɘè, 4=çɏɔɘɜŬɜ ɤɠ ɏɜŬɜ ɓŬɗɛɧ 

ˊɘɞ ɢŬɚŬɟɞɑè əŬɘ 5=çɏɔɘɜŬɜ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ ɓŬɗɛɧ ˊɘɞ ɢŬɚŬɟɞɑè. 

https://www.bankofgreece.gr/statistika/nomismatikh-kai-trapezikh-statistiki/xrhmatodothsh-ths-ellhnikhs-oikonomias
https://www.bankofgreece.gr/statistika/nomismatikh-kai-trapezikh-statistiki/erevna-trapezikwn-chorhghsewn
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ȼ ůɡɜɞɚɘəɐ ɕɐŰɖůɖ ŭŬɜŮɑɤɜ Ŭˊɧ ɀɉȺ ůɖɛŮɑɤůŮ çŬɨɝɖůɖ ɤɠ ɏɜŬ ɓŬɗɛɧè,26 ŬɜŰŬɜŬəɚɩɜŰŬɠ Űɖɜ 

ɘůɢɡɟɐ ŬɜɎəŬɛɣɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ɔɘŬ Űɞ 2022, əŬɗɩɠ əŬɘ Űɘɠ ŬɡɝɖɛɏɜŮɠ ŬɜɎɔəŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ 

ˊɞɡ ˊɟɞɏəɡɣŬɜ Ŭˊɧ Űɞɜ ɡɣɖɚɧ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧ. Ƀɘ ˊŬɟɎɔɞɜŰŮɠ ˊɞɡ ůɡɜɏɓŬɚŬɜ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ 

ɕɐŰɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ Ŭűɞɟɞɨɜ əɡɟɑɤɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ˊŬɔɑɤɜ, ŬˊɞɗɏɛŬŰŬ əŬɘ əŮűɎ-

ɚŬɘŬ əɑɜɖůɖɠ. ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ůŮ ŮɡɟɤˊŬɥəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ŮɡɟɐɛŬŰŬ Űɖɠ Ȱ-

ɟŮɡɜŬɠ ɇɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɉɞɟɖɔɐůŮɤɜ,27 ŮɛűŬɜɑůŰɖəŮ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ɕɐŰɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɘɠ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɔɘŬ ˊɟɩŰɖ űɞɟɎ Ŭˊɧ Űɘɠ Ŭɟɢɏɠ Űɞɡ 2021, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ 

Űɞɡ ɔŮɜɘəɞɨ Ůˊɘˊɏŭɞɡ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ.  

ɇɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023 ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ əɟɘŰɐɟɘŬ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɞɘ ůɡɜɞɚɘəɞɑ ɧɟɞɘ ɢɞɟɐɔɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ, 

ˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰŬ. ȼ ůɡɜɞɚɘəɐ ɕɐŰɖůɖ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ɀɉȺ ñɛŮɘɩɗɖəŮ ɤɠ ɏɜŬ ɓŬɗɛɧò, 

ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɞɡ ɔŮɜɘəɞɨ Ůˊɘˊɏŭɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ, ůŮ ŬɜŰɑɗŮůɖ ɛŮ Űɖɜ ŮəŰɑɛɖůɖ Űɞɡ ˊɟɞɖɔɞɨ-

ɛŮɜɞɡ Űɟɘɛɐɜɞɡ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɔɘŬ ñŬɨɝɖůɖ ɤɠ ɏɜŬ ɓŬɗɛɧò. ũɘŬ Űɞ ɓȭ 

Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ɏɟŮɡɜŬ, ŰŬ ŮɚɚɖɜɘəɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ŬɜŬɛɏɜɞɡɜ ɛŮɑɤůɖ 

ůŰɖ ɕɐŰɖůɖ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ɀɉȺ. 

ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ ŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ ˊɟɞɠ Űɘɠ ɀɉȺ, ɛɏɢɟɘ Űɞ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ŭɘŬŰɖɟɐɗɖəŬɜ 

ůŮ ɘůŰɞɟɘəɎ ɢŬɛɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ, ŭɘŮɡəɞɚɨɜɞɜŰŬɠ ɏŰůɘ Űɖɜ ˊɟɧůɓŬůɖ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ůŮ ɢŬɛɖɚɞɨ 

əɧůŰɞɡɠ ŭŬɜŮɘůɛɧ. ɋůŰɧůɞ, ɖ ůŰŬŭɘŬəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ Ŭˊɧ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ 

Űɞɡ 2022 (əŬŰɎ 375 ɛ.ɓ. ůɤɟŮɡŰɘəɎ ɛɏɢɟɘ 4 ɀŬȶɞɡ 2023), ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖɠ Űɖɠ 

ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ɔɘŬ Űɞɜ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧ Űɞɡ ŬɡɝŬɜɧɛŮɜɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ, ɞŭɐɔɖůŮ ɛɏɢɟɘ Űɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ ůŮ Ɏɜɞŭɞ Űɞɡ ɛɏůɞɡ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ɜɏɤɜ əŬɘ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ Űɤɜ 

ɁɉȽ ˊɟɞɠ ɀɉȺ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ ɛɏůɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ɜɏɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 169 

ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ, Ŭˊɧ 2,94% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021 ůŮ 4,63% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022. ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, 

Űɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ˊŮɟɑɞŭɞ Űɞ ɛɏůɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 158 

ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ, Ŭˊɧ 3,17% ůŮ 4,75% (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.7). ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ, 

ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖɜ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɐ əɟɑůɖ, Űɞɜ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧ əŬɘ Űɘɠ ŭɘŬŰŬɟŬɢɏɠ ůŰɘɠ ŮűɞŭɘŬůŰɘəɏɠ 

ŬɚɡůɑŭŮɠ, ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŮˊɘűɏɟŮɘ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŮˊɘŭɟɎůŮɘɠ ůŰɞ əɧůŰɞɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɤɜ ůŰɞ Ůɔɔɨɠ ɛɏɚɚɞɜ. 

Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ ɢɟɏɞɡɠ Űɤɜ ɀɉȺ ï ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɤɜ ɀɉȺ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄ ï (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ II.8) ůŰɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 ɡˊɞɢɩɟɖůŮ ɞɟɘŬəɎ ůŮ 31% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021 (32%), əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɛŮɔŬ-

ɚɨŰŮɟɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɞɡ ȷȺɄ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ.  

 

 

 

 

 

 

 

 
26 ɀɏůɞɠ ɧɟɞɠ Űɤɜ ŬˊŬɜŰɐůŮɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŮ ɛɑŬ əɚɑɛŬəŬ Ŭˊɧ 1 ɏɤɠ 5, ɧˊɞɡ: 1=ɖ ɕɐŰɖůɖ ŭŬɜŮɑɤɜ çɛŮɘɩɗɖəŮ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ ɓŬɗɛɧè, 
2=çɛŮɘɩɗɖəŮ ɤɠ ɏɜŬɜ ɓŬɗɛɧè, 3=çˊŬɟɏɛŮɘɜŮ əŬŰɎ ɓɎůɖ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɖè, 4=çŬɡɝɐɗɖəŮ ɤɠ ɏɜŬɜ ɓŬɗɛɧè əŬɘ 5=çŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ 

ɓŬɗɛɧè. 
27 The euro area bank lending survey ï Fourth quarter of 2022 (europa.eu) 

https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/ecb.blssurvey2022q4~e27b836c04.el.html
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ II .7 ǮǽůȌ ůŰŬȅȉȆůȉǽȊȌ ŮɸȆŰȕȇȆȌ ȊǽȒȊ ȇŬȆ 
ȏűȆůŰǼȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ɸȍȌȎ ŰȆȎ ȉȄ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆ-
ȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ Ŭɸȕ ŰŬ ŮȂȐȗȍȆŬ ǯǷǫ (ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 
200 4-ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022)  

 

 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ II .8 ǷȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄ ȉȄ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌ-
ȉȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ɸȍȌȎ ǥȇŬȅǼȍȆůŰȌ ǨȂȐȗȍȆȌ 
ǲȍȌȓȕȊ (ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2004-ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022) 

(ɸȌůȌůŰǼ %)   (ɸȌůȌůŰǼ %) 

 

  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
  
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.  

5. ȺɂȺȿȽɂȺȽɆ ɆɇȽɆ ȺũɉɋɅȽȺɆ ȾȷȽ ȹȽȺŪɁȺȽɆ ȷũɃɅȺɆ ɉɅȼɀȷɇɃɆ ȾȷȽ 

ȾȺūȷȿȷȽɋɁ 

ɇɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ ɁɞŮɛɓɟɑɞɡ 2022-ɀŬɟŰɑɞɡ 2023 ŮˊɘəɟɎŰɖůŬɜ Ŭɜɞŭɘəɏɠ ŰɎůŮɘɠ ůŰɘɠ ˊŬɔəɧůɛɘŮɠ ɢɟɖ-

ɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɏɠ Ŭɔɞɟɏɠ, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ɚŮɘŰɞɨɟɔɖůŮ ɗŮŰɘəɎ əŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ŬɔɞɟɎ, ɖ ɞˊɞɑŬ 

ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɑɖůŮ ɛɑŬ Ŭˊɧ Űɘɠ əŬɚɨŰŮɟŮɠ ŮˊɘŭɧůŮɘɠ ůŮ ŭɘŮɗɜɏɠ ŮˊɑˊŮŭɞ. Ⱦɨɟɘɞɘ ɚɧɔɞɘ Űɖɠ Ŭɜɧŭɞɡ 

Űɤɜ Ŭɔɞɟɩɜ ɐŰŬɜ ɖ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖ ŭɘŮɗɜɩɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ, ɖ ŮɛűɎɜɘůɖ ůŰŬŭɘŬəɎ ˊŰɤŰɘəɩɜ 

ŰɎůŮɤɜ ůŰɞ ŮˊɑˊŮŭɞ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ əŬɘ ɞ ɛŮŰɟɘŬůɛɧɠ Űɤɜ Ŭɟɢɘəɩɜ ŮəŰɘɛɐůŮɤɜ ɔɘŬ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ 

Űɖɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ əŬɘ Ůɑůɞŭɞ ůŮ ɨűŮůɖ Űɖɠ ˊŬɔəɧůɛɘŬɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ɞ ůɡɜŭɡŬůɛɧɠ 

Űɖɠ ŮˊɑŰŮɡɝɖɠ ɘəŬɜɞˊɞɘɖŰɘəɩɜ ɟɡɗɛɩɜ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ůŮ ŭɘŮɗɜɏɠ ŮˊɑˊŮŭɞ əŬɘ Űɤɜ ɘ-

ůɢɡɟɩɜ ɛɖɜɡɛɎŰɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ ŮɟɔŬůɑŬɠ, ɧˊɞɡ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ Űɖɠ Ŭ-

ɜŮɟɔɑŬɠ, ɞŭɐɔɖůŮ ůŮ Ɏɜɞŭɞ Űɘɠ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɏɠ Ŭɔɞɟɏɠ. 

ȼ Ɏɜɞŭɞɠ ŬɡŰɐ ɐŰŬɜ ˊɘɞ ɏɜŰɞɜɖ ůŰɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɐ ŬɔɞɟɎ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɞɡ ŮɡɟɨŰŮɟɞɡ 

ɗŮŰɘəɞɨ əɚɑɛŬŰɞɠ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɘɠ ŮˊɘŭɧůŮɘɠ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖɜ ˊɟɞ-

ůɛɞɜɐ ŮˊɑŰŮɡɝɖɠ Űɖɠ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ ɔɘŬ Űɖɜ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖ-

ɛɞůɑɞɡ, ŬɚɚɎ əŬɘ ŮɝŬɘŰɑŬɠ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ŰɞˊɞɗŮŰɐůŮɤɜ ŮˊɘɚŮəŰɘəɎ ůŮ ŮŰŬɘɟɑŮɠ Űɖɠ əŬŰɖɔɞɟɑŬɠ Űɖɠ 

ɛŮɔɎɚɖɠ əŮűŬɚŬɘɞˊɞɑɖůɖɠ əŬɘ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ ůŮ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨɠ ɛŮŰɞɢɘəɞɨɠ ŰɑŰɚɞɡɠ. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɖ 

Ɏɜɞŭɞɠ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɩɜ ŬˊɞŰɘɛɐůŮɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ ˊɞɘɧŰɖ-

ŰŬɠ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɞɡɠ ɛŮ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ɀȺȹ), 

əŬɗɩɠ ɧɛɤɠ əŬɘ ůŰɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐɠ əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ ŬɟəŮŰɏɠ ɕɖɛɘɞɔɧɜŮɠ ɞɘəɞɜɞɛɘ-

əɏɠ ɢɟɐůŮɘɠ. 

ɆɡɜɞɚɘəɎ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ Ŭɨɝɖůɖ ŭɘŮɗɜɩɠ Űɖɠ ŭɘɎɗŮůɖɠ ŬɜɎɚɖɣɖɠ əɘɜŭɨɜɞɡ ɔɘŬ ŭɘŬəɟɎŰɖůɖ 

ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ŰɑŰɚɤɜ əŬɘ, ŭŮɡŰŮɟŮɡɧɜŰɤɠ, ɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ ɞŭɐɔɖ-

ůŬɜ ůŮ ŮˊŬɜŬˊɟɞůŭɘɞɟɘůɛɧ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɩɜ ŬˊɞŰɘɛɐůŮɤɜ ůŮ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ ŮˊɑˊŮŭŬ. ȼ Ůɜɑ-

ůɢɡůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ əŬŰɎůŰŬůɖɠ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ůŰɖ 
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ɢɩɟŬ,28 ůŮ ɏɜŬ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ˊɞɡ ŮɛűɎɜɘůŮ ɏɜŰɞɜɞɡɠ ɟɡɗɛɞɨɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŬɜɎ-

ˊŰɡɝɖɠ, əŬɗɩɠ əŬɘ ŰŬ ŮɜɗŬɟɟɡɜŰɘəɎ ůŰŬŰɘůŰɘəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɔɘŬ Űɖɜ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖ ɛŮ Űɖ ůɡɜɏɢɘůɖ Űɖɠ 

ɛŮɑɤůɖɠ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ŬɜŮɟɔɑŬɠ, ůɡɜɏɓŬɚŬɜ əŬɗɞɟɘůŰɘəɎ ůŰɖɜ Ůɛˊɏŭɤůɖ Ůɜɧɠ ɗŮŰɘəɞɨ əɚɑɛŬŰɞɠ. 

ɆŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ɞɛɞɚɧɔɤɜ, ɞɘ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ əɟŬŰɘəɩɜ ŰɑŰɚɤɜ ŭŮɜ ŬəɞɚɞɨɗɖůŬɜ Űɖɜ Ŭɜɞŭɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ 

Űɞɡ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞɡ ŭɘŬůŰɐɛŬŰɞɠ əŬɘ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ 

ɓŬɗɛɧ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ ůɖɛɎŭɘŬ ůŰŬɗŮɟɞˊɞɑɖ-

ůɖɠ, Ůɜɩ ůɡɜŮɢɑůŰɖəŬɜ ɞɘ ŮɜɏɟɔŮɘŮɠ ɞɛŬɚɞˊɞɑ-

ɖůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ Ŭˊɧ Űɘɠ əŮ-

ɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɖ Ƀɛɞůˊɞɜ-

ŭɘŬəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɤɜ ȼɄȷ (Fed), ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ 

ȷɔɔɚɑŬɠ əŬɘ ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȾŮɜŰɟɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ 

(ȺȾɇ), Ŭˊɧ Űɖɜ Ŭɟɢɐ Űɞɡ 2022 ŮɑɢŬɜ ɔɜɤůŰɞ-

ˊɞɘɐůŮɘ ɛŮ ůŬűɐɜŮɘŬ Űɘɠ ˊɟɞɗɏůŮɘɠ Űɞɡɠ ůŰɘɠ Ŭ-

ɔɞɟɏɠ, Ůɜɩ əŬɗô ɧɚɖ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022 ˊɟɞ-

ɏɓɖůŬɜ ůŮ ŭɘŬŭɞɢɘəɏɠ ŬɡɝɐůŮɘɠ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ (ɓɚ. 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.9). ȼ ŬɡůŰɖɟɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘ-

ůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ůɡɜŮɢɑůŰɖəŮ əŬɘ ůŰɘɠ Ŭɟɢɏɠ Űɞɡ 2023.29 

ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɖ ŬˊɧűŬůɖ Űɞɡ ȹɘɞɘəɖŰɘəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ Űɖɠ ȺȾɇ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 ůɨɛűɤɜŬ 

ɛŮ Űɖɜ ɞˊɞɑŬ ɞɘ ŮˊŬɜŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ Pandemic Emergency Purchase 

Programme (PEPP) ɛˊɞɟɞɨɜ ŬɜɎ ˊɎůŬ ůŰɘɔɛɐ ɜŬ ˊɟɞůŬɟɛɞůŰɞɨɜ ɛŮ ŮɡŮɚɘɝɑŬ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞ ɢɟɧɜɞ, 

Űɘɠ əŬŰɖɔɞɟɑŮɠ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ əŬɘ Űɘɠ ɢɩɟŮɠ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɖ ɗɏůˊɘůɖ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ Űɞɡ 2022 

Ůɜɧɠ ɜɏɞɡ ɛɏůɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Űɖɠ ɛŮŰɎŭɞůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ (Transmission 

Protection Instrument ï TPI) ɚŮɘŰɞɨɟɔɖůŬɜ ůŰŬɗŮɟɞˊɞɘɖŰɘəɎ.30 ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ɞɘ Ŭɔɞɟɏɠ əɟŬ-

Űɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ ˊɞɡ ůɡɜɏɢɘůŬɜ ɜŬ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ůɡɜɏɓŬɚŬɜ, 

ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ, ɩůŰŮ ɞɘ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ ůɢŮŰɘəɩɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ ɜŬ ůŰŬɗŮɟɞˊɞɘɖɗɞɨɜ. 

ɆŰɞ Ůɚɚɖɜɘəɧ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɐɟɘɞ, ɖ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖ Űɖɠ ŭɘŮŰɞɨɠ ɡɔŮɘɞɜɞɛɘəɐɠ əɟɑůɖɠ əŬɘ Űɞ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ 

Ůɡɜɞɥəɧ ɞɘəɞɜɞɛɘəɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ, ɛŮ Űɘɠ ɗŮŰɘəɏɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ˊɞɡ ˊɟɞŭɘŬɔɟɎűɞɜŰŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŬɓɎɗ-

ɛɘůɖ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ůŮ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐ ɓŬɗɛɑŭŬ, ɩɗɖůŬɜ Űɞ ũŮɜɘəɧ ȹŮɑəŰɖ Űɘɛɩɜ Űɞɡ ɉɟɖ-

ɛŬŰɘůŰɖɟɑɞɡ ȷɗɖɜɩɜ (ũȹɉȷ) ůŮ ɡɣɖɚɧ ɞəŰɩ ŮŰɩɜ əŬɘ ˊɏɜŰŮ ɛɖɜɩɜ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2023 

(1.140,96 ɛɞɜɎŭŮɠ). ɋůŰɧůɞ, ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ ɞɘ Űɘɛɏɠ ɡˊɞɢɩɟɖůŬɜ əŬɘ ůŰŬ ɛɏůŬ ɀŬɟŰɑɞɡ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ 

ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɑˊŮŭɞ (1.025,22 ɛɞɜɎŭŮɠ), əɡɟɑɤɠ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ ŮˊɑŭɟŬůɖɠ Ŭˊɧ 

Űɖɜ əŬŰɎɟɟŮɡůɖ Űɖɠ Silicon Valley Bank ůŰɘɠ ȼɄȷ əŬɘ Űɖ ŭɘɎůɤůɖ Űɖɠ Credit Suisse ůŰɖɜ Ⱥɚ-

ɓŮŰɑŬ.31 ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɞ ũȹɉȷ əŬŰɎ Űɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ ɁɞŮɛɓɟɑɞɡ 2022-ɀŬɟŰɑɞɡ 2023 ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ůŰŬ-

ɗŮɟɐ Ɏɜɞŭɞ, Ůɜɩ ɛɏůŬ ůŰɞ ɀɎɟŰɘɞ ɡˊɞɢɩɟɖůŮ, Ůɜ ɛɏůɤ ɡɣɖɚɐɠ ɛŮŰŬɓɚɖŰɧŰɖŰŬɠ: Ůɜɩ ŬɟɢɘəɎ 

ůɖɛŮɑɤůŮ Ɏɜɞŭɞ ɛɏɢɟɘ əŬɘ 21,9% ůŰɞ əɚŮɑůɘɛɞ Űɖɠ 1.3.2023, ɡˊɞɢɩɟɖůŮ ɛɏɢɟɘ əŬɘ 10% ůŰɞ əɚŮɑ-

ůɘɛɞ Űɖɠ 17.3.2023. ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, Űɞ Ůɜ ɚɧɔɤ ŭɘɎůŰɖɛŬ ɞ ŰɟŬˊŮɕɘəɧɠ ŭŮɑəŰɖɠ ŮɜɘůɢɨɗɖəŮ ɛɏɢɟɘ əŬɘ 

 
28 ȸɚ. ŮɜɧŰɖŰŬ ȽȽ.4 ɉɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐ əŬŰɎůŰŬůɖ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. 
29 ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ˊɚŬɑůɘɞ Ɏůəɖůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ Űɖɠ ȺȾɇ əɘɜŮɑŰŬɘ ˊɎɜŰɞŰŮ, ŭŮŭɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ əŬɘ Űɤɜ 

ɚɞɘˊɩɜ ˊŬɟŬɛɏŰɟɤɜ ˊɞɡ ŮɝŮŰɎɕɞɜŰŬɘ, ɛŮ ɔɜɩɛɞɜŬ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛɞɡ Ůˊɘˊɏŭɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ Űɖɠ ŰɎɝŮɤɠ Űɞɡ 2%, Ůɜɩ 
ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ɖ Ɏůəɖůɖ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ Űɖɠ ɃɛɞůˊɞɜŭɘŬəɐɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɤɜ ȼɄȷ əɘɜŮɑŰŬɘ ůŰɞ ŭɘŰŰɧ ˊɚŬɑůɘɞ ŮˊɑŰŮɡɝɖɠ ɘəŬɜɞ-

ˊɞɘɖŰɘəɞɨ ɓŬɗɛɞɨ ŬˊŬůɢɧɚɖůɖɠ əŬɘ ɢŬɛɖɚɞɨ ɟɡɗɛɞɨ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ. 
30 ECB Press Release, ñThe Transmission Protection Instrumentò, 21.7.2022. ɃɡůɘŬůŰɘəɎ ɛŮ Űɞ Ůɜ ɚɧɔɤ ɛɏůɞ ˊŬɟɏɢŮŰŬɘ ɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ 

ůŰɖɜ ȺȾɇ ɜŬ ŬɔɞɟɎɕŮɘ ŬˊŮɡɗŮɑŬɠ ɞɛɧɚɞɔŬ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ-ɛŮɚɩɜ ˊɞɡ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑɕɞɡɜ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ůɡɜɗɖəɩɜ 

ɗɏŰɞɜŰŬɠ ůŮ əɑɜŭɡɜɞ Űɞ ɛɖɢŬɜɘůɛɧ ɛŮŰɎŭɞůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ. 
31 ɓɚ. Ⱥɘŭɘəɧ ɗɏɛŬ IV Űɖɠ ˊŬɟɞɨůŬɠ ɏəɗŮůɖɠ: ȼ ŰɟŬˊŮɕɘəɐ ŬɜŬŰŬɟŬɢɐ ůŰɘɠ ȼɄȷ əŬɘ ɖ ŮɝŬɔɞɟɎ Űɖɠ Credit Suisse Ŭˊɧ Űɖɜ UBS ůŰɖɜ 

ȺɚɓŮŰɑŬ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.9 ǦŬůȆȇǼ ŮɸȆŰȕȇȆŬ ȇŮȊŰȍȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ 

(1.12.2021-4.5.2023, ȄȉŮȍǾůȆŮȎ ŰȆȉǽȎ) 

 
ǲȄȂǾ: Bloomberg. 
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220721~973e6e7273.en.html
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45,7% ůŰɘɠ 1.3.2023 ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ əɚŮɑůɘɛɞ Űɖɠ 31.12.2022, ŬɚɚɎ ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ ɡˊɞɢɩɟɖůŮ 

ůɖɛŬɜŰɘəɎ Ŭˊɧ Űɞ ɡɣɖɚɧ Űɞɡ (əŬŰɎ ˊŮɟɑˊɞɡ -21,1%) ůŰɘɠ 17.3.2023. 

ȼ ɘůɢɡɟɐ Ɏɜɞŭɞɠ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɐɠ Ŭɔɞ-

ɟɎɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɐɗɖəŮ ˊŬɟɎɚ-

ɚɖɚŬ ɛŮ Űɖɜ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ Űɖɠ Űɘɛɐɠ Űɞɡ ˊŮŰɟŮ-

ɚŬɑɞɡ, ɖ ɞˊɞɑŬ ŮˊɖɟŮɎůŰɖəŮ əŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ Ůɜɑ-

ůɢɡůɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ŭɞɚŬɟɑɞɡ. Ⱥɘŭɘəɧ-

ŰŮɟŬ, ɖ ɛŮɔɎɚɖ ˊŰɩůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɖɠ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ 

əŬɘ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ Űɞɡ ˊŮŰɟŮɚŬɑɞɡ (ɛɏɢɟɘ əŬɘ əŬŰɎ 

15% ůŰɘɠ 15.3.2023), ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɘɠ 

31.12.2022 (ůŮ 63,9 Ůɡɟɩ Ŭˊɧ 75,2 Ůɡɟɩ ŬɜŰɑ-

ůŰɞɘɢŬ, ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.10), ŭɖɛɘɞɨɟɔɖůŮ Űɘɠ 

ˊɟɞɦˊɞɗɏůŮɘɠ ɔɘŬ Ɏɛɓɚɡɜůɖ Űɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘ-

əɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ əŬɘ ɛŮŰɟɑŬůŮ ůŮ ɏɜŬ ɓŬɗɛɧ Űɘɠ Ŭ-

ɜɖůɡɢɑŮɠ ɔɘŬ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŬɜɎəŬɛɣɖɠ.  

ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɘɠ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɛŮ ɛŮŰɞɢɏɠ 

ŮɘůɖɔɛɏɜŮɠ ůŰɞ ɉɟɖɛŬŰɘůŰɐɟɘɞ ȷɗɖɜɩɜ, ɞɘ Űɘ-

ɛɏɠ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ ȷɔɞɟŬɑŬɠ ȾŮűŬɚŬɘɞˊɞɑɖůɖɠ ɤɠ 

ˊɟɞɠ Űɞ ɆŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ȺɜŮɟɔɖŰɘəɧ (Market 

Cap/RWAs, ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.11) ŬɡɝɐɗɖəŬɜ 

ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɛɏůŬ ůŰɞ 2023 ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022, Ůɜɩ ůŰɘɠ Ŭɟɢɏɠ ɀŬɟŰɑɞɡ ɡˊɞ-

ɢɩɟɖůŬɜ Ŭˊɧ ŰŬ ɡɣɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ, ŬɟɜɖŰɘəɎ Ů-

ˊɖɟŮŬůɛɏɜŮɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŰɩůɖ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖ-

ɟɘŬəɩɜ Űɘɛɩɜ ɚɧɔɤ Űɖɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɐɠ ŬɜŬŰŬɟŬ-

ɢɐɠ ɛŮ Űɖɜ əŬŰɎɟɟŮɡůɖ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŰɘɠ ȼɄȷ 

əŬɘ Űɖ ŭɘɎůɤůɖ Űɖɠ Credit Suisse ůŰɖɜ ȺɚɓŮ-

ŰɑŬ, ɖ ɞˊɞɑŬ ŮɝŬɔɞɟɎůŰɖəŮ Ŭˊɧ Űɖɜ UBS.  

ɆŮ ŮɡɟɤˊŬɥəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ, ɖ Ŭɜɞŭɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ Űɤɜ 

ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɩɜ Ŭɔɞɟɩɜ Űɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ Ƀ-

əŰɤɓɟɑɞɡ 2022-ūŮɓɟɞɡŬɟɑɞɡ 2023 ŬɜŬəɧˊɖəŮ 

ɛŮŰɎ ŰŬ ɔŮɔɞɜɧŰŬ Űɖɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɐɠ ŬɜŬŰŬɟŬɢɐɠ 

Űɞ ɀɎɟŰɘɞ. ɆɡɜŮˊɩɠ, ɞɘ ŬɘůɘɧŭɞɝŮɠ ˊɟɞůŭɞəɑŮɠ 

ɔɘŬ ɗŮŰɘəɎ ŮŰŬɘɟɘəɎ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰŬ əŬɘ ŬɜɎ-

əŬɛɣɖ Űɖɠ əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɚɧɔɤ 

Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɘŬəɩɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ32 

ŭŮɜ ɐŰŬɜ ŬɟəŮŰɏɠ ɔɘŬ Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɤɜ Ůˊɘˊɏ-

ŭɤɜ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɞɡ ūŮɓɟɞɡŬɟɑɞɡ 2023. ɇɞ 

ɀɎɟŰɘɞ, ɖ ˊŰɩůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ɛŮŰɞɢɘəɩɜ 

 
32 ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ EBA ɖ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ɛŮ Űɘɠ ŬɡɝɐůŮɘɠ ŮˊɘŰɞ-

əɑɤɜ ɚŮɘŰɞɡɟɔŮɑ ɗŮŰɘəɎ ůŰɖɜ əŮɟŭɞűɞɟɑŬ Űɤɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ əŬɗɩɠ ŮɜɘůɢɨŮɘ ŰŬ əŬɗŬɟɎ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ. ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ 
əɧůŰɞɡɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Ŭˊɧ Űɖɜ Ɏɜɞŭɞ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ůŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɡˊɞɚŮɑˊŮŰŬɘ ɏɤɠ ůɐɛŮɟŬ Űɖɠ Ŭɜɧŭɞɡ 

Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ Ůůɧŭɤɜ ůŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (pass through).  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.10  ũŮȊȆȇȕȎ ǧŮǿȇŰȄȎ ǷȍȄȉŬŰȆůŰȄȍǿȌȏ ǥ-
ȅȄȊȗȊ ȇŬȆ ŰȆȉǾ ɸŮŰȍŮȈŬǿȌȏ (ůŮ Ůȏȍȗ) 

(1.1.2021-15.3.2023, ȄȉŮȍǾůȆŮȎ ŰȆȉǽȎ) 

 
ǲȄȂǾ: Bloomberg. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.11  ǧŮǿȇŰȄȎ ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌǿȄůȄȎ ŮȈȈȄȊȆ-
ȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ ȒȎ ɸȍȌȎ ŰȌ ůŰŬȅȉȆůȉǽȊȌ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȕ 

(1.1.2021-15.3.2023, ȄȉŮȍǾůȆŮȎ ŰȆȉǽȎ, ɸȌůȌůŰǼ %)  

 
ǲȄȂǽȎ: Bloomberg ȇŬȆ ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.12  ǮŮŰŬȁȈȄŰȕŰȄŰŬ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇȗȊ 
ŬȂȌȍȗȊ ůŮ ǨȏȍȗɸȄ ȇŬȆ Ǫǲǥ 

(1.1.2021-15.3.2023, ȄȉŮȍǾůȆŮȎ ŰȆȉǽȎ) 

 
ǲȄȂǾ: Bloomberg. 
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ŰɑŰɚɤɜ ɐŰŬɜ ɏɜŰɞɜɖ, Ůɜɩ ůɡɜɞɚɘəɎ ɖ ɛŮŰŬɓɚɖŰɧŰɖŰŬ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ɏŰɞɡɠ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ 

ŮˊɑˊŮŭŬ ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ 2022 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.12). 

ɋůŰɧůɞ, ɖ ŭɘŬűɞɟɎ Űɤɜ ŬˊɞŰɘɛɐůŮɤɜ ɛŮŰŬɝɨ 

Űɤɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɩɜ əŬɘ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ɛŮŰɞɢɘəɩɜ 

ŰɑŰɚɤɜ ŬɡɝɐɗɖəŮ ɛŮŰŬɝɨ ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 2022 əŬɘ 

ɀŬɟŰɑɞɡ 2023, ɛɞɚɞɜɧŰɘ ɞ ũŮɜɘəɧɠ ȹŮɑəŰɖɠ 

ɉȷ ŬɡɝɐɗɖəŮ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ 

ŭŮɑəŰɖ Euro Stoxx 5033 (17,3% ɏɜŬɜŰɘ 11,5%), 

ɞŭɖɔɩɜŰŬɠ ůŮ Ɏɜɞŭɞ Űɘɠ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɏɠ Ŭ-

ˊɞŰɘɛɐůŮɘɠ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Ůɜɩ ɖ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖ-

ɟɘŬəɐ ŬɝɑŬ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖ ɚɞɔɘůŰɘəɐ ŬɝɑŬ 

(Price to Book Value ï P/BV) Űɤɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɩɜ 

ɛŮŰɞɢɩɜ əŬŰɎ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ 31 ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 

2022-15 ɀŬɟŰɑɞɡ 2023 ůɖɛŮɑɤůŮ Ŭɨɝɖůɖ 

əŬŰɎ ˊŮɟɑˊɞɡ 10,4%, ɖ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɐ ŬɝɑŬ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖ ɚɞɔɘůŰɘəɐ ŬɝɑŬ ɔɘŬ Űɞ ũŮɜɘəɧ ȹŮɑ-

əŰɖ Űɘɛɩɜ ɛŮŰɞɢɩɜ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ əŬŰɏɔɟŬɣŮ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Ɏɜɞŭɞ, əŬŰɎ ˊŮɟɑˊɞɡ 12,5% Űɖɜ ɑŭɘŬ 

ɢɟɞɜɘəɐ ˊŮɟɑɞŭɞ. Ƀ ŮɡɟɤˊŬɥəɧɠ ɛɏůɞɠ P/BV ůɡɜŮɢɑɕŮɘ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞɠ Ŭˊɧ Űɞɜ 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ Ůɚɚɖɜɘəɧ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ ŮˊɑˊŮŭŬ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟŬ Űɖɠ ɛɞɜɎŭŬɠ, ɐŰɞɘ 1,83 ůŰɘɠ 

31.10.2022, ůŮ ŬɜŰɑɗŮůɖ ɛŮ Űɞɜ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ŭŮɑəŰɖ ɔɘŬ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ˊɞɡ əɡɛŬɘɜɧŰŬɜ ɔɨɟɤ ůŰɞ 1,03 

(ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.13).  

ɆŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ɞɛɞɚɧɔɤɜ, ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰɘɠ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Űɞɡ Ⱥɚɚɖ-

ɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ŭɘɎɟəŮɘŬɠ Ɏɜɤ Űɖɠ ˊŮɜŰŬŮŰɑŬɠ, 

əŬŰɎ Űɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ Ŭˊɧ Űɞ Ɂɞɏɛɓɟɘɞ 2022 ɏɤɠ 

ŰŬ ɛɏůŬ ɀŬɟŰɑɞɡ 2023, ɛɞɚɞɜɧŰɘ ɖ ȺȾɇ Ŭɨ-

ɝɖůŮ Űɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ůŰɖɜ ˊɎɔɘŬ ŭɘŮɡəɧɚɡɜůɖ Ŭˊɞ-

ŭɞɢɐɠ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŮ 3,25% Űɞ ɀɎɘɞ 2023 

Ŭˊɧ 0,75% Űɞɜ ɃəŰɩɓɟɘɞ 2022 (ɓɚ. ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.14). ȷɜŰɑɗŮŰŬ, Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ Ŭˊɞŭɧ-

ůŮɤɜ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŮ ɏɜŰɞəŬ ɔɟŬɛɛɎŰɘŬ əŬɘ 

ɞɛɧɚɞɔŬ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ɛŮ ŭɘɎɟ-

əŮɘŮɠ ɛɘəɟɧŰŮɟŮɠ Ŭˊɧ 3 ɏŰɖ. ɆɡɜɞɚɘəɎ, ɞɘ Ŭɡɝɐ-

ůŮɘɠ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ ŮˊɖɟɏŬůŬɜ 

ŬɟɜɖŰɘəɎ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ ɜɏɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ 

ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ.34 

ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ɞɘ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ 10ŮŰɩɜ əɟŬŰɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ 

ˊŰɩůɖ əŬŰɎ Űɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ Ŭˊɧ Űɞ Ɂɞɏɛɓɟɘɞ 2022 ɏɤɠ ŰŬ ɛɏůŬ ɀŬɟŰɑɞɡ 2023, Ůɜɩ ɖ ŭɘŬűɞɟɎ 

Ŭˊɧŭɞůɖɠ (spread) Űɞɡ ŭŮəŬŮŰɞɨɠ ɞɛɞɚɧɔɞɡ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞɡ 

ɔŮɟɛŬɜɘəɞɨ (Bund) ɛŮɘɩɗɖəŮ Ŭˊɧ 248 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ ůŰɘɠ 31 ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 2022 ůŮ 210 ɛɞɜɎŭŮɠ 

ɓɎůɖɠ ůŰɘɠ 15 ɀŬɟŰɑɞɡ 2023. 

 
33 Ƀ Euro Stoxx 50 ŮɑɜŬɘ o ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɧɠ ŭŮɑəŰɖɠ ɛŮŰɞɢɩɜ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ ˊɞɡ ůɢŮŭɘɎůŰɖəŮ Ŭˊɧ Űɖɜ Stoxx, ɏɜŬɜ ˊɎɟɞɢɞ ŭŮɘəŰɩɜ 
ˊɞɡ ŬɜɐəŮɘ ůŰɞɜ ȳɛɘɚɞ Deutsche Bºrse. Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ ŬˊɞŰŮɚŮɑŰŬɘ Ŭˊɧ 50 ɛŮŰɞɢɏɠ ŮŰŬɘɟɘɩɜ, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ɗŮɤɟɞɨɜŰŬɘ ɖɔɏŰŮɠ ůŰɞɡɠ ŬɜŰɑ-

ůŰɞɘɢɞɡɠ ŰɞɛŮɑɠ Űɞɡɠ əŬɘ Ŭɜɐəɞɡɜ ůŰɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ Űɖɠ ɡɣɖɚɐɠ əŮűŬɚŬɘɞˊɞɑɖůɖɠ ůŮ 11 ɢɩɟŮɠ Űɖɠ Ⱥɡɟɤɕɩɜɖɠ. 
34 Ⱥ́ ɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ɏəŭɞůɖ Ŭˊɧ Ůɚɚɖɜɘəɐ ŮŰŬɘɟɑŬ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɐɗɖəŮ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ Űɞɡ 2022. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.13  ǷȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇȌǿ ŭŮǿȇŰŮȎ 

(1.1.2021-15.3.2023, ȄȉŮȍǾůȆŮȎ ŰȆȉǽȎ) 

 
ǲȄȂǾ: Bloomberg. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.14  ǥɸȌŭȕůŮȆȎ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ȇŬȆ ȂŮȍȉŬȊȆ-
ȇȗȊ ȌȉȌȈȕȂȒȊ 10ŮŰȌȖȎ ŭȆǼȍȇŮȆŬȎ 

(1.1.2021-15.3.2023, ȄȉŮȍǾůȆŮȎ ŰȆȉǽȎ, ɸȌůȌůŰǼ %)  

 
ǲȄȂǾ: Bloomberg. 
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ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɞɘ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ əɟŬŰɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ 10ŮŰɞɨɠ ŭɘɎɟəŮɘŬɠ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ əɘ-

ɜɐɗɖəŬɜ, əŬŰɎ əŬɜɧɜŬ, əŬŰô ŬɜŰɘůŰɞɘɢɑŬ ɛŮ Űɞ 

ɚɧɔɞ Űɞɡ ɢɟɏɞɡɠ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 

ȽȽ.15). ɆŰɘɠ ȼɄȷ, ɖ Ŭˊɧŭɞůɖ Űɞɡ ŭŮəŬŮŰɞɨɠ 

əɟŬŰɘəɞɨ ɞɛɞɚɧɔɞɡ ɡˊɞɢɩɟɖůŮ ůŮ 3,34% ůŰɘɠ 

3 ɀŬȶɞɡ 2023 Ŭˊɧ 4,05% ůŰɘɠ 31 ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 

2022, ɛɞɚɞɜɧŰɘ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɐɗɖəŬɜ 10 ŭɘŬŭɞ-

ɢɘəɏɠ ŬɡɝɐůŮɘɠ Űɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ŬɜŬűɞɟɎɠ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ɃɛɞůˊɞɜŭɘŬəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɤɜ ȼɄȷ ɛɏůŬ 

ůŰɞ 2022 əŬɘ Űɞ 2023, ŭɘŬɛɞɟűɩɜɞɜŰŬɠ Űɞ Ůˊɘ-

Űɧəɘɞ ůŰɞ Ůɨɟɞɠ Űɞɡ 5%-5,25% (ɀɎɘɞɠ 2023). 

Ƀɘ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ 

ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɡˊɞɢɩɟɖůŬɜ əŬŰɎ Űɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ Ɂɞ-

Ůɛɓɟɑɞɡ 2022-Ŭɟɢɩɜ ɀŬɟŰɑɞɡ 2023, Ůɜɩ Ŭɡ-

ɝɐɗɖəŬɜ ɏɜŰɞɜŬ ɛŮŰɎ Űɖɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɐ ŬɜŬŰŬɟŬɢɐ ůŮ ȼɄȷ əŬɘ ȺɚɓŮŰɑŬ (ɓɚ. ȹɘŬɔɟɎɛɛŬŰŬ ȽȽ.16 əŬɘ 

ȽȽ.17). ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŬˊɞŭɧůŮɤɜ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ əŬɗɘůŰɎ, ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŬ, ŬəɟɘɓɧŰŮɟɖ Űɖɜ ɏə-

ŭɞůɖ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ, ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ əɎɚɡɣɖɠ Űɤɜ ŮɚɎɢɘůŰɤɜ ŬˊŬɘ-

ŰɐůŮɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ Ůˊɘɚɏɝɘɛɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ (Minimum Requirement for own funds 

and Eligible Liabilities ï MREL). ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ŬɟɜɖŰɘəɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ˊɟɧůɗŮŰɤɜ ɛɏ-

ůɤɜ əŮűŬɚŬɑɞɡ Űɖɠ əŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 1 (Additional Tier 1 ï AT1) ɎůəɖůŮ əŬɘ ɖ ŬˊɧűŬůɖ ɔɘŬ Űɖɜ ɞɚɘəɐ 

ŭɘŬɔɟŬűɐ Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Űɖɠ Credit Suisse, ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ŮɝŬɔɞɟɎɠ Űɖɠ Ŭˊɧ Űɖɜ UBS.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.16  ǲȌȍŮǿŬ ŬɸȌŭȕůŮȒȊ ȌȉȌȈȕȂȒȊ ȏ-
ȑȄȈǾȎ ŮȋȌűȈȄŰȆȇǾȎ ɸȍȌŰŮȍŬȆȕŰȄŰŬȎ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ 
ŰȍŬɸŮȃȗȊ 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.17  ǲȌȍŮǿŬ ŬɸȌŭȕůŮȒȊ ȌȉȌȈȕȂȒȊ ȐŬ-
ȉȄȈǾȎ ŮȋȌűȈȄŰȆȇǾȎ ɸȍȌŰŮȍŬȆȕŰȄŰŬȎ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬ-
ɸŮȃȗȊ  

(1.1.2022-15.3.2023, ɸȌůȌůŰǼ %)   (1.1.2022-15.3.2023, ɸȌůȌůŰǼ %)  

 

 

 

ǲȄȂǾ: Bloomberg.  ǲȄȂǾ: Bloomberg. 

ɆɡɜɞɚɘəɎ, ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞɘ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɗŬ ůɡɜŮɢɑůɞɡɜ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎɕɞ-

ɜŰŬɘ ůŰɞ ɎɛŮůɞ ɛɏɚɚɞɜ Ŭˊɧ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜŮɠ Ůˊɘˊɚɏɞɜ ŬɡɝɐůŮɘɠ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ, əŬɗɩɠ əŬɘ Ŭˊɧ 

ˊɘɗŬɜɏɠ ŬɟɜɖŰɘəɏɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ ůŰɞɜ ŰɞɛɏŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ˊŬɔəɞůɛɑɤɠ. 

ȺəɗɏůŮɘɠ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɩɜ ɞɑəɤɜ ŬˊɞŰɘɛɞɨɜ ɗŮŰɘəɎ Űɘɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ ɖ 

Fitch ŬɜŬɓɎɗɛɘůŮ Űɖɜ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐ ɘəŬɜɧŰɖŰŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭŬɠ ůŮ ȸȸ+ Ŭˊɧ ȸȸ, ɛŮ ůŰŬɗŮɟɏɠ ˊɟɞɞ-

ˊŰɘəɏɠ, ůŰɘɠ 27 ȽŬɜɞɡŬɟɑɞɡ 2023.35 Ⱥˊɑůɖɠ, ɞ ɞɑəɞɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Moodyôs ŬɜŬɓɎɗɛɘůŮ Űɘɠ ˊɟɞɞ-

ˊŰɘəɏɠ Űɞɡ ŬɝɘɧɢɟŮɞɡ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ 2023, ɓŬůɘɕɧɛŮɜɞɠ ůŰɘɠ ˊɟɞůŭɞəɑŮɠ 

ɛɘŬɠ ˊŮɟɘɧŭɞɡ əŬŰŬɔɟŬűɐɠ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɞɡ ɞɜɞɛŬůŰɘəɞɨ ȷȺɄ, ɢɎɟɖ ůŰɘɠ ɓŮɚŰɘɩůŮɘɠ 

 
35 ȸɚ. ȷɜŬɓɎɗɛɘůɖ Fitch, 27 ȽŬɜɞɡŬɟɑɞɡ 2023. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫ.15  ǷȍǽȌȎ ɸȍȌȎ ǥǨǲ ȇŬȆ ŬɸȌŭȕůŮȆȎ ȇȍŬ-
ŰȆȇȗȊ ȌȉȌȈȕȂȒȊ 10ŮŰȌȖȎ ŭȆǼȍȇŮȆŬȎ 

(15.3.2023, ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: Bloomberg. 

https://app.fitchconnect.com/article/PR_10224776
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ůŰɖ ŭɘŬəɡɓɏɟɜɖůɖ əŬɘ ůŰɘɠ ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɑůŮɘɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ əŬɘ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ. 36 Ⱥˊɘˊɟɧ-

ůɗŮŰŬ, ɖ S&P (Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ çBB+è) ŬɜŬɓɎɗɛɘůŮ Űɘɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭŬɠ ůŮ ɗŮŰɘəɏɠ ůŰɘɠ 21 

ȷˊɟɘɚɑɞɡ, ɚɧɔɤ Űɤɜ ɓŮɚŰɘɤɛɏɜɤɜ ŭɖɛɧůɘɤɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ əŬɘ Űɖɠ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɧ ŰɞɛɏŬ.37 ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ɖ DBRS Morningstar Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2023 ŮˊɘɓŮɓŬɑɤůŮ Űɖɜ Ŭɝɘɞ-

ɚɧɔɖůɖ ñBB (high)ò ɛŮ ñůŰŬɗŮɟɏɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠò ɔɘŬ Űɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ əŬŰŬŰɎůůɞɜŰɎɠ Űɖɜ, 

ɓɎůŮɘ Űɖɠ əɚɑɛŬəŬɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ, ɛɘŬ ɓŬɗɛɑŭŬ əɎŰɤ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐ əŬŰɖɔɞɟɑŬ. 

Ƀɘ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ŬɜŬɓɎɗɛɘůɖɠ Űɞɡ ŬɝɘɧɢɟŮɞɡ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ŮɜŰɧɠ Űɞɡ 2023 ˊŬɟŬɛɏɜɞɡɜ 

ůŮ ɘůɢɨ, ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ əŬɘ Űɘɠ ˊɟɞŬɜŬűŮɟɗŮɑůŮɠ ˊɟɧůűŬŰŮɠ ŮəɗɏůŮɘɠ Ŭˊɧ Űɞɡɠ ŭɘŮɗɜŮɑɠ 

ɞɑəɞɡɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ.38 ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ɕɐŰɖůɖɠ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɚɧɔɤ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɖɠ ŮˊɑŰŮɡɝɖɠ Űɖɠ ŮˊŮɜ-

ŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ůɡɛɓɎɚŮɘ ůŰɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɤɜ ŬˊɞŭɧůŮɤɜ əŬɘ, əŬŰɎ 

ůɡɜɏˊŮɘŬ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ɆɡɜŮˊɩɠ, ɖ Ůˊɑ-

ŰŮɡɝɖ Űɞɡ ůŰɧɢɞɡ Űɖɠ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ˊŬɟɎɛŮŰɟɞ ɔɘŬ Űɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ 

Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ, əŬɗɩɠ ɗŬ ˊɟɞůŭɩůŮɘ ɜɏŬ ŭɡɜŬɛɘəɐ ůŰɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ. 

ɇɏɚɞɠ, ɚɧɔɤ Űɖɠ ɓŮɚŰɑɤůɖɠ Űɞɡ ɞɘəɞɜɞɛɘəɞɨ əɚɑɛŬŰɞɠ, ŰŬ 5-ŮŰɐ ŬůűɎɚɘůŰɟŬ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨ-

ɜɞɡ (5-year Credit Default Swaps ï CDS) Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ůɖɛŮɑɤůŬɜ ˊŰɩůɖ əŬŰɎ Űɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ Ɂɞ-

Ůɛɓɟɑɞɡ 2022-ɛɏůŬ ɀŬɟŰɑɞɡ 2023 əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 121 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ ůŰɘɠ 15 ɀŬɟŰɑɞɡ 

2023 Ŭˊɧ 174 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ ůŰɘɠ 31 ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 2022. ȼ ɛŮɑɤůɖ ŬɡŰɐ ŮɑɜŬɘ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖ ɛŮ Űɖɜ 

ɡˊɞɢɩɟɖůɖ Űɤɜ Ůˊɘˊɏŭɤɜ əɘɜŭɨɜɞɡ ˊɞɡ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŮ ˊŬɔəɧůɛɘɞ ŮˊɑˊŮŭɞ, Ŭɜ əŬɘ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ 

ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ŮɡɟɨŰŮɟɖ ŰɎůɖ Ŭɜɧŭɞɡ Űɖɠ ŬˊɞŰɑɛɖůɖɠ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ůŰɘɠ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟŮɠ ɢɩɟŮɠ əŬɘ 

ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ŬɜŬŰŬɟŬɢɐɠ ůŰɞ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽ.18).  

 
36 ȸɚ. ȷɜŬəɞɑɜɤůɖ Moody's, 17 ɀŬɟŰɑɞɡ 2023. 
37 ȸɚ. ȷɜŬəɞɑɜɤůɖ S&P, 21 ȷˊɟɘɚɑɞɡ 2023. 
38 ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ, ɧŰɘ ɖ əŬŰɞɢɐ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ ŬɝɘɞɚɞɔŮɑŰŬɘ əŬɚɨŰŮɟŬ ůŮ ˊŮɟɘɧŭɞɡɠ ŭɘŬŰŬɟŬɢɩɜ, əŬŰɎ Űɘɠ ɞˊɞɑŮɠ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ 
ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ ŬˊɞŰŮɚŮɑ əŬɗɞɟɘůŰɘəɧ ˊŬɟɎɔɞɜŰŬ ɔɘŬ Űɘɠ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ, əŬɗɩɠ ɞɘ ŮˊŮɜŭɡŰɏɠ ŰŮɑɜɞɡɜ ɜŬ ɛŮŰŬəɘɜɞɨɜŰŬɘ Ŭˊɧ ɞɛɧ-

ɚɞɔŬ ɛɖ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ (ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŮɑɜŬɘ ˊɘɞ ŭɨůəɞɚɞ ɜŬ ɟŮɡůŰɞˊɞɘɖɗɞɨɜ) ůŮ ɞɛɧɚɞɔŬ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ II .18  5ŮŰǾ ŬůűǼȈȆůŰȍŬ ɸȆůŰȒŰȆȇȌȖ ȇȆȊŭȖȊȌȏ (CDS spreads )  ǨȈȈǼŭŬȎ, ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ȇŬȆ ŮȏȍȒɸŬ-
ȓȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ 

(31.10.2022-15.3.2023, ůŮ ȉȌȊǼŭŮȎ ȁǼůȄȎ) 

 
ǲȄȂǽȎ: Bloomberg, Markit. 

https://www.moodys.com/research/Moodys-affirms-Greeces-Ba3-ratings-changes-outlook-to-positive-from--PR_473748
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/type/HTML/id/2976771
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ȷɜŰɑůŰɞɘɢɖ ˊŰɤŰɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ ŬəɞɚɞɨɗɖůŬɜ əŬɘ ɞɘ Űɘɛɏɠ Űɤɜ 5-ŮŰɩɜ ŬůűŬɚɑůŰɟɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜ-

ŭɨɜɞɡ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɛɏɢɟɘ əŬɘ Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023, ůŮ 

ůɡɜɎűŮɘŬ ɛŮ Űɖɜ ˊŬɟɞɡůɑŬůɖ əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ ɛɏůŬ ůŰɞ 2022 əŬɘ Űɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɤɜ ˊɟɞɞˊŰɘəɩɜ Űɞɡ 

Ůɔɢɩɟɘɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ əɚɎŭɞɡ. ɇɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2023 ůɖɛŮɘɩɗɖəŬɜ ŬɡɝɐůŮɘɠ ůŰŬ CDS spreads Űɤɜ 

Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ɛŮ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ˊŮɟɘɗɩɟɘŬ ŬɗɏŰɖůɖɠ əɘɜŭɨɜɞɡ ɜŬ ˊŬɟŬɛɏɜɞɡɜ ɧɛɤɠ ɢŬɛɖ-

ɚɧŰŮɟŬ Ŭˊɧ ŰŬ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ŮˊɑˊŮŭŬ ůŰɘɠ 31 ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 2022. 
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I I I .  ɇɅȷɄȺȻȽȾɃɆ ɇɃɀȺȷɆ 

1. ȺɂȺȿȽɂȼ ɇɋɁ ȸȷɆȽȾɋɁ ɀȺũȺŪɋɁ ɇɃɈ ȽɆɃȿɃũȽɆɀɃɈ 

ɇɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 325,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮ-

əɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, ɛŮɘɤɛɏɜɞ əŬŰɎ 0,2% (ɐ əŬŰɎ 806 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ) ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2021 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.1). 

ǲǿȊŬȇŬȎ III .1 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȌȏ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȇŬȆ ŰȌȏ ɸŬȅȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŮȉɸȌȍȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȆȇȗȊ Ȍȉǿ-
ȈȒȊ 

(ɸȌůǼ ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 2021  2022  ǮŮŰŬȁȌȈǾ 

ǨȊŮȍȂȄŰȆȇȕ 
 

% 
 

%  

ǵŬȉŮǿȌ ȇŬȆ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ůŰȄȊ ȇŮȊŰȍȆȇǾ ŰȍǼɸŮȃŬ 58.532 17,9 53.487 16,4 -5.045 

ǥɸŬȆŰǾůŮȆȎ ȇŬŰǼ ɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ ȆŭȍȏȉǼŰȒȊ 10.484 3,2 6.460 2,0 -4.024 

ǧǼȊŮȆŬ (ȉŮŰǼ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ) 149.263 45,8 160.347 49,3 11.084 

ǲŬȍǼȂȒȂŬ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇǼ ȉǽůŬ 7.814 2,4 7.127 2,2 -687 

ǷȍŮȕȂȍŬűŬ 51.659 15,8 55.063 16,9 3.404 

ǴȏȉȉŮŰȌȐǽȎ, ŮȊůȗȉŬŰŮȎ ȇŬȆ ŬůȗȉŬŰŮȎ ŬȇȆȊȄŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ 9.881 3,0 10.271 3,2 390 

ǴŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ 6.505 2,0 2.502 0,8 -4.003 

ǭȌȆɸǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ 32.022 9,8 30.098 9,3 -1.924 

ǴȖȊȌȈȌ 326.160  100  325.354  100  -806  

 2021  2022  ǮŮŰŬȁȌȈǾ 

ǲŬȅȄŰȆȇȕ 
 

% 

 
 

 

ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ ɸŮȈŬŰȗȊ 217.300 66,6 230.163 70,7 12.863 

ǶɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ɸȍȌȎ ɸȆůŰȒŰȆȇǼ ȆŭȍȖȉŬŰŬ 57.500 17,6 42.679 13,1 -14.821 

ǨȇŭȌȅŮǿůŮȎ ȌȉȌȈȌȂǿŮȎ ȇŬȆ ȈȌȆɸǽȎ ŭŬȊŮȆŬȇǽȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ 8.219 2,5 10.175 3,1 1.956 

ǴŰȌȆȐŮǿŬ ɸŬȅȄŰȆȇȌȖ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ 4.137 1,3 39 0,0 -4.098 

ǭȌȆɸǽȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ 14.877 4,6 15.267 4,7 390 

ǠŭȆŬ ȇŮűǼȈŬȆŬ 24.127 7,4 27.031 8,3 2.904 

ǴȖȊȌȈȌ 326.160  100  325.354  100  -806  

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, ɞɘ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ůŰɞ ɨɣɞɠ əŬɘ ůŰɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ɞűŮɑɚɞɜŰŬɘ əɡɟɑɤɠ: 

Ŭ) ɆŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɡˊɞɚɞɑˊɤɜ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ əŬŰɎ 11,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, əŬɗɩɠ ɞɘ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ŭŬ-

ɜŮɑɤɜ ɡˊŮɟŬɜŰɘůŰɎɗɛɘůŬɜ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɡˊɞɚɞɑˊɤɜ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ˊɩɚɖůɖɠ əŬɘ ŰɘŰ-

ɚɞˊɞɑɖůɖɠ ɀȺȹ.39 ȼ Ŭɨɝɖůɖ ŬɡŰɐ ˊɟɞɐɚɗŮ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ ɓŬɗɛɧ Ŭɧ́ ŰŬ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ. 

ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ŬɡɝɐɗɖəŮ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ 

(ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 49,3%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 45,8%).  

ɓ) ɆŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ŰŬɛŮɘŬəɩɜ ŭɘŬɗŮůɑɛɤɜ, əɡɟɑɤɠ ŬɡŰɩɜ ˊɞɡ ŮɑɜŬɘ əŬŰŬŰŮɗŮɘɛɏɜŬ ůŰɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ 

Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, əŬŰɎ 5,0 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɤɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐɠ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ˊɞɡ 

ŮɑɢŮ ɚɖűɗŮɑ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ ɛɏůɤ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɛŮɘɩɗɖəŮ Űɞ 

ˊɞůɞůŰɧ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɤɜ ŰŬɛŮɘŬəɩɜ ŭɘŬɗŮůɑɛɤɜ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 

16,4%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 17,9%). 

ɔ) ɆŰɖ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 4,0 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ əŬŰɎ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ, əɡɟɑɤɠ Ŭˊɧ 

Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŮ ŮɔɔɡɐůŮɘɠ ɔɘŬ əŬɚɨɛɛŬŰŬ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ əŬɘ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɟɞůɤɟɘɜɐɠ 

 
39 ɆŰŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ɞɘ ŰɑŰɚɞɘ ɡɣɖɚɐɠ ŮɝɞűɚɖŰɘəɐɠ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŬɠ (senior notes) ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ŭɘŬəɟŬ-

ŰɐůŮɘ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ Ŭˊɧ Űɘɠ ŰɘŰɚɞˊɞɘɐůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ Űɞɡɠ əŬɘ ɞɘ ɞˊɞɑɞɘ ɏɢɞɡɜ əɟŬŰɘəɐ Ůɔɔɨɖůɖ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ñȼɟŬəɚɐɠò. 



   

 

ȰəɗŮůɖ 

ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ 

ɀɎɘɞɠ 2023 

 

 41  

Ůəɢɩɟɖůɖɠ əŬɘ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ůɡɛűɤɜɘɩɜ ŮˊŬɜŬɔɞɟɎɠ ŰɑŰɚɤɜ (repos). ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɛŮɘɩɗɖəŮ 

Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ əŬŰɎ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘ-

əɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 2,0%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 3,2%). 

ŭ) ɆŰɖ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 4,0 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ŭɘŬɗɏůɘɛɤɜ ˊɟɞɠ ˊɩɚɖůɖ, əɡɟɑɤɠ 

ɚɧɔɤ Űɖɠ ˊɩɚɖůɖɠ Űɖɠ ɗɡɔŬŰɟɘəɐɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŮŰŬɘɟɑŬɠ Ŭˊɧ ɛɑŬ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ŰɟɎˊŮɕŬ, ɛŮ Ŭˊɞ-

ŰɏɚŮůɛŬ ɜŬ ɛŮɘɤɗŮɑ Űɞ ́ ɞůɞůŰɧ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɞɡɠ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ2022: 

0,8%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 2,0%).  

Ů) ɆŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ əŬŰɎ 3,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, əɡɟɑɤɠ Ŭˊɧ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɗɏůŮɤɜ ůŮ 

ɞɛɧɚɞɔŬ ɚɞɘˊɩɜ əɟŬŰɩɜ əŬɘ ŮŰŬɘɟɘəɎ ɞɛɧɚɞɔŬ, ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ɜŬ ŬɡɝɖɗŮɑ əŬɘ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ůɡɛ-

ɛŮŰɞɢɐɠ Űɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 16,9%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 

2021: 15,8%, ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.1 əŬɘ ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.1). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .1 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȌȏ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ ŮȈ-
ȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȆȇȗȊ ȌȉǿȈȒȊ 

 
 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .2 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȌȏ ɸŬȅȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ ŮȈ-
ȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȆȇȗȊ ȌȉǿȈȒȊ 

(ɸȌůȌůŰǼ)   (ɸȌůȌůŰǼ) 

 

  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.   ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȼ ɛŮŰŬɓɞɚɐ ůŰɖɜ ˊɚŮɡɟɎ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ: 

Ŭ) ɆŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ əŬŰɎ 14,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɚɧɔɤ Űɖɠ 

Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐɠ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɛŮɘɩɗɖəŮ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɤɜ 

ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 13,1%, 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 17,6%). 

ɓ) ɆŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ˊŮɚŬŰɩɜ əŬŰɎ 12,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ŬɡɝɐɗɖəŮ Űɞ 

ˊɞůɞůŰɧ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 70,7%, ȹŮ-

əɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 66,6%).  

ɔ) ɆŰɖ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 4,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ ŭɘŬɗɏůɘɛɤɜ ́ ɟɞɠ ˊɩɚɖůɖ. ȼ Ůɝɏɚɘɝɖ 

ŬɡŰɐ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ ůɢŮŰɘɕɧɛŮɜɤɜ ɛŮ Űɖɜ ˊɩɚɖůɖ ŬůűŬɚɘůŰɘ-

əɐɠ ŮŰŬɘɟɑŬɠ Ŭˊɧ ɛɑŬ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ŰɟɎˊŮɕŬ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɤɜ ŭɘŬɗɏůɘ-

ɛɤɜ ˊɟɞɠ ˊɩɚɖůɖ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ, ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ ɛɖŭŮɜɑůŰɖəŮ. 

ŭ) ɆŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ əŬŰɎ 2,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ 

Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŬˊɞɗŮɛŬŰɘəɩɜ əŬɘ ŬˊɞŰŮɚŮůɛɎŰɤɜ Ůɘɠ ɜɏɞɜ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ŬɡɝɐɗɖəŮ Űɞ ˊɞ-

ůɞůŰɧ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 8,3%, 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 7,4%).  
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Ů) ɇɏɚɞɠ, ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɞɛɞɚɞɔɘɩɜ əŬɘ ɚɞɘˊɩɜ ŭŬɜŮɘŬəɩɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ (əŬŰɎ 2,0 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ), ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ɜŬ ŬɡɝɖɗŮɑ Űɞ ɛŮɟɑŭɘɧ Űɞɡɠ ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 

3,1%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 2,5%, ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.2 əŬɘ ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.1). Ƀɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ˊɟɞɢɩɟɖůŬɜ 

ůŮ ɛɑŬ ůŮɘɟɎ Ŭˊɧ ŮəŭɧůŮɘɠ,40 əɡɟɑɤɠ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022, ůŰɖɜ ˊɟɞůˊɎɗŮɘɎ Űɞɡɠ ɜŬ Ůəˊɚɖɟɩ-

ůɞɡɜ Űɘɠ ŮɜŭɘɎɛŮůŮɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ɔɘŬ Űɞ MREL Űɞ 2023, ŬɚɚɎ əŬɘ ɜŬ Ůɜɘůɢɨůɞɡɜ Űɖɜ 

əŮűŬɚŬɘŬəɐ Űɞɡɠ ɓɎůɖ.  

2. ɇɅȷɄȺȻȽȾɃȽ ȾȽɁȹɈɁɃȽ 

2.1 ɄȽɆɇɋɇȽȾɃɆ ȾȽɁȹɈɁɃɆ 

Ⱥɝɏɚɘɝɖ ɓŬůɘəɩɜ ɛŮɔŮɗɩɜ 

ɇɞ 2022 ɖ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɓŮɚŰɘɩɗɖəŮ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɎ. ȼ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ɀȺȹ) ůɡɜŮɢɑůŰɖəŮ, ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ůŰɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ Űɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɤɜ ɀȺȹ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ ůŮ 13,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮɘɤɛɏɜɞ 

əŬŰɎ 28,2% ɐ 5,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021 (18,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ 

ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮɜŰɧɠ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨ ůŮ ŬŰɞɛɘəɐ ɓɎůɖ41 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ III .2). 

 

ǲǿȊŬȇŬȎ III .2 ǦŬůȆȇǼ ȉŮȂǽȅȄ - ǴȏȊȌȈȆȇȕ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ 

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ, ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŰȕȎ ȆůȌȈȌȂȆůȉȌȖ) ǧŮȇ-21  ǧŮȇ-22  

ǥȊǼȈȏůȄ ǮǨǧ     

ǴȖȊȌȈȌ ŭŬȊŮǿȒȊ 144.097  151.752  

ǨȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 125.697  138.535  

ǮȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 18.400  13.217  

ǥȁǽȁŬȆȄȎ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ  6.530  4.040  

ǴŮ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄ > 90 ȄȉǽȍŮȎ 5.705  4.389  

91-180 ȄȉǽȍŮȎ 850  481  

181-360 ȄȉǽȍŮȎ 874  530  

>1 ǽŰȌȎ 3.982  3.378  

ǬŬŰŬȂȂŮȈȉǽȊŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 6.165  4.789  

ǥȊǼȈȏůȄ ŭŬȊŮǿȒȊ ȏɸȕ ȍȖȅȉȆůȄ     

ǳȏȅȉȆůȉǽȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 15.238  11.414  

ǳȏȅȉȆůȉǽȊŬ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 8.037  6.638  

ǳȏȅȉȆůȉǽȊŬ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 7.201  4.776  

ǥȊǼȈȏůȄ ůȏůůȒȍŮȏȉǽȊȒȊ ɸȍȌȁȈǽȑŮȒȊ ȇŬȆ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȒȊ     

ǴȏůůȒȍŮȏȉǽȊŮȎ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ 7.739  5.991  

ǴȖȊȌȈȌ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȒȊ 95.436  97.707  

ǨȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ ůŮ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 84.850  89.780  

ǨȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ ůŮ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ 10.586  7.927  

ǥȁǽȁŬȆȄȎ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ 4.232  2.763  

ǴŮ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄ > 90 ȄȉŮȍȗȊ 3.015  2.353  

ǬŬŰŬȂȂŮȈȉǽȊŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 3.339  2.811  

ǨȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ ůŮ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ ȏɸȕ ȍȖȅȉȆůȄ 4.739  3.303  

 

 
40 ɇɞ 2022 ɞɘ ɜɏŮɠ ŮəŭɧůŮɘɠ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 2,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ůɜɩ Űɞɡɠ ˊɟɩŰɞɡɠ ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2023 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 0,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ.  
41 ɆŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ, Űɞ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɤɜ ɀȺȹ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŰŬ 13,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 28,5% ɐ 5,5 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 19,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. 
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ǥȊǼȈȏůȄ ȍȌȗȊ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȇŬȆ ŭȆŬȂȍŬűȗȊ 2021   2022  

ǳȌǽȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ɸŮȍȆȕŭȌȏ  818  110  

ǳȌǽȎ ɸȍȌȎ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ ɸŮȍȆȕŭȌȏ -3.369  -2.434  

ǳȌǽȎ Ŭɸȕ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ ɸŮȍȆȕŭȌȏ  4.187  2.545  
 

ǧȆŬȂȍŬűǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏ 1.870  961  

Ůȇ ŰȒȊ ȌɸȌǿȒȊ ŭȆŬȂȍŬűǽȎ ȇŬŰŬȂȂŮȈȉǽȊȒȊ ŬɸŬȆŰǾůŮȒȊ 1.150  618  
 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɀȺȹ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɑˊŮŭɧ Űɞɡɠ, ˊɞɡ 

əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2016, ɏűɗŬůŮ Űɞ 87,7% ɐ 94 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.3). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .3 ǴȖȂȇȍȆůȄ ŬɸȌȅǽȉŬŰȌȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ŬȊǼ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ ŰȌ 2022 ȉŮ ŰȌ 
ȏȑȄȈȕŰŮȍȌ ŮɸǿɸŮŭȕ ŰȌȏȎ (ǮǼȍŰȆȌȎ 2016) 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȼ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ Űɤɜ ɀȺȹ Űɞ 2022 ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖɜ ŰŬɝɘɜɧɛɖůɐ Űɞɡɠ ůŮ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɛŮɜŬ ˊɟɞɠ 

ˊɩɚɖůɖ Ůɜ ŬɜŬɛɞɜɐ Űɖɠ ɞɚɞəɚɐɟɤůɖɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ˊɩɚɖůɖɠ ɛɏůɤ ŰɘŰɚɞˊɞɑɖůɖɠ, əŬɗɩɠ əŬɘ ůŮ 

ůɡɛűɤɜɑŮɠ ŬˊŮɡɗŮɑŬɠ ˊɩɚɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ůŰɖ ŭŮɡŰŮɟɞɔŮɜɐ ŬɔɞɟɎ, Ůɜɩ ůŮ ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ɓŬɗɛɧ ɞűŮɑ-

ɚŮŰŬɘ ůŮ ŮɘůˊɟɎɝŮɘɠ əŬɘ ŭɘŬɔɟŬűɏɠ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.4). 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .4 ǨȋǽȈȆȋȄ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȂȆŬ ŰȌ 2022  

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 
ǴȄȉŮȆȗůŮȆȎ: ǴŰȆȎ ȇŬŰȄȂȌȍǿŮȎ ñǳŮȏůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎò ȇŬȆ ñǲȒȈǾůŮȆȎò ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ŰȏȐȕȊ ɸȌůǼ ȉŮȍȆȇǾȎ ŭȆŬȂȍŬűǾȎ ɸȌȏ ůȐŮŰǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮ ŰȆȎ ŮȊ ȈȕȂȒ ȇŬŰȄȂȌȍǿŮȎ. 
Ǫ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ñǧȆŬȂȍŬűǽȎò ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ŬȉȆȂȗȎ ŭȆŬȂȍŬűǽȎ ŭŬȊŮǿȒȊ. 

ǱȆ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ɸȗȈȄůȄȎ ǮǨǧ ŬɸŮȏȅŮǿŬȎ Ǿ ȉǽůȒ ŰȆŰȈȌɸȌȆǾůŮȒȊ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ůŰȆȎ ȇŬŰȄȂȌȍǿŮȎ ñǲȒȈǾůŮȆȎò ȇŬȆ ñǭȌȆɸǼò. 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ɟɞɐ Űɤɜ ɜɏɤɜ ɀȺȹ ɛɏůŬ ůŰɞ ɏŰɞɠ ɝŮˊɏɟŬůŮ ŬɡŰɐ Űɤɜ ɀȺȹ ˊɞɡ ŬɜŬŰŬɝɘɜɞ-

ɛɐɗɖəŬɜ ɤɠ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ, Ůɜɩ ɞɘ ɟŮɡůŰɞˊɞɘɐůŮɘɠ əŬɚɡɛɛɎŰɤɜ ˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ ŬɛŮɚɖŰɏŮɠ. ũɘŬ 

əɎˊɞɘŮɠ Ŭˊɧ Űɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ŰɘŰɚɞˊɞɑɖůɖɠ ŮəəɟŮɛŮɑ ɖ Ŭɝɘɞˊɞɑɖůɖ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ɔɘŬ Űɖ ɢɞ-

ɟɐɔɖůɖ ŮɔɔɡɐůŮɤɜ Ŭˊɧ Űɞ Ⱥɚɚɖɜɘəɧ ȹɖɛɧůɘɞ (ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ñȼɟŬəɚɐɠò42) ůŰɞɡɠ ŰɑŰɚɞɡɠ ŬɜɩŰŮɟɖɠ 

ŭɘŬɓɎɗɛɘůɖɠ (senior tranche)43. 

ɋůŰɧůɞ, ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŬɜŬűŮɟɗŮɑ ɧŰɘ ɖ ɛŮŰŬűɞɟɎ Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ɀȺȹ ŮəŰɧɠ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬ-

Űɞɠ ŭŮɜ ůɖɛŬɑɜŮɘ ŬɡŰɧɛŬŰŬ əŬɘ Űɖɜ ɞɟɘůŰɘəɐ ŮɝɎɚŮɘɣɖ Űɞɡ ɢɟɏɞɡɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ. ɇɞ ɢɟɏɞɠ 

ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ, ɛŮ Űɖ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɐ Űɞɡ ˊɚɏɞɜ ɜŬ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘŮɑŰŬɘ Ŭˊɧ Űɘɠ ȺŰŬɘɟɑŮɠ ȹɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ ȷˊŬɘ-

ŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ əŬɘ ɄɘůŰɩůŮɘɠ (ȺȹȷȹɄ). ɆɡɜŮˊɩɠ, ɖ Ůɨɟɡɗɛɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɖɠ Ůɜ ɚɧɔɤ Ŭɔɞ-

ɟɎɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ Űɖɠ ɞɟɘůŰɘəɐɠ ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ Űɞɡ ɢɟɏɞɡɠ ŮɑɜŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ˊŬɟɎɛŮŰɟɞɠ əŬɘ ɖ 

Ŭɝɘɞˊɞɑɖůɖ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ ŭɘŬɗɏůɘɛɤɜ ŮɟɔŬɚŮɑɤɜ əŬɘ Ůˊɘɚɞɔɩɜ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰɖ ˊɟɞɦˊɧ-

ɗŮůɖ. ȼ ŮɝɏŰŬůɖ Űɤɜ ŭɡɜŬŰɞŰɐŰɤɜ ŮˊŬɜɏɜŰŬɝɖɠ ůŮ əŬɗŮůŰɩɠ ŮɜɖɛŮɟɧŰɖŰŬɠ ˊɘůŰɞɨɢɤɜ ɞɘ ɞˊɞɑɞɘ 

ɏɢɞɡɜ ɓɘɩůɘɛŬ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɎ ůɢɏŭɘŬ ˊɞɡ ɛˊɞɟɞɨɜ ɜŬ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɖɗɞɨɜ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛ-

ɓɎɜŮŰŬɘ əŬɘ ɜŬ ŬɜŬŭŮɘəɜɨŮŰŬɘ ɤɠ ɛɑŬ Ůˊɘɚɞɔɐ ɖ ɞˊɞɑŬ ɗŬ ůɡɛɓɎɚŮɘ əŬɗɞɟɘůŰɘəɎ ůŰɖɜ ɞɟɘůŰɘəɐ 

ŮəəŬɗɎɟɘůɖ Űɞɡ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ ɢɟɏɞɡɠ, ŬɚɚɎ əŬɘ ůŰɖɜ ŬɜɎˊŰɡɝɖ Űɖɠ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ.  

ɇɞ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 151,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ůɖɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ ɛɘəɟɐ Ŭɨɝɖůɖ 

əŬŰɎ 5,3%, ˊɟɞŮɟɢɧɛŮɜɖ ɛɧɜɞ Ŭˊɧ Űɞ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (+8,7%). ȷ-

ɜŰɑůŰɞɘɢŬ, Űɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ŬˊɧɗŮɛŬ Űɤɜ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ əŬŰɏɔɟŬɣŮ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 10,2%, 

ˊɞɡ Ůˊɑůɖɠ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɞ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ Űɤɜ Ů-

ˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (+15,4%) (ɓɚ. ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.5).  

Ƀ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŭŬ-

ɜŮɑɤɜ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 

8,7%, ɏɜŬɜŰɘ 12,8% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. ȼ ɛŮɑ-

ɤůɖ ŬɡŰɐ ŬɜŰŬɜŬəɚɎ Űɖɜ ˊɟɧɞŭɞ ůŰɘɠ ˊɟɞůˊɎ-

ɗŮɘŮɠ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ ɢŬɟŰɞűɡɚŬ-

əɑɞɡ, Ůɜɩ ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ əŬɘ ɞɘ ŰɏůůŮɟɘɠ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɏɢɞɡɜ Ů́ɘŰɨɢŮɘ Űɞɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖ-

ůɘŬəɧ ůŰɧɢɞ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ɗɏůŮɘ ɔɘŬ ɛɞɜɞɣɐűɘɞ 

ˊɞůɞůŰɧ ɀȺȹ ˊɟɘɜ Ŭˊɧ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022, ɛŮ 

ɛɘŬ Ůɝ ŬɡŰɩɜ ɜŬ ŮɑɜŬɘ əɎŰɤ Ŭˊɧ Űɞ ɧɟɘɞ Űɞɡ 

5%. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, ůŰɘɠ ɚɘɔɧŰŮɟɞ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎ-

ˊŮɕŮɠ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŮɑɜŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɡɣɖɚɧɠ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩ-

ɜŮŰŬɘ ůŮ 44,8%, ˊɞůɞůŰɧ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕŮŰŬɘ əŬɘ ɛŮ Űɖɜ ŬůɡɛɓŬŰɧŰɖŰŬ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ˊŬɟɞɢɐɠ 

əɟŬŰɘəɩɜ ŮɔɔɡɐůŮɤɜ ůŰɖ ůɡɜŰɟɘˊŰɘəɐ ˊɚŮɘɞɣɖűɑŬ Űɤɜ ɛɘəɟɧŰŮɟɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. 

 
42 ȼ ɚɐɝɖ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ñȼɟŬəɚɐɠò ˊɟɞɓɚŮˊɧŰŬɜ ɔɘŬ Űɞɜ ɃəŰɩɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 əŬɘ ŮɝŮŰɎɕŮŰŬɘ Űɞ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɞ Ůə ɜɏɞɡ ˊŬɟɎŰŬůɐɠ 
Űɞɡ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɛŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ 31.12.2022 Űɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ŬˊɧɗŮɛŬ ɀȺȹ ˊɞɡ ɏɢŮɘ ŮɜŰŬɢɗŮɑ ůɢɏŭɘɞ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 43,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ 

(Ŭˊɧ 47,9 ŭɘůŮə. ůŰɘɠ 30/06/2022, Ůɜɩ Űɞ ɨɣɞɠ Űɤɜ ɢɞɟɖɔɖɗŮɘůɩɜ Ŭˊɧ Űɞ Ⱥɚɚɖɜɘəɧ ȹɖɛɧůɘɞ ŮɔɔɡɐůŮɤɜ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ˊɚɏɞɜ ůŮ 17,4 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. 
43 ȸɚ. ɄɚŬɑůɘɞ V.1 ñɃɘ ŰɘŰɚɞˊɞɘɐůŮɘɠ ɤɠ ŮɟɔŬɚŮɑɞ ɛŮɑɤůɖɠ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ɀȺȹ) Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜò (ȰəɗŮůɖ ɉɟɖ-

ɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ  ɀɎɘɞɠ 2022). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .5 ǲȌůȌůŰȆŬǿŬ ȉŮŰŬȁȌȈǾ ŰȌȏ ŬɸȌȅǽ-
ȉŬŰȌȎ ŰȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ, ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ȇŬȆ ȉȄ ŰȌ 
2022  

(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/FINANCIAL_STABILITY_REVIEW_MAY_2022_EL.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/FINANCIAL_STABILITY_REVIEW_MAY_2022_EL.pdf
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ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ɀȺȹ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞɠ Űɞɡ ŮɡɟɤˊŬ-

ɥəɞɨ ɛɏůɞɡ ɧɟɞɡ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 1,8%44). ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɞɘ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŮɠ ŬˊɞəɚɘɛɎəɤůɖɠ Űɞɡ 

ɡűɘůŰɎɛŮɜɞɡ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ɢɟŮɘɎɕŮŰŬɘ ɜŬ ůɡɜŮɢɘůŰɞɨɜ əŬɘ ɜŬ ŮɜŰŬŰɘəɞˊɞɘɖɗɞɨɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ, ɘŭɑɤɠ 

ɡˊɧ Űɞ ˊɟɑůɛŬ Űɤɜ ˊɟɞəɚɐůŮɤɜ ˊɞɡ ŬɜŬŭŮɘəɜɨɞɜŰŬɘ. 

ȼ ůɡɜɏɢɘůɖ Űɞɡ ˊɞɚɏɛɞɡ ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ, ɛŮ Űɖɜ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɐ əɟɑůɖ ˊɞɡ ɏɢŮɘ ˊɡɟɞŭɞŰɐůŮɘ, ɏɢŮɘ 

ŮˊɘŭɟɎůŮɘ əŬɗɞɟɘůŰɘəɎ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮɘůŬɔɧɛŮɜɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ, ɛŮ ŭɡůɛŮɜŮɑɠ 

ůɡɜɏˊŮɘŮɠ ɔɘŬ Űɞ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɧ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ əŬɘ Űɞ əɧůŰɞɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ 

Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. ȼ ŰŬɢŮɑŬ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŬɜɎˊŰɡɝɖ Űɞ 2022 ɏɢŮɘ ůɡɜŰŮɚɏůŮɘ ůŰɖɜ Ɏɛɓɚɡɜůɖ Űɤɜ 

ˊɘɏůŮɤɜ. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, ɖ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ, ɛŮ Űɖ ŭɘŬɛɧɟ-

űɤůɖ Ůɜɧɠ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜŰɞɠ ɡɣɖɚɧŰŮɟɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ, əŬɗɘůŰɎ ůŬűɏɠ ɧŰɘ Űɧůɞ Űɞ əɧůŰɞɠ ɢɟɖɛŬŰɞ-

ŭɧŰɖůɖɠ ɧůɞ əŬɘ ɞɘ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŮɠ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐɠ ɢɟɏɞɡɠ Ŭˊɧ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ əŬɘ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɗŬ 

ŮˊɖɟŮŬůŰɞɨɜ ŭɡůɛŮɜɩɠ. ɇɞ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ŬɡŰɧ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɘɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ɔɘŬ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ 

Űɞɡ ɟɡɗɛɞɨ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ Űɞ 2023, ŮɜŭɏɢŮŰŬɘ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎůŮɘ Ůə ɜɏɞɡ Űɖɜ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ 

ŭŬɜŮɘŬəɩɜ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɛŮ Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ ɜɏɤɜ ɀȺȹ.  

 

 

  

 
44 Ʉɖɔɐ: ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ɇɟŬˊŮɕɩɜ, EBA Dashboard - Q4 2022.pdf (europa.eu). ȹɘŮɡəɟɘɜɑɕŮŰŬɘ ɧŰɘ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ EBA ɡˊɞɚɞɔɑ-

ɕɞɜŰŬɘ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ əŬɘ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ əŬɘ əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ, əŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ ŭŮɜ ŮɑɜŬɘ 

ɎɛŮůŬ ůɡɔəɟɑůɘɛŬ ɛŮ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ. ȺɜŭŮɘəŰɘəɎ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ɀȺȹ ɔɘŬ ŰŬ ŮɔɢɩɟɘŬ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨ-

ɛŬŰŬ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ əŬɘ ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ əŬɘ əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŮɑɜŬɘ 4,6%. 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20dashboard/Q4%202022/1054309/EBA%20Dashboard%20-%20Q4%202022.pdf
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ȹɘɎɟɗɟɤůɖ əŬɘ ɛŮŰŬɓɞɚɐ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ 

ȷɝɘɧɚɞɔɖ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ Űɞɡ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ ɔɘŬ ɧɚŬ ŰŬ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ ɢŬɟŰɞűɡ-

ɚɎəɘŬ ŭŬɜŮɑɤɜ Űɞ 2022, ɛŮ ůɖɛŬɜŰɘəɧŰŮɟɖ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɀȺȹ ɔɘŬ ŰŬ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ (ɓɚ. 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.6).  

ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ŬɓɏɓŬɘɖɠ ŮɑůˊɟŬɝɖɠ (unlikely to pay) ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (31% Űɤɜ ɀȺȹ) ůŰɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022, ɛŮɘɤɛɏɜŬ əŬŰɎ 38,1% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021 (6,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .6 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ȇŬȆ ȉŮŰŬȁȌȈǾ ŰȒȊ ůȏȊȌȈȆȇȗȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ ǮǨǧ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŮȉɸȌȍȆȇȗȊ 
ŰȍŬɸŮȃȗȊ ŬȊǼ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ ȇŬŰǼ ŰȌ ǽŰȌȎ 2022 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ, ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

31% 
ɲόнлнм-
2022): 
-38,1%

33%
ɲόнлнм-
2022): 
-23,1%

36%
ɲόнлнм-
2022): 
-22,3%

ɾʶʴʱ˂ʶˌɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌΥ
65,8ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗ώɲόнлнм-2022): +12,9%]

ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱΥ о0,7ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗

ώɲόнлнм-2022): -3,9%]

ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱΥ тΣу ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗

ώɲόнлнм-2022): -1,8%]

ʅʇɿʁɽʁ ɲɮɿɳɹʍɿΥ151,8ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗
ɲόнлнм-2022): +5,3%

ʃˇˋˇˋˍˈ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ у,7% 

ɲόнлнм-2022): -28,2%

ɳʃɹʋɳɹʄɶɾɮʆɹɼɮ: 113,3 ɻ ʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗

ɲόнлнм-2022): +8,7%

ʃˇˋˇˋˍˈ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄: 7,6% 

ɲόнлнм-2022): -36,5%

ɿʁɹɼʁɼʇʄɹɮΥ 38,5ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗

ɲόнлнм-2022): -3,4%

ʃˇˋˇˋˍˈ  ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ 12% 

ɲόнлнм-2022): -5,1%

26%
ɲόнлнм-
2022):
-48,8%

33%
ɲόнлнм-
2022:
-31,3%

36%
ɲόнлнм-
2022): 
-30,2%

39%
ɲόнлнм-
2022):
-17,2%

33%
ɲόнлнм-
2022:
-0,3%

28%
ɲόнлнм-
2022):
11,6%

46% 
ɲόнлнм-
2021): 
-54,8%

35% 
ɲόнлнм-
2022): 
-39,3%

18% 
ɲόнлнм-
2022): 
-30%

ʃˇˋˇˋˍˈ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ 3,4% 

ɲόнлнм-2022): -46,5%

22% 
ɲόнлнм-
2022): 
-44,7%

30% 
ɲόнлнм-
2022): 
-41,2%

48% 
ɲόнлнм-
2022): 
-44,4%

13% 
ɲόнлнм-
2022): 
-85%

52% 
ɲόнлнм-
2022): 
-39,1%

35% 
ɲόнлнм-
2022): 
-24%

ɾʽˁˊʷˌˁʰʽ ɾʶˋʰʾʶˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ: 

24,8ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗ώɲόнлнм-2022): +1,3%]

ʃˇˋˇˋˍˈ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ м1,7% 

ɲόнлнм-2022): -43,5%

47% 
ɲόнлнм-
2022):
-15,1%

27% 
ɲόнлнм-
2022): 
-1,6%

26% 
ɲόнлнм-
2022):
+25,7%

22% 
ɲόнлнм-
2022): 
-26,3%

46% 
ɲόнлнм-
2022):
+1,4%

32% 
ɲόнлнм-
2022): 
-8,0%

ʃˇˋˇˋˍˈ  ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ млΣ5% 
ɲόнлнм-2022): -3,3%                       

ʃˇˋˇˋˍˈ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ муΣ1% 
ɲόнлнм-2022): -9,1%

ɮʲʷʲʰʽʹˌ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ  ˔˖ˊʾˌ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ʺ ˋʶ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 
ғ фл ʹ˃Φ

ʅʶ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ Ҕ фл ʹ˃Φ 
όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʴʴʶ˂˃ʷ˄˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ύ

ɼʰˍʰʴʴʶ˂˃ʷ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ

ɿʰˎˍʽ˂ʽʰˁʱΥ 

10,8ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗ώɲόнлнм-2022): +14%]

ʃˇˋˇˋˍˈ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ 2,5% 

ɲόнлнм-2022): -54,7%

ɳ˂Φ ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ˁʰʽ ˉˇ˂ˏ˃ʽˁˊʷˌ:
11,9ʵʽˋʶˁΦ ʶˎˊ˗ώɲόнлнм-2022): -1%]

ʃˇˋˇˋˍˈ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄
ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ н7,1% 

ɲόнлнм-2022): -12,6%

17% 
ɲόнлнм-
2022): 
-23,9%

33% 
ɲόнлнм-
2022): 
-8,3%

50% 
ɲόнлнм-
2022): 
-10,9%
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ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ůŮ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ 1 ɏɤɠ 90 ɖɛɏɟŮɠ (ˊɟɩɘɛŮɠ ɚɖɝɘˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɞűŮɘɚɏɠ) ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ 

22,6%, ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ɜŬ Ŭɜɏɚɗɞɡɜ ůŮ 4,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. ȼ Ŭɨɝɖůɖ ŬɡŰɐ ˊɟɞɏɟɢŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ Ŭˊɧ ŰŬ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ůŮ əŬɗɡůŰɏ-

ɟɖůɖ 1 ɏɤɠ 30 ɖɛɏɟŮɠ.  

Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɞ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ůŮ əŬɗɡůŰɏ-

ɟɖůɖ Ŭˊɧ 1 ɏɤɠ 90 ɖɛɏɟŮɠ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ 

ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬɡɝɐɗɖəŮ Űɞ 2022 

əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 3,6%, ɏɜŬɜŰɘ 3,2% ůŰɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.7). 

ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ůŮ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Űɤɜ 90 

ɖɛŮɟɩɜ (ɢɤɟɑɠ ɜŬ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ɞɘ əŬ-

ŰŬɔɔŮɚɛɏɜŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ï denounced) ɡˊɞɢɩ-

ɟɖůŬɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 əŬɘ ŭɘŬ-

ɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 4,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (33,2% Űɤɜ 

ɀȺȹ), ɛŮɘɤɛɏɜŬ əŬŰɎ 23,1% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 

Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021 (5,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). ɋůŰɧůɞ, Ů-

ˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ 77% Űɤɜ ɀȺȹ ˊɞɡ Ůɛˊɑ-

ˊŰɞɡɜ ůŮ ŬɡŰɐ Űɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ŮɑɜŬɘ ůŮ əŬɗɡ-

ůŰɏɟɖůɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Űɞɡ Ůɜɧɠ ɏŰɞɡɠ, ˊɞůɞůŰɧ 

Ŭɡɝɖɛɏɜɞ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021 (69,8%). ɇɞ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ˊɞůɞůŰɧ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖɠ ɔɘŬ ŰŬ 

ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 84,4%, ɔɘŬ ŰŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ůŮ 58,7% əŬɘ ɔɘŬ ŰŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ 

ŭɎɜŮɘŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ ůŮ 68,2%.  

ȷɜɎɚɡůɖ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɤɜ ɡˊɞ-

ɚɞɑˊɤɜ Űɤɜ ɀȺȹ ůŰɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ əŬɗɡůŰɏ-

ɟɖůɖɠ Ɏɜɤ Űɤɜ 90 ɖɛŮɟɩɜ ŬɜɎ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ 

ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮŰŬɘ ůŰɞ ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.8. 

ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, Űɞ 36,2% Űɤɜ ɀȺȹ ŬűɞɟɎ əŬ-

ŰŬɔɔŮɚɛɏɜŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ůŰɞ Űɏɚɞɠ 

Űɞɡ 2022 ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 4,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮɘɤ-

ɛɏɜŮɠ əŬŰɎ 22,3% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 

2021 (6,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ), əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɤɜ ůɡ-

ɜŬɚɚŬɔɩɜ ˊɤɚɐůŮɤɜ ɛɏůɤ ŰɘŰɚɞˊɞɑɖůɖɠ. 

ɇɏɚɞɠ, ɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ ɢŬɟŰɞűɡɚŬ-

əɑɞɡ ŬɜŰŬɜŬəɚɎŰŬɘ əŬɘ ůŰɖɜ əŬŰŬɜɞɛɐ Űɞɡ 

ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬɜɎ ůŰɎŭɘɞ 

ŬɜɎɚɞɔŬ ɛŮ Űɞ ŮˊɑˊŮŭɞ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ ȹɘŮɗɜɏɠ ɄɟɧŰɡˊɞ ɉɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞ-

ɛɘəɐɠ ȷɜŬűɞɟɎɠ 9 (ȹɄɉȷ 9), əŬŰɎ Űɞ 2022 ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ 2021, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ 

əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ɀȺȹ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɜ ůŰɞ ůŰɎŭɘɞ 3 

(ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.9). 

 

  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .7 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȒȊ ȏɸȌȈȌǿɸȒȊ ŰȒȊ 
ɸȍȗȆȉȒȊ ȈȄȋȆɸȍȕȅŮůȉȒȊ ȌűŮȆȈȗȊ ŬȊǼ ɸŮȍǿȌŭȌ Ŭȅǽ-
ŰȄůȄȎ ȇŬȆ ɸȌůȌůŰȕ ŰȒȊ ɸȍȗȆȉȒȊ ȈȄȋȆɸȍȕȅŮůȉȒȊ Ȍ-
űŮȆȈȗȊ ɸȍȌȎ ŰȌ ůȖȊȌȈȌ ŰȒȊ ŮȊǾȉŮȍȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ, ɸȌůȌůŰǼ %) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .8 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȒȊ ȏɸȌȈȌǿɸȒȊ ŰȒȊ ǮǨǧ 
ůŰȄȊ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄȎ ȉŮȂŬȈȖŰŮȍȄȎ ŰȒȊ 90 
ȄȉŮȍȗȊ (ȐȒȍǿȎ ȊŬ ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ȇŬŰŬȂȂŮȈȉǽ-
ȊŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ) ŬȊǼ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ 

(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

62,4%
70,9%
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .9 ǬŬŰŬȊȌȉǾ ůȏȊȌȈȆȇȌȖ ŬɸȌȅǽȉŬŰȌȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ŬȊǼ ůŰǼŭȆȌ ȇŬŰǼ ǧǲǷǥ 9 

(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȹŮɑəŰŮɠ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ əŬɘ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ 

ɆɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɞɡɠ ŭŮɑəŰŮɠ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ əŬɘ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Űɖɠ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ ɔɘŬ Űɞ ȹŮ-

əɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, ˊŬɟŬŰɖɟɞɨɜŰŬɘ ŰŬ Ůɝɐɠ (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ III .3): 

ǲǿȊŬȇŬȎ III .3 ǴȏȊȌȈȆȇȕ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ ŭŬȊŮǿȒȊ - ǦŬůȆȇȌǿ ŭŮǿȇŰŮȎ  

 (ɸȌůȌůŰǼ %, ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŰȕȎ ȆůȌȈȌȂȆůȉȌȖ) ǧŮȇ-2021  ǧŮȇ-2022  

ǧŮǿȇŰŮȎ ɸȌȆȕŰȄŰŬȎ ȐŬȍŰȌűȏȈŬȇǿȌȏ (%)     

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ (MEǧ) 12,8  8,7  

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ůŮ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄ > 90 ȄȉŮȍȗȊ 8,2 6,0 

ǧŮǿȇŰŮȎ ŭȆǼȍȅȍȒůȄȎ ȇŬȅȏůŰŮȍǾůŮȒȊ ȒȎ ɸȍȌȎ ůȖȊȌȈȌ MEA (%)      

ǥȁǽȁŬȆȄȎ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ 35,5  30,6  

ǥȊȌǿȂȉŬŰŬ ůŮ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄ > 90 ȄȉŮȍȗȊ 31,0  33,2  

91-180 ȄȉǽȍŮȎ 4,6 3,6 

181-360 ȄȉǽȍŮȎ  4,7 4,0 

>1 ǽŰȌȎ 21,6 25,6 

ǬŬŰŬȂȂŮȈȉǽȊŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 33,5  36,2  

ǧŮǿȇŰŮȎ ȍȏȅȉǿůŮȒȊ ȒȎ ɸȍȌȎ ůȖȊȌȈȌ ŬȊȌȆȂȉǼŰȒȊ (%)      

ǧǼȊŮȆŬ ȏɸȕ ȍȖȅȉȆůȄ 10,6  7,5  

ǨȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ ȏɸȕ ȍȖȅȉȆůȄ 5,6 4,4 

ǮȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ ȏɸȕ ȍȖȅȉȆůȄ 5,0 3,1 

ǧŮǿȇŰŮȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȇŬȆ ŭȆŬȂȍŬűȗȊ (%)     

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ MEǧ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ 42,1  45,3  

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ŭȆŬȂȍŬűȗȊ ǽŰȌȏȎ ȒȎ ɸȍȌȎ ůȖȊȌȈȌ ŭŬȊŮǿȒȊ 1,3  0,6  

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ŭȆŬȂȍŬűȗȊ ǽŰȌȏȎ ȒȎ ɸȍȌȎ ǮǨǧ 10,2  7,3  

ǴȏȊȌȈȆȇȕȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ǮǨǧ Ŭɸȕ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ 57,5  60,0  

ǧŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŬȊȌȆȂȉǼŰȒȊ ȏɸȕ ȍȖȅȉȆůȄ Ŭɸȕ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ 65,8 69,2 

ǧŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ȇŬȆ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ 99,6 105,3 

ǵȍȆȉȄȊȆŬǿȌȎ ŭŮǿȇŰȄȎ ŬȅǽŰȄůȄȎ ȇŬȆ ȍȏȅȉȕȎ ŬɸȌȇŬŰǼůŰŬůȄȎ (%) ǧǛǵȍȆȉ-21  ǧǛǵȍȆȉ-22  

ǧŮǿȇŰȄȎ ŬȅǽŰȄůȄȎ (default rate) 0,6 0,4 

ǳȏȅȉȕȎ ŬɸȌȇŬŰǼůŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŰŬȇŰȆȇǾȎ ŮȋȏɸȄȍǽŰȄůȄȎ ŭŬȊŮǿȒȊ (cure rate) 3,3 4,0 

ǬȕůŰȌȎ ɸȆůŰȒŰȆȇȌȖ ȇȆȊŭȖȊȌȏ     

ǲȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ȒȎ ɸȍȌȎ ŭǼȊŮȆŬ ȉŮŰǼ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ 5,7 1,1 

ǲȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ŭŬȊŮǿȒȊ ȒȎ ɸȍȌȎ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȕ 2,6 0,5 
 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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¶  Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ əɎɚɡɣɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ Ŭˊɧ ůɡůůɤɟŮɡɛɏɜŮɠ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2022 ůŮ 45,3%, ɏɜŬɜŰɘ 42,1% ůŰɞ Űɏɚɞɠ 

Űɞɡ 2021. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɞɘ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ ˊɞɡ 

ŮɑɢŬɜ ůɤɟŮɡŰɘəɎ ůɢɖɛŬŰɑůŮɘ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ 

ɏɤɠ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 ɔɘŬ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ Űɤɜ 

ɀȺȹ ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɜ ůŮ 6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɏɜŬɜŰɘ 

7,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. ȼ ɛŮɑ-

ɤůɖ ŬɡŰɐ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬ-

ɔɏɠ ŰɘŰɚɞˊɞɑɖůɖɠ əŬɘ ˊɩɚɖůɖɠ ɀȺȹ ˊɞɡ 

ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɐɗɖəŬɜ ŮɜŰɧɠ Űɞɡ 2022. Ⱥˊɘ-

ůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɔɘŬ ˊɟɩŰɖ űɞɟɎ Űɞ ŮˊɑˊŮŭɞ 

Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ əɎɚɡɣɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ Ŭˊɧ ˊɟɞɓɚɏ-

ɣŮɘɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɡˊŮɟɓŬɑɜŮɘ Űɞɜ ŮɡɟɤˊŬ-

ɥəɧ ɛɏůɞ ɧɟɞ (ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ 2022: 43,4%45) 

(ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.10), ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ɞűŮɑ-

ɚŮŰŬɘ ůŰɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ˊŬɟɞɜɞ-

ɛŬůŰɐ (ɀȺȹ) ɏɜŬɜŰɘ ŬɡŰɐɠ Űɞɡ ŬɟɘɗɛɖŰɐ 

(ůɡůůɤɟŮɡɛɏɜŮɠ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ).  

¶ Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ əɎɚɡɣɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ Ŭˊɧ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 60%, Ŭɡ-

ɝɖɛɏɜɞɠ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021 (57,5%), Ůɜɩ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ əɎɚɡɣɖɠ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ ɀȺȹ 

Ŭˊɧ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 69,2% ɏɜŬɜŰɘ 65,8% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. 

¶ ɇɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ (forborne) 

ŭŬɜŮɑɤɜ46 Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ɡˊɞɢɩ-

ɟɖůŮ ůŰŬ 11,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 15,2 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡɠ 2021, ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨ-

ɞɜŰŬɠ Űɞ 7,5% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ 

(ɏɜŬɜŰɘ 10,6% Űɞ 2021) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 

ȽȽȽ.11). ȼ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ ŭŬ-

ɜŮɑɤɜ Ŭˊɧ Űɞɜ Ƚɞɨɜɘɞ Űɞɡ 2021 ɞűŮɑɚŮŰŬɘ 

əɡɟɑɤɠ ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ŰɘŰɚɞˊɞɑɖůɖɠ əŬɘ 

ˊɩɚɖůɖɠ ɀȺȹ ˊɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɐɗɖəŬɜ 

ŰŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ŭɨɞ ɢɟɧɜɘŬ.  

ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ 13,2% Űɤɜ ɐŭɖ ɟɡɗ-

ɛɘůɛɏɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŮɛűŬɜɑɕŮɘ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ 

Ɏɜɤ Űɤɜ 90 ɖɛŮɟɩɜ, ˊɞůɞůŰɧ ŮɚŬűɟɎ 

ɛŮɘɤɛɏɜɞ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021 

(13,8%). 

¶ ɇɞ 65,6% Űɤɜ ɀȺȹ Ɏɜɤ Űɤɜ 90 ɖɛŮɟɩɜ 

ŭŮɜ ɏɢŮɘ ɟɡɗɛɘůŰŮɑ, ɏɜŬɜŰɘ 63,2% ůŰɞ Űɏ-

 
45 Ʉɖɔɐ: ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ɇɟŬˊŮɕɩɜ, Risk Dashboard, Q4 2022 EBA Dashboard - Q4 2022.pdf (europa.eu) 
46 ɆŰɖɜ ɄɟɎɝɖ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ (ɄȺȺ) Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ 175/2/29.7.2020 ˊŮɟɘɔɟɎűɞɜŰŬɘ ŮɜŭŮɘəŰɘəɎ ɞɘ ŭɡɜŬŰɞɑ 

Űɨˊɞɘ ɟɡɗɛɑůŮɤɜ əŬɘ ɞɟɘůŰɘəɩɜ ŭɘŮɡɗŮŰɐůŮɤɜ ɔɘŬ ŰŬ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ əŬɘ ŰŬ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ ŭɎɜŮɘŬ.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .10  ǧŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ǮǨǧ Ŭɸȕ ůȏů-
ůȒȍŮȏȉǽȊŮȎ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ 

(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ, ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǥȍȐǾ ǵȍŬɸŮȃȗȊ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III . 11  ǨȋǽȈȆȋȄ ŰȒȊ ȍȏȅȉȆůȉǽȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ 
( forborne ) ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȇŬȆ ŰȌȏ ȈȕȂȌȏ ŰȌȏ ůȏȊȕȈȌȏ 
ŰȒȊ ȍȏȅȉȆůȉǽȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ɸȍȌȎ ŰȌ ůȖȊȌȈȌ ŰȒȊ ŭŬ-
ȊŮǿȒȊ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ, ɸȌůȌůŰǼ %) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20dashboard/Q4%202022/1054309/EBA%20Dashboard%20-%20Q4%202022.pdf
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ɚɞɠ Űɞɡ 2021, Ůɜɩ ŰŬ ˊɞůɞůŰɎ ɔɘŬ ŰŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ, əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ əŬɘ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ 

ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɘ ůŮ 62,1%, 75,7% əŬɘ 64,4% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. 

¶ Ƀɘ ŭɘŬɔɟŬűɏɠ ŭŬɜŮɑɤɜ Űɞ 2022 ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ŰŬ 0,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ 

Ŭűɞɟɞɨɜ əŬŰŬɔɔŮɚɛɏɜŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ, əɡɟɑɤɠ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (0,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). 

¶ ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022 ɞɘ ɟɞɏɠ Ŭˊɧ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ 

ɐŰŬɜ 2,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ůɜɩ ɞɘ ɟɞɏɠ Ŭˊɧ ŰŬ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ŰŬ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ 

ɐŰŬɜ 2,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬűɐɜɞɜŰŬɠ əŬɗŬɟɏɠ 
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ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ. ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ɛŮ Ů-

ɝŬɑɟŮůɖ Űɞ ɓȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ˊɞɡ ˊŬɟŬ-

ŰɖɟɐɗɖəŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ əŬɗŬɟɏɠ ɟɞɏɠ ˊɟɞɠ 

ɀȺȹ (155 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ), ůŰŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ŰɟɑŬ 

ŰɟɑɛɖɜŬ ɖ ŰɎůɖ ɐŰŬɜ ɞɟɘŬəɎ ŬɟɜɖŰɘəɐ (ɓɚ. 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ III .12). Tɏɚɞɠ, ɞɘ ŭŮɑəŰŮɠ cure 

rate əŬɘ default rate ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎɕɞ-

ɜŰŬɘ ŬɡɝɖŰɘəɎ ɐ ɛŮɘɤŰɘəɎ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ñŮˊɑŭɟŬůɖ Űɞɡ ˊŬɟɞɜɞɛŬůŰɐò ɚɧɔɤ 

.́ɢ. ˊɤɚɐůŮɤɜ ɛɖ-ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬ-

ɜŮɑɤɜ ůŰɖɜ ˊɟɩŰɖ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ɐ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ 

ŮˊɏəŰŬůɖɠ ůŰɖ ŭŮɨŰŮɟɖ. 

¶ ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ 264 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ɐŰɞɘ 

2% Űɤɜ ɀȺȹ, Ŭűɞɟɞɨɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ˊɞɡ ɏ-

ɢɞɡɜ ɡˊŬɢɗŮɑ ůŮ əŬɗŮůŰɩɠ ɜɞɛɘəɐɠ ˊɟɞ-

ůŰŬůɑŬɠ əŬɘ ɔɘŬ Űɘɠ ɞˊɞɑŮɠ ŮəəɟŮɛŮɑ ɖ ɏə-

ŭɞůɖ ŰŮɚŮůɑŭɘəɖɠ ŭɘəŬůŰɘəɐɠ ŬˊɧűŬůɖɠ. 

ȷˊɧ ŬɡŰɎ, 116 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Ŭűɞɟɞɨɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ɐŭɖ əŬŰŬɔɔŮɚɗŮɑ. ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ŬɡŰɐɠ 

Űɖɠ əŬŰɖɔɞɟɑŬɠ Ŭűɞɟɞɨɜ ŮɑŰŮ űɡůɘəɎ ˊɟɧůɤˊŬ (ˊ.ɢ. ɜ. 3869/201047) ŮɑŰŮ ɜɞɛɘəɎ ˊɟɧůɤˊŬ 

(ˊ.ɢ. ɜ. 4307/2014, ɄŰɤɢŮɡŰɘəɧɠ ȾɩŭɘəŬɠ). ɆɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɘɠ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ əŬŰɖɔɞɟɑŮɠ, ˊŮɟɑˊɞɡ Űɞ 

4,5% Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɏɢŮɘ ɡˊŬɢɗŮɑ ůŮ əŬɗŮůŰɩɠ ɜɞɛɘəɐɠ ˊɟɞ-

ůŰŬůɑŬɠ, Ůɜɩ Űɞ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ˊɞůɞůŰɧ ɔɘŬ ŰŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ ŮɑɜŬɘ 3,4%. 

¶ Ƀ ɟɡɗɛɧɠ ŬˊɞəŬŰɎůŰŬůɖɠ Űɖɠ ŰŬəŰɘəɐɠ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ (cure rate) ŬɜɐɚɗŮ Űɞ ŭȭ Űɟɑ-

ɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ůŮ 4% əŬɘ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ŬɗɏŰɖůɖɠ (default rate) ůŮ 0,4% (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.12). 

ɇɞ ůŰŮɔŬůŰɘəɧ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ ŮɛűŬɜɑɕŮɘ Űɞɜ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ ɟɡɗɛɧ ŬˊɞəŬŰɎůŰŬůɖɠ (7,7%), Ůɜɩ 

Űɞ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ Űɞɜ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ (2,8%). 

 

 

 

 
47 Ƀ ɜɧɛɞɠ ŰɟɞˊɞˊɞɘɐɗɖəŮ Űɞ ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2018 əŬɘ ˊɟɞɓɚɏˊŮɘ Űɖɜ Ɏɟůɖ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŬˊɞɟɟɐŰɞɡ Űɤɜ ɞűŮɘɚŮŰɩɜ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ 
ɡˊŬɢɗŮɑ ůŮ ŬɡŰɧɜ, Ůɜɩ ůŰɖɜ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ˊɞɡ űɏɟɞɡɜ ŬɜŰɑɟɟɖůɖ ɗŬ ŰɑɗŮɜŰŬɘ ŮəŰɧɠ ˊɟɞůŰŬůɑŬɠ. ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ɞ ɞűŮɘɚɏŰɖɠ ŭɖɚɩɜŮɘ ɧŰɘ 

ˊŬɟɏɢŮɘ ɎŭŮɘŬ ůŮ ɞˊɞɘɞŭɐˊɞŰŮ ˊɘůŰɤŰɘəɧ ɑŭɟɡɛŬ ɜŬ ŭɘŬɓɘɓɎɕŮɘ ůŰɞɡɠ ˊɘůŰɤŰɏɠ Űɖɜ əɑɜɖůɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ Űɞɡ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɩɜ əŬɘ Űɤɜ 

ɚɞɘˊɩɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ˊɟɞɥɧɜŰɤɜ əŬɘ ɧŰɘ ŮˊɘŰɟɏˊŮɘ ůŮ ŬɡŰɞɨɠ Űɖɜ ŮˊŮɝŮɟɔŬůɑŬ əŬɘ ŬɜŰŬɚɚŬɔɐ Űɤɜ ŭŮŭɞɛɏɜɤɜ ˊɞɡ əŬŰɏɢɞɡɜ ɐ ɚŬɛɓɎɜɞɡɜ 

Ŭˊɧ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .12  ǨȋǽȈȆȋȄ ŰȒȊ ŰȍȆȉȄȊȆŬǿȒȊ ȇŬȅŬ-
ȍȗȊ ȍȌȗȊ Ŭɸȕ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ɸȍȌȎ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮ-
ŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ, ŰȌȏ ŭŮǿȇŰȄ ŬȅǽŰȄůȄȎ (default  rate ) 
ȇŬȆ ŰȌȏ ȍȏȅȉȌȖ ŬɸȌȇŬŰǼůŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŰŬȇŰȆȇǾȎ Ůȋȏ-

ɸȄȍǽŰȄůȄȎ ŭŬȊŮǿȒȊ (cure  rate )  

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ, ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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¶ ɇɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ɛɏɟɞɠ Űɤɜ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬűɞɟɎ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ ůŮ ˊɞůɞ-

ůŰɧ 70% Ůˊɑ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ, Ůɜɩ Ŭəɞɚɞɡɗɞɨɜ 

ɞɘ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ ɛŮ 27,3% əŬɘ 

ɞɘ ɚɨůŮɘɠ ɞɟɘůŰɘəɐɠ ŭɘŮɡɗɏŰɖůɖɠ ɛŮ ˊɞůɞ-

ůŰɧ 2,7% (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.13). Tɞ ˊɞůɞ-

ůŰɧ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ 

ŭŬɜŮɑɤɜ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ 

ɡɣɖɚɧ (42,3%), Ŭɜ əŬɘ ŮɛűŬɜɑɕŮŰŬɘ ɓŮɚŰɘɤ-

ɛɏɜɞ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021 (47,5%). 

 

 

 

 

 

 

ɄɘůŰɤŰɘəɧɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɜɎ əɚɎŭɞ 

ɇɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ɞɘ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɐůŮɘɠ ˊɟɞɠ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ, ɛŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮɜŰɧɠ ɘůɞɚɞɔɘ-

ůɛɞɨ, ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 113,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬˊɞŰŮɚɩɜŰŬɠ ˊŮɟɑˊɞɡ Űɞ 75% Űɖɠ ůɡɜɞɚɘəɐɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧ-

Űɖůɖɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ Ŭˊɧ ŰŬ ŮɚɚɖɜɘəɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ. Ƀ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ ɀȺȹ ůŰɞ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬ-

Űɘəɧ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 7,6% əŬɘ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɞ ɡɣɖɚɧ ˊɞůɞůŰɧ ɀȺȹ Űɤɜ 

ɛɘəɟɞɛŮůŬɑɤɜ (11,7%) əŬɘ Űɤɜ ˊɞɚɨ ɛɘəɟɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ (27,1%). 

ȷɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ Űɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɐůŮɤɜ ůŰɞɡɠ əɚɎŭɞɡɠ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ, 

ůɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ůɡɔəɏɜŰɟɤůɖ ŬűɞɟɎ Űɘɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ (24% 

Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɐůŮɤɜ ˊɟɞɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ, ɏɜŬɜŰɘ 26% ɔɘŬ Űɞ 2021). ɆŰɞɜ əɚɎŭɞ ŬɡŰɧ 

ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ŰŬ ŰɛɐɛŬŰŬ Űɤɜ ŰɘŰɚɞˊɞɘɐůŮɤɜ ɛŮ ɡɣɖɚɐ ŮɝɞűɚɖŰɘəɐ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŬ 

(senior tranches) ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜ ŰŬ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ñȼɟŬəɚɐɠò. 

Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ ɀȺȹ ɔɘŬ Űɞɜ Ůɜ ɚɧɔɤ əɚɎŭɞ əɡɛŬɑɜŮŰŬɘ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ˊɞɚɨ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ Űɞɡ ɛɏůɞɡ ɧɟɞɡ 

Űɞɡ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞɡ ŭŮɑəŰɖ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (0,8% Űɞ 2022, ɏɜŬɜŰɘ 3,1% ɔɘŬ Űɞ 2021). 

ɇŬ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ ˊɞůɞůŰɎ ɀȺȹ əŬŰŬɔɟɎűɞɜŰŬɘ ůŰɞɡɠ əɚɎŭɞɡɠ Űɖɠ ŮůŰɑŬůɖɠ (28,4%), Űɤɜ əŬŰŬ-

ůəŮɡɩɜ (21,2%), Űɞɡ Ůɛˊɞɟɑɞɡ (13,3%), Űɖɠ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ ŬəɑɜɖŰɖɠ ˊŮɟɘɞɡůɑŬɠ (12%), Űɤɜ əŬŰŬ-

ɚɡɛɎŰɤɜ (10,5%), Űɤɜ ŬɔɟɞŰɘəɩɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ (10,3%) əŬɘ Űɖɠ ɛŮŰŬˊɞɑɖůɖɠ (10%). ɈɣɖɚɎ 

ˊɞůɞůŰɎ əŬŰŬɔɟɎűɞɜŰŬɘ əŬɘ ůŮ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ əɚɎŭɞɡɠ Űɖɠ ɛŮŰŬˊɞɑɖůɖɠ, ɧˊɤɠ ɞ əɚɎŭɞɠ Űɖɠ əɚɤ-

ůŰɞɦűŬɜŰɞɡɟɔɑŬɠ (30,3%), Űɖɠ ɓɘɞɛɖɢŬɜɑŬɠ ɢɎɟŰɞɡ, ɝɨɚɞɡ əŬɘ Ůˊɑˊɚɤɜ (21,7%) əŬɘ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ 

ɛŮŰŬˊɞɘɖŰɘəɩɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ (20,6%), ŰŬ ɞˊɞɑŬ ɧɛɤɠ Ŭűɞɟɞɨɜ ɛɘəɟɧŰŮɟŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ɢɞɟɖɔɐ-

ůŮɤɜ əŬɘ ůɡɜŮˊɩɠ ɏɢɞɡɜ ɛɘəɟɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ ůŰɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŭŮɑəŰɖ ɀȺȹ Űɞɡ əɚɎ-

ŭɞɡ Űɖɠ ɛŮŰŬˊɞɑɖůɖɠ. ɇŬ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟŬ ˊɞůɞůŰɎ ˊŬɟŬŰɖɟɞɨɜŰŬɘ ŮɜŭŮɘəŰɘəɎ ůŰɞɡɠ əɚɎŭɞɡɠ Űɖɠ 

ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ (1%) əŬɘ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ (0,8%) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.14). 

 

 

 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .13  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ȍȏȅȉȆůȉǽȊȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ 
( forborne ) ŬȊǼ ŮǿŭȌȎ ȍȖȅȉȆůȄȎ 

(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

27.3%

70.0%

2.7%

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ

ɽˏˋʶʽˌ ˇˊʽˋˍʽˁʺˌ ʵʽʶˎʻʷˍʹˋʹˌ
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .14  ǬȈŬŭȆȇǾ ŬȊǼȈȏůȄ ŮɸȆȐŮȆȍȄȉŬŰȆȇȗȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ȂȆŬ ŰȌ 2022 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ, ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɆɡɜɞɚɘəɎ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ˊɞɡ ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ Ŭˊɧ Űɖ ɛŮŰŬůŰɟɞűɐ Űɖɠ əŬŰŮɨ-

ɗɡɜůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖɜ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖ-

ɟɘɧŰɖŰŬɠ, Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ˊŬɟŬɔɤɔɐɠ əŬɘ Űɖ ɛŮɑɤůɖ ůŰɞ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɧ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ Ůɘůɧ-

ŭɖɛŬ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ, ɗŬ ŬůəɐůŮɘ ˊɘɏůŮɘɠ ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐ əŬŰɎůŰŬůɖ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ əŬɘ 

ɞɟɘůɛɏɜɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, əŬɘ ŭɨɜŬŰŬɘ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎůŮɘ ŭɡůɛŮɜɩɠ Űɖɜ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ 

ŭŬɜŮɑɤɜ. 
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ɄɚŬɑůɘɞ IȽȽ.1 ȺˊɘɢŮɘɟɖůɘŬəɞɑ ůŰɧɢɞɘ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɔɘŬ ŰŬ ɀȺȹ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ 

2023-2025 

Ƀɘ ŰɏůůŮɟɘɠ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɏɢɞɡɜ ɗɏůŮɘ ŮˊɘɢŮɘɟɖůɘŬəɞɨɠ ůŰɧɢɞɡɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ 

ɀȺȹ əŬŰɎ Űɖɜ ŰɟɘŮŰɑŬ 2023-2025. ȼ ůŰɞɢɞɗŮůɑŬ ŬɡŰɐ ŬűɞɟɎ ɛɧɜɞ ŰŬ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘŬ Űɤɜ ɛɖ 

ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ, ɡˊɞɓɎɚɚŮŰŬɘ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ 

əŬɘ ɚŬɛɓɎɜŮɘ ɡˊɧɣɖ ɏɜŬ ɓŬůɘəɧ ůŮɜɎɟɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ɛŮɔŮɗɩɜ. 

*Ƀɘ ˊɤɚɐůŮɘɠ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɡɜ Űɧůɞ Űɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ˊɩɚɖůɖɠ ɧůɞ əŬɘ Űɘɠ ŰɘŰɚɞˊɞɘɐůŮɘɠ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ. 

 

ũɘŬ Űɖ ɢɟɞɜɘəɐ ˊŮɟɑɞŭɞ 2023-2025, ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ůŰɞɢŮɨɞɡɜ ůŮ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɀȺȹ əŬŰɎ 3,1 ŭɘ-

ůŮə. Ůɡɟɩ ɐ 32% (ɓɚ. ŭɘɎɔɟŬɛɛŬ). ɋɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ɀȺȹ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɤɗŮɑ 

ůŰɞ 4% Űɞ 2025 Ŭˊɧ 7% Űɞ 2022 əŬɘ ɜŬ ůɡɔəɚɑɜŮɘ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ˊɟɞɠ Űɞ ɛɏůɞ ɧɟɞ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ 

Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ. 

Ƀɘ ˊŬɟɎɔɞɜŰŮɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɤɜ ɀȺȹ ŮɑɜŬɘ əɡɟɑɤɠ ɞɘ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɏɠ ŭŬɜŮɑɤɜ (1,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) əŬɘ 

ɞɘ ŭɘŬɔɟŬűɏɠ (1,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) əŬɘ ŭŮɡŰŮɟŮɡɧɜŰɤɠ ɞɘ ˊɤɚɐůŮɘɠ (0,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) əŬɘ ɞɘ ɟŮɡ-

ůŰɞˊɞɘɐůŮɘɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ (0,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). ȼ əŬɗŬɟɐ ɟɞɐ ɀȺȹ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ 

ɗŮŰɘəɐ (2,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) əŬɗɩɠ ɞɘ ŰɟɏɢɞɡůŮɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ůɡɜɗɐəŮɠ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ Ŭůəɐůɞɡɜ 

ˊɘɏůŮɘɠ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŬ ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐ əŬŰɎůŰŬůɖ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ əŬɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ.  

ɆɡɛˊŮɟŬůɛŬŰɘəɎ, ůŮ ɏɜŬ ɓŬůɘəɧ ůŮɜɎɟɘɞ əŬɘ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ ɛɑŬ ŭŮəŬŮŰɑŬ Ŭˊɧ ŰɧŰŮ ˊɞɡ ŰŬ ɀȺȹ 

ɏűɗŬůŬɜ ůŰɞ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɑˊŮŭɞ (ɀɎɟŰɘɞɠ 2016), ɞɘ ŰɏůůŮɟɘɠ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɗŬ ɏɢɞɡɜ 

ŭɘŮɡɗŮŰɐůŮɘ ŮˊɘŰɡɢɩɠ Űɞ ˊɟɧɓɚɖɛŬ Űɤɜ ɀȺȹ.  
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2.2 ȾȽɁȹɈɁɃɆ ɅȺɈɆɇɃɇȼɇȷɆ 

Ƀɘ ůɡɜɗɐəŮɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ əŬɘ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ Űɞ 2022 ˊŬɟɞɡ-

ůɑŬůŬɜ ŬɜɎɛɘəŰɖ ŮɘəɧɜŬ. ȼ ɛŮŰŬůŰɟɞűɐ Űɖɠ əŬŰŮɨɗɡɜůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ɔɘŬ Űɖɜ 

ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ ɞŭɐɔɖůŮ ůŮ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ 

Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ɆŮ ɏɜŬ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ɔŮɜɘəɐɠ Ŭɜɧŭɞɡ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬɘ Űɤɜ ŬˊɞŭɧůŮɤɜ 

Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ, ŬɚɚɎ əŬɘ ˊɟɞůŭɞəɘɩɜ ɔɘŬ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ 

Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ, ɖ ˊɟɧůɓŬůɖ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ ůŰɘɠ ˊɟɎɝŮɘɠ 

ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ ȺɡɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ əŬŰɏůŰɖ ŬəɟɘɓɧŰŮɟɖ. Ƀɘ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ Űɖɜ ɑŭɘŬ ˊŮɟɑɞŭɞ 

ůɡɜɏɢɘůŬɜ Űɞ 2022 Űɖɜ Ŭɜɞŭɘəɐ Űɞɡɠ ˊɞɟŮɑŬ ŬɜŰɘəŬŰɞˊŰɟɑɕɞɜŰŬɠ Űɖɜ ɘůɢɡɟɐ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŬɜɎ-

ˊŰɡɝɖ, ˊŬɟɎ Űɖɜ ŬɟɜɖŰɘəɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɞɡ ɡɣɖɚɞɨ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ. ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůɡ-

ɜŮŰɏɚŮůŮ ůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɧ ɓŬɗɛɧ ɩůŰŮ ŰŬ ɟŮɡůŰɎ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ 

ɜŬ ˊŬɟŬɛŮɑɜɞɡɜ ůŮ ɡɣɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ Űɞ 2022, ˊŬɟɎ Űɖɜ ˊɟɧɤɟɖ əŬɘ ɛŮɟɘəɐ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐ Űɤɜ ˊɞ-

ůɩɜ ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ŬɜŰɚɖɗŮɑ ɛɏůɤ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III . ɋůŰɧůɞ, ɖ Ŭɜɞŭɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ Űɤɜ əŬŰŬɗɏ-

ůŮɤɜ ŬɜŬəɧˊɖəŮ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023.   

ɇɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ Ŭˊɧ əŬŰɞɑəɞɡɠ ŮůɤŰŮɟɘəɞɨ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 

ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 196,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůɖɛŮɘɩɜɞɜŰŬɠ ɜɏɞ ɘůŰɞɟɘəɧ ɡɣɖɚɧ ŭŮəŬŮŰɑŬɠ, Ůɜɩ ůŰɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ 

Űɞɡ 2023 ůɖɛŮɑɤůŮ ˊŰɩůɖ 1% əŬɘ ŬɜɐɚɗŮ ůŰŬ 194,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.15). ɇɞ 

2022, Ŭɨɝɖůɖ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰɘɠ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ Űɧůɞ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ ɧůɞ əŬɘ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ˊɞɡ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 141,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬɘ 43,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬɡɝɖɛɏɜŮɠ əŬŰɎ 

6,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬɘ 3,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬŰɎ 4,6% ůŮ ŮŰɐůɘŬ 

ɓɎůɖ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ŬˊɞŭɞɗŮɑ ůŰɞɜ ŰŬɢɨ ɟɡɗɛɧ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ əŬɘ ůŰɖɜ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖ Űɤɜ 

əŬŰŬɗŮŰɩɜ. ɋůŰɧůɞ, ɖ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɞɡ ɟɡɗɛɞɨ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Űɞ 2022 ɞűŮɑɚŮŰŬɘ, 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .15  ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ ȇŬŰȌǿȇȒȊ ŮůȒŰŮȍȆȇȌȖ ůŮ ǯǷǫ ůŰȄȊ ǨȈȈǼŭŬ (ŮȋŬȆȍȌȏȉǽȊȄȎ ŰȄȎ ǵȍǼɸŮȃŬȎ ŰȄȎ 

ǨȈȈǼŭȌȎ) 

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ, ůŰɘɠ ɏɜŰɞɜŮɠ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɏɠ ˊɘɏůŮɘɠ ˊɞɡ ˊŮɟɘɧɟɘůŬɜ Űɞ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ Űɤɜ 

ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ əŬɘ ɩɗɖůŬɜ ŬɜɞŭɘəɎ Űɞ əɧůŰɞɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. ɇɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 

2023 ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ɛɘəɟɐ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬŰɎ 2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ɜŬ ŭɘŬ-

ɛɞɟűɤɗɞɨɜ ůŮ 194,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2023, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏ-

ůŮɤɜ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. 

Ƀɘ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ Űɖɠ ɔŮɜɘəɐɠ əɡɓɏɟɜɖůɖɠ ŭŮɜ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ əɎˊɞɘŬ ŬɝɘɞůɖɛŮɑɤŰɖ ɛŮŰŬɓɞɚɐ ůŮ Ů-

ŰɐůɘŬ ɓɎůɖ Űɞ 2022 (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 8,0 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 8,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ), Ůɜɩ 

Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023 ůɖɛŮɑɤůŬɜ Ŭɨɝɖůɖ əŬɘ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 9,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. Ƀɘ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ Űɤɜ 

ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ŮɛűɎɜɘůŬɜ ɛŮɑɤůɖ 20% (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 3,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 4,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) əŬɘ ˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ ůŰŬ ɑŭɘŬ ˊŮɟɑˊɞɡ ŮˊɑˊŮŭŬ Űɞ 2023. 

ȼ Ŭɡɝɖɛɏɜɖ ˊɟɧůɓŬůɖ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŰɘɠ ˊɟɎɝŮɘɠ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ Ⱥɡɟɤůɡ-

ůŰɐɛŬŰɞɠ ï ɛŮ ˊɞɚɨ Ůɡɜɞɥəɞɨɠ ɧɟɞɡɠ ï Ŭˊɧ Űɞ 2020 ɏɤɠ əŬɘ ŰŬ ɛɏůŬ Űɞɡ 2022 ɓŮɚŰɑɤůŮ Űɞ əɧůŰɞɠ 

ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɐɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɐɠ Űɞɡɠ, ɧˊɤɠ ŮɑɢŮ ŭɘŬűŬɜŮɑ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊɞɟŮɑŬ Űɞɡ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ Ůˊɘ-

Űɞəɑɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ɛɏɢɟɘ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ.48 ɀŮŰɎ Űɞɜ Ƚɞɨɜɘɞ Űɞɡ 2022, ɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɤɜ ˊɖɔɩɜ 

ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŮˊɖɟŮɎůŰɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Ŭˊɧ Űɖɜ ɞɛŬ-

ɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ Űɖɠ ȺȾɇ, ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ Űɟɘɩɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ 

(ŮˊɘŰɧəɘɞ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ əɨɟɘŬɠ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ, ŮˊɘŰɧəɘɞ Űɖɠ ŭɘŮɡəɧɚɡɜůɖɠ ɞɟɘŬəɐɠ ɢɟɖɛŬ-

ŰɞŭɧŰɖůɖɠ əŬɘ ŮˊɘŰɧəɘɞ Űɖɠ ŭɘŮɡəɧɚɡɜůɖɠ Ŭˊɞŭɞɢɐɠ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ) ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ ˊɚɖ-

ɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ. 

ȷˊɧ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ Űɞɡ 2022 ɏɤɠ əŬɘ Űɞ ɀɎɘɞ Űɞɡ 2023, ŰŬ ɓŬůɘəɎ ŮˊɘŰɧəɘŬ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ Űɞɡ Ⱥɡɟɤůɡ-

ůŰɖɛŬŰɞɠ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ 375 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ, Ůɜɩ Űɞɜ ɃəŰɩɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ɖ ȺȾɇ ŬˊɞűɎůɘůŮ 

ɜŬ ŰɟɞˊɞˊɞɘɐůŮɘ Űɞɡɠ ɧɟɞɡɠ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III  əŬɘ ɜŬ ŬɜŬˊɟɞůŬɟɛɧůŮɘ Űɞɜ ŮəŰɞəɘůɛɧ Űɤɜ 

ŮɚɎɢɘůŰɤɜ ŬˊɞɗŮɛŬŰɘəɩɜ.49 ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, Ŭˊɧ Űɘɠ 23 ɁɞŮɛɓɟɑɞɡ 2022 Űɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ɔɘŬ ɧɚŮɠ Űɘɠ ˊɟɎ-

ɝŮɘɠ TLTRO III  ɎɟɢɘůŮ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ ůŰɞ ɛɏůɞ ɧɟɞ Űɤɜ ɘůɢɡɧɜŰɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ 

ȺȾɇ, Ůɜɩ Ŭˊɧ Űɘɠ 21 ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ 2022 ɞ ŮəŰɞəɘůɛɧɠ Űɤɜ ŮɚɎɢɘůŰɤɜ ŬˊɞɗŮɛŬŰɘəɩɜ əŬɗɞɟɑɕŮŰŬɘ 

ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ŭɘŮɡəɧɚɡɜůɖɠ Ŭˊɞŭɞɢɐɠ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Űɞɡ ȺɡɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŬɜŰɑ ɛŮ Űɞ 

ŮˊɘŰɧəɘɞ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ əɨɟɘŬɠ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ. ɇɞ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ əɧůŰɞɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ȺȾɇ ŮɑɢŮ ɤɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ˊɞɚɚɎ ŮɚɚɖɜɘəɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ɜŬ ˊɟɞɢɤɟɐůɞɡɜ Űɞ ŭȭ Űɟɑ-

ɛɖɜɞ Űɞɡ 2022, ɧˊɤɠ əŬɘ Űɞɡɠ ˊɟɩŰɞɡɠ ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2023, ůŮ ˊɟɧɤɟɖ ŮɗŮɚɞɜŰɘəɐ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐ 

ɛɏɟɞɡɠ Űɞɡ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ Űɞɡɠ ɛɏůɤ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III. Ʉɘɞ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Űɞ 2022 ŬɚɚɎ əŬɘ 

Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023, ɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ ůɖ-

ɛŮɑɤůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ˊŰɩůɖ (ɀɎɟŰɘɞɠ 2023: 28,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 35,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 50,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.16) ɛŮŰɎ Űɖɜ ɛŮŰŬůŰɟɞűɐ Űɖɠ əŬŰŮɨɗɡɜ-

ůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ əŬɘ Űɖɜ Ůˊɑ ŰŬ ɢŮɑɟɤ ŬɚɚŬɔɐ Űɤɜ ɧɟɤɜ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III .  

ȼ ŮŰɐůɘŬ ɛŮɑɤůɖ Űɞ 2022 əŬŰɎ 15,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Ŭˊɧ Űɞ ȺɡɟɤůɨůŰɖɛŬ Ŭ-

ɜŰɘůŰŬɗɛɑůŰɖəŮ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ ɓŬɗɛɧ Ŭˊɧ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ, əŬŰɎ 9,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŮ ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ, Űɤɜ 

 
48 ɇɞ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ Űɞɡ Ůɡɟɩ (euro short-term rate  úSTR) ŬɜŰŬɜŬəɚɎ Űɞ əɧůŰɞɠ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊɞɡ ŮɑɜŬɘ 

ŮɔəŬŰŮůŰɖɛɏɜŮɠ ůŰɖ ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ, ɔɘŬ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ůŮ Ůɡɟɩ ɢɤɟɑɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ, ŭɘɎɟəŮɘŬɠ ɛɑŬɠ ɖɛɏɟŬɠ. ɇɞ úSTR ŭɖɛɞůɘŮɨŮŰŬɘ 
əɎɗŮ ŮɟɔɎůɘɛɖ ɖɛɏɟŬ Űɞɡ TARGET2 ɛŮ ɓɎůɖ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ˊɞɡ ŭɘŮɜŮɟɔɐɗɖəŬɜ əŬɘ ŭɘŬəŬɜɞɜɑůŰɖəŬɜ Űɖɜ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɖ ŮɟɔɎůɘɛɖ 

ɖɛɏɟŬ Űɞɡ TARGET2 (ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ ɇ) ɛŮ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ɚɐɝɖɠ ɇ+1, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ɗŮɤɟŮɑŰŬɘ ɧŰɘ ɏɢɞɡɜ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɖɗŮɑ ɛŮ ɓɎůɖ 

Űɘɠ ůɡɜɐɗŮɘɠ Ůɛˊɞɟɘəɏɠ ůɡɜɗɐəŮɠ əŬɘ ůɡɜŮˊɩɠ ŬɜŰŬɜŬəɚɞɨɜ ŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ɛŮ ŬɛŮɟɧɚɖˊŰɞ Űɟɧˊɞ. 

49 ȺȾɇ, ŭŮɚŰɑɞ Űɨˊɞɡ 27.10.2022, ȷˊɞűɎůŮɘɠ ɁɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ɄɞɚɘŰɘəɐɠ. 
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əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬɘ Űɤɜ ůɡɛűɤɜɘɩɜ ŮˊŬɜŬɔɞɟɎɠ Ŭˊɧ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ (ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛ-

ɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ) (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 227,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 217,7 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ), Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮəŭɞɗɏɜŰɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ əŬŰɎ 2,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 

10,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 8,0 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) əŬɘ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 1,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɤɜ 

ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ ɚɞɘˊɎ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɎ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 8,4 ŭɘ-

ůŮə. Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 6,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). ɇɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023 ůɡɜŮɢɑůŰɖəŮ ɖ Ŭˊɞˊɚɖ-

ɟɤɛɐ Űɞɡ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ (7,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ) ɛŮ ɢɟɐůɖ ɢɟɖɛŬŰɘəɩɜ ŭɘŬɗɏůɘɛɤɜ. 

ɆɖɛŬɜŰɘəɐ Ůɝɏɚɘɝɖ ˊɞɡ ŮˊɖɟɏŬůŮ ɗŮŰɘəɎ Űɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ 

ɤɠ ˊɟɞɠ Űɖɜ ŬɔɞɟŬɑŬ ŬɝɑŬ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ůŰŬ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɎ 

Űɞɡɠ, ɐŰŬɜ ɖ ŬˊɧűŬůɖ Űɖɠ ȺȾɇ ɜŬ ŭɘŬŰɖɟɖɗŮɑ ɖ ŮɡŮɚɘɝɑŬ ůŰɘɠ ŮˊŬɜŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ˊɞůɩɜ Ŭˊɧ Űɖɜ 

Ůɝɧűɚɖůɖ ŰɑŰɚɤɜ Űɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ ŬɔɞɟɎɠ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ɚɧɔɤ 

ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ (PEPP) ˊɞɡ ɚɐɔɞɡɜ, ɛŮ ůəɞˊɧ ɜŬ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɘůŰɞɨɜ ɞɘ əɑɜŭɡɜɞɘ ɔɘŬ Űɞ ɛɖɢŬɜɘůɛɧ ɛŮ-

ŰɎŭɞůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ. 

Ʉɟɞɠ Űɖɜ ɑŭɘŬ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ ůɡɜŮŰɏɚŮůŮ əŬɘ ɖ ɏɔəɟɘůɖ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ Űɞ ȹɘɞɘəɖŰɘəɧ 

Ɇɡɛɓɞɨɚɘɞ Űɖɠ ȺȾɇ Űɞɡ ɛɏůɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ ɟ́ɞůŰŬůɑŬ Űɖɠ ɛŮŰɎŭɞůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ 

(TPI).50 ɇɞ TPI ŮɑɜŬɘ ɏɜŬ ˊɟɧůɗŮŰɞ ŮɟɔŬɚŮɑɞ ˊɞɡ ɗŬ ɏɢŮɘ ůŰɖ ŭɘɎɗŮůɐ Űɖɠ ɖ ȺȾɇ əŬɘ ɗŬ ɛˊɞɟŮɑ 

ɜŬ Űɞ ŮɜŮɟɔɞˊɞɘɐůŮɘ ůŮ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ŬɜŮˊɘɗɨɛɖŰɤɜ, ɏəŰŬəŰɤɜ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ˊɞɡ ɗŬ ŬˊŮɘ-

ɚɞɨůŬɜ ůɞɓŬɟɎ Űɖ ɛŮŰɎŭɞůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ůŰɖ űɎůɖ Űɖɠ ɛŮŰŬůŰɟɞűɐ Űɖɠ ɔɘŬ Űɖɜ 

ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ.51 Ƀɘ ŬˊɞűɎůŮɘɠ ŬɡŰɏɠ ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ 

 
50 Ƀɘ Ŭɔɞɟɏɠ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɛɏůɤ Űɞɡ TPI ɗŬ ŮˊɘəŮɜŰɟɩɜɞɜŰŬɘ ůŮ ŰɑŰɚɞɡɠ Űɞɡ ŭɖɛɧůɘɞɡ ŰɞɛɏŬ (ŮɛˊɞɟŮɨůɘɛŬ ɢɟŮɧɔɟŬűŬ ˊɞɡ ŮəŭɑŭɞɜŰŬɘ 

Ŭˊɧ əŮɜŰɟɘəɏɠ əŬɘ ˊŮɟɘűŮɟŮɘŬəɏɠ əɡɓŮɟɜɐůŮɘɠ, əŬɗɩɠ əŬɘ Ŭˊɧ Ůɘŭɘəɞɨɠ űɞɟŮɑɠ-ŮəŭɧŰŮɠ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ (agencies), ɧˊɤɠ ɞɟɑɕɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ȺȾɇ) ɛŮ ŮɜŬˊɞɛɏɜɞɡůŬ ŭɘɎɟəŮɘŬ ɛŮŰŬɝɨ Ůɜɧɠ əŬɘ ŭɏəŬ ŮŰɩɜ. 
51 ȺȾɇ, ŭŮɚŰɑɞ Űɨˊɞɡ 21.7. 2022, ȷˊɞűɎůŮɘɠ ɁɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ɄɞɚɘŰɘəɐɠ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .16  ǲȄȂǽȎ ȐȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄȎ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ ȆŭȍȏȉǼŰȒȊ 

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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Űɖɠ ŮˊɘɚŮɝɘɛɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ŰɑŰɚɤɜ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ɤɠ ŬˊɞŭŮəŰɩɜ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɔɘŬ Űɘɠ 

ˊɟɎɝŮɘɠ əɨɟɘŬɠ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ ȺɡɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŬɜɏəɞɣŬɜ Űɖɜ Ŭɜɞŭɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ Űɤɜ 

ŬˊɞŭɧůŮɤɜ əŬɘ ŬˊɏŰɟŮɣŬɜ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜŮɠ ŬɟɜɖŰɘəɏɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ ůŰɖ ɛŮŰɎŭɞůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ 

ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ˊɟɞɠ Űɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ Ŭˊɧ Űɖ ŭɘŬəɞˊɐ Űɤɜ Ŭɔɞɟɩɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ, Ůɜɧůɤ 

ŬɡŰɐ Ŭəɧɛɖ ŬɜŬəɎɛˊŰŮɘ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ.52 

ɇɞ 2022 əŬɘ Űɞɡɠ ˊɟɩŰɞɡɠ ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2023 

ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ɛɘəɟɐ ɛɧɜɞ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ Ůˊɘ-

Űɞəɑɤɜ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ, əɡɟɑɤɠ ůŰɘɠ ˊɟɞɗŮ-

ůɛɘŬəɏɠ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ, ˊŬɟɎ Űɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨ-

ɝɖůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ, (ɓɚ. 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.17). ɇɞ ɛɏůɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ Ů-

ˊɘŰɧəɘɞ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ/ůɡɛűɤɜɘɩɜ ŮˊŬɜŬɔɞ-

ɟɎɠ ůɖɛŮɑɤůŮ ɛɘəɟɐ Ŭɨɝɖůɖ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩ-

ɗɖəŮ ůŮ 0,18% Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023 (ȹŮ-

əɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 0,09%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 

0,04%). ɇɞ ˊɟɞůűŮɟɧɛŮɜɞ ɛɏůɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ 

ůŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ əŬɘ Űɘɠ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘ-

əɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ 

ůŮ 0,15% əŬɘ 0,30% Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 

2023 (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 0,06% əŬɘ 0,17%, 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 0,04% əŬɘ 0,02%). ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ɖ Ŭɨɝɖůɖ ůŰɞ ɛɏůɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ 

ŮˊɘŰɧəɘɞ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ/ůɡɛűɤɜɘɩɜ ŮˊŬɜŬɔɞɟɎɠ ŬűɞɟɎ ůɢŮŭɧɜ ŬˊɞəɚŮɘůŰɘəɎ Űɘɠ ˊɟɞɗŮůɛɘŬəɏɠ əŬ-

ŰŬɗɏůŮɘɠ.  

ȹŮɑəŰŮɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ 

ɇɞ 2022 ɞɘ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŭɘŬŰɐɟɖůŬɜ 

Űɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰɎ Űɞɡɠ ůŮ ɡɣɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ. Ƀ 

ȹŮɑəŰɖɠ ȾɎɚɡɣɖɠ ɅŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ (Liquidity 

Coverage Ratio ï LCR) əɘɜɐɗɖəŮ ŮɚŬűɟɩɠ 

əŬɗɞŭɘəɎ ůŮ ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ əŬɘ ɏəɚŮɘůŮ ůŰɞ 

197,3% (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.18), ůɢŮŭɧɜ ŭɘ-

ˊɚɎůɘɞɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ɡˊɞɢɟŮɤŰɘəɐ ŮˊɞˊŰɘəɐ Ŭ-

ˊŬɑŰɖůɖ ɖ ɞˊɞɑŬ ɞɟɑɕŮŰŬɘ ůŰɞ 100%. ȼ ŭɘŬ-

Űɐɟɖůɐ Űɞɡ ůŮ ɡɣɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ, ˊŬɟɎ Űɖ ɛŮ-

ɟɘəɐ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐ Űɞɡ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ ɛɏůɤ Űɤɜ 

ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III, ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ŬűŮɜɧɠ ůŰɖɜ 

Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ˊɞɡ ŮɜɑůɢɡůŬɜ Űɖ 

ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ əŬɘ ŬűŮŰɏɟɞɡ 

ůŰɖɜ ŬˊŮɚŮɡɗɏɟɤůɖ ɓŮɓŬɟɖɛɏɜɤɜ ůŰɞɘ-

ɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Ŭˊɧ Űɞ Ůɜɏɢɡɟɞ ˊɞɡ əŬ-

ŰŬŰɑɗŮŰŬɘ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ ŬɜŬɢɟɖ-

ɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ ȺɡɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŮɑɜŬɘ ŮˊɘɚɏɝɘɛŬ ůŰɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ɟŮɡůŰɩɜ ŭɘŬɗŮůɑɛɤɜ 

 
52 ȺȾɇ, ŭŮɚŰɑɞ Űɨˊɞɡ 9.6.2022, ȷˊɞűɎůŮɘɠ ɁɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ɄɞɚɘŰɘəɐɠ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .17  ǧȆŬűȌȍǼ ȉǽůȌȏ ŮɸȆŰȌȇǿȌȏ ŭŬȊŮǿȒȊ 
ȇŬȆ ȇŬŰŬȅǽůŮȒȊ 

(ɸȌůȌůŰǼ %)  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .18  ǧŮǿȇŰȄȎ ǬǼȈȏȑȄȎ ǳŮȏůŰȕŰȄŰŬȎ 
(Liquidity  Coverage  Ratio  -  LCR) 

(ůŮ ɸȌůȌůŰǼ % ȇŬȆ ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ. Ƀ ȹŮɑəŰɖɠ ȾɎɚɡɣɖɠ ɅŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ ɔɘŬ Űɘɠ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŭɘŬŰɖ-

ɟɐɗɖəŮ ůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɑˊŮŭɞ Ŭˊɧ Űɞɜ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ŮɡɟɤˊŬɥəɧ ɛɏůɞ ɧɟɞ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ 

Űɞɡ ȺɜɘŬɑɞɡ ȺˊɞˊŰɘəɞɨ ɀɖɢŬɜɘůɛɞɨ (161,46% Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022).53 ȼ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ŭˊɞˊɚɖ-

ɟɤɛɐ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III  ŮɜŭɏɢŮŰŬɘ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎůŮɘ Űɖɜ ˊɞɟŮɑŬ Űɞɡ ȹŮɑəŰɖ ȾɎɚɡɣɖɠ ɅŮɡůŰɧ-

ŰɖŰŬɠ ůŰɘɠ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɘɠ ɧˊɞɡ ŰŬ ɓŮɓŬɟɖɛɏɜŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ˊɞɡ ɗŬ ŬˊŮɚŮɡɗŮɟɤɗɞɨɜ ŭŮɜ 

ɗŬ ŮɑɜŬɘ ŮˊɘɚɏɝɘɛŬ ůŰɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ɟŮɡůŰɩɜ ŭɘŬɗŮůɑɛɤɜ ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ. 

ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɞ ȹŮɑəŰɖɠ ȾŬɗŬɟɐɠ ɆŰŬɗŮɟɐɠ ɉɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ (Net Stable Funding Ratio ï 

NSFR) ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɞ 

2022 əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 132,9% Űɞ ȹŮ-

əɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 124% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 

2021, ŬɜŰŬɜŬəɚɩɜŰŬɠ Űɖɜ ŮˊŬɟəɐ əɎɚɡɣɖ 

Űɤɜ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ Űɤɜ 

ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɢɤɟɑɠ ɜŬ ŬˊŬɘŰŮɑŰŬɘ ɖ ɡˊɏɟɛŮŰɟɖ 

ɢɟɐůɖ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ 

(ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.19). ȼ Ɏɜɞŭɞɠ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ 

ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ɚɘŬ-

ɜɘəɐɠ ɖ ɞˊɞɑŬ ŬɜŰɘůŰɎɗɛɘůŮ ɛŮɟɘəɩɠ Űɖ ɛŮɑ-

ɤůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Ŭˊɧ Űɞ Ⱥɡɟɤůɨ-

ůŰɖɛŬ, əŬɗɩɠ əŬɘ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ŬˊŬɘŰɞɨɛŮ-

ɜɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ŬˊŮɚŮɡɗɏɟɤ-

ůɖɠ ɓŮɓŬɟɖɛɏɜɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ˊɞɡ 

ŮɑɜŬɘ ŮˊɘɚɏɝɘɛŬ ɤɠ ɡɣɖɚɐɠ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ ɟŮɡůŰɞ-

ˊɞɘɐůɘɛŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ. Ƀ ȹŮɑəŰɖɠ 

ȾŬɗŬɟɐɠ ɆŰŬɗŮɟɐɠ ɉɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ɔɘŬ Űɘɠ 

Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŭɘŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ɚɑɔɞ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ Ŭˊɧ Űɞɜ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ɛɏůɞ ɧɟɞ Űɤɜ 

ŰɟŬˊŮɕɩɜ Űɞɡ ȺɜɘŬɑɞɡ ȺˊɞˊŰɘəɞɨ ɀɖɢŬɜɘůɛɞɨ (125,8% Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022).54 ũɘŬ Űɞɜ Ůɜ 

ɚɧɔɤ ŭŮɑəŰɖ ɡˊɎɟɢŮɘ ɡˊɞɢɟŮɤŰɘəɐ ŮˊɞˊŰɘəɐ ŬˊŬɑŰɖůɖ ɖ ɞˊɞɑŬ ɞɟɑɕŮŰŬɘ ůŰɞ 100%. 

Ƀ ȹŮɑəŰɖɠ ȺˊɘɓɎɟɡɜůɖɠ ɆŰɞɘɢŮɑɤɜ ȺɜŮɟɔɖŰɘ-

əɞɨ (Asset Encumbrance Ratio ï AER) ɓŮɚ-

ŰɘɩɗɖəŮ əŬɗɩɠ ɛŮɘɩɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ůŰɞ 

19,8% Űɞ 2022 Ŭˊɧ 26,6% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021, 

ˊŬɟŬɛɏɜɞɜŰŬɠ ůŮ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɑˊŮŭɞ Ŭˊɧ Űɞɜ 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ɛɏůɞ ɧɟɞ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊɞɡ ɡˊɎɔɞ-

ɜŰŬɘ ůŰɖɜ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ɇɟŬˊŮɕɩɜ (ȹŮəɏɛ-

ɓɟɘɞɠ 2022: 25,8%) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.20). ȼ 

ɛŮɑɤůɖ ůɖɛŮɘɩɗɖəŮ əɡɟɑɤɠ ůŰɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 

2022 ɛŮŰɎ Űɖɜ ŬˊŮɚŮɡɗɏɟɤůɖ ɓŮɓŮɓŬɟɖɛɏɜɤɜ 

ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ŮɗŮɚɞ-

ɜŰɘəɐɠ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐɠ ɛɏɟɞɡɠ Űɞɡ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ 

ɛɏůɤ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III . ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ 

 
53 Ʉɖɔɐ: ȺɜɘŬɑɞɠ ȺˊɞˊŰɘəɧɠ ɀɖɢŬɜɘůɛɧɠ (Single Supervisory Mechanism  SSM) -SSM Supervisory Banking Statistics.  
54 Ʉɖɔɐ: ȺɜɘŬɑɞɠ ȺˊɞˊŰɘəɧɠ ɀɖɢŬɜɘůɛɧɠ (Single Supervisory Mechanism  SSM) -SSM Supervisory Banking Statistics. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .19  ǧŮǿȇŰȄȎ ǬŬȅŬȍǾȎ ǴŰŬȅŮȍǾȎ ǷȍȄȉŬ-

ŰȌŭȕŰȄůȄȎ (Net  Stable  Funding  Ratio  ï NSFR) 

(ůŮ ɸȌůȌůŰǼ %) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .20  ǧŮǿȇŰȄȎ ǨɸȆȁǼȍȏȊůȄȎ ǴŰȌȆȐŮǿȒȊ Ǩ-
ȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ (Asset  Encumbrance  Ratio  ï AER) 

(ɸȌůȌůŰǼ %)  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.supervisorybankingstatistics_second_quarter_2022_202210~2041cf3796.el.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.supervisorybankingstatistics_fourth_quarter_2022_202304~c85056a89b.el.pdf
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ůŰɖɜ əŬŰŬɜɞɛɐ Űɤɜ ɓŮɓŬɟɖɛɏɜɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ, ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ɛŮɑɤůɖ ŮˊɐɚɗŮ ůŰɞɡɠ ɢɟŮɤůŰɘəɞɨɠ ŰɑŰ-

ɚɞɡɠ əŬŰɎ 15,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. 

ȼ ŬˊɞɛɧɢɚŮɡůɖ Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊɞɡ ŮɑɢŮ ˊŬɟŬŰɖɟɖɗŮɑ 

Űɞ 2021 ŬɜŬəɧˊɖəŮ Űɞ 2022. Ƀ ɚɧɔɞɠ ȹɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ ȾŬŰŬɗɏůŮɘɠ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ əŬɘ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŰɞ ŭŮɨŰŮɟɞ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɑˊŮŭɞ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ (ȹŮəɏɛ-

ɓɟɘɞɠ 2022: 60,4%55) əŬɘ ɡˊɞɚŮɘ́ɧŰŬɜ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ɛɏůɞ ɧɟɞ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ Űɞɡ ȺɜɘŬɑɞɡ Ⱥˊɞ-

ˊŰɘəɞɨ ɀɖɢŬɜɘůɛɞɨ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 103,5%,56 ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.21). 

ȺɚɎɢɘůŰŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ Ůˊɘɚɏɝɘɛɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ  

Ƀɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɏɢɞɡɜ ɐŭɖ ŬɜŬɚɎɓŮɘ ˊɟɤŰɞɓɞɡɚɑŮɠ ɛŮ ůŰɧɢɞ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ Űɤɜ ŮɚɎɢɘůŰɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ 

ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ Ůˊɘɚɏɝɘɛɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ (Minimum Requirements for Own Funds and 

Eligible Liabilities ï MREL) ɏɤɠ əŬɘ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2025. ɋɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ, ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɏɢɞɡɜ ˊɟɞ-

ɓŮɑ ŰŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ɏŰɖ ůŮ ŮəŭɧůŮɘɠ ˊɟɧůɗŮŰɤɜ əŮűŬɚŬɘŬəɩɜ Õɏůɤɜ Űɖɠ ȾŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 1 (Additional 

Tier 1 - ȷɇ1), əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 2 (Tier 2) əŬɘ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ ɢɤɟɑɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ (senior 

unsecured bonds) (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.4), ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜŬ ɛɘŬ ůɡɛˊɚɖɟɤɛŬŰɘəɐ ˊɖɔɐ 

ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, Űɞ 2022, ůɡɜŮɢɑɕɞɜŰŬɠ Űɖɜ ŰɎůɖ Űɤɜ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɤɜ ŭɨɞ Ů-

Űɩɜ əŬɘ ˊŬɟɎ Űɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŬˊɞŭɧůŮɤɜ, ŰŬ ŮɚɚɖɜɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ 

ˊɟɞɢɩɟɖůŬɜ ůŮ ŮəŭɧůŮɘɠ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɡɣɖɚɐɠ ŮɝɞűɚɖŰɘəɐɠ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŬɠ ɞɜɞɛŬůŰɘəɐɠ ŬɝɑŬɠ 

2.150 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ əŬɘ 200 ŮəŬŰ. ůŰŮɟɚɘɜɩɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ ůŮ ŮəŭɧůŮɘɠ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɢŬɛɖɚɐɠ ŮɝɞűɚɖŰɘ-

əɐɠ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŬɠ ɞɜɞɛŬůŰɘəɐɠ ŬɝɑŬɠ 300 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ. ȼ ɏəŭɞůɖ ɛɖ əŬɚɡɛɛɏɜɞɡ ɢɟɏɞɡɠ ŬɜŬ-

ɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ůɡɜŮɢɘůŰŮɑ əŬɘ ŰŬ ŮˊɧɛŮɜŬ ɢɟɧɜɘŬ, ɧɢɘ ɛɧɜɞ ɚɧɔɤ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ Űɞɡ MREL, ŬɚɚɎ 

 
55 Ʉɖɔɐ: ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ - ɈˊɞɓŬɚɚɧɛŮɜŬ ŮˊɞˊŰɘəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŰɟŬˊŮɕɩɜ 
56 Ʉɖɔɐ: ECB Banking Supervision, SSM Supervisory Banking Statistics, Fourth quarter 2022, April 2023. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .21  ǧǼȊŮȆŬ (ȉŮŰǼ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ) ɸȍȌȎ ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ ǯȌȆȇȌȇȏȍȆȗȊ ȇŬȆ ǮȄ ǷȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ 

ǨɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ  

(ůŮ ɸȌůȌůŰǼ %) 

 

ǲȄȂǾ: ǨȊȆŬǿȌȎ ǨɸȌɸŰȆȇȕȎ ǮȄȐŬȊȆůȉȕȎ (Supervisory Banking Statistics). 
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ǧǼȊŮȆŬ (ȉŮŰǼ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ) ɸȍȌȎ ȇŬŰŬȅǽůŮȆȎ (%) Ǯ.Ǳ. ȂȆŬ ŰȆȎ ŰȍǼɸŮȃŮȎ ŰȌȏ ǨȊȆŬǿȌȏ ǨȏȍȒɸŬȓȇȌȖ ǨɸȌɸŰȆȇȌȖ ǮȄȐŬȊȆůȉȌȖ

ǧǼȊŮȆŬ (ȉŮŰǼ Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ) ɸȍȌȎ ȇŬŰŬȅǽůŮȆȎ (%) ǨȈȈǼŭŬ

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.supervisorybankingstatistics_fourth_quarter_2022_202304~c85056a89b.el.pdf


   

 

ȰəɗŮůɖ 

ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ 

ɀɎɘɞɠ 2023 

 

 60  

əŬɘ ɤɠ ŮɜŬɚɚŬəŰɘəɐ ˊɖɔɐ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ŭŮŭɞɛɏɜɖɠ Űɖɠ ůŰŬŭɘŬəɐɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɖɠ ŮɝɎɟŰɖůɖɠ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ȺȾɇ ɛŮ Űɖɜ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐ Űɞɡ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ ɛɏůɤ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ TLTRO III . 

ǲǿȊŬȇŬȎ III .4 ǨȇŭȕůŮȆȎ ŰȍŬɸŮȃȗȊ 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

 ǲȌůȕ ǽȇŭȌůȄȎ 
(ŮȇŬŰ.) 

ǵȌȇȌȉŮȍǿŭȆȌ 
(%)  

ǪȉŮȍȌȉȄȊǿŬ 
ǞȇŭȌůȄȎ 

ǪȉŮȍȌȉȄȊǿŬ 
ǭǾȋȄȎ 

ǱȉȕȈȌȂŬ ȏȑȄȈǾȎ ŮȋȌűȈȄŰȆȇǾȎ ɸȍȌŰŮȍŬȆȕŰȄŰŬȎ (Senior  Preferred  Bonds ) 

Alpha Bank ϵ500 2,5 23/9/2021  23/3/2028  

Alpha Bank ϵ400 7 1/11/2022  1/11/2025  

Alpha Bank ϵ400 7,5 16/12/2022  16/06/2027  

Eurobank ϵ500 2,25 14/9/2021  14/3/2028  

Eurobank ϵ500 2 5/5/2021  5/5/2027  

Eurobank ϵ500 4,375 9/6/2022  9/3/2025  

Eurobank ϵ500 7 26/1/2023  26/1/2029  

NBG ϵ500 2,75 8/10/2020  8/10/2026  

NBG ϵ500 7,25 22/11/2022  22/11/2027  

NBG Ã200 8,75 2/12/2022  2/6/2027  

Piraeus Bank ϵ500 3,875 3/11/2021  3/11/2027  

Piraeus Bank ϵ350 8,25 28/11/2022  28/1/2027  

ǱȉȕȈȌȂŬ ȐŬȉȄȈǾȎ ŮȋȌűȈȄŰȆȇǾȎ ɸȍȌŰŮȍŬȆȕŰȄŰŬȎ (Subordinated )  

Alpha Bank ϵ500 5,5 11/3/2021  11/6/2031  

Alpha Bank ϵ500 4,25 13/2/2020  13/2/2030  

Alpha Bank ϵ400 11,875 8/2/2023  Perpetual 

Eurobank ϵфрл 6,41 17/1/2018  17/1/2028  

Eurobank ϵ300 10 6/12/2022  6/12/2032  

NBG ϵ400 8,25 18/7/2019  18/7/2029  

Piraeus Bank ϵ400 9,75 26/6/2019  26/6/2029  

Piraeus Bank ϵ500 5,5 19/2/2020  19/2/2030  

Piraeus Bank ϵ600 8,75 16/6/2021  Perpetual 

2.3 ȾȽɁȹɈɁɃɆ ȷũɃɅȷɆ 

Tɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɖ ˊɞɟŮɑŬ Űɤɜ ŭɘŮɗɜɩɜ əŮűŬɚŬɘŬɔɞɟɩɜ əŬɘ ɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ 

Ůˊɘˊɏŭɞɡ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ŬɜŬűɞɟɎɠ ŮˊɖɟɏŬůŬɜ ŰŬ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘŬ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬ-

ˊŮɕɩɜ. Ʉɘɞ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ŰŬ ɞɛɧɚɞɔŬ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ŮˊɖɟŮɎůŰɖəŬɜ ŬɟɜɖŰɘəɎ Ŭˊɧ 

Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɜ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɞɡɠ. ɋůŰɧůɞ, Űɞ ɛŮɔŬɚɨ-

ŰŮɟɞ ˊɞůɞůŰɧ (ˊŮɟɑˊɞɡ 83%) Űɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ˊɞɡ əŬŰɏ-

ɢɞɡɜ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ŬűɞɟɎ ŰɑŰɚɞɡɠ ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜŰŬɘ ɛɏɢɟɘ Űɖ ɚɐɝɖ Űɞɡɠ əŬɘ ŬˊɞŰɘɛɩ-

ɜŰŬɘ ůŰɞ Ŭˊɞůɓɏůɘɛɞ əɧůŰɞɠ (at amortised cost) əŬɘ ɧɢɘ ůŰɖɜ Ůɨɚɞɔɖ ŬɝɑŬ (fair value). Ⱥˊɞɛɏɜɤɠ, 

ɞɘ ɖɛŮɟɐůɘŮɠ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ ŭŮɜ ŮˊɖɟŮɎɕɞɡɜ Űɘɠ ɚɞɔɘůŰɘəɏɠ ŬɝɑŮɠ Űɞɡɠ, Ůɜɩ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜŬ 

ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŮűŬɟɛɧɕɞɡɜ əŬɘ ˊɞɚɘŰɘəɏɠ ŬɜŰɘůŰɎɗɛɘůɖɠ Űɞɡ ŮˊɘŰɞəɘŬəɞɨ əɘɜŭɨ-

ɜɞɡ. ɆɡɜɞɚɘəɎ, ɖ ɛŮŰŬůŰɟɞűɐ Űɖɠ əŬŰŮɨɗɡɜůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŭɘŬ-

ŰɖɟɐůŮɘ Űɖɜ ŰɎůɖ ɔɘŬ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟŮɠ ŬˊɞŰɘɛɐůŮɘɠ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ɞɛɞɚɧɔɤɜ. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ŬɟɜɖŰɘəɎ 

ɗŬ ɛˊɞɟɞɨůŮ ɜŬ ůɡɛɓɎɚŮɘ ɛɘŬ ˊɘɗŬɜɐ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ Ůɜɧɠ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜŰɞɠ ˊɟɞůŭɞəɘɩɜ ɡɣɖɚɩɜ Ů-

ˊɘŰɞəɑɤɜ, ˊɚɖɗɤɟɘůŰɘəɩɜ ˊɘɏůŮɤɜ əŬɘ Ŭɡɝɖɛɏɜɤɜ ɔŮɤˊɞɚɘŰɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ. 
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ȰəɗŮůɖ ůŮ ɞɛɧɚɞɔŬ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ  

ɇɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ 

ȹɖɛɞůɑɞɡ (ůɡɛ́ŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ Ů-

ɜŰɧəɤɜ ɔɟŬɛɛŬŰɑɤɜ) ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜ ɞɘ Ůɚ-

ɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ůŰŬ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɎ Űɞɡɠ 

ůŰɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 28,4 ŭɘ-

ůŮə. Ůɡɟɩ57 (9,5% Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɞɡɠ), 

Ŭɡɝɖɛɏɜɞ əŬŰɎ ˊŮɟɑˊɞɡ 718 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ       

(+2,6%) ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 

2022.  

ȼ ŬɝɑŬ Űɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ ŰɑŰɚɤɜ Űɞɡ Ⱥɚ-

ɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰŮɑ ɞ ŰɟŬˊŮɕɘ-

əɧɠ ŰɞɛɏŬɠ ůŮ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘŬ ˊɞɡ ŬˊɞŰɘɛɩ-

ɜŰŬɘ ůŰɖɜ ŰɟɏɢɞɡůŬ ŬɝɑŬ58 ɡˊɞɢɩɟɖůŮ ůŮ 4,8 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022, ɏɜŬ-

ɜŰɘ 5,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 

(ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.5 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.22), ˊŬ-

ɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 15%. ȼ ŬɝɑŬ Űɞɡ Ůɜ ɚɧɔɤ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ 

ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɡˊɞɢɩɟɖůŮ ůŮ 1,6% Ŭˊɧ 1,8% Űɞ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022.  

ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Űɞɡ ŮˊɘŰɞəɘŬəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ɢŬɟ-

ŰɞűɡɚŬəɑɞɡ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖ ůɨɜɗŮůɐ Űɞɡ əŬŰɎ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ 

Űɞɡ 2022, ɛɑŬ ŭɡɜɖŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɔŮɜɘəɞɨ Ůˊɘˊɏŭɞɡ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ (risk free rates) əŬŰɎ 1 ɛɞ-

ɜɎŭŬ ɓɎůɖɠ (ɛ.ɓ.) (PV01) ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŮˊɘűɏɟŮɘ ɕɖɛɑŮɠ ɨɣɞɡɠ 22,3 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɔɘŬ Űɞ ůɨɜɞɚɞ 

Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ɏɜŬɜŰɘ ɕɖɛɑŬɠ 21,7 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022. ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ɖ 

ŮˊɑŭɟŬůɖ ɛɑŬɠ ŭɡɜɖŰɘəɐɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ (credit spreads) əŬŰɎ 1 ɛ.ɓ. 

(CS01) ɞŭɖɔŮɑ ůŮ ɕɖɛɑŬ 22,5 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022, ɏɜŬɜŰɘ ɕɖɛɑŬɠ ɨɣɞɡɠ 23,6 ŮəŬŰ. 

Ůɡɟɩ Űɞ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ɖ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐ ŮˊɑˊŰɤůɖ 

ůŰŬ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰŬ ɐ/əŬɘ ŰŬ əŮűɎɚŬɘŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɗŬ ˊŮɟɘɞɟɘɕɧŰŬɜ ůŮ ɕɖɛɑŬ 2,5 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ əŬɘ 

2,6 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ɔɘŬ Űɘɠ ˊɟɞŬɜŬűŮɟɗŮɑůŮɠ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ (PV01, CS01), ŭŮŭɞɛɏ-

ɜɞɡ ɧŰɘ ɖ ˊɚŮɘɞɣɖűɑŬ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ŬˊɞŰɘɛɎŰŬɘ ůŰɞ Ŭˊɞůɓɏůɘɛɞ əɧůŰɞɠ 

(held at amortized cost) Ŭˊɧ Űɘɠ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ. 

 

 

 

 
57 ɇŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ ŮɜɧŰɖŰŬɠ ñȾɑɜŭɡɜɞɠ ȷɔɞɟɎɠò ɏɢɞɡɜ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ ɛɏɢɟɘ 31.12.2022 əŬɘ ɓŬůɑɕɞɜŰŬɘ ůŮ ɡˊɞɓŬɚɚɧɛŮɜŬ 

ŮˊɞˊŰɘəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ.  
58 ɀŮ ɓɎůɖ Űɞ ȹɄɉȷ 9, ŰŬ ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ əŬŰɖɔɞɟɘɞˊɞɘɖɗŮɑ ůŰŬ ˊŬɟŬəɎŰɤ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘŬ ŬˊɞŰɘɛɩɜŰŬɘ ůŰɖɜ Űɟɏ-

ɢɞɡůŬ/Ůɨɚɞɔɖ ŬɝɑŬ (fair value): ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ (Held For Trading ï HFT),  ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ˊŮɟɘɞɡ-
ůɘŬəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŬˊɞŰɘɛɩɛŮɜɤɜ ůŰɖɜ Ůɨɚɞɔɖ ŬɝɑŬ ɛɏůɤ Űɤɜ ŬˊɞŰŮɚŮůɛɎŰɤɜ (Fair Value Through Profit and Loss ï FVTPL),  ɢŬɟ-

ŰɞűɡɚɎəɘɞ ɗɏůŮɤɜ ɡˊɞɢɟŮɤŰɘəɎ ŬˊɞŰɘɛɩɛŮɜɤɜ ůŰɖɜ Ůɨɚɞɔɖ ŬɝɑŬ ɛɏůɤ Űɤɜ ŬˊɞŰŮɚŮůɛɎŰɤɜ (Mandatorily Through Fair Value ï 

MɇFV), əŬɘ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ɛɏůɤɜ ŬˊɞŰɘɛɩɛŮɜɤɜ ůŰɖɜ Ůɨɚɞɔɖ ŬɝɑŬ ɛɏůɤ ɚɞɘˊɩɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ Ůůɧŭɤɜ (Fair 

Value Through Other Comprehensive Income ï FVTOCI). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .22  ǷŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ ǱȉȌȈȕȂȒȊ ǨȈȈȄȊȆȇȌȖ 
ǧȄȉȌůǿȌȏ (ǱǨǧ) 

* ǱǨǧ ůŮ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ: ŬűȌȍǼ ȌȉȕȈȌȂŬ Ǩ.ǧ. ɸȌȏ ŬɸȌŰȆȉȗȊŰŬȆ ȒȎ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ 

ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ, ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ & ŭȆŬȇȍŬŰȌȖȉŮȊŬ ȂȆŬ ŮȉɸȌȍȆȇȌȖȎ ůȇȌɸȌȖȎ. 
ǥɸȕ 1.1.2018 ȉŮ ŰȄȊ ŮűŬȍȉȌȂǾ ŰȌȏ ǧǲǷǥ 9, ŬűȌȍǼ ȌȉȕȈȌȂŬ ŬɸȌŰȆȉȗȉŮȊŬ 

ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ȉǽůȒ ŬɸȌŰŮȈŮůȉǼŰȒȊ, ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ȉǽůȒ ȈȌȆɸȗȊ 
ůȏȊȌȈȆȇȗȊ ŮůȕŭȒȊ, ȇŬȆ ŭȆŬȇȍŬŰȌȖȉŮȊŬ ȂȆŬ ŮȉɸȌȍȆȇȌȖȎ ůȇȌɸȌȖȎ. 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ǲǿȊŬȇŬȎ III .5 ǨɸŮȊŭȖůŮȆȎ ŰȌȏ ŰȍŬɸŮȃȆȇȌȖ ŰȌȉǽŬ   

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 31.12.2020  31.12.2021  30.6.2022  31.12.2022  
% ǧȆŬűȌȍǼ  

31.12.2022 ï 30.06.2022  

ũŮȊȆȇȕ ůȖȊȌȈȌ          

ǱȉȕȈȌȂŬ ǨȈȈȄȊȆȇȌȖ ǧȄȉȌůǿȌȏ 26.755,0 28.302,7 27.728,4 28.446,5 2,6% 

      Ůȇ ŰȒȊ ȌɸȌǿȒȊ: ǨũǨǧ* 3.260,1 1.458,5 2.593,5 2.592,4 0,0% 

ǴȖȊȌȈȌ ŮŰŬȆȍȆȇȗȊ ȌȉȌȈȕȂȒȊ  1.888,0 2.679,5 3.178,8 3.419,7 7,6% 

ǴȖȊȌȈȌ ȉŮŰȌȐȗȊ 492,4 679,0 419,7 470,6 12,1% 

ǴȖȊȌȈȌ ŬȉȌȆȁŬǿȒȊ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ 115,5 138,5 178,3 280,7 57,4% 

ǴȖȊȌȈȌ ůȏȉȉŮŰȌȐȗȊ 719,6 1.108,1 969,5 1.592,3 64,2% 

ǷŬȍŰȌűȏȈǼȇȆŬ ɸȌȏ ŬɸȌŰȆȉȗ-
ȊŰŬȆ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ/ŰȍǽȐȌȏůŬ Ŭ-
ȋǿŬ 

    

      

ǱȉȕȈȌȂŬ ǨȈȈȄȊȆȇȌȖ ǧȄȉȌůǿȌȏ 10.306,6 7.098,6 5.615,4 4.786,5 -14,8% 

      Ůȇ ŰȒȊ ȌɸȌǿȒȊ: ǨũǨǧ* 2.906,6 1.458,5 2.593,5 2.433,2 -6,2% 

ǨŰŬȆȍȆȇǼ ȌȉȕȈȌȂŬ  1.796,8 2.449,6 1.379,5 1.312,6 -4,9% 

ǮŮŰȌȐǽȎ 492,4 679,0 419,7 470,6 12,1% 

ǥȉȌȆȁŬǿŬ ȇŮűǼȈŬȆŬ 115,5 138,5 178,3 280,7 57,4% 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

* ǞȊŰȌȇŬ ũȍŬȉȉǼŰȆŬ ǨȈȈȄȊȆȇȌȖ ǧȄȉȌůǿȌȏ 

     

ȰəɗŮůɖ ůŮ ŮŰŬɘɟɘəɎ ɞɛɧɚɞɔŬ  

ȾŬŰɎ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŮŰŬɘɟɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ Ŭɡ-

ɝɐɗɖəŮ Ŭˊɧ 3,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŮ 3,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. ɋůŰɧůɞ, ŰŬ ŮŰŬɘɟɘəɎ ɞɛɧɚɞɔŬ ˊɞɡ ŬˊɞŰɘɛɩɜŰŬɘ 

ůŰɖɜ ŰɟɏɢɞɡůŬ ŬɝɑŬ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ əŬŰɎ 4,9%, ɐŰɞɘ, ůŮ 1,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Ŭˊɧ 1,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Ŭȭ 

ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022, ɚɧɔɤ əŬɘ Űɖɠ ɡˊɞɢɩɟɖůɖɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ. ɋɠ Ůə ŰɞɨŰɞɡ, Űɞ ˊɞůɞ-

ůŰɧ Űɤɜ ŮŰŬɘɟɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ ˊɞɡ ŬˊɞŰɘɛɩɜŰŬɘ ůŰɖɜ ŰɟɏɢɞɡůŬ ŬɝɑŬ, ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ 

ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ɛŮɘɩɗɖəŮ ůŮ 0,4% Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 0,5% Űɞ Ŭȭ 

ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022.  

ȰəɗŮůɖ ůŮ ɛŮŰɞɢɘəɞɨɠ ŰɑŰɚɞɡɠ, ŬɛɞɘɓŬɑŬ əŮűɎɚŬɘŬ əŬɘ ɚɞɘˊɏɠ ůɡɛɛŮŰɞɢɏɠ 

ȼ ŬɝɑŬ Űɤɜ ɛŮŰɞɢɘəɩɜ ŰɑŰɚɤɜ, ŬɛɞɘɓŬɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ ůɡɛɛŮŰɞɢɩɜ ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰŮɑ ɞ ŰɟŬˊŮɕɘəɧɠ 

ŰɞɛɏŬɠ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ ɓȭ ŮɝŬɛɐɜɞɡ Űɞɡ 2022 ŬɡɝɐɗɖəŮ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŮɜŮɟ-

ɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ əŬŰŮɑɢŬɜ ɛŮŰɞɢɘəɞɨɠ 

ŰɑŰɚɞɡɠ, ůɡɛɛŮŰɞɢɏɠ əŬɘ ɛŮɟɑŭɘŬ ŬɛɞɘɓŬɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ ůɡɜɞɚɘəɐɠ ŬɝɑŬɠ 2,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɐŰɞɘ 

0,8% Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ, ɏɜŬɜŰɘ 1,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ Ŭȭ 

ŮɝŬɛɐɜɞɡ Űɞɡ 2022, ɐŰɞɘ 0,5% Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.5). ȼ Ůɜ ɚɧɔɤ Ůɝɏɚɘɝɖ 

ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ůɡɛɛŮŰɞɢɩɜ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ əŬŰɎ Űɞ ɓȭ 

ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ ɏŰɞɡɠ, ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ ɛɘŬɠ ůɖɛŬɜŰɘəɐɠ ŰɟɎˊŮɕŬɠ ůŮ ŮŰŬɘɟɑŬ 

Űɞɡ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ. 
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ȰəɗŮůɖ ůŮ ůɡɜŬɚɚŬɔɛŬŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ  

ȼ ŬɜɞɘəŰɐ ůɡɜŬɚɚŬɔɛŬŰɘəɐ ɗɏůɖ59 Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 954 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 

2022, ɛŮɘɤɛɏɜɖ əŬŰɎ 23 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022. Ƀɘ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ 

ɏɢɞɡɜ əɡɟɑɤɠ ŬɜɞɘəŰɏɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɛŬŰɘəɏɠ ɗɏůŮɘɠ ůŮ ŭɞɚɎɟɘɞ ȼɄȷ (219 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ 

Űɞɡ 2022), Ůɜɩ ɖ ɏəɗŮůɐ Űɞɡɠ ůŮ ɜɞɛɑůɛŬŰŬ ɧˊɤɠ ɖ ɚɑɟŬ ȷɔɔɚɑŬɠ (GBP), Űɞ ŮɚɓŮŰɘəɧ űɟɎɔəɞ 

(CHF) əŬɘ Űɞ ɔɘɏɜ (JPY) ŮɑɜŬɘ ɛŮɘɤɛɏɜɖ əŬŰɎ 50 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ˊŮɟɑˊɞɡ ŬɗɟɞɘůŰɘəɎ. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, 

ɞɘ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɏɢɞɡɜ ɏəɗŮůɖ ůŮ ɜɞɛɑůɛŬŰŬ ɢɤɟɩɜ ˊɞɡ ŮŭɟŮɨɞɡɜ ɗɡɔŬŰɟɘəɏɠ Űɞɡɠ, Űɞɜ 

ůɡɜŬɚɚŬɔɛŬŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ŭɘŬɢŮɘɟɑɕɞɜŰŬɘ əŬɘ ŬɜŰɘůŰŬɗɛɑɕɞɡɜ ɛɏůɤ ɗɏůŮɤɜ ůŮ ˊŬɟɎ-

ɔɤɔŬ ˊɟɞɥɧɜŰŬ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ɛɖŰɟɘəɐɠ ŰɟɎˊŮɕŬɠ. ɆŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022, ɖ ɏəɗŮůɖ 

Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŮ ŭɞɚɎɟɘɞ ȼɄȷ ɛŮɘɩɗɖəŮ əŬŰɎ 132 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, əŬɘ ɖ ɏəɗŮůɖ ůŮ ŮɚɓŮŰɘəɎ űɟɎɔəŬ 

ɛŮɘɩɗɖəŮ əŬŰɎ 125 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ. 

ȺˊɘŰɞəɘŬəɐ ŮɡŬɘůɗɖůɑŬ Űɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ əŬɘ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ  

ȷˊɧ Űɖɜ ŮɝɏŰŬůɖ Űɞɡ ŮˊɘŰɞəɘŬəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ Űɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ əŬɘ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ Űɞɡ 

ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ˊɟɞəɨˊŰŮɘ ɧŰɘ ɛɘŬ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬŰɎ 1 ɛ.ɓ. (PV01) ɔɘŬ ŰŬ ɢŬɟŰɞűɡ-

ɚɎəɘŬ ˊɞɡ ŬˊɞŰɘɛɩɜŰŬɘ ůŰɖɜ Ůɨɚɞɔɖ ŬɝɑŬ (fair value), Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ɖ ŰɟɏɢɞɡůŬ ŬɝɑŬ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 

10,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŮˊɘűɏɟŮɘ ɕɖɛɑŬ ɨɣɞɡɠ 9,2 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɔɘŬ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ Ůɚɚɖ-

ɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖ ůɨɜɗŮůɖ Űɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022. ɆŮ Ůˊɑ-

ˊŮŭɞ ůɡɜɧɚɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ əŬɘ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ, ŭɖɚŬŭɐ ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ Ŭ-

ˊɞŰɘɛɩɛŮɜɤɜ Űɧůɞ ůŮ Ůɨɚɞɔɖ ŬɝɑŬ ɧůɞ əŬɘ ůŰɞ Ŭˊɞůɓɏůɘɛɞ əɧůŰɞɠ, ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ 

əŬŰɎ 1 ɛ.ɓ. ŭɨɜŬŰŬɘ ɜŬ ˊɟɞəŬɚɏůŮɘ ɕɖɛɑŮɠ ɨɣɞɡɠ 23,7 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ɛŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɓȭ ŮɝŬɛɐɜɞɡ 2022. 

ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ɖ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ əŬŰɎ 1 ɛ.ɓ. (CS01) ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ 

ɜŬ ŮˊɘűɏɟŮɘ ɕɖɛɑŬ ɨɣɞɡɠ 7,2 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɔɘŬ ŰŬ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘŬ ˊɞɡ ŬˊɞŰɘɛɩɜŰŬɘ ůŰɖɜ Ůɨɚɞɔɖ ŬɝɑŬ, 

Ůɜɩ ůɡɜɞɚɘəɎ ɔɘŬ ɧɚŬ ŰŬ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘŬ ɖ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɖ ɕɖɛɑŬ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 38,2 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ. Ƀɘ 

ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŭɘŬŰɖɟɞɨɜ ɏɜŬ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ Ŭˊɧ ŮˊɘŰɞəɘŬəɎ ˊŬɟɎɔɤɔŬ ˊɟɞɥɧɜŰŬ ɔɘŬ ůəɞˊɞɨɠ ɞɘəɞɜɞ-

ɛɘəɐɠ ŬɜŰɘůŰɎɗɛɘůɖɠ, Ŭˊɚɐɠ əɡɟɑɤɠ ŭɞɛɐɠ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŮəəŬɗŬɟɑɕɞɜŰŬɘ əŬŰɎ əŬɜɧɜŬ ɛɏůɤ əŮɜŰɟɘ-

əɩɜ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɤɜ ɐ Ŭűɞɟɞɨɜ ŭɘɛŮɟŮɑɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ˊɞɡ ŭɘɏˊɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ ŰɡˊɞˊɞɘɖɛɏɜŮɠ ůɡɛ-

ɓɎůŮɘɠ əɎɚɡɣɖɠ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡ, əŬɘ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ɛŮŰɟɘɎɕɞɡɜ Űɞ ɛɏɔŮɗɞɠ 

Űɤɜ ˊɟɞŬɜŬűŮɟɗɏɜŰɤɜ ůɡɜŰŮɚŮůŰɩɜ ŮˊɘŰɞəɘŬəɐɠ ŮɡŬɘůɗɖůɑŬɠ.  

ȾŮűŬɚŬɘŬəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɔɘŬ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŬɔɞɟɎɠ 

Ƀɘ ůɡɜɞɚɘəɏɠ əŮűŬɚŬɘŬəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ɔɘŬ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŬɔɞɟɎɠ ɡˊɞɢɩɟɖůŬɜ ůŮ 230,4 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ 

Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 (2,1% Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ əŮűŬɚŬɘŬəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ), Ŭˊɧ 290,5 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ 

ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ Ŭȭ ŮɝŬɛɐɜɞɡ Űɞɡ 2022 (2,6% Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ əŮűŬɚŬɘŬəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ). Ƀɘ Ůɜ 

ɚɧɔɤ əŮűŬɚŬɘŬəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ Ŭűɞɟɞɨɜ əŬŰɎ 58% ɗɏůŮɘɠ ůŮ ɢɟŮɧɔɟŬűŬ, 12% ɗɏůŮɘɠ ůŮ ɛŮŰɞɢɘ-

əɞɨɠ ŰɑŰɚɞɡɠ, 24% ɗɏůŮɘɠ ůŮ ůɡɜɎɚɚŬɔɛŬ, əŬɘ 6% ɗɏůŮɘɠ ůŮ ŮɛˊɞɟŮɨɛŬŰŬ. Ƀɘ əŮűŬɚŬɘŬəɏɠ ŬˊŬɘ-

ŰɐůŮɘɠ ɔɘŬ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ˊɟɞůŬɟɛɞɔɐɠ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŬˊɞŰɑɛɖůɖɠ ɔɘŬ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ 

ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 40,2 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022, ɏɜŬɜŰɘ 30,2 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ 

Űɞ Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022.  

 
59 ũɘŬ Űɞɜ ɡˊɞɚɞɔɘůɛɧ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŭŮɜ ůɡɛɣɖűɑɕɞɜŰŬɘ ŬɜŰɑɗŮŰŮɠ ɗɏůŮɘɠ ůŰɞ ɑŭɘɞ ɜɧɛɘůɛŬ ůŮ ŭɘŬűɞɟŮŰɘəɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨ-

ɛŬŰŬ. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɔɘŬ Űɞɜ ɡˊɞɚɞɔɘůɛɧ Űɖɠ ŬɜɞɘəŰɐɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɛŬŰɘəɐɠ ɗɏůɖɠ, ɚŬɛɓɎɜŮŰŬɘ ɡˊɧɣɖ ɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Ůə Űɤɜ ɗɏůŮɤɜ ŬɔɞɟɎɠ 

(long) əŬɘ ˊɩɚɖůɖɠ (short) ŬɜɎ ɜɧɛɘůɛŬ. 
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2.4 ȹȽȺŪɁȺȽɆ ȹɅȷɆɇȼɅȽɃɇȼɇȺɆ 

ɇɞ 2022 ɞɘ Ůɚɚɖɜɘəɞɑ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɑ ɧɛɘɚɞɘ ůɡɜɏɢɘůŬɜ Űɞɜ Ůɝɞɟɗɞɚɞɔɘůɛɧ Űɖɠ ŭɘŮɗɜɞɨɠ Űɞɡɠ ˊŬɟɞɡ-

ůɑŬɠ ɛɏůɤ Űɖɠ ŮˊɘəɏɜŰɟɤůɖɠ ůŮ Ŭɔɞɟɏɠ ˊɞɡ ɗŮɤɟɞɨɜ ůŰɟŬŰɖɔɘəɐɠ ůɖɛŬůɑŬɠ. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, 

ɖ Alpha Bank ŬˊɞɢɩɟɖůŮ Ŭˊɧ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɖɠ ȷɚɓŬɜɑŬɠ,60 Ůɜɩ ɖ Eurobank ɐɟɗŮ ůŮ ůɡɛűɤɜɑŬ ɔɘŬ 

Űɖɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɖɠ ůŰɖɜ Ⱥɚɚɖɜɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ůŰɖɜ Ⱦɨˊɟɞ61 əŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ 

ŮɝŬɔɞɟɎ Űɖɠ BNP Paribas Personal Finance Bulgaria.62  

ɇɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŰɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ ŬɜɐɚɗŮ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ůŮ 35 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭɡɝɖɛɏɜɞ əŬŰɎ 2,4% ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, əŬɘ Űɞ ɛŮɟɑŭɘɞ Űɤɜ 

ŭɘŮɗɜɩɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ ůŰɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŰɞ 10,8% 

Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, Ŭˊɧ 10,6% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021. 63 

ɋɠ ˊɟɞɠ Űɖ ɔŮɤɔɟŬűɘəɐ əŬŰŬɜɞɛɐ, ɖ ɁɞŰɘɞŬ-

ɜŬŰɞɚɘəɐ (Ɂȷ) Ⱥɡɟɩˊɖ64 ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨŮɘ Űɞ 

84,2% Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ŭɘŮ-

ɗɜɩɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ, ɛŮ əɡɟɘɧŰŮɟɖ ˊŬɟɞɡ-

ůɑŬ ůŰɖɜ Ⱦɨˊɟɞ əŬɘ Űɖ ȸɞɡɚɔŬɟɑŬ (ɓɚ. ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.23). ɇŬ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɎ əɏ-

ɜŰɟŬ, ŭɖɚŬŭɐ Űɞ ȿɞɡɝŮɛɓɞɨɟɔɞ, Űɞ ȼɜɤɛɏɜɞ 

ȸŬůɑɚŮɘɞ əŬɘ ɖ ũŮɟɛŬɜɑŬ, ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɡɜ 

ˊɞůɞůŰɧ 15,1%, ɛŮ Űɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ˊŬɟɞɡůɑŬ 

ɜŬ ŮɛűŬɜɑɕŮŰŬɘ ůŰɞ ȿɞɡɝŮɛɓɞɨɟɔɞ. ɇɞ ɛŮɟɑ-

ŭɘɞ Űɖɠ Ɂȷ Ⱥɡɟɩˊɖɠ (ɧˊɞɡ ůɡɔəŮɜŰɟɩɜŮŰŬɘ 

əŬɘ ɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞɠ Ŭɟɘɗɛɧɠ ɡˊɖɟŮůɘŬəɩɜ ɛɞ-

ɜɎŭɤɜ əŬɘ ˊɟɞůɤˊɘəɞɨ) ůŰɘɠ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ əŬɘ 

ůŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ŮɝɤŰŮɟɘəɞɨ ŮɑɜŬɘ Ŭəɧɛɖ ɛŮɔŬɚɨ-

ŰŮɟɞ (90,6% əŬɘ 84,6% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.6). 

ȼ əŮɟŭɞűɞɟɑŬ Ŭˊɧ Űɘɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɏɠ ɗɡɔŬŰɟɘəɏɠ əŬɘ ɡˊɞəŬŰŬůŰɐɛŬŰŬ ůŰɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɎ ůŮ 380 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ əŬɘ ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨŮɘ Űɞ 8,6% Űɤɜ əŮɟŭɩɜ ˊɟɞ űɧɟɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ 

ɞɛɑɚɤɜ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ. ɀŮɔɎɚɖ ůɡɛɓɞɚɐ ŮɑɢŬɜ ɞɘ ɗɡɔŬŰɟɘəɏɠ ůŰɖɜ Ⱦɨˊɟɞ əŬɘ Űɖ ȸɞɡɚ-

ɔŬɟɑŬ əŬɘ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ ɞɘ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ ůŰɖɜ ȷɑɔɡˊŰɞ, Űɖ ȹɖɛɞəɟŬŰɑŬ Űɖɠ ȸɧɟŮɘŬɠ ɀŬəŮŭɞɜɑŬɠ, 

Űɖ ɅɞɡɛŬɜɑŬ əŬɘ Űɞ ȿɞɡɝŮɛɓɞɨɟɔɞ.  

ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ůŮ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ65 ŬɜɐɚɗŬɜ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ůŮ 570 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 700 ŮəŬŰ. 

Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 (ɛŮɘɤɛɏɜŬ əŬŰɎ 18,6% ůŮ ůɡɔəɟɑůɘɛɖ ɓɎůɖ66), ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɜŰŬɠ 

Űɞ 3,1% Űɞɡ ŭŬɜŮɘŬəɞɨ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ. ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ŭŬɜŮɑɤɜ ůŮ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ 

ŬɜɎ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 2,4% ɔɘŬ ŰŬ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɎ, 5,7% ɔɘŬ ŰŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ əŬɘ 

 
60 ȼ ɗɡɔŬŰɟɘəɐ Űɖɠ Alpha Bank Albania ˊɤɚɐɗɖəŮ ůŰɖɜ ɞɡɔɔɟɘəɐ OTP Bank.  
61 ȼ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ Űɖɠ Eurobank ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŬɜɏɚɗŮɘ Ŭˊɧ Űɞ 12,6% ůŰɞ 29,2% Űɞɡ ɛŮŰɞɢɘəɞɨ əŮűŬɚŬɑɞɡ Űɖɠ Ⱥɚɚɖɜɘəɐɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ.  
62 ȺˊɘˊɟɞůɗɏŰɤɠ, Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2023 ɖ Eurobank ŬɜŬəɞɑɜɤůŮ ůɡɛűɤɜɑŬ ɔɘŬ Űɖɜ ˊɩɚɖůɖ Űɖɠ Eurobank Direktna ůŰɖ ɆŮɟɓɑŬ ůŰɖɜ 

AIK  Banka Beograd.  
63 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŮˊɞˊŰɘəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊɞɡ ɡˊɞɓɎɚɚɞɜŰŬɘ ɔɘŬ Űɖ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ůŰɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ ɛɏůɤ ɡˊɞəŬ-
ŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ əŬɘ ɗɡɔŬŰɟɘəɩɜ ŮŰŬɘɟɘɩɜ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ɄɟɎɝɖɠ ȹɘɞɘəɖŰɐ 2651/20.01.2012. ȼ ŬɜɎɚɡůɖ ůŰɖɜ ŮɜɧŰɖŰŬ ŬɡŰɐ ŬűɞɟɎ 

ɛɧɜɞ Űɘɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɏɠ ɗɡɔŬŰɟɘəɏɠ əŬɘ ɡˊɞəŬŰŬůŰɐɛŬŰŬ ůŰɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ. 
64 ȼ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŰɖ Ɂȷ Ⱥɡɟɩˊɖ ŬűɞɟɎ Űɘɠ Ůɝɐɠ ɢɩɟŮɠ: ȷɚɓŬɜɑŬ, ȸɞɡɚɔŬɟɑŬ, ȹɖɛɞəɟŬŰɑŬ Űɖɠ ȸɧɟŮɘŬɠ 

ɀŬəŮŭɞɜɑŬɠ, Ⱦɨˊɟɞ, ɅɞɡɛŬɜɑŬ əŬɘ ɆŮɟɓɑŬ.  
65 ȹɎɜŮɘŬ ůŮ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ Ɏɜɤ Űɤɜ 90 ɖɛŮɟɩɜ. 
66 ũɘŬ ɚɧɔɞɡɠ ůɡɔəɟɘůɘɛɧŰɖŰŬɠ ŭŮɜ ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ɡˊɧɣɖ ŰŬ ɛŮɔɏɗɖ Űɖɠ Alpha Bank Albania ɔɘŬ Űɞ 2021, Ŭˊɧ Űɖɜ ɞˊɞɑŬ ɖ ŰɟɎˊŮɕŬ 

ŬˊɞŮˊɏɜŭɡůŮ Űɞ 2022.   

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .23  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ŰȌȏ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ 
ŰȍŬɸŮȃȆȇȗȊ ȌȉǿȈȒȊ ůŰȌ ŮȋȒŰŮȍȆȇȕ (ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022, 
ɸȌůȌůŰǼ %)  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ůŮ 3,2% ɔɘŬ ŰŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ. ɇŬ ŭɎɜŮɘŬ ůŮ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ əŬŰɎ 30,1% ɔɘŬ ŰŬ 

ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ, əŬŰɎ 5,1% ɔɘŬ ŰŬ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ əŬŰɎ 4,9% ɔɘŬ ŰŬ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ 

ŭɎɜŮɘŬ ůŮ ůɡɔəɟɑůɘɛɖ ɓɎůɖ. ɇɞ ˊɞůɞůŰɧ əɎɚɡɣɖɠ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ůŮ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ Ŭˊɧ ůɡůůɤɟŮɡ-

ɛɏɜŮɠ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ 82% (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 76%).  

ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ŭɎɜŮɘŬ ˊɟɞɠ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ ŬɡɝɐɗɖəŮ ɞɟɘŬəɎ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 

2022: 71,1%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 70,9%). ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, Űɧůɞ ɞɘ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ ɧůɞ əŬɘ ɞɘ ɢɞɟɖɔɐ-

ůŮɘɠ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ 4% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 ůŮ ůɡɔəɟɑůɘɛɖ ɓɎůɖ. 

Ƀɘ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ɔɘŬ Űɘɠ ŭɘŮɗɜŮɑɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ ůŰɖɜ ˊŬɟɞɨůŬ ůɡɔəɡɟɑŬ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ Ŭ-

ɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬ, ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ Űɞɡɠ Ŭɡɝɖɛɏɜɞɡɠ ɔŮɤˊɞɚɘŰɘəɞɨɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ, Űɖɜ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ 

Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ ůŮ ˊɞɚɚɏɠ ŮɡɟɤˊŬɥəɏɠ ɢɩɟŮɠ əŬɘ Űɖ ůɡůŰŬɚŰɘəɐ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ 

Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ əŬɘ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ, ɤůŰɧůɞ, ɧŰɘ ɞɘ ŭɘŮɗɜŮɑɠ ŭɟŬůŰɖ-

ɟɘɧŰɖŰŮɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ůɡɛɓɎɚɚɞɡɜ ůŰɖ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ˊɖɔɩɜ Ůůɧŭɤɜ 

Űɞɡɠ əŬɘ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ůɡɔəɏɜŰɟɤůɖɠ. 

3. ȷɁŪȺȾɇȽȾɃɇȼɇȷ 

3.1 ȷɄɃȹɃɇȽȾɃɇȼɇȷ  

ɇɞ 2022 ɞɘ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ əŬŰɏɔɟŬɣŬɜ əɏɟŭɖ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧɟɞɡɠ əŬɘ ŭɘŬəɞˊŰɧɛŮɜŮɠ ŭɟŬůŰɖ-

ɟɘɧŰɖŰŮɠ ɨɣɞɡɠ 3,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɏɜŬɜŰɘ ɕɖɛɘɩɜ 4,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 2021 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ III.7), Ůˊɘ-

ůŰɟɏűɞɜŰŬɠ ůŰɖɜ əŮɟŭɞűɞɟɑŬ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ ŭɨɞ ɕɖɛɘɞɔɧɜŮɠ ɢɟɐůŮɘɠ. ɆŰɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ ŬɡŰɐ ůɡɜɏɓŬɚŬɜ 

əŬɗɞɟɘůŰɘəɎ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɛɖ ŮˊŬɜŬɚŬɛɓŬɜɧɛŮɜɤɜ Ůůɧŭɤɜ əŬɗɩɠ əŬɘ ɞ ůɢɖɛŬŰɘůɛɧɠ ɛŮɘɤɛɏ-

ɜɤɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ ɔɘŬ Űɞɜ ˊɘůŰɤŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.24). 

 

ǲǿȊŬȇŬȎ III .6 ǦŬůȆȇǼ ȉŮȂǽȅȄ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȆȇȗȊ ȌȉǿȈȒȊ ůŰȌ ŮȋȒŰŮȍȆȇȕ (ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022) 

(ɸȌůǼ ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

ǷȗȍŮȎ ǨȊŮȍȂȄŰȆȇȕ 
ǧǼȊŮȆŬ (ɸȍȆȊ 
Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ) 

ǧǼȊŮȆŬ ůŮ ȇŬ-
ȅȏůŰǽȍȄůȄ  

ǲȌůȌůŰȕ ŭŬ-

ȊŮǿȒȊ ůŮ ȇŬȅȏ-
ůŰǽȍȄůȄ 

ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ 
ǥȍȆȅȉȕȎ ȇŬŰŬ-
ůŰȄȉǼŰȒȊ 

ǥȍȆȅȉȕȎ ɸȍȌ-
ůȒɸȆȇȌȖ 

 

ǯǥ ǨȏȍȗɸȄ 29.481  15.349  549  3,6%  23.125  505  8.375   

ǦȌȏȈȂŬȍǿŬ 8.363 5.326 203 3,8% 6.996 192 3.014  

ǧȄȉȌȇȍŬŰǿŬ ŰȄȎ 
ǦȕȍŮȆŬȎ 
ǮŬȇŮŭȌȊǿŬȎ 

2.014 1.475 86 5,8% 1.535 62 942  

ǬȖɸȍȌȎ 12.255 3.807 122 3,2% 9.929 23 1.002  

ǳȌȏȉŬȊǿŬ 4.269 3.011 54 1,8% 3.034 133 1.947  

ǴŮȍȁǿŬ 2.580 1.730 84 4,9% 1.630 95 1.470  

ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌ-
ȊȌȉȆȇǼ ȇǽȊŰȍŬ 

5.295  2.780  20  0,7%  2.385  4 186   

ũŮȍȉŬȊǿŬ 712 466 1 0,2% 108 1 14  

ǪȊ. ǦŬůǿȈŮȆȌ 523 367 0 0,0% 429 1 66  

ǭȌȏȋŮȉȁȌȖȍȂȌ 4.060 1.947 19 1,0% 1.848 2 106  

ǭȌȆɸǽȎ ȐȗȍŮȎ1 248  5 1 20,3%  4 2 80   

ǴǶǯǱǭǱ 35.024  18.134  570  3,1%  25.514  511  8.641   

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

1 ǱȆ ȈȌȆɸǽȎ ȐȗȍŮȎ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȏȊ ŰȄȊ ǥǿȂȏɸŰȌ ȇŬȆ ŰȄ ǮǼȈŰŬ. 



   

 

ȰəɗŮůɖ 

ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ 

ɀɎɘɞɠ 2023 

 

 66  

ǲǿȊŬȇŬȎ III .7 ǥɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ȐȍǾůŮȒȎ ŰȌȏ ŮȈȈȄȊȆȇȌȖ ŰȍŬɸŮȃȆȇȌȖ ŰȌȉǽŬ 

(ɸȌůǼ ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

  2021  2022  ǮŮŰŬȁȌȈǾ (%) 

ǭŮȆŰȌȏȍȂȆȇǼ ǽůȌŭŬ 8.610  10.715  24,4  

ǬŬȅŬȍǼ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ŰȕȇȌȏȎ 5.510 5.842 6,0 

- ǞůȌŭŬ Ŭɸȕ ŰȕȇȌȏȎ 7.133 7.752 8,7 

- ǞȋȌŭŬ ŰȕȇȒȊ -1.623 -1.910 17,7 

ǬŬȅŬȍǼ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ȉȄ ŰȌȇȌűȕȍŮȎ ŮȍȂŬůǿŮȎ 3.100 4.872 57,2 

- ǬŬȅŬȍǼ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ɸȍȌȉǾȅŮȆŮȎ 1.512 1.712 13,2 

- ǞůȌŭŬ Ŭɸȕ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ɸȍǼȋŮȆȎ 942 2.076 >100 

- ǭȌȆɸǼ ǽůȌŭŬ 646 1.085 68,0 

ǭŮȆŰȌȏȍȂȆȇǼ ǽȋȌŭŬ -4.194  -4.042  -3,6  

ǧŬɸǼȊŮȎ ɸȍȌůȒɸȆȇȌȖ -2.010 -1.883 -6,3 

ǧȆȌȆȇȄŰȆȇǼ ǽȋȌŭŬ -1.605 -1.561 -2,7 

ǥɸȌůȁǽůŮȆȎ -578 -598 3,5 

ǬŬȅŬȍǼ ǽůȌŭŬ (ȈŮȆŰȌȏȍȂȆȇǼ ǽůȌŭŬ ï ȈŮȆŰȌȏȍȂȆȇǼ ǽȋȌŭŬ) 4.416  6.673  51,1  

ǲȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ȂȆŬ ŰȌȊ ɸȆůŰȒŰȆȇȕ ȇǿȊŭȏȊȌ -8.519 -1.684 -80,2 

ǭȌȆɸǽȎ ȃȄȉǿŮȎ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ  -239 -383 60,3 

ǮȄ ŮɸŬȊŬȈŬȉȁŬȊȕȉŮȊŬ ȇǽȍŭȄ/ȃȄȉǿŮȎ -85 -118 38,8 

ǬǽȍŭȄ(+)/ǩȄȉǿŮȎ (-) ɸȍȌ űȕȍȒȊ -4.427  4.488  -  

ūȕȍȌȆ -440 -1.161 >100 

ǬǽȍŭȄ(+)/ǩȄȉǿŮȎ(-) Ŭɸȕ ŭȆŬȇȌɸŰȕȉŮȊŮȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŮȎ 45 298 >100 

ǬǽȍŭȄ(+)/ǩȄȉǿŮȎ (-) ȉŮŰǼ Ŭɸȕ űȕȍȌȏȎ -4.822  3.625  -  

ǲȄȂǾ: ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ȂȆŬ ŰȆȎ ŰǽůůŮȍȆȎ ůȄȉŬȊŰȆȇǽȎ ŰȍǼɸŮȃŮȎ (SIs) ȇŬȆ ŮɸȌɸŰȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ȂȆŬ ŰȆȎ ȈȆȂȕŰŮȍȌ ůȄȉŬȊŰȆȇǽȎ ŰȍǼɸŮȃŮȎ (LSIs). 
 

 

ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ 2022 ŰŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɎ ɏůɞŭŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ 24,4% 

ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021. ɇŬ əŬɗŬɟɎ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ 6,0%, əŬɗɩɠ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ 

Ůůɧŭɤɜ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ ůŮ ŬˊɧɚɡŰɞ ɛɏɔŮɗɞɠ ɐŰŬɜ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Ŭˊɧ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ Ůɝɧŭɤɜ ɔɘŬ Űɧ-

əɞɡɠ. Ʉɘɞ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ŰŬ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ 8,7% ůŮ ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ, ŮˊɖɟŮŬ-

ůɛɏɜŬ Űɧůɞ Ŭˊɧ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ɧůɞ əŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊɘůŰɤŰɘəɐ ŮˊɏəŰŬůɖ ˊɞɡ 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ III .24  ǮŮŰŬȁȌȈǾ ȉŮȂŮȅȗȊ ȇŬŰǼůŰŬůȄȎ ŬɸȌŰŮȈŮůȉǼŰȒȊ ȐȍǾůŮȒȎ (2021 ï 2022)  

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ůɖɛŮɘɩɗɖəŮ Űɞ 2022. ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ Ůɝɧŭɤɜ ɔɘŬ Űɧəɞɡɠ ɐŰŬɜ ŰŬɢɨŰŮɟɖ, ŬɜŮɟɢɧɛŮɜɖ 

ůŮ 17,7%, əɡɟɑɤɠ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ ŮˊŬəɧɚɞɡɗɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ɛɏůɤ ɏəŭɞ-

ůɖɠ ɞɛɞɚɞɔɘɩɜ əŬɘ ůŮ ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ɓŬɗɛɧ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, Űɞ əŬɗŬɟɧ 

ŮˊɘŰɞəɘŬəɧ ˊŮɟɘɗɩɟɘɞ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 1,8%, Ŭɡɝɖɛɏɜɞ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021, ˊŬɟŬɛɏɜɞɜŰŬɠ 

ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ Ŭˊɧ Űɞ ɛɏůɞ ɧɟɞ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ůŰɖɜ ɇɟŬˊŮɕɘəɐ Ȱɜɤůɖ ˊɞɡ ŮˊɞˊŰŮɨɞɜŰŬɘ 

ɎɛŮůŬ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ (ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ɓɚ. ɄɚŬɑůɘɞ ȽȽȽ.2). 

ɄɚŬɑůɘɞ III .2 Ⱥɝɏɚɘɝɖ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŮ ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ əŬɘ Űɖ 

ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ1  

ɇɞ ɜɏɞ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ˊɞɡ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮˊɑŭɟŬůɖ əŬɗɞɟɘůŰɘəɩɜ ˊŬ-

ɟŬɔɧɜŰɤɜ əŬɘ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ, ɧˊɤɠ ɞ ůɡɜŮɢɘɕɧɛŮɜɞɠ ˊɧɚŮɛɞɠ ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ, ɖ ɟŬɔŭŬɑŬ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ 

ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ əŬɘ ɖ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, ŮˊɏŭɟŬůůŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ůŰɞ əɧ-

ůŰɞɠ ɢɞɟɐɔɖůɖɠ ŭŬɜŮɑɤɜ əŬɘ Űɖɜ Ŭˊɧŭɞůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ Űɤɜ ŰɟŬ-

ˊŮɕɩɜ ɛŮŰŬɓɚɐɗɖəŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ŬəɞɚɞɡɗɩɜŰŬɠ Űɖɜ ŰɎůɖ ˊɞɡ ŭɖɛɘɞɡɟɔɐɗɖəŮ Ŭˊɧ Űɘɠ ŭɘŬŭɞɢɘəɏɠ 

ŬɡɝɐůŮɘɠ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ ůɤɟŮɡŰɘəɎ 375 ɛ.ɓ. ɛɏɢɟɘ 

11.05.2023. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ŮɑɜŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɢɟɐůɘɛɖ ɛɘŬ ˊŮɟɘɔɟŬűɘəɐ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ɛɏůɤɜ 

ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ŬɜɎ ɢɩɟŬ ŬɜŬűɞɟɘəɎ Űɧůɞ ɛŮ ŰŬ ɜɏŬ ŭɎɜŮɘŬ/əŬŰŬɗɏůŮɘɠ ɧůɞ əŬɘ ɛŮ ŰŬ 

ɡűɘůŰɎɛŮɜŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ/ŭŬɜŮɑɤɜ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022 əŬɘ Űɞɡɠ ˊɟɩŰɞɡɠ 

ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2023.  

ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖ ɛŮɗɞŭɞɚɞɔɑŬ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ŰŬ ɛɏůŬ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜŬ 

ŮˊɘŰɧəɘŬ Űɤɜ ɜɏɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ/ŭŬɜŮɑɤɜ ɡˊɞɚɞɔɑɕɞɜŰŬɘ ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ ŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ ůŰɞ 

ɛɐɜŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜŬ ɛŮ Űɞɜ ɛɏůɞ ɧɟɞ Űɤɜ ɡˊɞɚɞɑˊɤɜ Űɞɡ ŰŮɚŮɡŰŬɑɞɡ 12ɛɐɜɞɡ Űɤɜ ɡűɘ-

ůŰɎɛŮɜɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ/ŭŬɜŮɑɤɜ. ɇŬ ɛɏůŬ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ Űɤɜ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ əŬŰŬɗɏ-

ůŮɤɜ/ŭŬɜŮɑɤɜ ɡˊɞɚɞɔɑɕɞɜŰŬɘ ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ ŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ ůŰɞ ɛɐɜŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜŬ 

ɛŮ Űɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ Űɤɜ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ/ŭŬɜŮɑɤɜ ůŰɞ ɛɐɜŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ. 

Ɉ́ Ɏɟɢɞɡɜ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŭɘŬűɞɟɏɠ ůŰɖɜ əŬŰɎŰŬɝɖ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ ɛŮ ŰŬ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ/ɢŬɛɖɚɧŰŮɟŬ ŮˊɘŰɧ-

əɘŬ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬɘ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬɜɎɚɞɔŬ ɛŮ Űɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ, Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ, Űɞ ůəɞˊɧ əŬɘ ɚɞɘˊɎ ɢŬɟŬ-

əŰɖɟɘůŰɘəɎ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ï ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ ï ɛŮ Űɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ, Űɞ əɧůŰɞɠ 

ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ, Űɞ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɧ/ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɧ/ əŬŰŬɗŮŰɘəɧ ˊɟɞűɑɚ, ə.ɚˊ. (ˊ.ɢ. ůŰɖɜ ȷɡůŰɟɑŬ 

ɡˊɎɟɢɞɡɜ ŮɚɎɢɘůŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ɢɤɟɑɠ ůɡɛűɤɜɖɛɏɜɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Ůɜɩ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ŰŬ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟŬ ŭɎ-

ɜŮɘŬ ŮɑɜŬɘ ɢɤɟɑɠ ůɡɛűɤɜɖɛɏɜɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ŬɡɝɎɜŮɘ Űɞ ɛɏůɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ Űɤɜ 

ŭŬɜŮɑɤɜ). Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɔɘŬ Űɖɜ ɞɟɗɧŰŮɟɖ ŬɜɎɔɜɤůɖ Űɖɠ ˊŬɟŬəɎŰɤ ˊŮɟɘɔɟŬűɘəɐɠ ůɡɔəɟɘŰɘəɐɠ ŬɜɎ-

ɚɡůɖɠ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ŬəɧɛŬ ɜŬ ɚɖűɗɞɨɜ əɎˊɞɘŮɠ Ůˊɘˊɚɏɞɜ ˊŬɟɎɛŮŰɟɞɘ, ɧˊɤɠ Űɞ ůɖɛŮɑɞ ŬűŮŰɖɟɑŬɠ 

(cliff  effect) Ŭˊɧ Űɞ ɞˊɞɑɞ ɝŮəɑɜɖůŮ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ (ˊ.ɢ. ůŮ əɎˊɞɘŮɠ ɢɩɟŮɠ 

Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ ɐŰŬɜ ŬɟɜɖŰɘəɎ ɔɘŬ ɛŮɔɎɚɞ ŭɘɎůŰɖɛŬ), Űɞ əɧůŰɞɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, 

əŬɗɩɠ əŬɘ ɖ əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ ůŰɖɜ ŬˊɞŰɨˊɤůɖ Űɤɜ ɛɏůɤɜ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŮ 

ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ ŬɛŮůɧŰŮɟɖ ŮɜůɤɛɎŰɤůɖ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ŬɜŬűɞɟɎɠ (ˊ.ɢ. Euribor) ůŰŬ ˊɟɞɥɧɜŰŬ ɢɞ-

ɟɖɔɐůŮɤɜ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Ůɜɩ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ ŬɜŰŬɜŬəɚɎŰŬɘ ɎɛŮůŬ 

ůɢŮŭɧɜ ůŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ ɢɞɟɖɔɐůŮɤɜ, ɖ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ůŰɘɠ ˊɟɞɗŮůɛɘŬəɏɠ 

əŬŰŬɗɏůŮɘɠ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ űŬɜŮɑ ůŰɞɡɠ ŮˊɧɛŮɜɞɡɠ ɛɐɜŮɠ. ȼ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ Ůɝɏɚɘɝɖ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ 

ůŰɞ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɢŬɛɖɚɧ əɧůŰɞɠ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ŰŬɛɘŮɡŰɖɟɑɞɡ əŬɘ ɧɣŮɤɠ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ 

ɚɧɔɤ Űɤɜ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɩɜ Űɞɡɠ, ŰɘɛɞɚɞɔɞɨɜŰŬɘ ůŮ ɧɚɖ Űɖɜ Ⱥɡɟɩˊɖ ˊɞɚɨ ɢŬɛɖɚɎ ï ˊɟŬəŰɘəɎ 

əɞɜŰɎ ůŰɞ 0% ï əŬɘ ɖ ɛŮɟɘəɐ ɛŮŰŬŰɟɞˊɐ Űɞɡɠ ůŮ ˊɟɞɗŮůɛɘŬəɏɠ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ ɎɟɢɘůŮ ˊɟɘɜ ɛɧɚɘɠ 

ɚɑɔɞɡɠ ɛɐɜŮɠ əŬɘ ŮɑɜŬɘ ŬəɧɛŬ ůŮ Ůɝɏɚɘɝɖ, Űɧůɞ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɧůɞ əŬɘ ůŰɖɜ Ůɡɟɤɕɩɜɖ.  
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ȺˊɘŰɧəɘŬ ɜɏɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ/əŬŰŬɗɏůŮɤɜ 

ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022 əŬɘ Űɞɡɠ ˊɟɩŰɞɡɠ 

ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2023, ŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ ɜɏɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ  

ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ŮɑɜŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɡɣɖɚɧŰŮɟɤɜ 

ůŰɖ ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ. ɀŮŰɎ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ Űɞɡ 2022, 

Űɞ Ůɜ ɚɧɔɤ ɛɏůɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ 

ȺɚɚɎŭŬ ɓɟɑůəŮŰŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ Űɟɘɩɜ ɡɣɖɚɧŰŮ-

ɟɤɜ ɗɏůŮɤɜ əŬɘ Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ 2023 ŭɘŬɛɞɟ-

űɩɗɖəŮ ůŮ 5,57%. ȼ ŭɘɎɛŮůɞɠ əŬɘ ɖ ɛɏůɖ 

ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɖ Űɘɛɐ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ 

Ůɡɟɩ ŮɑɜŬɘ 4,41% əŬɘ 3,93% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ, Ůɜɩ ɖ 

ŮɚɎɢɘůŰɖ əŬɘ ɛɏɔɘůŰɖ Űɘɛɐ ˊŬɟŬŰɖɟɞɨɜŰŬɘ ůŰɖ 

ũŬɚɚɑŬ (3,15%) əŬɘ Űɖ ɀɎɚŰŬ (5,81%), ŬɜŰɑ-

ůŰɞɘɢŬ. 

ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ ɜɏɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŰɖɜ 

ȺɚɚɎŭŬ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022 əŬɘ Űɞɡɠ 

ˊɟɩŰɞɡɠ ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2023 ŮɑɜŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɢŬ-

ɛɖɚɧŰŮɟɤɜ ůŰɖɜ Ůɡɟɤɕɩɜɖ. ɀŮŰɎ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ 

Űɞɡ 2022, Űɞ ɛɏůɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ɜɏɤɜ 

əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ŮɑɜŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɤɜ Ů-

ˊɘŰɞəɑɤɜ əŬɘ Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023 ŭɘŬɛɞɟ-

űɩɗɖəŮ ůŮ 0,21%. ȼ ŭɘɎɛŮůɞɠ əŬɘ ɖ ɛɏůɖ 

ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɖ Űɘɛɐ ɔɘŬ Űɘɠ ɢɩɟŮɠ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ 

Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023 ŮɑɜŬɘ 0,27% əŬɘ 0,6%, 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ůŮ ɏɝɘ ɢɩ-

ɟŮɠ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ ˊɟɞůűɏɟɞɜŰŬɘ ɢŬɛɖɚɎ 

ŮˊɘŰɧəɘŬ ɜɏɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ (ɛŮŰŬɝɨ 0,12-0,18%), Ůɜɩ ɖ ŮɚɎɢɘůŰɖ əŬɘ ɛɏɔɘůŰɖ Űɘɛɐ ˊŬɟŬŰɖɟɞɨ-

ɜŰŬɘ ůŰɖɜ ȽɟɚŬɜŭɑŬ (0,12%) əŬɘ Űɖ ũŬɚɚɑŬ (1,27%), ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 1 ǬŬŰŬȊȌȉǾ ŮɸȆŰȌȇǿȒȊ ȊǽȒȊ ȇŬŰŬȅǽ-
ůŮȒȊ ȇŬȆ ȊǽȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ůŰȆȎ ȐȗȍŮȎ ŰȄȎ ȃȗȊȄȎ ŰȌȏ 
Ůȏȍȗ 

(ɸȌůȌůŰǼ % ) 

 

 

 
 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɋɠ Ůə ŰɞɨŰɞɡ, Űɞ ́ Ůɟɘɗɩɟɘɞ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ (spread) 

ɛŮŰŬɝɨ ɜɏɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ əŬɘ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ŮɑɜŬɘ 

ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɡɣɖɚɧŰŮɟɤɜ ůŰɖ 

ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ. ɇɞ Ůɜ ɚɧɔɤ ˊŮɟɘɗɩɟɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ 

ȺɚɚɎŭŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 

2023 ůŮ 5,36 ŮəŬŰɞůŰɘŬɑŮɠ ɛɞɜɎŭŮɠ (Ů.ɛ.). ȼ 

ŭɘɎɛŮůɞɠ əŬɘ ɖ ɛɏůɖ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɖ Űɘɛɐ Űɤɜ ɢɤ-

ɟɩɜ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ ŮɑɜŬɘ 4,12 əŬɘ 3,33 

Ů.ɛ., ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ȼ ŮɚɎɢɘůŰɖ əŬɘ ɛɏɔɘůŰɖ Űɘɛɐ 

ˊŬɟŬŰɖɟɞɨɜŰŬɘ ůŰɖ ũŬɚɚɑŬ (1,88 Ů.ɛ.) əŬɘ Űɖ 

ȿŮŰɞɜɑŬ (5,63 Ů.ɛ.), ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. 

 

ȺˊɘŰɧəɘŬ ůŰŬ ɡűɘůŰɎɛŮɜŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ŭŬ-

ɜŮɑɤɜ/əŬŰŬɗɏůŮɤɜ 

ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022 əŬɘ Űɞɡɠ ˊɟɩŰɞɡɠ ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2023, ŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ ůŰŬ ɡűɘůŰɎɛŮɜŬ ɡˊɧ-

ɚɞɘˊŬ ŭŬɜŮɑɤɜ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ŮɑɜŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ 

ɡɣɖɚɧŰŮɟɤɜ ůŰɖ ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ. ɇɞ Ůɜ ɚɧɔɤ 

ɛɏůɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ Űɞ 

ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 

5,52%. ȼ ŭɘɎɛŮůɞɠ əŬɘ ɖ ɛɏůɖ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɖ 

Űɘɛɐ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ ŮɑɜŬɘ 

3,65% əŬɘ 3,14%, ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ȼ ŮɚɎɢɘůŰɖ əŬɘ 

ɛɏɔɘůŰɖ Űɘɛɐ ˊŬɟŬŰɖɟɞɨɜŰŬɘ ůŰɖ ũŬɚɚɑŬ 

(2,16%) əŬɘ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ (5,52%), ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. 

ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ŰŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŰŬ ɡűɘůŰɎ-

ɛŮɜŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ 

Űɞɡ 2022 əŬɘ Űɞɡɠ ˊɟɩŰɞɡɠ ɛɐɜŮɠ Űɞɡ 2023 Ůɑ-

ɜŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɤɜ ůŰɖɜ Ůɡɟɤɕɩɜɖ. 

ɇɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 

0,18%. ȼ ŭɘɎɛŮůɞɠ əŬɘ ɖ ɛɏůɖ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɖ 

Űɘɛɐ ɔɘŬ Űɘɠ ɢɩɟŮɠ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ Űɞ ūŮ-

ɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023 ŮɑɜŬɘ 0,27% əŬɘ 0,58%, Ŭ-

ɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ɆŮ ŮɜɜɏŬ ɢɩɟŮɠ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ 

ŰŬ ɛɏůŬ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ 

ůŰŬ ɡűɘůŰɎɛŮɜŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ŮɑɜŬɘ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟŬ 

Űɞɡ 0,18%. ȼ ŮɚɎɢɘůŰɖ əŬɘ ɛɏɔɘůŰɖ Űɘɛɐ ˊŬɟŬ-

ŰɖɟɞɨɜŰŬɘ ůŰɖɜ Ⱦɨˊɟɞ (0,06%) əŬɘ Űɖ ũŬɚɚɑŬ 

(1,33%) ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 2 ǬŬŰŬȊȌȉǾ ɸŮȍȆȅȒȍǿȒȊ ŮɸȆŰȌȇǿȒȊ 
(spreads ) ȊǽȒȊ ȇŬŰŬȅǽůŮȒȊ ȇŬȆ ȊǽȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ůŰȆȎ 

ȐȗȍŮȎ ŰȄȎ ȃȗȊȄȎ ŰȌȏ Ůȏȍȗ 

(ŮȇŬŰȌůŰȆŬǿŮȎ ȉȌȊǼŭŮȎ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 3 ǬŬŰŬȊȌȉǾ ŮɸȆŰȌȇǿȒȊ ȏűȆůŰǼȉŮȊȒȊ 
ȇŬŰŬȅǽůŮȒȊ ȇŬȆ ŭŬȊŮǿȒȊ ůŰȆȎ ȐȗȍŮȎ ŰȄȎ ȃȗȊȄȎ ŰȌȏ 

Ůȏȍȗ 

(ɸȌůȌůŰǼ % ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɋɠ Ůə ŰɞɨŰɞɡ, Űɞ ́Ůɟɘɗɩɟɘɞ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ (spread) 

ɛŮŰŬɝɨ ŭŬɜŮɑɤɜ əŬɘ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŰŬ ɡűɘůŰɎ-

ɛŮɜŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ŮɑɜŬɘ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ 

ɡɣɖɚɧŰŮɟɤɜ ůŰɖ ɕɩɜɖ Űɞɡ Ůɡɟɩ. ɇɞ Ůɜ ɚɧɔɤ 

ɛɏůɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ 

ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023 ůŮ 

4,93 Ů.ɛ.. ȼ ŭɘɎɛŮůɞɠ əŬɘ ɖ ɛɏůɖ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɖ 

Űɘɛɐ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ ŮɑɜŬɘ 2,85 

Ů.ɛ. əŬɘ 2,34 Ů.ɛ., ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. 

ŪŮŰɘəɐ ůɡɛɓɞɚɐ ůŰɖ ůɡɔəɟɎŰɖůɖ Űɤɜ ŮˊɘŰɞ-

əɑɤɜ Űɤɜ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ůŰɖɜ ŰɟɏɢɞɡůŬ 

űɎůɖ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖɠ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘ-

əɐɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ Ŭˊɧ ŰŬ ɛɏŰɟŬ 

ůŰɐɟɘɝɖɠ ˊɞɡ ŬɜŬəɞɘɜɩɗɖəŬɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ŰɟɎˊŮ-

ɕŮɠ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Űɞ ˊɟɧɔɟŬɛɛŬ ɞɘəŮɘɞɗŮɚɞɨɠ ůŰɐɟɘɝɖɠ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ əŬɘ ɢɟɖɛŬ-

ŰɞŭɞŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɛŮ ůŰŮɔŬůŰɘəɎ ŭɎɜŮɘŬ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ (ɄɟɧɔɟŬɛɛŬ ȺɈȷȿɋɇɋɁ 

ɐ ũȺūɈɅȷ ȽȽȽ) ˊɟɞɓɚɏˊŮɘ Űɖɜ ŮˊɘŭɧŰɖůɖ əŬŰɎ 50% Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɖɠ ɛɖɜɘŬɑŬɠ ŭɧůɖɠ ůŰŮɔŬůŰɘ-

əɞɨ ŭŬɜŮɑɞɡ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ɔɘŬ ŭɘɎůŰɖɛŬ 12 ɛɖɜɩɜ ɛŮ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ Űɖɜ 

30.6.2022 ɛŮ ŭɘŮɡɟɡɛɏɜŬ əɟɘŰɐɟɘŬ ɏɜŰŬɝɖɠ, Ůɜɩ ˊɟɧůűŬŰŬ ŬɜŬəɞɘɜɩɗɖəŮ ˊɟɤŰɞɓɞɡɚɑŬ Űɤɜ Ůɚ-

ɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊɘɓɟɎɓŮɡůɖ Űɤɜ ůɡɜŮˊɩɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ əŬɘ Űɖ ůŰɐɟɘɝɖ ɧɚɤɜ Űɤɜ 

ŮɜɐɛŮɟɤɜ ˊɘůŰɞɨɢɤɜ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɛŮ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ ŬɜŮɝŬɟŰɐŰɤɠ ŭɘɎɟəŮɘŬɠ əŬɘ 

ɜɞɛɑůɛŬŰɞɠ (ɓɚ. ɄɚŬɑůɘɞ IȽ.1 ɄɟɞɔɟɎɛɛŬŰŬ ůŰɐɟɘɝɖɠ ŮɡɎɚɤŰɤɜ ɞűŮɘɚŮŰɩɜ əŬɘ ŬɜŰŬɛɞɘɓɐɠ ůɡ-

ɜŮˊɩɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ ɛŮ ůŰŮɔŬůŰɘəɧ ŭɎɜŮɘɞ əɡɛŬɘɜɧɛŮɜɞɡ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ Űɖɠ ˊŬɟɞɨůŬɠ ɏəɗŮůɖɠ). 

 
1 ȼ ŬɜɎɚɡůɖ ŬűɞɟɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɛɏɢɟɘ Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ 2023.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 4 ǬŬŰŬȊȌȉǾ ɸŮȍȆȅȒȍǿȒȊ ŮɸȆŰȌȇǿȒȊ 
(spreads ) ȏűȆůŰǼȉŮȊȒȊ ȇŬŰŬȅǽůŮȒȊ ȇŬȆ ŭŬȊŮǿȒȊ 

ůŰȆȎ ȐȗȍŮȎ ŰȄȎ ȃȗȊȄȎ ŰȌȏ Ůȏȍȗ 

(ŮȇŬŰȌůŰȆŬǿŮȎ ȉȌȊǼŭŮȎ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɆɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 13,2% ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰŬ əŬɗŬɟɎ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ ˊɟɞɛɐɗŮɘŮɠ, ɛŮ ɗŮŰɘəɐ 

ůɡɛɓɞɚɐ Űɤɜ Ůůɧŭɤɜ Ŭˊɧ ɜɏŮɠ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ, ŭɘŮɜɏɟɔŮɘŬ ˊɚɖɟɤɛɩɜ əŬɘ ɛŮŰŬűɞɟɩɜ əŮ-

űŬɚŬɑɤɜ, ˊɘůŰɤŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ, ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ əŬɘ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐ ŰɟŬˊŮɕɘəɐ. ɇŬ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ 

əɨɟɘŮɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɏɠ ŮɟɔŬůɑŮɠ (ŭɖɚŬŭɐ ŰŬ əŬɗŬɟɎ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ əŬɘ ˊɟɞɛɐɗŮɘŮɠ) ŬɡɝɐɗɖəŬɜ 

əŬŰɎ 7,6%. ȽŭɘŬɑŰŮɟŬ ɛŮɔɎɚɖ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 120,3% ŮɛűɎɜɘůŬɜ ŰŬ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ 

ˊɟɎɝŮɘɠ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ˊɟɞɐɚɗŬɜ Ŭˊɧ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ůŮ ɞɛɧɚɞɔŬ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ əŬɗɩɠ əŬɘ əɏɟŭɖ 

Ŭˊɧ ˊŬɟɎɔɤɔŬ əŬɘ ˊɟɞɥɧɜŰŬ ŬɜŰɘůŰɎɗɛɘůɖɠ əɘɜŭɨɜɞɡ. ɇŬ ɚɞɘˊɎ ɏůɞŭŬ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ Ůˊɑůɖɠ əŬŰɎ 

68,0%, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ əŬŰŬɔɟŬűɐɠ əŮɟŭɩɜ Ŭˊɧ Űɖɜ Ŭˊɧůɢɘůɖ əŬɘ ˊɩɚɖůɖ Űɞɡ əɚɎŭɞɡ Ŭˊɞŭɞ-

ɢɐɠ əŬɟŰɩɜ əŬɘ ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɐɠ əŬɘ Ŭˊɧ Űɘɠ ŰɏůůŮɟɘɠ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ. Ⱥ-

ˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ŰŬ ɛɖ ŮˊŬɜŬɚŬɛɓŬɜɧɛŮɜŬ ɏůɞŭŬ, ɧˊɤɠ ŰŬ əɏɟŭɖ Ŭˊɧ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ˊɟɎ-

ɝŮɘɠ əŬɘ ŰŬ əɏɟŭɖ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊɩɚɖůɖ Űɞɡ əɚɎŭɞɡ Ŭˊɞŭɞɢɐɠ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɐɠ, ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɘ ůŮ 

ˊŮɟɑˊɞɡ 3,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɜŰŬɠ Űɞ 29,3% Űɤɜ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɩɜ Ůůɧŭɤɜ Űɞɡ 2022.  

ɇŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɎ ɏɝɞŭŬ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ əŬŰɎ 3,6%, əɡɟɑɤɠ ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɤɜ ŭŬˊŬɜɩɜ ˊɟɞůɤ-

ˊɘəɞɨ ɤɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ ɡɚɞˊɞɑɖůɖɠ ˊɟɞɔɟŬɛɛɎŰɤɜ ɞɘəŮɘɞɗŮɚɞɨɠ Ŭˊɞɢɩɟɖůɖɠ ˊɟɞůɤˊɘəɞɨ ŰŬ 

ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜŬ ɏŰɖ əŬɘ Űɖɠ əŬŰŬɔɟŬűɐɠ ɏəŰŬəŰɤɜ Ůɝɧŭɤɜ ŮŰŬɘɟɘəɞɨ ɛŮŰŬůɢɖɛŬŰɘůɛɞɨ Űɞ 2021. 

Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɞɘ ŬˊɞůɓɏůŮɘɠ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əɡɟɑɤɠ ɤɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ Ɏɡɚɤɜ ˊŮɟɘɞɡůɘŬ-

əɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ɚɧɔɤ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ůŮ ɡˊɞŭɞɛɏɠ ˊɚɖɟɞűɞɟɘəɐɠ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ŮˊɘŰɎɢɡɜůɖɠ Űɞɡ 

ɣɖűɘŬəɞɨ ɛŮŰŬůɢɖɛŬŰɘůɛɞɨ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, Űɞ 2022 ɓŮɚŰɘɩɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ŬˊɞŰŮɚŮ-

ůɛŬŰɘəɧŰɖŰŬɠ (ɚɧɔɞɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɩɜ Ůɝɧŭɤɜ ˊɟɞɠ ɏůɞŭŬ ï cost-to-income ratio) Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ 
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ŰɟŬˊŮɕɩɜ (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 37,7%, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 48,7%), ˊŬɟŬɛɏɜɞɜŰŬɠ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɢŬɛɖ-

ɚɧŰŮɟɞɠ Ŭˊɧ Űɞɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɧ ɛɏůɞ ɧɟɞ (61,2%, ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ ȽȽȽ.8).  

ɇɞ əɧůŰɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ (cost of credit risk) 67 ŬˊɞəɚɘɛŬəɩɗɖəŮ Űɞ 2022. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, 

ůɢɖɛŬŰɑůŰɖəŬɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ ɔɘŬ Űɞɜ ˊɘůŰɤŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ɨɣɞɡɠ 1,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɏɜŬɜŰɘ 

8,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 2021. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɛŮɔɎɚɞ ɛɏɟɞɠ Űɤɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ Űɞɡ 2021 ůɢŮŰɘɕɧŰŬɜ 

ɛŮ Űɖɜ ˊɩɚɖůɖ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ ɀȺȹ. 

ɋɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ ɧɚɤɜ Űɤɜ ˊŬɟŬˊɎɜɤ, ɞɘ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɑ ɧɛɘɚɞɘ əŬŰɏɔɟŬɣŬɜ əɏɟŭɖ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧɟɞɡɠ 

əŬɘ ŭɘŬəɞˊŰɧɛŮɜŮɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ əŬɘ ɞɘ ŭŮɑəŰŮɠ ŬˊɞŭɞŰɘəɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (Return on 

Assets ï RoA) əŬɘ Űɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ (Return on Equity ï RoE) Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ Ŭɜɐɚ-

ɗŬɜ ůŮ 1,1% əŬɘ 13,4% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ.  

ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɘɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ɔɘŬ Űɖɜ əŮɟŭɞűɞɟɑŬ, ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɤɜ ɞɟɔŬɜɘəɩɜ 

Ůůɧŭɤɜ Űɞ 2023, ɤůŰɧůɞ ɡˊɎɟɢɞɡɜ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ. ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŬ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ 

ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɘɠ ɜɏŮɠ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ əɡɟɑɤɠ ˊɟɞɠ Űɘɠ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ Ŭɝɘɞˊɞɑɖůɖɠ Űɤɜ ˊɧɟɤɜ Űɞɡ ɀɖɢŬɜɘůɛɞɨ ȷɜɎəŬɛɣɖɠ əŬɘ ȷɜɗŮəŰɘ-

əɧŰɖŰŬɠ (RRF), ɗŬ ŮɜɘůɢɨůŮɘ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ŰŬ əŬɗŬɟɎ ɏůɞŭŬ Űɧəɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ.68 ɋůŰɧůɞ, ɛŮůɞ-

ˊɟɧɗŮůɛŬ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŬɡɝɖɗŮɑ Űɞ əɧůŰɞɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ɚɧɔɤ ŬűŮɜɧɠ Űɖɠ 

ůŰŬŭɘŬəɐɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬɘ ŬűŮŰɏɟɞɡ Űɞɡ Ŭɡɝɖɛɏɜɞɡ əɧůŰɞɡɠ ɏəŭɞůɖɠ 

ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ (ˊ.ɢ. MREL). ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ɖ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɖɠ 

ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ, ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ˊŬɟŬɔɤɔɐɠ əŬɘ ɖ ɛŮɑɤůɖ ůŰɞ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɧ 

ŭɘŬɗɏůɘɛɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ 

Űɤɜ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ, ɗŬ ŬůəɐůŮɘ ˊɘɏůŮɘɠ ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐ əŬŰɎůŰŬůɖ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ 

 
67 ɇɞ əɧůŰɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ ŮɑɜŬɘ ɞ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ ɢɟɐůɖɠ ɔɘŬ Űɞɜ ˊɘůŰɤŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ ˊɟɞɠ ŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ Űɘɠ 

ůɡůůɤɟŮɡɛɏɜŮɠ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ. 
68 ȼ ɗŮŰɘəɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ ůŰŬ əŬɗŬɟɎ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɏɢŮɘ ɐŭɖ ŬˊɞŰɡˊɤɗŮɑ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ ɓŬɗɛɧ ůŰŬ ɛŮɔɏɗɖ Űɞɡ ŭȭ Űɟɘɛɐɜɞɡ 

Űɞɡ 2022, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŮɑɜŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ Ŭˊɧ ŰŬ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜŬ ŰɟɑɛɖɜŬ, ŭɖɛɘɞɡɟɔɩɜŰŬɠ ɏŰůɘ ɛɘŬ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ ɓɎůɖ ɔɘŬ ŰŬ Ŭˊɞ-

ŰŮɚɏůɛŬŰŬ Űɞɡ 2023.  

ǲǿȊŬȇŬȎ III .8 ǧŮǿȇŰŮȎ ŬɸȌŭȌŰȆȇȕŰȄŰŬȎ ŰȍŬɸŮȃȆȇȗȊ ȌȉǿȈȒȊ  

 (ɸȌůȌůŰǼ %) 

 ǨȈȈǼŭŬ ǵȍŬɸŮȃȆȇǾ ǞȊȒůȄ1 

 
2021  2022  2022  

ǬŬȅŬȍǼ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ŰȕȇȌȏȎ/ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȕ 

(ȇŬȅŬȍȕ ŮɸȆŰȌȇȆŬȇȕ ɸŮȍȆȅȗȍȆȌ) 
1,7 1,8 1,4 

ǭŮȆŰȌȏȍȂȆȇǼ ǽȋȌŭŬ/ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȕ 1,3 1,2 1,2 

ǭŮȆŰȌȏȍȂȆȇǼ ǽȋȌŭŬ/ȈŮȆŰȌȏȍȂȆȇǼ ǽůȌŭŬ  

(ŭŮǿȇŰȄȎ ŬɸȌŰŮȈŮůȉŬŰȆȇȕŰȄŰŬȎ) 
48,7 37,7 61,2 

ǲȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ȂȆŬ ŰȌȊ ɸȆůŰȒŰȆȇȕ ȇǿȊŭȏȊȌ/ŭǼȊŮȆŬ ȉŮŰǼ 
Ŭɸȕ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ (ȇȕůŰȌȎ ɸȆůŰȒŰȆȇȌȖ ȇȆȊŭȖȊȌȏ) 

5,7 1,1 0,5 

ǥɸȌŭȌŰȆȇȕŰȄŰŬ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ2,3  -1,5 1,1 0,5 

ǥɸȌŭȌŰȆȇȕŰȄŰŬ ȆŭǿȒȊ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ2, 3  -20,0 13,4 7,7 

ǲȄȂǽȎ: ǧȄȉȌůȆŮȏȉǽȊŮȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŰȒȊ ŰŮůůǼȍȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ůȄȉŬȊŰȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ ȇŬȆ ŮɸȌɸŰȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ȂȆŬ ŰȆȎ ȈȆȂȕŰŮȍȌ 
ůȄȉŬȊŰȆȇǽȎ ŰȍǼɸŮȃŮȎ (LSIs), ǴŰŬŰȆůŰȆȇǾ ǦǼůȄ ǧŮŭȌȉǽȊȒȊ (SDW) ŰȄȎ ǨǬǵ - Supervisory Banking Statistics. 

1 ǵȍŬɸŮȃȆȇȌǿ ȕȉȆȈȌȆ ůŰȄȊ ǵȍŬɸŮȃȆȇǾ ǞȊȒůȄ ɸȌȏ ŮɸȌɸŰŮȖȌȊŰŬȆ ǼȉŮůŬ Ŭɸȕ ŰȄȊ ǨǬǵ.  

2 ũȆŬ ŰȌȊ ȏɸȌȈȌȂȆůȉȕ ŰȒȊ ŭŮȆȇŰȗȊ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆŮǿŰŬȆ ŰȌ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȕ ůŰȌ ŰǽȈȌȎ ŰȄȎ ȏɸȕ ŮȋǽŰŬůȄ ɸŮȍȆȕŭȌȏ. 

3 Ǳ ȏɸȌȈȌȂȆůȉȕȎ ŰȒȊ ŭŮȆȇŰȗȊ ŬɸȌŭȌŰȆȇȕŰȄŰŬȎ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ (ROA) ȇŬȆ ŬɸȌŭȌŰȆȇȕŰȄŰŬȎ ȆŭǿȒȊ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ (ROE) ȈŬȉȁǼȊŮȆ ȏɸȕȑȄ ŰŬ ȇǽȍŭȄ 
ȉŮŰǼ Ŭɸȕ űȕȍȌȏȎ ȇŬȆ ŭȆŬȇȌɸŰȕȉŮȊŮȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŮȎ. 

https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691146
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əŬɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ ŭɨɜŬŰŬɘ ɜŬ ŬɡɝɐůŮɘ Űɞ əɧůŰɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ɇɏɚɞɠ, 

ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ ɖ ůɡɛɓɞɚɐ Űɤɜ ɛɖ ŮˊŬɜŬɚŬɛɓŬɜɧɛŮɜɤɜ Ůůɧŭɤɜ. 

 

ɄɚŬɑůɘɞ IȽȽ.3 ɄɟɧŰŬůɖ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŬɗŮɩɟɖůɖ Űɞɡ ˊɚŬɘůɑɞɡ 

ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ əɟɑůŮɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ 

ɇɞ 2014 ɡɘɞɗŮŰɐɗɖəŬɜ ɖ ɃŭɖɔɑŬ ɔɘŬ Űɖɜ ȷɜɎəŬɛɣɖ əŬɘ ȺɝɡɔɑŬɜůɖ Űɤɜ ɄɘůŰɤŰɘəɩɜ ȽŭɟɡɛɎ-

Űɤɜ1 əŬɘ ɞ ȾŬɜɞɜɘůɛɧɠ ɔɘŬ Űɞɜ ȺɜɘŬɑɞ ɀɖɢŬɜɘůɛɧ ȺɝɡɔɑŬɜůɖɠ (ŭŮɨŰŮɟɞɠ ˊɡɚɩɜŬɠ Űɖɠ ɇɟŬˊŮ-

ɕɘəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ)2. ɇŬ Ůɜ ɚɧɔɤ ɜɞɛɞɗŮŰɘəɎ əŮɑɛŮɜŬ ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɖɜ ɃŭɖɔɑŬ ɔɘŬ ŰŬ ɇŬɛŮɑŬ 

Ⱥɔɔɨɖůɖɠ ȾŬŰŬɗɏůŮɤɜ3 Ŭˊɞůəɞˊɞɨɜ ůŰɖɜ ŮɜŬɟɛɞɜɘůɛɏɜɖ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ əɟɑ-

ůŮɤɜ, ŭɘŬůűŬɚɑɕɞɜŰŬɠ ŰŬ ɢɟɐɛŬŰŬ Űɤɜ űɞɟɞɚɞɔɞɡɛɏɜɤɜ əŬɘ ˊɟɞůŰŬŰŮɨɞɜŰŬɠ Űɞɡɠ əŬŰŬɗɏŰŮɠ.  

ɆŰɘɠ 18.4.2023, ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȺˊɘŰɟɞˊɐ ŭɖɛɞůɑŮɡůŮ Űɘɠ ˊɟɞŰɎůŮɘɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŬɗŮɩɟɖůɖ Űɞɡ 

ˊɚŬɘůɑɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ əɟɑůŮɤɜ əŬɘ Űɖɜ ŬůűɎɚɘůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ. ȼ ˊɟɞŰŮɘɜɧɛŮɜɖ Ŭ-

ɜŬɗŮɩɟɖůɖ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ŬɜŬˊɧůˊŬůŰɞ ɛɏɟɞɠ Űɖɠ ŬŰɕɏɜŰŬɠ əŬɘ Űɤɜ ˊɞɚɘŰɘəɩɜ ˊɟɞŰŮɟŬɘɞŰɐŰɤɜ Űɖɠ 

Ʉɟɞɏŭɟɞɡ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ Ursula von der Leyen4 ɔɘŬ Űɖɜ ɞɚɞəɚɐɟɤůɖ Űɖɠ ɇɟŬˊŮ-

ɕɘəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ ˊɞɡ ŭɖɛɞůɘŮɨɗɖəŬɜ Űɞ 2019. Ɇəɞˊɧɠ Űɖɠ ŬɜŬɗŮɩɟɖůɖɠ ŮɑɜŬɘ: 

Ŭ. ɖ ŭɘŬűɨɚŬɝɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ əŬɘ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Űɤɜ ɢɟɖɛɎŰɤɜ Űɤɜ űɞ-

ɟɞɚɞɔɞɡɛɏɜɤɜ, ɛɏůɤ Űɖɠ ŭɘŮɡəɧɚɡɜůɖɠ Űɖɠ ɢɟɐůɖɠ Űɤɜ ůɡůŰɖɛɎŰɤɜ ˊŬɟɞɢɐɠ ŮɔɔɨɖůŮɤɜ Űɤɜ 

əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŮ əŬŰŬůŰɎůŮɘɠ əɟɑůɖɠ ɔɘŬ Űɖɜ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Űɤɜ əŬŰŬɗŮŰɩɜ,  

ɓ. ɖ ɗɤɟɎəɘůɖ Űɖɠ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ Ŭˊɧ Űɞɜ ŬɜŰɑəŰɡˊɞ Űɖɠ ɢɟŮɞəɞˊɑŬɠ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ɛɏůɤ 

Űɖɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ Űɖɠ ŮűŬɟɛɞɔɐɠ Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ əŬɘ ůŮ ɛɘəɟɎ əŬɘ ɛŮůŬɑŬ ɛŮɔɏɗɞɡɠ ˊɘ-

ůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ,  

ɔ. ɖ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ ˊɟɞůŰŬůɑŬɠ Űɤɜ əŬŰŬɗŮŰɩɜ ɛŮ Űɖɜ ŮˊɏəŰŬůɖ Űɖɠ ́ ɟɞůŰŬůɑŬɠ Űɤɜ əŬŰŬɗŮŰɩɜ 

ůŮ ŭɖɛɧůɘɞɡɠ űɞɟŮɑɠ (ˊ.ɢ. ɜɞůɞəɞɛŮɑŬ, ůɢɞɚŮɑŬ, ŭɐɛɞɡɠ), əŬɗɩɠ əŬɘ ůŰŬ ɢɟɐɛŬŰŬ ˊŮɚŬŰɩɜ ˊɞɡ 

əŬŰŬŰɑɗŮɜŰŬɘ ůŮ ɞɟɘůɛɏɜŬ Ůɑŭɖ əŮűŬɚŬɑɤɜ ˊŮɚŬŰɩɜ (ɧˊɤɠ Ŭˊɧ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ, ɘŭɟɨ-

ɛŬŰŬ ˊɚɖɟɤɛɩɜ).  

ȼ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȺˊɘŰɟɞˊɐ ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮɘ ɧŰɘ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŮˊŬɜŬɝɘɞɚɞɔɖɗŮɑ ɖ ɞɚɞəɚɐɟɤůɖ Űɖɠ 

ɇɟŬˊŮɕɘəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ ɛŮ Űɖɜ ɡɘɞɗɏŰɖůɖ Űɞɡ ŰɟɑŰɞɡ ˊɡɚɩɜŬ ˊɞɡ ŬűɞɟɎ Űɞ ȺɡɟɤˊŬɥəɧ ɇŬɛŮɑɞ 

ȷůűɎɚɘůɖɠ ȾŬŰŬɗɏůŮɤɜ, Ůɜɩ ŬɜŬűɏɟŮɘ ɧŰɘ Űɞ 2024 ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɖ ŬɜŬɗŮɩɟɖůɖ Űɤɜ əŬɜɧɜɤɜ 

ˊŮɟɑ ȾɟŬŰɘəɩɜ ȺɜɘůɢɨůŮɤɜ, ɧˊɤɠ ˊɟɞŰɎɗɖəŮ əŬɘ Ŭˊɧ Űɞ Eurogroup Űɞ Ɂɞɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2020. 

ȼ ˊɟɞŰŮɘɜɧɛŮɜɖ ŬɜŬɗŮɩɟɖůɖ ɗŬ ůɡɕɖŰɖɗŮɑ Űɞ ŮˊɧɛŮɜɞ ŭɘŬůŰɖɛŬ ɛŮ Ůəˊɟɞůɩˊɞɡɠ Űɞɡ Ⱥɡɟɤ-

ˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ əŬɘ Űɞɡ Ⱦɞɘɜɞɓɞɡɚɑɞɡ. 

ȷəɞɚɞɨɗɤɠ ˊŬɟŬŰɑɗŮɜŰŬɘ ŰŬ əɨɟɘŬ ůɖɛŮɑŬ ŬɜŬɗŮɩɟɖůɖɠ Űɞɡ ˊɚŬɘůɑɞɡ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ əɟɑůŮɤɜ 

əŬɘ ŬůűɎɚɘůɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ: 

1. ȺˊɏəŰŬůɖ Űɖɠ ŮűŬɟɛɞɔɐɠ ɛɏŰɟɤɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ ůŮ ɛɘəɟɎ əŬɘ ɛŮůŬɑŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨ-

ɛŬŰŬ  

ɀŮ Űɞ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞ ˊɚŬɑůɘɞ, ɖ ŮűŬɟɛɞɔɐ ɛɏŰɟɤɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ ŮɑɜŬɘ ŭɡůɢŮɟɐɠ ɔɘŬ ŰŬ ɛɘəɟɎ əŬɘ 

ɛŮůŬɑŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ, əŬɗɩɠ ŬɡŰɎ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑɕɞɡɜ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ ůŰɖɜ əɎɚɡɣɖ Űɖɠ ŮɚɎɢɘ-

ůŰɖɠ ŬˊŬɑŰɖůɖɠ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ Ůˊɘɚɏɝɘɛɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ (Minimum Requirement of 

Own Funds and Eligible Liabilities ïMREL). ũɘŬ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ŮűɘəŰɐ ɖ ŮűŬɟɛɞɔɐ ɛɏŰɟɤɜ Ůɝɡɔɑ-

Ŭɜůɖɠ ůŮ ɛɘəɟɧŰŮɟŬ ɘŭɟɨɛŬŰŬ, ɖ ȺˊɘŰɟɞˊɐ ˊɟɞŰŮɑɜŮɘ Ŭ) Űɖɜ ˊɟɞůŬɟɛɞɔɐ Űɖɠ ɛŮɗɞŭɞɚɞɔɑŬɠ 

ɡˊɞɚɞɔɘůɛɞɨ Űɖɠ ŮɚɎɢɘůŰɖɠ ŬˊŬɑŰɖůɖɠ MREL ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ŬɡŰɐ ɜŬ ŬɜŰŬɜŬəɚɎ ˊɚɐɟɤɠ Űɞ Ů-

ˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧ ɛɞɜŰɏɚɞ Űɞɡɠ ɤɠ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ Ŭˊɞŭɞɢɐɠ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ (deposit-taking institutions) 
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ɛŮ Űɖɜ ˊɟɞɦˊɧɗŮůɖ ɧŰɘ Űɞ ˊɟɞŰŮɘɜɧɛŮɜɞ ɛɏŰɟɞ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ ŮɑɜŬɘ ɖ çɛŮŰŬɓɑɓŬůɖ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ Ů-

ɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ əŬɘ ˊŬɗɖŰɘəɞɨè (sale of business tool) əŬɘ ɓ) Űɖɜ Űɟɞˊɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ əɟɘŰɖɟɑɤɜ ɔɘŬ 

Űɖɜ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ Űɞɡ ŭɖɛɞůɑɞɡ ůɡɛűɏɟɞɜŰɞɠ (Public Interest Assessment) ˊɞɡ ŭɘŮɜŮɟɔɞɨɜ ɞɘ 

Ŭɟɢɏɠ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ, ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɖ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ ɜŬ ɚŬɛɓɎɜŮɘ ɡˊɧɣɖ Űɖɜ ɨˊŬɟɝɖ əɟɑůɘɛɤɜ ɚŮɘ-

Űɞɡɟɔɘɩɜ Űɧůɞ ůŮ Ůɗɜɘəɧ ɧůɞ əŬɘ ůŮ ˊŮɟɘűŮɟŮɘŬəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ (regional level).  

2. Ⱥɜɑůɢɡůɖ Űɞɡ ɟɧɚɞɡ Űɤɜ Ůɗɜɘəɩɜ ɇŬɛŮɑɤɜ Ⱥɔɔɨɖůɖɠ ȾŬŰŬɗɏůŮɤɜ (ɇȺȾ) ɛŮ Űɖ ŭɡɜŬ-

ŰɧŰɖŰŬ ůɡɛɛŮŰɞɢɐɠ Űɞɡɠ ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ ɛɏŰɟɤɜ ˊɟɧɚɖɣɖɠ əɟɑůŮɤɜ (preventive 

measures), ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ, ɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ (alternative 

measures) 

ȼ ˊɟɧŰŬůɖ ŬɡŰɐ ŬűɞɟɎ ůŰɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ Űɤɜ Ůɗɜɘəɩɜ ɇȺȾ, ɡˊɧ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŮɠ ˊɟɞɦˊɞɗɏůŮɘɠ, 

Ŭ) ůŰɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ ˊɟɞɚɖˊŰɘəɩɜ ɛɏŰɟɤɜ (ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ əŬɘ ɖ ŬɜŬəŮűŬɚŬɘɞˊɞɑɖůɖ) ůŮ 

űŮɟɏɔɔɡŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ, ɓ) ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ ɛɏŰɟɤɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ, ɛɏůɤ əŬɘ Űɖɠ əɎ-

ɚɡɣɖɠ Űɞɡ ˊɞůɞɨ ˊɞɡ ŬˊŬɘŰŮɑŰŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ŬˊɞɛŮɑɤůɖɠ Űɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ əŬŰɎ Űɞ ɧɟɘɞ 

Űɞɡ 8%, ɩůŰŮ ɜŬ ɡˊɎɟɢŮɘ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Ŭˊɧ Űɞ ȺɜɘŬɑɞ ɇŬɛŮɑɞ ȺɝɡɔɑŬɜůɖɠ (Single Resolution 

Fund), əŬɘ ɔ) ůŰɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ ɛɏŰɟɤɜ əŬŰɎ Űɖɜ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ 

(ɧˊɤɠ ɖ ɛŮŰŬɓɑɓŬůɖ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ əŬɘ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ ůŮ ŬɜɎŭɞɢŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ) 

ɔɘŬ Űɖɜ ɞɛŬɚɐ ɏɝɞŭɞ ŬɡŰɩɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ.  

ũɘŬ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ŮűɘəŰɐ ɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ Űɤɜ Ůɗɜɘəɩɜ ɇȺȾ ůŰɖɜ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ɔɘŬ Űɖ 

ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ əɟɑůŮɤɜ ɏɜŬɜŰɘ Űɖɠ Ŭˊɞɕɖɛɑɤůɖɠ Űɤɜ Ůɔɔɡɖɛɏɜɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ, ɖ ȺˊɘŰɟɞˊɐ ˊɟɞ-

ŰŮɑɜŮɘ Ŭ) Űɖɜ ˊɟɞůŬɟɛɞɔɐ Űɖɠ əŬŰɎŰŬɝɖɠ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ůŮ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ ɛŮ əŬ-

ŰɎɟɔɖůɖ Űɖɠ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŬɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ɏɤɠ ŰɩɟŬ ŰŬ ɇȺȾ (DGS super-priority in the 

insolvency ranking) əŬɘ ɓ) Űɖɜ ŮɜŬɟɛɧɜɘůɖ Űɞɡ əɟɘŰɖɟɑɞɡ ŮɚɎɢɘůŰɞɡ əɧůŰɞɡɠ Űɤɜ ɇȺȾ (Ůɜůɤ-

ɛɎŰɤůɖ Űɤɜ ɎɛŮůɤɜ əŬɘ ɏɛɛŮůɤɜ Ůɝɧŭɤɜ Ŭˊɧ Űɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ Űɤɜ ɇȺȾ ůŰɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɤɜ 

ɛɏŰɟɤɜ ŬɡŰɩɜ) əŬŰɎ Űɖɜ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ Űɞɡ əɟɘŰɖɟɑɞɡ ŭɖɛɞůɑɞɡ ůɡɛűɏɟɞɜŰɞɠ.  

3. ȿɞɘˊɏɠ ŰɟɞˊɞˊɞɘɐůŮɘɠ 

ȼ ˊɟɧŰŬůɖ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ: 

Ŭ) ŰɟɞˊɞˊɞɘɐůŮɘɠ ůŮ ɞɟɘůɛɞɨɠ (ɧˊɤɠ űŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬ) əŬɘ ůŰɘɠ ˊɟɞɦˊɞɗɏůŮɘɠ ɢɞɟɐɔɖůɖɠ əɟŬŰɘ-

əɐɠ Ůɜɑůɢɡůɖɠ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ŬɜŬəŮűŬɚŬɘɞˊɞɑɖůɖɠ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɛŮ 

ůŰɧɢɞ Űɖɜ ŮɜŬɟɛɞɜɘůɛɏɜɖ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɞɡ ɛɏŰɟɞɡ ŬɡŰɞɨ, ɓ) ɓŮɚŰɘɩůŮɘɠ Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ɏɔəŬɘɟɖɠ 

ˊŬɟɏɛɓŬůɖɠ əŬɘ Űɞɡ ˊɚŬɘůɑɞɡ ůɡɜŮɟɔŬůɑŬɠ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ Ŭɟɢɩɜ ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ əŬɘ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ, ɔ) 

Űɖɜ Űɟɞˊɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ əŬŰɎŰŬɝɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŰɖɜ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ɛŮ Űɖɜ əŬŰɎɟɔɖůɖ Űɖɠ 

ŭɘŬűɞɟɞˊɞɑɖůɖɠ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ əŬɚɡɛɛɏɜɤɜ əŬɘ ɛɖ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ.  

ȷɝɘɞɚɧɔɖůɖ Űɤɜ ˊɟɞŰɎůŮɤɜ 

Ƀɘ ˊɟɞŰɎůŮɘɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ɡˊɞɓɚɖɗŮɑ ŮɑɜŬɘ ˊɟɞɠ Űɖ ůɤůŰɐ əŬŰŮɨɗɡɜůɖ ɔɘŬ Űɖ ŭɘŬůűɎɚɘůɖ Űɖɠ 

ɞɛŬɚɐɠ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ əɟɑůŮɤɜ ůŰɞɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ŰɞɛɏŬ əŬɘ Űɖɜ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Űɤɜ əŬŰŬɗŮŰɩɜ. Ⱥɘŭɘ-

əɧŰŮɟŬ, ŮɑɜŬɘ ˊɞɚɨ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ɞɘ ŬəɧɚɞɡɗŮɠ ŬɚɚŬɔɏɠ: 

Ŭ) ɖ əŬŰɎɟɔɖůɖ Űɖɠ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɑɖůɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗŮŰɩɜ əŬɘ ɖ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Űɞɡɠ əŬŰɎ Űɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ 

ɛɏŰɟɤɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ,  

ɓ) ɖ ŮˊɏəŰŬůɖ Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ ůŰŬ ɛŮůŬɑŬ əŬɘ ɛɘəɟɎ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ɛɏůɤ Űɖɠ 

ŬɚɚŬɔɐɠ Űɖɠ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖɠ Űɞɡ əɟɘŰɖɟɑɞɡ ŬɜŬɔəŬɘɧŰɖŰŬɠ ɚɐɣɖɠ ɛɏŰɟɤɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ ɔɘŬ ɚɧɔɞɡɠ 

ŭɖɛɞůɑɞɡ ůɡɛűɏɟɞɜŰɞɠ (public interest test),  
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ɔ) ɖ ŮɜŬɟɛɧɜɘůɖ əŬɘ ŬɜŬɓɎɗɛɘůɖ Űɞɡ ɟɧɚɞɡ Űɤɜ ɇȺȾ ůŰɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ ˊɟɞɚɖˊŰɘəɩɜ ɛɏŰɟɤɜ, 

ɛɏŰɟɤɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ əŬɘ ɛɏŰɟɤɜ əŬŰɎ Űɖɜ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ.  

ɄŬɟɎ Űɘɠ ŬɜɤŰɏɟɤ ɗŮŰɘəɏɠ ˊɟɞŰɎůŮɘɠ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɖ ŬɜɎɔəɖ ɔɘŬ ˊɟɧůɗŮŰŮɠ ŬɚɚŬɔɏɠ ˊɞɡ ɗŬ 

Ŭűɞɟɞɨɜ: 

Ŭ) Űɖ ŭɘŬůűɎɚɘůɖ ɧŰɘ Űɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŮɑɜŬɘ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɧ ůŮ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ůɡůŰɖɛɘəɐɠ əɟɑůɖɠ, əŬ-

ɗɩɠ Űɞ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŮɑɜŬɘ ůɢŮŭɘŬůɛɏɜɞ ɔɘŬ Űɖɜ Ůˊɑɚɡůɖ əɟɑůɖɠ ůŮ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɞ ˊɘůŰɤ-

Űɘəɧ ɑŭɟɡɛŬ,  

ɓ) Űɖɜ ˊŬɟɞɢɐ ŮˊŬɟəɞɨɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ ůŰɞ ɑŭɟɡɛŬ ɡˊɧ ŮɝɡɔɑŬɜůɖ, əŬɗɩɠ ˊŬɟɎ ŰŬ ɛɏŰɟŬ ˊɞɡ 

ɏɢɞɡɜ ɚɖűɗŮɑ ɔɘŬ Űɖɜ ŭɘŬůűɎɚɘůɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ ȺɜɘŬɑɞɡ ɇŬɛŮɑɞɡ ȺɝɡɔɑŬɜůɖɠ əŬɘ 

Űɤɜ ɇȺȾ, ŮɝŬəɞɚɞɡɗŮɑ ɜŬ ɛɖ ŭɘŬůűŬɚɑɕŮŰŬɘ ˊɚɐɟɤɠ ɖ ŬˊɟɧůəɞˊŰɖ ˊɟɧůɓŬůɖ ůŮ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ 

ɔɘŬ Űɞ ɑŭɟɡɛŬ ɡˊɧ ŮɝɡɔɑŬɜůɖ, 

ɔ) Űɖɜ ŬɜɎɔəɖ ŮɜŬɟɛɧɜɘůɖɠ Űɞɡ ˊɚŬɘůɑɞɡ ɔɘŬ Űɘɠ əɟŬŰɘəɏɠ ŮɔɔɡɐůŮɘɠ ɛŮ Űɞ ɜɏɞ ˊɚŬɑůɘɞ ɔɘŬ Űɖɜ 

ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ əɟɑůŮɤɜ ůŰɞɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ŰɞɛɏŬ ɩůŰŮ ɜŬ ŭɘŬůűŬɚɘůɗŮɑ ɖ ɞɛŬɚɐ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɤɜ ůɢŮ-

Űɘəɩɜ ɛɏŰɟɤɜ,  

ŭ) Űɖɜ ɡɘɞɗɏŰɖůɖ Ůɜɧɠ əɞɘɜɞɨ ŰŬɛŮɑɞɡ ˊŬɟɞɢɐɠ ŮɔɔɡɐůŮɤɜ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ŰɟŬˊŮ-

ɕɘəɐɠ ɏɜɤůɖɠ, əŬɗɩɠ ɖ ɏɚɚŮɘɣɖ ŬɡŰɞɨ ŮɝŬəɞɚɞɡɗŮɑ ɜŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔŮɑ ŬɟɜɖŰɘəɎ ůŰɖ ŭɘŬůűɎɚɘůɖ 

Űɖɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗŮŰɩɜ, ɘŭɑɤɠ ůŮ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ůɡůŰɖɛɘəɐɠ əɟɑůɖɠ. 

 
1 ʁʵʹʴʾʰ нлмпκрфκɳɳ όBank Recovery and Resolution Directive ς BRRDΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʰˉˈ мΦмΦнлмр ˁʰʽ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʺʻʹˁʶ 
ˋˍʽˌ нп ɾʰˊˍʾˇˎ нлмфΦ 
2 ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ улсκнлмп ʴʽʰ ˍˇ˄ ɳ˄ʽʰʾˇ ɾʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈ ɳ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹˌ όSingle Resolution Mechanism Regulation SRMRύΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˍʷπ
ʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍʹ˄ мΦмΦнлмсΦ 
3 ʁʵʹʴʾʰ нлмпκпфκɳE (Directive on Deposit Guarantee Schemes ς DGSDύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ˉ˂ʺˊʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇ нлмрΦ 
4 https:// op.europa.eu/en/publication-detail/ -/publication/62e534f4-62c1-11ea-b735-01aa75ed71a1 
5 ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰΦтʲ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нт ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʴʽʰ ˍˇ˄ ɳ˄ʽʰʾˇ ɾʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈ ɳ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹˌ όSRM RegulationύΣ ˍˇ ɳ˄ʽʰʾˇ 
ʆʰ˃ʶʾˇ ɳ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˋʶ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˉˈˊˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʹ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˍˇˎ ʵʶ˄ ˅ʶˉʶˊ˄ʱ ˉˇˋˇˋˍˈ р҈ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍˇˎ 
ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ʽʵˊˏ˃ʰˍˇˌ ˎˉˈ ʶ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹΦ 

 

 

3.2 ȾȺūȷȿȷȽȷȾȼ ȺɄȷɅȾȺȽȷ  

ȼ əŮűŬɚŬɘŬəɐ ŮˊɎɟəŮɘŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ŮɜɘůɢɨɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞ 2022, əɡ-

ɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ ɛɏůɤ Űɖɠ ŮůɤŰŮɟɘəɐɠ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬɠ əŮ-

űŬɚŬɑɞɡ əŬɘ Űɖɠ ɏəŭɞůɖɠ əŮűŬɚŬɘŬəɩɜ ɛɏůɤɜ, Ůɜɩ Űɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŮɜŮɟ-

ɔɖŰɘəɧ ŬɡɝɐɗɖəŮ ɞɟɘŬəɎ ůŮ ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ. 

ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɞ ȹŮɑəŰɖɠ ȾŮűŬɚŬɑɞɡ Ⱦɞɘɜɩɜ ɀŮŰɞɢɩɜ Űɖɠ ȾŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 1 (Common Equity Tier 

1 ratio ï CET1 ratio) ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ 14,5% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 

13,6% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.25) əŬɘ ɞ Ɇɡɜɞɚɘəɧɠ ȹŮɑəŰɖɠ ȾŮűŬɚŬɑɞɡ (Total 

Capital Ratio ï TCR) ůŮ 17,5% Ŭˊɧ 16,2% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. Ƀɘ ŭŮɑəŰŮɠ ŬɡŰɞɑ ɡˊɞɚŮɑˊɞɜŰŬɘ Űɞɡ ɛɏůɞɡ 

ɧɟɞɡ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɡˊɧ Űɖɜ ɎɛŮůɖ ŮˊɞˊŰŮɑŬ Űɖɠ ȺȾɇ ůŰɖɜ ɇɟŬˊŮɕɘəɐ Ȱɜɤůɖ (ŭŮɑ-

əŰŮɠ CET1 15,5% əŬɘ TCR 19,4% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022). ȺɜůɤɛŬŰɩɜɞɜŰŬɠ Űɖɜ ˊɚɐɟɖ Ůˊɑ-

ŭɟŬůɖ Űɞɡ ȹɄɉȷ 9, ɞ ȹŮɑəŰɖɠ CET1 (fully  loaded) Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ ŭɘŬɛɞɟ-

űɩɗɖəŮ ůŮ 13,4% əŬɘ ɞ TCR ůŮ 16,4% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022. 

 

https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/62e534f4-62c1-11ea-b735-01aa75ed71a1
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ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ŰŬ Ů-

ˊɞˊŰɘəɎ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮ-

ɕɩɜ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ əŬŰɎ 9,6% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ȹŮ-

əɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 (Ŭˊɧ 24,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŮ 

26,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ), əŬɗɩɠ ɖ əŬŰŬɔɟŬűɐ əŮɟŭɩɜ 

ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧɟɞɡɠ əŬɘ ŭɘŬəɞˊŰɧɛŮɜŮɠ ŭɟŬůŰɖ-

ɟɘɧŰɖŰŮɠ əŬɘ ɖ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ ɛɏůɤ 

Űɤɜ ŮəŭɧůŮɤɜ ɞɛɞɚɞɔɘɩɜ ˊɞɡ ˊɟɞůɛŮŰɟɞɨɜŰŬɘ 

ůŰŬ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ ɡˊŮɟŬɜŰɘůŰɎɗɛɘůŬɜ Űɖɜ Ŭɟ-

ɜɖŰɘəɐ ŮˊɑŭɟŬůɖ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɤɜ ɛŮŰŬ-

ɓŬŰɘəɩɜ ŭɘŬŰɎɝŮɤɜ Űɞɡ ȹɄɉȷ 9 əŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ 

ŬˊɧůɓŮůɖ Űɤɜ ɞɟɘůŰɘəɩɜ əŬɘ ŮəəŬɗŬɟɘůɛɏɜɤɜ 

ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜɤɜ űɞɟɞɚɞɔɘəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ 

(Deferred Tax Credits ï DTCs). ɋůŰɧůɞ, ɖ 

ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Űɤɜ 

Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ ɢŬɛɖɚɐ, əŬ-

ɗɩɠ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ɞɘ ɞɟɘůŰɘəɏɠ əŬɘ 

ŮəəŬɗŬɟɘůɛɏɜŮɠ ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜŮɠ űɞɟɞɚɞɔɘəɏɠ 

ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ (DTCs) ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɜ ůŮ 13,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɜŰŬɠ Űɞ 52% Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ 

ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ (Ŭˊɧ 59% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021). ɇɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɡŰɧ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 

56% Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Ŭűɞɨ ɚɎɓɞɡɛŮ ɡˊɧɣɖ Űɖɜ ˊɚɐɟɖ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɞɡ 

ȹɄɉȷ 9 (ɏɜŬɜŰɘ 68% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021). Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜŮɠ űɞɟɞɚɞɔɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐ-

ůŮɘɠ (Deferred Tax Assets ï DTAs) ɨɣɞɡɠ 2,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ůŰŬ ŮˊɞˊŰɘəɎ ɑŭɘŬ 

əŮűɎɚŬɘŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ ɞɛɑɚɤɜ (Ŭűɞɨ ɚɖűɗŮɑ ɡˊɧɣɖ ɖ ˊɚɐɟɖɠ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɞɡ ȹɄɉȷ 9), Ŭˊɞ-

ŰŮɚɩɜŰŬɠ ˊŮɟɑˊɞɡ Űɞ 9% Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Űɞɡɠ.69  

ɇɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 1,4% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 

ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ Űɞɡ 2021, əɡɟɑɤɠ ɤɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ əŬŰɎ 1,7% Űɞɡ ůŰŬɗɛɘůɛɏ-

ɜɞɡ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ ˊɘůŰɤŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ. ɇɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ ˊɘůŰɤŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ 

ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ ŬɜŬɚɞɔŮɑ ůŰɞ 89% Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞɡ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ, 

ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɞ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧ ɛɞɜŰɏɚɞ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, Űɞ ɞˊɞɑɞ ŮɑɜŬɘ Ůˊɘ-

əŮɜŰɟɤɛɏɜɞ ůŰɘɠ ˊŬɟŬŭɞůɘŬəɏɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɏɠ ŮɟɔŬůɑŮɠ əŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ɢɞɟɐɔɖůɖ ˊɘůŰɩůŮɤɜ. ɇŬɡ-

ŰɧɢɟɞɜŬ, Űɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 7,1% ɏɜŬɜŰɘ 

Űɞɡ ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ Űɞɡ 2021 əŬɘ ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɞ ŭŮɨŰŮɟɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ŰɛɐɛŬ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ůŰŬɗɛɘůɛɏ-

ɜɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ, əŬɗɩɠ ŬɜŬɚɞɔŮɑ ůŰɞ 9% ŬɡŰɞɨ. ɇɏɚɞɠ, Űɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ 

ŬɔɞɟɎɠ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɞ ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ŰɛɐɛŬ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ (3%) 

əŬɘ ɛɎɚɘůŰŬ ɛŮɘɩɗɖəŮ əŬŰɎ 21,5% ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ Űɞɡ 2021.  

Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ ɛɧɢɚŮɡůɖɠ70 (leverage ratio) ɡˊɞɢɩɟɖůŮ ůŮ 6,9% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 7,4% Űɞ 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, ŮɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ Ůə ɜɏɞɡ ůɡɜŮəŰɑɛɖůɖɠ ɧɚɤɜ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ˊɟɞɠ Űɘɠ əŮɜŰɟɘəɏɠ 

ŰɟɎˊŮɕŮɠ71 ɔɘŬ Űɞɜ ɡˊɞɚɞɔɘůɛɧ ŬɡŰɞɨ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.25). ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ, ɤůŰɧůɞ, 

 
69 Ⱥˊɑůɖɠ, ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜŮɠ űɞɟɞɚɞɔɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ (DTAs) ɨɣɞɡɠ 4,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ŭŮɜ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ůŰŬ ŮˊɞˊŰɘəɎ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ 
Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ɤůŰɧůɞ ɖ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ŮˊŬɟəɞɨɠ ɛŮɚɚɞɜŰɘəɐɠ əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ ŮɑɜŬɘ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰɖ ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɜŬ ɛɖɜ ŬˊɞŰŮɚɏůɞɡɜ əɑɜŭɡɜɞ 

ɔɘŬ Űɖɜ əŮűŬɚŬɘŬəɐ ɓɎůɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŮ ɛŮůɞɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɞ ɞɟɑɕɞɜŰŬ. 
70 ȿɧɔɞɠ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɞɡ Űɖɠ ȾŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 1 (ůŰɞɘɢŮɑŬ əŮűŬɚŬɑɞɡ Tier 1) ˊɞɡ ŭɘŬɗɏŰŮɘ ɛɑŬ ŰɟɎˊŮɕŬ (ɛŮ ɢɟɐůɖ Űɞɡ ɞɟɘůɛɞɨ 

Űɖɠ ɛŮŰŬɓŬŰɘəɐɠ ˊŮɟɘɧŭɞɡ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɞɡ Tier 1) ˊɟɞɠ Űɞ ɛɏůɞ ůɡɜɞɚɘəɧ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɖɠ. 
71 ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖɠ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ɖ ȺȾɇ ŮɑɢŮ ɢɞɟɖɔɐůŮɘ ŮɝŬɑɟŮůɖ ɛɧɜɞ ɔɘŬ ɧůŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ˊɟɞɠ Űɘɠ əŮɜŰɟɘəɏɠ 

ŰɟɎˊŮɕŮɠ ůɡůůɤɟŮɨɗɖəŬɜ ɛŮŰɎ Űɘɠ 31.12.2019, ɖ ɞˊɞɑŬ ŮɝɏˊɜŮɡůŮ ůŰɘɠ 31.3.2022.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫǫ.25  ǧŮǿȇŰŮȎ ȇŮűŬȈŬȆŬȇǾȎ ŮɸǼȍȇŮȆŬȎ, 
ŭŮǿȇŰȄȎ ȉȕȐȈŮȏůȄȎ ȇŬȆ ȇŬŰŬȊȌȉǾ ůŰŬȅȉȆůȉǽȊȌȏ Ů-
ȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ (ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 
2020 ï ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɧŰɘ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ɛɧɢɚŮɡůɖɠ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 6,3% ˊɞɡ ɐŰŬɜ Űɞɜ 

Ƚɞɨɜɘɞ Űɞɡ 2022, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖɜ ŮůɤŰŮɟɘəɐ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ əŮűŬɚŬɑɞɡ. 

ũɘŬ Űɞ 2023, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ əŬɗɧɟɘůŮ ɛŮ Űɖɜ ɄɟɎɝɖ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ 

195/21.09.2022 Űɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ Űɤɜ ñɚɞɘˊɩɜ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜò (other 

systemically important institutions buffer ï O-SII buffer) ůŮ ˊɞůɞůŰɧ 1,00% ɔɘŬ Űɘɠ ŰɏůůŮɟɘɠ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ˊɟɞůŭɘɞɟɘůŰŮɑ ɤɠ O-SIIs. ɇɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɡŰɧ ŮɑɜŬɘ Ŭɡɝɖɛɏɜɞ əŬŰɎ 

0,25% ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ 2022, ŬɡɝɎɜɞɜŰŬɠ əŬŰɎ Űɞ ɑŭɘɞ ˊɞůɞůŰɧ Űɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬˊŬɑŰɖůɖ ŬˊɞɗŮ-

ɛɎŰɤɜ ŬůűŬɚŮɑŬɠ (combined buffer requirement) ɔɘŬ Űɘɠ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ. ȷɝɑɕŮɘ, Ůˊɑůɖɠ, ɜŬ 

ŮˊɘůɖɛŬɜɗŮɑ ɧŰɘ Űɞɜ ȷˊɟɑɚɘɞ Űɞɡ 2023 ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ ȷŰŰɘəɐɠ ɞɚɞəɚɐɟɤůŮ Ŭɨɝɖůɖ ɛŮŰɞɢɘəɞɨ əŮűŬ-

ɚŬɑɞɡ ɨɣɞɡɠ 473 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ. 

ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɘɠ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ɔɘŬ Űɖɜ əŮűŬɚŬɘŬəɐ ŮˊɎɟəŮɘŬ, ɛŮɟɘəɞɑ Ŭˊɧ Űɞɡɠ ˊŬɟɎɔɞɜŰŮɠ ˊɞɡ ɗŬ 

Űɖɜ ŮˊɖɟŮɎůɞɡɜ ŮɑɜŬɘ ɞɘ Ůɝɐɠ: Ŭ) ɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ŮůɤŰŮɟɘəɐɠ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬɠ əŮűŬɚŬɑɞɡ ůŮ ɏɜŬ ˊŮɟɘ-

ɓɎɚɚɞɜ Ŭɡɝɖɛɏɜɖɠ ŬɓŮɓŬɘɧŰɖŰŬɠ, ɓ) ɖ ɡɚɞˊɞɑɖůɖ ŮŰŬɘɟɘəɩɜ ŮɜŮɟɔŮɘɩɜ ˊɞɡ Ůɜɘůɢɨɞɡɜ Űɖɜ əŮűŬ-

ɚŬɘŬəɐ Űɞɡɠ ŮˊɎɟəŮɘŬ (ˊ.ɢ. ůɡɜɗŮŰɘəɏɠ ŰɘŰɚɞˊɞɘɐůŮɘɠ, ŬɡɝɐůŮɘɠ ɛŮŰɞɢɘəɞɨ əŮűŬɚŬɑɞɡ ɔɘŬ Űɘɠ ɚɘ-

ɔɧŰŮɟɞ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ) əŬɘ Űɞ əɧůŰɞɠ ɏəŭɞůɖɠ əŮűŬɚŬɘŬəɩɜ ɛɏůɤɜ (Additional Tier 1, 

Tier 2) ɔɘŬ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ, ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ ŮɚɎɢɘůŰɤɜ ŬˊŬɘŰɐ-

ůŮɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ Ůˊɘɚɏɝɘɛɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ (MREL), ɔ) ɖ ˊɞɘɧŰɖŰŬ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ əŬɘ 

ɖ ůɡɜŬəɧɚɞɡɗɖ ŮˊɑŭɟŬůɐ Űɖɠ ůŰɞ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɞ ɔɘŬ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ əŬɘ ŭ) ɖ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ 

ɜɏɤɜ ŮəŰŬɛɘŮɨůŮɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ əŬɘ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ. 
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ɄɚŬɑůɘɞ IȽȽ.4 ȷɜɎəɚɖůɖ Űɖɠ ɎŭŮɘŬɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ əŬɘ ɗɏůɖ ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ Űɖɠ Ɇɡ-

ɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ ȳɚɡɛˊɞɠ Ɇɡɜ. Ʉ.Ⱥ. 

ɆŰɘɠ 4 ūŮɓɟɞɡŬɟɑɞɡ 2023 ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȾŮɜŰɟɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ŬɜŬəɎɚŮůŮ Űɖɜ ɎŭŮɘŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ 

Űɖɠ ɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ ȳɚɡɛˊɞɠ Ɇɡɜ. Ʉ.Ⱥ.1, ɛŮ ɓɎůɖ Űɖ ŭɘŬŭɘəŬůɑŬ ˊɞɡ ˊɟɞɓɚɏˊŮŰŬɘ 

ůŰɞɜ ȾŬɜɞɜɘůɛɧ (ȺȺ) 1024/2013.2  

ɇɞ ˊɘůŰɤŰɘəɧ ɑŭɟɡɛŬ ŭŮɜ ŭɘɏɗŮŰŮ, ɐŭɖ Ŭˊɧ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2020, ŰŬ ŮɚɎɢɘůŰŬ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ 

ˊɞɡ ŬˊŬɘŰɞɨɜŰŬɘ əŬŰô ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɞɡ ȾŬɜɞɜɘůɛɞɨ (ȺȺ) 575/2013 ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɘɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ 

ˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ ɔɘŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ əŬɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ, ɞɨŰŮ əŬŰɧɟɗɤůŮ 

ɜŬ ŬɜŰɚɐůŮɘ ŰŬ ŬˊŬɘŰɞɨɛŮɜŬ əŮűɎɚŬɘŬ ŮɜŰɧɠ Űɖɠ ˊɞɚɨɛɖɜɖɠ ˊɟɞɗŮůɛɑŬɠ ˊɞɡ Űɞɡ ŮɑɢŮ ŭɞɗŮɑ ɔɘŬ 

Űɞɜ ůəɞˊɧ ŬɡŰɧ.  

ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ŮɚŮɔɛɏɜŬ ɞɘəɞɜɞɛɘəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɛŮ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ 31.12.2021, ɖ ɆɡɜŮ-

ŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ȳɚɡɛˊɞɠ Ɇɡɜ. Ʉ.Ⱥ. ŮɑɢŮ ůɡɜɞɚɘəɧ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ 96,5 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, Űɞ ɞˊɞɑɞ 

ŬɜŰɘˊɟɞůɩˊŮɡŮ Űɞ 0,03% Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ. ȿŮɘ-

ŰɞɡɟɔɞɨůŮ ɛŮ 4 əŬŰŬůŰɐɛŬŰŬ ůŰɞɡɠ ɜɞɛɞɨɠ ȹɟɎɛŬɠ əŬɘ Ȱɓɟɞɡ əŬɘ ŬˊŬůɢɞɚɞɨůŮ 43 ɎŰɞɛŬ 

ˊɟɞůɤˊɘəɧ. ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ɛŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ 31.12.2021, ŰŬ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ Űɞɡ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɜ 

ůŮ 6,9 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ŮɜŰɧɠ Űɞɡ 2022. Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨ-

ɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ Űɞɜ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 ŬɜŮɟɢɧŰŬɜ ůŮ 84,7% əŬɘ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ əɎɚɡɣɖɠ Űɤɜ ɛɖ 

ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ Ŭˊɧ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ ŭɘŬɛɞɟűɤɜɧŰŬɜ ůŮ 38,2%.  

ɆŮ ůɡɜɏɢŮɘŬ Űɖɠ ŬɜɎəɚɖůɖɠ Űɖɠ ɎŭŮɘŬɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɞɡ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ 

ȺɚɚɎŭɞɠ Űɞ ɏɗŮůŮ, ůŰɘɠ 4 ūŮɓɟɞɡŬɟɑɞɡ 2023, ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ Ɏɟɗɟɞ 

145 Űɞɡ ɜ. 4261/2014. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɛŮ ɔɜɩɛɞɜŬ Űɖ ŭɘŬůűɎɚɘůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Űɤɜ ˊŮɚŬŰɩɜ 

Űɞɡ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ ŭɘŮɟŮɨɜɖůŮ, ɓɎůŮɘ Űɞɡ Ɏɟɗɟɞɡ 145ȸ Űɞɡ Ůɜ ɚɧɔɤ ɜɧɛɞɡ, Űɞ ŮɜŭɘŬ-

űɏɟɞɜ Ɏɚɚɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ ŬˊɧəŰɖůɖ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬɘ ˊɟɞ-

ɏəɟɘɜŮ Űɖ ɛŮŰŬɓɑɓŬůɖ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬɘ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ůŰɖɜ Ⱥɗɜɘəɐ 

ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ȷ.Ⱥ., ɛŮŰɎ Ŭˊɧ ůɢŮŰɘəɐ ˊɟɧŰŬůɖ Űɖɠ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬɠ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ 

ŭɘŬűɞɟɎ ɛŮŰŬɝɨ Űɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ əŬɘ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ ˊɞɡ ɛŮŰŬűɏɟɞɜŰŬɘ ůŰɞ 

ŬɜɎŭɞɢɞ ˊɘůŰɤŰɘəɧ ɑŭɟɡɛŬ əŬɚɨˊŰŮŰŬɘ Ŭˊɧ Űɞ ɇŬɛŮɑɞ Ⱥɔɔɨɖůɖɠ ȾŬŰŬɗɏůŮɤɜ əŬɘ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ 

(ɇȺȾȺ) əŬɘ Űɞ Ⱥɚɚɖɜɘəɧ ȹɖɛɧůɘɞ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ˊɟɞɓɚŮˊɧɛŮɜŬ ůŰɞ ŬɜɤŰɏɟɤ Ɏɟɗɟɞ.  

ȺəəŬɗŬɟɘůŰɐɠ ɞɟɑůŰɖəŮ ɖ ŮŰŬɘɟŮɑŬ PQH ȺɜɘŬɑŬ Ⱥɘŭɘəɐ ȺəəŬɗɎɟɘůɖ ȷ.Ⱥ., Ⱥɘŭɘəɧɠ ȺəəŬɗŬɟɘ-

ůŰɐɠ ɄɘůŰɤŰɘəɩɜ ȽŭɟɡɛɎŰɤɜ3 Ůɜɩ ŭɘŮɡəɟɘɜɑɕŮŰŬɘ, ɧŰɘ Ŭˊɧ Űɞ ˊɟɞɥɧɜ Űɖɠ ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ ɗŬ ɘəŬ-

ɜɞˊɞɘɖɗɞɨɜ ɞɘ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ŰɟɑŰɤɜ ɛŮ Űɖ ůŮɘɟɎ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŬɠ ˊɞɡ ɞɟɑɕŮɘ Űɞ ɜɞɛɘəɧ ˊɚŬɑůɘɞ.4 

1 ȼ ɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ȳɚɡɛˊɞɠ Ɇɡɜ.Ʉ.Ⱥ. ŮɑɢŮ ɚɎɓŮɘ ɎŭŮɘŬ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ Űɞ 1998 ɡˊɧ Űɖ ɛɞɟűɐ ˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡɜŮ-

ŰŬɘɟɘůɛɞɨ Űɞɡ ɜ. 1667/1986 ɛŮ Űɖɜ ŮˊɤɜɡɛɑŬ çɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ȹɟɎɛŬɠ ɆɈɁ.Ʉ.Ⱥ.è.  
2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013R1024&from=PL.  
3 ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɛŮ Űɖɜ ŬˊɧűŬůɖ ȺɄȷŪ 182/1/04.04.2016 (ūȺȾ ȸȭ925), ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ŭɘɧɟɘůŮ Űɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŮŰŬɘɟŮɑŬ Ůɘŭɘəɧ 

ŮəəŬɗŬɟɘůŰɐ Űɤɜ ɡˊɧ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɛŮ Űɖɜ ŮˊɤɜɡɛɑŬ ȷɔɟɞŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ȷ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ Ůə-
əŬɗɎɟɘůɖ, ɇŬɢɡŭɟɞɛɘəɧ ɇŬɛɘŮɡŰɐɟɘɞ ȺɚɚɎŭɞɠ ȷ.ɇ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, Proton ɇɟɎˊŮɕŬ ȷ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ɇɟɎ-

ˊŮɕŬ Probank ȷ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, FBB- ɄɟɩŰɖ ȺˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ȷ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ɄŬɜŮɚɚɐɜɘŬ ɇɟɎ-

ˊŮɕŬ ȷ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ȷɢŬɥəɐ ɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ɆɈɁ.Ʉ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ 
ȿŬɛɑŬɠ ɆɈɁ.Ʉ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ȿɏůɓɞɡ ï ȿɐɛɜɞɡ ɆɈɁ.Ʉ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ɆɡɜŮ-

ŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ȹɤŭŮəŬɜɐůɞɡ ɆɈɁ.Ʉ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ȺɡɓɞɑŬɠ ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, 

ɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ȹɡŰɘəɐɠ ɀŬəŮŭɞɜɑŬɠ ɆɈɁ.Ʉ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ȹɡŰɘəɐɠ ɀŬəŮŭɞɜɑŬɠ 
ɆɈɁ.Ʉ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, ɆɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ ɄŮɚɞˊɞɜɜɐůɞɡ ɆɈɁ.Ʉ.Ⱥ. ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, T-Bank ȷɜɩɜɡɛɖ 

ɇɟŬˊŮɕɘəɐ ȺŰŬɘɟŮɑŬ ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ, əŬɘ Ɉˊɧ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ ɄŬɚŬɘɎ ɇɟɎˊŮɕŬ ȾɟɐŰɖɠ ȷ.Ⱥ., əŬɗɩɠ əŬɘ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɞɨ 

ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ ɛŮ Űɖɜ ŮˊɤɜɡɛɑŬ ȷɇȺȿȼȻȽɁũȾ ȷɜɩɜɡɛɖ ŮŰŬɘɟŮɑŬ ɉɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ ɡˊɧ Ůɘŭɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ. 
4 ȯɟɗɟɞ 145ȷ Űɞɡ ɜ. 4261/2014. 
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4. ȹȽȷɆɈɁȹȺɆȼ ɀȺ ȷȿȿɃɈɆ ɇɃɀȺȽɆ ɇɃɈ ɉɅȼɀȷɇɃɄȽɆɇɋɇȽȾɃɈ 
ɆɈɆɇȼɀȷɇɃɆ 

4.1 ȷɀȺɆȼ ȹȽȷɆɈɁȹȺɆȼ ɇɋɁ ɁɃɀȽɆɀȷɇȽȾɋɁ ɉɅȼɀȷɇɃɄȽɆɇɋɇȽȾɋɁ 
ȽȹɅɈɀȷɇɋɁ ɀȺ ȷȿȿɃɈɆ ɇɃɀȺȽɆ 

Ƀɘ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ɁɞɛɘůɛŬŰɘəɩɜ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ȽŭɟɡɛɎ-

Űɤɜ (NXI)72 ŮəŰɧɠ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɏɜŬɜŰɘ Ɏɚɚɤɜ Űɞɛɏɤɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ 

ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ȷȺɄ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022. ɇɞ ɔŮɔɞɜɧɠ ŬɡŰɧ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖɜ ŰŬɡ-

Űɧɢɟɞɜɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɞɜɞɛŬůŰɘəɞɨ ȷȺɄ əŬɘ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘ-

ɟɐůŮɘɠ Ůɜɩ ɛŮɑɤůɖ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰɘɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ɏɜŬɜŰɘ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ Űɞɛɏɤɜ73. ɋɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ, 

ɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ɁɉȽ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŰɞ 152,5% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2022 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ III .26), ɏɜŬɜŰɘ 162,4% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021.  

ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, ɖ əŬŰŬɜɞɛɐ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ɁɉȽ ŬɜŰŬɜŬəɚɎ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ 

ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ɏɜŬɜŰɘ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ůŰɞ 34,1% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2022, Ŭˊɧ 32,6% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, əŬɘ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ɏɜŬɜŰɘ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ 

Űɞɛɏɤɜ, ́ ɞɡ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŰɞ 32% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, Ŭˊɧ 37,7% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɞɘ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ɏɜŬɜŰɘ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ əŬɘ ɘŭɘɤŰɘəɩɜ ɛɖ əŮɟŭɞůəɞˊɘ-

əɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ůŮ 21,8% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 23,9% Űɞ 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, ɚɧɔɤ Űɖɠ ůɡɜŮɢɘɕɧɛŮɜɖɠ ŬˊɞɛɧɢɚŮɡůɖɠ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞɘ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ 

 
72 ɆŰɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ Űɤɜ ɁɉȽ ŮɜŰɎůůɞɜŰŬɘ ɔŮɜɘəɎ ɞɘ ȾŮɜŰɟɘəɏɠ ɇɟɎˊŮɕŮɠ, ŰŬ ɄɘůŰɤŰɘəɎ ȽŭɟɨɛŬŰŬ (ɄȽ), ŰŬ ȽŭɟɨɛŬŰŬ ȼɚŮəŰɟɞɜɘəɞɨ 
ɉɟɐɛŬŰɞɠ (Ƚȼɉ), ŰŬ ȿɞɘˊɎ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ȽŭɟɨɛŬŰŬ ˊɞɡ ŭɏɢɞɜŰŬɘ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ əŬɘ ŰŬ ȷɛɞɘɓŬɑŬ ȾŮűɎɚŬɘŬ ɉɟɖɛŬŰŬɔɞɟɎɠ 

(ȷȾɉȷ). ɇŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ ŮɜɧŰɖŰŬɠ ŬɡŰɐɠ ŭŮɜ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɡɜ Űɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ.  
73 Ƀɘ ɚɞɘˊɞɑ ŰɞɛŮɑɠ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ŰŮɢɜɘəɎ ŬůűŬɚɘůŰɘəɎ ŬˊɞɗŮɛŬŰɘəɎ, ɛɖ ŮɘůɖɔɛɏɜŮɠ ɛŮŰɞɢɏɠ əŬɘ ɛŮɟɑŭɘŬ, əŬŰŬɗɏůŮɘɠ ůŰɖɜ ȺȾɇ əŬɘ 

ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ˊŬɟɎɔɤɔŬ. ȼ Ŭɨɝɖůɖ ůŰɞ ŮɜɜŮɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ ůŰɘɠ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ ůŰɖɜ ȺȾɇ əŬɘ ůŮ ɢɟɖɛŬ-

ŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ˊŬɟɎɔɤɔŬ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫǫ. 26  ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ǯȌȉȆůȉŬŰȆȇȗȊ ǷȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆ-
ȇȗȊ ǫŭȍȏȉǼŰȒȊ ȇŬŰǼ ŰȌȉǽŬ ǽȇŭȌůȄȎ (% ŰȌȏ ǥǨǲ) (ǮǼȍŰ. 2019 ï ǧŮȇ. 2022)  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɏɜŬɜŰɘ əŬŰɞɑəɤɜ Űɞɡ ŮɝɤŰŮɟɘəɞɨ74 ˊŬɟŬɛɏɜɞɡɜ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŰɞ 42,2% Űɞɡ 

ȷȺɄ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 46,2% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, Ůɜɩ ɞɘ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ Űɤɜ 

ɁɉȽ ɏɜŬɜŰɘ Űɖɠ ũŮɜɘəɐɠ Ⱦɡɓɏɟɜɖůɖɠ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŰɞ 16,8% Űɞɡ ȷȺɄ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 

2022, ɧˊɤɠ əŬɘ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021. 

ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ɞɘ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ Űɤɜ ɁɉȽ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ȷȺɄ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ ůŰɞ 156,7% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2022, Ŭˊɧ 169,2% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, Ůɜɩ ɞ ɛɏůɞɠ ɧɟɞɠ ɔɘŬ Űɞ 2022 ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ ůŮ 

ŮˊɑˊŮŭŬ ɞɟɘŬəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ Ŭˊɧ Űɞ 160% Űɞɡ ȷȺɄ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ III .27).  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫǫ. 27  ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ɸŬȅȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ ǯȌȉȆůȉŬŰȆȇȗȊ ǷȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ ǫŭȍȏȉǼ-
ŰȒȊ ȇŬŰǼ ŰȌȉǽŬ ŭȆŬȇȍǼŰȄůȄȎ (% ŰȌȏ ǥǨǲ) (2019 ï 2022)  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

Ƀɘ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ Űɤɜ ɁɉȽ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ȷȺɄ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ Űɞ 2022, Ůɝɏɚɘɝɖ ˊɞɡ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ Űɧůɞ 

ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɞɜɞɛŬůŰɘəɞɨ ȷȺɄ ɧůɞ əŬɘ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ 

əŬɘ ɘŭɘɤŰɘəɎ ɛɖ əŮɟŭɞůəɞˊɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ˊɞɡ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɜ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ (ɀȾȽȺɁ), əŬɘ ŭɘŬɛɞɟ-

űɩɗɖəŬɜ ůŮ 143,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (74,5% Űɞɡ ȷȺɄ) Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, Ŭˊɧ 135,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ 

(75,1% Űɞɡ ȷȺɄ) Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021. ɆŮ ɧ,Űɘ ŬűɞɟɎ Űɖɜ əŬŰŬɜɞɛɐ Űɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ, ˊɟɞů-

ŭɘɞɟɘůŰɘəɧɠ ˊŬɟɎɔɞɜŰŬɠ ŮɑɜŬɘ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Űɤɜ ɜɞɘəɞəɡɟɘɩɜ, ɛŮ ɛŮɘɞɨɛŮɜɞ ɤůŰɧůɞ 

ɟɡɗɛɧ, ŮɜŰɧɠ Űɞɡ 2022. ȼ ŮˊɘɓɟɎŭɡɜůɖ Űɞɡ ɟɡɗɛɞɨ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Űɞ 2022 ɞűŮɑɚŮŰŬɘ 

ůŰɖɜ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɑɖůɖ ŬɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜɤɜ ŭŬˊŬɜɩɜ əŬŰŬɜɎɚɤůɖɠ Ŭˊɧ ŰŬ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ, ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ 

Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ Űɟɞűɑɛɤɜ əŬɘ Űɖɠ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ əŬɘ ůŰɖɜ Ŭˊɧůɡɟůɖ Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ůŰɐɟɘɝɖɠ ˊɞɡ ůɢŮŰɑ-

ɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ. ɆŮ ɧ,Űɘ ŬűɞɟɎ Űɘɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ ɏɜŬɜŰɘ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ Ůˊɘ-

ɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ŬɡŰɏɠ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ ɞɟɘŬəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ ŮˊɑˊŮŭŬ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ɏɜŬɜŰɘ 

Űɞɡ ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ 2021 (ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2022: 22,8% Űɞɡ ȷȺɄ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 22,3% Űɞɡ ȷȺɄ). 

 
74 Ƀɘ əɎŰɞɘəɞɘ ŮɝɤŰŮɟɘəɞɨ Ŭűɞɟɞɨɜ űɡůɘəɎ ɐ ɜɞɛɘəɎ ˊɟɧůɤˊŬ ˊɞɡ ŭŮɜ əŬŰɞɘəɞɨɜ/ŭŮɜ ɏɢɞɡɜ ɏŭɟŬ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ, ɛŮ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ŭɘɎəɟɘůɖ 

ůŮ əŬŰɞɑəɞɡɠ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ ˊɚɖɜ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ əɟŬŰɩɜ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ əŬɘ əŬŰɞɑəɞɡɠ ɚɞɘˊɩɜ ɢɤɟɩɜ. 
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Ƀɘ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ Űɤɜ ɁɉȽ ɏɜŬɜŰɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ ŰŬɛŮɑɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ůɡ-

ɜŰɎɝŮɤɜ (ȷȺɇȺȷ) əŬɘ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɩɜ ɞɟɔŬɜɘůɛɩɜ ˊɚɖůɘɎɕɞɡɜ ɛɧɚɘɠ Űɞ 0,6% əŬɘ 0,2% Űɞɡ ȷȺɄ 

ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. 

4.2 ȺɀɀȺɆȼ ȹȽȷɆɈɁȹȺɆȼ ɇɋɁ ɇɅȷɄȺȻɋɁ ɀȺ ɇȽɆ ȷȿȿȺɆ ɃɁɇɃɇȼɇȺɆ 

ɇɃɈ ɉɅȼɀȷɇɃɄȽɆɇɋɇȽȾɃɈ ɇɃɀȺȷ75 

ȼ ŭɘŬəɟɎŰɖůɖ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ Ŭˊɧ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ (ɄȽ) Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ, ɖ ɞˊɞɑŬ ŮɑɢŮ ŬɡɝɖɗŮɑ 

əŬŰɎ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ˊŬɟɞɢɐɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ ɛŮ Ůɡɜɞɥəɞɨɠ 

ɧɟɞɡɠ, ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ɛŮɑɤůɖ Űɞ 2022. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɖ ŭɘŬəɟɎŰɖůɖ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ Űɖɠ ũŮɜɘəɐɠ Ⱦɡ-

ɓɏɟɜɖůɖɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ Ŭˊɧ ŰŬ ɄȽ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ ɛŮɘɩɗɖəŮ ůŰŬ 27,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛ-

ɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 29,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021. ɇŬ ɄȽ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ əŬŰɏɢɞɡɜ 

ůŰŬŭɘŬəɎ ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ɛŮɟɑŭɘɞ Űɖɠ ï ůɢŮŰɘɕɧɛŮɜɖɠ ɛŮ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ ï ůɤɟŮɡŰɘəɐɠ ɏəŭɞůɖɠ əɟŬŰɘ-

əɩɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ũŮɜɘəɏɠ ȾɡɓŮɟɜɐůŮɘɠ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ 

2021.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫǫ. 28  ǧȆŬȇȍǼŰȄůȄ ȐȍŮȌȂȍǼűȒȊ ŰȄȎ ũŮȊȆȇǾȎ ǬȏȁǽȍȊȄůȄȎ Ŭɸȕ ȕȈȌȏȎ ŰȌȏȎ ŰȌȉŮǿȎ: ɸȌůǼ ȇŬȆ ȉŮȍǿŭȆŬ 
(%) ŬȊǼ ŰȌȉǽŬ (ǴŮɸŰǽȉȁȍȆȌȎ 2021 ï ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022) 

 

ǲȄȂǾ: ǨǬǵ, ȁǼůȄ ŭŮŭȌȉǽȊȒȊ Securities Holding Statistics SHS. 

Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɛŮɑɤůɖ ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ůŰɖ ŭɘŬəɟɎŰɖůɖ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ Űɖɠ ũŮɜɘəɐɠ Ⱦɡɓɏɟɜɖůɖɠ ůŰɖɜ Ⱥɚ-

ɚɎŭŬ, Ŭˊɧ Űɘɠ əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ. ɇɞ ɨɣɞɠ Űɤɜ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɛŮɜɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŭɘŬ-

ɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŰŬ 37,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, ɏɜŬɜŰɘ 42,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ 

 
75 ȼ ŬɜɎɚɡůɖ Űɖɠ ɏɛɛŮůɖɠ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɛŮ Űɘɠ ɎɚɚŮɠ ɞɜŰɧŰɖŰŮɠ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ŭɘŮɟŮɡɜɎ Ŭɜ ɡˊɎɟɢɞɡɜ 

ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ůŰɞ ɨɣɞɠ Űɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ŮəŭɞɗŮɑ Ŭˊɧ Űɖ ũŮɜɘəɐ Ⱦɡɓɏɟɜɖůɖ  ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ (ŭɖɚ. ɞɛɧɚɞɔŬ əŬɘ ɏɜŰɞəŬ ɔɟŬɛ-
ɛɎŰɘŬ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ, əŬɗɩɠ əŬɘ ŮɔɔɡɐůŮɘɠ) əŬɘ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜŰŬɘ ɧɢɘ ɛɧɜɞ Ŭˊɧ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ŬɚɚɎ əŬɘ Ŭˊɧ Ɏɚɚɞɡɠ 

ɛɖ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨɠ ŰɞɛŮɑɠ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ɖ ɓɎůɖ ŭŮŭɞɛɏɜɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ Securities Holding 

Statistics (SHS) ˊŬɟɏɢŮɘ ˊɚɖɟɞűɞɟɑŮɠ ɔɘŬ ɢɟŮɧɔɟŬűŬ əŬɘ ɛŮŰɞɢɏɠ ˊɞɡ əŬŰɏɢɞɡɜ ŮˊŮɜŭɡŰɏɠ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ (ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ɢɩɟŬɠ), 

əŬŰŬɜŮɛɖɛɏɜŮɠ ŬɜɎ Űɨˊɞ ɛɏůɞɡ, ɢɩɟŬ ŮəŭɧŰɖ əŬɘ ŰɞɛɏŬ ŮəŭɧŰɖ. 
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Űɞɡ 2021. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞɘ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɑ Űɤɜ əŮɜŰɟɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ ŮɑɢŬɜ ɐŭɖ 

ŭɘŮɡɟɡɜɗŮɑ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɚɧɔɤ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ əɟŬŰɘəɩɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŮɑɢŬɜ ŮəŭɞɗŮɑ Ŭˊɧ Űɘɠ 

ũŮɜɘəɏɠ ȾɡɓŮɟɜɐůŮɘɠ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ əŬŰɎ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ. ɇŬ ɢɟŮ-

ɧɔɟŬűŬ Űɖɠ ũŮɜɘəɐɠ Ⱦɡɓɏɟɜɖůɖɠ ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ əŬɘ ŰŬɛŮɑŬ ŮˊŬɔ-

ɔŮɚɛŬŰɘəɐɠ ŬůűɎɚɘůɖɠ (ȷȺɇȺȷ) ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 3,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, 

ɏɜŬɜŰɘ 4,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021. ɇŬ ˊɞůɎ ŭɘŬəɟŬŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ŰŬ ȷɛɞɘɓŬɑŬ ȾŮűɎ-

ɚŬɘŬ ɉɟɖɛŬŰŬɔɞɟɎɠ (ȷȾɉȷ) əŬɘ ŰŬ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɎ əŮűɎɚŬɘŬ (ȺȾ) Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ ˊŬɟŬɛɏɜɞɡɜ ůŮ 

ɢŬɛɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ. 28). 

ȷɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɛŮɜɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ Űɖɠ 

Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ  

Ƀɘ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ (ɉȺ) 76 Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ, ɤɠ əɎŰɞɢɞɘ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ 

ŮəŭɞɗŮɑ Ŭˊɧ Űɖ ũŮɜɘəɐ Ⱦɡɓɏɟɜɖůɖ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ, ɛŮɑɤůŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɖɜ ɏəɗŮůɐ Űɞɡɠ ůŮ 73 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 83,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 

ȽȽȽ.28). ɆŰɞ ɔŮɔɞɜɧɠ ŬɡŰɧ ůɡɜɏɓŬɚŮ ɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ˊɞůɩɜ ŭɘŬəɟɎŰɖůɖɠ Űɧůɞ Ŭˊɧ Űɘɠ əŮɜŰɟɘəɏɠ 

ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɧůɞ əŬɘ Ŭˊɧ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ Űɖɠ Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ. ȾŬɗɩɠ ɖ ˊɞůɞŰɘəɐ ɢŬɚɎɟɤůɖ Űɖɠ 

ȺȾɇ ˊŮɟɘɞɟɘɕɧŰŬɜ ůŰŬŭɘŬəɎ, ŰŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊɟɞɠ Űɞɜ Ůˊɑůɖɛɞ ŰɞɛɏŬ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ. 

ɋůŰɧůɞ, ůŮ ɧ,Űɘ ŬűɞɟɎ Űɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɤɜ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɛŮɜɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ ˊɞɡ ŮəŭɧɗɖəŬɜ Ŭˊɧ Űɖ 

ũŮɜɘəɐ Ⱦɡɓɏɟɜɖůɖ ŬɜɎ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ɉȺ Űɖɠ ɕɩɜɖɠ Űɞɡ Ůɡɟɩ, ŭɘŬˊɘůŰɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ɛŮɟɑŭɘɞ Űɤɜ 

ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ 37,6% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 35,2% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 

2021 əŬɘ Űɞ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ɛŮɟɑŭɘɞ Űɤɜ əŮɜŰɟɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 51,5% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 

2022 ɏɜŬɜŰɘ 51,3% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ Űɤɜ 

ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜ ɞɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ůŮ 2,8% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 

3,8% ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. ũɘŬ ŰŬ ɚɞɘˊɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ77 ɖ ɏəɗŮůɖ ůŮ 

ɢɟŮɧɔɟŬűŬ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ŮəŭɞɗŮɑ Ŭˊɧ Űɖ ũŮɜɘəɐ Ⱦɡɓɏɟɜɖůɖ ŮɑɜŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ (ɓɚ. ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.29).  

ȼ ŬɜŬɓɎɗɛɘůɖ Űɖɠ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐɠ ɘəŬɜɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ Űɞ 2023 ˊɞɡ ɗŬ ɞŭɖɔɐůŮɘ 

ůŰɖɜ ŬˊɧəŰɖůɖ Űɖɠ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɐɠ ɓŬɗɛɑŭŬɠ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɩůŮɘ Ůɡɜɞɥəɧ ˊɚŬɑůɘɞ ɔɘŬ Űɖ 

ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɖɠ ŭɘɎɟɗɟɤůɖɠ Űɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜ ŰŬ ɄȽ, ɩůŰŮ ɜŬ ɛŮɘɤɗŮɑ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ɞ 

əɑɜŭɡɜɞɠ Űɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ Űɞɡɠ. 

 

 

 

 

 

 
76 ɆŰɖ ɜɏŬ ɢɟɞɜɞůŮɘɟɎ SHSS (Securities Holdings Statistics) ˊɞɡ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘŮɑŰŬɘ ůŰɖɜ ŬɜɎɚɡůɖ ɞɘ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ȺˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ 

(ɉȺ) ŭɘŬɢɤɟɑɕɞɜŰŬɘ ůŮ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ (ɄȽ), ŬɛɞɘɓŬɑŬ əŮűɎɚŬɘŬ ɢɟɖɛŬŰŬɔɞɟɎɠ (ȷȾɉȷ), ŮˊŮɜŭɡŰɘəɎ əŮűɎɚŬɘŬ ˊɚɖɜ Űɤɜ Ŭɛɞɘ-

ɓŬɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ (ȺȾ), əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ (Ⱦɇ), ŮŰŬɘɟɑŮɠ Ůɘŭɘəɞɨ ůəɞˊɞɨ ˊɞɡ ůɡɛɛŮŰɏɢɞɡɜ ůŮ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ŰɘŰɚɞˊɞɑɖůɖɠ (financial 

vehicle corporations - FVC), ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ (ȷȺ), ŰŬɛŮɑŬ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɐɠ ŬůűɎɚɘůɖɠ (ɇȺȷ) əŬɘ ɚɞɘˊɎ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ 

ɘŭɟɨɛŬŰŬ (ȿɉȽ). 
77 ȷɛɞɘɓŬɑŬ ȾŮűɎɚŬɘŬ ɉɟɖɛŬŰŬɔɞɟɎɠ (ȷȾɉȷ), ɇŬɛŮɑŬ ȺˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɐɠ ȷůűɎɚɘůɖɠ (ɇȺȷ), ȺˊŮɜŭɡŰɘəɎ ȾŮűɎɚŬɘŬ (ȺȾ) əŬɘ ȿɞɘˊɎ 

ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ȽŭɟɨɛŬŰŬ (ȿɉȽ). ũŮɜɘəɧŰŮɟŬ ɞɘ Ŭɔɞɟɏɠ ɏɢɞɡɜ Űɖɜ ŬɜŰɑɚɖɣɖ ɧŰɘ ŰŬ ŬˊɞɗŮɛŬŰɘəɎ ˊɞɡ Űɖɟɞɨɜ ůŰɖɜ əŮɜŰɟɘəɐ ŰɟɎ-

ˊŮɕŬ ˊɟɞůűɏɟɞɡɜ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟŬ ɞűɏɚɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ Ŭˊɧ Űɖ ŭɘŬəɟɎŰɖůɖ ŭɖɛɧůɘɞɡ ɢɟɏɞɡɠ ŮˊŮɘŭɐ ɛˊɞɟɞɨɜ ɜŬ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɖɗɞɨɜ ɔɘŬ Űɞ 

ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɧ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ɐ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ (margin calls). 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫǫ. 29  ǲȌůȌůŰȆŬǿŬ ůȖȊȅŮůȄ ŰȄȎ ŭȆŬȇȍǼŰȄůȄȎ ȐȍŮȌȂȍǼűȒȊ ŰȄȎ ũŮȊȆȇǾȎ ǬȏȁǽȍȊȄůȄȎ ůŰȄȊ ǨȈȈǼŭŬ 
Ŭɸȕ ŰȆȎ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ŰȄȎ ŮȏȍȒȃȗȊȄȎ (ǴŮɸŰǽȉȁȍȆȌȎ 2021 ï ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022) 

  

ǲȄȂǾ: ǨǬǵ, ȁǼůȄ ŭŮŭȌȉǽȊȒȊ Securities Holding Statistics SHS. 

4.3 ȺȾŪȺɆȼ ɇɋɁ ȺȿȿȼɁȽȾɋɁ ɇɅȷɄȺȻɋɁ ɆɇɃ ȺɂɋɇȺɅȽȾɃ ȾȷȽ ɇɋɁ 

ɂȺɁɋɁ ɇɅȷɄȺȻɋɁ ɆɇȼɁ Ⱥȿȿȷȹȷ 

ɇɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ Ŭˊɧ ɧɚŮɠ Űɘɠ ɢɩɟŮɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 17,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ 

Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 əŬɘ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ŰŬ 3/5 Űɖɠ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖɠ Űɘɛɐɠ ˊŮɜŰŬŮŰɑŬɠ ˊɞɡ ŮɑɢŮ ŭɘŬɛɞɟ-

űɤɗŮɑ Űɞ ɔȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2018 (ɆŮˊŰɏɛɓɟɘɞɠ 2018: 28,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022, 

ˊŬɟɎ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ůŮ ŭɞɚɎɟɘŬ, ɞɘ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŮɠ ɗɏůŮɘɠ ůŮ Ůɡɟɩ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ, ɚɧɔɤ 

ŭɘŬűɞɟɩɜ ůŰɘɠ ŬˊɞŰɘɛɐůŮɘɠ ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ əŬɘ ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɛŬŰɘəɏɠ ɘůɞŰɘɛɑŮɠ78,79. 

ɋůŰɧůɞ, ŰŬ ůɡɜɞɚɘəɎ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ Ŭˊɧ ɧɚŮɠ Űɘɠ ɢɩɟŮɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ Ůˊɑůɖɛɞ ŰɞɛɏŬ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ80 ɛŮɘɩ-

ɗɖəŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞ 2022, ŬɜŮɝɎɟŰɖŰŬ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮˊɑŭɟŬůɖ Űɖɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɛŬŰɘəɐɠ ɘůɞŰɘɛɑŬɠ 

Ůɡɟɩ/ŭɞɚŬɟɑɞɡ, əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 2,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 4,3 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.30). ȼ ůŰŬŭɘŬəɐ ɚɐɝɖ Űɤɜ ˊɟɞɔɟŬɛɛɎŰɤɜ Ŭɔɞ-

ɟɎɠ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ / ˊɞůɞŰɘəɐɠ ɢŬɚɎɟɤůɖɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺȾɇ, ˊɞɡ ŮɑɢŬɜ ŭɘŮɡəɞɚɨɜŮɘ Űɘɠ ŰɟɎ-

ˊŮɕŮɠ ɜŬ ŬɔɞɟɎůɞɡɜ əŬɘ ɜŬ ŭɘŬŰɖɟɐůɞɡɜ ɢɟŮɧɔɟŬűŬ ɏəŭɞůɖɠ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ɛŮ Ůɡɜɞɥ-

əɞɨɠ ɧɟɞɡɠ, ůɡɜŮŰɏɚŮůŮ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ, Ůɜɩ ɖ ɛŮŰŬɓɚɖŰɧŰɖŰŬ Űɤɜ ůɡɜɞɚɘəɩɜ Ŭ-

ɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ˊɟɞɠ Űɞɜ Ůˊɑůɖɛɞ ŰɞɛɏŬ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ŮɟɛɖɜŮɨŮŰŬɘ Ŭˊɧ Űɞ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ Ŭɡɝɖɛɏɜɖɠ Ŭ-

ůŰɎɗŮɘŬɠ əŬɘ ɛŮŰŬɓŬɚɚɧɛŮɜɤɜ ˊɟɞůŭɞəɘɩɜ ɔɘŬ Űɞɜ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧ.81 

 
78 Statistical release: BIS international banking statistics at end-September 2022 əŬɘ Statistical release: BIS international banking 

statistics at end-June 2022.   
79 ɇɞ ŮɜɜŮɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ŬɜŬŰɑɛɖůɖ Űɞɡ ŭɞɚŬɟɑɞɡ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ Ůɡɟɩ. 
80 Ⱥˊɑůɖɛɞɠ ɇɞɛɏŬɠ: ɇŬɝɘɜɧɛɖůɖ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ ȹɘŮɗɜɩɜ ȹɘŬəŬɜɞɜɘůɛɩɜ (BIS) ˊɞɡ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘŮɑŰŬɘ ůŰɞ Consolidated Banking 

Statistics (CBS) əŬɘ ŬɜŬűɏɟŮŰŬɘ ůɡɚɚɞɔɘəɎ ůŮ ɔŮɜɘəɐ əɡɓɏɟɜɖůɖ, əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ əŬɘ ŭɘŮɗɜŮɑɠ ɞɟɔŬɜɘůɛɞɨɠ. 

https://www.bis.org/statistics/glossary.htm?&selection=272&scope=Statistics&c=a&base=term  
81 BIS Quarterly Review March 2023, çCovid, central banks and the bank-sovereign nexusè.  

https://www.bis.org/statistics/rppb2301.pdf
https://www.bis.org/statistics/rppb2210.pdf
https://www.bis.org/statistics/rppb2210.pdf
https://www.bis.org/statistics/glossary.htm?&selection=272&scope=Statistics&c=a&base=term
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2303h.htm
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫǫ. 30  ǴȖȊȌȈȌ ŬȊȌȆȂȉǼŰȒȊ ŰȒȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ ȕȈȒȊ ŰȒȊ ȐȒȍȗȊ ɸȍȌȎ ŰȄȊ ǨȈȈǼŭŬ ȉŮ ȁǼůȄ ŰȌȊ ŰŮȈȆȇȕ 
ȇǿȊŭȏȊȌ (ultimate  risk  basis )  - (ǮǼȍŰȆȌȎ 2018 ï ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022)  

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬȂȍǼűŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 

 

ǲȄȂǾ: BIS, ȁǼůȄ ŭŮŭȌȉǽȊȒȊ Consolidated Banking Statistics. 

ɆŮ ɧ,Űɘ ŬűɞɟɎ Űɘɠ ɗɏůŮɘɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŰɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ, ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ Ŭɨɝɖůɖ ůŰŬ 

ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊɟɞɠ Űɖɜ ȷɜŬˊŰɡůůɧɛŮɜɖ Ⱥɡɟɩˊɖ,82 ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 

16,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, Ŭˊɧ 15,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, 

Űɞ 2022, ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ůŰɖ ȸɞɡɚɔŬɟɑŬ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŬɜɐɚɗŬɜ 

ůŮ 6,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 5,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, Ůɜɩ 

ɛɘəɟɧŰŮɟɖ Ŭɨɝɖůɖ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ůŰɖ ɅɞɡɛŬɜɑŬ, ůŮ 5,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 4,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, əŬɘ ůŰɖ ȹɖɛɞəɟŬŰɑŬ Űɖɠ ȸɧɟŮɘŬɠ ɀŬəŮ-

ŭɞɜɑŬɠ ůŮ 1,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Ŭˊɧ 1,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ŬɜŬűŮɟɗŮɑ ɧŰɘ ŰŬ ůɢŮŭɧɜ ŬɛŮɚɖŰɏŬ 

ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊɟɞɠ Űɖ ɅɤůɑŬ ůɡɜɏɢɘůŬɜ ɜŬ ɛŮɘɩɜɞɜŰŬɘ ɛŮ ɡɣɖɚɧ ŮŰɐůɘɞ 

ɟɡɗɛɧ əŬɘ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŰŬ 29,8 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, ɏɜŬɜŰɘ 94,4 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ 

Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.31). 

 

 

 

 

 

 

 

 
82 ȷɚɓŬɜɑŬ, ȿŮɡəɞɟɤůɑŬ, ȸɞůɜɑŬ əŬɘ ȺɟɕŮɔɞɓɑɜɖ, ȸɞɡɚɔŬɟɑŬ, ȾɟɞŬŰɑŬ, ɇůŮɢɑŬ, ɃɡɔɔŬɟɑŬ, ȿŮŰɞɜɑŬ, ȿɘɗɞɡŬɜɑŬ, ȹɖɛɞəɟŬŰɑŬ Űɖɠ 

ȸɧɟŮɘŬɠ ɀŬəŮŭɞɜɑŬɠ, ɀɞɚŭŬɓɑŬ, ɀŬɡɟɞɓɞɨɜɘɞ, ɄɞɚɤɜɑŬ, ɅɞɡɛŬɜɑŬ, ɅɤůɑŬ, ɆŮɟɓɑŬ, ɇɞɡɟəɑŬ əŬɘ ɃɡəɟŬɜɑŬ.  
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫǫ. 31  ǨȋǽȈȆȋȄ ŰȒȊ ŬȊȌȆȂȉǼŰȒȊ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ ɸȍȌȎ ŰȄȊ ǥȊŬɸŰȏůůȕȉŮȊȄ ǨȏȍȗɸȄ 
(2019 ï 2022)  

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: BIS, ȁǼůȄ ŭŮŭȌȉǽȊȒȊ Consolidated Banking Statistics. 

ɇŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊɟɞɠ Űɖɜ ŬɜŮˊŰɡɔɛɏɜɖ Ⱥɡɟɩˊɖ83 ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ Ŭɨɝɖůɖ 

ůŮ 52,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 44,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021, ɖ ɞˊɞɑŬ 

ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůɢŮŭɧɜ ŬˊɞəɚŮɘůŰɘəɎ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ůŰɖ ũŮɟɛŬɜɑŬ84 ůŮ 11,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ 

Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ 3,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021, Ůɜɩ ɛŮɑɤůɖ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰŬ 

ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ůŰɞ ȼɜɤɛɏɜɞ ȸŬůɑɚŮɘɞ ůŮ 4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, Ŭˊɧ 5,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ 

ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2021. ɇŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ůŰɖɜ Ⱦɨˊɟɞ ŭɘŬŰɖɟɐɗɖəŬɜ ůŮ ɡɣɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ əŬɘ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 

9,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022, Ůɜɩ Ŭɨɝɖůɖ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ůŰɞ ȿɞɡɝŮɛ-

ɓɞɨɟɔɞ Ŭˊɧ 2,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 2021 ůŮ 2,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 əŬɘ ůŰɖ ũŬɚɚɑŬ 

Ŭˊɧ 1,7 ŭɘůŮə. Űɞ 2021 ůŮ 2,0 ŭɘůŮə. Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ ȽȽȽ.32). 

 

 

 

 

 

 
83 ȷɡůŰɟɑŬ, ȸɏɚɔɘɞ, Ⱦɨˊɟɞɠ, ȹŬɜɑŬ, ūɘɚŬɜŭɑŬ, ũŬɚɚɑŬ, ũŮɟɛŬɜɑŬ (ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɖɠ Űɖɠ ȺȾɇ), ȺɚɚɎŭŬ, ȽɟɚŬɜŭɑŬ, ȽŰŬɚɑŬ, ȿɞɡ-

ɝŮɛɓɞɨɟɔɞ, ɀɎɚŰŬ,. ɃɚɚŬɜŭɑŬ, ȽůˊŬɜɑŬ, ɆɞɡɖŭɑŬ, ȺɚɓŮŰɑŬ (ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɖɠ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ ȹɘŮɗɜɩɜ ȹɘŬəŬɜɞɜɘůɛɩɜ) əŬɘ ȼɜɤ-

ɛɏɜɞ ȸŬůɑɚŮɘɞ. 
84 ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ůŰɖ ũŮɟɛŬɜɑŬ (ˊɞɡ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ Űɖɜ ȺȾɇ) ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŮ ɛŮŰŬűɞɟɎ ɛŮɔɎɚɞɡ ɛɏɟɞɡɠ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ 

ɛɘŬɠ ůɖɛŬɜŰɘəɐɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ŰɟɎˊŮɕŬɠ Ŭˊɧ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ůŰɖ ũŮɟɛŬɜɑŬ, əŬɗɩɠ ɖ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɖ ŰɟɎˊŮɕŬ əŬŰɏɗŮůŮ Űɖɜ ˊɚŮɞɜɎɕɞɡůŬ 

ɟŮɡůŰɧŰɖŰɎ Űɖɠ ůŰɖ ŭɘŮɡəɧɚɡɜůɖ Ŭˊɞŭɞɢɐɠ əŬŰŬɗɏůŮɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ŮˊɘŰɧəɘɞ Űɖɠ Ůɜ ɚɧɔɤ ŭɘŮɡəɧɚɡɜůɖɠ ŬɡɝɐɗɖəŮ 

Ŭˊɧ 0,75% ůŰɘɠ 14.9.2022 ůŮ 2% ůŰɘɠ 21.12.2022 əŬɘ ůŮ 3% ůŰɘɠ 22.3.2023.   
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ ǫǫǫ.32  ǨȋǽȈȆȋȄ ŰȒȊ ŬȊȌȆȂȉǼŰȒȊ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ ɸȍȌȎ ŰȄȊ ǥȊŮɸŰȏȂȉǽȊȄ ǨȏȍȗɸȄ (2019 ï 
2022)  

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: BIS, ȁǼůȄ ŭŮŭȌȉǽȊȒȊ Consolidated Banking Statistics. 
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IV.  ɀȷȾɅɃɄɅɃȿȼɄɇȽȾȼ ɄɃȿȽɇȽȾȼ 

ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ŬɟɛɞŭɘɞŰɐŰɤɜ Űɖɠ, ˊŬɟŬəɞɚɞɡɗŮɑ Űɘɠ ŮɝŮ-

ɚɑɝŮɘɠ ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ əŬɘ ŮɜŰɞˊɑɕŮɘ ˊɘɗŬɜɞɨɠ ůɡůŰɖɛɘəɞɨɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ. ɆŰɖ ůɡ-

ɜɏɢŮɘŬ ůɢŮŭɘɎɕŮɘ əŬɘ ŮűŬɟɛɧɕŮɘ ɛɏŰɟŬ ɔɘŬ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ůɡůůɩɟŮɡůɖɠ Űɤɜ ůɡůŰɖɛɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ 

əŬɘ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. ɇɞ ůɨɜɞɚɞ ŬɡŰɩɜ 

Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɖ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐ ˊɞɚɘŰɘəɐ, ɖ ɞˊɞɑŬ ɏɢŮɘ ɤɠ ůŰɧɢɞ Űɖ ŭɘŬűɨɚŬɝɖ Űɖɠ 

ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ. ɇŬ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɎ ɛɏŰɟŬ Ŭűɞɟɞɨɜ Űɞ ůɨɜɞɚɞ ɐ ůɖɛŬɜŰɘəɎ 

ŰɛɐɛŬŰŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ, ůŮ ŬɜŰɑɗŮůɖ ɛŮ Űɖ ɛɘəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐ ŮˊɞˊŰŮɑŬ ˊɞɡ 

ůŰɞɢŮɨŮɘ ůŮ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ. ɆŰɞ Űɟɏɢɞɜ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɧ əŬɘ ɢɟɖɛŬŰɞ-

ˊɘůŰɤŰɘəɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ŬɜŬŭŮɘəɜɨŮŰŬɘ ůŰŬŭɘŬəɎ ɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ ŮűŬɟɛɞɔɐɠ əŬŰɎɚɚɖɚɖɠ ɛŬəɟɞ-

ˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ŭˊɞűɡɔɐ ůɡůůɩɟŮɡůɖɠ ůɡůŰɖɛɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ. ȼ ŮűŬɟɛɞɔɐ əŬ-

ŰɎɚɚɖɚɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, əɡɟɑɤɠ ɛŮ Űɖ ɛɞɟűɐ əŮűŬɚŬɘŬəɩɜ ŬˊɞɗŮɛɎŰɤɜ 

ŬůűŬɚŮɑŬɠ ůŮ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛɞ ɞɟɑɕɞɜŰŬ, ɗŬ ůɡɛɓɎɚŮɘ ůŰɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ ŮˊŬɟəɞɨɠ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘ-

əɞɨ ɢɩɟɞɡ ˊɞɡ ɗŬ ŮɜɘůɢɨůŮɘ Űɖ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ.  

1. ȾȷŪɃɅȽɆɀɃɆ ɇɃɈ ɄɃɆɃɆɇɃɈ ȷɁɇȽȾɈȾȿȽȾɃɈ ȾȺūȷȿȷȽȷȾɃɈ 
ȷɄɃŪȺɀȷɇɃɆ ȷɆūȷȿȺȽȷɆ  

ɇɞ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɧ əŮűŬɚŬɘŬəɧ ŬˊɧɗŮɛŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ŬˊɞɓɚɏˊŮɘ ůŰɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɖɠ ɡˊŮɟəɡəɚɘ-

əɧŰɖŰŬɠ (procyclicality) Űɖɠ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ əŬɘ ɛɧɢɚŮɡůɖɠ, ŭɖɚŬŭɐ ůŰɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ əŬ-

ŰɎɚɚɖɚɞɡ Ůˊɘˊɏŭɞɡ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ əŬɘ ɛɧɢɚŮɡůɖɠ Űɧůɞ ůŰɖɜ Ŭɜɞŭɘəɐ ɧůɞ əŬɘ ůŰɖɜ əŬ-

ɗɞŭɘəɐ űɎůɖ Űɞɡ ɞɘəɞɜɞɛɘəɞɨ əɨəɚɞɡ. ɇɞ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ 

ŬůűŬɚŮɑŬɠ əɡɛŬɑɜŮŰŬɘ ɛŮŰŬɝɨ 0% əŬɘ 2,5%, ɓŬɗɛɞɜɞɛɖɛɏɜɞ ůŮ ɓɐɛŬŰŬ Űɞɡ 0,25% ɐ ˊɞɚɚŬˊɚɎ-

ůɘŬ Űɞɡ 0,25%.85 ɇɞ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɧ əŮűŬɚŬɘŬəɧ ŬˊɧɗŮɛŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ əŬɚɨˊŰŮŰŬɘ Ŭˊɧ əŮűɎɚŬɘɞ əɞɘ-

ɜɩɜ ɛŮŰɞɢɩɜ Űɖɠ ȾŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 1 (CET1) əŬɘ ŮəűɟɎɕŮŰŬɘ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ˊɞůɞɨ Ŭɜɞɘɔ-

ɛɎŰɤɜ ůŮ əɑɜŭɡɜɞ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ əŬɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ˊɞɡ ŮɑɜŬɘ ŮəŰŮɗŮɘ-

ɛɏɜŬ ůŮ ˊɘůŰɤŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ.86  

ɆŰɖɜ Ŭɜɞŭɘəɐ űɎůɖ Űɞɡ ɞɘəɞɜɞɛɘəɞɨ əɨəɚɞɡ, ɞ əŬɗɞɟɘůɛɧɠ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬ-

ɚŬɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ůŮ ɨɣɞɠ Ɏɜɤ Űɞɡ 0% ɞŭɖɔŮɑ ůŰɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ Ůɜɧɠ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ 

əŮűŬɚŬɑɤɜ, ˊɏɟŬɜ Űɤɜ ŮɚɎɢɘůŰɤɜ ŬˊŬɘŰɞɨɛŮɜɤɜ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ɛɘəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ, 

ŮˊɘŰɡɔɢɎɜɞɜŰŬɠ Űɖɜ ˊɟɧɚɖɣɖ əŬɘ Űɞɜ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧ Űɖɠ ɡˊŮɟɓɞɚɘəɐɠ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ əŬɘ ɛɧ-

ɢɚŮɡůɖɠ. ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ůŰɖɜ əŬɗɞŭɘəɐ űɎůɖ Űɞɡ ɞɘəɞɜɞɛɘəɞɨ əɨəɚɞɡ, ɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ŬɜŰɘ-

əɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ŬˊɞŭŮůɛŮɨŮɘ ɛɏɟɞɠ Űɞɡ ůɡůůɤɟŮɡɛɏɜɞɡ Ŭˊɞɗɏ-

ɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ əŬɘ əŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ ŭɨɜŬŰŬɘ ɜŬ ŮɜɗŬɟɟɨɜŮɘ Űɖɜ ˊŬɟɞɢɐ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɖɜ 

ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ, ŬɛɓɚɨɜɞɜŰŬɠ Űɘɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Űɖɠ ɨűŮůɖɠ.  

ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ɄɟɎɝɖ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ 202/1/11.03.2022, 

ŬɝɘɞɚɞɔŮɑ ŬɜɎ Űɟɑɛɖɜɞ Űɖɜ ɏɜŰŬůɖ Űɞɡ əɡəɚɘəɞɨ ůɡůŰɖɛɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ əŬɘ Űɖɜ əŬŰŬɚɚɖɚɧŰɖŰŬ 

Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ɔɘŬ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ əŬɘ əŬɗɞɟɑɕŮɘ 

 
85 ũɘŬ Űɞɡɠ ůəɞˊɞɨɠ Űɖɠ ˊŬɟŬɔɟɎűɞɡ 2 Űɞɡ Ɏɟɗɟɞɡ 130 Űɞɡ ɜ. 4261/2014, ɖ ŮɜŰŮŰŬɚɛɏɜɖ Ŭɟɢɐ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ əŬɗɞɟɑɕŮɘ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ 

ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ůŮ ɨɣɞɠ Ɏɜɤ Űɞɡ 2,5% Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ˊɞůɞɨ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ůŮ əɑɜŭɡɜɞ, Ůűɧůɞɜ 

ŬɡŰɧ ŭɘəŬɘɞɚɞɔŮɑŰŬɘ əŬŰɎ ŰŬ ˊɟɞɓɚŮˊɧɛŮɜŬ ůŰɖɜ ˊŬɟɎɔɟŬűɞ 3 Űɞɡ Ɏɟɗɟɞɡ 127 Űɞɡ ɑŭɘɞɡ ɜɧɛɞɡ. 
86 ɇɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ˊɞůɧ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ůŮ əɑɜŭɡɜɞ ɡˊɞɚɞɔɑɕŮŰŬɘ ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ˊŬɟɎɔɟŬűɞ 3 Űɞɡ Ɏɟɗɟɞɡ 92 Űɞɡ ȾŬɜɞɜɘůɛɞɨ (ȺȺ) Ŭɟɘɗ. 

575/2013. 
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ɐ ˊɟɞůŬɟɛɧɕŮɘ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ, Ůűɧůɞɜ ŬɡŰɧ Ůɑ-

ɜŬɘ ŬɜŬɔəŬɑɞ. ɇɞ ˊɞůɞůŰɧ ŬɡŰɧ əŬɗɞɟɑůŰɖəŮ ɔɘŬ ˊɟɩŰɖ űɞɟɎ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2016 əŬɘ ˊŬɟŬ-

ɛɏɜŮɘ ɛɖŭŮɜɘəɧ ɏəŰɞŰŮ.  

ȼ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ ŬɡŰɐ ɚŬɛɓɎɜŮɘ ɡˊɧɣɖ, ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ, Űɖɜ Űɘɛɐ Űɞɡ ŭŮɑəŰɖ ñŰɡˊɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ŭɘŬűɞɟɎ 

Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄò, ɧˊɤɠ ŬɡŰɧɠ ɞɟɑɕŮŰŬɘ ůŰɖ ɆɨůŰŬůɖ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ 

ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜŭɨɜɞɡ ȺɆɆȾ/2014/1. Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ ŬɡŰɧɠ ŮəűɟɎɕŮɘ Űɖɜ Ŭˊɧəɚɘůɖ Űɞɡ ɚɧɔɞɡ Űɤɜ 

ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄ Ŭˊɧ Űɖ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɖ ŰɎůɖ Űɞɡ. ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, ůŮ ˊɟɩŰɖ űɎůɖ ɡ-

ˊɞɚɞɔɑɕŮŰŬɘ ɞ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɤɜ əŬɘ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɤɜ ɢɟŮɞɔɟɎűɤɜ əŬɘ ŭŬɜŮɑɤɜ (ŭɖ-

ɚŬŭɐ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ), ɧˊɤɠ ˊɟɞəɨˊŰɞɡɜ Ŭˊɧ ŰŬ ɢɟɖɛŬŰɞoɘəɞɜɞɛɘəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ Űɞɡ ɘ-

ŭɘɤŰɘəɞɨ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ, ˊɟɞɠ Űɞ ɎɗɟɞɘůɛŬ Űɤɜ ŰŮůůɎɟɤɜ ŰŮɚŮɡŰŬɑɤɜ Űɟɘɛɖ-

ɜɘŬɑɤɜ ˊŬɟŬŰɖɟɐůŮɤɜ Űɞɡ ȷȺɄ (ɡˊɞɚɞɔɘɕɧɛŮɜɞɡ ůŮ ɞɜɞɛŬůŰɘəɐ ŬɝɑŬ, ɢɤɟɑɠ Ůˊɞɢɘəɐ ŭɘɧɟɗɤůɖ). 

ɆŮ ŭŮɨŰŮɟɖ űɎůɖ ɡˊɞɚɞɔɑɕŮŰŬɘ ɖ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɖ ŰɎůɖ Űɞɡ ɚɧɔɞɡ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄ 

ɛŮ Űɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɞɡ űɑɚŰɟɞɡ ŮɝɞɛɎɚɡɜůɖɠ Hodrick-Prescott. ȼ ñŰɡˊɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ŭɘŬűɞɟɎ Űɤɜ 

ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄò ˊɟɞəɨˊŰŮɘ ɤɠ ɖ ŭɘŬűɞɟɎ Űɞɡ ɚɧɔɞɡ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄ Ŭˊɧ 

Űɖ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɖ ŰɎůɖ Űɞɡ. Ɉɣɖɚɐ ɗŮŰɘəɐ Űɘɛɐ Űɖɠ ñŰɡˊɞˊɞɘɖɛɏɜɖɠ ŭɘŬűɞɟɎɠ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ 

ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄò ŭɖɚɩɜŮɘ ɡˊŮɟɓɞɚɘəɐ ˊɘůŰɤŰɘəɐ ŮˊɏəŰŬůɖ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ȷȺɄ, ɖ 

ɞˊɞɑŬ ŭɖɛɘɞɡɟɔŮɑ Ŭɡɝɖɛɏɜɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ɔɘŬ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ, ůɡɜŰŮɑɜɞɜŰŬɠ ůŰɞɜ 

əŬɗɞɟɘůɛɧ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ůŮ ɨɣɞɠ Ɏɜɤ Űɞɡ 

0%. ɄɏɟŬɜ Űɖɠ ñŰɡˊɞˊɞɘɖɛɏɜɖɠ ŭɘŬűɞɟɎɠ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄò, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ 

ŮɝŮŰɎɕŮɘ ůɡɛˊɚɖɟɤɛŬŰɘəɎ ˊɟɧůɗŮŰɞɡɠ ŭŮɑəŰŮɠ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ Űɖɠ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬɠ əŬɘ ůɡů-

ůɩɟŮɡůɖɠ Űɞɡ əɡəɚɘəɞɨ ůɡůŰɖɛɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ.87 Ƀɘ ŭŮɑəŰŮɠ ŬɡŰɞɑ ɞɛŬŭɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ůŮ ɏɝɘ ˊŮɟɘɞ-

ɢɏɠ: 

Å ɄɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ, ɧˊɞɡ ˊŬɟŬəɞɚɞɡɗɞɨɜŰŬɘ ɖ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɞɡ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ 

ŰɞɛɏŬ əŬɘ ɞ ɚɧɔɞɠ Űɞɡ ɡˊɞɚɞɑˊɞɡ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄ ůŮ ŰɟɏɢɞɡůŮɠ Űɘɛɏɠ, ɖ 

Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ əŬɘ ɖ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. 

Å ȹŬɜŮɘŬəɐ ŮˊɘɓɎɟɡɜůɖ Űɞɡ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ, ɧˊɞɡ ˊŬɟŬəɞɚɞɡɗɞɨɜŰŬɘ ɞ ɚɧɔɞɠ Űɞɡ ɡˊɞɚɞɑˊɞɡ 

Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄ, ɞ ɚɧɔɞɠ Űɞɡ 

ɡˊɞɚɞɑˊɞɡ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ůŮ ɜɞɘəɞəɡɟɘɎ ˊɟɞɠ Űɞ ŬəŬɗɎɟɘůŰɞ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ ŮɘůɧŭɖɛɎ Űɞɡɠ əŬɘ ɞ 

ŭŮɑəŰɖɠ ŮɝɡˊɖɟɏŰɖůɖɠ ɢɟɏɞɡɠ ˊɟɞɠ ŮɘůɧŭɖɛŬ əŬŰɎ Űɖɜ ɏɔəɟɘůɖ ɔɘŬ ŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ˊɞɡ ŮɝŬůűŬɚɑ-

ɕɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ. 

Å ȹɡɜɖŰɘəɐ ɡˊŮɟŰɑɛɖůɖ Űɤɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ, ɧˊɞɡ ˊŬɟŬəɞɚɞɡɗŮɑŰŬɘ ɖ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ɞɘəɘůŰɘ-

əɩɜ əŬɘ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ (ɔɟŬűŮɑɤɜ əŬɘ əŬŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ). 

Å ȺɡɟɤůŰɑŬ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ, ɧˊɞɡ ˊŬɟŬəɞɚɞɡɗŮɑŰŬɘ Űɞ əŬɗŬɟɧ ˊŮɟɘɗɩɟɘɞ ŮˊɘŰɞ-

əɑɞɡ, ɖ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɤɜ ůŰŬɗɛɘůɛɏɜɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ɛɧɢɚŮɡůɖɠ əŬɘ ɞ ɚɧɔɞɠ 

ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ əŬŰŬɗɏůŮɘɠ. 

Å ȺɝɤŰŮɟɘəɏɠ ŬɜɘůɞɟɟɞˊɑŮɠ, ɧˊɤɠ ŬɜŰŬɜŬəɚɩɜŰŬɘ ůŰɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɞɡ ɚɧɔɞɡ Űɞɡ ɘůɞɕɡɔɑɞɡ ŰɟŮ-

ɢɞɡůɩɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄ. 

Å ɇɘɛɞɚɧɔɖůɖ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ, ɧˊɞɡ ˊŬɟŬəɞɚɞɡɗŮɑŰŬɘ ɖ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɞɡ ũŮɜɘəɞɨ ȹŮɑəŰɖ Űɞɡ ɉɟɖɛŬ-

ŰɘůŰɖɟɑɞɡ ȷɗɖɜɩɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ Űɞɡ əɚŬŭɘəɞɨ ŭŮɑəŰɖ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. 

 

 
87 ũɘŬ ŬɜŬɚɡŰɘəɞɨɠ ɞɟɘůɛɞɨɠ, ɓɚ. ɄȺȺ 202/1/11.3.2022. 
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ɆŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ, ɖ ñŰɡˊɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ŭɘŬűɞɟɎ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄò ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ ůŮ ŬɟɜɖŰɘəɧ 

ɏŭŬűɞɠ Ŭˊɧ Űɞ 2012. ɇɞ ɔȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ -27,1 ˊɞůɞůŰɘŬɑŮɠ ɛɞɜɎŭŮɠ, ɏɜŬɜŰɘ 

-23,6 ́ ɞůɞůŰɘŬɑŮɠ ɛɞɜɎŭŮɠ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ Űɟɑɛɖɜɞ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ IV.1), ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ɞűŮɑɚŮ-

ŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɞɜɞɛŬůŰɘəɞɨ ȷȺɄ. ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ɔȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ŮɑɜŬɘ 

Űɞ ŰŮɚŮɡŰŬɑɞ ŭɘŬɗɏůɘɛɞ Űɟɑɛɖɜɞ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ˊŬɗɖŰɘəɞɨ Űɞɡ ɘŭɘɤŰɘəɞɨ ɛɖ 

ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ˊɟɘɜ Ŭˊɧ Űɞɜ əŬɗɞɟɘůɛɧ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ 

ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ɔɘŬ Űɞ ɓȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023. ũɘŬ Űɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ Űɘɛɐ Űɖɠ ñŰɡˊɞˊɞɘɖɛɏɜɖɠ 

ŭɘŬűɞɟɎɠ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɞ ȷȺɄò, Űɞ ůɖɛŮɑɞ ŬɜŬűɞɟɎɠ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ (ɞŭɖɔɧɠ 

ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ), ɧˊɤɠ ŬɡŰɧ ɞɟɑɕŮŰŬɘ ůŰɖ ůɨůŰŬůɖ B ˊŬɟɎɔɟŬűɞɠ 3Ŭ Űɖɠ ɆɨůŰŬůɖɠ 

ȺɆɆȾ/2014/1, ŮɑɜŬɘ ɛɖŭɏɜ.  

H ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ˊɟɧůɗŮŰɤɜ ŭŮɘəŰɩɜ ˊɞɡ ŮɝŮŰɎɕŮɘ ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ŬɜŬŭŮɘəɜɨŮɘ Űɖɜ Ŭ-

ˊŬɟɢɐ ůɡůůɩɟŮɡůɖɠ əɡəɚɘəɩɜ ůɡůŰɖɛɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ůŮ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ ŰɞɛŮɑɠ, ɧˊɤɠ ɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧ-

Űɖůɖ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ɞɘ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ əŬɘ Űɞ ŮɝɤŰŮ-

ɟɘəɧ ɘůɞɕɨɔɘɞ. ɆɡɜɞɚɘəɎ, ɤůŰɧůɞ, ŮˊɘɓŮɓŬɘɩɜŮɘ Űɖɜ ŮəŰɑɛɖůɖ ˊŮɟɑ Űɖɠ ŬˊɞɡůɑŬɠ ɡˊɏɟɛŮŰɟɖɠ ˊɘ-

ůŰɤŰɘəɐɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ əŬɘ ɛɧɢɚŮɡůɖɠ.  

ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ŭɘŬŰɐɟɖůŮ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ 

ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ůŰɞ ñɛɖŭɏɜ Űɞɘɠ ŮəŬŰɧò (0%) Űɞ Ŭȭ əŬɘ ɓȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023. ȹŮŭɞɛɏɜɞɡ 

ɧŰɘ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ŬɜŰɘəɡəɚɘəɞɨ əŮűŬɚŬɘŬəɞɨ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ŭɘŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰɞ ɢŬɛɖ-

ɚɧŰŮɟɞ ŭɡɜŬŰɧ ŮˊɑˊŮŭɞ, ŭŮɜ ŮˊɖɟŮɎɕɞɜŰŬɘ ɞɘ əŮűŬɚŬɘŬəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎ-

Űɤɜ. 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ IV .1 ǵȏɸȌɸȌȆȄȉǽȊȄ ŭȆŬűȌȍǼ ɸȆůŰȗůŮȒȊ ɸȍȌȎ ŰȌ ǥǨǲ, ȈȕȂȌȎ ɸȆůŰȗůŮȒȊ ɸȍȌȎ ǥǨǲ ȇŬȆ ȉŬȇȍȌ-

ȐȍȕȊȆŬ ŰǼůȄ ŰȌȏ ȈȕȂȌȏ ɸȆůŰȗůŮȒȊ ɸȍȌȎ ŰȌ ǥǨǲ (ŬǛ ŰȍǿȉȄȊȌ 1998 ï ȂǛ ŰȍǿȉȄȊȌ 2022)  

(ŰȍȆȉȄȊȆŬǿŬ ůŰȌȆȐŮǿŬ, ǥǨǲ ȉȄ ŮɸȌȐȆȇǼ ŭȆȌȍȅȒȉǽȊȌ, Hodrick Prescott one-sided filter ) 

 

ǲȄȂǽȎ: ǨǭǴǵǥǵ, ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ ȇŬȆ ȏɸȌȈȌȂȆůȉȌǿ ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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2. ɄɅɃɆȹȽɃɅȽɆɀɃɆ ɇɋɁ ȿɃȽɄɋɁ ɆɈɆɇȼɀȽȾȷ ɆȼɀȷɁɇȽȾɋɁ 

ɄȽɆɇɋɇȽȾɋɁ ȽȹɅɈɀȷɇɋɁ ɆɇȼɁ Ⱥȿȿȷȹȷ (O-SII) ȾȷȽ ȾȷŪɃɅȽɆɀɃɆ 

ɇɃɈ ȷɄɃŪȺɀȷɇɃɆ ȷɆūȷȿȺȽȷɆ O-SIȽ 

ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ɓɎůŮɘ Űɞɡ ɜ. 4261/2014 (Ɏɟɗɟɞ 124), ŮɑɜŬɘ ŬɟɛɧŭɘŬ ɔɘŬ Űɞɜ ˊɟɞůŭɘɞɟɘ-

ůɛɧ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ (Other Systemically Important Institutions ï

O-SIIs)88 ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ɚɎɓŮɘ ɎŭŮɘŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ. Ƀ ˊɟɞůŭɘɞɟɘ-

ůɛɧɠ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŭɘŮɜŮɟɔŮɑŰŬɘ ůŮ ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ, ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ 

ɜŬ ŮɝŮŰŬůŰŮɑ Ŭɜ ŮɑɜŬɘ ůəɧˊɘɛɖ ɖ ŮűŬɟɛɞɔɐ ůŮ ŬɡŰɎ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ O-SII, əŬɗɩɠ əŬɘ ɜŬ 

əŬɗɞɟɘůŰŮɑ Űɞ ɨɣɞɠ Űɞɡ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ.  

ȼ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɞɡ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ O-SII ŬˊɞůəɞˊŮɑ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ɖɗɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ 

(moral hazard) əŬɘ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ɘŭɟɡ-

ɛɎŰɤɜ. Ƀ ɖɗɘəɧɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ůɡɜɑůŰŬŰŬɘ ůŰɖɜ ˊɟɞůŭɞəɑŬ Űɞɡ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ ɧŰɘ, ɚɧɔɤ Űɖɠ ůɡůŰɖɛɘəɐɠ 

Űɞɡ ůɖɛŬůɑŬɠ, ŭŮɜ ɗŬ ŬűŮɗŮɑ ɜŬ əŬŰŬɟɟŮɨůŮɘ. ȼ Ůˊɘɓɞɚɐ ˊɟɧůɗŮŰɤɜ əŮűŬɚŬɘŬəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ 

ɛŮ Űɖ ɛɞɟűɐ ŬˊɞɗɏɛŬŰɞɠ ŬůűŬɚŮɑŬɠ O-SII ˊŮɟɘɞɟɑɕŮɘ Űɖɜ ɡˊŮɟɓɞɚɘəɐ ŬɜɎɚɖɣɖ əɘɜŭɨɜɤɜ Ŭˊɧ Űɞ 

ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɧ ɑŭɟɡɛŬ, ɛŮ ůəɞˊɧ Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ ɖɗɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ. ȺˊɘˊɟɞůɗɏŰɤɠ, ɛŮɘɩɜŮɘ 

Űɘɠ ůɡůŰɖɛɘəɏɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Űɞɡ ɖɗɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ ɛɏůɤ Űɖɠ Ůɜɑůɢɡůɖɠ Űɤɜ ŬˊɞɗŮɛɎŰɤɜ əŮűŬɚŬɑɞɡ 

Űɞɡ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɞɨ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ŭˊɞɟɟɧűɖůɖ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɤɜ ɕɖɛɘɩɜ əŬɘ əŬŰɎ ůɡɜɏ-

ˊŮɘŬ Űɞɜ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ɛŮŰɎŭɞůɖɠ Űɖɠ ŭɘŬŰŬɟŬɢɐɠ ůŰɞɜ ɡˊɧɚɞɘˊɞ ŰɟŬˊŮɕɘəɧ ŰɞɛɏŬ.  

ɇɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ O-SII ůɡɜɑůŰŬŰŬɘ ůŮ əŮűɎɚŬɘɞ əɞɘɜɩɜ ɛŮŰɞɢɩɜ Űɖɠ ȾŬŰɖɔɞɟɑŬɠ 1 (CET1) 

əŬɘ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ əŬɗɞɟɑɕŮŰŬɘ ůŮ ɨɣɞɠ ɏɤɠ 3% Ůˊɑ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ˊɞůɞɨ ŬɜɞɑɔɛŬŰɞɠ ůŮ əɑɜ-

ŭɡɜɞ.89 ɇɞ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬˊɧɗŮɛŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ŰɑɗŮŰŬɘ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ, ɡˊɞŮɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɐ ŬŰɞɛɘəɐ ɓɎůɖ, 

ŬɜɎɚɞɔŬ ɛŮ Űɖɜ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ, əŬɘ Űɞ ɨɣɞɠ Űɞɡ ŮˊŬɜŮɝŮŰɎɕŮŰŬɘ ŰɞɡɚɎɢɘůŰɞɜ ŮŰɖůɑɤɠ.  

ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ɔɘŬ Űɞɜ ˊɟɞůŭɘɞɟɘůɛɧ Űɤɜ Ƀ-SIIs, ŮűŬɟɛɧɕŮɘ Űɖ ɛŮɗɞŭɞɚɞɔɑŬ ˊɞɡ ˊŮɟɘ-

ɚŬɛɓɎɜŮŰŬɘ ůŰɘɠ ůɢŮŰɘəɏɠ əŬŰŮɡɗɡɜŰɐɟɘŮɠ ɔɟŬɛɛɏɠ ˊɞɡ ŮɝɏŭɤůŮ ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ɇɟŬˊŮɕɩɜ 

(Ⱥȷɇ),90 ɧˊɤɠ ŬɡŰɏɠ ɡɘɞɗŮŰɐɗɖəŬɜ ɛŮ Űɖɜ ɄɟɎɝɖ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ Ⱥɚ-

ɚɎŭɞɠ 56/18.12.2015. ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖ ɛŮɗɞŭɞɚɞɔɑŬ ŬɡŰɐ, ɞɘ ŬɟɛɧŭɘŮɠ Ŭɟɢɏɠ ɡˊɞɚɞɔɑɕɞɡɜ ɓŬɗɛɞ-

ɚɞɔɑŬ ˊɞɡ ɡˊɞŭɖɚɩɜŮɘ Űɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ůɖɛŬůɑŬ əɎɗŮ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ ɓɎůŮɘ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɤɜ əɟɘŰɖɟɑɤɜ. 

ɇŬ əɟɘŰɐɟɘŬ ŬɡŰɎ Ŭűɞɟɞɨɜ Űɞ ɛɏɔŮɗɞɠ, Űɖ ůɖɛŬůɑŬ ɔɘŬ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭŬɠ, Űɖɜ ˊɞɚɡ-

ˊɚɞəɧŰɖŰŬ əŬɘ Űɞ ɓŬɗɛɧ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖɠ Űɞɡ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ ɛŮ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ. ɆŰŬ Űɏů-

ůŮɟŬ ŬɡŰɎ əɟɘŰɐɟɘŬ ŬɜŰɘůŰɞɘɢɞɨɜ ɡˊɞɢɟŮɤŰɘəɞɑ ŭŮɑəŰŮɠ, ɞɘ ɞˊɞɑɞɘ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ 

əŬŰô ŮɚɎɢɘůŰɞɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ Ŭɟɢɏɠ əŬŰɎ Űɞɜ ɡˊɞɚɞɔɘůɛɧ Űɖɠ ɓŬɗɛɞɚɞɔɑŬɠ əɎɗŮ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ. 

ȼ ɓŬɗɛɞɚɞɔɑŬ əɎɗŮ ɘŭɟɨɛŬŰɞɠ ŮəűɟɎɕŮŰŬɘ ůŮ ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ (ɛ.ɓ.). ȾɎɗŮ ŬɟɛɧŭɘŬ Ŭɟɢɐ ɞɟɑɕŮɘ 

ɏɜŬ əŬŰɩűɚɘ ůŮ ɛ.ɓ., Űɞ ɞˊɞɑɞ ɧůŬ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ɡˊŮɟɓŬɑɜɞɡɜ ɗŮɤɟɞɨɜŰŬɘ ɤɠ O-SII. ɇɞ əŬŰɩűɚɘ ŬɡŰɧ 

ŭɨɜŬŰŬɘ ɜŬ ɞɟɘůŰŮɑ Ŭˊɧ Űɘɠ 275 ɛ.ɓ. ɏɤɠ Űɘɠ 425 ɛ.ɓ., ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɜŬ ɚɖűɗɞɨɜ ɡˊɧɣɖ ɞɘ ɘŭɘŬɘŰŮ-

ɟɧŰɖŰŮɠ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ əɎɗŮ əɟɎŰɞɡɠ-ɛɏɚɞɡɠ əŬɘ ɜŬ ŭɘŬůűŬɚɘůŰŮɑ ɞɛɞɘɞɔɏɜŮɘŬ ůŰŬ O-SIIs 

ˊɞɡ ˊɟɞůŭɘɞɟɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ŬɡŰɧ Űɞɜ Űɟɧˊɞ ɓɎůŮɘ Űɖɠ ůɡůŰɖɛɘəɐɠ Űɞɡɠ ůɖɛŬůɑŬɠ. ɋɠ ŮɜŭŮɘəŰɘəɧ 

əŬŰɩűɚɘ ˊɟɞŰŮɑɜɞɜŰŬɘ ɞɘ 350 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ. Ⱥˊɑůɖɠ, ˊŬɟɏɢŮŰŬɘ ůŰɘɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ Ŭɟɢɏɠ ɖ ŭɡɜŬŰɧ-

ŰɖŰŬ ɜŬ ˊɟɞůŭɘɞɟɑɕɞɡɜ ɤɠ O-SIIs əŬɘ Ůˊɘˊɚɏɞɜ ɞɜŰɧŰɖŰŮɠ ɓɎůŮɘ ˊɟɧůɗŮŰɤɜ ˊɞɘɞŰɘəɩɜ ɐ/əŬɘ ˊɞ-

ůɞŰɘəɩɜ ŭŮɘəŰɩɜ ůɡůŰɖɛɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ.  

 
88  ɇŬ ɚɞɘˊɎ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ŬɜŰɘŭɘŬůŰɏɚɚɞɜŰŬɘ ˊɟɞɠ ŮəŮɑɜŬ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕɞɜŰŬɘ ɤɠ ˊŬɔəɞůɛɑɤɠ ůɡůŰɖɛɘəɎ 

ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ (Global Systemically Important Institutions ï G-SIIs). 
89 ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ Űɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ O-SII ŭɨɜŬŰŬɘ ɜŬ ɡˊŮɟɓŬɑɜŮɘ Űɞ 3% əŬŰɧˊɘɜ ɏɔəɟɘůɖɠ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ. 
90 Ⱥȷɇ, EBA/GL/2014/10. 
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ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ɔɘŬ Űɞɜ ɡˊɞɚɞɔɘůɛɧ Űɖɠ ɓŬɗɛɞɚɞɔɑŬɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɤɠ ˊɟɞɠ 

Űɖ ůɡůŰɖɛɘəɐ Űɞɡɠ ůɖɛŬůɑŬ, ɢɟɖůɘɛɞˊɞɑɖůŮ ŬˊɞəɚŮɘůŰɘəɎ Űɞɡɠ ɡˊɞɢɟŮɤŰɘəɞɨɠ ŭŮɑəŰŮɠ ɓŬɗɛɞ-

ɚɧɔɖůɖɠ (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ IV.1) əŬɘ ŮˊɏɚŮɝŮ ɤɠ əŬŰɩűɚɘ Űɘɠ 350 ɛɞɜɎŭŮɠ ɓɎůɖɠ. 

ɀŮ ɓɎůɖ ŰŬ ˊŬɟŬˊɎɜɤ, ɔɘŬ Űɞ ɏŰɞɠ 2022 ˊɟɞůŭɘɞɟɑůŰɖəŬɜ ɤɠ O-SIIs ŰŬ ŬəɧɚɞɡɗŬ ɘŭɟɨɛŬŰŬ: 

Å Ⱥɗɜɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ȷ.Ⱥ. 

Å ɄŮɘɟŬɘɩɠ Financial Holdings A.E. 

Å Alpha ɈˊɖɟŮůɘɩɜ əŬɘ ɆɡɛɛŮŰɞɢɩɜ ȷ.Ⱥ. 

Å Eurobank Ergasias ɈˊɖɟŮůɘɩɜ əŬɘ ɆɡɛɛŮŰɞɢɩɜ A.E. 

ɀŮ Űɖɜ ɄɟɎɝɖ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ 212/21.09.2022, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ŬˊɞűɎůɘůŮ ɜŬ 

əŬɗɞɟɑůŮɘ Űɞ ŬˊɧɗŮɛŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ O-SII ɔɘŬ Űɞ ɏŰɞɠ 2023 ůŮ ˊɞůɞůŰɧ 1,0% (Ŭˊɧ 0,75% Űɞ 2022) 

ɔɘŬ ɧɚŬ ŰŬ O-SIIs, ɧˊɤɠ ŬɡŰɎ ɏɢɞɡɜ ˊɟɞůŭɘɞɟɘůŰŮɑ ůŮ Ůɜɞˊɞɘɖɛɏɜɖ ɓɎůɖ ˊŬɟŬˊɎɜɤ, əŬɗɩɠ əŬɘ 

ůŮ ŬŰɞɛɘəɐ ɓɎůɖ ůŰŬ Ůɝɐɠ ɘŭɟɨɛŬŰŬ: 

Å ȯɚűŬ ɇɟɎˊŮɕŬ ȷ.Ⱥ. 

Å Ⱥɗɜɘəɐ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ȷ.Ⱥ. 

Å ɇɟɎˊŮɕŬ ɄŮɘɟŬɘɩɠ ȷ.Ⱥ. 

Å ɇɟɎˊŮɕŬ Eurobank ȷ.Ⱥ. 

ɇŬ ŰɏůůŮɟŬ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ˊɞɡ ˊɟɞůŭɘɞɟɑůŰɖəŬɜ ɤɠ O-SII ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɡɜ ˊŮɟɑˊɞɡ Űɞ 95% Űɞɡ Ů-

ɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɞɡ Ůɔɢɩɟɘɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ. 

 

  

ǲǿȊŬȇŬȎ IV .1 ǶɸȌȐȍŮȒŰȆȇȌǿ ŭŮǿȇŰŮȎ ȂȆŬ ŰȄ ȁŬȅȉȌȈȕȂȄůȄ ŰȒȊ ȈȌȆɸȗȊ ůȏůŰȄȉȆȇǼ ůȄȉŬȊŰȆȇȗȊ ɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ 
ȆŭȍȏȉǼŰȒȊ ůŰȄȊ ǨȈȈǼŭŬ 

ǬȍȆŰǾȍȆȌ ǧŮǿȇŰŮȎ 
ǴȏȊŰŮȈŮůŰǾȎ 

ůŰǼȅȉȆůȄȎ (%) 

ǮǽȂŮȅȌȎ ǴȖȊȌȈȌ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ 25 

ǴȄȉŬůǿŬ ǥȋǿŬ ŮȂȐȗȍȆȒȊ ɸȍǼȋŮȒȊ ɸȈȄȍȒȉǾȎ 8,33 

ǬŬŰŬȅǽůŮȆȎ ȆŭȆȒŰȆȇȌȖ ŰȌȉǽŬ Ŭɸȕ ȇŬŰŬȅǽŰŮȎ ŮȊŰȕȎ ǨǨ 8,33 

ǧǼȊŮȆŬ ȆŭȆȒŰȆȇȌȖ ŰȌȉǽŬ ůŮ ŭŬȊŮȆȌȈǾɸŰŮȎ ŮȊŰȕȎ ǨǨ 8,33 

ǧȆŬůȏȊȌȍȆŬȇǾ ŭȍŬ-

ůŰȄȍȆȕŰȄŰŬ 

ǥȋǿŬ ŮȋȒȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇȗȊ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ (ȌȊȌȉŬůŰȆȇǾ) 8,33 

ǧȆŬȇȍŬŰȆȇǽȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ 8,33 

ǧȆŬȇȍŬŰȆȇǽȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 8,33 

ǧȆŬůȖȊŭŮůȄ ǶɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ŮȊŰȕȎ ŰȌȏ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇȌȖ ůȏůŰǾȉŬŰȌȎ 8,33 

ǴŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ŮȊŰȕȎ ŰȌȏ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇȌȖ ůȏůŰǾȉŬŰȌȎ 8,33 

ǷȍŮȒůŰȆȇȌǿ ŰǿŰȈȌȆ 8,33 
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V.  ȿɃȽɄɃȽ ɇɃɀȺȽɆ ɇɃɈ ɉɅȼɀȷɇɃɄȽɆɇɋɇȽȾɃɈ 

ɆɈɆɇȼɀȷɇɃɆ 

1. ȹȽȷɅŪɅɋɆȼ ɇɃɈ ȺũɉɋɅȽɃɈ ɉɅȼɀȷɇɃɄȽɆɇɋɇȽȾɃɈ ɆɈɆɇȼɀȷɇɃɆ 

ɇɞ 2022 ɖ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɞɡ Ůɔɢɩɟɘɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŭŮɜ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ŬɝɘɞůɖɛŮɑ-

ɤŰŮɠ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ůɡɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ Űɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞɡ ɏŰɞɡɠ, ɛŮ Űɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɜŬ ˊŬɟŬɛɏɜɞɡɜ 

ɞ ɓŬůɘəɧɠ ˊɡɚɩɜŬɠ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 88,5% 

Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ, ɛŮ Űɘɠ Ůɚɚɖɜɘəɏɠ Ůɛˊɞɟɘəɏɠ 

ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɜŬ ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɡɜ Űɞ 86,5%, Ůɜɩ ɞɘ ůɡɜŮŰŬɘɟɘůŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ əŬɘ ŰŬ ɡˊɞəŬŰŬůŰɐ-

ɛŬŰŬ ɝɏɜɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɡɜ ɛɧɚɘɠ Űɞ 0,5% əŬɘ 1,5% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. Ƀɘ ŰɏůůŮɟɘɠ ůɖɛŬ-

ɜŰɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŮɝŬəɞɚɞɡɗɞɨɜ ɜŬ əŬŰɏɢɞɡɜ Űɖ ůɡɜŰɟɘˊŰɘəɐ ˊɚŮɘɞɣɖűɑŬ Űɞɡ əɚɎŭɞɡ, ɛŮ Űɞ ŮɜŮɟ-

ɔɖŰɘəɧ Űɞɡɠ ɜŬ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ˊŮɟɑˊɞɡ Űɞ 94,5% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ.  

ǲǿȊŬȇŬȎ V.1 Ǫ ŭȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȌȏ ŮȂȐȗȍȆȌȏ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇȌȖ ůȏůŰǾȉŬŰȌȎ  

(ɸȌůǼ ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

1. Ǫ ȉȌȊŬŭȆȇǾ ŮŰŬȆȍǿŬ ŰȌȏ ȇȈǼŭȌȏ ŬɸȌȍȍȌűǾȅȄȇŮ Ŭɸȕ ůȄȉŬȊŰȆȇǾ ŰȍǼɸŮȃŬ. 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

Ƀɘ ɗŮůɛɘəɞɑ ŮˊŮɜŭɡŰɏɠ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ Űɞ ŭŮɨŰŮɟɞ ůɖɛŬɜŰɘəɧŰŮɟɞ ŰɞɛɏŬ Űɞɡ Ůɔɢɩɟɘɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤ-

Űɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. ɆŰɖɜ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ŬɡŰɐ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ɞɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ, ŰŬ ŰŬ-

ɛŮɑŬ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɐɠ ŬůűɎɚɘůɖɠ əŬɘ ɞɘ ɞɟɔŬɜɘůɛɞɑ ůɡɚɚɞɔɘəɩɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ Ůˊɑ əɘɜɖŰɩɜ Ŭɝɘɩɜ 

(ɃɆȺȾȷ). ɇɞ 2022, Űɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɞɡɠ ŬɜŰɘˊɟɞůɩˊŮɡŮ Űɞ 9,1% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. Tɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ɛŮɟɑŭɘɞ əŬŰɏɢɞɡɜ ɞɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɛŮ ŮɜŮɟ-

ɔɖŰɘəɧ 18,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (5,4% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ) əŬɘ Ŭəɞɚɞɡɗɞɨɜ ɞɘ ɃɆȺȾȷ ɛŮ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ 10,9 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (3,1% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ).  

ɀɘəɟɧ ɛŮɟɑŭɘɞ ŬɔɞɟɎɠ ŮɝŬəɞɚɞɡɗɞɨɜ ɜŬ əŬŰŬɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ɞɘ ɚɞɘˊɏɠ ɛɖ ŰɟŬˊŮɕɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ 

(ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɏɠ ŮŰŬɘɟɑŮɠ, ŮŰŬɘɟɑŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ ï leasing, ŮŰŬɘɟɑŮɠ ˊɟŬəŰɞɟŮɑŬɠ 

ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ï factoring, ŮŰŬɘɟɑŮɠ ˊŬɟɞɢɐɠ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ï credit companies əŬɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ əŮűŬɚŬɑɞɡ 



   

 

ȰəɗŮůɖ 
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ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ůɡɛɛŮŰɞɢɩɜ), Űɞ ɞˊɞɑɞ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 2,0% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ.  

ɇɏɚɞɠ, ɞ əɚɎŭɞɠ Űɤɜ ŮŰŬɘɟɘɩɜ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ ˊɘůŰɩůŮɘɠ (ȺȹȷȹɄ) Ŭˊɞ-

ŰŮɚŮɑ ɏɜŬ ˊɞɚɨ ɛɘəɟɧ ŰɛɐɛŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ, ɛŮ Űɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɞɡɠ ɜŬ ŬɜŰɘ-

ˊɟɞůɤˊŮɨŮɘ ɛɧɚɘɠ Űɞ 0,4% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ.  

2. ȷɆūȷȿȽɆɇȽȾȺɆ ȺɄȽɉȺȽɅȼɆȺȽɆ 

2.1 ȸȷɆȽȾȷ ɀȺũȺŪȼ ɇȼɆ ȷɆūȷȿȽɆɇȽȾȼɆ ȷũɃɅȷɆ91 

ɆŰɘɠ 31.12.2022 ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘɞɨɜŰŬɜ ůŰɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ŬɔɞɟɎ ɘŭɘɤŰɘəɐɠ ŬůűɎɚɘůɖɠ 36 ŬůűŬɚɘůŰɘ-

əɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ,92 Ŭɟɘɗɛɧɠ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɞɠ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɘɠ 31.12.2021. Ƀɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŬɡŰɏɠ əŬ-

ŰɖɔɞɟɘɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ɓɎůŮɘ Űɖɠ ɎŭŮɘŬɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ əŬɘ Űɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ Űɞɡɠ ŮɟɔŬůɘɩɜ ɤɠ Ůɝɐɠ: 

¶ 2 ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɕɤɐɠ, 

¶ 1993 ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ əŬɘ 

¶ 1594 ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊɞɡ Ŭůəɞɨɜ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜŬ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɕɤɐɠ əŬɘ ŬůűŬ-

ɚɑůŮɤɜ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ (ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ Űɞɡ əɚɎŭɞɡ ɕɤɐɠ ˊɞɡ, Ůə Űɤɜ 

ŬůűŬɚɑůŮɤɜ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, Ŭůəɞɨɜ ŬˊɞəɚŮɘůŰɘəɎ ŬɡŰɏɠ Űɤɜ əɚɎŭɤɜ ñȷŰɡɢɐɛŬŰŬò əŬɘ 

ñȷůɗɏɜŮɘŮɠò). 

ȷˊɧ Űɘɠ ɤɠ Ɏɜɤ 36 ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ, 34 ɚŮɘŰɞɡɟɔɞɨɜ əŬɘ ŮˊɞˊŰŮɨɞɜŰŬɘ ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ 

ŮɡɟɤˊŬɥəɐ ɃŭɖɔɑŬ ñūŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬ IIò (Solvency II ), ˊɞɡ ŮűŬɟɛɧɕŮŰŬɘ ůŮ ɧɚŮɠ Űɘɠ ɢɩɟŮɠ Űɖɠ Ⱥɡ-

ɟɤˊŬɥəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ (ȺȺ) Ŭˊɧ 1.1.2016, Ůɜɩ 2 ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŮɝŬɘɟɞɨɜŰŬɘ, ɚɧɔɤ ɛŮɔɏɗɞɡɠ, Ŭˊɧ Űɖɜ 

ŮűŬɟɛɞɔɐ ˊɚɐɗɞɡɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ əŬɘ Űɞɡɠ ŰɟŮɘɠ ɓŬůɘəɞɨɠ ˊɡɚɩɜŮɠ Űɖɠ ūŮɟŮɔɔɡɧŰɖ-

ŰŬɠ ȽȽ.95 Ⱥə Űɤɜ 34 ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ˊɞɡ ɡˊɧəŮɘɜŰŬɘ ůŰɘɠ ŭɘŬŰɎɝŮɘɠ Űɖɠ ūŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬɠ 

II, 12 Ŭɜɐəɞɡɜ ůŮ ŬůűŬɚɘůŰɘəɞɨɠ ɞɛɑɚɞɡɠ ɛŮ ɏŭɟŬ ůŰɞ ŮɝɤŰŮɟɘəɧ əŬɘ 5 ůŮ ŬůűŬɚɘůŰɘəɞɨɠ ɞɛɑɚɞɡɠ 

ˊɞɡ ɡˊɧəŮɘɜŰŬɘ ůŰɖɜ ŮˊɞˊŰŮɑŬ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ. Ⱥˊɑůɖɠ, 5 ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ 

ɛŮ ɏŭɟŬ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ůŮ ɎɚɚŮɠ ɢɩɟŮɠ Űɖɠ ȺȺ ɛŮ əŬɗŮůŰɩɠ ŮɚŮɨɗŮɟɖɠ ˊŬɟɞ-

ɢɐɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ.  

ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŰŬ ˊɘɞ ˊɟɧůűŬŰŬ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȷɟɢɐɠ ȷůűŬ-

ɚɑůŮɤɜ əŬɘ ȺˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ɆɡɜŰɎɝŮɤɜ (EIOPA), ůŰɘɠ 31.12.2021 ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ, 

ɛŮ əŬɗŮůŰɩɠ ŮɑŰŮ ŮɚŮɨɗŮɟɖɠ ŮɔəŬŰɎůŰŬůɖɠ (ɡˊɞəŬŰɎůŰɖɛŬ) ŮɑŰŮ ŮɚŮɨɗŮɟɖɠ ˊŬɟɞɢɐɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ, 

Ŭůəɞɨɜ əŬɘ 215 ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ Űɖɜ ɏŭɟŬ Űɞɡɠ ůŮ Ɏɚɚɞ əɟɎŰɞɠ-ɛɏɚɞɠ Űɖɠ 

ȺȺ96 əŬɘ ŮˊɞˊŰŮɨɞɜŰŬɘ, ɤɠ ˊɟɞɠ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐ Űɞɡɠ əŬŰɎůŰŬůɖ, Ŭˊɧ Űɘɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ Ůˊɞ-

ˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ əŬŰŬɔɤɔɐɠ Űɞɡɠ. ɆŰŬ Űɏɚɖ Űɞɡ 2021, ɖ ŮŰɐůɘŬ ˊŬɟŬɔɤɔɐ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɤɜ ŬɡŰɩɜ ŬɜŮɟɢɧŰŬɜ ůŮ 267 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɔɘŬ ŰŬ ɡˊɞəŬŰŬůŰɐɛŬŰŬ əŬɘ 715 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɔɘŬ ŭɟŬ-

ůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ ɛɏůɤ ŮɚŮɨɗŮɟɖɠ ˊŬɟɞɢɐɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ, ˊɞɡ ŬɜŰɘůŰɞɘɢŮɑ ůŮ ˊɞůɞůŰɧ 5% əŬɘ 13% Ůˊɑ 

 
91 ɆŰɞ əŮűɎɚŬɘɞ ŬɡŰɧ ɏɢɞɡɜ ɚɖűɗŮɑ ɡˊɧɣɖ ˊɚɖɟɞűɞɟɑŮɠ əŬɘ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊɞɡ ɡˊɞɓɚɐɗɖəŬɜ ɏɤɠ Űɘɠ 31.1.2023. 
92 ȺɝŬɘɟɞɡɛɏɜɤɜ Űɤɜ ŬɚɚɖɚŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ůɡɜŮŰŬɘɟɘůɛɩɜ Űɞɡ ˊɟɩŰɞɡ ŮŭŬűɑɞɡ Űɖɠ ˊŬɟŬɔɟɎűɞɡ 1 Űɞɡ Ɏɟɗɟɞɡ 7 Űɞɡ ɜ. 4364/2016. 
93 ȷˊɧ Űɘɠ 21.7.2022, Űɞ ˊɚɐɗɞɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ˊɞɡ ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ůŰɘɠ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ˊɚɏɞɜ ůŮ 19, 

ɚɧɔɤ Űɖɠ ɑŭɟɡůɖɠ Űɖɠ ŮˊɘɢŮɑɟɖůɖɠ Ƀɟɑɕɤɜ 1964 ȷ.ȷ.Ⱥ.Ȼ. 
94 ȷˊɧ Űɘɠ 29.12.2022, ɞ Ŭɟɘɗɛɧɠ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 15 ɚɧɔɤ Űɖɠ ůɡɔɢɩɜŮɡůɖɠ Űɤɜ NN Hellas əŬɘ NN Hellas II  (ˊɟɩɖɜ Metlife ȷ.Ⱥ.ȷ.Ȼ.). 
95 ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ɛŮ ɓɎůɖ Űɖɜ Ŭɟɢɐ Űɖɠ ŬɜŬɚɞɔɘəɧŰɖŰŬɠ, ɏɢŮɘ ŮˊɘŰɟɏɣŮɘ ůŮ 2 ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊɞɡ ˊɚɖɟɞɨɜ ŰŬ 

ŬˊŬɘŰɞɨɛŮɜŬ əɟɘŰɐɟɘŬ ɛŮɔɏɗɞɡɠ əŬɘ ŮɟɔŬůɘɩɜ ɜŬ ŮɝŬɘɟŮɗɞɨɜ Ŭˊɧ ɞɟɘůɛɏɜŮɠ ŭɘŬŰɎɝŮɘɠ Űɖɠ ūŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬɠ ȽȽ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɘɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ 

ɔɘŬ Űɖ űŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬ, Űɞ ůɨůŰɖɛŬ ŭɘŬəɡɓɏɟɜɖůɖɠ əŬɘ Űɖ ŭɖɛɞůɘɞˊɞɑɖůɖ ŮəɗɏůŮɤɜ əŬɘ ŬɜŬűɞɟɩɜ. 
96 Ʉɖɔɐ: ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ȷůűŬɚɑůŮɤɜ əŬɘ ȺˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ɆɡɜŰɎɝŮɤɜ (EIOPA). 
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Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ ŬůűŬ-

ɚɑůŮɤɜ ŬůŰɘəɐɠ Ůɡɗɨɜɖɠ ɢŮɟůŬɑɤɜ ɞɢɖɛɎŰɤɜ, ŮɜŰɧɠ Űɞɡ 2022 ŬɡɝɐɗɖəŮ Űɞ ɛŮɟɑŭɘɞ (ůŮ ˊɚɐɗɞɠ 

ɞɢɖɛɎŰɤɜ) Űɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ɛŮ ɏŭɟŬ ůŮ Ɏɚɚɞ əɟɎŰɞɠ-ɛɏɚɞɠ ˊɞɡ ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘ-

ɞɨɜŰŬɘ ɛŮ ŮɚŮɨɗŮɟɖ ˊŬɟɞɢɐ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ɐ əŬɗŮůŰɩɠ ŮɚŮɨɗŮɟɖɠ ŮɔəŬŰɎůŰŬůɖɠ əŬɘ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 20% 

Ŭˊɧ 18% ůŰɘɠ 31.12.2021 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ V.2). 

ǲǿȊŬȇŬȎ V.2 ǥȍȆȅȉȕȎ ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȉŮ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬ ůŰȄȊ ǨȈȈǼŭŬ 

 2018  2019  2020  2021  2022  

ǨɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ŬůűŬȈǿůŮȒȊ ȃȒǾȎ 2 2 2 2 2 

ǨɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ŬůűŬȈǿůŮȒȊ ȇŬŰǼ ȃȄȉȆȗȊ 19 19 18 18 19 

ǨɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ŬůűŬȈǿůŮȒȊ ȃȒǾȎ ȇŬȆ ȇŬŰǼ ȃȄȉȆȗȊ 17 17 17 16 15 

ǴȖȊȌȈȌ 38  38  37  36  36  

Ůȇ ŰȒȊ ȌɸȌǿȒȊ  

ŮɸȌɸŰŮȖȌȊŰŬȆ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȄ ūŮȍŮȂȂȏȕŰȄŰŬ ǫǫ 
36 36 35 34 34 

ǶɸȌȇŬŰŬůŰǾȉŬŰŬ ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȉŮ ǽŭȍŬ ůŮ ǼȈȈȌ 
ȇȍǼŰȌȎ-ȉǽȈȌȎ ŰȄȎ ǨǨ 

23 23 23 21 20 

ǥůűŬȈȆůŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȉŮ ȇŬȅŮůŰȗȎ ŮȈŮȖȅŮȍȄȎ ɸŬȍȌȐǾȎ ȏɸȄ-
ȍŮůȆȗȊ Ǿ ŮȈŮȖȅŮȍȄȎ ŮȂȇŬŰǼůŰŬůȄȎ 

231 244 253 215 Ǯ.ǧ. 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɇŬ ɞɘəɞɜɞɛɘəɎ ɛŮɔɏɗɖ ˊɞɡ ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɘ əŬŰɤŰɏɟɤ Ŭűɞɟɞɨɜ ɛɧɜɞ Űɘɠ 34 ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊɞɡ 

ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ůŰɖɜ ŮɔɢɩɟɘŬ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐ ŬɔɞɟɎ əŬɘ ˊɞɡ ɡˊɧəŮɘɜŰŬɘ ůŰɖɜ, əŬŰɎ ūŮɟŮɔɔɡ-

ɧŰɖŰŬ ȽȽ, ŮˊɞˊŰŮɑŬ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ. 

ȼ ŮɔɢɩɟɘŬ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐ ŬɔɞɟɎ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕŮŰŬɘ Ŭˊɧ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ůɡɔəɏɜŰɟɤůɖ, ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ůŰɘɠ Ůˊɘ-

ɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊɞɡ Ŭůəɞɨɜ ŮɟɔŬůɑŮɠ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɕɤɐɠ əŬɘ ůŰɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊɞɡ Ŭůəɞɨɜ ŰŬɡŰɞɢɟɧɜɤɠ 

ŬůűŬɚɑůŮɘɠ ɕɤɐɠ əŬɘ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, əŬɗɩɠ ɞɘ 5 ɛŮɔŬɚɨŰŮɟŮɠ Ůɝ ŬɡŰɩɜ əŬŰɏɢɞɡɜ Űɞ 85% Űɖɠ ůɢŮ-

Űɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ, ůŮ ɧɟɞɡɠ ŰŮɢɜɘəɩɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ, Ůɜɩ ɞɘ 5 ɛŮɔŬɚɨŰŮɟŮɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ 

ˊɞɡ ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ůŰɘɠ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, ůŮ ɧɟɞɡɠ ŬəŬɗɎɟɘůŰɤɜ ŮɔɔŮɔɟŬɛɛɏɜɤɜ 

ŬůűŬɚɑůŰɟɤɜ, əŬŰɏɢɞɡɜ ɛŮɟɑŭɘɞ ˊɞɡ ŬɜɏɟɢŮŰŬɘ ůŮ 51% Űɖɠ ůɢŮŰɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ.  

ȼ ˊŬɟŬɔɤɔɐ ŬəŬɗɎɟɘůŰɤɜ ŮɔɔŮɔɟŬɛɛɏɜɤɜ ŬůűŬɚɑůŰɟɤɜ ůŰɘɠ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ ɕɤɐɠ97 Űɞ 2022 ŬɜɐɚɗŮ 

ůŮ 2,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭɡɝɖɛɏɜɖ əŬŰɎ 2% ůɡɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ. ȷˊɧ Űɞ ŬɜɤŰɏɟɤ 

ˊɞůɧ, 1,0 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ŬűɞɟɎ ůɡɛɓɧɚŬɘŬ ˊɞɡ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ ɛŮ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ, ˊɞůɞůŰɧ 40% Ůˊɑ Űɤɜ 

ůɡɜɞɚɘəɩɜ ŬəŬɗɎɟɘůŰɤɜ ŮɔɔŮɔɟŬɛɛɏɜɤɜ ŬůűŬɚɑůŰɟɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ ɕɤɐɠ, ɏɜŬɜŰɘ 42% Űɞ 

2021, əŬŰŬɔɟɎűɞɜŰŬɠ ɛɘəɟɐ ɛŮɑɤůɖ (3%). ɄŬɟɎɚɚɖɚŬ, əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŬəŬɗɎɟɘůŰɤɜ 

ŮɔɔŮɔɟŬɛɛɏɜɤɜ ŬůűŬɚɑůŰɟɤɜ Űɤɜ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɛŮ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ ůŰŬ əɏɟŭɖ əŬŰɎ 2% əŬɘ Ŭɨɝɖůɖ 

Űɤɜ Ɏɚɚɤɜ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɕɤɐɠ, əŬŰɎ 13% (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.1).  

ɇŬ ŬůűɎɚɘůŰɟŬ Űɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ98 ŬɜɐɚɗŬɜ Űɖɜ ɑŭɘŬ ˊŮɟɑɞŭɞ ůŮ 2,3 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ŬɡɝɖɛɏɜŬ əŬŰɎ 6% ůɡɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ. ȷˊɧ Űɞ ˊɞůɧ ŬɡŰɧ, ůɖɛŬ-

ɜŰɘəɧŰŮɟŬ ɛŮɟɑŭɘŬ ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɡɜ ɞɘ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ ŬůŰɘəɐɠ Ůɡɗɨɜɖɠ ɢŮɟůŬɑɤɜ ɞɢɖɛɎŰɤɜ (33%), 

ɞɘ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ ˊɡɟɧɠ (21%) əŬɘ ɞɘ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ ɜɞůɞəɞɛŮɘŬəɩɜ Ůɝɧŭɤɜ (17%), ɛŮ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŮɠ ɛŮ-

ŰŬɓɞɚɏɠ ŬůűŬɚɑůŰɟɤɜ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞɡ ɏŰɞɡɠ əŬŰɎ +1%, +9% əŬɘ +8%. ɇɞ 2022, ɞɘ 

ŮˊɘůɡɛɓɎůŮɠ ŬˊɞɕɖɛɘɩůŮɘɠ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 1,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ɔɘŬ Űɘɠ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ ɕɤɐɠ əŬɘ ůŮ 0,9 ŭɘůŮə. 

 
97 ɄŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ Űɖɜ ˊŬɟŬɔɤɔɐ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ɛɘəŰɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ, ɕɤɐɠ əŬɘ ɕɖɛɘɩɜ. 
98 ȸɚ. ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɖ ɡˊɞůɖɛŮɑɤůɖ. 
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Ůɡɟɩ ɔɘŬ Űɘɠ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 2% əŬɘ 17% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ (ɓɚ. 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.2). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.1 ǥȇŬȅǼȍȆůŰŬ ŮȂȂŮȂȍŬȉȉǽȊŬ ŬůűǼȈȆ-
ůŰȍŬ ŬȊǼ ŮǿŭȌȎ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǾȎ ŮɸȆȐŮǿȍȄůȄȎ 

 
 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.2 EɸȆůȏȉȁǼůŮȎ ŬɸȌȃȄȉȆȗůŮȆȎ ŬȊǼ ŮǿŭȌȎ 
ŬůűŬȈȆůŰȆȇǾȎ ŮɸȆȐŮǿȍȄůȄȎ 

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ)   (ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.   ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɆŰɘɠ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, ůŰɘɠ 31.12.2022 ɞ ŭŮɑəŰɖɠ ɕɖɛɘɩɜ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ əŬɘ ɞ ŭŮɑəŰɖɠ Ůɝɧŭɤɜ 

(ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ əŬɘ ˊɟɞɛɖɗŮɘɩɜ) ŬɜɐɚɗŬɜ əŬɘ ɞɘ ŭɨɞ ůŰɞ 48% Űɤɜ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɤɜ ŭŮŭɞɡɚŮɡɛɏɜɤɜ Ŭ-

ůűŬɚɑůŰɟɤɜ Űɖɠ ɑŭɘŬɠ ˊŮɟɘɧŭɞɡ, ɏɜŬɜŰɘ 43% əŬɘ 46% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ůŰɘɠ 31.12.2021.  

ɇɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ŮˊɞˊŰŮɡɧɛŮɜɤɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 18,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɘɠ 31.12.2022, ɛŮɘɤɛɏɜɞ əŬŰɎ 9% ůɡɔəɟɘŰɘəɎ 

ɛŮ Űɘɠ 31.12.2021. ȷˊɧ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ, 7,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (38%) ɐŰŬɜ ŰɞˊɞɗŮŰɖɛɏɜŬ 

ůŮ əɟŬŰɘəɎ ɞɛɧɚɞɔŬ əŬɘ 2,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (15%) ůŮ ŮŰŬɘɟɘəɎ ɞɛɧɚɞɔŬ. ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖɜ ˊɘůŰɞɚɖ-

ˊŰɘəɐ ŭɘŬɓɎɗɛɘůɖ ŬɡŰɩɜ, Űɞ 95% Űɤɜ əɟŬŰɘəɩɜ ɞɛɞɚɧɔɤɜ əŬɘ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ Űɞ 88% Űɤɜ ŮŰŬɘɟɘəɩɜ 

ɞɛɞɚɧɔɤɜ ɐŰŬɜ ˊɘůŰɞɚɖˊŰɘəɐɠ ŭɘŬɓɎɗɛɘůɖɠ BB- əŬɘ ˊɎɜɤ. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ˊɞůɧ 3,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ 

(21%) ŬűɞɟɞɨůŮ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ɔɘŬ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ Űɞɜ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ űɏɟɞɡɜ ɞɘ Ŭ-

ůűŬɚɘůɛɏɜɞɘ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.3).  

ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ɞɘ ůɡɜɞɚɘəɏɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ Űɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 15,1 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ (Ŭˊɧ 16,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɘɠ 31.12.2021), ɛŮ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŰŮɢɜɘəɩɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ ɜŬ ŭɘŬ-

ɛɞɟűɩɜɞɜŰŬɘ ůŮ 13,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (Ŭˊɧ 15,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ůŰɘɠ 31.12.2021), Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ 10,8 

ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ŬűɞɟɞɨůŬɜ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ ɕɤɐɠ əŬɘ 3,0 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ. ȷˊɧ Űɘɠ 

ŰŮɢɜɘəɏɠ ˊɟɞɓɚɏɣŮɘɠ ɕɤɐɠ, Űɞ 33% ŬűɞɟɎ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ ɕɤɐɠ ˊɞɡ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ ɛŮ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ (ɏɜŬɜŰɘ 

30% ůŰɘɠ 31.12.2021) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.4).  
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.3 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ŰȌȏ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ŰȒȊ  
ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ 

 
 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.4 ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ ŰȒȊ  
ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ)   (ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 

  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.   ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɇŬ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ Űɖɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 3,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮɘɤɛɏɜŬ əŬŰɎ 11% ůŮ 

ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ. ȼ ůɡɜɞɚɘəɐ ȾŮűŬɚŬɘŬəɐ ȷˊŬɑŰɖůɖ ūŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬɠ (Solvency 

Capital Requirement - SCR)99 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 2,0 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮ ůɡɜɞɚɘəɎ ŮˊɘɚɏɝɘɛŬ ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ 

3,6 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖɜ ˊɞɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ Ůˊɘɚɏɝɘɛɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Űɖɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ, 

ŬɡŰɎ ŰŬɝɘɜɞɛɞɨɜŰŬɘ ůŰɖɜ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ əŬŰɖɔɞɟɑŬ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ (ȾŬŰɖɔɞɟɑŬ 1) ůŮ ˊɞůɞůŰɧ 91%. ɄŬ-

ɟɎɚɚɖɚŬ, ɧɚŮɠ ɞɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŭɘŬɗɏŰɞɡɜ ŭŮɑəŰɖ əɎɚɡɣɖɠ əŮűŬɚŬɘŬəɐɠ ŬˊŬɑŰɖůɖɠ 

űŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬɠ (SCR ratio) ůŮ ŮˊɑˊŮŭŬ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ Űɞɡ 100% (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ V.3 əŬɘ 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.5). 

ǲǿȊŬȇŬȎ V.3 ǬŮűŬȈŬȆŬȇǽȎ ǥɸŬȆŰǾůŮȆȎ, ǨɸȆȈǽȋȆȉŬ ǠŭȆŬ ǬŮűǼȈŬȆŬ ȇŬȆ ǧŮǿȇŰŮȎ ūŮȍŮȂȂȏȕŰȄŰŬȎ 

ɸȌůǼ ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ 2018  2019  2020  2021  2022  

ǴȏȊȌȈȆȇǾ ǬŮűŬȈŬȆŬȇǾ ǥɸŬǿŰȄůȄ ūŮȍŮȂȂȏȕŰȄŰŬȎ (SCR) 1.717 1.899 1.940 2.094 1.954 

ǨɸȆȈǽȋȆȉŬ ǠŭȆŬ ǬŮűǼȈŬȆŬ ȂȆŬ ŰȄȊ ȇǼȈȏȑȄ ŰȌȏ SCR 2.987 3.403 3.602 3.984 3.606 

ǧŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ŰȌȏ SCR 174,0% 179,2% 185,7% 190,3% 184,6% 

ǨȈǼȐȆůŰȄ ǬŮűŬȈŬȆŬȇǾ ǥɸŬǿŰȄůȄ (MCR) 648 691 703 714 676 

ǨɸȆȈǽȋȆȉŬ ǠŭȆŬ ǬŮűǼȈŬȆŬ ȂȆŬ ŰȄȊ ȇǼȈȏȑȄ ŰȌȏ MCR 2.813 3.257 3.441 3.718 3.290 

ǧŮǿȇŰȄȎ ȇǼȈȏȑȄȎ ŰȌȏ MCR 433,8% 471,1% 489,5% 521,0% 486,9% 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȼ ȺɚɎɢɘůŰɖ ȾŮűŬɚŬɘŬəɐ ȷˊŬɑŰɖůɖ (Minimum Capital Requirement - MCR)100 ůŰɞ ůɨɜɞɚɞ Űɖɠ 

ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 0,7 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮ ŰŬ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ůɡɜɞɚɘəɎ ŮˊɘɚɏɝɘɛŬ 

ɑŭɘŬ əŮűɎɚŬɘŬ ɜŬ ŬɜɏɟɢɞɜŰŬɘ ůŮ 3,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ V.3 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.6).  

 

 

 
99 ȼ ȾŮűŬɚŬɘŬəɐ ȷˊŬɑŰɖůɖ ūŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬɠ (Solvency Capital Requirement) ŬˊŮɘəɞɜɑɕŮɘ ŰŬ əŮűɎɚŬɘŬ ˊɞɡ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŭɘŬɗɏŰŮɘ ɛɘŬ 

ŬůűŬɚɘůŰɘəɐ ŮˊɘɢŮɑɟɖůɖ ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɜŬ ɏɢŮɘ Űɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ɜŬ ŬˊɞɟɟɞűɎ ɕɖɛɑŮɠ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ 99,5% əŬɘ ɛŮ ɞɟɑɕɞɜŰŬ 

Ůɜɧɠ ɏŰɞɡɠ. 
100 ȼ ȺɚɎɢɘůŰɖ ȾŮűŬɚŬɘŬəɐ ȷˊŬɑŰɖůɖ (Minimum Capital Requirement) ŬˊŮɘəɞɜɑɕŮɘ ŰŬ əŮűɎɚŬɘŬ ˊɞɡ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŭɘŬɗɏŰŮɘ ɛɘŬ ŬůűŬ-

ɚɘůŰɘəɐ ŮˊɘɢŮɑɟɖůɖ ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɜŬ ɏɢŮɘ Űɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ɜŬ ŬˊɞɟɟɞűɎ ɕɖɛɑŮɠ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ 85% əŬɘ ɛŮ ɞɟɑɕɞɜŰŬ Ůɜɧɠ 

ɏŰɞɡɠ əŬɘ ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨŮɘ ɏɜŬ ŮˊɑˊŮŭɞ əŮűŬɚŬɑɞɡ əɎŰɤ Ŭˊɧ Űɞ ɞˊɞɑɞ ŰŬ ůɡɛűɏɟɞɜŰŬ Űɤɜ əŬŰɧɢɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɖɟɑɤɜ ůɡɛɓɞɚŬɑɤɜ ɗŬ 

ŮəŰɑɗŮɜŰɞ ůŮ ůɞɓŬɟɧ əɑɜŭɡɜɞ ŮɎɜ ŮˊɘŰɟŮˊɧŰŬɜ ůŰɖɜ ŮˊɘɢŮɑɟɖůɖ ɜŬ ůɡɜŮɢɑůŮɘ ɜŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔŮɑ. 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.5 ǴȏȊȌȈȆȇǾ ǬŮűŬȈŬȆŬȇǾ ǥɸŬǿŰȄůȄ ūŮ-
ȍŮȂȂȏȕŰȄŰŬȎ ȇŬȆ ǨɸȆȈǽȋȆȉŬ ǠŭȆŬ ǬŮűǼȈŬȆŬ ȂȆŬ ŰȄȊ ȇǼ-
ȈȏȑȄ ŰȌȏ SCR ŬȊǼ ȇȈǼŭȌ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǾȎ ŮɸȆȐŮǿȍȄůȄȎ 

 
 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.6 ǴȏȊȌȈȆȇǾ ǬŮűŬȈŬȆŬȇǾ ǥɸŬǿŰȄůȄ ūŮ-
ȍŮȂȂȏȕŰȄŰŬȎ ȇŬȆ ǨɸȆȈǽȋȆȉŬ ǠŭȆŬ ǬŮűǼȈŬȆŬ ȂȆŬ ŰȄȊ ȇǼ-
ȈȏȑȄ ŰȌȏ MCR ŬȊǼ ȇȈǼŭȌ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǾȎ ŮɸȆȐŮǿȍȄůȄȎ 

(31.12.2022, ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ)   (31.12.2022, ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.   ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

Ƀɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ 

ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ůŰɞ ˊɞůɞůŰɧ əɎɚɡɣɖɠ Űɞɡ SCR 

əŬŰɎ Űɞ ɏŰɞɠ 2022 ɤůŰɧůɞ, ɧɚŮɠ ˊŬɟŬɛɏɜɞɡɜ 

űŮɟɏɔɔɡŮɠ. (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.7). Ƀɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɘɠ ˊɞɡ ŮɛűŬɜɑɕɞɜŰŬɘ ˊɎɜɤ Ŭˊɧ Űɖɜ əɧəəɘɜɖ 

ŮɡɗŮɑŬ ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɡɜ ɓŮɚŰɑɤůɖ Űɞɡ ˊɞůɞůŰɞɨ 

əɎɚɡɣɖɠ Űɞɡ SCR əŬŰɎ Űɞ 2022 ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ 

Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ (38% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ 

ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ), Ůɜɩ ɞɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɘɠ ˊɞɡ ɓɟɑůəɞɜŰŬɘ əɎŰɤ ŮɛűŬɜɑɕɞɡɜ ɢŮɘɟɞŰɏ-

ɟŮɡůɖ.  

 

2.2 ɃȽ ȾȽɁȹɈɁɃȽ ɇɋɁ ȷɆūȷȿȽɆɇȽȾɋɁ ȺɄȽɉȺȽɅȼɆȺɋɁ 

Ƀɘ əɑɜŭɡɜɞɘ ˊɞɡ ŬɜŬɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ɞɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɘɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ 

Űɞɡɠ ŮɟɔŬůɑŮɠ əŬɘ ɛŮ Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ůŰɞɡɠ ɞˊɞɑɞɡɠ ŮəŰɑɗŮɜŰŬɘ ɛɏůɤ Űɞɡ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɞɨ Űɞɡɠ ɢŬɟ-

ŰɞűɡɚŬəɑɞɡ. ȳˊɤɠ ˊɟɞəɨˊŰŮɘ Ŭˊɧ Űɖɜ ŬɜɎɚɡůɖ Űɖɠ ȾŮűŬɚŬɘŬəɐɠ ȷˊŬɑŰɖůɖɠ ūŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬɠ, ɞɘ 

əɑɜŭɡɜɞɘ ŬɡŰɞɑ ɔɘŬ Űɞ 2022 ŭŮɜ ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɡɜ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ.  

Ƀɘ əɑɜŭɡɜɞɘ Űɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮɟɔŬůɘɩɜ ɔɘŬ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊɞɡ ŬɜŬɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ŮɟɔŬůɑŮɠ ŬůűŬ-

ɚɑůŮɤɜ ɕɤɐɠ, ɤɠ Ůə Űɖɠ űɨůŮɤɠ Űɤɜ ˊɟɞɥɧɜŰɤɜ ˊɞɡ ŭɘŬɗɏŰɞɡɜ, ŮɑɜŬɘ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ ɛŬəɟɞɢɟɧɜɘɞɘ 

əŬɘ ŮɛˊŮɟɘɏɢɞɡɜ ůɡɜɐɗɤɠ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ŮˊɘŰɞəɘŬəɧ əɑɜŭɡɜɞ əŬɘ Ůɜ ɔɏɜŮɘ əɑɜŭɡɜɞ ŬɔɞɟɎɠ. ɆŰɘɠ Ŭ-

ůűŬɚɑůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, ɞɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɞɑ əɑɜŭɡɜɞɘ ŮɑɜŬɘ əɡɟɑɤɠ ɓɟŬɢɡɢɟɧɜɘɞɘ, Ŭɜ əŬɘ ůŮ ɞɟɘůɛɏɜŮɠ 

ˊŮɟɘˊŰɩůŮɘɠ ŬˊŬɘŰŮɑŰŬɘ ɢɟɧɜɞɠ ɛɏɢɟɘ Űɞɜ ˊɚɐɟɖ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɧ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ŬůűɎɚɘůɖɠ, əŬɘ 

Ŭűɞɟɞɨɜ əɡɟɑɤɠ əŬŰŬůŰɟɞűɘəɞɨɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ, ɧˊɤɠ ůŮɘůɛɞɨ ɐ ˊɡɟəŬɔɘɎɠ. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, Űɧůɞ ɔɘŬ Űɘɠ 

ŮɟɔŬůɑŮɠ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɕɤɐɠ ɧůɞ əŬɘ ɔɘŬ Űɘɠ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, ůɖɛŬɜŰɘəɞɑ ɗŮɤɟɞɨɜŰŬɘ ɞ 

əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɗɏŰɖůɖɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɞ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɧɠ əɑɜŭɡɜɞɠ, ɞ ɞˊɞɑɞɠ ůɡɜŭɏŮŰŬɘ 

ůɡɜɞɚɘəɎ ɛŮ Űɖɜ, ŮˊɘŰɡɢɐ ɐ ɛɖ, ŮˊɘɢŮɘɟɖůɘŬəɐ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɖɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŮˊɘɢŮɑɟɖůɖɠ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.7 ǴȖȂȇȍȆůȄ ŰȌȏ ɸȌůȌůŰȌȖ ȇǼȈȏȑȄȎ ŰȌȏ 
SCR ȂȆŬ ŰȌ 2022  ȉŮ ŰȌ 2021  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɇɞ 2022 Űɧůɞ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɔɞɟɎɠ, ɞ ɞˊɞɑɞɠ ŬűɞɟɎ əɡɟɑɤɠ Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ɛŮŰɞɢɩɜ əŬɘ ˊɘůŰɤŰɘ-

əɩɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ, ɧůɞ əŬɘ ɞ ŬůűŬɚɘůŰɘəɧɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ ɛɘəɟɐ ɛŮɑɤůɖ ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ 

Űɞ 2021. ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ˊɞɡ ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮŰŬɘ ůŰŬ ˊŬɟŬəɎŰɤ ŭɘŬɔɟɎɛ-

ɛŬŰŬ ŬűɞɟɎ Űɖɜ əŬɗŬɟɐ ȾŮűŬɚŬɘŬəɐ ȷˊŬɑŰɖůɖ ūŮɟŮɔɔɡɧŰɖŰŬɠ, ɐŰɞɘ ɛŮŰɎ Űɖɜ ŮˊɑˊŰɤůɖ Űɖɠ 

ŬɜŰŬůűɎɚɘůɖɠ,101 ɖ ɞˊɞɑŬ ŮɑɜŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɐ əɡɟɑɤɠ ɔɘŬ Űɞɡɠ əŬŰŬůŰɟɞűɘəɞɨɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ (əɚɎŭɞɘ 

ˊɡɟɧɠ-ůŮɘůɛɞɨ). 

ȷɜɎɚɡůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ Űɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ 

ȷˊɧ Űɖɜ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ɔɘŬ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ, Űɖɜ ŰŮɚŮɡ-

ŰŬɑŬ ŭɘŮŰɑŬ, ́ ŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ɛŮɑɤůɖ ŭɨɞ ˊɞůɞůŰɘŬɑɤɜ ɛɞɜɎŭɤɜ ɔɘŬ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŬɔɞɟɎɠ, ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ 

əɘɜŭɨɜɞɡ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɕɤɐɠ əŬŰɎ ɏɝɘ ˊɞůɞůŰɘŬɑŮɠ ɛɞɜɎŭŮɠ, Ůɜɩ ɞɘ əɑɜŭɡɜɞɘ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ əŬŰɎ 

ɕɖɛɘɩɜ əŬɘ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ŬůɗŮɜŮɑŬɠ ˊŬɟɞɡůɑŬůŬɜ ɞɟɘŬəɐ Ŭɨɝɖůɖ (ɓɚ. ȹɘŬɔɟɎɛɛŬŰŬ V.8 əŬɘ ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ V.9). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.8 ǥȊǼȈȏůȄ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǾȎ Ŭ-
ȂȌȍǼȎ ȂȆŬ ŰȌ 2022  

 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.9 ǥȊǼȈȏůȄ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǾȎ Ŭ-
ȂȌȍǼȎ ȂȆŬ ŰȌ 2021  

 

 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.  ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

 

ɇɖɜ ŰɟɘŮŰɑŬ 2020ï2022 ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ŬɔɞɟɎɠ, ɛɘəɟɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ 

ŬůɗŮɜŮɑŬɠ, Ůɜɩ ɡˊɐɟɝŮ ɛɘəɟɐ ɛŮɑɤůɖ ůŰɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ. Ƀ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɧɠ 

əɑɜŭɡɜɞɠ ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮɘ ɛɘəɟɐ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɑɖůɖ, ůŮ ŬɜŰɑɗŮůɖ ɛŮ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɕɤɐɠ ˊɞɡ 

ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮɘ ŬɘůɗɖŰɐ ɛŮɑɤůɖ. ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŬɗɏŰɖůɖɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡ ŭŮɜ ˊŬɟŬ-

ŰɖɟŮɑŰŬɘ ɞɡůɘŬůŰɘəɐ ɛŮŰŬɓɞɚɐ, Ůɜɩ ɛɘəɟɐ ɛŮɑɤůɖ ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ůŰɞ ɧűŮɚɞɠ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɑɖůɖɠ102 

Űɤɜ ůɢŮŰɘɕɧɛŮɜɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.10). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
101 ȷɜŰŬůűɎɚɘůɖ ŮɑɜŬɘ ɛɑŬ ŰŮɢɜɘəɐ ɛŮɑɤůɖɠ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ Űɖɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŮˊɘɢŮɑɟɖůɖɠ, ɓɎůŮɘ ůɨɛɓŬůɖɠ, əŬŰɎ Űɖɜ ɞˊɞɑŬ ɛŮŰŬűɏɟŮɘ 

ŰɛɐɛŬ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ɐ əŬɘ Űɞɡ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ ůŮ ŰɟɑŰɞɡɠ. 
102 ɇɞ ɧűŮɚɞɠ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɑɖůɖɠ (diversification benefit) ŮɑɜŬɘ ɖ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ɏəɗŮůɖɠ ůŰɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕŮŰŬɘ ɛŮ Űɖ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɑɖůɖ 

Űɤɜ ŮɟɔŬůɘɩɜ əŬɘ ŬˊɞɟɟɏŮɘ Ŭˊɧ Űɞ ɔŮɔɞɜɧɠ ɧŰɘ Űɞ ŭɡůɛŮɜɏɠ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Ŭˊɧ əɎˊɞɘɞ əɑɜŭɡɜɞ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ŬɜŰɘůŰŬɗɛɘůŰŮɑ Ŭˊɧ Űɞ Ůɡɜɞɥ-

əɧŰŮɟɞ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Ůɜɧɠ Ɏɚɚɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ, ɧŰŬɜ ɞɘ əɑɜŭɡɜɞɘ ŬɡŰɞɑ ŭŮɜ ŮɑɜŬɘ ˊɚɐɟɤɠ ůɡůɢŮŰɘůɛɏɜɞɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɞɡɠ. 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.10  ǥȊǼȈȏůȄ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǾȎ ŬȂȌȍǼȎ ȂȆŬ ŰȄȊ ŰȍȆŮŰǿŬ 2020-2022  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȷůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ 

ɆŰɘɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, ɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ŮɑɜŬɘ ɞ ŬůűŬɚɘůŰɘəɧɠ, ɞ 

ɞˊɞɑɞɠ ůɡɜŮɘůűɏɟŮɘ əŬŰɎ 61,78%, Ŭˊɧ 58,87% Űɞ 2021 əŬɘ 61,06% Űɞ 2020, ůŰɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ 

Űɞɡ ˊɟɞűɑɚ əɘɜŭɨɜɞɡ Űɞɡɠ, Ůɜɩ Ŭɛɏůɤɠ ŮˊɧɛŮɜɞɠ ůŮ ɛɏɔŮɗɞɠ ŮɑɜŬɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɔɞɟɎɠ, ɞ ɞˊɞɑɞɠ 

ůɡɜŮɘůűɏɟŮɘ ůŰɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ Űɞɡ ˊɟɞűɑɚ əɘɜ-

ŭɨɜɞɡ Űɞɡɠ əŬŰɎ 44,92%, Ŭˊɧ 52,26% Űɞ 2021 

əŬɘ 46,24% Űɞ 2020. Ƀ ŮˊɧɛŮɜɞɠ əŬŰɎ ůŮɘɟɎ 

ůɖɛŬɜŰɘəɧŰɖŰŬɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ŮɑɜŬɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ Ŭ-

ɗɏŰɖůɖɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡ, ɛŮ ůɡɜŮɘůűɞɟɎ 

13,27%, ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ Ŭɨɝɖůɖ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ 

Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ, Ŭˊɧ 9,38% Űɞ 2021, Ůɜɩ 

ɞ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɧɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ ŬɟəŮŰɎ ɛɘ-

əɟɧɠ, ˊŮɟɑˊɞɡ ůŰɞ 6,07% Ŭˊɧ 5,72% Űɞ ˊɟɞɖ-

ɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ. ɇɏɚɞɠ, ŰŬ ɞűɏɚɖ Ŭˊɧ Űɖ ŭɘŬűɞ-

ɟɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ůɡɜŮɘůűɏɟɞɡɜ ůŰɖ 

ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ Űɞɡ ˊɟɞűɑɚ əɘɜŭɨɜɞɡ Űɞɡɠ ŬűŬɘɟŮŰɘəɎ, əŬɗɩɠ ɛŮɘɩɜɞɡɜ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ əŬŰɎ 27,95% 

(ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.11).  

ɋůŰɧůɞ, ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɘɐůŮɘɠ ŭɘŬˊɘůŰɩɜɞɜŰŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ Ůˊɑ ɛɏɟɞɡɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ Ů-

ˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ɛŮɔɎɚɖ ŬɜɞɛɞɘɞɔɏɜŮɘŬ ůŰɞ ˊɟɞűɑɚ əɘɜŭɨ-

ɜɞɡ əŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ůŰɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŬɔɞɟɎɠ əŬɘ ůŰɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ŬɗɏŰɖůɖɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡ, ɧˊɞɡ ŰŬ 

ˊɞůɞůŰɎ ůɡɜŮɘůűɞɟɎɠ Űɤɜ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ůŰɞ ˊɟɞűɑɚ əɘɜŭɨɜɞɡ Űɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əɡɛŬɑɜɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ 10,81% ɛɏɢɟɘ əŬɘ 80,66% əŬɘ Ŭˊɧ 2,25% ɛɏɢɟɘ əŬɘ 52,70%, ŬɜŰɑ-

ůŰɞɘɢŬ (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.12). 

 

 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.11  ǥȊǼȈȏůȄ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ Ů-
ɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȇŬŰǼ ȃȄȉȆȗȊ, 31.12.2022 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.12  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȇŬŰǼ ȃȄȉȆȗȊ, 31.12.2022 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȷůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɕɤɐɠ 

ɆŰɘɠ ŭɨɞ (2) ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ 

ˊɞɡ Ŭůəɞɨɜ ŬˊɞəɚŮɘůŰɘəɎ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ 

ɕɤɐɠ, ɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ŮɑɜŬɘ ɞ 

əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɔɞɟɎɠ, ɛŮ ˊɞůɞůŰɧ 85,99%, 

ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ ůŮ 

ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ (2021: 

74,34%), Ůɜɩ ɞ Ŭɛɏůɤɠ ŮˊɧɛŮɜɞɠ ůŮ ɛɏ-

ɔŮɗɞɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ŮɑɜŬɘ ɞ ŬůűŬɚɘůŰɘəɧɠ, ɛŮ 

14,56% Ŭˊɧ 36,11% əŬŰɎ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨ-

ɛŮɜɞ ɏŰɞɠ (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.13).  

Ƀ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɗɏŰɖůɖɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏ-

ɜɞɡ ɛŮɘɩɗɖəŮ ůŮ 4,44% Ŭˊɧ 7,52% Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ, Ůɜɩ ɞ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɧɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɡɝɐɗɖəŮ 

ůŮ 6,64% Ŭˊɧ 4,99% Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ. ɇɏɚɞɠ, ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬůɗŮɜŮɑŬɠ əɘɜɐɗɖəŮ ůŮ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ 

ŮˊɑˊŮŭŬ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ, ɐŰɞɘ 4,17% ɔɘŬ Űɞ 2022 ɏɜŬɜŰɘ 3,82% ɔɘŬ Űɞ 2021. ɇɏɚɞɠ, ŰŬ 

ɞűɏɚɖ Ŭˊɧ Űɖ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ 

ɏŰɞɠ ůŮ ˊɞůɞůŰɧ 15,80% ɔɘŬ Űɞ 2022, ɏɜŬɜŰɘ 26,77% ɔɘŬ Űɞ 2021. 

ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ŭɘŬűɞɟɞˊɞɘɐůŮɘɠ ŭɘŬˊɘůŰɩɜɞɜŰŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ Ůˊɑ ɛɏɟɞɡɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɤɜ ɕɤɐɠ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.14). 

 

 

 

 

 

 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.13  ǥȊǼȈȏůȄ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆ-
ȍǾůŮȒȊ ȃȒǾȎ, 31.12.2022 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.14  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȃȒǾȎ, 31.12.2022  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȷůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɛɘəŰɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ 

ɆŰɘɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊɞɡ Ŭůəɞɨɜ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜŬ ŬůűŬɚɑůŮɘɠ ɕɤɐɠ əŬɘ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ (Ŭ-

ůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɛɘəŰɐɠ ŭɟŬůŰɖ-

ɟɘɧŰɖŰŬɠ), ɖ ůɡɜŮɘůűɞɟɎ Űɤɜ ŭɘŬűɧɟɤɜ 

əɘɜŭɨɜɤɜ ůŰɞ ˊɟɞűɑɚ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ Űɞɡɠ 

ŭɘŬűɞɟɞˊɞɘŮɑŰŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ. Ƀ ɛŮɔŬɚɨŰŮ-

ɟɞɠ əɑɜŭɡɜɞɠ ŮɑɜŬɘ ŬɡŰɧɠ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ, əŬ-

ɗɩɠ ůɡɜŮɘůűɏɟŮɘ əŬŰɎ 44,12% Ŭˊɧ 

48,46% Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ, Ůɜɩ ɞɘ Ŭ-

ůűŬɚɘůŰɘəɞɑ əɑɜŭɡɜɞɘ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, ɕɤɐɠ 

əŬɘ ŬůɗŮɜŮɑŬɠ ůɡɜŮɘůűɏɟɞɡɜ ɛŮ ˊɞůɞůŰɧ 

33,52%, 22,55% əŬɘ 23,37%, ɛŮ ŰŬ ŬɜŰɑ-

ůŰɞɘɢŬ ˊɞůɞůŰɎ ɔɘŬ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ 

ɜŬ ŮɑɜŬɘ 32,01%, 25,52% əŬɘ 20,78% (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.15).  

Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɗɏŰɖůɖɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡ əɘɜŮɑŰŬɘ ůŮ ɡɣɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ ɐŰɞɘ 11,29%, ɞ-

ɟɘŬəɎ Ŭɡɝɖɛɏɜɞɠ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ (2021: 8,74%). ɇŬ ɞűɏɚɖ Ŭˊɧ Űɖ ŭɘŬűɞɟɞ-

ˊɞɑɖůɖ ŮɑɜŬɘ ŬɟəŮŰɎ ůɖɛŬɜŰɘəɎ əŬɘ ɛŮɘɩɜɞɡɜ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ əŬŰɎ 42,75%, əŬɗɩɠ ɞɘ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ 

ŬɡŰɏɠ ɏɢɞɡɜ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟŮɠ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŮɠ ŬɜɎɚɖɣɖɠ ŬůɡůɢɏŰɘůŰɤɜ ɐ əŬɘ, ůŮ ɞɟɘůɛɏɜŮɠ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɘɠ, 

ŬɟɜɖŰɘəɎ ůɡůɢŮŰɘůɛɏɜɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ. 

ɆŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ůɨɔəɟɘůɖɠ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɛŮɛɞɜɤɛɏɜɤɜ ɛɘəŰɩɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ˊŬɟɞɡůɘɎ-

ɕŮŰŬɘ ɛŮɔɎɚɖ ŬɜɞɛɞɘɞɔɏɜŮɘŬ. ȷɡŰɐ ˊɟɞɏɟɢŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ Ŭˊɧ Űɞ ɔŮɔɞɜɧɠ ɧŰɘ ůŰɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɛɘ-

əŰɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ ŮɜŰɎůůɞɜŰŬɘ əŬɘ ɞɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ɕɤɐɠ ˊɞɡ ŬɜŬɚŬɛɓɎɜɞɡɜ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ŬůɗŮɜŮɑŬɠ 

Űɞɡ əɚɎŭɞɡ ɕɖɛɘɩɜ, Ůɜɩ ůɖɛŬɜŰɘəɧɠ Ŭɟɘɗɛɧɠ ɛɘəŰɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ŬɜŬɚŬɛɓɎɜŮɘ əŬŰɎ əɨɟɘɞ ɚɧɔɞ 

əɘɜŭɨɜɞɡɠ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ. Ƀɛɞɑɤɠ, ɖ ɛŮɔɎɚɖ ŬɜɞɛɞɘɞɔɏɜŮɘŬ ˊɞɡ ŮɛűŬɜɑɕŮɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ 

ŬůűŬɚɑůŮɤɜ ɕɤɐɠ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɞ ɛɘəɟɧ Ŭɟɘɗɛɧ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ˊɞɡ ŬɜŬɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ůɖɛŬɜŰɘəɧ Ŭ-

ůűŬɚɘůŰɘəɧ əɑɜŭɡɜɞ ɕɤɐɠ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.16). 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.15  ǥȊǼȈȏůȄ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆ-
ȍǾůŮȒȊ ȉȆȇŰǾȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬȎ ȂȆŬ ŰȌ 2022  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.16  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȉȆȇŰǾȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬȎ ȂȆŬ ŰȌ 2022  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɆɡɔəɟɘŰɘəɎ, ŬɜɎ Ůɑŭɞɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŮˊɘɢŮɑɟɖůɖɠ ɞɘ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞɘ əɑɜŭɡɜɞɘ ɔɘŬ Űɞ 2022 ŮɑɜŬɘ ɞ 

əɑɜŭɡɜɞɠ ŬůűŬɚɑůŮɤɜ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ əŬɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɔɞɟɎɠ (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.17). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.17  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŬȊǼ ŮǿŭȌȎ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǾȎ ŮɸȆȐŮǿȍȄůȄȎ ȂȆŬ ŰȌ 2022  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

Ƀ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɔɞɟɎɠ Űɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ 

Ƀ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬɔɞɟɎɠ ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɞ 51,47% Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ Űɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐ-

ůŮɤɜ əŬɘ ŮɛűŬɜɑɕŮɘ ɛŮɔɎɚŮɠ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɘɐůŮɘɠ ŬɜɎ Ůɑŭɞɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɐɠ ŮˊɘɢŮɑɟɖůɖɠ əŬɘ ŬɜɎ Ůɘŭɘəɐ 

əŬŰɖɔɞɟɑŬ əɘɜŭɨɜɞɡ. ȷˊɧ Űɖɜ ŬɜɎɚɡůɖ Űɖɠ əŬŰŬɜɞɛɐɠ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ŬɔɞɟɎɠ ɔɘŬ Űɘɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ əŬŰɎ ɕɖɛɘɩɜ, ŭɘŬˊɘůŰɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ŬɡŰɏɠ ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɡɜ Űɖɜ ɛŮɔɎɚɖ ɏəɗŮůɖ ůŰɞɜ əɑɜ-

ŭɡɜɞ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ, ɐŰɞɘ 33,77% Ůˊɑ Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ Űɞɡɠ Ŭˊɧ 38,47% Űɞ 

ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ əŬɘ ůŰɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ɛŮŰɞɢɩɜ (33,25%), ůɡɔəɏɜŰɟɤůɖɠ (32,65%) əŬɘ Ŭəɘɜɐ-

Űɤɜ (27,20%) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.18 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V. 19). 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.18  ǥȊǼȈȏůȄ ŰȌȏ ȇȆȊŭȖȊȌȏ ŬȂȌȍǼȎ ůŰȄȊ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǾ ŬȂȌȍǼ ȂȆŬ ŰȌ 2022 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.19  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ŰȌȏ ȇȆȊŭȖȊȌȏ ŬȂȌȍǼȎ ůŰȆȎ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȇŬŰǼ ȃȄȉȆȗȊ ȂȆŬ ŰȌ 2022  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

Ƀ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞɠ əɑɜŭɡɜɞɠ Űɤɜ ŬůűŬɚɘůŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ɕɤɐɠ ŮɑɜŬɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ůɡɔəɏɜŰɟɤůɖɠ 

(61,59%), ɞ ɞˊɞɑɞɠ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ 

(29,99%), əŬɗɩɠ əŬɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ɛŮŰɞɢɩɜ əŬɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ, ɞɘ ɞˊɞɑɞɘ Ŭɜɏɟ-

ɢɞɜŰŬɘ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ůŰɞ 43,19% Ŭˊɧ 55,68% Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ əŬɘ ůŰɞ 29,77% Ŭˊɧ 33,48% Űɞ 

ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. ȷɝɘɞůɖɛŮɑɤŰɞ ŮɑɜŬɘ ɧŰɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ŮˊɘŰɞəɑɞɡ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ ůŮ ɢŬ-

ɛɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ. Ƀ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬəɘɜɐŰɤɜ ŮɑɜŬɘ ůɢŮŭɧɜ ɛɖŭŮɜɘəɧɠ, Ůɜɩ ɞ ůɡɜŬɚɚŬɔɛŬŰɘəɧɠ əɑɜŭɡɜɞɠ 

ɛŮɘɩɗɖəŮ ůŰɞ 19,40% Ŭˊɧ 23,47% Űɞ 2021 əŬɘ 31,08% Űɞ 2020 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.18 əŬɘ ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ V. 20). 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.20  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ŰȌȏ ȇȆȊŭȖȊȌȏ ŬȂȌȍǼȎ ůŰȆȎ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȃȒǾȎ ȂȆŬ ŰȌ 2022  

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɇɏɚɞɠ, ŬɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ Űɘɠ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɛɘəŰɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ, ŬɡŰɏɠ ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɡɜ 

ɛŮɔɎɚɖ ŬɜɞɛɞɘɞɛɞɟűɑŬ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɖɜ ɏəɗŮůɐ Űɞɡɠ ůŰɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ŬɔɞɟɎɠ, əŬɗɩɠ ɡˊɎɟɢɞɡɜ Ŭ-

ůűŬɚɘůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɛŮ ůɢŮŭɧɜ ɛɖŭŮɜɘəɐ ɏəɗŮůɖ ůŮ əɎˊɞɘɞ əɑɜŭɡɜɞ əŬɘ ŬůűŬɚɘůŰɘəɏɠ Ůˊɘ-

ɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɛŮ ŬɟəŮŰɎ ɛŮɔɎɚɖ ɏəɗŮůɖ. ɆŰɘɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŬɡŰɏɠ, ɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞɠ Ůə Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ 

ŬɔɞɟɎɠ ŮɑɜŬɘ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ ɛŮ ˊɞůɞůŰɧ 42,96%, ɏɜŬɜŰɘ 47,51% Űɞ 2021 əŬɘ 

ŬəɞɚɞɡɗŮɑ ɞ əɑɜŭɡɜɞɠ ɛŮŰɞɢɩɜ ɛŮ ˊɞůɞůŰɧ 29,94%, ɏɜŬɜŰɘ 35,66% Űɞ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.18 

əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V. 21). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.21  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ŰȌȏ ȇȆȊŭȖȊȌȏ ŬȂȌȍǼȎ ůŰȆȎ ŬůűŬȈȆůŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȉȆȇŰǾȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬȎ ȂȆŬ 
ŰȌ 2022  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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3. ȿɃȽɄȺɆ ȺɄȽɉȺȽɅȼɆȺȽɆ 

3.1 ȺɇȷȽɅȽȺɆ ɉɅȼɀȷɇɃȹɃɇȽȾȼɆ ɀȽɆŪɋɆȼɆ ï ȺɇȷȽɅȽȺɆ ɄɅȷȾɇɃɅȺȽȷɆ 

ȺɄȽɉȺȽɅȼɀȷɇȽȾɋɁ ȷɄȷȽɇȼɆȺɋɁ ï ȺɇȷȽɅȽȺɆ ɄȷɅɃɉȼɆ ɄȽɆɇɋɆȺɋɁ 

ɇɞ 2022, Űɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɤɜ ŮŰŬɘɟɘɩɜ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ ɡˊɞɢɩɟɖůŮ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ əŬɘ ŭɘŬ-

ɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 3,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɛŮɘɤɛɏɜɞ əŬŰɎ 

6% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ (ɓɚ. ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ V.22). ȼ Ůɜ ɚɧɔɤ ɛŮɑɤůɖ ŮɟɛɖɜŮɨŮŰŬɘ 

əɡɟɑɤɠ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮɜɏɟɔŮɘŮɠ ŬɜŬŭɘɎɟɗɟɤůɖɠ ˊɞɡ 

ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɑɖůŬɜ ɞɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ 

ɛɑůɗɤůɖɠ Űɞɡ Ƀɛɑɚɞɡ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ ɄŮɘɟŬɘɩɠ103. 

ȷɜŰɑɗŮŰŬ, Űɞ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɤɜ ŮŰŬɘɟɘɩɜ ˊɟŬəŰɞ-

ɟŮɑŬɠ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ (factoring) 

ŬɡɝɐɗɖəŮ Ůə ɜɏɞɡ əŬɘ ŬɜɐɚɗŮ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 

2022 ůŮ 3,1 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭɡɝɖɛɏɜɞ əŬŰɎ 24,9% 

ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 (2,5 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ), əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ůɡɜŮɢɘɕɧɛŮɜɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ 

Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ əŬɘ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ əŬŰɎ ɚɞɘˊɩɜ ˊŮɚŬ-

Űɩɜ (ŮɝŬɘɟɞɡɛɏɜɤɜ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎ-

Űɤɜ). ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɘɠ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ˊŬɟɞɢɐɠ ˊɘůŰɩůŮɤɜ (credit companies), ɖ ɛɞɜŬŭɘəɐ ŮŰŬɘɟɑŬ Űɞɡ 

əɚɎŭɞɡ ŬˊɞɟɟɞűɐɗɖəŮ ŮɜŰɧɠ Űɞɡ 2022 Ŭˊɧ ɛɑŬ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ŰɟɎˊŮɕŬ. 

ȷɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ Űɖ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ɛŮ ŰŬ 

ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ, ŬɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ɞɘ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ Űɞɡɠ ˊɟɞɠ ŬɡŰɎ Ŭűɞɟɞɨɜ əɡɟɑɤɠ 

ŭŬɜŮɘůɛɧ Ŭˊɧ Űɞɡɠ ɛɖŰɟɘəɞɨɠ ɞɛɑɚɞɡɠ ɞ ɞˊɞɑɞɠ ŬɡɝɐɗɖəŮ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ əŬɘ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 

ŬɜɐɚɗŮ ůŰɞ 19,4% Űɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɩɜ Űɞɡɠ, ɏɜŬɜŰɘ 18,4% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021. 

ɇŬɡŰɧɢɟɞɜŬ, ɞɘ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ Űɤɜ ɚɞɘˊɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬŰɎ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɛŮɘɩɗɖəŬɜ 

ůɖɛŬɜŰɘəɎ Ŭˊɧ 171,2 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ 2021 ůŮ 

97,1 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ 2022, ŬˊɞŰŮɚɩɜŰŬɠ Űɞ 1,6% 

Űɞɡ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ Űɞɡɠ Űɞ 2022, ɏɜŬɜŰɘ 2,9% Űɞ 

2021.104  

ȷɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ ŰŬ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰŬ ɢɟɐůŮɤɠ, Űɞ 

2022 ɞɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ ůɡ-

ɜɏɢɘůŬɜ Űɖ ɕɖɛɘɞɔɧɜɞ ˊɞɟŮɑŬ Űɞɡɠ əŬŰŬɔɟɎűɞ-

ɜŰŬɠ ɕɖɛɑŮɠ ˊɟɞ űɧɟɤɜ ɨɣɞɡɠ 51,9 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, 

ɏɜŬɜŰɘ 46,4 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ 2021 əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ 

Ŭɡɝɖɛɏɜɤɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŮˊɘəŮɑɛŮ-

ɜɤɜ ɤ́ɚɐůŮɤɜ ɀȺȹ. ɆŮ ŬɜŰɑɗŮůɖ ɛŮ Űɘɠ ŮŰŬɘ-

ɟɑŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ, ɞɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ˊɟŬ-

 
103 ɀɏůɤ ŮŰŬɘɟɘəɐɠ ŭɘɎůˊŬůɖɠ ůɡůŰɐɗɖəŬɜ ɞɘ Ůɝô ɞɚɞəɚɐɟɞɡ ɗɡɔŬŰɟɘəɏɠ ŮŰŬɘɟɑŮɠ Űɞɡ Ƀɛɑɚɞɡ, ɄŮɘɟŬɘɩɠ ɉɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɏɠ ɀɘůɗɩůŮɘɠ 

ɀ.ȷ.Ⱥ., Sunshine Leases ɀ.ȷ.Ⱥ. əŬɘ ɄŮɘɟŬɘɩɠ Property ȹɘŬɢŮɑɟɘůɖ ȷəɑɜɖŰɖɠ ɄŮɟɘɞɡůɑŬɠ ɀ.ȷ.Ⱥ., əŬŰɧˊɘɜ ŭɘɎůˊŬůɖɠ Űɤɜ Ůɝô ɞɚɞ-

əɚɐɟɞɡ ɗɡɔŬŰɟɘəɩɜ ŮŰŬɘɟɘɩɜ Űɞɡ Ƀɛɑɚɞɡ, ɄŮɘɟŬɘɩɠ Leasing ɉɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɏɠ ɀɘůɗɩůŮɘɠ ɀ.ȷ.Ⱥ., ɄŮɘɟŬɘɩɠ Financial Leasing ɀ.ȷ.Ⱥ 

əŬɘ ɄŮɘɟŬɘɩɠ ɉɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɏɠ ɀɘůɗɩůŮɘɠ ɀ.ȷ.Ⱥ. 
104 ȺɝŬɘŰɑŬɠ Űɖɠ Ŭˊɞɟɟɧűɖůɖɠ Űɖɠ ŮŰŬɘɟɑŬɠ ˊŬɟɞɢɐɠ ˊɘůŰɩůŮɤɜ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.22  ǨȊŮȍȂȄŰȆȇȕ ȈȌȆɸȗȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ 
ŰȌȏ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇȌȖ ŰȌȉǽŬ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.23  ǥɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ɸȍȌ űȕȍȒȊ ȈȌȆɸȗȊ 
ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ŰȌȏ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇȌȖ ŰȌȉǽŬ 

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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əŰɞɟŮɑŬɠ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ əŬŰɏɔɟŬɣŬɜ ŬɡɝɖɛɏɜŬ əɏɟŭɖ ˊɟɞ űɧɟɤɜ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ Ŭɜɐɚ-

ɗŬɜ ůŮ 54,5 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ 2022, ɏɜŬɜŰɘ 47,4 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.23). 

ɇɏɚɞɠ, ŰŬ ɀȺȹ (ɛŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮɜŰɧɠ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨ), ůɡɔəŮɜŰɟɤŰɘəɎ ɔɘŬ Űɞɡɠ ŰɟŮɘɠ əɚɎŭɞɡɠ ŮŰŬɘɟɘɩɜ 

(leasing, factoring əŬɘ credit companies), ɛŮɘɩɗɖəŬɜ əŬŰɎ 55% əŬɘ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 429 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ 

ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 (955 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021) ɛŮ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖ ɛŮɑɤůɖ əŬɘ Űɞɡ 

ɚɧɔɞɡ Űɤɜ ɀȺȹ ˊɟɞɠ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (8% Űɞ 2022, ɏɜŬɜŰɘ 18% Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021) 

(ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.24). ȼ Ůɜ ɚɧɔɤ ɛŮɑɤůɖ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖɜ ˊɩɚɖůɖ ɀȺȹ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ 

ŮɝɡɔɑŬɜůɖɠ Űɞɡ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨ Űɤɜ ɞɛɑɚɤɜ Űɤɜ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.24  ǨȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ȇŬȆ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊŬ ŭǼȊŮȆŬ ŰȒȊ ŮŰŬȆȍȆȗȊ leasing, factoring ȇŬȆ credit 
companies  

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ, ŬȍȆůŰŮȍȕȎ ǼȋȌȊŬȎ, ȇŬȆ ɸȌůȌůŰǼ %, ŭŮȋȆȕȎ ǼȋȌȊŬȎ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

3.2 ȺɇȷȽɅȽȺɆ ȹȽȷɉȺȽɅȽɆȼɆ ȷɄȷȽɇȼɆȺɋɁ ȷɄɃ ȹȷɁȺȽȷ ȾȷȽ ɄȽɆɇɋɆȺȽɆ 

(ȺȹȷȹɄ) 

ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɏɢŮɘ ɢɞɟɖɔɐůŮɘ ɎŭŮɘŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ ůŮ ůɡɜɞɚɘəɎ 26 ȺŰŬɘɟɑŮɠ ȹɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ 

ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ əŬɘ ɄɘůŰɩůŮɘɠ (ȺȹȷȹɄ), ɛŮ ŬɜŰɘəŮɑɛŮɜɞ Űɖ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ 

ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ ˊɘůŰɩůŮɘɠ, Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ůɐɛŮɟŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɞɨɜ ɞɘ 23.105 ɀɏɢɟɘ ůɐɛŮɟŬ, əŬɛɑŬ ȺȹȷȹɄ 

ŭŮɜ ɏɢŮɘ ŬɘŰɖɗŮɑ ɜŬ ɚɎɓŮɘ ɎŭŮɘŬ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ. Ƀ ɓŬɗɛɧɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɞ-

ˊɞɑɖůɖɠ Űɤɜ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ ŮŰŬɘɟɘɩɜ ŭɘŬűɞɟɞˊɞɘŮɑŰŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɞɘ 3 ɛŮɔŬɚɨŰŮɟŮɠ 

ŮŰŬɘɟɑŮɠ əŬŰɏɢɞɡɜ ůɤɟŮɡŰɘəɧ ɛŮɟɑŭɘɞ ŬɔɞɟɎɠ 84% ɛŮ ɓɎůɖ Űɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬɝɑŬ Űɤɜ ɡˊɧ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ 

ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ, Ůɜɩ 15 ŮŰŬɘɟɑŮɠ əŬŰŬɔɟɎűɞɡɜ ŮɚɎɢɘůŰɖ ɏɤɠ ɛɖŭŬɛɘɜɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ (ɛŮɟɑŭɘɞ ɛɘ-

əɟɧŰŮɟɞ Űɞɡ 1%). 

ɆɡɔəŮɜŰɟɤŰɘəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ȺȹȷȹɄ 

ɇɞ 2022 Űɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ Űɤɜ ȺȹȷȹɄ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 1,44 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ,106 Ůɜɩ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ 

ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ Űɤɜ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ Űɤɜ ȺȹȷȹɄ ˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ ˊɟɞɓɚɏ-

ɣŮɤɜ, ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 891 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ əŬɘ 546 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ. TŬ əɏɟŭɖ Űɤɜ ȺȹȷȹɄ Űɞ 

 
105 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɘɠ ŭɘŬŰɎɝŮɘɠ Űɞɡ ɜ. 4354/2015 əŬɘ Űɖɠ ɄɟɎɝɖɠ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ 118/19.05.2017 

ɧˊɤɠ ɘůɢɨŮɘ. 
106 ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨ ɛŮ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ 31.12.2022 ŮɑɜŬɘ ˊɟɞůɤɟɘɜɎ əŬɘ ŭŮɜ ɏɢɞɡɜ ŮɚŮɔɢɗŮɑ Ŭˊɧ 

ɞɟəɤŰɧ ŮɚŮɔəŰɐ. 
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https://www.minfin.gr/documents/20182/3022979/n4354_2015.pdf/85c4f2ec-58ac-4bd4-b460-33ec49f68e48
https://www.bankofgreece.gr/RelatedDocuments/%CE%A0%CE%95%CE%95_118_19_05_2017.pdf
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2022 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 164 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, Ůɜɩ Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ Ŭɛɞɘɓɩɜ ˊɟɞůɤˊɘəɞɨ əŬɘ Űɤɜ ŭɘɞɘ-

əɖŰɘəɩɜ Ůɝɧŭɤɜ Űɤɜ ȺȹȷȹɄ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ Űɞ 44% Űɞɡ əɨəɚɞɡ ŮɟɔŬůɘɩɜ Űɞɡɠ.  

ɇɞ 2022 ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬɝɑŬ Űɤɜ ɡˊɧ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ 

ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ107 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 90,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ůə 

Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ Űɞ 74% ŬűɞɟɎ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ˊɞɡ ŭɘŬ-

ɢŮɘɟɑɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ ȺŰŬɘ-

ɟɘɩɜ ȷˊɧəŰɖůɖɠ ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ əŬɘ 

ɄɘůŰɩůŮɘɠ108 əŬɘ Űɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ 26%, ŬűɞɟɎ Űɖ 

ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ ˊɘůŰɤ-

Űɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ.  

ȾŬŰɎ ˊɚŮɘɞɜɧŰɖŰŬ ŰŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ˊɞɡ ŭɘŬɢŮɘɟɑ-

ɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ ȺŰŬɘɟɘɩɜ 

ȷˊɧəŰɖůɖɠ ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ əŬɘ Ʉɘ-

ůŰɩůŮɘɠ ɏɢɞɡɜ ŬɜŬŰŮɗŮɑ ůŮ ŬɡŰɏɠ Űɖɜ ŰŮɚŮɡ-

ŰŬɑŬ ŭɘŮŰɑŬ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ɡɚɞˊɞɑɖůɖɠ Űɤɜ 

ůŰɟŬŰɖɔɘəɩɜ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ɔɘŬ 

Űɖ ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎ-

Űɤɜ (ɀȺȷ). ɇŬ ɡˊɧ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ Űɞ 

2022 ŮɝŬəɞɚɞɡɗɞɨůŬɜ ɜŬ Ŭűɞɟɞɨɜ əɡɟɑɤɠ 

ɀȺȷ (ůŮ ˊɞůɞůŰɧ 82%) əŬɘ ůŮ ɛɘəɟɧŰŮɟɞ ˊɞůɞůŰɧ (18%) ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ (ɓɚ. ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ V.25). 

ȹɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ Űɤɜ ȺŰŬɘɟɘɩɜ ȷˊɧəŰɖůɖɠ ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ 

əŬɘ ɄɘůŰɩůŮɘɠ 

ɇɞ 2022 ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ˊɞɡ ŭɘŬɢŮɘɟɑɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ Űɤɜ 

ȺŰŬɘɟɘɩɜ ȷˊɧəŰɖůɖɠ ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ əŬɘ ɄɘůŰɩůŮɘɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 67,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. 

ɇɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ɛɏɟɞɠ Űɞɡ Ůɜ ɚɧɔɤ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ ŬűɞɟɎ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɐɠ ˊɑůŰɖɠ 

(45,3%), Ůɜɩ Ŭəɞɚɞɡɗɞɨɜ Űɞ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ ůŰŮɔŬůŰɘəɐɠ ˊɑůŰɖɠ (32,4%) əŬɘ Űɞ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ 

əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɐɠ ˊɑůŰɖɠ (22,4%) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.26). 

ɇŬ ɡˊɧ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ Űɤɜ ȺŰŬɘɟɘɩɜ ȷˊɧəŰɖůɖɠ ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ ȹɎɜŮɘŬ 

əŬɘ ɄɘůŰɩůŮɘɠ ŮɑɜŬɘ ɢŬɛɖɚɐɠ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ, ɛŮ Űɞ 92% ŬɡŰɩɜ ɜŬ ŬűɞɟɎ ɀȺȷ. ȷˊɧ ŰŬ ɡˊɧ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ 

ɀȺȷ, ɖ ˊɚŮɘɞɜɧŰɖŰŬ ŮɑɜŬɘ əŬŰŬɔɔŮɚɛɏɜŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ (74,1%), Ůɜɩ Űɞ 17% ŬűɞɟɎ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ůŮ 

əŬɗɡůŰɏɟɖůɖ Ɏɜɤ Űɤɜ 90 ɖɛŮɟɩɜ əŬɘ Űɞ 8,9% ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ŰŬɝɘɜɞɛɖɛɏɜŬ ɤɠ ŬɓɏɓŬɘɖɠ ŮɑůˊɟŬɝɖɠ 

(unlikely to pay) (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.27). 

 

 

 

 
107 ɋɠ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ŮɛűŬɜɑɕɞɜŰŬɘ ɧɚŬ ŰŬ ɢɟŮɤůŰɘəɎ ɛɏůŬ (ŭɎɜŮɘŬ əŬɘ ˊɟɞəŬŰŬɓɞɚɏɠ əŬɘ ɢɟŮɤůŰɘəɞɑ ŰɑŰɚɞɘ), ɛɖ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ 
Űɤɜ ɛɖ ɚɞɔɘůŰɘəɞˊɞɘɖɛɏɜɤɜ Űɧəɤɜ əŬɘ ŭɘŬɔɟŬűɩɜ. ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɛŮ Űɖɜ ɄȺȺ 206/1/03.06.2022 ŰɟɞˊɞˊɞɘɐɗɖəŬɜ, ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ, 

ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊɞɡ ɞűŮɑɚɞɡɜ ɜŬ ɡˊɞɓɎɚɞɡɜ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ůŰɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ.  
108 ɇɡɢɧɜ ŭɘŬűɞɟɏɠ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ˊɞɡ ŬɜŬɚɨɞɜŰŬɘ ůŰɞ ˊŬɟɧɜ ŰɛɐɛŬ Űɖɠ ȰəɗŮůɖɠ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧ-

ŰɖŰŬɠ əŬɘ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ˊɞɡ ŭɖɛɞůɘŮɨŮɘ ˊŮɟɘɞŭɘəɎ ůŰɞɜ ɘůŰɧŰɞˊɧ Űɖɠ ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɞűŮɑɚɞɜŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ŭɘŬűɞɟŮŰɘəɐ 

ˊŮɟɑɛŮŰɟɞ ˊɞɡ ŮűŬɟɛɧɕŮɘ ɖ ŮəɎůŰɞŰŮ ɏəŭɞůɖ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.25  ǧȆǼȍȅȍȒůȄ ǷŬȍŰȌűȏȈŬȇǿȒȊ ɸȌȏ ŭȆŬ-
ȐŮȆȍǿȃȌȊŰŬȆ ȌȆ Ǩǧǥǧǲ (2022) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

https://www.bankofgreece.gr/RelatedDocuments/%CE%A0%CE%95%CE%95_206_%CE%B8%CE%AD%CE%BC%CE%B1_1_%CE%91%CE%9D%CE%91%CE%A1%CE%A4%CE%97%CE%A3%CE%97.pdf
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.26  ǥȊǼȈȏůȄ ŬȊȌȆȂȉǼŰȒȊ ȏɸȕ ŭȆŬȐŮǿȍȆůȄ 
ȂȆŬ ȈȌȂŬȍȆŬůȉȕ Ǩǥǥǧǲ ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȐŬȍŰȌűȏȈŬ-
ȇǿȌȏ (2022) 

 

 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.27  ǥȊǼȈȏůȄ ȉȄ ŮȋȏɸȄȍŮŰȌȖȉŮȊȒȊ Ŭ-
ȊȌȆȂȉǼŰȒȊ ȏɸȕ ŭȆŬȐŮǿȍȆůȄ ȂȆŬ ȈȌȂŬȍȆŬůȉȕ Ǩǥǥǧǲ 
(ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȇŬȅȏůŰǽȍȄůȄȎ) -  2022  

(ɸȌůȌůŰǼ %)   (ɸȌůȌůŰǼ %) 

 

  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.   ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɇɞ 2022 ɞɘ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɏɠ, ɟŮɡůŰɞˊɞɘɐůŮɘɠ ŮɝŬ-

ůűŬɚɑůŮɤɜ əŬɘ ŭɘŬɔɟŬűɏɠ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ˊɞɡ ŭɘŬ-

ɢŮɘɟɑɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ Űɤɜ Ůɜ 

ɚɧɔɤ ŮŰŬɘɟɘɩɜ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 3,78 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɞɘ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɏɠ Ŭɜɞɘɔ-

ɛɎŰɤɜ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 1,93 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɞɘ ɟŮɡ-

ůŰɞˊɞɘɐůŮɘɠ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ ůŮ 

0,73 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬɘ ɞɘ ŭɘŬɔɟŬűɏɠ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ 

ůŮ 1,12 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ. 

ɇɏɚɞɠ, ɞɘ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ ˊɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɐɗɖəŬɜ 

Űɞ 2022 Ŭűɞɟɞɨɜ Űɞ 26,9% Űɞɡ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ɡˊɧ 

ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ, ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ 

Űɤɜ ȺŰŬɘɟɘɩɜ ȷˊɧəŰɖůɖɠ ȷˊŬɘŰɐůŮɤɜ Ŭˊɧ 

ȹɎɜŮɘŬ əŬɘ ɄɘůŰɩůŮɘɠ. ɇɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ˊɞůɞ-

ůŰɧ Űɤɜ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ŬűɞɟɎ ɛŬ-

əɟɞˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɚɨůŮɘɠ ɟɨɗɛɘůɖɠ (51%) əŬɘ Ŭəɞɚɞɡɗɞɨɜ ɞɘ ɚɨůŮɘɠ ɞɟɘůŰɘəɐɠ ŭɘŮɡɗɏŰɖůɖɠ (36%) 

əŬɘ ɞɘ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɚɨůŮɘɠ ɟɨɗɛɘůɖɠ (13%)109 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.28). ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɛŮ ůŰɞɘ-

ɢŮɑŬ ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ 2022 Űɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ Űɤɜ ɟɡɗɛɘůɛɏɜɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ůŰŬ ɞˊɞɑŬ ɏɢɞɡɜ ŮűŬɟɛɞůŰŮɑ 

ɚɨůŮɘɠ ɞɟɘůŰɘəɐɠ ŭɘŮɡɗɏŰɖůɖɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 6,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ůɜɩ ŰŬ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ɔɘŬ Űɘɠ 

ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ ɐŰŬɜ 2,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬɘ ɔɘŬ Űɘɠ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ 9,2 ŭɘ-

ůŮə. Ůɡɟɩ. 

ɇɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ˊɞůɞůŰɧ (49%) Űɤɜ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɤɜ ɟɡɗɛɑůŮɤɜ110 ŬűɞɟɎ ɚɨůŮɘɠ əŮűŬɚŬɘɞˊɞɑɖ-

ůɖɠ ɚɖɝɘˊɟɧɗŮůɛɤɜ ɞűŮɘɚɩɜ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.29Ŭ), Ůɜɩ ˊɘɞ ůɡɜɐɗŮɘɠ Űɨˊɞɘ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛɤɜ 

 
109 ɄȺȺ 175/2/29.07.2020, ɄŬɟɎɟŰɖɛŬ V. 
110 ɋɠ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɞɘ Űɨˊɞɘ ɟɡɗɛɑůŮɤɜ ɗŮɤɟɞɨɜŰŬɘ ɞɘ Űɨˊɞɘ ɟɨɗɛɘůɖɠ ɛŮ ŭɘɎɟəŮɘŬ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ Űɤɜ ŭɨɞ ŮŰɩɜ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ ˊŮɟɘˊŰɩ-

ůŮɘɠ ɧˊɞɡ ɞɘ ŭɡůəɞɚɑŮɠ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐɠ əɟɑɜɞɜŰŬɘ, ɓɎůɘɛŬ, ˊɟɞůɤɟɘɜɏɠ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.28  ǥȊǼȈȏůȄ ŬȊȌȆȂȉǼŰȒȊ ȏɸȕ ŭȆŬȐŮǿ-
ȍȆůȄ ɸȌȏ ȍȏȅȉǿůŰȄȇŬȊ (2022)  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɟɡɗɛɑůŮɤɜ111 ŮɑɜŬɘ ɞɘ ɚɨůŮɘɠ ˊŬɟɎŰŬůɖɠ ŭɘɎɟəŮɘŬɠ, ɛŮɟɘəɐɠ ŭɘŬɔɟŬűɐɠ ɞűŮɘɚɐɠ əŬɘ ŭɘŬɢɤɟɘůɛɧɠ 

ɞűŮɘɚɐɠ, ɛŮ ˊɞůɞůŰɧ 27%, 33% əŬɘ 29% ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.29ɓ).  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.29Ŭ ǦȍŬȐȏɸȍȕȅŮůȉŮȎ ȍȏȅȉǿůŮȆȎ (2022 )  
 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.29ȁ ǮŬȇȍȌɸȍȕȅŮůȉŮȎ ȍȏȅȉǿůŮȆȎ  
(2022 ) 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ)   (ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 

  

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.   ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɇɖɜ ɑŭɘŬ ˊŮɟɑɞŭɞ, ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɚɨůŮɤɜ ɞɟɘůŰɘ-

əɐɠ ŭɘŮɡɗɏŰɖůɖɠ,112 ɞɘ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ ˊɞɡ ɡˊɧəŮɘ-

ɜŰŬɘ ůŮ əŬɗŮůŰɩɠ ɜɞɛɘəɐɠ ˊɟɞůŰŬůɑŬɠ (60% 

Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ) əŬɘ ɞɘ ɚɨůŮɘɠ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ Ŭ-

ˊŬɘŰɐůŮɤɜ (21% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ) ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ Űɞɡɠ 

ˊɘɞ ůɡɜɐɗŮɘɠ Űɨˊɞɡɠ ɟɡɗɛɑůŮɤɜ (ɓɚ. ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ V.29ɔ). 

 

 

ȹɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ Űɤɜ 

ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ  

ȼ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ ˊɞɡ ŭɘŬɢŮɘ-

ɟɑɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ ˊɘůŰɤŰɘ-

əɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 23,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ 

ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 əŬɘ 55% Ůɝ ŬɡŰɩɜ Ŭűɞ-

ɟɞɨůŬɜ ɀȺȷ. 

ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ɛɏɟɞɠ Űɞɡ ɢŬɟŰɞ-

űɡɚŬəɑɞɡ ˊɞɡ ŭɘŬɢŮɘɟɑɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ɔɘŬ 

ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŬűɞɟɎ 

ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɐɠ ˊɑůŰɖɠ 

(49%), Ůɜɩ Ŭəɞɚɞɡɗɞɨɜ Űɞ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ 

ůŰŮɔŬůŰɘəɐɠ ˊɑůŰɖɠ (41%) əŬɘ Űɞ ɢŬɟŰɞűɡ-

ɚɎəɘɞ əŬŰŬɜŬɚɤŰɘəɐɠ ˊɑůŰɖɠ (10%) (ɓɚ. ȹɘɎ-

ɔɟŬɛɛŬ V.30).  

ɇɞ 2022 ɞɘ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɏɠ əŬɘ ɟŮɡůŰɞˊɞɘɐůŮɘɠ 

ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ ŬɜŬűɞɟɘəɎ ɛŮ ŰŬ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ 

 
111 ɆŰɘɠ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ əŬŰŬŰɎůůɞɜŰŬɘ Űɨˊɞɘ ɟɡɗɛɑůŮɤɜ ɛŮ ŭɘɎɟəŮɘŬ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ Űɤɜ ŭɨɞ ŮŰɩɜ, ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ 

ůɡɜŰɖɟɖŰɘəɏɠ ˊŬɟŬŭɞɢɏɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŮəŰɘɛɩɛŮɜɖ ɛŮɚɚɞɜŰɘəɐ ɘəŬɜɧŰɖŰŬ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐɠ Űɞɡ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰɖ ɛɏɢɟɘ Űɖ ɚɐɝɖ Űɞɡ ˊɟɞɔɟɎɛɛŬŰɞɠ 

Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɐɠ. 
112 ɆŰɘɠ ɚɨůŮɘɠ ɞɟɘůŰɘəɐɠ ŭɘŮɡɗɏŰɖůɖɠ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ɞˊɞɘŮůŭɐˊɞŰŮ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ Űɞɡ Ůɑŭɞɡɠ Űɖɠ ůɡɛɓŬŰɘəɐɠ ůɢɏůɖɠ ɐ ɞ ŰŮɟɛŬŰɘůɛɧɠ 

ŬɡŰɐɠ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.29Ȃ ǱȍȆůŰȆȇǽȎ ŭȆŮȏȅŮŰǾůŮȆȎ (2022) 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.30  ǥȊǼȈȏůȄ ŬȊȌȆȂȉǼŰȒȊ ȏɸȕ ŭȆŬȐŮǿȍȆůȄ 
ȂȆŬ ȈȌȂŬȍȆŬůȉȕ ŰȒȊ ɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ ȆŭȍȏȉǼŰȒȊ ŬȊǼ ȇŬŰȄ-
ȂȌȍǿŬ ȐŬȍŰȌűȏȈŬȇǿȌȏ (2022) 

(ɸȌůȌůŰǼ %) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ˊɞɡ ŭɘŬɢŮɘɟɑɕɞɜŰŬɘ ɞɘ ȺȹȷȹɄ ɔɘŬ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɧ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 

1,94 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ 1,76 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ɐŰŬɜ Ŭˊɞˊɚɖɟɤɛɏɠ əŬɘ 0,18 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ɟŮɡ-

ůŰɞˊɞɘɐůŮɘɠ ɡűɘůŰɎɛŮɜɤɜ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ. 

ȷɜɎˊŰɡɝɖ ŭŮɡŰŮɟɞɔŮɜɞɨɠ ŬɔɞɟɎɠ 

ȾŬŰɎ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ 2019-2022, ˊɤɚɐɗɖəŬɜ ůŰɖ ŭŮɡŰŮɟɞɔŮɜɐ ŬɔɞɟɎ ŭŬɜŮɘŬəɎ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘŬ ůɡ-

ɜɞɚɘəɐɠ ŬɝɑŬɠ 2,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ ŰŬ ɞˊɞɑŬ Ŭűɞɟɞɨɜ əɡɟɑɤɠ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɐ ˊɑůŰɖ (Ůɜɩ ůɖɛŬɜŰɘəɐ 

ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ Űɞ Ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2023, ɛŮ Űɞ ˊɞůɧ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ ůŮ 3,1 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ Űɞ ɀɎɟŰɘɞ Űɞɡ 2023). ɆŰɖɜ ˊɚŮɘɞɣɖűɑŬ Űɤɜ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɤɜ, ɖ ˊɩɚɖůɖ ŭŬɜŮɘŬəɩɜ ɢŬɟŰɞűɡ-

ɚŬəɑɤɜ ŭŮɜ ˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɧŰŬɜ ůŰɞ Ŭɟɢɘəɧ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧ ůɢɏŭɘɞ113 Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŮŰŬɘɟŮɘɩɜ əŬɘ ůŰɖɜ 

ɞɡůɑŬ ɖ ɛŮŰŬɓɑɓŬůɖ Űɤɜ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ ůɡɜɘůŰɎ Ŭˊɚɐ ŬɚɚŬɔɐ Űɖɠ əɡɟɘɧŰɖŰŬɠ Űɞɡ ŭŬɜŮɑɞɡ ɢɤɟɑɠ 

ɜŬ ŮˊɘűɏɟŮɘ əɎˊɞɘŬ ɟɨɗɛɘůɖ Űɖɠ ŭŬɜŮɘŬəɐɠ ůɨɛɓŬůɖɠ ɔɘŬ Űɞɜ ɞűŮɘɚɏŰɖ. ɆɖɛŮɘɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ Ůɜ 

ɚɧɔɤ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ ŮɛűŬɜɑɕŮŰŬɘ Ŭɡɝɖɛɏɜɖ ɛŮŰɎ ŰŬ ɛɏůŬ Űɞɡ 2021 əŬɘ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ŮɜŰŬɗŮɑ 

ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ŮˊɑŰŮɡɝɖɠ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɩɜ ůŰɧɢɤɜ Űɤɜ ȺȹȷȹɄ. 

3.3 ȽȹɅɈɀȷɇȷ ɄȿȼɅɋɀɋɁ, ȽȹɅɈɀȷɇȷ ȼȿȺȾɇɅɃɁȽȾɃɈ ɉɅȼɀȷɇɃɆ, 
ɄȷɅɃɉɃȽ ɈɄȼɅȺɆȽɋɁ ȺȾȾȽɁȼɆȼɆ ɄȿȼɅɋɀȼɆ ȾȷȽ ɄȷɅɃɉɃȽ 

ɈɄȼɅȺɆȽɋɁ ɄȿȼɅɃūɃɅȽɋɁ ȿɃũȷɅȽȷɆɀɃɈ  

ȸŬůɘəɎ ɛŮɔɏɗɖ  

(Ŭ) ȽŭɟɨɛŬŰŬ Ʉɚɖɟɤɛɩɜ (ȽɄ) 

ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ɓɎůŮɘ Űɞɡ ɜ. 4537/2018114 əŬɘ Űɖɠ ɄɟɎɝɖɠ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ 

164/2/13.12.2019115, ɏɢŮɘ ɢɞɟɖɔɐůŮɘ ɎŭŮɘŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ ůŮ 15 ɘŭɟɨɛŬŰŬ ˊɚɖɟɤɛɩɜ əŬɘ ɏɜŬɜ ˊɎ-

ɟɞɢɞ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ˊɚɖɟɞűɞɟɘɩɜ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɞɨ (ɄɈɄȿ). ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ 2022 ŬŭŮɘɞŭɞŰɐɗɖəŬɜ ˊɏ-

ɜŰŮ ȽɄ, Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ŰŬ ŰɏůůŮɟŬ ŬɜɏɚŬɓŬɜ Űɞɜ ŬˊɞůɢɘůɗɏɜŰŬ əɚɎŭɞ Ŭˊɞŭɞɢɐɠ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖ-

ɟɤɛɐɠ (merchant acquiring)116 Űɤɜ ŰŮůůɎɟɤɜ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. ȾŬŰɎ ůɡɜɏˊŮɘŬ, ŭɘŬɛɞɟűɩ-

ɜŮŰŬɘ ɏɜŬ ɜɏɞ Űɞˊɑɞ ůŰɞɜ əɚɎŭɞ Űɤɜ ɖɚŮəŰɟɞ-

ɜɘəɩɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ, ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɘɠ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ 

merchant acquiring, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ůŮ ůɖɛŬɜŰɘəɧ 

ɓŬɗɛɧ ˊŬɟɏɢɞɜŰŬɘ ˊɚɏɞɜ Ŭˊɧ ŬŭŮɘɞŭɞŰɖɛɏɜŬ 

Ŭˊɧ Űɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ȽɄ. ɆŰɞ ˊɚŬɑ-

ůɘɞ ŬɡŰɧ, ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ɟŬɔŭŬɑŬ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ 

ŮŰɐůɘŬɠ ŬɝɑŬɠ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ Űɤɜ ȽɄ ůŮ 

ůɢɏůɖ ɛŮ ŰŬ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜŬ ɏŰɖ. 

 
113 ȸɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 6 Űɞɡ ɄɚŬɘůɑɞɡ V.1 ñɃɘ ŰɘŰɚɞˊɞɘɐůŮɘɠ ɤɠ ŮɟɔŬɚŮɑɞ ɛŮɑɤůɖɠ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ɀȺȹ) Űɤɜ ŰɟŬˊŮ-

ɕɩɜò, ȰəɗŮůɖ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ, ɀɎɘɞɠ 2022.  
114 ɀŮ Űɞ ɜ. 4537/2018 ŮɜůɤɛŬŰɩɗɖəŮ ůŰɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɏɜɜɞɛɖ ŰɎɝɖ ɖ ɃŭɖɔɑŬ 2015/2366/ȺȺ (Payment Service Directive II - PSDII), 

ɗŮůˊɑɕɞɜŰŬɠ Űɞ əŬɜɞɜɘůŰɘəɧ ˊɚŬɑůɘɞ ɔɘŬ Űɘɠ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ůŰɖɜ ŮůɤŰŮɟɘəɐ ŬɔɞɟɎ. 
115 ȳˊɤɠ ɘůɢɨŮɘ ɛŮŰɎ Űɖɜ Űɟɞˊɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɛŮ Űɖɜ ɄȺȺ 178/5/02.10.2020. 
116 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ Ɏɟɗɟɞ 4 Űɞɡ ɜ. 4537/2018, ɤɠ ñŬˊɞŭɞɢɐ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɐɠ (acquiring of payment transactions/merchant 

acquiring)ò ɞɟɑɕŮŰŬɘ ɖ ɡˊɖɟŮůɑŬ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ˊɞɡ ˊŬɟɏɢŮŰŬɘ Ŭˊɧ ˊɎɟɞɢɞ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ, ɞ ɞˊɞɑɞɠ ůɡɜɎˊŰŮɘ ůɨɛɓŬůɖ ɛŮ ɏɜŬɜ 

ŭɘəŬɘɞɨɢɞ ɔɘŬ Űɖɜ Ŭˊɞŭɞɢɐ əŬɘ ŮˊŮɝŮɟɔŬůɑŬ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɐɠ, ɖ ɞˊɞɑŬ əŬŰŬɚɐɔŮɘ ůŮ ɛŮŰŬűɞɟɎ ɢɟɖɛŬŰɘəɩɜ ˊɞůɩɜ ůŰɞɜ ŭɘəŬɘɞɨɢɞ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.31ǨŰǾůȆŬ ŬȋǿŬ ɸȍǼȋŮȒȊ ɸȈȄȍȒȉȗȊ Ŭɸȕ 
ǫŭȍȖȉŬŰŬ ǲȈȄȍȒȉȗȊ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

https://www.bankofgreece.gr/Publications/FINANCIAL_STABILITY_REVIEW_MAY_2022_EL.pdf


   

 

ȰəɗŮůɖ 

ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ 

ɀɎɘɞɠ 2023 

 

 110  

ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬɝɑŬ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ˊɞɡ ŭɘŮɜŮɟɔɐɗɖəŬɜ Űɞ 2022117 Ŭˊɧ ŰŬ ȽɄ 

ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 30,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭɡɝɖɛɏɜɖ əŬŰɎ 17 űɞɟɏɠ ˊŮɟɑˊɞɡ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021 (1,8 ŭɘůŮə. 

Ůɡɟɩ, ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.31). ȼ Ůɜ ɚɧɔɤ Ŭɨɝɖůɖ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ, ɧˊɤɠ ŮˊɘůɖɛɎɜɗɖəŮ, ůŰɖɜ ɏɜŬɟɝɖ 

ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɤɜ ŰŮůůɎɟɤɜ ȽɄ ˊɞɡ ŬɜɏɚŬɓŬɜ Űɞɜ əɚɎŭɞ merchant acquiring Űɤɜ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ŰɟŬ-

ˊŮɕɩɜ, əŬɘ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ůɡɜɞɚɘəɎ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɞɨɜ Űɞ 92% Űɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ Űɤɜ ȽɄ. ɄŮɟŬɘ-

Űɏɟɤ, ŬɝɘɞůɖɛŮɑɤŰɖ ŮɑɜŬɘ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɤɜ ŮəŰŮɚŮůɗŮɘůɩɜ ́ ɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ˊɞɡ ˊɟŬɔ-

ɛŬŰɞˊɞɘɐůŬɜ ŰŬ ɚɞɘˊɎ ȽɄ (2022: 2,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, 2021: 1,8 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ). ȺˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɏɜŬ 

ȽɄ ˊŬɟɏɢŮɘ ˊɘůŰɩůŮɘɠ ŮˊɘəɞɡɟɘəɎ ˊɟɞɠ Űɘɠ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɘɠ ŭɘŬŰɎɝŮɘɠ Űɞɡ ɜ. 

4537/2018 (ɡˊɧɚɞɘˊɞ ˊɘůŰɩůŮɤɜ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022: 761 ɢɘɚ. Ůɡɟɩ, ȹŮəɏɛɓɟɘɞɠ 2021: 1,5 

ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ). 

ɇɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ɘŭɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Űɤɜ ȽɄ ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮɘ ɟŬɔŭŬɑŬ Ŭɨɝɖůɖ 

əŬŰɎ 45,4 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ůŮ 49,1 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ (Ŭˊɧ 3,7 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021), ɧˊɤɠ 

Ůˊɑůɖɠ ŰŬ əɏɟŭɖ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ˊɞɡ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŮ 22,5 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Ŭˊɧ 2 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ Űɞ 

ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.32). ȼ Ůɝɏɚɘɝɖ ŬɡŰɐ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖɜ ɏɜŬɟɝɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ 

Űɤɜ ŰŮůůɎɟɤɜ ȽɄ ˊɞɡ ŬɜɏɚŬɓŬɜ Űɞɜ əɚɎŭɞ merchant acquiring Űɤɜ ůɖɛŬɜŰɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ. 

 

(ɓ) ȽŭɟɨɛŬŰŬ ȼɚŮəŰɟɞɜɘəɞɨ ɉɟɐɛŬŰɞɠ (Ƚȼɉ) 

ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, ɓɎůŮɘ Űɞɡ ɜ. 4021/2011118 əŬɘ Űɖɠ ɄɟɎɝɖɠ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ 

164/2/13.12.2019, ɏɢŮɘ Ůˊɑůɖɠ ɢɞɟɖɔɐůŮɘ ɎŭŮɘŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ ůŮ ŰɟɑŬ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɞɨ ɢɟɐ-

ɛŬŰɞɠ (Ƚȼɉ). 

H ůɡɜɞɚɘəɐ ŮŰɐůɘŬ ŬɝɑŬ Űɤɜ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ˊɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɐɗɖəŬɜ Űɞ 2022119 Ŭˊɧ ŰŬ Ƚȼɉ 

ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 10,3 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭɡɝɖɛɏɜɖ əŬŰɎ 60,7% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021 (6,4 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ɓɚ. 

ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.33). ȼ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɧɔəɞɡ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ɘŭɑɤɠ ůŰɖɜ ŮˊɏəŰŬůɖ 

 
117 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ ɘůɢɨɞɜ əŬɜɞɜɘůŰɘəɧ ˊɚŬɑůɘɞ ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬɝɑŬ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ŬűɞɟɎ ŭɤŭŮəɎɛɖɜɖ ˊŮɟɑɞŭɞ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɖ 

ˊŮɟɑɞŭɞɠ ŬɜŬűɞɟɎɠ ɏŰɞɡɠ 2022 ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ Űɞ ɢɟɞɜɘəɧ ŭɘɎůŰɖɛŬ Ŭˊɧ 1.1.2022 ɏɤɠ 31.12.2022 
118 Ƀ ɜ. 4021/2011 ŮɜůɤɛɎŰɤůŮ ůŰɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ɜɞɛɞɗŮůɑŬ Űɘɠ ŭɘŬŰɎɝŮɘɠ Űɖɠ ɃŭɖɔɑŬɠ 2009/110/ȺȾ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖɜ ŬɜɎɚɖɣɖ, Ɏůəɖůɖ 

əŬɘ ˊɟɞɚɖˊŰɘəɐ ŮˊɞˊŰŮɑŬ Űɖɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɞɨ ɢɟɐɛŬŰɞɠ. 
119 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ ɘůɢɨɞɜ əŬɜɞɜɘůŰɘəɧ ˊɚŬɑůɘɞ ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬɝɑŬ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ŬűɞɟɎ ŭɤŭŮəɎɛɖɜɖ ˊŮɟɑɞŭɞ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɖ 

ˊŮɟɑɞŭɞɠ ŬɜŬűɞɟɎɠ ɏŰɞɡɠ 2022 ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ Űɞ ɢɟɞɜɘəɧ ŭɘɎůŰɖɛŬ Ŭˊɧ 1.1.2022 ɏɤɠ 31.12.2022. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.32ǥɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ȇŬȆ ǿŭȆŬ ȇŮűǼȈŬȆŬ ŰȒȊ ǫŭȍȏȉǼŰȒȊ ǲȈȄȉȒȉȗȊ 

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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Űɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ Ůɜɧɠ Ƚȼɉ ůŰɞ ŮɝɤŰŮ-

ɟɘəɧ ɛŮ ɢɟɐůɖ əɞɘɜɞŰɘəɞɨ ŭɘŬɓŬŰɖɟɑɞɡ120, Űɞ 

ɞˊɞɑɞ ŮəŰŮɚŮɑ Űɞ 78% Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɖɠ ŮŰɐ-

ůɘŬɠ ŬɝɑŬɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ Űɤɜ Ƚȼɉ. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, Ů-

ɜŰɧɠ Űɞɡ 2022, ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ŬɜɎˊŰɡɝɖ Űɤɜ 

ŮɟɔŬůɘɩɜ əŬɘ Űɤɜ Ɏɚɚɤɜ ŭɨɞ Ƚȼɉ, ŬűŮɜɧɠ 

ɛɏůɤ Űɖɠ ˊŬɟɞɢɐɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ Ŭˊɞŭɞɢɐɠ ˊɟɎ-

ɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɐɠ əŬɘ Űɖɠ ŮəŰɏɚŮůɖɠ ŮɛɓŬůɛɎ-

Űɤɜ əŬɘ ŬűŮŰɏɟɞɡ ɛɏůɤ Űɖɠ ɡɚɞˊɞɑɖůɖɠ əŬɘ 

ŭɘɎɗŮůɖɠ ůŰɞ əɞɘɜɧ Ŭˊɧ Űɞ ŭŮɨŰŮɟɞ Ƚȼɉ Űɖɠ 

ɡˊɖɟŮůɑŬɠ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɞɨ ˊɞɟŰɞűɞɚɘɞɨ.121 

ɇɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 Űɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ɘŭɑɤɜ 

əŮűŬɚŬɑɤɜ Űɤɜ Ƚȼɉ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 58,6 ŮəŬŰ. 

Ůɡɟɩ, ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 43,2 Ů-

əŬŰ. Ůɡɟɩ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 

2021 (15,3 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ V.34). 

ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ŰŬ Ƚȼɉ əŬŰɏɔɟŬɣŬɜ Űɞ 2022 ɕɖɛɑŮɠ ɨɣɞɡɠ 13,6 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ɏɜŬɜŰɘ ɕɖɛɘɩɜ 2,7 

ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɔɘŬ Űɞ 2021. ɇŬ ɕɖɛɘɞɔɧɜŬ ŬˊɞŰŮɚɏůɛŬŰŬ Űɞɡ əɚɎŭɞɡ ŮɑɜŬɘ ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ əɡɟɑɤɠ Űɤɜ 

ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ, ɘŭɑɤɠ ůŮ ŰɞɛŮɑɠ ˊɚɖɟɞűɞɟɘəɐɠ əŬɘ ŰŮɢɜɞɚɞɔɑŬɠ, ŬɚɚɎ əŬɘ Űɖɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ ˊɞɡ ˊɟŬɔ-

ɛŬŰɞˊɞɘŮɑŰŬɘ ůŮ ɎɚɚŮɠ ŮɡɟɤˊŬɥəɏɠ Ŭɔɞɟɏɠ. 

ɄŮɟŬɘŰɏɟɤ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɏɢɞɡɜ əɞɘɜɞˊɞɘɐůŮɘ ůŰɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ Űɖɜ ˊɟɧɗŮůɐ Űɞɡɠ 

ɜŬ ́Ŭɟɏɢɞɡɜ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɛŮ əɞɘɜɞŰɘəɧ ŭɘŬɓŬŰɐɟɘɞ 263 ȽɄ əŬɘ 193 IHX ɛŮ 

 
120 Ƀ ɧɟɞɠ çəɞɘɜɞŰɘəɧ ŭɘŬɓŬŰɐɟɘɞè ŬɜŬűɏɟŮŰŬɘ ůŰɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ Űɤɜ ȽɄ əŬɘ Ƚȼɉ, ɛŮ ɏŭɟŬ ůŮ Ɏɚɚɞ əɟɎŰɞɠ ï ɛɏɚɞɠ Űɞɡ Ⱥ.Ƀ.ɉ., ɜŬ 

ˊŬɟɏɢɞɡɜ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ əŬɘ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɞɨ ɢɟɐɛŬŰɞɠ ůŰɖɜ ɖɛŮŭŬˊɐ, ŮɑŰŮ ŬůəɩɜŰŬɠ Űɞ ŭɘəŬɑɤɛŬ ŮɚŮɨɗŮɟɖɠ ŮɔəŬŰɎůŰŬůɖɠ ŮɑŰŮ 

Űɞ ŭɘəŬɑɤɛŬ ŮɚŮɨɗŮɟɖɠ ˊŬɟɞɢɐɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ, Ůűɧůɞɜ ɞɘ Ůɜ ɚɧɔɤ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ əŬɚɨˊŰɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ ɎŭŮɘŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɤɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ 
ůŰɞ əɟɎŰɞɠ - ɛɏɚɞɠ ˊɟɞɏɚŮɡůɖɠ əŬɘ ɛŮ Űɖɜ ˊɟɞɦˊɧɗŮůɖ Űɖɠ əɞɘɜɞˊɞɑɖůɖɠ ůŰɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ, Ŭˊɧ Űɘɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ Ŭɟɢɏɠ Űɞɡ 

əɟɎŰɞɡɠ ï ɛɏɚɞɡɠ ˊɟɞɏɚŮɡůɖɠ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɞɨɛŮɜɤɜ ˊɚɖɟɞűɞɟɘɩɜ. 

121 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ Ɏɟɗɟɞ 10 Űɞɡ ɜ. 4021/2011, Űɞ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɧ ɢɟɐɛŬ ŬűɞɟɎ ɞˊɞɘŬŭɐˊɞŰŮ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐ ŬɝɑŬ ŬˊɞɗɖəŮɡɛɏɜɖ ůŮ ɖɚŮ-
əŰɟɞɜɘəɧ ɡˊɧɗŮɛŬ (çɖɚŮəŰɟɞɜɘəɧ ˊɞɟŰɞűɧɚɘè), ˊɞɡ ŮɛűŬɜɑɕŮŰŬɘ ɤɠ ŬˊŬɑŰɖůɖ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ ŮəŭɧŰɖ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɞɨ ɢɟɐɛŬŰɞɠ, ɖ ɞˊɞɑŬ 

ɏɢŮɘ ŮəŭɞɗŮɑ əŬŰɧˊɘɜ ˊŬɟŬɚŬɓɐɠ ɢɟɖɛŬŰɘəɞɨ ˊɞůɞɨ ɔɘŬ Űɞ ůəɞˊɧ Űɖɠ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɑɖůɖɠ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ, əŬɘ ɔɑɜŮŰŬɘ ŭŮəŰɐ Ŭˊɧ 

ɎɚɚŬ űɡůɘəɎ ɐ ɜɞɛɘəɎ ˊɟɧůɤˊŬ ˊɏɟŬɜ Űɞɡ ŮəŭɧŰɖ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.33  ǨŰǾůȆŬ ŬȋǿŬ ɸȍǼȋŮȒȊ ɸȈȄȍȒȉȗȊ Ŭɸȕ  
ǫŭȍȖȉŬŰŬ ǪȈŮȇŰȍȌȊȆȇȌȖ ǷȍǾȉŬŰȌȎ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ V.34  ǥɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ȇŬȆ ǿŭȆŬ ȇŮűǼȈŬȆŬ ŰȒȊ ǫŭȍȏȉǼŰȒȊ ǪȈŮȇŰȍȌȊȆȇȌȖ ǷȍǾȉŬŰȌȎ 

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ɏŭɟŬ ůŮ Ɏɚɚɞ əɟɎŰɞɠ-ɛɏɚɞɠ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ƀɘəɞɜɞɛɘəɞɨ ɉɩɟɞɡ, ɖ ˊɚŮɘɞɣɖűɑŬ Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ 

ŬůəŮɑ Űɞ ŭɘəŬɑɤɛŬ Űɖɠ ŮɚŮɨɗŮɟɖɠ ˊŬɟɞɢɐɠ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ɢɤɟɑɠ ŮɔəŬŰɎůŰŬůɖ. ɋɠ ˊɟɞɠ Űɘɠ ˊŬɟŮɢɧ-

ɛŮɜŮɠ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ, ɖ ˊɚŮɘɞɜɧŰɖŰŬ Űɤɜ ɤɠ Ɏɜɤ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘŮɑŰŬɘ ůŰɖɜ ɏə-

ŭɞůɖ ɛɏůɤɜ ˊɚɖɟɤɛɐɠ ɐ/əŬɘ ůŰɖɜ Ŭˊɞŭɞɢɐ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɐɠ, ůŰɖ ɛŮŰŬűɞɟɎ əŮűŬɚŬɑɤɜ əŬɘ 

ůŰɖɜ ŮəŰɏɚŮůɖ ŮɛɓŬůɛɎŰɤɜ. 

ɇɏɚɞɠ, ɢɟɐɕŮɘ ŬɜŬűɞɟɎɠ ɧŰɘ ůŮ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɘɠ ˊɟɎɝŮɤɜ ˊɚɖɟɤɛɐɠ ˊɞɡ ŰɡɔɢɎɜɞɡɜ ŮɝŬɑɟŮůɖɠ ɓɎůŮɘ 

Űɞɡ Ɏɟɗɟɞɡ 3 Űɞɡ ɜ. 4537/2018,122 ɏɢɞɡɜ ŮɜŰŬɢɗŮɑ ůŰɞ ŭɖɛɧůɘɞ ɛɖŰɟɩɞ123 ˊɞɡ əŬŰŬɟŰɑɕŮŰŬɘ Ŭˊɧ 

Űɖɜ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ŭɨɞ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ˊɞɡ ˊŬɟɏɢɞɡɜ ŬɜŰɘůŰɞɑɢɤɠ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ ŬɔɞɟɎɠ ɣɖűɘŬəɞɨ 

ˊŮɟɘŮɢɞɛɏɜɞɡ ɔɘŬ ŭɘŬŭɘəŰɡŬəɎ ˊŬɘɢɜɑŭɘŬ əŬɘ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ əɚŮɘůŰɞɨ Űɨˊɞɡ ɣɖűɘŬəɞɨ ˊɞɟŰɞűɞɚɘɞɨ. 

 
122 ȼ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ɇɟŬˊŮɕɩɜ ŮɝɏŭɤůŮ Űɞɜ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2022 əŬŰŮɡɗɡɜŰɐɟɘŮɠ ɔɟŬɛɛɏɠ (EBA/GL/2022/02) ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖɜ 
ŮɝŬɑɟŮůɖ Űɞɡ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɏɜɞɡ ŭɘəŰɨɞɡ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ PSDII, ɛŮ ŮűŬɟɛɞɔɐ Ŭˊɧ Űɖɜ 1ɖ Ƚɞɡɜɑɞɡ 2022.  ȼ ɇŰȺ ɛŮ Űɖɜ ɡˊô Ŭɟɘɗɛ. ɄȺȺ 

214/2/12.12.2022 ɡɘɞɗɏŰɖůŮ Űɘɠ ˊɟɞŬɜŬűŮɟɗŮɑůŮɠ əŬŰŮɡɗɡɜŰɐɟɘŮɠ ɔɟŬɛɛɏɠ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȷɟɢɐɠ ɇɟŬˊŮɕɩɜ. 

123 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ Ɏɟɗɟɞ 14 Űɞɡ ɜ. 4537/2018, ɖ ɇŰȺ əŬŰŬɟŰɑɕŮɘ ůŰɞɜ Ůˊɑůɖɛɞ ŭɘŬŭɘəŰɡŬəɧ Űɖɠ Űɧˊɞ ŭɖɛɧůɘɞ ɛɖŰɟɩɞ, ůŰɞ ɞˊɞɑɞ 
əŬŰŬɢɤɟɑɕɞɜŰŬɘ ŰŬ ŬŭŮɘɞŭɞŰɖɛɏɜŬ ȽɄ/Ƚȼɉ/ɄɈɄȿ ɛŮ ɏŭɟŬ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ, əŬɗɩɠ Ůˊɑůɖɠ ɞɘ ŮɝŬɘɟɞɨɛŮɜŮɠ Ŭˊɧ Űɞɜ ɜ. 4537/2028 ŭɟŬ-

ůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ɔɜɤůŰɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ůŰɖɜ ɇŰȺ əŬɘ ŬůəɞɨɜŰŬɘ ɜɞɛɑɛɤɠ Ŭˊɧ űɡůɘəɎ ɐ ɜɞɛɘəɎ ˊɟɧůɤˊŬ, ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɘɠ ˊŬɟ. 3 əŬɘ 

4 Űɞɡ  Ŭɟɗɟ. 37 Űɞɡ Ɂ. 4537/2018 (ȺˊɞˊŰŮɡɧɛŮɜŬ ɘŭɟɨɛŬŰŬ (bankofgreece.gr). 

https://www.bankofgreece.gr/kiries-leitourgies/epopteia/epopteyomena-idrymata
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VI.  ɈɄɃȹɃɀȺɆ ɇɋɁ ɉɅȼɀȷɇɃɄȽɆɇɋɇȽȾɋɁ 

ȷũɃɅɋɁ

ȼ Ůɨɟɡɗɛɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɤɜ ůɡůŰɖɛɎŰɤɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ, ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ əŬɘ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ ŮɑɜŬɘ əɟɑ-

ůɘɛɖɠ ůɖɛŬůɑŬɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɐ əŬɘ ŬɝɘɧˊɘůŰɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡ-

ůŰɐɛŬŰɞɠ. ȼ ŬůűɎɚŮɘŬ əŬɘ ɖ ɞɛŬɚɐ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɞɡɠ ŭɘŬůűŬɚɑɕŮɘ Űɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ 

ˊɞɚɘŰɘəɐɠ Űɞɡ ȺɡɟɤůɡůŰɐɛŬŰɞɠ əŬɘ Űɖ ŭɘŬŰɐɟɖůɖ Űɖɠ ŮɛˊɘůŰɞůɨɜɖɠ ůŰɞ əɞɘɜɧ ɜɧɛɘůɛŬ əŬɘ ɤɠ 

Ůə ŰɞɨŰɞɡ ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɞ əɨɟɘɞ ůɖɛŮɑɞ ŮɜŭɘŬűɏɟɞɜŰɞɠ Űɤɜ Ŭɟɛɧŭɘɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ Ŭɟɢɩɜ ůŮ Űɞˊɘəɧ 

əŬɘ ŮɡɟɤˊŬɥəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ. 

1. ɆɈɆɇȼɀȷɇȷ ɄȿȼɅɋɀɋɁ 

ȾŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ 2022 ŰŬ ůɡůŰɐɛŬŰŬ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ŬɜŰŬˊɞəɟɑɗɖəŬɜ ˊɚɐɟɤɠ ůŰɖɜ Ůɨɟɡɗɛɖ 

ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɖɠ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɐɠ əŬɘ Űɖɠ ɚɘŬɜɘəɐɠ ŬɔɞɟɎɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ əŬɘ ůŰɘɠ ɡɣɖɚɏɠ ˊɟɞůŭɞəɑŮɠ 

Űɖɠ əɞɘɜɤɜɑŬɠ əŬɘ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ɔɘŬ ŰŬɢŮɑŮɠ əŬɘ ŬůűŬɚŮɑɠ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɏɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ əŬɘ ˊɚɖ-

ɟɤɛɏɠ ɚɘŬɜɘəɐɠ.  

1.1 TARGET 2-GR 

ȼ Ůɚɚɖɜɘəɐ ůɡɜɘůŰɩůŬ TARGET2-GR (T2-GR) Űɞɡ ˊŬɜŮɡɟɤˊŬɥəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ɛŮ-

ɔɎɚɖɠ ŬɝɑŬɠ ůŮ ůɡɜŮɢɐ ɢɟɧɜɞ TARGET2 ɚŮɘŰɞɨɟɔɖůŮ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɎ əŬɘ ɛŮ ŮˊɎɟəŮɘŬ ɧˊɤɠ 

ŬˊɞŭŮɘəɜɨŮŰŬɘ əŬɘ Ŭˊɧ Űɖ ŰŮɢɜɘəɐ ŭɘŬɗŮůɘɛɧŰɖŰŬ Űɞɡ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ůŰɞ 100%. ɇɞ 2022, ɞ Ŭɟɘɗɛɧɠ 

Űɤɜ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɩɜ əŬɘ ˊŮɚŬŰŮɘŬəɩɜ ŮɜŰɞɚɩɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ˊɞɡ ŭɘŬɓɘɓɎůŰɖəŬɜ ŮɔɢɩɟɘŬ əŬɘ ŭɘŬůɡ-

ɜɞɟɘŬəɎ ɛɏůɤ Űɞɡ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 945,3 ɢɘɚ. ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ Ŭˊɧ 947,7 ɢɘɚ., Űɞ 2021. ȼ Ŭ-

ɜŰɑůŰɞɘɢɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŮɜŰɞɚɩɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 1,1 ŰɟɘůŮə. Ůɡɟɩ Ŭˊɧ 951 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, ˊŬɟɞɡ-

ůɘɎɕɞɜŰŬɠ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 171 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (ɛŮŰŬɓɞɚɐ +18%) ůɡɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖ-

ɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ. 

1.2 ȹȽȷɇɅȷɄȺȻȽȾȷ ɆɈɆɇȼɀȷɇȷ ȷ.Ⱥ. - ȹȽȷɆ 

ɇɞ ůɨůŰɖɛŬ ˊɞɚɡɛŮɟɞɨɠ ůɡɛɣɖűɘůɛɞɨ ɔɘŬ ˊɚɖ-

ɟɤɛɏɠ ɚɘŬɜɘəɐɠ ȹȽȷɆ ɚŮɘŰɞɨɟɔɖůŮ ɛŮ ŮˊɎɟəŮɘŬ 

əŬɘ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɧŰɖŰŬ əŬɗô ɧɚɞ Űɞ 2022. ȼ ŰŮ-

ɢɜɘəɐ ŭɘŬɗŮůɘɛɧŰɖŰŬ Űɞɡ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 

100%. Ƀɘ ŭɘŬɟəɩɠ ŬɡɝŬɜɧɛŮɜŮɠ ŬɜɎɔəŮɠ Űɤɜ ůɡ-

ɜŬɚɚŬůůɞɛɏɜɤɜ ɔɘŬ ŭɘŮɜɏɟɔŮɘŬ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɩɜ 

ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬˊɞŰɡˊɩɜɞɜŰŬɘ ůŰɞɜ Ŭɡɝɖɛɏɜɞ Ŭ-

ɟɘɗɛɧ ŮɜŰɞɚɩɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ˊɞɡ ŮˊŮɝŮɟɔɎůŰɖəŮ Űɞ 

ůɨůŰɖɛŬ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Űɞ 2022 Űɞ ůɨůŰɖɛŬ Ů-

ˊŮɝŮɟɔɎůŰɖəŮ 38,17 ŮəŬŰ. ŮɜŰɞɚɏɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ 

ˊŮɟɘůůɧŰŮɟŮɠ Ŭˊɧ ɧŰɘ Űɞ 2021 (ɛŮŰŬɓɞɚɐ 

+11,6%). ȷɜɎ ŭɘŬŰɟŬˊŮɕɘəɐ ɡˊɖɟŮůɑŬ ˊɚɖɟɤ-

ɛɩɜ (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ VȽ.1), əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ Ŭɨɝɖůɖ 

ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ɛŮŰŬűɞɟɩɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ əŬŰɎ 

10% əŬɘ ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ɎɛŮůɤɜ ɢɟŮɩůŮɤɜ əŬŰɎ 12%. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɞɘ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ůŮ ŰŮɟɛŬŰɘəɎ 

ǲǿȊŬȇŬȎ Vǫ.1 ǴȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ŰȌȏ ůȏůŰǾȉŬŰȌȎ ɸȈȄȍȒ-
ȉȗȊ ǧǫǥǴ  

(ůŮ ŮȇŬŰ. ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ) ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ) 

ǵȖɸȌȎ ǴȏȊŬȈȈŬȂȗȊ 2022  2021  2020  

ǮŮŰŬűȌȍǽȎ ɸȆůŰȗůŮȒȊ 
ȇŬȆ ȈȌȆɸǽȎ ȇȆȊǾůŮȆȎ ȇŮ-

űŬȈŬǿȒȊ 
310,96 281,64 249,11 

ǝȉŮůŮȎ ȐȍŮȗůŮȆȎ 26,10 23,39 20,45 

ǨɸȆŰŬȂǽȎ 2,21 2,31 2,51 

ǥȊŬȈǾȑŮȆȎ ůŮ ATM 5,88 6,26 7,08 

ǲȈȄȍȒȉǽȎ ůŮ POS 22,42 15,81 13,38 

ǴȖȊȌȈȌ 367,57 329,4 292,53 

ǲȄȂǾ: ǧǫǥǴ ǥ.Ǩ.  
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POS ɔɘŬ ˊɚɖɟɤɛɏɠ ˊɟɞɠ űɞɟŮɑɠ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ ŬɡɝɐɗɖəŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ, əŬŰɎ 42%, ůɡ-

ɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ. ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ůɖɛŮɘɩɗɖəŮ ɛŮɑɤůɖ ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ůŮ ŰŮɟɛŬŰɘəɎ 

ATM əŬŰɎ 6% əŬɘ ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ɛŮ ŮˊɘŰŬɔɏɠ ůŮ Ɏɡɚɖ ɛɞɟűɐ əŬŰɎ 4%. ɆŮ ŬɜŰɘůŰɞɘɢɑŬ ɛŮ Űɞɜ 

Ŭɡɝɖɛɏɜɞ Ŭɟɘɗɛɧ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ, ɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ŬɝɑŬ Űɞɡɠ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŰŬ 407 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭɡɝɖ-

ɛɏɜɖ əŬŰɎ 18,3%. 

ȷˊɧ Űɖɜ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ˊɟɞəɨˊŰŮɘ ɖ ŰŮɢɜɘəɐ ɘəŬɜɧŰɖŰŬ Űɞɡ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ȹȽȷɆ ɜŬ ŬɜŰŬ-

ˊɞəɟɑɜŮŰŬɘ ůŰɘɠ ŬɡɝŬɜɧɛŮɜŮɠ ŬɜɎɔəŮɠ ŭɘŮɜɏɟɔŮɘŬɠ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɩɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬůůɞ-

ɛɏɜɤɜ. 

1.3 ũɅȷūȺȽɃ ɆɈɀɊȼūȽɆɀɃɈ ȷŪȼɁɋɁ - ũɆȷ 

ɇɞ ũɟŬűŮɑɞ Ɇɡɛɣɖűɘůɛɞɨ ȷɗɖɜɩɜ (ũɆȷ) ŮˊŮɝŮɟɔɎůŰɖəŮ 24 ɢɘɚ. ɚɘɔɧŰŮɟŮɠ ŮˊɘŰŬɔɏɠ ůŮ űɡůɘəɐ 

ɛɞɟűɐ (ɛŮŰŬɓɞɚɐ -13,73%) ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞɜ Ŭɟɘɗɛɧ Űɤɜ ŮˊɘŰŬɔɩɜ ˊɞɡ ˊŬɟɞɡůɘɎůŰɖəŬɜ ɔɘŬ ůɡɛ-

ɣɖűɘůɛɧ Űɞ 2021.  

Ƀ ɖɛŮɟɐůɘɞɠ ɛɏůɞɠ ɧɟɞɠ Űɞɡ Ŭɟɘɗɛɞɨ Űɤɜ ŮˊɘŰŬɔɩɜ ˊɞɡ ůɡɛɣɖűɑůŰɖəŬɜ Űɞ 2022 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 596 

ŮˊɘŰŬɔɏɠ (ɛŮŰŬɓɞɚɐ -13,39%), Ŭˊɧ 688 Űɞ 2021. ȷɜŰɘɗɏŰɤɠ, ɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɛɣɖűɘůɛɏɜɤɜ ŮˊɘŰŬɔɩɜ 

ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 1,9 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ (ɛŮŰŬɓɞɚɐ +15,19%), ɛŮ Űɞɜ ɖɛŮɟɐůɘɞ ɛɏůɞ ɧɟɞ Űɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɤɜ 

ŮˊɘŰŬɔɩɜ ˊɞɡ ůɡɛɣɖűɑůŰɖəŬɜ ɜŬ ŬɡɝɎɜŮŰŬɘ ůŮ 58,07 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ (ɛŮŰŬɓɞɚɐ +15,64%), ůɡɔəɟɘ-

ŰɘəɎ ɛŮ Űɞ 2021 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ VȽ.2).  

2. ȾȷɅɇȺɆ ɄȿȼɅɋɀɋɁ 

Ƀɘ əɎɟŰŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɐɗɖəŬɜ ɛŮ ŬɡɝŬɜɧɛŮɜɞ ɟɡɗɛɧ əŬɘ Űɞ 2022, ɧˊɤɠ ŬˊɞŰɡˊɩɜŮŰŬɘ 

ůŰɖ ůɡɜŮɢɘɕɧɛŮɜɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ Ŭɟɘɗɛɞɨ Űɤɜ ɜɏɤɜ əŬɟŰɩɜ ˊɞɡ ŮəŭɧɗɖəŬɜ, Űɞɡ ɧɔəɞɡ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ 

ɛŮ əɎɟŰŮɠ əŬɘ Űɖɠ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɞɡɠ. ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ůɖɛŮɘɤɗŮɑ ɧŰɘ ɖ ɛɏůɖ ŬɝɑŬ ŬɜɎ ůɡɜŬɚɚŬɔɐ 

ɛŮ əɎɟŰŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ əŬŰɏɔɟŬɣŮ ɛŮɑɤůɖ.  

2.1 ȷɅȽŪɀɃɆ ȾȷɅɇɋɁ ɄȿȼɅɋɀɋɁ  

Ƀ ůɡɜɞɚɘəɧɠ Ŭɟɘɗɛɧɠ Űɤɜ ŮɜŮɟɔɩɜ əŬɟŰɩɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ůŮ əɡəɚɞűɞɟɑŬ ůŰɞ Űɏɚɞɠ Űɞɡ 2022 ŬɜɐɚɗŮ 

ůŮ 20,6 ŮəŬŰ., Ŭɡɝɖɛɏɜɞɠ əŬŰɎ 4% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VȽ.1). 

ǲǿȊŬȇŬȎ Vǫ.2 ǬǿȊȄůȄ ŮɸȆŰŬȂȗȊ ůŰȌ ũȍŬűŮǿȌ ǴȏȉȑȄűȆůȉȌȖ ǥȅȄȊȗȊ  

(ŬȍȆȅȉȕȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ȇŬȆ ŬȋǿŬ ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ)   

ǵȖɸȌȎ ǴȏȊŬȈȈŬȂȗȊ 2022  2021  2020  ǮŮŰŬȁȌȈǾ 2022  
/ 2021  

ǮŮŰŬȁȌȈǾ 2021 
/ 2020  

ǥȍȆȅȉȕȎ ŮɸȆŰŬȂȗȊ ɸȌȏ ɸŬȍȌȏ-
ůȆǼůŰȄȇŬȊ ȂȆŬ ůȏȉȑȄűȆůȉȕ 

154.433 179.006 210.668 
                                               

-13,73% 
                                               

-15,03% 

ǪȉŮȍǾůȆȌȎ ȉǽůȌȎ ȕȍȌȎ ŬȍȆȅ-
ȉȌȖ ŮɸȆŰŬȂȗȊ 

596 688 813 
                                               

-13,39% 
                                               

-15,32% 

ǥȋǿŬ ŮɸȆŰŬȂȗȊ ɸȌȏ ɸŬȍȌȏůȆǼ-
ůŰȄȇŬȊ ȂȆŬ ůȏȉȑȄűȆůȉȕ 

15.040 13.056 12.088 
                                               

+15,19%  
                                               

+8,01%  

ǪȉŮȍǾůȆȌȎ ȉǽůȌȎ ȕȍȌȎ ŬȋǿŬȎ Ů-
ɸȆŰŬȂȗȊ (ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

58,07 50,21 46,67 
                                               

+15,64%  
                                               

+7,60%  

ǲȄȂǾ: ũǴǥ    
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ɆŰɘɠ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ əŬŰɖɔɞɟɑŮɠ əŬɟŰɩɜ, ɞ Ŭɟɘɗɛɧɠ Űɤɜ ɢɟŮɤůŰɘəɩɜ əŬɟŰɩɜ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 5% əŬɘ 

ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 17,6 ŮəŬŰ. əɎɟŰŮɠ. ɆɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨ-

ɝɖůɖ əŬŰɎ 20% əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ ůŰɖɜ ɏəŭɞůɖ 

ˊɟɞˊɚɖɟɤɛɏɜɤɜ124 əŬɟŰɩɜ, ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ŬɜɐɚɗŬɜ 

ůŮ 2,3 ŮəŬŰ. Ƀ Ŭɟɘɗɛɧɠ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ əŬɟ-

Űɩɜ ŭŮɜ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ ɛŮŰŬɓɞɚɐ əŬɘ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 

2,9 ŮəŬŰ. əɎɟŰŮɠ. Ƀɘ Ůɘəɞɜɘəɏɠ125 əɎɟŰŮɠ Ŭɡɝɐ-

ɗɖəŬɜ əŬŰɎ 17% əŬɘ ŬɜɐɚɗŬɜ ůŰɘɠ 126 ɢɘɚ. 

əɎɟŰŮɠ. ȼ ŭɘŬɟəɩɠ ŬɡɝŬɜɧɛŮɜɖ ɢɟɐůɖ Űɞɡ ŭɘŬ-

ŭɘəŰɨɞɡ ɔɘŬ Űɖ ŭɘŮɜɏɟɔŮɘŬ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ űŬɑɜŮ-

ŰŬɘ ɜŬ ŬˊɞŰŮɚŮɑ əɨɟɘɞ ɚɧɔɞ Űɖɠ ůɡɜŮɢɘɕɧɛŮɜɖɠ 

Ŭɨɝɖůɖɠ Űɖɠ ɏəŭɞůɖɠ ˊɟɞˊɚɖɟɤɛɏɜɤɜ əŬɘ Ůɘ-

əɞɜɘəɩɜ əŬɟŰɩɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ. 

2.2 ɆɈɁȷȿȿȷũȺɆ ɀȺ ȾȷɅɇȺɆ 
ɄȿȼɅɋɀɋɁ 

Ƀ ůɡɜɞɚɘəɧɠ Ŭɟɘɗɛɧɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɛŮ əɎɟŰŮɠ 

ˊɚɖɟɤɛɩɜ Űɞ 2022 ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 1.930 ŮəŬŰ., Ŭˊɧ 

1.658 ŮəŬŰ. Űɞ 2021, ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ Ŭɨɝɖůɖ 

əŬŰɎ 16% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 

VȽ.2). 

Ƀ Ŭɟɘɗɛɧɠ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɛŮ ɢɟŮɤůŰɘəɏɠ 

əɎɟŰŮɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 1.775 ŮəŬŰ., Ŭˊɧ 1.523 ŮəŬŰ. 

Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ, Ŭɡɝɖɛɏɜɞɠ əŬŰɎ 17%. 

Ƀɘ ɢɟŮɤůŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ ůɡɜɏɢɘůŬɜ ɜŬ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ 

Űɞ əɨɟɘɞ ɡˊɞəŬŰɎůŰŬŰɞ Űɖɠ ɢɟɐůɖɠ ɛŮŰɟɖŰɩɜ, 

ɛŮ ˊɞůɞůŰɘŬɑŬ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ 92% ůŰɞ ůɡɜɞɚɘəɧ 

Ŭɟɘɗɛɧ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɛŮ ɧɚŬ ŰŬ Ůɑŭɖ əŬɟŰɩɜ 

ˊɚɖɟɤɛɩɜ. Ƀ Ŭɟɘɗɛɧɠ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɛŮ ˊɘ-

ůŰɤŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 154 ŮəŬŰ., Ŭˊɧ 135 

ŮəŬŰ. Űɞ 2021, Ŭɡɝɖɛɏɜɞɠ əŬŰɎ 14%. Ƀɘ ˊɘůŰɤŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ ůɡɛɛŮŰŮɑɢŬɜ əŬŰɎ 8% ůŰɞ ůɡɜɞɚɘəɧ 

Ŭɟɘɗɛɧ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ. 

ȼ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɛŮ əɎɟŰŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 94 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ŭɡɝɖɛɏɜɖ əŬŰɎ 14% 

ůɡɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ Űɞ 2021(ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VȽ.3). 

Ƀ ɛɏůɞɠ Ŭɟɘɗɛɧɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɜɎ əɎɟŰŬ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 12% ůŮ 94 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ, Ŭˊɧ 84 ůɡɜŬɚ-

ɚŬɔɏɠ Űɞ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬVȽ.4). 

 

 

 

 
124 ũɘŬ Űɞɡɠ ůəɞˊɞɨɠ Űɖɠ ȰəɗŮůɖɠ, ůŰɘɠ ɢɟŮɤůŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ɞɘ ˊɟɞˊɚɖɟɤɛɏɜŮɠ əɎɟŰŮɠ əŬɘ ɞɘ əɎɟŰŮɠ ŬɜɎɚɖɣɖɠ 
ɛŮŰɟɖŰɩɜ ɢɤɟɑɠ Űɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ŭɘŮɜɏɟɔŮɘŬɠ Ŭɔɞɟɩɜ. ɆŰɘɠ ˊɘůŰɤŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ɞɘ Ůɘəɞɜɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ əŬɘ ɞɘ əɎɟŰŮɠ 

ɛŮŰŬɔŮɜɏůŰŮɟɖɠ ɢɟɏɤůɖɠ.   
125 ȸɚ. ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɖ ɡˊɞůɖɛŮɑɤůɖ.   

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .1 ǥȍȆȅȉȕȎ ȇŬȍŰȗȊ ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȇǼȍ-
ŰŬȎ  

(ŮȇŬŰ.) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .2 ǥȍȆȅȉȕȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ȉŮ ȇǼȍŰŮȎ  

(ŮȇŬŰ.) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .3 ǥȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ȉŮ ȇǼȍŰŮȎ  
 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .4 ǮǽůȌȎ ŬȍȆȅȉȕȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ŬȊǼ ȇŬ-
ŰȄȂȌȍǿŬ ȇǼȍŰŬȎ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ)   (Ůȏȍȗ) 

 

  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.   ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ȺɝŮŰɎɕɞɜŰŬɠ Űɞɡɠ ŭŮɑəŰŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ůŰɘɠ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ əŬŰɖɔɞɟɑŮɠ əŬɟŰɩɜ, ɖ ɛŮŰŬɓɞɚɐ Űɞɡ ɛɏůɞɡ 

Ŭɟɘɗɛɞɨ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɜɎ əɎɟŰŬ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ ůŰɖ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɛɏůɞɡ Ŭɟɘɗ-

ɛɞɨ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɜɎ ɢɟŮɤůŰɘəɐ əɎɟŰŬ ůŮ 101 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ, Ŭˊɧ 90 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ Űɞ 2021, əŬɘ 

ɚɘɔɧŰŮɟɞ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɛɏůɞɡ Ŭɟɘɗɛɞɨ ůɡ-

ɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɜɎ ˊɘůŰɤŰɘəɐ əɎɟŰŬ ůŮ 52 ůɡɜŬɚ-

ɚŬɔɏɠ, Ŭˊɧ 46 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ Űɞ 2021.  

ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ɛɏůɞɡ Ŭɟɘɗɛɞɨ 

ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɜɎ əɎɟŰŬ, əɘɜɐɗɖəŮ əŬɘ ɖ ɛɏůɖ 

ŬɝɑŬ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɜɎ əɎɟŰŬ ɖ ɞˊɞɑŬ Ŭɡɝɐ-

ɗɖəŮ əŬŰɎ 9% ůŮ 4.556 Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 4.186 Ůɡɟɩ 

Űɞ 2021 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VȽ.5). 

ȼ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ɛɏůɖɠ ŬɝɑŬɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɜɎ 

əɎɟŰŬ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɞɜ Ŭɟɘɗɛɧ əŬɘ ůŰɖɜ 

ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɛŮ ɢɟŮɤůŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ, 

ŭŮŭɞɛɏɜɞɡ Űɞɡ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞɡ ɧɔəɞɡ Űɞɡɠ. ȷɜŬ-

ɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, ɖ ɛɏůɖ ŬɝɑŬ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɜɎ 

ɢɟŮɤůŰɘəɐ əɎɟŰŬ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 

8% ůŮ 4.898 Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 4.546 Ůɡɟɩ Űɞ 2021, 

Ůɜɩ ɖ ɛɏůɖ ŬɝɑŬ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɜɎ ˊɘůŰɤŰɘəɐ 

əɎɟŰŬ ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 18% ůŮ 2.501 Ůɡɟɩ, 

Ŭˊɧ 2.117 Ůɡɟɩ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ.  

ȼ ɛɏůɖ ŬɝɑŬ ŬɜɎ ůɡɜŬɚɚŬɔɐ ůɡɜɏɢɘůŮ Űɖɜ 

ˊŰɤŰɘəɐ ˊɞɟŮɑŬ Űɖɠ əŬɘ Űɞ 2022, ɛŮɘɤɛɏɜɖ ůŮ 

48 Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 50 Ůɡɟɩ Űɞ 2021 əŬɘ 58 Ůɡɟɩ Űɞ 

2020 (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VȽ.6). 

ȼ ˊŰɩůɖ Űɖɠ ɛɏůɖɠ ŬɝɑŬɠ ŬɜɎ ůɡɜŬɚɚŬɔɐ əŬ-

ŰŬɔɟɎűɖəŮ əɡɟɑɤɠ ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ɛŮ ɢɟŮɤ-

ůŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ, əŬɗɩɠ ɛŮɘɩɗɖəŮ ůŮ 49 Ůɡɟɩ, 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ Vǫ.5 ǮǽůȄ ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌ-

ȍǿŬ ȇǼȍŰŬȎ  

(Ůȏȍȗ) 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ Vǫ.6 ǮǽůȄ ŬȋǿŬ ŬȊǼ ůȏȊŬȈȈŬȂǾ ȉŮ ȇǼȍŰŮȎ  

(Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ 
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Ŭˊɧ 50 Ůɡɟɩ Űɞ 2021. ɆŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ɛŮ ˊɘůŰɤŰɘəɏɠ əɎɟŰŮɠ, ɖ ɛɏůɖ ŬɝɑŬ ŬɜɎ ůɡɜŬɚɚŬɔɐ Ŭɡɝɐ-

ɗɖəŮ ůŮ 48 Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 46 Ůɡɟɩ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ.  

ȼ ůɡɜŮɢɘɕɧɛŮɜɖ ŭɘŬɢɟɞɜɘəɐ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ ɛɏůɖɠ ŬɝɑŬɠ ŬɜɎ ůɡɜŬɚɚŬɔɐ ˊɘɗŬɜɧɜ ɜŬ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖɜ 

ŮəŰŮɜɏůŰŮɟɖ ɢɟɐůɖ Űɤɜ ɢɟŮɤůŰɘəɩɜ əŬɟŰɩɜ ɔɘŬ Ŭɔɞɟɏɠ ˊɟɞɥɧɜŰɤɜ əŬɘ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ɢŬɛɖɚɐɠ Ŭ-

ɝɑŬɠ. 

2.3 ɄȺɅȽɆɇȷɇȽȾȷ ȷɄȷɇȼɆ ɆɇȽɆ ɆɈɁȷȿȿȷũȺɆ ɀȺ ȾȷɅɇȺɆ ɄȿȼɅɋɀɋɁ 

ɆŰŬ ˊŮɟɘůŰŬŰɘəɎ ŬˊɎŰɖɠ ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ɛŮ əɎɟŰŮɠ ˊɚɖɟɤɛɩɜ Űɞ 2022 əŬŰŬɔɟɎűɖəŮ ɛŮɑɤůɖ 

Űɞɡ Ŭɟɘɗɛɞɨ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬˊɎŰɖɠ əŬŰɎ 27% ůŮ 

ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2021 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ VȽ.3). Ƀ ŭŮɑəŰɖɠ 

Űɖɠ ŬɜŬɚɞɔɑŬɠ Űɞɡ Ŭɟɘɗɛɞɨ Űɤɜ ˊŮɟɘůŰŬŰɘəɩɜ Ŭ-

ˊɎŰɖɠ ˊɟɞɠ Űɞɜ Ŭɟɘɗɛɧ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɛŮɘɩ-

ɗɖəŮ ůɡɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ Űɞ 2021 ůŰɞ ɢŬɛɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ 

Űɞɡ 0,01%, ŬɜŰɘůŰɞɘɢɩɜŰŬɠ ůŮ 1 ůɡɜŬɚɚŬɔɐ ŬˊɎ-

Űɖɠ ŬɜɎ 6,7 ɢɘɚ. ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ.  

ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬˊɎŰɖɠ Ŭɡɝɐ-

ɗɖəŮ əŬŰɎ 21% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ 

(ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ VȽ.4). ɄŬɟɎ ŰŬɨŰŬ, ɞ ŭŮɑəŰɖɠ Űɖɠ Ŭ-

ɜŬɚɞɔɑŬɠ Űɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɤɜ ˊŮɟɘůŰŬŰɘəɩɜ ŬˊɎŰɖɠ 

ˊɟɞɠ Űɖɜ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŮɝŬəɞɚɞɨɗɖůŮ ɜŬ 

ŭɘŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ůŰɞ ɢŬɛɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ Űɞɡ 0,02%, ŬɜŰɘ-

ůŰɞɘɢɩɜŰŬɠ ůŮ 1 Ůɡɟɩ ŬɝɑŬ ŬˊɎŰɖɠ ŬɜɎ 5,7 ɢɘɚ. 

Ůɡɟɩ ŬɝɑŬ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ. 

ȷɜŬɚɨɞɜŰŬɠ Űɖɜ ŬˊɎŰɖ ŬɜɎ Űɨˊɞ ůɡɜŬɚɚŬɔɐɠ 

(ɓɚ. ȹɘŬɔɟɎɛɛŬŰŬ VȽ.7 əŬɘ VȽ.8), ŭɘŬˊɘůŰɩɜŮŰŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɤɜ ˊŮɟɘůŰŬŰɘəɩɜ 

ŬˊɎŰɖɠ ůŰɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ůŮ ȷTM, POS, əŬɗɩɠ əŬɘ ůŰɘɠ Ůɝ ŬˊɞůŰɎůŮɤɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ (card not 

presentïCNP) ɛɏůɤ ŭɘŬŭɘəŰɨɞɡ ɐ ŰŬɢɡŭɟɞɛŮɑɞɡ/ŰɖɚŮűɩɜɞɡ.  

ɆŮ ɧ,Űɘ ŬűɞɟɎ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬˊɎŰɖɠ ůŮ ATM əŬɘ POS ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 

2021, ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ɧŰɘ ɞ əɨɟɘɞɠ ɚɧɔɞɠ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ ɐŰŬɜ ŰŬ ˊŮɟɘůŰŬŰɘəɎ ŬˊɎŰɖɠ ˊɞɡ ˊɟɞəɨˊŰɞɡɜ 

Ŭˊɧ ɛɖ ɜɧɛɘɛŮɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ůŮ ATM əŬɘ POS ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ɏɢɞɡɜ ŭɘŮɜŮɟɔɖɗŮɑ ɛŮ Űɖ ɢɟɐůɖ ɢŬɛɏ-

ɜɖɠ/əɚŮɛɛɏɜɖɠ əɎɟŰŬɠ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ ɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬˊɎŰɖɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ŭɘŮɜŮɟɔɖɗŮɑ ɛŮ 

Űɖ ɢɟɐůɖ ɢŬɛɏɜɖɠ/əɚŮɛɛɏɜɖɠ əɎɟŰŬɠ ůŮ ATM ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 92% ůŮ 1,3 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 705 

ɢɘɚ. Ůɡɟɩ Űɞ 2021, Ůɜɩ ɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬˊɎŰɖɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ŭɘŮɜŮɟɔɖɗŮɑ ɛŮ Űɖ ɢɟɐůɖ ɢŬ-

ɛɏɜɖɠ/əɚŮɛɛɏɜɖɠ əɎɟŰŬɠ ůŮ POS ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 147% ůŮ 1,7 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, Ŭˊɧ 701 ɢɘɚ. Ůɡɟɩ Űɞ 

2021.  

 

 

 

 

 

ǲǿȊŬȇŬȎ Vǫ.3 ǥȍȆȅȉȕȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ɸŮȍȆůŰŬŰȆȇȗȊ 
ŬɸǼŰȄȎ ȒȎ ɸȍȌȎ ŰȌ ůȏȊȌȈȆȇȕ ŬȍȆȅȉȕ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ 

ǲǿȊŬȇŬȎ Vǫ.4 ǥȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ɸŮȍȆůŰŬŰȆȇȗȊ ŬɸǼ-
ŰȄȎ ȒȎ ɸȍȌȎ ŰȄ ůȏȊȌȈȆȇǾ ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ 

(Ůȏȍȗ) 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ 

ɉɟɞɜɘəɐ 

ɄŮɟɑɞŭɞɠ

ȷɟɘɗɛɧɠ

ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ

ȷɟɘɗɛɧɠ 

ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ 

ŬˊɎŰɖɠ

% ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ 

ŬˊɎŰɖɠ

2022 1.929.643.889 287.356 0.01%

2021 1.657.644.753 392.390 0.02%

2020 1.149.860.845 442.234 0.04%

ɉɟɞɜɘəɐ 

ɄŮɟɑɞŭɞɠ

ȷɝɑŬ 

ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ

ȷɝɑŬ 

ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ 

ŬˊɎŰɖɠ

% ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ 

ŬˊɎŰɖɠ

2022 93.891.177.722 16.237.522 0.02%

2021 82.716.394.764 13.441.849 0.02%

2020 66.027.713.462 12.884.106 0.02%
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .7 ǥȍȆȅȉȕȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ɸŮȍȆůŰŬŰȆȇȗȊ 
ŬɸǼŰȄȎ ŬȊǼ ŰȖɸȌ ůȏȊŬȈȈŬȂǾȎ 

 
ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .8 ǥȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ɸŮȍȆůŰŬŰȆȇȗȊ Ŭ-
ɸǼŰȄȎ ŬȊǼ ŰȖɸȌ ůȏȊŬȈȈŬȂǾȎ 

(ȐȆȈ.)  (ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

 

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.  ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

ɆŮ ɧŰɘ ŬűɞɟɎ Űɖɜ ŬˊɎŰɖ ˊɞɡ ŭɘŮɜŮɟɔŮɑŰŬɘ ůŰɘɠ Ůɝ ŬˊɞůŰɎůŮɤɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ, ŭɘŬˊɘůŰɩɜŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞɘ 

ˊŮɟɘůůɧŰŮɟŮɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ŬˊɎŰɖɠ Ŭűɞɟɞɨɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ɛɏůɤ ŭɘŬŭɘəŰɨɞɡ (ɓɚ. ȹɘŬɔɟɎɛɛŬŰŬ VȽ.9 

əŬɘ VȽ.10) əŬɘ əɡɟɑɤɠ ŭɘŬŭɘəŰɡŬəɏɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ɛŮ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ Űɞɡ ŮɝɤŰŮɟɘəɞɨ, ɧˊɤɠ əŬɘ ŰŬ 

ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜŬ ɏŰɖ.  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .9 ǥȍȆȅȉȕȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ɸŮȍȆůŰŬŰȆȇȗȊ 
ŬɸǼŰȄȎ ůŮ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ CNP. 

 
ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .10  ǥȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ɸŮȍȆůŰŬŰȆȇȗȊ Ŭ-
ɸǼŰȄȎ ůŮ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ CNP. 

(ůŮ ȐȆȈ. ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ)  (ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ.  ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

Ƀɘ ɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ɕɖɛɑŮɠ ˊɞɡ ˊɟɞəɨˊŰɞɡɜ Ŭˊɧ Űɘɠ 

ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ŬˊɎŰɖɠ ŮˊɘɛŮɟɑɕɞɜŰŬɘ ůŰŬ ůɡɛ-

ɓŬɚɚɧɛŮɜŬ ɛɏɟɖ Űɖɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɐɠ ŬɜɎɚɞɔŬ ɛŮ 

Űɖɜ ɡˊŬɘŰɘɧŰɖŰɎ Űɞɡɠ. ɀŮ ɓɎůɖ Űɖɜ əŬŰŬɜɞɛɐ 

Űɤɜ ɕɖɛɘɩɜ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ Űɟɘɩɜ ůɡɛɓŬɚɚɧɛŮɜɤɜ 

ɛŮɟɩɜ ůŰɞɜ əɨəɚɞ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɛŮ əɎɟŰŮɠ ˊɚɖ-

ɟɤɛɩɜ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VȽ.11), ŭɘŬˊɘůŰɩɜŮŰŬɘ 

ɧŰɘ Űɞ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ ɛɏɟɞɠ Űɖɠ ɕɖɛɑŬɠ ŮˊɘɓŬɟɨɜŮɘ 

Űɞɡɠ əŬŰɧɢɞɡɠ əŬɟŰɩɜ əŬɘ Űɞɡɠ ˊŬɟɧɢɞɡɠ ɡˊɖ-

ɟŮůɘɩɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ˊɞɡ ŬˊɞŭɏɢɞɜŰŬɘ ůɡɜŬɚɚŬ-

ɔɏɠ ɛŮ əɎɟŰŮɠ ɛŮ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ˊɞůɞůŰɎ ŮˊɘɓɎ-

ɟɡɜůɖɠ 48% əŬɘ 43% Űɖɠ ůɡɜɞɚɘəɐɠ ɕɖɛɑŬɠ 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .11  ǬŬŰŬȊȌȉǾ ȃȄȉǿŬȎ Ŭɸȕ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ 
ɸŮȍȆůŰŬŰȆȇȗȊ ŬɸǼŰȄȎ. 

(ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 
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əŬŰɎ Űɞ 2022. Ƀɘ ˊɎɟɞɢɞɘ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ˊɚɖɟɤɛɩɜ ˊɞɡ Ůəŭɑŭɞɡɜ əɎɟŰŮɠ ŮˊɘɓŬɟɨɜɗɖəŬɜ ůŮ ˊɞůɞ-

ůŰɧ 9%.  

3. ȾȺɁɇɅȽȾɃȽ ȷɁɇȽɆɈɀȸȷȿȿɃɀȺɁɃȽ  

3.1 ȺɂȺȿȽɂȺȽɆ ɆȺ ȺɈɅɋɄȷɌȾɃ ȺɄȽɄȺȹɃ 

ȾŬŰɎ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ 

Ŭɨɝɖůɖ ůŰŬ ˊŮɟɘɗɩɟɘŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ (margins) 

ˊɞɡ əŬŰŬɓɎɚɚɞɜŰŬɘ ůŰɞɡɠ əŮɜŰɟɘəɞɨɠ ŬɜŰɘ-

ůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡɠ Ŭˊɧ ŰŬ ŮəəŬɗŬɟɘůŰɘəɎ ɛɏɚɖ 

əŬɘ Űɞɡɠ ˊŮɚɎŰŮɠ Űɞɡɠ, ɤɠ ůɡɜɏˊŮɘŬ Űɖɠ ɛŮŰŬ-

ɓɚɖŰɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ əŬɘ Űɖɠ Ŭɡɝɖɛɏɜɖɠ Ŭ-

ůŰɎɗŮɘŬɠ ůŰɘɠ Ŭɔɞɟɏɠ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VI.12).  

ȷˊɧ Űɘɠ ůɡɜɗɐəŮɠ ŬɡŰɏɠ ŮˊɖɟŮɎůŰɖəŬɜ ɘŭɘŬɑ-

ŰŮɟŬ ŰŬ ŮɡɟɤˊŬɥəɎ ˊŬɟɎɔɤɔŬ Ůˊɑ ŮɛˊɞɟŮɡɛɎ-

Űɤɜ (əŬɘ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ ŰŬ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɎ), ɛŮ Űɘɠ Ŭ-

ˊŬɘŰɐůŮɘɠ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ɜŬ ŮɑɜŬɘ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɎ ɡɣɖɚɧŰŮɟŮɠ əŬŰɎ Űɞ ɔȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 

2022 (Ŭɨɝɖůɖ Űɖɠ ŰɎɝŮɤɠ Űɞɡ 44%) ůŰɞɡɠ əŮ-

ɜŰɟɘəɞɨɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡɠ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥ-

əɐɠ Ȱɜɤůɖɠ (ȺȺ). ɇɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɖ 

ɛŮɑɤůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɖɠ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ ɩɗɖůŮ ˊɟɞɠ 

ŰŬ əɎŰɤ əŬɘ ŰŬ ˊŮɟɘɗɩɟɘŬ ŬůűŬɚŮɑŬɠ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ 

ɤůŰɧůɞ ˊŬɟɏɛŮɘɜŬɜ ůŮ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɑˊŮŭɞ ůɡɔəɟɘŰɘəɎ ɛŮ Űɞ ŭȭ Űɟɑɛɖɜɞ Űɞɡ 2021 (ˊɟɘɜ Ŭˊɧ Űɖɜ 

Ůɘůɓɞɚɐ Űɖɠ ɅɤůɑŬɠ ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ). 

ȷɜɎɚɞɔɖ ŮɘəɧɜŬ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ əŬɘ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ Ůˊɑ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ, ɛŮ ŰŬ ˊŮɟɘɗɩɟɘŬ Ŭ-

ůűŬɚŮɑŬɠ ɜŬ ŬɡɝɎɜɞɜŰŬɘ əŬŰɎ 22% Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɔɘŬ Űɞɡɠ əŮɜŰɟɘəɞɨɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞ-

ɛɏɜɞɡɠ Űɖɠ ȺȺ.  

Ƀɘ ŬˊɧŰɞɛŮɠ ŬɡɝɐůŮɘɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ŮɜŮɟɔŮɘŬəɩɜ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ ˊɞɡ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŬɜ ɛɏɢɟɘ Űɞ Űɏ-

ɚɞɠ ȷɡɔɞɨůŰɞɡ 2022 əŬɘ ɖ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ˊŮɟɘɗɤɟɑɞɡ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ůɡɜŭɏɞ-

ɜŰŬɘ ˊɘɗŬɜɩɠ ɛŮ Űɖɜ ŬɜŬəŬŰŮɨɗɡɜůɖ ɞɟɘůɛɏɜɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ ůŮ ŮɝɤɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬ-

əɏɠ Ŭɔɞɟɏɠ (over the counter - OTC) ï ůŰɘɠ ɞˊɞɑŮɠ ŭŮɜ ɔɑɜŮŰŬɘ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ ɛɏůɤ əɎˊɞɘɞɡ əŮɜŰɟɘ-

əɞɨ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɧɛŮɜɞɡ ï ŮɘŭɘəɎ ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖ ůɡɜŬɚɚŬəŰɘəɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬ-

ŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. ȷɡŰɧ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ ůŰɖɜ ˊɟɞůˊɎɗŮɘŬ Űɤɜ ŰŮɚŮɡŰŬɑɤɜ ɔɘŬ ɛŮɑɤůɖ Űɖɠ 

ɢɟɐůɖɠ Ůˊɘˊɚɏɞɜ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ, Ůˊɞɛɏɜɤɠ əŬɘ ɔɘŬ ɛŮɑɤůɖ Űɞɡ əɘɜŭɨɜɞɡ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ ˊɞɡ ůɡɜŭɏŮ-

ŰŬɘ ɛŮ Űɘɠ ŬɡɝɖɛɏɜŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ ˊŮɟɘɗɤɟɑɤɜ ŬůűŬɚŮɑŬɠ ŮɜŰɧɠ Űɖɠ əŮɜŰɟɘəɐɠ ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ.  

 

 

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .12  ǲŮȍȆȅȗȍȆŬ ŬůűŬȈŮǿŬȎ ɸȌȏ ůȏȈȈǽ-
ȂȌȊŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȌȏȎ ȇŮȊŰȍȆȇȌȖȎ ŬȊŰȆůȏȉȁŬȈȈȕȉŮȊȌȏȎ ŰȄȎ 
ǨǨ ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ɸŬȍŬȂȗȂȌȏ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

ǲŬȍǼȂȒȂŬ Ůɸǿ 

 ǨȉɸȌȍŮȏȉǼŰȒȊ   ǲȆůŰȗůŮȒȊ   ǯȌȉȆůȉǼŰȒȊ  ǮŮŰȌȐȗȊ                   
 ǨɸȆŰȌȇǿȒȊ 

 

ǴȄȉŮǿȒůȄ: ǲŮȍȆȅȗȍȆŬ ŬůűŬȈŮǿŬȎ ȇŬȆ ŮɸȆɸȈǽȌȊ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȆȎ ɸȌȏ ŮȈǾűȅȄůŬȊ 

Ŭɸȕ ŰȌȏȎ ȇŮȊŰȍȆȇȌȖȎ ŬȊŰȆůȏȉȁŬȈȈȌȉǽȊȌȏȎ ŰȄȎ ǨǨ ȂȆŬ ɸŬȍǼȂȒȂŬ (ǭŮǿɸȌȏȊ 
ŭŮŭȌȉǽȊŬ Ŭɸȕ CCP.A, CC&G, BME). 

ǲȄȂǾ: ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǥȍȐǾ ǬȆȊȄŰȗȊ ǥȋȆȗȊ ȇŬȆ ǥȂȌȍȗȊ (ǨǥǬǥǥ/ESMA). 
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Ʉɟɘɜ Ŭˊɧ Űɖɜ Ůɘůɓɞɚɐ Űɖɠ ɅɤůɑŬɠ ůŰɖɜ Ƀɡ-

əɟŬɜɑŬ, ɖ ɏəɗŮůɖ Űɤɜ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ ůŮ ŮɝɤɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɎ ˊŬɟɎ-

ɔɤɔŬ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠ ŬɜŮɟɢɧŰŬɜ ůŮ ˊŮɟɑˊɞɡ 15% 

Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ, ŬɡɝɐɗɖəŮ ůŮ 

ˊŮɟɑˊɞɡ 25% ɛŮŰɎ Űɖɜ Ůɘůɓɞɚɐ əŬɘ ɏűɗŬůŮ 

ůŰɞ 40% Űɤɜ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 

2022 (ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VI.13). Ƀɘ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ ŬɡŰɏɠ 

Ůɔəɡɛɞɜɞɨɜ əɘɜŭɨɜɞɡɠ, əŬɗɩɠ ɞɘ ŮɝɤɢɟɖɛŬ-

ŰɘůŰɖɟɘŬəɏɠ Ŭɔɞɟɏɠ ŭɘŬəɟɑɜɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ ɢŬɛɖ-

ɚɧŰŮɟɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ əŬɘ ŭɘŬűɎɜŮɘŬ ɛŮ ɧ,Űɘ 

ŬɡŰɧ ůɡɜŮˊɎɔŮŰŬɘ ɔɘŬ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ 

ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ, əŬɗɩɠ əŬɘ Ŭˊɧ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞ əɑɜ-

ŭɡɜɞ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɏɚɚŮɘɣɖɠ 

əŮɜŰɟɘəɐɠ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ əɘɜŭɨɜɞɡ. 

***  

ɆŰɘɠ 7 ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ 2022 ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ Ⱥˊɘ-

Űɟɞˊɐ ŭɖɛɞůɑŮɡůŮ ɜɞɛɞɗŮŰɘəɐ ˊɟɧŰŬůɖ ɔɘŬ Űɖɜ Űɟɞˊɞˊɞɑɖůɖ Űɞɡ əŬɜɞɜɘůɛɞɨ EMIR,126 ɛŮ əɨɟɘɞ 

ůŰɧɢɞ ɜŬ ɔɑɜɞɡɜ ˊɘɞ ŮɚəɡůŰɘəɏɠ ɞɘ ɡˊɖɟŮůɑŮɠ əŮɜŰɟɘəɐɠ ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ Űɖɠ ȺȺ ůŰɞɡɠ ůɡɛɛŮŰɏɢɞ-

ɜŰŮɠ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ, ŭɘŬůűŬɚɑɕɞɜŰŬɠ ˊŬɟɎɚɚɖɚŬ Űɖɜ Űɐɟɖůɖ ŮˊŬɟəɩɜ əɟɘŰɖɟɑɤɜ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ əɘɜŭɨ-

ɜɞɡ əŬɘ ɢɤɟɑɠ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎɕŮŰŬɘ ŭɡůɛŮɜɩɠ ɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ. 

ũɘŬ Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ŬɡŰɞɨ Űɞɡ ůŰɧɢɞɡ, ˊɟɞŰŮɑɜŮŰŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Ɏɚɚɤɜ ɖ Ŭˊɚɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ŭɘŬŭɘəŬůɘɩɜ 

ɔɘŬ Űɞɡɠ əŮɜŰɟɘəɞɨɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡɠ əŬŰɎ Űɖɜ ŮɘůŬɔɤɔɐ ɜɏɤɜ ˊɟɞɥɧɜŰɤɜ əŬɘ Űɖɜ ŬɚɚŬɔɐ 

Űɤɜ ɛɞɜŰɏɚɤɜ əɘɜŭɨɜɞɡ, ɛŮ Űɖɜ əŬɗɘɏɟɤůɖ ɛɘŬɠ ɜɏŬɠ ŭɘŬŭɘəŬůɑŬɠ ɏɔəɟɘůɖɠ (non-objection 

approval) ɔɘŬ Űɘɠ ŬɚɚŬɔɏɠ ŮəŮɑɜŮɠ ˊɞɡ ŭŮɜ ŬɡɝɎɜɞɡɜ Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ɔɘŬ Űɞɜ əŮɜŰɟɘəɧ ŬɜŰɘůɡɛ-

ɓŬɚɚɧɛŮɜɞ. ȰŰůɘ, ɞɘ əŮɜŰɟɘəɞɑ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɧɛŮɜɞɘ Űɖɠ ȺȺ ɗŬ ɛˊɞɟɞɨɜ ɜŬ ˊɟɞůűɏɟɞɡɜ ɜɏŬ ˊɟɞɥ-

ɧɜŰŬ ɔɘŬ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ əŬɘ ɜŬ ŮɘůɎɔɞɡɜ ŬɚɚŬɔɏɠ ɛɞɜŰɏɚɤɜ ˊɘɞ ɔɟɐɔɞɟŬ əŬɘ ɛŮ ɛŮɘɤɛɏɜɞ əɧůŰɞɠ, 

əŬɗɘůŰɩɜŰŬɠ Űɖɜ əŮɜŰɟɘəɐ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ ŮɜŰɧɠ Űɖɠ ȺȺ ˊɘɞ ŮɚəɡůŰɘəɐ.  

Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ůəɞˊɧɠ Űɖɠ ˊɟɧŰŬůɖɠ ŮɑɜŬɘ ɖ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɞɡ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞɡ ŮˊɞˊŰɘəɞɨ ˊɚŬɘ-

ůɑɞɡ, ɩůŰŮ ɜŬ əŬŰŬůŰɞɨɜ ɞɘ əŮɜŰɟɘəɞɑ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɧɛŮɜɞɘ Űɖɠ ȺȺ ˊɘɞ ŬɜɗŮəŰɘəɞɑ. ȷɡŰɧ ˊɟɞŰŮɑ-

ɜŮŰŬɘ ɜŬ ŮˊɘŰŮɡɢɗŮɑ ɛɏůɤ Űɖɠ ůɨůŰŬůɖɠ əɞɘɜɩɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ɞɛɎŭɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ ŮˊɞˊŰŮɑŬ Űɤɜ ŬŭŮɘɞ-

ŭɞŰɖɛɏɜɤɜ əŬŰɎ Űɞɜ EMIR əŮɜŰɟɘəɩɜ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɤɜ, ŬɚɚɎ əŬɘ Ůɜɧɠ əɞɘɜɞɨ ɛɖɢŬɜɘůɛɞɨ 

ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ ɛŮ ŮɜɘůɢɡɛɏɜŮɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ ŬɟɛɞŭɘɧŰɖŰŮɠ. ɀŮ ŬɡŰɧ Űɞɜ Űɟɧˊɞ ŭɘŬůűŬɚɑɕŮŰŬɘ ɧŰɘ 

ɞɘ əŮɜŰɟɘəɞɑ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɧɛŮɜɞɘ Űɖɠ ȺȺ ɗŬ ˊŬɟŬɛŮɑɜɞɡɜ ŬɜɗŮəŰɘəɞɑ ůŰɘɠ ɜɏŮɠ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ Űɤɜ 

Ŭɔɞɟɩɜ. 

 
126 ȾŬɜɞɜɘůɛɧɠ (ȺȺ) Ŭɟɘɗ. 648/2012 Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ⱦɞɘɜɞɓɞɡɚɑɞɡ əŬɘ Űɞɡ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ Űɖɠ 4ɖɠ Ƚɞɡɚɑɞɡ 2012 ɔɘŬ ŰŬ 

ŮɝɤɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɎ ˊŬɟɎɔɤɔŬ, Űɞɡɠ əŮɜŰɟɘəɞɨɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡɠ əŬɘ ŰŬ ŬɟɢŮɑŬ əŬŰŬɔɟŬűɐɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ, ɧˊɤɠ 

ɘůɢɨŮɘ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .13  ǞȇȅŮůȄ ŰȒȊ ȉȄ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇȗȊ 
ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ůŮ ɸŬȍǼȂȒȂŬ ŮȊǽȍȂŮȆŬȎ 

(ŭȆůŮȇ. Ůȏȍȗ) 

ǲŬȍǼȂȒȂŬ ɸȌȏ ŬɸȌŰŮȈȌȖȊ ŬȊŰȆȇŮǿȉŮȊȌ ŭȆŬɸȍŬȂȉǼŰŮȏůȄȎ 

 ǨȋȒȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇǼ (OTC)     ǨȊŭȌȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇǼ (ETD)           
 ǲȌůȌůŰȆŬǿŬ ǽȇȅŮůȄ ůŮ ŮȋȒȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇǼ ɸŬȍǼȂȒȂŬ (ŭŮȋ. ǼȋȌ-
ȊŬȎ)

 

ǴȄȉŮǿȒůȄ: Ǫ ŭȆŬȇŮȇȌȉȉǽȊȄ ȂȍŬȉȉǾ ŬɸŮȆȇȌȊǿȃŮȆ ŰȄȊ ǽȊŬȍȋȄ ŰȄȎ ȍȒůȆȇǾȎ ŮȆůȁȌȈǾȎ 
ůŰȄȊ ǱȏȇȍŬȊǿŬ. 

ǲȄȂǾ: ǨǥǬǥǥ. 
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ɇɏɚɞɠ, ɖ ˊɟɧŰŬůɖ ůŰɞɢŮɨŮɘ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ůŰɟŬŰɖɔɘəɐɠ ŬɡŰɞɜɞɛɑŬɠ Űɖɠ ȺȺ ɔɘŬ Űɞɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ 

ɏɚŮɔɢɞ əŬɘ ɛŮŰɟɘŬůɛɧ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ɔɘŬ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ ˊɞɡ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ˊɟɞ-

əɨɣɞɡɜ ɧŰŬɜ ɞɘ ůɡɛɛŮŰɏɢɞɜŰŮɠ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮɑɜŬɘ ɡˊŮɟɓɞɚɘəɎ ŮɝŬɟŰɖɛɏɜɞɘ əŬɘ ɏɢɞɡɜ Ŭɡɝɖɛɏɜɖ 

ɏəɗŮůɖ ůŮ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɞɨɠ əŮɜŰɟɘəɞɨɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡɠ ŰɟɑŰɤɜ ɢɤɟɩɜ. ũɘŬ ɜŬ ŭɘŬ-

ůűŬɚɘůŰŮɑ ŬɡŰɧ, ŰŬ ŮəəŬɗŬɟɘůŰɘəɎ ɛɏɚɖ əŬɘ ɞɘ ˊŮɚɎŰŮɠ Űɞɡɠ ɗŬ ŬˊŬɘŰŮɑŰŬɘ ɜŬ ŭɘŬŰɖɟɞɨɜ, ɎɛŮůŬ 

ɐ ɏɛɛŮůŬ, ŮɜŮɟɔɞɨɠ ɚɞɔŬɟɘŬůɛɞɨɠ ůŮ əŮɜŰɟɘəɞɨɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡɠ Űɖɠ ȺȺ əŬɘ ɛɏůɤ ŬɡŰɩɜ 

ɜŬ ɔɑɜŮŰŬɘ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ůŮ ˊɟɞɥɧɜŰŬ ˊɞɡ ɗŮɤɟɞɨɜŰŬɘ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɎ, ɛŮɘɩɜɞ-

ɜŰŬɠ ɏŰůɘ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ˊɞɡ ŮəəŬɗŬɟɑɕɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ ůɡůŰɖɛɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɞɨɠ əŮɜŰɟɘ-

əɞɨɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɞɡɠ ŰɟɑŰɤɜ ɢɤɟɩɜ. 

***  

ɆŰɘɠ 22 ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ 2022 Űɞ Ɇɡɛɓɞɨɚɘɞ Űɖɠ ȺȺ ɡɘɞɗɏŰɖůŮ Űɞɜ ȾŬɜɞɜɘůɛɧ (ȺȺ) 2022/2578 ɔɘŬ Űɖ 

ɗɏůˊɘůɖ ñɛɖɢŬɜɘůɛɞɨ ŭɘɧɟɗɤůɖɠ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠò (ɀȹȷ) 127 ɛŮ ůəɞˊɧ Űɖɜ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Űɤɜ ˊɞɚɘŰɩɜ 

Űɖɠ ȺȺ, ŬɚɚɎ əŬɘ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ, ɏɜŬɜŰɘ Űɤɜ ɡˊŮɟɓɞɚɘəɎ ɡɣɖɚɩɜ Űɘɛɩɜ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ űɡůɘəɞɨ 

ŬŮɟɑɞɡ. ɆŰɧɢɞɠ Űɞɡ ȾŬɜɞɜɘůɛɞɨ ŮɑɜŬɘ ɖ ŮűŬɟɛɞɔɐ Ůɜɧɠ ŬɜɩŰŬŰɞɡ ɞɟɑɞɡ Űɘɛɩɜ ɔɘŬ Űɘɠ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ 

űɡůɘəɞɨ ŬŮɟɑɞɡ ɧŰŬɜ ɞɘ Űɘɛɏɠ Űɞɡ űɗɎůɞɡɜ ůŮ ŮɝŬɘɟŮŰɘəɎ ɡɣɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ. Ƀ ȾŬɜɞɜɘůɛɧɠ ŰɏɗɖəŮ 

ůŮ ɘůɢɨ Űɖɜ 1ɖ ūŮɓɟɞɡŬɟɑɞɡ əŬɘ ɏɢŮɘ ŮɡɗŮɑŬ ŮűŬɟɛɞɔɐ, Ůɜɩ ɞ ɛɖɢŬɜɘůɛɧɠ ɎɟɢɘůŮ ɜŬ ŮűŬɟɛɧɕŮŰŬɘ 

ůŰɘɠ 15 ūŮɓɟɞɡŬɟɑɞɡ 2023. 

ȷˊɧ Űɖɜ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɞɡ ȾŬɜɞɜɘůɛɞɨ ŮɜŭɏɢŮŰŬɘ ɜŬ ŮˊɖɟŮŬůŰɞɨɜ ɞɘ ɞɟɔŬɜɤɛɏɜŮɠ Ŭɔɞɟɏɠ, əŬɗɩɠ ɞɘ 

ůɡɛɛŮŰɏɢɞɜŰŮɠ ůŮ ŬɡŰɏɠ ɑůɤɠ ŬɜŬəŬŰŮɡɗɨɜɞɡɜ Űɖ ůɡɜŬɚɚŬəŰɘəɐ Űɞɡɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ ůŮ Ůɝɤɢɟɖ-

ɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɏɠ Ŭɔɞɟɏɠ. Ƀɘ ůɢŮŰɘəɞɑ əŮɜŰɟɘəɞɑ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɧɛŮɜɞɘ əŬɘ Űɞ ɧɚɞ ɞɘəɞůɨůŰɖɛŬ əŮ-

ɜŰɟɘəɐɠ ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ ɛˊɞɟŮɑ Ůˊɑůɖɠ ɜŬ ŮˊɖɟŮŬůŰɞɨɜ ɛɏůɤ Űɖɠ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ ˊŮɟɘɗɤ-

ɟɑɞɡ ŬůűŬɚŮɑŬɠ, Űɖɠ ˊɘɗŬɜɐɠ ůɡɜɞɚɘəɐɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɖɠ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬɠ əŬɘ Űɖɠ ˊɘɗŬɜɐɠ ɛŮɑɤůɖɠ Űɤɜ 

ŮɡəŬɘɟɘɩɜ ŬɜŰɘůŰɎɗɛɘůɖɠ əɘɜŭɨɜɞɡ (hedging). 

3.2 ȺɇȷȽɅȽȷ ȺȾȾȷŪȷɅȽɆȼɆ ɆɈɁȷȿȿȷũɋɁ ɉɅȼɀȷɇȽɆɇȼɅȽɃɈ ȷŪȼɁɋɁ 

(Ⱥɇ.ȺȾ.) 

ȼ ȺŰŬɘɟɑŬ ȺəəŬɗɎɟɘůɖɠ ɆɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Űɞɡ ɉɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɑɞɡ ȷɗɖɜɩɜ ȷ.Ⱥ. (Ⱥɇ.ȺȾ.) ˊŬɟɏɢŮɘ ɡˊɖ-

ɟŮůɑŮɠ ŮəəŬɗɎɟɘůɖɠ əŬɘ ɚŮɘŰɞɡɟɔŮɑ ɤɠ əŮɜŰɟɘəɧɠ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɧɛŮɜɞɠ ɔɘŬ Űɖɜ ŮəəŬɗɎɟɘůɖ Űɤɜ 

ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Űɞɡ ɉɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɑɞɡ ȷɗɖɜɩɜ (Ŭɔɞɟɏɠ Ŭɝɘɩɜ əŬɘ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɛɖɢŬɜɘůɛɧ 

ŭŬɜŮɘůɛɞɨ ŰɑŰɚɤɜ), əŬɗɩɠ əŬɘ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ůŮ ˊŬɟɎɔɤɔŬ Űɞɡ ɉɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɑɞɡ ȺɜɏɟɔŮɘŬɠ, ɞ 

ɧɔəɞɠ Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ ˊŬɟŬɛɏɜŮɘ ůŮ ɢŬɛɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ. 

ȾŬŰɎ Űɞ 2022 ɞɘ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ əŬɘ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ ŰɑŰɚɤɜ ˊɞɡ ŮəəŬɗŬɟɑɕɞɜŰŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ 

Ⱥɇ.ȺȾ. ɡˊɞɢɩɟɖůŬɜ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ ˊɟɞɖɔɞɨɛŮɜɞ ɏŰɞɠ ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɞ ɛɏůɞ ɖɛŮɟɐůɘɞ ɧɔəɞ əŬɘ 

Űɖ ɛɏůɖ ɖɛŮɟɐůɘŬ ŬɝɑŬ Űɞɡɠ.  

 

 

 

 

 
127 ȸɚ. Ⱥɘŭɘəɧ ɗɏɛŬ V Űɖɠ ˊŬɟɞɨůŬɠ ɏəɗŮůɖɠ: çȺɝŮɚɑɝŮɘɠ ůŰɘɠ ŮɡɟɤˊŬɥəɏɠ Ŭɔɞɟɏɠ ŮɜɏɟɔŮɘŬɠè. 
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ǲǿȊŬȇŬȎ VI .5 ǮǽůȌȎ ȄȉŮȍǾůȆȌȎ ȕȂȇȌȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ŰȌȏ ǷȍȄȉŬŰȆůŰȄȍǿȌȏ ǥȅȄȊȗȊ ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ 
ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ɸŬȍǼȂȒȂȌȏ ɸȍȌȓȕȊŰȌȎ ȇŬȆ ůŰȌ ǮȄȐŬȊȆůȉȕ ǧŬȊŮȆůȉȌȖ ǵǿŰȈȒȊ  

 
Ǵ.Ǯ.Ǩ.* Ůɸǿ 
ŭŮȆȇŰȗȊ 

ǧȆȇŬȆȗȉŬŰŬ 
ɸȍȌŬǿȍŮůȄȎ 

Ůɸǿ ŭŮȆȇŰȗȊ 

Ǵ.Ǯ.Ǩ. Ůɸǿ 
ȉŮŰȌȐȗȊ 

ǧȆȇŬȆȗȉŬŰŬ 
ɸȍȌŬǿȍŮůȄȎ 

Ůɸǿ ȉŮŰȌȐȗȊ 

ǲȌȈȏȉŮȍŮǿȎ/ǧȆȉŮȍŮǿȎ  

ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ŭŬȊŮȆůȉȌȖ 

ũŮȊȆȇȕ  
ůȖȊȌȈȌ 

2017 2.508 379 74.494 98 1.226 78.705 

2018 2.573 326 53.063 47 670 56.679 

2019 2.461 255 39.093 85 872 42.767 

2020 1.698 147 38.154 62 1.121 41.182 

2021 1.205 152 46.238 71 567 48.233 

2022 1.162 87 33.064 39 678 35.029 

ǲȄȂǾ: ǮȄȊȆŬǿȌ ǴŰŬŰȆůŰȆȇȕ ǧŮȈŰǿȌ (ǲŬȍǼȂȒȂŬ), ǨȈȈȄȊȆȇǼ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆŬ - ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ǥȅȄȊȗȊ. 

* ǹȎ Ǵ.Ǯ.Ǩ. ȊȌȌȖȊŰŬȆ ŰŬ ůȏȉȁȕȈŬȆŬ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇǾȎ ŮȇɸȈǾȍȒůȄȎ (futures). 

ȷɜŬɚɡŰɘəɧŰŮɟŬ, ɞ ɛɏůɞɠ ɖɛŮɟɐůɘɞɠ ɧɔəɞɠ ůɡ-

ɜŬɚɚŬɔɩɜ ůɡɜɞɚɘəɎ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ˊŬɟŬɔɩɔɤɜ 

əŬɘ ůŰɞ ɛɖɢŬɜɘůɛɧ ŭŬɜŮɘůɛɞɨ ŰɑŰɚɤɜ ŬɜɐɚɗŮ, 

əŬŰɎ Űɞ 2022, ůŮ 35.029 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ, ɛŮɘɤɛɏ-

ɜɞɠ əŬŰɎ 27,3% Ŭˊɧ 48.233 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ Űɞ 

2021 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ VI.5 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VI.14). 

ȼ ɛŮŰŬɓɞɚɐ ɞűŮɑɚŮŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ůŰɖ ɛŮɑɤůɖ ˊɞɡ 

ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰŬ ɆɡɛɓɧɚŬɘŬ ɀŮɚɚɞɜŰɘəɐɠ 

Ⱥəˊɚɐɟɤůɖɠ (Ɇ.ɀ.Ⱥ.) Ůˊɑ ɛŮŰɞɢɩɜ.  

Ƀɛɞɑɤɠ, ɖ ɛɏůɖ ɖɛŮɟɐůɘŬ ŬɝɑŬ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Ŭ-

ɜɐɚɗŮ əŬŰɎ Űɞ 2022 ůŮ 13,5 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ˊŬɟɞɡ-

ůɘɎɕɞɜŰŬɠ ɛŮɑɤůɖ əŬŰɎ 4% Ŭˊɧ 14 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ 

Űɞ 2021 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ VI.6 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 

VI.15).  

 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .14  ǮǽůȌȎ ȄȉŮȍǾůȆȌȎ ȕȂȇȌȎ ůȏȊŬȈȈŬ-
ȂȗȊ ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ɸŬȍǼ-
ȂȒȂȌȏ ɸȍȌȓȕȊŰȌȎ, ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ ůŰȌ ǮȄȐŬȊȆůȉȕ ǧŬȊŮȆ-
ůȉȌȖ ǵǿŰȈȒȊ ŰȌȏ ǷȍȄȉŬŰȆůŰȄȍǿȌȏ ǥȅȄȊȗȊ 

(ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ) 

 
ǲȄȂǾ: ǮȄȊȆŬǿȌ ǴŰŬŰȆůŰȆȇȕ ǧŮȈŰǿȌ (ǲŬȍǼȂȒȂŬ), ǨȈȈȄȊȆȇǼ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆŬ - 
ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ǥȅȄȊȗȊ. 

* ǹȎ Ǵ.Ǯ.Ǩ. ȊȌȌȖȊŰŬȆ ŰŬ ǴȏȉȁȕȈŬȆŬ ǮŮȈȈȌȊŰȆȇǾȎ ǨȇɸȈǾȍȒůȄȎ (futures). 

ǲǿȊŬȇŬȎ VI .6 ǮǽůȄ ȄȉŮȍǾůȆŬ ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ 
ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ ŰȌȏ ǷȍȄȉŬŰȆůŰȄȍǿȌȏ ǥȅȄ-
ȊȗȊ ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ɸŬȍǼȂȒȂȌȏ ɸȍȌȓȕȊŰȌȎ  

 ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ VI .15  ǮǽůȄ ȄȉŮȍǾůȆŬ ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬ-
ȂȗȊ ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ ŰȌȏ ǷȍȄȉŬŰȆůŰȄȍǿȌȏ 
ǥȅȄȊȗȊ ŬȊǼ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ɸŬȍǼȂȒȂȌȏ ɸȍȌȓȕȊŰȌȎ 

(ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ)  (ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 
Ǵ.Ǯ.Ǩ.* 

Ůɸǿ ŭŮȆ-
ȇŰȗȊ 

ǧȆȇŬȆȗȉŬŰŬ 

ɸȍȌŬǿȍŮůȄȎ 
Ůɸǿ ŭŮȆȇŰȗȊ 

Ǵ.Ǯ.Ǩ.* 

Ůɸǿ ȉŮ-
ŰȌȐȗȊ 

ǧȆȇŬȆȗȉŬŰŬ 
ɸȍȌŬǿȍŮůȄȎ 

Ůɸǿ ȉŮŰȌ-
ȐȗȊ 

ũŮȊȆȇȕ ůȖȊȌȈȌ 

 

 

2017 9,73 1,49 6,66 0,04 17,93 
 

2018 10,23 1,30 6,48 0,01 18,03 
 

2019 10,11 1,04 8,24 0,03 19,42 
 

2020 5,81 0,51 6,02 0,03 12,37 
 

2021 5,02 0,64 8,32 0,06 14,03 
 

2022 4,88 0,37 8,24 0,03 13,51  

ǲȄȂǾ: ǮȄȊȆŬǿȌ ǴŰŬŰȆůŰȆȇȕ ǧŮȈŰǿȌ (ǲŬȍǼȂȒȂŬ), ǨȈȈȄȊȆȇǼ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆŬ - 
ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ǥȅȄȊȗȊ. 

* ǹȎ Ǵ.Ǯ.Ǩ. ȊȌȌȖȊŰŬȆ ŰŬ ůȏȉȁȕȈŬȆŬ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇǾȎ ŮȇɸȈǾȍȒůȄȎ (futures). 

 ǲȄȂǾ: ǮȄȊȆŬǿȌ ǴŰŬŰȆůŰȆȇȕ ǧŮȈŰǿȌ (ǲŬȍǼȂȒȂŬ), ǨȈȈȄȊȆȇǼ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆŬ - 
ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ǥȅȄȊȗȊ. 

* ǹȎ Ǵ.Ǯ.Ǩ. ȊȌȌȖȊŰŬȆ ŰŬ ǴȏȉȁȕȈŬȆŬ ǮŮȈȈȌȊŰȆȇǾȎ ǨȇɸȈǾȍȒůȄȎ (futures). 
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4. ȾȺɁɇɅȽȾȷ ȷɄɃŪȺɇȼɅȽȷ ɇȽɇȿɋɁ 

4.1 ȺɂȺȿȽɂȺȽɆ ɆɇɃ ŪȺɆɀȽȾɃ ɄȿȷȽɆȽɃ 

ɆŰɖ ůɨɔɢɟɞɜɖ ɣɖűɘŬəɐ Ůˊɞɢɐ, ɞɘ ŰŮɢɜɞɚɞɔɑŮɠ ˊɚɖɟɞűɞɟɘɩɜ əŬɘ Ůˊɘəɞɘɜɤɜɘɩɜ (ɇɄȺ) ɡˊɞůŰɖɟɑ-

ɕɞɡɜ ůɨɜɗŮŰŬ ůɡůŰɐɛŬŰŬ ˊɞɡ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ɔɘŬ əŬɗɖɛŮɟɘɜɏɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ əŬɘ ŭɘŬůűŬɚɑ-

ɕɞɡɜ Űɖɜ ŬŭɘɎɚŮɘˊŰɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ ɓŬůɘəɩɜ Űɞɛɏɤɜ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ, ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɞɡ Űɞɡ ɢɟɖ-

ɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ. ȺɜŰɞɨŰɞɘɠ, ŬɜŬɔɜɤɟɑɕŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ Ŭɡɝɖɛɏɜɖ ɣɖűɘɞˊɞɑɖůɖ əŬɘ ɞɘ ŭɘŬůɡɜŭɏ-

ůŮɘɠ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ůɡůŰɖɛɎŰɤɜ Ůɜɘůɢɨɞɡɜ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ˊɞɡ ŬˊɞɟɟɏŮɘ Ŭˊɧ Űɘɠ ɇɄȺ əŬɘ əŬɗɘůŰɞɨɜ 

Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ ŮɡɎɚɤŰɞ ůŮ əɡɓŮɟɜɞŬˊŮɘɚɏɠ128 əŬɘ ůŮ ŭɘŬŰŬɟŬɢɏɠ ůɡɜŭŮɧɛŮɜŮɠ ɛŮ 

Űɘɠ ɇɄȺ.  

ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ůŰɘɠ 27 ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ 2022 ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȺˊɘŰɟɞˊɐ ŭɖɛɞůɑŮɡůŮ Űɞɜ ȾŬɜɞɜɘůɛɧ 

2022/2554 ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖɜ ɣɖűɘŬəɐ ŮˊɘɢŮɘɟɖůɘŬəɐ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬ129 Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ Űɞ-

ɛɏŬ (digital operational resilience for the financial sector ï DORA). Ƀ əŬɜɞɜɘůɛɧɠ DORA Ůəŭɧ-

ɗɖəŮ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ůŰɟŬŰɖɔɘəɐɠ Űɖɠ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ ɔɘŬ Űɞɜ ɣɖűɘŬəɧ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤ-

Űɘəɧ ŰɞɛɏŬ ůŰɖɜ ȺȺ, ɛŮ ůəɞˊɧ ɜŬ ůŰɖɟɑɝŮɘ Űɘɠ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŮɠ Űɖɠ ɣɖűɘɞˊɞɑɖůɖɠ ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖɜ 

əŬɘɜɞŰɞɛɑŬ əŬɘ Űɞɜ ŬɜŰŬɔɤɜɘůɛɧ, ɛŮŰɟɘɎɕɞɜŰŬɠ ˊŬɟɎɚɚɖɚŬ Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ˊɞɡ ˊɟɞəɨˊŰɞɡɜ Ŭˊɧ 

ŬɡŰɐɜ. Ƀ əŬɜɞɜɘůɛɧɠ DORA ŬɜŬűɏɟŮŰŬɘ ɟɖŰɎ ůŮ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ˊɞɡ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɘɠ ɇɄȺ, ůɡɛˊŮ-

ɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ ŬˊŮɘɚɩɜ ůŰɞɜ əɡɓŮɟɜɞɢɩɟɞ, ŬɜŬɔɜɤɟɑɕɞɜŰŬɠ ɧŰɘ ŰŬ ůɡɛɓɎɜŰŬ/ˊŮɟɘůŰŬŰɘəɎ 

ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɘɠ ɇɄȺ əŬɘ ɖ ɏɚɚŮɘɣɖ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘəɐɠ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬɠ ɛˊɞɟɞɨɜ ɜŬ ɗɏůɞɡɜ ůŮ 

əɑɜŭɡɜɞ Űɖɜ ŮɡɟɤůŰɑŬ ɞɚɧəɚɖɟɞɡ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. 

ɆŰɧɢɞɠ Űɞɡ əŬɜɞɜɘůɛɞɨ ŬɡŰɞɨ ŮɑɜŬɘ ɖ ŮˊɑŰŮɡɝɖ ɡɣɖɚɞɨ Ůˊɘˊɏŭɞɡ ɣɖűɘŬəɐɠ ŮˊɘɢŮɘɟɖůɘŬəɐɠ Ŭɜ-

ɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬɠ ůŰɘɠ ŮŰŬɘɟɑŮɠ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ, ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ əŮɜŰɟɘəɩɜ 

ŬˊɞɗŮŰɖɟɑɤɜ ŰɑŰɚɤɜ əŬɘ Űɤɜ əŮɜŰɟɘəɩɜ ŬɜŰɘůɡɛɓŬɚɚɞɛɏɜɤɜ.  

ũɘŬ Űɖɜ Ůəˊɚɐɟɤůɖ Űɞɡ ůŰɧɢɞɡ ŬɡŰɞɨ, ɞ əŬɜɞɜɘůɛɧɠ DORA əŬɗɞɟɑɕŮɘ ŮɜɘŬɑŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ əŬɘ 

əŬɜɧɜŮɠ ɔɘŬ: 

- Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ əŬɘ Űɞɜ Ůɝɞɟɗɞɚɞɔɘůɛɧ Űɖɠ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ əɘɜŭɨɜɤɜ ɇɄȺ Ŭˊɧ Űɘɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɏɠ ŮŰŬɘɟɑŮɠ,  

- Űɖɜ əŬɗɘɏɟɤůɖ ŭɞəɘɛɩɜ ŮˊɘɢŮɘɟɖůɘŬəɐɠ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ůɡůŰɖɛɎŰɤɜ ɇɄȺ, 

- Űɖɜ ˊɟɞɩɗɖůɖ Űɖɠ ŬɜŰŬɚɚŬɔɐɠ ˊɚɖɟɞűɞɟɘɩɜ əŬɘ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ɛŮŰŬɝɨ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ 

ŮŰŬɘɟɘɩɜ, 

- Űɖɜ ŬɜɎˊŰɡɝɖ ˊɞɚɘŰɘəɩɜ ɔɘŬ Űɖ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ůɡɛɓɎɜŰɤɜ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɘɠ ɇɄȺ,  

- Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ Ůɜɧɠ ɛɖɢŬɜɘůɛɞɨ ŬɜŬűɞɟɎɠ ˊŮɟɘůŰŬŰɘəɩɜ ɇɄȺ ůŰɘɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ Ŭɟɢɏɠ ɛŮ 

ůŰɧɢɞ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ŬˊɞŰŮɚŮůɛŬŰɘəɧŰɖŰŬɠ Űɖɠ ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ, 

- Űɖɜ ŬɜŰŬɚɚŬɔɐ ˊɚɖɟɞűɞɟɘɩɜ əŬɘ ůɡɜŮɟɔŬůɑŬ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ Ŭɟɛɧŭɘɤɜ Ŭɟɢɩɜ. 

ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖɜ ˊŬɟɞɢɐ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ɇɄȺ Ŭˊɧ ŰɟɑŰɞɡɠ, ɞ əŬɜɞɜɘůɛɧɠ ŮɘůɎɔŮɘ ŬˊŬɘ-

ŰɐůŮɘɠ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ: 

- Űɖɜ ɞɟɗɐ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ɇɄȺ ŰɟɑŰɤɜ ˊŬɟɧɢɤɜ,  

- Űɘɠ ůɡɛɓŬŰɘəɏɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ ˊɞɡ ůɡɜɎˊŰɞɜŰŬɘ ɛŮŰŬɝɨ ŰɟɑŰɤɜ ˊŬɟɧɢɤɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ɇɄȺ əŬɘ 

ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮŰŬɘɟɘɩɜ, 

 
128 ɋɠ əɡɓŮɟɜɞŬˊŮɘɚɐ ɞɟɑɕŮŰŬɘ əɎɗŮ ˊɘɗŬɜɐ ˊŮɟɑůŰŬůɖ, ˊɘɗŬɜɧ ůɡɛɓɎɜ ɐ ˊɘɗŬɜɐ ŮɜɏɟɔŮɘŬ ˊɞɡ ɗŬ ɛˊɞɟɞɨůŮ ɜŬ əŬŰŬůŰɟɏɣŮɘ, ɜŬ 

ŭɘŬŰŬɟɎɝŮɘ ɐ ɜŬ ŮˊɘŭɟɎůŮɘ əŬŰô Ɏɚɚɞɜ Űɟɧˊɞ ŭɡůɛŮɜɩɠ ůŰŬ ůɡůŰɐɛŬŰŬ ŭɘəŰɨɞɡ əŬɘ ˊɚɖɟɞűɞɟɘɩɜ, ůŰɞɡɠ ɢɟɐůŰŮɠ Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ůɡ-

ůŰɖɛɎŰɤɜ əŬɘ ůŮ ɎɚɚŬ ˊɟɧůɤˊŬ. 
129 ɊɖűɘŬəɐ ŮˊɘɢŮɘɟɖůɘŬəɐ ŬɜɗŮəŰɘəɧŰɖŰŬ ŮɑɜŬɘ ɖ ɘəŬɜɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ əŬɘ ɞɟɔŬɜɘůɛɩɜ ɜŬ ŬɜŰŮˊŮɝɏɟɢɞɜŰŬɘ ůŮ əɎɗŮ Ůɑŭɞɡɠ 

ŭɘŬəɞˊɏɠ Űɖɠ ɞɛŬɚɐɠ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɞɡɠ əŬɘ ŬˊŮɘɚɏɠ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɘɠ ɇɄȺ. 
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- Űɖ ɗɏůˊɘůɖ Ůɜɧɠ ˊɚŬɘůɑɞɡ ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ Űɤɜ əɟɑůɘɛɤɜ ŰɟɑŰɤɜ ˊŬɟɧɢɤɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ɇɄȺ əŬŰɎ 

Űɖɜ ˊŬɟɞɢɐ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ůŮ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮŰŬɘɟɑŮɠ. 

Ƀ əŬɜɞɜɘůɛɧɠ DORA ŮɑɜŬɘ ůŮ ɘůɢɨ Ŭˊɧ Űɘɠ 16 ȽŬɜɞɡŬɟɑɞɡ 2023 əŬɘ ɗŬ ŬɟɢɑůŮɘ ɜŬ ŮűŬɟɛɧɕŮŰŬɘ 

Ŭˊɧ Űɘɠ 17 ȽŬɜɞɡŬɟɑɞɡ 2025.  

Ƀ ɜɏɞɠ ŬɡŰɧɠ əŬɜɞɜɘůɛɧɠ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ əŬŰŬůŰɐůŮɘ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ ˊɘɞ ŬɜɗŮ-

əŰɘəɧ ůŰɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ˊɞɡ Ŭˊɞɟɟɏɞɡɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ɇɄȺ. ȳɛɤɠ, ɛŮ ŭŮŭɞɛɏɜɞ Űɞ ŭɘŬɟəɩɠ ɛŮŰŬɓŬɚɚɧ-

ɛŮɜɞ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ Űɤɜ ɇɄȺ ůŰɞ ɞˊɞɑɞ ɚŮɘŰɞɡɟɔɞɨɜ ɞɘ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮŰŬɘɟɑŮɠ, ɖ ůɡɛɛɧɟ-

űɤůɖ ɛŮ Űɞɜ Ůɜ ɚɧɔɤ əŬɜɞɜɘůɛɧ ŮɛűŬɜɑɕŮɘ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ Űɧůɞ ɔɘŬ Űɘɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤ-

Űɘəɏɠ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ɧůɞ əŬɘ ɔɘŬ Űɘɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ɞɘ ŭɘɞɘəɐůŮɘɠ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ 

ŮŰŬɘɟɘɩɜ ŬɚɚɎ əŬɘ ɞɘ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŮɝŮɚɑůůɞɡɜ ŮɜŮɟɔɎ əŬɘ ŮˊŬɟəɩɠ Űɘɠ ɔɜɩůŮɘɠ 

əŬɘ Űɘɠ ŭŮɝɘɧŰɖŰɏɠ Űɞɡɠ, ɩůŰŮ ɜŬ əŬŰŬɜɞɞɨɜ əŬɘ ɜŬ Ŭɝɘɞɚɞɔɞɨɜ Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ɇɄȺ əŬɘ Űɘɠ Ůˊɘ-

ˊŰɩůŮɘɠ Űɞɡɠ ůŰɘɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ Űɤɜ ŮŰŬɘɟɘɩɜ. 

4.2 ɆɈɆɇȼɀȷ ȹȽȷȾȷɁɃɁȽɆɀɃɈ ɇȽɇȿɋɁ ɇȼɆ ɇɅȷɄȺȻȷɆ ɇȼɆ ȺȿȿȷȹɃɆ 

ȼ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɞɡ ɆɡůŰɐɛŬŰɞɠ ȹɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ ɇɑŰɚɤɜ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ (ñɆɨůŰɖɛŬ ɄŬ-

ɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ ɆɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Ůˊɑ ɇɑŰɚɤɜ ɛŮ ȿɞɔɘůŰɘəɐ ɀɞɟűɐò, ŮűŮɝɐɠ ñɆɨůŰɖɛŬ ȯɡɚɤɜ ɇɑŰ-

ɚɤɜò ɐ ñɆɨůŰɖɛŬò) Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɐŰŬɜ ůɡɜŮɢɐɠ əŬɘ ŬŭɘɎɚŮɘˊŰɖ, əŬɗɩɠ Űɞ ɆɨůŰɖɛŬ 

ɏɢŮɘ ŬɜŬˊŰɨɝŮɘ ɧɚŮɠ Űɘɠ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰŮɠ ŰŮɢɜɘəɏɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ, Űɧůɞ ɔɘŬ Űɖ ŭɘŮəˊŮɟŬɑɤůɖ ɛŮɔɎɚɞɡ ɧ-

ɔəɞɡ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɧůɞ əŬɘ ɔɘŬ Űɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ Űɤɜ ɚŮɘŰɞɡɟɔɘɩɜ Űɞɡ ɡˊɧ ůɡɜɗɐəŮɠ ɏəŰŬəŰɖɠ ŬɜɎɔəɖɠ 

(ˊ.ɢ. ŬůŰɞɢɑŬ ɡɚɘəɞɨ, űɡůɘəɏɠ əŬŰŬůŰɟɞűɏɠ). Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɖ ŬůűɎɚŮɘŬ əŬɘ ɖ ŬˊɞŭɞŰɘəɧŰɖŰŬ Űɤɜ 

ˊɟɞůűŮɟɧɛŮɜɤɜ ɡˊɖɟŮůɘɩɜ ŭɘŬŰɖɟɐɗɖəŬɜ ůŮ ɡɣɖɚɧ ŮˊɑˊŮŭɞ.  

ȼ ɛɏůɖ ɖɛŮɟɐůɘŬ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ˊɞɡ ŭɘŬəŬɜɞɜɑůŰɖəŬɜ ůŰɞ ɆɨůŰɖɛŬ ȯɡɚɤɜ ɇɑŰɚɤɜ Űɞ ɓȭ 

ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 (ŬɔɞɟŬˊɤɚɖůɑŮɠ, ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ repos, ŮůɤŰŮɟɘəɏɠ ɛŮŰŬűɞɟɏɠ ə.ɚˊ.) ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 

10,23 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ 345 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɐŰŬɜ ɞɘ ŬɔɞɟŬˊɤɚɖůɑŮɠ ŰɑŰɚɤɜ, ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞ-

ɜŰŬɠ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɖ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ Ŭȭ ŮɝŬɛɐɜɞɡ Űɞɡ 2022 (10,28 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ əŬɘ 604 

ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ). ȼ ɛɏůɖ ɖɛŮɟɐůɘŬ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɔɘŬ ɞɚɧəɚɖɟɞ Űɞ 2022 ŬɜɐɚɗŮ 

ůŮ 10,25 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ, Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ 475 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ ɐŰŬɜ ɞɘ ŬɔɞɟŬˊɤɚɖůɑŮɠ ŰɑŰɚɤɜ (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ 

VI.7 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VI.16). ɇŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŬɡŰɎ ŭŮɜ ŮɑɜŬɘ ůɡɔəɟɑůɘɛŬ ɛŮ ŮəŮɑɜŬ Űɞɡ 2021, əŬɗɩɠ 

Ŭˊɧ Űɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2022 ůŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ ɞɘ ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ 

Ůˊɑ Űɞɡ ŮɜŰɧəɞɡ ɔɟŬɛɛŬŰɑɞɡ Ůɘŭɘəɞɨ ůəɞˊɞɨ Űɞɡ Ⱥɚɚɖɜɘəɞɨ ȹɖɛɞůɑɞɡ (ɜ. 4254/14, Ɏɟɗɟɞ 1, ɡ-

ˊɞˊŬɟ. ũ.4). 

Ƀ ɛɏůɞɠ ɖɛŮɟɐůɘɞɠ ɧɔəɞɠ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Űɞ ɓȭ ŮɝɎɛɖɜɞ Űɞɡ 2022 ɏűɗŬůŮ ůŰɘɠ 199 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ 

(Ŭȭ ŮɝɎɛɖɜɞ: 231,5 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ əŬŰɎ ɛɏůɞ ɧɟɞ), Ůə Űɤɜ ɞˊɞɑɤɜ 95 ɐŰŬɜ ɞɘ ŬɔɞɟŬˊɤɚɖůɑŮɠ (Ŭȭ 

ŮɝɎɛɖɜɞ: 107 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ əŬŰɎ ɛɏůɞ ɧɟɞ) (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ VI.7 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VI.16). Ƀ ɛɏůɞɠ 

ɖɛŮɟɐůɘɞɠ ɧɔəɞɠ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ɔɘŬ ɞɚɧəɚɖɟɞ Űɞ 2022 ɏűɗŬůŮ ůŰɘɠ 215 ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ Ůə Űɤɜ 

ɞˊɞɑɤɜ ɞɘ 100,8 ɐŰŬɜ ɞɘ ŬɔɞɟŬˊɤɚɖůɑŮɠ ŰɑŰɚɤɜ. 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ Vǫ.16  ǮǽůȌȎ ȄȉŮȍǾůȆȌȎ ȕȂȇȌȎ ȇŬȆ ȉǽůȄ ȄȉŮȍǾůȆŬ ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ůŰȌ ǴȖůŰȄȉŬ ǝȏȈȒȊ ǵǿŰȈȒȊ 
ŰȄȎ ǵȍǼɸŮȃŬȎ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ (2018-2022)  

 
ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

 

ǲǿȊŬȇŬȎ VI .7 ǮǽůȄ ȄȉŮȍǾůȆŬ ŬȋǿŬ ȇŬȆ ȉǽůȌȎ ȄȉŮȍǾůȆȌȎ ȕȂȇȌȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ůŰȌ ǴȖůŰȄȉŬ ǝȏȈȒȊ ǵǿŰȈȒȊ ŰȄȎ 

ǵȍǼɸŮȃŬȎ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ 

 ǮǽůȄ ȄȉŮȍǾůȆŬ ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ 
(ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

ǮǽůȌȎ ȄȉŮȍǾůȆȌȎ ȕȂȇȌȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ 

  2018  2019  2020  2021  2022*  2018  2019  2020  2021  2022*  

ǫŬȊȌȏǼȍȆȌȎ 1.548,34 1.260,33 1.733,54 1.544,38 12.516,03 319,41 237,45 233,41 214,00 238,00 

ūŮȁȍȌȏǼȍȆȌȎ 1.277,22 1.438,64 2.519,11 2.009,14 8.091,21 313,90 336,65 367,75 315,00 268,00 

ǮǼȍŰȆȌȎ 1.294,59 1.703,39 2.069,01 1.663,07 7.294,69 288,76 360,10 300,73 333,00 191,00 

ǥɸȍǿȈȆȌȎ 697,84 1.146,08 2.506,32 1.518,04 12.348,19 236,50 307,60 186,85 388,00 200,00 

ǮǼȆȌȎ 772,86 1.139,99 1.529,67 2.061,32 10.653,34 273,45 260,17 209,24 280,00 259,00 

ǫȌȖȊȆȌȎ 919,38 2.236,98 1.881,47 1.575,82 10.755,71 298,38 359,00 318,55 311,00 233,00 

ǫȌȖȈȆȌȎ 1.219,55 1.375,03 1.252,75 1.322,85 8.912,50 306,45 382,39 276,00 313,00 280,00 

ǥȖȂȌȏůŰȌȎ 909,41 1.143,18 726,86 799,06 7.365,34 177,39 203,36 147,00 177,00 144,00 

ǴŮɸŰǽȉȁȍȆȌȎ 1.017,99 1.279,68 1.394,42 1.719,40 10.975,04 204,50 293,90 276,00 284,00 185,00 

ǱȇŰȗȁȍȆȌȎ 1.087,59 1.503,12 1.957,54 1.255,66 8.176,61 215,13 308,83 388,00 222,00 193,00 

ǯȌǽȉȁȍȆȌȎ 943,20 1.525,55 1.483,11 1.252,64 11.691,87 189,73 292,00 306,00 264,00 191,00 

ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 1.317,13 1.429,29 1.606,98 2.080,48 14.253,90 200,16 256,60 243,00 357,00 201,00 

ǮǽůŮȎ ȉȄ-
ȊȆŬǿŮȎ ŰȆȉǽȎ 1.083,76  1.431,77  1.721,73  1.566,82  10.252,87  252,00  300,00  271,00  288,00  215,25  

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

* ǥɸȕ ŰȌȊ ǫŬȊȌȏǼȍȆȌ ŰȌȏ 2022 ůŰŬ ůŰȌȆȐŮǿŬ ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ȌȆ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ Ůɸǿ ŰȌȏ ŮȊŰȕȇȌȏ ȂȍŬȉȉŬŰǿȌȏ ŮȆŭȆȇȌȖ ůȇȌɸȌȖ ŰȌȏ ǨȈȈȄȊȆȇȌȖ ǧȄȉȌůǿȌȏ (Ȋ. 4254/14, 
ǼȍȅȍȌ 1, ȏɸȌɸŬȍ. ũ4). 

ȷˊɧ Űɞ ūŮɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2022, əŬŰô ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ ȾŬɜɞɜɘůɛɞɨ ɔɘŬ ŰŬ ȾŮɜŰɟɘəɎ 

ȷˊɞɗŮŰɐɟɘŬ ɇɑŰɚɤɜ (CSDR) 130 əŬɘ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ Űɤɜ ŭɘŬŰɎɝŮɤɜ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ ŰŬ ɛɏŰɟŬ ˊɞɡ ˊɟɏˊŮɘ 

 
130 ȾŬɜɞɜɘůɛɧɠ (ȺȺ) Ŭɟɘɗ. 909/2014 Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ⱦɞɘɜɞɓɞɡɚɑɞɡ əŬɘ Űɞɡ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ Űɖɠ 23ɖɠ Ƚɞɡɚɑɞɡ 2014 ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖ ɓŮɚ-
Űɑɤůɖ Űɞɡ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ ŬɝɘɞɔɟɎűɤɜ ůŰɖɜ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ Ȱɜɤůɖ əŬɘ ŰŬ əŮɜŰɟɘəɎ ŬˊɞɗŮŰɐɟɘŬ ŰɑŰɚɤɜ əŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ Űɟɞˊɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ 

ɞŭɖɔɘɩɜ 98/26/ȺȾ əŬɘ 2014/65/ȺȺ əŬɘ Űɞɡ əŬɜɞɜɘůɛɞɨ (ȺȺ) Ŭɟɘɗ. 236/2012. 
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ɜŬ ɚŬɛɓɎɜɞɡɜ ŰŬ Ⱦȷɇ ɔɘŬ Űɖɜ ˊɟɧɚɖɣɖ əŬɘ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɤɜ ŬŭɡɜŬɛɑŬɠ ŭɘŬəŬɜɞ-

ɜɘůɛɞɨ,131 Űɞ ɆɨůŰɖɛŬ ˊŬɟŬəɞɚɞɡɗŮɑ Űɘɠ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɘɠ ŬŭɡɜŬɛɑŬɠ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ 

əŬɘ əŬŰŬɟŰɑɕŮɘ ŰŬəŰɘəɏɠ (ɛɖɜɘŬɑŮɠ əŬɘ ŮŰɐůɘŮɠ132) ŬɜŬűɞɟɏɠ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɞɜ Ŭɟɘɗɛɧ əŬɘ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ 

Űɤɜ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɤɜ ŬɡŰɩɜ. 

4.3 ɆɈɆɇȼɀȷ ȯɍȿɋɁ ɇȽɇȿɋɁ ɇȼɆ ȺɇȷȽɅȽȷɆ ñȺȿȿȼɁȽȾɃ ȾȺɁɇɅȽȾɃ 

ȷɄɃŪȺɇȼɅȽɃ ɇȽɇȿɋɁò 

ȼ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ ůŰɞ ɆɨůŰɖɛŬ ȯɡɚɤɜ ɇɑŰɚɤɜ (Ɇ.ȷ.ɇ.) ˊɞɡ ŭɘŬɢŮɘɟɑɕŮŰŬɘ ɖ Ⱥȿ-

Ⱦȷɇ ˊŬɟɞɡůɑŬůŮ Ŭɨɝɖůɖ ɤɠ ˊɟɞɠ Űɖɜ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɏɜɤɜ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɩɜ ůɡɜŬɚɚŬ-

ɔɩɜ, Ůɜɩ ɛŮɑɤůɖ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ůŰɞɜ ɖɛŮɟɐůɘɞ Ŭɟɘɗɛɧ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɏɜɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ.  

Ʉɘɞ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɞ ɛɏůɞɠ ɖɛŮɟɐůɘɞɠ Ŭɟɘɗɛɧɠ Űɤɜ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɏɜɤɜ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɩɜ ůɡɜŬɚ-

ɚŬɔɩɜ Űɞ 2022 ŬɜɐɚɗŮ ůŰɘɠ 30.126, ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ ɛɘəɟɐ ɛŮɑɤůɖ 1% ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ 2021 (30.386 

ůɡɜŬɚɚŬɔɏɠ) (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ VI.8 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VI.17). 

ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ɖ ɛɏůɖ ɖɛŮɟɐůɘŬ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɏɜɤɜ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɖɟɘŬəɩɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ Űɞ 2022 

ŬɡɝɐɗɖəŮ əŬŰɎ 3% ɏɜŬɜŰɘ Űɞɡ 2021 əŬɘ ŬɜɐɚɗŮ ůŰŬ 73,90 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, ɏɜŬɜŰɘ 71,65 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ 

Űɞ 2021 (ɓɚ. ɄɑɜŬəŬ VI.8 əŬɘ ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ VI.17). 

ǲǿȊŬȇŬȎ VI .8 ǮǽůȌȎ ȄȉŮȍǾůȆȌȎ ŬȍȆȅȉȕȎ ȇŬȆ ȉǽůȄ ȄȉŮȍǾůȆŬ ŬȋǿŬ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉǽȊȒȊ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇȗȊ ůȏ-

ȊŬȈȈŬȂȗȊ1 ůŰȌ ǨȈȈȄȊȆȇȕ ǬŮȊŰȍȆȇȕ ǥɸȌȅŮŰǾȍȆȌ ǵǿŰȈȒȊ 

 

ǮŮŰȌȐǽȎ 
ǧȆȇŬȆȗȉŬŰŬ 

ɸȍȌŬȆȍǽůŮȒȎ 

ǨŰŬȆȍȆȇǼ 

ȌȉȕȈȌȂŬ 

ǧȆŬɸȍŬȂȉŬŰŮȖůȆȉŬ  

ŬȉȌȆȁŬǿŬ ȇŮűǼ-
ȈŬȆŬ 

ǬȍŬŰȆȇǼ 

ȌȉȕȈȌȂŬ 

ǨȊŬȈȈŬȇŰȆȇǾ  

ŬȂȌȍǼ 
(ȉŮŰȌȐȗȊ) 

ǴȖȊȌȈȌ 

ǮǽůȌȎ ȄȉŮȍǾůȆȌȎ ŬȍȆȅȉȕȎ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉǽȊȒȊ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇȗȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ 

2018 20.324 7 41 2 0 11 20.385 

2019 27.383 40 64 3 0,49 32 27.523 

2020 32.700 7 64 3 0,21 206 32.982 

2021 29.939 56 75 2 2 312 30.386 

2022 29.404 12 131 2 0 576 30.126 

ǮǽůȄ ȄȉŮȍǾůȆŬ ŬȋǿŬ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉǽȊȒȊ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇȗȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ (ůŮ ȐȆȈ. Ůȏȍȗ) 

2018  54.962,4 0,7 657,4 47,5 0,0 6,9 55.674,9 

2019 66.273,4 23,3 959,4 44,1 39,8 20,8 67.360,8 

2020 64.474,5 2,4 760,8 40,0 10,2 119,7 65.407,7 

2021 70.247,6 23,5 985,6 17,0 84,7 296,8 71.655,0 

2022 72.481,4 12,3 977,1 16,4 0,0 409,0 73.896,2 

ǲȄȂǾ: ǮȄȊȆŬǿȌ ǴŰŬŰȆůŰȆȇȕ ǧŮȈŰǿȌ AxiaNumbers, ǨȈȈȄȊȆȇǼ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆŬ ï ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ǥȅȄȊȗȊ.  

1 ǹȎ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇǽȎ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ȊȌȌȖȊŰŬȆ ȌȆ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ŰȌȏ ǷȍȄȉŬŰȆůŰȄȍǿȌȏ ǥȅȄȊȗȊ ɸȌȏ ŭȆŬȇŬȊȌȊǿůŰȄȇŬȊ ůŰȌ ǴȖůŰȄȉŬ ǝȏȈȒȊ ǵǿŰȈȒȊ, ȏɸȌȈȌȂȆůȉǽȊŮȎ ȉŮ 
ŰȄ ȉǽȅȌŭȌ single count (ȉȕȊȌ ŬȂȌȍǽȎ). 

ȷɘůɗɖŰɐ Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ Ŭɟɘɗɛɞɨ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ůŮ ŮŰŬɘɟɘəɎ ɞɛɧɚɞɔŬ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ əŬŰɎ Űɞ 

2022. Ƀ ɛɏůɞɠ ɖɛŮɟɐůɘɞɠ Ŭɟɘɗɛɧɠ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ŬɡŰɩɜ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 131 ɏɜŬɜŰɘ 75 Űɞ 2021 

(Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 75%). ȷɜŰɑɗŮŰŬ, ɖ ɛɏůɖ ɖɛŮɟɐůɘŬ ŬɝɑŬ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ ůŮ ŮŰŬɘɟɘəɎ ɞɛɧɚɞɔŬ 

ˊŬɟɏɛŮɘɜŮ ůɢŮŭɧɜ ŬɛŮŰɎɓɚɖŰɖ (2022: 0,98 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ, 2021: 0,99 ŮəŬŰ. Ůɡɟɩ). 

 
131 ɋɠ ñŬŭɡɜŬɛɑŬ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨò ɜɞŮɑŰŬɘ ɖ ɛɖ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɑɖůɖ ɐ ɖ ɛŮɟɘəɐ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɑɖůɖ Űɞɡ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ ůɡɜŬɚɚŬɔɐɠ Ŭɝɘɞ-

ɔɟɎűɤɜ əŬŰɎ Űɖɜ ˊɟɞɓɚŮˊɧɛŮɜɖ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ, ɚɧɔɤ ɏɚɚŮɘɣɖɠ ŬɝɘɞɔɟɎűɤɜ ɐ ɢɟɖɛɎŰɤɜ, ŬɜŮɝɎɟŰɖŰŬ Ŭˊɧ Űɖɜ ɡˊɞəŮɑ-

ɛŮɜɖ ŬɘŰɑŬ. 
132 ȼ ŮŰɐůɘŬ ŬɜŬűɞɟɎ ɔɘŬ Űɘɠ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɘɠ ŬŭɡɜŬɛɑŬɠ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ ɔɘŬ Űɞ 2022 ɏɢŮɘ ŭɖɛɞůɘŮɡɗŮɑ ůŰɞɜ ɘůŰɧŰɞˊɞ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ 

ȺɚɚɎŭɞɠ. 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ Vǫ.17  ǮǽůȌȎ ȄȉŮȍǾůȆȌȎ ŬȍȆȅȉȕȎ ȇŬȆ ȉǽůȄ ȄȉŮȍǾůȆŬ ŬȋǿŬ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉǽȊȒȊ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇȗȊ 
ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ (2018-2022)  

(ŬȍȆȅȉȕȎ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ ȇŬȆ ŬȋǿŬ ůŮ ŮȇŬŰ. Ůȏȍȗ) 

 
ǲȄȂǾ: ǮȄȊȆŬǿȌ ǴŰŬŰȆůŰȆȇȕ ǧŮȈŰǿȌ AxiaNumbers, ǨȈȈȄȊȆȇǼ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆŬ ï ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ǥȅȄȊȗȊ. 

ȳˊɤɠ ŬɜŬűɏɟŮŰŬɘ ˊŬɟŬˊɎɜɤ, əŬŰô ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɞɡ CSDR əŬɘ Űɤɜ ŭɘŬŰɎɝŮɤɜ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ Űɖɜ 

ˊɟɧɚɖɣɖ əŬɘ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɤɜ ŬŭɡɜŬɛɑŬɠ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ, ɖ ȺȿȾȷɇ, Ŭˊɧ Űɞ ūŮ-

ɓɟɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2022, ˊŬɟŬəɞɚɞɡɗŮɑ Űɘɠ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɘɠ ŬŭɡɜŬɛɑŬɠ ŭɘŬəŬɜɞɜɘůɛɞɨ Űɤɜ ůɡɜŬɚɚŬɔɩɜ 

əŬɘ əŬŰŬɟŰɑɕŮɘ ŰŬəŰɘəɏɠ (ɛɖɜɘŬɑŮɠ əŬɘ ŮŰɐůɘŮɠ) ŬɜŬűɞɟɏɠ ɔɘŬ Űɞɜ Ŭɟɘɗɛɧ əŬɘ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ Űɤɜ ˊŮ-

ɟɘˊŰɩůŮɤɜ ŬɡŰɩɜ. 
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ȺȽȹȽȾɃ ŪȺɀȷ Ƚ 

ȼ ȷũɃɅȷ ȺɄȷũũȺȿɀȷɇȽȾɋɁ ȷȾȽɁȼɇɋɁ ȾȷȽ ȼ 

ɆȼɀȷɆȽȷ ɇȼɆ ũȽȷ ɇȼ ɉɅȼɀȷɇɃɄȽɆɇɋɇȽȾȼ 

ɆɇȷŪȺɅɃɇȼɇȷ 

 

ȼɚɑŬɠ ȸŮɚɞɨŭɞɠ133 

ȹɖɛɐŰɟɘɞɠ ȼ. ɉŬɚŬɛŬɜŭɎɟɖɠ 

 

Ƀ ŰɞɛɏŬɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ (Commercial Real Estate  CRE)134 ŭɘŬŭɟŬɛŬŰɑɕŮɘ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɧ ɟɧɚɞ ůŮ ɛɘŬ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ əŬɘ ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ, əŬɗɩɠ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕŮŰŬɘ Ŭˊɧ 

ɘůɢɡɟɏɠ ŭɘŬůɡɜŭɏůŮɘɠ əŬɘ ůɢɏůŮɘɠ ŬɚɚɖɚŮˊɑŭɟŬůɖɠ ɛŮ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɞɡɠ əɚɎŭɞɡɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬ-

ůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ əŬɘ ŰɞɛŮɑɠ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. TŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ɢɟɧɜɘŬ, əŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ 

ɛŮŰɎ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ COVID -19, ŭɘŮɗɜŮɑɠ űɞɟŮɑɠ əŬɘ ɞɟɔŬɜɘůɛɞɑ ɏɢɞɡɜ ŮůŰɘɎůŮɘ ůŰɖɜ 

ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜɞɜŰŬɠ Űɖɜ ŬɜɎɔəɖ ůɡůŰɖɛŬŰɘəɐɠ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ 

Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬɔɞɟɎ, əŬɗɩɠ Ůˊɑůɖɠ əŬɘ Űɖ ɢɟɖůɘɛɧŰɖŰŬ ŬɜɎɚɡůɖɠ 

əŬɘ ˊɞůɞŰɘəɞˊɞɑɖůɖɠ Űɖɠ ŮˊɑŭɟŬůɖɠ ŬɡŰɩɜ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ɛŮ ůəɞˊɧ Űɞɜ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧ Űɞɡɠ. 

ȼ ˊŬɟɞɨůŬ ɛŮɚɏŰɖ ˊŮɟɘɔɟɎűŮɘ Űɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ůŰɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ 

əŬɘ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ, ŮůŰɘɎɕɞɜŰŬɠ Űɖɜ ŬɜɎɚɡůɖ ůŰɘɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ əŬɘ ŰŬ ɛŮɔɏɗɖ Űɞɡ 

Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ. ȺɝŮŰɎɕŮɘ Űɞɡɠ ŭɘŬɨɚɞɡɠ ŮˊɘəɞɘɜɤɜɑŬɠ əŬɘ ŭɘŬůɨɜŭŮ-

ůɖɠ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɛŮ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ, Ůɜɩ əŬŰɧ-

ˊɘɜ ˊŮɟɘɔɟɎűŮɘ ŰŬ ɛɏŰɟŬ əŬɘ Űɘɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ ˊɟɤŰɞɓɞɡɚɑŮɠ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ŬɜŬɚɖűɗŮɑ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ Ⱥɡɟɤ-

ˊŬɥəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ (ȺȺ), ŬɚɚɎ əŬɘ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ Űɤɜ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ əɟŬŰɩɜ ɛŮɚɩɜ, ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ŬűŮɜɧɠ ɜŬ 

ˊɟɞůŭɘɞɟɘůŰŮɑ Űɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ Űɤɜ əŬŰɎɚɚɖɚɤɜ ŮɟɔŬɚŮɑɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ əŬɘ 

ˊɞůɞŰɘəɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ əŬɘ ŬűŮŰɏɟɞɡ ɜŬ ŬɜŬˊŰɡɢɗɞɨɜ ŰŬ ůɢŮŰɘəɎ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɎ ɛɏ-

ŰɟŬ ɔɘŬ Űɞɜ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧ Űɤɜ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɤɜ ŮˊɘŭɟɎůŮɤɜ. ɇɏɚɞɠ, əŬŰŬɔɟɎűɞɜŰŬɘ ŰŬ ůɡɛˊŮɟɎůɛŬŰŬ 

Űɖɠ ɛŮɚɏŰɖɠ əŬɘ ɞɘ ˊɟɞɞˊŰɘəɏɠ ˊɞɡ ŭɘŬűŬɑɜɞɜŰŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬɔɞɟɎ ůŰɞ Ůɔɔɨɠ ɛɏɚɚɞɜ. 

ȼ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ 

O ůɖɛŬɜŰɘəɧɠ ɟɧɚɞɠ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ŬəɘɜɐŰɤɜ əŬɘ Űɤɜ ůɢŮŰɘɕɧɛŮɜɤɜ ɛŮ ŬɡŰɐɜ əɚɎŭɤɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ 

ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ (ˊ.ɢ. əɚɎŭɞɘ əŬŰŬůəŮɡɩɜ, ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ ŬəɑɜɖŰɖɠ ˊŮɟɘɞɡůɑŬɠ) ˊɟɞůŭɘɞɟɑɕŮŰŬɘ Ŭˊɧ 

Űɞ ɛɏɔŮɗɞɠ əŬɘ Űɖ ůɡɛɛŮŰɞɢɐ Űɞɡɠ ůŰɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ Űɞɡ ȷəŬɗɎɟɘůŰɞɡ Ⱥɔɢɩɟɘɞɡ ɄɟɞɥɧɜŰɞɠ 

(ȷȺɄ), ŬɚɚɎ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜŬ əŬɘ Ŭˊɧ Űɞ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡɠ ůŰɖ ůɡɜɞɚɘəɐ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖ Űɖɠ ˊɟŬɔɛŬŰɘ-

əɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. ȳůɞɜ ŬűɞɟɎ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ ŰŬ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ, ůŮ ɞɟɘůɛɏɜŮɠ ɢɩɟŮɠ Űɖɠ Ⱥɡ-

ɟɤˊŬɥəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ (ȺȺ) ŰŬ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɎ ŬɜɞɑɔɛŬŰŬ ˊɟɞɠ Űɞɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŰɞɛɏŬ ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɡɜ 

Ŭɝɘɧɚɞɔɞ ɛŮɟɑŭɘɞ Űɞɡ ȷȺɄ, Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ əŬɘ Űɤɜ ɘůɞɚɞɔɘůɛɩɜ Űɤɜ ˊɘůŰɤŰɘəɩɜ əŬɘ ɚɞɘ-

ˊɩɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ ŬɜŬŭŮɘəɜɨɞɜŰŬɠ Űɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɞɡ ŰɞɛɏŬ.  

 
133 ȽŭɘŬɑŰŮɟŮɠ ŮɡɢŬɟɘůŰɑŮɠ ɞűŮɑɚɞɜŰŬɘ ůŰɞ ůɡɜɎŭŮɚűɞ Ɂ. ɆŰŬɡɟɘŬɜɞɨ, ɔɘŬ ŰŬ ˊɞɚɨŰɘɛŬ ůɢɧɚɘŬ əŬɘ ˊŬɟŬŰɖɟɐůŮɘɠ Űɞɡ, əŬɘ ȷ. ȾŬ-

ɚɘɞɜŰɕɧɔɚɞɡ, ũ. ȾŬɞɨŭɖ, əŬɘ ȼ. ũŬɕɐ ɔɘŬ Űɖ ůɡɜŭɟɞɛɐ Űɞɡɠ ůŰɖɜ ŮˊŮɝŮɟɔŬůɑŬ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ əŬɘ ŭɘŬɔɟŬɛɛɎŰɤɜ. 
134 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞɜ ɞɟɘůɛɧ ůŰɖ ɆɨůŰŬůɖ (ȺɆɆȾ/2019/3) Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜŭɨɜɞɡ (ESRB) çȺˊŬɔɔŮɚɛŬ-

Űɘəɧ ŬəɑɜɖŰɞè: ɡűɘůŰɎɛŮɜɞ ɐ ɡˊɧ əŬŰŬůəŮɡɐ ŬəɑɜɖŰɞ ˊɞɡ ˊŬɟɎɔŮɘ ŮɘůɧŭɖɛŬ, ˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ ɛɘůɗɤɛɏɜɤɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ, ɐ ɘŭɘɞɢɟɖ-
ůɘɛɞˊɞɘɞɨɛŮɜɞ ŬəɑɜɖŰɞ, ɡűɘůŰɎɛŮɜɞ ɐ ɡˊɧ əŬŰŬůəŮɡɐ, Űɞ ɞˊɞɑɞ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘŮɑŰŬɘ Ŭˊɧ Űɞɡɠ ɘŭɘɞəŰɐŰŮɠ Űɞɡ ɔɘŬ Űɖ ŭɘŮɜɏɟɔŮɘŬ Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘ-

ɟɐůŮɤɜ, Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ Űɤɜ ůəɞˊɩɜ ɐ Űɖɜ Ɏůəɖůɖ Űɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ Űɞɡɠ, Ůűɧůɞɜ ŭŮɜ ŰŬɝɘɜɞɛɞɨɜŰŬɘ ɤɠ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ, ˊŮɟɘɚŬɛ-

ɓŬɜɞɛɏɜɤɜ ůŮ əɎɗŮ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ Űɤɜ əɞɘɜɤɜɘəɩɜ əŬŰɞɘəɘɩɜ.[é] ȺɎɜ ŬəɑɜɖŰɞ ˊɟɞɞɟɑɕŮŰŬɘ ɔɘŬ ɛŮɘəŰɐ ɢɟɐůɖ, ɐŰɞɘ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɐ əŬɘ 
ɞɘəɘůŰɘəɐ, ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ŭɘŬəɟɑɜŮŰŬɘ ůŮ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ ŬəɑɜɖŰŬ (ɔɘŬ ˊŬɟɎŭŮɘɔɛŬ, ŬɜɎɚɞɔŬ ɛŮ Űɖɜ ŮˊɘűɎɜŮɘŬ ˊɞɡ ˊɟɞɞɟɑɕŮŰŬɘ ɔɘŬ əɎɗŮ Ůˊɘɛɏ-

ɟɞɡɠ ɢɟɐůɖ), Ůűɧůɞɜ ɛɘŬ ŰɏŰɞɘŬ ŭɘɎəɟɘůɖ ŮɑɜŬɘ ŮűɘəŰɐ, ŭɘŬűɞɟŮŰɘəɎ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ŰŬɝɘɜɞɛŮɑŰŬɘ ɛŮ əɟɘŰɐɟɘɞ Űɖɜ əɨɟɘŬ ɢɟɐůɖ Űɞɡè. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019Y0813(01)&from=EN
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ȼ ŬəŬɗɎɟɘůŰɖ ˊɟɞůŰɘɗɏɛŮɜɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ əɚɎŭɤɜ ñȾŬŰŬůəŮɡɏɠò135 əŬɘ ñȹɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŬəɑɜɖŰɖɠ Ů́ɟɘɞɡ-

ůɑŬɠò ŬˊɞŰŮɚŮɑ ŭɘŬɢɟɞɜɘəɎ ůɖɛŬɜŰɘəɧ ɛŮɟɑŭɘɞ Űɞɡ ȷȺɄ ɛɘŬɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, Űɞ Ůɜ 

ɚɧɔɤ ˊɞůɞůŰɧ əɡɛŬɑɜŮŰŬɘ Űɖɜ ˊŮɟɑɞŭɞ 2019-2022 ůŰɖɜ ȺȺ ɛŮŰŬɝɨ 7,3% (ȽɟɚŬɜŭɑŬ) əŬɘ 17,1% 

(ūɘɜɚŬɜŭɑŬ) ɛŮ Űɖ ɛɏůɖ Űɘɛɐ ɜŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɜŮŰŬɘ ůŮ 15% ˊŮɟɑˊɞɡ. ɇɞ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ɛɏɔŮɗɞɠ ɔɘŬ Űɖɜ 

ȺɚɚɎŭŬ ɓɟɑůəŮŰŬɘ əɞɜŰɎ ůŰɖ ɛɏůɖ Űɘɛɐ Űɖɠ ȺȺ əŬɘ Űɖ ŭɘɎɛŮůɞ Űɞɡ ŭŮɑɔɛŬŰɞɠ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 1). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 1. ǥȇŬȅǼȍȆůŰȄ ɸȍȌůŰȆȅǽȉŮȊȄ ŬȋǿŬ ŰȒȊ ȇȈǼŭȒȊ ñǬŬŰŬůȇŮȏǽȎò ȇŬȆ ñǧȆŬȐŮǿȍȆůȄ ŬȇǿȊȄŰȄȎ ɸŮȍȆȌȏ-
ůǿŬȎò ůŰȄȊ ǨǨ (2019-ȁô ŰȍȆȉ. 2022)  

 (% ŰȌȏ ǥǨǲ) 

 

ǲȄȂǾ: ESRB Report on Vulnerabilities in the EEA commercial real estate sector, January 2023. 

ɇɞ 2022 ůŰɖɜ ȺȺ ŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ɔɘŬ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ136 ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ ɢɞɟɖɔɐ-

ůŮɤɜ əɡɛŬɑɜɞɜŰŬɜ ɛŮŰŬɝɨ 3% (ȿɞɡɝŮɛɓɞɨɟɔɞ) əŬɘ 19% ˊŮɟɑˊɞɡ (ȺůɗɞɜɑŬ), Ůɜɩ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɤɜ 

ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɟɞɠ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ (ɀɉȺ) ɛŮŰŬɝɨ 11% (ȿɞɡɝŮɛɓɞɨɟɔɞ) əŬɘ 73% 

ˊŮɟɑˊɞɡ (Ⱦɨˊɟɞɠ). ɇŬ Ůɜ ɚɧɔɤ ɛŮɔɏɗɖ ɔɘŬ Űɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŬɜ ůŮ 11% əŬɘ 28% ŬɜŰɑ-

ůŰɞɘɢŬ ï əɞɜŰɎ ůŰɖ ɛɏůɖ Űɘɛɐ Űɤɜ ɢɤɟɩɜ Űɖɠ ȺȺ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 2). 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 2. ǧǼȊŮȆŬ ȂȆŬ ŮɸŬȂȂŮȈȉŬŰȆȇǼ ŬȇǿȊȄŰŬ (CRE) ȒȎ ɸȌůȌůŰȕ ŰȌȏ ůȏȊȕȈȌȏ ŰȒȊ ȐȌȍȄȂǾůŮȒȊ ( total  
loans )  ȇŬȆ ŰȒȊ ŭŬȊŮǿȒȊ ɸȍȌȎ ȉȄ ȐȍȄȉŬŰȌɸȆůŰȒŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ (NFC loans ) -  2022  

 (%) ɸȌůȌůŰǼ  

  

ǴȄȉŮǿȒůȄ: ǱȆ ȌŭȄȂǿŮȎ ŰȄȎ ǨǦǥ ȂȆŬ ŰȄȊ ȏɸȌȁȌȈǾ ŰȒȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ Ŭɸȕ ŰŬ ɸȆůŰȒŰȆȇǼ ȆŭȍȖȉŬŰŬ ȈŬȉȁǼȊȌȏȊ ȏɸȕȑȄ ŰȄ ǴȖůŰŬůȄ ŰȌȏ ESRB ȂȆŬ ŰȌȊ ȌȍȆůȉȕ ŰȒȊ ŮɸŬȂȂŮȈȉŬŰȆȇȗȊ 
ŬȇȆȊǾŰȒȊ.  

ǲȄȂǾ: ǨɸŮȋŮȍȂŬůǿŬ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ǨǦǥ Risk Dashboard. 

 
135 ȹɘŮɡəɟɘɜɑɕŮŰŬɘ ɧŰɘ ɞ əɚɎŭɞɠ Űɤɜ ȾŬŰŬůəŮɡɩɜ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ Űɖɜ əŬŰŬůəŮɡɐ əŬŰɞɘəɘɩɜ, ɔɟŬűŮɑɤɜ əŬŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ, ŭɖɛɧůɘɤɜ əŰɘ-

ɟɑɤɜ, ɐ ɏɟɔɤɜ ɧˊɤɠ ŭɟɧɛɞɘ, ɔɏűɡɟŮɠ, ŭɘɎűɞɟŮɠ ŮɔəŬŰŬůŰɎůŮɘɠ əɚˊ. 
136 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞɜ ɞɟɘůɛɧ Űɖɠ ɆɨůŰŬůɖɠ (ȺɆɆȾ/2019/3) Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜŭɨɜɞɡ (ESRB). 

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report.vulnerabilitiesEEAcommercialrealestatesector202301~e028a13cd9.en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019Y0813(01)&from=EN
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Ɉˊɧ Űɞ ˊɟɑůɛŬ Űɤɜ ˊŬɟŬˊɎɜɤ, ŬɜŬŭŮɘəɜɨŮŰŬɘ ɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ Ŭəɘ-

ɜɐŰɤɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɖ ɎɛŮůɖ ŭɘŬůɨɜŭŮůɐ Űɖɠ ɛŮ Űɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ əɡəɚɘəɩɜ ůɡůŰɖɛɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ137 

ɔɘŬ ˊɞɚɚɞɨɠ ŰɞɛŮɑɠ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ (ˊ.ɢ. ŮˊŮɜŭɡŰɘəɞɑ ɞɟɔŬɜɘůɛɞɑ, ŬůűŬɚɘ-

ůŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ, ůɡɜŰŬɝɘɞŭɞŰɘəɎ ŰŬɛŮɑŬ əŬɘ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ), əŬɗɘůŰɩɜŰŬɠ Űɖɜ ůɖɛŬ-

ɜŰɘəɐ ˊŬɟɎɛŮŰɟɞ ɔɘŬ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ.  

ȹɘŬůɨɜŭŮůɖ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɛŮ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ 

ȼ ůɖɛŬůɑŬ Űɞɡ ŰɞɛɏŬ ŬəɑɜɖŰɖɠ ˊŮɟɘɞɡůɑŬɠ ï əŬɘ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ŮɘŭɘəɧŰŮɟŬ ï əŬɘ ɖ 

ŭɘŬůɨɜŭŮůɖ ɛŮ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ ɏɢɞɡɜ ˊɟɞůŮɚəɨůŮɘ Űɞ ŮɜŭɘŬűɏɟɞɜ ŬəŬŭɖɛŬɥ-

əɩɜ ŮɟŮɡɜɖŰɩɜ əŬɘ ŭɘŮɗɜɩɜ ɞɟɔŬɜɘůɛɩɜ əŬɘ űɞɟɏɤɜ.138 ȽŭɘŬɑŰŮɟŬ ŭɘŬűɤŰɘůŰɘəɏɠ, Űɧůɞ ɔɘŬ Űɖɜ 

ŮəɎůŰɞŰŮ əŬŰɎůŰŬůɖ, Űɞɜ ŮɜŰɞˊɘůɛɧ əŬɘ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ Űɤɜ ůɢŮŰɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ɧůɞ əŬɘ Űɖɜ ŬɜɎ-

ˊŰɡɝɖ ŮɟɔŬɚŮɑɤɜ əŬɘ ɛɏŰɟɤɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖɠ Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ əɘɜŭɨɜɤɜ, ŮɑɜŬɘ ɞɘ ŮəɗɏůŮɘɠ ˊɞɡ ɏɢŮɘ 

ŮəˊɞɜɐůŮɘ əŬŰɎ əŬɘɟɞɨɠ Űɞ ȺɡɟɤˊŬɥəɧ Ɇɡɛɓɞɨɚɘɞ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜŭɨɜɞɡ (European Systemic 

Risk Board  ESRB).139 ɄŬɟɧɚɞ ˊɞɡ ɞɘ ůɢŮŰɘɕɧɛŮɜɞɘ ɛŮ Űɖɜ ŬəɑɜɖŰɖ ˊŮɟɘɞɡůɑŬ əɚɎŭɞɘ ŮɑɜŬɘ ůɖ-

ɛŬɜŰɘəɞɑ ɔɘŬ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ əŬɘ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ, ɞ ŰɞɛɏŬɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ 

ŬəɘɜɐŰɤɜ ɏɢŮɘ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ ɓŬɟɨŰɖŰŬ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ ŰŬ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ŰŬ ŮˊŬɔ-

ɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ Űɧůɞ ɤɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ ɔɘŬ Űɖ ɚɐɣɖ ŭŬɜŮɑɤɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ŮˊɘɢŮɘ-

ɟɐůŮɘɠ ɧůɞ əŬɘ ɔɘŬ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɞɨɠ ůəɞˊɞɨɠ. Ƀɘ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɞɡɠ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ ɎɛŮůŬ ɛŮ 

Űɘɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ əŬɘ ɖ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɢŬɟŬəŰɖɟɑɕŮŰŬɘ Ŭˊɧ ɛŮɔɎɚɖ əɡ-

əɚɘəɧŰɖŰŬ əŬɘ ůɡɜŭɏŮŰŬɘ ˊɘɞ ɎɛŮůŬ ɛŮ Űɘɠ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ůŰɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ ůŮ ůɢɏůɖ 

ɛŮ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ.  

ȾŬɗɩɠ ɖ ŬɜɎˊŰɡɝɖ, əŰɐůɖ əŬɘ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ůɡɜŭɏŮŰŬɘ ɛŮ Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ 

əŮűŬɚŬɘŬəɩɜ əŮɟŭɩɜ əŬɘ ŰŬəŰɘəɩɜ Ůůɧŭɤɜ Ŭˊɧ ŮɜɞɑəɘŬ, ɞɘ ŬɜŬɛŮɜɧɛŮɜŮɠ ŬˊɞŭɧůŮɘɠ ɏɢɞɡɜ ɛŮ-

ɔŬɚɨŰŮɟɖ ɓŬɟɨŰɖŰŬ əŬɘ ˊɘɞ əŬɗɞɟɘůŰɘəɧ ɟɧɚɞ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɑɖůɖɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ 

ůŰɖɜ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ Ŭˊɧ ɧ,Űɘ ůŰɖɜ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ Űɤɜ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ, 

ŰŬ ɞˊɞɑŬ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ əɡɟɑɤɠ ɛŮ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ ŬɜŬɔəɩɜ.140 ɆŰɖɜ əŬɗɞŭɘəɐ űɎůɖ Űɞɡ 

əɨəɚɞɡ ɛɘŬɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ ɐ ůŮ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ əɟɑůɖɠ/ŬˊɧŰɞɛɤɜ ŭɘŬŰŬɟŬɢɩɜ, Űɞ ŮɘůɧŭɖɛŬ Ŭˊɧ ŮɜɞɑəɘŬ 

ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ əŬɘ ɖ ŬɝɑŬ Űɞɡɠ ɗŬ ŮˊɖɟŮŬůŰŮɑ ůɖɛŬɜŰɘəɎ. ȷɜŬŭŮɘəɜɨŮŰŬɘ ɏŰůɘ ɞ ɡɣɖ-

ɚɧɠ ɓŬɗɛɧɠ ŮɡŬɘůɗɖůɑŬɠ əŬɘ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖɠ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ůŮ ŭɘŬűɞ-

ɟŮŰɘəɏɠ űɎůŮɘɠ Űɞɡ ɞɘəɞɜɞɛɘəɞɨ əɨəɚɞɡ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ. 

ȷˊɧŰɞɛŮɠ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ůŰɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬ ɛˊɞɟɞɨɜ ɜŬ ŮˊɖɟŮɎůɞɡɜ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ ɛɏůɤ ˊɞɚɚŬˊɚɩɜ ŭɘŬɨɚɤɜ əŬɘ ɜŬ Ůɜɘůɢɨůɞɡɜ ŭɡɜɖŰɘəɎ Űɘɠ ŮˊɘŭɟɎůŮɘɠ ůŮ ŬɡŰɧ. 

ȼ əŬŰŬůəŮɡɐ əŬɘ ɖ ŬˊɧəŰɖůɖ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰŮɑŰŬɘ ˊɟɤŰɑůŰɤɠ Ŭˊɧ ŰɟɎ-

ˊŮɕŮɠ əŬɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ (leasing), ŬɚɚɎ əŬɘ Ŭˊɧ əŮűɎɚŬɘŬ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ 

 
137 ȼ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ əŬɘ ɖ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ əɡəɚɘəɩɜ əŬɘ ŭɘŬɟɗɟɤŰɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ (cyclical & structural risks) ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ůŰɞ 

ˊɚŬɑůɘɞ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ əŬɘ ŮɜŰɞˊɘůɛɞɨ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɞɡ  ůɡůŰɖɛɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ (systemic risk). 

ȸɚ. ESRB Working Paper Series No 138 / September 2022 The effect of structural risks on financial downturns əŬɘ Borio, C. and P. 

Lowe (2002), ñAssessing the risk of banking crisesò, BIS Quarterly Review, December 2002 
138 Ryan E., Horan A. and Jarmulska B. (2022) ñCommercial real estate and financial stability ï new insights from the euro area credit 

registerò, ECB, Macroprudential Bulletin, 19. E. Ryan, A. Horan and B. Jarmulska (2022) Commercial real estate and financial sta-

bility ï new insights from the euro area credit register, Macroprudential Bulletin, 19. 
139 ȸɚ.  ESRB Report on commercial real estate and financial stability in the EU (December 2015), ESRB Report on Vulnerabilities 
in the EU commercial real estate sector (November 2018) əŬɘ ESRB Report on Vulnerabilities in the EEA commercial real estate 

sector (January 2023).  
140 ȹɘŮɡəɟɘɜɑɕŮŰŬɘ ɧŰɘ ůŰŬ ŬəɑɜɖŰŬ ˊɞɡ ˊŬɟɎɔɞɡɜ ŮɘůɧŭɖɛŬ ˊɟɞűŬɜɩɠ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ əŬɘ ŰŬ ŬəɑɜɖŰŬ ˊɞɡ ŮəɛŮŰŬɚɚŮɨɞɜŰŬɘ ɞɘ Ůˊɘ-

ɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɔɘŬ Űɖ əɎɚɡɣɖ ůŰŮɔŬůŰɘəɩɜ ŬɜŬɔəɩɜ ɘŭɘɤŰɩɜ ɐ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, ɤůŰɧůɞ ůŰɖɜ Ůɚɚɖɜɘəɐ ŬɔɞɟɎ ŬəɘɜɐŰɤɜ Űɞ Ůɜ ɚɧɔɤ ɡˊɧ-
ŭŮɘɔɛŬ ŮəɛŮŰɎɚɚŮɡůɖɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ŭŮɜ ŮɑɜŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ŬɜŮˊŰɡɔɛɏɜɞ əŬɘ ŭŮɜ ŬˊɞŰŮɚŮɑ Űɞ ɓŬůɘəɧ ɡˊɧŭŮɘɔɛŬ ŮˊɘɢŮɘ-

ɟɖɛŬŰɘəɐɠ ŮəɛŮŰɎɚɚŮɡůɖɠ. 

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/wp/esrb.wp138~482836b9ef.en.pdf
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt0212e.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202210_4~0aa7d44e15.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202210_4~0aa7d44e15.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202210_4~0aa7d44e15.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202210_4~0aa7d44e15.en.html
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/2015-12-28_ESRB_report_on_commercial_real_estate_and_financial_stability.pdf?a396f265237e6326b98072451bf101f5
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report181126_vulnerabilities_EU_commercial_real_estate_sector.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report181126_vulnerabilities_EU_commercial_real_estate_sector.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report.vulnerabilitiesEEAcommercialrealestatesector202301~e028a13cd9.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report.vulnerabilitiesEEAcommercialrealestatesector202301~e028a13cd9.en.pdf
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ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ (ˊ.ɢ. ɛŮŰɞɢɘəɎ əŮűɎɚŬɘŬ ï equity funds, ŮˊŮɜŭɡŰɘəɎ əŮűɎɚŬɘŬ ŬəɑɜɖŰɖɠ ˊŮɟɘɞɡůɑŬɠ, 

Real Estate Investment Trusts  REITs ə.Ɏ.) ɐ əŬɘ Ŭˊɧ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ (ȷɜɩ-

ɜɡɛŮɠ ȺŰŬɘɟŮɑŮɠ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ ȷəɑɜɖŰɖɠ ɄŮɟɘɞɡůɑŬɠ ï ȷȺȺȷɄ) ɛŮ Űɖ ɛɞɟűɐ ŭŬɜŮɑɤɜ əŬɘ ɎɛŮůɤɜ 

ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ. Ɇɡɜɐɗɖɠ ˊɟŬəŰɘəɐ ŮɑɜŬɘ Ůˊɑůɖɠ ɞɘ ɛŮɔɎɚŮɠ ȷȺȺȷɄ ɜŬ Ŭɝɘɞˊɞɘɞɨɜ Űɘɠ əŮűŬɚŬɘŬɔɞ-

ɟɏɠ ɔɘŬ Űɖ ɚɐɣɖ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ŮəŭɑŭɞɜŰŬɠ ɞɛɧɚɞɔŬ əŬɘ ɛŮŰɞɢɘəɞɨɠ ŰɑŰɚɞɡɠ. 

ȼ ůɖɛŬůɑŬ Űɞɡ ŰɞɛɏŬ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɔɘŬ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ ŬɜŬŭŮɘ-

əɜɨŮŰŬɘ Ůˊɘˊɚɏɞɜ əŬɘ Ŭˊɧ Űɞ ɔŮɔɞɜɧɠ ɧŰɘ ŰŬ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬəɑɜɖŰŬ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ ŮɛˊɟɎɔɛŬŰŮɠ ŮɝŬůűŬɚɑ-

ůŮɘɠ Űɧůɞ ɔɘŬ ɎɛŮůɖ Ůˊɏɜŭɡůɖ (ŬɔɞɟɎ, ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖ/ŮəɛŮŰɎɚɚŮɡůɖ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɞɨ ŬəɘɜɐŰɞɡ), ɘ-

ŭɑɤɠ ůŮ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɎ əŮűɎɚŬɘŬ ŬəɑɜɖŰɖɠ ˊŮɟɘɞɡůɑŬɠ, ɧůɞ əŬɘ ɔɘŬ Űɖ ɚɐɣɖ ŭŬɜŮɑɤɜ Ůə ɛɏɟɞɡɠ Űɤɜ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ. ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ŬɡŰɧ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮŰŬɘ Űɞ ɘŭɘŬɑŰŮɟɞ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɧ Űɖɠ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɖɠ 

ŬɔɞɟɎɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɧˊɞɡ ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛŬ ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɞɨ-

ɜŰŬɘ ɛŮ Űɖ ɢɟɐůɖ ɢɟɏɞɡɠ ɛŮ ŭɡɜɖŰɘəɎ ɛɘəɟɧŰŮɟɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ ɐ Ŭəɧɛɖ əŬɘ Ŭˊɧ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ əŬɘ ŭɘɎ-

ɗŮůɖ ɛŮɟɘŭɑɤɜ ŬɛɞɘɓŬɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ Ŭˊɧ ɃɟɔŬɜɘůɛɞɨɠ Ɇɡɚɚɞɔɘəɩɜ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ ůŮ ȾɘɜɖŰɏɠ ȷ-

ɝɑŮɠ (ɃɆȺȾȷ)141 ŰŬ ɞˊɞɑŬ ɛˊɞɟɞɨɜ ŮɜŭŮɢɞɛɏɜɤɠ ɜŬ ɟŮɡůŰɞˊɞɘɖɗɞɨɜ ́ ɘɞ ɎɛŮůŬ ɢɤɟɑɠ ɜŬ ɡűɑůŰŬ-

ŰŬɘ əɎˊɞɘŬ ˊŮɟɑɞŭɞɠ ɏɔəŬɘɟɖɠ ˊɟɞŮɘŭɞˊɞɑɖůɖɠ. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ůŮ ŬɜŰɑɗŮůɖ ɛŮ Űɞɡɠ ŰɑŰɚɞɡɠ ˊɞɡ 

ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ ŬɜŰɘəŮɑɛŮɜɞ ŭɘŬˊɟŬɔɛɎŰŮɡůɖɠ ůŰɘɠ əŮűŬɚŬɘŬɔɞɟɏɠ, ɧˊɤɠ ɞɘ ɛŮŰɞɢɘəɞɑ ŰɑŰɚɞɘ əŬɘ ŰŬ 

ɞɛɧɚɞɔŬ, ɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ŮɑɜŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ɢŬɛɖɚɐ. 

ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ɡˊɞɔɟŬɛɛɘůŰŮɑ ɧŰɘ, ůŮ ŬɜŰɑɗŮůɖ ɛŮ ŰŬ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ, ůŰɖɜ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ŭŬɜŮɑɤɜ ɔɘŬ 

ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ, ɘŭɑɤɠ ɧŰŬɜ ŭŮɜ ˊɟɞɞɟɑɕɞɜŰŬɘ ɔɘŬ ɘŭɑŬ ɢɟɐůɖ, ɞɘ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ 

ɏɢɞɡɜ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɏɜŬ əɑɜɖŰɟŬ ɜŬ ŮɝɡˊɖɟŮŰɐůɞɡɜ ŰŬ ŭɎɜŮɘɎ Űɞɡɠ, ŮɎɜ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑɕɞɡɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ 

ŭɡůəɞɚɑŮɠ ɐ ɔŮɜɘəɧŰŮɟŬ ɧŰŬɜ ˊŬɟŬŰɖɟŮɑŰŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɐ ˊŰɩůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ 

ŬəɘɜɐŰɤɜ. ɆŰɖ ŭŮɨŰŮɟɖ ŬɡŰɐ ˊŮɟɑˊŰɤůɖ ŮɜɘůɢɨŮŰŬɘ ɞ ɖɗɘəɧɠ əɑɜŭɡɜɞɠ (moral hazard) əŬɘ ŬɡɝɎ-

ɜŮŰŬɘ ɖ ˊɘɗŬɜɧŰɖŰŬ ůɡɛˊŮɟɘűɞɟɎɠ ůŰɟŬŰɖɔɘəɞɨ əŬəɞˊɚɖɟɤŰɐ. ȷɡŰɧ, ŭɘɧŰɘ ɞɘ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰŮɠ ɓɚɏ-

ˊɞɡɜ ɧŰɘ ɖ ŬɝɑŬ Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬəɘɜɐŰɤɜ əŬɘ ɞɘ ůɡɜŭŮŭŮɛɏɜŮɠ ɛŮ ŬɡŰɎ ɢɟɖɛŬŰɞɟɟɞɏɠ ŮɜŭŮɢɞɛɏɜɤɠ 

ŮɑɜŬɘ ˊɞɚɨ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟŮɠ Ŭˊɧ Űɖɜ Ŭɟɢɘəɐ Űɞɡɠ ŮəŰɑɛɖůɖ əŬɘ ůɡɜŮˊɩɠ ɧɚɞ Űɞ ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɧ Űɞɡɠ 

ůɢɏŭɘɞ əŬɗɑůŰŬŰŬɘ ɛɖ ɓɘɩůɘɛɞ. 

ɆɡɜŮˊɩɠ, ŰŬ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɎ Űɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ, ŭɖɚŬŭɐ Űɞ ɨɣɞɠ 

Űɤɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŭŬɜŮɑɤɜ, ɖ əŬŰɎ əŬɜɧɜŬ ɛŮɔɎɚɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ, ɞ ɛɖ ɟŮɡůŰɞˊɞɘɐůɘɛɞɠ ɢŬɟŬəŰɐɟŬɠ Űɤɜ 

ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ, ˊɞɡ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɞɨɜ ɤɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ, əŬɘ ɖ Ŭɡɝɖɛɏɜɖ ŮˊɑŭɟŬůɖ 

Űɞɡ ɖɗɘəɞɨ əɘɜŭɨɜɞɡ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ ɎɚɚŮɠ əŬŰɖɔɞɟɑŮɠ ŬɜɞɘɔɛɎŰɤɜ, ŭɨɜŬɜŰŬɘ ɜŬ Ůɜɘůɢɨůɞɡɜ Űɞɜ 

ŬɜŰɑəŰɡˊɞ ɛɘŬɠ ŭɘŬŰŬɟŬɢɐɠ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɛŮ əɑɜŭɡɜɞ ŭɘɎɢɡůɖɠ ŮɡɟɨŰŮɟŬ 

ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ŰɞɛɏŬ. ɀɘŬ ŭɘŬŰŬɟŬɢɐ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɛˊɞɟŮɑ ɧɢɘ 

ɛɧɜɞ ɜŬ ɛŮɘɩůŮɘ Űɖɜ ŬɝɑŬ Űɤɜ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ, ŬɚɚɎ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜŬ ɜŬ ˊŮɟɘɞɟɑůŮɘ əŬɘ Űɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ 

ˊɩɚɖůɖɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɞŭɖɔɩɜŰŬɠ ůŮ ŬˊɧŰɞɛɖ ŭɘɧɟɗɤůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɞɡɠ (fire 

sales).142 Ƀɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ŮəɛŮŰɎɚɚŮɡůɖɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɛŮ ɡɣɖɚɐ ɛɧɢɚŮɡůɖ ŮɜŭɏɢŮŰŬɘ ɜŬ 

ŬŭɡɜŬŰɞɨɜ ɜŬ ŮɝɡˊɖɟŮŰɐůɞɡɜ ŰŬ ŭɎɜŮɘɎ Űɞɡɠ, ɔŮɔɞɜɧɠ ˊɞɡ ɛŮ Űɖ ůŮɘɟɎ Űɞɡ ŬɡɝɎɜŮɘ Űɖɜ ˊɑŮůɖ ɔɘŬ 

 
141 ȷɝɑɕŮɘ ɜŬ ŮˊɘůɖɛŬɜɗŮɑ, ɧŰɘ ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɞ ɘůɢɨɞɜ ɗŮůɛɘəɧ ˊɚŬɑůɘɞ ɞɘ ɃɆȺȾȷ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ˊɟɞůŭɘɞɟɑɕɞɜŰŬɘ ɤɠ ɞɘ ȷɜɩɜɡɛŮɠ 

ȺŰŬɘɟŮɑŮɠ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɞɡ (ȷȺȺɉ) əŬɘ ɞɘ ȷɜɩɜɡɛŮɠ ȺŰŬɘɟɑŮɠ ȹɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ ȷɛɞɘɓŬɑɤɜ ȾŮűŬɚŬɑɤɜ (ȷȺȹȷȾ). ɋůŰɧůɞ, 

ɞɘ ȷȺȺɉ ɚŬɛɓɎɜɞɡɜ Űɖ ɛɞɟűɐ əɚŮɘůŰɞɨ ŬɛɞɘɓŬɑɞɡ əŮűŬɚŬɑɞɡ əŬɘ ɔɘŬ Űɞ ɚɧɔɞ ŬɡŰɧ ɖ Ůˊɏɜŭɡůɖ ůŰɘɠ Ůɜ ɚɧɔɤ ŮŰŬɘɟŮɑŮɠ əŬɘ əŬŰɎ 
ůɡɜɏˊŮɘŬ ůŰɞ ɢŬɟŰɞűɡɚɎəɘɞ Űɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ Űɤɜ, ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɘŮɑŰŬɘ ɛɏůɤ Űɖɠ əŬŰɞɢɐɠ Űɤɜ ɛŮŰɞɢɘəɩɜ ŰɑŰɚɤɜ ˊɞɡ ɡˊɞɢɟŮɤŰɘəɎ ŮɑɜŬɘ 

Ůɘůɖɔɛɏɜɞɘ əŬɘ ŭɘŬˊɟŬɔɛŬŰŮɨɞɜŰŬɘ ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɘůŰɐɟɘɞ.  
142 ȸɚ. ESRB (2021), Special Feature 2.1: ñCommercial real estate ï liquidity and leverage risks in investment fundsò, NBFI Monitor 

No 6, August,  J.H. Lang, M. Behn, B. Jarmulska and M. Lo Duca ñReal estate markets, financial stability and macroprudential 
policyò, European Central Bank. C. Crowe, G. DellôAriccia,, D. Igan, and P. Rabanal (2013), ñHow to deal with real estate booms: 

Lessons from country experiencesò, Journal of Financial Stability, 9:3, 300-319. 

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.202108_eunon-bankfinancialintermediationriskmonitor2021_~88093a4a94.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.202108_eunon-bankfinancialintermediationriskmonitor2021_~88093a4a94.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.202108_eunon-bankfinancialintermediationriskmonitor2021_~88093a4a94.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202210_1~53d521bde7.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202210_1~53d521bde7.en.html
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ˊɤɚɐůŮɘɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ˊɞɡ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ɤɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɘɠ. Ƀɘ ŮˊŮɜŭɡŰɏɠ ɛˊɞ-

ɟŮɑ ɜŬ ŬɜŬɔəŬůŰɞɨɜ ɜŬ ˊɤɚɐůɞɡɜ ɎɚɚŬ ˊŮɟɘɞɡůɘŬəɎ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɔɘŬ ɜŬ ŭɖɛɘɞɡɟɔɐůɞɡɜ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ 

əŬɘ ŬɡŰɧ ɜŬ ŮˊɘŰŮɑɜŮɘ Űɞ ŬɟɜɖŰɘəɧ əɚɑɛŬ əŬɘ Űɖ ŭɘɧɟɗɤůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ ɔŮɜɘəɧŰŮɟŬ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ 

ŬəɘɜɐŰɤɜ.143 ɆŮ ɏɜŬ ŰɏŰɞɘɞ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɞ, ɖ ˊɑŮůɖ ůŰɘɠ Űɘɛɏɠ ŬɜŬŰɟɞűɞŭɞŰŮɑŰŬɘ, ɛŮ ŭɡůɛŮɜŮɑɠ Ůˊɘ-

ˊŰɩůŮɘɠ ůŰɞɡɠ ɘůɞɚɞɔɘůɛɞɨɠ Űɤɜ ŮŰŬɘɟŮɘɩɜ ŭɘŬɢŮɑɟɘůɖɠ əŬɘ ŮəɛŮŰɎɚɚŮɡůɖɠ ŬəɘɜɐŰɤɜ, ŬɚɚɎ əŬɘ 

ůɡɜɞɚɘəɎ ůŰŬ ŮɘůɞŭɐɛŬŰŬ ɧɚɤɜ Űɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘɞɨɛŮɜɤɜ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ Ŭ-

əɘɜɐŰɤɜ. 

ȼ ůɖɛŬůɑŬ Űɞɡ ŰɞɛɏŬ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ůŰɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ əŬɘ ɏɛɛŮůŬ ůŰɖ ůŰŬɗŮɟɧ-

ŰɖŰŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŬɜŬŭŮɘəɜɨŮŰŬɘ Ŭəɧɛɖ Ŭˊɧ Űɖ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖ ɛŮ Ɏɚɚɞɡɠ 

əɚɎŭɞɡɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ, ɧˊɤɠ ŬɡŰɧɠ Űɤɜ əŬŰŬůəŮɡɩɜ. ɀɏůɤ Űɖɠ ŮˊɑŭɟŬůɖɠ ůŰɞɜ 

əɚɎŭɞ Űɤɜ əŬŰŬůəŮɡɩɜ, ɛɘŬ ŭɘŬŰŬɟŬɢɐ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ, Ůɜ ŰɏɚŮɘ ŮˊɖɟŮɎ-

ɕŮɘ ůɡɜɞɚɘəɎ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɎ ɛŮɔɏɗɖ, ɧˊɤɠ ɖ ŬɜŮɟɔɑŬ əŬɘ ɖ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŬɜɎˊŰɡɝɖ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ɛŮ 

Űɖ ůŮɘɟɎ Űɞɡɠ ŬɜŬɛɏɜŮŰŬɘ ɜŬ ůɡɜŰŮɚɏůɞɡɜ ůŰɖɜ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ˊɞůɞůŰɩɜ ŬɗɏŰɖůɖɠ, ɛŮ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ 

ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ ɔɘŬ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ.  

ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ, ŮɜŭŮɢɧɛŮɜŮɠ ŬɟɜɖŰɘəɏɠ ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɏɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ ɗŬ ŮˊɖɟɏŬɕŬɜ ůɡɜɞɚɘəɎ Űɖɜ ɞɘ-

əɞɜɞɛɘəɐ ŬɜɎˊŰɡɝɖ əŬɘ, ŮˊɘűɏɟɞɜŰŬɠ ˊɘɗŬɜɩɠ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɖɠ ˊɞɘɧŰɖŰŬɠ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ Űɞɡ ŮɜŮɟ-

ɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ (ɛŮ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ  ɀȺȹ) əŬɘ ɡˊɞɢɩɟɖůɖ 

Űɖɠ ŬɝɑŬɠ Űɤɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ/ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ, ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ ɞɘ ɞˊɞɑŮɠ ɛŮ Űɖ ůŮɘɟɎ Űɞɡɠ ɗŬ ŭɖɛɘɞɡɟɔɞɨůŬɜ 

ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ ůɡɜɞɚɘəɎ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ ŬəɑɜɖŰɖɠ ˊŮɟɘɞɡůɑŬɠ əŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚ-

ɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ.  

ɆɡɛˊŮɟŬůɛŬŰɘəɎ, ŮɜŭŮɢɧɛŮɜŮɠ ŭɡůɛŮɜŮɑɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ ůŰɞɜ ŰɞɛɏŬ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ 

ŮɑɜŬɘ ˊɘɗŬɜɧɜ ɜŬ ɏɢɞɡɜ ůɡůŰɖɛɘəɧ ŬɜŰɑəŰɡˊɞ Űɧůɞ ůŰɖɜ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ ɧůɞ əŬɘ ůŰɞ ɢɟɖ-

ɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ. Ʉɟɞɠ Ůˊɑɟɟɤůɖ ŬɡŰɞɨ, ŬɝɑɕŮɘ ɜŬ ŬɜŬűŮɟɗŮɑ ɧŰɘ ɡˊɎɟɢɞɡɜ ˊŬɟŬŭŮɑɔɛŬŰŬ 

ůŰɖ ůɨɔɢɟɞɜɖ ɘůŰɞɟɑŬ ɧˊɞɡ ŭɡůɛŮɜŮɑɠ ŮɝŮɚɑɝŮɘɠ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ŬˊɞŰɏɚŮ-

ůŬɜ əŬɗɞɟɘůŰɘəɧ ï əɡɟɑɤɠ ŮɜɘůɢɡŰɘəɧ ï ˊŬɟɎɔɞɜŰŬ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɝɏɚɘɝɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ əɟɑ-

ůŮɤɜ.144  

ɄɟɤŰɞɓɞɡɚɑŮɠ ůŰɖɜ ȺȺ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ 

ɇŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ɢɟɧɜɘŬ, ŭɘŮɗɜŮɑɠ űɞɟŮɑɠ əŬɘ ɞɟɔŬɜɘůɛɞɑ ɏɢɞɡɜ ŮˊɘůɖɛɎɜŮɘ Űɖɜ ŬɜɎɔəɖ ůɡůŰɖɛŬŰɘəɐɠ 

ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ, 

əŬɗɩɠ əŬɘ Űɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ ŬɜɎɚɡůɖɠ əŬɘ ˊɞůɞŰɘəɞˊɞɑɖůɖɠ ŬɡŰɩɜ. ȼ ŭɘŮɟŮɨɜɖůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ, 

ŬɚɚɎ ŰŬɡŰɧɢɟɞɜŬ əŬɘ ɞ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧɠ Űɤɜ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɤɜ ŬɟɜɖŰɘəɩɜ ŮˊɘŭɟɎůŮɤɜ ůŰɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ, ŬˊɞŰŮɚŮɑ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŬ. ɋɠ Ůə ŰɞɨŰɞɡ, ɏɢɞɡɜ ŬɜŬɚɖűɗŮɑ ůɖɛŬɜŰɘəɏɠ ˊɟɤŰɞ-

ɓɞɡɚɑŮɠ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ȺȺ, ŬɚɚɎ əŬɘ ůŰŬ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ əɟɎŰɖ-ɛɏɚɖ Űɖɠ ȺȺ, ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜɎˊŰɡɝɖ, Űɧůɞ 

 
143 ȽŭɘŬɑŰŮɟŬ ɏɜŰɞɜɞ ɔɑɜŮŰŬɘ Űɞ Ůɜ ɚɧɔɤ ˊɟɧɓɚɖɛŬ ɧŰŬɜ ɞɘ ˊŮɟɑɞŭɞɘ ˊɟɞŮɘŭɞˊɞɑɖůɖɠ ˊɞɡ ˊɟɞɓɚɏˊɞɜŰŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ ŮɝŬɔɞɟɎ ɛŮɟɘŭɑɤɜ Űɤɜ 

ŬɛɞɘɓŬɑɤɜ əŮűŬɚŬɑɤɜ ˊɞɡ ŭɘŬəɟŬŰɞɨɜ əŬɘ ŮˊŮɜŭɨɞɡɜ ůŮ ŬəɑɜɖŰɖ ˊŮɟɘɞɡůɑŬ ŮɑɜŬɘ ůɨɜŰɞɛŮɠ ɐ ŭŮɜ ɡűɑůŰŬɜŰŬɘ əŬɗɧɚɞɡ.  
144 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖ ŭɘŮɗɜɐ ɓɘɓɚɘɞɔɟŬűɑŬ (ɓɚ. Asian Development Bank Institute 2009 ï ADB Financial Crisis and Crisis Management 

in Sweden. Lessons for Today, Commercial properties and financial stability (riksbank.se)), ɖ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ůˊɎ-

ɜɘŬ ɡˊɐɟɝŮ, ɛɏɢɟɘ ůɐɛŮɟŬ, Űɞ ɛɞɜŬŭɘəɧ ɏɜŬɡůɛŬ ɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ əɟɑůŮɤɜ, ŬɚɚɎ ůɡɢɜɎ ŮɜɑůɢɡůŮ Űɞɜ ŬɜŰɑəŰɡˊɧ Űɞɡɠ. ɋůŰɧůɞ, ɖ ŰɟŬˊŮ-

ɕɘəɐ əɟɑůɖ ůŰɖ ɆɞɡɖŭɑŬ ůŰɘɠ Ŭɟɢɏɠ Űɖɠ ŭŮəŬŮŰɑŬɠ Űɞɡ 1990 ˊɟɞəɚɐɗɖəŮ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ ɓŬɗɛɧ Ŭˊɧ ŬɜŬŰɘɛɐůŮɘɠ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘ-

əɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ. ɆŮ ɎɚɚŮɠ əɟɑůŮɘɠ, ŰŬ ŭɎɜŮɘŬ ɔɘŬ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ɛɖɜ ɐŰŬɜ Űɞ ɏɜŬɡůɛŬ, ŬɚɚɎ ůɡɜɏɓŬɚŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ 
ůŰɘɠ ɕɖɛɑŮɠ ˊɞɡ ɡˊɏůŰɖůŬɜ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɛŮ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɧŰŮɟŬ ˊŬɟŬŭŮɑɔɛŬŰŬ Űɘɠ ˊŮɟɘˊŰɩůŮɘɠ Űɖɠ ȽůˊŬɜɑŬɠ, Űɖɠ ȽɟɚŬɜŭɑŬɠ əŬɘ Űɤɜ 

ȼɄȷ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɖɠ ˊŬɔəɧůɛɘŬɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ əɟɑůɖɠ Űɞɡ 2007-08. ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ůŮ ɧɚŮɠ Űɘɠ əɟɑůŮɘɠ ɞ ɚɧɔɞɠ Űɤɜ ɛɖ 

ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ɐŰŬɜ ůɡɜɐɗɤɠ ɡɣɖɚɧŰŮɟɞɠ ɔɘŬ ŰŬ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ Ŭˊɧ ɧ,Űɘ ɔɘŬ ŰŬ ɞɘəɘůŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ, əŬɗɩɠ ɡˊɎɟ-
ɢŮɘ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɞ əɑɜɖŰɟɞ ɔɘŬ Űɖɜ ɨˊŬɟɝɖ ůŰɟŬŰɖɔɘəɩɜ əŬəɞˊɚɖɟɤŰɩɜ əŬɘ ŭɐɚɤůɖ ɢɟŮɞəɞˊɑŬɠ ůŮ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ˊɞɡ ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘɞɨ-

ɜŰŬɘ ůŰŬ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ. 

https://www.adb.org/sites/default/files/publication/156020/adbi-wp165.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/publication/156020/adbi-wp165.pdf
https://www.riksbank.se/globalassets/media/rapporter/fsr/fordjupningar/engelska/2017/commercial-properties-and-financial-stability-article-in-the-financial-stability-report-may-2017.pdf
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ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ŬɜŬűɞɟɩɜ əŬɘ ɛŮɗɞŭɞɚɞɔɘɩɜ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ Űɤɜ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ ůŰɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚ-

ɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɧůɞ əŬɘ əŬŰɎɚɚɖɚɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɞɨ Űɤɜ ůɡɜŬűɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ. 

ȼ əɞɘɜɐ ȺˊɘŰɟɞˊɐ ȺɡɟɤˊŬɥəɩɜ ȺˊɞˊŰɘəɩɜ ȷɟɢɩɜ145 ˊɟɧůűŬŰŬ ŮˊŮůɐɛŬɜŮ Űɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ˊɞɡ 

ˊɟɞəɨˊŰɞɡɜ Ŭˊɧ Űɞɜ ŰɞɛɏŬ Űɖɠ ŬəɑɜɖŰɖɠ ˊŮɟɘɞɡůɑŬɠ, əŬɚɩɜŰŬɠ Űɘɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ ůŮ 

ůɡɜŮɢɐ ŮˊŬɔɟɨˊɜɖůɖ, Ůɜɩ Ůˊɘˊɚɏɞɜ ůɡɜɏůŰɖůŮ Ŭɡɝɖɛɏɜɖ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ Űɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟ-

ɔɖŰɘəɞɨ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ŮŰŬɘɟɘɩɜ ˊɞɡ ůɡɜŭɏɞɜŰŬɘ ɛŮ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ ůŰɞɜ Ůɜ ɚɧɔɤ Űɞ-

ɛɏŬ.146 ȼ ȺȾɇ əŬɘ ɞ ȺɜɘŬɑɞɠ ȺˊɞˊŰɘəɧɠ ɀɖɢŬɜɘůɛɧɠ (SSM) ůŰɖɜ ŬɜŬəɞɑɜɤůɖ147 ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜɎɚɡůɖ 

Űɖɠ ɏəɗŮůɖɠ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ůŮ ŮɡɎɚɤŰɞɡɠ ŰɞɛŮɑɠ Űɖɠ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ əŬɘ Űɘɠ ŮˊɞˊŰɘ-

əɏɠ ˊɟɞŰŮɟŬɘɧŰɖŰŮɠ, ůɡɛˊŮɟɘɏɚŬɓŮ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ (CRE), ɗŮɤɟɩɜŰŬɠ 

ɧŰɘ ɏɢŮɘ ŮˊɖɟŮŬůŰŮɑ ˊŮɟɘůůɧŰŮɟɞ Ŭˊɧ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ COVID-19, Ůɜɩ ɏɢŮɘ ˊɟɞůŮɚəɨůŮɘ ůɖɛŬɜŰɘ-

əɏɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ əŬŰɎ Űɖ ŭɘɎɟəŮɘŬ Űɞɡ ˊŬɟŬŰŮŰŬɛɏɜɞɡ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜŰɞɠ ɢŬɛɖɚɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ. ɇŬɡŰɧ-

ɢɟɞɜŬ, ɖ ɏəɗŮůɖ ŮˊɘůɖɛŬɑɜŮɘ ɧŰɘ, əŬɗɩɠ ɞ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧɠ ŬɡɝɎɜŮŰŬɘ əŬɘ ɞɘ əŮɜŰɟɘəɏɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ 

ˊɟɞɓŬɑɜɞɡɜ ůŰɖɜ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ, ŰŬ ɡɣɖɚɧŰŮɟŬ ŮˊɘŰɧəɘŬ ɛˊɞɟɞɨɜ ɜŬ 

Ŭɡɝɐůɞɡɜ Űɖɜ ˊɑŮůɖ ůŰɞɜ ŰɞɛɏŬ Űɤɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ. ɆŮ ŬɡŰɧ Űɞ ˊɚŬɑůɘɞ, ɞɘ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ əŬɚɞɨɜŰŬɘ 

ɜŬ ŮɑɜŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ˊɟɞůŮəŰɘəɏɠ ɧůɞɜ ŬűɞɟɎ Űɖɜ ˊɘɗŬɜɐ ůɡůůɩɟŮɡůɖ əɘɜŭɨɜɤɜ ůŮ ŰɞɛŮɑɠ ɧˊɤɠ, ɖ 

ŬˊɞŰɑɛɖůɖ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ əŬɘ ŰŬ ˊɘůŰɞŭɞŰɘəɎ əɟɘŰɐɟɘŬ. Ƀ əɑɜŭɡɜɞɠ ŬˊɞŰɑɛɖůɖɠ ŮɝŬůűŬɚɑůŮɤɜ 

ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮŰŬɘ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ŮˊɞˊŰɘəɩɜ ˊɟɞŰŮɟŬɘɞŰɐŰɤɜ, ɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɠ ɡˊɧɣɖ Űɘɠ ŰɟɏɢɞɡůŮɠ ˊɟɞ-

ůˊɎɗŮɘŮɠ ŬɟəŮŰɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ɔɘŬ ŮɝɡɔɑŬɜůɖ Űɤɜ ŭŬɜŮɘŬəɩɜ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ Űɞɡɠ Ŭˊɧ ŰŬ ɀȺȹ ˊɞɡ 

ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ŮˊŬɜɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ əŬɘ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ůɡůůɤɟŮɨɗɖəŬɜ ɛŮŰɎ Űɖɜ ˊŬɔəɧůɛɘŬ ɢɟɖ-

ɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ əɟɑůɖ. ɇɞ 2022 ɞ SSM ŬɜŬəɞɑɜɤůŮ Ůˊɑůɖɠ Űɞ ůɢŮŭɘŬůɛɧ Űɞɡ ɔɘŬ Űɖ ŭɘŮɜɏɟɔŮɘŬ 

ŮˊɘŰɧˊɘɤɜ Ůɚɏɔɢɤɜ ɔɘŬ Űɞɜ əɑɜŭɡɜɞ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕŮŰŬɘ ɛŮ ɏəɗŮůɖ ůŮ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ, əŬɗɩɠ 

əŬɘ Űɖɜ Ůəˊɧɜɖůɖ ůŰɞɢŮɡɛɏɜɖɠ ɛŮɚɏŰɖɠ (targeted review) ɔɘŬ Űɞɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŰɞɛɏŬ.148 

ȾŬɗɩɠ ɖ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ əŬɘ ˊɞůɞŰɘəɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ˊɞɡ Ŭˊɞɟɟɏɞɡɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ 

ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ əŬɘ ɖ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖ ɛŮ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜɞɜŰŬɘ 

ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ˊɟɞŰŮɟŬɘɞŰɐŰɤɜ ɔɘŬ Űɘɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ, Űɞ ȺɡɟɤˊŬɥəɧ Ɇɡɛɓɞɨɚɘɞ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜ-

ŭɨɜɞɡ (European Systemic Risk Board  ESRB) ɐŭɖ Ŭˊɧ Űɞ 2016 ŮɑɢŮ ŮəŭɩůŮɘ ůɢŮŰɘəɐ ɆɨůŰŬůɖ149 

ˊɟɞɠ Űɘɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ, ŮˊɘůɖɛŬɑɜɞɜŰŬɠ ŬɟɢɘəɎ Űɞɡɠ Űɟɧˊɞɡɠ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖɠ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ 

ŬəɘɜɐŰɤɜ (ɞɘəɘůŰɘəɩɜ əŬɘ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ) əŬɘ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ˊɞɡ Ŭˊɞɟɟɏɞɡɜ ɔɘŬ Űɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘ-

ůŰɤŰɘəɐ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ əŬɘ ́ ɟɞŰɟɏˊɞɜŰŬɠ ˊŬɟɎɚɚɖɚŬ Űɘɠ Ůɗɜɘəɏɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ ůŰɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ 

Ůɜɧɠ əŬŰɎɚɚɖɚɞɡ ŮˊɞˊŰɘəɞɨ ˊɚŬɘůɑɞɡ ɔɘŬ Űɖɜ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ, ůɡɚɚɞɔɐ əŬɘ ŮˊŮɝŮɟɔŬůɑŬ ůɢŮŰɘ-

əɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ.150  

 
145 ȷɡŰɐ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ əŬɘ Űɘɠ ŰɟŮɘɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ, ɐŰɞɘ Űɖɜ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ɇɟŬˊŮɕɩɜ (European Banking Authority ï EBA), Űɖɜ 

ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ȷůűŬɚɑůŮɤɜ əŬɘ ȺˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ɆɡɜŰɎɝŮɤɜ (European Insurance and Occupational Pensions Authority ï EIOPA) 

əŬɘ Űɖɜ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȷɟɢɐ ȾɘɜɖŰɩɜ ȷɝɘɩɜ əŬɘ ȷɔɞɟɩɜ (European Securities and Markets Authority ï ESMA). 
146 Joint Committee Report on Risks and Vulnerabilities in the EU financial system (Sep. 2022). 
147 ECB Banking Supervision ï Supervisory priorities for 2022 əŬɘ ECB Banking Supervision: SSM supervisory priorities for 2023-

2025. 
148 S. Darrieux, E. Banu, M.T. McDonald and C. Quintas (2022) ñCommercial real estate: connecting the dotsò, ECB Supervision 

Newsletter, August. 
149 ɆɨůŰŬůɖ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɑɜŭɡɜɞɡ, Űɖɠ 31ɖɠ ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 2016 ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ əŮɜɩɜ ůŰŬ ůŰɞɘ-
ɢŮɑŬ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ ŬəɑɜɖŰŬ (ȺɆɆȾ/2016/14). ȸŬůɘəɧɠ ůŰɧɢɞɠ Űɖɠ Ůɜ ɚɧɔɤ ɆɨůŰŬůɖɠ ŮɑɜŬɘ ɖ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ Űɤɜ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ ůŰɘɠ 

Ŭɔɞɟɏɠ Űɤɜ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ əŬɘ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ, ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŬˊɞŰŮɚɞɨɜ ŰŬ ůɖɛŬɜŰɘəɧŰŮɟŬ ŰɛɐɛŬŰŬ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɔɘŬ 

ůəɞˊɞɨɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ, ɛɏůɤ Űɖɠ ɗɏůˊɘůɖɠ Ůɜɧɠ ŮɜŬɟɛɞɜɘůɛɏɜɞɡ ˊɚŬɘůɑɞɡ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ȺɡɟɤˊŬɥəɐɠ Ȱɜɤůɖɠ. 
150 ɇɞ 2020 ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɡɘɞɗɏŰɖůŮ Űɖ ɆɨůŰŬůɖ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜŭɨɜɞɡ Űɖɠ 31ɖɠ ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 
2016 ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ əŮɜɩɜ ůŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ ŬəɑɜɖŰŬ (ȺɆɆȾ/2016/14) ɛŮ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ Űɖɠ ɄɟɎɝɖɠ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ 

ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ 175/1/2020.  

https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2022-09/joint_committee_report_on_risks_and_vulnerabilities_in_the_eu_financial_system_-_autumn_2022.pdf
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/newsletter/2022/html/ssm.nl220817.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/newsletter/2022/html/ssm.nl220817.en.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017Y0131(01)&from=EN
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https://www.bankofgreece.gr/RelatedDocuments/%CE%A0%CE%95%CE%95175-%CE%98%CE%AD%CE%BC%CE%B1%201.pdf
https://www.bankofgreece.gr/RelatedDocuments/%CE%A0%CE%95%CE%95175-%CE%98%CE%AD%CE%BC%CE%B1%201.pdf


   

 

ȰəɗŮůɖ 

ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ 

ɀɎɘɞɠ 2023 

 

 134  

ɇɏɚɞɠ, Űɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2023, Űɞ ȺɆɆȾ ŭɖɛɞůɑŮɡůŮ Ůə ɜɏɞɡ ɏəɗŮůɖ151 əŬɘ ɆɨůŰŬůɖ152 ůɢŮŰɘəɎ 

ɛŮ Űɘɠ ŮɡˊɎɗŮɘŮɠ Űɞɡ ŰɞɛɏŬ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ. ȼ ɏəɗŮůɖ ŭɘŬˊɑůŰɤůŮ ɧŰɘ ɞ ŰɞɛɏŬɠ 

ŮɑɜŬɘ ŮɡɎɚɤŰɞɠ ůŮ əɡəɚɘəɞɨɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ Űɞɜ Ŭɡɝɖɛɏɜɞ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɧ, Űɖɜ Ŭɡ-

ůŰɖɟɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ůɡɜɗɖəɩɜ ˊɞɡ ˊŮɟɘɞɟɑɕɞɡɜ Űɞ ˊŮɟɘɗɩɟɘɞ ŬɜŬɢɟɖɛŬŰɞŭɧ-

Űɖůɖɠ Űɞɡ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞɡ ɢɟɏɞɡɠ əŬɘ Űɖ ɚɐɣɖ ɜɏɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ Űɖɜ ɏɜŰɞɜɖ ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɤɜ 

ˊɟɞɞˊŰɘəɩɜ ŬɜɎˊŰɡɝɖɠ ɛŮŰɎ Űɖ ɟɤůɘəɐ Ůɘůɓɞɚɐ ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ. Ƀ ŰɞɛɏŬɠ ŮɑɜŬɘ Ůˊɑůɖɠ ŮɡɎɚɤŰɞɠ 

ůŮ ŭɘŬɟɗɟɤŰɘəɏɠ ŬɚɚŬɔɏɠ, ůɡɛˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Űɤɜ Ůɘ́ŭɟɎůŮɤɜ Űɤɜ ˊɞɚɘŰɘəɩɜ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞ-

ɜŰŬɘ ɛŮ Űɖɜ əɚɘɛŬŰɘəɐ ŬɚɚŬɔɐ əŬɘ Űɖ ɓɘɤůɘɛɧŰɖŰŬ, ɧˊɤɠ ŰŬ ŬɡůŰɖɟɧŰŮɟŬ ˊɟɧŰɡˊŬ ŭɧɛɖůɖɠ, əŬ-

ɗɩɠ Ůˊɑůɖɠ əŬɘ Űɖɠ ŭɘɎŭɞůɖɠ Űɖɠ ɢɟɐůɖɠ ɜɏɤɜ ŰŮɢɜɞɚɞɔɘɩɜ, ɧˊɤɠ ɖ ůŰɟɞűɐ ˊɟɞɠ Űɞ ɖɚŮəŰɟɞɜɘəɧ 

Ůɛˊɧɟɘɞ. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ɖ ˊŬɜŭɖɛɑŬ ůɡɜŮŰɏɚŮůŮ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɤɜ ŮɡɏɚɘəŰɤɜ ɛɞɟűɩɜ ˊŬɟɞɢɐɠ Ůɟ-

ɔŬůɑŬɠ ɛŮ Űɖɜ Ŭɝɘɞˊɞɑɖůɖ Űɤɜ ŭɘŬɗɏůɘɛɤɜ ŰŮɢɜɞɚɞɔɘəɩɜ ɛɏůɤɜ, əŬɗɩɠ əŬŰɏůŰɖůŮ ŰŬ ɛɞɜŰɏɚŬ 

ŬˊɞɛŬəɟɡůɛɏɜɖɠ əŬɘ ɡɓɟɘŭɘəɐɠ ŮɟɔŬůɑŬɠ ˊɘɞ ŭɘŬŭŮŭɞɛɏɜŬ. ȷɡŰɏɠ ɞɘ ŮɡˊɎɗŮɘŮɠ ɛˊɞɟɞɨɜ ɜŬ Ůɜɘ-

ůɢɡɗɞɨɜ ɛɏůɤ Űɤɜ ŭɘŬůɡɜŭɏůŮɤɜ ɛŮŰŬɝɨ Űɤɜ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɩɜ ɘŭɟɡɛɎŰɤɜ, əŬɗɩɠ ɞ ŰɞɛɏŬɠ 

CRE ɏɢŮɘ ɘůɢɡɟɏɠ ŭɘŬůɡɜŭɏůŮɘɠ Űɧůɞ ɛŮ Űɖɜ ˊɟŬɔɛŬŰɘəɐ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ ɧůɞ əŬɘ ɛŮ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤ-

Űɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ. 

ȷɜŰɑůŰɞɘɢŬ əŬŰɎ Űɞ ŰŮɚŮɡŰŬɑɞ ɢɟɞɜɘəɧ ŭɘɎůŰɖɛŬ ɛŮŰɎ Űɖɜ ˊŬɜŭɖɛɑŬ COVID-19 ŬɟəŮŰɏɠ Ůɗɜɘəɏɠ 

ŮˊɞˊŰɘəɏɠ Ŭɟɢɏɠ ůŰɖɜ Ⱥɡɟɩˊɖ ɏɢɞɡɜ ŮűŬɟɛɧůŮɘ ɛɏŰɟŬ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ŭ-

ɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ˊɞɡ Ŭˊɞɟɟɏɞɡɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ (ɓɚ. 

ɄɑɜŬəŬ 1). 

ǲǿȊŬȇŬȎ 1153. ǮŬȇȍȌɸȍȌȈȄɸŰȆȇǼ ȉǽŰȍŬ ȂȆŬ ȇȆȊŭȖȊȌȏȎ ůȐŮŰȆȇȌȖȎ ȉŮ ŮɸŬȂȂŮȈȉŬŰȆȇǼ ŬȇǿȊȄŰŬ (CRE) ůŮ ȐȗȍŮȎ 
ŰȌȏ ǨǱǷ  

 

ǴȄȉŮǿȒůȄ: CCyB (Countercyclical Buffer): ǥȊŰȆȇȏȇȈȆȇȕ ȇŮűŬȈŬȆŬȇȕ ŬɸȕȅŮȉŬ ŬůűŬȈŮǿŬȎ  

                   SyRB (Systemic Risk Buffer): ǥɸȕȅŮȉŬ ŬůűŬȈŮǿŬȎ ůȏůŰȄȉȆȇȌȖ ȇȆȊŭȖȊȌȏ 

                  Exposure Limit: ǲȍȕůȅŮŰŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ȂȆŬ ŰŬ ǮŮȂǼȈŬ ǷȍȄȉŬŰȌůȌŰȆȇǼ ǥȊȌǿȂȉŬŰŬ 

                  LTV (Loan to Value): ǧŮǿȇŰȄȎ ŭŬȊŮǿȌȏ ɸȍȌȎ ŬȋǿŬ     

ǲȄȂǾ: ESRB Report on Vulnerabilities in the EEA commercial real estate sector January 2023 

 

 

 
151 Bɚ. ESRB Report on Vulnerabilities in the EEA commercial real estate sector, January 2023.. 
152 ɆɨůŰŬůɖ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɑɜŭɡɜɞɡ, Űɖɠ 1ɖɠ ȹŮəŮɛɓɟɑɞɡ 2022, ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɘɠ ŮɡˊɎɗŮɘŮɠ Űɞɡ ŰɞɛɏŬ Űɤɜ 

Ůɛˊɞɟɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ƀɘəɞɜɞɛɘəɞɨ ɉɩɟɞɡ (ȺɆɆȾ/2022/9). 
153 ȷɜŬɚɡŰɘəɐ ˊŮɟɘɔɟŬűɐ Űɤɜ ɛɏŰɟɤɜ ˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ ɡűɑůŰŬŰŬɘ ůŰɞ ŭɘəŰɡŬəɧ Űɧˊɞ Űɖɠ ɇɟɎˊŮɕŬɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ɓɚ. 

https://www.bankofgreece.gr/kiries-leitourgies/xrhmatopistwtikh-statherothta/makroprolhptikh-politikh 

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report.vulnerabilitiesEEAcommercialrealestatesector202301~e028a13cd9.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report.vulnerabilitiesEEAcommercialrealestatesector202301~e028a13cd9.en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023Y0201(01)&qid=1680525140241&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023Y0201(01)&qid=1680525140241&from=EN
https://www.bankofgreece.gr/kiries-leitourgies/xrhmatopistwtikh-statherothta/makroprolhptikh-politikh
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ɄɟɤŰɞɓɞɡɚɑŮɠ ɔɘŬ Űɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɖɠ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ Ŭəɘɜɐ-

Űɤɜ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ  

ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɤɜ ŬɟɛɞŭɘɞŰɐŰɤɜ Űɖɠ ɔɘŬ Űɖɜ ́ ŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ Űɤɜ ůɡůŰɖ-

ɛɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ əŬɘ ŬɜŬɔɜɤɟɑɕɞɜŰŬɠ Űɖɜ ɘŭɘŬɑŰŮɟɖ ůɖɛŬůɑŬ 

Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ əŬɘ Űɞɜ ɟɧɚɞ Űɖɠ ůŰɖɜ Ůɨɟɡɗɛɖ 

ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ Ŭˊɧ ɜɤɟɑɠ ɏŭɤůŮ ɓŬɟɨŰɖŰŬ ůŰɖ ŭɘŬɛɧɟűɤůɖ Ů-

ɜɧɠ ɛɖɢŬɜɘůɛɞɨ ůɡɔəɏɜŰɟɤůɖɠ əŬɘ ŬɜɎɚɡůɖɠ ˊɟɤŰɞɔŮɜɩɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖ ŭɟŬůŰɖɟɘɧ-

ŰɖŰŬ ůŰɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬɔɞɟɎ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ˊɟɞɢɩɟɖůŮ ůŰɖɜ əŬŰŬůəŮɡɐ ȹŮɘəŰɩɜ ɃɘəɘůŰɘəɩɜ əŬɘ Ⱥ-

ˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ȷəɘɜɐŰɤɜ, ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɩɜŰŬɠ Űɖɜ ŬɜŬɚɡŰɘəɐ ˊɚɖɟɞűɧɟɖůɖ ˊɞɡ ůɡɚɚɏɔŮɘ ŰŬəŰɘəɎ 

Ŭˊɧ ɧɚŬ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ, əŬɗɩɠ əŬɘ Ŭˊɧ Űɘɠ ȷɜɩɜɡɛŮɠ ȺŰŬɘɟɑŮɠ ȺˊŮɜŭɨůŮɤɜ ȷəɑɜɖŰɖɠ 

ɄŮɟɘɞɡůɑŬɠ (ȷȺȺȷɄ) ˊɞɡ ŭɟŬůŰɖɟɘɞˊɞɘɞɨɜŰŬɘ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ.154 ɆŰɧɢɞɠ ŮɑɜŬɘ, ŬűŮɜɧɠ ɖ ůɡůŰɖ-

ɛŬŰɘəɐ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ əŬɘ Űɤɜ ɛɘůɗɤɛɎŰɤɜ əŬɘ ŬűŮ-

Űɏɟɞɡ ɖ ŭɘŮɟŮɨɜɖůɖ Ɏɚɚɤɜ ˊɞɘɞŰɘəɩɜ ɢŬɟŬəŰɖɟɘůŰɘəɩɜ, ɧˊɤɠ Űɤɜ ŬˊɞŭɧůŮɤɜ ˊɞɡ ˊɟɞəɨˊŰɞɡɜ 

Ŭˊɧ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ůŰɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬɔɞɟɎ, ɐŰɞɘ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ŮɑɜŬɘ ŬˊŬɟŬɑŰɖŰŬ ɔɘŬ Űɖɜ ŰŮəɛɖɟɘɤ-

ɛɏɜɖ ŬɜɎɚɡůɖ Űɤɜ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ əŬɘ Űɤɜ ˊɟɞɞˊŰɘəɩɜ Űɖɠ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɖɠ ŬɔɞɟɎɠ.  

ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, Űɞ 2020 ɡɘɞɗɏŰɖůŮ Űɖ ɆɨůŰŬůɖ Űɞɡ ȺɡɟɤˊŬɥəɞɨ Ɇɡɛɓɞɡɚɑɞɡ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜŭɨ-

ɜɞɡ Űɖɠ 31ɖɠ ɃəŰɤɓɟɑɞɡ 2016 ůɢŮŰɘəɎ ɛŮ Űɖɜ əɎɚɡɣɖ əŮɜɩɜ ůŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ Űɖɜ 

ŬɔɞɟɎ ŬəɘɜɐŰɤɜ (ȺɆɆȾ/2016/14) ɛŮ Űɖɜ ɏəŭɞůɖ Űɖɠ ɄɟɎɝɖɠ ȺəŰŮɚŮůŰɘəɐɠ ȺˊɘŰɟɞˊɐɠ 

175/1/2020. ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ ŬɡŰɐ, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ůɡɔəŮɜŰɟɩɜŮɘ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɔɘŬ Űɘɠ ŮəŰŬɛɘŮɨ-

ůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ155 ́ ɞɡ ŮɝŬůűŬɚɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ɞɘəɘůŰɘəɎ əŬɘ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ůŮ ŰɟɘɛɖɜɘŬɑŬ ɓɎůɖ, 

Ůɜɩ ŭɘŮɡəɟɘɜɑɕŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ˊŮɟɑɛŮŰɟɞɠ ŬɜŬűɞɟɎɠ ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ ɧɚŬ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ əŬɘ Űɘɠ 

ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ əŬɘ ˊɟɞɓɚɏˊŮŰŬɘ ɧŰɘ ŰŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ɔɘŬ Űɖ ŭŬɜŮɘŬəɐ ŮˊɘɓɎ-

ɟɡɜůɖ əŬɘ Űɘɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ ɡˊɞɓɎɚɚɞɜŰŬɘ ůŮ ŰɟɘɛɖɜɘŬɑŬ ɓɎůɖ 

ůŮ ɧ,Űɘ ŬűɞɟɎ ɟɞɏɠ əŬɘ ůŮ ŮŰɐůɘŬ ɓɎůɖ ůŮ ɧ,Űɘ ŬűɞɟɎ ɡˊɧɚɞɘˊŬ ɛŮ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŬ ŬɜŬűɞɟɎɠ 31/12 

əɎɗŮ ɏŰɞɡɠ.156 

ɆŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ, ŰŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ɢɟɧɜɘŬ ɖ Ŭɨɝɖůɖ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɡˊɞɚŮɑ-

ˊŮŰŬɘ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɞɡ ɟɡɗɛɞɨ Ŭɨɝɖůɖɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ. ȺˊɘˊɟɞůɗɏŰɤɠ, ɞɘ 

Űɘɛɏɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ˊŬɟŬɛɏɜɞɡɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟŮɠ Ŭˊɧ Űɘɠ ɛɏɔɘůŰŮɠ Űɘɛɏɠ 

ˊɞɡ ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŬɜ ˊɟɞ Űɖɠ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ əɟɑůɖɠ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 3). 

 

 

 

 

 
154 Ƀɘ Ůɜ ɚɧɔɤ ŭŮɑəŰŮɠ ŭɘŬɗɏŰɞɡɜ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ ˊɚŮɞɜŮəŰɐɛŬŰŬ ɧˊɤɠ ɞ Ůˊɑůɖɛɞɠ űɞɟɏŬɠ ɡɚɞˊɞɑɖůɖɠ əŬɘ ɖ ŮűŬɟɛɞɔɐ ůɨɔɢɟɞɜɖɠ 

ɛŮɗɞŭɞɚɞɔɑŬɠ, ɖ ɏɔəŬɘɟɖ əŬɘ ŰŬəŰɘəɐ ŭɖɛɞůɘɞˊɞɑɖůɖ (ɏəŭɞůɖ ŭŮɚŰɑɤɜ Űɨˊɞɡ ůŮ ˊɟɞəŬɗɞɟɘůɛɏɜŮɠ ɖɛŮɟɞɛɖɜɑŮɠ), ɖ ŰɟɘɛɖɜɘŬɑŬ ˊŮɟɘɞ-
ŭɘəɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŭŮɘəŰɩɜ ɞɘəɘůŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ əŬɘ ɖ ŮɝŬɛɖɜɘŬɑŬ ˊŮɟɘɞŭɘəɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŭŮɘəŰɩɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɖ 

əɎɚɡɣɖ ɧɚɖɠ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ ɛŮ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰŬ ůɖɛŬɜŰɘəɐɠ ŬɜɎɚɡůɖɠ (ˊ.ɢ. əŬŰɎ ɔŮɤɔɟŬűɘəɐ ˊŮɟɘɞɢɐ, Ůɑŭɞɠ ɢɟɐůɖɠ, ˊŬɚŬɘɧŰɖŰŬ) əɚˊ. ɇŬ 

ˊŬɟŬˊɎɜɤ ůɡɛɓɎɚɞɡɜ ůŮ ɛɘŬ ˊɘɞ ŮɛˊŮɟɘůŰŬŰɤɛɏɜɖ Ŭɝɘɞɚɧɔɖůɖ Űɤɜ ŮɝŮɚɑɝŮɤɜ əŬɘ Űɤɜ ˊɟɞɞˊŰɘəɩɜ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ ŬəɘɜɐŰɤɜ ůŰɖ ɢɩɟŬ 

ÕŬɠ, ŮɜɘůɢɨɞɜŰŬɠ ɏŰůɘ ˊɟɩŰŬ Ŭˊɧ ɧɚŬ Űɖɜ ɑŭɘŬ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ. 
155 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖ ɄȺȺ 175/2020, Űɞ ŭɎɜŮɘɞ ́ ɞɡ ŬűɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɧ ŬəɑɜɖŰɞ ɞɟɑɕŮŰŬɘ ɤɠ ñŭɎɜŮɘɞ ɢɞɟɖɔɞɨɛŮɜɞ ůŮ ɜɞɛɘəɧ ˊɟɧůɤˊɞ 

ɔɘŬ Űɖɜ ŬˊɧəŰɖůɖ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞɡ ɐ ɡˊɧ ŬɜɎˊŰɡɝɖ ŬəɘɜɐŰɞɡ ˊɞɡ ˊŬɟɎɔŮɘ ŮɘůɧŭɖɛŬ (ɐ ɞɛɎŭŬɠ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɞɨɛŮɜɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ 

ˊŬɟŬɔɤɔɐ ŮɘůɞŭɐɛŬŰɞɠ) ɐ ɡűɘůŰɎɛŮɜɞɡ ɐ ɡˊɧ əŬŰŬůəŮɡɐ ŬəɘɜɐŰɞɡ ˊɞɡ ɢɟɖůɘɛɞˊɞɘŮɑŰŬɘ Ŭˊɧ Űɞɡɠ ɘŭɘɞəŰɐŰŮɠ Űɞɡ ɔɘŬ Űɖ ŭɘŮɜɏɟɔŮɘŬ 
Űɤɜ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɤɜ, Űɖɜ ŮˊɑŰŮɡɝɖ Űɤɜ ůəɞˊɩɜ ɐ Űɖɜ Ɏůəɖůɖ Űɤɜ ŭɟŬůŰɖɟɘɞŰɐŰɤɜ Űɞɡɠ (ɐ ɞɛɎŭŬɠ ůɡɜŬűɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ), ɐ ŮɝŬůűŬɚɘɕɧ-

ɛŮɜɞ ɛŮ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɧ ŬəɑɜɖŰɞ (ɐ ɞɛɎŭŬ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ)ò. 
156 Ƀɘ ɡˊɞɓɞɚɏɠ ɔɘŬ ůŰɞɘɢŮɑŬ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɝŮəɑɜɖůŬɜ Űɞɜ ȽŬɜɞɡɎɟɘɞ Űɞɡ 2021. 
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 3 ǧŮǿȇŰŮȎ ŰȆȉȗȊ ȇŬȆ ȉȆůȅȒȉǼŰȒȊ ȂȆŬ ȂȍŬűŮǿŬ ȇŬȆ ȇŬŰŬůŰǾȉŬŰŬ (ŮȇŬŰȌůŰȆŬǿŬ ȉŮŰŬȁȌȈǾ ɸȍȌȄ-
ȂȌȖȉŮȊȌȏ ǽŰȌȏȎ, y-o-y)  

 
Ʉɖɔɐ: ɇɟɎˊŮɕŬ ȺɚɚɎŭɞɠ 

ȼ Ɏɜɞŭɞɠ Űɤɜ Űɘɛɩɜ Űɤɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ Űɖɜ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ŭɘŮŰɑŬ ůɡɜɞŭŮɨŮŰŬɘ Ŭˊɧ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɖ Ɏɜɞŭɞ Űɞɡ 

ɡˊɞɚɞɑˊɞɡ Űɤɜ ɢɞɟɖɔɐůŮɤɜ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, ůɨɛűɤɜŬ 

ɛŮ ůŰɞɘɢŮɑŬ ˊɞɡ ůɡɚɚɏɔɞɜŰŬɘ ɛŮ ɓɎůɖ Űɖɜ ɄȺȺ 175/29.07.2020, 157 Űɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ Űɤɜ ɢɞɟɖɔɐůŮɤɜ 

ŰɟŬˊŮɕɩɜ əŬɘ ŮŰŬɘɟŮɘɩɜ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2022 ŭɘŬɛɞɟűɩɗɖəŮ ůŮ 

20,8 ŭɘůŮə Ůɡɟɩ, ɏɜŬɜŰɘ 19,5 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ Űɞɡ 2021, ˊŬɟɞɡůɘɎɕɞɜŰŬɠ Ŭɨɝɖůɖ əŬŰɎ 

6,7%. ɋůŰɧůɞ, ɛŮɑɤůɖ ˊŬɟɞɡůɘɎɕŮɘ Űɞ ŬɜŰɑůŰɞɘɢɞ ɛɏɔŮɗɞɠ Űɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ ˊɞɡ ˊɟŬɔɛŬŰɞˊɞɑɖ-

ůŬɜ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ əŬɘ ɞɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ ůŮ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ, əŬɗɩɠ 

ŬɡŰɧ ŬɜɐɚɗŮ ůŮ 2,9 ŭɘůŮə Ůɡɟɩ, ɏɜŬɜŰɘ 3,2 ŭɘůŮə. Ůɡɟɩ Űɞ 2021. 

ɇŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ŬɜŰɘˊɟɞůɤˊŮɨɞɡɜ Űɞ 94,8% Űɤɜ ɢɞɟɖɔɐůŮɤɜ, Ůɜɩ ɞɘ ŮŰŬɘɟɑŮɠ ɢɟɖɛŬŰɞ-

ŭɞŰɘəɐɠ ɛɑůɗɤůɖɠ Űɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 4). ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ŰŬ ɢɞɟɖɔɖɗɏɜŰŬ ŭɎɜŮɘŬ Ŭűɞ-

ɟɞɨůŬɜ əɡɟɑɤɠ ɢɩɟɞɡɠ Ůɛˊɞɟɘəɩɜ əŬŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ əŬɘ ɚɘɔɧŰŮɟɞ Űɘɠ ɚɞɘˊɏɠ əŬŰɖɔɞɟɑŮɠ ŮˊŬɔɔŮɚ-

ɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ (ɓɚ. ȹɘɎɔɟŬɛɛŬ 5), Ůɜɩ ůɖɛŬɜŰɘəɧ ŮɑɜŬɘ ɜŬ ŬɜŬűŮɟɗŮɑ ɧŰɘ Űɞ 2022 Űɞ 40,8% 

Űɞɡ ůɡɜɧɚɞɡ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŭŬɜŮɑɤɜ ŬűɞɟɞɨůŬɜ ŬəɑɜɖŰŬ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ˊɟɞɞɟɑɕɞɜŰŬɜ ɔɘŬ ɘŭɑŬ 

ɢɟɐůɖ. 

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 4 ǶɸȕȈȌȆɸŬ ȐȌȍȄȂǾůŮȒȊ ȂȆŬ ŮɸŬȂȂŮȈ-
ȉŬŰȆȇǼ ŬȇǿȊȄŰŬ (ǧŮȇǽȉȁȍȆȌȎ 2022)  

ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 5 ǶɸȕȈȌȆɸŬ ȐȌȍȄȂǾůŮȒȊ ȂȆŬ ŮɸŬȂ-
ȂŮȈȉŬŰȆȇǼ ŬȇǿȊȄŰŬ ŬȊǼ ŰȖɸȌ ŬȇȆȊǾŰȌȏ (ǧŮȇǽȉ-
ȁȍȆȌȎ 2022) 

(ůŮ ɸȌůȌůŰǼ)  (ůŮ ɸȌůȌůŰǼ) 

 

 

 
ǴȄȉŮǿȒůȄ: ǲŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ŮɸŬȂȂŮȈȉŬŰȆȇǼ ŬȇǿȊȄŰŬ ȏɸȕ ŬȊǼɸŰȏȋȄ Ǿ 
ȇŬŰŬůȇŮȏǾ. 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

 

ǴȄȉŮǿȒůȄ: ǲŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ŮɸŬȂȂŮȈȉŬŰȆȇǼ ŬȇǿȊȄŰŬ ȏɸȕ ŬȊǼɸŰȏȋȄ Ǿ 
ȇŬŰŬůȇŮȏǾ. 

ǲȄȂǾ: ǵȍǼɸŮȃŬ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ. 

 
157 ɆɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɖɜ ɄȺȺ 175, ɔɘŬ Űɖ ŭŬɜŮɘŬəɐ ŮˊɘɓɎɟɡɜůɖ əŬɘ Űɘɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ ˊɞɡ Ŭűɞɟɞɨɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ, ˊŬɟŬəɞɚɞɡɗɞɨ-

ɜŰŬɘ ɞɘ ɟɞɏɠ əŬɘ ŰŬ ɡˊɧɚɞɘˊŬ Űɤɜ Ŭəɧɚɞɡɗɤɜ ŭŮɘəŰɩɜ: ɎɛŮůɤɜ əŬɘ ɏɛɛŮůɤɜ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ, ŭɘɞɟɗɩůŮɤɜ ŬˊɞŰɑɛɖůɖɠ ŮˊŮɜŭɨůŮɤɜ, 
ɢɞɟɖɔɐůŮɤɜ (ˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɡˊɧ ŬɜɎˊŰɡɝɖ ɐ əŬŰŬůəŮɡɐ), ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ Ŭəɘɜɐ-

Űɤɜ ɡˊɧ ŬɜɎˊŰɡɝɖ ɐ əŬŰŬůəŮɡɐ), ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ ɔɘŬ ɕɖɛɑŮɠ Ŭˊɧ ŭɎɜŮɘŬ (ˊŮɟɘɚŬɛɓŬɜɞɛɏɜɤɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɡˊɧ ŬɜɎˊŰɡɝɖ ɐ əŬŰŬůəŮɡɐ). 
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ɆɡɛˊŮɟɎůɛŬŰŬ 

Ƀɘ ŬɡɝɖɛɏɜŮɠ ɔŮɤˊɞɚɘŰɘəɏɠ ŬɜɖůɡɢɑŮɠ ɛŮ Űɖ ůɡɜɏɢɘůɖ Űɞɡ ˊɞɚɏɛɞɡ ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ, ɖ ɟŬɔŭŬɑŬ 

Ŭɨɝɖůɖ Űɞɡ ˊɚɖɗɤɟɘůɛɞɨ əŬɘ ɖ ɞɛŬɚɞˊɞɑɖůɖ Űɖɠ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ ŭɘŬɛɞɟűɩɜɞɡɜ ɏɜŬ ɜɏɞ 

ɛŬəɟɞɞɘəɞɜɞɛɘəɧ əŬɘ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ. 

ȼ ɡɣɖɚɧŰŮɟɖ ŭɘŬůɨɜŭŮůɖ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ɛŮ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ŭɟŬůŰɖ-

ɟɘɧŰɖŰŬ əŬɘ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ŰɞɛɏŬ ŬɜŬŭŮɘəɜɨŮɘ Űɖ ůɖɛŬůɑŬ Űɖɠ Ůɜɑůɢɡůɖɠ Űɖɠ ˊŬɟŬəɞɚɞɨ-

ɗɖůɖɠ Űɖɠ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬɔɞɟɎɠ əŬɘ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ˊɞɡ Ŭˊɞɟɟɏɞɡɜ Ŭˊɧ Űɖɜ ŮɜŭŮɢɧɛŮɜɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ 

əɡəɚɘəɩɜ ůɡůŰɖɛɘəɩɜ əɘɜŭɨɜɤɜ.  

ȼ ůɡůŰɖɛŬŰɘəɐ ŮɝɏŰŬůɖ Űɖɠ ŬɔɞɟɎɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ŬˊɞəŰɎ Ŭəɧɛɖ ɛŮɔŬɚɨŰŮɟɖ 

ůɖɛŬůɑŬ, əŬɗɩɠ ŬɜŬŭŮɘəɜɨɞɜŰŬɘ ŮˊɘˊɟɧůɗŮŰŮɠ ŮˊɘŭɟɎůŮɘɠ ůŰɖɜ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬɔɞɟɎ Ŭˊɧ Űɘɠ ˊɞɚɘŰɘəɏɠ 

ˊɞɡ ɡɘɞɗŮŰɞɨɜŰŬɘ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɖɠ əɚɘɛŬŰɘəɐɠ ŬɚɚŬɔɐɠ, ŬɚɚɎ əŬɘ ɛŮ Űɘɠ ŮɡɟɨŰŮɟŮɠ ŭɘŬɟ-

ɗɟɤŰɘəɏɠ ŬɚɚŬɔɏɠ ˊɞɡ ůɡɜŰŮɚɞɨɜŰŬɘ (ˊ.ɢ. ŮəŰŮŰŬɛɏɜɖ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɖɠ Ůɝ ŬˊɞůŰɎůŮɤɠ ŮɟɔŬůɑŬɠ). 

ȼ ɏɔəŬɘɟɖ ɡɘɞɗɏŰɖůɖ əŬɘ ŮűŬɟɛɞɔɐ Űɤɜ əŬŰɎɚɚɖɚɤɜ ˊɞɚɘŰɘəɩɜ158 Ŭˊɧ Űɘɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ ŮˊɞˊŰɘəɏɠ 

Ŭɟɢɏɠ ɗŬ ůɡɛɓɎɚŮɘ ůŰɖɜ Ůɜɑůɢɡůɖ Űɞɡ ˊɚŬɘůɑɞɡ ˊŬɟŬəɞɚɞɨɗɖůɖɠ Űɤɜ əɘɜŭɨɜɤɜ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ 

ɛŮ Űɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ əŬɘ ɗŬ ɞŭɖɔɐůŮɘ ůŰɖɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ɗɤɟɎəɘůɖ Űɞɡ ɢɟɖɛŬ-

ŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ.  

ɆɡɜɞɚɘəɎ, ɖ ɏəɗŮůɖ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ůŮ ŮˊŮɜŭɨůŮɘɠ əŬɘ ŭɎɜŮɘŬ 

ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ ɛŮ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɎ ŬəɑɜɖŰŬ159 əɘɜŮɑŰŬɘ əɞɜŰɎ ůŰɞɜ ŮɡɟɤˊŬɥəɧ ɛɏůɞ ɧɟɞ. ɄŬɟɎɚ-

ɚɖɚŬ, ɞɘ Űɘɛɏɠ Űɤɜ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɩɜ ŬəɘɜɐŰɤɜ ůŰɖɜ ́ ŬɟɞɨůŬ ɢɟɞɜɘəɐ ůɡɔəɡɟɑŬ ɛŮŰɎ Űɖɜ ˊɞɚɡŮŰɐ 

ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ əɟɑůɖ ˊɞɡ ɓɑɤůŮ ɖ ɢɩɟŬ ŮɑɜŬɘ Ŭəɧɛɖ ůŮ ɢŬɛɖɚɧŰŮɟɞ ŮˊɑˊŮŭɞ Ŭˊɧ Űɞ ɛɏɔɘůŰɞ ˊɞɡ 

ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ ˊɟɘɜ Ŭ́ ɧ Űɖɜ ɏɜŬɟɝɖ Űɖɠ əɟɑůɖɠ ɢɟɏɞɡɠ Űɖɠ Ůɚɚɖɜɘəɐɠ ɞɘəɞɜɞɛɑŬɠ.   

 
158 ɆŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Ɏůəɖůɖɠ ɛɘəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ŮˊɞˊŰŮɑŬɠ əŬɘ ɛŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɐɠ ˊɞɚɘŰɘəɐɠ (micro- and macro-prudential measures)  

ɓɚ. Ⱥɘŭɘəɧ ɗɏɛŬ ȽȽȽ: ɀŬəɟɞˊɟɞɚɖˊŰɘəɎ ɛɏŰɟŬ ɔɘŬ Űɖ ŭŬɜŮɘŬəɐ ŮˊɘɓɎɟɡɜůɖ ˊɞɡ ŮűŬɟɛɧɕɞɜŰŬɘ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ŭŬɜŮɘɞɚɐˊŰɖ ůŰɖɜ ȺɡɟɤˊŬ-

ɥəɐ Ⱥɜɤůɖ (ȺȺ). 
159 ȹɘŮɡəɟɘɜɑɕŮŰŬɘ ɧŰɘ ɖ ɏəɗŮůɖ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŬűɞɟɎ, ŮɑŰŮ ŭɎɜŮɘŬ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ɏɢɞɡɜ ɢɞɟɖɔɖɗŮɑ ɛŮ ŮɝŬůűɎɚɘůɖ  
ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɞɨ ŬəɘɜɐŰɞɡ, ŮɑŰŮ ŭɎɜŮɘŬ ŰŬ ɞˊɞɑŬ ɏɢɞɡɜ ɢɞɟɖɔɖɗŮɑ Ŭɛɘɔɩɠ ɔɘŬ ŮˊŮɜŭɡŰɘəɞɨɠ ůəɞˊɞɨɠ, ŭɖɚ. Űɖɜ ŬɔɞɟɎ ŮˊŬɔɔŮɚɛŬŰɘəɞɨ 

ŬəɘɜɐŰɞɡ.  
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ȺȽȹȽȾɃ ŪȺɀȷ IȽ 

ȹȽȷɉɅɃɁȽȾȼ ȺɂȺȿȽɂȼ ɇȼɆ ȹȽȷɅŪɅɋɆȼɆ ɇɃɈ 

ɇɅȷɄȺȻȽȾɃɈ ȾȿȷȹɃɈ ɆɇȼɁ Ⱥȿȿȷȹȷ 

 

ȹɖɛɐŰɟɘɞɠ ȼ. ɉŬɚŬɛŬɜŭɎɟɖɠ 

ȯɜɜŬ ɇůɞɨɜɘŬ  

ȺɡɔŮɜɑŬ ũəŬɟɔəɎɜŬ 

 

ȼ ŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ əɚɎŭɞɡ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ ɛŮŰŬɓɚɐɗɖəŮ ůɖɛŬɜŰɘəɎ Űɘɠ ŰŮɚŮɡŰŬɑŮɠ ŭŮ-

əŬŮŰɑŮɠ. Ƀɘ Ůɜ ɚɧɔɤ ŬɚɚŬɔɏɠ ɞűŮɑɚɞɜŰŬɘ əŬŰɎ ɏɜŬ ɛɏɟɞɠ ůŮ ŮɝɤɔŮɜŮɑɠ ˊŬɟɎɔɞɜŰŮɠ, ɧˊɤɠ ɖ əɟɑůɖ 

ɢɟɏɞɡɠ əŬɘ ˊɘɞ ˊɟɧůűŬŰŬ ɖ ˊŬɜŭɖɛɑŬ COVID-19. ȼ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ ŭɘŬŰɎɟŬɝŮ Űɖ ɟɞɐ əŬɘ Űɞɜ Űɟɧˊɞ 

ŭɘŮɝŬɔɤɔɐɠ Űɖɠ əɞɘɜɤɜɘəɐɠ, ɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ əŬɘ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŬɠ ůŮ ˊŬɔəɧůɛɘɞ 

ŮˊɑˊŮŭɞ, ŮɜɘůɢɨɞɜŰŬɠ ˊŬɟɎɚɚɖɚŬ Űɞɡɠ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛɞɡɠ əŬɘ ɛŮůɞˊɟɧɗŮůɛɞɡɠ əɘɜŭɨɜɞɡɠ. ȼ ŭɘŬ-

ɛɧɟűɤůɖ ɜɏɤɜ ŭŮŭɞɛɏɜɤɜ ůŰɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɐ ɕɤɐ Űɖɠ ɢɩɟŬɠ, ˊŬɟɎɚɚɖɚŬ ɛŮ Űɖɜ ŬɜɎɚɖɣɖ ˊɟɤŰɧ-

ɔɜɤɟɤɜ ɛɏŰɟɤɜ160 ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ɎůəɖůŮ ˊɑŮůɖ ůŰɞɜ Űɟɧˊɞ ɚŮɘŰɞɡɟɔɑŬɠ Űɤɜ 

ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ɞ ɞˊɞɑɞɠ, ɧˊɤɠ əŬɘ ɖ ůɢɏůɖ Űɞɡɠ ɛŮ Űɞɡɠ ůɡɜŮɟɔɎŰŮɠ əŬɘ ˊŮɚɎŰŮɠ Űɞɡɠ ɛŮŰŬɓɚɐɗɖəŮ 

ŰŬɢɨŰŬŰŬ ï əŬɘ ůɡɜŮɢɑɕŮɘ ɜŬ ɛŮŰŬɓɎɚɚŮŰŬɘ ï ůɨɛűɤɜŬ ɛŮ Űɘɠ ɜɏŮɠ ůɡɜɗɐəŮɠ ˊɞɡ ŭɖɛɘɞɨɟɔɖůŮ ɖ 

ˊŬɜŭɖɛɑŬ. ɋɠ Ůə ŰɞɨŰɞɡ, ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ŮɘůɐɚɗŬɜ ůŮ ɛɘŬ űɎůɖ ɛŮŰŬůɢɖɛŬŰɘůɛɞɨ ï ɣɖűɘŬəɞɨ əŬɘ 

ůŰɟŬŰɖɔɘəɞɨ ï ˊɟɞəŮɘɛɏɜɞɡ ɜŬ ˊɟɞůŬɟɛɞůŰɞɨɜ ůŰɞ ɜɏɞ ŬɡŰɧ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ əŬɘ ɜŬ ŬɜŰŮ́ Ůɝɏɚɗɞɡɜ 

ůŰɘɠ ˊɟɞəɚɐůŮɘɠ ˊɞɡ ŬɜŰɘɛŮŰɤˊɑɕɞɡɜ, ɞɨŰɤɠ ɩůŰŮ ɜŬ ŭɘŬůűŬɚɑůɞɡɜ Űɖɜ ŮɡɟɤůŰɑŬ əŬɘ Űɖɜ əŮɟŭɞ-

űɞɟɑŬ Űɞɡɠ əŬɘ Űɖ ŭɡɜŬŰɧŰɖŰɎ Űɞɡɠ ɜŬ ɢɟɖɛŬŰɞŭɞŰɞɨɜ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ.  

ȺˊɘˊɟɧůɗŮŰŬ, ɖ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ əŬɘ ɎɚɚŮɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ Ŭɟɢɏɠ (ˊ.ɢ. SSM, ESRB, EBA) ɏɢɞɡɜ 

ŮˊɘůɖɛɎɜŮɘ Űɖɜ ˊɟɧəɚɖůɖ ˊɞɡ ŬˊɞŰŮɚŮɑ ɔɘŬ Űɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɖ ɢŬɛɖɚɐ ɐ ŬɜŮˊŬɟəɐɠ əŮɟŭɞűɞɟɑŬ Űɞɡɠ 

əŬɘ Űɖɜ ŬɜɎɔəɖ ɓŮɚŰɑɤůɖɠ Űɖɠ ŬˊɞŭɞŰɘəɧŰɖŰɎɠ Űɞɡɠ ɛɏůɤ Űɖɠ ůɡɔəɟɎŰɖůɖɠ Űɞɡ əɧůŰɞɡɠ əŬɘ 

ŭɘŬűɞɟɞˊɞɑɖůɖɠ Űɤɜ ˊɖɔɩɜ Ůůɧŭɤɜ Űɞɡɠ ůŮ ɏɜŬ ɛŮŰŬɓŬɚɚɧɛŮɜɞ ˊŮɟɘɓɎɚɚɞɜ ɛŮ ɘŭɘɎɕɞɜŰŬ ɢŬɟŬ-

əŰɖɟɘůŰɘəɎ (ˊ.ɢ. ŬɟɜɖŰɘəɎ ŮˊɘŰɧəɘŬ Ůˊɑ ɛŬəɟɧ ɢɟɞɜɘəɧ ŭɘɎůŰɖɛŬ əŬɘ ŭɘŬŭɞɢɘəɏɠ ŬɡɝɐůŮɘɠ Űɤɜ 

ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ ůŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ, ˊɞɚɨˊɚŮɡɟŮɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ ɚɧɔɤ Űɞɡ ˊɞɚɏɛɞɡ ůŰɖɜ ɃɡəɟŬɜɑŬ, 

ˊɞɚɨ ɡɣɖɚɧɠ ́ ɚɖɗɤɟɘůɛɧɠ əɚˊ.). ȼ Ůəŭɐɚɤůɖ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ, ɤůŰɧůɞ, əŬɘ ɖ ˊŬɟŬŰŮŰŬɛɏɜɖ ŭɘɎɟ-

əŮɘɎ Űɖɠ ůɡɜɏɓŬɚŮ ůŰɖɜ ˊŮɟŬɘŰɏɟɤ ˊɑŮůɖ Ŭˊɧ Űɞɜ ȺȺɀ/ SSM ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜɎɚɖɣɖ ůɢŮŰɘəɩɜ ŮɜŮɟ-

ɔŮɘɩɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ɔɘŬ Űɖ ŭɖɛɘɞɡɟɔɑŬ ůɡɜŮɟɔŮɘɩɜ ɛɏůɤ ůɡɔɢɤɜŮɨůŮɤɜ əŬɘ ŮɝŬɔɞɟɩɜ. ɀŮŰɎ 

Űɖɜ ɏɜŬɟɝɖ Űɞɡ əɨəɚɞɡ ŬɡɝɐůŮɤɜ Űɤɜ ɓŬůɘəɩɜ ŮˊɘŰɞəɑɤɜ Űɖɠ ȺȾɇ Űɞɜ Ƚɞɨɚɘɞ Űɞɡ 2022, ɖ ŰɎůɖ 

ɢŬɛɖɚɐɠ əŮɟŭɞűɞɟɑŬɠ Űɤɜ Ůɚɚɖɜɘəɩɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ŬɜŬůŰɟɎűɖəŮ. ȼ ůŰŬŭɘŬəɐ ŮɜůɤɛɎŰɤůɖ Űɤɜ Ŭɡ-

 
160 ɆŰɖɜ Ⱥɡɟɩˊɖ, ɖ ȺɡɟɤˊŬɥəɐ ȺˊɘŰɟɞˊɐ, ɖ ȺȾɇ, ɞ ȺɜɘŬɑɞɠ ȺˊɞˊŰɘəɧɠ ɀɖɢŬɜɘůɛɧɠ (ȺȺɀ/ SSM) əŬɘ ɞɘ Ůɗɜɘəɏɠ ŬɟɛɧŭɘŮɠ Ŭɟɢɏɠ 
ɏɢɞɡɜ ɚɎɓŮɘ ɎɛŮůŬ ɜɞɛɘůɛŬŰɘəɎ, ŮˊɞˊŰɘəɎ, ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɎ əŬɘ ɎɚɚŬ ɛɏŰɟŬ ɔɘŬ Űɞɜ ˊŮɟɘɞɟɘůɛɧ Űɖɠ ŮˊɘŭɖɛɑŬɠ, Űɖɜ ˊɟɞůŰŬůɑŬ Űɤɜ 

ˊɞɚɘŰɩɜ əŬɘ Űɖɜ Ɏɛɓɚɡɜůɖ Űɤɜ ɞɘəɞɜɞɛɘəɩɜ ŮˊɘˊŰɩůŮɤɜ. ɀɘŬ ɞɚɞəɚɖɟɤɛɏɜɖ əŬŰŬɔɟŬűɐ Űɤɜ ůɢŮŰɘəɩɜ ɛɏŰɟɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ 

Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ ŬɜɎ ɢɩɟŬ ɛˊɞɟŮɑ ɜŬ ɓɟŮɘ ɞ ŬɜŬɔɜɩůŰɖɠ ůŰɞ ȹɁɇ, Űɖɜ ɄŬɔəɧůɛɘŬ ɇɟɎˊŮɕŬ (World Bank) əŬɘ ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ Űɞ ŰɛɐɛŬ ɛŮ 

ŰŬ ɛɏŰɟŬ ůŰɐɟɘɝɖɠ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ, Űɞ ȺɡɟɤˊŬɥəɧ Ɇɡɛɓɞɨɚɘɞ ɆɡůŰɖɛɘəɞɨ Ⱦɘɜŭɨɜɞɡ ï ESRB, Űɞ Ɇɡɛɓɞɨɚɘɞ ɉɟɖɛŬ-

ŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ ï FSB, əŬɘ Űɞ European Banking Institute ï EBI. ȽŭɘŬɑŰŮɟŬ ŭɘŬűɤŰɘůŰɘəɧ ɔɘŬ ŰŬ ɛɏŰɟŬ Űɤɜ Ŭɟɛɧŭɘɤɜ 

Ŭɟɢɩɜ əŬɘ Űɘɠ ŮˊɘˊŰɩůŮɘɠ Űɖɠ ́ ŬɜŭɖɛɑŬɠ ůŰɖ ůŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬ Űɞɡ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɞɨ ůɡůŰɐɛŬŰɞɠ ŮɑɜŬɘ Űɞ ́ ŮɟɘŮɢɧɛŮɜɞ Űɞɡ Űɧɛɞɡ ñPan-
demic Crisis and Financial Stabilityò (2020), European Banking Institute Working Paper Series, edited by C. Gortsos and W.G. 

Ringe.. əŬɘ ñFinancial Stability amidst the Pandemic Crisis: On Top of the Waveò (2021), European Banking Institute, e-book series, 

edited by C. Gortsos and W.G. Ringe. Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, ŰŬ ůɢŮŰɘəɎ ɛɏŰɟŬ Űɖɠ ɇɟŬˊɏɕɖɠ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ ˊŮɟɘɔɟɎűɞɜŰŬɘ ůŰɞ Ůɘŭɘəɧ ɗɏɛŬ çɇŬ 
ŮˊɞˊŰɘəɎ əŬɘ ȾŬɜɞɜɘůŰɘəɎ ɛɏŰɟŬ ˊɞɡ ɏɢɞɡɜ ɚɖűɗŮɑ ɔɘŬ Űɞ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɧ ůɨůŰɖɛŬ ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ Űɖɠ ˊŬɜŭɖɛɑŬɠ COVID-19è ůŰɖɜ 

ȰəɗŮůɖ ɉɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ɆŰŬɗŮɟɧŰɖŰŬɠ, ůŮɚ 83-93, Ƚɞɨɜɘɞɠ 2021. 

https://www.imf.org/en/Topics/imf-and-covid19/Policy-Responses-to-COVID-19
http://datatopics.worldbank.org/universal-health-coverage/coronavirus/
https://dataviz.worldbank.org/views/FS-COVID19/Overview?:embed=y&:isGuestRedirectFromVizportal=y&:display_count=n&:showAppBanner=false&:origin=viz_share_link&:showVizHome=n
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ɝɐůŮɤɜ ŬɡŰɩɜ ůŰŬ ŮɚɚɖɜɘəɎ ŰɟŬˊŮɕɘəɎ ŮˊɘŰɧəɘŬ ŭŬɜŮɑɤɜ, ůŮ ůɡɜŭɡŬůɛɧ ɛŮ Űɞɡɠ ɘůɢɡɟɞɨɠ ɟɡɗ-

ɛɞɨɠ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ ˊɟɞɠ Űɘɠ ɛɖ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɏɠ ŮˊɘɢŮɘɟɐůŮɘɠ (ɛɏɢɟɘ Űɞ ȹŮəɏɛɓɟɘɞ 

Űɞɡ 2022), ŮɜɑůɢɡůŮ ŰŬ ŰɟŬˊŮɕɘəɎ ɏůɞŭŬ Ŭˊɧ Űɧəɞɡɠ. 

Ɉˊɧ Űɞ ˊɟɑůɛŬ ŬɡŰɧ, ŬɜŬɚɨŮŰŬɘ ɖ Ůɝɏɚɘɝɖ Űɖɠ ŭɘɎɟɗɟɤůɖɠ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ əɚɎŭɞɡ ɛŮ 

Űɖ ɢɟɐůɖ ŭɘŬɟɗɟɤŰɘəɩɜ ŭŮɘəŰɩɜ əŬŰŬɔɟɎűɞɜŰŬɠ Űɘɠ əɡɟɘɧŰŮɟŮɠ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ ˊɞɡ ůɡɜŰŮɚɏůŰɖəŬɜ 

ŰŬ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ 25 ɢɟɧɜɘŬ. ɄɟɏˊŮɘ ɜŬ ŮˊɘůɖɛŬɜɗŮɑ ɧŰɘ ŭŮɜ ɡˊɎɟɢŮɘ ɘŭŬɜɘəɧ ŮˊɑˊŮŭɞ ˊɞɡ ɜŬ ůɡɜŭɏŮŰŬɘ 

ɛŮ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɞ Ŭɟɘɗɛɧ ŰɟŬˊŮɕɩɜ ˊɞɡ ɗŬ ˊɟɏˊŮɘ ɜŬ ɚŮɘŰɞɡɟɔɞɨɜ ůŮ ŮˊɑˊŮŭɞ ɢɩɟŬɠ, ˊɧůɞ ɛɎɚɚɞɜ 

ɛŮ ůɡɔəŮəɟɘɛɏɜɞ ɛɏɔŮɗɞɠ ŭɘəŰɨɞɡ (ˊ.ɢ. Ŭɟɘɗɛɧɠ ɡˊɞəŬŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ, ɡˊŬɚɚɐɚɤɜ ə.ɚˊ.). Ⱥˊɘˊɚɏɞɜ, 

ŭŮŭɞɛɏɜɞɡ Űɞɡ ɟɧɚɞɡ ˊɞɡ ŭɘŬŭɟŬɛŬŰɑɕɞɡɜ ɞɘ ŰɟɎˊŮɕŮɠ ůŰɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ, ɖ Ŭəɧɚɞɡɗɖ ŬɜɎɚɡůɖ 

ˊŮɟɘɚŬɛɓɎɜŮɘ əŬɘ ɓŬůɘəɞɨɠ ŭŮɑəŰŮɠ Űɖɠ ˊŬɟŬɔɤɔɘəɐɠ ŭɡɜŬɛɘəɧŰɖŰŬɠ əŬɘ Űɞɡ ɓŬɗɛɞɨ ŭɘŬɛŮůɞɚɎ-

ɓɖůɖɠ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ (ˊ.ɢ. ůɡɜɞɚɘəɧ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ȷȺɄ). ɇɏɚɞɠ, ŬˊŮɘəɞɜɑ-

ɕŮŰŬɘ ɖ ŭɞɛɐ Űɞɡ Ůɚɚɖɜɘəɞɨ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ ůŮ ůɨɔəɟɘůɖ ɛŮ ŬɜŰɑůŰɞɘɢŬ ɛŮɔɏɗɖ Űɖɠ ȺȺ əŬɘ Űɖɠ 

Ůɡɟɤɕɩɜɖɠ, ůŰɞ ˊɚŬɑůɘɞ ɛɘŬɠ ůɡɔəɟɘŰɘəɐɠ ŬɜɎɚɡůɖɠ ɛŮ ˊŬɟɧɛɞɘŬ ŰɟŬˊŮɕɘəɎ ůɡůŰɐɛŬŰŬ (ůŮ ɧ-

ɟɞɡɠ ɛŮɔɏɗɞɡɠ, əɘɜŭɨɜɞɡ, əŬŰŬɜɞɛɐɠ ŭɘəŰɨɞɡ əŬŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ/ɡˊŬɚɚɐɚɤɜ, ŮˊɘɢŮɘɟɖɛŬŰɘəɞɨ ɛɞ-

ɜŰɏɚɞɡ ə.ɚˊ.). 

Ⱥɝɏɚɘɝɖ Űɖɠ ŭɘɎɟɗɟɤůɖɠ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ əɚɎŭɞɡ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ 

Ƀ Ůɚɚɖɜɘəɧɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɧɠ əɚɎŭɞɠ ŬɜŬŭɘŬɟɗɟɩɗɖəŮ ůŮ ɛŮɔɎɚɞ ɓŬɗɛɧ əŬŰɎ Űɖɜ ŰŮɚŮɡŰŬɑŬ 25ŮŰɑŬ 

(1997-2022), əŬŰɎ Űɖɜ ɞˊɞɑŬ ŭɘŬəɟɑɜɞɜŰŬɘ ɞɡůɘŬůŰɘəɎ ŭɨɞ űɎůŮɘɠ. ɆɡɔəŮəɟɘɛɏɜŬ, ɛŮŰɎ Űɖɜ ŬˊŮ-

ɚŮɡɗɏɟɤůɖ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ əɚɎŭɞɡ Űɖ ŭŮəŬŮŰɑŬ Űɞɡ ô90, ˊŬɟŬŰɖɟɐɗɖəŮ Ŭɝɘɧɚɞɔɖ ɛŮɔɏɗɡɜůɖ Űɞɡ 

ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ ŰɞɛɏŬ Űɖɜ ŭŮəŬŮŰɑŬ 2000-2010, əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ Űɖɠ ɘůɢɡɟɐɠ ˊɘůŰɤŰɘəɐɠ ŮˊɏəŰŬůɖɠ ɤɠ 

ŬˊɞŰɏɚŮůɛŬ Űɖɠ űɗɖɜɐɠ ɢɟɖɛŬŰɞŭɧŰɖůɖɠ ɛŮ ɢŬɛɖɚɎ ŮˊɘŰɧəɘŬ. ɆŰɖ ůɡɜɏɢŮɘŬ, ɛŮŰɎ Űɖɜ əŬŰɎɟ-

ɟŮɡůɖ Űɖɠ Lehmann Brothers əŬɘ Űɖɜ ˊŬɔəɧůɛɘŬ ɢɟɖɛŬŰɞˊɘůŰɤŰɘəɐ əɟɑůɖ, ŮŬ́əɞɚɞɨɗɖůŮ ůɖɛŬ-

ɜŰɘəɐ ŬɜŬŭɘɎɟɗɟɤůɖ Űɞɡ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨ əɚɎŭɞɡ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ, ɖ ɞˊɞɑŬ ŮɜŰɎɗɖəŮ Ŭˊɧ Űɖɜ ɏɜŬɟɝɖ Űɖɠ 

əɟɑůɖɠ ɢɟɏɞɡɠ ůŰɖɜ ȺɚɚɎŭŬ,161 ɛŮ Űɞɡɠ Ůˊɘɛɏɟɞɡɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨɠ ŭŮɑəŰŮɠ əŬɘ ŰŬ ůɢŮŰɘəɎ ɛŮɔɏɗɖ ɜŬ 

ɛŮŰŬɓɎɚɚɞɜŰŬɘ ůŰŬŭɘŬəɎ. Ƀɘ Ůɜ ɚɧɔɤ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ əŬŰŬɔɟɎűɞɜŰŬɘ ůŮ ɧɟɞɡɠ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ, Ŭɟɘɗɛɞɨ 

ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ŭɘəŰɨɞɡ ɡˊɞəŬŰŬůŰɖɛɎŰɤɜ, ŬˊŬůɢɞɚɞɨɛŮɜɞɡ ˊɟɞůɤˊɘəɞɨ, ůɡɔəɏɜŰɟɤůɖɠ ə.ɚˊ.  

Ƀɘ ŭŮɑəŰŮɠ ůɡɜɞɚɘəɞɨ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ əŬɘ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ɤɠ ˊɞůɞůŰɎ Űɞɡ ȷȺɄ ɡˊɞɢɩɟɖůŬɜ ůɖɛŬɜŰɘəɎ 

Ŭˊɧ Űɖɜ ɏɜŬɟɝɖ Űɖɠ əɟɑůɖɠ əŬɘ ɛŮŰɎ ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ ŰŬ ɡɣɖɚɎ ŮˊɑˊŮŭŬ ˊɞɡ əŬŰɏɔɟŬɣŬɜ Űɖ ŭŮəŬŮŰɑŬ 

2000-2010. ȺɘŭɘəɧŰŮɟŬ, Űɞ ůɡɜɞɚɘəɧ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ȷȺɄ ɡˊɞɢɩɟɖůŮ əɡɟɑɤɠ ɚɧɔɤ 

ˊɤɚɐůŮɤɜ ůŰɞɘɢŮɑɤɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɞɨ əŬɘ ɗɡɔŬŰɟɘəɩɜ Ŭˊɧ Űɘɠ ŰɟɎˊŮɕŮɠ əŬɘ Űɞɡɠ ŰɟŬˊŮɕɘəɞɨɠ ɞɛɑ-

ɚɞɡɠ, əŬɗɩɠ əŬɘ ɚɧɔɤ Űɖɠ Ůɜɑůɢɡůɖɠ Űɤɜ ˊɟɞɓɚɏɣŮɤɜ ɔɘŬ Űɖɜ ŬɜŰɘɛŮŰɩˊɘůɖ Űɞɡ ɡɣɖɚɞɨ Ŭˊɞɗɏ-

ɛŬŰɞɠ ɛɖ ŮɝɡˊɖɟŮŰɞɨɛŮɜɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ (ɀȺȹ), əŬŰŬɔɟɎűɞɜŰŬɠ ɤůŰɧůɞ ŬɝɘɧɚɞɔŮɠ ŭɘŬəɡɛɎɜůŮɘɠ 

(ˊ.ɢ. Ŭˊɧ Ɏɜɤ Űɞɡ 220% Űɞ 2011 ɛɏɢɟɘ 136% ˊŮɟɑˊɞɡ Űɞ 2018). ɇɞ 2022, Űɞ ɞɜɞɛŬůŰɘəɧ ȷȺɄ 

ɐŰŬɜ ɛŮɘɤɛɏɜɞ əŬŰɎ 17% ůŮ ůɢɏůɖ ɛŮ Űɞ 2008. ɇɞ ůɨɜɞɚɞ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ˊɟɞɠ Űɖɜ ɞɘəɞɜɞɛɑŬ 

Ŭˊɧ ŰŬ ˊɘůŰɤŰɘəɎ ɘŭɟɨɛŬŰŬ ɤɠ ˊɞůɞůŰɧ Űɞɡ ȷȺɄ ɛŮɘɤɜɧŰŬɜ ůɢŮŭɧɜ ŬŭɘɎɚŮɘˊŰŬ Ŭˊɧ Űɞ 2011 

əŬɘ ɛŮŰɎ (Ŭˊɧ 152% Űɞ 2011 ůŮ 77% Űɞ 2022). ȼ ɛŮɑɤůɖ ŬɡŰɐ ůɡɜŭɏŮŰŬɘ ɛŮ ŭɘɎűɞɟɞɡɠ ˊŬɟɎɔɞ-

ɜŰŮɠ ůɡɔəɟɎŰɖůɖɠ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ (ˊ.ɢ. ˊɘɏůŮɘɠ ůŰɖ ɟŮɡůŰɧŰɖŰŬ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ, ŮˊɘŭŮɑɜɤůɖ Űɖɠ 

ɢɟɖɛŬŰɞɞɘəɞɜɞɛɘəɐɠ əŬŰɎůŰŬůɖɠ Űɤɜ ŭŬɜŮɘɞɚɖˊŰɩɜ), ɘŭɘŬɑŰŮɟŬ ŰŬ ˊɟɩŰŬ ɏŰɖ ɛŮŰɎ Űɞ 2011, əŬ-

ɗɩɠ Ůˊɑůɖɠ əŬɘ ɛŮ Űɖɜ ŮɝɡɔɑŬɜůɖ Űɤɜ ŭŬɜŮɘŬəɩɜ ɢŬɟŰɞűɡɚŬəɑɤɜ Űɤɜ ŰɟŬˊŮɕɩɜ əŬɘ ɔŮɜɘəɧŰŮɟŬ 

Űɘɠ ɛŮŰŬɓɘɓɎůŮɘɠ/ˊɤɚɐůŮɘɠ ŭŬɜŮɑɤɜ (ˊ.ɢ. Űɞ 2020-2021 Űɞ ɡˊɧɚɞɘˊɞ Űɤɜ ˊɘůŰɩůŮɤɜ ɛŮɘɩɗɖəŮ 

ɚɧɔɤ ˊɤɚɐůŮɤɜ ŭŬɜŮɑɤɜ).  

 
161 ȸɚ. ɇɞ ɉɟɞɜɘəɧ Űɖɠ ɀŮɔɎɚɖɠ Ⱦɟɑůɖɠ, ȼ ɇɟɎˊŮɕŬ Űɖɠ ȺɚɚɎŭɞɠ 2008-2013 (2014) . 

https://www.bankofgreece.gr/Publications/Το%20Xρονικό%20της%20Mεγάλης%20Kρίσης.pdf
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ǧȆǼȂȍŬȉȉŬ 1. ǨȋǽȈȆȋȄ ŰȄȎ ŭȆǼȍȅȍȒůȄȎ ŰȌȏ ŰȍŬɸŮȃȆȇȌȖ ȇȈǼŭȌȏ ůŰȄȊ ǨȈȈǼŭŬ ȇŬȆ ůȐŮŰȆȇȌǿ ŭŮǿȇŰŮȎ (1997-2022)  

 

  

  

  

  

   

ǲȄȂǾ: ǨɸŮȋŮȍȂŬůǿŬ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ǵȍǼɸŮȃŬȎ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭȌȎ, ECB SDW/SSI ȇŬȆ ǨȈȈȄȊȆȇǾȎ ǞȊȒůȄȎ ǵȍŬɸŮȃȗȊ. 

ǴȄȉŮǿȒůȄ: ǵȌ ɸŬȍŬɸǼȊȒ ȐȍȌȊȌȈȕȂȆȌ ůȏȂȐȒȊŮȖůŮȒȊ/ŮȋŬȂȌȍȗȊ ŭŮȊ ȇŬȈȖɸŰŮȆ ŰȌ ůȖȊȌȈȌ ŰȒȊ ŮȊŮȍȂŮȆȗȊ ɸȌȏ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆǾȅȄȇŬȊ ůŰȌȊ ȇȈǼŭȌ, ȇŬȅȗȎ ŭŮȊ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ȌȆ ɸŮȍȆůůȕŰŮȍŮȎ 
ȇȆȊǾůŮȆȎ ŮȋŬȂȌȍǼȎ - ůȏȉȉŮŰȌȐǾȎ ȉȆȇȍȕŰŮȍȄȎ ŰȌȏ 50% (ɸ.Ȑ. ŮȋŬȂȌȍǼ 10% ŰȄȎ Eurobank Ŭɸȕ ŰȄ ȂŮȍȉŬȊȆȇǾ Deutsche Bank ŰȌ 1999, ŮȋŬȂȌȍǼ 6,7% ŰȄȎ ǨȉɸȌȍȆȇǾȎ Ŭɸȕ ŰȄ ȂŬȈȈȆȇǾ Cr®dit 
Agricole ŰȌ 2000 ȇȈɸ.). ǴŰȆȎ 4.2.2023 ŬȊŬȇȈǾȅȄȇŮ Ȅ ǼŭŮȆŬ ȈŮȆŰȌȏȍȂǿŬȎ ŰȄȎ ǴȏȊŮŰŬȆȍȆůŰȆȇǾȎ ǵȍǼɸŮȃŬȎ ǡȈȏȉɸȌȎ ǴȏȊ. ǲ.Ǩ. ȇŬȆ ŰȌ ŮȊ ȈȕȂȒ ɸȆůŰȒŰȆȇȕ ǿŭȍȏȉŬ ŰǽȅȄȇŮ ůŮ ŮȆŭȆȇǾ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄ. 

ǱȆ ŬȍȆȅȉȌǿ ůŮ ɸȍǼůȆȊȌ ȇŬȆ ɸȌȍŰȌȇŬȈǿ űȕȊŰȌ ŬűȌȍȌȖȊ ŬȊŰǿůŰȌȆȐŬ ŰȄ ȉǽȂȆůŰȄ ȇŬȆ ŰȄȊ ŮȈǼȐȆůŰȄ ŰȆȉǾ ŰȄȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏ 1997-2022 ŰȄȎ ȇǼȅŮ ůŮȆȍǼȎ. ǴŮ ȇǼȅŮ ȂȍǼűȄȉŬ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮŰŬȆ ŭȆŬȇŮȇȌȉȉǽȊȄ 
ȂȍŬȉȉǾ ŰǼůȄȎ.  
































































