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OIKOVOMIKEC KOl VOUIOMATIKEG ECENICEIC

["eVIK) €TTIOKOTTNON

Me Bdon Tn 81€§0dIKN agloAOYnon TWV TTPOOTITIKWY YIO TNV OIKOVOUida Kal TOV
TANOWPICUOS, TO AlI0IKNTIKO ZUPBOUAIO éAaBE OoEIpd ATTOQPACEWY VOUICHATIKAG
TOAITIKAG KATA T OXETIKN ouvedpiaor Tou oTig 7 Maptiou. Ta AlyoTEPO €UVOIKA
OIKOVOUIKG OTOoIxEIa UTTOBEIKVUOUV GNUAVTIKI] CUYKPATNON TOU puBuoU OIKOVOUIKAG
ETTEKTOONG TTOU Ba CUVEXIOTEI KAl KATA TO TPEXOV £TOG, AV KOI UTTAPYXOUV EVOEIEEIG OTI
OpPIoPEVOI IBI0CUYKPACIAKOI £YXWPIOI TTAPAYOVTEG TTOU TTEPIOPICOUV TNV aVATITUEN
apyifouv va uttoxwpouv. O emiyoveg aBeBaIdTNTEG TTOU OXETICOVTAI PE YEWTTOAITIKOUG
TTAPAYOVTEG, TNV ATTEIAN TOU TTPOCTOTEUTIOMOU Kal TIG EUTTABEIEG OE AVADUOPEVEG
ayopég paiveTtal va eTNPEGIOUV TO OIKOVOUIKO KAipa. ETTiTAéov, O UTTOKEIUEVOG
TTANBWPIoPOG €akoAOUBET va gival cuykpatnuévog. H uttoTovikoTEPn SUVANIKA TNG
OIKOVOMIKAG avAaTrTuéng emPBpaduvel TNV TTpocapuoyn Tou TTANBwpIopou TTpog Tov
0TOX0 Tou AloiknTikoU ZupBouAiou. Tautdxpova, O UTTOOTNPIKTIKEG CUVORKES
XPNHOTOdOTNONG, N €EUVOIKN SUVAMIKA TWV AYOPWY £PYACiag Kal n EMTAXUVON TOU
puBpou avodou Twv PICBWYV cuvexifouv va oTnpifouv TNV €TTEKTOON TNG {WVNG TOU
EUPW Kal TIG au&avOuEVEG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG. 2TO TTAQIOI0 auTO, TO AIOIKNTIKO
>ZupBoUAIo atTo®dcioe va TTPocapuOaEl TIG KaBodnyNnTIKEG eVOEIEEIS TOU yia Ta BACIKG
emtokia TNG EKT trpokeiyévou va utrodnAwaoel Tnv TTpocdokia Tou OT11 "Ba
TTApapEiVOUV 0T ONUEPIVA TOUG ETTITTEDN TOUAGXIOTOV PEXPI Kal TO KaAokaipl Tou 2019
Kal TTAVTWG yia 600 JIACTNHAO XPEIAOTEN TTPOKEINEVOU va SIaT@ANICTE N CUVEXAG Kal
dlatnproiun ouykAion Tou TTANBwPIoUOU TTPOG £TTITTEdA KATW AAAG TTANCiov Tou 2%
peocoTTpoBeoua”, kaBwg kal va eTavaldfel Tig kKaBodnynTIKEG eVOEIEEIS TOU YIa TIG
emavetTevouoelg. EmimTAéov, To AloiknTIKG ZUpuBOUAIO aTTO@ACIOE va EEKIVIAOEI PIa VEQ
OEIPA OTOXEUPEVWV TTPALEWV TTIO HAKPOTTPOBEaUNG avaxpnuatodotnong (ZMNMMA-IIIN)
Kal va ouvexioel va dievepyei OTOSOTIKEG TTPAEEIS WG dNUOTTPACiES e OTABEPO
€MTOKIO KOl TTA)PN KATAVOUR Yia 600 SIACTNHA XPEIAOTEN Kal TOUAGXIOTOV JEXPI TN
AAEN TNG TTEPIGBOU THPNONG EAAXIOTWYV aTToBEUaTIKWY TTou Ba Eekivioel Tov MapTio
Tou 2021. O1 amopAacelg auTéEG EARPONOAV TTPOKEINEVOU VA BIGCPANIOTEI OTI O
TTANBWPICPOG TTapapével o€ dlapKA TTopEia TTPoG eTTITTEdA KATW aAAG TTAnCiov Tou 2%
pecoTTpéBeoya.

OIKOVOIKN Kal VOPIOHATIKR agloAoynon oTig 7 Maptiou 2019,
nUeEpounvia ouvedpiaong Tou AloiIKNTIKOU ZupBouAiou

H mraykéopia avamtuén e§akoAolBnoe va utroxwpeei ota TEAn Tou 2018 kai
mwpoBAétreTan va emifpaduvlei To 2019, aAAd va oTabepoTroindei
pecompdBeopa. H emBpdduvon Atav 1o €kdnNAn aTov TOPEQ TNG METATTOINONG, UE
ATTOTEAECUA TO TTAYKOCGMIO EUTTOPIO VA CNMEIWOEI €viovn uttoxwpnon. O1 auénuéveg
avnouxieg dIEBVWIG OXETIKA E TIG EPTTOPIKES DIAUAXES, N XPNMUATOTTICTWTIKA TTiEGN TTOU
TTapaTnEnOnKe OTIG avadUOUEVEG OIKOVOUIEG TNG AYOPAG TO TTEPATHEVO KAAOKAIPI Kal
o1 evoeiteig aoBevéoTepng avamtuéng otnv Kiva ouvéBalav otnv emppdduvon mng
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TTAYKOOMIOG avATITUENG Kal Tou O1EBvoug eutTopiou. Evd o1 avri§odTtnTeg auTég
avapévetal 0TI Ba e€akoAoubrioouv va eTTnPeAdouv SUGUEVWG TNV TTAYKOCUIO
OIKOVOMIia KOTA TO TPEXOV £TOG, TA TTPOCPATA JETPO OIKOVOUIKAG TTOAITIKAG EKTIUATAI OTI
Ba Trapdoyouv pia kdmola atrpign. O pubudg alEnong Tou TTAYKOOUIOU EUTTOPIOU
avapéveral 0TI Ba aTTodUVOUWOET TTEPICOOTEPO PETOG Kal Ba cupPadioel ue TNV
OIKOVOMIKA dpaoTnpIoTNTa 0€ PECOTTPOBeC O opidovTa. O1 TTayKOOHIEG TTANBWPIOTIKEG
TECEIG EKTINATAI OTI Ba TTAPAPEIVOUV GUYKPOATNHEVEG, EVWD CUCCWPEUOVTAI SIAPKWG
KaB0dIKoi KivOuVvol yIa TIG TTPOOTITIKEG TNG TTAYKOOUIAg dpaaTtnpidTnTaG.

Ta HOKPOTTPOBET A ETTITOKIO MNSEVIKOU KIVEUVOU UEIWONKAV META TN
ouvedpiaon Tou AloiknTikoU ZupBouliou Tou Aekepfpiou 2018, Adyw Tng
€MBEIVWONG TWV HOKPOOIKOVOMIKWY TTPOOTTITIKWYV KAl TNG EKTIHWHEVNG
emBpdaduvong Tou pubuouU TNG VOMICUATIKAG auaTnpotroinong oTig HIMA. Ol
TIMEG TWV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV TNG VNG TOU EUPW TTOU EVEXOUV KivOUVO, OTTWG Ol
METOXEG KaI TO ETAIPIKA OUOAOYQ, EXOUV aVAKAPWEI AOyw TnG BeATIwpEVNG 81dBeong yia
avaAnyn KivoUuvwy, n oTroia TpoPodoTHONKE v HEPEI aTTO TO auEnuévo aioOnua
aio1000&iag avapopIika YE TIG dIaTTPayuaTeUaEIG OTIG SIEOVEIG EUTTOPIKEG TUVAAAQYEG.
2TIG ayopEG GUVAAAAYHOTOG, TO EUPW YEVIKWG UTTOTIMABNKE € OpOoUG OTABUIOUEVNG WG
TTPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO I0OTIHIAG.

H adgnon Tou payuartikou AEIN Tng {wvng Tou eupw TTOPEPEIVE UTTOTOVIKA TO &~
Tpipnvo Tou 2018 oTo 0,2% o€ Tpiunviaia Baon. O1 eI0epXOUEVES TTANPOPOPIES
Oeixvouv OTI N avaTTugn 6a ouvexIoTEi Je GUYKPATNUEVOUG puBUOoUG BpaxuTTpoBeoua.
Ta dnuoocieupéva oToixeia ouveyifouv va gival uTToTovikd, 18iwg OToV TOPEA TNG
METATTOINONG, avTavakAwWVTaG TNV MPBPAaduvon TNG eEWTEPIKAG {TNONG TTOU
EMTEIVETAI OTTO OPICPEVOUG TTAPAYOVTEG TTOU OPOPOUV OUYKEKPIPMEVEG XWPEG Kal
KAGdoug. O avTiKTUTTOG QUTWY TWV TTAPAYOVTWY OTTOOEIKVUETAI KATTWG TTIO
HOKPOXPOVIOG, YEYOVOGS TTOU UTTOONAWVEI OTI 01 BPAXUTTPOBECUES TTPOOTITIKEG IO TNV
avamTuén Ba eival AlydTepo €uvoikég aTrd O,TI avapevoTav TTponyoupévwg. Ocov
a@opd TIG HEANOVTIKEG €EENIEEIG, N ETTIOPOACN AUTWYV TWV QUCUEVWV TTAPAYOVTWY
avapéveral va uttoxwpnoel. H emékTaon tng dwvng Tou eupw Ba ouveyioer va
oTnpigeTal aTrd TIG EUVOIKEG OUVONKEG XpnuaToddTNoNg, TNV TTEPAITEPW AVOdO0 TG
amaoxdAnong Kai TNV augnon Twv MIcBWV Kal T CUVEXIZOPEVN — aV KAl KATTWG
BpadlTepn — eTTEKTOON TNG TTAYKOOMIOG SPaCTNPIOTNTAG.

AuTA n a§ioAdynon avTavakAdTal O€ YEVIKEG YPOAUMESG OTIG HOKPOOIKOVOMIKEG
TPOROAEG TwV guTTEIpOYVWHOVWY TG EKT yia Tn {wvn Tou eupw Tou MapTtiou
2019. Z0ppwva pe auTég, TTPORAETTETAI aUENON Tou €TACIOU TTpaypaTikou AEN katd
1,1% 10 2019, 1,6% 10 2020 K1 1,5% TO 2021. Z€ OUYKPION ME TIG JAKPOOIKOVOUIKEG
TTPOROAEG TWV gUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTruaTtog Tou Aekepfpiou 2018, ol
TIPOOTITIKEG YIa TNV auénon Tou TTpayuatikou AET €éxouv avaBewpnBei onuavTika
TTPOG Ta KATW yia 10 2019 ka1 eEAa@pwg TTPOG Ta KATW yia 10 2020. O1 Kivduvol TTou
TEPIBAAAOUV TIG TTPOOTITIKEG VIO TNV QVATITUEN OTN {vn Tou gupw eEakoAouBoulv va
gival kaBodikoi Adyw Twv eTTipovwy aBeBAIOTATWY TTOU OXETICOVTAI PHE YEWTTOMITIKOUG
TTAPAYOVTEG, TNV ATTEIAN) TOU TTPOCTOTEUTIOMOU KAl TIG EUTTABEIEG O€ AVADUOPEVEG

ayopEg.

ZUp@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKA EKTiNNON TNG Eurostat, o €Toiog
TANBwpIon66 Bdoel Tou EVATK oTn Jwvn Tou eupw auéndnke og 1,5% Tov
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deppoudpio Tou 2019, amwd 1,4% Tov lavoudpio. Me Baon Tig I0XU0OUGCEG TIMEG TWV
OupBoAdiwy HEAAOVTIKAG EKTTARPWONG ETTI TOU TTETPEAAIOU, O HETPOUPEVOG
TTANBWPICPOG gival TTIBavOv va eEakoAouBnioel va Kupaivetal yupw atmod Ta onuepiva
ETITTEdA KAl OTN CUVEXEID VA PEIWBE TTPOG TO TEAOG Tou £TouG. OI JETPROEIG TOU
UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU TTOPAUEVOUV O€ YEVIKEG YPOAUUES UTTOTOVIKEG, OGAAG Ol
TMECEIG OTO KOOTOG EPYATiag evioxubnkav kai dieupuvonkav ev péow uwnAou Babuou
XPNOIKOTTIOINONG TOU TTapaywyIKoU duvauikou Kal auavouevng aTevoTnTag aTnv
ayopd gpyaaciag. Ocov agopd TIG HEANOVTIKEG £EEAICEIG, O UTTOKEIUEVOG TTANBWPIoHOG
avapéveTal va onueIwoel oTadiakr) avodo JecoTTPOBEeCUa, UTTOOTNPICOPEVOG ATTO TA
METPO VOUIOHOTIKAG TTONITIKAG TTou €xel AdBel n EKT, TN ocuvexi{duevn OIKOVOUIKN)
ETTEKTOON KaI TNV Avod0 TwV PITBWV.

H agioAéynon autn avravakAdTal ETTIONG O€ YEVIKEG YPOMMES OTIG
MOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV eTTEIPpOYVWHOVWY TG EKT yia Tn wvn Tou
gupw Tou MapTtiou 2019, cUu@WVA PE TIG OTTOIEG O ETAC10G TTANBWPICTHOG (BdoEl
Tou EVATK) 0a diapoppwbei og 1,2% 10 2019, 1,5% 10 2020 KOl 1,6% TO 2021. %€
OUYKPION WE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouaTtnpaTtog Tou Aekeppiou 2018, ol TTpoOTITIKES yia Tov TTANBwpPIouo (Bdoel
Tou EVATK) €xouv avaBewpnBei TTpog Ta KATW OTn SIAPKEIA TOU XPOVIKOU opilovTa
TTPOROAAG, aVTaVAKAWVTAG I8iWG TIG UTTOTOVIKOTEPES BPaXUTTPOBECUEG TTPOOTITIKEG VIO
TNV avatTugn. O eTnolog pubudg TANBwpicpou Bdoel Tou EVATK xwpig Tig TINES TNG
EVEPYEIOG KOl TwV €I0WV d1aTpo®ig TTPpoBAETETAI OTI Ba Slapopewbei o€ 1,2% 10 2019,
1,4% 10 2020 ka1 1,6% 10 2021.

H SuvapikA TwV VOPIGHATIKWY KAl TIICTWTIKWYV HEYEOWV ATAV CUYKPATNHEVT TOV
lavoudpio Tou 2019, aAAd o1 6pol GvTANCNG PEUCTOTNTAG EK HEPOUG TWV
TPATTE{WV Kal ol 6pol XopRynong TPatredikwy daveiwv TTapépeivav uvoikoi. O
pUBPGG alénong TNG TTOOOTNTOG XPHMATOG PE TNV gupeia Evvola (M3) emPBpaduvonke
ot 3,8% Tov lavoudpio Tou 2019, amrd 4,1% Tov AekéuPpio Tou 2018. O pubudg
augnong Tou M3 e€akohouBei va otnpileTal atrd TN dnuioupyia TPATTEQIKWY
TOTWOEWYV, TTApd TN TTPOCEATN CUYKPATNON TWV TTIOTWTIKWY PEYEBwv. O £TA0I0G
pPUBGG augnong Twv daveiwy TTPOG TIG PN XPNHATOTTICTWTIKEG ETTIXEIPIOEIG HEIWONKE
o€ 3,3% Tov lavoudpio Tou 2019, atd 3,9% Tov AekéuBpio Tou 2018, aviavakAwvTag
emdpAoceIg TNG BAong oUYKPIONG aAAd €TTIONG, O€ OPICUEVEG XWPEG, TN OUVNBICHEVN -
ME KATTOIO XPOVIKA UCTEPNON - avTidpaan aTnv emMBPAdUVON TNG OIKOVOUIKAG
OpaoTnNPIOTNTAG, EVW O £TNO10G pUBUGG aUgnong Twv daveiwv TTPOG Ta VOIKOKUPIA
mapépeive o€ 3,2%. O1 cuvBAkeg daveiopuou yia TIG ETTIXEIPNOEIG KAl TO VOIKOKUPIA
TTAPAPEVOUV EUVOIKEG, KABWG T HETPO VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TTOU €Xouv TeDEi o€
epappoyr atré Tov louvio Tou 2014 e€akohouBouv va oTnpifouv Tnv TTpéofacn o€
XPNUaToddTNON, I1I8iWG YIA TIG MIKPOPETQIES ETTIXEIPAOEIS. O aTTo@ACEIG TOU
AloiknTiIKoU ZupBouAiou, kal ouykekpipéva n véa oeipd ZMNMNMA, 6a cupfdAouv GTo va
O1a0@aAIOTE OTI OI CUVBNKEG XOpAYNONG TPATTECIKWY dAvEiwY TTAPANEVOUV OTO JEAAOV
EUVOIKEG.

H ouvoAikn katelBuvon TG SNUOCIOVOMIKNAG TTOAITIKAG OTNn {Wvn TOU EUPpW
EKTIMATAI OTI ATOV O€ YEVIKEG YPOAMUEG OUBETEPN TO 2018, aAAd TTpOoBAETETAI VO
yivel eAa@pwg erekTaTIKN a1T6 TO 2019 KO €§AG. AUTO oQeiAeTal KUPIWG OTN
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XaAdpwon TnG dNUOCIOVOUIKAG TTOMITIKAG £V HECW AlyOTEPO £UVOIKOU
MOKPOOIKOVOUIKOU TTEPIBAAAOVTOG.

ATTOQACEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Bao1{opevo oTNV TAKTIKI OIKOVOMIKA KOl VOUIOUATIKA avdAuon, To AIOIKNTIKO
ZupBouUAio £Aafe TIG aKOAOUBEG ATTOPAOCEIG:

. Mpwrtov, Ta Bacikd emTokia TNG EKT diatnpABnkav apetdfAnTta. To AloKnTIKO
>upBouAio avapével Twpa o1 Ta Bacika emTokia Tng EKT Ba rapapueivouv ota
ONUEPIVA TOUG ETTITTEDA TOUAGXIOTOV PEXP! Kal TO TEAOG Tou 2019 Kal TTavTwg yia
000 XPOoVIKO DIA0TNUA XPEIOOTEI TTPOKEIUEVOU VA DIACQPAAIOTE N GUVEXION TNG
d1apkoug oUykKAIoNG Tou TTANBwPIGHOU TTPOG eTTiTTESA KATW AAAG TTANGIoV Tou 2%
MECOTTPOBETA.

. AeuTepov, To AloIknTIKG ZUpBoUAIo dHAwoe Tnv TTPOBECH TOU va ouveyioel va
ETTAVETTEVOUEI, OTO AKEPAIO, TA TTOOA KEPAAaiou atrd TNV €60GANCN TITAWV
aTTOoKTNOEVTWY OTO TTAQiTIO TOU TTpoypauuaTog APP katd Tn Aén Toug yia
TTAPATETAPEVN XPOVIKI| TTEPIOOO PETA TNV NUEPOMNVia KaTd Tnv otroia Ba apxioel
va auéavel Ta Baoikd emTokia TNG EKT kal Taviwg yia 660 xpovikéd didoTnua
XPEIOOTEI yia TN S10TAPNCN TWV EUVOIKWY OUVONKWY PEUCTOTNTAG KAl TG IBIAITEPA
OIEUKOAUVTIKAG KaTEUBUVONG TNG VOUIOUOTIKAG TTOANITIKNAG.

. Tpitov, T0 AlI0IKNTIKO ZUPBOUAIO aTTOQACICE Va EEKIVATEI PIa vEa OEIpd
TPIMNVIAIWY OTOXEUNEVWYV TTPALEWV TTIO JAKPOTTPOBECUNG avaxpnuaTodoTnoNng
(ZMMMA-II atrd Tov ZeTrTéupio Tou 2019 £wg Tov MdpTio Tou 2021, didpkeiag 2
€TWV N KaBepia. AuTég ol véeg TTpacgelg Ba oupBalouv oTtn diatrpnon Twv
EUVOIKWYV OpWV XOPRynong TPaTTECIKWY daveiwv Kal oTnv opaAr yetddoon tng
VOMIoNAaTIKAG TTONITIKAG. ZT0 TTAaicio Twv ZIMTMA-III, o1 avTioupBaAAéuevol Ba
£€xouv Tn duvardétnTa va davelioTouv Tog6 wg 10 30% TOu UTTOAOITTOU TWV
EMAECIMWY daveiwy oTIG 28.2.2019 pe €TMITOKIO OUVOEDEPUEVO E TO ETTITOKIO TWV
TTPAgewV KUpIag avaxpnuatodotnaong o€ 6An Tn didpkela kGBe TTpagng. OTTwg 10
TpéxoV TTpoypaupa ZMNMMA-II, To TTpdypappa ZIMTIMA-I Ba evowpaTwveEl
KivnTpa TTPOKEINEVOU Ol TTIOTWTIKEG CUVORKES VA TTOPAUEVOUV EUVOIKEG.
MepioodTEPEG AeTITOPEPEIES VIO TOUG aKPIREiG dpoug Twv ZMNTMMA-III Ba
avakoivwBouv o€ eUBeTO XpoVvo.

e  Tétaptov, T0 Al0IKNTIKG ZUPPBOUAIO ATTOPACIOE VO GUVEXIOEI VO DIEVEPYEI
TNOTOOOTIKEG TTPAEEIC WG BNUOTIPOCIEG JE OTABEPS ETTITOKIO KAI TTAPN KATAVOUN
yia 600 dIdoTNUa XPEIaoTel Kal TOUAGYIoTov JéEXPI TN AREN TNG TTEPIOGdoU TAPNONG
eNAXIOTWV aTToBepaTIKWYV TTOU Ba EeKivrioel Tov MdapTio Tou 2021.

To AioiknTIKG ZupBoUAIo EAaBE aUTEG TIG ATTOPACEIG TTPOKEIUEVOU VA SIaa@aAAIaTEI OTI O
TTANBWPICPOG TTapauével o€ OTABEPNA TToPEia TTPOG ETTITTESO KATW AAAG TTAnCiov

ToU 2% pecotpéBeapa. O1 atToQAacelg Ba oTnNPIEouV TNV TTEPAITEPW CUCCWPEUCN
EYXWPIWV TTIECEWV OTIG TIMEG Kal TIG £€EAICEIC OTOV PETPOUNEVO TTANBWPICUO
peocotrpoBeopua. MNaviwg, To AioiknTiKG ZupuBoUAio givail £ToINo va TTPOCAPUOCE!
KaTaAANAwG OAa Ta péoa TTou BIaBETEl yia va dlacpaAioel 0TI 0 TTANBwPIoHGG
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€¢akoAouBei va Kiveital TTpog TN €mMSIwEN Tou yia Tov TTANBwpIcud, e diatnproiuo
TpOTIO.
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ECwTtepIkS TTEPIBAAAOV

H maykoéouia avarmrruélakn duvauikn ouvéxioe va emBpadiveral ota TéAn Tou 2018 kai
o1 épeuveg Oegixvouv Ot armoduvauwonke mepaitépw oTis apxés Tou 2019. Auti n
empBpaduvon Arav mo ékdnAn oTov Touéa TNS LETATTOINCNGS, UE ATTOTEAEOUQ TO
TAyKOOUIO EUTTOPIO vVa ONUEIOEl EvTovn uttoxwpenon. Or auénuéves avnouyics
O1e6vwg yia Tnv gutTopIkn diauaxn peraéu HIA kai Kivag, n xpnuarotmoTwriKn Tieon
TTOU TTAPATNPHONKE OTIC OIKOVOUIES UE QVAOUOUEVES AyOPES TO TTEPACUEVO KAAOKQIpI
Kai, o mpoéo@ara, ol evoeiéeis xaunAdrepwv pubuwv avamruéng otnv Kiva ouvéBaiav
otnv v Adyw emippaduvon tng maykoouias avamruéng kai tou 61E6voug gutTopiou.
Evw auroi o1 avri€oor mapdayovres avauéveral o1 Ba eéakoAoubrioouv va emrnpedlouv
OUOUEVWIS TNV TTAYKOOUIQ OIKOVOUI KATA TO TPEXOV ETOC, Ta TTpOCo@ara uérpa
OIKOVOUIKNG TTOAITIKAG EKTIUATaI OTI Ba TTapdoxouv uia karroia otripién. Q¢ ek ToUTou, n
maykoouia avamruén mpoBAémerar 6m Ba emiBpaduvBei o 2019, aAAa peoomrpéBeoua
6a arabeporroinbei. O pubuods aténong Tou TTayKOOoUIOU EUTTOPIOU avauéveral Ot Ba
armoduvauwOei akoun TepIoCOOTEPO QETOS Kai Ba ouuBadioer ue Tov pubud avénong tng
OIKOVOUIKNS dpaaTnpIoTnTag o€ UecompoBeouo opidovra. Or TayKOOUIES
TANBWPIOCTIKES TTIETEIC EKTIUATAI OTI Ba TTAPAUEIVOUV TUYKPATNEVES, EVWD
ougowpevovTal 81apKws KaBodIKoi KivOuvol yia TIC TTPOOTITIKES TNS TTAyKOOUIAS
opaoTtnpIoTnTag.

IMaykOouIa OIKOVOUIKK dpaoTnEIOTNTA Kal dIEBVEC EUTTOPIO

H mraykéopia avarmrtu§iokn Suvapikn emiBpaduvOnKe TTEPAITEPW OTA TEAN TOU
2018. H oikovopIkr) dpacTtnpiotnTa OTIG TTPONYHEVES OIKOVOUIES ETTIBPAdUVONKE TO

O 1piunvo Tou 2018, pe xaunAdTEPOUG PUBUOUG AVATITUENG Va KATaypagpovTal T6C0
oTig HIMA 6c0 kal oo Hvwpuévo BaaiAgio. Evw n avamtuén otnv lamwvia evioxuonke
KOTA TO idI0 TPiPNVo, €ixe TTponynBei cuppikvwaon To TTPONYOUNEVO TPRINNVO eEaITiOG
MIaG O€IPAG QUOIKWY KATAOTPOPWY. H avaTrTugn OTIG OIKOVOUIEG IE AVODUOHEVES
ayopég — oupTtrepiAapBavouévng Tng Kivag — attoduvauwbnke emiong ata TEAN Tou
2018.

ZTOIXEiO aTT6 £pEUVEG UTTOSNAWVOUYV OTI N AVATITUSN CUVEXIOE va eTIfpaduveTal
oTIg apxég Tou 2019. O TTaykdouiog ouvBeTog Aciktng YTreuBuvwy MNpopnBeiwy
(PMI) yia Tnv TTapaywyr) xwpig tn {uvn ToOU EUpW CUVEXIOE VO UTTOXWPET, KUPiwg Adyw
NG €mMPBpaduvouevng JETATTOINTIKAG OpaoTnEIOTNTOG TTayKoopiwg. H dpaotnpidétnTa
OTOV TOMEQ TWV UTTNPECIWYV ETTIONG £MIBPadUVONKE To TEAEUTAIO SIACTNMA, AV KAl N
Kauwn Atav NmoTepn Kai Eekivouoe atrd uwnAdTepo emmitredo (BA. Aidypauua 1). H
TTAyKOOMIO YETATTOINTIKA dpacTnpidTnTa MPBPaduvOnke KABWG O OIKOVOUIKOG KUKAOG
EXEI WPINACEI OTIG CNUAVTIKOTEPEG TTPONYHEVEG OIKovouies. Tautdxpova, o pubuog Tng
empBpaduvong emTAONKE aTTd TIG AUENUEVES AVNOUXIEG TTOU ETTNPEACZOUV DUCHUEVWG
TNV TTAYKOOMIA OIKOVOUIa, OTTWG N CUVEXICOPEVN EUTTOPIKN Siapdyn petau HIMA kai
Kivag, n xpnUOTOTTIOTWTIKN TTiECT TTOU Biwoav Ol OIKOVOMIEG JE AVADUONEVEG AYOPEG
Kal, TTI0 TTPOCPATA, O EVOEIEEIG XaunAdTEpWY pubuwv avatTuéng otnv Kiva. H kauywn
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NG 6pacTNPIGTATAG OTOV PETATTOINTIKO TOPED TTAYKOOUIWG ETTNPEEACEI DUCUEVWIG KAl TO
O1EBVEG euTTOPIO.

Aiaypappa 1
Maykéouiog ouvBeTog deikTng PMI yia Tnv TTapaywyn

(SeikTeg diaxuong)

== [aykéopiog oUVOETOG JEiKTNG yia TNV TTapaywyn Xwpig Tn {wvn Tou Eupw

Maykdopiog oUVOETOG SEIKTNG yia TNV TTapaywyn Xwpig Tn Wvn ToU EUpW — HOKPOXPOVIOG HECOG 6POG
== [laykOopIog deiKTNG yia TNV TTApaywyn oTn HETATIONGN XWPIG TN {Wvn TOU EUPW
== [laykdouIog BEIKTNG YIO TIG UTTNPETIEG XWPIG TN {WVN TOU EUPW
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Mnyég: Markit kai uTroAoyiopoi Tng EKT.

SNUEDoEIC: Mo TTPOoPaTES TTapatnpAoeic: ®eBpoudpiog 2019. O “HaKPOXPOVIOS HETOG 6POG” apopd TNV TEpiodo lavouapiou
1999-lavouapiou 2019.

O1 XPNHATOTNICTWTIKEG OCUVONKEG OTIG TIPONYHEVES OIKOVOMIEG TTOPOAMEVOUV
O1EUKOAUVTIKEG OUVOAIKA, EVW N EIKOVO OTIG OIKOVOUIEG PE OVASUOUEVEG AYOPES
TTapoapével avapikTn. O TTPOGSOKIEG TWV AYOPWV YIA €K VEOU QUENOEIG TWV ETTITOKIWY
oTig HIMA peTpidoTnKay £V HEOW TTEPAITEPW PEIWONG TWV ATTOOOCEWV TWV
QAMEPIKAVIKWVY KPATIKWY OUOAOYWV, avTavaKAWVTAG €V PEPEI TIG EEENIEEIC OTA
TEPIBWpPIa dIApPKEIaG (term premia). ZTnv Kiva o1 xpnuaToTNIoTWTIKEG GUVBAKEG £yivav
€TTioNG XaAapOTEPEG, KABWG 01 UTTEUBUVOI XGPaENG TTOMITIKAG UI0BETNOAV HIa TTIO
XaAapn KaTeUBUVOoN VOUIOUATIKAG TTONITIKAG TIPOKEIUEVOU VO QVTIMETWTTIOOUV TN
dla@aivouevn emppaduvon Tng dpacTtnpidéTnTag. MeTd atrd TNV KATAKOPU®N TITWON
ToUuG 0TO TENOG TOU 2018, ev pEoW VEWV TTPORANUATICUWY YIQ TNV TTAYKOTHIO
OIKOVOMia, Ol TINEG TWV JETOXWV APXICAV VO AVAKAUTITOUV DIEBVWG PETA TNV aAAayn
Tou €10UG. QOTO0O0, N TTAYKOOWIa dIABean yia avaAnyn KIvOUvwy Oev £XEl AKOMN
aTroKaTaoTAOEI TTANPWG KAl N HETARANTOTNTA OTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG
TTAPAPEVEI AQUENUEVN. Z€ OPIOPEVEG OIKOVOUIEG E aVaDUOUEVEG AYOPEG Ol OTTOIEG
EMAAYNoQav TTEPICCOTEPO OTTO TIG AVATAPAEEIG OTIG XPNMATOTTIOTWTIKEG AYOPES TO
TTEPAOUEVO KOAOKaAipl — peTagu autwv n ApyevTivi kai n Toupkia — ol
XPNHOTOTTIOTWTIKEG CUVORKES TTOPAUEVOUV OXETIKG OUOXEPEIG Kal auvexi(ouv va Opouv
avaoTaATIKG oTn dpaaTnEIoTNTA.

H mraykéopia avamruén mpoBAEétreTal va atroduvapwoei @éTog Adyw
QUEAVOHEVWYV OVTI§OWV TTapayOVTWYV. Z€ auToUG CUYKATOAEYETAI Kal N €§a00€vnan
TNG TTAYKOOMIOG YETATTOINTIKAG dpacTnpidTNTAG Kal Tou d1eBvolg euTropiou uttd
ouvOnkeg uWPnANG kai augavopevng TTOAITIKAG aBefaidTnTag aAAd kal aBefaidTnTag yia
TIG QOKOUUEVEG TTOMITIKEG. H S€0un UTTEPKUKAIKWV SNUOCIOVOUIKWY PETPWV
onpavTikoU pey€Boug oTig HMA (UETagU auTwv QOPOAOYIKEG HEIWTEIG Kal UWPNAOTEPEG
darrdveg) e€akoAouBei va cuuBdAel aTnv gvioyxuon TNG avamTuéng 1600 TNg
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QAUEPIKAVIKAG OO0 KOl TNG TTAYKOOMIAG OIKOVoUiag, aAAA n HEPIKT avaoToAr AIToupyiag
TWV OJOCTTIOVOIAKWY UTTNPECIWY, TTOU TEPUATIOTNKE OTA TEAN lavouapiou, avauéveTal
va €TNPeacel SUCUEVWG TNV avaTTTugn 1o a’ Tpipnvo Tou 2019. Ztnv Kiva n eyxwpia
ZNATNon avapéveTal va e€aaBevAOEl TO TTPWTO EEAUNVO TOU TPEXOVTOG £TOUG, KABWG Ol
emMOPACEIG aTTO TIG TTOAITIKEG TTOU £EQaPUOOTNKaAV TTpOo@aTa gival Toavov va
ekONAWBOUV pe KATTOIO XPOVIKA UCTEPNON.

‘Ocov a@opd 1o TTPOCEXEG SIACTNHA, N TTAYKOO IO avaTTTuén TTpoBAETTETAI OTI
0a oTaBepoTtroinbei pecompoBeopa. Tpeig KUpIEG BUVAEIS QaiveTal OTI Ba
OIANOPPWOOUV TNV TTAYKOC IO OIKOVouia oTn dIdpKeIa TOU XPOoVIKoU opilovTa
TTPOROAAG. MNpwTov, N KUKAIKNA duvapikh avapéveral va ammoduvapwbei oTig
ONMAVTIKOTEPEG TTPONYHEVES OIKOVOIEG, KOBWG OI TTEPIOPICHOI OTO TTAPAYWYIKO
OuUVaUIKO yivovTtal OAo Kail TTI0 SECPEUTIKOI Kal N OTAPIEN TNG OOKOUPEVNG TTONITIKAG
MeIwvVETal oTadIoKA AOYyw Twv BETIKWVY TTAPAYWYIKWY KEVWV KAl TWV XAUNAWY
TTOO00TWYV avepyiag. AeuTtepov, n Kiva avapévetal va ouvexioel T GUVTETAYUEVN
peTaBacn TNG o€ TPoXIA BpaduTepng avaTTTugng, Aiyotepo e€apTwpevn Ao TIG
€TTEVOUOEIG KAl TIG EEAYWYEG. TEAOG, N avaTTTUEN TTPORAETTETAI VO AVOKAUWEI OE
QPKETEG ONPAVTIKEG OIKOVOUIEG HE aVAOUOWEVEG ayOPEG Ol OTTOIEG BILOVOUY, i £XOUV
noén Biwaoel, Babid Upeon. ZuvoAikd, n TTAYKOCGUIA OIKOVOUIKN JEYEBUVAN avauéveTal va
ICOPPOTTACEI 0€ PUBUOUG XaUNAGTEPOUG ATTO EKEIVOUG TTOU KATAYPAPOVTAV TTPIV OTTO
TN XPNMOTOTNIOTWTIKY Kpion Tou 2007-2008.

‘Oocov agopd Tig e§eAigEIG OTIG ETTINEPOUG XWPEG, N dpacTnpidTnTa oTig HMA
S1aTnpnOnke oxeTIKA eUpwaTn. H 10xupn ayopd epyaciag Tng XWPag, Ol EUVOIKEG
XPNMUOTOTTIOTWTIKEG OCUVBNKEG Kl Ta ONUOCIOVOUIKA HETPA TOVWONG TNG OIKOVOUiag
e€akoAouBouv va aTnpifouv TNV avaTTugn, UTTEPAVTIOTABUICOVTAG TNV APVNTIKNA
emidpacon NG ePTTOPIKNAG diapdxns pe TNV Kiva. O apvnTIKOG avTiKTUTIOG TNG MEPIKNG
avaoTOARG AEITOUupyiag Twv OPOCTIOVOIOKWY UTTNPEECIWV QVAPEVETAI VA gival
TPOoKAIPOG. O €TACI0G HETPOUUEVOS TTANBWPICHOG TINWY KATAVOAWTA UTTOXWENOE O€
1,6% Tov lavoudpio atmd 1,9% Tov TTPONYOUUEVO URva, KUPIWG AOyw Twv
XAUNAGTEPWV TIHWV TNG EVEPYEING, EVW O TTANBWPICHAG TINWY KATAVOAWTH XWPIig Ta
€idn d10TPoPNG Kal TNV evépyela TTapEPEIVE apeTARANTOG o€ 2,2%.

Z1nv larwvia n avakduIrTouca eyxwpla {ATnon oTAPISE TNV AVATITUEN OTA TEAN
Tou 2018. H avdkapywn akoAouBnoe pia £viovn cuppikvwaon Katé 1oy Tpipnvo
eaitiag piIag oeIpdg QUOIKWY KaTaoTpoPwv. Ocov agopd 1o HEAAOV, TTPOBAETTETAI OTI
N SIEUKOAUVTIKI] KaTEUBUVON TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG TNG XWPAG, N I0XUPH ayopd
€PYyaciag TNG Kal n eUpwaoTn ¢ATNON £TTEVOUCEWY (TTapd Tnv €§aoB£vnon Tou
eEwTepIKoU TTePIBAAAOVTOG) Ba oTnpigouv Tnv avarrTuén. EmimmAéov, Ta dnuoociovouika
METPO avapéveTal OTI Ba eEOUDETEPWOOUY TOV ApVNTIKO AVTIKTUTTO ATTO TNV
TTPOYPAUUATIONEVN AUENON TOU GOPOU KATAVAAWGNG YIa Tov epxOpevo OKTwRpIo. To
YEYovog 611 N dvodog Twv PIoBwv TTapapével hikpn (TTapd Tn JEyAAn oTevotnTa OTIG
ayopég epyaaciag) kai ol TANBwPIoTIKEG TTPOCDOKIES BpiokovTal o€ XapnAd emTiTTeda
utrodnAwvel 0TI 0 TTANBwpPIoPSG Ba diatnpnOei KATw aTTd Tov HECOTTPOBECHO GTOXO
(2%) Tng Tpdredag Tng laTTwviag.

210 Hvwpévo BaoiAeio n au§nuévn moMiTikn afeBaidotnta cuveyidel va
ETTNPEAZEI APVNTIKA TNV avATITUEN. AKOUN Kal O BPaxuTTPOBECUEG TTPOOTITIKEG
UTTOKEIVTAI O€ ONUAVTIKI aBeRaioTnTa AOYyW TWV ETTIKEINEVWV YNPOPOPIWV GTO
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KoIvoBOoUAIO yia Tn cupgwyvia atmoxwpnong atré Tnv EE. MecommpéBeopua n avamtuén
avapéveTtal va Trapapeivel o€ puBuoug xaunAdTepoug ato O,TI TTPIV aTro 10
onuoyneioua.

ZTIG XWPES TNG KEVTPIKAG Kal avaToAlkAg Eupwtrng, n avamTugn mpoBAETTeTal
om @étog Ba emiBpaduvesi eAa@pwg. H algnon Twv erevdUoewV TTAPAPEVEL IOXUPN,
otnpifouevn atrd Ta kovOUAia TG EE, aAAd kai n KaTavaAwTIKA daTTavn TTAPaPEVEI
eUpwaTn, uttoBonBouugvn atrd TNV TTOAU KAAR €TTIO00T TWV AYOPWVY EPYATIAG.
Qo1600, N emBpaduvon oTn {Wvn TOU EUPW ETTNPEACEI apVNTIKA TIG AVATITUEIOKES
TTPOOTITIKEG TNG €V AOYW TTEPIOXNG. MegoTTpdBeapa, N avaTTugn OTIG XWPES QUTEG
avapéveral 0TI Ba UTTOXWPNOEI €K VEOU TTPOCEYYI(OVTaG Ta OUVNTIKG ETTITTEDA.

H avamrtuén otnv Kiva éxel amroAéoel éva pépog TnNG SUVAMIKNG TG TOUG
TPOoPATOUG NAVEG. ETTioONG, CUNQWVA JE KATTOIOUG unviaioug &eikTeg, N Tdon auTn
gival mBavov va ouvexIoTei Kal 0TI apxEG Tou 2019. MNa va Bwpakicouv Tnv oikovoyia
aTtro TO EVOEXOUEVO EVTOVOTEPNG ETTIBPABUVONG, OI KIVECIKEG OPXEG AVAKOIVWOOV
O1d@opa PETPA ONUOCIOVOMIKAG Kal VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG, T OTToia eKTIMATAI OTI Ba
em@épouy Amma emPBpaduvon NG dpaoTnPIOTNTAG To 2019. X€ EUPUTEPO XPOVIKO
opicovTa, n TTPOod0G WG TTPOG TNV UAOTTOINON BIaPBPWTIKWY PETAPPUBUIcEWV
TTPoRAETTETAI OTI Ba 0dNYNOEI OE PIG CUVTETAYPEVN PMETARAON TTPOG Wi TTIO
OuyKpaTNUEVN AVATITUEIOKNA TPOXIA, AlyOTEPO EEAPTWMEVN ATTO TIG ETTEVOUCEIG KAl TIG
eCaywyEg.

H oikovouikA 3paocTnpIOTNTA OTIG MEYAAEG XWPEG-EEAYWYEIG EUTTOPEUNATWYV
mwpoRAétreTal va evioxuBei otadiakd. O1 avatTuélakég TTPOOTITIKEG OTn Pwaoia
Slapop@wvovTal ato TIG EEENIEEIC OTIG TTAYKOOUIEG AYOPES TTETPEAQioU Kal
TTPORAETTETAI OTI TIPOYEVEDTEPEG PEIWOEIG OTIG TINEG TOU TTETPEAaiou Ba eTTnpedoouv
OUOHEVWG TN dpacTnPIOTNTA PETOG. Z€ EUPUTEPO XPOVIKO 0piovTa, N OIKOVOUIKNA
OpacTtnpidtnTa otn Pwaoia avauéveral 6T Ba evioxuBei oTadiakd, Adyw Twv
TTEPIOPICUWYV TToU ETTIBAAAOUY 01 B1EBVEIG KUPWOEIG Kal TNG AREBaIOTNTAG OXETIKA UE
TNV UAoTTOINON SI0PBPWTIKWY PETAPPUBMITEWV Kal TwV dECUEUCEWY YIa
TTpayuaTtotroinon damavwy TTou avakoivwenkav mépuol. H avamtugn otn Bpadihia
TTPOPRAETTETAI ETTIONG VA EVIOXUBEI, Je TN OTAPIEN TwV OIEUKOAUVTIKWV
XPNMOTOTTIOTWTIKWY CUVONKWV Kal TG @Bivoucag TTOAITIKAG afeBaidTnTag.

Z1nv ToupKia n OIKOVOUIKN dpacTnEIOTNTA CUPPIKVWONKE ONHUAVTIKA TO

Y 1pipnvo Tou 2018 wg atroTéAeopa TwV TTPORANMATWY TTOU KAnpodoTnoav ol
AVATAPASEIG OTIG XPNHATOTTICTWTIKEG AYOPEG TO TTEPOAOHEVO KAAOKAiPI, TOU
uypnAoU TTANBwPIoHOU Kal TOU UTTEPKUKAIKOU XOPAKTAPA TNG VOUIOMATIKAG KAl
NG SNUOCIOVOMIKNAG TTOAITIKAG. MeTd atrd Tnv éviovn TTPOCAPPOYT) TTOU
ouvTeAéoTnke oTa TéAN Tou 2018 n avatrtugn TpoBAETETON 6Tl Ba aTTOKOTACTOBET
apyoTePa eVIOG TOU TPEXOVTOG £TOUG Kal 0T OUVEXEIQ Ba eTTITaxuvOei oTadiakd.

H dvod0og Tou TTayKOOUIOU EUTTOPIOU METPIAOTNKE TTEPUOT EV HEOCW ONUAVTIKAG
METABANTOTNTAG, KATAYPAPOVTAG ITXUPES ETTIBOOEIG TO TIPWTO £§ANVo Tou 2018
TIG OTTOieg akoAoUBNOoE pia oXETIKA évTovn emiBpdduvaon. H empBpdaduvon auth
avtavakAd Tnv €€aoBEvnan TG TTayKOOUIAG HETATTOINTIKAG dpaaTnPIOTNTAG, TIG
QAUENPEVEG EPTTOPIKEG EVTATEIG Kal, TTI0 TTPOCQATA, TN onUAvTIKA MdEivlwon Tou
eutTopiou otnv Acia — 18iwg oTnv Kiva. Zupewva pe atoixeia Tou CPB, o dykog Twv

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 2 / 2019 — OIKOVOUIKEG KAl VOUIOPATIKEG £EENIEEIS
E€wTepIKO TrEPIBAANOV 10



TTAYKOOHIWY EI0AYWYWY ayabwyv Peiwbnke katd 1,2% Tov AekéuPplo Evavtl Twv
TTPONYOUHEVWY TPIWV PINVWV, CNPOTOS0TWVTAG TNV TTEPAITEPW £6000Evnan TNG
OUVAUIKNG TOU TTayKOGMIOU guTTopiou TO &” Tpiunvo Tou 2018 (BA. Aldypauua 2).
ETmiong, Ta eiogpydueva aToixeia deixvouv 0TI N Avodog TOU TTAYKOGUIOU EUTTOPIOU
TTapéueive aoBevng kai To a” Tpiunvo Tou 2019.

Mia TTpoowpIVA EKEXEIPIA TTOU CUNPWVABONKE peTadlu Twv HIA kai Tng Kivag Tov
Aeképppio Tou 2018 avéoTEIAE TUXOV TTEPAITEPW KAINAKWOT TWV EUTTOPIKWV
eVTaoewV. ApxIKA €ixe oploTei augnon Twv SACUWYV ETTI KIVECIKWYV £EQYWYWYV TTPOG TIG
HMNA Owoug 200 dioek. doA. HIMA atmd 10% o€ 25% atrd 1.1.2019, aAAG n avénon auTn
aveoTAAN wg atmmoTéAEOPa TNG cupPwvnBeicag ekexelpiag. Evw n eEENIEN auTh €oTelNe
BeTIKG PAvVUPa, eEaKoAOUBEl va uTTdpyel onuavTikA aBefaidTNTa WG TTPOG TO KATA
TTOO0V 01 CUVEXILOUEVEG EUTTOPIKES DIATTPAYUATEUCEIG Ba 0ONYACOUV O€ ONUAVTIKA
QATTOKAINAKWON TWV EUTTOPIKWYV EVTACEWV. 2T0 YETAEU, O TTPOEdPOG TpauTT
avakoivwaoe TTpoc@ata OTI N ekexelpia Ba TTapartabei, kdvovtag Adyo yia Tnv TTpdodo
TTOU €XEI ETMITEUXOET OTIG €V AOYyW EPTTOPIKEG DIATTPAYUATEUOEIG, YEYOVOGS TO OTTOIO
onuaivel 0TI N augnon Twv dacuwyv TTPOG To TTapov avacTEAAeTal. Mia etTionun
ePTTOPIKA oUPQWVia petagu HMA kai Kivag avauévetal va utroypa@ei o1a TEAN
Maprtiou. EvtouTolg, egakoAoubouv va ugioTavTal Kivduvol, KaBwg o1 EUTTOPIKEG
evraoeig Oa propoucav va avalwtrupwBouv kai n kuBépvnon Twv HIMA Ba pytropouoe
va emIRAAEl vEéoug BaoUOUG Kal O€ EI0AYwYEG ATTO AAAEG XWPEG.

Aiaypappa 2
"EpPEUVEG Kal TTAYKOTHIO EUTTOPIO ayaBwyv

(apioTepr| KAigaka: TTooooTiaieg HETABOAEG EVaVTI TWV TTPONYOUHEVWY TPIWV UNVWY, SegId KAipaka: deikTeg didxuang)
B MaykdopIEG EI0aywyEG EPTTOPEUNATWY (apIoTePT] KAIpOKA)
Maykdopiog péoog 6pog eloaywywv eutropeupdtwy 1991-2018 (apioTtepr kKAigaka)
== [laykéouiog PMI, apaywyn otn petamoinon (degi¢ kAipaka)
== [laykéouiog PMI, véeg rapayyeAieg egaywywv (degid KAipaka)

2,5 60

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utroAoyiopoi Tng EKT.
EQSSL?J’” Mio TPoQarTeg Tapatnproeig: GeBpoudpiog 2019 yia Toug deikteg PMI kai AekéuBpiog 2018 yid TIC TIAyKOOIES EI0AYWYEG
Metd Tn oTaBepn emidoon Tou 2018, n peyéBuvon TNG TTAYKOOUIOG OIKOVOUIag
mwpoRAétreTan 611 B emMIBPaASUVOE PETOG, TTPOTOU OTABEPOTTOINOEI
HECOTTPOBETHA. ZUPPWVA UE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY
NG EKT Tou Maprtiou 2019, 0 puBuodg avodou Tou TTpaypaTikou AENM tng Taykoouiog
OIKOVOMIag (ekTOG TNG dWvng Tou eupw) TTPoRAETTETAN Va uTToXWpPN o€l o€ 3,5% 10 2019,
ato 3,7% 10 2018. Autd aviavakAd Toug auéavouevoug SUOUEVEIG TTAPAYOVTEG yIa TNV
TTayKOo I avdaTiTuén OTTwG givail n eacB£vnon TG TTayKOCUIAG HETATTOINTIKAG
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OpaoTnpPIOTNTAG 0t éva TTEPIBAAAOV UWNANG Kal augavouevng aBeBaIdTNTOG OXETIKA UE
TIG TTONITIKEG €EeAiCeIg kKal TNV TTOMITIKA TTou Ba aoknBei. Katd tnv mrepiodo 2010-2021,
TpoPAéTTeTal va oTaBepoTToinBei o€ Trepitrou 3,6% wg amotéAeoua TG emPBpdduvong
OTIG ONMAVTIKOTEPES TTPONYMEVES OIKOVOWiEG, TNG peTdRaong Tng Kivag ag xapunAoTepn
TPOXIG avATITUENG KAl TNG AVAREVOUEVNG AVAKOUWNG TNG AVATITUENG OE OPKETEG
OIKOVOMIEG PJE avadudueveg ayopég. QG GUVETTEIO TV AVTIEOWV TTAPAYOVTWY YIa TNV
TTAYKOO IO avATITUEN TTOU €TTNPEACOUV O€ ONPAVTIKO BaBuod duapevwg 1o diEBVEG
EMTTOPIO, N alénon TNG EWTEPIKNG CATNONG TNG {WvnG Tou eupw TTPORAETTETAI OTI B
empBpaduvOei onuavtika 10 2019, o€ 2,2% amd 4,0% 10 2018. MecotrpdBecua, n
e€wTEPIKA {ATNON TNG Jwvng Tou eupw avapéveral va augnBei cupBadifovtag pe Tn
OpaoTnpPIOTNTA, KABWG n emidpacn TG auénuévng aBeBalOTNTAG OXETIKA UE TIG
TTONITIKEG €EEAICEIG KAl TNV TTONITIK TToUu Ba aoknBei avapéveral va eEaleipBei oTadiokd.
>€ oUYKPION WE TIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTtrpaTtog Tou Aekepfpiou 2018, n auénon tou Traykocuiou AEN
avaBewprOnke EAa@PWg TTPOG Ta KATw yia 1o 2019. 10 petafy, n avénon Tng
€EWTEPIKNAG {ATNONG TNG CWvNnG TOU EUpW avabewprOnKe ONUAvTIKA TTPOG Ta KATW YIa
TO TPEXOV £TOG KAl EAAPPWG TTPOG TA KATW YIa TO ETTOUEVO £T0G. O1 avabewpAOEIG AUTEG
avTavakAoUv Ta aTToyonTeUTIKA OToIXEia TTou dnpoaieudnkav ota 1€An Tou 2018, o€
ouvduao o pe TNV TTPORBAETTOMEVN XANNAOTEPN {ATNON EICAYWYWV €K PEPOUG TNG
Kivag kai Twv UTTOAOITTWY aCIATIKWY KAl EUPWTTATKWY avVOQUOPEVWY OIKOVOUIWY EKTOG
NG {WVvnNG TOU EUPW.

KaBodikoi kivduvol yia TRV TTaykoouia SpaocTnpioTnTa cUucowpeUovTal
Slapkwg. MNapd TNV TTpoowpivh ekexelpia petagu HIMA kai Kivag, o1 akpaiol kivduvol
TTOU TTPOEPYOVTAI ATTO TNV OEUVON TWYV TTAYKOOHUIWY EUTTOPIKWY EVTIACEWY TTAPAPEVOUV
uynAoi. Mia evrovéTepn empBpdduvon otnv oikovopia Tng Kivag evoéxeTal va eivail
OUGCKOAGTEPO VO QVTIUETWTTIOTE PE PETPA TTONITIKAG, YEYOVOG TO OTT0i0 Ba dUCXEPAVEI
Kal TNV €v €&eAigel diadikaaia eTavetlcoppOTINONG TNG OIKOVOMIAG TG XWPOG.
MapdAAnAa, 1o evdexopevo Brexit xwpig oupgwvia Ba pmropouce va €xel eCAIPETIKA
apvnTIKEG DEUTEPOYEVEIG ETTIOPATEIG, 10iwg TNV Eupwttn, Kal o1 augnuéveg
YEWTTOAITIKEG aBeBaIdTNTEG Ba uTTOpOUCaV VA dPACOUV AVOOTAATIKA OTNV TTAYKOOUIO
avaTTuén. TEAOG, OPIOUEVEG OIKOVOUIEG HE OVAOUOUEVEG AYOPEG TTOPAPEVOUV
EUAAWTEG OTNV AVTIOTPOPN TWV KEPAAAIAKWY POWYV, TTAPOAO TTOU O KivOUVOG TTOAAEG
avaduOuEVEG OIKOVOUIEG Va BILLOOUV EVTOVEG TTIECEIG £XEl EAATTWOE TTPOOQATA.

E&eAi¢eig oTig TINEG DIEBVWG

O1 TIpég Tou TreTpeAaiou diatnprOnkav e§aIpeTIKA eUPETABANTEG. To TeEAEUTAIO
TpipNvo Tou 2018 oI TINEG Tou TTETPEAQioU peIBnKav ev uEow dIaBERAILCEWY ATTO TN
2aoudik Apapia kai Tn Pwaia 611 Ba avriotabuioouv Tnv €mmidpacn TTou AoKnaoav
aTnv TTPoa@opd TreTpeAaiou ol kupwaelg Twv HIMA katd Tou Ipdv. Autr n KaBodikn
TTieon eviadnke oTn ouvéxela, Ye TNV KuBEpvnon Twv HMA va xopnyei TpoowpIveg
eEAIPETEIG YIA OPIOPEVEG ONUAVTIKEG XWPEG TTOU €10AYOUV TTETPEAAIO aTro To Ipdv Kal
TNV QUEPIKAVIKI TTapaywyr] apyoU TTETPEAQIOU va SIQUOPPUIVETAI OE UYNAO ETTITTESO
ASYw VEWV TTPORANUATICPWY YIO TNV TTAyKOOHIa oikovouia. ‘Eterma, o1 TInéG Tou
TTeTPEAQiou avékapwav eEAa@pws oTnv aAAayr Tou €Toug KaBwg n oupewvia peiwong
NG TTapaywyng METAgU Twv TTETPEAQIOTTAPAYWYWV XWPWV eVTOG Kal ekTog OMNMEK

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 2 / 2019 — OIKOVOUIKEG KAl VOUIOPATIKEG £EENIEEIS
E€wTepIKO TrEPIBAANOV 12



TEONKE O€ 1I0XU, UTTO CUVOAKEG ATTPOCBOKNTA UWNAWY ETTITTESWY CURNOPPWONG aTTd
TIG XWPEG-MEAN. Ooov apopd TNV TTPOCEXT] TTEPIODO, OI TIUEG TOU TTETPEAQiOU
avapéveral va diatnpnBouv YEVIKWG oTaBePES, av Kal XaunAdTEPES, oTn dIAPKEIa TOU
XPOVIKOU opidovTa TTPOBOANG. ZUVETTWG, Ol TTAPABOXEG VIO TIG TIMEG TOU TTETPEAQIOU OTIG
oTT0ieG BaCiOTNKAV O JAKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TG EKT
Tou Maptiou 2019 ITav 8,6% xaunAoTepes yia 1o 2019 (kai katd 8,2% kai 8,0%
XapnA6TePES yia 1o 2020 kai 1o 2021 avtioToixa) o€ ax£0n ME TIG AVTIOTOIXES
TTAPAdOXEG TWV JOKPOOIKOVOUIKWY TTPOBOAWY TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouoTtrpartog Tou Aekepfpiou 2018. Ao Tnv TeAeuTaia nuepouNvia OPwWG yia Ta
oToixeia TTou cupTrEpIAauBAavovTal OTIG TTPOROAEG, N TIUN TOU TTETPEAQioU onuEiwoe
TepaITEPW Gvodo Kail aTig 6 MapTtiou £@Bace Ta 65 doA. HIMA 10 BapéAl.

O1 TTayKOOMIEG TIANOWPICTIKEG TTIECEIG TTAPAMEVOUV CUYKPOTNHEVEG. 2TIG
Xwpes-péAn Tou Opyaviopou OikovouikAg Zuvepyaaoiag kal Avattugng (OOZA), o
€TNO10G KATAYPAPONEVOG TTANBWPICHOG TINWY KATAVAAWTH UTTOXWENOE KATA JECO 6p0
o€ 2,4% T1ov AeképPpio Tou 2018, a11d 2,7% TOV TTPONYOUUEVO URva, EQITIAG TNG
MIKPOTEPNG GUUPBOARG TNG OuvioTwoag TN evépyelag (BA. Aidypauua 3). O
UTTOKEIMEVOG TTANBWPIoUOG (EKTOG TwV €10WV dIOTPOPNG KAl TNG EVEPYEIQG) ETTIONG
MEIWONKE EAAPPWGS EvavTl TOU TTPONYOUUEVOU PNVOG Kal diapgoppwdnke o€ 2,2%. Ol
OUVONKEG OTEVOTNTOG OTIG AYOPEG EPYACIAG OTIG GNUAVTIKOTEPEG TTPONYMEVES
OIKOVOMiEG PeTappAoTNKAY PEXPI OTIYHNAG O€ PIKPEG MIOBOAOYIKEG AUENTEIS Kal O
PUBPOG Tou UTTOKEIUEVOU TTANBWPICUOU TTAPANEVEI UTTOTOVIKOG. OI TIPOYEVECTEPEG
MEIWOEIG OTIG TIUEG TOU TTETPEAQIOU QVAUEVETAI VA ETTNPEACOUV APVNTIKA TOV
KATAYPO@OPEVO TTANBWPIOUO OTO TTPOCEXEG BIACTNUA.

Aiaypappa 3
MANBwPICHEG TIHWYV KaTavaAwTh oTIG Xwpeg Tou OOZA

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG HETABOAEG, CUPPBOAEG OE TTOOOOTIOIEG HOVADEG)

B ZupBoAn Tng evépyelag

ZUPBOA Twv EBWV dIOTPOPRG
B ZupBoAi 6Awv TwV EIBWV EKTOG TWV EIBWV dIATPOPAG KAl TNG EVEPYEIAG
== [ANBWPIoPOG XWPIG TIG TINEG TWV EIBWV JIOTPOPHG KaI TNG EVEPYEING
== Y UVOAIKOG TTANBWPITHOG
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Mnyég: OOZA kai uTroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnproeig: lavoudpiog 2019.

2710 ETTOUEVO dIAOTNMA, Ol TTAYKOOHIEG TTANBWPICTIKEG TTIETEIG AVAUEVETAI VA
Toapapgivouv cuykpatnuéveg. O pubudg algnong Twv TIWY EEAYWYWY TwV
avTaywvioTwV TNG {wvng Tou eupw avapéveral va emppaduvBei éviova 1o 2019 kai va
TTapaeivel oTabepdg pecotrpdBeapa. H eEENIEN auTth avtavakAd Tn @Bivouca BeTIKA
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OUMBOAN TNG TIUAG Tou TTETPEATiou, N oTToia TTPORAETTETAI va yivel apvnTIKA OTO APECO
MEANOV, YE OTTOTEAEOUA VA UTTEPKEPAOEI TIG AVODIKEG TTIECEIG OTOV UTTOKEINEVO
TTANBWPICPOG TTOU AOKEI TO PEIOUPEVO AVOEIOTTOINTO TTAPAYWYIKO SUVANIKO C€
TTAYKOOHIO ETTITTEDO.
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XPNUATOTTIOTWTIKESG EEEAIEEIS

Merd tn ouvedpiaon tou AioikntikoU SupBoudiou tng EKT tov AekéuBpio Tou 2018 1a
HaKpoTpoBsoua emITOKIA UNOEVIKOU KIVOUVOU UTTOXWPNOAV TTAYKOOUIWS OTO TTAdICI0
TNG XEIPOTEPEUDNS TWV UAKPOOIKOVOUIKWYV TTPOOTTTIKWY KAl TNG EKTINWUEVNS
emBpaduvong Tou pubuou auaTnEoTToinang NS voulouatikng moAimikng arig HIA. Oi
TINES TV UWNAOTEPOU KIVOUVOU TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV TNS JUvng TOU EUPW, OTTWS Of
UETOXEC Kal TA ETAIPIKG oudAoya, avékauwav Adyw BeATiwong tng 81G6song yia
avainn Kivouvwy, n orroia TpopodoTnénke v pépel arrod 1o auénuévo aiobnua
aio1060éiag avapopika e 11¢ dIaTTpayuaTeUoEIS oToV Touéa Tou O1EBVOUS gUTTOpIOU.
2TIC QyOPESC OUVAAAQYLATOS TO EUPW YEVIKWS UTTOTIURBNKE O OPOUS OTABUICUEVNS WS
P0G TO EEWTEPIKO EUTTOPIO I00TIUIAC.

O1 a1rod60¢€Ig TWV NHOKPOTTPOBET WYV ONOAOYWYV peEIwBNKav TOGO oTn WV Tou
eupw 600 kai oTig HMA. Katd tnv eetaddpevn trepiodo (13.12.2018 — 6.3.2019) 10
OEKAETEG ETTITOKIO UNOEVIKOU KIVOUVOU Yia CUP@QWViEG avTaAayng e1Ti Tou OeikTn piog
nuépag (OIS) otn uovn Tou eupw uttoxwpnoe o€ 0,48% (-23 povadeg FAong), eV o
oTaBuIoPEVOG WG TTPOG To AET p€oog 6pog Twv ammoddCEWV TwV DEKAETWY KPATIKWV
OMOAGYWV TNG dwvng Tou eupw (BA. Aidypaupa 4) onueiwoe TTTWON KaTd 23 JovAdES
Bdong o€ 0,84%. E1nig HMA n ammédoaon Tou dekaeToUG KPATIKOU OOAGYOU UTTOXWPNOE
KOTA 22 povadeg Baong Tnv idia Trepiodo kai diapgoppwdnke o€ 2,71%, evw n
avtioToixn amédoaon o1o Hvwpévo Baoileio peiwbnke katd 8 povadeg Baong o€
1,22%. O1 atrod00E€Ig TwV YOKPOTTPOBECUWY OJOAGYWY TTAYKOOMIWG onueiwoav
TTWwon PETA atTd TIG avakovwaoelg TNG OpooTrovdiokAg Tpdatredag Twv HIMA, TTou
EPUNVEUBNKAV aTTo TIG ayopég OTI ONPATOBOTOUV ETTIBPABUVON TOU ETTIBIWKOUEVOU
puUBPOU auaTNPOTTOINONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG. EKTOG atrd Tnv mbavn
petaddoon emdpdoewv atrd Tig HIMA, o1 atrod0o€Ig Twv OPOASGYWV TNG JWvng TOU EUPW
avtavakAouoav Kal TNV €TIBEIVWOT TwV PJAKPOOIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWY, KABwG
OpPIOHEVA HOKPOOIKOVOUIKA OToIXEia TTOU dnuoacielbnkav ATav XEIpOTEPA TOU
avapevopévou aAAG KAl KATTOIO ETTOVEKTIMNGON TNG OVAPEVOUEVNG TTOPEIAG TWV
TTPOOTITIKWY YIO TN VOUIOUATIKA TTOAITIKA 0TN {Wvn Tou EUpW, OTTwG onuatodoTtouval
atro TIG ATTOBO0EIG VIO TIG BPaXUTEPES OIAPKEIEG.
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Aiaypappa 4
ATTOd60EIG DEKAETWV KPATIKWY OHOASYWV

(TTocooTd % £TNOIWG, NUEPATIA OTOIXEIR)

== >T1aBpIopévog WG TTPOG To AEN péoog 6pog TG {uivng ToU EUPW
Hvwpévo Baaikeio
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: H kaBeTn ykpida ypappr SnAWvel TNV apxr TnG egeTaldopevng epiddou (13.12.2018). Mio Tpdogareg Trapartnproeig: 6.3.2019.
O1 310poPEG ATTOBOCEWV TWV KPATIKWY OJOAOYWYV TNG VNG TOU EUPW £VOVTI
TOU £TTITOKIOU pundevikoU KivdUvou OIS TrapépeIvaV oUuoIaoTIKG aHETARANTES
Katd TNV €§eTadopevn mePiodo. O CUVORKES OTIG AYOPES KPATIKWY OPOAGYWV fTav
ev TTOANOIG 0TaBEPEG KAB' OAN TN didpkeia TNG v Adyw TTEPIOGDOU, UE E€aipeon TNV
ITaAIKA ayopd 610U n diapopd aTTédooNG TOU BEKAETOUG OUOAOYOU TTOPEPEIVE
EUMETARANTN (TTaPOTI avékapye o€ 2,11 TTooooTiaieg HovAdES OTO TEAOG TNG
eTmokotToupevng TrepIodou, BA. Aidypappa 5). Zuvertwg, n dilapopd atmodocewv
peTa&u Tou oTaBuiopévou wg TTpog To AEN péoou 6pou Twv aTTodOCEWY TwV OEKAETWV
KPATIKWYV OPJOAOYWY TNG {Wvng TOU EUpW Kal Tou OeKasToUg TTIToKiou OIS diatnpriénke
oTaBepn Kata Tnv e¢eTalOuevn TePiodo kai diapopewbnke o€ 0,36 TnNG TTocOoOTIAIOG
povadag aTig 6 MapTiou.
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Aiaypappa 5
Alo@opég ammoddoeWV TV KPATIKWY OPJOAOYWY TNG {WvNnG TOU EUPW EVOVTI TOU
emTokiou OIS

(€TAOIEG TTOCOOTIAEG HOVADEG)

== YTaBuIoPEVOG WG TTPOG To AEM péoog 6pog TNG WvNng ToU EUPW

Ieppavia

== [aAia

== |1ahia

== |oTavia

== [JopToyaAia
4,0
3,5
3,0
25
2,0
15
1.0 LAVA,
A e A o
0,0 = A
-0,5
-1,0

01/16 04/16 07/16  10/16 01/17 04/17 07/17 10/17 01/18 04/18 07/18 10/18 01/19

Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwon: MNa Tov uroAoyiopd TnG dlaopdg atmoddoewy agaipeital To dekaeTEG TTITOKIO OIS amd Tnv ammédoon Tou dekagToug KPaTIKOU
opoAdyou. H kaBeTn ykpida ypappr dnAwvel Tnv apxr TnG egetadopevng Tepiddou (13.12.2018). Mio Tpdogateg TTapatnproeig: 6.3.2019.

O péoog BeiKTNG TWV ETITOKIWYV Yia TOTTOBETACEIG BIAPKEIAG MiOG NUEPOG OTN
{wvn Tou eupw (EONIA) ATav katd péoo 6po -0,37% Tnv e§eTaddpevn mepiodo. H
TAEOVAJOUCO PEUCTOTNTA TTAPEUEIVE OE YEVIKEG YPOAUUEG AUETARBANTN, o€ 1.890 dioek.

eupw TTEPITTOU. MNa pia avaAuTIKOTEPN TTapouciaon Twv eEEAIEEwY OTIG CUVONKEG
peuaToTNTaG, BA. MACicio 2.

H kKap1mOAn Twv TpoBeopIOKWY ETITOKIWY EONIA HETATOTTIOTNKE EAAPPWG TIPOG
TO KATW KATA TNV €£§eTadopevn mepiodo. H kaptrUAn gival TTAEovV KATW TOU Undevog
yla 6Aoug Toug opilovTeg TTpIv atrd T0 2022, avTavakAWVTAG TIG TIPOCOOKIEG TWV
QAYOPWV YIO TTOPATETAPEVN TTEPIOBO aPVNTIKWVY ETTITOKIWV (BA. Aidypapua 6).
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Aiaypappa 6
MpoBeopuiaka emiTékia EONIA

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== 6 Maprtiou 2019
13 AekeuBpiou 2018

2,0

15

1,0

0,5

0,0

-0,5
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

O1 gupeig SEIKTEG TWV TIHWV TWV JETOXWYV OTN {WVN TOU EUPW CnuEiwcav dvodo
KATA TNV £§eTAJOMEVN TTEPIODO £V HEOW YEVIKOTEPNG BEATiWONG TNG 81680 NG YIA
avaAnyn Kivdovwy. OI TIHEG TWV JETOXWY TWV TPOTTECWV Kal TWV JN
XPNHOTOTTIOTWTIKWY emmixelpriocwv (MXE) Tng {wvng Tou eupw augnbnkav Katd
TTEPITIOU 7% TNV €V AOYyw TTEPINdO (TTOPOUOIEG AUENTEIG TTAPATNPABNKAV KaI GTIG
HMA), avTioTpé@ovTag JeyGAO TTOCOO0TO TWV PEIWOEWV TTOU EiXav KaTaypdawyel 1o

O 1pipnvo Tou 2018 (BA. Aidypappa 7). H avakapyn Twv TIHWY TWV PJETOXWYV
avtavakAouoe To auénuévo aiobnua aiolodogiag avapopikd PE TIG TIPOOTITIKEG TOU
01eBvoug guTtTopiou Kal uttoBonBNONKE ATTO OXETIKEG AVOKOIVWOEIG TNG
OpoaoTrovdiakng Tpdatedag Twv HIMA, ol otroieg epunveldnkav atrd TG ayopES OTI
onpatodoTouv emRpdaduvaorn Tou €TISIWKOPEVOU pUBOU auaTnEOTIOINONG TNG
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG. TauTdxpova, ol TTpoadokieg TO00 yia Ta BpaxutrpdBeoua 600
Kal YIO TO TTIO JAKPOTTPOBEeo A ETTIXEIPNHOTIKG KEPON avabewprdnkav TTpog Ta KATW
KOTG TNV ETTIOKOTTOUNEVN TTEPIOSO, AVTIKATOTITPI(OVTOG TNV EKTILWMUEVN XEIPOTEPEUTN
TWV HJOKPOOIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWY TNG {Wvng ToU EUPW.
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Aiaypappa 7
A€IKTEG TIHWV PETOXWYV OTN {wvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(d¢eiktng: 1.1.2015 = 100)

== Tpdmedeg TNG {WVNG TOU EUPW
MXE Tng {uwvng Tou upw

== Tpdmedeg Twv HMA

== MXE twv HNA
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwon: H kaBeTn ykpida ypapun dnAwvel Tnv apxr Tng eéetaldpevng mepiddou (13.12.2018). Mio mpdopaTeg Trapatnproeig: 6.3.2019.

O1 310poPEG ATTOBOCEWV TWV ETAIPIKWY OJOASYWYV TNG {WVNG TOU EUPW
MEIWONKAV KATA TNV £EETAJOMEVN TTEPIOSO, AVTAVOKAWVTAG ETTIONG O€ NEYAAO
Baduo6 Tn BeATiwpévn d1dBeon yia avaAnywn KiveUvwyv. 210 dIGOTNUA TTOU
pecoAGBnaoe atmod Tov AekEéuPBpIo n dlapopd aTTodOCEWV TWV ETAIPIKWY OUOASGYWYV
eTTevOUTIKAG Babuidag trou £xouv ekd0Bei atrd MXE €vavti Tou TmIToKiou pundevikou
KIvéUvou Peiwbnke katda Tepitrou 14 povadeg Bdong kai dlapoppwBnke o€ 78 yovadeg
Baong (BA. Aiaypappa 8). O1 ammoddoelg Twv XPEOYPAPWY TOU XPNUATOTTIOTWTIKOU
TOUEQ ETTIONG UTTOXWPENOAV, TTPOKOAWVTAG HEiwon TNG dlIa@opdg atmoddoewV ToUg
Katd 18 povddeg Baong mepitrou. Mapd auTég TIG TTPOCPATES PEIWOEIG, KAl 01 U0
O1aQOPEG OTTOBOCEWY TTAPAPEVOUV O€ ETTITTEDD UWNAGTEPO ATTO EKEIVA TTOU Eixav
TTapatnpenBei Eva £10G TTPIv.

Aiaypappa 8
Alo@opég atroddoEWV TWV ETAIPIKWY OPOASYWYV TNG {Wvng TOU EUPW

(povadeg Baong)

== XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
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Mnyég: Aeikteg iBoxx kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwon: H kaGBeTn ykpida ypapun dnAwvel Tnv apxr Tng eéetaldpevng mepiddou (13.12.2018). Mio mpdopaTeg TrapatnpAoelg: 6.3.2019.
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ZTIG ayop£G OUVOAAGYHOTOG TO EUPW YEVIKWG UTTOTIMAONKE O0€ 6poug
OTOOUIOMEVNG WG TTPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO ICOTIMIOG KATA TNV €§eTAOEVN
mepiodo (BA. Aidypappa 9). Mpdyuart, n ovouacTIKA 0TABUICUEVN GUVOAAQYUATIKA
ICOTIJIO TOU EUPW, METPOUPEVN £VAVTI TWV VOUICHATWY TwV 38 OnPavTIKOTEPWV
EMTTOPIKWV ETAIPWY TNG {WVNG TOU €UpW, UTTOTIUABNKE KaTtd 1,2% TO v Adyw
O1doTnua. Zg 6POUG BINEPWV ICOTIUIWY, TO EUPW) UTTOXWPNTE EVAVTI TWV TTEPICOOTEPWV
voulopdatwy. EIdIkéTEPQ, TO EUpW UTTOTIPABNKE évavTi Tou doAapiou HIMA (katd 0,6%),
KaBWg Kal évavtl TwV TTEPICTOTEPWY AAAWY ONUAVTIKWY VOUITHATWY,
oupTtrepiAapBavopévwy NG Aipag AyyAiag (kata 4,3%), Tou yiev lamtwviag (katd 2,1%)
Kail Tou yioudv Kivag (katd 3,1%). To eupw UTTOTIMABNKE ETTIONG £VAVTI TWV VOUIOUATWY
TWV TTEPICOOTEPWV AVAOUOUEVWY AYOoPWY, EVW AVATIHABNKE EVAVTI TWV VOUICHATWYV
TWV TTEPICOOTEPWYV KPATWV-PEAWY TNG EE €KTOG {Wvng EUpw.

Aidypappa 9
MeTaBoAEG TNG CUVAAAQYHOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW £VaVTI ETTIAEYPEVWY VOUIOPATWY

(TrocooTiaieg HETABOAEG)

B e oxéon pe Tig 13 AekepBpiou 2018
e oxéon pe TIg 6 Maptiou 2018

>71-38

MNoudv Kivag
AoAdpio HMA
Aipa AyyAiag
Dpdyko EABeTiag
Fev lammwviag
ZA6TU MoAwviag
Kopwva Toeyiag
Kopwva Zoundiag
PoUBAI Pwaiag
Nipa Toupkiog
Foudv NéTiag Kopéag
Poutria Ivdovnaiag
Piopivi Ouyyapiag
Kopwva Aaviag
Né1I Poupaviag
AoAdpio TaiBdav
PedA Bpadihiag
Poutria Ivdiag
Kouva Kpoariag

-10 -5 10 15 20 25 30 35

o
&

Mnyn: EKT.

Inpeoelg: H “X%1-38” gival n ovopaoTIKA oTaBUIoPEVN GUVAAAQYHATIKY ICOTIPIO TOU EUPW EVAVTI TWV VOUIOHATWY Twy 38
ONUAVTIKOTEPWV EPTTOPIKWY ETAIPWYV TNG JWvng Tou eupw. OAeg o1 peTaBoAég utrohoyilovTal pe BAcn TIG TUVAAAAYUATIKEG ICOTIHIEG OTIG
6.3.2019.
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OIKovouIKA dpacTnPIOTNTA

O pubBudc avénong tou mpayuarikou AEM otn {wvn Tou EUpw TTAPEUEIVE UTTOTOVIKOS TO
0  1piunvo tou 2018, kabwg diauoppwbnke oc 0,2% oe Tpiunvidia Baon, Adyw tng
OUPPIKVWONGS TTOU KaTaypa@nke otov Touéa tng Brounxaviag. Ta eioepyoueva aToixeia
Ocixvouv Ot o1 puBuoi avamruéng Ba mapauegivouv ouykpatnuévor Bpaxumpobeoua.
Ooov apopad 1o mpooexéc didatnua, n LEyEBuvan TnNg oikovouiag atn {wvn Tou EUPpW
QAVaUEVETQl VA OUVEXIOTEI, UTTOOTNPIJOUEVN QTTO TIC EUVOIKES OUVONKES
xpnuarodornong, v mepaITépw BeATiwon TS amacxoAnong kai tnv avénon twv
HIabwyv, kabwg kai TN ouvexIJOuEVn, av Kail KATTwg Bpadurepn, LUeyEBuvan tng
OIKOVOUIKNAS 6paaTnpIotnTag maykoouiws. O UaKpOOIKOVOUIKES TTPOBOAES Twv
eutreipoyvwuovwy s EKT yia 1 {wvn tou eupw tou Mapriou 2019 mpoBAémouv
auénon tou ernoiou payuarikou AElM kard 1,1% 10 2019, 1,6% 10 2020 ka1 1,5% 10
2021. 2& oUYKpION UE TIS UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV EUTTEIPOYVWUOVWY TOU
Evupwouotriuarog rou AskeuPpiou 2018, o1 TpoOTITIKES yia TNV auénon Tou
mpayuarikoU AETT éxouv avaBewpnBsi onuavtik@ mpog 1a Katw yia 1o 2019 Kai
EAAQPPWCS TTPOC Ta KATW yia 1o 2020.

H avarmrTuén otn {wvn Tou eupw cuveXioTNKE e BPadu pubuod 1o & Tpipunvo Tou
2018. H utrotoVvIKA avdTtrTun avTiKaToTrTpIdE KUPiWG T CUPPIKVWGOT OTOV TOMEX
NG Brounxaviag, d10TNPRONKE WOTOCO YEVIKWG avOEKTIKA. To TTpayuatiko AEr
augnenke kata 0,2% o€ Tpiunviaia Bdon 1o & Tpipnvo Tou 2018, dnA. ATav eAaPpwg
uywnAOTEPO O€ OXEON PE TO Tponyouuevo Tpipnvo (BA. Aidypapua 10). H uttoTovikn
avamTuén 10 &° Tpiunvo atrodideTal oTNV ATTOTOUN CUPPIKVWOT TOU TOPEQ TG
Biounxaviag, evw 01 UTTNPETiEG oUVEXIoAV va gu@avifouv 1I0XupoTepn duvapikn. H
gyxwpla {ATNoN Kai o1 KaBapég eNTTOPIKEG CUVOAANaAYEG gixav BeTIKA CUPBOAL OTnv
avdaTmTugn, onueiwvovTtag avodo 0,4% kai 0,2% avTioToIxa, eV ol ETABOAEG TwV
ammoBepdTWwV AoKNOoQV TTEPIOPIOTIKN ETTiIOPAON, KaBwG onueiwoav uttoxwpnon 0,4%.
2UVOAIKQ, N augnon Tou TTPOoIGVTOG TO & TPiUNVo 0drynoE o€ TRCI0 PUBPG augnong
Tou AEI 1,8% 10 2018, évavtl 2,4% 1O TTPONYOUNEVO £TOG.
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Aidypappa 10
MpaypaTikd AET tng dwvng Tou eupw, Agiktng Oikovopikou KAipatog (ESI) kai
ouvBeTog AcikTng Y1reubuvwy MpopnBeiwv (PMI) yia Tnv TTapaywyn

(TPIMNVIaiog TTooooTIai0G PUBHGG augnang, SeikTng diaxuang)
B MpaypaTikd AEM (de€id KAipaka)
Aeiktng ESI (apioTepr] kAipaka)
== YUVvBeTOG SeikTng PMI (apioTepr| kKAilaka)

62 1,2
59 0,9
56 0,6
53 03
50 0,0

47 -0,3

a4 -0,6
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: Markit, Eupwraikr ETitpotm kai Eurostat.
Tnueoeig: O Agiktng Okovopikou KAipatog (ESI) éxel TutroTronBei kai n SIGBABHICT TOU EXEI AVATIPOCAPHOCTE OTE Va TTAPOUTIALE!
o o iaTKG AT Ko DeBpoucilog 2019 vt ESIkat P 1 o TPACGES TIAPTIPOEs el Tou 2076 v
H araox6Anon ocuvéxioe va auédveral 1o & Tpignvo Tou 2018, onpeiwvovTag
dvodo 0,3% o€ Tpiunviaia Bdaon (BA. Aidypappa 11). O1 TTEPICTOTEPEG XWPES TNG
{wvng Tou eupw Katéypawav avodo Tng atmaoxoAnong, n otroia agopouce OAOUG TOUG
Topueig. ETri Tou TTapdvTog, n atmaoxoAnon cival epitmou 3,0% uwnAdTEPN ATTO TO TTPO
TNG KPiong avwTaTo ETTITTEDO TTOU €ixe TTapaTneEnOei 1o a” Tpipnvo Tou 2008.
AapBavovrag uttéyn Tnv TPoo@aTn avodo, £xel oNUEIWOE CWPEUTIKA auénon TnNg
atmaoxo6Anong aTtn dwvn Tou eupw Pe 10 eKAT. TTEPIOCOTEPOUG EPYALOUEVOUG OE OXEDN
ME TO KATWTATO ETTITTEDO TTOU €ixe KaTaypagei 1o B Tpiunvo Tou 2013. H ouvexifopevn
augnon TnG ammaoxéAnong o€ ocuvduaouod e TNV MIRPAduvon Tou pubuol auénong
Tou AEIT 10 2018 0djynce o€ ouykpdTnon Tou pubuou adénong Tng TTapaywyIikeTnTag,
META atrd YETpIa emmiTaxuvon 1o 2017. Ta eutrelpik& aToixeia deixvouv OTI N
atmraoxéAnon Teivel va TTpocapuoleTal e XPOVIKI UOTEPNON OTNV UTTOXWPENON TNG
Tapaywyng. ‘Evag Adyog auTig TNG uaTtépnong €ivai ol o JaKPOTTPOOEGHES
oupBdaoeig amaoxdAnong dev gival duvaTd va TTPocapuocTouV APeca OTav Ol
ETTIXEIPNOEIG AVTIUETWTTICOUV Peiwon TNG ¢Tnong.

O1 Tpoéo@artol BpaxutrpdBeool SEIKTEG TNG ayopdg epyacdiag e§akoAouBouv va
HapTupoUV BeTIKA aAAd BpadiTepn alénon TnG amraocx6Anong 1o a’ Tpiunvo Tou
2019. To Too0OTO avepyiag oTn {uvn Tou eupw diapopwbnke o 7,8% Tov lavoudplo
Tou 2019, dnA. TTapéueive apeTaBAnTO a1rd Tov AgkéBpio Tou 2018 kal 0T
XapnAoTepo etitredo TTou éxel TrTapatnenBei atrd Tov OkTwRpio Tou 2008. O1 deikTeg
TToU KaTapTtifovtal BAcel epeuvwv deixvouv TrepaiTépw emPBpaduvon Tou pubuou
augnong Tng ammaoxoAnong 1o a’ Tpiunvo Tou 2019.
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Aiaypappa 11
AtraoxdAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv atmraocX0Anon Kai Tnv avepyia

(TpipNViaieg TToooaTIOiEG HETABOAEG, DEIKTNG DIdKUONG, TTOCOOTA £PYATIKOU SUVANIKOU)

B AmaoyoAnon (apioTepri KAiaka)
PMI yia Tnv atraoxdAnan (apioTepri KAidaka)
== [oooaT6 avepyiag (de§Id KAiJaka)

0,6 13
b,

-0,6 7
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,4

0,2

0,0

-0,2

-0,4

Mnyég: Eurostat, Markit kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwoelg: O Agiktng YreuBuvwy MpopnBeiwv (PMI) ekppdletal wg atrékAion atré Tnv Tiur 50 diaipoUpevn dia Tou 10. Mio TpoéopaTeg
Taparnperoeig: & Tpiunvo 2018 yia Tnv amacxoAnan, ®epoudpiog 2019 yia Tov PMI kai lavoudpiog 2019 yia To TToo00TO avepyiag.

O puBuo6g algnong TNG IBIWTIKNAG KATAVAAWGONG KATEypawe eAappd dvodo 1o &
Tpignvo Tou 2018 Kal avauéVETAl VO AVOKTACEI SUVAUIOUO Ta TTPOCEX TPiuNva,
KaBwg £§aoBevolv ol TTapodikég duoueveig emIdpAacelg UTTO CUVOARKEG TUVEXOUG
€vioXuong Tou £I003ANATOG TWV VOIKOKUPIWV aTré gpyaacia. H 1BIwTIKr
katavaAwon augnénke katd 0,2% o€ Tpiunviaia Bdon 10 &” TpiNvo Tou 2018, peTd
ammo KATTwg aoBevéoTepn dvodo 1o vy Tpiunvo. O1 CUYKPOTNUEVEG SATTAVEG TWV
VOIKOKUPIWYV QVTIKATOTITPICOUV €V PEPEI TIPOOKAIPEG EMTTAOKEG OTNV
auTtokivnToBlopnxavia, ol o1roieg emmnpeddouv TNV KatavaAwaon diapkwv ayabwy,
KaBWG Kal TNV apvnTIKA €TiIdOPACN TTOU €ixav TNV ayopaoTiKA dUvaun Twv
VOIKOKUPIWV Ol aUEATEIG TwV TINWVY TNG evépyeiag. H Tiur Tou apyou treTpeAaiou (o€
gupw) augavoTtav atrd 10 &” Tpiunvo Tou 2017 €wg T0 ¥ Tpipnvo Tou 2018, yeyovog TTou
€ixe apvnTikA €midpacn oTnv algnon Tng KATavaAwong, 18iwg Twv pun dIapKwWV
KATAVOAWTIKWY ayaBwyv, dnA. Twv 18wV dIaTpo@rg Kal TNG EVEPYEIAG. TN CUVEXEIQ, N
TIMA Tou TreTpeAaiou uTToXWPENOE £viova (TTPOoToU avaKAPWEl KATTWG Toug dUo
TeAeuTaioug pnveg). H e€ENIEN auTth avapéveral va oTnpigel Tnv katavalwaon pn
Slapkwv ayabwv Bpaxutrpdbeopa. Mepairépw, N avgnon Tng amaoxdAnong
evioxuBbnke 1o & Tpipunvo Tou 2018 o€ éva TrepIBAANAOV IGXUPWVY HICBOAOYIKWV
augnoewv. To yeyovog autd uttodnAwvel oTaBepr) auénon Tou TTpayuaTiKou
O106£01U0U €1000MATOG TWV VOIKOKUPIWY KOl UTTOOTNPIZEl TNV EUTTIOTOOUVN KAI TIG
datrdveg Twv KatavaAwTwy. ETriTAéov, kaBwg o1 cuvBnkeg xpnuatoddTnong
TTapapévouv TTOAU EUVOIKEG, N KaBapr) TTEpIOUCIOKA BE0N TWV VOIKOKUPIWY BEATILONKE
pe évTovo puBuo 1o vy Tpiunvo Tou 2018.

O1 TI0 TpAoPaTol BeiKTEG TMiICNG UTTOBNAWVOUV KATTOIO EVioXuon TnG
SuvauIkAg TNG ISIWTIKAG KATAVAAwoNGg oTn dIAPKEIA TOU UTTOAOITTOU £TOUG.
Mpbéogata oToIxEia yia TIG TTWANCEIS TOU AIAVIKOU EUTTOPIOU Kail TOV apIBud Twv VEWV
QUTOKIVITWY TTOU TEBNKAvV o€ KUKAO@opia deixvouv auykpatnuévn aAAd otabepn
augnon Tng KatavaAwTikng datrdvng. O dyKog Twv AIaVIKWY TTWARCEWY augnOnKe KaTa
1,4% Tov lavoudpio Tou 2019, yeTd ammd TITWON ToV TTPoNyouuEvo prva. ‘Etal, ol
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TTwANoeIg diapopwbnkav 1,5% uywnAoTepa atrod 1o PECo ETTITTESO TOUG TO & TPiUNVo
Tou 2018. O d¢eikTNG TWV VEWV ETTIBATIKWY QUTOKIVITWY TTOU TEBNKav o€ KUKAo®opia
TTapoucsiace avodo yia TETapTn ouvexn eopd Tov lavoudpio Tou 2019, augnuévog KaTa
4,8% o€ pnviaia Baon. H e€€MIEN auTh emBeBaiwvel TIG TTPONYOUUEVES EKTIMATEIG Yia
e€oudAuvon Tou apIBuoU TwV VEWV QUTOKIVATWY TTOU TiIBEVTAI 0€ KUKAOQOPIQ, JETA TIG
aoTaBeig e€eNielg TTOu TTPOKAAETE N BECTTION TNG VEAG TTAYKOOUIAG EVAPUOVIOPEVNG
dladikagiag dokipwv eAappwv oxnudtwy (Worldwide Harmonised Light Vehicle Test
Procedure — WLTP) tnv 1n ZemrepPBpiou 2018. EmimmAéov, n eputmoToouvn Twv
KaTavaAwTwV augnonke yia deUTepo ouvexn urva tov PeBpoudplo, avakoTITovTag TNV
TAON PeiwaNg TTouU TTapaTnEOUVTAV KaTA To JeyaAuTepo pépog Tou 2018. H o
TTPOCQPATN BEATIWON AVTIKATOTITPICEI TIG EUVOIKOTEPES AVTIANWEIG TWV VOIKOKUPIWY YId
TNV TTAAQIGTEPN KAl TN MEAAOVTIKI] OIKOVOIKI TOUG KOTAOTACT, KABWG Kail Tnv
AVAPEVOMEVN YEVIKOTEPN OIKOVOUIKI KOTAOTACN Kal TNV avepyia. H eutmioToouvn Twv
KOTAVAAWTWY TTapapével upnAdTePN atrd ToV ICTOPIKO HEGO OPO TNG Kal CUVADEI YE TN
ouvexifouevn otabepn auénon TnNG IBIWTIKAG KATavaAwong.

H mraparnpolpevn avakapyn oTiG ayopEéG KATOIKIWY ETTIONG AVAMEVETAI VO
OUVEXIOTEI, av Kal e Bpadutepo puBuod amod 6,11 To 2018. O1 erevdUoelg o€
KaToikieg augndnkav kartd 0,6% 1o & Tpiunvo Tou 2018, avTikaroTTTpiovTag TNV UTTO
e€ENIEN avakapwn o€ TTOANEG XWPEG TNG dUvng TOU EUPW Kal OTN JWvn TOU EUPW WG
oUvoAo. H avdmtuén atnv ev Adyw ayopd 1o 2018 ritav BpaduTtepn o€ oxEon WE TOV
£VTOVO puBuO TToU gixe kataypagei To 2017, aAAG TTapapével o€ eUPWATA, UYIN
emieda. Zuppadidovrag pe TIG v Adyw e&eAifelg, ol TTpOo@aTOl BPaxuTTpOBecol
OEIKTEG Kal T aTTOTEAETUATA EPEUVWV OgixvouVv BETIKA aAAG eTIBpaduvouevn
Ouvapikr. H Tapaywyr) Tou TOJ£Q TWV KATOOKEUWY OO0V a@opd TNV OIKOOOMIKN
OpaotnpioTnTa auénBnke katd 0,2% ot Tpiunviaia Bdon 1o & Tpipnvo Tou 2018,
avakduttovrag atré 1o -0,8% Trou katéypawe 10 ¥ Tpiunvo. O1 deikTeg eUTTIOTOOUVNG
TWV KATOOKEUAOTIKWYV ETTIXEIPHOEWV TNG EupwTraikAg ETTITPOTING yia Toug TEAEUTaiOUG
prveg Oeixvouv BeTIKN — av kal emTIRpaduvopevn — duvapiki 1o & Tpiunvo Tou 2018 kai
oTig apxég Tou 2019. O Agiktng YtreuBivwy MpounBeiwv (PMI) yia Tn dpacTtnpidétnta
oTnVv ayopd KAToIKIwV dlauop@wbnke katd péao opo o€ 52,0 1o & Tpiunvo Tou 2018,
aAMG utroxwpnoe o€ 50,6 Tov lavoudpio Tou 2019. EvtouTolg, 1600 o1 deikteg PMI 600
Kal o1 OgikTeG euTTiIoTooUVNG TNG EupwTraikng EmTPoTTAG TTapapévouv capwg
UYnAOGTEPOI aTTO TOV JOKPOXPOVIO PJECO OPO TOUG.

O1 emmIXEIPNMATIKEG ETTEVOUCEIG OTN {WVN TOU EUPW PAIVETAI OTI £XO0AV HEPOG
NG SuvapikAg Toug To SeUTEPO £§AuNVo Tou 2018, WoT6C0O Ta BACIKA
OIKOVOUIKA peYEON e§akoAouBouv va Tig utrooTnpifouv. Ta diaBéoiua oToixeia ava
XWPA YIa JEPIKEG aTTO TIG MEYAAUTEPES XWPES TNG {WVNG TOU EUPW PAVEPUIVOUV
OUVOAIKG eTIBpdduvan Tou pubBuoU avodou TwV ETTIXEIPNHUATIKWY ETTEVOUCEWY TO &
TpipNvo Tou 2018. H emPBpdduvaon Twv ETTIXEIPNUATIKWY ETTEVOUCEWV QVTAVAKAG €V
pépel TNV augnuévn aBeBaidTnTa TToU TTEPIBAAAEI TIC AOKOUUEVEG TTONITIKEG KOl TN
METABANTOTNTA OTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG TTOU TTAPATNPEITAI OE OPICUEVEG XWPES
NG {wvng Tou eupw. OI ETTINOVEG AVNOUXIEG OXETIKA UE TIG £EENIEEIS OTO TTAYKOOMIO
EUTTOPIO, N TOavVOTNTA aTroxwpnong Tou Hvwuévou BaaoiAgiou xwpig oupgwyvia yia Tig
peANovTIKEG oxéoelg Tou e TNV EE (no-deal Brexit) kail o1 0Ikovouikég aduvapieg Tng
Kivag @aivetal 011 TTioNg €mnNEéacav SUCHEVWG TNV EUTTIOTOCUVN TWV ETTIXEIPHOEWV.
H ekTiunon Twv apayyeAiwy yia eEaywy£g Kail ol TTpoadoKieg yia Thv TTapaywyn aTov
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TOMEQ TWV KEQAAQIOKWY ayabuwyv ouvéxioav va TIdEIVWVovTal Tov lavoudplo kail Tov
deBpoudpio Tou 2019. EvrouToig, Ta Bacikd OIKOVOUIKA PeyEDBN e€akoAouBoulv va
otnpidouv TIg ETTIXEIPNUATIKEG TTEVOUCEIS. [pwTov, 0 BaBudg XpnoIYoTToiNaNG ToU
TTapaywyikoU duvapikoU ouveyilel va Bpioketal TTOAU TTAvw atrd TOV JAKPOXPOVIO
MECO 6pO TOU Kal €va JEYAAO TTOCOCTO YETATTOINTIKWY ETTIXEIPACEWY AVAPEPEI TNV
ENEIYN EOTTAICHOU WG TTAPAYOVTA TTOU TTEPIOPICEI TNV TTapaywyn. AsUTepov, Ta YETPO
voplopaTikAg TTOAITIKAG TNG EKT ouvexidouv va utrooTnpifouv TIG EUVOIKEG CUVOAKEG
XpNMaToddTNOoNG Kai TNV TTpdoBacn o€ xpnuaTtoddTnon yia TIG ETTIXEIPACEIG TNG Jwvng
TOU gupw. TpiTov, KaTd TNV TTPOCEATN TTEPIOO0 avAKaPWNG O1 ETTIXEIPACEIG
Xpnoigotroinocav Ta kEPON TOUG Kal YIa VO OXNUATIOOUV GNPAVTIKO atTédeua
PEUCTOTNTOG.

O1 eptropikéG ouvaAAayég e1Ti ayaBwv oTn {wvn TOU EUPW CUVEXICAV VO
avaTTTiCOoOVTAl ME UTTOTOVIKO puBud oTo TEAOG Tou 2018 Kal avauéveTal va
UTTOXWPNOOUV TTEPAITEPW BPaxuTTpOBecua. ZUPNPWVA UE TA TTIO TTPOCQATA
€BVIKOAOYIOTIKG oTOIXEIO, TO & Tpiunvo Tou 2018 01 cUVOAIKEG e€aywyEg TNG {Wwvng TOu
eupw au¢nbnkav katda 0,9%, evw ol eicaywyég auéndnkav katd 0,5% oe Tpiunviaia
Bdaon. Ta eiI0gpxOPEVA PUNVIAIa GTOIXEIQ VIO TIG EUTTOPIKEG CUVAAAQYEG TTI ayaBwv
empBeBaiwvouv Tn XaunAn €1Tidoon Tou eUTTOPiou GUVOAIKA GTN dwvn Tou EUpw TO &°
TPipNVOo, TTou atmodideTal KUPIWG OTIG EUTTOPIKEG CUVAAAQYEG PJETAEU TWV XWPWV TNG
fwvng Tou eupw. Tov AekéuBpio Tou 2018 o1 OVOPAOTIKEG EaYWYEG TNG (Wvng Tou
EUpW ouppikvwonkav kata 0,5% oe ynviaia Baon, evw o1 eEaywyEG HETALU XWPWV TNG
{wvng Tou EUPW PEIWBNKAV aKOPN TTEPIcoOTEPO (KOTA 0,9%). O oVvOUaOTIKEG
€l00ywYyEG 0T {Uovn Tou Eupw KaTEypawav eAappd dvodo (0,4%) o€ punviaia Bdaon.
Opiouévol TTpOOKaIPOI TTAPAYOVTEG, OTTWG OI VEOI KOVOVIOUOI OXETIKA JE TOUG EAEYXOUG
EKTTOUTTWOV TWV OXNMATWY, ETTNPEACAV DUOUEVWG TIG e€aywyég. QoTdoo, TTapaTnpeital
YEVIKEUNEVN HEiwan ag OAEG TIG KaTnyopieg TTPoidvTwY. O1 UTTOTOVIKEG £EQYWYEG EKTOG
TNG {WVvnNG TOU EUPW TTOU KaTaypda@nkav Toug TEAeUTaioug uriveg Tou 2018
e¢akohouBouv va atrodidovtal oto Hvwpuévo BaaiAeio, Tnv Toupkia kai Tnv Kiva. Ooov
agopa 10 HEAAOV, OI TTPOTTOPEUOHEVOI DEIKTEG PAVEPWIVOUV TTEPAITEPW UEIWDN TWV
€EayWYWY EKTOG TNG {WIVNG TOU EUPW TOUG TTPOCEXEIG uAveS. Tov DeBpoudpio Tou 2019
0 8¢ikTng PMI yia Tn petatroinon 6oov agopd TiG VEEG TTAPAYYENIEG EEaYWYWV EKTOG
TNG {WVNG TOU EUPW KATEYPAWE TO XAPNAOTEPO €TTITTESS TOU aTTd TOoV NOEUBpIo Tou
2012 (46,4), €101 n aglohéynon NG EupwTraikng ETITPOTTAG €yIve TTIO apvnTIKr €
ouykpion We Tov lavoudpio.

Ta 1o TPOCPATA ATTOTEAECHATA EPEUVWIV TTOPAMEVOUV OTTOYONTEUTIKA KAl
utmrodnAwvouv 611 n avdamTuén oTn Jwvn Tou eupw eTIPaduveral
BpaxutrpéBeopa. O Aciktng Oikovopikou KAipaTog NG EupwTraikng ETmiTpoTrig
d1aTNPAONKE O€ YEVIKEG YPAUMES APETARANTOG TTAVW ATTO TOV HAKPOXPOVIO HEGO OPO
Tou Tov PeBpoudpio. O péoog 6pog yia 1o 2019 diapopPWVETal HEXPI CAUEPT OF
106,2, dnA. KATw atrd Tov uéco 6po Tou & Tpiprvou Tou 2018 (108,9). MapdAo TTou o0
OEiKTNG UTTOXWPENOE OTN Blounyavia Kal TIG KATAOKEUEG, N €GENIEN auTh avTIOTOOUIOTNKE
€V TTOAAOIG aT1Td TO BETIKO KAiA OTOV TOUEQ TWV UTTNPECIWY, TOV TOUED TOU AIavIKOU
EUTTOPIOU Kal Ta Voikokupid. O ouvBeTog deiktng PMI yia Tnv TTapaywyr augrnénke
eha@pwg Tov PeRpoudipio, woTOCOo 0 HECOG OPOG Yia Toug U0 TTPWTOUG HAVEG Tou O
TPIPAvou Tou 2019 Siapoppwbnke o€ eTTITTEdO XAUNAGTEPO ATTO O,TI TO TTPONYOUUEVO
TpipNnvo (51,4 o€ cUykpion pe 52,3).
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Mapd Tnv Tpéxouca emifpdduvon, HECOTTPOBETHA I EUPEIA OIKOVOUIKA
MeEYEBUVON aVOMEVETAI VO OVAKGUWEI KAl VO CUVEXIOTEI TO TTPOCEXEG S1IAOTNA.
H dieukoAuvTiKA KatelBuvon NG vopiopaTikAg TTOMITIKAG TNG EKT cuveyilel va otnpidel
TNV gyxwpla ¢ntnon. H ouvexidopevn augnon Tng amaoxoAnong Kai Twv hicOwyv
avauéveTal va diatnperoel TV IBIWTIKN KatavaAwaon o€ upnAa etitreda. Tautdxpova, ol
ETTIXEIPNMOTIKEG ETTEVOUOCEIG oTNpifovTal aTTd TNV IOXUPH €yXxwpla CTnon, TIG EUVOIKEG
OUVONKEG XPNHATOBOTNONG Kal TN BEATIWON TWV ICOAOYICUWY, EVW OI ETTEVOUTEIG O€
KATOIKIEG TTAPAPEVOUV EUPWOTEG.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn {wvn
ToU eupw TOoU MapTiou 2019 TpoBAETTOoUV AUENO TOU ETACIOU TTPayUaTikou AEIN
katd 1,1% 10 2019, 1,6% 10 2020 KO 1,5% TO 2021 (BA. A1dypappa 12). e
ouUyKpIoN WE TIG TIPOROAEG TwV gUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTripatog Tou
Aekepppiou 2018, o1 TTPOOTITIKEG yIa TNV augnaon Tou TTpaypaTikou AEN £xouv
avaBewpnBei onuavTIkd TTPog Ta KATW yia To 2019 Kal EAaQPWG TTPOG TA KATW YIA TO
2020. O kivduvol 1Tou TTEPIBAANOUV TIG TTPOOTITIKEG TNG VNG TOU EUPW TTOPAUEVOUV
KUPiwg KaBodIKOI.

Aidypappa 12
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou eupw (CUPTTEPIAAPBAVOUEVWY TWV TTPOROAWYV)

(TpIpNVIaieg TTOoOOTIA EG HETABOAEG)
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Mnyég: Eurostat kai &pBpo pe Titho “Makpooikovopikég TIPoBOAEG epTTeipoyVwHOVWY TG EKT yia mn {wvn Tou eupw, Mdaptiog 20197, Trou
SnuoaleuBnke aTov SikTuakod TéTTO TNG EKT 0TIg 7 Maprtiou 2019.

Znueiwon: Ta dlaoTApATa TTOU TTApPoUdIGdovTal yupw atrd TIG KEVTPIKESG TTPOBOAEG BaaifovTal OTIG DINPOPEG PETAGY TwV
TIPAYHATOTTOINTEWY KAl TWV TTPONYOUNEVWY TTIPOBOAWY TTOU giXav KATAPTIOTET £TTi O€Ipd eTWV. To £0pog KABE dlaaTApaTog eival SITAGTIO
atré Tov péco 6po TNG dlaPopAg, o€ atmOAUTEG TIUEG. H u€B0B0G TTOU XPNOIMOTIOIEITAl YIa TOV UTTOAOYIONO TwV dlaoTnpdTwy, BAcel TN
otroiag yivetal Kai n d16pBwan yia EKTaKTa yeyovaTa, TrEplypa@eTal aTo Keipevo Pe Titho “New procedure for constructing Eurosystem and
ECB staff projection ranges”, EKT, Aeképfpiog 2009, To otroio diaTiBeTal aTov SIKTUKS TOTTO TNG EKT.
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TIyEG KAl KOOTOG

2Uuupwva e TNV mpoKatapkTiky extiunon (flash estimate) rn¢ Eurostat, o errjoiog
mAnBwpiouog Baoel Tou EVATK otn {uwvn Tou eupw auénbnke oc 1,5% rov PeLpoudpio
Tou 2019, évavr 1,4% rov lavoudpio. Evw oi S€iKTeS UTTOKEIEVOU TTANBwPICUOU
ouvéxioav va unv onueiwvouv aéioAoyn ueraBoAr, ol TTECEIS OTO EyXWPIO KOOTOS
eviaxubnkav kai dieupuvlnkav, ae éva mepiBaiAov uwnAou Babuou xpnaiuormoinong
TOU TTapaywyIkou duvauikou kai auéavouevng oTevornTa oTig ayopés epyaaiag. Ooov
apopad 1i§ ueArovTikég e€eliéeig, 0 UTTOKEIUEVOS TTANBWPICUOS avauéVeTal va ONUEIWTE]
oradiakn @vodo ecoTTpoBeola, uttoaTnPI{OLEVOS AT T UETPA VOUICUATIKAG
MoAMITIKAS TToU éx€l AaBel n EKT, i ouvexi{ouevn olkovouikn ueyéBuvaon kai tnv
EMTA)UVON TOU puBuou auénong Twv uicbwv. H ektiunon autr) aviavakAaral yevikwg
Kal OTIC [JAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV gutTeipoyvwuovwy NS EKT yia tn {wvn tou
gupw Tou Mapriou 2019, ouu@wva e TIS OTTOIES TTPOBAETTETAI £T11010G PUBUAS
mAnBwpiouou Baoel Tou EVATK 1,2% 10 2019, 1,5% 10 2020 Kai 1,6% 10 2021

— avabBewpnuévog TPog 1a KATw g€ 0Ao Tov xpoviké opidovra mpoBoAng, 10iwg Adyw
TWV TTI0 UTTOTOVIKWV BPaxutTpo0souwy TPoorTikwy avamruéng. O e1roiog pubuog
mAnBwpliouou Baoel Tou EVATK Xwpig TIC TILES TNG EVEPYEIQS Kal TwV E10WV dIATPOPNHS
mmpoBAEmeral om1 Ba diauopewbei o 1,2% 10 2019, 1,4% 10 2020 K1 1,6% 10 2021.

O peTpoupevog TTANBWPICHOG KaTEypaye dvodo Tov DeBpoudpio Adyw Twv
EVTOVOTEPWYV QUEACEWV TWV TIMWYV OTIG EVUETABANTEG KATNYOPIES. ZUPPWVA UE
TNV TTPOKATOPKTIKA €kTipnon (flash estimate) Tng Eurostat, o 10106 TTANBWPICUOG
Bdoel Tou EVATK oTn ¢wvn Tou eupw auénbnke og 1,5% tov Oefpoudpio Tou 2019,
ato 1,4% Ttov lavoudpio (BA. Aidypapua 13). To yeyovog autd avravakAouoe
uwnAdTEPOUG puBPOUG TTANBWPICHOU YIa TIG TTI0 EUPETABANTEG KATNYOPIES, TV
evépyela Kal Ta €idn d1aTPoPAg, vw 0 TTANBwPICKOG Bacel Tou EVATK xwpig TIG TIUEG
NG evépyeiag Kai Twv 1dwv diatpoens (HICPX) pyeiwbnke. O upnAdTepOG puBPOG
TTANBwWPICPOU yIa TNV EVEPYEIQ ATTOTUTTWVE AVODIKEG ETTIOPACEIG TNG BAoNG oUYKPIONG
Kal JIa JIKpA augnaon Twv TIWWY Tou TTETpeAaiou (o€ OpoUG €upw). ZTO TTAQICIO TNG
avaAuong Twv oToixeiwv Tou EVATK yia Tnv mTepiodo atod Tov lavoudpio Tou 2019 kai
€€NG, Ba TTpéTTel va onuelwBei OTI €xouv ei0axOei dUo PeBOBONOYIKEG HETABOAEG TTOU
OUVETTAyoVTal avaBewproeig TwV I0TOPIKWY dedopévwy Tou (BA. MAaioio 4 “Néa
XapakTtnpioTiké Tou Evappoviopévou Aegiktn Tipwv KatavaAwTr): avaAuTIkéG opddeg,
oedopéva odpwong kal dedopéva 1I0Toouykopidng” kai MAaiolo 5 “Néa péBodog
UTTOAOYIGHOU TOU O€iKTN TIHWYV TTOKETWY SIOKOTTWY OTn eppavia kai n emmidpacn Tng
oTov TTAnBwpioud Bdoel Tou EVATK?).
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Aiaypappa 13
>UpBOAR CuVICTWOWY OTOV PETPOUPEVO TTANBwpPIouS Bacel Tou EVATK otn {uvn Tou
EUpW

(eTROIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, CUHBOAEG OE TTOCOOTIIEG HOVADEG)

== EVATK
YTnpeoieg
B Mn evepyeiakda Biounxavika ayadd
M Eidn diatpopng
M Evépyeia
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoeig: Mo TpooeaTeg rapatnpioei: PeBpoudpiog 2019 (TTPoKATAPKTIKEG eKTINAOEIG). O pubpoi avamTugng yia 1o 2015 éxouv
uTToOTEl OTPERAWON TTPOG Ta dvw, egaiTiag piag peBodoloyikrg PETaBOARS (BA. MAaiolo 5 oTo TTapdv Teuxog Tou OIKovopIKoU AgATiou TG
EKT).

H atroucia afiéAoyng peTaBoANG TTOU TTAPATNPEITAI TIPOCPATWG OTOUG SEIKTEG
UTTOKEIMEVOU TTANOWPIOHOU CUVEXIOTNKE PHETA TNV AVOSO TOUG aTTO TA XOMNAA
emiTeda oTA OTrOiA €iXOV SlapopPwoEei To TTponyoupevo didoTnua. O
TANBwpPIoPOG Bdoel Tou EVATK xwpig TIG TIMEG TNG EVEPYEIAG KAl TWV EIOWV dIATPOYPRG
Atav 1,0% Tov PeBpoudplo, peiwpévog évavtl 1,1% Tov lavoudpio. ‘ETal, o pubudg Tou
OUVEXIOE va KupaiveTal o€ Trepitrou 1%, emiredo o1o oTToio £9pBace agpou
TTPONYOUNEVWG augnBnke atrd To XaunAod TTou €ixe kataypdwyel ota péoa Tou 2016. H
peiwan Tou Tov Pefpoudplo avTIKATOTITPICE TN PEIWON TOU TTANBWPICHOU TWV TINWVY
TwV UTTNPECIWY o110 1,6% 0€ 1,3%, evd 0 TTANBWPICPOG TWV PN EVEPYEIAKWV
Blopnyavikwv ayabwv TTapéueive apetdBAnTog oo 0,3%. AANOI BEIKTEG UTTOKEIUEVOU
TANBwpIopoU, cupTrepIAapBavopévwy Twv deikTwy PCCI (Persistent and Common
Component of Inflation) ka1 Supercore, *oi oTToiol gival SIABE01HOI HOVO £WG TOV
lavoudplo, eTTiong uTtodNAWVAV CUVEXION TNG EUPEING OTABEPOTTOINGNG TWV
TeEAeUTaiWV PNV (BA. Aidypappa 14). Map' 6Aa autd, Aol oI aTATIOTIKOI OEIKTEG
KaBwg Kai OAoi o1 BeikTEG BACEl UTTOSEIYUATWY TTapEPEIVaV uwnAdTEPOI aTTO TA
avtioToixa XaunAd Toug 1o 2016. Ocov agopd 10 YéAAOV, O1 BEIKTEG UTTOKEIUEVOU
TTANBwpPIoPOoU avauéveral va Kataypdyouv oTadiakr dvodo, Adyw Tng TTEPAITEPW
gvioxuong Tou puBpou avodou Twv PICOWYV Kal TNG ETTITAXUVONG TTOU TTaPaTnErenke
oToV TTANBWPICHS TWV TIHWYV TTOPAYWYOU EYXWPIWV ayabwv.

Mo TEPIOTOTEPEG TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TOUG €V AOYW OeiKTEG UTTOKEINEVOU TTANBWPICHOU,
BA. MAaioia 2 kai 3 1o dpBpo pe TiTho "Measures of underlying inflation for the euro area”, Economic
Bulletin Issue 4, ECB, 2018.
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Aiaypappa 14
A€ikTEG UTTOKEIWEVOU TTANBWPICHOU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== EVATK Xwpig TINEG TNG EVEPYEIOG Kl TWV EIBWYV dIATPOPHG

EVATK xwpig TIHEG TNG EVEPYEIDG, TWV EIBWV JIATPOPAG, TWV EIBWV TTOU OXETICoVTal PE Ta Tagidia kal TG évduang
== AgikTng Supercore
== Agiktng PCCI
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

nueiwon: Mo mpéoeateg raparnpioeig: PeBpoudpiog 2019 (TTPOKATAPKTIKN KTIUNON) yia Tov EVATK xwpig TIG TIWEG TNG eVEPYEIQG Kal
TwV €10WV diatpo@rg Kai lavoudpiog 2019 yia dAoug Toug GAAoug deikTEG. To EUPOG TWV SEIKTWV UTTOKEIPEVOU TTANBwpPIoHOoU
TrepiAapBaver Ta akddouBa: EVATK xwpig Tig TIHEG TNG evépyeiag, EVATK xwpig TIG TINEG TNG EVEPYEING KAl TWV [N ETTESEPYAOHEVWV EIDWV
Siatpo@ng, EVATK xwpig TIg TIHEG TwV €10WV dIATPOPAG Kal TNG evEPyelag, EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEING, TWV EIBWY JIATPOPAG, TWV
€18V TToU OXETICOVTal JE Ta Tagidia Kal Twv £10WYV £vOUang, TTEPIKOUHEVO HETO 6po (10%), TTepikoppévo péao 6po (30%) Kal oTaBuIopévn
Siapean Tipr) Tou EVATK. O1 puBpoi avamtugng yia tov EVATK xwpig TIg TIHEG TNG EVEPYEIOG Kal TwV EI0WV dIaTPOoPrG yia To 2015 £xouv
utTooTel oTPERAWAN TTPOG Ta dvw eaTiag piag peBodoAoyikig peTaBoAng (BA. MAaioio 5 oTo TTapdv Telxog Tou OlkovouikoU AgATiou TG
EKT).

O1 TIECEIG OTIG TIMEG YIO TO M EVEPYEIAKA BIOUNXOAVIKA ayaBd au§Rdnkav oTa
MeTayevéoTepa oTASI0 TG aAucidag TIHOAGYNONG, evw ol evdEi§elg oTA TIPWIHA
oTAdIa ATAV OVAMIKTES. 2T0 TTOAU TTPWIKA OTAdIA, OI TTPOUTTAPXOUCEG TTIECEIG OTIG
TINEG avEKaWav KaBWG O £TNO10G pUBUOG PETABOANG TwV TINWY TOU TTETPEAQioU Kal
TWV TIHWYV TwV BIOPNXAVIKWY TTPWTWY UAWV (0€ OPOUG EUPW) KATEYPAWE £vTOvn
emTaxuvon Tov PeBpoudpio. AvTIOETWG, O TTAYKOTUIOG TTANBWPICHOS TWV TIHWYV
TTapaywyou eKTOG TNG EVEPYEIOG UTTOXWPENOE EAAPPWG TTEPaITEPW TOV lavoudpio. Oi
TTPONYOUNEVEG OOBEVEIG TNIECEIG OTIG TIUEG OTA TTPWIPA OTAdIA ETTEdPOCAV GTOV
TTANBWPEICKO TWV TINWY TWV EICAYONEVWYV KAl OTOV TTANBWPICHO TWV TIHWV
TTapaywyou yia Ta evoldueoa ayabd, TTou au@AoTEPOI KaTaypda@ouv ouvexr Jeiwan
ato Tov TTEpacpEvo AUYouaTo. ZTa JETayeveoTEPA 0TAdIA, O ETACIOG PUBUOG avodou
TWV TIHWYV TWV EICQYOUEVWY YIA Ta PN O1IATPOPIKA KATavaAWTIKG ayabd augnonke ot
1,3% Tov lavoudpio atmd 0,4% tov AekEuBpio (puBPOG avaBewpnuévog TTPOG TA KATW).
ETriong, o TANBwpPIoudg Twv eyXwPIwY TIHWYV TTapaywyou yia Ta ayadd autd
augnbnke o€ 1,0% Tov lavoudpio Tou 2019, agou karéypaywe oTaBepd pubud avgnong
0,8% o€ eTACI0UG GPOUG TO TTPONYOUNEVO TPINNVO, Kal TTapEPEIVE UWPNASTEPOG OTTO TOV
HoKpOXpOvio péco 0po Tou (BA. Aidypaupa 15). ZuvoAikd, o1 TTIECEIG OTIG TIEG TWV
KOTOVAAWTIKWVY ayabwv TTOPEPEIVAY OE YEVIKEG YPANMPEG OTOBEPES OTA UETAYEVEDTEPA
oTadIa TNG aAuaidag TIHOAGYNONG, evw KATTola aduvapia TBavov va unv €xel akoun
METAKUAIOTEI aTTd TO TTPWIMG OTAdIA.
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Aiaypappa 15
Tipég TTapaywyouU Kal TIHEG EICAYOUEVWV

(eTAOIEG TTOOOOTICEG PETABOAEG, GUHBOAEG O€ TTOCOOTIEG HOVADEG)

B >71-38 (avTioTpogo Tou SeikTn, apioTepr} KAipaKa)
AT, eyxwplieg TTWAAOEIG — pn SIATPOPIKA KATAVOAWTIKG ayaBd (Segid kAipaka)
== TIYEG EICAYOUEVWV OTTO XWPESG EKTOG JWVNG EUPW — HN SIATPOPIKG KATAVOAWTIKG ayaBd (degid KAiuaKa)
== [layk6opiog ATl ekTEG TIHWV TTETPEACIOU (OTABUITUEVOG WG TTPOG TIG EPTTOPIKEG OUVOAAAYEG, apIoTEPH) KATJaKa)
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Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.

Enusiwon: Mio TPéoeaTeS Taparnproeig: GeBpoudpiog 2019 yia T ££I-38 Kai lavoudpiog Tou 2019 yia Tov eyxwpio AT, Tig TIUES Twv
£10QYOPEVWV KOl TOV TTayKOGWIo ATTT. “£¥1-38” gival | OVOUAGTIKI GTABHICHEVN GUVAAAGYHATIK] IGOTILIO TOU EUPW EVAVTI TWV
VOLIGPATWY Twv 38 ONUAVTIKGTEWY ENTIOPIKAY ETipWY TG Zhvng Tou eupd. O “ATM" petpd T pnviia eEENIEN TwV EpYOOTATIAKMY
TIHWOV.

O1 rpéo@aTeg e§eAielg oTIG MIOBOAOYIKEG aUOEIg ONUATOBOTOUV CUVEXION
NG avodIKng TAoNG Kal EVIOXUOUV TNV Aoy TePi oTadSIAKAG CUCOWPEUCNS
MECEWV OTO EyXWPI0 KO6oTOG. O £TM010G pUBPGG aUEnong TNG MICBOAOYIKNG
darmdvng ava piIoBwTo emTaxuvenke o€ 2,5% 1o y” Tpiunvo Tou 2018, évavtl 2,2% 10
B” Tpipnvo Tou 2018. H auénon Twv cupBaTikwy atrodoxwy Atav 2,2% 10 & Tpiunvo
Tou 2018, uwnAdTepn a1md 2,1% 10 Yy~ TPiuNVOo (BA. Aldypauua 16). MevikoTepa, Ol
OceikTeG MIoBOAOYIKWY aUENoEWV dlapopPwvovTal TTAEOV O€ eTTITTEdD a1oBNTA
uywnAoTepa ato 6,7 To TTpwTo £€Aunvo Tou 2016. O e€eAiteig auTéG ouvadouyv pe TNV
augavopevn oTevoTNTa OTNV ayopd £pyaciag. Evw KaTd 1o TpwIKo oTadIo n evioxuon
TOU puBuoU au¢nong TNG MIGBOAOYIKAG daTTavng avd PIcBwWTO TTPONABE Kupiwg atrd Tn
d1a@opd cupBaTIKWy Kal TTPayuaT KataBaAAopevwy atrodoyxwy (wage drift), n
OUVAUIKN TWV TEAEUTAIWY TPIUAVWY OPEIAETAI WG ETTI TO TTAEIGTOV OTNV EMITAXUVON TOU
€010V PpUBPOU aUgnonNg Twv CUUBATIKWY aTTodoxXWV, N OTToia EVIOXUOE TNV EKTIUNON
yla BETIKEG TTPOOTITIKEG alENONG TwWV HICBWV.
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Aiaypappa 16
ZUMBOAR TwV CUVICTWOWYV TNG MIoBoAoyIKAG datrdvng avd PIocBwTd

(eTAOIEG TTOOOOTICEG PETABOAEG, GUHBOAEG O€ TTOCOOTIEG HOVADEG)

== MioBoAoyikA datravn avd HIgbwTd
ZupBarTikég atrodoxEg

EI0QOpEG KOIVWVIKAG aopaAiong
MioBoAoyikr| aTrékAion

]
|
3,0
2,5
2,0

15

1,0
0,5
wilill-.-'lll'lll'l"' ==
-0,5
-1,0

-15
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.

53;;2?& J']fu:g::;puc:\;aé T}'g]ép;c)x(zﬂsﬁcﬂg: Y’ Tpiunvo Tou 2018 yia T pIoBoAoyIK SaTravn avé uclwTo kai & Tpiunvo Tou 2018 yia TRv
O1 1o HOKPOTIPOBECTUEG TTPOCTSOKiEG Yia TOV TTANBwpPIoHS TTou Bacifovral o€
SeikTEG TNG ayopdg KAOWG Kal EKEIVEG TTOU BacifovTal O€ OTOIXEIO EPEUVWIV,
utroXwpnoav eAa@Pwg. To ETTITOKIO TWV CUPPWVIWY AVTOAAAYNG TTOU CUVOEOVTOI JE
TOV TTANBWPICKO PETE aTTo TTEVTE £TN KAl YIa OPifovTa TTEVTE ETWV DIANOPPWONKE O
1,51% omg 6.3.2019, dnA. 13 povadeg Baong xapnAdTePa atod O,TI OTA PECT
AexepBpiou (BA. Aidypappa 17). H yeAAOVTIKE €EENIEN TwV TTPOCDOKIWV YA TOV
TTANBwpPIoPO TTou BaacifovTal o€ deiKTEG TNG ayopds eEakoAouBei va uttodnAwvel
TTapATETAPEVN TTEPIODO XapNAoU TTANBwPICHOU, Je OTAdIAKK ETTAVOOO O€ ETTITTEDQ
TTANBWPIoHOU KATw aAAG TTANGiov Tou 2%. H kivduvooudétepn TTBaveTnTa yia
apvnTIKO HECO TTANBWPICHO Ta ETTOUEVA TTEVTE £T1, N OTTOIO TEKUAIPETAI ATTO TIG AYOPES
OIKAIWPATWY TTPOAIPECEWG TTOU oUVOEoVTal PE TOV TTANBWPIoHOS gival apeAnTéq,
YEYOVOG TTOU UTTOBNAWVEI OTI €TTi TOU TTAPOVTOG Ol ayopEG BewpPoUV Tov KivOuvo
ammoTTANBwPICHOU TTOAU PIKPO. ZUPewva PE TNV épeuva NG EKT petagu tTwv
E¢eidikeupévwv Popéwv Alevépyeiag MpoBAéwewy (Survey of Professional
Forecasters) yia 1o a” 1pipnvo tou 2019, o1 Mo HOKPOTTPOOETHES TTPOTDOKIES YIa TOV
TTANBwpIoPs6 aviABav o€ 1,8%, eEAa@pwg XaunAodTEPa o€ CUYKPION PE TO ETTITTEDO
(1,9%) oTo otroio gixav diapop@wOei aTnV TTPonNyoUlEVnN avTioToIXNn £€PEUVA.
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Aiaypappa 17
Mpoaodokieg yia Tov TTANBwplioud TTou Bacifovtal o€ OEIKTEG TNG Ayopag

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== MeTd atmod éva €106 yia opiovta 1 £Toug
MeTd amé éva €106 yia opifovTa 2 eTwv
== MeTd a1md éva £T0G yia opiovTa 4 ETWV
== MeT& a1md éva £10G yia opiovTa 9 eTWV
== MeT& atmd TEVTE £TN Yia opifovTa 5 eTWV
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Enueiwon: Mio TPOCEATES TapaTneAaeic: 6 Maptiou 2019.

O1 HaKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TV guTTEIPOYVWHOVWY TG EKT Tou MapTiou
2019 mrpoBAétTouv OTASIOKA AVOS0O TOU UTTOKEIMEVOU TTANOWPICHOU GTOV
XpPoVIKO opilovta rpofoAng. Me Bdon Tig TAnpogopieg TTou ATav d1abEcIueg oTa
péoa PeBpouapiou, auTtég ol TTIPOBOAEG EKTIOUV OTI O HETPOUHPEVOG TTANBWPICHOG
Bdaoel Tou EVATK Ba diapopewBei katd péoo 6po o€ 1,2% 10 2019, 1,5% 10 2020 KO
1,6% 10 2021, 0€ aUykpion pe 1,6%, 1,7% kai 1,8%, avTioTOIXO OTIG HAKPOOIKOVOUIKEG
TTPOPROAEG TWV ePTTEIPOYVWHOVWY TNG EupwouoTiuartog Tou AekeuBpiou 2018 (BA.
Alaypappa 18). H eikdva autr) avTikatoTTpidel Tnv éviovn Jeiwon Tou TTANBwpPIcHoU
TWV TIHWV TNG evépyelag Baael Tou EVATK oTn didpkeia Tou 2019, n otroia o@eiAeTal
KUPIWG 0TV CNPAVTIKI TTTWON TwV TINWV Tou TTETpeAaiou aTo TEAOG Tou 2018 Kkai oTIg
KaBodIkEG emMdOpAoelg Adyw Twv TTponyoupevwy auéhaewyv Tou 1o 2018. Ooov agpopd
1O HEANOV, oI TINEG TNG evépyelag Baael Tou EVATK avapéveral va augnbouv pe
UTTOTOVIKOUG pUBOUG, cupuaToug YE TNV OXETIKA 0pIfOVTIO KAUTTUAN TwV OUPBOoAdiwy
MEANOVTIKNG eKTTANPWONG £TTi TOU TTETPpEAaiou. O TTANBwPIoPOG Baoel Tou EVATK xwpig
TIG TIUEG TNG EVEPYEIOG Kal TwV €10WV dlaTpo@rg Ba akoAouBroel oTadiakr avodikn
TTopeia, uttooTNPICOPEVOG aTTd TV TTIo Babduiaia aANd ouvexICOUEVN OIKOVOUIKA
avAakapyn Kai TNV auéavopevn oTevoTnTa OTNV ayopd Epyaciag, 0dnywvTag o€
uYpnAOTEPEG TTIECEIG OTO eyXwpIo KO6aTog. O TTANBwpPIoudg Baoel Tou EVATK xwpig Tig
TINEG TNG EVEPYEIQG KAl TWV €10WV dIaTPOPRG avauéveTal va augnbei ammd 1,2% 1o 2019
oge 1,4% 10 2020 ka1 o€ 1,6% 10 2021, TO OTTOIO AVTIOTOIKEI O AvaBewpPNCN TTPOG Ta
KATW Katd 0,2 TNG TTOoOOTIAIag Jovadag o€ KABE £€Tog Tou XpovikoU opidovTa

TTPOROAAG.
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Chart 18
MANBwpIouog Baoel Tou EVATK oTn {wvn Tou eupw (CUPTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV

TTPOBOAWV)

(eTROIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

= EVATK

[ EUpog TpoBoAwv
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Mnyég: Eurostat kai 1o apBpo pe TitAo “MdpTiog 2019-MakpoolkovopIKEG TTPOBOAEG TwV euTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia T {wvn Tou
£UPW”, TTOU dnpoalelBnke aTov dikTuakd T6TTo TNG EKT oTig 7 Maptiou 2019.

Znpeiwon: Mo Tpdogateg TTapatnpoeig: To &' Tpipnvo Tou 2018 (TTpaypaToTroinaeig) Kai 1o 8 Tpipnvo 2021 (TrpoBoAég). Ta diaoTApara
TTou TrapouaciddovTal yUpw atrd TIG KEVIPIKEG TTPOBOAEG BaailovTal oTIg dlIapopEG HETAEU TWV TTPAYUATOTTOINCEWY KAl TWY TTPONYOUHEVWY
TTPOROAWYV TTOU Eixav KATAPTIOTE ETTT OEIP €TWV. To EUPOG KABE SIacTAPATOG €ival dITTAATIO atrd Tov HEoo 6po TNG dIapopdg, oe
atroAuTEG TIPEG. H HEBOBOG TTou XPNOIPOTIOIETal YO TOV UTTOAOYIOHS Twy dilaoTnudTwy, BAcEl TnG oTroiag yivetal kal n diépbwan yia
£KTOKTO YEYOVOTQ, TTEPIYPAPETAI OTO Keipevo Pe TiTAo “New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges”, EKT,
AeképBpiog 2009. TeAeuTaia npepounvia yia Ta oToixeia Tou epiAapBdvovTal oTig TPoBoAég fTav n 21n ®eBpouapiou 2019 Kal CUVETTWG
TPV aTrd TNV avabewpnan TwV IOTOPIKWY OToIXEiwY Tou EVATK Adyw peBoS0oAOYIKWV HETABOAWY.
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XpAua kai TioTn

O pubuodg avénong Tng TOOOTNTAS XPHUATOS Kal N SUVAUIKE TwV TTIOTWOEWYV
ueTpidotnkayv tov lavoudpio rou 2019. H aténon tn¢ moodtnTag Xprnuarog e v
gupeia évvola @avnke 101aitepa avOeKTIKN evOwel TNS oTAdIAKAS LEIWONS TwV unviaiwv
kaBapwv ayopwv OTO TTAQICIO TOU TTPOYPAULATOS AYOPAS OTOIXEIWV EVEQYNTIKOU
(APP). Taurdxpova, ol 6poI GvTANGNS PEUTTOTNTAC EK IELOUS TWV TPATTEQWY Kai O 0p0I
xopnynong tparmedikwy daveiwv mapéueivav euvoikoi. H kaBapn ékdoon xpeoypdpwv
arro un XPNUAToTTIOTWTIKES ETTIXEIPNTEIS UTTOXWPNOE aiobnta 1o &  1piunvo tou 2018,
aro mAaioio NG ouvexi{ouevns aTadiaknig EMOEiVwWOanNg TwWv GUVONKWY OTIS AyOpES
ouoASywyv mou éekivnae ata 1éAn Tou 2017.

O puBuo6g aUENoNG TNG TTOCOTNTAG XPAMATOG HE TNV EUPEIA £VVOIN METPIACTNKE
Tov lavoudpio, pe pubuoUg TTOU CUVEXICOV VO KUMOiIVOVTOI KOVTA OTa ETTITrEd
TTou KaraypdagovTal atmrd Tov MdapTio Tou 2018. O €ticiog puBudg avodou Tou M3
empBpaduvOnke o€ 3,8% Tov lavoudpio Tou 2019, évavti 4,1% Tov AekéuBpio Tou 2018
(BA. Aidypappa 19). H e€€NIEN auTn deixvel TNV avBekTIKOTNTA TNG au¢nong Tou M3
evoyel TNG PBivouoag PnNxavikAg CUPBOAAG TWV ayopwyv OTO TTAQITIO TTPOYPAUUATOG
ayopdg aToixeiwyv evepynTikou (APP). O puBudg augnong Tou M3 petpidotnke ammo 1a
TEAN Tou 2017 KAl CUUTTITITEI JE TN OTABIOKI ATTOCUPGCT TWV AYOoPwWY OTO TTAQICIO Twv
KaBapwv ayopwv TiTAwv. AuTto pe Tn agipd Tou uttodnAwvel OTI To APP €ixe HiIkpdTEPN
emidpaon otnv dvodo Tou M3. To oTevO vopIopaTIKO péyeBog M1, To otToio
TTEPIANAUBAVEI TIG TTIO PEUCTEG OUVIOTWOEG ToU M3, cuvéxioe va cupdaAAel onuavTtiké
oTnv algnon TG TocATNTAG XPHMATOG WE TNV EUPEia £vvola, TTAPOTI UTTOXWPNOE O€
6,2% Tov lavoudplo. H vouiopaTikn TTEKTOON £EaKOAOUBNOE va evIOXUETAI ATTO TN
ouveXIZOUEVN OIKOVOUIKN avATITUEN Kal TO XaUNAS KOOTOG ukalpiag diakpdtnong Twv
MO PEUCTWY PECWYV O€ £va TTEPIBAAAOV TTOAU XaUNAWY ETTITOKIWV.

Aidypappa 19
M3, M1 ka1 ddavela TTpog Tov IBIWTIKO TOPEA

(eTAOIEG TTOOOOTICIEG PHETABOAEG, HE ETTOXIKT Kal NuEPOAOYIOKH diI6pBwan)

- M3
M1
== Ad&veia TTPog ToV IDIWTIKO Topéa
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Mnyn: EKT.
2nueoelg: Ta davela eival TTPOCAPHUOTHEVA WG TTPOG TIG TTWAACEIG KAl TITAOTTOIROEIG daVEiwV Kal wg TTPOg TN dlEukdAuvan
OUYKEVTPWONG PEUCTWY dlabeaipwy ae etiedo opilou (notional cash pooling). Mo Tpdogatn TTapatrpnon: lavoudpiog 2019.
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O1 KaTaBéoeIg Hiag NUEPAG TUVEXITAV VA £XOUV TNV KUPIOTEPN CUUBOAR oTNV
dvodo Tou M3. O £TA0I0G pUBPGG aUENONG TWV KATABECEWY Wiag NUEPAG UTTOXWPENOE
o€ 6,4% Tov lavoudplo, avTavakAWVTag Tn ouykpdtnaon Tou pubuou alénong Twv
KaTaBéoewy piag nuépag trou diakpaTtolv ol MXE, evw n €TTEKTAON TWV KOTABETEWY
Miag nuépag TTou diakpaTouv Ta voikokupld diatnprénke otabepr). EmimTAéov, n
oTaBepn augnon Tou VouiopaTog o€ KUKAO@OpIa ouvnyopei evavTia atnyv Utrapén
MEYAANG KAIJOKOG UTTOKOTAOTACNG METPNTWY OTTO KATaBEOEIG O€ éva TTEPIBAAAOV TTOAU
XAPNAWY i apvNTIKWVY ETTITOKIWV yIa Tn {Wvn TOU EUpw WG aUvoAo. Oi
BpaxutrpéBeoueg KATaBETEIG EKTOG TwV KaTaBéoewv piag nuépag (dnA. M2 pegiov M1)
e¢akoAouBnoav va €xouv apvnTikr cuhBoAAR aTnv Gvodo Tou M3, TTapd Tn
oTaBepotroinon TG dIa@opAag YETAEU TWV ETTITOKIWY TwV BPaxutTpdBecuwyv
KOTOBECEWY KAl TwV ETTITOKIWV TwV KATABECEWY Hiag nuépag atrd 1o TEAOG Tou 2017.
Ta eptmopeloipa xpnuatodoTiké péaa (dnA. M3 peiov M2), Trou £11i TOU TTAPOVTOG
augdvovTtal ue apyod pubuo dedouévng TNG TpExouoag xaunAng amddoorg Toug, gixav
oudétepn ouvoAikn eTmidpacn otnv dvodo Tou M3.

O1 TMIOTWOEIG TIPOG TOV IBIWTIKO TOPEA ATTOTEAOUV TOV KUPIOTEPO TTaPAYOVTA
TTou ouvéBaAe oTnV au¢non Tng ToooOTNTAG XPAHATOG PE TNV EUPEia Evvoia

(BA. Ailaypappa 20). Adyw TnG oTadIaKNG MEIWoNG TWV Jnvidiwy Kabapwv ayopwv
OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANMATOG AyOPAg OTOIXEIWV evepynTikoU (APP), n BeTIKNA
OUMBOAN TTOU gixav oTnv dvodo Tou M3 ol TiTAoI TNG yevIKAG KUBEPvVNONG TTou SIaKPaTEi
10 Eupwaouotnua peiwdnke epaitépw (BA. To kOKKIVo THApA oTIg pdpRdoug Tou
Alaypdupartog 20). H peiwon autr) avTiotaBuioTnke v TTOAANOIG 110 TN PETPIO aUEnon
TNG CUMBOANG TWV TTIOCTWOEWV TTPOG TOV ISIWTIKG ToPEa atrod Ta TéAN Tou 2017 (BA. TO
MTTAE THAPA OTIg pARdoug Tou Alaypdauuatog 20). MNapdT o1 IBIWTIKEG TTICTWOEIG
TTapépeivav n kupia Ryr dnuioupyiag XpANATOG, N HEIWPEVN OUPBOAN Tou APP
QAVTIKATAOTAONKE TTPOC@ATA ATTO ECWTEPIKEG XPNMOTIKEG POES (BA. TO KiTPIVO TUAKO
oTIG pARdoug Tou Alaypdauuartog 20) Kail TTIOTWOEIG TTPOG TN YEVIKN KuBépvnon (BA. To
avoixté TTpdaacivo Turua oTig papdoug Tou Alaypdupatog 20). H augavouevn cupoAl
TWV KOBapWV aTTaITACEWV EVAVTI TOU £EWTEPIKOU AVTAVAKAG €V PEPEI TIG TTPOTIUNCEIG
TWV ETTEVOUTWV YIA TTEPIOUCIAKA OTOIXEID TNG {WvNG TOU EUPW OTO TTACICIO augnuévng
atmpoBuyiag yia avaAnyn KivOUVoU TTou OXETICETaI JE TNV augnon Tng apefaidTnTac.
EmimrAéov, ol ayopég TITAwV Tou dnuoagiou aTrd TIG EPTTOPIKESG TPATTECEG £XOUV
OTABEPOTTOINTEI AKOUN TTEPIOOOTEPO TO M3 Toug TeEAEUTaIOUG PAVEG. AUTEG OI ECENIEIG
ONPOTOd0TOUV HIa CUVEXICOPEVN PNETATOTTION TTPOG TTIO EVOOYEVEIG TTNYEG dnuioupyiag
XPriHaTog.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 2 / 2019 — OIKOVOUIKEG KAl VOUIOPATIKEG £EENIEEIS
Xprjua kai TTioTn 35



Aiaypappa 20
M3 Kai TTapayovTeG HETABOANG TOU

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG HETABOAEG, CUPBOAEG OE TTOOOOTIONEG HOVADEG, PE ETTOXIKN KAl NUEPOAOYIaKT didpBwan)

= M3

KaBapég amraitioeig évavTi Tou eEwTepIKoU

TitAol TNG YeVIKAG KuBEpvnang TTou diakpartei To EupwoloTtnua

MoTwoelg pog T yevikr kuBépvnon atmd NXI TAnv Tou EupwaouoTtiparog

Adveia TTpog Tov IDIWTIKG Topéa

EI0p0£G aTT6 TTI0 JAKPOTTPOOETHEG XPNHATOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOEIG KOl AOITTOi TTOPAYOVTESG
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Mnyr: EKT.
TNHEIWOEIS: O1 TIOTWOEIS TTPOG TOV IBIWTIKG Topéa TrepIAAPBAvOUY Ta Savela Twv NXI Tpog ToV ISILTIKG TOPEX Kal TIC TOTTOBETHTEIS Twv
NXI G XpEOYPAPA TIOU EEESWAE O IBIWTIKOC LN XPNHATOTTIOTWTIKOG TOREAS TNS {WVNG TOU EUPW. YTTO QUTHY TV évvoid, TTEPIAAHBAVE
Fou PTG ToLE, T MpGoGaTh mapanfonon: KNOUEPOE 2010, o e 00 TIPOYPSLRETEG avopas T
H duvapiki TwV TIoOTWoEWV METPIACTNKE TOV lavoudpio. O Trolog puBudg
augnong Twv daveiwv Twv NXI TTpog Tov IBIWTIKG Topéa (S10pBwPEVOG WG TTPOG TIG
TTWANCEIG Kal TITAOTTOINOEIG DAVEIWV KAl WG TTPOG T SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG
peuoTwy d1abeaipwy oe etiredo opihou — notional cash pooling) urtoxwpnoe o€ 3,0%
Tov lavoudplo, évavti 3,4% tov Aekéufpio (BA. Aidypaupa 19). Autd opelAdTav oTnv
£€vTovn UTTOXWPENOT Tou £THOI0U puBuoU auénong Twv daveiwv TTpog MXE ot 3,3% Tov
lavoudpio atod 3.9% Tov AekéuBpio. O pubudg auénong Twv daveiwv TTPog
ETTIXEIPNOEIG, O OTT0IOG CUVOOEUBNKE ATTO ONUAVTIKA AVOUOIOYEVEIa JETAEU TWV
XWPWV, €ival CUVETTAG JE TA TTPOTUTTA TTOU £XOUV KaTaypa@ei 0To TTapeABSOV Kal uTTopEi
va atmodoBei oTnv emBpdduvon Tou pubuol algnong Tou TrpayuaTikou AEM atré Tig
apxég Tou 2018 (BA. Aidypappa 21). MapdAAnAa, o €Ticiog puBudg avgnong Twv
daveiwv TTPOG Ta VOIKOKUPIA TTapEUEIvE apeTaRANTOG o€ 3,2% ToVv lavoudpio, eTTiong pe
EVTOVEG BIOQPOPOTTOINTEIG HETAEU TwV XwpwV (BA. Aldypauua 22). O daveloudg TTpog
TOV ISIWTIKO TOpEa EEAKOAOUBNCE va eVIOXUETAI ATTO TIG EUVOIKEG OUVOAKEG
XPNUATOd4TNONG, TOV €0PpWOTO PUBPG AUENTNG TWV ETTIXEIPNUATIKWY ETTEVOUTEWY, TIG
BeATILOEIG OTNV ayopd Epyaciag, TNV WpPIUN @Acn Tou KUKAOU TNG ayopdg KATOIKIWV
Kal TNV algnan 1600 Twv £TTEVOUCEWYV O€ KATOIKIEG 0G0 KAl TNG IOIWTIKAG
kaTavaAwong. EmimmAéov, ol Tpdtreleg onueiwoav TPoodo oTnv e€uyiavan Twv
ICOAOYIOHWYV TOUG, TN BEATIWON TNG KEPOOPOPIAG Kal TN HEIWON TWV HUn
€CUTTNPETOUPEVWY DaVEIWY, TTAPOTI TO ETTITTEDO TWV TEAEUTAIWV TTapapével UYPnAd o€
OPIOUEVEG XWPEG.
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Aiaypappa 21
Adveia Twv NXI mpog MXE o€ eTTIAeyPEVEG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)

== Z@VN TOU EUPW

== [eppavia

== [alia

== |taAia

== |oTravia

[ AlaoTropd PETAg) TWV XWPWY
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Mnyn: EKT.

Inueiwoelg: Ta Sdvela eival SlopBwpéva wg TTPOG TIG TIWAATEIG KAl TITAOTIOINTEIG SavEiwV Kal wg TTPOg TN SIEUKOAUVON GUYKEVTPWONG
PEUOTWV dloBeaitwy ot etriedo opidou (notional cash pooling). H Siaotropd peTagy Twy Xwpwv UTroAoyigetal wg To eUPOG PETALU EVOG
eAayioTou/peyioTou yia éva oTaBepd deiypa 12 xwpwv TG {wvng Tou eupw. Mio Tpdéo@arn maparipnaon: lavoudpiog 2019.

Aidypappa 22
Adveia Twv NXI TTpog VOIKOKUPIA O€ ETTIAEYUEVEG XWPES TNG {WvNG TOU EUPW

(eTROIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== Z()Vn TOU EUPW

== [eppavia

== [aMia

== |1ahia

== |oTravia

[ AlaoTropd PETAEU TWV XWPWV
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2253@& Ta Saveia gival SI0pBWHEVA WS TTPOS TIC TIWARTEIC Kal TITAOTIOICEIC Saveiwv. H SIaoTropd HETAEU TwV XWPEWY UTIOAOYIZeTal
WG TO £0POG HETAEY EVOC EAAXITTOU/UEYIOTOU Via éva 0TABEPG Beiypa 12 Xwpwv TS {vng Tou eupt. Mio TpOa@aTN TTapatipnon:
lavoudpiog 2019.

O1 ouVvOAKEG AVTANONG PEUOTOTNTAG EK MEPOUG TWV TPATTE{WYV TTOPEUEIVAV
€UVOIKEG e Bdon Ta 10TOPIKA Sedopéva. Tov lavoudpio To oUvBeTO KOOTOG
OAVEIOKNG XPNMATOBATNONG YIA TIG TPATTECEG TNG {UOVNG TOU EUPW TTAPEUEIVE
aueTapAnTo, PETA TN aTadiakA avodikr] TTopeia Tou atd Tnv apxn Tou 2018

(BA. Aiaypauua 23). AutA n €€EAIEN avTavakAd Tn 6TaBepoTToinan Twv aTToddCEWY
TWV TPATTECIKWY OPOAGYWV GTN {Wvn Tou eupw wg alvoAo. H avopoloyéveia petagu
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TWV XWPWV ATAV oNUAVTIKN, dedopévou OTI n TTOANITIKA aBeBaiéTnTa ATav uWnAn Kai n
TPOoBacn TwV TPATTE(WV O XPNUATOOOTNON HECW TWV AYOPWYV XOVOPIKAG ATaV
avopolopop®n. MNMapdAAnAa, 1o KOOTOG XpNUaTodATNONG TWV TPATTE(WV PHECW
KaTaBéoewv TTapépueive apetdRAnTo. O ETITITWOEIG TOU Quénuévou KOGTOUG
XPNHOTOdOTNONG TWV TPATTECWV PECW TNG £€KOOONG XPEOYPAPWY OTO CUVOAIKO
oUVOETO KOOTOG XPNUATOBOTNONG TOUG NTAV OXETIKA TTEPIOPICUEVEG, AOyw TOU
TTEPIOPIOUEVOU WEPIBIOU auTOU TOU €idOUG XPNUATOBOTNONG OTN dIGPBpwan TNG
XpnuaTodoTnong Twv Tpatedwy. 'ET01, GUVOAIKA, 01 oUVBAKeG AvTAnong peuoToTNTAG
€K HEPOUG TWV TPOTTECWV TTAPEUPEIVAV EUVOIKES, AVTAVAKAWVTOG T SIEUKOAUVTIKA
KaTeUBUVON TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG TNG EKT Kai Tnv evioxuon Twv I00AOYICHWY
Twv TpaTTeCWV. ETTTAé0V, N véa o€1Ipd OTOXEUPEVWY TTPAEEWY TTIO HOKPOTTPOBETUNG
xpnuatodotnong (TLTROs), Ba cuuBalel oTo va dIac@aANIOTE OTI 01 GUVBNKEG
xopnynong Tpatredikwy daveiwv TTapapévouv o1o JEANOV EUVOIKEG.

Aidypappa 23
> UvBeTOG BEIKTNG KOGTOUG DAVEIAKNG XPNUaTtoddTNoNG TWV TPATTE(WV

(oUvBEeTO KOOTOG XPNUATOBATNONG HECW KATABETEWY KOl SAVEIOUOU OTTO TNV ayopd Xwpig TTapoxr ao@AAEiag, TTooooTd % £TNOiwG)

== Z()VN TOU EUPW
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== [aMAia

== |Ta\ia

== |gTravia
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Mnyég: EKT, Markit iBoxx kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Snueiwon: To GOVOETO KGTTOC KATABETEWY UTIOAOYIZETAI WG HETOC GPOG TWV ETTITOKIWY VIO VEEG KATABETEIC SIGPKEIAC Hiag NuéPAC,
KATABELOEIG PE TUPQWVNHEVN BIAPKEIQ KAl KATABETEIG UTTO TTPOEIBOTTOINAT, OTABUICUEVWY WG TTPOG Ta avTioTolKa UTTOAOITTa. Mo
TIPGOPAT Tapatenan: lavoudpiog 2019.

Ta TpaTrefIKa eMITOKIO XOopnyRoewVv TPog MXE Kal VOIKOKUPIA TTOPEUEIVAV
TANCiov TWV ICTOPIKWYV XaunAwyv Toug. Tov lavoudpio Tou 2019 1o ouvBeTO
TPATTECIKO TMITOKIO Xopnynoewyv 1Tpog MXE (BA. Aldypauua 24) rapéueive katd Baon
o1a8epd o€ 1,63%, TTANCIOV TOU I0TOPIKWG XaunAou emmiTédou 1,62% TtTou
Tapatnenénke Tov Mdaio Tou 2018. To olvBeTo TPATTEQIKO ETTITOKIO TWV OTEYOACTIKWV
daveiwv TTapéueive yevikd apetédBAnTo Tov lavoudpio o€ 1,82%, emriong mAnaiov Tou
IOTOPIKWG XapnAou Tou Tov Aekéufpio Tou 2016 (BA. Aidypappa 25). Ta ouvbeTa
EMTOKIO TPATTECIKWY Xopnynocwv TTpog TIg MXE kal Ta voikokupid peibnkav aiodnrd,
KOTG TTOAU TTEPICOOTEPO ATTO O,TI TA ETNITOKIO AVAPOPAG TNG AYOpdAg PeETd TNV
avakoivwaon Twv gETpwyv TNG EKT yia xaAdpwaon Twv TTIOTWTIKWY cuvenkwy Tov louvio
Tou 2014, ev) dIaTnNPRABNKE N ONUAVTIKA avopoloyEveia JETAgU Twv Xwpwv. ETiTAéoy,
peTagu Maiou 2014 kai lavouapiou 2019 o1 oUvBeTOI SEIKTEG TPATTECIKWV ETTITOKIWV
xopnynoewv yia daveia Tpog MXE Kal TTpog VOIKOKUPIG onUEiwoay TITwon Katd
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mrepitrou 130 kai 110 povadeg Baong avrioToixa. H peiwon Twyv ETITOKIWY TPATTECIKWY
xopnynoewv oe MXE kabwg kai Twv daveiwv TTpog MIKPEG ETTIXEIPNOEIG (UTTOBETOVTAG
OTI Ta TTOAU pIKpd daveia £wg 0,25 ekaT. eupw xopnyouvTal KUPiwG O€ PIKPEG
ETIXEIPNOEIG) ATAV IDIAITEPWS CNPAVTIKI OTIG XWPES TNG {Uvng TOU EUPW TTOU ATAV
EKTEDEINEVEG OTN XPNUATOTTIOTWTIKA Kpion. AuTtd eixvel 6T n peTddoon TnNG
VOMIOHATIKAG TTOANITIKAG OTA ETTITOKIO TPATTECIKWV XOPNYNOEWY TAV TTI0 OUOIOYEVAG
METAEU TwV XWPWV TNG JWVNG TOU EUPW Kal JETAEU ETTIXEIPAOEWY dIOPOPETIKOU
peyéBoug.

Aidypappa 24
>0vBeTa emiToKIa daveiwy Tpog MXE

(TT0000TA % £TNTIWG, KIVNTOi HETOI 6POI 3 PNVWV)

== Z(VN TOU EUPW
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== |oTravia
TuTrikr) atrdKAIon PETAgU XwpwV (DegIG KAipaKa)
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0 0,0
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MnynR: EKT.

Znpeoelg: O deikTng ouvoAikoU KOGTOUG TPATTE(IKOU davelTPoU uTToAoyideTal ue dBpoion Twv BPaxuTrpdBECcHWY Kal JaKPOTTPOBECHWY
ETTITOKIWY KAl HE OTABUION WG TTPOG TOV PETO OYKO VEWV daveiwv o€ éva KUAIOPEVO 24punvo. H TUTTIKF) atTdKAIoN HETAEU Xwpwv
utroAoyigeTal yia éva oTabepo deiypa 12 xwpwv TNG Juvng Tou upw. Mio TTpdogatn Traparripnan: lavoudpiog 2019.
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Aidypappa 25
>UvBeTa emITOKIO dAVEIWY yia ayopd KATOIKIOG

(TT0000Ta % €TNTIWG, KIvNTOi HETOI 6POI 3 PNVWYV)

== ZWVN TOU EUPW
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== |tahia
== |gTravia
Tummikr arokAion peTagl xwpwv (Segid KAipaka)
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Mnyn: EKT.

Znueiwoelg: O deikTng TUVOAIKOU KOOTOUG TPaTTE(IKOU davelgpoU utroAoyideTal e GBPOIoN TwY BPaxuTTPOBETHWY Kal HAKPOTTPOBECUWY
ETMTOKIWV Kal HE OTEBUION WG TTPOG TOV HETO OYKO VEWYV daveiwv o€ Eva KUNIOPEVO 24unvo. H TUTTIKR atmoKAIon HETAgU Xwpwy
utroAoyieTal yia éva oTaBepd deiypa 12 xwpwv TnG {uvng Tou eupw. Mio Tpdopatn TTapatrpnaon: lavoudpiog 2019.

H eTicia pofl cuVOAIKNG e§WTEPIKAG XPNHaTod6TNONG TTPOog TiIg MXE Tng {wvng
TOU EUPW EKTIMATAI OTI oTaBEPOTTOINBNKE TO &” TPipnvo Tou 2018. O pubudg
augnong Twv TPATTECIKWY Xopnyrnoewv ATav 08evapog Kabwg aTnpixdnke atrd Tig
TNOTWTIKEG CUVOAKEG TTOU TTAPEUEIVAV EUVOIKEG KOI TNV TTEPAITEPW UEIWON TOU
OXETIKOU KOOTOUG TPATTECIKWY XOopnyAoewV. AvTiBeTa, n Kabapr] €kdoan xpeoypapwy
fTav apvnTikr oTn SIGPKEIQ TOU TPIUAVOU, QVTAVAKAWVTAG — JETAEU GAAWY — TN
OUYKPATNON TOu pUBPOU OIKOVOMIKAG AVATITUENG, TIG CUYXWVEUOEIG Kal EEAYOPES
MIKPOTEPNG agiag, kaBwg Kal TNV alfnan Tou KAGTOUG XPNHATOdOTNONG NECW TNG
ayopdg kai 1o KAipa aeBaidtntag. Or e€eAieig auTég woTOCO0 KabioTavtal oAoéva TTIo
QVOUOIOYEVEIG ATTO XWPA O€ XWPA.

To & Tpipnvo Tou 2018 n kKaBapn €kdoon xpeoypdewyv amré MXE Atav aicdntd
apvnTIKAR AGyw Tou auavOoueEVOU KOOTOUG £€KBOONG XPEOYPAPWY OTN dIdPKEIA
NG ev Adyw mepiddou. H e€aoBévnon Tng kabaprg ekdOTIKAG SpaaTnpIOTNTAG TO
TeAeuTaio Tpipnvo Tou 2018 ptTopei va atmodobei ev HEPEI OTO ETTOXIKO TTPOTUTTO TWV
OEIPWVY, AAAd aTTé pIa TTI0 HETOTTPOBET N OKOTTIA 01 ETAOIEG POEG KaBapN G €kdoang yia
Tov AeképBpio Tou 2018 ¢@Bacav oTo XapnAdTEPO £TTiITTEDO TOUG ATTd ToVv MdIo ToUu
2016 (BA. Aiaypapua 26) kai diatnpouv Tnv Tdon Peiwong TTou {ekivnoe TNV apyr] Tou
2017. Ta oToIxeia TNG ayopdg utrodnAwvouyv o1l n kabapr] €kdoon XPEoypaPwy atro
€KOOTEG ETTEVOUTIKNG Babpidag auénbnkav Toug TTpwToug prveg Tou 2019, evw
TTapEPEIVE OXEOOV UNOEVIKA OTOV TOPEQ TwV UWnAwv ammodocewv. H kabapr ékdoaon
EICNYHMEVWV PETOXWYV TTAPEUEIVE KATA BAan Undevikr) 1o &° Tpiunvo Tou 2018.
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Chart 26
KaBapr €kdoon xpeoypa@wy Kal elonyPEVWY JeToxwv atrd MXE Tng {Wvng Tou EUpw

(eTROIEG POEG, DIOEK. EUPW)
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MnyA: EKT.

TnUEoEIS: Mnviaia aToixeia Baoel piag 12unvng KUANIGUEVNS TrepidSou. Mio TpdogaTn Traparipnon: Aekéuppiog 2018.

Tov Agképppio Tou 2018 To KOOTOG XpNHATOdO6TNONG TWV MXE onueiwoe
mEPAITEPW au§non. Tov AekEUBPIO TO TUVOAIKO OVOPOOTIKO KOOTOG EEWTEPIKAG
xpnuatodotnong Twv MXE, mmou atroteAcital atmd Tov Tpatrelikd davelopo, Tnv ékdoon
XPEOYPAPWYV OTNV ayopd Kal Tn XPnUatodoTnon HEow TNG €KOOONG JETOXWY,
Slapoppwonke o€ 4,8%, atod 4,7% Tov Noéufplo. To KOOTOG TNG EGWTEPIKAG
XPNUaToddTNONG Eival £TTi TOU TTAPOVTOG TTEPITTOU 57 povadeg BAong uwnAdTeEPO atrd
TO 1I0TOPIKG XaunAO emTiTredo Tou AuyouoTou 2016 Kal TTapaPEVEl ONUAVTIKA
XaUNAGTEPO aTTO TO £TTITIEDO TTOU €ixe TTapaTnENOEi oTa péoa Tou 2014, 6Tav dpyicav
va dnuioupyouvTal TTPOCdOKIEG TNV ayopd yia TNV €l0aywYn ToU TTPoYPAUUATOS
ayopdg TiITAwv Tou dnudaciou TopEq.
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ANUOCIOVOUIKEG €CENICEIC

H eAappwg emekTarikn karebBuvan TnS dnUOCIOVoUIKAS TTOAITIKAS Kal n AsiToupyia Twv
auroéuarwyv arabgporroinTwy oTnpifouv TNV oIkovouikn dpaatnpidtnta. MNapdAAnAa, oi
XWPES e UWNAG dnudaIo XPEOS TTPETTEI VA CUVEXIOOUV TIS TTPOOTTGOEIEC avaoUaTaonS
Twv dnuoaiovouikwy amoBeudrwy acpalsiag. OAeg o1 xwpes Oa mpémel Kai TaAI va
EVTEIVOUV TIC TTPOOTTAOEIES TOUS TTPOKEIUEVOU N OUVOECT TwV ONUOCIWY OIKOVOUIKWY va
yivel mio @iAikn mpog tnv avarmruén. Avriotoixa, n dlagavig Kai CUVETTHS EQAPUOYH TOU
mmAaiciou Tn¢ EE yia 1 dnuoaiovouiKn Kal OIKOVOUIKN OIaKUBEPVNON dIaxPOVIKA Kal O€
OAeg IS xwpes éakoAouBei va eival arrapaitnTn yia tnv vioxuon g avBekTIKOTNTAS
NG olkovouiag NG {wvng Tou EUPpW.

To dnuooiovouiko EAAEIPMA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN {WVN TOU EUPW, META
TN BeATiwon Trou Katéypawe 1o 2018, ekTipdTal 611 Ba eTISEIVWOEi TO 2019 Kai Ba
TAPAUEIVEI OE YEVIKES YPAMHES OTABEPS Ta eTOpEVA SU0 £Tn.> Me Bdon Ta
oToixeia yia 10 2018, 1Tou gival akOun eANITTH], 0 AOyog Tou EAAEINPATOG TNG YEVIKAG
KUBépvnong otn Qwvn Tou eupw eKTIPATAl OTI dlapopewbnke o€ 0,5% Tou AET, évavTi
1,0% Tou AET 10 2017. O TTEPIOPIOUOG TOU eAAEiPaTOG TO 2018 0@EINOTAV KUPIWG OTIG
EUVOIKEG KUKAIKEG OUVONRKEG Kal aTn peiwaon Twy datmavwy yia Tokoug. H BeAtiwon
mBOavOV va avrioTpaei EPETOG AOYw TOU ONPAVTIKA XaUNAGTEPOU KUKAIKG
TTPOCOPUOCHEVOU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAECHATOG. To UPNAOTEPO EAAEINPO
TPoRAETTETAI £TTIONG Va dlaTnpEnBei Ta eTTopeva dUo xpovia (BA. Aidypappa 27).

O1 TTPOOTITIKEG YIO TO EAAEIMHA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN {WVvn TOU EUPW TNV
€Topevn dieTia XEIPOTEPEUC AV OE OUYKPION ME TIG TTPOBOAEG TwWV
EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouothpaTtog Tou Aekepfpiou 2018. H atgnon Tou
eMeipuaTOG OPEINETaI €V HEPEI OTO XAUNAOTEPO TTPWTOYEVEG OTTOTEAECHA, TO OTTOIO
avtavakAd TNV EQapuoyr] TTOAITIKWY TTOU €ival TTIO ETTEKTATIKEG ATTO O,TI AVAUEVOTAV
TTPONYOUMEVWG O€ OPKETEG ATTO TIG MEYAAUTEPEG XWPES TNG {Wvng TOU EUPW.
MpokuTrTel €TTioONG ATTO TN PEIWON TNG KUKAIKNAG OUVIOTWOOG, dedouEvou OTI Ol
MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG €XOUV avaBewpnOei TTPOG Ta KATW.

2 BA. “MdpTiog 2019 - MAKPOOIKOVOUIKEC TIPOBOAEC EUTTEIPOYVWHOVWY TN EKT yia T Wvn Tou sUpw”,

TToU dnpoacielBnkav oTov dIKTUOKS TOTTO TNG EKT oTig 7 MapTiou 2019.
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Aiaypappa 27
ANPOCIOVOUIKO aTTOTEAECHA KAl OI TUVIOTWOEG TOU

(% Tou AET)

H KUKAIKG TTPOCOPHOCHEVO TIPWTOYEVEG SNUOCIOVOUIKG OTTOTEAETHA (XWPIG TN OTAPIEN TTPOG TOV XPNHOTOTIIOTWTIKG TopéQ)
KukAIkA ouvioTwoa

B Aatmdveg yia TOKoug

©® Anpoagiovopikd aTroTéAeapa

B ZTAPIEN TTPOG TOV XPNUATOTTIOTWTIKO TOER
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Mnyég: EKT kal HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOPBOAEG TwV epTTEIpOYVWHOVWY TG EKT Tou Maptiou 2019.

Znueiwon: Ta oTolxeia agopolv Tov TOPEX TNG YVEVIKAG KUBEPVNONG OTN {WVn TOU EUpW WG oUVoAO.

H ouvoAikn katelBuvon TG SNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG OTN {Wwvn TOU EUPW
EKTIMATAI OTI ATAV O€ YEVIKEG YPAUMEG OUBETEPN TO 2018, aAAG TTPOBAETTETI VO
yivel EAa@pGIg ETTEKTOTIKA a1 To 2019 Kot £€AG.°2 O avwTépw SIoYPAPOUEVES
€€ENIEEIC TTPOKUTITOUV KUPIWG aTTO TTEPIKOTTEG TWV ARECWY POPWY KAl TWV EI0POPWYV
KOIVWVIKNG ac@aAiong T6oo oTn Neppavia 6oo kail otn MaAlia, aAAd kal atté Tov
OXETIKA duvapikd pubuod augnaong Twv dATTAVWY GE APKETEG XWPEG.

H peiwon Tou ouvoAikoU Adyou dnpooiou xpéoug Trpog AEIN Tng {wvng Tou
gUupw TTPORAETTETAI VO OUVEXIOTEI ME BPadUTepo pubuo. ZUpPwWva JE TIG
MOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG Twv euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT Tou MapTiou 2019,
TIPORAETTETAI TITWOT TOU GUVOAIKOU AGYOU XPpEOUG TNG YEVIKAG KUBEPVYNONG TTPOG TO
AE o1n {Wvn Tou gupw, atréd 86,8% Tou AEM 10 2017* o€ 81,1% Tou AEIM 10 2021. H
EKTINWMEVN PEIWON TOUu dNUOCIOU XPEOUG UTTOOTNPICETAI TOOO OTTO TNV APVNTIKA
BIapopd ETTITOKIOU-PUBHOU AVATITUENG® GO0 Kal OTTd T GUVEXIJOHEVN KATAYPAPH
TTPWTOYEVWVY TTAEoVaouatwy (BA. Aidypauua 28), av Kai ol TTPOCOPHUOYES
EAMEIPPATOG-XPEOUG QVAPEVETAI VO QVTIOTAOUIOOUV OPICHEVEG ATTO AUTEG TIG
emodpdoelg. Kard mn didpkeia Tou xpovikou opidovTa Tng TTPoROAAG, 0 Adyog xpéoug
TTpoBAETTETAI VO HEIWOET | va augnBei, pe Bpadu pubuod, oe OAEG TIG XWPES TNG (wvng
TOU €UPW, EEOKOAOUBWVTOG WOTOCO OE OPICHEVEG XWPES vVa UTTEPBaivel KATA TTOAU TNV

% H kateUBuvon TG SNUOCIOVOUIKAS TIOAITIKAS QvVTAVOKAG T @opd Kal To PEYEBOC TG ETTISPATNS TTOU
QaoKOUV OTNV OIKOVOUIa T METPA SNHOCIOVOUIKAG TTONITIKAG, TTEPAV TNG QUTOPATNG avTidPaong Twv
ONUOCIWV OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOUIKO KUKAO. MeTpeiTal 3w wg n PETABOAR TOU KUKAIKG
TTPOCAPHOCHEVOU AGYOU TOU TTPWTOYEVOUG SNUOCIOVOUIKOU ATTOTEAEOUATOG XWPIG va ouVUTIOAOYideTal n
KPATIKA GTAPIEN TTPOG TOV XPNHUOTOTTIOTWTIKG TOUEQ. Na TIEPICTOTEPEG AETITOPEPEIEG TXETIKA WE TNV évvola
TNG KaTeUBUVONG TNG BNUOCIOVONIKAG TTOMITIKAG OTN JWvn Tou upw, BA. To dpBpo e TiTho “The euro area
fiscal stance”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.

4 Emeidn ol TpoBoAéc AauBAavouv ouviBwe UTTown TIC TTO TIPOCQPATES AVOBEWPHTEIC OTOIXEIWY, EVOEXETA
Va UTTAPXOUV aTTOKAIOEIG O OX£0N PE Ta TEAEUTaIO ETTIKUPWHEVA OToIxEia TNG Eurostat.

5 Mo mepiocdTepeg TANPo@opiec, BA. To TTAdIGIO Pe TiTAO “AlQOpd ETTITOKIOU-PUBUOU avaTITUENG Kal
Suvapikr Tou dnuoaciou Xpéoug” aTo TTapoV TeUX0G Tou OIKovouIkoU AgATiou.
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TINA avagopds 60% Tou AET. e aUykpion WE TIG TTPOROAEG Tou AekeuBpiou 2018, n
peiwan Tou cuvoAikoU Adyou xpE€oug/AET Tng duovng TOU EUPW QVOUEVETAI va €ival
MIKpOTEPN KOO OAN TN diGpKeIa Tou opidovTa TNG TTPOROAAG. AUTO OPEIAETAI KUPIWG
aTnv augnon Tng dlagopag TTITOKIoU-puBuoU avdatTugng 1o 2019, TTou avtavakAd Tnv
TTPOG Ta KATW avabewpnaon Tou puBpou augnong Tou AET, kabwg kai o€ xaunAdtepa
TTPWTOYEVH ATTOTEAECUATA.

Aidypaupa 28
MapdyovTeg PeTaBoAnG Tou dnudaiou XpEoug

(% Tou AET)

B Npwroyevég atroTéAeopa (-)
Mpooapuoyr| eAeippaTog-xpéoug

B Aagopd emiTokiou-pubpoy avaTTugng

® Evomoinpévo akabapioTo Xpéog
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Mnyég: EKT Kkal JakpooIkovouIKEG TTPOBOAEG Twv epTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT Tou Maprtiou 2019.
Znpeiwon: Ta oToixeia agopoUv Tov TOPEA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG GTN {WVn TOU £UPW WG GUVOAO.

O1 XWpPEG TTPETTEI VO CUVEXIOTOUV VO EQAPHOIOUV TIG SNUOCIOVOMIKES TTOANITIKEG
TOUG O€ TTARPN CUMUOPPWOT TTPOG TO ZUNPWVO ZTa0epOTNTAG KAl AVATITUENG.
270 TTAQiOI0 QUTO EVOEXETAI VO XPEIOOTEI VO AEITOUPYIOOUV QUTOMATOI OTABEPOTTOINTEG,
61ToU KPIOgi okOTIHO. MapdAAnAa, ol XWPEG e uPNAG dnudaio XPEOG TTPETTEN va
ouvexioouv TIG TTPOOTIABEIEG avaoUoTAONG TWV SNUOTIOVOUIKWY OTTOBEUATWY
aoc@aAeiag. OAeg o1 xwpeg Ba TTPETTEI va EVTEIVOUV TIG TIPOOTTABEIEG TOUG TTPOKEINEVOU
n ouvBeon Twv dNUOCIWY OIKOVOUIKWYV VA YiVEI TTIO QIAIKA TTPOG TNV avATITUén.
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[MAaioia

Ta XapakTnEIoTIKA TNG TPEXOUOAS PAONG ETTEKTAONG OTIC
TTPONYMEVEG OIKOVOUIEG EKTOC TNG (WVNG TOU EUPW: TTOU
odeUoupe atrd 0w Kal OTO €EAC;

Twv Alina Bobasu, Mariarosaria Comunale, Ramon Gomez-Salvador Kai
Lucia Quaglietti

To Trapodv mwAaiolo e§eTAdel TNV TPEXOUCA (PACT TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU o€
ONMOAVTIKEG TTPONYHEVEG OIKOVOUIEG EKTOG TNG {WVNG TOU EUPW, HE OKOTTO Va
afloAoyr o€l TOUG TTaPAYOVTES TTOU o8nyoUv o€ aoBevéaTepn avaTrTugn.®
MapdAo TTou N avaTrTugn OTIG TTPONYMUEVES OIKOVOUIEG EKTOG TNG JWVNG TOU EUPW
empBpaduveTtal, o1 evOeieIg ONUAVTIKAG MIBPAduUvoNg 1 UPeong epgavifovTal
OuyKpaTNUEVEG OTNV TTaPoUCa CUYKUpia Kal To Bacikd pag oevaplo eEakoAoubei va
QAVTIKATOTTTPICEI oUYKPATNUEVN ETTIBPAdUVON TNG OIKOVOUIKAG QVATITUENG OTIG
TTIPONYMEVEG OIKOVOIEG.

ATT6 1I0TOPIKI OKOTTIA, N TPEXOUCA ETTEKTACT) OTIG TIPONYHEVES OIKOVOUIEG gival
HaAAov aocuvABng wg Tpog Tn didpkKela Kal TRV TaxUTNTA TNG. MeTd TNV
TTAYKOO IO XPNMOTOTTIOTWTIKN Kpion, N avakapyn Tng dpaoTnpioTnTag {ekivnoe o€ éva
mePIBAAAOV 181aiTEPa UWPNAOU TTaPAYWYIKOU KEVOU. H TTayKOG IO OIKOVOUIKH ETTEKTACN
diavuel AdN To d€kaTo £T0G TNG Kal TTBavwg Ba gival n 1o HaKPOXPOVIa ETTEKTACN TTOU
EXEl kaTaypa@ei TToTé. ATTO I0TOPIKA OKOTTIA, ATAV OXETIKA NTTIA, KABWG N CWPEUTIKN
augnon Tou AET a1md 10 2009 péxpl onuepa Nrav pikpotepn Tou 20%, dnA. cagpwg
KATW aT1ro Ta ETTITTEdQ TTOU EiXOV KATAYPAPEI € TTPONYOUHEVEG PATEIG ETTEKTAONG (BA.
Aigypaupa A). H Bpadudtnta Tng avakapywng cuvadel evoexouévwg Pe TNV dtroyn 611 0
OuvNnTIKOG puBu6Gg avaTTTuEng uTToXWPNOE TNV TEAEUTAIO DEKAETIO.

5 H avdAuon BacileTal G GTOIXEIR YIa TIC EEAC XWPES EKTOC TNS JWvNG Tou eupwd: Hvwpéveg MoAiTeieg (US),

larrwvia (JP), Hvwpévo Baaikeio (UK), Kavaddag (CA), EABeTia (CH), Zoundia (SE), Aavia (DK),
NopBnyia (NO) ka1 AuaTpahia (AU).
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Aiaypappa A
EUpog, didpkeia kal KAion @AcEwY ETTEKTACNG O€ TTPONYMEVEG OIKOVOMIEG EKTOG TNG
{wvng ToU EUpW

(apioTepr} KAipaKa: TTO00O0TA % Kai TPiunva, de§id KAiJaKa: TToo0oTd)
B Eupog (apioTepr KAipaka)
Aidpkeia (apioTepry KAipaka, Tpiunva)
® Khion (5e€id kAipaka)
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Mnyn: Epmreipoyvwpoveg ng EKT.

Znueiwon: Or 0IkovopIKoi KUKAOI OTIG TTpOnyuEVES OIKOVOUIEG UTTOAOYI{ovVTal WG 0 OTABUIKOG HETOG OPOG TWV XWPWY ToU deiyaToG.
ZXETIKG HE TIG XWPEG TTOU KAAUTITOVTAI, BA. TIPWTN UTTOoNMEIWAN Tou TrapdvTog TTAaigiou. To “eUpog” avapEpETal oTnV TTocoaTIaIN
HeTaBOAN Tou TTpaypaTikoU AEM atrd To KaTwTaTo ONnUEio £wg TNV eTOPEVN KopUpwan oTn dIdpKEIa HIag Acng TTEKTAONG, N “didpKela”
opideTal wg 0 apIBUOG TWV TPIPAVWY OTTO TO KATWTATO GNHEID WG TNV ETTOPEVN KOPUPWON OTN SIGPKEI HIAG PAaNG ETTEKTACNG Kal N
“kANion” eival o Adyog Tou eUpoug TTPog Tn didpKeia.

Ma 1o eUTTEPICTATWHEVN avdAuon TG SUVOMIKAG TOU OIKOVOHIKOU KUKAOU
XPEIAdeTal £VAG OKPIBECTEPOG OPICHOG TWV ETTINEPOUG PATEWYV TOU KUKAOU. [a
TOUG OKOTTOUG TOU TTapOVTOG TTAaigiou, ouvdudloupue dUo TTpooeyyioels. MNpwTta
EVTOTTICOUME TIG PACEIG UPECNG CUPPWVA PE TOV KABapd TEXVIKO OPIOUO, O OTTOI0G
TPoUTTOBETElI TOUAGXIOTOV SUO TPiUNVa ouppikvwaong Tou Trpayuatikou AET,
UI0BETWVTAG ToV aAyopiBuo Bry-Boschan.” H diadikacia auTh avagépeTal on
BIBAIOypaia w¢ “kKAACIKA” TTPOCEYYION TS XPOVOAGYNONS TOU OIKOVORIKOU KUKAou.®
A@ou TTpoadIopICTOUV XPOVIKA O TTEPIOdOI UPEDNG, XPNOIUOTTOIOUHE TNV KUKAIKN
ouvioTwaoa Tou AETT, n otoia Aapfdvetal ye atraloigr TG TAONG TOUu TTPAYUATIKOU
AET xpnoiyotroiwvTag ekTINAOEIG Tou duvnTikou puBuou augnong Tou AEI, woTe va
SlakpivovTal ol SIaPOPETIKEG PATEIC KUKAIKAG £TTEKTAONG.® AlaxwpIJOUNE TIG KIVATEIS
oTov KUKAo Tou AET o€ 1€é00¢€pIg TTPOOOETEG PATEIG avaldywg pe To av 1o AET]
eTTeKTEIVETAI TAXUTEPQ 1) BpaduTtepa atrd Tov duvnTikG puBPO Tou, KABWG Kal av To

BA. Bry, G. and Boschan, C., “Cyclical Analysis of Time Series: Selected Procedures and Computer
Programs”, NBER Books, National Bureau of Economic Research, 1971. H pé6odog auTr) atroTeAei
IKOVOTTOINTIK TIPOCEYYION KOl XPNOIUOTIOIEITAI EUPEWG OTIG ENTTEIPIKEG HEAETEG TWV AVODIKWV Kal
KOBOJIKWV PACEWYV TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU. BA. T1.x. yia TNV G7 kai Tig Xwpeg TN Eupwraikig Evwong,
Artis, M.J., Kontolemis, Z.G. and Osborn, D.R., “Business Cycles for G7 and European Countries”, The
Journal of Business, Vol. 70, No 2, April 1997, pp. 249-279 ka1 yia 1ig HIMA, Stock, J.H. and Watson,
M.W., “Estimating turning points using large data sets”, Journal of Econometrics, Vol. 178, Part 2,
January 2014, pp. 368-381. Ta ammoTEAéCMATA €ival OE YEVIKEG YPAUUEG TUYKPIOIMA JE TN XPOVOAOYNon
ToU avagépetal atrd To Centre for Economic Policy Research (CEPR) kai To NBER yia Tn {uvn Tou upw
Kol TIg Hvwpéveg MoAiTeieg avTiaToixa: Kal oTig dUO TTEPITITWOEIG XPNOIHOTTOIOUVTAI TTIO OAOKANPWHEVES
p€BodoI TToU TrEpIAapBAvouV Ox1 Hévo To Tpiunviaio AET aAAd Kai TIG KUPIEG CUVIOTWOEG TOU, OTTWG
HETAgU GAAwV TNV atraox6Anon kai Tn Blopnxavikn dpacTnpidtnTa. O1 upéoelg opifovTal wg dUo
S1ad0xIK& Tpipnva Peiwang Tou emmirédou Tou AET.

BA. Burns, A.F. and Mitchell, W.C., “Measuring Business Cycles”, NBER Books, National Bureau of
Economic Research, December 1946.

MNa pia Tapduoia TTPOoEYYIoH WG TTPOG TN XPOVOAGYNON TwV QACEWV TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU, BA.

mAciolo pe Titho “The measurement and prediction of the euro area business cycle”, Monthly Bulletin,
ECB, May 2011.
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https://ideas.repec.org/b/nbr/nberbk/burn46-1.html
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TTAPAYWYIKO KEVO €xel BETIKG | apvnTIKO TTPOCNHO, EQappolovTag Kal TTAAI SIdpKeIa
TOUAGXIGTOV U0 SIaSOXIKWY TPIMAVWY YIa Va TTpoadiopicoupe KaBe gdon.'® ' To
Aigypaupa B atreikovilel éva Tapadelypa Twy TTEVTE @ACEWV PE BGon TO0 aBPoIoTIKO
MEYEBOG yIa TIG TTPONYMEVEG OIKOVOMIEG EKTOG TNG (VNG TOU EUPW.

To deUTEPO BAMA MAG ETTITPETTEI VA XAPAKTNPICOUUE PE MEYAAUTEPN AKpPIfEIa TIg
BI0QOPETIKEG PATEIG ETTEKTACNG. ZUYKEKPIMEVA, HOG ETTITPETTEI VO AGBOUNE uTTOWN
TNG OuVETTEIEG aTTO ToV emMIRpaduvouevo pubuod duvnTiKAg avaTmmTuéng. Zuvoudldovtag
TIG TTEPIOOOUG UPETNG OTTWG AVAYVWPIGTNKAV GTO TTPWTO BrHa (KOKKIVN TTEPIOXT OTO
Aigypappa B) pe TIg TTpO0BETEG KUKAIKEG PACEIG TTOU EVTOTTIOTNKAV OTO OEUTEPO PAMA
(Treplox€g avoikTou TTPpdoivou, GKOUPOU TTPACIVOU, KITPIVOU Kal TTOPTOKAAI XpWHaTog),
Olakpivoupe PETagU “atmdToung Tpooyeiwang”, dnA. adiau@ioBATNTNG UPEONG Kal
“opaAng TTpooyeiwong”, dnA. emPBpAaduvong TNG OIKOVOUIKAG dpacTnPIOTNTAG ME
pPUBUOG BpaduTtePo TOU dUVNTIKOU, OTTOU TO TTAPAYWYIKO KEVO TTEPICTACIAKA EICEPXETAI
O€ apvnTIKG £BAQOC, XWPIS WOTATO N OIKOVOuia va EI0€pXeTal o€ Upeon. ™

Aiaypappa B
O 0IKOVOMIKOG KUKAOG OTIG TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG EKTOG TNG {UOVNG TOU EUPW

(apioTepn KAipaka: deikTng (o€ AoyapiBuIkr Hoper}), de€id KAiyaka: TToooaTd)

== Emiredo AEM (apioTepr) KAipaka)
== [lapaywyiké kevo (de§I& KAinaka)
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Mnyn: Epreipoyvwpoveg Tng EKT.

Znueiwon: To didypappa Seixvel TNV TTEPIOSOASGYNON TTEVTE PACEWY TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU OTIG TTPONYHEVEG OIKOVOUIEG. ZTO TTPWTO
BApa BaoifépaaTe 0TV KAAOIKH TTPOTEYYION TNG XPOVOAGYNONG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU, TTPOKEIPEVOU VO SIaXWPICOUNE TNV ETTEKTAON
até Tnv Upean, epapuolovTag Tov aAyopiBuo Bry-Boschan ota emimeda Tou rpaypatikou AEM (o€ AoyapiBuiki poper). To delTepo
BrApa dlaxwpilel TIG PETABOAEG TNG KUKAIKAG OUVIOTWOAG Tou TrpaypaTikol AETN ot Téooepig @doelg. H gaan A avagépeTal o€ TepId6Soug
KATG TIG OTTOIEG TO TTAPAYWYIKO KEVO TTapapéVel apvnTIKG, aAAd o pubuodg augnong Tou AEM eival TayUtepog amo Tov duvnTiké. H gdon B
QVTIOTOIXEI OTNV TTEPITITWAOT GTTOU TO TrapaywyIKO Kevo eival BeTIKO kal 0 puBudg augnang Tou AEM ival TaxUTepog atrd Tov duvnTIKG. ZTN
@don I, 1o BeTIKG TTapaywyIKé kevd ouvduddetal pe Bpaduitepo pubuod augnong Tou AEM o axéon pe Tov duvnTikd. H @don A
XOPaAKTNPICEl TIG TIEPIGBOUG KATA TIG OTTOIEG TO TTaPAYWYIKS KEVO gival apvnTikd Kal 0 puBudg augnong Tou AEM eival BpaduTtepog Tou
duvnrtikou. H Tio TTpdo@arn Taparipnon agopd 1o & Tpipunvo Tou 2018.

0y avdAuon oTo TTapdv TTAQiGIO Kal N ouvakoAoubn XpovoAdynaon Twv GACEWY TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU

Tapouaiddouv uaiobnaia oTig eKTIUATEIG Tou duvnTikoU AET. Tia Tov duvnTikd pubuod avatTugng
xpnoipotrololvTal ekTiuAoelg Tou ANT kai Tng EKT. Ta eTAoIa oToixeia pe TN péBodo NG KUBIKAG
TIOAUWVUHIKAG TTapePBOARG (cubic spline) avayovtal o€ Tpiunviaieg ouxvotnTeg. O1 EKTIUATEIS YIa TOV
duvnTIKS pubuod avaTTugng Tmpo Tou 1980 AauBdavovTtal pe aTTAEG TEXVIKEG aTTAAOIPAG TNG TAONG.

O1 ouvBeTol TrpoTropeudpEevol deikTeg Tou OOZA akoAouBoUv eVOANAKTIKF) TTPOCEYYION TTOU £0TIALEI OTHV
TPORAEWN ONUEiWY KAUTIAG TNG OIKOVOUIKAG dpaoTnpIdTNTAG.

11

2 Q¢ amotéheaua TG TPootyyiong dUo BUATwy, PAcElC Upeang 6a PTropoloav va akoAoUBHoouUV HETA

a1rd OTTOIadATIOTE ATTO TIG TEGOEPIG PATEIG ETTEKTACNG, AV KAl TNV TIPAEN akoAouBouv Kupiwg PETA TN
@don I kail, o€ pIKPOTEPO BabPO, Tn Bdon B kai Tn @don A.
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H peBodoloyia autn Seixvel 0TI 0€ OPKETEG ONUAVTIKEG TTPONYMEVEG OIKOVOMIEG
TO TTOPAYWYIKO KEVO £XElI CAMEPA BETIKO TTPOONHO, EVW N SpacTnpIdTnTa
eakoAouBei va emrekTeiveTal pe pubUod TaxUuTEPO TOU duvnTiKoU (BA. Aidypappa
M. Z0ppwva pe TIg ekTiunoelg yag, oTig HIMA, Tnv lattwvia, Tov Kavadd, tTnv EABeTia
Kal Tn Aavia 1o TTapaywyikéd Kevo gival BeTIKO Kal n dpacTnpIdTnTa e§aKOAOUBET va
ETTEKTEIVETAI PE PUBPO TaxUTEPO TOU duvnTIKoU. QoTdo0, N Zoundia £xel NdN YETORE O€
@aon augnong Tng OpacTnpPIOTNTAG PE PUBUO BpaduTepo Tou duvnTikoU. AvTiBeTa, n
avakapwn oto Hvwpévo BaaiAeio, Tn NopBnyia kai Tnv AucTtpalia gaivetal va
dlatnpeital HeTd TNV MeyaAn "Yoeon, wotdoo YEPog Tou TrTapaywyikoU duvapikou
TTapapével avagioTToinTo OTIG £V AOYW OIKOVOUIEG.

Aiaypappa I
Mepi0d0AGYNON TWV OIKOVOUIKWY KUKAWV YIa ETTIAEYUEVEG TTPONYUEVES OIKOVOUIEG
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Mnyn: YToAoyiopoi Twv epTreipoyvwuovwy Tng EKT.

Znueiwon: O1 upéaoeig eviotidovTal epapuolovTag Tov aAyopiBuo Bry-Boschan ota etrimeda Tou Trpaypatikol AEM (o€ AoyapiBuikn
Hoper)). H @don A avagépetal o€ TrEPIGBOUG KATA TIG OTTOIEG TO TIAPAYWYIKO KEVO TTapapével apvnTikd, aAAd o puBudg atgnong tou AEM
ival TaxuTepog Tou duvnTikou. H gdaan B avTioToixei TNV TTEPITTTWON GTTOU T TTapaywyIkd Kevo gival BeTIKG kal 0 pubuog atgnang Tou
AET gival TayUTepog Tou duvnTikou. XN @daon I, To BeTIKO TTapaywyikd kKevo ouvdudadetal pe BpaduTtepo pubuod augnong Tou AEM oe
oxéon Je Tov duvnTikd. H @don A xapaktnpiel TIg TTEPIGSOUG KATA TIG OTTOIEG TO TTaPAYWYIKS KEVO gival apvnTiKG Kal 0 puBudg avgnong
Tou AEI eival BpaduTepog Tou duvnTikou. H TTio TTpdéa@arn Tapatipnon agopd 1o 8° Tpiunvo Tou 2018.

H epTmreipia Tou TTapeABOVTOG BeiX Vel OTI Ol OIKOVOMiEG UTTOPOUV Va
avaTrTiooovTal € PUBHOUG TAXUTEPOUG TOU SUVNTIKOU YIa OPKETO KAIPO, EVW
gival mOavoeTeEPo va uTTooToUV "opaAn Trpooyeiwon” Tapd amoToun u@eon. To
Aigypappa I" deixvel 0TI O€ OIKOVOUIEG e BETIKO TTapaywyikod kevo 1o AEN ptropei va
au&averal ge pubuod uwnAdTEPO TOoU duvnTiKOU Yia TTEPITTOU BUO0 WG TPia £€TN KATA PHECO
6po, TTPOTOU O OIKOVOMIKOG KUKAOG 10€EABEI o€ AAAN @dcon. EiTAéov, aTIg
TTEPICOOTEPEG TTEPITITWOEIG Ol OIKOVOUiEG eTTIBpaduvovTal OTadIakd Kail BILovouv OpaAnR
mpooyeiwaon. O1 1I0TopIKES (U deOUEUPEVEG) TTIBAVOTNTEG HETARAONG OTTO Wia GAon
TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU o€ GAAN Ogixvouv OTI, JeTd aTro Jia TTePiodo BeTIKOU
TTapaywyIikoU Kevou Kal avatTuéng ue pubuod Taxutepo Tou duvnTikou (pdon B),
TTEPITTOU TO 1/3 TWV XWPWV TTapouaiadel UPeon, evw Ta 2/3 TTepvouv o€ GAon TTIo
ouyKpaTnuévnNG avaTtugng, kabwg n dpacTneIdTnTa £TIRPAdUVETAl KAl SIAPOPPWVETAI

o€ pubuoug BpaduTtepoug Tou duvnTikoU.

To Baoiké pag oevdpio e§akoAoubei va utroBéTel AT EMIBPAduvon TnG
OIKOVOUIKAG aVvATITUENG OTIG TTPONYMEVES olKovopieg. O puBuog augnong Tou AET
OTIG TTPONYMEVEG OIKOVOMiEG, agpoU kKopupwbnke 1o 2017, dpxioe va emBpaduveral TO
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TPWTO £§aPNvo Tou 2018 Kal 01 DEIKTEG EPEUVIV PAVEPWIVOUV TTEQAITEPW UTTOXWPENTN
oTnv aAayn Tou £Toug. H emBpdduvon Tng YETATTOINTIKAG OpaaTNPIOTNTAG PAIVETAI VO
eival 1Idiaitepa évrovn Kai TOavwg emMTAONKE amod Tnv auéavouevn afeBaidétnTa, n
oTtroia eTTNPeddel SUGUEVWIG TIG ETTEVOUCEIG KAl TNV OIKOVOUIKI dpaaTnpIdtnTa o€
TTAYKOOHIO ETTITTEDO. ZUPQWVa PE TNV Mo TTpoc@arn ékdoan Tou World Economic
Outlook Tou ANT, n cuvoAIkr} avdTTTuén OTIG TTPONYMEVES OIKOVOIEG Ba UTTOXWPNOEI
oTadiakd ato 2,3% 10 2018 o€ 2,0% 10 2019 Kai KaToTIV o€ 1,7% TO 2020, €€ENIEN
TTOU O€ YEVIKEG YPOAUMEG OUMPBAdICEl IE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG TwV
EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou MapTiou 2019.™

ZUVvoAIKd, TTapOAO TTOU N AVvATITUEN OTIG TTPONYHEVEG OIKOVOMIEG EKTOG TNG
{wvng Tou eupw emifpaduveral, ol evdeigelg yia oofapn empBpdduvon 1 Upeon
eupavifovral ouykpartnuéveg. EviouTolg, utrdpyxouv TToAAoi kaBodikoi kivduvol, ol
otroiol ydAioTa éxouv auénBei TeAeuTaia. MNa TTapddeiypa, n 6§uvon TWV EUTTOPIKWV
EVTAOEWY 1| TO OEVAPIO TNG aTToXWPNONG Tou Hvwpévou BaoiAgiou Xwpig cuppwyvia
yia TIG peAAOVTIKEG OXEoelg Tou pe TNV EE (no deal Brexit) Ba ernpéalav apvnTikd Tig
TTPOOTITIKEG TWV TTPONYHEVWV OIKOVOUIWY.

13 BA. “MdpTiog 2019 - MakpoOIKOVOUIKES TTPOBOAEC EUTTEIPOYVWHOVWY TNS EKT yia T {Wvn Tou upw”,

TToU dnpoacielBnkav oTov dIKTUOKS TOTTO TNG EKT oTig 7 MapTiou 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201903_ecbstaff%7E14271a62b5.el.html%23toc1

2UVONKeS peuoTOTNTAG KAl TTIPAEEIS VOUIOUATIKIG TTONITIKAG
TNV TTEPiodo 31 OkTwRpiou 2018 — 29 lavouapiou 2019

Twv Toshi Nakamura kol Pamina Karl

To Trapov mAaicio Tepiypd@el TIG Trpdelg vopiopaTikAG TTOAITIKAG TG EKT kartd
TNV £Bdoun Kai TNV 0ydon mepiodo TAPNOoNg EAAXIOTWYV atrobeuaTikwy Tou 2018,
ol otroieg dinpkecav amo 1ig 31 OkTwRpiou 2018 éwg Tig 18 Aekepfpiou 2018 kal
a1rod 116 19 Aegkepfpiou 2018 £wg Tig 29 lavouapiou 2019 avrioToixa. Kad’ 6An n
OIdpKeEIa aUTAG TNG TTEPIGBOU, Ta ETTITOKIA TWV TTPALEwWY KUPIOG avaxpnuatodoTnong,
NG SIEUKOAUVONG OPIaKNG XpnuaTtodoTnong Kai NG dIEUKOAUVONG aTTOd0XNG
KaTaBéoewv TTapéueivav apetaBAnta oto 0,00%, 0,25% kai -0,40% avTioToixa.
Mapd&AAnAa, To EupwaloTnua cuveXioe va ayopadel TiTAoug Tou dnudaiou Topéa,
KOAUUUEVEG OPOAOYIEG, TTPOIOVTA TITAOTTOINONG KAl TITAOUG TOU ETTIXEIPNMOTIKOU TOUEQ
OTO TTAQICIO TOU TTPOYPAUMATOG AyOoPAs TTEPIOUTIaKWY oToixeiwv (APP), ue atdyxo
KaBapEg pnviaieg ayopEg TTou Ba avépyovTal KaTd uEGo 6po o€ 15 BITEK. EUPW PEXPI TO
TENOG AekepPpiou 2018. £ cuvéxeia €10nABe oTn eaon emavetrévdéuong Tnv 1n
lavouapiou 2019.

AvVAYKEG PEUOTOTNTOG

Katd tTnv eeTalopevn mmepiodo, ol HECEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTOG TOU
TPATTEJIKOU CUOTAMATOG, Ol OTToiEg opifovTal WG To dBpoIoua TwV KaBapwv
QUTOVOHWYV TTOPAYOVTWY KAl TWV UTTOXPEWTIKWY ATTOOEUATIKWYV,
Siapopewlnkav oe 1.511,5 dioek. eupw, au§nuéveg katd 51,8 dioek. Eupw o€
oUyKpION HE TNV TTPONYyoUpevn e§eTaldpevn epiodo (dnA. TNV TTEUTTTN KAl TNV
é€kTn TEpPiodo TAPNong Tou 2018). Autr) N alfnon TwWV AvVaYKWY PEUCTOTNTOG
o@eINdTaV £V TTOAAOIG 0TV Avodo TwV KaBapwyV auTOVOUWY TTapayovTwy, Ol OTToIOI
augnenkav katd 51,4 dicek. eupw KATd pEoO 6po Kal diapoppwdnkav o€ 1.384,5
OI0EK. EUPW KaTA TNV eEeTAlOEVN TTEPIODO, EVIWD T EAAXIOTA UTTOXPEWTIKA
amoBepaTika auéhBnkav Katd péoo 6po kata 0,4 Sioek. Eupw Kal dlaPopPwWOnKav o€
127,1 dio€eK. EUPW.

H dvod0g Twv KaBapwVv aUTOVOUWYV TTOPAYOVTWY OQEIAOGTAV KUPiWG OTRV
adgnon TwV TTAPAYOVTWYV ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG KAl OTN HEIWON TWV
TMAPAYOVTWYV TTOPOXG PEVUCTOTNTAG. MeTAlU Twv TTapayovTwy atmoppopnong
PEUOTOTNTAG, T TPATTE(OYPAMMATIA OE KUKAOQOpIa Kal o1 AoIToi autévouol
TapdyovTeg augndnkav kKatd p€oo 6po katd 16.8 dioek. eupw Kal avABav o€ 1.210
OloeK. eupw Kal katd 18.5 dioek. eupw avABav o€ 730,7 dIOEK. EUPW AVTIOTOIXA, EVWD
avTioTaBuioTnkav ev pépel atrd peiwon 23,2 S10eK. EUPW OTIG KATOBEOEIG TOU
Anpoagiou TTou diapop@wbnkav o€ 236,1 dioek. eupw. H TTI0 onuavTikr) cuudBoAr oTnv
Gvodo Twv KaBapwv autévouwy TTapayoviwy TTPoNABe atmd peiwon oTig Kabapég
ATTAITAOEIG O€ EUPW, OI OTTOIEG PEILBNKAVY KOTA 46,7 S10eK. EUpw Kal dlapopewonkav
o€ 153,5 dioek. eupw. O1 UTTOXPEWOEIG O€ EUpwW Tou EupwoucTAPATOG TTPOG N
KaToikoug TnNG {uvng Tou eupw auéABnkav katd péoo 6po katd 50,5 dioek. eupw,
AVTAVOKAWVTAG £va ETTOXIKO TTPOTUTTO TTIO €VTOVO OTO TEAOG TOU €TOUG aTTd O,TI OTO
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TéAOG TOU TPIUAVOU KATd TV TTponyoUuevn e€etaldpevn Trepiodo™ kai cupBaAAovTag
KOT' aUTOV TOV TPOTTO APVNTIKA OTIG HECEG KABAPES ATTAITHOEIG O€ EUPW WG TTAPAYOVTa

TTaPOXAG PEUOTOTATAG.

Mivakag A

>uvlnkeg peuoTOTNTOG TOU EUpwouaTrpaTog

YTTOXPEWOEIS — OAVAYKEG PEUCTOTNTOG

(uéool 6pol, BioeK. EUpW)

Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog:
31 OkTwppiou 2018 £wg 29 lavouapiou 2019

Mponyoupevn
egeTadopevn
mepiodog:

1 AuyouoTou 2018
£wg
30 OkTwpRpiou
2018

"ERSopn ka1 6ydon
mepiodog TRPNONG

"EBSopn Tepiodog
Tpnong
31 OkTwppiou éwg
18 AekepBpiou

‘Oydon mepiodog
Tpnong:
19 AekepBpiou
£wg 29 lavouapiou

MépTrTn Kan €kt
mepiodog TRPNONG

AuToVvopOI TTAPAYOVTEG PEUCTOTNTAG
TpatredoypapudTia o€ KUKAOPOpia
KataBéoeig Tou Anpoaiou

oITroi autévopol TTaPAyovTEG
Tpexoupevol Aoyapiacuoi

Méoa vouiopaTikig TTOAITIKAG
YTTOXPEWTIKG aTToBEpaTIKG

AlgukbAuvon atmodoxrg kataBéoewy
Mpdgeig eCopdhuvong Twv Bpaxuxpoviwy

SIOKUPGVOEWY Yia aTToppd®non
PEUOTOTNTOG

21768  (+12,0)
1.2100  (+16,8)
2361  (-23,3)
730,7  (+18,5)
1.357,6 (-0.,5)
7649  (-14,8)
1271 (+0,4)
6378  (-15,2)
00  (+0,0)

21625  (-19,3)
1.2024  (+8,1)
2402 (-43,0)
719,9  (+15,5)
13794  (+10,4)
762,7  (+4,3)
1268  (+0,1)
6359  (+4,2)
00  (+0,0)

21934  (+30,9)
1.2188  (+16,4)
231,3 (-8,9)
7433 (+23,4)
13321 (-47.2)
7674  (+4,6)
1274 (+0,6)
640,0  (+4,0)
0,0  (+0,0)

2.164,8  (+40,9)
11931  (+16,6)
2594  (+20,0)
7122 (+4,3)
1.358,0  (+26,2)
779,7 (-0,4)
1267  (+2,5)
653,0 (-2,9)
00  (+0,0)

14

Ol UTTOXPEWOEIG O€ EUPW TOoU EupwouoTAUOTOG TTPOG JN KATOIKOUG TNG {UvNG TOU £Upw atToTeAolvTal

KUPIWG atrd KaTaBéoEeIg € EUpWw g€ Aoyaplaopoug TTou TNPOUV KEVTPIKEG TPATTECEG XWPWV EKTOG TNG
{uvng Tou eupw oTo Eupwaouotnua. Ta TEAN TpIpAvou, Kal o€ JIKPOTEPO BaBuOS Ta TEAN unvaog,
£TTNPEAdovVTal KATE Kavova atré aUENOEIG O€ QUTEG TIG KOTABETEIG, KABWG O EUTTOPIKEG TPATTECES Eival TTIO
ammpéBuPEG va dexBoUV PETPNTA, GTNV Ayopd HE i} XWPIG TTAPOXT GOPAAEING, TIPIV ATTO TIG NUEPOMNVIES
KATAPTIONG TWV TPIUNVIAIWY AOYIOTIKWY KaTaoTdoewy. XTIg 31 AekepuBpiou 2018 o1 UTTOXPEWOEIG OE EUPW
TIPOG HN KATOiKOUG TNG {wvng Tou gupw aurnenkav ot 459,3 dioek. eupw, atré 315,3 digek. EUpW KATA
péao épo katd Tn didpkela TNG €BdouNG Kal TNG dydong TepIGdou THPNONG. To yeyovog autd UTTodNAwWVE
Hia TTio évTovn €TTidpaan atmd ekeivn TTou TTapatnenenke oTig 30 ZemreuBpiou 2018, dTav oI UTTOXPEWOEIG
auTég augAbnkav og 301,7 dioeK. eupw, o€ oUyKPIoN PE Evav uEoo 6po 264,7 SITEK. EUPW TNV TTEUTTTN KOl

TNV €KTn TTEPiIodo TrPNONG.
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ATTaITACEIG — TTOPOX} PEUCTOTNTAG

(uéool 6pol, BioeK. EUpW)

Mponyoupevn
egeTalopevn
. . B mepiodog:
Tpéxouoa egeTalopevn epiodog: !
31 OkTwppiou 2018 £wg 29 lavouapiou 2019 1 AUYO:&?” 2018
30 OkTwRpiou
2018
‘EBSopn ko Eﬁa:r?gnzinpsl? °os Dvs%r:v:;ﬁzaog MépmrTn ko €kTn
DYG:? 1Tt;pl060g 31 OkTwppiou éwg 19 AekepBpiou mepiodog TRPNONG
fenons 18 AekepBpiou £wg 29 lavouapiou
AuToVvopOI TTAPAYOVTEG PEUCTOTNTAG 792,7 (-39,2) 802,5 (-23,0) 781,3 (-21,2) 831,9 (+10,9)
KaBapég amaitioeig évavi Tou e§wrepikoU 639,2 (+7,4) 625,1 (-0,1) 655,8  (+30,7) 631,8 (+1,9)
KaBapég amraitioeig o€ eupw 153,5 (-46,7) 177,4 (-22,9) 125,5 (-51,9) 200,1 (+8,9)
Méoa VOUITHATIKAG TTOAITIKAG 3.379,8 (+35,7) 3.3756  (+18,1) 3.384,7 (+9,1) 3.344,1 (+53,0)
Mpageig avoikTrg ayopds 3.379,7 (+35,7) 3.3755 (+18,0) 3.384,6 (+9,1) 3.344,0 (+53,0)
Anpotrpacieg 732,5 (-6,6) 733,2 (-1,5) 731,8 (-1,5) 739,1 (-14,0)
MRO 73 (+2,5) 6,8 (-0,1) 7,9 (+1,1) 4,8 (+2,9)
LTRO SidpKeiag 3 unviov 4,7 (+0,1) 4.4 (+0,7) 5,0 (+0,6) 4,6 (-2,8)
Mpdageig TLTRO-I 0,0 (-5,5) 0,0 (-1,5) 0,0 (+0,0) 55 (-5,6)
Mpdgeig TLTRO-II 720,5 (-3,7) 722,0 (-0,6) 718,8 (-3,1) 7242 (-8,5)
XapToQUAGKIa OPIGTIKWY OyOPWwY 2.647,2 (+42,2) 26423 (+19,6) 2.652,8 (+10,5) 2.604,9 (+67,0)
MpwTo TTPOYpapHa ayopds KAAUPUEVWY 4,3 (-0,2) 4,3 (-0,1) 4,3 (-0,0) 4,5 (-0,2)
opoAoyIwV
AeUTEPO TTPOYPAMHA AYOPAG 4,0 (-0,0) 4,0 (-0,0) 4,0 (-0,0) 4,0 (-0,2)
KOAUPPEVWY OJOAOYIV
Tpito TTPOYpapHa ayopds KAAUPHEVWY 262,3 (+3,9) 262,1 (+2,2) 262,6 (+0,5) 258,4 (+3,8)
OHOAOYIWV
Mpdypappa yia Tig Ayopég TiTAwv 73,0 (-1,2) 73,0 (-1,0) 73,1 (+0,1) 74,2 (-9,3)
Mpdypappa ayopdg TITAOTIOINUEVWY 27,6 (+0,3) 27,7 (+0,6) 27,6 (-0,1) 27,3 (-0,2)
ATTAITAOEWY
Mpdypappa ayopdg TiTAwv Tou dnudaoiou | 2.098,7 (+30,9) 2.095,0 (+13,00 2.103,1 (+8,2) 2.067,8 (+63,6)
Topéa
Mpdypappa ayopdg TiTAwv Tou 177,1 (+8,4) 176,3 (+4,9) 178,1 (+1,9) 168,7 (+9,5)
ETTIKEIPNMATIKOU TOPEQ
AlguxdAuvon opliakrg XpnuaTodéTnong 0,1 (+0,0) 0,1 (+0,1) 0,1 (-0,0) 0,1 (-0,0)
AAAeg TTAnpo@opieg TTOU A@OPOUV Th PEUCTOTNTA
(péool 6pol, BIoEK. EUPW)
Mponyoupevn
egeTalopevn
Tpéxouoa egeTalopevn epiodog: Tmepiodog:
31 OkTwppiou 2018 £wg 29 lavouapiou 2019 1 AuyouoTou
2018 £wg 30
OkTwpRpiou 2018
‘EBdoun
mEPiodog
"ERSopn kai Tnpnong Dv6o’n rrspu?aog MépTrTn KOI €KTN
o6ydon mepiodog 31 Tenons: Tmepiodog
Henone 19 AekepPpiou £wg enone
. 291 i
OKT(A)BPIOU avouapiou
€wg 18
Agkeuppiou
ZUVOAIKEG aVAYKEG PEUTTOTNTAG 15115 (+51,8) 1.487,2 (+3,8) 1.539,9 (+52,8) 1.459,8 (+32,3)
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Tpéxouoa egeTalopevn epiodog:
31 OkTwRpiou 2018 éwg 29 lavouapiou 2019

Mponyoupevn
egeTalopevn
Tmepiodog:

1 AuyouoTou
2018 £wg 30
OkTwpRpiou 2018

‘EBdoun
mepiodog
"ERSopn kai Tnpncng Oqun m:pu?ﬁo; MépTrTn KOI €KTN
oydon mepiodog 31 Tnenons: Tepiodog
THhoNo 19 AekepPpiou £wg TRENG
nenons OKTprI'OU 29 lavouapiou nenens
€wg 18
Aekepppiou
AuTOVOOI TIapGyoVTEC? 1.384,5 (+51,4) 1.360,4 (+3,6) 14126 (+52,2) 1.333,1 (+29,8)
YmrepBalouoa peuaToTNTA 1.868,2 (-16,1) 1.888,4 (+14,3) 1.844,6 (-43,7) 1.884,3 (+20,8)
EgeAiSeig oTta emToOKIO
(uéool 6pol, TTooooTd %)
Mponyouuevn
egeTalopevn
Tpéxouoa e§eTaldpevn Tepiodog: mepiodog:
31 OkTwPpiou 2018 ¢wg 29 lavouapiou 2019 1 AuyouoTou
2018 £wg 30

OkTwpRpiou 2018

"EBSopn mrepiodog

Oydon mepiodog

) 'EBbopn'Kul pnong: pnong: I'I:'prrm'xal €KTn
OVGSQPT]Z;:::GO; 31 OkTwpPpiou éwg | 19 Aekepppiou éwg T:z::::
18 AekepBpiou 29 lavouapiou
MRO 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00)
AiguxdAuvon opliakng XpnuaTodéTnong 0,25  (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00)
AlgukbAuvon atmodoxrg kataBéoewy -0,40  (+0,00) -0,40  (+0,00) -0,40 (+0,00) -0,40  (+0,00)
EONIA -0,363 (-0,00) -0,360  (+0,01) -0,366 (-0,01) -0,362  (+0,00)
MnynR: EKT.

Znpueiwon: OAa Ta peyéBn Tou TTivaka éxouv aTpoyyulotroinBei oTo TTAnaiéoTepo 0,1 dioek. eupw. Ta oToIxeia eviog TTapevOEoEWS
utrodnAwvouv TN peTaoAr atmd Tnv TTponyouUpevn EeTaldpevn Tepiodo 1y TePiodo TAPNONG.
1) Ta “UTTOXPEWTIKG ATTOBEPATIKG” TTapATIBEVTAI YIa EVNHEPWTIKOUG Adyoug. Agv epgavidovtal aTov IoAoyIoud Tou EupwouoTApaTtog Kal
Sev oupTrepIAapBavovTal GTOV UTTOAOYIOHS TWY GUVOAIKWY UTTOXPEWOEWV.
2) Z10 OUVOAIKO PEYEBOG TWV QUTOVOHWY TIApaydvTwy TrepIAapBAvovTal Kal To “TAKTOTTOINTEX OTOIKEID”.

Xoprynon peuoTOTNTOG HECW TWV EPYAAEIWY VOUIOUATIKAG

TTONITIKNG

To péoo UYog TG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNBNKE HECW TWV TIPAEEWV AVOIKTAG
ayopdg — TOC0 HECW BNMOTTPACIWY 600 Kal JEOW aYyOoPWYV OTO TTAQiICIO TOU
TTPOYPAMHATOG OYOPdS TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV — augnBnke katd 35,7 Sioek.
gupw, @OBAvovTag Ta 3.379,8 dioek. eupw (BA. Aldypappa A). H adgnon auth
OPEINOTAV ATTOKAEIOTIKG OTIG KABAPEG ayopES OTO TTAQICIO Tou TTpoypauuatog APP,
evw n ¢ATNoN oTIg dSNUOTTPACieg EAAPPWG PEIWONKE.
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Aiaypappa A
EEENIEN TwV TTPAgewWV aVOIKTAG ayopdg Kal TNG uTTEPBAAAOUCAG PEUCTOTNTAG

(10K, EUpW)

Bl Anpotpacieg
XapTo@UAGKIO OPIGTIKWY ayopwv
== Y1epRBaAouoa peuoTdTnTa

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000
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Mnyn: EKT.

H péon peuoTéTNTA TTOU XOPNYAONKE HECTW BNUOTTPACIWY UTTOXWPNOE EAAPPWS
TNV egeTaddpevn mwepiodo kaTtd 6,6 S10eK. EUPwW Kal SiapopPwOnke og 732,5
di1oek. eupw. H peiwan auTtr) o@eIAdTav ATTOKAEIOTIKA OTO XAUNAOTEPO PETO
UQIOTAPEVO UTTOAOITTO TWV OTOXEUPEVWV TTPAEEWY TTIO JOKPOTTPOBECUNG
avaxpnuatodotnong (TLTRO), 1o otroio peiwbnke katd 9,2 dicek. eupw. H péoan
PEUCTOTNTA TTOU Xopnynonke péow MRO aunbnke kata 2,5 dioek. EUpw Kal
dlapoppwbnke o€ 7,3 dIOEK. EUPW, avTIoTaBPI(oVTaG v HEPEI TN PEIWON OTIG
OTOXEUMEVEG TIPAEEIG TTIO HAKPOTTPOBETUNG avaxpnuatoddétnong (TLTRO).

H peuoTéTnTa TTOU XOPNYNONKE HECW TWV XOPTOPUAAKIWY VOUICHATIKNAG
OAITIKAG Tou EupwouoThpaTog aunénke katd 42,2 S10€K. EUPW Kal
Siapop@wlnke o€ 2.647,2 SioeK. EUPW KATA PECO OpO, §aITiOG TWV KABapwV
ayopwv oTo TTAQicI0 TOoU TTpoypduuaTog APP, ol 0TToiEg OUVEXIOTNKAV TOV
AekéuBpio Tou 2018. QoTd00, TO HEYEDOG TNG AUENONG CUPPIKVWONKE KaTd 24,8
SI0EK. EUPW CUYKPITIKA PE TNV TTPONYoUMEVN £§eTadopevn Trepiodo. H
PEUCTOTNTA TTOU XOPNYNONKE HECW TOU TTPOYPAMMATOS ayopdg TiITAwv Tou dnudaoiou
TOu£Q, TOU TPITOU TTPOYPAUUATOS ayOPAS KOAUPUEVWY OUOAOYIWY, TOU TTPOYPAUHATOG
ayopdg TITAWV TOU ETTIXEIPNUATIKOU TOPEA KAl TOU TTPOYPAUUATOG ayopds
TITAOTTOINUEVWY aTTAITACEWV auénonke katd péoo o6po katd 30,9 dioek. eupw, 3,9
OloeK. eupw, 8,4 dioek. eupw kail 0,3 dioek. eupw avTioToixa. O EE0PARTEIG OOASYWV
TTOU BIaKPATOUVTAI GTO TTAQICIO TOU TTPOYPAUMATOG VIO TIG ayopEg TITAwY Kal Twv dUo
TTPONYOUHEVWY TTPOYPANMATWY ayopds KaAUPPEVWY OJOAOYIWV aviABE GUVOAIKG o€
1,3 di0€K. gupw.

YmrepBaAAouoa peuoTtdTNTA

Aoyw Twyv £§eAifewv TTOU ava@EéPONKav avaAuTIKA TTOPATTAVW, N HEon
utrepBaAAouca peuoTOTNTA HEIWOBNKE EAAPPWG O CUYKPION UE TNV
mponyoupevn e§eTaddpevn mepiodo, katd 16,1 dioek. eupw o€ 1.868,2 dioek.
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eupw (BA. Aidypappa A). H peiwon autr) aviavakAd uwnAdtepoug kabBapoug
QAUTOVOUOUG TTAPAYOVTEG, KUPIWG OTNV Oydon TTEPiIodo THPNONG, eV HEPEI AOYW TwV
e€eNiCewv 07O TENOG £TOUG OTIG UTTOXPEWOEIG OE EUPW TTPOG JN KOTOIKOUG TNG {Wvng
TOU EUPW), Ol OTTOIEG AVTIOTABUIOTNKAV PHOVOV PEPIKWG ATTO TN PEUCTOTNTA TTOU
Xopnynonke yEcw Twv ayopwyv aTo TTAaioio Tou TTpoypdauuaTtog APP, ol ottoieg
empBpaduvOnkav TTPog 1o TEAOG AekeuBpiou, TTPIV TNV EiI0aywyn oTn ¢dcon
emmaverrévouong Tnv 1n lavouapiou. Ooov agopd TNV KATAVOUA TwV UTTOAOITIWY TNG
utteEpPAAOUCaGg PEUCTOTNTAG METASU TWV TPEXOUUEVWY AOYAPIACHUWY Kal TNG
O1EUKOAUvVONG atrodoXNG KaTtabéoewy, Ta YEoa UTTOAOITTA TTOU TNPOUVTAI OTOUG
TPEXOUNEVOUG Aoyaplaooug peiwbnkav oplakd katd 0,5 dioek. eupw Kal
Slapopwdnkav o€ 1.357,6 dioek. Eupw, KAl N PEon TTPOCPuUYN T dieukOAuvon
amodoxng kataBéoewv peiwbnke katd 15,2 dioek. eupw kal dlapopewbnke oe 637,8
OIoEK. EUPW.

E&eAigeig ota emToOKIa

Ta emITOKIO PHiog NUEPAG TNG AYOPAS XPHHATOG HE 1 XWPEIG TTapox ao@AaAsiag
TTaPEPEIVAV TTANCIOV TOU ETITOKIOU TNG S1EUKOAUVONG ATTOS0XNG KATABETEWV
NG EKT. 21NV ayopd xwpig Trapoxr ao@aeiag, o deiktng EONIA diapoppwbnke katd
péoo 6po og -0,363%, axeddv apeTdBANTOG 0€ OXEON WE TNV TTPONYOUUEVN
egeTagouevn trepiodo. O deiktng EONIA KupdvOnke petagu xaunAou -0,374% trou
TTapatnpenenke oTig 21 Aekeufpiou kar upnAou -0,335% TTou TTapaTnEndnke oTig 27
Aekepppiou. Ooov agopd TNV ayopd pe TTapoxr ac@aleiag, n dia@opd PETALU Twv
MEOWV ETTITOKIWY TWV CUPPWVIWY ETTAVAYOPAS Hiag NUéEPAg TOCO yIa TO TUTTOTTOINKEVO
600 Kal yIa To BIEUPUNEVOD “KaAGO!” e€aopaliocwy aTnv ayopd GC Pooling®®
TTEPIOPIOTNKE. Z€ GUYKPICN WE TNV TTPONYOUNEVN TTEPI0SO, TO JETGO ETTITOKIO TWV
CUPQWVIWYV ETTAVAYOPAG Hiag NuéEPAg yia TO TUTTOTTOINUEVO KAAGBI eao@alioewy
augnenke katd 2 povadeg Bdong kal diapopewbnke o€ -0,417%, evw yia 10
OlEUpUPEVO KAAGBI e€aa@aNicEwV PEIWONKE KOTA 2 povadeg BAong Kal dIapopeuwbnKe
o€ -0,406%. H peiwon Twv emTokiwv oTIG UWNAAG TTOIOTNTAG CUUQWVIEG ETTAVAYOPAS
(core repo rates) ato T€A0G £T0UG TO 2018 RTaV AiyodTEPO £viovn atTd 6,TI N heiwon
TENOUG €TOUG TO 2017. AUTO UTTOONAWVEI OTI OI CUPIETEXOVTEG OTIG AYOPEG EXOUV
UIOBETACEI TTIO ATTOTEAECUATIKEG TTPAKTIKEG dlaxeipiong evexupou. EmirAéov, n
TTapexouevn atoéd 1o EupwaoiuoTtnua dicukdAuvan daveiouou TITAwV TTou £Xouv
QATTOKTNOEI HEOW TOU TTPOYPAUMATOG ayoPAs TITAwY Tou dNuACIOU TOPED OUVEXIOE VO
EVIOXUEI TNV OJOAN AEIToupyia TNG ayopds CUNPWVIWY ETTAVAYOPAS (repos).

¥ H ayopd GC Pooling emiTpéTTel TN SIATTPAYUATEUST CUUPUWVIWY ETTAVAYOPAS HEGW TNG TAATQOPHAC

Eurex évavTi TUTTOTTOINPEVWY KAAGBILV £E00@ANITEWV.
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Augnon tng atraoxoAnong kai AENN otn {wvn Tou gUupw
Twv Vasco Botelho ka1 Anténio Dias da Silva

To rapov mAaicio avaAiel Tig £§eAi§elg oTnV ayopd epyaciog Tng {wvng Tou
EUPW o€ oXEon UE TIG TTPOO@aTEG METABOAEG TOU pUBPOU augnong Tou AET. H
ayopd epyaciag TTOPEPEIVE OXETIKA EUpwWaTn Kab’ 6An Tn didpkela Tou 2018, TTapd Tnv
empBpaduvon Tou pubuou aué¢nong Tou TTpayuaTikou AET. H avdAuon tou AEI oe
OUVIOTWOEG, ONA. TTAPAYWYIKOTNTA TNG Epyaciag, emMOAOEIg TNG Ayopdg EpYaiag Kal
ONUOYPAPIKES TAOEIG DEixvel EYaAUTEPN GUUBOAR TNG aTTaoXOANCNG OoTOoV PUBUO
augnong Tou TTpaypaTikou AEN (BA. Aidypauua A). Ta tpia TpwTa Tpipnva Tou 2018
ONMAVTIK CUUBOAR GTRV OIKOVOUIKK avaTITugn gixav n augnaon Tng ammracxoAnang Kai
ato n otaBepr| peiwaon Tou TTooooTou avepyiag. O1 eEEAIEeIG auTéG EpyovTal o€ £viovn
avTiBeon TTPOg TIG TACEIG TTOU EiXav KOTAYPAPEi OTA TTPWTA OTAdIA TG AVAKAUWNG Kal
avadeikvUouy TNV eUpwaTia TNG ayopdg epyaaciag oTn {uvn Tou EUpw, UTTOG CUVONKEG
empBpaduvong Tou pubuou auénong Tou AEI 10 2018. MpdyuarT, TTapd Tn OnNUAvTIKN
QAVOMOIOYEVEID TTOU TTOPATNPABNKE PETAEU TWV XWPWV TNG JWvng TOU EUPW, TO
OUVOAIKO TT0000TO avepyiag atn {wvn Tou eupw Tov AekéuBpio Tou 2018 ATav oT0
XapNAOTEPO eTTiTTEdO TTOU €XEl KaTaypagei atrd Tov OkTwRpio Tou 2008 kal 0 Adyog
amaoX6Anong TPog Tov TTANBUCHS ATaV UYPNAGTEPOC aTrd 6,11 To 2008,

Aidypappa A
AvdaAuon Tou puBuou auénong Tou TTpayuaTikou AEMN og ouvioTwoeg

(TT0000Ta %, €TCI0I pUBHOI HETABOANG)

== [Tpaypatikd AEM

MapaywyikéTnTa (avé Wwpa epyaaiag)

Méoeg TTPaYHATIKEG WPEG EPYATiOgG (avVA aTTaOXO0AOUNEVO)
MooooTé atraoydAnang (oTo oUvoAo Tou epyaTikoU duvapikol)
ZUPPETOXN OTO £PYaTIKG duVapIKS (0TO 0UVOAO Tou TTANBUGOU)
ZUvoAo TTAnBucpou
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-6%

-1%
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Mnyég: Eurostat kai uTTOAOYIOpOI TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Inueoelg: To mpaypatikd AEM avaAveTal o€ TapaywyikdTnTa TG £pyaciag (mpaypatikd AEM/clvolo TTpaypaTikwv wpwy epyaciag),
HECO OPO TTPAYHATIKWY WPWY £PYaCiag avd amaoyXoAoUHEVo, TTOGOOTS amacyxoAnong (GUVOAIKY atTacxoAnan/epyaTikd Suvapiko),
TT0000TO CUPHETOXAG OTNV ayopd epyaaiag (epyaTikd duvapike/TTAnBuopdg) kal aUvoAo Tou TTANBuapoU. To epyaTikd Suvapiké opideTal
WG TO GBPOITHA ATTACXOAOUHEVWY Kal AVEPYWV.

16 H eTepoyEVEIn OTA TIOOOOTA AVEQYIAC TIAPAPEVE! UPNAR, KABWS N aTTOKAION JETAEU Tou UPNAGTEPOU Kal

TOU XauNAGTEPOU TTOTOCTOU AVEPYIOag OTIG XWPES TNG {WVNG Tou eupw EeTTepVA TIG 15 TTOCOOTIOIEG
Hovadeg. O AOyog TG aTraox0Anong TTPog Tov TTANBUC UG, 0 OTTOI0G OPIZETAIl WG N GUVOAIKK OTTAGXOANCN
Siaipoupevn Pe Tov aplBud Twv atdpwy nAIKiag 15-74 1wy augribnke kard 0,8 TG TToooaTiaiag povadag,
atmd 58,7% o€ 59,5% peTagu v’ Tpiprivou 2008 kai y’ Tpiurvou 2018.
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Mia ekTipwpevn atrAn oTaTiki oxéon PeTagu amaoxoAnong/avepyiag kai AET
OTTOTUTTWVEI TIG KAAEG ETIBOCEIG TG AyOopdg EpyaTiag atrd TNV apxn Tng
avakapyng otn wvn Tou eupw (BA. Aidypaupa B). H atgnon tng amaoxoAnong
oT0 T€Aog Tou 2018 fjTav katd 0,4 TnG TTocOoOTIAIOG povadag uynAdétepn atod O,Ti
avapevotav, Je Baon yia yakpoxpovia oTaTIKA oxEon JETAEU ammaoyxdAnong Kai
puBpou auénong Tou AET. Autd Ta BeTIKG KaTaAoITTa ammacxdAnong atmo Tnv apxh Tng
avakapyng Kal €&AG £yivav akdun TTio éviova Ta Tpia TeAeuTaia Tpipunva Tou 2018,
kaBwg n empBpdaduvaon Tou AEI og eTriola Baon dev ouvodeuBnke atrd avaloyn Kauwn
ToU puBPOoU auénong Tng atracxoAnong. Ta BETIKG KaTGAOITTA HETAPPAOVTaI ETTIONG O€
BeTIKA KATAAOITTA AUENONG TWV GUVOAIKWYV WPWV EPYACiag, dnA. To cUVOAO TwWV WPWV
epyaciag auéABnke TTePIcOOTEPO ATTO O,T1 Ba avauevoTav pe Baon Tov pubud alténong
Tou AET. Opoiwg, To TTooooTd avepyiag emmiong uttodnAwvel uWnAég emOGOEIG TNG
ayopdg gpyaaciag, TTapouaidfdovtag Taon KATw aTrd TNV QVAPEVOEVN TIWA Tou, OTTWG
ekTINATaI BAoel Tou TTapadoaiakoU oTaTikou vouou Tou Okun. H TTapatnpouuevn
£UPWOTIO TNG AYOPAS Epyaciag apopd eupy oUVOAO Xwpwv'’ We TN oxéon Tou Okun
va deixvel oTaBepd TTI0 IOXUPES aTTO TIG AVANEVONEVEG ETTIOOOEIG TNG AYOPdG EPYATiag,
YEYOVOG TTOU EVOEXONEVWG OQEIAETaI OE DIAPOPWTIKEG HETOPPUBNITEIG TTOU CUVERaAaV
og augnuévn dnuioupyia atracxoAnong Katda Tn SIGPKEIa TG TTPOCPATNG OIKOVOMIKAG
avakapyng'®.

Aiaypappua B
KataAoitra atmod ekTIUATEIG PE TN OTATIKR oxéan Okun

(TrocooTIaieg HOVADEG)

== [ooooT6 avepyiag
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Mnyég: Eurostat kai uTTOAOYIOpOI TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Znpeoelg: EkTipAoeig pe Baon ta aToixeia TG TePIGdOU peTagy a” Tpiufvou 1o 1998 kai y” Tpiprivou 2018. Ta katdAorma TTpoKUTITouUV
atd yia otatikr oxéan Okun TTou GUOYETICE TIG £TAOIEG HETABOAEG TOU TTOCOATOU avepPYiag, Tov TACIO puBUG algnong TNG OUVOAIKAG
aTraoy6Anong Kai Tov €TA0I0 puBP6 algnong TwY CUVOAIKWY WPWY Epyaciag Ue TNV eTACIA algnon Tou TTpaypatikol AEM o pia
SedopEVN XPOVIKH TTEPINDO.

7 O e€aipéoeig yia 1oy Tpiunvo Tou 2018 eivan ol £€AC: N ITakia, Ye apvnTIKG KATGAOITIA aTTaoXOANaNG aAAd

BETIKA KATAAOITIO GUVOAIKWV WPWV EPyaTiag Kal apvnTiko KaTdAolTro TToooaToU avepyiag, n EcBovia, pe
apvNTIKG KATGAOITTA aTTAcXOANCNG KAl CUVOAIKWY WPWV £pYaaiag alAG BeTIKE KaTGAoITTa TTOOOGTOU
avepyiag, kai N MAATa, pe BeTIKA KatdAoITia atracXOANoNG, CUVOAIKWY WPWVY EpYaATiag Kal TToo0GToU
avepyiag.
18 BA. yia Tapédelypa 1o TAGiolo Le TiTAo “Recent employment dynamics and structural reforms” ato dpBpo
“The employment-GDP relationship since the crisis”, Economic Bulletin, Issue 6, ECB, 2016, kai T0
mAaiolo pe Titho “Labour and product market regulation, worker flows and output responsiveness” gto
“Structural policies in the euro area”, Occasional Paper Series, No 210, ECB, June 2018.
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QoT1600, 01 TPEXOUOEG EMIBOCEIG TNG ayopdg epyaciag Ba e§apTnBolv atod Tn
@UoN TWV dlaTapaxXWV TTOU £TTNPEAJouv TNV TTapaTnPoUuEvn emIpdduvon Tou
mpayuaTtikoU AEMN. Mia atatikr Tpooéyyion cUu@wva Pe Tov vouo Tou Okun deixvel
HoKkpoxpovia axéon JeTagu Tou pubuou auénong Tou TrpayuatikoU AEN kal Twv
emMOOOEWYV TNG AYyOPAg EPYAciag, Xwpig va AapBaveral utréwn n Bpaxuxpovia Kai
poKkpoxpovia duvapikh TG TTPOCAPHOYNG TNG Ayopdag Epyaciag o€ dIAKUPAVOEIG TOU
OIKOVOMIKOU KUKAOU. Mia Suvapikr ox€an yia TNV EKTINON TG XPOVIKAG OUvVAPTNONG
peTa&u Tou pubuou alénong Tou TTpayuatikoU AEN kal Twv €mdOocewy TG ayopdg
epyaaiog Ba £deixve 611 01 eMOOOEIG TNG AYOPAS Epyaciag dev EEAPTWVTAI HOVO aTTo TIG
TPEXOUOEG WETABOAEG OTNV augnon Tou TTpaypaTikou AEN, aAAd kal atrd TTapeABoloeg
peTaBoAég aTo AE Trou gixav aTmdKAIon aTré Tov uakpoxpovio péco 6po™®. ETriong,
KOBWG 01 EKTINWHEVEG EAACTIKOTNTEG TOU OKun gival KATw atrod Tn govada, ol
Slakupavaelg oTov pubuod augnong Tou TrpayuaTikol AEMN Ba ptropoucav va
uTTOONAWVOUV I KATTWG TTAPATETAPEVN KAl ATTIO avTidpaon TNG OUVOANIKAG
amaoxdAnong, ToU TTOOOOTOU AVEPYIAG KAl TV GUVOAIKWYV WPpwV gpyaaiag. ETimTAéov,
ol ONMEPIVEG UYNAEG eMIOOTEIG TNG AyOPAG EPYACIag Kal n eTakdAouBn TTopeia NG Ba
MTTOpPOUCAV VA ETTNPEACTOUV ETTIONG ATTO TN GUON TWV SIOTAPAXWY TTOU TTARTTOUV TNV
OIKOVOia.

ZUVOAIKd, AUTA Ta ATTOTEAET AT aVABEIKVUOUV TNV évTovn SUVAUIKA TNG
ayopdg epyaciag amod TNV apxn TNG avAKAPYng Kal UTToypauuifouv Tnv
TMPOCPATN EUPWOTIO TNG AYOPAS EPYaCiag oTo TTAQICIO TG TIPOCPATNG
empBpdaduvong Tou Tpayuatikou AEIN 1o 2018. MpdyuarT, vy 0 pubuog altgnang
Tou AEN emBpaduvlnke katd 0,7 TnNG TTocooTIaiag povadag otn didpkeia Tou 2018, o
puBuGG augnong Tng ammacxoAnong empBpaduvOnke povo katd 0,2 Tng TToCoCTIAInG
povadag Kal Ta KATAAOITTA TNG OTATIKAG oxéong Tou Okun €yivav akoun 1o apvnTikd
yla TNV avepyia Kal o BETIKA yia TNV atracxoAnaon Kai TIG CUVOAIKEG WPES EPYATiag.
QoT600, N ayopd epyaciag XapakTnpideral miong atmo pIa TTapaTeTapévn aviidpaon
oTIG METARBOAEG Tou AET, kAT TTou Ba aTToTEAéTEl Evav aTTO TOUg TTAPAYOVTEG TToU Ba
emmnpedlouv TNV €¢EAIEN TNG ayopdg epyaaciag Ta eTTOPEVA TPIUNVA.

1 BA. 1o TAdioio pe TiTAo “A quantitative investigation of the euro area employment-GDP relationship” aTo

apBpo “The employment-GDP relationship since the crisis”, Economic Bulletin, Issue 6, ECB, 2016.
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Néa xapaktnploTika Tou Evapuoviopévou Agiktn Tipwyv
KatavaAwTh: avaAuTIKEG OuAdEG, dedouéva 0APWanG Kal
0edOMEVA IOTOOUYKOMIONG

Tou Martin Eiglsperger

O1 evappoviopévol SeikTeg TIHWV KatavaAwTh (EVATK) yia Ta €idn diaTtpo@ng, Ta
Brounxavikd ayafd, TIG UTTNPETIEG KAl TNV EVEPYEIN XPNOIJOTTOIOUVTAI ATTO TRV
EKT yia Tn AemrropepéoTtepn avdAuon Tou TAnOwpiopol otn {wvn Tou gupw. Mg
Tn dnuooicuon Twv EVATK yia Tov lavoudpio Tou 2019, auTéG oI avAAUTIKEG OPADEG —
€101Koi O€EiKTEG - BaaifovTal o€ AKPIBETTEPN KATAVOUI TV TTPOIOVTWY. ZUVETTWG, YiVETaI
TAéoV capéaTepn BIAKPIoN PETAEU ayaBwVv Kal UTTNPECIWV Kal HETALU un
emeepyaopévwy Kail eTTEEEPYATUEVWYV €10WV BIaTpo®rs. AuTA n BeATiwon
eMTEUXONKE PE TNV EEAYWYNA EIBIKWV OEIKTWV ATTO TN YeVIKN Tagivopnon Tou EVATK -
TNV "EupwTraikn Tagivounon Atouikng KatavaAwong katd komd" (ECOICOP) - n
oTToia TTAPEXEI AETTTOUEPEDTEPO ETTITTEDO AvAAUCNG OE OXEON PE TNV Tagivounon katd
TTPOIOV TTOU XpPnaipoTtroiolvTay £wg Twpd. Mia GAAn TpdogaTtn BeATiwon apopd Tnv
eKTETAPEVN XPAON dedopévwy 0Apwong aTrd Ta oouTrep HAPKET. ETTiong epapudletal
eupuTEPQ N "IoTOOUYKOMION" - pIa auTopaToTIOINKEVN HEBODOG GUAAOYNG PHAdIKWY
Oedopévwy atrd SIKTUOKOUG TOTTOUG. ZUVOAIKA, Ol aAAaYEG AQUTEG avTavakAoUv
KOAUTEPQ TIG TTPAYHATIKEG €CEAIEEIS TWV TIMWYV KATAVAAWTI) OTNV OIKOVOia, 18iwg
€1meIdn dieupUvouv TNV KAAUWN TwVv TIJWY TTWANONG.

H EKT mrapakoAou®ei kai avaAuel Tov TAnBwpIcHO XPNOIHOTTOIWVTAG TOV
EvATK yia Tig KaTnyopieg: un emeepyaopéva &idn d1aTpoPng, Emeiepyaopéva
€idn d1aTpoPng, Blrounxavikd ayadd, utrnpecieg Kal evépyela. AuToi ol €10IKOi
OeikTEG OUX VA ETTIOEIKVUOUV BIOKPITEG IDIOTNTEG, OTTWG HEYAAUTEPN PETARANTOTNTA TWV
EVATK yia ta pn eregepyaopéva €idn diatpo@ng kai Tnv evépyeia. Opiauévol SeikTeg
TOU UTTOKEIiPEVOU TTANBWPICHOU KaTapTi(OVTal UE TOV OTTOKAEIOUO PEPIKWY ATTO aUTOUG
Toug £181KoUG BeikTeC. 2’ TeVIKG, o E1BIKOI SEIKTEG XPNOIMOTIOIOUVTAI VI TNV KAAUTEPN
avdaAuon Kal Katavonaon Twy TTapayoviwy diauopewaong Tou TTANBwpIouoU.

O1 OTATIOTIKEG UTTNPECDIES TWV XwPWV TG EupwTraikig ‘Evwong eionyayav éva
mPOoBeTo eTTiTrEd0 AeTrTOEPEIOG OTNYV TagIVOUNnon Tou EVATK katd
KOTOVOAWTIKO OKOTTO. 2T0 AETITOPEPEDTEPO ETTITTEDO TNG, N ECOICOP TrepiAauBavel
yUpw oTig 300 uttokatnyopieg, T.X. "EE0TTAIONOGS KIVNTAG ThAEQwviag" (aTo TTapeABOV,
TO TTI0 AeTTTOPEPEG ETTITTESO AVAAUONG OPadOTTOIOUCE TO OUVOAO TOU EEOTTAIGHOU
TNAEPWViIag Kal TNAEOMOIOTUTTIOG O€ pia KaTtnyopia). H "etmiokeur) e§otTAIcuoU
TNAEQWViag ) TnAeopoloTuTtTiag” £xel eviayBei oe xwploTr katnyopia. O1 oTaTIOTIKEG
UTTNPECIEG TTaPEXOUV avaAuaoelg Twv eBvikwv EVATK Toug oupgewva pe Tnv ECOICOP
yla SIaQOPETIKEG XPOVIKES TTEPIOdOUG. Evw n MaAAia kai n AiBouavia éxouv
TTPOCapPUOTEl avadPOMIKA TO GUVOAO TWV XPOVOAOYIKWY CEIpWYV, N IpAavdia kai n
divAavdia dnuoaiclouv aToixeia pévo atrd 1o 2017 kai €€AG.

Me tn dnpocoiguon Tou EVATK 1ng {wvng Tou gupw yia Tov lavoudpio Tou 2019
€1IonXBnoav deiKTEG TIMWYV YA TIG avOAUTIKEG Oddeg TTou BacifovTal o€

2 BA.T0 apBpo “Measures of underlying inflation for the euro area”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2018.
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AeTrTOpEPEOTEPN TASIVOUNOT TWV TIPOIOVTWYV KATA KATAOVAAWTIKO GKOTTé. H
Eurostat, n otanoTiki utrnpeoia 1ng EupwtraikAg ‘Evwong, uttoAoyilel autoug Toug
VEOUG €18IKOUG BeikTeG aTTd TOV lavoudpio Tou 2017 yia Tn {wvn TOU EUPW Kal TNV
EupwTraikn Evwaon wg olvoAo, KaBwg Kal yia 6Aa Ta eTTINEPOUG KPATN-péAN TNG EE. OI
TraAaioi e18ikoi deikTeg Tou EVATK avTikataotadnkav. ‘Ewg Tov Aekéuppio Tou 2016, Ta
oToixeia yia Toug €18i1koug deikTeg Tou EVATK e€akoAouBouv va Bacilovtal o€ AiyoTepo
AETTTOUEPNA QVAAUCN, E ATTOTEAEG A VA UTTAPXEI OTATIOTIKI) QOUVEXEIQ OTIG AVTIOTOIXES
XPovoAoyikEG oelpég. To AiIdypappa A TTapouoiddel TTWG TO AETITOPEPEDTEPO ETTITTEDO
avaAuong Twv TTPoidvTwy eTnPeddel Toug EVATK yia ta pn emmeéepyacpéva gidn
O1aTPOPAG Kal Ta N evepyelakd Blopnxavikd ayabd. Me e€aipean Tn didkpion PETALU
MN ETTECEPYATHEVWV KAl ETTECEPYACUEVWV EIBWYV BIOTPOPNG, TO AETTTOUEPECTEPD
OTOIXEIO AOKOUV OXETIKA PIKPA €TTIOpacn oToug I0IKOUG deikTeG. QOTO00, UTTOPEI va
ernpeddouv TNV TPORAEWnN Kal TNV eTTOXIKA 8I6PBwaon Twv 1dIKWV OeIKTWY Tou EVATK.

Aiaypappa A
NetrropgpéoTepn Tagivounon Twv EVATK Tng {uivng TOu EUpw yia Ta N
eTmeCepyaopéva €idn dIOTPOPRAS KAl TA PN EVEPYEIAKA BIounxavika ayabd

(deiktng: 2015 = 100)
m YTapxouoa avaiuon
NemrTopepéoTepn avaAuon
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Mnyn: Eurostat.

H kardption Twv EVATK yia Ta €idn d10Tpo@PNG, TIG UTTNPETIEG KAl TNV EVEPYEIQ
ME Bdon AetrTopepEoTEPN TASIVOUNON TWV TTPOIOVTWYV KATA KATAVOAWTIKO
oKoT1ro atroteAei onpavTikn BeAtiwon. ZupBaAAel aTov KAAUTEPO TTPOCBIOPICUO TWV
TTapayoviwy diapodpewaong Tou TTANBWPICHOU, OTTWG 01 MICBOAOYIKEG QUENTEIG YIa TIG
OpaAcTNPIOTNTEG TOU TOPEA TWV UTTNPECIWV. H OIKOVOUETPIKN UTTOOEIYUATOTTOINGT TOU
TTANBWPICPOU KaTA avOAUTIKEG OUASEG aVANEVETAI ETTIONG VA ETTNPEAOTEI BETIKA aTTO
TNV OKPIBECTEPN KATAVOUL).

Me tn dnupocicuon Twv EVATK yia Tov lavoudpio Tou 2019, n xpRon 8edopévwyv
ICTOOUYKOUIBNG ETTEKTABNKE TTEPAITEPW. APKETEG OTATIOTIKEG UTTNPETIES
XPNoigoTroiolV 8N oToIXEio CAPpWONG TWV coUTreEP HAPKET. Mapadooiakd, ol
TINEG OTA KATACTAUATA OE QUOIKN HOP@) CUAAEyovTal OTTO TTAPATNPNTEG TINWV
(TIMOAATITEG), 01 OTTOIOI ETTIKEVTPWVOVTAI OTIG TIMEG TWV TTAPAAAAY WYV TWV TTPOIOVTWY HUE
TIG UYPNAOGTEPEG TTWANCEIG KAI ETTICKETTTOVTAI TA ONUEIQ TIWANONG TOUAAXIOTOV Hia pOopa
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1O pAva. O1 ETIOKEWYEIG Eival CUXVOTEPEG VIO TTIO EUPETARANTEG TIHES. EVW 0€ TTOAAG
KpaTtn-péAN TNG EE n ouA\oyn Tinwv o€ kataoTApaTta atmmoTeAei akoun Tn Bacikn
pEBOBO derypatoAnyiog dedopévwy EVATK, TTOAAEG OTATIOTIKEG UTTNPETIEG EXOUV
EeKIVAOEl ) vTATIKOTTOIOUV TN Xprion dedouévwy odpwang Kal ISTOCUYKOUIONG.

AuTtég o1 véeg péE0odo1 guAAoyrig Sedopévwv TTAPEXOUV OTOIXEIO Yia
TEPICOOTEPEG TIPEG, TTOU AVTAVOKAOUV TIG TTapaAAayEg TwV Siapopwv
TPOIOVTWYV, Kol TO deiypa KAAUTITEI HEYOAAUTEPO aPIOUO EPYATINWY NUEPWYV aAVA
pARva. AvtiBeta pe Tnv TTapadoaoiakr) cuAAoyr TIHWY BAoel Epeuvag o€ QUOIKA
KOTOOTHMOTA, O UTTOAOYIOHOG TwV SEIKTWV PE Baan dedopéva odpwaong XPNOIMOTTOIE
TOV KUKAO €pyaciwy avd ypauuwTéd kwdika TpoidvTog (Global Trade Item Number -
GTIN) i} Ao kwdIkd TauToTToinoNg. lMNa Tov UTTOAOYICHO TWV TIJWY, Ol CUVOAIKEG
TTWANOEIG EVOG TTPOIOVTOG, TTOU TAUTOTTOIEITAI IE BACT TOV KWOIKO Tou, diaipouvTal JE
TNV TwANBeica TToodTnTa. Ta dedopéva odpwaong diac@alifouv 611 TTepIAapBavovTal
TTOAU TTEPITOOTEPQ TTPOIGVTA O€ PeyaAUTEPN XPOVIKN TTEPiI0dO0. O1 TIUEG TToU £€AyovTal
ato dedopuéva odpwaong TTPOoEYYI(ouv TTEPICCOTEPO TO HEGO OPO TOU PNvOG aTTd 6,TI N
OUAAOYA TIHWYV o€ BEBOPEVN XPOVIKN OTIYM.

O1 véeg pEBOSOI cuAAOYNG BeSOPEVWY ATTAITOUV VEEG OTATIOTIKEG TTPOCEYYITEIG.
O onuavTikd peyaAiTepog OYKOG SEBOUEVWY ATTAITE AUTOUATOTTOINUEVO XEIPICHO TWV
Oedopévwy aTTd TIG OTATIOTIKEG UTTNPECIES. H KATAPTION SEIKTWYV TIUWV YIO
OUYKEKPIPEVO TTPOIOV PE Baon Ta dedopéva oapwong eNavilel apKeTEG SUOXEPEIEG,
1I0iwg 600V aPOoPAa TO XEIPIOUO TWV EKTITWTIKWY TIMWVY KAl TWV QUENHEVWY OYKWV
ayopwyv eEAITIOG QUTWYV TWV EKTITWOEWV. To XaunAS eTTiTed0 Twv TTWAACEWYV OTIG
TTEPIOOOUG PETA TIG EKTTTWOEIG CUVETTAYETAI OTI Ol OEIKTEG TINWV, OTABUICPEVOI IE TOUG
OyKoug TTWANCEWYV, TEIVOuV va gival ETTIPPETTEIG o€ KABOBIKN oTPEBAWON OTAV
£QapPPOIoOVTal Ol KABIEPWUEVO! JOBNUATIKOI TUTTO! BEIKTWY TIHWV.Z TIC TIEPIOTOTEPES
TTEPITITWOEIG, Ol OTOTIOTIKEG UTTNPETIEG TTOU XPNOIYOTTOIOUV dedopEva OAPWaOnNgG yia va
aTTo@UYOUV QUTEG TIG OTPERBAWCEIG KOBWG OeV EVOWPATWVOUV oTaBuioeIg Ye Baaon TIg
TTwANoEIg TNG id1ag TTepIddou. O1 oTaTIoTIKOAGYO!I avaTTTucoouv PeBddoug waTe n aia
TWV TTWARCEWV va AapBaveral uTroyn HECw OTaBuicewy datravwy Kal TTapaAAnAa va
aTmo@elyovTal ol TTPOG Ta KATW oTPEPATEIC. ?

MpoidvTa TTou eTTAVOKUKAOQOPOUV PTTOPEI VO TTPOKAAETOUV {NTAMATA
KOTAPTIONG BEIKTWV 6TV XpnoigoTrolouvTtal dedopéva odpwaong. Evw diatnpolv
T OUCIWAN XOPOKTNPIOTIKA TOUG, TA TTPOIOVTA TTOU ETTAVOKUKAOPOPOUV UTTOPEI va
£XOUV BIOQPOPETIKO KWAIKG Kal va TTwAouvTal akpioTepa. H KaTapTion SEIKTWV TIHWY
o€ emimedo KWOIKWY dev Ba aTTOTUTTWVE QUTEG TIG AQUEAOEIG TWV TIMWYV. ZUVETTWG, Eival
amapaitnTo va avatrtuxBouv péBodol TTou va evioTTifouv TIG ETTAVOKUKAOPOPIEG KON
KOl O€ TTEPITTITWON aANaYAG TWV KWOIKWV.

Ta dedopéva odpwong Kal IcTOoUYKOouISAG ernpedlouv Tov EVATK kupiwg
ETEISN TTPOCPEPOUV EUPUTEPO PACTHA TTOPAAAAYWYV TWV SIAPOPWYV TTPOIOVTWY,
MEYOAUTEPN OUXVOTNTO KATAYPAPNS KAl UPNASTEPN KAAUWN TOU HRvVA

2l BA. T.%. de Haan, J. and van der Grient, H., “Eliminating chain drift in price indexes based on scanner

data”, Journal of Econometrics, Vol. 161(1), oeA. 36-46, MdpTiog 2011.

BA. m.x. Chessa, A., Verburg, J. and Willenborg, L., “A Comparison of Price Index Methods for Scanner
Data”, dmwg TrapoucidoTnke aTnv 15n Z0vodo g Opddag Tng OT1éPa, 10-12 Mdiou 2017, Eltville am
Rhein, l'eppavia.
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ava@opdg. Ta dedopéva odpwang ouvhBwg apopouyv TTEPiodo duo-TpIwv SoUadwvV
avd pnva. O1 TTPoKaTaPKTIKEG eKTIUATEIG Tou EVATK ptropei va KaAUTTTOUV JIKPOTEPN
TePiodo. ZuveTTwg, N xprion dedopévwy odpwaong PTTOPEi evioTe va odnyei o€
UYNASTEPEG /KAl CUXVOTEPEG AVABEWPNOEIG TWV TTPOKATOPKTIKWY EKTIMATEWV.
2UVOAIKQ, 0 peyaAUTEPOG OYKOG OEDBOPEVWY UTTOBNAWVEI OTI Ol unvIaiol SEIKTES TIMWV
eTTnEealovTal TTEPICCOTEPO ATTO TNV TIMOAOYIOKK] TTONITIKY TWV COUTTEP JAPKET KAl TWV
O1adIKTUOKWY KaTaaTNPATWwY. MNa Trapddeiypa, Ta caBBaTtokUpiaka Kal o NHEPES TTPIV
ato 1o Maoya kal Ta XpioToUyevva KAAUTITOVTal KOAUTEPO PE QUTEG TIG VEEG HEBODOUG.

Ta dedopéva odpwong evrotrifouv KOAUTEPA TIG ATTOTOUEG AAAAYEG TIMWYV TTOU
ouvdéovTal Pe TIG EKTTTWOoEIG. O1 TINES TTWANCNG YUpw aTTO Ta XPIoTOUYEVVA UTTOPEI
va agkouv emidpaan, 18iwg étav Ta dedouéva odpwaong EVOWUATWVOVTAI YIa TTPWTN
®opd, KaBwg o TUTTOG uTToAoyiouoU Tou EVATK armraitei aAucidwTr) cuvdeon pe Baon
Ta oToIxeia Tou Aekepppiou. MevikdTEPQ, PE TN XPAON S€d0OUEVWV OAPWONG, N KAAUWn
TWV TIHWYV TTWANCNG €ival TTANPECTEPN, TOOO BIaXPOVIKA 600 Kal HETALU TTPOIOVTWY,
utrodnAwvovTag 0Tl 01 OeiKTEG TIHWV PE BdAon Ta dedopéva 0ApwONG PTTOPEi va gival
ONMAVTIKA TTI0 EUPETARANTOL.
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Néa uéBodOC UTTOAOYICHOU TOU BEIKTN TIMWYV TTOKETWV
dlakoTTwv oTn Nepuavia kal n emidpacn NG oTov
TTANBwpIoud Bdoel Tou EVATK

Tou Martin Eiglsperger

O1 evappoviouévol deikTeg TINEG KaTavaAwTh (EVATK) emikaipoTroioUvTal o€
TOKTIKN Bdon woTe va AaudvovTal utrown ol HETABOAEG TWV CUVTEAECTWV
OoTAOUIONG TNG KATAVAAWONG Kal TWV €1I3WV TTou TrEpIAapBAvovTal, aAAd KaTda
Ka1poUg Kal AOyw peBodoloyikwv BeATiwoewyv. Mia TéTola BeATiwon aTToTEAEI N
aAAayr TnG PeBAdoU UTTOAOYIGHOU TOU BEIKTN TIMWY TWV TTOKETWY SIOKOTTWY OTOV
EVATK 1ng leppaviag, n otmmoia epapuocTnke pe Tn dnuoacicuon Twv EVATK yia Tov
lavoudpio Tou 2019. Autd 0drynoe o€ avaBewproEig TwV ETACIWY PUBUWY PETABOAAG
Ox1 govo yia Tn Meppavia, aAAd kai yia To cUvoAo TnG {Wvng TOU EUPW.

O yepUOVIKOG SEIKTNG TIMWV TTOKETWYV SI0KOTTWYV TTAPOUCIAdEl TwPA £va TTIO
OUCIOOTIKO ETTOXIKO TTPOTUTIO. EVd N Tponyouluevn péBodog xpnoiuoTrolouce
ETTOXIKEG OTOBPICEIG daTTavwy, dnA. SI0QOPETIKEG OTABUIOEIG OTOV BEIKTN TINWV VIO
TTAKETA SIOKOTTWY O€ SIAPOPETIKEG TTEPIODOUG TOU £TOUG, N VEQ TTPOCEYYION
Xpnolgotrolei ETACIEG oTabuioeIg TTou diatnpouvTal oTaBePES yia OAOKANPO TO £T0G.
Autd onpaivel 611 0 O€iKTNG TIHWV TTOKETWY SIAKOTTWYV OV ETTNPEACETAI TTAEOV OTTO TIG
eVOAAQYEG PETAEU ETTOXIKWY CUVTEAESTWY OTABMIONG OTNV apXr] Kal 0To TEAOG KABE
emmoxng. QoTO00, N EQApPUOYT OTOBEPWYV OTOOUICEWY CUVETTAYETAI OTI O€ EKTOG ETTOXNG
TEPIGOOUG, OTAV BEV UTTAPXOUV TTAPATNPATCEIS VIO TIG TIMEG ETTOXIKWVY TagIdiwV, Ol
eMeiTTouoeg HETAROAEG TwV TIWYV Ba TTPETTEl va uTToAoyiovTal KaT ekTipnon. lMNa
Tapdadelyua, To KAAOKaip! gival amrapaitnto va TepIAauBAavovTal EKTIMACEIG VIO TIG
METABOAEG TWV TIHWYV TAEIBIWV TTOU CUVNBWG TTPAYHATOTTOIOUVTAI TO XEIMWVA KAl TO
XEIMWVA TTPETTEI va TTEPIAANBAVOVTAI EKTIUATEIS YIA TIG HETABOAEG TWV TIMWYV TO
KaAokaipl. Mpog 10 OKOTTO auTd YivETOI UTTOKATACTAON TWV EAAEITTOUCWY TIHWYV, OTTOU
Ol HETARBOAEG TWV TIWV TWV EKTOG ETTOXNG OIAKOTTWYV EKTIHWVTAI HE BACN TN OUVANIKA
TWV TIHWV GAAWV TagIBIWYV TTOU TTPAyUATOTTOINBNKAV KATA TNV €V AOyw €1T0XA. EVW
OUP@QWVQ UE TNV TTPONYOUUEVN TTPOCEYYICH Ol XEIUEPIVEG Kal O1 BEPIVEG DIOKOTTEG
QVTIHETWTTICOVTAV XWPIOTd, TO VEO evoTToINUEVO Seiypa TTEPIAAUBAVEI KAl TTPOOPIOUOUG
TTPOG TOUG OTT0IoUG TTpayHaToTroloUvTal Tagidia Kad’ 6Ao To nuepoAoyIakd £10G. AuTO
OnuIoupyEi pia oxéon PETAEU Twv €CEAICEWY TWV TIHWYV TWV ETTOXIKWVY TagISiwV.

H aAAayn Tng peBodoAoyiag 0dynoe oe EVIOVOTEPO ETTOXIKO TIPO@IA TOU BeikTn
TIHWV TTOKETWYV dlakoTrwy yia Tn Meppavia kai yia Tn {wvn Tou eupw. To
Alaypappa A deixvel 0TI 0 BeiKTNG yIa TN {Wvn TOU EUPW EXEl JEYOAUTEPN ETTOXIKN
Slakupavon ato 6,7 oTo TTapeABOV, pe uWnASTEPES TIUEG TOUG BEPIVOUG PRVEG Kal
XAPNAGTEPEG TOUG XEIMEPIVOUG. AV Kal O VEOG BEIKTNG TTAPOUCIALEl EVTOVOTEPN
OlakUpavan PETALU ETTOXIKWY QVWTATWY KAl KATWTATWY CNWEiwy, To TTPOQIA Tou givai
AlyOTEPO QTTPORAETTTO.
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Aiaypappa A
A€IKTNG TIMWV TTAKETWY SIAKOTTWV YIa TN {UOvn TOU EUPW TTPIV KAl JETA ThV avaBewpnaon

(6eikTng: 2015 = 100)
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MnynA: Eurostat.

Ta avaBewpnuéva oToIXEia ETTNPENCAV GNUAVTIKA TOUG ETROI0UG pUBOUG
METABOANG OPKETWYV CUYKEVTPWTIKWYV peyedwyv Tou EVATK Tng {wvng Tou eupw
YIO TO TIPWTO £TOG EVOWHATWONG TwV aAAaywv oTn peBodoAoyia. ZTn CUVEéXEla,
n emidpaon gival pikpoTepn (BA. Aidypappa B). Ta oToixeia Twv SEIKTWY aT1Td TO
2015 ka1 €€AG xpnoiyoTrolouv dedopéva TTou GUAAEYOVTAl CUPPWVA JE TN vEa uEBodo,
evw o0 deikTng yia 1o 2014 kai Ta Tponyoupeva £Tn e€akoAouBei va Baaoiletal oTov
TTPONYOUHEVO XEIPIOPO TwV TTAKETWY dlakoTTwv. O1 TAGI0I pubuoi PETABOANG yIa TO
2015 utrohoyidovtal pe xpAon TIHWV SEIKTWV TTou BagiovTal o€ SIOQOPETIKEG
HEBABOUG KOl GUVETTWG UTTOKEIVTaI O€ OTPEPAWOEIS.? ATT6 To 2016 Kal €€AG, OI ETATIO!
pubpoi atg¢nang BaaoifovTal €§ oAokAfjpou aTn véa HEBOBO Kal CUVETTWG deV UTTAPXOUV
oTpeBAwaoelg. H emidpaon atoug eTroloug pubuoug auénaong yia Tnv TTEPiodo
2016-2018 cival OxXeTIKA TTEPIOPIOHEVN.

3 BA. Eurostat, “Improved calculation of HICP special aggregates and German package holidays

methodological change”, February 2019, oeA. 2.
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Aiaypappa B
ETidpaon Twv peBodoAoyikwv aAAaywV TOU YEPUAVIKOU OEIKTN TIMWY TTOKETWV
OIOKOTTWV O€ ouVIOTWOEG Tou EVATK Tng dwvng Tou eupw

(etAalol pubpoi TTANBwpIcHOU)
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Mnyn: Eurostat.

Znpeiwon: O1 eTAoIo1 puBpoi atgnong Tou EVATK yia Tig utnpeoieg yia Ta €tn 2017 kai 2018 petd Tnv avabewpnaon eTnpeddovTal Kal atmd
TNV UI0B£TNON AeTTTOPEPETTEPNG KATATAENG TwV TTPoidvVTWY. BA. To TrAcicio pe Titho “Néa xapaktnpioTikd Tou Evappoviopévou Agiktn
Tipwv KatavaAwTr: avaAuTkéG opadeg, dedopéva adpwong Kal SedopEva IOTOOUYKOUIBNG " aTo TTapdv TeUxXog Tou OIKovopikoU AgATiou.

Orav agioAoyouv Tig TrTapeABouoceg e§eAigelig Tou TTAnBwpPIoHOU, o1 XpoTES Ba
TIPETTEI VA TTOPOKAMTITOUV TIG OTPERAWOEIG TWV ETACIWY pUBpWYV alénong,
18iwg yia 10 2015. AuTé 10XUEl T1.X. 18iwg yia Tov EVATK Tng {uovng Tou EUpw XWwpig TIg
TINEG TWV €10WV DIATPOPAG KAI TNG EVEPYEING WG OEIKTN TOU UTTOKEIEVOU TTANBwpPIoUOU
(BA. Aidypappa IN). H avaBewpnon Tng ocipdg oTPERAWVEI TNV EIKOVA TwV O1080XIKWV
ETWV XaunAouU uttokeipevou TTANBwpIcpoU. MNa Toug okoTroUg TNG avaAuong, ol
XPAOTEG PTTOPOUV Va BIOPBWVOUV TIG OEIPEG TWV ETHCIWY TTOCOCTIAIWY PETABOAWY YE
S1Gipopoug TPOTTOUC. % Mia atTAf} TTPOGEYYION VI TOV UTTOAOYIONS TWV ETACIWY
puBpwWVY TTANBWpPICHOU TTou dev TTEpIAauBavouv dedopuéva Trou Baaifovral o€
OIa@OPETIKEG HEBBDOUG €ival n xprion Twv ETACIWY PUBUWY PETABOAAG £wg TOV
Aeképppio Tou 2015 Bdaoel Tou deikTn TTPIV aTTé TNV aAAayn TNG peBodoloyiag Kai n
XPAON TWV £TACIWY PUBPWYV alfnong TTou TTPOKUTITOUV aTTd SEIKTN TTOU UTTOAOYICETaI
oUP@WVa pE TN VEa PGSO atré Tov lavoudpio Tou 2016 kal €€Ag. >

2 H peiwon TG emidpacng Twv oTPEPADCEWY PTTOPET va SIEUKOAUVBED LE TN XProN TEXVIKWY avAAUGHS

XPOVOAOYIKWY OEIpWV OTTWG N ETTOXIKN didpBwaon.
% QoT600, QUTA N PEBOBOC BeV UTTOPET Va XPNOTHOTIONBE YA TNV KATAPTION XPOVOAOYIKIS OEIPGS ToU
EVATK. O EVATK eivai 8eiktng TIpwv 1rou Baaigetal otov T0TT0 Laspeyres (BA. Eurostat, “Harmonised
Index of Consumer Prices (HICP), Methodological Manual”, November 2018, oeA. 170.), dnA.
eQappolovTal ETACIEG OTABUIOEIG SATTAVWV OTOUG BEIKTEG TWV CUVIOTWOWY Kal 8XI 0Toug pubuolg

algnong Toug.
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Aiaypappa I
MANBwpIoudg Bdoel Tou EVATK yia Tn ¢wvn Tou EUpw €KTOG TwV €1I0WV dIATPOPRG Kal
TNG EVEPYEIOG TTPIV KAI HETA TNV avaBewpnon

(eTRo101 pUBUOI PETABOANG)
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Mnyn: Eurostat.
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Alapopd eTTITOKiOU-puBUOU avATITUENG Kal OUVANIKI) TOU
dnNUOCIoU XPEoUg

Tng Cristina Checherita-Westphal

H Si1a@opd peTaglu TOU MECOU ETTITOKIOU TOU BNUOCIOU XPEOUG KAl TOU
OVOUOOTIKOU pUuBHOU avATTTUENG TNG OIKOVOUiag atToTEAEI Kpioiun MeTABANTA
NG SUVAUIKAG TOU XPEOUG Kal TwV avaAUCEWV BIWCINOTNTAG TOU dnuociou
Xp€oug. H petafoAn Tou dnuodaiou xpeoug petagu dUo eTwV 1I000TAI PE TIG BATTAVEG YIa
TOKOUG ETTi TOU UTTOAOITTOU TOU XPEOUG, TO TTPWTOYEVEG EAAEIMMA (TO TTOOO KATA TO
0TT0i0 01 BATTAVEG, XWPIG TIG BATTAVEG YIa TOKOUG, uTrepRaivouv Ta £€000a) Kal GAAOUG
TTapdayovTeg (TTPocapUOYEG EAAEINPOTOG-XPEOUG). 'ETOI, o0V agopd Tov Adyo Tou
Xpéoug Trpog 1o AET, n ueTaBoAn Tou Xpéoug KaBopileTal KUPIWG aTrd TO TIPWTOYEVEG
atmmoTéAeaa Tou TTpoUTToAOYIoOU Kal Tn dlapopd YETAEU TOU ETTITOKIOU Kal TOU puBuou
augnong Tou AET. Av n diagopd emiTokiou-puBuol avamTuéng (i — g) ival auatnpd
BETIKA, TO TTPWTOYEVEG ONUOCIOVOUIKO ATTOTEAECO TTPETTEI VA Eival TTAEOVOATHATIKO YIa
va oT1aBepoTroindei r va peiwdei 0 Adyog xpEoug/AEN. Oco peyaAuTepo givail To apxiko
Uyog Tou XpEoug, TOOO UYNAOTEPO Eival TO TTPWTOYEVEG TTAEOVOO A TTOU XPEIAETAl.
AvrioTpoga, 6tav n dlagopd PeTagU Tou ETTITOKIOU TOU dNUOGCIOoU XPEOUG KAl TOU
pubuol avamTugng i — g eival eriyova apvnTikr (i < g), 0 Adyog Tou Xpéoug Ba
MTTOPOUCE EVOEXOUEVWG VO PEIWBEI AKOUN Kal UTTO OUVBNKEG TTPWTOYEVWV
EMEIPPATWY (XOUNASTEPWY aTTO TN PEIWTIKA ETTIOPACN OTO XPEOG TNV OTTOIa ACKEI N
TrapaTéavw Siagopd).

Mpoéoeara, n diagopd i — g £yIVE APVNTIKA OTIG TIEPIOCOOTEPES TIPONYHEVES
OIKOVOMIEG, HETOEU TWV OTTOIWYV Kal 01 XWPEG TNG {WVNG TOU EUpwW. ZUUPWVA HE TIG
mpoBALwelg TNG EupwTraiking EmiTpotirg Tou @Bivottwpou 2018, 10 2017 n diagpopd

i — g ATav apvnTikf o€ OAEG TIG XWPES TNG dwvng Tou eupw TTANV TG ITaAiag. H
dla@opd TTpoPAETTETaI VO augnBei o€ 12 xwpeg TNG dwvng Tou eupw Péxpl To 2020,
TTAPAPEVOVTOG WOTOCO APVNTIKA O€ OAEG TIG XWPEG EKTOG TNG ITaAiag.

H avrirapdBeon amropewv oXETIKA YE TOV pOAO TNG SNUOCIOVOMIKAG TTOAITIKAG
uTré oUVBNKeg TTipOVa APVNTIKAG S1a@opdg €MITOKIOU-puBOU avaTTTuéng
avalwtrupwOnke petd TNV opiAia Tou Olivier Blanchard wg Mpoédpou Tng AEA
(American Economic Association).?” XpnoigomolivTag wg Trapdderypa Tig HMA, o
Blanchard uttooTrpige 0TI TO KOOTOG TOU dNUOCIOU XPEOUG PTTOPET va gival JIKPOTEPO
ato 6,11 yevik@ uTtoBETOoUV 01 avaAUCEIG TTOMITIKAG. ToUTo OI0TI TO AOPAAEG

2 Ab = ("£2) b_, — pb, +dda, (s€.1)

1+g¢
H egiowon 1 (n TUTTIKA £§i0WON CUCOWPEUANG TOU XPEOUG) TTAPEXE! Eva ATTAG AOYIOTIKO TTAQITIO TTOU
eMTPETTEI VO avaAuBei n peTaBoAr Tou Adyou Tou akaBdpioTou dnuodaiou Xpéoug TTpog 1o AEN (Ab,) oToug
Baaikoug TrapdyovTteg aTrd Toug oTToioug eapTtdral, TTou gival ol €EAG: (i) n eidpaacn NG dia@opdg peTagu
TOU JEOOU OVOHOOTIKOU ETTITOKIOU TOU dNOaIiou Xp£oug (i,) Kal Tou pubuoU PETABOARG TOU OVOUAOTIKOU
AETT (g,) €mi Tov Adyo Xp€oug/AEN Tng Trponyouuevng Trepiddou (b,_,) (“snowball effect”), (ii) o Adyog Tou
TIPWTOYEVOUG ONPOCIOVOUIKOU OTTOTEAETATOG (TTAEOVATHATOG) (pb,), Kai (iii) N TTpOTapUOYN
eMeippaTog-xp€oug wg ToooaTo Tou AET (dday) i n TTPOCapUOyT HETABANTWY POrG-aTroBéuaTog, TTou
TepIAapBavel TTapdyovTeg o1 oTToiol ETTNPEAJOUV TO XP£0G, OAAG dev ouvuTToAoyifovTal OTO
ONpOCIoVOUIKS aTTOTEAETHA (OTTWG N aTTOKTNON 1 N TTIWANCN XPNUOTOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIAKWV
OTOIXEIWV).

“Public Debt and Low Interest Rates”, 2019 AEA Presidential Address tou Olivier Blanchard (ATAdvTa,
5.1.2019). H opiAia ATav kat’ ouaiav Trapouadiacn Tng TPOo@aTNG MEAETNG Tou pe TiTAo “Public Debt and
Low Interest Rates”.
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(apEPIKAVIKO) ETTITOKIO (MIO TTPOCEYYIOTIKA METARANTH TWV OPIGKWYV ETTITOKIWY TWV
OMOAOYWV) gival XaunAoTeEPO aTTd TOV PUBPO PETABOAAG TOU ovouaoTikou AETT.
MaAioTa, Ta I0TOPIKA oTOoIXEIa Seixvouv OTI auTo atroTeAei AoV Tov Kavova, TTapd
TNV €€aipeon. Otav n diagopd i — g €ival apvnTIKr, TO dNUOCIO XPEOG PTTOPEI VO PNV
OUVETTAYETaI KavEéva dNUOCIOVOUIKO KOOTOG. MTropei va £xel BERaIa KOOTOG O€ OPOUG
€UNUEPIag TwV TTOAITWYV, TO OTTOI0 OPWG ETTIONG ICWG Va gival HIKPOTEPO ATTO O,TI
ouvnBwg ToTeleTal. Me Baon autr) TN cuAoyIoTIKr, ol HITA 6a pytropoldoav va
avtaTrokpiBouv o€ uwnAd f uwnAdTepa XpEn (VEQ 1 HEOW avayxPnUaTodOTNONG) XWPIS
ONMAVTIKO K6OTOG. QOTOCO, 0 CUYYPAPEAG TOVICEl OTI OKOTTOG TNG OMIAIOG Tou Oev ATaV
va eTMIXEIPNUATOAOYACEI UTTEP TNG aUENONG TOU XPEOUG QUTAG KaBeauTr v, aAAd va
eUTTAOUTIOEI TOV BIGAOYO OXETIKG WE TNV TTONITIKI) XPEOUG KOl TOUG eVOEDEIYUEVOUG
KQVOVEG yIa TO XPEOG.

Ta BewpnTika UTTOSEiypaTa Sev 0dnyouv o€ CaPN CUNTTEPAC AT WG TTPOG TO
TPOOoNHO KAl TO NEyeBog TNG Siapopdg Tou ETTITOKIOU TOU dNUOCIOU XPEOUG Kal
TOoU pUBPOU avamTuéng. Mevika Ta utTTodeiypaTa Baagifovral aTnv TTapadoxn OTI IoXUEI
OlaxPOVIKA €I00ONUATIKOG TTEPIOPICHOG (budget constraint), dnA. 611 n TTapouoa agia
TWV HEAAOVTIKWYV TTPWTOYEVWYV TTAEOVOCTHATWY TTPETTEI VO I00UTAI JE TO TPEXOV ETTITTEDO
TOU XP£0UG (Oev TTPORAETTETAI EKTPOXIAOUOG TOU XPEOUG). Evw olppwva pe Tnv
KAQOIKN) Bswpia TNG avamTugng, n diagopd i — g €ival BETIKA OTIG OIKOVOUIEG TTOU
AgIToupyouv o€ KaTdoTaon 1I00ppoTiag (steady state) (aKoAOUBWVTAG Wi I00PPOTIN
TTopEia avaTTuéng), akdun Kal JE TO AOPAAEG ETTITOKIO, OTA DIAYEVEAKA UTTOOEIYATO
pe pn diagopotroinuévn aBefaidtnta A oTa UTTOdEiyOTA HE OPBOAOYIKEG POUOKEG
(rational bubbles), n apvnTikA diagopad emmiTokiou — pubBuou avaTTugng i — g Ba
UTTOPOUCE VO CUVUTTAPXEI JE HIO SUVAIKG atroSoTIKr oikovopia.?® EtimrAéov, Sev
TIPETTEl VO TTOpayvVwEIeTal OTI QuTA T UTTOBEIYPATA avaAUouV TO “€TTITOKIO uN&EVIKOU
KIvdUvou”, v, av CUVUTTOAOYIOTE O TTIOTWTIKOG KivOuvog Xwpag A n meavotnTta
XPEOKOTTIAC, TO KOGTOC TOU BNPATIoU Xpéoug autdvetal.?

Ta gptTeIpIKA OoTOIXEIO SEiXVOUV OTI N Blagopd METASU TOU oUVAPOUG yia TN
Suvauikn Tou dnuOCIoU XPEOUG ETTITOKIOU Kol Tou pubuol avamTugng, 61mwg
opideTal avwTEpw, TTOPAUEVEI BETIKN ETTI HOKPOV OTIG TTIPONYMEVEG WPIMES
OIKOVOUigg. H Tiur TNG 81a@opdg i — g yia TIG WPIMES OIKOVOMIEG £XEI KUPAVOET yUpw
07N pia TTocooTIaia PovAaSa yia peyaha xpovikd SiaoThpaTa.®® OeTikég TIHEG
TTaPATNPOUVTAI ETTIONG KATA KAVOVA OTIG HEYAAUTEPES OIKOVOUIES TNG {WVNG TOU EUPW
(BA. Aldypappa A). ATro Tnv GAAN TTAEUPd, apvnTIKEG TIUEG TNG B1aPopds i — g
TTapaTnEoUVTal GTIG TIPONYMEVES OIKOVOUIEG O€ TTEPIOBOUG UTTEPBEPUAVONG TNG
OIKOVOUIaG 1] YEVIKOTEPO OTIG AVAOUOUEVEG OIKOVOIEG. OTTWG TEKUNPIWVETAI OTIG

2 Blanchard, O. and Fischer, S., Lectures on Macroeconomics, The MIT Press, Cambridge, 1989, kai

Blanchard (2019), 6.1r.

MNa olvoyn Tng oXeTIKAG BIBAIoypagiag, BA. D'Erasmo, P., Mendoza, E. and Zhang, J., “What is a
Sustainable Public Debt?”, Handbook of Macroeconomics, Vol. 2B, 2016, oeA. 2557-2588.

BA. Escolano, J., “A Practical Guide to Public Debt Dynamics, Fiscal Sustainability, and Cyclical
Adjustment of Budgetary Aggregates”, IMF Technical Notes and Manuals, Washington DC, 2010. Mia
anuavTiki JEAETN Tou OOZA OXETIKA pE OeiKTEG HETPNONG TNG BIWCIPGTNTAG TOU dNUATIOU XPEOUG
(Blanchard et al., 1991) cupTtrepaivel 6TI akdun Kail av 10 yeyovag 6Ti n UTTapén apvnTikAg Siapopdg
“atroppiTITeTal EUKOAA PE BAaN BewPNTIKA 1 EUTTEIPIKN TEKUNPIWON TTapauével BewpnTikd TTapadoko, [...]
Map’ 6Aa auTd gival YeVIKWG attodekTd OTI N UTTApEn uwnASTEPOU ETTITOKIOU O€ OX£0N PE TOV pUBUO
avamTugng meavwg 1oxUel, av Oxl TTAVTOTE, TOUAGXIOTOV HECOTTPOBETHA Kal JakpoTTpdBeopa.” (oeA. 15).
BA. Blanchard, O., Chouraqui, J.-C., Hagemann, R. and Sartor, N., “The Sustainability of Fiscal Policy:
New Answers to an Old Question”, Economic Studies, No 15, OECD, Paris, 1990.

29
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EUTTEIPIKEC HEAETEC!, OI KUPIOI TTAPAYOVTEC TTOU £€NYOUV TO “aiviyua” TwV ETHUOVA
apvnTIKWYV SI0QOPwWV OTIG AVAOUOUEVESG OIKOVOUIEG €ival O TTONITIKEG AOQUKTIKOU
eAEyXOU TOU XpnUaTOTTIOTWTIKOU cuoTAuatog (financial repression) og repiddoug
uTTEPTTANBWPICHOU Kail OXI uévo, Kabwg Kal o€ KATTolo Babud n emidpaacn TNG
oUyKAIong Twv gl00dNuaTWY (income catch-up effect). TEAog, onuavtikd péAo oTn
OUVAUIKN Tou XpEoug dladpapaTiCel Kal TO TTPWTOYEVEG ATTOTEAECUA. AKOUN Kal OTav n
dlaopd i — g eival apvnTikA, N UTTAPEN APKETA UYWNAWYV TTPWTOYEVWV EAAEINPATWV
eUTTOdICEl TN 0TABEPOTTOINON TWV AOYWV TOU XPEOUG. 2TO TTAQICIO QUTO OnUEILVETAI OTI
o1 Adyol xpéoug 1€Bnkav o€ KaBodIKA TPOXIA XApn KAl 0T TTPWTOYEVI TTAEOVATUATO
OTIC TIEPIOTOTEPES XWPES TS LWVNG TOU £Upw. *2

EmimrAéov, evw To €mITOKIO £XE1 aKOAOUBROElI ca@n KaBodIKN TTopEia aTrd Tn
Sekaeria Tou 1980, o€ kaTrolo BaBuO TO iS10 1I0XUEI KAl yia TOV puBuod augnong
Tou AEIN. 18iwg amd tn dekaetia Tou 1980, Ta TTpaAyHATIKA ETTITOKIA OTIG TTPONYHEVEG
OIKOVOWIEG €ixav TITWTIKNA TTOPEIa Kal, JETA TNV TTAYKOOUIA XPNHUATOTTIOTWTIKI Kpion,
Slapopewlnkav o€ eEAIPETIKWG XapNAG emmiTreda. H €€EAIEN auTr) cuxva cuvdEeTal Ue
TITWON TOU EKTIHWHEVOU QPUOIKOU | OUBETEPOU ETTITOKIOU, N OTTOIO PE TN O€IPd TNG O€
TTOAAEG HEAETEG £XEI CUOXETIOTEN E TITWON TOU puBuoU auénaong Tou duvnTikou
TPOIGVTOC. > TUVETTLIG, EEAKOAOUBET VO UPICTATAI EVO EPWTNHA GXETIKA HE TV TEON
NG 01aPOPdg Twv dUO PETARANTWY Kal €18IKOTEPA TNG BIAPOPAS TTOU ICXUEI YIa TOV
KpaTiKO daveiouo.

31 BA. yia mapadeiypa: Escolano, J., Shabunina, A. and Woo, J., “The Puzzle of Persistently Negative

Interest-Rate—Growth Differentials: Financial Repression or Income Catch-Up?”, Fiscal Studies, Vol.
38(2), 2017, oeA. 179-217.

Z0powva Pe TG TTPoBAEWeIG TNG ETITPOTIAG Tou @BivoTiwpou 2018, To TTPWTOYEVEG ATTOTEAEGHA TNG
{UWvNG TOU €UPW eKTIPATAI OTI Ba dlapopwoei og TTAedvaoua (+1,2% Tou AEN) 10 2018, evw eAAgippaTa
Ba karaypagolv oTig HIMA (-2,1% Tou AET) kai oTnv lattwvia (-1,5% Tou AEM). OAeg o1 Xwpeg TNG {wvng
TOU €UPW €KTOG aTTO TN FaAAia, Tnv loTravia kai TN AeTTovia eKTINATAI OTI KATEYPOAWAV TTPWTOYEVES
TAg6vaoua 1o 2018.

32

33 BA. Brand, C., Bielecki, M. and Penalver, A., “The natural rate of interest: estimates, drivers, and

challenges to monetary policy”, Occasional Paper Series, No 217, ECB, Frankfurt am Main, 2018.
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Aiaypappa A
Alog@opd etmiTokiou dnuoaciou xpéoug-pubuou avamTuéng (i—g)

(TrocooTIaieg HOVADEG)

B 1999-2017

2017

G7 (1966-2010)

Mponypév €G oikovopieg (1966-2010)
Av adudpev g oikovopieg (1966-2010)

1 —
- -

-2

3

-4
Euroareal2  DE FR 13 ES NL BE UK us P

Mnyég: European Commission Autumn 2018 Economic Forecast (AMECO) yia Ta aToixeia TG mepiddou 1999-2017 (pdBdor) kai
Escolano et al. (2017) yia Ta aToixeia TG Tepid6dou 1966-2010 (YpappEg).

Znueiwoeig To Sidypappa atreikovigel Tn Siagopd PETAgU TOu JETOU OVOPAOTIKOU ETTITOKIOU TOou dNuOaIou XpEoug (i) Kal Tou pubuol
augnang Tou ovopaoTikoU AEN (g). Ze eTAoIoug 6poug, i gival 0 AOyog TwV CUVOAIKWY TTANPWHWY TOKWYV KATE TOV XpAvo t TTpog To
UTTOAOITTO TOU XPEOUG KATA TOV XPOVO t-1, EKPPOAOHEVOG OTN TUVEXEID WG HECOG OPOG YIa TIG TTEPIGOOUG TTOU AVaPEPOVTAl GTO JIGYPAUHA.
[evikd, n ogipd AMECO kaAUTITEI TO XP£0G TNG YEVIKAG KUBEpVNong katd ESA-2010 (yia Tig HIMA, opoaTrovdiakd xpéog). O opiddvTieg
YPOHPEG avTIOTOIXOUV OTN Péon dlagopd i — g KaTd Tnv Tepiodo 1966-2010 (dev uttdpyouv SiaBéaiua aToIKEIa yia OAEG TIG XWPEG TOU
SeiypaTog kab’ 6An Tn didpkeia TG TePIGSOU, OTIWG £§NyeiTal aTo Escolano et al., 2017). O xwpeg Tou diaypdupaTtog gival ol €&
HEYaAUTEPEG OIKOVOpIiEG TNG {Wvng Tou eupw. H dwvn Tou eupw TrepIdapBdvel To BéAyio, Tn Meppavia, Tnv IpAavdia (e€aipoupévwy Twv
aKpaiwv TIHWY yia Ta €tn 2015 ka1 2016), Tnv EAAGSa, Tnv loTravia, Tn FaAAia, Tnv ITaAia, To AougepBoupyo, Tnv OAAavdia, Tnv AuoTpia,
v MoproyaAia kai Tn @ivAavdia. O1 TIHEG TTOU avaypd@ovTal 0To dIyPapua yia Tn {Wvn Tou eupw Twv 12 atroTeAolv amAolg HEToug
6poug Tou i — g o€ 6Ao To deiypa. O AoITTEG OPAdEG XWPWV EXOUV OXNMATIOTE OTTWG TEPIypdgeTal aTo Escolano et al. (2017) kai o€
YEVIKEG YPAPMEG aVTATIOKPIVOVTaI OTOUG OpIopoUg Tou ANT yia TIG TIPONYHEVEG Kl TIG AVAdUONEVES OIKOVOUIEG.

Eptreipiké peAétec® emonuaivouv S1GQopoug TTapdyovTeS TTou eTnpeddouV
Tn Suvapiki Tng dia@opdg. H ypavon Tou TANBUopoU £xel ava@epBei wg
TTapdyovTag TTou cUPBAEAAEl oTn Peiwan Tou QUAOIKOU ETTITOKIOU, AAAG Kal OTNV
UTTOXWPENON Tou puBpoU aténong Tou duvnTikou AEM.*® EmimAéov, n BiBAIoypagia
avagépEl ETTIONG WG CUVTEAEDTIKOUG TTAPAYOVTEG TNG MEIWONG Tou i — g OTIG
TTPONYMEVEG OIKOVOIEG TOV “TTaYKOCMIO Kopeoud atroTapieucewy” (“global savings
glut”, 6TTwG TTpoaeyyieTal aTTd Ta TTAEOVATUATA TPEXOUGWY CUVOAAQYWY OTIG
avaduOuEVEG OIKOVOWIEG) Kal TNV ATTag eTidpaon TNg oUOTACNG TNG EUPWTTAIKAG
Nopioparikig Evwong®. KukAkég GUVBAKES Kal O OIKOVOUIKES TTOAITIKEG aiveTal
etiong 611 dladpapaTtifouv anpavTiko poAo. H diagopd utropei va augnbei ypriyopa o€
TEPIOOOUG UPEDNG, I8IWG OTIG XWPEG e UWNAO XpEog. MevikOTEPQ, Ol a0OEVECTEPES
OnuooiovopikEG BEoelg (UWNAGTEPO XPEOG KAl uPNASTEPA EAAEIYPOTA) SITTIOTWVETAI
OTI ouvdéovTal pe uwnAoTepeg TINEG © — g. O MNivakag A TTapoucidlel I0TOPIKOUG
MEOOUG OPOUG TOU i — g Yia Tn {uvn Tou eUpw Twv 12, AapBdvovTag uTTdyn Toug
uywnAoug Adyoug dnudoiou xpéoug Kal Tn B€0n oTov OIKOVOMIKO KUKAO. H Siagpopd cival
uywnASTEPN KaTa PECO OpOo OTav To ONUOCIo XPEOG Eival UPnAS (yia Tnv Trepiodo

34 BA. m.X. Escolano et al., 6.11. ka1 Turner, D. and Spinelli, F., “Explaining the interest-rate-growth
differential underlying government debt dynamics”, OECD Economics Department Working Papers, No
919, OECD, Paris, 2011.

35 BA. 1o apBpo e TiTAo “The economic impact of population ageing and pension reforms”, Economic
Bulletin, Issue 2, ECB, 2018.

% Evi) n oupTrieon Twv dIa@opwv amodooswv oty apxrj Tng ONE wBnaoe Tpog Ta KATw Tn Slagopd i-g o€
oplopéva pépn TNG {WvNg TOU EUPW, N XPNHATOTTIOTWTIKI KPion Kal n Kpion dnudaiou xpéoug
TIPOKGAETaV TTOAU aTTOTOMN QVTICTPO®R TNG dIaPoPAg yia Eva didoTnua.
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1999-2017, n dlagopd cival 1,7 TTocooTiaia povada 6Tav To XpEog gival JEYAAUTEPO 1)
ioo pe 90% Tou AETT, évavti 0,0 étav 1o xpéog gival piIkpoTePO atd 90%. Mapoduoia
amoteAégpaTa KaTaypdgovTal yia Tn geyaAluTepn TTepiodo atrd 1o 1985 kai €€R¢). Autd
egnyeital ev pépel atrod Tn BE0n OTOV OIKOVOUIKO KUKAO: G€ TTEPIOBOUG BUCUEVOUG
OIKOVOUIKAG GuyKupiag n d1a@opd i — g €ival TToAD upnAdTePn atTd 6,7 O€ TTEPIGOOUG
KQVOVIKNG Il EUVOIKNG OIKOVOUIKNG ouykupiag (3,0 évavtl -0,5 yia Tnv Tepiodo
1999-2017). EvroUToIg, o€ TTEPIGdOUG dUTUEVOUG OIKOVOUIKNG GUYKUPIOG O1 XWPEG ME
UPNASTEPO XPEOG TTAPOUTIAZouV HeyaAlTepeg Slagopéc (3,8 évavtl 2,5).%"

Mivakag A
loTopIkEG péoeg BIaPOPEG £TTITOKIOU-pUBUOU avaTTTugng(i—g), AapBdvovTag utréyn T0
Uyog Tou dnudaIou XPEOUG Kal TIG ETTIOPACEIG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU

(TrocooTiaieg HOVAdEG, {Wwvn TOu EUpW Twv 12)

XapnAdtepo dnuoaio xpéog YynAo dnuoéoio xpéog (2
Z0voAo (< 90% AEN) 90% AENM)
1985-2017 0.9 0.4 1.9
1999-2017 0.6 0.0 17
Z0voAo Kavovikn kai guvoikn Auopevig oIKOVOUIKN
olkovoikn ouykupia (MK 2 ouykupia (MK < -1,5)
-1,5)
1985-2017 0.9 0.1 29
1999-2017 0.6 -0.5 3.0
Z0voAo Auopevig OIKOVOUIKN Auopevig oIKoVouIKN
OuyKupia Kal XapunAdTtepo ouyKupia kal upnAé dnuéoio
dnuoéaio xpéog Xpéog
(MK < -1,5 ka1 Xpéog < 90%) (MK < -1,5 ka1 Xpéog 2 90%)
1985-2017 29 24 3.7
1999-2017 3.0 25 3.8

Mnyég: Baon dedopévwv AMECO EupwTraikig ETNITpotrAg, Ye OTaTIOTIKA TTapepBOAr oToIXEiwV atré GAAEG TINYEG yia TNV TTEPIOdO
1985-2017, 61T0U XPEIAOTNKE.

Znueiwoeig O dlaPopEg ETTITOKIOU-pUBPOU avAaTTTUENG Tou Trivaka eival atrAoi égol 6pol yia 12 XWpeg TG {wvng Tou eupw (BA.
Aiaypappa A) Katd TIG avTIOTOIKEG XPOVIKEG TrEPIGdOUG. QG uWNASG opileTal To dnpdaIo Xpéog dTav o Adyog Tou TTpog To AEM eival
TouAdxioTov 90%. H Utrapgn Tmapaywyikou kevou -1,5% €ival To plo TTou dlaxwpifel T SUCHUEVH aTTd TNV KAVOVIKH OIKOVOUIKA CUyKUpia
aTov Trivaka eAaaTIKOTNTAG TG Eupwraikrig ETiTpotrig (2015). Ta ammoteAéoparta ival TrTapdpoia yia Seiyua 24 TTponyHEVWY OIKOVOUIWY,
OTIG OTT0iEG TrEPIAapBavovTal ol 19 XWpPES TNG {Wwvng Tou eupw, KaBWG Kal n Aavia, n Zoundia, To Hvwuévo Baaikelo, o1 HMA kai n
latrwvia.

21N {Wwvn TOU EUPW Ol ONUEPIVEG XOMNAEG Bla@opEég eTTITOKIOU Snudciou
XPE&oug-puBuoU avatrTugng dev Ba Tpétrel va EKAN@OOUV wg KivnTpo yia augnon
TOU XPEOUG, I8iWG OTIG TTEPITITWOEIG OTTOU O SNUOCIOVOUIKOG XWPOGS Eival
EPIOPITHEVOG. To UPNAG SNUOCIO XPEOG BNUIOUPYEI CNUAVTIKEG OIKOVOUIKEG
TPOKARoEIC.® O1 aTToTEAETUATIKEC BNUOCIEC DATTAVES KAl ETTEVOUTEIC UTTOPOUV HEV Va
EVIOXUOOUV TIG HECOTTPOBECUEG AVATITUEIOKEG DUVATOTNTEG WIAG XWPOG KAl VO
HETPIGOOUV TIC apVNTIKES KUKAIKEC ETTIBPACEIC HIOC OIKOVOUIKAC eTIRPpaduvong,® aAAa
Ta UPNAG eTTITTEdO XPEOUG TTOU UTTAPXOUV ONUEPO O€ TTOAAEG OIKOVOWIEG TTEPIOPIfOUV

57 Eumeipiki avéAuon yia Tn Zivn Tou EUpw Twy 12 SIaTTIOTWVEI 0TI To SNUGCIo XPEog Kal Ta SHUdoIa

eMeippaTa (CUYXpPOVIKA, e uaTEPNON EVOG £TOUG, HETOI OPOI TTEVTE ETWV) EiVal ONUAVTIKOI
TTPOadIOPICTIKOI TTApdyovTeG TNG dIapopds i — g AauBAvovTag uTTéyn TO TTAPAYwWYIKO KEVO, Tov pubud
algnong Tng ZMNZ, Tov deiktn £6apTNONG NAIKIWPEVWY, TOV PpUBPOG algnaong Tou TTANBUCUOU, Ta
BpaxutrpdBeopa emTdKIQ, TN dlagopd i — g oTig HIMA, TIG emMOPACEIG XWPAG Kal TIG OTABEPEG ETTIOPAOEIG
£TOUG.

% Mo emokdTNON TwV KIVOUVWY TTIoU oUVBEoVTal U UYPNAS SNUGaIo XPEog BA. To GpBpPo e TiTAO

“Government debt reduction strategies in the euro area”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016.

% Na mepiocdTepeg Aetrmopépeieg BA. To dpBpo e TiTho “The composition of public finances in the euro

area”, Economic Bulletin, Issue 5, ECB, 2017.
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TN duvaTOTNTA XPNONG TETOIWY MECWY Kal IBiWG TN duvatoTNTa ACKNONG AVTIKUKAIKNG
OnNUOCIoVOMIKAG TTONITIKNG O€ TTEPIOdoUg duopuevoug ouykupiag. Or Kivduvol Xxwpag, ol
TTAYKOO IOl OIKOVOUIKOI Kivduvol Kal ol Kivduvol TTOMITIKRG KaBioTouv avaykaia Tnv
€QApUOYr TTONITIKWY TTOU Ba TTEPIOPICOUV TIG EUTTABEIEG TWV XWPWV.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 2 / 2019 — lMAaioia
Alagpopd eTTITOKIOU-pUBOU avATITUENG Kal SUVAUIKE TOu dnUAGCIou XPEOUg 72



H a&loAéynon a1rd v EupwTtraiki ETiTpotTh Twv
MOKPOOIKOVOUIKWY QVICOPPOTTIWV Kal TG TTP0OO0U TWV
MeETappuBuioswy (2019)

Tou Nick Ligthart

11 27 Pefpouapiou 2019 n EupwTraikn EmiTpotr dnpocisuce Tnv eTACIA
agloAdynon Twv JOKPOOIKOVOMIKWY OVICOPPOTTIWV Kal TG TIPoOd0ou Twv
S10pBpWTIKWYV HETOPPUBHITEWY BATEl TWV EISIKWYV VA XWPA CUCTACEWYV
(CRS), 6mmwg uioBeTRBNnKav Tov loUAIo Tou 2018. H agioAdynan atmoTteAei onuavTiko
Mépog Tou EupwTraikoU EE€aurvou yia Tov OUVTOVIOHO TwY OIKOVOUIKWYV Kal
onuoaiovouikwy TToAITIKwy oTnv EE. EidikéTepa, n diadikagia JaKpOOIKOVOUIKWY
avicoppotmiwv (AMA) TTapéxel €va TTAaioIo agloAdynong Twv JOKPOOIKOVOUIKWYV
QAvVICOPPOTTIWV. ATTOOKOTTEI OTNV TTPOANWN TNG EUPAVIONG TTIBAABWY aVIGOPPOTTILOV
Kal TNV Evepyr] SI6pBWON TWV QVICOPPOTTILOV TTOU £XOUV BN KaTaoTel uTrepBolikég.

MoKPOOIKOVOUIKEG AVIOCOPPOTTIES

ZUp@wva ye TNV EmTpoTrn, o apifuog Twv XwpwyV TToU AVTIPETWITIE
aviooppoTrieg au§ndnke oe 13, atrd 11 1o 2018 (BA. Mivaka A). EgéTog, TpEig
XWPEG KPIBNKE OTI avTINETWTTICOUV "UTTEPPOAIKEG aviocoppoTrieg” - n ITahia, n Kutrpog
kai n EAAGSa. Av kai n ITaAia kai n KOtrpog gixav evrayBei o€ auTtr) TNV Karnyopia kai
mépual, N EANGda evidooeTal yia TTpwTh Gopd, KaBws OAOKANPWOE TO TTPOYPAUMA
OIKOVOMIKAG OTNPIENG To KaAokaipl Tou 2018. O1 yeyaAUTEPEG TTPOKAACEIG yIa TV
EAAGSa gival To uwnAd dnudaio xpéog, N apvnTikr kabapn d1eBvAg eTTevduTIKA B€an, TO
TTOAU UWPNAG TT0000TO PN EUTTNPETOUPEVWY dAVEiwv, N avepyia TTou TTapapEVel uwnAn
Kal n xaunAn duvntikn avaTtugn. H Kotrpog e€akoAouBei va avTipeTwilel TTPOKARTEIG
TTOU oUVOEOVTAl JE TA UWPNAG ETTITTESO TWV PN €EUTTNPETOUMEVWY daveiwy Kal Tou
eEwTEPIKOU, 18IWTIKOU Kal dnuooiou Xpéoug. MNa tnv ItaAia, n EmTpotm diatmoTwvel
KIvéUvoug BIwaIgoTNTAG TV dNUOCIWY OIKOVOUIKWY KaBWG KAl YEVIKA OTACINOTATA
oTnV TTopEia Twv PETAPPUBUIcEWY Kal OTTIoB0OPOUATEIG, TTOU ETTIOKIAJOUV TNV TTPG0O0
Twv TTponyoupevwy eTwv. ETTTpdoBeta, n EmiTpotr) GAAage Tnv Katnyoplotroinon
OUo Xwpwv o€ oxéan Ye Tnv TTepuaivi a&lohdynon. H Kpoaria, ammd tnv katnyopia Twv
XWPWV Ue "utTeEPBOAIKEG aviooppoTTieG" evTAXBNKE GTNV KATNYOPIa TWV XWPWV UE
"aviooppoTTieg", AOyw PETAEU GAAWYV TNG pEiwong Tou IBIWTIKOU, dnudCIou Kal
eEwTepIKoU xpéoug. H Poupavia, armmd tnv katnyopia "xwpig avicoppoTrieg” Tépual,
BpEOBnKe TNV KATNYOpPIa TWV XWPWV HE "aviocoppoTTieg" eCaItiag TTapayovTwy OTTwG n
UTTOXWPENON TNG QVTAywVICTIKOTNTAG Kal n SIEUPUVON TWV AVIOCOPPOTTILV OTO 1I60CUYIO
TPEXOUCGWYV GUVAAAQYWV.

4% MNa va evioTTioel TIC avIcoppoTTieg, N ETITPOTIA XPNGIUOTIOIET £va TUTIOTTOINUEVO TTVOKA ATTOTEAETUATWY

TIPOKEINEVOU VO ETTIAEEEN TIG XWPEG TTOU ATTAITOUV EUTTEPIOTATWHEVEG ETTIOKOTIACEIG. TPEIG €ival o1 TNIBAVES
SIOTTIOTWOEIG TWV EPTTEPIOTATWHEVWY ETTIOKOTTACEWV: "OEV QVTINETWTTI(OUV aVICOPPOTTIEG",
"avTigETWTTICOUV avigoppoTrieg” i "avTiueTwTTiouv UTTEPPOAIKEG aviooppoTTieg”. Av n EtiTpoTm
SIOTTIOTWAOEI AVICOPPOTTIEG, N €V ASYyw XWpa AauBAvEl GUCTACEIG TTIONITIKAG HE OKOTTO TNV AVTIPETWTTION
Twv avicoppotwyv. OTav SiatmoTwoEi 6T 01 aviooppOTTieg gival TOOO coBaPESG TTOU KPIVOVTal
"utrepBOAIKEG”, n ETTITpOTIr) pTTOpEi va AGBEl TTEpaITéPw PETPA Kal va TTPOTEIVEI GTO ZUPBOUAIO ThV
evepyoTroinon Tng diadikaagiag UTrEPBOAIKWV avigoppoTTiwy (AYA).
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Mivakag A
>uptrepdopara AMA 2019 1ng EupwTrdikAg ETITpotTAg

YtrepBoAikég
aVIOCOPPOTTiEG
Kal
gvepyotroinon
Tou

YtepBoAikég S10pBwTIKOU

Xwpig avicoppoTrieg AvicoppoTrieg avIoCOPPOTTiEG okéAoug (AYA)
BE LT PL BG HR GR
cz LU S| DE NL IT
DK HU SK IE PT CY
EE MT FlI ES RO
Lv AT UK FR SE

Mnyr: Evpwraiki EmTpoT.
Tnueiwon: Me pTrAe xpwia ol TpeiS Xwpeg (Kpoartia, Poupavia kai EAAGSa) Trou GAAagav karnyopia AMA 1o 2019. OGov agopd TIg XWPES
NG KATNYOPIAS "XWPIC AVIGOPPOTTIES", N ETTTPOTTH €ixe eKTIUAGEN OTI BEV QVTIMETWITIZAV AVICOPPOTTIEG BN OTTG TO TIPWTO OTABIO TNG
Siadikaoiag - Ty ExBEo Tou Mnxaviool ETaypdmvnong. O £k TOUTOU Bev EKTIOVABNKAV EUTTEPIOTATWHEVES EMOKOTIGEIS yI' AUTEG Tig
XWPES.

Mapd TiIg eTTipoveg UTTEPBOAIKEG AVIOCOPPOTTIEG OE OPITUEVA KPATN-HEAN, N
Siadikacia uTTEPBOAIKWY aviCOpPPOTTIWYV Bev £XEl evepyoTToInOEi TTOTE ATT6 TRV
gicaywyn tTng AMA 10 2012. 70 TTAQicI0 TOU OTTOKAAOUUEVOU SI0PBWTIKOU OKEAOUG
™G AMA, 10 ZUpBOUAIO PTTopEl Va NTHOoEl aTTO TO KPATOG-UEAOG TTOU QVTIMETWTTICE
uTTEPPOAIKEG avIooppoTTieg va UTTORAAEl S10pBwTIKG OX£SI0 dpdong Kal duvaTtal TEAIKA
va emRAAel TTPOOTIUO, av XpelaoTel. H eTTavelAnuuévn un evepyotroinon mng
Oladikagiag UTTEPBOAIKWYV aVICOPPOTTILWY KTTOPEI VO UTTOVOUEUOE! TNV aIoTTIoTIa Kal
TNV OTTOTEAECATIKOTNTA TNG OANG diadikaaiag. 1o Aidypapua A @aiveTtal 611 T0 1/4 Twv
KpaTwv-peAwv Tng EE éxer avripeTwrioel utrepBOAIKEG QVICOPPOTTIEG OI OTTOIEG
ETMEPEIVAV IO TTOAAG cuvaTriTa €TN. AV KOI OPICUEVEG XWPEG KATAPEPAV HE TNV TTAPOdOo
TOU XpOVOU VA PEIWOOUV T 0oRapdTNTA TWV AVICOPPOTTIWY, Ol ETTIHOVEG UTTEPPOAIKEG
QAVICOPPOTTIEG ETTI OEIPA ETWV OE OPITUEVES XWPES PaAVEPWVEI OTI N IOPBwan Twv
avicoppOoTTIWY Ba PTTopoUce va OIEUKOAUVETAI TTIO ATTOTEAEOUATIKG e Tn AMA. H
epappoyr OAwv Twv d1aBECIpWV epyaAEiwy — oupTTEpINauBavopévng NG
EVEPYOTTOINONG TOU BI0pBWTIKOU OKEAOUG TNG SIadIKACIAG VIO XWPES ME UTTEPBOAIKES
QavVICOPPOTTiEG — Ba UTTOPOUCE va BEATILOOEI TNV ATTOTEAECUATIKOTATA KAl TNV A§IOTTIOTIO
NG d1adikaaiag. Autd £xel AAAwoTE ¢nNTnBei pnTwG aTTd Toug TTéVTE MPoédpoug oTnv
¢ékBeon Toug 10 2015*" kai TTo TTPdOPaTa aTrd To EupwTraikd EAeykTIKG ZuvéSpio™®.,

41 Juncker, J.-C. k.4., H oAokAfpwaon ¢ Okovouikig kai Nopiouarikng Evwong e Eupdmmg, 1ouviog

2015.

Eupwraikd EAeykTIKO ZuvEédpIo, EAcyxog NG dladikaaiag IaKPOOIKOVOUIKWY avicoppotmiwy (AMA),
Eidikn ékBeon apiB. 03, 2018.
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Aiaypappa A
Kpatn-péAn EE pe uttepBoAikég avicoppoTrieg

CYy Cy
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Mnyn: Evupwaikr Emirpoty.

Znueiwon: To didypappa SEiXVE TIG XWPEG Ol OTTOIEG, CUPPWVA HE TNV agloAdynon Tng Eupwraikrg ETTpoTrig, epgavifouv “utrepBoAikég
QAVIoOPPOTTiEG” KATA Ta avaypa@opeva £Tn. Mia XWpa TTOU UTTAYETaAl OE TTPOYPANHA OIKOVOUIKAG TTPOCAPHOYHG EVIAOOETAI QUTOPATA OTN
AMA poANig Afgel To ev Aoyw TTpdypappa. Ze Kapia xwpa dev ixav evioTioTei UTTEPBOAIKEG aviooppoTrieg To 2012

O1 eTTiJOVEG HAKPOOIKOVOUIKEG OVIOCOPPOTTIES - UTTEPBOAIKEG ) UN - KABIOTOUV TA
KPATN-MEAN eUTTOOR O BUOMEVEIG HOKPOOIKOVOMIKEG SlaTapaxES Kal TEiVOuv va
augdavouv Tn mlavoeTNTa UPECNG TTOU CUXVA ETTIPEPEI UPNAO KOIVWVIKO Kal
OIKOVOUIKO KOOTOG. [apd Tnv oikovopikh avatTuén otnv EE tnv TeAeuTaia eTrTacTia,
ol aBeBaIdTNTEG TTOU CUVOEOVTAI E YEWTTOMITIKOUG TTAPAYOVTEG, N OTTEIAN TOU
TTPOCTATEUTIOMOU KAl Ol JOKPOOIKOVOUIKEG AVICOPPOTTiEG dNuIoupyouv KaBodikoug
KIvOUVOUG GTNV OIKOVOUIKA dpaaTtnpidTnTa. Q¢ €K TOUTOU Eival GNUAVTIKO va
avaAdpouv ol Xwpes PIAGO0ELEG TTPOCTTABEIEG HETAPPUBUIONG TTPOKEILEVOU VO
€VIOXUOOUV TNV aVOEKTIKOTNTA TWV OIKOVOUIWYV TOUG O€ avTiE0EG dlIaTapayEg.

€ OPIOMEVA KPATN-HEAN TA ETTITTESA TOU XPEOUG TTOPAHEVOUV OE ICTOPIKWG
upnAd emiTeda, TOGO aAva@oOpIKd YE TO SNUOCIO 600 Kal TO ISIWTIKO XPEOG,
YEYOVOG TTOU KaBIOTA SUOXEPETTEPN TNV AVTIMETWITION HIOG OIKOVOUIKNAG
emifpaduvong N plag apvnTikig diatapaxng. H uwnAdTepn OIKOVOUIKE avaTTTuén
éxel oupBaAel oTn peiwon Twv Adywv XpE€oug/AET Ta TeAeuTtaia Xpovia, aAAG Ta
ETTTEDN TOU XPEOUG O€ QPKETEG TTEPITITWOEIG TTApapévouv TTOAU uwnAd. Ol
ETTIXEIPNOEIG KATAPEPQAV VO JEILCOUV TA ETTITTESA XPEOUG TOUG TTIO Ypryopa atrod 0,TI T
VOIKOKUPIA. TauTOXpOVa, O€ APKETEG XWPES, 0 UYNAOG Babuog davelakng emiRdpuvong
ToU dNuACIoU Kail Tou IBIWTIKOU TOPE avTavakAdTal oTa uywnAd atroBépaTta eEwTePIKOU
XPEOUG, YEYOVOGS TTOU UTTOYPOUUICEl TNV avaykn eEa0PANIONG ETTAPKWY TTAEOVATUATWY
0T0 1I60CUYI0 TPEXOUC WYV GUVAAAQYWV.

Mpokeipévou va utrooTnpPIXOEi N eTTaveSiIcoppOTTNON KAl VO ATTOPEUXBOUV Véeg
aVICOPPOTTIEG OTNV AVTAYWVIOTIKOTNTA KOOTOUG OTIG XWpPES TnG EE, Ba mpéTrel
VO TTaPAKOAOUBEITAI TTPOCEKTIKA N ETITAXUVOMEVH aUENON TOU KOOTOUG
gpyaoiag avd povada TpoiovTog o€ OpITHEVES XWPES. 110 Cuykekpiuéva, o€
XWPEG JE TTAEOVACATA TPEXOUCWY CUVOAAaywv TTou n ETiTpoTrr kpivel T
avTIHeETWTTICOUV EAAEIYPN eyxwpIag ZATNoNnG Kal EAAEiyeIg oTnv ayopd epyaciag, n
augnon Tou KOOTOUG Epyaciag ava povada TTPoidvTog TTou gival uwnAdTepn atro To
MEOO O6pO TNG JWVNG TOU EUPW UTTOPEI va SIEUKOAUVEI TNV £TTaVESICOPPOTTNON WETAEU
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TWV XWPWV TNG fwvng Tou eupw. Tautdxpova, PIa OXETIKY ETIOEIVWON TNG
AVTAYWVIOTIKOTNTOG KOOTOUG O€ TTIO EUTTABEIG XWPEG PJE OXETIKG uwnAni avepyia Ba
TTPETTEl VA TTOPOKOAOUBEITAI TTPOOEKTIKA, £TO1 WWOTE VO OTTOPEUXOEI I avTIOTPOPN TNG
BETIKAG TTPOCAPUOYAG TTOU ETITEUXONKE T TEAEUTAIQ XPOVIAL.

H mp60d0¢g TwV peTappubuicewyv

O1 peTappuBpiceIg £XOUV KPiTIUN CNUOCIa GTNV AVTIHETWITION QUTWYV TWV
avicoppoTriwV Kal n Emitpotn adioAoyei o€ eTo10 Bdon TV Tp60do Twv
TPOTEIVOUEVWYV PETAPPUBicewWYV. EIBIKOTEPQ, N ETITpoTTh agloAdynae Tnv
epapuoyr Twv CSR 1rou uioBetriBnkav atrd 1o ZupBouAio Tov louAio Tou 2018. KabBe
CSR Trapéxel 010 KpAToG-pUEAOG KOBO0ByNon O€ £€va CUYKEKPIPEVO TOUED TTONITIKAG.

H agioAéynon tng EmiTpotrAg Kal TTaAI SIATTICTWVEI TTEPIOPICUEVH TTPOO0SO TwV
TIPOTEIVOUEVWYV PETAPPUBicewWYV. H TTpO0d0G TTou £xel eTTITEUXDET agloAoyeiTal

oUPQWVa JE TIG EENG TTEVTE KOTNYOPIES: “Kapia TTpoodog”, “Treplopiopévn TTPO0d0G”,
“k&TToI0 TIPG0B0C”, “CNUAVTIKA TTPGOSOG” Kal “TTARPNS epappoyr™.*® O Mivakag B
ouvoyiel TIg eQeTIVEG aflohoynoelg. Ao Tig 73 CSR, o€ kayia TrepimTwon dev uTThHpEE
"TTAAPNG epappoyn” kal yévo oe dUO onUEILBNKE "oNUavTIK TTP60d0G". XN
OUVTPITITIKA TTAgIown@ia Twv CSR (Tepioadtepo ammd 90%), n EmrpotrA diattioTwoe
OTI Ta KPATN-PEAN ixav, oTNV KAAUTEPN TTEPITITWOTN, ETTITUXEI KATTOIO i} TTEPIOPICUEVN
TTPO0d0. 2€ dUO OUCTAOEIG Bev €ixe eMTEUXOE Kapia TTPO0B0G. ZUPPWva PE TN
peBodoAoyia Tng EmITpoTTAG, "Kapia Tpéodog” onuaivel 611 To v Adyw KPATOG-pEAOG
O¢eV €iXE KAV OVAKOIVWOEI IE AIOTTIOTO TPOTTO YETPO TTPOKEINEVOU VO AVTATTOKPIBET OTNn
ouoTaon. TEAoG, TO TTI0 avnouxnTIKO gival OTI, TTAPA TO YEYOVOG OTI €ival TTOAU
EUTTABEIG, Ol XWPEG TTOU AVTIMETWTTI(OUV UTTEPPBOAIKEG QVICOPPOTTIEG BEV onuEiwoav
KOTA TO TEAEUTAIO £€TOG ONUAVTIKA JEYAAUTEPN TTPOOSO OTIG HETAPPUBUIOEIG TOUG O€
ouykpion Pe Tov y€oo 0po Tng EE. To idlo 10x0el kal yia TIG XWPES TTOU AvTIMETWTTICOUV
QAVICOPPOTTIEG. ZUVOAIKA, N TTPG0d0G TwV PETaPPUBUiIcEWY eQETOG UTTAPEE €icou
aduvapn 600 kai Tépuat.*

B “MAAPNS EQapUOYR”: To KPATOG-HEAOG £XEI EQAPUOTE OA TA OTTAITOUMEVD PETPA VIO VO QVTATIOKPIBET

ETTAPKWG 0TN oUCTAON. “ZNUAVTIKA TTPO0d0G”: TO KPATOG-PEAOG ExEl AGBEI HETPA TTOU AVTATTOKPIVOVTaIl O
HeyAaAo Babuod otn oloTaon, Ta TIEPICaATEPA ATTO Ta OTToia £XOUV N QapUoaTEi. “KdTola Tp6odog”: To
KPATOG-PEAOG €XEI AGBEI HETPA TTOU QVTATTIOKPIVOVTAI HEPIKWG TN oUaTaacn A/Kal £xel AdBel pETpa TTou
QVTOTTOKPIVOVTAl TN oUOTAON, AAAG OTTAITEITAI AKOPN APKETO £PYO Yia TNV TTARPN €QapUoYn TNG, KABWG
£€Xouv epappoaTEi Aiya pévo atrod Ta péTpa Tou £Xxouv Angoei. “TMepiopiopévn Tp6odog”: To KPATOG-UEAOG
£XEl AVOKOIVWOEI KATTOIO METPA, TO OTTOI0 OUWG OVTATIOKPIVOVTAI 0T 0UCTACT HOVO OE TIEPIOPIOUEVO
Babuo, f/kai £xel UTTORAEAEI pn VOUOBETIKEG TTPAEEIG, OAAG XWPIG aKOUN va éxel TIPORET O€ TTEPAITEPW
EVEPYEIEG VIO TNV Qappoyr. “Kapia TTpdod0g”: To KPATOG-UENOG OEV £XEI AVAKOIVWOEI JE agIOTTIOTO TPOTTO
oUTe €xel AGBel YETPa TTOU AVTATIOKPIVOVTaI GTh oUoTaON.

4 BA. To TAaiol0 pe TITAO “H a€I0AGYNoN TWY HAKPOOIKOVOUIKWY QVIGOPPOTIWY KAl TS TTPOOGB0U TwV

peTappubpicewv (2018) tng Eupwtraikng EmiTpoTic”, Oikovouiké AeAtio, Telxog 2, EKT, 2018.
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Mivakag B
ACloAéynon atré Tnv EupwTraikr) EmiTpoT) TG epapuoyng Twv CSR 2018

Aev alohoyndnkav
M\Apng epappoyn
INUAVTLKA TIPO0S0G
Karmola mpoodog
MNeploplopévn mp6odog
Kapio mpoodog

Mnyn: Eupwaikr Emirpot.

Znpeiwon: Ztnv aglohdynan CSR 1* dev TepIAAPBAVETAI N CUMPOPPWON TTPOG TO ZUPPWVO ZTaBepdTnNTAg Kal AVATITUENG, N OTToia Ba
agloAoynBei atd TV Eupwtraiki Eirpot) TV dvoign Tou 2019. “Aev agiodoyrOnkav”: 1oxUel yia TIG TTEPITTTWOEIG 6TTou  CSR 1 agopd
KaTé KUPIO AGYO 1| ATTOKAEIOTIKG TO ZUPQWVO ZTaBePOTNTAG Kal AVATITUENG.

H mrp60d0g Twv peTappubpicewyv ATav dvion Kai 1Id1aiTepa EAAITTAG OTOUG TOUEIG
TWV 0yOpWV TTPOIOVTWYV Kal TWV dNPOCIwWV OIKOVOUIKWYV. KATTwG peyallTepn
TPOCoTIA0EIa KATABANONKE GE OPICUEVEG TITUXEG TOU XPNMOTOTTIOTWTIKOU TOPEQ KAl TWV
ayopwv epyaciag. Tautdypova, n ETTpoTtr SIoTTioTWOoE TTEPITITWOEIG
o1mIo00dpduNOoNG, TT.X. O0OV APOPA TN AKPOXPOVIA BIWCINOTATA TWV dNUOCIWV
OIKOVOMIKWY (CUMUTTEPIAOUBAVONEVWV TWV CUVTAEEWV).

Mepaitépw perappubuiosig yia Tn BeATiwon Tou £TTEVOUTIKOU KAipaTOog €ival
ATTAPAITNTEG YIO TRV TOVWON KATAAANAQ OTOXEUPEVWYV ETTEVOUCEWYV TTOU
BeATIWVOUV TNV TTAPAYWYIKOTNTA, TN BUVNTIKA AVATITUEN KAl TNV AVOEKTIKOTNTA.
H Emitpot d1amoTwvel 6TI N XaUNAR TToI6ThTA Twv BECUWY Kal TO £TTaXO0EG
PUBMICTIKG TTAQICIO ATTOTEAOUV TO PEYAAUTEPO EUTTODIO OTIG £TTEVOUCEIG. H dnuioupyia
€VOG TTEPIBAAAOVTOG QIAIKOU TTPOG TIG £TTEVOUOEIS Ba BonBroel oTnv evioxuon Twv
€MEVOUOEWY TTOU E0TIAJOUV TNV TTAPAYWYIKOTNTA KAl TNV AVATITUEN - OTOIXEIO
€CQIPETIKA oNUAvTIKG O€ QUTA TN PACN TOU 0IKOVOUIKOU KUKAou. Mg Tn oeipd Toug, ol
€TTEVOUOEIG TTPETTEN VA gival KATGAANAG OTOXEUNEVEG WOTE Va gival 600 TO duvaToVv TTIO
ATTOTEAECHATIKEG. AV Kl OTIG TTEPITOOTEPES XWPEG TNG EE xpeidilovtal erevduoelg otnv
eKTTAIOEUCN, TNV £PEUVA KAI QVATITUEN Kal TNV KAIVOTOid, €ival onuavTtikd Ol CUVOQEIG
€TeEVOUOEIG VA KOTEUBUVOVTAI OTOUG TOUEIG EKEIVOUG OTOUG OTTOIOUG UTTOPET va
emTeUXOei N peyaAUTepn alénon TNG TTaPAYWYIKOTNTAG KAl TNG AVTAYWVIOTIKOTATAG.
Mpog 10 oKOTTO auTd, N EmTpoTt ékave éva BETIKO Brpa Kal TTpooéBeae éva véo
TTapdpTnUa oTIG EKBETEIG avd xwpa. To TTapaPTNUa SIATTIOTWVEI ETTEVOUTIKEG AVAYKEG
Kal SUOXEPEIEG YIa KABE xwpa Kal TTIONG OTOXEUEI GTNV KAAUTEPN EUBUYPAUMION TNG
Xpnong Twv kovduAiwv Tng EE pe Tnv avdAuon TTou TTpayPoToTIoIEiTal GTO TTAQICIO TOU
EupwTraikou EEapnvou.
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2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov S2
2 XpnUaToTTIOTWTIKEG £EENIEEIG S3
3 Oikovopikr dpacTneIdTNTA S8
4 Tipég kal K6OTOG S 14
5 Xprua kai ioTn S18
6 AnpooiovopIkég eGeNigEIG S 23

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta otamioTikG oToixeia NG EKT mrapatiBevral oto Statistical Data Warehouse (SDW): http://sdw.ecb.europa.eu/

Zroixeia amrod Tn oTaTIOTIKA £véTNTa ToUu OIKovopikou AgAtiou diatiBevtal ammé To SDW: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004813
MAApeg Z1amioTikG AeATio diatiBeTal oo SDW: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004045
MeBodoAoyikoi opiopoi TrepIAapBavovTal oTIG MeVIKEG ZNUEIOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATioU: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023
NETITOPEPEIEG YIa TOUG UTTOAOYIOOUG TTEPIAaUBAvVOVTal OTIG TEXVIKEG ZNUEIWTEIG http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=100000221ou

ZTaTiaTikou AgATiou:

EmegAiynon 6pwv kai cuvtopoypa@iwv TepIAapBaveral oTo oTaTioTIKG YAwaaodpio Tng EKT:  http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOCWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTToxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EIBWY (EVATK) (EVATK)
dIaTPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2016 3,2 1,6 1,8 06 67 2,0 4,5 1,8 1,3 0,7 -01 2,0 0,2
2017 3,8 2,2 1,8 19 68 2,4 9,1 1,8 2,1 2,7 05 16 1,5
2018 . 3,0 1,4 0,7 6,6 10,4 21 2,4 2,5 1,0 21 1,8
2018 o 1p. 0,9 0,5 0,1 02 15 0,4 2,2 1,9 2,2 2,7 1,3 22 1,3
B 1p. 1,0 1,0 0,4 06 17 0,4 2,6 2,0 2,7 2,4 07 18 1,7
Y Tp. 0,8 0,8 0,6 07 16 0,2 2,9 2,2 2,6 25 11 23 2,1
5" 1p. . 0,6 0,2 03 15 0,2 2,7 2,3 2,2 2,3 08 22 1,9
2018 ZerT. - - - - - - 2,9 2,3 2,3 2,4 12 25 2,1
OkT. - - - - - - 3,1 2,3 25 2,4 14 25 2,3
Noép. - - - - - - 2,7 2,2 2,2 2,3 08 22 1,9
AgK. - - - - - - 2,4 2,2 1,9 2,1 03 19 1,5
2019 lav. - - - - - - . . 1,6 1,8 02 17 1,4
DeBp.? - - - - - - . . . . 1,5

Mnyég: Eurostat (omAeg 3, 6, 10, 13), TAA (oTiAeg 9, 11, 12), OOZA (oTAAeg 1, 2, 4, 5, 7, 8).

1) Tpiunviaia oToixeia pe eToxIKA 816POwanN, ETACIA OTOIXEIO XWPIG ETTOXIKN dI6PBwan.

2) Ta oToIXgio apopouV TNV EKACTOTE GUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.

3) To péyeBog yia Tn {Wvn TOU EUPW ATTOTEAET EKTINGN BATEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWYV OTOIXEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOQOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEIDG.

1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agikteg YTreuBUuvwy MNpounBeiwy Kal TTaykOoUIo EUTTOPIO

‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdtwv?
>UvBeTog AgikTng YTmeuBuvwy MpounBeiwv Maykoéopiog Agiktng Yreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
apIo BaoiAeio {uovn TOU EUPW TTapayyeAieg auIo Uéveg MEVEG
olvoho? eCaywywv| ocluvoho OIKO-| OIKOVOUiEg

vopieg| NG ayopdg

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 51,6 52,4 53,4 50,5 514 53,3 51,7 52,0 50,1 1,2 1,4 1,0
2017 53,2 54,3 54,7 52,5 51,8 56,4 53,8 53,8 52,8 5,6 3.1 73
2018 53,4 55,0 53,3 52,1 52,3 54,6 53,1 53,8 50,9 41 2,9 4,9
2018 a” 1p. 53,5 54,6 53,4 52,1 53,0 57,0 53,7 53,5 52,3 1,3 0,6 1,7
B Tp. 53,9 55,9 54,3 52,3 525 54,7 53,1 54,2 50,3 0,0 -0,8 0,4
vy Tp. 53,1 54,8 53,9 51,56 521 54,3 52,6 53,2 49,8 2,0 0,8 2,7
6" p. 53,1 54,7 51,4 52,3 515 52,3 52,0 53,5 49,9 -1,6 1,2 -3,3
2018 Xer. 52,4 53,9 54,1 50,7 521 54,1 52,2 52,5 49,5 2,0 0,8 2,7
OkT. 53,0 54,9 52,1 52,5 50,5 53,1 51,8 53,3 50,0 1,6 1,5 1,6
Noép. 53,3 54,7 50,8 52,4 519 52,7 52,0 53,8 49,8 0,2 1,3 -0,5
AeK. 53,1 54,4 51,4 52,0 522 51,1 52,1 53,4 50,0 -1,6 1,2 -3,3
2019 lav. 52,4 54,4 50,3 50,9 50,9 51,0 50,9 53,0 49,6
Pepp. 52,8 55,5 51,5 50,7 50,7 51,9 51,0 53,4 49,6

Mnyég: Markit (otAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTriAeg 10-12).

1) To TTaykGopI0 OUVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWV dev TrEpIAaUBavouy Tn Jwvn Tou eupw. Ta ETACIO KAl TPIKNVIAiQ GTOIXEIO €ival TTOOOOTIAIEG HETABOAEG EvavTl TNG
TIPONYOUNEVNG TTEPIGBOU Kal T Pnviaia ToIXEIO £vavTl Twv TTponyoUpevwy 3 unvwv. OAa ta oToixeia £xouv uTTooTEl eTTOXIKA S16pOwaon.

2) Xwpig Tn {uvn Tou £UPW.
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2.1 EmTokia Tng ayopds XpAUaATog

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou gupw" HMNA lamwvia
Katabéoeig piag KataBéoeig KaraBéoeig KaraBéoeig KataBéoeig KataBéoeig KataBéoeig
nuépag (EONIA)| Siapkeiag 1 unvog| didpkeiag 3 pnvwv| dIGPKeIAg 6 unvwv diapkelag 12| diapkeiag 3 pynvwv| dIAPKEIaG 3 pnvwv
(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR)| pnvwv (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)
1 2 3 4 5 6 7
2016 -0,32 -0,34 -0,26 -0,17 -0,03 0,74 -0,02
2017 -0,35 -0,37 -0,33 -0,26 -0,15 1,26 -0,02
2018 -0,36 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 2,31 -0,05
2018 Auvy. -0,36 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 2,32 -0,04
ZETIT. -0,36 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 2,35 -0,04
OkT. -0,37 -0,37 -0,32 -0,26 -0,15 2,46 -0,08
Nogp. -0,36 -0,37 -0,32 -0,26 -0,15 2,65 -0,10
Aek. -0,36 -0,37 -0,31 -0,24 -0,13 2,79 -0,10
2019 lav. -0,37 -0,37 -0,31 -0,24 -0,12 2,77 -0,08
Defp. -0,37 -0,37 -0,31 -0,23 -0,11 2,68 -0,08
Mnyn: EKT.
1) Ta aToixgia apopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WvngG Tou £Upw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2.2 KauTruAeG atmodooewv
(TéAog TTEPIGDOU, OE % €TNOIWG, SIOPOPEG ATTOBOCEWY OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)
Emrékia spot Ala@opég aTToddTEWY ZTIydicia TTpoBecIakd eTTITOKIA
Zwyvn Tou eupw "2 Zwvn Tou eupw 2 HMNA Hvwpévo Zwyvn Tou eupw "2
BagoiAeio
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn 10 étn - 1 é10G[ 10 €N - 1 €10G| 10 £€TN - 1 €T0G 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 -0,93 -0,82 -0,80 -0,47 0,26 1,08 1,63 1,17 -0,78 -0,75 0,35 1,35
2017 -0,78 -0,74 -0,64 -0,17 0,52 1,26 0,67 0,83 -0,66 -0,39 0,66 1,56
2018 -0,80 -0,75 -0,66 -0,26 0,32 1,07 0,08 0,51 -0,67 -0,45 0,44 1,17
2018 Auvy. 0,63 -067 -063 -0,23 0,37 1,04 0,41 0,71 -0,68 -0,46 050 1,28
ZETIT. -0,62 -0,63 -0,55 -0,09 0,51 1,14 0,49 0,77 -0,59 -0,31 0,68 1,36
OkT. -0,75 -0,73 -0,63 -0,17 0,43 1,17 0,48 0,67 -0,66 -0,37 0,60 1,31
Noép. -0,67 -0,70 -0,64 -0,23 0,37 1,06 0,30 0,57 -0,68 -0,45 0,50 1,28
Aek. -0,80 -0,75 -0,66 -0,26 0,32 1,07 0,08 0,51 -0,67 -0,45 0,44 1,17
2019 lav. -0,58 -0,60 -0,58 -0,32 0,19 0,79 0,08 0,45 -0,61 -0,50 0,24 1,00
Pefp. -0,57 -0,57 -0,54 -0,28 0,23 0,80 0,17 0,49 -0,56 -0,44 0,27 1,06
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIXEIO APOPOUV TNV EKATTOTE GUVOEDN TNG {WvNG Tou eupw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon dedopéva tng EuroMTS kai moToAnTrTikég dlaBabuioeig Tng Fitch Ratings.
2.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda SEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Atikteg Dow Jones EURO STOXX HOA| lamwvia
AgikTEG OVaPOPAg Kupior kAadikoi SeikTeG
Eupug 50| Baoika| Katava-| Kartava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeai-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG UNIKG|  AWTIKEG|  AWTIKG | AQIO KO | TTIOTWTIKEG|  XAVIKEG|  Aoyia| € KOIVAG VWwVieg & Poor's 225
utnpeoieg|  ayoBd| QuoIkd| ETTIXEIPH-| ETTIXEIPA- WEEAEIOG 500
agplo O€Ig OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 321,6 3003,7 620,7 250,9 600,1 2789 148,7 496,0 375,8 248,6 326,9 770,9 2094,7 169205
2017 376,9 34910 7573 268,6 690,4 307,9 182,3 6055 4684 272,7 339,2 876,3 2449,1 20209,0
2018 3755 33866 766,3 264,9 697,3 336,0 173,1 629,5 502,5 278,8 292,9 8005 2746,2 223107
2018 Auvy. 382,5 3436,8 7852 273,0 7116 357,5 167,9 653,3 5294 282,1 288,7 834,2 2857,8 224941
ZeTT. 376,4 33652 7799 265,1 6925 356,4 168,0 649,7 5117 278,1 2746 807,2 29015 231593
OKT. 359,0 32445 7337 253,2 657,3 349,6 160,1 607,6 483,0 269,0 277,7 783,7 27855 226908
Noép. 351,3 3186,4 6923 258,1 649,3 328,6 157,2 589,4 459,6 2771 2939 7575 27232 21967,9
Aek. 335,2 3057,8 646,7 247,8 624,8 3118 146,9 556,0 4415 283,5 296,3 7194 2567,3 210324
2019 lav. 340,5 3088,7 6622 2521 630,4 3154 150,2 570,3 448,11 293,2 288,0 718,3 2607,4 204605
PeBp. 355,0 3223,1 6994 266,4 667,5 329,9 152,9 598,9 480,6 301,7 2858 743,0 27549 21123,6
Mnyn: EKT.
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2.4 Emitéxkia NXI eTi véwv daveiwv Kal Katabéoewy Volkokupiwv®: 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

KataBéoeig Avoku- Xo-|  KaravaAwTikd davela Advela Adveia yia ayopd KaToikiag
Miag Ym6| Meoup- |KAOUREVA| PAVA-[ Karg apyikn YEMEY TTPOS| Kara apyikn Tepiodo otaBepou | ZEME? Z0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn ddveia|  Beiod | repingo oTabe- CATOMIKEG €TTITOKIOU BeTOC
Toinon|__ SidpKela kai - pouy etmiTokiou ETTIXEIPN- BeikTng
éwg 3[Ewg 2| Avw|VTTERPAVA-| OTWON weyh- | Avw CEISKAI wypar-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
pnvwv| - ém| Twv 2 Muyeig| péow vopevo| Tou 1 HOVO-| yopevo|  Tou|  Twv|  Twv davel-
ETWV T"OT(P' €mTOKIO| €TOUG 0eg l-jﬂ emtokio| 1 kai| 5 kai 10 opou
TIkWY Kal Squler]g Kal| éwg 5[ éwg 10| eTwv
KOP1 - Grage- HOPPNS|  Groge-| £ £mn
Twy PO £wg PO £wg
1 é10G 1 é10G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2018 PeBp. 0,04 0,44 0,34 0,69 6,19 16,88 4,72 5,70 6,19 2,37 164 188 193 191 214 1,84
Maprt. 0,04 0,45 0,35 0,67 6,14 16,89 4,71 5,57 6,05 2,34 163 185 195 191 215 1,84
ATp. 0,04 0,45 0,34 0,61 6,12 16,87 4,94 5,67 6,14 2,37 162 185 196 1,90 2,13 1,83
Maiog 0,04 0,46 0,34 0,57 6,10 16,89 4,82 5,88 6,39 2,39 1,58 1,85 197 1,90 2,13 1,83
loGv. 0,03 0,46 0,33 0,63 6,05 16,84 4,50 5,64 6,11 2,31 1,60 1,81 1,97 1,88 2,12 1,82
loUA. 0,03 0,45 0,33 0,63 6,01 16,80 4,84 5,75 6,22 2,41 163 183 193 185 2,12 1,81
Auvy. 0,03 0,45 0,30 0,63 6,02 16,78 542 5,88 6,41 2,39 163 182 192 185 2,12 1,81
TETT. 0,03 0,45 0,30 0,69 6,05 16,71 528 5,74 6,27 2,38 1,60 1,81 1,91 1,85 2,09 1,79
OkT. 0,03 0,45 0,29 0,73 598 16,73 5,04 5,71 6,23 2,46 160 180 191 186 2,09 1,80
Noép. 0,03 0,44 0,29 0,72 594 16,54 4,92 5,68 6,18 2,38 161 185 194 188 211 1,81
Aek. 0,03 0,43 0,30 0,77 5,87 16,55 491 547 5,98 2,30 161 180 191 184 210 1,80
2019 lav.™ 0,03 0,42 0,33 0,74 592 16,63 5,30 5,82 6,33 2,37 1,61 1,81 1,89 1,86 2,09 1,82
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV eKAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAikd €TRaIo TToo00Té emBdpuvong (ZEME).
2.5 Emitokia NXI €11i véwv daveiwv Kal KaTaBETEWY XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV!: 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KaraBéoeig Avaku- Noird ddvela Katd péyeBog Kal apxIkr TEPIodo oTaBePOoU ETTITOKIOU 2UvBeTOG
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. eUpW Avw Twv 0,25 £KaT. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikmng
nuépac| oupewvnpévn | daveld kal £WG 1 eKaT. EUPW KooToug
BIGipKeIa um:guvcx- daveiopou
‘Ewg 2 Avw Mueig Kupaivope-| Avw twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
N Twv 2 vo €mMTOKIO| 3 unvwv| Tou 1|vo emToKIO| 3 pnvwyv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
ETWV Kal oTo0e- | kal €éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug
PO £wg 3 £T0G PO £wg 3 £10G PO €wg 3 £T0G
pnveg prveg priveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2018 DeBp. 0,04 0,09 0,43 2,36 2,37 249 2,33 1,66 1,63 1,74 1,18 1,35 1,64 1,71
Maéprt. 0,04 0,08 0,40 2,33 2,41 2,53 2,34 1,67 1,61 1,70 1,26 1,39 1,66 1,73
ATtp. 0,04 0,06 0,32 2,32 2,37 2,42 2,33 1,67 1,61 1,74 1,23 1,29 1,65 1,71
Maiog 0,03 0,08 0,43 2,28 2,31 2,47 2,38 1,65 1,61 1,74 1,07 1,22 1,65 1,62
louv. 0,04 0,07 0,74 2,29 2,27 2,44 2,31 1,64 1,56 1,71 1,21 1,33 1,70 1,68
loUA. 0,03 0,08 0,38 2,27 2,16 241 2,28 1,67 1,59 1,68 1,14 1,30 1,66 1,64
Auvy. 0,03 0,08 0,60 2,25 2,21 242 2,35 1,66 1,63 1,74 1,10 1,27 1,69 1,64
SETIT. 0,03 0,08 0,44 2,22 2,21 234 232 1,65 1,55 1,69 1,12 1,40 1,69 1,65
OkT. 0,03 0,08 0,52 2,22 2,14 2,42 2,34 1,65 1,60 1,70 1,23 1,10 1,66 1,64
Noép. 0,03 0,07 0,63 2,19 2,20 2,40 2,34 1,66 1,60 1,69 1,20 1,35 1,69 1,66
Aek. 0,03 0,07 0,53 2,18 2,21 2,28 2,26 1,61 1,59 1,69 1,21 1,39 1,59 1,64
2019 lav.™ 0,03 0,07 0,56 2,22 2,15 239 2,32 1,68 1,61 1,73 1,13 1,30 1,61 1,63
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXEIOt APOPOUV TNV EKATTOTE GUVOEDN TNG {WIVNG TOU EUPW.

2) Z0pgwva pe 1o ESA 2010, Tov AgképBpio Tou 2014 o1 ETAIPIEG TUPHETOXWY TWV HN XPNHOTOTHIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouRinKav atré ToV TOPER TWV W XPNHOTOTTIIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPAOTEWV.
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2.6 Ekdd0¢Ig Xpeoypd@wy KaToikwv TNG {Wvng TOU EUPW, KOTA TOPED EKOATN Kal apyIKA SIGPKEIN
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGSOU, OVOPAOTIKA agia)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdooeIG!
2U0voho NXI Emixeipnoeig mAnv NXI [evikr kuBépvnaon | ZGvoho NXI Emyxeipoeig TAnv NXI levikr kuBépvnon
(oupTrepi- XPNUOTOTTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Aoimm (ouprepi- XpNUATOTIOTWTIKEG Mn| Kevtp.| Ao
A?“B“VO' emixeiprioeis TAnv NXI|  xpnua-| KuBép-|  yevikn )‘?UBC‘VO' emmixeipoeig TAnv NXI|  xpnua-| kuBép-| yevikn
Hevou TO‘{ Xpnuarodo-|OMOTwW- | vnon KuBép- pevou TO‘j Xpnuarodo-|OMOTwW-| - vnon KuBép-
Eupw : . TIKEG vnon Eupw . . TIKEG vnon
. TIKEG ETQIPIEG . TIKEG ETQIPIEG
ouaTn - ?| emyen- ouaTn . >l emiyer-
€101KOU OKOTTOU X €101KOU OKOTTOU A

parog) PAOEIG Harog) proeig

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13 14
BpayxutrpdBeapeg
2015 1269 517 147 62 478 65 347 161 37 33 82 34
2016 1241 518 136 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1241 519 156 70 438 57 368 167 55 37 79 31
2018 louA. 1313 526 178 96 453 60 436 191 77 48 79 42
Avy. 1311 525 178 95 447 65 408 201 61 31 82 33
Zemmr. 1295 531 179 89 444 52 378 164 73 42 72 28
OKT. 1280 525 171 92 439 54 411 184 66 46 77 38
Noépy. 1270 518 166 89 445 52 353 154 57 36 74 31
Aek. 1200 499 159 72 424 47 267 109 53 36 44 26
MakpotrpdBeoueg
2015 15 250 3786 3270 1075 6481 637 216 68 46 14 80 9
2016 15 380 3695 3234 1126 6684 641 220 62 54 18 78 8
2017 15 362 3560 3109 1185 6865 642 247 66 74 17 83 7
2018 louA. 15555 3570 3158 1203 7003 621 220 54 55 16 87 8
Auvy. 15564 3578 3167 1186 7010 622 131 50 38 2 38 3
et 15683 3616 3183 1206 7055 623 254 79 60 29 82 4
Okt. 15719 3672 3188 1205 7026 628 215 60 61 14 69 10
Noép. 15 802 3697 3215 1208 7054 629 223 67 70 8 72 7
Aek. 15747 3694 3194 1212 7020 626 175 60 74 14 24 3
Mnyn: EKT.

1) MNa Adyoug oUyKpPIONG, Ta ETACIA OTOIXEIO APOPOUV TOV HETO OPO avd prva oTn SIdPKeIa Tou ETOUG.

2.7 PuBpoi petaBoAng kal UTTOAOITTa XPEOYPAPWY KOl EITNYHUEVWV JETOXWV
(S10€K. EUPW, TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

Xpedypapa Elonypéveg peToxég
Z0voho| NXI (oupTre- Emixeipnoeig mAnv NXI [evikA KUBEpvnon >UvoAo NXI| XpnuaTto-| Mn xpnua-
p')‘f]“B“VO' XpnuatomoTwTikég| Mn xpnua-|  Kevrpikr Ao ”'GT‘”T'Kéﬁ TOTmoTwW-
£ pevou Tou emixeipioeig TAnv NXI|  TomoTw-| kuBépvnon VEVIKN e“'XE')F\)”' TIKEG TTI-
upw(;t(;(:;n; R —— leég eTT- KuBEpvnon o€l TrNr)1(\1 XEIPAOEIG
£ eTaipieg e181kou okotroy|  XEIPMNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YmoAoitmo
2015 16 518,8 4303,2 34172 1137,0 6 958,9 702,4 6814,4 584,3 968,3 5261,9
2016 16 621,2 42133 3369,3 1185,3 7 149,9 703,5 7089,5 537,6 1080,2 5471,6
2017 16 602,8 4079,7 3264,5 1255,2 7 303,6 699,8 7954,7 6125 12494 6 092,8
2018 louA. 16 867,9 4 095,9 3335,9 1299,3 7 455,8 681,0 8168,5 576,1 1293,6 6 298,8
Auvy. 16 874,8 4102,8 33452 1281,6 7 4577 687,5 8019,9 5211 12825 6216,3
Sermt. 16 978,4 41472 3361,8 12954 7 499,3 674,8 79557 5435 12939 6118,4
OkT. 16 999,6 41974 33584 1296,9 7 464,9 682,0 7546,6 5154 1201,8 5829,4
Noép. 17 072,6 42146 3381,3 1296,7 7 499,0 681,0 74750 5121 1179,2 5783,6
Aek. 16 947,3 41927 3353,5 . 1283,7 7 4447 672,7 7030,7 4651 1099,0 5 466,6
PuBudg petaBoAng

2015 0,2 -7,0 5,8 4.1 1,8 0,6 1,1 4,2 1,8 0,6
2016 0,3 -3,0 -1,2 6,5 2,2 -0,1 0,5 1,2 0,9 0,4
2017 1,3 -0,5 -0,2 6,1 2,2 0,5 1,1 6,1 2,8 0,3
2018 loUA. 1,2 -0,8 0,6 5,0 2,4 -2,5 1,2 0,4 4,8 0,6
Avy. 1,4 -0,2 1,2 4,2 2,2 -2,6 1,2 0,5 47 0,5
ZETIT. 1,8 0,9 1,3 5,1 2,4 -3,7 1,1 0,5 3,9 0,5
OKT. 1,9 0,9 2,0 49 2,4 -3,1 1,0 0,5 3,1 0,6
Noép. 2,0 1,3 2,5 3,7 2,4 -3,6 0,9 0,4 2,9 0,5
Aek. 1,7 1,7 1,6 3,4 1,9 -4,3 0,8 -0,1 2,8 0,4

MnynR: EKT.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

>21-19 >31-38
OvopaoTikA | Mpayuartik ATK| Mpayuariki ATM AtroTTAnBwpI-|  Mpayyatikn ye|  MpayuaTikr pe OvopaoTIKA MpaypaTikn
OTAG TTPaypaTi-|  Baon To pova-| Bdon 1o povadi- ATK
Kou AEI Siaio k6oTOG | @io KAOTOG £pya-

epyaoiag otn| oiag oTo oUvolo
petarmoinon?|  Tng olkovopiag

1 2 3 4 5 6 7 8

2016 94,4 89,4 90,9 85,1 79,4 89,1 109,7 88,7

2017 96,6 91,3 92,0 86,0 78,8 89,9 112,0 89,9

2018 98,9 93,3 93,5 . . . 117,9 93,7

2018 o’ 1p. 99,6 93,9 94,4 88,2 80,1 91,8 117,0 93,3

B 1p. 98,4 92,9 93,2 87,3 78,8 90,6 117,0 93,2

Y Tp. 99,2 93,5 93,5 87,8 79,5 91,4 119,2 94,6

5 1p. 98,5 92,8 93,0 . . . 118,4 93,6

2018 ZemT. 99,5 93,7 93,7 - - - 120,4 95,4

OKT. 98,9 93,2 93,3 - - - 119,0 94,2

Noép. 98,3 92,7 92,8 - - - 117,9 93,4

Aek. 98,4 92,6 93,0 - - - 118,0 93,2

2019 lav. 97,8 92,0 92,5 - - - 117,3 92,5

DeBp. 97,4 91,5 92,2 - - - 116,6 91,8
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuevou unvos

2019 PeBp. -0,4 -0,5 -0,4 - - - -0,6 -0,8
lMooooTiaia peraBoAn évavri Tou TPONYyoUUEVOU ETOUG

2019 Pefp. -2,2 -2,4 -2,4 - - - -0,6 -1,8

MnynA: EKT.
1) MNa Tov 0pIoPO TWY OPAdWY EPTTOPIKWV ETAIPWY Kal AOITTEG TTANpo@opieg BA. OTIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiOU.
2) Zeipég amroTTANBWPIoPEVEG PE TO povadiaio KOOTOG epyaaciag oTn YeTatroinon ival SIaBéoipeg HOVO yia TNV opada EPTTOPIKWY eTaipwy XXI-18.

2.9 Aipepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES

(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)

Mouav Kouva Kopwva| Kopwva Piopivi Mev ZN\OTU Nipa Néi Kopwva Ppayko| Aohdpio

Kivag| Kpoariag Toexiag| Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag| AyyAiag| Poupaviag oundiag| EABetiag HMA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

2016 7,352 7,533 27,034 7,445 311,438 120,197 4,363 0,819 4,4904 9,469 1,090 1,107

2017 7,629 7,464 26,326 7,439 309,193 126,711 4,257 0,877 4,5688 9,635 1,112 1,130

2018 7,808 7,418 25,647 7,453 318,890 130,396 4,261 0,885 4,6540 10,258 1,155 1,181

2018 o 1p. 7,815 7,438 25,402 7,447 311,027 133,166 4,179 0,883 4,6553 9,971 1,165 1,229

B 1p. 7,602 7,398 25,599 7,448 317,199 130,045 4,262 0,876 4,6532 10,330 1,174 1,191

Y Tp. 7,915 7,417 25,718 7,455 324,107 129,606 4,303 0,892 4,6471 10,405 1,144 1,163

o 1p. 7,895 7,420 25,864 7,462 322,995 128,816 4,299 0,887 4,6605 10,320 1,137 1,141

2018 ZemT. 7,993 7,429 25,614 7,458 324,818 130,535 4,301 0,893 4,6471 10,443 1,129 1,166

OkT. 7,948 7,425 25,819 7,460 323,843 129,617 4,305 0,883 4,6658 10,384 1,141 1,148

Noép. 7,888 7,428 25,935 7,461 322,330 128,789 4,302 0,881 4,6610 10,292 1,138 1,137

Aek. 7,840 7,404 25,835 7,465 322,738 127,878 4,290 0,898 4,6536 10,277 1,129 1,138

2019 lav. 7,750 7,429 25,650 7,466 319,800 124,341 4,292 0,886 4,7062 10,269 1,130 1,142

Pefp. 7,649 7,415 25,726 7,463 317,908 125,280 4,318 0,873 4,7486 10,499 1,137 1,135
lMoooomiaia perafoAn Evavri Tou TPonyoUuEVOU NVOS

2019 PePp. -1,3 -0,2 0,3 0,0 -0,6 0,8 0,6 -1,5 0,9 2,2 0,6 -0,6
lMooooriaia perafBoAn évavri Tou mponyoUuEvou EToUug

2019 PePp. -2,0 -0,3 1,6 0,2 2,0 -6,0 3,7 -1,3 2,0 5,6 -1,5 -8,1

MnynA: EKT.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.10 looUyio TTANpWHWY TNG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z0voho" Apeoeg eTevOUOEIg Etevdioeig KaBapd| Aormrég emmevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XOopTOQUAQKiou Xpnuo- AaypaTika akaBdpioTo
Amaim-| Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimi-|  Ymoyxpe-| TOOO-| Amaitd-|  Ymoxpe- Sioéoipa EinEp,'KO
oeig Wwoeig|  omoTé- otig Woelg oeig woeig| VOHIKA otig Woelg Xpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoima (dieBvig eTrevduTIKr) B€an)
2017 & 1p. 24 840,3 25526,8 -686,5 106753 87352 85504 109675 -55,7 5000,6 5824,1 669,7 13 890,4
2018 o' Tp. 24 898,2 25761,3 -863,1 106439 88258 8532,1 109337 -75,8 5124,8 6 001,8 673,2 14 134,5
B 1p. 25526,6 261964 -669,8 10828,6 8922,0 87436 110100 -83,1 5347,4 6 264,4 690,0 14 369,5
Y Tp. 258322 264256 -593,5 109399 90115 88832 11099,3 -61,4 5396,5 6314,8 673,9 14 450,1
YméAoira wg moooaté tou AETT
2018 y’ 1p. 2248 230,0 -5,2 95,2 78,4 77,3 96,6 -0,5 47,0 55,0 5,9 125,8
ZuvaAAayég
2018 o’ 1p. 440,6 319,3 121,3 62,7 -77,8 192,3 196,5 3,1 171,1 200,7 11,4 -
B Tp. 167,7 105,1 62,6 -2,2 -29,7 -1,9 -41,4 38,0 127,3 176,2 6,6 -
Y’ 1p. 174,1 81,3 92,8 49,1 28,9 41,0 6,3 33,3 49,5 46,1 1,2 -
5 1p. -309,8 -428,1 118,2 -108,2 -219,7 -124,6 -123,0 17,9 -100,6 -85,3 57 -
2018 loUA. 143,0 140,1 2,9 43,1 36,9 20,9 13,4 12,8 70,6 89,8 -4,4 -
Auly. 31,6 1,5 30,1 2,4 8,8 29,0 -42,3 14,1 -12,4 35,1 3,3 -
TeTT. -0,5 -60,4 59,9 8,4 -16,8 -8,8 35,2 6,4 -8,7 -78,7 2,2 -
OKT. 91,7 74,3 17,4 68,3 -2,7 -30,8 -17,5 1,7 53,2 94,5 -0,7 -
Noép. -101,6 -126,4 24,8 -105,9 -97,4 -45,3 -34,0 9,9 36,5 5,0 3,2 -
Aek. -299,9 -376,0 76,0 -70,6 -119,7 -48,5 -71,5 6,3 -190,3 -184,8 3,2 -
SwpeuTikés ouvarrayés 12unvou
2018 Aek. 472,6 77,6 395,0 1,3 -298,3 106,8 38,3 92,4 2473 337,6 24,8 -
SwpeuTikéG ouvardayég 12unvou wg moooard tou AET
2018 Aek. 4,1 0,7 3,4 0,0 -2,6 0,9 0,3 0,8 2,2 2,9 0,2 -
MnynR: EKT.

1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKG TTapdywya TTEPIAAUBAVOVTAI OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.1 AEIT ka1 ouvioTwoeg TnG datravng

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEMN
ZUvoho Eyxwpia ¢Atnon Egwrepikd 100g0yi0"
ZUvoho 131WTIKA Anuéaoia AkaBdpioTeg £EVOUTEIG TIAYIOU KEQAAQiou MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Karava- KaTava- s0voho| Tovoo pn- MpoidvTa aTroBeUd- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY| Xavnudtwy| dlavonTikAg Twv?
1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2015 10 534,3 10 060,1 57431 2172,5 2110,8 1014,6 640,4 449,7 33,6 4743 4866,6 43923
2016 10 827,7 10 349,6 5877,4 22233 2210,8 1053,2 679,3 472,3 38,2 478,0 49429 44649
2017 11 206,0 10682,9 6 058,2 2279,5 23028 1121,6 716,3 459,2 42,4 523,0 52955 47725
2017 &' 1p. 28441 27024 1530,7 576,0 588,2 287,1 185,4 114,3 7,5 141,7 13615 12198
2018 o’ 1p. 28652 27254 1543,7 578,3 592,11 2913 184,1 115,3 11,3 139,8 13574 12177
B'tp. 28894 27573 1553,4 585,7 604,4 297,9 188,8 116,4 13,8 132,17 13792 12471
Y 1p. 29044 27881 1562,3 587,7 615,0 302,0 192,9 118,8 23,1 116,2 13923 1276,0
wg¢ 1m0000T6 TOoU AETT
2017 100,0 95,3 54,1 20,3 20,5 10,0 6,4 41 0,4 4,7 - -
AAucwToi OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPILNVIQIES TTOOOOTIAIES UETAPBOAES
2018 a’” 1p. 0,4 0,5 0,5 0,0 0,1 0,6 -0,8 0,4 - - -0,7 -0,6
B 1p. 0,4 0,5 0,2 0,4 1,6 1,3 24 0,7 - - 1,2 1,3
Yy TP, 0,2 0,6 0,1 0,3 0,7 0,2 1,3 1.1 - - 0,1 1,0
o’ 1p. 0,2 . . . . - - . .
ETNOIES TTOOOOTIAIES IETABOAES
2015 21 2,4 1,8 1,3 49 0,4 5,6 15,6 - - 6,6 7,7
2016 2,0 2,4 2,0 1,8 4,0 2,7 5,8 4,3 - - 3,0 4,2
2017 2,4 1,7 1,6 1,2 2,6 3,9 5,0 -3,6 - - 5,2 3,9
2018 a’ 1p. 2,4 1,8 1,7 1,0 3,4 3,4 54 0,6 - - 3,8 2,7
B Tp. 2,2 1,5 1,4 1,1 29 4,0 6,1 -4,3 - - 4,0 2,7
Yy TP, 1,6 1,9 1,0 0,9 3,7 2,2 5,8 4,2 - - 2,8 3,6
o’ 1p. 1,2 . . . - - . .
ouuBoAés oTis Tpiunviaies moooaTiaies ueTaBoAég Tou AETT, mooooTiaieg Hovades
2018 a’ 1p. 0,4 0,5 0,3 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,0 0,2 -0,1 - -
B Tp. 0,4 0,4 0,1 0,1 0,3 0,1 0,2 0,0 -0,1 0,0 - -
Y 1p. 0,2 0,5 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,3 -0,4 - -
& 1p. 0,2 . . . . . . . . . - -
oupPBoAés oTis eThaieg moooaoTiaies peTafoAés Tou AET, mooooTiaies povades
2015 21 2,3 1,0 0,3 1,0 0,0 0,3 0,6 0,0 -0,2 - -
2016 2,0 23 1,1 0,4 0,8 0,3 0,4 0,2 0,1 -0,4 - -
2017 24 1,6 0,9 0,2 0,5 0,4 0,3 -0,2 0,0 0,8 - -
2018 a’ 1p. 24 1,8 0,9 0,2 0,7 0,3 0,3 0,0 -0,1 0,6 - -
B Tp. 2,2 1,5 0,7 0,2 0,6 0,4 0,4 -0,2 -0,1 0,7 - -
Y 1p. 1,6 1,8 0,6 0,2 0,8 0,2 0,4 0,2 0,3 -0,2 - -
& 1p. 1,2 . . . . . . . . - -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eicaywyég KaAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPECIEG Kal CUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EPTTOPIKEG GUVOAAAYEG HETAEU TWV XWPWVY TNG {WvVNG TOU EUPW.
2) ZupTtreplhapBaveral n KTAon peiov dIGBeoN TIHAAPWV.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.2 MpooTiBéuevn agia Katd OIKOVOUIK dpaaTnpIoTnTa
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdpioTn TTpooTIBéUEVN aia (BATIKES TIPEG) Popol

>0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Kara- EpTrépio, Evnué-| Xpnpato- Apa-| EmayyeA-| Anudoia di- Téxveg, pséov

O000KO-| €EVEPYEID KOI| OKEUEG METAQOPEG,| PWON KaI| TIIOTWTIKEG|  OTNPI- paTikéG, | oiknon, TTal-|  puxayw- 81:" 0

Mio Kau| ETTIXEIPAOEIG gevodoxeia Kal| €TIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai MoE [g

aligia| KOIVAG wpé- £OTIOTOPIO via NOTIKEG| OXETIKEG | HATIKEG KOl | KOI KOIVWVIKI AoItrég Tipolo-

Aglog dpaaTtnpl- pe|  umooTn- epyaoia| utrnpeaieg Viwv

&TnTEG| aKivnTn PIKTIKEG
TIEPIOU-| UTTNPETIEG
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2015 9461,6 159,5 1901,2 468,0 17849 433,4 470,2 1078,0 1031,0 1 805,1 330,3 1072,6

2016 9715,8 158,6 1962,6 486,8 1836,0 452,7 464,1 1098,7 1069,2 1849,8 3374 11117

2017 10 048,5 171,3 20328 5128 1916,8 469,4 4558 1129,7 1118,5 1897,1 344,4 11573

2017 8" 1p. 25514 43,7 519,9 1315 486,4 119,1 114,0 2853 284,9 479,7 86,9 292,8

2018 o’ 1p. 2 568,6 43,1 518,56 1343 490,0 120,9 114,3 2875 289,3 483,2 87,7 296,5

B 1p. 25898 42,9 520,7 1371 4941 122,7 114,2 2895 292,5 488,4 87,8 299,8

y 1p. 26033 43,4 521,9 139,6 495,8 123,8 1150 2912 2942 490,0 88,2 301,9

wg¢ T0000TO NG TPOCTIBEUEVNS adiag
2017 100,0 1,7 20,2 5,1 19,1 4,7 4,5 11,2 11,1 18,9 3,4 -
AAuCwTOI OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPIUNVIQIES TTOOOOTIAIES UETABOAES

2017 & 1p. 0,7 0,8 1,3 1,2 0,7 0,3 0,3 0,2 0,8 0,3 0,2 0,6

2018 a’ 1p. 0,4 0,7 -0,7 0,8 0,8 1,7 -0,4 0,6 1,1 0,3 0,1 0,3

B Tp. 0,4 -0,5 0,3 1,2 0,5 1,3 0,6 0,1 0,7 0,2 0,0 0,6

Y’ 1p. 0,2 -0,6 0,0 0,6 0,1 0,8 0,4 0,3 0,0 0,2 0,2 0,1

ETHOIES TTOOOOTIQIES UETABOAES

2015 1,9 -0,2 3,6 0,8 2,2 3,6 0,0 0,7 3,0 0,8 1,2 3,5

2016 1,9 -1,4 3,4 1,5 1,7 3,9 0,6 0,3 2,5 1,3 1,0 2,7

2017 2,4 0,7 3,1 3,2 3,1 4,3 -0,6 1.1 4,0 1,1 0,9 24

2017 & 1p. 2,8 2,5 3,9 43 3,4 3,7 0,0 1,3 4,4 1,2 1,0 2,1

2018 o 1p. 2,5 1,8 3,1 3,8 2,9 4,8 0,0 1,5 3,5 1,4 1,2 1,6

B Tp. 2,2 1,3 2,4 3,8 2,6 5,1 0,5 1,2 3,3 1,2 0,7 1,8

Yy Tp. 1,6 0,4 0,9 3,8 21 4,3 1,0 1,2 2,6 1,0 0,5 1,5

oupBoAéS OTIS TPIUNVIQiES TTOCOOTIAIES UETABOAES TNG TTPOCOTIOEUEVNS aiag, TToooaTIaiES [HIOVAdES

2017 & 1p. 0,7 0,0 0,3 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -

2018 o 1p. 0,4 0,0 -0,1 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 -

B Tp. 0,4 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -

Y’ 1p. 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

oupBoAés aris Toleg TooooTiaies UETABOAES TNG TTPoOTIBEUEVNS adiag, TTOOOOTIaIES IOVADES

2015 1,9 0,0 0,7 0,0 0,4 0,2 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -

2016 1,9 0,0 0,7 0,1 0,3 0,2 0,0 0,0 0,3 0,2 0,0 -

2017 2,4 0,0 0,6 0,2 0,6 0,2 0,0 0,1 0,4 0,2 0,0 -

2017 &' 1p. 2,8 0,0 0,8 0,2 0,6 0,2 0,0 0,2 0,5 0,2 0,0 -

2018 a’ 1p. 2,5 0,0 0,6 0,2 0,5 0,2 0,0 0,2 0,4 0,3 0,0 -

B Tp. 2,2 0,0 0,5 0,2 0,5 0,2 0,0 0,1 0,4 0,2 0,0 -

Yy 1p. 1,6 0,0 0,2 0,2 0,4 0,2 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -
Mnyég: Eurostat kai uroAoyiopoi Tng EKT.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.3 AtraoxéAnon?

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

Zuvo-| Katd epyaciakéd Kard olkovopiki dpaoTnpidtnTta
Ao KaBEOTWG
MioBw-|AutoaTra-|  Tewpyia, Meta-| Karta-| Epmopio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anuooia di-| TEXveg,
T0i| OxoAoU-| dacokopia| TOINCN,| OKEUEG| METOMO-| PWON KaI| TIOTWTIKEG|  PIOTNTEG yatikég,| oiknon, Tai-| yuxa-
pevol| kol aAigia|  evépyeia pEg, &evo-| emkOIVW-| Kal ao@a- OXETI- emxelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
Kai eTTI- doxeia kal via NIOTIKEG KEG HE| MOTIKEG KaI| KAI KOIVWVIKNA Kai
XEIPAOEIG €0TIOTO- dpaaTtnpl-|  akivntn uTTo0TN- epyaaia| Aoirég
KOIVAG pla otnNTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
WEEAEIOG oia| uTtnpeaieg oieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Ap1Bu6G aTTacK0AOUPEVWV
w¢ T0000TS TOU TUVOAIKOU apiBuol armacxoAoupévwy
2016 100,0 85,5 14,5 3,2 14,8 6,0 24,9 2,8 2,6 1,0 13,5 242 7,0
2017 100,0 85,8 14,2 3,2 14,7 6,0 24,9 2,8 2,5 1,0 13,7 242 7,0
2018 100,0 . . . . . . . . . .
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2016 1,4 1,7 -0,3 -0,4 0,8 0,4 1,7 3,0 -0,2 1,9 2,7 1,4 0,7
2017 1,6 2,0 -0,5 -0,6 1,2 1,8 1,7 3,1 -1,2 1,5 3,1 1,3 1,4
2018 1,4 . . . . . . . . . . . .
2018 a” 1p. 1,5 1,9 -0,8 -0,8 1,6 21 1,5 2,6 -0,9 1,5 3,1 1,2 05
B Tp. 1,5 1,8 -0,4 -0,4 1,6 2,6 1,3 2,6 -0,8 1,5 3,0 1,2 0,8
Y 1p. 1,3 1,6 -0,3 0,3 1,2 2,5 1,3 3,4 -1,2 0,9 2,5 1,1 -0,8
o’ 1p. 1,3 . . . . . .
MpaypaTikég WpEeg epyaaiog
wW¢ TTO000TO TWV CUVOAIKWY WPWV gpyaaciag
2015 100,0 80,3 19,7 4,4 15,4 6,7 257 2,9 2,7 1,0 13,0 21,9 6,2
2016 100,0 80,6 19,4 4,3 15,3 6,7 25,8 3,0 2,6 1,0 13,2 21,9 6,2
2017 100,0 81,0 19,0 4,2 15,3 6,7 25,8 3,0 2,6 1,0 13,4 21,8 6,2
ETNOIES TTOOOOTIAIES ETABOAES
2015 1,2 1,4 0,1 -0,5 0,5 0,6 11 2,7 -0,2 1,4 3,0 1,2 11
2016 1,5 1,9 -0,3 -0,3 0,9 0,7 1,7 2,8 0,2 2,3 2,9 1,4 0,8
2017 1,4 1,9 -0,8 -1,0 1,2 1,9 1,4 3,0 17 2,1 3,0 1,1 0,8
2017 & 1p. 1,8 2,4 -0,6 -0,6 2,0 3,6 1,5 3,1 -1,8 3,5 3,7 1,3 0,7
2018 o 1p. 1,4 2,0 -0,9 -1,0 1,7 2,4 1,2 2,3 -1,0 2,9 3,2 1,2 0,2
B Tp. 1,7 2,2 -0,5 0,4 1,8 2,7 11 3,0 -0,4 1,4 3,6 1,4 0,7
Y’ 1p. 1,6 2,0 -0,2 0,5 1,7 3,4 1,3 3,7 -1,0 1,2 3,2 1,1 0,2
MpaypaTikég WPEG epyaciag avd amraoyoAoUuEvO
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2015 0,1 0,2 0,4 0,7 0,4 0,5 -0,3 1.1 0,1 0,3 0,2 0,1 0,5
2016 0,1 0,2 0,0 0,2 0,1 0,3 0,0 -0,1 0,4 0,4 0,1 0,1 0,1
2017 -0,2 -0,1 -0,3 -0,4 0,0 0,1 -0,3 -0,1 -0,5 0,5 -0,1 -0,2 -0,6
2017 & 1p. 0,2 0,4 0,1 0,6 0,7 1.1 0,0 0,0 -0,3 1,9 0,2 0,1 -0,5
2018 o’ 1p. -0,1 0,1 -0,2 -0,2 0,1 0,3 -0,3 -0,2 0,0 1,3 0,1 -0,1 -0,3
B Tp. 0,2 0,4 -0,1 0,8 0,3 0,1 -0,2 0,4 0,4 -0,1 0,6 0,2 -0,1
Y’ 1p. 0,3 0,5 0,1 0,2 0,4 0,8 0,0 0,3 0,2 0,3 0,7 0,0 1,0
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia TNV amraoydAnon Bacidovral ato ESA 2010.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.4 Epyartiké duvauiko, avepyia Kal KeVEG BEOEIG epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| YToatra- Avepyia MoooaTd

duvapl- Gxégncn, ZGvoho Makpo- Katé nAikia Katé @UAo elfsvo'Jv

KO, EKa- o TOU N 160D - p p - E0EWV

ToupUpIal epyaTikos EKSLT’JC‘;;IJG Zop:;zi ‘:vapvrun, Evihikeg Néol Avdpeg luvaikeg epyaoiac?

dropa” 5UV0H'1') dropal  TiKoU % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou| EKatop-| % Tou|% Twv ou-

kou duvapi- epyaTikoU|  pUpIa epya-[ pupla epya-| pUpla| epya-| pUpIa epya-|  VOAIKwV

kou| Ouvaui-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &TOuO TIKOU| Béoewv

kou" Suvaui- Suvapi- duvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU GUVOAOU 100,0 81,7 18,3 52,2 47,8

10 2016

2016 162,028 4,3 16,254 10,0 5,0 13,291 9,0 2,963 20,9 8,482 9,7 7,772 10,4 1,7

2017 162,659 4,1 14,765 9,1 4,4 12,098 8,1 2,667 18,8 7,639 8,7 7,126 9,5 1,9

2018 . . 13,393 8,2 . 10,957 73 2,436 17,0 6,902 79 6,491 8,6 21

2018 o’ 71p. 162,591 4,0 13,941 8,5 4,2 11,436 7,7 2,505 17,6 7,193 8,2 6,748 8,9 2,1

B 1p. 163,180 3,9 13,495 8,3 3,9 11,061 74 2,433 17,0 6,954 79 6,541 8,7 21

Yy 1p. 163,709 3,6 13,156 8,1 3,6 10,750 72 2,407 16,8 6,800 7,7 6,356 8,4 21

5" 1p. . . 12,979 7.9 . 10,581 71 2,398 16,6 6,659 76 6,320 8,3 23

2018  Auy. - - 13,121 8,0 - 10,717 72 2,404 16,8 6,782 7,7 6,338 8,4 -

YETIT. - - 13,108 8,0 - 10,695 72 2414 16,8 6,779 7,7 6,329 8,4 -

OkT. - - 13,102 8,0 - 10,672 71 2,430 16,9 6,739 7,7 6,363 8,4 -

Noép. - - 12,965 7.9 - 10,583 71 2,382 16,5 6,661 76 6,304 8,3 -

Aek. - - 12,871 7.8 - 10,489 7,0 2,382 16,5 6,578 75 6,292 8,3 -

2019  lav. - - 12,848 7,8 - 10,465 7,0 2,383 16,5 6,568 75 6,279 8,2 -

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Xwpig emoxIkr didpdwan.
2) To TT0000TO KEVWV BETEWV epyaaiag IcoUTal PE TO TINAIKO TOU apIBPoU Twv KEVWY BECEWY £pyaciag TTPOg Tov OUVOAIKG apiBud BEoswy epyaaciag (GBpoiopa KATEIANPUEVWY Kal
KEVWYV), EKPPAJOPEVO WG TTOCOTTO.

3.5 Bpaxuxpdviol deiKTeG TTIXEIPNUATIKAG OpaaTNPIOTNTAG

Blopnxavikr apaywyr Mapayw-| Aeiktng NIQVIKEG TTWANOEIG Néeg
ZUVOMO (KTOG TWV BaoIKéG OpddEG ayaBwv i Topéal EKT V1Al sgvoho | Eidn diarpo-| Mpoidvra| Kavol- KuKAogopieg
KOTAOKEUWY) KOTO-| - TIG Veeg eng- ANV ua LX.
Metamoinon| Evdid-| Kega-| Katavaw-| Evép- OKEULV B'°‘”J' TIOTA-KATIVOG | €1BWV Biat- EmBm!va
i . . XAVIKEG TPOPAC QUTOKIVATWV
peoa| Aaiokd| TikG ayabd|  yela Tapay- p
ayobd| ayabda veNieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% ToU cuvéAou| 100,0 88,7 32,1 34,5 21,8 116 100,0 100,0 100,0 40,4 52,5 7.1 100,0
10 2015
€TAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2016 1,6 1,8 1,8 1,9 1,7 0,5 3,1 0,6 1,6 1,0 2,1 1,4 7,2
2017 3,0 3,2 34 3,9 1,5 1,1 3,0 7,9 23 1,4 3,3 0,9 57
2018 1,0 1,3 0,6 2.1 1,3  -15 2,2 2,5 1,5 1,3 1,8 0,6 0,8
2018 o’ 71p. 3,1 3,4 3,1 4.4 2,4 0,6 2,5 6,6 1,7 1,6 1,8 0,1 53
B p. 2,4 2,8 1,8 4,6 20 -19 2,7 3,8 1,7 1,2 23 0,8 3,2
Yy 1p. 0,7 0,9 -0,2 1,9 1,0 -12 2,2 1,5 1,2 1,0 1,4 -01 3,4
5" 1p. -1,9 -1,7 -2,3 -2,0 -0,3 -36 1,4 -1,7 1,5 1,3 1,7 1,4 -9,4
2018  Auy. 1,1 1,4 -0,2 1,8 3,1 -1,0 0,9 2,4 23 1,8 27 -0,3 30,9
TETIT. 0,6 0,9 -0,4 2,2 06 -14 3,6 0,4 0,3 0,1 0,5 0,7 -21,2
OkT. 1,3 1,6 0,0 3,7 0,8 -2,6 0,8 -0,2 2,5 2,4 3,0 1,1 -11,8
Noép. -3,0 -2,9 -3,1 -4.4 04 -40 1,1 1,0 1,9 0,8 2,4 1,7 -8,9
Aek. -4,2 -4,0 -4,0 -5,5 22 42 0,7 -5,7 0,3 0,7 -0,1 1,4 -7,5
2019  lav. . . . . 2,2 2,2 1,7 43 -2,5
unvigieg TrooooTiaieg HETABOAEG (€.5.)

2018  Auy. 1,2 1,2 0,4 1,9 2,0 1,5 0,7 2,8 0,4 0,4 06 -05 21,9
SETT. -0,7 -0,4 -0,4 -0,5 -1,0  -2,0 2,0 -1,1 -0,4 -0,4 -0,6 0,8 -37,1
OkT. 0,1 0,1 0,1 0,4 -0,2 -1,0 -1,4 0,1 0,7 0,7 0,6 0,5 9,1
Noép. -1,7 -1,7 -1,2 -2,7 -0,5 0,2 0,3 2,2 0,8 -0,3 1,5 0,4 6,7
Aek. -0,9 -1,0 0,0 -1,5 1,5 -04 -0,4 -4,3 -1,4 -0,1 -2,4 0,1 2,5
2019  lav. 1,3 0,6 1,7 1,6 4,8

Mnyég: Eurostat, urrohoyiopoi Tng EKT, meipapatikd otamioTikd oToixeia Tng EKT (o1iAn 8) kai European Automobile Manufacturers Association (oTAAn 13).
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.6 'Epeuveg yvwung
(pe emmoxIkA d16pBwan)
‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOpd TTOCOOTWV ‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv
BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA) (SeikTeg diaxuong)
Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pqom- Tapayw-
KNIHOTOG| ¢\ imigTo-|  xpnoido- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOIO- I'I{f)ounesl- pi6TNTa \uls
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang Naviko| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- ENTTOPIO| yrrnpeaieg TTapo- yiam UTTNPEaieg
|:l£00§ YywyIkoU ywyikou | HETATTOINGN
0pog= duvapikou Suvauikou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-15 99,2 -5,3 80,7 -12,3 -15,0 -8,7 7,2 - 51,2 52,5 53,0 52,8
2016 104,1 -1,8 81,7 -8,6 -16,4 0,6 11,3 88,9 52,5 53,6 53,1 53,3
2017 110,1 55 83,2 -6,0 -4,2 2,3 14,6 89,8 57,4 58,5 55,6 56,4
2018 111,2 6,6 83,8 -5,5 6,1 1,3 15,2 90,3 54,9 54,7 54,5 54,6
2018 o’ 1p. 113,2 8,9 84,1 -4,2 4,5 3,0 16,8 90,3 58,2 58,9 56,4 57,0
B 1p. 111,8 7,8 83,9 -5,2 5,5 0,5 15,1 90,4 55,6 55,1 54,5 54,7
Y 1p. 110,9 5,9 83,7 -5,6 6,6 1,9 15,3 90,3 54,3 54,0 54,4 54,3
5 1p. 108,9 3,6 83,6 -6,9 7,9 -0,3 13,4 90,4 51,7 51,0 52,8 52,3
2018 Zemr. 110,4 55 - -6,2 8,3 2,7 15,2 - 53,2 52,7 54,7 54,1
OKT. 109,7 4,2 83,6 -5,9 8,0 -0,5 14,0 90,1 52,0 51,3 53,7 53,1
Noép. 109,5 4.4 - -6,6 8,3 -0,2 14,0 - 51,8 50,7 53,4 52,7
Aek. 107,4 2,3 - -8,3 7,3 -0,1 12,2 - 51,4 51,0 51,2 51,1
2019 lav. 106,3 0,6 83,6 -7,9 8,4 -2,1 11,0 90,7 50,5 50,5 51,2 51,0
DeBp. 106,1 -0,4 - -7.4 6,4 -1,6 12,1 - 49,3 49,4 52,8 51,9
Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AiciBuvon ECFIN) (otrhAeg 1-8) kai Markit (oTriAeg 9-12).
3.7 ZuvOTITIKOI AOYOPIOGUOI VOIKOKUPIWY KAl N XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV
(TPEXOUTEG TINEG, EKTOG OV avAPEPETAI DIAPOPETIKA, XwPig ETTOXIKNA S16pBwan)
Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MooooTé| Adyog | Mpayuatiké| XpnuaTtool- Mn Ka-| Oiki-| Mepidio Mo- Noyog| Xpnuatool- Mn| Xpnpo-
atrota-|  Xpé-| akaBdpioTo|  Kovopikég| xpnuatool-|  Bapr|oTiKOG Kép-| 000TO| Xpéoug?|  KOVOMIKEG| XPNHMOTOOI-| TOBOTN-
pieuong| oug| OSiaBéoiyo| emevduoelg|  kovopikég| Béon?| TTAou-|  Soug®| aTroTa- €TTEVOUOEIG|  KOVOMIKEG on
(akaBdpl- €1060Nua eTevoloelg TOG pieuong eTTevoUoEIg
aTo)" (akaBdpl- (kaBa- (akaBdpi-
OTEG) po) OTEG)
MoocooTé akabd- ETAoIeg TTooOOTIOlEG PHETABOAEG MoooaoTé kabaprig| MooooTd Etroleg TTooooTiaieg peETaBOAEG
pioTou diabéoiyou TPooTIBéueVNG | Tou AENM
€1000AUaTOg agiag
(S10pBwuEvo)
1 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12 13
2015 12,4 94,0 1,6 2,0 1,2 32 20 34,7 6,2 138,8 5,0 7,8 2,9
2016 12,3 94,2 1,8 2,0 6,2 34 28 35,2 7,7 139,0 4,9 6,2 2,9
2017 11,8 94,1 1,2 1,9 6,9 40 441 34,7 6,9 137,0 3,4 5,0 2,0
2017 & 1p. 11,8 94,1 1,5 1,9 6,4 40 41 34,7 6,9 137,0 3,4 1,4 2,0
2018 o’ 1p. 11,8 93,8 1,8 1,9 57 36 45 34,8 7,0 136,8 3,0 0,0 1,6
B p. 12,0 93,8 1,9 1,9 8,4 38 46 34,9 6,9 137,6 3,1 1,0 1,7
Y Tp. 12,1 93,7 1,4 1,9 8,5 38 51 34,5 6,9 137,0 2,8 8,1 1,7

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) Me Bdon Ta ocwpeuTIKG abpoiopata TECOAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAMIEUONG Kal Tou akaBdpiaTou diabéoipou e1I008APaTOG (S1I0pBWHEVA WG TTPOG TN PETABOAR Tou KaBapou pepidiou
TWV VOIKOKUPIWY OTA QTTOBEPATIKG TWV TAPEIWY OUVTAGEWY).
2) XpnHaTOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE OTOIXEI (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KOl N XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE aToIXEid. Ta Un XpNUOTOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO

atroTeAoUvTal KUPIWG atréd Tov oIKIoTIKG TTAoUTO (KaTolkieg Kal oikéTreda). MepiAapBavouv €TTioNg PN XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIOKE OTOIXEI ETTIXEIPACEWY N ETAIPIKAG HOPPAG TTOU
TagivopouvTal EVIOG TOU TOPED TWV VOIKOKUPIWV.
3) To pepidio kEPBSOUG XPNTIUOTIOIEI TO KABAPO ETTIXEIPNHUATIKG EI0ODNHA, TTOU ICODUVAHET TIEPITIOU HE Ta TPEXOVTA KEPDN OTNV ETTIXEIPNUATIKY AOYIOTIKA.

4) Me Bdon Ta uTTOAOITTa TWV dAVEIWY, TWV XPEOYPAPWY, TWV EUTTOPIKWV TTIOTWOEWV KAl TWV CUVTAEIODOTIKWY UTTOXPEWTEWY.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.8 looCuyio TTAnpwPwV TNG {Wvng Tou €upw, 1I00LUYIO TPEXOUCWY CUVOAAAYWYV Kal I00CUYI0 KEQAAQiwV
(B10€K. EUpW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT, EKTOG av avapEPETal DIAPOPETIKE, TUVAAAaYEG)

looguyio TpeXoUTWV GUVAAaYWV

looguyio kepaAaiwv?

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg MpwrToyevég Aeutepoyevég
€1000Nua €100dNua
MiotTwon| Xpéwon| KaBapd|MNiotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| MiotTwon| Xpéwon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2018 o’ 1p. 993,0 888,1 104,9 5775 492,1 218,8 189,0 168,5 147,9 28,3 59,1 9,0 6,4
B 1p. 10204 924,3 96,1 585,2 505,2 220,9 191,8 186,2 163,5 28,1 63,8 8,1 6,4
Y TP 1029,7 953,5 76,2 5918 523,0 228,7 200,1 180,5 161,5 28,8 68,8 8,2 5,9
5 1p. 10038 938,5 65,3  586,2 531,1 225,6 191,9 163,3 146,0 28,7 69,5 18,8 11,3
2018 loUA. 338,8 316,5 22,3 1948 173,2 76,2 66,7 58,6 53,3 9,2 23,3 2,9 1,9
Auly. 348,1 3154 32,8  199,6 173,6 76,7 66,4 61,8 53,2 10,1 22,2 3,0 1,8
ZETIT. 342,8 321,6 21,2 1973 176,2 75,9 67,0 60,1 55,1 9,5 23,3 2,3 2,2
OKT. 334,9 308,4 26,5 198,8 179,2 72,5 61,3 54,1 457 9,5 22,2 3,3 2,2
Noép. 340,0 317,4 226 196,5 176,9 76,9 65,0 57,0 51,1 9,6 24,3 4.1 3,1
Agx. 328,9 312,7 16,2  190,8 175,0 76,2 65,6 52,3 49,1 9,6 22,9 11,4 6,0
SwpPEUTIKEG ouvaAdayég 12 unvwv
2018 Aek. 4046,9 37043 342,6 2340,7 20515 894,0 772,8 698,4 618,9 113,8 261,1 441 30,0
SwpeuTikES ouvaAdayég 12 unvav wg mooooTtd Tou AET
2018 Aek. 35,2 32,2 3,0 20,3 17,8 78 6,7 6,1 54 1,0 2,3 0,4 0,3
1) To 100ZUyI0 KEPaAaiwv dev gival ETTOXIKG SlopBwHEVO.
3.9 E¢wTepikd gutrdplo ayabwyv Tng dwvng Tou upw?, agieg kal Oykol Katd opdada TTpoiovTwy?
(e eTTOXIKA BI6PBWON, EKTOG AV avaEépPETal SIAPOPETIKA)
ZUvoho (x.€.0.) E¢aywyég (f.o.b.) Eicaywyég (c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- >0voho YTméupvnon: >0voho Yméuvnon
YES YES Evdigueoa| Kegpa-| KatavaAw-| Metatroinon Evdidueoa| Kegpa-| KaravoAw-| Metatroinon| Metpé-
ayabd| Aaiokd| TIKG ayobd ayabd| Aaiokd| TIkG ayabd Aaio
ayabda ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Agieg (S10¢€K. EUpW, ETATIEG TTOGOOTIAIEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kail 2)
2018 o’ 1p. 2,1 2,1 561,22 270,5 114,0 167,9 470,2 504,5 291,8 81,0 123,7 357,8 65,2
B Tp. 4,3 58 566,0 271,3 17,7 166,5 473,8 515,11 300,8 79,8 126,9 364,1 656
Y Tp. 4,7 10,0 5724 277,7 117,0 167,2 476,7 530,9 310,1 86,2 126,6 372,4 68,4
5" 1p. 3,7 7,0 5787 . . . 480,8 533,5 . . . 374,7 .
2018 loUA. 9,4 14,0 189,2 91,7 38,9 55,2 155,9 177,0 103,7 28,7 42,3 1244 22,7
Auly. 55 8,7 192,7 93,5 38,9 56,5 161,0 176,3 102,8 28,3 42,2 1234 23,0
ZETIT. -0,6 74 1905 92,5 39,2 55,5 159,9 177,6 103,6 29,2 42,2 1246 22,7
OkT. 11,1 14,2 1941 93,6 40,1 56,3 160,6 180,4 105,7 29,1 43,9 1264 24,2
Noép. 2,2 46 1924 92,7 40,7 55,8 161,4 176,6 101,7 28,6 43,4 1253 21,2
Aex. -2,5 1,9 192,2 . . . 158,7 176,6 . . . 123,0 .
Acikteg 6ykou (2000=100, €T 01EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG yIa TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2018 o’ 1p. 2,2 24 1258 125,5 1235 131,5 126,2 1144 114,9 113,0 115,2 117,6 110,3
B Tp. 3,0 25 1256 1244  126,8 129,2 126,3 115,2 115,3 112,0 118,3 119,3 101,7
Y’ 1p. 0,9 1,6 1252 1254 1245 127,9 1255 115,2 114,8 118,0 115,1 119,56 99,4
S 1p. . . . . . . . . . . . . .
2018 louv. 3,5 2,0 126,3 1252 1284 131,3 127,14 114,9 115,6 112,3 117,3 118,5 101,5
IoUA. 6,3 6,6 1247 1245 1249 127,1 1236 116,0 115,7 119,0 116,3 120,5 100,3
Auly. 1,6 0,1 126,6 126,8 1244 129,9 127,3 1151 114,9 117,2 114,6 119,17 102,4
ZETIT. -4,7 -1,8 1244 124,9 1242 126,7 125,7 114,5 114,0 17,7 114,4 119,0 95,6
OKT. 6,9 45 126,8 126,2 127,8 128,7 126,7 116,1 115,6 118,4 119,2 121,1 981
Noép. -1,6 -1,56 1253 1246 1289 126,8 126,3 113,9 12,7 113,6 117,0 118,4 94,8

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) O1 dia@opég peTagy Tou I00guyiou ayabwv TTou kataptiel N EKT (Mivakag 3.8) kal Twv eUTropIkwyv cuvaAAaywyv eTTi ayabuwv ou katapTidel n Eurostat (Mivakag 3.9) opeilovtal
KUPIWG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPIGHOUG.
2) O1 opadeg TTPOIGVTWY TagIVOHOUVTal OTIG HEYAAEG OIKOVOUIKEG KOTNYOPIES.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.1 Evappovigpévog Agiktng Tipwv KatavoAwTi?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg Yméuvnon:
mepI6dou)? S10IKNTIKG KaBopIddueveg
TIPEG
Aci- ZUvoho AyabBd| Ymnpeaoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emegep-| Biopnxavi-| Evép-|Ymnpeaieg Z0voho| AloiknTIKG
KTNG SUVOAO opéva gidn yaopéva| k& ayabd yela EVATK [kaBopigdpue-
2015= AV d1aTpoPng|€idn diaTpo- €KTOG| (X.€.0.) XWPIg TIg VEG TINEG
100 150V S1a- @G| evépyelag SI0IKNTIKG
TPOYNG Kal KG@OpI(()p:E-
EVEPYEIOG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% Tou cuvolou| 100,0  100,0 70,9 555 445 100,0 14,5 4,5 26,4 10,1 445 83,6 16,4
10 2018
2016 100,2 0,2 0,8 -0,4 1,1 - - - - - - 0,2 0,3
2017 101,8 1,5 1,0 1,6 1,4 - - - - - - 1,6 1,2
2018 103,6 1,8 1,0 2,0 1,5 - - - - - - 1,7 21
2018 a’ 1p. 102,1 1,3 1,0 1,1 1,4 0,5 0,5 0,2 0,1 1,9 0,5 1,2 1,8
B Tp. 103,8 1,7 1,0 2,0 1,4 0,6 0,7 0,9 0,0 1,9 0,5 1,7 1,7
Yy Tp. 104,1 2,1 1,0 2,6 1,5 0,5 0,4 0,5 0,1 2,7 0,3 21 2,3
5" 1p. 104,3 1,9 1,0 2,3 1,5 0,3 0,2 0,4 0,1 1,6 0,2 1,8 2,6
2018 Zemr. 104,4 21 1,0 2,6 1,4 0,2 0,1 1,3 0,0 1,3 0,1 2,0 2,3
OkT. 104,7 2,3 1,2 2,7 1,7 0,2 0,1 -0,3 0,0 1,8 0,1 2,2 2,7
Noép. 104,1 1,9 0,9 2,4 1,4 0,0 0,1 -0,5 0,0 0,0 0,0 1,8 2,7
Aek. 104,1 1,5 0,9 1,7 1,3 -0,3 0,0 0,3 0,0 -3,3 0,0 1,3 2,5
2019 lav. 103,0 1,4 1,1 1,2 1,6 0,0 0,3 0,1 0,0 -0,9 0,1 1,2 2,3
DeBp.¥  103,3 1,5 1,0 1,3 0,2 0,2 0,7 0,0 0,6 0,0
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Biounxavika| Evép- Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn ayaBd ekTog yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng EVEPYEIQG
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU GUVOAOU 19,0 14,5 4,5 36,5 26,4 10,1 11,0 6,5 7,2 2,6 15,3 8,4
10 2018
2016 0,9 0,6 1,4 -1,1 0,4 -5,1 1,1 1,1 0,8 0,0 1,3 1,2
2017 1,8 1,5 2,4 1,5 0,3 4,9 1,3 1,2 2,1 -11 2,1 0,8
2018 2,2 2,1 2,3 1,9 0,3 6,4 1,2 1,2 1,5 -0,1 2,0 1,4
2018 a’T1p. 1,7 2,2 0,2 0,8 0,3 2,2 1,3 1,3 1,7 -0,2 1,9 1,2
B Tp. 2,6 2,3 3,3 1,6 0,2 5,6 1,2 1,2 1,3 0,1 1,9 1,3
Y 1P, 2,5 2,1 3,8 2,7 0,2 9,5 1,1 1,1 1,4 0,2 2,2 1,3
o 1p. 2,0 1,9 2,0 2,4 0,2 8,4 1,2 1,1 1,5 -0,3 1,9 1,7
2018 ZemT. 2,6 2,1 43 2,6 0,2 9,6 1,1 1,1 1,3 0,0 2,0 1,3
OKT. 2,2 2,1 2,4 3,0 0,2 10,8 1,2 1,1 1,8 -0,2 2,5 1,7
Noép. 1,9 2,0 1,8 2,6 0,2 9,1 1,2 1,1 1,6 -0,5 1,5 1,7
Aex. 1,8 1,7 1,8 1,6 0,2 5,5 1,2 1,1 1,2 -0,3 1,6 1,7
2019 lav. 1,8 1,8 1,8 0,9 0,3 2,7 1,2 1,1 1,6 -0,4 2,2 1,5
DeBp.? 2,4 2,2 2,9 . 0,3 3,5 .

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Tov Mdio Tou 2016 n EKT &ekivnoe tn dnpooicuon BeATIWPEVWY ETTOXIKWG dlopBwpévwy ogipwv EVATK yia Tn {wvn Tou eupw, Katdtv avabewpnong Tng HeBodoloyiag yia Tnv
£TTOXIKI DI6pBwaN, OTTWG TrEpIypdgeTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Extipnon pe Baon pokatapkTikd BVIKE oToIKEIR, KABWG Kal TIPWILEG TTANPOPOPIES VIO TIG TIHEG TNG EVEPYEING.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.2 Biounyavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVITWY
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
ZUvolo Z0voho Biopnyavia ANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIQG Evépyeia| OKeEUES? O'K'GIT'K“"’;’) KOG BeikTng
(5258<1T8€ Meta-| Z0voAo| Evdidueoa Kega- KaravaAwTikd ayabd KTy T:;;;’J uiH(?;’Y\;
= TToino ayaBd|  Aalokd .
100) non Y ayaBa aKIvVATWVY?
2Uvoho Eidn| Mpoidvrta
S10TPOPNG- ANV
TTOTA-KATTVOG €100V
diaTpo-
ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% TOU GUVOAOU 100,0 100,0 77,3 72,1 28,9 20,7 22,5 16,5 5,9 27,9
(2010)
2016 97,9 -21 -1,4 -0,5 -1,6 0,5 0,0 0,0 0,0 -6,9 0,6 3,4 5,0
2017 100,8 3,0 3,0 2,1 3,2 0,9 1,9 2,8 0,2 57 2,2 3,7 5,1
2018 104,0 3,2 2,5 1,5 2,7 1,0 0,4 0,2 0,7 8,1 . . .
2018 a’ 1p. 102,4 1,7 1,6 1,5 2,4 0,9 0,8 1,0 0,5 2,0 2,4 4,3 47
B Tp. 103,1 2,8 2,6 1,4 2,5 1,0 0,3 0,1 0,6 6,7 2,4 4,2 4,2
Yy Tp. 1049 43 3,2 1,5 3,1 1,1 0,1 -0,3 0,7 12,5 2,7 4,3 .
5" 1p. 105,7 4,0 2,3 1,4 2,5 1,1 0,3 -0,2 0,8 11,1 . .
2018 Auvy. 104,8 473 3,3 1,6 3,3 1,1 0,1 -0,3 0,7 12,4 - - -
SeTT. 1054 4,6 3,0 1,5 2,9 1,1 0,0 -0,4 0,7 13,0 - - -
OkT. 106,2 4,9 3,2 1,5 27 1,2 0,2 -0,3 0,8 14,6 - - -
Noép. 1059 4,0 2,3 1,5 2,6 1,2 0,2 -0,2 0,8 11,0 - - -
Aek. 105,1 3,0 1,5 1,3 2,2 1,1 0,4 0,0 0,8 7,7 - - -
2019 lav. 1055 3,0 1,0 1,2 1,7 1,4 0,5 0,0 1,0 7.3 - - -

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai utroAoyiopoi Tng EKT pe Baon oToixeia MSCI kai éBvikwy TTywy (aTrAn 13).
1) Mévo eyxwpieg TTWARCEIG.
2) TIPEG €I0POWIV YIa OIKIOTIKG aKivnTa.
3) Meipaparikd oToixeia pe Baon un evapuoviopéveg TyEg (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

VIO TIEPICOOTEPEG AETITOUEPEIES).

4.3 TIHEG BACIKWY EUTTOPEUNATWY Kal atroTTANBwpIoTEG Tou AETT
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIEG U EVEPYEIQKWYV BATIKWY EUTIOPEUPGTWY (OE EUPW)
Z(volo|ZivoAo Eyxwpia ZAthon E¢a-| Eioa-| TETPE-| SraBpiopéveg wg TTPOG TIG|  ETABMICPEVES WG TTPOG T
(3., ywyégh | ywyégh )‘“'0}; gloaywyég? xprion?
Beiktng S0voho| I18IwTIKr | Anuoaoia| AKaBapioTeg é;:‘;:l)) Z0volo Eidn| Mpo-| Z0voho| Eidn| Mpoidvia
2010= KaTavd-| katavda-| emevoUuoelg diaTpo-|  idvTa S1aTpO- | TTANV €1I0WV
100) Awaon Awaon Trdyiou oNng| TAnV ®NG| dIaTPOPAG
Ke@aAaiou €1I0WV
diarpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2016 106,9 0, 0,5 0,4 0,5 0,7 -1,4 -2,5 39,9 -2,0 -1,4 -2,8 -3,1 -3,7 -2,3
2017 108,0 1.1 1,5 1,4 1,4 1,5 1,9 29 48,1 5,8 -3,5 16,6 6,7 -1,6 17,8
2018 . . . . . . . 60,4 -0,9 -6,3 4,3 -0,2 -5,5 57
2018 o 71p. 108,9 1,4 1,5 1,2 1,5 1,8 0,4 0,4 54,6 -8,9 -14,6 -3,2 -7,6  -12,9 -1,4
B 1p. 109,4 1,4 1,8 1,5 2,0 1,9 1,0 2,0 62,6 2,1 -6,0 10,3 1,9 -6,3 1,7
Yy 1p. 109,8 1,4 21 1,8 1,9 2,5 2,2 3,9 64,8 2,0 -3,4 71 3,1 -2,2 8,8
o’ 1p. . . . . 59,5 2,0 0,1 3,6 23 0,2 4,4
2018 Zem. - - - - - - - - 67,6 0,8 -3,0 4,2 23 -1,0 57
OkT. - - - - - - - - 70,1 2,6 -0,9 57 29 -0,4 6,4
Noép. - - - - - - - - 57,4 1,8 -0,9 4.1 1,7 -1,2 4,8
Aek. - - - - - - - - 49,8 1,5 2,0 1,1 2,2 2,4 2,1
2019 lav. - - - - - - - - 51,9 1,3 4,0 -1,1 1,5 3,8 -0,7
Dep. - - - - - - - - 56,5 2,2 4,4 0,3 2,7 4,7 0,7
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai Bloomberg (oTAn 9).
1) O1 aTTOTTANBWPIOTEG EGAYWYWV Kal EI0AYWYWY apopoUV ayaBd Kal UTNPETieg Kal TTEPIAAUBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TG {Wvng TOU EUPW.
2) ZTABIOPEVEG WG TTPOG TIG EI0AYWYEG: OTABUIOPEVEG CUMPWVA PE TN PEON BIdpBpwaon Twv eIcaywywy TNV TTepiodo 2009-11. ZTaBUICPEVEG WG TIPOG TN XPAON: OTABUITUEVEG
oUpwva Pe TN péon diapBpwaon TnG eyxwplag ¢ATnong Tnv Tepiodo 2009-11.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.4 'EpEuvEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég
(S10pOopPEG BETIKWV KAl ApVNTIKWY ATTAVTACEWYV)

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv
(SeikTeg diGxuong)

Mpoadokieg yia TIg TINEG TIWANONG (TOUG ETTOPEVOUG 3 UMVEG)

TEOEIG TIHWY KATAVO-

Tipég el0powv

Tipég TTOU X pEWVOVTal

Metamoinon| Aiaviké epmépio|  Ymmpeoiec| Karaokeuéc| Awt 10 Trpor]v%)usvo Metatoinon| Ytnpeoieg| Metamoinon| YTnpeoieg

pnvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-15 4,2 - - -3,6 31,7 56,7 56,3 - 49,7
2016 -0,4 2,3 4.4 -71 0,3 49,8 53,9 49,3 49,6
2017 9,2 5,1 6,9 2,5 12,3 64,6 56,3 55,1 51,6
2018 11,5 7.4 94 12,1 20,0 65,4 57,9 56,1 52,7
2018 a’” 1p. 12,5 6,7 9,1 10,8 17,2 68,4 57,2 57,9 52,9
B 1p. 10,3 6,9 94 12,1 18,4 65,6 57,6 56,5 52,3
Yy 1p. 11,1 7,5 9,0 12,4 20,8 65,2 58,4 55,5 52,8
o’ 1p. 11,9 8,5 10,0 13,0 23,5 62,6 58,4 54,5 52,7
2018 Zerr. 11,9 7,4 8,4 12,0 22,4 63,6 59,1 55,7 52,8
OkT. 10,4 9,0 8,8 13,0 241 65,1 58,5 54,8 52,8
Noép. 12,2 7.4 10,1 12,4 23,6 63,6 58,9 54,7 52,8
Aek. 13,0 9,2 1,1 13,6 22,7 59,1 57,9 541 52,5
2019 lav. 10,7 8,8 11,5 12,9 18,9 55,7 58,3 53,8 53,2
Defp. 8,9 8,1 9,2 12,3 20,0 53,9 58,1 52,7 52,7

Mnyég: Eupwtraik EmTpot (Meviki AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoewv) kar Markit.

4.5 AcikTeg KOOTOUG £pyaaiag

(eTN0OIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG OV avaPEPETAl DIAPOPETIKA)

Z0voho 20voho Katd ouvictwoa MNa €TMAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymoépvnon: deiktng
(€.0., deikTNG dpacTNPIOTNTEG OUpBaATIKWV
2012=100) MigBoi kai EpyodoTikég Emixeipnuartiki Kupiwg un amodoxwv"
nuepopioBia EI0POPES oIKovVopia ETTIXEIPNMOTIKA
olkovopia
1 2 3 4 5 6 7
% TOoU ouVOAOU 100,0 100,0 74,6 254 69,3 30,7
10 2012
2016 105,5 1,4 1,4 1,1 1,3 1,5 1,4
2017 107,5 1,8 1,8 1,8 1,9 1,6 1,5
2018 . . 2,0
2018 a’ 1p. 102,6 2,0 1,8 2,8 2,3 1,5 1,
B Tp. 113,9 2,3 2,0 3,0 2,5 1,7 2,1
Y TP, 106,4 2,5 2,4 3,0 2,7 2,2 2,1
o’ 1p. . . . . . . 2,2

Mnyég: Eurostat ka1 urohoyiopoi Tng EKT.

1) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TTNyEG (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPICCOTEPEG AETITOUEPEIES).
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4.6 Movadiaio K6OTOG epyaaiag, auoIPr) EI0POWV EPYACIiag Kal TTApAywYIKOTNTA Epyaciag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

ZUvolo| ZUvoho Katd olkovouIKr dpaoTtnpidTnTa
fs-é-' ewpyia, Mertamoinon,| Kata-| Eumépio,|Evnuépwon| Xpnuatom-|  Axivnta| EtrayyeA- Anudoia Téxveg,
Seikng dacoko- €VEPYEIQ KaI| OKEUEG|  WETOQO-| Kal ETTIKOI-| OTWTIKEG Kall PATIKEG, Sioiknon, | puxaywyia
2010= Hia kai ETTIXEIPACEIG pég, &evo- vwvia aoQa- ETTIXEIPN- maideia, | kal AorTég
100) aMigia KOIVAG WPE- doxeia Kai NOTIKEG HaTIKEG Kal uyeia Kal| uTTnpecieg

Aeiag €0TIATOPI UTTNpPEaTieg uTTooTN- KOIVWVIK
PIKTIKEG epyaoia
uTINPETieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio k6aT0G £pyaaiag
2015 104,6 0,4 0,4 -1,4 0,6 0,4 0,7 0,5 2,4 1,3 1,4 1,1
2016 105,3 0,6 1,3 -1,3 0,6 1,3 -0,7 1,4 3,8 0,6 1,4 1,5
2017 106,1 0,8 0,3 -0,4 -0,1 0,3 0,8 -0,5 4,4 2,2 1,6 1,8
2017 & 1p. 106,4 0,8 -1,3 -0,6 -0,1 -0,1 1,7 -1,4 4,4 23 1,7 1,7
2018 o’ 1p. 107,0 1,1 0,4 0,0 -0,5 0,6 0,6 0,8 3,3 2,2 1,7 1,6
B Tp. 107,6 1,6 1,0 1,3 0,3 0,9 0,4 0,6 3,1 2,5 2,2 2,5
Yy 1p. 108,4 2,2 1,9 2,6 1,1 1,7 1,4 0,2 3,6 3,0 2,4 2,6
MigBoAoyikr datrdvn avd YioBwTtd
2015 108,0 1,4 1,3 2,0 1,2 1,3 2,7 0,8 2,0 1,6 1,1 1,8
2016 109,3 1,2 0,2 1,3 1,8 1,3 0,2 2,2 2,2 0,4 1,3 1,7
2017 111,1 1,6 1,6 1,5 1,2 1,6 1,9 0,0 4,0 3,1 1,5 1,3
2017 &' 1p. 112,1 1,9 2,4 1,9 1,6 1,8 24 0,1 4,1 3,3 1,6 1,6
2018 o’ 1p. 112,6 1,9 3,0 1,6 1,2 2,0 2,8 1,7 3,3 2,5 1,9 2,2
B Tp. 113,3 2,2 2,6 2,1 1,5 2,2 2,9 1,9 2,8 2,8 2,3 2,4
vy Tp. 1141 2,5 1,9 2,3 2,4 2,4 2,4 2,4 3,9 3,0 2,3 4,0
MapaywylkdTNTa £pyaciog avd amragXoAoUhEVO
2016 103,9 0,6 -1,0 2,6 11 0,0 0,9 0,7 -1,5 -0,2 -0,1 0,3
2017 104,7 0,8 1,3 1,9 1,3 1,4 1,1 0,6 -0,4 0,8 -0,2 -0,5
2018 . . . . . . . . . . .
2018 o’ 1p. 105,3 0,9 2,7 1,5 1,7 1,4 2,2 0,9 0,0 0,3 0,2 0,7
B Tp. 105,3 0,6 1,6 0,8 1,2 1,3 2,4 1,3 -0,3 0,3 0,0 -0,1
Y TP 105,3 0,3 0,0 -0,3 1,3 0,7 0,9 2,2 0,3 0,1 -0,1 1,3
5" 1p. 105,2 -0,1 . . . . . . .
MioBoAoyikA datrdvn avd wpa epyaaciag
2015 109,7 1,2 1,4 1,6 0,7 1,3 1,5 0,7 1,4 1,1 1,2 1,5
2016 110,8 1,0 -0,4 1,2 1,7 0,9 0,2 1,8 1,9 0,0 1,3 1,5
2017 112,6 1,7 1,3 1,5 1,0 1,9 1,8 0,5 3,3 2,8 1,6 1,7
2017 & 1p. 113,2 1,5 1,6 1,1 0,6 1,6 2,1 0,3 2,1 2,7 1,4 1,8
2018 o’ 1p. 113,8 1,8 29 1,4 0,3 2,2 2,9 1,8 2,0 2,2 1,9 2,0
B p. 114,3 1,9 1,1 1,8 0,9 21 2,2 1,5 23 21 2,0 1,9
Yy 1p. 114,8 2,0 1,9 1,7 1,5 2,2 2,1 2,2 2,7 2,3 2,2 2,2
Qpiaia TTapaywyIkéTNTA TG EPyaAaTiag
2015 105,2 0,9 0,2 3,1 0,2 1,1 0,9 0,2 -0,7 0,0 -0,4 0,1
2016 105,7 0,5 -1,2 2,5 0,8 0,0 1,0 0,3 -2,0 -0,4 -0,2 0,2
2017 106,8 1,0 1,7 1,9 1,3 1,7 1,2 1,1 -0,9 0,9 0,0 0,1
2017 &' 1p. 107,1 0,9 3,1 1,9 0,7 1,9 0,7 1,8 -2,1 0,7 -0,2 0,4
2018 o’ 1p. 107,2 0,9 2,8 1,4 1,3 1,7 2,4 1,0 -1,4 0,2 0,3 1,0
B Tp. 107,0 0,4 0,9 0,5 1,0 1,5 2,0 0,9 -0,2 -0,3 -0,2 0,0
Y TP, 106,7 0,0 -0,1 -0,7 0,4 0,8 0,6 2,0 0,0 -0,6 -0,2 0,3
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
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5 Xprua kai mioTn

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPI6OOU)
M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1
Noépiopa | Kartobé- KaraBéoeig | Karabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-
o€ Kukho- [oeIg didip- ME OUp- UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv |  ¢a diap-
popia [kelag piag Qwvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KeQOAaiwv | Kelag £wg
nuépag SIdpKEIa Ewg 3 unvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TWV
2¢m Xpnuarog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2016 10753 60828 7158,1 1330,6 2221,0 35515 10709,7 69,6 523,1 86,6 679,2 113889
2017 11116 6637,8 77494 1197,0 2261,2 34582 112077 74,7 512,0 71,6 658,4 11 866,0
2018 1162,6 7118,6 82812 1128,3 22942 34225 11703,7 74,6 523,3 71,6 669,5 12373,2
2018 o 7p. 1116,9 67436 7860,5 1170,4 2260,2 34306 11291,1 71,4 511,4 615  644,3 119354
B Tp. 1133,6 68923 80258 1178,1 2270,8 3448,9 114747 73,7 507,8 65,5 647,1 12121,8
v Tp. 1150,6 7010,0 8160,5 1126,6 22850 34115 115721 71,4 4954 60,5 627,4 12199,4
5 1p. 1162,6 7118,6 82812 1128,3 22942 34225 11703,7 74,6 523,3 71,6 669,5 12373,2
2018 Auy. 1143,8 69515 80953 1140,1 22811 3421,2 11516,5 71,8 501,7 63,5 637,0 12153,5
TeTT. 1150,6 7010,0 8160,5 1126,6 22850 34115 115721 71,4 4954 60,5 627,4 12199,4
OkT. 1154,4 7044,8 81993 1137,8 2290,3 34281 11627,3 72,0 505,7 60,9 638,6 12 266,0
Noép. 1158,2 7091,6 82497 1125,8 22951 3420,9 11670,6 73,8 503,5 58,2 635,4 12 306,1
Aek. 1162,6 7118,6 82812 1128,3 2294,2 342255 11703,7 74,6 523,3 71,6 669,5 12373,2
2019 lav.™ 1167,5 7127,1 82946 1124,2 22985 3422,7 117173 75,8 516,6 64,7 657,1 12374,3
2uvoAAayég
2016 38,1 541,7 579,8 -106,1 16,1 -90,0 489,8 -4,3 34,3 18,3 48,3 538,0
2017 36,4 591,8 628,1 -110,5 34,3 -76,2 551,9 6,6 -10,9 -18,4 -22,7 529,2
2018 50,0 461,3 511,3 -71,5 45,0 -26,5 484.8 -3,4 11,3 -1,7 6,2 491,0
2018 o’ 1p. 5,3 102,5 107,8 -24,9 7,6 -17,3 90,5 -3,1 -0,6 -9,1 -12,8 77,7
B Tp. 16,6 137,7 154,3 4,8 9,8 14,6 169,0 -0,9 -3,2 2,3 -1,8 167,1
Y 1p. 16,0 116,1 132,1 -51,8 14,1 -37,6 94,5 2,4 -12,6 4,7 -19,7 74,8
5 1p. 12,1 105,0 1171 0,4 13,4 13,8 130,9 3,0 27,7 9,8 40,5 1714
2018 Auy. 6,5 33,8 40,3 -16,6 3,9 -12,7 27,6 3,2 -6,7 2,3 -1,2 26,4
TeTT. 6,8 57,4 64,2 -14,1 3,9 -10,3 53,9 -0,5 -6,2 -2,6 -9,3 44,6
OkT. 3,9 31,4 35,2 9,2 5,5 14,7 49,9 0,4 10,3 -0,9 9,8 59,7
Noép. 3,8 47,7 51,5 -11,8 4,8 -7,0 44,5 1,8 2,2 2,7 -3,2 41,3
Aek. 4,5 25,9 30,4 3,0 3,1 6,1 36,5 0,9 19,6 13,5 33,9 70,3
2019 lav.™ 4,9 11,9 16,8 -4.1 5,1 1,0 17,8 1,2 -7,6 -6,6 -13,0 4,8
PuBpoi petaBoAng
2016 3,7 9,7 8,8 7.4 0,7 -2,5 4,8 -5,8 7,0 26,1 7,6 5,0
2017 34 9,8 8,8 -8,4 1,5 2,1 5,2 9,5 -2,1 -21,4 -3,3 4,7
2018 4,5 6,9 6,6 -6,0 2,0 -0,8 4,3 -4,5 2,2 -2,3 0,9 4.1
2018 o’ 1p. 2,5 8,4 7,5 -8,9 1,6 -2,2 4.3 -1,6 -4,7 -27,2 71 3,6
B Tp. 3,5 8,1 7.4 -5,5 1,7 -0,9 4,7 53 -1,4 -16,3 2,4 43
Y’ 1p. 4.1 7,3 6,8 7.4 1,8 -1,4 4.3 2,0 -6,7 -26,0 -8,1 3,5
5" 1p. 4,5 6,9 6,6 -6,0 2,0 -0,8 4,3 -4,5 2,2 -2,3 0,9 4.1
2018 Auy. 3,9 7,0 6,5 -7,6 1,8 -1,5 4,0 -2,5 -3,6 -14,9 -4,7 3,5
ZETT. 4.1 7,3 6,8 7.4 1,8 -1,4 4.3 2,0 -6,7 -26,0 -8,1 3,5
OxT. 4.1 7,3 6,8 -6,2 1,8 -1,0 4,4 -0,6 -3,8 -17,4 -5,0 3,8
Noép. 4.3 7.1 6,7 -6,7 2,0 -1,0 4.3 -8,1 -3,1 -22,4 -5,8 3,7
Aek. 4,5 6,9 6,6 -6,0 2,0 -0,8 4,3 -4,5 2,2 -2,3 0,9 4.1
2019 lav.™ 47 6,4 6,2 -6,2 2,0 -0,8 4,0 -2,8 -0,1 9,1 0,4 3,8
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxEia apoPOUV TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 Xprua kai mioTn

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€K. eupw Kai eTACION puBpoi algNoNG, pe TTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa KaI PUBNOI PETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVAAAAYEG OTn DIGPKEIa TNG

TEPI6OOU)
Mn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG? NoikokupIg® Xpnuato-| Ac@aAIoTI- Aoty
Sovoho|  Miag Me| Y6 mpo- Sup-| Zovoho|  Miag Me| Y116 Trpo- Sup- "'GT“’T'Kég KEg £Ta|pi(::; VFV'Kﬁ
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Qwvieg nuépag| oupgw-| edotmoin-| uvieg| ETIXEIPNOEIS  Kal TaUElQ KUBEP‘”L‘
vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV TwV| OUVTagewv on?
SIapKeIa pnvav|  yopdg diGpkeia|  pnviv|  yopag| NXIkal T“’;’)
£wG 2 €Tn £wG 2 €Tn AETZ
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
YméAorma
2016 2093,2 1630,3 295,1 159,6 8,2 60555 34023 6449 2006,3 2,1 972,0 199,5 383,8
2017 2 255,7 1801,7 285,8 159,1 9,1 63056 3698,9 561,9 20441 0,7 994,3 204,0 4111
2018 23359 19014 280,8 145,9 7,8 66456 4039,2 517,3 2088,0 1,2 1002,7 200,3 431,2
2018 o’ 1p. 2260,5 1821,6 274,0 157,2 7,6 6376,3 3787,0 543,5 20442 1,6 983,2 210,6 4151
B 1p. 2296,8 18552 2779 156,7 7,0 6462,2 3870,0 535,2 20559 1,1 1010,3 220,0 425,6
y 1. 23235 1891,3 268,0 157,3 6,8 6538,7 39455 5246 2067,6 1,1 982,2 211,8 436,8
8" 1p. 23359 19014 280,8 145,9 7,8 66456 4039,2 517,3 2088,0 1,2 1002,7 200,3 431,2
2018 Auy. 2305,8 18728 268,8 157,5 6,7 65154 3921,6 528,2 2063,8 1,8 974.,8 2144 4342
Zemr.  2323,5 18913 268,0 157,3 6,8 6538,7 39455 5246 2067,6 1,1 982,2 211,8 436,8
OkT. 2316,3 18922 2711 1471 59 65875 3984,3 520,9 2081,1 1,1 992,6 208,3 440,2
Noéy. 23224 18922 275,6 146,5 8,1 6610,7 4 005,1 517,9 2086,6 1,2 1001,0 208,3 443,8
Aek. 23359 19014 280,8 145,9 7,8 66456 4039,2 517,3 2088,0 1,2 1002,7 200,3 431,2
2019 lav.m 2 324,7 1899,7 271,7 145,6 7,8 6680,5 4068,5 517,4 2093,0 1,7 976,3 203,7 440,4
ZuvoAAayég
2016 131,8 156,6 -25,2 0,3 0,1 300,7 334,2 -46,5 13,9 -0,9 24,2 -28,4 19,1
2017 178,8 181,5 -3,1 -0,6 1,0 255,3 304,9 -81,6 334 -1,3 54,9 6,2 26,9
2018 89,1 100,2 -71 -2,8 -1,3 330,1 327,5 -45,0 47,2 0,5 -1,5 -4.5 18,2
2018 a’” 1p. 8,1 22,3 -10,8 -2,0 -1,4 73,0 81,2 -18,1 9,0 0,9 -9,4 6,8 3,6
B’ 1p. 28,9 29,1 1.1 -0,7 -0,7 83,6 81,7 -8,8 1,2 -0,5 19,9 9,1 9,9
Yy TP, 26,4 36,1 -10,0 0,6 -0,2 76,5 75,5 -10,7 11,6 0,0 -29,6 -8,2 11,0
o’ 1p. 25,7 12,7 12,7 -0,7 1,0 97,1 89,0 -7,5 15,4 0,1 17,5 -12,2 -6,4
2018 Auy. 8,4 11,6 -3,5 0,9 -0,7 25,0 26,6 -3,9 2,3 0,0 -16,1 -1,9 9,0
ZETIT. 17,0 18,0 -1,0 -0,2 0,1 23,3 24,0 -3,7 3,8 -0,8 6,6 -2,6 2,4
OkT. 3,0 1,6 2,2 0,0 -0,9 38,5 37,5 -4.1 5,0 0,1 6,3 -3,8 2,4
Noép. 7,2 0,3 49 -0,2 2,2 23,1 20,9 -2,9 5,2 0,0 8,8 -0,4 3,8
Aex. 15,5 10,8 5,6 -0,6 -0,3 35,4 30,6 -0,5 5,2 0,0 2,5 -7,9 -12,6
2019 lav.™ -6,5 2,0 -8,8 0,4 0,0 35,0 29,3 0,1 5,1 0,5 -26,7 3,2 9,1
PuBpoi petaBoAng
2016 6,8 10,4 -7,9 0,3 1,4 52 10,9 -6,7 0,7 -29,3 2,5 -12,5 5,2
2017 8,6 11,2 -1,1 -0,4 12,5 4,2 9,0 -12,7 1,7 -65,5 5,8 3,1 7,0
2018 4,0 5,6 -2,5 -1,8 -14,5 5,2 8,8 -8,0 2,3 65,1 -0,2 -2,2 4.4
2018 a’” 1p. 5,3 8,1 -7,7 -0,5 19,2 4,0 8,3 -12,5 1,7 -42,0 4,2 10,4 5,3
B Tp. 4,9 71 -5,4 -1,1 7,0 4,4 8,6 -10,8 1,7 -53,9 5,8 12,8 5,7
Yy TP, 4,6 6,8 -6,8 -0,6 27,4 4.6 8,4 -9,9 1,9 -45,8 1,0 52 4.8
o’ 1p. 4,0 5,6 -2,5 -1,8 -14,5 52 8,8 -8,0 2,3 65,1 -0,2 -2,2 4.4
2018 Auy. 4,3 6,5 -7,2 -0,6 13,8 4.6 8,6 -10,4 1,9 -10,7 -1,8 8,1 4.6
ZETIT. 4,6 6,8 -6,8 -0,6 27,4 4.6 8,4 -9,9 1,9 -45,8 1,0 52 4.8
OkT. 4,2 6,0 47 -1,0 5,7 4,7 8,4 -9,5 2,0 -45,2 3,0 2,8 5,1
Noép. 3,8 54 -3,4 -1,2 0,5 4.9 8,6 -9,0 2,1 -42,4 0,3 1,6 6,9
Aek. 40 56 25 1.8 145 52 88 -8,0 23 651 0,2 2,2 4.4
2019 lav.m 2,5 4.4 7,0 05 216 53 8,8 71 2,3 6,2 -1,6 1,4 5,9
MnynR: EKT.

1) Ta aToIxgia a@opolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zupgwva Pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouriBnkav atré Tov TOPEd TwV N XPNHOTOTHOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV. O OVTOTNTEG AUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIR TWV IC0AOYITHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG ETTIXEIPROEIG TTANV Twv NXI Kal TIG a0@aNIOTIKEG ETAIPIEG KAl TO TaPEia ouvTagewv (AETZ).
3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPSOOKOTTIKG IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Apopd Tov ToPEa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKIAG KUBEPVNONG.
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5 Xprua kai mioTn

5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPI6OOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnan mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0volo| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua-|Mpog aceah- oa ,T'T)‘o' Ka
Alop-| Xpnuaro- KUPIG®|  TOTNOTWTIKEG| OTIKEG ETQIPI- ”59'5'0 augor-
Buwpiévo| MOTWTIKES ETMXEIPATEIG| £G KAl TOPEIQ Paiwv kepa-
¢ ETTIKEIPN- TANv Twv NXI|  ouvtagewy Adiwv exkTg
IJEVEQO‘;Z) XEIPN n .
oeig?) kal Twv AETE?) apoiBaiwy
KEPaAaiwV
™G ayopag
Xpripatog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
YméAoimra
2016 4389,3 1084,0 3292,1 12881,4 10711,1 109821 4311,4 54493 836,7 113,5 13874 782,9
2017 46259 10333 3578,7 13116,4 10874,1 11171,2 4 326,5 5598,8 839,2 109,6 14424 799,8
2018 4686,9 1007,4 3668,1 13418,6 11127,4 114817 4 409,2 57415 848,8 127,9 15201 771,0
2018 o' Tp.  4605,0 1023,1 35680 131959 109412 11233,7 43438 5633,0 851,7 12,8 14674 7874
B 1p. 46029 1017,7 3571,0 13276,2 10990,8 11328,3 4 358,1 5659,7 853,2 119,8 1496,6 788,7
y 1. 46274 1003,5 36099 13363,0 11064,5 113981 4396,8 5701,3 841,9 1244 15138 784,8
o' 1p. 46869 10074 3668,1 13418,6 11127,4 114817 4 409,2 57415 848,8 127,9 15201 771,0
2018 Auy. 4612,1 1004,0 3593,9 13352,8 11054,9 11 383,1 4.394,3 5693,2 847,2 120,2 15153 782,6
Yemr. 4627,4 10035 36099 13363,0 11064,5 11398,1 4396,8 5701,3 841,9 1244 15138 784,8
OkT. 4612,0 1000,6 3597,4 13394,2 11090,4 11423,6 4 404,2 5716,2 849,3 120,8 15247 7791
Noéy. 4612,6 1003,4 35943 134119 11 112,4 114461 4.421,2 57318 838,7 120,7 1516,8 782,8
Aex. 4686,9 1007,4 3668,1 13418,6 11127,4 114817 4 409,2 57415 848,8 127,9 15201 771,0
2019 lav.™m 4 685,7 1006,7 3667,6 13453,2 11157,5 11499,9 4 409,3 5758,5 862,1 127,7 1523,5 772,2
ZuvaAAayég
2016 485,9 -34,5 520,3 319,7 235,8 259,9 82,5 1211 43,2 -11,0 80,3 3,6
2017 289,7 -43,3 332,3 361,8 273,9 314,8 82,8 173,6 21,1 -3,5 64,3 23,6
2018 92,1 -28,5 120,7 373,0 304,8 373,4 122,4 167,3 -3,1 18,1 89,5 -21,2
2018 a’” 1p. -31,0 -10,1 -20,8 115,7 98,1 94,4 41,3 40,1 13,6 3,2 27,5 -9,9
B Tp. 34,7 -6,0 40,3 85,6 55,5 103,7 17,1 34,9 -3,4 6,9 29,7 0,4
Yy 1p. 48,0 -16,2 64,5 105,2 90,9 87,1 48,6 49,8 -12,1 4.5 18,6 -4,2
& 1p. 40,5 3,8 36,7 66,5 60,3 88,2 15,4 42,6 -1,2 3,4 13,7 -7,5
2018 Auy. 14,4 -6,6 21,1 29,9 31,1 30,5 13,6 18,0 -0,2 -0,2 4,3 -5,5
ZETIT. 6,7 -3,7 10,7 23,8 22,5 28,6 9,3 14,9 -6,0 4,2 -0,9 2,3
OkT. -9,5 -3,3 -6,3 33,3 22,0 20,7 5,6 15,5 4,7 -3,7 12,6 -1,3
Noép. -7,9 2,8 -11,7 26,6 29,9 32,1 22,6 18,4 -11,0 0,0 -6,4 3,2
Aex. 57,9 4,2 54,7 6,6 8,4 35,5 -12,7 8,7 51 7,2 7,6 -9,3
2019 lav.™ -10,9 -0,8 -10,1 33,0 34,5 20,8 3,0 18,2 13,6 -0,2 0,3 -1,8
Pubpoi peTaBoArig

2016 12,4 -3,1 18,7 2,5 2,3 2,4 1,9 2,3 5,5 -8,9 6,1 0,5
2017 6,6 -4,0 10,2 2,8 2,6 29 1,9 3,2 2,5 -3,1 4,6 3,0
2018 2,0 -2,8 3,4 29 2,8 3,4 2,8 3,0 -0,4 16,5 6,2 -2,7
2018 a’” 1p. 3,9 -4,0 6,5 2,6 2,6 3,0 2,3 3,0 2,0 -0,3 3,9 -0,1
B Tp. 4,0 -3,9 6,5 2,8 29 3,5 2,6 3,0 3,0 6,9 4,8 -1,4
Yy TP, 3,1 -4,4 53 3,0 3,0 3,4 3,2 3,1 -0,4 "7 59 -1,1
o’ 1p. 2,0 -2,8 3,4 29 2,8 3,4 2,8 3,0 -0,4 16,5 6,2 -2,7
2018 Auy. 3,3 -4,5 5,6 3,0 3,0 3,4 3,1 3,2 0,8 4,7 6,1 -1,8
2ETIT. 3,1 -4,4 53 3,0 3,0 3,4 3,2 3,1 -0,4 "7 5,9 -1,1
OKT. 2,7 -4,3 4,8 3,0 2,8 3,3 2,8 3,2 -0,5 7.4 7,2 -1,5
Noép. 21 -3,9 3,8 29 2,8 3,2 3,0 3,2 -1,8 5,2 6,6 -1,8
Aex. 2,0 -2,8 3,4 29 2,8 3,4 2,8 3,0 -0,4 16,5 6,2 -2,7
2019 lav.™ 2,4 -2,8 3,9 2,5 2,5 3,0 2,2 3,2 -1,6 13,0 53 -2,7

Mnyn: EKT.

1) Ta oToIxgia apopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Me d16pBwan wg PG TIG TTWAACEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou guveTTdyovTal Siaypa@r] TOug atTd Tn CUYKEVTPWTIKA AoyioTiKh katdoTtaon Twv NXI) Kal wg Tpog Tig B£0€Ig TTou

TIPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVOT OUYKEVTPWONG PEUCTWY Siabeaipwy ot eTmitredo opidou (notional cash pooling) Trou Trapéxouv Ta NXI.

3) Zupgpwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWV TWV UN XPNHOTOTIIOTWTIKWY OPIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEd TwV Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHOTOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWY. O OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIO TWV I00AOYITHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG TTIXEIPROEIG TTANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIOTIKEG TaIPIEG KAl Ta Tapeia ouvTagewv (AETZ).
4) NepihapBavovtal Ta un KePOOTKOTTIKE ISpUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.
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5 Xprua kai mioTn

5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG
TEPI6OOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
ZUvoho ‘Ewg 1| AvwTtou 1| Avw Twv 5 ZUvoho KaravoAw- Adveia yia Norrd
AopBwpEVo £€10G| Kal £éwg 5 ETWV AopBwpEVO TIKG Sdveia| ayopd Karol- daveia
péyeBog? £mn péyeBog? Kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YTméAoia

2016 43114 4 309,1 1013,3 795,7 2502,4 5449,3 5728,7 615,9 4084,1 749,3

2017 4326,5 4 364,8 987,7 820,4 25184 5598,8 5 865,5 654,0 4217,0 727,9

2018 4.409,2 44911 995,7 844,6 2 568,9 5741,5 6 023,4 683,7 43539 703,9

2018 a’ 1p. 4.343,8 4381,2 997,8 820,8 25252 5633,0 5904,5 663,3 4.243,8 725,9

B Tp. 4 358,1 4.425,0 986,0 828,3 2543,8 5659,7 5940,5 669,8 42732 716,6

Yy 1P. 4396,8 4464,3 1000,1 836,2 2 560,5 5701,3 5978,6 678,3 4311,6 711,4

5’ 1p. 4 409,2 44911 995,7 844,6 2 568,9 5741,5 6 023,4 683,7 43539 703,9

2018 Auy. 4394,3 4453,8 1001,3 835,0 2 558,0 5693,2 5972,2 677,3 4.300,9 715,0

SETT. 4396,8 4464,3 1000,1 836,2 2 560,5 5701,3 5978,6 678,3 4311,6 711,4

OKT. 4404,2 4 469,7 985,0 844,1 2 575,0 5716,2 5996,5 681,7 4324,0 710,4

Noép. 44212 4 486,5 989,2 850,9 2581,0 5731,8 6 010,7 685,6 4336,4 709,8

Agk. 4.409,2 44911 995,7 844,6 2 568,9 5741,5 6 023,4 683,7 43539 703,9

2019 lav.™ 4 409,3 4.489,3 980,1 846,7 2582,5 5758,5 6 037,0 687,5 4 367,5 703,5

ZuvaAAayEg

2016 82,5 100,4 -14,7 43,2 54,0 1211 113,8 241 105,4 -8,4

2017 82,8 131,8 -0,3 38,0 45,0 173,6 165,5 45,1 134,3 -5,8

2018 122,4 170,3 19,0 33,1 70,3 167,3 188,8 40,1 136,5 -9,2

2018 a’ 1p. 41,3 39,0 17,6 6,1 17,6 40,1 45,5 11,3 27,7 1,1

B Tp. 171 48,2 -12,2 10,3 19,0 34,9 44,3 10,5 29,0 -4,6

Y 1p. 48,6 47,8 16,4 9,5 22,6 49,8 47,7 10,3 40,4 -0,9

o 1p. 15,4 35,4 -2,9 7,2 11,1 42,6 51,3 8,1 39,4 -4,9

2018 Auy. 13,6 12,5 3,8 1,7 8,1 18,0 17,2 4,0 14,0 0,0

ZETT. 9,3 17,1 -0,1 23 7,0 14,9 14,0 1,9 13,2 -0,2

OkT. 5,6 3,3 -16,9 8,0 14,5 15,5 19,1 3,7 12,1 -0,3

Noép. 22,6 22,7 57 8,3 8,6 18,4 18,2 4,2 14,1 0,0

Aek. -12,7 9,4 8,3 -9,1 -11,9 8,7 13,9 0,2 13,1 -4,6

2019 lav.™ 3,0 -0,8 -13,6 23 14,2 18,2 15,1 4.1 14,1 0,0

PuBpoi peTaBoAng

2016 1,9 2,4 -1,4 57 2,2 2,3 2,0 41 2,7 -1,1

2017 1,9 3,1 0,0 4,8 1,8 3,2 2,9 7,3 3,3 -0,8

2018 2,8 3,9 1,9 41 2,8 3,0 3,2 6,2 3,2 -1,3

2018 o 1p. 2,3 3,3 2,6 4,6 1,5 3,0 2,9 7,2 3,0 -0,4

B Tp. 2,6 4.1 1,4 55 2,2 3,0 3,0 7,2 3,1 -1,1

Y TP, 3,2 43 3,3 4,5 2,8 3,1 3,1 6,9 3,2 -0,8

5" 1p. 2,8 3,9 1,9 41 2,8 3,0 3,2 6,2 3,2 -1,3

2018 Auy. 3,1 41 3,1 53 2,5 3,2 3,1 7,2 3,2 -0,8

YeTT. 3,2 43 3,3 4,5 2,8 3,1 3,1 6,9 3,2 -0,8

OxT. 2,8 3,9 0,7 5,0 3,0 3,2 3,2 7,1 3,3 -0,7

Noép. 3,0 4,0 1,3 52 3,0 3,2 3,3 6,7 3,3 -0,8

Aek. 2,8 3,9 1,9 4,1 2,8 3,0 3,2 6,2 3,2 -1,3

2019 lav.™ 2,2 33 04 3,5 28 3.2 3.2 6,1 35 1,3
MnynA: EKT.

1) Ta oToIxEia apopoUV TNV EKACTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0pgpwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV PN XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouritnkav atré Tov ToPEa TwV Jn XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAApBAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IG0AOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG €TTIXEIPNTEIG TIANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIoTIKEG ETAIPiEG Kal Ta Tapeia ouvTatewy (AETZ).

3) MepidapBdvovtal Ta pn KEPOOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPog TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINCEIG daveiwy (TTou GuveTTdyovTal Siaypagr] TOUug atrd Tn OUYKEVTPWTIKH AoyioTikr katdoTtaon Twv NXI) kar wg Tpog Tig B€0€Ig TTou
TIPOKUTITOUV aTTO TN SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaipwy og emitredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv ta NXI.
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5 Xprua kai mioTn

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPI6OOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE OUW-| Kai aTToBE- €gwrepIkoU - -
ong? pévn didpkeia| Troinon Gvw| @uwvnpévn paTIKG ZUHQwvieg Zuppwvieg
Avw Twv 2| Twv 3 Vv SidipKela gmavayopag £mmavaTw-
£TWV avw Twv 2 HE TNV KEVTPIKN Anong pe
ETWV KuBépvnon® KEVTPIKOUG
avTioupBaiio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2016 307,7 6 955,9 2 089,5 70,9 21459 2 649,6 1124,8 257,0 205,9 121,6
2017 343,4 6 768,4 1968,3 59,7 20141 2726,2 935,6  300,1 143,5 92,5
2018 378,7 6 816,6 19414 56,0 2 096,0 27233 1026,7 436,2 187,0 194,9
2018 a’ 1p. 340,8 6 7447 1952,7 59,4 20147 2717,9 903,8 316,2 135,9 86,2
B Tp. 330,4 6 708,6 1950,7 58,4 2 025,6 26739 858,9 42238 1741 183,8
Y 1P. 403,3 6 693,6 1934,8 56,9 2048,5 2 653,5 881,2 4247 177,3 183,0
5" 1p. 378,7 6 816,6 19414 56,0 2 096,0 27233 1026,7 436,2 187,0 194,9
2018 Auy. 391,6 6 676,1 19429 57,3 2016,1 2659,9 8458 4105 181,4 189,0
SETT. 403,3 6 693,6 1934,8 56,9 2048,5 2 653,5 881,2 4247 177,3 183,0
OKT. 398,1 6 795,5 1936,3 56,6 2104,4 2698,2 993,4 460,0 167,1 174,3
Noép. 390,3 6782,9 1929,9 55,8 2098,7 2698,5 1036,3 4185 196,1 204,4
Agk. 378,7 6 816,6 19414 56,0 2 096,0 27233 1026,7 436,2 187,0 194,9
2019 lav.™ 377,2 6 859,1 1939,8 55,6 21125 2751,2 1066,7 405,1 199,2 208,4
Zuvalayég
2016 22,0 -122,9 -71,3 -8,6 -118,7 75,7 -278,3  -90,2 12,8 -12,0
2017 39,2 -74,9 -83,7 -6,6 -72,0 87,4 -92,3 -65,6 -60,9 -27,6
2018 39,0 47,1 -38,6 -4,9 16,9 73,7 70,1 41,8 21,8 24,2
2018 o’ 1p. -2,7 8,0 -17,1 -1,4 9,3 17,2 53,2 -55,0 -7,6 -6,3
B Tp. -10,4 -10,0 -4,8 -11 -15,0 11,0 -62,2 88,6 16,4 19,4
Y 1p. 76,3 29,8 -16,2 -1,5 19,2 28,4 38,8 -11,2 3,2 -0,8
S 1p. -24,1 19,3 -0,4 -0,9 3,4 17,2 40,2 19,4 9,7 11,9
2018 Auy. 36,8 -6,6 -9,1 -0,4 -5,8 8,6 -6,7 18,9 -2,6 -3,5
ZETT. 15,3 28,0 -8,4 -0,5 28,1 8,8 46,2 11,1 -4,1 -6,0
OkT. -5,5 14,2 0,0 -0,2 4,5 10,0 19,6 25,1 -10,2 -8,7
Noép. -7,9 -6,6 -6,1 -0,9 -2,3 2,7 45,1 -37,0 29,0 30,0
Aek. -10,8 11,6 57 0,2 1,3 4,5 -24,5 31,2 -9,1 -9,5
2019 lav.™ -1,5 15,4 -5,8 -0,4 16,5 51 246  -279 12,2 13,6
PuBuoi peTaBoAig
2016 7.8 -1,7 -3,4 -10,9 -5,3 2,9 - - 6,3 -9,0
2017 12,6 -1,1 -4,0 -9,7 -34 3,3 - - -29,7 -22,7
2018 11,3 0,7 -2,0 -8,1 0,8 2,8 - - 11,0 2,2
2018 o’ 1p. 11,9 -0,6 -4.1 -9,8 -1,5 3,2 - - -25,6 -22,2
B Tp. 6,6 -0,9 -3,2 -10,8 -2,5 2,4 - - -3,6 -18,0
Y 1p. 14,4 0,0 -2,8 -9,3 0,0 2,3 - - 7,7 4,9
o 1p. 11,3 0,7 -2,0 -8,1 0,8 2,8 - - 11,0 2,2
2018 Auy. 16,3 -0,7 -2,7 -9,9 -2,6 2,5 - - 24,6 34,2
ZeTT. 14,4 0,0 -2,8 -9,3 0,0 2,3 - - 7,7 4,9
OkT. 18,1 0,6 -1,8 -8,7 0,6 2,5 - - -9,9 -22,0
Noép. 24,7 0,5 -2,2 -9,1 0,8 2,5 - - -0,1 -24,6
Aek. 11,3 0,7 -2,0 -8,1 0,8 2,8 - - 11,0 2,2
2019 lav.m 18,9 0,8 -1,9 7.7 0,8 2,9 - - 28,2 227
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIXgia apopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKng KuBépvnang oe NXI kai TiTAol TTou éxouv ekd0Bei atrd Tov Topéa Twv NXI kai diakpartolvtal atrd TNV KEVTPIKY KUBEpvNaN.
3) Xwpig eTToxIkr di6pbwan.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Yméuvnon: ’Trpwrovsvég
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi ng‘é‘\f&”éj GG(EZ_;
ouo (¢l Siwv opyavIouoi H
péoTTOVOWY KpaT Py V]
1 2 3 4 5 6
2014 -2,5 -2,1 -0,2 0,0 -0,1 0,1
2015 -2,0 -1,9 -0,2 0,1 -0,1 0,3
2016 -1,6 -1,7 -0,1 0,2 0,0 0,6
2017 -1,0 -1,3 0,0 0,2 0,1 1,0
2017 & 1p. -1,0 1,0
2018 a’ 1p. -0,8 1,2
B Tp. -0,5 1,4
Yy TP, -0,4 1,5
Mnyég: EKT yia ta etThoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aatdveg
>0voho Tpéxovta £é005a Kegpahar- >0voho Tpéxouoeg damrdveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecor|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Samaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2014 46,7 46,2 12,5 13,1 15,4 0,5 49,1 45,2 10,2 53 2,6 23,0 3,9
2015 46,2 457 12,5 13,0 15,2 0,5 48,3 44,4 10,0 52 2,3 22,7 3,9
2016 46,0 455 12,6 12,9 15,2 0,5 47,5 44,0 9,9 52 2,1 22,7 3,6
2017 46,1 457 12,8 12,9 15,2 0,4 47,0 433 9,8 51 2,0 22,5 3,8
2017 & p. 46,1 457 12,8 12,9 15,2 0,4 47,0 43,3 9,8 51 2,0 22,5 3,8
2018 a” 1p. 46,1 457 12,9 12,9 15,2 0,4 46,9 43,1 9,8 5,1 1,9 22,4 3,7
B Tp. 46,1 457 12,9 12,9 15,2 0,4 46,6 43,0 9,8 5,1 1,9 22,3 3,7
Y 1p. 46,2 458 12,9 12,9 15,2 0,4 46,6 43,0 9,8 51 1,9 22,3 3,6
Mnyég: EKT yia ta eToia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.3 \Oyog xpéoug yevikng KuBépvnong TTpog AET]
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioth Apxikr didipkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao| XpnuUaTooIKOVOUIKOU Péoou
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn| ‘Ewg 1| Avw Tou| Ewg 1| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimrd
Kal KOTa- 0% KATOIKOI €10G| 1 €Toug €10G| 1 Kal éwg| 5 €TWV OUMUETEXOVTO| VOopiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopioparta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2014 91,8 27 171 71,9 43,9 25,8 47,9 9,8 82,0 18,8 31,8 41,1 89,7 2,1
2015 89,9 28 16,2 70,9 44,1 27,3 45,7 9,1 80,8 17,5 31,2 41,2 87,8 2,1
2016 89,1 27 154 71,0 46,6 30,5 42,5 8,8 80,3 17,1 29,9 42,1 87,0 21
2017 86,8 26 14,2 70,0 47,3 31,9 39,5 8,0 78,8 159 28,8 42,2 85,0 1,8
2017 3" 1p. 86,8 26 14,2 70,0
2018 o’ 1p. 86,9 26 14,0 70,3
B 1p. 86,3 26 13,7 70,0
y 10. 86,1 26 135 70,0
Mnyég: EKT yia ta etAoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oTtoixeia.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!
(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 0,2 -0,1 -0,2 -0,4 0,2 -0,4 -0,3 0,0 0,1 0,2 0,5 2,3
2015 -1,9 -0,3 -0,8 -0,5 0,2 -0,3 -0,3 -0,1 0,0 -0,4 -0,8 1,2
2016 -0,8 -0,6 0,1 0,2 0,3 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,3 1,6
2017 -2,2 -1,0 -0,2 0,3 0,5 0,0 -0,2 0,1 -0,1 -0,3 -1,0 0,9
2017 & 1p. -2,2 -1,0 -0,2 0,4 0,5 0,0 -0,2 0,1 -0,1 -0,4 -1,0 0,9
2018 a’ 1p. -2,4 -1,2 -0,1 0,5 0,5 0,0 -0,1 0,1 -0,1 -0,4 -1,1 0,8
B’ 1p. -2,9 -1,4 -0,2 0,3 0,2 -0,1 -0,1 0,2 -0,1 -0,3 -1,3 0,5
Yy TP, -2,1 -1,5 0,5 0,8 0,6 0,0 0,0 0,2 -0,1 -0,2 -1,1 1,0

Mnyég: EKT yia Ta eTriola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
1) Advela HETAEU XwPWY OTO TTAQICIO TNG XPNHOTOTTIOTWTIKAG KPIoNG KataypdgovTal g€ evoTroinuévn BAan ANV Twv TPIUNVIAiWY OTOIKEIWV yia TNV TTpocappoyn eAAEIJPATOG-XPEOUG.
2) YmohoyigeTal wg n Siagopd Tou Adyou xp€oug/AEN oTo TENOG TNG TTEPIGBOU AVaPOPAG O OXEON HE £vVa £TOG VWPITEPA.

6.5 Kpartikd xpeoypaga’

(e€utrnpéTnon Xpéoug wg TToooaTo Tou AEN, poég oTn didpkeia TG TTEPIGDOU EEUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA £TNCIWG)

Egumnpétnon xpéoug Trou Afjyel evidg 1 £Toug? Méan Méoeg ovopaoTikég aodooeig?
TUvoho Xpeohuoia Tékol ’—"“gggﬁ‘;?&’g‘; Yréhorma Tuvahayéc
AlGpKeleg NidpKeleg £1n¥| Z0voho |Kupavopevo| Mnde- ZT08€P0 ETTITOKIO Exd60¢ig| ESopAioeig
c00C 3 Ut c0C 3 U ? A - -
EWG S Pnveg £LG S pNveg ETTITOKIO TOK(\)/L? Alumef g
pidio £10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 141 12,4 4,6 1,7 0,4 6,9 2,6 1,2 -0,1 3,0 29 0,2 1,2
2017 12,9 11,2 4,2 1,7 0,4 71 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,3 0,3 1.1
2018 13,0 11,4 3,9 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2017 & 1p. 12,9 11,2 4,2 1,7 0,4 71 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,3 0,3 1.1
2018 a’ 1p. 12,9 11,3 4,2 1,6 0,4 7,2 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,5 0,4 1.1
B Tp. 12,8 11,2 3,6 1,6 0,4 7,3 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,5 0,4 0,9
Y 1p. 13,1 11,5 3,8 1,6 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,6 0,4 0,9
2018 Auvy. 12,8 11,2 3,8 1,6 0,4 7,2 2,3 1.1 -0,2 2,7 2,5 0,4 1,0
ZETIT. 13,1 11,5 3,8 1,6 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,6 0,4 0,9
OkT. 13,3 11,8 3,6 1,6 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 1,0
Noép. 13,4 11,9 3,7 1,6 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,5 1,0
Aek. 13,0 11,4 3,9 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2019 lav. 13,3 1,7 4.1 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
Mnyn: EKT.
1) ZTNV ovopaoTIKN agia kal Xwpig EvoTroinon VTG Tou TOHEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repiAapBavovTal HEANOVTIKEG TTANPWHES ETTI XPEOYPAPWY TTOU deV £X0UV KaTaoTel AngITTpOOeTa Kal o TIPOWPES ECOPANOEIS.
3) Evatropévouoa didpKeia 0To TEAOG TNG TTEPIOOU.
4) YméAormma oTo T€A0G TNG TTEPIGdOU, GuVaAAayEég wg pécog 6pog 12urvou.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [epuavia EoBovia IpAavdia EAMGda lomavia aAAia ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)
2014 -3,1 0,6 0,7 -3,6 -3,6 -6,0 -3,9 -3,0 -9,0
2015 -2,5 0,8 0,1 -1,9 -5,6 -5,3 -3,6 -2,6 -1,3
2016 -2,4 0,9 -0,3 -0,5 0,5 -4,5 -3,5 -2,5 0,3
2017 -0,9 1,0 -0,4 -0,2 0,8 -3,1 -2,7 -2,4 1,8
2017 & 1p. -0,9 1,0 -0,4 -0,2 0,8 -3,1 -2,7 -2,4 1,8
2018 o’ 1p. -0,9 1,3 -0,6 -0,3 1,1 -2,9 -2,7 2,2 2,5
B Tp. -0,3 1,9 -0,2 -0,3 0,9 2,7 -2,8 -1,9 3,0
v Tp. -0,1 1,9 0,0 -0,1 0,8 2,7 -2,7 -1,8 -4,0
Anpdoio xpéog
2014 107,6 74,5 10,5 104,1 178,9 100,4 94,9 131,8 108,0
2015 106,5 70,8 9,9 76,8 175,9 99,3 95,6 131,6 108,0
2016 106,1 67,9 9,2 73,4 178,5 99,0 98,2 131,4 105,5
2017 103,4 63,9 8,7 68,4 176,1 98,1 98,5 131,2 96,1
2017 & 1p. 103,4 63,9 8,7 68,4 176,1 98,1 98,5 131,2 96,1
2018 o’ 1p. 106,4 62,7 8,5 69,3 177,9 98,7 99,4 132,8 93,4
B Tp. 105,9 61,5 8,3 69,2 177,4 98,1 99,1 133,1 104,0
vy TP. 105,4 61,0 8,0 68,8 182,2 98,3 99,5 133,0 110,9
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Anpoaiovopiké ENAelppa (-) /TTAedvaopa (+)
2014 -1,5 -0,6 1,3 -1,7 -2,2 -2,7 7,2 -5,5 2,7 -3,2
2015 -1,4 -0,3 1,3 -1,0 -2,0 -1,0 -4,4 -2,8 -2,6 -2,8
2016 0,1 0,3 1,6 0,9 0,0 -1,6 -2,0 -1,9 -2,2 -1,7
2017 -0,6 0,5 1,4 3,5 1,2 -0,8 -3,0 0,1 -0,8 -0,7
2017 & 1p. -0,6 0,5 1,4 3,5 1,2 -0,8 -3,0 0,1 -0,8 -0,7
2018 o 1p. 0,0 0,4 1,4 3,1 1,6 -0,6 -0,7 0,5 -0,7 -0,7
B Tp. 0,3 0,7 1,5 3,9 1,9 0,2 -1,0 0,6 -0,7 -0,9
Y 1p. 0,0 0,6 1,9 3,6 2,1 0,1 0,0 0,7 -0,7 -0,8
Anpdoio xpéog

2014 40,9 40,5 22,7 63,7 67,9 84,0 130,6 80,4 53,5 60,2
2015 36,8 42,6 22,2 58,6 64,6 84,8 128,8 82,6 52,2 63,6
2016 40,3 39,9 20,7 56,3 61,9 83,0 129,2 78,7 51,8 63,0
2017 40,0 39,4 23,0 50,9 57,0 78,3 124,8 741 50,9 61,3
2017 & 1p. 40,0 39,4 23,0 50,2 57,0 78,3 124,8 741 50,9 61,3
2018 o’ 1p. 35,5 36,0 22,2 49,8 55,1 77,2 125,4 75,5 50,9 59,9
B Tp. 36,9 35,0 22,0 49,0 54,0 76,5 125,0 72,7 51,9 59,6
Y’ 1p. 37,1 35,0 21,7 45,9 52,9 75,6 125,0 71,0 51,5 58,8

Mnyn: Eurostat.
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AietBuvon 60640 Frankfurt am Main, Germany
TnAépwvo +49 69 1344 0
AIKTUOKOG TOTTOG  Www.ech.europa.eu

Me emi@UAagn TTavrég dIKAIWPATOG. ETTPETTETAI N avaTTapaywyr yia EKTTAISEUTIKOUG KAl U EUTTOPIKOUG OKOTTOUG, EQOCOV AVAPEPETAI N
myn.

To AeATtio kaTopTioTNKE pE €UBUVN TNG EkTeAeoTIKNG ETITpOTNG TNG EKT. H petdepacn kai n ékdoon aTnv €BVIK YAWOoa yiveTal aTrd TNV
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