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OIKOVOMIKEC KOl VOUIOMATIKEG ECENICEIC

["eVIKr) €TTIOKOTTNON

Me Bdon Tn 81€§0dIKN afloAOYnon TwWV TTPOOTITIKWYV TNG OIKOVOMIaGg KOl TOU
TANOWPICHOU oTN WV TOU EUpW Kal AaduBdvovTag utréyn TIG O TTIPOCPATES
TTPOROAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY, TO AIOIKNTIKO ZUMBOUAIO EAafe oelpd
ATTOPACTEWYV VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG 0TN ouvedpiaot Tou oTIig 6 louviou
TIPOKEIMEVOU Va aTnpi§el TN oUYKAICT TOU TTANOWPICHOU TTPOG ETTITTESA KATW
aAAd TTAnciov Tou 2%. MNMapoAo TTou Ta GToIKEIA YIa TO A TPIUNVO €ival KATTWG
KaAUTEPQ aTTO O,TI AVAPEVOTAY, CUUQWYA HE TIG TTIO TIPOCQPATEG TTANPOYPOPIES
OUOMEVEIG TTaYKOOWIOI TTAPAYOVTEG CUVEXICOUV va TTNPEAJOUV apvNTIKA TIG
TTPOOTITIKEG OTN {wvn Tou eupw. H TTapaTeTapévn aBefaidtnTa, TTOU OXETICETAI hE
YEWTTOAITIKOUG TTAPAYOVTEG, e TNV augavouevn aTTEIAN TOU TTPOCTATEUTICHOU KAl JE
EUTTABEIEG OE aVaBUOUEVEG AYOPEG, ETTNPEACEI TO OIKOVOMIKO KAipa. Tautdxpova, n
TEPAITEPW AVOBOG TNG ATTACXOANONG Kal N augnon Twv pIcBwv eakoAouBouv va
oTnPifouv TNV aVOEKTIKOTNTA TNG OIKOVOUIag TNG {uvng TOU EUPW Kal TOV OTadIOKA
auéavopevo TTANBwpPIoPO. 10 TTAdicIo auTd, To AlIOIKNTIKO ZuuBoUANIO aTTOPACICE va
dlatnproel auetaBAnTa Ta Bacikd emrokia Tng EKT kail va mpooappdoe Tig
KaBodNyNTIKEG EVOEIEEIG TOU OXETIKA WE Ta Bacika emToKia TNG EKT Trpokeipyévou va
OnAwoel Tnv TTpocdokia Tou 0TI Ba TTAPAMEIVOUV OTO GNUEPIVA TOUG ETTITTESO
TOUAGXIOTOV PEXPI Kal TO TTPWTO €§aunvo Tou 2020 kal TTavTwg yia 660 didoTnua
XPEIOOTEN TTPOKEIUEVOU VA BIACQPAAIOTEI N GUVEXNG Kal dlaTnpeRoiun oUyKAIon Tou
TTANBwWPICPOU TTPOG ETTITTESA KATW AAAG TTANCiov Tou 2% pecotrpdBecua. EmavélaBe
€TTioNG TIG KABOdNYNTIKEG eVOEIEEIG TOU yIa TNV TTONITIKR ETTAVETTEVOUONG. TEAOG,
ATTOQACIOE YIA TIG TIG AETITOUEPEIEG DIEVEPYEIOG TNG VEAG OEIPAG TPIPNVIAiWY
OTOXEUMEVWV TTPAEEWV TTIO HAKPOTTPOBeauNG avaxpnuatodotnong (ZMNMMA 1), 18iwg
ylQ TIG TTAPaPETPOUG TIMOAGYNONAG Toug. To AloiKnTIKG ZupBoUAIo ékpive €TTiONG OTI TRV
TTapoUca XPOVIKN aTIyURA N BETIKA GUUBOAA TWV apVNTIKWYV ETTITOKIWY OTN
OIEUKOAUVTIKN KOTEUBUVON TNG VOUICHOTIKAG TTOANITIKNG KOl 0Tn diapkh oUyKAIon TOU
TTANBwpPICPOU dev UTTOVOUEUETAI ATTO TTIOAVEG TTAPEVEPYEIEG OTNV TPATTECIKN
dlapecoAdBnon. Qotéoo, To AloiknTiKO ZUpBoUAIo Ba cuvexioel va TTapakoAouBEei
TTPOCEKTIKA TO SiaUAO PHETA®OONG TNG VOUIOMUATIKAG TTONITIKAG HEOW TWV TPATTECWV Kal
TN OKOTNIPOTNTA AQWNG HETPWYV YIQ TOV TTEPIOPICHO TWV SUCHUEVWV ETTIOPATEWV.

OIKOVOIKN Kal VOPIOUATIK) agloAdynon oTig 6 louviou 2019,
nuepounvia ouvedpiaong Tou AloiKnTIKOU ZuuBouAiou

H utrokeipevn Suvapiki TNG TTayKOoUIaG avaTrTuéng e§akoAoubnoe va e§aoBevei
oTIG apx€ég Tou 2019, TTapd Ta KAAUTEPO ATTO T AVAHMEVOUEVO OTOIXEIO YIa
OPICUEVEG ONUAVTIKEG TTPONYHEVEG olKovouieg. O deikTeg TTou BaacilovTal o€
€PEUVEG UTTOBNAWVOUV OUVEXICOUEVN UTTOTOVIKOTNTA OTNV TTAYKOOUIA JETATTOINTIKA
OpacTnpIOTNTA, TTAPA TNV eAa@Pda TTPOCEPATN OTABEPOTTOINGN € XapnAd emiTreda, Kal
emodeivwaon TNG dPaCTNPIOTNTAG GTOV TOPEA TWV UTTNPECIWY TTPOCPATA, HETA ATTO
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TePiodo OXETIKAG avBekTIKOTNTAG. O pUBUOG PEYEBUVONG TNG TTAYKOCHIOG OIKOVOUIag
TTPpoPAETTETAI VO ETTIRPadUVOEi TO TPEXOV £T0G UTTO CUVORKES UWNANG Kal QuEavVOPEVNG
TTONITIKAG aBeBaidTNTAG KOl aBEBaIOTNTAG OXETIKA YE TNV TTOAITIKA TTOU Ba aocknOei, n
oTToia €TTNPEAdel apvnTIKA TIG TTAYKOOHIEG ETTEVOUCEIG, KAl TWV VEWV EVTIATEWYV OTIG
eptropikég oxéoelg HMA kai Kivag. Evw autoi o1 avti€ool TrapdyovTteg avauéveral 611 6a
eEakoAouBrioouv va eTnPedlouv SUCPEVWG TNV TTAYKOOMIO OIKOVOUIa KOTA TO TPEXOV
£T0G, OTN CUVEXEID Ta TIPOC@ATA PETPA OIKOVOMIKAG TTONITIKAG eKTIUATAI OTI Ba
TTapdoyouv pia katroia aTAPIEN. Qg ek TOUTOU, N TTAYKOOUIa avATITUEN TTPOBAETTETAI OTI
Ba emPBpaduvBei 10 2019, aAAd pecoTpdBeoua Ba aTaBepoTroinBei. To TTayKOGUIO
EUTTOPIO avapéveTal va e€0BeVAOEI aKOUN TTEPIOCCOTEPO EPETOG KAl va augnOei
oupBadifovTag Pe TNV OIKOVOMIKA dpacTnpIoTnTa o€ HEcOTTPOBeG O opifovTa. Ol
TTAYKOOMIEG TTANBWPIOTIKEG TTIECEIG EKTINATAI OTI BQ TTOPAUEIVOUV CUYKPATNUEVEGS, EVWD
oucowpelovTal dIapKwG KaBodIKoi Kivouvol yia TIG TIPOOTITIKEG TNG TTAYKOOUIAG
OIKOVOMIKAG 8paaTnpIOTNTOG.

Ta HOKPOTTPOBET A ETITOKIO MNSEVIKOU KIVEUVOU UTTOXWPNC AV META T
ouvedpiaon Tou AloiknTikoU Zupfouliou To MdpTio Tou 2019, ev péow
TTPOOSOKIWYV TNG AYOopdg yia ouveXI{OPEvN SIEUKOAUVTIKE KaTeUBuvon TnNg
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG KAl avadwTTipwong TWV EUTTOPIKWYV eVTATewWV. Ol TINEG
TWV PETOXWYV TWV PN XPNMATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPNOEWY augndnkav eAagpd,
emMOEIKVUOVTAG Wi KATTOIO HETABANTOTNTA, EVIOXUOUEVEG OTTO T XAMNAG ETTITOKIA
pNndevikou kivduvou Kai TG BeATIwPEVES TTpoadokieg kepdopopiag. QOTOCO, N
aefaidTNTa TTOU CUVOELETAI PE TNV €K VEOU KAINAKWON TWV EUTTOPIKWY EVTATEWYV OOKEI
apvnTIKA €TiIOPACN OTIG TIUEG TWV TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV UWnAoU KIvOUVou. ZTIG
ayopég OUVOANGYUOTOG, TO EUPW YEVIKWG avaTiuABnKe o€ 0poug OTABUIoHUEVNG WG
TTPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO I0OTIHIAG.

O puBpo6g augnong Tou payuatikou AEIN Tng dwvng Tou eupw emiITaXUVONKE TO
a” Tpipnvo Tou 2019 o€ 0,4% o€ Tpiunviaia Bdon, JeTd atd emifpaduvon 10
SeUTEPO £§APNVO TOU TTPONYOUMEVOU £TOUG, UTTO OUVONKEG a00eVETTEPNG TACNG
NG e§WTEPIKAG {NTNONG TTPOIOVTWYV KAl UTTNPECIWV TNG {WVNG TOU EUpW.
QoT1600, Ta €I0EPXOUEVA OIKOVOMIKA OTOIXEIA Kal 01 TTANPOQOPIES TTOU TTPOEPXOVTAl
ato €peuveg deixvouv KATTWG aoBevéoTepn avaTrTuén 1o B Kal TO Y’ TPiNNVO Tou
TPEXOVTOG £TOUG. AUTO avTavakAd Tn ouvexICouevn uTToTovIKOTNTA Tou SIEBvoUg
gPTTOpPioU o€ £va TTEPIBAAAOV TTAPATETANEVNG TTAYKOOMIOG aBeBaIOTNTAG, ATTO TO OTT0I0
eTnNEeadeTal apvnTiKa 16iwg 0 TOPEAG TNG PETATTOINONG OTN {WvN TOU EUPW.
Tautdxpova, o TOPEAG TWV UTTNPECIWV KAl O KATAOKEUOOTIKOG ToEaG aTn {wvn Tou
EUPW QaivovTal avBeKTIKOI Kal N ayopd epyaciag ouveyilel va BeAtiwveral. Ooov
agopd TIG HEANOVTIKEG €EENIEEIG, N OIKOVOUIKN peyéBuvon oTn {wvn Tou eupw Ba
ouveyioel va otnpidetal aTtd TIG EUVOIKEG OUVONKES XpnuaToddTnong, TNV EAAPPWS
ETTEKTATIKI) KOTEUOUVON TNG dNPOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG OTN {Wvn TOU EUPW, TNV
TEPAITEPW AVODO TNG ATTACXOANONG KAl TNV auénon Twv YIoBwy, Kabwg Kal Tn
ouvexICouEvn — av Kal KATTWG PpaduTepn — evioxuon TNG TTAYKOOMIOG OIKOVOUIKNAG
dpaoTnpPIOTNTAG.

H agioAéynon aut) avravokAATol O€ YEVIKEG YPOMUES OTIG MOKPOOIKOVOUIKES
TTPOROAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU EupwouoTAPATOG Yia T {Wvn TOU EUpw
Tou louviou 2019. ZUp@wva pe auTtég, TTPORAETTETAI AUENON TOU ETHCIOU TTPAYHATIKOU
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AEM katd 1,2% 10 2019, 1,4% 10 2020 ka1 1,4% 10 2021. Z€ GUYKPION HE TIG
MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG Twv euTTEIpOYVWUOVWY TNG EKT Tou MapTiou 2019, ol
TTIPOOTITIKEG OGOV aPopd To TTpayuaTiko AEN éxouv avaBewpnOei TTpog Ta dvw Katd
0,1 Tng TTocoaTIdIaG povadag yia 1o 2019, evw éxouv avaBewpnBei TTPOG Ta KATW KATA
0,2 Tng TTocooTiaiag povadag yia 1o 2020 kai katd 0,1 Tng TTocooTIaiag povadag yia To
2021. O1 kivduvol 1Tou TTePIBAANOUV TIG TTPOOTITIKEG YIa TNV avATITU¢n aTn {Wwvn Tou
EUPW TTapapévouv KaBodikoi Adyw TNG TTapaTteTapévng aBeRaldTNTAG TTOU OXETICETAI JE
YEWTTOAITIKOUG TTAPAYOVTEG, JE TNV auéavOuEvn TTEIAN TOU TTPOOTATEUTIOHOU KAl JE
EUTTABEIEG OE aVaOUOHEVES AYOPEG.

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKA ekTipnon (flash estimate) Tng Eurostat, o
€TnO10G TANBWpPIoNOG (Baoel Tou EVATK) otn {wvn Tou eupw Atav 1,2% Tov
Madio Tou 2019, évavTi 1,7% Tov ATrpiAio, AVTOVOKAWVTAG KUPiWG TOV
XOMNASGTEPO TTANBWPICHO TWV TIMWYV TNG EVEPYEING KAl TWV UTTNPETIWV. Me Bdon
TIG I0XUOUOEG TINEG TWV CUMBOAaiWV PEANOVTIKNAG EKTTARPWONG ETTi TOU TTETPEAQioU, O
METPOUPEVOG TTANBWPICHOG gival TTIBAVOV va PEIWBE TOUG ETTOPEVOUG PAVEG KAl VO
augnBei Eava mpog 1o TEAOG Tou £TouG. O1 SeiKTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU
TTAPAPEVOUV O€ YEVIKEG YPAMMEG UTTOTOVIKOI, GAAG OI TTIECEIG OTO KOOTOG £PYACTiag
evioxubnkav kai dieupuvonkav ev péow uwnAou Babuou XpnoiuoTToinong Tou
TTapaywyikou duvapikoU Kal auéavopevng oTevoTnTag oTnv ayopd epyaciag. Ooov
agopa TIG HEANOVTIKEG €€eAICEIG, O UTTOKEIMEVOG TTANBWPIoUOGS avapéveTral va auénOei
pecOTTPOBeca, UTTOOTNPICOPEVOG ATTO TA PETPO VOUIOUATIKAG TTONITIKNAG TNG EKT, Tn
ouvexICOUEVN OIKOVOUIKN JeyEBuUVON Kal TNV evioxuon Tou pubuou auénong Twv
MIoBWV.

H agioAdynon aut avravakAdTal O€ YEVIKEG YPOAMMES KAl OTIG
MOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouotAuarog yia
Tn {wvn Tou gUpw Tou louviou 2019, cUPPWVA HE TIG OTTOIEG O ETACI10G
mANOwpIouog (Baoel Tou EVATK) 8a Siapopewocei o€ 1,3% 10 2019, 1,4% 10 2020
kai 1,6% 10 2021. Z& oUYKPION YE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
euTTEIpoyvVwPovwy TG EKT Tou MapTiou 2019, o1 TTpooTiTIkéEG GO0V agopd Tov
TANBwpIoPo (Bdaoel Tou EVATK) €xouv avaBewpnBei Tpog Ta dvw katd 0,1 Tng
TTo000TIaIag povadag yia 1o 2019, evw £xouv avaBewpnBei TTpog Ta KATw Katd 0,1 TNG
TToooaoTiaiag povadag yia 1o 2020. O €106 puBUOS TTANBwpIoUoU Bdoel Tou EVATK
XWPIG TIG TIUEG TNG EVEPYEIOG Kal TWV EI0WV dlIaTpo@ng TTPORAETTETAI OTI Ba
dlapopewbei og 1,1% 10 2019, 1,4% 10 2020 KO 1,6% TO 2021.

O eTARO10G PUBHOG AENO NG TG TTOCOTNTAG XPAHUATOG UE TNV EUPEia Evvoia Kal Ta
Sadveia TTpog Tov IBIWTIKO Topéa emiTaxuvOnkav Tov AtrpiAio Tou 2019. O puBudg
augnong TnNG ToodTNTAG XPAUATOG ME TNV eupeia évvola (M3) diapopewdnke o€ 4,7%
Tov Atrpihio Tou 2019, évavt 4,6% Tov MdpTtio. O1 apgiwTol puBuoi aué¢nong Tng
TTO0OTNTAG XPAMATOG YE TNV €UpEia évvoia avtavakAoUuv Tn ouvexifouevn dnuioupyia
VEWV TPATTECIKWVY TTICTWOEWV TTPOG TOV IBIWTIKO TOPEA KAl TO XApNAG KOOTOG EUKAIPIOG
péowv TTou TrepIAapBavovTal ato M3. ETtriong, o puBudg auénong tou M3 TTapépeive
AVOEKTIKOG eVOWEl TNG PBivoucag unxavikig CUPPBOAAG TwV ayopwy OTo TTACICIO
TTPOYPAUUATOG ayopdg oToixeiwv evepynTikoUu (APP). MapdAAnAa, ol cuvBrkeg
XPNUOTOdATNONG TTOPEPEIVAV EUVOIKEG Kal O ETACI0G PUBPOG alénong Twv daveiwv
TTPOG PN XPNMOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG ETTITAXUVONKE 0€ 3,9% TOV ATTpiAlo TOU
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2019, a1é 3,6% Tov MdpTtio. Ta HETPO VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TTOU OTTOQACIOE TO
AI0IKNTIKO ZupBouAio, cuptrepihapBavopévwy Twv ZIMTMA 1, 8a cupdAouv aTn
O1a@UAAEN Twv EUVOIKWV OPWV TPATTECIKWY XOPNYNROEWV Kal Ba cuvexioouv va
otnpifouv TNV TTPOCRacn Og XPNUATOBOTNON, IBIWG YIA TIG UIKPOPECQIES ETTIXEIPNOEIG.

H karetBuvon Tng dnUociovouiKiAg TTOMITIKAG 0T WV Tou eupw TTPORAETTETAI
o1 Ba e§akoAouBioel va gival EAAPPWG ETTEKTATIKA, TTAPEXOVTAG £TCI OTHPISEN
OTNnV oIKoVouIKN dpacTtneioTnTa. O avwTépw dlaypaPOEVES EEENIEEIC TTPOKUTITOUV
KUPIWG atTd TTEPIKOTTEG TWV APECTWY POPWV KAl TWV EIGPOPWY KOIVWVIKNG ag@AAIong
1600 01N Neppavia 6oo kail aTn FaAAia, aAAG Kal aTTd TN OXETIKA SuvapIkKA augnon Twv
OATTAVWV OE APKETEG ATTO TIG AAAEG XWPEG.

ATTOQACEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Bao1{oevo oTNV TOKTIKI OIKOVOMIKA KOl VOUIOHOTIKA avdAuon, To AIOIKNTIKO
ZupBouUAio £Aafe TIG aKOAOUBEG ATTOPAOCEIG:

. Mpwrtov, Ta Bacikd emTokia TNG EKT diatnpABnkav apetdfAnTta. To AloiKnTIKO
2upBoUAIo avapével 6Tl Ba TTOPAUEIVOUV OTA GNUEPIVA TOUG ETTITTEdA TOUAGXIOTOV
MEXPI Kal TO TTPWTO €¢Gunvo Tou 2020 Kal TTAVTWG YIa 600 XPOoVIKO dIdoTnua
XPEIOOTEN TTPOKEIUEVOU va DIacPONIOTEI n ouvéxion Tng dlapkoUg aUyKAIONG Tou
TTANBwPIoUOU TTPOG ETTITTEdA KATW AAAG TTANCIiov Tou 2% pecotrpdBeopa.

. AeuTepov, To AloIKnTIKG ZUpBoUAI0 dHAwoe TNV TTPOBECA TOU va ouveyioel va
ETTAVETTEVOUEI, OTO AKEPAIO, TA TTOOA KEPAAaiou atrd TNV €60GANCN TITAWV
aTTOoKTNOEVTWY OTO TTAQiTIO TOU TTpoypauuaTog APP katd Tn Aén Toug yia
TTAPATETAPEVN XPOVIKI| TTEPIOOO PETA TNV NUEPOMNVia KaTd Tnv otroia Ba apxioel
va auéavel Ta Bacikd emTokia TNG EKT kal Taviwg yia 660 xpovikd didoTnua
XPEIOOTEN yia TN S10TAPNON TWV EUVOIKWY OUVONKWY PEUCTOTNTAG KAl TNG IBIAITEPA
OIEUKOAUVTIKAG KATEUBUVONG TNG VOUIOUOTIKAG TTOANITIKNAG.

. Tpitov, 600V aQopd TIG AETTTOPEPEIEG DIEVEPYEIAG TNG VEAG OEIPAG TPIMNVIAIWY
OTOXEUMEVWYV TTPAEEWV TTIO JAKPOTTPOBeoung avayxpnuatodotnong (ZMIMA I,
10 Al0IKNTIKO ZupBoUAio ammo@daoioe 611 To €TTITOKIO KABe TTPpaEng Ba opioTei o€
emmiTedo katd 10 povadeg BAong uwnAdTEPO aTTd TO PECO ETTITOKIO TTOU Ba
EQapPPOCETal OTIG TTPAEEIG KUPIAG avaxpnuatodoTnong Tou EupwouaoTtruaTog
Katd tn didpkeia NG avriotoixng ZMNIMMA. MNa TpdTedeg Ye aTTOdEKTEG KOBAPEG
XOpNyNoeIg o1 oTToieg utrEpPRaivouyv €va eTTimedo avag@opdg, To €TTITOKIO TToU Ba
epappocetal omig ZMMMA 1 Ba gival xapunAdTepo, ptropei yadAioTa va gival e€icou
XAUNAOG PE TO HETO ETTITOKIO TNG DIEUKOAUVONG aTTod0X G KaTaBéoEwV, OTTWG Ba
SlapopewBei katd Tn didpkeia TNG TTPAENG, TTpocauénuévo Kata 10 povadeg
Baong.

Autég o1 aro@doeig eEAfeOnoav yia va d1acPaAIoTEl 0 BIEUKOAUVTIKOG XAPOKTAPAG TNG
VOUIOMATIKAG TTONITIKAG TTOU €ival avayKaiog TTPOKEINEVOU O TTANBwPIoHOG va
TTapapeivel o€ dIApPKr| TTopeia TTPog TTITTEdA KATW aAAG TTAnGiov Tou 2%
peocotTpoBeopa. MaAioTa, diac@alifeTal OTI 01 XPNUATOTTIOTWTIKEG OUVONKESG Ba
TTapapeivouv TTOAU €UVOikEG, 0TnNPICOVTag TNV OIKOVOUIKN peyéBuvan oTn uvn Tou
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EUPW, TN OUVEXICOPEVN CUCTWPEUCH EYXWPIWYV TTIECEWV OTIG TIHEG Kal, JEOW aAUTWY,
TIG €€eAiCelg oTOV PETPOUEVO TTANBWPIOUO pecoTTpdBeopua. MapdAAnAa, 6oov agopd
TO MEAAOV, TO AloiKNTIKG ZUPBOUAIO gival atro@aadiouévo va avaAdpel dpdaon o€
TTEPITITWON EKTAKTWY OUCHEVWYV EEEAIEEWYV Kal ETTIONG €ival ETOILO VA TTPOCAPHOCEI
KaTaAANAwG OAa Ta péoa TTou SlaBETel TTPOKEINEVOU va dlac@alioel 6TI 0 TTANBwWPICUOG
eEakoAouBei va Kiveital d1apkwg TTPog eTTiTeda ocuuBatd pe TNV emdiwén Tou
AloiknTIKoU ZupBouAiou yia Tov TTANBwPIGUO.
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ECwTtepIkS TTEPIBAAAOV

H urrokeiuevn duvauikn TS maykoouiag avamruéng oUVvEXITE va aTTOOUVAUWVETQI OTIC
apxég Tou 2019, mapd 10 yeyovos OTI Ta OTOIXEIA OPICUEVWY ONUAVTIKWV TTPONYUEVWV
OIKOVOUIWY NTav KaAUTepa amo o, avauevorav. H e€EAIEN autrn ouvader pe OeEiKTeG
EPEUVWYV, 01 oTToioI oNUATod0TOUV CUVEXITN TNG ETTIBPAdUVANS TNS TTAYKOOMIAS
yerarmmoinTikNg 6paotnpidtnTag. Mera amo uia mepiodo OXETIKNS avOEKTIKOTNTAS, N
6paaTnPIOTNTA OTOV TOUEQ TWV UTTNPECIWY EMRPaduvOnke emions mpooediwg. O
PUBLOS TTayKOOUIAS 0IKOVOUIKAG avarrTuéng mpoBAEmeral 6T Ba emiBpaduvBei eQETog,
utté ouvlnkes uwnAng kair avéavouevng moAImikng aBepaiorntag kair aBefaiotnTag wg
TPOGS TNV TTOAITIKI TTOU Ba aoKnBei — aToIxEia Ta otToia eTNPEAdouv apvNTIKA TIC
TAyKOOUIES ETTEVOUOEIS — Kal vEag OEUVONGS TwV EUTTOPIKWY EVIGoewy ueTaéu HIMA kai
Kivag. Evw auroi o1 avrioor mapayovreg avauéverai va eéakoAoubriocouv va
emnpeadouv apvnTiKG TNV TAyKOOUIA OIKOVOUIKH 6pacTnpiotnta Kai 10 SIEOVES UTTOPIO
KQaTd 10 TPEXOV £TOG, Ta TTPOOQATA LETPA TTOAITIKAC EKTIUATAI OTI Ba TTapdoxouv Karmoia
ornpién otn ouvéxela. Q¢ ek ToUToU, 0 PUBUOGS TTAYKOOUIAS OIKOVOUIKNS avatrTuéng
mpoBAEmeral 6mi Ba emiBpaduvBei o 2019, aAAd Ba arabsporroinbei uecgompdbeoua. To
O1E0VEC eutTOpIO avauéveral va emBPaduvOesi akOun TTEPIOCTOTEPO EPETOC, EVW
yeoompoBeoua o pubuds auénarnc Tou Ba ouuBadioel ue Tov pubud avénong g
OIKOVOUIKNS dpaaTnpiotntag. Or maykOoouies TANBwPICTIKES TTIECEIS eKTILATAI OTI Ba
TapauEiVouUV aUyKPATNEVES, EVW 01 KABOOIKOI KivOUVOol yia TNV TTayKOCUIa OIKOVOLUIKN
0paaTnPIOTNTA EXOUV EVIOXUBEI.

IMaykOouIa OIKOVOUIKK dpaoTnEIOTNTA Kal dIEBVEC EUTTOPIO

H utrokegipevn duvapikn TNG TTAYKOOUING AVATITUSNG CUVEXIOE VA
aTToSUVOUWVETAI OTIG apXEG Tou 2019, TTapd TO YEYOVOG OTI TA OTOIXEIN
OPICHEVWYV ONUOVTIKWY TTPONYHEVWY OIKOVOMIWYV ATAV KOAUTEPA a1Td O,TI
avapevoTav. 21i¢ HIMA, Tnv latrwvia kai To Hvwuévo BaaoiAelo, 0 puBuog 0IKOVOUIKNG
avaTTuéng 1o a’ Tpipnvo ATav uwnAdTEPOG aTTod O,TI avapevoTay, aAAd avravakAouoe
KUPiwg TTPOOKaIpoUG TTapayovTeS. 211G HIMA kai Tnv laTrwvia, n oIKOVOUIKN
OpacTNPIOTNTA UTTOOTNPIXONKE aTTd TIG OETIKEG CUUPBOAEG TOU EUTTOPIKOU I00LUYiou, Ol
OTTOIEG WOTOCO UTTEKPUTITAV APVNTIKOUG puBUOUG NETAROARNG TWV El0aywywV ayadwyv
KOl UTTNPECIWY O€ TTPayHaTIKoUg 6poug. H dnuioupyia atmoBeudTwy evioxuoe Tnv
OIKOVOMIKA avATITUEN, eV avTiBeTa n eyxwepla ¢Rtnon ATav utrotovikr. Z1ig HIMA, n
UTTOTOVIKOTNTA TNG {ATNONG OUVOEDTAV E TN MEPIKI aVAOTOAN AEIToupyiag Twv
OMOCTIOVOIOKWY UTTNPECIWY. To yeyovog 0TI 0 pubudg avaTttuéng Tou Hvwpuévou
BaaoiAgiou diapoppwBnke TEAIKA uwnAdTEPQ ATTO O,TI AVAUEVOTAV OQEIANGTAV KUPIWG
OTIG UYPNAEG Onuoaieg SATTAVES KAl TN ONPAVTIKI dnuioupyia ammoBeudTwy €K JEPOUG
TWV ETTIXEIPAOEWV TNV TTEPi0dO TTPIV aTtTd TNV nuEPounvia (29n MapTiou) TTou €Anye
apxIk@ n TpoBeopia yia TNV atroxwpenon Tng xwpag atmd tnv Eupwraiki ‘Evwon
(Brexit). £mnv Kiva, n oikovopia TrTapéueive o€ TTopeia oTadiakng empBpaduvong, v
MEPEI avTIPPOTTOUKEVN ATTO WETPO ETTEKTATIKAG ONUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG.
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O1 deikTeg epeuvwv emiReBaiwvouv Tn oTadiakni e§acBévnon TG SUVAUIKAG TNG
avamTugng. O TTaykéaopiog ouvBeTog Agiktng YTreuBuvwy MpounBeiwv (PMI) yia Tnv
TTapaywyn, Xwpig Tn {uvn Tou Eupw, onuEiwae TITwaon To a” Tpipnvo Tou 2019 kai
uTToXWwpPNoEe TTepaITéEpw Tov ATTpiAio kai Tov Mdio. H €€EMIEN auTh o@eileTal KUpiwg OTIG
MEIWPEVEG ETTIOOCEIG TWV TTPONYMEVWYV OIKOVOUIWY, EVW OTIG AVAOUOUEVES OIKOVOUIEG
NG ayopdg KaTaypda@nke EAaQPWG PIKPOTEPN ETMIRPaduvon TG dpacTtnpiotnTag. H
TTAYKOO IO dPacTNPIOTATA OTOV TOUEQ TWV UTTNPETIWY, N OTTOIx £V YEVEI EiXe ETTIOEICEI
MEYOAUTEPN AVBEKTIKOTNTA TOUG TEAEUTAIOUG PVEG, ETTIBPadUVONKE Tov Mdio,
TTApAAANAQ PE TNV TTEPAITEPW UTTOXWPENOTN TNG TTAYKOOUIAG JETATTOINTIKAG
OpaotnpIoTnTag (BA. Aidypauua 1).

Aiaypappa 1
Maykoéouiog ouvBeTog deikTng PMI yia Tnv TTapaywyn
(BeikTeg diduong)

== [aykOopiog oUVOETOG BEIKTNG yia TNV Trapaywyr, Xwpig T {wvn Tou Eupw

Maykéopiog oUvBeTOG BEIKTNG VI TNV Trapaywyn, Xwpig TN {Wvn TOU EUPW — HAKPOXPOVIOG HECOG P0G

== [laykOOMIa PETATTOINTIKA TTapaywyr], Xwpig Tn {wvn Tou Eupw

== [layKOONIEG UTTNPETIES, XWPIG TN {WVN TOU EUPW
58
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Mnyég: Markit kai uTroAoyiopoi Tng EKT.
Tnueoeig: Mio TPOoPaTeS Taparnproeic: Maiog 2019. O “UaKpoXpOVIog HETOG 6pog” agopd TV Tepiodo lavouapiou 1999-Maiou
2019.

O1 TTAOYKOOMIEG XPNMATOTTIOTWTIKEG OUVONKEG gival eUPETABANTEG TOUG
TeEAEUTAIOUG MAVEG. ZTIG TTPONYMEVEG OIKOVOUIES, TTAPANEVOUV OUCIOOTIKA
AUETARANTEG O€ OXEON PE TA ETTITTESA TTOU TTAPATNEOUVTAV KATA TIG TTPOBOAEG TwV
guTrEIpoyvVwuovwy TnG EKT Tou MapTiou 2019. H otaBepdtnTa auth woTtdéco
UTTOKPUTTTEI BUO avTippoTTEG EEENIEEIG: APXIKG O XPNUATOTTIOTWTIKEG OUVOAKEG £yIvav
TTI0 EUVOIKEG WG avTiOpaan aTa PETPA VOUICUATIKAG TTOAITIKAG TTou éAaBav ol HIMA kai
GANEG ONUAVTIKEG TTPONYMUEVEG OIKOVOUIEG £V TUVEXEID OUWG EyIVaV TTIO DUCEVEIG HETA
TIG AVAKOIVWOEIG VEWV daouwyv peTagu HMA kai TG Kivag. H eutepn e€EMIEN ouvEBaAE
OTNV QUCTNPOTIOINON TWV XPNHOTOTTIOTWTIKWY cuvlnkwyv kal otnv Kiva kai, o€
MIKpOTEPO BaBUO, oe AAAEG avaduduEVES OIKOVOUIEG TNG ayopdg. Ol
XPNMOTOTTIOTWTIKEG CUVONKEG €XouV €TIOEIVWOEI onuavTIKA Kal oTnv Toupkia Tig
TeAeUTaieg EBBOPAdES AdYyw TNG VEAG ONUAVTIKAG UTTOTINNONG TNG TOUPKIKAG Aipag o€
éva TePIBAAAOV PEIOUPEVWY CUVOAAOQYUATIKWY B1aBeaipwy Kal auavouevng TTONITIKAG
apepaidtnTag. Mapodpoieg e€eAigelg TapaTnendnkav Kai oTig SIEBVEIG XpNUATIOTNPIOKES
ayopég. MNpiv KUKAoQopAael n €idnon yia Toug vEoug daooug, Ol TINEG TWV HETOXWV
KaTéypagav augnon d1eBvwg. MeTa Tnv €idnaon, o1 XPNHaTIOTNPIAKES AyopPEG
TTAYKOOHIWG EPQAVIOaV TITWON €V HECW augnuévng YETABANTOTNTAG.
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O puBpo6Gg TTAYKOOHIAG OIKOVOMIKAG avATITUgnGg TrpoBAETTeETAI Va TTIBpaduveEi
EPETOG €V HEOW AUEAVOHMEVWYV AVTIEOWV TTAPAYOVTWYV, HETAEU AUTWVY N
emBpaduvon TNG TTAYKOOUIAG JETATTOINTIKAG dpaaTNPIOTNTAG KAl Tou diEBvoug
gutTopiou UTTG CUVONKEG UWNARG Kal augavopevng TTOMITIKAG aBeBaidTnTag aAAd kal
apeaidTnTAg yIa TIG TTOMITIKEG TTOU Ba acknBouv. H 6€oun UTTEPKUKAIKWV
ONUOCIOVOUIKWYV PETPWYV ONUavTIKoU peyEBoug aTig HIMA, n ottoia TTpOBAETTEI HEIWOEIG
POPWV Kal AUEAOEIG DATTAVWYV, CUVEXICEI EPETOG va Bivel wONON OTNV GUEPIKAVIKA
olkovopia. 21nv Kiva, n empBpdduvon Tng eyxwplag ATnong avTippoTIEiTal eV HEPEI
ato TNV EQAPUOYH METPWV TTOAITIKAG, 18iwg dnuociovouikoU xapakTApa. Ta yérpa
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG TTOU EANQONCaV TTPOCQATWS OTIG ONUAVTIKOTEPESG TTPONYUEVES
OIKOVOieG OTAPIEAV TN XOAGPWOT TwV TTAYKOOHIWV XPNUOTOTTIOTWTIKWY CUVOnKwv
Kal BoriBnoav va TTEPIoPIOTEI N apvNTIKN €TiIdPaon TNG aBeRaidTNTAG GO0V APOPA TIG
TTOANITIKEG TToU Ba aoknBouv. QaTO00, N BETIKA ETTIOPACN AUTWY TWV TTAPAYOVTWY OTN
ZNTNon @aivetal 6T aTTOdUVAUWONKE atrd TNV KAINAKWON TNG EUTTOPIKNG d1EveEng
petagu HIMA kai Kivag.

Ze éva HOKPOTEPO XPOVIKO opifovTa, N TTAYKOOUIO avATITUSN TTPpoBAETTETOI OTI B
oT00EPOTTOINOEI € OXETIKWG XaUNAd eTTiTreda pecompoBeopa. Tpeig KUPIES
duvauelg aiveral 0TI Ba dIANOPPWOOUV TNV TTAYKOCHIO OIKOVouia oTn dIdpKEIa TOU
Xpovikou opilovTta TTPooAAG. MpwTov, N KUKAIKA SUVOUIKN avauéveTal va
emBpaduvOei OTIG ONUAVTIKOTEPES TIPONYHEVES OIKOVOMIEG KOBWG OI TTEPIOPICHOI OTO
TTapaywyiko duvapiké Ba yivovtal oAoéva 1110 OECUEUTIKOI, KAl N OTAPIEN PE HETPA
TTONITIKAG EVOEXETAI OTOBIAKA VO PEIWOET O€ £va TTEPIBAANOV BETIKWYV TTAPAYWYIKWV
KEVWV Kal XaUNAWY TTOO0CTWYV avepyiag. Aeutepov, n Kiva avapéveral va ouvexioel Tn
ouvTeTaypévn HETARAOT) TNG O€ pIa TTopEia aoBevEaTEPNG — AAAG TTIO ICOPPOTINUEVNG —
avaTTuéng, Tou Ba e€aptdral AiyoTepo atrd TIG £TTeEVOUOEIG KAl TIG EEAYWYEG. TEAOG, N
avaTTTuén TTPORAETTETAI VO AVOKAUWEI O€ OPKETEG ONUAVTIKEG AVAOUOUEVEG OIKOVOUIES
TNG ayopdg ol OTToIEG BILVOUV, i £XOUV TTPOC®ATA BIWCEl, BaBId UPeon. ZUVOAIKA, N
TTAYKOO IO OIKOVOUIKN] avATITUEN avapéveTal va otabepoTtroindei oe pubuoug
XAPNAGTEPOUG OTTO EKEIVOUG TTOU KATAYPAPOVTAV TTPIV OTTO TN XPNHATOTTICTWTIKA
Kpion Tou 2007-2008.

Ocov agpopd Tig e§eAi§eIg OTIG ETTINEPOUG XWPEG, N OIKOVOUIKA 8pacTnpIioTnTa
oTig HIMA Trapépeive o€ upnAd emireda, Tapd Toug avTi§ooug TTapdyovTEG TTOU
oxetifovral pe TNV euTropikn diEvegn pe Tnv Kiva kai 1o AlyoTEPO €UVOIKO
eSwrepikd repIBaAAov. H 1oxupnh ayopd epyaaciag, ol SIEUKOAUVTIKEG
XPNMOTOTTIOTWTIKEG OCUVONKEG Kal N TpEXoUuaa O€auN SNUOCIOVOUIKWY PETPWY YIO TV
TéVWON TNG OIKOVOiag eEakoAouBolv va aTnpifouv TNV avatrTuén, evw n apvnTiknA
€MiIOPACN TNG MEPIKNAG AVAOTOANG AEITOUPYIAG TWV OJOCTTOVOIOKWY UTTNPETIWV
eKTINATAI OTI Ba gival TTpdoKaipn. ZUVOAIKA, TO TTpaydaTiko AET peyeBuvoOnke pe pubuo
3,1% (avnypévo o€ eThoia Baon) 1o a” Tpiunvo Tou 2019, évavti 2,2% T0 TeEAEUTaIO
Tpipnvo Tou 2018. QoT1é00, Ta OTOIXEIO YIa aTTPpocdOKNTa UYPNAS pubuod avdmTuéng 10
a’ Tpiunvo avravakAouoav eTTioNG TTPOCKAIPOUG TTAPAYOVTEG, OTTWG TIG BETIKEG
OUMPBOAEG TWV aTTOBEPATWY KAl TWV PEIOUPEVWY €lI0aywywv. MapdAAnAa, n eyxwpia
ZNTNOoN YEILONKE, YEYOVOG TTOU UTTOSNAWVEI OTI O UTTOKEIUEVOG PUBPOG OIKOVOUIKNG
avaTTuéng ival uttoTovikdg. O €TACIOG HETPOUNEVOG TTANBWPIOUOG TWV TIHWV
KaTavaAwTr) onueiwoe dvodo o 2,0% Tov AtrpiAio atmd 1,9% Tov TTponyoUuEvo Prva,
KUpiwg Adyw Twv augavopevwy TIPWVY TR evépyeiag. O TTANBwPIoUOS TWV TIHWV
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KOTaVOAWTH XWPIG TIG TIUEG TNG EVEPYEIAG KAl TWV €I0WV BIATPOPNG £TTIONG aUABNKE
ehappwg o€ 2,1% Tov Atrpihio. H avatrtuén mpoBAETeTal 611 Ba eTTIOTPEWEI OTABIAKA
oTov duvnTIKO TNG PUBPOG EAAPPWGS KATW TOU 2%, v 0 TTANBWPICHOG TWV TIHWV
KOTOVAAWTI QVAUEVETOI VA TTOPOUEIVEI EAAPPWG TTAVW aTTO 2% PECOTTPOBEC Q.

H avarmrtuén otnv Kiva katéypaype oradiakn emippdaduvon. To a” tpipnvo tou 2019
0 €TM010G pubuodg auénong Tou AEMN otabepoTtroidnke, utrooTnPI{OuEVOG aTTd TN
BeTiIKA ) GUPPBOAN Tou eUTTOPIKOU I00QUYioU, KOBWG Ol EI0AYWYES PEIWBNKAV
TEPIOTOTEPO aTTO TIG €ayWYEG. AlaBAéTTOVTAG TTEPA aTTO TN METARANTOTNTA TOUG, OI
Mo TPpOc@arTol OeikTeg uTTOONAWVOUV OTABEPN avaTTTUEIaKN) SUVAMIKA
BpaxutrpéBeopa. Opiopéva péTpa SNUOCIOVOUIKNG KAl VOUICUATIKAG TTOAITIKAG TTOU
avakoIvWwonKav Kal EQapUOcTNKAV TTPOCQPATWGS aTTO TIG KIVECIKEG APXEG AVAMEVETAI VO
oTnpigouv TNV gyxwpla ¢ATNon Kai wg ek TOUTOU va ETTIPEPOUV ATTIA ETIBPAdUVON TNG
OpaoTnPIOTNTAG EPETOC. H TTpdo@aTn KAIudkwaon TnG euTTopIkAG diEvegng e Tig HIMA
avapéveTal va TTNPEACEl apvnTIKA TO EUTTOPIO, EVW OI ETTITITWOEIG TNG OTNV OIKOVOIKA
QAvATITUEN AVOUEVETaI VA TTEPIOPIOTOUV PE PETPA TTONITIKAG. Z€ £va JAKPOTEPO XPOVIKO
opicovta, n TPOodog oTnv UAoTroinon SIoPBPWTIKWVY YETapPUBUIcEWY TTPOBAETTETAI OTI
Ba odnynoel oTn CUVTETAYHEVN HETARAON O€ Wi TTOPEIa TTIO GUYKPOATNHEVNG
avatTuéng, n otroia Ba eEaptdral AiyoTePo atrod TIG ETTEVOUTEIS Kal TIG £EAYWYEG.

ZTnv lamwvia, n uTToKEiJeVN SUVAMIKA TNG aVATITUENG TTOPOMEVEI
ouyKpaTnuévn. 2 Tpiunviaia Bacn, o pubuodg oikovouikhg avamtugng Atav 0,5% T1o
a’ Tpiunvo Tou 2019, dnA. uwnASTEPOG aTTO 6,TI AvapevoTav, Xapn oTnv £midpacn
S1a@OPWV TTAPOdIKWYV TTAPAYOVTWY, HETAEU QUTWY PIO ONUAvTIKA BETIKAR cuuBoAn atmod
TTAeUpdg KaBapwv eEaywywyv, dedopévou OTI N CUPPIKVWON TWV EI0AYWYWY ATaV
evTovoTepn atrd TNV £€aoBévnon Twv e€aywywv. Ooov a@opd 1o PEAAOV, N OIKOVOIKA
OpaoTnNPIOTNTA aVAPEVETAI VO ETTAVEABEI O€ TPOXIA cuykpaTnuévng peyébuvong. H
IOXUPN ayopd EPYOCiag KAl N OUVEXIOT TwWV EUVOIKWYV XPNHUATOTTIOTWTIKWY OUVONKWY
TTAPAPEVOUV UTTOOTNPIKTIKEG, TTAPOTI N OIKOVOIa BPIOKETAI AVTIMETWTTN PE AVTIEOOUG
TTAPAYOVTEG TTOU OXETICOVTaI hE TNV €€a0BEvnon TNG eEwTEPIKAG ZNTNONG, 1I8iWG aTTo
TNV Kiva kai Tnv uttéAoitmn Acia. Ta VOIKOKUPIA avauEéVvETal va OTTEUCOUV VA KAVOUV TIG
ayopEG TOUG TTPIV ATTo TNV TTPOoYpPappaTIfouevn yia Tov OkTwRplo Tou 2019 augnon Tou
POpPOU KaTavaAwaong, YEYOVOG TO OTTOIO YE Trn o€Ipd Tou Ba YTTOPOUCE VA TOVWOEI
Tpdokaipa TN dpacTnpIdéTNTa KATd Toug BepIvoug urveg. ETiTAéov, Ta dnuociovouiKa
pETPa TToU Ba An@OOoUV yia va avTiIoTaBIoTOUV O apvNTIKEG ETITITWAOEIG TNG algnang
TOU POPOU KATAVAAWONG avauEveTal OTI Ba oTnpi¢ouv Tn ATNON PETETTEITA OTN
didpkela Tou £€Toug. H dvodog Twv PIoBwvY TTapapével cuykpaTnuévn, TTapd Tnv TTOAU
MEYAAN oTevoTNTA OTNV ayopd epyaaiag, Kal ol TTANBwPICTIKEG TTPOCDOKIES €ival
oT00epEG O€ XAPNAG eTTiTTEdQ, uTTOdNAWVOVTAG OTI 0 TTANBWPICKOG Ba TTOPAUEIVE
KATW atmod Tov oTéX0 (2%) Tng Tpdtredag Tng latrwviag pecotrpdBeoua.

210 Hvwpévo BaoiAeio, o pubBuOG OIKOVOUIKAG AVATITUENG AVEKAUYE TO

o Tpipnvo Tou 2019, uTTooTNPIJOMEVOG OTTO TO SNMOCIOVOUIKA METPO TOVWONG
TNG OIKOVOMiag KOl TH ONUAVTIKA dnpioupyia atmrofepdTwy. Y16 ouvOnkeg
TTapdTaong TNV TEAEUTAIO OTIYUR TNG €TTi JOKPOV AVOUEVOUEVNG NUEPOUNVIOG
amoxwpnong Tou Hvwpévou Baaoiheiou atrd Tnv EupwtraikA ‘Evwaon, n onuavTikn
dnuioupyia amoBeudTwy, N dNUOCIOVOUIKN OTAPIEN Kal Ta KAAUTEPQ aTTO TA
AVAPEVOUEVA OTOIXEIQ VIO TNV KATAVAAWON KAl TIG IBIWTIKEG ETTEVOUOCEIG EiXaV WG
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ATTOTEAETHA O TPIUNVIAiIOG pUBPOG algnang Tou TrpayuaTikou AEM Tou Hvwpuévou
BaoiAgiou va emmitayxuvBei o€ 0,5% 10 a” Tpiunvo, YeTd atmd xapnAd pubuo 0,2% 1o
TeAeuTaio Tpipnvo Tou 2018. To guTTOpIKOG I00CUYIO €ixe apvnTIKH CUPBOANR oTnv dvodo
Tou AETT, kaBuwg o1 eicaywyég augnbnkav pe pubud TTou aTraviwg éxel TTapatnpenOei
oTn diapKela Twv TeAeuTaiwy 40 eTwy, ev pépel AOyw TnG dnuioupyiag aTToBepdTwy,
EVW 01 e€aywyég dev TTapouciacav ouaiaoTIKA HETAROAR. QoTdo0, Bpaxuxpoviol
O¢eikTeG OTNV apxN Tou B TPiNVo UTTOdNAWYVOUV OTI CUVEXICETAI N EUPUTEPN UTTOKEIUEVN
Tdon empBpaduvong Tng SuVAapIKAG TG AvATITUENG, TTou EeKivnoe PeTd TO
Onuown@Ioua yia TNV TTapapovr) Tng xwpag otnv EE. O emciog TAnBwpioudg Bacel
Tou ATK uttoxwpnoe o€ 1,8% 10 a” Tpipnvo Tou 2019 — eAa@pwg XaunAdTEPQ OTTO TOV
oT6X0 (2,0%) Tng Bank of England, KaBwg onUAVTIKEG PEIWOEIG TWV TINWY TNG
EVEPYEIOG YETOKUAIOTNKAVY OTOV HETPOUPEVO TTANBwPIoUO. O1 eviovoTEPES TTIETEIG ATTO
TNV TTAEUP& TOU EyXWPIOU KOOTOUG AOYyw TNG augnaong Tou KOGTOUG Epyacdiag avd
povada TTPoidvTog UTTO CUVONKEG uWNnAOTEPNG avodou Twv PICBWV aTnV apxr Tou
2019 ev TTOAAOIG avTIOTABPIOTNKAV ATTO TN PEIWON TWV TINWY TWV EI0AYONEVWY, KABWG
ouveyiCel va eEaleipeTal n €midpacn TNG UTTOTIUNONG TNG ayYAIKAG Aipag PETA TO
onuowneiopa. O TANBwpIopdg Baoel Tou ATK auérdnke ek véou eAappwg o€ 2,1%
Tov AtrpiAio Tou 2019, Kupiwg Adyw TNG avodou TwV AIQVIKWVY TINWV TNG EVEPYEIAG,
KaBWG Kal Twv GNPAVTIKWY QUENCEWV OTIG TINEG TWV OEPOTTOPIKWYV EICITNPIWY TNG
TTaoXaAIviig Trepiddou. MeocotrpdBeopa, n avaTTugn avapEveTal va TTOPAUEIVEI OE
pUBPOUG XapnAOTEPOUG aTTd O,TI TTPIV ATTO TO dNUOWNPICHA.

ZTIG XWPES TNG KEVTPIKAG Kal avaToAlkng Eupwrng, rpofBAémreTal eAagppd
emBpAaduvon TNG OIKOVOUIKAG aVvATITUENG £PETOG. H augnon Twv eTevOUoEWY
TTapapével IoXupr, uttooTnpifouevn atréd Ta KovdUAia TG EE, Kal n KatavaAwTIKN
oatrdvn TTaOPaPEVEL ETTIONG EUPWOTN, UTTOBoNBoUNEVN aTTO TIG UWNAEG ETTIOOCEIG TWV
ayopwv gpyaaciag. QoT600, N OIKOVOUIKN TTIBPAdUVON TNG {WvNG TOU EUPW ETTNPEALEI
apvnTIKA TIG AVATTITUSIAKEG TTPOOTITIKEG TNG TTEPIOXNG. MeoOTTPOBEGUA, N OIKOVOUIKN
QAvATITUEN O€ AUTEG TIG XWPES avapéveTal va eTIRpaduvBei Tepaitépw og pubuoulg
TTANCIECTEPOUG TTPOG TOV duVNTIKO.

O1 TTPOOTITIKEG TNG OIKOVOMIKNG SpaoTNPIOTNTAG OTIG XWPEG TTOU ATTOTEAOUV
ONHAVTIKOUG £§aYWYEIG BACIKWY EUMTTOPEUNATWY TTAPAPEVOUV AVAMIKTES. 2TN
Pwaia, o1 TTpooTITIKEG TNG avdaTTTUéNG dlapop@wvovTal atmo TiG eEENIEEIG OTIG BiEBveig
ayopég TTeTpeAaiou, TNV EQapuoyr ONUOCIOVOUIKWY Kal S1apBpwTIKWV TTOAITIKWY Kal
TIG SIEBVEIG KUPWOEIG UTTO TIG OTTOIEG AEITOUPYEI ETTI TOU TTAPOVTOG N OIKOVOUIa, UE
atmmoTéAECPA va avapéveTal KaTTola mRpaduvon pecotrpdBecpa. AvTIBETWG, n
avamTuén TpoPAETTETaI va evioxuBei otn BpadiAia, utrooTnpifduevn atré Tig
OIEUKOAUVTIKEG XPNUOTOTTIOTWTIKEG OUVONKEG. QOTOCO, Ol UPICTAUEVOI BNUOTCIOVOMIKOI
TTEPIOPIOUOI Kal N aBeBaidTnTa 600V a@opd TNV UAOTTOINCT TOU TPEXOVTOG
TTPOYPAUUATOG HETOPPUBMIcEWY ouveXiouv va aoKoUV apvnTIKN TTidpacn oTIg
€TeVOUOEIG.

Ztnv Toupkia, n OIKOVOMIKN SpaocTnpPIOTNTA CUPPIKVWONKE ONUAVTIKA TO

& 1pipnvo Tou 2018. H cuppikvwon auTr Atav amméppola eEeAiewy TTou
KaTaypd@nkav 1o kaAokaipl Tou 2018, dnA. TNG XPNHOTOTTIOTWTIKAG avaTAPAXKG, TOU
uwnAoU TTANBwPICHOU Kal TWV OCKOUUEVWY UTTEPKUKAIKWYV VOUIGUATIKWY Kal
OnNUOCIOVOIKWY TTONITIKWY. H oikovopia eTTaviABe o€ BeTIKO puBud 10 a” TPiuNvo TOU
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2019, utroBonBoulpevn atrd TNV Augnaon Twy dNUOCIWY SATTAVWYV Kal TWV X0pNyHoEwy
Oaveiwv €K HEPOUG KPATIKWV TPATTE(WYV TNV TTEPIODO TTPIV ATTO TIG ONUOTIKEG EKAOYEG
Tou MaprTiou. H avapevouevn EAAEIPN TWV UTTOOTNPIKTIKWY QUTWV TTapayoviwy, Ba
MTTOpOUCE, 0€ OCUVOUAOUO WE TNV TTPOCEPATN QUCTNPOTIOINON TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY
ouvOnKwv, va uttovopeloel TNV TTPoRAETTOEVN oTadIOKr avakauywn TNG OIKOVOMIKAG
OpaoTNPIOTNTAG EPETOG.

H duvapikn Tou 31E0VOUGg EUTTOPiOU ENPAVICE GNUAVTIK KAPMYN KATA TNV
aAAayn Tou éToug, emBpaduvouevn TTOAU TTEPICOOTEPO ATTO O,TI N TTAYKOCUIA
OIKOVOMIKA dpaaTnpIoTnTa. AUTO o@eileTal oTnv €§aaB€vnon TNG TTAYKOOUIAG
ETTEVOUTIKAG OpaCTNPIOTNTAG KAl TNV KAUTTH TTOU ONUEIWONKE OTOV TTAYKOOHIO
TEXVOAOYIKG KUKAO®, UTTO GUVORKES UWNARAG Kal QUEAVOHEVNG YEWTTOAITIKAG
apepaidTnTag Kal aBeBaIOTNTAG WG TTPOG TNV TTOAITIKI TTou Ba aoknBei, o1 oTToieg pE TN
OEIPA TOUG ETTNPEACAV APVNTIKA T YJETATTOINTIKN TTAPAYWYRA KAl TO EUTTOPIO TTPOIOVTWY
NG peTaTTOinONG. O OYKOG TWV TTAYKOOUIWY EI0QYWYWY ayabwyv, Xwpig Tn {uvn Tou
EUpW, ouppikvwonke kata 0,6% Tov MdpTio o€ Tpiunviaia Baon, empBeRaiwvovTag TNV
UTTOTOVIKOTNTA TOU guTTOpiou 10 a” Tpipnvo (BA. Aidypaupa 2). Aedouévou 0TI O BEIKTEG
EPEUVWYV onUaTodoTOUV TTEPAITEPW ETTIBPASUVON TNG TTAYKOOUIOG WETATTOINTIKAG
dpaoTnpPIOTNTAG, N onuepIvh €€acBévnaon Tou dieBvolg guTtropiou TBavoTaTa Ba
ouveXIOTE BpaxuTTpoBeca.

H mrp60d0og oTig dipepeig eptropikég ouvouihieg HMA-Kivag avakoTnKe oTIg
apxég Tou Maiou. H kuBépvnon Twv HIMA avakoivwoe 611 Ba augroel amd 10% o€
25% Toug daopoUg eTTi KIVEQIKWY £§aywywv TTPog TIg HIMA ouvoAikou Uywoug 200 S10¢kK.
O0oA. HIMA. H ad¢non auth cixe apxika poypapuatioTei yia Tnv 1.1.2019, aAAd
avaBAnRBnke dUo Popég: apxIKa eTTi éva Tpiunvo, Adyw TNG TIPOCWPIVAG EKEXEIPIAG TTOU
OUPQWVNBNKE PETALU Twv BUO XwpPwV OTIG apXES AekeuBpiou, kal Eava oTa TEAN
deBpouapiou v péow aIGONTAG TTPOGBOU GTIG JIPEPEIG EPTTOPIKEG TOUG GUVOUIAIEG. H
Kiva avramédwoe augavovrtag atd 5%-10% oe 10%-25% Toug dacuoug eTti
apepIkavikwy eEaywywyv mpog Tnv Kiva ouvoAikou Uyoug 60 dioek. doA. HIMA. ExTdg
auTou, uTTdpxel ooRapdg Kivouvog TTEpaITEPW KAINAKwWONG, dedouévou OTI N
auepIKavikh KuBépvnon atreiAnae 611 Ba mIRAAEl TTpOCoBeTOUG daopolg 25% kail aTIg
UTTOAOITTEG QUEPIKAVIKEG El0aywyEég ato Tnv Kiva. H TpooTt ik epaimépw 6&uvong
TNG EPTTOPIKAG DIEVEENG METALU TWV SUO XWPWV ETTETEIVE TNV ARERAIOTNTA TTAYKOCMIWG
Kal €TTNPeadel apvnTIKA TIG eTTEVOUOEIS. ETTiong, dev UTTOPEI va atToKAEIOTEI TO
EVOEXOMEVO N APEPIKAVIKT KUBEPVNON va eTTIRAAEI VEOUG SAOUOUG OE OUEPIKAVIKEG
EI00YWYEG Kal atrd GAAEG XWpPES. N.X. oTa péoa Mdaiou avakoivwaoe OTi n eMIROAN vEwv
daopwv 25% o€ e1I0ayOuEVa AUTOKIVNTA KOl AVTOAAGKTIKG QUTOKIVATWY, TTPWTIOTWG
amo Tnv EE kai Tnv lammwvia, avaBaiAetal éwg €€ uriveg, waoTte va 600¢i xpdvog yia
OIUEPEIG EUTTOPIKEG DIATTPAYHATEUCEIG E QUTOUG TOUG EMTTOPIKOUG ETAIPOUG.

1 MepioodTepeg AETITOPEPEIEG OXETIKA LE TOV TIAYKAGHIO TEXVOAOYIKS KUKAO, BA. 0To TTAqicIo pe TiTAo “What

the maturing tech cycle signals for the global economy”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2019.
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Aiaypappa 2
A€IKTEG EPEUVIDV KOl TTAYKOTHIO EUTTOPIO ayabwyv

(apioTepr| KAigaka: Tpipnviaiog pubudg peTaBoArg, degid KAipaka: deikTeg didxuang)

Il MNaykdoopieg elcaywyég ayabwy, Xwpig Tn {uWvn Tou eupw (apioTepr KAipaKa)

Méoog 6pog TTAYKOOHIWY EI0AYWYWV ayabuwyv, Xwpig Tn {wvn Tou eupw, 1991-2018 (apioTepr) KAiHaka)
== [layk6opiog PMI yia Tnv Tapaywyr oTn Petatmoinan, Xwpig T {uwvn Tou eupw (Segid KAipaka)
== [laykoopiog PMI yia Tig VEEG TTapayyeAieg e§aywywy, Xwpig Tn {wvn Tou eupw (Je€id kAipaka)
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Mnyég: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnproeig: Mdiog 2019 yia Toug deikteg PMI kai Mdptiog 2019 yia TiG TTAyKOOHIEG EI0AYWYEG ayaBwy.

O puBuO6Gg TTAYKOOMIAG OIKOVOMIKAG avdaTrTuéng TrpoBAETTETal OTI Bal
emiBpaduvlei epéTog, TPOTOU OTOOEPOTTOINOEI pECOTTPOBETHA. ZUPPWVA PE TIG
HMOKPOOIKOVOUIKEG TTPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV Tou EupwoucTAPATOG TOUu
louviou 2019, n augnon Tou TTaykdouiou TTpaypaTikou AEN (ektdg TnG {wvng Tou
EUPW) ekTIMATOI OTI Ba eMIRpaduvBei o€ 3,3% e@ETog, aTTd 3,8% 10 2018. H €€€AIEN
auTA avtavakAd TNy mmidpacn augavopevwy avTiowv TTapayovIwy o€ £va
mePIBAANOV UWNANAG Kal augavopevng TTOAITIKAG aBeBaidTnTag Kal aBeRaidTnTag wg
TTPOG TNV TOAITIKA TTou Ba aoknBei. To 2020-2021 rpofAéTeTal oTaBepoTToinon Tou
puBpoU alénong TNG TTAYKOOMIAG OIKOVOUIKNG dpaoTnPIOTNTOG O€ 3,6%, Ocdopévou OTI
N (KUKAIKA) €mBpaduvon OnUAvTIKWY TTPONYHEVWY OIKOVOMIKWY Kal N HETARaon TNG
Kivag o€ pia TTopeia 1o ouykpatnuévng avaTTtugng avapEveTal va avTioTaBuioTolv
atro TNV AVAKAPWN OPKETWY CNUAVTIKWY avaduduEVWY OIKOVOUIWY TNG ayopdg.
KaBwg TapdyovTeg TTou avacTEAAOUV TNV AvATITUEN aoKOUV OTadIOKA EVTOVOTEPN
apvnTiknA €MidOpACN 0€ CUVIOTWOEG TNG {ATNONG, OTTWG Ol ETTEVOUCEIG, TTOU
TTapoucialouv uwnAni €EAPTNON aTTO TO EUTTOPIO, N EEWTEPIKN CrTNoN ayabwyv Kai
UTTNPECIWY TNG {WVNG TOU EUPW EKTINATAI OTI Oa TTIBPAdUVOET EQETOG TTEPICTOTEPO
ato 6,7 N TTayKOOMIO OIKOVOUIKN dpaoTnpIoTnTa, KataypdgovTtag pudbuod aluénong
1,7%, €vavti 3,6% 10 2018. O1 TTaYKOOUIEG EI0AYwYEG TTPORAETTETAI OTASIAKAG VO
augnBouyv kai va cuppadicouv pe Tov pubuod alénaong TNG TTaYKOOWIAG OIKOVOMIKAG
OpaoTnNPIOTNTOG HECOTTPOBETUA. Z€ OXEON PE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV
eptTEIpoyvwpovwy Tng EKT tou MapTiou 2019, o puBudg auénong Tou TTayKOOIoU
AET yia epétog £xel avabewpnBei EAa@PWG TTPOG Ta KATW, EVW 0 pUBUOG algnong TnG
€EWTEPIKNG {ATNONG ayaBwv Kal UTTNPEECIWV TNG {Wvng TOU EUPW UTTEDTN
ONPaAvTIKOTEPN KABOBIKY avaBewpnon oTov XPOVIKO opifovTa TTPoBOANG. ATTd
YEWYPOQIKA ATTOWN, Ol avaBEWPrOEIS AUTEG avTavakAoUV To yeyovog OTl ol
TIPOOTITIKEG YIa TIG EPTTOPIKEG OUVOAAayYEG TNG Kivag kail Tng utrdAoitng Aciag
dlaypA@ovTal BUOUEVEDTEPES ATTO O,TI AVAUEVOTAV, AAAG KOI TNV TTPOOTITIKA
BpadlTtepng augnaong TWv EI0AYWYWYV OPICHEVWV CNUAVTIKWY EUTTOPIKWY ETAIPWY TNG
{wvng Tou EUpwW, OTOUG OTTOIOUG cuyKaTaAéyovTal To Hvwpévou BaoiAgiou kar GAAEG
EUPWTTAIKEG XWPES EKTOG TNG JWVNG TOU EUPW.
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O1 kaBodikoi Kivduvol yia TNV TTayKOOHIa OIKOVOUIKA SpacTnpioTnTa £XoUuvV
evioxuBei TeAeuTaia. Tuxdv TTEPAITEPW KAIUAKWON TWV EUTTOPIKWV BIEVEEEWY PTTOPEI
va atrelAfoel To O1EBVEG EUTTOPIO Kal TNV TTAYKOC IO OIKOVOUIKN avaTrtugn. Etiong,
TUXOV atroxwpnon Tou Hvwpévou BaolAgiou xwpic cup@wvia yia TIG JEAAOVTIKEG
oxéoelg Tou pe TNV EE (no deal Brexit) mOavov va €xel SUOPEVESTEPEG CUVETTEIEG
TEPAV TWV CUVOPWV TNG XWPag, 1Idiwg otnv Eupwtrn. Mia evrovéTepn emppdduvon
TNG KIVEQIKNAG OIKOVOUiag evOEXETal va gival SUOKOAGTEPO va avTIOTABUIOTET PE
KaTAAANAQ PETPa TTONITIKAG YIa TNV TOVWON TNG OIKOVouiag Kal 6a ytropouce
duoyxepdavel Tn ouvteAoupevn avadidpBpwaon Tou avatTuélakoU UTTodEiyNaTOG OTNV
Kiva. H emravekTignon Twyv KivOUVwY OTIG XPNHUATOTTIOTWTIKEG ayOopEG TTIOAVOV va £XEI
ooBapr apvnTIKN TTidpacn o€ EUAAWTEG avadUOUEVEG OIKOVOUIEG TNG ayopdg.
Mepaitépw KAINAKWON TWV YEWTTOAITIKWY evTdoewyv Ba pytropouae €1Tiong va TTANEEI
TNV TTAyKOOMIA OIKOVOUIKH dpaoTNPIOTNTA KAl TO BIEBVEG EUTTOPIO.

E&eAigeig oTig Tipég dleBvwg

O1 TIPéG Tou TrETPEAQioU £XOUV UTTOXWPENOEI a1To Ta eTiTTeSa Tou ATrpiAiou,
TMPOOPATWG OPWG eTESEIaV HETABANTOTNTA. Z€ OXEON WE TOV ATTPIAIO OI TINEG TOU
meTpeAaiou gival 13% xapnAéTtepeg. QoTO00, TTPOCPATWG ETTIOEIKVUOUV EVTOVOTEPN
peTaBANTOTNTA. EVW) 01 duvnTiKEG SloTapayEG OTNV TTAYKOOUIO TTPOCPOPA TTETPEATioU
€CaITIAG YEWTTOMITIKWYV EVTATEWY, 18iwg aTn Méon AvaToAn, gixav wg aTToTEAEGA va
SlapopPwBouv og uwnAOTEPA €TTITTEDA OI TINEG TOU TTETPEAQiOU, TTIO TTPOCPATA Ol
avnouyieg yia TIg EUTTOPIKEG evraoelg petagl HMA kai Kivag kai Tnv 1midpach Toug
oTnV TTayKOouIa ATNoN ackoUv KaBOodIKEG TTIECEIG OTIG TINEG AUTEG.

ZTIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU EupwouoTAparog
Tou louviou 2019 o1 TIgéG TOU TTETPEATiOU avapEVETal va au§néouv
Bpaxutrp6Beopa Kal €V oUVEXEIQ va HEIWOOUV OTO UTTOAOITTIO TOU XPOVIKOU
opifovra TpooAng. Yo cuvOnikeg Bpaxuxpoviag HeTaBANTOTNTAG, TTAPAYOVTEG
oTnV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG, 1I8iwg N cupewvia petagu OMNMEK kar GAAwY onuavTikwy
TTETPEAQIOTTAPAYWYWV XWPWV YIa PEIWaN TNG TTapaywyng, CUvEXIcav va oTnpifouv Tig
TINEG Tou TreTpeAaiou. QoTd00, N Peiwaon TnG S1EBvoUg ¢ATNONG TTETPEAQioU Kal N
uwnAGTEPN O€ OXECT HE TNV QVAPEVOUEVN TTAPAYWYT) AUEPIKAVIKOU OXIOTOAIBIKOU
agpiou evOEXETaI ETTIONG VA ETTNPEACOUV APVNTIKA TIG TIUEG TOU TTETPEAQIOU. ZUVETTWG,
ol TTapadoxEG yIa TIG TIUEG TOU TTETPEAQIOU OTIG OTToiEG BaaioTnkav Ol TTPOBOAEG TWV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTiuarog Tou louviou 2019 Atav yupw oto 10,4%
uwnAOTEPEG YIa @ETOG (Kt 7,3% kai 3,4% uywnAoTepeg yia 10 2020 kai 1o 2021
avTioTolxa) atrd TIG TTapadoxEG OTIG OTT0IEG BACIOTNKAV Ol JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG
TV guTrEIpoyvVWHOvVwY TG EKT tou Maprtiou 2019. Qotdc0, aTo didoTnua TTou
peocoAaBnoe atrd Tnv TeAeuTaia nuEpoUnvia yia Ta oToixeia Tou TrepIAauBAavovTal oTIg
TTPOROAEG TOU louviou N TIPK Tou TTETPEAaiou PJEIWONKE Kal n TIUA Tou apyou TTETpeAaiou
TUTTOU Brent diapopewbnke og 61 doA. HIMA 1o BapéAl oTig 5 louviou.

O1 TTayKOOMIEG TTANOWPICTIKEG TTIECEIG TTAPAPEVOUV OCUYKPOATNHEVEG. 2TIG
Xwpeg-péAn Tou Opyaviopou OikovouikAg Zuvepyaaoiag kal Avattugng (OOZA), o
€TNO10G HETPOUHEVOG TTANBWPICHOG TWV TIHWV KATavaAwTh avAAOe katd péco 6po o€
2,5% Tov Atrpihio Tou 2019, évavt 2,3% Tov TTponyoUpeVo prva, Adyw Tng augnong
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TNG OUPBOAAG TNG ouvIoTWOoag TNG evépyelag (BA. Aidypappa 3). O TTuprvag Tou
TTANBwPICPOU (BNA. XWPIG TIG TINEG TNG EVEPYEIAG KAl TWV €10WV dlaTtpo®nig) auénbn
eAa@pwg o€ 2,2% Tov AtrpiAio atod 2,1% Tov MdapTio. O1 ouvBrkeg oTEVOTNTAG OTIG
QAYOPEG £PYATiag OTIG ONPAVTIKEG TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG £XOUV LETAPPATTEI PEXPI
OTIYMNG O€ PIKPEG HOVO HIoBOoAOYIKEG aUENOEIg, uTTodNAWVOVTAG OTI OI TTIECEIG OTOV
UTTOKEIYEVO TTANBWPICHO TTApAPEéVOUV CUYKPATNUEVES. EvToUTOIg, OI ICBOAOYIKEG
augnoeig avapéveral va avakauyouy oTadiakd oTn SIdpKEIa TOU XPOVIKOU opiovTa
TTPOROAAG, KABWG Ba PEIWVETAI N UTTOOTTAOXOANCN TOU €EPYATIKOU dUVAUIKOU.

Aidypappa 3
MANBWPICHOG TIWWV KATAVOAWTH

KE

(eTROI0G PUBPOG PETABOARG, CUPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADES)

Bl ZupBoAr Twv TIHWV TNG EVEPYEIAG
ZUPBOAR TWV TIHWV TWV EIBWVY dIATPOPG
B SupBoAr TwV TIHWY OAWV TWV EIBWY EKTOG TWV EIBWV SIATPOPIG KAl TNG EVEPYEING
== [TANBWPICPOG XWPIG TIG TIESG TWV EIDWV JIGTPOPNG KAl TNG EVEPYEIAG
== 3 UVOAIKOG TTANBWPITHOG
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Mnyég: OOZA ka1 uTroAoyiopoi Tng EKT.

Tnueiwon: Mio TPOoQATES TTapaTnEATEIg: ATpiAiog 2019.

ZTO ETTOUEVO SIACTNMA, Ol TTAYKOOHIEG TTANBWPICTIKEG TTECEIG AVAUEVETAI VA
Tapapeivouv ouykpartnuéveg. O pubuog alténong Twv TINWY EEAYWYWYV TwV
AVTAYWVIOTWV TNG {Wvng TOU EUPW AVOUEVETAI VA TTAPOUCIACEI GNUAVTIKH
empBpdaduvon 1o 2019 kail 0Tn cuvéxela 1o Babuiaia empPpaduvon yecoTpdbeoua,
QVTAVOKAWVTAG TNV €TTIOpaCN TNG KABOBIKAG KAIONG TG KAUTTUANG TWV TIHWV TWV
oupBoAaiwy HEAAOVTIKAG EKTTARPWONG €TTi TOU TTETPEAQiou, TTiOpacn n otroia
AvVaPEVETAl VO UTTEPAVTIOTABOUIOEI TIG avOdIKEG TTIECEIG aTTO TN OTAdIOKN PEIWON TOU
avaélotroinTou TTapaywyikou duvapikou diebvwg.
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XPpNUATOTTIOTWTIKESG EEEAICEIS

A6 1 auvedpiaan Tou AioikntikoUu ZuuBoudiou o Mdaprio tou 2019 kai émeira, Ta
HaKpoTpoBeoua emTOKIQ LUNOEVIKOU KIVOUVOU TTAyKOOUIWS LEIWONKav v uéow
TPOCOOKIWY TWV AyopwyV yia OUVEXION TS OIEUKOAUVTIKIG VOUICUATIKAS TTOAITIKAG
Kabwg Kar avadwiripwaong Twv EUTTOPIKWY eviaoewy. OI TILES TWV UETOXWY TOU Un
XPNUATOTTIOTWTIKOU Touéa auénbnkav eAappwg, o€ mepiBdAAov apkeTng
yerapAnToTnTag, oTnPIJONEVES aTTo Ta XaunAd emToKia UndeVIKOU KivOUVOU Kai TIS
BeATioUueves TpoadoKies yia Ta kEpOn. H aBefaidtnTa GXETIKG UE TIC EUTTOPIKES
EVTAOEIS EMTNPEAel OUCUEVWC TIC TILES TWV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV TTOU EVEXOUV
Kivduvo. 21§ ayopé¢ ouvaAAdyuarog, 1o eupw avartiunonke og 6pous oTabuiouévns wg
P0G TO EEWTEPIKO EUTTOPIO I00TIUIAC.

Katd tTnv e§eTaldopevn mepiodo ol arodO0EI§ TWV HAKPOTTPOBEOHWY TITAWV
1600 0T {Wwvn Tou eupw 600 Kal 0TI Hvwuéveg MoAiTeieg ocuvéxioav va
akoAouBoUv Tnv TTTWTIKN TTopEia Trou €ixe {ekivijoel atd Ta TéAn Tou 2018. Kard
TNV e€eTaddpevn mepiodo (7.3-5.6.2019), 10 £TMITOKIO GEKA ETWV VIO CUUPWVIEG
avtaAayng eti Tou OgikTn piog nuépag (OIS) otn fwvn Tou eupw PEILBNKE KaTd 31
povadeg Baong (U.B.) kai diapopewlnke ot TTepiTrou 0,11%, evwd n oTaBuIocpévn WG
TPog 10 AET ammddoon Twv SEKAETWY KPATIKWY OPOASYWV NG {vng TOU EUPW
uttoxwpnoe Katd 27 Y.B. o€ 0,50% (BA. Aidypappa 4). O1 atmodooelg TwV OEKAETWV
KPATIKWV OPOAOYywV oTIg Hvwpéveg MoAiteieg kai To Hvwpuévo BaaiAeio etriong
uttoxwpnoav, katd 50 kai 32 p.B. avrioToixa. H T1won Twv amoddoewy Twv
MOKPOTTPOOECUWY TITAWV TTAYKOOHiWG OTTOBIBETAI OE€ AVAKOIVWOEIG TNG
OuoaoTrovdiakng Tpatredag Twv HIMA aAAd kai Tng EKT, o1 otroieg epunveldnkav atrd
TOUG GUUMETEXOVTEG OTIG AYOPEG OTI UTTOONAWVOUV CUVEXION TNG BIEUKOAUVTIKAG
VOUIoHATIKAG TTOANITIKAG. ETTiong avravakAd Tnv avalwtmipwon TwY EUTTOPIKWYV
EVTAOoEWY aTo TIg apxég Mdiou.
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Aiaypappa 4
ATT0d00EIG DEKAETWV KPATIKWYV OROASYWV

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== >71aBuIopévog we TTPog To AENM péoog 6pog TNG {wvng Tou EUPW
Hvwpévo Baaikeio

== HMA

== [gppavia
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Mnyég: Thomson Reuters kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: Huepnaola atoixeia. H kaBetn ykpida ypapur dnAwvel Tnv apxn Tng e¢eTaddpevng mepiddou (7.3.2019). Mio mpéopaTteg
Trapatprioeig: 5.6.2019.

O1 310popPEG ATTOBOCEWV TWV KPATIKWV OJOAOYWYV TNG VNG TOU EUPW £VOVTI
TOU ETMITOKIOU undevikoU KivdUvou OIS TrapépeIvaV O& YEVIKEG YPOAUPES
oTa0epég KaTd TNV e§eTadépevn Tepiodo. H diapopd amoddoewyv Tou TTOPTOYAAIKOU
XPEoug peIwdnke Katd 34 u.B. Emerma amd Tn BeATtiwon TG dSNUOCIOVOUIKNG B€0NG TNG
XWPOG Kal TN ouvakoAoubn avaBaduion Tng mOoToANTITIKAG TNG dlaBabuiong atrd Tn
Standard & Poor’s, BA. Aidypappa 5. O1 d1apopég aTTodOCEWY TWV ICTIAVIKWY
KPOTIKWY OPOAOYWV HEIwBNKav GuVOAIKA Katd 12 J.B. JETG aTTd KATTOIO
METABANTOTNTAO TTOU TTAPATNEABNKE YUPW OTIG EKAOYEG TOU ATTpIAioU. ZTO PETAEU, N
dla@opd ammoddoewV Tou ITAAIKOU XPEOUG TTAPEUEIVE EUPETARBANTN KAl augnuévn o€
oxéon pe Ta eTiTTedA TTOU Eixav KaTaypagei Tpiv atrd TIG ekKAoyEg Tou 2018,
onueiwvovTag avodo katd 33 y.B. og 2,38 TTooooTIaiEG HOVADEG KATA TNV £§eTAlOUEVN
EPI0d0. ZUVOAIKA, N dla@opd atTodooewy Tou oTabuIouévou wg TTpog To AET péoou
6pou TwV aTTOdOCEWY TWV DEKAETWYV KPATIKWY OPOASYwWV TNG {Wvng TOU EUPW EvavTl
Tou dekaeToUg etmiToKiou OIS d1aTnNPrBNKE O€ YEVIKEG YPANPESG OTABEP Kal
dlapopewbnke o€ 0,39 Tng TTocooTIaiag povadag oTig 5 louviou.
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Aiaypappa 5
Alo@opég ammoddoewV TwV OEKAETWV KPATIKWY OJOAOYWY TNG JWVNG TOU EUPW EVAVTI
Tou gTmiTokiou OIS

(TrocooTiaieg HOVAdEG)

== 3 T0BUIoPEVOG WG TTPOG To AEM péoog 6pog TNG Wvng TOU EUPW
Ieppavia
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeoelg: MNa Tov uttoAoyIopd TNG dIaPOPAs ATTOdOCEWY aPaIpEiTal TO dEKAETEG ETITOKIO OIS atrd TNV amrédoaon Tou dekaeTolg
KpaTIKoU opoAdyou. H k&BeTn ykpida ypappr dnAwvel Tnv apxr Tng egeTaddpevng mepiddou (7.3.2019). Mo Tpdo@aTeg TTapaTnproeig:
5.6.2019.

O péoog BeiKTNG TWV ETITOKIWYV Yia TOTTOBETACEIG DIAPKEIAG Miag NUEPAG OTN
{wvn Tou eupw (EONIA) ATav katd péco 6po -0,37% Tnv egeTaldpevn wepiodo. H
uttepBAANouUca peuaToOTNTA AUENONKE KOTA TTEPITTOU 6 BIoEK. EUPW, PBAvVOVTAG TA
1.904 dioek. eupw. MNa pia avaAuTikGTEPN TTapouaiacn Twyv eEeAIEewV OTIG TUVOAKES
peuaToTNTaG, BA. MACicio 2.

H kKauT1roAn Twv TPOoBeTUIOKWY ETTITOKiIWV EONIA METATOTTIOTNKE TTPOG TA KATW
KATA TNV €§eTAdOHEVN TTEPIOBO. 210 TEAOG TNG TTEPIGDOU N KAWTIUAN ATAV KATW TOU
MNOEVOG yia 6AOUG Toug opifovTeG TTpIv aTTéd To 2024, avTavakAWVTAG TIG TIPO0SOKIES
TWV AYOPWV YIa TTApATETAPEVN TTEPIOSO apvNTIKWYV £TTITOKIWV (BA. Aldypauua 6).
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Aiaypappa 6
MpoBeopuiaka emiTékia EONIA

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== 5 |ouviou 2019
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

O1 TIJEG TWV METOXWYV TOU [N XPNHATOTTIOCTWTIKOU TOMEA aunBnkav eAa@pwg
1600 0TNn {Wvn Tou gupw 600 Kal 0TI Hvwpéveg MoAiTeieg. O TINEG TWV PETOXWV
TWV PN XPNHATOTTIOTWTIKWY £TTIXEIPATEWY (MXE) Kal Twv TpatrefWyv TngG {wvng Tou
EUPW onueiwoav avodo Katé To TTPWTO PEPOG TNG £€eTAlOUEVNG TTEPIOSOU,
QAVOKOAWVTOG TN MEIWON TwV EMTOKIWY PNdEVIKOU KIVOUVOU Kal To augénuévo aiobnua
a101080&iag ava@opIKA PE TIG TTPOOTITIKEG Tou B1EBvoUg eutropiou. Or MXE Tng dwvng
TOU gupw utroRonBnBnkav etTiong atrd Tn BeATiwon Twv TTPOGOOKIWY YIa Ta KEPDN.
QoT1600, N avadwTTUupwaon TwWV EPTTOPIKWYV EVTACEWY aTtro TIG apxég Mdiou avéoTpeye
MeyaAo pEpog TNG avodou (BA. Aldypappa 7). Katd CuveéTTEl, OI TIHEG TWV HETOXWYV TWV
MXE tng dwvng Tou gupw augndnkav katd 0,5% cuvoAikd, evw O TPATTECIKEG JETOXES
KaTéypawav peiwon 6,8%. Mapoduoieg e&ehieig TTapatnpriOnkav kai oTig Hvwpéveg
MoAiTeieg, 6TTOU OI TINEG TwV pETOXWV Twv MXE augnbnkav katd 2,3%, eV auTég Twv
Tpatredwv Katd 0,9%.
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Aiaypappa 7
A€IKTEG TIHWV PETOXWYV OTN {wvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(6eikTng: 1.1.2015 = 100)

== Tpdmedeg TNG {UIVNG TOU EUPW
MXE tng Jwvng Tou EUpw

== Tpdmeleg Twv HMA

== MXE twv HMNA
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.
ZnueIwoelg: H kaBeTn ykpida ypappr SnAwver TNV apxr TnG e&eTaddpevng mepiodou (7.3.2019). Mo rpdogarteg Trapartnpioeig: 5.6.2019.

Mapd TIg évToveg SIOKUPAVOEIG, OI SIaPOPEG ATTOSOCEWV TWV ETAIPIKWV
OMOAGYWYV TNG {WVNG TOU EUPW TrapéueIvav v TTOAAOIG apeTdBANTEG OTO TEAOG
NG €€eTadouevng TePI6S0ou. O1 d1aPopES ATTOSOTEWY TWV ETAIPIKWY OJOASYWV TNG
{wvng Tou eupw apyIk& cuvéxioav TNV TITWTIKA TOUG TAaN, N OTToia €ixe EEKIVAOEl OTNV
apxn Tou £€Toug. H TTopeia auTh avakoTinke aTig apxé Maiou atrd Tn YETAOTPOPR TNG
0166gong yia avadAnyn KivoUuvwy, TTou 0drynaoe o€ £viovn auénon Twv diagopwyv
a1rod60E£WV. ZUVOAIKA, N dIapopd aTTodOCEWY TWV ETAIPIKWY OUOAOYWV ETTEVOUTIKAG
BaBpidag 1Tou éxouv ekdoBei ammd MXE €vavTi Tou €1TITOKioU pndevikou Kivéuvou
MEIWONKe KaTa TTEPiTTOU 2 Y.B. TO €€eTadOPEVO diIACTNUA Kal dlapoppwbnke ae 79 .B.
(BA. Aiaypappa 8). O1 atToddaEIg TWV XPEOYPAPWY TOU XPNHATOTTIOTWTIKOU TOPEQ ATAV
€Tmiong eAGXIOTa BIAPOPOTTOINUEVEG OTO TEAOG TNG £EETALOUEVNG TTEPIODOU, UE TN
d1a@Oopd TOUG £vavTi TOU ETTITOKIOU INSEVIKOU KIVOUVOU va €xel HEIWBET kaTd TTepitrou 5
M.B. Kai o1 800 diapopég ammoddoewV TTAPEPEIVAY ONUAVTIKG XAUNAOTEPEG aTTO TA
emitTeda TToU €ixav TaparnpenBei ata T€An Tou 2018.
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Aiaypappa 8
Alo@opég atroddoEWV TWV ETAIPIKWY OPOASYWYV TNG {Wvng TOU EUPW

(Hovadeg Baong)

== XPNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
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Mnyég: AgikTeg iBoxx Kai utroAoyiopoi Tng EKT.

TNUEIOEIS: H KABETN yKpila ypappn SnAWVE! TNV apxr TG eEeTaldpevng Trepiddou (7.3.2019). Mio TTpdogareg Tapatnpradeig: 5.6.2019.
Z1IG ayopég CUVOAAQYHATOG, TO EUPW AVOTIUABONKE & 6POUG COTABUIONEVNG WG
TTPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO ICOTIMIOG KATA TNV £§eTalOMEVN TTEPiIOSO (BA.
Aidypappa 9). H ovopaoTikiy oTaBuiopévn CuvaAAayuaTIKr ICOTIMIO TOU EUpW,
METPOUPEVN EVAVTI TWV VOUIOHATWY TwV 38 ONUAVTIKOTEPWYV EUTTOPIKWYV ETAIPWY TNG
{wvng Tou €Upw, evioxUBnke Katd 1,0%. Z€ 6poug dIuEPAS TUVAAAOYUATIKAG ICOTIMIAG,
TO EUPW UTTOTINABNKE eEAappwg EvavTl Tou doAapiou HIMA (katd 0,1%) kai
ammoduvapwBnke EvavTi Tou yiev (Katd 3,2%) kai Tou pouPAiou (katd 1,3%), evw
avaTiuAtnke évavri Tou yioudv (katd 2,8%) kai TG Aipag AyyAiag (katé 3,2%) To eupw
EVIOXUBNKE €TTIONG 0€ OXEON KE TA VOUIOHATA TWV TTEPICTOTEPWY AVADUOHEVWV
OIKOVOUIWV.

Aigypappa 9
MeTaBoAEG TNG GUVAAAQYHOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW £VAVTI ETTIAEYUEVWY VOUIOPATWY

(TTooooTIaieg HETAPBOAEG)

B Ze oxéon pe Tig 7 Maprtiou 2019
e oxéon pe TG 5 louviou 2018

22I1-38 —-—
Moudv Kivag —
AoAdpio HMA 1
Nipa Ayyhiag ——
Dpdyko EABeTiag ——
Fev lammwviag —
ZA6TU MoAwviag -
Kopwva Toeyiag 1
Kopwva Zoundiag -
PoUBM Pwaiag [r—
Aipa Toupkiag ——
Foudv NoTiag Kopéag E—
PouTria Ivdovnaiag -—
Diopivi Ouyyapiag [
Kopwva Aaviag 1
Né1 Poupaviog ™
AoAdpio TaiBav —
PedA BpadiAiag -
Pourria Ivdiag
Kouva Kpoariag

o
o
o

10 15 20

Mnyn: EKT.

Znueiwon: H “ZZI-38” gival n ovoPaoTIKr) OTABUITUEVN GUVAAAQYHATIKH ICOTIHIO TOU EUPW EVAVTI TWV VOUIOPATWY Twv 38
ONHAVTIKOTEPWY EUTIOPIKWYV ETAIPWV TNG wvng Tou eupw. OAeg ol HeTaBOAEG uTToAOYIfovVTal He BAoN TIG TUVOAAAYHOTIKEG ICOTIHIEG OTIG
5.6.2019.
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OIKovopIKA dpacTnpPIOTNTA

O pubuodg avénong tou mpayuarikou AET tn¢ {wvng Tou eupw emTaxuvOnke 1o a’
TPiunvo Tou 2019, uerd tnv emBpadduvan 1o SeUTEPO £EGUNVO TOU TTPONYOUEVOU ETOUC
oro mAaioio 1ng e€acBévnong tng Tadong NS EWTEPIKNS {NTnong ayabwv kai
uttnpeaiwv NS {wvng Tou eupw. Evrouroig, ta eicepyOueva OToIXEIX Kai T TTIO
TPO0YATA ATTOTEAECLIATA EPEUVWV UTTOONAWVOUV UTTOTOVIKOTEPN AAAG ouvexI{Oouevn
ouvauikn avamruéng Bpaxutmpobeoua. Or UaKpOOIKOVOUIKES TTPOBOAES Twv
gutreipoyvwuovwy tou Eupwaouothiuarog yia 1 {wvn tou eupw tou louviou 2019
mpoBAEmouv auénaon Tou eThoiou mpayuarikoU AET kara 1,2% 10 2019, 1,4% 10 2020
kal 1,4% 10 2021. 2¢ oUyKpION UE TISC UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV
eumreipoyvwuovwy s EKT tou Mapriou 2019, o1 TTpooTITIKEG OO0V a@opd TO
mpayuariko AET éxouv avaBswpnbei mpog 1a dvw kara 0,1 tng moooariaiag povadag
yia 10 2019, aAAd mpog ra kaTw kard 0,2 tng moooaoTiaiag povadag yia 1o 2020 Kai Kard
0,1 tn¢ mooooTiaiag povadag yia 1o 2021.

O puBpo6g avamTugng emiITaXUVONKE To o TPipuNnvo Tou 2019, Kupiwg Adyw Tng
EMidpaong TPOoKAIpWY TrapayovTwy. To TpaypaTikd AEM auénbnke katd 0,4% o€
TpINviaia Baon 1o a” Tpiunvo Tou 2019, petd ammd yéco pubud avédou 0,2% 1o
OeuTepO e€dunvo Tou 2018 (BA. MAaicio 3 yia avaAuon Twyv TTEIC0BiIWY TTPOCKAIPNG
OIKOVOMIKAG eTIRpdaduvong (soft patches) atn dwvn Tou eupw). H eyxwpia ¢ATnon
d1aTNPRBNKE €UpwaTn 10 A’ TPiNvo Tou 2019. Zuykekpiuéva, n IBIWTIKI KAaTavaAwaon
Kal o1 OaTTaveg yia TTayieg eTTeEVOUOEIG TAV Ol KUPIOTEPOI TTAPAYOVTEG TTOU CUVERAAQV
otnv avamnTtuén, katd 0,3 kai 0,2 Tng TToooaoTiaiag povadag avrioToixa. Or HeTaBOAEG
TWV aTTOBEPATWY Eixav apvnTikr) cuhBoAr oTnv augnon Tou TTpaypaTikou AENM 1o a”
TPIMNVO, EVW TO EUTTOPIKO I00CUYI0 €ixe pIKPRA BeTIKA oupBoAn (BA. Aidypappa 10). H
augnan Tou TTPOIOVTOG O€ OPICHEVEG XWPES EUVORBNKE aTTo TNV £60p0N TWV EEAYWYWY,
n otroia oxeTICETal PE TNV IBIAITEPWG EvTOVvN CNTNON €l0aywywyv 010 Hvwuévo Baaoielo,
€V aQvapOVA TNG €Aeuong TNG ApPXIKNG NuEpounviag yia 1o Brexit. ETirAéov, oTn
Iepuavia n IBIWTIKA KATavaAwon avéKapye Eviova, KaBwg o apiBuog Twv vEwy IX
QUTOKIVITWY TTOU TEBNKav o€ KUKAo@opia TTapouciace auénan, NETA TIG SIOTAPAXEG
oTnV TTapaywyn TG autokivntofiopnyaviag 1o dUtepo egaunvo Tou 2018. H 181IwTIKnA
KaTavaAwaon oTnpixbnke Kai a1rd Ta OnNUOCIOVOMIKA PHETPA TTOU TEBNKAV O€ EQapuoyn
TO a” TPiUNVO, KOTA TO OTTOIO EKTIMATAI OTI €ixav TN PEYIOTN €midpacn. ATé Tnv TTAeupd
TNG TTPOCYPOPAG, OTNV OIKOVOUIKI avaTTTugn cuvEBaAav OAEG OI CUVIOTWOEG TNG
TPOOTIOEUEVNG a&iag. ZUVOoAIKA, o€ Tpiunviaia Baon, N BIOKNXAVIKN TTapaywyr (ekTdg
KaTaokeuwv) augndnke katd 0,8% 1o a” Tpipnvo tou 2019, pyetd amod cuppikvwon
1,2% 10 TTPONYOUNEVO TPipNVo. H TTapaywyr) TOU KATOOKEUOOTIKOU TOPEX aUEABNKE pe
TayUTEPO PUBUG (2,0%) AOYW TWV EUVOIKWY KAIPIKWY OUVONKWY KAt TOUG TTPWTOUG
prveg Tou 2019.
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Aiaypappa 10
MpayuaTikd AET Tng dwvng TOU €UPW Kal CUVIOTWOEG auToU

(TpIUNViaieg TToooOTIalEG PETABOAEG Kl TPIUNVIAiEG TUPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== AEl og ayopaieg TIPEG
13IWTIKA KaTavaAwaon

B Anpéoia katavaAwon
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Mnyn: Eurostat.

Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnperoeig: a’ Tpiunvo 2019.

O1 ayopég epyaaciag TNG {wvng Tou eupw TTapEEIVAV eUpwOTeES. H atraoydAnon
augnenke kata 0,3% 1o a” Tpipnvo Tou 2019, é1Twg Kal T0 &” Tpipunvo Tou 2018,
eTTw@eAoUEVN atTd TNV EUPWOTN algnon Tou TTPOoIdVTOG. Evid 0 puBudg avodou Tng
atmaoyxoAnong emBpadlvonke KATTWG, KaTd JECO OPO, Ta Tpia TEAEUTAIO TpiuNva o€
ouyKpIOonN PE TO TTPWTO €€aunvo Tou 2018, diaTnpeital IoXupOG o€ GUYKPIoN PE TNV
e€ENIEN TNG augnang Tou AET. O1 péoeg TTPayUATIKEG WPEG EPYATIOg YEILBNKAV
eAa@pwg 10 a” TpipNnvo Tou 2019. MapdAAnAq, n TTAPAywWYyIKOTNTA avd ATTaCXOAOUEVO
Oev HETAPANBONKeE To a” Tpipnvo Tou 2019 o¢ Tpiunviaia BAcn, HETG ATTO PIKPEG PEIWOEIG
10 deUTEPO €€AUNVO Tou 2018.

O1 Tpoo@arol Bpaxuxpoviol SeikTeG TNG ayopdg epyaciag eakoAouBolv va
deixvouv BeTIkA peTaBoAn Tng amaoxoAnong. To To000T6 avepyiag NG {wvng Tou
eupw dlapopewbnke o€ 7,6% Tov Atrpilio, peiwpévo évavtl 7,7% tov MdpTio. Ol
Bpaxuxpoviol OEIKTEG EpEUVWIV TTapouaiaaav KATTola K&apyn Tov Mdaio aAAd cuvéxioav
va deixvouv TrepaITépw dnuioupyia BEoewv epyaciag oTo eyyug HEANOV.
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Aiaypappa 11
AtraoxdAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv atmraocX0Anon Kai Tnv avepyia

(TpipNViaieg TToooaTIaiEG HETABOAEG, DEIKTNG BIdKUONG, TTOCOOTA £PYATIKOU SUVANIKOU)

B AmaoxoAnon (apioTtepr) KAidoka)
PMI yia Tnv atraox6Anan (apioTtepri KAidaka)
== [looooTd avepyiag (Segid KAipaka)
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Mnyég: Eurostat, Markit kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znpewoelg: O Agiktng YtreuBuvwy MpounBeiwv (PMI) ekppddetal wg atrokAion até tnv Tiur 50 diaipoupevn dia Tou 10. Mio TpéopaTeg
TapaTNPAoEIG: a” Tpiunvo 2019 yia Tnv ammaoxoAnon, Mdaiog 2019 yia Tov PMI kai AtrpiAiog 2019 yia 10 TT0000T6 avepyiag.

H €&€Mign Tng 1IB1WTIKAG KaTavaAwong e§akoAolBnoe va oTnpPifeTal TTPWTIOTWG
a1ré TNV aVAKAUYN TG ayopdg EPYATiag Kal TNV EVioXUon TwWV IGOAOYICHWYV
TWV VOIKOKUPIWV. H 1IBIwTIKA KaTavaAwaon aughenke katd 0,5% o€ Tpiunviaia faon 1o
a’ Tpiunvo Tou 2019, petd atd KATTWG aoBevéoTepn dvodo 1o & Tpiunvo Tou 2018. O
aApIBPOG TWV VEWV ETTIBATIKWY QUTOKIVITWY TTOU TE€BnKav o€ KukAogopia augrdnke
KaTd 4,7% o€ pnviaia Baon Tov ATTpiAio, OTABEPOTTOILVTAG TV AVAKAUWN TTOU
KaTaypa@nKe To a” TPINNVO Kal TTPOCEYYiovTag O€ YEVIKEG YPAUUEG TO ETTITTESO TTOU
eixe TTapatnpnOsi £va £10¢ vwpitepa. H e€opdAuvon Tou apiBuol Twv vEwv
QUTOKIVITWY TTOU TiBeVTal 0€ KUKAOQOpPIa cuvadel e TNV TTPOBECT TWV VOIKOKUPIWY,
OTTWG dNAWVOUYV Ta idIO OTIG OXETIKEG EPEUVEG, va TTPOROUV GE AYOPES EIBWV
ONMOVTIKAG agiag TO ETTOPEVO €TOG. ATTO TTI0 HAKPOXPOVIA OKOTTId, N auénon Tou
€1l000uaToGg AT TNV gpyacia e¢akoAoubei va otnpifel TNV UTTOKEINEVN DUVANIKN TNG
KOTavaAwTIKAG aTtrdvng, Kal auté avtavakAdTal Kal oTa eTTreda EYTTIOTOoUVNG TWV
KOTOVAAWTWY TTOU UTTEPRaivouv ToV I0TOPIKO HEGO PO Toug. ETTITTAEov, N TTepaITépw
EVioXuon TwV ICOAOYICUWY TWV VOIKOKUPIWV EEAKOAOUBE va aTTOTEAEI oNUAVTIKO
TTapdyovTa TTou cUUBAAAEl oTn oTaBep augnan TNG KaTtavaAwaong, EpOcoV To
agIoXPEO TWV VOIKOKUPIWV diadpapartifel KaBopiaTIKO pOAO yia Tnv TTpOoBaar| Toug o€
TMOTWOEIG.

H ouvexifépevn avakauyn TwWy ayopwV KATOIKIWYV aVAPEVETAI OTI B
e§akoAouBnoel va cupuBAaAAel onpaAvTIKG 0TN OUVOAIKK au§non Tou TTPayMaTIKOU
AETI. O emrevduoeig o€ kaToikieg augnbnkav kard 1,1% 1o a” Tpipnvo Tou 2019,
QAVTIKATOTTTPICOVTOG TN ouveXICOUEVN avaKauwn Toug o€ TTOANEG XWpPES TNG {wvng Tou
€UPW Kal aTn {wvn Tou eupw wg olvolro. Mpdécearol Bpaxuxpoviol OEIKTES Kal
atmroteAéopaTa epeuvwv deixvouv BeTIKN alAd emiBpaduvéuevn duvapikr. H
TTApaywyr TOU TOPEA TWV KATAOKEUWY TTAPOUCIacE AvodOo YIa TETAPTO CUVEXEG
Tpipnvo 10 a” Tpiunvo Tou 2019, auéavéuevn katd 2,0%, evw Trapduoia e¢ENIEN
KATEYPAWE Kal N 0IKOOOUIKA dpacTtnpioTnTa. ETITTAéov, cUu@wva pe Tov AgikTn
YtreuBuvwy MpounBeiwv (PMI), n TTapaywyn OTIG KATAOKEUEG CUPTTARpWOE 2,5
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XPOvia auvexoUg augnang Tov ATTpiAlo, EVW N CUVIOTWOO Tou OEIKTN YIa TNV TTapaywyn
OTOV TOPEQ TWV KATOIKIWY TTapouaiace TTapopola eEENIEN. MapdAAnAa, o deiktng
EUTTIOTOOUVNG TWV KOTOOKEUAOTIKWY ETTIXEIPAOEWY TNG EupwTraikAg ETITpoTTig
uttoxwpnoe Tov Mdio. Kai o d€iktng PMI kai 0 O€ikTng UTNIOTOOUVNG TTAPEPEIVAV
0aPWS UYPNAGTEPOI ATTO TOV HAKPOXPOVIO JETO PO TOUG.

O1 emixeipNUATIKEG ETTEVOUOEIG AVAPEVETAI VO CUVEXiIoOUV va au§dvovTal, av Kal
ME BpadUTepo pubuO, TTou cupBadidel pe TNV e§aocBEvion TNG ESWTEPIKNAG
¢{ATnong. H eikéva autn utrooTnpICETal Kal aTrd TV TTPOCEPATN £PEUVa TNG
EupwTraikrig EmITpoTTAG yia TIg eTTEVOUOCEIG OTN Blounxavia, CUPNQWVA YE TNV OTToIa Ol
TTPOCOOKIES YIa TOV £THO10 PUBUO avOdou TwV ETTEVOUCEWY OTN {Wvn TOU EUPW TO
2019 TTapapévouv ouCIOOTIKG aPeTARANTEG OTO 4,4%, 0€ OXEON UE TNV TTPONYOUUEVN
épeuva Tou NoguBpiou 2018 (BA. Aidypaupa 12). ETritAéov, Ta OToIXEia TNG €PEUVAG
uttodelkvUouv 6T o1 eTTeEVOUCEIG Ba cuveXioouv va utrooTnpifovtal aTrd Tnv vioxuon
NG eyXwpIlag ¢ATnong, Tov uwnAd Babud xpnoiPoTToinong Tou TTapaywyikou
OuvauIKoU Kal TIG EUVOIKEG OUVONKeG XpnuatodoTnong. QoToco, £va AlyoTepo OETIKO
oToIXEIO €ival OTI TO £TTEVOUTIKO KAiJa KATA Ta TEAEUTAIa TpiuNva duaxepaiveTal atTd
OPIOHEVOUG YEWTTONITIKOUG TTOPAYOVTEG, EUTTOPIKES OIEVEEEIG, TO Brexit kal Tig
euttaBeleg otnv Kiva (BA. MAaioio 4 pe TiTAo “EpTTioToclvn Kail eTTEVOUOEIS”).

Aidypappa 12
MpoypapuaTIfOUEVES TTPAYHOTIKEG £TTEVOUCEIG 0T Blopnyavia To 2019

(6yKol, ETAOIEG TTOOOOTIAIEG HETABOAES)

Bl ‘Epeuva Eupwraikng Emrpotic — NoéuBpiog 2018
‘Epeuva Eupwaikig Emitpotirigc — Ampihiog 2019

15
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-10
Zwvn ToU EUPW Ieppavia FaAAia ITahia loTravia

Mnyn: ‘Epeuva Tng EupwTraiknig ETITPOTIAG yia TIg £TTEVOUCEIG GTN Blopnxavia.

O1 e§wTepIkEG ePTTOPIKEG OCUVOAAAAYEG TNG {WVNG TOU EUPW TTAPEUEIVAV
UTTOTOVIKEG, KOTEYpAWaAV WOTOO00 KATTOIEG £VOEi§Elg oTaBEpOTTOiNONG. ZUNPWVA
ME Ta o TTpoo@ata BvikoAoyioTIKG oToixeia, To a” Tpipnvo Tou 2019 ol CUVOAIKEG
e€aywyéEg NG duvng Tou eupw augnénkav katd 0,6% o€ TTpayuaTikolg 6Pous, EVW Ol
eloaywyég onueiwoav avodo katda 0,4% o€ Tpiunviaia Bdon. Ta 1Mo TTpdo@aTa unviaia
OTOIXEIQ YIa TIG EUTTOPIKEG CUVAAAaYEG £TTI ayaBwv eTIREBAILVOUV TN XaUNAn €TTidoon,
KaBWG 01 OVOUAOTIKEG £€aywyES EKTOG TNG (VNG TOU EUPW KATEYpaAWav eEAaPPd
ouppikvwaon Tov MapTio (-0,2% o€ pnviaia Baon), v Ol OVOUACTIKEG EI0AYWYEG aTTO
XWPEG EKTOG TNG JWVNG TOU EUPW AVEKAPWAV KATTWG PETA TNV UTTOXWENON TOU
deBpouapiou (0,7% o€ pnviaia Baon). O1 dykol Twv e§aywywyv ayabwv Tpog Tnv Kiva
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avékapwav Tov MdpTio kai ol e§aywyég Tpog Tov Hvwpévo BaaiAeio e€ETAnEav BeTikG
Tov PeRpoudpio, ev avauovr Tou Brexit, v ol e€aywyég Tpog Tig HIMA e€acbévnoav
oTn diapkeia Tou Xeipwva. O1 o TTpdoaTol SEIKTEG EPEUVWIV TTOU BaacifovTtal OTIG
TTapayyeAieg EEaywywV TTAPEXOUV OVAMIKTEG EVOEIEEIS.

Mapd Tov BeTIKO PpUBUO alENnoNg Tou TTpayuaTtikou AEIN tng {wvng Tou eupw TO
o’ Tpignvo Tou 2019, Ta IO TTPOCPATA OIKOVOUIKA OTOIXEiO KAl O TTAnpo@opiEg
a1ro épeuveg deixvouv KATTWG aoBevéaTepn avaTrTuén 1o B Kal To Y~ TPiMnvo Tou
TPEXOVTOG £TOUG. [MapdAo TToU N TTIOPACN OPICUEVWY TTAPAYOVTWY TTOU APOPOUV
OUYKEKPIPEVOUG TOUEIG Kal XWPES EXEI EEaAeIpOei wg évav BaBuod, n auénuévn d1EBVG
apepaidTnTa ouveXiCel va eTTNPEACEl aPVNTIKA TIG AVOTITUSIOKEG TTPOOTITIKEG TNG {Lvng
Tou eupw. O Aciktng OikovouikoU KAipatog Tng EupwTraikng Emitpotig (ESI)
SlapopPwdnke katd péao 6po oe 104,5 Tov AtrpiAio kai Tov Mdio, katw até Tov
TpINVIaio péoo 6po (106) TTou kKaTEypawe 1o a” Tpiunvo Tou 2019. NMapdAAnAa, o o
TPOoPaTOG oUVOETOG deikTng PMI yia TV TTapaywyr] SIapop@uwenKe Katd p€co 6po o€
51,6, TTapauEVOVTOG O€ YEVIKEG YPAUMES AUETARANTOG aTTO TOV HECO OPO Tou a”
TpiuAvou. Evw o ESI rapauével TTavw atrd Tov JaKpoxpovio JEo 0po Tou, o PMI ivai
ENOQPWG KATW Kal OXETIKA KOVTA aTO €TTITTESO TTOU TTPOCdIopidel TO OpIo TNG
ouppikvwaong.

H oikovouikA avatrTuén Tng {Wwvng Tou EUPW AVOMEVETAI VO CUVEXIOTEI ME
OUYKpPOTNMEVO pUBHO BpaxutrpoBeoua. Ta PETpa VOUIGUOTIKAG TTONITIKAG TNG EKT
e€akoAouBouv va agupuBaAAouv oTn SIAPOPPWON EUVOIKWY ETTITOKIWY XOPNYNOEWY,
€VIOXUOVTAG TNV OIKOVOUIKN peyéBuvan oTn duvn Tou eupw. H 1I1IWTIKA KaTtavaAwon
utrooTnpietal atrd TIG BeTIKEG eEENIEEIC OTNV ayopd epyaaiag, Tn ouvexIgopevn dvodo
NG ammaoxoAnong Kal TNV EUTTICTOOUVN TWV VOIKOKUPIWY. OI eTTeEVOUCEIG OE KATOIKIEG
TTAPAPEVOUV EUPWOTEG, EVW Ol ETTIXEIPNMATIKEG ETTEVOUCEIG evioXUOVTal aTTO TIG
EUVOIKEG OUVBAKEG XpNUOTOSOTNONG KAl TNV I0XUPN eyxwpla ¢ntnon. QoTooo,
OPIOHEVEG aVTIE0OTNTEG O€ TTAYKOO IO ETTITTESO GUVEYXICOUV va £TTNPEACOUV DUCUEVWIG
TIG BPaXUTTPOBECUES AVATITUEIOKEG TTPOOTITIKEG TNG {LVNG TOU EUPW, KABWG N aTTEIAN
augnuévou TTPOCTATEUTIONOU Kal BIAPOPOI YEWTTOAITIKOI TTAPAYOVTEG EVIABNKaV
TeAeuTaia. Ze auTtd To TTACiCIO, oI Kivduvol TTou TrepIBAAAoUY TNV avaTTTugn atn dwvn
TOU EUPW TTAPAPEVOUY KOBODIKOI.

O1 HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoThpaTog
yia Tn dwvn Tou eupw ToU louviou 2019 rpofBAéTTOoUV AGENCN TOU ETRACIOU
mwpaypatikoU AET katd 1,2% 10 2019, 1,4% 10 2020 Kot 1,4% 10 2021 (BA.
Aidypappa 13). e gUyKpPION HE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOROAEG TwV
epTTEIpoyvVwPovwy Tng EKT Tou MapTiou 2019, o1 TTpooTiTikéG 6ooV apopd TO
TpayuaTiko AEN £xouv avaBewpnBei Tpog Ta dvw katda 0,1 TnG TTocooTiaiag povadag
yia 10 2019, evw €xouv avabewpnBei Tpog Ta kK&Tw Katd 0,2 Tng TTOC00TIAING HOVAdAG
yia 10 2020 kai katd 0,1 TnNG TTocoaTIaiag Jovadag yia 1o 2021.
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Aiaypappa 13
MpayuaTikd AET Tng wvng Tou eupw (CUUTTEPIAQPBAVOUEVWY TWV TTPOROAWYV)

(TpIUNVIaieg TTOoOOTIAEG HETABOAES)
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Mnyég: Eurostat kai dpBpo pe Titho “MakpooIkOVOUIKEG TTPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwoucTApaTog yia Tn {Wvn Tou eupw, lolviog
2019”, Tou dnpooielBbnke aTov dikTuakd ToTT0 TNG EKT oTIg 6 louviou 2019.

Znueoelg: Ta SIaoTAPATA TTOU TTAPOoUCIAdovTal YUpw atrd TIG KEVTPIKEG TTPOBOAEG BaaifovTal oTIg Siapopég PETALU Twv
TTPAYHOTOTIOINCEWY Kal TwV TTPONYOUHEVWY TTPOBOAWY TTOU €iXav KATAPTIOTE £TTi oeIpd €TWV. To £0pog k&Be dlaoTAPATOG €ival dITTAdTIo
atrd Tov p€ao 6po TnG dlapopds, o€ atOAUTEG TIHEG. H HEBOBOG TTOU XPNOIMOTIOIETAl VI TOV UTTOAOYIOUS Twy dlacTnUdTwy, BAoEl TNG
oTroiag yiveral kai n d16pBwan yia EKTaKTa yeyovoTa, TreplypageTal oTo Keigevo pe TiTho “New procedure for constructing Eurosystem and

ECB staff projection ranges”, EKT, AeképfBpiog 2009.
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TIyEG KAl KOOTOG

2Uuupwva e TNV mpoKatapkTiky extiunon (flash estimate) rn¢ Eurostat, o errjoiog
mAnBwpiouos Baoel Tou EVATK otn {wvn Tou eupw nrav 1,2% tov Mdio tou 2019,
ueiwpévog évavr 1,7% tov Ampikio. MNépa amo tnv mpooearn peraBAntornra Adyw
TPOOKAIPWYV TTAPAYOVTWY, Ol OEIKTES TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPICUOU TTApauévVouV
YEVIKWCS auyKpartnuévol, aAAd or méoeis armo mAEUpds Tou KOOTOUS Epyaaciac
géakoAouBouv va evioxuovral Kai va dieupuvoviai utto ouvonkes uwnAou Babuou
Xpnoiuotroinong Tou mapaywyikou Suvauikou Kai auéavOuevns OTEVOTNTAS OTIC AyOpES
epyaciag. Ooov apopad 1 ueArovrikég eéelieig, o utToKEiuEVOS TTANBWPICUOS
avauéveTal va onuewoel oTadiakr Gvodo ueootmpobeoua, urrooTnpi{OuEVOS ard Ta
UETPO vouiouatikhS TOAITIKNAS Tou éxel AaBel n EKT, 1 ouvexi{Ouevn OIKOVOUIKN
ueyEBuvan Kai Tnv evioxuan Tou pubuou avénong twv uicbwv. H aéioAdynon aurn
avravakAQral O€ YEVIKES YPAUUES Kal OTIS UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV
gutreipoyvwovwy tou Eupwouotruarog yia 1 {wvn tou eupw tou louviou 2019,
oUuQwva L€ TIS OTT0IEC 0 £THOI0S TTANBwWpPIoUOS (Baoel Tou EVATK) 6a diauopewbei oe
1,3% 10 2019, 1,4% 10 2020 Kai 1,6% 10 2021. >¢ OUYKPION LIE TIS UAKPOOIKOVOUIKES
MPOBOAES Twv gutreipoyvwudvwy 1ns EKT tou Mapriou 2019, o1 TpoOTTTIKES OOV
agpopd rov mAnBwpioud (Bacel tou EVATK) éxouv avaBswpnbei mpog 1a dvw kara 0,1
n¢ mooooTiaiag povadag yia 1o 2019, evw éxouv avabewpnBei mpog 1a kaTtw kard 0,1
TnN¢ moooaorTiaiag povadag yia 1o 2020. O e11ioiog pubuds mAnbwpliouou Baoer Tou
EVATK xwpic Ti¢ TIUES TNG EVEPYEIAS Kal TwV EI0WV OIaTpo@ns TPoBAETETal OT1 B
Slauopewbei o 1,1% 10 2019, 1,4% 10 2020 Kot 1,6% 10 2021.

O peTpoupevog TANBWPICHOG uTToXWPENOoE Tov Mdio e§aiTiag TwV XapuNASTEPWYV
ETACIWV PUBUWY TTANBWPICHOU OTIG TTIO EVUETABANTEG KATNYOPIES. ZUNPWVA UE
TNV TTPOKOTOPKTIKA €KTiUNON TNG Eurostat, o €TAo106 TTANBWPICPOG Baoel Tou EVATK
oTn dwvn Tou gupw uttoxwpnoe o€ 1,2% tov Mdio Tou 2019, amd 1,7% Tov ATrpilio
(BA. Aidypappa 14). H augnon tov AtrpiAio Kai n peTéTTeita yeiwon tov Mdio
avtavakAouoav ev TTOAAOIG TO yeyovog 611 To Naoxa eQETOG ATAV TTIO apyd Kal TNV
emidpacon Tmou €xel autd 0Toug dWdEKAUNVOUG pUBUOUG JETABOANG TWV TINWV
oplopévwy €1dWV TTou oxeTiovtal pe Ta Tagidia. H emidpaon auth gival 1dlaitepa
eP@avng otnv €€EAIEN Tou TTANBwpPIooU Twv uTTnEeaiwy Baocel Tou EVATK, o otroiog
augnenke amod 1,1% tov MdpTio o€ 1,9% Tov AtTpiAio, evw eraviABe o€ 1,1% Tov
Mdio. O TANBwpIoudG TV TIHWV TNG evépyelag Baael Tou EVATK uttoxwpnoe atmo
5,8% Ttov AtrpiAio o€ 3,8% Tov Maio.

EKT Oikovouikéd AeATio, Teuxog 4 / 2019 — OIKOVOUIKEG KAl VOUIOUOTIKESG £CENIEEIG
Tiuég Kal KGOTOG 29



Aiaypappa 14
>UpBOAR CuVIOCTWOWY OTOV PETPOUPEVO TTANBwpPIouS Bacel Tou EVATK otn duvn Tou
EUpW

(eTAoI0 TTooOOTIaa HETAROAN, CUHBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== EVATK
YTnpeoieg
B Mn evepyeiakda Blounxavikd ayabd
B Eidn diatpopng
B Evépyeia
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnproelg: Mdaiog 2019 (TrpokaTapKTIKEG eKTIMATEIG). O1 puBpoi avamTugng yia 1o 2015 £xouv uTrooTEl
oTpéBAwaon TTPog Ta avw, eaitiag piag peBodoloyikrg peTaBoAng (BA. MAaiolo 5 ato Oikovopiké AeAtio, Teuxog 2, EKT, 2019).

O1 b€ikTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANOWPICHOU TTAPEUEIVAV YEVIKWG CUYKPOATNHEVOL.
O TANBwpIopdg Bdoel Tou EVATK xwpig TIG TINEG TNG EVEPYEIOG KA TWV EIOWV
dlatpo@ng diapopewenke oe 0,8% Tov Maio, petd amd 1,3% Tov Atrpihio kai 0,8% Tov
MaprTio (BA. Aidypappa 15). OTrwg Kail e Tov ouvoAiké TTAnBwpioud Baoel Tou EVATK,
n aug¢non auTtoU Tou O€iKTN UTTOKEIEVOU TTANBWPICHOU Tov ATTPIAIO KAl N HETETTEITA
utToXWPENOoH Tou Tov Mdio €TTiong aviavakAoUoe Tnv eTidpacn TNG JETAYEVEDTEPNG
mePIGdoU Tou Mdoxa. Auth n TTpdokaipn avodikr TTidpacn oTov pubud TTANBwpPIoUoU
TOV ATTPIAIO OTTOTUTTWVETAI Kl OTTG TOUG OEIKTEG TTEPIKOUMEVOU JETOU OPOU YIa TNV €V
ASyw TrEPiodo, Kal gival TIBavdv 6T Ta aToixeia Tou Maiou dev Ba petaBdAouv TV
YEVIKOTEPN €IKOVA OTABEPOTTOINONG GTOUG BEIKTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU TTOU
TTapaTnpEEiTal Toug TeAeuTaioug pNveg. Mpdayparti, ol SEIKTES TTou EQIPOUV AUTEG TIG
TTPOoKaIpEG EMOPACEIS, OTTwG 0 EVATK xwpig TIG TIUEG TNG EVEPYEIDG, TWV EI0WV
O1aTPOPAG, TV €IdWV TToU axeTi(ovTal he Ta Tagidlia Kal Twv 18wV £vOuang Kal
uttddnong, ol deikteg PCCI (Persistent and Common Component of Inflation) kai
Supercore Trapéueivav 6Aol apeTaRAnToI Tov ATTpiAio (Ta TTI0 TTPOCPaTa dlabéaiua
oToixeia).? Ooov apopd To PEAAOV, ol SEIKTEC TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPICTHOU
avapéveral va auénBbouv otadiakd, wbouuevol 18iwg atrd Tov eUpwaTo pubud avédou
TWV PMICBWV Kal atrd TNV TTapatnpnBgioa emTayxuvon Tou TTANBWPICHOU TWV TIWYV
TTapaywyou.

Mo TEPIOTOTEPEG TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TOUG €V AOYW OeiKTEG UTTOKEINEVOU TTANBWPIGHOU, BA.
MAaiola 2 kai 3 1o &pBpo pe TiTho “Measures of underlying inflation for the euro area”, Economic
Bulletin, Issue 4, ECB, 2018.
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Aidypappa 15
AgikTEG UTTOKEIWEVOU TTANBWPICoHOU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== EVATK xwpig TINEG EVEPYEIOG Kal EIBWV SIATPOPAG

EVATK xwpig TLpéG evépyeLag, eldwv Slatpodnc, el8wv mou oxetifovrat pe ta tagidia, tnv évduon kat v unodnon
== AgikTng Supercore
== Agiktng PCCI
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwon: Mio Tpéo@ateg TTapartnproeig: Mdiog 2019 (TTpokaTapKTIK EKTIUNGN) yia Tov EVATK xwpig TIg TIHEG TNG EVEPYEING KAl TWV
10wV diatpo@rig kai AtrpiAiog 2019 yia 6Aoug Toug dAAoug SeikTeG. To €0POG TwV DEIKTWV UTTOKEINEVOU TTANBwPICHOU TrEpIAaUBAvEl Ta
akoAouBa: EVATK xwpig TIG TIpEG TNG evépyelag, EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEIOG KAl TWV M ETTECEPYAOHEVWY EIDWV dIOTPOPNAG,
EVATK xwpig TIg TIHEG Twv €10WV dIATPOPAG Kal TNG evépyelag, EVATK Xwpig Tig TIMEG TNG EVEPYEING, TwV EIBWYV SIATPOPAG, TWV EIBWV TTOU
oxeTifovTal ye Ta Tagidia kal Twy e18WY £vouang, TTEPIKOUPEVO PETo 6po (10%), Trepikoppévo uEao 6po (30%) kal oTaBUIoUEVN DIGUEDT
Tipr) Tou EVATK. O1 puBpoi petaBoArg Tou EVATK xwpig TIG TIEG TNG EVEPYEIAG Kal TwV EI0WV dIaTPOPrG yia To 2015 €xouv utrooTel
oTpéBAwaN TTPOG Ta Avw, eaitiag piag peBodoloyikrg arayng (BA. MAaioio 5 aTto Oikovopikd AeATio, Telxog 2, EKT, 2019).

O1 mEOEIG OTIG TINEG OTA METAYEVEOTEPA OTADIA TNG AAUCISAG TIPOCPOPAS 1N
EVEPYEIOKWYV BIOUNXAVIKWYV ayabwyv Trapépeivav TToAU uynAoTePEG aTrd Tov
ICTOPIKO HECO OPO TOUG, AAAA HETPIAOTNKAV EAAPPWG OTA TTPWIMA OoTASI0. O
TTANBWPICHOG TWV TINWYV TTapaywyoU yia Ta Pn SIGTPO@IKA KATavAAWTIKG ayadd TTou
TTwAoUvTal aTn {Wvn Tou eupw uTToXwpPnoe eAappws o€ 0,9% Tov AtrpiAio atod 1,0%
Tov MapTio, Kail TTaAI uTTEPERaIVE TOV IOTOPIKO HEGO Opo Tou, 0,55%. H dvodog Tou atrd
TO KOTWTaTO onpeio Tou (-0,2%) Tov AekéufBpio Tou 2016 apopolae eupu paoua
KAGdwvV Tng peTatoinong, yeyovog Tmou uttodnAwvel kKamolia eupwoTia. O avTioToixog
TTANBWPICPOG TWV TINWY TWV EI0AYOUEVWYV CUVEXICE va augavetal otaBepd o€ 1,5%
Tov MdpTio atré mpdo@ato xaunAd 0,3% Tov AekéuBpIo, avTavakAWVTAG £V TTOAAOIG
TNV €Tidpaon TG TTPOCYATNG UTTOTIUNONG TNG OTABUIOUEVNG CUVAAAAYUOTIKAG
ICOTIMIOG TOU eUpW. AUTO eVOEXOUEVWG AVTIOTABUIOE EAAPPWG TIG A0OEVECTEPEG
TTAYKOOUIEG TTIECEIG OTIG TIWEG, HE TOV TTayKOOWIO TTANBwpPIoud Tou Agiktn Tipwy
Mapaywyou (ATM) ekTdg TNG EVEPYEIAG va UTTOXWPET TTEpaITEPw Tov MdpTio o€ 3,3%
atré 10 uPnAS 4,8% Tou ZemrTeuRpiou Tou 2018.

O puBuo6g avedou Twv PICOWYV TTapEPEIVE E0PWOTOG, UTTOYPAMIovTag TN
OUCOCWPEUOT TWV TMIECEWV aTTO TTAEUPAS eyXwplou K6aToug. O £TR0I10G pUBUGG
augnong Tng pioBoAoyikng datravng avd picBwTd diapopewbnke 010 2,2% 10 A’
TpipuNvo Tou 2019, apetdBAnTog atrd T0 & TPiKNVo Tou 2018 Kal uPNASGTEPOG ATTO TO
HoKpoxpovio péco 6po Tou (BA. Aldypaupa 16). O €TAcI0g puBPOGS algnong Twv
oupBaTIKWV atrodoxwyv oTn Jwvn Tou eupw diapopPwenke o1o 2,2% 10 " TPINNVO TOU
2019, etriong apetdpAnTog a1d 70 & TpiunVvo Tou 2018. AvTiBeTa pe Tn diagopd petagu
oupBaTikwy Kal kataBaAAduevwy atmodoxwv (wage drift), n adgnon Twv cupBaTKwy
ammodoxwyv eueavigel yeyaAutepn didpKela, avTIdOPWVTAG OTABIAKA OTIG CWPEUTIKEG
METABOAEG TOU TTOCOOTOU avepyiag. O TTPOOTITIKEG VIO OUVEXION TNG €vTovng au¢nong
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TWV CUUBATIKWY atrodoxwy aTo HEAAOV €EapTwvTal £V TTOAAOIG OTTO OpPICUEVEG
MIOBOAOYIKEG CUPQWViES PeyaAUuTEPNG DIAPKEIQG (TTOu evioTe ekTeivovTal uExpl 1o 2020)
Kal avapéveral 0TI Ba evioxUoouv Tov eUpwaoTo pubud avodou TnNG PICBoAOYIKAG
darmdvng avd pioBwTo kaB’' 0An T didpkeia Tou 2019.

Aidypappa 16
ZUMBOAR TwV CUVICTWOWYV TNG MIoBoAoyIKAG daTtrdvng avd PIcBwTd

(eTAola TTogOOTIa PHETAROAR, CUUBOAEG O€ TTOCOOTIOIEG HOVADEG)

== MioBoAoyikA datravn avd pIcbwTd
ZupBartikég aTrodoxég
B Eiogopég KOIVWVIKAG aopaAiong
B Alagopd petagl CUPBATIKWY Kal KATARBAAAGPEVWY aTToSoXWY (wage drift)
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiouoi Tng EKT.

Snueiwon: Mio TPOTPATES TTAPATPATEIC: o TPiUNVO 2019.

O1 110 HOKPOTTPOOET HEG TTPOCBOKIEG YIO TOV TTANOWPICHS Trou BaacifovTal o€
SeikTEG TNG ayopdg UTTOXWPNOoAV EAAPPWG, EVW o1 SeikTeG TTOU BacifovTal o€
OTOIXEIO EPEUVWIV TTAPEPEIVAV OTABEPOI. TO ETTITOKIO TWV CUUPWVIWV avTaAAayng
TTOU oUVOEoVTal E TOV TTANBWPICUO PETA aTTO TTEVTE £TN KOl YIO OPIiOVTa TTEVTE ETWV
Slapopewbnke o€ 1,29% oTig 5.6.2019, dnA. 8 povadeg Baong xaunAdTepo ato oO,T
Katd Tn guvedpiaan Tou AloiknTikoU ZupouAiou Tov AtrpiAio (BA. Aidypappa 17). H
MEANOVTIKN €EENIEN TwV OEIKTWV TWV TTPOCOOKIWY Yia Tov TTANBwpIcud TTou Baaidovtal
oe OgikTeG TNG ayopdg e€akoAouBei va uttodnAwvel 0TI Ba UTTAPEEl TTAPATETAPEVN
EPIod0G XapnAoU TTANBwpPICHOU, pe TTOAU Bpadeia eTTdvodo o€ TITTEdT
TTANBwpIoPoU TTANGiov, aAAd KdTw Tou 2%. H KivduvooudETepn TBavoTnTa VIO
apvnTIKO HECO TTANBWPICHO Ta ETTOUEVA TTEVTE £T1, N OTTOIO TEKUAIPETAI ATTO TIG AYOPES
OIKAIWPATWY TTPOAIPECEWG TTOU OUVOEOVTal PE TOV TTANBWPIoHOS gival apeAnTEq,
YEYOVOG TToU UTTOdNAWVEI OTI TTi TOU TTAPOVTOG Ol ayopPEG BewPOUV ToV KivOuvo
ammoTTANBwpPIGHOoU TTOAU pIKPG. OI TTI0 HaKPOTTPOBECUES TTPOCTOOKIES YIO TOV
TTANBWPICPO OTTWG PETPOUVTAI HE B TTapEéPElvay OTaBePEG o€ TTITTESA KATW, AAAG
TTAnaiov Tou 2%. Z0uwva pe v Epguva Tng EKT petagu twv Egeidikeupévwv
dopéwv Alevépyeiag MpoBAéwewy yia 1o B Tpiunvo Tou 2019, o1 TTI0 JaKPOTTPOBECES
TPocdoKies yia Tov TTANBwPIoUS TTapéucivav oTo 1,8%, evd GUPQWVA WE TIG EPEUVEG
Tou Consensus Economics kai Tou Bapéuetpou 1nG Zwvng Tou Eupw Tou AtTpiAiou ol
70 HOKPOTTPOBECUEG TTPOOBOKIES YIa ToV TTANBwpIcuS TTapéucivay oto 1,9%.
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Aiaypappa 17
A€ikTEG TTPOCOOKIWY Yia TOV TTANOBWPICHO

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== SPF - 170 HOKPOXPOVIOG 0OpifovTag

Consensus Economics - 170 pakpoxpoviog opifovTag
== ETMTOKIO TWV CUPQWVIWY aVTOAAAYRG TTOU CUVSEOVTAI PE TOV TTANBWPIoUOS PETE aTTd £va £TOG Kal Yia opifovTa 4 TWV
== ETTOKIO TWV CUMPWVIWV aVTaAAQYHG TTOU GUVOEOVTAI PE TOV TTANBWPIOUO HETE aTTd TTEVTE £TN Kl Yia opidovTa 5 eTWV
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Mnyég: ‘Epeuva TG EKT petagu twv egeidikeupévwy @opéwv dievépyeiag TTpoBAéwewv (Survey of Professional Forecasters - SPF),
Consensus Economics, Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: ZTNV €peuva SPF, 0 TTIo HakpoXPOVIog opifovTag avagEPETal OE £Va NUEPOAOYIOKO £TOG 4-5 £Tn PETA TNV NUEPOUNVIa TNG
£pEUVAG, EVW OTNV £peuva Tou Consensus Economics o TTIo HakpoxXPOVIog opifovTag avagépeTal aTo HETO GPO ia pia TTePiodo 5-10 eTwv
HETA TNV NUEPOUNVia TNG épguvag. OI TTIo TTIPOTPATEG TIAPATNPATEIG aPopouV To B Tpiunvo Tou 2019 yia Tnv épeuva SPF, yia Tov AtrpiAio
Tou 2019 yia To Consensus Economics kai yia Tig 5 louviou 2019 yia Tal €TTITOKIO GUPQWVIWY aVTAAAAYRG OUVOEOHEVWY UE TOV
TTANBWPITHO.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTtog
Tou louviou 2019 TrpoBAéTTouv oTadSI0KK GvoB0 TOU UTTOKEiEVOU TTANBwpIcHOU.
Me Baon Tig TTAnpo@opieg Trou fTav diabéaiyeg ota péoa Mdiou, auTég ol TTPOBOAEG
EKTIMOUV OTI 0 HETPOUPEVOG TTANBWPICHOG Bdoel Tou EVATK Ba diapopewbei kata
péoo 6po o€ 1,3% 10 2019, 1,4% 10 2020 ka1 1,6% TO 2021, 0€ GUYKPION HE 1,2%,
1,5% kai 1,6% avTioToIXO OTIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY
NG Eupwouotiuartog Tou Maptiou 2019 (BA. Aiaypaupa 18). Autég o1 avaBswproeig
e€nyouvTtal v TTOAAOIG ATTO TN CUVICTWOA TNG EVEPYEIAG, N oTToia avaBewprBnke
ONUAvTIKA TTPOG Ta Avw yia 10 2019, Adyw TnG HeyaAUTEPNG avodOoU TWV TINWYV TOU
TTeTpEAAiou, Kal TTPOg Ta KATW yia 1o 2020, e€aitiag Tng 1Mo atréTopa KaBodIKAG KAiong
TNG KAPTTUANG Twv CUMPBOAdiwY HEAAOVTIKAG EKTTARPWAONG ETTI TWV TIJWVY TOU
meTpeAaiou. O TTANBwPICPOG Bacel Tou EVATK xwpig TIG TIUEG TNG EVEPYEING KAl TWV
€1Idwv dIaTpoPng TTPoBAETETaI va akoAouBroel avodikn TTopeia, utTtTooTnPI(OUEVOG ATTO
TNV Mo Babuiaia aAAd ouvexICOPEVN OIKOVOMIKA avAaKauyn Kail TNV augavopevn
oTeEVOTNTA OTNV ayopd epyaaciag, n otroia odnyei o€ uYPnAOTEPES TTIECEIG ATTO TTAEUPAG
eyxwpiou k6aToug. O TTANBwpIoudg Baoel Tou EVATK xwpig TIG TIUEG TNG EVEPYEIAG KAl
TWV €1I0WV dIOTPOPRG avapéveral va augnBei ammod 1,1% 10 2019 o€ 1,4% 10 2020 KaI
1,6% 10 2021. H giIkbva auTr) avTITpoowTTeUEl Yia PIKPA avaBewpnaon TTpog Ta KATW
yia 10 2019, n omoia avravakAd Kupiwg Ta SucPevEDTEPA ATTO O,TI AVOUEVOTAV OTOIXEIO
TTOU KOATAYPAPOVTaI HEXPI TWPO EPETOG.
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Aiaypappa 18
MANBwpiouog Baoel Tou EVATK oTn {wvn Tou eupw (CUPTTEPIAAUBAVOPEVWY TWV

TTPOBOAWV)

(eTROIEG TTOCOOTIEG PHETABOAEG)
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Mnyég: Eurostat kai To apBpo pe TitAo “June 2019 Eurosystem staff macroeconomic projections for the euro area”, Trou dnpooielBnke
oTov SikTuakd TéTTo TNG EKT aTig 6 louviou 2019.

Znueiwoelg: Mo TPOTPATEG TTAPATNPATEIG: TO a' Tpiunvo Tou 2019 (aToixeia) Kai To & Tpiunvo 2021 (TTpoBoAég). Ta SiaoTrpaTa TToU
TrapouciadovTal yUpw atré TIG KEVTPIKEG TTPOBOAEG BaaifovTal OTIG SINPOPEG PETAGU TWV TTPAYHATOTTOINTEWY KAl TWV TTPONYOUHEVWY
TTPOBOAWY TTOU EiXaV KATAPTIOTE( £TTi OEIPA £TWV. To UPOG KABE dlaaTrpaTOg gival SITTAGTIO aTTd ToV PéCO 6PO TNG dlaPopPAg, o€
aTrOAUTEG TIREG. H péBOBOG TTOU XPNOIPOTIOIETAI YIa TOV UTTOAOYIOHS Twv dlaoTnudTwy, BAel TG oTroiag yiveTal kal n 3iépbwan yia
£KTAKTA YEYOVOTQ, TTEPIYPAPETAI OTO Keipevo Pe TiTho “New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges”, EKT,
Aexépppiog 2009. TeAeuTaia nuepopnvia yia Ta oToixeia Tou TepidapBdavovTtal oTig TTpoBoAég: 22 Maiou 2019.
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Xprua kai tioTn

O eriaio¢ pubuo6S avénong TnNS ToooOTNTAS XPAMATOS UE TNV EUPEIa Evvola Kal Ta davela
P0G TOV IGIWTIKO Touéa evioxubnkav Tov AmpiAio Tou 2019. O pubuds avodou tou M3
TTAPEUEIVE AVOEKTIKOS TTapd Tn aTadiakn eEGAsiwn NS unxavikng oupBoAng twv
KaBapwv ayopwv LECw TOU TTPOYPANATOS ayopPds oToixEiwy evepynTikou (APP).
Tautéxpova, o1 6poI AvTANONS PEUCTOTNTAS EK UEPOUS TWV TPATTEQWYV Kal OI OPOI
xXopnynong tparmedikwy daveiwv Tapéueivav EUVOIKOI, avTiavakAWwvTas Kai 1a pérpa
VouIoLAaTIKNS TTOAITIKAS TTou avakoivwénkav to Mdaprio kai tov lodvio. H kaBapn
EkOOON XPEOYPAPWY ATTO N XPNUATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAHOEIS AVEKAUWE TO A’ TPIUNVO
Tou 2019, a@ou eixe urmoxwpnoei 1o &' 1piunvo tou 2018, ato mAdioio NS BeAtiwong
TWV GUVONKWV OTIS ayopES OLOAOYwWYV Kal, Ewg Tov ATTpiAio, TnS peiwong Tou KOGTOUS
Xpnuarodornong uéow TS ayopdag.

O puBu6G al§nong TnNG TTOoATNTAG XPAMATOG HE TNV gUpPEia Evvoia emITaxOvOnke
Tov ATrpiAio kal eTTaviiABe oTo eTTiTreSo Tou TEAOUG Tou 2017. O £TMGI0G PUBUGG
avédou Tou M3 emmitayxuvenke o 4,7% Tov Atrpihio Tou 2019, amrd 4,6% 1o MdpTio (BA.
Alaypappa 19), uttoBonBouuevog atod 1o XaunAGTEPO KOOTOG eukailpiag. H eEENIEN
auTn Beixvel TNV avOekTIKOTNTA TNG auénong Tou M3 TTapd Tn oTadiokA eEAAEIYN TNG
MNXaVIKNAG GUMBOARG Tou TTpoypdupaTog APP, uttodnAwvovTag JIKpOTEPN BETIKA
emidpaon Tou TeAeuTaiou. O puBPGG auénong Tou M3 uttoxwpouoe atod Ta TEAN Tou
2017 éwg 10 TTPOOPATO XauNAS eTTiTredo TToU onuelwOnKe Tov AlyouoTo Tou 2018, T0
OTTOI0 QUUTTITITEI E TN OTAdIOKN PEIWON TOU PNviaiou UWoug Twv KaBapwy ayopwyv
TiTAwv. To oTevo vopiopaTiko péyebog M1, 1o otroio TrepIAaUBAVEI TIG TTIO PEUCTEG
ouvioTwoeg Tou M3, €xel TNV KupidTEPN oUPBOAR oTNV Au&non TNG TTOOOTNTOG
XPrMaTog Pe TNV gupeia €vvola. O €TAolog pubudg augnong Tou M1 TTapéueive
0OUCIaoTIKG 0TaBePOG ToV ATTpiAio oT1o 7,4%, évavtl 7,5% 1o MdpTio, emBeBaiwvovTag
TNV AvaKoTTA TNG KaBOBIKAG TTopEiag TTou Trapatnpeital atd Ta TéAn Tou 2017.
Aedopévou 611 To TTpayuaTiké M1 €xel IBIGTNTEG TTPOTTOPEUOHEVOU DEIKTN TOU
TpayuaTikoU AET, n e€€NIEN auTth cuvadel pe oTaBepoTToinon TNG OIKOVOUIKNG
dpaoTneIdTNTAG. ®

% BA. 1o mAaioio pe Titho “The predictive power of real M1 for real economic activity in the euro area”,

Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2019.

EKT Oikovouikéd AeATio, Teuxog 4 / 2019 — OIKOVOUIKEG KAl VOUIOUOTIKESG £CENIEEIG
Xprjua Kai TTioTn 35



Aidypappa 19
M3, M1 ka1 ddaveia TTpog Tov IBIWTIKO TOPEA

(eTAOIEG TTOOOOTICIEG PHETABOAEG, PE ETTOXIKT Kal NuEPOoAoyIakr di6pBwan)

- M3
M1
== AdQveia TTPOg ToV IBIWTIKSG Topéa
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Mnyn: EKT.
Znpeiwon: Ta ddveia gival dlopBwpéva wg TTPOG TIG TTWAACEIG KAl TITAOTTOIOEIG daVEiwV Kal wg TTPogG TN dIEUKOAUVAN CUYKEVTPWONG
peuoTwy diabeaipwv oe emitredo opilou (notional cash pooling). Mo TpdéoaTn Tapatipnon: AtrpiAiog 2019.

O1 kaTaBéoeig piag NUEPAG, TTOU gival n KUpia ocuvioTwoad Tou M1, ouvéyioav va
augdvovTail pe upnAoé eTioilo puBuo. O £TACI0G pUBPGGS AUENONG TV KATOBETEWY
Miag nuépag Trapéueive aueTaBANTOG 010 7,8% TOV ATTpiAlo, AVTaVOKAWVTAG TO
oTaBepd pUBPO augnaong Twy KaTabéoewy piag NuéEpag TTou SlakpaToUV Ta VOIKOKUPIE,
EVW 0 avTioToIX0G pUBUOG yia TIG KaTaBéoelg piag nuépag Twv MXE emBpaduvOnke.
EmimrAéov, Tapd kdtrola Bpaxuxpovia HeTaBANTOTNTA, N alEnon Tou VOUIoPATOg O€
KUKAO®Opia akoAoUBnae Tnv ICTOPIKA TAON TNG, HAPTUPWVTAG OUCIWAN UTTOKATAOTOGH
METPNTWYV PE KaTOaBEOEIG O Eva TTEPIBAAAOV TTOAU XAUNAWY 1] apVvNTIKWYV ETTITOKIWV yIa
TN QWvn Tou EUPpW WG aUVoAo. H cupBoAr Twv BpaxutTpoBeouwy KaTaBETEWY EKTOG
TwV KaTtaBéoewv piag nuépag (dnA. M2 peiov M1) €yive BeTIKA yia TTPWTN QOPA PETA TO
TEAN TOoU 2013, ouveyifovTag TNV avodiKA TTOPEia TTOU TTapATNPEITAl TO TEAEUTAIO
TpipgNva kail utroonBoupevn atrd To XAUNAGTEPO KOOTOG EUKAIPIAG OTOIXEIWVY TTOU
mepIAapBavovral ato M3. Ta eutropedoiya XpnuatodoTikG péoa (dnA. M3 peiov M2)
eEakohouBnoav va cupBaiAouv apvnTtikd oTnv augnon Tou M3, AOyw TNG OXETIKA
XAPNANG a1T6d00AG TOUG.

‘Ocov agopd Toug TrapdyovTeg peTaBoAng Tou M3, n otadiakn e§dAsiyn TG
HNXavikng cuuBoARg Tou TTpoypdupatog APP otnv aug¢non Tou M3
avTIoTOOUIoTNKE O& PEYAAO BaBuO atrd TN OTIKA CUHBOAR TWV TMCTWOEWV
TTPOG TOV ISIWTIKO TOPEN Kal, TIPOC@ATA, ATTO TIG KOOAPEG ATTAITAOEIG EVAVTI TOU
eSwrepikov (BA. Aiaypappa 20). H BeTikiy cupBoAn TTou gixav otnv avodo Tou M3 ol
TiTAOI TNG YEVIKAG KUBEPvVNoNg TTou diakpaTei To EupwaouoTtnua, n otroia
QVTIKATOTITPICEI TN INXAVIKR UUBOAN Tou TTpoypdaupatog APP oTtnv dvodo Tou M3,
pewbnke repaitépw (BA. To KOKKIVO TUAMA OTIG paRdoug Tou Alaypduuatog 20).
MapdTi o1 MOTWOEIG TTPOG TOV IBIWTIKG TOPED TTAPEPEIVAY N KUPIa TTNyr dnuioupyiag
XPAMaATOG (BA. TO PTTAE TUNPa OTIG paRdoug Tou Alaypdupatog 20), N HelwPévn
OUMBOAN Tou APP avTikataoTdBnke Toug TEAEUTAIOUG PAVES ATTO KOBOPES ATTAITATEIG
EvavTl Tou eEwTePIKOU (BA. TO KiTpIVO TP OTIG paRdoug Tou Alaypdapuatog 20). H
auavopevn oudBOoAr Twy KABapwWV ATTAITACEWY £vVavT TOU EWTEPIKOU AVTAVOKAG TO
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augnuévo evOIOPEPOV TWV EEVWIV ETTEVOUTWYV VIO TTEPIOUCIOKA OTOIXEIa TNG {Wvng Tou
EUPW.

Aidgypaupa 20
M3 Kai TTapayovTeG HETABOAAG TOu

(eTROIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, CUUBOAEG OE TTOCOOTIAEG HOVADEG, HE ETTOXIKN KAl NuEPOAOYIaKT dI6pBwan)

= M3

KaBapég amaitioeig £vavT Tou eEwTePIKOU

TitAol TNG YeVIKAG KUBEPvVNONG TTou diakpaTei To Eupwaouotnua

MioTwoeig Tpog Tn yeviki kuBépvnon amd NXI Anv Tou EupwouoTipatog

Adveia TTPoG TOV IBIWTIKG TOPED

Eiopoég atrd 1m0 HOKPOTTPOBETEG XPNHATOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOEIG Kal AOITTOI TTAPAYOVTEG
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Qr;]xgwi}f]TOl TMOTWOEIG TIPOG TOV ISIWTIKG Topéa TrepIAapBavouy Ta daveia Twv NXI TTpog Tov ISIwTIKG Topéa Kai TIG TOTTOBeTAOEIG Twv NXI
g€ XPEOYPAPA TTOU EEEBWOE O IBIWTIKOG UN XPNHATOTTIOTWTIKAG TOPEAG TNG {WVNG TOU eUpw. YTTO auTAV TNV €vvola, TrepIAapBdvel TTiong
Kal TIG ayopég atrd 1o EupwaouaTtnpa Xpeoypd@wy Tou ekdidouv gopeig ekTdg NXI oTo TTACICIO TOU TTPOYpaPNaTOS ayopds TITAWY Tou
E£TTIXEIPNUATIKOU Topéa. Mio TPOoeaT Taparhenan: ATpiAiog 2019.

O pubuoég altgnong Twv daveiwv akoAolBNoe o€ YEVIKEG YPAUMEG TNV
emBpaduvon TG oIKoVOoUIKAG dpaaTneIoTNTAG, AAAd eTITaXUVONKE KATTWG TOV
AtrpiAio. O erio10G puBuog auénong Twv daveiwv Twv NXI TTpog Tov ISIWTIKG Topéa
(S10pBwpEVOG WG TTPOG TIG TTWAARTEIG Kal TITAOTTOINCEIG daveEiwy Kal wg TTPOG TN
OIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PeUCTWY dlabeaiywy o€ emiTredo odiAou — notional cash
pooling) emTayxuvenke eAa@pwg o€ 3,4% Tov AtrpiAio, atré 3,2% 10 MdpTio (BA.
Ailgypaupa 19). Autd o@eINdTaV GTNV ETTITAXUVON TOU €TACIOU puBPoU auénong Twv
daveiwv Tpog MXE o€ 3,9% Ttov AtrpiAio, atd 3.6% 1o MdpTio. MNépa at1é T
BpaxutrpdBeoun peTaBANTOTNTA, O PUBPOG aUENoNG Twv daveiwv TTpog MXE
emMPBPaduvOnke KATTWG, GAAG TTAPEPEIVE OXETIKA KOVTA OTO AVWTATO ETTITTEDO TTOU E€iXE
onueiwaoel To ZemTéuPpio Tou 2018 (4,3%). AutA n €€EMIEN ouvAdEl PE TN KUKAIKN
€EENIEA TOU TTOU €UPQVICEl XPOVIKN UOTEPNON O€ OXECN UE TNV TTPAYUATIKI) OIKOVOUIKN
dpaoTnPIOTNTA, KABWG Kal T Peiwan TNG OUVOAIKAG CTnong TTou TTapatnpronke 1o
2018. H emBpdaduvon Twv daveiwv Tpog MXE o@eIAOTaV KUPIWG 0Tn heiwuévn ATnon
Oaveiwv Adyw Twv XauNASTEPWY XPNHATOBOTIKWY AVAYKWY TWV ETTIXEIPACEWV.
AVTIBETWG, 01 CUVOAKEG XPNPOTOBOTNONG KAl O CUVONKEG GTNV ayopd OJOAOYWY
TTapéueivav euvoikéG (BA. TTapakaTw), uTTOdNAWVOVTAG OTI Ol SUVAEIG TNG TTPOCPOPAG
O¢ev eTnpedlouv apvnTIKa TN SUVANIKA TWV TTIOTWOEWYV, OedouEVNG TNG 1IBIAITEPT
OIEUKOAUVTIKNG KOTEUBUVONG TNG VOUIOUATIKNG TTOMITIKAG. O puBuog auénong Twv
OaVEIWV TTPOG ETTIXEIPNOEIS XAPAKTNPIOTNKE ATTO ONUAVTIKF OGVOUOIOYEVEIQ HETAEU TWV
Xwpwv (BA. Alaypappa 21). O €TACI0G puBPOG alEnong Twy daveiwv TTPOG Ta
VOIKOKUPIA auénenke eAagpwg o€ 3,4% Tov Atrpihio, atté 3,3% 10 MdpTio,
XAPAKTNPICOUEVOG aTTO £VTOVEG DIAPOPOTIOINCEIG METAEU TV XWwpWV (BA. Aidypauua
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22). H guvoAikf atadiakr auénon Twv daveiwy TTPog Ta VOIKOKUPI& £EakoAolBnoe va
TTPOEPYXETAI ATTO TNV KATAVOAWTIKN TTiIOTN Kal Ta oTeyacTikG ddvela, Ta oTroia o€
KaBapoug 6poug TTapouciadouv cuykpatnuévn avgnon pe Baon ta 1IoTopikd dedouéva
yla To gUvoAo TG {wvng Tou eupw. MapdAAnAa, avouoioyEvela HETAEU TwWV XWPWV
TTapaTNEEiTal Kal aTov pUBUOG alfnong Twv OTEYOOTIKWY daveiwv Kai TIG eEEAIEEIG OTIG
TIMEG TWV KATOIKIWV.

Aidypappa 21
Adveia Twv NXI 1pog MXE o€ eTmIAeyPEVEG XWPES TNG JWVNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)

== Z@WVN TOU £UPW

== [eppavia

== [aMia

== |Ta\ia

== |gTravia

[ AlaoTropd PETAgU TWV XWPWV

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyn: EKT.

Znueiwon: Ta daveia gival SlopBwpéva wg TTPOG TIG TTWANCEIG Kal TITAOTTOINOEIG dAVEiwY Kal WG TTPOG TN JIEUKOAUVOT CUYKEVTPWANG
PEUOTWV dloBeaitwy ot etriedo opidou (notional cash pooling). H Siaotropd peTagy Twy Xwpwy UTToAoyigetal wg To eUPOG PETALU EVOG
ehaxioTou/peyioTou yia éva oTaBepd deiypa 12 xwpwv TG {wvng Tou eupw. Mio TTpéa@arn apartipnan: Ampiliog 2019.
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Aiaypappa 22
Adveia Twv NXI mpog MXE o€ €mmIAeyUEVES XWPES TNG {WVNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== Z(VN TOU EUPW
eppavia
== [aAAia
== |TaAia
== |gTTavia
AlooTTopd PETAGU TWV XWPWV

10

-10
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

MnynR: EKT.

Tnueiwon: Ta Saveid eival SI0pBWHEVA WS TTPOG TIC TTWAATEIS Kai TITAOTIOITEIS Saveiwy. H SIaoTIopd HETAEY TWY XWPWY UTIOAOYIZETAI We
T0 EUPOG PETAED EVOG EAAXIOTOU/UEYIOTOU Yia éva OTABEPG Beiypa 12 Xwpwy TG {ivng Tou eupw. Mio TTPGG@aATn Tapatipnan: ATTpiMog
2019.

O1 ouVvOARKEG AVTANONG PEUOTOTNTAG EK MEPOUG TWV TPATTE{WYV ME avaAnyn
XpPEoug BeATIWONKaV TTEPAITEPW. Tov ATTPiAIo, TO OUVBETO KOOTOG OAVEIOKAG
XPNHaTOdOTNONG YIA TIG TPATTECES TNG JWVNG TOU EUPW) UTTOXWPENOE TTEPAITEPW, NETA TO
TPOOPATO AVWTATO ETTITTESO TTOU Onueiwae Tov lavoudpio Tou 2019, kal eTTavAABe oTa
emireda Tou PeBpouapiou 2018 (BA. Aidypappa 23). Autr n €EEAIEN 0QEINOTAV KUPIWG
OTn oNUAvTIKA PEIWON Twv aTTodOCEWV TWV TPATTECIKWY OJOASYWYV. MNMAvTwg, o€
oUyKpIOoN WE TIG KATABETEIG, Ta TPATTECIKG OPOAOYa TTapEPEIVAY N aKPIBOTEPN TTNYN
XPNHOTOdOTNONG KAl aTTapTifOUV TTEPIOPICUEVO PEPIDIO TNG GUVOAIKAG DAVEIAKNG
XpNuaTodoTNoNG Twv Tpatedwy. ETTALov, Ta emITOKIO KATABECEWY TWV TPATTECWV
TNG {UvNG TOU £UPW TTOPEPEIVAV O€ YEVIKEG YPaUUEG oTaBepd Tov ATTpiAio. H BeATiwon
TOU KOOTOUG BAVEIOKNAG XPNUaATodATNONG TWV TPATTECWV £EATTAWONKE OTIG PEYOAUTEPES
XWPEG TNG CWVNG ToUu €Upw. Evw Ta €TMITOKIA KOTOBECEWY TTAPEPEIVAV OE YEVIKEG
YPOPUEG aPETARANTA OTIG XWPES QUTEG, OI ATTOBOCEIG TWV TPATTECIKWY OROAOYWV
uTTOXWPNOQAV oNUavTika Tov AtrpiAio. ETriong, oTig ammavTACEIG TOUG 0TV £pEUva
TpateCIKwy Xopnynoewv tng EKT, o1 pdreleg TG duvng TOU EUPW avEPEPAV
BeATiwpévn TTpdoBacn oe xpnuatodoTnon 1o a' Tpipnvo Tou 2019 Kupiwg Adyw Tng
TPOoBaacrg Toug ae davelakr Xxpnuatodotnaon. MNMapdAAnAa, 1o eTTiTed0 TOU KOGTOUG
XPNMOTOdOTNONG TWV TPATTECWV TTAPEUEIVE OVOUOIOYEVEG OTIG MEYAAUTEPEG XWPES TNG
Cwvng Tou eupw. Tov ATTpiAlo, Ta TTEPIBWPIA XOPNYNOEWV-KATABETEWY TWV TPATTEQWV
NG {WVNG TOU EUPW UTTOXWPENOAV KATTWG yia Ta véa ddvela. Tautdxpova, n cCuuTrieon
TWV TTEPIBWPIWV XOPNYAOTEWV-KATABECEWVY CUVEXICETAI YIa TA ETTITOKIA ETTI TWV
UTTOAOITTWV TWV dAVEIWY O€ XWPEG TTOU EUPavi(ouv uwnAod TToocooTo daveiwy PE
o1aBepd €MITOKIO, UTTOSNAWVOVTAG Babuiaia avaTiyoAdynon TTaAdIWY dAVEIOKWV
oupBdocwy Pe véa, xaunAoTepa emTokia. H idia n cuutrieon Twv TepIBwpiwv
XOPNYNOEWV-KOTOBECEWY QOKEI HEIWTIKA ETTIOPACN OTNV KEpOOPopia Twv TpaTTedWwy, N
otroia 6pwg avTioTaBuifetal atd Tn BeTIKN €TTidpacn Tou TEPIBAAAOVTOG XaUNAWY N
KOl UNOEVIKWV ETTITOKIWY OTNV TTOIOTNTA TwV BAVEIAKWY XAPTOPUAOKIWV TOUG (YEYOovOg
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TTOU HEIWVEI TO KOOTOG OXNMATIONOU TTPOBAEWEWYV) Kal OTOV OYKO TWV XOPNYyROEWV.
2UVOAIKQ, 01 ouvBnKeg xpnuaToddTNONG TwV TPATTE(WV TNG {WVNG TOU EUPW
TTAPEPEIVAV EUVOIKEG, aVTAVAKAWVTAG TN SIEUKOAUVTIKN KATEUBUVON TNG VOUIOUATIKAG
ToNITIKAG TNG EKT kai Tnv gvioxuon Twv 1I00A0YIOUWY TwV TpaTTedwV. MapaAAnAa,
TTapd TNV TTPOOdO TToU CNEiwoav ol TPATTECEG OTNV EEUYIAVON TWV ICOAOYICUWY TOUG,
TT.X. MEIWVOVTAG Ta U e§utTnpETOUMEVa OAveEla, TO ETTITTEDO TNG KEPSOPOPIAG TwV
TPATTECWY TNG VNG TOU EUPW TTOPAUEVEI XAUNAS.

Aidypappa 23
>UvBeTOG BEIKTNG KOGTOUG dAVEIAKNG XPNUaTtoddTNoNG TWV TPATTE(WV

(oUvBEeTO KOOTOG XPNUATOBATNONG HECW KATABETEWY KOl SAVEIOHOU OTTO TNV ayopd XwpPig TTapoxr ao@AAEiag, TTooooTd % £TNOiwg)

== 7@V TOU EUPW
eppavia

== [aA\ia

== |TaAia

== |gTTavia

1 \—’M
w
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: EKT, Markit iBoxx ka1 utroAoyiopoi g EKT.
Tnueiwon: To GUVBETO KOGTOC KATABEGEWY UTTOAOYIZETAI WG HETOG OPOC TWV ETTITOKIWVY YiIa VEEC KATABETEIC BIGPKEIAS Hiag NUEPAC,
KOTABETEIC LE CUMQWVNUEVN BIGPKEIN KOl KATABETEIC UTTG TIPOEIBOTIOINGT, GTABUICHEVWY WG TIPOG Ta avTioTolXa UTTOAoITTa. Mio
TPéOPaT Tapatpnon: Atpiliog 2019.

Ta Tpatredikd emiTOKIA XopnyRoewyv Tpog MXE Kal VOIKOKUPIG TTapEUEIVAV OE
I0TOPIKWG XaunAd emriTreda. Tov AtrpiAio Tou 2019, T0 GUVOETO TPATTECIKG ETTITOKIO
xopnynoewv mpog MXE (BA. Aidypauua 24) uttoxwpnoe o1o 1,62%, eTTavepXOUEVO
OTO ICTOPIKWG XaunAd etTitredo Tou Maiou Tou 2018. To guvoikdTEPO KOOTOG
XPNHOTOdOTNONG TWV TPATTECWY KAI Ol CUVEXICOPEVEG EVTOVEG AVTAYWVIOTIKEG TTIECEIG
daoknoav YEIWTIKN ETTIdOPACON OTA TPATTECIKA ETTITOKIA XOopnyHoewv TTpog TIg NXE.
EmimrAéov, o0 xaunAdg moTwTIKOG Kivouvog yia TiIg NXE wg oUvoAo, 6TTwg utrodnAwVEl
N XouNAR ouxvoTNTa AVAPEVOUEVNG ABETNONG UTTOXPEWOEWY, CUVERAAE OTN
dlaTApNON TWV ETTITOKIWY Xopnynocwyv o€ XaunAd etitreda. To ouvBeTo TPATTECIKO
ETTITOKIO TWV OTEYAOTIKWV daveiwv utroxwpnoe o€ 1,75% tov Atrpilio, pBdvovTag o€
VEO 10TOPIKWG XaUNAO eTTiTredo (BA. Aidypappa 25). O avTaywvIoTIKEG TTIECEIG KAl TO
EUVOIKOTEPO KOOTOG XpNUaToddTNONG TWV TPATTE(WY AOKNOQV PEIWTIKA ETTiIOpaAcn oTa
EMTOKIO XOPNYATEWYV TTPOG TO VOIKOKUPIA TNG {vnNg TOU EUPW. ZUVOAIKA, Ta oUVOETa
emMTOKIO TPATTECIKWYV Xopnynoswv TTpog TiIg MXE kal Ta voikokupid peiwdnkav
ONMAvTIKA PYeTd TNV avakoivwon Twv PETpwY TG EKT yia xaAdpwon Twv TToTWTIKWY
ouvOnkwv Tov lotvio Tou 2014. Meta&u Maiou 2014 kai AtrpiAiou 2019 o1 ouvOeTOI
OEiKTEG TPATTEQIKWYV ETTITOKIWV Xopnyrnoewyv yia daveia TTpog MXE kai TTpog VOIKOKUPIG
onueiwoav TTwon katd epimou 130 kai 115 povadeg Baong avrioToixa. H peiwon
TWV ETMITOKIWV TPATTEQIKWY Xopnynocwy o€ MXE kabwg Kal Twv daveiwv TTPog PIKPES
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eTMIXEIPNOoEIG (UTTOBETOVTAG OTI T TTOAU HIKPA ddvela Ewg 0,25 ekaT. upw xopnyouvTal
KUPIWG O€ PIKPEG ETTIXEIPAOEIG) ATAV IBIITEPWS ONUAVTIKA OTIG XWPES TNG {wvng Tou
EUPW TTOU ETTAYNO AV TTEPICTOTEPO ATTO TN XPNMATOTTICTWTIKI KPioT. AuTo deixvel OTI N
METAd0ON TNG VOUICHATIKAG TTONITIKIG OTA ETTITOKIA TPATTECIKWY XOPNYATEWV ATAV TTIO
OMOIOYEVAG METALU TwV XWPWV TNG {Wvng TOU EUPW KAl HETAEU ETTIXEIPHOEWY
OIa@OPETIKOU peyEBOUG.

Aigypappa 24
>uvBeta emiTOKIO daveiwy TTpog MXE

(TTocooTd % €TNOiWG, KIvNTOi HéGOI 6POI 3 PNVWIV)

== ZWVN TOU £UPW

eppavia

FaMAia

ITaAia

lomravia

TuTriKA aréKAIoN PETAGU XWPWV (SegId KAipaka)

4 1,6

3 1,2

2 0,8

1 0,4

0 0,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

MnynR: EKT.

Znueiwon: O deikTng CUVOAIKOU KOOTOUG TPATTECIKOU SaveIopoU UTToAoyifeTal Pe GBPoIon TwV BPaxuTTPOBECHWY Kal HAKPOTTPOBECUWY
ETMTOKIWV Kal JE OTEBUION WG TTPOG TOV HETO OYKO VEWYV daveiwv o€ £va KUNIOPEVO 24unvo. H TUTTIKR atmokAIon HETAgU Xwpwy
utrohoyieTal yia éva oTaBepd deiypa 12 xwpwv TnG duvng Tou eupw. Mo rpdogatn TTapatrpnan: Atrpidiog 2019.
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Aidypappa 25
>UvBeTa emITOKIO dAVEIWY yia ayopd KATOIKIOG

(TT0000Ta % €TNTIWG, KIvNTOi HETOI 6POI 3 PNVWYV)

== Z(VN TOU EUPW
leppavia
== [aMAia
== |Ta\ia
== |oTravia
TutmikA amokAion peTagl xwpwv (SegId KAipaka)

4 0,8

L A
2 = 0,4

1 0,2

0 0,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyn: EKT.

Znpeiwon: O deikTng CUVOAIKOU KOOTOUG TPATTE(IKOU SavelopoU uTToAoyieTal pe GBpoion TwV BPAXUTTPOBETHWY Kal HaKPOTTPOBECHWY
ETTITOKIWY KAl M€ OTABUION WG TTPOG TOV PETO OYKO VEWV daveiwv o€ éva KUNIOPEVO 24punvo. H TUTTIKK) atTdKAIoN PHETAEU Xwpwv
utroAoyigeTal yia éva oTabepo deiypa 12 xwpwv TNG JWvng Tou eupw. Mo TTpdo@atn Traparripnon: Atrpiliog 2019.

H eTicia pol cuvoAIKhG eSwTEPIKAG XpnHaTodoTnong mpog Tig MXE Tng dwvng
TOU EUPW EKTINATAI OTI HETPIACTNKE KATIWG TO O Tpiunvo Tou 2019. Autd
avtavakAd Tnv emBpaduvan Twv TPATTECIKWYV XOPNYNOEWY Kal TN GUVEXI(OUEVN
XAKNAR €kd00n €I0NYHEVWV JETOXWYV, EVW N KaBapn €kdoan Xpeoypdewy Atav
OXETIKA évTovn. EvrouTolg, o€ oUyKpIon PE TO TTPONYOUUEVO ETTEICODIO ETTIRPAdUVONG
10 2015-2016, 01 poég davelakrg xpnuatodotnong Twv NXI (ue Bdon Ta daveia ammd
NXI, Tnv €kdoon xpeoypdewy kal Ta daveia atd un NXI) Atav uwnAoTepeg. Autd
Ouvadel Je EUVOIKEG OUVONKEG BAVEIOKAG XPNMOTOBOTNONG KAl EVioXUon Twv
ICOAOYICUWYV TWV ETTIXEIPHOEWV. ZUVOAIKA, 0edopévou Tou OTI N EGWTEPIKN
xpnHaTodétnon Twv MXE avTidpd KaTd Kavova e XPOVIKI uoTEPNON OTIG HETABOAEG
TNG OIKOVOMIKAG OpacTnpIOTNTaG, N TPOc@aTn mPBpAaduvon TNG EEWTEPIKAG
xpnuaTodétnong Twv MXE cuvddel e Tnv €€acBEvnan TG OIKOVOUIKAG
OpaoTtnpIdTnTag 170 2018 Kal TIG TUVAKOAOUBA PEIWPEVES XPNHATODOTIKEG AVAYKEG TWV
ETTIXEIPTEWV.

To a” Tpipnvo Tou 2019 n kKaBapn €kdoon xpeoypdewyv amdé MXE avékapye
évTova o€ OX€ON ME TO OPVNTIKO ETTITTESO TTOU €iXE KaTaypa@ei To &  TPipnvo Tou
2018. H BeTikr) kaBapr) por| Xxpeoypapwy TTou ekd6Bnkav armdé MXE 1o a' Tpiunvo Tou
2019 ogeileTal Kupiwg oTig avaBAnBeioeg ekdooeig To &' Tpipunvo Tou 2018 Adyw Tng
€mMOEIVWONG TWV TTPOOTITIKWYV TNG OIKOVOUIag Kal TNG augnong Twv dIapopwyV
ammod6oewV Twv OPOAGYwV TTou £€€dwaav ol MXE, oTo TTAaiolo TnG peyaAuTepng
ATTOOTPOPNG TOU KIVOUVOU oTnV ayopd. H Taxeia yeiwon Tou KOOTOUG XpnNuUaToddTnoNG
pe €kdoan xpeoypa@wy atrd To TEAOG Tou 2018 kal €€AG TTPOKAAECE avaKapyn NG
KaBapng ékdoong xpeoypdewy ato Tigc MXE. EgeTdlovTag pia KATTWG HaKPOTEPN
ePiodo, o1 £TROIEG KaBapES poég Ekdoong yia To MdpTtio Tou 2019 riTav uwnAdTEPEG
ato 6,11 To AekéPBpio Tou 2018 - ordTE KATEYPAWAV TN XAPNASGTEPN TIKI TOUG ATTO TO
Mdaio Tou 2016 (BA. Aldypaupa 26) - kal cUhBaTEG PE TN oTadiakr) oTabepoTroinan TTou
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onueiwvetal atrd TIG apxEg Tou 2019. Ta oToixeia TG ayopds uttodnAwvouy 611 N
kKaBapn ékdoaon Xpeoypdpwy TOO0 aTTO EKBOTEG ETTEVOUTIKNG BabBuidag 6Go Kal atrd
€KOOTEG OPOAOYWYV UYWNARG atrdédoong Tov ATrpiAio kal To Mdio Tou 2019 Atav TTOAU TTI0
guykpatnuévn atré 6,71 1o a' Tpipnvo Tou 2019. H kaBapr) ékdoan €1I0NYyUEVWY PETOXWV
eEakoAouBnoe va uttoxwpei 1o a' Tpipnvo Tou 2019, avtavakAwvTag pia oeipd
apvNTIKWYV KaBapwv pnviaiwv powv trou Eekivnae 1o Noéuppio Tou 2018.

Aidypappa 26
KaBapr) €kdoon xpeoypa@wy Kai elonyhEVwY Petoxwv atrdé MXE Tng {uvng Tou eupw

(eTAOIEG POEG, DIOEK. EUPW)

== Xpedypapa
Eionypéveg petoxég
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Mnyr: EKT.
Tnueiwon: Mnviaia oToixeia BAoer piag 12unvng KUNIGPEVNS TrEpIoSou. Mio TpooeaT Taparhenan: Maptiog 2019.

Tov AmrpiAio Tou 2019 10 K60TOG XPNHATOSATNONG TWV MXE peIwlnke
TEPAITEPW OE OUYKPION UE TO TEAOG Tou 2018 kai £pBace o€ 1I0TOPIKWG XOAUNAS
emiedo. Tov ATTpiAio, TO CUVOAIKO OVOUOOTIKO KOOTOG EEWTEPIKAG XpPNUaTOdATNONG
Twv MXE, TTou amoTeAgital ammo Tov TpaTTediKO dAVEITUO, TNV €KEOON XPEOYPAPWV
oTnVv ayopd Kai Tn XpnuatodoTnon HEow TnG €KS0ONG UETOXWYV, SIQUOPPWONKE €
4,4%, dnA. ATav KaTd 7 povadeg Baong xaunAotepo atrd 6,1 1o MdpTio Tou 2019,
KOTaypA@OVvTag VEO I0TOPIKWG XaUNAS eTTiTTedo. Av Kal TO KOOTOG TNG EEWTEPIKAG
XPNHOTod6TNONG EKTIUATAI OTI AUEAONKE EAAPPWG TO MAIO, TTAPANEVEI ONUAVTIKA
XaunAGTePO atrd To £TTiTTEdO TTOU €iXe TTapaTnEnBei ota péaa Tou 2014, éTav dpxicav
va dnuioupyouvTal TTPOodOKIEG OTNV Ayopd yia TNV €l00YywYr TOU TTPOYPAUUATOS
ayopdg TiITAwv Tou dnuoaCIou TOpEQ.

ZUpewva Y TNV mo poéoeatn Epeuva yia Tnv NMpdécBaon Twv EmixeipRoswv
oTn Xpnuatod0Tnon, ol JIKPOHUECAIEG ETTIXEIPAOCEIG OTN WV TOU EUPW
ouvéxioav va ek@paldouv BeTIKA oTAoN TTPOG TIG BIEUKOAUVTIKEG OUVBNKEG
XPNMATOBOTNONG, EVW TTAPAAANAC AVEPEPAV OPICUEVES OVINOUXIEG OXETIKA HE
mponyoupeveg §eAielig oTo emiXeIPNUATIKO TrEPIBAAAOV TOUG. AlyOTEPEG
MIKPOUEDQIEG ETTIXEIPAOEIG avEPEPAV aUENon TNG SIABECINOTNTAG ECWTEPIKNG
XpPNHaTod4TNONG, TTaPd TNV TTPoBuUia TwV TPATTECWYV YIa TTAPOXT] TTIOTWOEWV.
EmmAéov, auéavouevo pePIdIO HIKPOUEDQIWY ETTIXEIPNOEWYV OTIG TTEPICOOTEPEG XWPES
NG {WwVvnG TOou EUPW BEWPOUV TIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG EMTTODIO YIa TNV
TPOoBaar] Toug ae eEwTePIKA xpnuaToddTtnon. EvrouTolg, 6TTwg Kal oTnv
TTPONYOUHEVN £PEUVA, avEPEPAV OTI N TTPOCGRACN GTn XPNHaTodATNON ATTOTEAEI TO
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AlyOTEPO GNUAVTIKO TTPOBANUA TOUG, AV Kal TTAPAUEVOUV JEYAAEG BIOPOPEG PETAEU TWV
Xwpwv. To TT0000TO TWV PIKPOUETAIWY ETTIXEIPACEWY O0TN {WVN TOU EUPW Ol OTTOIEG
QAVTIHETWTTICOUV BUOXEPEIEG TTOPEPEIVE OE YEVIKEG YPAUUEG QUETABANTO YUpw aTO 3%,
TT0000TO GNUAVTIKA XAPNASTEPO ATTG TO IOTOPIKWG UWNAS, avw Tou 14%, TTou €ixe
KaTaypa@ei 10 deUTEPO £€AuNnvo Tou 2012. ZUVOAIKd, YEIOUPEVO AAAG PEYGAO TTOOOCTO
MIKPOUETQIWV ETTIXEIPNTEWV AVEPEPE UPNAOTEPO KUKAO £pYacIwV a€ TTEPIBAAAOV
APETARANTWY KEPDWV. MNapdyovTeg OTTWG 0 avtaywviouog, ol SUCKOAIEG €eUpeang
TTEAATWYV KAl TO AugavOUEVO KOOTOG epyaciag Kal GAAeg datTdveg (yia UAIKG, evEPyEIT
Kal TOKOUG) evOEXETAI VO AOKNCAV dUCEVT €TTIOPOACN OTA KEPDN.
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ANUOCIOVOUIKEG €CENICEIC

H kareuBuvan tng dnuooiovoulkng ToAITIKNG oTn {wvn Tou upw TPoLAEeTal o1 Ba
eéakoAoubnoei va eival EAaQPws ETTEKTATIKN, TTAPEXOVTAS ETI OTHPIEN OTNV OIKOVOUIKN
épaarnpiornta. Tautdxpova, ol XWPeS OTTou 10 dNUOCIO XPEOS Eival uWnAS TTPETTEl va
ouveyioouv Tnv avacuoTacn dnuociovouikwy atmoBeudiwv acpalsiag. OAeg o1 xwpeg
O6a TPETTEI va eVTEIVOUV TIC TTIDOOTTAOEIEC TOUS TTPOKEIUEVOU va ETTITUXOUV Uia oUvOean
TwV ONUACIWV OIKOVOUIKWV 1 OTToia va gival TTEpIOCOTEPO QIAIKI TTPOS THV AVATTITUéN.
Avrioroixa, n diapavig Kai GUVETTHS Epapuoyn Tou mAaigiou TN Eupwrraikng Evwong
yia Tn OnuUOGIOVOUIKY KAl OIKOVOUIK OIaKUBEPVNAON OIaxPOVIKA KAl O OAES TIC XWPES
géakoAouBsi va eival arrapaitnTn yia tnv evioxuon 1N avOeKTIKOTNTAS TNS OIKOVOUIag
NS QWvng ToU EUPW.

To dnuooiovouik6 EAAEIJMA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN {WVN TOU EUPW, META
TN BeATiwon TTou Katéypawe 1o 2018, ekTipdTan 611 Ba eTISEIVWOEi TO 2019 Kau B
Tapapeivel oTalepd Ta emmopeva 800 £tn." O AGyog Tou eAAEIPPATOG TNG YEVIKAG
KuBépvnong otn dwvn Tou eupw dlapopewbnke og 0,5% Tou AEN 10 2018, £vavi
1,0% Tou AEIT 10 2017. H €v Adyw BeATiwan 1o 2018 o@eIAdTAV KUPIWG OTIG EUVOIKEG
KUKAIKEG OUVBNKEG KAl 0Tn PEiwon Twyv datravwy yia Tokoug. H BeAtiwon mBavov va
avTIOTPAQEi EQETOG AOYW TOU ONUAVTIKA XaUNAGTEPOU KUKAIKG TTPOCAPUOCUEVOU
TTPWTOYEVOUG ATTOTEAECUATOG. To UYPNAOTEPO EAAEINPA TTPOBAETTETAI E£TTIONG Va
dlatnpnBei Ta eréueva duo £€tn (BA. Aidypappa 27).

O1 TTPpOOTITIKEG YIO TO AGyO ToUu eAAEIMPATOG TNG YEVIKAG KUBEPVNONG oTn {wvn
TOU EUPW &ival oplaKd BeATIWHEVEG yia 6AN TN Si1dpKeia Tou XpoVviKoU opifovTta
POoROAAg o€ OUYKpPION ME TIG TTPOBOAEG epTTEIpOYVWHOVWY TG EKT TOUu
MoapTtiou 2019. To XaunASGTEPO EAAEINPO AVTAVOKAG KUPIWG MIKPOTEPN ETTIOEIVWAN TOU
KUKAIKG TTPOCAPHOCHEVOU TTPWTOYEVOUG OTTOTEAEOUATOG.

4 BA. “MOKPOOIKOVOIKEC TIPOBOAEC ENTTEIPOYVWHUOVWY TOU EUpWOUGTAPATOC YIa T {Wvn TOU EUPW,

louviog 20197, Trou dnpooielBbnkav oTov dikTuakd Té1T0 TG EKT 0TIg 6 louviou 2019.

EKT Oikovouikéd AeATio, Teuxog 4 / 2019 — OIKOVOUIKEG KAl VOUIOUOTIKESG £CENIEEIG
AnUoCIoVoUIKEG eEENIEEIC 45


https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201906_eurosystemstaff%7E8e352fd82a.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201906_eurosystemstaff%7E8e352fd82a.el.html

Aiaypappa 27
ANPOCIOVOUIKO aTTOTEAECHA KAl OI TUVIOTWOEG TOU

(% Tou AET)

Bl KUKAIKG TIPOCOPHOCHEVO TIPWTOYEVEG SNUOCIOVOUIKG ATTOTEAETHA (XWPIG TN OTAPIGN TTPOG TOV XPNHOTOTTIOTWTIKO TOEX)
KUKAIK) ouvioTwoa

B Aamdveg yia TOKoug

©® AnPOGCIOVOIKO ATTOTEAECHA

B ZpI§n TTPOG TOV XPNHOTOTTIOTWTIKG TOHEX
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Mnyég: EKT kal JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOPBOAEG EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaTipaTog Tou louviou 2019.

Znueiwoelg: Ta aToIxEia apopouv Tov TopEa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN {Wvn TOU EUPW WG OUVOAO.

H ouvoAikn kateuBuvon TG SNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG OTN {Wwvn TOU EUPW
eKTIMATON OTI ATAV OUBETEPN TO 2018, GAAG TTPOBAETTETAN VO YiVEl EAAPPLG
£TTEKTATIKA 16 To 2019 Ko £€A6.° O1 avwTépw dlaypaPOUEVES EeNEEIC
TTPOKUTITOUV KUPIWG OTTO TTEPIKOTTEG TWV APETWY POPWY KAl TWV EICPOPWYV KOIVWVIKAG
ac@aAiong 1600 otn Mepuavia 6co kai oTn MaAAia, aAAG Kol aTTd TN OXETIKG SUVAMIKE
augnon Twv datmmavwy o€ APKETEG aTTO TIG AAAEG XWPEG.

H peiwon Tou ouvoAikoU Adyou dnuooiou xpéoug Trpog AEI Tng {wvng Tou
gUpw TTPORAETTETAI VO OUVEXIOTEI ME BPadUTepo pubuo. ZUpPWVa JE TIG
HMOKPOOIKOVOUIKEG TTPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV Tou EupwoucTAPATOG Tou
louviou 2019, TTPORAETTETAI TITWON TOU GUVOAIKOU AGYOU XPEOUG TNG YEVIKNG
KuB¢pvnong Tpog 1o AEM oTn Juvn Tou gupw, atré 85,1% Tou AEM 10 2018° o€
80,6% Ttou AETT 10 2021. H ekTipwpeVN peiwon Tou Adyou Tou dnudoiou Xpéoug
UTTOOTNPIZETAI TOGO OTTO TNV APVNTIKH SlIaPOoPd ETTITOKIOU-pUBOU avaTrTuéng’ 600 Kal
atrod TN CUVEXI(OUEVN KOTaypa® TTPWTOYEVWY TTAcovaouaTwy (BA. Aidypauua 28), av
KOl Ol TIPOCAPMOYEG EAAEINUATOG-XPEOUG AVAPEVETAI VO AVTIOTOBUICOUV OPIoUEVEG
atod auTég TIg emdpdaoelg. Katd tn didpkela Tou Xpovikou opifovta TTPoBoAAG, 0 AGyog
XPEoug TTPoBAETTETAI Va PEIWBEI I va auénBei pe Bpadl pubud oe OAEG TIG XWPES TNG
{wvng Tou eUpw, EOKOAOUBWVTOG WOTOCO OE OPIOUEVEG XWPES Va uTTEPPaivel KATA
TTOAU TNV TIPA avagopds 60% Tou AET. Ze oUykpion ue TIG TTPOROAEG Tou MapTiou

H katelBuvon TnG SNUOCIOVONIKAG TTOAITIKAG avTavakAd Tn @opd Kal To péyeBog Tng ETTidpaong TTou
aoKOUV OTNV OIKOVOUIa T METPA SNHOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG, TTEPAV TNG QUTOPATNG avTiBPaong Twv
ONUOCIWV OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOUIKO KUKAO. MeTpeital 3w wg n PETABOAR TOU KUKAIKG
TTPOCAPHOCHEVOU AGYOU TOU TTIPWTOYEVOUG SNUOCIOVOUIKOU ATTOTEAEOUATOG XWPIG va ouvUTIOAOYideTal n
KPATIKA GTAPIEN TTPOG TOV XPNHUOTOTTIOTWTIKG TOUEQ. Na TIEPICTOTEPEG AETITOPEPEIEG TXETIKA WE TNV évvola
NG KaTeUBuvVoNG TNG BNUOCIOVONIKAG TTONITIKAG OTN JWvn Tou upw, BA. To dpBpo pe TiTho “The euro area
fiscal stance”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.

Emeidn o1 mpoBoAég AauBdvouv ouvABwg utréyn TIG TTIO TIPO0QATEG AVOBEWPOEIG OTOIXKEIWY, EVOEXKETAI
Va UTTAPXOUV aTTOKAIOEIG O OX£0N HE Ta TEAEUTaIO ETTIKUPWHEVA OToIXEia TNG Eurostat.

MNa mepIoooTEPEG TTANPOPOPIES, BA. TO TTAGiCIO pE TiTAO “Alaopd mITOKioU-pUBUOU avATITUENG KAl
Suvapikr Tou dnuodaoiou xpéoug”, Oikovouiké AeAtio, Telxog 2, EKT, 2019.

EKT Oikovopikd AeAtio, Teuxog 4 / 2019 — OIKOVOUIKEG KOl VOUIOPATIKEG £EENIEEIG
Anpoaiovopikég e€eitelg 46



2019, n peiwan Tou cuvoAikoU Adyou xpE€oug/AET Tng {wvng ToU EUPW AvapéveTal va
€ival KATTwg eviovoTepn, KaBWG o1 TTPOPROAEG yia To Adyo To 2021 £xouv avaBewpnOei
TTPOG Ta KATW KaTtd 0,5 TnG TTocooTIaiag Hovadag. AuTd oQeiAeTal KUPIWG OTIG EACPPWIG
uwnAGTEPEG TTPOPBOAEG YIO TO TIPWTOYEVEG TTAEOVAC A, OE CUVOUAOUO UE WIKPEG TTPOG
Ta KATW avaBEWPAOEIG TNG TTPOCAPHOYNG EAAEIUUATOG/XPEOUG.

Aidypaupa 28
MapdyovTeg PeTaBoAng Tou dnudaiou XPEOUG

(% Tou AET)

B Mpwroyevég amotéAeoua (-)
Mpooapuoyr eAeippaTog-xpéoug

B Aagopd emiTokiou-pubpoy avaTTugng

® Evotoinpévo akabapioTo Xpéog

ZWPEUTIKA
peTaBoAn

2018 2019 2020 2021 2019-21

Mnyég: EKT Kai HaKpOOIKOVOHIKEG TTPOBOAEG EUTTEIDOYVWHOVWY Tou EupwaouaTiparog Tou louviou 2019.
TNHEIWOEIS: Ta GTOIXEIC AYOPOUV TOV TOPEA TNG VEVIKAS KUBEPVNONG OTN JUWVN TOU EUPG) WG GUVOAO.

O1 xwpeg Tpérel va diaoc@alicouv 0TI 01 SNUOCIOVOUIKEG TTOAITIKEG TTOU
£QapUOloUV CUPHOPPWVOVTAI TITARPWG TTPOG TO ZUHNPWVO ETABEPOTNTAG KAl
AVATITUENG. ZUYKEKPIPEVA, O XWPES HE UYNAS dNPOCIO XPEOG TTPETTEI va BECOUV TO
AGYO0 Tou Xp€oug Toug o€ KaBodIkn Tpoxid. MapdAAnAa, OAeg ol xwpeg Ba TTpETTel va
EVTEIVOUV TIG TTPOCTTABEIEG TOUG TTPOKEIPEVOU Va ETTITUXOUV pIa aUvOean Twy dNUOoIwyV
OIKOVOUIKWY TTEPITOOTEPO PIAIKA TTPOG TNV AVATITUEN.
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[TAaioia

H peiwon Twv Kabapwyv EKkpowv oTo 1I00JUYI0
XPNMATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQywV TNGS Lvng TOU EUPW TO
2018: avaditTTAwon TwV EEVWV APECWY ETTEVOUCEWYV Kal
eMPRPAduUVoN TWV ETTEVOUCEWV XOPTOPUAAKiOU

Michael Fidora ka1 Martin Schmitz

To 2018 10 100JUYI0 XPNMATOOIKOVOUIKWY CUVOAAQYWV TNG VNG TOU EUPW
KaTéypaye KaBapég eKkpoég Uyoug 2,7% Tou AEN Tng {wvng Tou gupw (BA.
Aigypappa A). H peiwaon Twv KaBapwv EKpOowv aTo 1IG0LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWYV
ouvaAhaywy ato 3,4% tou AEN 10 2017 €ival cupBaTh pe Tov TTEPIOPIOHUOS TOU
TTAEOVAOUATOG TOU 100QUYiou TPEXOUCWY GUVAAAaywV TNG {Wvng TOU EUPW TTOU
Kataypaenke 1o 2018 kai avravakAd ev yépel Tn Babuiaia peiwon Twy kabapwyv
QAyopwYV TOU TTPOYPAUHATOG ayopds GToIXEIWV evepynTikoU (asset purchase
programme - APP) Tou EupwouoTtriipatog. O1 kaBapég eKpoEg ouvéxioav va
TTPoEpyovTal aTTd TIG ETTEVOUCEIG XOPTOPUAOKIOU O€ Xpedypapa, KOBWG Kal — OE
MIKPOTEPO BaBUO — aTTd TA XPNUATOOIKOVOMIKA TTapdywya, TIG EEVES AUEDES
emmevduoelg (ZAE) kal Ta cuvalaypatika diabéaipa. MapdAAnAa, oTn dwvn Tou EUPpW
KATAYPA@NKaV KABAPES EI0POEG ETTEVOUCEWY XAPTOPUAAKIOU O€ PJETOXIKOUG TITAOUG
KAl AOITTWV €TTEVOUCEWV (TTOU TTEPIAANBAVOUV KUPIWG VOUIoUA, OAVEIa KAl KATABEOEIG).

Aiaypappa A
Baoikd pey€dn Tou 1I00CUyiou XPNUATOOIKOVOUIKWY GUVOAAAYWV TNG {Wvng TOU EUPW

(kivnT6 dBpoiopa TECoapWY TPIUAVWY, % Tou AEI)

== |g0gUyIO XPNHATOOIKOVOUIKWY CUVAAAQYWV

Apeoeg £TTEVOUOEIG

EmevdUoeig xapTopuAakiou — xpedypapa

ETevBUoeIg XapTOPUACKIOU — PETOXIKOI TITAOI KOl PEPIDIO apoIBaiwy KEQOAQiwWY ETTEVOUTIKOU XAPOKTAPO
Normrég emmevdloelg

ZuvaAaypartika diabéoiya

XpNUATOOIKOVOUIKG TTapdywya
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Mnyég: EKT kai Eurostat.
ZNHEIOEIG: OETIKO (apvnTIKG) TTPOCNHO UTTOdNAWVEI KOBAPEG EKPOES (EI0POEG) aTTO (TTPOG) TN dWvn Tou eupw. H TTIo TTpdoPaTn
TTapaThpnon agopd o d” Tpiunvo Tou 2018.
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H peiwon Tou 1I00Juyiou XPNUATOOIKOVOUIKWY OUVAAAOYWV GUVETTECE JE MIO
YEVIKEUHEVN UTTOXWPNON TWV SI0CGUVOPIOKWY XPNHOTOOIKOVOHIKWY POWYV TO
2018 (BA. Aiaypappa B). Ztnv TAEUpd TWV aTTAITAOEWY, Ol KOBAPES ayopég
XPEOYPAPWYV EKTOG {UIvNG EUPW ATTO KATOIKOUG TNG {WvNnG TOU EUPW HEIWONKAV €
AlyoTepo ato 1o piod 1o 2018, ayyifovrag 10 1,4% Tou AEN ammd 4,1% tou AEI 10
2017, evw o1 KaBapEG ayopEG PETOXIKWY TITAWY eKTOG {uvng eupw peiwbdnkav o€ 0,2%
Tou AEIT (ammd 1,8% tou AET 10 2017). H peyaAUTtepn peTaoAr kataypd@nke oTIg
=AE, kabwg 01 KAToIKOI TNG JWVNG TOU EUPW KATEYpawav Kabapr) amoetTévouon UYoug
1,9% T1ou AEI €KTOG TNG Jwvng Tou eupw (O€ OUYKPION PE KaBapEg eTeVOUOEIS UWOUG
3,9% Tou AEI 10 2017). NapeppepAg ATAvV Kail N eEEAIEN TwV UTTOXPEWOEWV, KABWG Ol
un KaToIKOI KaTéypawav kabapn atroemévouon Uywoug 2,4% tou AET tng dwvng Tou
eUpw (UETG aTTd KaBapég eTevoUoelg Uwoug 3,2% Tou AEI 10 TTponyoUpevo £10G).
EmimAéov, oTnv Katnyopia Twv eTTevOUCEWV XOPTOPUAAKIOU, 01 ETTEVOUTEG EKTOG (VNG
EUPW au¢noav eEAaPPWG TIG KOBAPESG TTWAROEIG XPEOYPAPWY TNG {WVNG TOU EUPW OE
1,6% Tou AETT, evw o1 kKaBapég ayopég HETOXIKWY TITAwY TNG JWvng TOU EUPW
utroxwpnoav ot 1,4% Tou AEM (até 4,3% Tou AEM 10 2017).° O1 peihoeig Twv
eTEVOUOEWV XapToPUAaKiou Kal Twv ouvaAhaywv =AE otn dwvn Tou gupw 10 2018
euBuypappidovTal O€ YEVIKEG YPAUUEG JE QUTEG TTOU TTAPATNPOUVTAI O€ AANEG
TTPONYMEVES OIKOVOpieg.”

O1 “Aoitrég eTrevduaelg” ATaV OXETIKG OTABEPEG, KABWG OI POEG ATTAITACEWY KAI UTTOXPEWOEWY augronkav
oe 2,0% kai 2,7% Tou AENN avrtioToixa (ammod 1,9% kai 2,1% Tou AEM 10 2017).

2UPwva Pe Tn oeipd OedopEVwY TTOU KATOPTIOTNKE OTO dOKipIo epyaciag Twv McQuade, P. and Schmitz,
M., “America First? A US-centric view of global capital flows”, Working Paper Series, No 2238, ECB,
February 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2238%7E33bf89f597.en.pdf

Aiaypappa B

(KIvnT dBpoiopa TECOaPWY TPINAVWY, % Tou AEI)

B Emevduoeig xapToQuAaKiou — Xpedypaga
EmevdUoeig xapTo@uAakiou — HETOXIKOI TITAOI
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Mnyég: EKT kai Eurostat.

TNUEWOEIC: MIa TIC ATTAITATEIS, BETIKG (APVNTIKG) TTPOCNLO UTTOBNAWVE! KABAPES ayopES (TIWARTEIC) TITAWV EKTOS JWVNG EUPW aTTd
£TEVBUTEC TNG JVNG TOU €UPW. 1Al TIC UTIOXPEWGEIS, BETIKG (APVATIKG) TTPOGNHO UTIOBNAWVE! KABAPES AYOPES (TTWARTEIS) TITAWY TNG
{WVNG TOU EUPW OTTO ETTEVOUTEG EKTAG JWIvNG EUPW. H TTIo TTPOTPATN TTapaTpnan agopd 1o & Tpiunvo Tou 2018.

O1 eTevdUCEIg XOPTOPUAOKIOU O€ TITAOUG EKTOG {WVNG EUPW, 18iwg O&
Xpeodypa@a, eSakoAolbnoav va avravakAouv TnV emidpaon Tou TTPOYPAUMATOG
ayopd¢ oTolxsiwv evepynTikoU (APP) Tou EupwoucoTtipatog 1o 2018.%° A6 v
évapén Tou digupupévou APP 10 a” Tpipnvo tou 2015, o1 KAToIKOI TNG {WVNG TOU EUPW
£xouv TTpofei o€ ouvexEig KABAPEG ayOPES EEVWV HAKPOTTPOBETUWY XPEOYPAPWY eV
OWel TwV apvNTIKWY SIAQOPWY ETTITOKIWY TNG {WVNG TOU €UPW EVAVTI AAAWV
TTPoNyMEVWY oIKOoVOouIwY (BA. Aidypaupa B). Zuykekpiyéva, £X0UV aQVOKATAVEIUE T
XAPTOQUAGKIG TOUG UTTEP KPATIKWY OPOAGYwWYV TTOU €kdidovTal atrd GAAEG TTPONYUEVES
OIKOVOMIEG, KaTA KUpPIo AdYO TiTAWYV Tou AEPIKaVIKOU Anpoaiou, KaBwg auTd
atroTeAOUV TO TTANCIECTEPO UTTOKATACTOTO YIA TOUG TITAOUG TTOU Eival aTTOOEKTOI OTO
TTAQICIO TOU TTPOYPAUHATOG AYOPdS TiITAWV Tou dnuodciou Topéa. MNMapdAAnAa,

10 AT6 TIc 9 MapTtiou 2015 éwg Tic 19 AekepBpiou 2018, To EupwoloTnua dievépynoe KaBapéc ayopEg

TiTAwv Tou dnudaiou Topéa oTO TTAQIGIO TOU TIPOYPANHATOG AYOPAS TITAWY Tou dnNUACIou TOPEX, TTOU
atroTeAei TUApa Tou dieupupévou APP. BA. Tov dikTuako 10110 TNG EKT yIa TTEPICOOTEPEG AETTTOPEPEIES.

EKT Oikovopikd AgATio, Teuxog 4 / 2019 — MNAaioia

H peiwon Twv KaBapwv EKPOWV GTO 1IG0LUYIO XPNMATOOIKOVOUIKWY GUVAAAQYWY TNG {Wvng Tou

eupw 10 2018: avadiTTAwaON TwV Evwv AuecwV TTEVOUTEWYV Kal ETTIRPABUVAT TWV

€TEVOUCEWV XOPTOPUAQKIOU 50


https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html

e€akoAoUBnoav €1TioNG va TTPAYUATOTTOIOUV KaBAPEG ayOpPES EEVIIV ETOXIKWY
TiTAwv.* To 2018, oI KABAPEC AYOPES AUEPIKAVIKWV XPEOYPAPWY OTTO ETTEVOUTEG TNG
{wvng TOU EUPW CUVEXIOTNKAY, EVW O1 KABAPEG AYOPES XPEOYPAPWY TTOU ekdidovTal
atré KaToikoug TG lammwviag kai Tou Hvwpévou BaalAgiou diakoTTNKav og peyaAo
BaBuo, cuuBaAAovTag €101 0€ CUVOAIKI UTTOXWPENOT TwV KaBapwv ayopwyv
XPEOYPAPWYV EKTOG {Wvng eupw. OTTWG Kal Ta TTPONYyoUpEVa XPOVIA, TO HEYAAUTEPO
MEPOG TWV KaBapwV ayopwyv {Evwv xpeoypdewy Tng dwvng Tou eupw 10 2018
agopouoe TITAOUG TTOU £XOUV €KOOBEI ATTO XPNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPACEIG TTANV TWV
VOUIOHATIKWY XPNUATOTTIOTWTIKWY 18pupdtwy (NXI) — o1 otroieg Trepidaudavouv
apolBaia kepaAaia eTTeEVOUTIKOU XOPOKTAPA KAl TAMUEIQ CUVTAEEWY, KaBWG Kal
A0QOAIOTIKEG ETTIXEIPATEIG — KOl akoAouBouv Ta NXI TTAnv Tou EupwouoTtiuartog (BA.
Aiaypaupa ).

1 BA. Cceuré, B. “The international dimension of the ECB'’s asset purchase programme”, opiNia Trou
eKQwvNBnke oTn ouvedpiaon Tou Foreign Exchange Contact Group, oTig 11 louAiou 2017, kai Bergant,
K., Fidora, M. and Schmitz, M., “International capital flows at the security level — evidence from the ECB’s
asset purchase programme”, ECMI Working Papers, No 7, Centre for European Policy Studies, 2018.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2017/html/ecb.sp170711.en.html
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http://www.eurocapitalmarkets.org/sites/default/files/ECMIWPNo7Bergant_Fidora&Schmitz_0.pdf

Aiaypappa I
ZuvaAAayég xpeoypd@wy TNG {Wvng TOU EUPW avda KUPIo BETUIKO Topéa

(KivnT6 dBpoiopa TECoapWY TPINAVWY, % Tou AEI)

B Eupwolotnua

Noirré NXI

Feviki KuBépvnon

XpNUaToTTIoTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TTANV Twv NXI

Mn XpNUATOTTIOTWTIKEG ETTIKEIPATEIG, VOIKOKUPIA Kal PN KEPSOTKOTTIKA IGPUHATA TTOU EGUTTNPETOUV T VOIKOKUPIA
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Mnyég: EKT kai Eurostat.

Znueiwoelg: Ma TIg aTTaITAOEIG, BETIKO (apvNTIKG) TTPOTNHO UTTOSNAWVEI KABaPEG ayopég (TTWAROEIG) TITAWY EKTOG JWVNG EUPW aTTO
£TTEVOUTEG TNG {WVNG TOU EUPW. A TIG UTTOXPEWOEIG, BETIKO (apvNTIKG) TTPOONHO UTTOdNAWVEI KaBapEG ayopég (TTWARTEIG) TITAWY TG
ZUVNG TOU EUPG) OTTO ETTEVBUTEC EKTOG JWVNG UpW. H TTIO TTpOCQATN TIapaTipnan agopd 10 & Tpiunvo Tou 2018.

‘Ocov agpopd Tig eTTeVOUOEIG XaPTOPUAAKiOU oTn {WVI TOU EUPW, Ol CUVEXEIG
KaBapég TTWANOEIG KPATIKWYV XPEOYPAPWYV TNG {WVNG TOU EUPW ATTO Mn
KATOIKOUG aTTOoTEAECAV £VO KOO BATIKO XAPAKTNPICTIKO TWV
XPNMOTOOIKOVOUIKWY powV oTn {wvn Tou eupw atré Tnv évapén Tou APP. To
YEYOVOGS auTd avTavaKAG KUPIWG TOV ONPAVTIKO POAO TWV N KATOIKWY WG
avTioupBaropévwy Tou EupwouoTriparog otnv uhotroinon tou APP.*2 Q¢ ek TouTou,
01 KaBapEG TTWANCEIG KPATIKWY OPOASYwWV TNG {Wvng TOU EUPW OTTO Jn KATOIKOUG
€TTEVOUTEG ATAV IB1AITEPA UYNAEG Ta TECOEPQA TPIUNVA £€wg To a” Tpiunvo Tou 2017
(Aiaypappa M), dnAadn Tnv TTEPIOdO KATA TNV OTToIa 01 JECEG PNVIaieG KABAPEG ayopEg
TTEPIOUCIOKWYV OTOIXEIWV Tou EupwouoTtriuaTtog kopupwbnkav ota 80 dioek. eupw. Ev
ouvexeia, o1 KaBapES TTWANCEIG KPATIKWY XPEOYPAPWY TNG (WvnG TOU EUPW ATTO [N
KaToiKoug uTToXWpPnoav otadlakd. Katd adoa molavotnTta, n TITwaon auTh oxeTidoTav

2 BA. 1o mAaicio pe TiTAo “Ioiol TOUEIC TTOANTAV TOUG TITAOUG ToU NPGCIoU TOPEX TOUG OTTOI0UG ATTEKTNOE
T0 EupwaolaoTnua;”, Oikovouikd AegAtio, Teuxog 4, EKT, 2017.
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https://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/ekteconmonth201704.pdf
https://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/ekteconmonth201704.pdf

Me TN Babuiaia peiwon Tou pnviaiou UYPoug Twv KaBapwy ayopwy Tou
EupwaouoTtAuaTog péxpl To TEAog Tou 2018.% O1 eTrevBUTES EKTOG {WVNG EUPW
eMQavicav €TTiong KaBapEg TTWAACEIG XpEoypd®wy TNG Jwvng TOU EUPW TTOU
ekdidovTal atrd XpnUATOTNIOTWTIKEG ETMIXEIPATEIG TTANV Twv NXI 10 2018, evw
TpoERnoav Kal o€ KaBapEG ayopég xpeoypapwy TTou ekdidovtal ammd NXI TTAnv Tou
EupwaouaTtnuaTtog (BA. Aidypapua IM).

Aildypappa A
ZUuvaAAayEG EEvV AUETWY ETTEVOUOEWY TNG {WVNG TOU EUPW aVA YEWYPAPIKA TTEPIOXN
avTioupBaAAopévou

(KivnT6 dBpoiopa TECOAPWY TPINAVWY, % Tou AEI)

== 3Uvolo

Hvwpévo BaaiAeio
Noimrég xwpeg EE
HMNA

Xwpeg BRIC
EABeTia
YTmepdkTia kévipa
NOITTEG XWPEG
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Mnyég: EKT kai Eurostat.

Znueiwoelg: Ma TIg aTTaITAOEIG, BETIKO (apvNTIKG) TTPOTNHO UTTOSNAWVEI KABaPEG ayopég (TTWAROEIG) TITAWY EKTOG JWVNG EUPW aTTO
£TTEVOUTEG TNG {WVNG TOU EUPW. Al TIG UTTOXPEWOEIG, BETIKO (apvNTIKG) TTPOCNHO UTTOdNAWVEI KABapEG ayopég (TTWARTEIG) TITAWY TG
{WVNG TOU EUPW OTTO ETTEVOUTEG EKTAG JWavng eupw. O1 “Aorrég xwpeg EE” mepihapBavouv Ta kpdTn-péAn Tng EE kai Ta Beopikd dpyava
NG EE ekT6G TNG {Wvng Tou eupw, e§aipoupévou Tou Hvwpévou BaaoiAgiou. “Xwpeg BRIC” gival n Bpadihia, n Pwaia, n Ivdia kai Tnv Kiva.
O1 “hoITTég XWPES™ TTEPIAAPBAVOUV OAEG TIG XWPEG KAl TIG OPASEG XWPWV TTOU SeV avaypdapovTal aToV TTivakd, KaBwg Kal un
Katavepnuéveg B€oeig. H 1o Tpéagarn Tapatipnon agopd 1o &” Tpipnvo Tou 2018.

13 BA. Cceuré, B., “The international dimension of the ECB'’s asset purchase programme: an update”, ogiAia

e guvédplo pe Bépa “Exiting Unconventional Monetary Policies”, To otroio diopyavw8nke atré TiG Opadeg
Euro 50 Group, CF40 forum kai CIGlI, MNapiol, 26 OkTwRpiou 2018.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2018/html/ecb.sp181026_1.en.html

H avaditmAwon Twv =AE 10 2018 avravakAouoe Katd KUp1o AGyo ocuvaAAayég pe
TiIg HIMA Kol ouvdeOTaV €V PEPEI ME TNV AHUEPIKAVIKE POPOAOYIKI HETAPPUBHIOH
(BA. Aidypappa A). O1 kaBapég ammoemrevdloelg =AE atn {wvn Tou eupw atrd
kaToikoug Twv HIMA aviABav o€ 2,3% Tou AEI Tng {wvng Tou eupw 10 2018 Kai ATav
1I01aiTepa évioveg 1o a” e€aunvo Tou 2018. AuTtA n eEENIEN oPeileTal eV PEPEI
TOUAQXIOTOV OTnV £TTIOPACT TTOU AOKNOE O VOPOG TTEPI POPOAOYIKWYV PEIWTEWV Kal
Béoewv epyaoiag (Tax Cuts and Jobs Act) TTou wneioTnke atoé Tnv OPocTTovaIaKn
KuBépvnon twv HIMNA tov Aekéuppio Tou 2017, o o110i0g 08 yNOE OTOV ETTAVATIATPIONO
OUCOWPEUPEVWYV KEPOWYV EEWTEPIKOU ATTO PUNTPIKES ETAIPEIEG TTOAUEBVIKWV
ETMIXEIPAOEWY Pe £5pa oTig HMA.™ ETTpooBéTwe, KETOIKO! UTTEPAKTIWY
XPNMOTOTTIOTWTIKWY KEVTPWY KaTéypaywav kabapég ammoetTevduoelig =AE oTtn {wvn Tou
eupw TTou avépyovrtav o€ 1,2% tou AEI Tng {uvng Tou eupw, yEYOVOG TTOU €ival
€Tmiong mBOavo va oQeiAeTal TNV ETTIOPACN TNG POPOAOYIKNG HETaPPUBUIoNG aTig HIMA,
pEow evOIAUECWY OVTOTATWY UE £0pa OTIG ETTIKPATEIEG QUTEG. ETTITTAE0V, N €€ENIEN auTh
pTTOPE €TTiIONG va avTavakAd aAAayEG aTiG SiEBVEIG POPOAOYIKEG TTOMITIKEG, Ol OTTOIEG
OTOXEUOUV GTNV QVTIMETWTTION TWV TIPAKTIKWY TWV TTOAUEBVIKWYV ETTIXEIPHOEWVY TTOU
OXeTiCovTal Ye TN PETAPOPA KEPOWV eVTOG OpiAwyV. ATTé TNV GAAN TTAEupPd, Ol
ONMavTIKOTEPEG £TTEVOUCEIS =AE aTn dwvn Tou gupw (0,5% Tou AETI tng {wvng Tou
EUPW) TTpaypaTtoTroInenkav atd katoikoug TNG EABeTiag To 2018. Ooov agopd T1iIg =AE
NG {WVNG TOU EUPW OTO EEWTEPIKOG, Ol KATOIKOI TNG {Wvng TOU EUPW TTPOERNCAV O
artroetevduoelg Kupiwg oTig HIMA (1,5% tou AETT TnG dwvng Tou Eupw) KAl O€
UTTEPAKTIO XPNUATOTTIOTWTIKA KévTpa (1,1% Tou AENT Tng dwvng Tou gupw). H
TTpoavaepBeica popoloyikn peTappuBuion oTig HIMA pTTopei emiong va £maige
KATTOI0 POAO OTIG TTEPITTTWOEIG AUTEG, KOBWG 01 TTOAUEBVIKEG ETTIXEIPNOEIG
TTPAYUATOTTOIOUV GUXVA TIG ECWTEPIKEG XPNMOTOOIKOVOUIKEG TUVOAAAQYEG TOUG HEOW
OVTOTATWY €151KOU OKOTTOU, UEPIKEG €K TWV OTTOIWV £XOUV £Bpa TN {Wvn Tou eupw. ™
EmimmAéoyv, yia TpwTtn @opd atd 1o 2008, o1 KATOIKOI TNG {Wvng TOU Eupw TTPoERnoav
oe amoetevduoelg =AE oto Hvwpévo BaaiAelo (1,1% Tou AENT) to 2018.

4 BA.“FDIin Figures”, OECD, April 2019, ka1 Emter, L., Kennedy, B. and McQuade, P., “US profit
repatriations and Ireland’s Balance of Payments statistics”, Quarterly Bulletin, Central Bank of Ireland,
Atrpihiog 2019.

5 “EDlin Figures”, OECD, April 2019.
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http://www.oecd.org/investment/FDI-in-Figures-April-2019.pdf
https://www.centralbank.ie/docs/default-source/publications/quarterly-bulletins/boxes/box-b-us-profit-repatriations-and-ireland&apos;s-balance-of-payment-statistics.pdf
https://www.centralbank.ie/docs/default-source/publications/quarterly-bulletins/boxes/box-b-us-profit-repatriations-and-ireland&apos;s-balance-of-payment-statistics.pdf
http://www.oecd.org/investment/FDI-in-Figures-April-2019.pdf

2UVONKeS peuoTOTNTAG KAl TTIPAEEIS VOUIOUATIKAG TTONITIKAG
TNV TTePiodo 30 lavouapiou - 16 AtrpiAiou 2019

Iwona Durka kai Annette Kamps

To Trapov mAaicio Tepiypd@el TIG Trpdelg vopiopaTikAG TTOAITIKAG TG EKT kartd
TNV TPWTN KAl T S€UTEPN TTEPiOdO THPNONG EAAXIOTWYV aTToBgpaTIKwY Tou 2019,
ol otroieg dinpkecav atrod Tig 30 lavouapiou £éwg Tig 12 MapTiou 2019 kal a1ro TIg
13 MapTiou éwg TiGg 16 AtrpiAiou 2019 avrioToixa. KaB’ 6An Tn didpkeia auTrg TNG
TEPIOOOU, TA ETITOKIO TWV TTPAEEWYV KUPIOG avaxpnuatodoTnong, Tng dIEUKOAUVONG
OPIAKNG XpNUaTodoTNONG Kal TnNG dIEUKOAUVONG aTTOD0XNG KATABETEWY TTAPEPEIVAV
apetdpAnTa oto 0,00%, 0,25% kai -0,40% avTioToixa. NMapdAAnAa, 1o EupwaouoTtnua
OUVEXIOE TN QACT ETTAVETTEVOUCNG TOU TTPOYPAUHATOG ayopdag TTEPIOUCIAKWY
oToixeiwv (APP), emaverTevduovTag TTo0G Kepalaiou atréd Tnv £€6QGANCN TiTAWV Tou
Onuooiou Topéa Katd Tn ANEn Toug, KOAUPUEVEG OPOAOYIEG, TITAOTTOINUEVES ATTAITAOEIG
Kal TITAOUG TOU ETTIXEIPNUATIKOU TOMEQ.

AVAyYKEG PEUOTOTNTOG

Katd tnv e§eTtalopevn mepiodo, ol HEOEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTOG TOU
TPATTE{IKOU GUOTAMATOG, Ol OTToiEg OpifovTal W¢ To dBpoIoua TwV KaBapwv
OUTOVOHUWYV TTOPOYOVTWYV KOl TWV UTTOXPEWTIKWYV ATTOBEUATIKWY,
Siapop@wlnkav oe 1.496,4 SioeK. EUPW, HEIWMEVEG KATA 15,1 SioEK. EUPW OE
oUyKpIOHN PE TNV TTPONYoUpEVN §eTadopevn epiodo (dnA. Tnv éBdoun Kail TNV
6ydon tmrepiodo TAPNong Tou 2018). Autr N EAaPPA PEIWON TWY avayKwyv
PEUCTOTNTAG MNTAV €V TTOAAOIG ATTOTEAECUA TNG TITWONG TWV KABAPWYV auTdvVouwV
TTapayovIwy, ol oTroiol HeiBnkav Katd 16,2 dioek. Eupw Kal diapopewonkav ot
1.368,3 dioeK eupw KaTd TNV €§eTadOPEVN TTEPIODO.

H peiwon Twv Kabapwv auTévVouwyV TTaPpayovVTWY OPEIAOTAV OTNV aU§non Twv
TMAPAYOVTWYV TTOPOXG PEUCTOTNTAG, N OTTOIO ATAV EVTOVOTEPN OTrO TNV auénon
TWV TTOPAYOVTWYV ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG. H TTI0 oNnuavTiKi cupBoAnl oTnv
Aavodo Twv TTapayovTwy TTaPOXAS PEUCTOTNTOG TTPOAABE aTTd TIG KOBOPES ATTAITHOEIG
O€ €UpW, Ol 0TToiEG auéABNKav KaTd 43,2 S10€EK. EUPW KATA HECO OPO Kal
dlapopewbnkav o€ 196,6 dloeK. eupw. AUTO onuaivel 0TI oI KABAPEG ATTAITHOEIG O€
EUPW avTéoTpewav oxedOV TTANPWG TN PEIWOH TOUG KATA TNV TTPONYyoUlEVN
e€eTalOpevn TTEPiIOdO AOYW TOU ETTOXIKOU TTPOTUTTOU OTO TEAOG TOU £TOUG, OTaV
uTToxwpnoav kata 46,7 d1oek. eupw. To uPnASTEPO ETTITTEDD TWV TTAPAYOVTWYV
TTAPOXNG PEUOTOTATAG OPEINGTAV ETTIONG Kal TRV Avodo TNG agiag Twv Kabapwv
ATTAITACEWY €vavTl Tou eEWTEPIKOU, OI 0TToiEG augnBnkav katd yéco 6po kata 32,2
Ol0eK. eupw. MeTagl Twv TTapayovTwy amoppdPnong PEUCTOTNTAG, TA
TpatrefoypauudaTIia o€ KUKAOQOPIa, ol KataBEéaeig Tou Anuoaiou Kai o1 AoITToi auTOVOuOoI
TTapdayovTeg auénOnkav Katd u€oo 0po KaTa 2,2 SioeK. EUpw Kal diapuopewonkav o€
1.212,2 dioek.eupw, KaTa 27,2 dloeK. Eupw Kal dlapopewbnkav o€ 263,3 dIOEK. EUPW
Kal Katd 29,9 dioek. eupw Kal diapopPwbnkav oe 760,6 dIOEK. EUPW AVTIOTOIXOA.
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Mivakag A

>uvBnkeg peuoToTNTOG TOU EupwaouoTrpatog

YTTOXPEWOEIG — AVAYKEG PEUCTOTNTOG

(péaol 6pol, DIoEK. EUPW)

Mponyouuevn
egeTadopevn
Tmepiodog:
Tpéxouoa egeTalopevn mepiodog: 31 OkTwfRpiou
30 lavouapiou éwg 16 AtrpiAiou 2019 2018
£wg
29 lavouapiou
2019
MG ket I'Ipwr’n mepiodog Asun?n mepiodog ] )
. . TApNOoNG: TAPNONG: EBdoun kai 6ydon
deuTepn TTEPiodog P Lo B o
THENG 30 lavouapiou éwg 13 MapTiou éwg | Tepiodog THPNONG
neneng 12 Mapriou 16 ATrpihiou
Autévopol TTapAdyOVTEG PEUCTOTNTAG 2.236,1 (+59,3) 2.224,6 (+31,2) 2.249,9 (+25,3) 2.176,8 (+12,0)
TpaTtredoypapudTia o€ KUKAOQopia 1.212,2 (+2,2) 1.209,2 (-9,6) 1.2158 (+6,6) 1.210,0 (+16,8)
Katabéoeig Anpoaciou 2633 (+27,2) 257,3  (+26,0) 2705 (+13,2) 236,1 (-23,3)
oITToi auTGVOuOI TTapAyOVTEG 760,6  (+29,9) 758,1  (+14,8) 763,6 (+5.,5) 730,7  (+18,5)
Tpexoupevol Aoyaplaopoi 1.371,3  (+13,7) 1.3648 (+32,7) 1.379,0 (+14,2) 1.357,6 (-0,5)
Méoa VOMIGHATIKAG TTOAITIKAG 757,6 (-7,3) 765,5 (-1,8) 748,0 (-17,5) 764,9 (-14,8)
YTTOXPEWTIKG anoeapmmdl 128,1 (+1,1) 127,9 (+0,5) 128,4 (+0,5) 127,1 (+0,4)
AigukdAuvon atrodoxng kaTaBéoewy 629,4 (-8,4) 637,6 (-2,3) 619,6 (-18,0) 637,8 (-15,2)
Mpageig eEopdAuvang Twv BPayxuxpoviwv 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)
SIOKUPGVOEWY Yia atroppd@non
PEUCTOTNTAG
ATTQITACEIS — TTAPOXN PEUCTOTNTAG
(péool 6pol, BIoEK. EUPW)
Mponyoupevn
ggeTaopevn
Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog: Tmepiodog:
30 lavouapiou éwg 16 AtrpiAiou 2019 31 OkTwppiou
2018 £éwg 29

lavouapiou 2019

NpwTn Kai MpwTn Tepiodog AeUtepn TeEpPiodog
SelTepn TAPNONG: TPNONG: ‘EBdopn ka1 6ydon
Tepiodog 30 lavouapiou £wg 13 Mapriou £éwg mepiodog TiPNONG
TPNONg 12 Mapriou 16 AtrpiAiou
Autévopol TTapdyovTeg PEUCTOTNTAG 868,1 (+75,4) 852,4 (+71,2) 886,9 (+34,4) 792,7 (-39,2)
KaBapég amraitioeig évavTi Tou eEwTepIkoU 671,4 (+32,2) 665,5 (+9,7) 678,6 (+13,2) 639,2 (+7,4)
KaBapég amaitioeig o€ eupw 196,6 (+43,2) 187,0 (+61,5) 208,2 (+21,3) 153,5 (-46,7)
Méoa VOUIGHATIKAG TTOAITIKAG 3.369,1 (-10,8)  3.375,0 (-9,7) 3.362,0 (-13,0) 3.379,8 (+35,7)
Mpageig avoIkTAg ayopds 3.369,0 (-10,7)  3.374,9 (-9,7) 3.361,9 (-13,0) 3.379,7 (+35,7)
ANuOTIPaAGiEg 7277 (-4,9) 729,1 (-2,6) 726,0 (-3.1) 732,5 (-6,6)
MRO 5.9 (-1,5) 6,0 (-1,9) 57 (-0,3) 73 (+2,5)
LTRO BIGPKEIOg 3 vV 3,9 (-0,7) 4,3 (-0,7) 35 (-0,7) 4,7 (+0,1)
Mpageig TLTRO-II 717,9 (-2,7) 718,8 (-0,0) 716,7 (-2,1) 720,5 (-3,7)
XapToQUAGKIO OPIOTIKWY CUVAAAQYWY 2.641,3 (-5,9) 2.645,8 (-7,1) 2.6359 (-9,9) 2.647,2 (+42,2)
MpWTo TTPOYPANNA AYOPES KAAUPHEVWY 4,1 (-0,2) 4,2 (-0,1) 3,9 (-0,3) 43 (-0,2)
opoAoOYIWV
AelTEPO TTPOYPAPUA aYOPAg 3,9 (-0,1) 4,0 (-0,0) 3,8 (-0,2) 4,0 (-0,0)
KOAUPPEVWVY OPOAOYIWV
Tpito TTPOYPAPHA AYOPAG KAAUPUEVWY 262,2 (-0,1) 262,4 (-0,2) 261,9 (-0,5) 262,3 (+3,9)
opoAoyIwv
Mpoéypapua yia Tig Ayopég TiTAwv 65,3 (-7,7) 67,4 (-5,7) 62,8 (-4,7) 73,0 (-1,2)
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Mpodypappa ayopdg TITAOTTOINUEVWY 26,2 (-1,5) 26,4 (-1,2) 25,9 (-0,5) 27,6 (+0,3)
ATTAITAOEWV
Mpdypappa ayopdg TiTAwv Tou dnudaoiou | 2.101,6 (+2,9) 2.103,3 (+0,1)  2.099,7 (-3,6) 2.098,7 (+30,9)
Topéa
MNpoéypappa ayopdg TiTAwv Tou 178,0 (+0,9) 178,1 (-0,1) 177,9 (-0,2) 177,1 (+8,4)
ETTIXEIPNMUOTIKOU TOPEQ
AigukdAuvon opiakig XpnuaToddTnang 0,1 (-0,1) 0,1 (-0,0) 0,1 (-0,0) 0,1 (+0,0)
AAAeg TTANPOQOpPiEG TTOU aPOPOUV T PEUCTOTNTA
(uéool 6pol, DIoEK. EUPW)
Mponyoupevn
egeTaopevn
Tpéxouoa egeTadopevn mepiodog: mepiodog:
30 lavouapiou éwg 16 AmrpiAiou 2019 31 OkTwRpiou
2018 éwg 29
lavouapiou 2019
Mocn x| MPOT MepioBos | Actepn neplodos | gggoun
Gsursﬁn w:ploaog 30 lavouapiou éwg 13 MapTiou éwg Oval:f] n;plo&og
nenons 12 Maptiou 16 AmrpiAiou nenons
ZUVOANIKEG avAYKEG PEUCTOTNTAG 1.496,4 (-15,1) 1.500,4 (-39,6) 1.4917 (-8,6) 1.511,5 (+51,8)
Autévopol TrapdayovTec? 1.368,3 (-16,2) 1.372,5 (-40,1) 1.363,3 (-9,2) 1.384,5 (+51,4)
YtepBaAouoa peuaToTNTA 1.872,5 (+4,3) 1.8745 (+29,9) 1.870,1 (-4,4) 1.868,2 (-16,1)
EgeAigeig oTa emiTokia
(uéool 6pol, TTooooTd %)
Mponyoupevn
ggeTadopevn
Tpéxouoa egeTadopevn mepiodog: mepiodog:
30 lavouapiou éwg 16 AmrpiAiou 2019 31 OkTwppiou
2018 éwg 29
lavouapiou 2019
Mpwm war | PO meplodos | Actrepn meploBos | ggaoun
Gsursﬁn w:ploBog 30 lavouapiou éwg 13 MapTiou éwg ov&:[] rr;pmaog
fpnons 12 MapTiou 16 AmrpiAiou nenons
MRO 0,00  (+0,00) 0,00  (+0,00) 0,00  (+0,00) 0,00  (+0,00)
AigukdAUVON OPIOKAG XPNHATODOTNONG 0,25  (+0,00) 0,25  (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25  (+0,00)
AigukdAuvon atmodoxrig Katabéoewy -0,40  (+0,00) -0,40  (+0,00) -0,40 (+0,00) -0,40  (+0,00)
EONIA -0,367 (-0,00) -0,367 (-0,00) -0,367 (+0,00) -0,363 (-0,00)
MnynR: EKT.

Znueiwon: OAa Ta pey€On Tou Trivaka £xouv oTpoyyuAoTroinBei aTo TTANCIEoTePO 0,1 dioek. EUpW. Ta aToIKEI EVTOG TTAPEVOETEWG
uTTOdNAWVOULV TN PETABOAR aTTé TNV TTPonyoUuevn e¢eTagopevn Trepiodo 1y Trepiodo THPNONG.
1) Ta“uTroXpewTIKG aTToBepaTIKE” TTapaTiBevTal yia evnuePWTIKOUG Adyoug. Aev eppavifovtal oTov IcoAoyiopd Tou EupwaouaTriparog
Kal Oev oUPTTEPIAAUBAVOVTAI GTOV UTTOAOYIOHO TWV GUVONIKWY UTTOXPEWTEWY.
2) 270 OUVOAIKO PEYEBOG TWV QUTOVOPWY TTapayOVTWY TTEPIAapBAvOVTal Kal Ta “TOKTOTTOINTER OTOIXEID”.

Xoprynon peuoTOTNTOG HECW TWV EPYAAEIWY VOUIOUATIKAG
TTONITIKNG

To péoo UYog TNG PEUCTOTNTOG TTOU XOPNYNBNKE HEOW TWV TIPASEWV AVOIKTAG
ayopdg — TO00 NECW SNUOTTPACIWY 600 Kal HECW XOPTOPUAAKiWV
VOUIOMATIKAG TTOMITIKAG — HEIWONKE KaTd 10,8 S10€eK. eupw, @OAvVOVTAG TA
3.369,1 dioek. eupw (BA. Aiaypappa A). H peiwon auth o@eIAdTav oTNV XaPNAGTEPN
{NTNon oTIG dNPOTIPOCiEG OTTWG ETTIONG KAl GTNV MIKPOTEPN TTAPOX PEUCTOTNTOG
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TTPOEPYXOMEVN ATTO T XAPTOPUAGKIO VOUIOUOTIKAG TTOAITIKAG, eCaiTiag 18iwg Twv
€COQANCTEWY TITAWV OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANHATOG VIO TIG AYOPES TITAWV.

Aidgypappa A
EEENIEN TNG peUOTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE HECW TWV TTPALEWV AVOIKTAG ayOPdg Kal TNG
uttepPAANoUCag peuoTOTNTAG

(Si0€eK. EUpW)

B Anpotpaoieg
XapTOPUAGKIO VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG
== YmepBdaAouoa peuoTédTNTa
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Mnyn: EKT.

H péon peuoTéTNTa TTOU XOPNYAONKE HECTW BSNUOTTPACIWYV UTTOXWPNOE EAAPPWS
TNV egeTadopevn mepiodo, Katda 4,9 dioek. EUpwW Kal SiapopPwlnke og 727,7
S10€K. eupw. H uttoxwpnon auTh o@eIAGTaV KUPiwg oTn XapnAdTEPN PEUCTOTNTA TTOU
XopNYNONKe HECW TWV OTOXEUUEVWY TTPAEEWYV TTIO HAKPOTTPOBEC NG
avaypnuarodotnong (TLTRO), ol otroieg peiwbnkav katd péco 6po Katd 2,7 dIoEK.
EUPW AOYW TWV OIKEIOBEAWY TTPOWPWYV ATTOTTANPWHWY. H xaunAdTepn ¢rTnon €ixe
€TTIONG WG ATTOTEAETUA VO PEIWBET N pEUOTOTNTA TTOU XopnynRdnke péow MRO katd 1,5
OI0€K. EUPW KAl va BIapopPwoei Katd Yyéoo 6po o€ 5,9 dioeK. EUPW Kal ETTIONG va
MeIwBei kaTd 0,7 dIoEK. EUPW N PEUCTOTNTA TTOU XOPNYNONKE HECW TWV TTPAEEWV TTIO
HoKpoTTpéBeaunG avaxpnuatodoTnong didpkelag Tpiwv unvwy (LTRO) kai va
SlapopPwoEei kata YEégo 6po o€ 3,9 dIoEK. EUpW.

H peuoTéTnTa TTOU XOPNYNONKE HEOCW TWV XAPTOPUAAKIWY VOUICHATIKAG
oAITIKAG Tou EupwouoTApaTog peiwdnke katd 5,9 Sioek. EUpw Kal
Siapopewonke og 2.641,3 dioeK. EUPW KATA HECO 6PO, ESAITIOG KUPIWG TWV
€§oANCEWV OHOAGYWYV TTOU dIaKPATOUVTAI OTO TTACIOIO TOU TTPOYPAUHATOS VIO
TIG ayopég TiTAwv. O1 eE0PANCEIG OUOAGYWYV TToU SlakpaToUVTal OTO TTAQICIO TOU
TTPOYPAUHATOG VIO TIG AYOPES TITAWY Kal Twv U0 TTPWTWYV TTPOYPARMATWY ayopdg
KoAUPEVWY opoAoyiwy avAABav ouvoAikda o€ 8,0 dioek. eupw. Ooov agopd Ta
xapTo@uAdkia APP, atré Tnv 1n lavouapiou 2019 1o mpdypaupa £Xel EI0EABEI 0N
@aon emaverrévduong. Evw ol kaBapég ayopég TiTAwv €xouv oAokANpwOEi, ol
ETTAVETTEVOUOEIG TWV TTOCWYV KEQaAaiou atrd TNV €£6@ANCN TITAWV aTTOKTNOEVTWY OTO
TAQioIo Tou TTpoypdauuaTog APP katd Tn Aén Toug TTPOKEITAl VO GUVEXIGTOUV YIa
TTAPATETAPEVN XPOVIKN TTEPIOdO PETA TNV NUEPOUNVIa KOTA TNV oTToia TO AIOIKNTIKO
>ZupBoUAio Ba apyioel va augdvel Ta Bacika emTokia TNG EKT kai TTadviwg yia 6co
XPOVIKO dIdoTnUa XPEIOOTEN yia TN SIATHPNON TWV EUVOIKWV CUVONKWY PEUCTOTNTAG
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Kal TnG 181aiTepa SIEUKOAUVTIKAG KATeUBUvONG TNG VOUICHATIKNG TTOAITIKAG. Ol
€TTaVETTEVOUOEIG TNPOUV TNV apXn TNG oudETepng eTidpaong otnv ayopd (market
neutrality), yéow TNG OMAANG Kal EUEAIKTNG EQAPUOYAG TOuG. lMeplopiopéveg
TTPOCWPIVEG ATTOKAIOEIG OTO OUVOAIKO PEyeB0Gg Kal Tn oUvBeon Tou APP gvdéxeTal va
TTPOKUWOUV KATG TV 9GO ETTAVETTEVEUGNG VI AsIToupyIkoUus Adyoug.*® H ovouaoTikr
agia Tou xaptopuAakiou APP Trapauével atabepr] — KaTa Tnv e€eTaldouevn Tepiodo
augABnke POAIG KaTd 2,1 BIoEK. EUPW Kal BIAPOPPWONKE o€ 2.567,9 BIoEK. EUPW KATA
péoo 6po.

YmrepBaAAouoa peuoTtdTNTA

ASyw Twyv £§eAifewv TTOU ava@EépOnKav avaAuTIKd TTapaTTdvw, N Héon
utrepBaAAouca peuoToTNTa AUENONKE EAAPPWG OE OCUYKPICT ME TRV
mponyoupevn e§eTadopevn TePiodo, katd 4,3 S10€K. EUpW Kal SlIAHOPPWONKE C€
1.872,5 dioek. eupw (BA. Aiaypappa A). H adg¢non auti avravakAd xaunAodTepoug
KaBapoUg auTdvopouUg TTAPAYOVTEG, Ol OTTOIOI AVTIOTOBUIOTNKAV £V PEPEI OTTO TNV
EANOQPWG XauNAGTEPN PEUCTOTNTA TTOU XOPNYNONKE HECW TwV ONUOTTPACIWY KOl TWV
XAPTOQPUACKIWY VOUIoHATIKAG TTOAITIKAG Tou EupwaouaTtrpaTog. To XapToQUAAGKIO TOU
APP TTapéueive ataBepd Adyw Tou 0TI To TTpOypauua EICHABE aTn Aaon
emmavetmévouong Tnv 1n lavouapiou. Ocov a@opd TNV KATAVOUT| TwWV UTTOAOITTWY TNG
uttepBAAAoUCag peucTOTNTAG PETASU TWV TPEXOUHEVWY AOYAPIACHWY Kal TNG
O1eUKOAUVONG atrodoXAG KaTtabéoewy, Ta YEoa UTTOAOITTA TTOU TNPOUVTAI OTOUG
TPEXOUUEVOUG Aoyapiaououg auéABnkav oplakd katd 13,7 dioek. Eupw Kal
Slapoppwdnkav o€ 1.371,3 di0eK. EUPW, KAl N YEOn TTPOCPUYR OTn dIEUKOAUVON
amodoxn¢g KataBéoewv PeiwBnke katd 8,4 dioek. eupw Kal dlapopPwonke ot 629,4
OI0EK. EUPW.

E&eAi¢eigc ota emToOKIQ

Ta emITOKIO PHiog NUEPAG TG AYOPAS XPAHATOG HE 1 XWPEIG TTapox ao@daAsiag
TTaPEMPEIVAV TTANCIOV TOU EMITOKIOU TNG 31EUKOAUVONG aTTOS0XNG KATAOETEWY
g EKT. Z1nVv ayopd xwpig TTapoxn ao@dAciag, o dciktng EONIA diapopewbnke Katd
péoo Opo ot -0,367%, Aiyo xaunAdTepa o€ axéon We TNV TTponyoupevn e¢eTadopevn
mepiodo. Kupavenke petaéu xapnAou -0,372% trou TTapatnperénke oTig 26
deBpouapiou kal oTig 5 MapTiou kai upnAou -0,356%, TTou TTapaTtneronke oTig 29
MaprTiou (T€Aog Tou Tpiurivou). Ocov a@opd TNV ayopd Pe TTApoxXH ao@AAEIag, n
O1aQOPd PETAEU TWV HECWV ETTITOKIWY TWV CUPPWVIWY ETTAVAYOPAS Miag nuépag T000
ylQ TO TUTTOTTOINKEVO GO0 Kal yIa TO SIEUPUHEVO “KaAAOI” e€acpalicewy oTnyv ayopd
GC Pooling®” eha@puig Sieupuvenke. Se cUyKPION PE TNV TTPONYOUNEVN TIEPIODO, TO
MEOCO ETTITOKIO TWV CUPPWVIWYV ETTAVAYOPAG Hiag NUEPAG YIA TO TUTTOTTOINUEVO KOAGO!
eCao@aAiocwyv peiwBnke katd epitrou 1 povada BAcng kal SIapopPWONKE o€

6 BA. To GpBpo pe TiTAo “Taking stock of the Eurosystem’s asset purchase programme after the end of net

asset purchases", Economic Bulletin, Issue 2, ECB, 2019.

" H ayopd GC Pooling emITpéTTel TN SIATTPAYUATEUST CULPUWVIWY ETTAVAYOPAS HEGW TNG TAATQOPHAC

Eurex évavTi TUTTOTTOINPEVWY KAAGBILV £E00@ANITEWV.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201902_01%7E3049319b8d.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201902_01%7E3049319b8d.en.html

-0,425%, evw yia 10 dieupupévo KaAGO eEaopaliccwy TTapéucive katd Bdon otabepd
0e-0,408%.
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Opliouoi Kal XapakTnpIoTIKG TTEPIGOWY TTPOOKAIPNG
OIKOVOUIKAG eTTIBpaduvong (soft patches) otn {wvn ToUu
EUPpW

Mattia Duma, Magnus Forsells kai Neale Kennedy

MeTd a1ré e§aipeTikd uPnAég emdooeig To 2017, n OIKOVOUIKH avATITU§n
emBpaduvlnke To 2018. MevvdTal AOITTOV TO EPWTNHA KATA TTOOOV N £§EAIEN
auTA ATAV ATTAWG HIa TTPOOKAIPN ETIRPASUVON TG AVATITUENG N av Ba ETTpeTTE
Vo EPUNVEUBET WG £vOEIEN MIAG TTIO TTAPATETANEVNG TTEPIOBOU e§acBévnaong. O
6pog “soft patch” xpnoiyoTtroigital eupéwg atTd Ta H€oa eVvNPEPWONG — Kal OXI JOVO —
ylo va TTEPIYPAYEl £va TTEI0O00I0 TTPOOKaIPNG ETIRPGduvong oTn SIAPKEID HIag
avodIKrG ¢AaNG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU XapaKTNPIZOPEVNG ATt uwnAdGTEPOUG
PUBHOUS avaTITUENG CUNPWVA Pe TV Tdon.™® QoToo0, paiveTal 4TI Ta £TTEICOSIA AUTA
Oev €XOUV ETTAPKWG avaAubei, 1I8iwg ae axéan e Tn {Wvn ToU EUPW.

H oikovopia Tng {wvng Tou EUPW KATEYPOAWE CUVOAIKA TTEVTE AVW Kal KATW
ONMEIN KAPTTAG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU a1ré TnVv apxn Tng dekaegriag Tou 1970
ko €€76. " Q¢ évvola To “soft patch” cUVSEETaI ATTOKAEIOTIKG PE QVOBIKEG PATEIS, SNA.
ME TIG TTEPIOSOUG PETAEU KATWTOTOU KOl OVWTATOU ONUEIOU TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU. To
Aigypappa A TTapouciddel TIg TTEVTE aVOdIKEG QATEIG TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU TNG
{wvng Tou eupw aTTo TNV apxn TG dekaetiag Tou 1970, OTTwG TTPOadIopioTNKAV ATTd
TNV appddia emtportr) Tou Centre for Economic Policy Research (CEPR) (CEPR Euro
Area Business Cycle Dating Committee) — n ogip& €xel Tn pop@ry deikTn, OTTOU TO
KaTWTaTo oneio = 100.%° Eival onuavTik va onueiwdei 4TI N TTI0 TTPAoPaTn avodIiKr
@don, Tou &ekivnoe To a’ Tp. Tou 2013, Sev €xel akOn oAoKANpwOEel.? ATé Thv
e€€Ta0N TWV avodIKWY Qacewv, CUPTTEPIAaUBAvOPEVNG KAl TNG TPEXOUTAg, KabioTaTal
@avepo OT1 dlagEpouv anuavTIKG peTagl Toug o€ didpkeia Kal évtaan. MapdAAnAa, éva
KOIVO XapaKTNPIOTIKO TwV SIa@Opwv avodIKwy GAcewy gival n Utrapén OxXeTIKA
XAPNANG peTaBAnTOTNTOG. EVTOUTOIG, EVIOG KABEUIAG aTTO QUTEG, UTTAPYXOUV OUVTOUO
XPovika diacTApaTa, 61TTou 0 pubudg augnong Tou AEN £xel TTapoucIAaEl TTPOTKAIEN
empBpaduvaon.

18 BA. .. Draghi, M., “Monetary policy in the euro area”, opiAia aTo ouvédplo pe Bépa “The ECB and Its

Watchers XX", ®paykepoUptn, 27 Maprtiou 2019.

Ta oToixeia yia 1o AEIN mmpoépyovtal atméd 1n Baon dedopévwy Tou area-wide model (AWM). BA. Fagan,
G., Henry, J. and Mestre, R., “An area-wide model (AWM) for the euro area”, Working Paper Series, No
42, ECB, January 2001.

Na TepIoadTEPEG TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TNV ETTITPOTTA AUTH, BA. ToV dikTUOKO TOTTO Tou Centre for
Economic Policy Research (CEPR).

19

20

2L BA. T.x. To TAGiol0 pe TiTho “The measurement and prediction of the euro area business cycle”, Monthly

Bulletin, ECB, May 2011.

EKT Oikovouikd AeATio, Teuxog 4 / 2019 — MAaioia
OpIopoi KOl XOPAKTNPIOTIKA TTEPIOdWYV TTPOOKAIPNG OIKOVOUIKAG £mMBpdaduvang (soft patches)
oTn {Wvn ToU EUPW 61


https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2019/html/ecb.sp190327%7E2b454e4326.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp042.pdf
https://cepr.org/content/euro-area-business-cycle-dating-committee
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb201105_focus06.en.pdf?269743cd14dae57b8e92580b05ee6ebd

Aiaypappa A
Mepiodol avakapyng otn {uvn Tou EUPW

(kaTwraTo onpueio = 100)

= q 7p. 1975-a" 1p. 1980

Y Tp. 1982 - a’ 1p. 1992
==y’ 1p.1993 - a’ 7p. 2008
== (" 1p. 2009 - y" 7p. 2011
== 1p.2013 -

140
135
130
125
120
115
110
105

100
TP. +6 1p. +12 1p. +18 1p. +24 1p. +30 1p. +36 Tp. +42 1p. +48 1p. +54 1p.

Mnyég: Eurostat, Béon dedopévwy Tou AWM Kal UTTOAOYITHOT TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Znpeoelg: To Sidypappa aTTeIKOVIZel TIG TTEVTE aVODIKEG PATEIG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU TNG {WvNg TOU EUPW aTTd TNV apXr TNG SEKAETIAG
Tou 1970 (éTrwg TTpoadiopioTnkav atrd 1o CEPR). O1 kapTrUAeg apxifouv atré To KATWTATO anueio (N oeipd €xel T popr| OeikTn, GTTOU TO
katwrato anueio = 100) kai TeAEIWVOUV aTO avwTtaro. H o Tpdogatn avodikr aon, Tou &exivnoe To a’ Tp. Tou 2013, dev €xel akOun
OAOKANPWOEi.

Agv utrdpyxel akpiRg opiopog Tou O6pou “soft patch”. Nogital cuviRBwg wg pia
TTEPIOdOG EVOG 1] TTEPICCOTEPWY TPIUMAVWY KATA TNV OTT0ia KaTaypd@eTal emMBpaduvon
TWV TpIMNVIdiwy puBuwv augnong Tou AETT. MNa Toug okotroug TnG TTapoUoag
avaAuong, Xpelaletal akpIBESTEPOG 0pIoPOG. OTTwG gaivetal atov Mivaka A,
e€etaovTal TEOOEPIC EVAAAGKTIKOI 0piopoi.? “Soft patch” uTrépyel 6Tav oI pubuoi
augnong Tou AET eti 800 A Tpia diadoxIKa Tpiunva gival xapnAodTepol atrod 0,7 TO
Tpipnvo TTou TTponynBnke autwy Twv TpIAVwWY (Opiopoi 1 kal 2 avtigToixa) f — yia va
QATTOKAEIOTEN TO EVOEXOUEVO VA TTPOCDIOPIOTEI YIa TETOlA TTEPiIOdOG pe BAon TuXOV
€CAIPETIKA UYPNnAoUG pubBpoUG augnong £va CUYKEKPIPEVO TpiUnvo — oTav ol pubuoi
augnong Tou AET 11i U0 A Tpia d1adoxIKA TPiNVA UTTOAEITTOVTAI TOU HETOU OPOU TWV
300 TPINAVWY TIPIV aTTé auTd Ta Teiunva (Opiouoi 3 kai 4 avTioToixa). >

O apiBu6g Twv emelcodiwy soft patch TroikiAA&l onuavTiKd avaAoya pE TOV
akpIBn opiouod mou uioBeTeital. O lMivakag A deixvel, yia kaBe avodikr) ¢don Tou
0IKOVOUIKOU KUKAOU TNG QWvng TOU EUpW, Tov apIBuo eTeicodiwyv soft patch oupewva
ME Toug didgopoug opiopous. Or apiBuoi oTig OTAAEG Tou TTivaka gival 0 aplBuog Twv
TPIMAVWY OTa oTToia avixveuBnkav ereicddia soft patch cup@wva pe Tov avtioTolxo
opIopo. H péBodog autr) ouvettayeTal 6Tl €TTEI000Ia Soft patch peyaAuTepng didpKeIag
KaTaypda@ovTal wg d1adoxIKé CUVTONOTEPA ETTEICOdIA (O APIBUOG TWV OTTOIWV TTOIKIAAEI
avdaAoya Pe Tov opIoPo). Mia evaAAakTIKA TTpocéyyion, n otroia dev e€eTaleTal edw, Ba
ATav diadoxikd eTTelo6dIa soft patch va BewpnBolv wg éva eviaio. Me autr} TN YéBodo

2 Etaipeon amoTehei n uehém Anderson, R. G. and Liu, Y., “On the Road to Recovery, Soft Patches Turn Up

Often”, The Regional Economist, Federal Reserve Bank of St. Louis, January 2012. O1 dUo TTpwToI
0opIoHOi Tou 6pou “soft patch” eival cUP@WVOI UE QUTAV TNV TTPOYEVEDTEPN avaAuan.

B Mia evaAaKTIKE TTPOGEYYION, 1 OTIoia Sev E€TAZETal €36, B ATAV va AN@OEi UTTOYN 0 PUBUAC AVATITUENS

gUP@wva pe TNV Tdon oTn dIAPKEIa TNG avVOdIKAG GAaNG TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU Kal va avaldntnBouv
S1000xIKOi TPIUNVIaiol puBpoi avATITUENG XOUNASTEPOI TNG TAONG. ‘Eva pelovEKTNUA TG TTPOTEYYIONG
QUTAG OXeTICETaN PE TNV aBERaidTNTa TTOU TTEPIBAAAEI TOV UTTOAOYIONGS TOU PUBPOU AVATITUENG CUPPWVA PE
TNV TG0N 18iWg TTPOG TO TEAOG TNG TTEPIGAOU TOU BEiyHATOG.
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https://www.stlouisfed.org/publications/regional-economist/january-2012/on-the-road-to-recovery-soft-patches-turn-up-often
https://www.stlouisfed.org/publications/regional-economist/january-2012/on-the-road-to-recovery-soft-patches-turn-up-often

Ba TTPOEKUTITE PIKPOTEPOG apIBUOG eTTEIgodiwy soft patch aupewva pe 6Aoug Toug
XPNOIUOTIOI0UPEVOUC OpITHOoUC. 2

Mivakag A
ApIBuog etTeicodiwy soft patch cupewva pe didpopoug opIcPoUg

(apiBudg eeicodiwy soft patch)

AvOo3IKEG PAOEIG

TOU OIKOVOMIKOU Opiopog 1 Opiopoég 2 Opiopoég 3 Opiopoég 4
KUKAou

b v ; : 6
a’ 1p. 1975 — a” 1980 5 3 4 2

Yy 1p. 1982 —a” 1992 12 8 8 3

Y’ Tp. 1993 — a” 2008 20 18 20 16
ey 2 : 2 0

o’ 7p. 2013 — a” 2019 7 3 6 3
Zuvoho 53 38 46 29

Mnyég: Eurostat, CEPR kai utToAoyIopOi TwV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Tnueiwon: H TpwTn avodiki @don (B” Tp. 1970 — y* Tp. 1974) Sev eival TARENG Adyw EAAEIYNG BIGBECIHWY GTOIXEIWY.

Ta ereiocodia soft patch oTn didpkeia TG avodIKAG PACNG TOU OIKOVOMIKOU
KUKAOU gival apKETA ouxvo Qaivouevo Kal dev ouvioTouv agIoTioTo TTpodpoo
SeikTn u@éoewv. Auto @aivetal oTo Aidypauua B, To otroio deixvel To AEMN tng dwvng
TOU €UpwW, Ta €TTEI00BIO SOft patch (cUpewva pe Tov Opiopud 3) Kai TIG UPETCIAKEG
@aoeig. To elpnua auTtod, To oTToio IoXUEI Kai yia TIG HIMA, uttodnAwvel 0TI gival BUOKOAO
va guvayBouv agloTmoTa CUPTTEPAOUOTA OO0V APoPAd ETTIKEINEVA OnuEia KOPTTAG. H
TTapouca avaAuan avixveUel apkeTd e1TeI00dIa soft patch Aiyo Tpiv amd Ugeon, OpwG
utpEav kai TTOAAG Xwpic N oIkovopia va e10€A0gl o€ UPEDN TO £TTOUEVO £T0C. %

2 TpokeIuévou o XPOVIKGC TIPOCBIoPICHAS £TTEIc0diwY Soft patch va gival TrepIcodTEPO ALIGTIIOTOC Kal

AlyéTEPO £URITONTOG O€ OPIAKEG DIAPOPES, Ol OXETIKOI UTTOAOYIOOI TTPAY IOTOTTOIOUVTAI ETTi OTOIXEIWY TTOU
£€xouv aTpoyyuhotroinBei o€ éva Sekadiko yneio.

% Me Baon Ty avéuan Tou AETT, GAEC 0l GUVIGTWOES TNG SaTravng ouvEBaAQV KaTd To TTapeABOv o€

emeIoo6dia soft patch. O1 peyoAUTEPEG OUWG CUUBOAEG TTpoABav aTTé TIG £TTEVOUCEIG KAl TV IDIWTIKN
KaTavadAwon. H avBekTIKOTNTA TwV dU0 QUTWY CUVICTWOWY TN SIAPKEIR TOU TIPOC@ATOU £TTEICOdIOU SOft
patch 1o 2018 gvioxUel TNV eKTinon OTI ETTPOKEITO yia TTpdoKaipn £mMBpAaduvon.
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Aiaypappa B
Eteioddia soft patch kai upéoeig atréd 10 1970 kai €€AG

(TpIOEK. EUPW)

== AEM
Emeioddia soft patch
Yoéoeig
3,0
2,5
2,0
15
1,0

0,5

0,0
1970 1976 1982 1988 1994 2000 2006 2012 2018

Mnyég: Eurostat, CEPR kai Bdon dedopévwv AWM.
Znueiwon: Or okiaouéveg TreployEg deixvouv ugéoeig/eTreioddia soft patch.

Mia onpavTiki €mi@UAan oXeTI(ETAI HE AVABEWPNOTEIG OTOIXEIWV, Ol OTTOIEG
MTTopEi va aAAd§ouv Tov XpoVviko TTpoadloplioo evog ereicodiou soft patch ouv
Tw Xpovw. Autd @aiveral oo Aidypaupa I To Aidypappa I.a deixvel TIg U0 avodIKES
@AaoeIg TTou gekivouv 1o B Tp. Tou 2009 kai To a” 7p. Tou 2013 cUu@wva JE
O1a@OPETIKOUG YUPOUG dnuoaicuong OToIXEIwV (01 TIPACIVEG TTEPIOXES
QVTITTPOCWTTEUOUV TOV “QUaIoAoyIKG” puBud avamTuéng oTn dIGpKEIa piag avodIKng
(AaoNG, ol KOKKIVEG Ta €TEIc6dIa soft patch aupewva pe Tov Opiopd 3 Kal n YTTAE TNV
UQECIOKNA @Aaon PETA TNV EKORAWON TNG KPioNnNg dNUOCIoU XpEOUG PETAEU Y™ TP. TOU
2011 ka1 a” 7p. Tou 2013). H k1w ypapun (T) avrirpoowTrelel TNV TTI0 TTPOCOATN
Onuoacicuon oToixeiwy, OnA. TN dnuocicuon Twv EBVIKWV Aoyapiaouwy yia TO

a’ 17p. Tou 2019, evw o1 YpappEG TTAVW aTTd AUTAV AVTITTPOOWTTEUOUV TTPOYEVECTEPEG
Onuooieloelg aToixeiwyv. To Aldypaupa I3 deixvel TV €Tidpacn Twv avabewpRoewy
OTOIXEiWV OTNV avixveuan evog emmeicodiou soft patch yupw otnv aAAayr] Tou £€Toug
2013/2014 (cupowva pe Tov Opiopd 3). ZTnv TTPWTN KAl TNV TEAEUTaia dnuoacicuon
OTOIXEIWV TO €TTEICOBI0 AUTO BeV avIXVEUETAI, EVW QVTIBETWG aviXveUETAl OTIG
onuooielaelg atoixeiwv yia 1o AENM 1pog 1o TEA0G Tou 2015 Kkai, KaToTv, TO SEUTEPO
e&aunvo Tou 2016 (6TTwG deixvouv o1 YKPIZeS TTEPIOXEG). ETTopévwg, o1 avabewpnoeig
TTOU TTEPIEXOVTAI O€ PJETAYEVECTEPEG DNPOCIEUCEIG OTOIXEIWY ATTOTEAOUV TTapdyovTa
TTOU PTTOPEI va PHETORAAEI TNV EKTINWHEVN OE TIPAYHATIKO XPOVO TTI0 TTIPOC@ATN KUKAIKA
Béon NG oikovopiag.
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Aiaypappa I
Emidpaon Twv avabswpAoewv oToixeiwv oTta mmeicddia soft patch

AVOSIKEG PAOEIG META T XPNMATOTTIOTWTKY KPion Kol MV Kpian dnuéaoiou xpéoug
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B) E§€AIEn Tou eTreIcodiou soft patchTou a” 1p. Tou 2014
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Mnyég: Eurostat kal JOKPOOIKOVOUIKESG TIPORBOAEG TwV epTTEIpOyVWHOVWY TN EKT/Tou EupwouoTipatog.

ZNUEIWOEIG: ZT0 AIdypappa (a) o TTPACIVEG TIEPIOKEG AVTITIPOCWITEUOUV TOV “@UCIOAOYIKG” pUBNOG avAaTTTUgNnG oTn SIAPKEIX JIag avodIKiG
PAoNG, ol KOKKIVEG Ta €TTEICODIN soft patch oUp@wva pe Tov Opiopd 3 Kal n PTTAE TNV UPETIaKn @daon PET TNV ekdAAwon TG Kpiong
Snuéaiou xpéoug PeTagU vy  Tp. Tou 2011 kai a” Tp. Tou 2013. H K&Tw ypapur (T) avIITTpoowWTTEVEl TV TTIO TTPOCQATN dnpocicuon
aToIxeiwv, dnA. TN dnuoaieuan Twv BVIKWY Aoyapiaouwy yia To a” Tp. Tou 2019, evw ol ypappég TTavw aTrd auThY avTITTPOoWITEUOUV
TIPOYEVEDTEPEG BNUOTIEUTEIG OTOIKEIWY. To Aldypappa (B) deixvel TNV eTIOPAON TWV AVABEWPTEWV OTOIKEIWY TTOV TPIPNVIaio pubuod
augnang Tou AEM yia 1o a” Tp. Tou 2014, yia 10 &” 1p. Tou 2013, kaBwg kal yia Tov p€co 6po Tou B kaiy” Tp. Tou 2013. O1 yKpieg TTepIoXES
QVTITTPOCWTTEUOUV TTEPIGBOUG OTIG OTTOIEG aVIXVEUBNKE eTTeIoddIo soft patch. Or puBpoi augnong Tou AEN oTpoyyuhotrololvTal o€ éva
Sekadikd yneio.

ZuvoAikd, Ta erelcodia soft patch dev atroreAoUv agiémioTn £voei§n
ETTIKEIJEVOU ONMEIOU KAPTTAG OTOV OIKOVOMIKO KUKAO. H emiBpdduvaon 1mou
onpeiwBdnke 1o 2018 atroTeAei XapakTnpPIoTIKG TTAPAdeIyHa, KaBWG n avamTuén
EMTAXUVONKE Kai TTaAI To a” 7p. Tou 2019. To cupTTEpacua autd ouvadel e To EUPNHUA
OTI Ta €1TEI00dIa SOft patch gival TTOAU 1110 ouxva aTo TIG UQEDEIS. [evIKOTEPQ, N
ava@Auon Twy emTelcodiwv soft patch kai Tou TTANPo@OPIaKOU TTEPIEXOUEVOU TOUG
TIPETTEI VA yiveTal Je ETTIQUAAEN, KABWG eVAAAAKTIKOI OpIo0i 08nyoUv o€ SIaPOPETIKA
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QATTOTEAETATA KAI Ol AVOBEWPNTEIG OTOIXEIWV UTTOPEI VO CUVETTAYOVTAI ONUAVTIKEG
aAayég 6Gov a@opd TNV EKTIHWHEVN TPEXOUTA KUKAIKN B€0N TNG OIKOvOuiag.
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EptmioToouvn Kai eTTEVOUOEIG
Malin Andersson kail Benjamin Mosk

H gpmioTooUvn TWV OIKOVOMIKWYV HovAdwyV Kal ol €§gAi§elg oTNV TTPAYHATIKE
olKovopia gival dppnkTa cuvdedepévec.?® Mepiodol UPNAAG EUTTIOTOTUVNG
MTTOPOUV aTTO POVEG TOUG Va dWOoOouV WONCn 0TNV OIKOVOMIKA dpacTnpIOTnTa, VW N
TTAPATNPOUMEVN CGHHEPA XAUNAGTEPN EUTTIOTOCUVN Ba UTTOPOUCE va eVIOXUOEI TO
pEyeBOG Kal TN DIAPKEIQ TNG TPEXOUTAG OIKOVOUIKAG ETTIBPAdUvVONGg GTN {Uvn TOU EUPW.
ATTO TIG ouvIioTWoEG TNG daTTdvng Tou AETT, o1 emixeipnuaTikég emevdUoelg gival
1I01aiTEPA euaiodnTEG OTIG HETARBOAEG TNG uTTIOTOOUVNG Kal TNG aBeBaidTNTAG, KOBWG O€
TEPIGOOUG UWNAAG aBeRaIOTNTAG Ol ETTIXEIPNOEIS UTTOPE va avaBAAouv Ta ETTEVOUTIKA
TOUG OXEDIA KOl VO TTPOTIMACOUV VA TNPRCOUV GTAoN avapovic.?” To Trapdv TTAaioio
€€eTalel TIG OUVNTIKEG ETIOPACEIG TTOU PETABIOOVTAI OTIG ETTEVOUCEIG ATTO TN MEIWMPEVN
EUTTIOTOOUVN KATA TO TTIPOCQPATO TTAPEABOV.

Metd a1ré TrapareTapévn TEPiodo Tou XapakTnpifotav amd BeATiwon Tou
OIKOVOUIKOU KAiJOTOG, N OIKOVOMIKN EUTTIOTOOUVN OTN {WVN TOU EUPW APXICE vVa
emdeivwveTal atrd 1o TEAoGg Tou 2017. H emideiviwan Tou KAipaTog dev aTToppéel
MOvo atrd TTpoadokieg yia eEaaBévnan Twv BePEAIWSWY OIKOVOUIKWY HEYEBWY, aAAG
emMTTAEOV avTaVAKAG TNV augnuévn aBePaidTNTa OXETIKA PE YEWTTONITIKOUG
TTAPAYOVTEG, TNV ATTEIAN KAINAKWONG TOU EUTTOPIKOU TTPOCTATEUTICMOU, TO Brexit kai
EUTTABEIEG O€ avadudueveg ayopég, oupTtrepiAauBavopévng Tng Kivag. H eptmoToouvn
QATTOTUTTWVETAI, JETAEU AAAWYV, e BeikTEG OTTWG 0 AgikTng OikovopikoU KAipaTtog Tng
Eupwtraikrig EmtpotAg (ESI). O d¢eiktng ESI gival ouvBeTOg OeikTNG TTOU PETPA TNV
EMTTIOTOCOUVN GTOUG TOUEIG TNG BIOPNXAVIAG, TwWV UTTNPETIWY, TWV KATOOKEUWY Kal TOU
AlavIKoU euTIopiou, KaBWE Kal PETAU Twv KaTavaAwTwv.?® ATé To TéAog Tou 2017 0
O¢eikTng ESI €xe1 uTToxwproel onUavTika oTIG EYaAUTEPES XWPEG TNG JWVNG TOU EUPW
Kal 0Tn {Uvn TOU EUPW CUVOAIKA, av KAl TTapauével UYPnAGTEPOG aTrd Tn JOKPOXPOVIT
péon TiuA Tou, 10 100 (BA. Aldypappa A). H kGuwn Tng eutmiotoouvng oTn {uvn Tou
EUPW apopd d6Aoug Toug Topeig (BA. Aidypauua B).

%6 BA. m.X. “Confidence indicators and economic developments”, Monthly Bulletin, ECB, January 2013.

27 Me amrAd AdyIa, N OIKOVOUIKY “EUTTNIOTOoUVN ATTOTUTIGIVE TIG TTPOGSOKIEC OXETIKA WE TIC TIPOOTITIKES TNG

0IKOVOUiag (OTOTIOTIKK POTIH TTPWTNG TAENG) KAl N OIKOVOUIKA “aReBaidTnTa” agopd Tn diakUuavon A
S100TTOPd QUTWYV TWV TTPOGdOKIWY (OTATIGTIKF POTIA 8eUTEPNG TAENG).

2 O BeikTNG EXEI KATAOKEUAOTET PE UAKPOXPOVIO péGo 6po 100 kai TUTTIKK atrékAion 10. ‘ET0l, of TIHEC Gvw

Tou 100 deixvouv 6Tl TO 0IKOVOUIKO KAipa gival BeATIwPEVO O€ axéan e Tov Pé€ao 6po. BA. “The Joint
Harmonised EU Programme of Business and Consumer Surveys — User Guide”, European Commission,
2016 (updated January 2019).
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Aiaypappa A
Acgiktng OikovopikoU KAiJaToG o€ ETTIAEYUEVEG XWPES

(deikTNG: pakpoxpoéviog péoog 6pog = 100)
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Mnyn: Evpwtraik Emirpotrr.
Znueiwon: Mo Tpdogarn Taparripnon: Mdiog 2019.
Aiaypappua B
Acgiktng OikovopikoU KAigaTog oTn {wvn Tou eupw avé Touéa
(utréAortra, deikTnG: pakpoxpdviog péoog 6pog = 100)
= Y Tnpeoieg (apioTePr) KAioKa)
Karav aAwrég (apioTepn KAipaka)
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Mnyn: Evpwtraiki EmmiTpotrr.
Znueiwon: Mo Tpdogarn Taparripnon: Mdiog 2019.

H epmoToolvn o€ peydAo Babud avravakAd TIG YEVIKOTEPEG OIKOVOUIKEG

ouVvOnKeg, aAAd KaTd KalpoUg UTTopEi va atroTeAéoel autévoun TTnyn
SIOKUMAVOEWYV TOU OIKOVOUIKOU KUKAou. O1 &eikTEG EUTTIOTOOUVNG KATA KaVOvVa

ouppeTapailovTal pe GAAO OIKOVOUIKG OTATIOTIKA OTOIXEIO, KOBWG eKPPAlouv
TTPOCDOKIES YIa Ta UTTOKEIMEVA BePENILION HOKPOOIKOVOUIKA PEYEDN. TauTtdxpova, ol

OEiKTEG AUTOI PTTOPEI va TTapEXOUV TTPOCOETEG TTANPOYPOPIES TTOU BEV ATTOTUTTWVOVTAI
o€ GAAEG OTATIOTIKEG KAl UTTOPOUV va XpnaiyotroinBouyv yia va agioAoynBouyv ol
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HOAKPOOIKOVOUIKES e€€NEEIC.?® Tia TTapASEIYUA, N EPTTIOTOCUVN UTTOPET va PEIWOET 0N
OIAPKEIO PIag atTOTOUNG OIKOVOMIKAG ETTIBPAdUVONG, aQUuTh N JEiwan OuwG YTTopE va
avTIoTOIXEl o€ BETIKN dloTapayr TNG EUTTICTOOUVNG AV Ol UTTOKEINEVEG OIKOVOUIKEG
ouvOnkeg OIKaIOAOyoUV éva akOun XaunAOTePO eTTiTTEdO EPTTIOTOOUVNG. TETOIOU €idOUG
dlaTapax£g TNG EPTTIOTOCUVNG MTTOPEI va €ival KPiOIUO OTOIXEIO TTOU TTPETTEN va
AapBaveral uTTOWn Katd T SIOPOPPWON TEXVOKPATIKNAG KPIONG, CUUTTANPWHATIKG
TTPOG TIG TIPOBOAEG TTOU KaTapTifovTal BACEl UTTODEIYUATWV.

ZUP@WVA JE TA ATTOTEAEOHATA UTTODEIYMATWY, O1 SI0TAPAXES TNG ENTTICTOOUVNG
gixav ouvoAikd BeTIKN Tidpacn oTo puBuO avodou Twy eTEVOUCTEWYV Ta 80O
TeAeuTaia Xpovia Kal apvnTIKA emidpaon 1o 2019. To umddelyua Tng EKT New
Multi-Country Model (NMCM)*, To oTroio evowuaTwvel TTOAAEG XWPES KAl ATTOTEAET TO
BaOIKS UTTOBEIYA YIa TIG OKPOOIKOVOMIKEG TTPOPBOAEG®! Bev TrepihauBavel pnTd TV
EUTTIOTOOUVN, OAAG UTTOPEI va EUTTAOUTIOTEI E Evav INXAVIOUO TTOU Ba TTOGOTIKOTTOIE
TNV €TTidpacn Twv dIapPBPWTIKWV dIaTapaxwy TnG UTTIoToclvnG. H eutmioToouvn
elodyetal oTo UTTOdEIYUa o€ dUO OTAdIA. [pwTov, o1 BIATAPAXEG TNG EMTTIOTOOUVNG
evrotrifovTal ye €va d1apBpwTIkG dl1avuouaTiKO auToTTaAivépopo uTtédelyua TTou
TEPIAAUBAVE TI HETABANTEG TNG €iowong Twv eTTevdUoewy 010 NMCM.* Se SeuTepo
0oTAdI0, QUTEG oI BIaTaPAXEG TNG EPTTIOTOOUVNG elcdyovTal oto NMCM. Ta kaTtaAoira
TOU UTTOdEIYPOTOG Yia TNV £€iocwan Twv TTEVOUCEWY, TA OTTOIO OTTOTUTTWVOUV TN
Ola@opd PETAgU TOu ATTOTEAETHATOG TOU UTTOBEIYMATOG KAl TWY TIPAYUATOTTOINCEWY,
UTTOPET VO epuNVEUBOUV eV péPEI OIS TIG SlaTapaxég TNG epmoToolvng.®® ** Me Bdon
QuTA TO EUTTEIPIKA OTTOTEAETUATA, TO UTTOOEIYUA XPNOIUOTTOIETAI VIO VO avaAuBEi n
IOTOPIKA €EEAIEN TWV €TTEVOUCEWV G€ TIPOCBIOPICTIKOUG TTapdyovTeg, dnAadr oTov
TapdayovTa “eutmoToolvn” Kal Toug dAAoug TTapdayovTes. H avaAuon deixvel 0TI n
OUVOAIKA €TTiI®pacn TNG EUTTIOTOCUVNG OTNV TTOPEI TwV ETTEVOUCEWV TAV CNPAVTIKN
Kail BeTikr) T0 2017 kai 1o 2018 (BA. Aidypaupa IN). H avdAuon auth ptropei va
€TeKTOOEI OTIG TTPORBAEWEIG, apoU dlaTuTTwBoUV UTTOBECEIG OXETIKA PE TOUG
MEANOVTIKOUG OEIKTEG EUTTIOTOOUVNG KOl EPUNVEUBOUV 01 TIPORAEWEIG TV
EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTiuaTtog utrd To Trpicua Tou NMCM.* Me Baon thv

2 BA. m.X. Angeletos, G.M. et al., “Quantifying Confidence”, Econometrica, Vol. 86, No 5, 2018, pp.

1689-1726.

%0 BA. Dieppe, A., Gonzélez-Pandiella, A. and Willman, A., “The ECB'’s New Multi-Country Model for the
euro area: NMCM — Simulated with rational expectations”, Economic Modelling, Vol. 29, Issue 6, 2012,
pp. 2597-2614 kai Dieppe, A., Gonzalez-Pandiella, A., Hall, S. and Willman, A., “Limited information
minimal state variable learning in a medium-scale multi-country model”, Economic Modelling, Vol. 33,
2013, pp. 808-825.

% BA. “Aguide to the Eurosystem/ECB staff macroeconomic projection exercises”, ECB, July 20186.

%2 01 diaTapayég TNG EPTTIOTOoUVNG evioTifovTal Ue T PéBoSo Cholesky, 6Tou o SeikTng ESI The Jwvng Tou

€UPW gival TEAEUTAIOG KATA aeIpd. AUTO avTavakAd Tnv evvoiohoyikA uttdBean Tl n euTrioToolvn avTidpd
TAUTOXPOVA (EVTOG EVOG TPIUAVOU) E TIG £EENIEEIG GAAWY OIKOVOUIKWY OTATIOTIKWY, EVW 0f IaTapaxéS TG
eummoToouvng dev eTnPedlouv TauTdXpova BAAEG HETABANTEG (TT.X. KOOTOG XPAONG TOU KEPaAaiou).

% H ypappikr TaAIvEpdUNon Twv KATaAoITTWY The €icwong Twv £TTevBUoEwWY 0To UTIEdElyUa NMCM eTri

O10PBPWTIKWYV BIATAPAXWV TNG EUTTICTOOUVNG ENPAVICONEVWV PE XPOVIKF) uoTEPNaN odnyei o€
OTATIOTIKWG ONUAVTIKOUG OUVTEAEOTEG, BACEI TWV OTTOIWV TO OTATIOTIKG PETPA SEixvouv OTI O
SI10PBPWTIKEG DIATAPAXEG TNG EPTTIIOTOOUVNG EXOUV ONHAVTIKF EPUNVEUTIKN IKAVOTNTA.

34 SUYKPITIKG, Ta KATGAOITTA TNG ISIWTIKAS KATaVAAWONS KAl TG aTTaoXOANong deixvouv TIoAU aoBevéaTepn

axéan e TNV epmmiaToolvn. MNa Toug oKOTToUg Tou TTapdVToG, NOVO N eCiowaon Twy £TTEVOUCEWV gival
€TAUgNPEVN WOTE va avTIdPACEl OTIG DIATAPAXEG TNG EUTTIOTOCUVNG, EVW N ISIWTIKF KOTAVAAWGCN Kal N
atmagyxdAnon eTNPeGdovTal OVO EUPETT ATTO BEUTEPOYEVEIG ETTIOPACEIG.

%5 01 HaKPOOIKOVOUIKEG TIPOPBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY Tou louviou 2019 eival ol GUAOYIKEC TIPOBAEWEIS TOU

EupwouaoTipaTtog. AuTtd Ta dedopéva Twv TTPORAEWEWY avTIOTPEPOVTaI HE TO uTTOdElyua NMCM woTe va
avaAuBoUyv ol £TTEVOUOEIG KATE TPOTIO CUUPWVO UE TO UTTODEIYPO OE OUVTEAEOTIKOUG TTOPAYOVTEG, UE
TTPWTO TOV TTapdyovTa “eutriotoalvn’.
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uTt6B¢eon 611 0 ESI atn dwvn Tou eupw Ba TTapapEivel OTO ETTITTESO TTOU KATEYPAWE TOV
Méio Tou 2019, o1 TTPOCONOIWOCEIG TOU UTTOBEIYUATOG DEIXVOUV OTI N EUTTIOTOOUVN £XEI
apvnTikn, aAAG TTeplopiopévn GUBOAL oTov puBud avodou Twv eTTevduoewv 10 2019,
QAVTIPPOTTWVTAG €V PEPEI TTAPAYOVTEG TTOU OTNPICOUV TNV OIKOVOUIKN HEyEBuvan oTn
{wvn TOU EUPW, OTTWG Ol EUVOIKEG TUVONKESG XPNUATOBOTNONG, N TTEPAITEPW AVODOG TNG
amaocxdéAnong Kai n avénon Twv PIobwyv, Kabwg Kal n ouvéxion Tng peyéBuvong Tng
OIKOVOMIKAG dpaaTNPIOTNTAG TTAYKOOUIWG — av Kal JE Katola empBpaduvon.

ZUPTTEPACUATIKA, N TTOOOTIKA doknan &gixvel 6T o1 dlaTapaxEg TNG UTTIoTooUvVNG Oa
MTTOpOUCAY Va £XOUV ONUAVTIKA ETTIOpaACN OTIG €TTEVOUCEIG.

Aidgypappa IF
ZUVOAIKN algnan Twyv eTTeVOUCEWY Kal N €TTidPAcn TNG EUTTIOTOOUVNG

(eTROIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== YUV ONKEG ETTEVOUDEIG
ZupBoAf eTTIoTOCUVNG
B ZupBolj GMwv TTapayov Tuwv
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Mnyég: Eurostat kal pOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaTApaTog yia T {Wvn Tou eupw Tou louviou 2019.
Znueiwoeig: H avaluon tng EKT BaaiCetal oo utrodeypa New Multi-Country Model. O S1apBpwTIkEG dlaTapayég TNG EUTTIOTOCUVNG
KataokeuddovTal Pe éva dlapBpwTIKS diavuopaTiké autottaAivdpopo utrddelypa (SVAR) TTou TrepiAapBavet: (i) Tov Agiktn Oikovopikou
KAipatog (ESI) on dwvn Tou eupw Kat (i) Tig peTaBANTEG TToU epgavidovtal oTny e§iowan emevdioewy Tou NMCM. Ta aToixeia yia Ta £Tn
2017 a1 2018 agopouV TTPayPATOTIOINCEIG, EVW Ta OTOIXEIR yia To 2019 eival ekTIUACEIG. ZTNV avdAuan, o ESI Bswpeital T TTapapével
HEXP!I TO TEAOG TOu £€TOUG OTO €TTiTTESO TTOU KaTéypawe Tov Mdio Tou 2019.
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O TTANBwPIoHSCS TwV evoIKiwv 0T {Wvn TOU EUPW PETA THV
Kpion
Moreno Roma

O TTANBWPICHOG TWV EVOIKIWV ETTESPOOCE EVIOXUTIKA KOl OXI HEIWTIKA OTIG
OXETIKA UTTOTOVIKEG OKOMN £§ENISEIG OTIG TINEG TWV UTTNPECIWYV KAl OTOV
UTTOKEipEVO TTANBWPICUS 01N {wvn Tou eupw. O TTANBWPITUSS TWV EVOIKIWY, O
0TT0i0G KUpaiveTal yupw o1o 1,25% ato Tov lavoudpio Tou 2018, diatnpABnke
OUVOAIKG XauNAGTEPOG ATTO TOV TTANBWPICHO TWV TINWVY TWYV UTTNPECIWY WG TUVOAO
(BA. Aidypappa A). Auté ioxue katé To HEYAAUTEPO PEPOG TNG TTEPIOGDOU TTPO TNG
kpiong>®, oruepa dPWC €ival aKOUN TTIO EPPAVEC, KABWS O TTANBWPITHAS TWV EVOIKIWY
BewpeiTal CUVABWG TTI0 AVOEKTIKF) OUVICTWAOA Tou TTANBWPICUOU, TTOU €ival OXETIKA
uywnAOTEPN O€ TTEPIOBOUG KATA TIG OTTOIEG AAAEG OUVIOTWOEG TOU TTANBWPICHOU BAoEl
Tou EVATK eival xapnAég. O1 e€gAi€eig auTég TTapouaiGlouy evOIagEPOV Kal 0To TTAQICIO
ToU dnpoéaiou S1aAdyou, o€ TTOAAEG XWPEG TNG (VNG TOU EUPW, OE OXEDN WE TNV £VTOvN
Aavodo Twv evoiKiwv, o€ éva TTEPIBAANOV CUVEXWV QUEACEWY TWV TIHWYV TWV KATOIKIWV
oTn Quvn Tou eupw Ta TeAeuTaia xpovia. To TTapov TTAaiolo eEeTAlel TIG TTPOCPATEG
€€eAieIg TOU TTANBWPICHOU TWV EVOIKiWV 0T (VN TOU EUPW aTTd HIa EUPUTEPN
TTPOOTITIKA. KaBwg 01 ayopég OIKIOTIKWYV OKIVITWY KAl NICOWPATWY TTapapévouv
QVOWOIOYEVEIG, TO TTAPOV TTAAICIO SIEPEUVA ETTIONG TIG ECENICEIC OTIG ETTINEPOUG XWPES
NG {WVvnG TOU EUPW.

Aiaypappa A
EVATK Tng duovng TOU UpW EKTOG EVEPYEIOG Kal E1I0WV SIOTPOPNG, UTTNPETIWYV Kal
EVOIKiWV

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

= MioBwpara
YTnpeoieg
== YUvOAO XWpIG TINEG EVEPYEIAG Kal EIDWV dIATPOPrG
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Mnyn: Eurostat.

Znpeiwon: Mio Tpéo@areg TTaparnproeig: a” Tpipnvo 2019. O1 eThoiol pubuoi TTANBwpPIoHOU Twv UTTNPECIWY Yia To 2015 gugavifouv
oTpéBAwaonN TTPOG Ta dvw Adyw TNG epappoyng, amod Tov lavoudpio Tou 2019, Tng véag peBodoAoyiag uTToAoyIoHOU Tou yepUAvIKoU deikTn
TINWV TTAKETWY SIOKOTTWV.

Katd Tnv mrepiodo peTd TRV Kpion, o TTANBWPICHOG TWV gVOIKiwv Kal N cUHBOAR
TOU OTOV TTANOWPICHO TWV UTTNPECIWY TNG {WVNG TOU EUPpW aKOAouBoUv

% 0 6pog “Tmpo TN¢ kpiong” avagépeTal otV TrEPiIodo lavouapiou 1999-AekeuBpiou 2007 kal 0 GPOG “PETA

TNV Kpion” oTnv Tepiodo atd Tov lavoudplo Tou 2008 kai €AG.
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TTWTIKA TTopeia. O1 To1EG HETABOAEG TNG CUVIOTWOOG TWV eVoIKiwv aTov EVATK Tng
{wvng Tou eupw diapopPwenkav, Katd yéoo 6po, o1o 1,8% TTPO TNG KPioNng, aAAd
uttoxwpnoav o1o 1,4% petd tnv kpion (BA. Aidypauua Ba). O xaunAodg TTAnBwpioudg
TWV EVOIKiWV CUVOEETAI PE TNV TIPOODEUTIKA PEIWON TNG CUUBOAAG TWV EVOIKIWY OTN
ouvIOTWOa TwV UTNPEciwv Tou EVATK Tng dwvng Tou eupw. H ev Adyw cupBoAn
utToxwpenoe katé 1o 1/3 petagu Twv TTEPIGdWY TTPO TNG KPIoNG Kal ETA TNV Kpion (BA.
Aiaypaupa BB). MNapdpoia TTopeia kataypa@nke o€ OAES TIG HEYAAES XWPES TNG {uvng
TOU gupw, pe e€aipeon Tn Mepuavia, 6TTou N CUPPBOAR TwV evoiKiwv oToV OEIKTN
utTnpeoiwy Tou EVATK auénbnke petd tnv kpion. EviouToig, ol eENIEEIC WG TTPOG
EMPEPOUG ETTEICODIA €ival SuvaTOV va avTavakAoUv TTapAayovTEG TTOU agopolv
OUYKEKPIPEVES Xwpeg. ETi TrapadeiypaT, otn MaAAia, n apvnTikp cupBoAn Twv
evoikiwv atov O¢iktn utrnpeoiwy Tou EVATK atré Tov lavoudpio Tou 2018 ogeileTal
OTIG TTEPIKOTTEG TWV EVOIKIWY KOIVWVIKAG KATOIKIAG, O OTTOIEG EQAPUOCTNKAV GTN
didipkeia Tou 2018.% Tt Meppavia, 0 OXETIKA XAUNAGS TTANBWPICUOS TWV EVOIKIWV Ta
TeEAeUTaia XpOvIa TTIBavWG avTavakAd ev HEPEI TNV uWnASTEPN OTABUION TWV IBIWTIKWY
VOIKOKUPIWY WG EKYITOWTWY OTO OTATIOTIKG deiypa atrd 10 2015, dedopévou 6Tl Ol
IBITEG EKUIOOWTEG £TEIVAV VO QUEAVOUV Ta €VOIKIa AlyOTEPO aTTO O,TI TT.X. Ol POPEIG
TOTTIKAG AUTOBIOIKNONG, Ol OTEYAGTIKOI OPYAVIGHOI KAl O IBIWTIKEG ETaIPiEG. >

Aidypappa B
Tip€g KATOIKIWY, EVOIKIO KaI TIMEG UTTNPECIWY Bdoel EVATK

(THAMa a: TTOoOOTIONEG HETABOAEG EVAVTI TTIPONYOUHEVOU ETOUG, TUFHA B: TTOCOOTIOIEG HOVADEG)
£00G 0pOG aTTO TO

B Méoog 6 5 10 1999
Méoog 6pog TTpo TNG Kpiong
(1999-2007)

B Méoog 6pog peTa TV Kpion
(1999-2008)

B Mo pdogarn mepiodog (amd Tov
lavoudpio Tou 2018)

a) TIHEG KATOIKIWY, HICOWPaTa B) ZupBoAn HICOWHAETWY OTOV EVOPHUOVICHEVO TTANBWPICHO TwV
KalI TIUEG UTTNPECIWV BATEI UTTNPECIWV OTN WV TOU EUPW KOI O€ ETTIAEYUEVEG XWPES
; EvATK oTn {wvn ToU £Up® 07
6 0,6
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MiocBwpata Tipég Tipég EA DE FR IT ES NL
UTTNPECILV  KATOIKILV
Baoel
EVATK

Mnyég: Eurostat, EKT kai uttohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: O1 Mo TTPOTPATEG TTAPATNPACEIG APopouV Tov ATTpiAlo Tou 2019 yia OAEG TIG HETABANTEG, EKTOG ATTO TIG TIMEG TWV KATOIKIWY,
yia TIG OTTOIEG N TTI0 TTPACPATN TTAPATHPNON aopd To &  Tpiunvo Tou 2018.

57 O1 TIEPIKOTIEG TV PICOWHATWY KOIVWVIKAC OTéyaong TpaypaTtoTroiiénkav Tov lodvio Tou 2018 kai

avAABav oe 800 ekaT. €UPW. ZUVETIECQV HE TN UEIWON Twv €TIOOPATWY OTEYAONG O€ €VOIKIAOTEG. To
TT0000TO TwV HICOWHATWY TTou dI0TEBNKAV O PEIWPEVEG TINEG i dwpedv otn FaMAia To 2017
Slapopewonke g 16,4%, dnA. Tavw atrod Tov péao 6po (10,3%) TG duvng Tou eupw (BA. Aidypappua IM'B).

¥ Na avaiuon BA. “Hintergrundpapier zur Revision des Verbraucher-preisindex fiir Deutschland 2019”.
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https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressekonferenzen/2019/HGG_VPI/Statement_HGG_VPI_PDF.pdf;jsessionid=BB12A1D2491090EE1FD3E65FB5151691.internet741?__blob=publicationFile&v=5

H utroxwpnon Tng cUuBOARG TWV EVOIKIWY OTOV TTANOWPICHO TWV UTTNPETIWV
Baoel Tou EVATK o@eileTal KUpiwg oTNV TITWOT TOU TTANOWPICHOU TwV
evoikiwv. H oupBoAn Twv evoikiwv atov TTANBwpioud Twy utrnpeaiwy BAcel Tou
EVATK etmrnpeadeTtal agevog atmd 1o eTTiTed0 Tou TTANBWPIGHOU TwV EVOIKIWY Kal
AQETEPOU ATTO TN OTABUION TWV EVOIKIWY OTOV TTANBWPICHS TWV UTTNPECIWY BACEl TOU
EVATK, n otroia rapouciddel peydAn diagopotroinon Petagu Twv Xwpwv Tng wvng
Tou €upw (BA. Aidypappa Ia). ATro TIG TTEVTE HEYAAUTEPEG XWPEG TNG {WvNG TOU EUPW,
otn Mepuavia kai Tnv OAavdia Ta evoikia €xouv upnAGTEPN OTABUION OE OXECT HE TOV
pEOO OpOo TNG JWVvng Tou EUpw, eV oTnV loTravia kai Tnv ITalia Exouv PIKPOTEPN
oTABuIoN. AUTO avTavVaKAQ, HETAEU AAAWY, TO TTOGOOTO IBIOKTNTWY KATOIKIWV £VAVTI
MIoBwpEVwY OTIG TTINEPOUG XWPES (BA. Aidypappa IMB), kaBwg n 1dlokaToiknon dev
mrephapBaveral otov EVATK®. T¢ eTritredo {Wvng eupw, N OTABUION TWV EVOIKIWY GTOV
TANBWPIoHS TwV UTTNPECIWY Baoel Tou EVATK eival 14,5% atré Tov lavoudpio Tou
2018, eha@pwg xaunAoTepa atrd Tov HEao 0po 15,1% Tng TepIddou atd 1o 1999 kai
€€nG. To yeyovog autd uttodnAwvel 6T 01 SIaXPOVIKEG UETABOAEG TWV CUVTEAECTWV
oTABUIONG TWV EVOIKiwWY OTOV TTANBWPIoHS TwV UTTNPECIWY Bdoel Tou EVATK Tng
{wvng Tou eupw SeV £XOUV ETTNPEACEI OUCIWAWG TN CUMBOAN TwV EVOIKiWY OTO
MéyeBoG auTo.

% Na avéiuon BA. 10 TTAGIGIO PE TITAO “ACI0AGYNGN THE ETTIBPACTC TOU KOGTOUC OTEYAGNC GTOV TTANBWPICHS

Baoer tou EVATK”, Oikovouikd AgAtio, EKT, TeUyxog 8, 2016.
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https://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/ekteconmonth201608.pdf
https://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/ekteconmonth201608.pdf

Aiaypappa I
JUVTEAEOTEG OTABUIONG TWV EVOIKIWY OTN CUVIOTWOA TWV UTTNPEciwv Tou EVATK kai

TT0000TO PICOWHEVWY KATOIKIWY OE XWPEG TNG JWVNnG TOU EUPW

(TrocooTd %)

Bl Méoog 6pog até To 1999
Méoog 6pog 1999-2007
B Méoog dpog até To 2008
B Mo mpooatn TiUA (aTmoé Tov lavoudpio Tou 2018)
a) ZUVTEAEOTEG OTABUIONG TWV EVOIKIWV OTN CUVIOCTWOA TWV UTTNPECIWV Tou EVATK
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B) NocooT6 HICOWHEVWV KATOIKIWV OTIG XWPES TNG {WvNng Tou eupw To 2017

Mnyég: Eurostat, EU-SILC, EKT ka1 utroAoyiopoi Tng EKT.
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O1 Suvapikég €§eAieIg TWV TIHWV TWV KATOIKIWV SEV OXETIOVTAI ATTOPAITATWG
ME UPNAS TTANBWPIOHO eVOIKiwV. [EVIKA UTTAPXEI TTEPIOPIOUEVN OUVOEDN PETOEU TWV
dU0 BeIkTwv*, yeyovog TToU TTApaATNPABNKE Kal KATA TV TTIO TTPOCPATH TIEPIOD0
UTTOTOVIKOU TTANBWPIoUOU TwV EVOIKIWY, O OTTOI0G GUVOEETAI hE TN DIANOPPWOT TOU
TTANBWPEICKOU TWV TIHWV TWV KATOIKIWY € ETTITTES0 Avw Tou 4% (BA. Aidypapua Ba).
KaTtd Tnv €€€Ta0N TWV OIKIOTIKWY OKIVATWY WG TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV, 01 UYPNAOTEPEG
TINEG TWV KATOIKIWV TTIBavwg o@eilovTal, ceteris paribus, otnv uwnAdTeEPN
TTPoeCo@ANuéVN agia Twv PJEAAOVTIKWOV POWV EVOIKIWY (TTOU XPNGCIMOTTOIEITAI WG
TTPOCEYYIOTIKI METABANTA Twv avTioToIXwV PEPICPATWY). EvTouTolg, apkeToi
TTapAyoVTEG iowg ENyOUV TNV TTEPIOPICUEVN ETTIOPACN PYETOKUAIONG METAEU TIMWV
KOTOIKIWV Kal EVOIKiWV, OTTWG Ol puBUIOTIKES OIATAEEIS yIa TA EVOIKIA, Ta PETPA

40 Avahuon BA. ota TAdioia pe TitAo “House prices and the rent component of the HICP in the euro area”,
Monthly Bulletin, ECB, AUGyouoTog 2014 kai “Recent house price increases and housing affordability”,
Economic Bulletin, ECB, Issue 1, 2018.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb201408_focus04.en.pdf?7b573a6e845e1a5e5516680fcbab6bf2
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ebbox201801_03.en.pdf?503b1397497df5287ba3a2e7a752b612

ONUOCIOVOMIKAG TTONITIKAG TTOU OXETICOVTAI PE TN OTEYOOT, KOBWG Kal ol aAAayEG OTIG
TTPOTIMNOEIG Kal OTIG GUVORKEG XxpnuaTodoTnong. OAol auToi oI TTapAyovTeG
ATTOOUVANWVYOUV EVOEXOUEVWG TN BEWPNTIKA HOKPOXPOVIA OXE0N METALU TWV TINWV
TWV KOTOIKIWV KAl TWV EVOIKiWV.

Aid@popol TTapdyovTeg HTTOPOUV VA ETTNPEACOUV T SIAHOPPWON TWV EVOIKIWYV,
OTTWG TO KOOTOG CUVTHPNONG, TA ETTITOKIO TWV OTEYOOTIKWYV SaVEiwv Kal ol
ouvOnkeg TG {RTnong. NMpwtov, To KOOTOG TTOU UPIoTAVTAI O IBIOKTATEG YIA TN
ouVvTAPNON KAl TNV ETTIOKEUR TWYV KATOIKIWY OVAPEVETAI KOVOVIKA VO PETAKUAIETAI €V
MEPEI A TTANPWG OTOUG EVOIKIOOTEG, MEOW TNG aUENONG TOU EVOIKIOU. ZTNV TTPAgn, OTIg
TTEPICOOTEPEG OTTO TIG TTEVTE PEYOAUTEPEG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW, O TTANBWPICHOG
TWV EVOIKIWV JETA TNV Kpion TTapapével KATw atré Tov TTANBwPICHO TNG KaTnyopiag
“OUVTAPNON Kal ETTICKEUR KaTolkiag™, uTToSNAWVOVTAG UEPIKT HOVO QVAKTNON TOU
OXETIKOU KOOTOUG aTtrd ToV IBIOKTATN. AEUTEPOV, TA ETTITOKIA TWV OTEYACTIKWY dAVEIWV
eTmiong ernpeddouv Tn dIaPOPPWAON TOU EVOIKIOU: O€ TTEPITITWOEIG OTTOU N ayopd
AKIVITOU JE OKOTTO TNV £VOIKiaon XPnUaTodoTEITal JE OTEYAOTIKO dAvEIo, 600
uynAOTEPO gival TO KOOTOG XPNUATOBOTNONG, TOGO UWNASTEPO Ba gival Kal TO EVOIKIO
TToU Ba aTTAITACE! O IBI0KTATNG OTTO TOV EVOIKIAOTA. Z€ QUTO TO TTAQICIO, TO XAUNAOTEPO
KOOTOG XpnuaToddTnong META TNV Kpion Kal Katd Tnv 1Mo TTpéa@atn mepiodo eEnyei v
MEPEI TIG UTTOTOVIKEG EEENIEEIC TwV evoIKiwy. MNMapdAAnAa, oto anuepIvo TTePIBAAAoV
XapnAwv amoddéoewy, pia dedopévn HICBWTIKN atTédoan gival CUYKPITIKA TTIo
€AKUOTIKA (OKOPN KOl O€ TTEPITITWOEIG TTEPIOPICHEVWV AUENTEWY TWV EVOIKIWVY) O€
Ox£0N Pe EVOAOKTIKES ETTEVOUTEIG TNV ayopd HETOXWY i opoAdywv.*? ETrimrAéov, n
{NTNON KATOIKIWY AVOPEVETAI, KAT apXrV, va OuvIoTA GAAOV £va TTAPAYOVTA TTOU
eTTNPEEACel TN dIAPOPPWOT TWV EVOIKIWY, 18iWG O OPICPEVES XWPES i} OTIG AOTIKEG
TTEPIOKEG, OTTOU N TTPOCPOPA Eival EVOEXOUEVWG TTEPIOPICHEVN. H uwnAdTEPN CATNON
KOTOIKIWV gival dUVATOV va €TTITPETTEI GTOUG IOIOKTATEG va augdvouv Ta eVoiKIa Kal va
TTEPIOPICOUV OPIoUEVOUG KIVOUVOUG aTTO TO EVOEXOUEVO VA UEIVEI KEVO TO OKivnTO, €AV O
EVOIKIOOTHG METAKOMIOEI HETA aTTO aUgnon Tou evoikiou. QOTO00, dIAPOPa BECUIKA
XAPAKTNPIOTIKA TWV ayopwy PICOBWoewy TTPETTEl va TTApEUTTOdICoUV TNV eAeUBePN
TIPOCAPUOYNA TWV EVOIKIWV OTIG JETABOAEG TWV CUVONKWYV KOGTOUG Kal ATNONG.

H Tipap1OuIkA avatrpoocapuoyn HTTopei va BEcel 6pia oTnv £EEAIEN TWV EVOIKiwYV.
2€ TTOAEG XWpeG TNG {Wvng TOu EUpw £QAPUOLETal KATTOIO JOPPH TIMAPIOUIKAG
avatrpocappoyng. Metagl Twv peyaAlTepwy Xwpwy, aTnv lotravia n avtgnon Twv
EVOIKiWV UTTOKEITAI O€ £VA aVWTATO OPIO — TOUAAXIOTOV yIa Hia apXIKA TTEPIodo — TO
oTroio e€aptdral ard Tov puBPG avodou Tou deikTn TINWV KaTtavaAwTh (ATK). 21n
aAAia kai Tnv ITaAia, ol auénoeig Twv evoikiwv dev duvavtal ouvBwg va
uTTEPPaivouv, avtioToixa, évav deikTn avapopdg evoikiwv TTou dnuoacieleTal ava
Tpipnvo a1oé To Institut national de la statistique et des études économiques kai
BaaciCetal otov ATK xwpig Tov KATTVO Kal Ta €VOIKIa, Kal évav SEIKTN TINWY KATAVOAWTH
TWV VOIKOKUPIWY TwV PIcBwTwV epyalopévwy. Ztnv OAAavdia, n yé€yiotn €TRoia
augnon Tou gvoikiou eEapTdral, yeETaiu GAAwWYV, aTTd Tov puBPG TTANBwPICUOU Kal TO
€1I060NUA TWV VOIKOKUPIWYV. 2TN Ieppavia, opiouEVeS HICOWTIKEG CUPPBACEIG UTTOKEIVTAI

41 H aTnyopia “cuvTripnon Kal ETTIOKEUN KOTOIKIAS” KAAUTITEI SATIAVES YIa HIKPHS £KTAGNC £0YATiES

gUVTAPNONG KAl ETTIOKEURAG TTOU BAPUVOUV TOUG EVOIKIAOTEG KOI TOUG IBIOKOTOIKOUVTEG.

42 Ma avrioToixn ouykpion BA. To dpBpo Ye TiTho “The state of the housing market in the euro area”,

Economic Bulletin, ECB, Issue 7, 2018.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201807_02.en.html

o€ TIJOPIOUIKN avaTrpocapuoyn Baocel Tou yepuavikou ATK, dAAeG ocuuBaaoelg —TTou
TTPOoPAETTOUV OTABIOKN AUEnNoN EVOIKioU — opifouv TIG AuEnoEeIg TTou Ba e@apuooToUV
o€ 6An Tn didpkela TNG cUPBAONG, evw N TTAEIoWPN@ia Twv CUPPBACEWY OEV TTEPIEXEI
pnTA diaTagn Tepi alfnong Tou evolkiou. ZTnv TEAEUTAIO TTEPITITWOTN, TO EVOIKIO PUTTOPEI
va augnBei, Tr.x. €pOCOV N KaToIKia avakavioTei*® 1 To evoikio gival XaunAdTepo aTé
TOV TOTTIKO HEGO OPO TWV EVOIKIWY CUYKPICIMWY aKIVATWY. [MEVIKA, 01 IBILTEG IBIOKTATES
ouxVva ammo@elyouv va auroouy To JioBwua, TTPOKEINEVOU VA EAAXIOTOTTOINCOUV TOV
KivSUVO Vo PEIVEI KEVA N KATOIKIa, GV O EVOIKIAOTAG ATTOPACIOE! Va PETAKOIoE! ™.
2UVOAIKQ, KATTOIa JoP®) CUMBATIKAG TIMOPIOUIKAG avaTTPOCAPUOYAS KAl TO XaPNAS
eTiTTESO PICOBWTIKWV CUPPBACEWY gival onUAvTIKOi TTapdyovTeG TTou eUTTOdICoUV TNV
€AeUBEPN AVOBO TWV EVOIKIWV.

O OXETIKA UTTOTOVIKOG TTANOWPICHOG TWV EVOIKIWYV OTN {WVvN TOU EUPpW
atrodideTal KUpiwg oTOV XaMNAS TTANOWPICHO Kal TOV TTEPIOPICHEVO pUBUG
aAVAVEWGONG TWV MICOWTIKWYV cupdoewyv. O TTapdyovTeg auToi EENyOUV TNV APKETA
OuyKpaTNUEVN CUMPBOAN TWV EVOIKIWV OTIG UTTNPETIEG KAI OTOV UTTOKEIMEVO
TTANBWPICPOG GTN {UWvn TOU EUPW, KOBWG Kal TNV EJ@avr) amouaia ouvdeong HETAgU TNG
€EENIENG TWV EVOIKIWV KAl TWV TIHWV TWV KaTolKiwy. EAv n emmidpacn Twv ev Adyw
TTApayoOvTWY ETTIPEIVEI, 0 TTANBWPICHOG TWV evoiKiwv Ba eEakoAOUBNOEl EVOEXOUEVWIG
va €XEl OXETIKA aUyKPaTNUEVN OUUBOANR oTov TTANBWPICHS TWV UTTNPECIWY KAl OTOV
UTTOKEIPEVO TTANBWPICUO.

4 Q0T600, 0l OVOHAGTIKEC AUEATEIS TWV MICBWHATWY AdYW avakaiviong ival Suvatdv va pnv epeavidovial

OTIG ETTIONUEG OTATIOTIKEG OTOV BABUOG TTOU O JEIKTNG PICOWUATWY UTTOKEITAI OE TTOIOTIKEG TTPOCTPHOYEG.

4 Na Tapdadeiyua, oTn Mepuavia Ta MICBWHATA O€ YEVIKEC YPAUMES QUEAVOVTAI OTAV GAAGLOUV Ol

EVOIKIAOTEG, KATI TTOU TTAPATNPEITAI KATA PHETO Opo PETG aTTd TTEPIOBO £voIKiaang OEKa £TWV TTEPITTOU. BA.
“Hintergrundpapier zur Revision des Verbraucherpreisindex fur Deutschland 2019”.

EKT Oikovouikd AeATio, Teuxog 4 / 2019 — MAaioia
O TTANBWPICUOG TWV EVOIKiwY 0T {WVN TOU EUPW PETA TNV Kpion 76


https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressekonferenzen/2019/HGG_VPI/Statement_HGG_VPI_PDF.pdf?__blob=publicationFile&v=5.

2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov

2 XpnUaToTTIOTWTIKEG £EENIEEIG
3 Oikovopikr dpacTneIdTNTA
4 Tipég kal K6OTOG

5 Xprua kai ioTn

6 AnNpOOIOVOUIKEG EEEAIGEIG

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta otamioTikG oToixeia NG EKT mrapatiBevral oto Statistical Data Warehouse (SDW):
ZT0IX€i0 a1 TN OTATIOTIKA £vOTNTA Tou OIkovouikoU AgAtiou diaTiBevTal amd 1o SDW:
MAApeg Z1amioTikG AeATio diatiBeTal oo SDW:

MeBodoAoyikoi opiopoi TrepIAapBavovTal oTIG MeVIKEG ZNUEIOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATioU:

NETITOPEPEIEG YIa TOUG UTTOAOYIOOUG TTEPIAaUBAvVOVTal OTIG TEXVIKEG ZNUEIWTEIG
TOU ZTaTIOTIKOU AgATiou:

EmegAiynon 6pwv kai cuvtopoypa@iwv TepIAaPBAveTal aTo OTaTIoTIKO YAwoodpio Tng EKT:

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOCWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTToxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004045
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EIBWY (EVATK) (EVATK)
dIaTPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 3,3 1,6 1,8 06 67 1,9 11 1,8 1,3 0,7 -01 2,0 0,2
2017 3,8 2,2 1,8 1,9 68 2,4 2,2 1,8 21 2,7 05 16 1,5
2018 3,7 3,0 1,4 0,8 6,6 1,9 2,6 21 2,4 2,5 1,0 21 1,8
2018 B’ 1p. 0,9 1,0 0,4 05 17 0,4 2,5 2,0 2,7 2,4 07 1,8 1,7
Y 1P 0,8 0,8 0,7 -06 16 0,1 2,9 2,2 2,6 2,5 11 23 21
o 1p. 0,8 0,5 0,2 04 15 0,2 2,7 2,3 2,2 2,3 08 22 1,9
2019 a’ 1p. . 0,8 0,5 05 14 0,4 2,1 21 1,6 . 03 1,8 1,4
2018 Ask. - - - - - - 2,4 2,2 1,9 2,1 03 1,9 1,5
2019 lav. - - - - - - 2,1 2,2 1,6 1,8 02 17 1,4
Defp. - - - - - - 2,1 2,1 1,5 1,9 02 15 1,5
Mépr. - - - - - - 2,3 2,1 1,9 1,9 05 23 1,4
ATrp. - - - - - - 2,5 2,2 2,0 2,1 09 25 1,7
Méiog?® - - - - - - . . . . 1,2
Mnyég: Eurostat (omAeg 3, 6, 10, 13), TAA (oTiAeg 9, 11, 12), OOZA (oTAAeg 1, 2, 4, 5, 7, 8).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eToxIKA 816POwanN, ETACIA OTOIXEIO XWPIG ETTOXIKN dI6PBwan.
2) Ta oToIXgio apopouV TNV EKACTOTE GUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.
3) To péyeBog yia Tn {Wvn TOU EUPW ATTOTEAET EKTINGN BATEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWYV OTOIXEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOQOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEIDG.
1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agikteg YTreuBUuvwy MNpounBeiwy Kal TTaykOoUIo EUTTOPIO
‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdtwv?
>0vBeTog AgikTng Y1reuBuvwy MpopnBeiwv Maykéopiog Agiktng YTreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
apIo BaoiAeio {uovn TOU EUPW TTapayyeAieg auIo Uéveg MEVEG
olvoho? eCaywywv| ocluvoho OIKO-| OIKOVOUiEg
vopieg| NG ayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 51,6 52,4 53,4 50,5 51,4 53,3 51,7 52,0 50,1 1,2 1,4 1,0
2017 53,2 54,3 54,7 52,5 51,8 56,4 53,8 53,8 52,8 59 3,2 77
2018 53,4 55,0 53,3 521 52,3 54,6 53,1 53,8 50,9 4,3 3.1 51
2018 B’ 1p. 53,9 55,9 54,3 52,3 525 54,7 53,1 54,2 50,3 -0,3 -0,7 0,0
Yy Tp. 53,1 54,8 53,9 51,5 521 54,3 52,6 53,2 49,8 1,8 0,7 2,5
8" 1p. 53,1 54,7 51,4 52,3 515 52,3 52,0 53,5 49,9 -1,0 1,4 -2,5
2019 o’ 1p. 52,8 54,8 50,6 50,6 51,5 51,5 50,9 53,4 49,6 -0,6 -0,2 -0,8
2018 Atk. 53,1 54,4 51,4 52,0 52,2 51,1 52,1 53,4 50,0 -1,0 1,4 -2,5
2019 lav. 52,4 54,4 50,3 50,9 50,9 51,0 50,9 52,9 49,6 -2,2 0,6 -4,0
DeBp. 52,8 55,5 51,5 50,7 50,7 51,9 50,9 53,5 49,5 -1,7 0,7 -3,3
Mapr. 53,1 54,6 50,0 50,4 52,9 51,6 50,9 53,8 49,7 -0,6 -0,2 -0,8
ATrp. 52,3 53,0 50,9 50,8 52,7 51,5 51,1 52,7 49,6 . .
Mdiog . 50,9 . 50,7 515 51,8 50,3 . 49,4

Mnyég: Markit (otAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTriAeg 10-12).

1) To TTaykGopI0 OUVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWV dev TrEpIAaUBavouy Tn Jwvn Tou eupw. Ta ETACIO KAl TPIKNVIAiQ GTOIXEIO €ival TTOOOOTIAIEG HETABOAEG EvavTl TNG
TIPONYOUNEVNG TTEPIGBOU Kal T Pnviaia ToIXEIO £vavTl Twv TTponyoUpevwy 3 unvwv. OAa ta oToixeia £xouv uTTooTEl eTTOXIKA S16pOwaon.

2) Xwpig Tn {uvn Tou £UPW.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.1 EmTokia Tng ayopds XpAUaATog

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou gupw" HMNA lamwvia
Katabéoeig piag KataBéoeig KaraBéoeig KaraBéoeig KataBéoeig KataBéoeig KataBéoeig
nuépag (EONIA)| Siapkeiag 1 unvog| didpkeiag 3 pnvwv| dIGPKeIAg 6 unvwv diapkelag 12| diapkeiag 3 pynvwv| dIAPKEIaG 3 pnvwv
(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR)| pnvwv (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)
1 2 3 4 5 6 7
2016 -0,32 -0,34 -0,26 -0,17 -0,03 0,74 -0,02
2017 -0,35 -0,37 -0,33 -0,26 -0,15 1,26 -0,02
2018 -0,36 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 2,31 -0,05
2018 Nogp. -0,36 -0,37 -0,32 -0,26 -0,15 2,65 -0,10
Aek. -0,36 -0,37 -0,31 -0,24 -0,13 2,79 -0,10
2019 lav. -0,37 -0,37 -0,31 -0,24 -0,12 2,77 -0,08
DeBp. -0,37 -0,37 -0,31 -0,23 -0,11 2,68 -0,08
Médpr. -0,37 -0,37 -0,31 -0,23 -0,11 2,61 -0,07
ATTp. -0,37 -0,37 -0,31 -0,23 -0,11 2,59 -0,06
Mdiog -0,37 -0,37 -0,31 -0,24 -0,13 2,53 -0,07
Mnyn: EKT.
1) Ta aToixgia apopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WvngG Tou £Upw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2.2 KauTruAeG atmodooewv
(TéAog TTEPIGDOU, OE % €TNOIWG, SIOPOPEG ATTOBOCEWY OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)
Emrékia spot Ala@opég aTToddTEWY ZTIydicia TTpoBecIakd eTTITOKIA
Zwyvn Tou eupw "2 Zwvn Tou eupw 2 HMNA Hvwpévo Zwyvn Tou eupw "2
BagoiAeio
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn 10 étn - 1 é10G[ 10 €N - 1 €10G| 10 £€TN - 1 €T0G 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 -0,93 -0,82 -0,80 -0,47 0,26 1,08 1,63 1,17 -0,78 -0,75 0,35 1,35
2017 -0,78 -0,74 -0,64 -0,17 0,52 1,26 0,67 0,83 -0,66 -0,39 0,66 1,56
2018 -0,80 -0,75 -0,66 -0,26 0,32 1,07 0,08 0,51 -0,67 -0,45 0,44 1,17
2018 Nogy. -067 -070 -0,64 -0,23 0,37 1,06 0,30 057  -0,68 -0,45 050 1,28
Aek. -0,80 -0,75 -0,66 -0,26 0,32 1,07 0,08 0,51 -0,67 -0,45 0,44 1,17
2019 lav. -0,58 -0,60 -0,58 -0,32 0,19 0,79 0,08 0,45 -0,61 -0,50 0,24 1,00
PeBp. -0,57 -0,57 -0,54 -0,28 0,23 0,80 0,17 0,49 -0,56 -0,44 0,27 1,06
Mépr. -0,57 -0,61 -0,62 -0,45 -0,01 0,60 0,00 0,35 -0,64 -0,59 -0,02 0,75
ATp. -0,56 -0,60 -0,59 -0,39 0,08 0,67 0,12 0,43 -0,62 -0,54 0,08 0,88
Mdiog -0,57 -0,64 -0,69 -0,56 -0,13 0,51 -0,08 0,24 -0,72 -0,72 -0,17 0,64
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIXEIO APOPOUV TNV EKATTOTE GUVOEDN TNG {WvNG Tou eupw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon dedopéva tng EuroMTS kai moToAnTrTikég dlaBabuioeig Tng Fitch Ratings.
2.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda SEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Atikteg Dow Jones EURO STOXX HOA| lamwvia
AgikTEG OVaPOPAg Kupior kAadikoi SeikTeG
Eupug 50| Baoika| Katava-| Kartava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeai-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG UNIKG|  AWTIKEG|  AWTIKG | AQIO KO | TTIOTWTIKEG|  XAVIKEG|  Aoyia| € KOIVAG VWwVieg & Poor's 225
utnpeoieg|  ayoBd| QuoIkd| ETTIXEIPH-| ETTIXEIPA- WEEAEIOG 500
agplo O€Ig OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 321,6 3003,7 620,7 250,9 600,1 2789 148,7 496,0 375,8 248,6 326,9 770,9 2094,7 169205
2017 376,9 34910 7573 268,6 690,4 307,9 182,3 6055 4684 272,7 339,2 876,3 2449,1 20209,0
2018 3755 3386,6 766,3 264,9 697,3 336,0 173,1 629,5 502,5 278,8 292,9 8005 2746,2 223107
2018 Noép. 351,3 3186,4 692,3 258,1 649,3 328,6 157,2 589,4 459,6 2771 2939 7575 27232 219679
Aek. 3352 3057,8 646,7 247.,8 624,8 311,8 146,9 556,0 4415 283,5 296,3 719,4 2567,3 210324
2019 lav. 340,5 3088,7 6622 2521 630,4 3154 150,2 570,3 4481 293,2 288,0 718,3 2607,4 204605
DeBp. 355,0 3223,1 6994 266,4 667,5 3299 152,9 598,9 480,6 301,7 2858 743,0 27549 21123,6
Mapr. 365,7 33329 7183 2721 692,2 339,9 157,6 621,0 4934 307,8 297,0 7551 2804,0 214149
ATrp. 379,0 3458,8 7509 277,8 731,0 3416 163,8 652,7 522,5 311,9 296,9 749,6 2903,8 219649
Mdiog 369,4 33854 710,2 267,4 7216 3247 157,0 643,9 519,6 312,0 290,9 732,7 2854,7 212184
Mnyn: EKT.
S3
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.4 Emitéxkia NXI eTi véwv daveiwv Kal Katabéoewy Volkokupiwv®: 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

KataBéoeig Avoku- Xo-|  KaravaAwTikd davela Advela Adveia yia ayopd KaToikiag
Miag Ym6| Meoup- |KAOUREVA| PAVA-[ Karg apyikn YEMEY TTPOS| Kara apyikn Tepiodo otaBepou | ZEME? Z0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn ddveia|  Beiod | repingo oTabe- CATOMIKEG €TTITOKIOU BeTOC
Toinon|__ SidpKela kai - pouy etmiTokiou ETTIXEIPN- BeikTng
éwg 3[Ewg 2| Avw|VTTERPAVA-| OTWON weyh- | Avw CEISKAI wypar-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
pnvwv| - ém| Twv 2 Muyeig| péow vopevo| Tou 1 HOVO-| yopevo|  Tou|  Twv|  Twv davel-
ETWV T"OT(P' €mTOKIO| €TOUG 0eg l-jﬂ emtokio| 1 kai| 5 kai 10 opou
TIkWY Kal Squler]g Kal| éwg 5[ éwg 10| eTwv
KOP1 - Grage- HOPPNS|  Groge-| £ £mn
Twy PO £wg PO £wg
1 é10G 1 é10G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2018 Maiog 0,04 0,46 0,34 0,57 6,09 16,86 4,83 5,88 6,39 2,38 1,58 1,85 197 1,90 2,13 1,83
loGv. 0,03 0,46 0,34 0,63 6,04 16,84 4,51 5,64 6,11 2,27 1,60 1,81 1,97 1,88 2,12 1,82
loUA. 0,03 0,46 0,33 0,64 6,00 16,80 4,85 5,75 6,22 2,40 163 183 193 185 2,12 1,81
Avy. 0,03 0,45 0,30 0,64 6,01 16,78 544 5,88 6,41 2,38 163 182 192 185 211 1,81
SeTT. 0,03 0,45 0,30 0,69 6,04 16,71 5,30 5,74 6,27 2,33 1,60 1,81 1,91 1,85 2,08 1,79
OkT. 0,03 0,45 0,29 0,73 597 16,73 5,06 5,71 6,23 2,45 160 180 191 186 2,09 1,80
Noép. 0,04 0,44 0,29 0,73 593 16,67 4,93 5,68 6,18 2,37 161 185 194 188 2,11 1,81
Aek. 0,03 0,43 0,30 0,78 5,87 16,68 4,92 547 5,98 2,27 161 180 191 184 210 1,80
2019 lav. 0,03 0,42 0,33 0,75 592 16,63 532 5,83 6,34 2,36 1,61 1,81 1,89 1,86 2,09 1,82
Defp. 0,03 0,42 0,32 0,71 597 16,61 528 5,71 6,28 2,41 1,59 1,84 1,87 184 2,09 1,80
Maprt. 0,03 0,41 0,30 0,78 590 16,65 541 5,61 6,18 2,36 160 180 1,83 1,81 2,06 1,78
Amp.™ 0,03 0,40 0,32 0,77 5,88 16,66 5,56 5,63 6,19 2,36 1,60 1,77 1,77 1,77 2,02 1,75
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxeia agopoUv TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) Zuvohiké eTRTI0 TTOCOOTO £TRAPUVONG (ZEME).
2.5 Emitokia NXI €11i véwv daveiwv Kal KaTaBETEWY XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV!: 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KaraBéoeig Avaku- Noird ddvela Katd péyeBog Kal apxIkr TEPIodo oTaBePOoU ETTITOKIOU 2UvBeTOG
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. eUpW Avw Twv 0,25 £KaT. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikmng
nuépac| oupewvnpévn | daveld kal £WG 1 eKaT. EUPW KooToug
BIGipKeIa um:guvcx- daveiopou
‘Ewg 2 Avw Mueig Kupaivope-| Avw twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
N Twv 2 vo €mMTOKIO| 3 unvwv| Tou 1|vo emToKIO| 3 pnvwyv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
ETWV Kal oTo0e- | kal €éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug| kol oTaBe-| Kal éwg 1| €Toug
PO £wg 3 £T0G PO £wg 3 £10G PO €wg 3 £T0G
pnveg prveg priveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2018 Maiog 0,03 0,08 0,44 2,29 2,30 2,48 2,37 1,66 1,61 1,73 1,08 1,22 1,65 1,62
logv. 0,04 0,07 0,74 2,29 2,26 2,45 2,30 1,64 1,56 1,69 1,21 1,33 1,70 1,68
loUA. 0,03 0,08 0,39 2,27 2,15 242 225 1,68 1,59 1,66 1,14 1,30 1,65 1,63
Avy. 0,03 0,08 0,61 2,25 2,19 2,43 2,32 1,67 1,63 1,73 1,10 1,27 1,69 1,63
ZETIT. 0,03 0,08 0,44 2,22 2,21 235 2,31 1,65 1,54 1,67 1,13 1,40 1,69 1,65
OkT. 0,03 0,06 0,52 2,22 2,13 2,43 2,33 1,66 1,60 1,69 1,23 1,10 1,66 1,64
Noép. 0,03 0,06 0,63 2,19 2,19 2,40 2,34 1,67 1,60 1,67 1,20 1,35 1,69 1,66
Aek. 0,03 0,07 0,53 2,18 2,20 229 225 1,60 1,59 1,67 1,21 1,39 1,59 1,63
2019 lav. 0,03 0,08 0,55 2,22 2,15 2,40 2,32 1,67 1,62 1,72 1,13 1,30 1,61 1,63
Dep. 0,03 0,07 0,52 2,21 2,15 241 2,33 1,65 1,63 1,70 1,13 1,38 1,56 1,64
MaprT. 0,03 0,12 0,62 2,17 2,17 2,38 2,30 1,66 1,58 1,68 1,19 1,36 1,57 1,65
Atrp.™ 0,03 0,09 0,55 2,19 2,19 236 2,26 1,68 1,60 1,64 1,16 1,33 1,41 1,62
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXEIOt APOPOUV TNV EKATTOTE GUVOEDN TNG {WIVNG TOU EUPW.

2) Z0pgwva pe 1o ESA 2010, Tov AgképBpio Tou 2014 o1 ETAIPIEG TUPHETOXWY TWV HN XPNHOTOTHIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouRinKav atré ToV TOPER TWV W XPNHOTOTTIIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPAOTEWV.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.6 Ekdd0¢Ig Xpeoypd@wy KaToikwv TNG {Wvng TOU EUPW, KOTA TOPED EKOATN Kal apyIKA SIGPKEIN
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGSOU, OVOPAOTIKA agia)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdooeIG!
2U0voho NXI Emixeipnoeig mAnv NXI IevikA KUBEpvNon | ZUvoho NXI Emyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
(oupTrepi- XPNUOTOTTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Aoimm (ouprepi- XpNUATOTIOTWTIKEG Mn| Kevtp.| Ao
A?“B“VO' emmixelprioeig TAnv NXI|  xpnua-| KuBép- VSV[Kr’] )‘?UBC‘VO' emixeipoeig TAnv NXI|  xpnuo-| kuBép- veler']
Hevou TO‘{ Xpnuarodo-|OMOTwW- | vnon KuBép- pevou TO‘j Xpnuarodo-|OMOTwW-| - vnon KuBép-
Eupw : . TIKEG vnon Eupw . . TIKEG vnon
. TIKEG ETQIPIEG . TIKEG ETQIPIEG
ouaTn - ?| emyen- ouaTn . >l emiyer-
€101KOU OKOTTOU X €101KOU OKOTTOU A

parog) PAOEIG Harog) proeig

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13 14
BpayxutrpdBeapeg
2016 1241 518 135 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1219 505 171 72 424 47 388 171 64 41 76 35
2018 OkT. 1285 529 172 92 439 54 426 185 80 46 77 38
Noépy. 1278 523 169 89 445 52 361 155 65 37 74 31
Aek. 1219 505 171 72 424 47 283 107 71 36 44 26
2019 lav. 1288 541 166 88 435 58 473 221 66 50 98 38
DdeBp. 1268 539 161 94 419 55 377 189 59 42 63 24
Mépt. 1308 564 156 98 435 55 407 186 58 45 79 40
MakpotrpdBeoueg
2016 15379 3695 3175 1184 6684 641 220 62 53 19 78 8
2017 15 360 3560 3049 1243 6865 642 247 66 73 18 83 7
2018 15750 3688 3150 1265 7020 626 229 64 68 16 75 6
2018 Okt. 15718 3665 3135 1264 7026 628 223 60 70 14 69 10
Noép. 15798 3689 3164 1262 7054 629 230 66 79 7 72 7
Aek. 15750 3688 3150 1265 7020 626 193 60 95 15 20 3
2019 lav. 15 817 3712 3150 1263 7067 625 282 106 41 16 109 9
Depp. 15936 3744 3164 1274 7121 632 289 99 50 14 115 "
Mépt. 15987 3747 3186 1288 7124 641 262 76 56 25 88 17
Mnyn: EKT.

1) MNa Adyoug oUyKpPIONG, Ta ETACIA OTOIXEIO APOPOUV TOV HETO OPO avd prva oTn SIdPKeIa Tou ETOUG.

2.7 PuBpoi petaBoAng kal UTTOAOITTa XPEOYPAPWY KOl EITNYHUEVWV JETOXWV
(S10€K. EUPW, TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

Xpedypapa Elonypéveg peToxég
Z0voho| NXI (oupTre- Emixeipnoeig mAnv NXI [evikA KUBEpvnon >UvoAo NXI| XpnuaTto-| Mn xpnua-
p')‘f]“B“VO' XpnuatomoTwTikég| Mn xpnua-|  Kevrpikr Ao ”'GT‘”T'Kéﬁ TOTmoTwW-
£ pevou Tou emixeipioeig TAnv NXI|  TomoTw-| kuBépvnon VEVIKN e“'XE')F\)”' TIKEG TTI-
”p‘*’im”; XpnparoSorikég| — TIKES €TT- KuBépvnon oIS ”N% XEIPNOEIS
£ eTaipieg e181kou okotroy|  XEIPMNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YmoAoitmo
2016 16 620,1 4213,3 3310,0 1243,3 7 149,9 703,7 7089,5 537,6 1080,2 5471,6
2017 16 599,9 4079,6 3204,2 1312,6 7 303,6 699,9 79547 6125 1249,6 6 092,6
2018 16 968,7 4192,6 33211 1337,8 74445 672,7 7027,1 4651 1099,4 5462,6
2018 Okt. 17 003,0 41940 3306,7 1355,5 7 464,7 682,0 7546,6 5154 12021 5829,2
Noép. 17 075,9 42117 33334 1351,0 7 498,8 681,0 74750 5121 1179,4 5783,4
Aek. 16 968,7 4192,6 33211 1337,8 7 4445 672,7 7027,1 4651 1099,4 5462,6
2019 lav. 17 105,0 4 253,3 3315,9 1350,7 7 502,1 683,1 7482,9 487,0 11851 5810,9
DdeBp. 17 203,9 42829 33257 1367,9 7 540,9 686,5 77158 518,7 12251 5972,0
Mépt. 17 294,5 43111 33419 . 1386,4 7 559,4 695,7 7764,2 4958 1230,8 6 037,6
PuBudég petapoAnig

2016 0,3 -3,0 -1,2 6,2 2,2 -0,1 0,5 1,2 0,9 0,4
2017 1,3 -0,5 0,1 59 2,2 0,5 1,0 6,1 2,8 0,2
2018 2,0 1,7 3,3 3,3 1,9 -4,3 0,8 -0,1 2,8 0,4
2018 Ok. 2,1 0,9 3,0 4,7 2,4 -3,1 0,9 0,5 31 0,5
Noép. 2,2 1,3 3,6 3,5 2,4 -3,6 0,9 0,4 2,9 0,5
Aek. 2,0 1,7 3,3 3,3 1,9 -4,3 0,8 -0,1 2,8 0,4
2019 lav. 2,1 2,1 2,3 3,5 2,3 2,7 0,7 -0,1 2,7 0,4
Defp. 2,6 29 2,4 4,6 2,5 -1,6 0,6 -0,1 2,6 0,3
Mépr. 2,4 2,9 2,4 3,7 2,1 0,0 0,4 -0,2 1,7 0,2

MnynR: EKT.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

>21-19 >31-38
OvopaoTiki | Mpayuartik ATK| Mpayuariki AT AtoTTANBwpI-|  Mpayyatikh ye|  MpayuaTikr pe OvopaoTikA MpaypaTikn
OTAG TTPaypaTi-|  Baon 1o pova-| Bdon 1o povadi- ATK
Kou AE Siaio k6oTOG | @io KAOTOG Epya-

epyaoiag otn| oiag oTo oUvolo
peTarmoinon?|  Tng olkovopiag

1 2 3 4 5 6 7 8

2016 94,4 89,5 90,9 85,1 79,1 89,3 109,7 88,9

2017 96,6 91,4 92,0 86,0 78,5 89,8 112,0 90,0

2018 98,9 93,4 93,5 87,6 79,6 91,0 117,9 93,8

2018 B 1p. 98,4 93,1 93,1 87,2 79,1 90,5 117,0 93,4

Y Tp. 99,2 93,7 93,5 87,8 79,6 91,3 119,2 94,8

o 1p. 98,5 93,0 93,0 87,2 79,2 90,6 118,4 93,8

2019 o’ 1p. 97,4 91,6 92,3 . . . 116,7 92,1

2018 Aex. 98,4 92,7 93,0 - - - 118,0 93,3

2019 lav. 97,8 92,1 92,8 - - - 117,3 92,7

DeBp. 97,4 91,7 92,4 - - - 116,6 92,0

Mapr. 96,9 91,1 91,7 - - - 116,2 91,5

ATp. 96,7 91,0 91,2 - - - 116,1 91,5

Mdiog 97,4 91,6 91,7 - - - 117,0 92,1
lMoooaoTiaia peraoAn évavr Tou TPONYOUUEVOU UNVOS

2019 Mdiog 0,7 0,7 0,5 - - - 0,8 0,8
lMooooTiaia petafoAn évavri Tou TpPonyoUuEVoU ETOUS

2019 Mdiog -0,7 -1,2 -1.1 - - - 0,3 -1,1

MnynA: EKT.
1) MNa Tov 0pIoPO TWY OPAdWY EPTTOPIKWV ETAIPWY Kal AOITTEG TTANpo@opieg BA. OTIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiOU.
2) Zeipég amroTTANBWPIoPEVEG PE TO povadiaio KOOTOG epyaaciag oTn YeTatroinon ival SIaBéoipeg HOVO yia TNV opada EPTTOPIKWY eTaipwy XXI-18.

2.9 Aipepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES

(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)

Mouav Kouva Kopwva| Kopwva Piopivi Mev ZN\OTU Nipa Néi Kopwva Ppayko| Aohdpio

Kivag| Kpoariag Toexiag| Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag| AyyAiag| Poupaviag oundiag| EABetiag HMA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

2016 7,352 7,533 27,034 7,445 311,438 120,197 4,363 0,819 4,4904 9,469 1,090 1,107

2017 7,629 7,464 26,326 7,439 309,193 126,711 4,257 0,877 4,5688 9,635 1,112 1,130

2018 7,808 7,418 25,647 7,453 318,890 130,396 4,261 0,885 4,6540 10,258 1,155 1,181

2018 B 1p. 7,602 7,398 25,599 7,448 317,199 130,045 4,262 0,876 4,6532 10,330 1,174 1,191

Y Tp. 7,915 7,417 25,718 7,455 324,107 129,606 4,303 0,892 4,6471 10,405 1,144 1,163

o 1p. 7,895 7,420 25,864 7,462 322,995 128,816 4,299 0,887 4,6605 10,320 1,137 1,141

2019 o 1p. 7,663 7,422 25,683 7,464 317,907 125,083 4,302 0,873 4,7358 10,419 1,132 1,136

2018 Aexk. 7,840 7,404 25,835 7,465 322,738 127,878 4,290 0,898 4,6536 10,277 1,129 1,138

2019 lav. 7,750 7,429 25,650 7,466 319,800 124,341 4,292 0,886 4,7062 10,269 1,130 1,142

DePp. 7,649 7,415 25,726 7,463 317,908 125,280 4,318 0,873 4,7486 10,499 1,137 1,135

Mépr. 7,587 7,421 25,676 7,462 315,924 125,674 4,297 0,858 4,7546 10,500 1,131 1,130

ATp. 7,549 7,428 25,677 7,465 321,181 125,436 4,286 0,862 4,7584 10,482 1,132 1,124

Mdiog 7,674 7,419 25,768 7,468 324,978 122,948 4,296 0,872 4,7594 10,737 1,130 1,118
lMoooomiaia petafoAn évavri Tou TPonyoUuEVOU NVOS

2019 Mdiog 1,7 -0,1 0,4 0,0 1,2 -2,0 0,2 1,2 0,0 2,4 -0,1 -0,5
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuEVoU ETOUG

2019 Maiog 1,9 0,4 0,5 0,3 2,5 -5,1 0,3 -0,6 2,6 3,8 -4,0 -5,3

MnynA: EKT.
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2.10 looUyio TTANpWHWY TNG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z0voho" Apeoeg eTevOUOEIg Etevdioeig KaBapd| Aormrég emmevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XOopTOQUAQKiou Xpnuo- AaypaTika akaBdpioTo
Amaim-| Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimi-|  Ymoyxpe-| TOOO-| Amaitd-|  Ymoxpe- Sioéoipa EinEp,'KO
oeig Wwoeig|  omoTé- otig Woelg oeig woeig| VOHIKA otig Woelg Xpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoima (dieBvig eTrevduTIKr) B€an)
2018 a"1p.  25012,2 25790,4 -7782 10751,0 8857,7 8530,2 109211 -75,7 5133,5 6011,6 673,2 14 172,3
B 1p. 25656,6 26284,2 -627,5 109654 90148 87427 10986,3 -83,3 5341,8 6 283,1 690,0 14 410,2
Yy Tp. 258054 26314,1 -508,7 10913,3 8916,3 8886,5 110695 -64,4 5 396,1 6 328,3 673,9 14 463,0
5 1p. 250234 25460,8 -437,4 10562,7 87772 8467,0 104241 -79,1 5353,8 6 259,5 7191 14 185,2
YméAoira wg moooaté tou AETT
2018 & 1p. 216,2 220,0 -3,8 91,3 75,8 73,2 90,1 -0,7 46,3 54,1 6,2 122,6
ZuvahAayég
2018 B’ 1p. 197,6 154,6 43,0 39,2 21,2 0,5 -51,2 38,4 112,9 184,7 6,6 -
Y TP, 27,1 -60,0 87,1 -116,2 -102,3 43,9 -0,5 35,4 62,8 42,7 1,2 -
5 1p. -338,0 -423,6 85,5 -208,3 -134,6 -55,6 -161,5 29,5 -109,5 -127,5 58 -
2019 a’ 1p. 264,4 211,0 53,4 37,1 20,7 56,2 112,1 15,7 152,2 78,2 3,2 -
2018 OkT. 62,4 89,9 -27,5 33,6 14,6 -30,2 -14,9 7,0 52,8 90,2 -0,7 -
Noép. -45,0 -97,0 51,9 -106,1 -70,5 1,9 -12,3 16,0 39,8 -14,2 3,5 -
Aex. -355,4 -416,5 61,1 -135,7 -78,8 -27,2 -134,3 6,6 -202,1 -203,4 3,1 -
2019 lav. 219,4 216,8 2,6 -4,4 15,6 37,8 36,7 5,8 182,8 164,4 -2,7 -
DeBp. -8,4 -21,5 13,1 18,5 6,5 4,2 21,2 4,6 -36,4 -49,1 0,7 -
Mapr. 53,3 15,7 37,6 22,9 -1,3 14,1 54,1 5,3 5,8 -37,1 52 -
SwpeuTIKEG ouvaAdayég 12unvou
2019 Mapr. 151,0 -117,9 269,0 -248,1 -195,0 44,9 -101,1 119,1 218,3 178,1 16,8 -
SwpeuTIKEG ouvardayés 12unvou wg moooard tou AET
2019 Mapr. 1,3 -1,0 2,3 -2,1 -1,7 0,4 -0,9 1,0 1,9 1,5 0,1 -
MnynR: EKT.

1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKG TTapdywya TTEPIAAUBAVOVTAI OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.1 AEI ka1 ouvioTwoeg TNG datrdvng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
ZUvoho Eyxwpia ¢Atnon Egwrepikd 100g0yi0"
ZUvoho 131WTIKA Anuéaoia AkaBdpioTeg £EVOUTEIG TIAYIOU KEQAAQiou MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Karava- KaTava- s0voho| Tovoo pn- MpoidvTa aTroBeUd- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY| Xavnudtwy| dlavonTikAg Twv?
1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2016 10 833,2 10 350,7 5878,0 22239 2210,2 1052,9 679,1 4721 38,5 482,5 49464 44639
2017 11212,0 10689,7 6 058,8 2286,2 23029 1121,5 716,3 459,3 41,8 522,3 52957 47733
2018 11 581,0 11 076,9 6 227,5 2350,0 24299 1195,0 753,0 476,3 69,4 504,1 5541,8 5037,7
2018 B 1p. 28904 27576 1551,3 586,4 603,4 297,3 187,9 116,8 16,4 132,9 13805 12476
Yy 1p. 29049 2787,0 1560,7 588,2 612,7 301,7 190,1 119,4 25,4 117,9 13954 12775
8'1p. 29235 2807,0 1573,8 5952 624,9 306,6 192,3 124,6 13,1 116,4 14129 1296,5
2019 o’ 1p. 2946,9 28204 1583,0 597,7 634,0 313,2 194,5 124,9 58 126,5 1420,3 12938
wg¢ 1m0000T6 TOoU AETT
2018 100,0 95,6 53,8 20,3 21,0 10,3 6,5 41 0,6 4,4 - -
AAucwToi OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPILNVIQIES TTOOOOTIAIES UETAPBOAES
2018 B’ 1p. 0,4 0,3 0,1 0,4 1,6 1,5 2,2 0,9 - - 1,2 1,1
Y 1P. 0,1 0,6 0,1 0,0 0,5 0,3 0,3 1,6 - - 0,2 1,2
5" 1p. 0,2 0,2 0,3 0,6 1,4 0,9 0,9 3,7 - - 1,2 1,2
2019 o’ 1p. 0,4 0,3 0,5 0,1 1,1 1,5 1,2 -0,1 - - 0,6 0,4
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2016 1,9 2,4 1,9 1,8 3,9 2,7 5,8 4,3 - - 3,0 4,2
2017 24 1,8 1,7 1,2 2,7 3,9 51 -3,5 - - 5,1 3,9
2018 1,9 1,8 1,3 1,0 3,4 3,2 4,4 2,2 - - 3,2 3,2
2018 B’ 1p. 2,2 1,6 1,4 1,1 2,8 3,9 5,6 -3,9 - - 4,0 2,8
Y 1p. 1,7 1,9 1,0 0,7 3,4 2,2 4,3 4,9 - - 3,0 3,7
S 1p. 1,2 1,8 1,1 1,1 3,7 3,1 2,6 71 - - 2,0 3,4
2019 o’ 1p. 1,2 1,4 1,1 1,1 4,8 4,3 4,7 6,2 - - 3,2 4,0
oupBoAés arig Tpiunviaies moooaTiaie ueTaBoAéc rou AET, moooaTiaies povadeg
2018 B’ 1p. 0,4 0,3 0,1 0,1 0,3 0,2 0,1 0,0 -0,2 0,1 - -
Yy Tp. 0,1 0,5 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,4 -0,4 - -
8" 1p. 0,2 0,2 0,2 0,1 0,3 0,1 0,1 0,2 -0,4 0,0 - -
2019 o’ 1p. 0,4 0,3 0,3 0,0 0,2 0,2 0,1 0,0 -0,3 0,1 - -
oupPoAés arTis eTnoies ToooaTidies LETaBoAES Tou AETT, moooaTiaies [JIovAadeS
2016 1,9 2,3 1,0 0,4 0,8 0,3 0,4 0,2 0,1 -0,3 - -
2017 2,4 1,7 0,9 0,3 0,5 0,4 0,3 -0,1 0,0 0,7 - -
2018 1,9 1,7 0,7 0,2 0,7 0,3 0,3 0,1 0,1 0,2 - -
2018 B’ 1p. 2,2 1,5 0,8 0,2 0,6 0,4 0,4 -0,2 -0,1 0,7 - -
Y 1p. 1,7 1,8 0,5 0,1 0,7 0,2 0,3 0,2 0,5 -0,2 - -
5" 1p. 1,2 1,7 0,6 0,2 0,8 0,3 0,2 0,3 0,1 -0,5 - -
2019 o’ 1p. 1,2 1,4 0,6 0,2 1,0 0,4 0,3 0,2 -0,5 -0,2 - -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eicaywyég KaAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPECIEG Kal CUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EPTTOPIKEG GUVOAAAYEG HETAEU TWV XWPWVY TNG {WvVNG TOU EUPW.
2) ZupTtreplhapBaveral n KTAon peiov dIGBeoN TIHAAPWV.
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3.2 MpooTiBéuevn agia Katd OIKOVOUIK dpaaTnpIoTnTa
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdapioTn TTpooTIBépevn agia (BaoIkEG TIPEG) Ddopol
>0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Kara- EpTrépio, Evnué-| Xpnpato- Apa-| EmayyeA-| Anudoia di- Téxveg, pséov
O000KO-| €EVEPYEID KOI| OKEUEG METAQOPEG,| PWON KaI| TIIOTWTIKEG|  OTNPI- paTikéG, | oiknon, TTal-|  puxayw- 81:" 0
Mio Kau| ETTIXEIPAOEIG gevodoxeia Kal| €TIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai MoE [g
aligia| KOIVAG wpé- £OTIOTOPIO via NOTIKEG| OXETIKEG | HATIKEG KOl | KOI KOIVWVIKI AoItrég Tipolo-
Aglog dpaaTtnpl- pe|  umooTn- epyaoia| utrnpeaieg Viwv
&TnTEG| aKivnTn PIKTIKEG
TIEPIOU-| UTTNPETIEG
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2016 9721,5 158,4 1960,6 486,8 1840,3 451,5 469,8 1100,5 1067,9 1849,7 336,1 11117
2017 10 052,4 172,4 2026,7 5155 1921,0 469,3 462,2 11294 1115,4 18975 343,2 1159,6
2018 10 376,7 174,0 2072,7 5531 1982,5 491,5 464,7 11623 1168,2 1958,0 349,8 1204,3
2018 B 1p.  2589,6 43,1 519,7 1371 495,3 122,5 115,4 2896 291,6 488,1 87,2 300,8
Yy 1. 26025 43,8 519,7 139,7 496,4 123,6 116,4 2915 293,0 491,0 87,5 302,3
o' 1p. 26198 44,0 519,6 1424 500,4 124,5 116,6 2935 295,7 495,0 87,9 303,7
2019 o’ 1p.  2639,7 44,6 521,5 1456 503,7 125,0 17,5 2959 298,5 498,8 88,5 307,2
wg¢ T0000TO NG TPOCTIBEUEVNS adiag
2018 100,0 1,7 20,0 5,3 19,1 4,7 4,5 11,2 11,3 18,9 3,4 -
AAuCwTOI OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPIUNVIQIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2018 B 1p. 0,4 0,0 0,2 1,0 0,4 1,6 0,3 0,1 0,7 0,1 -0,1 0,6
Y’ 1p. 0,2 -1,0 -0,1 0,6 0,0 0,7 0,7 0,4 -0,1 0,3 0,4 -0,1
5" 1p. 0,3 0,6 -0,5 1.1 0,4 0,6 0,2 0,3 0,6 0,3 0,2 0,0
2019 o 1p. 0,4 0,7 0,1 1.1 0,7 0,3 -0,4 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4
ETHOIES TTOOOOTIQIES UETABOAES
2016 1,8 -1,4 3,3 1,6 1,9 3,8 0,5 0,5 2,4 1,2 0,5 2,8
2017 2,4 1,7 3,0 3,3 3,1 4,6 0,4 1,0 3,9 1,1 0,9 2,5
2018 1,9 1,0 1,2 3.4 23 4,8 1.1 1,4 3,3 1,2 0,8 1,6
2018 B’ 1p. 2,2 1,8 23 3,3 2,5 55 1,0 1,3 3,7 1,2 0,6 1,9
Y 1p. 1,7 0,2 0,7 3,3 2,0 4,4 1,6 1,3 29 1,1 0,5 1,7
8" 1p. 1,2 -0,1 -1,2 3.4 1,7 4,4 0,9 1,4 2,8 1,2 0,5 1,0
2019 o’ 1p. 1,2 0,3 -0,3 4,0 1,6 3,2 0,8 1.1 1,8 1,2 0,9 0,9
oupBoAéS OTIS TPIUNVIQiES TTOCOOTIAIES UETABOAES TNG TTPOCOTIOEUEVNS aiag, TToooaTIaiES [HIOVAdES
2018 B 1p. 0,4 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -
Y 1p. 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -
5" 1p. 0,3 0,0 -0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -
2019 o 1p. 0,4 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -
oupBoAés aTis eToleg TooooTiaie UETABOAES TNG TTPOOTIBEUEVNS adiag, TTOOOOTIAIES IOVASES
2016 1,8 0,0 0,7 0,1 0,4 0,2 0,0 0,1 0,3 0,2 0,0 -
2017 2,4 0,0 0,6 0,2 0,6 0,2 0,0 0,1 0,4 0,2 0,0 -
2018 1,9 0,0 0,2 0,2 0,4 0,2 0,1 0,2 0,4 0,2 0,0 -
2018 B’ 1p. 2,2 0,0 0,5 0,2 0,5 0,3 0,0 0,1 0,4 0,2 0,0 -
Y’ 1p. 1,7 0,0 0,1 0,2 0,4 0,2 0,1 0,1 0,3 0,2 0,0 -
5" 1p. 1,2 0,0 -0,2 0,2 0,3 0,2 0,0 0,2 0,3 0,2 0,0 -
2019 o’ 1p. 1,2 0,0 -0,1 0,2 0,3 0,1 0,0 0,1 0,2 0,2 0,0 -

Mnyég: Eurostat kai uroAoyiopoi Tng EKT.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4 / 2019 — ZraTmioTIké ZToIXEia

S9



3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.3 AtraoxéAnon?

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

Zuvo-| Katd epyaciakéd Kard olkovopiki dpaoTnpidtnTta
Ao KaBEOTWG
MioBw-|AutoaTra-|  Tewpyia, Meta-| Karta-| Epmopio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anuooia di-| TEXveg,
T0i| OxoAoU-| dacokopia| TOINCN,| OKEUEG| METOMO-| PWON KaI| TIOTWTIKEG|  PIOTNTEG yatikég,| oiknon, Tai-| yuxa-
pevol| kol aAigia|  evépyeia pEg, &evo-| emkOIVW-| Kal ao@a- OXETI- emxelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
Kai eTTI- doxeia kal via NIOTIKEG KEG HE| MOTIKEG KaI| KAI KOIVWVIKNA Kai
XEIPAOEIG €0TIOTO- dpaaTtnpl-|  akivntn uTTo0TN- epyaaia| Aoirég
KOIVAG pla otnNTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNpE-
WEEAEIOG oia| uTtnpeaieg oieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Ap1Bu6G aTTacK0AOUPEVWV
w¢ T0000TS TOU TUVOAIKOU apiBuol armacxoAoupévwy
2016 100,0 85,5 14,5 3,2 14,8 5,9 24,9 2,8 2,6 1,0 13,5 24,2 7,0
2017 100,0 85,8 14,2 3,2 14,8 6,0 24,9 2,8 2,5 1,0 13,7 24,2 7,0
2018 100,0 86,0 14,0 3,1 14,8 6,0 24,9 29 2,4 1,0 13,8 241 6,9
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2016 1,4 1,7 -0,3 -0,5 0,8 0,2 1,6 3,0 -0,3 2,1 2,9 1,3 0,7
2017 1,6 2,0 -0,5 -0,5 1,3 1,9 1,7 3,3 -1,2 1,9 3,1 1,3 1,2
2018 1,5 1,8 -0,4 -0,4 1,5 2,6 1,5 3,1 -0,9 2,0 2,6 1,2 0,5
2018 B’ 1p. 1,6 1,9 -0,3 -0,4 1,7 2,5 1,4 2,6 -0,9 2,3 3,0 1,3 1.3
Y 1p. 1,4 1,7 -0,3 0,0 1,3 2,6 1,5 3,5 -1,2 1,9 2,4 1,2 0,0
5" 1p. 1,4 1,7 -0,3 -0,3 1,3 3,1 1,5 3,5 -0,7 1,5 1,9 1,2 -0,3
2019 o’ 1p. 1,3 1,5 -0,1 0,3 1,3 2,5 1,2 3,8 -0,3 2, 1,7 1,2 0,0
MpaypaTikég WPEeg epyaaiog
w¢ TO000TO TWV CUVOAIKWY WPWV epyaaciag
2016 100,0 80,6 19,4 43 15,4 6,7 25,8 3,0 2,6 1,0 13,2 21,9 6,2
2017 100,0 81,0 19,0 4,2 15,4 6,7 25,8 3,0 2,6 1,0 13,4 21,8 6,2
2018 100,0 81,4 18,6 4,2 15,3 6,8 257 3,1 2,5 1,0 13,6 217 6,1
ETNOIES TTOOOOTIAIES IETABOAES
2016 1,4 1,8 -0,4 -0,3 0,9 0,4 1,6 3,0 0,1 2,7 3,0 1,3 0,7
2017 1,2 1,7 -0,9 -1,1 1,1 1,9 1,2 3,0 -1,7 2,1 2,7 0,8 0,5
2018 1,6 2,0 -0,4 0,6 1,4 2,9 1,2 3,1 -0,8 2,1 2,9 1,4 0,6
2018 B’ 1p. 1,9 2,4 -0,3 1,0 1,7 2,9 1,2 3,1 -0,4 2,3 3,7 1,6 1,9
Yy 1p. 1,8 2,2 0,1 1,1 1,3 3,6 1,5 3,8 -0,9 2,3 3,2 1,4 0,8
5" 1p. 1,6 2,0 0,0 0,4 1,4 3,5 1,4 3,7 -0,2 1,2 2,4 1,5 0,6
2019 o’ 1p. 1,6 1,9 0,5 1,6 1,4 3,7 1,5 4,0 0,1 2,0 2,1 1,2 0,5
MpaypaTikég WPEG epyaciag avd amraoyoAoUuevo
£TAOIES TTOOOOTIQIES UETABOAES
2016 0,0 0,2 -0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,0 0,4 0,6 0,2 -0,1 0,0
2017 -0,4 -0,2 -0,4 -0,6 -0,1 0,0 -0,5 -0,2 -0,5 0,2 -0,4 -0,5 -0,7
2018 0,1 0,2 0,0 0,9 -0,1 0,3 -0,3 0,0 0,1 0,1 0,3 0,1 0,1
2018 B’ 1p. 0,2 0,4 0,1 1,5 0,0 0,4 -0,2 0,4 0,5 0,0 0,7 03 06
Y TP, 0,4 0,4 0,5 1,1 0,0 0,9 0,1 0,3 0,3 0,5 0,8 0,2 0,8
5" 1p. 0,3 0,4 0,3 0,7 0,0 0,4 -0,1 0,2 0,5 -0,3 0,5 0,3 1,0
2019 o 1p. 0,3 0,3 0,7 1,3 0,1 1,2 0,3 0,2 0,4 -0,2 0,4 0,0 0,4
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia TNV amraoydAnon Bacidovral ato ESA 2010.
EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4 / 2019 — ZraTmioTIké ZToIXEia S 10



3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.4 Epyartiké duvauiko, avepyia Kal KeVEG BEOEIG epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| YToatra- Avepyia MoooaTd
duvapl- Gxégncn, ZGvoho Makpo- Katé nAikia Katé @UAo elfsvo'Jv
KO, EKa- o TOU N TP60ED] - , p - E0EWV
ToupUpIal epyaTikos EKSLT’JC‘;;IJG Zop:;zi ‘:vapvrun, Evihikeg Néol Avdpeg luvaikeg epyaoiac?
dropa” 5UV0H'1') dropal  TiKoU % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou| EKatop-| % Tou|% Twv ou-
kou duvapi- epyaTikoU|  pUpIa epya-[ pupla epya-| pUpla| epya-| pUpIa epya-|  VOAIKwV
kou| Ouvaui-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &TOuO TIKOU| Béoewv
kou" Suvaui- Suvapi- duvapl- duvapl-| epyaoiag
Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU GUVOAOU 100,0 81,7 18,3 52,2 47,8
10 2016
2016 162,028 4,3 16,258 10,0 5,0 13,293 9,0 2,964 20,9 8,484 9,7 7,774 10,4 1,7
2017 162,659 41 14,761 9,1 4,4 12,095 8,1 2,666 18,8 7,637 8,7 7,124 9,5 1,9
2018 163,301 3,8 13,392 8,2 3,8 10,963 74 2429 17,0 6,899 79 6,493 8,6 21
2018 B’ 1p. 163,180 3,9 13,512 8,3 3,9 11,078 74 2434 17,0 6,962 7,9 6,550 8,7 2,1
Yy Tp. 163,730 3,6 13,150 8,1 3,6 10,754 72 2,396 16,7 6,794 7,7 6,357 8,4 21
5" 1p. 163,702 3,7 12,988 7.9 3,6 10,612 71 2,376 16,5 6,648 7,6 6,340 8,4 23
2019 o' 71p. 12,724 7.8 10,401 7,0 2,323 16,0 6,486 7,4 6,238 8,2 2,4
2018  Noép. - - 12,976 7,9 - 10,614 71 2,362 16,4 6,648 76 6,328 8,3 -
Aek. - - 12,874 7,9 - 10,521 71 2,353 16,3 6,567 7,5 6,307 8,3 -
2019  lav. - - 12,829 7,8 - 10,491 7,0 2,338 16,2 6,540 7,4 6,289 8,3 -
DeBp. - - 12,750 7,8 - 10,426 70 2,324 16,1 6,504 7,4 6,246 8,2 -
Mapr. - - 12,593 7,7 - 10,286 6,9 2,307 15,9 6,413 7,3 6,180 8,1 -
ATTp. - - 12,529 7,6 - 10,221 6,8 2,308 15,8 6,372 72 6,157 8,1 -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Xwpig emoxIkr didpdwan.
2) To TT0000TO KEVWV BETEWV epyaaiag IcoUTal PE TO TINAIKO TOU apIBPoU Twv KEVWY BECEWY £pyaciag TTPOg Tov OUVOAIKG apiBud BEoswy epyaaciag (GBpoiopa KATEIANPUEVWY Kal
KEVWYV), EKPPAJOPEVO WG TTOCOTTO.
3.5 Bpaxuxpdviol deiKTeG TTIXEIPNUATIKAG OpaaTNPIOTNTAG
Blopnxavikr apaywyr Mapayw-| Aeiktng NIQVIKEG TTWANOEIG Néeg
ZUVOMO (KTOG TWV BaoIKéG OpddEG ayaBwv i Topéal EKT V1Al sgvoho | Eidn diarpo-| Mpoidvra| Kavol- KuKAogopieg
KATAOKEUWV) KaTa-| - TG Veeg Qrc- ANV pa 'X
Metamoinon| Evdid-| Kega-| Katavaw-| Evép- OKEULV B'°‘”J' TIOTA-KATIVOG | €1BWV Biat- EmBm!va
i . . XAVIKEG TPOPAC QUTOKIVATWV
peoa| Aaiakd| TIkG ayoba|  yela Tapay- p
ayabd| ayabda veNieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% ToU cuvéAou| 100,0 88,7 32,1 34,5 21,8 116 100,0 100,0  100,0 40,4 52,5 7,1 100,0
10 2015
€TAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2016 1,6 1,8 1,8 1,9 1,8 0,5 3,0 0,7 1,6 1,0 2,2 1,4 7,2
2017 2,9 3,2 34 3,9 1,4 1,2 2,9 7,9 2,5 1,6 3,4 1,0 57
2018 0,9 1,2 0,6 1,8 1,3  -15 21 2,7 1,6 1,3 2,0 0,6 0,8
2018 B’ 1p. 2,2 2,6 1,7 41 20 -19 1,6 4,0 1,8 1,2 2,6 0,7 33
Yy 1p. 0,5 0,7 -0,3 1,5 1,0 -12 2,4 1,6 1,2 1,1 1,5 0,0 3,4
5" 1p. -1,9 -1,7 -2,1 -2,1 -04 -36 1,8 -1,0 1,7 1,4 1,9 1,6 -9,4
2019 o’ 1p. -0,3 0,0 -0,8 0,0 1,3  -25 49 -3,1 2,4 0,9 3,4 2,6 -3,6
2018  Noép. -2,9 -2,8 -2,9 -4.,4 04 -37 1,0 1,6 2,0 0,8 2,7 2,0 -8,9
Aek. -4,1 -3,9 -3,6 -5,0 29 44 3,0 -4,4 0,6 0,9 0,2 1,5 -7,5
2019  lav. -0,4 -1,2 -1,5 -2,4 1,1 5,6 1,1 -2,8 2,2 1,6 23 3,9 -2,5
Defp. 0,0 0,8 -0,8 1,0 32 -59 7,6 -3,7 3,0 0,9 4,6 2,5 -2,3
Maprt. -0,6 0,3 -0,4 1,3 -0,1 -7,3 6,3 -2,7 2,0 0,4 3,4 1,5 -5,5
ATtp. . . . . 1,5 1,5 1,2 1,3 -0,2
unviaieg TroogooTiaieg HETABOAEG (€.5.)
2018  Noép. -1,3 -1,3 -1,2 -2,3 0,1 0,5 0,4 3,2 0,8 -0,4 1,4 0,5 6,7
Aek. -0,9 -0,9 0,3 -1,2 -20 -05 1,5 -4,1 -1,3 0,2 22  -04 2,5
2019  lav. 2,0 1,7 0,6 1,8 2,7 3,0 -1,0 -0,4 0,9 0,0 1,6 1.4 4,8
Dep. -0,1 0,4 0,0 -0,1 04 -34 3,0 -1,4 0,6 0,2 1.1 -0,5 -0,1
MaprT. -0,3 -0,2 0,1 0,4 -0,8 -0,3 -0,3 0,3 0,0 0,4 -0,2  -0,7 -3,6
ATip. . . . . -0,4 -0,4 -0,4 0,1 47
Mnyég: Eurostat, urrohoyiopoi Tng EKT, meipapatikd otamioTikd oToixeia Tng EKT (o1iAn 8) kai European Automobile Manufacturers Association (oTAAn 13).
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.6 'Epeuveg yvwung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOpd TTOCOOTWV

‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv

BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA) (SeikTeg diaxuong)
Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pqom- Tapayw-
KAipaTtog €UTIOTo-|  XpNoIHo- AWTWV | KATOOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOIO- I'I{f)ounesl- pIdTNTA YAg
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang Naviko| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- ENTTOPIO| yrrnpeaieg TTapo- yiam UTTNPEaieg
|:l£00§ YywyIkoU ywyikou | HETATTOINGN
0pog= duvapikou Suvauikou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2015 99,2 -5,3 80,7 -11,7 -15,0 -8,7 7,2 - 51,2 52,5 53,0 52,8
2016 104,1 -1,8 81,7 -8,1 -16,4 0,6 11,3 88,9 52,5 53,6 53,1 53,3
2017 110,1 55 83,2 -5,4 -4,2 2,3 14,6 89,8 57,4 58,5 55,6 56,4
2018 11,2 6,6 83,8 -4,9 6,1 1,3 15,2 90,3 54,9 54,7 54,5 54,6
2018 B 1p. 111,8 78 83,9 -4,7 55 0,5 15,1 90,4 55,6 55,1 54,5 54,7
Y 1P 110,9 5,9 83,7 -5,1 6,6 1,9 15,3 90,3 54,3 54,0 54,4 54,3
o 1p. 108,8 3,6 83,6 -6,4 7,9 -0,3 13,4 90,4 51,7 51,0 52,8 52,3
2019 o 1p. 106,0 -0,5 83,2 -7,0 7,5 -1,0 11,6 90,7 49,1 49,0 52,4 51,5
2018 Aek. 107,4 2,3 - -7,8 73 -0,1 12,2 - 51,4 51,0 51,2 51,1
2019 lav. 106,3 0,6 83,6 -7,4 8,4 -2,1 11,0 90,8 50,5 50,5 51,2 51,0
DeBp. 106,2 -0,4 - -6,9 6,6 -1,3 12,1 - 49,3 49,4 52,8 51,9
Mépr. 105,6 -1,6 - -6,6 75 0,3 11,5 - 47,5 47,2 53,3 51,6
ATp. 103,9 -4,3 82,8 -7,3 6,5 -1,1 11,8 90,7 47,9 48,0 52,8 51,5
Méiog 105,1 -2,9 - -6,5 4.1 -1,2 12,2 - 47,7 48,9 52,9 51,8
Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AiciBuvon ECFIN) (otrhAeg 1-8) kai Markit (oTriAeg 9-12).
3.7 ZuvOTITIKOI AOYOPIOGUOI VOIKOKUPIWY KAl N XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV
(TPEXOUTEG TINEG, EKTOG OV avAPEPETAI DIAPOPETIKA, XwPig ETTOXIKNA S16pBwan)
Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MooooTé| Adyog | Mpayuatiké| XpnuaTtool- Mn Ka-| Oiki-| Mepidio Mo- Noyog| Xpnuatool- Mn| Xpnpo-
atrota-|  Xpé-| akaBdpioTo|  Kovopikég| xpnuatool-|  Bapr|oTiKOG Kép-| 000TO| Xpéoug?|  KOVOMIKEG| XPNHMOTOOI-| TOBOTN-
pieuong| oug| OSiaBéoiyo| emevduoelg|  kovopikég| Béon?| TTAou-|  Soug®| aTroTa- €TTEVOUOEIG|  KOVOMIKEG on
(akaBdpl- €1060Nua eTevoloelg TOG pieuong eTTevoUoEIg
aTo)" (akaBdpl- (kaBa- (akaBdpi-
OTEG) po) OTEG)

MocooTé akaba-
pioTou diabéaiyou

ETAoIeg TTooOOTIOlEG PHETABOAEG

MoooaoTé kabaprig| MooooTd
TpooTIBéuevng | Tou AEr

Etroleg TTooooTiaieg peETaBOAEG

€1000AUaTOg agiag
(S10pBwuEvo)

1 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12 13
2015 12,2 94,0 1,5 1,9 1,2 3,1 2,0 34,7 59 138,0 51 7,8 3,0
2016 12,1 94,3 1,8 2,0 6,1 3,3 2,7 35,4 7,5 138,0 5,0 6,1 3,0
2017 11,8 94,0 1,4 21 6,8 4,2 4,2 34,8 7,0 136,5 3,8 4,7 2,3
2018 a’ Tp. 11,8 93,7 1,8 2,0 5,1 3,8 47 34,8 7,0 136,1 3,1 -0,4 1,8
B Tp. 11,9 93,7 21 2,0 8,0 3,9 4,8 35,0 7,0 136,7 3,2 1,7 1,9
Yy 1p. 12,0 93,6 1,4 2,0 8,3 3,8 5,0 34,7 7,0 136,5 29 8,7 1,7
o’ 1p. 12,1 93,5 1,5 2,0 8,3 2,7 49 34,6 6,6 135,6 2,2 12,6 1,4

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) Me Bdon Ta ocwpeuTIKG abpoiopata TECOAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAMIEUONG Kal Tou akaBdpiaTou diabéoipou e1I008APaTOG (S1I0pBWHEVA WG TTPOG TN PETABOAR Tou KaBapou pepidiou
TWV VOIKOKUPIWY OTA QTTOBEPATIKG TWV TAPEIWY OUVTAGEWY).
2) XpnHaTOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE OTOIXEI (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KOl N XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE aToIXEid. Ta Un XpNUOTOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO

atroTeAoUvTal KUPIWG atréd Tov oIKIoTIKG TTAoUTO (KaTolkieg Kal oikéTreda). MepiAapBavouv €TTioNg PN XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIOKE OTOIXEI ETTIXEIPACEWY N ETAIPIKAG HOPPAG TTOU
TagivopouvTal EVIOG TOU TOPED TWV VOIKOKUPIWV.
3) To pepidio kEPBSOUG XPNTIUOTIOIEI TO KABAPO ETTIXEIPNHUATIKG EI0ODNHA, TTOU ICODUVAHET TIEPITIOU HE Ta TPEXOVTA KEPDN OTNV ETTIXEIPNUATIKY AOYIOTIKA.
4) Me Bdon Ta uTTOAOITTa TWV dAVEIWY, TWV XPEOYPAPWY, TWV EUTTOPIKWV TTIOTWOEWV KAl TWV CUVTAEIODOTIKWY UTTOXPEWTEWY.
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3.8 looCuyio TTAnpwPwV TNG {Wvng Tou €upw, 1I00LUYIO TPEXOUCWY CUVOAAAYWYV Kal I00CUYI0 KEQAAQiwV
(B10€K. EUpW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT, EKTOG av avapEPETal DIAPOPETIKE, TUVAAAaYEG)

looguyio TpexouowV GUVaAaYwWV

looguyio kepaAaiwv?

>Uvoho Ayabd YTnpeoieg MpwToyevég Aeutepoyevég
€100dnNua €100dNua
Miotwon| Xpéwon| KaBapd|MNiotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| MiotTwon| Xpéwon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2018 B 1p. 1025,1 938,9 86,3 5764 508,4 2231 195,4 197,8 171,0 28,0 64,1 8,3 8,8
Y 1p. 1032,8 960,9 71,9 5858 525,0 228,7 202,8 189,7 164,7 28,5 68,4 8,7 5,8
5" Tp. 10453 965,8 79,6  598,6 528,9 230,9 205,8 186,2 157,5 29,7 73,6 21,9 33,6
2019 o 1p. 1045,1 954,8 90,2 602,5 525,4 229,4 206,6 185,1 158,8 28,1 64,0 10,0 7,5
2018 OkT. 351,2 323,1 28,1 201,7 180,1 75,7 67,5 64,2 52,0 9,6 23,6 3,3 9,6
Noép. 350,1 324,0 26,2 198,0 175,0 78,6 69,2 63,3 54,8 10,2 24,9 4.1 10,6
Aex. 344,0 318,6 254 1989 173,8 76,6 69,1 58,7 50,6 9,8 25,1 14,5 13,4
2019 lav. 356,8 319,2 37,6  200,3 173,4 77,9 69,8 68,6 54,1 10,1 22,0 3,9 2,1
DeBp. 340,2 312,3 27,9  199,2 173,5 75,4 68,4 57,1 49,1 8,5 21,3 3,5 1,9
Mapr. 348,0 323,3 24,7  203,0 178,5 76,2 68,5 59,3 55,6 9,5 20,7 2,6 3,5
SwpeuTikéS ouvarlayés 12 unvav
2019 Mapt. 41484 38204 328,0 2363,3 20877 912,1 810,6 758,8 652,0 114,2 270,0 48,9 55,7
SwpeuTikéG ouvaAdayég 12 unvav wg mooooTtd Tou AET
2019 Mapr. 35,8 33,0 2,8 20,4 18,0 7,9 7,0 6,6 5,6 1,0 2,3 0,4 0,5
1) To 100ZUyI0 KEPaAaiwv dev gival ETTOXIKG SlopBwHEVO.
3.9 E¢wTepikd gutrdplo ayabwyv Tng dwvng Tou upw?, agieg kal Oykol Katd opdada TTpoiovTwy?
(e eTTOXIKA BI6PBWON, EKTOG AV avaEépPETal SIAPOPETIKA)
ZUvoho (x.€.0.) E¢aywyég (f.o.b.) Eicaywyég (c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- >0voho YTméupvnon: >0voho Yméuvnon
YES YES Evdigueoa| Kegpa-| KatavaAw-| Metatroinon Evdidueoa| Kegpa-| KaravoAw-| Metatroinon| Metpé-
ayabd| Aaiokd| TIKG ayobd ayabd| Aaiokd| TIkG ayabd Aaio
ayabda ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Agieg (S10¢€K. EUpW, ETATIEG TTOGOOTIAIEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kail 2)
2018 B 1p. 4,4 6,2 566,3 271,4 118,1 166,7 4746 5156 300,9 80,2 127,0 364,9 655
Y’ 1p. 4,7 10,3 572,8 278,2 117,4 166,8 478,7 531,0 309,9 86,3 126,9 373,8 68,5
5" p. 3,9 7,8 580,1 278,1 123,2 168,3 485,1 535,8 309,4 87,9 130,5 379,6 66,4
2019 o 1p. 3,9 4,8 587,2 . . . 492,3 531,4 . . . 379,5 .
2018 Okr. 11,1 15,0 194,1 93,7 40,5 56,2 161,2 181,0 105,9 29,3 441 1271 24,2
Noép. 2,3 55 1928 92,8 40,5 55,8 162,2 177,6 102,1 28,8 43,6 126,5 21,1
Aex. -2,0 2,6 193,2 91,6 42,2 56,2 161,7 177,3 101,4 29,7 42,8 1259 211
2019 lav. 2,5 3,3 1948 95,0 40,4 56,9 164,4 1776 102,4 28,9 43,5 126,7 20,9
DeBp. 6,2 52 1953 94,4 39,8 57,2 164,2 1747 100,6 27,5 43,7 126,1 21,0
Mapr. 3,1 6,0 197,0 . . . 163,7 179,1 . . . 126,7 .
AcikTeg 6ykou (2000=100, eTAOIEG TTOOOOTIAIEG METABOAEG Yia TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2018 B 1p. 3,1 2,9 1257 1244 1270 129,4 1264 1154 115,6 112,6 118,4 119,7 101,4
Y 1p. 1,1 2,0 1253 125,7 1249 127,6 126,1 1154 115,0 118,1 115,5 120,1 994
o’ 1p. 0,1 1,7 126,0 124,9 129,77 127,7 126,6 116,0 115,1 117,8 117,6 120,4 100,7
2019 a’" 1p. . . . . . . . . . . . . .
2018 ZemT. -4,7 -1,2 1245 124,9 1248 126,4 126,0 1147 113,9 118,4 114,9 119,6 95,6
OkT. 7,0 53 127,0 126,4 129,0 128,6 127,2  116,7 116,0 119,7 119,5 122,0 98,2
Noép. -1,6 -06 1255 124,9 1281 127,0 127,0 1147 113,4 115,0 117,5 119,9 94,6
Agx. -5,2 0,1 1257 1235 1322 127,7 1255 116,5 115,8 118,6 115,8 119,4 109,3
2019 lav. -1,1 1,7 126,2 127,3 1274 128,2 126,9 117,2 117,9 117,0 116,5 120,0 1115
DeBp. 2,0 1,2 126,5 126,6 1254 128,5 126,9 115,11 115,0 11,2 118,3 120,2 105,7

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dia@opég peTagy Tou I00guyiou ayabwv TTou kataptiel N EKT (Mivakag 3.8) kal Twv eUTropIkwyv cuvaAAaywyv eTTi ayabuwv ou katapTidel n Eurostat (Mivakag 3.9) opeilovtal
KUPIWG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPIGHOUG.
2) O1 opadeg TTPOIGVTWY TagIVOHOUVTal OTIG HEYAAEG OIKOVOUIKEG KOTNYOPIES.
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4.1 Evappovigpévog Agiktng Tipwv KatavoAwTi?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho AyaBd| Ymnpeoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emegep-| Biopnxavi-| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNG SUVOAO opéva gidn yaopéva| k& ayabd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV diaTpo@rg|&idn diaTpo- €KTOG| (X.€.0.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- @G| evépyelag SI10IKNTIKA
TPOYNG Kal KG@OpI(()p:E-
EVEPYEIOG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% ToU ouvolou| 100,0  100,0 70,9 555 445 100,0 14,5 4,5 26,4 10,1 445 83,6 16,4
10 2019
2016 100,2 0,2 0,8 -0,4 1,1 - - - - - - 0,2 0,3
2017 101,8 1,5 1,0 1,6 1,4 - - - - - - 1,6 1,0
2018 103,6 1,8 1,0 2,0 1,5 - - - - - - 1,7 21
2018 B’ 1p. 103,8 1,7 1,0 2,0 1,4 0,6 0,7 1,0 0,0 1,9 0,5 1,7 1,6
Yy Tp. 104,1 21 1,0 2,6 1,5 0,5 0,4 0,5 0,1 2,7 0,3 21 2,4
5" 1p. 104,3 1,9 1,0 2,3 1,5 0,3 0,3 0,3 0,1 1,6 0,2 1,8 2,8
2019 a’1p. 103,5 1,4 1,0 1,5 1,4 0,0 0,6 0,2 0,1 -2,4 0,3 1,3 2,3
2018 Aek. 104,1 1,5 0,9 1,7 1,3 -0,3 0,0 0,2 0,0 -3,3 0,1 1,3 2,7
2019 lav. 103,0 1,4 1,1 1,2 1,6 0,0 0,3 0,0 0,1 -0,9 0,1 1,2 2,4
PeBp. 103,33 1,5 1,0 1,6 1,4 0,2 0,2 0,9 0,0 0,6 0,1 1,3 2,3
Mapr. 1044 1,4 0,8 1,6 1,1 0,1 0,4 -1,3 -0,2 0,8 0,2 1,3 2,2
ATTp. 105,1 1,7 1,3 1,5 1,9 0,4 0,1 0,0 0,1 0,7 0,6 1,7 2,1
Mdiog® 105,3 1,2 0,8 1,1 0,1 0,2 0,4 0,1 0,9 -0,2
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Biounxavika| Evép- Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn ayaBd ekTog yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng EVEPYEIQG
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU GUVOAOU 19,0 14,5 4,5 36,5 26,4 10,1 11,0 6,5 7,2 2,6 15,3 8,4
10 2019
2016 0,9 0,6 1,4 -1,1 0,4 -5,1 1,1 1,1 0,8 0,0 1,3 1,2
2017 1,8 1,5 2,4 1,5 0,3 4,9 1,3 1,2 2,1 -11 2,1 0,8
2018 2,2 2,1 2,3 1,9 0,3 6,4 1,2 1,2 1,5 -0,1 2,0 1,4
2018 B’ 1p. 2,6 2,3 3,3 1,6 0,2 5,6 1,2 1,2 1,3 0,1 1,9 1,3
Y 1P, 2,5 2,1 3,8 2,7 0,2 9,5 1,1 1,1 1,4 0,2 2,2 1,3
5" 1p. 2,0 1,9 2,0 2,4 0,2 8,4 1,2 1,1 1,5 -0,3 1,9 1,7
2019 a’1p. 2,0 1,9 1,9 1,3 0,3 3,9 1,2 1,2 1,3 -0,6 1,7 1,5
2018 OkT. 1,8 1,7 1,8 1,6 0,2 55 1,2 1,1 1,2 -0,3 1,6 1,7
2019 lav. 1,8 1,8 1,8 1,0 0,3 2,7 1,2 1,1 1,6 -0,4 2,2 1,5
DeBp. 2,3 2,1 2,9 1,3 0,4 3,6 1,2 1,2 1,3 -0,8 1,8 1,5
Mapr. 1,8 2,0 11 1,5 0,1 53 1,2 1,2 1,1 -0,7 1,2 1,5
ATTp. 1,5 1,7 0,8 1,6 0,2 5,3 1,3 1,2 2,5 -1,2 2,8 1,6
Mdiog?® 1,6 1,9 0,4 0,3 3,8 .

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Tov Mdio Tou 2016 n EKT &ekivnoe tn dnpooicuon BeATIWPEVWY ETTOXIKWG dlopBwpévwy ogipwv EVATK yia Tn {wvn Tou eupw, Katdtv avabewpnong Tng HeBodoloyiag yia Tnv
£TTOXIKI DI6pBwaN, OTTWG TrEpIypdgeTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Extipnon pe Baon pokatapkTikd BVIKE oToIKEIR, KABWG Kal TIPWILEG TTANPOPOPIES VIO TIG TIHEG TNG EVEPYEING.
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4.2 Biounyavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVITWY
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
ZUvolo Z0voho Biopnyavia ANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIQG Evépyeia| OKeEUES? O'K'GIT'K“"’;’) KOG BeikTng
(5258:725 MeTa-| S0volo| EvSidpeoa Kepa- KaTavaAwTikd ayadd KTy T:;;;’J uiH(?;’Y\;
100) Troinon ayabd );:\(;ggg AKIVATWV

2Uvoho Eidn| Mpoidvrta

S10TPOPNG- ANV

TTOTA-KATTVOG €100V

diaTpo-

ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

% TOU GUVOAOU 100,0 100,0 77,3 72,1 28,9 20,7 22,5 16,5 5,9 27,9
(2015)
2016 97,9 -21 -1,4 -0,5 -1,6 0,5 0,0 0,0 0,0 -6,9 0,7 3,4 49
2017 100,8 3,0 3,0 2,1 3,2 0,9 1,9 2,8 0,2 5,6 2,0 3,7 5,0
2018 104,0 3,2 2,4 1,5 2,6 1,0 0,4 0,2 0,6 8,1 2,4 4,2 3,2
2018 B’ 1p. 103,1 2,8 2,6 1,3 2,5 1,0 0,3 0,1 0,6 6,7 2,2 4,2 3,4
vy Tp. 1049 43 3,2 1,5 3,1 1,1 0,1 -0,3 0,7 12,5 2,9 4,3 2,6
5" 1p. 105,7 4,0 2,3 1,4 2,5 1,1 0,3 -0,2 0,8 11,1 2,3 4,2 2,5
2019 a’ 1p. 1054 3,0 1,3 1,1 1,4 1,5 0,4 -0,1 1,0 7,7

2018 Noép. 1059 4,0 23 1,5 2,6 1,2 0,3 -0,2 0,8 11,0 - - -
Aek. 105,1 3,0 1,5 1,3 2,2 1,1 0,4 0,0 0,8 7,8 - - -
2019 lav. 1054 29 0,9 1,1 1,6 1,4 0,4 0,0 0,9 7.4 - - -
DeBp. 105,5 3,0 1,5 1,2 1,3 1,6 0,5 0,0 1,0 8,0 - - -
Mapr. 1054 2,9 1,7 1,1 1,3 1,6 0,2 -0,3 1,0 7,7 - - -
ATp. 105,1 2,6 1,6 1,2 1,2 1,5 0,8 0,6 0,9 6,6 - - -

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai utroAoyiopoi Tng EKT pe Baon oToixeia MSCI kai éBvikwy TTywy (aTrAn 13).
1) Mévo eyxwpieg TTWARCEIG.

2) TIPEG €I0POWIV YIa OIKIOTIKG aKivnTa.

3) Meipaparikd oToixeia pe Baon un evapuoviopéveg TyEg (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

VIO TIEPICOOTEPEG AETITOUEPEIES).

4.3 TIHEG BACIKWY EUTTOPEUNATWY Kal atroTTANBwpIoTEG Tou AETT
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIEG U EVEPYEIQKWYV BATIKWY EUTIOPEUPGTWY (OE EUPW)
Z(volo|ZivoAo Eyxwpia ZAthon E¢a-| Eioa-| TETPE-| SraBpiopéveg wg TTPOG TIG|  ETABMICPEVES WG TTPOG T
(3., ywyégh | ywyégh )‘“'0}; gloaywyég? xprion?
Beiktng S0voho| I18IwTIKr | Anuoaoia| AKaBapioTeg é;:‘;:l)) Z0volo Eidn| Mpo-| Z0voho| Eidn| Mpoidvia
2010= KaTavd-| katavda-| emevoUuoelg diaTpo-|  idvTa S1aTpO- | TTANV €1I0WV
100) Awaon Awaon Trdyiou oNng| TAnV ®NG| dIaTPOPAG
Ke@aAaiou €1I0WV
diarpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2016 106,9 0,9 0,5 0,4 0,6 0,7 -1,4 -2,4 39,9 -2,0 -1,4 -2,8 -3,1 -3,7 -2,3
2017 108,0 1.1 1,5 1,3 1,5 1,5 1,9 3,0 48,1 5,8 -3,5 16,6 6,7 -1,6 17,8
2018 109,5 1,4 1,8 1,4 1,8 2,1 1,4 2,3 60,4 -0,9 -6,3 4,3 -0,2 -5,5 57
2018 B’ 1p. 109,3 1,3 1,7 1,3 1,8 1,8 1,0 1,9 62,6 2,1 -6,0 10,3 1,9 -6,3 1,7
Yy 1p. 109,7 1,3 2,0 1,7 1,9 2,4 23 3,9 64,8 2,0 -3,4 71 3,1 -2,2 8,8
o’ 1p. 110,2 1,5 2,0 1,7 1,8 2,5 1,8 29 59,5 1,9 0,1 3,6 23 0,2 4,4
2019 o' 71p. 110,6 1,6 1,9 1,5 1,9 2,4 1,3 2,0 55,6 3,2 3,7 2,8 3,9 5,2 2,7
2018 Aex. - - - - - - - - 49,8 1,5 2,0 1,1 2,2 2,4 2,1
2019 lav. - - - 51,9 1,2 3,9 -1,1 1,5 3,8 -0,7
DeBp. - - - - - - - 565 4,1 4,9 35 4.4 5,6 3,3
Mdépr. - - - - - - - - 58,8 4,3 2,4 6,0 59 6,3 55
ATTp. - - - - - - - - 63,4 2,2 1,6 2,8 4,4 7,7 1,0
Mdiog - - - - - - - - 63,1 -4.1 -3,0 -5,0 -2,2 2,7 -7,1
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai Bloomberg (oTAn 9).
1) O1 aTTOTTANBWPIOTEG EGAYWYWV Kal EI0AYWYWY apopoUV ayaBd Kal UTNPETieg Kal TTEPIAAUBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TG {Wvng TOU EUPW.
2) ZTABIOPEVEG WG TTPOG TIG EI0AYWYEG: OTABUIOPEVEG CUMPWVA PE TN PEON BIdpBpwaon Twv eIcaywywy TNV TTepiodo 2009-11. ZTaBUICPEVEG WG TIPOG TN XPAON: OTABUITUEVEG
oUpwva Pe TN péon diapBpwaon TnG eyxwplag ¢ATnong Tnv Tepiodo 2009-11.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.4 'EpEuvEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég
(S10pOopPEG BETIKWV KAl ApVNTIKWY ATTAVTACEWYV)

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv
(SeikTeg diGxuong)

Mpoadokieg yia TIg TINEG TIWANONG (TOUG ETTOPEVOUG 3 UMVEG)

TEOEIG TIHWY KATAVO-

Tipég el0powv

Tipég TTOU X pEWVOVTal

Merarroinon| Aiavik epmmopio|  Yrmpeoieg| Karaokeugg| AWt 10 Trpor]v%)usvo Metarroinon| Ymnpeoieg| Metamoinon| — YTmpeoieg

pnvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2015 4,2 - - -3,6 32,0 56,7 56,3 - 49,7
2016 -0,4 2,3 4,4 -7, 0,6 49,8 53,9 49,3 49,6
2017 9,2 5,1 6,9 2,5 12,7 64,6 56,3 55,1 51,6
2018 11,5 7.4 9,4 12,1 20,3 65,4 57,9 56,1 52,7
2018 B 1p. 10,3 6,9 9,4 12,1 18,7 65,6 57,6 56,5 52,3
Y 1p. 11,1 7,5 9,0 12,4 21,2 65,2 58,4 55,5 52,8
o’ p. 11,9 8,5 10,0 13,0 23,9 62,6 58,4 54,5 52,7
2019 o 1p. 8,9 8,2 10,4 1,4 20,4 53,9 57,7 53,0 53,1
2018 Ack. 13,0 9,2 1,1 13,6 231 59,1 57,9 54,1 52,5
2019 lav. 10,7 8,8 1,5 12,9 19,2 55,7 58,3 53,8 53,2
PeBp. 9,0 8,1 9,2 12,4 20,4 53,9 58,1 52,7 52,7
Mapr. 6,9 7,8 10,4 8,9 21,5 52,3 56,8 52,3 53,3
ATTp. 5.2 8,3 10,1 7,8 15,6 52,7 57,7 51,4 53,1
Maiog 53 6,9 8,4 6,7 22,6 51,2 57,5 51,6 51,6

Mnyég: Eupwtraik EmTpot (Meviki AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoewv) kar Markit.

4.5 AcikTeg KOOTOUG £pyaaiag

(eTN0OIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG OV avaPEPETAl DIAPOPETIKA)

Z0voho 20voho Katd ouvictwoa MNa €TMAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymoépvnon: deiktng
(eikTng 8paaTnPIOTNTEG OUUBATIKWY
2012=100) MigBoi kai EpyodoTikég Emixeipnuartiki Kupiwg un amodoxwv"

nuepopioBia EI0POPES oIKovVopia ETTIXEIPNMOTIKA

olkovopia
1 2 3 4 5 6 7

% TOoU ouVOAOU 100,0 100,0 74,6 254 69,3 30,7

10 2012

2016 105,5 1,3 1,4 1,1 1,3 1,5 1,4
2017 107,4 1,8 1,8 1,8 1,9 1,6 1,5
2018 109,8 2,2 21 2,8 2,4 1,9 2,0
2018 B’ 7p. 113,7 2,2 1,9 2,9 2,6 1,5 21
Y TP, 106,4 2,5 2,4 3,0 2,6 2,2 2,1
5" 1p. 116,6 2,3 2,4 2,4 2,2 2,5 2,2
2019 o’ 1p. 2,2

Mnyég: Eurostat ka1 urohoyiopoi Tng EKT.

1) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TTNyEG (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPICCOTEPEG AETITOUEPEIES).
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4.6 Movadiaio K6OTOG epyaaiag, auoIPr) EI0POWV EPYACIiag Kal TTApAywYIKOTNTA Epyaciag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

ZUvolo| ZUvoho Katd olkovouikr dpacTtnpidTnTa

(Beiktng lewpyia,| Merarmoinon,| Kato-| Eptépio,|Evnuépwon| Xpnuatori-|  Akivnra| ETayyeA- Anuéoia TéXVEG,

2010= 0000KO- EVEPYEIQ KaI| OKEUEG|  WETAQPO-| KOl ETTIKOI-| OTWTIKEG Kal HaTIKEG, dloiknon, | yuxaywyia

100) pia kai ETTIXEIPAOEIG pég, &evo- vwvia aoQa- ETTIXEIPN- maideia, | kal AorTég

aMigia KOIVAG WPE- doxeia Kal NOTIKEG MOTIKEG KOl uyeia Kal| uTTnpecieg

Aeiag £0TIATOPIN UTTNpEaTieg uTTooTN- KOIVWVIKA
PIKTIKEG epyacia
uTINpPETieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio k6aTOG £pyaaiag

2016 105,3 0,7 1,3 -1,2 0,6 1,1 -0,6 1,5 3,5 0,7 1,5 2,0

2017 106,1 0,8 -0,8 -0,3 -0,3 0,2 0,3 -1,4 4,5 2,4 1,7 1,7

2018 108,1 1,9 0,6 2,2 0,9 1,4 0,8 0,0 3,9 2,4 2,2 2,4

2018 B’ 1p. 107,6 1,6 0,0 1,5 0,7 1,1 0,1 0,1 3,6 2,4 2,1 2,5

Yy 1p. 108,5 2,3 1,9 2,9 1,7 2,0 1,6 -0,3 4,1 2,9 2,4 2,8

5" 1p. 109,0 2,4 1,2 41 1,4 1,9 0,9 0,3 3,8 2,5 2,4 2,6

2019 o’ 1p. 109,4 2,3 1,1 3,8 1,6 21 2,6 -0,4 5,6 1,4 2,1 2,4

MigBoAoyikr datrdvn avd pioBwTtd

2016 109,4 1,2 0,3 1,3 1,9 1,4 0,2 23 1,8 0,2 1,4 1,7

2017 11,1 1,6 1,4 1,4 1,1 1,7 1,6 0,2 3,6 3,2 1,5 1,5

2018 113,6 2,2 2,0 1,9 1,7 2,2 25 2,1 3,2 3,2 2,2 2,6

2018 B’ 1p. 113,3 2,2 2,2 2,1 1,5 2,2 2,8 21 2,5 3,1 2,1 1,8

Y 1p. 114,2 25 2,1 23 2,4 2,5 25 2,5 3,5 3,4 23 3,3

o’ 1p. 114,6 2,2 1,4 1,5 1,7 21 1,9 1,9 3,6 3,3 2,3 3,5

2019 o’ 1p. 115,1 2,2 1,1 2,2 3, 2,5 2,0 0,6 4,5 1,4 2,0 3,2

MapaywyikdTnTa £pyaciog avd amacXoAoUuevo

2016 103,9 0,6 -1,0 2,5 1,4 0,3 0,7 0,8 -1,6 -0,5 -0,1 -0,2

2017 104,7 0,8 2,2 1,7 1,4 1,4 1,3 1,6 -0,8 0,8 -0,2 -0,2

2018 105,1 0,4 1,4 -0,3 0,8 0,8 1,7 2,1 -0,6 0,7 0,0 0,3

2018 B 1p. 105,3 0,6 2,2 0,6 0,8 11 2,7 1,9 -1,0 0,7 0,0 -0,7

Y TP 105,2 0,2 0,2 -0,6 0,7 0,5 0,8 2,8 -0,6 0,5 -0,1 0,5

5 1p. 105,1 -0,2 0,2 -2,4 0,3 0,2 0,9 1,6 -0,2 0,9 0,0 0,9

2019 o’ 1p. 105,2 -0,1 0,0 -1,6 1,4 0,4 -0,6 1,1 -1,1 0,0 -0,1 0,8

MioBoAoyikA datrdvn avd wpa epyaaciag

2016 110,9 1,0 -0,4 1,1 1,9 0,9 0,1 2,0 1,5 -0,1 1,4 1,6

2017 112,9 1,8 1,4 1,4 1,0 2,0 1,7 0,6 3,4 3,2 1,9 2,1

2018 115,2 2,0 1,5 1,8 1,2 2,3 23 2,0 2,7 2,8 2,0 21

2018 B’ 1p. 114,4 1,8 0,6 2,0 0,8 21 2,1 1,6 2,0 2,3 1,7 0,6

Y 1p. 115,1 2,1 1,9 21 1,6 21 2,1 23 2,6 2,6 21 2,0

5" 1p. 115,5 1,9 0,9 1,4 1,1 21 1,4 1,5 3,5 2,7 2,0 2,2

2019 o’ 1p. 116,1 1,8 -0,3 2,1 2,1 2,0 1,6 0,3 4,4 1,1 2,0 2,8

Qpiaia TTapaywyIkéTNTA TG EPyaAaTiag

2016 105,8 0,5 -1,2 2,4 1,2 0,2 0,7 0,4 2,2 -0,6 0,0 -0,2

2017 107,0 1,2 2,8 1,8 1,4 1,9 1,6 2,1 -1,0 1,1 0,3 0,5

2018 107,4 0,3 0,5 -0,2 0,5 1,0 1,7 2,0 -0,7 0,4 -0,1 0,2

2018 B 1p. 107,1 0,3 0,7 0,6 0,4 1,3 2,3 1,4 -1,0 0,0 -0,3 -1,3

Y TP, 106,8 -0,1 -0,9 -0,6 -0,2 0,4 0,6 2,5 -1,0 -0,3 -0,3 -0,3

5" 1p. 106,8 -0,4 -0,5 -2,5 -0,1 0,2 0,7 1,1 0,1 0,3 -0,3 -0,1

2019 o 1p. 106,9 -0,5 -1,3 -17 0,2 0,1 -0,8 0,7 -0,9 -0,3 -0,1 0,4
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
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5 Xprua kai mioTn

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPI6OOU)
M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1
Noépiopa | Kartobé- KaraBéoeig | Karabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-
o€ Kukho- [oeIg didip- ME OUp- UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv |  ¢a diap-
popia [kelag piag Qwvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KeQOAaiwv | Kelag £wg
nuépag SIdpKEIa Ewg 3 unvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TWV
2¢m Xpnuarog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2016 10753 60828 7158,1 1330,6 2221,0 35515 10709,7 69,6 523,1 86,6 679,2 113889
2017 11116 6637,3 77489 1197,0 2260,9 3457,9 11206,8 74,7 512,0 71,6 658,4 11 865,1
2018 1162,7 7121,0 82837 11257 2294,1 3419,9 117035 74,6 523,3 73,1 670,9 123745
2018 B" 7p. 1133,6 68920 80256 11781 2270,5 34486 114742 73,7 507,8 655  647,1 121213
Y 1p. 1150,6 7009,8 8160,3 1126,6 22846 34112 115715 71,4 4954 60,4 627,3 12198,8
5 1p. 1162,7 7121,0 8283,7 11257 22941 3419,9 117035 74,6 523,3 73,1 670,9 12374,5
2019 o 1p. 1180,7 72896 84703 1113,0 2313,9 3427,0 11897,3 74,4 509,6 31,5 615,5 125128
2018 Nogp. 1158,2 70914 82496 1125,8 2294,9 3420,8 116704 73,8 503,5 59,1 636,3 12 306,7
Aek. 1162,7 7121,0 8283,7 1125,7 22941 3419,9 117035 74,6 523,3 73,1 670,9 12374,5
2019 lav. 1167,7 7126,3 8293,9 1123,7 2298,6 34224 11716,3 74,9 508,5 63,5 646,9 12 363,2
DeBp. 1172,8 71943 8367,1 11251 2304,7 34298 11796,8 70,7 505,1 57,6 633,4 12430,2
Mapr. 1180,7 72896 84703 1113,0 2313,9 3427,0 118973 74,4 509,6 31,5 6155 125128
Amp.™  1182,2 73096 84918 1125,2 2326,8 3452,0 119438 73,9 510,5 37,6 622,0 12565,8
Zuvalayég
2016 38,1 541,7 579,8 -106,1 16,1 -90,0 489,8 -4,3 34,3 18,3 48,3 538,0
2017 36,4 591,8 628,1 -110,5 34,3 -76,2 551,9 6,6 -10,9 -18,4 -22,7 529,2
2018 50,0 464,3 514,3 -74,0 45,0 -29,0 485,3 -3,5 11,3 -2,3 55 490,8
2018 B’ 1p. 16,6 137,7 154,4 4,8 9,9 14,7 169,0 -0,9 -3,2 2,3 -1,8 167,2
Y 1p. 16,0 116,1 132,1 -51,8 14,1 -37,7 94,4 -2,4 -12,6 -4,8 -19,7 74,7
5" 1p. 12,1 107,7 119,8 -2,2 13,4 11,2 131,0 2,9 27,7 9,3 39,8 170,8
2019 o’ 1p. 18,1 166,0 184,1 -15,0 20,3 5,3 189,3 -0,5 -16,8 -38,3 -55,5 133,8
2018 Nogp. 3,8 47,8 51,5 -11,8 4,8 -7,0 44,5 1,8 -2,2 -0,8 -1,2 43,3
Aek. 4,5 28,6 33,0 0,4 3,1 3,5 36,6 0,9 19,6 12,5 32,9 69,5
2019 lav. 5,0 8,6 13,6 -2,2 5,1 2,8 16,5 0,3 -15,7 -9,3 -24,7 -8,2
DeBp. 5,1 66,4 71,5 0,7 6,0 6,7 78,2 -4,3 -3,5 -5,0 -12,8 65,4
Mapr. 8,0 90,9 98,9 -13,5 9,2 -4,2 94,7 3,5 2,5 -24,0 -18,0 76,7
Amp. (™M 1,4 24,7 26,1 11,8 8,3 20,1 46,1 -0,5 2,7 54 7,7 53,9
PuBpoi petaoAng
2016 3,7 9,7 8,8 7.4 0,7 -2,5 4,8 -5,8 7,0 26,1 7,6 5,0
2017 34 9,8 8,8 -8,4 1,5 2,1 5,2 9,5 -2,1 -21,4 -3,3 4,7
2018 4,5 7,0 6,6 -6,2 2,0 -0,8 4,3 -4,6 2,2 -3,4 0,8 4.1
2018 B 1p. 3,5 8,1 7.4 -5,5 1,7 -0,9 4,7 5,3 -1,4 -16,3 2,4 4,3
Y 1p. 4.1 7,3 6,9 7.4 1,8 -1,4 4,3 2,0 -6,7 -26,1 -8,1 3,6
5 1p. 4,5 7,0 6,6 -6,2 2,0 -0,8 4,3 -4,6 2,2 -3,4 0,8 4.1
2019 o 1p. 5,6 7.8 7,5 -5,5 2,6 -0,2 5,2 -1,1 -1,0 -48,7 -5,7 4,6
2018 Nogp. 4,3 7.1 6,7 -6,7 2,0 -1,0 4.3 -8,2 -3,1 -22,0 -5,8 3,7
Aek. 4,5 7,0 6,6 -6,2 2,0 -0,8 4,3 -4,6 2,2 -3,4 0,8 4.1
2019 lav. 4,7 6,4 6,2 -6,3 2,0 -0,8 4,0 -4,0 17 3,7 -1,5 3,7
Pepp. 5,0 6,9 6,6 4.9 2.2 -0,2 45 7.1 -1,0 4,7 2,1 42
Mapr. 5,6 7,8 7,5 5,5 2,6 -0,2 5,2 -1,1 -1,0 -48,7 5,7 4,6
Arp. (M 52 7.8 7.4 -39 2,7 0,5 53 -4,6 -0,5 -46,2 -5,9 47
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 Xprua kai mioTn

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€K. eupw Kai eTACION puBpoi algNoNG, pe TTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa KaI PUBNOI PETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVAAAAYEG OTn DIGPKEIa TNG

TEPI6OOU)
Mn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG? NoikokupIg® Xpnuato-| Ac@aAIoTI- Aoty
Sovoho|  Miag Me| Y6 mpo- Sup-| Zovoho|  Miag Me| Y116 Trpo- Sup- "'GT“’T'Kég KEg £Ta|pi(::; VFV'Kﬁ
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Qwvieg nuépag| oupgw-| edotmoin-| uvieg| ETIXEIPNOEIS  Kal TaUElQ KUBEP‘”L‘
vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV TwV| OUVTagewv on?

SIapKeIa pnvav|  yopdg diGpkeia|  pnviv|  yopag| NXIkal T“’;’)
£wG 2 €Tn £wG 2 €Tn AETZ
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
YméAorma
2016 2093,2 1630,3 295,1 159,6 8,2 60555 34023 6449 2006,3 2,1 972,0 199,5 383,8
2017 2237,7 1794,2 285,7 148,8 9,1 6316,5 3702,0 562,0 2051,9 0,7 998,6 204,4 412,6
2018 2336,5 1902,7 278,4 147,5 7,8 66429 4038,5 517,3 2086,0 1,2 1004,6 200,2 431,2
2018 B 1p. 2283,5 1850,8 277,7 148,0 7,0 6469,7 3870,8 5353 2062,5 1,1 1014,3 220,1 426,7
y 1p. 2309,7 1886,3 267,9 148,7 6,8 65458 3946,3 5246 2073,8 1,1 986,4 212,2 438,3
o 1p. 2336,5 1902,7 278,4 147,5 7,8 6642,9 4038,5 517,3 2086,0 1,2 1004,6 200,2 431,2
2019 o’ 1p. 2384,6 1960,5 269,6 147,9 6,6 6753,7 4130,7 515,0 2106,7 1,3 977 .1 213,3 462,3
2018 Noéu. 2322,1 1890,4 275,4 148,1 8,1 6607,9 4004,3 517,8 2084,6 1,2 1003,7 208,3 4439
Aek. 2336,5 1902,7 278,4 147,5 7,8 66429 4038,5 517,3 2086,0 1,2 1004,6 200,2 431,2
2019 lav. 2 325,3 1898,9 271,4 147,3 7,7 6678,2 4068,2 517,3 20911 1,7 977,9 204,0 438,1
deBp.  2348,4 19189 275,8 147,0 6,7 67236 4107,3 516,9 2097,8 1,5 964,6 206,0 4521
Mapt. 2 384,6 1960,5 269,6 147,9 6,6 67537 4130,7 5150 2106,7 1,3 9771 213,3 462,3
Amp. ™ 2391,9 1964,6 270,7 148,6 7,9 67894 4156,1 513,6 21181 1,7 982,3 211,8 460,1
2uvaAAayég
2016 131,8 156,6 -25,2 0,3 0,1 300,7 334,2 -46,5 13,9 -0,9 24,2 -28,4 19,1
2017 178,5 181,4 -3,1 -0,8 1,0 2555 304,9 -81,6 33,5 -1,3 55,1 6,3 26,9
2018 949 106,7 -9,3 -1,1 -1,4 325,7 324,5 -45,1 45,9 0,5 -1,9 -4.9 17,8
2018 B’ 1p. 29,2 29,2 1.1 -0,4 -0,7 83,3 81,7 -8,9 11,0 -0,5 20,2 8,9 10,0
Yy 1p. 25,9 35,4 -9,9 0,6 -0,2 76,0 75,5 -10,7 11,3 0,0 -29,2 -8,0 11,4
3T0. 273 16,6 10,5 0,7 09 9.6 883 75 15,7 0.1 17,2 12,5 68
2019 a’ 1p. 50,1 59,5 -9,0 0,8 -1,2 109,6 91,5 -2,7 20,7 0,1 -31,8 12,4 30,4
2018 Noép. 7,0 0,2 5,0 -0,3 2,2 23,1 20,9 -3,0 5,2 0,0 9,0 -0,4 3,8
Aek. 16,4 13,9 3,4 -0,6 -0,3 35,5 30,6 -0,4 5,2 0,0 1,8 -8,1 -12,6
2019 lav. -6,5 -0,2 -6,7 0,4 -0,1 35,3 29,6 0,0 5,2 0,5 =271 34 6,8
Depp. 22,5 19,6 4.4 -0,3 -1,1 44,9 39,0 -0,5 6,6 -0,1 -14,3 2,1 13,7
Mapr. 34,2 40,1 -6,6 0,8 -0,1 29,5 229 -2,2 8,9 -0,3 9,7 7,0 9,9
Amp. ™M 7,3 4,2 1.1 0,8 1,3 35,0 29,7 -1,8 6,8 0,4 5,6 -1,5 -2,2
Pubpoi petaBoAig

2016 6,8 10,4 -7,9 0,3 1,4 5,2 10,9 -6,7 0,7 -29,3 2,5 -12,5 5,2
2017 8,5 11,2 -1.1 -0,5 12,5 4,2 9,0 -12,7 1,7 -65,5 5,7 3,2 7,0
2018 4,2 5,9 -3,3 -0,7 -16,0 5,2 8,7 -8,0 2,2 65,1 -0,2 -2,4 4.3
2018 B’ 1p. 5,1 7,3 -5,5 -0,3 7,0 4.4 8,5 -10,8 1,7 -53,9 5,7 12,8 5,6
Yy 1p. 4,8 7,0 -6,8 0,3 27,4 4,5 8,4 -10,0 1,9 -45,8 1,0 5,2 4,8
o’ 1p. 4,2 59 -3,3 -0,7 -16,0 52 8,7 -8,0 2,2 65,1 -0,2 -2,4 43
2019 a’ 1p. 5,9 7,7 2,7 0,2 -15,7 5,7 8,9 -5,5 2,9 -18,1 2,4 0,4 10,8
2018 Noép. 4,0 5,6 -3,5 -0,3 -1,2 4.8 8,5 -9,0 2,1 -42,4 0,3 1,5 6,8
Aek. 4,2 5,9 -3,3 -0,7 -16,0 52 8,7 -8,0 2,2 65,1 -0,2 -2,4 4.3
2019 lav. 2,6 4.5 -7,0 -0,1 -23,1 5,3 8,8 -7.1 2,3 -6,4 -1,7 -1,4 53
DeBp. 4.4 6,0 -2,8 -0,1 -25,7 5,6 8,9 -6,0 2,5 -13,6 -3,7 -1,3 8,4
Mapr. 5,9 7,7 2,7 0,2 -15,7 57 8,9 -5,5 2,9 -18,1 -2,4 0,4 10,8
Arrp. (M 58 72 10 15 0,9 58 8,9 5.2 2,9 1,3 0,0 -0,5 9,5

MnynR: EKT.

1) Ta aToIxgia a@opolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zupgwva Pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouriBnkav atré Tov TOPEd TwV N XPNHOTOTHOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV. O OVTOTNTEG AUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIR TWV IC0AOYITHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG ETTIXEIPROEIG TTANV Twv NXI Kal TIG a0@aNIOTIKEG ETAIPIEG KAl TO TaPEia ouvTagewv (AETZ).
3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPSOOKOTTIKG IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Apopd Tov ToPEa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKIAG KUBEPVNONG.
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5 Xprua kai mioTn

5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPI6OOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnan mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0volo| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua-|Mpog aceah- oa ,T'T)‘o' Ka
Alop-| Xpnuaro- KUPIG®|  TOTNOTWTIKEG| OTIKEG ETQIPI- ”59'5'0 augor-
Buwpiévo| MOTWTIKES ETMXEIPATEIG| £G KAl TOPEIQ Paiwv kepa-
) A 5 Aaiwv ekTOG
péyeBog?| ETIXEIPN ANV Twv NXI|  ouvtégewv ;
oeig? Kkai Twv AETEZY apoiBaiwy
KEPaAaiwV
™G ayopag
XpnpaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoimra
2016 4389,3 1084,0 3292,1 12881,4 10711,1 10982,1 4311,4 5449,3 836,7 113,5 13874 782,9
2017 46259 1033,3 3578,7 13116,4 10874,1 11167,4 43254 5600,0 839,1 109,6 14424 799,8
2018 4687,0 1007,4 3668,2 13418,0 11127,0 11483,8 4408,8 5741,5 848,8 127,9 1520,0 771,0
2018 B"Tp. 46029 1017,7 3571,0 13276,2 10990,8 113243 4357,5 5 660,3 853,2 119,8 1496,6 788,7
y 1. 46274 1003,5 36099 13363,1 11064,5 11394,1 4396,2 5702,0 841,9 1244 15138 784,8
8 1p.  4687,0 10074 36682 13418,0 11127,0 11483,8 44088 5741,5 848,8 127,9 1520,0 771,0
2019 o’ 1p. 4662,8 1001,3 3650,1 13526,9 11196,1 11546,6 44224 5788,2 854,2 1314 15274 803,3
2018 Noéy. 4612,6 1003,4 35943 13411,9 111124 114421 44212 5731,8 838,7 120,7 1516,8 782,8
Aek. 4687,0 1007,4 3668,2 13418,0 11127,0 11483,8 4408,8 5741,5 848,8 127,9 1520,0 771,0
2019 lav. 46858 1006,7 3667,7 13452,1 11156,4 114985 4409,0 5758,7 861,0 127,7 1523,0 772,7
deBp. 4 684,7 1000,8 3672,0 13502,1 11179,3 115259 44251 5770,4 857,4 126,3 15331 789,8
Mapr. 4662,8 1001,3 3650,1 13526,9 11196,1 11546,6 44224 5788,2 854,2 1314 15274 803,3
Amp. ™M 46396 998,22 3629,9 13570,2 11233,9 11588,7 44423 5801,9 863,9 125,7 15235 812,8
2uvaAAayég
2016 4859 -34,5 520,3 319,7 235,8 259,9 82,5 1211 43,2 -11,0 80,3 3,6
2017 289,7 -43,2 332,3 361,8 273,9 314,7 82,7 173,7 21,1 -3,5 64,3 23,6
2018 92,4 -284 120,8 372,6 304,7 377,3 124,0 166,2 -3,6 18,1 89,4 -21,4
2018 B 1p. 34,7 -6,0 40,3 85,6 55,5 104,0 17,1 34,9 -3,5 6,9 29,7 0,4
Y TP, 48,0 -16,2 64,5 105,3 91,0 88,0 48,7 49,9 -12,1 4,5 18,6 -4,2
5" 1p. 40,7 3,9 36,8 65,9 60,1 91,5 16,5 42,0 -1,8 3.4 13,6 7,7
2019 o 1p. -40,4 -6,8 -33,6 107,5 82,9 78,4 25,0 50,1 6,0 1,8 -1,5 26,0
2018 Nogp. -8,3 2,8 -12,1 27,4 30,3 32,8 22,6 18,3 -10,6 0,0 -6,0 3,2
Aek. 57,9 4.1 54,8 6,5 8,4 38,9 -12,8 8,8 5,1 7,2 7,5 -9,3
2019 lav. -12,5 -2,3 -10,2 34,8 35,0 18,7 4,3 18,4 12,4 -0,2 0,1 -0,3
DeBp. 10,9 -4,8 15,3 46,2 24,8 32,1 17,5 12,9 -4.1 -1,4 7,1 14,3
Mapr. -38,8 0,4 -38,7 26,4 23,1 27,6 3,2 18,8 2,4 3,5 -8,7 12,0
Amp. ™ -22.6 -3,2 -19,5 40,1 41,5 48,7 24,6 14,0 8,6 -5,7 -6,4 5,0
PuBuoi peTaBoAig

2016 12,4 -3,1 18,7 2,5 2,3 2,4 1,9 2,3 55 -8,9 6,1 0,5
2017 6,6 -4,0 10,2 2,8 2,6 2,9 1,9 3,2 2,5 -3,1 4,6 3,0
2018 2,0 -2,7 34 2,8 2,8 3,4 2,9 3,0 -0,4 16,5 6,2 -2,7
2018 B 1p. 4,0 -3,9 6,5 2,8 2,9 3,5 2,6 3,0 3,0 6,9 4,8 -1,4
Y TP, 3,1 -4,4 5,3 3,0 3,0 3,4 3,2 3,1 -0,4 11,7 5,9 -1,1
8" 1p. 2,0 2,7 3.4 2,8 2,8 34 2,9 3,0 0,4 16,5 6,2 2,7
2019 o 1p. 1,8 -2,4 3,1 2,8 2,6 3,2 2,5 3,1 -1,3 14,8 4.1 1,9
2018 Nogp. 2,1 -3,8 3,8 2,9 2,8 3,2 3,1 3,2 -1,9 5,2 6,6 -1,8
Aek. 2,0 2,7 3.4 2,8 2,8 3,4 2,9 3,0 -0,4 16,5 6,2 2,7
2019 lav. 2,4 -2,9 3,9 2,5 2,5 3,0 2,3 3,2 -1,8 13,0 5,3 -2,6
DeBp. 2,5 -2,6 4,0 2,8 2,7 3,3 2,6 3,2 -1,4 10,6 5,3 -0,3
Mapr. 1,8 2,4 3,1 2,8 2,6 3,2 2,5 3,1 -1,3 14,8 4.1 1,9
Arp. (M 13 27 25 27 2,8 3,4 2,7 3,2 0,6 54 2,6 1,2

Mnyn: EKT.

1) Ta oToIxgia apopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Me d16pBwan wg PG TIG TTWAACEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou guveTTdyovTal Siaypa@r] TOug atTd Tn CUYKEVTPWTIKA AoyioTiKh katdoTtaon Twv NXI) Kal wg Tpog Tig B£0€Ig TTou

TIPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVOT OUYKEVTPWONG PEUCTWY Siabeaipwy ot eTmitredo opidou (notional cash pooling) Trou Trapéxouv Ta NXI.

3) Zupgpwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWV TWV UN XPNHOTOTIIOTWTIKWY OPIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEd TwV Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHOTOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWY. O OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIO TWV I00AOYITHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG TTIXEIPROEIG TTANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIOTIKEG TaIPIEG KAl Ta Tapeia ouvTagewv (AETZ).
4) NepihapBavovtal Ta un KePOOTKOTTIKE ISpUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.
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5 Xprua kai mioTn

5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG
TEPI6OOU)

Mn XPNHATOTIIOTWTIKEG ETTIKEIPAOEIG? Noikokupié®
>0voho ‘Ewg 1| Avw tou 1| Avw Twv 5 >0voho Katavaiw- Adveia yia Noird
AopBwpEVo €106  Kal Ewg 5 ETWOV AopBwpévo| TKG dAveia|  ayopd katol- daveia
péyeBog? £m péyeBog? Kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ytohorma
2016 43114 4309,1 10133 7957 2502,4 54493 5728,7 615,9 4084,1 749,3
2017 43254 4360,1 987,3 820,2 2517,9 5600,0 5 866,6 654,4 4217,0 728,6
2018 4 408,8 44931 995,7 8443 2568,7 57415 6 023,3 683,5 4353,9 704,1
2018 B" 1p. 4357,5 4 420,5 985,7 828,1 25437 5660,3 5941,0 670,1 42733 716,9
Y Tp. 4396,2 4 459,8 999,7 836,2 2560,4 5702,0 59791 678,6 4311,7 71,7
&' 1p. 4 408,8 44931 995,7 8443 2568,7 57415 6 023,3 683,5 4353,9 704,1
2019 a’ 1p. 44224 4507,6 980,0 852,1 2590,3 5788,2 6 065,6 694,2 4392,0 702,0
2018 Noép. 44212 44827 989,2 850,9 2581,0 57318 6010,5 685,6 4 336,4 709,8
Dex. 4 408,8 44931 995,7 8443 2568,7 57415 6 023,3 683,5 4 353,9 704,1
2019 lav. 4409,0 4488,9 980,0 846,5 2582,6 5758,7 6 037,2 687,5 4367,2 703,9
Dep. 44251 4504,8 980,5 851,2 2593,4 5770,4 6 051,7 690,7 4 375,6 704,1
Mépr. 4422,4 4507,6 980,0 852,1 2590,3 5788,2 6 065,6 694,2 4392,0 702,0
Arrp. ™ 44423 45244 986, 1 858,3 2597,9 5801,9 6 084,4 695,3 4 405,2 701,4
Zuvalayég
2016 82,5 100,4 -14,7 43,2 54,0 1211 113,8 24,1 105,4 -8,4
2017 82,7 131,7 -0,3 38,0 45,0 173,7 165,5 45,1 134,3 -5,8
2018 124,0 174,9 19,6 33,5 70,8 166,2 188,6 39,6 136,4 -9,8
2018 B" 1p. 171 48,1 -12,1 10,3 18,9 34,9 443 10,4 29,1 -4,6
Yy 1p. 48,7 47,8 16,4 9,7 22,6 49,9 48,6 10,3 40,5 -0,9
5" 1. 16,5 39,8 2,3 74 11,3 42,0 50,8 7.7 39,2 -4,9
2019 a’ 1p. 25,0 23,4 -14,4 10,3 29,1 50,1 49,0 11,5 38,9 -0,3
2018 Noép. 22,6 23,0 57 8,3 8,6 18,3 18,2 4,2 14,1 0,0
Dek. -12,8 12,7 8,3 -9,2 -12,0 8,8 14,1 0,1 13,1 -4,4
2019 lav. 43 -2,1 -13,8 2,5 15,6 18,4 15,3 4,4 13,8 0,2
DeBp. 17,5 17,2 0,7 54 11,4 12,9 17,5 3,3 9,1 0,5
Mépr. 3,2 8,2 -1,2 2,4 21 18,8 16,1 3,8 16,0 -1,0
Atp. ™ 24,6 23,8 7,5 6,7 10,4 14,0 19,4 2,8 10,5 0,8
PuBpoi peTapoAng
2016 1,9 2,4 -1,4 57 2,2 2,3 2,0 4,1 2,7 -1,1
2017 1,9 3.1 0,0 48 1,8 32 2,9 7.3 3,3 0,8
2018 2,9 4,0 2,0 41 2,8 3,0 3,2 6,1 3,2 -1,4
2018 B’ 1p. 2,6 4.1 1,4 55 2,2 3,0 2,9 7,2 3,1 -1,2
Y Tp. 3,2 4,3 3,3 4,6 2,8 3,1 3,1 6,9 3,2 -0,9
& 1. 2,9 4,0 2,0 41 2,8 3,0 3,2 6,1 3,2 -1,4
2019 a’ 1p. 2,5 3,6 -1,2 4,6 3,3 3,1 3,3 6,0 3,5 -1,5
2018 Nogp. 3,1 4,0 1,4 53 3,0 3,2 3,3 6,7 3,3 -0,9
Aek. 2,9 4,0 2,0 41 2,8 3,0 3,2 6,1 3,2 -1,4
2019 lav. 2,3 34 -0,4 3,6 2,9 3,2 3,2 6,1 3,5 -1,2
®ep. 2,6 3,8 0,1 4,5 3,0 3,2 3,3 6,0 3,5 -1,2
Mapr. 2,5 3,6 -1,2 4,6 3,3 3,1 3,3 6,0 3,5 -1,5
Arp. ™ 2,7 3,9 -0,8 5,2 3,3 3,2 34 58 3,5 -1,2

MnynR: EKT.

1) Ta oToIxEia apopolv TNV eKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 01 £TAIPIEG CUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avaTagivouriBnkav atréd Tov TOPER TwV JN XPNHOTOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAapBAvOVTal OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IGOAOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TIANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIOTIKEG £TAIPIEG Kal Ta TapEeia ouvTalewv (AETZ).

3) MepidapBavovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPog TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou GuveTTayovTal Siaypagr] TOUG atrd Tn OUYKEVTPWTIKA AoyioTikr katdoTtaon Twv NXI) kar wg Tpog Tig B¢0€Ig TTou
TIPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaipwy ot emitredo opiAou (notional cash pooling) Tou TTapéxouv ta NXI.
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5 Xprua kai mioTn

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTéAOITTa KaI puBOoi HETABOANG aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, GuvaliayEég oTn didpKeia TNG

TEPI6OOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE OUW-| Kai aTToBE- €gwrepIkoU - -
ong? pévn didpkeia| Troinon dvw| wvnuévn paTIKG ZUHQwvieg Zuppwvieg
Avw Twv 2| Twv 3 Vv SidipKela gmavayopag £mmavaTw-
ETOV Avw Twv 2 PE TNV KEVTPIKNA Anong pe
ETWV KuBépvnon® KEVTPIKOUG
avTioupBaiio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2016 307,7 6 955,9 2 089,5 70,9 21459 2 649,6 1124,8 257,0 205,9 121,6
2017 343,9 6 768,4 1968,3 59,7 20141 2726,2 9355 2998 143,5 92,5
2018 378,9 6 808,4 19414 56,0 2 090,6 27204 1028,6 428,0 187,0 194,9
2018 B’ 1p. 330,7 6 708,6 1950,7 58,4 2 025,6 26739 858,8 4228 1741 183,8
Y 1p. 403,7 6 693,6 1934,8 56,9 2048,5 2 653,5 881,1 4245 177,3 183,0
& 1p. 378,9 6 808,4 19414 56,0 2 090,6 27204 1028,6 428,0 187,0 194,9
2019 o’ 1p. 367,8 6 903,7 1937,7 55,6 21457 2764,6 11757 4189 199,0 212,3
2018 Noép. 390,6 6784,9 1929,9 55,8 2098,7 2700,5 1039,3 4184 196,1 204,4
Aek. 378,9 6 808,4 19414 56,0 2090,6 27204 1028,6 428,0 187,0 194,9
2019 lav. 377,3 6 855,5 1939,7 55,6 2111,2 2749,0 1066,0 392,1 199,0 208,4
Pefp. 408,9 6 874,1 1936,6 55,6 21414 27405 1110,2 416,2 198,1 210,5
Mépr. 367,8 6 903,7 1937,7 55,6 21457 2764,6 11757 4189 199,0 212,3
Amp. ™M 362,3 6 887,5 1933,5 56,0 21294 2768,6 1189,0 4169 218,5 2321
ZuvaAAayég
2016 22,0 -122,9 -71,3 -8,6 -118,7 75,7 -278,3  -90,2 12,8 -12,0
2017 39,1 -74,9 -83,7 -6,6 -72,0 87,4 -925 -656 -60,9 -27,6
2018 39,0 44,7 -37,8 -4,9 17,0 70,4 64,6 44,9 21,8 24,2
2018 B’ 1p. -10,4 -10,0 -4,8 -1,1 -15,0 11,0 -62,2 88,7 16,4 19,4
Yy Tp. 76,4 29,8 -16,2 -1,5 19,2 28,4 38,9 -11,3 3,2 -0,8
& 1p. -24.1 16,0 -0,4 -0,9 3,4 13,9 34,7 21,4 9,7 11,9
2019 o’ 1p. -11,1 51,2 -10,7 -0,3 452 17,0 11,7 -4,9 2,7 55
2018 Noép. -7,9 -4,5 -6,1 -0,9 -2,3 4,7 48,8  -37,1 29,0 30,0
Agk. -10,9 6,3 57 0,2 1,2 -0,8 -27,6 28,2 -9,1 -9,5
2019 lav. -1,6 20,1 -6,0 -0,4 20,5 5,9 206 -32,6 12,0 13,5
Pepp. 31,5 21,0 -3,2 0,0 26,3 -2,2 42,0 18,7 -0,9 2,1
Mapr. -41,0 10,2 -1,5 0,0 -1,6 13,2 49,2 9,0 -8,4 -10,2
Amp. ™M -5,5 -11,1 -3,6 0,4 -15,4 7,6 19,8 0,0 19,5 19,8
Pubpoi peTaBoArig
2016 7,8 -1,7 -3,4 -10,9 -5,3 2,9 - - 6,3 -9,0
2017 12,6 -1,1 -4,0 -9,7 -3,4 3,3 - - -29,7 -22,7
2018 11,3 0,7 -1,9 -8,1 0,8 2,7 - - 11,0 2,2
2018 B’ 1p. 6,5 -0,9 -3,2 -10,8 -2,5 2,4 - - -3,6 -18,0
Y 1p. 14,3 0,0 -2,8 -9,3 0,0 2,3 - - 7,7 4,9
&' 1p. 1,3 0,7 -1,9 -8,1 0,8 2,7 - - 11,0 2,2
2019 o’ 1p. 8,9 1,3 -1,6 -6,4 2,5 2,6 - - 18,9 12,7
2018 Noép. 24,7 0,6 -2,1 -9,1 0,8 2,6 - - -0,1 -24,6
Aek. 11,3 0,7 -1,9 -8,1 0,8 2,7 - - 11,0 2,2
2019 lav. 18,9 0,8 -1,9 -7,7 1,0 2,8 - - 28,0 22,7
Pefp. 19,6 1,3 -1,8 -7, 2,9 2,7 - - 35,9 27,9
Mépr. 8,9 1,3 -1,6 -6,4 2,5 2,6 - - 18,9 12,7
Amp. 4,6 1,0 1,9 5,2 2,1 25 - - 416 44,3
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIXgia apopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKng KuBépvnang oe NXI kai TiTAol TTou éxouv ekd0Bei atrd Tov Topéa Twv NXI kai diakpartolvtal atrd TNV KEVTPIKY KUBEpvNaN.
3) Xwpig eTToxIkr di6pbwan.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Yméuvnon: ’Trpwrovsvég
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi ng‘é‘\f&”éj GG(EZ_;
ouo (¢l Siwv opyavIouoi H
péoTTOVOWY KpaT Py V]
1 2 3 4 5 6
2015 -2,0 -1,9 -0,2 0,1 -0,1 0,3
2016 -1,6 -1,7 -0,1 0,2 0,1 0,6
2017 -1,0 -1,3 0,0 0,2 0,1 1,0
2018 -0,5 -1,1 0,1 0,2 0,3 1,3
2018 a’ 1p. -0,8 1,1
B 1p. -0,5 1,3
Y 1p. -0,4 1,4
o’ 1p. -0,5 1,3
Mnyég: EKT yia ta etThoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aatdveg
>0voho Tpéxovta £é005a Kegpahar- >0voho Tpéxouoeg damrdveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecor|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Samaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2015 46,2 457 125 13,0 15,2 0,5 48,3 44,4 10,0 5,2 2,3 22,7 3,9
2016 46,0 455 12,5 12,9 15,2 0,5 47,5 44,0 9,9 52 2,1 22,7 3,6
2017 46,1 457 12,8 12,9 15,2 0,4 47,0 43,3 9,8 52 2,0 22,4 3,8
2018 46,3 459 13,0 13,0 15,2 0,4 46,8 43,1 9,8 5,1 1,8 22,3 3,7
2018 o’ 1p. 46,1 457 12,9 12,9 15,2 0,4 46,9 43,1 9,8 5,2 1,9 22,4 3,8
B Tp. 46,2 458 12,9 13,0 15,2 0,4 46,7 43,0 9,8 52 1,9 22,3 3,7
Yy 1p. 46,3 459 13,0 13,0 15,2 0,4 46,7 43,1 9,8 52 1,9 22,3 3,7
S p. 46,3 459 13,0 13,0 15,2 0,4 46,8 43,1 9,8 52 1,8 22,3 3,7
Mnyég: EKT yia Ta €Tiola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.
6.3 \Oyog xpéoug yevikng KuBépvnong TTpog AET]
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioth Apxikr didipkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao| XpnuUaTooIKOVOUIKOU Péoou
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn| ‘Ewg 1| Avw Tou| Ewg 1| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimrd
Kal KOTa- 0% KATOIKOI €10G| 1 €Toug €10G| 1 Kal éwg| 5 €TWV OUMUETEXOVTO| VOopiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopioparta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2015 90,1 28 164 70,9 44,3 27,5 45,7 9,1 81,0 17,5 31,3 41,3 88,0 2,1
2016 89,2 27 156 70,9 46,8 30,7 42,5 8,8 80,5 17,2 29,8 42,2 87,2 2,1
2017 87,1 26 145 70,0 47,6 32,1 39,5 8,0 79,0 158 28,9 42,3 85,2 1,8
2018 85,1 26 137 68,9 47,3 32,3 37,8 7,5 77,7 156 28,2 41,3 83,7 1,5
2018 o’ 1p. 87,2 26 14,2 70,3
B 1p. 86,6 26 14,0 70,1
y 1. 86,5 26 138 70,0
o' 1p. 852 26 137 68,9
Mnyég: EKT yia ta etAoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oTtoixeia.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!
(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 -1,9 -0,3 -0,8 -0,5 0,2 -0,3 -0,3 -0,1 0,0 -0,4 -0,8 1,2
2016 -0,8 -0,6 0,1 0,2 0,3 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,4 1,6
2017 -2,2 -1,0 -0,1 0,3 0,5 0,0 -0,2 0,1 -0,1 -0,4 -1.1 0,9
2018 -1,9 -1,3 0,3 0,3 0,4 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,9 0,8
2018 o’ 1p. -2,4 -1,1 -0,1 0,5 0,5 0,0 -0,1 0,1 -0,1 -0,5 -1,1 0,8
B 1p. -2,8 -1,3 -0,2 0,3 0,2 -0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,4 -1,3 0,5
Yy TP, -2,1 -1,4 0,5 0,7 0,6 0,0 0,0 0,2 -0,1 -0,1 -1,1 1,0
o’ 1p. -1,9 -1,3 0,3 0,5 0,4 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,2 -0,9 0,8

Mnyég: EKT yia Ta eTriola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
1) Advela HETAEU XwPWY OTO TTAQICIO TNG XPNHOTOTTIOTWTIKAG KPIoNG KataypdgovTal g€ evoTroinuévn BAan ANV Twv TPIUNVIAiWY OTOIKEIWV yia TNV TTpocappoyn eAAEIJPATOG-XPEOUG.
2) YmohoyigeTal wg n Siagopd Tou Adyou xp€oug/AEN oTo TENOG TNG TTEPIGBOU AVaPOPAG O OXEON HE £vVa £TOG VWPITEPA.

6.5 Kpartikd xpeoypaga’

(e€utrnpéTnon Xpéoug wg TToooaTo Tou AEN, poég oTn didpkeia TG TTEPIGDOU EEUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA £TNCIWG)

Egumnpétnon xpéoug Trou Afjyel evidg 1 £Toug? Méan Méoeg ovopaoTikég aodooeig?
T0voho Xpeohuoia Tékol ’—"“gggﬁ‘;?&’g‘; Yréhorma Tuvahayéc
AlGpKeleg NidpKeleg £1n¥| Z0voho |Kupavopevo| Mnde- ZT08€P0 ETTITOKIO Exd60¢ig| ESopAfoeig
c00C 3 Ut c0C 3 U ? A - -
EWG S Pnveg ELG S pNveg ETMITOKIO TOK(\)/L? Alumef g
pidio £10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 141 12,4 4,6 1,7 0,4 6,9 2,6 1,2 -0,1 3,0 29 0,2 1,2
2017 12,9 11,2 4,2 1,7 0,4 71 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,3 0,3 1.1
2018 12,6 1.1 3,7 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2018 a’ 1p. 12,6 11,0 4.1 1,6 0,4 7,2 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,5 0,4 1.1
B Tp. 12,5 10,9 3,4 1,6 0,4 7,3 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,5 0,4 0,9
vy Tp. 12,7 1.1 3,7 1,6 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,6 0,4 0,9
8" 1p. 12,6 1.1 3,7 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2018 Nogp. 13,0 11,5 3,6 1,6 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,5 1,0
Aek. 12,6 1.1 3,7 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2019 lav. 12,9 11,3 3,9 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
Defp. 12,7 11,2 4,0 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 0,0 2,7 2,4 0,4 0,9
Mépr. 12,7 11,2 3,8 1,5 0,4 7.4 2,3 1.1 0,0 2,6 2,5 0,5 1,0
ATtp. 13,0 11,5 3,8 1,5 0,4 7.4 23 11 0,0 2,6 2,5 0,5 1.1
Mnyn: EKT.
1) ZTNV ovopaoTIKN agia kal Xwpig EvoTroinon VTG Tou TOHEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repiAapBavovTal HEANOVTIKEG TTANPWHES ETTI XPEOYPAPWY TTOU deV £X0UV KaTaoTel AngITTpOOeTa Kal o TIPOWPES ECOPANOEIS.
3) Evatropévouoa didpKeia 0To TEAOG TNG TTEPIOOU.
4) YméAormma oTo T€A0G TNG TTEPIGdOU, GuVaAAayEég wg pécog 6pog 12urvou.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [epuavia EoBovia IpAavdia EAMGda lomavia aAAia ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)
2015 -2,4 0,8 0,1 -1,9 -5,6 -5,3 -3,6 -2,6 -1,3
2016 -2,4 0,9 -0,3 -0,7 0,5 -4,5 -3,5 -2,5 0,3
2017 -0,8 1,0 -0,4 -0,3 0,7 -3,1 -2,8 -2,4 1,8
2018 -0,7 1,7 -0,6 0,0 1,1 -2,5 -2,5 -2,1 -4,8
2018 o 1p. -0,9 1,3 -0,3 -0,4 1,0 -2,9 -2,7 -2,4 2,6
B Tp. -0,4 1,9 0,0 -0,6 0,8 2,7 -2,8 -2,0 3,5
v Tp. -0,3 2,0 0,0 -0,5 0,8 -2,6 -2,6 -2,1 -4,9
5 1p. -0,7 1,7 -0,6 0,0 1,1 -2,5 -2,5 -2,1 -4,8
Anpdoio xpéog
2015 106,4 71,6 9,9 76,8 175,9 99,3 95,6 131,6 108,0
2016 106,1 68,5 9,2 73,5 178,5 99,0 98,0 131,4 105,5
2017 103,4 64,5 9,2 68,5 176,2 98,1 98,4 131,4 95,8
2018 102,0 60,9 8,4 64,8 181,1 97,1 98,4 132,2 102,5
2018 o’ 1p. 106,4 63,4 9,0 69,3 177,9 98,7 99,5 133,1 92,9
B Tp. 105,9 62,2 8,7 69,2 177,5 98,2 99,2 133,5 102,9
v 1p. 105,3 61,8 8,5 68,7 182,3 98,3 99,5 133,5 110,1
5" 1p. 102,0 60,9 8,4 64,8 181,1 97,1 98,5 132,2 102,5
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Anpoaiovopiké éNAelppa (-) /TTAedvaopa (+)
2015 -1,4 -0,3 1,4 -1,0 -2,0 -1,0 -4.,4 -2,8 -2,6 -2,8
2016 0,1 0,2 1,9 0,9 0,0 -1,6 -2,0 -1,9 -2,2 -1,7
2017 -0,6 0,5 1,4 3.4 1,2 -0,8 -3,0 0,0 -0,8 -0,8
2018 -1,0 0,7 2,4 2,0 1,5 0,1 -0,5 0,7 -0,7 -0,7
2018 a’ 1p. -0,4 0,4 1,6 3,0 1,6 -0,6 -0,7 0,4 -0,6 -0,5
B Tp. -0,2 0,7 1,6 3,8 1,8 0,1 -1,1 0,5 -0,6 -0,6
Y 1p. -0,5 0,6 2,0 3.4 2,0 0,2 -0,2 0,5 -0,5 -0,4
5 1p. -1,0 0,7 2,4 2,0 1,5 0,1 -0,5 0,7 -0,7 -0,7
Anpdoio xpéog

2015 36,8 42,6 22,2 57,9 64,6 84,7 128,8 82,6 52,2 63,4
2016 40,3 40,0 20,7 55,5 61,9 83,0 129,2 78,7 51,8 63,0
2017 40,0 39,4 23,0 50,2 57,0 78,2 124,8 74,1 50,9 61,3
2018 35,9 34,2 21,4 46,0 52,4 73,8 121,5 70,1 48,9 58,9
2018 a’ 1p. 35,5 36,0 22,3 49,8 55,1 77,0 125,4 75,5 50,9 59,9
B Tp. 36,9 35,0 22,0 49,0 53,9 76,3 124,9 72,6 51,9 59,5
Y 1p. 37,0 35,0 21,7 46,0 52,9 75,4 124,8 711 51,5 58,8
& 1p. 35,9 34,2 21,4 46,0 52,4 73,8 121,5 70,1 48,9 58,9

Mnyn: Eurostat.
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