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OIKOVOMIKEC KOl VOUIOMATIKEG ECENICEIC

2 UVOTTTIKI TTapouaiaon

Me Bdon Tn 81€§0dIKN afloAOYnon TwWV TTPOOTITIKWYV TNG OIKOVOMIaGg KOl TOU
TANOWPICHOU oTN {wvn TOu EupWw Kal AauBdvovTag utréyn Kai TiG o
mMPOoPATEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwoucTtAparog, To
AioiknTiK6 ZupouAio, KaTd Tn ocuvedpiaon VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG OTIg 12
Aekepppiou, aro@doioce va diatnproel apeTdBAnta Ta facikd emitokia Tng EKT
Kal va eTravaAdBer Tig kaBodnynTikég evdeielg Tou (forward guidance) yia Ta
EMITOKIA TTOAITIKAG, TIG KABAPEG ayopEg TITAWYV Kal TIG ETTavVETTEVOUOEIS. Ta
oToIxEia TToU Eyivav dlaBEéaiya JETa TNV TeAeuTaia ouvedpiaon Tou AloIKNTIKOU
>upBouliou oto TEAOG OKTWRpPiIoU KATAdEIKVUOUV CUVEXICOUEVEG OUYKPOTNUEVEG
TTANBWPICTIKEG TTIECEIG KAI UTTOTOVIKO puBud avatTuéng oTn {uvn Tou EUpw, av Kal
UTTAPXOUV KATTOIEG TTPWTEG EVOEILEIS YIa oTaBepoTroinon Tng emPRpaduvong NG
avAaTrTuéng Kai ATTIa augnaon Tou UTTOKEIUEVOU TTANBWPICUOU TTOU CUVADOUV UE
TTponyouueveg TTpoadokieg. H ouvexi{duevn avodog TnG amaaoyxoAnong Kai n avénon
Twv PMIoBwv e€akoAouBouv va oTnpifouv TNV avBEKTIKOTNTA TNG OIKOVOMiag TNG Jwvng
TOU €UPW. ZTO TTAQICIO AQUTO, KAl €V OWEI TWV CUYKPATNHEVWY TTPOOTITIKWY YIa TOV
TTANBWPICPO, To AIOIKNTIKG ZUpuBOUAIO eTTavEAABE TRV AVAYKN N VOUICHUATIKA TTOAITIKA
VA TTOPOUEIVEl O TTOAU peyAAO BaBuod BIEUKOAUVTIKA IO TTAPATETAPEVN XPOVIKA
TEPIOd0 Pe OKOTTO va OTNPIEEN TIG TTIECEIG OTOV UTTOKEIMEVO TTANBWPICUO Kal TIG
e€eAielg oTov peTpoUpEVO TTANBwPIoUO pecoTTpdBeaua. ETimTAéov, ol KaBodnynTiKEG
evoeigeig TTou TTapéxel To AIoIKNTIKO ZupBouAio diac@alifouv OTI Ol XPNUATOTTIOTWTIKEG
ouvOrkeg Ba TTpoocapudlovTal avaloya Pe TIG HETABOAEG TWV TTPOOTITIKWY YA TOV
TTANBWPICPO. Ze KABE TTEPITTTWON, TO AIOIKNTIKO ZUUBOUAIO TTAPAUEVEI ETOIUO VO
TTpocapudael KATAAAAWG OAa Ta p€oa TTou S1IaBETEI TTPOKEINEVOU va Slao@aAioel OTI O
TTANBwWPIoPOG Ba KivnOei TTpog eTTimeda cupBatd pe TNV emMdIWEN Tou Katé TPOTTO
dlapKn, cUPPWVa Pe TN OECUEUTT) TOU YIa CUUMETPIA.

OIkovoIKR Kal VOPIouaTIKR agloAdynon oTig 12 Aekeuppiou 2019,
nuepounvia ouvedpiaong Tou AloiknTiIKOU 2upouAiou

O puBpo6g augnong Tou TTaykoo Hiou TTpayuaTikoU AET (ekTog Tng {wvng Tou
EUPW) UTTOXWPNOE TO TTPWTO £§ANVo Tou 2019, aAAd TTPOog To TEAOG TOU £TOUG
Ed@avioTnKav ol TTPpwTEG evoEeifelg oTaBepoTtroimong. H aoBevrig duvapiki Tng
avAaTTTuéng XapakTnpioTnke atmd empBpaduvaon Tou pubuou auénong 1600 TNG
METaTTOINTIKAG OpacTNEIOTNTOG OGO KAl TWV ETTEVOUCEWY, N OTToia £VIOXUONKE a1Td TNV
au&avopevn TTOAITIKN aBeBaidTnTa Kal TNV aBeBaidTNTa WG TTPOG TNV TTOAITIKY] TToU Ba
aoknBei, IBIAITEPWG eV HECW OUVEXICOUEVWV EUTTOPIKWYV EVTACEWY Kal TwV £EEAIEEWV
OXETIKA pe TO Brexit. Qot600, o1 TTpdo@ateg TAnpoopicg deixvouv OTI i TTAYKOOTHIO
avamTuén otabepoTtroindnke, 6TTwg empBeRaiwveral kal atrd aToixeia Tou BaagifovTal o€
€PEUVEG. ZuyKekpIpéva, ol Agikteg YTTeuBuvwy MpounBeiwv (PMI) uttodeikviouv
ouykpatnuévn avakauyn TnG TTapaywyrg oTov ToEQ TNG PJETATTOINONG Kal KATToIa
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OUYKPATNON Tou pUBPOU AvAKAPWNG TNG TTAPAYWYRG GTOV TOUEQ TWV UTTNPETIWY.
Ooov agopd 10 yEAAOV, N avAKAPWN TNG TTAYKOCUIAG OIKOVOMIKAG dpaoTnpIoTNTAG
avapéveral va gival aduvaun, aviavakAwvtag tnv empBpadduvon Tou pubuou
QAvATITUENG OTIG AVETTTUYUEVEG OIKOVOUIEG Kal Tn Bpadeia avakauyn o€ KATTOIEG
avaduOuEVEG OIKOVOUIEG. To TTayKOOMIO EUTTOPIO £6000EVNOE EQPETOG Kal TIPORAETTETAI
va au¢nBei pe xaunAodTepo pubud atrd 6,11 N TTAyKOOHIa OIKOVOUIKN dpacTnpidéTnTa
pecotTpdBecpa. O TTaykOOopIEG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG TTAPAPEVOUV CUYKPOATNUEVES
Kal oI KivOuvol yIa TNV TTayKOGMIA OIKOVOMIKA OpacTnpIdTnTa, av Kal AlyOTEPO £VTOVOlI,
gival Kupiwg KaBodIKoi.

AT1ré Tn ouvedpiaon Tou AloiknTiKoU ZupouAiou Tou Zetrtepufpiou 2019 Kkai
£TTEITA, TO HOKPOTTPOBET A ETTITOKIO MNOEVIKOU KIVOUVOU 0Tn {Wwvn TOU EUPpW
£XOUV ONUEIWCEl Avod0o Kal N KAPTTUAN TWV TTPOBECHIAKWY ETTITOKIWV TOU
Seiktn EONIA €x€1 METATOTTIOTEI TTPOG TA AVW, HE TIG AYOPES VA NV AVOHEVOUV
ETTi TOU TTAPOVTOG TTEPAITEPW MEIWCT TOU ETTITOKIOU TNG SiEukOAuvong
atmrodoxng katafégewv. OI TIHEG TWV PETOXWY OTN {WvVN TOU EUPW augndnkav Kai ol
O1aQOPEG ATTOOOCEWY TWYV ETAIPIKWY OUOAOYWV PEIWONKay, EEENIEEIC TTOU CUVADOUV JE
TN BeATiwon TnG TTaykOapiag 81dBeang yia avaAnyn Kivouvwy. O1 ammoddoelig Twyv
MOKPOTTPOBEC WY KPATIKWY OPOAOYWV TNG JWvng TOU EUPW £TTIONG avTavakAouv o€
MeYAAo BaBuo TNV Avodo Twv ETTITOKIWY PNSEVIKOU KIVOUVOU. ZTIG AyopEg
OuvaAAGypaTog, To EUPW dIATNPAONKE O€ YEVIKEG YPAUMES OTOBEPS O€ dpoug
OTOBUIOPEVNG WG TTPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO ICOTIYIAG.

O puBpo6g avodou Tou Tpaypartikou AEN otn {wvn Tou eupw emifeRaiwdnke o€
0,2% o€ Tpiunviaia Bdon 1o y” Tpipnvo Tou 2019, Trapapévovrag aueTABANTOG O€
oxéon ME To TTponyoUpevo Tpiunvo. H ouvexigduevn uttoTovIKOTATA TOU dIEBVOUG
euTTOpiou o€ éva TTEPIBAANOV TTapaTteTapévng TTaykOouIog aBeBaidtnTag eEakoAoubei
va €TNPEAdel apvnTIKA TOV TOMED TNG PMETATTOINONG OTN {uovn TOU EUPW KAl VO AOKEI
TTEPIOPIOTIKA ETTIOPACN OTOV pUBPOG algnong Twv emevdloewy. Tautdxpova, Ta
EIOEPYXOUEVA OIKOVOUIKA OTOIXEIO KAl Ol TTANPOQYOPIEG TTOU TTPOEPYOVTAI OTTO £PEUVEG,
EVW TTApPAPEVOUV OUVOAIKG XaunAd, katadelkviouv KATTola oTaBepoTroinon Tng
empBpaduvong Tou pubuoU OIKOVOUIKNG avATITUENG oTn dwvn Tou eupw. O Topéag Twv
UTTNPECIWY KOl O KATAOKEUAOTIKOG TOPEAG TTAPAUEVOUV OVOEKTIKOI, TTapd KATTOIO
empBpaduvon 1o deuTepo £¢apunvo Tou 2019. Ooov apopd TG HEANOVTIKEG eEEAIEEIG, N
peyéBuvon oTn {uvn Tou eupw Ba cuvexioel va oTnpifeTal atrod TIG EUVOIKEG TUVORKEG
XPNUaTodOTNONG, TNV TTEPAITEPW AVOdO TNG ATTACXOANONG O€ OUVOUACOUO PE TV
augnon Twv PICOWYV, TNV EAAPPWG ETTEKTATIKI KATELBUVON TNG BNUOCIOVOUIKAG
TTONITIKAG OTN {Uvn TOU EUPW Kal T CUVEXICOPEVN — av Kal KATTWG BpaduTepn —
ETTEKTOON TNG TTAYKOOMIOG dpaaTnPIOTNTAG.

H agioAéynon auti avravakAAdTal O€ YEVIKEG YPOMHES OTIG HOKPOOIKOVOUIKEG
TTPOROAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU EupwouoTApaTOG yia Tn {wvn Tou Eupw
Tou AgkepBpiou 2019. ZUppwva pe autég, TTPORAETTETOI AUENON TOU ETACIOU
Tpayuatikou AEM katd 1,2% 10 2019, 1,1% 10 2020 ka1 1,4% 10 2021 Kau 70 2022. %¢
oUYKPION PE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOPBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou
ZemrteuBpiou 2019, ol TTPOOTITIKEG YIa TNV augnon Tou TTpayuaTikou AEN éxouv
avaBewpnBei eEAa@pwg TTPog Ta KATw yia 1o 2020. O1 kivduvol TTou TTEPIBGAAOUV TIG
TIPOOTITIKEG YIa TNV avATITUEN OTN dWvVn, Ol OTTOI0I OXETICOVTAI JE YEWTTONITIKOUG
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TTAPAYOVTEG, AUEAVOUEVO TTPOCTATEUTIONO KOl EUTTABEIEG O€ aVODUOHEVES AYOPEG,
TTapapévouv KaBodIKoi, WoTO00 EyIvav KATTWG AlydTEPO £VTOVOI.

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKA EKTiHNON TNG Eurostat, o €ToI10g
TANBwpPIop6g (Bdoel Tou EVATK) oTn {wvn Tou eupw aundnke até 0,7% Tov
OkTwRp1o Tou 2019 o€ 1,0% Tov NoéuBplo, avravakAWVTag KUpiwg upnAodTepo
TTANOWPICHO TWV TIHWV TWV UTTNPECIWYV KAl TWV 18wV dlartpoeng. Me Baaon Tig
I0XU0UOEG TINEG TwV OUPBOAQiwV JEANOVTIKAG EKTTARPWONG ETTI TOU TTETPEAQIOU, O
peTpoUpEVOS TTANBWPIoUGG gival TTIBavov va augnBei KATTwG Toug eTTOPEVOUG Prveg. OI
OEIKTEG TWV TTPOCDOKIWY YIa TOV TTANBWPIoUOS diapop@uwvovTal o€ XaunAd emitreda. Ol
METPROEIG TOU UTTOKEINEVOU TTANBWPIOUOU TTOPOAUEVOUV OE YEVIKEG YPOUMES
UTTOTOVIKEG, aV KOl UTTAPXOUV OPICHEVEG EVOEIEEIG NTTIAG aUgnang TToU CUVABOUV WE TIG
TTPONYyoUpEVEG TTPOCOKIEG. Av Kal O TTIECEIG 0TO KOOTOG epyaaiag evioxUonkav Adyw
TNG MEYAAUTEPNG OTEVOTNTAG OTIG AYOPEG Epyaaiag, 0 aoBevéoTEPOG PUBUOG
avAaTrTuéng KaBuoTepei TN PETAKUAIOT) TOUg oToV TTANBWPICHG. MecoTrpdBeapa, o
TTANBWPICPOG avauéveTal va augnBei, uttofonBoupevog aTTd Ta HETPA VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG TOU AloIKNTIKOU ZupBouAiou, Tn ouvexXICOUEVN OIKOVOUIKA PEYEBUVON Kal TN
oTaBepn avgnon Twv PICBWV.

H ekTipnon aut avravakAdTal YEVIKOTEPA KAl OTIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG
TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTog yia Tn {wvrn TOU EUPpW TOU
Aekepppiou 2019, cUPPWVA HE TIG OTTOIEG O ETACI10G PUONOG TTANOWPICHOU
(Baoel Tou EVATK) Ba diapoppwei o€ 1,2% 10 2019, 1,1% 10 2020, 1,4% TO 2021
kail 1,6% 10 2022. ¢ 0UYKPION YE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV
epTTEIpOYVWPOVWY TNG EKT Tou ZemrepPBpiou 2019, o1 TTPOOTITIKEG yIia TOV
TANBwpIoPs (Baoel Tou EVATK) éxouv avaBewpnBei eAappwg TTpog Ta Avw yia To
2020 ka1 eAa@pwg TTPOG Ta KATW yia 10 2021, yeyovog TTou o@eileTal KaTA KUPIO Adyo
oTnV avapevopevn HEAAOVTIKA TTopEia Twv TIHWV TNG evépyelag. O eTol10og pubuodg
TANBwpIoPoU Bacel Tou EVATK xwpig TIG TIUEG TNG EVEPYEIAG KAl TWV EIBWV SIATPOPRAS
mpoBAETTeETaN OTI Ba dlapopewdei oe 1,0% 10 2019, 1,3% 10 2020, 1,4% TO 2021 KOOI
1,6% 10 2022.

Tov OkTwfpI1o Tou 2019 0 eTACI0G PUBNOG AVOBOU TG TTOCOTNTAG XPHHATOG ME
TNV gupeia évvola diatnpROnke cBevapog, evw TTapaAAnAa cuveXioTNKE n
oTOdIOKA avAKAPYN TwV Saveiwv TTpog Tov IBIWTIKO Topéa TNG {WVnG TOU EUpW.
O puBpog avénong TG TTOOOTNTOG XPHMATOG PE TRV gupeia €vvola (M3) emmiTaxuvenke
o€ 5,6% Tov OkTwRplo Tou 2019, TTapauévovtag aueTARANTOG O€ OXEON YE TOV
TTponyoupevo prfiva. O1 otaBepoi pubpoi alénong TG TToodTNTAG XPHMOTOG JE TNV
eupeia évvola avtavakAouv Tn ouvexI{ouevn dnuioupyia VEWV TPATTECIKWY TTIOTWOEWV
TTPOG TOV IBIWTIKO TOPEN KAI TO XAUNAG KOOTOG EUKAIPIaG TTOU £XEI N SI0KPATNON HECWV
TToU epTTiTITOUV 0TO M3. Tautdxpova, ol Euvoikoi 6pol AVTANONG PEUCTOTNTAG €K
MEPOUG TWV TPATTECWV KOl Ol EUVOIKOI OpOI TPATTECIKWY XOpNYAOEWYV £€akoAouBnaoav va
oTnpiouv Tn por) daveiwyv Kal GUVETTWG TNV OIKOVOUIKI avamTuén. O €Toiog pubudg
augnong Twv daveiwv TTPOG PN XPNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG ETITAXUVONKE O€
3,8% T1ov OkTWRpIo Tou 2019, atd 3,6% 1oV ZeTTEUPRPIO. H BIEUKOAUVTIKN KaTEUBUVAON
TNG VOMIOMATIKAG TTOAITIKAG Tou AloiknTiKoU ZupBoulAiou Ba cuuBdAel otn diapuiagn
TWV TTOAU EUVOIKWV OpWV TPATTECIKWVY XOPNYROEWV Kal Ba ouveyioel va oTnpidel Tnv
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TpdoRaacn o€ XpnUaTodOTNaN a€ 6A0 TO PACHA TNG OIKOVOMIaG Kal I8iwg 600V apopd
TIG MIKPOUETQIEG ETTIXEIPNOEIG.

H ouvoAikn katelBuvon TG SNUOCIOVOMIKNAG TTOAITIKAG 0T {Wvn TOU EUPpW
mwpoRAétreTan 611 B0 §akoAouBnoEl va gival EAaPPWG ETTEKTATIKA TO 2020,
oTtnpifovrag €101 TNV OIKOVOUIKH dpacTnpioTnTa. H kareuBuvon Tng
OnNUOCIOVOMIKAG TTONITIKAG AVOUEVETAI VA TTAPAUEIVEI ETTEKTATIKI TO 2021 Kal va
oTaBepotroinBei 10 2022 kupiwg Adyw TNG eTMIBEIVWONG TOU ATTOTEAEGUOTOG TOU
TTPoUTTOAOYIOUOU, TO OTT0oi0 WG Ba TTapapeivel OeTIKO. Ev dyel TG e€aabévnong Twyv
OIKOVOMIKWY TTPOOTITIKWYV, Ol KUBEPVITEIG TTOU SIABETOUV dNUOCIOVOUIKO XWpPo Ba
TTPETTEI Va gival £TOINEG va OpACOUV EyKAIPA KOl ATTOTEAECUATIKA. Z€ XWPEG ME UPNAD
OnNuOoIo XPEOG, Ol KUBEPVNOEIG TIPETTEI VO OOKIACGOUV GUVETEG TTONITIKEG KAl VO
EKTTANPWOOUV TOUG OTOXOUG Yia TO S1apBpwTIKG ATTOTEAECHA, £TO1 LWOTE VO
OnuioupynBouv o1 TTPoUTTOBETEIS YIa va AsIToupyrioouv eAeUBEPa O QUTOUATOI
oTaBepotroinTéG. OAEG o1 XWPEeG Ba TTPETTEI va EVTEIVOUV TIG TTPOCTTABEIEG TOUG
TTPOKEIPNEVOU VA ETTITUXOUV £va Piyda Twv dnudCIwV OIKOVOUIKWY TO OTToi0 Ba givai
TTEPIOTOTEPO QIAIKO TTPOG TNV AVATITUEN.

ATTOQACEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Me Bdon TNV TAKTIKA OIKOVOMIKK] KOl VOMICHATIKA avdAuon, To AIOIKNTIKO
ZupBoUAlo, KATA T ouvedpiaon VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG OTIG 12 Agkepfpiou,
atro@pdoioe va diatnproel aueTdfAnTa Ta Bacikd emTokia TnG EKT kai va
emavaAdaper Tig ka0odnynTikég evdei§eig Tou (forward guidance) yia Ta €miTOKIA
TOAITIKAG, TIG KABAPEG ayOopPES TITAWV KAl TIG ETTAVETTEVOUOEIG.

. MpwTtov, T0 AloIknTIKO ZupuBoUAio avapével OTi Ta Bacikd emmTokia Tng EKT Ba
TTAPOAUEIVOUV OTO GNUEPIVA TOUG 1 0€ XaUNASTEPQ €TTITTES £WG OTOU SIATTIOTWOEI
OTI OI TTPOOTITIKEG YIa TOV TTANBWPIoHS cuyKAivouv aBevapd TTpog eTTiTTed0
ETMAPKWG TTANCIOV, GAAG KATW TOUu 2%, EVTOG TOU XPOVIKOU opifovTa TTPOROARG Kal
0TI AuTA n oUYKAION avTavakAdTal KaTd TPOTTO GUVETTA OTn SUVAIKE TOU
UTTOKEIJEVOU TTANBwpPIoUOU.

. AguTepov, PETA TNV eTTavEVOPEN TNG SIEVEPYEIOG KABAPWY ayopwy OTOV TTAQICIO
Tou TTpoypdppaTog TNG EKT yia ayopd oToixeiwv evepynTikou (asset purchase
programme - APP) pe Oyog 20 dioek. eupw pnviaiwg Tnv 1n NoguBpiou, 10
AloiknTIKG ZupBoUAio avapével 0TI ol v AOyw ayopég Ba dievepyouvtal yia 600
XPOVIKO OIACTNUA KPIVETAI AVAYKQAIO TTPOKEIMEVOU va eVIOXUBET N SIEUKOAUVTIKA
emidpaon Twv Bacikwy emTokiwv NG EKT, kai 611 6a AnEouv Aiyo Trpiv apxioel va
au&dvel Ta v AOyw ETTITOKIA.

. Tpitov, T0 AIOIKNTIKO ZupBoUAio dnAwaoe Tnv TTPABEaTT TOU va ouvexioel va
ETTAVETTEVOUEI, OTO AKEPAIO, TO TTPOIOV TNG EEOPANCNG TOU KEPAAQioOU Twv TITAWV
TTOU ATTOKTWVTAI JECW TOU TTPoypAaupatog APP katd Tn AN Toug yia
TTOPATETAPEVN XPOVIKN TTEPIOOO PETA TNV NUEPOUNVia KATd TNV oTToia Ba apyioel
va auéavel Ta Baocikd emTokia TNG EKT kal Taviwg yia 660 xpovikd didoTnua
XPEIOOTEN yia TN d1aTAPNCTN EUVOIKWY CUVONKWY PEUCTOTNTAG Kal TNG 1ISIaITEPQ
OIEUKOAUVTIKAG KaTEUBUVONG TNG VOUIGHOTIKAG TTOAITIKAG.
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H oAokAnpwpévn d€oun PETPWYV TTONITIKAG TTOoU To AIoIKNTIKO ZUPBoUAI0 aTTOQAaIoE
TOV ZETTTEUPPIO TTAPEXEI ONUAVTIKA WONon oTnVv oikovopia atré Tnv TTAeupd Tng
VOUIOHATIKAG TTONITIKAG, N oTToia S1Ia0PaAIfEl EUVOIKEG OUVBNKEG XPNUATOdOTNONG YIa
6Aoug Toug ToEiG TNG oIkovoiag. Mo cuykekpiuéva, ol EuvoikdTEPOI 6pol daveiouoU
ylQ TIG ETTIXEIPATEIG KAl TA VOIKOKUPIA O0Tnpifouv TNV KatavaAwTIKA datTavn Kal Tig
ETTIXEIPNMOTIKEG TTEVOUCEIG. AUTO Ba OTNpigel TNV OIKOVOMIKA peyEBuvaon oTn duvn Tou
EUPW, TN OUVEXICOPEVN CUCTWPEUCT) EYXWPIWV TTIECEWYV OTIG TIMEG KaIl, GUVETTWG, TN
0Bevapr) ocluykAion Tou TTANBWPICHOU TTPOog £TTiTTeEda TToU CUNBadifouv pe Tov
MECOTTPOBEG O OTOXO TOoUu AloiKNTIKOU 2ZupBouliou. Ooov agopd 1o HEAAOV, TO
AloiknTIké ZupBoUAio Ba TTapakoAouBEei TTPOCEKTIKA TIG €EENIEEIC OTOV TTANBWPIoHS Kal
TNV €TTIOPACT TWV EQAPUOZOPEVWV PETPWY VOUIOUATIKAG TTONITIKI G OTNV OIKOVOMIa. €
KAO¢ TepiTrTwan, 1o AloIKNTIKO ZUPBOUAIO TTAPAUEVEI ETOIUO VA TTPOCAPHOCEI
KaTaAANAWG OAa Ta péoa TTou SIaBETEI TTIPOKEIEVOU va dlac@aAioel 6TI 0 TTANBWPICTHOG
Ba kivnOei TTpog emitreda cupfard pe Tnv €mMdiwgr Tou KaTa TPOTTO SIoPKNA, CUPPWVA
Me TN OECEUAT TOU YIO CUUMETPIA.
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ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

O pubuodg avénong Tou maykoouiou mpayuatikou AET (xwpic i {uwvn Tou upw)
gaabBévnae o mpwro g€aunvo Tou 2019, aAAd Ta teAsutaia diabéoiua aroixeia
Ocixvouv arabeporroinon 1o 8euTepo e€dunvo. H utrotovikry duvauikn TNS avamruéng
xapaktnpiotnke amo emiBpaduvon Tou pubuou aténong 1600 TNS LETATTOINGNS 00 Kai
Twv €TEVOUTEWYV, N oTToia evioxubnke amd tnv auéavouevn moAiTikn aBeBaidtnra Kai
nv aBeBaidtnia wg mpog v moAiTikn mou 8a aoknBei, 10iwg v uéow Twv
KAIUQKOUUEVWY EUTTOPIKWY EVIATEWV Kal Twv e€eAiewv oxeTIKAG e TO Brexit. Qordoo,
mI0 TTPOCQATa aToixEia Oeixvouv aTabePoTToiNON TOU TTAYKOOUIOU pUBLOU avamruéng
10 vy’ 1PiUNVO, OTTWC emBePaiwveral Kai amd Tpoopara oroixeia mou Baacidovral o€
Epeuveg. EiGIkOTepa, oi Aciktes YmeuBuvwy lNpounBeiwv (PMI) deixvouv ouykparnuévn
avakauwn Tou pubuou aténong TnNg rapaywyng oTov Touéa TNS LETATTOINGNS Kai
karroia emBpaduvan tou pubuoU avénaong oTov Touéa Twv uttnpeaiwyv. Ooov apopd To
UéAAov, n avakauwn NG TaykOOUIAS OIKOVOUIKNG OpaaTnpidTnTag avauéveral va givai
TEPIOPIOUEVN, aviavakAwvrag Tnv emBpaduvon TnS LeyEBuvong aTiS QVETTTUYEVES
OIKOVOWIES Kal UTTOTOVIKY avakauwn OTIC avadUOUEVES OIKOVOUiES. To TaykOouio
EUTTOPIO EQETOC £€a00EVNTE Kai uecorTpoBeoua mpoBAémeral va auénbei ue
XaunAdrepo pubud o€ axéon e TNV TaykOouia oikovoulkh opaartnpidrnra. Or
TAyKOOUIES TTANBWPIOTIKES TTIECEIS TTAPEUEIVAY OUYKPATNUEVES, EVW OI KivOuvol yia TNV
OIKOVOWIKN dpaaTnpIortnTa, av Kai Alyotepo Evrovol, ival KUpiwg KaBodIKoi.

lMaykOouIa OIKOVOMIKK dpaocTnpEIOTNTA Kal dIEBVEC EUTTOPIO

Evw n Taykoopia oIKkovouIKA avdtrTuén (xwpig Tn {wvn Tou eupw)
emBpadUuvlnke To TPWTO £EANVO TOU £TOUG, TTPOG TO TEAOG TOU £TOUG ApXITAV
va gp@avifovral evdeigelg oTtabepotroinong. Metd Tnv KopUuPWON TNG TTAYKOOUIAG
OIKOVOMIKAG avatrTuéng ota péoa tou 2018, &ekivnoe epiodog e€aoBEvnong NG, N
oTToia ouvexioTnke 1o TTPWTO £€AUNVO Tou 2019 Kal aTToTéAeTE TNV TTEPIOdO UE TNV
aoBevéoTepn SUVANIKA TNG AVATITUENG ATTO TNV ETTOXT TNG TTAYKOOUIAG
XPNMOTOTIOTWTIKAG Kpiong. H emBpdduvon xapaktnpioTnke atmod e€acbévnon 1600
TNG METATTOINTIKAG OPOCTNPIOTNTAG OGO KAl TV ETTEVOUCEWY OE TTAYKOOWIO ETTITTEDO.
EmBapuvTikd Aeitoupynoe n aufavouevn aBeBaidtnTa wg TTPOG TNV TTOAITIKY TTou Oa
AoKNOEi €V HEOW ETTAVEINNUPEVWY KAIHOKWOEWY TWV EPTIOPIKWV EVIACEWV® Kal PE TO
B¢pa Tou Brexit og e€€MiEN. QoTO00, TTPOCPATA OTOIXEIO OEIXVOUV OTABEPOTTOINON TNG
TTAYKOOHIOG OIKOVOUIKAG dpaaTnpIéTNTAG, av Kal 0 XapNnAd etmitreda. To TTpayuaTikod
AEI e€akohouBnoe va auédvetal otabepd oTig HIMA kai Tnv lammwvia, evw o puBudg
augnong TNG TTPAYUATIKNG OIKOVOUIKNG dpacTnpIdTNTAG avEKAUWE 0TO HVWEVO
BagoiAeio. Z1ig¢ HIMA 10 y* Tpiunvo n e0pwaoTn ayopd epyaaciag, N 1I0Xup KATavaAwTIK
Oatrdévn Kal 01 EUVOIKEG XPNUATOTTIOTWTIKEG OUVONKEG eEakoAoUBnoav va aTnpifouv Tnv
avamTuén, evw oTnv lamwvia n oTépen eyxwpia {ATNON atmoTéAECE TOV BACIKO HOYXAO
avamTuéng. Z1o Hvwpuévo BaaoiAelo n avammTuén avékauywe xdpn oTnv atrpoodoknTa
IoXUPN aué¢non Twv KaBapwy eEaywywy Kail Tn oTEPEN augnaon Tng ISIWTIKAG
KatavédAwong. Ztnv Kiva, Ta oToixeia yia 10 vy’ Tpiunvo emBeRaiwaav 1n otadiokn

L AvEAuon TWV ETTITITWOEWY TWV EPTIOPIKWV dACHWY OTNV OIKOVOIKH 3pacTneIdTNTA GTO TIAQITIO TwV

TaykéopIwv aAucidwv agiag BA. ato MAaioio 1.
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empBpaduvon Tng dpacTnEIdTATAG, AOYW TNG ETTIRPAdUVONG TWV ETTEVOUTEWY, EVW OTIG
AAAEG avadUOEVEG OIKOVOiEG O pUBPGGS avaTTTuENG oTaBEPOTTOINBNKE.

ZUppwva pe Seikteg Trou Bacifovral g OTOIXEIO EPEUVWV, N OTABEPOTTOINGT TNG
TTOYKOO UI0G OIKOVOMIKAG SpaoTnpIdTnTag ouveyidetal To & Tpipnvo. O ouvBeTog
Aeiktng Y1reubuvwy MpounBeiwv (PMI) yia TNV TTapaywyr] TG TTayKOOHUIOG OIKOVOUiag
XWpPIg TN dWvn TOU €UPW TTAPEPEIVE APETARANTOG TO Yy~ TPIMNVO évavTl TOU
TTPONyoUPEVOU TPINAVOU, YEYOVOG TTou BeEixvel aTaBepOTToinon TG TTAYKOOUIOG
OIKOVOMIKAG dpaaTnpIdTnTag. Ta diabéaipa aToixeia yia Tov OKTwpPIo Kal Tov
NoéuBpio empBeRaiwvouv eTmiong 0TI 0 pubudg augnong Tou TTaykoouiou AEN (xwpig
TN {wvn Tou eUpw) ATAV 0TABEPOG, AAAG UTTOTOVIKOG TO & TPIUNVO. X€ TOUEAKO
emitredo, atmd Tov loUAIo/AUyouaTo pelwBnke aTadiakd n ammdékAion petagu Tou PMI yia
TN METATTOINTIKA TTApaywyn kai Tou PMI yia TIG UTTnNpeoieg o€ TTayKOOMIO ETTITTEDO,
YEYOVOG aTrd TO OTT0I0 OUVAYETAI OTABIAKN avakauyn Tou puBuou auénong Tng
TTapaywyng oTov TOPED TNG PJETATTOINCNG Kal KATTola ouyKpdTnon Tou pubuou
QAvATITUENG OTOV TOUED TWV UTTNPECIWV.

Aidypappa 1
Maykéouiog ouvBeTog deikTng PMI yia Tnv TTapaywyn (Xwpig Tn uvn Tou Eupw)

(SeikTeg didxuong)

== ayk6oUI0g GUVOETOG BEIKTNG yia TNV TTapaywyn

Maykdéopiog oUVOETOG BEIKTNG YIa TNV TTAPAYWYH — HAKPOXPOVIOG HECOG 6POG
== [layk6oUI0G SEIKTNG yia TN PETATTOINTIKK TTApaywyn
== [laykOopI0G SEKTNG YIO TNV TTAPAYWYH| TOU TOPED TWV UNPESIWV
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Mnyég: Markit kai uroAoyiopoi Tng EKT.

Tnueoeic: Mo Tpooeareg maparnproeic: NoéuBpiog 2019. O “UaKpoxpOVIOS HEGOS GPOS” AYopd TNV TTEPIodo aTré Tov lavoudpio 1999
E(ijg U;ov No£uBpIo 2019. O1 SEKTEC TTOU QVAPEPOVTAI GTO SIAYPAHHA AQPOPOUY TO GUVOAO TG TIAYKAGHIOS TIapaywyrS XWeic Tn JWwvn Tou
O1 XpNMATOTNIOTWTIKEG OUVONKEG O€ TTAYKOGUIO ETTiITTESO XaAdpwaoav
mEPAITEPW. ATTO TNV OPICTIKOTTOINGN TWV JAKPOOIKOVOUIKWYV TTPOROAWY TwV
epTTEIpoyvVwPOvwy TnG EKT Tou ZemrrepPBpiou 2019, o1 XpnUOTOTTIOTWTIKEG OUVONKEG
XoAdpwoav TO00 OTIG TIPONYHEVEG 00O KAl OTIG AVOQUOUEVEG OIKOVOMIES. 2TIG
avadubOuEeVveG ayOopEG, N BEATIWON TWV XPNUOTOTTIOTWTIKWY CUVONKWY OQEIAETaI
KUPIWG OTNV TITWOoN TWV aTTOdOCEWY TWV OPJOASGYWV Kal 0TN CUMTTIECH TWV
TEPIBWPIWY. ZTIG TTPONYUEVEG OIKOVOIEG, atrd TNV AAAN TTAEUPd, BETIKA ATV N
€MiIOPACN TwV UYPNASTEPWY ATTOTIUACEWY TwV PETOXWV (18iwg oTig HIMA kal oTo
Hvwpévo BaaiAeio) kai TG peiwong Twv d1a@opwv atmrodOCEWV TWV ETAIPIKWV
OMOAGYWV. ZTIG e€ENIEEIC AUTEG OUVERBAAQY N ATTOKAINAKWON TWV EUTTOPIKWY EVTATEWY,
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n peiwon TNG aBeBaidTNTOG OXETIKA PE TO Brexit Kal n TePAITEPW VOUICUATIKN
XoAdpworn.

Ocov agopd 1o pEAAOV, TTPOBAETTETAI QTTIO MOVO ETTITAXUVON TNG TTAYKOOTHINAG
OIKOVOUIKAG avaTrTuéng, n omoia Oa avravakAd Tnv emppdaduvon Tng
AVATTTUENG OTIG TIPONYHEVEG OIKOVOieg Kal TNV Kiva, kal TRV avTioTdBpIon Tng
oT1rd TN CUYKPATNMEVN AVAKOUWD OTIG avadudueveg oikovopieg. O e€eAiteig otnv
TTayKOo I avdTiTuén diapopeuwvovTal atrd Tpeig Bacikég duvdpuelg. H empBpdaduvon
TNG KUKAIKNG QUVANIKAG OTIG TTEPIOCOTEPEG TTPONYHEVEG OIKOVOUIES Kal N oTadIaKr)
petaBaon Tng Kivag oe mopeia xapunAodTepng avamTuéng Ba emdpacouv apvnTIKA oTnV
TTAYKOOMIO OIKOVOUIKN avaTrtugn. Ao Tnv dAAn TTAeupd, oTnv avakauyn Ba
oupBaAouyv ol BeTikéG emdpdaelg TNG BAang oUyKpIong Adyw TNG aTaBepOoTToinGNG TNG
OpaoTNPIOTNTAG OTIG AVODUONEVEG OIKOVOUIEG TTOU AVTIMETWTTIOAV (CoPapr]) Upeon. €
OUYKPION KE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOPROAEG Tou ZeTTTeURpiou 2019, OI TTPOOTITIKEG
TTAYKOOMIOG avATITUENG avabewpouvTal TTPOG Ta KATW oTn SIAPKEIT TOU XPOVIKOU
opiovTta TTPOROANG, avIaVAKAWVTAG TO YEYOVOG OTI N AVAKANWN OE OPICHEVEG
avaduduEVEG OIKOVOUIEG ATav AlyOTEPO BUVAUIKN aTTO O,TI AVAPEVOTAY, JETAEU GAAWY
AOyw eyxwplag aoTébelag o€ opiopEveg atrd auTég (T1.X. Xovyk Kovyk kai XIAn).

H oikovouiki 3paoTnp16TNTa avapPEVETAI va TrTapapEivel avBekTiki otig HMA
BpaxutrpéBeopa kai va emiBpaduvlei pecompoBeopa. H dpaotnpidtnTa augnbnke
pE pubuod 2,1% (avnyuévo o€ emmola Baon) 1o y* Tpipnvo Tou 2019, TTapapévovtag
OUCIOOTIKA aQUETARBANTN O€ oxéan Pe To B Tpiunvo. H 1oxupr ayopd epyaaiag, n
AVOEKTIKNA KATAVAAWTIKR &ATTAVN KAl Ol UTTOOTNPIKTIKEG XPNMATOTTIOTWTIKEG CUVONAKEG
eEakohouBnoav va ammoTteAoUv Toug KUPIOUG TTpowONTIKOUG TTAPAYOVTEG TNG
avaTrTuéng, Evw ol eTTeEVOUCEIG O€ TOUEIG TTANV TWV KATOIKIWY §akoAolBnoav va
uTToXwpouv. H cupBoAr Tou eptTopikou Icoduyiou NTav oudETepn, KaBwg o pubudg
augnong T000 TWV EI0AYWYWVY 000 Kal TwV eEQYwYyWY ATaV cuykpatnuévog. O €TACI0G
METPOUNEVOG TTANBWPICHAS TWV TIUWV KATAVAAWTA onueiwaoe oplakr dvodo ot 1,8%
Tov OkTWwRpI0, atrd 1,7% TOV TTPONYOUNEVO PRVA, KUPIWG AOYw TwV TIHWY TWV E1I8WV
O1aTPOPAG Kal TNG eVEPYEING. O TTANBWPICHOG TWV TINWV KATAVOAWTA XWPIG TIG TIUEG
TNG EVEPYEIOG KAl TWV EIBWV BIOTPOPAS PEIWBNKE EAaPPWG o€ 2,3% Tov OKTWRPIO.
MeootrpdBeopa, n avatrtugn TPoBAETTETAI va eTTavEABEl oTadIakG oTov duvnTIKO
puBuS TNG, ONA. EAaPPWG KATW TOU 2%, AVTAVOKAWVTAG TNV WPILOTNTA TOU
OIKOVOMIKOU KUKAOU KalI TOUG OAOEVa EVTEIVOUEVOUG TTEPIOPIOHUOUG TOU TTapaywyIKoU
SuvapIkoU, eV 0 TTANBWPIOUOG TIHWV KOTOVOAWTH AVAPEVETAI VO TTOPAUEIVEI AVW TOU
2%.

Ztnv Kiva n olkovopikA 3paocTnpIoTnTa TTOPOHEVEI OE TPOXIA OTABIOKAG
empBpdaduvong. To vy’ Tpiunvo Tou 2019 o £To10G PUBPOG auénong Tou AET
empBpaduvOnke o€ 6,0%, atod 6,2% 1o B Tpiunvo, Adyw TNG PEIWONG TNG GCUUBOARG Tou
eUTTOPIKOU I00CUYiou. Ol eTTevOUOEIG TTaPd TTPOCdOKIa e6000EVNOaV KOl AVAPEVETAI VO
TTAPAWPEIVOUV UTTOTOVIKEG, VW N ePTTOPIKA O1EveEn pe TiIg HIMTA g€akoAoubei va
empBapuvel To euTTépio. Ooov agopd 1o pEAAOV, 0 puBUOG avdTTTuénG TTPORAETTETAI VO
uTToXwpPnoel TepaITépw 10 2020, avTavakAWVTAg TNV ETTIRPAdUVON TWV £LayWYWV Kal
TIG UTTOTOVIKEG €TTEVOUOEIG, Kal va augnBei oplakd 1o 20121 kai To 2022 pe Tn oTAPIEN
METPWV TTOAITIKAG. ZUVOAIKA, N TMIRPAduvon TNG OIKOVOUIKNG dpacTnpIOTATAG
avtavakAd TIg TTponynBegioeg TTPooTTdbeIeg aTTOPOXAEUONG IE OTOXO TOV TTEPIOPICUO
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TWV XPNMOTOTTIOTWTIKWY KIVOUVWY, TNV €MIdiwEn TNG KUBEPVNONG va SIOUOPPWOEl Eva
710 I06PPOTTO TTPATUTTO OIKOVOMIKAG avatTuéng TTou Ba BaaileTal AiydTEPO OTIG
€TMEVOUOEIG, KABWG Kal TNV ETTITTTWON TwWV CUVEXI{OPEVWYV EPTTOPIKWV EVTACEWYV UE TIG
HMA. H uhotroinon d10pBpwTikwyv YeTappubuicewy TTpoBAETETAI OTI B 0ONYAOCEl OTN
ouvTeTaypévn JETABOON OE hIa TTOPEIa TTI0 oUYKPATNUEVNG AVATITUENG, N oTToia Ba
eCaptaral Aiydtepo atrod TIg TTeEVOUTEIG Kal TIG £EQYWYEG.

H oikovouikA 3paocTnpI6TNTA TTOPAMEVEI UTTOTOVIKA 0TV laTTwvia Kal
mwpoRAétreTal va augnBei pe cuykparnuévo pubuo pecompodBeopa. To TpayuaTikd
AEIM augnbnke pe pubud 0,4% 1o vy Tpipnvo Tou 2019 (£vavTi TOu TTPONYOUNEVOU
TPIMAVou), o€ ouykpion pe 0,5% 1o TTponyouuevo Tpipnvo. H otépen eyxwpia ¢ATnon,
uttoBonBoupevn ato TIG IBIWTIKEG ETTEVOUCEIG TWV ETTIXEIPACEWV TTANV TWV KATOIKIWV
Kal TNV eutTpooBofapr) datdavn ev OYWel TNG aUgnong Tou OPou TTPOCTIBEUEVNG agiag
ato v 1n OkTwBpiou, avTIoTABUICTNKE £V HEPEI OTTO UTTOTOVIKEG EEAYWYEG KAl
TTPOCAPUOYES TWV ATTOBEUATWY, KABWG Kal atrd Tn d16pBwan ToU OXETIKA EVIOXUUEVOU
atmmoTeAéoPaTOG Tou 37 TPpIMAVOU (TTOU OPEINGTAV £V YEPEI TNV TTOAURUEPN apyia yia
TOV €0pTACHO TNG EVOPAVIONG Tou véou auTokpdTtopa). Evw o puBudg avattugng
avapéveral va e€aoBevroel TTPoowPIVA PETA TNV alénaon Tou gOpoU TTPOCTIBEUEVNG
agiag Kail TIg QUOIKEG KATaoTPOoPES Tou OkTwRpiou, N oikovouikr dpacTtnpidéTnTa
avapéveral va eTTaveENDeEl 0TadIaKA O€ TPOXIA CUYKPATAPEVNG AVATITUENG, KaBWG N
laTrwvia e€akoAouBei va eTnpeaeTal EUVOIKA aTTd TNV TTOAU SIEUKOAUVTIKI) VOUIGHATIKA
TTONITIKA, TNV EUPWOTIA TNG AYOPAG EPYOTIOg KAl TIG TIPOETOIUACIEG YIA TOUG
OAupTriakoUg Aywveg Tou Tokio 1o 2020. H TrpdogaTtn eayyeAia piag onuUavTiKAg

O£0 NG ONUOCIOVOUIKWYV PETPWY TOVWONG TNG OIKOVOMIOG atrd TNV IATTWVIKA
KUBEpvnon — TTou TTPETTEI TTPWTA VA YKPIOET atrd To KoivoBouAio — avapéveTal eTTiong
va oTtnpi¢el TTepaITépw TNV avdmTuén. MapdAAnAa, n wpigavon Tou 0IKOVOUIKOU
KUKAOU, o€ GUVOUQOHO HE TOUG EVTEIVOUEVOUG TTEPIOPIOUOUG aTTO TTAEUPAS £pyaTiKOU
Kal TTapaywyikoU duvapikoU avauéVETal Va OUYKPATHOOUV ToV pUBPO avaTTTugng.

O puBpoég augnong Tou Tpayuatikou AEN avékapywe ocuykpaTnuéva 1o y°
TPipnvo oto Hvwpévo BaoiAelo, aAAd o1 TTPOOTTITIKEG TTAPAMEVOUV UTTOTOVIKEG,
TTapd TOV TTEPIOPICUEVO KivOuvo evOg dTakTou Brexit. AQoU ouppikvwOnke 1o B
TpipNVvo (-0,2% £vavTi TOu TTPONYOUUEVOU TPIPIAVOU), TO TTpayuaTiko AEN peyebuvlnke
pe puBuo 0,3% 10 Yy’ TPIUNVO, EVIOXUUEVO aTTO TV ATTPOCOOKNTA IOXUPA augnaon Twv
kaBapwv e§aywywv. O pubBudg algnong TNG IBIWTIKAG KATAVAAWGONG TTAPEUEIVE
eUpwoTog (0,4% €vavTi TOU TTPONYOUUEVOU TPIUAVOU), AVTAVOKAWVTAG TOV EVIOVOTEPO
puUBuG aUgnoNg TWV TTPAYHATIKWY MICBWV KaTd Tn didpkeia Tou 2019 kai T CUPBOAN
NG dnuoéoiag katavadAwaong (0,3% £vavti Tou TTPONYOUNEVOU TPIUFAVOU), EVW Ol
€TEVOUOEIG KAl Ta aTToBEpaTa e§aKkoAoUBnoav va AeItoupyouv avaoTaATIKA oThv
avamTuén. H aBeBaidtnTta Tou cuvdieTal pe 1o Brexit rapéueive uwnAr], yeyovog Trou
TTepIopiCel TRV avaTTugn BpaxutrpoBeapa. O1 o JaKPOTTPOBECUEG aVATITUEIOKES
TTPOOTITIKEG EEAKOAOUBOUV va eEaPTWVTAI AUECA ATTO TN QUON TWV EVOEXOPEVWV
EMTTOPIKWYV BIEUBETACEWV PETA TO Brexit, o1 o1roieg pével akopn va cupewvnbouv
peTagu Tou Hvwpévou BaaolAgiou kai Tng EE. O TTANBwpIcHOG uTToXWpENnoE éviova aTnv
apyn Tou & Tpiufvou, Kabwg o £Talog TTANBwpPIouOG Baoel Tou ATK o1o Hvwpévo
BagoiAeio uttoxwpnoe o€ 1,5% Tov OkTwpplo, atd 1,8% 10 vy~ Tpiunvo. H ueiwon Tou
TTANBWPICPOU avTavakAG TNV €TTIOPACN TNG TITWONG TWV TIMWVY TOU TTETPEAQiOU O€
Aipeg AyyAiag o€ ox€on PE TO TTPONYOUUEVO £TOG, TV UTTOXWPENOT TWV TIHWY TWV
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gloayopévwy Adyw NG avaTtiynong TngG Aipag AyyAiag atoé Tov ZeTTEURPIO Kal TNV
évrovn KaBodIKA eTTIOpaACT OTIG EYXWPIEG TIEG TNG EVEPYEIOG OTTO TN YEIWOT TOU
AVWTOTOU OpioU OTIG TIMEG TNG EVEPYEIAG €K PEPOUG TNG PUBUIOTIKAG apxNng. H peiwon
TOU €V AGyw opiou TTBavov va avrioTpa@ei Tnv avoién Tou 2020.

O puBpoég augnong Tou rpayuartikou AEN avauéveral va Trapapeivel oBevapog
OTIG XWPEG TNG KEVTPIKAG Kal avaToAlkAg Eupwtrng katd tn didpkeia Tou
Xpovikou opifovta mpofoAng. H oikovouikr dpacTnpidtnTta e€akohoubei va
otnpigeTal atrd TNV 1I0XUPA KATaVOAWTIKA SaTTdvn, e TN CUPPBOAA TNG OTEVOTNTAG TWV
AyopwYV EPYACiag, evw ol ETTEVOUCEIG avapéveral va TTIBpaduvBolv KaBwg 0 KUKAOG
xpnuaTodoTnong pe kovduAia Tng EE BpiokeTal o€ 1m0 TTpoxwpnuévo otadio. Katda Tn
OldpKela Tou XPOVIKOU opifovTa TTPOBOANG, N AvATITUEN aVAPEVETAI VO UTTOXWPNOEI
atd Ta dvw Tou duvnTikoU pubpou Tng emmireda, aAAG va TTapapeivel e0pwaoTn.

H oikovopikA 3pacTnpIdTNTA OTIG XWPEES TTOU ATTOTEAOUV GNMAVTIKOUG
e§aywyeig BACIKWV EUTTOPEVNATWYV TTPORAETTETAI VO AVAKAUYEI CUYKPATNHEVA
META TNV €§aoBévnon Tou onueiwdnke To 2019. 31N Pwoia, n dioxéteuon
MoAucpévou TreTpeAaiou o€ €vav aTTd Toug Bacikoug aywyoug eEaywyng TTETpeAaiou
NG XWPOG TTPOKAAETE peYAANG KAiakag diatapaxeg, aAAd, xapn oTnv TaxuTepn atmo
TO QVAPEVOUEVO OTTOKATACTACN TNG TTapaywyng, 1o AENM kai o1 e§aywyég 10 v Tpiunvo
Tou 2019 katéypayav mdO0EIS KAAITEPEG aTTO TIG avauevoueveg. Ooov agopd To
pENNOV, 01 HECOTTPOBECUEG TTPOOTITIKEG Ba SiapopPwBOOUV TTPWTICTWGS aTTo TNV
€Qappoyr dNUOCIOVOUIKWY Kal SIapBpwTIKWY TTOAITIKWY, TIG EEENIEEIG OTNV TTAYKOGHIO
ayopd TreTpeAaiou, €18IKOTEPA T OECHUEUCT) TWV PEYAAWY TTETPEAQIOTTAPAY WY WV
Xwpwv NG opddag ONEK+ va diaTnprioouy TIG TTEPIKOTTEG OTNV TTApAywyn
TTETPEAQIOU Kal TNV €KTACN TWV BIEBVWV KUPWOEWV UTTO TIG OTToiEG Ba AeIToupyei n
pwOoIKA olkovopia. ¥1n BpadiAia, Tapd kaTroleg BeATIwWoEIg atrod TIG apxég Tou 2019, n
avaTTuén Tapapével eUBpauaTn Adyw TNG dNUOCIOVOUIKAG OTEVOTNTAG
(oupTtrepIAapBavouévou Tou TTAYWUATOG Twv dATTAVWY Tou TTpoUTToAoyIouoU), TNG
apePaidTnTag TOU £EWTEPIKOU TTEPIBAAAOVTOG (TT.X. EUTTOPIKEG EVTATEIG KAl KPIOEIG OTNV
ApyevTivi] Kal o€ AAAEG XWPEG TNG AATIVIKIG AJEPIKAG) KAl IBI00UYKPATIAKWY
dlatapaxwy (T1.X. KaTappeuan ¢pAayuartog otn xwpea). Evw n mpdogartn éykpion tng
OUVTOEI0B0TIKAG HETOPPUBUIONG €iXE KpioIun onuaacia yia Tnv evioxuon Tng
EUTTIOTOOUVNG, N TTPO0B0G OTNV £PAPUOYH TTPOCOETWY avayKaiwv dNUOCIOVOUIKWY
peTappubuicewy Ba eTTNPEGTEI OCNUAVTIKA TNV AVATITUEN JECOUOKPOTTPOBETHA.

Ztnv Toupkia n avatrTugn avapEéveTal va TTOPoUEiveEl EAa@pwg BeTIKA To 2019,
TTPOoTOU avaKAuyel oTadlakd pecoTTpOBecua. MeTd Tnv £€viovn ouppikvwaon Tou
AEIM 1o deuTepo e€aunvo Tou 2018, n oiIkovopia avékauye 1o TTpwTo €ApNvo Tou 2019
X@pn o€ dNUOCIOVOUIKA PETPA TOVWONG TNG OIKOVOUIAg TTOU EQAPUOCTNKAVY TTPIV OTTO
TIG SNUOTIKEG EKAOYEG Tou MapTiou, Tnv gvioxuon TNG KATAVAAWGONG TWV VOIKOKUPIWVY
KOl TWV KaBapwv £Eaywywy, vw o1 eTTeVOUOEIG egakoAouBnoav va ouppikvwvovTal. H
avaTrTuén avauéveral va Trapaueivel eEAa@pwg BeTikn To 2019, e@doov n katavaAwaon
TWV VOIKOKUPIWV £EAKOAOUBNOEI va gival AVOEKTIKA, EVW TO EEWTEPIKO TTEPIBAAAOV
MTTOPEI va gival KATTwG AlydTEPO UTTOOTNPIKTIKG. H oikovouikr dpaocTtnpiétnTta
avapéveral va emTaxuviei otadiakd TTpog To TEAOG TOU XPpOoVIKoU opifovta TTPORBOARG.

To TTayKOGHIO ENTTOPIO UTTOXWPNOE CNUAVTIKAG TOo 2019 ev péow
EMAVEIANMUEVWYV KAIMOKWOEWV TWV EPTTOPIKWYV EVTACEWV Kal eTIRpAaduvong
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NG Brounxavikng dpacTneIoTnTag. Metd TNV emPBpdduvon TTou EUPAVIOE TO
TTAYKOOUIO EUTTOPIO TO TTPWTO £§aunvo Tou 2019, Ta TeAeuTaia diabEaiya oToixeia
Oceixvouv aTaBepoTroinon 1o SeUTEPO EEANNVO, AV KAl O€ TTOAU XaunAd eTTitTeda. 2Tig
TTPONYMEVEG OIKOVOWIEG, TO EUTTOPIO ETTAVAABE 0€ cuykpaTnuévoug pubuoug alénong
TO ¥’ Kai 70 8" Tpipnvo Tou 2019 e TN CUPPOAA TNG ATTOKATACTOONG TNG KAVOVIKOTNTOG
OTIG €1I0aYWYEG Tou Hvwpévou BaoiAgiou (UETG TOV EKTOKTO OXNUATIONO ATTOBEPATWY
otnv apxr Tou 2019)? kai atré alEnaon TWV EICAYWYWY OTIC XWPES TNG KEVTPIKAG Kal
avaToAikAg Eupwtng 1Tou avrkouv otnv EE, petd amréd mpdokaipn empBpdduvon 1o 7
TPiMNVO. TG avadUOUEVEG OIKOVOUIEG TO EUTTOPIO £EAKOAOUBNTE VA CUPPIKVWVETAI TO
Yy’ Tpiunvo Adyw BUCUEVWV TTAPAYOVTWY OTO KIVECIKO EUTTOPIO, OIKOVOUIKAG
empBpdaduvong oTtnyv Ivdia kal TTOAITIKWY avatapaxwy otn AaTivikip APEPIKN, aAAd
uttapyouv evodeiteig otabepoTroinong 1o & Tpipnvo. Zuuewva pe atoixeia Tou CPB, ol
€I0aywyES ayabwv o€ TTayKOoHIo TTITTESO (XWPIG TN dWvn Tou upw) augABnkav KaTa
0,8% 10 y” Tpiunvo Tou 2019, o€ oxéon Ye 10 B TPiMNVO, PETA aTTO TPia CUVEXOPEVO
TPiMNVa cuppPikvwoNG Kal TTapd TNV EVTovn Pnviaia TTTwon Tou ZeTrrepBpiou (BA.
Alaypappa 2). Aedopévou 6T o1 SEIKTEG EPEUVIDV YIa TIG VEEG TTAPAYYENIEG ECaYWYWV
eEakoAouBouv va onuatodoTolv ouppikvwan, n onuepivr e€acBévnon Tou d1EBvoug
guTTOpiou MBavoTata Ba ouvexioTel BpaxuTTpOBeoa.

Aidypappa 2
A€IKTEG EPEUVIIV KOI TTAYKOOHIO EUTTOPIO ayaBwyv (Xwpig Tn {uvn Tou Eupw)

(apioTepr| KAigaka: Tpipnviaiog pubudg peTaBoArg, degid KAipaka: deikTeg didxuang)

B Nayk6opieg eloaywyég ayabuv (aploTepr] KAipaKa)

Mayk6opiog péoog 6pog eiIoaywyuv ayaduyv 1991-2018 (apioTepn KAipaka)
= [aykéopiog PMI yia Tnv Tapaywyr oTn peTatroinan (de€id kAipaka)
== [aykdopiog PMI yia TiG v £€€G TTapayyeNieg eGaywyuv (Je€id KAipaKa)

3 a4
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: Mio Tpooearteg Tapartneraeic: Noéuppiog 2019 yia Toug deikte PMI kal ZeTTéuBPIog 2019 yia TIC TTIAYKOOUIES EICAYWYEG
ayaBwyv. O1 deiKTEG Kal T GTOIKEIO APOPOUV TO TTAYKOTHIO GUVOAO XWPIg TN VN TOU EUPW.

Mpoéo@arteg eehifeig 600V apopd TNV KATELBUVON TNG EUTTOPIKAG TTOAITIKAG TWV
HNA trapéxouv avTiQaTIKEG EVOEIGEIG OXETIKA PE TO EVOEXOUEVO EEAAEIPNG TWV
EUTTOPIKWYV EVTAoEWV. H eTavévapgn Twv SINEPWV EUTTOPIKWYV dIATTPAYUATEUTEWY
peta&u HIMA kai Kivag oTig apxég OkTwRpiou dvoige Tov dpOUO yia PIa EUTTOPIKN
oup@wvia TTpwTou oTadiou (“Phase 17), yeyovog TTou yévvnaoe eATTIOES yia KATTOIa
ammokAIpdkwon Tng eUTToPIKNG d1Eveens. QoTdo0, HéEXP! TNV TEAEUTAIA NuEPOUNvia

2 To a’ Tpiunvo Tou 2019 ol eicaywyég oTo Hvwpévo Baaileio augRdnkav katd 10% Trepitrou évavT Tou

TIPONYOUNEVOU TPIUAVOU ASYyWw TNG CUCOWPEUONG OTTOBEUATWY €V OWEI TNG TIPWTNG TIPOBETHIAG yia TO
Brexit (29 Maprtiou 2019). H xpnoiyotoinon autwy Twv ammoBepdTwy 10 B Tpiunvo Tou 2019 0drynoe o€
TITWON TWV €I00YWYWV Katd 13%.
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OUNTTEPIANYNG OTOIXEIWV YIO TO TTAPOV TEUXOG, Ol ENTTOPIKEG TUVONIAIEG ouvexiCovTav
€V HEOW TTONITIKWV QWIMOXIWY PETALU Twv U0 XWPWV Kal TTAPAPEVEI A0APEG TO TTOTE
Ba PTTOPOUTE VO UTTOYPAQPEi Wi EUTTOPIKA cupgwvia.® Xdapn o€ auth TV Tp6odo, ol
HIMA avéBaAav €11’ adpioTov TNV algnon Twv dacuwy TTou TTpoBAeTToTAY YIa TIg 15
OkTwppiou.* ETrimrAéov, ol HMA avéBalav T Ajyn amréQaong OXETIKE Je TV €TTIBOAR
OaOUWY OTIG EI0QYWYEG AUTOKIVATWY (KAl avTOAAGKTIKWY QUTOKIVATWY) atro Tnv EE
TTOU apxIKA €ixe TTPOPRAEPOEI yia Ta péoa NoepBpiou. QoTOC0, 01 EUTTOPIKEG EVTATEIG
KAIJOKWONKav TTpoo@aTa £vavTi GAAWV Xwpwv. TG apxég AekeuBpiou n kuBépvnon
Twv HIMA atreiAnoe va eTTava@épel Toug SacuoUg OTIG EI0aYWYEG XAAUBa Kal
aAoupiviou até Tnv ApyevTivr) kai Tn BpadiAia oTig HIMA Adyw TnNg cuvaAAaypaTikAg
TTONITIKAG QUTWV TwV Xwpwv. MapdAAnAa, yeTd TNV oAOKANpwaOn €PEUVAG TTOU Kivnoe O
EMTTOPIKOG EKTTPOOWTTOG TWwV HIMA OXETIKA pE TOV VOUO YIa TOV OPO WNPIOKWV
uTTNPECIWY TTou BeaTrioTnke oTn MaAAia 1o 2019, o1 HIMA atreiAnocav va empdAouv
OaouoUg o€ eTTIAEYPEVA €I0aYOUEVA YOANIKA TTPOIGVTA, KOBWG auToG 0 POPOG KPIiBNKe
OTI CUVETTAYETAI DIAKPIOEIG KATA TWV QUEPIKAVIKWY ETAIPILYV. EV 0 GUVOAIKOG GyKOG
TWV EPTTOPIKWV OUVOAAQy WV TTou Ba eTTnpeddovTal atrd Toug daouoUg auToug dev gival
MEYAAOG, 01 TTPOOPATEG AUTEG KAIMAKWOEIG OV aTTOTEAOUV BETIKO TTPOUAVUUA YIO TO
EVOEXOMEVO €CANEIPNG TWV EUTTOPIKWY EVTACEWV.

O1 TTayKOOMIEG E1I0aYWYEG TTPORAETTETAI VA au§nBoUV OoTASIOKA HECOTTPOBET O
ME pUBO BpadUTEPO O OXECT ME TNV TTAYKOO IO OIKOVOMIKA SpaocTnpiéoTtnta. H
TEPAITEPW KAIMAKWON TWV EPTTOPIKWV EVIACEWY, O AVTIKTUTTOG TWV OTToiwv Ba
ouveyioel va yivetal aio0nTog kai 1o 2020, o€ cuvduacuo pe TR Mo Babuiaia
avakapyn oTIg avadUOUEVES OIKOVOIEG aTTO O,TI AVAPEVOTAV TTPONYOUNEVWG KAl N
O1apBpwTIKA PETABAON TNG KIVECIKAG OIKOVOUIOG O€ £va TTIO I06PPOTTO TTPOTUTIO
avamTuéng 6a oupBalouv atrd Kolvou oTnv KabuoTépnaon TnNG avakapyng Tou
euTTopiou. Q¢ aTmoTéAECUA, N EAACTIKOTNTA TOU EUTTOPIOU WG TTPOG TNV OIKOVOUIKI)
OpacTnpIOTNTa TTPORAETTETAI VA TTAPAEIVEl KATW atrd TNV TIPN 1 Katd T dIdpKEIa TOu
XPOVIKOU opilovTta TTPOROAAG. ZUPPWVA UE TIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTiuartog Tou AekeuBpiou 2019, o puBuog alténong
TWV TTOYKOOUIWV EI0AYWYWV (EKTOG TNG {UvNG TOU EUPW) AVOUEVETAI VO KATAYPAWEI
onMavTIKn TTWwon ato 4,6% 10 2018 og 0% katd 10 TPEXOV £TOG KAl VO AVAKAUWEI OE
emitreda 0,8% 10 2020, 2,4% 10 2021 Ka1 2,7% 10 2022. H £§wTepIKn {ATNON ayabwyv
Kal UTTNPECIWV TNG {Wvng Tou eupw, N oTroia au¢ndnke katd 3,7% TO TTPONYOUUEVO
€706, avauéveral va Trapoucidoel empBpdduvon Tou pubuou avodou Tng o€ 0,7% T0
2019 ka1 oTn cuvéxela otadiakh emTaxuvon o€ 1,0% 10 2020, 2,3% 10 2021 Kai 2,6%
10 2021. Z€ OUYKPION WE TIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG
EKT tou ZemrtepBpiou 2019, o pubudg alénong Tng eEWTEPIKNAG £TNONG TTPOIOVTWY Kal
UTTNPECIWY TNG GWVNG Tou gupw £xel avaBewpnBei TTpog Ta KATw Katd 0,3 TNG
TToooaoTiaiag povadag 1o 2019, 0,9 Tng ToooaoTiaiag povadag 1o 2020 kai 0,4 TG
TToooaoTiaiag povadag 1o 2021. AuTég ol avaBewpAoEIg, TTEpa aTTd TNV £TTIdpAcn Twv

3 Humé SiampayudTeuon cupgwvia avapéveTal va Bivel SIGPOPES TITUXES TG OXEONC HETALU Twy SU0

XWPWYV, av Kal JEXPI TWPA BEV £XOUV YIVEI yWWOTEG AETTTOPEPEIEG. ZUPPWVA PE TIG DIaBETINES
TTANPOPOPIEG, OTN SUPPWVia TTpwTou aTadiou n Kiva Ba deoueuBei, ueTagy dAAwv, va augAoel TIg
EI00YWYEG AUEPIKAVIKWY QYPOTIKWY TTPOIOVTWY OTO £3a@pdG TNG (ETTAVAPEPOVTAG TOV OYKO TWV
€10ayOUEVWY €V YEVEI OTA ETTITTEDA TTOU ETTIKPATOUCAV TIPIV aTTé TNV €TTIROAN daouwy améd v Kiva ota
aypoTIKa TrpoidvTa, dnA. Trepitrou ata 20 dioek. doA. HIMA eTnoiwg), va augnoel Tn dIa@Aaveia TnG ayopdg
guvaAAdypaTog Kail va evioxUaoel TIG SIATAEEIG OXETIKG PE TNV TTPOCTACIA TNG TIVEUUATIKAG 1I810KTNTIaG.

H augnon twv dacpwv Tng 15ng OkTwRpiou cuvioTatal o€ agnaon 5 ToooaoTiaiwy povadwy (até 25% ot
30%) Twv daopwy £TTi eloaywywv atrd Tnv Kiva uyoug 250 dioek. doA. HIMA.
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OQOUWY TTOU avakoivwenkav o1o TEAog AuyoUaTou Kal Ta QUCHEVEDTEPQ
KOTaypa@oueva oToIXeia, aviavakAoUv eTTITTAEOV Kal pIa YeVIKEUPEVN €6aoB€vnon Tng
OUVAUIKNG TWV EI0AYWYWY TOOO OTIG TIPONYUEVEG OGO KAl OTIG AVAOUOUEVEG OIKOVOUIES
AOYW TwV CUYKPATAUEVWY TTPOOTITIKWY YIA TNV avAaTITuén.

O1 kKivBuvol yia TNV TTayKOOHIa SpacTnPIOTNTA TTAPAUEVOUV KATA KUPIO AGyo
kaBodikoi, av Kal £xouv apBAuvOEi KATTWG. MepaITépw KAIJAKWON TWV EPTTOPIKWV
OleveEewy Ba EBAATTTE TO TTAYKOOHIO EUTTOPIO KAl TNV TTAYKOOHIA avaTTTugn Kai Ba
TTPOKAAOUCE SIOTAPAXES TWV TTAYKOOUIWY aAucidwv TTpoaopdg. Etiong, Tuxdv
atmmoxwpnon Tou Hvwpévou BaaiAgiou xwpig cupgwvia yia TiIg JEANOVTIKEG OXEDEIG TOU
pe Tnv EE (no deal Brexit) mBavov va £xel SUCUEVECTEPEG CUVETTEIEG TTEPAV TWV
OUVOPWV TNG Xwpag, 1I8iwg otnv Eupwtrn. Mia eviovoTepn empBpdduvon Tng KIVEQIKAG
OIKOVOiag evOEXETaI va gival SUOKOAOTEPO va avTIOTABUIOTEI Pe KATAAANAQ péTpa
TTONITIKAG yIa TNV TOVWon TNG OIKOVOUIag Kal Ba utropouoe va SUCXEPAVE! TN
ouvTteAoUpevn avadidpBpwan Tou avatrTuélakou TTpoTuTtrou otnv Kiva. H
avaTiyoAdynan Twv KivoUvVwV OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AyopEG Ba uTTopouce va
avakowel Tn 81d0son avaAnwng KIvOUVWY TTAYKOOUIWG, EVW TTEPAITEPW KAIUAKWON
TWV YEWTTONITIKWY EVTACEWV Ba PTTOpoUCE ETTIONG VA ETTNPEEACEI DUTUEVWG TNV
TTAyKOOMIO OIKOVOUIKN dpacTtnpidtnTa Kai 1o 81eBvég eutrdpio. Or avodikoi Kivduvol
a@opoUyV yia TaxuTePN avAKAPWN TOU TTAYKOOHIOU EUTTOPIOU KAl MIA TTIO BETIK)
€TTIAUCN TWV ONUEPIVWV TTOAITIKWY aeBaloTTwy.

E&eAigeig oTig Tipég d1EBvwg

O1 TIgéG Tou TreTpeAaiou au§nOnkav ev HEow BeATiwong Tou KAiJATOG TNG
ayopdg. O1 avnouxieg oxeTIKA Pe TNV aoBevrh TTaykOopia {ATNoN TTETPEAQiou
TTapéueIvav n kupiapyn duvaun tng ayopdg PEXP! Ta péoa OkTwPpiou, otav
emavaAneenkav ol euTTopIKEG ouvopiAieg petaéu HIMA kai Kivag. ‘EkToTE, 01 TIUEG TOU
TTETPEAaiou avéKapwav, KaBWG To KAiMa TNG ayopdg BEATILWONKE, Kal evioxuBnkav
TTEPAITEPW ATTO TN CUMPWVIa PETAEU TWV XWwPWV TNG opadag OMNEK+ 1ng 6ng
AekepPBpiou yIa ONUAVTIKEG TTEQAITEPW HEIWTEIG TNG TTAPAYWYAG.

ZTIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY ToUu EupwouoTApaTog
Tou AekepBpiou 2019 TrpoBAETTETAI JEIWOT TWV TIHWYV TOU TTETPEAAIOU KATA TN
SidpKela Tou XpoVvikoU opifovTa TTPoBoAng. Adyw TnG augnong Twv auecwy (Spot)
TIMWV TOU TTETPEAQiOU, N KOUTTUAN TwV oUPBOAQiwY HEANOVTIKAG EKTTARPWONG ETTI TWV
TIMNWV TOU TTETPEAQIOU PETATOTTIOTNKE EAAPPWG ETTAVW ATTO TNV AVTIOTOIXN KAWTTUAN
TWV JOKPOOIKOVOUIKWY TTPOBOAWY Twv guTTEIpoyvVWwHOvwY NG EKT Tou Zemrteufpiou
2019, ev n KAion TTAPEPEIVE O€ YEVIKEG YPOUUEG AUETARANTN. ZUVETTWG, OI TTAPAdOXES
yla TIG TIWEG TOU TTETPEAAIOU OTIG OTTOiEG BaCioTNKaAV O TTPOBOAEG TWV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTiuarog Tou AekeuBpiou 2019 Atav yupw oT0 2,1%,
4,6% kai 2,1% uywnAoTepeg yia 1o 2019, 10 2020 kai 10 2021 avTioToIXa Ao TIg
TTapadoxEG OTIG OTTOIEG BACIOTNKAV Ol JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
epTTEIpoyvwpovwy TG EKT Tou ZemrrepPpiou 2019. Qotdo0, 010 dIdOTNUA TTOU
pecoAaBnoe atrd TNV TeAeuTaia NUEPOUNVia yia TN CUPTTEPIANWN OTOIXEIWY OTIG
TTPOROAEG TOU AegkeuBpiou n TIUA Tou TTETPEAQiou auEABNKE TTEPAITEPW Kal N TIUA TOU
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apyou teTpeAaiou TUTTOU Brent diapop@wbnke o€ 65,2 doA. HIMA 1o BapéAi oTig 11
Aekepppiou.

O1 TTayKOOoHIEG TTANOWPICTIKEG TTIECEIG TTAPOUMEVOUV UTTOTOVIKEG. 2TIG XWPES TTOU
avrikouv atov Opyaviopo Oikovouikng Zuvepyaaiag kal Avamtuéng (OOZA), o eTACI0G
METPOUUEVOG TTANBWPICHOG TIHWYV KaTavaAwTr) avAABe o€ 1,6% Tov OKTWwRpIo Tou
2019, TapapévovTag auETARANTOG O€ OxEON Pe Tov TTponyoupevo pRva. O TINEG TNG
evépyelag e€akoAouBnoav va cuykpaToUV ToV JETPOUNEVO TTANBwPICUO
(utroxwpwvTag TrEpaITépw o€ -3,0%, ato -2,7% Tov ZEMTEUPRPIO), EVW 0 TTANBWPICUOG
TWV TIHWV TwV €1I0WV dIaTPoPnG auénbnke opiakd, avTioTaduiloviag TRV TITWaoN Twv
TINWV TNG evépyelag. O eTAoIog TTANBwPIoPOG Baoel Tou ATK xwpig TIG TIWEG TNG
EVEPYEIOG KAl TV €WV dlaTpo@ng uttoxwpnoe eAa@pwg o€ 2,0%, atrd 2,1% Tov
ZemrréuBpio (BA. Aidypappa 3). O TTANBWPICTIKEG TTIECEIG TTAPAPEVOUV UTTOTOVIKEG OTIG
MEYAAEG TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG, TTAPA TN XaAdpwon TnNg KatelBuvong Tng
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG Kal TIG OUVBNKEG OTEVOTNTOG OTIG AYOPEG Epyaaiag, TTou dev
peTakuAiovTal TAAPWG 0€ augAoEIg NICBWYV. ZUPTTEPACUATIKA, auTd UuTTOdNAWVEI OTI OI
UTTOKEIYEVEG TTANBWPIOTIKEG TTIECEIG TTIBAVOV VO TTAPANEIVOUV UTTOTOVIKEG OTO OPATO
MEAAOV.

Aiaypappa 3
MANBwpIou6g TIHWY KaTtavaAwTh atov OOZA

(eTROI0G PUBPOG PETABOANG, CUPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADES)

B SupBoAn Tng evépyeiag

ZupBoAr Twv 13wV dIATPOPRG
B ZupBoAr GAWV TwV EIBWY EKTAG TWV EIBWV BIATPOPRAG Kal TNG EVEPYEING
== [ANBWPIoHOG XWPIG TIG TIHEG TWV EIBWVY SIATPOPRG KAl TNG EVEPYEING
== 3 UVOAIKOG TTANBwPICHOS

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: OOZA kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: O1 Tio TTPOTPATEG TTAPATNPACEIG aPopouv Tov OKTWRpPIo Tou 2019.

2710 ETTOUEVO dIAOTNMA, O TTAYKOOHIEG TTANBWPICTIKEG TTIETEIG AVAUEVETAI VA
TTapapEivouv ouykpatnpéveg. O pubuog alénong TwWV TIWY TWV EQYWYWY TwWV
avTaywvioTwy TnG {uvng Tou eupw (O€ €BVIKO VOUIONA) avaPEVETAI va 0TaBepOTTOINBOEI
O€ YEVIKEG YPAUMES HECOTTPOBET A, KaBWG N cuuBoAR TNG KABOBIKAG KAUTTUANG TwV
OupBoAdiwy HEAAOVTIKAG EKTTARPWONG ETTI TWV TINWV TOU TTETPEAQIOU QvVaPEVETAI VO
QAvTIOTABUIOTEI O€ YEVIKEG YPAUUEG OTTO TNV UTTOTIUNOT TOU EUPpW KATA TN SIAPKEIQ TOU
XPOVIKoU opilovTal TTpoBOANG.
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XPpNUATOTTIOTWTIKEG ECENICEIS

A0 1 ouvedpiaan Tou Aioikntikou ZupBouliou Tov ZemrTéufpio Tou 2019 kai Ereira, T1a
HAKPOTTPOBeaua eTITOKIQ UNOEVIKOU KIVOUVOU OTN {UUVN TOU EUPW EXOUV ONUEITEI
aGvodo Kai n KauTTuAn Twv mpoBsauiakwy emToKiwv Tou o€iktn EONIA éxer uerarommiorei
TPOGS Ta Avw, UE TIS QYOPES VA UNV avauévouy ETTI TOU TTAPOVTOC TTEPQITEPW LIEIWOT TOU
EMITOKIOU TNG OIEUKOAUVONS amodoxn¢ karabéoswy. SuuBadidovrag pe 1n BeAtiwon g
maykoouiag 81G0sang yia avaAnwn KivoUvwv, oI TIUES TwV LETOXWY TNS {uvng TOU EUPW
auénbnkav kai o1 S1aPOPES ATTOOOTEWY TWV ETAIPIKWY OUOAOYwV uelwdnkav. Kabwg ol
a1ro000EIS TWV KPATIKWY OOAOYywV TnS {Wvng Tou Upw o€ ueydio Babuo
avravakAoUv Tnv @vodo Twv eMITOKiwV UndevIKoU KivOUvou, o SIaQOopPES TwV
armodooewyV ToUS Exouv auénBei eAdxiora. Movo ekeives Twv ITadikwv ouoAdywv
auénbnkav onuavrika, KUpiwg EQITIag ECWTEPIKWY TTOAITIKWV EVIAOEWYV. 2TIC AYOPES
ouvaAAdyuarog, 1o upw dIATNPEITAI OE YEVIKES YPAUUES OTABEPO OE OpPOoUS
oTabuiIouévng wg TPog 70 EEWTEPIKG EUTTOPIO I00TIIAC.

O1 a1rod60¢€Ig TWV HOKPOTTPOBEC WYV KPATIKWY OMOASYWYV éXouv au§nbei o€
oAOkAnpnN TN {wvn TOU EUPW, YEYOVOG TTOU UTTOONAWVEI HETAOTPOPN TNG
kaBoS3IKAg TAoNGg N otroia gixe Traparnendei amo Ta TéAn Tou 2018 éwg Tov
AuyouacTo Tou 2019 (BA. Aidypappa 4). Katd Tnv egeTalduevn mepiodo
(12.9.-11.12.2019) n oTaBuiopévn wg Tpog 10 AETN amddoon Twv SEKAETWVY KPATIKWYV
OMOAGYWV TNG dwvng Tou eupw augnbnke katd 25 povadeg Bdaong (u.B.) o€ 0,20%,
KaBwWg Ta €MTOKIA PNOEVIKOU KIVOUVOU onpeiwoav avodo AOyw Tng BEATIwPEVNG
01a6gong yia avaAnyn KIivoUuvwy Kail TNG Taong oTaBepoTroinong Twv
HMOKPOOIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWYV. H armddoon Tou deKaeTOUg KPATIKOU OJOAGYOU OTO
Hvwpévo BaaiAeio emiong au¢nbnke 1o €1miokoTToupevo didoTnua, o€ Trepitrou 0,78%,
evw n avrioToixn amédoon oTig HIMA mapéueive ev ToAAoig apetdBANTn 010 1,79%.

Aiaypappa 4
ATTOD00EIG DEKAETWY KPATIKWYV OUOAGYWV

(TT0000Ta % £TNTIWG)
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Inueiwoelg: Huepaoia atoixeia. H kaBetn ykpida ypappr dnAwvel Tnv apxn TG e¢eTaddpevng mepiddou aTig 12.9.2019. Mio mpdogaTeg
Tapatnpioeig: 11.12.2019.
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O1 a1r0od60¢€Ig TWV KPATIKWY OJOAOYWV TG {WVvng TOU EUpw avrTavakAoluoav o&
MeydAo BaBuod Tnv dvodo Tou ETITOKiou undevikoU KIVEUVOU YIa CUHPWVIEG
avraAAayng €1ri Tou SeikTn piag nuépag (OIS) katd TNV e§eTafopevn TePiodo, pe
OTTOTEAEC A Ol TTEPICOOTEPES SIAPOPEG ATTODOTEWYV — EKTOG TWV ITAAIKWV
OMOASYWwYV — évavTi Tou emiToKiou OIS dev peTafARONKav ouciaoTiKA (BA.
Aidypappa 5). Znuavtikr) adgnon Tng Tagewg Twv 27 p.B. o€ 1,43 TTooo0TIdIa HOVAdA
KaTEypawe n 01a@opd ammodOCewV TwV ITAAIKWY SEKAETWY KPATIKWY OPOASYWY, N
oTToia avTavakAoUoE KaTA KUPIO AGYO TIG AUENUEVEG TTOMITIKEG EVTACEIG OTO ECWTEPIKO
TNG XWPOG KAl WG €K TOUTOU OeV €iXE EUPETEG ETIOPATEIS OTIG AANEG XWPES TNG {wvng
Tou eupw. O1 avTioToixeg dlagopEg amoddacwy yia Tn Meppavia kai Tnv MNMopTtoyalia
peiwbnkav katda 3 kai 4 y.B. avriotoixa ot -0,23 kai 0,46 TnNG TTOCO0OTIQIOG HOVADAG,
evw yia Tnv lotravia kai TN FaAAia auéABnkav kata 7 kai 1 y.B. o€ 0,53 kai 0,09 Tng
TToo00TIaIaG povadag. ZuvoAikd, n oTabuiouévn wg TTpog To AEN diagopd
amodéoewy yia T dwvn Tou eupw augnBnke katd 6 .. oe 0,27 Tng TTooooTIAIAG
povadag.

Aidypappa 5
Alo@opég ammoddoewV TwV OEKAETWYV KPATIKWY OJOAOYWY TNG JWVNG TOU EUPW EVAVTI
Tou gtmiTokiou OIS

(TTooooTIaiEG HOVADEG)
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueioeig: MNa Tov uTToAoyIopS TG dIAPoPAg ATTOdOTEWY APAIPETAI TO DEKAETEG ETTITOKIO OIS atd TNV amddoan Tou dekagTolg
KpaTikoU opgoAdyou. H KaBeTn ykpida ypapun dnAwvel Tnv apxn TG e¢etaldopevng Trepidédou oTig 12.9.2019. Mio TpoéopaTeg
Tapatnpioeig: 11.12.2019.

O d¢ikTng EONIA Kai To véo BpayxuTTpOBEoUO ETTITOKIO AVAPOPAS TOU EUPW
(ESTR) diapop@wOnKav KaTd pEoo 6po TNV e§eTafOpevn TTEPiodo o€ -45 W.B. Kal
-54 p.B. avrioToixa. Kai Ta duo emiTokia Atav yupw oTig 10 W.B. xaunAdtepa atrd Ta
péoa emrireda TTOU €ixav kataypaei Tov AlyouoTo Tou 2019, aviavakAwvTag Tn
peiwan Tou emiToKiou TNG S1EUKOAUVONG atTodoXNG KATABETEWY TTOU
Tpayuatotroionke oTig 18.9.2019. H pebodoAoyia Trpocdiopiopol Tou EONIA GAAae
oTiG 2.10.2019 kai TTA€ov uttoAoyileTal wg 10 €STR TTpocaugnuévo katd éva oTabepd
TEPIBWPIO 8,5 povadwy Baong.” H utepBaAAouca peuaTéTNTA QUERBNKE TRV

5 BA. 10 TAgioio ye TiTho “Goodbye EONIA, welcome €STR!”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201907_01%7Eb4d59ec4ee.en.html

e€eTadOuevn TTEPiIOdO KaTA TreEPiTTOU 41 dioek. eupw o€ Trepitou 1.800 dioek. eupw,
AVTAVOKAWVTAG KUPIWG TN MEIWON TWV QUTOVOUWY TTapayovTwy atTtoppopnong
PEUOCTOTNTOG KaI TNV ETTAVEVAPEN TWV KABAPWY ayopwy OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU aTTO TO
Eupwouotnua tnv 1.11.2019.

H kap1UAn Twv TpoBeopiokwy emiToKiwv EONIA €x€1 HETOTOTTIOTEI ONUAVTIKA
TPOG T AVW, YEYOVOG TTOU UTTOBNAWVEI OTI 01 ayopég dev avapévouv TTAEov
GAAN peiwon Tou emiToKiou TNG dleukdAuvong amodoxng katabéoewyv. Exovrag
atroAéa€el oXeOOV OAOKANPWTIKA TO AVTECTPAUUEVO OXMAKA TNG KATA TNV UTTO £€€Taon
EPIod0, N KAPTTUAN @BAvel 1o XaunAo etTitredo Tou -0,49% TrepiTroUu KOTA TNV aAAayn
Tou €10UG 2020/2021, dnA. EAGXIOTEG HOVADEG BAONG KATW aTTO TO TPEXOV ETTITTESO TOU
EONIA. To yeyovog 611 N KAuTTUAN Twv TTpoBeopiakwy emTtokiwv EONIA oTadiakd
TTavel va gival avteoTpappévn uttodnAwvel 0TI o1 ayopég dev avapévouv TTAEoV
TEPAITEPW PEIWON TOU ETTITOKIOU TNG BlEUKOAUVONG atmodoxNG KATABECEWV. ZUVOAIKA,
N KOUTTUAN TTapapével KATw Tou undevog yia XpovikoUug opidovteg éwg 1o 2025,
AvTaVOKAWVTAG TIG CUVEXICOMEVEG TTPOODOKIEG TWV AYyOPWYV YIO TTapaTeTapévn TTEPiodo
aApvNTIKWY ETTITOKIWV.

Aidypappa 6
MpoBeouiakd emmitéokia EONIA

(TT0000Ta % £TNTIWG)
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

O1 gupeig SEIKTEG TWV TIHWV TWV HETOXWYV TNG {WVNG TOU EUPW EXOUV KATAYPAWEI
dvodo xdapn otn BeATiwpévn d1d0eon yia avaAnywn KIvSUvwYV TTOYKOOHiwg (BA.
Aidypappa 7). Katd tTnv e€etaddopevn mepiodo oI TIMEG TWV PETOXWY TWV
XPNUATOTTIOTWTIKWY KaI U XPNMATOTTIOTWTIKWY £TIXEIpAoewv (MXE) Tng dwvng Tou
eupw au¢nbnkav katd 6,6% kai 3,0% avtiotoixa. H apvnTikr €mTidpacn oTIg TINEG TWV
METOXWV TTOU TTPONABE atrd Ta uwnASTEPA ETTITOKIA UNGEVIKOU KIVOUVOU Kal TIG
ENAQPPWG XEIPOTEPEG TTIO HAKPOTTPOBECES TTPOTOOKIES YIa T KEPDN
UTTEPAVTIOTOBNIOTNKE aTTO TN PEIWON Tou aoPAAIOTPOU KIVOUVOU WETOXNG, N OTToia
eVOEXETAI VO AVTAVAKAG €V PJEPEI KATTOIO XOAAPWOT TwV EVIACEWY OTO TTAYKOOUIO
EUTTOPIO KAl PIa TAON 0TABEPOTTOINONG TWV JOKPOOIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWV.
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Aiaypappa 7
A€IKTEG TIHWV PETOXWYV OTN {wvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(6eikTng: 1 lavouapiou 2015 = 100)
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Mnyég: Thomson Reuters kai utroAoyiopoi Tng EKT.

TNUEIWOEIS: H KABETN YKpia ypapur SNAWVE! TNV apx) TG e€eTalopevng Trepiodou oTig 12.9.2019. Mio TpOCYATES TTAPATNPHTEIS:
11.12.2019.

O1 310pOoPEG ATTOBOCEWV TWV ETAIPIKWY OUOASYWYV TTOU £XOUV EKSWOEI
XPNHOTOTTICTWTIKEG KAl [N XPNMATOTIICTWTIKEG ETIXEIPACEIG OTN {WVN TOU EUPW
HEIWONKav Katd To e§eTadopevo diaoTnua (BA. Aiaypappa 8). Kabwg n BeAtiwon
TNG TTAyKOoMIag dIaBeong yia avaAnyn KivoUvwy OTHPIEE £V TEAEI TA TTEPIOUCIAKA
oToIXeia uPnASGTEPOU KIVOUVOU YEVIKA, N AvOdOG TWV TIHWYV TWV PETOXWV
QAVTIKATOTITPIOTNKE OTN KEIWON Twv dIaPOopWY aTTOSOCEWV TWV ETAIPIKWY OPOASYWV
oT1n ¢wvn Tou gupw. O1 dlo@opég atmoddoewV TOGO TwV OPOASYwV Twv MXE
€meVOUTIKAG BaBuidag 600 Kal Twv OPJOAOYWY TOU XPNHUATOTTICTWTIKOU TOPEA £vavTI
ToU gTmiToKiou PNdevikou KIvdUvou utroxwpnaoav Katd 11 kai 13 p.B. avrioToixa Tnv
e€eTalOpevn Trepiodo kal diapoppwdnkav o€ 61 kai 73 y.B. H peiwon Twv diagopwyv
amod6cewv dev ATTOTUTTWVEI HETABOAN Twv BepeANILOWY PeYEBWYV TNG TTICTOANTITIKAG
agloAdynong, 6TTwG PeTpouvTal Ye Baaon TIG TOTOANTITIKES SlaBaBbuicelg Kal T
ouxvOTNTa AVAPEVONEVNG ABETNONG UTTOXPEWOEWY, Ol OTTOIEG TTAPEPEIVAV O YEVIKEG
YPOPUEG apeTARANTEG. ZUVOAIKA, TTAPOAO TTOU 01 SIAQOPEG ATTOOOCEWY TWV ETAIPIKWY
OUOAGYWV BpickovTal TWPA TTAvVW aTTd TO XAPNAO eTTiTredo OTTOU €ixav @OAcEl OTIg
apxég Tou 2018, rapapévouv TTOAU KATw aTTd Ta £TTITTEdA TTOU EiXav TTapaTnenOei Tov
MépTio Tou 2016, TTpIV TTO TNV AVAKOIVWOT) KOl £V CUVEXEIQ EvapEn EQapuoyng Tou
TTPOYPAUUATOG AYOPdG TITAWY TOU ETTIXEIPNMATIKOU TOUEQ.
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Aiaypappa 8
AI0QOPES ATTOBOTEWV TWV ETAIPIKWY OPOAGYWV TNG {WvNng TOU EUPW

(Hovadeg Baong)
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Mnyég: AgikTeg iBoxx kai uTrohoyiopoi Tng EKT.

SNUEDOEIS: H KABETN YKpIZa ypapur SNAWVEl TNV apxn TG EEETAlOPEVNS TTePIGSOU oTIC 12.9.2019. Mo TPOCYATES TTAPATNPATEIC:
11.12.2019.

ZTIG ayop£EG OUVOAAAGYHOTOG, TO EUPW S1aTNPNBNKE O€ YEVIKEG YPAUMEG OTAOEPO
o€ OPOUG OTOOUIOUEVNG WG TTPOG TO ESWTEPIKO EUTTOPIO 1I00TIMIOG (BA.
Aidypappa 9), evw oplouéveg Bipepeig ouvaAAAYUATIKEG ICOTIHIEG KIVABNKAV &
avTifeTeg kKaTEUBUVOEIG. H ovouaaTiK oTaBUICPEVN CUVOAAAYUATIKY I00TIMIO TOU
EUPW, HETPOUHEVN EVAVTI TWV VOUICUATWY TwV 38 ONUAVTIKOTEPWY EUTTOPIKWYV ETAIPWV
NG {wvng Tou eupw, UTTOTIUABNKE KaTA 0,1% TO €€eTOlOUEVO BidoTNa. To EUpw
avaTigAenke Evavtl Twv GAAWV CNUAVTIKWY VOUIOUATWY, CUPTTEPIAGUBAVOUEVWY TOU
doAapiou HIMA (katd 1,0%), Tou KivedikoU yioudv (katd 0,3%) kai Tou eABETIKOU
@paykou (katd 0,2%). To eupw eviIOXUBNKE €TTIONG O€ OXECN WE TA VOUIOHOTA TNG
BpadiAiag, Tng Ivdiag kai Tng Toupkiag. H ¢€EAIEN auTth avTioTaBuioTnKe KUpiwg aTmo TNV
UTTOTiUNGN TOou €UPW £vavTl TNG Aipag AyyAiag katd 5,3% ev péow €18fOEWV TTOU
uttodeIkvUouyv OTI o1 TIIBavoTNTEG yia £va opaAd Brexit eival auénuéveg. To eupw
UTTOTINABNKE €TTIONG £vavTl TNG Kopwvag Toexiag (katd 1,2%) kai Tou CAGTU MNoAwviag
(katd 1,0%).
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Aiaypappa 9

MeTaBoA£G TNG GUVAAAQYHOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW £VaVTI ETTIAEYHEVWY VOUIOUATWY

(TrocooTiaieg HETABOAEG)

B e oxéon e Tig 12 ZemrepPpiou 2019
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MnynR: EKT.

Inpeoelg: H XX1-38 gival n ovopaaoTikr) oTaBPIoHEVN CUVOAAQYHATIKH ICOTIHIO TOU EUPW £VAVTI TWV VOPITUATWY Twv 38 onUavTIKOTEPWV
EUTTOPIKWY ETAIPWY TNG {UIVNG TOU EUPW. OETIKA (apvnTIKA) HETABOAR QVTIGTOIKEI O€ avaTiunon (UTToTiunon) Tou eupw. OAeg ol HETABOAEG

£x0UV UTTOAOYIOTET PE BAoN TIG oUVOAAQYUATIKEG I00TIWiEG OTIG 11.12.2019.
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OIKovopIKA dpacTnpPIOTNTA

O pubudg auénaong rou mpayuarikou AET tn¢ {wvng Tou eupw O1atnpriBnke oro 0,2%,
o€ Tpiunviaia Baaon, 1o vy’ 1piunvo tou 2019. H oikovouikry dpaartnpidtnia otn {wvn Tou
EUPW UTTOOTNPIXONKE TTPWTIOTWS aTTO TNV ISIWTIKA KatavaAwaon, n omoia eéakoAoubnoe
va evioxuel Tn Betikny ouuPBoAn Tng eyxwpiag {ntnong atnv avamruén. Amo tnv aAAn
AEUPQ, 0 eEWTEPIKOS TouéQs TUVEXITE va emiBapuvel Tnv avamruén orn {wvn Tou
EUPW, OTTWG OEiXVEl N EAaQPWS apvnTiK OuuBOoAn Tou eutropikoU iIcoluyiou. Ocov
apopd 10 UEAAOV, oI EI0EPXOUEVES TTANPOYOPIES UTTOONAWVOUV CUyKpaTNUEVN
OIKOVOWIKN peyéBuvaon, av Kai e Karroioug KaBodikoug Kivouvous. O LIaKPOOIKOVOUIKES
TPOBOAES TwV guTTEIPOYVWUOVWY Tou EupwouoTtiuarog yia 1 {uvn Tou EUpw ToU
AekeuBpiou 2019 mpoBAémouv avénon Tou etroiou mpayuarikou AET kara 1,2% 1o
2019, 1,1% 10 2020 kai 1,4% 10 2021 ka1 10 2022. >¢ 0UyKpIon UE TIS TTPOBOAES TOU
2emrepPpiou 2019, o pubuog avénong rou mpayuatikou AEM avaBswpribnke mpog 1a
Karw kard 0,1 mooooTiaia povada yia 1o 2020, Abyw onuavTiKwy avabewpnoewy mTpog
Ta Katw oTnv eEWTEPIKN {ATNON, oI OTToiES avTioTaBuioTnkav v UEPEl POVOo arro Ti§ TTio
UTTOOTNPIKTIKES ONUOCIOVOUIKES Kal VOUICUATIKES TTOAITIKES KaI TNV UTTOTiunNon Ng
oTabuiouévng ouvaAAayuarTikng IGOTIUIaS TOU EUPW.

H oikovouik avatmrTuén Tng {wvng ToU EUPW CUVEXIOTNKE UE CUYKPATNHEVO
puBuo6 10 Y TPiunvo Tou 2019, uTrooTNPIJOPEVN ATTO TNV AVOEKTIKA EyXwpla
¢nTnon. To payuatikd AEM auénbnke katd 0,2%, o€ Tpiunviaia Bacn, 1o vy~ Tpiunvo
TOU €TOUG, YE PUBPO aPETARANTO O€ OCUYKPION PE TO TTPONYOUPEVO TPIUNVO Kal
XapnAoTepo atd 1o 0,4% TToU Katéypawe 10 a” Tpipunvo Tou £Toug (BA. Aidypapua 10).
H eyxwpia Z\tnon cuvéxioe va oupBalAel BeTIKG oTnv avdaTTtuén 10 ¥~ Tpiunvo Tou
2019, evw apvnTIkr) cuuBoAn gixav ol HeTABOAEG Twv atToBepdTwy. O1 e€eAiteig oTov
€EWTEPIKO TOPEQ OUVEXIOQV VA ETTNPEACOUV SUCUEVWIG TNV OIKOVOWIKA avaTTTuén oTn
{wvn Tou gupw, OTTWG BeiXVEl N EAAPPWGS APVNTIKI) CUPBOAN TOu EPTTOPIKOU IG0ZUYiou.
ATTO TNV TTAEUPA TNG TTAPAYWYAG, N OIKOVOUIKN dpacTnpidTNTA TO Y™ TPiNNVOo
oTnPixbnke Kupiwg atrd TNV dvodo TTOU KATEYPAWE O TOPEAG TWV UTTNPECIWY, EVW O
TOUEOG TWV KOTOOKEUWYV OonUEiwoe avakapyn. H TpooTiBéuevn agia otn Biounxavia
(e€aIpOUPEVWV TWYV KOTOOKEUWYV) HEIWBNKE TTEPAITEPW.
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Aiaypappa 10
MpayuaTikd AET dwvng eupw Kal GUVIOTWOEG AUTOU

(TpIUNVIaieg TToooOTIEG PETABOAEG KAl TPIUNVIAiEG TUPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== AEl o€ ayopaieg TIHEG
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Mnyn: Eurostat.

Znpeiwon: Mio Tpéo@ateg TTapartnpraoeig: v  Tpiunvo 2019. O peyaAeg dIOKUPAVOEIG TTOU TTapaTnpouvTal OTIG akaBAPIoTEG ETTEVOUOEIG
TIAyiou kepaAaiou kal TIg KaBapég egaywyég 1o 2015, 2017 kai 2019 avTiKaToTTTPI(oUV CUYKEKPIPEVEG EGENIEEIG TTOU apopoUv eTTEVOUTEIG
oe auha oToixeia evepynTikoU oTtnv Iphavdia kai Tnv OAAavdia.

H ayopd epyaciag ouvéxioe va BeATiwveTal, aAAd pe ocuykpaTtnuévo pudbuo (BA.
Aiaypappa 11). H amaoyxdAnon augnbnke katd 0,1% 10 y* Tpipnvo Tou 2019, évavrl
0,2% 10 B’ TPiuNVvo. AUT N ouyKpaTnuévn alénon agopouae eupU GUVOAO XWPWV Kal
Topéwyv. H atraoxoAnon eivai repitrou 3,9% uywnAdTePN aTrd TO TTPO TNG KPiong
avwTaTo ETTITTEDO TTOU €ixe onuelwBei To a” Tpiunvo Tou 2008. To TTO00CTO avepyiag
dlatnpnonke aueTdBAnTO O€ 7,6% TO Y TPiUNVO, EVW uTTOXWpPNOE o€ 7,5% ToV
OkTWwpRpIo KOl TTapapével KOVTA oTa XaunAd TTpo TnG Kpiong eTmiedd Tou. H
TTapaywyikoTnTa avd amacyoAoupevo aurndnke kata 0,1% oe Tpiunviaia Baon 10y’
TpipNvo Tou 2019. Ocov agopd To pEAAOV, oI BEIKTEG EpEUVIIV UTTOONAWVOUY OTI N
MeTaBoAn Tng atracxoAnong BpaxutrpdBeapa Ba Tapaueivel BeTikr. To MAaiolo 4
TTapouciadel pia avaAuon Pe KUPIEG OUVIOTWOEG TNG ayopdg epyaciag kal deixvel OTI n
OUVAUIKN TNG ayopds epyaciag TTapapével augnuévn, TTapoAo TTou emiBpaduvenke
KATTWG, UTTOONAWVOVTOG TTEPAITEPW CUYKPATNHEVES BEATILTEIG TNG AYOPAS EPYATIOG
OTO TTPOCEXEG MEAAOV.
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Aiaypappa 11
AtraoxdAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv atmraox0Anon Kal avepyia

(TpIpNViaieg TToooaTIaiEG HETABOAEG, DEIKTNG DIdKUONG, TTOCOOTA £PYATIKOU SUVANIKOU)

B AmaoxoAnon (apioTepr) KAiuaka)
PMI yia Tnv ammaoxéAnon (apiotepry KAipaka)
== [logooT6 avepyiag (degid KAipaka)
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Mnyég: Eurostat, Markit kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znpeoelg: O Agiktng YtreuBuvwy MpopnBeiwv (PMI) ekppddetal wg atrokAion até tnv Tipr 50 diaipoupevn did Tou 10. Mio TpéopaTeg
Tapatneioeig: v Tpipnvo 2019 yia Tnv amraoxoAnon, NoéuBpiog 2019 yia Tov PMI kai OkTtwBpiog 2019 yia 1o TToo00TS avepyiag.

H 181wtk KaTtavdAwon e§akoAoUBnoe va oTnpifeTal Ao 1o UPnAodTepo
€1008nNpa ard gpyacia Kal TNV EVioXuon TwV ICOAOYICHWY TWV VOIKOKUpPIWYV. H
IBIWTIKA KaTavadAwaon augnenke katd 0,5% oe Tpipgnviaia Baon 10 y* Tpinvo Tou 2019,
META aTTd KATTWG a0BevEaTEPN Avodo 10 B Tpiunvo. O1 AIavIKEG TTWANOEIG TO Y TPiMNVo
Tou 2019 diapopewbnkav Katd p€co 6po 0,5% uywnAdTepa atrd 1o eTmiTredo T0 B
TpIAVOU, 6Tav gixav augnBei kai TaAI katd 0,6% o€ Tpiunviaia Bdon. EvrouTolg, Tov
OxkTwpBpIo o1 Aiavikég TTwANoEIg peiwbnkav eAagpd (-0,6%) oe ouykpion Pe ToV
TTponyoupevo pfva. MecotrpdBeapa, n avgnon Tou €1I000raTOG aTTd EPYacCia
€€akoAouBei va oTnpidel TNV €UPWOTN UTTOKEIYEVN SUVAMIKN TNG KATAVOAWTIKAG
darmravng. EmimrAéov, n ouvexIfOpEvn vioXuon TwV ICOAOYICUWY TWV VOIKOKUPIWY
TTapapével oNPAvTIKOg TrapdyovTag cuuBoARG oTn oTabepn augnon TnNg KaTavaAwaong.

O1 emIXeIPNHATIKEG ETTEVOUOEIG (OTTWG TTPpOoCEeyyifovTal e BAon TIG ETTEVOUCEIG
EKTOG KATOOKEUWYV) auéndnkav eAa@pwg katd 0,2%, o€ Tpiunviaia Bdon, Toy’
TPipunvo Tou 2019, YeTd TNV évrovn dvodo Tou TTPOonyoUlEVOU TPIJAVOU, 1] OTroia
atrodideral oTIg £TEVOUOEIG O TTPOIOVTA TTVEUHATIKAG IBI0KTNOiag OTNV
IpAavdia. Ta eioepyxdueva oToIKEIO BEIXVOUV UTTOTOVIKO pubud augnong Twv
ETTIXEIPNMOTIKWY ETTEVOUCEWY OTN {vn Tou eupw. H eutmioToouvn oTn YETATTOIiNON
Kepalalakwy ayabwyv otabepoTroindnke KATwg Tov Noéufpio, TTapoAo TTou
eCakoAoUBnoe va elveTal o€ PEoa eTTiTeda TPIUIAVOU, UTTO CUVONKEG TTAYKOOUIAG
apepaidTnTag KAl o€ CUVOUAOUO PE PIa OEIpa SIaPOPWTIKWY TTapayoviwy, OTTwG ol
TTEPIBAAANOVTIKOI KAVOVIGUOI Kal 01 VEEG TEXVOAOYiES. H utToxwpnon Tou Babuou
XPNOIKOTTOINCNG TOU TTapaywyIkoU dUVapIKoU oTn HETATTOINCT, HOdi JE TA UTTOTOVIKG
TEPIBWPIa KEPDOUG Kal Ta XauNAG TTpoodokwpeva KEPSON aTTd TTAEUPAG ETTIXEIPHOEWY,
etiong &eixvouv ouykpatnuévn augnon Twv erevouoewyv. Ao TNV AAAN TTAEupd, ol
ETTIXEIPNMOTIKEG €TTEVOUCEIG Ba oUVEXIOOUV VO UTTOGTNPICOVTAI ATTO TIG EUVOIKEG
OuVONKeg XPNUATOdOTNONG.
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O1 erevdUoeIg o€ KaTolKieg au§dnkav kard 0,6% 1o y~ Tpipnvo Tou 2019, peta
a1rd ouykpatnuévn dvodo 0,1% 1o B~ Tpipnvo. O1 eTevdUoEIg OTOV TOPED TWV
KOTOOKEUWYV, TOOO YIA OIKIOTIKG OCO Kal yIa ETTAyYEANATIKA akivnTa, £TTiong auéAbnkav
katd 0,3% 10 Yy~ TPiuNVo. Mapd Tn cuvexICOPEVN aVAKAUWN OTOV TOUEQ TWV KATOIKIWY,
£PeUveG Kal Bpaxuxpoviol OeikTeg UTTOONAWVOUV aTTOKAIVOUOEG £EENIEEIG OTIG ayopég
KOTOIKIWV. AQEVOG, BEIKTEG aTTO TNV TTAEUPA TNG CrTNONG — OTTWG N auénuévn TTPOBeon
TWV KOTAVOAWTWY va SATTAVACOUV O€ VEEG ] UPIOTANEVES KATOIKIEG — PAVEPWVOUV
1oxupr duvapikf. AQeTEpou, BeIKTEG aTTO TNV TTAEUPd TNG TTPOCPOPAG — OTTWG N
TTapaywyn oTIG KATAOKEUEG, Ol OIKOOOMIKEG ADEIEG KAl Ol EAAEIYPEIG EPYATIKOU SUVAUIKOU
TTOU ava@QEPOUV Ol KOTOOKEUAOTIKEG ETAIPIEG — UTTOONAWVOUY OAOEVA TTIO BETUEUTIKOUG
TTEPIOPIOUOUG Yia TNV TTapaywyn. H BTk, woTtdoo emBpaduvopevn, SUVapIKA Twv
€TTEVOUOEWY O€ KATOIKIEG AVAUEVETAI VO OUVEXIOTEI TO & Tpipnvo. Tov OKTwRpIo Kal
Tov NoéuBpIo o1 BeikTeG EUTTIOTOOUVNG, TTAPOAO TTou e€akoAouBoUV va utrepaivouv
TOUG I0TOPIKOUG JEOOUG OPOUG TOUG, uTToXxwpenoav, evw o Agiktng YeuBivwy
MpounBeiwv (PMI) yia TIG KATAOKEUEG DIAPOPPWONKE KaTa uEco 0po ae 50,7, EAappwg
augnuévog amo 50,1 1o vy’ Tpipnvo.

O1 ouvoAikég e§aywyEg TNG (VNG TOU EUPW CE TTPAYHATIKOUG OpOUG CUVEXIoAV
va augdvovTtail pe Bpadu pubud 1o vy Tpiunvo Tou 2019 (0,4% amd 0,3% 10 B’
TPipuNVvo, o€ TpIunVviaioug 6poug). O1 e€aywyEég ayabwy TnG Jwvng Tou EUpW
avéKapyav, evw ol eEaywyég utTnpeciwy e€acBévnaoav, o Eva TTepIBAAAoV KATTOI0G
eEopdAuvong Twy eéaywywy TTpog To Hvwpuévo BaaoiAeio kai Tnv Toupkia. Or e§aywyég
1pog TG HIMA ouvéxioav va auédvovTal, avTioTabuifovTag TNV apvnTikA SUVAUIKI Twv
e€aywywy TTPog GAAoUG TTpoopIooUg — 18iwg TTpog TNV Acia. H cupBoAr] Tou
EMTTOPIKOU I00guyiou aTnv auénon Tou AET Atav opiakd apvntikn (-0,1 Tng
TToooaoTIaiag povadag). Ooov apopd To TTPOCEXES DIAOTNUA, O TTPOTTOPEUGUEVOI
O¢eikTEG UTTOBNAWVOUV OTI Ol CUVONKEG yia To UTTOPIO oTaBEPOTTOIOUVTAl YUPW OF
ETTITTESA TTOU AVTIOTOIXOUV O€ UTTOTOVIKN SUVAIKK). KATTOIEG TTPWTEG EVOEIEEIG OTI N
KaBodIkA kivnon ¢Bavel aTo TEAOG TNG TO & TPIUNVO ATTOTUTTWVOVTAI OTIG AlyOTEPO
apvnTIKEG TTapayyeAieg e€aywywyv, vw ol OEiKTEG yia Tn vauTiIAia TTapoucidlouv
avapiktn eikéva. O ouvBnkeg 6oov apopd TNV EUTTOPIKN TTONITIKA TwV XWPWwV dIEBVWG
€TTioNG aokouv apvnTiKA €TTidpacn oTIG TTPOCPATEG £EEAIgEIS OTO EUTTOPIO, KABWG N
MeTaTToinon gival opyavwuévn yupw ato Eva Babid evoTroinuévo TTEPIPEPEIOKO OIKTUO,
TTOoU KABIOTA TN {UVN TOU EUPW IBIITEPWG EUBPAUCTN OTA AUEAVOUEVA PETPA
TpooTaTeUTIOPOU (BA. MAaioio 1 e TiTAO “O1 EMTITWOEIG TWV SATUOAOYIKWY QUENTEWV
o€ éva TepIBGAAovV TTayKOoHIwY aAucidwy agiag”).

O1 110 TTPOCPATOI OIKOVOMIKOI SEIKTEG KAl TO ATTOTEAET AT EPEUVWIV
ouveyifouv va uTToSNAWVoOUV CUYKPATNHEVO puBUO OIKOVOUIKAG avATITUSNG OTN
{wvn Tou gupw. O Aciktng OikovopikoU KAipatog (ESI) Tng EupwtraikAg ETiTpotTig
augnenke Tov NoéuBpio o€ eTTiTedo UWPNAGTEPO TOU PAKPOXPOVIOU JECTOU GpOoU Tou, av
Kal UTTOXWpPE o€ péoa Tpiunviaia eTTimeda 10 & TPIMNVO TOU £TOUG PEXPI TWPA.
2UVOAIKQ, 0 ouvBeTog OeikTng PMI yia Tnv TTapaywyr| dev HeTaBAABNKE PETAEU
OxkTwpBpiou kal NoguPpiou, TTapapévovTag o€ eTTITTEdA TTOU UTTOBNAWVOUV
ouvexIfouevn ocuykpaTtnuévn alénon, TTapa TNV UTTOXWENOoN TOU TPIUNVIaiou yéoou
6pou péxpl Tov NoéuBpio.
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‘Ocov agopd Tig peANOVTIKEG £E€AiEIG, OI EUVOIKEG OUVORKEG XpNUATOSOTNONG
ouveyifouv va oTnpi{ouv TNV OIKOVOMIKN HeyEBuvon evrog TnG {Wvng Tou eupw.
H dieukoAuvTIKA KatelBuvon NG vopiopaTikAg TTOMITIKAG TNG EKT cuveyilel va otnpidel
TNV eyxwpia ¢nTnon. H auvexi{éuevn dvodog TnG atracX0Anaong, ol auavouevol Jioboi
Kal n BeATiwon Twv ICOAOYICPWYV TWV VOIKOKUPIWY Ba eEakoAoubAcouv va atnpifouv
TNV 1I8IWTIKA KatavadAwaon. MapdAAnAa, n ouvexng — av Kal KATTwg PpaduTepn —
ETTEKTOON TNG TTAYKOOMIOG dPACTNPIOTNTAG AGVAUEVETAI VO EVIOXUOCEI TNV AVATITUEN.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTthpaTtog
yia Tn wvn Tou eupw Tou AegkepBpiou 2019 rpoBAETTOoUV AENON TOU ETRACIOU
mwpaypaTikoU AEN katd 1,2% 10 2019, 1,1% 10 2020 kau 1,4% 10 2021 KO TO 2022
(BA. Alaypappa 12). Ze ouykpion Pe TIG TTPOBOAEG Tou ZeTrTepPBpiou 2019, o pubudg
augnong Tou TTpaypaTikoU AEIN avaBewpridnke ehappd Tmpog Ta kaTw katd 0,1 Tng
TToooaoTiaiag povadag yia 1o 2020, Adyw avabewprioewy TTPOG T KATW OTNV
€€WTEPIKN ATNON, Ol OTTOIEG AVTIOTABWIOTNKAV €V PEPEI HOVO aTTO TIG TTIO
UTTOOTNPIKTIKEG ONUOCIOVOUIKEG KOl VOUIOUATIKEG TTOMITIKEG KOI TNV UTTOTIMNON TNG
oTaBpIoPEéVNG ouVaAAQYUATIKAG 1I00TIYiag Tou eupw. Oi Kiviuvol TTou TTepIBAAAoUY TIG
TTPOOTITIKEG YIa TNV avATITUEN OTN {WVn TOU €UPW, O1 OTTOIOI OXETICOVTAI UE
YEWTTOAITIKOUG TTAPAYOVTEG, TOV QUEAVOUEVO EUTTOPIKO TTPOCTATEUTIOPO KOl EUTTABEIEG
o€ avaduOuEVEG ayOpES, TTapapEéVOUY KaBoOdIKoi, waTdoo Eyivav AlyoTEPO EVIOVOL.

Aidypappa 12
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou eupw (CUPTTEPIAAPBAVOUEVWY TWV TTPOROAWYV)

(TpIpNVIaieg TTOo0OTIA EG HETABOAEG)
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Mnyég: Eurostat kai 10 4pBpo pe TiTAo “MaKkpo0oIKOVOUIKEG TTPOBOAEG EPTTEIPOYVWHOVWY ToUu EupwoucThpaTtog yia T {Wvn Tou eupw,
AeképBpiog 2019”7, Trou dnpooielbnke oTov dikTuakd TéTo TN EKT oTig 12 AekepBpiou 2019.

Znueiwoelg: Ta SI0OTAPATA TTOU TrapouciddovTal yUpw aTro TIG KEVTPIKEG TTPOPROAEG BaailovTal OTIG SIaPOPEG HETAGU TwV
TIPAYHATOTTOINTEWY KAl TWV TTPONYOUNEVWY TTIPOBOAWY TTOU giXav KATAPTIOTET £TTi O€Ipd eTWV. To £0pog KABE dlaaTrApaTog eival SITAGTIo
atré Tov péco 6po TNG dIaPopdag, o€ atmOAUTEG TIUEG. H u€B0B0G TTOU XPNOIMOTIOIEITAl YIa TOV UTTOAOYIONO TwV dlaoTnpdTwy, BAcel TN
otroiag yivetal Kai n d16pBwan yia EKTaKTa yeyovaTa, Treplypa@eTal aTo Keipevo Pe Titho “New procedure for constructing Eurosystem and
ECB staff projection ranges”, EKT, Aekéuppiog 2009, To otroio diatiBeTal aTov dikTuakd TéTT0 TNG EKT.
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TIyEG KAl KOOTOG

2Uupwva e TNV TTPOKATAPKTIKY EKTiUNON NS Eurostat, o eroiog mAnBwpioudg (Baoer
Tou EVATK) artn {wvn tou eupw auénbnke os 1,0% tov NoéuBpio tou 2019 amé 0,7%
Tov OKTWEpIo, aviavakAwvTag KUpiwg Tov uwnAotrepo mAnBwpioud Twv TiUwyv Twv
UTTNPETIWV Kai Twv 16wV diatpo@ngs. Me Baon 1§ 1oxUouoes TIuéS Twv ouuBoAaiwv
HEAAOVTIKNG EKTTARPWONG ETTI TOU TTETPEAQIOU, O UETPOUNEVOS TTANBWPIoUOS Eivai
mlavov va auénBei KATTwS Toug eTOUEVOUS UNVveS. Or OEIKTES TwV TTPOTOOKIWYV YId TOV
mAnBwplioud Bpiokovral o€ xaunAa emimeda. Oi O€IKTES TOU UTTOKEIUEVOU TTANBwpIouoU
TAPAUEVOUV VEVIKWS OUYKPATNUEVOI, AV KAl UTTAPXOUV KATTOIES eVOEIEEIS EAAPPAS
avodou oUUQWVA UE TIS TTPONYOUUEVES TTPOOOOKIES. EVW oI TTIECEIS OTO KOOTOS
epyaoiag evioxulnkav v yéow auvéavouevng oTevornTag aTnv ayopa epyaciag, n
aoBevéarepn duvauikn avamruéng kKabuaTepei TN HETAKUAIGN TOuS OoToV TTANBWPIoLO.
MeoommpdBeoua, o mAnBwpiouds avauéveral va auénbei, urmooTnpifouevos armo Ta
UETPa vouiouatikng moAimikig tng EKT, 1 auvexi{Ouevn OIKOVOUIKY LEyEBuvon Kai Tnv
gvioyuan Tou pubuou aténong Twv uiIobwv. H ekTiunon auth aviavakAQrai o€ yYeVIKES
YPAUUES Kai OTIC UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWLOVWY TOU
Evpwouotiuarog yia 1n {wvn tou eupw tou Aekepufpiou 2019, oUu@wva Ue TIS OTTOIES
0 €111010¢ pUBUSS TANBwpIouoU (Baoel Tou EVATK) Ba diauopewBei o 1,2% t0 2019,
1,1% 10 2020, 1,4% 10 2021 KaI 1,6% 1O 2022. >¢ OUYKPION LIE TIS UAKPOOIKOVOUIKES
TPOLOAES Twv gutTeipoyvwuovwy NG EKT tou Zemrreufpiou 2019, ol TTPOOTTTIKES yIa
Tov mAnBwpiouo (Baoel Tou EVATK) éxouv avaBewpnbei eAappws mpog 1a dvw yida 10
2020 ka1 eAappwg TPog Ta KATw yia 10 2021, Kupiwg Adyw TNS avauevouevng
HEAAOVTIKNS TTOpPEIag Twv TiuwYV TNS evépyeiag. O 110 pubuds mAnbwpiouou Baoer
ToU EVATK XWwpiS TIS TINES TNG EVEPYEIQS Kal TwV €I0WV dIaTpo@n¢ TpoBAETeTal O11 Ba
Srauopeweei ae 1,0% 1o 2019, 1,3% 10 2020, 1,4% 10 2021 K1 1,6% 10 2022.

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKA EKTiHNON TNG Eurostat, o €TRolog
mANBwpIop6g Baoel Tou EVATK augibnke og 1,0% Tov NoéuBpio até 0,7% Ttov
OkTwRp10. To yeyovog autd o@eIAdTaV KUPiwg a€ augnoeig oTov TTANBWPICHS Twv
TIMWV TWV UTTNPECIWY KOl TWV TINWV TwV €18WV SIOTPOPrG Kal, O€ MIKPOTEPO Babuod, o€
augnon Tou TTANBWPICUOU TWV TIMWV TWV KN EVEPYEIOKWY BIOUNXAVIKWY ayadwv,
augnoeig TTou aTo GUVOAOG TOUG UTTEPAVTIOTABUIoAV TNV TTEPAITEPW MIKPN MEIWON TOu
TTANBWPICHOU TWV TIUWV TNG EVEPYEIQG.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2019 — OIKOVONIKEG KAl VOUIOUATIKEG £EENIEEIS
Tiuég Kal KGOTOG 27



Aiaypappa 13
>UpBOAR CuVICTWOWY OTOV PETPOUPEVO TTANBwpPIouS Bacel Tou EVATK otn {uvn Tou
EUpW

(eTROIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, CUHBOAEG OE TTOCOOTIIEG HOVADEG)

== EVATK
YTnpeoieg
B Mn evepyeiakd Biounxavika ayadd
M Eidn diatpoeng
B Evépyeia
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Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: Mo mpdogareg mapatneroei: Noéuppiog 2019 (TTpoKaTAPKTIKEG EKTIMATEIG). O puBpoi avaTTugng yia 1o 2015 éxouv uTrooTET
oTPEBAWON TTPOG Ta Avw, e§aiTiag piag peBodoAoyikng HETABOANG (BA. To TTAaiolo pe TiTho “Néa pEBodog utroAoyiopoU Tou DEiKTN TIHWY
TIOKETWY BIGKOTIWY 0T Fepuavia kai n emidpact] TN oTov TANBwpIou6 Baoel Tou EVATK?)", Okovopikd AgAtio, Teuxog 2, EKT, 2019).
O1 S€ikTEG TOU UTTOKEIPEVOU TTANOWPICHOU TTAPEPEIVAV YEVIKWG CUYKPOATNHEVOL.
O TANBwpIouoG Bdoel Tou EVATK ekTOG Twv €10WV SIOTPOYPRG KAl TNG EVEPYEIAG
augnbnke Trepaitépw, o€ 1,3% Tov NoéuBpio amod 1,1% tov OkTwppio kal 1,0% Tov
ZemTEUPPIO, avTavakKAWVTOG Kal Tn oTadiokA £€a08évnon Twv KaBodIKWY TTIOPATEWY
ToU cuvdovTal pe PeBoSoAoyIKEC aAAayéc.® EVAAAAKTIKOI DEIKTEC TOU UTTOKEIUEVOU
TANBwpPICPOU TToU TEivouv va gival AiyoTepo eupeTABANTOI ATTd TOV TTANBWPICWO BdoEl
Tou EVATK Xwpig TIg TIWEG TNG EVEPYEIOG KAI TWV EIOWV dIATPOPNG TTAPEUEIVAV APKETA
oTaBePOi KATA TN SIAPKEIQ TWV TEAEUTAIWY TPIUAVWYV (OToIXEia SIaBETIPa HOVO PEXPI
Tov OkTWwRpI0, BA. Aldypauua 14). O TANBwpIoPOG Baoel Tou EVATK xwpig TIG TIUEG
TWV €10WV dIATPOPNG, TNG EVEPYEIAG, TWV TAEIBIWTIKWY UTTNPETIWY Kal TNG £vOuong
dlapopewbnke o€ 1,1% Tov OKTWRPIO ouveXiovTag TNV TTOAU aTadlakr avodiKr Tou
TTopeia n otroia gixe Eekivrioel oG apxég Tou 2017. Evdeigeig ammd dAAoug BeikTeG TOUu
uTToKEiuEVOU TTANBwpIouoU, 6TTwg o1 deikteg PCCI (Persistent and Common
Component of Inflation) ka1 Supercore,” UTTOBNAWVOUV GUVEXION TNG EUPEIAg
OTOBEPOTTOINONG TTOU TTAPATNPEITAI EDW KAl APKETA TPipNva.

MeTaBoA£g GTn OTATIOTIKA AOYIOTIKR KATAYPA®PH) TWV TIHWV TWV TTOKETWYV BIaKOTTWY oTn eppavia gixav
KOBOJIKA €TTiIOpaATN aTOV TTANBWPICHO TWV TIMWVY TWV UTTNPECIWV Kal aToV TIANBwpPIoHS Bdoel Tou EVATK
€KTOG TWV €10WV BIOTPOPAG Kal TNG EVEPYEIAG OTN JWvn TOU EUPW, N oTToia TTAov e€aaBevei oTadIaKA.
MepioodTepeg AeTrTopépeieg BA. aTo TTAaialo e Titho “Dampening special effect in the HICP in July 2019”
aTo dpBpo pe TiTAo “Economic conditions in Germany”, Monthly Report, Deutsche Bundesbank, August
2019, pp. 57-59.

Mo TePIOTOTEPEG TTANPOPOPIEG TXETIKA LE TOUG €V AOYW OEIKTEG TOU UTTOKEIUEVOU TTANBwPITOU, BA.
MAaioia 2 kai 3 1o &pBpo e TiTho “Measures of underlying inflation for the euro area”, Economic
Bulletin, Issue 4, ECB, 2018.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201902_05%7E8d798731bd.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201902_05%7E8d798731bd.en.html
https://www.bundesbank.de/resource/blob/803776/df0480f0ba055fcac652f9780a27c6ef/mL/2019-08-konjunktur-data.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201804_03.en.html

Aiaypappa 14
A€ikTEG UTTOKEIWEVOU TTANBWPICHOU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== EVATK xwpig TINEG EVEPYEIOG Kal EIBWV SIATPOPAG

EVATK xwpig TIHEG evépyeiag, eI0wY dIaTpoPng, EIDWV TTou OXETICovTal PE Ta Tagidia kail Ty évduan
== AgikTng Supercore
== Agiktng PCCI
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwon: Mio Tpéoareg Taparnprioeig: NoéuBpiog 2019 yia Tov EVATK xwpig TIG TIMEG TwV EIBWY dIATPOPAG Kal TNG EVEPYEIAG
(TrpokaTapkTIKA ekTipnon) kar OktwRpiog 2019 yia 6Aoug Toug dAAoug deikTeg. To UPOG TWV BEIKTWV TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPITHOU
TrepiAapBaverl Ta akddouBa: EVATK ywpig Tig TIHEG TNG evépyeiag, EVATK xwpig TIG TIMEG TNG EVEPYEING KAl TWV W ETTESEPYOAOHEVWV EIBWV
Siatpo@ng, EVATK xwpig TIg TIHEG TNG EVEPYEIOG KAI TwV €IBWV dIaTPoPrG, EVATK Xwpig TIG TINEG TNG EVEPYEIDG, TWV EIBWV JIATPOPAG, TWV
€100V TTOU OXEeTICovVTal PE Ta Tagidia kal Twv WV £vOuong, TTEPIKOUHEVO péco 6po Tou EVATK (10%), Trepikoppévo péco 6po Tou EVATK
(30%) kai oTaBpiopévn didpeon TiuA Tou EVATK. O1 puBpoi avarmtugng yia Tov EVATK xwpig Tnv evépyeia kai Ta €idn dIaTpo@rg yia To
2015 éxouv utrooTei aTPERAWON TTPOG Ta dvw, egaiTiag piag pebodoAoyikrg HeTABOARG (BA. To TTAaioio pe TiTho “Néa péBodog
utroAoyiopoU Tou JEiKTN TINWVY TTAKETWY SIaKoTIWV oTn Meppavia kal n emidpach Tng aTov TTANBwpioud Bdoel Tou EVATK”)”, Oikovouiké
AeArio, Teuyog 2, EKT, 2019).

O1 TTPOUTIAPXOUCEG TTIECEIG OTIG TINEG OCOV APOPA TA M EVEPYEIAKA
Brounxavikd ayafd otov EVATK trapépeivav o€ YEVIKEG YPAHMEG OTAOEPEG OTA
peTayevéoTepa oTdd10 TG aAucidag TG TTpoo@opdg. O TTANBWPICHOS TWV TIHWV
TTapaywyou pun SIATPOPIKWY KATAVOAWTIKWY ayabwy aTnv eyxwpla ayopd, O OTToiog
atroTteAei Evav SeikTn TTECEWV ETTI TWV TIUWYV OTA PYETAYEVEDTEPA OTAdIA TNG AAUCIdOG
NG TTPOCPOoPAg, diapopewbnke ato 0,8% g dwdekdunvn Bdon Tov OKTWRpPIO,
TTapapévovtag apeTaBAnTog atréd Tov IoUAIo Kai TTavw aTTé TOV ICTOPIKG HEGO GPO TOU.
O avrioToIx0G £T1010G PUBPOG TTANBWPICHOU TWV TIMWYV TWV EICAYOPEVWVY PEIWONKE,
@BdavovTag 10 0,5% Tov OKTWRpPIo EvavTi 0,9% Tov ZemrTéuRplo. O1 SeiKTEG TWV TTIETEWY
ETTi TWV TIHWV OTA TTPOYEVEDTEPA OTAdIA TNG AAUCiIdAG TTPOCPOPAG UTTOXWENCAV
EANOQPWG, YE TOV ETACIO TTANBWPICHO TWV TINWYV TTAPAywyouU yia Ta evildueca ayadd
va peiwveral o€ -1,0% tov OkTwpplo £vavt -0,7% Tov ZeTTEUPPIO, Kal TOV
TTANBWPICHO TWV TINWY TWV EI0AYOUEVWY Yia Ta evOIAUETT ayaBd va UTTOXWPEI OTO
-0,5% T1ov OkTWwRpI0 £vavTi 0,4% Tov ZemTéEUPPI0. ACBEVEOTEPEG ECWTEPIKEG TTIECEIG
€TTi TWV TIHWV onuaTtodoToluvTal atd EAIgEIC aTOV TTAYKOOUIO TTANBWPICHS TIMWY
TTAPAYWYOU €KTOG TNG EVEPYEIAG, O OTTOI0G PEIWONKE EAaPpws TTepaITépw o€ 1,1% Tov
OxTWwPRpI0 évavTi 1,2% Tov ZeTTEURPIO.

O puBuo6g augnong Twv pICOWYV TTapEpeive avOeKTIKOG. O €TaI0G puBu6S alénong
NG MIoBoAoyikng datrdvng avd piIcbwTd diapopwbnke o1o 2,1% 10 Yy TPiuNVo Tou
2019, uttoxwpwvTag eAa@pwg atré 1o 2,2% kai 2,3% 1rou Kataypd@nkav 1o B Kail To
a’ 1piunvo avtioToixa (BA. Aiadypauua 15). Ta oToixeia yia 1o 2019 €xouv eTTnpeacTei
aTré TN ONUAVTIKA TITWON TWV EI0POPWY KOIVWVIKAS acpdAiong oTn MaAia.® O

8 Mo avéiuon BA. To MAaicio 5 0To TTapdV TeUXog Tou OIKOVOUIKOU AgATIOU.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201902_05%7E8d798731bd.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201902_05%7E8d798731bd.en.html

€TNO10G PUBUGGS AUENONG TwV PICOWV Kal NUEPOUIoBiwY ava PIoBwTH, TTou dev
TTEPIANAUPBAVEI TIG EI0QPOPEG KOIVWVIKAG acPaliong, aviABe og 2,5% 10 v’ Tpiunvo,
AuETARANTOG O€ Ooxéon pe 10 B Tpiunvo, agou diauopewonke o€ 2,6% 10 a” Tpiunvo
Kal o€ 2,3% katd péoo 6po 1o TTponyouuevo £106. O €TAGI0G pUBUGGS algnang Twv
OupBaTIKWV aTTodoXwV OTn dwvn Tou eupw dlapopPwonke oTo 2,6% TO Yy~ TPINNVO TOU
2019 évavt 2,0% 10 B’ Tpipnvo. H aténon autr) o@eIAdTaV KUPIWG OTIG EQATTAE
TANPWUEG OTOV TOPEa TNG PeTaTToinong otn Meppavia. ATé Tnv e€étaon Twv dlapopwyv
OEIKTWV Kal TTEPAV TwV TTPOCKAIPWY TTAPAYOVTWY, TIPOKUTITEI OTI 0 pUBPGG augnaong
Twv PIoBwv dev onueiwoe agivhoyn petaBoAn amo ta péoa Tou 2018, Kupaivouevog
€iTe TTANCIOV €iTE EAAPPWGS AVW TWV IOTOPIKWYV HECWYV OPWV TOU.

Aidypappa 15
ZUMBOAR TwV CUVICTWOWYV TNG MIoBoAoyIKAG datrdvng avd PIoBwTd

(eTAOIEG TTOOOOTICEG PETABOAEG, GUHBOAEG O€ TTOCOOTIOEG HOVADEG)

== Augnon pioBoAoyikig datravng avd HIcBwTd
ZupBarTikég aTrodoxES
B Eio@opég KoVwVIKAG aopaNiong
B Alagopd peTagu ouUPBATIKWY Kal KATARBAAOUEVWY ATTOSOXWV

3,0
2,5
2,0

15

1,0
0,5
L AR RR LR LR R
-0,5 -
-1,0

-1,5
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiouoi Tng EKT.

Snueiwon: Mio TPOTPATES TTAPATNPHATEIC: Y TPiUNVo 2019.

O1 S€iKTEG TWV TTIO HAKPOTTPOBECHWY TTPOCSOKIWY YIa TOV TTANOWPICHOS TTou
Bacilovral o€ oTOIXEIO TNG AYOPAG TTAPEPEIVAV O TTOAU XOMNAd emTiTreda, evw
Kal o1 SEIKTEG TWV TTPOCSOKIWY TTOU BacifovTal O€ OTOIXEIO EPEUVIV
Siapop@wvovTal o€ ICTOPIKWG XaunAd emriTreda. O1 deiKTEG TWV TTPOGOOKIWYV YIa
ToV TTANBWPICKO TTou BaacifovTal o€ GTOIXEIQ TNG AYOPAG TTAPEPEIVAV OE YEVIKEG
YPaPUEG oTaBepoi kaB' 6An Tn didpkela TNG £€eTalduEVNG TTEPIODOU, KUUAIVOUEVOI O€
emmimeda HOAIG TTAvw aTTod Ta vEA ICTOPIKG XaunAd oTa otroia £pBacav OTIG apxEg
OkTwpBpiou Tou 2019. To EMITOKIO TWV CUPPWVIWV avTOAAQYRG TTOU oUVBEovTal JE TOV
TTANBWPICUS PETE OTTO TTEVTE £TN KA YA 0pifovTa TTEVTE ETWV Slapoppwonke o€ 1,25%
oTig 11 Aekepppiou 2019, Trepitrou oTo id10 €TTiTTESO PE EKEIVO TNG TTEPIOSOU TNG
ouvedpiaong Tou AIOIKNTIKOU ZupBoUAiou yia Tn VOUIOUATIKA TTONITIKF) TOV ZETTTEURPIO.
Qot600, N MOaveTNTA ATTOTTANBWPICHOU PE BATN OToIXEIO TNG AYOPAG TTAPEUEIVE
TTEPIOPIOUEVN, ONUATOSOTWVTAG YETACTPOPN TNG AVOBIKNG TACNG TTOU TTapaTnPROnKe
10 2019. ZuvoAiKd, n HEAAOVTIKA €EENIEN TWV BEIKTWYV TWV TTPOCBOKIWY YIa TOV
TTANBwpPIoPO TTou Bacidovtal o€ deiKTEG TNG ayopdg eEakoAoubei va uttodnAwvel 611 Ba
uTTapéel TTapaTeTapévn mePiodog xaunAou TAnBwpiopou. O1 paKPOTTPOBECUEG
TTPOCdOKiES yia Tov TTANBwpIoud TTou BaadifovTal O OTOIKEIO EPEUVWIV BpioKovTal
€TTIONG O€ IGTOPIKWG XAKNAG TTiTTedA, GUPQWVA Pe TNV épeuva TG EKT petagu twyv
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ECeidikeupévwyv Popéwv Alevépyeiag MpoBAéwewyv (Survey of Professional
Forecasters) yia 1o & Tpiunvo Tou 2019, KaBwg Kal Ye TIG OUOCIEUCEIG OTOIXEIWV TOU
NoegpBpiou até Tnv Consensus Economics kai To Bapouetpo 1ng Zwvng Tou Eupw.

Aiaypappa 16
Mpoaodokieg yia Tov TANBwpioud TTou Bacifovtal o€ OEIKTEG TNG AyopPag

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== MeTd a1mé €va €106 yia opifovTa 1 €Toug
MeTa atmé éva €106 yia opifovTa 2 £TWV
== MeTd amo €va £T0G yIa opifovTa 4 £TWV
== MeTd atmé éva £10G yia opifovTa 9 eTWV
== MeT& atmd méVTE £TN yia opifovta 5 eTwv
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Mnyég: Thomson Reuters kai uTroAoyiopoi Tng EKT.
Tnueiwon: Mio TPéoeaATES TaparneRaeic: 11.12. 2019.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWYV TOUu EupwouoTthpaTtog
Tou AgkepBpiou 2019 TrpofAETTOUV AVOSO TOU UTTOKEIEVOU TTANBWpPICOU
peocomrpdBeopa. O1 TTPoBOAEG AUTEG, Ol OTToiEG BaaifovTal OTIG TTANPOPOPIES TTOU ATAV
O1a6éaiueg ato TEAOG NoguBpiou, ekTIOUV OTI O JETPOUHEVOGS TTANBWPICUOG BATEl TOU
EVATK 6a diapop@wbei katd péco 6po o€ 1,2% 10 2019, 1,1% 10 2020, 1,4% 10 2021
kal 1,6% T10 2022, évavti 1,2%, 1,0% ka1 1,5% yia ta €1n 2019, 2020 kai 2021
QVTIOTOIXO OTIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG
EupwouaTrjparog Tou ZemteuPBpiou 2019 (BA. Aidypappa 17). Or avaBewpnoeig
opeilovTav KUpiwg TNV avapevopevn HEANOVTIKA TTOPEIQ TWV TIHWYV TNG EVEPYEIQG, N
oTroia €xel avaBewpnOei TTpog Ta dvw yia 1o 2020 aAAd TTpog Ta K&Tw yia 1o 2021,
e€aITiag TWV UYPNAGTEPWY TILWYV TOU TTETPEAQiOU BPaxuTTpOBETUa Kal Yia EAAQPWG TTIO
KaB0dIKA KAion TNG KAPTTUANG TwV TINWY TwV CUUBOAaiwv JEANOVTIKAG EKTTAPWONG
€TTi TOU TTETpeAaiou. MeTd ammd ouykpatnuévn dvodo £wg 1o TEAoG Tou 2019, o
TANBwWPIoPOG (Bdoel Tou EVATK) Xwpig TIG TIWEG TIG EVEPYEIAG KAl TWV EIBWYV dIATPOPAS
Oev Ba onueiwoel agidAoyn peTaBoAn kal Ba diapopewbei o€ 1,3% KaTd TN diIdPKEIa
Tou 2020, evw Ba augnBei o€ 1,4% 10 2021 ka1 1,6% 10 2022. H avodikr| TTopeia Tou
TANBwpIopoU (Baoel Tou EVAKT) xwpig TIG TIUEG TNG EVEPYEIAGS KAl TWV EIDWV
d1aTpo@Ag avauéveral 0TI Ba aTnpIXOei atrd TNV evioxuon TNG OIKOVOMIKAG
OpaoTNPIOTNTAG, TN OXETIKA EUPWATN Avodo TWV UIOBWY eV HEGW OTEVOTNTAG TNG
ayopdg Epyaciag Kal TNV avakapyn Twv TTepIBwpiwy KEPOOUG KaBWG N OIKOVOUIKA
OpaoTnpIdTnNTa Ba emmiTayUveTal, utTtoBonBoupevn, HeETagU AAAwY, aTTd Ta PHETPA
voplopatikAg TToAITIKAG TG EKT Tou ZemrrepPBpiou 2019. H Gvodog Twv TIMWY TWV [N
EVEPYEIOKWYV BACIKWY EUTTOPEUPATWY AVAPEVETAI ETTIONG VO OTNPIEEI TOV TTANBWPIoUO
(Bdoel Tou EVATK) xwpig TNV evépyela Kal Ta €idn dIaTPOPAG.
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Aiaypappa 17
MANBwpIiopog Baoel Tou EVATK oTn {wvn Tou eupw (CUPTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV
TTPOBOAWV)

(eTROIEG TTOCOOTIEG PHETABOAEG)
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Mnyég: Eurostat kai 10 4pBpo pe TiTAo “Makpo0oIKOVOUIKEG TTPOBOAEG EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwoucThpaTtog yia T {Wvn Tou eupw,
Aexképppiog 20197, Tou dnuoaielBnke aTov dikTuakd TéTTo TNG EKT OTIg 12 AgkepBpiou 2019.

Znuewoelg: Mio TTpdoPaATEG TAPATNPENCEIS: To Y TpiuNvo Tou 2019 (oToixeia) kal To & Tpipnvo Tou 2022 (TrpofoAég). Ta dlaoTApaTa TTou
TrapouciadovTal yUpw atré TIG KEVTPIKEG TTPOBOAEG BaaifovTal OTIG DINPOPEG PETAGU TWV TTPAYHATOTTIOINTEWY KAl TWV TTPONYOUHEVWY
TTPOBOAWY TTOU EiXaV KATAPTIOTE( £TTi OEIPA £TWV. To UPOG KABE dlaaTrpaTog gival SITTAGTIO aTrd ToV PéCo 6po TNG dlaPopAs, ot
aTrOAUTEG TINEG. H péBOBOG TTOU XPNOIPOTIOIETAI YIa TOV UTTOAOYIONS Twv dlaoTnudTwy, BAel TG oTToiag yiveTal kal n diépbwan yia
£KTAKTA YEYOVOTQ, TTEPIYPAPETAI OTO Keipevo Pe TiTho “New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges”, EKT,
Aeképppiog 2009. TeheuTtaia nuepopnvia yia Ta aTolxeia Tou TTepIAapBavovtal oTig TTPofoAég: 27 NoepBpiou 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections201912_eurosystemstaff%7Ec7a91336cb.el.html
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Xprua Kai TioTn

Tov Oktwppio Tou 2019 o e1io10¢ pUBUOS auénang NS TOCOTNTAS XPHUATOS UE TNV
eupeia évvola Tapéueive UYPNAGGS, eV OUVEXIOTNKE N OTAdIaK: avakauywn Twv O0aveiwv
P0G TOV ISIWTIKO Topéa. H avBekTiIKOTNTa TOU pUBLIOU auténong Tou M3 avravakAouoe
KUpiwg 10 TTOAU XaunAG KOOTOS euKaipiag NS diakpdTnang xpriparog. Or EUVoikES
ouvOnkeg AviAnong peuaToTnNTag EK IEPOUC TWV TPATTEQWV Kal XOPNYNONS TPATTEQKWY
oaveiwv ouvéxioav va atnpifouv T1iIC SaveIakES POES KAl WS EK TOUTOU TNV OIKOVOUIKI
avamruén. H kaBaprj Ekdoon xpeoypdewy arro TiS Un XPNUATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPHOEIS
(MXE), n omoia Bpiokorav ndn og uwnAd emitredo 10 TPOoNYoUUEVO TPIUNVo, auénbnke
10 vy 1piUNVo Tou 2019. O1 ouvBrkeg OoTnV ayopd ouoAdywv arnpilouv tnv EkGoOon
XpEoypapwy.

H TroootnTa XpAHATOG ME TNV gUpEia évvoia aunBnke pe upnAod pubuo Tov
OkTwRp10. O eT010G PUBUOG avodou Tou M3 TTapépeive aueTaBAnTog oT1o 5,6% TOV
OxTwppio (BA. Aldypapua 18), uttepBaivovrag eAa@pwg 10 eTTiTTESO TOU 5% TTEPITTOU,
otrou eixe @Bdoel petagu 2015 kai 2018, 6tav kataypdgovTav BeTIKEG KABAPEG ayopES
TITAWV PHECW TOU TTPOYPAUMATOG ayopds aToIxXEiwy evepynTikoU (APP). O€eTIKA
emidpaon oTnv augnaon TnG TTOCOTNTAG XPAUATOG YE TNV EUPEIa €vvoIa €iXe TO TTOAU
XAMNAG KOOTOG euKaipiag TnG SI0KPATNONG VOUICHOTIKWY HECWYV, EVW QVTIBETA
apvnTiknA emidpacn €ixe n emppaduvon Tou pubpoU OIKOVOMIKAG avaTTuéng. H
O1GpBpwaon Twv ETTITOKIWYV TTNPEGLEI €TTIONG TN oUVBeon Tou M3, kKaBwg evBappuvel TN
OUYKEVTPWOT) OTA TTIO PEUCTA XPNUATOOOTIKA JECQ. ZUVETTWG, OTTWG Kal TA
TTponyoupeva Tpiunva, n avgnaon tou M3 ouvéxioe va TTPOEPXETAI KUPIWG ATTO TO OTEVO
voulopaTiko péyebog M1, 1o otroio TrepIAapfavel TIg KATaBEOEIG piag NUEPAG Kal TO
voulopa og kKukhogopia. O eTolog puBudg auénong Tou M1 emTaxuvenke Tov
OxTwppIo o€ 8,4%, atmd 7,8% ToV ZeTTEUPPIO, GUVEXICOVTAG TNV AVAKAUWN TTOU
KaTaypd@el atrd TNV apxh Tou £TOUG.

Aidypappa 18
M3, M1 ka1 ddaveia TTpog ToV IBIWTIKO TOPEA

(eTAOlEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG, HE ETTOXIK Kal NUEPOAOYIOKR Si1dpOwan)

= M3
M1
== AQveia TTPOG TOV IBIWTIKO TOUEX
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Mnyn: EKT.
Inueiwoelg: Ta Sdvela eival SlopBwpéva wg TTPOG TIG TIWAATEIG Kal TITAOTIOINTEIG SavEiwV Kal wg TTPOg TN SIEUKOAUVON TUYKEVTPWONG
peuoTwy dlabeaipwy oe emimedo opilou (notional cash pooling). Mo Tpdogatn Tapatripnon: OkTwRplog 2019.
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O1 kaTaBéoeig pHiag NUEPAG ATAV O KUPIOG TTAPAYOVTAG TToU OUVEBAAE oTNV
augnon Tng ToodTNTAg XPrMaTog. O £TACI0G pUBUOG alENONG TWV KATABETEWY Hiag
nuépag emraxuvenke mepaitépw o€ 9,0% Tov OkTWRpPIOo, EvavTi 8,5% Tov ZeTTéUPpPIO.
H o1abepdtnTa TOU TTaPOUCIAdel n eEEAIEN TOU VOUIOUATOG G€ KUKAOQOpPIa UTTOONAWVEI
OT1 TO TTEPIBAANOV apvNTIKWYV ETTITOKIWV dev 0OAYNOE O€ ETMITAXUVON TNG
UTTOKOTAOTAONG TwV KaTaBéoewv e petpntd. O1 BpaxuttpOBeopeg KOTOBEOEIG EKTOG
TwV KataBéoewv dIApKeIag Piag nuépag (dnA. M2 peiov M1) gixav BeTIKA cupBoArn oTtnv
augnon Tou M3 Tov OkTwRPIO, KUPiWG xdpn oTnv eviovoTepn alénon Twv KaTaBéoewy
Tapieutnpiou. Tautdxpova, Ta euTTopeUsIya XpnuatodoTika péoa (dnA. M3 ueiov M2)
OUVEXIOQV VA £XOUV UIKPR apvnTIKF cUPMBOAR oTnv algnan Tng TTooodTNTAG XPAKATOG
ME TNV upeia Evvola e§aITiag TNG OXETIKA XapNnAARG atréd00AG TOUG.

O1 TTIOTWOEIG TIPOG TOV IBIWTIKO TOUEA TTAPEMEIVAV N KUpIA TTNYR dnuioupyiag
XPAMOTOG ME TNV gupeia évvoia Tov OKTwRplo. O1 TTIOTWOEIG TTPOG TOV ISIWTIKO
TOpEQ €ixav onuavTik cUPBOAR OoTNV Avodo TNG TTooATNTAG XPMAHWATOG UE TNV EUpEia
évvola (BA. To ptTAe TpAMa oTig pdRdoug Tou Alaypaupatog 19). EvrouToig, n
TTapatnpoupevn atmo TIG apxég Tou 2019 emitdyxuvon Tou pubBuou aug¢nong Tng
TTOOOTNTAG XPAMATOG PE TNV €UpEia évvola OPEIAETAI KUpiwG OTnV eEENIEN TWV
XPNMOTIKWVY powv atrd TO £EWTEPIKO (BA. TO KiTPIVO TUAUA OTIS PARdOUG TOU
Alaypdupatog 19). H e€€NiEN auth avtavakAd To augnuévo evaIaPEPOV TwV LEvwv
ETTEVOUTWYV YIa TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO TNG {UvNG TOU EUpw. TauToxpova, n Tavcn Twv
KaBapwv ayopwv TITAwv péow Tou TTpoypdupatog APP oTo TéAog Tou 2018
ouvettayoTav 0TI N CUPBOAA TwV TITAWV TNG YEVIKNG KUBEPvVNOoNg TTou dIAKPATEI TO
EupwaouaTtnua ATav opiakn (BA. 1o KOKKIVO TURAPa OTIG paRdoug Tou AlaypduuaTtog 19).
EmmAéov, n apvnTikA €TTidpacn Twv o JOKPOTTPOBEGUWY XPNUATOOIKOVOUIKWV
UTTOXPEWOEWY TTAPEPEIVE TTEPIOPIOHEVN (BA. TO OKOUpO TTPpdoivo TuRua oTIg paRdoug
Tou Alaypdupartog 19).
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Aiaypappa 19
M3 Kai TTapayovTeG HETABOANG TOU

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG HETABOAEG, CUMBOAEG OE TTOOOOTIONEG HOVADEG, PE ETTOXIKN KAl NUEPOAOYIaKT didpBwan)

= M3

KaBapég xpnuaTIKEG POEG ATTO TO EGWTEPIKO

Tithol Tng yevikig KuBépvnong trou diakpartei To Eupwolotnua

MoTwoeig Tpog Tn yevikr KuBépvnon amd NXI mAnv Tou EupwouoTtipatog

Adveia Tpog ToV IBIWTIKG Topéa

EI0p0ég a1ré TTI0 HAKPOTTPOBECHESG XPNHATOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOTEIS KAl AOITTOf TTapdyovTeg HETABOANG
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) I|I---'|"'||“"
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Mnyn: EKT.

TNUEIWOEIS: O1 TIOTWOEIS TTPOG TOV IBIWTIKG Topéa TrepIAAPBAvOUY Ta Savela Twv NXI Tpog Tov ISILTIKG TOPEX Kal TIC TOTTOBETHTEIS TwV
NXI G XPEGYPOQPA TTOU EEEBWOE O IBIWTIKGG [N XPNHATOTIIOTWTIKOG TOPEAS TNG JWVNG TOU EUPW. TUVETILIC TTEPIAABAVOUY ETTIONG Kal TIG
o eheIakoG Topta. 1 TaGo g TARTHONO, OGBS 201 - e 10U TIPOYPCHTOS aYopds auelovy
O e1RO10G PUBPOG AUENONG TWV Saveiwv TTPOG TOV ISIWTIKO TOHEA ETITAXUVONKE
eAa@pwg, edpaiwvovTag Tn oTadiakr Tou avakapyn. O €TACI0G pUBPOS augnang
Twv daveiwv Twv NXI TTpog ToV 1I81WTIKG Topéa (B10pBwWHEVOS WG TTPOG TIG TTWANCEIG KAl
TITAOTTOIRCEIG davEiwy Kal wg TTPOG TN SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG PEUCTWY
Olabeaiywv og emiTedo opiAou — notional cash pooling) emTaxivOnke eAappwg o€
3,7% Tov OKTWPRPIO0, éEvavtl 3,6% Tov ZeTTéUPpPIo (BA. AiIdypaupa 18). H €EAIEN auTtn
OQEIAETAI KUPIWG OTNV ETMITAXUVON TOU £TACIOU puBUOoU augnang Twy daveiwv TTPOG TIG
MXE, o otoiog £épBace o€ 3,8% Tov OkTwRpI0, atrd 3,6% TOV ZeTTEUPPIO,
edpaiwvovtag €101 TNV TTapaTneoUpevn ato Ta péoa Tou 2018 atabepoTtroinor] Tou o€
etmieda yupw o010 4%. H xopriynon daveiwy TTPog TTIXEIPTEIS TOU TOPED TWV
UTTNPECIWYV, OTIG OTTOIEG TTEPIAANPBAVOVTQI KAl ETTIXEIPNOEIG UE UTTNPETIEG OXETIKEG ME
akivnTa, ATav 0 TTapdyovTag TToU €iXe TN YeyaAUuTEPN oUPBOAR oTnv algnon Twv
daveiwv Tpog MXE. Qg €k ToUTOU, 0 £TACIOG PUBPOG alEnong Twy daveiwv TTPOG Ta
VOIKOKUPIG OUVEXIOE va KaTaypdagel Babuiaia avodikn TTopeia, eETw@eAOUPEVOGS 16iwg
aTro TIG EUVOIKEG TUVORKES xopAynong daveiwyv Kai TiIg e§eAIEEIC OTNV ayopd KaTolkiag.
O emo10g pubudg augnong Twv daveiwy TTPOG Ta VOIKOKUPIA augABnke eEAappws o€
3,5% T1ov OKTWRPIO, évavTi 3,4% Tov ZemTéuPRpio. H algnon Twv daveiwy Tpog TIg
ETTIXEIPNOEIG KAl TO VOIKOKUPIA GUVEXICEI va XapakTnpifeTal atrd £VTovn avOUOIOYEVEIQ
MeTagu Twv xwpwyv (BA. Aidypappa 20), avtavakAwvTag, JETAgu AAAWY, TIG HETAEU
TOUG OIAPOPEG WG TTPOG TN PACN TNG OIKOVOUIKAG AVATITUENG, KABWG KAl TIG
Ola@OPOTIOINTEIG TTOU UTTAPXOUV PETASU XWPWV WG TTPOG TN O1aBeaIudTNTa AAAWY
TTNYWV XPNHUATodoTNOoNG, To £TTITTEd0 OAVEIAKNG ETTIBAPUVONG TWV VOIKOKUPIWY KOl TWV
MN XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWY Kal TIG €EEAIEIS TWV TINWYV TWV KATOIKIWV.
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Aidypappa 20
Adveia Twv NXI o€ eTIAeYPEVES XWPES TNG (WvNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== Z()Vn TOU EUPW
Ieppavia
== [aAAia
== |Tahia
== |oTravia
Alaomropd PETAgU TV XWPWV

a) Adveia rpog MXE B) Advela TTpog VOIKOKUPIA
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MnynR: EKT.

Inpeoelg: Ta daveia gival S1opBwpéva wg TTPOG TIG TIWANCEIG Kal TITAOTTOINCEIG SAVEIWY Kal WG TTPOG Tn SIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG
peuoTwy diabeaipwy oe emiedo opilou (notional cash pooling). H dlacTropd HETAEU TwV XWPWV UTTOAOYIZETAI WG TO EUPOG PETALU £VOG
ehayioTou/peyioTou yia éva oTaBepd Seiypa 12 xwpwv Tng wvng Tou eupw. Mio TpdaaTn Tapatipnon: OkTwppiog 2019.

O1 ouvOiRKeg SaveEIOKAG XPNHATOSOTNONG TWV TPATTE(WYV TTAPEMEIVAV EUVOIKEG.
To oUvBETO KOGTOG BAVEIAKNG XPNHATOBOTNONG Twv TpaTtre{wv TnG {wvng TOU EUPW, TO
OTTOI0 £XEI UTTOXWPARTEI aTTO TNV apxr Tou £Toug oupBadifovtag Pe TIG CEAICEIS TV
EMTOKIWV TNG Ayopdag, TTapEPEIVE € TTOAU xapnAd ettireda 10 ¥~ Tpiunvo Tou 2019 (BA.
Aigypappa 21). H €€€NiEN auTr) avTavakAG Jia ONPAvTIKR Jeiwon oUPNQWva JE TNV
Taon Twv amod0CEWY TWV TPATTECIKWVY OPOASGYwWYV, TTapd TN PIKPr algnor] Toug TTou
KaTaypAa@eTal aTro TOV ZETITEUPRPIO KAl OXETICETAI JE TN YEVIKOTEPN AVODO TWV
EMTOKIWV PNdEVIKOU KIvOUvou. Tautdxpova, Ta ETMTOKIO KATABETEWY TwV TPATTE(WV
TNG {WVNG TOU €UPW PEILBNKAV €K VEOU O€ IGTOPIKA XaunAd emimeda Tov OKTWEPIO.
Evw o1 €eAigeig Tou kOoTOUG davelaKkAG XPNHATOdOTNONG TWV TPATTEQWY ATAV O€
YEVIKEG YPOAUMPEG OUYXPOVIOUEVEG JETAEU TWV PMEYOAUTEPWV XWPWV TG {Lvng Tou
€UPW, AVTIKATOTITPI(OVTAG Ta PETPA VOPIGHATIKAG TTOAITIKNAG TNG EKT, To eTmitredo Tou
KOOTOUG BAVEIOKAG XPNHATOBOTNONG TWV TPATTECWY TTAPEUEIVE AVOUOIOYEVEG. 2TIG
amavTioeig Toug otnv ‘Epeuva Tpamelikwv Xopnynoswyv otn {uvn Tou eupw (EKT,
OkTwppIog 2019), o1 TpATTECEG TNG {WVNG TOU EUPW avéPepav OTI N eTTaveévapén Twv
KaBapwv ayopwv TiTAwV HECw Tou TTpoypdupaTog APP avauéveral va SIEUKOAUVEI TNV
TEPAITEPW XOAAPWON TWV CUVONKWV XPNUaTodATNONG TOUG NECW TNG aYOPdG,
OupBAaANovTag €101 TNV TTEPAITEPW BEATIWON TWV CUVBNKWYV XPNUATOdOTNONG.
ETriong, n kaBodikn Triean €1Ti Twv TTEPIOWPIWY XOpNYNOEWV-KATABETEWY TWV
Tpatedwy TNG {Wvng TOU EUPW, N OTToIa ETTIOPA APVNTIKA OTNV KEPOOPOpIa Twv
TPATTEQWY, UTTEPAVTIOTABUICETAI ATTO TOUG QUEAVONEVOUG OYKOUG XOPNYNOEWY, HUE
aTrOTEAETHA N GUVOAIKN €TTIOpacn Twv dUO TTAPATIAVW TTAPAYOVTWY OTO KaBapd
€1060nNUa atd TOKoUG (0PICOUEVO WG TO YIVOUEVO TWV ETTITOKIOKWY TTEPIBWPIWY ETTI
TOUG OYKOUG) va gival EAa@pwg BeTIKN. Mapd Tnv TPdod0o TTou onuegiwoayv ol TPATTECES
oTnv g€uyiavan Twv ICOAOYICHWY TOUG, A.X. HEOW TNG PEIWONG TWV N
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eCutTnPETOUPEVWY Baveiwy, N Kepdogopia Twv TPATTE(WV TNG {Wvng TOU EUPW
TTapapével xaunAn pe Bdaon ta diebvi kai 1IoTopikd dedopéva, YEYovog TO OTTOI0 PTTOPET
va B¢oel v ap@IBOAW TNV IKAVOTNTA TWV TPOTTECWV Va ETTITEAEGOUV TOV POAO TOUg GOOV
agopd Tn dilapecoAdpBnon kail Tn HETAd00N TWV UNVUPATWY TNG VOUICHATIKAG
TTONITIKAG. ZT0 TTACiCI0 auTd, OpIoUEva TTPOCPATA U CUUBATIKA HETPO VOUIOUATIKAG
ToNITIKAG TNG EKT — 61Twg N TpiTn 0€IpG OTOXEUPEVWY TTPAEEWV TTIO JOKPOTTPOBEOUNG
avayxpnuatodotnong (TLTRO-III) kal To ouoTnua d0o Babuidwy yia ToV EKTOKIOUO TwV
ATTOBEPATIKWY — OTTOOKOTTOUV OTn OTAPIEN TNG TPATTECIKAG dlauecoAdpnong.

Aidypappa 21
>UvBeTOG BEIKTNG KOGTOUG DAVEIAKNG XPNUaToddTNOoNG TWV TPATTE(WV

(oUvBEeTO KOOTOG XPNUATODATNONG PECW KATABETEWY KOl SAVEIOHOU OTTO TNV ayopd Xwpig TTapoxr ao@dAeiag, TToooaTd % £TNOiwg)

= M3
M1
== AQveia TTPOG TOV IBIWTIKO TOUEX
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Mnyég: EKT, Markit iBoxx ka1 utroAoyiopoi g EKT.
Snueiwon: To COVOETO KGTTOC KATABETEWY UTIOAOYIZETAI WG HETOC GPOG TWV ETTITOKIWY VIO VEEG KATABETEIC SIGPKEIAC Hiag NuéPAC,
KATABELOEIG e TUPQWVNHEVN BIAPKEIQ KAl KATABETEIG UTTO TTPOEISOTTOINAT, OTABUICUEVWY WG TTPOG Ta avTioTolKa UTTOAOITTa. Mo
TIPOCPAT TapaTAHENGN: OKTWRPIOG 2019.

Ta euvoikd eITOKIO XOPNYNOTEWV ouveXi{ouv va oTnpifouv TNV OIKOVOUIKA
avarrTugn. Toug TeAeuTaioug PAvVEG Ta OUVOETA TPATTECIKA ETTITOKIA XOPNYNOEWY TTPOG
MXE mrapéueivav o€ YeVIKEG YpaupéG apeTaBAnTa, oupBadilovtag pe TIg eeAitelg oTa
EMTOKIO AVAPOPAG TNG AyOoPAs, EVW T AVTIOTOIXA ETTITOKIA yIa SAVEIQ TTPOG VOIKOKUPIG
yla ayopd KaTolkiag ouvéxioav va peiwvovtal. Tov OktwRpio Tou 2019 1o ouvBeTO
TPATTECIKO ETMITOKIO Xopnynoewv 1Tpog MXE (BA. Aidypaupa 22) diapgoppwbnke o€
1,56%, uttepBaivovrag oplakd POVo TO ICTOPIKA XauNAS eTTiTTedO TOU, EVW TO OUVBOETO
TPATTEQIKO EMMITOKIO YIa OTEYAOTIKA davela utTroxwpnoe o€ 1,44%, kataypd@ovTag véo
I0TOPIKO XauNAG (BA. Aldypappua 22). O avTaywVIOTIKEG TTIECEIG KAl TO EUVOIKOTEPO
KOOTOG XpNMaToddTNONG TWV TPATTEQWV EiXaV PEIWTIKA £TTIOpAcn oTa MITOKIA
xopnynoewv 1mpog MXE kal voIKoKupId TG Jwvng Tou EUpW. ZUVOAIKA, Ta GUVOETA
TPaTEQIKA ETTITOKIA XopnyHoewv 1Tpog MXE kail voikokupid peiwdnkav onuavtiké uetd
TNV avakoivwaon Twv PETpwY TNG EKT yia xaAdpwaon Twv TTIOTWTIKWY GUVONKWY TovV
louvio Tou 2014. MeTa&u Maiou 2014 kai OkTwRpiou 2019 Ta olvBeTa ETITOKIA
xopnynoewv 1Tpog MXE, KaBwg Kal TTpOg VOIKOKUPIA Yia ayopd KAaToIKiag, onueiwoav
TTwon Katd mepitrou 140 kal 150 povadeg Baong avrioToixa.
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Aiaypappa 22
ZUvOeTa ETTITOKIO XOPNYAOEWYV O€ ETTIAEYHEVEG XWPES TNG (VNG TOU EUPW

(TT0000TA % €TNTIWG, KIVNTOi HETOI 6POI TPIWV PNVWV)

= Z()VN TOU EUPW
eppavia
== [aMia
= |TOAIG
w= loTTQViQ
Tutmik amoKAoN PETAgU XwPWV (SegId kKAiuaka)

a) Emitéxkia daveiwv mpog MXE B) EmiIToKIa Saveiwv TPOg VOIKOKUPIA yia ayopd
KOTOIKiOG
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MnynR: EKT.

Znpeioelg: O deikTng ouvoAikoU KOGTOUG TPATTE(IKOU davelTPoU uTToAoyideTal ue dBpoion Twv BPaxuTrpdBECHWY Kal JaKPOTTPOBECHWY
ETTITOKIWY KATOTTIV OTABNIONG WG TTPOG TOV HECO GPO TOU OYKOU TWV VEWV daveiwV yia éva KUNIOPEVO 24unvo. H TuTTKA atmokAion JETagy
Xwpwv utroAoyigetal yia éva oTtaBepd deiypa 12 xwpwv Tng {wvng Tou eupw. Mo Tpdogarn Tapatipnon: Oktwppiog 2019.

H eticia pol cuvoAIKhg eSwTEPIKAG XpnHaTodoTnong mpog Tig MXE Tng dwvng
TOU EUPW TrapEPEIVE BETIKA TO ¥ Tpiunvo Tou 2019. ZuvoAikd, uttoBonBoupeveg
atré TIG EUVOIKEG OUVBNKEG XPNUATOBATNONG TTOU ETTIKPATOUV ETTI TOU TTAPOVTOG, Ol
POEG davelakng xpnuaToddoTtnong Tpog Tic MXE e€akoAouBoulv va emdeIKVUIOUY OPKETH
avOeKTIKOTNTA OTNV TpEXouoa eMIRPAduvon TNG OIKOVOUIKNAG dpacTnPIOTNTAG.
2xeTIKWG N Epeuva yia v MNpoéoBaon Twv Emixeiprioewyv otn Xpnuatodotnon (SAFE)
Oeixvel OTI Ol HIKPOUECQIEG ETTIXEIPNOEIG, VIO TIG OTTOIEG N TPATTECIKA XpNUOTOdATNON
gival kaBopIoTIKAG onuaaciag, avagépouv OTI Ol TPATTECEG TTAPAPEVOUV TTPOBUNES va
xopnynoouv daveia. H eEwTepIKr XpnuaTodoTnan Twv ETTIXEIPHOEWY auéndnke
eAa@pwg 10 ¥~ TpipNnvo Tou 2019, emw@eAoUpevn atmd 1o XaunAod Kal HEIOUPEVO KOGTOG
TWV XPNUATOdOTIKWV HECWV. To v  Tpiunvo Tou 2019 n kaBapn £ékdoan xpeoypdPwv
amé MXE augibnke, pe amotéAeopa péxpl oTiyung 1o 2019 va diapop@wveTal o€
TpwTto@avr) emimeda. H auénaon Tng kabapng €kdoong xpeoypdpwy To Y’ TPiUnNvo Tou
2019 éAaBe xwpa o€ éva TTepIBAAov oTadlakng avakauywng TNG CUVOAIKAG
XpnHaTodétnong Twv MXE — mrepidauBavouévwy kai Twv daveiwv atrd NXI — aAAd kal
TEPAITEPW BEATIWONG TWV CUVONKWY XPNHATOSOTNONG TWV ETTIXEIPACEWV HECW TNG
€KDOONG ETAIPIKWY OJOAOYWYV, N OTToia UTTEPERN TN BEATIWON TWV CUVONKWVY
XopAynong Tpatredikwyv daveiwyv. ATTO JeCOTTPOBET N OKOTTIA, N AVAKAPWYN TNG
€kdoang xpeoypdewy 1o 2019 gixe atmmoTEAETUa 01 €THOIEG KABAPES EKOOTIKEG POEG VO
emmavéABouv Tov ZeTTéUPpIo oTa eTTimeda Tng avoigng Tou 2018, TTOAU TTavw aTrd 10
KOTWTATO aneio étou gixav @Bacel Tov AekéuBpio Tou 2018 (Aidypappa 23). H
KaBapn €kdoaon €I0NYHEVWY JETOXWV NTAV BETIKA TOV ZETTTEUPRPIO, GAAG TTOPEUEIVE
apvnTiki KaB’ 6An mn didpkeia Tou vy TpiuAvou Tou 2019, avravakAwvTag T000 Thv
UTTOTOVIKR dpacTnpIOTNTA CUYXWVEUCEWV Kal eEayopwv 600 Kal TRV augnon Tou
KOOTOUG XpNUaTodoTNoNG HECW TNG £€KOOONG METOXWV TNV TTEPIOD0 aUTH. ZUPPWVA UE
TTPOCPATA GTOIXEIQ TWV AYOPWYV, N KaBapA £KkBOaN XPEOoYPAPWY TTAPEPEIVE UWPNAR TOV
OxkTwppIio kai Tov NoéuPpio Tou 2019 kal eEakoAolBbnaoe va apopd Kupiwg opdAoya
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€kOOTWV ETTEVOUTIKAG BaBpidag, av kal TTaparnpenénke €mmiong algnon tng EKSOTIKAG
dpacTNPIOTNTAG KAl WG TTPOG TiTAOUG uYwnArg atrédoong.

Aidypappa 23
KaBapr €kdoon xpeoypd@wy Kal elonyPEVWY JeToxwv atrdé MXE Tng {Wvng Tou EUpw

(eTNOIEG POEG, DIOEK. EUPW))

== Xpedypapa
Eionypéveg petoxég
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Mnyr: EKT.

TNUEOEIS: Mnviaia aToixeia e BAon éva KUANIGPEVO Swdekaunvo. Mio TIpda@arn Tapatipnon: Lemréuppiog 2019.

Tov ZemrréuBpio Tou 2019 10 K6OGTOG XPNUATOBOTNONG TWV MXE diapop@wlnke
KOVTA OTO IOTOPIKO EAGXIOTO OTTOU €iXe @OBAoel Tov AmrpiAio Tou 2019. Tov
ZeTTEUPPIO TO OUVOAIKO OVOUAOTIKO KOOTOG EEWTEPIKNG XpnuaTtodotnong Twv MXE,
TTOU aTTOTEAEITAI ATTO TOV TPATTECIKO daveEIoUd, TNV £KDOOT XPEOYPAPWYV OTNV ayopd
Kal TN XpNuaTodoTnon HEow TG €kdoong YEToXWwy, NTav 4,6%, aunuévo kartd 9
povadeg Baong oe oxEan pe Tov Atrpilio Tou 2019, oTTdTE N OTATIOTIKY OEIPA TOU
KOOTOUG XpnuatoddTnang €ixe @OAcEel G€ I0TOPIKWG XAUNAS TTITTEd0, OAAG
TTapapévovtag TToAU euvoikd. MéExpl To TEAog NogpBpiou To GUVOAIKO OVOUAOTIKO
KOOTOG XpNMaTOdOTNONG EKTIUATAI OTI TIAPEUEIVE OE YEVIKEG YPAPMES AUETARANTO
EVaVTI TOU ZETTTEPPRPIOU, avTavakAWVTaG PIa EAaPPAa PEiwaon Tou KOOTOUG
XPNHOTod6TNONG PEOW TNG £€KOOONG HETOXWY, N OTTOIa AVTIOTABPIOTNKE aTTo éva
OpIaKA UYnAGTEPO KOOTOG XpNUaToddTNONG NECW TNG €KdooNg Xpeoypdewy. H
EKTINWHMEVN PEIWON TOU KOGTOUG XPNHaTOdOTNONG HECOW TNG £KOOONG HETOXWYV
TTPONABE Katd KUPIO AGYO aTTO TN PEIWan TWV ao@AAICTPWY KIVOUVOU TWV PETOXWYV,
TTOU PE TN o€Ipd TNG uTToBoNBNONKE ATTO TO BEATIWHEVO KAIMO KIVOUVOU TTAYKOOMIWG.
210 METALU, N eAa@pd augnaon Tou KOGTOUG XpnuatoddTnong HEow TnNG €kdoong
XPEOYPAPWYV GTNV ayopd oQeINGTaV GTNV Avodo TWV ETTITOKIWY PINOEVIKOU KIVOUVOU,
EVW 01 BIAPOPEG ATTODOCEWY TWV ETAIPIKWY OPOAOYWV PEIWBNKav Tnv idia TTEpiodo.
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ANPOOCIOVOUIKEG EEEANICEIS

To dnuoaiovouiko éAAeiuua tng {Wvng ToU EUPW AVAUEVETal VA TTAPOUCIAoEl OTabepn
avénon kara ra €tn 2019-21 Adyw xaunAotrepwv Tpwroyevwy mAsovacudrwy. H
UTTOXWPNON TOU TTPWTOYEVOUS aTTOTEAECIATOS AVIAVakAQ KUpiwg TNV avauevouevn,
Baoer twv mpoBoAwv, ETEKTATIKN KATEUOUVON TNS dNIIOCIOVOUIKNS TTOAITIKNS, N oTToia
mapéxel atnpién otnv oikovoulkn dpaatnpiornta. O Adyog dnudaciou Xpéous/AET tng
JWvng ToU EUPW aVauEVETal va TTapaueivel oe KaBodIKN TPoxIG ASyw TNS EUVOIKNAS
O1aopdg emToKioU-puBUOU avaTmTuéng Kai Tou BETIKOU, av Kal UEIOUUEVOU,
mpwroyevoug arroreAéouarog. QoTo00, Ta EMITTEOX TOU XPEOUS OE QPKETEC XWPES
Srarnpouvral uwnAad. 21 ev AOyw XWPES, 01 KUBEPVNOEIS TTPETTEI VA AOKHOOUV OUVETEG
TTOMITIKES KQI VA EKTTANPWOOUV TOUS OTOXOUS yia TO O1apBpwTIKO atmoTéAsoua, ET01 WOTE
va dnuioupynBouv ol TPoUTToBEaEIS yia va UTTOPETOUV va AsIToupynoouv eAeUBepa ol
auréuaror orabeporrointég. Noyw 1N £€acBEvnong Twv OIKOVOUIKWY TTPOOTTTIKWY, Ol
KuBepvnoeig mou S1aBéTouv dnuoaIoVouIKO XWPO Ba TTPETTEl va ival ETOIUES va
Opdaoouv ykaipa Kal aQrmoTEAECUATIKG.

To dnuooiovouIkS atroTEAEOoMA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN WV TOU EUPW
mwpoRAétreTan OTI B0 peEIWOET OTOOEPA TNV TrEPiodo 2019-21 kai Oa
oTaBepotroinBei 10 2022.° TUPPWVA PE TIG HOKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEG TWV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTiuartog Tou AekeuBpiou 2019, o Adyog Tou
eMeippaTog TNG yevikAg KUBEpvnong oTn {Wvn Tou eupw eKTIPATAI OTI AUEAONKE aTTd
0,5% Tou AET 10 2018 o€ 0,7% Tou AEI 10 2019. To éAAelppa TTpoBAETTETAI OTI B
oguvexioel va augaveral 1o 2020 kai To 2021 kai 611 0T ouvéxela Ba atabepoTroinBei
o710 1,1% Tou AET (BA. Aidypappa 24). H ygiwon Tou dnuociovouikoU aTToTEAECUATOG
TNV TTEPiodo 2019-21 TTpoépxeTal KUPIWG ATTO TO XANNAOTEPO KUKAIKG S10pOwuéVo
TIPWTOYEVEG ATTOTEAETA. AUTO QVTIOTABUICETAI EV HEPEI ATTO XAPNAOTEPES OATTAVEG VIO
TOKOUG, EVW N KUKAIKI) OUVIOTWOO TTOPAMEVEL £V TTOANOIG aueTARANTN OTn SIGPKEIQ TOU
XPOVIKOU opifovTta TTPoROAAG.

®  BA. “MaKPOOIKOVOUIKEC TIPOBOAEC EHTTEIPOYVWHOVWY TOoU EUpwOUCTAUATOC Yia T WV TOU EUPW),

AeképBpiog 20197, Trou dnuoaoielBnkav atov dIkTuakos TéTTo TNG EKT oTig 12 Aekepfpiou 2019.
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Aildypapua 24
Anuociovopikd atroTéAeCUA Kal Ol GUVIOTWOEG TOU

(% Tou AE)

Bl KukAIKG SI0pBWHEVO TIPWTOYEVEG SNPOTIOVONIKG ATTOTEAEHA (XWPIG TN OTAPIEN TTPOG TOV XPNUATOTTIOTWTIKG TOpEQ)
KukAik ouvioTwoa

Aatraveg yio TOKoug

ZTAPIEN TTPOG TOV XPNUATOTTIOTWTIKG TOUEX

Anpooiovopikd atroTéAeopa
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Mnyég: EKT kai JOKPOOIKOVOUIKESG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaTipatog Tou AskepBpiou 2019.
Znueiwon: Ta oToixeio apopolv Tov TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN {Wvn TOU EUPW WG 0UVO/o.

O1 SNOCIOVOUIKEG TIPOOTITIKEG TNG {WVING TOU EUPW YIa TNV TrEPiodo 2020-21
UTTOSNAWVOUYV pIa KATTWG TTI0 UTTOOTNPIKTIKN SNUOCGIOVOUIKH TTOMITIKH O€
oxéon He TIg TTPOROAEG TwV guTTrEipoyvwuovwy Tng EKT Tou ZetmrteuBpiou 2019.
MeTd ammd pia avaBewpnon eAa@pwg TTPog Ta TTavw 10 2019, TO XaunAOTEPO
onuoaiovouiko atrotéAeoua 1o 2020 kal To 2021 avtavakAd TTPOGOeTn dNUOCIOVOUIKA
XaAdpwon, v ol TTIPOBOAEG yIa TNV KUKAIKA GUVIOTWOA KAl TIG OATTAVEG YIa TOKOUG
TTAPAPEVOUV OE YEVIKEG YPAMMES APETARANTEG.

H ouvoAiki katelBuvon TnG SNUOCI0VOMIKAG TTOAITIKAG OTN WV TOU EUPW
EKTIMATON OTI B givan ETTEKTATIKA KATA Ta €T 2019-21 Kol O€ YEVIKEG YPAUPEG
oudétepn 10 2022."° H kareyBuvon TG BNUOCIOVOUIKAS TTONITIKAS EKTINGTAI OTI a
eival xahapotepn 10 2019 Kal, cUPPWVA PE TIG TTPOPROAEG, Ba TTAPAEIVEI ETTEKTATIK
katd Ta €1n 2020-21, otnpifovtag €101 TNV OIKOVOWIKY dpacTneioTnTa. AuTh n EEAIEN
OQEIAETAI KUPIWG OTIG TTEPIKOTTEG TWV APECWY @Opwv oTn MaAAia kar Tnv OAAavdia,
oTnv avénon Twv PeTaBIBAoewy Kal Twv dnuoaiwyv eTevOUcewV aTnV ITaAia Kai Tn
eppavia kai oTnv avénon Tng dnudoiag katavadAwong otn Mepuavia, Tnv OAAavdia kai
TNV lotravia. To 2022 n katelBuUvon TNG dNPOCIOVOMIKAG TTOAITIKAG avauéveTal,
oUp@WVa JE TIG TTPOROAEG, OTI Ba ival O€ YEVIKEG YPOAUUEG OUBETEPN, HE KATTOIEG
TTEPIOPIOUEVEG ETTITTAEOV TTEPIKOTTEG TWV APECWY POpwv oTn MNaAAia kal TTpOcOeTEG
darmdaveg otn MNeppavia kai Tnv loTravia.

O ouvoAikdg Adyog dnuodaiou xpéoug Trpog AEI Tng {wvng Tou eupw
mwpoRA&étTeTaN OTI B0 TTOpapEivel o KABOSIKA TPOXIA. ZUPPWVA WE TIG
HMOKPOOIKOVOUIKEG TTPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV Tou EupwoucTAPATOG TOUu
AexepBpiou 2019, TPORAETTETAI TTTWON TOU GUVOAIKOU AGYOU TOU XPEOUG TNG YEVIKAG

10 H karelBuvon TG SNUOCIOVOUIKAS TIOAITIKAS QvVTAVOKAG T @opd Kal To PEYEBOC TG ETTISPATNS TTOU

QaoKOUV OTNV OIKOVOUIa T METPA SNHOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG, TTEPAV TNG QUTOPATNG avTidpaong Twv
ONUOCIWV OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOUIKO KUKAO. MeTpeiTal €dw wg n PETABOAR Tou KUKAIKG dlopBwpévou
TTPWTOYEVOUG BNPOCIOVOUIKOU OTTOTEAETUATOG XWPIG VO CUVUTTOAOYIZETAI N KPATIKY OTAPIEN TTPOG TOV
XPNUATOTTIOTWTIKO Topéa. Ma TTEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIEG OXETIKA HE TNV £VVOIX TNG KATEUBUVONG TNG
OnpOoCIovVOIKAG TTONITIKAG O0TN {Wwvn Tou eupw, BA. To dpBpo pe TiTho “The euro area fiscal stance”,
Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.
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KuBépvnong Tpog 1o AEM oTn {wvn Tou upw, atré 85,8% tou AEM 10 2018™ o¢
81,1% Tou AET 10 2022. AuTi n peiwon uttooTnpideTal aTtd TNV euvoikA dlagopd
ETTITOKIOU-pUBPOU aVATITUENG™ Kal aTTO TTPWTOYEVH TTAEOVACHATA Ta OTTOid, WOTOCO,
peiovovtal (BA. Aldypapua 25). Ze olykplion We TIG TIPOROAEG Tou ZeTTTEURpiou, O
AbGyog Tou xpéoug TTpog 1o AEN avapéveral va akoAouBrAoel Jia EAa®PUG TTIO avodIKH
TTopeia, Adyw Twv TTPOG Ta Avw avaBewprioewyv I0TopIKWY oToixEiwyv (0,5% Tou AET]
10 2018), TV XauNASGTEPWY, BACEI TWV TTPOROAWY, TIPWTOYEVWYV TTAEOVACTHATWY Kal
TwV AlyOTEPO EUVOIKWYV dIaPOPWYV ETTITOKIOU-pUBOU avatrTuéng 1o 2020-21.

Aidypaupa 25
MapdyovTeg PeTaBoAng Tou dnudaiou XPEOUG

(% Tou AEM)

B Mpwroyevég amotéAeoa (-)
Mpooappoyn eAAeippaTog-xpéoug
B Aagopd emiToKiou-pubpoU avamTugng

® Evotoinuévo akabdpioTo XpEog ZWPEUTIKA
HeTaBoAn

2018 2019 2020 2021 2022 2019-22

Mnyég: EKT kal HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOPBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTtog Tou AekepBpiou 2019.

Znueiwon: Ta oTolxeia a@opolv Tov TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN {WVn TOU EUpW WG GUVOAO.

MapoAo Tou 0 AOyog Tou XPEOUG OVAUEVETAI VO UEIWOET OTIG TTEPICOOTEPES
XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW, O€ OPICHEVEG aTTO aUTEG Ba e§akoAouBnoel va
utrepBaivel onUAvTIKA TRV TIPA ava@opdg 60% Tou AEI. ¢ 61moIEG XWPEG TO
Onuoéaoio Xpéog TTapapével UPNAS, Ol KUBEPVAOEIG TTPETTEI VO AOKIOOUV CUVETEG
TTONITIKEG KAl VO EKTTANPWOOUV TOUG OTOXOUG Yia TO d1apBpwTikO aTTOTEAECUA, £TOI
WaoTE va dnuioupynBouv ol TTPoUTTOBETEIG YIa va UTTOPECTOUV VA AEITOUPYHOOUV
eAelBepa ol autéparol atabepotrointéS. O1 KuBepvroelg TTou Sl1aBETouv dNPOCIOVOUIKO
XWpPo Ba TTPETTEl va ival ETOINEG va BPACOUV £YKAIPA KAl ATTOTEAEOUATIKA €V OWEI TNG
€€000EVNONG TWV OIKOVOMIKWYV TTPOOTITIKWY KAl TWV GUVEXI(OUEVWY EVTOVWV
KaBodIKWV KIvOUVwV. MapdAAnAa, OAES o1 Xwpeg Oa TTPETTEI VA EVTEIVOUV TIG
TTPOCTIABEIEG TOUG TTPOKEIUEVOU VA ETTITUXOUV £va ONUOCIOVOUIKO Hiyua TTEPICOOTEPO
@IAIKO TTPOG TNV AvAaTITUEN.

1 Emeidn ol TpoBoréc AauBavouv GuviBwe UTIoWn TIC TTIO TIPOOPATES AVOBEWPHOEIC GTOIKEIWY, EVOEXETAI

Va UTTAPXOUV aTTOKAIOEIG O OX£0N PE Ta TEAEUTaIO ETTIKUPWHEVA OToIxEia TNG Eurostat.

2 MNa mepiocdtepeg TANpogopiec, BA. 1o TTAdIGIO Pe TiTAO “Alopopd £TTITOKIOU-pUBLOU avATITUENG Kal

Suvapikr Tou dnpooiou xpéous”, Olkovouiké AeAtio, Telxog 2, EKT, 2019.
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[MAaioia

O1 ETITTTWOEIS TWV dACHOAOYIKWY AUEACEWY O€ €va
TTEPIBAANOV TTAYKOOUIWY aAUCidwyV agiag

Philipp Meinen

2710 Aaiolo Tng eutropikAg SiEvegng petadu HIMA kai Kivag, o1 TrTaykoopieg
aAucideg agiag (MAA) atroteAoUv BuvNTIKO TTOPAYOVTA TTOU JEYEBUVEI TIG
EMITITWOEIG TWV AUENPEVWY SACHWYV OTNV OIKOVOUIKA 3paoTnpidTnTa. € £va
TTayKooHIoTroINuéVo TTePIBAAAOV pe OiEBveic aAuaideg TTPOTQOPAG, N ETTIBOAN
uYnAOTEPWY BACUWY UTTOPEI Va £XEI COBAPEG APVNTIKEG CUVETTEIEG VIO TNV OIKOVOUIKN
OpaoTnpPIOTNTa. MEVIKWG, O TTAyKOOHIOG £podiacuog (global sourcing) Twv
ETMIXEIPAOEWY, ONA. N TTIPAKTIKN TOUG va TTpopnBelovTal I0p0EG aTTd OAO TOV KOO O,
onpaivel 611 o1 auénuévol daouoi, TTou ouviBwg eTTIBAAAOVTAI JE OKOTTO Va
TTPOCTATEUOOUV TNV EyXWpPIA Blopnyavia, uymropouv va odnyrioouv o€ auénorn Tou
KOOTOUG TWV EIGPOWV YIa TOUG EYXWPIOUG TrTapaywyous. ETITpooBeTa, TIG ETITITWOEIG
TwV aué¢nuévwy daouwyv PTTopouyv va peyeBuvouv ol MAA, 18iwg oTnv TTepiTITwon
TTOAUOTASIOKWY TTaPAYWYIKWY diadikacoiwy, OTTou Ta ayadd KivouvTal d1adoxIKa atro
Ta TTPWTA OTAdIA TNG AAUCIBOG TTPOCPOPAG (Upstream) TTPOG Ta PHETAYEVEDTEPA OTADIA
(downstream) kail o€ KGBe OTADIO TraPAyETAl TTPOOTIOéUEVN agia.™® Mavw o’ auTh T
Bdaon, n Tapouca avaAuon TTapouciadel KATToleg eVOEIEEIS yia TNV apvnTIKA €TiIdpacn
TWV BOCPWY OTNV OIKOVOUIKI) dpacTnpiéTnTa o010 TTEPIBAAAOV TOU TTAYKOOUIOU
€QodIaopou Kal Twv MAA.

O1 Sibveig epropikéG TUVOAAAAYEG GTO TTAQICIO TWV TTAYKOOHIWY OAUCISwV
agiag (ouvaAAayég MAA, GVC-related trade), Trou opidovTal edw wWg Ta ayadd
Trou SiépyxovTal a1rd TouAdyxioTov duo diebvh ouvopa, eixav augnbei (wg
TMOCO0O0TO TWV CUVOAIKWYV B1EBVV EPTTOPIKWY CUVOAAQYWV) KOTA Tn SeKaeTia
TPIV AaTré TN XPNHOATOTTIOTWTIKA Kpion. Katétriv Trapépeivav oTtafepég, eviv oTa
Mo TPOCPATA £TN YIA TA OTToia UTTAPYoUV diaféaipa oToixeia (BA. AiIdypapua
A) paiwenkav.™ Or ouvalayég MAA avaAlovTal OTIG AeyOUEVES “OTTIOIEG
dlacuvdéoelg” (backward linkages) kai oTig “eputrpooBieg diacuvdéoelg” (forward
linkages). O1 eyrpdoBieg dlaouUVOETEIG aPOPOUV TIG EEAYWYES TTPOCTIBEPEVNG agiag
Miag xwpag o1 0TT0ieg BV ATTOPPOPWVTAI OTNV TEAIKF) {ATNON TWV AUECWYV EUTTOPIKWV

13 Autég ol aAusiBeg agiag TIou ival YPaUUIKA OpYaVWHEVES TIEPIYPAPOVTal Kal W “@idla” (“snakes”), ot

AvTIBIOOTOAN UE TIG GAUGIDEG TIPOOPOPAG OI OTIOIEG TTEPIYPAPOVTAI EVIOTE WG “apdxveg” (“spiders”), 6Trou
Si1apopa péAn (eCaptApata) ouvduddovTal JETagU TOUG YIa VO CUYKPOTAGOUV £va OWHa (GuvapuoAdynon)
Xwpig ouykekpiyévn akoAouBia. Baldwin, R. and Venables, A.J., “Spiders and snakes: Baldwin, R. and
Venables, A.J., “Spiders and snakes: Offshoring and agglomeration in the global economy”, Journal of
International Economics, 90, Elsevier, Amsterdam, 2013, o€A. 245-254.

1% Emopévwg, Ta €idn TIou aTroTEAOUV avTIKEIEVO GUVOAAaYGV MAA eTTaVEERYOVTAl TOUAGKIGTOV Wi @opd

TpIv atmoppopnBolyv aTtnv TeAIKA {ATNon (Borin and Mancini, 2019). AuTég 01 EUTTOPIKEG POEG HTTOPOUV VO
UTTOAOYIOTOUV pE BAON TTIVOKESG SINEPWV EICPOWV-EKPOWV HETAEU XWpPWV (inter-country input-output
(ICIO) tables). To rapdv mAaioio xpnaipotrolei Toug Trivakeg ICIO Tou OOZA. Znueiwtéov 6T TO UPOS TwV
auvaAAaywv MAA evdéxetal va Slagépel avaAoya he TNV Ty Twv TIvAakwy (A.x. OOZA )} World Input
Output Tables), evw o1 kataypa@oueveg Taoelg (Aidypaupa A) Teivouv va gival TTapopoleg. Edw
XpnoiyotroloUvTal oToixeia atrd dUo dnuocieloelg TVAKwY ICIO Tou OOZA TTPOKEINEVOU VA ETTIUNKUVOET
n epiodog Tou deiyparog. Borin, A., and Mancini, M., “Measuring What Matters in Global Value Chains
and Value-Added Trade”, Policy Research working paper, WPS 8804, World Bank, 2019.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2019 — lMAaioia
O1 emMTITWOEIG TWV dATPOAOYIKWY au§AoewV a€ éva TTEPIBAAAOV TTaYKOOUIWV aAuCidwv agiag 43



ETAIPWY TNG XWPAG, AAAG (OUVABWG PETd aTTd KATTOIa £TTECEPYOTIa) ETTaVEEAyOVTAl OE
TPiTEG ayopég. ATTé TNV AAAN TTAEUPd, o1 oTTiIoBIEG SlaouVOETEIG aPOPOUV TO EEVO
TIEPIEXOHEVO TWV EEAYWYWY TNG XWPag.™ Or KAGDO! TTapaywyrg ol oTroiol BpiokovTal
age TTpoyevéaTepa 0TAdIa (upstream) TNG aAugidag TTPOaPOPAS (A.X. EEOPUKTIKA
Biounxavia, avattuén TPoIdVTWY) €xouv ouvhRBwWG UWPNASTEPO PEPIBIO EPTTPOCOIWY
OlaouvdEécewy, eV ol KAGDOI oI 0TToiol BpiokovTal o€ HETAYEVEDTTEPA ATAdIA
(downstream) Tng aAugidag TTPOCPOPAG — PETAEU QUTWY Kal TTOAAOI JETATTOINTIKOI —
Teivouv va Baaifovral TTepIcoOTEPO O¢ OTTioBIEg dlaouvdéaelg. Ta TTapatavw eivai
ONMAVTIKA YIa TIG JEYEBUVTIKEG ETTITITWOEIG TWV AUENUEVWY daoPWY Adyw Twv MAA,
OedopEVOU OTI OI ETTITTITWOEIG QUTEG €EaPTWVTAI, JETAEU AAAWY, aTTO TNV TTAPAYOUEVN
oT0 €€WTEPIKG TTPOCTIOEUEVN agia WG TTOCOOTO TWV ECAYWYWV.

Aidypappa A
EEENIEN TwV auvaAAaywyv MAA, 1995-2015

£PISI0 TWV TTAYKOTHIWY egaywywV MAA oTIg GUVOAIKEG (aKaBApIoTeG) egaywyEg, %
(Hep YKOTHIWY E5aYWY S S ( PIOTES) EEaYWYEG, %)

B Epmpoéobieg dlaouvdéoeig
OrrioBieg diaouvdéoeig
== Mepidio Twv cuvaAAaywv MAA
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Mnyég: OECD inter-country input-output (ICIO) tables kai uttohoyiopoi Tng EKT pe Bdon tn peAétn Twv Borin and Mancini (2019).
Znueiwon: O ouvalhayég MAA TTepiAapBavouv To aUVOAo Twv EIBWYV TTou SIEpXovVTal atrd TouAdyIioTov dUo SieBvri alvopa. To didypapua
Oeixvel TOV OTaBUIKG HECO OPO TV SEIKTWV YIa £va oUVOAO 64 Xwpwv.

O1 eptTOpIKEG CUVAAAQYEG ETTI EVOIAUEOWY ayaBwV UTTOPEi va HeyEBUVOUV TIG
EMTITWOEIG TWV SACHWYV OTNV OIKOVOMia — TTOAU 8¢ TTEPICOOTEPO OTAV UTTAPXEI
S1e0viig TToAucTadiakn TTapaywyn. Me Baon oikovopeTpikd uttodeiyparta diebvoug
EUTTOPIOU TO OTTOIO EVOWHATWVOUV TOUEAKES BIACUVOEDEIG KAl EUTTOPIKEG TUVAANAYEG
eI evOidueowy ayabwv, n BeATiwonN TNG eunuepiag atmd Tnv atTeAeuBépwaon Tou
gUTTOPIOU gival peyaAuTtepn atrd 6,11 ye BAon avTioTolxa UTTOdEIYOTA XWPIG TO
TTAPATTAVW XOPAKTNPIOTIKA. AUTO CUVOEETAI E TO YEYOVOG OTI — OTAV GUVUTTOAOYICTEI O
TTAYKOGHIOG EQOBIATUOG — N MEIWON TWV EUTTOPIKWY TPIRWYV 0dnyei OxI uovo o€ peiwan
TWV TIHWYV TWV TEAIKWV TTPOIOVTWY, aAAG Kal O€ PEIWan Tou KOOTOUG EIGPOWYV TWV
eTmxeIpAoewV. *® Edv emmiTAéov cuvuTtrohoyIoTel pia SIEBVAG TTOAUCTASIOKE SOUA
TTapaywyng, 6TTou Ta oTAdIa TTAPAYWYNG £ival OpyavwHEVA KOTA YPAPMIKE akoAoubBia

15 01 omioBieg SlacuVdETEIC TIEPIAABAVOUV Kal EYXWPIN TTPOCTIBENEVN agia, N OTToia TIPOCHETPATAI SU0

PopEG oTNV avAAUOoN TwV OKABAPIoTWY £EayWYWY. ZUVABWS Ta TTOCd TTOU KATAYPAPOVTal dUO QOPES
gival JIKpa.

BA. m.x. Caliendo, L. and Parro, F., “Estimates of the Trade and Welfare Effects of NAFTA”, The Review
of Economic Studies, 82(1), 2015, o€A. 1-44. BA. emriong Jones, C.1., “Intermediate goods and weak links
in the theory of economic development”, American Economic Journal: Macroeconomics, 3(2), 2011, oeA.
1-28, é1rou avaAUeTal yevikdTEPa TIWG Ta evOIGuEca ayabd dnuioupyolv S1aouvdETEIG HETAGU
ETTIXEIPOEWY, JE dUVNTIKGA TTOAATTAQCIOOTIKG aTroTEAECUATA.

16
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o€ dIAoUVOPIaKS ETTITTESO, Ol ETTITITWOEIS TWV SACUWY EVEEXOUEVWG peyeBUvovTar. '
MpwTtov, epdoov oe TéTolou €idoug dieBveig TTOAUCTAdIaKES TTaPaYWYIKES DIadIKaoieg
Ta ayaBd diépxovTal Ta oUVoPa TTEPICOOTEPES ATTO Hia POPES, TTIBAVWGS YopoAoyouvTal
KABe @opd. AeuTepov, ol daapoi eTIRAAAOVTaI CUVABWG ETTi TNG CUVOAIKAG
(akaBapIoTnGg) agiag eiIcaywyng evog ayabou, Oy eTTi TNG aiag TTou TTPocTiBeTal KATA
TO TTI0 TTPOCPATO OTASIO TTAPAYWYNG. ZUVETTWG, 0G0 MIKPOTEPN €ival n agia TTou
TTPOOoTEBNKE 0TO ayabd katd Tnv TeAeuTaia TTapaywyikr diepyaacia (0 oxéon PE TNV
akaBdapiotn aéia Tou), TOOO PEYAAUTEPOG Eival O DATHOAOYIKOG OUVTEAECTAG TTOU
€QAPHPOCeTaI OTO €V AOYW OTADSIO TTAPAYWYNG.

ATT6 TNV €UTTEIPIKN aVAAUCT TTPOKUTITEI OTI Ol SACHOAOYIKEG AUENTEIG MTTOPOUV
HECOTTPOBECUO VO OOKAOOUV ONUAVTIKI OGPVNTIKN ETiIOPACT OTNV OIKOVOUIKNA
SpaocTnpIoTnTa KAGASWYV TTou Baci{ovTal o& EI0POEG ATTO TO e§WTEPIKS. O
TTAYKOOMIOG €QOBIACHOG TWV ETTIXEIPAOEWY onuaivel 0TI 01 daCPOi TTOU ATTOCKOTTOUV
OTNV TTPOCTACIA CUYKEKPIMEVWY TOPEWY TNG OIKOVOUIaG JTTOPEI TaAUTOXPOVWG va €ival
EMNMIOI VIO EYXWPIOUG TTapaywyoug AAAwV Topéwy, dIOTI auavouv To KOOTOG TwV
€l0powv Toug. EmirAéov, n UtTapgn piag d1eBvoug TTOAUCTAdIAKNG TTAPAYWYNG
OuveTTayeTal OTI TO KOOTOG TWV EI0POWV BV ETTNPEACETAI HOVO ATTO TO SATHUOAOYIO MIOG
OpPIoPEVNG XWPAG, aAAd Kal aTTd Toug SaopuoUg TTou EQapuOlovTal OE TTPOYEVEDTEP
oTadIa TNG TTapaywyng. MNa Tapddeiypa, évag auePIKaviKOG Saoudg OTIG KIVEQIKEG
eCaywyég Ba ptmopoloe va BAAWel PECIKAVIKES ETAIPIEG O€ PETAYEVEOTEPA OTADIO TNG
TTAapaywyng, EQOCOV AUTEG XPNOIPOTTOIOUV AUEPIKAVIKEG EI0POEG TTOU EUTTEPIEXOUV
TpooTIBEuevn adia TTapayBeica otnv Kiva. Zuvettwg, n emmidpacn Twv dACUWY OTNV
OIKOVOMIKA 8paaTnpIoTnTa §apTATAI ATTO TN B€0N TTOU £XEI 0 KAGDOG MIOG XWPAG
(county-industry) otnv aAugida TTpooopdg. To Aidypauua B atreikovilel Tig
EKTIMWMEVEG BUVANIKES avTIOPAOEIG (impulse responses) TNG TTPAYHUATIKAG
BlounxavikAg TTapaywynAg o€ pia algnaon Katd dia TUTTIKA aTTOKAIoN pIog HETABANTAG
TTOU YETPA TOUG SAOUOUG O€ TTPOYEVEDTEPA OTAdIO TNG TTAPAYWYNG (upstream tariffs)
yia KAGBOUG PIaG XWPAG HE XAaUNAES kal UnAEG OTTioBIEG DlacuvdEaElg avTioTolya. ™
EvW n aténon Twv daopwy o€ TTPoYEVESTEPO GTAdIA TNG TTAPAYWYNAS OEV EXEI

7 H oTroudaiéTNTa QUTWY TWY PEYEBUVTIKWY ETTITITWOEWY CUVABWG EEETAZETAI GE OIKOVOUETPIKG

UTTODEIYMATA YEVIKIG ICOPPOTTIAG YIa TO EUTTOPIO, YE QVTIPATIKG atroTEAETpaTa. MNa TTapadelyua,
gUugwva pe Toug Yi, KaBwg Kal Antras and de Gortari, o1 ueyEBUVTIKEG ETTITITWOEIG TTOU TTPOKAAOUVTAI
atrd YIa TTOAUCTAdIOKA TTapaywyr) UTTOPEi va €ival ONUAVTIKEG, EVW avTIBETWG, kaTd Toug Johnson and
Moxnes, gival TTEpIoPIoPEVNG ONUACIAg O€ OXEON HE EKEIVA TTOU TIPOKUTTTOUV aTTd UTTOdElypaTA TTOU
XPNaOIdoTToloUV TNV TTAPAPETPO TOU TTayKOOWIou e@odiacpou. BA. Yi, K.M., “Can Vertical Specialization
Explain the Growth of World Trade?”, Journal of Political Economy, 111(1), 2003, o¢A. 52-102; Yi, K.M.,
“Can multistage production explain the home bias in trade?”, American Economic Review, 100, 2010,
ael. 364-393 Antras, P., and de Gortari, A., “On the Geography of Global Value Chains”, mimeo, Harvard
University, 2019; Johnson, R.C. and Moxnes, A., “GVCs and trade elasticities with multistage
production”, NBER Working Paper, No 26108, 2019.

O1 dacpoi o€ TTpoyevESTEPA OTABIA TNG TTAPAYWYAG UTTOAOYIOVTal WG O OTABUIKOG HETOG BPOG TWV
SaOMWY ETTI TWV EVOIGUETWY AyaBWV TTOU XPNCIPOTIOIOUVTAl GTNV TIOPAywYn Tou Topéa Piag Xwpag. O
OeikTNG BIEUPUVETAI WOTE VO CUPTTEPIAGREI KaI TOUG BaaPoUG TTou ETTIBAAAOUV XWPES Ol OTToiEG BpioKovTal
0€ OKOMN TTPOYEVEDTEPO OTADIA TNG AAUCIDAG TTPOCPOPAG, CUNPWVA WE Ta EuprjpaTta Twv Rouzet and
Miroudot, o1 otroiol xpnaiyoTtroloUv Toug Tivakeg ICIO Tou OOZA Kal avaAUOUV TOUG CWPEUTIKOUG
daopoug. Ta oToIXEIa yIa TOug daaPoUG O€ AETITOUEPEG ETTITTEDD TTPOIOVTOG TIpoépyovTal aTTd TN Bdon
dedopévwy TRAINS kai Tov Maykéopio Opyaviopd Eptropiou (WTO) pe Tn xprion Tou epyaAgiou World
Integrated Trade Solution (WITS) ka1 cuvaBpoidovtal o€ TmiTTed0 KAGDOU PE Xprion Twv oTaBepuwv
EUTTOPIKWYV PEPIBiwV (constant trade shares) TTou avrAoUvTal atré T Baon dedopévwy BACI Tou Centre
d'Etudes Prospectives et d'Informations linternationales (CEPII). Znueiwtéov 6T 01 dacpoi TTou
emRAAovTal o€ YETayevETTEPA OTADIO TNG GAUCidAG agiag gival duvardv va £TTNPEEJOUV Kal TV
TTaPAYwWYr TOUEWV TTOU BPICKOVTAI OE TIPOYEVESTEPQ OTADIO — UTTGBEON TTOU JeV SIEPEUVATAI OTO TTAPOV.
Rouzet, D. & S. Miroudot, The cumulative impact of trade barriers along the value chain, June 2013
Conference Paper, GTAP resource No 4184, 2013.
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OTATIOTIKA ONUAVTIKA ETTIOPACT OTNV TTPAYUATIKI) OIKOVOUIKN dpaoTnpIoTNTA KAGdWYV
ME XaunAEG otTioBieg S100UVOETEIG, ONUAVTIKEG APVNTIKEG ETTIOPACEIG EKTILWVTAI
avTIBETWG yia KAAOOUG o€ peTayevéaoTepa aTAdIa TNG aAucidag agiag (dnA. pe upnAég
oT1TiaBieg BIACUVOEDEIG), KATI TO OTToi0 QaiveTal eUAoyo diaicgBnTikd, dedopévou OTI N
TrapaywyIkf dladikaoia Twv SeUTEPpWY BacileTal o€ €10p0EC aTTd To eEwTepIkd. ™ SToug
KAGdouG auTtoug, pia augnon Katd pia TUTTIKF atmoKAIon Twv SACUWY O€ TTPOYEVEDTEPA
aT1ddia TNG TTapaywyng odnyei o€ Peiwan TNG BIOPNXAVIKAG TTapaywyng Katd pia
TToooOTIaia govada PeTa atro Tpia £Tn. H emidpaon autr) kabioTaTal oTATIOTIKA N
ONMAVTIKA PYETA aTTo £E1 £TN.

Aidypappa B
AuvapikéG avTIdPATEIG TNG TTPAYUATIKAG BIOUNXAVIKAG TTapaywyAg a€ pia augnon Twv
OaOUWY O€ TTPOYEVEDTEPO OTADIO TNG TTAPAYWYNAS (€10p0EG) o€ opifovTa £EI ETWV

(avTidpdoeig o€ TTOCOCTIAIEG HOVADEG Kal SIaoTAHATA EUTTIoTOcUVNG 90%)

== 3 UVTEAEOTAG
Aigotnpa egmoTooldvng

a) XaunAég omrioBieg diloouvdEoeig B) YwnAég omioBieg Siacuvdioeig
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Mnyég: UNIDO, OOZA, WITS, BACI kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O1 Suvapikég avTidpdaoeig (impulse responses) agopouV TIG avTIBPACEIG TNG TTPAYHATIKAG BIOPNXAVIKAG TTAPAYWYAG O HIa
UTTOBETIKA Siatapayr Tou ouvioTaral og algnan Twv SaoUWV KATd pia TUTTIKA atrokAIoT. QG KAGSOI PIag XWPag He UPNAEG (XAUNAES)
otrioBieg diacuvdéoeig BswpouvTal auToi TTou BpiokovTal oTo 806 (200) ekATOOTNHOPIO TNG KATAVOMNG TG METABANTAG. O1 oTTioBieg
SI00UVOEDEIG HETPOUV TO EEVO TTEPIEXOHEVO TWV EGOYWYWV TOU KAGDOU pIag Xwpag Kail utrohoyidovTal ue Tn péBodo Twv Borin and
Manchini (2019). MepioodTepeg TTANPoPOpieS yia Ta dedopéva Kal Tn HéBodo ekTiunong BA. oTnv uttoonueiwaon 7.

O1 HeYEBUVTIKEG ETTITITWOEIG TWV SaopwV Adyw d1EBvoUg TToAuoTaSIOKAG
TTAPAYWYNG ONUAIVOUV OTI Ol EPTTOPIKEG POEG TTOU OUVOEOVTAI PE TOUEIG OE
METAYEVECOTEPO OTASIO TNG TTOPAYWYNG Eival 1IS1aiTEPA EUAITONTEG OTOUG
SaopoUG, 08 CUPPWVIA KAl ME TO ATTOTEAECUATA ATTO TNV EKTIUNON EVOG

1% O duvapikég avTIdpdoeig uTroAoyilovTal e BAoN TIC TOTTKEG TTPOBOAEC KaTd Jorda ue opadoTToinan Twv

TUTTIKWV OQOAPATWY o€ eTTITTESO0 KAGBOU piag Xwpag. H yovada Trapatripnong gival o KAGB0G HIag XWwpag
éva dedopévo £106. H peTaBANTA TToU pag evOlagépel gival n TTpayaTIK BIOMNXAVIKH TTapaywyn (OToIxEia
atd Tov Opyaviopod Biopnxavikig Avamtuéng Twv Hvwpévwy EBvwv UNIDO), n otroia diagopoTrolital
avda dIPnR@Io KwdIkd Tagivounong kAGdwv Bdaoel Tou cuatApaTog ISIC. O1 ToTrkEG TTIPOROAEG
guvettayovTtal 6Tl n PETaBOAR auTAg TNG PHETABANTAG TTAAIVOPOUEITAI IE ETTEENYNUOTIKEG METABANTEG TIG
METABOAEG TV daoHwY Kail éva diavuopa PETABANTWY eAEyXou TTou TTEpIAaUBAvel SU0 XPOVIKEG
uaTEPNOEIG YIa KABE PeTABOARA TNG e€apTNUEVNG METABANTAG, HETABANTEG EI0POWV KAl TIPOOTATEUTIKWV
SaoNWY Kal TNV algnan TNG OVOPOOTIKAG TTPooTIBEUEVNG agiag. To utrddelyua TTepIAapBAvel ETTITTAéOV
OTaBEPEG EMOPATEIG XWPAG-KAGDOU, KAABOU-XPOVOU Kal XWPAG-XPOVOU, Ol OTTOIEG ETTITPETTOUV Va YiVEl
€Aeyxog yia didpopoug dAAoug MBavoUg TTapAyoVTEG TToU £TTNPEAoUV TN Blopnxavikh dpaaTnpiétnTa. O1
HETARANTEG TV SAOHWY OAANAETTIOPOUV pe évav OeikTn OTTIoBIWY BI0CUVIETEWY VIO TOV APOPWHEVN
KAGB0 piag xwpag, 6Trwg autdg utroAoyidetar atmd Tov Trivaka ICIO Tou OOZA yia To €106 2005, TTOU
QVvTIOTOIXEI OTO PEOO TNG TTEPIODOU Tou deiypaTog. To deiypa KaAuTITel TNV TTEpiodo 1995-2017 kai
mepIAapBavel 54 xwpeg kal 22 kKAGdoug. To yeyovog 0TI N avAAuCn ETTIKEVTPWVETAI 0TOUG daapoUg o€
TIPOYEVEDTEPA OTADIO TNG TTAPAYWYNG TTEPIOPIZEl ICWG Ta ¢NTAMATA TUXOV EVOOYEVEIOG TNG METABANTAG
Twv SOOPWY. ZnuelwTéov €TTiong 6T N avdAuon dev TTAPoUsIAdel KOT avAyknv oxEoeig amoTnTag. Jorda,
0., “Estimation and inference of impulse responses by local projections”, American Economic Review,
95(1), 2005, oeA. 161-182.
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utrodeiyparog Baputnrag. Eedoov n agia Tou TpoidvTog augdvetal Katé urKog TG
aAucidag aiag, To kaT aiav (ad valorem) euTropIKO KOO TOG (6TTWG 01 daouoi) Ba eivai
uwnAOTEPO O€ ATTOAUTOUG OPOUG YIO TOUG TTaPAYwYyoUg TTou BpiokovTal o€
peTayevéoTepa oTadia TG aAuaidag. EmirAéov, n 81€BVAG TTOAUCTABIOKA TTAPAYWYA
OUVETTAYETaI OTI N €E0IKOVOUNON KOGTOUG ATTO TN METAPOPA £VOG oTadiou o€ GAAN
XWpPa yiveTal aTTOKAEIOTIKA Kal JOvo €TTi TNG TTPOOTIBEPEVNG aiag TOu PETAPEPOPEVOU
oTadiou, evw To KaT agiav EUTTOPIKO KOOTOG ETTIRAPUVEI TN CUVOAIKN agia Tou
TTapayoOuEVOU TTPOIOVTOG Tou oTadiou. '’ autoug Toug dUo Adyoug, Ol TOUEIG TToU
BpiokovTtal o€ peTayevéoTepa OTADIO TNG TTAPAYWYAS AVANEVETAI Va gival IBIaiTEPQ
euaioBbnTol oToug daopoUg, YEYOVOG TTOU CUVADEI UE HEYEBUVTIKEG ETTITITWOEIG TWV
Saouwy Adyw TTOAUCTAdIOKAS Trapaywyrg.?’ H utrdéBean auTh SIEPEUVATAI EPTTEIDIKA
ME TN xprion €vog TTAaiciou BaplTnTag TTOU EVOWPOTWYVEI TOUG daCPOoUG Kal OTO OTToi0
o1 Oipepeis e€aywyég o€ eTTiTEdO KAGDdOU TTAAIVOPOUOUVTAI E ETTEENYNHATIKEG
METABANTEG TOUG XPOVIKA peTABaAAOUEVOUG BiuePEIG BATUOANOYIKOUG OUVTEAEDTEG avd
KAGdo kai pia oeipd oTaBepwv MOPACEWV TTOU EAEYXOUV YIa AANEG CUVIOTWOEG TOU
EUTTOPIKOU KOGTOUG.” O acuoAoyIKOG GUVTEAEGTAG OPAVETAI VO UETABAAAETa
avaloya pe Tov Babuod EEvou TTEPIEXOUEVOU TWV BINEPWV EEAYWYWYV, Yia va diepeuvnOei
KOTa TTéo0V éva UYnAOTEPO TTOOOOTO EVOU TTEPIEXOUEVOU (BNA. OTTiIoBIWwY
OlaouvdEéoewy) ouvdEETal E augnuévn euaiobnaoia oTo EUTTOPIKO KOaTOG. Mpdyuari, Ta
EUTTEIPIKA QTTOTEAEOUATA UTTOONAWVOUV OTI N EUAICONTIQ TWV EUTTOPIKWY TUVAAAQYWV
oToug daopoug auéaveTal Eviova OTav auéaveTal To EEVO TTEPIEXOUEVO OTIG DIPEPEIG
eMTTOPIKEG POEG (BA. Aidypaupa IN). Evw ol Topeig pe xapnAég otrioBieg dlacuvoiaelg
€Xouv EAOTIKOTNTA WG TTPOG TOug dacpoug TTou TAnoiIadel 1o -0,8, n Tiun g
eA0OTIKOTNTOG Eival TTEPITTOU -1,4 yIia TopEig ue peoaiou peyéBoug Baduod EEvou
TTEPIEXOMEVOU Kall -2,1 yia EPTTOPIKEG POEG e UWNAEG oTTioBIEC Slacuvdéoelg.”” Ta
eupApaTa autd gival ETTouéVWG CUPPBATA PE TNV UTTOBECN OTI 01 BAC oI €Xouv
ONMOVTIKEG JEYEBUVTIKEG ETTITITWOEIG OTO TTAQICIO YPAUMIKA opyavwuévwy diEBvwv
aAugidwv TTpooYopdg.

2 Ma mepiocdTepeg AeTrmopépeleg, PA. Johnson, R.C. and Moxnes, A., “GVCs and trade elasticities with

multistage production”, NBER Working Paper, No 26108, 2019.

H diapop@waon Tou ePTTEIPIKOU UTTOEIYUATOG TTOU EQAPUOOTNKE Eival TTOPOUOIA PE AUTH OTN PEAETN TWV
Bergstrand et al., o1 otroiol e€eTddouv peBOBOUG eKTIUNONG dIAPBPWTIKWY UTTOdEIYUATWY BapuTtnTag. MNa
TOPAdEIYUa, TO UTTODEIYUA TTEPIEXEI OTABEPEG ETIOPATEIG £GAYWYIKOU KAGDOU-XpOvou, EloaywyIkoUu
KAGOOU-XpOVoU KaBWG Kal §aywyIKoU-£IoaywyikoU kKAadou. To utrddelypa ekTiydral ye BAon oToixEia
EUTTOPIKWY CUVOAAQYWV Kal TTapaywyrg ava KAGdo, Ta oTroia TrpoEpxovTal atrd Toug Trivakeg ICIO Tou
OOZAyia Tnv trepiodo 1995-2015 kal KAAUTITOUV 62 xWpeg Kal 18 kKAGdoug Tng petatmoinong. Ta oToIxEia
yla Toug daagpoug Trpoépxovtal atréd Tn Baon dedopévwy WITS. Ta Tutnikd o@dApaTa opadoTrolouvTal O€
S1pepég KAadIKS eTTiTredo. Ta atroTeAéaparta TTou TrapouaidlovTal oTo Aidypappa ' TTpoKUTIToUV aTrod TNV
€KTIPNGN TOU UTTOBEIYHATOG PE TN MEBODO TwV EAGXIOTWY TETPaYWVWY (OLS). Av To UTTOdEIya EKTIUNOET
pe TN péBodo weudoptyioTng MOavoTNTag Poisson, Ta TTOCOTIKG atroTEAéopaTa gival TTapduola, aAAG ol
EKTINWUEVEG EAAOTIKOTNTEG €ival YEVIKWGS upnAdTepeS. BA. Bergstrand, J. H., Larch, M., and Yotov, Y.V.,
“Economic integration agreements, border effects, and distance elasticities in the gravity equation”,
European Economic Review, 78, 2015, oeA. 307-327.

To uttédelypa BaplTnTag TTAPOUCIAEl hIa HOKPOXPOVIa TTPOOTITIKA. EAaaTIKETNTA -1 onuaivel 6T pia
algnon Twv dIEPWV daopwv KaTd 10% £x€l WG ATTOTEAEOUA T PEIWGON TWV JINEPWV EEAYWYWV KATA
10%.
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Aiaypappa I
Evaiobnoia Twv e§aywywv aTtoug dacpoug pe Baon 1o péyebog Twv oTTiobiwyv
dlaouvdéoewv

(EKTINWEVOI OUVTEAEOTEG Kal SIAOTAPATA EUTTIOTOCUVNG 95%)

@ ZuvreheoTg
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Mnyég: OOZA, WITS, BACI kai utroAoyiopoi g EKT.
FNHEIWOEIS: O1 KATNYOPIES “XAUNAES”, “XAUNAEG-HECTIES”, “HETTIEC-UPNAES Kal “UWPNAEC” QVTIGTOIXOUV 0T TEGTEPX TETAPTAHOPIA TNG
KOTAVOUFS TNG HETARANTAS TwV OTTHoBIWY SIacUVSETEWY. O1 OTTOBIE BIACUVBETEIS HETPOUV TO EEVO TTEPIEXOHEVO TWV EEQYWYWY TOU
KAGBOU PIOG XWPag Kai utroAoyiZovTal pe Tn péBodo Twv Borin and Manchini (2019). Q¢ e€aptnuévn ueTaBANTH AauBavovTai ol SIuepeic
£EQYWYEC OE ETTITTESO KAGSOU, Of OTTOIEC TIAAIVEPOHOUVTA HE ETTEENYNUATIKY HETABANTY TOUG SIEPEIC SACHOAOYIKOUG GUVTEAETTEG TOU
£KAOTOTE KAGBOU, EVG) HE KATAAANAES OTABEPEG ETIBPATEIC YIVETAl EAEYXOC Yiat GAAOUG TIAPGYOVTES TTOU ETTNPEAZOUV TIC EEAYWYEG.
MePIoTOTEPES AETITOPEPEIEG Yia Ta BEBOPEVA Kal TN HEBOSO eKTiNONG BA. TNV uTooNugiwaon 9.

Y16 10 Qg TWV TTapaTdvw, Bewpeital cuyxvad oTi o1 MAA traiouv péAo oTn
onuepivh egtropikn diévegn petagu HMA kai Kivag wg Trapdyovrtag TTou
MeyeBUvVel TNV emidpaon TwWV SATHOAOYIKWY AUEATEWV. APEVOS, TUUPWVA HE
ATTOTEAETPATA TTPONYOUUEVWY PEAETWYV, Ol dACHOI TTOU auEdvouv To KOOTOG TWV
€I0POWV PTTOPOUV VA £XOUV GNUAVTIKH GpVNTIKA £TTIOPACN OTO TTPOIOV TOPEWV TWV
oTToiwv n TTapaywyr Baoiletal o€ EEva evdidueoa ayabd. Aedouévou O o1 dacoi TTou
eméBalav ol Hvwpéveg MoAiTeieg evavtiov TnG Kivag gixav wg oTdxo peydio apiBuo
evlIdueowy ayabwyv, o SiauAog auTdg UTTOPE va gival OVTWG ONUAVTIKOG OTN CNPEPIVNA
EUTTOPIKA DIEVEEN.?> AQETEPOU, N GTTOUBAIGTNTA PEYEBUVTIKWV ETTITITWOEWY Of OTTOES
oxeTiCovtal Ye TNV UTTapén TTayKOOoUIag TTOAUGTAdIOKAG TTapaywyng gival Alyotepo
oaQng Kal eEaptdral atro 1o PePidio Twv cuvalAaywy MNAA oTig dIuEPEIG EUTTOPIKEG
oxéoelg. Ta oToixeia Tou OOZA yia 10 2015 utrodnAwvouv 0TI, GUVOAIKA, TO 25% Tou
epTTOpiou peTau Hvwpévwy MoAireiwv kal Kivag Aapavel xwpa ato TTAaicio
dlacuvdéoewy MAA (KiTpiveg, TTOPTOKAAI Kal TTpdoiveg pdpdol ota dUO TURPATA TOU
Alaypdppatog A).%* Kai yia Tig 500 XWPES, TO PEPIDIO QUTS €ival MIKPOTEPO OIS TO
OUVOAIKO pPePidIo Twv auvaAAaywv MAA oTIg GUVOAIKEG e€aywyEG TOUG, KaBWG Kal aTTd
T0 peoo(oTaBUIKG) pePidIo Twv cuvallaywv MAA oTo TTaykdaopio eutropio (Aidypauua
A), yeyovog 1O OTT0io JE TN o€Ipd Tou e€nyeital evoeXopEVwe aTTd TN HEYAAN
YEWYPOQIKA arOoTaCN HETALU Toug. ETTITTAEOV, yia TIG QUEPIKAVIKEG EEAYWYEG TTPOG
TNV Kiva, gival oxeTikA 1o onuavTikEG o1 eTTPooBieg diaouvdEoelg (KiTpiveg papdol

B Ta evdidueca ayabd avTITTPOoWTTEUOUV TIAVW aTrd To AUIGU TS GUVOMIKAG agiag Twy TTpoidvTwy Tou

emTNpeddovTal atré Toug daapoug Tou eméRaAav ol HIMA og eioaywyég amod Tnv Kiva (ouvoAikig agiag 250
d10ek. doA. HIMA) 10 y” Tpipnvo Tou 2018. BA. yia Tapddelypa Bown, C. P., Jung, E. and Lu, Z., “Trump
and China formalize tariffs on $260 billion of imports and look ahead to next phase”, Peterson Institute for
International Economics Trade and Investment Policy Watch, 20 Zemrtepppiou 2018.

24 TnueiwTéov 6T N KIVEQIKA/QUEPIKAVIKY TIPOOTIBEUEVN afial TTOU GTTOPPOQPATAl ATTO TOV EICAYWYED (UTTAE

papdoI Tou AlaypaupaTog A) agopd Kal evBIAUETa Kal TEAIKG ayaBd.
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Alaypdupatog A), To otroio onuaivel OTI ol e€aywy€Eg auTéG ToTToBeTOUVTAI HAAAOV O€
TTpoyevEDTEPA OTAdIA TS aAuaidag agiag.?® AvTIBETWG, yia TIC KIVEIKES EEaYWYES
1POog TIG HIMA, T0 TT0000TO TwV OTTIoBIWY dlacuvdEécewy gival uYnAdTEPO (TTPACIVEG
ka1 TTopToKaAi papdol Alaypdaupatog A), dpa ol eEaywyEg auTéG gival dBuvVNTIKA TTIO
€uaioBdnTeg oTa PEYEBUVTIKG aTTOTEAECUATA TV DACHOAOYIKWY AUENCEWY TTOU
oxeTiCovTtal ye Tnv UTTapén moAuaTadiokAg SOUNRG TTapaywyng, OTTwG avaAubnke
TTapaTravw. 2

Aiaypappa A
AvdaAuon dipepwyv e€aywywv Kivag-HIMA, 2015

(Sioek. doA. HIMA)

B Apepikaviki TTpooT. agia TTou amoppo@dral ammoé Ty Kiva B KiveQikr TpooT.agia Tou amoppogdral atro Tig HMA
Apegpikaviki TTpoaT. agia TTou emavegdyetar (MAA-gpTp.) KiveQikr TTpooT. agia mou emavegdyetar (MAA-guTrp.)
B Kivegikry TpooT. agia ot apepik. eEaywyég (MAA-oTT.) B Auepikavikry TpooT. agia ot kivel. egaywyég (MAA-oTT.)
B AMnN &vn TpooT. aia ot apepik. eEaywyég (MAA-oTT.) B AN §évn rpooTB. agia ot kivel. eaywyég (MAA-oTr.)
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Egaywyég twv HMA mpog Tnv Kiva KiveQikég egaywyég pog Tig HIMA

Mnyég: OECD inter-country input-output (ICIO) tables kai utrohoyiopoi Tng EKT pe Baon tn peAétn Twv Borin and Mancini (2019).
Znueioeig: O1 uTrAe paPdoI deixvouv Kal evBIGuEoa Kal Kal TEAIKG ayaBd. “MAA-eptrp.” kal “TNMAA-o11.”: eTIPO0BIES Kal OTTIoBIEG
Siaouvdéaeig. O1 eEaywyEg TTEPIAAUBAVOUV EEAYWYEG KAl ayaBuwV KAl UTTNPECIWV.

B AUTEC Ol EUTIPOOBIEC SINCUVDETEIC GUVETIAYOVTAI OTI TO SACHOAOYIKS KOOTOS METAKUNIETON OF TPITEC

ayopég o€ peTayevéoTepa aTddIa TNG aAuaidag agiag. BA. .x. Mao, H. & H. Goérg (2019), Friends like this:
The Impact of the US — China Trade War on Global Value Chains. Kiel Center for Globalization Working
Paper No. 17.

2¢ 6,71 aQopd TNV TOUEAKRA avaAuon TwV akaBAapIoTwV SINEPWYV EUTTOPIKWY CUVOAAQYWY, CUPQWVA UE TA
atoixeia Tou OOZA yia 10 2015, T0000T6 90% TWV GUVONIKWYV KIVEQIKWYV EEAaYWYWYV (dnA. Twv e§aywywv
1600 ayaBwyv 600 Kal UTTNPECIWY) TTPog TIG HIMA agopd e§aywyEg Tou PeTaTTOINTIKOU TOPED, AlydTEPO AT
10% agpopd e¢aywyEG TOU TOPED TWV UTTNPECIWY, EVW OPEANTEOD €ival TO TTOOOOTS TIOU apOPd EOYWYES
TOU aypoTIKOU Topéa. AvTIBETWG, YUpw 0T0 50% TWwV GUVOAIKWY QUEPIKAVIKWY £§aywWYWY TTpog TV Kiva
aQopd eEaywyEG TOU PETATTOINTIKOU TOUEQ, TTOOOOTO TIEPITIOU 7% a@opd £aywyEG TOU aypoTIKoU TopEQ,
EVW TO UTTOAOITTO 0pOPEd KaTa KUPIO AGYO £EQYWYEG TOU TOPED TWV UTTNPECIWY. ZE 6,TI apopd
OTTOKAEIOTIKG TO EUTTOPIO AYaBWV, TTOGOOTO OXESOV 55% TwV KIVE(IKWVY OKABAPIOTWY ££AYWYWVY TIPOG TIG
Hvwpéveg MoAiteieg apopolv katavaAwTikd ayabd (A.X. TIPOOWTTIKEG TNAEPWVIKEG GUOKEUEG,
TIPOCWTTIKOUG UTTOAOYIOTEG Kal ETTIBATIKG QUTOKIVATA), EVW T EVOIGUETA Kal Ta KEPAAQIOKE ayadd
avTipoowTrelouyv TePi 10 30% Kai 10 15% avTioToixa. O1 apePIKAVIKEG eGaywyEg ayabwy Tipog Tnv Kiva
a@opouV KaTd KUPIO Adyo evdiGueoa ayabd (o€ TTo000Td Gvw Tou 55%), VW) Ta KEQAAQIOKE Kal
KOTaVOAWTIKG ayaBd avTirpoowTtredouv Trepitrou 15% ékaoTo (kat GAAO €va 15% TTepITTou OXETICETON PE
Sidpopa GAAa TTpoidvTa).
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H avtidpaon NS ayopd¢ oto cUoTnPa dUo Babuidwy yia
TOV EKTOKIOHMO TwV TTAEOVAZOVTWY ATTOBEUATIKWY

Luca Baldo, Cristina Coutinho ka1 Nick Ligthart

2116 30.10.2019 n EKT £0c0¢€ o€ epappoyn ocuoTnua dUo Babuidwy yia Tov
EKTOKIOHO TWV ATTOOEMATIKWY CUNPWVO UE TO OTTOI0 PEPOG TNG TTAgovalouoag
PEUCTOTNTAG TTOU S10KPATOUV TA TTICTWTIKA 1I3pUaTa oTto EupwoioTnua
eSaipeital awd apvnTIKA ETITOKIA. To oUoThua dUo Babuidwv IoxUEl yia TNV
TTAcovadouoa peuoTOTNTA TTOU TNPOUV OI TPATTECEG OE TPEXOUPEVOUG AoyaplaouoUg
o1o EupwaouoTtnua kai 6x1 oo 1TAdiolo Tng dicukdAuvong atmodoxrg KaTaBéoewvy TNG
EKT.? Ta Tood TTAeova{oucag peuaTdTnTaS (SNA. Ta pEUCTE BIaBéaipa TTou TNEOUV ol
TPATTECEG TTEPAV TWV EAAXIOTWY UTTOXPEWTIKWYV KATaBECEWV) Ta oTToia e§aipouvTal
ToKiCovTal pe emITOKIO 0%, avTi yIa TO ETITOKIO TNG SIEUKOAUVONG aTTOBOXNS
KaTaBEéoewy, To OTT0i0 £TTi TOU TTAPOVTOG gival -0.5%.

ZKOTTOG TOU OUOTAMOTOG SU0 BaBuidwy gival va oTnpifel Tn perddoon Tng
VOUIOMOTIKAG TTOMITIKAG HEOCW TWV TPATTE(WYV, B10QUAACCOVTAG T CUVOAIKA
0eTIK CUHBOANR TWV APVNTIKWV ETTITOKIWV 0TN 31EUKOAUVTIKNA KaTelBuvon Tng
VOUIOHATIKNAG TTOAITIKAG. To AloIKNTIKO ZUpBoUAIo £xel KaBopioel To UYog Twv
TAEOVAOVTWY ATTOBEPATIKWY £VOG 1IO0pUHATOG TTOU TUYXAVOUV PUNOEVIKAG avTi
apvnTiKAg amdédoong (UEyIoTo e€aIpeTED TTOCO) £€ATTAACIO TOU UYWOUG TWV
UTTOXPEWTIKWY KataBéaewv Tou. O TTOAATTAQCIOOTHG €ival 0 iBI0G yia OAa aveCaIpETwg
Ta 1I0pUpATA Kal ETTIAEXONKE KOTA TPOTTO WOTE VA OTNPIEEI TN JETAKUAION TOU apvnTIKOU
etmToKiou TNG d1EukOAUVONG aTTOdOXKNG KOTOBECEWY OTA ETTITOKIA TPATTECIKWV
Xopnynoewyv, avTtioTabuifovrag £wg évav Babud 1o KOGTOG TTOU CUVETTAYOVTaI TA
apvnTIKA MITOKIA YIa TNV KEpdoYopia Twv Tpatredwy Kal diaag@aAifovrag TTapaAAnAa
OTI Ta BpaxuTTpOBecua TITOKIA TNG AYOPAG XPAUATOG OTN {Wvn TOU EUPW
dlatnpouvTal KOvTd OTo €V AOyw €TITOKIO TTONITIKNG. O TTOANATTAQCIOOTAG Kal TO
EMTOKIO TTOU £QapuOleTal oTa e€aipoUpeva TTAeovalovTa atmoBepatikd duvavTal va
TPOTTOTTOIOUVTAI PE TNV TTAPODO TOU XpOVou, WOTE oI TPATTECEG va eEakoAouBoUv va
Xopnyouv ddvela oToug TTEAATEG TOUG e Opoug TTou Ba avTIKATOTITPICOUV TTANPWG TNV
€mOuuNnTA KaTeLBuUvVON TNG VOUICHUATIKAG TTONITIKAG.

Me tn B€oTmion Tou cuoTApAaTOg SUo BaBpidwy, o1 TpaTTedeg pe TTAeovadouoa
PEUCTOTNTA XAUNAOTEPN TOU MEYIOTOU £§QIPETEOU TTOOOU aUENCAV TA
mAgovadovTa aTToBePaTIKA TOUG BaVEIJOUEVES ATTO TPATTESEG Ol OTTOIEG
utrepéBaivav 1o péyioto e§aipetéo oood. Z1ig 30.10.2019, dnA. TNV nuepopnvia
KOTA TNV OTT0ia TO oUCTNUa dUO Babuidwyv TEBNKE o€ epappoyr], ol TPATTECEG
eENATTWOQV TO AVAEIOTTOINTO PEYIOTO EEAIPETED TTOOO TWV TTAEOVAZOVTWY ATTOBEPATIKWYV
Toug atrd 28% o€ 13% Tou avTioToixou cuvoAikou TToooU. Tig NUEPEG TTou
akohouBnaoav, ol TPATTECES TToU dev gixav AgIOTTOINOEI TTANPWG TO PEYIOTO EEAIPETED
TT000 ouvEXIoaV va auédvouv oTadiakd Ta TTAEovAdovTa aTToBEUATIKA TOUG, MEXPIS
6tou oTig 11 AekepPpiou gixe peivel avaglomointo Aiyétepo atré 5% Tou péyioTou
eCaipeTéou TTooou (BA. Aidypauua A). Tautdxpova, n TTAeovadouca peucTOTNTA TWV
TPATTEQWYV Ol OTTOIEG UTTEPERAIVAV TA PEYIOTA £CQIPETEQ TTOOG TOUG YEIWONKE EAAPPWG,

%" H EKT dnpogisuot £TToNG GUNTIANPWUATIKES TIANPOPOPIES OXETIKA e To oUoTNUA U0 BaBUIBWY yia Tov

EKTOKIOHO TWV TTAEOVAZOVTWY OTTOBEUATIKWV.
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YEYOVOG TTOU UTTOdNAWVEI avadiavour| TnG TTAEovAdoucag PeUCTOTNTAG HEOW TWV
XPNHOTOYOPWYV Kal GAAWV dIaUAwV cUPPWVA Kal JE Ta KivnTpa TTOU TTApEXEl TO
auaTtnua duo Babuidwv (BA. Aidypapua B).

Aidypappa A
E€aipoupeva Tood mAgovalouoag peucTOTNTAG Kal PEYIOTO £EQIPETED TTOCO aVA XWPA

(d10¢€K. EUPW)

B Egaipoupeva mood MT6

I Avaglotrointo péyioTo e€aipeTéo oo MT6

B Eaipoupeva mood MT7

I Avaglotrointo péyioTo e€aipeTéo Tooo MT7
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MnynR: EKT.

Znueoelg: Ta e€aipoupeva TTOOA Kal Ta avagloTrointa PéyioTa §aIpeTéR TTOad UTTOAOYifovTal pE BAaN Ta ETTIHEPOUG HEOT TTOOG
TrAgovadouoag peuoTdTNTAG (TTAEOVAZOVTA ATTOBEPATIKE OUV TTPOCPUYR OTn SIEUKOAUVOT aTTOdOXAG KATABETEWY) Yia TNV €KTN TTEPIODO
Tpnong (MT 6) kai pe Baon Tn péon TAeovalouoa peuaTdTNTa (Ewg TIS 24 NogpBpiou) yia TNV £Bdoun Trepiodo tpnong (MT 7).

Mio Tpdéopareg Traparnproeig: 11.12.2019.

Aiaypappua B
EEENIEN TNG TTAcoVAloUCOG PEUCTOTNTOG TWV TPATTECWY TTOU UTTEPRAiVOUV TO YEYIOTO
eCaIpeTED TTOOO

(dio€K. EUpW)

== M¢yioTo €QIPETED TTOOO
[l MAeovadovta amobeparikd
W AicukoAuvon amodoxnig Katabéoewv
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MnynR: EKT.

Znpeoelg: MAgovalovta atmoBepaTikd Kal TTPoa@uyn oTn dIEUKOAUVOT aTTodoXNG KATABECEWY TWV TPATTEQWVY TTOU UTTEPERaIvaV TO
péyioTo e€aipeTéo TTOOG Katd Tnv €kTn TTepiodo THpnang (MT 6) kar atnv apxn TG éBdopng Trepiddou tipnong (MT 7). H ykpida ypapur
Seixvel TNV apxn TG €Bdoung epiddou TApnong amoBepatikwy (30.10.2019).

Mio Tpéoareg Traparnproeig: 11.12.2019.
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To peyaAuTepo pEPOG TOU au§nuévou SaveiouoU TWV TPATTEJWY OTNV ayopd
XPAMATOG TIpaYHATOTIOINONKE MEOCW OUVOAAAYWV UE TTapox ac@dAsiag. Ta
oToIXEia CUVAAAQYWV yIa €va UTTOOUVOAO TPATTECWYV PE AVAEIOTTOINTA PEYIOTA ECAIPETER
OO0 OeiXvouV OTI TIG TIPWTEG NUEPES TNG EQAPHUOYAG TOU GUCTAKATOG dUO Babuidwy o
MEOOG NUEPNOI0G DAVEIOUOG YE TTapoX ao@aAciag augnOnke katd Trepitrou 15 dioekK.
EUPW, EVW O BAVEIOPOG XWPIG TTAPOXT] ACPAAEIAG TTAPEPEIVE OE YEVIKEG YPAUMEG
aueTaBAnTOog (BA. Aidypappa IM). ZTn ocuvéxeia TTavIwg, n €apTnon atoé Tnv ayopd
XPNMOTOG YIa TNV KGAUWN TwV avagioTToinTwy PEYIOTWY EEAIPETEWY TTOOWYV MEIWONKE.
O1 1patTedeg PTTOPOUV Va UI0BETOUV KOl AAAEG OTPATNYIKES TTEPAV TNG AYOPAS XPHMATOG
yla va KaAUTITOUV TUXOV €€aIpoUpEVa TTOOA, OTTWG TIWANCN OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU Kal
TPOCEAKUGN GAAWY HOPPUWV XPNHATOBOTNONG.

Aidypappa IF
Oykog BpaxutrpoBeouou daveiopou dIaBeTiywy PE | XWPIG TTapox aoPAAEING YIa
TPATTECEG YE avagioTToinTa PEYIOTA EEQIPETEQ TTOOA TTAEOVAZOUCOG PEUCTOTNTAG

(Si0€eK. EUpW)

Bl Oykol daveiopoU Pe TIAPOXT| AOPAEAEING
‘Oykol daveigpoU Xwpig TTapoxr acpaieiag
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Mnyég: EKT kai ogipd dedopéviwv MMSR.

Znpeoelg: Aavelopog diaBeaipwy Pe 1 Xwpig TTapox ac@aAeiag yia cuvaAlayég e Tig BpaxuTtepeg didpkeleg (O/N-Overnight,
T/N-Tomorrow Next kai S/N-Spot Next) yia TpdTredeg-HovAadeg TTApoxrG OTATIOTIKWY GTOIXEIWV Xpnuatayopwy (MMSR) pe avagiotrointa
HéyioTa e§aIpeTéa TTOOG Ta oTToia UTTOAOYIiCovTal he Baon Tnv TTAeovalouoa PeucTOTNTA TOUG KATA TNV €KTN TTEPIOdO THPNONG
atroBepaTIKWy. O1 KOKKIVEG YPappEG dnAwvouv Tnv apxr Tng €kTng (18.9.2019) kai Tng £€BdouNg TEPIGdOU THPNONG ATTOBEUATIKWYV
(30.10.2019).

Mo Tpdéopareg TTaparnproeig: 11.12.2019.

MapoAo 1Tou n augnon TG oUVAAAAKTIKAG SpaoTNPIOTNTOG OUVETTECE
TTPOOWPIVA HE UYPNASTEPA ETTITOKIA TNG AYOPAS XPHHATOG, N EUTTEIPIA ATTO TO
ouoTnua dUo BadBuiIdwyY KATA TIG TIPWTEG £§1 ELSOUAdEG Beix Vel OTI TA ETTITOKIA
NG ayopdg XPHNHATOG ETTNPEACTNKAV HOVO OpIaKd Kol E§akoAouBouv va
guBuypappifovral o€ peydAo Boduod pe To mMITOKIO TTOAITIKAG. METd TNV £Qapuoyn
TOU ouoThaTog dUo Babuidwy, To0 €STR, TO £TMITOKIO dAVEICUOU Piag NUEPAG OTN
XOVOPIKH) ayopd TOU EUPW XWPIG TTAPOXr aoPAAEIAg, TTAPEUEIVE KOVTE OTO HECO
emmiTTed0 TOU, O6TTWG UTTOAOYIOTNKE Yyia TNV TTEPiodo 1-29 OkTwPpiou. Ta emTéKIO VI
OuvaAAayEG hE TTAaPOXH ao@AaAEIag onueiwoav TTPOoKaipn avodo £wg Kal 6 povadeg
Bdaong oTIG HEYAAUTEPEG XWPEG TNG {UOVNG TOU EUPW, OAAG EKTOTE £XOUV UTTOXWPNOEI EK
véou o€ eTTITTEdA EVTOG TOU €UPOUG TNG METARBANTOTNTAG TTOU Eixe TTapaTnEnOei TTpIv
ato Tnv évapén Tou cuaThpaTog dUo Babuidwy (BA. Aldypaupa A).
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Aiaypappa A
Emitékia TNG ayopdg XprHaTOG HE 1 XWPIG TTapoxr ac@AAEiag

(%)

Ieppavia - emrokio GC (ON/TN/SN)

FaMAia - emTokio GC (ON/TN/SN)

lomavia - emtokio GC (ON/TN/SN)

ITaAia - emitékio GC (ON/TN/SN)

Emitokio SieukdAuvong atrodoxrig katabéoewv
€STR

A

-0,7
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Mnyég: EKT, MTS kai NEX.

Znpeoelg: Ta eTITOKIA TwV CUPPWVILV TTavayopds GC eival o oTaBUIoPEVOG wG TTPOG ToV OYKO auvaAAaywv Pécog 6pog yia
YEPHAVIKEG, YAANIKEG, I0TTAVIKEG Kal ITAAIKEG eao@aioelg, KaBwg kal yia ouvaAiayég didpkeiag O/N, T/N kai S/N pe Tnv idia nuepopnvia
ouvarayng. O1 ykpileg ypappég dnAwvouyv 1o AloiknTiKé ZupBoUAio Tou ZeTrtepBpiou (12.9.2019), TNV apxn TNG €KTNG TTEPIGDOU THPNONG
atoBepaTikwy (18.9.2019), étav TpaypaToTroIBnKe peiwon Tou eTMIToKiou TNG diukdAuvong atmodoxng KataBéoewv katd 10 povadeg
Bdong, ka1 TV apyn Tng £Bdoung TepIddou Tipnong amoBepatikwy (30.10.2019), 6tav TéBnkKe o€ epappoyr To cUoTa dUo Babuidwy.
Pre-€STR éwg TG 30 ZemrTepPpiou, €STR atmd 1ng OkTwpRpiou kal €§AG.

Mio Tpdéoareg Traparnproeig: 11.12.2019.
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2UVONKeS peuoTOTNTAG KAl TTIPAEEIS VOUIOUATIKIG TTONITIKAG
TNV TTEPIOdO 31 louAiou-29 OkTwRpiou 2019

Luca Baldo ka1 Denis Lungu

To Trapov mAaicio Tepiypd@el TIG Trpdelg vopiopaTikAG TTOAITIKAG TG EKT kartd
TNV TEPTITN Kol €KTN TTEPiOd0 TPNOoNG EAdXIOCTWYV atroBepaTikwy Tou 2019, ol
otroieg dinpkecav amod Tig 31 louAiou éwg TiIg 17 ZemTeppiou 2019 Kal atrd TIg
18 ZemrreuBpiou éwg T1g 29 OkTWRpPiou 2019 avrioToixa. H e¢eTalduevn Tepiodog
TEPINAUBAVEL TN ONUAVTIKA dE0UN PETPWY VOUICUATIKNG TTOAITIKAG TTOU UI0BETNOE TO
AioiknTIKO ZupBouUAio oTig 12 ZemrtepPpiou 2019. H déoun atroTteAeital atrd TTEVTE
oToixeia: (a) yeiwon Tou emmiToKiou TNG S1EUKOAUVONG aTmodoXAG KaTaBéoewv aTTd
-0,40% o¢ -0,50%, pe 10X0 a1 TIG 18 ZeTrTeuPpiou, evw diaTnpeital aueTaBAnTO TO
€MTOKIO TV TTPAEEWV KUpIag avayxpnuatodotnong (MRO) kai 1o MITOKIO TNG
O1euKOAUvONG oplakng xpnuarodotnong o€ 0,00% kai 0,25% avrioToixa, (B)
TIPOCAPUOYEG OTNV TTAPOXN KABodNyNTIKWY eVOEIEEWV yia TN HEAAOVTIKA TTopEia Twv
Baoikwyv emiTokiwv NG EKT, (y) eTavévapén Twv kaBapwv ayopwv TiTAwv aTo TTAaicio
TOU TTPOYPANPATOG ayopdg aToIxeiwv evepynTikou (APP) atrd tnv 1n NoguBpiou, ()
TPOTTOTIOINCEIG OTIG AETTTOUEPEIEG OIEVEPYEING TNG VEAG TEIPAG OTOXEUMEVWV TTPAEEWV
o JokpoTTpéBeaung avaxpnuatodotnong (TLTRO ), kai (€) eicaywy CUCTAPATOG
OU0 Babuidwy yia Tov EKTOKIOUO TwV aTTOBEUATIKWY, PE 1I0XU atro Tnv €BOoun Trepiodo
TAPNONG €AAXIOTWY aTTOBEUATIKWY TTou EekIva oTig 30 OkTwppiou 2019. MapdAAnAa,
10 EupwoloTtnua ouvéxioe va eTTaveTTevOUEl, OTO AKEPAIO, TA TTOOA KEPAAaiou aTro
TNV £E0QANON TITAWV aTTOKTNBEVTWY OTO TTAGiCI0 TOu TTpoypdaupaTog APP katd mn Anén
Toug. EmmrAéov, aTig 2 OkTwRpiou 2019, n EKT dpxioe va dnuoaiedel To vEO ETTITOKIO
ava@opdg yia TOTTOBETNOEIG piag NUEPAG Xwpig TTapoxr ac@dAeiag otn {wvn Tou
EUPW, TO BPaxuTTPOBeCO ETITOKIO TOU EUPpW €STR. ATTé TNV TTAPATTAVW NUEPOUNVIa,
N HEB0BOG UTTOAOYICHOU TOU PECOU OEIKTN TWV ETTITOKIWY Yia TOTTOBETAOEIG DIAPKEING
Miag nuépag otn dwvn Tou eupw (EONIA) etriong petapAndnke, €101 wote o EONIA va
uttoAoyigetal epapudlovrag o1abepd TepiBwplo 8,5 povadwv Bdong oto €STR.

AvVAYKEG PEUOTOTNTOG

Katd tnv eeTtalopevn mepiodo, ol HEOEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTOG TOU
TPATTEJIKOU CUOTAMATOG, Ol OTToiEg opifovTal WG To dBpoIoua TwV KaBapwv
QUTOVOHWYV TTAPAYOVTWY KAl TWV UTTOXPEWTIKWY ATTOOEUATIKWYV,
Siapopewlnkav oe 1.559,5 Sioek. eupw, au§nuéveg KaTtd 48,2 S10EK. EUPW OE€
oUyKpION HE TNV TTPOoNyouUpevn e§eTaldpevn epiodo (dnA. Tnv TPiTN KAl TNV
TéTaPTNn TEPiodo TAPNONG Tou 2019, BA. Mivaka A). AuTA n YETABOAN TwWV avayKwv
PEUOCTOTNTOG NTAV €V TTOAAOIG ATTOTEAEC A TNG AVOOOU TwV KABAPWY QUTOVOUWY
TTapayoviwy, ol otroiol auéABnkav kKata 45,6 S10eK. EUPW Kail dlapopPWOnKav o€
1.426,9 di0€K. EUPW.

H dvodog Twv Kabapwv auTOVOPWYV TTapayOVTWYV OQEIAOTOV OTNV aUénon Twv
TMOPAYOVTWYV ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG, N OTTOI0 UTTEPAVTIOTAOMICE TNV
algnon TwvV TTaPAYOVTWY XOpRYNong peucToTnTag. OI TTapAyovTeEG aTTopPOPNONG
PEUCTOTNTAG CNUEiWaay Avodo KUPiwg Adyw Twv “AOITTWV AUTOVOUWY TTapayovTwy”,
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ol otroiol au¢nRdnkav katd 57,6 dioek. EupW KATd PECO OPO Kal SIaPopPWOnKayv o€
846,4 dioek. eupw. Ta TpatrefoypappdTia o KukAogpopia au¢ndnkav katd 17,8 dioek.
EUPW KOTA PETO Opo Kal diapoppwdnkav o€ 1.251,8 dioek. eupw. O1 KaTabEoelg Tou
Anuoaiou auéABnkav katd 11,9 dioek. eupw Kai diapgopewbnkav og 282,4 dICEK. EUPW
KOTA pEoO Opo TNV e€eTalOuevn TTEPiod0 Kal €@Baaav TO IGTOPIKWG UYNAO eTTiITTESO TwV
298,6 dioek. eupw KaTd TNV £€KTN TrEPiodo TAPnong. Ooov agopd TOUG AUTOVOUOUG
TTAPAYOVTEG XOPNYNONG PEUCTOTNTAG, Ol KOBAPEG ATTAITACEIG EVAVTI TOU EEWTEPIKOU
augnenkav katd 38,5 dioek. eupw Kal diapgoppwbnkav oe 737,9 dioEK. EUPW, EVW Ol
KOBOPEG OTTAITHOEIS O€ EUPW TTAPEPEIVAV OE YEVIKEG YPAUPEG apeTRANTEG OTa 216,1
dI0¢eK. eupw (augnuéveg katda 3,2 dioek. eupw). O uTToxPEeWOEIg Tou EupwouoTipaTog
TTPOG KN KATOIKOUG TNG {WvNng TOU €UpW HEIWBNKav KaTtd Tnv e€eTaldpevn Tepiodo Kal
TTapoucdiacav AlyoTePO £VTOVO ETTOXIKO TTPOTUTTO OTO TEAOG ZeTTTEUBPiou o€ OUYKPION
HE TO TEAOG TOU TTPONYOUUEVOU TPIPAVOU Kal To TEAOG SeTrTepBpiou Tou 2018.%

B 01 UTTOXPEWOEIC TOU EUpWOUCTARATOS TTPOG N KATOIKOUS TNE JWVNS TOU EUPG) ATTOTEAOUVTAI KUPIWG OTTO

KOTABETEIG O€ EUPW O AoyapIaauoUg TToU TNPOUV KEVTPIKEG TPATTECEG XWPWV EKTOG TNG JWvNG TOU EUPW
aT1o EupwauoTnua. Z1a TEAN TpINAVOU, Ol KEVTPIKEG TPATTECEG XWPWV EKTOG TNG {WVNG TOU EUPW QUEGvVouV
YEVIKWG TIG KATOBETEIG TOUG OTIG £BVIKEG KEVTPIKEG TPATTECEG TOU EUPWOUOTAPATOG, KABWG OI EPTTOPIKEG
TPATTECEG €ival AlydTEPO TTPOBUNEG va TIG deXBOUV. MPpAyuaT, OI KEVTPIKEG TPATTECEG XWPWV EKTOG TNG
{UVNG TOU EUPW) KATABETOUV KAI AUTEG T METPNTA TOUG G€ EUTTOPIKEG TPATTECEG OTN {WVN TOU EUPW EKTOG
NG TTEPIGDOU KATAPTIONG TWV TPIMNVIAIWY AOYICTIKWY KATaoTAcEwV (dnA. oTa TEAN Tpipfvou), étav ol
EUTTOPIKEG TPATTECEG TEIVOUV VA PEIWVOUV TOUG IGOAOYIOHOUG TOUG. 2TIG 30 ZeTTTEURPIOU O UTTOXPEWOEIG
g€ EUPW TTPOG WN KATOIKOUG TNG {wvng Tou eupw augnenkav og 252,2 dioek. eupw), ammod 223,1 dioek.
EUPW KOTG Péao Gpo Katd Tn dIGPKEIQ TNG €KTNG TTEPIGOOU TAPNONG. H augnon autr utrodnAwvel 6T N
€Tmidpacn Tou TEAOUG TPIURAVOU ATav AlydTepo €viovn atrod ekeivn TTou Trapatnprenke oTig 30 louviou 2019,
ATav Ol UTTOXPEWOEIG AUTEG augnBnkav og 277,4 dIOEK. EUPW, EVaVTI HECOU Opou 243,7 BIOEK. EUPW TNV
TéTOPTN TrEPiodo TApnong. ‘Eva é1og vwpitepa, oTig 30 ZemrrepBpiou 2018, To id10 GTOIKEIO TOU
1I00AoyIopoU gixe augnBei ae 301,7 dioek. upw, EvavTl uéoou 6pou 264,7 dioeK. EUpW KaTd Tn OIGPKEIT
NG €KTNnG TrEPIGdOU Tripnong Tou 2018.
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Mivakag A

>uvOnkeg peuoTdTNTOG TOU EupwaouaTtrpaTog

YTroxpewoeig

(péool 6pol, BIoEK. EUPW)

Mponyouuevn
Tpéxouoa egeTalopevn epiodog: £§£Tu'(op£vn
31 louhiou £wg 29 OkTwRpiou 2019 mepiodog:
17 AmrpiAiou éwg

30 louAiou 2019

MépTrTn KOu €KTN
mepiodog THPNONG

MéptrTn Tepiodog
THpPNONG:
31 louAiou éwg 17
ZemTepBpiou

"EkTn mepiodog
TApNONG:
18 ZemrrepBpiou
£wg 29 OkTWRpiou

TpiTn Kai TETAPTN
mepiodog TPNONG

AuTOVvOopOI TTAPAYOVTEG PEUCTOTNTAG 2.380,7 (+87,3) 2.3453 (+6,3) 24219 (+76,6) 2.293,3 (+57,2)
TpatredoypappdTia o€ KUKAOPopia 1.251,8 (+17,8) 1.251,1 (+10,2) 1.252,7 (+1,7) 12341 (+21,8)
KartaBéoeig Anpoaoiou 282,4 (+11,9) 268,5 (-27,4) 298,6  (+30,1) 270,5 (+7,2)
\OITIOi QUTGVOLO! TIapayovTeg: 846,4  (+57,6) 825,7  (+23,4) 870,5  (+44,8) 788,7  (+28,2)
TpexoUpevol Aoyaplaouoi TTAéov Twv 1.225,2 (-17,2)  1.199,5 (-4,8) 1.2553 (+55,8) 1.242,4 (-0,7)
UTTOXPEWTIKWYV EAGXIOTWV

ATTOBEPATIKWV

Méoa VOUITHATIKAG TTOAITIKAG 642,6 (-74,9) 687,8 (-14,5) 589,8 (-98,0) 717,5 (-40,1)
YTToXpewTIKG atroBepaTikd 132,6 (+2,5) 132,0 (+0,6) 133,2 (+1,2) 130,1 (+1,9)
AigukdAuvon atodoxrg KataBéoewy 510,0 (-77,4) 555,7 (-15,1) 456,6 (-99,1) 587,4 (-42,0)
Mpdgeig eCopdhuvong Twv BPaxuxpoviwy 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)

SIOKUPGVOEWY YIa atroppo®non
PEUCTOTNTAG

MnynR: EKT.

Znpueiwon: OAa Ta peyédn Tou TTivaka éxouv aTpoyyulotroinBei oTo TTAnaiéoTepo 0,1 dioek. eupw. Ta oToIxeia eviog TTapevOEoEWS

utrodnAwvouv TN peTaBoAr armd Tnv TTponyouUpevn EeTaldpevn Trepiodo 1y TePiodo TAPNONG.
1) YmohoyifovTal wg To dBpoIopa Twv AOYOPIGCUWY aVATTPOCAPHOYAG, TWV AOITTWV ATTAITATEWY KOl UTTOXPEWOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG
VNG TOU €UPW), TOU KEPAAQIOU KAl TWV OTTOBEPATIKWV.
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AtraitTRoeIg

(uéool 6pol, BioeK. EUpW)

Tpéxouoa egeTalopevn epiodog:
31 louAiou éwg 29 OkTwRpiou 2019

Mponyoupevn
egeTalopevn
mepiodog:

17 Amrpihiou éwg
30 louAiou 2019

MépTrTn Kou €KTN

MNépmn Tepiodog
Tpnong:

MépTrTn Kou €KTN

Néprrn Tepiodog
ThpNONG:

:fplo:og 31 louAiou éwg 17 | Trepiodog TRPNoNG | 31 louAiou éwg 17
"enens ZemrepPpiov ZemrepBpiou
AuTtovopol TTapdyovTEG PEUCTOTNTAG 954,0 (+41,7) 924,7 (+3,9) 988,2 (+63,5) 912,3  (+44,2)
KaBapég amraitioeig évavti Tou e§wTepikol 737,9 (+38,5) 720,2 (+9,9) 758,5 (+38,3) 699,4  (+27,9)
KaBapég amraitioeig o€ eupw 216,1 (+3,2) 204,5 (-6,0) 229,7 (+25,2) 213,0 (+16,3)
Méoa vopIGHATIKAG TTOAITIKAG 3.294,6 (-46,6) 3.307,9 (-17,2)  3.279,2 (-28,7) 3.341,2 (-27,9)
Mpdé&eig avoikTrg ayopdg 3.294,6 (-46,6) 3.307,9 (-17,2)  3.279,2 (-28,7) 3.341,2 (-27,9)
AnpoTrpaoieg 683,9 (-31,1) 695,5 (-9,3) 670,5 (-25,0) 715,1 (-12,6)
MRO 2,5 (-2,6) 3,0 (-1,6) 2,0 (-1,0) 51 (-0,8)
LTRO diapkeiag 3 unvwv 2,9 (-0,3) 3,0 (-0,2) 2,8 (-0,3) 33 (-0,7)
MNpdgeig TLTRO-II 677,2 (-29,5) 689,4 (-7,4) 662,9 (-26,5) 706,7 (-11,2)
MNpdgeig TLTRO-III 1,3 (+1,3) 0,0 (+0,0) 2,8 (+2,8) 0,0 (+0,0)
XapTOQUAGKIO OPICTIKWY CUVAAAQYWYV 2.610,7 (-15,1) 2.612,4 (-8,0) 2.608,7 (-3,7) 2.625,9 (-15,4)
MpwTo Tpdypappa ayopds 2,8 (-0,3) 2,8 (-0,1) 2,8 (-0,1) 3,1 (-1,0)
KOAUPHEVWY OHOAOYIWV
A€UTEPO TTPOYPAUHT AYOPAS 3.2 (-0,3) 34 (-0,1) 3 (-0,3) 35 (-0,4)
KAAUPHEVWY OJOAOYIWV
Tpito TTPOYPAHA ayopag 260,9 (-0,8) 261,2 (-0,3) 260,6 (-0,5) 261,7 (-0,5)
KAAUPHEVWY OJOAOYIWV
Mpdypappa yia Tig Ayopég TiTAwv 52,8 (-8,6) 54 (-5,7) 51,4 (-2,6) 61,4 (-3,9)
Mpoéypappa ayopdg TiTAwy TTou £Xouv 26,1 (-0,1) 26 (-0,0) 26,2 (+0,2) 26,1 (-0,0)
£KOOBET EvavTI TTEPIOUTIOKWY
OTOIXEIWV
Mpoéypappa ayopdg TiTAwv Tou 2.087,6 (-4,8) 2.087,8 (-1,4) 2.087,4 (-0,4) 2.092,4 (-9,2)
dnuéaiou Topéa
Mpdypappa ayopdg TiTAwv Tou 177,3 (-0,4) 177,2 (-0,4) 177,4 (+0,1) 177,7 (-0,3)
ETTIXEIPNUATIKOU TOPEX
AlguxdAuvon opliakng XpnuaTodétnong 0,0 (-0,2) 0,0 (-0,0) 0,0 (+0,0) 0,2 (+0,1)

MnynR: EKT.

Znueiwon: OAa Ta peyéBn Tou Trivaka éxouv aTpoyyulotroinBei oTo TTAnaiéoTepo 0,1 dioek. eupw. Ta oToixeia eviog TTapevOEoEWS
utrodnAwvouv TN peTaoAr armd Tnv TTponyouUpevn EeTaldpevn Tepiodo 1y TePiodo TRPNONG.
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AAAeg TTAnpo@opieg TTou

(péool bpol, DIoEK. EUPW)

a@opolVv Tn PEUCTOTNTA

Tpéxouoa egeTaldpevn Tepiodog:
31 louAiou éwg 29 OkTwRpiou 2019

Mponyoupevn
egeTalopevn
mepiodog:

17 Amrpihiou éwg
30 louAiou 2019

MépTrTn KOu kTN

Népmn Tepiodog
Tpnong:

‘EkTn Tepiodog
TApPNONG:

TpiTn ka1 TETapTn

T::z:?::: 31 louAiou éwg 17 18 ZemrrepBpiou :;z::’:::
ZemrteuBpiou £wg 29 OKTwWRpiou
TUVONIKEG QVAYKEG PEUSTOTNTAG 1.559,5 (+48,2) 1.552,7 (+2,6) 15674 (+14,8) 15113 (+14,9)
KaBapoi auTtévopol TTapdyovTec® 1.426,9 (+45,6) 1.420,6 (+2,0) 1.434,2 (+13,6) 1.381,3 (+13,0)
YmepBarhouaa peuaTotnTa® 1.735,2 (-94,5) 1.755,2 (-19,9) 1.711.8 (-43,4) 1.829,6  (-42,9)

Mnyn: EKT.

Znueiwon: OAa Ta peyédn Tou Trivaka éxouv aTpoyyuAotroinBei ato TTANcIéoTePo 0,1 dioek. EUPW. Ta OTOIKEIO EVTOG TTAPEVOETEWS
utrodnAwvouv Tn HeTaoAn armé Tnv TrponyouUpevn &eTaldpevn epiodo ) Tepiodo THpnong.
1) YtrohoyidovTal wg To GBpOoITHa TV KABAPWY QUTOVOUWY TTAPAYOVTWY KAl TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY OTTOBEUATIKWY.

2) YmoAoyidovtal wg n Siapopd HETAgU TwV QUTOVOHWY TTApAyOVTWY PEUCTATNTAG ATTO TNV TTAEUPG TOU TTABNTIKOU KAl TWV QUTOVOHWY
TAapayovIwy peuoToTNTAG aTrd TNV TTAEUPd Tou evepynTIKOU. Mo TOUG OKOTIOUG Tou £V AGyw TTivaka, Ta "TOKTOTTOINTEN OTOIKEIN"
TIPOCTIBEVTAI KOl QUTE OTOUG KABaPOUG AUTOVOHOUG TTAPAYOVTEG.
3) YmoAoyieTal wg To dBpoIoua TWV TPEXOUPEVWY AOYAPICTUWY TTAEOV TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY ATTOBEUATIKWY Kal TNG TIPOTPUYHG
o1 dieukdAuvon atrodoxG KATaBETEWY PEiOV TNV TTPOoPUYR 0Tn SlEUKOAUVON OPIaKAG XPNHATOdOTNONG.

E&eAigeig oTa emToKIa

(péool 6pol, TToooaTd %)

Mponyouuevn
Tpéxouoa e§eTadopevn epiodog: £§£Ta'(0p£v.n
31 louAiou £éwg 29 OkTwRpPiou 2019 mepiodog:
17 AtrpiAiou éwg
30 louAiou 2019
MéyTrTn Keu kT nsprr"rn Tmepiodog ) ) I'Izm'r"l'n Tmepiodog
. Tenong: MNéuTrTn Kau €K Tenong:
Tmepiodog P . . P
THona! 31 louAiou éwg 17 | Tepiodog Tpnong | 31 louAiou éwg 17
nenons ZemTepBpiou ZemTepBpiou
MRO 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00)
AleukbAuvon opIoKAG XPNHATOdOTNONG 0,25 (+0,00) 0,25  (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25  (+0,00)
AlgukbAuvon atmodoxrg kataBéoewy -0,45 (-0,05) -0,40  (+0,00) -0,50 (-0,10) -0,40  (+0,00)
EONIA® -0,408 (-0,04) -0,362  (+0,01) -0,462 (-0,10) -0,363  (+0,00)
€STR? -0,496 (-0,05) -0,450  (+0,00) -0,550 (-0,10) -0,450 (-0,00)
Mnyn: EKT.

Znueiwon: OAa Ta peyédn Tou Trivaka éxouv aTpoyyuAotroinBei ato TTANcIéoTePo 0,1 dioek. EUPW. Ta OTOIKEIO EVTOG TTAPEVOETEWS
utrodnAwvouv Tn YeTaoAr armé Tnv TrponyouUpevn &eTaldpevn Tepiodo ) Tepiodo THpnong.

1) YmrohoyigeTan wg 10 €STR ouv 8,5 povadeg Bdong atmoé tnv 1n OkTwBpiou 2019.

2) Ta oToixeia pre-€STR TrepiAapBdvovTal aTov UTTOAOYIOHOS Twv pécwy Opwv TTpIv atrd Tig 30 ZemrtepBpiou 2019.

Xoprynon peuoTOTNTOG HECW TWV EPYAAEIWY VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG

To péoo UYog TNG PEUCTOTNTOG TTOU XOPNYNBNKE HEOW TWV TTPASEWV AVOIKTAG
ayopdg — TOO0 HECW SNUOTTPACIWY 600 KAl HEOW XUPTOPUAOKIWV
VOMIOMOTIKAG TTOAMITIKIG — HEIWOBNKE KaTA 46,6 BloEK. EUPW, POAVOVTAG TA
3.294,6 dioek. eupw (BA. Aidypappa A). H peiwon auth o@eiAdTav 0Tn XaunAoTEPN
{NTNon oTIG dNPOTIPaTiEg, AAAG Kal 0T MIKPOTEPN TTAPOXH PEUCTOTNTAG ATTO TA
XAPTOQUAGKIO VOUIOUATIKAG TTONITIKAG, AOYyw Twv E0QANCEWY TITAWV aTTOKTNOEVTWY
KaTd TO TTapeABOV aTo TTAaicio Tou Mpoypduuatog Ayopdg TiTAwy Kal TNG JIKPAG
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Meiwang TNG AoyIoTIKAG agiag Twv aTOoIXEIWV evEPYNTIKOU TTOU OTTOKTABNKAV OTO
TPOYPAUUA ayopdg TiTAwV Tou dnudaiou Topéa (PSPP).

Aidypappa A
EEENIEN TNG peUOTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE HECW TWV TTPALEWV AVOIKTAG ayOPdg Kal TNG
uttepPAANoUCag peuoTOTNTAG

(Sio€eK. Eupw)

B Anpotpaaieg
XOpTOPUAGKIO OPICTIKWVY CUVAAAQYWV
== YmepBdaAouoa peuoTéTNTA
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MnynR: EKT.

H péon peuoTéTNTa TTOU XOPNYNRONKE HECW SNUOTTPACIWYV UTTOXWPNOE TV
egetadopevn mepiodo kard 31,1 dioek. upw Kal SiapopPwonke oe 683,9 dioek.
eupw. H peiwon autr) opeIAGTaV KUPIWG OTN XOUNAGTEPN PEUCTOTNTA TTOU XOPNYHRBNKE
MEOW TWV OTOXEUPEVWV TTPAEEWY TTIO HOKPOTTPOOETUNG avaxpnuaTtoddTnong
(TLTRO). To upioTauevo UTTOAOITTO TTOU XopnynRonke péow Twyv pagewyv TLTRO I
UTTOXWPNOE KaTA 29,5 dI0EK. eUpW KATd HECO OpOo TNV eEeTalOPEVN TTEPIOBO AOYW TWV
OIKEINBEAWYV TTPOWPWYV ATTOTTANPWUWY Uoug 31,8 dioeK. Eupw TTOU BlAKAVOVIOTNKAV
aTIg 25 ZeTrTePPBpiou. AuTO avTiIoTaBUioTNKE HOVO eV PEPEI e TO TTOOO TwV 3,4 SIOEK.
EUPW TTOU KaTaveundnke otnv TpwTn TPAagn TLTRO Il TTou diakavovioTnke Tnv idia
nuépa. H xaunAdtepn ¢ATnon atod Toug avTioupBaAAopévoug TTiong odrynoe o€
Meiwan TG xopAynong peuoTotnTag Héow MRO oe 2,5 diogk. eupw Katd PEoo 6po
(Meiwon katd 2,6 dIoEK. EUPW) KAl HECTW TTPALEWY TTIO JAKPOTTPOBEC NG
avayxpnuatodotnong (LTRO) didpkeiag TPV unvwy o€ 2,9 dIoEK. EUpw KATA HETO
6po (ueiwon katd 0,3 dioek. eupw).

H peuoTéTnTa TTOU XOPNYNONKE HECW TWV XOAPTOPUANKIWY VOUICHATIKAG
moAITIKAG Tou EupwouoThpaTog peiwdnke katd 15,1 Sioek. Eupw Kal
Siapop@wlnke o€ 2.610,7 dioek. Eupw, eSaITIOG TWV EEOPAROEWV OOAOYWV
TToU S10KPaTOUVTAIl OTO TTAQICIO TOU TTPOYPAMHOTOG VIO TIG AYOPES TITAWV Kal
MI0g HIKPAG pHeiwong oTto PSPP. O1 e€opAnRoeig opoAdywv TTou dlakpaTouvTal 0To
TTAQiCIO TOU TTPOYPAUMATOG VIO TIG AyOPES TITAWY KAl TwV dUO TTPWTWY TTPOYPANMATWY
ayopdg KaAuppEVWY opoAoyiwv aviABav ouvoAikd o€ 9,1 dioek. eupw TNV eEeTaldopuevn
mepiodo. Ooov agopd 10 APP, evw o1 KaBapEG ayopEg TITAwv gixav dIakoTTel peTagu
1n¢ lavouapiou 2019 kai 31ng OkTwRpiou 2019, Ta TTocd Ke@aAaiou aTod Tnv
€€OQANON TITAWY ATTOKTNOEVTWY PECW Tou TTpoypdauuaTog APP katd tn Agn Toug
OUVEXIOE va eTTAVETTEVOUETAI. AKOUN KAl JE TNV TTAAPN ETTAVETTEVOUCT), TTEPIOPIOUEVEG
TTPOCWPIVEG ATTOKAIOEIG OTO OUVOAIKO PEyeBoGg Kal Tn ouvBeon Tou APP gvdéxeTal va
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TTPOKUYOUV yia AeIToupyikoUg Adyoug.?’ Katd cuvétreia, n AoyioTik agia Tou PSPP
MEIwOnKe opiakd otn didpkeia TNG £€eTaddouevng TTepIodou Katd 4,8 dioeK. EUpW Kal
dlapopewbnke og 2.087,6 dioek. eupw KATA PHETO OpoO.

YmrepBaAAouoa peuoTtdTNTA

Aoyw Twyv £§eAifewv TTOU ava@EéPONKav avaAuTIKA TTOPATTAVW, N Hé€on
utrepBAAAouca peUCTOTNTA UTTOXWPNOE O CUYKPION HE TNV TTPOoNnyouUlEvn
egeTadopevn epiodo katd 94,5 dioek. eupw Kail diapopPwOnke o€ 1.735,2 dioek.
eupw (BA. Aiaypappa A). H uttoxwpnon auth avtavakAd uynAdTepoug kabapoug
QAUTOVOUOUG TTAPAYOVTEG Kal XAUNAOTEPN XOPRYNON PEUCTOTNTAG HECW TWV
ONUOTTPACIWY KaI TWV XAPTOPUAAKIWY VOUIGHATIKAG TTOAITIKAG Tou EupwauoTAuaTog.
Kata tnv €kTn Trepiodo Tripnong, N TTpoo@uyn otn dieUKOAuvon atmodoxng KaTaBéoewy
MeIwONKe Kata 99,1 dioEK. EUPW, EVW N UTTEPRBAAAOUCA PEUCTOTNTA TTOU KATATEONKE OE
TpEXOUNEVOUG Aoyaplaooug auABnke katd 55,8 dioek. eupw. H aAayn auTth
uttodnAwvel 0TI opICPEVOI BlapecoAafnTEG ApXICaV va PETAKIVOUV KEQAAAIQ aTTo TNV
OIEUKOAUVON aTTOBOXNG KATABECEWVY O€ TPEXOUPEVOUG AOYapIacoUG avauévovTag TNV
€QApMOYK TOUu CUCTAPATOG OUO BaBuidwy yIa TOV EKTOKIOHO TWV aTTOBEUATIKWY, TO
oTToio avakoivwenke oTig 12 Xemteppiou 2019, KaBWG TO PNBEVIKO ETTITOKIO
€QApPOCeTal OVO OTA KEQAAQIQ TTOU TNPOUVTAI OTOUG TPEXOUNEVOUG AoyapIiaauoUg.
To oUoTnua dUo Babuidwv e@apudletal atrd TNV £Bdoun TTePiodo TAPNONG TTOU EEKIVA
oTig 30 OkTwpPpiou 2019, cuvettwg dev eTTNPEALEl TOV EKTOKIOUO TNG UTTEPBAAAOUCOG
PEUOTOTNTOG KATA TNV £¢eTAlOPEVN TTEPIOSO. Ta UTTOAOITTA TWV ETTIAECINWY
ATTOBEPATIKWY TWV avTiIoudBaAAopévwy uttoloyifovTal BAcEl TwV PECWY NUEPATIWY
UTTOAOITTWV TTOU TNPOUVTAI OTOUG TPEXOUUEVOUG AOyapIacuoUg TwV ISPUPATWY KOTA TN
O1dpkela TnNG TTEPIGOOU THPNONG.

E&eAi¢eigc ota emToOKIQ

Katd tn didpkela Tng e§eTadopevng wepiodou, oTig 2 OkTwRpiou, SnUocieldnke
yIa TTpWTN @opd 10 €STR. ** Me Bdon T oUykpIon pe Sedopéva TIpIV aTTé TN
onuoaoicuan, dev UTTAPEE Kapia peTaBoAn oTo €STR Katd To XPOVO TNG TTIPWTNG
dnuoaicuong.

H peiwon Tou gmiToKiou oTn Si1eukdAuvon atrodoxng kataBéoewyv ot -0,50%, pe
I0XU a1ro TIG 18 ZeTrTePpiou HeTaSOONKE OTA BPAXUTTPOBET O ETTITOKIA TNG
ayopdg XPAMATOG. ZTO THANA TNG Ayopdag Xwpig TTapoxr ao@daAciag, n Yeiwon katd
10 povadeg Baong oo emTOKIO TNG dlEUKOAUVONG aTTodoXNG KATaBECoEWY YETODOONKE
TAPWG 010 €STR, KABWG auTd dlIAPOPPWONKE KATA YETO OPO O€

-0,550% TNV £KTN TIEPiodo THPNONG, évavTi -0,450% Tnv TTEUTITN Trepiodo tTpnong.*
AMNG kai o &eiktng EONIA utroxwpnoe até -0,362% ot -0,462% Kkatd Tn dIdpKEIa TNG

2 BA. T0 6pBpo pe TiTAo “Taking stock of the Eurosystem’s asset purchase programme after the end of net

asset purchases", Economic Bulletin, Issue 2, ECB, 2019.

30 BA. 10 TTAgioio ye TiTho “Goodbye EONIA, welcome €STR!”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2019.

% Ta oToixeia pre-ESTR TrepIAapBavovTal TpIv até Tic 30 SemTepBpiou 2019 yia Adyoug cUyKpIoNG.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201902_01%7E3049319b8d.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201902_01%7E3049319b8d.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201907.en.pdf

idlag epI6dou. To XapnAGTEPO ETITOKIO TNG SIEUKOAUVONG OTTOB0XG KATABEGEWY
METadOONKE €TTIONG OTA ETITOKIA TNG AYOPAG XPIMOTOG PE TTAPOXT) AOPAAEIaG. ATTO TV
TTEPTTTN £WG TNV €KTN TTEPIOBO TAPNONG, T HETA ETTITOKIO TWV CUPPWVIWY ETTAVAYOPAG
Miag nuépag TG00 yIa TO TUTTOTTOINUEVO OO0 KAl YIA TO JIEUPUNEVO “KOAGO!”
e€aopahlioswv otV ayopd GC Pooling® peidnkav katd 0,097% ot -0,502% kai
katd 0,094% o¢ -0,491% avTioToixa.

%2 H ayopd GC Pooling eTTpéTTel T SIOTTPAYHATEUCT CUUQWVIWV ETTAVAYOPAS HECW TG TIAATQOPHOG

Eurex évavTi TUTTOTTOINPEVWY KAAGBILY £E00@ANITEWV.
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A€ikTeEC oUVBNKWYV TNS ayopdc epyaaciag otn {wvn Tou
EUPW

Vasco Botelho ka1 Anténio Dias da Silva

270 TTaPOV TTAdicIo TTapoucidlovTal SU0 CUPTTANPWHATIKA HETAEU TOUg epyaAEia
agloAdynong Twv emMOBCEWY TNG ayopds epyaaiag TNG wvng Tou eupw. To TTPWTO gival
éva epyaleio OTTTIKOTTOINONG apaxvoypduuaTog Ye 18 petaBAnTEG, O OTTOIEG
TTEPIYPAPOUV TIG GUVONKEG TTOU ETTIKPATOUV CAUEPQ OTNV ayopd epyaciag Tng dwvng
TOU eUpw. To BeUTEPO £Papudlel pia avaAuon KUPIOG OUVIOTWOOG OTIG ETABANTEG TTOU
arreikovifovTtal aTo apayxvoypaupa. Autr n yéBodog auvowilel Tig dIaBETIUEG
TTANPOPOPIES YIa TIG CUVONKEG TNG ayopdg epyaaciag oTn {wvn Tou eupw o€ dUo
OUVBETIKOUC BeikTec™: emiTredo SpacTNEIGTATAC KaI SUVAMIKY TS ayopdc epyaciac. O
OEiKTNG TTOU KATayPAQEl TO ETTITTEDO dPACTNPIOTNTAG OUYKPIVEI TIG DIOXPOVIKEG EEENIEEIS
oTnVv ayopd epyaciag, evw o O&ikTng SuvapiKAg TNG ayopdg epyaaiag agloAoyei Tov
PUBO pETABOAAG TV ETIBOCEWY TNG Ayopdags epyaaiag. H avaAuaon TTou akoAouBei
a@opda T0 GUVOAO TNG {UvVNG TOU EUPW Kal BEV OTTEIKOVICEI TTAPWG TNV OVOUOIOYEVEIX
TWV AyOpPWV £PYACiag TWV ETTIHEPOUG XWPWV.

To gpyaAgio OoTTIKOTTOINONG TNG AYOPdS EpyaTiag TG {wvng Tou eupw
TapouacidadeTal oto Aidypappua A, To OTT0i0 AVATIOPIOTA TIG CUVOARKEG OTNV
ayopd £pyaciog XpNOIMOTIOIWVTAS HIA TTPOoEYYIoN “TTOAUEGTIOKOU @akou”.*
EmitpérTel yia ypriyopn €MIOKOTTNON TNG AYOPAg EpYACiag, CUYKPIVOVTAG TIG GNUEPIVEG
TINEG KABE XpOovooeIpdg Ye Ta KAAUTEPA Kal Ta XEIpOTEPA atroTeAéopaTta ammd 1o 2005.
Emirpérrel emTiong Tn 0UYKPION TwWV TPEXOUCWYV CUVONKWYV OTNV ayopd EPyaciag YE
EKEIVEG TTOU ETTIKPATOUOAV GAAEG XPOVIKEG OTIYUEG, OTTWG KATA TNV KOPUPWan TTPIV
atré Tnv Kpion (a” Tpipnvo Tou 2008) kai Ye TNV évapgn TnG OIKOVOUIKAG avakapywngs (a”
TpipgNvo Tou 2013). O1 petaBAnTég TTOU TTapouaidlovTal aTo AiIdypappa A
QAVTIKATOTITPICOUV TNV TTOAUTTAOKOTNTA TNG ayopdg epyaciag. Qg TETOIESG, OXI HOVO
QATTOTUTTWVOUV TNV TPEXOUCT DUVAUIKI TNG aTTacXO0ANCNG Kal TNG avepyiag, aAAd
TTAPEXOUV Kal TTEPAITEPW TTANPOPOPNCN OXETIKA PE GAAOUG TTAPAYOVTEG TTOU
xapakTnpifouv TIG cuVBKeg TNV ayopd epyaciag, TO00 yia Toug epyalopevoug 600
Kal yIa TIG ETTIXEIPATEIG, OTTWG (a) TIG CUVONKEG avepyiag wg TTPog Tn dIGPKEIQ Kal TV
nAIKia, (B) TIg po€g Kai TIG KeEVEG BETEIG OTNV ayopd epyaaciag, (y) Tn XpnoIYoTToinan Twv
EI0POWV £PYACIAG KAl TIG CUVETTEIEG TTOU €XEI IO TNV TTAPAYWYIKOTNTA TNG EPYOTIAG Kal
TOUG TTPAYHATIKOUG MIoB0UG Kai (8) diapBpwTIKoUG TTAPAYOVTEG TTOU EVOEXONEVWG
eTnpEeddouV TIG CAPEPA TTAPATNPOUUEVES EEENIEEIC OTNV ayopd Epyaaiag.

3 H peBodoloyIkn TTPoaéyyion akoAoUBE EKEiv TTOU XPNOIUOTIOINBNKE Yia Toug deikTeg “Labor Market

Conditions Indicators (LMCI)", Federal Reserve Bank of Kansas City. AAo1 d¢gikteg LMCI éxouv
avaTrTuxBei atré Tig KevTpIkEG TPdTTECES TNG AuaTpahiag (Reserve Bank of Australia), Tou Kavada (Bank
of Canada) ka1 Tng Néag Znhavdiag (Reserve Bank of New Zealand), xpnoIJOTIOIWVTOG TITAPOUOIN
TTPOCEyyion.

% H mapouciaon Twv PETABANTWV TS ayopdg epyaciac Je auTr T Hop@r TTPoépXETal attd To “Labor

Market Distributions Spider Chart” 1ng Federal Reserve Bank of Atlanta, éva epyaAeio, To otroio
QAvaTITUXONKE TTPOKEINEVOU VO KATAYPAWE! TIG YEVIKOTEPEG BIOXPOVIKEG EEENIEEIC OTNV ayopd epyaciag. H
UE€B0BOG oTTTIKOTTOINONG dlagépel EAaPPWG aTTd TO dIdypapUa TNG KEVTPIKAG TPATTECAG TNG ATAGVTA,
KaBWg aTto TTapdv TTAAiaIo dev yiveTal IEpAPXIKN KATATaEN Twv dedopévwy. AvTiBETa, O TINEG
KOVOVIKOTTOIOUVTAI WOTE va gival duvaTh n oUyKpIon PETAEU KAAUTEPNG Kal XEIPOTEPNG ETTIOOONG YIa OAEG
TIG ETARANTEG. H xpovoAdynon Twy avwTatwy (TTPog TNG Kpiong Tou 2008-09) Kal KATWTATWY CNUEIWV
TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU 0T SIGPKEIA TNG TTEPIGdOU Tou deiyaTog AauBAveTal OTTé TIG AVAKOIVWOEIG TNG
EmTpoTig xpovoAdynong Tou oikovopikoU KUKAou Tng {wvng Tou eupw Tou CEPR (Centre for Economic
Policy Research’s Euro Area Business Cycle Dating Committee).
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https://www.kansascityfed.org/research/indicatorsdata/lmci
https://www.kansascityfed.org/research/indicatorsdata/lmci
https://www.rba.gov.au/publications/bulletin/2018/jun/indicators-of-labour-market-conditions-in-advanced-economies.html
https://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2014/05/boc-review-spring14-zmitrowicz.pdf
https://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2014/05/boc-review-spring14-zmitrowicz.pdf
https://www.rbnz.govt.nz/-/media/ReserveBank/Files/Publications/Analytical%20notes/2016/an2016-04.pdf?revision=45fa7212-8685-49cb-8026-9bdf575ec62a
https://www.frbatlanta.org/chcs/labor-market-distributions.aspx?panel=1
https://www.frbatlanta.org/chcs/labor-market-distributions.aspx?panel=1
https://cepr.org/content/euro-area-business-cycle-dating-committee

Aiaypappa A
[evikA TTEPIYPAQN TNG aYOPAG Epyaadiag TG {wvng Tou eupw atrd 1o 2005 Kai £¢Rg

(eowTePIKOG DAKTUAIOG: KAAUTEPN £TTIOOCN aTTd TO A TP. ToU 2005, €§WTEPIKOG dAKTUAIOG: KaAUTEPN €TTidOCN aTTd TO a” TP. Tou 2005, o1
TIHEG KaVOVIKOTTOI0UVTal Yia KGBE HeETABANTH)

XelpoTepn €midooN (E0WTEPIKAG SAKTUAIOG) >uvOnAKeg avepyiag
== KaAUTepn €TTidoon (e§wTepIkdg SakTUAIOG) Poég kal kevég Béoeig
® qa' 1p. 2008 Eiopoég epyaoiag, TapaywyikéTnTa epyaciag Kal pioBoi
® a 1p. 2013 AiapOpwTIKOi TTAPAYOVTEG
@® Mo TpdopaTta oToIKEiR

) . MooooTé avepyiag
Fewypa@ikr SIaCTTOPd TOU TTOGOTTOU

avepyia MooooT6 uTToaTacy6Anong
AvavtigTolxia TTpocpopdg-¢ntnong . ) . i
degloTATWV 000076 avepyiag vEwvV

Moc0aT6 CUMPETOXNAG OTO EPYATIKO p . )

BUVapIKG zMSpIBIO Hakpoxpoéviag avepyiag
*_MocooT6 Bpaxuxpéviag avepyiag
(3 priveg)

MocoaT6 amaayoAoupévwy oTov
TTANBUOO (TTI0 TTapaywyikA NAkia) T

Méoeg TTpayHaTIKEG WPES Epyaaiag h . .
(puBudG HETABOARG) P MooooTo aToXWPHTEWY

MapaywyikéTNTa £pyaciag avd wpa Mo000T6 TPOTARWEWY

(PUBHOG HETABOANS)
Qpiaia apoiBr} epyaciag o€ TpaypaTIKoU: . o e

. PO =@ Moc0o0Td KEVWV BETEWY

Gpou (puBuds avtnonc) " ﬂ&;dvovrsg TTEPIOPITOU TNG TTAPAYWYNG:
PMI yia TNV ammaoxoAnon i ) . " :

ENNEIPN EPYATIKWV XEPILV
AtmaoyxoAnon wn epy Xep
(MeTaBoAn)

Mnyég: Eurostat (Bpayxuxpdvieg oTaTioTIKEG Kal ‘Epeuva Epyatikod AuvapikoU yia OAeg TIG HETABANTEG TTOU a@opoUv TNV avepyia, To
TI0000TS ATTAOXOAOUHEVWY OTOV TTANBUTHS Kal T GUHHETOXT OTO EPYATIKO SUVAUIKO, OTATIOTIKEG KEVWYV BECEWV VIO TO TTOTOOTO TWV
KEVWV BETEWV Kal €BVIKOI Aoyapiaooi yia TV atraoyoAnon, TIg apoIBEG, TIG WPES EpYaciag Kal TNV TrapaywyikotnTa), Eupwraikr
ETITPOTIA (€pEUVEG ETTIXEIPATEWY KAl KATAVOAWTWY OE OXECT HE TOUG TTAPAYOVTEG TTOU TTEPIoPiouv TV Trapaywyr: EAAEIYn epyaTikoU
Suvapikou), Markit (yia Tov Agiktn YTreuBUvwy MpounBeiwy, PMI) kai utTroAoyIopoi Twy euTTEIpoyVWwHOVWY TnG EKT. MNa TepiocodTepeg
TTANPOPOPIEG TXETIKA HE TO TTOOOOTE ATTOXWPATEWY Kal TIPOCARWEWY BA. uTToonUEiwon 3 Kal WG TTPOG TN YEWYPAPIKA SlacTropd TNG
avepyiag kai Tnv avavtioTolyia deglotiTwy BA. uTroonueiwan 4. Ooov agopd Tov PMI yia TNV atmacXdAnan Kal Toug TTapdyovTeG TTou
Teplopifouv TNV Tapaywyr (EAAeIn epyaTikoU duvapikou), n TTio TTPoo@aTn TTapatipnon agopd Tov OkTwRpio Tou 2019. MNa To
TI0000TS AVEPYIQG, TN YEWYPAPIKH SIACTIOPd TOU TTOCOCTOU UTTOATTAOXOANONG Kal TN PETABOAT TNG atmacXdAnang (TTPOKATOPKTIKN
€KTIUNON), N TTI0 TTPOCPATN TTAPATAPNCTN apopd Tov ZeTTéURpIio Tou 2019. TMa TIG UTTOAOITTEG HETARANTEG, N TTIO TTPOCPATN TTAPATHPNTN
agopd 1o B Tpiunvo Tou 2019.

Znueiwoelg: (a) 6Aor ol pubpoi pETaBOANG ival eTAalol, (B) oTnv TTo TrapaywyIikn nAikia Bewpolvtal Ta dTopa nAKiag 25 éwg 54 Twv, ()
TO TTOO0OTO AVEPYIAG TWV VEWV apopd Ta atopa NAIKIag 15-24 eTwv, (3) TO TTOOOOTS UTTOATTIATXOANCNG UTTOAOYIZETAI AVASPOIKG yia TO o
Tpipnvo Tou 2005 €wg To & Tpipnvo Tou 2007 pe TN PEB0DO TNG KUBIKAG TTIOAUWVURIKAG TTapep oA (cubic spline) kai xpnaoiyotolgital wg
TIPOTEYYIOTIKI) METARANTA YA TOV apIBUS TWV AKOUCIWG EPYaOPEVWY PEPIKAG OTTAOXOANONG OTN {WVN TOU EUPW TTPOKEINEVOU VO
UTTOAOYIOTEI O ApIBUOG TWV UTTOATTAOXO0AOUNEVWY EPYAJOPEVWV PEPIKAG ATTAOXOANONG TO iBI0 SIGOTNUA, (€) N KaAUTEPN £TTIdOON OpieTal
yia K&0e PeTaBANTH €iTe WG TO XauNAGTEPO £TTITTEDO TTOU £XEl ETITEUXOET ATTO To @ TPiuNvo Tou 2005, To OTToI0 I0XUE! VIO OAEG TIG
HETABANTEG TTOU OPOPOUV TIG TUVORKEG avepyiag oTnv ayopd epyaciag, Tov pubuod HETARAONG aTnV avepyid, To TTOTOOTO JAKPOXPOVIASG
avepyiag, Tov SEiKTN avavTioTolKiog SEEIOTATWY Kal T YEWYPAPIKF SIACTTOPG TOU TTOTOATOU AVEPYIAG, EITE WG TO UYPNASTEPO ETTITTEDO TTOU
£xel emTeUXBEi atrd 10 a” Tpiunvo Tou 2005 kai (OT) N XeIPOTEPN £TTIOOON OpPIETal AVTIOTPOPA WG TTPOG TNV KAAUTEPN £TTIdOAN.

To Aidypappa A deixvel OTI, EVW opIoUEVEG UETABANTEG TNG AYyOPdS Epyaaiag
BpiokovTal KOVTA OTA TIPO TNG KPiong TiTTEdd TOUG, N UTTOKEiPEVN S1dpBpwon
NG ayopdg gpyaociag éxel eTaBAnOei onuavTikd. To TOO0OTO avepyiag, TO
TT0000TO UTTOATTAOXOANONG KAl TO TTOOOOTO AVEPYIOAG TWV VEWV Eival KOVTA OTA TTPO
NG Kpiong emitTredd TOUg, TTAPOAO TTOU TO TTOCOCTO UTTOATTOOXOANONG TTAPAUEVEI
KATTWG uWPnAGTEPO aTTd TNV KaAUTEPN £TTid0OT) Tou aTTd TO 2005. To TTOCOOTO avepyiag
ava digpkeia dlIapEPEl aPwg atrd TO TTPO TNG Kpiong eTTiTTeEdd TOU: TO TTOCOOTO
Bpaxuxpoviag avepyiag BpiokeTal oTo XaunAdTEPO £TTITTEdO TOU aTTd TO 2005, Vo TO
ONMPEPIVO PEPIBIO HOKPOXPOVIAG avePYiag TTapapével uPnAOTEPO aTTd O,TI TTPO TNG
kpiong. O1 emddoeig TNG ayopdg epyaciag oTn {uvn TOU EUPW € OPOUG POWV Kal
KEVWY BEoEwV gival IoXUPEG, KABWGS OAEG Ol HETARANTEG TNG CUYKEKPIYEVNG KATNYOpPIiag
KOaTaypAa@ouV TINEG TTAPATTAACIEG PE TIG KAAUTEPEG ETTIOOCEIG TNG TTEPIOSOU aTTO TO
2005 kai €€A¢. Ta TTPOCPATA OTOIKEI OXETIKG WE TIC POEG TNG ayopdS epyaaiag™® eival

% 01 poéc amaoxdAnong kai avepyiag utrohoyilovtal pe BAon Tig epyaciec Twv Shimer, R., “Reassessing the

ins and outs of unemployment”, Review of Economic Dynamics, Vol. 15, No 2, 2012, pp. 127-148 kai
Elsby, M.W.L., Hobijn, B. and Sahin, A., “Unemployment dynamics in the OECD”, Review of Economics
and Statistics, Vol. 95, No 2, 2013, pp. 530-548, wg Tpog 10 OTI N HETARBACN aTTO Kal TTPOG TV avepyia
utroAoyigeTal BAael TTANPOPOPIWY Yia Tn SIGPKEIA TNG AVEPYIAG, EVW 01 POEG ATTO ATTO TO EPYATIKO
SUVAUIKO TTPOG TOV avevePyO TTANBUGHO kal avTioTpo®a AapfBdavovTal Kad' utTéBeon wg oTaBEePEGS.
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https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1094202512000063
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1094202512000063
https://www.mitpressjournals.org/doi/pdf/10.1162/REST_a_00277

TTapOUOoIa TTPOG EKEIVA TTOU EiXav KaTaypagei TTpo TNG Kpiong. QoTO00 01 KEVEG BETEIQ
Epyaciag, OTTwg YETPOUVTAI ATTO TO TTOOOOTO KEVWYVY BECEWV Kal TOV SEIKTN Twv
TTApayoOvTWyY TTOU TTEPIOPICOUV TNV TTOPAYWYT, BPICKOVTaI OTO AVWTATO IOTOPIKA
emitTedo ) Kovtd og auTo. O1 €EEAIEEIG OTIG E1I0POEG Epyaaiag, ThV TTOPAYWYIKOTNTA
€pyaciag Kal Toug HIoBwv eival KATTwG aoBevETTEPES ATTO O,TI TTPO TNG KPIoNG, aAAd
OUYKPIOIPES. Z€ O,TI apopd Toug dIapOpwTIKOUG TTapAyovTeG, OUO agloonueiwTa
XAPAKTNPIOTIKA TNG TPEXOUOCOG KATAOTOONG OTNV ayopd £pyaciag gival Ta TTpwToQavi
uwnAd etTitreda Tou TTOCOCTOU ATTACOXOAOUNEVWY OTOV TTANBUCHS OTNV TTIO
TTapaywyikn nAikia (dropa 25-54 €10v) Kal TOU TTOOOOTOU CUUMETOXAG OTO £PYATIKO
OUVAUIKG. AVTIOTPO®Q, 0 BEIKTNG avavTIoTOoIXIaG TTPOCPOPAG-CATNONG OEEIOTATWY KAl N
VEWYPAQIKA BIACTIOPd TOU TTOG0OTOU avePYIag™® SIapopPwVoVTal OE GaPWS
uwnAOTEPEG TINEG aTTO O,TI TTPO TNG KPIoNG Kal TTapAPEVOUV O€ ETTITTESN OUYKPIoIUa
TTPOG TA KATAYEYPAMMEVA KATA TNV Evapgn TNG avaKapyng.

To deUTepO epyalAeio epapuoel yia avaAAuon o€ KUPIEG OUVIOTWOES
TIPOKEINEVOU VA oUVOWioel TIG TTOAUTTAOKEG TTANPOPOPIES YIa TNV ayopd
epyaciag o€ 500 ouvOeTIKOUG deikTeS. H ev Adyw avaAuon XpnoIUOTIOIET TIG
O1a6£a1uEG TTANPOYOPIES yia TNV ayopd epyaciag TnG {Wwvng Tou EUpw,
QATTOPOVWVOVTAG TIG BACIKEG TATEIG TTOU ETTNPEACOUV TIG CUVONKEG OTNV ayopd
epyaoiag.®” Me auth TV TTpocéyyion TTpoadiopidovTal 5Uo KUPIES CUVIOTWOEG. H
TTPWTN apopd TO €TTITTEDO dPACTNPIOTNTAG TNV AYOPd EPYACIAG KAl AVTIKATOTITPICEI
TTPWTIOTWG TIG £EEAIEEIC TOU TTOOOOTOU ATTACKOAOUPEVWY GTOV TTANBUCHG OTNV TTI0
TTapaywyIkn nNAIKia, Tou TTOOOGTOU QVEPYIAg, TOU TTOOOOTOU TTPOCANYEWY, TOU
TTO00C0TOU QVEPYIAG TWV VEWV Kal TOU TTOO0CTOU HAKPOXPOVIaG avepyiag. H deutepn
ouvIoTWOoa avadelkvuel KAAUTEPA TN BUVAUIKN TNG ayopdg epyaciag, Kabwg apopd
TPWTIOTWG TOV PUBUG PETABOAAG TNG OUVOANIKAG atracXoAnong, Tov pubud peTaBoAnRg
TWV PHECWY TTPAYUOTIKWY WPWV £pYaAciag, To HEPIDIO HaKPOXPOVIOG avepyiag, Tov PMI
yla TNV a1racxoAnaon Kai 70 TToe00TO Bpaxuxpoviag avepyiag. AvadeikvUETal Kal Jid
TPITN CUVIOTWOQ, APOU YiVEl EAEYXOG YIA TUXOV E0QAAUEVEG UETPROEIG KATA TOV
UTTOAOYIOHO TWV CUVBETIKWYV BEIKTWYV YIa TO €TTITTESO SpaaTNPIOTNTAG KAl OUVAMIKAG

% H yewypa@Iky S1Ia0TIOpd TOU TTOGOGTOU AVEPYIOG UETPEITAI WG O GUVTEAEOTAS SIOKUUAVONG TOU

TI0000TOU AvePYiag METALU TwV XWPWV TNG JWvNG TOU EUPW, OTABUIOUEVOG WG TIPOG TA AVTITOIXA
TT0000TA aTTacXdAnNong avda xwpa. O JEIKTNG avavTIoTOoIXiag TTPOTPOPAS-CrTNoNG deEIOTATWY OKOAOUBET
TN yeBodoAoyia TTou TrEPIypd@eTal oTNV epyacia “Euro Area Labour Markets and the Crisis”, Occasional
Paper Series, No 138, ECB, Frankfurt am Main, October 2012.

H mpooéyyion autr| poiddel ye Tn HeBodoAoyia TTOU XPNGIPOTIOINONKE ATTO TNV KEVTPIKA TPATTE(R TOU
Kansas City yia Tov d¢€iktn LMCI (Hakkio, C.S. and Willis, J.L., “Assessing Labor Market Conditions: The
level of activity and the speed of improvement”, The Macro Bulletin, Federal Reserve Bank of Kansas
City, July 2013, kai Hakkio, C.S. and Willis, J.L., “Kansas City Fed's Labor Market Conditions Indicators”,
The Macro Bulletin, Federal Reserve Bank of Kansas City, August 2014). O1 0XeTIKEG KUPIEG OUVIOTWOEG
emAéyovTal UPQWva Pe dUO KPITAPIA: () TO ABPOICHA OAWY TWV ETTIAEYHEVWY OUVICTWO WYV TIPETTEI VA
arroTeAei TouhdxiaTtov 1o 80% TnG ouvoAIkAg dlakUpavong Kal Twv 18 peTaBAnTwy TnG ayopds epyaaiag
Kal (B) k&Be ouvioTWOoO TTPETTEN VA EPPAVICEN IBIOTIUF TNUAVTIKG uwnAdTEPN atrd Tn povdda. Ol
OUVIOTWOEG UTTOBAAAOVTAI O€ pIa TTEPIOTPOPN pEyIoTNG dlakUpavong (varimax rotation) TrpokeIuévou va
KOTAOTEI EUKOAOTEPN N EpUNVEia Toug, € Gup@wvia pe Tov deiktn LMCI Kansas City Fed. O deiktng LMCI
TT0U avaTTUXBNKE yia Tn {uWvn TOU EUPW OTO TTAPOV TTACICIO Bev ETTNPEALETAI ATTO TNV ATTAAOIPH
OTTOIOODATIOTE ETTIPEPOUG METABANTAG YIa TNV ayopd pyaciag.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecbocp138.pdf
https://www.kansascityfed.org/%7E/media/files/publicat/research/macrobulletins/mb13hakkio-willis0718.pdf
https://www.kansascityfed.org/%7E/media/files/publicat/research/macrobulletins/mb13hakkio-willis0718.pdf
https://www.kansascityfed.org/%7E/media/files/publicat/research/macrobulletins/mb14willis-hakkio0828.pdf

NG ayopdg pyaaciag TnNG {uvng Tou eupw, Adyw TnG oavng Pn oTaciuéTnTog
OPIoPEVWY HETABANTWY TS ayopdc epyaoiac.®®

O1 ouvOeTIKOI BEiKTEG HAPTUPOUV OTI TO TTiTTEdO TNG SPaCTNPIGTNTAG OTNV
ayopd epyaciag TnG {wvng TOU EUPW Eival CUYKPICIPMO ME TO TTPO TNG KPiong
upnAod 1o B Tpipnvo Tou 2019, evw o deikTNg SUVAUIKAG TG AyOopdg epyaaiag
TTapapével au§nuévog, rapoAo Tou emiBpadivlnke KATTwG (BA. Aidypappua B).
O1 dUo BeiKTEG QaiveETal VO ATTOTUTTWVOUV PE OKPIBEIa TIG KUKAIKEG SIOKUUAVOEIG TNV
ayopd gpyaaciag NG dwvng Tou eupw. O O&iKTNG TTOU agopd To ETTITTESO
OpaoTNPIOTNTAG OTNV AYOoPd EPYACIAG KOPUPWVETAI TIPIV aTTO TNV UPECT TO @’ TPINNVo
Tou 2008, KatoTTIV TTPOOBEUTIKA UTTOXWPEI HEXPI TNV apXT) TNG avAKAPWNS TNG
aTraoXo6Anong Kai SIaPOPPWVETAI OTO XAUNAGTEPO £TTITTESO TOU TO B Tpiunvo Tou 2013.
EmavAABe oTn pakpoxpovia péon Ty Tou oT1o TEAOG Tou 2016, TauTOXPOVa YE TNV
ETTAVODO TNG GUVOAIKNG aTTacXOANONG OTO TTPO TNG KPIONG avwTaTo eTTedo TNG, EVW
10 B” Tpiunvo Tou 2019 £pBace o€ eTTITTEdN CUYKPIOIUA PE EKEIVA TTOU KATAYPAPOVTAV
pIv atrd TNV Kpion. O &eikTng TNG SUVAUIKAG TNG Ayopdag Epyadiag ApXIoE va
MEIWVETAI KATTOIO IGCTNMA TTPIV aTTo TNV £vapgn TNG Kpiong Kai diapop@wonke oTa
XapnAoTepa etrireda 1o 2009, oTav €iXe KATAYPAPET ATTOTOUN TITWON TNG
amaoyxoAnong. O &eikTng TTapéueive XapunASGTEPOG aTTo TOV HECO OGP0 TOU PEXPI TO TENOG
Tou 2013, kopuewBnke 10 2018 o€ emiTTeda EAAPPWG UYPNASTEPA ATTO TO TTPO TNG
Kpiong Kal TTapapével TTavw atrd ToV JOKPoXPOvIo HEGO 6pOo Tou, UTTOONAWVOVTOG OTI
UTTAPXOUV TTEPIBWPIa WOTE N ayopd £pyaciag va cuvexioel va BeATILOVETAI
BpaxutrpdBeopa.

% H 1pitTn auTH ouVICTWOa (n oTToia Sev eppaviletal aTo Aidypaupa B) eTnpeddeTal Kupiwg oTré Tov

axXNUaTIONS TACEWV VIO OPICPEVEG PETABANTEG TNG AYOPAS EPYATiag, OTIWG TO TTOOOCTO GUUMETOXNG OTO
£pYaTIKO dUVAMIKO, 0 OeiKTNG avavTIoToIxiag JEEIOTATWY, N YEWYPOPIKH SIaoTTOpd TOu TTOo0aTOU
avepyiag, To TTOGOOTO KEVWY BECEWV Kal 0 BEIKTNG “epyaaia’ Twv TTaPaAyOVTwWY TToU TTEPIOPICOUV TNV
mapaywyn. Qg TETOIQ, N CUVICTWOA AUTH CUVOEETAI E TIG HOKPOXPOVIEG METARBOAEG TTOU TTapaTnErBnKav
aTtnv ayopd epyaciag Tnv epiodo 2005-2019. O amokAeiopdg TNG TPITNG CUVIOTWOAG Ba 0dnyouoe o€
XAUNAOTEPO TTAPATNPOUNEVO ETTITTEDO dPATTNPIOTNTAG OTNV AYOPA EPYATiag Kal EvTovaTePn BUVANIKA TNG
ayopdg epyaaiag Ta TeAeuTaia Tpipnva. O1 TpeIg GuVIoTWaeG Tou LMCI TTou TTpoKUTITOUV, EpUnveUOUV aTré
KoIvoU TTog00T6 84,9% TnG oUVOAIKAG dlakUpavong Twv 18 HETABANTWY TNG ayopdg Epyaciag aTo
Aidypappa A. O1 e€eigelg Tou TToooaTOU aTTAOXOANONG CUVABOUY PE TOV OEIKTN TOU ETTITTEDOU
dpaoTnNPIOTNTAG.
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Aiaypappa B
AgikTEG OUVONKWY OTNV ayopd epyaciag NG {uvng ToU EUPW

(TuTTIKEG aTTOKAIOEIG)

== ETmimedo dpaotnpidTnTag
Auvapikn TNG ayopdg epyaciag
Mepiodol Upeong kata CEPR

-4
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mnyég: Eurostat, Eupwrraiki ETimpotr, Markit kai UTToAoyIGHOi Twy euTrEIpoyVWHGVWY T¢ EKT. Mio Tpdagarn Taparipnaon: B Tpiunvo
éatgfwoq: Ol OKIGOPEVES TTEPIOXES AVTITTPOTWTTEUOUV TTEPIOBOUG UPETNC, OTIWS TTPOGBIOPIGTNKAV ATIG TNV ETTITROTIH XpOVOAGYNTNG ToU
olkovopikoU kUkAou Tou CEPR (Centre for Economic Policy Research’s (CEPR) Euro Area Business Cycle Dating Committee).
ZUMPTTEPACHATIKA, TO TTAPOV TTAAiICI0 TTOPOUCIAdel U0 CUMTTANPWHATIKA HETASU
Toug gpyaAcia TTou cupBdaAAouv oTnv avdAuon Tng TTOAUTTAOKNG
TANPOPOPNONG YIO TNV ayopd epyaciag. To apaxvoypauua avarrapioTd Tig
O1G@opeg TTapdAANAeG BIOOTACEIG TNG ayopds Epyaciag, TT.X. CUVONKEG avepyiag,
€EENIEEIC TWV POWV Kal KEVWYV BECEWV GTNV ayopd EPYaCiag, EEENIEEIC TWV EI0POWV
€PYQCiag, TNG TTAPAYWYIKOTNTAG £PYATIAG KOl TWV TTPAYHATIKWY MICOWYV, KaBwg Kal
METABOAEG TwV BIaPBPWTIKWY OUVONKWYV OTNV ayopd epyaaciag Tng wvng Tou eupw. Ol
OUo ouvBeTIKOI OEIKTEG TNG AYOPAG EpyaTiag CUVOWICOUV TIG TTIO ONPAVTIKEG
TTAnpo@opieg amo Tig 18 petaBAnTéG TTou aTtreikovifovral oTo apaxvoypapua. Or v
AOyw OeikTEG EMITPETTOUV Va eKTINNOET TO eTTiTTESO dpaCTNEIOGTNTAG KAl N SUVANIKA TNG
ayopdg epyaciag otn {wvn Tou eupw Kal €701 cUPBAAAoUV oTnv agloAdynon Twyv
emOOOEWV Kal TNG KUKAIKAG B€ong TnG. H avdAuon utrodnAwvel 611 N ayopd epyaciog
NG {Wvng TOU EUPW £XEI TO TTEPIBWPIO VO CUVEXIOEI va BEATILVETAI OTO AUECO PEANOV,
eTmw@eAoUpeVN atod Tn BeTIKA duvapiki TNG ayopdg epyaaiag. Oi deikTeg dev
AapBavouv TTAAPWG UTTOWN TNV AVOUOIOYEVEID TWV AYOPWV EPYACIag HETAEU TwV
ETMPEPOUG XWPWV TNG WvNG TOU EUPW, EVW O BEATIWOEIG TWV CUVONKWY OTNV ayopd
epyaaiag egapTtwvTal atrd TIG HEANOVTIKEG JETABOAEG TNG KUKAIKNAG B€ang TNG
OIKOVOMIKAG 8paaTnpIOTNTAG.
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https://cepr.org/content/euro-area-business-cycle-dating-committee
https://cepr.org/content/euro-area-business-cycle-dating-committee

MpdopaTeg CENICEIC OTIC EI0POPEC KOIVWVIKASC ao@AAiong
KAl TOV KATWTATO MIcB6 oTn {wvn TOU EUpwW

Ferdinand Dreher, Omiros Kouvavas ka1 Gerrit Koester

H cupTrepipopd Tou KOOTOUG EPYATiag MTTOPEI VO ETTNPENCTEI ONUAVTIKA OTTO
METABOAEG OTIG EI0POPEG KOIVWVIKNAG AC@AAIONG KAl TOV KATWTATO MIoO6 o€
EMIPEPOUG XWPEG. Eival anuavTikd va yvwpiloupe Tn @UoN Kal To HEYEBOG aUTWY TwV
TTapayoviwy otav a&lohoyouue Tnv eupwaTia Tou pubuol auénong Twv JICBWV Kal TIg
OUVETTEIEG TNG OTOV TTANBWPICKO TWV TINWVY TTapaywyou Kal KatavaAwTr. To TTapdv
TTAQioI0 €ETALEI TTWG EXOUV £TTNPEACEI 01 BUO AUTOI TTAPAYOVTEG TO GUVOAIKO puBuo
augnong Twv PIcBwv aTn {Wvn TOU EUPW.

O1 5€iKTEC TOU KOGTOUS EPYATIAG, OTIWS N MIGOOAOYIKA SATTAvVN avd pIcOwTo*®,
MTTOPOUV MEPIKEG POPEG VO ETTNPEACTOUV ATTO SEIKTEG TTOU APOPOUV TIG
EPYODOTIKEG EICPOPEG KOIVWVIKAG ag@aAiong. O1 eTABOAEG TWV EPYODOTIKWV
EI0QOPWV KOIVWVIKAG ao@AAIong, EpOooV £XouV IKavo PEyeBog, uTTopouv va
TTPOKAAEGOUV aTTOKAICEIG PETAGU TwV dla@épwv PIGBOAOYIKWV SEIKTWV (BA.
Aigypaupa A, TuAua a). Na mapddeiypa, n amrokAion eTagu Tou pubpou alénong Tng
MI0B0oA0YIKAG daTTdvNng ava YIoBwTO Kal Tou pubuou augnaong Twv PIcBwV Kal
nuepPopIoBiwv avd piodwtd 10 2015-16 OXeTIZOTAV PE PEIWTEIG TWV EPYODOTIKWV
EI0QOPWV KOIVWVIKAG AoPAAIONG OTIG TECOEPIG HEYAAUTEPEG XWPES TNG {uivng TOU
eupWw (BA. Aldypappa A, TuApa B).*° ATé Tnv apxn Tou 2019 éxel SnuioupynBEi kal
TTAAI aTTdKAION, N OTToIa OXETICETAI KUPIWG PE TN ONPAVTIKA PEIWON TWV EICQPOPUIV
KoIvwVIKAG ac@aAiong otn MaAAia, evw otn MNeppavia, Tnv ITaAia kai Tnv lotravia ol
EPYODOTIKEG EI0POPEG auEnOnkav. H peiwon Twv epyodoTikwy eic@opwv oTn MaAAia
OXETICOTAV HE VEQ VOUOBETIKN pUBUIoTN TToU TTPORAETTEI TN MOVIUN PEiWan TwV
EPYODOTIKWV EI0POPWYV, N OTTOIa AVTIKATESTNOE Ta YOPOAOYIKA KivnTpa (Meiwon
POPOU) UE OTOXO TNV EVIGXUOT TNG AVTAYWVICTIKOTNTAS KAl TNG aTTaoXOAnong (crédit
d’'imp6t pour la compétitivité et I'emploi — CICE). H véa vouoBeTikf puBuion avékoye
ToV pUBPOG alénong TG PIoBoAoyIKAG daTTdvng ava YIcBWTO Ta TPia TTPWTA TPIUNVa
Tou 2019, o otroiog diapopewbnke o€ 2,3%, 2,2% kai 2,1% (1o TTPwTO, To OEUTEPO Kal
TO TPITO TPIUNVO) AVTIOTOIXA — UTTEPRAIVOVTAG EAAPPWG TOV HAKPOXPOVIO ECO OPO TNG
ePIGdoU aTrd 10 1999 Kai €¢G, TToU €ival 2,1%. Katd ouvéTeia, o THO10G puBuog
augnong Twv PICBWV Kal NUEPOMIoBiwV ava pIoBwTO, TTou dev TTEPIAAUBAVEI TIG
EPYODOTIKEG AO@PANIOTIKEG EICPOPES Kal Oev €TTNPEAETAl aTTd TNV aAAaynA TNG
vopoBeaiag otn MaAAia, auénBnke TTepioadTePo atrd TN MIcBoAoyikr datravn avd
MoBwTO, pE pubuod 2,6%, 2,5% kai 2,5% 1o TTpwTo, TO SEUTEPO KAI TO TPITO TPINNVO
avTioTolxa — uTTepPRaivovtag aigbnTd Tov JakpoxPovio ETo Opo TNG TTEPIOSOUG aTrd TO
1999 ka1 €€n¢, TTou givail 2,2%. XuvoAikd, ol pioBoi kal Ta nuepopioBia ava PIodbwTo
eMgavifouv BUVAUIKOTEPN aUgnon oTnv TTapoUoa CUYKUPIa O OXEON PE TN
pioBoAoyikA datravn avd pIoBwTo.

% MioBoAoyikrj damavn avd PiIobwTd (compensation per employee) gival ol GUVONKES auoIBEC, O€ XPAKA 1

ae €idog, TTou KataBaAAouv ol epyodoTEG OTOUG MITBWTOUG YIa TNV EPYACia TToU TTPOCPEPOUY, dnA. ol
akaBdpioTol YioBoi A Ta NuePoUiaBia, padi ue Ta eMIOOHATA (UTTOVOUG), TIG UTTEPWPIES KAl TIG EPYODOTIKES
A0QAAIOTIKEG EIGPOPEG, BIG TOV GUVOAIKS apIBUO TwV HIGOWTWV.

40 TnueIveTal 6TI N GUPBOAR TWV EICPOPWIV KOIVWVIKAS aoPAAIGNS OToV puBud algnong Twv HIGBGV

MTTOPEI VO UNV avTOVOKAG HOVO PETARBOAEG TWV CUVTEAECTWY TWV EITPOPWV.
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Aiaypappa A
EpyodoTIKEG EI0QOPEG KOIVWVIKNG ao@AAIoNG Kal puBuOS auénong Twv JIcBwY 0N
wvn TOU EUpW

(TUApO o: ETAOIEG TTOCOOTIAIEG METAROAEG, TUAA B: TTOTOOTIAIEG HOVADEG)

== MioBoAoyikn daTrdv n av & piobwrd == ZUN N TOU EUPW B TaMia
MioBoi Kal NuepopioBia av & piIoBuwrd Teppavia M ItoNa
M lomavia B NorTég X Wpeg
a) ZupBoAn oTig arodoxég B) ZupBoAn oTov pubud augnong Tng

MIGB0AOYIKAG SaTrdv NG av d HIoBwTé OTIG XWPES
G Jwvng Tou gupw
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.

2nueiwon: H o pdogartn Trapatripnon agopd 1o y' Tpiunvo tou 2019.

O1 peTABOAEG TWV KATWTATWY MICOWV PTTOPOUV ETTIONG VO ETTNPEACOUV
ONMAVTIKA T CUMTTEPIPOPA TWV HICOWYV, KABWG SIaoPPWVOVTAl KUPIWG aTTo
KAVOVEG TIHAPIOMIKAG AVATTPOCAPHOYNG | VOUOBETIKEG puBUioEIg Kal OXI aTTo
ouAAoyikég SiamrpaypaTtetoels. Katwtatog piobog €xel BeotioTei oe 15 amméd 11g 19
XWPES TNG {Wvng Tou eupw.** Tov IoUAIo Tou 2019 0 PNVIGIOG KATWTATOG HICBAS OTN
Cwvn Tou eupw KupaivéTav atmo 430 supw (AetTovia) €wg 2.071 eupw
(AouepPoupyo). Ta TeAeuTaia déka xpovia n yéon eTACIO alfnaon TOU KOTWTATOU
IG80U ATav até 1,5% (IpAavdia) éwg 7% (EcBovia).** To Gog Tou KaTwTaTou YIcBou
kaBopifeTal pe diapopeg neBGBOUG — TT.X. TTPOKABOPIoUEVOG HABNUATIKOG TUTTOG,
OUCTAOEIG ETTITPOTTAG EUTTEIPOYVWHOVWY Kal S1aoUAEUan PE TOUG KOIVWVIKOUG
€TAIpPOUG — AAAG ouyva uTTdyeTal Kal TN SIOKPITIKA EUXEPEIa TNG KUBEPvNong. Qg ek
ToUTOU, N ouXVOTNTA PETARBOARG TOU Slapépel atrd Xwpa o€ xwpa. QoTéoo, ol
TTEPICOOTEPEG XWPES OUVHOWG avaBewpoUv Tov KATWTATO PICBO KABe U0 Xpovia.

Ma 10 2019, péxpl OTIYUAG, N AUENON TOU KATWTATOU HICOOU gival GNUAVTIKA
EVTOVOTEPN ATTO TNV AUENON TWV CUVOAIKWY HICOWYV KAl NHEPOMITOiwY avd
MIoOWTO. ZUPQwva Pe BEIKTN TTOU KATAPTIOTNKE yia TN {Wvn TOU EUpW PE BAon Ta
dlabéoipa aToixeia ava Xwpa,*? petd ammd autnon HOAIC 1% Twv BECTTIONEVWV
KaTwTatwv picBwy 1o 2018, o1 kaTwTtaTol YiIoBoi TTapouciacav avénon 4,6% 10 TTPWTO
e&aunvo Tou 2019 évavTi TNG avTioToixng TTEPIGOOU Tou TTPoNyoUpEVoU £Toug (BA.
Aigypaupa B).

1 01 TéooEpIC XWPES TNS JWVNG TOU EUPW GTTOU SV TIPOPAETTETAI OTTO TO VOHO KATWTATOG MITOAC gival n

ITaAia, n Kutrpog, n AuaTtpia kai n ®ivAavdia.

“2" Mnyn: Eurostat.

40 BeikTng gival OTABUIOPEVOC e BAGN TOV APIBUG TWV PICBWTWV OTIG AVTIOTOIXES XWPES. Ma TIG XWPES

TIoU dgv €Xouv BeaTTioEl KATWTATO PIOBS, auTdg Bewpeital 6T IcoUTal pe PNdév. AuTo onuaivel 11 o
PUBNGG AUENONG TWV KATWTATWY HICBWY TNG dWvng Tou eupw oTo Aldypappa B eival otaBuiopévog pe
OUVEKTIINON TWV XWPWV TTou dev £Xouv BeaTTioel KAaTWTaTo HIoBO.
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Aiaypappa B

Pubuog augnong piobwv kai nuepopiobiwv avé piobwTd, KABWG KAl KATWTATWYV

MIGBWY oTN {Wvn TOU EUPW

(eTAolEG TTOOOOTIOHEG PETABOAEG, ETHOIO OTOIXE D)

@ Mioboi kal nuepopioBia av & picdwrd
Karwrarol pioBoi
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Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.

Znpueiwon: H mapatipnon yia 1o 2019 BacileTal o€ oToIKEia yia TO Tpia TTPWTA TPinva Tou 2019.

H adgnon Twv KatTwWTaTwyV PHIocBWV TO TTPpWTO £§dUNVo Tou 2019 ATAV
yevikeupévn.* MNa Tpwtn gopd atéd 1o 2008, T0 2019 0 KATWTATOS HICBOS AUERBNKE
g€ OAEG TIG XWPES TNG Jwvng ToU €upw OTTOU TTPORAETTETAI ATTO TOV VOUO KATWTATOG
MIOB0G, pe augnoelg EvavTi Tou TTponyoupevou £Toug atto 1,5% (MaAAia) £éwg 17,9%

(lomravia) (BA. Aiaypappa I, THApa a).

Aiaypappa I

E&ENIEN Tou kKaTwTaTtou piIocBoU kal 0 pOAOG Tou aTov PuUBPS algnang KICBWY Kal

nuePouIoBiwv avd piIobwTd

(TUAMO O: ETACIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, TUAKMA B: TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

@ XWpEG TG {WvNng Tou EUPW

a) PuBuog augnong Tou KaTtwrarou HicBou oTig
XWpPEG TNG JLvng TOU EUPW
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@ Xwpeg TG WVNG TOU EUPW
Méoog 6pog TnG {wvng Tou EUPW

B) EkTipwpevn dueon unxaviki cupBoArn Tou
KATWTaTOU HIoBOU oTOV PpUBUG aUEnong
MIOBWYV Kal NuEPOMIOBiWV ava MIoBwTo
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Mnyég: Eurostat kai EKT.

Znueiwon: To TpAda B) BaaoiCetal og eKTINAOEIG (CUPPWVA PE UTTOAOYIOPOUG Bdael aTolxeiwy TnG épeuvag EU-SILC) yia 1o péyebog Tng
OPAdAG TWV AUEIBOPEVWY PE TOV KATWTATO PIOBS OTIG XWPEG TNG {UvNG TOU EUPW Kal 0TN {Wvn TOU EUPW GUVOAIKA.

44

Na kaBepid a1mo TIg 15 XWPEG TNG VNG TOU EUPW OTIG OTTOIEG TIPORAETTETAI KATWTATOG MICBAG,

utroAoyidoupe Tov €BVIKS KaTwTaTo MICBS pE Bdan Tov péao 6po Tou UWoug Tou Tnv 1n lavouapiou Kai TNV

1n louAiou kd&Be £Toug.
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H dueon pnxavikn eTiTTWON TWV HETABOAWYV TOU UYPYOUG TOU KATWTATOU UICOOU
oTNn GUVOAIKA al§non Twv PIoBwvV TG {WVNng Tou eUpw TEivel va gival pIkpA. MNa
TOV UTTOAOYIONO AUTAG TNG GUEONG CUUBOARG, aTTAITOUVTAI OTOIXEIO YIQ TOV apIBUO Twv
dikalouxwv. To TTapdv TTAaicio XpnaluoTrolei aTtoixeia amd Tnv Eupwraikr ‘Epsuva
2ramioTikwy EicodApatog kai Zuvlnkwyv Alapiwong (EU-SILC) yia va uttoloyioel katé
TIPOCEYYION TO TTOCOOTO TWV AUEIBOUEVWV PE TOV KATWTATO MIGOS €TTi TOU GUVOAOU
TWV MIoBWTWY.*® "ExovTag Katd vou Tn onuavTikr aBeBaidTnta Tou TePIBAAAEI aUTA
TNV TTPOCEYYION, Ta OTOIXEIa yia Tn {Wvn Tou eupw OEiXVOUV OTI N AUECN PMNXAVIKA
OUMBOAN TwV KOTWTATWV PICBWV aTov pubud augnong HiIoBwv Kai nuepouIcBiwy avd
MICBWTO augnBnke To 2019, aAAd ATAV APKETA TTEPIOPITUEVN, KABWG KUPAVONKE yUpw
oTo 0,1 TnG TTocoaoTiaiag povadag (BA. Aidypappa I, TuAua B).

o OpIoHEVEG XWPEG, N AMECT) MNXOVIKA ETITITWON TWV HETABOAWY TWV
KATWTATWY HICOWYV OTOV pUBNO alEnong Twv MICBWYV Kal TWV NUEPOMIGOiwY ava
H1o0wT6 ATaV TIBavOeV peyaAuTepn. To TTpwTo £¢dunvo Tou 2019, yia TTapadelyua,
Ol EKTINNOEIG BACEI TNG TTAPATIAVW TTPOCEYYIOTIKAG METABANTAG uTTOdNAWVOUV OTI N
augnon Tou KaTwTaTou pIoBou cuvéRale péxpl 0,5 Tng TTooooTiaiag povadag oTnv
augnon Twv pIoBwyv oe €Bvikd etTiredo (BA. Aldypaupa I, TuAua B). QoTtéoo, auTég ol
EKTIMAOEIG KAAUTITOUV POVO TIG AUECEG ETTIOPATEIG TWV PETAROAWY TOU KATWTATOU
MI0B0oU aTov puBud augnong Twv PICBwV Pe TN AoyIoTIKY €vvoia. Agv KAAUTITOUV
dNAASA TIC éUETES EMBPACEIG TOU KATWTATOU HIGBoU oTn HicBoAoyikr KAiuaka*® oute
TIG EMIOPATEIG TTOU CUVOEOVTAI PE TOV TTIBAVO AVTIKTUTIO TwV PETABOAWY TOU
KATWTATOU PIoBoU oTnv amracxoAnon®’ fi he TN duvapikr aAANAETTISpacn PETAEY Tou
KaBopIiopoU Twv PICOWV Kal TNG avaTTPOCAPHOYRS TOU KATWTATOU MICOO0U.

ZuvoAikd, o puBuog augnong Twv MICBWYV ATAV APKETA UYNAOG TIPOCPATA, IBiWG
€dv An@Osi utrown n €§EAIEN TV E10QPOPWYV KOIVWVIKAG acg@dAiong. O pubudg
augnong Tng pioBoAoyikrg datravng avd piIcBwTd TTapouaiadel UTToXwpPnon T4
TeAeuTaia Tpipnva (BA. Aidypappa A), aAAd auTtd avTavakAd Kupiwg TIG XOUNAGTEPEG
€PYODBOTIKEG €I0QOPEG. O puBPOG auénong Twv PICBwWV Kal NuepouIoBiwy ava

4 Kar apxdg, To TT0000TS Twv AUEIBOEVWV lE TOV KATWTATO UIoBS UTToAoyiletal ue Baon oTolxeia TG

EU-SILC. Mpog ToUTo, UTTOAOYICOUNE TO TTOOOCTO TWV MICBWTWY PE £100dNKa atré 90% £wg 110% Tou
KOTWTATOU MIOBOU. ZTNn GUVEXEID TO TTOOOCTO auTd £QAPUAETAl GTOV GUVOAIKO apIBUS TwV HICOWTWY
TNV OIKOVOUia, JE OTTOTEAETHA VA TIPOKUTITEI O GUVOAIKOG OPIBUOG TV AUEIBOUEVWY PE TOV KOTWTATO
HI086 o€ pia oikovopia. MoAAATTAATIAJOVTAG QUTO TOV aPIBUO PE TO AVTIOTOIXO UWOG TOU KOTWTATOU
HI0B0U o€ KABE XWwpPa, TTPOKUTITEI TO TTOGS TWV HICBWY Kal NHEPOUIOBIWY TTOU aVTIOTOIXE GTOUG
apeIBoPEVOUG PE TOV KATWTATO MIoBS Kal UTTOAOYIZETAI TO TTOGOOTO QUTAG TNG OPAdAG £TTi TOU GUVOAOU
TWV MICBWV Kal NUEPOMITBiWY o€ KABE XWpPa Kal — TEAIKA Ta aBpoIoTIKG peyEOn — aTn {wvn Tou eupw. Eav
GUVEKTIUNBOUV 01 BI0POPEG TWV WPWV EPYACTOG TWV AUEIBOPEVWV PE TOV KATWTOTO PIOBO O oX£0N PE TN
guvoAIKR atraoxdAnaon, Ta amoteAéopata dev peTadAAovTal ouciwdwg. Ta TTOCOCTA TWV PICBWTWY
€XOUV eKTINNBEI XpNOIPOTTOIWVTOG HIKpodedopéva TG EU-SILC yia K&Be £Tog péxpl TNV TEAEUTaIO
mapatpnon 1o 2016. MNa 1o utTréAoITTo deiyua Ta TTOGOOTA BIATNPEOUVTAI OTABEPJ, EKTOG AV UTTAPXOUV
€BVIK& ONUOGIOVOUIKA OTOIXEIO YIa va GUUTTIANPWOET N avaAuan. AETITOPEPEIEG OXETIKA HE TO
Hikpodedopéva TNg EU-SILC mapaTiBevtal oo dpBpo pe Titho “The effects of changes in the composition
of employment on euro area wage growth” o1o TTapév 1e0x0g Tou OlKovouikoU AgATiou.

46 AvaAuon autiov Twy eMBPAEcEWY aThY TrepiTrTwaon T FaAiag utrdpyel oTo Gautier, E., Fougére, D. and

Roux, S., “The Impact of the National Minimum Wage on Industry-Level Wage Bargaining in France”,
Working Paper Series, No 587, Banque de France, April 2016.

47 NMaAaidTepn pyacia TTOU GUYKPIVEL HEAETEG yia TIG ETIBPATEIS TE ATIACYOANGNS GE Wid JETAAVAAUCH

TrapouaidlovTal ato Card, D. and Krueger, A.B., “Time-Series Minimum-Wage Studies: A Meta-analysis”,
The American Economic Review, Vol. 85, No 2, May 1995, pp. 238-243. X¢ TTI0 TTpOC@ATN HEAETN TWV
Cengiz, D., Dube, A., Lindner, A. and Zipperer, B., “The Effect of Minimum Wages on Low-Wage Jobs”,
The Quarterly Journal of Economics, Vol. 134, Issue 3, August 2019, pp. 1405-1454, xpnoiyoTrolgital n
H€B0BOG TNG dlapopds Twy diagopwy (difference-in-differences) yia va mapatnpnBouv ol emdpaoelg
T600 TNG ATTAGXOANONG GO0 Kal TwV MIGOWV G€ OAN TNV KATAVOUT) GUXVOTNTAG TWV MICBWV Kal 18iwg ol
aAAay£G OTO KATW MEPOG TNG KATAVOMAG.
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£pPYadopevo, dnA. Twv atTtodoXWV XWPIG TIG EPYODOTIKEG EICPOPEG, TTAPEUEIVE APKETA
uWnAOGG Kal €TTiONG ETTNPEACTNKE EUVOIKA TTPOCPATA ATTO TNV KATTWG UWPNASTEPN
OUMBOAN TV KaTWTaTWV MICBWV. ZUVOAIKA, TO TTaPOV TTAQICIO UTTOOTNPICE! TNV ATTOoWn
OTI N eupwaTia Tou PuBPOU AUENONG TWV PMICOWYV TTPOKUTITEI KUPIWG ATTO TIG AVOEKTIKES
ayopég epyaciag, 16iwg a@oU AneBouv uttéwn ol TTPOCPATEG EEENIEEIC OTIG EICPOPES
KOIVWVIKAG ao@AAIoNG KAl TOUG KATWTATOUG HIcBoUG.
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E¢aywyikn dpacTtnpidétnta Twv MME Tng {uvng Tou EUpW:
dIaTTIoOTWOEIS aTTO TNV Epeuva yia Tnv MNpdoBaon Twyv
Emyxeipnocwv oe Xpnuaroddtnon (Survey on the Access
to Finance of Enterprises - SAFE)

Katarzyna Bankowska, Annalisa Ferrando ka1 Juan Angel Garcia

To TTapdv TAaiclo TTapouaiadel TIG ATTAVTCEIG OE MIa EIDIKI €PWTNOT TOU TTIO
mpdoaTou yupou TnG Epeuvag yia Tnv MNpooBacn Twv ETXEIpAoEwY oTN
Xpnuatoddtnon (SAFE) oxeTika pe Tnv e€aywyikr) pacTtnpidtnTa Twv PIKPOUETAiwY
emxelpRoewv (MME).*® ‘Exel 500 0TOXOUG: TIPWTOV, TIAPEXE! WA ETTIOKATINGN TNG
eCaywyikng dpacTnpidtnTag Twv MME Tng {wvng TOUu €UPW TTPOG XWPES TOOO EVTOG
600 Kal EKTOG TNG {Wvng TOU EUPW, Kail BeUTEPOV, DIEPEUVA T KUPIA XOPOKTNPIOTIKG
Twv e§aywyikwv MME Kai eTTIKEVTPWVETAI OTNV avAAUCN OPICHEVWV
XPNHOTOOIKOVOUIKWY TITUXWYV TTOU €ival CUVAQEIG JE TNV aTTdQACT TTPAYHATOTTOINONG
€Caywywyv, OTTWG QUTEG TTPOKUTITOUV OTTO TIG ATTAVTHOEIG TNG EPEUVAG.

O1 aravTAoEI§ OTNV £éPEUva ETIRERAIVOUV OTI O PN EYXWPIEG TTWAARCEIG ival
onuavTikég yia T1ig MME tng wvng Tou gupw. Mavw amd 1o 1/3 Twv MME £€ryaye
ayabd n utrnpeoieg 1o 2018. EmMTTPocBETwG, TO TTOCOOTO TWV EEAYWYIKWY
ETTIXEIPNOEWY augaveTal PE To PEyeBOG TNG ETTIXEIPNONG, KABWG POvo TO Y4 TwV TTOAU
MIKPWV ETTIXEIPNOEWY aVaPEPEl EEAYWYEG EKTOG TNG EYXWPIAG ayopdG TOU, EVW N
avaloyia autr utrepBaivel To Y2 yia TIG HECAIEG KAl HEYAAEG ETTIXEIPNOEIG. ATTO TN
OUYKPIOT TwV TOPEWVY OIKOVOUIKAG dpacTnpIOTNTaG TTPOKUTITEI OTI O BIOUNXAVIKOG
Top£ag gixe TNV uwnAOTePN avaloyia MME 1Tou avépepav e¢aywyEg ayabuwy Kai
UTTNPEDIWY To 2018 Kal £TTOVTAI Ol TOPEIC TOU EUTTOPIOU KAl TWV UTTNPETIWV. *°

Ava@opikd pe Tov TTpoopIicud Twv egaywywyv, ol MME eényayav katd kopio
AOyo Tpog XWwpeg EVTOG TNG {WVvNG TOU EUpw, AAAd £éva ONUAVTIKG TTOCOOTO
TOUG £§NYAYE Kal TTPOG XWPEG EKTOG TNG {WVNG TOU EUPW KaI Ol HIoEG oXeESOV
a1ro TIg eaywyikég MME €§Ayayav Tpog Tpoopiououg k166 Eupwtrng (BA.
Aigypaupa A, TuAua a). Metagl Twv TeAeuTaiwy, N Bépeia Auepikr atmoTeAei T
ouvnBéaTepn e€aywyikn ayopd, akoAouBoupevn ato Tnv Acia Kal TIG XWPEG TOU
EipnvikoU kai Tn Méon AvartoAf kai 1n Bopeia Agpikn (BA. Aidypappa A, TuAua B). H
eIKOva dla@épel atd Topéa ae Topéa. O1 ayopég eKTOG TNG Jwvng TOU EUPW Eival
1IB1aiTepng onpaaoiag yia 1ig MME 1mou §pacTnpioTroiouvTal GTOV TOPEQ TNG
Biounxaviag, n de Bépeia Auepikn ival 0 cuvnBECTEPOG TTPOOPICHOG EEAYWYWV YIA TIG

48 H’Epeuva yia Tnv MpdoBaon Twv ETiyeipicewy oe Xpnuatod6tnon (SAFE) Siefdyetal ammd tnv EKT ka

TNV EupwTraikn EiTpotA k4B £¢1 uriveg amo 1o 2009. Mapéxel TTANpo@opies yia TIG eEeAiteIg ooV agopd
TNV TTPOGRACN TWV ETTIXEIPACEWV TNG {WVNG TOU EUPW O€ EWTEPIKA XPNUaToddTnon Kal Tn XpAon Tng
XPNHaToddTnong autAg, Je avaAuon Katd PEyeBog eTTIXEIPNONG Kal TOPEX 0IKOVOUIKAG dpaaTnpidtnTag. O
0 TTPAOPATOG (2106) YUPOG TNG épeuvag TrpayuaTotrolidnke atmd Tig 16 Zemreufpiou €wg TIg 25
OxTwpRpiou 2019. To cuvoAikd péyebog Tou deiyuaTog yia Tn {wvn Tou eupw ATav 11.204 €TTIXEIPNTEIG, €K
Twv otroiwv o1 10.241 (91%) ammacyoAolaav AlyoTtepa atrd 250 dropa. Ta kUpia aTToTEAECUATA KOl TO
epwTNUATOAGYIO gival dlaBéoiya aTov dIKTUaKO TOTTO TNG EKT.

" TNa TepIoooTEPEC TTANPOYOPIES TXETIKG JE TN oUVBED Tou deiypartog, BA. “Survey on the access to

finance of enterprises — Methodological information on the survey and user guide for the anonymised
micro dataset”. Ta ammoTeAéopaTa TNG £PEUvOG OTABUIOVTAI WG TTPOG TOV OPIBUO TWV ATTACXOAOUUEV WV
Kal ol oUVTEAEOTEG OTABUIONG BaBuovopolvTal katd (i) Xwpa Kal Katnyopia peyéBoug Kai (i) xwpa Kai
OIKOVOMIKT) dpacTnpIdTnTa.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/pdf/surveys/sme/methodological_information_survey_and_user_guide.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/pdf/surveys/sme/methodological_information_survey_and_user_guide.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/pdf/surveys/sme/methodological_information_survey_and_user_guide.pdf

MME 10U dpacTnplotroiolvTal TOCO OToV TOMER TNG Blopnxaviag 600 Kal Twv
UTTNPECIWV.

Aidypappa A
E€aywyikég ayopég Twv MME Tng dwvng Tou eupw avd Topéa
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MNy£g: SAFE kail UTTOAOYIGHOT TwV ERTTEIPOYVWHGVWY TG EKT.
TNUEIWOEIS: To TUAKA a agopd GAE TIc MME Tng JWvng Tou EUp TIOU £KAVAV EEAVWYEC, EVU TO TUAKA B a@opd Tic MME Tng {uvng Tou
£UPW TTOU ékavav e§aywyég ekTog Eupwtng. Ta atroteAdéopata agopouv Tov 210 yUpo Tng épeuvag (ATTpiliog - ZemrtépBpiog 2019).
‘Ocov a@opd Ta XPNMATOOIKOVOUIKA XOPOKTNPIOTIKA, UTTAPXOUV £VOEIEIg OTI Ol
MME avTipeTwri{ouv apKeTEG TTIPOKANOEIG TIPOKEIMEVOU va Yivouv e§aywyeig. Ol
e€aywyEg ouveTtdyovTal KOOTOG £1I0000U OTIG EEVEG AYOPEG KAl — O OUYKPION HE TIG
EYXWPIEG TTWANOTEIG — HEYAAUTEPO XPOVIKO SIACTNUA YETAEU TNG TTapayyeAiag
eEaywyng kai TG TEAIKAG TTANPWUNAG yia TNV TTwAnon. EmimAéov, autd 10 KOOTOG €ivai
OuxVvdA PN avakTAoIWOo KOOTOG (sunk costs) TTou TTpéTTel va TTpokaTaBANnOEi Kai ol
€CAYWVYEIG TTPETTEI VA €XOUV ETTAPKI XPNHUATOOIKOVOUIKA eUEAIia WOTE va
QvTIHETWTTIOOUV TIG TTPOKAACEIS. INa Toug Adyoug auToug, £xel UTTOOTNPIXOEI OTI Ol
eCaywyeig evoéxeTal va errnpeddovTal IBIaITEPWG aTTd TTEPIOPICUOUG OTNV TTPOCRACH
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TOUG O€ XpNuatoddTnaon Kai N avalTnon OXETIKWY OTTOOEIKTIKWY OTOIXEIWV ATTOTEAECE
QVTIKEIPEVO TTIOANWDV OKABNUGIKWY MEAETGV. >

O1 e§aywyikég MME Tteivouv va gival 1o KEpSo@OpEG KAl KAIVOTOPES ATTO TIG M
£EaywyIKEG. Mia TAKTIKA E0WTNON OTNV £PEUVA YIa TI EEQYWYIKEG ETTIXEIPAOEIG
ETMITPETTEI VA OIAPOPPWOET PIa CUVOAIKH EIKOVA TWV XPNUOTOOIKOVOUIKWV
XAPaAKTNEIOTIKWV TwV e€aywyikwv MME. O lMNivakag A TTapaBETel oToIxeia OXETIKA YE TO
av ol e¢aywyikég MME gp@avifouv éva GUYKEKPIUEVO XOPAKTNPIOTIKO CUXVOTEPT OTTO
TIG un €§aywyikég MME (BA. Mivaka A, TuAua A). Agixvel €TTiong TIG d1aQOpES PETALU
Twv MME 110U £€ayouv o€ SIaQOoPETIKEG ayopEG, dNAADK evTOg Kal EKTOG EupwTting (BA.
Mivaka A, Turpa B).*? Ta avagepdueva XapakTnPIOTIKG ival EKeiva TTOU GUVABWS
Bewpeital 6T EENyoUv TNV ATTOPACH WIAG ETTIXEIPNONG va KAvel eEaywyEg: 1I010KTNCIaKO
KOBEOTWG, OIKOVOMIKA EUPWOTIO, KAIVOTOHIa Kal S1apopoTToinon Twv TTRywyY
Xpnuarod6tnong.>® Ta Tpdonua oTov Trivaka Sev Ba TTPETTE VO EPUNVEUBOUY WG
eVOEIEEIC pIag aITIaknG oxéong aAAG WG ATTAN TTEPIYPAPH TWV GTOIXEIWV TTOU TTAPEXOUV
Ol ATTAVTAOEIG TWV ETTIXEIPAOEWY. Na TTapddelyua, T0 apvnTIKO TTPOCNUO OTN
peTaBANnTA “oikoyeveiakn”
MIKPS PETAEU TwV e€aywyéwy TTapd PeTAlU Twv PN e€aywyéwy (BA. TV TTpwTN OTAAN
oTto TuAMa A Tou lNivaka A) kail o1 aoTepiokol deixvouv 0TI n dlapopd ae oxéon PE TIG UN
eCaywyikég MME egival otatioTikd onuavtikr (BA. Tn 8eUtepn 0TAAN oTO TURMA A TOU
Mivaka A).

OnAwvel OTI TO TTOOOOTO TWV olkoyevelakwyv MME givai tTio

O1 e€aywyikég MME Teivouv ouxvoTepa va gival 10nNyUEVEG OTIG XPNHOTIOTNPIAKES
ayopég. ETTTpAoBETa, T0 TT0C00Td TwY KEPSOPOPWY > Kal T KAIVOTOHWY
ETMIXEIPOEWY gival uwnAdTEPO PETAEU TwV e¢aywyikwy MME. ETimTAéov, o1 e€aywyeig
XPNOILOTIOIOUV TTEPITOOTEPO EEWTEPIKEG TTNYES XPNMATODOTNONG, IBiWG ETTIOOTOUUEVA
Odveia — ouxva JE TN HoPYr] eyyunoewy f daveiwv JEIWPEVOU ETTITOKIOU — KOl guvAon
Tpamedika ddvela. O1 EUTTOPIKEG TTIOTWOEIG ATTOTEAOUV ETTIONG ONUAVTIKY EEWTEPIKA
TTNYN KEQAAaiou Kivnong, KaBwg emTPETTOUV PEYAAUTEPN EUEAISia 6aOV agopd TIg
KEPAAQIAKES AVAYKEG.

O1 MME 1rou £§dyouv o€ ayopég eKTOG Eupwtrng Teivouv va Xxpnoigotroioldv Ta
id1a ke@dAAaia Kal TNV KEQAAAIOK XPNHATOSOTNON TTEPICTOTEPO ATTO O,TI Ol
MME trou g§dyouv povo eviog Eupwirng. H €1dikn epwtnon emTpETTEl £TTIONG Va
OlgpeuvnBoUvV TToIEG TTPOCOETEG TITUXEG UTTOPET va XapakTnpidouv Tig MME trou

%0 Ma pia mpdoearn pehétn, PA. Wagner, J., “Access to Finance and Exports — Comparable Evidence for

Small and Medium Enterprises from Industry and Services in 25 European Countries”, Open Economies
Review, Vol. 30(4), 2019, pp. 739-757. Na pia TTPWTOTTOPIOKH EPYACIA OXETIKA YE TO TIWG Ol TIIOTWTIKO]
TIEPIOPIOUOI UTTOPOUV Va SUOXEPAVOUV I Kal va OTTOTPEWOUV TIG £6aywyEg, BA. Greenaway, D., Guariglia,
A. and Kneller, R., “Financial factors and exporting decisions”, Journal of International Economics, Vol.
73(2), 2007, pp. 377-395.

1 Mo TepioodTepeg AeTTopépeieg, PA. €pwTNON D7 Tou epwrnuaToloyiou SAFE.

52 ‘OAa Ta amoTeAéopaTa TIoU Trapousiddovtal atov Mivaka A BaaifovTal e oVOPETABANTEC AVOAUCEIC.

MoAupeTaBAnTég avaAuoelg TTaAivdpounong Ye Baon utrodeiyparta probit empBeRaiwvouv auTtd Ta
artroteAéopaTa.

5 BA. Paul, J., Parthasarathy, S. and Gupta, P., “Exporting challenges of SMEs: A review and future

research agenda”, Journal of World Business, Vol. 52(3), 2017, pp. 327-342.

MpokeiTan yia évav ouvolikd Seiktn TTou uttohoyidetal atré Ta dedopéva TngG épeuvag SAFE kal agiohoyei
KOTA TTOO0V Ol ETTIXEIPATEIG EiVal OIKOVOUIKA EUpWOTEG PE BACN TOV KUKAO £PYOOIWV, TO KEPDN, TIG
daTrdveg yia Tékoug Kai Tn davelakn e€dptnan. MNa mepIoadTepeg TANpogopieg, BA. “Survey on the
Access to Finance of Enterprises in the euro area — April to September 2019
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https://www.ecb.europa.eu/stats/accesstofinancesofenterprises/pdf/questionnaire/ecb.safeq2019H1%7Eb1267641a4.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/ecb.safe201911%7E57720ae65f.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/ecb.safe201911%7E57720ae65f.en.html

e€ayouv ekTOC EUpWITNG Kal dev TTepIopifovTal GTNV EUPWTTAIKA ayopd.>® H ek Twv
TTPOoTEPWY TMOAVOTNTA €ival OTI, ETTEIDON AVTIMETWTTICOUV TTPOCBETOUG EUTTOPIKOUG
@PayPoUGg — TEXVIKOUG KAVOVEG, KaVoVIOPOUG Kal XPNUATOOIKOVOUIKEG ATTAITAOEIG TTOU
iowg va diagépouv amod Ta iIoxuovTa oTnv EE — kai TpdabeTo diacuvopiakd KOOTOG, Ol
ETTIXEIPNOEIG AUTEG Ba TTPETTEI VA €XOUV AKOUN MEYOAUTEPN OIKOVOMIKE QVOEKTIKOTNTO
og oxéon pe 1ig MME Trou e€dyouv povo evidg Eupwtng. Ta ammoteAéopaTa TTou
TapouciadovTal oTo TUARKa B Tou Mivaka A emieaiwvouyv 611 ot MME 110U £€dyouv
€KTOG Eupw1Tng €ival TTEPICOOTEPO KAIVOTOUEG KAl TEIVOUV VO XPNHOTOSOTOUV TIG
OpaoTNPIOTNTEG TOUG TTEPICOOTEPO E idIa Ke@AAala Kal eTTIOOTOUNEVA DAVEIQ OE OXEON
ME TIG ETTIXEIPNOEIG TTOU £EAYOUV HOVO evTOg Eupwting. MapdAAnAa, ol TTepicadTEPES
atrd AuTEG ava@EPOUV OTI AvTAOUV PETOXIKO KEQAAQIO.

O1 MME 110U SpaoTnploTroioUvTal OTOV TOPEA TG Blopnxaviag kai e§dyouv
€KTOG Eupw1rng gival akOun 1o KaIvoTopeg Kal KAVOUv JeyaAUTepn Xpron
EMISOTOUPEVWYV SAVEIWV KAl EUTTOPIKWYV TTICTWOEWV o€ oxéon pe Tig¢ MME 1Tou
e§ayouv povo evrog Eupwtrng (BA. Mivaka A). To yeyovog 61t ot MME trou e€dyouv
€KTOG Eupwing xpnoipotroiolv e1midoTouueva dAvela (A ETTIXOPNYNOEIG) KAl EUTTOPIKES
TNOTWOEIG TTEPIOCCATEPO ATTO AUTEG TTOU £EAYOUV HOVO eVTOG EupwTTnG eVOEXOUEVWLG
vVa avTavaKAG TNV TTapoucia cuvlnkwy emdoTOUPEVNG XPNHOTOSOTNONG YId TIG
eTaipieg TTou e€ayouv ekTég TNG EE.

Mivakag A
XpNUATOOIKOVOMIKA XapaKTNPIoTIKA e¢aywyikwv MME
B. Ala@opég petagi
MME Trou e&dyouv
A. Alapopég peTagu £KTOG Kal MME mTou
£§aywyEéwyv Kail un ZTATIOTIKA g&dyouv poévo evrog ZTOTIOTIKA
£gaywyiwv ONPAVTIKOTNTA Eupwtrng ONUAVTIKOTNTA
XapaKTNPIOTIKA
EMIXEIPNOEWV
OIkoyevelokn - ok - ok
Eionypévn + ok + ok
XpnHaToOoIKOVOUIKOi + ns + ns
TIEPIOPICHOI
Kepdogpopa + ok " ns
Kaivotépog + ok + ok
KegpaAaiakn didpbpwon
‘1510 kePaAaIa + ns + ok
EmdoToupeva daveia + ok + o
TpatediKEG UTTEPAVAARYEIG + biid + ns
TpaTtredikd daveia + ok + ns
EpTropikég TOTWOEIG + ok + ok
Xpeodypaga + ns - ns
MeToxIk6 KEQAAQIO + *k + ok

Mnyég: SAFE kai uTToAoyIoHOi TV ePTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.
Inueiwoelg: Baoel eAéyxou t-test dUo delypdTwy pe ion diakupavon. O aoTepiokol SNAWVOUV TO ETTITTEDO ONUAVTIKOTNTAG: *** = 1%, ** =
5%, * = 10%, NS = OTATIOTIKA PN GNHAVTIKG.

%5 AeSopévwy TwV XapaKTNPIOTIKWV TS EIBIKAS £pWTNaNg, ol MME Trou e€&youv ekTég EUPWITING pTTopeEi

emmiong va e&ayouv kail evidg Eupwting.
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ZUNTTEPAOCHATIKA, Ol ATTAVTAOEIG OE MIa EIDIKN EPWTNON TOU TTIO TTPOC@PATOU
YUpou Tng épeuvag SAFE oxeTikd pe TNV e§aywyiki dpaocTtnpiotnta Twv MME
NG {WVnG TOU EUPW PAVEPWVOUV OTI Ol N EYXWPIEG TTWANOCEIG gival
onuavTikég. EmmpoobeTa, onuavtikd TooooTd Twy e¢aywyikwv MME, 18iwg otov
Topéa TG Blounxaviag, £xel %000ANYieg HE ayopES EKTOG Eupwttng. Mevikwg, ol
eCaywyikég MME Tteivouv va gival 1o KepSdoPOPES KAl KAIVOTOUEG OTTO TIG UN
eCaywyikég MME. Autd Ta aToixeia yia Tnv e€aywyikn dpacTtnpiotnta Twv MME
eKTINGTOI OTI BonBoUv va katavonBei KAAUTEPA N CUVOAIKR EaYywWYIKT SUVANIK OAwV
TWV ETTIXEIPHOEWV TNG {WVNG TOU EUPW Kal N ETTIOPACT) TWV EEWTEPIKWYV OIKOVOUIKWV
OuVONKWVY 0TV OIKovouia TNG dwvng Tou eupw. QOTOCO, TTPETTEI va AN@BEi uTTOWN OTI N
€I0IKA EPWTNON €0TIAOTNKE POVO OTIG GueTES e€aywyEg aTro TiIg MME, aAAG or MME
pTTOPEI KAANIOTO Va gival EPOG TNG AAUCIBAG TTPOCPOPAS YIa HEYAAUTEPEG ETAIPIES Ol
OTT0i€G, YE TN O€Ipd Toug, €dyouv AAAa TTpoidvTa.

Ta atroTeEAETPATA TNG £PEUVAG ETTICNHUAIVOUV ETTIONG HEPIKA ONUAVTIKA XOPOAKTNPIOTIKA
Twv egaywyikwv MME o1n ¢wvn Tou eupw. MNa TTapddeiypa, 10 TooOOTO TWV
€EAYWYIKWV ETTIXEIPNOEWY AUEAVETaI PE TO PEYEBOG TNG ETTIXEIPNONG, AVTOVAKAWVTAG
MOAVWG TO EMITTAEOV KOOTOG Kal TIG TIPOCBETEG XPNMATODOTIKEG AVAYKEG TWV
€EAYWYIKWV ETTIXEIPNOEWY TTOU ava@EpBnkav TTapatmavw. Teivouv e1miong va
TTapoucialouv peyaAuTepn Sla@opoTToincn 0G0V agopd TIG TTNYEG EEWTEPIKNAG
XPNHaTod4TNONG, TO OTTOI0, O€ CUVOUACHO E TO YEYOVOGS OTI gival TTEPICTOTEPO
KQIVOTOUEG, iowg uttodnAWwvel OTI TTPETTEI va XapakTtnpilovTal ammoé uwnAoTepn éviaon
KEPaAQiou waTe va gival avTaywvioTIKEG OTIG dIEBVEIG ayopég. AuTd uttoypappilel Tnv
avAaykn yio ETTOPKWG AVETTTUYHEVEG XPNHOTOTTIOTWTIKEG AyOPEG TTOU AEITOUPYOUV
€UpuBua, 01 OTTOIEG VA EyyuwvTal TNV aTToTEAEOUATIKN) TTpOcRaon Twv MME o¢
XPNHOTOdOTNON WOTE AUTEG va dIAaTNPOUV TIG EEAYWYIKEG TOUG BPACTNPIOTNTEG.
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A&IoAOynoN Twv OXediWV dNUOCIOVOUIKWY TTPOYPAUMATWY
2020 kai TI CUVETTAYETAI YIA TN METAPPUBUION TNG
ONUOCIOVOUIKAG dlaKUBEPVNONG

Stephan Haroutunian, Sebastian Hauptmeier ka1 Nadine Leiner-Killinger

Z11g 21 NogpuBpiou 2019 n Eupwraiki EmiTpoTr] dnpocicuoce TIG YVWHEG TNG
OXETIKA JE TO OXESIO OSNUOTIOVOUIKWY TIPOYPOMHATWY TWV KUBEPVATEWYV TNG
{wvng Tou gupw yia 1o 2020, padi pe avaAuon Tng SNUOCIOVOMIKNG KATACTACNG
NG {wvng Tou eupw ouvoAikd. K&be yvwun mrepihappaver agioAdynon tng
CUPPOPQWONG TOU OIKEIoU axediou PE TO ZUPPWVO ZTaBepdTnNTag KAl AVATITUENG
(ZZA) Baoel Twv PBIVOTTWPIVWYV OIKOVOUIKWYV TTPoRAEwewv 2019 Tng Eupwrdiknig
Emitpotrc. H doknon €1riong agloAoyei KaTd TTOGOV 01 XWPEG £XOUV EVOWHUATWOEI OTA
TTPOYPAUUATA TOUG TIG €IOIKEG AVA XWPA CUCTACEIG SNUOCIOVOMIKAG TTOAITIKAG TTOU
TOUG KolvoTToiBnkav aTo TTAaicio Tou EupwTraikou EEaprivou 2019, é1Twg eykpiBnkav
atod 10 ZupBouAio OIkovouikwy Kal Anpooiovouikwy YTTo8éoewv oTig 9 louAiou
2019.%® O1 cuoTdoEIC NTOUV OIS TIC XWPES ME UWPNAG AGYO BNUOCIOU XPEOUC TIPOC
AET va emditwgouv pia ETTOPKWG TaXEIa PEIWOT Tou AOyou TOU XPEOUG. € OPICHEVEG
XWPEG TTou dIaBETOUV TTEPIBWPIO dNPOCIOVOUIKWY EAIYUWY CUVICTATAI VA
XPNOIYOTTOIRGOUV aUTS TO TTEPIBWPIO, HETAEU AAAWY YIa va TTITUXOUV Hia avodIKr)
Tdon Twv dnuoaciwv emevouoewv. H agloAdynon Twv oxediwv dnUOCIOVOUIKWY
TTPOYPAUUATWY eVTOTTICEl aduvapieg aTnv UAOTTOINON TWV CUCTACEWV. Eival onuavTiko
Va QVTIHETWTTIOTOUV TETOIEG adUVApIES, METALU GAAWYV, OTNV ETTIKEIPEVN a§lIoAGYnoN
ammo v EupwTraikr ETITpoTTA Twv Kavoviouwy TTou TTPORAETTOUV TNV £6Ada PETPWY
("six-pack") kai Tn &éoun duo péTpwy ("two-pack"), Tou epappdoTnkav 1o 2011 kail To
2013 avTioToIXa e OTOXO TNV evioxuon Tng OnUOCIOVOUIKNG diakuBEpvnong.

Ta ox€S1a SNPOCIOVOMIKWY TTPOYPOMMATWY yia To 2020 odnyouv o€ Hia
EAO@PPWG ETTEKTATIKA KATEUBUVON TNG SNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG YIo TO 0UVOAO
NG {WVng ToU UPW, EVW aAVTAVOKAOUV TTOAU S10QOPETIKEG SNIOCIOVOUIKEG
€€eligeig peTagl Twv xwpwyv. MetTpouuevn wg emdeivwaon Tou diIapBpwTIKOU
TTpwTOoYEVOUG atroTeEAETPaTOG Uyoug -0,4% Tou AET, n oxedialduevn kaTelbuvon Tng
OnuoaoiovopikAg TTOAITIKAG To 2020 Ba TTpooc@Epel GTAPIEN OTNV OIKOVOUIKA
OpaoTnpIdTnTa 0T {Wvn Tou eupw. Oagov apopd duwg TN cUvBeon TG, n EmTpoTm)
KaTéANge 6T “CupuOpPPWON PE To ZUPPWVO ZTaBepOTNTAG KAl AVATITUENG OTTO
KPATN-KEAN TNG JWVNG TOU EUPW TTOU BEV ETTITUYXAVOUV TOUG HECOTTPOBETOUG
ONUOCIOVOUIKOUG GTOXOUG € OUVOUAOHO HE PEYOAUTEPN ETTEKTACT) OTTO KPATN-UEAN
TNG {WVNG TOU EUPW TTOU €XOUV dnUOCIOVOUIKO TTEPIBWPIO Ba pTTopoUCE va 0dONYNROEl
o€ KaAUTEPN B1aQOPOTToiNoN METALU TWV KPATWV-PEAWY TTOU aVAKOUV oTh {wvn Tou
eupw”.>" Ev OYel TV 00BeVESTEPWY TTPOOTITIKWYV AVATITUENG YIa T {WVN TOU EUPW) KAl
Tou auénuévou emTTédou aBefaidtnTag, To Eurogroup dnAwaoe o1 gival £Toiuo va

% BA TIG €I0IKEG AVA XWPA CUOTACEIG BNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG OTO TTAQiGI0 Tou EupwTraikoU E¢aurvou

2019 yia TrepIoodTePES TTANPOYOPIES. MANPOPOPIES YIa TO IGTOPIKO TOU BEUATOG Kal TTEPITOOTEPEG
AetrTopépeieg BA. aTto TAaiolo pe TiTAo “Priorities for fiscal policies under the 2019 European Semester”,
Economic Bulletin, Issue 5, ECB, AlyouoTog 2019.

57 BA. Commission's communication on the draft budgetary plans for 2020.
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OuVTOViOEl JIa dIa@opoTroinuéVn dNPOCIOVOUIKA avTidpaaon eAv TEAIKE yivouv
TTPAYUATIKOTNTA Ol KOBOJIKOI kivduvor.*®

ZUp@WVA JE TIG YVWHES TNG EITPOTTAG, Ta OXESIO SNUMOCIOVOMIKWY
TTPOYPOMHATWY EVVEQ XWPWYV TNG {WVNG TOU EUPW CUHMHOPPWVOVTAI ME TO ZZA.
Mpoékerrail yia Tn MCepuavia, TNV IpAavdia, Tnv EAAGda, Tnv KdTrpo, Tn AiBouavia, To
Nougeppoupyo, Tn MaATa, Tnv OAAavdia kai Tnv AuaTpia. O1 Xwpeg auTEG TTPORAETTETAI
611 Ba KaTaypdwouv uyleig dnuoaiovouikég Béoeig To 2020 oUPPWVa PE TOUG
peCOTTPOBETOUG dNPOCIoVOUIKOUG oTéXoug (M) Toug. Ze auTd To TTAQiCIO, TO
Eurogroup xaip€Tioe 10 yeyovog 0Tl “opiopéva KpATn-pEAN PE EUVOIKE OnNUOCIOVOUIKH
KatdoTaon TNV €Xouv agloTroifoel Kal oXedIAlouv va Tnv XpnoIYOTTOINCOUY YIa va
TOVWOOUV TTEPAITEPW TIG ETTEVOUCEIG Kal TNV avAaTITuEn, diatnpwvTag TTapdAAnAa n
pokpoTrpéBeaun diatnpnoIoTNTa TV dNUOCIWY OIKoVopIkKwy”. ETTiong, n ETTpoTm)
€KPIVE Ta OXEDIO ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPAPPATWY TG EcBoviag kai Tng AgTToviag wg
"VEVIKWG OUHHop®a” ue To XA.%° To Eurogroup KAAEoE QUTEG TIG SUO XWPES VOl
O1a0@aAiCOUV TN CUPPOPPWON KE TIG BIATALEIG TOU ZZA eVTOG TWV EBVIKWV
ONUOCIOVOUIKWY BIadIKACIWV.

Aidypappa A
Anuooio xp€og kal dla@opd PETAEU dIapBpwTIKWYV atToTeAeoudTwy Kol MMZ 10 2020

(% Tou AET)
Il Apopd évavri MME (apioTepry KAipaka)

@ MetaBoAr Adyou dnpdaiou xpéoug Tpog AEM 1o 2014-20 (€g1c KAiuaka)
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Mnyég: ®BIvoTTwpIvEG oIkovouIKEG TTPORAEWEIG 2019 Tng Eupwrdikrg ETiTpotrig Kal utrodoyiopoi Tng EKT.

ZNHEIOEIG: ZTO DIAYPAPHA ATTEIKOVICETAI N ATTOKAION TWV BIAPBPWTIKWY ATTOTEAETPATWY TwV Xwpwv To 2020 amd Toug MMZ Toug. O1
TIPAaoIveg (TTopTOKaAT) paRd0o1 aopolv TIG XWPES TWV OTTOIWV To OXEDI0 dNPOCIOVOUIKOU TTpoypdupaTog yia To 2020 kpiveTtal atrd TV
Eupwraikn) ETITpoTr wg (YevIKWG) oUppop@o pe 1o ZXA. O1 KOKKIVEG paBS0I apopolV TIG XWPES TWY OTToIWY To aXESIO dnPOoaIovouIKoU
TTPoYpPAaUpaTog yia To 2020 kpivetal atré Tnv EupwTraiki ETNITpoTTr| OT1 eVEXEN KiVOUVO N OUPPOPQWONG e To ZZA.

Kpiveral 611 Ta ox£€810 SNUOCIOVOMIKWYV OXESIWV APKETWV XWPWV TNG {WVNG TOU
EUPW EVEXOUV KivBUVO pn CUPMOPOWONG PE TO ZZA, KATI TTOU TTPOKOAEI

8 BA. Eurogroup statement on the draft budgetary plans for 2020.

%9 TMa TIC XWPES TTOU UTTIAYOVTal OTO TIPOANTITIKG OKEAOG Tou SEA, éval aX£DI0 SNUOCIOVOLIKOU

TTPOYPANMATOG €ival "YEVIKWG oUPPop@o” éTav, Bdoel Twv TTpoBAEwewy TG ETITPOTIAG, TO £v Adyw
ax€DIO EVOEXETAI VO ODNYNOEI 0€ KATIOIO ATTOKAION aTTé Tov HecoTpdBeapo aT1oxo (MIMZ) | amd Tnv
TTopEia TIPOTAPHOYAG TTPOG AUTOV, aAAG n uoTépnan o€ oxéan Pe Tnv amaitnon dev Ba ammoteholoe
anuavTiki ammokAion. O1 atmokAioeIg aTTd TOUG SNUOCIOVONIKOUG OTOXOUG UTTO TO TTPOANTITIKG OKEAOG
xapaktnpifovtal "onuavTikég" étav utrepBaivouv 1o 0,5% Tou AET yia éva dedopévo €106 i 10 0,25% Tou
AET katd péoo 6po oe dUOo dlIadoyIKa £Tn.
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IB10ITEPN AVNOUXia YIa TIC XWPES BE UPNAS Adyo Snpéciou Xpéous.® Tuugpwva
pe TG TTpoBAEWeIG TNG ETITpOTING, 01 oxedladopeveg S1apBpwWTIKEG TTPOCAPUOYES
QAVAPEVETAl VO UTTOAEITTOVTAI ONUAVTIKA TWV ATTAITACEWY TOU XA O€ OKTW XWPEG Kal
ouykekpipéva oto BéAyio, Tnv lotravia, Tn FaAAia, Tnv ITaAia, Tnv Moptoyalia, T
>\oBevia, Tn ZAoBakia kar Tn PivAavdia (BA. Aidypauua B). MeTagu autwy, To BéAyio,
n lomravia kai n MNoptoyaAia utréBaAav oxédia Tou oTtnpifovial oTn un METAROAR TNG
TTOANITIKAG Kal TToU avTavakAoUv Tnv eKAoyn VEwY KUBEPVACEWV OTIG BUO TEAEUTAIEG
XWPEG Kai Tn o€ eEENIEN dladikaoia oxnUATIOPOU OJooTTOVOIOKAS KUBEPVNONG OTO
BéAyio. To Eurogroup KaAei TIG OKTW XWPES “va €CeTATOUV yKaipwg Ta TTPOoBETA
METPO TTOU €ival aTTapaiTnTA YIO TNV QVTIMETWTTION TWV KIVOUVWY TTOU €XOUV EVTOTTIOTEI
ammo Tnv EmTpottA, woTe va diac@alicouv 611 o1 TTpouTtoAoyiopoi Toug yia 1o 2020 6a
ouppop@wvovTal PE TIG d1aTagel Tou ZXA” Kupiwg duwg eTTavéAaBe OT1 “o0 apydg
PUBUGG PeiwaNg Tou XpEoug atrd Ta UYnAAG eTTiredd Tou o€ Evav aplBud KPpAaTwV-PEAWV
eEakoAouBei va atroTeAei Bépa avnouyiag kal Ba TTPETTEI va AVTIMETWTTIOTE PE
aATTOQACIOTIKOTNTA, HETAEU AAAWY A&IOTTOILVTAG Ta EKTAKTA OPEAN TTOU CUVOEOVTAI PE
TO XauNAS eTTitredo Twyv emmiTokiwy”. AuTo IoxUel IBlaiTepa aTo BEAyio, Tnv loTravia, n
aAAia kai Tnv ITaAia, TToU €§akoAouBouv va kataypd@ouv TTOAU uwnAoug Adyoug
XPEoug ol otToiol dev £xouv akOun TeBei e oTabepr] KaBOBIKN TPOoXIA. AvTiBeTa, N
ZMoBakia kai n PivAavdia TPoBAETETAI VO KATAYPAWOUV AGYOUG XPEOUG KATW atrd TNV
TTPORAETTOPEVN OTN ZuvOiKkn T avagopdg 60% Tou AEI 10 2020, evw T0 dNubdOIO
Xp€og otnv MNopToyaAia kai Tn ZAoBevia £xel Te0€i o€ guveXwG KABOBIKA TPOXIA.

% M TIg XWPES TTOU UTTIAyoVTal 0T TIPOANTITIKG OkEAOG Tou EEA, n Eupwraikri ETTpoT Kpivel 611 éva

0X£010 dNPOCIOVOUIKOU TTPOYPAPMATOG "eVEXEI KiVOUVO N CUPPOPPWONG" Je To ZXA 6Tav TTPORAETTEN
anuavtikf ammékAion atmd Tov MM ) atmd Tnv aTraiToddevn TTopEia TTPOCAPUOYAG TTPOG auTdv To 2020
A/KaI N CUPPOP@WON HE TO EVOEIKTIKO TTOOOOTO HEIWONG TOU XPEOUG, OTTOU auTd e@apudleTal.
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Aiaypappa B

Anuooio xpéog 10 2020 kai SIaPopES EvavTl ATTAITACEWYV Yia SI0POPWTIKESG
TTPOCOPUOYEG OUPPWVA UE TO Z3A 0T KPATN-PEAN TA OXEDIO ONUOTIOVOUIKWY
TTPOYPOAUUATWY TWV OTToIWV £X0UV agioAoynBei 6T evEXouv KivOuvo pn CUPPOPPWong
pe TO 2ZA

(% Tou AET)
Noyog dnudaiou xpéoug Tpog AEM To 2020 (degic kAipaka)
@ Alpopd EvavTi ataitnong SIapBPWTIKWVY TIPOCAPHOYWY Tou XA (Segid KAipaKa)
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Mnyég: ®BIvoTTwpPIVEG OIKOoVOUIKEG TTPORAEWEIG 2019 Tng Eupwrdikrg ETTITPOTIAG KAl CUOTATEIG avd XWPa YIa TIG SNUOCIOVONIKESG
TIONITIKEG, OTTWG UIOBETABNKAV aTTd TO ZUPBOUAIO OIKOVOHIKWY Kal XpnHATOTIIOTWTIKWY Otpdtwy aTig 9 louAiou 2019 kai
ETTIKAIPOTTOINONKAV OTA £YYPAPA EPYATIAG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG ETITPOTIHG TTou avaAlouv Ta ax£d10 SNPOCIOVOUIKWY
TIPOYPAHATWY yia To 2020.

Znpeiwon: H atraitnon diapBpwTIKAG TTpocapupoyng yia TNV ITaAia dev epiAapBaver akdun 1o aitnua Twv ITAAIKWY apyXwV yia eueAigia
07O TTAQOIO TNG PHTPAG VIO ACUVABEIG TIEPIOTATEIG TOU ZZA.

H agioAoynon Twv oxediwv SNUOCIOVOMIKWY TTPOYPAHHATWY UTrevOUilel 0TI TO
mAaiolo dnuocoiovouikhg dl1akuBépvnong Tng EE 0a mrpétrel va BeATiwOei yia va
S1geUKOAUVEI piIa opaAoTepN AgiIToupyia TwV TTOAITIKWY 0TV OIKOVOUIKA Kal
Nopiopatikl ‘Evwon (ONE). Mo ouykekpipéva, ol KavOveg Tou Z2A TTapaPEVOUV
AoUUMETPOI KI £TC1 OEV HTTOPOUV va KaBodnyrioouv Pia ouvoAIKh KaTelBuvaon
ONMOCIOVOMIKAG TTONITIKAG Yia Tn {wvn Tou gupw. O1 XWPEG TTou deV £XOUV aKOUN
emMTUYXEI TOUG MM TOUG TTPETTEI VA ONUEILOOUV TTPO0B0, EVW YIA TIG XWPES TTOU TOUG
£Xouv €MTUXEI OEV ATTAITEITAI VO XPNOIPOTTOINOOUV Ta atToBéuata acpaAeiag Toug. KaTi
T€T010 B0 PTTOPOUCE VO 0BNYACEI OE UTTEPKUKAIK ONUOCIOVOUIKK TTOAITIKF) Tav N
OIKovopia TNG {uvng Tou eupw 0TO GUVOAS TnG Ba weeAouvTav ammo Tn oTAPIEN TToU
TTapéxel N dnUoCIovOIKN TTOANITIKN. ETTiong, o€ apKeTEG XWpPEG 0 pUBUOG pEiwang Tou
Onuoaciou xpéoug atod Ta UYPNAAQ eTTiTTEdA TOU OTTEXEI TTOAU OTTO TOV IKAVOTTOINTIKO,
Tapd TNV evioxuon Twv kavovwy 1o 2011, TTou £€Be0€ Kavova emTxuvong NG
uTToXWwpPNoNng Twv Adywv xp€oug/AET Tpog Tnv Tiun avagopdg 60% Tou AET tTou
TPORAETTEI N ZUvOnKN. AgiCel va onuelwBei 0TI, e€ITIOG TWV CUVOAIKWY ETTIOPACEWY
OIAQOPETIKWY HOPPWV guehigiag TTou TTpoRAETTovVTal 0TO 23 A, dev gival duvaTov va
€Ea0PANIOTEI OTI 01 XWPEG, Kal 1I8iWG EKEIVEG JE UPNAG XPEOG, Ba TUYKAIVOUV ETTAPKWG
ypriyopa mmpog Toug MINZ Toug. TEAOG, TO yeyovog OTI Ta TIPOYPAPHOTO OE APKETEG
XWPEG ME uWnAG etTireda dnUOCIoU XpEOUG UOTEPOUV ONUAVTIKA WG TTPOG TIG
O1apOPWTIKEG HETAPPUBUIOEIG OE OXEDON WE TIG CUOTAOEIG TOU ZUNBOUAIOU QAVEPWVEI
OT1 N agloAdynon Twv oxediwv dNUOCIOVOUIKWY TTPOYPANKATWY TTOU €I0NXON KE TN
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Oéoun OUo PETPWYV BEV aOKEl TNV aTraitouuevn Trieon yia tn d16pbwan Twv
SNUOGIOVOUIKWV avVIGopPoTTwV. &

To EupwTraiké Anpociovouiké ZupfouAio (EAZ), oTo omoio avaTtédnke atréd Tov
Mpo6edpo Tng EmITpOoTiG N agioAdynon Tng A&iIToupyiag Twv SnHOCIOVOMIKWY
Kavovwyv TnG EE utrd 1o mrpiopa Tng avabswpnong Tng £§adag NETPWYV KAl TNG
Séoung dUo pPéTpwy, TTPOTEIVE AUCEIG YIO TN HETAPPUOUION TNG BNMOCIOVOMIKAG
SlakuBépvnong otnv EE.** To EAS TTpoTeIve ammooUvSEan TwV KAVOVWY aTrd Ta
MIMZ kal o0vdEeTT| TOUG PE Eva HOKPOXPOVIO TTAAQOV Yia TO XpEog TTpog 1o AETT.
ETriong, mpoTeive 0TI auTO PTTOPEI VO oUVOUAOTEN PE Evav Kavova yia TIG SATTAVEG TTOU
Ba atroTeAei Tov povadiko Asitoupyikd OeikTn kaBodriynong TG dnUoCIOVOUIKAG
TTONITIKAG. ZUp@wva Je To EAZ, o1 uTtdpyxouaeg pATPEG eUeAIiag Ba TTpéTTel va
ouyxXwveuBouv ot pia povadiki pRTpa diaguyng, n otroia Ba evepyoTroicital BACEl
avegapTNTNG OIKOVOUIKNG KPioNG. £€ auTo TO TTAQICIO TIPORAETTETAI ICXUPOTEPOG POANOG
yla Ta aveEdptnta dnuociovouika cuuBoUAia, evw n ETITpottA TrpéTrel va €xel
peyaAUTePN avetapTnaia kaTd TIG agloAoynoeig TnG. O KUPWOEIG, TTOU ATTOdEIKVUETAI
TTwWG gival SUOKOAO va epapuocTolyv, Ba TTpETTel va CUPTTANPWOOUV ) va
avTikataoTaboUv aTré unxaviopoug KIVATPWY. AUToi Ol UNXavICWoi UTTopEi va
TTPOPAETTOUV TN OUVOEDT TNG TTPOCRaCNG O€ Hia AEITOUpYia JAKPOOIKOVOUIKNG
oTaBepotroinong (Mia “dnUoscIoVOMIKY IKaVOTNTA Yia TN {uWvn TOU EUPW”) YE TN
CUPPOPOWON TTPOG TOUG dNPoaiovopikoUg kavoveg. OAeg auTég ol TTpoTdoelg agiCel va
oulnTnBouv o€ BAaBog oTO TTACICIO TNG ETTIKEIUEVNG ETTIOKOTTNONG TNG £€ABAG PETPWV
kai TN déopng duo péTpwv.

MNa 1o eTépevo didoTnua, N AsiToupyia Tou dnpoaiovouikoU TTAaiciou Tng EE
gival rpoutrdBeon yia Tnv epaitépw BdaBuvon tng ONE. MNépa ammo ta
OnNUOCIOVOUIKA EpyaAgia yia Tn oUYKAION Kal TNV avTaywVIOTIKOTNTA TToU UIoBeTABNKAaV
Tpoopata,® eival aTrapaitTo va onuelwBEel TTEpaITéPW TTPGOBOE TIPS TV £dpaiwon
MIOG TTPAYMATIKAG AEITOUPYIAG HOKPOOIKOVOUIKAG GTABEPOTTOINGNG OTN {Wvn TOU EUPW.
Mia TéToia AsiToupyia uTTpXEl KaTd Kavova o€ AAAEG VOUIOUATIKEG EVWOEIG, VIO TNV
KAAUTEPN QVTIMETWITION OIKOVOUIKWY SIATAPAXWV TTou €V JTTOpoUV va
QVTIHETWTTIOTOUV O€ €BVIKG £TTiTTES0.% "Eva TETOI0 KEVTPIKO EPYAAEID SNUOCIOVOUIKAS
oTaBepotroinong Ba ptropouce va cupBAaAel oTnv atToQuyr Tou KIvOUVOU UTTEPUETPNG
emMBApuvong Twv epyaiciwv vopiopaTikig TTOAITIKAG Tng EKT o€ mrepimTwaoelg
ooBaprig UPeang TTou eTTNPEAdel OAGKANPN TN {Wvn Tou eupw.®

51 AvaAuon Twv AGywv yid TOUS 0TToiouS N agloAdynan Twv GXediwv SNUOCIOVOUIKGV TIPOYPAUNATWY EXEl

XGO€l TNV aTmoTEAETPATIKATNTA TG PE TNV TIAP0odo Tou Xpdvou BA. oTo TTAaigio pe TiTAo "ATroTiunon Tng
a&loAdynong Twv oxediwv dNPOCIOVOUIKWY TIPOYPANHATWY BAoel TNG epTTelpiag yia To 2018", OikovouIiko
AeArio, Telyog 8, EKT, 2017.

BA. Tnv ékBeon Tou EAX e TiTAo “Assessment of EU fiscal rules with a focus on the six and two-pack
legislation”, AGyouoTog 2019.

62

% Mo pia emokéTnon, BA. emiong Kamps, Christophe, and Leiner-Killinger, Nadine, “Taking stock of the

functioning of the EU's fiscal rules and options for reform”, Occasional Paper Series, No 231, ECB,
dpavkpouptn, AlyouoTog 2019.

54 BA. Toug 6poug AerToupyiag (term sheet) TTou oupWVABNKaV aTtéd To Eurogroup e SIEUPUPEVN GUVOEDT

aTig 10 OkTwBpiou 2019.

BA. 10 dpBpo “Fiscal rules in the euro area and lessons from other monetary unions”, Economic Bulletin,
TeUxog 3, EKT, 2019.

BA. 10 apBpo “Fiscal spillovers in a monetary union”, Economic Bulletin, TeUxog 1, EKT, 2019.
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2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov

2 XpnUaToTTIOTWTIKEG £EENIEEIG
3 Oikovopikr dpacTneIdTNTA
4 Tipég kal K6OTOG

5 Xprua kai ioTn

6 AnNpOOIOVOUIKEG EEEAIGEIG

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta otamioTikG oToixeia NG EKT mrapatiBevral oto Statistical Data Warehouse (SDW):
ZT0IX€i0 a1 TN OTATIOTIKA £vOTNTA Tou OIkovouikoU AgAtiou diaTiBevTal amd 1o SDW:
MAApeg Z1amioTikG AeATio diatiBeTal oo SDW:

MeBodoAoyikoi opiopoi TrepIAapBavovTal oTIG MeVIKEG ZNUEIOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATioU:

NETITOPEPEIEG YIa TOUG UTTOAOYIOOUG TTEPIAaUBAvVOVTal OTIG TEXVIKEG ZNUEIWTEIG
TOU ZTaTIOTIKOU AgATiou:

EmegAiynon 6pwv kai cuvtopoypa@iwv TepIAaPBAveTal aTo OTaTIoTIKO YAwoodpio Tng EKT:

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOOWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTroxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EBWV (EVATK) (EVATK)
dIaTPOPAG Kal
NG EVEPYEIOG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 3,3 1,6 1,9 06 67 1,9 11 1,9 1,3 0,7 -01 2,0 0,2
2017 3,9 2,4 1,9 1,9 68 2,5 2,3 1,9 21 2,7 05 16 1,5
2018 3,7 2,9 1,4 0,8 6,6 1,9 2,6 21 2,4 2,5 1,0 21 1,8
2018 & 1p. 0,7 0,3 0,3 04 15 0,3 2,8 2,3 2,2 2,3 08 22 1,9
2019 a’ 1p. 0,8 0,8 0,6 05 14 0,4 2,2 2,2 1,6 1,9 03 1,8 1,4
B Tp. 0,7 0,5 -0,2 04 16 0,2 23 2,2 1,8 2,0 08 2,6 1,4
Y’ 1p. . 0,5 0,3 01 15 0,2 1,9 2,2 1,8 1,8 03 29 1,0
2019 loGv. - - - - - - 2,1 2,2 1,6 2,0 0,7 27 1,3
IoUA. - - - - - - 2,1 2,3 1,8 21 05 28 1,0
AUy. - - - - - - 1,9 2,3 1,7 1,7 03 28 1,0
ZETIT. - - - - - - 1,6 2,1 1,7 1,7 0,2 3,0 0,8
OkT. - - - - - - 1,6 2,0 1,8 1,5 02 38 0,7
Noéu.» - - - - - - . . . . . . 1,0
Mnyég: Eurostat (omAeg 3, 6, 10, 13), TAA (oTiAeg 9, 11, 12), OOZA (oTAAeg 1, 2, 4, 5, 7, 8).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eToxIKA 816POwanN, ETACIA OTOIXEIO XWPIG ETTOXIKN dI6PBwan.
2) Ta oToIXgio apopouV TNV EKACTOTE GUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.
3) To péyeBog yia Tn {Wvn TOU EUPW ATTOTEAET EKTINGN BATEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWYV OTOIXEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOQOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEIDG.
1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agikteg YTreuBUuvwy MNpounBeiwy Kal TTaykOoUIo EUTTOPIO
‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdtwv?
>0vBeTog AgikTng Y1reuBuvwy MpopnBeiwv Maykéopiog Agiktng YTreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
apIo BaoiAeio {uovn TOU EUPW TTapayyeAieg auIo Uéveg MEVEG
olvoho? eCaywywv| ocluvoho OIKO-| OIKOVOUiEg
vopieg| NG ayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2016 51,6 52,4 53,4 50,5 51,4 53,3 51,7 52,0 50,1 1,2 1,4 1,0
2017 53,2 54,3 54,7 52,5 51,8 56,4 53,8 53,8 52,8 5,8 31 7,6
2018 53,4 55,0 53,3 521 52,3 54,6 53,1 53,8 50,9 4,4 31 5,2
2018 &" 1p. 53,1 54,7 51,4 52,3 51,5 52,3 52,0 53,5 49,9 -0,8 1,5 -2,2
2019 o’ 1p. 52,8 54,8 50,6 50,6 51,5 51,5 50,9 53,4 49,6 -0,7 0,0 -1,1
B Tp. 51,5 51,8 50,5 50,8 51,6 51,8 50,4 51,8 49,4 -0,6 -1,4 -0,2
Yy 1p. 51,4 51,4 50,1 51,3 514 51,2 50,4 51,7 48,5 0,8 1,3 0,5
2019 loUv. 51,0 51,5 49,7 50,8 50,6 52,2 49,6 51,5 49,2 -0,6 -1,4 -0,2
loUA. 51,7 52,6 50,7 50,6 50,9 51,5 49,9 52,4 49,0 -0,9 0,3 -1,6
Auly. 51,1 50,7 50,2 51,9 51,6 51,9 50,4 51,4 47,7 -0,5 0,1 -0,9
JETIT. 51,2 51,0 49,3 51,5 51,9 50,1 50,9 51,4 48,6 0,8 1,3 0,5
OKT. 50,8 50,9 50,0 49,1 52,0 50,6 51,0 50,7 49,5 . . .
Noép. 51,6 52,0 49,3 49,8 53,2 50,6 51,6 51,6 49,4

Mnyég: Markit (otAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTriAeg 10-12).

1) To TTaykGopI0 OUVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWV dev TrEpIAaUBavouy Tn Jwvn Tou eupw. Ta ETACIO KAl TPIKNVIAiQ GTOIXEIO €ival TTOOOOTIAIEG HETABOAEG EvavTl TNG
TIPONYOUNEVNG TTEPIGBOU Kal T Pnviaia ToIXEIO £vavTl Twv TTponyoUpevwy 3 unvwv. OAa ta oToixeia £xouv uTTooTEl eTTOXIKA S16pOwaon.

2) Xwpig Tn {uvn Tou £UPW.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.1 EmTokia Tng ayopds XpAUaATog

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou gupw? HMNA laTrwvia
Bpayutrpébeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Karabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig| Katabéoeig
€MTOKIO|  Hiag nuépag diapkeiag 1 S1dpkelag 3| didpKelag 6 pnvwv didpkelag 12 dI1apkelag 3 SIdpKeIag
TOU EUPW (EONIA) unvog (EURI- pnvwyv (EURI- (EURIBOR)| pnvwv (EURIBOR)| punvwv (LIBOR) 3 punvuv
(€ESTR)? BOR) BOR) (LIBOR)
1 2 3 4 5 6 7 8
2016 - -0,32 -0,34 -0,26 -0,17 -0,03 0,74 -0,02
2017 - -0,35 -0,37 -0,33 -0,26 -0,15 1,26 -0,02
2018 -0,45 -0,36 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 2,31 -0,05
2019 Mdiog -0,45 -0,37 -0,37 -0,31 -0,24 -0,13 2,53 -0,07
loOv. -0,45 -0,36 -0,38 -0,33 -0,28 -0,19 2,40 -0,07
loUA. -0,45 -0,37 -0,40 -0,36 -0,35 -0,28 2,29 -0,07
AUy. -0,45 -0,36 -0,41 -0,41 -0,40 -0,36 2,16 -0,10
ZETIT. -0,49 -0,40 -0,45 -0,42 -0,39 -0,34 2,13 -0,09
OkT. -0,55 -0,46 -0,46 -0,41 -0,36 -0,30 1,98 -0,11
Noép. -0,54 -0,45 -0,45 -0,40 -0,34 -0,27 1,90 -0,10

Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXEia apopolv TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WvnG Tou eupw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEILOEIG.
2) H EKT dnpooiguoe yia TpwTn gopd oTig 2.10.2019 1o BpayutrpdBecpo £TTITOKIO Tou eupw (ESTR), To otroio avtavakAd Tn cuvaAAakTikr dpaotnpidtnTa Tng 1.10.2019. Ta oToixeia
YIQ TIG TIPONYOUNEVES TTEPIGBOUG aopoUuV To pre-€ESTR, TO 0TT0i0 SNUOTIEUBNKE POVO VIO EVNPEPWTIKOUG OKOTTOUG Kal SeV TTPOOPIZOTAV VI XPAON WG OEIKTNG 1| ETTITOKIO AVAPOPAG
yia Kapia guvaAAayr otnv ayopd.

2.2 KapTruAeg atmmoddoewyv
(TéAog TTEPIOGBOU, OE % ETNOIWG, BIOPOPES ATTOBOCEWY OE TTOCOOTIAIEG HOVADEG)

Emtékia spot

Ala@opég aToddoewv

ZTiypicia TTPoBeCHIOKE ETTITOKIA

Zwvn Tou gupw ™2 Zwvn Tou eupw ™2 HMNA Hvwpévo Zwvn Tou gupw ™2
BaaiAeio
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn 10 €é1n - 1 é10G[ 10 €N - 1 €10G| 10 £TN - 1 €T0G 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€m
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016 -0,93 -0,82 -0,80 -0,47 0,26 1,08 1,63 117 -0,78 -0,75 0,35 1,35
2017 -0,78 -0,74 -0,64 -0,17 0,52 1,26 0,67 0,83 -0,66 -0,39 0,66 1,56
2018 -0,80 -0,75 -0,66 -0,26 0,32 1,07 0,08 0,51 -0,67 -0,45 0,44 1,17
2019 Maiog -0,57 -0,64 -0,69 -0,56 -0,13 0,51 -0,08 0,24 -0,72 -0,72 -0,17 0,64
lodv. -0,60 -0,69 -0,75 -0,64 -0,26 0,43 0,07 0,14 -0,78 -0,79 -0,29 0,44
loUA. -0,67 -0,74 -0,79 -0,72 -0,39 0,35 0,02 0,09 -0,82 -0,84 -0,45 0,25
Aly. -0,84 -0,88 -0,93 -0,92 -0,65 0,23 -0,27 0,03 -0,94 -1,00 -0,73  -0,12
ZETT. -0,70 -0,76 -0,81 -0,77 -0,52 0,24 -0,10 0,03 -0,83 -0,86 -0,58  -0,02
OkT. -0,67 -0,69 -0,69 -0,62 -0,36 0,32 0,17 -0,01 -0,70 -0,69 -0,41 0,14
Noép. -0,61 -0,63 -0,65 -0,57 -0,30 0,34 0,18 0,04 -0,66 -0,65 -0,33 0,23
Mnyn: EKT.
1) Ta aToIXEIO APOPOUV TNV EKATTOTE TUVBEDN TNG {WvNG Tou Upw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2) Ymrohoyiopoi Tng EKT pe Bdon dedopéva tng EuroMTS kai oToAnTrTikég dlaBabpioeig Tng Fitch Ratings.
2.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTEG
(eTTiTTEd O DEIKTWYV OE POVASEG, UETOI BPOI TTEPIGSOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX HOA| lamwvia
AtgikTeG avapopdg KUpior kAadikoi SeikTeg
Eupulg 50| Baoikd| Katava-| Katava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| YTnpeoi-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG UAIKG|  AWTIKEG|  AWTIKG | AQIO K| TTIOTWTIKEG|  XAVIKEG|  Aoyia| € KOIVAG VwVieg & Poor's 225
utnpeoieg|  ayaBd| QuoIkd| ETTIXEIPH-| ETTIXEIPA- WEEAEIOG 500
agplo OEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13 14
2016 321,6 3.003,7 620,7 250,9 600,1 278,9 148,7 496,0 3758 248,6 326,9 770,9 2.094,7 16.920,5
2017 376,9 3.491,0 7573 268,6 690,4 307,9 182,3 6055 4684 272,7 339,2 876,3 2.449,1 20.209,0
2018 375,5 3.386,6 766,3 264,9 697,3 336,0 1731 629,5 502,5 278,8 2929 800,5 2.746,2 22.310,7
2019 Mdiog 369,4 3.3854 710,2 267,4 7216 3247 157,0 643,9 519,6 312,0 290,9 732,7 2.854,7 21.218,4
loOv. 369,7 3.406,0 722,6 264,9 728,5 323,2 152,0 652,3 517,5 323,9 296,6 734,0 2.890,2 21.060,2
loUA. 380,0 3.507,8 739,6 271,8 752,7 329,3 155,8 666,2 548,2 326,4 2922 769,2 2996,1 21.593,7
Aly. 363,6 3.3553 704,2 262,0 722,8 303,0 1441 639,4 5234 3257 2819 7789 2.897,5 20.629,7
ZeTT. 379,7 3.514,5 738,2 2713 751,1  319,7 151,8 669,4 5450 338,5 2947 804,3 29822 21.5855
OkT. 382,8 3.551,2 748,2 273,3 7422 316,6 157,0 671,1 556,8 341,4 306,7 791,7 2977,7 221975
Noép. 398,4 3.693,1 794,55 283,0 761,3 3288 163,6 7116 5852 339,4 304,8 837,7 3.104,9 23.278,1
Mnyn: EKT.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.4 Emitéxkia NXI eTi véwv daveiwv Kal Katabéoewy Volkokupiwv®: 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

KataBéoeig Avoku- Xo-|  KaravaAwTikd davela Advela Adveia yia ayopd KaToikiag
Miag Ym6| Meoup- |KAOUREVA| PAVA-[ Karg apyikn YEMEY TTPOS| Kara apyikn Tepiodo otaBepou | ZEME? Z0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn ddveia|  Beiod | repingo oTabe- CATOMIKEG €TTITOKIOU BeTOC
Toinon|__ SidpKela kai - pouy etmiTokiou ETTIXEIPN- BeikTng
fwg| Ewg| Avw Unegqvu— cTulucm Kupar-|  Avw OEIG K(,]' Kupar-|  Avw Avw| Avw KOOTOUG
3pnvav| 2ém|  Twv Muyeig| péow vopevo| Tou 1 HOVO-| yopevo|  Tou|  Twv|  Twv davel-
2 €TV T"OT(P' €mTOKIO| €TOUG 0eg l-jﬂ emtokio| 1 kai| 5 kai 10 opou
TIkWY Kal Squler]g Kal|  €wg £wg| ETWV
KOP1 - Grage- HOPPNS|  5ra@e-| 5ém| 10 ém
Twy PO £wg PO £wg
1 é10G 1 é10G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2018 Noép. 0,04 0,45 0,29 0,73 593 16,67 4,94 5,68 6,19 2,37 161 185 194 188 211 1,81
Aek. 0,03 0,44 0,30 0,78 5,87 16,68 4,92 547 5,99 2,27 161 180 191 184 211 1,80
2019 lav. 0,03 0,43 0,33 0,74 592 16,63 532 5,82 6,33 2,36 1,61 1,81 1,89 1,86 2,09 1,82
Dep. 0,03 0,43 0,32 0,70 597 16,61 528 5,71 6,27 2,41 1,59 1,84 187 1,84 2,09 1,80
Maprt. 0,03 0,41 0,30 0,76 590 16,65 541 5,61 6,18 2,36 160 180 1,83 1,81 2,06 1,78
ATtp. 0,03 0,41 0,32 0,75 5,88 16,66 556 5,63 6,19 2,36 1,60 1,77 1,77 1,77 2,02 1,75
Maiog 0,03 0,44 0,31 0,79 5,81 16,67 5,61 5,76 6,34 2,33 1,58 1,79 173 1,74 1,99 1,72
loGv. 0,03 0,44 0,32 0,82 5,81 16,63 542 5,67 6,25 2,31 1,56 1,73 167 165 1,95 1,67
loUA. 0,03 0,43 0,31 0,80 5,75 16,58 5,74 5774 6,31 2,34 1,56 1,71 1,59 1,57 1,90 1,61
Auvy. 0,03 0,43 0,28 0,78 5,75 16,60 6,15 5,76 6,35 2,25 1,52 1,68 153 150 1,84 1,56
TETT. 0,03 0,43 0,27 0,78 5,82 16,61 5,65 5,62 6,17 2,22 1,47 1,63 1,49 143 1,77 1,48
Okr.M 0,03 0,42 0,24 0,83 5,70 16,63 5,87 5,55 6,19 2,26 1,45 159 144 139 174 1,44
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV eKAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAikd €TRaIo TToo00Té emBdpuvong (ZEME).
2.5 Emitokia NXI €11i véwv daveiwv Kal KaTaBETEWY XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV!: 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KaraBéoeig Avaku- Noird ddvela Katd péyeBog Kal apxIkr TEPIodo oTaBePOoU ETTITOKIOU 2UvBeTOG
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. eUpW Avw Twv 0,25 £KaT. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikmng
nuépac| oupewvnpévn | daveld kal £WG 1 eKaT. EUPW KooToug
BIGipKeIa um:guvcx- daveiopou
‘Ewg Avw Mueig Kupaivope-| Avw twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
2 ¢mn Twv vo €mMTOKIO| 3 unvwv| Tou 1|vo emToKIO| 3 pnvwyv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 eTWV Kal oT00e-| kol éwg| £Toug| kol oTaBe-| Kol éwg| €Toug| kol OTaBe-| Kol €wg| €TOug
PO £wg 1 ér0g PO £wg 1 ét0G PO £wg 1 €106
3 prveg 3 urjveg 3 prveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2018 Noép. 0,03 0,06 0,63 2,19 2,19 2,40 2,34 1,67 1,60 1,67 1,20 1,35 1,69 1,66
Aek. 0,03 0,07 0,53 2,18 2,20 229 225 1,60 1,59 1,67 1,21 1,39 1,59 1,63
2019 lav. 0,03 0,05 0,54 2,22 2,15 2,40 2,32 1,67 1,62 1,72 1,13 1,30 1,61 1,63
DeBp. 0,03 0,03 0,52 2,21 2,15 241 233 1,65 1,64 1,69 1,13 1,39 1,56 1,64
Maprt. 0,03 0,07 0,62 2,17 2,17 2,38 2,30 1,66 1,58 1,68 1,19 1,36 1,57 1,65
ATtp. 0,03 0,06 0,54 2,19 2,19 236 2,26 1,67 1,60 1,64 1,16 1,33 1,44 1,62
Maiog 0,03 0,04 0,46 2,15 2,18 2,38 2,29 1,66 1,59 1,63 1,09 1,17 1,50 1,57
lodv. 0,03 0,03 0,56 2,17 2,13 233 225 1,63 1,55 1,56 1,09 1,28 1,39 1,55
loUA. 0,03 0,04 0,57 2,11 2,07 2,50 2,20 1,66 1,57 1,54 1,16 1,32 1,39 1,56
Avy. 0,03 -0,04 0,54 2,08 2,07 236 2,19 1,64 1,59 1,53 1,06 1,32 1,40 1,52
ZETT. 0,03 -0,05 0,88 2,16 2,03 225 2,15 1,61 1,51 1,44 1,10 1,26 1,29 1,54
OkT.M 0,02 -0,03 0,44 2,08 2,01 2,41 2,10 1,61 1,54 1,40 1,14 1,40 1,27 1,56
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXEIOt APOPOUV TNV EKATTOTE GUVOEDN TNG {WIVNG TOU EUPW.

2) Z0pgwva pe 1o ESA 2010, Tov AgképBpio Tou 2014 o1 ETAIPIEG TUPHETOXWY TWV HN XPNHOTOTHIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouRinKav atré ToV TOPER TWV W XPNHOTOTTIIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPAOTEWV.
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2.6 Ekdd0¢Ig Xpeoypd@wy KaToikwv TNG {Wvng TOU EUPW, KOTA TOPED EKOATN Kal apyIKA SIGPKEIN
(S10¢K. eupw, ouvaAAayEG oTn BIGPKEID TOU PNVOG Kal UTTOAOITTA 0TO TEAOG TNG TTEPIGdOU, OVOUACTIKN agia)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdooeIG!
2U0voho NXI Emixeipnoeig mAnv NXI IevikA KUBEpvNon | ZUvoho NXI Emyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
(oupTrepi- XPNUOTOTTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Aoimm (ouprepi- XpNUATOTIOTWTIKEG Mn| Kevtp.| Ao
A?“B“VO' emixeiprioeis TAnv NXI|  xpnua-| KuBép-|  yevikn )‘?UBC‘VO' emmixeipoeig TAnv NXI|  xpnua-| kuBép-| yevikn
Hevou Tou Xpnuarodo-|OMOTwW- | vnon KuBép- Hevou Tou Xpnuarodo-|OMOTwW-| - vnon KuBép-
UEJJ(?T(:;: TIKEG ETQIPIEG TIKéG vnon Esjg#’]: TIKEG ETQIPIEG T'Kélg vnon
. ol emiyer- ; ol emxer-
paToc) €101KOU OKOTTOU prioeic paroc) €101KOU OKOTTOU prioeic
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
BpayxutrpdBeapeg
2016 1.241 518 135 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1.240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1.217 504 170 72 424 47 389 171 66 41 76 35
2019 Mdiog  1.339 574 170 115 422 59 447 196 75 56 83 37
louv. 1.314 557 173 100 428 56 380 152 78 45 71 35
loUA. 1.340 577 173 110 424 57 457 205 75 56 76 45
Auly. 1.368 588 180 113 424 63 405 181 76 39 71 38
emT.  1.387 593 182 106 439 66 404 153 81 48 81 41
OKT. 1.349 576 173 106 424 69 422 197 53 52 75 45
MakpotrpdBeopeg
2016 15.373 3.695 3.173 1.176 6.686 642 219 62 53 19 78 8
2017 15.353 3.560 3.048 1.235 6.866 643 247 66 73 18 83 7
2018 15.745 3.688 3.149 1.260 7.022 627 228 64 68 16 75 6
2019 Mdiog 16.052 3.767 3.199 1.297 7.153 636 246 62 79 13 86 7
loov. 16.113 3.768 3.217 1.305 7.190 633 245 61 76 23 80 5
loUA. 16.182 3.789 3.257 1.315 7.184 636 253 70 72 25 78 8
Auvy. 16.191 3.784 3.255 1.312  7.200 639 120 25 40 8 41 6
ZemrT. 16.264 3.805 3.285 1.339 7.200 634 277 82 83 34 74 4
Okt.  16.202 3.795 3.292 1.339 7.153 623 260 60 84 24 85 6
Mnyn: EKT.

1) MNa Adyoug oUyKpIONG, Ta ETACIA OTOIXEIO APOPOUV TOV HETO OPO avd prva oTn SIGPKEIa TOU £TOUG.

2.7 PuBpoi petaBoAng kal UTTOAOITTa XPEOYPAPWY KOl EITNYHUEVWV JETOXWV
(S10€K. EUPW, TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

Xpedypapa Elonypéveg peToxég
Z0voho| NXI (oupTre- Emixeipnoeig mAnv NXI [evikA KUBEpvnon >UvoAo NXI| XpnuaTto-| Mn xpnua-
p')‘f]“B“VO' XpnuatomoTwTikég| Mn xpnua-|  Kevrpikr Ao ”'GT‘”T'Kéﬁ TOTmoTwW-
£ pevou Tou emixeipioeig TAnv NXI|  TomoTw-| kuBépvnon VEVIKN e“'XE')F\)”' TIKEG TTI-
upwct;(:;n; XpNHaTOBOTIKES T|Kég e KuBEpVNON o€l TrNr)1(\1 XEIPNOEIG
HaTog eTaipieg e181kou okotroy|  XEIPMNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YmoAoitmo
2016 16.613,8 4.213,4 3.308,6 1.235,2 7.151,7 704,9 7.089,5 537,6 1.084,2 5.467,7
2017 16.593,1 4.079,4 3.203,3 1.304,8 7.304,7 700,8 7.954,7 6125 1.249,6 6.092,6
2018 16.961,8 4.1921 3.318,4 1.332,1 7.445.8 673,4 7.027,2 4651 1.099,4 5.462,7
2019 Mdaiog 17.390,8 4.341,0 3.369,2 1.412,0 7.574,3 694,5 7.586,6 470,9 1.208,1 5.907,6
loov. 17.426,9 4.324,6 3.390,4 1.405,1 7.617,7 689,1 7.940,6 493,3 1.246,0 6.201,3
loUA.  17.522,2 4.366,2 3.429,6 1.425,5 7.607,8 693,1 7.980,2 484,0 1.252,8 6.243,4
Auvy. 17.559,1 4.372,7 3.435,0 1.425,0 7.624,6 702,0 7.841,0 4624 1.183,0 6.195,6
Semrr. 17.650,6 4.398,7 3.467,3 1.4454 7.639,6 699,8 8.182,3 496,1 1.335,6 6.350,6
Okt.  17.550,8 4.370,6 3.464,6 . 1.4454 7.577,4 692,8 8.257,7 508,2 1.348,6 6.400,8
PuBuoég petapoAnig

2016 0,3 -3,0 -1,2 6,2 2,2 -0,1 0,5 1,2 0,9 0,4
2017 1,3 -0,5 0,1 6,0 2,2 0,4 1,0 6,1 2,8 0,2
2018 1,9 1,7 2,9 3,4 1,9 4,3 0,7 -0,1 2,4 0,4
2019 Maiog 2,6 3,9 2,2 3,7 2,1 0,6 0,0 -0,2 -0,2 0,0
louv. 2,9 4,5 2,3 4,5 2,3 1,0 00 -0, 0,0 0,0
loUA. 3,0 5,2 2,0 47 2,0 1,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
AUy. 3,2 5,0 2,9 5,6 2,2 1,6 -0,1 -0 -0,1 -0,1
SemT. 3,1 4,3 3,6 5,3 1,8 3,1 -0,1 -0 -0,2 -0,1
OKT. 2,9 3,9 3,9 5,3 1,5 1,3 -0,2 -0 -0,2 -0,2

MnynA: EKT.
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2.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

22119 >>1-38
OvopaoTiki | Mpayuartik ATK| Mpayuariki AT AtoTTANBwpI-|  Mpayyatikh ye|  MpayuaTikr pe OvopaoTikA MpaypaTikn
OTAG TTPaypaTi-|  Baon 1o pova-| Bdon 1o povadi- ATK
Kou AE Siaio k6oTOG | @io KAOTOG Epya-
epyaoiag otn| oiag oTo oUvolo
JeTATIONON| TG OIKOVOUiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2016 94,4 89,5 90,9 85,2 80,0 90,2 109,7 88,9
2017 96,6 91,4 91,9 86,0 78,8 90,6 112,0 90,0
2018 98,9 93,4 93,4 87,4 79,2 91,5 117,9 93,8
2018 & 1p. 98,5 93,0 92,9 86,9 79,1 91,0 118,4 93,8
2019 o’ 1p. 97,4 91,7 92,1 85,7 78,3 89,6 116,7 92,1
B 1p. 97,3 91,4 91,7 85,5 78,6 89,3 116,8 91,8
Y 1p. 97,7 91,4 91,8 . . . 116,9 91,5
2019 louv. 97,9 91,9 92,1 - - - 17,4 92,2
IoUA. 97,5 91,3 91,6 - - - 116,5 91,3
Auly. 98,1 91,9 92,1 - - - 117,6 92,0
SETIT. 97,4 91,1 91,7 - - - 116,7 91,2
OKT. 97,4 90,8 91,6 - - - 116,6 90,9
Noép. 96,7 90,2 91,1 - - - 116,0 90,3
lMooooriaia peraBoAn évavri Tou mponyoUuevou unvos
2019 Noép. -0,6 -0,7 -0,6 - - - -0,6 -0,7
lMoooaoTiaia peraoAn évavri Tou TPONYyoUUEVOU ETOUG
2019 Noép. -1,6 -2,9 -1,8 - - - -1,6 -3,4
MnynR: EKT.
1) MNa Tov 0pIoHO TWV OPABWY EPTTOPIKWV ETAIPWY Kal AOITTEG TTANPo@opieg BA. OTIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU A€ATIOU.
2.9 Aipepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kouva Kopwva| Kopwva Piopivi Mev ZN\OTU Nipa Néi Kopwva Ppayko| Aohdpio
Kivag| Kpoariag Toexiag| Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag| AyyAiag| Poupaviag oundiag| EABetiag HMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016 7,352 7,533 27,034 7,445 311,438 120,197 4,363 0,819 4,4904 9,469 1,090 1,107
2017 7,629 7,464 26,326 7,439 309,193 126,711 4,257 0,877 4,5688 9,635 1,112 1,130
2018 7,808 7,418 25,647 7,453 318,890 130,396 4,261 0,885 4,6540 10,258 1,155 1,181
2018 & 1p. 7,895 7,420 25,864 7,462 322,995 128,816 4,299 0,887 4,6605 10,320 1,137 1,141
2019 a’ 1p. 7,663 7,422 25,683 7,464 317,907 125,083 4,302 0,873 4,7358 10,419 1,132 1,136
B Tp. 7,672 7,418 25,686 7,467 322,973 123,471 4,282 0,875 4,7480 10,619 1,126 1,124
Yy Tp. 7,800 7,394 25,734 7,463 328,099 119,323 4,318 0,902 4,7314 10,662 1,096 1,112
2019 louv. 7,794 7,408 25,605 7,467 322,559 122,081 4,264 0,891 4,7250 10,626 1,117 1,129
loUA. 7,715 7,390 25,548 7,466 325,269 121,406 4,260 0,899 4,7286 10,560 1,108 1,122
Aly. 7,858 7,390 25,802 7,460 326,906 118,179 4,347 0,916 4,7280 10,736 1,089 1,113
SeTT. 7,832 7,401 25,868 7,463 332,448 118,242 4,353 0,891 4,7381 10,697 1,090 1,100
OKT. 7,845 7,436 25,689 7,469 331,462 119,511 4,301 0,875 4,7538 10,802 1,098 1,105
Noép. 7,757 7,440 25,531 7,472 333,617 120,338 4,285 0,858 4,7698 10,650 1,098 1,105
lMoooorTiaia perafoAn évavri Tou TPONYyoUUEVOU UNVOS
2019 Noép. -1,1 0,0 -0,6 0,0 0,7 0,7 -0,4 -2,0 0,3 -1,4 0,0 0,0
lMooooTiaia petafoAn évavti Tou mponyoUuevou ETous
2019 Noép. -1,7 0,2 -1,6 0,1 3,5 -6,6 -0,4 -2,7 2,3 3,5 -3,5 -2,8
Mnyn: EKT.
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2.10 looUyio TTANpWHWY TNG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z0voho" Apeoeg eTevOUOEIg Etevdioeig KaBapd| Aormrég emmevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XOopTOQUAQKiou Xpnuo- AaypaTika akaBdpioTo
Amaim-| Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimi-|  Ymoyxpe-| TOOO-| Amaitd-|  Ymoxpe- Sioéoipa EinEp,'KO
OEIg woelg|  amoté- OEIC WOEIC OEIg woeig| VOMIKA OEIg WoEIg XPpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoima (dieBvig eTrevduTIKr) B€an)
2018 y 1p.  26.129,9 26.707,7 -577,8 11.198,5 9.161,6 8.890,1 11.147,7 -72,5 5.439,9 6.398,4 673,9 14.502,9
5 Tp. 25.399,7 25.891,3 -491,6 10.895,1 9.041,6 8.475,2 10.508,5 -87,9 5.398,2 6.341,2 7191 14.197,4
2019 o’ 1p.  26.652,9 26.908,5 -25656 11.179,5 9.1244  9.1142 11.251,0 -91,4 5.709,4 6.533,1 7411 14.629,3
B 1p. 26.837,0 27.084,1 -247,1 11.064,3 9.096,4 9.232,2 11.4244 -78,2 5.847,8 6.563,3 770,8 14.695,5
YméAoira wg moooaté tou AETT
2019 B’ 1p. 229,0 231,1 -2,1 94,4 77,6 78,8 97,5 -0,7 49,9 56,0 6,6 125,4
ZuvahAayég
2018 d" 1p. -407,0 -470,9 63,8 -303,9 -195,0 -28,2 -158,2 29,6 -110,4 -117,6 58 -
2019 a’ 1p. 355,0 303,6 51,4 90,6 35,7 58,6 141,8 2,2 200,7 126,1 2,8 -
B 1p. 217,7 180,7 37,0 -47,3 12,0 49,5 91,3 30,2 182,6 77,4 2,6 -
Yy 1p. 251,7 174,4 77,2 -23,0 -8,1 154,4 170,6 53 113,4 11,9 1,7 -
2019 Amp. 157,3 173,7 -16,3 21,4 49,0 -7,6 -10,6 10,6 129,8 135,3 3,2 -
Maiog 86,0 73,8 12,2 9,0 16,1 -0,5 60,3 12,6 63,2 -2,6 1,8 -
loGv. -25,6 -66,8 41,2 =777 -53,1 57,6 41,7 7.1 -10,3 -55,4 -2,3 -
loUA. 184,1 172,3 11,8 -16,7 1,4 50,1 74,3 8,1 135,5 96,6 71 -
Avy. 43,8 13,8 30,0 -20,2 -24,9 28,8 12,9 3,4 31,1 25,7 0,7 -
SeTT. 23,8 -11,6 35,4 14,0 15,4 75,5 83,4 -6,3 -53,3 -110,4 -6,2 -
SwpEUTIKES ouvaAdayég 12unvou
2019 Zem. 417,4 187,8 229,6 -283,6 -155,4 234,4 2455 67,3 386,3 97,8 13,0 -
SwpeuTikéG ouvardayég 12unvou wg moooarod Tou AET
2019 ZerT. 3,5 1,6 1,9 -2,4 -1,3 2,0 21 0,6 3,3 0,8 0,1 -
MnynA: EKT.
1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKE TTapdywya TrEPIAAPBAVOVTAl OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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3.1 AEI ka1 ouvioTwoeg TNG datrdvng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
>0voho Eyxwpia ¢ATnon E€wrepikd 100g0yi0"
>0voho 151wTIKA Anpéoia AkaBdapIoTEG ETTEVOUOEIG TTAYIOU KEPAAQioOU MeTtaBoAég| Zuvolo| Egayw-| Eicayw-
Katavd- KaTava- s0voho| Tovoo pn- Mpoiovra| OmoBeud- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY| Xavnudtwy| dlavonTikAg Twv?
1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2016 10.817,0 10.339,5 5.858,7 2.235,3 2.193,0 1.038,2 675,1 473,5 52,5 477,5 4.928,9 4.4514
2017 11.200,9 10.707,5 6.036,9 2.296,7 2.304,3 1.101,6 707,0 489,2 69,6 4934 5.297,9 4.804,5
2018 11.561,2 11.060,8 6.207,5 2.363,9 2.405,9 1.175,2 7422 481,7 83,5 500,4 5.547,4 5.047,0
2018 &' 1p.  2.922,9 2.805,7 1.566,8 597,5 619,7 302,8 189,0 126,2 21,6 117,2  1.410,5 1.293,3
2019 o’ 1p.  2.945,1 2.814,9 1.575,3 602,3 626,0 310,8 190,2 123,3 11,3 130,2 1.4223 1.292,2
B tp. 2.967,3 2.868,9 1.588,8 608,6 6614 311,4 192,2 155,9 10,1 98,4 1.426,5 1.3281
y 1p. 29819 28783 1.599,6 613,0 666,4 314,1 192,0 158,5 -0,6 103,6 1.432,7 1.329,2
wg¢ 1m0000T6 TOoU AET
2018 100,0 95,7 53,7 20,4 20,8 10,2 6,4 4,2 0,7 4,3- -
AAucwToi OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPILNVIQIES TTOOOOTIAIES UETALBOAES
2018 &" 1p. 0,3 0,4 0,4 0,4 1,6 1,2 0,4 4,5 - - 0,9 1,2
2019 o’ 1p. 0,4 0,2 0,4 0,4 0,4 1,6 0,5 -2,6 - - 0,9 0,3
B p. 0,2 1,4 0,2 0,5 57 0,0 1,4 26,5 - - 0,2 2,8
Yy 1P. 0,2 0,3 0,5 0,4 0,3 0,3 -0,5 1,2 - - 0,4 0,6
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2016 1,9 2,4 2,0 1,9 4,0 2,7 5,8 4,5 - - 2,9 41
2017 25 2,2 1,7 1,3 3,5 3,6 4,0 2,4 - - 55 5,0
2018 1,9 1,6 1,4 1,1 2,3 3,4 4,3 -2,8 - - 3,3 2,7
2018 &' 1p. 1,2 1,8 1,1 1,1 41 3,3 2,3 8,8 - - 1,7 3,1
2019 o’ 1p. 1,4 1,5 1,1 1,4 41 4,9 3,2 3,6 - - 3,0 3,6
B Tp. 1,2 25 1,1 1,5 8,8 3,4 3,2 30,7 - - 23 53
Y 1p. 1,2 23 1,5 1,7 8,1 3,2 1,8 30,2 - - 2,4 5,0
oupBoAés arig Tpiunviaies moooaTiaie ueTaBoAéc rou AET, moooaTiaies Hovadeg
2018 & 1p. 0,3 0,4 0,2 0,1 0,3 0,1 0,0 0,2 -0,2 -0,1 - -
2019 o’ 1p. 0,4 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 -0,1 -0,2 0,3 - -
B Tp. 0,2 1,4 0,1 0,1 1,2 0,0 0,1 1.1 -0,1 -1,2 - -
Yy Tp. 0,2 3 0,3 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 -0,1 -0,1 - -
oupPoAés arTig eTnoies ToooaTidies LETaBoAES Tou AETT, moooaTiaies [JIovAadeS
2016 1,9 2,3 1,1 0,4 0,8 0,3 0,4 0,2 0,0 -0,4 - -
2017 2,5 2,1 0,9 0,3 0,7 0,3 0,3 0,1 0,2 0,5 - -
2018 1,9 1,5 0,7 0,2 0,5 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,4 - -
2018 & 1p. 1,2 1,7 0,6 0,2 0,8 0,3 0,2 0,4 0,0 -0,5 - -
2019 o’ 1p. 1,4 1,5 0,6 0,3 0,8 0,5 0,2 0,1 -0,3 -0,1 - -
B p. 1,2 2,4 0,6 0,3 1,8 0,3 0,2 1,3 -0,3 -1,2 - -
Y 1P. 1,2 2,2 0,8 0,4 1,7 0,3 0,1 1,3 -0,6 -1,0 - -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eicaywyég KaAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPETIEG Kal CUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EUTTOPIKEG GUVOAAAYEG HETAEU TWV XWPWY TNG {WvNG TOU EUPW.
2) ZupTtreplAapBaveral n KTon peiov dIGBeon TIHAAQWV.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.2 MpooTiBéuevn agia Katd OIKOVOUIK dpaaTnpIoTnTa
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdapioTn TTpooTIBépevn agia (BaoIkEG TIPEG) dopol

>0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Kara- EpTrépio, Evnué-| Xpnpato- Apa-| EmayyeA-| Anudoia di- Téxveg, pséov

O000KO-| €EVEPYEID KOI| OKEUEG METAQOPEG,| PWON KaI| TIIOTWTIKEG|  OTNPI- paTikéG, | oiknon, TTal-|  puxayw- 81:" 0

Mio Kau| ETTIXEIPAOEIG gevodoxeia Kal| €TIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai MoE [g

aligia| KOIVAG wpé- £OTIOTOPIO via NOTIKEG| OXETIKEG | HATIKEG KOl | KOI KOIVWVIKI AoItrég Tipolo-

Aglog dpaaTtnpl- pe|  umooTn- epyaoia| utrnpeaieg Viwv

&TnTEG| aKivnTn PIKTIKEG
TIEPIOU-| UTTNPETIEG
aia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2016 9.703,7 161,1 1.931,6 479,2 1.834,9 4443 473,7 1.106,3 1.084,7 1.847,2 340,6 1.113,3

2017 10.040,0 176,2 1.991,7 502,2 1.909,8 468,8 465,8 1.133,7 1.143,7 1.897,4 350,6 1.160,9

2018 10.356,2 177,7 2.041,5 5372 1.968,4 488,5 469,8 1.168,0 1.195,2 1.954,7 355,3 1.205,0

2018 &' 1p.  2.618,9 44,6 512,5 138,7 4973 124,5 118,6 2951 304,0 494,2 89,4 303,9

2019 o’ 1p.  2.638,7 44,9 514,6 142,6 502,3 125,5 17,7 2979 305,6 497,4 90,2 306,4

B 1p. 2.658,5 45,2 513,4 1441 506,0 127,9 118,9  300,2 309,0 502,6 91,2 308,8

Yy Tp.  2.669,0 44,9 512,0 146,2 509,1 128,4 119,5 302,0 310,7 504,9 91,2 312,8

wg¢ 000076 NG MEPOCTIBéuEVNS adiag
2018 100,0 1,7 19,7 52 19,0 4,7 4,5 11,3 11,5 18,9 3,4 -
AAucwTOi OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPILNVIQIES TTOOOOTIAIES UETABOAES

2018 & 1p. 0,3 0,7 -0,4 1,3 0,5 0,6 -0,3 0,3 1,0 0,4 0,3 0,4

2019 o 1p. 0,4 -0,1 0,0 1,6 1,0 1,5 0,7 0,5 -0,1 0,1 0,6 0,4

B Tp. 0,1 -0,9 -0,5 2 0,1 1,3 0,9 0,3 0,3 0,3 0,3 0,5

Y 1p. 0,2 0,1 -0,4 0,6 0,3 11 0,4 0,4 0,2 0,2 0,0 0,7

£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES

2016 1,8 -2,0 2,9 1,9 1,9 4,2 -1,0 0,6 2,6 1,6 0,0 2,7

2017 2,6 0,7 3,4 2,4 3,0 5,8 1,0 0,8 4,3 1,6 1,5 21

2018 2,0 1,2 1,8 34 21 4,4 1.1 1,6 3,3 1,0 0,4 1,5

2018 & 1p. 1,2 -0,4 -0,6 3,5 1,5 3,7 0,5 1,4 2,8 0,9 0,2 1.1

2019 o 1p. 1,4 -0,6 -0,4 4,9 2,0 4,8 1,2 1,4 1,7 1,0 1,0 1.1

B Tp. 1,2 -1,4 -1,1 34 1,6 5,1 1,8 1,5 1,6 1,1 1,4 1,3

Y 1p. 11 -0,2 -1,3 3,2 1,9 4,4 1,6 1,5 1,4 1,1 1,2 2,0

oupBoAEs oTis TpIunviaies ToogoaTiaies ueTaBoAES TG TpooTiBéuevng adiag, TToooaTIaieg HOVADES

2018 & 1p. 0,3 0,0 -0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -

2019 o’ 1p. 0,4 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -

B Tp. 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -

Yy 1p. 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

oupBoAéS aTic eTROIES TTOTOOTIAIES UETABOAES TNG TTPOCTIBEUEVNGS adiag, TTOCOOTIAIES HOVADES

2016 1,8 0,0 0,6 0,1 0,4 0,2 -0,1 0,1 0,3 0,3 0,0 -

2017 2,6 0,0 0,7 0,1 0,6 0,3 0,1 0,1 0,5 0,3 0,1 -

2018 2,0 0,0 0,4 0,2 0,4 0,2 0,1 0,2 0,4 0,2 0,0 -

2018 & 1p. 1,2 0,0 -0,1 0,2 0,3 0,2 0,0 0,2 0,3 0,2 0,0 -

2019 o’ 1p. 1,4 0,0 -0,1 0,2 0,4 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 -

B Tp. 1,2 0,0 -0,2 0,2 0,3 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 -

Y TP 11 0,0 -0,3 0,2 0,4 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.3 AtraoxéAnon?

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

Zuvo-| Katd epyaciakéd Kard olkovopiki dpaoTnpidtnTta
Ao KaBEOTWG
MioBw-|Autoatra-|  Fewpyia, Meta-| Karta-| Eptrépio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-|  EmayyeA-| Anuoéoia Oi-| TEXVeG,
T0i| OxoAoU-| dacokopia| TOINCN,| OKEUEG| METOMO-| PWON KaI| TIOTWTIKEG|  PIOTNTEG yatikég,| oiknon, Tai-| yuxa-
pevol| kol aAigia|  evépyeia pEg, &evo-| emkOIVW-| Kal ao@a- OXETI- emxelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
Kai eTTI- doxeia kal via NIOTIKEG KEG HE| MOTIKEG KaI| KAI KOIVWVIKNA Kai
XEIPAOEIG €0TIOTO- dpaaTtnpl-|  akivntn uTTo0TN- epyaaia| Aoirég
KOIVAG pla otnNTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
WEEAEIOG oia| uTtnpeaieg oieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Ap1Bu6G aTTacK0AOUPEVWV
w¢ T0000TS TOU TUVOAIKOU apiBuol armacxoAoupévwy
2016 100,0 85,2 14,8 3,3 14,7 6,0 24,9 2,8 2,6 1,0 13,6 24,4 7,0
2017 100,0 85,6 14,4 3,2 14,6 6,0 24,9 2,8 2,5 1,0 13,8 243 6,9
2018 100,0 85,8 14,2 3,1 14,6 6,0 24,9 2,9 2,4 1,0 14,0 242 6,9
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2016 1,3 1,6 -0,2 -0,2 0,8 0,3 1,4 3,0 -0,5 2,2 2,9 1,3 0,7
2017 1,6 2,0 -0,7 -0,5 1,1 1,5 1,8 3,4 -1,5 1,8 3,7 1,1 1,0
2018 1,5 1,8 -0,2 -0,4 1,5 2,4 1,4 3,4 -0,7 1,7 2,8 1,3 0,6
2018 & 1p. 1,4 1,6 0,0 -0,4 1,3 3,0 1,3 3,8 -0,4 1,8 1,9 1,3 03
2019 o 1p. 1,4 1,6 0,1 0,1 1,3 2,5 1,2 4.1 -0,1 2,1 1,8 1,3 0,5
B Tp. 1,2 1,4 -0,4 -2,0 1,0 1,5 1,2 4.1 -0,4 1,0 1,3 1,4 1.0
Y’ 1p. 1,0 1,3 -0,7 -11 0,8 0,9 0,9 3,3 -0,1 0,1 1,3 1,2 1,2
MpaypaTikég wpeg epyaaiog
W¢ TTO000TO TWV CUVOAIKWY WPWV gpyaaciag
2016 100,0 80,3 19,7 4,4 15,1 6,7 25,8 2,9 2,6 1,0 13,3 21,9 6,3
2017 100,0 80,7 19,3 4,3 15,1 6,7 25,8 3,0 2,5 1,0 13,6 21,8 6,2
2018 100,0 81,1 18,9 4,2 15,0 6,8 257 3,0 2,5 1,0 13,8 21,8 6,1
ETNOIES TTOOOOTIAIES ETABOAES
2016 1,4 1,9 -0,3 0,0 0,9 0,5 1,6 3,0 -0,1 2,9 3,0 1,3 0,7
2017 1,1 1,7 -1,2 -1.1 0,8 1,3 1,3 3,2 -2,0 1,5 3,4 0,5 0,4
2018 1,4 1,9 -0,4 0,4 1,2 2,7 1,1 3,2 -1,0 2,4 2,7 1,3 0,4
2018 & 1p. 1,5 1,9 -0,1 0,3 1,2 3,3 1,4 3,8 -0,1 1,9 2,2 1,4 04
2019 o 1p. 1,6 1,9 0,2 1,2 1,5 3,1 1,4 4.1 0,0 1,6 1,9 1,4 0,5
Brp. 09 12 0,6 1,9 06 15 0,9 3,5 04 11 13 10 01
Y TP 0,7 1,1 -1,1 -1,3 0,5 0,8 0,5 3,1 -0,2 1,8 1,1 1,0 0,3
MpaypaTikég WPEeg epyaciag avd aTTacXoAoUPEVO
ETNOIES TTOOOOTIAIES IETABOAES
2016 0,1 0,3 -0,2 0,3 0,1 0,2 0,2 0,0 0,4 0,7 0,1 0,0 0,0
2017 -0,5 -0,3 -0,5 -0,6 -0,3 -0,1 -0,5 -0,1 -0,5 -0,3 -0,3 -0,6 -0,6
2018 -0,1 0,1 -0,2 0,8 -0,2 0,2 -0,3 -0,3 -0,3 0,6 -0,1 0,0 -0,2
2018 & 1p. 0,1 0,3 -0,1 0,7 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,3 0,1 0,3 0,1 0,2
2019 o 1p. 0,2 0,3 0,1 11 0,2 0,6 0,2 0,0 0,1 -0,5 0,1 0,1 -0,1
B Tp. -0,3 -0,2 -0,3 0,0 -0,4 0,0 -0,3 -0,5 0,0 0,2 0,0 -0,3 -0,8
Y 1p. -0,3 -0,2 -0,4 -0,2 -0,3 -0,2 -0,4 -0,2 -0,1 1,7 -0,1 -0,2 -0,8
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia Tnv ammacyéAnon Baaciovral oto ESA 2010.
EKT, Oikovouiké AgATio, Teuxog 8 / 2019 — ZraTioTIké ZToIXEi S 10



3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.4 Epyartiké duvauiko, avepyia Kal KeVEG BEOEIG epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| YToatra- Avepyia MoooaTd

duvapl- Gxégncn, ZGvoho Makpo- Katé nAikia Katé @UAo elfsvo'Jv

KO, EKa- o TOU N 160D - p p - E0EWV

ToupUpIal epyaTikos EKSLT’JC‘;;IJG Zop:;zi ‘:vapvrun, Evihikeg Néol Avdpeg luvaikeg epyaoiac?

dropa” 5UV0H'1') dropal  TiKoU % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou| EKatop-| % Tou|% Twv ou-

kou duvapi- epyaTikoU|  pUpIa epya-[ pupla epya-| pUpla| epya-| pUpIa epya-|  VOAIKwV

kou| Ouvaui-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &TOuO TIKOU| Béoewv

kou" Suvaui- Suvapi- duvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU GUVOAOU 100,0 81,7 18,3 52,2 47,8

10 2016

2016 162,028 4,3 16,259 10,0 5,0 13,294 9,0 2,964 20,9 8,484 9,7 7,775 10,4 1,7

2017 162,659 41 14,761 9,1 4,4 12,093 8,1 2,668 18,8 7,637 8,7 7,124 9,5 1,9

2018 163,305 3,8 13,393 8,2 3,8 10,965 74 2429 17,0 6,900 79 6,493 8,6 21

2018 & 1p. 163,707 3,7 12,956 7.9 3,6 10,590 71 2,366 16,4 6,642 76 6,314 8,3 2,3

2019 o’ 71p. 163,284 3,6 12,678 7.7 3,5 10,362 6,9 2,315 16,1 6,471 7,4 6,206 8,2 23

B p. 163,765 36 12,419 7,6 3,3 10,158 6,8 2,260 15,7 6,381 7,3 6,038 78 2,3

Yy Tp. 12,366 7,6 10,106 6,8 2,260 15,7 6,346 7,2 6,020 7.9 2,2

2019  Mdiog - - 12,412 7,6 - 10,143 6,8 2,269 15,7 6,388 7,3 6,025 7.9 -

loUv. - - 12,361 7,5 - 10,117 6,8 2,243 15,6 6,350 72 6,011 7.9 -

loUA. - - 12,404 7,6 - 10,134 6,8 2,270 15,8 6,357 72 6,047 8,0 -

Aly. - - 12,330 7,5 - 10,086 6,8 2,244 15,6 6,332 72 5,998 7.9 -

SETIT. - - 12,365 7,6 - 10,098 6,8 2,267 15,7 6,350 72 6,016 7.9 -

OkT. - - 12,334 7,5 - 10,073 6,7 2,261 15,6 6,298 72 6,036 7.9 -

Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Xwpig emoxIKr didpOwan.
2) To TT0000TO KEVWV BETEWV epyaadiag IcouTal Pe TO TINAIKO TOU apIBpoU Twy KEVWY BECEWY £pyaciag TTPog Tov OUVOAIKG apiBué BEoewv epyaaciag (4Bpolopa KATEIANPUEVWY Kal
KEVWY), EKPPAJOPEVO WG TTOCOTTO.

3.5 Bpaxuxpdviol deiKTeG TTIXEIPNUATIKAG OpaaTNPIOTNTAG

Blopnxavikr apaywyr Mapayw-| Aeiktng NIQVIKEG TTWANOEIG Néeg
ZUVOMO (KTOG TWV BaoIKéG OpddEG ayaBwv i Topéal EKT V1Al sgvoho | Eidn diarpo-| Mpoidvra| Kavol- KuKAogopieg
KATAOKEUWV) KaTa-| - TG Veeg Qrc- ANV pa 'X
Metamoinon| Evdid-| Kega-| Katavaw-| Evép- OKEULV B'°‘”J' TIOTA-KATIVOG | €1BWV Biat- EmBm!va
i 3 . XAVIKEG TPOPAC QUTOKIVATWY
peoa| Aaiokd| TikG ayabd|  yela Tapay- p
ayobd| ayabda veNieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% TOU cuvéhou| 100,0 88,7 32,1 34,5 21,8 11,6 100,0 100,0  100,0 40,4 52,5 7,1 100,0
10 2015
€TAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2016 1,6 1,8 1,8 2,0 1,8 0,5 3,0 0,7 1,7 1,0 2,3 1,1 7.1
2017 2,9 3,2 34 3,8 1,4 1,2 3,1 7,9 2,5 1,6 3,5 0,8 5,7
2018 0,9 1,2 0,6 1,8 1,3 -15 2.1 2,7 1,6 1,3 1,9 0,5 0,9
2018 & 1p. -1,9 17 -2,1 -2,0 -04 -37 1,9 -1,0 1,6 1,4 1,8 1,6 -9,0
2019 o' Tp. -0,5 -0,2 -0,6 -0,6 1,3 2,7 4,7 -3,2 2,5 1,0 3,5 2,8 -3,1
B 1p. 1,3 A4 23 27 21 01 22 35 2.1 1.1 30 05 -0.7
Yy 1p. -2,1 2,2 -3,4 -2,5 03 -24 0,9 -4,8 2,6 0,9 4,1 1,3 0,6
2019  Maiog -0,8 -0,8 -2,4 -1,8 3,0 0,4 1,5 -5,1 1,3 -0,3 25 -1,0 -2,1
louv. -2,4 -2,5 -3,4 -4,0 14 -09 1,5 -3,6 2,8 1,2 4,5 0,9 1,1
IoUA. -2,1 2,2 -2,9 -3,2 0,7 -13 1,6 -4,5 2,4 1,0 3,6 1,2 -3,8
Auly. -2,8 2,7 -3,3 -3,2 -1,1 -3,3 0,8 -5,6 2,8 1,2 4,2 1,9 -6,1
SETIT. 1,7 1,7 -3,9 -1,4 12  -26 -0,7 -4,4 2,7 0,6 4,7 0,7 14,8
OKT. . . . . 1,4 0,3 2,3 1,4 9,8
unvigieg TroogooTiaieg HETABOAEG (€.5.)

2019  Mdiog 0,8 0,8 -0,3 0,9 2,0 0,4 -0,5 -2,0 -0,3 -0,7 00 -14 0,2
loUv. -1,4 -1,4 -1,2 -3,8 -1,3  -0,8 0,7 0,5 1,0 1,0 1,1 1,5 2,5
IoUA. -0,5 -0,5 -0,3 2,3 -1,4  -0,2 -0,5 17 -0,5 -0,5 -04 -0, -1,8
Auly. 0,4 0,4 0,1 1,1 04 -0,2 -0,8 0,7 0,6 0,6 0,7 0,2 13,3
SETIT. 0,1 0,3 -0,9 0,6 06 -0,8 0,7 0,2 -0,2 -0,8 0,1 -0,3 -17,2
OKT. . . . . . . . -0,6 0,3 -1,1 0,6 3,8

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT, mreipapartikd otarioTikd oToixeia Tng EKT (oTrAn 8) kai European Automobile Manufacturers Association (o1rAn 13).
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3.6 'Epeuveg yvwung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOpd TTOCOOTWV

‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv

BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA) (SeikTeg diaxuong)
Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pqom- Tapayw-
KNIHOTOG| ¢\ imigTo-|  xpnoido- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOIO- I'I{f)ounesl- pi6TNTa \uls
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang Naviko| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTTOPIO| 1 peaieg TTapa- yiam UTINPECieg
HEOOG YWYIKOU ywyikoy [HETATTOINGN
0poc= duvapIkoU SUvVapIkou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-15 99,2 -5,3 80,7 -11,7 -15,0 -8,7 7,2 - 51,2 52,5 53,0 52,8
2016 104,1 -1,8 81,7 -8,1 -16,4 0,6 11,3 88,9 52,5 53,6 53,1 53,3
2017 110,1 5,5 83,2 -54 -4,2 2,3 14,6 89,8 57,4 58,5 55,6 56,4
2018 111,2 6,6 83,8 -4,9 6,1 1,3 15,2 90,3 54,9 54,7 54,5 54,6
2018 &’ 1p. 108,8 3,6 83,6 -6,4 7,9 -0,3 13,4 90,4 51,7 51,0 52,8 52,3
2019 o 1p. 106,0 -0,5 83,2 -7,0 7,5 -1,0 11,6 90,7 49,1 49,0 52,4 51,5
B Tp. 104,1 -4,3 82,4 -7,0 6,1 -0,7 11,6 90,5 47,7 48,5 53,1 51,8
v 1p. 102,5 7.4 81,6 -6,7 4.1 0,0 9,8 90,3 46,4 47,0 52,8 51,2
2019 louv. 103,3 -5,6 - 7,2 7,6 0,1 11,0 - 47,6 48,5 53,6 52,2
IoUA. 102,7 7,3 82,0 -6,6 5,0 -0,7 10,6 90,5 46,5 46,9 53,2 51,5
Auly. 103,1 -5,8 - -7 3,9 0,6 9,2 - 47,0 47,9 53,5 51,9
SETIT. 101,7 -8,9 - -6,5 3,4 0,2 9,5 - 45,7 46,1 51,6 50,1
OKT. 100,8 -9,5 81,2 -7,6 4,4 -0,9 9,0 90,2 45,9 46,6 52,2 50,6
Noép. 101,3 -9,2 - 7,2 3,1 -0,2 9,3 - 46,9 47,4 51,9 50,6
Mnyég: Eupwraikr) Emrpoth (Meviki AieuBuvon ECFIN) (otiAeg 1-8) kai Markit (oTAAeg 9-12).
3.7 ZuvOoTITIKOi AOyapIAoUOi VOIKOKUPIWY KAl PN XPNHOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHOEWY
(TPEXOUOEG TIUEG, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA, XWPig £TTOXIKA di6pBwan)
Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MooooTé| Adyog | Mpayuatiké| XpnuaTtool- Mn Ka-| Oiki-| Mepidio Mo- Noyog| Xpnuatool- Mn| Xpnpo-
atrota-|  Xpé-| akaBdpioTo|  Kovopikég| xpnuatool-|  Bapr|oTiKOG Kép-| 000TO| Xpéoug?|  KOVOMIKEG| XPNHMOTOOI-| TOBOTN-
pieuong| oug| OSiaBéoiyo| emevduoelg|  kovopikég| Béon?| TTAou-|  Soug®| aTroTa- €TTEVOUOEIG|  KOVOMIKEG on
(akaBdpl- €1060Nua eTevoloelg TOG pieuong eTTevoUoEIg
aT0) (akaBdpl- (kaBa- (akaBdpi-
OTEG) po) OTEG)
MoocooTé akabd- ETAoIeg TTooOOTIOlEG PHETABOAEG MoooaoTé kabaprig| MooooTd Etroleg TTooooTiaieg peETaBOAEG
pioTou diabéoiyou TPooTIBéueVNG | Tou AENM
€1000AUaTOg agiag
(S10pBwuévo)”
1 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12 13
2016 12,3 94,0 2,0 2,0 54 34 28 35,0 7.4 79,7 4,2 5,6 2,5
2017 12,1 93,8 1,4 2,2 54 44 44 34,4 7.1 77,2 4,5 7,7 2,9
2018 12,3 93,6 1,8 2,0 6,9 26 46 33,8 5,9 76,6 2,3 5,5 1,6
2018 y" 1p. 12,2 93,6 1,3 2,0 7,5 35 45 33,9 6,4 77,3 3,3 7.1 2,1
5 1p. 12,3 93,6 1,6 2,0 8,7 26 46 33,8 5,9 76,6 2,3 20,9 1,6
2019 o p. 12,6 93,3 2,0 2,2 7.7 39 44 33,7 6,1 76,7 2,2 7.4 1,7
B Tp. 12,9 93,5 2,1 2,4 4,4 43 42 33,4 5,9 771 1,6 16,1 1,4

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) Me Bdon Ta owpeUTIKA aBpoiopaTa TECOAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAMIEUONG Kal ToU akaBdpiaTou diaBéoipou e1I008APATOG (SI0pBWHEVA WG TTPOG TN PETABOAR Tou KaBapou pepidiou
TWV VOIKOKUPIWY OTA QTTOBEPATIKG TWV TAPEIWY OUVTAGEWY).
2) XpnHaToOIKOVOUIKG TIEPIOUTIAKE OTOIXEI (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KAl N XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKA OTOIXEId. Ta PN XPNUOTOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO

atroTeAoUVTal KUPIWG atréd Tov oIKIOTIKG TTAOUTO (KaTolkieg Kal oikoTreda). MepIAapBavouy £TTioNG PN XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIOKE OTOIXEI ETTIXEIPACEWY N ETAIPIKAG HOPPG TTOU
TagIvopoUVTal EVTOG TOU TOPED TWV VOIKOKUPIWV.
3) To HepidIo KEPSOUG XPNTIUOTIOIEI TO KABAPO ETTIXEIPNHUATIKG EI0GBNHA, TTOU ICODUVAET TIEPITIOU HE Ta TPEXOVTA KEPDN OTNV ETTIXEIPNHUATIKY AOYIOTIKA.
4) Evotroinuéva uttoAoITra daveiwv Kal Xpeoypapwy.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.8 looCuyio TTAnpwPwV TNG {Wvng Tou €upw, 1I00LUYIO TPEXOUCWY CUVOAAAYWYV Kal I00CUYI0 KEQAAQiwV
(B10€K. EUpW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT, EKTOG av avapEPETal DIAPOPETIKE, TUVAAAaYEG)

looguyio TpexouowV GUVaAaYwWV

looguyio kepaAaiwv?

>Uvoho Ayabd YTnpeoieg MpwToyevég Aeutepoyevég
€100dnNua €100dNua
Miotwon| Xpéwon| KaBapd|MNiotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| Miotwon| Xpéwon| MiotTwon| Xpéwon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2018 & 1p. 1.058,5 977,4 81,2 599,3 527,1 2346 210,4 195,2 166,4 29,4 73,4 22,0 64,4
2019 o 1p. 1.065,8 974,4 91,4  604,7 520,5 235,6 210,0 196,7 175,5 28,8 68,3 10,7 14,9
B Tp. 1.061,1 990,5 70,7  600,2 519,3 2411 233,2 193,2 175,0 26,6 63,0 8,7 24,0
Y TP, 1.057,6 979,9 77,7 603,0 519,7 240,7 221,8 188,6 172,7 25,3 65,7 9,1 6,9
2019 Amp. 352,9 330,8 22,1 199,3 173,5 80,1 77,8 64,6 58,9 8,9 20,6 2,4 78
Mdiog 355,2 329,1 26,1 200,6 172,8 80,1 76,9 65,4 59,5 9,1 20,0 3,0 8,0
louv. 353,0 330,6 22,5 200,3 173,1 80,8 78,5 63,2 56,6 8,7 22,4 3,4 8,2
loUA. 353,2 332,2 21,0 200,3 172,2 79,7 77,7 64,1 59,5 9,0 22,7 3,5 2,4
Auly. 352,1 323,5 28,5 200,3 171,9 81,1 74,5 62,3 55,0 8,4 22,1 3,1 1,9
ZETIT. 352,3 324,2 28,2 2024 175,6 80,0 69,5 62,1 58,2 7,8 20,9 2,5 2,6
SwpeuTIKES ouvaAdayés 12 unvav
2019 Zemt.  4.2430  3.922,1 320,9 2.407,2 2.086,7 952,1 875,4 773,6 689,5 110,1 270,5 50,6 110,2
2WpPEUTIKES ouvaAdayéc 12 unvawv wg mooooTd Tou AET
2019 Zem. 35,9 33,2 2,7 20,4 17,7 8,1 7.4 6,5 5,8 0,9 2,3 0,4 0,9
1) To 1004UyI0 KeQaAaiwy Sev givarl eTTOXIKG dlIopBWEVO.
3.9 E¢wTepikd gutrdplo ayabwyv Tng dwvng Tou upw?, agieg kal Oykol Katd opdada TTpoiovTwy?
(e eTTOXIKA BI6PBWON, EKTOG AV avaEépPETal SIAPOPETIKA)
ZUvoho (x.€.0.) E¢aywyég (f.o.b.) Eicaywyég (c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- >0voho YTméupvnon: >0voho Yméuvnon
YES YES Evdigueoa| Kegpa-| KatavaAw-| Metatroinon Evdidueoa| Kegpa-| KaravoAw-| Metatroinon| Metpé-
ayabd| Aaiokd| TIKG ayobd ayabd| Aaiokd| TIkG ayabd Aaio
ayabda ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Agieg (S10¢€K. EUpW, ETATIEG TTOGOOTIAIEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kail 2)
2018 & 1p. 4,0 8,3 579,6 278,2 1232 168,3 485,1 5381 310,3 89,4 131,0 382,0 66,1
2019 o 1p. 3,6 54 586,1 283,3 121,0 172,3 492,8 533,1 307,1 86,1 133,2 382,6 64,2
B Tp. 2,2 24 5824 276,0 119,8 175,8 486,4 530,5 302,6 84,9 134,3 380,6 65,6
Y’ 1p. 3,0 0,2 583,6 . . . 486,9 5284 . . . 384,2 .
2019 Amp. 54 6,7 193,1 92,3 39,4 58,1 160,0 177,5 101,4 28,3 45,0 1271 21,8
Mdiog 7,0 52 1954 91,7 40,7 59,0 163,3 176,8 101,9 28,6 44,2 1253 225
louv. -5,3 -42  193,8 92,0 39,6 58,6 163,1 176,2 99,3 28,1 45,1 1282 21,3
IoUA. 6,0 2,6 193,77 92,8 38,8 58,3 162,0 176,6 100,8 28,8 44,5 128,6 20,3
Auly. -2,7 -42 1943 93,0 38,7 58,8 162,8 174,6 98,2 28,5 44,7 127,7 20,2
ZETIT. 5.2 2,1 1956 . . . 162,0 177,2 . . . 128,0 .
Acikteg 6ykou (2000=100, €T 01EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG yIa TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2018 & 1p. 0,2 2,2 107,6 110,1 109,9 103,7 107,6 109,9 109,0 12,7 110,9 11,7 98,2
2019 o 1p. -0,3 1,7 108,0 1M11,7 1074 104,9 108,0 110,1 110,4  108,6 112,2 11,4 105,2
B 1p. -1,4 -0,2  106,5 108,4  105,6 105,4 106,2 109,0 107,6  108,3 112,9 11,1 97,3
Yy 1p. . . . . . . . . . . . .
2019 Mapr. -1,1 0,9 108,2 11,9  106,1 106,3 108,0 110,2 109,9 106,9 114,4 111,8 103,9
ATrp. 0,9 2,3 105,9 108,5 103,6 105,3 104,7 109,2 108,1 106,7 113,6 11,3 96,6
Maiog 3,2 1,6 107,0 107,8  108,3 105,8 106,9 108,8 107,9 110,1 111,9 110,0 97,1
louv. -7,8 -46 106,7 109,1 105,1 105,1 107,0 109,1 106,8  108,1 113,2 112,1 98,1
IoUA. 3,7 3,0 1064 109,4  102,8 104,9 106,1 109,8 109,5 110,5 11,4 112,4 94,9
Auly. -4,7 -3,9 106,4 109,5 1019 105,3 106,0 107,9 107,9  103,6 110,2 109,3 98,9

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dlagopég peTagy Tou I0oguyiou ayabwv TTou katapTiCel N EKT (Mivakag 3.8) kal Twv eUTTOpIKWY cuvaAAaywyv eTTi ayabuwv ou katapTigel n Eurostat (Mivakag 3.9) ogeilovtal
KUPiwG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPIGHOUG.
2) O1 opadeg TTPOIGVTWY TAgIVOHOUVTAl OTIG HEYAAEG OIKOVOUIKEG KOTNYOPIES.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.1 Evappovigpévog Agiktng Tipwv KatavoAwTi?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho AyaBd| Ymnpeoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emegep-| Biopnxavi-| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNG SUVOAO opéva gidn yaopéva| k& ayabd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV diaTpo@rg|&idn diaTpo- €KTOG| (X.€.0.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- @G| evépyelag SI10IKNTIKA
TPOYNG Kal KG@OpI(()p:E-
EVEPYEIOG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% ToU ouvolou| 100,0  100,0 70,9 555 445 100,0 14,5 4,5 26,4 10,1 445 86,7 13,3
10 2019
2016 100,2 0,2 0,8 -0,4 1,1 - - - - - - 0,2 0,3
2017 101,8 1,5 1,0 1,6 1,4 - - - - - - 1,6 1,0
2018 103,6 1,8 1,0 2,0 1,5 - - - - - - 1,7 2,2
2018 &’ 1p. 104,3 1,9 1,0 2,3 1,5 0,3 0,3 0,3 0,1 1,6 0,2 1,8 2,8
2019 a’1p. 103,5 1,4 1,0 1,5 1,4 0,0 0,6 0,2 0,1 -2,4 0,3 1,3 2,4
B Tp. 105,3 1,4 1,1 1,3 1,5 0,5 0,6 -0,2 0,1 1,6 0,6 1,3 21
Yy Tp. 105,1 1,0 0,9 0,7 1,3 0,2 0,5 1,3 0,1 -1,5 0,4 0,9 1,4
2019 lolv. 105,4 1,3 1,1 1,0 1,6 0,1 0,1 0,4 0,0 -1,2 0,4 1,1 2,2
loUA. 104,9 1,0 0,9 0,9 1,2 0,0 0,2 0,5 0,1 -0,6 0,1 1,0 1,3
Aly. 105,1 1,0 0,9 0,8 1,3 0,1 0,1 0,8 0,0 -0,6 0,1 0,9 1,5
SETT. 105,3 0,8 1,0 0,3 1,5 0,0 0,0 -0,4 0,0 0,0 0,1 0,7 1,4
OkT. 105,4 0,7 1,1 0,1 1,5 0,1 0,1 -0,3 0,0 0,4 0,1 0,7 1,0
Noép.®»  105,1 1,0 1,3 1,9 0,2 0,4 0,6 0,2 0,0 0,1
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Biounxavika| Evép- Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn ayaBd ekTog yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng EVEPYEIQG
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU GUVOAOU 19,0 14,5 4,5 36,5 26,4 10,1 11,0 6,5 7,2 2,6 15,3 8,4
10 2019
2016 0,9 0,6 1,4 -1,1 0,4 -5,1 1,1 1,1 0,8 0,0 1,3 1,2
2017 1,8 1,5 2,4 1,5 0,3 4,9 1,3 1,2 2,1 -11 2,1 0,8
2018 2,2 2,1 2,3 1,9 0,3 6,4 1,2 1,2 1,5 -0,1 2,0 1,4
2018 &' 1p. 2,0 1,9 2,0 2,4 0,2 8,4 1,2 1,1 1,5 -0,3 1,9 1,7
2019 a’1p. 2,0 1,9 1,9 1,3 0,3 3,9 1,2 1,2 1,3 -0,6 1,7 1,5
B Tp. 1,5 1,8 0,6 1,2 0,3 3,6 1,3 1,3 2,1 -1,2 2,0 1,5
Y 1P, 1,8 1,9 1,6 0,0 0,3 -0,7 1,5 1,5 2,2 -0,8 1,1 1,5
2019 louv. 1,6 1,9 0,7 0,6 0,3 1,7 1,5 1,4 2,2 -0,9 2,1 1,4
loUA. 1,9 2,0 1,7 0,4 0,4 0,5 1,5 1,5 2,1 -1,1 0,8 1,4
AUy. 2,1 1,9 2,5 0,1 0,3 -0,6 1,5 1,5 2,3 -0,8 0,9 1,7
ZETIT. 1,6 1,8 0,7 -0,3 0,2 -1,8 1,5 1,5 2,1 -0,6 1,5 1,6
OKT. 1,5 1,8 0,7 -0,7 0,3 -3,1 1,5 1,5 2,4 -0,4 1,5 1,6
Noép.? 2,0 2,1 1,8 . 0,4 -3,2 .

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Tov Mdio Tou 2016 n EKT &ekivnoe tn dnpooicuon BeATIWPEVWY ETTOXIKWG dlopBwpévwy ogipwv EVATK yia Tn {wvn Tou eupw, Katdtv avabewpnong Tng HeBodoloyiag yia Tnv
£TTOXIKI DI6pBwaN, OTTWG TrEpIypdgeTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Extipnon pe Baon pokatapkTikd BVIKE oToIKEIR, KABWG Kal TIPWILEG TTANPOPOPIES VIO TIG TIHEG TNG EVEPYEING.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.2 Biounyavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVITWY
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
ZUvolo Z0voho Biopnyavia ANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIQG Evépyeia| OKeEUES? O'K'GIT'K“"’;’) KOG BeikTng
(5258<1T2€ Meta-| Z0voAo| Evdidueoa Kega- KaravaAwTikd ayabd KTy T:;;;’J uiH(?;’Y\;
= TToino ayaBd|  Aalokd .

100) non Y ayaBa aKIvVATWVY?

2Uvoho Eidn| Mpoidvrta

S10TPOPNG- ANV

TTOTA-KATTVOG €100V

diaTpo-

ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

% TOU GUVOAoU 100,0 100,0 77,3 72,1 28,9 20,7 22,5 16,5 5,9 27,9
(2015)
2016 97,9 -21 -1,4 -0,5 -1,6 0,5 0,0 0,0 0,0 -6,9 0,7 4,0 5,0
2017 100,8 3,0 3,0 2,1 3,2 0,9 1,9 2,9 0,2 5,6 2,0 4,3 4.8
2018 1040 3,2 2,4 1,5 2,6 1,0 0,4 0,2 0,6 8,1 2,5 4,8 4,2
2018 &' 1p. 105,7 4,0 2,3 1,4 2,5 1,1 0,3 -0,2 0,8 11,1 2,4 4,7 3,0
2019 o Tp. 1054 3,0 1,3 1,1 1,3 1,5 0,4 -0,1 1,0 7,7 2,5 41 4,4
B Tp. 104,8 1,6 1,0 0,9 0,7 1,5 1,0 0,9 0,9 3,0 2,2 41 6,5
Yy 1p. 104,2 -0,6 0,0 0,5 -0,4 1,5 1,0 1,2 0,8 -4,3

2019 Madiog 105,0 1,6 1,2 1,0 0,8 1,6 1,0 0,9 0,9 3,0 - - -
loUv. 1044 0,7 0,3 0,8 0,2 1,5 1,2 1,2 0,9 -0,2 - - -
loUA. 1045 0,1 0,4 0,6 -0,3 1,6 1,0 1,1 0,8 -2,0 - - -
Avy. 104,0 -0,8 -0,2 0,5 -0,4 1,5 1,0 1,3 0,8 -4,9 - - -
SeTT. 104,17 -1,2 -0,3 0,4 -0,7 1,5 1,2 1,4 0,8 -6,1 - - -
OKT. 1042 -1,9 -0,7 0,3 -1,0 1,4 1,5 1,8 0,8 -7,9 - - -

Mnyég: Eurostat, urrohoyiopoi Tng EKT kai uttohoyiopoi Tng EKT pe Bdon otoixeia MSCI kai eBvikwyv TTnywy (oTrAn 13).
1) Movo eyxwpleg TTWANOEIG.
2) TIgEG EI0POWV YIa OIKIOTIKG aKivnTa.
3) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evapuoviopéveg TyEg (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html
Y10 TTEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIES).

4.3 TIHEG BACIKWY EUTTOPEUNATWY Kal atroTTANBwpIoTEG Tou AETT
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIEG U EVEPYEIQKWYV BATIKWY EUTIOPEUPGTWY (OE EUPW)
Z(volo|ZivoAo Eyxwpia ZAthon E¢a-| Eioa-| TETPE-| SraBpiopéveg wg TTPOG TIG|  ETABMICPEVES WG TTPOG T
(3., ywyégh | ywyégh )‘“'0}; gloaywyég? xprion?
Beikmng S0ovoro| I181wTikA| Anpdoia| AkaBapIoTeg é;:‘;:l)) Suvoho Eidn| Mpo-| Zuvoho| Eidn| Mpoidvra
2015= KaTavd-| katavda-| emevoUuoelg diaTpo-|  idvTa S1aTpO- | TTANV €1I0WV
100) Awaon Awaon Trdyiou oNng| TAnV ®NG| dIaTPOPAG
Ke@aAaiou €1I0WV
diarpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2016 100,9 0,9 0,4 0,4 0,4 0,7 -1,3 -2,4 39,9 -2,0 -1,4 -2,8 -3,1 -3,7 -2,3
2017 101,8 1,0 1,3 1,3 1,4 1,6 1,9 2,8 48,1 5,8 -3,5 16,6 6,7 -1,6 17,8
2018 103,1 1,3 1,7 1,4 1,8 2,0 1,4 2,3 60,4 -0,7 -5,8 4,3 -0,1 -5,3 57
2018 o Tp. 103,8 1,5 2,0 1,7 1,9 2,3 1,8 29 59,5 2,1 0,4 3,6 23 0,4 4,4
2019 o' 71p. 104,1 1,5 1,7 1,3 1,7 2,6 1,2 1,5 55,6 3,1 3,4 2,8 3,9 51 2,7
B Tp. 104,7 1,7 1,7 1,5 1,7 2,1 1,0 0,9 61,0 -1,8 -0,7 -2,8 -0,1 4,7 -4,9
Yy 1p. 105,0 1,7 1,2 1,3 1,7 1,5 0,1 -1,0 55,7 1,9 3,8 0,2 1,7 6,6 -3,1
2019 loUv. - - - - - - - - 56,0 -3,1 0,1 -5,8 -2,1 4,2 -8,4
lIoUA. - - - - - - - - 57,1 2,7 3,7 1,8 2,9 7,4 -1,6
Auy. - - - - - - - - 53,3 -1,2 0,5 -2,7 -1,3 3,1 -5,7
ZETIT. - - - - - - - - 56,6 4,3 7.4 1,7 3,6 9,3 -2,0
OkT. - - - - - - - - 53,7 1,3 57 -2,4 21 9,7 -5,4
Noép. - - - - - - - - 56,8 4,0 10,5 -1,6 6,6 17,4 -4,2

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai Bloomberg (oTAn 9).
1) O1 aTTOTTANBWPIOTEG EGAYWYWV Kal EI0AYWYWY apopoUV ayaBd Kal UTNPETieg Kal TTEPIAAUBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TG {Wvng TOU EUPW.
2) ZTABIOPEVEG WG TTPOG TIG EI0AYWYEG: OTABUIOPEVEG CUMPWVA PE TN PEON BIdpBpwaon Twv eIcaywywy TNV TTepiodo 2009-11. ZTaBUICPEVEG WG TIPOG TN XPAON: OTABUITUEVEG
oUpwva Pe TN péon diapBpwaon TnG eyxwplag ¢ATnong Tnv Tepiodo 2009-11.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.4 'EpEuvEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(S10pOopPEG BETIKWV KAl ApVNTIKWY ATTAVTACEWYV) (SeikTeg diGxuong)

Mpoodokieg yia TIg TIHEG TTWANONG (Toug £TTOPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TINWV KaTava- Tipég el0powv Tipég TTOU X pEWVOVTal

Metamoinon| Aiaviké epmépio|  Ymmpeoiec| Karaokeuéc| Awt 10 Trpor]v%Jusvo Metatoinon| Ytnpeoieg| Metamoinon| YTnpeoieg
unvo

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-15 42 - - -3,6 32,0 56,7 56,3 - 49,7
2016 -0,4 2,3 4.4 7,1 0,6 49,8 53,9 49,3 49,6
2017 9,2 5,1 6,9 2,5 12,7 64,6 56,3 55,1 51,6
2018 11,5 7,4 9,4 12,1 20,3 65,4 57,9 56,1 52,7
2018 8" 1p. 11,9 8,5 10,0 13,0 23,9 62,6 58,4 54,5 52,7
2019 o’ 1p. 8,9 8,2 10,4 11,4 20,4 53,9 57,7 53,0 53,1
B 1p. 4,6 7,2 9,1 6,1 19,7 50,6 57,1 51,2 52,3
Y TP, 1,7 6,6 8,3 4,5 17,9 46,4 56,5 48,9 52,0
2019 louv. 3,2 55 9,0 3,9 21,0 48,0 56,2 50,6 52,3
IoUA. 1,4 6,8 8,5 4,0 18,7 46,3 56,7 48,8 52,3
AUy. 2,3 6,1 8,8 4,4 18,1 46,7 56,8 49,4 52,1
e, 1,4 7,0 7,6 5,0 17,0 46,3 55,9 48,6 51,7
OKT. 1,1 6,5 7,9 4,8 16,0 43,7 57,3 48,7 52,1
Noép. 0,7 6,3 7.4 5,3 14,0 43,9 56,8 48,3 52,1

Mnyég: Eupwtraik EmTpot (Meviki AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoewv) kar Markit.

4.5 AcikTeg KOOTOUG £pyaaiag

(eTN0OIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG OV avaPEPETAl DIAPOPETIKA)

Z0voho 20voho Katd ouvictwoa MNa €TMAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymoépvnon: deiktng
(eikTng 8paaTnPIOTNTEG OUUBATIKWY
2016=100) MigBoi kai EpyodoTikég Emixeipnuartiki Kupiwg un amodoxwv"

nuepopioBia EI0POPES oIKovVopia ETTIXEIPNMOTIKA

olkovopia
1 2 3 4 5 6 7

% TOoU ouVOAOU 100,0 100,0 75,3 247 69,0 31,0

10 2018

2016 100,0 1,3 1,4 1,0 1,1 1,6 1,4
2017 101,8 1,8 1,8 1,8 1,9 1,6 1,5
2018 104,0 2,2 21 2,3 2,3 1,9 2,0
2018 &  7p. 110,5 2,2 2,2 2,0 21 2,3 21
2019 a’ 1p. 99,6 2,5 2,7 2,0 2,6 2,5 2,3
B Tp. 110,5 2,7 2,7 2,9 2,7 3,0 2,0
Yy 1p. . . . . 2,6

Mnyég: Eurostat ka1 urohoyiopoi Tng EKT.

1) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TTNyEG (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPICCOTEPEG AETITOUEPEIES).
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.6 Movadiaio K6OTOG epyaaiag, auoIPr) EI0POWV EPYACIiag Kal TTApAywYIKOTNTA Epyaciag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

>Uvolo| ZUvoho Katd olkovopIkr) dpaoTnpidTnTa

((Geikmg Mewpyia,| Meramoinon,| Kata-| Eptopio,|Evnuépwon| Xpnuatot-|  Akivnra| EmayyeA- Anpéoia Téxveg,

2015= S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG|  PETAPO-| KOl ETTIKOI-| OTWTIKEG Kal MaTIKEG, dioiknon, | yuyaywyia

100) pia kai ETTIXEIPATEIG pég, Eevo- vwvia aoQa- ETTIXEIPN- Traudeia, | kol AoITég

aMigia KOIVAG WpE- Soxeia Kal NOTIKEG HaTIkEG Kal uyeia Kai| uTTnpeaieg

Aelag £OTIATOPIA uTInpEaTieg uTTOOTN- KOIVWVIKN
PIKTIKEG epyaaia
UTTNpPEDTieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Movadiaio k6aTOG £pyaaiag

2016 105,4 0,7 1,9 -0,8 0,1 1,1 -0,7 2,3 4,5 0,9 1,1 2,3

2017 106,2 0,7 -0,1 -0,6 1,0 0,3 0,0 -1,3 3,2 1,9 1,4 1,0

2018 108,2 1,8 0,7 1,7 1,0 1,7 1,6 -0,5 3,3 2,2 2,3 2,5

2018 &" 1p. 109,0 2,5 , 3,8 1,2 23 2,2 0,4 5,0 2,2 2,5 3,0

2019 a’ 1p. 109,4 2,3 2,7 3,8 0,8 2,1 1,3 -0,4 5,1 2,0 2,4 1,9

B Tp. 110,1 2,2 1,3 3,4 1,2 2,0 0,5 -0,7 3,3 2,1 2,6 2,6

Yy Tp. 110,7 1,9 0,1 4,3 0,4 1,4 0,3 -0,4 1,7 1,8 2,4 1,6

MigBoMoyikr darrdvn avd piodbwtd

2016 109,5 1,3 0,1 1,4 1,7 1,6 0,5 1,8 29 0,6 1,4 1,5

2017 11,3 1,7 1,1 1,6 2,0 1,4 2,3 1,2 2,2 2,5 1,8 1,6

2018 113,8 2,2 2,4 2,0 1,9 2,4 2,5 1,4 3,2 2,7 2,0 23

2018 &" 1p. 114,9 2,3 1,9 1,8 1,7 2,4 21 1,4 4,6 3,0 21 2,9

2019 o’ 1p. 115,4 2,3 1,9 2,1 3,1 2,9 2,0 1,0 4,4 1,8 2,1 2,3

B Tp. 116,1 2,2 1,8 1,3 3,1 2,4 1,5 1,5 3,8 2,3 2,3 3,0

vy Tp. 116,8 2,1 1,1 2,1 2,7 2,4 1,4 1,3 3,2 1,9 2,2 1,6

MapaywyikdTnTa £pyaciag avd amacXoAoUPeVo

2016 103,9 0,6 -1,8 2,2 1,6 0,5 1,2 -0,5 -1,5 -0,2 0,3 -0,8

2017 104,8 0,9 1,2 2,2 0,9 1,1 2,3 2,6 -1,0 0,6 0,5 0,6

2018 105,2 0,4 1,6 0,3 0,9 0,7 0,9 1,9 -0,2 0,5 -0,3 -0,2

2018 &" 1p. 105,3 -0,2 0,0 -1,9 0,5 0,2 -0,1 0,9 -0,4 0,9 -0,4 -0,1

2019 a’ 1p. 105,4 0,0 -0,7 -1,6 2,4 0,8 0,7 1,4 -0,6 -0,1 -0,3 0,4

B Tp. 105,4 0,0 0,6 -2,1 1,9 0,4 1,0 2,2 0,6 0,3 -0,2 0,4

Yy Tp. 105,5 0,2 0,9 -2,1 2,2 1,0 1,1 1,7 1,4 0,1 -0,2 0,0

MioBoAoyiki datrdvn avd wpa epyaaiag

2016 11,2 1,0 -0,6 1,2 1,8 0,9 0,5 1,4 25 0,2 1,4 1,5

2017 113,3 2,0 1,3 1,8 2,0 1,8 2,4 1,8 2,1 2,4 2,4 21

2018 115,8 21 1,9 2,1 1,4 2,5 2,6 1,7 2,4 2,7 1,9 2,2

2018 d" 1p. 116,2 2,0 1,4 1,8 1,2 2,0 1,9 1,1 4,3 2,8 1,9 2,4

2019 a’ 1p. 116,8 2,0 0,1 1,9 2,4 2,3 1,8 0,9 4,5 1,8 1,9 2,4

B Tp. 117,6 2,4 2,9 1,6 3,1 2,4 2,0 1,5 3,6 23 2,6 3,9

Yy 1p. 118,3 2,3 1,7 2,4 29 2,5 1,4 1,5 1,6 1,9 2,4 2,5

Qpiaia TTapaywyIkéTNTa TNG EPYyaATiag

2016 105,7 0,5 -2,1 2,0 1,4 0,3 1,2 -0,9 -2,2 -0,4 0,3 -0,8

2017 107,2 1,4 1,8 2,5 1,1 1,7 2,5 3,1 -0,8 0,9 1,1 1,1

2018 107,7 0,5 0,8 0,5 0,7 1,0 1,1 21 -0,8 0,6 -0,3 0,0

2018 &’ 1p. 107,3 -0,4 -0,6 -1,8 0,3 0,1 -0,1 0,6 -0,5 0,6 -0,6 -0,2

2019 o’ 1p. 107,5 -0,2 -1,8 -1,8 1,8 0,6 0,7 1,2 -0,2 -0,2 -0,4 0,5

B Tp. 107,6 0,3 0,5 17 1,9 0,7 1,5 2,2 0,4 0,2 0,1 1,3

vy Tp. 107,7 0,5 1,1 -1,8 2,4 1,4 1,3 1,8 -0,3 0,2 0,0 0,8
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
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5 Xprua kai mioTn

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU

M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1
Noépiopa | Kartobé- KaraBéoeig | Karabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-
o€ Kukho- [oeIg didip- ME OUp- UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv |  ¢a diap-
popia [kelag piag Qwvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KeQOAaiwv | Kelag £wg
nuépag SIdpKEIa Ewg 3 unvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TWV
2¢m Xpnuarog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2016 1.076,0 6.082,7 7.158,7 1.329,1 2.221,6 3.550,7 10.709,5 69,3 522,6 87,9 679,9 11.389,4
2017 1.112,0 6.638,1 7.750,1 1.196,7 2.261,8 3.458,4 11.208,5 74,4 511,7 72,2 658,3 11.866,9
2018 1.163,3 7.119,0 8.282,;3 1.125,2 2.299,0 34241 11.706,5 74,3 523,2 71,5 669,0 12.3754
2018 & 1p. 1.163,3 7.119,0 8.282;3 1.125,2 2.299,0 3.424,1 11.706,5 74,3 523,2 71,5 669,0 12.375,4
2019 o’ 1p. 1.179,2 7.277,1 8.456,3 1.114,8 2.318,1 3.432,8 11.889,1 74,2 509,3 39,5 623,1 12.512,2
B Tp. 1.189,0 7.4153 8.604,3 1.111,2 2.338,5 3.449,7 12.054,1 74,5 513,5 35,3 623,2 12.677,3
Yy 1p. 1.204,0 7.605,1 8.809,2 1.110,1 2.354,7 3.464,8 12.274,0 74,5 534,8 19,7 629,1 12.903,0
2019 Mdiog 1.185,9 7.364,7 8.550,6 1.122,6 2.333,9 3.456,4 12.007,1 711 513,6 44,8 629,4 12.636,5
louv. 1.189,0 7.4153 8.604,3 1.111,2 2.338,5 3.449,7 12.054,1 74,5 513,5 35,3 623,2 12.677,3
loUA. 1.193,7 7.486,4 8.680,1 1.104,5 2.344,3 3.448,9 12.129,0 75,7 523,5 37,6 636,9 12.765,8
Avy. 1.198,7 7.572,2 8.770,9 1.114,0 2.347,1 3.461,1 12.232,1 72,3 534,9 25,6 632,7 12.864,8
pXand 1.204,0 7.605,1 8.809,2 1.110,1 2.354,7 3.464,8 12.274,0 74,5 534,8 19,7 629,1 12.903,0
Okr.™ 1.209,4 7.673,9 8.8833 1.094,2 2.357,0 3.451,2 12.3345 79,6 518,0 27,7 6254 12.959,9
2uvoAAayég
2016 38,5 539,6 578,0 -105,9 16,0 -90,0 488,1 -4,3 34,1 18,9 48,7 536,8
2017 36,0 592,6 628,6 -109,5 34,5 -74,9 553,7 6,5 -10,8 -18,9 -23,1 530,5
2018 50,3 465,3 515,6 -74,2 45,1 -29,1 486,5 -0,9 11,6 -4,5 6,2 4927
2018 &' 1p. 13,1 112,4 125,5 -8,3 14,2 5,9 131,4 2,5 26,9 7,6 37,0 168,4
2019 o’ 1p. 15,9 156,3 172,2 -12,7 19,6 6,8 179,0 -0,3 -20,8 -28,5 -49,5 129,5
B Tp. 9,8 143,0 152,7 -4,4 20,3 15,8 168,6 0,4 4,5 -3,8 1,1 169,7
Yy 1p. 15,1 180,8 195,8 -4,6 16,4 11,8 207,6 -0,6 20,0 -15,2 4,2 211,8
2019 Mdiog 3,4 56,4 59,8 -3,7 7.9 41 63,9 -2,4 -0,2 2,8 0,2 64,1
louv. 3,1 54,9 57,9 -10,6 4,7 -5,9 52,0 3,6 0,0 -7,5 -3,8 48,1
loUA. 47 68,0 72,7 -8,1 58 -2,3 70,4 1,1 8,8 1,2 11,1 81,5
Avy. 5,0 83,1 88,1 8,3 2,8 11,1 99,2 -3,7 11,3 -11,5 -3,8 95,4
YETT. 53 29,7 35,1 -4,8 7.8 3,1 38,1 2,0 -0,2 -5,0 -3,1 35,0
Okr.™ 54 71,8 771 -14,1 3,0 -11,1 66,0 55 -16,8 9,3 -2,0 64,0
PuBpoi petaoAng
2016 3,7 9,7 8,7 -7,4 0,7 -2,5 4,8 -5,9 7,0 26,5 7,7 5,0
2017 3,3 9,8 8,8 -8,3 1,6 -2,1 5.2 9,5 -2,1 -21,5 -3,4 47
2018 4,5 7,0 6,6 -6,2 2,0 -0,8 43 -1,3 2,3 -6,3 0,9 4,2
2018 &' 1p. 4,5 7,0 6,6 -6,2 2,0 -0,8 43 -1,3 23 -6,3 0,9 4,2
2019 o’ 1p. 5,9 7,7 7,5 -5,3 2,6 -0,1 52 2,4 -1,7 -43,0 -5,8 4,6
B Tp. 47 7,7 7,2 -6,1 3,0 -0,1 5,0 1,1 -0,9 -43,9 -5,0 4,5
Y 1p. 47 8,5 7.9 -2,6 3,1 1,2 5,9 3,0 6,1 -65,2 -1,1 5,6
2019 Méiog 4,9 7,5 7,2 -3,7 3,0 0,7 52 -2,4 -0,3 -31,0 -3,6 47
louv. 47 7,7 7,2 -6,1 3,0 -0,1 5,0 1,1 -0,9 -43,9 -5,0 4,5
loUA. 4,9 8,3 7.8 -5,4 3,0 0,2 55 10,4 1,1 -38,1 -1,7 5,1
Avy. 4,8 9,0 8,4 -3,1 29 0,9 6,2 -1,1 4,9 -59,7 -2,4 57
YemT. 47 8,5 7.9 -2,6 3,1 1,2 5,9 3,0 6,1 -65,2 -1,1 5,6
Okr.Mm 4,8 9,0 8,4 -4,3 3,0 0,6 6,1 10,1 1,4 -48,0 -2,4 5,6
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 Xprua kai mioTn

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€k. eupw Kal eTACION puBpoi algNoNg, pe eTTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa Kal PUBNOI HETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVOAAAYEG OTN DIGPKEIQ

NG TTEPIGSOU)
Mn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG? NoikokupIg® Xpnuato-| Ac@aAIoTI- Aoty
Sovoho|  Miag Me| Y6 mpo- Sup-| Zovoho|  Miag Me| Y116 Trpo- Sup- "'GT“’T'Kég KEg £Ta|pi(::; VFV'Kﬁ
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Qwvieg nuépag| oupgw-| edotmoin-| uvieg| ETIXEIPNOEIS  Kal TaUElQ KUBEP‘”L‘
vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV TwV| OUVTagewv on?

SIapKeIa pnvav|  yopdg diGpkeia|  pnviv|  yopag| NXIkal T“’;’)
£wG 2 €Tn £wG 2 €Tn AETZ
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
YméAorma
2016 2.093,8 1.632,5 293,3 159,9 8,0 6.057,4 3.403,3 6456 2.006,2 2,3 964,3 200,8 386,6
2017 2.240,3 1.797,4 285,0 149,1 8,8 6.317,7 3.702,8 562,2 2.051,9 0,8 991,1 206,6 415,3
2018 2.335,5 1.902,9 277,2 147,8 7,6 6.645,0 4.035,9 517,6  2.090,1 1,4 998,5 203,1 4354
2018 8" 1p. 2.335,5 1.902,9 277,2 147,8 7,6 6.645,0 4.035,9 517,6  2.090,1 1,4 998,5 203,1 4354
2019 o’ 1p. 2.380,3 1.956,0 270,1 148,1 6,1 6.752,9 4.126,3 5149 2.110,4 1,4 978,0 213,0 460,0
B 1p. 2.406,1 1.983,7 265,3 150,0 7,1 6.847,0 4.207,8 509,9 2.127,6 1,7 1.009,5 216,6 460,4
y 1p. 2.450,3 2.030,7 262,2 151,4 5,9 6.965,1 4.318,3 504,6 2.141,3 1,0 1.042,3 221,3 465,4
2019 Méiog 2.401,5 1.976,1 269,2 149,3 6,9 6.824,1 4.186,6 5121 2.123,9 1,6 992,7 215,4 458,5
loUv. 2.406,1 1.983,7 265,3 150,0 7,1 6.847,0 4.207,8 509,9 2.127,6 1,7 1.009,5 216,6 460,4
loUA. 2.429,0 2.008,1 264,1 150,4 6,4 6.894,2 4.250,7 508,8 2.132,9 1,8 1.009,3 220,7 457.,8
Auly. 2.462,0 2.040,0 264,4 151,0 6,6 6.927,8 4.283,4 507,4 2.1354 1,7 1.022,9 231,5 461,3
zemt.  2.450,3 2.030,7 262,2 151,4 59 6.965,1 4.318,3 504,6 2.141,3 1,0 1.042,3 221,3 465,4
Okr.m 2.471,9 2.052,8 260,2 150,9 7,9 6.994,7 4.349,3 500,5 2.143,3 1,7 1.047,5 2231 467,4
2uvaAAayég
2016 131,9 157,0 -25,5 0,3 0,1 301,1 334,8 -46,3 13,6 -0,9 21,0 -28,3 19,6
2017 180,7 182,4 -1,9 -0,8 0,9 2547 304,7 -82,1 33,6 -1,5 54,9 7,2 26,7
2018 92,8 105,0 -9,8 -1,1 -1,4 326,5 324,8 -45,0 46,1 0,5 0,8 -4,2 19,3
2018 & 1p. 28,9 21,2 7,4 -0,2 0,4 95,1 87,2 -7.1 14,8 0,2 4,2 -8,2 0,8
2019 a’ 1p. 47,4 54,8 -7,2 0,7 -0,9 106,7 89,7 -3,2 20,3 0,0 -24.6 9,3 241
B 1p. 29,4 30,5 4,4 2,2 1,1 94,1 82,1 -5,0 16,7 0,3 31,7 3,9 0,1
vy 1p. 40,5 43,3 -2,8 1,4 -1,3 117,2 109,8 -6,0 13,9 -0,6 25,5 4,2 4,6
2019 Mdiog 15,2 16,3 -1,3 0,4 -0,1 36,3 30,8 -1,3 6,9 0,0 2,9 3,3 0,3
loUv. 7,3 9,3 -3,3 1,0 0,3 23,7 21,9 -1,8 3,5 0,1 18,5 1,5 1,7
loUA. 22,2 23,2 -0,4 0,2 -0,8 46,8 42,8 -1,4 5,3 0,1 -3,6 4,0 2,7
Auly. 31,1 30,5 -0,1 0,6 0,1 33,4 32,6 -1,6 2,5 -0,1 11,8 10,6 3,6
ZETIT. -12,8 -10,4 -2,3 0,5 -0,7 37,0 34,5 -2,9 6,1 -0,7 17,3 -10,4 3,7
OkT.M 24,6 24,5 -1,4 -0,5 2,1 29,7 30,1 -3,7 2,7 0,7 7,8 2,1 1,9
PuBpoi petaBoAnig
2016 6,8 10,4 -8,0 0,2 0,8 5,2 10,9 -6,7 0,6 -28,4 2,2 -12,4 5,3
2017 8,6 11,2 -0,7 -0,5 11,5 4,2 9,0 -12,7 1,7 -65,1 5,8 3,6 6,9
2018 4.1 5,8 -3,5 -0,7 -16,5 52 8,8 -8,0 2,3 67,7 0,1 -2,0 4.6
2018 & 1p. 4.1 5,8 -3,5 -0,7 -16,5 52 8,8 -8,0 2,3 67,7 0,1 -2,0 4.6
2019 a’ 1p. 5,9 7,6 -2,3 0,2 -17,1 5,7 8,9 -5,6 2,9 -17,2 -2,2 0,5 10,4
B 1p. 58 7,6 -4,6 2,3 12,2 5,8 8,6 -4,9 3,1 72,0 -0,9 -1,5 7,7
vy 1p. 6,3 8,0 -2,6 2,8 -11,8 6,3 9,3 -4,0 3,2 -10,1 3,7 4,3 6,8
2019 Mdiog 55 6,7 -0,8 1,4 8,8 5,9 8,9 -4,7 3,2 20,5 -0,5 0,0 8,7
loUv. 5,8 7,6 -4,6 2,3 12,2 5,8 8,6 -4,9 3,1 72,0 -0,9 -1,5 7,7
loUA. 6,8 8,6 -2,5 2,4 -8,1 6,1 9,1 -4,5 3,1 13,9 0,0 1,8 6,9
Auly. 7,8 9,6 -2,0 2,4 3,2 6,2 9,2 -4,0 3,0 6,1 3,2 8,7 6,2
ZETIT. 6,3 8,0 -2,6 2,8 -11,8 6,3 9,3 -4,0 3,2 -10,1 3,7 4,3 6,8
Okr.™ 7,2 9,1 -3,8 2,5 31,9 6,2 9,2 -4.1 3,1 30,9 4,3 6,8 6,3
MnynR: EKT.

1) Ta oToIxXEiO AQOPOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouribnkav atrd Tov TOPER TwV JN XPNHOTOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAApBAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IG0AOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG £TTIXEIPATEIG TTANV Twv NXI Kal TIG ao@aAIoTIKEG £TAIPIEG Kal Ta TapEeia ouvTagewy (AETZ).
3) MepidapBavovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Apopd Tov TOPET TNG YEVIKNAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5 Xprua kai mioTn

5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnan mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0volo| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua-|Mpog aceah- oa ,T'T)‘o' Ka
Alop-| Xpnuaro- KUPIG®|  TOTNOTWTIKEG| OTIKEG ETQIPI- ”59'5'0 augor-
Buwpiévo| MOTWTIKES ETMXEIPATEIG| £G KAl TOPEIQ Paiwv kepa-
péyeBog?d| ETIXEIPM- TANV Twv NXI|  ouvtaEewy Aditwv EKTOG
oeig? Kkai Twv AETEZY GUO'E\“[WV
KePaAaiwy
™G ayopag
XpnpaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoimra
2016 4.382,4 1.083,1 3.286,0 12.879,6 10.708,6 10.980,9 4.310,3 5.449,8 835,8 112,8 1.385,8 785,2
2017 4.617,2 1.032,3 3.571,0 13.114,1 10.870,5 11.165,0 4.323,5 5.600,2 838,0 108,7 1.440,4 803,2
2018 4.675,5 1.006,3 3.657,8 13.415,1 11.122,7 11.478,4  4.405,9 5.742,1 847,9 126,8 1.517,4 7749
2018 &' 1p.  4.675,5 1.006,3 3.657,8 13.415,1 11.122,7 11.478,4  4.405,9 5.742,1 847,9 126,8 1.517,4 7749
2019 o’ 1p. 4.661,4 1.001,5 3.648,5 13.526,5 11.201,0 11.553,1  4.426,5 5.787,7 856,1 130,7 1.526,8 798,7
B T1p. 4.639,5 1.000,7 3.627,1 13.639,5 11.290,7 11.6654  4.462,5 5.825,8 870,3 132,1  1.546,3 802,5
y 1. 4.696,4 999,8 3.685,0 13.774,2 11.394,4 11.762,8 4.488,5 5.876,3 883,5 146,2 1.569,5 810,2
2019 Mdiog  4.634,5 1.004,1 3.618,7 13.595,3 11.261,6 11.625,4  4.462,2 5.806,8 867,7 124,9 1.533,6 800,1
lodv. 4.639,5 1.000,7 3.627,1 13.639,5 11.290,7 11.6654  4.462,5 5.825,8 870,3 132,1  1.546,3 802,5
loUA. 4.672,9 1.000,5 3.660,7 13.682,2 11.335,0 11.706,1  4.483,6 5.843,4 873,6 1344 15410 806,2
Avy. 4.707,4 1.003,8 3.691,9 13.7357 11.388,3 11.748,2  4.505,0 5.864,6 878,3 140,4 1.544,6 802,8
Yemr.  4.696,4 999,8 3.685,0 13.774,2 11.394,4 11.762,8 4.4885 5.876,3 883,5 146,2 1.569,5 810,2
Oxr.m  4.665,5 1.001,8 3.652,1 13.801,7 11.423,2 11.786,2  4.503,2 5.895,0 886,2 138,9 1.562,7 815,8
JuvaAAayég
2016 4842  -34,4 518,5 318,8 2345 258,2 81,7 121,0 43,0 -11,1 79,9 4,4
2017 287,5 -43,7 330,6 363,3 274,2 315,8 84,9 173,2 19,7 -3,5 63,7 254
2018 89,5 -284 117,9 375,6 307,8 380,0 124,0 166,4 -0,3 17,8 88,6 -20,7
2018 &’ 1p. 29,6 2,4 27,3 65,1 58,0 88,6 16,2 42,4 -4,1 3,5 11,2 -4,1
2019 o 1p. -30,7 -5,5 -25,2 110,1 92,1 91,0 32,3 49,1 8,4 2,3 0,5 17,5
B Tp. -49,2 -1,5 -48,0 123,6 105,7 126,0 50,7 38,8 17,8 -1,5 17,6 0,3
Y TP, -1,5 -0,9 -0,6 128,6 102,2 104,7 27,1 52,1 9,2 13,9 20,2 6,2
2019 Mdiog -7,5 54 -13,1 34,5 25,9 34,5 19,7 6,4 1,4 -1,6 11,6 -3,0
lodv. -22,4 -3,9 -18,4 46,2 39,0 48,9 8,4 18,7 7,6 4,4 9,9 -2,7
loUA. 7,0 -0,3 7,2 39,7 44,3 41,9 22,3 17,8 2,0 2,2 7,2 2,5
Aly. 54 3,2 2,2 50,8 51,5 43,8 20,8 21,3 3,5 5,9 1,5 -2,3
ZeTT. -13,9 -3,8 -10,0 38,2 6,4 19,0 -16,0 13,0 3,6 57 25,8 6,0
Okr.™ -17,1 2,2 -19,3 35,8 36,6 35,6 18,8 20,4 4,6 -7,2 -6,3 55
PuBuoi peTaBoAig
2016 12,4 -3,1 18,6 2,5 2,2 2,4 1,9 2,3 55 -9,0 6,1 0,6
2017 6,6 -4,1 10,2 2,8 2,6 2,9 2,0 3,2 2,4 -3,2 4,6 3,2
2018 2,0 -2,8 3,3 2,9 2,8 3,4 2,9 3,0 0,0 16,4 6,2 -2,6
2018 & 1p. 2,0 -2,8 3,3 2,9 2,8 3,4 2,9 3,0 0,0 16,4 6,2 -2,6
2019 o 1p. 1,8 2,4 3,0 2,8 2,7 3,3 2,5 3,1 -1,0 14,7 4.1 1,8
B Tp. -0,2 -2,0 0,3 3,1 3,2 3,5 3,3 3,2 1,8 5,9 3,2 1,3
Y Tp. -1,1 -0,6 -1,3 3,2 3,2 3,6 2,9 3,2 3,6 14,4 3,3 2,5
2019 Mdiog 0,6 -2,2 1,5 2,6 2,7 3,3 2,7 3,1 -0,3 1,7 3,0 0,4
lovv. -0,2 -2,0 0,3 3,1 3,2 3,5 3,3 3,2 1,8 5,9 3,2 1,3
loUA. -0,5 -1,5 -0,3 2,9 3,2 3,6 3,3 3,2 2,6 7.2 1,4 1,8
Auy. -0,6 -0,4 -0,7 3,1 3,5 3,8 3,5 3,3 3,2 12,9 1,2 2,1
SeTT. -1,1 -0,6 -1,3 3,2 3,2 3,6 2,9 3,2 3,6 14,4 3,3 2,5
Okt.M -1,4 -0,1 -1,7 3,2 3,3 3,7 3,1 3,3 3,7 11,0 2,2 3,3
MnynR: EKT.

1) Ta aToixgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Mg d16pBwan wg TrPOg TIG TTWAACEIG Kal TITAOTIOINOEIG daveiwy (TTou guveTTdyovTtal Siaypagri TOug atTrd Tn CUYKEVTPWTIKA AoyioTIKh katdoTtaon Twv NXI) Kal wg Tpog Tig B£0€Ig TTouU

TIPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVOT OUYKEVTPWONG PEUCTWY Slabeaipwy ot eTmiedo opilou (notional cash pooling) Trou Trapéxouv Ta NXI.

3) Zupgwva pe To ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEd TwY Jn XPNHOTOTHOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWY. O OVTOTNTEG AUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIR TWV ICOAOYITHWY TwV NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG ETTIXEIPROEIG TTANV Twv NXI Kal TIG a0QaNIOTIKEG ETAIPIEG KAl TO TaPEia ouvTagewv (AETZ).
4) NepiAapBavovtal Ta un KePOOTKOTTIKE I5pUHATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.
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5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noimra
AopBwpEVO 1 €10g Kal éwg 5 etV AopBwpévo| TKG dAveia|  ayopd katol- daveia
péyeBog? 5¢m péyeBog? Kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2016 4.310,3 43084 1.012,2 796,5 2.501,6 5.449,8 5.729,0 616,5 4.083,7 749,6
2017 4.323,5 4.358,8 986,2 821,2 2.516,2 5.600,2 5.866,6 654,9 4.216,3 729,0
2018 4.405,9 4.489,0 993,2 845,4 2.567,3 5.742,1 6.023,0 684,6 4.353,0 704,5
2018 & 1p. 4.405,9 4.489,0 993,2 845,4 2.567,3 5.742 1 6.023,0 684,6 4.353,0 704,5
2019 o 1p. 4.426,5 4.511,6 980,7 853,1 2.592,7 5.787,7 6.065,6 694,5 4.391,1 702,2
B Tp. 4.462,5 4.554,2 977,6 867,2 2.617,7 5.825,8 6.113,9 705,4 4.422,2 698,1
Y 1p. 4.488,5 4.581,9 982,0 873,5 2.633,0 5.876,3 6.164,6 7131 4.468,9 694,3
2019 Mdiog 4.462,2 4.544,2 981,2 865,3 2.615,7 5.806,8 6.098,5 700,7 4.408,9 697,3
lov. 4.462,5 4.554,2 977,6 867,2 2.617,7 5.825,8 6.113,9 705,4 4.422,2 698,1
loUA. 4.483,6 4.569,8 983,3 872,9 2.627,4 5.843,4 6.133,3 708,6 4.437,6 697,2
Avy. 4.505,0 4.591,9 995,8 876,3 2.632,9 5.864,6 6.150,7 71,7 4.456,5 696,5
ZeTIT. 4.488,5 4.581,9 982,0 873,5 2.633,0 5.876,3 6.164,6 7131 4.468,9 694,3
Okr.™ 4.503,2 4.593,3 983,4 878,3 2.641,5 5.895,0 6.181,4 715,2 4.488,3 691,5
ZuvaAAayEg
2016 81,7 99,6 -14,3 43,4 52,6 121,0 113,8 24,2 105,2 -8,5
2017 84,9 134,8 0,6 39,1 45,2 173,2 164,9 451 134,0 -5,9
2018 124,0 174,7 18,7 33,9 71,5 166,4 187,6 40,2 136,1 -9,9
2018 & 1p. 16,2 38,1 -1.4 8,3 9,4 42,4 49,7 8,9 38,0 -4,5
2019 a’ 1p. 32,3 32,5 -10,9 10,3 32,9 49,1 49,2 10,8 39,1 -0,8
B 1p. 50,7 54,1 0,8 171 32,8 38,8 49,9 12,1 28,8 -2,1
Y 1p. 27,1 33,5 3,7 6,2 17,2 52,1 55,6 8,5 46,3 -2,7
2019 Mdiog 19,7 171 -2,3 6,2 15,8 6,4 16,9 4,8 3,3 -17
lovv. 8,4 16,6 -1,2 43 5,3 18,7 15,7 4,2 14,5 0,1
loUA. 22,3 17,5 52 5,9 11,2 17,8 19,8 3,5 15,1 -0,9
Aly. 20,8 24,4 12,0 3,2 5,7 21,3 17,9 3,2 18,5 -0,4
ZETIT. -16,0 -8,4 -13,5 -2,8 0,3 13,0 18,0 1,8 12,6 -1,4
Okr.™ 18,8 17,6 3,4 57 9,8 20,4 20,6 2,4 20,4 -2,3
PuBpoi peTaBoAng
2016 1,9 2,3 -1.4 57 2,1 2,3 2,0 4.1 2,7 -1.1
2017 2,0 3.2 0,1 5,0 1,8 3.2 2,9 7,3 3,3 -0,8
2018 2,9 4,0 1,9 4,2 2,9 3,0 3,2 6,2 3,2 -1,4
2018 & 1p. 2,9 4,0 1,9 4,2 2,9 3,0 3,2 6,2 3,2 -1,4
2019 o 1p. 2,5 3,7 -1,2 4,6 3,3 3,1 3,3 6,0 3,5 -1,5
B Tp. 3,3 3,9 0,2 5,6 3,8 3,2 3,3 6,3 34 -1,1
Y’ 1p. 2,9 3,6 -0,8 5,0 3,6 3,2 3,4 6,0 3,5 -1,4
2019 Mdiog 2,7 3,9 -1,6 55 3,5 3,1 3,3 6,1 34 -1,6
lodv. 3,3 3,9 0,2 5,6 3,8 3,2 3,3 6,3 34 -1,1
loUA. 3,3 4,0 -0,4 57 3,9 3,2 34 6,2 3,5 -1,2
Avy. 3,5 4,2 0,6 5,8 3,8 3,3 3,4 6,1 3,5 -1,2
ZeTT. 2,9 3,6 -0,8 5,0 3,6 3,2 34 6,0 3,5 -1,4
Okr.™M 3,1 3,8 0,6 4,8 3,5 3,3 3,5 58 3,7 -17

MnynA: EKT.

1) Ta oToIxXEia apoPOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0pgpwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouritnkav atré Tov ToPEa TwV Jn XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAApBAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IG0AOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG €TTIXEIPNTEIG TIANV Twv NXI Kal TIG ao@aNIoTIKEG ETAIPiEG Kal Ta Tapeia ouvTatewy (AETZ).

3) MepidapBdvovtal Ta pn KEPOOOTKOTTIKG IdpUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPogG TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINCEIG daveiwv (TTou GuveTTdyovTal Siaypagr] TOUg atrd Tn OUYKEVTPWTIKH AoyioTikr katdoTtaon Twv NXI) kar wg Tpog Tig B€0€Ig TTou
TIPOKUTITOUV aTTO TN SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaipwy og emitredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv ta NXI.

EKT, Oikovopiké AgATtio, TeUxog 8 / 2019 — ZTaTIOTIKG ZTOIKEIO S21



5 Xprua kai mioTn

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE OUW-| Kai aTToBE- €gwrepIkoU - -
ong? pévn didpkeia| Troinon Gvw| @uwvnpévn paTIKG ZUHQwvieg Zuppwvieg
Avw Twv 2| Twv 3 Vv SidipKela gmavayopag £mmavaTw-
£TWV avw Twv 2 HE TNV KEVTPIKN Anong pe
ETWV KuBépvnon® KEVTPIKOUG
avTioupBaiio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2016 306,5 6.957,3 2.088,6 71,0 2.148,4 2.649,3 1.127,6 2635 205,9 121,6
2017 342,7 6.771,0 1.967,4 59,8 2.017,5 2.726,2 938,5 310,8 143,5 92,5
2018 379,3 6.819,0 1.940,5 56,1 2.099,3 2.7231 1.029,8 4534 187,0 194,9
2018 &' 1p. 379,3 6.819,0 1.940,5 56,1 2.099,3 2.7231 1.029,8 4534 187,0 194,9
2019 o’ 1p. 370,0 6.906,3 1.937,1 55,9 2.145,8 2.767,6 1.180,5 420,2 199,0 212,3
B Tp. 373,7 6.984,2 1.956,6 57,5 2.135,0 2.835,2 1.322,1  434,2 191,5 207,8
Yy 1p. 388,0 7.100,2 1.947,3 57,2 2.162,2 2.933,6 1.478,5 4422 184,2 198,1
2019 Mdiog 368,1 6.913,4 1.932,6 56,5 2.138,0 2.786,3 1.277,9 4103 212,8 229,2
louv. 373,7 6.984,2 1.956,6 57,5 2.135,0 2.835,2 1.322,1 4342 191,5 207,8
loUA. 374,5 7.018,2 1.931,1 57,7 2.150,5 2.878,9 1.404,1 3994 206,5 2241
Avy. 403,5 7.060,0 1.916,5 57,3 2.148,4 2.937,7 1.461,2 4239 212,6 231,5
ZETT. 388,0 7.100,2 1.947,3 57,2 2.162,2 2.933,6 1.478,5 4422 184,2 198,1
Okr.Mm 380,6 7.057,4 1.947,8 55,0 21311 2.923,5 1.490,2 4404 2214 236,2
Zuvalayég
2016 21,6 -123,0 -71,3 -8,6 -118,5 75,4 -277,6  -90,0 12,8 -12,0
2017 39,0 -73,4 -83,5 -6,6 711 87,8 -92,8  -619 -61,2 -28,5
2018 40,5 50,6 -37,9 -4,9 22,8 70,7 77,7 41,0 16,2 23,6
2018 & 1p. -22,2 23,7 -1,7 -0,8 11,2 15,0 34,4 40,8 9,7 11,9
2019 o 1p. -9,1 43,9 -10,4 -0,2 37,0 17,5 116,5 -31,5 2,7 55
B Tp. 3,8 46,0 21,9 1,6 -0,1 22,6 109,7 35,4 -7, -4,5
Y TP, 14,6 13,3 -15,2 -0,6 5,1 24,0 83,8 28,8 6,9 74
2019 Mdiog 1,0 6,3 -1,3 0,4 0,4 6,8 59,5 -151 -4,1 -2,9
lovv. 57 42,7 25,3 1,0 8,0 8,4 23,7 49,0 -20,8 -21,4
loUA. 0,7 -5,2 -26,8 0,2 9,3 12,1 56,3 -25,9 14,9 16,3
Avy. 29,1 -20,5 -17,2 -0,4 -7,8 4,8 8,4 39,4 6,1 74
ZeTT. -15,2 39,0 28,7 -0,4 3,6 7,0 19,2 15,3 -14,1 -16,3
Okr.™ -7,2 -12,6 2,0 -1,5 -22,4 9,3 34,1 -8,6 37,3 38,1
PuBuoi peTaBoAig
2016 7,7 -1,7 -3,4 -10,9 -5,3 2,9 - - 6,3 -9,0
2017 12,6 -1,1 -4,0 -9,6 -34 3,4 - - -29,8 -23,5
2018 11,8 0,8 -1,9 -8,1 1,1 2,7 - - 8,1 7,7
2018 &" 1p. 11,8 0,8 -1,9 -8,1 1,1 2,7 - - 8,1 7,7
2019 o’ 1p. 8,9 1,3 -1,6 -6,4 2,8 2,6 - - 17,8 21,2
B Tp. 12,6 2,2 -0,4 -1,3 3,5 3,1 - - 5,1 6,7
Y TP, -3,2 1,9 -0,3 0,1 2,5 2,9 - - 6,9 11,0
2019 Mdiog 9,1 1,4 -1,6 -3,8 2,8 2,7 - - 14,4 15,9
lovv. 12,6 2,2 -0,4 -1,3 3,5 3,1 - - 5,1 6,7
loUA. 58 2,0 -1,8 0,4 4.1 3,2 - - 7.1 9,9
Aly. 57 1,7 -2,2 0,4 3,7 3,0 - - 11,9 15,6
ZeTT. -3,2 1,9 -0,3 0,1 2,5 2,9 - - 6,9 11,0
Okr.™ -2,9 1,5 -0,1 -2,0 1,2 2,9 - - 36,4 38,9
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKng KuBEpvnang oe NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei atrd Tov Topéa Twv NXI kai diakpatoUvtal atrd TNV KEVTPIKH KUBEPVNON.
3) Xwpig eTTOXIKI dI6pBWON.
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6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Yméuvnon: ’Trpwrovsvég
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi ng‘é‘\f&”ém (_l/
3 ! ; pa (+)
OPOOTIOVOWY KPATIBiWV 0opYyavIoUOi
1 2 3 4 5 6
2015 -2,0 -1,9 -0,2 0,2 -0,1 0,3
2016 -1,4 -1,7 0,0 0,2 0,1 0,7
2017 -0,9 -1,3 0,1 0,2 0,1 1,0
2018 -0,5 -1,1 0,1 0,2 0,3 1,3
2018 y’ 1p. -0,4 1,5
o’ 1p. -0,5 1,3
2019 a’ 1p. -0,6 1,2
B 1p. -0,7 1,0
Mnyég: EKT yia ta etThoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aamdveg
>0voho Tpéxovta £é005a Kegpahar- >0voho Tpéxouoeg damrdveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecor|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Samaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2015 46,4 458 12,5 13,0 15,2 0,6 48,4 44,5 10,1 53 2,3 22,7 3,9
2016 46,2 457 12,6 13,0 15,3 0,5 47,7 441 10,0 53 2,1 22,7 3,6
2017 46,2 458 12,8 13,0 15,2 0,4 47,2 434 9,9 53 1,9 22,5 3,8
2018 46,5 46,0 13,0 13,0 15,2 0,5 47,0 433 9,9 53 1,8 22,3 3,7
2018 y" 1p. 46,5 46,0 13,0 13,0 15,2 0,4 46,8 43,2 9,9 53 1,9 22,3 3,7
S p. 46,5 46,0 13,0 13,0 15,2 0,5 47,0 433 9,9 53 1,8 22,3 3,7
2019 a” 1p. 46,4 459 12,9 13,0 15,2 0,5 47,0 43,3 9,9 53 1,8 22,4 3,7
B Tp. 46,4 459 12,9 13,0 15,2 0,4 47,1 43,4 9,9 53 1,8 22,5 3,7
Mnyég: EKT yia Ta €Tioia oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.
6.3 \Oyog xpéoug yevikng KuBépvnong TTpog AET]
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioth Apxikr didipkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao| XpnuUaTooIKOVOUIKOU Péoou
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw Tou| 'Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimrd
Kal KOTa- 0% kéroikor| 1 é1og| 1 é€toug| 1 €T0G| 1 KON éwG| 5 eTwV OUMUETEXOVTO| VOopiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopioparta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2015 90,8 34 16,5 71,0 45,0 27,6 45,8 9,7 81,2 183 31,1 41,4 88,8 2,1
2016 90,0 33 157 71,0 47,5 30,8 42,5 9,4 80,6 17,9 29,8 42,3 87,9 2,1
2017 87,8 32 145 70,1 48,2 32,2 39,5 8,6 79,1 16,4 29,0 42,3 86,0 1,8
2018 85,9 3,1 13,8 69,0 48,0 32,4 37,8 8,0 77,8 16,1 28,3 41,4 84,5 1,4
2018 y'1p. 87,1 32 139 70,1
o' 1p. 859 3,1 13,8 69,0
2019 o’ 1p. 86,5 3,1 13,6 69,8
B 1p. 864 3,1 13,5 69,8
Mnyég: EKT yia ta etThoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
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6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!
(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal Kara- Kai pepidia| HETAROAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 19 03 08 0,5 02 -03 0,3 -0,1 00 03 0,8 1,2
2016 -0,8 -0,7 0,2 0,1 0,3 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,3 1,6
2017 -2,3 -1,0 -0,1 0,3 0,5 0,0 -0,2 0,1 -0,1 -0,3 -1.1 0,9
2018 -1,9 -1,3 0,4 0,3 0,4 -0,1 0,0 0,2 0,0 0,1 -0,9 0,8
2018 y" 1p. -2,2 -1,5 0,5 0,7 0,6 -0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,2 -1,2 0,9
o’ 1p. -1,9 -1,3 0,4 0,5 0,4 -0,1 0,0 0,2 0,0 -0,1 -0,9 0,8
2019 a’ 1p. -1,3 -1,2 0,7 0,6 0,6 -0,2 0,0 0,2 0,1 0,0 -0,8 1,2
B 1p. -0,9 -1,0 0,8 0,7 0,7 -0,1 0,0 0,2 0,1 0,0 -0,6 1,4

Mnyég: EKT yia Ta eTriola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
1) Advela HETAEU XwPWY OTO TTAQICIO TNG XPNHOTOTTIOTWTIKAG KPIoNG KataypdgovTal g€ evoTroinuévn BAan ANV Twv TPIUNVIAiWY OTOIKEIWV yia TNV TTpocappoyn eAAEIJPATOG-XPEOUG.
2) YmohoyigeTal wg n Siagopd Tou Adyou xp€oug/AEN oTo TENOG TNG TTEPIGBOU AVaPOPAG O OXEON HE £vVa £TOG VWPITEPA.

6.5 Kpartikd xpeoypaga’

(e€utrnpéTnon Xpéoug wg TToooaTo Tou AEN, poég oTn didpkeia TG TTEPIGDOU EEUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA £TNCIWG)

Egumnpétnon xpéoug Trou Afjyel evidg 1 £Toug? Méan Méoeg ovopaoTikég aodooeig?
T0voho Xpeohuoia Tékol ’—"“gggﬁ‘;?&’g‘; Yméhorma Tuvahayéc
AlGpKeleg NidpKeleg £1n¥| Z0voho |Kupavopevo| Mnde- ZT08€P0 ETTITOKIO Exd60¢ig| ESopAioeig
c0C 3 U c0C 3 U ? . - -
EWG S Pnveg £LG S pNveg ETTITOKIO TOK(\)/L? Alumef g
pidio £10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 141 12,4 4,6 1,7 0,4 6,9 2,6 1,2 -0,1 3,0 29 0,2 1,2
2017 12,9 11,2 4,2 1,7 0,4 71 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,3 0,3 1.1
2018 12,6 1.1 3,7 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2018 y’ 1p. 12,7 1.1 3,7 1,6 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,6 0,4 0,9
o’ 1p. 12,6 1.1 3,7 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2019 a’ 1p. 12,7 11,2 3,8 1,5 0,4 7.4 2,3 1.1 0,0 2,6 2,5 0,5 1,0
B 1p. 12,9 11,4 3,7 1,5 0,4 7,4 2,3 1,3 0,0 2,6 2,3 0,5 0,9
2019 Mdiog 12,9 11,4 3,5 1,5 0,4 7,4 2,3 1,2 0,0 2,6 2,5 0,5 1,0
louv. 12,9 11,4 3,7 1,5 0,4 7,4 2,3 1,3 0,0 2,6 2,3 0,5 0,9
IoUA. 13,0 11,5 4.1 1,5 0,4 75 2,3 1,3 -0,1 2,6 2,3 0,4 1,0
Auy. 12,9 11,4 4,2 1,5 0,4 7,4 2,2 1,3 -0,1 2,6 2,3 0,4 1.1
ZETIT. 13,1 11,6 3,9 1,5 0,4 7,4 2,2 1,3 -0,1 2,5 2,1 0,3 1,0
OKT. 12,8 11,3 3,4 1,5 0,4 7,5 2,2 1,3 -0,1 2,5 2,1 0,3 1,2
Mnyn: EKT.
1) ZTnv ovopaoTIKA aia Kal Xwpig evoTroinan £vidg Tou ToPEa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repiAapBavovtal HEAAOVTIKEG TTANPWHEG ETTI XPEOYPAPWY TTOU DV £X0UV KATAOTEI ANEITTPABET A KAl OI TIPOWPEG ECOPARTEIG.
3) Evatropévoucoa didpkeia aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU.
4) YmréAoira oTo TEAOG TNG TTEPIODOU, ouvaAAayég wg HEoog 6pog 12prvou.
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6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [epuavia EoBovia IpAavdia EAMGda lomavia aAAia ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)
2015 -2,4 0,9 0,1 -1,9 -5,6 -5,2 -3,6 -2,6 -1,0
2016 -2,4 1,2 -0,5 -0,7 0,5 -4,3 -3,6 -2,4 0,1
2017 -0,7 1,2 -0,8 -0,3 0,7 -3,0 -2,8 -2,4 1,7
2018 -0,7 1,9 -0,6 0,1 1,0 -2,5 -2,5 -2,2 -4.4
2018 y’ 1p. -0,2 2,1 0,2 -0,5 0,8 2,7 -2,5 -2,0 -4,2
5 1p. -0,8 1,9 -0,6 0,1 1,0 -2,5 -2,5 -2,2 -4,4
2019 o 1p. -1,1 1,8 -0,7 0,1 0,3 -2,6 -3,0 -2,2 -3,9
B Tp. -1,6 1,7 -0,6 0,7 0,5 -2,8 -3,3 -2,1 -3,7
Anpdoio xpéog
2015 105,2 72,1 10,0 76,7 175,9 99,3 95,6 135,3 107,5
2016 104,9 69,2 10,2 73,9 178,5 99,2 98,0 134,8 103,4
2017 101,8 65,3 9,3 67,8 176,2 98,6 98,4 134,1 93,9
2018 100,0 61,9 8,4 63,6 181,2 97,6 98,4 134,8 100,6
2018 vy’ 1p. 105,4 62,7 8,5 67,2 182,3 98,9 99,4 136,1 107,9
5 1p. 102,1 61,9 8,4 63,6 181,2 97,6 98,4 134,8 100,6
2019 o 1p. 105,3 61,7 8,0 65,4 182,1 98,9 99,7 136,6 103,2
B Tp. 104,7 61,2 9,3 63,9 180,2 98,9 99,6 138,0 107,2
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Anpoaiovopiké ENAelppa (-) /TTAedvaopa (+)
2015 -1,4 -0,3 1,4 -1,0 -2,0 -1,0 -4.4 -2,8 2,7 -2,4
2016 0,1 0,2 1,8 0,9 0,0 -1,5 -1,9 -1,9 -2,5 -1,7
2017 -0,5 0,5 1,4 3.4 1,3 -0,7 -3,0 0,0 -1,0 -0,7
2018 -0,7 0,6 2,7 1,9 1,5 0,2 -0,4 0,8 -1,1 -0,8
2018 vy’ 1p. -0,4 0,5 2,2 3.4 2,0 0,1 -0,1 0,5 -0,7 -0,7
5 1p. -0,7 0,6 2,7 1,9 1,5 0,2 -0,4 0,8 -1,1 -0,8
2019 o 1p. -0,7 0,2 3,1 1,8 1,7 -0,1 -0,2 0,6 -1,0 -0,9
B Tp. -0,9 0,0 3,2 1,0 1,8 0,0 0,2 0,6 -1,0 -1,0
Anpdoio xpéog

2015 36,7 42,7 22,0 57,8 64,6 84,9 131,2 82,6 51,9 63,0
2016 40,2 39,9 20,1 55,5 61,9 82,9 131,5 78,7 52,0 62,6
2017 38,6 39,3 22,3 50,3 56,9 78,3 126,0 741 51,3 60,9
2018 36,4 34,1 21,0 45,8 52,4 74,0 122,2 70,4 49,4 59,0
2018 y’ 1p. 37,5 34,9 21,2 45,9 52,9 75,7 125,5 71,4 51,7 58,9
& 1p. 36,4 34,1 21,0 45,8 52,4 74,0 122,2 70,4 49,1 59,0
2019 o’ 1p. 37,7 34,0 20,8 46,4 50,9 72,7 123,7 68,1 49,0 58,7
B p. 36,7 36,1 20,3 45,7 50,9 71,8 121,2 67,7 48,4 60,5

Mnyn: Eurostat.
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