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OIKOVOUIKEC KOl VOUIOMATIKEG ECENIEEIC

["evIKN) €TTIOKOTTNON

Kartd Tn ouvedpiaon Tou yia Tn VOMIGHATIKA TTOAITIKA OTIG 4 louviou, TO
AioiknTik6 ZupBoUAio aTTo@AoIoE va au§oel TO CUVOAIKO TTOOO Kal va
TTOPATEIVEI TO XPOVIKO 0pi{oVTa TOU EKTOKTOU TTPOYPAMHOTOG OyOPdS OTOIXEIWV
€vepyNTIKOU Adyw Travdnpuiag (pandemic emergency purchase programme —
PEPP) kai va eTavetrevduel Ta TTOOA Ke@aAaiou atrd Tnv €§6@Anon TiTAwv Tou
atrokTROnKav oT1o TAaicio Tou PEPP, evw Ba cuveXioToUV ol KaBapég ayopég
oTO TTAQiIC10 TOU TTPOYPAHMATOG AYOPAG OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU (asset purchase
programme — APP) kai ol OXeTIKEG eTTaveTTeEVOUOEIG Kal Ba SiatnpnBouv
apeTdBAnTa Ta Baoikd emiTokia TG EKT. Eioepxopeveg TAnpopopieg
empBeBaiwvouv OTI N oIkovopia TNG dwvng TOU EUPW TTAPOUCIALEl Hia Aveu
TTPONYOUUEVOU CUPPIKVWON. ZNUEIWONKE aTTOTOUN TITWON TNG OIKOVOUIKAG
OpaaTnPIOTNTAG AdYyw TNG TTavonuiag Tou kopwvoiol (COVID-19) kal Twv YETPWY TTOU
A@BNKav yia Tov TTEPIOPIoUS TNG. ZNUAVTIKEG ATTWAEIEG BECEWV EpyaaTiag Kal
€1I000NUATWYV Kal £€vag UTTEPBOAIKG uYnASGS BaBudg afeBaidTnTAG YIA TIG OIKOVOUIKEG
TIPOOTITIKEG OOAYNOAV OE€ ONUAVTIKI TITWON TNG KATAVAAWTIKAG daTTdvng Kal Twv
emevoUoewv. Evw Ta OTOIXEIO EPEUVWV KAl OI BEIKTEG TE TTPAYHATIKO XPOVO Yia ThV
OIKOVOMIKA 8paaTnpIOTNTa £XOUV TTAPOUCIACEl KATTOIEG EVOEIEEIS AVAKOTING TNG
TITWTIKAG TTOPEIAg TNG OIKOVOUIKAG dpacTnpidtnTag TTapdAAnAa pe 1n otadlokn
XOAGPWON TWV PETPWV TTEPIOPICHOU, N BeATiWoN gival PéXPl OTIYUNG METPIO OE
oUyYKpPION KE TNV KATOKOPU@N TITWON TTOU Gnpeiwaav ol OEiKTEG TOUG TTPONYOUNEVOUG
000 PAVEG. ZUPPWVA UE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWUOVWY TOU
EupwaouoTtrpartog Tou louviou 2020, n avaTrtugn utroxwpnoe Pe TTpwTopavr pubud 1o
B” TpipNvo Tou TPEXOVTOG £TOUG KAl OTN CuVvExela Ba avakauwel 1o B e€aunvo,
uttoBonBouuevn o€ Kpioiuo Babud atd Tn onPAvTIK GTAPIEN TTOU TTAPEXOUV N
OnNUOCIOVOUIKH Kal N VOUICKOTIKN TTONITIKN. EvToUToIg, o1 TTpOBOAEG TTEPIEXOUV HIa
ONMAVTIKA TTPOG Ta KATW avabewpnarn T0G0 ToU ETTITTEOOU TNG OIKOVOUIKAG
0paaTNEIATNTAG 6CGO KAI TWV TIPOOTITIKWY YIa TOV TTANBwPIGUS g€ 6An Tn SIGPKEID TOU
XPOVIKOU opilovTa TTPOBOANRG, av Kal TO BacIKO oevapio TTEPIBAAAETaI aTTO TTpWTOPAVA
BaBuo aBefaidtnTag. Evw 0 peTpolpevog TTANBWPICHOG GUUTTIECETAI ATTO TIG
XOUNAGTEPEG TINEG TNG EVEPYEIAG, Ol TNECEIG OTIG TIUEG OVAPEVETAI VO TTAPAMEIVOUV
UTTOTOVIKEG AOYW TNG atréTOUNG TITWONG Tou TTpayuaTikou AET kai Tng cuvakoAoubng
ONMAVTIKAG alénong Tou Babuou uTToaTTacX0ANoNG TWY TTOPWV GTNV OIKOVOUid. TO
TTAQigIo auTd, To AloIKNTIKG ZUuuBoUAIo aTToPAcioe va AABEl BEoUN HETPWY
VOUIOHATIKAG TTONITIKAG YIa TN OTHPIEN TNG OIKOVOMiag oTn dIdpKEIa TG OTAdIAKNG
ETTAVEKKIVNONAG TNG Kal T 81ac@AAIon TNG OTABEPOTNTAG TWV TINWV HECOTTPOBETA.
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OIkovouIKA Kal VOPIoUATIKR agloAdynon oTig 4 louviou 2020,
nuepounvia ocuvedpiaong Tou AloIKNTIKOU ZupBouAiou

H emdnpia COVID-19 rpokdAeoe oéeia emideiviuon TWV OIKOVOUIKWV
TTPOOTITIKWYV S1E0VWG, OTTWG AVTAVOKAATAI OTIG HAKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG
TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTtipartog Tou louviou 2020. H Travdnpia
COVID-19 mrapéAuce TNV TTAYKOOUIA OIKOVOMIKA 8paoTnpIOTNTA KAl N TIpdo@aTn
OpaOCTIKA MEIWON TNG oeiAeTal HETAEU GAAWY OTa PETPA TTEPIOPICHUOU TNG PETAdOONG
TOU 10U TT0U £Aafav ol KUBEPVATEIG ava ToV KOOWO. APKETEG XWPEG Eekivnaav
TPOoPaATa TN XaAdpwaon Twv PETPWYV TTEPIOPIoHOU, aAAd n diadikacia auTr Ba eivai
evoexopévwg otadiokn. H oikovouikr dpacTnpidtnTa, 16iwg OTIG avadUOUEVES
OIKOVOUIEG, ETTNPEACTNKE apvNTIKA Kal atro TN OPACTIKA PEIWON TWV TINWV TWV
BOOIKWY EUTTOPEUPATWY, TOUG QUCTAPOTEPOUG OPOUG XPNHATOSATNONG KAl TIG
ONMAVTIKEG EKPOES KEPaAaiwy. Ta eI0epXOPEVa aToIXEIQ ETIBERAILIVOUV OTI OI
OIKOVOMIKEG ETTITITWOEIS TWV HETPWY TTEPIOPICHOU Ba £xouv UeyaAn ékTaon kai Ba6og.
Ev 6yel autwyv Twv coBapwy TTayKOoUIwy diatapdéewv, o1 TTPOBOAEG TwV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTiuaTtog Tou louviou 2020 TTpoBAETTOUV pEiwon Tou
TTayKOouIou TrpayuaTikoU AET (ekT6G TNG {uvng Tou eupw) Katd 4,0% yia To TpEXOV
€106. H peiwon Ba gival Taxutepn kai peyaAuTepou pey€éBoug o€ oxéon pe Tn MeydAn
“Yopeon. Metd atmo évrovn ouppikvwaon Ta dUo TpwTa Tpiunva Tou 2020, n TTaykéouia
OIKOVOUIKA dpaaTnpIéTNTa TTPORAETTETAI VO APXICEI VO AVOKAWTITEI TO ¥~ TPIUNVO Kal va
auénOBei katd 6,0% kai 3,9% 10 2021 Kai 2022 avTtioToixa. To TTAyKOGUIO EUTTOPIO Ba
ETTNPEACTEI TTEPICOOTEPO, KABWG 01 dlaTapaxES TNG £€POdIACTIKAG aAuaidag Kal Ta
KA€I0Td oUvopa peyeBUVOUV TIG ETTITITWOEIG TNG PEiwaNG. MNapd Tn yeydAn emdeiviwan
TWV OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWY O1EBVWG, OTTWG avTavakAdTal oTIG TTPOBOAEG TOU
louviou, o1 oXeTIKOI Kivduvol TTapauévouv kaBodikoi. To onuavTIKOTEPO gival 0TI N
€Midpacn TNG TTavonuiag UTropei va atrodeixBei IoKupdTEPN KAl TTIO OKPOXPOVIA OTTO
O,TI QVOUEVETOI ETTI TOU TTAPOVTOG.

MapoAo TTou o1 XPNHATOTTIOTWTIKEG CUVOAKEG OTN WV TOU EUPW XOAdpwaoav
eAa@pwg pETA TN ouvedpiaon Tou AloiknTikoU ZupBouliou Tov Mdprtio Tou 2020,
Sev £xouv eTavéABel oTa eTTiTreda TTOU giXav TapaTnpenOei TpiIv a1mroé Tnv
Tavdnpia Tou Kopwvoiou. 21n didpkela TNG eEeTadouevNS TTePIGOOU (12.3-3.6.2020)
N KAPTTOAN Twv TpoBeopiakwy emmiTokiwv EONIA (Tou péoou SeikTn Twv EMITOKIWY TOU
EUPW YIa TOTTOBETAOEIG DIAPKEIOG MIOG NUEPOAG) YETATOTTIOTNKE TTPOG TA AVW.
AvTiIoTpo®r TNG KAPTTUANG OTIG BpaxuTtepeg didpkeleg eEakoAouBei va uttdpyel, av Kal
o€ MIKPOTEPO BaBud o€ oxéon Pe Tig 12 MapTiou, kal onuatodoTei 6T 01 TTPOCTOOKIES
TWV CUPPETEXOVTWY OTIG AYOPEG VIO TTEPAITEPW PEIWOEIG TWV ETTITOKIWY TTONITIKAG
£XOUV UTTOXWPNOEI Kal £Xouv PeTaTEBEI 0TO ammwTePo PEAAOV. Mapd T SIEUKOAUVTIKN
KaTeEUBUVON TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG TTOU TTaPEXETAI HEOW Tou PEPP kai GAAwv
METPWY TTOANITIKAG, OI ATTOOOCEIG TWV PHAKPOTTPOBETUWY KPATIKWY OPOAGYWY TNG {WvNng
TOU eupw augninkav kard Tnv e¢eTadopevn mePiodo. OI TINEG TWV TTEPIOUTIAKWV
OTOIXEIWV TTOU EVEXOUV KiVOUVO avaTTApwoav TIG ATTWAEIEG TTOU UTTEOTNOAV TOV
deBpoudpio kai Tov MapTio, Kupiwg Adyw BeATiwong Tng TrTaykéopiag d1dBeong yia
avaAnyn KivoUuvwy Kai TNG avtiAnyng 611 o1 akpaiol Kivduvol PIag ETTIKEIEVNG
TTAYKOOMIOG Kpiong £xouv e€aaBevAoel o€ KATTolo Babud. ZTIG ayopEG auvaAAdyuaTog,
TO €UPW BIOTNPABNKE O€ YEVIKEG YPAUUEG OTABEPS 0 6POUG OTABUIOUEVNG WG TTPOG TO
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€CWTEPIKO EUTTOPIO ICOTIUIAG, PE TN METABANTOTNTA TWV DIUEPWY CUVAAAOYUOTIKWV
ICOTIMILWV VO avTavakAd Tnv aBefaidotnta yupw atrd Tnv mavdnuia COVID-19.

To paypatikdé AEN tTng {wvng Tou eupw utroxwpnoe katd 3,8% 1o a” Tpiunvo
ToUu 2020 £vavTi TOU TTPONYOUMEVOU TPIMAVOU KaI TA EI0EPYXOUEVA OTOIXEIO
UTTOSNAWVOUV TTEPAITEPW ONMUAVTIKA CUPPIKVWOR Tou To B” Tpipnvo. O1 o
TTPOCPATOI OIKOVOWIKOI OEIKTEG KAl TA TTI0 TTPOCPATA OTTOTEAETUATA EPEUVIIV
eMPBERAILVOUV HIa ATTOTOUN CUPPIKVWON TNG OIKOVOMIaG TNG {Uvng TOU EUPW Kal
Taxeia emogiviuan Twv CUVBNKWVY OTIG ayopég epyaciag. H ravdnpuia Tou kopwvoiol
KOl TO avaykaia JETpa yia ToV TTEPIOPIOHO TNG €XouV eTTNPEedoEl coBapd TOOO TOV TOPEA
TNG METATTOINONG OO0 KAl TOV TOPEA TWV UTTNPECIWY, TTAATTOVTAG TO TTAPAYWYIKO
OuVaIKG TNG OIKOVOUIaG TNG VNG TOU EUPW Kal TNV gyxwpla ¢ARtnon. Or o
TTPOOQPATOI BEIKTEG UTTOONAWVOUV HIa KATTOIO avakoTTr) TNG U@eang Tov Mdio, kaBwg
TOUEIG TNG OIKOVOiag eTTavaAeitoupyouv otadlakd. AvTioToixa, n dpactnpiétnTa TNG
{WwvnG TOU EUPW OVAMPEVETAI VO OVOKANWEI TO Y TPINNVO KABWG Ta YETPA TTEPIOPICHOU
Ba xahapwvouv TTepaITEpw, uttoBonBoupevn atrd €UVOiIKEG OUVONKEG
XPNUATOdATNONG, UIA ETTEKTATIKY) KATEUBUVON TNG BNUOGIOVOMIKAG TTONITIKAG Kal TNV
ETTAVEKKIVNON TNG TTAYKOOMIOG dpaoTnpIdTNTAG, Qv KAl N OUVOAIKR TaxUTnTa Kal €KTaon
NG avakapywng e€akoAouBei va trepIBaAAeTal ammé uwnAd Babud aBeBaidTnTag.

H agioAéynon aut avravakAdTal o€ YEVIKEG YPAMMES KOl OTIG
MOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAparog yia
TN dewvn Tou eupw Tou louviou 2020. Z0ppwva ye To Bacikd oevaplo Twv TTPOBOAWY,
TO €TI0 TTpaypaTiké AET avapéveral va peiwBei katd 8,7% 1o 2020 kal va avakauyel
KaTd 5,2% 10 2021 KaI KaTd 3,3% 10 2022. € OUYKPION HE TIG JAKPOOIKOVOUIKEG
TIPOPROAEG TV guTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou MapTiou 2020, o1 TTpooTiTIkKEG 6T0oV
agopd 1o TTpaypaTiké AEN £xouv avabewpnBei onuavtikd Tpog Ta KATw Katd 9,5
TTO000TIOiEG HovAdEeG yia To 2020, evw €xouv avaBewpnBei Tpog Ta TTavw Katd 3,9
TTO000TIaiEG HOVABEG yia To 2021 kai katd 1,9 TToocooTiaia povada yia 1o 2022. Me
Oedopévn TNV eCAIPETIKN aBeBaidTnTa TTOU TTEPIBAAAEI £TTI TOU TTAPOVTOG TIG
TIPOOTITIKEG, Ol TIPOBOAEG TTEpIAaBAvouV £TTiIoNG SUO EVAAAAKTIKG osvé(pm(.1 levikd, n
€KTAON TNG GUPPIKVWONG Kal TNG avakauyng Ba e€aptnBei o€ Kpioiuo Babusd atd Tn
OIAPKEIO KAI TNV OTTOTEAECUATIKOTNTA TWV PETPWY TTEPIOPICHOU TNG TTavdnuiag, TNV
ETMITUXIA TWV TTONITIKWY PETPIAOUOU TNG OPVNTIKAG ETTIOPAONG OTA EI00OAMATA KAl TV
atmaoxoAnaon kai atrdé TNV €KTAcn oTnV OTToia Ba £TTNPEACTOUV POVIUA TO TTAPAYWYIKO
OUVANIKO aTTé TNV TTAEUPd TNG TTPOCPOPAG Kal N eyxwpla {ATNOT. ZUVOAIKA, TO
AloiknTiké ZupBoUAio diatmaTwvel 6T o1 Kivduvol TTou TrepIBAAAouv To Baaiké oevapio
TWV TTPOROAWYV TeEivouv va gival KaBodikoi.

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKA EKTiPNON TNG Eurostat, o €To10G
mANOwpIouog (Bdaoel Tou EVATK) otn {wvn Tou eupw peiwdnke o 0,1% Tov
Madio, a1ré 0,3% Tov ATrpiAio, AVTOVOKAWVTAG KUPIWG TOV XOAMNAOTEPO
TTANBWPIOHO6 TWV TIHWYV TNG EVéPYEIAg. Me BAon TIG I0XUOUCEG TINEG TOU TTETPEAQioU
Kal TIG TINEG TwV CUPBOAGiwv PEANOVTIKAG EKTTARPWONG ETTi TOU TTETPEAQIOU, O
METPOUUEVOG TTANBWPICHOG gival TTIBAVOV va PEIWBET KATTWG TOUG ETTOPEVOUG JRVEGS Kal
Va TTaPOUEIVEI UTTOTOVIKOG MEXPI TO TEAOG TOU £TOUG. € PecOTTPOBeoo opilovTa, n

1 BA. TIG MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY ToU EUpWOUCTAPATOG Yia T {Wvn TOU EUPW,

loUviog 2020 trou dnuoaielBnkav oTov dikTuakd T6TT0 Tou EKT 071G 4.6.2020.
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aagbevéoTepn ¢ATNON Ba aokRoel kaBodIkr TTiean oTov TTANBwPIoPO, n oTroia Ba
avTIoTOBWIOTEN €V PEPEI POVO aTTO TIG AVODIKEG TTIECEIG TTOU OXETICOVTAI PE TOUG
TTEPIOPITUOUG aTTd TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG. O1 BacifOpevol OTIG ayopEG DEIKTES
TWV PJOKPOTTIPOBETUWY TTPOCGOOKIWY YIa TOV TTANBWPICUO TTAPAUEVOUV O EEAIPETIKA
XapNAG emitreda. Evw o1 Bacifduevol o€ €peuveg BEIKTEG TwWV TTPOCBOKIWY YIa TOV
TTANBWPICHO £XOUV UTTOXWPNOEI O€ BPaxuTTPOBETO Kal HEGOTTPOBEG O opifovTa, Ol
M0 HOKPOTTPOBECGUEG TIPOODOKIEG £XOUV £TTNPEACTEI AlyOTEPO.

H agioAéynon auti avravakAdTal Kol OTIG MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV
EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTtAparog yia Tn {wvn Tou eupw Tou louviou
2020, cUp@WVA YE TIG OTTOIEG O TR 010G TTANBWPIoHOG (Bdoel Tou EVATK) utré 1o
Baoik6 oevdpio Ba Siapopewoei o€ 0,3% 10 2020, 0,8% TO 2021 KO 1,3% TO 2022.
>€ oUYKPION HE TIG JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV ePTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT Tou
MapTiou 2020, o1 TTPOOTITIKEG OO0V agopd Tov TTANBwpPIcHS (Baael Tou EVATK) éxouv
avaBewpnBei TTpog Ta kKaATw katd 0,8 NG TTocooTIaiag povadag yia 1o 2020, katd 0,6
TNG TToooaoTiaiag povadag yia To 2021 kai katd 0,3 Tng TTocooTIaiag povadag yia To
2022. O etTA0I0G puBPGS TTANBwpIoUoU Bdoel Tou EVATK xwpig TIG TIHEG TNG evEPYEIDG
Kal Twv 18wV diatpo®rig TTpoRAETeTal 0TI Ba diapopewlei o€ 0,8% 10 2020, 0,7% TO
2021 ka1 0,9% 10 2022.

H mravdnpia COVID-19 mpokdAece amrdTOUN EMITAXUVON TNG SUVAMIKAG TNG
TMOCOTNTAG XPAMATOG, N OTroia o@EeiAeTAl OTIG 0§Eieg AVAYKEG PEUCTOTNTAG TWV
EMIXEIPNOEWV TIPOKEINEVOU VO XPNHATOBOTACOUV TIG TPEXOUTESG TTANPWHUES Kal
oTNV £VTOVI TTPOTINON TWV OIKOVOUIKWYVY CUVTEAECTWYV Yid SIakpdTnon
XPAMaTOg yia Adyoug Tpovoiag. O pubudg algnong Tng ToodTNTAG XPAMATOG HE TNV
eupeia évvoia (M3) diapopewbnke o€ 8,3% Tov AtrpiAio Tou 2020, évavTi 7,5% Tov
MdpTio. O évtovog puBudg alfnong TG TTOOOTNTAG XPAMATOS AVTAVAKAG TN
Onuioupyia TPATTEQIKWY TTICTWOEWY, N OTToia OPEIAETAI O€ PeydAo BaBuod oTIg
ETMTAKTIKEG AVAYKEG YIO PEUCTOTNTA OTNV OIKOoVoia. ETTTAéov, 0 uwnAog Babudg
OIKOVOMIKAG aBeBaidTNTAG TTPOKAAEI OTPOYK) TTPOG TN SIaKPATNON XPAMATOG Yia AGyoug
TPOVOIaG. Z€ auTd To TTEPIBAAAOV, TO OTEVO VOuIoUaTIKO péyeBog M1, To otToio
TTEPIAAUPBAVEI TIG TTIO PEUCTEG HOPPEG XPAMATOG, EEAKOAOUBET va £XEI TNV KUPIOTEPN
OUMBOAN oTnv auénon TnNg TocdTNTAG XPHHOTOG KE TNV gupeia Evvola. Or e€eligelg oTa
OAvela TTPOG TOV IBIWTIKO ToPEa e§akoAouBnaav va kaBopidovtal aTTé TOV AVTIKTUTIO TNG
TTavénuiag otnv oikovouikr dpacTtnpidtnTta. O £TACI0G pUBUOGG augnong Twv daveiwv
TTPOG TIG YN XPNMATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG ETITAXUVONKE TTEPAITEPW O€ 6,6% TOV
Atrpihio Tou 2020, até 5,5% Tov MApTio, avTavakAWVTAG TNV avaykn Twv
ETTIXEIPNOEWY VO XpnUaTtodoTrioouV TTayieg daTTAvES Kal KE@AAaia Kivnong o€ €va
TePIBAANOV TayUTaTa YEIOUPEVWY £00dwWV. Tautdxpova, o €TACI0G PUBUOG alénong
TWV dAVEIWV TTPOG TA VOIKOKUPIA mRpaduvonke o€ 3,0% Tov AtrpiAio, amrd 3,4% Tov
MdprTio, ev péow peiwong TNG KaTavadwong AOyw Twv PETPWYV TTEPIOPICHOU TNG
TTavonuiag, TNG UTTOXWPENAONG TNG EPTTIOTOCUVNG Kal TNG £TTIOEIVWONG OTIG AYOPES
epyaciag. Ta gétpa TTONITIKAG TTou £Aafe To AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO, 1I8iwg oI TTOAU
€UVOIKOI OPOI TWV OTOXEUPEVWYV TTPAEEWV TTIO HAKPOTTPOBECUNG avaxpnuaToddTnong
(TLTRO-1I), avapéveral va evBappUvouyv TIG TPATTECES va Xopnyouv dAvela TTpog OAEG
TIG OVTOTNTEG TOU IBIWTIKOU TOUED. 2€ TUVOUAOUOS JE TO JETPA TTOU BETTTIGAV OI EBVIKEG
KUBEPVAOEIG Kal Ta EUPWTTAIKG BETIKA Opyava, Ta péTpa Tou AloiknTikoU ZuuBouliou

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4 / 2020 — OIKOVOUIKEG KO VOUITHATIKEG EEEAICEIG
EVIKA ETTIOKOTINON 5



aTtnpifouv Tn ouvexi{opevn TTPOoBacn GTn XPNUOTodATNON, HETAEU GAAWY yia 6O0UG
TTANTTOVTAI TTEPICOOTEPO ATTO TIG CUVETTEIEG TNG TTAVONMIAg TOU KOpwvoiou.

H mravdnpuia COVID-19 éx&l ONMAVTIKEG ETTITITWOEIG OTIG SNUOTIOVOUIKES
TOAITIKEG TNG WVNG TOU eUupw. Ta PETPa TTEPIOPIOUOU ouvodelBbnKav TTioNG aTro
TTPWTOPAVH TTPOYPAUUATA SNUOCIOVOUIKAG GTAPIENG TNG OIKOVOUIaG YE OKOTTO va
auBAUVOOUV 01 OIKOVOUIKEG ETTITITWOEIG TNG TTAVONUIag Kal va TIPOETOINOCTEI YIa TayEia
avakapywn. ‘ETol, To dnuoaiovopikd EAAEINPa TNG YEVIKAG KUBEpvNONG aTn {uvn Tou
eupw TTPoBAETTETAN Va augnBei onuavTikd, o€ 8,5% Tou AEI 10 2020, évavt 0,6% 10
2019. O Aoyog Tou eAAgippaTog avapéveTal va uttoxwphoel o€ 4,9% 10 2021, alAd 6x1
Katw améd 3,8% tou AET 10 2022. H guvoAik KaTelBuvan TG OnUOCIOVOUIKAG
TTONITIKAG 0T {Wvn TOU eupw ekTINATAI OTI Ba gival Eviova eTTekTaTiKr T0 2020, aAAG
ouoTaATIKA TO 2021, KOBWG Ta TTEPICTOTEPQ PETPA OTAPIENG AVAUEVETAI VA €XOUV apBEi
aTadiakd £wg 10T, Mapd Tnv apvnTikA KaTeWBuvaon TNG dNUOCIOVOUIKAG TTOMITIKAG TO
2021, 10 ouvoAiké dnuoaciovopiko aTroTEAEoUa Ba TTapapeivel Eviova apvnTikO Kal T
Onuoaoiovouikd epyalcia Ba e¢akoAoubioouv va oTnpifouv TNV OIKOVOWIKA avAaKapyn,
KUPIWG HEOW TwV auTOpaTwy aTabepoTtroinTwy. H @IAGS0EN Kal cuvTovIoPEVN
OnuooIovouIKA TTONITIKA TTapapével Kpiolung onuaaciag, v OWel TNG aTréToung
OuUppPIKVWONG TNG OIKOVOIag TNG {uvng TOU EUPW, av KAl Ta JETPa Ba TTPETTEl va gival
OTOXEUMEVA KAl TTPOCWPIVA. 2T0 TTAQiCI0 auTo, 1810iTEPa BETIKA KpivovTal TOOO N dECHN
Uyoug 540 dioek. eupw TToU eVEKPIVE TO Eupwrdikd ZupBouUAio kal n otroia
TepIAapBavel Tpia TTAEypaTa ac@aAeiag, 600 Kal n TTpdéTacn Tng EupwtraikAg
EmTtpoTAg yia éva ox£310 avakapywng e OKOTTO TN OTAPIEN TWV TTEPIPEPEILV KOl TWV
TOMEWY TTOU £XOUV TTANYEl 0PodPOTEPA ATTO TNV TTAvOnuia.

H déopun METPWYV VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

O ouvduaopog BUo BadIKWY TTaPAYOVTwWY 0dAYNOE o€ TTPOOBETEG dpdaElg
VOUIOWNATIKAG TTOAITIKAG. MpWwTov, N TTpog Ta KATW avabewpnon Twv TTPOOTITIKWYV YIA
ToV TTANBWPICKO Adyw TnG TTavdnuiag BETel o€ Kivduvo TNV evTOAR Tou AloIKNTIKOU
ZupBouAiou yia oTaBepdTNTA TWV TINWVY PECOTTPOOETHA. AEUTEPOV, EVW Ol CUVONKEG
aTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG GTABEPOTTIOINBNKAY ONUAVTIKA JETE TNV AVOKOIVWON
Tou TTpoypauuatog PEPP, ol 6pol xpnuaTtoddTnong yia To GUVOAO NG {uvng ToU EUpw
TTOPAUEVOUV ONPAVTIKA auoTNPOTEPOI O€ CUYKPION PE TNV TTPO TNG TTavonuiag
TEPIOd0, EVW OI TTPOOTITIKEG YIO TNV OIKOVOUIKI dpacTnpIoTNTA Kail ToV TTANBwPIouS
amairolv xahapoTepeg ouvOnkeg xpnuatoddTnong.

270 TTAQicI0 auTo, To AIoIKNTIKO ZUpBoUAI0 aTTo@daaioe oTig 4.6.2020 va AdBel ocipd
METPWV VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG YIa va OTNEigeEl Tov GUVEXI(OUEVO EVTOVA OIEUKOAUVTIKO
XOPAKTAPQ TNG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TTOU €ival aTTapaiTnTog yia TN 00gvapn
oUYKAIoN Tou TTANBwPIGHOU TTPOG £TTITTESN KATW aAAG TTANGiov Tou 2%
MECOTTPOBET Q.

1. To AioiknTiké ZupBoUAio aro@Acios va auénael ToO GUVOAIKO TTOOO Tou
TpoypapuaTtog PEPP katd 600 dioek. eupw o€ 1.350 dioek. eupw. Qg atmravinon
oTNV TTPOG Ta KATW avabewpnan Tou TTANBwpIouoU oTn dIAPKEID TOU XPOVIKOU
opifovta TTPoRoANG Adyw Tng TTavdniag, n €EKTACN Tou TTpoypduparog PEPP
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Ba 0dnynoel o€ TTepaITéPw XaAGPWan TNG YEVIKAG KATEUBUVONG TNG VOUIOUATIKAG
TIONITIKAG, 0TNEICOVTAg TIG GUVONKEG XPNUATOBOTNONG OTNV TTPAYHATIKNA
OIKOVOMia, I8iwG yia TIG ETTIXEIPNOEIG Kal Ta VOIKOKUPIA. O1 ayopég Ba cuveyioouv
va OlevepyouvTal e EUENICIa WG TTPOG ToV XPOVO, TIG KATNYOPIEG OTOIXEIWY
EVEPYNTIKOU Kal TIG XwpEeG. ‘ETol1, To AloiknTIKO ZupBoUAIo PTTOPEi va aTToTPETTEI
ATTOTEAECHATIKA TOUG KIVOUVOUG IO TNV OJAAr HETA®OON TNG VOUIOHATIKAG
TTONITIKAG.

2. To AioiknTikd ZupBoUAio aTTOQACIOE VO TTAPATEIVEI TOV XPOVIKO opilovTa yia TIG
KaBapég ayopég aTo TTAQicIo Tou TTpoypdpuaTog PEPP uéxpl TouAdxioTov 1o
TéAOG louviou Tou 2021. Mg Tov TPOTTO QUTO €UBUYPOAUUICETAI O€ YEVIKEG YPAUMES O
XPOVIKOG OpifOVTOG TWV AyOpWwY PE TOUG XPOVIKOUG OPICOVTEG TV AAAWY PETPWYV
VOMIOMATIKAG TTOAITIKAG TToU EARPBNCav wg avTidpaaon Tpog TNy Travonuia, 0Trwg
ol TLTRO-III kai o1 Y OTOXEUPEVEG TTPAEEIG TTIO HAKPOTTPOBET NG
avayxpnuatodoTnong Adyw travdnuiag (pandemic emergency longer-term
refinancing operations — PELTRO). Z¢ k&6¢ mrepimrtwon, n EKT Ba dievepyei
KaBapEG ayopEG aToIxEiwv evepynTiKoU 0TO TTAQIGIO Tou TTpoypduaTog PEPP
MEXPIG 6TOU TO AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO Kpivel OTI n Kpion Tou Kopwvoiou €xel AREel.

3. To AioiknTikd ZUpBoUAIO aTTOQACIOE VO ETTAVETTEVOUEI TO TTOOA KEQAAQiOU aTTO
TNV €£0QANCN TITAWV TTOU OTTOKTWVTAI GTO TTAicIo Tou PEPP katd tn Arjgn Toug
TOUAGIOTOV PEXPI TO TEAOG Tou 2022. Ze KGO TTEPITTTWAN, N HEAAOVTIKF OTASIOKN
peiwon (roll-off) Tou xaptoguAakiou PEPP Ba puBuioTei katd Tpd1ro woTe va
atro@euxBoUv TTapePPOAEG OTnV evdedelyuévn KaTEUBUVON TNG VOUIOUATIKAG
ToAITIKAG. O1 eTaveTrevduoelg Ba Bonbrioouv va atmo@euxOei n emdeivwon Twv
ouvOnkwv XpnuatoddTnong evoow n OIKOVOWia avakauTtrTel atrd Tn diatapaxn
NG TTavonuiag. MapdAAnAa, N OTPATNYIKN ETTAVETTEVOUCEWY YIQ TO TTPOYPAMHA
PEPP mrpétrel va avtavakAd Tnv TTpooKaipn @UOT ToU Kal T OUVOETDT) TOU JE TNV
€KTOKTN KaTAoTaon Adyw Tng Travonuiag.

4. EmmAfov, ol kaBapEg ayopEg oTo TTACioIo Tou TTpoypauuaTtog APP Ba
ouvexIoTouv pe UWog 20 S10eK. EUPW PNVIaiwg, o€ cuvOUaTUOS PE TIG AyOPEG OTO
TAQiolo TNG TTPOOBETNG XPNUaTOdATNONG UWoug 120 digeKk. EUPW TTOU DIATIBETAI
TTPOCWPIVA PEXPI TO TEAOG TOU €TOUG. To AloiknTiIKO ZupBoUAio e€akohouBei va
avapével OTl ol Pnviaieg KaBapEég ayopEg OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU OTO TTAQICIO TOU
TpoypaupaTog APP Ba dievepyolvTal yia 0G0 XPoVvIKO SIAGTNUA KPIVETAI
AVOYKQiO TTPOKEINEVOU va eVIOXUBEI N SIEUKOAUVTIKA ETTIOPACT TWV ETTITOKIWV
TOAITIKAG TNG EKT kai 611 Ba ARgouv Aiyo TTpiv 1o AloiknTikd ZupBouAio apyioel va
au&avel Ta Bacikd emTtokia Tng EKT.

5. To AioiknTiké ZupBouAio SAAwaoE TNV TTPOBECT] TOU VO CUVEYXIOEI VA ETTOVETTEVOUEI,
OTO OKEPQIO, TO TTPOIOV TNG £E6PANCNG TOU KEPAAQIOU TWV TITAWY TTOU OTTOKTWVTAI
péow Tou TTpoypduparog APP katd Tn AN TOUG yia TTapaTeTapévn XPOVIKN
TEPIodo PETA TNV nUEPOUNVia KaTd Tnv otroia Ba apyioel va augdvel Ta Baoika
emTokia TNG EKT kai TTavTwg yia 600 XPOoVIKO SIGCTNHA XPEIAOTE yia T
S1aTAPNON EUVOIKWY CUVONKWY PEUCTOTNTAG Kal TNG IDIAITEPA SIEUKOAUVTIKAG
KaTEUBUVONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG.
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6. TéAog, T0 AloiknTIKO ZUpBOUAIO aTTo@Aaice va dlaTnpAdEl aueTARANTa Ta BaCIKA
emTtokia TnG EKT, Ta otroia avauéveral 611 Oa TTapapeivouv oTa onuePIva Toug 1
o€ XapnAoTepa eTTireda €wg 6Tou dIATTIOTWOEI OTI Ol TTIPOOTITIKEG YIQ TOV
TTANBwPIoPS cuykAivouv oBevapd Trpog emiTedo TTAnGiov, o€ €Tapkr Babuod,
OAAG KATW TOU 2%, €VTOG TOU XpovikKoU opiovTa TTPOROARG Kal OTI AuTh N
OUYKAIOT avTavakAdTal KOTG TPOTTO GUVETTA 0T SUVOMIKA TOU UTTOKEIPEVOU
TTANBwpICHOU.

2& ouvduao o6 PE Ta oNUavTIKG HETPO TOVWONG TNG OIKOVOUIOG JEOW TNG VOUIOWATIKAG
TTONITIKAG TToU €x0uV o T€B€i 0€ e@appoyr, ol amo@dacelg Tou AloiknTikoU Zuuouliou
Ba oTnpigouv TN PEUCTOTNTA KAl TIG CUVOAKES XPNMATOBOTNONG GTNV OIKovouia, Ba
BonBAocouv va CuVEXIOTE N POA TWV TTIOTWOEWYV TTPOG TA VOIKOKUPIA KAl TIG
emMYeIPoeIg Kal Ba cupfdaAlouv oTn dIATAPNON EUVOIKWY CUVONKWYV XpnuatoddTnong
yla 6AOUG TOUG TOUEIG KOl TIG XWPEG, TIPOKEINEVOU va aTnpixBei n avakapyn tng
OIKOVOIag atTd TIG ETNITITWOEIG TOU KOpwvoiou. Tautdxpova, 0To onuePIVO TaxuTaTa
HeTaBaAAOuEVO OIKOVOUIKO TTEPIRAAAOV, TO AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO TTapapévEl ATTOAUTWG
TTpoonAwuévo atn OECEUAT) TOU va TTPAEE! O,TI €ival AvayKaio EVTOG Twv Opiwv TNG
€VTOANG TOU OUTWG WOTE va oTnPi¢el OAoUG Toug TTOAITEG TNG {WVNG TOU EUPW OE AUTAV
TNV €€aipeTikG SUOKOAN ouyKupia. AuTo IoxUEl KaTG KUpPIo AGYO yia To KaBriKov Tou
AloiknTiIKoU ZupBouAiou va diac@aAilel 6T n VOUIOUATIKF TTOMITIKF JeTAdIdETAI O
OAOUG TOUG TOUEIG TNG OIKOVOUIOG Kal € OAEG TIG XWPEG KATA TNV emMOIWEN TNG
amooToAng NG EKT va diatnpei T o1aBepdtnTa Twv TiWwv. To AloiknTiké ZuuoUAio,
ETTOPEVWG, TTAPANEVEI ETOIMO VA TIPOCAPUOCEl KATOAAAAWG OAa Ta p€oa TTou JIaBETEI
TTpokeIgévou va diac@alioel 011 0 TTANBwpPIouGG Ba KIvnBei TTpog eTTiTreda cuuBard pe
TNV €mMdiwgr Tou Katd TPOTTO dIOPKK, CUUPWVA PE TN OETHUEUCH TOU YIa CUMUETPIA.
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ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

H mavdénuia rou kopwvoiou (COVID-19) mapéAuae tnv maykéouia oikovouia. Ta pérpa
mou éAaBav o1 KUBEPVATEIS avd Tov KOGUO yIa TOV TTEPIOPICUO TNS UETAG0aNS TOU 100
ouveTT@yovrai amréToun TTWan TNS OIKOVOUIKNS 6paocTnpidtnTag aTo Gueco uéAdov. Av
KQl QPKETEC XWPES EEKivaav TTPOTQATA TN XAAGPWON TwV UETPWV TTEPIOPICLIOU, auTi N
oradikaoia avauéverai va givar oAU otadiakn. H oikovouikry dpactnpiorna, 10iwg oTiS
avaduoueveg olkovouies NS ayopag (AOA), errnpeddleral apvntika kai ard n 6pACTIKN
HEIWON TWV TIUWY TWV BAGIKWY ELTTOPEULATWY, TIC OUCUEVEOTEPES XPNIATOTTIOTWTIKES
OUVOINKES Kal TIC ONUAVTIKES EKPOES KEQaAdiwv. Ta ioepxOueva oToixEia
emBeLBaiovouv OTI 01 OIKOVOUIKES ETITITWAOEIS TNS TTAVONUIAS Kal TwV UETPWY
TEPIOPICLIOU Ba givar ooBapéc Kai EKTETAEVES. Ev Owel autwy Twv cofapwv
TayKOOUIWV O1aTapdEewV, O UAOKPOOIKOVOUIKES TTPOLBOAES TWV EUTTEIPOYVWUOVWY TOU
Eupwouorthuarog rou louviou 2020 mpofAEmouv ugiwan Tou TayKOOUIoOU TTPAYUATIKOU
AET1 (ek16¢ TnG {wvng Tou supw) Katd 4,0% yia 1o 1péxov érog. H peiwan Ba eivai
Tax0TePn Kai ueyaAurepou peyéBoug ae oxéan ue n MeydAn “Yeoeon. Merd amé évrovn
ouppikvwon ta 6uo mpwra Tpiunva tou 2020, n raykéouia 6pacTnpioTnTa
mpoBAETETal va apxioel va avakGumTel 1o v Tpiunvo. Auth n mopeia urrodnAwvel o1 n
maykoouia dpaotnpiotnta mpoBAémeral va auénbei kard 6,0% kai 3,9% 10 2021 Kkai 10
2022 avrioroixa. To maykOouIo EUTTOPIO Ba ETTNPEACTEI TTEPICTOTEPO, KABWCS o1
olarapaxéc TS £QodIaoTIKNG aAuaidac Kal Ta KAEIOTG oUvopa ETTITEIVOUV TIC ETTITITWOEIC
¢ ugiwong. EmimAéov, 10 eUTTOPIO, avTaTTOKPIVOUEVO O¢€ £EEAIEEIC OTNV OIKOVOUIKN
OpaocTnNPIOTNTA, EXEI XAPAKTNPIOTIKA UTTEPKUKAIKOTNTAG, I01QiTEPA UAAIOTA OTIC
KaBodIKES PATEIS TOU OIKOVOUIKOU KUKAou. lNapd tn ueydAn emdeivwon twv
OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWYV 01EBVWG, OTTwS avravakAarar oTi¢ mpofoAég Tou louviou, ol
OXETIKOI Kivouvol Tapapévouv kabodikoi. To onuavrikorepo eivair 611 n emidpaon nNg
mavonuiag uropei va ammodeixOcsi IoxUpOTEPN Kal TTIO JAKPOXPOVIA aTTd O,TI aQVauéveTal
erri Tou mapovrog. AAAor kivduvor oxertidovral, yia mapddeiyua, pe Tnv auénuévn
guaiodnaia Twv xPNUAToTTIOTWTIKWY ayopwyV OTIC EIONTEIS, OIapBpwTIKEC aAAayéc ata
OikTua £QOdIaCUOU yia TNV TTAPaywyr Kai 10 EVOEXOLEVO aUENaNS ToU EUTTOPIKOU
TPOCTATEUTIGUOU.

Maykdouia OIKOVOWIKT dpacTnpIdTNTA Kal dIEBVEG EUTTOPIO

H mravdnpia COVID-19 TrapéAuce TNV TTayKOoUIa olkovouia. Ta péTpa mou EAaBav
ol KuBepvAaEeIg avd TNV UPAAIO yia ToV TTEPIOPITUS TNG PETABOONG TOU 10U
OUVETTAYOVTal aTTOTOMN TITWON TNG OIKOVOMIKAG OpacTnpIdTnTag OTO AUECO PEAAOV.
Mpwtn n Kiva Béotmioe 1€To10 PETPa oTa TEAN lavouapiou, evw GAANEG XWPES
akoAouBnoav apyoTePQ, JE TNV TTAYKOGHIa EATTAWGN TOu 100. AV KAl APKETEG XWPES
Eekivnoav Tpéo@aTta TN XaAdpwon Twy PETPWY TTEPIOPICHOU, auTh n diadikaaia
avapéveral va gival TToAU atadiakr. H oikovopikr dpaatnpidotnTa, 18iwg oTig AOA,
ETTNPEACETAI APVNTIKA OTTO T OPACTIKA HEIWON TWV TIWWV TV BACIKWY
EMTTOPEUNATWY, TIG OUCHEVEDTEPEG XPNMATOTTIOTWTIKEG CUVONKEG KAl TIG GNUAVTIKEG
€KPOEG KeEPaAaiwy. AUTEG ol coBapég TTaykOopIES dlaTapdgelg ETAngav Tn S1EbvnA
OIKOVOMIiQ O€ pIa TTOXN TTOU €ixav apXioel va yivovTal oAoEva TTI0 EUPAVEIG OI EVOEIEEIS
oTaBepotroinong, UoTepa aTTd pia TTEPiIodo xaunAwy emddoewv TTEPUOI. Mo
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OUYKEKPIPEVA, YUPW OTNV aAAayr Tou £TOUG €ixe EEKIVATEI N avaKauyn TG
METaTTOINTIKAG &pacTnEIOTNTAG KAl TOU EUTTOPIOU, KUPiwg a1 TIg peydAeg AOA.
EmiiTA£0v, 01 EUVOIKEG XPNMATOTTIOTWTIKEG CUVONKEG TTOU ETTIKPpATOUCAV EKEIVN THV
TTEPIODO TTAYKOONIWG, KABWG KAl N MEPIKH ATTOKAINAKWON TNG EUTTOPIKAG dlapdxng
peTagu HIMA kai Kivag petd Tnv utroypaer] tng “®aong 1” TG JETAEU TOUG EUTTOPIKNG
oup@wviag, dnuioupyoloav TTPOUTTOBECEIG yia EvioXuon TNG avaKapyng TTpIv atré Tnv
EMQAVION TNG TTAVANUIagG.

Ta oToixeia epeuvwv TTIRERBAIWVOUV OTI Ol OIKOVOMIKEG ETTITITWOEIG TNG
TTavVONMiag Kol TWV HETPWYV TTEPIOPICHOU Ba gival coBapéG Kal EKTETAMEVEG. ATTO
TNV avaAuon Twv oToIXEiwY avd Topéa TNG €peuvag yia Tov AgikTn YTreuBivwyv
MpopunBeiwyv (PMI) diamoTwvovTal Ta €§AG. MpwTov, TO TTPOIdV ETTECE KATOKOPUPA OE
6Aoug Toug TopEgig Adyw TNG eMROAAG QUCTNPWYV PETPWY TTEPIOPIGHOU. AgUTEPOV, O
QVTIKTUTTOG OTOV TOUEQ TWV UTTNPECIWY ATAV HEYAAUTEPOG ATTO O,TI OTN METATTOINON.
KaBwg o1 TTONITIKEG yIa TNV avAoXEOTN TNG TTAVONUIag CUPTTiEsav TNV TTPO0QOPd Kal TN
{ATNOoN TTAYKOOHiWG, TO TTPOIGV TOCO TNG PETATTOINONG OGO KAl TWV UTTNPECIWV
emoeIvwONKe TTOAU TaxUTepa atd 6,1 €ixe ouuBei otn didpkeia TG MeydAng "Yoeong
(BA. Aidypappa 1). Tpitov, KaBWG EEKIVG €K VEOU N TTAPAYywWYH, TO TTPOIGV AVOKAUTITE
atd Ta CUPTTIECPEVA Tou eTTiTTEDA, OTTWG dlaTTIoTWONKE TTpdo@ata otnv Kiva. MNa
QAPKETOUG AOYOUG OUWG, QUTH N avakapyn ival yévo pepikn. O1 Adyol auTtoi oxeTidovTtal
ME TOUG TTEPIOPIOUOUG TTOU €EOKOAOUBOUV va u@ioTaVTAl YIA ETTIXEIPNUATIKEG
OpacTNPIGTNTEG TTOU ATTAITOUV OTEVI KOIVWVIKA ETTOQN, JE TNV aAAayn TNG
KOTaVAAWTIKAG CUUTTEPIPOPAG EV HECW AVNOUXIag yia SEUTEPO ETIONMIKG KUMA, KABWG
Kal e Tov uwnAd Babud aBeBaidtnTag TTou emMOPA avaoTAATIKA OTIG ETTEVOUTIKEG
ATTOPACEIG, YEYOVOG TTOU WE TN o€Ipd Tou odnyei o€ Peiwon Tng ¢ATnong
BpaxutrpdBeapa kail eMIRBaApUVEl TO TTAPAYWYIKO SUVAUIKO TTIo JakpoTTpdBeapua. O
TTAyKOoMI0G oUVOEeTOG &eikTNG PMI yia Tnv TTapaywyr] (Xwpig Tn duvn Tou Eupw)
AvEKAPWE KATTWG Tov Mdio, xapn oT1a KaAuTepa atroTeAéopaTa Twv KAGOWV TnNg
METATTOINONG KaI TV UTTNPECIWV. QOTO00, 0 deiKTNG £€akoAouBei va anuatodoTei
£VTOVN CUPPIKVWOT.
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Aidypappa 1
Maykoouiog deiktng PMI yia Tnv TTapaywyr OTn JETATTOINCN Kal TIG UTTNPETIES (XWPIG
TN {wvn TOU £UPW)

(BeikTeG Biaxuong)

Maykdoyia XPNUATOTTIOTWTIKY Kpion
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Mnyég: Markit kar uTroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: Mio Tpéoateg Trapatnproelg: Mdiog 2020. Ta oToixeia KaAUTITouv TNV Trepiodo lavouapiou 1999-Mdiou 2020. To deiypa
TIOU aQopd TNV TTAYKOO IO XPNHATOTIIOTWTIKY KPion (KITPIVEG KOUKKIDEG) avagépeTal aTnv Tepiodo AekepBpiou 2007-louviou 2009. To
Seiypa Tou agopd TV Travdnuia COVID-19 (KOKKIVEG KOUKKISES) avapépeTal oTnV Trepiodo lavouapiou 2020-Mdiou 2020.

H £m1@QUAAKTIKOTEPN CUMNTTEPIPOPA TWV KATAVAAWTWY AVTAVAKAATAI GTNV
QITOTOUN UTTOXWPNON TWV TTOYKOOMIWYV BEIKTWV EUTTIOTOoUVNG. H gutmoToouvn
TWV KOTAVOAWTWV £XEl EMOEIVWOEI onuavTika TG TEAeUTaieG EfSONAdES, 16iWG OTIG
TTpoNyMEVES OIKovopieg. ETTITTAEov, n emdeivwon TNG ayopdg epyaciag Ba odnynoel
TOUG KATAVOAWTEG VA UIOBETAOOUV ETTIQUACKTIKOTEPN CUUTTEPIPOPA TTOU Ba
XapakTnpeifetal atrd uwnAdTEPN aTTOoTaUiEUan yia AOyoug TTpOvoIag Kal XapnAoTepPn
KaTavaAwan, 16iwg diapkwv ayabwv.

O1 XpNMOTOTIIOTWTIKEG OUVONKEG £yIvav £évTova SUOUEVECTEPEG, AAAdD TO
TeAeuTaio BidoTnua £€xouv xaAapwoel EAa@pwg. Apxika n emdeivwon ATAvV Taxeia
KQI YEVIKEUEVN, eTTNPeadovTag €ioou TIG TTponyuEVEG oikovopieg Kai Tig AOA.
EmimmAéov, onueiwbnkav ekTeTapéveg eKpoEg Kepaiaiwv Twv AOA, 1600 o€
akaBdpioToug 600 Kal o€ KaBapoug 6Poug, TTAPOAO TTOU TA TTIO TTPOCYATA GTOIXEIa
uTTOONAWVOUV OTI OI EKPOEG AUTEG PETPIACTNKAY 1] KAl QVTICTPAPNKAV TIG TEAEUTAIES
eBdopdades. Mapd auTég TG evoeifelg oTaBePOTTOINONG, O XPNUATOTTIOTWTIKEG EVTAOEIG
e€akoAouBouv va gival augnuéveg, ev pépel Adyw TnNG alnong Twv eTTIRERAIWPUEVWV
VvEWV KpououdTtwy kal Bavatwy oTig AOA. MdAioTa, katd Tnv TTpwTtn @Acn Tng
TTavonuiag, ol ETTEVOUTEG aTToXWwPEOoUCAV aTro TIG XPNHATOTTIOTWTIKEG ayopég Twv AOA
adIakPiTWG, aAAG TTAE0V o1 SIOPOPEG OTA BEPEAILDN OKPOOIKOVOUIKG HEYEDN Kal TIG
eutTaBeIeg peTagl Twv AOA @aiveTal va €xouv ohoéva PHeyaAUTEPn onuaacia yia Tig
ETTEVOUTIKEG ATTOPACTEIG.

ZuvoAIkd, TOGO OTIG TTPONYHEVEG OIKOVOMiEG 600 Kal oTig AOA, ol
XPNMHOTOTTIOTWTIKEG OUVONKEG EEakoAoUBOUV va gival TTOAU SUOHEVECTEPEG ATTO
O,T1I pIv a1rd TNV Tavdnuia. QoTéc0, a1Td PIa O HAKPOXPOVIa OKOTTId,
TTAPANEVOUV TTIO EUVOIKEG 0€ OUYKPION HE TTIPONYOUHEVEG TTAYKOOUIEG UPETEIG, OTTWG N
MeydAn "Yopeon kai n UQean TTou akoAoUBNoE TNV KATAPPEUCN TWV TEXVOAOYIKWV
peToxwv (dot-com bubble) oTig apxég Tng dekaeTiag Tou 2000. Ev pépel, auTo evOEXETAI
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va avTavakAd Tnv Taxeia Kal €TTIOETIKA avTidpaan Twv KEVTPIKWY TPATTE(WV avd Tov
KOopo. MNpwTioTwg, o1 TTapeuPACEIS VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG €ival TIBavov va
ATTOTEAETOUV TOV KPiTIUO TTapdyovTa yia TN OTaBgPOTTOiNON TV ATTOOOCEWY Kal TWV
TEPIBWPIWY BIAPKEING (term premia) Twv KPATIKWV OJOASYwWV, TTapd TO Ave
TTPONYOUUEVOU UYWOGS TwV EKOOTEWYV KPATIKWV XPEOYPAPWV TTAYKOOHiWG Adyw TnNG
Tavonuiag. H aBefaidtnTa onueiwoe onuavTiki Gvodo Kal TTApaPEVEl O UWNAG
emitreda. Av Kal akoun gival TToAU vwpig yia va agloAoynBei o poAog TTou diadpapdrioe
n augnuévn aBeBaidtnTa Katd TNV TPEXOUCQ Kpion, cival TOavov va eTTnpedoEl
OUOMEVWG TIG TIPOOTITIKEG AVAKAPWNG.

ZUP@WVA JE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTtpaTtog Tou louviou 2020, To TrTayk6opio TrpaypaTiko AET (xwpeig Tn
{wvn Tou gupw) Ba cuppikvwBei katd 4,0% epéTog. O pubudg TG CUpPpPIKVWONG
QUTAG €ival TaxUTEPOG Kal TO HEYEBAG TNG TTOAU peyaAUTepo atrd 6,1 ixe TTapatnpEnOei
oTn MeyaAn "Yoeon. "YoTtepa atmod éviovn uttoxwpenon Ta duo TTpwTa Tpiunva tou 2020,
N OIKovouIKA dpacTneIdTNTa TTPORAETTETAI VO avaKAPWEel atrd To Yy~ Tpipnvo. Kabwg ta
TTEPIOPIOTIKA PETPO Ba KaTapyouvTal oTadiokd, N dpacTneidTNTa TTPORAETTETAI APXIKG
va avokApwel, aAAG 0 GUVOAIKOG puBPOG TNG avAKkapywng avauéveral va ival Bpadug
ASyw TNG d10TAPNONG TWV PETPWY KOIVWVIKIG OTTOCTACIOTTOINONG Kal TG AAAAyNG TNG
KATAVOAWTIKAG CUUTTEPIPOPAG. Z€ TTIO JOKPOTTPOBETO opifovTa, CUPPWVA HE TIG
HMOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAPATOG TOU
louviou 2020, n TTaykOGOoUIa OIKOVOUIKA dpacTnpioTnTa Ba augnBei katd 6,0% 10 2021
Kal 3,9% 10 2022. X¢ oUYKPION YE TIG JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
eptreIpoyvwpovwy tng EKT tou MapTiou 2020, n TTayKOOMIO avATITUEN EXEI
avaBewpnBei oNPAvTIKA TTPOG Ta KATW YIQ EPETOG, EVW OE JECOTTPOBECO opifovTa
avapéveral va gival EAa@pwg 1IoXUPOTEPN. AUTEG Ol AVaBEWPrOEIS TUVETTAYOVTAI
ETTIONG OTI TO ETTITTESO TOU TTAYKOOTHIOU TTPOIOVTOG TTOPAMEVEI KATW OTTO TNV
avapevopevn Tropeia Tou pe BAon TIG JOKPOOIKOVOMIKEG TTPOROAEG TwV
eutreipoyvwuoévwy NG EKT Tou Maptiou 2020. MNa 1ig AOA n avakauyn avauéveTal va
€ival TTI0 UTTOTOVIKN O€ axéon Pe O,T1 €ixe TTapaTnEnOei neTd atrd TTAAAIOTEPES UPETEIG.
AuTé avTavakAd Tov ouvduacoud Twy apvnTikwy diatapd&ewyv TTou enpéacav 1ig AOA
aTnv TTapoUoa auyKupia, OTTWG gival HETAEU GAAWY N Kpian Tng Travdnuiag, ol
OUOUEVEDTEPEG XPNMOTOTTIOTWTIKEG OUVONKEG, O apVNTIKEG SIOTAPAXEG TWV OPWV
EMTTOPIOU YIa TOUG EEAYWYEIG BACIKWY EUTTOPEUMATWY KOl Ol ONUAVTIKEG EKPOEG
KEPAAQiwV.

Z1i1G HIMA o puBuoég peiwong TNG OIKOVOUIKAG SpaocTnPIOTNTAG EKTIMATAI OTI
emITax0vOnke 1o B Tpiunvo Tou 2020. To TpayuaTiké AEI utroxwpnoe katd 5,0%
o€ €Tnalotroinuévn Baon 1o a” TPiUNVo, CUP@WVA WE T OeUTEPN EKTIUNGN. AUTh N
peiwon ATav EAa@pwg HeyaAUTepn atrod 6,TI €ixe dNUOCIEUBET OTNV TTPWTN EKTIUNCN.
Zroixeia peyaAuTepng ouxvoTNTAG UTTOBNAWYVOUV OTI N OIKOVOMIKA UQEDT OTTEKTNOE
peyaAuTepo BABoG 10 B TPiuNVOo, KaBWG Tov ATTPIAIO £QaPUOOTNKAV auaTnPd PETPA
TTEPIOPIOUOU O€ OAn TN Xwpa. ATTo Ta TEAN AtrpiAiou o1 TToAiTeieg Twv HIMA dpxiocav va
XaAapwvouv oTadiokd Ta HETPQ TTEPIOPICHOU, YEYOVOGS TTou Ba aTnpiel TNV avakauyn
10 8eUTEPO €€AuNvo Tou 2020. Tnv wBnon Ba dwael N avakauyn TG eyXwpeIag
ZATNONG, utroonBoupevn aTTd Ta ICXUPE PETPA OIKOVOUIKAG TTOMITIKAG TTOU £XOUV
BeommoTei pExpl oTiyung. QoTtéoo, n avakauywn TTPORAETTETAI va gival OTadIOKH, KABwWg
N EUTTIOTOOUVI TWV KATAVOAWTWY TTOPOUEVEI € TTOAU XauNAd eTTiTreda Adyw NG
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TTPWTOPAVOUG OTTWAEIOG BETEWV Epyaciag TTou Trapatnpeital ammd Ta T€An Maptiou. H
amaoxoAnon peiwbnke Kata 22 ekatoupupla BECEIG Epyaaiag Kal TTAEOV, EVW) TO
T0000T6 avepyiag £pBace Tov ATTpiAio 10 14,7%. O €T0I10G JETPOUUEVOG
TTANBWPIGUSG TINWYV KATAvaAwTH PeIBnke paydaia o€ 0,3% Tov Atrpihio, atd 1,5%
TOV TTPONYOUMEVO PAvVa. Xwpig TIG TIHEG TwV €10WV dIATPOPNG KAl TNG EVEPYEIAG, O
€TN010G TTANBWPIoUOG uTToXWwpnoe o€ 1,4% Tov AtrpiAio, atéd 2,1% Tov MdpTio. O
TTANBWPICHOG OVAUEVETAI VO UTTOXWPNOEI EPETOG, KABWG OI avTITTANBWPIOTIKEG
emodpdacoelg TnNG diatapaxrng TNG ¢ATnong utrepavTioTaduifouv TIG TTANBWPIOTIKEG
emOPAcCEIg aTTd TIG dIATAPAXEG TNG TTPOCPOPAG, Kal TIPORAETTETAI va augnBei aTadiakd
Kal va Trpooeyyioel Tov o1oxo TG OpooTrovdiakig Tpdmelag Twv HIMA (2%) 1Tpog 10
TENOG TOU XPOVIKOU opifovTa TnNG TTPOBOAAG.

Ztnv Kiva n avakapyn mpoxwpei o€ éva mepiBdAlov Ioxupwyv avri§owyv
mmapayoviwyv. O1 Tapdyovteg auTtoi TrepIAapBdavouy Tnyv e€acBévnon Twyv
BpaxutrpdOeCUWY TTPOOTITIKWY TNG £EWTEPIKAG CATNONG, OTTWG dIATTIOTWVETAI ATTO TV
KOTaKOPU®N TITWON TWV TTOPAYYEAIWV £EayWYWV KAl TNV apyr avakapywn Tng
gyxwplag ¢ATNoNg, n otroia avravakAd Tn d1aTApNOoN TWV HETPWY KOIVWVIKNAG
ATTO0TOOIOTIOINONG, KABWG Kal TN YEVIKOTEPA ETTIPUAAKTIKOTEPN CUMTTEPIPOPE TWV
KOTavaAwTwv. Ta HETPa VOUICHATIKAG TTOAITIKAG TTou éAaBav ol apxég Ba aupufdAouv
oT1n oTAPIEN TNG OIKOVOMIKAG OpaaTnpIdTnTaS. Mo JakpotrpéBeoua, n dpacTnpEIOTNTA
TIPORAETTETAI VO AVAKAUWEI 0Tn dIAPKEIA TOU XPOoVIKOU opifovTta TTpofoAng. QoTooo,
auTA n avakapyn Ba gival TTOAU UTTOTOVIKH O€ OXE0N KE TO €TTITTESO dPACTNPIOTNTOG
TToU €ixe TTPOoPBAe@BEi aTig TTPoBOAEG Tou MaprTiou.

Ztnv lamrwvia n oikovopia €I0AABe og TeEXVIKA Upeon. H dpaotnpidtnTa
empBpaduvOnke 10 8" Tpipnvo Tou 2019 e¢aitiag evog cuvduaouoU apvnTIKWV
e€eliCewyv, 6TTWG N KAPWN TNG eyXwplag ¢NTNONG WG ATTOTEAECHUA TNG augnang Tou
@Opou KaTtavaAwaong, n diatdpagn TngG TTapaywyikng d1adikaciag TTou TTPoKAAEcay Ol
I0XUPOI TUQWVEG Tov OKTWRPIO Kal N aoBevhg EwTePIKA {NTNON. TN CUVEXEIQ, IE TV
ekdNAwaon TnG véoou COVID-19, 1o rpaypaTikd AENM cuppikvwBnke TTepaitépw Kal
peiwdnke katd 0,9% 10 a” Tpiunvo Tou 2020. O1 TTPOCTIABEIEG TWV APXWV VA
TTEPIOPICOUV TOV 10 ETTNPEQCAV BUOUEVWG TNV gyXwpla ZATnon, 18iwg TNV ISIWTIKN
KOTavAAwan UTTNPECIWY Kal NUIBIapKwV ayabwyv. Kupiwg o1 EaywyEg utTnpeaiwy
onueiwoav évrovn TTWOT, AVIAVAKAWVTAG TN XaunAoTepn darrdvn amo
EI0EPYXOPEVOUG TOUPIOTEG eCaITIOG TWV TAEISIWTIKWY TTEPIOPICHWY TTOU ETTIBANONKAV yIa
TNV QVTIMETWITION TNG TTavanpiag. O1 I0TTWVIKEG apxEG evioxuoav Ta JETPA TTOAITIKAG
yla Tn aTAPIEN TNG aoBevoug oikovopiag. Tov Atrpidio n Tpdrreda Tng lamwviag algnoe
Ta OpIa AYOPAG EUTTOPIKWV XPEOYPAPWY KAl ETAIPIKWY OUOAOYWYV, BEATIwWOE TV
TPOoRaan Twv ETIXEIPHOEWY O€ OIEUKOAUVOEIG XpnuaTodOTNONG Kal TTpoéPn o€
ayopEG BPaxuTrpOBeTwWY Kal TTI0 JOKPOTTPOBECUWY KPATIKWY OPOAGYWV. ZTNV
ékTOKTN ouvedpiaon Tou Mdiou atmmo@daoioe va BeaTrioel éva véo PHETPO yia TNV TTAPOXN
KEQAAQiwV OTIG TPATTECEG e OKOTTO TN OTAPIEN TOU BAVEIGUOU O€ PIKPEG KAl
MIKPOMETQIEG ETTIXEIPATEIG. ZTa TEAN Mdaiou N 1aTTWVIKA KUBEPVNON EVEKPIVE HIA
OeuTePN OECUN ONUOCIOVOUIKWY PETPWY, TTOU EivVal O€ YEVIKEG YPAUMESG OUYKPIOIUN O€
MEYEDOG e ekeivn TTOU EQaApPOOTNKE Tov ATTpiAlo Tou 2020. Ta péETpa auTd eKTIUATAI OTI
Ba TTapdoyouV TTEPAITEPW WONCN OTNV OIKOVOWIa, N OTToia TTPORAETTETAI VO AVAKAUWEI
oTadIakd atod 1o OeUTEPO EEANNVO TOU £TOUG.
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210 Hvwpévo BagoiAelo n OIKOVOMIKE KATACTAON £XEI XEIPOTEPEUCEI CNHUAVTIKA.
To paypatikd AEMN peiwdnke katd 2% 10 a” Tpiunvo Tou 2020, TTapdAo TTou N
OIKOVOMia Tav O€ KapavTiva JOvo yia To TeAeuTaio dekaruepo Tou MapTiou, evw o
€TACI0G TTANBWPIOUOG TINWV KATAVAAWTH KATEYpaWE €viovn utroxwpnon, o€ 0,8% Tov
AtrpiAio at6 1,5% Tov TTponyoUuevo prva. Av Kai To axfua Tng d1aBecipdtnTag
(furlough) BonBnoe oTn diaTpNoN TNG aTTaaXOANCNG, N KATAaTACN OTNV ayopd
epyaciag emdevwdnke aiadnTd. MeipauaTikd@ aToIxEia TNG BPETAVIKAG OTATIOTIKAG
apxns (ONS) oxeTIKG YE TOUG QITOUVTEG ETTIOOUATA — TTOU KOAUTTITOUV TOUG AVEPYOUG
aAAG kal epyadopévoug TTou AauBdavouv emdouara — £5e1fav 0TI €wg Ta péaa ATTpiAiou
TTEPICOOTEPOI ATTO BUO EKOTOUUUPIA TTOAITEG €iXav UTTOBAAEI aiTnon yia KATTOIa HopP®n
emOOuATOG, apIBUAG TTou uTTepPaivel katd 1/3 TrepiTTou Tov avTioToIXo Katd Tn MeydAn
“Yoeon. Ta oToixeia uwnAig ouxvoTnTag onuatodoTouV TTEPAITEPW EvTovn ETTIOEIVWON
TO B TPiUNVO, PE aTTOTEAEC A HIa TTOAU 0OBapOTEPN UPEDN O OXECN ME EKEIVN TTOU
akoAouBnaoe TNV TTayKOoHIa XPNUOTOTTIOTWTIKN Kpion. H KuBEépvnaon €xel avakoIVWOEl
Tn oTadIOKNA ETTAVEKKIVNON TNG OIKOVOWIQG, N OTToia avauéveTal va aTnpigel Tn otadlokn

avAKaPWn TNG TOUG EPXOUEVOUG PIVEG.

ZTIG XWPEG TNG KEVTPIKAG KAl avaToAIKAG EupwTrng, n oIkovouIKA
SpaoTnpeIoTNTO avapéveTal va e§aoBevioel onuavTiKd. [MoAAEG xwpeg oTnv
TTEPIOYXN KATEYpOWav apvnTiKoUg puBuoug petaBoAng Tou AEN 1o a” Tpipnvo Tou 2020,
eV Péow dlaTapaxwy TNG TTPOCPOPAS Kal Peiwong TNG ZRTnong Adyw Twv PETPWV
Teplopiopou. Ooov agopd To ETTOUEVO SIACTNHA, AVaUEVETAI TTEPAITEPW BABuvan NG
U@eong 10 B Tpipnvo. AuTd avTavakAG TNV aAANAETTIOPACN TNG MEIWPEVNG EYXWPIOG
ZNTNOoNG — KaBWG Ta PETPA TTEPIOPICHOU ioXuaav KaB’' 0An Tn didpkeia Tou ATrpiAiou —
ME TNV aoBevéaTepn eEWTEPIKA {ATNON, 18iWG AT TIG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW.

H oikovouIkA 3paoTnpIOTNTA OTIG MEYAAEG XWPEG-ESAYWYEIG BATIKWY
EUTTOPEUPATWY TTPORBAETTETAI VO CNMEIWTEI KATAKOPUPN TITWOTN. 2Tn Pwaia n
olkovopia €xel TTAnyei T600 atmo TIG TTPOCPATES £EEAIEEIG OTNV ayopd evépyeElag GO0 Kal
amd Tnv mavonuia COVID-19, 1Tou emédpacav dUCHEVWG aTNV £EWTEPIKNA CNTNON.
Tautdypova, TTapatnenénke paydaia algnon Twv eyXwPIwY VEWV KPOUGUATWY TNG
vOOoouU, JE ATTOTEAECUA va auoTnPOTTOINBOUV T YETPA YIO TOV TTEPIOPIOUO TNG
e€AmAwaong Tou 10U. O1 TTEPIKOTTEG TNV TTAPAYWYA TTOU CUUPUWIVNOQAV Ol XWPEG TNG
opadag OMNEK+ yia Tn ataBepoTtroinan Tng TTAyKOOUIAG ayopdg TTETPEAQiou, KaBwWG Kal
N TTWoN TWV TIHWV TWV BACIKWY EUTTOPEUPATWY, avauEveTal 0Tl Ba emdpdcouv
avaoTaATIka oTIg eTTevOUoelg. ZTn BpadiAia n oIkovouikr dpacTnpioTnTa XEIPOTEPEUOE
atréToa EQITIOG TNG KAPAVTIVAG, TwV dlaTapdfewv OTIG £POodIAcTIKEG aAUTIDES, TNG
€€aoBévnong NG eEWTEPIKNG {ATNONG, TWV CNUAVTIKWY EKPOWV KEQAAAiWY Kal TNG
apvnTIKAG diatapaxig Twv OpwvV ToU EUTTOPIOU N OTToia avTavakAd TIG XauNAGTEPES
TINEG TV BACIKWY EUTTOPEUNATWY. O1 auavOuEeVES TTIOMITIKEG EVTATEIG KOl TO YEYOVOG
OT1 n Bpadihia gival atrod TIg XwWPEG TTou ETTAAYNCAV TTEPICCOTEPO aTTO TNV TTavonuia
eVOEXETAI va QUOXEPAVEI TN AW OTTOTEAECUATIKWY PETPWYV TTONITIKAG Yia TN OTAPIEN
TNG OIKOVOuiag.

Ztnv Toupkia n Tavdnuio AOKNOCE TIECEIG OTN XPNMATOdOTNON, EV HECW
MEYAAWYV £EWTEPIKWYV AVICOPPOTTIWV KAl XPNHATOSOTIKWY avayKwyv. H
OIKOVOMIKA 8paaTnpIdTnTa dIaTnpRonke eUpwoTn PEXP! Ta péoa MapTiou. ZTn
OUVEXEID, TO OIKOVOUIKO KAiPa dpyioe va diaBpwveTal Taxéwg, KaBwg empBARBnkav
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METPO TTEPIOPICHOU Kal N eEWTEPIKA CATNON CUPPIKVWONKE évtova. MapdAAnAa, ol EEvol
€TTEVOUTEG £yIvav OAo Kal TTI0 atrpdBupol va avaAdBouv Kivduvoug EvavTi Twv AOA Kal
eP@avioTnkav evOEiLeIS XpNUATOSOTIKWY TTIECEWV Yia TNV Toupkia. H ToupkikA Aipa
UTTOTIUABNKE KAl T GUVOAAQYUATIKG SIaBECINA TNG KEVTPIKAG TPATTECAG PEIWBNKaY
paydaia. AvauéveTal €vTovn ouppikvwon Tng OpacTnpIdTNTaG TO TTPWTO EEANNVO TOU
2020, evw n erakdAoudn avakauwyn TTPoRAETTETAI va gival TTOAU oTAdIOKH.

To TTaykOo 10 EUTTOPIO Ba ETTNPEACTEI TTEPICTOTEPO ATIO O,TI I OIKOVOUIKK
SpaoTnEIOTNTA, KABWG O1 SIATAPALEIS TWV EPOSIACTIKWY aAUCIdWYV Kal Ta
KAEI0TA 0UVOopa ETITEIVOUV TIG ETTITITWOEIG TNG HEIWMEVNG {ATNOoNG. ETiTTA¢ov, n
UTTEPKUKAIKA avTidpaan Tou euTTopiou aTIG €EENIEEIG TNG OIKOVOMIKAG dpacTnPIOTNTAG
TEivEl va peyeBUvVETAl OTIG KABODIKEG PATEIG TOU OIKOVOUIKOU KUKAoU. H kaTtdppeuan
TwvV SIEBVWV EPTTOPIKWY GUVAANaywV TTi ayaBwyv evoéxeTal va emTadei attd TIg
O1aTAPAEEIS OTIG TTEPIPEPEIAKEG KOl TTAYKOTUIEG AAUCIDEG agiag, KaBwg To uwnAd
TTO000TO TOU EUTTOPIOU EVOIAUECWY ayaBwyv — TTou avTioToixei yupw oT1o 40% ToU
TTAYKOOUIOU EUTTOPIOU — €XEI ONUAVTIKEG ETTITITWOEIG GTNV TTAYKOOWIA HETAdO0N TWV
dlatapaxwy TTpooPopdg Kal {Atnons. H kataképuen kKauywn Tou gutTopiou gival dN
OpPATA OTIG TTAYKOOUIEG EI0AYWYES ayabwy, ol 0TToieg cUpPIKVWONKav Katd 2,9% 10 a’
TpipNvo Tou 2020 (BA. Aidypapua 2) — TTPOKEITal yia TN JEYOAUTEPN TPIKNVIAIa TITWON
TToU €xel TTapatnpenOsei amd T MeydAn “Yoeon. Tautdxpova, o puBudg peiwong Twv
EI0AYWYWYV ayabwyv ATAV O€ YEVIKEG YPOUUEG CUYKPIOIUOG YETAEU TTPONYHEVWY KAl
avaduOUEVWY OIKOVOUIWV.

Aiaypappa 2
A€IKTEG EPEUVDV KOl TTAYKOTHIO EUTTOPIO ayaBwv (Xwpig Tn {wvn Tou eupw)

(ap1oTepPr) KAPaKa: TPIPNVIAIEG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG, BegId KAipaKa: deikTeg didxuoNng)

B MNaykoopieg el0aywyég ayabwv (apioTepr KAuaKa)

Méoog 6pog TTaykOopIwY gloaywywv ayabwy, 1991-2019 (apioTepri KAidaka)
== [aykéopiog deiktng PMI, peTatroinTIKr Trapaywyr) (3€§i& kAidaka)
== [aykdéopiog deiktng PMI, véeg TTapayyeAieg egaywywv (Segid KAipaka)
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Mnyég: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utroAoyiopoi 1ng EKT.
Inueiwoelg: Mo mpoéoeareg mapatnproels: Mdaiog 2020 yia Toug deikteg PMI kal MdpTiog 2020 yia TIG TTayKOOHIEG l0aywyEG ayadwv. O1
O€EIKTEG Kl TA OTOIXEIR AopoUV TO TTAYKOOHIO GUVOAO XWpig TN {Wvn TOU EUPW.

Ao6yw TG QUONG TNG dlATAPAXAG, TO EPTTOPIO UTTNPECIWYV £XEI TTANYEI
1IS100TEPWG. Ta EI0EPKOUEVA OTOIXEID YIA TOV TOUPIOUO KAl TIG HETAPOPEG, TTOU
OUVOUAOTIKA AVTITTIPOCWTTEUOUV TO PJEYAAUTEPO PEPOG TOU TTAYKOOUIOU EUTTOPIOU
uTTNPECIWY, uTTodnAwvouyv TTpwTo@avh utroxwpenon. O1 digbveig agigelg TagIdIwTWY
peiwdnkav katd 50% kai TAéov Tov MdpTio. MNapopoiwg, o dyKog Twv ETIBOTWY O€
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O1eBveig TITACEIG PHEILWBNKE KaTA TO AEICU Kal TTAEov o€ oUYKPIoN WE TRV idia TTEPiodo
TEPUOL.

ZUPQWVA WE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouaTnpaTtog Tou louviou 2020, o €TAGI0G puBudg augnong Twv TTayKOCUIWY
EI00YWYWV (XWPIG TN {uvn TOU UPW) avapéveTal va PeiwBoUv katd 12,9% e@ETog Kal
oTn ouvexela va augnBouv katd 8,0% 1o 2021 kai katd 4,3% 10 2022. H e§wTepIKA
ZATNON TNG dWwvng Tou eupw TTPORAETTETAI VO UTTOXWPNOEI KATA 15,1% €QETOG Kal va
augnBei katd 7,8% 10 2021 ka1 4,2% 10 2022. H Travonuia gixe onuavtikd avTikTuTio
OTO OIEBVEG EUTTOPIO — OI TTAYKOOMIEG EICAYWYEG (XWPIG TN VN TOU EUPW) EKTINATAI OTI
dev Ba emavéABouv oTa emiTTeda TToU €ixav kataypagei 1o & Tpipnvo Tou 2019 Tpiv
atrd 10 TEAOG Tou XpovikoU opifovta Tng TTPoRoAAG. H e€wTepiki {ATnon Tng {Lvng Tou
EUPW TTaPAPEVEI XaUNAGTEPN aTTO TO €TTITTEd0 QUTO € OAN TN SIGPKEIQ TOU opifovTa
TTPOBOAAG.

O BaBuog apefaidTNTAG Yia TN HEAAOVTIKH TTOPEIN TNG TTAYKOOMIOG OIKOVOMIOG
ouveyidel va gival TPpWTOQAVAG. ZXETICETaI e TNV €EENIEN TNG TTAVONMIOG Kal TIG
EMTITWOEIG OTNV OIKOVOMIKA CUMTTEPIPOPA, KaBWG Kal PE Ta ouvVa@r HETPA
TTEPIOPICHUOU KAl TNV ETTITUXIO TwV PETPWYV TTONITIKAG. A va aTTOTUTTWOOUV TO PACHO
TWV TMOAVWY ETITITWOEWY TNG TTAVONUIAg Tou KOPWVoioU OTNV TTAyKOOHIa OIKOVOouia,
OTIG MAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouaTrpaTog Tou
louviou 2020 n TTPOROAN CUPPWVA HE TO BACIKO OEVAPIO CUPTTANPWVETAI aTTd dUO0
oevapla — éva NTTIo Kal éva duopeveG. Ta oevdplia uTTopei va BewpnBei 0TI TTapEXouV
éVa QVTITTPOCWTTEUTIKG QAo yUpw oTrd TNV TTpoBoAA Tou Bacikol oevapiou.? H
Tavdnuia COVID-19 éxel eriong 6€ael o€ Kivnon Wia oeipd eEEAIEEwV oI oTToiEG Ba
pTTOpoUcav va emMOPACOUV AVAOTOATIKA TNV TTPORAETTOMEVN avAKaUWN TNG
TTAyKOOHIOG oIkovouiag. AUuTEG ol EENIEEIG a@opoUv PETagU GAAwY TNV augnuévn
€UAICONTIa TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY AYOPWYV OTIG €I0NTEIG A D1IapOpwTIKEG aAAAYEG
aTa oikTua £podiaguou yia Tnv Tapaywyr]. O kivduvol auToi, padi e GAAoUg
KaB0dIkoUG KIVOUVOUG TTou OXETICovTal JE TIG dIaTTPayUaTeUoEIS yia To Brexit kai 1o
evOeXOUEVO avOdOU TOU EUTTOPIKOU TTPOCTATEUTIONOU, TTAPANEVOUV ONUAVTIKOI,
TTAPOAO TTOU eVOEXONEVWG EEAPTWVTAI ETTIONG KOl ATTO TN MEAAOVTIKA TTOPEia TNG
TTavonuiag Tou KOPWVOoioU Kal atrd Ta JETPA TTOU £Xouv RO Aneodei.

E€eAiCeic oTig TINES BIEBVWG

H paydaia €mideivwon Twv TTPOOTITIKWY TNG TTAYKOOHIOG {TNONG TTPOKAAECE
SPAPATIKA TITWAOT TWV TIHWYV Tou TTeETpeAaiou. H Tiur Tou apyou TTeTpeAaiou TUTTOU
Brent avékapye Tpda@aTa eEAA@PWG Kail diapop@uwenke Travw atré Ta 30 doA. HIMA 1o
BapéAl, agou gixe KaTaTTOVTIOTEI O€ €TMITTEd0 KATW aTT6 Ta 20 dOA. HIMA 1O BapéAl OTIg
apxég ATTpiAiou. H pePIKR avakapyn Twy TIWY TOU TTETPEAQiOU QaiveTal va OQeiAeTal
O€ €ATTIOEG AVTIOTPOPNG TNG AIPVIdIaG KATAPPEUONG TNG TTAYKOOMIOG {AThONG
TeTPEAQiou n oTroia cuvdEeTal P TNV TTavdnuia, kKaBwg n Kiva avakduTrTel kail Ta
TTEPIOPIOTIKA PETPQ O€ AAAEG XWpPEG aipovTal aTadiakd. O1 TIHEG Tou TTeETpEAdiou

MNa meploooTepeg AeTrTopépeleg, BA. To TTAaioI0 Pe TiITAO “EVAAAAKTIKG GEVAPIA VIO TIG OIKOVOUIKEG
TIPOOTITIKEG TNG {WVNG TOU EUPW” OTIG JAKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTtrpaTog yia tn {wvn Tou gupw, lolviog 2020.
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atnpifovtal €mTiong améd 1n Bpadeia avTidpaan TnG TTPOCPOPAg TTETPEAaioU, KOBWG N
CUP@WVia Twv Xwpwv TnG opadag OMNMEK+ 1€Bnke o€ eQapuoyn TIG TIPWTEG NUEPES TOU
Maiou kai n Trapaywyr| eTpeAaiou aTig HIMA kai Tov Kavadd peibnke Adyw
EKTETAPEVWV DIOKOTTWV. X€ OUYKPION UE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWwV
eptreIpoyvwpovwy Tng EKT Tou MapTiou 2020, 0TIG JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
euTTEIpOYVWUOVWY Tou EupwouoTripaTtog Tou louviou 2020 o1 Trapadoxég yia Tnv TIUA
TOU apyou TreTpeAaiou givar xaunAdTepeg katd 36,0% yia 1o 2020, 33,1% yia 10 2021
Kal 26,6% yia 10 2022. 10 81IG0TNUA TTOU HECOAGBNOE atrd Tnv TEAEUTAIQ NUEPOUNVIa
yla Tn gupTrePiAnwn aToixeiwv oTIg TTPOBOAEG Tou louviou, n Tiur Tou apyou
TTeETPEAaiou augnodnke Kail n Tiur Tou apyou TreTpeAaiou TUTTOU Brent diapopewenke o€
38,3 d0A. HIMA 10 Bapéhi oTig 3 louviou. Ooov agopd 10 HEANOV, OI TIUEG TOU apyou
TTETPEAAiOU EVOEXETAI VO TTAPAMEIVOUV EUPETABANTEG, AVTAVAKAWVTAG TO YEYOVOG OTI Ol
OIKOVOIKEG TTPOOTITIKEG £6aKOAOUBOUV va gival e€aipeTikG aBéRaieg Kal 0 BaBuog
XPNOIKOTTIOINONG TWV ATTOBNKEUTIKWY XWPWV gival TTOAU uwnAdg.

O TTayk6op10g TTANBWPICTHOG ETIRPASUVETAI ATTO TNV KATAKOPUPN TITWON TWV
TIHWV Tou TreTpeAaiou. O €TACI0G HETPOUPEVOG TTANBWPIOHUOG TIHWYV KATAVOAWTH OTIG
xwpeg Tou OOZA emPBpaduvinke éviova o€ 0,9% Tov Atrpilio, atd 1,7% tov MdprTio,
WG ATTOTEAECHA TNG KATAKOPUPNG TITWONG TWV TINWVY TOU TTETPEAQIOU Kal TNG
uTTOXWPENONG Tou TTUpfva Tou TTANBwpIcpoU (BA. Aidypaupa 3). Metd Tn ouvdeduevn
ME TNV TTaVONUia KATAPPEUC TWV TINWVY Tou apyoU TTETPEAQIOU, O ETACIOG
TTANBWPICHOG TWV TINWV TNG evEPyEIag €ixe NN Yivel apvnTIKOg Tov MApTIO Kal auTtA n
peiwan emTaxuvenke paydaia o€ 10,8% Tov ATrpiAlo, ONUATOdOTWVTAG TN MEYAAUTEPN
TITWaon TTou éxel TTaparnpEnBei atrd Tov ZemréuPpio Tou 2015. AvtiBeTa, o £TA0I0G
TTANBWPICHOS TWV TINWYV TWV €10WV dIATPOPNG ETTITAaXUVONKE TTEpAITEPW O€ 6,4% TOV
Atpihio, atd 3,5% Tov Trponyoluevo prva. Tautéyxpova, o TTUPAVAG TOU ETATIOU
TTANBwpIopoU ATK (xwpig TIG TIUEG TwV €16WV SIATPOPRG KAl TNG EVEPYEIAG)
utroxwpnoe o€ 1,6% Tov AtrpiAio, a1mé 2,1% Tov MdprTio.

210 TTPOOEXES B1AOTNHA, O TTAYKOOMIOG TTANBWPICHOG B0 UTTOXWPENOEI £V HECW
MEIWHEVWYV TIMWYV TOU TTETPEAdiou Kal xapunAoTepng {nrtnong. O1 TTapdyovTteg auToi
utrepavTioTaBuifouv TIG 61T0IEG BUVNTIKEG TTANBWPIOTIKEG ETTIOPATEIG OTTO TN MEiwon
NG TTPOCQPOPAG AOYW PAIVOPEVWY CUN@EOPNCNG OTNV TTApaywyn Kal TNV epodIaoTIKA
ahuaida. H agbevig ¢ntnon, n paydaia emdeiviwan OTIG ayopEg EpYOTiag Kail o
auénuévog BaBudg utroatmracxdAnong Twy TTOPWYV aTNV olKovouia gival Tlavov va
METPIACOUV TIG TTIECEIG GTOV UTTOKEIMEVO TTANBWPIOUO TTayKOOMiwg. O1 XaunAdTepeg
TINEG TOU TTETPEAAioU eEnyoUV £va eEYAAO PHEPOG TNG TTPOG TA KATW avabBewpnong aTIg
TIMWV £EAYWYWYV TWV AVTAYWVIOTWV TNG {Uvng Tou eupw (OTa €BVIKA TOUG vouiouaTa)
10 2020. KaBwg n Tiur Tou apyou treTpeAaiou avapéveral va auénbei otadiakd oT1o
didaTnua Tou opifovTa TPOROARG, N midpaacn auTr Ba eCaAelpOei Kal 01 TINEG
€€ayWywY TWV avTaywvioTwy Tng Jwvng Tou eupw TTPoRAETTETal 0TI Ba eTTavEABOUV
aTOV PHOKPOXPOVIO HEGO BP0 TOUG TTPOG TO TEAOG Tou 2021.
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Aigypappa 3
MANBwpPIoHAS TIHWY KaTavaAwTh atov OOZA

(eTROIEG TTOTOOTICIEG HETARBOAEG, TUHBOAEG OE TTOCOOTICIEG POVADEG)

3,5

ZupBoAf TNG evépyeiag

ZupBoAf Twv e13WV diaTPoPrig

ZUPBOAR OAWV TWV EIBWV EKTOG TWV EIBWY SIATPOPNAG KAl TNG EVEPYEIAG
MANBWPITOG XWPIG TIG TIHEG TWV EIBWV SIATPOPAG Kal TNG EVEPYEIAG
2UVOAIKGG TTANBWPIoHGG

2013

2014 2015 2016 2017

Mnyég: OOZA kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo pdopareg Taparnperoeig: AtrpiAiog 2020.
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XPNUATOTTIOTWTIKEG EGEAIGEIG

MapoAo TToU o1 XPNUATOTTIOTWTIKEG OUVOAKEG TN {WVvn TOU EUPW XOAGpWaoav
eAA@PWG PETd TN ouvedpiaon Tou AloiknTikoU ZupBouAiou Tov MdpTio Tou 2020, dev
éxouv eTravéNBel ota eTTireda TTou gixav TTapatnenBei TTpIv aTTé TNV TTavdnuia Tou
Kopwvoiol (COVID-19). 2t didpkeia tng eéstalduevng mepiddou (12.3-3.6.2020) n
KautruAn twv mpobeouiakwy emitokiwv EONIA (tou péoou O¢ikTn Twv EMITOKIWY TOU
EUPW yia TOTTOBETNOEIS OIGPKEIAS Hiag NUEPQC) UETATOTTIOTNKE TTPOC Ta Gvw. Mia uikpn
avrioTpo@n oTiS BpaxUTepes OIGpKeleS EAKOAOUBET va uTTapXEl, av Kal O€ LIKPOTEPO
Babuo oe oxéon e 1ic 12 Mapriou, kai onuarodorTei 011 01 TTPOOOOKIES TWV
OUUUETEXOVTWY OTIC QYOPES VIA TTEPQITEPW UEIWTEIS TWV ETTITOKIWV TTOAITIKIS £xouv
UTTOXWPNOEI Kal Exouv LETaTeBei aTo amwrepo péAAov. MNapd 1n dIEUKOAUVTIKA
VOUIOUATIKY TTOAITIKY TTOU £€A0QAAIOTNKE UEOW TOU EKTAKTOU TTPOYPAULATOS ayopds
aroixeiwv gvepyntikoU Adyw travénuiag (PEPP) kai GAAwv uétpwv TOAITIKAG, o1
a1r0000EIS TWV LAKPOTTPOBETUWVY KPATIKWY OLOAOYwWV TNS {uvng Tou eupw auénbnkav
KQTd TNV EMOKOTTOUUEVH TTEPIOSO AOyw TNS auénong Twv EMTOKIWY UNdEVIKOU
KIvoUvou Kai NS O1Eupuvaong Twv d1a@opwyv amodoocwy. O TIES TwV TTEPIOUTIAKWY
OTOIXEIWV TTOU EVEXOUV KiVOUVO avammAnpwaoav TiC ammWAEIES TTOU UTTEDTNOQV TOV
Pefpoudpio kar Tov Mdaprio, kupiwg Adyw BeAtiwong tng maykéouiag diGbsong yia
avaAnyn Kivouvwy kai TNS avriAnwng Ot o1 akpaiol Kivouvol UIag ETTIKEILEVNS
maykoouiag Kpiong éxouv e€aobevnoel ae karmoiov Babud. 2Tic ayopés ouvarAdyuarog,
TO EUPW OIATNPHONKE O€ YEVIKES YPAUUES OTABEPO O OPOUS OTABUICUEVNS WS TTPOS TO
EEWTEPIKO EUTTOPIO I00TIWIAG, HE TN HETABANTOTNTA TWV SILELWYV TUVAAAQyLATIKWYV
1goTiuIV va aviavakAda tnv aBeBaidtnta yopw amoé tnv mavonuia tou Kopwvoiou .

O d¢ikTng EONIA Kai To Véo BpaxutTpOBec O ETTITOKIO AVAPOPAG TOU EUPW
(ESTR) Siapop@wOnKav KATd ECOo 6po ot -45 Kal -54 povadeg BAaong avrioToixa
KaTd TNV e€eTaldopevn mepiodo.® H mAsovadouoa peuoToTnTa auéBnke katd 398
BI0EK. EUPW TNV e€eTaldpevn Trepiodo o€ TrepitTou 2.163 Sioek. eupw.* H peTaBoAn
auTr avtavakAd kupiwg Tn B€otmion Tou PEPP trapdAAnAa pe 1o Tpdypauua ayopds
TTEPIOUCIOKWY aToIxEiwv (APP), kaBwg Kal TNV AvTAnon peucToTNTAG PECW TWV
atoxeupévwy (TLTRO 1lI) kai Twv petaBatikwy (LTRO bridge) pdgewv Tmio
MakpoTrpdBeaung avayxpnuatodotnaong.

H Kap1UAn Twv Tpobeopiakwy emitokiwv EONIA yia Tig BpaxuTepeg SIAPKEIEG
METOTOTTIOTNKE TTPOG TA VW KATA TNV £§eTAlOUEVN TTEPiIOSO, TTAPOAO TTOU N
KAUTTUAN Trapapével eEAa@pwg avreaTpappévn (BA. Aiaypappa 4). H kautruAn
€yIvVe TTI0 opIZOVTIa OTa BPayxuTTpdBeoua ETTITOKIA PETA TN cuvedpiacon Tou AloIKNTIKOU
ZupBoulAiou oT1ig 12 MapTiou, KaBwWG o1 ayopEG HETEBETAV XPOVIKA TIG TIPOCOOKIEG TOUG
yla ETTIKEIPMEVN PEIWON TOU TTITOKIOU TNG dlEUKOAUvVONG amodoxn¢s katabéoewv. Map’
OAa auTd, n avTIoOTPO®N TNG KAUTTUANG OTIG BpaxUTePES SIAPKEIEG EPXETAI OE avVTIOEDON
ME TNV opIfOVTIa KAUTTUAN TTOU €iXe TrTapatnpnBei Tpiv atrd Tnv €€ATTAWGON Tou 10U,
YEYOVOG TTOU UTTOBNAWVEI OTI Ol CUUHETEXOVTEG OTIG AYOPEG EEakoAoUBOUV va
QAVAPEVOUV OPICHPEVEG TTEPAITEPW MEIWOEIG TWV ETTITOKIWY TTONITIKAG.

% H peBodoloyia Tpoadiopiopou Tou EONIA dAAage oTic 2.10.2019 kal TAéov utoAoyietal wg To €STR

TTpocaugnuéVo Katd éva aTabepd TrepIBwplo 8,5 povadwy Bdaong. BA. 1o TAaioio pe TiTho “Goodbye
EONIA, welcome €STR!”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2019.

MNa Tnv TTepiodo éwg T1g 5.5.2020, BA. TO TTAQiCIO PE TITAO “ZUVBNKEG PEUOTOTNTOG KAl TIPAEEIG
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG TNV TTEPiodo 29 lavouapiou-5 Maiou 2020”.
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Aidypappa 4
MpoBeouioka emTokia EONIA

(TToo00TA % £TNCIWG)

== Karayeypappéva emrokia EONIA
KautrUAn mpoBeopiakwy etmTokiwv EONIA 3 louviou 2020
== KaptUAn TrpoBeopiokwy etmTokiwv EONIA 11 Maprtiou 2020
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Mapd TNV TEPAITEPW XAAAPWON TNG VOMICUATIKAG TTOAITIKNAG TTOU
e§ao@alioTnke péow Tou PEPP kail dAAwV pETPWY, OI aTTOBO0EIG TWV
HOKPOTTPOBECHWY KPATIKWV OJOAOYWYV oTN {Wwvn Tou eupw au§Rbnkav Tnv
egeTafdopevn mepiodo (BA. Aidypappa 5). O otabuiouévog wg Tmpog 1o AEN péoog
OpOG TWV ATTOOO0EWV TWV OEKAETWV KPATIKWVY OPOASYwV TNG {Wvng TOU EUPW
au&ABnke katd 36 .. o€ 0,24%. O1 a110d60EIG TWV KPATIKWY OHOAGYWY
ETTNPEACTNKAV ATTO Tr CUVOAIKI] AvOd0 TWV ETTITOKIWY PINOEVIKOU KIVOUVOU KATA TO
€TMOKOTTOUPEVO didoTnua. EmimmAéov, kal n aténon Twv dIaQopwy atmodooEwy TwV
KPOATIKWY OPOASGYWV EvavTl TV ETITOKIWY UNdevikou KivOUvou wlnaoe Tpog Ta Avw Tov
oTaBpIoPéVO WG TTPog To AENM Yéoo 6po Twv atrodOCEWY TWV BEKAETWV KPATIKWV
OMOAOYWYV KaTA TNV e€eTalOpevn TTEPiodO. X€ avTiBeon Pe TIG auEavoueveg ammodooelg
TWV KPATIKWY OJOAOYWYV TNG JWvng TOU EUPW, 01 ATTOOOCEIG TWV DEKAETWY KPATIKWV
opoASywyv oTig HMA peiwbnkav o€ 0,75% (xapnAdtepeg katd 13 p.B.) kal oto Hvwpévo
BaaiAeio rapépeivav otaBepég o1o 0,28% (uwnAdTEPES KOTA 1 W.B.).
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Aigypappa 5
ATT0B00E€IG DEKAETWY KPATIKWYV OPOAOYWV

(TToo00TA % £TNCIWG)

== Y1aBHIoPEVOG WG TTPoG To AEM péoog 6pog TNG {Wvng TOU EUPW
Hvwpévo Baaikeio

== HMNA
== [eppavia
== 10¢eTég emTéKIo OIS 0TN {Wvn TOU EUPW
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: Hueprioia atoixeia. Or KABETEG YKPICES Ypappég SnAWvVouV (aTmd apioTepd TTpog Ta Se€Id) Tn ouvedpiaan Tou AloIKNTIKOU
ZupBouAiou Tou Mapriou (12.3.2020), Tnv avakoivwon Tou PEPP (18.3.2020), Tnv ammégacn tou epuavikol OpooTrovdiakou
ZuvTtaypartikoU AikaaTnpiou (5.5.2020), Tn yaAAoyepHaviKn TTpdTAoN yia éva upwTraikod Tapeio avakapyng 500 dioek. eupw (18.5.2020)
Kal TNV TTpéTaacn Tng Eupwraikrg EMTPoTTig yia To epyaleio avakauywng “Next Generation EU” Uyoug 750 dioek. eupw (27.5.2020). Mo
TpdoPaTeG TapaTnPAoelg: 3.6.2020.

O1 d1a@opEég aTTOSO0EWYV TWV KPATIKWY OJOASGYWYV TNG {WVng TOU EUpw EVAVTI
TWV ETMITOKIWV CUPNPWVIWV avTaAAayrg eTri Tou deikTn piag nuépag (OIS)
MEIWONKaV YETA TNV avakoivwon Tou PEPP, aAAd Trapapévouv madvw atrd Tig
TINEG TTOU TTAPATNPRONKAV KATA TN cuvedpiaon Tou AloiIKnTiIKoU ZupBouAiou Tng
12ng Maprtiou (BA. Aidypapua 6). O1 dlagopég aTTodOTEWY TWV OEKAETWV KPATIKWY
opoAoywyv Tng Mepuaviag, Tng MNaAAiag, Tng ITaAiag, Tng loTraviag kai TG MopTtoyaAiag
OleuplvOnkav katd 20, 16, 14, 18 ka1 5 p.. kai diapopewbnkav og -0,12, 0,24, 1,78,
0,85 ka1 0,82 TToooCTICIEG POVADEG avTioTOIXA. KOTA CUVETTEIQ, O OTABUICUEVOG WG
1pog 10 AEI péoog 6pog Twv dia@opwv amodO0EWV TwV DEKOETWV KPATIKWV
OMOAGYWY TNG dwvng Tou eupw augndbnke kata 16 p.p. oe 0,47 TnG TTOCOCTIAIOG
povadag. AuTr n GuvoAIkf augnan aguvodeueTtal atrd kamola peTaBAnTéTnTa. Ol
peTaBoAEG TNG TMOTOANTITIKAG afloAdynong KpaTwyv O6TTwg n uttoBd0uion Tng ITaliog
amé BBB oe BBB- amd tov oiko Fitch o1ig 28 AtrpiAiou, n amégacn Tou Mepuavikou
OpooTovdIoKoU ZUVTayUaTIKOU AIKAOTNPIOU OXETIKA YE TO TTPOYPANHUA ayOPdS TITAWY
TOU dNPOCIoU TOUED Kal N BIOTOKTIKF TTPO0B0G TTOU CNUEIWBNKE WG TTPOG TN
XPNHOTOdATNON KOIVWY SNHOCIOVOUIKWY PETPWY YIa TV AVTIMETWTTION TNG KPIiong Tou
KOpwvoiou ouvéRaAav oTn S1EUpUVON TWV TTEPICTOTEPWY dIAPOPWYV ATTOdOTEWV. [0
TPOCPATA, O BIAPOPEG ATTOOOCEWY TWV KPATIKWY OJOASYWV Peiwbnkav yia 1n FaAAia,
TNV loTravia kai Tnv MopToyahia ev OYel TNG YAAAOYEPUAVIKNG TTPOTACNG YIA TN
dnuioupyia Tapgiou avakauyng Kal avtioToixng mpoTtaong TNg Eupwiraikng EmMTpoTTig
yla T dnuioupyia Tou “Next Generation EU”.
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Aigypappa 6
Alo@opég atmoddoewV TwV OEKAETWYV KPATIKWY OPJOAOYWY TNG {WVNG TOU EUPW EVAVTI
Tou emmiTokiou OIS

(TrocooTIaiEG HOVADEG)

== Y1aBpIoPéVOG WG TTPOG To AEM péoog 6pog TNG Jwvng TOU EUPW

Ieppavia
== [aMia
== |tahia
== |oTravia
== [JopToyahia
4,0 4,0
35 3,5
3,0 3,0
25 2,5
2,0 2,0
Nv--
15 15
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,0 -
0,5 > 0,5
0,0 0,0
-0,5 -0,5
-1,0 -1,0
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwoelg: MNa Tov uTtoAoyIoPod TNG dlaPoPAg ATTOSOTEWY APAIPEITAl TO DEKAETEG ETITOKIO OIS amd TNV amédoaon Tou dekaeTolg
KpaTikoU opoAdyou. O1 KGBEeTEG YKPIZeS ypappég dnAwvouy (atrd degid TTpog Ta apiaTepd) Tn ouvedpiaan Tou AloiknTikoU ZupBouAiou Tou
Maprtiou (12.3.2020), Tnv avakoivwon Tou PEPP (18.3.2020), Tnv amégaacn Tou Meppavikol OpoaTrovdiakoU ZuviaypaTikou
Aikaotnpiou (5.5.2020), Tn yaAAoyeppaviki TTpATACT YIa £va eUpwTTIdiké Tapeio avakapyng 500 dioek. eupw (18.5.2020) kai TRV
TpéTacn TG Eupwtaikig EmTpoTmg yia To epyaleio avakapyng “Next Generation EU” Oyoug 750 dioek. eupw (27.5.2020). Mo
TpdoPaTeg TapaTneioelg: 3.6.2020.

O1 3&iKTEG TINWV METOXWV YIA TIG UM XPNHATOTIICTWTIKEG eTIXEIPAOEIS (MXE) Tng
{WwVnG ToU EUPW ONMEIWOAV Avod0, AVOKTWVTOG GNHUAVTIKO HEPOG TWV
ATTWAEIWV TTOU gixav Kataypa@ei Tov Pepoudplio kal Tov MdpTio (BA.
Aidypappa 7). O1 TigéG Twv peToxwv Twv MXE Tng dwvng Tou eupw augrnénkav katd
14% 710 e&eTaldpevo didoTnua, oTNPEICOPEVES OTTO TNV avakapwn Tng d1dBeong yia
avaAnyn KIvéUvwy Kal TNV avTiAnyn OTI ol akpaiol KivOuvol JIag ETTIKEIUEVNG
TTayKOOHIaG Kpiong éxouv ¢aaBevroel o€ katrolov Babud. H BeAtiwpévn didBeon yia
avaAnyn KivoUvwy uTtrepavTIoTABUIoE AAAOUG TTAPAYOVTEG TTOU EiXAV PEIWTIKA
ETMIOPACN OTIG TINEG TWV PETOXWY, OTTWG N YEIWON TwV TTPOCBOKIWY Yia algnon Twv
KEPBWV 0€ OGAOUG TOUG XPOVIKoUG opidovTeg.® Maykoopiwg, N IoXUPATEPN avAKauyn
TTapaTNPENONKE OTIG TINEG TWV PETOXWY TwV apepikavikwv MXE, ol otroieg auéhbnkav
KT 16%. AvTiOeTa, OI TINEG TWV TPATTEQIKWV PETOXWY OTN {WVN TOU EUPW
uTtoxwpnoav Katd 5% 1o e€etalépevo didotnua, evw oTig HIMA onugiwaav dvodo 8%.

® Mo TepiocdTepeg AeTITOPEPEIES, BA. TO TTACIGIO e TiTAo “Kopwvoidg (COVID-19): 0 @dBog aTIC ayopég

OTTWG TEKUAIPETAI aTTO TIG TIHEG TWV JIKAIWUATWY TTpoaipeang” oTo TTAPOV TeEUX0G Tou OIKOVOUIKOU
AeATiou.
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Aaypappa 7
A€IKTEG TIHWV PETOXWY 0T {wvn Tou eupw Kai Tig HIMA

(deiktng: 1 lavouapiou 2015 = 100)

== Tpdmedeg TG WVNG TOU EUPW
MXE Tng {uwvng Tou Eupw
== Tpdmedeg Twv HMA
== MXE Twv HMNA
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Mnyég: Thomson Reuters kai uroAoyiopoi Tng EKT.
Inueiwoelg: H kaBetn ykpida ypappr SnAwver TNV apxn Tng egetaddpevng epiddou (12.3.2020). Mo TpoéopaTeG TTAPATNPATEIG:
3.6.2020.

O1 310poPEG ATTOBOCEWV TWV ETAIPIKWY OJOASYWYV TNG {WVvng TOU EUPW
SieupuvOnkav péxpl Ta pEca MapTtiou aAAd EKTOTE UTTOXWPENOAV £V HEPEI META TN
0éomion Tou PEMM (BA. Aiaypappa 8). O1 diagopég atroddoewy TO00 TwV
opoASYwv Twv MXE e1revouTIKAG Babpidag 660 kal Twv OJoAdYywV Tou
XPNMOTOTTIOTWTIKOU TOUEQ €VAVTI TOU ETTITOKIOU INOEVIKOU KIVOUVOU augnonkav Kata
81 kai 112 p.B. avTioToixa ammd Tnv apxn NG £&eTalduevng TePIGdOU £wg TIG 24
MapTiou kal Katéypawyayv PEYIoTN TIUR TTEPIGdoU Ta pev 185 p.B. kal Ta &€ 239 p.B.
‘EkTOTE, 01 DIAPOPEG ATTOBOCEWY TWV ETAIPIKWY OPOAOYWV HEIwvovTay Babuiaia Kai
€pBacav TG 121 kai TIg 146 W.B. avtioToixa. ZuvoAIKd, n d1EUPUVON AVTAVAKAA eV
TTOAAOIG TNV algNOoN TWV UTTEPUETPWY AoPAAIoTPWY KIVOUVOU OPOAGYWY, OAAG Kal TO
BepeAIIdON PeyEBN TNG TIOTOANTITIKAG agioAdynong, OTTwG YeTpouvTal YE Baon TIg
TOTOANTITIKEG SI0BaBUIoEIG KOl TN OUXVOTNTA QVAUEVOUEVNG OBETNONG UTTOXPEWOEWY,
£XOUV XEIPOTEPEUOEL.
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Aidypappa 8
Ala@opEG aTTOdOCEWV TWV ETAIPIKWY OPJOAOYWV TNG {wvng TOU EUPW

(Hovadeg Baong)

== XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MXE
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Mnyéc: Agiktec Markit iBoxx Kai utroAoyiopoi Tng EKT.
SNUEIDTEIC: Of SIPOPES OTTOBOTEWY UTIOAOYIZOVTAI WG Ta TIEPIBWPIA TWV AVTICTOIXWY CUPPWVIKY aviaAAayrg (asset swap spreads)
£VAVTI TOU ETTITOKIOU INBEVIKOU KIVBUVOU. O SEIKTEC TEPIAAPBAVOUY OOAOYA ETTEVBUTIKAC BABUIBAC BIAQOPETIKLV SIAPKEIDV (MG pE
£VATTOUEVOUTT SIGPKEIX TOUAGXIOTOV 1 £706). H KABETN yKpiZa ypappr SnAWVEl TV apxn TS e€eTaldpevng Trepiodou (12.3.2020). Mio
TIPOCQATEG TTIAPATNEATEIC: 3.6.2020.

ZTIG ayOpPEG CUVAAAQYHOTOG, TO EUPW TTOPEUEIVE OE YEVIKEG YPOAUMES aUETABANTO
o€ OPOUG OTUOUIOUEVNG WG TTPOG TO ESWTEPIKO EUTTOPIO 1I00TIHIOG (BA.
Aidypappa 9). H ovopaoTiKA 6TAOUICPEVN CUVOANQYHOTIKY ICOTIHIO TOU EUPW,
METPOUPEVN EVAVTI TWV VOUIOHATWY TWV 38 ONUAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWYV ETAIPWY TNG
{uvng Tou eupw, avaTiuABnke katd 0,4% To e¢eTadduevo didoTnua. Ooov agopd TNV
€CENIEN TWV OIPEPWYV CUVOAAQYHOTIKWY ICOTIMIWY, TO EUPW AVOTIMABNKE EvavTl TwV
TTEPICOOTEPWY GNUAVTIKWV VOUITUATWY, 10iWG £VavTI TOU I0TTWVIKOU Yiev (KaTtd 4,0%)
Kal Tou eABETIKOU @pdykou (katd 2,3%). To eupw avaTiyrénke €1Tiong évavTi Twv
voulopdatwy Tng Bpadihiog, Tng Toupkiag Kal Twv TTEPICOOTEPWY KPATWV-PEAWY TNG EE
€KTOG TNG {Wvng Tou eupw. O1 e€eAigeIg auTéEG avTIOTABUIOTNKAV JEPIKWG AT WIa
eAa@pa uttotipynon £vavt Tou doAapiou HIMA (katd 0,4%). To eupw UTTOTIMABNKE EvavT
Tou pouPAiou Pwaiag (katd 8,4%) kai TNG kopwvag Zoundiag (kata 4,0%),
avTIOTPEPOVTAG €WG évav BaBuod TTponyouuevn €vTovn avaTiunor Tou JETa TRV
aBefaidTnTa TTOU TTUPOBOTNOE N TTAVANUIa Tou Kopwvoiou.
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Aidgypappa 9

MeTaBoAEG TNG CUVAAAOYUOTIKAG IGOTIMIOG TOU EUPW EVAVTI ETTIAEYUEVWY VOUIOUATWY

(TTooooTIaieg HETABOAEG)

B e oxéon pe Tig 12.3.2020

551-38

Moudv Kivag
Aohdpio HIMA
Aipa AyyAiag
Ddpayko EABeTiag
Mev laTrwviag
ZA6TU MoAwviag
Kopwva Toeyiag
Kopwva Zoundiag
PoUBMN Pwoiag
ANipa Toupkiog
oudév NoéTiag Kopéag
Poutria Ivdovnoiag
Piopivi Ouyyapiag
Kopwva Aaviag
Aél Poupaviag
AoAdpio TaiBdav
PedA BpadiAiag
Poutria Ivdiag
Kouva Kpoariag

2e oxéon pe 1ig 3.6.2019
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MnynR: EKT.

Znpeiwoelg: H ovopaoTikr X1-38 gival n ovopaoTiK oTaBpIopévn ouvaAAQYHATIKA I00TIYIO TOU EUPW £VAVTI TWV VORITHATWY Twv 38
ONUAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWYV ETAIPWV TNG VNG ToU eUpW. OETIKA (apvnTIK) HETABOA QVTIOTOIXEI OE avaTiunon (UTTOTIUNGCT) TOU EUPW.

‘OAeg o1 peTaBOAEG Exouv uTToAOYIOTET PE BAoN TIG ouvaAAaydaTikéG IooTipieg oTig 3.6.2020.
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OikovouIKA dpaocTnPIOTNTA

H auvénon rou mmpayuarikot AETT tng {wwvng Tou eupw Tapouaciace emBpaduvon
mpwro@avous KAiuakag 1o a” 1piunvo tou 2020, oTo TAQIcIO TNS EQAPLOYNS AUATNPWY
HETPWV TTEPIOPICLIOU OTIS XWPES TNS VNG TOU EUPW Yia ToV éEAgyxo NS eEGTAwaong Tou
Kopwyvoiou (COVID-19). lNapdAo mou o1 OeiKTeS UWnARS ouxvoTnTas Kai 1a o
TPO0QPATA ATTOTEAETUATA EPEUVIIV PAVELWVOUV KATTOIQ OUyKpaTnuévn BeATiwan NS
OIKOVOWIKAS &paaTnpIOTNTAS TOV TEAEUTAIO KaIpO, KABWS OI XWPES apxioav va
xaiapwvouyv 1a uETpa mepIopIcuoU, 0 ooBapdgs avTikTutrog artn 6paaTnEIOTNTA TOV
AmpiAio kai Tov Maio énAwver mepaitépw emiBpdduvan 1o B 1piunvo tou 2020. Ooov
agpopd 1o emouevo dIAaTNUA, N OIKOVOUIKN O6paaTnpIoTnTa NS {Wvng TOU EUPW
avauéveral va avakauyel 1o deurepo e€aunvo tou 2020, utroBonBouluevn amod Tic
EUVOIKES OUVONKES XpnuarodoTnaong, TNV EMEKTATIKN KareuBuvon tng dnuooiovouikKig
MOAMITIKAS KaI TNV ETTAVEKKIVNON TNS TTayKOauIas 6pacTnpidtniag, av Kai f GUVOAIKA
TaxutnTa Kai éKtaon tng avakauwns eéakoAouBei va mepiBarierar ammd uwnAé Babud
aBepaiotnTag. 2uuewva e 10 BACIKO OEVAPIO TWV UAKPOOIKOVOUIKWY TTPOLBOAWY Twv
guTTEIpOYVWUOVWY Tou Eupwaouorthuarog yia 1n {wvn tou eupw tou louviou 2020, 10
ernaio mpayuaniké AET avauéverar va ueiwBei kara 8,7% 1o 2020 kai 6a avakGuwel
Kkata 5,2% 10 2021 kai kara 3,3% 10 2022. € OUYKPION WE TIC UAKPOOIKOVOUIKES
MPOLOAEC Twv gutreipoyvwuovwy g EKT tou Mapriou 2020, o1 TTPOOTTTIKEG OO0V
agpopd o mpayuariké AETT éxouv avaBewpnBsi anuavtika mpog Ta KaTw Kard 9,5
TO000TIAlES HoVades yia 1o 2020, evw Exouv avaBswpnBei Tpog Ta avw kard 3,9
T000aTIqieS Hovadeg yia 1o 2021 kai kard 1,9 moooaoTiaieg ovadeg yia 1o 2022.

H oikovopuikA 3pacTnpidTnTa 0TN {WVN TOU EUPW KATEYPOAWE TTPWTOPAVI
TTWON 7o a” TPipnvo Tou 2020, AOyw TWV HETPWYV TTEPIOPICHOU TNG TTavONnHiag
TOU KOPWVOIoU Kol TwWV oUVBNKWwV akpaiag aBefaidoTnTag TTou Siapop@wonKav.
To payuaTtikd AEMN Trapouaciaoe 10TopIkr peiwon 3,8% o€ Tpiunviaioug 6poug 10 a”
Tpiunvo Tou 2020, oTO TTAQICIO TWV AUCTNPEWYV UETPWYV TTEPIOPICUOU TTOU
€QAPPOOTNKAY OTIG TTEPICCOTEPEG XWPES TNG JWvNG TOU EUpw ato Ta péoa MapTiou
Kal €€NG. H ouppikvwon 1mou TTpokaAece n ravonuia COVID-19 ATav avopoloyevrg
METAEU xwpwVv Kal Topéwv. Ooov apopd TIG HEYOAUTEPEG OIKOVOUIEG TNG {WVvNG TOU
eupw, otn MNaAAia, Tnv ITaAia kal Tnv loTravia TTapartnprRBnkav EVTOVOTEPEG UEILOEIG
TNG OIKOVOMIKAG OpaaTnpIdTnTag atrd 6,11 oTn MNepuavia kar Tnv OAAavdia. H
OIKOVOUIKA QVATITUEN OTIG XWPES TNG WVNG TOU EUPW To a” Tpiunvo Tou 2020
TTAPOUCiaae apvnTIKA CUOXETION TTPOG TNV AUCTNEOTNTA TWV PETPWY KOIVWVIKAG
ATTO0TACIOTIOINONG KAl TNV avaaToAR AEIToUpyiag Twv ETTIXEIPACEWY YIO TOV
TEPIOPICHO TNG €EATTAWONG TNG TTavdnuiag (Aidypaupa 10). ZuvoAikd, 0 AVTIKTUTTOG
TWV TTEPIOPICTIKWYV UETPWV PETAPPALETAI OE ONUAVTIKI CUPPIKVWON TNG BIOUNXAVIKNAG
TTapaywyng TG Juvng Tou Eupw, N OTToia EPPAvIcE TTpwToPavh uttoxwpnon 11,3%,
age unviaioug 6poug, Tov MapTtio Tou 2020 kai 3,3% g€ Tpipnviaioug 6poug 10 a’
Tpipnvo Tou 2020. AvTioToixa, o BaBudg XpnNoIYOTToINCNG TOU TTAPAYWYIKOU SUVAUIKOU
KOTEYpAWE ATTOTOUN TITWoN KAté 11 TToo00TIaiEG JovAadeg Kal SlIapopPwonKe o€
69,7% oTn peTaTTOINON KAl KATA TTEPITTOU 5 TTOcOOTIaiEG ovadeg oe 85,6% oTov Touéa
TWV UTTNPECIWY, CUPPWVA JE OTOIXEIO EPEUVWV Yia TO a” Tpiunvo Tou 2020.
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Aidypappa 10
MpaypaTtikd AET kai auoTnpdTNTa TWV KPATIKWY PETPWY TTEPIOPICHOU TNG TTavANMiag
10 &’ TPiunvo Tou 2020

(TpIKNVIaieg TTOCOOTIAIEG HETABOAEG KAl OTABUIOUEVOG BEIKTNG AUATNPOTNTAG)
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Zrabuiopévog SeiKTNg AauoTnPOTNTAG

Mnyég: Eurostat, Oxford COVID-19 Government Response Tracker kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwon: O nuepAoIog SEIKTNG yia KABE Xwpa oTABPIETAl WG TTPOG TOV APIBUO TWV NUEPWV KATA TIG OTTOIEG EQAPPOCTNKAY SIAPOPETIKA
emiTeda auoTnPOTNTAG TO & TPiPNVOo Tou 2020. 10 TTAPASV Sidypappa, n {Uvn TOU EUPW AVTITTPOCWTTEUE €vav NUEPHTI0, OTABUIGUEVO WG
TIpog 10 AEN, HE0O OPO TWV XWPWV YIa TIG OTTOIEG UTTAPXOUV JIaBECIPa OTOIXEId.

O1 ayopég epyaoiag TNG {Wwvng TOU EUPW ETTNPEACTNKOV CNHUAVTIKA 1T TA
METPO TTEPIOPIOHOU TNG TTAVANMiag Tou Kopwvoiou. H atraoxdAnon peiwbnke Katd
0,2% 10 0" TpipNnvo Tou 2020, étreita amré avodo 0,3% 1o & Tpipunvo Tou 2019. H
AVETTOIaONTN Peiwon TG amaoxoAnang EnyeiTal KUPiwg atré opiouéva PETPA
TTONITIKAG®, 6TTWG N BECTTION OXNUATWY LEIWPEVOU XPOVOU EPYOTTAG Kal HIOG
OUUTTANPWHOTIKAG OEOUNG HETPWV TTOMITIKAG HE OTOXO APEVOS va aTTOTPATTOUV Ol
atroAUCEIG Kal aeTEPOU va aoTnpixBouv oI autoatracxoAouuevol. Ta oxAuaTa
MEIwPEVOU XpOVou gpyaaiag TTepIopifouv TNV Avodo Tou apIBUoU TwV avEPYwY, EVW
EMTPETTOUV PEYAAUTEPN €UEAIia OTNV ayopd Epyaaiag, TTPOKEIUEVOU Va
QAVTIUETWTTIOTOUV 01 KUKAIKEG BIGKUNAVOEIG. ZTNV TTAPOoUCa CUYKUPIA, QUuTO onUaivel
ONMAVTIKN PEiwan Tou apIBuoU TwV WPWV EPYadiag ava atracXoAOUUEVO Yia
TTPOKABOPITHEVO XPOVIKS SidoThpa.” Q¢ ek TOUTOU, N UEiWaN TS OTTACXOANCNG TTOU
KaTaypdenke 1o a” Tpipnvo Tou 2020 cival pikpdTePN aTTo TNV uTtoXwpenon tou AErT,
YEYOVOG TToU UTTOdNAWVEI onuavTikr TTwon (3,5%) Tng TapaywyikdTnTag TNG
epyaciag ava atmracyoAoUpevo To a” Tpiunvo Tou 2020.

O1 Tpoéo@artol BpaxutrpoBec ol SEIKTEG TG AYOPAS EPYATING (PAVEPWVOUV
paydaia emideiviwon TnNG ayopdg epyaciag, evw n eAappd dvodog Tou
TTOC00TOU OVEPYIOG AVTIKATOTITPICEI KAl {NTAMATA OTATIOTIKAG TASIVOUNONG TTOU
oxeTifovral ME TNV KapavTiva, aAAd Kal Tn BTIKA emMidpaon TWV TTPWTOPAVWV
METPWYV TTOAITIKAG VIO TN OTAPIEN TNG atracX6Anong. To TToooOoTO avepyiag Tng
{wvng Tou eupw diapopPwebnke o€ 7,3% Tov AtrpiAio, auénuévo évavtl 7,1% Tov
MdapTio. H dvodog Tou TTo000TOU avepyiag Oev ATTOTUTTWVEI TTAPWG TIG DUOUEVEIG

Ma pia agloAdynon Tng avtatékpiong Twv PETARANTWY TNG ayopds epyaaiag atn peydin
XPNHATOTTIOTWTIKA KPIoN OTT6 T OKOTTIA TwV TTEPIPEPEIWY, BA. TO TTAaicI0 pe TiTAO “EEeAigelg oTig
TIEPIPEPEIKES AYOPEG EPYaATiag KaTtd Tn SIGPKEID TNG PEYAANG XPNUATOTTIOTWTIKAG KPiong Kal TG
eTrakdAoubng avakapywng” aTo TTapoV TeUxXog Tou OIkovouikoU AgATiou.

MNa epioodTepeg AeTTopépeleg BA. To TTAQICIO PE TITAO “ZXAPOTA PEIWPEVOU XPOVOU £pYaTiag Kal N
€TMIOPATHA TOUG OTOUG PICBOUG Kal 0To JIoBECIPO €1068NUA” 0To TTaPSV TEUX0G Tou OIKovouIKoU AgATiou.
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EMTITWOEIG TNG TTAVONMiag, dedopévou OTI AVTIKATOTITPIZEI TNV ETTIOPACN TWV
TTONITIKWV TTEPIOPICUOU TNG VOOOU TNV ayopd epyaciag (e Tnv évapén Tng
EQAPUOYNG HETPWY aVAOTOARG TNG AEITOUPYIAG TWV ETTIXEIPHOEWY OE DIAPOPES XWPES
atré 1a géaa MapTiou), TNV UI0BETNON TTOAITIKWY YIa TV ayopd EpYACiag WOTE va
evioXuBei n atraoxo6Anon Kal va oTroTPaTToUV o1 HOVIUEG aTTOAUCEIG KAl {nTAUaTa
OTaTIoTIKAG Tagivounong oTn didpkela Tng kapavTivag. MNpdogarta amoreAéouata
EPEUVWIV OTTOTUTTWOVOUV PE HEYOAUTEPN XPOVIKNA OKPiReIa TIG eEEAIEEIC OTNV ayopd
epyaoiag kal deixvouv 0TI 0TV ayopd epyaaciag emkpatei TTAEov évTovn cuppikvwon.
Evtourtoig, Tov Mdio Tou 2020 kataypd@nke TTEPIOPIOUEVN AVAKAUYN, N OTToid
QVTIKATOTITPIZEI KATTOIO APYIKI] XOAGPWON TWV TTEPIOPICTIKWY PETPWYV 0Tn dIdPKEI
auToU Tou pAva (Aidypauua 11).

Aiaypappa 11
AtraocyoAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv atmracxdAnon Kai avepyia

(TPIpNVIaieg TTooOOTIaEG HETABOAEG, BEIKTNG BIdXUONG, TTOCOOTA £PYATIKOU BUVAUIKOU)

Bl AmaoxdAnon (apioTepn KAipaka)
PMI yia Tnv ammacxdAnon (apioTtepr KAipaka)
== [locooTd avepyiag (Je€Id KAiLaKa)
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-1,8
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Mnyég: Eurostat, Markit kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Inpeiwoelg: O Aeiktng Yrreubuvwy MpopnBeiwv (PMI) ekppdaletal wg atmokAion até Tnv Tipr 50 diaipoupevn dia Tou 10. Mio TTpéo@aTeg
TapaTNPEAoEIS: a” Tpipnvo 2020 yia Tnv atracxoAnan, Mdaiog 2020 yia Tov PMI kai Atrpidiog 2020 yia T0 TTO00GTO avepyiag.

MeydAo pepidio TNG ISIWTIKAG KATAVAAWONG ONMUEIWOE KATAKOPUPN TITWOT ATTd
Ta péoa Maprtiou. To AlavIKG eUTTOPIO 0T {WVN TOU EUPW UTTOXWPNOE KaTd 11% o€
pnviaioug 6poug Tov MapTio Tou 2020. Ta dedopéva autd avTIKAToTITPICOUV eV UEPEI
MOVO TNV TITWOoN Twv datravwy oTn SIGPKEIa TG KAPavTivag, N OTroia EpapuOoTnKE
MOAIG aTTé Ta éoa MapTiou OTIG TTEPICOOTEPES XWPES TNG {Wvng Tou eupw. O1 AlavIKEG
TTWAARCEIG TOV ATTPIAIO UTTOXWPNOAV TTEPAITEPW KATA 12% O€ Pnviaioug 6poug, VW
onpeiwBdnke oxedov oAoKANPWTIKA Katéppeuon o€ AAAEG KaTNyopieg daTTavwy, OTTwG
Ta auTokivnTa Kai o1 S1okoTTéG. Tov Mdio Tou 2020 n euTMOTOOUVN TWV KATAVOAWTWYV
TNG {WVNG TOU €UPW SIANOPPWONKE GTO KATWTEPO TNUEIO TNG KAI GTN GUVEXEID APXIOE
va avokAuTITel, KaBwg xahdpwaoe otadlakd n kapavTiva. Evw n Twon tou
€1I000AUATOG TWV VOIKOKUPIWY ATAV TTEPIOPICUEVN, TO TTOCOOTO aTTOTANiEUONG TTBavov
va augndei kataképuga.® Autd avravakAd Toug GUVABEIG SIGUAOUG, OTTWG
(avTIKUKAIKEG) aTTOTOMIEUCEIG YIa AOYyOoug TTPOVOIag Kal TTIOTWTIKOUG TTEPIOPIOUOUG,
WOTOCO UTTAPXOUV OTOIXEIa OTI OPEIAETAI KAl OE QAIVOUEVA “UTTOXPEWTIKAG
arrotapieuong”. Ta VOIKOKUPIA TwV OTTOIWV TO €1000nNua dev eTTNPEACTNKE APXIoAV VA

8 BA. emiong 1o TTAGIGIO PE TITAO “EXAUATA UEIWHEVOU XPOVOU EPYATITg Kal N ETTIOPACT] TOUG GTOUC MIGBOUC

Kol aT1o d1aBéoiyo £166dNPA” aTo TTApPAV TeUX0G Tou OIkovopikoU AgATiou.
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ouaowpeUoUV onPavTIKEG TPATTEQIKEG KATABETEIG, KaBwG Oev gixav Tn duvaTéTNTA VA
ayopdcouv Wn ouciwdn ayadd kai utrnpeaieg.’ O CUTOWPEUPEVES aTTOTAPIEUTEIS Oa
JTTOpOUCAV VA XPNUATOS0THOOUV Wid ICXUPH avakauyn NG KatavaAwaong un
0UCIWBWY ayaBwvV Kal UTTNPECIWVY To deUTEPO e§GuNnvo Tou 2020. EvTtoUTolg, pia TéTola
eCENIEN Ba e€apTtnOei o€ peydho Babud ammd Tnv evatmouévouoa afeBaidtnTa TTou
TEPIBAAAEI TNV UYEIOVOUIKY Kpion Kal TIG GUVBRKeg aTnv ayopd epyaciag, kai a
pTTOpoUOE va odnynoel o€ algnon Twv atroTapIEUoEWY YIa AGyoug TTPOVOIAG.

O1 eTTIXEIPNHATIKEG ETTEVOUOEIG EKTIMATAI OTI CUPPIKVWONKaAV To a” Tpinvo Tou
2020 repioccoTEPO Ao O,TI To AEI KOl TTpoAETTETAI VA PEIWOOUV TTEPAITEPW TO
B” Tpipnvo. O1 onuavTikéG dlaTapaxEg TNG TTPOCPOPAg aTrd Ta péca MapTiou Kal €EAG,
Adyw TnG TTavdnuiag Tou kopwvoiol oTnv Eupwtrn, TTpokdAecav peiwon NG
TTaPAYWYAS KEQAAaIOKwV ayaBwyv oTn dwvn Tou eupw Katd 6,4% o€ Tpiunviaia Baon
10 @’ Tpiunvo Tou 2020, evwy 0 BaBudg xpnoiPoTroinong Tou TrapaywyikoU duvapikou
€TTiong ouppIkvwenke. O1 eTTEVOUCEIG EKTOG TWV KATAOKEUWY UTTOXWPENOAV O
Tpiunviaioug 6poug KaTa 4,1% otn Meppavia, 9,3% otn MaAAia (agopd eTevducelg atd
MN XPNHOTOTTIOTWTIKEG TTIXEIPNOEIG), 8,3% oTnv ITahia, 2,4% oTtnv loTravia kai 6,6%
otnv OMavdia. EmimTAéov, n TeAeuTaia £peuva yia TIG TPATTEQIKEG XOPNYAOTEIG OTN dwvn
Tou gupw™® Seixvel peyaAn dvodo Tng ATNONG SAVEIWV Kal TTICTWTIKWY YPAUUWY €K
MEPOUG TWV ETTIXEIPACEWV TO a” Tpiunvo Tou 2020, KaBWwg oI ETTIXEIPATEIG
Xpnoigotroinoav TNV TpaTTediKi XpnuatodoTnon yid va avTAfioouV EKTOKTN PEUCTOTNTA
TTPOKEIPMEVOU VO KOAUWOUV TIG TPEXOUOEG TTANPWUEG (TT.X. EVOIKIO Kal JIcO0UG) eV HECW
Katéppeuong Twv €00dwv. MapdAAnAa, n ¢RTNon daveiwy yia TEVOUTIKOUG OKOTTOUG
TTapouaiaoe éviovn TITWon. MeAAOVTIKA, N aTTOTOUN PEIWON TNG EUTTIOTOOUVNG KAl TWV
TTPOCBOKIWY YIa TNV TTAPAYWYr], KOBWG KAl N UTTOXWENGON TwV TTAPAYYEAIWV KOl TWV
TTWAACEWY GTOV TOPEA TWV KEQAAAIOKWY ayaBwv Tov ATTpiAio, 0€ GUVBUAOUO WE TIG
ouvOnkeg auénuévng aBeBaidTNTaG TTOU ETTIKPATOUV, BEIXVOUV EVTOVN CUPPIKVWON TWV
emevoUoewV TTAyIou KepaAaiou To B Tpipnvo.

Merd aré onpavTtiki emideivwon 1o a” Tpipnvo Tou 2020, o1 eTTEVOUCEIG O€
KOTOIKIEG OTN {WVN TOU EUPW EVOEXETAI VO TTOPOUCIACOUV OKOMN MEYOAUTEPN
ouppikvwaon 1o B° Tpipnvo. Ao Tnv ££€Taon Twv dIABECIHWY OTOIXEIWY avd Xwpa
yla 7O a” TPiMNVO TTPOKUTITEI OTI Ol €TTEVOUCEIG O€ KATAOKEUEG KATEYPAWAV JEYAAES
peiwoelg otn FaAdia (-13,8% o€ Tpiunviaia Baon), Tnv ItaAia (-7,9%) kai Tnv loTravia
(-9,6%), evw TTapaddEwg BeATiwOnkav otn MNeppavia (4,1%) kai Tnv OAAavdia (5,6%).
Ta ev AOyw oToIxeia Oeixvouv onuavTIKA PEiwaon Twv eTTEVOUCEWV O€ KATOIKIEG OTN
{wvn ToUu €upw To a” Tpiunvo. KaBwg o Aeiktng YmreuBuvwy MpounBeiwv (PMI) yia Tnv
TTApaywyn OTIG KATOIKIEG KAl 0 OEIKTNG EUTTIOTOOUVNG TWV KOTOOKEUAOTIKWV
emyelipriocwy tng EupwtraikAg EmTpoTrrg, ol otroiol BacifovTal o€ épeuveg, £Tecav
KaTtakopu@a Tov ATTpiAIo, N ETMIBEIVWON TWV AyOPWY KATOIKIWV TNG {wvng TOU EUpW
evoéxeTal va evtadei To B Tpiunvo. Ao Tnv TTAEUpd TNG TTPOCYOPAG, N OIKODOMIKA
OpaaTNPEIOTNTA ATAV TTEPIOPICHEVN, KABWG Ta HETPA TTEPIOPICHOU EiXav WG
ATTOTEAETUA TNV AVOCGTOAR AEITOUPYIAG TWV £PYOTAIWV OE APKETEG XWPES KAl TO
KOOTOG TwWV UANIKWV auéABnke. ATTd Tnv TTAEUpa TNG ATNONG, N €mdeivwon
ouvodeUBNKe aTTo aTTéTOUN PEiwan Tou deikTn TNG EupwTrdikrg ETTpoTAg TTou

®  BA.“Limpact de la crise du Covid-19 sur la situation financiére des ménages et des entreprises”, Banque

de France, 2020.

10 BA. emiong “The euro area bank lending survey — First quarter of 2020”, ECB, April 2020.
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Kataypd@el TNV TTPOBECN TWV KATAVOAWTWY VO TTPAYUATOTIOINOOUV DATTAVEG VIO
avakaivio€ig, Kabwg Kal TG ¢ATNONG OTEYAOTIKWY dAVEIWV OCUPPWVA HE TNV £PEUVA YIO
TIG TPOTTEQIKEG XOpNYAOTEI§ oTn {uvn Tou eupw. H e€aoBévnaon Tng {ATNONG €TTNpéace
aKkOMN Kal TIG XWPEG TTOU pAapuocav AlydTepo auoTnpd PETPA TTEPIOPICHOU, OTTWG N
epuavia kar n OAAavdia.

H cuppikvwon Tou eutTOopiou 0N {WVN TOU EUPW EKTIMATAI OTI ETTISEIVWONKE TO
B” Tpipnvo Tou 2020. To a” TPiUNVO TO EUTTOPIO AYaBwWV eVTOG TNG {WvNG TOU EUPW
CUPPIKVWONKE TTEPIOTOTEPO ATTO O,TI TO EUTTOPIO EKTOG TNG {WIVNG TOU EUPW, AdYW TWV
METPWYV TTOU UIOBETABNKAY IO TOV TTEPIOPICHOG TNG TTAVONMIag ToU KOPWwVoioU aTTd OAeg
TIG XWPES TNG Quvng Tou eupw. MpwTo@avAg peiwaon avapéveral yia 1o B Tpiunvo Tou
2020, 6TTwg O¢gixvel N KaTappeuon Twv VEWV TTapayyeAiwv egaywywv oe 18,9 Tov
ATipiAio (€vavti 49,5 oTtnv apxn Tou 2020). H avakauyn Tou idiou TTPOTTOPEUOEVOU
O¢eiktn o€ 28,7 Tov Mdio atroteAei TTpwiun €vOeIEn piag TTOAU oTadIaKAG ETTEKTACNG OTN
ouvéxela. To egtropio TNG {uvng Tou eupw eival 181aiTepa ekTeBEINEVO OTN SloTapaxn
TToU TTpoKAAece n Travdnuia COVID-19 Adyw opICHEVWV IBITITEPWY XAPOAKTNPIOTIKWV.
Mpwrtov, n Eupwtrn atroTeAei oNUAvTIKO TOUPIGTIKO TTPOOPIGHUO, KOBWG EI0TTPATTEI TO
30% Twv £06dwWV aTTO TOV TOUPIOKO TTAYKOOMIWG. Q¢ €K TOUTOU, N TTEPIOXA BEXONKE
ONMAvTIKO TTARYHa atro TIG TagIOIWTIKEG aTTayopeUTEIG, TOUG TTEPIOPICHOUG
METAKIVNONG Kal TNV avaoToAR AEIToupyiag Twy eTTIXEIPAOEWV. PUGCIKE, 01 ETTITITWOEIG
gival QUOUEVEDTATEG OE XWPES TNG JWVNG TOU EUPW OTTOU O TOUPIOUOG OTTOTEAET uEYAAO
pepidio Tou AETT. AeUtepov, 0 eEaIpeTIKG uWnASGS Babudg aBeBaidTnTag Kai n
auvakéAouBn avaBoAl Twv TTEVOUTIKWY ATTOPACEWV ETTIRAPUVAV IBIAITEPWG TO
EUTTOPIO BIAPKWV ayabwyv, TTOU ATTOTEAEI KEVTPIKH OUVIOTWOA TWV EEAYWYWY TNG
wvng Tou eupw. TpiTov, o1 eMdPACEIg IAXUONG HECW TWV TOTTIKWY OIKTUWV
TTapaywyng petadidouv kai peyeBuvouv TIg dIaTapaxEG YETAGU TWV OIKOVOUIWY TNG
{wvng TOoU EUPW Kal EVOEXETAI VO 0ONYNOOUV O€ HEYAAUTEPN CUPPIKVWON TWV POWV
EVTOG TNG VNG TOU EUPW O€ OXEON HE TIG EUTTOPIKEG POEG WG OUVOAO.

Bpayxutmrp6Beopa avapéveTal onPAvTIKOTEPN EMIRPAdUVON TNG AVATITUSNG OTN
{wvn Tou gupw TO B TPiPNVo Tou 2020. MapSAo TTOU Ol TTEPICOOTEPEG XWPES
ApxiIoav va XaAapwvouv Ta auaTnpd YETPa TTEPIoPICHOU aTrd TIG apxég Mdiou, Ta
Oedopéva uPnARGg cuxvoTnTag deiXVouv ouyKpatnuévn pévo BeATiwon Tng
dpaaTNPIOTNTAG EKTOTE. Na TTAPAdEIYUA, Ol OEIKTEG KATAVAAWONG NAEKTPIKAG EVEPYEIOG
Kal KIVATIKOTNTAG TTapougiacav PETpia dvodo atrd TG apxég Maiou (Aldypaupa 12).
Mapduoia Tadon epgavifouv Kal opicpévol o cuppaTikoi OeikTeg epeuvirv. O AgikTng
OikovopikoU KAipatog (ESI) Tng Eupwrtraikng ETTpottig BeATILBNKE eAappuig o€ 67,5
Tov Mdio, augnuévog atrd 1o I6TOPIKO XaunAd Tou 64,9 Tov ATrpiAio, aAAG o€ péoa
emiTTedA 0aPWG XaunAdTepog atrd Tnv T 100,6 TToU KATEYpaWe To a” TPINNVO Tou
2020. EmimrAéov, TTapd TNV avakauyn ato To 1I0ToPIKA xaunAod etitredo 13,6 Tov
AtrpiAio, Tov Mdio o TTpokaTapKTIKOG cuvOeTog PMI Siapopewbnke o€ 31,9, eEENIEN
TT0U dnNAWvVEl 6TI N dpacTNPIOTNTA TTAPEPEIVE O€ ETTITTEDA TTOU DEIXVOUV OUPPIKVWAN TO
B” Tpiunvo Tou 2020. EvTtouToig, Trapartnerénke katola dia@opoTtroingn PETagu Twv
TopEWwV, KaBWG 0 BeIKTNG TNG peTatroinong ekTivayonke og 35,6 Tov Mdio, ard 18,1 Tov
ATIpiAIO, EVW N ETTIXEIPNUATIKA SpaaTNPIOTNTA OTIG UTTNPECIES dlaTtnpRoOnKe
utrotovikéTepn o€ 30,5, augnuévn évavti 12,0 Tov Atrpidio. O1 SeikTeg €peuvag TnG
EupwTraikAg ETITPOTIAG HETOEU TWV ETTIXEIPNOEWV ETTIONG PAVEPWVOUV OTI N
OpaaTnPIOTNTA Ba TTAPAUEIVEI UTTOTOVIKI) TOUG ETTOUEVOUG UAVEG, AV KAl JE KATTOIEG
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BEATILLOEIG GTOUG TOUEIG TTOU ETTARYNCAV TTEPICOOTEPO ATTO T PETPA TTEPIOPITUOU TNG
TTavOnuiag ToU KOPwVOoioU, CUUTTEPIAGUBAVOUEVWY TWV TPOPIHWYV KAl TTOTWYV, TWV
KATAAUPATWYV KAl TWV JETAPOPIKWY PECWV.

Aiaypappa 12
KivnTiKOTNTa OTIG EYOAUTEPEG XWPES TNG CWVNG TOU EUPW

(TrocooTiaieg PETaBOAEG EvavTi aToixeiwv Baoikol ogvapiou oTig 13.1.2020, péoog 6pog yia éva KUNIOPEVO ETITANHEPO)
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MnynR: Avagopég Tdoswy KivnTIKOTNTAG TNG Apple.

e, 0 NG, 1 1oTavi k! v OAGVGIa. T mpboGaT mapartnen 165020, o T TR
Mo pakpoTrp6Oeopa, avapéVETAl aVAKAUYN TRG OIKOVOUIKAG SpaoTnpioTnTOg
oTn {wvn Tou gupw TO SeUTEPO £§Aunvo Tou 2020, epdTOV XOAAPWOOUV T
TEPIOPIOTIKA PETPA. H dpacTnpidtnta TnG {Uvng Tou EUpW TTPORAETTETAN Va
avakapyel ato 1oy TpiuNvo Kal €€1g, kaBwg Ba xaAapwvouv oTadlokd Ta HETPA
TEPIOPIGHOU, uTtoonBolpevn atrd €UVOIKEG OUVBRKEG XPNUaTOodOTNONG, TNV
ETTEKTOTIKI) KOTEUOUVOT TNG BNPOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG KAl TNV ETTAVEKKIVNON TNG
TTAyKOOHI0G dpacTNPIOTNTAG, AV KAl N CUVOAIKA TaxUTNTa KOl £KTACT TNG avVAKAPWNG
eCakoAouBei va epIBAAAETaI aTTO UWNAS BaBud afeBaidTNTAG. ZUPQWVA UE TO
Baoikwv oevApIO TWV PAKPOOIKOVOUIKWY TTPOROAWY TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouoTrpaTtog yia Tn {wvn Tou eupw Tou louviou 2020, avauéveral peiwon Tou
eTAolou TTpayuatikoU AENM katd 8,7% 1o 2020 kai avakapwn 5,2% 10 2021 kai 3,3% 10
2022 (Aidypappa 13). Ze oUyKpION WE TIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
epteIpoyvwpovwy Tng EKT Tou MapTiou 2020, oI TTpooTiTIkEG 6T0oV apopd TO
TTpayuaTikO AEN éxouv avaBewpnOei onuavTIKA TTPOG Ta KATW KaTA 9,5 TTOOOOTIAIESG
povadeg yia 1o 2020, evw €xouv avaBewpnBei TTpog Ta Tavw Katd 3,9 TTOCO0TIAIEG
povadeg yia To 2021 kai katé 1,9 TTocooTiaieg povadeg yia 1o 2022. QoTo00, n
augnuévn aBepaidTnTa TTAYKOOUiWG TTou TTEPIBAAAEI TRV EQapuoyh OXEDiwvV
QVTIYETWTTIONG TNG KATAOTOONG TTOU SIANOP@WVETAI JETA T AREN TWV TTEPIOPIOTIKWY
METPWV Kal N €KTACT TNG CUPPIKVWONG KAl TNG KATOTTIVAG avakauyng Ba e€aptnbouv
o€ Kpiolgo Babuo atrd Tn SIAPKEIQ KAl TNV OTTOTEAECUATIKOTNTA TWV HETPWV
TTEPIOPICHUOU TNG BIACTIOPAG TOU KOPWVOIOU, TNV ETTITUXIO TwV TTOAITIKWY AuBAuvong
TNG apvNTIKAG £TTIOPACNG OTA £I008MKATA KAl TNV ATTACXOANCN Kal Tov Babuod oTtov
OTT0i0 B ETTNPEACTOUV POVIUA TO TTAPAYWYIKO BUVAUIKO aTrd TNV TTAEUPA TNG
TTPOCQPOPAG Kal N eyxwpla {ATNon. £’ auTo To TTAaicIo, dUO eVAANGKTIKG CEvAapIa
avadeikvUouv Tov duvnTIKO AVTIKTUTTO TNG TTavanuiag Tou Kopwvoiou, TTEpa aTTd TIG
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TTPOBOAEG TOU BOCIKOU GEVOAPIOU TWV EUTTEIPOYVWUOVWY Tou EupwouoTApaTOG.
ZUuQwva Je To ATTIO OEVAPIO, TO OTToIo TTpoRaivel oTnv TTapadoxn 611 Ba gival eTTITUXAG
O TTEPIOPICHOG TOU 10U, avauéveTal TITwan 5,9% Tou eTroiou TrpaypaTikou AENM éwg 10
2020, emoTpo@n o€ avodikr) Tropeia pe pubus 6,8% 1o 2021 kai altgnon katd 2,2% 10
2022. Mg Baon 1o auoTnpd oevaplo, To otroio TTPOBAETTEI 0QodpN vEa £Eapan TnNG
TTavONUIag Kal EQAPUOYT TTEPAITEPW TTEPIOPIOTIKWY PETPWY, TO ETACIO TTPAYUATIKO
AE Ba peiwbei katd 12,6% 10 2020, Ba eTavéNBel ae avodikr TTopeia e pubuod 3,3%
70 2021 ka1 Oa auénBei katd 3,8% 10 2022. "

Aidypappa 13
MpayuaTtikd AEN tng uvng Tou eupw (CUPTTEPIAQUBAVOUEVWY TWV TTPOBOAWY)
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Mnyég: Eurostat kai dpBpo pe TiTho “MakpooIKOVOUIKESG TIPOBOAEG EPTTEIPOYVWHOVWY TOu EupwoucTApaTog yia Tn {wvn Tou eupw, lodviog
2020", 1o otroio dnpocielBnke aTov dikTuakd ToTTo TNG EKT oTIg 4.6.2020.

1 BA. 10 TTAQiGI0 Pe TITAO “EVAANGKTIKE GEVEPIA VIO TIC OIKOVOUIKES TIPOOTITIKES TS {VNG TOU EUPW” OTO

apBpo e TiITAO “MaKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoThpaTtog yia Tn {wvn Tou
eupw, louviog 2020".
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TiuEG Kal KOOTOG

2U0uQwva L€ TNV TTPOKATAPKTIKY EKTiunon 1ng Eurostat, o erioiog mAnbwpiouog Bacei
Tou EVATK otn {wvn tou supw peiwbnke as 0,1% tov Mdio tou 2020, amé 0,3% tov
Ampidio. Me Baan 11 10xU0UCES TIUES TOU TTETPEATIOU Kal TIS TIES TwV auuBoAaiwv
HEAAOVTIKNG EKTTANPWONS ETTi TOU TTETPEATIOU, O UETPOUUEVOS TTANBWPIOLOC Eivai
moavov va ueiwBEl EAaQPWS TTEPAITEPW TOUS ETTOUEVOUS UNVES KAl VA TTAPAUEIVE
UTTOTOVIKOG IEXPI TO TEAOG TOU ETOUG. 2€ LUEOTTPOBEOO opidovTa, n acBevéaTepn
{ntnon 6a acknoel kaBodikn tmicon otov mAnbwpioud, n omoia 6a avrioTabuIoTEl HOGVO
EV UEPEI QTTO TIC aVOOIKES TTIECEIS TTOU OXETI(OVTAI UE TOUS TTEPIOPIOOUS aTTo TNV
mAeupa NS mpoopopdg. H aéloAdynan autr aviavakAGrai o€ YEVIKES YPAUUES Kal OTIC
HAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV gUTTEIPOYVWUOVWY Tou EupwouaoTthuarog yia tn {wvn
ToU eupw ToU louviou 2020, oUu@wva LE TIS OTTOIES O £THO10S TTANBwWpPIoUOS (BAoel Tou
EVATK) 6a diauopewbei o€ 0,3% 10 2020, 0,8% 10 2021 Kai 1,3% 10 2022. 3¢
oUyKpION LE TIS UAKPOOIKOVOUIKES TTPORBOAES Twv euTTEipOYVWUOVWY TNS EKT ToU
Mapriou 2020, o1 mpooTrTikéG 600V agopd Tov mAnBwpioud (Bdaoel tou EVATK) éxouv
avabswpnBei mpo¢ 1a katw kara 0,8, 0,6 kai 0,3 Tn¢ moooaoTiaiag povadag, avrioToixa.
O ernoio¢ pubuds mAnbwpiouol Baaoel Tou EVATK xwpi TIC TIES TNG EVEPYEIQS KAl TWV
e1dwv drarpopng mpoPAcmeral ori Ba diauopewbei og 0,8% 10 2020, 0,7% 10 2021 Kai
0,9% 10 2022.

ZUP@WVa JE TNV TTPOKATAPKTIKA ekTipnon (flash estimate) Tng Eurostat, o
mANOwpIouog Baoel Tou EVATK cuvéxioe va utroxwpei Tov Mdio. H peiwon atmoé
0,3% Tov AtrpiAio o€ 0,1% Tov Mdio avTavakAoUoE KUpiwg TNV UTToXwpenaon Tou
TTANBWPICHOU TWV TIHWYV TNG EVEPYEIAG KOI TWV [N ETTEEEPYACTHEVWYV EIBWV dIATPOPAG,
evw 0 TTANBwpIoP6G Baael Tou EVATK xwpig TIG TINEG TNG EVEPYEIQG KAI TWV EIBWY
O1aTPOPNAG TTAPEPEIVE OE YEVIKEG YPANMPES apeTARANTOG. H TTTwon Tou TTANBwpIiouoU
TWV TIHWV TNG EVEPYEIOG TTOPEPEIVE O KUPIOG TTPOWBONTIKOG TTapayovTag TG OUVAIKAG
TOU TTANBWPICHOU, avTaVOKAWVTAG Yia GAAN piIa @OpAa TNV €VTOVN PEIWON TWV TIHWY
TOU TTETpeAaiou PeTd TNV EATTAWON TG TTavdnuiag Tou kopwvoiou (COVID-19)
TTAYKOOHiWG. AVTIBETWG, O TTANBWPICUOG TWV TIHWY TWV EI0WV dIATPOPAG — 18iwg O
TTANBWPICUOGS TWV UN TTECEPYATUEVWV EIDWV dIATPOPRG — AUENBNKE KATAOKOPUPA OTO
TTAQiCI0 Twv dIAPOPWV TTEPIOPIOTIKWY PETPWY Adyw TnG TTavonuiag. Tov Atpilio
augnbnke oe 3,6% kai, yoAovoTi uTtoxwpnoe KaTwg o€ 3,3% 1o Mdaio, e§akoAouBei va
Tapapével upnAdg. Zupewva pe Tn Eurostat, egakoAolBnoav va uttdpxouv
TTPOoRANPaTa GUAAOYNG SEBOUEVWV YIA TIG TIUEG OPICHEVWV XWPWV KAl TIPOIOVTWYV UE
QATTOTEAET A TO TTOOOOTO TWV EKTIMNOEICWY EAAEITTOUCWV TIMWV Va gival uPnASTEPO
atré 6,1 ouvABwg. MNap’ 6Aa autd, T0 TTOGOOTO AUTO PEIWBNKE Tov MdAlo og axéan e
Tov ATTpiAIO pE povo To 1/4 TTepiTTou TWV TINWY Tou KaAaBiou 16wV aTo 01T0i0 BaacifeTal
N TIPOKOTOPKTIKA EKTiMNON Tou EVATK o0Tn {uvn Tou EUpw va TTPOEPXETAI ATTO
EKTINAOEIS AOyw TNG KPIoNg Tou Kopwvoiou, évavTl Trepitou 1/3 Tov Atrpikio. '

12 BA. 10 BeATio TUTIOU TNC EUrostat GXETIKA e TNV TIPOKATAPKTIKN €KTINGN yia Tov EVATK yia Tov Mdio Tou

2020 kai Tn peBodoloyia Tng Eurostat yia tov EVATK.
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https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/10294840/2-29052020-AP-EN.pdf/82e74a7c-bfea-cc42-b842-260f2ce4039e
https://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp/methodology

Aigypappa 14
ZUUBOAEG OUVIOTWOWY OTOV PETPOUHEVO TTANBwWpPIoHS Bdoel Tou EVATK oTn {wvn Tou
EUPW

(eTROIEG TTOTOOTICIEG HETAROAEG, TUHBOAEG OE TTOCOCTICEG HOVADEG)

= EVATK
YTnpeoieg
B Mn evepyeiakd Biounxavika ayada
M Eidn diatpoerig
B Evépyeia
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Mnyég: Eurostat kai uTroAoyiopoi Tng EKT.
TNUEIDOEIS: Mio TTPOCPATES TTapaTNEATEIC: Mdlog 2020 (TIPOKATAPKTIKES EKTIUATEIS). O pUBHOI AVATITUENG Yia To 2015 £XOUV UTIOOTE
ekt 1 epncu K enispacn e w160 TATBOLE B8 100 EVATCY, ONovous Aehi, Teixos 2. EKT. 20%9), |
O1 deikTEG UTTOKEIPEVOU TTANBWPICHOU éxouv emidei§el peyaAuTepn
avOekTIKOTNTA PEXPI OTIYUAG. O TTANBwPIoUSG (Bdoel Tou EVATK) xwpig TIG TINEG TNG
EVEPYEIOG KAl TWV EI0WV BIoTPoPAG TTapépeive oto 0,9% Tov Mdio, aueTdBAnTog o€
oxéon pe Tov AtrpiAio, evw €ixe uttoxwpnoel o€ 1,0% tov MdpTio kai 1,2% Tov
DeBpoudpio. ANol BeikTeG UTTOKEIMEVOU TTANBWPIGHOU TTAPEIXAV OVAUIKTEG EVOEIEEIG
(S108é01ua oToixeia uTTApXoUV POvVo PEXPI Tov ATTpiAio, BA. Aidypaupa 15). Evw o
TTANBwpIou6G (Bdoel Tou EVATK) xwpig TIG TINEG evEPYEIAG, €10WV dIATPOVPNG,
TagISIWTIKWYV UTTNPECIWYV Kal £vOuong TTAPEPEIVE OUCIOOTIKA AUETARANTOG, O BEIKTNG
PCCI (Persistent and Common Component of Inflation) kai o deiktng Supercore®®
utroxwpnoav eAa@pwg. EvrouTolg, 6TTwg avagépbnke Tapattdvw, Aol ol
TTapayopevol OEIKTEG UTTOKEIUEVOU TTANBWPICHOU TTEPIBAAAOVTAI ETTI TOU TTAPOVTOG OTTO
TPO0oBeTn afeBaIdTNTA, KOBWG TA TTPWTOYEVH OTOIXEIQ TOUG EVOEXETAI VA ETTNPEALOVTAI
atéd pofAnuaTa atn culoyn Kal pétpnon dedopévwy Tou EVATK.

B Ma meploodTepe TTANPOPOPIEC TXETIKA HE TOUC £V AGYW SEIKTEC UTTOKEIMEVOU TTANBWpPITUOU, BA. Ta

MAaioia 2 kai 3 1o GpBpo e TiTho “Measures of underlying inflation for the euro area”, Economic
Bulletin, Issue 4, ECB, 2018.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201902_05%7E8d798731bd.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201902_05%7E8d798731bd.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201804_03.en.html

Aidypappa 15
A€ikTEG UTTOKEIPEVOU TTANBWPICOU

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)

== EVATK XWpIig TIG TINEG TNG EVEPYEIAG Kal TWV EIBWV JIOTPOPNG

EVATK xwpig TIHEG evépyeiag, I0WY dIATPOPAG, TAGIBIWTIKWY UTTNPECIWY Kal £vduang
== AgikTng Supercore
== Agiktng PCCI

EUpog deKTWV
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: Mo mpooeareg aparnproelg: Mdiog 2020 yia Tov EVATK xwpig TIG TIHEG TwV EI0WV dIATPOPNG Kal TG EVEPYEIAG
(TrpokaTapkTIKn eKTinon) kai AtrpiAiog 2020 yia 6Aoug Toug GAAoUG BeikTeG. To EUPOG TWV SEIKTWV UTTOKEINEVOU TTANBWPIGHOU
TrepihapBaver Ta akohouBa: EVATK xwpig Tig TIMEG TNG evépyelag, EVATK xwpig TIG TIUEG TNG EVEPYEIAG KAl TWV [N ETTECEPYATHEVWV EIDWV
diaTponig, EVATK xwpig TIg TIHEG TNG EVEPYEIG Kal TwV E1I0WV dlaTpo@rg, EVATK xwpig TIHEG evépyelag, EI0WV dIATPOPAG, TAEISIWTIKWV
UTINPETIWV Kai évduong, 10% Trepikoppévog pécog 6pog Tou EVATK, 30% Trepikoppévog uéoog 6pog Tou EVATK kal oTaBuiopévn
diapeon Tipr Tou EVATK. O1 puBuoi petaBoAng yia Tov EVATK xwpig Tnv evépyela kai Ta €idn diatpo@rg yia 1o 2015 éxouv utrooTei
oTpéBAwON TTPOG Ta Avw, e¢aitiag piag peBodoroyikig aAhaynig (BA. TTAaialo pe TiTAo “Néa péBodog utroAoyiopoU Tou OeikTn TIHWY
TIOKETWY SloKOTIWVY oTn [eppavia kal n emidpach Tng atov TANBwpiopd Baoel Tou EVATK), Oikovouikd AeAtio, Teuxog 2, EKT, 2019).
O1 TTPOUTIAPXOUCEG TTIECEIG OTIG TIMEG TNG CUVICTWOOG TWV [N EVEPYEIOKWY
Brounxavikwyv ayaBwv Tou EVATK d¢eixvouv kdrroia e§ao0évnon ota
MeTayevéoTepa oTASIO TNG aAucidag TNG TTPooPopdg. O TTANBWPICHOS TWV TIHWV
TTapaywyou yia TTWAACEIG U SIATPOQIKWY KATAVOAWTIKWY ayabwyv oTnv gyxwpla
ayopd, o oTToiog aTToTEAE] £vav O€iKTn TMECEWY ETTI TWV TIUWY OTA YETAYEVEDTEPQ
oTadIa TNG aAUCidag TNG TTPOCPOPAG, onueiwae TTepaitépw Kauywn o€ 0,5% o€
dwdekdunvn Bdon Tov AtrpiAio, amd 0,6% Tov MdpTio kai 0,7% Tov ®efpoudplo. O
avTioToIX0G €TACIOG PUBUOGS TTANBWPICHOU TWV TINWY TWV EI0AYOUEVWY UTTOXWPENOE O€
0,1% Tov MdpTio, atd 0,5% Tov TTPOoNyoUEVO PUAVA, AVTOVAKAWVTAG EVOEXOUEVWG EV
MEPEI KATTOIEG KABOJIKES TTIECEIG ATTO TNV TTPOCQATN AVATIUNGN TNG OTOBUIOUEVNG
OUVOANQYHOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW. Z€ TTIO apXIKG aTddia TNG aAuaidag Twv
EYXWPIWV TIHWYV, 0 TTANBWPICHOS TWV TIHWYV TWV EVOIAUETWY ayabBwyV PEIBNKE EvTova
AVTOVOKAWVTAG TN METOKUAIOT TWV XOUNAGTEPWYV TIMWV TOU TTETPEAAIOU Kail TNV
emidpacn Tou 1I0XuUPOTEPOU €UpW. lNa Ta evdIGuesa ayadd, o TTANBWPICUAS TWV TIHWYV
TTapaywyou Jeibnke o€ -2,7% tov AtrpiAio, atré -1,8% tov MdpTio kai -1,2% Tov
DeBpoudplo, eV 0 TTANBWPICUOS TWV TIHWY TWV EICAYOUEVWY PEILBNKE o€ -1,3% Tov
MdpTio a116 -0,1% Tov ®eBpoudplo.

O puBpo6g augnong Twv pIoBwyv utroxwpnoe. O €To10G pUBUOS alénong NG
MIoBoAOYIKAG daTTdvng avd pIoBwTd diapoppwbnke o€ 1,7% 10 & Tpipnvo Tou 2019,
uttoxwpwvTag ato 2,1% 1o y” Tpiunvo (BA. Aidypauua 16). 1o yEANOV, O AVTIKTUTTOG
TToU Ba éxouv oTa PIoCBoAOYIKA PETPA O TTOMITIKEG TNG AyOPAg EPYOTiag Ol OTTOIEG
evepyoTroifRdnkav wg atmdvrnon otnyv Tavonuia, 6TTwg Ta OXANATA JEIWPEVOU XPOVOU
epyaoiag, Ba €apTnBei aTTO TO WG Ta OXAMATA AUTA AVTIHETWTTICOVTOI ATTO OTIG
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201902_05%7E8d798731bd.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201902_05%7E8d798731bd.en.html

£TTionueg oTaToTIKES. ™ O €TAOI0G PUBPBGS AUENONG TWV CUKBATIKWY ATTODOXWY TN
{uovn Tou eupw dlapoppwlnke o€ 2,0% 1o a” Tpiunvo Tou 2020, EAaPPWG PEIWPEVOG
o€ oxéan e 1o eTiTred6 ToUu T0 & TPiunvo Tou 2019 (2,1%). O pubudg alEnong Twv
OUMBATIKWY aTTodoXWV gival TTBAVWG avOEKTIKOG JEXPI OTIYUAG, IOTI AVTAVOKAG
TTapeAOOUCEG CUPPWVIES, EVW TUXOV METARBOAEG TOU pUBOU aUENONG TWY TTPAYUATI
KaTaBaAAOpEVWY aTTodoxWV Ba ekdNAwBOoUV We avTioToixn aTTOKAIoN TWV PICOWV
(wage drift).

Aidypappa 16
ZUMBOARA Twv CUVICTWOWYV TNG MIoBoAoyIKAG datrdvng avd PIoBwTd

(eTAo1EG TTOCOOTIAiEG PHETABOAEG, CUPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== AUgnon Tng HIcBoAoyIknG datrdvng avd JIoBwTd
ZUPBATIKEG ATTOBOXES
B Eio@opég KoIVWVIKNG ac®aliong
B Alcgopd oupBaTIKWV Kal TTPAYHATI KATORAAOHEVWY ATTOSOXWV
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Mnyég: Eurostat kai uTroAoyiopoi TN EKT.
Znpeiwon: Mio TPOOYaTES TIapaTPrTEIS: A" TRijNVO 2020 Vid TIS CUPBATIKES ATIOBOXES Kal ' TPiuNVO 2019 yia Tig uTTdAoITTeg
CUVIOTWOES.

A@oU utTToXWpPNOoav o& ICTOPIKWG XOMNAd etriTreda yUpw ota péoa MapTiou, ol
O HOKPOTTPOOEOHESG TTPOODOKIES YIO TOV TTANOWPIoUO6 TTou BacifovTal o€
O€ikTEG TNG AyOopPdg avEKapWav o€ EAd@pwg UPNAOTEPO £TTITTEDO O€E OXEON HE
TNV apxn Tng e§eTadopevng TePIOSou, TTapapévovTag TTOAU ouykpatnuévol (BA.
Aiaypappa 17). AQoU £€@Bace oTo TTPWTOPAVES XaUNAS eTTiTredo Tou 0,72% oTig 23
MaprTiou 2020, T0 €MITOKIO TWV CUUPWVIWY AVTOAAAQYAG TTOU CUVOEOVTAI E TOV
TTANBWPICUS PETG aTTd TTEVTE TN KaI YIA OPifOVTa TTEVTE ETWV QVEKAPWE EAAPPWG O€
1,02% oTig 3 louviou 2020. H kivduvooudétepn mOavoTnTa Yia atToTTAnBWwPIouo, Ta
ETTOPEVA TTEVTE £T1, N OTTOIA TEKPAIPETAI ATTO TA SIKAIWUOTA TTPOAIPETEWG, AUEABNKE
atméTopa o€ Tpwrogavr emiTreda Tov MdapTio Tou 2020. MNapd kaTrola BeATiwon
TTPOOQPATWG, 0 BEIKTNG AUTOG TTAapANEVEI TTANGIOV Twv UYPNAWY ETITTEOWY TA OTTOIO
katéypawe 10 2015-16. Mépog TnG auénong auTrig TNG TBAvVATNTAG AVTAVAKAG TIG
TTPOOPATEG PEYAAEG PEIWOEIG TNG TIMAG TOu TTETPEAaiou. TauTdxpova, n HEANOVTIKA
e€ENIEN TV TTPOCOOKIWY Yia Tov TTANBwWPICHS TTou BaagifovTal o€ SeiKTEG TNG AyoPdg
e€akoAouBei va uttodnAwvel TTapaTteTapévn TTePiodo xapnAoU TTANBwpIouoU. ZUP@WVa
pe Tnv Epeuva tng EKT petagu twv EEeidikeupévwy Popéwv Alevépyeiag MpoBAéwewyv
yla 10 B Tpipgnvo Tou 2020, n otroia dievepyrOnke TNV TTpwTn €Soudda Tou AtrpiAiou

¥ Ta mepioodTepeg TTANPOPOpIES, PA. TIAGICIO HE TITAO “SXAHOTA HEIWHEVOU XPOVOU £pyaaiac Kai n

€TMidPATNA Toug aTOUG PIcBOUG Kal aTo S1aBéaiyo e1l06dnNua” aTo TTapov Telxoug Tou OikovouikoU AgATiou.
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Tou 2020, KaBWwg Kal Ye TIG TTIo TTPOCPATEG dNUOCIEUCEIS aToIXEIWV TNG Consensus
Economics kai Tou Bapdéuetpou NG Zwvng Tou Eupw, o1 Mo pakpoTtrpdBecueg
TTPOCBOKIES yia Tov TTANBWPICKO TTou BacifovTal O OTOIXEIO EPEUVWIV TTAPEUEIVAY OTA
IOTOPIKWG XAMNAQ eTTITTEdA TOU ATTPIAIOU 1) TTANCIOV QUTWV.

Aidgypappa 17
Mpoaodokieg yia Tov TANBwpPIouo TTou BaacilovTal o€ deIKTEG TNG ayopdg

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)

== MeTd amé éva €106 yia opifovta 1 €Toug
MeTd amé éva €106 yia opiovta 2 TV
== MeTd o116 £va £T10G yia opifovTa 4 eTWV
== MeTd atmd éva €706 yia opifovta 9 eTWV
== MeTd amo méVTE £Tn yia opifovTa 5 eTwvV
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Mnyég: Thomson Reuters kai uroAoyiopoi Tng EKT.

Snugiwon: Mio TPOTPATES TTapaTnERaEic: 3.6.2020.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTog
ToU louviou 2020 TTpofBAETTOUV ONUAVTIKA 0CBEVECTEPEG TTPOOTITIKESG YIA TOV
TANOWPEICUO6 oTN SiIdpKeIa TOU XpoVviKoU opifovta TTPOoBOANRG. ZUUPWVA E TO
Baoiké aevapIo Twv TTPOROAWY AVAUEVETAl O HETPOUUEVOS TTANBWPICUOGS BATEl TOU
EVATK va diapopewBei katd péoo 6po o€ 0,3% 10 2020, 0,8% 10 2021 Kai 1,3% TO
2022. AuTég ol TTpoBoAEG atroTeAOUV avaBewpnoEIg TTPoG Ta KATw Kkatd 0,8, 0,6 kai 0,3
TNG TTOCO0OTIAIAG HOVADAG aVTiIOTOIXA, O GUYKPION HE TIG OKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG
TwV guTTEIpOYVWHOVWY TnG EKT Tou Maptiou 2020 (BA. Aiaypaupua 18).
BpaxutrpéBeopa, n Tpdo@aTtn dPAUATIKR TITWAN TWV TIMWYV ToU TTETPEAQioU
OUVETTAYETaI £VTOVN HEIWON Tou PETpoUPEVOU TTANBwpiouoU Bdaoel Tou EVATK o€
emiTeda yUpw oT0 UNdEV yIa Ta EPXOUEVA TPIKNVA, TIPIV Ol EMOPATEIS TNG BAoNG
oUYKPIONG 0TN CUVICTWOO TNG EVEPYEIAS TTPOKAAECOUV UNXAVIKI) AVAKAPWN OTIG ApXES
Tou 2021. O TTANBwpIou6g Baoel Tou EVATK xwpig TIG TIMEG TIG EVEPYEING KAl TWV E10WV
OIaTPOPAG ETTIONG AVAMPEVETAI VO UTTOXWPNOEI BpaxuttpoBeoua, aAAd AiyoTepo atrd
0,1 0 peTPOUPEVOG TTANBWPICHASG. O1 emIdPATEIS TNG ATTOKAINAKWAONG TOU
TTANBWPICHOU avapéveTal va TTNPEACOUV EUPU QACHA TINWY UTTNPEECIWY KAl ayabwyv,
Kabwg n ¢ATnon Ba TTapapeivel peiwpévn. QoTO00, o1 TTIOPACEIS AUTEG AVANEVETAI VO
QAVTIOTOBUICTOUV UEPIKWG OTTO TIG TNIECEIG GTO KOOTOG TTOU OXETICOVTAI JE TIG DlaTapaxES
Kal TIG EAeieIG oTNV TTPpooPOopPd. MeocoTmpdBeopa, o TTANBWPICUOG avapéveTal va
auénBei uttd TNV TTapadoxr] OTI n TIUA Tou TTeTpeAaiou Ba augnBei kal kabBwg n ¢ATNoN
Ba avakautrTel. O TTANBwpPIoU6S Baoel Tou EVATK xwpig TIG TINEG TNG EVEPYEIAG KAl TWV
e1dwv dlaTpo@rig avapéveral va utrtoxwpnoel o€ 0,8% katd péco 6po 1o 2020 Kal
mepaItépw o€ 0,7% 10 2021, piv augnBei o€ 0,9% T10 2022. TENOG, dedopévou Tou
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uwnAou Baduou aBeBaIGTNTAG, oI EUTTEIPOYVWHOVES Tou EupwaouoTtipaTtog® éxouv
KaTapTioel dU0 eVAAAAGKTIKG OevAapIa yia Tov TTANBwpPIouS. ZUP@wva Pe To ATTIO
oevapIo, O PETPOUHEVOGS TTANBWPICHOG Ba @Bdacel To 1,7% 10 2022 vy, CUPPWVA UE
TO avTiaToIX0 OUOUEVEG OEVAPIO, O JETPOUNEVOG TTANBWPICUAG Ba diapopewbdei aTo
0,9% oTo T€AOG Tou XpovikoU opifovTta TTPOBOAAG.

Aiaypappa 18
MANBwpioudg Baoel Tou EVATK oTtn {wvn Tou eupw (Kai TTPOBOAEG yia Tov
TTANBWPICHO)

(€TAO1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG)

== MeTd amé éva €706 yia opifovta 1 €Toug
Metd amd éva €106 yia opiovta 2 eTWV
== MeTd amo éva €706 yia opifovta 4 TV
== MeTd o116 £va £T10G yia opiovia 9 eTWV
== MeTd a1ré TEVTE TN YO OpifovTa 5 eTWv
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Mnyég: Eurostat kai apBpo pe TiTho “MakpooIKOVOUIKEG TIPOBOAEG EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwoucTApaTog yia Tn {wvn Tou eupw, lodviog
2020", Trou dnpoalelBnke oTov dikTuakd TOTTo TNG EKT 0TIg 4 louviou 2020.

Inueiwoelg: Mo pdogareg Trapatnpioelg: a” Tpipnvo Tou 2020 (yia Ta dedouéva) kal & Tpiunvo 2022 (yia Tig TTpoBoAEG). Ta dlaoThpaTa
TToU TTapouaiddovTal yUpw atro TIG KEVTPIKEG TTPORBOAEG BaailovTal aTIG JIaQOPEG HETAGU TWV TIPAYHATOTIOINCEWY Kal TTPONYOUHEVWY
TTPOROAWYV TTOU EiXAV KATAPTIOTE £TTT OEIPA £TWV. To €UPOG KABE BIACTANATOG €ival SITTAATIO aTTd ToV HECO GPOo TNG dlaPopdg, o€
atroAuTEG TIPEG. H HEBOBOG TTOU XPNOIKOTIOIETAI VIO TOV UTTOAOYIOHS Twv SlaoTnudTwy, BAoEl TNG oTroiag yivetal Kai n d16pbwan yia
EKTOKTA YEYOVOTA, TTEPIYPAPETAI OTO KEiPEVO PE TiTAo “New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges”, EKT,
Aeképppiog 2009. TeAeuTaia nuepopnvia yia Ta oToIxEia TTOU TTEPIAAUBAVOVTAI OTIG HAKPOOIKOVOUIKESG TTPOBOAEG: 25.5.2020.

¥ na TEPIOaOTEPEG AETTITOPEPEIEG, BA. TO TTAQiCIO “EVAAAGKTIKG OEVAPIA YIO TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG TNG

{Wvng Tou eupw” aTo APBPO WE TITAO “MaKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEG EPTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTtiparog yia mn {wvn tou eupw, lotviog 2020”, TTou dnuoaielBnke otov SIKTUaKkd ToTTo TNG EKT
oTIG 4 louviou 2020.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/newprocedureforprojections200912en.pdf
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XpriMa Kal TioTn

H mavénuia tou kopwvoiol (COVID-19) mpokdAeoe onuavrikn emraxuvon g
OUVaUIKNS TNS TTOOOTNTAS XPHUATOS, N OTToia aTTodidETal KUPIWS OTIC TTIECTIKES QVAYKES
PEUCTOTNTAC TWV ETTIXEIPAOEWY TTPOKEIUEVOU VA KAAUWOUV TPEXOUTES UTTOXPEWTEIS
TOUG Kai oTnV évrovn mporTiunon S1akpdrnong peucToTnTas amo mMAEUPAS OIKOVOUIKWY
mapayoviwy yia Adyoug mpovoiag, dedouévou Tou uwnAou Babuou aBeBaidtnrag
OXETIKG pe Tnv mavdnuia. H eyxwpia xpnuarodornon Atrav n kupia mnyn mg
onuioupyiac xpHRuaros KUpiwg uéow oaveiwv Tpog TIC 4N XPNUATOTTIOTWTIKES
emixeipnoeis (MXE) kai kabapwv ayopwv KPATIKWVY OLOAGYwV aTTd VOUIoUATIKA
xpnuaromotwrika 1idpuuara (NXI). Zrn Quwvn Tou eupw Ta £ykaipa Kar onuavrikou
Uwoug uérpa tou éAaBav ol vouiouarTikES, ONUOTIOVOUIKES Kal ETTOTTTIKEG APXEC
orpiéav tnv Tapoxn TParredikwyv daveiwv TPOS TNV OIKOVOUIQ LIE EUVOIKOUS OPOUG.
AUTO €ixe wg amoréAeoua va auénBei n ouvolikn eEWTEPIKNA Xpnuarodornaon Twv
EMIxeIPATEWY 10 a” Tpiunvo Tou 2020. AvTIBETWG, N XPNUATOdOTHON TOUS UEoW TS
ayopdg Nrav 1o ouyKpatnuévn, Adyw tng onuavrikng auénong rou KOoToug EKBOONS
xpeoypapwy 10 a’ 1piunvo. Ta Tparedika mTOKIa XopnyNnoewv diaopewénkav oc
IOTOPIKWS XaUNAQ mTiTedQ, |IE ATTOTEAETQA TO OUVOAIKO KOOTOS XPpniUarodornong uéow
oavelouou Kai Ek6oong oUOAGYwYV va TTapayeivel EUVOIKO.

H 810kpdTnon peucToTNTAG Yia AGYOUG TTPOVOoIaG KAl Ol TNIECTIKEG OVAYKEG
PEUCTOTNTAG O3 YNOAV O& EVTOVN EMITAXUVON TG SUVAMIKAG TG TTOCOTNTAG
xpAuarog. O €T 0106 puBPGG augnong Tou M3 emmiTaxuvenke Trepaitépw o€ 8,3% Tov
Atrpihio, o116 7,5% 1oV MdpTio, yUpw OTIG 3 TTOCOOTIAIEG HOVASEG UPNAOTEPOG ATTO TOV
deBpoudpio, dnA. TTpoToU onuelwdEei eupUTEPN EEATTAWAON TNG TTAVONUiag Tou
Kopwvoiou aTn {wvn Tou gupw (BA. Aidypappa 19). H emtdyuvor] Tou auth opeileTal
OTIG UYNAEG pnviaieg poég Tou MapTiou — o1 uwnAdTEPES aTTo TNV Evapgn Tou Tpitou
>1adiou Tng OikovopuikAg kal NopiopaTikrg ‘Evwong — kai Tou AtrpiAiou. H duvapiki
TNG TTOOOTNTAG XPAUATOS dIANOPPWONKE aTTO évav ouvOUACTHO TTaPayovTwy, JETAEU
TWV OTTOIWV OI AVAYKEG PEUCTOTNTAG TWV ETTIXEIPACEWY, N TTPOTIUNCN yia dIaKPATNoN
PEUCTOTNTOG YIa AOYOUG TTPOVOIag O€ Pia TTEPiod0 UWnAARG aBeBaidTNTAG Kal N avaykn
TWV BECUIKWY ETTEVOUTWV VO CUGOWPEUCOUV OTTOBEUATA PEUCTOTNTAG VIO VO
avTaTTokpIBoUv o€ TBavEG e€ayopEg PEPIBiWY. ZTnV £viovn auénon Tng TToodTNTAG
XPrHaTOoG cuVvEBaAQV Kal Ta ONPAvVTIKOU UWoug PETPA OTAPIENG TNG OIKOVOUIOG TToU
éAaBav o1 uTTeBuVOoI XGPagnGg VOUIGUATIKAG Kal dSNUOGIOVOUIKAG TTONITIKAG KAl Ol
KOVOVIOTIKEG KOl ETTOTTTIKEG APXEG UE OTOXO va OIaoPONICTEI ETTAPKAG PEUCTOTNTA YIA
TNV QVTIMETWITION TNG TTavdnuiag Tou kopwvoiou. 2’ autd 1o TrepIBAAAOV, 0 €THOI0G
puUBPOG avgnong Tou Mo PEUaTOU VOUIoUaTIKOU peyéBoug M1, To oTToio atroTeAciTal
aTmé TIG KOTaBEoEIG piag NUEPAG Kal To vOuIopa o€ KukAogopia, EpBace a1o 11,9% Tov
AtrpiAio, até 10,4% Tov MdpTio, auénuévog axedov KaTtd 4 TTOGOOTIAIEG JOVADEG
évavTi Tou PeBpouapiou.

O1 kaTa@éoeig piag NUEPAG ATAV Kal TTAAI 0 KUPIOG TTapAyoVTaG TTOU CUVEROAE
oTnVv auénon Tng oo oTnTag XPAUATOG. O £TACI0G PUBUOS AUENoNg Twv
KaTaBéoewy Piag nuépag emTaxuvonke o€ 12,5% Tov AtrpiAio, ammd 10,9% tov MdapTio.
TNV avgnon Twv Katabéoewv ouVvEBAAaV KUPIWG O KATABEOEIG TWV ETTIXEIPOEWV.
AuTA n oUCCWPEUCN KATOBETEWY, N OTTOIO AVTIKATOTITPICEI TNV AVAYKN VO
OnuioupynBolv atoBépaTa peuoTOTNTAG Yia AOYoUg TTPOVOIAG, £€aiTiag Tou uwnAou
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Babuou aBeBaidTNTAg OXETIKA YE TNV TTAVONUia, ATAV aTTOTEAEOUA TOU TTOAU uynAoU
davelopoU aTo TIg TPATTECES, TNG EKDOONG ETAIPIKWY OUOAOYWV Kal, £wg évav Babuod,
NG AUEDTNG KPATIKAG OTAPIENG peUaTOTNTAG. MNapdAAnAa, oI KOTABETEIG TwV
ETTIXEIPATEWVY TTAPOUCIAZOUV IAPOPES PETALU ETTINEPOUG XWPWV, OI OTTOIEG EVOEXETAI
va uttodnAwvouv dI0QOPES WG TTPOG TNV EKTACN KATA TNV OTTOIa Ol AVAYKES TWV
ETTIXEIPNOEWY VIO PEUCTOTNTA £XOUV 1NON ekONAWOEI o€ KABE Xwpa, ev PEPEI OE
ouvapTnNaoN Kal YE ToV JIPOPETIKO XpOvo eEATTAWONG TNG TTavdnuiag o€ kabe xwpa.
T6oO0 o1 PopEiG XPNUATOTTIOTWTIKAG diapecsoAdpBnong TAnv Twv NXI (oToug otroioug
epIAapBavovTal Ta apoifaia KepAaAaia eTTEVOUTIKOU XOPAKTAPA) GO0 KAl TA VOIKOKUPIA
augnoav eTTiong TIG KATABETEIG TOUG, Ol TTPWTOI UE OTOXO T CUCOWPEUCN OTTOBEPATWY
PEUCTOTNTOG WOTE VO avTATTOKPIBoUV o€ TTBavEg eEayopEg PepIdiwy, EVw Ta
VOIKOKUPIA KUPiwg yia Adyoug TTpovolag, aAAG Kail SIOTI Ol EUKAIPIEG YIa KATAVAAWOT
fTav TTI0 TTEPIOPICPEVEG OTN BIAPKEIa TNG KapavTivag. O eTolog pubudg avgnong Tou
vopiopatog o€ Kukhogopia emiTayxuvenke epairépw o€ 8,0% Tov Atrpihio, atd 7,0%
Tov MA@pTIO, QvTavaKAWVTAG TNV TAGN ammoBncaupicuoU JETPNTWY O€ TTEPI0O0 UYWNARG
apeBaidtnrag. Ta eummopevoiya XpnuatodoTika péoa (dnA. M3 peiov M2) ouvéBaiav
OUVOAIKWG apvnTIKG oTn pnviaia duvapikr) Tou M3 tov ATTpiAio. MeTd TIG EKpOEG aTTd TO
apoifaia KepaAala TNG ayopdg XPAKATOG Kal TRV algnan Twv BPaxutrpoBeauwy
XPEOYPAPWYV TTOU €xouv ekO0BOEi atTd TPATTECES KA BPiCKOVTalI OTNV KATOXA UNn
VOUIOHATIKWY XPNUATOTTIOTWTIKWY 18pupdTwy (Un NXI) Tov MdpTio, auTtég ol
METATOTTIOEIG XOPTOPUAAKIWY avTIOTPAPNKAV £V HEPEI TOV ATTPiAIO.

Aidypappa 19
M3, M1 ka1 ddveia TTPOgG ToV I0IWTIKO TOPED

(eTROIEG TTOOOOTICIEG PHETABOAEG, PE ETTOXIKY Kal NUEPOAOyIakr di6pBwan)

= M3
M1
== AGvela TTPOG TOV IDIWTIKG TOpEQ
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Mnyn: EKT.
Inpeiwoelg: Ta davela gival dlopBwpéva wg TTPOG TIG TTWAACEIG Kal TITAOTTOINCEIG Saveiwy Kal wg TTPog Tn SIEUKOAUVGT GUYKEVTPWONG
peuaTWV dlaBecipwy oe eTmiTredo opilou (notional cash pooling). Mo Tpdogateg Tapartnpriocig: Atrpihiog 2020.

H eyxwpia XxpnHatod4Tnon TTPog ToV ISIWTIKO Kal ToV SNPOoIo Topéa ATAV O
KUPI0G TTOpAyoVTOG TTOU TPOPodOTNoE TN dnuioupyia XpAparog. Metd armd tnv
aioBnTA emTdyxuvon TTou Katéypaye Tov MdapTio, o €TACI0G puBPOG auénong TNg
XPNUATOdATNGNG TTPOG TOV IDIWTIKG TOUED ETTITAXUVONKE KATTWG TTEPAITEPW TOV
AtipiAio (BA. To pTTAE TPAMA OTIG PARdoug Tou Alaypdupatog 20), e¢aitiag TG
ONMAVTIKAG algnong Twv ETTIXEIPNUATIKWY daveiwv, KaBWG Kal TNG alnong Twv
AYOPWV ETAIPIKWY OJOASOYWYV, EVW Ol ApVNTIKEG POEG daveiwv TTPog un NXI
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QvTIOTABUIoAV €V PEPEI TIG UYPNAEG DAVEIAKEG POEG TTPOG TIG ETTIXEIPATEIS. MapdAAnAa
ME TN XPNHOTOBOTNON TTPOG TOV ISIWTIKG TOUEQ, ETMITAXUVONKE ONUAVTIKA KAl O ETACIOG
pPUBPOGS algnong TNG XPNHUATOdATNONG ATTd TOV TPATTECIKO TOPEA (TTANV TOU
EupwouaTtiuarog) Tpog Tov dnuoéacio Topéa Tov ATrpiAio (BA. To avolktd TTpdaivo
TUAMGA OTIg paRdoug Tou Alaypdupatog 20). Mapd Tnv evioxuon Twv TTPOYPAUUATWY
ayopwv TiITAwv Tou EupwouoTAuarog, oe kabapoug 6poug, ol TpaTTedeg TG {Wvng Tou
eupw (TTANv Tou EupwaouaTtriuarog) TpoéBnoav o€ ayopég PeydAwy TTOCOTATWY
KPOTIKWY OJOAOYWYV KUPIWG EYXWPIOG TTPOEAEUONG, YEYOVOG TO OTTOIO €V YEPEI
avtavakAoUae TN ONPAVTIKG auénuévn kabapn €KkSoan KPATIKWY XPEOYPAPWY YIa TNV
QVTIUETWTTION TNG TTavdnuiag. ETITALov, oI XpnuaTikEéG EKPOEG aTTo TN duvn TOU EUPW
au&nenkav Tov ATTpiAio Adyw TTWANCEWVY KPATIKWY OROAGYWV TNG {vng TOU EUPW) OTTO
MN KaToikoug. O1 OXETIKG TUYKPATNHEVEG KOBAPES XPNHATIKEG POEG ATTO TO EEWTEPIKO
empBeBaiwvouV OTI TTPAyPaTOTTOINBNKAV TOOO EKPOEG OO KAl EICPOEG
ETTAVATTATPIOHOU KEQAAQiWV aTTd KOl TTPOG TN {Uovn TOU €UPW, CUPPWVA PE T oUVAOn
TIPOTINON TWV ETTEVOUTWY O€ eyXwpleg ToTroBeToeIg (home bias) o€ Trepiddoug
uywnAng aBepaidotntag (BA. To KiTpivo TuRua oTig pdRdoug Tou Alaypdupatog 20). Ooov
agopd TNV augnon TnNG XPNHAToddTNONG TTPOG TOV SNUOCIO TOPED TWV XWPWY TNG
uvng Tou eupw atrdé NXI (TTAnv Tou EupwouoTApaTog), ol KaBapég ayopES KPATIKWY
OMOAGYWV OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANMOTOG QYOPAGg OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU (asset
purchase programme — APP) kai 18iwg ToU €KTOKTOU TTPOYPAUUATOG OYOPAG OTOIXEIWV
evepynTikoUu Adyw travdnuiag (pandemic emergency purchase programme — PEPP”)
ouvéBalav aBevapd otnv augnon Tou M3 (BA. TO KOKKIVO TURua oTIG papdoug Tou
Alaypdupatog 20), avTIKaToTITEICOVTAG TN ONUAVTIKA OTAPIEN TTOU TTAPEIXE N
VOUIoWAaTIKA TTONITIKA 0Tn SIGPKEIQ TNG TTavdnuiag yia Tn aTabepoTroinon Twv
XPNUATOTTIOTWTIKWY Ayopwyv Kal TNV aupAuvon Twv KIvOUVwY o€ 0,TI apopad Tn
METAS00N TNG VOUICHATIKAG TTONITIKAG KAl TIG JOKPOOIKOVOMIKEG TTPOOTITIKEG OTn Uovn
ToU €upw. OI TTIO PAKPOTTPOBETUES XPNUOTOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWTEIG EiXaV
OUCIOOTIKG oudETEPN ETTIOPACT OTN VOUIOUATIKA €TTEKTAON (BA. TO OKOUpO TTPACIvVO
THAMA oTIg pdRdoug Tou Alaypduuarog 20).
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Aigypappa 20
M3 kol TTapayovTeG NETABOANG TOU

(eTROIEG TTOCOOTICIEG HETARBOAEG, TUHBOAEG OE TTOCOOTIAIEG HOVADEG, HE ETTOXIKN KOl NuEPOAOYIOKT dIdpBwan)

= M3

KaBapég xpnuaTikég poég aTré TO EEWTEPIKO

Tithol Tng yevikAg kuBépvnong trou diakpartei To Eupwoldotnua

XpnupatodéTtnon Tng YeVIKAg KuBépvnong atmé NXI Anv Tou EupwaouoTripartog
XpnuatoddTnaon Tou ISIWTIKOU Topéa

Eiopoég atmd 1o JakpoTTpOBETUES XPNHATOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOEIG KAl AOITTOi TTapdyovTeg

|
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Mnyr: EKT.
TNUEIDOEIC: H XpNUaToS6TNON TOU IBIWTIKOU Topéa TEPIAUBAVE Ta Saveia Twv NXI Tpog Tov ISIWTIKS TopEa Kal TIC TOTTOBETHOEIS Twv NXI
0€ XPEBYPOQPA TTOU EEESWTE O IBIWTIKOG N XPNHATOTIIOTWIIKAS TOPEAS TNG JWVNG Tou EUpt. QG €K TOUTOU, TIEPINAUBAVE ETTIONG Kal
XPEOYPAPA TTOU EKBIBOVTal aTrd POpPEic ekTGS NXI Kal ayopadovTal arméd To EupwouoTnua HEGW TOU TTPOYPGHHOTOS aYOPAS OHOAGYWY TOU
E£TTIXEIPNUOTIKOU Topéa. Mio TTPOCRATES TTapaTnPATEIS: ATIPIAIOG 2020.

O £TRO10G PUBPOG AUENONG TWV SavEiwV TTPOG TOV ISIWTIKO TOpEA ETTITAXUVONKE
évrova peTagl PeBpouapiou kai Atrpidiou 2020, e§aiTiag TNG HEIWONG TWV
€003WV TWV ETTIXEIPAOEWV Kal TOU SaveiopoU Toug yia Adyoug Trpovolag utro
ouvBnkeg TTavdnpiag Tou kopwvoiou. O TACI0G puUBUGS augnaong Twv daveiwy Twv
NXI 1TTpog TOV IBIWTIKG Topéa (BI0pBWHEVOG WG TTPOG TIG TTWANCEIG KAI TITAOTTOINCEIG
daveiwv Kal wg TTPog TN SIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUCTWY JIABETiNwY o€ ETTITTESD
opihou — notional cash pooling) Trapépeive oxeddv aueTdfAnTog Tov ATTpiAio o€ 4,9%,
META TNV €vTovn €TMITAXUVON TTOU €iXe kataypawel o€ 5,0% tov MdapTio, amd 3,7% Tov
deBpoudpio (BA. Aidypauua 19). H aténon Twv daveiwv Twv NXI TTpog ToV ISIWTIKO
Topéa TTPONABE €€ OAOKANPOU aTTd Ta BAVEIQ TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG, O ETHOI0G PUBUOG
auénong Twv oTToiwv eTTITaXUVONKe TTEpaITEPW O€ 6,6% Tov ATTpiAio, atrd 5,5% Tov
MdépTio kai 3,0% Tov PeBpoudpio (BA. Aidypappa 21). H onuavTiki evioxuon tng
augnong TwV ETTIXEIPNMATIKWY dAVEIWY OTIG TTEPICOOTEPEG XWPES TNG JWVNG TOU EUPW
avtavakAoUOE TNV TTPOCPUYI TOUG O€ TTIOTWTIKEG YPOAUMEG, TNV TTOAU uwnAr ¢ATnon
VEWV OAVEIWV EK HEPOUG TWV ETTIXEIPAOEWV YIA VA KAAUWOUV TPEXOUTEG UTTOXPEWOEIG
TOUG o€ TTEPIOd0 pEiwoNG Twv E00dwWV Toug 0T SIAPKEIA TNG AVOOTOAAG TNG
OpacTNPIOTNTAG TOUG AOYW TOU KOpwvoiou, KaBWg Kal Tov dAVEIGHO TOug Yia AOyoug
TPOVOIaG eV OWel TBavwy TTPORANUATWY PEUCTOTNTAG. ETriong, avravakAouoe Ta
ONMAVTIKA PETPA BNUOCIAG TTONITIKAG, OTTWG TIG EYYUNOEIG ETTIXEIPNUATIKWY daveiwy,
yla Tn oTAPIEN TG PEUCTOTNTAG KAl TNG PEPEYYUOTNTAG TWV ETTIXEIPTEWY TOUG
ETTOPEVOUG PAVEG. MeTd atrd Tnv uywnAr ¢nTnon BpaxutrpéBeopwy daveiwv Tov
MdpTio, Tov ATTpiAio augnbnke onuavTiKa Kal n {NTNon HECOTTPOBECUWY Kal
MOKPOTTPOBEC WY ETTIXEIPNMATIKWY davEiwy, KOBWG KATEDTN @avepd OTI N TTavdnuia
Ba diapkéoel TTEPITOOTEPO, AAAG Kal dedopEvou OTI Ta TIPOYPANMATA KPOTIKAG OTAPIENG
KOAUTTTOUV KUpPiwg davela £wg Kal pecotTpoBeopung didpkeiag. MeydAn auénon tng
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{NTNONG ETTIXEIPNUOTIKWY daVEIWV avEéPepav ol TPATTECES KAl OTIG ATTAVTAOEIG TOUG
otnv Epecuva Tpamedikwy Xopnynoewyv (BLS) yia Tn {wvn Tou eupw Tou ATrpiAiou
2020, atrodidovTag TNV KUpiwg OTIG avAyKES XpnUaToddTNong KEPaAaiwy Kivnong,
EVW Ol XPNMOTOBOTIKEG OVAYKEG VIO TNV TIPAYUATOTTIOINON TTAYIWV ETTEVOUCEWV
peiwbnkav. Ta £ykaipa Kol CUVOAIKG PETPO TTONITIKNG OTAPIEAV TNV TTApOxT avEiwy e
guvoikoUg 6poug 1o a” Tpipnvo Tou 2020. AuTo emIReBaiwveTal ATTO TO ATTOTEAEOUATO
NG Epeuvag Tpatredikwyv Xopnynoewy, Ta otroia £d€1§av 6T kaBapr) auaTnpoTroinan
TWV TMOTOSOTIKWY KPITNPIWV TWV ETTIXEIPNUATIKWY daveiwv TTpayuaToTToindnke Jovo
10 @’ TPiunvo Tou 2020 Kal ATav YIKPOU PEYEBOUG O OXEDN WE TNV AVTIOTOIXN OTN
XPNMOTOTTIOTWTIKY KPion Kal oTnv Kpion dnudoiou XpEoug.

O e1i010G PUBPOG AUENONG TWV SavEiwV TTPOG TA VOIKOKUPIA eTIBPpadUvenke,
avTavaKAWVTAG TRV UYPNAR aBeRaIOTNTA OXETIKA PE TIG ETTITITWOEIS TNG
mravdnpiag. AvtibeTa pe Ta dAveIa TTPOG TIG ETTIXEIPITEIG, O £TACIOG PUBUGS augnong
Twv daveiwyv TTPOG Ta VOIKOKUPIA uTToXwpnaoe KATTwg mepaitépw o€ 3,0% Tov Atrpilio,
atré 3,4% tov MdpTio. H uttoxwpnor] Tou autA ATav evOEIKTIK) Tou uwnAou Babuou
aBeBaIOTNTAG OXETIKA WE TIG ETTITITWOEIG TNG TTAvONUiag oT1o dIaBéaipo €106dNua Kal
OTIG TIPOOTITIKEG ATTAOXOANONG TWV VOIKOKUPIWY. EvW 0 £TH010G pubuodg auénong Twyv
daveiwv TTPOG T VOIKOKUPIA YIO ayopd KATOIKIAG TTAPEUEIVE OXETIKA QUETABANTOG TOV
AtpiAio o€ axéon ue Tov Mdprio (3,9% évavti 4,0%), o €TACI0G puBUGGS algnong TNG
KOTaVAAWTIKAG TTIOTNG UTTOXWPNOE dPaUATIKG Kal diapoppwbnke o€ 1,3% Tov AtrpiAio,
atré 3,8% tov MdpTio kai 6,2% Tov PeBpoudpio. H uttoxwpnor] Tou auth ouvadel pe
TNV TTPWTOPAVA PEIWON TNG EUTTIOTOOUVNG TWV KATAVOAWTWY, KABWGS Kal TV AIAVIKWY
TTWANOEwWV 0T SIGPKEIa TNG AVOOTOAAG AEITOUpYiag Twv ETTIXEIPACEWY AOYW TNG
TTavdnuiag Tou Kopwvoiou. H e€aaBévnon Tng {NTNoNG daveiwv €k JEPOUG TWV
VOIKOKUPIWY eTTIRERaidveTal Kai aTrd Ta atmroteAéopata NG ‘Epeuvag Tpatredikwv
Xopnynoewv Tou AttpiAiou 2020.

EmimmAéov, n avgnon Twv daveiwv TTPOG Ta VOIKOKUPIA Kal TIG ETTIXEIPAOEIG TTapousiale
ONMAVTIKI avOUOIOYEVEIQ HETALU TwV ETTINEPOUG XWPWV TNG {Wvng TOU EUPW,
AVTAVAKAWVTAG, HETAEU GAAWY, TIG HETAEU TOUG BIAPOPEG WG TTPOG TNV OIKOVOUIKA
avatTuén, Tn diaBecipdTnTa AAAWY TTNYWV XPNUATOdOTNONG KAI TO ETTITTEO0 OAVEIOKNAG
eMBAPUVONG TWV VOIKOKUPIWV KAl TWV ETTIXEIPATEWY, AV KOl OTIG HEYAAEG XWPES Ol
TAOEIG TV OXEDOV TTAPOUOIEG.
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Aidypappa 21
Advela Twv NXI o€ eTTAeYPEVEG XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)
== Z()HVr TOU EUPW
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Mnyr: EKT.
TNUEIDOEIC: Ta Savela ival SIopBWHEVA WS TTPOG TIC TIWARTEIS KAl TITAOTIOINGEIC SAVEIWV KAl WG TIPOG TN SIEUKOAUVGT GUYKEVTOWONS
PEUCTWV SIaBECiUWY Gt eTTiTES0 opidou (notional cash pooling). H SI00TIopd METAEY TwWY XWPWY UTIOAOYIZETAI WG TO £UPOG HETAEY EVOC
€AYIOTOU/EYIOTOU Via éva OTABEPG Beiypa 12 XWPWY TS JWVNng Tou eupt. Mio TTPéagares mapatmpraeig: Apiliog 2020.
ZUP@WVA JE TNV £PEUVA VIO TNV TTPOCRACT TWV ETTIXEIPACEWY OTN (VN TOU EUPW O€
xpnuartodotnon (SAFE) Tou Mdiou 2020, o1 pikpoueoaieg emixeipnoeig (MME), yia
TIG OTTOiEG N TPATTEJIKA XPNHATOSOTNON Eival KABOPIOTIKAG ONUACIAG, AvEPEPAV
MEIWHEVN B100eoINOTNTA Saveiwy, N oTToia avTavakAoUoE KUpiwg Tn
XEIPOTEPEUCT) TWV OIKOVOUIKWYV TTPOOTITIKWY OTN SIdpKeIa TWV £§1 VWV a1rd
Tov OKTWRpI10 Tou 2019 £éwg Tov MdpTio Tou 2020 (BA. Aidypaupa 22). H
XEIPOTEPEUDN AUTA gixe eupeia BAan HETAEU TwV ETTIHEPOUG XWPWV. ApVNTIKEG £CENIEEIG
Tapatnperonkav yia 1ic MME og 6Aoug Toug KUpPIOUG OIKOVOUIKOUG TOUEIG, 18iwg OpwG
oTn Biopnxavia, oTIG UTTNPECIES KAl OTO EUTTOPIO, EVW Ol KATOOKEUEG ETTNPEACTNKAV
Aiyotepo. MNa pwTtn opd petd Tov ZemTéBpio Tou 2014 ot MME avégpepav OTI N
€€a0Bévnon Twv TTPOOTITIKWY YIA TIG TTWANCEIG Kal Ta KEPON TOUG €ixe apvnTIKO
QVTIKTUTTO 0T SI00€0INOTNTA EEWTEPIKWV KEPOAQiWY, TTapa TNV augnuévn TTpobupia
TWV TPATTEQWYV VA XOPNYNOOUV TTICTWOEIG KAl TIG KABAPES PEIWOEIG TWV TPATTEQIKWYV
emTokiwv (BA. TTAqicio pe TitAo “H TTavénuia COVID-19 kai n mpoécfacn Twv
MIKPOUEDQIWY ETTIXEIPACEWV OTN XPNMOTOdOTNON: OTOIXEIO aTTd dedopéva EpeUvVV”
Kal To dpBpo “Access to finance for small and medium-sized enterprises since the
financial crisis: evidence from survey data” 6To Tapov TeUxog Tou OIkovouikoU AgATiou
(To deUTePO pbvo oTnv ayyAikr €ékdoan). H cuvexifouevn mpobupia xoprynong
daveiwv ouvadel pe Ta eupripata TG Epsuvag Tpatedikwy Xopnynoewy Kail Ta
Oedopéva Twv VEWV SAVEIOKWY POWV, Ta OTToia UTTOdNAWVOUV OTI Ta AVEIQ TTPOG TIG
MME trapéueivav o€ upnAd etritreda, evw dev TTapatnprndnkav agloonueiwTteg
d1a@opég oTa dAveIa TTPOG TIG MEYAAEG ETTIXEIPNOEIG TO a” Tpiunvo Tou 2020.
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Aidypappa 22
MapdayovTeg TTou eTTnpeddouv Tn dI0BeCINOTNTA TPATTEQIKWY daveiwy TTpog Tig¢ MME

(kaBapda TTocooTd %)
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[evikOTEPEG MpooTrTIKéEG OE ‘1510 kePaAaia loTopikd moToA.  MpoBupia Tpatedwy MpdéoBaon o€ oIkov.
OIKOVOMIKEG emTiTredo €TMIXEIPNONG ETTIXEIPNOEWV OUPTTEPIPOPAG va daveioouv evioxuon pe
TIPOOTITIKES ETTIXEIPNOEWV dnudoioug Tépoug

Mnyr: EKT (épeuva SAFE).

Tnueiwon: Ta oToixeia agopoly Tov 3o (MApTIog-ZemTéuBpiog 2010) £wg Tov 220 (OKTWRPIOG 2019-MdpTiog 2020) YUPO TG £PEUVAC.
H ad§non Tou k6oTOUG BAVEIOKAG XPNHATOSOTNONG TWV TPATTESWYV TTAPEMEIVE
OUYKPOATNMEVN XAPN OTO METPO VOMICUATIKAG TTOMITIKNAG. To 0UVOETO KOOTOG
OaVEIaKNG XpnuatoddTnong Twv TPaTTedWv TNG Jwvng TOU EUPW, TO OTTOIO EiXE
uttoxwpnoel o€ TToAU xaunAd etitreda Tov PeBpoudpio Tou 2020, augRbnke ek véou
Tov MdpTio pe Tnv €€ATTAWGON TNG TTavdnuiag Tou kopwvoiou (BA. Aidypaupa 23). H
auénon Tou auTr oPEIAGTAV KUPiwg TNV avodiKr TTiECT TTOU aoKONKE OTIG aTTOSO0EIG
TWV TPATTECIKWVY OPOAGYWV WG avTidpaacn aTnv alEnan Twv avTioTOIXWY KPATIKWY Kal
OIEPEPE ONUAVTIKG OTTO XWpa o€ XWwpa. ETITTALov, 01 avnouxieg OXETIKA UE TIG
apvNTIKEG ETTITITWOEIG TNG TTAVONMIag OTIG KEQAAQIOKEG BETEIG TWV TPATTE(WY aoKOUV
apvnTIKA €MiIGpacn 0TO KOOTOG XPNUATODOTNONG TOUG HECW TNG £KOOONG XPEOYPAPWV
otnv ayopd. MNapd Tnv TTOAU onuavTIKA evioxuon TNG avOeKTIKOTNTAG TwV TPATTECWV
META TNV TTAYKOOUIA XPNHOTOTTIOTWTIKN KPion, n Travdnuia Tou kopwvoiou Ba
emMOPACEl apVNTIKA TIG KEQAAAIOKEG TOUG BETEIG HECW TWV PEIWHEVWY ATTOTIUACEWY
TTEPIOUCIAKWYV OTOIXEIWV, AAAG KAl TNG AVAYKNG OXNMATIOPNOU uwnASTEPWYV
TTPOBAEWEWV YIa TOV THOTWTIKS Kiviuvo.™® MapdAAnAa, n alénon Tou KGGTOUG
OAVEIOKNG XpNUaToddTNONG TWV TPATTE(WV TTAPEPEIVE OUYKPATNUEVN CUVOAIKA. Ta
TPaTEQIKA ETMTOKIO KATABETEWY OTn JWVvn TOU EUPW — Ol KATABETEIG ival n KUpIa TThyRA
XPNHOTOdATNONG TWV TPATTEQWY — TTOPEPEIVAV OE ICTOPIKWG XAPNAd eTTiTreda Tov
MdépTio Tou 2020, cuvTeAWVTAG £TO1 OTN IAUOPPWON EUVOIKWY CUVONKWY dAVEIAKAG
XpNUaToddTNOoNG yia TG TPATTECES. TN BEATIWON Twv CUVBNKWVY AvTANONG
PEUCTOTNTOG TWV TPATTECWY CUVERAAQV ETTIONG N TTAPOXT PEUCTOTNTAG WE TTOAU
€UVOIKOUG OPOUG HETW TNG TRITNG OEIPA OTOXEUMEVWYV TTPAEEWV TTIO HAKPOTTPOBETUNG
avayxpnuatodotnong (TLTRO IlI), kaBwg kal n BETIKN €TTidPACN TWV TTPOYPAUNATWY
APP ka1 PEPP oTIg a1ro800€IG TWV OJOAOYWY, CUUTTEPIAOUBAvVOUEVNG KAl TNG PEiwong
TWV ATTOOOCEWV QUTWV PETA TNV avakoivwaon Tou TTpoypduuarog PEPP oTig 18

18 BA. Financial Stability Review, ECB, May 2020.
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MapTiou. AuTtd peTpIAdel TOV KivOuvo apvnTIKWV GAANAETIOPACEWY PJETAgU TOU
TTPAYUATIKOU KAl TOU XPNMOTOTTIOTWTIKOU TOUEQ TNG OIKOVOWIag oTn SIGPKEIQ TNG
TTavonuiag.

Aidypappa 23
>UvBeTOG BEIKTNG KOOTOUG dAVEIAKNG XPNUaATOodATNONG TWV TPATTE(WV

(HeoOOTABUIKG KOOTOG XPNUATOBOTNONG HECW KATABETEWY Kal SAVEICHOU aTTo TNV ayopd Xwpig TTapoxr ac@dAsiag, TTooooTd %
£TNOIWG)
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[evIKOTEPEG MpooTITIKEG OE ‘1810 KePAAaia loTopikd moToA.  MpoBupia Tpamedwy MpdoBaon o€ oIkov.
OIKOVOMIKEG €TTiTTEdO ETTIXEIPNONG ETTIXEIPAOEWV OUPTTEPIPOPEG va daveioouv gvioxuon pe
TTPOOTITIKEG ETTIXEIPNOEWV Snudoioug TTépoug

Mnyég: EKT, Markit iBoxx kai utroAoyiopoi Tng EKT.

ZNUeIWOEIG: To HEOOOTABUIKG KOOTOG KaTABETEWY UTTOAOYIZETal WG PECOG OPOG TWV ETTITOKIWY VIO VEEG KATABETEIG DIGPKEIAG piag
NUEPQAG, KATABETEIG PE TUPPWVNUEVN DIGPKEIT KOl KATABETEIG UTTO TTPOEIBOTIOINGT, OTABUIOPEVWY WG TIPOG Ta avTioTolxa utréAoiTa. Mio
TPOTPaTEG Trapatnpioelg: Maptiog 2020.

Ta TPATTEQIKA ETTITOKIO TWV ETTIXEIPNMATIKWY SAVEIWV UTTOXWPNOAV OE VEX
ICTOPIKWG XapNnAd emritreda, aAAd gival mi0avov va au§nbolv kaTTwg oTO
MéAAov. Ta oUvOETO TPATTECIKA ETTITOKIA XOPNYANOEWV YIa OAVEIQ TTPOG ETTIXEIPATEIG,
KaBWG Kal TTPOG VOIKOKUPIA YIa ayopd KATOIKIaG, dlIapop@winkav oTa véa ICTOPIKWG
XapnAd etritreda Tou 1,46% kai 1,39% avTioTtoixa Tov MdpTio (BA. Aidypauua 24). Auth
n €€ENIEN €ixe eupeia Baan OTIG XWPES TNG JWVNG TOU EUPW KAl QVTIKATOTITPICEI TN
METAKUAION, HE XPOVIKA UGTEPNOT), TWV QUEOHEIWTEWY TWV ETTITOKIWY TNG ayopdg oTa
TPATTEQIKA ETTITOKIA Xopnyrnoewv. MNapdAAnAa, dedopévou 0TI TO KOOTOG AVTANONG
PEUCTOTNTOG TWV TPATTEQWY CNUEIWOE augnaon Kal OTI yia TNV TIWOAGYNGON TwvV
TPATTEQIKWYV dAVEIWV XPNOIUOTTOIOUVTAI ETTITOKIA AvaQOPAg TNG ayopds, OTTwG TO
emTokio EURIBOR (euro interbank offered rate), 1o otroio augidnke otn didpkeia NG
TEPIGOOU avaPopdag, gival mOavov va aoknBouUv KATToIEG aVODIKEG TTIECEIG OTA
TPATTEQIKA ETTITOKIA XOPNYNOEWV TOUG ETTOPEVOUG PAVES. ETTITTAE0V, 01 coBapég
OIKOVOMIKEG ETTITITWOEIG TNG TTAVONUIag oTa €000a TWV ETTIXEIPACEWY, OTIG TTPOOTITIKEG
aATTacXOANONG TWV VOIKOKUPIWY KOl YEVIKOTEPA OTO QEIOXPED TWV DAVEIOANTITWV gival
mBOavOv va aockAoOoUV avodIKA TTiECT oTa TPATTECIKA ETTITOKIO Xopnynoswyv. H
QauUOTNPOTTOINTIKA ETTIOPOCH TTOU AOKNOAV 0TOUG OpOoug Xoprynong daveiwy ol
EKTINAOEIG TWV TPATTECWV YIa TOUG KIVOUVOUG, OTTWG ATTOTUTTWONKAV OTIG ATTaVTACEIG
Toug oTnv ‘Epeuva Tpatredikwv Xopnynoewv Tou AtrpiAiou 2020, AdN deixvel TTpog
auTtr Tnv katelBuvan. MapdAAnAa, n oTAPIEN PEUOTOTNTAG, A.X. MEOW TNG AVACTOANG
(POPOAOYIKWYV Kal OAVEIOKWY UTTOXPEWTEWY, Ba avakoyel v HEPEI TNV uTTORABUIoN TOU
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agIdxpeou Twv dAVEIOANTITWY aTN BIGPKEIQ TNG KPIoNG Kal Ba ocuykpaTAoel TNV dvodo
TWV TPATTEQIKWY ETTITOKIWY Xopnynocwv. H diapopd HeTagl Twy TPATTEQIKWY ETTITOKIWY
TWV TTOAU JIKPWV Kal TV PHEYAAWYV daveiwy TTapEeive ouykpatnpévn Tov MdapTio Tou
2020. To yeyovog auTo emRERAIWIVEI TA OTOIXEIO TTOU AVAPEPBNKAV TTAPATIAVW OXETIKA
ME TIG XOPNYAOEIG VEWV daveiwy, Ta oTroia deixvouv OTI 01 ETITITWOEIG TNG TTAvONMiag
TOU KOPWVOIoU OTIG XOPNYAOEIG, OTTWG AUTEG ATTOTUTTWVOVTAI 0T O£dOPEVA YIa TA
peydAa kail Ta PIkpd OAvVEIa avTiIOTOIXA, ATAV OXETIKA GUYKPIoIuEG peTagu MME kai
MEYGAWV.

Aiaypappa 24
2UVOETa ETMITOKIO XOPNYNOEWV O€ ETTIAEYUEVES XWPES TNG VNG TOU EUPW

(TToc00Ta % £TNCIWG, KIvNTOi HECOI 6POI 3 PNVWV)

== Z({)VN TOU EUPW
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== [aM\ia
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== |oTravia
TuTikr) atrékAion peTagyu xwpwv (Segid KAipaka)

a) Emitékia daveiwv mpog MXE B) EmiTéxia daveiwv TTPOg VOIKOKUPIG Yia ayopd KaAToIKiag
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Mnyr: EKT.
TNUEIDOEIC: O BEIKTNG GUVONKOU KOGTOUG TROTTE]IKOU SQVEIGHOU UTTOAOYIZETal HE GBPOITN TWV BPAXUTIPOBEGHWY KAl HAKPOTIPOBECHWY
ETTITOKIWVY Kl PE OTABUICN WG TIPOG TOV HEGO GYKO VEWY BAVEIWY O€ £va KUMOHEVO 24pnvo. H TUTTIKK aTTOKAIOT HETAED XWEWY
uTroAoyiZeTal yia éva oTaBepd Seiypa 12 Xwpwv TS Jbvng Tou eup. Mio TPOCPATES TTaparneAaelg: MapTiog 2020.

H eTAc10 pof CUVOAIKNG EWTEPIKAG XPNHATOS6TNONG TTPOog TIg MXE TNng {wvng
TOU EUPW EKTIMATAI OTI AUEABNKE oNUAVTIKA To a” Tpipnvo Tou 2020 (BA. TuAMa
(a) Tou Alaypdupartog 25). H eEEAIEN auTth opeileTal KUPIWG OTNV €CAIPETIKA €vTovn
augnan Tou TPaTTEQIKOU daveloUoU TwV ETTIXEIPACEWY Tov MApTIO, N oTroia
utToonBnenke atrod TNV TTPOCQPUYI] TOUG O€ SIOBECIPES TTIOTWTIKEG YPOUUEG Kal aTTO Ta
TTpoypapuaTa KpatikAg atrpigng. H Zntnon Tpatredikwy daveiwyv utrooTnpixbnke
ETTIONG ATTO TO YEYOVOG OTI TA ETTITOKIA TPATTECIKWY XOPNYATEWYV NTAV TTIO EUVOIKA O€
oUYKpPION PE TO KOOTOG XpnuatodoTnong HEow TnG ékdoong xpeoypdewy. H kabapr
€kdoaN XpeoypAaPwy atro TIG ETTIXEIPACEIG TTapépElve oBevapn To a’ Tpipnvo Tou 2020,
TapPAa TNV algnon Twv TTEPIBWPIWV TWV ETAIPIKWY OPOAGYWVY TTPOG TO TEAOG TOU
TPIMAVOU, Xapn oTa TTpoypduuaTa ayopdg TiTAwv 1ng EKT (APP kai PEPP), Ta otroia
TTePIAaPBAvouv Kal KaBapEég ayopég eTAIPIKWY OPOASYwWV. AvTIBETWG, N KaBapr)
€kdOON EICNYMEVWV PETOXWV OUVEXIOE va gival aduvapn, Adyw TnG KaBodIKAG
eMidpaong TTou ackoUv Ta oTabepd cuykpaTnUéVa TTITTESA OCUYXWVEUOEWYV Kal
eCayopwv Kai n avgnon Tou RdN uwnAou kKboToug £kdoong pEToXWy. Ta ddvela aTod Ta
pN TPaTTEQIKA 18pUPaTa (dnA. atd Ta pn NXI) mapéueivav apvnTikd 10 &° Tpiunvo Tou
2019 ka1 10 @” Tpiunvo Tou 2020, yeyovog TTou UTTodNAWVEl 0TI HEIWBNKE O€ ETACIOUG
6poug n €kOOCN ETAIPIKWY OROAOYWV PETW Hop@wHAaTwy (conduits) xpnuaTodoTnong
TWV ETTIXEIPHOEWYV, Ta OTTOIa BpioKovTal 0€ AAAEG XWPEG TNG dWvng Tou upw (OnA.
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BuyaTPIKWV TTOU AVAKOUV GTOV PN XPNUOTOTTIOTWTIKG TOPEA KAl AVEI{OUV TIG UNTPIKES
TOUG €TaIPiEG). MEVIKWG, 01 CUVOMNIKEG POEG ECWTEPIKNG XPNUaTodOTNONG ATAV
uwnAGTEPEG TO @ Tpiunvo Tou 2020 a1d 6,TI OTN XPNUATOTTIOTWTIKA KPion Kal aTnv
Kpion dnuoaoiou xpéoug. AuTd gival CUPRATO WE TIG TTIO UTTOCTNPIKTIKEG OUVOAKES
TPATTEQIKAG XPNHUATOBOTNONG KAl XPNHATOSOTNONG HECW TNG €KOOONG XPEOYPAPWY, Ol
oTT0iEg evioXUBnkav kal atrd Ta £yKaipa Kal gnuavTikoUu Uwoug PéTpa Trou €AaBav ol
VOUIOUATIKEG, ETTOTITIKEG KAl ONUOCIOVOUIKEG OPXES.

Aigypappa 25
E¢wrtepikn xpnuatodotnon Twv MXE Tng {wvng Tou Eupw

(TUAHA (a) Tou dlaypAPPATOG: ETACIEG POEG OE BIOEK. EUPW, THAKA (B) Tou SiaypauHaATOG: TTOO0OTE % £TNTIWG)
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Adaveia amméd pn NXI mpog MXE (e€aipoupévwy Twv TITAOTTOINCEWY daveiwv)
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Mnyég: Eurostat, Dealogic, EKT, Merrill Lynch, Bloomberg kai ektiufiogig Thomson Reuters kair EKT.

Inueiwoelg: Tunpa (a) Tou diaypduparog: H kabapr) EwTepikr XpnuatodoTnaon eival To aBpoiopa Twv daveiwv ammo NXI, Tng kabaprig
£€KO0ONG XPEOYPAPWY, TNG KABAPNG EKBOONG EIONYUEVWY PETOXWYV Kal Twv daveiwv atré un NXI. Ta ddvela ammd NXI givar Siopbwpéva wg
TIPOG TIG TTWAACEIG Kal TITAOTTOINCEIG DAVEIWV KAl WG TTPOG TN SIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUOTWY SI0Beaipwy ot eTriTredo opidou. Ta
Saveia atéd pn NXI epidapBdavouy ddaveia atrd AoITTd XpnNUOTOTIIOTWTIKG 1IdpUpaTa Kal aTrd ac@aNOTIKEG ETTIXEIPATEIG Kal TAPEIX
ouvTagewy, peiov Ta ddvela TTou éxouv TITAoTroinBei. H pdBdog pe To ypappikd poTiBo agopd ekTIHAOEIG (Now-cast) yia To a” TPiunvo Tou
2020. Tprjpa (B) Tou dlaypdpupaTog: ZUVOAIKO KOOTOG XpnHaToddTnong Twv MXE, utroAoyIZOEVO WG HETOOTABIKG KOOTOG TOU
TPATTEQIKOU BavelopoU Kal TNG XPNHaAToddTNoNG HETW TNG £KB0ONG XPEOYPAPWY Kal HETOXWY, e BAon Ta avTioToixa utrdAoima. O
oKoUpog PTTAE pOUPOG apopd exTipnon (now-cast) yia Tov lodvio Tou 2020 yia To GUVOAIKG KOOTOG XPNHATOdOTNONG KE TNV TTapadoxr OTi
TO TPATTEQIKA EMITOKIA XOPNYAOEWY TTapapévouv apeTdBAnTa ota eTmieda Tou MapTiou 2020. Mio TTPOT@ATN TTAPATAPNON OTO TUAKA (a):
8" 7p. 2019 yia Ta oTOIKEIA AoyapIaopWY TNG JWVNG TOU EUPW — O EKTINACEIG yia To a” Tp. Tou 2020 Bacidovtal o dedopéva Tng EKT yia ta
aToixeia Tou IcoAoyiopoU (BSI) kai Tig petoxég (SEC) kai otn Dealogic. 1o Tprjpa (B): 2 louviou 2020 yia To KOGTOG XPNHATODATNONG
pEow TNG ékdoong Xpeoypdewy (nUepriola aToixeia), 29 Maiou yia To KOGTOG XPNHATOdOTNONG HETW TNG £KdOONG HETOXWY (eBdopadlaia
aToixeia) kai Mdptiog 2020 yia To k60ToG davelopoU (unvaia aToixeia).
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To k60T10G XpnHaTod6Tnong Twv MXE auénbnke To a” Tpipnvo Tou 2020, aAAd
EKTINATAI OTI £X€1 pEIWOEi éEkTOTE (BA. THAMA (B) TOU AlaypdppaTog 25). Tov MdpTio
Tou 2020, Adyw TNG UWNANG HETABANTOTNTAG OTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG, TO
OUVOAIKO OVOPAOTIKO KOOTOG EEWTEPIKNAG XPNHATodoTNONG Twv MXE, TTOU aTtroTeAgiTal
atéd Tov TPaTTEQIKO daveiouo, TV €KOOON XPEOYPAPWY OTNV ayopd Kai Tnv £Kdoan
peTOXWV, ATaV 5,7%, 95 povadeg Baong uwnAdTePo o€ oxEan e Tov AekEUBpPIO TOU
2019 ka1 yupw oT1ig 120 povadeg Baong oe oxéon pe Tov AtrpiAio Tou 2019, pyva Katd
TOV OTTOIO N OXETIKN XPOVOOoEIPd BPICKOTAV € IOTOPIKWG XaPNAO eitTredo. QoTé00,
€KTOTE Kal PEXPI TN ANEN TNG TTEPIGdOU avagopdg (2.6.2020), To ouvoAikd KOOTOG
XpnuaToddTnong ekTipdral 611 peiwbnke katd 50 povadeg Baong o€ 5,2%. Auto
avtavakAd TN onUavTIKA JEiwon Tou KOOTOUG XPNUaTodoTnong HEow Tng €kdoong
METOXWV ASdYW TNG PEIWaNG TwV aoPaAioTpwy KivoUvou, KaBwG Kal pia eEAa@pd Jeiwon
TOU KOOTOUG XpNuaToddTNONG HEOW TNG £KBOONG XPEOYPAPWV.
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ANPOCIOVOUIKEG ECENIGEIG

H mavénuia tou kopwvoiol (COVID-19) éxel onUAVTIKES ETTITTITWOEIS OTIC
OnuooIoVOUIKES TTOAITIKES TNG {Wvng Tou eupw. H ekdnAwon tn¢ kpiong onuave
TQUTOXPOVA Kai TNV auénan Tou GUECOU KOOTOUS, O€ WIa TTPOCTIABEIQ QVTIUETWITIONS
TWV GUVETTEIWV Yyia T dnuooia uyeia. QoTéoo, ammd UaKPOOIKOVOUIKY) OKOTTIA, Ol
OUVETTEIES TNS TTavOnuiag oxeTidovral KaTd UEYAAO UEPOS UE Ta TTEPIOPIOTIKA UETOA TTOU
ouverrdyovrai SuaBAoTaxTO OIKOVOUIKO QOPTIO YIA TIS ETTIXEIPNOEIS, TOUS EPYAlOLEVOUS
Kal Ta VOIKOKUPIA. Ta TTEPIOPIOTIKG UETPA OUuvodEUBnKav ETTIONS ammo mpwroeavi
mpoypduuara dnuociovouikKing oThPIENS TS oikovouiag e okotré va auBAuveouv or
OIKOVOWIKEG ETTITITWOEIS TNG TTAVONIAS KAl va TTPOETOIUACTTEI pIa Taxeia avakauwyn.
‘Erai, 10 Onuoaiovouiko EAAEIUUA TNS YEVIKAS KUBEPVNONS aTn {Uvn TOU EUPW
mpoPAETeTal va auénBei onuavrikd, o€ 8,6% rou AE[ 10 2020, évavr 0,6% t0 2019. O
Abyoc¢ Tou eAeipuarog avauéverar va méael o€ 4,9% 1o 2021, aAAa 61 katw ammé 3,8%
10 2022, KaBw¢ Ba xpeIaaTei TTEPICTOTEPOS XPOVOCS Yia va apBouv TARpwS oi
ououeveic emopdoeis. Ta ekTetauéva dnuoaiovoulka uérpa tou 2020 odriynoav o€
avrioroixn emOEiVwWOn TOU KUKAIKG TTPOOAPLIOCUEVOU TTOWTOYEVOUS ATTOTEAECUATOC,
EMTPO0OETA TTPOS UIA APVNTIKH KUKAIKH) CUVIOTWOQ TTOU QvTavakAd 1n XEIPOTEPEUDN
NG UAKPOOIKOVOUIKNG KataoTaons. H karommivh BeATiwan avauéveral va mpoéABel
KUpiw¢ arrod 1n o1adlaky avakAnon Twv LETPwWYV EKTAKTNG aVvAyKnS Kai TNV avrioToixn
EViOXUON TOU KUKAIKG TTPOOAPIOCUEVOU TTPWTOYEVOUS ATTOTEAETLATOC, EVW O
OIKOVOUIKOS KUKAOG Ba BeATiwverar ue Bpadutepo pubud. Or xwpes TS wvng Tou EUPW
€xouv eTTiong xopnynoel KovoUAia yia gyyunaoeic OAVEIWV TTOU aQvEPXOVTAl OXEQOV OE
20% rou AETT mpokeiuévou va atnpiéouv tn peuarotnTa twv emixeipnoswv. MNapoéAo
TOU 01 €yyunoeis autés Oev Ba emnpeaoouv Kar’ avaykn 1a eEAAgiuuara ek Twv
TPOTEPWYV, QTTOTEAOUV GNUAVTIKEG EVOEXOUEVES UTTOXPEWATEIS TTOU Ba utmopouoav va
EMNPEACTOUV apVvNTIKG Ta EAAgiuuara o€ epitrrwaon mou Ba karamméoouv. O TUVOAIKOS
Abyo¢ xpéoug Tng {wvng Tou eupw mpoLAEeTal va auénBei karaképuga 1o 2020 kai va
mapaueivel ae uwnAa emimeda kaB’ 6An 1n didpkeia Tou 2022, avravakAwvrag 1a
ONUOCIOVOUIKG LETPA Kail TNV ETTIOEIVOUUEV OIKOVOUIKN KatdaTtaon. H giA6doén kai
OuVTOVIOUEVR BNIOCIOVOUIKN TTOAITIKI TTAPAUEVE! KPIOIUNG onuaciag v OWel NS
armoTounNS CUPPIKVWOonS THS oIKovouiag TS Quovng Tou EUPW, av Kal Ta LUETPQ TTPETTEI va
gival aTtoxeupéva kai Tpoowpiva. 21o mAaicio autd, 1diaitepa BeTIKG KpivovTal TGo0 n
6éoun uwoug 540 dioek. eupw TTOU EVEKPIVE TO EupwriTaiké 2uuBoulio kai n orroia
repiAauBavel Tpia mAéyuara acpalgiag, 6go kar n mpoéracn tng Eupwmaikng
Emrporrig yia éva ox€010 avakauyng e OKOTTO TN OTAPIEN TWV TTEPIOXWVY KAl TwV
TOUEWV TTOU ExOUV TTANyei opodpdTELa arro Tnv Tavonuia.

ZTIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWYV TOU EupwouoTiparog
Tou louviou 2020 To SNMOCIOVOUIKO ATTOTEAEOMO TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN
{wvn Tou gupw TTpoBAETTETAI VO ETIdEIVWOET onuavTiKd To 2020, aAAd va
AvaKApWEl £V pépel To 2021 kai To 2022.Y S0ppwva Pe TIS TTPOPBOAES, 0 AOyog
XPEOUG TNG YEVIKAG KUBEPVNONg oTn {Wvn Tou EUupw avapéveral va auénBei atmoé 0,6%
Tou AEI 10 2019 o¢ 8,5% Tou AEI 10 2020 KaI 0T CuvéxeEla va uTToxwpnaoel o€ 4,9%
kai 3,8% 10 2021 kai 1o 2022 avrioToixa (BA. Aidypauua 26). H utroxwpnaon tou

7 BA. TIG “MaKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG ENTTEIPOYVWHOVWY TOu EupwouoTrApaTog yia Tn {wvn Tou Eupw,

loUviog 20207, TTou dnuoaieudnkav oTov dikTuakd T6TT0 TNG EKT 0TIg 4 louviou 2020.
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dnuooiovopikou atroTeAéopaTtog 1o 2020 ogeileTal KUpiwg oTnv mdeivwaon Tou
KUKAIKG TTPOCCPUOCHEVOU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAECUATOG AOYW TWV PETPWV
OIKOVOMIKAG OTAPIENG Uyoug Trepittou 3,5% Tou AETT, ek Twv oTToiwy TO PEYAAUTEPO
MEPOG aopd TTPOOBETEG dATTAVES 10iWG YIO OXAUATA EVIOXUONG TNG aTTAoXOANCNG,
METPO OTAPIENG ETTIXEIPAOEWY KOl VOIKOKUPIWY Kal UWPNAGTEPEG SATTAVEG UYEIQG.
MpokUTTTEl £TTIONG OTTO PIA PEYAAN QPVNTIKF CUVIOTWOA, KABWwg n oikovouia Tng {uvng
Tou gupw BIoAIoBaivel oty Upeon.*® H katotrivi BeATiwon avapéveTal va TTpoéADel
KUPIWG a1md TNV avakapyn Tou KUKAIKG TTPOCAPHOCHUEVOU TTPWTOYEVOUG
ATTOTEAETUATOG, KABWG Ta TTEPIOTOTEPQ PETPA OTHPIENG AVAUEVETAI VA avakAnBoUv
aTadiakd péxpl 1o T€Aog Tou 2020, v N CUPBOAR TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU avauéveTal
va BeATIwOei o BabBpuiaia.

EkT6g a1rd Tn SnpooiovouIKA GTAPIEN TTOU TTOPEXOUV OTIG OIKOVOUIEG TOUG, Ol
XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW XOPHYNOOAV ONUAVTIKA KOVSUAIA yia EyYUROEIg
daveiwv TTPOKEIPEVOU VA EVIOKUOOUV Tr) PEUCTOTNTA TWV ETTIXEIPHOEWV.
ZUVOAIKG, o1 eyyunoeig auTtég avépyovTal o€ 20% Trepitrou Tou AEN Tng dwvng Tou
EUPW OTO OUVOAS TNG, dAAG TO CUVOAIKO UWOG TwV KOVOUAIWY dla@épel onUavTIKG atro
Xwpa o€ xwpa. O1 eyyunaoeig daveiwv armmoTeAOUV eVOEXOUEVEG UTTOXPEWTEIG VIO TIG
KuBepvnoeig kal Ba odnyrioouv ae TTPOoBEeTEG dNUOCIEG BATTAVES KATA TO TTOCO TTOU
katatmitTel. QoT600, aTNV TTaPoUCa CUYKUpPIa gival TTOAU SUGKOAO va ekTiunBEi To
Uyog auToU TOU TTOOOU PECOTTPOBEC A Kal JOKPOTTPOBETHA.

Aigypappa 26
AnPOCIOVOUIKO aTTOTEAEOUA KAl OI CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AE)
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Mnyég: EKT kal JaKpooIKOVOUIKEG TTPOBOAEG EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTog Tou louviou 2020.

Znueiwon: Ta oToixeia apopoUV Tov TopEd TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN Wvn TOU EUPW WG OUVOAO.

ZUP@WVA UE TIG MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWYV TOU
EupwouoTthpaTtog Tou louviou 2020, o1 3nNOCIOVOUIKESG TTPOOTITIKEG TNG WVNG
TOU €UPW Yia TNV TePiodo 2020-22 TrpoAétreTal va gival TTOAU SUCUEVECTEPEG

¥ Mpémel va onueiwdsi 6T UTIGPXE! AOUVABIOTA UYNAGS BaBudc aBeBaidTTAS TV avaAuon KUKAOU Kai

TdoNG oTnV TTapoUaa GuyKupia.
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og oxéon He TIG TPOROAEG TwV guTreipoyvwpovwy TG EKT Tou Maptiou 2020. To
OnNUOCIOVOUIKG ATTOTEAECUA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG GTN (VN TOU EUPW WG TTOCOOTO
Tou AEI avaBewpnbnke Tpog Ta KATwW KATd 7,4 TToc0o0TIaieg povadeg To 2020 Kail KaTd
3,3 ka1 2,3 TrooooTiaieg povadeg 1o 2021 kai 7o 2022 avTioToixa. AuTEG Ol
avaBewpnoeig oQeilovTal KUPIWG OTO XAPNAOTEPO TTPWTOYEVEG ATTOTEAECA KAl OTNV
aoBevéoTeEPN OTTO TNV AVAREVONEVN KUKAIKF OUVIOTWOA, EVW N OUVIOTWOO TNG
OaTTAvVNG YIa TOKOUG avaBewpnBnke TTPog Ta TTAVW, AAAG € TTOAU PIKPOTEPO BaBUO.

H ouvoAikn kaTeuBuvon Tng SNUOCIOVOMIKNG TTOAITIKAG 0T {Wvn TOU EUpW
eKTINATOI OTI Ba givan Evrova eTTeKTATIKR TO 2020, aAAd cuoTaATIKA TO 2021,
KaBwg Ta TTEPICOOTEPA PETPO OTAPIENG AVOMEVETAI VO £XOUV apBei oTadIaKA WG
Tore.® H KaTeUBUVON TNG SNPOCIOVOMIKAG TTOAITIKAG EKTIMATAI OTI ATAV EAAPPWG
€TTEKTOTIKN TO 2019, aAAG avapéveTal va ivar 1ISIaTépwg dieukoAuvTikh (4,8% Tou AEIT)
10 2020. AvTiBeTa, TO 2021 avauéveral va gival CUGTAATIKA (2,9% Tou AETT), kaBwg Ta
TTEPITOOTEPA OTTO TA PETPA GTAPIENG TTOU EQAPUOCTNKAV KATA TV TTavanuia Ba
éxouv apBei éwg ToTE. MNapd TNV apvnTiKA KATeUBuvon TNG dnNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG
10 2021, TrPéTTEl VA ETTIONUAVOEI OTI TO GUVOAIKO dNPOCIOVOUIKO aTTOTEAEGHA Ba
TTapapeivel Eviova apvnTikd Kai Ta dnuooiovouikd epyaAsia Ba eEakoAoubricouv va
oTnPifouv TNV OIKOVOMIKA avAKaUWn, KUPIWG HECW TWV QUTOUATWY OTABEPOTTOINTWV.
To 2022 n katedBuvon TnG dnNPOCIOVOMIKAG TTONITIKAG TIPOBAETTETAN Va gival O€
YEVIKEG YPAUMEG OUBETEPN, YE ICOOKEAIOT TOU SI0PBPWTIKOU ATTOTEAECUATOG.

A6yw TnG TTaVénUiag Tou KopwvoioU, 0 cUVOAIKOG Adyog dnuoaoiou xpéoug/AEN
oTn {wvn Tou gupw TTPoBAétreTal va ekTivay0ei o€ 101,3% Tou AEIN 10 2020 Kai
oTn ouvéxela va pelwBei TToAU otadiakd. H adgnon auth 1o 2020, katd 17,2
TTO000TIOiEG HOVAdEG o€ GUYKpIoN HE To 2019, opeileTal KUpPiWG OTOV CUVOUOGHO
uwnAWvY dnuéciwy eAAEIPUATWY Kal TTOAU duouevoUg dla@opdg TTITOKIOU-puUBOU
avaTrTuéng, aAAd Kal o€ onUAvTIKA TTPOCOPUOYN EAAEINPATOG-XPEOUG, N OTToIa O€
MeYGAo BaBuo aviavakAd PETPa OXETIKA pe Tnv TTavdnpuia. To 2021 kai To 2022 10
peloUpeva, aAAG onuavTikG akoun, TTPpwToyevr] eAAEippaTa Ba uTtepavTIoTABUIoTOUV
atd TNV €UVOIKr cUPBOAR Twv dlIaPOoPwWV ETTITOKIOU-pUBUOU avAaTITUENG, KABWG N
OIKOVOIKA 8paaTnpioTnTa TTPOoRAETTETAI va avakdauwel (BA. Aidypauua 27). ‘ET1ol, o
AOyoG Xp€oug/AETN avapévetal va diapgopewbei ot etmitredo oAU Kovtd oT1o 100% oTo
TENOG TOU 2022, TO 0TT0i0 aTTOTEAEI TTPOG T Avw avaBewpnon katd 17,3 TToo000TIaiEG
Hovadeg o€ axéan We TG TTPoBoAEG Tou MapTiou 2020.

H @iA650&n kai cuvToviouévn SNUOCIOVOUIKA TTOAITIKA TTAPAPEVEI KPIOIMNG
onpaciag, v OYel TNG ATTOTOUNG CUPPIKVWONG TNG OIKOVOUIag TNG {wvng Tou
eupw. Ta Yétpa TTou AapBdavovTal Ba TTPETTEl va gival 600 To duVATOV TTEPICTOTEPO
OTOXEUMEVA Kal TTPOCWPIVAG UOEWG YIO TNV QVTIHETWITION TNG £KTAKTNG KATAGTACNG
Aoyw TnG TTavonpiag. Ta Tpia TTAEypaTa ao@aAciag TTou evéEKpIveE TO EupwTTaikd
2upBouAio yia Toug epyaldouévoug, TIG ETTIXEIPHOEIG KAl TOV dNUOCIO TOPER, GUVOAIKOU

1 H kateuBuvon TNS dNUOTIOVOUIKAS TIOAITIKAC AVTAVAKAG TN Qopd Kal To PEyeBOC TS ETTIOPACNC TTOU

QOKOUV OTNV OIKOVOUIa T METPA SNUOCIOVOUIKNG TTONITIKAG, TTEPAV TNG AQUTOPATNG avTidpaong Twv
ONUOCIWV OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOUIKG KUKAO. MeTpeital 0w wg n PeTaBoAA Tou KUKAIKG
TIPOCOPHOCTHEVOU AGYOU TOU TTPWTOYEVOUG BNUOGCIOVOUIKOU aTTOTEAEGUATOG XWPIG va GuvUTIoAoYigeTal n
KPOTIKA OTAPIEN TTPOG TOV XPNHATOTTICTWTIKG TOPEA. Ma TTEPITOOTEPEG AETITOUEPEIEG OXETIKA PE TNV Evvola
NG KATEUBUVONG TNG dNPOCIOVOUIKAG TIOAITIKAG OTN {Wvn Tou eupw, BA. To GpBpo Ye TiTAO “The euro area
fiscal stance”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.
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Uwoug 540 digeK. EUPW, TTOPEXOUV €V TTPOKEIPNEVW GNUAVTIKF XPNUATOBOTIKR OTAPIEN.
Tautdxpova, xpeidlovtal TTEpAITEPW 0BEVAPEG KAl EYKAIPEG TTIPOCTTABEIES YIa TNV
TTpogToIpacia kal oTAPIEN TNG avakauwng. ETouévwg, 181aiTepa BETIKA KPiveTal N
mpoTacn TG Eupwtrdikng EmTPoTAg yia éva ox£dio avakauyng €1I81KA yia Tn oTAPIEN
TWV TTEPIPEPEIWV KAl TWV TOPEWV TTOU £XOUV TTANYE 0QodpoTEPQ ATTO TNV TTAVONUia,
TNV evioxuon Tng Eviaiag Ayopdg Kai TV o1koddunon dlapkoug Kal eunuepoucag
avakouyng.

Aigypappa 27
Mapdyovteg PeTABOANG TOU BNUOCIOU XPEOUG
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Mnyég: EKT kal pakpooikovouIikEG TTPOBOAEG epTTEIpPOYVWHOVWY Tou EupwoucTrpaTog Tou louviou 2020.
Znpeiwon: Ta oToixeia agopolv Tov TOpEA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG aTn {Wvn TOU £UPW WG GUVOAO.
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[TAaioia

O1 EMITTITWOEIG TWV PETPWV TTEPIOPICHOU TNG dICTIOPAG
TNG TTavonuiag COVID-19 o1o guttdpIo TAgIOIWTIKWV
UTTNPECIWV

Tobias Schuler

Ta péTpa TTOU UIOBETHONKAYV YIO TOV TTEPIOPICHO TNG SlaoTTOPAg TNG TTavanpiag
TOU Kopwvoiou (COVID-19) éxouv oofapég ETTITITWOEIG GTO EUTTOPIO UTTNPECIWV
NG {Wvng Tou gUpw, 1I8iwg 600V aPopPd TIG TASISIWTIKEG UTTNPETIES KAl TIG
peTa@opég emiBatwy. O eEaywyEg utTnpPeCIWY onueiwaav TrTwaon 10,6% kai ol
gloaywyég utnpeoiwy 3,3% Tov MdpTtio Tou 2020 £vavTi TOU TTPONYOUHEVOU £TOUG,
oUP@WVa JE Ta TTIo TTPdo@aTa dIaBéaipa aToixeia Icofuyiou TTANPWUWYV. Avaueaa
OTOUG TTOAAOUG KAl OVOUOIOYEVEIG TOUEIG TTOU £TTNPEACOVTAI, TO I0XUPOTEPO TTARYHA
0€xOnkav ekeivol TTou TrepIAapBavouv cwpatikf ema@r]. O Agiktng YTreuBivwv
MpounBeiwv (PMI) yia Tnv Eupwytin? deixvel 0TI 0 TOUPIGUAS KAl O UTTNPETIES
Yuxaywyiag, kKabwg Kal 01 UTTNPETIEG HETAPOPWV Eival O TOWUEIG TTOU TTapouaiacav Tn
ONMavTIKOTEPN TITWON dpacTNPIOTNTAG Tov ATTpiAio Tou 2020.

O TaISIWTIKOG TOPENG TTAYKOOHiWG UTTESTN ooBapég diaTtapdielg, .X. AOyw
TWV Ta§ISIWTIKWYV TTEPIOPICHWYV KOI TOU KAEIGIMOTOG TWV TOUPIOTIKWYV
agloBéatwv. MNepioodTepeg amd 110 xwpeg oTapdTnoav va SEXOVTaI TAEIBIWTEG KAl O
OAeG oxedOV TIG XWpPEG BeCTTIOTNKAV KATTOIOU €id0UG TTEPIOPIOHOI. OPIoUEVES XWPES
eméBalav TTAAPN atraydpeuan Twv TagIdiwy, evw GAAEG aTTayOpEUCAV TNV €iI0000
TAgIBIWTWV POVO AT TTEPIOXEG PE PEYAAO apIBUO KpoUTuATwY. O TOUPIoUOG SEXETAI
ooBapd TARyHa, 18iwg Ta d1EbvnA Tagidia. AKOun Kal HETA TNV Apon TwY AUCTNPWY
TTEPIOPICTIKWY PETPWY, N idia n TrTavonuia €xel JOKPOTTPOOECTUES ETTITITWOEIG OTOV
KAGOO0, AGyw TnNG aTTOOTPOPAG TTPOG TOV KivOUVO Kal TIG HETABOAAG OTIG TTPOTINATEIG.

Ta Tagidia Kal 0 TOUPIoPOS WG PEPOG TOU EUTTOPIOU UTTNPECIWY TNG
wvng TOU €UpW

O Toupiouog opideTal wg Tagid! yia AOyoug avaypuxig i ETTaYYEAPATIKOUG Kal
mwepIAapBdvel DIAPOPES PATCEIG KOI CUVIOTWOESG, OTTWG TOV TTPOYPOUHMATICHO
Tou 113100, TN PETAPOPd, TO KATAAUMA, TN S10TPO@N KAl TIG AYOPES, TIG TOTTIKEG
METOKIVATEIG KOl TO TOUPIOTIKA agloBéata.”’ O SieBVig TOUPIOUAS KATAaXWPEITAI GTO

2 BA. deAtio TUTTOU Markit, 8.5.2020.

2L Ma oploPoUg TWV EVOIWY "TagidI" kal "ToupIooc” BA. 6n ékdoaon Tou Eyyeipidiou looluyiou MANpwHwY

kail AigBvoug EtrevouTikiig ©éong (BPM6) kai Tig AieBveig ZuaTtdoelg ToupIoTIKAG ZTATIOTIKAG
(International Recommendations for Tourism Statistics) Tou MNaykdapiou Opyaviouou ToupiopoU Twv
Hvwpévwy EBviv (UNWTO). Evw o1 opiopoi Tou Tagidiol (Bdasl BPMB6) kail Tou ToupiopoU (CUPQwVa JE
Tov UNWTO) o€ peydAo BaBud aAANACETTIKOAUTITOVTAI, OI GTATIOTIKEG €vvoleg dlagépouv a€ dUo
diaoTaoeig. MpwTov, To “Tagidl” TepIAapBAvE Kal TIG ayopEG TTOU TTPAYHATOTIOI0UV SIACUVOPIaKOT
epyalouevol Bpaxeiag dIGPKEIAG TTAPAUOVAG, 01 oTToieg Oev BewpoUvTal TOUPIoTIKEG daTrdveg. AeUTepov, O
TOUPIOUOG TTEPIAAUBAVE! Kal ayopEG (DIEBVWIV) UTTNPETIWV PETAPOPAG ETTIBATWY, Ol OTIOIEG UTTAYOVTaI
MAAAOV OTIG HETAPOPEG Kal OXI OTIG TAIBIWTIKEG UTTNPEDiEG TUUPWVA UE TO £YXEIPiIOIo BPM6.
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1I00¢UYI0 TTANPWHWV HIAG XWPAG WG EEAYWYES KOl EI0AYWYES TAEIBIWTIKWY Kal
METAQPOPIKWY UTTNPECIWV. ZUP@WVa JE TNV 6n ékdoaon Tou Eyxeipidiou looluyiou
MAnpwpwv kai AieBvoug EtrevouTikig ©@éong (BPMB6), “[n] TagIdiwTiKA dpacTnpidtnTa
a@opd TTPWTIOTWG Ta AyaBd Kal TIG UTTNPETIES TTOU ATTOKTABNKAV G€ HIa OIKOVOUia aTrd
TagIOIWTEG (...) OTN SIAPKEIQ ETTIOKEWPEWV OTNV €V AOYW OIKOVOWia yia diacTnua
MIKPOTEPO TOU £€TOUG” Kal Oev TTEPIAAUPBAvEl TIG DIEOVEIG HETAPOPES ETIRBATWY, TTOU
UTTayovTal OTIG "UTTNPEDieg EMRaTWV", GTNV KATNYOPIia TWV PETAPOPWV.

To 100J0yI0 TA§ISIWTIKWY UTTNPECIWY CUVEBAAE KaTA 42 S10€K. EUPW CTO
mAedvaoua (68 dioek. EUPW) TOU EUTTOPIKOU 1I00JUYiOU UTTNPECIWY TNG {WVvNg
ToU gUupw TO 2019. O1 e€aywyEg UTTNPETIWY EKTOG TNG {LvVNG TOU EUPW
Slapoppwbnkav oe 988 dioek. EUPW, aTTO Ta OTToIa 124 dioek. eupw (17% Tou
ouvoAou) TTponABav atd TagIdiwTIkEG uTTNPETieg. O TOPEAG TWV PETAPOPWV
avTiIrpoowTrelel TO 16% Tou ouvoAou Kal TTEPIAAUBAVEI TOOO EUTTOPEUNATIKES
METAQOPEG OO0 Kal TN HETaPOPA emBaTwy. H TeAeuTaia avaloyouoe o€ TTocooTo 23%
Twv e€aywywv Kal 15% Twv eicaywywv 10 2019. O1 elI00ywy£G UTTNPECIWY
Slapop@wbnkav o€ 920 Sioek. EUpw Kal 0l OUO PEYOAUTEPES KATNYOPIES ATAV Ol
peTapopég (16%) kal Ta Tagidia (13%).

H dwvn Tou gupw TTapouciddel uPpnAn euTrddela OTO EUTTOPIO TWYV Bapid
TTANTTOMEVWYV KAASWYV TWV UTTNPECIWYV, OTTOU €iXeE KATAYpa@Ei TTAEOVACTHA TO
2019. H yewypagikn diapBpwaon Tou 1I0oduyiou Twv utrnpeaiwy (BA. Aidypauua A)
OEiXVEI TIG KATNYOPIEG TWV UTTNPECIWY OTn {Wvn TOU EUPW ava KUPIO EPTTOPIKO ETAIPO.
H ¢wvn Tou eupw KaTEypawe oUVOAIKG TTAEOVaC A OTO I00UYIO TWV TAEIBIWTIKWV
UTTNPECIWY, TO OTTOIO TTapouadiaae 1SIaITEPN EUTTABEIQ, KOBWG O CUYKEKPIPNEVOG TOPEAS
ATav YETAEU AQUTWYV TTOU AVTIMETWTTIoOAV Ta coBapdtepa TpoBAfuara. To Hvwpuévo
BaaiAeio, n EABeTia kai o1 Hvwpéveg MoAiTeieg gixav T peyaAuTepeg CUPPBOAEG OTO
mAedvaoua Tou Iooduyiou TagIdIWTIKWY uTTnEeaiwv To 2019. AAAOI TOWEIG, OTTWG Ol
ACQOAIOTIKEG, Ol CUVTAEIODOTIKEG KAl Ol XPNMATOTTIOTWTIKEG UTTNPETIEG, KABWG Kal Ol
UTTNPECIEG TNAETTIKOIVWVIWY, TTANPOPOPIKAG KAl TTANPo@OpNoNG, ETTNPEACTNKAV
AyéTepo.?

2 To TAEGVAONA YIA TIC UTINPETTEC TNAETTIKOIVWVIGWY, TTANPOQOPIKAC KAl EVALEPWGONS APOPOUTE KUPIWS TO

Hvwpévo BaaoiAelo, GAAa kpdaTn-péAn TnG EE kai GAAeG xwpeg. AvtiBeTa, n {Uvn TOU EUPW KATEYPOWE
£AAelppa Tou 100Quyiou AOITTWV ETTIXEIPNHATIKWY UTTNPECIWY, KUPIWG EVAVTI E5WXWPIWY KEVTPWYV KOl TWV
HMA. H {wvn Tou eupw €ival kaBapdg elcaywyEag “AoITTWV UTTNPECIWY”, PIAG KATNYopiag TTou
TepIAapBAavel TIG apoIBEG yia Tn XPron SIKaIwPATwY diavonTiKAG IDI0KTNaiag, n oTroia £TTNPEAeTal OE
pEYAAO BaBud atrd TIG ECWTEPIKEG TUVAAAAYEG TWV TTOAUEBVIKWYV ETTIXEIPAOEWY. INa TTEPIOOOTEPES
TAnpogopieg, BA. To GpBpo pe TiTAo “Multinational enterprises, financial centres and their implications for
external imbalances: a euro area perspective”, Economic Bulletin, Issue 2, ECB, 2020.
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Aidypappa A
ewypa@ikn didpBpwaon Tou Icofuyiou UTTNPETIWY TNG {Wvng Tou eupw To 2019

(dloek. eupw)

B Meragopég

B Tagidia

B Ao@daAeieg, OUVTAEEIG KAl XPNHOTOTTIOTWTIKEG UTTNPETIEG

B YTinpeoieg TNAETTIKOVWVIWY, TTANPOPOPIKIG Kal TTANPOPSpnong
NOITTEG ETTIXEIPNMATIKEG UTTNPETIEG
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Baaikeio WéAN TG EE KEVTpQ XWPES
MnynR: EKT.

InueIwoelg: O1 AOITTEG ETTIXEIPNUATIKEG UTINPETiEG TTEPIAaPBAvVOUY £peuva Kal avaTITUgn, ETTAYYEAUOTIKEG KOl CUHBOUAEUTIKEG UTTNPETIES,
KABWG Kal TEXVIKEG, OXETIKEG PE TO EUTTOPIO Kal BAAEG ETTIXEIPNUATIKEG BPACTNPIOTNTEG TTOU deV TTEPIAAKBAVOVTAI OTIG TTAPATTAVW
Katnyopieg. O1 AOITTEG UTTNPETIEG ava@EPOVTal OTIG UTINPETIEG ETTEGEPYATIAg ayaBwy e XPron UAWY TTOU OVIKOUV O€ TPITOUG, ETTIOKEUWV
KAl KATAOKEUWY, TIG XPEWOEIG VIO TN XPrON SIKAIWHPATWY dlavonTiKAG IBIOKTNCIOG, Ta ayadd Kal TIG UTTNPETIEG TG YEVIKAG KUBEPVNONG, TIG
TIPOCWTTIKEG, TTONITIOTIKEG KOl UTTNPECIEG AVAWUXNG, KABWG Kal TNV KATNYoPia “Un KOTAVEUNUEVES UTTNPETIES”.

H Kpion oToV TOPEQ JETAQOPWYV ETTIRATWY

O KAGSOG TWV OEPOPETAPOPWV AVTIUETWITIZEI ICXUPOUG AVTIEOOUG TTAPAYOVTEG,
KaBwg o Ta§ISIWTIKOG ToPEag TTAYKOOHiwg TTARTTETAI ocoBapd aTrd Ta PETPO
mePIopIooU TNG Travdnuiog COVID-19. O1 agpoUETAPOPEG, TTOU QVTITIPOCWTTEUOUV
TO HEYOAUTEPO PEPOG TWV EICAYWYWYV KOl EEAYWYWYV JETAPOPWYV ETTIBATWY OE OPOUG
agiag,® emnpedoTnkav 1IS1aiTepa. Ta ueyaAuTePa agpodpduIa TS WVNS TOU EUPW) (Tou
Mapigiol, Tou ApaTtepvTtau Kai TNG PpaykeolpTng) Asitoupyolv wg KOBol yia digbveig
agpoTtropikEG ouvdEaelg. O1 BaAdooieg, 0OIKEG Kal O10NPOSPOUIKEG HETAPOPES
ETTNPEGOTNKAV OE HIKPOTEPO Babud.?

O1 Bé0€1g TITAONG £XOUV TTEPIOPICTEI CNMUAVTIKA META TNV EKBAAWON TNG
mavdnupiag COVID-19 (BA. Aidypappa B). MNaykoouiwg, ol TTIpoypapuaTIOUEVEG
Béoeig TITAONG® uTToXWPNoav Katd 65%. ETi¢ Hvwpéveg MoAiTeieg kai TNV lamrwvia, o
Béoeig TTTAONG pelwbnkav kata 72% kai 48% avtioToixa. 2tnv Kiva, o1 B€o€ig TITong
uttoxwpnoav Katd 71% kal oTn cuvéxela avékapyav o€ ettiredo trepitrou 20%
XaunAdTepo atod 6,1 1o 2019. Z1nv Itahia, Tnv lotravia, Tn FaAAia kai Tn Fepuavia ol
Béoeig TTTAONG onueiwoav kataképu®n TITwaon (dvw Tou 90%) o€ olyKpIon PE TNV

% Me Bdon T oTamoTIkr Tou dlEBvoUg eTropiou UTMPEaILV (International Trade in Services - ITS).

2 O1uTInpETieg KPoUAlIEPAC, Of OTTOIEC ETTAFYNCAY GNUAVTIKG ATTO Ta PETPA TIEPIOPIGOU, TrepIAAUBAvVOVTal

oTNV KaTnyopia “TagIdIwTIKEG UTTNPETieG” oTn aTaTIoTIKA ITS.

% Ol TIPOYPAUUATICHEVES BETEIC TITAONG TIAYKOOUIWS apopolv TITAOEIC E0WTEPIKOU KAl EWTEPIKOU. ASYw

TWV TAgISIWTIKWY TTEPIOPICPWY, Ta OIEBV) agPOTTOPIKG TagidIa ETTNPEACTNKAY TTEPICTOTEPO ATTO O,TI T
eyxwpla.
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avrtioToixn 1ePiodo Tou 2019 (oUP@Wva Pe aToixEia TToU dnuocieldnkav TNV 1n
louviou 2020).

H kardppeuon Twv Bécewv TTAONG 0€ OAEG TIG TTEPIOXEG TOU KOGHOU Eival
TTPWTOPAVAG OTNV IoTOPIa TNG agpoTrAciag. Ta é00da aTrd emMPBATIKEG TITACEIG
peIwonkav katd 15% TrepiTTou HETA TIG TPOUOKPATIKEG ETTIBETEIG TOU ZeTrTeURpiou 2001
KOl XPEIAOTNKAV 2-3 £TN TTPOKEINEVOU va avakduyouv TTARpwg oTig HIMA kai Tnv
Eupwn.? Metd 1o Eéomracua Tng emdnuiag SARS 10 2002-03, Ta é00da aTd
EMIBATIKEG TITACEIG YEIWBNKAV KATA Ta 2/3 TTEPITIOU KAl XPEIAOTNKE VA TTEPATEI £VOG
XPOVOC yia va avakapyouv.?’ QoTéc0o, N TTTWon TNS S1EBVoUs aePOTIOPIKAS
OpacTtnpIdTNTag Adyw NG TTavénuiag COVID-19 xapaktnpidetal atmrd oAU peyoAUuTEPN
€kTaon Kal BAB0G Kal EVOEXETAI VA £XEI TTIO PAKPOXPOVIEG CUVETTEIES YA TOV KAGDO O€
oUYKPION PE EKEIVA T TTPOYEVEDTEPA ETTEICODIA.

Aiaypappa B
MpoypappaTiopéveg BE0EIS TITAONG TTAYKOOHiwg To 2020

(TTooooTiaieg PeTaBOAEG O OUYKPION WE TNV avTiaTolXn Tepiodo Tou 2019)
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MnyR: OAG Schedules Analyser.
Znueiwoelg: Ta atoixeia avda efdoudda ouykpivovTal pe TV avtioToixn eBdopdda Tou 2019. Mio Tpdogartn apatipnon: 1.6.2020.

% H atioAdynon Baciletal o aTolxsia eMBATOV ava piki Kai XINGPETPO, QVTIGTOIXA, OTTG TO UTTOUPYEIO

peTapopwv Twv HIMA (US Department of Transportation) kai Tnv ‘Evwon Eupwaikwy AgpoTTopiKwv
Etaipiwv (Association of European Airlines - AEA). Ta emBaTtika piNia kat XINGETpa utrohoyidovTal wg To
YIVOUEVO TOU 0pIBPOU TwV ETTIRATWY TTOU TTANPWVOUV EICITAPIO ETTI TNV ATTOOTACH TTOU dIavUouV.

2" H afioAdynon Bacilstal ot oToixeia T AleBvouc ‘Evwonc AspopsTapopwv (International Air Transport

Association - |ATA) kai Tou AieBvoug Opyaviapou MoAiTikrg AepoTtropiag (International Civil Aviation
Organization - ICAO).
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H etmidpaon otov TagIdIwTIKO TOPEA ETTIMEPOUS XWPWV TNG {wvng TOU
EUPpW

O1 eaywyég Ta§ISIWTIKWY UTTNPECIWY Sl1adpapaTtifouv onUavTiKé poAo o€
OPKETEG XWPES TNG {wvng Tou eupw (BA. Aidypappa IN). O1 eEaywyEg TagIBIWTIKWY
UTTNPECIWY aPOPOUV KUPIWG UTTNPECIES KATAAUUATOG Kal QIAOEEVIAG TTou TTapéxovTal
o€ TagI0IWTEG. O1 ueyaAUTEPEG ECAYWYIKEG XWPES O€ OPOUG EITTTPALEWV €ival N
loTravia, n FaAAia, n ITahia kai n Feppavia, pe TTEPICCOTEPESG OTTO TIG MICEG EEAYWYES
TagISIWTIKWYV UTTNPECIWV VA TTPAYHOTOTTOIOUVTAI TIPOG XWPEG EKTOG TNG {Wvng TOU
eupw. H AuaTpia, n OMavdia, n EAAGSa kail n MNMopToyaAia atroteAolv TTiong
onPavTiKoug TagIdIwTIKOUG TTPOOPIoUOUG GTn {Wvn Tou EUpw, JE TNV AuaTpia Kal TNV
OMAavdia va kataypa@ouv uwnAdTePo PEPIBIO EEAYWYWV TTPOG XWPES TNG {Wwvng Tou
EUPW. Z€ OXETIKOUG OPOUG, O1 £EAYWYEG TAEIBIWTIKWY UTTNPECIWV €ival ONUAVTIKES KAl
yla Tnv Kutrpo, TN MdaATa, Tnv EAAGSa kai Tnv MopTtoyaia.

Aiaypappa I
E€aywyég Kal el0aywyEg TASIBIWTIKWY UTTNPETIWY XWPWYV TNG {WvNG TOU EUPW WG
TT0000T6 TOoU AET 10 2018
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Mnyég: Eurostat kai uTTOAOYIONOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
Znpeiwon: O1 e§aywyEg Kal eloaywyEg TEPIAaUBAVOUV EPTTOPIKEG CUVAAAQYEG EVTOG Kal EKTOG TNG JWVNG TOU EUPW.

ZTnV TAEIOVOTNTA TOUG, Ol XWPES TNG {WwvNng Tou eupw Satravouv PeTagu 2% Kal
4% T1ou AEIN ToUug OTO £§WTEPIKO, TO OTTOIO KATAYPAPETAI WG EICAYWYEG
TagISIWTIKWV UTTNPEoIWV. H Meppavia gival ue diagopd 0 HEYAAUTEPOG EI0AYWYEQG
TagISIWTIKWYV UTTNPETIWY O€ ATTOAUTOUG OPOUG. Z€ OXETIKOUG OpoUG, OnNA. GUYKPITIKA UE
10 AETT TOUG, pEYAAOI EI00YWYEIG TAZIBIWTIKWY UTTNPECIWY gival To BéAyio, To
NougepBoupyo kai n Kutrpog, dedopévng TnG d1acUvOEOG TOUG e AAAEG YEITOVIKEG
OIKOVOMIEG.

O1 xwpeg TNG {wvng TOU EUPW TTOU TTARTTOVTAI TTEPICOOTEPO ATTO TNV TTAVONHia
o€ 6poug KaBapWV eEaywywyV TASISIWTIKWY UTTNPECIWV EKTIMATAI OTI gival n
Kutrpog, n MdAta, n EAAGda kai n MopToyaAia. H lotravia, n AuaTpia, 10
NougepBoupyo kai n ZAoBevia avauéveTal €mTiong va dexBouv onPAvTIKO TTARyUa o€
6poug KaBapwv eLaywywVv TagIBIWTIKWY UTTNPECIWY. AvTiBeTa, n Meppavia kai 1o
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BéAyio @aivetal 0TI Ba wPeANBoUV EAAPPIG € GPOUG KABAPWY £EaYWYWY, KaBWG
gival onUAvTIKOi €1I0aYWYEIG TAgIBIWTIKWY UTTNPECIWV.

ZTIG XWPES TTOU ep@avifouv uPnAn e§apTnon amrod ta Tagidia Kol Tov Toupiouo, N
mavdnuia COVID-19 éxel cofapn Kal JOVIUOTEPN ETiIdpaocn oTo oUVOAO TNG
olkovopiag. Ta Tagidia ammo@Eépouv AUETa OPEAN HETW TWV EPTTOPIKWV
OpacTnpIoTATWY 0 OAGKANPN TNV aAucida agiag Toug (dnA. TTpoypauuaTIOHOG,
METOQOPA, KATAAUMA, BIATPOQI] KAl AYOPEG, TOTTIKEG JETAKIVAOEIS KAl TOUPIOTIKG
aglobéara), aAAG kal Euueca o@EAN pEGw TNG {ATNONG KAl TG QVATITUENG TTOU
Onuioupyouv ag TToOAOUG dAAoUg KAGdouG. Ta péTpa TTou UIoBETHBNKAV yia Tov
TTEPIOPIOUS TNG TTAVONMIAG KA O CUVETTEIEG OTNV EUTTIOTOOUVN ETTNPEACOUV ONUAVTIKA
TIG ETTIXEIPAOEIG KAl TOUG €PYAlOUEVOUG GTOV TAEIBIWTIKG KAGDO TTOU XOPAKTNPIZETAI
amd £vraon epyaaciag.
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Kopwvoiog (COVID-19): o 6B0o¢g OTIC ayopES OTTWG
TEKMAIPETAI ATTO TIG TIMEG TWV JIKAIWPATWY TTPOAIPECNG

Miguel Ampudia, Ursel Baumann ka1 Fabio Fornari

Eicaywyn

O1 XpNMHOATIOTNPIOKEG AYOPEG AVA TRV UPNRAIO £XOUV GNMEIWCEI KATAKOPUPN
mTWwon amo Ta TEAn PeBpouapiou, 6tav ol diedveig TTEVOUTEG dpXIoaAV VA
avnouxouv yia TV eEATTAWoN Tou KopwvoioU ekTog Kivag kai yia Tig
EMITITWOEIG OTNV TTAYKOOUIO olKovouia. [MapdAo TTou o1 ayopEG ETOXWV EXOUV
MEPIKWG avakauyel EKTOTE, 0 OeikTNG Euro Stoxx 50 utroxwpnoe katd 12,3% tnv
eBOouada TTou €Ange aTig 28 PeBpouapiou, kKataypd@ovTag Tn NEYOAUTEPN
eBdopadiaia TTooooTIOIa ATTWAEIQ TTOU €xEl TTapaTnENOEi atrd TNV TTAyKOCO IO
XPNHUATOTNIOTWTIKN Kpion 1o 2008. O d¢ S&P 500 katéypawe TTWon HEYaAUTEPN TOU
11% o€ pia e€ioou KaTtaaTPoPIKA ELOOUAdA. ZUVOAIKA, Ol AyOPEG HETOXWYV OTN Jwvn
Tou eupw Kai TIg HMA ammwAecav yupw o1o 35% NG agiag Toug petagu Tng HEYIOTNG Kal
NG EAAXIOTNG TIUAG KAEITIMATOG Twv OEIKTWV Toug oTIg 19 PeBpouapiou kai oTIG 23
MaprTiou avTioToixa.

Aiagypappa A
TuTtmikA atrOKAION TV ATTOOOCEWV TWV PETOXWV

(TTooooTa % avnyuéva oe eThoia Bdon)
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Mnyég: YoAoyiopoi Twv ouyypagéwy kai Refinitiv.
InueIwoelg: EkTipRoeig Baoel UTTodeiyaTog TNG TUTTIKAG ATTOKAIONG TWV NUEPHOIWV ATTOSO0EWY TWV PETOXWV YIa TOUG EGAG TEOTEPIG
SeikTeg: Euro Stoxx 50, S&P 500, FTSE 100 kai Nikkei 225. Hueprioia aToixeia. Mo mpdogareg mapatnproeig:13.4.2020.

H utroxwpnon Twv TINWV TWV JETOXWV 03AYNOE O€ aréToun augnon Tng
SlakUpavong Twv amrod6cewv. H TUTTIKA atTOKAIoN TwV NPEPATIWY ATTOOOCEWY TWV
METOXWV YIa TOUG GNUAVTIKOTEPOUG BEIKTEG OTN dwvn Tou gupw, Tig HIMA, To Hvwpévo
BaaoiAeio kal Tnv lammwvia Bpioketal o€ emiTTeda CUyKpioIpa PE TIG EEAPTEIG TTOU
ouvdEoVTal JE TNV KATAPPEUTN TWV XPNHATIOTNPIOKWY ayopwv Tov OKTwpIo Tou
1987 ka1 Tnv TTTwxeuon Tng Lehman Brothers Tov ZemtéuPpio Tou 2008 (BA.
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Aldypappa A). O1 TTp6OQATEG AVATAPAEEIS EiXaV 0APWS TTAYKOTHIO XAPAKTAPA, OTTWG
KOTOOEIKVUEI TO TEPAOTIO GAPA TTOU ONUEIWTE N TUTTIKY ATTOKAIOT G€ OAOUG TOUG
OcikTeg. To id10 avTavakAd Kal N Katakopuen auénarn, o€ TINEG TTANTioV TNG Jovadag,
TWV SINEPWV CUOKETIOEWYV TWV ATTOOOCEWVY TWV UETOXWV YIA TOUG TEGOEPIG BACIKOUG
XPNHOTIOTNPIAKOUG DEIKTEG, YEYOVOGS TTOU avadeIKVUEI TNV TTAPOUCIa EVOg KOIVOU
TTapayovTa PETagy Twv amodooewv. H auvakdAoudn EAAEIYN EUKAIPILV
dlagopoTroinang ueyebuvel eTriong TG duvnTIKEG CNUIES yIa TOUG DIEBVEIG ETTEVOUTEG.

H au§npévn atrpobupia Twv eTeviuTWY Yia avaAnyn Kiviuvou 1Tou QABe va
TPOOoTEDEI OTOUG AUENMEVOUG KIVOUVOUG EVOEXETAI VO ETTETEIVE TIG B8P OEG
peucTotrolinoeig (sell-offs) oTig ayopég peToXxwv aAAd Kal YeVIKOTEPA O€ Eva
€UPU PACHO TTEPIOUCIOKWY OTOoIXEiWV. MeTd TIG TTPWTEG ABPOEG PEUCTOTIOINTEIG
OTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG, £vVa ONPAVTIKO {ATNUA TTOU OTTACXOANCE TOUG
utTEUBUVOUG XAPagNG TTOMITIKAG KATA TNV AgIOAGYNCN TWV JETPWV VIO TNV AVTIUETWTTION
TNG Kpiong agopd TNV ETTIMOVI TWV ETTITITWOEWYV TWV TTEPIOPICPWYV TTOU OXETICOVTAI PE
TOV KOPWVOIOG GTOV XPNUATOTTIOTWTIKO KivOuvo, TIG XPNUATOTTIOTWTIKEG CUVOAKEG Kal,
TENOG, TNV TTPAYUATIKI 0IKOVOUIKN dpacTnpidétnTa. ‘Evag atrd Toug Baaikolg TpoTToug
peTddoong auTrg TNG SIaTapayng NTav HECW TwWV JIACUVOECEWY TWV
XPNHOTOTTIOTWTIKWY AYOPWV Kal, TIPWTIOTWG, HETW TNG CUYXPOVIOHEVNG KATAKOPUPNG
TITWONG TTOU KATAYPAPNKE OTIG TTAYKOOHIEG XPNHATIOTNPIAKES ayopés. O aBpodeg
PEUCTOTTOINCEIG EVOEXETAI VA OQEIAOVTAV O€ aUENON TOU EKTINWUEVOU ETTITTEOOU
KIvOUVOU TTOU ETTIKPATOUCE OTIG AYOPEG, OTN WEYOAUTEPN ATTPOBUIO TWV ETTEVOUTWV
va avaAdpouv Kivdivoug ] o€ ouvduaouod Twv TTapatravw. H yvwon tng Bacikng
AITiag TNG TITWONG TWV TIHWYV TWV PETOXWV (KAl YEVIKA TWV XPNUATOOIKOVOUIKWY
TTEPIOUCIAKWYV OTOIXEIWV) €ival TTBavov va BonBbrael Toug 1I8UVOVTEG va KATAVOGOUV
ylaTi auTth €mpével, KaBWg Kal va agioAoyrioouv TIG ouvageig TTapeUBACTEIG TTONITIKAG.
210X0G Tou TTAQICioU auTou gival va agloAoynoel TIG HETABOAEG TNG TTOOOTNTOG KAl TNG
TIMAG TwV (aKpaiwv) KIVOUVWYV We TN BoRBeia evog uTTodEiyuaTog eKTiNONG TNG
QATTOOTPOPNG TTPOG TOV KivOUVO aKpaiwVv YEYOVOTWYV PE BACN TNV TIUA TWV SIKAIWHPAETWY
TTPOAIPEONG ETTi HETOXWV.

2 UVOPTACEIG TTUKVOTNTAG KIVOUVOOUBETEPNG TTIBAVATNTAG

H mrukvéTnTa KivBuvooudétepng mlavoTnTag (risk-neutral density) yia Tnv TigR
MIOG HETOXNAG Eival N EKTIMNON TNG Ayopdg OGOV a@opd TNV KATAVOUN
mOavOTNTAG YIa TO MEAAOVTIKO ETTITTIESO TNG TIMAG TNG £V AOYWw PETOXNAG, aA@OoU
An@Oei utréyn Kai n UTrapén aTTPOoBUNIag TWV ETTEVSUTWY yia avaAnyn
KIVOUVWYV. ZUVETTWG, N TTUKVOTNTA KIVOUVOOUSETEPNG TTIBAVOTNTAG AVTAVAKAG TOCO TN
oTAoN TWV ETTEVOUTWY aTTEVAVTI TNV avaAnywn KIivOUvwy 600 Kal TIG TIPOTOO0KiEG TOUG
yia TIG TIHEG. O1 TTUKVOTNTEG KIVOUVOOUDBETEPNG TTIBAVATNTAG UTTOPOUV Va eKAN®BoUV
WG QUAIKEG TTUKVOTNTEG TTIBAVOTNTOG TO OXAMA TWV OTTOIWYV €XEI TPOTTOTTOINBEI yIa va
TTPORAAAEl TTEPICOOTEPO EKEiVES TIG KaTaoTACEIG (States of the world) TTou cuvdéovTal
ME 1ID1aiTEPa SUOHEVEIC TTPAYUATOTTOINCEIG KA, WG EK TOUTOU, KATAAYOUV O€
XOUNAGTEPN OpPIaKH XPNOIMOTATA YIa TOUG £TTEVOUTEG.?® EEAYOUPE TNV TTUKVOTNTA

B Oc ammoTEAEOHA TG TPOTTIOTIOINGNG AUTHC, Ol ETTEVOUTEC BEWPOUVTAI KIVEUVOOUBETEPOI HE TV Evvold OTI

OAEG 01 HEAAOVTIKEG XPNMATIKEG POEG OTTO OTTOIOBNTTOTE TTEPIOUCIAKG OTOIXEIO HTTOPOUV Va
TTPoeCOPANBOUV PE ETITOKIA PNJEVIKOU KIVOUVOU.
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KIVOUVOOUBETEPNG TTIBAVOTNTAG TWV JEAAOVTIKWV aTTOdOTEWY ATTO TIG NUEPATIEG TIMEG
Twv SIKAIWNATWY TTpoaipeang ayopdg kai TTwAnong (call and put options) eTTi yeToXwv
Tou Euro Stoxx 50.%° OTrolaSATIOTE SEBOUEVN NUEPQ, AUTE Ta SIKAIWHATA TIPOAIPETNS
eival d1aBéoiua yia TTePIcoOTEPEG AT pia OIAPKEIES, yeyovog TTou KaBIoTd duvaTr Tnv
€KTINNON TNG TTUKVOTNTAG KIVOUVOOUSETEPNG TTIBAVOTNTAG Yia To SIaBECIPo PAacua
OIOPKEIWV.

Katd Ta mpwra otddia ekdAAwaong Tou 10U oTnv Eupwtrn dnuioupyndnkav
@OBoI yia XpNHATIOTNPIAKO KPaX, AAAG METG TNV AVOKOIVWON GNMAVTIKOU
UPoug HETPWYV TOVWONG TNG OIKOVOUIOG TO OVOUEVOMEVO SUVNTIKO TTEPIBWPIO
avodou (upside potential) yia TIg TIHEG TWV HETOXWV aUEABNKE, TTAPOAO TTOU OI
KivBuvol ayopdg mrapéuevav ugnloi. To Aidypaupa B deixvel Tnv TukvoTnTa
KIvOUvooudETEPNG TMBAVATNTAG YIA TIG ATTOdOCEIG TWV PETOXWY Tou Euro Stoxx 50,
OTTWG €€AyeTal aTTO TA SIKAIWMATA TTPOAIPECNG KAl KAAUTITEI XPOVIKO 0pidovTa Ewg éva
€106, O€ TPEIG nUEPOMNVies: (a) oTig 21 Pepouapiou, akpIBWG TTPIV ATTO GAPWTIKK
€€aTAwaon Tou 10U oTnv Eupwn, (B) pia eBdopdda apyotepa (oTig 28 Pefpouapiou)
Kai (y) oTig 20 MapTiou, HETA TNV AVAKOIVWAN GNPAVTIKOU UWOoUG PETPWY TOVWONG TNG
olkovopiag atn dwvn Tou gupw Kai Tig HIMA. AiakpiveTal Adn évrovn auénon Tng
dlakUpavong — Kabwg Kail TTéxuvon Tou apioTEPOU AKPOU — TNG KATAVOWNG TNV
€Bdopdda Tou €Ange oTig 28 Pepouapiou, oNUATOOOTWVTAG £TC1 AUENUEVOUS POROUG
yia Katdppeuon Twv ayopwv.® ‘Ewg Tig 20 MapTiou, HETE TV avakoivwan
ONMOVTIKWY PETPWY VOPICHATIKAG KAl dNUOCIOVOMIKAG TTONITIKAG Kal TNV Adn
KATAKOPUQN TITWON TWV ayopwV PETOXWYV, TO KATWTEPO AKPO TNG TTUKVOTNTAG
KIVOUVOOUBETEPNG TTIBAVOTNTAG TTOPEUEIVE OE YEVIKEG YPAUMUES QUETARANTO, AAAG N
KaTavoun €yIve TTI0 acUPPETPN TTPOG Ta dvw (skewed on the upside), utTtodnAwvovTag
alénon TG TTPOOSOKWHEVNG AVAKAUWNS TWV PETOXIKWY atrodéoewv.

2 BA. Breeden, D. and Litzenberger, R., “Prices of State-contingent Claims Implicit in Option Prices”, The

Journal of Business, Vol. 51, No 4, 1978, ogA. 621-651, 61ToU 01 cuyypageig deixvouv 6T n delTEPN
TIAPAYWYOG MIAG OUVAPTNONG TIMAG ayopdg/TTANGNG wg TTPog TNV TIWA €§doknong (strike price)
QVTIOTOIXE OTN oUVAPTNON TTUKVATNTAG KIVOUVOOUSETEPNG TTIBaVOTNTAG. Mo avaAuTikr €€Aynan Tng
akohouBoUpevng peBddOU yia TNV TTPaYPATOTIOINON TwV UTToAoyIoUWY, BA. Figlewski, S., “Estimating the
Implied Risk-Neutral Density for the US Market Portfolio”, in Bollerslev, T., Russell, J. and Watson, M.
(eds.), Volatility and Time Series Econometrics: Essays in Honor of Robert F. Engle, Oxford University
Press, Oxford, United Kingdom, 2010.

H peydAn atgnon Tng diakupavong, Je TOUG ETTEVOUTEG VO EVOWMATWVOUV GTNV TIUA MEYOAUTEPN
mOavéTNTa KAl yIa Ta dUO AKPQ, ETTIOKIAOE TNV algnaon Tng acupueTpiag (skewness).

30

% Mapopoia givar kai N IKGVA YIa TIC ATTOBOTEIC TWV HETOXWY TTOU EEAYOVTal aTTd BPayUTIPOBETUa

SIkalwpaTa TTpoaipeang, dnA. pe evatropévouaa didpkela 10 €wg 20 NuePWV.
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Aidypappa B
MukvoTNTEG KIVOUVOOUDBETEPNG TTIBAVOTNTAG OTTWG TEKUAIPOVTAI ATTO TA SIKAIWMUATA
TTpoaipeong Tou Euro Stoxx 50

MNa dikaiwpaTa TTPoaipecng e opiovra 1 £Toug TTEPITIOU
(TTUKVOTNTEG)

== 21 ®eBpouapiou 2020
28 deBpouapiou 2020
== 20 Maprtiou 2020
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Mnyég: Yrohoyiopoi Twv ouyypagéwyv kai Refinitiv.
Znueiwon: O TTUKVOTNTEG KIVOUVOOUBETEPNG TTIBAVOTNTAG TWV HEAAOVTIKWV aTTOdOTEWY e§ayovTal atrd TIG NUEPATIES TIMEG TWV
SIKAIWPATWY TTPOCiPETNG ayopAg Kal TTWANTNG ETT JETOXWV Tou Euro Stoxx 50.

‘Evag deikTNG atrooTPoPig aKPaiou KIvOUvou

‘Evag 3eikTng TPOTINACEWY KIVEUVOU i} ATTOCTPOPNG KIVEUVOU TWV ETTEVOUTWV
gival duvaTtov va avrAnBei ard Tn cUyKpIon TNG TTUKVOTNTAG KIVOUVOOUSETEPNG
mOaAVOTNTAG ME MIO EKTIUNGCN TNG TTUKVOTNTOG QUOIKAG TIOAVOTNTAG TWV
arod00EWV TWV PETOXWYV. O1 TTUKVOTNTEG KIVOUVOOUDETEPNG KAI UOIKAG
mBOavoTnNTag oXETICOVTal HETALU TOUG HECW €vOG TTuprva (kernel) TTou avTioToixei oTnv
TIMOAGYNOTN KAl EVOWPATWVEI TIG TIPOTIUAOEIG KIVOUVOU TwV TTEVOUTWY. H TTUKVOTRTA
(PUOIKNG TTIBavOTNTAG AVTITIPOCWTTEVEI TN BEATIOTN Kpion Twv ETTEVOUTWY YIA TIG
O1d@opeg OavoTNTEG JEAAOVTIKWYV €EENIEEWV OTIG TIEG. O1 TTPOOBOKIES YIa TIG
TTUKVOTNTEG QUOIKAG TTBavOTNTAG dEV UTTOPOUV va TTPOadIopIaTOUV PE BAON TIG TIMEG
NG ayopdg, dedopévou OTI Kal O1 TIHEG TNG AYOPAG EVOWUATWVOUV TIG TTPOTIMNCEIG
KIvOUvVoU Twv eTTevOUTWYV. O1 €peuvnTEG OTPAPNKAY OE OTATIOTIKEG HEBOOOUG yia va
EKTIMAOOUV QUTEG TIG TTUKVOTNTEG. ¥ T TOV OKOTTO auTo, EQaPUOJOUNE £va NUEPATIO

%2 BA m.x. Barone-Adesi, G., Engle, R.F. and Mancini, L., “A GARCH Option Pricing Model with Filtered

Historical Simulation”, The Review of Financial Studies, Vol. 21, No 3, 2008, pp. 1223-1258.
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TToAUpPETARANTO uTTOdelyua GARCH (generalised autoregressive conditional
heteroscedasticity model).*

Mo TNV KaTaOKEUN TOU BEiKTN ATTOOTPOPNG aKpaiou KivdUvou (tail risk aversion)
YiveTal UYKPIOT TWV OPICTEPWYV AKPWV TNG KIVOUVOOUSETEPNG KAl TG PUOIKAG
KaTavoung mlavoTnTag. O1 TTEVOUTEG aTTOOTPEPOVTAI TOV KivOuvo av atrodidouv
uynAoTePN KIVOUVOOUSETEPN TTIBAVOTNTA O€ DUCHEVH YEYOVOTA O€ OUYKPION UE TNV
TTUKVOTNTA QUOIKAG TTBavoTnTag. Kabwg ol eTTEVOUTEG TTOU ATTOOTPEPOVTAI TOUG
akpaioug KIvOUvoug TrpoTiBevTal va KataBdAouv acg@AAIOTPO yia va TTPooTaTEUBOUV
EvavTl SUOPEVWYV EKBACEWY TTOU SIAPOPPWIVOUV ApvNTIKA XPNOIKNOTNTA yI' auToUg, Ol
KIVOUVOOOUBETEPEG TTIBAVOTNTEG Ba 0ONYNOOUV OE UTTEPEKTIUNGN TWV QVTICTOIXWY
PUOIKWY TTIBAVOTATWY yia apvnTikd akpaia yeyovota. E€etdloupe Tn cuutrepipopd
TWV OPICTEPWY AKPWYV TWV TTUKVOTHATWY TOCO0 TNG KIVOUVOOUBETEPNG OCO Kal TNG
QUOIKAG TTIBAvOTNTAG YIA TIG ATTOSOCEIG TWV PETOXWYV € XPOVIKO opilovTa TPIWV
pNvwy. O B€iKTNG aTTOOTPOPAG TWV ETTEVOUTWV TTPOG TOV APVNTIKG GKPAio KivOuvo
uttoAoyieTal wg n TTEPIOXN TTOU BPIOKETAI apIOTEPG TOU ONEIOU OTNV KIVOUVOOUDETEPN
TTUKVOTNTA TO OTTOIO AVTIOTOIXEI OTO KATWTATO 100 EKATOOTNUOPIO TNG PUOIKNG
KATAVOUNG TwV aTTod00ewV (kavovikotroinon katd 0,1, dnA. katd Tnv avtioToixn
TTEPIOX OTN QUOIKN TTUKVATNTA). > AEiKTNG OTTOOTPOPAS OKPAIOU KIVEUVOU Gvw TG
Hovadag uttodnAwvel 6TI oI eTTEVOUTEG PoBoUvTal TNV ETTEAEUCN APVNTIKWY aKPAiwV
YEYOVOTWV KAl WG €K TOUTOU TTPOTIBEVTAI VO ao@AAIGTOUV évavTi QuTWV KaTaBdAAovtag
HEYOAUTEPO TiPNua atrd é,Ti Ba SikaloAoyoUae N IGTOPIKA TBaveTNTd Tou.*® AvriBeta,
TIMA Tou deikTn peTagu 0 kal 1 Ba YTTopoloe va BewpnBei cuuBaTh Pe Yia KatdaoTaon
61mou n d1GBean avaAnwng KIvOUVWY gival UPnAnR.

3 Ta umrodeiypata GARCH aTroTuTIiVouV TV opadoTroinon JeTaBAnToTnTaC (Volatility clustering) Trou

TIOPATNPEITAI CUVABWG OTIG OEIPEG TWV ATTOOOCEWY TWV XPNHATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY,
18iwg o€ TTEPIOdOUG evTAoewV. MNa kKABe nuepounvia, TTPOGOUOIWVOUUE dIAPOPEG HEAAOVTIKEG TTOPEIEG TWV
ATTOBOTEWY TWV PETOXWY EQPAPHOLOVTAG TO UTTOdEIYHA auTo, MEXPI TN AREN TNG DIGPKEIOG TOU TTIO
HakpOoTTPGBECHOU SIKAIWUATOG TTIPOIPETNG TTOU ATTOTEAETE AVTIKEIUEVO OIATTPAYUATEUONG OTNV ayopd TN
OUYKEKPIPEVN NUEPA. ATTO TIG ATTOBOTEIG QUTEG, yia pia dedopEvn dIAPKEIQ, KATOOKEUAJOUUE TN
ouvapPTNON TTUKVOTNTAG QUOIKAG TTIBAVATNTAG TWV HEAAOVTIKWY OTTOOO0EWY HECW EKTIUNONG TOU TTUPAVA.
EkTigoUpEe TNV avapevopevn TTUKVOTNTA QUOIKNAG TTIBAVOTNTAG TWV ATTOSO0EWY TWV HETOXWV
TIPOCOMOIWVOVTAG TIG POTTEG TTPWTNG Kal SEUTEPNG TAENG ME TN XPAGN OAWY TWV ICTOPIKWY TOAAUATWYV
TWV TUTTOTTOINMEVWYV KATAAOITIWY, TO OTTOI TIPOKUTITOUV a1 TN OTABUION TwV PUBPWY HETABOARG £VOG
XPNUOTIOTNPIOKOU JEIKTN WE TNV UTTO OUVORKN TUTTIKA atrékAIor Toug Bdoel Tou utrodeiypatog GARCH.
KaBwg auTd evdéxeTal va odnyAoEl O€ UTTEPEKTIUNGN TG dIAKUPAVONG TWV OQAAUATWY AOYW TWV JETPWV
TOVWONG TNG OIKOVOUIagG, Mia eVOAAOKTIKA péBodog Ba ATav va amodobei uwnASTEPOG CUVTEAEDTAG
aTaOUIoNG € OPAAUATA TTOU KATAYPAPOVTAl KATE TNV apXIKA ¢Aon TOU TTPOYPANPOTOG ayopds
TrEpIoUaiakwy oToixeiwv (APP) 1o 2015 1 va peiwdei n diakUyavon Twv GEOAUATWY WOTE Va OTTOTUTTWOEI
N MEIWON TWV AVAPEVOUEVWYV KIVOUVWV.

% H diadikacia éxel we eEAC: (a) TTPOGBIOPIfoUPE TV ATTGS00T TIoU GUVDEETAI HE TO KATWTATO 100

€KATOOTNUOPIO OTN QUAIKN KaTavoun, (B) Bpiokoupe TNV atmdd00N AUTH GTNV KIVOUVOOUDETEPN KATAVOU
Kal uttoAoyifoupE TNV TTEPIOXH OTA ApIoTEPE TNG Kal (y) diaipoUpe TV Trepioxn auTr| did 0,1 (To otroio
QAVTITTPOCWTTEVEI TNV TIEPIOXH OTA apIoTEPE Tou 100U EKATOOTNHOPIOU TNG QUOIKAG KATAVOUNAG).

%5 Otav o BeikTng gival XaunAGTEPOS TG HOVESAC, o ETTEVBUTEC ££AKOAOUBOUV VA gival TTPGBULOI Vol

ao@AAIOTOUV EVAVTI APVNTIKWY AKPAiWV YEYOVOTWY, OAAG 0€ XaUNAGTEPN TIPF ATTO QUTH) TTOU TTPOKUTITEI
atré TNV 1I0TopIKA MOaveTNTa. ALiKTNG iI00G PE 1 AVTIOTOIXET OE KIVOUVOOUBETEPO ETTEVOUTH.
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Aidypappa IF
A€iKTNG OTTOOTPOPAG akpaiou KivOUVou Kal Kivduvog akpaiwy yeyovoTwy oTov Euro
Stoxx 50

MNa dikaiwparta Tpoaipeong pe opifovra 10 £€wg 20 nuepwV

(8€ikTNG)

== ATTOOTpO®r| akpaiou kivdUvou (apioTepri KAJaKa)
Kivduvog akpaiwv yeyovoTwy (VaR-10%) (5e€id kAipaka, avtioTpo®o Tou deikTn)
1,8 0,4

Napdraon APP Tng PEPP 1ng
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Kapavriva otn
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Mnyég: Yrohoyiopoi Twv ouyypagéwy kai Refinitiv.

ZnUeIWoEelg: “APP”: TIpoypapHa ayopds TrepIousIakwy aToixeiwy. “Mapdaracn APP”: Ta pétpa Tng EKT Trou avakoivwenkav oTig
12.3.2020. “PEPP”: T0 £KTOKTO TIPOYPA A AyOPAG OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU AGyw TG Travdnpiag Tou avakoivwenke oTig 18.3.2020. “QE™
TIo00TIKA XaAdpwon. “VaR”: agia ot kivduvo fj péyiotn duvntikr| {nuia (100 ekatootnuoépio). Mio Tpdogarteg Tapatnproelg: 13.4.2020.

H ekTipwpEVN aTTOCTPOPN AKPAiWV KIVOUVWYV augnonke aiodntd atod to
SevuTepO dekatrevOnuepo Tou PeBpouapiou Kail éreita. Z1a péca Mapriou, 6Tav
SnAadn eAR@ONoav pETPa TTOAITIKAG EKATEPWOEV TOU ATAOVTIKOU, QVECTPEWYE
TNV TTOPEia TNG Kal ETTAVAAOE oTaA ETTITTESA TTOU BPIOKOTAV OTIG APXES
PeBpouapiou. To Aidypapua I atTeIKOViel TOV EKTIMWUEVO BEIKTN ATTOOTPOPNG
akpaiou KIivOUvou, KaBwg Kai évav UTrodeikTn KIVOUVOU OKPaiwy YEYOVOTWY, O OTT0I0G
opiCeTal wg 10 (avTeaTpapuévo) 100 eKaTooTNUOPIO TNG PUOIKAG KATAVOUNG TWV
amodooewyv Tou Euro Stoxx 50. ApxIkd, 600 0 KOPWVOIOG ATAV €V TTOAAOIG
TTEPIOPIOPEVOG OE OUYKEKPIMEVEG ETTAPYiES TNG Kivag, ol ayopEg @aiveTal 611 ATaV
QPKETA EPNOUXACUEVEG PE TNV Evvola OTI OEV KATAYPAPNKE OUCIaOTIKA augnon Tng
ATTOOTPOPNG aKpPaiwv KIvOUvwy. Me 1o {EoTTacua Tng Travdnuiag otnv Eupwtn 6pwg,
N TTPoBuia Twv ETTEVOUTWV YIa avaAnyn KivOUVwyY PEILWBNKE aioBnTd, OTTwg
avtavakAdTal otnv auénaon Tou JEIKTN ATTOOTPOPNG aKPaiwyv KIvoUvwy oTIg 21
deBpouapiou — otav Eekivnoe n kapavtiva (lockdown) o€ opICPEVES TTEPIOXES TNG
ITaAIKAG TTepIPEpelag Tng AopBapdiag. MNipw ota yéoa MapTiou, n Tiur ToUu APICTEPOU
akpaiou KIvOUVOU APXIOE VA PEIWVETOI EK VEOU, KOBWG avakoIvwenke TTANB0G HETPWV
ONUOCIOVOUIKAG KAl VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG Kal 0TI dU0 6XBeg Tou ATAavTIKOU.
AvTiBeTa, 0 KivOUVOg aKPaiwV YEYOVOTWY QUTOG KOO  aQUTOV TTAPEUEIVE OE YEVIKEG
YPOMMEG 0TABEPOG PEXPI TIG apXEG MapTiou, 0T cuvéxeia dpxioe va augdveral
ONMAVTIKA Kal TTAPEUPEIVE AUENUEVOG OKOUN Kal HETA TN BEoU0BETNON TWV PETPWV
TéVWONG TNG olkovopiag. Mia epunveia Twy g¢eAi¢ewyv auTtwy gival 11 Ta PETpa TTou
BéoTmioav o1 KEVTPIKEG TPATTECES KAl Ol KUBEPVROEIg KaTopBwaoav va oTnpigouv Tn
0160€0n TWV ETTEVOUTWV YIa avaAnwn KivoUvwY, GUYKPATWVTAG £TC1 TNV apXIKA Gvodo
TNG TIMAG TOU KIVOUVOU Kal ETTAVAQEPOVTAG TNV OTNV TIUI TTOU ETTIKPATOUCE YUPW OTA
péoa PeBpouapiou. AUTA N peiwan TNG TIUAG Tou KIvOUvou £Aafe xwpa Tapd Tnv
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AGvodo Tou ETTITTEOOU TOU KIVOUVOU KaI WG €K TOUTOU GUVEBOAE ONUAVTIKA GTHV
€AOXIOTOTTOINON TWV EMTITWOEWY TNG SIOTAPAXNG OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG.
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H mravonuia COVID-19 kai n Trpéofacn Twv
MIKDOMEDCQIWYV ETTIXEIPACEWY OE XPNMATOOOTNON: EVOEICEIC
atrd dedopéEva EPEUVIV

Katarzyna Bankowska, Annalisa Ferrando kai Juan Angel Garcia

H e§amAwon Tng TTavdnuiag Tou kopwvoiou (COVID-19) éxel eTrnpedoel
SpPaPATIKA TNV TTAYKOG IO OIKOVOMIKA dpaoTnpIoTNTA. Z€ HIa TTPOCTIA0EIa
avAoxeoNG TWV KPOUCUATWY TNG VOOOU, Ol KUBEPVATEIG ava Tov KOO0 EAapav YETpa
KOIVWVIKAG ATTOOTACIOTIOINONG KAl aVAOTOANG TNG AEITOUPYIAG ETTIXEIPACEWY, Kal
aKUpwaoav ekdNAWCEIG o€ dNUOCIoUS Xwpougs. EkAsicav olvopa, akoun Kal HETAEU
EUPWTTATKWYV Xwpwv. ETTAéov, N aBefaidTNTa OXETIKA YE TN PEAANOVTIKN €EENIEN TNG
TTavonuiag kai n dlatdpagn Twv eQOdIACTIKWY AAUCIdWY EVOEXETAI VO £XOUV ETTITEIVEI
TIG EMITITWOEIG TNG dlaTapaxAG TToU TTAATTEI TOOO TNV TTAEUPd TNG TTPOCPOPAG OCO Kal
TNV TAEUpd TNG ¢ATNong. H emixeipnuaTikr dpacTneidTnTa TTOAAWY ETAIPIWV
dlatapdaxOnke coBapd, yeyovog TTOU TTPOKAAETE TIPWTOYVWPEG OUCEVEIG OUVETTEIEG
OTNV OIKOVOUIKN avATITUEN TTAYKOO HiwG.

H mio mpéo@atn Epeuva yia TNV TpOoBacT TwV ETIXEIPOEWV O€
XxpnuarodorTnon (SAFE) kataypd@el emIdeivioon TNG ETTIXEIPNMATIKAG
SpaoTnEIOTNTAG TWV HIKpOopeTaiwv emixeipoewyv (MME) katd Tnv mrepiodo
ava@opdg, atrd Tov OKkTWRpPIo Tou 2019 £éwg Tov MdpTio Tou 2020.%° Kabug n
épeuva dievepynonke ueTagl 2 MapTiou kai 8 ATTpIAiou, ol eTTIXEIPHOEIS ATAV O€ B€an
Va OUVEKTIMAOOUV 0€ KATTOI0 BaBuod TIG OUVETTEIEG TNG OUVEXICOPEVNG Kpiong. QoToG0,
T OTTOTEAETUATA TNG EPEUVAG OXETIKA UE EPWTHOEIG TTOU apopoUV TTapeABoUTES
€€eNiCeIG UTTOPOUV va aTTOKAAUWOUV POVO £va HEPOG TWV CUVETTEIWV TNG KPiong,
KaBwWG n TTEPiodog avagopag gixe oxXedOV TEAEIWOEI TIPIV aTTO TNV KAIWAKWON TG
Kpiong.

Ocov agopd Tig TrapeABouceg e§eAigelg, o MME Tng {wvng Tou eupw avépepav
MEiwon Tou KUKAOU €PYOCIWV TOUG YiO TTPWTN @Oopd atrd Tig apxég Tou 2014. ¢
6pou¢ kabapou TTocoaTou,*’ n SnAwBsica ueTaBOAR Tou KUKAOU £pyaoIiV ATAV -2%
(atd 20% oTov TTponyoUuEevo YUPO) yia Tn {wvn TOU Eupw 0To oUVOAS TNG (BA.
Ailgypappa A). H emdeivwaon ATavV YEVIKEUPEVN, TTAPA KATTOIEG DIAPOPEG PETAEU
XwWpWwV. H peiwon Tou KUKAOU £pyaciwyv ATav eviovoTepn oTnNV ITaAIa Kal KATOTTIV OTN
>MoBakia, Tnv EAAGSa kai Tnv latravia, evw otn Meppavia kai TN FaAAia TTOAU
MIKpOTEPO KaBapo6 TToocooTd MME avépepe alfnon Tou KUKAOU EPYOCIWV.

36

O 2206 yUpog TnG €peuvag SAFE dievepynBnke petagu 2 Maptiou kai 8 AtrpiAiou 2020 kai KGAUWE Thv
Tepiodo armd Tov OkTwRpIo Tou 2019 péxpr Tov MdpTtio Tou 2020. To cuvoAiké péyeBog Tou deiypaTog yia
TN dWvn Tou eupw ATav 11.236 €TTIXEIPATEIG, €K TwV oTToiwy o1 10.287 (92%) atracxoAodoav Alydtepa
atd 250 dropa. MNa pia o TTEPIEKTIKN ETTIOKOTINON TwV TEAEUTAIWV aTToTEAEOUATWY, BA. Survey on the
Access to Finance of Enterprises, ECB, May 2020. EmittAéov, T0 guvodeuTiké dpBpo pe TiTAo “Access to
finance for small and medium-sized enterprises since the financial crisis: evidence from survey data” Tou
TTAPOVTOG TEUXOUG Tou OIkovopIKoU AgATiOU TTOPEXEI TIPOOOETA GTOIXEID YIA TA ATTOTEAEGUATA TNG EPEUVAG
KaTd Ta Oéka TEAEUTaIa Xpovia.

37 KaBapo TI0000T6 A TToG0aTd Ot Kabapr) BAan ival n SIAQopd PETALY TOU TIOGOOTOU TWV ETTIXEIPHOEWY

TToU SAAWOav augnan evog TTapAyovTa Kal Tou TToooaToU TTou SAAWOE peiwaon.
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Aidypappa A
MeTtaBoAf Tou KUKAOU epyaaiwyv Kal Twv Kepdwv Twv MME oTig xWpeg TnG {Wvng Tou
EUPW

(kaTé TOUG TTPONYOUHEVOUG £€I HAVEG, KOBAPO TTOCOOTO ATTAVTHCEWY)

= K¢pdn
KukAog epyaaiwv
60

40

el oy i

) Jﬁ"\ M

-60

o

'16 '19 '16 '19 '16 '19 '16 '19 '16 '19 ‘16 '19 '16 '19 '16 '19 '16 '19 '16 '19 '16 '19 '16 '19 '16 '19

BE DE IE GR ES FR IT NL AT PT SK FI Zuvn
EUPW

Mnyn: EKT kai EupwTraiki EmTpotr, SAFE.

Inueiwoelg: Baon eival 6Aeg o MME. Ta dedopéva agopolv Tov 150 (ATrpiNiog-ZemtépRpiog 2016) £wg Tov 220 (OKTWRPIOG
2019-MdpTiog 2020) yupo Tng épeuvag. Kabapr) diapopd BETIKWV-apvNTIKWY ATTaviioewy gival n dilagopd PeTagu Tou TTooooToU TwV
ETMIXEIPAOEWY TTOU SAwaav algnon evog TTapdyovTa Kal Tou TTogoaToU TTou SHAWCE peiwan.

H kepdogopia Twv MME etriong e§acBévnoe xwpig d1dkpion HETAEU XWPWV Kal
OIKOVOUIKWYV TOMEWYV YTTO OUVOAKEG TTIOEIVIWONG TOU KUKAOU EPYACIWY, TO UPNAS
KOOTOG TNG £PYaCTiag (avapépBnke atrod 10 46% Twv ETTIXEIPHOEWY 0€ KaBapoug 6poug)
Kal GAAwV eiI0powVv (45%) ernpéace apvnTikd Ta KEPSN Twv MME o€ oAdkAnpn Tn
Zuwovn Tou gupw (-15%, a1mo -1%), TTapd TIG BIEUKOAUVTIKEG OUVONKES XPNUOTOdATNONG.
H peiwon Twv kepdwv ATav 1Id1aiTepa Evrovn oTic MME tng EAAGDOG, Tng loTraviag, Tng
[TaAiag kal Tng ZAoBakiag. e Toyeakd emitTredo, n Biounyavia @aiveral 61 €ival o
TOUEQG TTOU ETTARYN TTEPICCOTEPO aTTO TNV MOEivwon Twv KePdWV (-20%, aTrd -7%),
1I0iwg oTnVv ITaAia. ZTov ToYEa TOU EUTTOPIOU, AvVA@EPBNKE £TTIONG PEIWON TWV KEPOWV
Twv MME 1ng Qwvng Tou eupw o€ kaBapd TocoaTd 19%, To otroio £épBace To 37%
oTtnv ItaAia kai 1o 30% oTnv loTavia.

H e§aocBévnon Tng oikovouIKNAg B€oNg Kal N €MIOEIVWOT TOU HOKPOOIKOVOMUIKOU
mwepIBaAlovrog TTpokdAeoe avnouyia otig MME oxeTikd pe Tnv Tpoofaon Toug
oTn Xpnuoatodotnon. H emdeivwan Tou KUKAOU £pyaciwv Kal Twv KEPOwV Twv MME
NG dwvng Tou eupw BewPnONKe avaoTaATIKOG TTAPAYOVTOG YIa TNV aTTOKTNON
eEWTEPIKNG XpnHuaToddTnong (-18%, atmd 5%) yia TTpwTn gopd atrd Tov ZETTEURPIO
Tou 2014, 18iwg atrd TIG I0TTAVIKEG, ITANIKEG Kal TTopToyaAikég MME. Ettiong, ot MME
Bewpolv OTI N €CENIEN TWV YEVIKWV OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWY £XEI ETTNPEACEI APVNTIKA
TNV TpoéoBacn otn XxpnuatoddTtnan (-30%, atd -13%), TToooaTé TToU BEV £XEI
kataypagei ammo Tov MdapTio Tou 2013. H emdeivwon ATav YEVIKEUPEVN PETOEU XWPWV
— Kkai 1d1aitepa £vrovn otn Meppavia, Tnv ITaAia kai TN PivAavdia — Kal TOPEWV: OTN
Biounxavia épBaace 10 -31%, OTIG KATAOKEUEG TO -21%, OTIG UTTNPETiEG TO -31% Kal OTO
euTTOpIo TO -30%. EmiTrAéov, o€ oUYKpIoN PE TIG HEYOAUTEPEG ETTIXEIPROEIG, of MME Kal
10iWG oI TTOAU PIKPEG ETTIXEIPNOEIG PaiveTal OTI TTPoBANUaTI(OVTaV TTEPICTOTEPO OXETIKA
ME TN duCuEVA €TTIOPACN TTou Ba €ixav Ol TTWAACEIG KAl Ol TIPOOTITIKEG KEPOOPOPIaG
TOUG OTNV TTPOCRACT) TOUG OTNV £EWTEPIKA XpNUaToddTNON.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teixog 4 / 2020 — lMAaioia
H Travdnuia COVID-19 kai n Tp6oBacn TwV PIKPOPETAIWY ETTIXEIPATEWY O€ XpNHaToddTNON:
evOeitelg atd dedopEVa EPEUVIIV 68



O1 TTpOOBOKIEG TWV ETIXEIPACEWY YIa TNV TTPOCGRACH TOUG O€ XPNHATOSOTNON
oTO £YyyUG péAAOV KaTESEISE TTEPICTOTEPO TN TORAPOTNTA TNG KPioNg TOu
KopwvoioU. H krpugn Tavonuiag atmo tov Maykoécuio Opyaviouod Yyeiag (MOY) oTig
11 MopTiou Kal 0Tn CUVEXEIQ N EVTATIKOTTIOINON TWV JETPWYV TTEPIOPICHOU 0T Jwvn Tou
€UPW OUVETTECQV €V TTOAOIG e Tn dieaywyr) Tou TEAeUTaiOU YUpou TnG £peuvag SAFE.
‘ET01, 01 aTTavVTAOEIS OTIG EPWTATEIS TTOU agopoUlv TTapeABoUoEeg eEEAIEEIC HOVO
MEPIKWG PTTOPOUV VA avTaVAKAOUV TIG dIATAPAXES TNG ETTIXEIPNUATIKAG
OpaoTnpPIOTNTaG. QOTOC0O0, TO OKEAOG TNG £PEUVAG TTOU APOPA EKTIMNATEIG VIO
MEANOVTIKEG €€ENICEIC ATTOTUTTWOE TNV TPEXOUOCT KAl AVAUEVOUEVN EMOEIVWAN TWV
OIKOVOMIKWYV OUvOnKWwv.

EoTiddovrag oTnVv nUepounvia rou §60nKav o1 aTavTioElg, SI0TTIOTWVETAI OTI Ol
POodoKieg oTn {WVn TOU EUPW ApXIoaV va EMISEIVWVOVTAl YpRiyopa Aiyo HETA
TNV KRPUEN TG Travdnuiag amod tov MOY, ordéTte dpxicav va epapuofovTal HETPA
avaoTOANG TNG AEITOUPYIOG ETTIXEIPACEWYV KOl CUVOPIAKOi EéAeyX0l o€ peydAo
Hépog TG Eupwtrng. O1 nuepounvieg UTTOROARG GTOIXEIWV OTTO TIG ETTIXEIPHOEIG TTOU
CUMMETEIXOV OTNV €pEuva XpnalpoTroindnkav yia va avaAuBolv ol HETABOAEG OTIG
TTPOOBOKIEG TWV ETTIXEIPATCEWY aTTO TNV EKSAAWON TN Travdnuiag Kal uetd.*® Tnv
nuépa TTou £yive n avakoivwon tou MOY, emdeivwon Tng d108e01udTNTAG TPATTECIKWYV
SaVvEiwV Kal TMOTWTIKWY YPAPPWY TTPocdoKoUaE T0 17% Twv ETTIXEIPATEWY KATA JEGO
6po, TToo0oaTd TToU avepxotav o€ 20% 600V aQopd TIG EUTTOPIKES TTIOTWOEIG (BA.
Aigypaupa B). Otav avakoivwBnke 1o TTpOYypaua ayopdg OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU
Adyw TTavdnpiag (pandemic emergency purchase programme — PEPP) oTig 18
Maprtiou, Ta avTioToIXa TTOOOGCTA gixav AON diIauopPwosi o€ 41% yia Ta TPATTEQIKA
daveia, 43% yia TIG TMOTWTIKEG YPAUUEG Kal 46% YIa TIG EUTTOPIKEG TTIOTWOEIG.

%, Ta TT000GTA TIOU AVAPEPOVTAI GTO BIGY PG GUVAPTWVTAI TTPOG TIC GUVETTEIEC aVA XWPEA YIa va AngBei

uttéwn n S1aBABUIoON TWV EKTAKTWY PETPWVY aTTO TN Hia Xwpa oTnv GAAN.
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Aidypappa B
Emixeiprnoeig mou dnAwoav otnv épeuva OTI avauévouv eIdEIiVWON TNG
0100€01uOTNTAG £EWTEPIKAG XPNUATODATNONG VI TOUG ETTOUEVOUG £C1 UAVEG

(EKTIMWpEVA TTOTOOTE)
== Tporredikda Sdv eia
Eptropikég TIOTWOEIG
== Av akoivwon T poypduparog PEPP
= MoTWIIKEG YPOHpES
= Knpuén mav dnyiag amd MOY
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MnynA: EKT kai EupwTraikf EmTpotr), SAFE.

ZNHEIWCEIG: Ta EKTINWHPEVA TTOOOOTA APOPOoUV OTABEPEG ETBPATEIG OTOV XPAVO Kal TIPOKUTITOUV aTTd i AoyIoTIKA TTaAivEpdunon Trou
£X€EI EKTIUNOET PE TN PEBODO OTABUIOPEVWY EAAXIOTWYV TETPAYWVWY AQuBAVOVTAG UTTOWN TNV ETTIOPACN TOU XPOVOU Kal TIG OTABEPES
emdpdoelg ava xwpa. O Tpelg TEAEUTaiEG TTapaTnProElg (6-8 ATTpIAiou) agopouV éva PEPOG TWV XwPWV Tou SeiypaTog (Meppavia,
EAAGDa, loTravia, FaMAia kal ZAofakia), KaBwg of TUVEVTEUEEIG OTIG UTTOAOITTEG XWPEG ixav oAokAnpwBEei oTig 3 ATrpiAiou.

H emideivwon Tng avapevopevng mpooBacng oTn XpnHAaTod0TNON PAVNKE VO
OTAUOTA PETA TNV AVOKOIVWGT TOU TTpoypduuarog PEPP, TouAdyxioTov 6cov
a@opd Ta TPATTEJIKG SAVEIA KAl TIG TIICTWTIKEG YPAUMES. MapdAo TTou dev givai
duvatdv va cuvayxBolv ol GAUETEG GUVETTEIEG TNG avakoivwong Tou PEPP aTig
TPOCOOKIEG TWV ETTIXEIPATEWY, GaiveTal OTI HETA TNV NUEPOMNVia auTh auBAUvenkav
KATTWG O1 aTTaICIOB0EES EKTIMNOEIG TOUG YIa Ta TPATTEQIKG TTpoidvTa. AvTiOeTa, N
emOEivwan TwV TTPOCTOOKIWY OXETIKA PE TN OIAOECIUOTNTA EPTTOPIKWYV TTIOTWOEWV
OUVEXIOTNKE YIa KATTWG TTEPICOOTEPO XPOVO, AVTAVOKAWVTAG KUPIWG BUOXEPEIEG OTIG
OX£OE€IG JE TOUG TTIPOUNBEUTEG PE avapEVOUEVEG KABUOTEPAOEIG OTNV EEOPANCN
TIHOAOYiIWV AOYw TNG Kpiong.

O1 TTpOOBOKIEG TWV ETTIXEIPACEWYV OXETIKA ME TN SiaBecipdTNTA
XPNHATOBOTNONG KATA TOUG ETTOUEVOUG £§1 HAVEG KATEYypAYAV EVTOV
emdeivwon og oUyKpIion ME TN BETIKA TAON TTOU KATAYPAPOTAV ATTO TO TEAOG TG
Kpiong dnpoaoiou xpéoug Kal HeTd (BA. Aidypappa IM). Av Kal ol TTpocdoKieg £xouv
@avepd emOEIVwOEi Goov agopd TIG TINYEG TOOO ECWTEPIKAG OO0 KAl ESWTEPIKNG
XPNUATOSETNONG, UTTAPXOUV BIaQOPEC HETAEU TwV SUO KATNYOPIWV TTHYWy.**

39 Q1 eTIXEIPAOEIC TOU TOPEX TWV UTIPECIWV GAiVETAI OTI Eival Ol TTIO ATTAICIOSOEES, TIBAVKIC DIOTI £XOUV

UTTOOTEl TIG DUGHEVETTEPEG ETTITITWOEIG TWV PETPWV KapavTivag. Oagov agopd 1o péyebog Twv
ETTIXEIPOEWYV, Ol TTOAU HIKPEG ETTIXEIPNTEIG Eival QUTEG TTOU ETTAR)yNOQV TTEPICTOTEPO, CUPPWVA HE TNV
£€pEUVA, EVW OI HEYAAEG ETTIXEIPATEIG AVAPEPOUV ETTIOEIVWON GE MIKPOTEPO BaBO.
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Aidypappa IF
MeTtaBoAf TNG TTPOOBOKWHEVNG BIABECINOTNTAG XPNUATOdATNONG VIO TIG ETTIXEIPACEIG
NG dWvng TOU EUPW

(kaTé Toug £TTOUEVOUG £€1 PVEG, KABAP& TTOCOOTA ATTAVTHOEWV)
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Ecwrepikd kepaAaia Tparredikd dav el MoTwrikég ypappés Eptropikég TIoTWOEIG
TPOTTEIKEG UTTEPAVOAYEIG

Mnyr: EKT kai Eupwraiki EmTpot, SAFE.

TNUEIDOEIC: BAGN €ival O ETTIKEIPATEIS YIT TIG OTTOIES EiVal GNHAVTIKG TO OXETIKG XPNHATOSOTIKG HECO. Of apiBUoi apopolv Tov 10
(ATTpiNiog-ZeTTéuBpIog 2009) £wg Tov 220 (OKTWRPIOG 2019-MdpTiog 2020) yUPO TNG £PEUVAC.

ZXETIKA JE TIG EOCWTEPIKEG TTNYEG XPNHaTOdOTNONG, oI MME avépepav oe kaBapn
Bdon onUAVTIKA TITWOT TNG TTPOOOOKWHEVNG B100£01MOTNTAG KEPAAAiwV (-17%,
a1rd 12%). Auté mMBavwg aviavakAd TIG avapevoueveg BUOUEVEIG ETTIOPATEIS OTNV
OIKOVOIKA dpaaTnpIOTNTA, YEYOVOG TTOU €XEI TEPAOTIEG CUVETTEIEG YIA TNV KEPDOPOPIa
Twv emixeiprioewv. Me e€aipeon Tnv OAAavdia, n ekTipnon yia emodgivwaon givai
YEVIKEUNEVN OTIG UTTOAOITTEG XWPEG, ME TO UYPNASTEPA TTOCOOTA VA KATaypAPovTal OTHV
MopToyahia (-26%), Tn FaAAia (-23%) kai Tnv ITaAia (-21%). ZuvoAikd, n €mmdeivwon
NG O1aBECIUOTNTOG ECWTEPIKNG XPNUATODOTNONG €ival UYPnNAGTEPN ATTO TO KATWTATO
€TMTTEdO TTOU KATAYPAPNKE KATA TNV Kpion dnudaiou xpéoug (ATTPIAIOG-ZeTTTEURPIOG
2012), ét1av 9% Twv MME avégepav peiwon.

H avapevopevn S10001MOTNTA TTNYWYV £SWTEPIKAG XPNMATOBOTNONG ETTIONG
KaTéypoye emIdeivwon, HIKPOTEPN OUWG ATTO TNV ETTIBEIVWON TNG ECWTEPIKNAG
xpnuarodotnong. O1 MME avépepav o€ kaBapr Baon peiwon (-11%) yia Ta
TPATTEQIKA TTPOIOVTA, OUYKEKPIPEVA TPATTECIKA SAVEIQ, TTIOTWTIKEG YPOAUUEG Kal
utrepavoAqyelg. H oxeTIKG piIKpOTEPN ETTIOEIVWON OE OXEOT WE TA ECWTEPIKA KEQAAAIQ
MTTOPEI va avTavaKAG TIG BETIKEG CUVETTEIEG TWV PETPWYV OIEUKOAUVTIKAG VOUICHATIKAG
TTONITIKAG KOl TwV S10QOPWV KPOTIKWY TTPOYPOAUUATWY TTOU £X0UV AVOKOIVWOET aTtrd Tnv
apxn g mavonuiag. Ooov agopd TIG EUTTOPIKES TTIOTWOEIG, of MME wg auvolo
TTPOCodoKoUV onuavTikKA peiwon (-20%), yeyovog TTou PTTOPEl va oUVOEETAI JE TNV
avapevopevn dIOTAPAEN TWV KAVOVIKWY ETTIXEIPNUATIKWY dpacTNPIOTATWY, TTOU PE TN
oeIpa TNG Ba eTTNPEdOEl TIG OXECEIG PETAEU ETTIXEIPACEWY. Ta uwnAdTEPQ ETTITTESO TNG
MeiwaNg TNG avauevouevng dIaBeaINOTNTAG EEWTEPIKAG XPNHUATOBOTNONG
Kataypdaenkav petau Twv MME Tng lotraviag, Tng Italiag, Tng MoptoyaAiag kai TnG
>AoBakiag. H utroxwpnaon NG WEANOVTIKAG TTpOoRacng o€ Tpatedika ddvela frav
Ouwg TTIo TrEPIopIoUéVN o€ axéan Pe 1o 2012, 6tav o€ kaBapn Bdon ToocoaTd 15% Twv
MME avégpepe emdeivwon TG avapevouevng diaBeoiyotntag. Ooov agopd OpwG TIg
EMTTOPIKEG TTIOTWOEIG, N emMdEivwaon gival AdN eEAaPpwg uwnAdTEPN O€ OXEON UE TNV
Tponyouuevn kpion (2012), étav peiwan Tpoadokouaoe éva Kabapd ToocoaTo 17%.
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2 UVONKEG PEUOTOTNTAG KAl TIPAEEIG VOUIOUATIKAG TTOANITIKAG
TNV 1TEPiIodo 29 lavouapiou — 5 Mdiou 2020

Svetla Daskalova kai Marco Weil3ler

To Trapov mAaicio Teplypd@el TiIG TTPAelg vopiopaTiKAG TTOAITIKAG TG EKT kartd
TNV TPWTN Kal T Se0TEPN TTEPiIOSO TAPNONG EAAXIOTWYV aTToBgaTIKWY TOu 2020,
ol otroigg dinpkeoav amod Tig 29 lavouapiou éwg Tig 5 Mdiou. Qg amdvinon otnv
Kpion Tou kopwvoiol (COVID-19) kal v dyel TNG augnuévng JETABANTOTNTAG TWV
XPNUATOTTICTWTIKWY ayopwyv, To EupwoloTnua amo@daacios va uloBeTAael €va GUVOAO
METPWV YIa TN XaAdpwWOon Twv ouvBNKWvY xpnuaTtoddtnong Kai Tng diabeaiudtnTag
PEUCTOTNTAG O€ DIAPOPOUG TOWEIG KAl XWPEG KATA TN SIdpKeEIa Twv dU0 £CETAlOPEVWIV
TEPIGOWV TrPNONG.

2710 TTAQiICI0 TWV PETPWYV TTOAITIKAG TTOU OXETIoVTal JE TNV TTavdnuia COVID-19
6oov agopd TNV TTapoxn PEUCTOTNTAG, TOo EupwolUoTnua avakoivwoe
TPOTTOTIOINOEI§ OTIG UTTAPXOUOEG OTOXEUHEVEG TIPASEIG TTIO HAKPOTTPOBEOUNG
avaxpnuparodoétnong (TLTRO lll) kai eicyaye pia oeipd TpOcBeTWwV
SNUOTTPACIWV OTTWG Kal éva eupU 0UVOAO METPWYV BIEUKOAUVONG TTAPOXNS
eao@alioewy yia Toug avTicupfalAopévoug Tou Eupwouothpartog. 2116 12
MapTiou atrogacioTnke xaAdpwon Twv 0pwv Twv TTpdéewyv TLTRO Il kai n diegaywyn
MIOG VEAG OEIPAg TTPOCOETWY TTPAEEWV TTIO JAKPOTTPOBEC NG avayxpnUaTodoTnong
(TTp60oBeTeG LTRO) TrpoKelyévou va doBei dueon oTAPIEN PEUCTOTNTOG OTIG TPATTECEG
Kal va d1a@uAaxBouv oI CUVBNKEG TNV ayopd XPrHaTog. AuTd Ta HETPO OTOXO €ixav va
AEITOUPYAOOUV WG ATTOTEAETHATIKOG HNXAVIOHOG d1Iac@AAIonG TNG aTralToupevng
peuaToTnTag (backstop) kartd tn didpkeia TNG TTPOOPATNG avartapaxng. O TTpdobeTeg
LTRO dievepyouvTtal o€ ¢fdopadiaia Baon kai Ba Arigouv oTig 24 louviou 2020,
OUCIOOTIKG KAAUTITOVTAC TIC AVAYKES PEUSTATNTAC PEXPI TO Dlakavoviouo®® Tng
TETOPTNG TTPGENG TLTRO-IIL

‘Ocov agopd TIG AyOpEG OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU, TTAEOV TOU TTPOCWPEIVOU TTOCOU
€120 d10eK. EUPW KABOPWYV AyopwWYV OTO TTACICIO TOU TTPOYPAMOTOG ayopdg
APP 1TOU oUup@wVvABnke oTig 12 MapTiou, oTig 18 MapTtiou n EKT avakoivwoe
€va VEO EKTOKTO TTPOYPOMHO OYOPWV CTOIXEIWV EVEPYNTIKOU AOYw TTavénuiag
(PEPP) Uyoug 750 Sioek. eupw 1ToU Ba Siapkéoel TOUAGXIOTOV £€WG TO TEAOG TOU
2020. AuTég 01 TTIPOOBETEG ayopEG OTOXO £XOUV Va avTIoOTaBuioouv Toug KIvoUvoug TToU
Tnydalouv atrd Tnv Kpion ¢ avoénuiag COVID-19 yia 10 uynxavioud JeTddoong NG
VOUIOMATIKAG TTOAITIKAG OTN {Wvn Tou eupw. AUTEG 01 ayopég Ba dievepynBoulv e
EUENIKTO TPOTTO Kal TTopoUV va eTTEKTaB0UV €av N Ao TNG Kpiong SIAPKEDEI KAl ETA
10 TéAOG ToU éTOUC.*!

40 MetayevéaTepa, oTic 30 ATTpIAiou, €IG1XONCAV TIPOCBETEC AVATIPOCAPHOYES TWV OTOXEUHEVWY TIPAEEWY

MO HaKPOTTPGBeoUNG avaxpnuatodotnong (TLTRO IIl) kai véeg EKTAKTEG AOYw TNG TTavdnuiag TTPAgelg
MO YOKPOTTPOBeoUNG avayxpnuatodoTnong (PELTRO) pe oTéxo TNV TTEPAITEPW OTAPIEN TNG TTPAYHUATIKAG
0IKOVOMiag Kal TNV €E0pGAUVON TwV GUVBNKWY TNG ayopds XpruaTtog. Kai Ta dUo pétpa Ba eTTnpedoouv
MOVO TNV TTAPOXA PEUCTOTNTAG APXAS YEVouEvng atrd Tnv TpiTn Trepiodo TApnong Tou 2020.

41 Mpdypat, To AioiknTIKé ZupBoUAio TN EKT oTi¢ 4 louviou ammo@doios va etekTeivel To UWog Twv PEPP

KaTd 600 BI0EK. EUPW KAl Va TTAPATEIVEI TOV XPOVIKO 0pifovTa TOUAGXIOTOV HéXPI TO TEAOG louviou Tou
2021.
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Mpokeipévou va BeATIWOOUV TTEPAITEPW Ol CUVORKEG XPNHATOSOTNONG OTNV
TTaYKOOUIa ayopd XpnuatodoTtnong o€ doAdpia HIA, To Eupwouiuotnua, o€
ouvepyaoia pe Tnv OpooTtrovdiakn Tpdmeda Twv HIA, Tnv Tpdmeda Tng
AyyAiag, Tnv Tpdatmela Tng lammwyviag, Tnv Tpdmreda Tou Kavada kai Tnv EBvikA
Tparmela Tng EABeTiag, evioxuoav Tnv Tapoxrn peucTtotnTag o€ doAdpia HIMA
MEOW TWV UPICTAPEVWYV OVOIKTWYV CUHPWVIWV aVTAAAAYG VOUIOUATWY O&
SoAdpia HIMA. EmimAéov, n EKT ouviye oup@wvieg avtalAayng VOUICUATWY €
EUPW ME oplopéveg KeEVTPIKEG TpaTTeCeg TNG EE. H cuvTtoviopévn dpdon yia Tnv
gvioxuan Tng UTTAPYXOUCAG TTAPOXAS PEUCTOTNTAG a€ SoAdpia HIMA avakoivwenke aTig
15 Maoprtiou, yeiwvovtag TNV TIHOAGYNon NG peuoToTnNTaG o€ doAdpia HIMA kai
elodyovTag pia emmTpooBetn TpdaEn oe doAdpia HIA ue didpkeia 84 nuépeg. Emiong,
atd 1ig 20 Mapriou, N ouxvoTnTa TWV ETTTAANEPWY TTIPAEEWY TTAPOXNG PEUCTOTNTAG O€
SoAdpia HIMA auénbnke amméd efdopadiaia o€ nuepriola. Autd Ta péTpa cuvEBaiav oTn
ONMAVTIKA XOAdPWaoTn TwV XPNHOTOSOTIKWY OUVONKWY OTIG ayopég XPNHaTodoTnong
og doAdpia HIMA.

AvVAyYKEG PEUOTOTNTAG

O1 péoEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTAG TOU TPATTEJIKOU OUCTHHATOG, Ol
oTroieg opidovTal W¢ To ABPOICHA TWV KABAPWYV AUTOVOHWYV TTOPOAYOVTWYV Kal
TWYV UTTOXPEWTIKWYV aTTo0eHaTIKWYV, Siapopwlnkav ot 1.613,4 S10€k. eupw TRV
egetadopevn epiodo (BA. Tnv evoTnta Tou lMivaka A, pe TiTAo «AAAeg
TTANPOPOPiEG TTOU aPOPOUV TN PEUCTOTNTAR). TO TTOGO aUTO ATAV KATA 107,7 dioEK.
EUPW UYNASGTEPO aTrd 6,TI TNV TTponyouuevn eEeTalopevn Tepiodo (dnA. Tig dUo
TeAeuTaieg TTEPIGOOUG TPNOoNG Tou 2019). O1 kaBapoi autdvopuol TTaPAYOVTEG
auéndnkav katd 106,3 dioek. eupw o€ 1.477,8 dioeK. EUPW, VW Ta EAAXIOTA
UTTOXPEWTIKA aTToBepaTikG augndnkav katd 1,4 dioek. eupw o€ 135,7 dioEK. EUPW.

O1 KUplOI TTOPAYOVTEG TTOU CUVEBAAavV oTnV algnaon TG PEVUCTOTNTAG TIG BUO
TPWTEG TTEPIOSOUG TRPNOoNG Tou 2020 ATav n at§non Twv KAaTaBéoewyv Tou
Anpociou, n ATnon TpatreoypaupaTiwy, o1 ayopég TITAWYV Kal n véa oelpd
mpocBeTwyv LTRO. H ammoppdpnon peucToTNTAG OTTO TOUG GUTOVOUOUG TTOPAYOVTEG
auénbnke katd 106,3 dioek. EUpW, KATa HECO OPO, KUPIWG AOYW HIOG TTPWTOPAVOUG
auénong aTig katabéaelg Tou Anpoaiou Uwoug 101,7 BIoEK. EUPW WG ATTOTEAECUA TNG
OuVveTHG dNUOCIOVOUIKNG dlaxeipiong v owel Tng Travdnuiag COVID-19. 210 TTACiolo
auTo, N uwnAdTeEPN ¢ATNON TPATTE{OYPAPPATIWY CUVEBOAE O€ TTEPAITEPW ATTOPPOPNCN
PEUCTOTNTOG 27,7 dIoEK. EUPW, KABWG N ETTOXIKA META TO TEAOG TOU £TOUG WEiwaN TNG
S1aKPATNONG TpaTTefoypaupaTiwy Katé Tn SIAPKEIA TNG TTPWTNG TTEPIOGdOU TAPNONG
avTiIoTaBpioTNKE atrod TNV alvénon katd Tn delTepn Trepiodo TAPNONG. MikpdTEPN
avTIOTOBMICTIKA ETTIOpACN €iXxav OUWG 01 EEENIEEIC OTOUG AUTOVOOUG TTAPAYOVTEG OTTO
TNV TTAEUPd TWV aTTAITAOEWY, PE KaBapr auénon katd 23,7 dioek. eupw. O1 KaBapEg
ATTAITACEIG 0€ EUPW PEIWBNKav KaTtd 51,9 dioeK upw, VW 01 KABAPES ATTAITACEIG OE
&évo vopiopa augnBnkav katd 75,6 S10ek. EUPW Kal AvTIOTABUIoAV JEPIKWG THV
amoppdPnNon PEUCTOTNTAG ATTO TIG KATABETEIG TOU Anuoaiou Kail Ta TPATTe(OYPANPATIAL
H duvapikn atmd Tnv TTAEUpd Twv aTTaITriocwy Katd Tn didpkeia Tng deUTePNG TTEPIGOOU

TAPNONG ATAV KUPIWG aTTOTEAETUA TNG UYNASTEPNG CNTNONG OTIG TIPAEEIG TTAPOXNAG
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peuoToTnNTOg o€ doAdpia HIMA, pe cuvoAikd uttodoitTo 142 Sioek. eupw OTO TEAOG TNG
OeUlTePNG TTEPIOdOU TRPNoNng Tou 2020.

Mivakag A

>JuvBnkeg peuaTdTNTOG TOu EupwouoTtrpaTtog

YTroxpewoeig

(uéool 6pol, BIOEK. EUPW)

Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog:
29 lavouapiou 2020 ¢wg 5 Maiou 2020

Mponyoupevn
egeTalopevn
Tmepiodog:

30 OkTwRpiov
2019 ¢wg 28
lavouapiou 2020

MpwTn epiodog

AeUTepn Tepiodog

MpwTn Kot . p E .
. o TAPNONG: TAPNONG: ERdopun ka1 6ydon
SeUTEPN MEPiOdOG P S B .
Aonat 29 lavouapiou éwg | 18 Maprtiou éwg 5 | Trepiodog TRPNONG
Tenons 17 Mapriou Maiou
AuTovopOI TTAPAYOVTEG PEUCTOTNTAG 2.510,3 (+130,0) 2.4218 (+46,9) 2.598,7 (+176,9) 2.380,2 (-0,4)
TpaTmedoypappdTia o€ KUKAopopia 1.299,5 (+27,7) 1.2771 (-51) 1.321,9 (+44,7) 1.271,8 (+20,0)
KaraBéoeig Anpoaoiou 3215 (+101,7) 268,6  (+56,7) 374,4 (+105,8) 219,8 (-62,7)
AoiTroi autévopol Trapdyovteg 889,3 (+0,6) 876,1 (-4,8) 902,5  (+26,3) 888,7  (+42,3)
Tpexoupevol Aoyapiagpoi TTAEOV Twv 1.595,6 (+85,5) 1.506,7 (+17,5) 1.6845 (+177,8) 1.510,1 (+284,9)
UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY OTTOBEPATIKWYV
YTTOXPEWTIKG aTrOBEPATIKG 135,7 (+1,4) 135,7 (+1,2) 135,7 (+0,1) 1343 (+1,7)
AigukdAuvon atrodoxrg KataBéoewy 258,2 (+1,8) 2446 (-10,0) 271,8 (+27,2) 256,4 (-253,6)
Mpageig egopdAuvang Twv Bpaxuxpoviwy 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)

SIOKUPAVOEWV IO atroppod®non
PEUCTOTNTOG

Mnyn: EKT.

Inueiwoelg: OAa Ta peyEBn Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAotroinBei aTo TAnoiéoTepo 0,1 dioek. eupw. Eviog rapevBéoewg n PeTaBoAr o€
ox£éan Je TNV TIponyoupevn &eTaldpevn epiodo A TePiodo THPNONG.
1) YmrohoyidovTal wg 10 dBpoioua Twv AOYaPIACUWY AVATTPOCAPHOYNAG, TwY AOITTWV TTAITACEWY KOl UTTOXPEWOEWY TWYV KATOIKWY TNG
{WVNG TOU EUPW), TOU KEPAAQIOU KOl TWV ATTOBEHATIKWV.
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AtraiTAoEIg

(péool 6pol, dioeK. EUPW)

Tpéxouoa egeTaddopevn Tepiodog:
29 lavouapiou 2020 éwg 5 Mdiou 2020

Mponyouuevn
egeTalopevn
Tmepiodog:

30 OkTwpRpiou
2019 éwg 28
lavouapiou 2020

MNpwrn Tepiodog

AeUTepn eEpPiodog

MpwTn Kkai . . - <
. N "‘I TAPNONG: mpnong: | 'ERSoun kai 6ydon
deuTepn TTEPiodog C o P B .
Thong 29 lavouapiou éwg | 18 MapTiou éwg 5 | epiodog THPNOoNg
fienons 17 Mapriou Madiiou

AuTtovopol TTapdyovTEG PEUCTOTNTAG 1.032,8 (+23,7) 1.025,1 (+29,7) 1.040,5 (+15,5) 1.009,1  (+55,1)
KaBapég amaitioeig £vavTl Tou e§wTepIKoU 846,7  (+75,6) 767,1 (-1,4) 926,3 (+159,2) 7711 (+33,2)
KaBapég amaitioeig o€ eupw 186,1 (-51,9) 2579  (+31,1) 114,2  (-143,7) 2380 (+21,9)
Méoa vopIopaTIKNAG TTOAITIKAG 3.467,2 (+195,0) 3.284,0 (+25,9) 3.650,5 (+366,5) 3.272,2 (-22,4)
Mpageig avoikTrg ayopdg 3.467,2 (+195,0) 3.284,0 (+25,9) 3.650,5 (+366,5) 3.272,2 (-22,4)
Anpotrpaoieg 741,8  (+97,7) 617,3 (-1,8) 866,3 (+249,0) 644,0 (-39,9)
MNKA 1,0 (-1,3) 14 (-1,5) 0,6 (-0,8) 2,3 (-0,2)
LTRO BidpKeiag 3 unviov 31 (-0,3) 4,0 (-0,3) 2,3 -1,7) 3,4 (+0,5)
TLTRO-II 4711  (-118,8) 510,8 (-0,0) 431,4 (-79,4) 589,8 (-87,3)
TLTRO-III 150,4 (+101,9) 101,1 (+0,0) 199,7  (+98,6) 48,5  (+47,2)
MNpdéoBeteg LTRO 116,2 (+116,2) 0,0 (+0,0) 232,4 (+232,4) 0,0 (+0,0)
XapTOQUAGKIA OPICTIKWY TUVAAAQYWV 27254  (+97,3) 2.666,7 (+27,6) 2.784,2 (+117,6) 2.628,2 (+17,5)
MpwTo TTPOYpapHa ayopds KAAUPPEVWY
opoAoyIWY 1,1 (-0,9) 1,3 (-0,4) 0,9 (-0,5) 2,0 (-0,8)
Ae0TEPO TTPOYPAPHA AYOPAG KAAUUEVWV
OHOAOYILOV 29 (-0,0) 2,9 (+0,0) 2,9 (-0,0) 2,9 (-0,3)
TpiTo TTPOYPANHA AYOPEG KAAUPUEVWY
OpOoAOYILV 273,0 (+9,2) 269,9 (+5,1) 276,1 (+6,3) 263,8 (+2,8)
Mpdypappa yia Tig Ayopég TiTAwv 42,2 (-5,6) 43,9 (-4,0) 40,6 (-3,3) 47,9 (-4,9)
Mpoypappa ayopdg TITAOTTOINHEVWY
ATTAITACEWV 29,9 (+1,7) 28,5 (-0,0) 31,2 (+2,7) 28,2 (+2,1)
Mpdypappa ayopdg TiTAwv Tou dnudaiou
TOpéQ 2.150,7 (+50,8) 2.126,5 (+18,9) 2.174,9 (+48,4) 2.0999 (+12,3)
Mpdypappa ayopdg TiTAwv Tou
ETTIXEIPNPATIKOU TOED 199,0 (+15,6) 193,7 (+8,0) 2044  (+10,7) 183,5 (+6,2)
‘EKTAKTO TIPOYPANHA ayopwV Adyw Tng
Travonuiag 26,6  (+26,6) 0,0 (+0,0) 53,2  (+53,2) 0,0 (+0,0)
AigukdAuvon opiakig Xxpnuaroddtnong 0,0 (-0,0) 0,0 (-0,0) 0,0 (-0,0) 0,0 (-0,0)

Mnyn: EKT.

Inueiwoelg: OAa Ta pey€Bn Tou Tivaka £xouv oTpoyyuhotroindei oTo TAnaiéaTepo 0,1 dioek. eupw. Ta oToIxEia EVTOG TTAPEVOETEWS
uTTOdNAWVOUV TN PETAROAR aTTé TNV TIPONYoUpEVN e&eTaldpevn TTepiodo 1 TTePiodo THpNong.
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AAAeg TTANPOPOPIEG TTOU APOPOUV TN PEUCTOTNTA

(péool 6pol, dioeK. EUPW)

Mponyoupuevn
egeTalopevn
Tpéxouoa egeTaddopevn Tepiodog: Tepiodog:
29 lavouapiou 2020 éwg 5 Mdiou 2020 30 OkTwpRpiou
2019 éwg 28
lavouapiou 2020
MpwTn Kai I'Iptt:':']r:):;zlsﬁog Aim:g:n::::?&)g ‘EBSoun kai
Bzurten mepiodog 29 lavouapiou éwg | 18 Maptiou éwg 5 OVGO'J mepiodog
Tenens 17 Mapriou Mdiiou Tenens
ZUVOAIKEG OVAYKEG psuchc'JTr]Tcxg1 1.613,4 (+107,7) 1.532,6 (+18,3) 1.694,2 (+161,6) 1.505,7 (-53,7)
KaBapoi autévopol TrapayovTec 1.477,8 (+106,3) 1.397,0 (+17,2) 15585 (+161,6) 13714 (-55,4)
YmepBaMouoa peuaToTTa® 1.853,8 (+87,3) 1.751,3 (+7,5) 1.956,3 (+205,0) 1.766,5 (+31,3)

MnynR: EKT.

Znpeiwoelg: OAa Ta peyEBn Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAotroinBei oto AnaiéoTepo 0,1 dioek. eupw. Evidg rapevBéoewg, n HeTaBoAR oe
oxéon Je TNV TTponyoupevn e&etaddpevn Trepiodo ) Tepiodo TAPNONG.
1) YmoAoyidovTal wg 1o GBPOoIcHa TwV KABAPWY QUTOVOPWY TTAPaYOVTWY KAl TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXICTWY OTTOBEUATIKWYV.

2) YToAoyidovtal wg n dlapopd PeTagU TwV auTOVOUWY TTaPAyOVTWY PEUCTOTNTAG aTIO TNV TTAEUPE TWV UTTOXPEWCEWY KAl TWV
QUTOVOHWY TTaPAYOVTWY PEUCTATNTAG ATTO TNV TTAEUPE TWV ATTAITATEWYV. [ TOUG OKOTTOUG TOU TTiVaKA, Ta "TAKTOTTOINTEX OTOIXEIO"
TIPOCTIBEVTAI KAl AUTE OTOUG KaBaPOUG AUTOVOPOUG TTAPAYOVTEG.
3) Y1rohoyigeTal wg 10 ABPOICHA TWV TPEXOUHEVWY AOYAPIACHWY TTAEOV TWV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY OTTOBEPATIKWY KAl TG TIPOTQUYAG
oTn dieUkOAUVOT aTTodOXG KATABETEWY PEIOV TNV TTPOCPUYH OTN SIEUKOAUVON OPIOKAG XPNHATOdGTNONG.

E&eAigeig oTa emITOKIO

(péool 6pol, TTogoaTd %)

Mponyoupuevn
egeTalopevn
Tpéxouoa egeTalopevn mepiodog: Tmepiodog:
29 lavouapiou 2020 ¢wg 5 Mdiou 2020 30 OkTwppiou
2019 éwg 28
lavouapiou 2020
MpTn Kot I'Ipu:']r:):;z:;o.ﬁog Asurfggnz;;:-oaog "ERSoun kai
&UT?n ﬂ;plodog 29 lavouapiou éwg | 18 MapTtiou éwg 5 °v6:|,1 m;ploaog
nenong 17 Mapriou Mdaiou nenons
MRO 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00)
AigukbAuvaon oplakig xpnuaTodoTnong 0,25  (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00)
Alguk6Auvan atmodoxrg KataBéoewy -0,50  (+0,00) -0,50  (+0,00) -0,50 (+0,00) -0,50 (-0,05)
EONIA® -0,451  (+0,00) -0,454 (-0,00) -0,449 (+0,01) -0,454 (-0,05)
€STR -0,536  (+0,00) -0,539  (+0,00) -0,533 (+0,01) -0,539 (-0,04)
MnynR: EKT.

Inueiwoelg: OAa Ta peyEBn Tou Tivaka £xouv oTpoyyulotroin®ei oTo TTAnaiéaTepo 0,1 dioek. eupw. Eviog mapevOEéoewg, n peTaBoAr og
ox£éan We TNV TIponyoupevn &eTaldpevn Tepiodo A TePiodo THPNONG.
1) YmohoyideTal wg 10 €STR ouv 8,5 povadeg Baong amd tnv 1n OxtwRpiou 2019. O1 Siapopég oTIG PETABOAEG TTOU TTapouaiadovTal yia
Tov Seiktn EONIA kai 1o emToKIo €STR o@eilovTal og aTpoyyuloTtroinan.

Xoprynon PeucToOTNTAG HEOW TWV EPYAAEIWV VOUIOUATIKAG

TTONITIKNG

To péoo UYog TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNONKE HEOW TWV TTPASEWV AVOIKTAG
ayopdg — TOOO JECW dNUOTTPACIWY 000 KOl HECTW XAPTOPUAAKiwV
VOMIOUOTIKAG TTOMITIKAG — au§lnke katd 195 Sioek. eupw, @BAvovTag Ta 3.467,6
d10eK. eupw (BA. Aidypappa A). H cuvoAikr kataypageioa avénon g
utrepBAaAAoucag peuoTOTNTOG OTIG OUO TTPWTEG TTEPIGdOUG TAPNONG Tou 2020 TTporABe
oXedov e€icou aTTd TIG dSNUOTTPACIES KAl TIG OPIOTIKEG AYOPEG TITAWV TOU
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Eupwouatiuarog. O1 KUpIEG TTNYEG QUTAG TNG TTPOOBETNG PEUCTOTNTAG ATAV Ol
TP60oBeTeg LTRO Kail o1 ayopEg TITAwY OTO TTAQICIO TOU TTPOYPAUUATOG AyOpWYV TITAWY
Tou dnuboiou Touéa (PSPP) kai Tou véou PEPP.

Aiaypapua A
EEENIEN TNG peuoTATNTAG TTOU XOPNYNBNKE HECW TWV TTPALEWY AVOIKTHG ayopdg Kal TG
utrepBAaAoucag peucTéTNTAG

(dloek. eupw)
Bl Anpotpaocieg
XapTo@UAGKIa OPICTIKWY GUVOAAQYWY
== YmepBaAlouoa peuoTdTNTA
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Mnyr: EKT.
Tnueiwon: Mio TTPéCeaT Taparfpnon;: 5.5.2020.

To péoo UYog PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYHONKE HECW SnNUOTTPACIWV auiBnkKe
KaTd 97,7 B10€K. EUPW O€ OXECN UE TNV TTPOoNyoUuEvn eeTadopevn Tepiodo. Evw
TTapEPEIVE OXEOOV aueTABANTO TNV TTPWTN TTEPiodo Trpnong Tou 2020 (-1,8 dioek.
€UpwW), auénonke katd 249,0 dioek. eupw Tn delTePN TTEPiOdO TAPNONG. AUTO
OQEINOTAV KUPIWG GTNV TIPOCPUYN UWougs 232,4 SI0EK. EUPW OTIG VEOEIoOXOEITES
LTRO. EmimA£ov, ol atroTTAnpwpég oTo TTAaiolo Tng oeipdg TLTRO Il Uwoug 93 dioek.
EUPW Kal N TTpoa@uyn Uwoug 115 dioek. eupw oTig TTPpageig TLTRO Il diakavovioTnkav
aTig 25 Mapriou, 0dnywvTag o€ kaBapr TTapoxn PEUCTOTNTAG UYPOUG KATA UEGO OPO
19,2 dioek. eupw Tn delTeEPN TTEPiodO TRPNONG. H TTapoxn peuoTOTNTOG HECW TWV
mpda&ewv KUpIag avayxpnuatodotnong (MRO) peiwbnke kata 1,3 dioek. eupw o€
aUyKpIon PE TNV TTponyouuevn eEeTaldopevn TTeEPiodo. AuTO OPEIAETAI KUPIWG OTOUG
auénuévoug éykoug TTpagewv MRO katd Tnv Tponyoupevn Trepiodo THPNONG TToU
KOAUTTTEI TO TEAOG TOU €TOUG Kal ouuBadiCel ev TTOANOIG pE TIG HETABOAEG TOU
TTPONYOUUEVOU £TOUG. To OUVOAIKO UTTOAOITTO Twv TTPAEewv LTRO didpkeiag 3 pnvwy
uTTOXWPNOE EAOPPWG, KaTd 0,3 dIoEK. EUPW.

MapdAAnAd, Ta XapTOQUAAKIO OPICTIKWYV ocuvaAAaywv auéfbnkav kard 97,3
O10¢eK. EUpw, a1rd 2.682,2 dioek. EUPpW O€ 2.725,4 dioEK. EUPW, AOYW TNG
emavévapéng kabapwv ayopwyv oTo TAdiolo Tou Sieupupévou APP peTd Tn
oupewvia yia TpoodeTo TTood Uoug 120 dioek. eupw HEXPI TO TEAOG Tou 2020
Kal TNV évapén ayopwyv oTo TTAaiolo Tou véou TTpoypdupatog PEPP. Ta péoa
UTTOAOITTO TWV XOPTOPUAAKiWY au¢ndnkav katd 50,8 dioek. eupw Kal diapopewenkav
o€ 2.150,7 dioek. eupw oTO TTPOYPANKA ayopdg TiTAwV Tou dnuoaiou Touéa (PSPP)
Kal kata 15,6 dioek. eupw o€ 199,0 dioEK. EUPW OTO TTPOYPAUUA AYOPAG TITAWV TOU
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emIXeipnUaTikoU Topéa (CSPP) — cUUQWVa PE Ta avOKOIVWBEVTA TTOGA AyopwV.
EmimA¢ov, aTig 26 MapTiou 1o EupwoUoTtnua Eekivnoe TIg ayopég 0To TTAQICIO TOU VEOU
PEPP. 210 T€A0OG TNG deUTEPNG TTEPIGOOU THPNONG, N TTAPOXH PEUCTOTNTAG OTO TTAQICIO
ToU PEPP avABe o€ 53,2 dioeK. eupw Katd p€ao 6po KaTd Tn SIAPKEIa TNG TTEPIOSOU
TAPNONG — TTou 1Ic0duvaei pe eBdouadiaieg ayopég 18 SioeK. EUpw TTEPITTOU.

YmrepBaAlouca peuoTdTNTO

H péon umrepBaAlouoa peuoctoTnTa auéndnke kartd 87,3 dioek. eUupw, ATTO
1.766,5 dioek. eupw o€ 1.853,8 dioek eupw (BA. Aiaypappa A). AuTé gival
ATTOTEAET A TNG AUEAVOUEVNG TTAPOXIG PEUCTOTNTAG HECW TWV TTPAEEWY VOUIOUATIKAG
TIONITIKAG CUUTTEPIAABAVOUEVWV TWV XAPTOPUAOKIWY OPIGTIKWY cuvaAiaywy (€195,0
OI0EK.), EVW Ol auTOVOMOI TTapdyovTeG atTopponoav peuaTtétnTa (106,3 dioek. eupw)
oTn {wvn ToU UpWw.

Eiong, av kai n utrepBAaAAouca peuoToOTNTA TTOU TNPEITAI OTN IEUKOAUVON OTTOS0XNG
KaTtaBéoewyv Tou EupwouoTANOTOG QUEABNKE, TO OXETIKO PEPIDIO TNG PEIONKE
TEPAITEPW, AOYW TOU CUCTHANATOG SUO BaBUidwV yia TOV EKTOKIGHO TWV UTTOAOITTWV
mAeovdalouoag peuoTéTNTAG. Acdopévou OTI OVO T UTTOAOITTA TTOU TNPOUVTAI OTOUG
TPEXOUUEVOUG AOYapIaouoUG TwV XPNHOTOTTIOTWTIKWY IOPUUATWY Kal HEXPI TO
avwTaTo TTPORAETTOHEVO OpIo e€aIpOUVTAl OTTO TO APVNTIKO ETTITOKIO TNG OIEUKOAUVONG
amodoxAG KaTabEéTewy, Ta XPNUATOTTIOTWTIKG 1I0pUuaTa guvexifouv va Tnpouv
S106€01ua KUPiwG aTOUG TPEXOUPEVOUG AoyapiaouoUg Toug, o1 oTroiol auéRBnkav Kkatd
85,5 dioek. eupw, Kal AiydTEPO 0T BIEUKOAUVOT OTTOB0XNG KATABEGEWY, N OTToIa
auénonke pévo oplakd kKatd 1,8 dioeK. EUpW.

E&eAigeig oTa emTOKIO

To emiTOKIO €STR TTAPEPEIVE OE YEVIKEG YPOAMUES AUETABANTO KATA TN Si1dpKEIa
TWV 800 TTPWTWYV TTEPIOSWV TAPNONG. To EMTOKIO TNG JIEUKOAUVONG OTTOD0XNG
KaTaBEéoEwv OTTWG Kal TO €MTOKIO TwV TTPALewV KUPIAg avayxpnuartododtnong Kai To
EMTOKIO TNG BIEUKOAUVONG OPIOKAG XPNHOTOdOTNONG dilatnpABnkav aueTdpAnTa a1mod
10 AI0IKNTIKO ZUpBoUAIo KaTd T BIGPKEIQ QUTAG TNG TTEPIGOOU. KaTd ouvéTTela, TO
€STR Trapéueive oT0Bepo o€ eTTiTredo -53,6 povadeg Baong (+0,3 povadeg Bdong oe
ouyKpIon PE TNV TTponyoupevn egetaldouevn epiodo). O deiktng EONIA, o otroiog atréd
Tov OkTWwRpIo Tou 2019 utroAoyileTal wg T0 €STR ouv éva aTaBepOd TTEPIBWPIO,
KIviOnke TTapdAAnAa pe 1o €STR.
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ECENICEIC OTIC TTEPIPEPEINKES AYOPES EPYATIAC KATA TN
OIAPKEIO TNG MEYAANG XPNMATOTTIOTWTIKNAG KPIoNG KAl TNG
ETTAKOAOUBNG avakapwng

Vasco Botelho, Claudia Foroni kai Lara Vivian

To Trapov mwAaiolo e§eTddel o€ TEPIPEPEIOKO ETTITTESO TIG £§EAiSEIS TWV E1I0pOWV
£pyaciag evrog Tng {wvng Tou eupw atré 1o 2007, SnA. amrdé Tnv KopuPwaon TnNG
OIKOVOUIKAG SpaoTnPIOTNTAG TTPIV OTTO TNV TTAYKOOMIO XPNMATOTTIOTWTIKK
Kpion, éwg 1o 2018. Xpnaoipotrolei Toug S1aBECIUOUG TTEPIPEPEIOKOUG BEIKTEG TNG
ayopdg epyaciag ammo Tnv ETAoIa MNepipepeiakr) Baon Aedopévwy Tng EupwTraikig
Emtpotic (Annual Regional Database of the European Commission — ARDECO).*
Na Toug OKOTTOUG TNG OUYKPIONG, XWPICOUWE TIG TTEPIPEPEIEG OE TECTEPIC DIAKPITES
OUAdEG (N TETAPTNUOPIA) CUPPWVA UE TNV KATAVOUr) Tou Katd ke@ahiv AEN 1o 2007 o¢
KGBe xwpa (BA. Zxnpa A). O1 ouadeg auTég TTAPAUEVOUV OTABEPEG SIaXPOVIKA.

42 H Bdon dedopévwv ARDECO SnuioupyRdnke amd Tn Mevikr AiciBuvon Mepipepelaknic Kat AGTIKAS

MoAmikAg Tng EupwTraiknig EmTpotg. Tn ouvtipnon kai evnuépwaon Tng éxel avaidBel 1o Koivo
Epeuvntiké Kévrpo (Joint Research Centre). To rapdv mAaicio agloTrolei Ta eTTIKaipoTToINUéVa dedoPEVA
NG 7.4.2020 Kal ETTIKEVTPWVETAI OE JN OTTOPOAKPUOUEVEG TTEPIPEPEIEG, OTTWG opilovTal UE BAon TO
emiedo 2 Tng OvopatoAoyiag ESda@ikwv ZT1aTioTikwy Movadwyv Tou 2016 (NUTS2). H avdAuon agopd 1o
BéAyio, Tn eppavia, Tnv IpAavdia, Tnv EAAGSa, TV lotravia, Tn FaMAia, Tnv ITaAia, Tnv OAavdia, Tnv
AuoTpia, Tnv MopTtoyoAia kai Tn PivAavdia. Ta aToixgia TTou avagépovTal yia To aUvolo TnG {wvng Tou
EUPW €ival GBPOIoHA TWV TTEPIPEPEILV AUTWV TwV 11 Xwpwv (eupwdwvn-11), ol oTToiEg
QAVTITTPOCWTTEUOUV TN {Wvn Tou gupw To 2007 Xwpig To AougepBolpyo kai Tn ZAoBevia.
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Ixnua A
Zwvn Tou eupw - lMepipepeiakn karavopr) Tou katd ke@aArv AEN 1o 2007

Karwrepo 25%
B 25%-50%
B 50%-75%
B Avtepo 25%

Mnyég: ARDECO kai uTToAoyIopOi TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.
Znueiwon: O1 Tepipépeleg opadoTToloUvTal avaAoya e TNV KaTavopr| Tou Katd kepaArv AEM oe k&Be xwpa 1o 2007.

To 2018 o1 CUVOAIKEG TTPAYHOTIKEG WPEG EPYATING EIXAV AVAKAUYEI OTA TTPO
Kpiong emmiTredd TOUG HOVO OTIG TIEPIPEPEIEG TTOU BPioKOVTaV OTO avwTePO 25%
TNG KATAVOMNG TOU KaTd KEQAARV AEl, evi oTIg UTTOAOITTEG TTEPIPEPEIEG
TAPEPEVAV KATW aTTd Ta ETTITTESA TTOU €ixav Kataypdyel To 2007.*° H avtidpaon
TWV GUVOAIKWYV WPWV epyaaiag Atav acuppeTpn otn didpkeia Tng Tepiddou 2007-18: n
aTTaoXO0ANON OTIG TTEPIPEPEIEG TTOU TAEIVOUOUVTAI OTO KATWTEPO 25% KATEYPOWE
IOXUPOTEPES ATTWAEIEG KATA TNV TTEPIOOO UPETNG O€ OUYKPIOT YE TA OQEAN TTOU
KATEYPAWE KATA TNV £TTAKOAOUON TTepiodo avéakapywng (BA. Aldypappa A).* Metagld
2007 ka1 2018 ol CUVOAIKEG WPEG epyaaiag pelwBnkav Katd 5,6% OTIG TTEPIPEPEIEG TOU

4 Ta amoteAéopaTa dev £TTNPEGLOVTAI OTTO TNV KATETAEN TWV TTEPIPEPEIDV OTA SIGPOPA TETAPTNHOPIA HE

Bdaon Tnv katavopur Tou Katd kepaArv AEN e €Bviké etTiTredo 10 2007, KABWG Ta ATTOTEAETATA TNG
avaAuong Trou TTeplypd@ovTal aTo TTapdv TTAaiclo e§akoAouBouv va Io0XUouV OTaV O TIEPIPEPEIEG
opadoTroloUvTal he BAON TNV KATAVOWR Tou KaTtd Ke@aArnv AEN og emimedo {wvng Tou eupw 1o 2007 A
&Tav pIa MPEPOUG XWPO APaIPEITAl ATTO TNV avAAUGH.

44 Katé T @don ouppikvwaong (2007-13), 0 JE0OC £THGI0C PUBLOS HETAROAAC TWV GUVOAIKWY TTIPAYHATIKWY

wpwv epyaciag ATav -0,5% yia TIG TTEPIPEPEIEG TOU avwTEPOU 25%, -0,8% yia TIG TTEPIPEPEIEG AVw TNG
Siapéoou, -1,1% yia TIG TIEPIPEPEIEG KATW TNG Dlapéoou Kai -1,8% yIa TIG TIEPIPEPEIEG TOU KATWTEPOU 25%.
lMa 10 gUvolo TNG Jwvng Tou EUpw, N HEON ETACIA PEIWGCTN TWV GUVOAIKWY WPWV epyaciag ueTagu 2007 kal
2013 diapoppwnke o€ -0,97%. O pubudg algnong TwV GUVOAIKWY WPWV EPYAciag KaTéd Tnv TTepiodo
QAVAKAPYNG ATV TAXUTEPOG OTIG TIEPIPEPEIEG TOU avWTEPOU 25% (1,2%) o€ oxéan WE TIG UTTOAOITTEG
TEPIPEPEIES (YOPW OTO 1% avd £T0G).
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KATW TETAPTNUOpPIOU, EVW augndnkav Katd 3,2% OTIG TTEPIPEPEIEG TOU AVW
TETAPTNUOPIOU. 2Ta dUO PECaia TETAPTNUOPIA, O CUVOAIKEG WPEG EpyaaTiag
TTapoucialouy TTapOpoIa EIKOVA PE AUTH) TOU GUVOAOU TNG {Wvng TOU EUpW Kal €WG TO
2018 gixav emaTpéWel g€ emiTEdA TTANCIOV QUTWYV TToU gixav TTapatnpnei o 2007.
Katd ouvétteia, To PEPidIO TV CUVOAIKWY WPWV EPYOCIag OTIG TTEPIPEPEIEG TOU AVW
TETAPTNHOPIOU augnBnke katd 1,4 ToogooTiaia povada (atrd 38,7% 1o 2007 og 40,1%
10 2018), EVW TO PEPIDIO TWV TTEPIPEPEILIV TOU KATW TETAPTNUOPIOU PEIBNKE KaTa 1,2
TTocooTIaia povada (atd 23,2% 1o 2007 o€ 22% 10 2018).

Aiaypappa A
Mepipepelakég eCENIEEIG OTIG TUVOAIKEG TTPAYHATIKEG WPEG epyaaiag petagu 2007 kal
2018

(6&ovag y: pubuodg augnong log oe oxéon pe Ta eTmiTeda Tou 2007)

== 7V TOU EUPW
Katwrepo 25%

== 25%-50%

== 50%-75%

== AvWTEPO 25%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Mnyég: ARDECO Kai uTroAoyIopOoi TwV eUTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

Znueiwoelg: O1 TepIPEPEiEg OPadOTIOIOUVTAI avaAoya PE TNV KATavour Tou Katé ke@aArv AEN oe kdBe xwpa 10 2007. Ta aBpoloTikd
HEYEDN yia TN JWovn Tou eupw) BacifovTal og SedopEVA TTPOEPXOHEVA OTTO TIG 11 XWPES TNG JWIVNG TOU EUPW TTOU AVAPEPOVTAI OTNV
utroonpeiwon 1.

H piIkpoTEPN pEIWON TWV CUVOAIKWYV TTPAYHATIKWY WPWV EPYATIiag OTIG
TTAOUCIOTEPEG TTEPIPEPEIEG KATA Th SIAPKEIA TNG UPEONG, KABWG KAl Ol OXETIKA
opoloyeveig €€eAIgeEIG OTIG ETTINEPOUG TTEPIPEPEIEG KATA TN SIdPKEIA TNG
avAakapyng, amodidovral oTig UETABOAEG TOU TTOOOOTOU aTraoX6Anong, oTh
MEiWON TWV PECWV TTPAYHATIKWY WPWYV EPYOCTiag KATA TNV TTEPiodo UPeoNG Kal
OTIG TTEPIPEPEIAKEG BlaPOPESG TN UETABOAR TOU TTANBUGOU Kal oTig 300
mEPIGSOUG, TTOU AVTAVAKAOUV Tr HETAVACTEUCT EPYOTIKOU SUVAMIKOU aTTd
PTWXOTEPEG O TTAOUCIOTEPEG TTEPIPEPEIES. TO Aldypapua B TTapouciadel Tn
OUUBOAN TwV S1AEOPWYV TTAPAYOVTWY TN SUVAMIKI TWV CUVOAIKWY WPWV EPYATiag
OTIC TEOOEPIC OUASES TTEPIPEPEIIV.*® To TT0C0OTS ATTAoXOANCNG €ival, ATTé TIOIOTIKA
Aatroyn, o0 onNUaAvTIKOTEPOG SIOUAOG HECW TOU OTToIOU PETARAAAOVTAI O CUVOAIKEG
TIPAYHATIKEG WPEG EPYATIAG, AVTITIPOCWTTEUOVTAG AVW ToU 50% — o€ OAeG TIG OuddES
TTEPIPEPEILV — TOOO TNG MEIWONG TWV CUVONIKWY WPWV £pyaciag Katd Tn SIAPKEIR TNG

4 O1 paKpoXPOVIEC HETABOAEC TWV GUVONKGIV TIPAYHATIKWV WPV £pyaciac o€ pia SeSopévn Tepiodo

pTTopoUV va diaTtuTiwBouv wg To dBpoloua Tou TToooaToU PETABOARG Tou TTANBUCHOU KaTd TNV £v Adyw
TEPiI0dO, TWV PETARBOAWY TOU TTOCOOTOU CUMUETOXNAG OTO EPYATIKO SUVAMIKG, TWV JETABOAWY TOU
TT000GTOU aTaoXo6ANoNG Kail Tou pubuoU algnong Twv PECWY TIPAYHATIKWY WPWV £PYOTiag ava
ATTaoX0AOUUEVO.
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0@eang 600 Kal TNG AUENONG TWV CUVOAIKWY WPWV £PYACiag KaTd Tn SIAPKEIQ TNG
avakapywng. H uynAdTepn cupBoAr onuelwbnke katd tn dIdpKeIa TNG avAKAPYNG OTIG
TTEPIPEPEIEG TOU KATWTEPOU 25%. H utroxwpnaon Twv HECWY WPWV EPYOTiag
atroTéAeoE €TTIONG oNUAVTIKO TTAPAYOVTA TNG PEIWONG TWV CUVOAIKWY WPWV EPYOTIag
KaTA TN dIdpKeIa TNG UPEONG O€ OAEG TIG TTEPIPEPEIEG, EVW N OTABEPOTIOINGHA TOUG O€
OAeg TIg TTEPIPEPEIEG PeTA TO 2013 TTEPIOPIOE TNV ETMIOPACTH TOUG KATA TNV TTEPIOBO
avakapywng. To TooooTé amaoxOAnong Kail ol JEOEG WPEG EPYATIAG EiXaV TTOCOTIKWG
TTapoépola TTopeia o€ OAeG TIG OuAdEeG TTepIPepPEIV. O1 EEAICEIC OTN TUUUETOXN TOU
€PYATIKOU duvapikoU Kal aTnyv augnan Tou TTANBuapoU cuvéBalav TTEPICTETEPO GTNV
algnan TwV GUVOAIKWY WPWV EPYATIag O€ TTAOUGCIOTEPES TTEPIPEPEIES aTTO O,TI OF
PTWXOTEPEG TTEPIPEPEIEG. O TTANBUCPOG QUEABNKE HOVOTOVIKA WG TTPOG TNV KATAVOUI)
TOU KOTA KEPAAARY AETT kai o1 péool eTnoiotroinuévol pubuoi algnong kupavenkav atréd
0,1% yia TIG TTEPIOXEG OTO KATWTEPO 25% £wg 0,5% Yyia TIG TTEPIOXEG OTO AVWTEPO 25%,
eV o1 01aQOopEG aTNV augnon Tou TTANBUCHOU OTIG ETTINEPOUG TTEPIPEPEIEG OEUVONKaV
KOTG TN @ACN TNG avakapywng. TEAOG, ol ETABOAEG TOU TTOGOGTOU CUMMETOXNG OTO
epyatiké duvapiké avravakAoloav TG eE€AICeIG oTnv algnan Tou TTANBUGOU, av Kai n
OUMBOAN TOUG ATAV TTOCOTIKWG HIKPOTEPN Kal aTIG dUo TTEPIOdOUG. H eikdva auTh
ouvadel ye Tnv UTTapén JETAVAOTEUTIKWY POWV ATTO QTWYXOTEPES TTPOG TTAOUCIOTEPEG
TEPIPEPEIEG, KABWGS auEABNKe TOGO 0 TTANBUGUGG 600 KOl N CUPMETOXT OTO £PYATIKO
OUVAUIKO O€ TTAOUCIOTEPEG TTEPIPEPEIEG EIG BAPOG TWV PTWXOTEPWY. AQETEPOU, Ol
METAVOATEUTIKEG POEG GUUBAANOUV OTNV apXIKA Gvodo TOU TTOGOCTOU OTTaaXOANCNG
KOl TWV HECWYV WPWV EPYACiag 0€ PTWYOTEPES TTEPIPEPEIEG, EVW N ETTIOPACN TNG
METAVAOTEUONG OTNV ATTACXOANCT KAl TIG WPEG £PYACiag € TTAOUCIOTEPES TTEPIPEPEIEG
MTTOPEI €iTE va PETPIOATET €iTE va BeATIWOET atrd TTapAyovTeG atrd TNV TTAEUPd TNG
¢ATnong.

Aidypappa B
MapdyovTeg TToU €TTNPEALOUV TIG HOKPOTTPOBECUEG PETABOAEG TWV GUVOAIKWY WPWV
EPYOOIOG OTIG TTEPIPEPEIEG

(&&ovag y: oupPoAn aTo pubPSd algNONG TWV CUVOAIKWY WPWYV £PYATiag OE TTOO0OTA %, AEOVAG X: OPADES TTEPIPEPEIWIV)

@ Zuvolikég WPEG epyaaiag
MAnBucpoég
B MooooT6 GUPKETOXIG OTNV ayopd epyaaiag
B MooooTo amaoxdAnong
B Méoeg wpeg epyaciog

1,0 a)2007-13 2,0 B)2013-18
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[ ]
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0,0
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Katwrepo 25%  25%-50% 50%-75%  Avwrtepo 25% Karwrepo 25%  25%-50% 50%-75% Avwrtepo 25%

Mnyég: ARDECO Kai uTroAoyIopoi TwV eUTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

Znueiwoelg: O1 TepIPEPEiEg OPadOTIOIOUVTAI avaAoya PE TNV KATavour Tou Katé ke@aArv AEN oe kdBe xwpa 1o 2007. Ta aBpoloTikd
HeYEDN oToixeia yia Tn duvn Tou eupw BaaifovTal oe dedopéva TTPoepXOpeVa atrd TIG 11 XWPES TNG {WVNG TOU EUPW) TTOU AVAPEPOVTAI OTNV
utroonpeiwon 1.
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To B1eupuUVOEVO XATHA TWV AMOIBWY TWV ATTOOXOAOUHEVWY HETASU
TTEPIPEPEIWV OPEIAETAI KUPIWG OTNV TTEPIPEPEIOKN S100TTOPA TWV
MAKPOTTPOOECHWY METABOAWY TWV CUVOAIKWYV TTPAYHATIKWYV WPWV EPYATiag,
KaBwg ol puBpoi peTaBoAng Tng apoifng avd wpa epyaciag gival v TTOAAOIG
ouykpioipol peTagu Twv mepipepeiwyv (BA. Mivaka A). To pepidio TG apoIfng Twv
ATTAOXOAOUNEVWV OTIG TTEPIPEPEIEG TOU avwTEPOU 25% aufnbnke katd 0,7 Tng
TO0o00TIO0G Povadag petafu 2007 kai 2013, amd 45,2% 10 2007 o€ 45,9% 10 2018.
2TIG TTEPIPEPEIEG TOU KATWTEPOU 25%, TO pePidIo peIwBnke TrepiTrou Katd 0,9 Tng
TToo00TIaiag povadag Tnyv idia epiodo, atd 18,1% 10 2007 o€ 17,2% 10 2018.
Qo1600, TO DIEUPUVOUEVO XAOUA TWV APOIBWYV TWV ATTACXOAOUUEVWY JETALU
TTEPIPEPEIWV OPEIAETAI KUPIWG OTIG TTEPIPEPEIAKES £CENICEIS TV el0powv gpyaaiag. O
pUBPGG alEnong TG apoIBAG avd wpa epyaaciag gival JAAICTA GUYKPICIPOG METASU TWV
TTEPIPEPEIWV Kal, KATA TN SIAPKEIA TNG TTEPIGOOU CUPPIKVWONG, ATAV OKOUN
XAUNAGTEPOG YIa TIG TTEPIOXEG TOU TTAOUCIOTEPOU 25% a6 O,T1 YIA TIG UTTOAOITTEG
TepIpEpeleg. H eEENIEN auTr ogeileTal 0TO OTI N TTPOCPOPA epyaciag augndnke oe
TTAOUCIEG TTEPIPEPEIEG AOYW TWV PETAVACTEUTIKWY POWV TOOO aTTO PTWYOTEPES TTPOG
TTAOUCIOTEPEG TTEPIPEPEIEG OO Kal aTTd €KTOG TNG {uvng Tou eupw. O TTapOuoIog
PUBNGGS aUgnong TNG apoIBNG avd WPa £pYaciag OTIG TTEPIPEPEIEG UTTOPEI va oUVOEETAI
ME TNV évTovn au¢naon TnG TTPOCPOPAG EPYOTIOG O€ TTAOUCIOTEPEG TTEPIPEPEIEG KAI OTN
MIKPOTEPN UTTOXWPENON TWV HECWY WPWV EPYOCIOg OTIG UTTOAOITTEG TTEPIPEPEIEG KATA
TNV TTEPiodo auppikvwong. O1 e€eAigeIg Twv apoIBwy ava wpa EpYAciag ITToPEi £TTIoNG
va ouvOEOVTaIl PE TN OUVOEDH TWV OPGBWY TTEPIPEPEIWV WG TTPOG TIG XWPEG KAl TOUG
KAGdouUG dpaaTnpIOTNTAG TTOU TTEPIAGUBAVOUV Kal, CUVETTWG, PE TNV ETTIOpAC TWV
TTONITIKWV YIa TIG AYOPEG EPYOTiOg TTOU e@apudlovTav KaTd Tn dIApKeEIa TNG EYAANG
XPNMOTOTTIOTWTIKAG KPIONG Kal TNG £TTOKOAOUONG avakauyng, 6TTwG Ta OXNHaTa
HEIWUEVOU XPOVOU £PYaTiag Kal o GUAOYIKEG oupBdoEelg.*©

Mivakag A
AUENoN TwV CUVOAIKWY WPWV EPYACIOg KAl TWV OUOIBWY TWV ATTACXOAOUUEVWY OTN
{wvn Tou EUpw

2007-2013 (eTiciog pubudg augnong log, ot %) 2013-2018 (eTiciog pubudg augnong log, ot %)
ApoiBég ZUVOAIKEG ApoiBi ava ApoiBég ZUVOAIKEG ApoiBn ava
ATTAOXOAOUHEVWV WPES wpa epyaciag ATTAOXOAOUHEVWV WPES wpa epyaciag
(ouvoAikég) gpyaciag (Méoog 6pog) (ouvoAikd) gpyaciag (uéoog 6pog)
Z0volo 0,47 -0,97 1,44 1,88 1,12 0,77
Avwrepo 25% 0,66 -0,51 1,17 1,98 1,25 0,73
Avw Tng 0,72 -0,81 1,53 1,74 0,94 0,80
Slapéoou
Kdtw tng 0,39 -1,14 1,53 2,02 1,13 0,88
dlapéoou
Katwrepo 25% -0,24 -1,79 1,55 1,66 1,02 0,64

Mnyég: ARDECO kail UTToAOYIOHOI TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

Znpeliwoelg: O1 TTEPIPEPEIEG OPadOTTOIOUVTAl avaAoya HE TNV KATavour Tou Katd keahrnv AEM oe kdBe xwpa 10 2007. Ta aBpoloTIKG
HEYEDN yia TN dwvn Tou eupw Baaifovtal o€ SedOUEVA TTPOEPXOHEVA aTTO TIG 11 XWPESG TNG {WVNG TOU EUPW TTOU QVAPEPOVTAl OTHV
utroonueiwon 1.

4 Ta oxruoTa HEIWPEVOU XPOVOU £pYaaiac PTTopEi va TTnpéacay TNV algnan TS auoiBAS avd Wpa

epyaciag, TTapéxovTag peyaAuTepn euehiia 600V agopd TN PEIWGON TWV HECWY WPWV EPYATIiag TWV
ATTOOXOAOUHEVWYV KATA TNV TTEPIODO CUPPIKVWAONG, TIPOCTATEUOVTAG TAUTOXPOVA TIG TTPAYHATIKEG OHOIBEG
TWV aTTacXoAoupévwy Katd Tnv idia Tepiodo. MapdAAnAa, ol eBvikéG TUANOYIKEG CUPBATEIG Epyaaiag
MTTOPEI VO €ENYAOOUV €V PEPEI TNV IO0XUPOTEPN AUENON TNG APOIBAG ava WPa £PYACiag TTOU ONUEILONKE
oT1a 300 KATWTEPA TETAPTNHOPIA O€ OXEON PE TTEPIPEPEIEG OTA OUO AVWTEPA TETAPTNUOPIA.
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ZUVOAIKA, N €§EAIEN TWV CUVOAIKWYV WPWV Epyaciag oTn v TOU Eupw HETASU
2007 ka1 2018 ATav TTOAU SIAPOPETIKA OTIG ETTIPEPOUG TTEPIPEPEIEG, KABWG Ol
TTAOUCIOTEPEG TTEPIPEPEIEG NTAV TTEPICOOTEPO BWPAKICHEVEG KATA TN dIAPKEIA
NG UPETNG KAl Ol PTWXOTEPEG TTEPIPEPEIEG BEV AVATTARPWOAV EVTEAWG TIG
aTTWAEIEG KATA TNV TTEPiIOdO avakapywng. H S1aQopeTIKA auTr] €IKOVA PETAEU TWV
TTEPIPEPEIV aTTOdIOETAI OTIG PETARBOAEG TOU TTOOOOTOU ATTACOXOANONG, OTN PEIWON TWV
HEOWV WPWV EPYATiag Katd TNV TTEPIOdO TNG UYETNG Kal OTNV ETTIHOVHA TWV
TTEPIPEPEIAKWV DIAPOPWYV WG TTPOG TNV auénan Tou TTANBUooU TOCOo Katd TNV UPeon
600 kal Katd Tnv avakapwn. H petavaoTteuon atrd TwyOTEPES OE TTAOUCIOTEPEG
TTEPIPEPEIEG EVOEXETAI VA OTTOTEAEI TNV KIVNTAPIA SUVOUN QUTWY TwV TACEWV KAl UTTOPEI
€TTIONG, ME TN O€IPA TNG, Va CUVERAAE OTNV aUENON TWV TTEPIPEPEIOKWV OIAPOPWYV OTIG
AuOoIBEG TwV atTacXoAoupévwy peTagl 2007 kai 2018. EmimrAéov, n diagopd peTagu
TTAOUCIOTEPWV KAl PTWYXOTEPWV TTEPIPEPEILIV OTN CWPEUTIKI AUENoN TWV CUVOAIKWY
WpPWV gpyaaiag, TNG aTTaoX0ANONG KAl TNG APOIBAG TWV ATTAOXOAOUHEVWV
OleupUVONKE O€ OPICPEVEG XWPES TNG {WvNG Tou eupw PETAgU 2007 kai 2018,
EMTTPOOOETWG TNG OVOUOIOYEVEIAG TwV TIPOTUTTWYV QYOPdg EPYACiag OTIG ETTINEPOUG
XWPEGS. H avopolioyevrg eTidpacn OTIG CUVOAIKEG WPEG EPYATIAG, TNV ATTACXOANCN Kal
TIG QUOIBEG UTTOPEI ETTIONG VO GUVOEETAI E TIG IOQOPEG TTOU TTApATNPABNKAV OTNV
TOMEOKN OUVOEDN TWV BIAPOPWY OPAdWYV TTEPIPEPEILV, KABWG Ol TOUEIG TTOU
KATEYpaAWav TN HEYAAUTEPN HEIWON TNG ATTACXOANCNG KAl TWV CWPEEUTIKWY APOIBWYV
£TEIVav va BpioKovTal o€ TTEPIPEPEIEG PE XAUNAOTEPO TTOGOOTO KaTd KEQaARv AETNT, evw
Ol EUNPEPOUVTEG KAADOI ESPEUOUV KUPIWG O€ TTAOUCIOTEPEG TTEPIPEPEIEG.
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2XAMATA JEIWPEVOU XPOVOU £pYATiag Kal N TTiIOPACT TOUG
OTOUG MIoB0UG Kal oTo dIaBEaIPo e1I06dnua

Anténio Dias da Silva, Maarten Dossche, Ferdinand Dreher, Claudia
Foroni ka1 Gerrit Koester

H peiwon Tou xpovou gpyaciag (short-time work) kai n TpoowpIvi
SiaBeoipoéTnTa (temporary lay-off) eival Baoikd epyalAeia yia Tnv duBAuvon Twv
OIKOVOUIKWYV ETITITWOEWYV TNG Travdnuiag Tou kopwvoiol (COVID-19). MNoikiAeg
XWPEG TNG QUvNG TOU EUPW £QApPOTaV TETOIQ OXMATA i avaBewpnaav AoN
uttdpyovta®’ yia va TTEpIoPIcouV TNV aTTWAEIR EI0OSAPATOS TWV VOIKOKUPIWY Kal TO
HIoB0AOYIKG KOOTOG TwV ETTIXEIPAOEWY.*® Ta oxApaTa autd cupBaAAouv Kal oTnV
OIKOVOUIKA avakauyn, KaBwg diatnpolv Tn oX£on pyaciag WaoTe ol Epyalouevol va
eival dlaB€aipol Kal o1 ETTIXEIPATEIG ETOIPEG va Eavapxioouv TIG dpacTnpIoTNTEG TOUG
6Tav apBouv Ta TreploploTiKA PETpa (lockdown A kapavTiva, 6TTwG aTToKaAEITal
KOIVWG). YTTAPXOUV IO0XUPEG EVOEIEEIG OTI TA CUYKEKPIPEVA OXAMATA GTAPIENG TNG
atmaoxoAnong tepiopifouv onuavTika TNy ammwAgia BEcewv epyaaiag otn {uvn Tou
EUPW, o€ OUYKPION JE XWPEG OTTOU Ta OXAMATA aUTA €ival oTravia (6TTwg A.X. oTig HIMA)
A aviTrapkTa.*® Ta oxAUaTa auTd gival oXeSIaouéva va KAAUTITOUV TIPOCWPIVE
uoTEPNON TNG OIKOVOUIKAG dpaaTnpIOTNTaG KAl TNG Tnong Kal n €Qapuoyn Toug
TIPETTEl VO €CICOPPOTTEITAI IE TNV AVAYKN YIO OIKOVOUIKN avadidpBpwaon kal
QVOKATAVOUN TNG atraoX0Anong PETAEU KAl EVTOG TWV TOUEWV.

To Trapov TAAiCIO EKTIMA TNV EKTACT TNG XPNONG QUTWV TWV CGXNMATWYV Kal
utroAoyil€l Ta AVTIOTOIXA TTOCOOTA OVATIAPWONG TWV HICOWYV OTIG TTEVTE
MEYOAUTEPEG XWPES TNG {wvng Tou eupw. OI OIKOVOUIEG QUTEG AVTITIPOCWTTEUOUV
padi avw atéd 1o 80% Tou €1000MPaTog atrd EapTnuévn epyacia ag emTiTedo Wvng
eupw. Ta TTooooTd avaTTAfpPwong Twv PICBwV, 6€ CUVOUACHO WE TOV apIBUO Twv
ATOPWY TTOU CUMPMPETEXOUV OTA OXNUATA, ETTITPETTOUV VO UTTOAOYIOTEI N £TTIOpACN TwV
OUCTNUATWY PEIWPEVOU XPOVOU £pYOTiag aTo SIaBEGIHO €10GBNUA TWV VOIKOKUPIWY
oTtn didpkeia TnG Travonuiag. MNa Tnv TTapaywyn HAKPOOIKOVOUIKWY TTPOROAWY gival
ONMAVTIKO va KaTavonBei n emidpacn TwV UPICTAPEVWY Kal OXESIAOUEVWY OXNUATWY
MEIWPEVOU XPOVOU EPYOTiag Kal TIPOCWPIVAG dlaBeoiyotnTag. 'ETol, n emmidpact Toug
Ba péTTel va TTapakoAouBeital kabwg Ba kabioTavTal dIaBETINES TTEPICOOTEPES
TTANPOPOPIES YIO TNV TIPAYUATIKA XPRON QUTWYV TwV oXNUATWY.

H emidpaon Twv oXNUATWY HEIWPEVOU XPOVOU EPYOCIOG OTNV OTTWAEIX
€1008QpaTog e§apTdTal aTrd TO PEyEBOG TNG JEIWONG TOU XPOVOU £pyaaciag.
O1rwg @aiveral oo Aldypaupa A, 0 HEGOG pyalouEVOG TTOU KOAUTITETAI ATTO OXM KA

47 O1 PETABOAEC OTA UTIGPXOVTA OXIHOTA PEIWHEVOU XPOVOU EPYOTIOc ATTOCKOTIOUV YEVIKWE GTNV TaXUTEPN

SleKTTEPAiWON TWV AITACEWY, oTn S1EUpuvVon Tou apliBpoU Twv SIKaIoUXWYV, GTNV KGAUWN TWV £I0QOPWYV
KOIVWVIKAG ao@AAIONG, OTNV ETTEKTACN KOl O€ EPYOCia HECW ETAIPIOG TTPOOWPIVAG ATTAOXOANONG 1) OE
METABOARA TNG DIAPKEIAG TWV OXNUATWV.

48 Meta TV €€6TAwonN NG Travdnuiag oTnv Eupwtn, n Eupwraikr ETTPoTH ££68waoe £TTiong TTpoTacn

Kavoviopou Tou ZupBouAiou GXETIKG Pe Tn BE0TTION EUpWTTAiKOU PHETOU TTPOCWPIVAG OTAPIENG YIa TOV
METPIOOHO TWV KIVOUVWY QVEPYIOG 0€ KATAOTAON EKTAKTNG avaykns (SURE).

49 TXETIKG PE TNV EQAPHOYH OUCTNHATWY HEIWPEVOU XPAVOU epyaciag oTn SIGPKEIA TS TTIPOCPATNS KPIoNS,

BA. x. Giupponi, G. and Landais, C. “Building effective short-time work schemes for the COVID-19
crisis”, VOX-EU, 1 AmpiAiou 2020,  Adams-Prassl, A., Boneva T., Golin M., and Rauh, C. “Inequality in
the Impact of the Coronavirus Shock: Evidence from Real Time Surveys”, IZA Discussion Paper Series,
No 13183, 2020.
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HEIWPEVOU XpOVOU epyaadiag — Tr.x. oTn Meppavia®, v Itahia A Thv loTravia —
QAvVapEVETal VO aTTOAEDEN TTEPITTOU TO 25% TWwV KaBapwv atTodoxwv Tou oTav epyaceral
10 50% TWV KAVOVIKWY WPWV EPYaTiag Tou Kal Trepitrou To 50% autwyv étav dev
epyddetal kaBdAou (xwpig va AauBavovTtal uTTdwn TuXOV TTPOCBeTEG pUBIcEIG O€
etmiedo Touéa N emiXeipnong). H péyiotn SIGpKEIa TwY OXNPATWY auTwy SIoQEPEI
ONUAVTIKA aT1Td XWPaA O€ XWPa.

Aidypappa A
MocooTéd avamAnpwaong MIcBwv yia évav yéoo PIoBwTo

(TT0000T6 KABAPWVY HICBWY KAl NUEPOUITBIWVY avd epyaldPEVo yia TO AVTIOTOIXO TTOGOOTE TWV KAVOVIKWY WPWV EPYaTiag)
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MNY£G: EKTIUACEIC TWV EUTIEIPOYVWHOVWY TN EKT BACE! TwV BVIKWY PUBHICEWV KAl TWV GTOIXEIWY TWV EBVIKWV KEVTPIKWV TROTTELWY.
TNUEIDOEIC: O1 UTIOAOYICHOI APOPOUV TIC KABAPES ATTOSOXES EVAC VOIKOKUPIOU XWPiC TIaISIG KATd TOUS TIPWTOUS UAVES AynG Tou
£MISOUATOC. “EAGY.”: QTTAITOUEVN EAGKIOTN HEIWOT TWY WPWV EPYACIAg yia T AW ToU £mMSOHATog.

Avdloya pe Tn oxediaon Twv eOVIKWV GXNUATWY, N ETiISpact Toug oTn
MIc80oAoyIKN Satrdvn avd HICOWTO Kal avd wpa HTTOpEi va SIaQEéPEI ONUAVTIKA
METAEU TWV ETTIHEPOUG XWPWYV TG {wvng Tou eupw. Evw otn Meppavia kar Tnv
loTravia Ta emdduata kataBdAAovTtal amreubeiag atoug epyalopévoug, otnv OAAavdia,
otn FaAAia kai oTnv IToAia emdoTouvTal oI EPYOdOTEG TIPOKEINEVOU VO KATaRGAAoUV
MI0B0UG oToUG £pyalopévoug TTou aTTacXoAouyv. Ta oxruaTa autd Toeavwg
QAVTIKATOTITPICOVTAI PE DIAQOPETIKO TPOTTO OTA CTATIOTIKA OTOIXEI TWV BIAPOPETIKWV
Xwpwyv, avaioya e Tagivounaon mmou atropaaci¢etal atrd 1n Eurostat. EQv 1a emdopaTa
kataBdaAlovTal atreuBeiag oToug epyaldopévoug Kal KaTaypda@ovTal WG KOIVWVIKEG
TTOPOYXEG, EVW Ol ATTOOOXEG TOUG PEIWVOVTAI € CUVAPTNON PE TOV ApIBuS Twyv
TTPAYUATIKWY WPWV EPYOCiag, Ta OXNMOTA QUTA YTTOPEI VA CUVETTAYOVTAl £VTOVN
peiwaon TG HITOoAOYIKNG daTravng. AvTIBETWG, GE XWPES OTIG OTTOIEG Ta OXAMATA
Baaoifovral og €mdATNON TOU £PYODOTN, O OTTOI0G CuVEXiCel va KaTaBAAAEl OAOKANPO
TOV MI0BO yia AiyOTEPEG WPEG TTPAYMATIKAG Epyaciag, Ta oxruaTa YTropei va
ouveTttayovtal augnuévn pioBoAoyiki datrdvn avd wpa epyaaiag.

Ze OAeg aveSaIPETWG TIG TTEVTE MEYOAUTEPEG XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW EKTIMATAI
0TI éva ONMUAVTIKO TTOOOOTO TWV £PYAJOUEVWYV gival epyalOpevol O€ KOBEOTWG

50 %1 Fepuavia, TpoBAéTeTal £18IKH PUBMION Yia To 2020: ATTO TOV TETAPTO PAVA HEIWUEVOU XPOVOU

epyaoiag kal €gAg, augdvetal oe 70% TO TTOOOOTS AVATTANPWONG TNG ATIWAEING EI008MPATOG Yia
€pyagopEvoUg Xwpig TraidId Twv OTToIWYV Ol WPES Epyaaiag pelwvovTal Katd TouldyioTov 50%.
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MEIWpPEVOU XPOVOU epyaaiag i} TTIPOCWPIVAG S100e014OTNTAG. ZUNPWVA PE
TTPOKATAPKTIKEG EKTIUAOEIG (Aldypauua B) Baoel diapdpwyv TTNywy, Ta OXAHATA aQUuTd
mBOavwg KaAuTTouv TrepiTTou 10 ekaT. epyadopévoug otn Mepuavia (24% Tou cuvoAou
TWV PIoBWTWV) Kal TrepiTTou 12 ekat. aTn FaAAia (47% Tou cuvélou). Ta avTioToixa
MEYEBN ekTipwvTal O€ 8,5 eKar. epyalopévoug atny ITaAia (44% Tou ocuvoAou), 3,9 ekar.
otnv lotravia (23%) kai 1,7 ekat. otnv OAAavdia (21%). KaBwg dev éxouv dnuoaicuBei
akoOun etTionua dedopéva yia OPIOUEVEG OTTO QUTEG TIG XWPEG, TA TTAPATTAVW
apIBunTIKA oToixeia Ba TTPETTEl va avTIETWTTICoVTal JE TIQUAAEN. ESw
XPNOIUOTTOIOUVTAl HOVO EVOEIKTIKA YA TOV UTTOAOYIOUO TNG ETTIOPACNG TWV PETPWV
QUTWV OTO €100dNua. EmitAéov, gival TBavov Ta YeyEBn va avTirpoowTTeUouV éva
avwTaTo OpIo, KABWG AVTIKATOTITPIOUV TN XPAoN TWV OXNHATWY 0T SIAPKEIA TWV
TTEPIOPICTIKWY PETPWV. MNPdoBeTa KPATIKA PETPA YIA TN OTAPIEN TWV
auTtoaTmacXoAoupévwy dgv avaAuovTal aTo TTapoV TTAQicIO.

Aidypappa B
EkTIpwPEVOG apiBudg epyalopévy 0 KOBEOTWG PEIWPEVOU XPOVOU £pyaciag n
TTPOCWPIVAG dIOBETINOTNTAG

(apioTepn) KAipaka: ekatoppUpia epyalopévwy, de€id KAipaka: TToo000T6 pyalopévwy)

B Epyaldpevol o€ KABETTWG PEIWPEVOU XPOVOU EQYATIOG ) TIPOCWPIVAG SIABECINOTNTAG
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Mnyég: EXTIHAOEIG TwV epTreipoyVWHOVWY TN EKT pe Baon mAnpogopieg amo: IAB (yia Tn Meppavia), Dares (yia Tn FaAAia), INPS (yia
Vv ITaAia), Factiva (yia v loTravia) kar UWV (yia Tnv OMavdia).
Znueiwon: Me Bdon Ta oToixeia Tou eixav ouAAeyei éwg Ta péoa Mdiou Tou 2020.

H akpiBfg emidpaon Twv GCUCTNHATWY PEIWPEVOU XPOVOU EPYaTiag OTO
S100£010 €1008Na TWV VOIKOKUPIWYV gival akoun aféRain. Oxi yévo o apiBuodg
TwV SIKAIOUXWYV TwV OXETIKWYV ETIOOUATWY PETARAAAETaI paydaia, aAAd Kal TO akpIBEG
MEYEBOG TNG PEIWONG TWV TIPAYUATIKWY WPWV EPYAciag avd SIKaIoUXO TTAPAMEVEI
ayvwarto. Mpokeipyévou va agiohoynBei n onuacia Twv oXNUATWY PEIWPEVOU XPOVOU
epyaoiog yia 10 S100€01u0 €1I00dNUa TWV VOIKOKUPIWY, To Aidypauua I atreikovilel dUo
TEPIGOOUG, Jia TTePiodo uWnANG emmidpaong (a1n didpkKeia TG KApavTivag) Kal pia
TEPIOd0 XaNNANG €TTIdPAONG (UE OXETIKA XAAAPOTEPA PETPA LETA TNV KAPAVTIVA) WE
Bdaon uttoAoyIouoUG yIa TIG TTEVTE EYOAUTEPEG XWPES TNG JWVNG TOU EUPW. ZUVOAIKA,
TO XAPAKTNPIOTIKG TwV dU0 auTwyv TTEPIOdWY CUVAdOUV UE TO ‘peoaio” oevaplio yia TNV
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OIKOVOUIKA dpacTnpIéTnTa aTN {Uvn Tou EUpw To B Tpiunvo Tou 2020, To OTToI0
UTTOBETEI TN AREN TWV AQUCTNPWY TIEPIOPICTIKWY PETPWY Tov Mdio Tou 2020,

Ta emdoparta AOyw peiwong xpovou gpyacioag auBAUVOUV onUAvTIKA TV
EMITITWON TNG Tavdnuiag oTo S100£0I1PO €10608NUA TWV VOIKOKUPIWYV. XWwpig
auTd, n Peiwon Tou eI008APATOG ATTO epyaaia AOyw TNG PEIWONG TWV TTPAYUATIKWY
wpwv gpyaciag, Ba utropoloe va eBAcel To -22% oTn SIAPKEIA TG KOPAVTivag
(Aidypappa I, epiodog uwnArg eTTidpaocng).> QoTé00, XdpN O€ AUTE Ta ETIBOUATA, N
peiwaon Tou KaBapou €1000AUATOG aTrd £pyaaia avapéveral va gival Jovo -7%, av Kal
Ba TTPETTEI va avayvwpioToUV ONUAVTIKEG SIaPOoPEG ava epyadOUEVO Kal XWPA.
Aedopévou OTI To €1I000NUa aTTd EPYACTia AVTITTPOCWTTEUEI TTEPITTOU Ta 2/3 TOU
O100£01U0U €I00OAUATOG TWV VOIKOKUPIWY, Ta OXAMATA PEIWPEVOU XPOVOU £pYATiag
avapéveral duvnTikd va TTpoo@épouy aTAPIEN ion TTpog 1o 10% TrepiTrou Tou
O106£01oU €1I00BMAATOG TWV VOIKOKUPIWY (XWPIG va ouvuttoAoyifovTal TO PIKTO
€1I000NUA KAl TO €I00dNUa TTEPIoUTia). H epiodog XapnAng midpaong YETE TNV
KapavTtiva deixvel 0TI n atrwAgia kaBapou €100dMPaToG aTTo epyacia Ba Yrmropoloe va
TTEPIOPIOTEN OTO -3%, EVW Ta EMIOOPATA AOYW PEIWONG XPOVOU £pyaagiag PeIwvovTal
paydaia.

Ta oxAMATA PEIWMEVOU XPOVOU epyaciag cupuBaAAouv aTn diatThpnon Twv
0écewyv gpyaciag oTnV Kpion, eplopifovrag éTol TapdAAnAa Tnv e100dNMATIKE
aeBaidTnTa. Ta oxAUATA PEIWPEVOU XpOVoU epyaaiag BonBouv va diatnpnBouv oxI
MOVO Ta €I008AUATA TWV VOIKOKUPIWY, 0AAG Kal O TAPEIAKEG POEG TWV ETTIXEIPACEWV.
Qg ek TOUTOU, AIyOTEPEG BETEIG Epyaaiag KIvOuveUouv PéxpIg OTou €ABel n avakauyn H
peiwan TNG el000NPaTIKAG aBeBaldTNTAG aTToTEAEI Evav TTPOOBETO diauAo pECw Tou
otroiou n dnudoia TTOANITIKA pTTopei va Bonbioel va aufAuvBouv ol apvnTiKEG
EMTITWOEIG TNG TTAVONMIag TOu KOpwvoioU oTn daTTavn TWV VOIKOKUPIWV.

51 AVOAUTIKA TTEpIYPa®R Tou “decaiou” oevapiou BA. oTo TTAGioIo Ue TiTAo “Alternative scenarios for the

impact of the COVID-19 pandemic on economic activity in the euro area”, Economic Bulletin, Issue 3,
ECB, 2020.

Ma kEOe dikaIoUXo YiveTal N UTTGBEON OTI O WPEG EPyATiag PEIVOVTAl KaTtd 75% katd péco 6po. AuTA n
UTTOBETIKA Peiwon uTrepPaivel, yia TTOPAdEIYUa, TN PEIWGCN TWV TTIPAYHATIKWY WPWV EPYACIag TTou gixav
UTTOOTEl 01 SIKAIOUXO!I AUTWYV TwV ETTIOOUATWY 0TN Mepuavia atn SIGPKEIA TNG XPNUOTOTTIOTWTIKAG KPiong.
Qatdo0, Qaivetal eUAoyn dedopévng TNG TTOAU MEYAANG PEIWONG TWV TTPAYHATIKWY WPWY EPYACiag
S1apopwv Topéwv oTn SIGPKEIA TNG KAPAVTIVAG.

52
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Aidypappa IF
Meiwaon Tou xpdvou epyaaiag Kal eI06dnua atré epyaacia atn {wvn Tou EUpW

(TrocooTiaieg pETABOAEG, CUHPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

@ ZUVOAIKEG TTPOYHATIKEG WPEG EpyaaTiag

© KoBapo €106dnpa amo epyacia

B Ei06dnpa amo epyacia (Xwpig TNV emd6TNON Adyw peiwong xpdvou epyaciag)
B Emdopata Aoyw peiwong xpdvou epyaaiag

20

10

Mepiodog uwnAng emTidpaong Mepiodog xapnArg emidpaong

Mnyég: EXTIUACEIG TwV PTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia (TIG TTéVTe HEYOAUTEPEG XWPES) TNG JUVNG TOU EUPW, BACEI TTPOKATAPKTIKWV
TTANPOPOPIWV Yia TOV apiBUd Twv epyalopévwy o€ KABEaTWG PeElwpévou Xpovou epyaaiag atd: IAB (yia Tn Meppavia), Dares (yia mn
FaAAia), INPS (yia v ITahia), Factiva (yia v loTravia) kar UWV (yia Tnv OMavdia).

Inueiwoelg: H mepiodog uwnArg emidpaong BacideTal oTov eKTIHWHEVO apiBud epyalopévwy (Aidypappa B) oe KaBeoTwg peiwpévou
Xpovou epyaciag kal UTToBETEl 75% Peiwan (KaTd Héco 6pO) TWV TIPAYUATIKWY WPWY epyaciag avd epyalduevo. H epiodog xapnArg
£TMI®PAONG UTTOBETEI POV TOV UICO apIBUS ATOUWY OE OXEOTN HE TNV TTEPIodO UWNARG ETTIBpACNG, KABWS Kal pIKpdTEPN pEiwaon (60% katd
HECO 6pO) TWV TTPAYHATIKWY WPWV EPYATiag avd epyadopEeVo.

EKT, Oikovopikd AeAtio, Teuxog 4 / 2020 — lMAaioia
ZXAHaTa PEIWPEVOU XPOVOU £pyaaiag Kal n eTTidpact] Toug oToug piIoBoug kal aTo d1aBéaipo
£1068Nua 89



H kpion 1ng Travonuiag COVID-19 kai 11 ouveTtayeTai yia
TIG ONUOCIOVOMIKEG TTONITIKEG

Stephan Haroutunian, Sebastian Hauptmeier ka1 Nadine Leiner-Killinger

H mravdnpia Tou kopwvoiou (COVID-19) éxel emiBapuvel o€ TpwToPavi Badbuo
TIG OIKOVOHIEG Kal Tat SNUOCIA OIKOVOUIKA TWV XWPWV TG {Wvng Tou eupw, 101
0a atraiTnBei Suvapikn avrarokpion amd TAeupdg EE, o€ ouvduaouo pe Tig
Spdoeig TTou avaAapBdavovral oe €Oviko emitredo. 211G 20 Maiou n EupwTraikn
Emitpotrr) dnuoacicuoe TIG EIBIKEG AVA XWPA CUCTATEIG OIKOVOUIKWY KAl
SNUOCIOVOUIKWYV TIONITIKWV aTo TTAaiclo Tou EupwraikoU E€aprvou 2020.% g 27
Mdiiou dnuocicuce TTPOTACEIG yIa £va TAUEIO AVAKAUWNG, TTPOKEIMEVOU va aTnPIXOEi N
avakapyn Pe HEAOVTIKEG eTTEVBUOEIS Kal DIapOPWTIKEG PeTappubuioeis.> To TTapdv
TTAQioIo €€eTACel TG ouvTovifovTal Ol €BVIKEG BNPOCIOVOMIKEG TTOMITIKEG OTO TTAQICIO
Tou EupwTraikoU EEaurvou Tou TpEXOVTOG £TOUG Kal EENyEi OTI, TIPOKEIPEVOU VA
O100@AAIOTEI OPOIOYEVAG QVAKOUWN PETAEU TWV XWPWV TNG {WvNG TOU EUPW Kal va
KOTOTTOAEUNOEI 0 KATOKEPUATIONOG, Ba aTTaITNOEi ONUAVTIKA UTTOOTAPIEN TTEPAV TWV
METPWYV TTOU €x0uv AON AN@Bei ae BVIKS eTTiTTedO.

Mpokeipévou va avTIHETWITICOUV T ocoBapn SiaTapaxr TToU TTPOKAAECE N
mavdnuia COVID-19, 6A&g o1 XWpPEG TNG {WVNG TOU eUpw EQPApHOCaV BECHES
METPWV dnuociovopikig TTOMTIKAG. O1 déopeg pETpwy TTEpIAapBavouy
ONUOCIOVOUIKA PETPA TTOU AapuBAavovTal KATtd Tn SIOKPITIKF) EUXEPEIA TWV APXWV Kal
QATTOOKOTTOUV OTNV TOVWON TNG OIKOVOMIAG, KPATIKEG EYYUAOEIG yia dAvEI TTPOG
EMYXEIPNOEIG KAl AAAQ HETPA OTHPIENG TNG PEUCTOTNTAG. Mia ONPAVTIKF) CUVICTWOA TWV
METPWYV BIAKPITIKAG EUXEPEIAG apopd TNV UTTOOTAPIEN TTPOG TIG ETTIXEIPAOEIG, 10iWG O€
oxéon We Tn diatApnon T amracXoAnong.>® O1 eTMIPEPOUG XWPES ECTIACAV ETTIONG
oTIg OATTAVEG yIa TNV UyEia Kal aTn AYn YETPWY TTOU ATTOOKOTTOUV OTn OTHPIEN TwV
avépywv Kal GAAwv eutraBwyv opddwy, Yéoa atd dIAPOPES KOIVWVIKEG PeTaBIBAOEIG.
2NV TTAEUPd TWV €00OWV, Ol EUKOAIEG TTANPWHAG GOPWY Kal EI0YOPWYV KOIVWVIKAG
aoPAAIONG OTOXEUOUV KUPIWG OTNV EVIOXUON TNG PEUCTOTNTAG TWV VOIKOKUPIWY Kal
TWV ETTIXEIPAOEWV. ZUPPWVA PE TIG EOPIVES OIKOVOUIKES TTIPORBAEWeIG 2020 TG
EupwTtraikAg ETITPOTIAG, Ta dNUOCIOVOUIKA PHETPA DIAKPITIKAG EUXEPEING
dlapoppwdnkav o€ 3,25% Tou AET yia n dwvn Tou eupw wg olvolo. EmmimTAéoy, ol
KPOTIKEG EYYUNOEIG YIa OAVEIQ TTPOG ETTIXEIPATEIG Kal AAAQ PJETpa OTAPIENG TNG
peuoTOTNTOG avEP)XOvTal TTEPiTTOU 0TO 20% Tou AETT Tng {wvng Tou EUPW CUPPWVA UE
Ta ONUOCIOVOUIKA OXEDIa TwV KUBEPVATEWY, OTTWG AUTA TTAPOUCIAoVTal GUVOTITIKA
oTa TTPOYPAUNATA OTABEPATNTAS TTOU SnpocicUovTal aTo TEAog AtrpiAiou.>® QoTéoo,
T €V AOYW OX£DIa dEiXVOUV ONUAVTIKEG OIAPOPEG PETAEU TWV XWPWV WG TTPOG ThV
€KTOON TWV PETPWYV, 18iWG O€ OXEON PE TO UYWOG TWV KPOATIKWY EYYUROTEWY TTOU
mrapéxovTal. O1 ev Adyw d10@opéG augavouv Tov KivOUvo avopoloyevoug avakauyng
aTn {Uvn TOU EUPW KO KATAKEPUATIGPOU PETAEU TWV OIKOVOUIWV TNG {WvNng TOU EUPW.

® Ma mepIoadTepeg AeTrTopépeieg BA. 2020 European Semester: Country Specific Recommendations /

Commission Recommendations. O1 cuoTdoelg eykpidnkav atd 1o ZupBouAio ECOFIN oT1ig 9 louviou.

% Na meploodTepec AeTrTopépeleg BA. “Europe’s moment: Repair and prepare for the next generation”.

55 BA. emriong To TTAGICI0 e TITAO “EXAOTA UEIWHPEVOU XPOVOU EPYATIAc Kal N ETTISPACT] TOUC OTOUC MIGBOUC

Kal oTo d1aB€0iuo €1063NUa” 0TO TTAPSGV TEUXOG Tou OIKOVOUIKOU AgATiOU.

% Ta mepioodTepeg TANpogopieg PA. 2020 European Semester: National Reform Programmes and

Stability/Convergence Programmes.
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-forecasts/spring-2020-economic-forecast-deep-and-uneven-recession-uncertain-recovery_en
https://ec.europa.eu/info/publications/2020-european-semester-country-specific-recommendations-commission-recommendations_en
https://ec.europa.eu/info/publications/2020-european-semester-country-specific-recommendations-commission-recommendations_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_20_940
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/european-semester/european-semester-timeline/national-reform-programmes-and-stability-convergence-programmes/2020-european-semester_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/european-semester/european-semester-timeline/national-reform-programmes-and-stability-convergence-programmes/2020-european-semester_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/european-semester/european-semester-timeline/national-reform-programmes-and-stability-convergence-programmes/2020-european-semester_en

Mpokeipévou va SiEUKOAUVEI TNV AUEON KOl OTTOTEAECHATIKN AVTIJETWITION TNG
TpWTOPAVOUG Kpiong, To ZupfouAio ECOFIN oTig 23 MapTiou evepyotroinoe Tn
YEVIKA pATPA S1apUYAG TOU ZupPwVvou XTafepoTnTag Kal AVATITUENG. Z€
TEPITITWAON GORAPAG OIKOVOUIKAG UPEDNG OTN {Wvn Tou eupw A TNV EE ouvoAikd kai
utto TNV TTPoUTTe0eaN 0TI dev TiBeTaI O€ KivOouvo n BIWoINOTATA TOU XPEOUG, N
EVEPYOTTOINON TNG £V AOYW PATPAG ETTITPETTEI OTIG XWPEG VA ATTOKAIVOUV OTTO TV
aTraiTnan dNUOGCIOVOUIKAG TIPOCAPUOYNAG N OTToia Ba ioXUE KAVOVIKA GUUPWVA JE TOUG
dnuoaciovouIkoUg kavéves Tng EE." To ZupBoUAio ECOFIN utroypduuioe 6T Ta uéTpa
oTAPIENG TTOU TTPOKUTITOUV TTPETTEl va “oxedIAlovTal, KATA TTEPITITWAN, aTTO Ta KPATNH
MEAN WOTE va gival £ykaipa, TTPOCWPIVA Kal OTOXEUUEVA”.

To BaBog Tng diaTtapaxng TTou TTPokdAeoe n Travdnuia COVID-19 kai n ékTaon
TNG SnNUOoCIoVOUIKAG avTidpaong odRynoav oe SpAoTIKN EMIdEivwon Kal
ONMOAVTIKA) OVOMOIOYEVEIO TWV BNUOCIOVOMIKWY BECEWYV. ZUPPWVA LE TIG EQPIVEG
olkovouIkéG TTpoRAEéwelg 2020 Tng EupwtraikAg ETTPOTIAG, TO SNUOGIOVOUIKO
ENelpa TRG QUvng Tou eupw avapéveTtal va augnBei oe 8,5% tou AEI 10 2020 amréd
0,6% Tou AETT TO TTpOoNnyoUuEvo £10G. Evw £vTeka XWPES KATEYpaWav dNPOCIOVOUIKA
TTAgovaopara 10 2019, avapéveral 0TI KATA TO TPEXOV £TOG OAEG OI XWPEG TNG JWvng Tou
€UpW Ba gppavicouv dBNUOCIOVOUIKA eAAEippaTa Avw TNG TIMAG avapopdg 3% Tou
AET. Ta peyaAUtepa eAeippata TpoBAETTETAI Va KaTaypdaywouv 1o BéAyio, n lotravia, n
FaAAia kai n ITalia, dnA. HEPIKEG OTTO TIG XWPEG TTOU KATA TNV €vapén TnG TTavanuiag
NN ep@dvifav uwnAoug AGyoug Tou XpEOUg TNG YeVIKAG KUBEpvnang TTpog 1o AEN (BA.
Alaypdupata A kai B). O Adyog Tou XpEoug TnG YEVIKNAG KUBEpvNaong TTpog 1o AET yia
TN {Wvn Tou EUPpwW WG CUVOAO avapéveral va auéndei katakopuea, kata 16,7
TT0000TIOlEG Hovadeg, og 102,7% Tou AEN 10 2020 ka1 Ba TTOPOUCIAgEl ONUAVTIK
avopoloyévela PETAEU Twy Xwpwv. O1 xwpeg TTou eiIoAABav oTnv Kpion pe Adyoug
XPEoug yupw o1o 100% Ba kaTtaypdwouyv Kal TIG HEYOAUTEPEG AUENOEIG TNG OAVEIOKNAG
Toug empBdpuvong. Moévo £€1 xwpeg TNG dwvng Tou eupw (EaBovia, Aougeuoupyo,
AetTovia, AiBouavia, MaATa kai ZAofakia) avauyéveral va diatnpAcouv AGyoug XpEoug
XAPNAGTEPOUG TNG TIUNAG ava@opds 60% Tou AET 10 2020. To 2021, epdoov dev
uTTapéel aAAayn OTIG EQaPUOOPEVES TTONITIKEG, O AOYOG TOU EAAEIUPATOG Kal TOU
XPEOUG TNG YEVIKAG KUBEpvnang Trpog 1o AEN avapéveral va peiwboulv, wotdéoo Ba
TTapapeivouv TTOAU uPnAGTEPOI ATTO TA TTPO TNG KPIoNG ETTITTEdA TOUG.

ZUpewva pe TNV Eupwraikn EmiTpoTrA, £1Ti TOU TTAOPOVTOG Kapia Xwpa TnG
{wvng Tou eUupw BEV CUPMOPPWVETAI TTPOG TO KPITAPIO TNG ZUVOAKNG YIa TO
SNUOoCI10VOUIKO EAAEINHA, HAAIOTO OPICHEVEG BEV CUUHMOPPWVOVTAI OUTE TTPOG
TO KPITAPIO YIa To Xp£0c.>® EvioUTolg, ue dedopévn TNV eEQIPETIKA aBeBaidTnTA TTOU

5 Na Aetrropépeteg BA. AfAwGN TwV UTTOUPYWV OIKOVOUIKWYV TS EE yia To ZUP@WVO ZTabepdTnTac Kal

AvVATITUENG Adyw TG Kpiong Tou COVID-19 tng 23ng MapTiou 2020.

% H Eupwidikr ETTpoTr Snuooicuce ekBéaeic Baael Tou GpBpou 126(3) Tng Tuverkng yia T Asioupyia

NG Eupwtraiknig ‘Evwaong yia 6Aa Ta KpaTn-uéAn ekTéG TG Poupaviag (BA. Aladikaoieg utrepRoAikou
eMeippaTog — emokoTnon). O1 ekBéaelg auTég TrEPIAAPBAVOUV agIoAGYNON TNG CUPHOPPWONG TWV
KPOTWV-UEAWY TTPOG TO KPITAPIO Tou eAAgidpaTog 1o 2020, pe BAon Ta dNUOCIOVOUIKE TOUG TTpoypduuaTa
1 TIG POIVOTTWPIVEG OIKOVOUIKEG TTPOBAEWeIG 2020 Tng EupwraikAg ETNITPOTIAG. Ze OAEG TIG TIEPITITWOEIG,
€KTOG BouAyapiag, n EupwTrdikr) ETNITPOTIH SIATTIOTWVEI U CUPUOP@WON PE TO KPITAPIO TOU EAAEIYPATOG.
EmimrAéov, o1 ekBéaelg yia To BéAyio, Tnv Kutrpo, Tn MaAAia, Tnv EAAGSa, Tnv ITaAia kai Tnv loTravia
agloAoyoUv Tn CUPPOPPWAN TTPOG TO KPITAPIO Tou Xpéoug To 2019 pe Bdon Tig TTpaypaTtotroifoels. MNa 1o
BéAyio, Tn FaAAia kai Tnv loTravia n EmTpoTrr d1ammoTwvel in cUPPOp@Waon TTPogG TO KPITFAPIO TOU XPEOUG,
evw yia Tnv KoTrpo kai Tnv EAAGSa diatmoTwvel CUPPOp@WaOn. Ze axéan We TV ItaAia, n Eupwaikn
EmTpoTtT kataAryel 0T0 GUPTTEPACTHA OTI “DEV UTTAPXOUV ETTAPKI) OTOIXEIO WG TTPOG TNV EKTTARpWON 1 UN
TOU KPITNPiou Tou Xpéoug”.
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https://www.consilium.europa.eu/el/press/press-releases/2020/03/23/statement-of-eu-ministers-of-finance-on-the-stability-and-growth-pact-in-light-of-the-covid-19-crisis/
https://www.consilium.europa.eu/el/press/press-releases/2020/03/23/statement-of-eu-ministers-of-finance-on-the-stability-and-growth-pact-in-light-of-the-covid-19-crisis/
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-pact/corrective-arm-excessive-deficit-procedure/excessive-deficit-procedures-overview_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-pact/corrective-arm-excessive-deficit-procedure/excessive-deficit-procedures-overview_en

TEPIBAAAEI TIG OIKOVOUIKEG £EEAIEEIG, “oupTTEPIAOUBAVOUEVOU TOU OXEDIATUOU HIOG
a&I6TIOTNG TTOPEIOG yIa TN dNUOCIOVOUIKY TIONITIKA” >, N Eupwraikf ETiTpot dev
€ICNYEITAI ETTI TOU TTAPOVTOG TNV EVEPYOTTOINOTN SIadIKACIWY UTTEPBOAIKOU EAAEIMUOTOG.
Apyodtepa otn didpkela Tou £€Toug n EmiTpoTr) Ba eTTavekTiunoel Tn OnUOCIOVOUIKA
KATAOTOON TWV KPATWV-PEAWYV, OTO TTAQICIO TWV POIVOTTWPIVWV OIKOVOUIKWV
TpoBAéwewv 2020 kai pe BAon Ta oX£SIA ONUOGCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWY TWV
Xwpwv TNG {wvng Tou gupw yia 1o 2021.

‘OAeg o1 XWPEG TTPETTEI VO OUVEXIOOUV va GTNPifouV TIG OIKOVOUIEG TOUG WOTE VA
avakduyouv atrod Tn oofapn diatapaxn, diao@alifovrag rapdAAnAa tn
MECOTTPOBeC N S10TNPNCIPOTNTA TWV BNUOCIWYV OIKOVOUIKWYV. O CUCGTACEIG TNG
Emitpottig yia TIg SNuoCIoVONIKES TTONITIKEG TO 2020-21 avagépouy 0Tl “SUupuwva Pe
TN YEVIKA pATPa diaguyng, [0l xwpeg Ba TpéTel] va AdBouv 6Aa Ta avaykaia HETpa yia
TNV OTTOTEAEGUATIKI) AVTIUETWTTION TNG TTavdnuiag, Tn oTAPIEN TNG OIKOVOMIOG Kai TN
atAPIEN TNG £TTaKkOAoUBNG avakapwng”. ZTn guvéxela, “OTav 1o EMTPEWOUV Ol
OIKOVOMIKEG OUVONAKES”, GUVIOTATAI OTIG XWPES “va eMBIWEOUV TNV EQapUOyR
ONUOCIOVOUIKWY TTOMITIKWY TTOU OTTOOKOTTOUV GTNV ETTITEUEN CUVETWV
HECOTTPOBECUWY dNUOCIOVOUIKWY BEoewv Kal aTn dlac@alion TNG BIWCINOTNTAG TOU
XPEoug, ue TTapAAANAN evioxuon Twyv emevduoewv”. E@éoov auBAuvBei n cofapn
U@ean kal TTPOoToU TTPOKUWOUV AU@IBOAIEG OXETIKG HUE TN JECOTTPOBECHN
d1aTNPNOINATNTA TOU XPEOUG, Ba XPeIaoTel va SIAKOTTEI N XProN TNG YEVIKAG pATPAG
OIaQUYAG TOU ZUUPUWVOU. KaToTTIV 01 SNPOCIOVOUIKES TTOAITIKEG TTPETTEI VA OUVEXIOOUV
TIG TIPOCAPMOYEG TTOU TTPORAETTOVTAI OTO ZUUQPWVO.

Aidypappa A
Anuooiovopika attoTeAéopaTa yevikng kuBépvnong, 2019-2021

(% Tou AETIT)

® Anpooiovopikd amrotéAeopa 2019
B Anpooiovopiké amotéAeapa 2020
Anpooiovopikd atmrotéAeopa 2021
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Mnyég: Eupwraik EmTpotm (Baon dedopévwv AMECO) kai utrohoyiopoi Tng EKT.

%9 BA. Avakoivwon Tng ETriTpotmic: Eupwraiké EEaunvo 2020: EISIKEC avd XWpa OUGTATEIC.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020DC0500&rid=3
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020DC0500&rid=3
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52020DC0500&rid=3

Aidypappa B
AkaBdapIaTo XpEog yevIKAG KUBEpvnong, 2019-2021

(% Tou AEI)

@ Xpéog yevikng Kupépvnong 1o 2019
Bl Xpéog vevikng KuBépvnang To 2020
Xpéog yevikig KuBépvnong 1o 2021
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Mnyég: Evpwraik EmTpotm (Bdon dedopévwv AMECO) kai utroAoyiopoi Tng EKT.

ATrauTeiTal ICXUPN EUPWTTAIKN avTidpaon woTe va oTnpeixBei n avdkauyn Kai va
ATTOPEUXOEi O OIKOVOMIKOG KATAKEPHATIOMOG OTN {WVI TOU EUPW Kal £XOUV SN
yivel Ta TpwTa BAMATA TTPOG AUTH TNV KaTelBuvon. ‘Exouv BeamioTei TAEypaTa
Ao0PAAEiag yia Toug Epyalopévoug, TIG ETTIXEIPHOEIG Kal TOV dnudoIo Topéda, GUVOAIKOU
Uwoug 540 dioek. eupw. MpwTov, To eupwTTaikd epyaleio SURE (Support to mitigate
Unemployment Risks in an emergency) TTpoowpIvAG OTrPIENG YIa TOV JETPIOOUO TWV
KIVOUVWV avepyiag o€ KaTaoTaon EKTAKTNG avaykng Ba xopnyei 0aveia ae KuBePVOEIG
Kal QvOUEVETAI VA KIVNTOTTOIRCEI TTOPOUG YIa TN XPNUATOdSTNON EBVIKWY GYXNUATWY
MEIwPEVOU XpOvou epyaaiag, KaBwg Kai yia daTTaveg yia TNy uyEia 600 dIapKEi N
KOTAOTAON EKTOKTNG avaykng. Adveia Uyoug 100 dioek. eupw Ba xopnynboulv o€
KPATN-PEAN PE EUVOIKOUG OPOUG, Ta oTToia Ba TTpoépyovTal Katd To duvaTtdv aTo Tov
TTpouTroAoyIou6 TNG EE kai Ba kaAUTITovTal atmod eyyunoeig TTou Ba TTapéxouv Ta
KPGTN-HEAN.%° AcUTepov, Ba SnuIoUPYNBET £va TTAVEUPWTTAIKG TAMEID £YYURTEWY
(pan-European guarantee fund) Uyoug 25 digeKk. Eupw, TO OTT0I0 Ba evioXUOEI TIG
OpaoTnpIoTNTEG TIG Eupwraikng Tpdmelag Emevduoewv (ETETT). Auto Ba ptmmopouce
va oTnpigel xpnuaTtoddtnon Tpog emixeliproelg Uwoug 200 dioek. eupw, PETAEU GAAWV
Kal HEOW EBVIKWV avaTTTugiakwy Tpatredwy.®t Tpitov, yia Tn Bwpdkion Tou dnudaiou
TOUEQ XWPWV TNG {Wvng TOU EUpW, BECTTIOTNKE €vag PNXavIoPOGg UTTOOTHPIENG TWV
KpaTWV o116 TNV Kpion Tng mavdnuiag (Pandemic Crisis Support), o otroiog BagideTal
aTNV UQICTAPEVN TTPOANTITIKA TTIOTWTIKA YPauur oTApIEng Tou Eupwtraikol
Mnxaviopou ZraBepdtnTag (European Stability Mechanism — ESM), dnA. otnv
TOTWTIKA YPAMN uTtd evioxupéveg TrpouTroBéoelg (Enhanced Conditions Credit Line
— ECCL). Oa d06¢i rpdoBacn o€ mood Tmou Ba avépxetal ato 2% Tou AETT Tou
avTioTolxou KpaTtoug-péAoug 10 2019, cuvoAikoU Uwoug 240 dioek. eupw. H povn
TpoUTré0ecn TTPOoRACNG OTNV TICTWTIKA YPAMMN €ival 6Tl TO KPATOG-UEAOG TTOU {NTA

80 BA. “Kavoviopog Tou Suppouliou (EE) 2020/672 Tng 19n¢ Maiou 2020 oxeTikd pe Tn Oé0TTIoN

EUPWTTAIKOU HETOU TTPOCWPIVAG OTAPIENG VIO TOV PETPIAOUO TwV KIVOUVWYV AveEPYIOg 0€ KOTAOTAON
€KTaKTNG avaykng (SURE) Adyw Tng €€apang Tng vooou COVID-19 (EE L 159, 20.5.2020, oeA. 1)".

51 BA. “EIB Board approves €25 billion Pan-European Guarantee Fund in response to COVID-19 crisis”.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32020R0672&from=en%20
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32020R0672&from=en%20
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/HTML/?uri=CELEX:32020R0672&from=en%20
https://www.eib.org/en/press/all/2020-126-eib-board-approves-eur-25-billion-pan-european-guarantee-fund-to-respond-to-covid-19-crisis

TN OTAPIEN “DECPEVETAI Va TNV XPNOIUOTIOINCEI TIPOKEINEVOU Va OTNPIEEI TNV EyXWPIA
XpNHaTod4TNOoN daTTavwy TToU OXETICOVTaI PE TNV AUECH Kal EUPEDN
IOTPOPAPUAKEUTIKA TTEPIBaAWN, Tn Bepatreia kal TNV TTPOANYWN Adyw TnG TTavAnuiag
COVID 19".%

Ze KAOe TePITTTWON, ATTAITOUVTAI TTEPAITEPW TTPOCTIAOEIES YIa TNV
TPOETOIMACTIA Kal TN OTAPIEN TNG avAKauyng o€ emiedo EE. Z1ig 27 Mdiou n
EupwTraikf ETITpoT) TTapouaiaoe TIg TTPOTATEIG TG Yia £va ax€D10 avakauywng, To
oTroio TrepIAapBavel éva véo epyaAgio avakapyng pe Tnv ovopacia “Next Generation
EU” O0youg 750 dio€eK. EUpW, EVOWNATWHEVO OTO EVIOXUUEVO TTOAUETEG SNOCIOVOUIKO
mAaiolo (MFF). To Next Generation EU trepiAaudvel emdoTriogig Uypoug 500 dioek.
EUPW Kal davela Uwoug 250 digeK. EUPW TTPOG Ta KPATN-KEAN, 1IBIWG yia TN GTAPIEN
€TEVOUCEWV Kal SIapOpwTIKWV PETapPUBicewv. Oa dobei TTpoTEPAIOTNTA OE
HOKPOXPOVIEG OTPATNYIKEG ETTEVOUCEIG YIa Tn OTAPIEN TNG ETARAONG OTNV TTPACIVN Kal
TNV Yn@IakA oikovopia. MeAAOVTIKA, gival onuavTIKO Ta KpATn-péAN TG EE va
KOTOAAZOUV £YKaipWG O€ MIO CUP@WVIa ava@opIiKa JE TIG 0Bevapég TTPOCTTAOEIEG TTOU
TPETEl va KaTaBdAouv yia Tn GTAPIEN TwV OIKOVOUIWY TOUG.

52 BA. “ESM Pandemic Crisis Support”.
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1 E§wrepikd TepIBaAiov S2
2 XpnUaToTTIOTWTIKEG £EENIEEIG S3
3 OikovopIkr dpacTneIOTNTA S8
4 Tipég kal kK6OTOG S 14
5 Xprua kai mioTn S18
6 AnpooiovopIkEg eGeNIgEIG S 23

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta otamoTika oToixeia NG EKT eival mpooBdoipa amd mn Bdon Statistical Data

Warehouse (SDW): http://sdw.ecb.europa.eu/

Ta oToIxgia TG OTATIOTIKAG £vOTNTAG Tou OIKovopikoU AgAtiou diatiBevtal ammé Tn SDW: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004813
MAApeg Z1aTioTIKG AeATio dnuooieleTal otn SDW: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004045
MeBodoAoyikoi opiopoi dnuoacielovtal oTIG MevIKEG ZNUEIOEIG TOU XTATIOTIKOU AgATiou: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023

NETITOPEPEIEG YIa TOUG UTTOAOYIOHOUG dnpocieUovTal OTIG TEXVIKEG ZNUEIWOTEIG
TOU ZTaTIOTIKOU AgATiOU: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000022

Emegriynon épwv kai cuvTopoypa@iwy dnuooieleTal 0To oTatmoTiko YAwooapio Tng EKT: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV Eival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPEANTEQ

(1) TIPOOWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTToxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToxIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| lammwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BaaoiAeio Guvn Tou eupW| suvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EBWV (EvATK) (EVATK)
dIaTPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2017 3,9 2,4 1,9 22 68 2,5 2,3 1,9 2,1 2,7 05 16 1,5
2018 37 2,9 1,3 03 6,6 1,9 2,6 21 2,4 2,5 1,0 21 1,8
2019 2,9 2,3 1,4 0,7 6,1 1,2 2,1 2,2 1,8 1,8 05 29 1,2
2019 B 1p. 0,7 0,5 -0,2 05 16 0,1 2,3 2,2 1,8 2,0 08 26 1,4
Y TP, 0,8 0,5 0,5 00 14 0,3 1,9 2,2 1,8 1,8 03 29 1,0
o’ 1p. 0,6 0,5 0,0 -1,9 15 0,1 1,9 21 2,0 1,4 05 43 1,0
2020 o 1p. . -1,3 -2,0 -09 -98 -3,8 2,1 2,2 2,1 1,7 05 50 1,1
2019 Aek. - - - - - - 2,2 2,2 2,3 1,3 08 45 1,3
2020 lav. - - - - - - 2,4 2,2 2,5 1,8 07 54 1,4
Pefp. - - - - - - 2,3 2,2 2,3 1,7 04 52 1,2
Mépr. - - - - - - 1,7 2,1 1,5 1,5 04 43 0,7
ATTp. - - - - - - . . 0,3 0,8 01 33 0,3
Mdiog® - - - - - - . . . . . . 0,1
Mnyég: Eurostat (omAeg 3, 6, 10, 13), TAA (oTiAeg 9, 11, 12), OOZA (oTAAeg 1, 2, 4, 5, 7, 8).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eToxIKA 816POwanN, ETACIA OTOIXEIO XWPIG ETTOXIKN di6pBwan.
2) Ta oToIXEia aPopoUV TNV EKACTOTE GUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.
3) To péyeBog yia Tn {Wvn Tou EUPW ATTOTEAET EKTIUNGT BATEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWYV OTOIXEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOQOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEIDG.
1.2 Kupidtepol gutropikoi etaipol, Agiktng YreuBuvwy MNpounBeiwy Kail TTaykOoHIo EUTTOPIO
‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdrwv?
>0vBeTog AgikTng Y1reuBuvwy MpopnBeiwv Maykéopiog Agiktng YTreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeoieg Néeg| Mayko-|  TMpony- Avaduo-
auIo Baaikeio {wvn Tou EUPW TrapayyeAieg ouIo péveg MEVEG
oUvoho? eCaywywv| ocluvoho OIKO-| OIKOVOUiEg
vopieg| TnG ayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2017 53,2 54,3 54,7 52,5 51,8 56,4 53,8 53,8 52,8 59 3,1 7.8
2018 53,4 55,0 53,3 521 52,3 54,6 53,1 53,8 50,8 4,4 31 5,2
2019 51,7 52,5 50,2 50,5 51,8 51,3 50,3 52,2 48,8 -0,5 0,3 -11
2019 B’ 1p. 51,5 51,8 50,5 50,8 51,6 51,8 50,4 51,9 49,5 -0,6 -1,4 -0,1
Y TP 51,4 51,4 50,1 51,3 514 51,2 50,4 51,7 48,5 1,2 1,5 1,1
5" 1p. 51,3 51,9 49,5 49,2 52,6 50,7 51,3 51,3 49,5 -0,8 -3,1 0,6
2020 o Tp. 46,1 47,9 47,4 444 420 44,2 46,7 45,9 46,0 -2,9 -3,1 -2,7
2019 Aex. 51,6 52,7 49,3 48,6 52,6 50,9 51,2 51,8 49,5 -0,8 -3,1 0,6
2020 lav. 52,3 53,3 53,3 50,1 51,9 51,3 51,3 52,7 49,5 -1,5 -3,6 -0,1
DeBp. 45,0 49,6 53,0 470 275 51,6 42,6 45,8 44,4 -2,0 -2,8 -1,5
Mépr. 41,0 40,9 36,0 36,2 46,7 29,7 46,2 39,2 44,0 -2,9 -3,1 -2,7
ATTp. 28,9 27,0 13,8 258 47,6 13,6 35,1 26,7 28,6 . . .
Médiog . . . 27,8 545 31,9 39,8 . 32,9

Mnyég: Markit (otAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTAeg 10-12).

1) To Tayk6opio GUVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOMIWY Sev TrEPIAQBAvOUY TN {wvn Tou eupw. Ta £TACIA Kal TRIPNVIAia OTOIXEIQ €ival TTOCOOTIOEG HETABOAEG EvavT TG
TrponyoUPEVNG TTEPIOdOU Kal T Pnviaia oTolxeia évavTl Twv TTponyolpevwy 3 pnvwyv. OAa Ta aToixeia £Xouv UTTOOTE! £TTOXIKN d16pBwan.

2) Xwpig Tn {uvn TOU £UPW.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.1 EmTokia Tng ayopds XpAUaATog

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou gupw? HMNA lamrwvia

Bpayutrpébeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Katabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig| Kartabéoeig

€MTOKIO|  Hiog nuépag diapkelag 1 S1apkelag 3| didpKelag 6 pnvwv didpkelag 12 dI1apkelag 3 SIdpKeIag

TOU EUPW (EONIA) unvog (EURI- pnvwyv (EURI- (EURIBOR)| pnvwv (EURIBOR)| unvwv (LIBOR) 3 punvuv

(€ESTR)? BOR) BOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7 8

2017 - -0,35 -0,37 -0,33 -0,26 -0,15 1,26 -0,02
2018 -0,45 -0,36 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 2,31 -0,05
2019 -0,48 -0,39 -0,40 -0,36 -0,30 -0,22 2,33 -0,08
2019 Noép. -0,54 -0,45 -0,45 -0,40 -0,34 -0,27 1,90 -0,10
Aek. -0,54 -0,46 -0,45 -0,39 -0,34 -0,26 1,91 -0,06

2020 lav. -0,54 -0,45 -0,46 -0,39 -0,33 -0,25 1,82 -0,05
DeBp. -0,54 -0,45 -0,47 -0,41 -0,36 -0,29 1,68 -0,07
Mapr. -0,53 -0,45 -0,48 -0,42 -0,36 -0,27 1,10 -0,09

ATrp. -0,54 -0,45 -0,43 -0,25 -0,19 -0,11 1,09 -0,01
Maiog -0,54 -0,46 -0,46 -0,27 -0,14 -0,08 0,40 -0,03

Mnyn: Refinitiv kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEia apopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {Wvng Tou eupw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEILOEIG.

2) H EKT dnpooiguoe yia TpwTn gopd oTig 2.10.2019 1o BpayutrpdOecpo £TTITOKIO Tou eupw (ESTR), To otroio avravakAd Tn cuvaAAakTikr) dpactnpidtnTa Tng 1.10.2019. Ta aToixeia
YIQ TIG TIPONYOUHEVES TTEPIGBOUG aPopouV To pre-€ESTR, TO 0TT0i0 SNUOCIEUBNKE POVO VIO EVNPEPWTIKOUG OKOTTOUG Kal SEV TTPOOPIZOTAV Y XPAON WG OEIKTNG 1| ETTITOKIO AVAPOPAG

yia Kapio guvaAAayr otnv ayopd.

2.2 KapTruAeg atmmoddoewyv
(TéAog TTEPIOGBOU, OE % ETNOIWG, BIOPOPES ATTOBOCEWY OE TTOCOOTIAIEG HOVADEG)

Emtékia spot Ala@opég aTToddoEwv

ZTiypicia TTPoBeCIOKE ETTITOKIO

Zwvn Tou gupw ™2 Zwvn Tou gup™2 HMA

Hvwpévo
BagoiAeio

Zwvn Tou gupw ™2

3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€mn 10 é1n - 1 é10G[ 10 €N - 1 €10G| 10 £TN - 1 €T0G 1 é10g

2 ¢émn 5¢ém| 10¢€m

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

2017 -0,78 -0,74 -0,64 -0,17 0,52 1,26 0,67 0,83 -0,66 -0,39 0,66 1,56
2018 -0,80 -0,75 -0,66 -0,26 0,32 1,07 0,08 0,51 -0,67 -0,45 0,44 1,17
2019 -0,68 -0,66 -0,62 -0,45 -0,14 0,52 0,34 0,24 -0,62 -0,62 -0,13 0,41
2019 Noép. -0,61 -0,63 -0,65 -0,57 -0,30 0,34 0,18 0,04 -0,66 -0,65 -0,33 0,23
Aek. -0,68 -0,66 -0,62 -0,45 -0,14 0,52 0,34 0,24 -0,62 -0,62 -0,13 0,41

2020 lav. -0,62 -0,65 -0,68 -0,64 -0,40 0,26 0,06 -0,11 -0,69 -0,71 -0,46 0,10
Pepp. -0,68 -0,74 -0,79 -0,78 -0,57 0,16 0,13 -0,06 -0,80 -0,85 -0,64 -0,13
Mépr. -0,70 -0,69 -0,71 -0,67 -0,41 0,28 0,49 0,22 -0,70 -0,73 -0,48 0,09

ATp. -0,54 -0,61 -0,71 -0,72 -0,46 0,16 0,47 0,16 -0,72 -0,85 -0,51 0,01
Mdiog -0,57 -0,60 -0,63 -0,61 -0,36 0,24 0,48 0,14 -0,64 -0,69 -0,42 0,12

Ymohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta aToIXEIO APOPOUV TNV EKACTOTE GUVOEDN TNG {WvNG Tou Upw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2) Ymrohoyiopoi Tng EKT pe Bdon aToixeia Tng EuroMTS kai moToAnTrTikég diaBabpioeig Tng Fitch Ratings.

2.3 XpnuaTioTnplakoi OeikTeg

(emtiTreda OEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)

Acikteg Dow Jones EURO STOXX HMOA| lamwvia

AtgikTeG avapopdg KUpior kAadikoi SeikTeg
Eupulg 50| Baoikd| Katava-| Katava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| YTnpeoi-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG UAIKG|  AWTIKEG|  AWTIKG | AQIO KO | TTIOTWTIKEG|  XAVIKEG|  Aoyia| € KOIVAG VWwVieg & Poor's 225

utnpeoieg|  ayaBd| Quoikd| ETTIXEIpH-| ETTIXEIPA- WEPEAEIOG 500

agplo OEIg O€Ig
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2017 376,9 3.491,0 7573 268,6 690,4 3079 182,3 6055 4684 272,7 339,2 876,3 2.449,1 20.209,0
2018 3755 3.386,6 766,3 264,9 697,3 336,0 173,1 629,5 502,5 278,8 292,9 8005 2.746,2 22.310,7
2019 373,6 3.4352 7317 270,8 7215 3244 155,8 650,9 528,2 322,0 2942 772,7 29155 21.697,2
2019 Noép. 398,4 3.693,1 794,55 283,0 761,3 3288 163,6 7116 5852 339,4 304,8 837,7 3.107,2 23.278,1
Aek. 400,9 3.7153 7993 290,0 755,9 3228 165,1 716,0 598,5 341,8 2953 8625 3.178,9 23.660,4
2020 lav. 406,9 3.758,2 7912 295,5 758,6 324,6 166,1 728,8 624,6 362,0 291,6 886,8 3.278,4 23.642,9

PePp. 407,1 3.734,9 7973 292,3 7345 3010 168,4 722,8
Médpr. 308,5 2.824,2 622,6 2336 5788 2105 116,1 519,9
ATp. 310,3 2.839,6 657,9 2457  588,3 216,7 107,2 508,9
Médiog 322,1 2.909,3 678,1 251,2 601,3 219,9 109,3 539,7

Mnyn: Refinitiv.
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635,8 391,4 298,1
500,5 315,7 242,6
539,3 296,4 242,8
576,8 307,1 249,9

895,0 3.282,5 23.180,4
731,2 2.652,4 18.974,0
786,8 2.763,2 19.208,4
829,2 29196 20.543,3
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.4 Emitéxkia NXI eTi véwv daveiwv Kal Katabéoewy Volkokupiwv®: 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

KataBéoeig Avoku- Xo-|  KartavaAwTikd davela Advela Adveia yia ayopd Katoikiag
Miag Ym6| Meoup- |KAOUMEVD| PNYN-| Kara apyikry | SEMMEY| TPOS EAEU-[ Kard apyik mepiodo SEMMNEY|  Sov-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn daveia|  Beiod | repingo oTabe- Bepoug 0TaPEPOU £TTITOKIOU BeTOg
Toinon|__ SidpKela kai -1 poy etmiTokiou emayyeA- BeikTng
fwg| Ewg| Avw Unegavu— OTu,uor] Kupal-|  Avw arieg Kf]' Kupar-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
3pnvav| 2ém|  Twv Muyeig| péow vopevo| Tou 1 ATOMIKES| \spevo|  Tou|  Twv| Twv davel-
2 €TV T"(mf)' €MTOKIO| €TOUG ETTIXEIPN- | emmrékio| 1 ka| 5 kau 10 opoU
TIkWy Kal 0EIg Kal|  €wg| Ewg| €TWV
qu- oTaBe- oTafe-| 5¢€m 10
Twv PO £wg PO £wg £Tn
1 é10G 1 é10G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2019 Amp. 0,03 0,41 0,32 0,75 5,88 16,52 556 5,63 6,19 2,36 1,59 1,78 1,77 1,77 2,02 1,75
Mdiog 0,03 0,44 0,31 0,79 5,81 16,53 5,61 5,76 6,34 2,33 1,57 1,80 1,73 1,74 1,99 1,72
loGv. 0,03 0,44 0,32 0,82 5,81 16,48 542 5,67 6,24 2,31 1,55 1,74 1,67 1,65 1,95 1,67
loUA. 0,03 0,43 0,31 0,80 575 16,44 5,74 573 6,30 2,34 1,55 1,72 1,59 1,57 1,90 1,61
Auy. 0,03 0,43 0,28 0,78 5,75 16,45 6,15 5,75 6,35 2,25 1,51 1,69 1,54 1,50 1,84 1,56
TETT. 0,03 0,43 0,27 0,78 5,82 16,46 5,65 5,61 6,17 2,22 1,46 1,65 1,49 1,44 1,77 1,48
OkT. 0,03 0,42 0,24 0,83 5,70 16,48 5,88 5,55 6,19 2,26 1,45 1,59 1,44 1,39 1,74 1,44
Noép. 0,03 0,42 0,23 0,73 5,61 16,49 5,36 5,53 6,25 2,21 1,43 1,59 1,61 1,48 1,80 1,47
Aek. 0,03 0,42 0,22 0,80 558 16,55 544 5,28 5,89 2,09 1,46 1,58 1,43 1,39 1,75 1,41
2020 lav. 0,02 0,42 0,27 0,73 5,62 16,63 5,63 5,69 6,24 2,21 1,46 1,52 1,43 1,40 1,72 1,43
DeBp. 0,02 0,36 0,32 0,70 5,63 16,60 5,56 5,58 6,15 2,20 1,43 1,54 1,38 1,36 1,71 1,41
Mapt.™ 0,02 0,36 0,30 0,69 5,60 16,24 555 5,45 5,90 2,10 1,39 1,55 1,36 1,36 1,65 1,39
MnynR: EKT.
1) Ta aToIxeia agopolv TNV eKAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) NepidapBavovTal Ta Pn KepOOOKOTTIKG I5pUUATA TTOU £EUTINPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAikd €TRTIO TIPaYUATIKO TToo00Té emBdpuvong (ZEMME).
2.5 Emitokia NXI €11i véwv daveiwv Kal KaTaBETEWY XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV!: 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KaraBéoeig Avaku- Noird ddvela Katd péyeBog Kal apxIkr TEPIodo oTaBePOoU ETTITOKIOU 2UvBeTOG
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. eUpW Avw Twv 0,25 £KaT. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikmng
nuépac| oupewvnpévn | daveld kal £WwG 1 eKaT. EUPW KooToug
BIGipKeIa umepava- daveiopou
‘Ewg Avw Mueig Kupaivope-| Avw twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv| Avw
2 ¢mn Twv vo €mMTOKIO| 3 unvwv| Tou 1|vo emToKIo| 3 pnvwyv| Tou 1|vo emTokio| 3 ynvwv| Tou 1
2 eTWV Kal oT00e-| kol éwg| £Toug| kol oTaBe-| Kol éwg| €Toug| kol OTaBe-| Kol €wg| €TOug
PO £wg 1 ér0g PO £wg 1 ét0G PO £wg 1 €106
3 prveg 3 urjveg 3 prveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2019 Amp. 0,03 0,06 0,54 2,19 2,19 236 2,26 1,67 1,60 1,64 1,16 1,33 1,44 1,62
Maiog 0,03 0,04 0,46 2,14 2,18 238 2,29 1,66 1,59 1,63 1,09 1,17 1,50 1,57
loGv. 0,03 0,03 0,57 2,17 2,13 233 225 1,63 1,55 1,56 1,09 1,28 1,39 1,55
loUA. 0,03 0,04 0,56 2,11 2,07 2,50 2,20 1,66 1,57 1,54 1,16 1,32 1,39 1,56
Avy. 0,03 -0,04 0,54 2,08 2,07 236 2,19 1,64 1,59 1,53 1,06 1,32 1,40 1,52
ZETT. 0,03 -0,05 0,88 2,16 2,03 225 2,15 1,61 1,51 1,44 1,10 1,26 1,29 1,54
OkT. 0,02 -0,03 0,43 2,08 2,01 241 21 1,61 1,54 1,40 1,14 1,40 1,27 1,56
Noép. 0,02 -0,04 0,39 2,06 2,02 2,36 2,13 1,59 1,55 1,41 1,14 1,34 1,29 1,55
Aek. 0,01 0,00 042 2,09 2,00 2,28 2,08 1,58 1,54 1,39 1,26 1,21 1,37 1,55
2020 lav. 0,01 -0,06 0,34 2,09 2,17 2,32 2,10 1,63 1,57 1,44 1,11 1,25 1,28 1,55
DeBp. 0,00 -0,12 0,33 2,07 1,99 229 2,1 1,57 1,54 1,41 1,11 1,22 1,25 1,52
Mdpr.™ 0,00 -0,08 0,25 2,00 1,90 2,17 1,98 1,58 1,53 1,50 1,15 1,10 1,19 1,46
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXEIOt APOPOUV TNV EKATTOTE GUVOEDN TNG {WIVNG TOU EUPW.

2) Z0pgwva pe 1o ESA 2010, Tov AgképBpio Tou 2014 o1 ETAIPIEG TUPHETOXWY TWV HN XPNHOTOTHIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouRinKav atré ToV TOPER TWV W XPNHOTOTTIIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPAOTEWV.
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2.6 Ekdd0¢Ig Xpeoypd@wy KaToikwv TNG {Wvng TOU EUPW, KOTA TOPED EKOATN Kal apyIKA SIGPKEIN
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGSOU, OVOPAOTIKA agia)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdoaeIg!
2U0voho NXI Emixeipnoeig mAnv NXI levikr kuBépvnaon | ZGvoho NXI Emyxeipoeig TAnv NXI levikr kuBépvnon
(ouprepi- XPNUOTOTTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Aot (ouprepi- XpNUATOTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Ao
A?“B“VO' emixeiprioeis TAnv NXI|  xpnua-| KuBép-|  yevikn )‘me“VO' emmixeipoeig TAnv NXI|  xpnua-| kuBép-| yevikh
Hevou TO‘{ Xpnuarodo-|TOMOTw-| - vnon KUBép- Hevou TO‘j Xpnuarodo-| OMOTwW-|  vnon KUBép-
Eupw ° . TIKEC vnon Eupw . - TIKEG vnon
. TIKEG ETAIPIEG - TIKEG ETQIPIEG
ouoTh ; >l emiger- ouaTn . ol emixer-
€101KoU OKOTTOU X €101KoU OKOTTOU |

parog) PAOEIG Harog) pnoeig

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13 14
BpaxutrpdéBeopeg
2017 1.240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1.217 504 170 72 424 47 389 171 66 41 76 35
2019 1.277 550 175 84 406 61 415 177 80 47 73 38
2019 OkT. 1.356 579 178 106 424 69 425 184 69 52 75 45
Noép. 1.341 570 178 102 425 66 374 148 77 44 75 30
Aek. 1.277 550 175 84 406 61 318 113 88 37 45 35
2020 lav. 1.363 597 172 99 422 73 499 208 77 56 100 57
depp.  1.388 600 195 103 415 74 428 173 101 47 69 37
Mdpt.  1.383 546 198 104 450 86 401 111 78 47 103 61
MakpotrpdBeaueg
2017 15.353 3.560 3.059 1.223 6.866 643 247 66 73 18 83 7
2018 15.746 3.688 3.161 1.247 7.022 627 228 64 68 15 75 6
2019 16.311 3.818 3.396 1.321 7.151 626 247 69 74 20 78 7
2019 Okrt. 16.219 3.801 3.325 1.316 7.153 623 274 61 98 24 85 6
Noép. 16.365 3.832 3.404 1.330 7.172 628 275 63 109 26 71 6
Aek.  16.311 3.818 3.396 1.321 7.151 626 164 58 66 14 24 2
2020 lav. 16.403 3.855 3.411 1.324 7.188 625 316 118 63 16 110 10
DdeBp. 16.488 3.867 3.409 1.338 7.244 630 261 72 56 22 101 10
Mépt. 16.506 3.845 3.413 1.336 7.276 636 236 57 53 16 91 19
Mnyn: EKT.

1) MNa Adyoug oUyKpPIONG, Ta ETAOIA OTOIXEIO APOPOUV TOV HETO OPO avd prva oTn SidpKeIa Tou ETOUG.

2.7 PuBpoi petaBoAng kal UTTOAOITTa XPEOYPAPWY KOl EITNYHUEVWV JETOXWV
(S10€K. EUPW, TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

Xpedypapa Elonypéveg peToxEg
Z0voho| NXI (oupTre- Emixeipnoeig mAnv NXI [evikA KUBEpvnon >UvoAo NXI| Xpnuato-| Mn xpnua-
p')‘f]“B“VO' XpnuatomoTwTikég| Mn xpnua-|  Kevipikr Ao ”'OT‘”T'Kéﬁ TOTmoTwW-
c pevou Tou emixeipoeig TAnv NXI|  TomoTw-| kuBépvnon VEVIKN e“'XE')F\)”' TIKEG TTI-
”p‘*’im”; Xpnuatodorikeg|  TIKEG ETTI- KuBépvnon oue TN Xeenosts
£ eTaipieg e181kou okotroy|  XEIPMNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YmoAoitmo
2017 16.593,3 4.079,8 3.214,7 1.293,4 7.304,7 700,8 7.963,3 612,5 1.258,3 6.092,6
2018 16.962,4 4.192,8 3.331,5 1.318,9 7.445,8 673,4 7.033,1 4650 1.108,9 5.459,2
2019 17.588,1 4.368,5 3.570,8 1.405,2 7.557,2 686,4 8.604,3 546,0 1.410,7 6.647,6
2019 Okr. 17.575,0 4.380,2 3.502,9 1.421,8 7.577,4 692,8 8.265,6 508,2 1.369,0 6.388,3
Noéy. 17.706,2 4.401,6 3.581,5 1.431,5 7.597,7 693,9 8.511,9 5241 1.401,7 6.586,2
Aek.  17.588,1 4.368,5 3.570,8 1.405,2 7.557,2 686,4 8.604,3 546,0 1.410,7 6.647,6
2020 lav. 17.766,0 4.452 .4 3.582,6 1.423,9 7.609,8 697,3 8.487,1 5253 1.391,5 6.570,4
Ddefp. 17.876,0 4.467,3 3.604,2 1.4417 7.659,1 703,6 7.763,6 4884 1.238,7 6.036,5
Mdpt. 17.888,4 4.390,8 3.610,4 . 1.439,7 7.725,9 721,7 6.451,8 333,9 975,0 5.143,0
PuBuoég petaBoAng

2017 1,3 -0,5 0,1 6,0 2,2 0,4 1,0 6,1 2,8 0,2
2018 1,9 1,7 3,0 3,3 1,9 -4,3 0,7 0,3 2,4 0,4
2019 3,1 3,8 5,0 5,6 1,5 1,8 0,0 0,5 -0,1 0,0
2019 Ocr. 29 3,9 4,0 5,2 1,5 1,3 -0,1 0,4 -0,1 -0,2
Noép. 3,0 3,8 4,8 6,3 1,3 1,6 -0,1 0,4 0,0 -0,2
Aek. 3,1 3,8 5,0 5,6 1,5 1,8 0,0 0,5 -0,1 0,0
2020 lav. 3,1 4.1 4,8 57 1,4 2,0 0,0 0,5 -0,1 0,0
Depp. 3,2 3,6 53 6,0 1,5 2,4 0,0 0,5 -0,1 0,0
Mépr. 2,8 1,7 4,8 4,4 21 3,5 0,0 0,1 -0,1 0,0

MnynR: EKT.
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2.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

>>1-19 >>1-38
OvopaoTik| MpayyaTikr ye|  MpaypaTikh pe AtroTTAnBwpI-|  Mpayyatikn ye|  MpayuaTikr pe OvopaoTikA| Mpayhatiki pe
Bdon tov ATK|  Bdon Tov ATM| oTAG TTpaypaTi-|  Baon 1o pova-| Bdon 1o povadi- Bdaon Tov ATK
Kou AEI Siaio k6oTOG | @io KAOTOG £pya-
epyaoiag oTn| oiag oTo oUvolo
JeTaTIOiNON|  TNG OIKOVOUiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2017 96,6 91,4 91,9 86,0 79,9 90,3 112,0 90,0
2018 98,9 93,4 93,4 87,2 80,1 91,3 117,9 93,8
2019 97,3 91,2 91,8 85,7 78,6 88,8 116,7 91,5
2019 B 1p. 97,3 91,4 91,7 85,6 78,2 88,9 116,8 91,8
Y 1p. 97,7 91,4 91,8 86,0 78,9 89,1 116,9 91,5
5 1p. 97,0 90,4 91,4 85,5 78,1 88,2 116,2 90,5
2020 o Tp. 96,7 89,7 91,2 116,6 90,2
2019 Aek. 96,7 90,1 91,4 - - - 116,0 90,2
2020 lav. 96,2 89,3 91,0 - - - 115,5 89,4
Pefp. 95,6 88,7 90,4 - - - 114,9 88,9
Mapr. 98,1 91,0 92,3 - - - 119,3 92,1
ATrp. 97,5 90,6 92,3 - - - 119,2 92,3
Maiog 97,7 90,7 92,9 - - - 119,2 92,1
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuEVoU unvos
2020 Mdiog 0,2 0,0 0,7 - - - 0,0 -0,2
lMooooTiaia perafoAn évavri Tou TpPonyoUuEVoU EToug
2020 Mdiog 0,3 -0,8 1,2 - - - 1,9 0,2
Mnyn: EKT.
1) MNa Tov 0pIoPS TV OPAdWY EUTTOPIKWYV ETAIpWY Kal GAAeG TTANpogopieg BA. oTIg MevIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiou.
2.9 Aipepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kouva Kopwva| Kopwva Piopivi Mev ZNoTU Nipa Nl Kopwva Ppdyko| Aohdpio
Kivag| Kpoariag Toexiag| Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag| AyyAiag| Poupaviag oundiag| EABetiag HMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017 7,629 7,464 26,326 7,439 309,193 126,711 4,257 0,877 4,5688 9,635 1,112 1,130
2018 7,808 7,418 25,647 7,453 318,890 130,396 4,261 0,885 4,6540 10,258 1,155 1,181
2019 7,735 7,418 25,670 7,466 325,297 122,006 4,298 0,878 4,7453 10,589 1,112 1,119
2019 B’ 1p. 7,672 7,418 25,686 7,467 322,973 123,471 4,282 0,875 4,7480 10,619 1,126 1,124
Yy 1p. 7,800 7,394 25,734 7,463 328,099 119,323 4,318 0,902 4,7314 10,662 1,096 1,112
o 1p. 7,801 7,439 25,577 7,471 331,933 120,323 4,287 0,861 4,7666 10,652 1,096 1,107
2020 a’T1p. 7,696 7,490 25,631 7,472 339,137 120,097 4,324 0,862 4,7973 10,669 1,067 1,103
2019 Aek. 7,797 7,442 25,497 7,472 330,706 121,241 4,273 0,847 47779 10,483 1,093 1,111
2020 lav. 7,683 7,443 25,216 7,473 334,380 121,363 4,251 0,849 4,7788 10,554 1,076 1,110
Pep. 7,630 7,454 25,051 7,471 337,171 120,026 4,277 0,841 4,7837 10,568 1,065 1,091
Mépr. 7,768 7,571 26,575 7,470 345,682 118,897 4,441 0,895 4,8282 10,875 1,059 1,106
ATTp. 7,686 7,593 27,262 7,462 356,688 116,970 4,544 0,875 4,8371 10,884 1,054 1,086
Mdiog 7,748 7,575 27,269 7,458 350,762 116,867 4,525 0,887 4,8371 10,597 1,057 1,090
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyouuEVoU Unvos
2020 Mdiog 0,8 -0,2 0,0 -0,1 -17 -0,1 -0,4 1,3 0,0 -2,6 0,3 0,4
IMooooTiaia perafoAn évavri Tou TpPonyoUuEVoU ETOUS
2020 Mdiog 1,0 2,1 58 -0,1 7.9 -4,9 53 1,7 1,6 -1,3 -6,5 -2,5
Mnyn: EKT.
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2.10 looUyio TTANpWHWY TNG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z0voho" Apeoeg eTevOUOEIg Etevdloeig KaBapd| Aormrég emmevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XOpTOQUATKiou Xpnuo- AaypaTika akaBdpioTo
Amaimi-| Ymoxpe-| KaBapo| Amaimi-| Ymoxpe-| Amair-|  Ymoxpe-| 09O Amaimd-|  Yoxpe- SloBéoipa EéwTEPI'KO
OEIg woelg|  amoté- OEIC WOEIC OEIg woeig| VOMIKA OEIg WoEIg Xpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YmoAoima (dieBvig eTrevduTIKr) B€an)
2019 o’ 1p.  26.555,6 26.818,9 -263,3 11.090,1 9.070,3 9.137,7 11.200,9 -92,3 5.679,0 6.547,8 7411 14.639,8
B tp. 26.701,6 27.003,5 -301,9 10.941,0 9.050,9 9.242,1 11.374,0 -75,5 5.823,2 6.578,6 770,8 14.760,0
Yy Tp.  27.793,7 27.946,5 -152,8 11.333,5 9.364,6 9.630,7 11.849,2 -91,0 6.093,5 6.732,7 827,0 15.112,7
5 1p. 27.5559 27.618,4 -62,6 11.207,0 9.322,3 9.905,8 11.943,5 -48,5 5.678,0 6.352,7 813,6 14.517,2
YméAoima wg moooaté tou AET
2019 &’ 1p. 2314 232,0 -0,5 94,1 78,3 83,2 100,3 -0,4 47,7 53,4 6,8 121,9
>uvaAAayég
2019 B 1p. 187,0 189,1 -2,1 -86,4 4,4 52,1 103,8 32,8 185,8 81,0 2,8 -
Y TP, 491,5 386,1 105,4 178,4 151,8 151,3 192,6 4,2 157,4 41,7 0,1 -
5" 1p. -282,7 -365,5 82,8 -74,8 -46,1 140,1 9,7 -5,4 -340,0 -329,1 -2,5 -
2020 o 1p. 551,2 489,6 61,6 62,0 -8,0 -102,3 28,2 12,5 575,5 469,5 3,4 -
2019 OkT. 60,6 13,3 47,2 5,9 -36,0 55,3 21,6 6,4 -7,9 27,8 0,9 -
Noép. 47,4 21,0 26,3 21,8 52,6 55,6 15,3 0,3 -26,4 -46,9 -3,9 -
Aex. -390,6 -399,8 9,2 -102,4 -62,7 29,2 -27,2 -12,1 -305,7 -309,9 0,5 -
2020 lav. 400,3 395,2 5,1 21,1 4,2 86,7 121,7 8,0 283,5 269,3 1,0 -
DeBp. 162,6 118,4 44,2 32,7 9,7 30,0 27,3 13,0 88,0 81,4 -1,1 -
Mapr. -11,7 -23,9 12,3 8,2 -21,9 -219,0 -120,8 -8,5 204,0 118,8 3,6 -
SwpeuTikéS ouvarrayég 12urvou
2020 Mapr. 9471 699,3 247,7 79,2 102,0 241,2 334,2 441 578,7 263,1 3,9 -
SwpeuTikEG ouvardayés 12unvou wg moooatd Tou AET
2020 Mapr. 8,0 5,9 2,1 0,7 0,9 2,0 2,8 0,4 4,9 2,2 0,0 -

MnynA: EKT.
1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKE TTapdywya TrEPIAAPBAVOVTAl OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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3.1 AEI ka1 ouvioTwoeg TNG datrdvng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
ZUvoho Eyxwpia ¢Atnon Ewrepikd 100g0yi0"
ZUvoho 131WTIKA Anudaia AkaBdpioTeg £TEVOUTEIG TIAYIOU KEQAAQiou MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Karava- KaTava- s0voho| TOvoo pn- MpoidvTa aTTo0eNd- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY| Xavnudtwy| dlavonTikAg Twv?
1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2017 11.200,9 10.709,5 6.036,4 2.296,9 2.306,0 1.102,1 708,5 488,9 70,2 4914 52959 4.804,5
2018 11.561,5 11.062,7 6.207,6 2.363,3 2.408,1 1.175,6 743,8 481,8 83,7 498,8 5.547,7 5.048,9
2019 11.906,7 11.434,6 6.362,1 2.444,8 2.605,5 1.253,5 767,6 5771 22,1 472,1 57193 5.247,2
2019 o’ 1p.  2.950,9 2.819,8 1.575,6 603,3 628,2 310,5 190,7 125,2 12,6 131,1 14228 1.291,7
B T1p. 2.967,9 2.866,8 1.589,4 609,0 658,0 307,0 189,9 159,3 10,4 101,1  1.426,7 1.325,6
y 1p. 29872 2.8518 1.596,7 613,8 6419 315,1 192,5 132,4 -0,5 1353 1.434,8 1.299,5
o 1p. 3.006,3 2.8955 1.602,7 618,7 673,2 318,7 194,0 158,7 0,9 110,8 1.442,1 1.331,3
wg¢ 1000076 TOoU AETT
2019 100,0 96,0 53,4 20,5 21,9 10,5 6,4 4,8 0,2 4,0 - -
Alucwroi dyKol (TIHEG TTPONyoUPEVOU £TOUG)
TPIUNVIQIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2019 B’ 1p. 0,1 1,4 0,2 0,4 5,0 -1,0 0,0 27,2 - - 0,0 2,7
Yy 1p. 0,3 -0,6 0,5 0,6 -3,8 1,2 0,0 -18,0 - - 0,6 -1,4
5" 1p. 0,1 1,0 0,1 0,4 4,4 0,2 0,1 20,7 - - 0,3 2,2
2020 a’ 1p. -3,8 . . - -
ETHOIES TTOOOOTIQIES UETABOAES
2017 2,5 2,2 1,7 1,3 3,4 3,6 4.1 2,3 - - 55 5,0
2018 1,9 1,6 1,4 1,1 2,3 3,3 4,3 -2,7 - - 3,3 2,8
2019 1,2 1,8 1,3 1,7 57 3,2 1,8 18,1 - - 2,5 3,8
2019 B’ 1p. 1,2 2,5 1,2 1,4 8,2 2,1 1,9 33,2 - - 2,3 5,1
Yy 1p. 1,3 1,2 1,5 2,0 3,1 3,0 0,7 7.1 - - 2,7 2,6
o p. 1,0 1,8 1,2 1,8 6,4 2,0 0,8 25,5 - - 1,9 3,8
2020 o’ 1p. -3,2 . . . - -
oupPBoAés oTis Tpiunviaies roooaTiaies peraBoAés rou AET, mooooTiaieg Hovades
2019 B 1p. 0,1 1,3 0,1 0,1 1,1 -0,1 0,0 1,2 0,1 -1,1 - -
Y’ 1p. 0,3 -0,6 0,3 0,1 -0,8 0,1 0,0 -1,0 -0,2 0,9 - -
5" p. 0,1 0,9 0,1 0,1 0,9 0,0 0,0 0,9 -0,1 -0,8 - -
2020 a” 1p. -3,8 . . . . . - -
oupPoAés oTis eThoieg TooooTiaies petafoAés Tou AET, mooooTiaieg povades
2017 2,5 2,1 0,9 0,3 0,7 0,3 0,3 0,1 0,2 0,4 - -
2018 1,9 1,5 0,8 0,2 0,5 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,4 - -
2019 1,2 1,7 0,7 0,3 1,2 0,3 0,1 0,7 -0,5 -0,5 - -
2019 B 1p. 1,2 2,3 0,6 0,3 1,7 0,2 0,1 1,4 -0,3 -1,2 - -
Y TP, 1,3 1,1 0,8 0,4 0,6 0,3 0,0 0,3 -0,7 0,2 - -
5" 1p. 1,0 1,8 0,6 0,4 1,3 0,2 0,0 1,1 -0,6 -0,7 - -
2020 a’ Tp. -3,2 - -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) O1 eGaywyég/eioaywyég KAAUTITOUV ayaBd kal UTTNPETieg Kl GUPTTEPIAAUBAVOUV TIG ENTTOPIKEG CUVAAAQYEG HETALU TWV XWPWYV TNG {UWVNG TOU EUPW.
2) ZuptrepidapBaveTal n KTAon peiov diIdBeon TINOAQWYV.
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3.2 MpooTiBéuevn agia Katd OIKOVOUIK dpaaTnpIoTnTa
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdapioTn TTpooTIBépevn agia (BaoIkEG TIPEG) Ddopol

>0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Kara- Epépio, Evnué-| Xpnpato- Apa-| EmayyeA-| Anudoia di- Téxveg, pséov

O000KO-|  €EVEPYEID KOI| OKEUEG METAQOPEG,| PWON KaI| TIIOTWTIKEG|  OTNPI- paTikéG, | oiknon, TTal-|  puxayw- 81:" 0

Mio Kai|  ETTIXEIPAOEIG UTTNPECIEG| ETTIKOIVW-| KOI aOQa-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai MoE [g

aligia| KOIVAG wpé- TTAPOXAg via NOTIKEG| OXETIKEG | HATIKEG KAl | KO KOIVWVIKI AoItrég Tipolo-

Aglog KOTAAUPATOG dpacTtnpl- pe|  umooTn- epyaoia| uTTnpeaieg viwv

Kal EaTiaong &TnTEG| aKivntn PIKTIKEG
TIEPIOU-| UTTNPETIES
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2017 10.040,0 176,3 1.991,5 5031 1.909,9 468,8 465,9 1.132,7 1.143,5 1.897,7 350,5 1.160,9

2018 10.356,9 177,9 2.039,7 5379 1.968,6 488,6 472,0 1.167,0 1.194,9 1.955,1 355,2 1.204,6

2019 10.665,6 179,8 2.048,8 580,4 2.031,8 513,8 480,6 1.205,5 1.240,7 2.020,3 364,0 1.241,1

2019 o’ 1p.  2.644,4 447 515,2 1428 503,4 125,8 119,0 297,9 306,2 499,2 90,1 306,5

B T1p. 2.659,8 45,0 512,5 1441 506,6 128,1 120,0  300,1 309,6 502,8 91,0 308,1

Yy 1p. 2.673,6 45,0 511,6  146,1 509,9 128,8 120,7 302,3 311,6 506,5 91,1 313,5

o 1p. 2.693,7 45,2 513,1 148,0 512,8 131,3 120,8 305,2 313,6 512,0 91,6 312,6

wg¢ T0000TO TNG TTPOCTIBEUEVNS adiag
2019 100,0 1,7 19,2 54 19,0 4,8 4,5 11,3 11,6 18,9 3,4 -
AAucwToi ByKoI (TIHEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
TPILNVIQIES TTOCOOTIAIES UETAPBOAEG

2019 o’ 1p. 0,5 -0,3 -0,1 1,5 1,1 1,2 0,9 0,5 0,0 0,2 0,7 0,4

B Tp. 0,1 -0,6 -0,5 -0,3 0,1 0,7 0,8 0,4 0,4 0,2 0,3 0,5

Yy 1p. 0,3 0,0 -0,4 0,6 0,3 1,5 0,7 0,4 0,3 0,3 0,1 0,8

o p. 0,1 0,4 -0,7 0,0 0,2 1,1 0,3 0,4 0,2 0,4 0,0 0,0

ETNOIES TTOOOOTIAIES IETABOAES

2017 2,6 0,7 3,3 2,6 2,9 54 1,1 0,6 4,4 1,6 1,5 2,4

2018 2,0 1,3 1,8 3,3 2,0 4,5 1,4 1,6 3,3 1,0 0,4 1,6

2019 1,2 -0,5 -1,1 3,1 1,8 4,2 2,1 1,6 1,7 1,1 1,3 1,5

2019 o 1p. 1,4 -0,6 -0,4 4,6 2,0 4,5 1,7 1,5 1,9 1,1 1.1 1,2

B Tp. 1,2 -1,0 -1,0 3,2 1,6 4,0 2,1 1,7 1,8 1,1 1,5 1,2

Y TP, 1,2 -0,1 -1,2 3,1 1,9 3,8 2,1 1,7 1,9 1,1 1,4 2,0

5" 1p. 1,0 -0,4 -1,7 1,7 1,7 4,6 2,6 1,7 1,0 11 1,0 1,6

oupBoAés aTig Tpiunviaies ToooaTiaie LETABOAES TNG TTpooTIBéuEVNS aiag, TToooaTIaieS IOVAdES

2019 o’ 1p. 0,5 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -

B 1p. 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

Yy 1p. 0,3 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -

o’ T1p. 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -

oupBoAéS oTic eTROIES TTOTOOTIAIES UETABOAES TNG TTPOCTIBEUEVNGS adiag, TTOCOOTIAIES HOVADES

2017 2,6 0,0 , , , , 0,1 , , ) 0,1 -

2018 2,0 0,0 0,4 0,2 0,4 0,2 0,1 0,2 0,4 0,2 0,0 -

2019 1,2 0,0 -0,2 0,2 0,3 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 -

2019 o 1p. 1,4 0,0 -0,1 0,2 0,4 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 -

B Tp. 1,2 0,0 -0,2 0,2 0,3 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 -

Y 1P, 1,2 0,0 -0,2 0,2 0,4 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 -

5" 1p. 1,0 0,0 -0,3 0,1 0,3 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,0 -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.3 AtraoxéAnon?

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

Zuvo-| Katd epyaoiakéd Kard olkovopiki dpaoTnpidtnTta
Ao KaBEOTWG
MioBw-|Autoama-|  Mewpyia, Meta-| Karta-| Epmopio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anuooia di-| TEXVeG,
T0i| OxoAoU-| dacokopia| TOINCN,| OKEUEG| METOPO-| PWON KaI| TIOTWTIKEG|  PIOTNTEG yatikég,| oiknon, Tai-| yuxa-
uevol|  kal aAigia| evépyeia PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| KOI ACQaA- OXETI- ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia| ywyia
Kal ETTI- peoieg via NOTIKEG KEG ME|  MOTIKEG KOI| KOl KOIVWVIKNA Kal
XEIPAOEIG TTAPOXAS dpaaTtnpl-|  akivntn uTTo0TN- epyaoia| Aoirég
KOIVAG KATOAU- otnTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
weEAEIag paTog Kal gia| uTtnpeoieg oieg
eaTiaong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Ap1BU6G aTTaoKOAOUPEVWV
w¢ T0000TO TOU TUVOAIKOU apiBuoU amacxoAouuévwy
2017 100,0 85,6 14,4 3,2 14,6 6,0 24,9 2,8 2,5 1,0 13,8 24,3 6,9
2018 100,0 85,8 14,2 3,1 14,6 6,0 24,9 2,9 2,4 1,0 14,0 24,2 6,8
2019 100,0 86,0 14,0 3,0 14,6 6,1 24,9 2,9 2,4 1,0 14,0 24,3 6,8
ETHOIES TTOOOOTIAIES IETABOAES
2017 1,6 2,0 -0,7 -0,5 1,1 1,4 1,8 3,4 -1,5 1,8 3,7 1,1 1,0
2018 1,5 1,8 -0,2 -0,4 1,5 2,4 1,4 3,5 -0,9 1,8 2,8 1,3 0,4
2019 1,2 1,5 -0,2 -1,7 0,8 2,4 1,2 3,7 -0,3 1,3 1,4 1,4 0,7
2019 B’ 1p. 1,2 1,5 -0,1 -2,9 1,0 2,6 1,3 4,2 -0,6 1,7 1,2 1,5 0,7
Yy Tp. 1,1 1,4 -0,4 -1,9 0,7 2,2 1,0 3,6 -0,2 0,8 1,2 1,5 0,9
5" 1p. 1,1 1,4 -0,5 -1,6 0,4 1,6 1,2 3,0 0,2 0,1 1,2 1,4 1,0
2020 a’ 1p. 0,5 . . .
MpaypaTikég WPES epyaoiag
W¢ TTO00OTO TWV OUVOAIKWV WPWV Epyaaciag
2017 100,0 80,7 19,3 43 15,1 6,7 25,8 3,0 25 1,0 13,6 21,8 6,2
2018 100,0 81,0 19,0 4,2 15,0 6,8 25,7 3,0 25 1,0 13,8 21,8 6,1
2019 100,0 81,3 18,7 41 14,9 6,8 25,7 3,1 2,4 1,0 13,8 21,9 6,1
eTAoIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2017 1,2 1,7 -1,1 -1,1 0,8 1,3 1,3 3,2 -2,0 1,5 3,5 0,5 0,4
2018 1,4 1,9 -0,3 0,4 1,3 2,7 1,1 3,2 -1,1 2,4 2,8 1,3 0,4
2019 1,1 1,4 -0,5 -1,4 0,5 2,2 1,0 2,7 -0,1 1,3 1,2 1,8 0,6
2019 o’ 1p. 1,7 2,0 0,4 0,3 1,3 4,0 1,6 3,4 0,0 1,7 1,8 1,9 0,5
B 1p. 0,9 1,3 -0,7 -3,0 0,4 2,6 0,8 2,8 -0,4 0,8 1,1 1,7 0,3
Yy 1p. 0,8 1,2 -0,9 -2,0 0,3 1,6 0,5 25 0,0 1,5 0,8 1,8 0,5
S’ 1p. 0,8 1,1 -0,7 -1, -0,2 0,5 0,8 2,0 0,0 0,8 0,8 1,6 1,0
MpaypaTikég wpeg epyaaiog avd amraoXoAoUpuevo
ETAOIES TTOOOOTIQIES LETABOAEG
2017 -0,4 -0,3 -0,4 -0,6 -0,3 -0,1 -0,5 -0,1 -0,5 -0,3 -0,2 -0,6 -0,5
2018 -0,1 0,1 -0,1 0,8 -0,2 0,3 -0,3 -0,3 -0,2 0,7 0,0 0,0 0,0
2019 -0,1 0,0 -0,3 0,3 -0,4 -0,2 -0,3 -1,0 0,2 0,0 -0,2 0,3 -0,1
2019 o 1p. 0,3 0,4 0,1 0,7 0,0 0,7 0,3 -0,7 0,4 -0,8 0,0 0,5 0,3
B Tp. -0,3 -0,1 -0,6 -0,1 -0,6 0,0 -0,5 -1,4 0,2 -0,9 -0,1 0,2 -0,4
Y TP, -0,3 -0,1 -0,5 -0,1 -0,4 -0,6 -0,5 -1,2 0,3 0,7 -0,5 0,3 -0,4
o 1p. -0,3 -0,2 -0,2 0,5 -0,6 -1,0 -0,4 -1,0 -0,2 0,7 -0,3 0,2 -0,1
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia Tnv ammacyéAnon Baaciovral oto ESA 2010.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.4 Epyartiké duvauiko, avepyia Kal KeVEG BEOEIG epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| YToatra- Avepyia® MoooaTd

duvap- Gxégncn, Z0voho Makpo- Kard nAikia Katd puho elfsvo'Jv

KO, eka- o TOU N 060D " p p - E0EWV

ToupUpIal epyaTikos EKSLT',ZEJG Zop:(czi %vspvrun, Evihikeg Néol Avdpeg luvaikeg epyaoiac

dropa) duvapikoy dropal  TiKoU % Tou| EkaTop-| % Tou|Exkatop-| % Tou|Ekatop-| % tou| Ekatop-| % Tou|% Twv ou-

duvapi- epyaTikoU| pUpIa epya-| pupla epya-| pUpla| epya-| pUpIa €PYQ-|  VOAIKWV

kou| Ouvaui-| daropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &TOHO TIKOU| Béoewv

Kou? Suvaul- Suvapi- Suvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU GUVOAOU 100,0 81,8 18,3 52,2 47,8

10 2016

2017 161,860 4,1 14,585 9,0 4,4 11,946 8,1 2,640 18,6 7,556 8,7 7,029 9,4 1,9

2018 162,485 3,7 13,211 8,1 3,8 10,823 7,3 2,388 16,8 6,809 7,8 6,402 8,5 2.1

2019 163,297 3,5 12,268 7,5 3,3 10,030 6,7 2,238 15,6 6,291 72 5977 7,9 2,3

2019 B 1p. 163,084 3,5 12,237 7,5 3,3 10,031 6,7 2,205 15,4 6,289 7,2 5947 7,9 2,3

Y 1p. 163,196 34 12,183 7.5 3,2 9,958 6,7 2,224 15,5 6,290 7,2 5,893 7.8 2,2

5 1p. 163,998 3,4 12,031 7.3 3,2 9,821 6,6 2,210 15,4 6,146 7,0 5,885 7,7 2,2

2020 o Tp. 11,858 7.2 9,672 6,4 2,186 15,3 6,061 6,9 5,797 7,6 2,0

2019  Noép. - - 12,136 7.4 - 9,906 6,6 2,230 15,5 6,240 7,1 5,896 7,7 -

Aek. - - 12,093 7.3 - 9,875 6,6 2,218 15,4 6,254 7,1 5,838 7,6 -

2020 lav. - - 12,075 7.3 - 9,848 6,5 2,227 15,5 6,186 7,0 5,889 7,7 -

DeBp. - - 11,791 7,2 - 961 6,4 2,180 15,2 6,030 6,8 5,761 7,6 -

Mapr. - - 11,708 7.1 - 9,557 6,4 2,150 15,1 5,967 6,8 5,740 7,6 -

ATTp. - - 11,919 7,3 - 9,680 6,5 2,239 15,8 6,134 7,0 5,785 7,6 -

Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1rou Bev éxouv dnPooIeUBEi aKOpN TPIKNVIGia Kal ETRTIA aTolxeia atréd TNV ‘Epeuva EpyaTtikod AuvapikoU, autd utroAoyiovTal wg atrAoi JETOI 6POI TWV UNVICIWY OTOIXEIWV.
2) Xwpig €TTOXIKI dI6pBWON.
3) To Too00TO KEVWV BETEWV epyaaiag IcouTal Pe TO TINAIKO TOU apIBpoU Twy KEVWY BECEWY £pyaciag TTPog Tov OUVOAIKG apiBud BEoswy epyaaciag (4Bpoiopa KATEIANPUEVWY Kal
KEVWYV), EKPPAJOPEVO WG TTOCOTTO.

3.5 Bpaxuxpdviol deiKTeG TTIXEIPNUATIKAG OpaaTNPIOTNTAG

Blopnxavikr apaywyr Mapayw-| Aeiktng NIQVIKEG TTWANOEIG Néeg
ZUVOMO (EKTOG TWV BaoIKéG OpddES ayaBwv yi Topéal EKT V1Al sgvoho | Eidn diarpo-| Mpoidvra| Kavol- KUKAogopieg
KATAOKEUWV) KaTa-| - TG veeg Qrc- ANV pa [.X.
Meramoinon| Evoid-| Kepo-| Katavahw-| Evép| CFoV®Y Biopn- TIOTA-KATIVOG | €1BWV Biak- emparikiv
i . . XQVIKEG TPOPAC QUTOKIVATWV
yeoa| Aalokd| TikG ayabd|  yeia Tapay- p
ayabd| ayabda veNieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% TOU ouvéhou| 100,0 88,7 32,1 34,5 21,8 11,6 100,0 100,0  100,0 40,4 52,5 7,1 100,0
10 2015
€TAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2017 3,0 3,2 3,4 3,9 1,4 1,2 3,1 7,9 2,5 1,6 3,5 0,8 57
2018 0,7 1,0 0,6 1,1 14 15 2,0 2,7 1,6 1,4 1,9 0,6 0,9
2019 -1,3 -1,3 -2,4 -1,9 1,4 -19 2,1 -4,3 2,3 0,8 3,6 0,8 1,8
2019 B’ 1p. -1,3 -1,5 -2,3 -2,9 1,9 -0,2 23 -3,5 2,1 1,1 3,0 0,1 -0,7
Yy Tp. -1,6 -1,6 -3,2 -1,2 03 -19 1,2 -4,7 2,7 0,8 4,3 1,3 0,6
5" 1p. -2,1 -2,1 -3,8 -2,9 20 -24 0,3 -5,8 2,0 0,5 35 -0,6 12,5
2020 o’ 71p. -6,0 -5,9 -5,1 -9,9 -1,0 57 -3,4 -5,6 -1,7 4,5 5,7 -81 -27,3
2019  Noép. -1,3 -1,4 -2,9 -1,2 1,0 -15 1,3 -7,9 2,4 1,6 37 14 10,0
Aek. -3,4 -3,6 -5,5 -4,9 1,8  -32 -2,3 -4,6 1,8 -0,4 39 -11 17,9
2020 lav. -2,2 -1,4 -2,0 -2,0 05 -7,3 71 -1,4 23 1,0 32 -01 -5,8
Defp. -2,2 -2,0 -0,8 -4,3 0,7 -29 0,2 -1,4 2,5 3,7 22 -20 -6,3
Maprt. -12,9 -135 11,8 -21,5 -39 6,7 -15,4 -13,9 -9,2 8,3 -21,7 21,3 -60,3
ATtp. . . . . . . . . . . . . -79,6
unviaieg TTogooTiaiec YeTaBOAEC (£.0.)

2019  Noép. -0,5 -0,7 -0,5 0,2 -1,4 0,8 0,7 -0,4 0,9 0,5 1,3 1.2 2,7
Aek. -1,6 -1,5 -1,5 -3,2 -04 -15 -1,5 -0,6 -1,0 -0,9 -1,1 -0,3 7,6
2020  lav. 1,9 2,1 2,9 2,4 05 -1,0 4,0 23 0,8 0,8 0,9 2,0 -15,3
Defp. -0,1 0,0 1,0 -2,0 0,5 0,4 -0,5 -1,2 0,6 2,5 04 1.2 1,1
Mapr. -11,3 -12,3  -11,0 -159 -4,0 -4,0 -14,1 -12,2 -11,2 5,0 -23,1 -20,8 -57,7
ATtp. . . . . . . . . . . . -44.9

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT, mreipapartikd otarioTikd oToixeia Tng EKT (oTrAn 8) kai European Automobile Manufacturers Association (o1rAn 13).
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.6 'Epeuveg yvwung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOpd TTOCOOTWV
BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKE)

‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv
(SeikTeg diGxuong)

Aeiktng MetamoinTikn AeikTng Aciktng| Aeiktng| KAadol utrnpeociwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNS kaTava- alvng omg ouvng AgikTng Babuog B0vwyv| paywyn 6pq0m- Tapayw-
KNIHOTOG|  ¢\migTo-|  xpnotdo- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  YpNOIMO- I'I{f)ouneal- pI6TNTA \als
(Hakpo-| Guvng otn|  Toinang Navikd| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTIOPIO| 1 peaieg TTapa- ylam utmpeoieg
HEOOG YWYIKoU ywyikoy [HETATTOINGN
0poc= duvapikou Suvapikou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-15 98,7 -5,2 80,6 -11,7 -15,4 -8,6 7.3 - 51,2 52,5 53,0 52,8
2017 110,4 5,7 83,1 -5,4 -3,0 2,3 14,7 89,9 57,4 58,5 55,6 56,4
2018 11,5 6,7 83,7 -4,9 7,0 1,3 15,2 90,4 54,9 54,7 54,5 54,6
2019 103,1 -5,1 81,9 -7 6,4 -0,4 10,7 90,5 47,4 47,8 52,7 51,3
2019 B Tp. 103,8 -4,0 82,2 -7,0 7.2 -0,6 11,7 90,6 47,7 48,5 53,1 51,8
v 1p. 102,0 71 81,4 -6,8 5,1 0,0 9,7 90,4 46,4 47,0 52,8 51,2
5" Tp. 100,6 -9,2 80,9 -7,7 4,9 -0,1 9,8 90,2 46,4 46,7 52,3 50,7
2020 o Tp. 100,1 -8,1 75,3 -8,8 4,5 -3,0 6,6 88,0 47,2 45,1 43,9 44,2
2019 Aek. 100,9 -9,3 - -8,1 5,7 0,7 11,3 - 46,3 46,1 52,8 50,9
2020 lav. 102,6 -7,0 80,8 -8,1 5,8 -0,1 11,0 90,3 47,9 48,0 52,5 51,3
PeBp. 103,4 -6,2 - -6,6 54 -0,2 11,1 - 49,2 48,7 52,6 51,6
Mapr. 94,2 -11,2 - -11,6 2,3 -8,6 -2,3 - 44,5 38,5 26,4 29,7
ATip. 64,9 -32,5 69,7 -22,0 -16,1 -30,1 -38,6 85,6 33,4 18,1 12,0 13,6
Mdiog 67,5 -27,5 - -18,8 -17.,4 -29,7 -43,6 - 39,4 35,6 30,5 31,9
Mnyég: Eupwtraikr) Emrpotn (Meviki AicuBuvan ECFIN) (otiAeg 1-8) kai Markit (oTiAeg 9-12).
3.7 ZuvOTITIKOI AOYOPIOGUOI VOIKOKUPIWY KAl N XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV
(TPEXOUTEG TINEG, EKTOG OV avAPEPETAI DIAPOPETIKA, XwPig ETTOXIKNA S16pBwan)
Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MooooTé| Adyog | Mpayuatiké| Xpnuatool-| AkaBdpioTeg Ka-| Oiki-| Mepidio Mo- Noyog| Xpnuatool-| AkaBdpioTeg| Xpnua-
akaBd-| xpé-| akaBApIoTo|  KOVOMIKEG| pn Xpnuato-|  Bapr |oTIKOG Kép-| 000TO| Xpéoug?|  KOVOMIKEG| Un xpnHaTo-| Tod6TN-
plotng| oug| diabéaipo| emevdUoEIG| OIKOVOPIKEG| B€éan? | TTAoU-|  doug?|KaBapng €TTEVOUOEIG| OIKOVOMIKEG on
QTTOTOI- €1060Nua eTevdloelg TOoG aToTa- eTTevoUoEIg
£UONG pieuong
% TTPOCAPUOTE- ETAoIeg TTooOOTIOlEG PHETABOAEG % kaBapng TTpo- % TOoU ETroleg TTooooTIaieG HETABOAEG
Vou akaBdpioTou oTIBéPevnG agiag AEN
S1a0éaipou
eloodrparogh
1 2 3 4 5] 6] 7 8| 9 10 11 12 13
2016 12,3 94,0 2,0 2,0 5,5 34 3,0 35,1 7.4 80,1 4,3 5,5 2,6
2017 12,0 93,9 1,4 2,3 5,2 47 47 34,3 7.1 77,5 4,6 8,2 3,0
2018 12,3 93,6 1,8 2,2 7,0 24 45 34,1 6,2 77,1 2,4 54 1,6
2019 o 1p. 12,6 93,4 2,1 2,4 7,9 35 39 33,9 6,3 77,3 2,3 7,6 1,6
B Tp. 12,8 93,4 2,3 2,5 4,4 40 38 33,7 5,9 78,0 1,6 16,6 1,3
Y 1p. 13,0 93,5 2,5 2,6 4,3 45 35 33,6 5,9 78,7 1,7 -1,2 1,4
5 p. 13,1 93,7 1,1 2,6 3,8 54 35 33,4 5,9 77,4 2,2 -2,6 1,7

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) Me Bdon Ta owpeUTIKA aBpoiopaTa TECOAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAMIEUONG, TOU XPEOUG Kal TOU akaBdpioTou d1aBéoIUou £I0081HATOG (TTPOCAPPOCHEVA YIa TN HETABOAR TwV
OUVTAgIOBOTIKWY JIKAIWHETWY).
2) XpnUaTOOIKOVOUIKG TIEPIOUTIAKE OTOIXEI (LEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KOl N XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKE OTOoIXEId. Ta PN XPNHOTOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO
atroTeAoUVTal KUPIWG atrd Tov OIKIOTIKG TTAOUTO (KaTolkieg Kai oikoTreda). MepIAapBavouy eTTioNG pn XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKE OTOIXEIR ETTIXEIPHOEWY XWPIG VOUIKN
TIPOCWTTIKOTNTA TTOU TAIVOUOUVTAI EVTOG TOU TOHEX TWV VOIKOKUPIWV.
3) To pepidio KEPSOUG XPNTIUOTIOIEI TO KABAPO ETTIXEIPNUATIKG £I0OBNHA, TTOU ICODUVAET TIEPITIOU HE Ta TPEXOVTA KEPDN OTNV ETTIXEIPNHUATIKY AOYIOTIKA.
4) Evotroinuéva uttoAoITra daveiwv Kal Xpeoypapwy.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.8 looCuyio TTAnpwPwV TNG {Wvng Tou €upw, 1I00LUYIO TPEXOUCWY CUVOAAAYWYV Kal I00CUYI0 KEQAAQiwV
(B10€K. EUpW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT, EKTOG av avapEPETal DIAPOPETIKE, TUVAAAaYEG)

looQUyio TpexoUoWV CUVOAAQYWV

looguyio kepaAaiwv?

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg MpwToyevég Aeutepoyevég
€1000Nua €1000Nua
Eiompdgeig| MAnpwpég| EMepal-)/| Eiompageis| MAnpwpég| Eiompdgers| MAnpwpeég| Eiompdgeis| MAnpwuég| Eiompdgeis| MAnpuwpég| Eiompdgerg| MAnpwpeg
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2019 B 1p. 1.066,0 1.001,7 64,3 592,5 521,0 2454 2345 201,4 183,4 26,7 62,9 9,3 247
y 1. 1.088,7 993,9 94,9 604,1 5194 251,3 221,8 205,1 184,0 28,2 68,6 9,8 7,8
5 1. 1.090,8 1.009,3 81,6 609,3 519,7 252,7 247,6 199,9 179,6 28,9 62,4 16,5 18,7
2020 o’ 1p.  1.057,3 960,0 97,3 595,7 502,8 2411 225,2 192,7 171,0 27,7 61,0 11,5 8,1
2019 Okr. 366,9 340,1 26,9 204,4 173,9 84,6 82,2 67,8 61,0 10,1 23,0 3,6 4,8
Noép. 363,3 335,5 27,8 201,5 172,6 84,3 82,6 68,2 60,3 9,4 20,1 3,7 5,0
AgK. 360,6 333,7 26,9 203,4 173,2 83,8 82,8 63,9 58,3 9,5 19,3 9,1 9,0
2020 lav. 370,4 338,3 32,1 203,8 174,3 86,9 78,2 70,1 60,4 9,5 254 2,9 2,3
PeBp. 363,9 326,1 37,8 204,7 173,4 84,0 79,0 65,5 55,9 9,7 17,8 4,6 2,4
Mapr. 323,0 295,6 27,4 187,2 155,0 70,2 68,0 57,1 54,7 8,5 17,8 4,0 3,4
SwpeuTikéS auvarrayés 12 unvav
2020 M@pt. 4.302,8 3.964,8 338,0 2.401,7 2.062,9 990,5 929,1 799,2 718,0 111,5 254,9 47,0 59,3
SwpeuTikéS ouvardayég 12 unvav wg moooortd Tou AET
2020 Mapr. 36,1 33,3 2,8 20,2 17,3 8,3 78 6,7 6,0 0,9 2,1 0,4 0,5
1) To 100g0yI0 Ke@aAaiwy Bev givar eTTOXIKG dlopBwEVO.
3.9 E¢wTepikd gutrdplo ayabwyv Tng dwvng Tou upw?, agieg kal Oykol Katd opdada TTpoiovTwy?
(e eTTOXIKA BI6PBWON, EKTOG AV avaEépPETal SIAPOPETIKA)
ZUvoho (x.€.0.) E¢aywyég (f.o.b.) Eicaywyég (c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- >0voho YTmépvnon: >0voho Ymépvnon:
YES YES Evdigueoa| Kegpa-| Katavaiw-| Metatroinon Evdidueoa| Kega-| KaravoAw-| Metatroinon| Metpé-
ayabd| Aaiokd| TIKG ayobd ayabd| Aaiokd| TIkG ayabd Aaio
ayabda ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Agieg (S10€K. EUpW, ETATIEG TTOCOOTIAIEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kail 2)
2019 B 1p. 2,1 2,5 5823 276,1 120,3 175,8 486,5 532,1 303,0 85,9 134,9 381,7 658
Y’ 1p. 3,2 0,7 5852 279,5 117,8 177,6 489,0 530,5 297,8 87,9 137,2 387,4 60,2
5" 1p. 2,1 -1,9 5912 2769 1253 178,9 496,5 526,3 292,2 86,6 138,2 3853 60,7
2020 o 1p. -1,8 -41 5759 . . . 478,9 508,1 . . . 368,6 .
2019 Okr. 4,5 -2,3 1999 93,1 43,4 60,8 168,2 176,2 97,2 29,9 46,4 129,8 19,2
Noép. -2,6 -40 1944 91,4 40,5 58,9 163,9 1758 97,7 28,6 46,4 129,0 20,2
Aex. 4,9 1,2 196,9 92,4 41,5 59,2 164,3 1744 97,2 28,1 45,4 126,6 21,3
2020 lav. 0,2 -0,4  196,7 93,7 39,1 60,2 164,8 178,1 100,5 28,8 46,0 129,1 22,2
DeBp. 1,2 -1,8 198,44 93,4 41,2 60,9 166,3 172,8 97,2 27,0 46,0 126,9 20,0
Mdpr. -6,2 -10,0 180,7 . . . 147,8 157,3 . . . 112,6 .
Acikteg 6ykou (2000=100, £TOIEG TTOOOOTIAIEG HETARBOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2019 B 1p. -1,4 -0,1  106,5 108,3  106,0 105,4 106,2 109,44 107,8  109,6 113,6 11,56 97,6
Y TP 1,0 1,7 106,8 109,6  103,4 106,1 106,2 109,7 108,3 11,3 113,1 11,9 96,7
5" 1p. -0,1 -1,7 1072 108,5 108,5 105,8 107,1  107,5 105,7 105,8 112,5 109,9 96,5
2020 a’ 1p. . . . . . . . . . . .
2019 Zem. 3,3 3,9 1072 109,4  103,4 106,3 106,2 109,3 107,1 110,3 115,4 11,4 957
OkT. 2,2 -0,9 1092 109,8 112,8 108,8 109,3 108,5 105,9 11,5 113,4 11,5 93,1
Noép. -4,3 -3,4 106,1 107,9 1057 104,6 106,4 107,9 106,6  104,5 113,6 110,4 97,2
Agx. 2,1 -0,7 106,3 107,9  106,9 104,0 105,5 106,0 104,7 1014 110,6 107,7 99,2
2020 lav. -2,7 -3,4 1057 108,2 1011 105,5 105,0 107,5 106,7 105,6 11,3 109,3 101,7
DeBp. -1,1 -2,1 1072 108,9 1074 106,8 106,7 106,9 106,6 99,9 113,0 109,3 100,3

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dlagpopég peTagu Tou Iooduyiou ayabuwv Trou katapTigel N EKT (Mivakag 3.8) kal Twv ePTTopIkwY ouvaAaywyv eTTi ayaBwy mou katapTtigel n Eurostat (Mivakag 3.9) ogeilovral
KUPiwg oToug dIapopeTIKOUG OPIoHOUG.
2) Opadeg PoidvVTWY cUPPWva Pe TNV Tagivopnon oe Eupeieg Oikovopikég Katnyopieg.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.1 Evappovigpévog Agiktng Tipwv KatavoAwTi?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia HETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mePI6doU)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho Ayabd| Ymnpeoieg| Zovolo|Emegepya-| Mn emegep-| Biopnxavi-| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNG SUVOAO opéva gidn yaopéva| k& ayabd olle] EVATK |kaBopiddpe-
2015= AV dlaTpo@ng|&idn diaTpo- €KTOG| (X.€.0.) XWPIG TIG VEG TINEG
100 150V SIa- @G| evépyelag SI10IKNTIKA
TPOPAC Kal Kd@opl((’)p:‘.-
EVEPYEIDG VEG TIHEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% ToU GuvéAou| 100,0  100,0 70,9 555 445 100,0 14,5 4,5 26,4 10,1 445 87,0 13,0
10 2019
2017 101,8 1,5 1,0 1,6 1,4 - - - - - - 1,6 1,0
2018 103,6 1,8 1,0 2,0 1,5 - - - - - - 1,7 21
2019 104,8 1,2 1,0 1,0 1,5 - - - - - - 1.1 1,9
2019 B’ 1p. 105,3 1,4 1,1 1,3 1,5 0,5 0,5 -0,1 0,1 1,6 0,7 1,3 2,4
Yy Tp. 105,1 1,0 0,9 0,7 1,3 0,2 0,5 1,3 0,1 -1,5 0,3 0,9 1,6
S 1p. 105,3 1,0 1,2 0,4 1,7 0,3 0,4 0,3 0,1 0,2 0,4 1,0 1,2
2020 a’1p. 104,7 1,1 1,1 0,8 1,5 0,1 0,7 1,3 0,2 -1,3 0,1 1,2 0,8
2019 Aek. 105,4 1,3 1,3 1,0 1,8 0,1 0,1 0,4 0,1 0,1 0,1 1,3 1,3
2020 lav. 104,4 1,4 1,1 1,2 1,5 0,1 0,3 0,3 0,0 0,8 -0,1 1,5 0,8
DeBp. 104,6 1,2 1,2 0,9 1,6 0,0 0,2 1,0 0,1 -1,6 0,2 1,3 0,8
Mdpr.  105,1 0,7 1,0 0,3 1,3 -0,3 0,3 0,0 0,0 -3,3 0,0 0,8 0,7
ATrp. 105,4 0,3 0,9 -0,4 1,2 -0,2 0,3 3,8 -0,2 -4,8 0,3 0,3 0,6
Mdaiog®  105,3 0,1 0,9 1,3 -0,2 0,2 -0,6 0,0 -1,7 0,0
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpoprg Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Wuxaywyia kai| Aidgopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TTPOCWTTIKES
TTOTA KOl KATTvog) uTTNPETieg
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Biounxavika| Evép- Evoikia
ouéva €idn|yaouéva €idn ayaBd ekTog yeIa
dlaTpoPng|  dlaTpoPng EVEPYEIQG
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU GUVOAOU 19,0 14,5 4,5 36,5 26,4 10,1 11,0 6,5 7,2 2,6 15,3 8,4
10 2019
2017 1,8 1,5 2,4 1,5 0,3 4,9 1,3 1,2 2,1 -11 2,1 0,8
2018 2,2 21 2,3 1,9 0,3 6,4 1,2 1,2 1,5 -0,1 2,0 1,4
2019 1,8 1,9 1,4 0,5 0,3 1,1 1,4 1,3 2,0 -0,7 1,7 1,5
2019 B’ 1p. 1,5 1,8 0,6 1,2 0,3 3,6 1,3 1,3 2,1 -1,2 2,0 1,5
Y 1p. 1,8 1,9 1,6 0,0 0,3 -0,7 1,5 1,5 2,2 -0,8 1,1 1,5
o' 1p. 1,8 1,9 1,6 -0,3 0,4 -2,1 1,5 1,5 2,4 -0,2 2,0 1,5
2020 a’T1p. 2,2 2,0 2,8 0,0 0,5 -1,0 1,6 1,4 1,7 0,0 1,6 1,5
2019 Aek. 2,0 2,0 2,1 0,4 0,5 0,2 1,6 1,5 2,5 -0,1 2,1 1,5
2020 lav. 2,1 2,0 2,3 0,8 0,3 1,9 1,6 1,5 2,0 -0,2 1,5 1,5
PeBp. 2,1 2,0 2,6 0,3 0,5 -0,3 1,5 1,4 2,0 0,0 1,8 1,5
Mapr. 2,4 2,1 3,6 -0,9 0,5 -4,5 1,5 1,4 1,2 0,1 1,4 1,5
ATTp. 3,6 2,3 7,6 -2,4 0,3 -9,7 1,4 1,3 0,7 -0,4 1,3 1,5
Mdaiog® 3,3 2,4 6,5 . 02 -12,0 . .

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Tov Mdio Tou 2016 n EKT &ekivnoe tn dnpooicuon BeATIWPEVWY ETTOXIKWG dlopBwpévwy ogipwv EVATK yia Tn {wvn Tou eupw, Katdtv avabewpnong Tng HeBodoloyiag yia Tnv
£TTOXIKI) DI6pBwaN, OTTWG TreplypdgeTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Extipnon pe Baaon pokatapkTIiKd BVIKAE aToIKEIR, KABWG Kal TIPWILEG TTANPOPOPIES VIO TIG TIHEG TNG EVEPYEING.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.2 Biounyavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVITWY
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
ZUvolo Z0voho Blopnyavia ANV TwV KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIQG Evépyeia| OKeEUES? °'K'°,T'K“"’;’) KOG BeikTng
(5258<1T2€ Meta-| Z0voAo| Evdidueoa Kega- KaravoAwTikd ayabd aKivITWY T\I;S:)J uiH(?;’Y\;
= Toino ayaBd|  Aalokd .

100) non Y ayaBa aKIvVATWVY?

2Uvoho Eidn| Mpoidvrta

S10TPOPNG- ANV

TTOTA-KATTVOG €100V

diatpo-

ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

% TOU GUVOAoU 100,0 100,0 77,3 72,1 28,9 20,7 22,5 16,5 5,9 27,9
(2015)
2017 100,8 3,0 3,0 2,1 3,2 0,9 1,9 2,9 0,2 5,6 2,0 4,3 47
2018 104,0 3,2 2,4 1,5 2,6 1,0 0,4 0,2 0,6 8,1 2,5 4,8 4,1
2019 104,7 0,7 0,6 0,7 0,1 1,5 1,0 1,1 0,8 -0,1 1,9 4,0 4,9
2019 B’ 1p. 1048 1,6 1,0 1,0 0,7 1,5 1,0 0,9 0,9 3,0 2,2 4,2 58
Yy Tp. 104,2 -0,6 0,0 0,5 -0,4 1,5 1,0 1,2 0,8 -4,3 1,1 3,9 4,7
S 1p. 1044 1,2 0,0 0,4 -1,2 1,4 1,7 2,4 0,7 -5,9 1,7 4.1 47
2020 a’1p. 103,8 -15 0,0 0,4 -1,4 1,1 2,3 3,3 0,6 -7,3

2019 Noép. 1045 -1,3 -0,2 0,3 -1,4 1,4 1,7 2,3 0,7 -6,0 - - -
Aek. 104,5 -0,6 0,9 0,5 -1,1 1,5 2,0 2,9 0,7 -3,8 - - -
2020 lav. 104,8 -0,6 1,1 0,5 -1,1 1,3 2,2 3,2 0,6 -4,1 - - -
DeBp. 1041 -1,3 0,3 0,5 -1,2 1,2 2,3 3,3 0,7 -6,7 - - -
MaéprT. 102,5 -2,8 -1,4 0,2 -1,9 1,0 2,3 3,4 0,6 -11,2 - - -
ATrp. 1004 -4,5 -3,1 -0,3 -2,7 1,0 1,7 2,5 0,5 -16,5 - - -

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai utroAoyiopoi Tng EKT pe Baon otoixeia amé 1 MSCI kai eBvikég Tinyég (0TAAN 13).
1) Movo eyxwpleg TTWARCEIG.

2) TIgEG EI0POWV YIa OIKIOTIKG aKivnTa.

3) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evapuoviopéveg TyEg (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

Y10 TTEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIES).

4.3 TIHEG BACIKWY EUTTOPEUNATWY Kal atroTTANBwpIoTEG Tou AETT
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIPEG UN EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUNATWY (O€
TTETPEAQI- EUPW)
Z(volo|Zivoro Eyxwpia Atnon Ea-| Eioa-| OV (EUPW/| Me graBpion wg mpog Tig | Me a1éBpion wg mmpog m
(3., ywyech lywyéch|  BAPEN) sloaywyég? xpnon?
Beiktng S0voho| I181wTIKr | Anuoaoia| AKaBapioTeg Tovoho| Tpool- Mn| Z0voho| Tpo@i-| Mn dio-
2015= KaTavd-| katavda-| emevouoelg ya| diatpo- Ha [ TPOPIKEG
100) Awon|  Awon TTAyIou PIKEG TTPWTESG
Ke@aAaiou TTPWTEG UAeg
UAeg

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15

% TOU GUVOAOU 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2017 101,8 1,0 1,4 1,3 1,4 1,7 1,9 2,8 48,1 5,8 -3,5 16,6 6,7 -1,6 17,8
2018 103,1 1,3 1,7 1,4 1,8 2,0 1,4 2,3 60,4 -0,7 -5,8 4.3 -0,1 -5,3 5,7
2019 104,9 1,7 1,5 1,2 1,7 2,3 0,6 0,1 57,2 1,7 3,8 -0,1 2,6 7,5 -2,3
2019 B 7p. 104,7 1,7 1,7 1,6 1,8 2,1 1,0 0,9 61,0 -1,8 -0,7 -2,8 -0,1 4,7 -4.9
vy Tp. 105,1 1,7 1,3 1,1 1,7 2,2 0,1 -1,1 55,7 1,8 3,7 0,2 1,7 6,5 -3,1
o’ 1p. 105,6 1,8 1,3 1,0 1,6 2,3 0,2 -0,8 56,5 3,9 9,1 -0,6 52 13,9 -3,6
2020 o 71p. 45,9 1,9 7,6 -3,1 1,4 7,5 -4.9
2019 Aek. - - - - - - - 59,3 6,6 11,6 2,2 7,0 14,7 -1,1
2020 lav. - - - - - - - - 57,3 7,0 10,9 3,5 6,8 12,6 0,7
Defp. - - - - - - - - 50,5 2,1 8,0 -3,0 2,0 8,7 -4,9
Mdapr. - - - - - - - - 29,7 -3,2 3,9 -9,4 -4,3 1,4 -10,4
ATrp. - - - - - - - - 21,5 -4,3 4,6 -12,1 -7,2 -1,8 -13,0
Mdiog - - - - - - - - 28,4 -1,2 5,9 -7,5 -3,4 1,5 -8,7

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi tng EKT kai Bloomberg (oTAAn 9).
1) O1 aTTOTTANBWPIOTEG EEAYWYWIV Kal EI0AYWYWY apopoUv ayaBd Kal UTTNPETieS Kal TIEPIAAUBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TG JWvng TOU EUPW.
2) Mg 01d0pI0N WG TTPOG TIG EI0aywWYEG: XTABUIoN He Baon Tn diIdpOpwon Twv gloaywywv (Katd uéao 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011. Me aTaBuIon wg TTPOG TN XPron: ZTabuion pe
Bdon tn diGpBpwon TNG EyXWPIAG {ATNONG (KaTd Péco 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011.
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4.4 'EpEuvEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG

(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(S1a@opd TTOCOATWVY BETIKWY Kal APVNTIKWY ATTAVTATEWY) (SeikTeg diGxuang)
Mpoodokieg yia Tig TIHEG TTWANONG (Toug £TTOPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TIHWV KaTava- Tipég el0powv Tipég TTOU XpEWvoVTal
Metamoinon| Aiaviké epmépio|  Ymmpeoiec| Karaokeuéc| Awt 10 Trpor]v;);usvo Metatoinon| Ytnpeoieg| Metamoinon| YTmnpeoieg
unvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-15 4,3 - - -4,5 32,3 56,7 56,3 - 49,7
2017 9,3 5,2 7.1 2,8 12,9 64,6 56,3 55,1 51,6
2018 11,6 7,5 9,5 12,5 20,6 65,4 57,9 56,1 52,7
2019 4,3 7,2 9,0 7.4 18,3 48,8 57,1 50,4 52,4
2019 B 1p. 4,8 7.2 9,2 6,6 19,8 50,6 57,1 51,2 52,3
v 1p. 1,9 6,6 8,4 4,9 17,9 46,4 56,5 48,9 52,0
5 1p. 1,4 6,9 7,9 5,9 14,7 44,2 56,9 48,6 52,0
2020 o’ 1p. 2,0 6,6 7.4 4,9 13,3 45,6 54,7 48,0 49,7
2019 Aek. 2,1 7,9 8,4 6,4 14,1 45,0 56,7 48,9 51,8
2020 lav. 2,9 8,6 10,4 6,8 14,9 45,6 57,6 48,6 51,8
DeBp. 3,5 7.4 9,1 5,9 14,3 47,1 56,8 48,1 52,1
Mapr. -0,3 3,9 2,8 1,9 10,6 44,2 49,7 47,2 45,3
ATTp. -7,5 -8,0 -9,9 -12,9 5,9 44,6 44,5 45,8 40,2
Mdiog -8,6 -3,1 -8,7 -11,3 12,6 43,0 47,7 45,8 43,3

Mnyég: Eupwtraik EmTpot (Meviki AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoewv) kar Markit.

4.5 AcikTeg KOOTOUG £pyaaiag

(eTN0OIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG OV avaPEPETAl DIAPOPETIKA)

>0voho 20voho Katé ouvicTwoa MNa eTMIAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymépvnon: deiktng
(BeikTng dpacTNPIOTNTEG OUMBaATIKWV
2016=100) MigBoi kai EpyodoTikég Emixeipnuatiki Kupiwg pn amodoxwv"

nuepopioBia EI0POPES oIKovopia ETTIXEIPNHOTIKA

olkovopia
1 2 3 4 5 6 7

% TOoU ouVOAOU 100,0 100,0 75,3 247 69,0 31,0

10 2018

2017 101,8 1,8 1,7 1,8 1,8 1,7 1,5
2018 104,2 2,3 2,3 2,5 2,4 2,1 21
2019 106,9 2,6 2,6 2,5 2,5 2,7 2,3
2019 B’ 1p. 110,9 2,8 2,8 2,9 2,7 3,1 2,0
Y 1P, 103,5 2,6 2,7 2,7 2,7 2,5 2,6
5 1p. 113,2 2,4 2,3 2,4 2,3 2,6 2,1
2020 a’Tp. 2,0

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.

1) Neipapatikd oToixeia pe Baon pn evappoviopéveg TNYES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIEG).
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4.6 Movadiaio K6OTOG epyaaiag, auoIPr) EI0POWV EPYACIiag Kal TTApAywYIKOTNTA Epyaciag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

>Uvolo| ZUvoho Katd olkovopIkr) dpaoTtnpidtnta
(Beiktng lewpyia,| Meramoinon,| Kata-| Eptopio,|Evnuépwon| Xpnuator-|  Akivnra| EtayyeA- Anpéoia Téxveg,
2015= S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG|  PETAPO-| KOl ETTIKOI-| OTWTIKEG Kal MaTIKEG, dioiknon, | yuxaywyia
100) pia kai ETTIXEIPAOEIG pég, Eevo- vwvia ao@a- ETTIXEIPN- Traudeia, | kal AoITég
aMigia KOIVAG WpE- Soxeia Kal NIOTIKEG HaTIkEG Kal uyeia Kai| uTTnpeaieg
Aeiag £OTIATOPIA UTINpEaieg uTTooTN- KOIVWVIKH
PIKTIKEG epyaoia
UTTNPEaTieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Movadiaio k6aTOG £pyaaiag
2017 106,2 0,7 -0,2 -0,6 0,8 0,4 0,0 -1,4 3,4 1,7 1,4 1,1
2018 108,1 1,8 0,1 1,7 1,0 1,7 1,6 -0,7 3,4 2,2 2,3 2,5
2019 110,3 2,0 0,6 3,5 1,3 1,7 1,2 -1,1 2,7 1,6 2,7 1,9
2019 a’ 1p. 109,4 2,3 1,6 3,6 1,1 2,0 1,7 -0,7 51 1,8 2,6 1,6
B Tp. 110,0 21 -0,1 3,2 1,7 2,0 1,5 -0,9 3,2 1,7 2,6 23
Yy Tp. 110,6 1,9 -0,7 4,0 1,1 1,4 1,6 -1,2 2,3 1,3 2,6 1,7
5 1p. 110,9 1,8 1,5 3,0 1,5 1,2 -0,2 -1,3 0,2 1,7 2,8 2,2
MigBoAoyikr darrdvn avd piodwtd
2017 11,3 1,7 1,1 1,5 1,9 1,5 2,0 1,2 2,2 2,5 1,8 1,6
2018 113,8 2,2 1,8 1,9 1,9 2,4 2,6 1,6 3,2 2,7 2,0 2,6
2019 116,1 2,0 1,8 1,5 2,1 2,2 1,6 1,3 3,0 1,9 2,3 2,5
2019 a’ 1p. 115,4 2,3 1,5 1,9 2,4 2,7 2,0 1,4 4,0 1,9 2,3 2,5
B Tp. 115,9 21 1,8 1,1 2,2 23 1,4 1,8 3,2 24 2,2 3,1
Yy 1p. 116,7 2,1 1,2 2,0 2,0 23 1,8 1,1 3,2 1,9 2,3 2,1
o' 1p. 116,8 1,7 2,8 0,8 1,6 1,6 1,3 1,1 1,8 1,5 2,6 2,2
MapaywyikéTnTa £pyaciag avd amaoxoAoUpevo

2017 104,8 0,9 1,3 2,1 1,1 1,0 2,0 2,7 -1,1 0,7 0,4 0,5
2018 105,2 0,4 1,7 0,3 0,8 0,6 1,0 2,4 -0,2 0,5 -0,3 0,0
2019 105,3 0,0 1,2 -1,9 0,7 0,6 0,4 2,4 0,4 0,3 -0,3 0,5
2019 B’ 1p. 105,3 0,0 1,9 -2,0 0,6 0,3 -0,1 2,7 -0,1 0,6 -0,4 0,8
Y 1p. 105,5 0,2 1,8 -1,9 0,9 0,9 0,2 2,3 0,9 0,7 -0,3 0,4
S 1p. 105,3 -0,1 1,2 -2,2 0,1 0,5 1,5 2,4 1,6 -0,2 -0,3 0,0

2020 a’ 1p. 101,6 -3,6 . .

MioBoAoyikr datrdvn avd wpa epyaaiag
2017 113,3 2,0 1,3 1,8 1,9 1,8 2,0 1,8 2,1 2,3 2,4 2,1
2018 115,8 21 1,3 2,1 1,4 2,4 2,7 1,9 2,4 2,7 1,9 2,2
2019 118,1 21 1,4 1,9 23 23 2,6 0,9 2,8 2,1 1,9 2,7
2019 a’ 1p. 116,7 1,9 -0,4 2,0 1,7 2,2 2,6 0,9 4,2 1,9 1,7 2,2
B Tp. 117,4 2,2 2,4 1,8 2,4 2,4 2,5 1,4 3,4 2,5 1,9 3,6
Yy Tp. 118,2 2,3 1,4 2,5 2,6 2,6 2,8 0,7 23 23 1,8 2,5
5" 1p. 118,5 1,9 2,1 1,4 2,7 1,8 2,6 1,1 1,4 1,9 2,2 2,3
Qpiaia TTapaywyIkéTNTA TNG EPyaAciag
2017 107,2 1,4 1,8 2,5 1,2 1,6 21 3,2 -0,9 0,9 1,0 1,0
2018 107,7 0,5 0,8 0,5 0,6 0,9 1,3 2,6 -0,8 0,5 -0,3 0,0
2019 107,8 0,2 0,9 -1,5 0,9 0,8 1,5 2,2 0,4 0,5 -0,7 0,7
2019 a’ 1p. 107,4 -0,3 -0,9 -1,6 0,6 0,4 1,1 1,7 -0,2 0,1 -0,8 0,6
B 1p. 107,5 0,3 2,0 -1,4 0,6 0,8 1,2 2,5 0,8 0,8 -0,6 1,2
Yy 1p. 107,7 0,5 2,0 -1,5 1,5 1,4 1,4 2,0 0,2 1,1 -0,7 0,8
5" 1p. 107,6 0,2 0,7 -1,6 1,2 0,9 2,5 2,6 0,9 0,1 -0,5 0,1
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
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5 Xprua kai mioTn

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU

M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1
Noépioya | Kartobé- KaraBéoeig | Karabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-
o€ KukAo- [oeIg didip- ME OUp- UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv |  ¢a diap-
popia [kelag piag ewvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KEQOAaiwv | Kelag £wg
nuépag SIdpKeIa Ewg 3 unvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TWV
2¢m Xpnuarog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2017 1.112,0 6.638,1 7.750,1 1.196,6 2.261,8 3.458,3 11.208,5 74,4 512,0 72,6 659,1 11.867,5
2018 1.163,3 7.114,7 8.278,1 1.124,9 2.299,0 3.423,9 11.702,0 74,3 524,0 71,5 669,8 12.371,8
2019 1.219,6 7.724,2 8.943,8 1.069,5 2.363,8 3.4334 12.377,1 78,5 531,6 7,9 618,0 12.995,2
2019 B’ 1p. 1.189,0 7.4154 8.604,4 11111 2.338,5 3.449,6 12.054,0 74,5 523,9 37,6 636,0 12.690,0
Yy 1p. 1.204,1 7.605,6 8.809,6 1.110,0 2.354,8 3.464,7 12.2744 74,5 546,3 19,1 640,0 12.914,4
5 1p. 1.219,6 7.724,2 8.943,8 1.069,5 2.363,8 3.4334 123771 78,5 531,6 7,9 618,0 12.995,2
2020 a’ 1p. 1.261,8 8.075,3 9.337,1 1.077,9 2.361,4 3.439,4 12.776,4 109,9 533,5 58,4 701,9 13.478,3
2019 Noép. 1.216,9 7.715,8 8.932,6 1.081,4 2.359,5 3.440,9 12.373,5 73,4 530,6 26,0 630,0 13.003,5
Agk. 1.219,6 7.724,2 8.943,8 1.069,5 2.363,8 3.4334 12.377.1 78,5 531,6 7,9 618,0 12.995,2
2020 lav. 1.228,3 7.743,6 8.971,9 1.062,9 2.362,3 3.425,2 12.397,1 75,8 548,3 24,1 648,2 13.045,2
Pepp. 1.236,2 7.826,7 9.062,8 1.065,0 2.359,7 3.424,8 12.487,6 84,9 551,3 25,9 662,1 13.149,7
Mépr. 1.261,8 8.075,3 9.337,1 1.077,9 2.361,4 3.439,4 12.776,4 109,9 533,5 58,4 701,9 13.478,3
Amp.™ 1.276,8 8.231,0 9.507,8 1.071,4 2.376,7 3.448,1 12.956,0 94,6 542,8 45,2 682,6 13.638,6
2uvoAAayég
2017 36,0 592,6 628,6 -109,5 34,5 -74,9 553,7 6,5 -10,8 -18,5 -22,7 530,9
2018 50,3 465,1 515,4 -74,0 45,2 -28,9 486,6 -0,9 12,3 -3,3 8,1 4947
2019 56,3 603,1 659,4 -60,0 62,8 2,7 662,1 4,1 -1,8 -57,6 -55,3 606,38
2019 B’ 1p. 9,7 143,0 152,8 -4,4 20,3 15,9 168,6 0,4 3,2 -2,4 1,3 169,9
Y 1p. 15,1 181,2 196,3 -4,6 14,8 10,2 206,5 -0,6 21,1 -18,1 2,5 209,0
5 1p. 15,6 122,8 138,4 -38,0 8,1 -29,9 108,4 4,5 -16,0 -9,5 -21,1 87,4
2020 a’ 1p. 42,1 346,6 388,7 6,5 -2,5 4,0 392,7 31,1 2,0 48,6 81,6 474,4
2019 Noép. 7.4 40,3 47,7 -14,0 0,2 -13,8 33,9 -6,5 1,4 -1,4 -6,5 27,4
Agk. 2,8 12,9 15,7 -9,9 4,8 -5,1 10,7 55 -0,2 -18,1 -12,8 -2,1
2020 lav. 8,7 15,4 24,0 -8,3 -1,6 -9,9 14,1 -3,0 16,6 16,6 30,2 44,3
Pepp. 7,9 81,9 89,7 1,6 -2,6 -0,9 88,8 9,0 3,0 1,2 13,3 102,1
Mépr. 25,6 249,3 274,9 13,2 1,7 14,9 289,8 25,0 -17,6 30,7 38,1 327,9
Amp.™ 15,1 152,7 167,8 -7,7 15,3 7,5 175,3 -15,7 9,4 -13,0 -19,3 156,0
PuBpoi petaBoAng
2017 3,3 9,8 8,8 -8,3 1,6 -2,1 52 9,5 -2,1 -21,1 -3,3 47
2018 4,5 7,0 6,6 -6,2 2,0 -0,8 43 -1,3 2,4 -4,7 1,2 4,2
2019 4,8 8,5 8,0 -5,3 2,7 0,1 57 54 -0,4 -86,7 -8,2 4,9
2019 B’ 1p. 47 7,7 7,2 -6,1 3,0 -0,1 5,0 1,1 1,1 -38,3 -2,8 4,6
Y 1p. 47 8,5 7.9 -2,6 3,0 1,1 59 3,0 8,7 -65,4 1,1 57
5" 1p. 4,8 8,5 8,0 -5,3 2,7 0,1 57 54 -0,4 -86,7 -8,2 4,9
2020 a’ 1p. 7,0 10,9 10,4 -3,6 1,8 0,0 7,4 47,5 2,0 56,7 10,1 7,5
2019 Nogp. 5,0 8,8 8,3 -4,7 2,7 0,3 5,9 -1,1 4,1 -47.4 -1,1 5,6
Aek. 4,8 8,5 8,0 -5,3 2,7 0,1 57 54 -0,4 -86,7 -8,2 4,9
2020 lav. 52 8,3 7,9 -5,7 2,4 -0,2 55 0,7 51 -53,0 -0,8 52
DeBp. 54 8,6 8,1 -5,6 2,0 -0,4 5,6 17,6 6,0 -47,6 2,5 55
Mépr. 7,0 10,9 10,4 -3,6 1,8 0,0 7.4 47,5 2,0 56,7 10,1 7,5
Amp.™ 8,0 12,5 11,9 -5,2 2,1 -0,3 8,4 27,8 3,1 22,0 6,7 8,3
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAoTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 Xprua kai mioTn

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€k. eupw Kal eTACION puBpoi algNoNg, pe eTTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa Kal PUBNOI HETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVOAAAYEG OTN DIGPKEIQ

NG TEPIGSOU)
Mn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG? NoikokupIg® Xpnuato- Ac@aAi- Aoty
Sovoho|  Miag Me| Y6 mpo- Sup-| Zovoho|  Miag Me| Y116 Trpo- Sup- "'GT“’T'Kég UT'KéQ Em- VFV'Kﬁ
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Qwvieg nUéPag| oupgw-| edotmoin-| @uvieg| ETIXEIPNOEISH — XEIPNOEIS KUngV”;
vnuévn| onéwg3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- ANV Twv | Kal Tapeia on®

SIapKeIa unvav|  yopdg digpkeia|  pnvav|  yopag| NXIkai T“’;’ ouvVTagewv
£€wg 2 €Tn £wg 2 €N AETZ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
YméAoima
2017 2.240,3 1.797,4 285,0 1491 8,8 6.317,6 3.702,8 562,1 2.051,9 0,8 9911 206,6 4153
2018 2.331,4 1.898,7 277,3 147,8 7,6 6.6449 4.035,9 517,6  2.090,1 1,4 998,2 202,9 435,5
2019 2.476,2 2.062,7 256,9 150,1 6,5 7.040,7 4.395,5 4925 2.151,8 0,9 1.036,9 2144 467,8
2019 B 1p. 2.406,1 1.983,7 265,3 150,0 7,1 6.846,9 4.207,9 509,7 2.127,6 1,7 1.009,5 216,6 460,4
y 1p. 2.450,9 2.031,3 262,2 151,4 59 6.964,9 4.318,1 504,5 2.141,3 1,0 1.042,3 221,3 465,5
o 1p. 2.476,2 2.062,7 256,9 150,1 6,5 7.040,7 4.395,5 4925 2.151,8 0,9 1.036,9 2144 467,8
2020 o’ 1p. 2.609,4 2.190,9 263,2 147,5 7,7 7.161,4 4.530,5 472,0 2.158,3 0,6 1.152,1 226,4 475,3
2019 Noép. 2.482,0 2.073,5 251,5 151,4 56 7.026,7 4.382,6 4972 21452 1,7 1.022,2 226,8 472,4
Aek. 2.476,2 2.062,7 256,9 150,1 6,5 7.040,7 4.395,5 4925 2.151,8 0,9 1.036,9 2144 467,8
2020 lav. 2.475,0 2.063,6 256,8 150,5 4,1 7.061,1 4.421,5 487,3 21514 0,8 1.023,6 217,7 467,2
Pefp.  2.507,0 2.097,6 253,7 150,3 54 7.086,6 4.452,7 4825 2.150,6 0,8 1.051,7 215,3 475,7
Mdpr. 2.609,4 2.190,9 263,2 147,5 7,7 7.161,4 4.530,5 472,0 2.158,3 0,6 1.152,1 226,4 475,3
Amp.m  2.714,4 2.277,0 284,5 146,6 6,3 7.242,0 4.596,7 4671  2.177,3 0,8 1.121,0 230,3 466,0
ZuvaAAayég
2017 180,7 182,44 -1,9 -0,8 0,9 2547 304,7 -82,1 33,6 -1,5 54,9 7,2 26,7
2018 93,1 105,3 -9,7 -11 -1,4 326,5 324,8 -45,0 46,1 0,5 0,5 -3,9 19,1
2019 146,1 163,7 -18,8 1,8 -0,5 3944 358,3 -25,7 62,3 -0,5 29,1 10,2 30,1
2019 B’ 1p. 29,7 30,7 -4,3 2,2 1,1 94,1 82,2 -5,1 16,7 0,3 31,6 4,0 -0,2
vy 1p. 40,7 43,9 -2,9 1,0 -1,3 116,9 109,6 -6,0 13,9 -0,6 251 3,8 4.4
o’ 1p. 28,8 34,6 -4,3 -2,2 0,7 76,7 76,9 -11,5 1,5 -0,2 -3,0 -6,9 1,8
2020 a’ Tp. 130,6 126,4 5,6 -2,5 1,2 119,5 134,2 -20,9 6,4 -0,3 112,4 11,7 7.4
2019 Noép. 7.4 19,3 -9,1 -0,5 -2,4 31,1 33,0 -3,6 1,7 0,0 -28,3 3,8 6,0
Aek. -2,8 -8,8 6,3 -1,4 1,0 15,5 13,5 -4,2 71 -0,8 17,4 -12,1 -4.6
2020 lav. -3,5 -0,7 -0,8 0,4 -2,4 19,5 25,5 -5,6 -0,4 0,0 -16,0 3,0 -0,7
Defp. 31,3 33,6 -3,3 -0,2 1,3 25,2 30,9 -4,9 -0,8 0,0 27,5 -2,5 8,5
Mapr. 102,7 93,5 9,7 2,7 2,3 74,9 77,8 -10,4 7,7 -0,2 100,9 11,1 -0,4
Amp.™ 103,5 85,1 20,8 -1,0 -1,4 80,2 65,9 -5,0 19,0 0,2 -33,6 3,7 -9,3
PuBpoi petaBoAng
2017 8,6 11,2 -0,7 -0,5 11,5 4,2 9,0 -12,7 1,7 -65,1 5,8 3,6 6,9
2018 4,2 59 -3,5 -0,7 -16,5 5,2 8,8 -8,0 2,3 67,7 0,0 -1,9 4,6
2019 6,3 8,6 -6,8 1,2 -6,8 59 8,9 -5,0 3,0 -36,8 2,9 5,0 6,9
2019 B’ 1p. 5,8 7,6 -4,6 2,5 12,2 5,8 8,6 -4,9 3,1 72,0 -1,0 -1,3 7,6
Yy 1p. 6,4 8,0 -2,6 2,8 -11,8 6,3 9,3 -4.1 3,1 -10,1 3,6 4,3 6,6
o’ 1p. 6,3 8,6 -6,8 1,2 -6,8 59 8,9 -5,0 3,0 -36,8 2,9 5,0 6,9
2020 a’ Tp. 9,7 12,1 -2,2 -1,0 24,8 6,0 9,8 -8,4 2,3 -56,7 16,9 59 2,9
2019 Noép. 7,0 9,8 -8,4 2,1 -24,6 6,3 9,4 -4,2 2,9 30,5 1,2 8,5 6,0
Aex. 6,3 8,6 -6,8 1,2 -6,8 59 8,9 -5,0 3,0 -36,8 2,9 5,0 6,9
2020 lav. 6,1 8,2 -5,3 1,2 -41,1 5,7 8,7 -6,0 2,7 -43,6 3,2 5,0 5,2
Defp. 6,5 9,0 -7,6 1,2 -13,8 54 8,6 -6,8 2,3 -46,9 71 3,1 4.6
Maprt. 9,7 12,1 -2,2 -1,0 24,8 6,0 9,8 -8,4 2,3 -56,7 16,9 59 2,9
Amp.™ 13,7 16,1 5,5 -2,2 -11,6 6,7 10,6 9,1 2,9 -48,2 12,3 8,1 1,3
MnynR: EKT.

1) Ta oToIxXEiO AQOPOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Aekéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouribnkav atréd Tov TOPER TwV JN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAapBAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IG0AOYIoPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TTANV Twv NXI Kal Twv aoQAAICTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TAPEIWY ouvTagewy (AETZ).
3) MepidapBavovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
4) O Topéag TG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5 Xprua kai mioTn

5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnon mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvnG TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0voho| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog oa ,T'T)‘o' Ka
Alop-| Xpnuaro- KUPIG®|  TOTOTWTIKEG| AOQANIOTIKEG ”59'5'0 agor-
Buwpéva| TIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG| ETTIXEIPAOEIG Paiwv kepa-
. A= A NXI i Adiwv eKTOG
Saveio?| ETIXEPN ANV TV Kal Tapeia !
oeigd Kol Twv AETEY|  ouvTtagewy GUO'B“'}”V
KEPaAQiwV
™G ayopag
XpnpaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoimra
2017 4617,2 1.032,3 3.571,0 13.114,0 10.870,5 11.165,8 4.323,4 5.600,3 838,0 108,7 1.440,4 803,2
2018 4.676,7 1.006,2 3.659,0 13.415,9 11.122,4 11.482,8 4.402,3 5.742,1 851,2 126,8 1.517,9 775,6
2019 46526 9845 3.656,3 13.865,6 11.452,2 11.838,5 4.472,5 5.930,9 896,1 152,6  1.560,5 852,9
2019 B 1p. 4.640,2 1.000,7 3.627,9 13.640,4 11.290,6 11.667,0 4.462,4 5.825,8 870,3 132,1 1.546,6 803,2
Yy Tp. 4.696,5 999,8 3.6851 13.776,5 11.394,4 11.764,2 4.488,5 5.876,3 883,5 146,2 1.570,6 811,5
5 1p. 4.652,6 9845 3.656,3 13.865,6 11.452,2 11.838,5 4.4725 5.930,9 896,1 152,6  1.560,5 852,9
2020 o’ 1p.  4.774,9 1.006,9 3.756,2 14.047,3 11.688,4 12.063,7 4.601,8 5.966,6 958,5 161,5 1.558,7 800,3
2019 Noéy. 4.639,2 1.000,9 3.626,5 13.854,2 11.439,1 11.808,0 4.492,2 5.912,9 888,2 1458 1.570,8 844,3
Aek. 4.652,6 984,55 3.656,3 13.865,6 11.452,2 11.838,5 4.4725 5.930,9 896,1 152,6  1.560,5 852,9
2020 lav. 4670,2 9942 3.664,2 13.912,8 11.511,9 11.8749 4.483,9 5.961,1 913,4 153,5 1.547,1 853,8
®eBp.  4.672,0 993,0 3.667,2 13.942,6 11.531,4 11.897,5 4.488,9 5.983,3 909,1 150,1 1.565,8 845,4
Mapr. 4.774,9 1.006,9 3.756,2 14.047,3 11.688,4 12.063,7 4.601,8 5.966,6 958,5 161,5 1.558,7 800,3
Amp.m  4.962,6 1.0155 3.9353 14.124,7 11.728,0 12.103,8  4.671,0 5.960,8 939,4 156,8 1.610,8 785,9
Zuvalayég
2017 2875 -43,7 330,6 363,2 274,2 316,4 84,9 173,2 19,7 -3,5 63,6 254
2018 90,3 -28,4 118,7 374,8 307,3 382,1 123,6 166,3 -0,4 17,8 88,1 -20,6
2019 -88,3 -23,5 -65,2 453,0 378,7 426,0 115,0 199,9 42,5 21,2 30,5 43,8
2019 B 1p. -49,5 -1,6 -48,2 123,8 105,6 126,5 51,7 38,8 16,6 -1,5 17,4 0,8
Y 1p. -2,6 -0,9 -1,7 129,7 102,3 104,5 27,2 52,0 9,2 13,9 20,7 6,6
5 1p. -52 -15,6 10,2 90,2 78,5 104,6 2,8 60,1 9,1 6,5 -7,8 19,5
2020 o’ 1p. 133,8 21,8 112,0 229,5 247,9 240,3 135,6 41,8 61,6 8,8 15,4 -33,8
2019 Nogp. -9,6 -0,9 -8,9 33,8 15,6 21,8 -4,0 18,6 -5,9 6,9 9,2 9,1
Aek. 21,8 -171 38,9 22,6 25,9 47,5 -11,5 21,1 9,5 6,8 -8,4 5,0
2020 lav. -9,1 9,6 -18,7 44,8 57,9 35,3 10,5 30,5 15,9 0,8 -14,1 1,0
DeBp. 6,7 -1,5 8,2 40,7 20,9 26,1 6,5 22,9 -5,0 -3,4 20,6 -0,9
Mapr. 136,2 13,8 122,5 144,0 169,1 178,9 118,6 -11,6 50,7 11,4 8,9 -34,0
Amp.™ 194,4 8,2 186,0 69,2 38,0 37,9 71,5 -5,4 -23,3 -4,7 47,5 -16,3
PuBuoi peTaBoAig
2017 6,6 -4.1 10,2 2,8 2,6 2,9 2,0 3,2 2,4 -3,2 4,6 3,2
2018 2,0 -2,8 34 2,9 2,8 3,4 2,9 3,0 -0,1 16,4 6,1 -2,6
2019 -1,9 -2,3 -1,8 34 3,4 3,7 2,6 3,5 5,0 16,2 2,0 5,6
2019 B’ 1p. -0,2 -2,0 0,3 3,0 3,2 3,5 3,3 3,2 1,7 5,9 3,1 1,3
Y TP, -1.1 -0,5 -1,3 3,2 3,2 3,6 2,9 3,2 3,5 14,4 3,3 2,6
5 1p. -1,9 -2,3 -1,8 3,4 3,4 3,7 2,6 3,5 5,0 16,2 2,0 5,6
2020 o’ 1p. 1,6 0,4 1,9 4,2 4,8 5,0 4,9 3,3 11,2 20,7 3,0 -0,8
2019 Nogp. -1,4 -0,3 -1,7 3,2 3,2 3,6 2,6 3,3 3,6 16,2 2,9 4,2
NeK. -1,9 -2,3 -1,8 34 3,4 3,7 2,6 3,5 5,0 16,2 2,0 5,6
2020 lav. -1,9 -1,3 -2,1 3,4 3,5 3,7 2,6 3,7 4,9 16,7 1,1 5,7
Depp. -2,0 -1,0 -2,2 3,4 3,5 3,7 2,4 3,9 5,0 14,8 2,0 4,1
Mapr. 1,6 0,4 1,9 4,2 4,8 5,0 4,9 3,3 11,2 20,7 3,0 -0,8
Atrp.™ 6,2 1,5 7,5 4,4 4,7 4,9 6,0 3,0 7,5 21,1 6,4 -3,6
MnynR: EKT.

1) Ta aToIxeia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Mg d16pBwan wg TrPOog TIG TTWAACEIG KAl TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou auveTtdyovTtal diaypadri Toug atd Tov iIcoAoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoUg oKoTroug) Kal wg TTPog TIG BETEIg
TIOU TTPOKUTITOUV aTTd TN SIEUKOAUVON GUYKEVTPWONG PEUOTWYV diaBeoitwy oe eTriredo opidou (notional cash pooling) TTou Trapéxouv Ta NXI.
3) Zupgwva pe To ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov Topéd TwY Jn XPNHOTOTHOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV. O OVTOTNTEG AUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIR TWV ICOAOYITHWY TwV NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@aAIGTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TAPEiWV ouvTagewy (AETZ).
4) NepihapBavovtal Ta un KepdOTKOTTIKE I5pUHATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 4 / 2020 — ZTaTioTIKG ZToIKEIO

S 20



5 Xprua kai mioTn

5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noira
AopBwpéva 1 €10g Kal éwg 5 etV AopBwpéva| TKG Bavela|  ayopd katol- daveia
daveia® 5ém Saveia® kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2017 4.323,4 4.358,7 986,2 821,2 2.516,1 5.600,3 5.867,4 654,8 4.216,4 729,0
2018 4.402,3 4.487,6 993,0 843,7 2.565,6 5.742,1 6.025,2 682,6 4.356,8 702,7
2019 4.472,5 4.575,5 970,7 877,0 2.624,8 5.930,9 6.224,3 719,8 4.524,2 686,9
2019 B 1p. 4.462,4 4.554,2 977,6 867,2 2.617,6 5.825,8 6.115,2 703,6 4.426,6 695,6
Y’ 1p. 4.488,5 4.581,9 982,0 873,5 2.633,0 5.876,3 6.165,7 711,2 4.473,5 691,6
o p. 4.472,5 4.575,5 970,7 877,0 2.624,8 5.930,9 6.224,3 719,8 4.524,2 686,9
2020 o’ 1p. 4.601,8 4.703,7 1.002,2 915,8 2.683,8 5.966,6 6.254,2 715,5 4.566,5 684,5
2019 Noép. 4.492,2 4.588,1 972,4 883,1 2.636,7 5.912,9 6.201,6 716,4 4.506,6 690,0
Dek. 4.472,5 4.575,5 970,7 877,0 2.624,8 5.930,9 6.224,3 719,8 4.524,2 686,9
2020 lav. 4.483,9 4.582,1 965,3 877,1 2.641,5 5.961,1 6.243,4 724,3 4.549,6 687,2
PeBp. 4.488,9 4.586,3 957,4 880,0 2.651,5 5.983,3 6.264,7 728,4 4.567,3 687,6
Mapr. 4.601,8 4.703,7 1.002,2 915,8 2.683,8 5.966,6 6.254,2 7155 4.566,5 684,5
Armp.™ 4.671,0 4.775,4 986.,5 962,7 2.721,8 5.960,8 6.247,0 7014 4.573,6 685,8
ZuvaAAayEg
2017 84,9 134,8 0,6 39,1 45,2 173,2 165,6 45,0 134,0 -5,9
2018 123,6 175,7 18,6 32,7 72,3 166,3 188,6 41,3 134,3 -9,3
2019 115,0 144,7 -11,7 43,1 83,6 199,9 217,2 40,7 168,7 -9,4
2019 B Tp. 51,7 55,7 1,3 19,3 31,1 38,8 49,9 11,5 28,7 -1,4
Y’ 1p. 27,2 34,0 3,6 6,3 17,3 52,0 54,9 8,4 46,5 -2,9
5" p. 2,8 21,7 -5,3 7,5 0,5 60,1 63,7 9,4 53,7 -2,9
2020 a” Tp. 135,6 135,2 28,9 43,4 63,3 41,8 37,6 -2,9 45,9 -1.1
2019 Nogp. -4,0 2,9 -10,2 6,4 -0,2 18,6 20,2 3,8 13,5 1,2
Aek. -11,5 2,0 2,0 -4,2 -9,4 21,1 23,2 3,3 19,6 -1,8
2020 lav. 10,5 6,3 -11,0 3,2 18,4 30,5 19,6 4,5 24,9 11
Pefp. 6,5 7,5 -8,0 4,2 10,3 22,9 22,3 4,5 17,5 0,9
Mapr. 118,6 121,4 47,9 36,1 34,6 -11,6 -4,3 -11,9 3,5 -3,1
Amp.™ 71,5 72,7 -15,6 46,6 40,4 -5,4 -6,2 -13,9 7,1 1,4
PuBpoi petaBoAng
2017 2,0 3,2 0,1 5,0 1,8 3,2 2,9 7,3 3,3 -0,8
2018 2,9 4.1 1,9 4,0 2,9 3,0 3.2 6,4 3,2 -1,3
2019 2,6 3,2 -1,2 51 3,3 3,5 3,6 6,0 3,9 -1,3
2019 B 1p. 3,3 3,9 0,2 5,6 3,8 3,2 3,3 6,5 3,4 -1,2
Y 1p. 2,9 3,6 -0,8 5,1 3,6 3,2 3,4 6,0 3,5 -1,6
5" p. 2,6 3,2 -1,2 5,1 3,3 3,5 3,6 6,0 3,9 -1,3
2020 o 1p. 4,9 55 2,9 9,1 4,3 3,3 3,4 3,8 4,0 -1,2
2019 Noép. 2,6 3,4 -1,0 4,7 3,3 3,3 3,5 5,8 3,7 -1,5
Nek. 2,6 3,2 -1,2 5,1 3,3 3,5 3,6 6,0 3,9 -1,3
2020 lav. 2,6 3.2 -1,3 51 3,3 3,7 3,7 6,0 4.1 -1,2
PeBp. 2,4 3,0 -2,1 5,0 3,2 3,9 3,7 6,2 43 -1,0
Mapr. 4,9 55 2,9 9,1 4,3 3,3 3,4 3,8 4,0 -1,2
Amp.™ 6,0 6,6 0,9 13,7 54 3,0 3,0 1,3 3,9 -0,9

MnynA: EKT.

1) Ta oToIXEia apoPOUV TNV EKACTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0pgpwva pe 1o ESA 2010, Tov Agképppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV PN XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouritnkav atrd Tov ToPEa TwV JN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAApBAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IG0AOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TTANV Twv NXI Kal Twv aoQANICTIKWY ETTIXEIPHOEWY KAl TwV TAPEiwY ouvTatewy (AETZ).

3) MepidapBdvovtal Ta pn KEPOOOTKOTTIKG IdPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPogG TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINCEIG daveiwv (Trou cuveTtdyovTal Siaypagr] Toug atéd Tov icohoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoug GKOTIoUG) Kal wg TTPog TIG BETEIG
TTOU TTPOKUTITOUV aTTO TN SIEUKOAUVON OUYKEVTPWONG PEUCTWYV diaBeaipwy ot emiredo opilou (notional cash pooling) TTou Trapéxouv Ta NXI.
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5 Xprua kai mioTn

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTtl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE Oul-| Kal aTToBE- €5wrepIkoU - -
ong? pévn didpkela| Troinon dvw| wvnuévn paTIKG ZUHQwVieg Zuppwvieg
Gvw Twv 2| Twv 3 PNvwv Siapkeia gmavayopag gmavamw-
ETWV avw Twv 2 HE KEVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTiIoupBaAro- KEVTPIKOUG
pévoug®| avtioupBaAio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2017 342,7 6.771,1 1.967,5 59,8 2.017,5 2.726,2 933,7 316,3 143,5 92,5
2018 379,3 6.818,7 1.940,7 56,1 2.099,1 2.722,8 1.033,7 4434 187,0 194,9
2019 350,3 7.062,0 1.946,5 50,1 2.156,1 2.909,3 1.460,4 4289 178,9 187,2
2019 B’ 1p. 373,7 6.985,0 1.956,9 57,5 2.135,4 2.835,2 1.318,6 4495 191,5 207,8
Yy Tp. 388,0 7.101,1 1.948,1 57,2 2.162,2 2.933,6 1.484,9 4456 184,2 198,1
5" 1p. 350,3 7.062,0 1.946,5 50,1 2.156,1 2.909,3 1.460,4 4289 178,9 187,2
2020 a’ 1p. 413,3 7.036,8 1.935,1 47,2 2.121,9 2.932,6 1.571,7 5345 183,7 196,2
2019 Noép. 369,1 7.078,6 1.951,8 52,6 2.162,7 29115 1.491,5 466,44 211,8 2248
Aek. 350,3 7.062,0 1.946,5 50,1 2.156,1 2.909,3 1.460,4 4289 178,9 187,2
2020 lav. 372,2 7.115,6 1.948,9 48,8 2.165,9 2.952,0 1.542,8 407,2 171,1 182,3
Pefp. 417,2 7.130,6 1.942,5 48,2 2.162,5 2.977,5 1.613,6  469,2 177,9 191,2
Mépr. 413,3 7.036,8 1.935,1 47,2 2.121,9 2.932,6 1.571,7 534,55 183,7 196,2
Amp.™ 521,1 7.059,2 1.930,5 46,1 2.124,9 2.957,7 1.566,5 565,1 187,6 203,3
ZuvaMayég
2017 39,0 -73,4 -83,5 -6,6 71,1 87,8 -96,1 -58,2 -61,2 -28,5
2018 40,5 51,2 -37,8 -4,9 16,0 77,9 89,0 32,3 16,2 23,6
2019 -28,2 107,3 -5,3 -3,0 27,5 88,1 310,7 10,4 -2,7 -2,5
2019 B 1p. 3,8 45,8 22,0 1,6 -0,6 22,7 99,9 45,3 -6,9 -4,5
vy Tp. 14,6 12,7 -14,6 -1,0 4,8 23,6 93,5 15,8 6,9 7,4
o' 1p. -37,5 4,7 -1,4 -3,3 -14,3 23,7 -0,4  -30,0 -5,3 -10,9
2020 o’ Tp. 63,2 -50,3 -9,3 -2,9 -44,9 6,9 713 52,6 47 9,1
2019 Nogp. -11,3 17,4 1,2 -0,6 1,7 15,1 -16,8 26,1 -9,7 -11,3
Aex. -18,9 -4,3 -5,6 -1,3 3,0 -0,5 -30,9 -388 -32,8 -37,7
2020 lav. 22,1 -7,3 -2,7 -1,3 2,6 -5,9 426  -19,2 -7,8 -4,9
Pefp. 45,0 0,5 -6,8 -0,6 -5,0 12,8 58,1 42,1 6,8 9,0
Mapr. -3,9 -43,6 0,1 -1,0 -42,6 -0,1 -29,5 29,7 5,8 5,0
Armp.™ 107,9 -19,5 -5,4 -1,0 -2,1 -11,0 -62,4 43,2 4,0 7,0
PuBpoi petaBoAnig
2017 12,6 -1,1 -4,0 -9,6 -3,4 3,4 - - -29,8 -23,5
2018 11,8 0,8 -1,9 -8,1 0,8 2,9 - - 8,1 7,7
2019 7.4 1,6 -0,3 -5,4 1,3 3,2 - - -1,5 -1,5
2019 B’ 1p. 12,6 2,2 -0,4 -1,3 3,1 3,4 - - 51 6,7
Y 1P. -3,2 1,8 -0,3 -0,7 2,2 3,1 - - 6,9 11,0
5 1p. 7.4 1,6 -0,3 -54 1,3 3,2 - - -1,5 -1,5
2020 o Tp. 12,0 0,2 -0,2 -10,6 -2,5 2,7 - - -0,3 0,4
2019 Nogp. -4.4 1,8 0,2 -2,6 1,2 3,3 - - 11,1 12,8
Aex. 7.4 1,6 -0,3 -5,4 1,3 3,2 - - -1,5 -1,5
2020 lav. -1,3 1,2 -0,1 -7,3 0,6 2,7 - - -11,5 -10,3
Pefp. 4,3 0,9 -0,3 -8,5 -0,7 3,0 - - -7,6 -6,9
Mapr. 12,0 0,2 -0,2 -10,6 -2,5 2,7 - - -0,3 0,4
Amp.™ 42,3 0,0 -0,4 -12,9 -2,2 2,0 - - -6,6 -4,9
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKng KuBEpvnang oe NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei atrd Tov Topéa Twv NXI kal dlakpatolvtal atrd TNV KEVTPIKY KUBEPvNON.
3) Xwpig €TTOXIKI dI6pBWON.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Yméuvnon: ’Trpwrovsvég
>0voho Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi ng‘é‘\f&”ém (_l/
3 ! ; pa (+)
OPOOTIOVOWY KPATIBiWV opyavIouoi
1 2 3 4 5 6
2016 -1,5 17 0,0 0,2 0,1 0,7
2017 -1,0 -1,4 0,1 0,2 0,1 1,0
2018 -0,5 -1,0 0,1 0,2 0,3 1,4
2019 -0,6 -1,0 0,1 0,0 0,2 1,0
2019 a’ 1p. -0,6 1,2
B 1p. -0,7 1.1
Yy 1p. -0,8 0,9
5" Tp. -0,6 1,0
Mnyég: EKT yia ta ethoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aatéveg
>0voho Tpéxovta £é000a Kegpahal- >0voho Tpéxouoeg dattaveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecol|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Bamaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2016 46,2 457 12,6 13,0 15,3 0,5 47,7 441 10,0 53 2,1 22,7 3,6
2017 46,2 458 12,8 13,0 15,2 0,4 47,2 434 9,9 53 1,9 22,5 3,8
2018 46,5 46,0 13,0 13,0 15,2 0,5 47,0 43,3 9,9 53 1,8 22,3 3,7
2019 46,5 46,0 13,0 13,1 15,1 0,5 47,1 43,4 9,9 53 1,6 22,5 3,7
2019 a’ 1p. 46,5 46,0 12,9 13,1 15,2 0,5 47,0 433 9,9 53 1,8 22,4 3,7
B Tp. 46,5 46,0 12,9 13,1 15,1 0,5 47,2 434 9,9 53 1,8 22,4 3,7
Y 1p. 46,4 459 12,9 13,1 15,1 0,5 47,2 435 9,9 53 1,7 22,5 3,8
S p. 46,5 46,0 13,0 13,1 15,1 0,5 47,1 434 9,9 53 1,6 22,6 3,7
Mnyég: EKT yia Ta etrioia oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
6.3 \Oyog xpéoug yevikng KuBépvnong TTpog AET]
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
20vo- Karnyopia Karnyopia daveioth Apxikr didpkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao"| xpnUaTo0IKOVOUIKOU PEToU
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw Tou| ‘Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimra
Kal KOTa- [0 kéroikor| 1 é1og| 1 é€t0oUg| 1 €T0G| 1 KON éwG| 5 €TWV OUMUETEXOVTO| VOouiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopioparta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2016 90,0 33 157 71,0 47,5 30,9 42,5 9,4 80,7 17,9 29,8 42,3 87,9 2,1
2017 87,8 32 146 70,0 48,3 32,2 39,5 8,6 79,1 16,4 29,0 42,3 86,0 1,8
2018 85,8 3,1 13,8 68,9 48,1 32,5 37,8 8,0 77,8 16,0 28,4 41,3 84,4 1,5
2019 84,1 3,0 131 68,0 455 30,7 38,6 7,7 76,4 157 28,0 40,4 82,8 1,3
2019 o’ 1p. 86,5 3,1 13,6 69,7
B 1p. 86,3 3,1 13,5 69,7
Yy 10. 86,0 32 133 69,4
o 1p. 84,2 3,0 131 68,1

Mnyég: EKT yia ta etThoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
1) EAagpd Siagopd (0,1 Tng TToooaTiaiag Hovadag) Trapoucialel o Adyog dnuoaiou Xpéoug/AEN yia To 2019 oe oxéon pe autév Tou 8 Tpipfvou, d16TI To €TI0 AEN Sev oupTiTITEl U
T0 KUANIGPEVO GBpoIoa TEOOApWY TPIPAVWY Tou AEM.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!
(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooapuoyr) eAAEiUPaTOC-XPEOUC Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ ToyevEG[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miToKiou-|  BOVEIOKEG
Xpeoug/| EAAeIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aoitég avamTugng
TTAEO- Kall KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Gykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

Q] apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016 -0,8 -0,7 0,2 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,3 1,6
2017 -2,3 -1,0 -0,1 0,4 0,5 0,0 -0,2 0,1 -0,1 -0,4 -1,2 0,9
2018 -1,9 -1,4 0,4 0,5 0,4 -0,1 0,0 0,2 0,0 -0,1 -0,9 0,8
2019 -1,7 -1,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,2 -0,1 0,0 -0,9 0,9
2019 a’ 1p. -1,3 -1,2 0,8 0,6 0,6 -0,2 0,0 0,2 0,1 0,1 -0,8 1,3
B 1p. -1,0 -1,1 0,8 0,7 0,7 -0,1 0,0 0,2 0,1 0,0 -0,7 1,4
Yy 1p. -1,2 -0,9 0,6 0,3 0,2 -0,1 0,0 0,2 -0,1 0,3 -0,9 1,4
o’ 1p. -1,7 -1,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,2 -0,2 0,0 -0,9 0,9

Mnyég: EKT yia Ta eTriola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
1) Advela HETAEU XwPWV OTO TTAQICIO TNG XPNHOTOTTIOTWTIKAG KPIoNG KataypdgovTal € evotroinuévn BAan ANV Twv TPIUNVIAiwV OTOIKEIWV yia TNV TTpocappoyn eAAEIJPaTOG-XPEOUG.
2) YmohoyigeTal wg n Siagopd Tou Adyou xpEoug/AEN oTo TENOG TNG TTEPIGBOU AVaPOPAG O OXEON HE £Va £TOG VWPITEPA.

6.5 Kpartikd xpeoypaga’

(e€utrnpéTnon Xpéoug wg TToooaTo Tou AEN, poég oTn didpkeia TG TTEPIGDOU EEUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA £TNCIWG)

Egumnpétnon xpéoug Trou Afjyel evidg 1 £Toug? Méan Méoeg ovopaoTikég aodooeig?
T0voho Xpeohuoia Tékol ’—"“gggﬁ‘;?&’g‘; Yréhorma Tuvahayéc
AiGpKeleg NidpKeleg £1n?| Zuvoho |Kupavopevo| Mnde- ZT08€P0 ETTITOKIO Exd60¢ig| ESopAioeig
c0C 3 U c0C 3 U ? . - -
EWG S HNvES £LG S pNveg ETMITOKIO TOK(\)/L? Alumef g
pidio £10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2017 12,9 11,2 4,2 1,7 0,4 71 2,4 1.1 -0,2 2,8 2,3 0,3 1.1
2018 12,6 1.1 3,7 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2019 12,2 10,9 3,7 1,4 0,4 7,5 2,1 1,3 -0,1 2,4 2,1 0,3 1.1
2019 a’ 1p. 12,4 10,9 3,7 1,5 0,4 7,4 2,3 1.1 0,0 2,6 2,5 0,5 1,0
B Tp. 12,5 1.1 3,6 1,5 0,4 7.4 2,3 1,3 0,0 2,6 2,3 0,5 0,9
vy Tp. 12,7 11,3 3,8 1,5 0,4 7,4 2,2 1,3 -0,1 2,5 2,1 0,3 1,0
8" 1p. 12,2 10,9 3,7 1,4 0,4 7,5 2,1 1,3 -0,1 2,4 2,1 0,3 1.1
2019 Noép. 12,5 1.1 3,4 1,4 0,4 7,5 2,1 1,3 -0,1 2,4 2,0 0,3 1,2
Aek. 12,2 10,9 3,7 1,4 0,4 7,5 2,1 1,3 -0,1 2,4 2,1 0,3 1.1
2020 lav. 12,3 10,9 4.1 1,4 0,4 7,5 2,1 1,3 -0,1 2,4 1,9 0,2 1.1
Defp. 12,0 10,7 4.1 1,3 0,3 7,6 2,1 1,2 -0,1 2,4 1,9 0,2 1.1
Mdépr. 12,3 11,0 4.1 1,3 0,3 7,5 2,0 1,2 -0,2 2,4 2,0 0,1 1,0
ATTp. 12,8 11,5 4,3 1,3 0,3 7,6 2,0 1,2 -0,2 2,3 2,0 0,1 1.1
Mnyn: EKT.
1) ZTnv ovopaoTIKA aia Kal Xwpig evoTroinan evidg Tou TopEa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repiAapBavovtal HEAAOVTIKEG TTANPWHEG ETTI XPEOYPAPWY TTOU DEV £X0UV KATAOTEI ANEITTPABET A KAl Ol TIPOWPEG ECOPARTEIG.
3) Evatropévouoa didpkeia aTo TEAOG TNG TTEPIGdOU.
4) YéAormma oTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, auvaAAayég wg pécog 6pog 12urvou.
EKT, Oikovopiké AgATio, TeUxog 4 / 2020 — ZTaTIOTIKG ZTOIKEIO S 24



6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [epuavia EoBovia IpAavdia EAMGda lomavia TaAAia® ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Anpoaiovopikd éNeippa (-) /Aedvaoua (+)
2016 -2,4 1,2 -0,5 -0,7 0,5 -4,3 -3,6 -2,4 0,3
2017 -0,7 1,2 -0,8 -0,3 0,7 -3,0 -2,9 -2,4 2,0
2018 -0,8 1,9 -0,6 0,1 1,0 -2,5 -2,3 -2,2 -3,7
2019 -1,9 1,4 -0,3 0,4 1,5 -2,8 -3,0 -1,6 1,7
2019 o 1p. -1,1 1,8 -0,9 0,0 0,4 -2,5 -2,7 -2,2 -5,1
B 1p. -1,6 1,7 -0,9 0,4 0,6 -2,8 -3,0 -2,2 -4,9
Yy 1p. -1,8 1,5 -1,0 0,5 0,6 -2,7 -3,3 -2,0 2,2
5" 1p. -1,9 1,4 -0,3 0,4 1,5 -2,8 -3,0 -1,6 1,7
Anpdoio xpéog
2016 104,9 69,2 10,2 73,8 178,5 99,2 98,0 134,8 103,4
2017 101,7 65,3 9,3 67,7 176,2 98,6 98,3 1341 93,9
2018 99,8 61,9 8,4 63,5 181,2 97,6 98,1 134,8 100,6
2019 98,6 59,8 8,4 58,8 176,6 95,5 98,1 134,8 95,5
2019 a’ 1p. 103,1 61,7 7,8 65,3 182,0 98,6 99,6 136,4 103,1
B Tp. 102,3 61,1 9,1 63,9 179,5 98,6 99,6 137,8 107,0
Yy Tp. 102,1 61,1 9,0 62,5 178,1 97,5 100,4 1371 97,8
5 1p. 98,6 59,8 8,4 58,8 176,6 95,5 98,4 134,8 95,5
AetTovia NiBouavia | AougepBolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia ZAoBevia > AoBakia divAavdia
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Anpoaiovopikd éNAelppa (-) /TTAeévaopa (+)
2016 0,2 0,2 1,8 1,0 0,0 -1,5 -1,9 -1,9 -2,5 -1,7
2017 -0,8 0,5 1,3 3,3 1,3 -0,8 -3,0 0,0 -1,0 -0,7
2018 -0,8 0,6 3,1 1,9 1,4 0,2 -0,4 0,7 -1,0 -0,9
2019 -0,2 0,3 2,2 0,5 1,7 0,7 0,2 0,5 -1,3 -1,1
2019 a’ 1p. -0,9 0,2 3,8 1,6 1,5 -0,1 -0,2 0,5 -1,0 -1,1
B p. -1,4 0,0 3,9 1,1 1,5 0,3 0,1 0,5 -1,0 -1,3
Yy 1p. -1,1 -0,3 3,0 0,5 1,3 0,3 -0,1 0,6 -1,1 -2,0
5" 1p. -0,2 0,3 2,2 0,5 1,7 0,7 0,2 0,5 -1,3 -1,1
Anpdoio xpéog
2016 40,9 39,7 20,1 55,5 61,9 82,9 131,5 78,7 52,0 63,2
2017 39,3 39,1 22,3 50,3 56,9 78,3 126,1 74,1 51,3 61,3
2018 37,2 33,8 21,0 45,6 52,4 74,0 122,0 70,4 49,4 59,6
2019 36,9 36,3 22,1 43,1 48,6 70,4 17,7 66,1 48,0 59,4
2019 a’ 1p. 38,6 33,8 20,7 46,3 50,8 72,7 123,4 68,1 49,3 59,5
B 1p. 37,5 35,9 20,3 45,7 50,9 71,8 120,8 67,7 48,6 61,5
Yy 1p. 37,1 35,7 20,0 43,4 49,2 711 120,2 68,1 48,4 60,2
5" p. 36,9 36,3 22,1 43,1 48,6 70,4 17,7 66,1 48,0 59,4

Mnyn: Eurostat.

1) EAagpd diagopd (0,3 Tng TrocooTiaiag povadag) Trapouciddel o Adyog dnuéciou xpéoug/AEN yia 1o 2019 o€ oxéon pe autdv Tou & TpIpAvou, 8IOTI To €TAGI0 AET BEv GUUTTITITEI HE

T0 KUNIGPEVO GBpoiopa TEoodpwy TPIPAvWY Tou AEM.
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