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OIKOVOMIKEC, XPNMUATOTTIOTWTIKES KAl
VOUIOMATIKEC ECENICEIC

2 UVOTITIKI TTapouaiaon

Oikovopikr dpacTnpIdTNTA

H TraykOoIa olKovoHia TTOpaMEVEl OE TPOXIA OVAKAUYNG, OV KAl TA TTiHOVA
@PaAIVOMEVA CUNPOPNONG OTIG AAUCiIBEG TTPOCPOPAG, Ol AUEAVONEVEG TIHEG TWV
BACIKWY EUTTOPEUPATWY Kal N eKBAAwoN TG HeETAAAaENG Opikpov Tou
kopwvoioU (COVID-19) e§akoAouBouv va eTnPeddouv apvnTIKA TIG
BpaxutrpoBeopeg TTPOOTITIKEG yia TRV avdTrTun. O1 TTPOCPATEG £PEUVEG
OIKOVOUIKAG dpacTnpIdTNTag UTTOONAWVOUV OTI N AVATITUEIOKK SUVAUIK TTAPEUEIVE
UTTOTOVIKI OTNV apXnA Tou & Tpipfvou, 18iwg oTov Topéa TNG JETATTOINONG, AOYW TWV
TTPOAVAPEPOEVTWV QPAIVOUEVWY TUUPOPNONG, EVW O TOUEAG TWV UTTNPECIWY
ETTWPEANBNKE OTTO TNV ETTAVEKKIVNON TWV PHEYAAWY OIKOVOUIWV. X€ aUYKPION UE TIG
TTPONYOUUEVES TTPORBOAEG, O avaTITUEIOKEG TTPOOTTITIKEG TNG TTAYKOOMIAG OIKOVOUIOG
OTIG TTPOPROAEG TWV gUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTruaTtog Tou AekepBpiou 2021
avaBewpnBnkav Tpog Ta kKaTw 10 2021, Trapéueivav apetdBAnTeS yia 1o 2022 kal
avaBewpnOnkav Tpog Ta avw yia 1o 2023. To TTaykoouio TTpayuaTiko AEN (xwpig Tn
{uovn Tou eupw) avapévetal, Baoel Twv TTPooAwy, va auénBei katd 6,0% 1o 2021 kal
oT1n ouvéxela va empBpaduvlei og 4,5% 10 2022, 3,9% 10 2023 Kai 3,7% T10 2024. H
€EWTEPIKN {ATNON TTPOIOVTWY Kal UTTNPECIWY TNG {UvNg TOU EUpw TTPORAETTETAI Va
augnOei katd 8,9% 10 2021, 4,0% 10 2022, 4,3% 1O 2023 KaI 3,9% T0 2024. QOT600, N
eCWTEPIKA ¢ATNON avabewprBnke TTPog Ta KATW yia To 2021 kai To 2022 og gUyKpIoN
ME TIG TTPONYOUUEVEG TTPOBOAEG. AUTO QVTAVOKAG KUPIWG TNV apvnTIKA €TTiIdOpACN TwV
OuVEXICOUEVWYV QAIVOUEVWY CUNPOPNONG OTIG AAUTIOES TTPOCPOPAGS OTIG TTAYKOTHIES
€I00YyWYEGS. Ta @aIvOUEVO CUPQOPNONG AVAUEVETAI VA apyioouv va egaaBevouv 1o B°
Tpiunvo Tou 2022 kal va e¢aAeipBouv evieAwg 10 2023. O1 TIYEG EaYWYWY TWV
AVTAYWVIOTWV TNG {Wvng Tou eupw avaBewprdnkav Tpog Ta dvw yia To 2021 kai To
2022 o€ yia ouykupia uPnASTEPWY TIHWY TWV BACIKWY EPTTOPEUHUATWY, QAIVOUEVWV
oupeoépnong oTIg aAucideg TTPOCPOPAG Kal eviovoTepNg CATNoNG. H ueANOVTIKNA
TTopEia TNG TTavONMiag TTapapével 0 KUPIOTEPOG KivOuvog TTou eTTNPEAel Ta Bacika
oevApIa TwV TTPOBOAWY yIa TNV TTayKOOWIa olkovopia. Or AoiTroi Kivduvol TTou
TTEPIBAANOUV TIG AVOTITUEIAKEG TTPOOTITIKEG KPivovTal wg KaBodikoi, evw To 100{UyI0
KIVOUVWV yia Tov TTayKOoWIo TTANBwpIcuS eival TTio aépaio.

H oikovopia Tng {wvng Tou eupw e§akoAoubei va avakdautrTel. O puBuog
AVATTTUENG METPIAdETAI, AAAG OVOMEVETAI EK VEOU £VTOVN ETTITAXUVON TNG
OIKOVOUIKAG SpaoTnpIOTNTAG OTN SIAPKEIN TOU TPEXOVTOG £TOUG. [poBAETTETAI OTI
N ouvexICOUEVN OIKOVOMIKA avAakauywn Ba o@eiAeTal KUPIWG OTNV EUPWOTN EYXWPIO
ZATnon. H ayopd epyaciag BeATivoveTal, KaBWGS augdveTal 0 apiBuodg Twyv
ammacXoAoupévwy Kal AlyoTepol epyalopevol uTtTdyovTal o€ TIpoypauuaTa diatripnong
NG armraoxdAnong. Auto oTnpidel TNV TIPOOTITIKY AvOdOU TOU €100BMUATOG TWV
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VOIKOKUPIWY Kal TNG KatavaAwang. O1 atmmotapielaelg TToU OUoTwWwPEeUBNKav aTn
didpkela TG TTavonuiag Ba otnpifouv Tmiong TNV KaTavadAwaon. H oIKkovouikn
OpaoTnpPIdTNTa £TIRPAdUVONKE TO TEAEUTAIO TPiuNVo Tou 2021 Kal auTtég o BPaduTePog
puBubg avatTuéng cival TMOAVOV va CUVEXIOTEI KAl TOUG TTPWTOUG MNVEG TOU TPEXOVTOG
£€toug. ETTi Tou TTapdvTog avapévouue 0TI To TTPoidv Ba uTTePBEi TO TTPO TNG Kpiong
€TMiTTEdO TOU TO A TpipuNvo Tou 2022. MNa va avTIHETWTTICOUV TO TPEXOV KUUA TNG
TTavONuiag, OPICPEVEG XWPES TNG JWvng Tou eupw eTTERBaAav {avd auoTnpoTepa
TTEPIOPIOTIKA PETPA. AUTO EVOEXETAI VO KOBUOTEPNOEI TRV AVAKAPWN, 18iWg OTOUG
TOMEIG TWV TAgIBIWY, TOU TOUPIGHOU, TNG PIAOEEVIag Kal TNG Wuxaywyiag. H mravdnuia
€mMOPA ApVNTIKA GTNV EUTTICTOCUVN TWV KATAVOAWTWY KAl TWV ETTIXEIPACEWY KAl N
eEATTAWON VEWV PETAANGEEWYV TOU 100 TTPOKaAEi TTpdoBeTn aBeBaidtnta. EmimTAéoy, n
Aavod0G ToU KOGTOUG TNG EVEPYEIAG ATTOTEAEI avTiEoo TTapdyovTa yia Tnv Katavaiwan.
O1 eMAgiyelg TTou TTapartnpouvTal o€ eE0TTAICHO, UAIKA Kal EpyaTiKO Suvapikd o€
OPIOHEVOUG TOMEIG TTAPAKWAUOUV TNV TTapaywyn TTPoIOVTWY PETATTOINONG,
TTPOKAAWVTAG KABUOTEPNOEIG OTIG KATAOKEUEG Kal ETTIBPAdUvovTag TNV avakauyn o€
OpIoUEVA TUAMATA TOU TOPED TWV UTTNPECIWY. AUTA Ta @aIvOuEVa cup®opnong Ba
e€akoAouBbrjoouv va ugicTavTal yia KATToI0 XPOVIKO SIGCTNHA, AAAG avapéveTal va
utToxwprjoouv oTn didpkela Tou 2022.

Av ka1 n kpion Tng COVID-19 ouvéxioe va emrnpeddel Suopevwg Ta Snuoécia
OIKOVOUIKA TO 2021, 01 MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoThpaTtog Tou AekepBpiou deixvouv 611 TO SNUOCIOVOUIKO ATTOTEAEC U
€xe1 0N €10éABe1 o€ Tropeia BeATiwong. AQou kKopupwbnke og 7,2% Tou AET 10
2020, o Adyog Tou eAAeippaTOG eKTIATAI OTI UTTOXWPNOE 0€ 5,9% T10 2021 KAl
TpoBAETTETAN va peIwBel Trepaitépw o€ 3,2% 10 2022 Kai va oTaBepoTroindei poAig
KATW Tou 2% WEXPI TO TENOG Tou opifovTa TTPoRoAWY To 2024. AUTEG oI BEATIWCEIG
o@eilovTal GTO GUVOUACHO UWNAGTEPWY KUKAIKG OI0pBWHEVWY TTPWTOYEVWIV
aTmroTEAETUATWY Kal, 1I8iwg atrod 1o 2022 kal €€1G, TN ONPAVTIKA JeyaAlTePn CUPBOAN
TOU OIKOVOUIKOU KUKAoU. Ogov apopd Tnv KateuBuvan Tng OnUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG
oTn dwvn Tou gupw, TNV €viovn emTékTacn 1o 2020 akoAouBnoe oploKr POVo
auaTtnpoTtroinan 10 2021 agoU An@Bouv uTrdwn oI ETTIXOPNYATEIG OTTO TO TTPOYPAUHA
Next Generation EU (NGEU). To 2022 n kateUBuvon TpoBAETTETAI va Yivel TNUAVTIKA
IO CUCTAATIKK, av Kal TTOAU Alyotepo atrd 6,11 TTpoBAeTTOTAV 0TO TTAPEABSY, KUPiWG
€€AITIOG TNG AVACTPOPRAG CNUAVTIKOU PEPOUG TNG EKTAKTNG OTNPIENG Adyw TNG Kpiong.
H auoTnpotroinon TTPoBAETTETAI VA GUVEXIOTE yia TOV UTTOAOITTO 0pidovTa TTPOROAWY,
aANG o€ TTOAU pIKPOTEPO BaBPG, KABWG N oNUAVTIKA OTHPIEN TNG OIKovouiag Ba
TTapapeivel Ta emoueva £1n. H vopiopatiki ToAITIKA Ba TTpETTEl va ouvexioel va
OUMTTANPWVETAI JE OTOXEUMEVA KOl EUVOIKA YIa TNV avaTTTUEN dnuUoaiovouika PETPA.
Autd Ta pétpa Ba BonBricouv €TTioNG TNV OIKOVOUIa va TTPOCAPUOOTEI OTIG
O1apBpwWTIKEG PETAPPUBITEIG TTOU £X0UV dpopoAoynBei. H atroTeEAeoATIKA EQapuoyN
Tou TTpoypduuaTtog NGEU kai Tng déoung “Fit for 55” 8a cupBdAel o€ pia 1IoxupoTepn,
MO TTPACIVN KAl TTIO OPJOIOUOP@N AVAKAUWYD OTIG XWPES TNG {Wvng TOU EUPW.

O puBuO6G avATITUENG avaHEVETAI VA avOKAPWEl EvTova oTn Sidpkela Tou 2022. O
MOKPOOIKOVOUIKEG TTIPOBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn dwvn Tou upw
Tou AekepBpiou 2021 rpoBAETTouV algnan Tou £TACIOU TTpaypaTikou AEN katd 5,1%
10 2021, 4,2% 10 2022, 2,9% T0 2023 KaI 1,6% TO 2024. ¥€ CUYKPION WE TIG TIPOBOAEG
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TWV EUTTEIPOYVWUOVWY TOU ZETTTEPPRPIOU, OI TIPOOTITIKEG £XOUV avaBewpnOei TTpog Ta
KATW yia 10 2022 Kal TTPog Ta avw yia 1o 2023.

MANBwpioudg

O mAnBwpIopo6g augnbnke repaiTépw o€ 4,9% Tov Noéufplo. Oa TTapaueivel og
emitTeda TTavw atméd 2% katd 1o peyaAUTePO pEPOG Tou 2022. O TTANBwPIoHSG
avapéveTal va Trapapeivel augnuévog BpaxutrpoBeaua, aAAd va UTToXwpPHRoEl VIO TOU
TpEXOVTOG £TOUG. H emiTdyxuvon Tou TTANBwpPIopoU avtavakAd KaTtd KUpio Adyo Tnv
atmméToun Avodo TWV TIHWY TWV KAUCIJWY, TOU QUOIKOU agPiou Kal TNG NAEKTPIKAG
evépyelag. Tov Noéuppio o TTANBWEICUOG TNG EVEPYEIOG AVTITTPOCWTTEUE TTAVW OTTO TO
50% TOU oUVOAIKOU TTANBwpIopoU. H ¢Tnon e§akoAouBei va augaveral ue TaXUTEPO
pUBUG atrd 6,TI N TTEPIOPICHEVN TTPOCPOPEG CE OPICHEVOUG ToUEiG. OI EMTITWOEIG €ival
1I01aiTEPa AITONTES OTIG TIMEG TWV SIAPKWY AyabwyV Kal EKEIVWVY TWV KATAVOAWTIKWV
UTTNPECIWY TTou dpyioav TTpéogata va diatiBevtal TTaAl. O1 emdpdoeig TNG Yeiwong
Tou ®IMA o1n Meppavia e§akoAouBouv va cupBairouv oTnv dvodo Tou TTANBwpIGuoU,
aAAG povo péxpl To TEAoG Tou 2021. MNapartnpeital aBeBaidTNTA WG TTPOG TO XPOVIKO
didoTtnua TTou Ba xpelaaTei yia TN dIEuBETNON OAWV auUTWY Twv ¢NTNUATWY. Ouwg, 0N
O1dpkela Tou 2022, ol TINEG TNG EVEPYEIAG avapéveTal va oTaBepoTroinBouyv, ol TAoEIg
NG KaTavaAwong va e§opaAuvBoulv Kal ol TECEIG OTIG TIMEG OTTO TA QAIVOUEVO
oupeOPNONG TNG TTAYKOOMIAG £QOBINOTIKAG aAuoidag va uttoxwprioouv. Me Tnv
Tapodo Tou Xpovou, n oTadiakr] eTAvodog TNG OIKOVOUIag o€ ouvBnKeg TTARPOUG
XPNONG TOU TTapaywyIKoU dUVANIKOU TNG Kal ol TrEpAITépw BEATILOOEIG OTNV ayopd
epyaoiag avapéveral va otnpicouv Tnv Taxutepn dvodo Twv piobwv. O1 Bacifduevol
OTIG AYOPEG Kal O€ EPEUVEG DEIKTEG TWV TTIO HAKPOTTPOOETUWY TTPOCSOKIWY YIO TOV
TTANBWPICUS TTAPEPEIVAY O€ YEVIKEG YPAUNES OTaBEPOI PETA TNV TEAEUTaIQ ouveEdpiacn
YIO T VOUIOUATIKI TTOAITIKF) TOV OKTWRPIO. ZUVOAIKG OPwG £XOUV TTANCIAOEI
TTEPICOOTEPO OTO 2% TOUG TEAEUTAIOUG PrveS. AuToi ol TrapdyovTteg Ba BonBriocouv
aTnv Avodo TOU UTTOKEIMEVOU TTANBwPIoUoU Kal aTnV €TTITEUEN Tou oTOX0U TNG EKT yia
OUVOAIKO TTANBWPICHO 2% PecOTTPOBETUA.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTog
Tou AekepBpiou 2021 rpofBAéTTOUV OTI O £TROI10G TTANOWPICHOG Ba SiapopPwoEi
o€ 2,6% T10 2021, 3,2% 10 2022, 1,8% TO 2023 KO 1,8% TO 2024 — GNUAVTIKA
upnAoTepog atréd 6,TI ol TTponyoUeveg TTPOROAEG Tou ZemrTepBpiou. O
TTANBWPICHOG XWPIG TIG TINEG TWV EIBWV dIATPOPAG Kal TIG TIMEG TNG EVEPYEIAG
avapéveral, cupwva Pe TIG TTIPOBOAEG, 6TI Ba Slapoppwbei kKatd péao 6po oe 1,4% 10
2021, 1,9% 10 2022, 1,7% 10 2023 ka1 1,8% 10 2024, dnAadn kai TGN uwnASTEPOG O€
ouyKpIon Pe TIG TIPOROAEG Tou ZeTTTeEUBpiou.

A&loAoynon KIvouvwy

To AloiknTiké ZupBoUAio Bswpei 611 o1 Kivduvol TTou TTepIBAAAOUV TIg
OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG EiVAl O€ YEVIKEG YPAUMEG I00PPOTTNHEVOL. H OIKOVOUIKN
OpaaTnEIdTNTa Ba uTTopouae va utrepBei Tig TTpoadokieg TG EKT av o1 katavaAwTég
QATTOKTAOOUV TTEPICTOTEPN EUTTIOTOOUVN KAl ATTOTAPIEUOUV AIyOTEPO OTTO O,TI
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avapéveral €1 Tou TTapdvTog. AVTIBETWG, N TTPOCEATN £MdEIVWON TNG TTavOnuiag,
oupTtrepIAauBavopévng TNG EATTAWONG VEWY PETAAAGEEWY, Ba puTTopouoe va
atroTeAETEl Evav TTIO ETTIHOVO OVACTAATIKO TTAPAYOVTA yIa TNV avatrTugn. H ueANOVTIKN
TTOPEIa TWV TINWV TNG EVEPYEING KAI O pUBUOG BIEUBETNONG TWV QAIVOUEVWV
ouh@EOPNONG atroTeAoUV KIVOUVOUG yia TRV avAKAPWn Kal TIG TIPOOTITIKEG YIa TOV
TTANBWPICHO. Av oI TTIECEIG OTIG TINEG 0dNYHOO0UV O€ UWNASTEPES ATTO TIG AVOUEVOUEVES
AugNOEIg TWV PICBWV 1 av n oikovouia eTTavéNBEl TaOXUTEPA O OUVONKEG TTAPOUG
XProng Tou TTapaywyikou duvauikou Tng, o TTAnBwplioudg Ba ptropoloe va
Slapopwbei oe uwnAdTEPO ETTiTTESO.

XpNUATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUATIKEG TUVONKEG

Ta €MITOKIA TG AYOPAG TTAPEMEIVAV TE YEVIKEG YPOUHEG OTABEPG META TN
ouvedpiaon Tou AloiknTikoU Zupfouliou Tov OkTwRpI0. Katd Tnv e€eTaddpevn
mepiodo (9 ZemrrepuBpiou Ewg 15 AekeuBpiou 2021), o1 XpNUATOTTIOTWTIKEG AYOPES TNG
{Wvng Tou UpW ETTNPEACTNKAV KUPIWG aTTO TIG ETABOAEG TWV TTPOOTITIKWY YIG TOV
TTANBWPICHO Kal TN vEa aBeBaidTNTA YIO TTEPAITEPW OIKOVOUIKEG ETTITITWOEIG AOYW TNG
COVID-19. O1 e1dno¢ig yia Tn véa peTAAAagn Ouikpov TTpokdAecav yeTaBAnTéTNTA,
aAAG n évtovn apxIkr €TTidpaan, 16iwg o€ TOTTOBETATEIG TTOU EUTTEPIEXOUV KivOUVO,
QAVTIOTPAPNKE €V PEPEI TTPOG TO TEAOG TNG e€eTalOEVNG TTEPIOGDOU.

H dnuioupyia xpripatog otn {wvn Tou eupw auindnke eAappd Tov OKTWRPIO TOU
2021, avravakAwvToag ueyaAutepn aBeBaidTNTA O€ OXECN UE TNV TTAVENUia TNG
COVID-19 ka1 Tn otApIEn a1rd pétpa oAITIKAG. O1 ayopég TiTAwv ato 1o
EupwaouoTtnua mopépeivav n kupia mrnyr dnuioupyiag xpruatog. Ta emToKIa
TPATTECIKWV XOPNYAOEWYV TTPOG ETTIXEIPNOEIG KAl VOIKOKUPIA TTOPOAUEVOUV OF I0TOPIKWG
XAMNAG eTTiTTeda. ZUVOAIKA, 01 CUVOAKES XPNHOTOdATNONG YIa TNV OIKOVOUia
TTapapévouy euvoikéG. O1 XopnynoEIg TTPOG TIG ETTIXEIPATEIG KABOBNYoUVTal €V UEPEI
ato PpaxuTTpOBeoueg avAayKeg XpnuaTodoTnong Adyw Twv GAIVOUEVWY GUNGOPNONG
OTIG aAUCIBEG TTPOTPOPAG, T OTToIa AUEAVOoUV TIG OATTAVEG TWV ETTIXEIPATEWY YIA
amoBépata Kal kepdAaio kivnong. Tautéxpova, n {ATNoN daveiwy ek HEPOUG TWV
ETMIXEIPNOEWY £EaKOAOUBEI va gival HETpIa Adyw TNG TTAPAKPATNONG KEPDOWV KAl TwV
agOovwy Tapelokwy d1oBeaipwy, KaBwg Kal Adyw Tou uywnAou xpéoug. O1 xopnynoeig
TIPOG T VOIKOKUPIA £€akoAouBoUV va gival IoXupEg, eTTNpealdueveg atté Tn ¢ATnon
oTeyooTIKWY daveiwv. O1 TpATTedeg TNG JWVNG TOU EUPW £XOUV EVIOXUOEI TTEPAITEPW
TOUG I00AOYIGHOUG TOUG XApn OTOUG UWNAGTEPOUG BEIKTEG KEQAAQIAKNG ETTAPKEIOG KAl
TN pEiwaon Twv Pn §utTnpeToUpevwY daveiwv. H kepdopopia Twv Tpatredwv
BpiokeTal orjuepa oTo idI0 ETTITTEDO OTTWG TTPIV aTTO TNV TTavdnuia. O1 cuvenkeg
XPNHOTOdATNONG TWV TPATTECWV TTAPAUEVOUV EUVOIKEG GUVOAIKG.

ZUP@WVA JE TN VEX OTPATNYIKA YIA TN VOUICUATIKA TTOAITIKR, 3U0 @Oopég ToV
Xpovo 1o AloiknTikO ZupBoUAio afioloyei oe BdBog TN diacuvdeon HeTASU
VOUIOMOTIKAG TTOAITIKAG KAl XPNHUATOTTIOTWTIKAG 0Ta0EpOTNTAG. MIa
OIEUKOAUVTIKA VOUIOUATIKN TTONITIKF) 0Tnpidel TNV avdaTrTuén, n otroia ye Tn a€ipd TNG
oTNPIZel TOUG ICOANOYIOPOUG TWV ETTIXEIPATEWYV KAl TWV XPNHOTOTTIOTWTIKWY I0PUPATWY,
EVW ATTOTPETTEI TOUG KIVOUVOUG KATAKEPHATIOUOU TwV ayopwy. Tautdxpova, n
€Midpacn TNG SIEUKOAUVTIKIG VOUIOUATIKIG TTONITIKNAG OTIG AYOPEG OKIVITWY KAl OTIG

EKT, Oikovopiko AeATio, Teuxog 8 / 2021 — OIKOVOMIKEG, XPNHATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOHATIKEG
e€ehigelg 5
ZUVOTITIKA TTapouaiacn



XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPES XPEIACETAI OTEVH TTAPAKOAOUBNGON, KOBWGS OPIoUEVES
MeECOTTPOBECUEG EUTTAOEIEG £XOUV evTaBEi. MAVTWG, N HOKPOTTPOANTITIKI TTONITIKN
TTAPAMEVEL N TTPWTN YPAUUA Guuvag yia Tn SiIa@UAagn TNG XpnUATOTTIOTWTIKAG
oT00ePATNTAG KAl TNV AVTIYETWITION YECOTTPOBECUWY EUTTABEIWV.

ATTOQACEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Katd tn cuvedpiaon vopiopaTikAG TTOMITIKAG Tou AgkeuBpiou, To AloiknTIKO ZUpBoUAio
€KpIve OTI N TTPOOBOG TTOU €XEI ONUEIWBET GO0V aPOPA TNV OIKOVOUIKN avakauwn Kai
TNV ETTITEUEN TOU PJECOTTPOBECOU OTOXOU TOU YIa TOV TTANBWPICUOS ETTITPETTEI HIa
OTadIOKA PEIWON TOU puBPOU BIEVEPYEIAG AYOPWYV CGTOIXEIWV EVEPYNTIKOU TA ETTOPEVO
Tpiunva. EEakoAouBei Spwg va gival avaykaia n doknon S1EUKOAUVTIKNG VOUICHOTIKAG
TIONITIKG TTPOKEINEVOU O TTANBwPIoH6G va aTabepoTroindei otov 0TdX0 TnG EKT yia 2%
peooTTpoBeoua. Adyw NG TpExoucag apefaidTnTag, To AIOIKNTIKG ZUUBOUAIO TTPETTEI
va dlaTtnpnoel TNV eueNIgia Kal TNV euxEpela ETTIAOYAG KATA TNV AOKNON TNG
VOUIOHATIKAG TTOANITIKAG. 'ExovTag utméywn Ta rapatdvw, To AloiknTike ZuuBoUAio
éNafe TG akdAouBeg atrodaaceig:

MpwTtov, 1o a” Tpipunvo Tou 2022, To AloiknTIKG ZupBoUAio avapével 0TI Ba dievepynael
KOBOPEG ayopEG OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU OTO TTAQICIO TOU EKTOKTOU TTPOYPANMATOG
ayopdg oToIxEiwy evepynTikoU Adyw TTavonuiag (pandemic emergency purchase
programme - PEPP) pe xaunAotepo pubud améd 6,7 1o TponyoUpevo Tpiunvo. Ol
KoBapEG ayopég OTOIXEIWV EvEPYNTIKOU PEOW TOU TTpoypdaupaTtog PEPP Ba diakotrouv
oTo TéAog MaprTiou Tou 2022.

AeUTepov, 10 Al0IKNTIKO ZUPBOUAIO aTTOQACICE va TTapaTeivel Tov Xpovikéd opifovTa
ETTAVETTEVOUONG YIa TO TTPOYpauua PEPP. Zkotrelel aT10 €€MG va eTTAVETTEVOUEI TO
TTO0G KepaAaiou atTd TNV £€6GANON KaTd TN ARgN TiTAWYV TTOU ATTOKTABNKAV YETW TOU
TpoypdauuaTtog PEPP TouAdxioTov péxpl To TEAOG Tou 2024. e KGBe TTePITTTWON, N
MEAAOVTIKN) oTadiakr| peiwan Tou XapTo@uAakiou PEPP Ba puBuioTei Katd TpOTTO WOTE
va PNV TopoKwAUETal N evoedelypévn KaTelBuvon TNG VOUIGHATIKAG TTONITIKNG.

H 1Tavénuia £dei&e OTI, UTTO OUVBNKEG TTiEONG, N EUENIEIO WG TTPOG TOV OXEDIACUO Kal TN
OIEVEPYEIQ TWV AYOPWY OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU €xel BoNOACEI TNV AVTIPMETWITION TWV
OUOAEITOUPYIWV TOU PNXAVIOPOU PETABOONG TNG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TG EKT Kai
£XEI KATAOTAOEI TTIO ATTOTEAECUATIKEG TIG TIPOCTTABEIEG YIa £TTITEUEN TOU GTOXOU TOU
AloiknTikoU ZupBouAiou. Evtég Twv opiwv TG evioAng TnG EKT, utrd ouvBnkeg trieong,
n euehiia Ba cuvexioel va atroTeAEi OTOIXEIO TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG OTTOTE
TTAPAYOVTEG TTOU ATTEIAOUV T HETADOOT TNG VOUIOHATIKAG TTOANITIKAG BETOuV O€ KivOuvo
TNV €TTITEUEN TNG OTABEPATNTAG TWV TIHWY. M0 CUYKEKPIPEVA, OTNV TTEPITITWAN VEOU
KOTOKEPUATIOPOU OTIG OYOPEG TTOU OXETICETAI JE TNV TTAVONIA, OI ETTAVETTEVOUOEIG OTO
TTAQioI0 Tou TTpoypdauuaTog PEPP pttopoulv avd Tdoa aTiyur va TTpo0apuocToUV e
eueMIgia wg TTPOgG Tov XPOVO, TIG KATNYOPIEG OTOIXEIWV EvEPYNTIKOU Kal TIG XWPES. H
eueMigia auTr) Ba uTTopouae va cupTTEPIAAUBAVEI TNV ayopd OPOAGYWY TTOU €KDIDEI TO
EAANVIKG Anudoio emimTAéov TnG agiag Twv oJoAOYwv TTou Ba TTAVETTEVOUETAI OTN
AAEN TOUG, TTPOKEIPEVOU VA ATTOPEUXOEI N OIAKOTTH TWV AYOPWYV OTr CUYKEKPIYEVN
Xwpa, n omoia Ba umropoloe va Tnpedael apvnTikd TN JETAS00N TNG VOUIOUOTIKAG
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TTONITIKAG TTPOG TNV EAANVIKI OIKOvouia evOow auTr OKOUN aVOKAUTITEI aTTd TIG
EMTTWOEIG TNG TTavonuiag. O1 kaBapég ayopég péow Tou PEPP Ba utmopoucav va
gekiviioouv ek vEou, EQOTOV KPIBEi avaykaio, yia TV aVTIMETWTTION apVNTIKWY
dlatapaxwy TTou OXeTiCovTal Pe Tnv TTavonuia.

TérapTov, 01O TTAQICI0 TNG OTABIOKAG PEIWONG TWV AYOPWV CTOIXEIWV EVEPYNTIKOU KAl
ME oKOTTO va dlac@aAIoTel OTI N KAaTeUBUvVoN TNG VOUICHATIKAG TTONITIKAG TTAPAPEVEI
oupBaTn pe Tn oTaBepotroinon Tou TTANBwpPIoUoU oTov aToxo TNG EKT (2%)
pecoTTPOBEeTUa, TO AIOIKNTIKO ZUUPBOUAIO ATTOQACICE TN SIEVEPYEID KABAPWY ayopwv
OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU g Unviaio puBuod 40 dioek. eupw T0 B° Tpiunvo kal 30 dIoEK.
EUPW TO Y~ TPIKNVO PECW TOU TTPOYPAMMATOG ayopds OTOIXEIWY evepynTiKoU (asset
purchase programme - APP). A6 Tov OkTwfpIio Tou 2022 kai yetd Ba diatnpnOei n
Olevépyela KaBapwy ayopwy CTOIXEIWY evepynTIKOU GTO TTAQICIO TOU TTPOYPANHATOG
APP g pnviaio puBuo 20 dioek. Eupw yia 000 XPOVIKO SIACTNUA KPIVETAI AvVayKaio yia
TNV gvioyxuon TngG BIEUKOAUVTIKAG €TTIOpAONG TWV ETTITOKIWV TTOMITIKNAG. To AIOIKNTIKO
ZupBoUAio avapével 611 o KaBapEg ayopég Ba Angouv Aiyo TTpiv apxioel va aufavel Ta
Baoikd emtékia TnG EKT.

To AloiknTiké ZupBoUAio emiReBaiwae mTiong Ta AoITTa PETPA TTOU €XEl AGRBEI yia va
otnpigel Tnv evioAn g EKT yia 1N o1aBepdTnTa TwV TIHWY, dNAAdK TO ETTITTESO TWV
Baoikwy emTokiwyv TNG EKT kai Tig evOEiEeIg TTOU TTapEXEI OXETIKA PE TN MEANOVTIKA
TTOPEia TWV ETITOKIWY TTOMITIKAG. AUTO €XEI Kaipla onuaoia oUTWG WOTE VO TTOPAUEIVEI
N KaTeUBuvon TNG VOUIOUOTIKNAG TTONITIKNG 000 evOeikvuTal SIEUKOAUVTIKN] yia Th
oTaBepoTroinan Tou TTANBwpIopoU oTov 0TéX0 TNG EKT (2%) pecotrpdBeopa.

To AloiknTiké ZupBouAio Ba e€akoAoubrioel va TTapakoAoubei TIG TUVORKEG
XPNUATOdATNONG TWV TPATTECWYV Kal va dIag@aAigel 0TI n AREN Twv TTPAagewyv oTo
TTAQiCI0 TNG TPITNG OEIPAG OTOXEUPEVWV TTPAEEWV TTIO HAKPOTTPOBECUNG
avayxpnuatodotnong (TLTRO lIl) dev Ba emrnpeddel Tnv opaAR HeT@doon TNG
VOUIOUATIKAG TTOANITIKAG TOUu. Oa aglohoyei ETTIONG TOKTIKA TO TTWG Ol OTOXEUUEVEG
TPAEEIG XPNUOTOBOTNONG CUVEICPEPOUV OTNV KATEUBUVON TNG VOUIOUATIKNG TTONITIKNAG
Tou. OTTWG £x€l avakolvwBei, To AloiknTIKG ZUBOUAIO avauével 0TI ol €181Koi 6poI TToU
e@apuodovtal oo TAaioio Twv TLTRO 11l 6a Afgouv Tov lolvio Tou TpéxovTog £TOUG.
Oa agiohoynaoel etmiong TNV KATAAANAN BaBuovopnon Tou cucTApatog duo Baduidwv
TTOU £QAPHOLE! VIO TOV EKTOKIOUO TWV ATTOBEPATIKWY OUTWG WATE N TTOAITIKA apVvNTIKWV
ETTITOKIWY va Pnv TrepIopicel Tn dlapeagoAaBnTIKA IKavOTNTA TWV TPATTE(WYV O€ Eva
TEPIBAANOV dpBovng TTAcovalouoag peuaToOTNTAG.

To AioiknTiKG ZupBoUAio gival £ToIUO va TTPOCaPUOCEl KATAANAAWG Kail TTpog TIG dUO
KOTEUBUVOEIG OAa Ta péoa TTou £l TN OIABECT] TOU TTPOKEIPEVOU Va Slac@aAioel 0TI O
TANBwpPIoHS6GS Ba aTaBepoTtroindei aTov aTdxo NG EKT (2%) yeocotrpdBeoya.

EKT, Oikovopiko AeATio, Teuxog 8 / 2021 — OIKOVOMIKEG, XPNHOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOHATIKEG

e€ehigelg 7
ZUVOTITIKA TTapouaiacn



ECwTepIkO TTEPIBAAANOV

2UUQWVAa E TIC UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWUOVWY TOU
Evpwouortiuarog rou AskeuPpiou 2021, n maykOouia oikovouia mapauével o€ TpoxId
avakauyng, mapoAo Tou or avriéoOTnTES TTOU CXETICOVTAl UE TA QAIVOLEVA TUUPOPNONG
OTIC AAUCIOES TTPOTPOPAC Kal TIC UWNAES TIES TwV BATIKWY EUTTOPEULATWY, KABWS Kai
n gueavion g uerdAraéng Ouikpov Tou kopwvoiot (COVID-19) eéakoAouBouv va
emnpeadouv SUCUEVWCS TIS BPaXUTTPOBECUES TTPOOTITIKES avaTrTTuéng. MNpdopares
EPEUVES yIa TNV OIKOVOUIKN O0paaTnpidtnta Ogixvouv o1 n SuVauIKn NS avamTuéng
o1atnpriBnke UTTOTOVIKN OTNV apxr Tou & Tpiurvou, I8iwS oToV Touéa TG UETATTOINONS
géaitiag Twv @aivouévwy ouueopnong atic aAUgIiOeS TTPOOPOPAS, EVW O TOUEAS TWV
UTTNPEDIWV WPEANBNKE QTTO TNV ETTAVEKKIVNON TWV LEYAAWY OIKOVOUIWY. Z€ OUYKPION
UE TIC TTPONYOUUEVES TTPOPBOAES, OI TTPOOTTTIKES QvaATITUéNG TNS TTAYKOOUIAS OIKOVOoUiag
avabswpnbnkav mpog 1a KATw yia 1o 2021, mapéucivav auetaBAntes yia 1o 2022 kai
avabswpnbnkav mpog 1a avw yia 1o 2023. O pubudg aténaong Tou TayKoouIou
mmpayuarikou AETT (xwpic i {uwvn Tou eupw) ekmiudral 61 Ba emitayxuvBei o€ 6,0% 10
2021 ka1 atn ouvéxeia Ba emBpaduvlei ae 4,5% 10 2022, 3,9% 10 2023 KaI 3,7% 10
2024. H eéwrepikn {NTnon mpoiovIwy Kai UTTNPECIWY TNS {lvng Tou eUpw TTPoLBAEmeTal
va auénBei kard 8,9% 1o 2021, 4,0% 10 2022, 4,3% 10 2023 Kai 3,9% 10 2024. QOTA00,
n éwrepikn {NTnon avabswpnbnke mpog 1a Katw yia 1o 2021 kai To 2022 o€ oUyKpIion
UE TIC TTPONYoUuEVES TTPOLBOAES, yeyovOS TTOU avTavakAd Tnv apvntikn €midpacn oTic
TTAYKOOUIES EI0AYWYES ATTO Ta CUVEXICOUEVA QPAIVOUEVA CUUPOPNONS OTIC AAUCIOES
TPOOPoPAs. Ta gaivoueva ouueopnonNs avauéveral va apyioouy va
amokAiuakwvovral arré 1o B 1piunvo tou 2022 kai va eEaAeipBouv TANPwWS Ews TO
2023. O1 niuég e€aywywv Twv aviaywvioTwv NS {wvng 1ou eupw avabswprnbnkav
TPO¢ Ta Gvw yia 1o 2021 kai 1o 2022 ASyw TNS OUVOUACUEVNS ETIOPATNS TWV
UWnNASGTEPWYV TILWV TWV BACIKWY ELTTOPEUNATWY, TWV QAIVOUEVWY OULPOPNONS OTIC
aAucideg Tpoo@opds Kai NS avakautrovoags {Nntnong. H ueAdovrikn e€€Aién tng
mavonuiag mapauével 0 ONUAVTIKOTEPOS KivOuvog Tou emTnpealel 1o Baciké aevapio
TwV TTPOLOAWY yia TNV TTAYKOOUIa oikovouia. AAAor KivOuvol yia TIS TTPOOTITIKES
avamruéng Kpivovrar kaBodikoi, evw 10 100{UyI0 TwV KIVOUVWYV yia 1oV TTAnBwpIoud
givai o aBéBaio.

MaykOouIa OIKOVOUIKI dpaaTnPIOTNTA Kal OIEBVES EUTTOPIO

To 2021 n avdkapyn TNG TTAYKOOHIOG OIKOVOUIKAG SpaoTnPIOTNTAG KAl TOU
S1EBvouUg gpuTropiou ATAV AlyOTEPO ATTPOCKOTITN ATTO O,TI avapevoTav. O1 eEeNIEeIg
OXETIKA PE TNV TTavONuUia PEiwoav TNV EUTTIOTOOUVH TWV KATAVOAWTWY, AKOUN Kal
XWPIg TNV UTTapén auoTNPWYV TTEPIOPIOTIKWY PETPWV. To TEAEUTaio didoTnua, N
eM@Avion TnG HETAAaENG Ouikpov aTTelAei pe £€Eapan TnG TTavdnuiag og Taykoouia
KAipaka kai emmiteivel TNV aBeBaidtnTa yia Tn JEAAOVTIKA €EENIEA TNG. ZTO peTaLU, GAAOI
QavTiE0OI TTAPAYOVTEG ETTNPEQCAV APVNTIKA TN dpacTnEIOTATA KAl TO EUTTOPIO Kal
doknoav avodIkEG TECEIS OTIG TINEG. OI TTECEIG OTA TTAYKOCHIO JikTUa TTApaAywWYAS
evtadnkav atn didpkeia Tou 2021 TTAATTOVTOG IBIAITEPQ TIG HEYAAEG TTPONYUEVES
OIKOVOMIEG KOl TOV PETATTOINTIKO ToPEQ (€10IKA TNV auToKivnToRlopnyavia). H
avatapaxn oTnv KIVEQIKI ayopd OIKIOTIKWY AKIVATWY Kal N auoTnpoTroinon tng
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VOUIOMATIKAG TTONITIKAG O€ OPIOPEVEG aVAOUOUEVEG OIKOVOUIEG TNG ayopdg
OUYKPATNOQV TTEPAITEPW TNV TaXUTNTA TNG AvaKauwng. TEAOG, N dvodog TwV TINWY TwV
BOCIKWY EUTTOPEUNATWY OBrYNOE O€ €VioXUoT TwV TTANBWPICTIKWY TTIETEWV O€
OAOKANPN TNV UPRAIO. Z€ OUYKPION WE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
eptreipoyvwpovwy Tng EKT Tou ZemrrepPpiou 2021, n auénon Tou Trpayuatikou AET]
TO Y TPIMNVO ATAV ATTOYONTEUTIKI O€ OPKETEG XWPES, METAEU Twv otroiwyv ol HIMA, n
Kiva kai To Hvwpévo BaaoiAeio. H Taykoouia eikova eTnpeddetal Opws atro tnv Ivdia,
6TT0U N PEYAAN £Eapon Kpouopdtwy COVID-19 1o B Tpiunvo Tou TTponyoUpEevVouU €TOUG
TPOKAAETE £VTOVN CUPPIKVWAON TNG OIKOVOUIKAG BpaaTnpIOTNTAG, akoAouBoupevn atrd
avakapyn o€ oxnua V 1oy’ 1piunvo — o€ avtiBeon pe TTOAEG AAAEG OIKOVOUIEG TTOU TO
id10 didoTnua BpEBnKav avTIHETWTTEG YE paydaia aufnon véwv Kpououdtwy. To
péyeBog TnG emBpaduvong Kal TNG auvakéAouBng avakapyng Tng dpacTneIdTNTAg
oTtnv Ivdia ouvettdyetal avodo Tou TTaykOGHIou TTpayuaTikou AET (xwpig TNg dwvn Tou
€UPW) TO Y~ Kal TO &” TPiUnNvo, aAAd KATI TETOIO BV TTPOKUTITEI ATTO TIG EENIEEIG OTIG
AANEG HEYANEG OIKOVOIEG.

O1 deikTeG epeuvwV emiIReRaiwvouv TV acBevi Suvapiki Tng SpaocTnpidTNTAg
Kal To 8" Tpipnvo Tou 2021 ev pECw oUVEXIJOPEVWY SlaTOpaXWV OTrd TNV TTAEUpd
TNG TPOoPOopPdAg. H TTaykdouIa BIOUNXavIKrA TTOpAywYr] TTOPEPEIVE GTACIUN TOV
AUyouoTo AOyw TwV CuVEXICOPEVWYV EANEIPEWY OAOKANPWHEVWY KUKAWUATWY, PE TOV
KAGd0 Tng auTokivnToRIouNXaviag va aoKei onuavTikr kaBodikr emidpacn. O ouveeTog
Aeiktng Y1eubuvwy MpopunBeiwyv (PMI) yia Tnv TTaykocuia Trapaywyr] Tov NoéuBpio
empBeBaiwvel TNV aoBevA SDUVAIKF OTOV TOPER TNG PETATTOINONG, EVW O TOPEAG TWV
UTTNPECIWY SIOTAPNOE CUYKPITIKA T SUVAUIKA TOU €V JEOW TNG OTABIAKAG
ETTAVEKKIVNONG TWV JEYAAWY OIKOVOUIWY. ZUVOAIKA, Ta TTpdo@aTta oToixeia yia Tov PMI
uTTodNAWVOUV avakapyn 800 TaxuTATWY PETAEU Twv TOPEWY OTNV apxr Tou &
TpIuAvou (Aldypauua 1).

Aidypappa 1
Maykoouiog deiktng PMI yia Tnv TTapaywyn (Xwpig Tn wvn Tou eupw) avd TOUEIG

(6eikTeG Biaxuong)
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Mnyég: Markit kai utTroAoyiopoi Tng EKT.
Znpueiwon: Mio Tpoéopareg Taparnprioelg: NoéuBpiog 2021.

O1 TTAYKOOUIEG XPNMATOTTIOTWTIKEG OUVONKEG NTAV OTABEPES HEXPIG OTOU N
€idnon yia Tn peraAAagn Opikpov TTUPpodOTNOE 0BPOEG PEUCTOTTOINTEIG
TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV uPnAouU KivdUvou kal au§noe Tnv apefaidétnra. Ol
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XPNUATOTTIOTWTIKEG OCUVORKEG Ol 0TToieG EAAPONCav uTTdWnN OTIG JAKPOOIKOVOUIKES
TTPOPBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTrpatog Tou Aekepppiou 2021
dlatnpnonkav SIEUKOAUVTIKEG KAl O€ YEVIKEG YPAMMES OTaBEPEG O OUYKPION HUE TOV
TTponyouuevo yupo TTpoBoAwv. H otaBepdtnta auTtr) aviavakAouoe Tn cuvexr dvodo
TWV TIHWV TWV PJETOXWYV O0TNEICOUEVN aTTO Ta UYNAAG KEPDN, Ta OTToIa AvVTICTABUIoTRKAV
€V TTOAAOIG a1rd TNV alénan Twv TTPOCdOKIWY YIA TTI0 CUCTAATIKA KateuBuvaon Tng
VOUIONATIKAG TTONITIKAG UTTO OuvOrKeg augavopevou TTANBwpIouoU, KaBwWG Kal yia €K
véou €¢apon Twv Kpouopdtwy COVID-19 oTtnv EupwTrn. Z& ouvéxeia Tng
avakoivwong Tng OpooTtrovdiokng EmTpotAg Avoiktrig Ayopdg (FOMC) Twv HITA Tov
NoéuBplo, 01 XpNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG APXIOAV VA TTPOECOPAOUV OTI O PUBPOG
Meiwong Twv ayopwyv opoAdywyv Ba gival TaxUTePOG Kal n kateubuvaon Tng
VOUIOMATIKAG TTOAITIKAG Ba KATAGTEI 10 CUCTOATIKA VWPITEPO Kal TTI0 OTTOTOUA, OTTWG
TEKMAIPETAI ATTO TNV KAPTTUAN TwV OUPBOACiwY JEANOVTIKNAG EKTTARPWONG ETTI TWV
EMTOKIWV TWV OPJOCTTOVOIOKWY KEPaAaiwyv. O1 avnouxieg OXETIKA PE TOV
KaTtaokeuaaoTikO OuIAo Evergrande otnv Kiva mrepiopiotnkav o€ peydho Babuod aTig
TOTTIKEG XPNUATOTTIOTWTIKEG ayopEG. O1 BIaQOPEG ATTOBOCEWY KPOATIKWY KAl ETAIPIKWV
OUOAOYWYV 0€ GANEG aVAOUOUEVEG OIKOVOUIEG TTAPEUEIVAV YEVIKWG AUETARANTES. MeTA
TNV TEAEUTAIO NUEPOUNVIaQ yIa Ta aToixEia TTou TTEPIAaUBAavovTal aTIG TTPOROAEG TOU
AekepBpiou, n €idnon yia 1 yetdAAagn Ouikpov TTupoddTNOE EKTETAPEVEG
PEUCTOTTOINCEIG TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV UPNnAoU KIVOUVOU, E ATTOTEAECHA Ol
XPNMOTOTTIOTWTIKEG OUVONKEG O€ TTPONYHEVEG KAl AVOOUOHEVES OIKOVOIEG Va Yivouv
duoxepéoTePeG. ‘EKTOTE Ol TTAYKOOMIEG OYOPEG HETOXWV EXOUV OVOKTHOEI HEPOG TWV
nNUIWV Kail n avodikh TAon TNG KAUTTUANG TwV GUUBOAaiwv HEANOVTIKAG EKTTARPWONG
ETTi TWV OPOOTIOVOIAKWY KEPAAAiWY ouveyiZeTal.

O1 BpaxuTTPOOETIEG TTPOOTTTIKESG YIO TNV TTAOYKOOMIO OIKOVOUIKA 8pacTnpIioTnTa
Kol 1o 31E6vEg eutrépio Ba SiapopPwOoUV avdaAoya UE TNV TTOpPEia TNG
TTavdnuiag kol Tov pubuod e§opdAuvong Twv QAIVONEVWY CUHPOPNONG OTIG
aAucida rpoo@opdg. O1 e€eAifelg OXETIKA pe TNV TTavdnuia emdeivwdnkav o€
OPIOUEVEG TTEPIPEPEIEG, 18iwG OTNV EupwTrn, evw o€ AAAeG BeATiLwBNKav. H ek véou
€MROAA TTEPIOPIOTIKWYV PETPWY Ba PTTopoUCE va OKIACEl CNUAVTIKA TIG
BpaxutrpdBeoueg TTAYKOTUIEG TIPOOTITIKEG KaI VO aUEAaTEl Tn dIacTTopd TwvV
AVOTTTUEIOKWY OTTOTEAEOUATWY PETAEU TWV XWPWYV. To TTAYKOOHIO EUTTOPIO ayaBwv
e€akoAouBei va eTTnpedleTal avaoTaATIKE atrd Ta QaIvVOUEVA CUPPOPNONG OTIG
aAuGidEG TIPOOPOPAG, EVW N TTayKOGUIa {ATNON ayaBwv Trapapével IoXupA.” Autd
avtavakAdTal, yia Tapddelyua, 0Toug OYKOUG TTApaywynG Kal JETAYOPWY NUIOYWYWV,
TToU €ival TTOAU uwnASTEPOI ATTO TIG AVTIOTOIXEG TACEIG TOUG TTPO TG TTavdnpiag. Ol
TMECEIG OTA TTAYKOOMIA JiKTUO TTApAYwYNG vOEXETAI UAAIGTA VO EVIOXUBOUV
TTEPAITEPW OTTO TN CUCCWPEUON, YIa AOyoug TTpovoIag, evOIdueEcwyY ayabwy o€
OpIoHEVOUG KAGDOUG, KaBWG 01 ETTIXEIPMTEIG ETTISILKOUV Va dNUIOUPYHooUV
aTroB£UaTa YIO TNV AVTILETWTTION TTIOAVWY EANEIPEWV.

O puBuo6g algnong Tou TTayKOCoHIou TTpayuaTikoU AEIN (xwpig Tn {wvn Tou
gupw) exTipaTal o€ 6,0% yia To 2021 kai TrpoBAETETAI Va eTIBpaduvOei oTadIaKA
oTn didpkeia Tou XpovikoU opifovra TTpofoAng. O pubuodg autdg eival EAaPPUg
XaunNAGTEPOG (katd 0,3 Tng TTocoaTIaiag povadag) atrd 6,TI TTPORAETTOTAV OTIG

1 BA. MAaioio 1 e TiTAo “AloTapdEeic oTIC aAUCTBEC TIPOTMOPEC KAl ETTITITOEIC OTNV TIaYKOOUIA OlKovopia”

aTo TTapdV TeUX0G Tou OIKoVOuIKOU AgATiOU.

EKT, Oikovopiko AeATio, Teuxog 8 / 2021 — OIKOVOMIKEG, XPNHATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOHATIKEG

e&eNitelg 10

ECwTepIKO TTEPIBAANOV


https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202108.pdf

MOKPOOIKOVOUIKEG TTIPOBOAEG TwV eUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou Zemrrepfpiou 2021.
H e€aoBévnaon Tng dpacTnPIOTNTAG OPEIAETAI OTNV £60PON VEWV KPOUOUATWYV
COVID-19, Tnv apvnTIKA £TTIOPACT TWV QAIVOUEVWY CUPPOPNONG OTIG AAUCIDES
TTPOoYoPAg Kal TN BpaduTepn avdrtuén otnv Kiva. Ta @aivopeva oup@oépnong oTig
aAugideg TTpooopdg Ba cuvexioouv, Baoel Twv TTPOROAWY, va TTNPEGIOUV
avaoTaATIKA TN dpacTNPIOTNTA OTIG TTPONYUEVES OIKOVOUieG To 2022, av Kal o€
MIKPOTEPO BaBUO 0€ CUYKPION PE TO EPTTOPIO, KABWG Ol KAOTOVOAWTEG EVOEXETAI VO
UTTOKaTOOTHOOUV Ta Wn diaBéoiua EEva TTpoidvTa pe eyxwpla. EmimmAéov, n
TIPOOOEUTIKA HETAOTPOPNA TNG KATAVOAWTIKAG {ATNONG aTTd T ayaBbd OTIG UTTNPETiEg
ETTIONG QVAUEVETAI VA JETPIACEI TOV QVTIKTUTIO TWV QAIVOPEVWY OUPGOPNONG OTNV
KaTavaAwaon ayabwv. MeAAovTIKA, 0 pubBuog alénong Tou TTayKOOHIOU TTPAYUATIKOU
AEI (xwpig Tn dwvn Tou eupw) TTpoBAETTETAI va @BdAcel To 4,5% 10 2022 Kal OTN
ouvéxela va mpBpaduvBei oe 3,9% 10 2023 kai 3,7% 10 2024. ¥& GUYKPION WE TIG
HMOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG Twv euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT ToUu ZemteuBpiou 2021,
n avaTtugn diatnpeital apetdBANTN yia 1o 2022 aAAd avabewpnBnke EAaQPWG TTPOG
Ta dvw yia 1o 2023 (katd 0,2 Tng TTocooTiaiag povadag). Evw 1o TTaykoopio
TpayuaTikd AET (xwpig Tn {uvn Tou eupw) gixe uTTEPBEI TO TTPO TNG TTAVONUIag
eTiTTed6 TOU oTa TEAN Tou 2020, avapéveral BAcel Twv TTPOBOAWY va TTapalEivel Aiyo
KATW atrd TNV TTPO TNG TTavdnuiag mmopeia Tou atn SIGPKEIA TOU XPOVIKOU opifovTa
TTPOoROAAG. Mpdayuarti, evw ol TTPONYHEVES OIKOVOieg Kal n Kiva éxouv eTTavéNBel o€
TPOXIG TTPO KPiang, N avakapyn eEakoAouBEi va UTTOAEITTETAI OTIG UTTOAOITTEG
avaduduEVEG OIKOVOUIEG Kal Ba eTTnNpedoel avaoTAATIKA TO €TTITTESO TNG TTAYKOOUIOG
OpaoTNPIATNTAG KATA TNV TTPOCEXH TTEPIODO.

271G HMA, n oikovouIkA 3paocTnpIOTNTA AVAKAUTITEI HETA TNV UTTOTOVIKH
AVATTTUSN KaTA TO ¥~ Tpipnvo g§aiTiog TG véag é§apong kpouopdTwy COVID-19.
Ta oToixeio OkTWPpPIoU yia Tn OpacTnPIOTNTA £XOUV OVOKANWEI O€ YEVIKEG YPAUMEG,
UTTOONAWVOVTAG IOXUPEG TTPOCBOKIEG YIa avaTTTUEN BpaxutrpdBeoua. ATTd Tov ATTpiAio
Kal YETE, N KaTavaAwTiKA ¢ATNON JETAOTPAPNKE atrd Ta dIapKr ayabd, yia Ta otroia
€TTiIONG TTOPATNPAONKAV GAIVOPEVO CUUPOPNONG OTNV £QOBIACTIKI aAucida ev HEow
évrovng {ATNONG, TTPOG TIG uTTNPETieg. Tig TeAeuTaieg EBOOUADEG, 01 XPOVOI aVAUOVAG
Kal To K6ATOG TwV BaAdooIwy peTagopwv PeTagl Kivag kal HIMA éxouv peiwbei.
QoT1600, 01 OYKOI TWV ATTOBEUATWY BIAPKWY ayabwyv TTapapévouv KATw atro Ta TTPo
TTavonuiag emmitreda, yeyovog TTou avapéveTtal va aTnpigel Tnv avamruén otav ta
TPEXOVTA QAIVOUEVO CUUPOPNONG £EaAEIPBOUV TTARPwWG. O £TATI0G GUVOAIKOG
TTANBwpPIoPOG Baoel Tou Agiktn Tipwyv KaravoAwTth (ATK) auéhBnke o€ 6,8% Tov
NoéuBpio. O pubudg avodou Twv TIHWV TNG EVEPYEING ETTITaXUVONKE, o€ 33% o€
€TACIOUG BPOUG, EVW O £TACI0G TTANBWPICUOS TWV TIHWY TWV EI0WV JIATPOPAS
augnenke Trepaitépw o€ 6,1%. Xwpig Ta €idn d1aTpo@ng Kal TNV EVEPYEIA, O ETTI0G
TTUprvag Tou TTANBwpIopoU eTTiITayxuvonke o€ 4,9% Tov NoéuBplo, atrd 4,6% Tov
TponyoUuevo pAva. O1 TECEIG ETT TWV TIMWV ATAV TTIO OPATEG OTA ayaBd, ev Héow
OUVEXICOUEVWV PAIVOUEVWY CUUPOPNONG OTIS AAUGIOEG TTPOCPOPAG, EVW MNTAV
YEVIKWG TTIO OUYKPATNHPEVEG OTIG UTTNPETIEG. ZUVOAIKA, O TTANBWPICTIKEG TTIECEIG
avapéveral va diatnpnBoulv uwnAég TOUG EPXOUEVOUG UMVEG KAl O ETACIOG YEVIKOG
TTANBWPIoPOG ATK TTpoBAETTETAI VO apXiOEl va ATTOKAIMOKWVETAI ATTO TA TPEXOVTA
augnuéva emmiedd Tou HONIG aTTO TIG apXEG Tou 2022. Ev Tw peTagu, evioxuovtai ol
TETEIG €TT TWV PICBWYV, OTTWG dlaaiveTal aTTd Tov OEIKTN KOOTOUG ATTaGYXOANCNG, O
OTT0i0G ONMEiwoe Avodo KaTd oXedOV 4% a€ TCIOUG 6poug TO ¥  Tpiunvo. H dvodog
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auTA ATAV GNPAVTIKA EVTOVOTEPN, KABWG Kal TTIO YEVIKEUPEVN METAEU TV dIaPOpwWYV
KAGOwWV, o€ oUYKPION YE OTOIXEIO VWPITEPQ EVTOG TOU £TOUG.

Z1nv Kiva, n dpactnpidotnta emipadivOnke évrova Adyw eAAeigewyv oe
EvepYEIOKA ayaBd, TNG avaTapaxng oTov KAGSO TwV OIKIGTIKWYV OKIVATWY Kal
VEWV avVO{WTTUPWOEWV TOU Kopwvoiol COVID-19. O £épeuveg yia Thv uTTioToolvn
TWV KOTAVAAWTWVY TTAPEIXaV QVANIKTEG EVOEIEEIG OXETIKA PE TNV ISIWTIKN KaTavaAwon,
EVW N TTapaywyn Kai ol erevduaelg moavoTtata ernpeddoval SUCHEVWGS aTTd Ta
@AIVOPEVA CUPPOPNONG OTIG AAUTIDES TTPOCPOPAS. H CATNON EVEPYEIAG TTAPAPEVEI
auénuévn, aAAd utTApéav KaTTola TTPOCPATA ONEAdIO aTTOKAIWAKWONG TNG TTiEONG, €V
MEPEI AOYW TwV TTOAITIKWYV Yia gvioxuaon TnG TTpoo@opds avBpaka Kal TNG XpRong Twv
€BVIKWYV aTTOBEPATWY O€ PIa TTIPOCTIABEIA PEIWONG TWV EYXWPIWY TINWV TOU
TTeTpeAaiou Kal dlao@AAIoNG eveEPYEIAKNG ac@aAciag. H avatapaxi otov KAAd0 Twv
OIKIOTIKWYV OKIVATWY GUVEXIOTNKE, KABWG 0 KATAOKEUAOTIKOG OuIAog Evergrande
KnpUXOnke o€ KABEOTWG TTEPIOPIOUEVNG XPEOKOTTIOG (restricted default) atrd €vav oiko
aglohdynong. H aB£tnon uttoxpewaoewy ATav v TTOANOIG AVAPEVOUEVN, EVW EiXaV
TponynOsi aBeTACEIG aTTO PIKPOTEPEG eTTIXEIPOElS. H Evergrande gixe Adn utraxBei o
Sladikaoia avadiapBpwaong utrd dlaxeipion, JE TN CUPMPETOXN KUBEPVNTIKWV
QVTITIPOCWTIWY O€ MIa EMTPOTTA Slaxeipiong KivdUvou yia Tnv eTTiRAeyn TNG
Evergrande, Tn ouvéxion Twv EpPYacIWV TNG Kal TNV avadidpBpwan Twv xpewv Tng. OI
apyxég €xouv AdBel yétpa otAPIENG, ME TNV KEVTPIKA TpdTTela TNG Kivag va peIwvel Ta
UTTOXPEWTIKA aTToBeaTIKA YyIa TIG TPATTECES TOV AEKEUBPIO Kal TNV KEVTPIKA KUBEpvNon
VO ONPATOBOTEI MIA TTIO UTTOOTNPIKTIKA OTACT ATTEVAVTI OTOV KAGDO TWV OKIVATWV.
AuTtég o1 evépyeleg atrd TNV TTAEUpd TNG TTOANITIKNG OTOXEUOUV OTn dlaxeipion NG
emMBPAduvong Kal OTnNV aTToPUYK EVTOVOTEPNG CUPPIKVWONG TOOO OTOV KAGS0 TwV
OIKIOTIKWYV OKIVATWY 600 Kal TNV eupuTEPN OIKOVOia. O yevIKOG dwdEKANNVOG
TTANBwpIopog ATK auénBnke o€ 2,3% Tov Noéuppio atmd 1,5% Ttov OkTwpIo, Kupiwg
ASyw €mIdPACEWY BACNG KAl QVATIMACEWY OTA KAUoIJa aAAd kal oTa €idn diatpopng
ev HEOW O1aTapdgewV OTnN CUYKOMIOH QyPOTIKWY TTPOIOVTWY EEAITIOG TWV KAKWV
KOIPIKWV CUVONKWV.

Ztnv lamrwvia, n oikovopia emiBPadUvONKe To Y~ TPINNVO €V HECW QAIVOUEVWV
oupEOPNONG OTIG AAUCIBEG TTPOCPOPAG Kal VENG £E0PONG TWV KPOUOHATWV
COVID-19. H oIkovopIKr dpacTnpioTNTa avaUEVETAI VA avakAuwel 1o & Tpipnvo,
AVTOVOKAWVTAG TN OTAdIOKA XAAGPWON TWV TTEPIOPIOTIKWY PETPWY, TNV TTPO0SO TWV
EMBONIOPWY Kal TN CUVEXION TwV PETPWYV OTAPIENG atTd TNV TTAEUpd TNG TTOAITIKAG. Ol
TTOPAYOVTEG AUTOI AVOUEVETAI ETTIONG Va UTTORoNBACOUV MIa ITXUPATEPN AVAKAUWN
oTIg apyég Tou 2022. O etrio1og TTANBwPIoPOg ATK TTpoBAETTETOI Va eTTAVENBEI O€
BeTIkG £5agog Kal va mTaxuvOei TTepaitépw oTn SIAPKEIQ TOU XPOVIKOU opilovTa
TPOBOANG, av kal Ba TTapapeivel og TTEdA XAUNAGTEPA TOU OTOXOU TNG KEVTPIKAG
TpaTTedag.

210 Hvwpévo BaaoiAcglo, Ta eicgpxopeva oToixeia utTrodnAwvouyv OTi n
SpaoTNEIOTNTA TTAPOMEVEI UTTOTOVIKIN HETA OTTO TO OdUVOUA ATTOTEAECHOTA TOU
Y~ Tp1pRvou Tou 2021. ‘Evag cuvduaouog diatapagewy aTig aAuoideg TTPOCPOPAG Kal
eMeipewv epyaTikou duvapIKoU, EEQITiag Twv TTAYKOOUIWY ouvBnKwv Kal Tou Brexit,
odnynoe ae empBpaduvon Tng avamTuéng ato 1,3% T1o y* Tpipnvo (évavt 5,5% 10
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TTPONYOUHEVO TPIUNVOo).? H IBIWTIKA KaTavaAwGN GUVEXICE Va OTNPIZEl TV TIPAYHATIKA
OpaoTnPIOTNTa KABWG o1 TTEPIoPIGHOi Adyw COVID-19 xaAdpwaoav TTEPAITEPW, EVW
avTiBeTa o1 eTTEVOUOEIG ouVEXITaV va gival TTOAU utroTovikEG. O TTapdyovTeg TTou
£0pacav avaoxeTIKA yia Tn 6pacTnpEIoTNTa 07N JIAPKEIA TWV KAAOKAIPIVWV UNVWV
QAVAaPEVETAI VO CUVEXIOTOUV KOl TOUG EPXOMEVOUG HAVEGS. QG €K TOUTOU, N OIKOVOUIKI)
OpaotnpIdTnTa oTo Hvwuévo Baaileio ekTipdTal 611 6a ¢BAoel aTa TTPpo TNG TTavonuiag
etmimeda 10 a’ Tpiunvo Tou 2022, Aiyo apyoTtepa atrd 6,1 avauevoTav. H atraoyxoAnon
KOl N CUPMETOXA OTO £pyaTiké duvapikd akoAouBouv apyr avodikr TTopEia Toug
TPOOPATOUG MNVEG, EVW Ol KEVEG BETEIG epyaaiag éxouv augnBei paydaia, yeyovog
TTOU OUVTEIVEI O€ £vTovn OTEVOTNTA OTNV ayopd epyaciag. H otevotnta auth ivai
atmmoTEAETA TOOO TNG MIKPOTEPNG TTPOCPOPAG epyalopévwy atrd Tnv EE oo kai Tng
XaunASTEPNG aKOUN CUUUETOXNG BpeTavwy epyalopévwy 0To £pyaTiKO SUVAUIKO O€
oxéon pe Tnv epiodo Tpiv TNV Travdnuia. O1 eAAeiyelg givar 1d1aiTepa EKONAEG O€
KAGdOoUG O6TTWG N @IAOEevia, oI KATAaOKEUEG Kal n eaTiaon. O yevikdg TTANBwpIopog ATK
emTayxivonke oe 4,2% Tov OKTWwRpPIo, attd 3,1% Tov ZemTéuPplo. H dvodog Tou
€TNO10U YEVIKOU TTANBWPIOUOU OQEIAETAI KUPIWG OTIG TIUEG TNG EVEPYEIDQG,
avTavaKAWVTAG TNV augnaon TOU avWTATOU OPioU OTIG TIUEG TNG EVEPYEING VIO TO
VOIKOKUPIQ, EVOG UETPOU TTOU ETTAVATTPOCBIOPICEl N apuodIia pUBUICTIKA apxr KGBe
Atrpihio kai OkTwPpIo. Evw o uTtokeiuevog TTANBWPICHOG TTOPAUEVEI TTIO
OUYKPATNUEVOG, O TTANBWPICTIKEG TTIECEIG ApXIoav va SIEUPUVOVTAI KAl QVAPEVETAI VO
dlatnpnBouv BpaxuTTpoBeoua, Kupiwg AOyw TwV oUVEXICOPEVWYV BIaTapdgewy OTIG
aAUCIBEG TTPOCPOPAG KAl TWV AUENUEVWYV TINWV TNG evépyelag. O TTANBwPIoUOG
TPoBAETTETAI VO KOPUQWOET Tov ATTpiAio Tou 2022 Adyw TNG TTPOYPAUMATIOHEVNG
avaTTPOCAPHOYIG TOU AVWTATOU OPIoU OTIG TINEG TNG EVEPYEIAG, N OTToIa KATA TTACa
mBOavoTnNTa Ba gival onUavTIKr, KaBWg Ba ATTOPPOPNOEI TIG AVATIMNAOEIG TNG EVEPYEIAG
atd 1o delTEPO eEAUNVO Tou 2021.

ZTIG XWPEG TNG KEVTPIKAG Kal avaToAikAg EupwTtrng mmou gival kpdTtn-péAn Tng
EE, n 8pactnpiotnta diatApnoe Tn oTifapoTnTd TnNg 10 Y TPipNnVvo, aAAd
avoapévetal va emiBpaduvOei. H emBpdduvan aut avtavakAd Tn GnuavTikh
emodeivwan TNG MONUIOAOYIKAG KATAOTAONG KAl T GUVEXION TWV QAIVOUEVWV
oupeOPNONG aTIG aAugideg TTPOoPOPAG. O augavOoueveg TINEG TNG EVEPYEING
avapéveTal va aoKnoouv TTpooBeTn TTiean atov TTANBwpioud ATK, o otroiog
TTpoBAETTETAI VO KOpUQWOEi To 2022 Kal va aTTOKAIJOKWOET OTadIOKE OTO UTTOAOITTO
SIGaTNUa ToU XPovIKoU opiovTa TTPOROAAG.

ZTIG XWPEG TTOU gival peydAol e§aywyeig BaOIKWY EUTTOPEVHATWY, N OIKOVOUIKA
SpaocTnEIOTNTA EEAPTATAI ATTO TNV IKAVOTNTO AVTIMETWITIONG TWV £§APTEWYV TOU
KopwvoioUu COVID-19 kai To 8100010 TTePIBWPIO AOKNONG TTOAITIKAG. 2TN
Pwaia, o paydaia auéavopevog apiBudg Twv KpoUoUATwy Kopwvoiold (COVID-19)
00nynoe o€ auoTNPOTEPA TTEPIOPIOTIKA PETPA, VW N Avodog TNG TTayKOOoMIag {ATNONG
TTETPEAAIOU Kal agpiou KaBWG Kal N auva@ng BETIKN €TTIdOPACN TWV OPWV EPTTOPIOU
avapéveTal va atnpi¢ouv Tnv olkovouikh dpactnpiotnTa. O TIEG TwV €10WV SIATPOPAG
Kal Ol TNIECEIG aTto TNV TTAEUPA TNG {ATNONG TTPORAETTETON Va SIaTNPIoOUV TOV
TANBwPIoHS o€ UYNAA eTTiTTEda OTO APECO PEANOV, AAAG peGOTTPOBETUA O
TTANBWPITUSGS TTPORAETTETAI Va £TTAVEABEI GTOV OTOXO TNG KEVTPIKAG TPATTECOG. TN

2 BA. MAdioio 2 pe TiTAo “O1 ayopég epyaaiag Twv HIMA kai Tou Hvwpévou BaaiAgiou otn SIdpKeIa TS

avAakapywng PETE TNV TTavonuio” aT1o TTapodv TeUxXog Tou OiKovouikoU AgATiou.
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BpadiAia, n oiIkovouikr dpaoTnpIoTNTa ETTNPEACETAI AVACTAATIKA ATTO TNV TTI0
OUOTOATIKA KATEUBUVON TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG KAl TOV TTEPIOPIOUEVO
dnuoaciovouikéd Xwpo. O TANBwpioudg ATK, TTou ouveyilel va aufaveTal kal TTpoa@aTa
£pBaoe o€ diYnQIa eTTiTeda, AvauEVETal va UTTOXWPAOEI TN SIAPKEIA TOU XPOVIKOU
opiovta TTPOROANG.

Ztnv Toupkia, n oikovopikA dpaoTnpioTnTa EMIBPadUvOnke Aoyw e§aoBévnong
NG eyXwplag {NTNnong. To UTTooTNPIKTIKG £EWTEPIKO TTEPIBAAAOV MTAV O KUPIOG
TTPoWONTIKOG TTapdyovTag TnNG avdamTuéng 1o 2021. O TANBwPIoUOGS £xel auénOei kai
avapévertal va Trapapeivel o diyneia Tireda otn didpkeia Tou opifovta TTPOROARG WG
aTroTéEAET A TNG ECIPETIKG ETTEKTATIKIG KATEUBUVONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG, N
oTToia0 WBNOE TNV TOUPKIKN Aipa o€ TTpwToPavi xaunAd emitreda évavti Tou doAapiou
HMA, Tapd Tig TTapePPATEI§ TNG KEVTPIKAG TPATTEQG.

O puBpog augnong Tou d1EBVoOUG euTTopiou (Xwpig TN Jwvn Tou eUpw)
METPIAOTNKE TO 2021, AVTAVAKAWVTAG TO EVTEIVOMEVA PAIVOMEVA CUMPOPNONG
OTIG 0AUCideg TTPOCPOPAG. H éviovn avakauyn Tou dieBvoug euTropiou TTou €AaRe
XWPO YETA TNV ETTAVEKKIVNON TNG TTAYKOOUIOG OIKOVOiag oTa péoa Tou 2020 dpxioe va
peTpiadetal To 2021. To dieBVEG euTTOPIO ayaBwv Kopu@wonke Tov MApPTIO Kal EKTOTE
EMPBPaduvOnKe TTPOODEUTIKA, EVW TTAPEUEIVE APKETA UWPNAOTEPO ATTO TA TTPO
Tavonuiag emieda (AiIdypappa 2). Ta eiogpyxopeva oToixEia yia 1o dIEBVEG eUTTOPIO
ayabwv (xwpeig TN Quvn Tou eupw) To Yy~ TPiUNvo anuatodotolv kaBodikoUg KivOUvoug
yIO TIG EKTIUNOEIG TOU BIEBVOUG EUTTOPIOU, KUPIWG AOYW TWV CUVEXICOPEVWV
PAIVOPEVWV CUNEOPNONG OTIG aAUCiOEG TTPOCPOPAG, Ta OTTOIA ATTOTUTTWVOVTAI 0TV
ETTIUAKUVON TWV XPOVWV TTapddoong atTd Toug TTpounBeuTéS. ETimTpooBeta, n
aduvapia Tou £QpodIaCTIKOU TOPE ETTNPEALEI TO EUTTOPIO TTEPICCOTEPO ATTO O,TI TN
Brounxaviki TTapaywyn, Kabwg n HETAOTPOPA TTPOG T £yXwpIa ayadd Kal Toug
EYXWPIOUG TTPOUNBEUTEG BONBA GTOV PETPIAGUO TWV ETITITWOEWY YIO TN BIOUNXAVIKH
TTapaywyn. O avTikTuTTog atrd TN oUPPIKVWOoN Tou uTTopiou ayaBwyv oTo dieBvEg
EUTTOPIO TTEPIOPICETAI KATA TI ATTO TNV Avod0 TOU EPTTOPIOU UTTNPECIWY, TTOU SIAPKWG
evioXUeTal HETA TN XaAdpwaon Twv dIEBVWV TAgISIWTIKWY TTEPIOPICUWY.
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Aidypappa 2
Maykoouieg elIcaywyég ayabwv Kail veeg TTapayyeAieg e€aywywyv (xwpig Tn {wvn Tou
EUPW)

(apioTepn kKAipaka: deikTng, AeképPBpiog 2019 = 100, de€id kKAipaka: deikTng didixuong)

== [ayKOOPIEG EI0aYWYES ayaBwyv (Xwpig Tn Jwvn Tou EUpw)
I Mponypéveg olkovopieg (Xwpig Tn {uwvn Tou Eupw)
M Kiva
Avadudueveg oIkoVopieg TNG ayopds (xwpig Tnv Kiva)
== [aykéopiog deiktng PMI (xwpig Tn {wvn Tou EUPW) Yia TIG VEEG TTapayyeAieg e§aywywy TTPoIOVTWY Tng peTartroinong (Segid KAipaka)

75 25
01/20 03/20 05/20 07/20 09/20 11/20 01/21 03/21 05/21 07/21 09/21 11/21

Mnyég: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai uttohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo péopareg Tapatnproelg: Noéuppiog 2021 yia Tov deiktn PMI kai ZeTrrépBpiog 2021 yia TiG TTAYKOOUIEG EI0AYWYEG
ayabwv.

O1 miéoeIg oTa TTAYKOOHIA SiKTUO TTAPAYWYNS, TTOU aVa@EPOVTAI KAl WG
PaIvOpEVA oUup@OpnoNg oTIG aAucideg TTpooPopdg, eival éva TTOAUTTAEUPO
@aivopevo. AvtavakAoUv €vav guvOUao O aviGOPPOTTIWY YETAEU TTPOCPOPAS Kal
ZNTnong, o otroiog eMPEPEI EAAEIYEIG o€ evdidueoa ayaBd TTou eival IdiaiTepa aiodnTég
OTIG MEYAAEG TTPONYHEVEG OIKOVOWIEG KAl OTOV TOUEQ TNG WeTaTroinong (18iwg oTnv
autokivToBiounxavia).® TG JOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWHGVWY TOU
EupwuoTiuarog Tou AekeuBpiou 2021, Ta @aivoueva cup@opnong oTIg aAucideg
TTPOCPOPAG AVAUEVETAI VA ETTNPEACOUV TTEPICOOTEPEG XWPEG KOl TTEPICTOTEPOUG
TouEig ammd 6,11 gixe TTPORBAePOEi aTOV TTPONYOUHEVO YUPO TTPOROAWY. ZUNQWVA UE
OTOIXEIO EPEUVIIV, AUTA TA QAIVOUEVA CUPPOPNONG EVTABNKAV TTEPAITEPW TOUG
TeEAEUTAIOUG IAVEG Kal eKTIUATAI OTI Ba apXicouv Babpiaia va aTToKAIJaKwyYovTal atrd To
B” Tpipnvo Tou 2022 ¢wg dTou e€aAeipBouv TTANPpwS 1o 2023.

O1 TapdyovTeg auToi emIRapUVOUV TNV €EWTEPIKA {ATNON TTPOIGVTWYV Kal
UTTNPECIWYV TNG {WVNG TOU EUPW, N OoTToia avaBewprRONKE TTPOG Ta KATW YIA TO
2021 ka1 10 2022 o€ cUYKPION PE TIG TTPONYOoUpEVEG TTPoBOAES. H e€oudAuvon Twyv
@AIVOPEVWY GUPGOPNONG OTIG AAUCIBEG TTPOTPOPAG AVOUEVETAI OTN CUVEXEID VO
eVIOXUOEl KATTWG TNV £EWTEPIKA {ATNON TTPOIOVTWY KaI UTTNPECIWY TNG {WvNG TOU EUPW
oTa €TTOHEVA £Tn TOU XpovikoU opidovta TTPooAng. O pubBuodg alfnong TnG EEWTEPIKNG
ZNTNONG TTPOIOGVTWY KAl UTTNPECIWY TNG JWvNng TOU EUPW EKTINATAI OTI Ba avéNBel o€
8,9% 10 2021 ka1 Ba uttoxwpnoel o€ 4,0% 10 2022, 4,3% 10 2023 Kai 3,9% 10 2024. H
€EWTEPIKN ATNON TTPOIGVTWY KaIl UTTNPECIWV TNG {WvNG TOU EUPW AVAUEVETAI VA
TTapapeivel apxikad o€ XapnAoTepo eTTiredo ammd 6,11 ixe TTPOBAePOEi oTIg
HMOKPOOIKOVOUIKEG TTIPOBOAEG Twv euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT Tou ZemteuBpiou 2021,
61mou Kal Ba eTTavéNBel oTadiakd £wg To TEAOG Tou XpovikoU opilovTa TTpooAng. H
TTPOPBAETTOPEVN TTOPEIQ TWV TTAYKOOUIWV EI0AYWYWYV (XwpPig Tn {uvn Tou Eupw) gival

8 BA.MAaioio 1 pe TiTAo “AlaTapGEeic oTIC aAUTTBES TTPOCQOPAC Kal ETTITITWOEIC OTNV TIOYKOTHIC OIKovopia”

aTo TTapdV TeUX0G Tou OIKOVOUIKOU AgATiou.
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TTAPATTAACIA PIE QUTAV TNG EEWTEPIKAG CATNONG TTPOIOVTWY Kal UTTNPECIWY TNG {Wvng
TOU eupw: avauévetal va augnBei kata 11% 10 2021, 3,9% 10 2022, 4,4% 10 2023 KOI
4,0% 10 2024.

O1 kivduvol 1rou epIfdAAouv To BaoIKO oevAaplo TwV TTPOoROoAWYV oxeTi{ovTal
Kupiwg pe TV €§€AIEn Tng TTavdnpuiag. To Bacikd oevapio TwV TTPOROAWY yia ThV
TTAYKOO IO OIKOVOUia CUPTTANPWVETAI atTd OUO eVAAAAKTIKA GEVApPIA yIa TNV TTavonuia
— éva Ao Kal éva duouevES. Baolkég TTapdueTpol Ty oevapiwy autwy gival n eEEAIEN
TNG TTavdnuiag, N cuvakOAoudn TTOPEIa TWV TTEPIOPICTIKWV PMETPWV KaI N TTPO0S0G TWV
ePBoAaopwy. To duopevEG OevAPIO UTTOBETEN OTI OTIG AVOOUONEVEG OIKOVOMIEG TNG
ayopdg ol dUO TTPWTES TTAPAUETPOI Eival TTIO ApVNTIKEG KAl N TTPO0d0G TWV
euBOAIGOUWY BPadUTepn atrd 6,TI OTIC TTPONYMEVES olkovopies.” H TeAIKA SIauépewan
TNG TTAYKOOHIOG dPacTNPIOTNTAG KAl TNG EEWTEPIKAG {ATNONG TTPOIOVTWY Kal
UTTNPECIWY TNG {WvNng Tou eupw BAoel Twv OU0 eVOANAKTIKWV CEVAPIWY YIa TNV
TTavonuia €ival 0€ YEVIKEG YPOUUEG OUYKPIOIUN IE QUTAV TTOU TTAPOUCIACETAI OTIG
TTPOROAEG TWV guTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT Tou ZemrepPpiou 2021. H gugpavion Tng
MeTAAAaENG Ouikpov gival mBavov va auAael TN JETABANTOTNTA OTNV TTAYKOGUIO
avaTrTuén, aAAd otnv TTapouca GAon O AKPIBNG AVTIKTUTTIOE TNG Eival eEAIPETIKA
apépaiog.

To 1004UyI10 TwV UTTOAOITTWYV KIVOUVWYV TTou TTEPIBAAAOUV TIG TIPOOTITIKEG TNG
TAYKOOHIOG avATITUENG (XWpPig TN {wvn Tou eupw) gival kaBodiké. H mlavoTnTa
VA KOTOOTE TTI0 GUCTOATIKI N KOTEUOUVON TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG OTIG UEYAAES
TTPONYMEVEG OIKOVOMIEG VWPITEPO Kal TaXUTEPA EVOEXETAI VO ETTNPEACEI DEUTEPOYEVWIG
TIG XPNMUATOTTIOTWTIKEG OUVONAKEG OTIG avadUOUEVEG OIKOVOUIEG Kal Ba atroTeAOUOE
KaB0dIKO Kivduvo yia Tnv avatrtuén. Ztnv Kiva, Tuxov eviovotepn empBpaduvon Tng
OpaoTNPIOTNTAG GTOV KAGDO TWwV AKIVATWY OTTO O,TI AVANEVETAI ETTI TOU TTAPOVTOG
evOEXETAI VO dNUIOUPYATEl KaB0BIKOUG KIVOUVOUG YIa TIG TIPOOTITIKEG TNG TTAYKOOUIAG
OpaoTNPIOTNTAG. £TOUG avOBIKOUG KIVEUVOUG YIO TNV aVATITUEN OUYKATAAEYETAI N
mBOavoeTnNTa N d€0uN dNUOCIOVOUIKWY PETPWY OTIG HIMA va €xel peyaAuTepo
ONUOCIOVONIKG TTOAATTAACIOCTA 116 O,TI €IKAZETAI TTPOG TO TTAPSV KAl TO aTTOBEua
utrepPaAoucag arrotapicuong va EaAEIPOEi TaxUTEPA TOU AVAPEVOUEVOU OTIG
TTPONYMEVEG OIKOVOMIEG.

E&eAiceig oTig TINEG B1EBVWG

O1 uwnAég TIpéG TNG evépyelag e§akoAouBoUv va ouvioTouv avTi§odTnTa YIa TRV
Taykoopia oikovopia. O1 TIYEG TNG evEPyElag Exouv augnBei attd Tig
MOKPOOIKOVOUIKEG TTIPOBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou Zemrrepfpiou 2021,
ME TNV Avodo TwV TIHWYV TOU TTETPEAAiOU va avTavakAd TG00 TNV avakapyn Tng ¢nrnong
600 Kal EEAIEEIC aTnV TTAeUPd TNG TTPOCPOoPAS. H {ATnon TTeTpeAQiou avéKapye KabBwg
TTEPITOOTEPEG XWPES BTV O€ ETTAVEKKIVNON TIG OIKOVOUIEG TOUG, EavavoiyovTag Kal
Ta oUvVOopPA Toug oTa BIEBV TagidIa, uE aTTOTEAECA Ta ETTITTEDSA KIVATIKOTNTOG VA
auénBouv. H {ATnon mreTpeAaiou oTnpixBnke emmiong amd tn paydaia avodo TwV TIHWV
TOU QEPioU, N OTToIO OBYNOE G€ UTTOKATACTACHN UE AAAEG TTNYEG EVEPYEIAG, JETALU TWV

4 NamepioodTepeg AeTrTopépeleg, BA. MAaiTIo 5 0TI “MakpoolkovopIKES TTPOBOAEC TG EKT yia Tn divn Tou

cupw, Acképppiog 20217, Tou dnpooielBnkav aTov dikTuakd 16110 TNG EKT OTIg 16 AgkepBpiou 2021.
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otroiwv Kai To TeTPEAaI0. MapdyovTeg atd Tnv TTAEUPd TNG TTPOCPOPAG GuvERBaAav
€TioNg oTNV augnon Twv TIHWYV Tou TTeTpeAaiou, kabwg n oudda OMNEK+ dev
KaTOpBwaE va emMITUXEI TOUG OTOXOUG TTAPAYWYAS Kal 0 TUQWvVag AIvia TTpogévnoe
ekTETOPEVEG BlaTapdgelg TNG TTpoopopdc oTig HMA. 1o TéAog Tou NogpBpiou o1 TIuEG
TNG EVEPYEIAG MEIWBNKAV EAOPPWG EV HECW KATOKOPUPNG TITWONG TWV TIHWYV TOU
TeTpEAaiou Adyw TNG EPAviong TNG JETAAAENG OpIKpov, avTavakAWVTAG avnouXieg
OTI N véa £€apan TwV KPOUCHATWY Kopwvoiol (COVID-19) evdéxetal va eTTnpedoel
OUOHEVWG TNV TTaykOopia ¢rtnon TTeTpeAaiou. O1 TIUEG TWV PN EVEPYEIOKWYV BACIKWYV
EUTTOPEUNATWYV PEIWBNKaY Katd TNV e€eTalduevn TePiodo. AuTO OQEIAGTAY OTN PEiwon
TWV TIHWV TwV PETAAAWY, AOYW TNG £vTovNg TITWONG TWV TINWV TWV
OI10NPOPETAAAEUPATWY, AVTAVOKAWVTOG €V HEPEI TNV KAPWN TNG ¢ATNoNG XGAUBa atrd
TNV Kiva. AvTiBeTa, ol TIHEG Twv Bagikwy €1dWV dlaTpo@ng augnbnkav gaitiag Tng
OTEVOTNTAG OTIG AYOPEG KOYE Kal OiTou.

Ta eI0gpXOMEVA OTOIXEIO UTTOSNAWVOUV CUVEXIOT TWV TTANOWPICTIKWY
miéoewyv. OI MECEIG OTA TTAyKOOMIa OiKTUO EQOBIOCHOU Kal TTapaywyrg — Kabwg Kai ol
TPIREG OTIG AYOPEG EPYATiag TWV ONUAVTIKOTEPWYV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWY — OEiXvouv
OUVEXION TwV TTPOUTTAPYXOUCWV TTIECEWV OTIG TIMEG, OTTWG JAPTUPOUV Ol QUEOVOUEVEG
TTAYKOOHIEG TIHEG TTapaywyoU.” O TTANBwpPIoUSES ATK OTIC TIPONYHEVES OIKOVOWIES
d1atnpnOnKe o€ UYPNAG eTTiTTEdA Kal TTOAU TTAvVW ATTO TOV IGTOPIKO HEGO OPO TOU KATA TIG
TeEAEUTAiEG BUO BEKAETIEG. ZTIC AVABUONEVEG OIKOVOMIEG TNG ayopdg O TTANBwWPIoUOG
ATK emiong augnenke, aAAG o1 €gAiCelg Tav TTI0 SI0QOPOTTOINKEVEG KAI KATA WETO OPO
AlyoTepo évroveg. O1 BeTIKEG eMIOPATEIG BAONG AOYW TWV CUNTTIECUEVWV ETTITTEOWV
TWV TIHWV OTNV KOPUPWOoN TwV PETPWYV KapavTivag Adyw Tng Travdnuiag 1o 2020 Atav
ONMAVTIKEG YIA TIG TIPONYHEVEG OIKOVOUIES, OTTWG KaTadelkvUel N diapopd Twv pubuwv
TTANBWPIGHOU TTOU UTTOAOYIOTNKE yia 12 Kal 24 pAveg. MNa TIG avaduOUEVEG OIKOVOUIEG
n emidpacn autn dev QaiveTal va gival T6oo évtovn. MeAAovTIKd, n dvodog Tou
TTaykoapiou TTANBwpIopoU ATK avauéveral va TTIUEIVEl TTEPICTOTEPO aTTO O,TI
TTPOBAETTOTAV KAl va UTTOXWPNOEN OTAdIoKA Jévo aTn didpkeia Tou 2022. 2Tig
Xwpes-uéAn Tou Opyaviopou OIkovouikig Zuvepyaaiag kal Avatrtugng (OOZA) o
€TAOI0G YEVIKOG TTANBwpPIopog ATK augAbnke o 5,2% tov OkTwRplo, attod 4,6% Tov
ZemrréuBpio (Aidypappa 3). AutA n ammotoun adgnon ogeiletal atn paydaia
emTaYXUVON TOU TTANBWPICHOU TWV TIHWV TNG EVEPYEIAG OTO UYWNAOTEPO ETTITTEDO TTOU
£xel TTapatnpEnBei €dw Kal TECTEPIG BEKAETIES (24,2%), ME TIG EMOPATEIG TOU £TOUG
Bdong va egakohouBolv va Traidouv anuavTikd poAo. O TTuprvag Tou TTANBwpIouoU
ATK oTig xwpeg Tou OOZA au¢nbnke emmiong Tov OkTtwRplo o€ 3,5%, amod 3,2% Tov
TTPONYOUUEVO UAva.

5 BA. MAgioio 2 pe Titho “O1 ayopéc epyaaiac Twv HIA kai Tou Hvwpévou BaolAgiou otn SidpKeia ThE

avAakapywng PETE TNV TTavonuio” 1o Tapodv TeUxXog Tou OikovouikoU AgATiou.
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Aigypappa 3
MANBwpIou6G TIHWYV KaTtavaAwTh otov OOZA

(eTo10G PpUBPSG PETAROARG %, CUUPBOAEG OE TTOCOOTIAIEG HOVADEG)

== YUVOAIKOG TTANBWPICHSG

B ZupPoAr SAwV TWY EIBWV EKTOG TWV EIBWV SIATPOPNAG KAl TNG EVEPYEING
ZupBoAf Twv e1dWV diaTPoPrig

B ZupBoAn Tng evépyeiag
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Mnyég: OOZA kai utroAoyiopoi TG EKT.

Znueiwon: Mo pdogareg Tapatnproelg: OkTwRpiog 2021.

O1 TANOWPIOTIKEG TTIECEIS AVOMEVETAI VO TTAPAUEIVOUV AUENMEVES EWG TA PEoO
ToU 2022 KOl OTNH OUVEXEIQ VO aTTOKAIHAKWOOoUV KaBwg Ba eEacBevouv ol
UTTOKEIMEVOI TTOpAYOVTES. EVw o1 TTapdyovTeg TTou euvoouUV TIG TTANBWPIOTIKEG
TMETEIG, OTTWG TA PAIVOPEVA TUUPOPNONG OTIG AAUGIDEG TTPOCTPOPAG KAl Ol EAAEIYEIG
€pyaTikoU BuVapIKoU, atTodEIKVUOVTAl AlyOTEPO TTAPOBIKOI aTTd O,TI TIPORAETTOTAV OTIG
MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG Twv euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT ToUu ZemteuBpiou 2021,
avapéveTtal va apyioouv va e€aaBbevouv ato Ta péoa Tou 2022, 1n SIGPKEIQ TOU
XPOVIKoU opifovta TTPOBOANG, N avaueVOUEVN Gvodog TOU YEVIKOU TTANBwpPIouoU
TTayKoopiwg Ba avravakAdTal oTig UPNASTEPEG TIUEG ECAYWYWV TWV AVIAYWVIOTWY TNG
wvng Tou eupw. H augnan autn e€nyeital o€ peydAo Babud amrd tnv dvodo Twv
TTAYKOOUIWV TIHWV TWV BACIKWY EYTTOPEUPATWY, N OTTOIa £V UEPEI AVTIKATOTITPICE! TIG
emodpdoelg Baong Adyw Tng TTavOnuIkng Kpiong Tnv avoi¢n Tou 2020.

EKT, Oikovopiké AgAtio, Telxog 8 / 2021 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIGUOTIKEG

egehitelg 18

E¢wtepikd epIBGAAov



XPNUATOTTIOTWTIKEG EGEAIGEIG

Kara tnv eéeralouevn mepiodo (9 ZemreuPpiou—15 AskeuBpiou 2021) oi
XPNUQATOTTIOTWTIKES QyOPES TNS JWVING TOU EUPW ETTNPEAOCTNKAY KUPIWS aTTO LETABOAES
TWV TTPOOTTTIKWY TOU TANBwpIoLoU Kai avalwitupwan NS aBeBaidtnTag OXETIKA LIE
TUXOV TTEPQITEPW CUVETTEIES TNS TTAvONuiag Tou Kopwvoiou (COVID-19) atnv oikovoyia.
Eidikérepa, o1 mAnpogopies yia tn véa uetdAAaén Ouikpov TpokaAeoav onuavrikn
uerapAnTérnTa atn SiGpkela TS TePIGdOU, aAAG n apxikn 1Ioxupn midpaaon, 15iwg
OTOUG TITAOUG TTOU EUTTEPIEXOUV KiVOUVO, EV IEPEI QVTIOTPAPNKE TTPOS TO TEAOS TNG
géeradduevng mepio6dou. H KautruAn emMITOKiwv TTPOOBECUIAKWY TTapaywywV ETTi TOU
BpaxummpdBscuou emIToKiou ava@opdgs Tou supw (€STR) auénbnke aiobnra oTig
Bpaxurepeg diapkeies uéxpl 1o TEAog OkTwPpiou, aAAG aTn auVvEXEIQ UTTOXWPNOE
KATTWG, onuarodoTwvTag OUVOAIKG OTI 01 CUUNETEXOVTES OTNV ayopd mpoefopAouv o€
onuavtiko Babud o ta emitokia Ba auénbBouv vwpitepa arrd 6,11 EKTiuoUTav GTNV apxn
n¢ e€etalduevng mepiddou. AvaAoyn mopeia e ta BpaxutrpdBeaua MITOKIA gixav Kai
Ta UAKPOTTPOBEoUQ ETTITOKIA UNOEVIKOU KIVOUVOU TWV CULQWVIWY aviaAAayng i tou
O¢iktn piag nuépag (OIS), Ta omoia kiviibnkav o€ axnua mpiovwroU KUUarog,
Karaypagovrag ouvoAika eAappd aténan. Or d1apopés atmodOTEWY TWV KPATIKWY
ouoASYwyv évavri Tou emiTokiou OIS auénBnkav opiaka 0€ OPICUEVES XWPES Kai
HeIwbnkav eAappws oc dAeg, aro mAaioio tng peraBAnrornrag orn dIdpKeIa TNS
mePIOdOU. H BeTIKN TTOpEIa TTOU KATEYPAWAV Of QYOPEC UETOXWY TTAYKOOMIWS UEXPI TO
TéAog NoeuBpiou, xapn kai atnv uwnAn kepdogopia Tng mEPIOOOU, avaoxEBnKe otn
Ouvéxela, KaBwg anueIwonKe n LeyaAdtepn mTwaon NS TeEAsutaiag urepOWOEKAUNVNS
TEPIGOOU UTTO GUVONKES €viovng emOeivwangs Tng 81deang yia avainyn kivduvwy. Oi
O1a¢OopES aTTOOOTEWY TWV ETAIPIKWY OUOAOYwV NS {wvng Tou eupw auénbnkav
eAaQPws oTn BIAPKeIa TNS TTEPIGOOU, AAAG TUVOAIKA TTAPEUEIVAY OE YEVIKES YPAUUES
aueTaBAnTeg. To EUPW UTTOTIUABNKE EVAVTI TWV TTEPIOTOTELWY KUPIOTELWY VOUIOLATWV.

To emiTékIo ava@opdg €STR Siapopewdnke KaTd HEco 6po OTIG -57 povadeg
Bdaong katd Tnv e§eTadopevn mepiodo. H uttepBaAlouca peuoTéTNTA AUEABNKE KATA
TTEPITIOU 26 dIoeK. EUpW Kal dlapop@wbnke ot Trepitrou 4.430 di0EK. EUPW,
AVTOVOKAWVTAG KUPIWG ayOPEG TITAWY OTO TTAQICIO TOU €KTAKTOU TTPOYPAUUATOG
ayopdg oToIxEiwv gvepynTiKoU Adyw TTavdnuiag (PEPP) kai Tou Trpoypdupatog
ayopdg aToixeiwy evepynTikoU (APP), KaBwg Kal TNV AvTAnon peucToTnTag UYoug
97,57 d10¢€K. Uupw PECW TNG £vaTng TTPAENG TNG TPITNG OEIPAG OTOXEUPEVWY TTPACEWY
MO JOKPOTTPOBeoung avaxpnuatodotnong (TLTRO ). MapdAAnAa, o puBudg
auénong Tng uttepPBailAoucag peuoToTNTAG ETIRPAOUVONKE GNUAVTIKA ATTo TTPOWPES
ATrOTTANPWHEG, UYWoug 79,24 dIoEK. EUPW, TTOOWV TTOU gixav xopnynOei ato TAaicio
TTponyouuevwy TTPagewv NG oeipdg TLTRO Il kal atmd TNV kabapn peiwon GAAwv
oToIXeiwv evepynTIKOU UWOoUG TTEPITTOU 246 dioeK. upw KaTd Tnv e¢eTadOuEvn TTEPIOdO.
2NV avwTépw KaBapn peiwan GAAWY GToIXEIWV EvEPYNTIKOU GUVERAAE KUPIWG N
auénon Uywoug TrepiTrou 201 SI0EK. EUPW TWV UTTOXPEWCEWV OE EUPW TOU
EupwouaoTtiparog évavTi un Katoikwyv Tng {Uvng Tou EUpW KOTA TNV £eTalduevn
TEPIndo.

271G BpaxUTepeG SIAPKEIEG N KAUTTUAN ETTITOKIWYV TTPOBETHIOKWY TTOPAYWYWV
€1Ti TOU €STR PETATOTTIOTNKE AIoONTA TTPOG TO AVW CE OXECT UE TNV TTEPIODO TNG
ouvedpiaong Tou AloiknTikoU ZupBouliou Tov ZemTéURpIo, utTToSnAwvovTag
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ONMAVTIKA AVOTTPOCAPHOYN TWV TTPOCTSOKIWYV YIa au§non Twyv ETTITOKIWY aT1rd
TOUG OUUMETEXOVTEG OTIG ayopég (Aldypappa 4).° Z1ic BpaxUTepeg DIGPKEIES N
KOUTTUAN ETTITOKIWY TTPOBETUIOKWY TTAPAYWYWV ETTi TOU €STR PETATOTTIOTNKE TTPOG TA
Avw KaTd TO TTPWTO YIOO TNG €EETAlOUEVNG TTEPIOBOU UTTO OUVONKEG avOdOoU TWV
OEIKTWYV avTIoTABUIoNG £vavTi Tou TTANBwpiopoU TTou BaacifovTtal o€ aToIXEia TNG
ayopdg Kal EVTIOVOTEPWY TTPOCOOKIWV QUCTNPEOTTIOINONG TNS VOUIOUATIKNAG TTOMITIKAG O€
TTAYKOOMI0 ETTITTEDO. ZTO SEUTEPO YIOO TNG £EETACOPEVNG TTEPIOOOU N KOWTTUAN KIVABNKE
KOB0dIKG PETA TNV AVAKOIVWOTN YIa TN VORICHATIKA TTONITIKA O€ OUVEXEIQ TNG
ouvedpiaong Tou AloIKNTIKOU 2ZupBouAiou Tou OKTwpiou Kal €vw KAIJAKWYOVTaV ol
avnouxieg yia Tnv TTavonuia Tou Kopwvoiou. ZUvOAIKA, N nuEpounvia aunong Twv
ETMTOKIWV TTOU TEKUAIPETAI OTTO TNV ayopd — TTou £XEI OpIoTEi OTI Ba TTEABEI OTAV N
KOUTTUAN TWV ETTITOKIWV TTPOBECHIAKWY TTApaywywyV eTTi Tou €STR utrepPei TO TPEXOV
Uyog Tou eTmiITokiou €STR KaTd dEKQ HOVADEG BAONG — HETATEBNKE KATA €va £TOG
TepiTTou, dnA. yia 1o TéAog AekepBpiou Tou 2022. QoTOO00, N AVAUEVOUEVN TTOPEIQ KAl O
XPOVog al&naong Twv eTITOKiWY TrEPIBAANoOvTal aTTé UWNAL aeBaidTnTa, n oTroia
avtavakAdTal Kal oTnv augnuévn JETaBANTOTNTA OTIG AYOPEG XPAMATOG.

Aidypappa 4
EmiTékia TTpoBecpIoKWY TTapaywywy 1T Tou €STR

(TT0000TA % £TNCIWG)

== Kartayeypappévo €STR
KapTruAn emiToKiwy TPoBeTHIoKWY Trapaywywy 1T Tou €STR 15.12.2021
== KauTrUAN €TTITOKIWY TTPOBETUIAKWY TTapaywywyv T Tou €STR 9.9.2021
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Mnyég: Bloomberg kai utroAoyiopoi Tng EKT.

O1 péoeg aTTOBO0EIG TWV HOKPOTTPOBEC WYV KPATIKWY OMOASYWYV TG {wvng Tou
EUPW CUVEXICOV VO 0KOAOUBOUV OTEVA TA ETTITOKIO UNSEVIKOU KIVEOUVOU Kal
Siapop@wlnkav oe eAaPpPWG UYPNAOTEPa eTTiTreda 0TO TEAOG TNG £§eTAlOMEVNG
wEPIOGBOU, EVW KATA TN SIAPKEIN TG TTEPIOSOU g@PAvVIoAV KATTOIN
peTaBAnToTNTA (Aldypappa 5). 210 TTAQioI0 TNG BEATIWONG TWV PECOTTPOBECUWY
OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWV O€ TTAYKOOUIO ETTITTEDO, Ol HAKPOTTPOBETES ATTOSOTEIG TWV
KPATIKWY OJOAOYWV TNG Jwvng ToU EUpw auénbnkav YeTagu apyxwv ZETTEPRPIou Kal
TéAoug OkTwRpiou. QOTOCO, OTN CUVEXEIQ UTTOXWPENOAV, KATOTTIV TG AVAKOivwaong TNG

210 €€AG, Ba KaTaypd@eTal N KAPTTUAN TwV TTPOBECHIOKWY eTTITOKIWY OIS eT1i TOU €STR avTi TNG
KOUTTOANG TwV TTpoBecpiokwV eTiToKiwv OIS e11i Tou EONIA. H petaBoAr auth ogeiletal 1o yeyovog Ol
o d¢eiktng EONIA katapynenke oTig 3 lavouapiou 2022, 31611 dev TTANPOUTE TTAEOV TIG KAVOVIOTIKEG
TTPOdIayPAPES WG ETTITOKIO avagopdg. O1 dU0 KaPTTUAEG TTPoBeCHIOKWY eTTITOKIWY OIS guvdéovral
pnxavikd, kabwg atré Tig 2 OkTwRpiou 2019 o deiktng EONIA utroAoyileTal wg 10 €STR Tpocaugnuévo
KaTd €va oTaBepd TTEPIBWPIo 8,5 povadwy Baong. BA. To TTAaicio pe TitAo “Goodbye EONIA, welcome
€STR!”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201907_01~b4d59ec4ee.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201907_01~b4d59ec4ee.en.html

KEVTPIKAG TPATTECOG KOI AVTAVOKAWVTAG TOUG EKTINWHEVOUS KaB0dIKoUG KIVOUVOUG yia
TIG TTPOOTITIKEG TNG OIKOVOMIaG £V HECW QOPBWV YIA TIG ETTITITWOEIG MIOG €K VEOU
€MPBOAAG TTEPIOPICTIKWY PETPWV AGYW TNG TTAVSNMIag Tou Kopwvoiou, TTou
TPo®odOoTNONKAV IBiIWG aTTo TIG €IORTEIG yia TN JETAAAaEN Opikpov. ZuvoAikd, 1600 ol
oTaBpIoPéveEG WG TTPOoG To AETT atmoddoelg Twy OEKAETWV KPATIKWY OROASGYwWY OGO Kal
TO OEKAETEG EMITOKIO PNdEVIKOU KIvOUvou OIS TTou Bagiletal oT1o €STR aughbnkav
KaTd Trepitrou 10 povadeg Baong kai diapopewbnkav og 0,06% kai -0,07% avTtioToixa.
Avdloyeg ATav kai o1 e€eAiCeig oTig HIMA, é1rou n ammédoon Tou SeKAETOUG KPATIKOU
OMOAGYOU apXIKG AQUEAONKE, EVW) OTN CUVEXEIA N avodIKr TAON AVTIOTPAPNKE €V PEPEI
Kol 07O TEAOG TNG €€eTAOPEVNG TTEPIOGDOU KATAyPAPNKE Avodog 16 povadwy Baong kai
amédoon 1,46%.

Aiaypappa 5
ATT0860€1G SEKAETWV KPATIKWY OPOAOYWV Kai TITOKIO OIS Baoifopevo oto €STR

(TToc00Ta % £TNCIWG)

== Y1aBuIopévog wg TTpog To AEM péoog 6pog TNG {uWvng Tou EUPW
Hvwpévo Baaikeio
== HMA
== [eppavia
== ETITOKIO OEKA ETWV YIa CUPPWViEG avTalayAg eTTi Tou deiktn piag nuépag (OIS) oTn Juvn Tou EUpw
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Mnyég: Refinitiv kai uToAoyiopoi TN EKT.
TNUEIDoEIC: H KEBETN ykpida ypapur SnAWVE! TNV apxi TG eEeTalopevng TTepIodou oTig 9 TeTrepBpiou 2021. Mio TPGOQATN
Trapatipnon;: 15 AekeuBpiou 2021.

O1 310pOopPEG ATTOSOCEWY TWV HAKPOTIPOBECHWY KPATIKWY OHOAOYWYV TNG wvng
TOU EUPW EVOVTI TWV EMITOKIWV OIS au§ABnKav og OPICHEVEG XWPEG Kal
HEIWONKaV EAaPPwWG o€ AAAEG eV pEow augnuévng aBeBaidTnTag (Aidypappa 6).
O1 ayopég KPATIKWVY OPOAOYWY KaTéypawav onUavTIKEG, aAAG TTPOCWPIVEG AUEAOEIG
TwV dlo@opwv amodooewyv TNV TeAeuTaia efdoudda Tou OkTwPpiou (TT.X. 32 povadeg
Baong otnv ITaAia, 18 povadeg Bdong otnv MopToyahia kal 14 povadeg Baong oTnv
loTravia). Ao Tov NoéuBpio o1 diapopég aTTodOCEWY TWV HAKPOTTPOBETHWY KPATIKWY
OMOAOYWYV pelwBnkav KATTwG oTn Meppavia kai Tn MoAAia, TTepiTrou Katd 10 povadeg
Baong ouvoAikd, Adyw TnNG uYnAng ¢ATNONG yia ac@aAr] ouoAoya UTTO GUVORKEG
XAUNAARG peuaTOTNTAG OTNV ayopd KPATIKWY OMOAGYWY, aAAG Kal akoAouBwvTag o€
KATT0I10 BaBPO TNV TUTTIKA TTOPEIa TEAOUG TOU €TOUG. ZUVOAIKJ, O S10QOpEG ATTODOCEWV
TTapEpeIvav OXETIKA oTaBepég otnv MopToyaAia kai Tnv loTravia, aAAG auéAbnkav otnv
ITaAia katd trepitrou 15 povadeg Baong otn didpkela TnNG eEeTaldouevng TTePIGOOU.
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Aigypappa 6
Alo@opég atmoddoewV TV OEKAETWY KPATIKWY OPMOAOYWVY TNG {WvNG TOU EUPW EVOVTI
Tou etmTokiou €STR OIS

(TTocooTIaieg HOVADEGS)

== Y1aBpIopévog wg TTpog To AENM péoog 6pog TG Jwvng Tou EUpWw
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Mnyég: Refinitiv kar utroAoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: Ta TOV UTTOAOYIOHO TNG BIOPOPAG ATTOSOCEWY APUIPEITAl TO SEKAETEG ETTITOKIO €STR OIS atmd TNV amméd00n Tou dEKAETOUG
KPOTIKOU OJOoAGYoU. H KEBeTN ykpila ypapur dnAwvel Tnv apxr TG e¢eTaldpevng mepiddou oTig 9 ZemrrepBpiou 2021. Mio Tpdogatn
Taparipnon: 15 AekepfBpiou 2021.

Me Tn cupBoAn TNG TTEPIOBOU I0XUPIG ETAIPIKAG KEPDOPOPIAG, Ol TTAYKOOTHIES
ayOpPEG HETOXWYV CUVEXIOAV TNV AVOBO TOUG OTO TTPWTO PEPOG TNG ESETAJOMEVNG
mwEPI6SOU, AAAA OTN CUVEXEIO ONUEiIWOoAV VIOV TITWON 6Tav KUKAO@Opnoav
TTANPOPOPIES YIO TV TIPOCPATWG avakaAupBeioa perdAAagn Opikpov
(A1dypappa 7). Kard 1o peyaAuTepo HEPOG TNG £€eTaddpeEVNG TTEPIGDOU, O TIPOCOOKIEG
yla 1Io0XupoUg pubuoug auénong Twv Kepdwyv cuvEBaAav oTn OUVOAIKA BeTIKA EENIEN
TWV TIMWV TWV JETOXWV TNG JWvng TOU €Upw, TTou eixav augnBei ouvoAikd katd 2%
pEXP! TIG 25 NogpBpiou. QoTéo0, atréd 10 TEA0G Nogufpiou n aBeBaidTnTa yIa TNV TaXEIO
e€amAwon NG HETAAAaENG Ouikpov Kal TIG ETTITITWOEIG TNG OTNV TTAYKOCGMIA OIKOVOUIa
QAVEKOWE TN CUVEXICOPEVN £vTovn alENon TWV TIHWY TWV PETOXWY Kal OTIG U0 TTAEUPES
TOU ATAQVTIKOU Kal Ol TINEG JEIWOBNKAV aTTOTOUA, AVTAVAKAWVTAG O€ PeydAo Babud Tnv
auénon Twv ac@aANioTpwyV KIvdUvou peToxwv. O1 ETITITWOEIS OTNV ayopd AUuTAG TNG
véag, duvNTIKA TaxuTepa e€atTAoUEVNG HETAAAOENG TOU KOpwVOoioU ATAV
ONUAVTIKOTEPEG OTN {Wvn Tou eupw TTapd aTig HIMA. O1 TIJEG TwV PETOXWY TWV UN
XPNUOTOTTIOTWTIKWY eTIXEIpriocwy (MXE) utroxwpnoav katd 1,1% otn dwvn Tou
EUPW, evw augndnkav katd 3,0% oTig HMA. O1 TIYEG TwV TPATTEQIKWVY JETOXWV
katéypawav avgnon 3% oTig HIMA, aAAG opiaki pévo avodo 0,2% aTn {wvn Tou EUpw.
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Aigypappa 7
A€IKTEG TINWV PETOXWYV OTN {wvn Tou eupw Kai Tig HIMA

(deiktng: 1 lavouapiou 2018 = 100)

== Z(VN TOU £UpW, TPATTECES
Zwvn Tou eupw, MXE
== HIA, TpaTredeg

= HrA, MXE
200
175
150
125
100 A,

75

50

25

01/18 07/18 01/19 07/19 01/20 07/20 01/21 07/21

Mnyéc: Refinitiv kar uroAoyiopoi g EKT.

SNUEIOEIC: H KABETN VKPIZa ypapur SnAWVEl TNV apxn NS e€eTalopevng Tepiddou oTic 9 SetrrepBpiou 2021. Mio TPGTRATN
Taparipenon: 15 Aekeuppiou 2021.

ZTnv idia katelBuvon Pe TIG €§EAISEIG OTIG TINEG TWV HETOXWYV, Ol BlaPOpPES
ATTOSOCEWV TWV ETAIPIKWYV OMOASYWV TNG VNG TOU EUpw augnonkav eAa@pwg
otav &yive YVWOTH N EP@aAvion Tng HeETAAAagng Ouikpov Kal ep@davioav Katrolia
MeTABANTOTNTA OTN ouvéxela (Aldypappa 8). Katd tnv e¢etaddpevn Tepiodo
OUVOAIKA, 01 BIapopEG aTmodOTEWY TWV OPOASYWV €TTEVOUTIKAG Babpidag Twv MXE kai
TWV OPOAGYWV TOU XPNUATOTTIOTWTIKOU TOPEQ (0€ OXEON WE TO ETTITOKIO UNOEVIKOU
KIvOUVoU) TTapEPEIvaV eV YEVEI AUETABANTEG. ATTO TTIO HOKPOXPOVIO OKOTTIA, N
ouveXICOUEVN TITWTIKA TACON TOUG TEAEUTAIOUG UrveG UTTopEi va atrodoBei o€ peyaio
BaBuo ota uttepBAAAOVTa aCPAAICTPA KIVOUVOU OUOAGYwWY, ONA. TN CUVIOTWOO TWV
10QOPWYV ATTOBOCEWV TWV ETAIPIKWY OPOASYWV TNG {UvNG TOU EUPW TTOU OEV UTTOPEI
va €gnynBei a1rd 0IKOVOUIKOUG Kal TIIOTWTIKOUG TTaPAYovVTEG i a1Td Thv aefaiotnTa.
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Aidypappa 8
Al0@QOpEG ATTOBOCEWV TWV ETAIPIKWY OPOAGYWV TNG {WvNng TOU EUPW

(Hovadeg Baong)

== XPNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG
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Mnyég: Aeikteg Markit iBoxx kai utrodoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O1 dia@opég aTrodOTewV €ival n SIapopd PETAEU TWV ETTITOKIWY TWV CUHPWVIWY avTaAAQYHG TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV Kal TOU
£TMTOKIOU PNdEVIKOU KIvEUvou. O deikTeg TrepIAapBavouv opdloya SIapopeTIKig dIGpKeEIag (Ue evatTopévouoa dIGPKEIa TOUAGXIOTOV €va
£10G) e eTTEVOUTIKN dlaBaduion. H kaBeTn ykpila ypapur dnAwvel Tnv apxn TG e&eTaldpevng Tepiddou oTig 9 ZemrepBpiou 2021. Mio
TpdoeaTn Taparipnon: 15 AskeuBpiou 2021.

271G ayopéG OUVOAAGYMOTOG, TO EUPW UTTOTIMAONKE 0€ 6poug GTABMICTHEVNG JE
Bdaon 1o e§WTEPIKO EUTTOPIO ICOTIMIOG (Aldypappa 9), AVTAVAKAWVTAG HIa
eupeiag Bdaong e§acBévnon 1d8iwg évavTi Tou doAapiou HIMA, kaBwg Kai évavTi
TWV TTEPICOOTEPWYV AOITTWV KUPIWV VOPIOHATWY. KaTd TNV Uutro £€étaon 1mepiodo n
OVOUOOTIKH) GTABUIoUEVN GUVAAAQYUATIK ICOTIHIA TOU EUPW, OTTWG UETPEITAI EVavTI
TWV VOUIOUATWY TWV 42 ONUAVTIKOTEPWY EUTTOPIKWYV ETAIPWY TNG JWVNG TOU EUPW,
uttoxwpnoe Katd 1,2%. To eupw utroTIPABNKE onuavTikd évavTt Tou doAapiou HIMA
(katd 4,9%), aviavakAwvTag Tn diedpuvan TnG S1APopPAg Twv TTPOGSOKIWY YIA TO
BpaxutrpdBeoua emToKIa PeTAlU TNG {Wvng Tou eupw Kail Twv HIMA, n otroia ogelAdTav
oTnVv TaxUuTePn avakauywn TG OIKOVOMIKAG OpacTnpIdTNTag Kal 0ToV UPNASTEPO
TANBwpIoud aTig HIMA kai Tnv TTopeia TNG VOUIoUATIKAG TTONITIKAG Twv HITA. To gupw
€€aoBévnoe emmiong Evavt Twv AAAWV ONUAVTIKWY VOUICHATWY,
oupTtrepiAapBavopévwy Tou yioudv Kivag (katd 6,2%), Tou epdykou EABeTiag (katd
4,1%), Tou yiev latrwviag (katd 1,4%) kai TG Aipag AyyAiag (katd 0,7%). Tnv idla
TTEPIOdO0 TO EUPW EVIOXUBNKE £vVAVTI TWV VOUICHATWY APKETWV KPATWV-PEAWV TNG EE
€KTOG TNG {UovNG TOU EUPW, METAEU TwV oTToiwV To Plopivi Ouyyapiag (katd 5,2%) Kail To
CA\OTU MoAwviag (katd 2,1%).
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Aigypappa 9

MeTaBoAEG TNG CUVAAAOYUOTIKAG IGOTIMIOG TOU EUPW EVAVTI ETTIAEYUEVWY VOUIOUATWY

(TrocooTIaiEG HETABOAEG)

B e oxéon pe 1ig 9 ZemrepBpiou 2021
Te oxéon pe Tig 15 AekeuBpiou 2020

23-42 —
yioudv Kivag
SoAdpio HMA
Aipa AyyAiog —
ppdyko EABeTiag ——
yiev latrwviag —
¢A6TU MoAwviag
Kopwva Toexiag -
Kopwva Zoundiag
poUBAI Pwaiag ——
youov NoTiag Kopéag ——
I
I
I

pourtria lvdovnoiag
@iopivi Ouyyapiag
Kopwva Aaviog

Aé1 Poupaviag

SoAdpio TaiBav
pedA Bpadiiag ——
pouTria Ivdiag
koUva Kpoariag -
-10,0 -75 -5,0 -2,5 0,0 2,5 5,0 75
Mnyn: EKT.

Znpeiwoelg: H X21-42 gival n ovopaoTIKr) oTaBPICHEVN GUVAAAQYHATIKY ICOTIMIO TOU EUPW £VAVTI TWV VORITHATWY TV 42 ONUavTIKOTEPWV
EUTTOPIKWY ETAIPWYV TNG JUIVNG TOU EUPW. OETIKA (apvNTIKA) HETABOAT avTIOTOIXE O€ avaTiunon (uTroTiunon) Tou eupw. OAeG o1 HETABOAEG

£xouv UTTOAOYIOTE HE BAan TIG ouVaAAQYHATIKEG 100TIPIEG OTIG 15 AekepPpiou 2021.

EKT, Oikovopiké AgAtio, Telxog 8 / 2021 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIGUOTIKEG
egehitelg
XpnuaTommoTwTIKEG ECENIEEIG

25



OikovopIk dpaocTnpIdTNTA

H avékauwn tng {wvng tou eupw ouvexiotnke 1o vy Tpiunvo tou 2021, kabwg n
opaaTnpIoTNTa EVIOXUONKE TTpoaeyyiloviag 1o TPo mavonuiag emimedo Tou TTPOIOVTOG.
H 1diwrikn karavaAwon nrav n kUpia kivnripia duvaun 1ng avamruéng 1oy’ 1piunvo, e
emmmAéov pérpia ouuBoAn Tou kaBapou gutropiou. H mepaitépw onuavtikn avénon tng
OpaaTnPIOTNTAS OTOV TOUED TWV UTTNPECIWYV EiXE ueifova auuBoAn, 1diwg oToug
kAddouc¢ 1ng @iAoeviag kai TNG avawuxrig, ol orroiol emweeAndnkav ard tn oradiakn
XaAGpwaon Twv TTEPIOPICUWY KaTd TN OIGPKEIQ TOU KaAokaipioU. Ev tw uetaéu, n
Biounxavia kai o1 Kataokeués auPAuvav tnv dvodo tou AETT v péow tnNg emodeivwong
TwvV eAegipewv oTnV mMPOaPopa Kard Toug BepIvous UAVE.

O1 Sdiarapaxég NS MPOOPOPAS, ol QUENTEIS TWV TILWV TNS EVEPYEIQS KAl Of TTEPAITELW
TTEPIOPITLOI TNS OPATTNPIOTNTAS TTOU CUVOEOVTal LIE TN véa €€apan TNS Tavonuiag o
OPIOUEVES XWPES TNS QUVNG TOU EUPW EKTIUATAI OTI ETTNPEACAV QPVNTIKG TN
dpaatnpidTnTa 10 TEAEUTAIO TPIUNVO ToU £TOUS. H arrdéroun auénon Twv KPOUOUATWY
TOoU Kopwvoiou COVID-19 amé ta 1éAn NoeguBpiou, n eravemiBoAn TEPIOPIOTIKWY
HETPWV OE APKETES XWPES TNS {WIVING TOU EUPW Kal O QUEAVOLIEVES AVNOUXIES OXETIKA UE
n peraAraén Ouikpov gival mlavo va eTnPEAOOUV TTEQLAITEQW TNV EUTTIOTOOUVI Kal TN
opaarnpidtnta Bpaxurrpdbeaua.

lNapad i BpaxurmpdBeaues diatapaxés kai apeBaidtnreg, Ta BeuéAia TG ouvexI{OuEVNS
avakapwng g quvng Tou eupw trapauévouy avémapa. O ETOTTPOBEOUES
TPOOTTTIKES £€aK0AOUBOUV va TTPOLBAETTOUV TTELAITEPW EVIOXUTIN TNS EYXWPIAS
dnrnong, mapdAAnAa ue tn BeAtiwan tng ayopdg epyaaiacg, tnv vioxuan tng
maykoouIag avamruéng Kai Tn ouvexi{ouevn otnpién 1600 amo 11 VOUICUATIK 000 Kai
arro 1 dnEoCIoVouIKN TTOAITIKN KaTd Tn uetaBacn o€ autoduvaun avamruén. H
aéloAdynan auth avTiKaroTmrTpIifeTal O€ YEVIKES YPAUUES OTO BATIKO OEVAPIO TwV
HAKPOOIKOVOUIKWYV TTPOBOAWY TwV EUTTEIPOYVWUOVWY Tou EupwouoTriuarog rou
AekeuBpiou 2021 yia 1 {uvn TOU EUPW, oI OTTOIES TTPORBAETTOUV £THTIa AUéENTN TOU
mpayuarikoU AET kard 5,1% 1o 2021, 4,2% 10 2022, 2,9% 10 2023 Kai 1,6% 10 2024,
EVW avauéveral ETIOTPOQN O TTPO Tavonuiag tpiunviaia emimeda 6paoctnpidtniag Ews
70 0 TPiuNVO ToU 2022. >¢ OUYKPION IE TIS UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV
gutreipoyvwuovwy tng EKT tou ZemreuPpiou 2021, ol TTOOOTITIKES yiQ TNV OIKOVOUIKN
opaactnpiotnTa avabewpnOnkav mpog 1a KaTw yia 1o 2022, o€ peydAo Babud Adyw tng
mPOoEATNS 6EUVONG TWV PAIVOUEVWY CULIPOPNONS TNS TTAYKOOUIAS QOoOIacTIKAS
aAugidag Kal Twv auaTHPOTELWYV TTELIOPICUWY TTOU OxETIovTal ue TNV TTavonuia og
OPIOUEVES XWPES TS Quwvng Tou eupw. MeoommpdBsoua waTooo, n eéacbévnon autwv
Twv avriéooTNTWV avauéveral va odnynael ag ITXUPH TTPOGS Ta Gvw avabswpnon g
avamruéng 1o 2023 kar o€ oAoéva Kai 1o autoduvaun avamruén aTn OUVEXEIQ.

2UVOoAIKaG, ol Kivduvol trou TepIBAAAouV TIS TPOOTITIKES yia TV auénon tou AET atn
Jwvn Tou eupw aéloAoyouvral WS YEVIKWS I00pPOTTNHEVOIL. ATTO Tn uia TTAeupd, n
mpoaearn emodeivwaon tnS mavonuiag, ouutrepiAauBavouévng tng eEAmAwong véwv
ueTaAAGéswy, Ba umopoUae va ammoteAéael évav TTio ETTIIOVO avaaTaATIKO TTapdyovra
yia tnv avamruén. Ao tnv aAAn mAsupd, n avakauwn 6a umopouoeE va gival akoun
Taxurepn €4av n Adyw tn¢ mavénuiac aténon TN arrorauieucns Twv VOIKOKUPIWY
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QvTIOTPAQE] TaXUTEPA 1) EQV Ta TPEXOVTA QAIVOUEVA OULQPOPNONG TNS EQPOdIACTIKAG
aAuaidag e€ouaiuvBouyv raxurepa ammd O,TI QVAUEVETal ETTI TOU TTAPOVTOG.

H oikovouik dpaocTnpiéTnTa TN {WVN TOU EUPW AUHONKE TTEPAITEPW KATA
2,2% 10 Yy~ TPpipnvo Tou 2021, emifeBaiwvovTtag o1l BpiokdTav o€ £§EAIEN EvTovn
AVAKAUYN OTO HECA TOU £TOUG, TTOPA TNV 6§UVON TwV SlaTapaxwy oTnv aAucida
€odiaopou. Metd Tnv TeXVIKNA UQEan OTIG apxEg Tou 2021, o pubudg augnong Tou
TpayuaTikou AEI ATav 1I0Xup6g 10 B Kal To Y~ TpiuNvo — e Tpiunviaio pubuo 2,2% kai
Ta U0 TPiNVa — KABWG Ta YETPA TTEPIOPIOUOU TNG TTavANiag xaAdpwvav otadiakd.
To ammoTéAeopa GUVADEl O€ YEVIKEG YPAUMES ME TIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
epTTEIpoyvVwPovwy NG EKT Tou ZemrteuBpiou 2021, pe Tpipnviaia dpactnpiotnTa HOAIG
0,3% xaunAoTepn a1o 1O TTPO TTavdnuiag eTTiredo oT1o TEAog Tou 2019 (Aldypauua 10).
O pubpog avattuéng 1o vy Tpipnvo e€akoAouBnoe va oeieTal og peydho Babud otnv
£vTovn avakapyn NG ISIWTIKAG KATAVAAWGCNG, JE TTEPAITEPW WIKPN BETIKA OUPBOAN Tou
KaBapou gutropiou. MeTd atrd 1oxupn €Tmidoon 1o B TPiUNVo, 01 ETTEVOUOEIG
ouppIkvwenkav 1o y* TpiuNvo, 1I8iwg oTov KAGS0 TwV UNXavnuatwy Kal Tou
e€omrAiIopoU. Ta atroBépaTta aupAuvay etriong eAa@pwg Tnv dvodo Tou AETT.

Aidypappa 10
MpaypaTtikd AEM Tng dwvng Tou €upw KAl CUVIOTWOEG TOU

(TrocooTiaieg PeTaBoAég atrd To & Tpipnvo Tou 2019, cupBoAf o€ TToooOTIaiEG HOVADEG)

== [paypatikd AEM
131WTIKA KaTavaAwon
B Anpoéoia katavaAwon
B AxaBdpioTeg eTeVOUOEIG TTAYIOU KEQAAQioU
W Kabapég eCaywyig

-10

-15
S 1p. a’ Tp. B 1p. Yy 1P, S 1p. a’ 1. B 1p. Yy 10,
2019 2020 2021

Mnyég: Eurostat kai uTTOAOyIOpOI EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Ta @aivopeva cup@opnong Tng epodiacTIKAG aAucidag e§akoAoudnoav va
EPIOPiIOUV TO TIPOIOV OTOV METATTOINTIKO TOpéd TO & Tpipunvo (Aidypappa 11).
O1 eAAgiyelg UNIKWY, eEOTTAITHOU Kal XWPOoU €xouv augnBei oe TTpwTto@avr eTTiTeda
atré 10 B TPIUNVO, PE EKTETAUEVEG AVAPOPES PAIVOUEVWY TUPPOPNONG OTOV
€QoOIaoO NUIAYWYWY, HETAAAWY Kal TTAAOTIKWY, TTAPAAANAQ PE TIG CUVEXI(OMEVEG
dlatapaxég Twv peta@opwy. Or eAAeipeIg Tav 1IB10ITEPA EVTOVEG GTOV TOPEA TNG
Biopnyaviag, Teplopifovtag TNV avatTuén o€ YoAig 0,1% o€ Tpiunviaia Baon atn
Blopnyavia Xwpig TIG KATAOKEUEG Kal cUPBEAAOVTAG onuavTiKG oTnv Katd 0,6%
OUPPIKVWON OTOV TOPEX TWV KATAOKEUWY TO y* TPiMNVo.” AvTiBeTa, OTIC UTINPETIES

" BA. 10 TTAQiGI0 PE TITAO “TINYEC TWV SIaTAPEEEWY OTIC AAUTIBES TIPOCMOPAC KAl 01 ETTITITICEIS TOUG OTOV

TOWPEQ TNG PETATTOINONG TNG (VNG TOU EUPW” GTO TTAPOV TeUX0G Tou OIkovopikoU AgATiou.
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UWNANRG EVIACEWG ETTAPAG TTPOG TOUG KATAVOAWTEG KATAYPAPNKE ONUAVTIKI GvodOog,
KaBwg auTég oTnpixdnkav atmod Tn GUVEXICOPEVN XOAGPWAON TWYV TTEPIOPICTIKWYV HETPWV
Kal T& UPNAQ ETTITTES A EPTTIOTOCUVNG TWV KATAVOAWTWV.®

Aidypappa 11
MapdyovTteg TepIopIooU TNG dpacTnPIOTNTAG OTN {LWvN TOU EUPW

(TT0000TA £pWTNBEVTWY, DIAPOPE O€ OXEDN HE TOV HAKPOTTPOBEGHO HECO GPO)

B EMeyn uNkwv, Xwpou 1 e§oTTAIooU
‘EMeyn epyaTtikoU duvapikoU

B Avemapkrig ZATnon

B XpnuaTooIKOVOUIKOi TTEPIOPICHOI

B AMeg TInyég

a) Metatroinon B) Ymnpeoieg
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2020 2021 2020 2021

Mnyn: Evpwrraikn Emitpot.
Znueiwoelg: O pakpotpdBeopog HEoog 6pog utrohoyidetal yia TNV Trepiodo 2003-2019. Tpipnviaieg Epeuveg TTou diEveEPYOUVTal TOV
TIPWTO Prjva Tou Tpiurvou. Mo Tpdéo@ateg apartnperoeig: 8 Tpipnvo 2021 (OkTwpIog).

O pubuo6g augnong Tou AEI oTn {wvn Tou eupw eKTIPATAI OTI EMIRPAdUVONKE
ONUAVTIKA TO & TpiuNVvo, &V HEoW UPNAWYV eTITTESWV BpaxutrpdBeoung
apeBaidTnTog. Evw avapevotav eEopdAuvan Twy pubuwy avaTtugng HETA TNV éviovn
avakapyn TTou TrapatnpABnke katd Tn SIGPKEIa TOU KaAoKaIplou, n TpEXouca
emBPaduvon evOEXOUEVWG EVIOXUETOI OTTO TIG CUVOUACOUEVEG ETTITITWOEIG TNG 6uvong
TWV SIATAPAXWY TNG EQOBIACTIKAG AAUGidAG, TWV ATTOTOPWY QUENOCEWY TWV TIUWY TNG
EVEPYEIOG, TNG VEAG aUENONG TwV KpouopudTwy COVID-19 kai GAAWV avnouyiwy TTou
oxetiCovtal pe TN petédAAagn Opikpov. O péoog ouvBeTog AgikTng YTreuBuvwy
MpopunBeiwyv (PMI) yia Tov OkTwRpio kal Tov NoéuBpio ATav xaunAdTepog atd Tov
péoo Opo Tou Y’ TpiuAvou (o€ 54,8 atrd 58,4), av kai o deikTng e€akoAouBouoe va
utrodnAwvel dvodo. H uttoxwpnon ATav eupeiag Baong, aAAd eEAa@pPwG EVIOVOTEPN OTN
peTatroinaon ato 6,11 oTig uttnpeaies. O Agiktng OikovopikoU KAipatog (ESI) Tng
EupwtraikAg EmiTpotig emdeivwBnke eAa@pd Tov Noéufpio, aAAd o pécog 6pog yia
TOUG U0 TTPWTOUG PVES Tou & TpIrvou e§akoAoubei va ocupBadilel e Tov yEco 6po
TOU Y~ TpIuAvou. Eival onuavTiké va ava@epBei woTdo0o OTI Ol TEAEUTAIEG EPEUVEG YIa
Tov PMI kai Tov ESI oAokAnpwBnkav ae peydAo Babud mpiv atrod Tig Tpoo@aTteg
€VTOVEG QUEAOEIG TWV KPOUOoUAaTwY COVID-19 kai Tnv eTTaKkOAouBn emavagopd
TTEPIOPICUWY OTN OPACTNPIOTNTA OE OPICHEVEG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW, KABWG Kal
TTPIV aTTO TOV EVTOTTIONO TWV TIPWTWY KPOUCUATWY TNG METAANaENG Opikpov oTnv

O Top£dG TOU EUTTOPIOU, TWV PETAPOPWYV KaI TNG PINOEEVIOG ETTEKTABNKE KATG OXEOOV 7% O€ TpIPnviaia
Bdon 1oy’ TPINNVO, EVW O TOPENG TWV TEXVWV KOl TWV OPACTNPIOTATWY avaWUXNG KaTéypawe Avodo Katd
12%. Kai o1 dUo Topeig woTéoo e§akoAouboloav va atréxouv atrd Ta TTPOo TTavonuiag eTmieda
SpaacTnPISTNTAG.
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Eupwtn. H eptmoToodvn Twv KOTavaAwTWwV gixe AON PelwBei —atrd Ta uwnAd eTTiredd
TNG— TOoug dUO TTPWTOUG UAVEG TOU & TPIUMAVOU, PETA TNV avadwtTupwan TNG TrTavonuiog
Kal TIG £VTOVEG AUENOEIG TWV TIUWY TNG EVEPYEING, O OTTOIEG TTEPIOGPITAV TNV AYOPACTIKA
duvapn Twv voikokuplwy. H Tpiunviaia épeuva 1ng EupwTraikAg ETITPOTIAG yia Tig
ETMXEIPNOEIG YIa TO & TPIPNVO ETTIOAPAvVE OEUVON TwV EAAEIYPEWV O€ UAIKA Kal —0Aoéva
Kal TTEPICOOTEPO— O€ £pYaTIKO SUVANIKO, O GUYKPION WE TO Y™ TpipNnvo (Aidypaupa 11).
O1 eMAgiyelg auTég eival TBavo va TTepiopicouv Tn BpaxutrpdBecun dpacTnpIOTNTa
MEOW TOU €UTTOPIOU Kal TwV €TTEVOUCEWY € PHEYaAUTEPO BaBud atod o,Ti €ixe
TTPoPBAE@OEi TTponyoupévwg. Evw n BpaxutrpdBeoun apeBaidTnTa OXETIKA WE TO
pEyEBOG Kal TN SIGPKEIA AUTWY TWV TTPOKANCEWY TTapapével uwnAn, n véa Tpoodog
OTIG EKOTPaTEIEG EPPBOAIaTHOU, Ta O1ddyuaTa aTTd Ta TTPONYoUUEVa KUPATA TNG
TTavonuiag, ol ouvexI{OUEVEG EUVOIKEG TUVBRKES {ATNONG Kal XPNHOTOSOTNONG TWV
eTTIXEIPACEWY,” Kal N GUECN OTAPIEN TIPOG T VOIKOKUPIG VI VA aVTIOTABUIOTE PEYGAO
MEPOG TNG TTPOCPATNG AUENONG TWV TIHWY TNG EVEPYEIAG OVAUEVETAI VO TTEPIOPICOUV
TOV QVTIKTUTTO TWV TTPOC@ATWY SUOHEVWYV £€eAifewv aTn dpacTnpidTnTa.

H ayopd epyaciag Tng {wvng Tou eUpw CUVEXIOE Vo BEATIWVETAI TO Y~ TPipNvo
Tou 2021. H ATnon epyaciag au¢ABnke Tepaitépw 10 Y~ TPiPNVOo, OTTWG atrodeIkviouv
Ta UPNASGTEPA TTOCOOTA KeEVWY BETewv epyaciag. H atmaoxoAnon auérBnke katd 0,9%
o€ Tpiunviaia Baon 1oy~ Tpipnvo Tou 2021 (Aldypauua 12). Evw autr Atav n de0Tepn
uwnAGTEPN TpIuNViaia auénon atro 1o 1999, n atracxoAnon Tapéueive katd 0,2%
XAPNAGTEPN aTTd TO TTPO TTavdNuiag emiTredo. To TTOOOCTO avePyiag PEIWBNKE
mepaITEpw o€ 7,3% Tov NoéuRplo, av kal eEakoAouBei va uttooTnpideTal eV YEPEI OTTO
TouG epyadopévoug o€ TTpoypdupara diatrpnong Tng amaoxoAnong. Or ev Adyw
epyagopuevol uttohoyilovtav o€ 2,0% Tou epyaTikol duvapikoU oTo TEAOG Tou Y’
TPIAVOoU Tou 2021, TTooooTd TTou pelwBnke o€ 1,8% Tov OkTwplo. MNpdkeiTal yia
ONMAVTIKA PEiwon 0 oXEoN PE TOV NECO OPO (6,3%) TOUG TTPWTOUG TTEVTE UFVEG TOU
£€TOUG, YEYOVOG TTOU QVTIKATOTITPICEI TN XOAGPWON TWV TTEPIOPICUWY TTOU CUVOEOVTAI
ME TNV TTavonuia. ETimTAéov, To epyaTiKO SUVANIKG GUVEXITE VA AUEAVETAI Kal va
AvVOKAUTTTEI 0TABEPA 0€ POAIG 0,5% KATW aTTd TO TTPO TTAVONMIag TTiTTESO TO Y TPIUNVO
Tou 2021.

®  BA. To TAGioI0 pe TiTAO “O1 GUVBIKES XPNHATOBOTNONG KATA TV QVTIANWN TWV ETTIXEIPATEWY TNG LWVNG

TOU £UPW” OTO TTAPOV TEUXOG Tou OIKOVOUIKOU AgATiOU.
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Aidypappa 12
ATtracxoAnon otn {uvn Tou eupw, agloAdynan Tng atracxoAnaong Bdoel Tou PMI kai
TT0000TO avepyiag

(apioTepr) KAPaka: TpIPNVIaieG TTooooTIaieG HETABOAEG, OeiKTNG dIGXuaNG, Se€id KAiJaka: TTOo0OTA epyaTikoU duvapikou)

Bl AmaoyxoAnon
AgloAdynon Tng amracxdAnong Baael PMI
== [looooTd avepyiag (de€ic KAipaka)

9,0
8,8
8,2
8,0
7,8
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7.4
7,2

7,0
6,8

2020 2021

Mnyég: Eurostat, Markit kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O Agiktng YTeuBuvwy MpopnBeiwyv (PMI) kai To TToo00TS avepyiag TTapouciadovTal Je HnvIaia ouxveTnTa, £VW N
amaoyoAnon TapouciadeTal o€ Tpipnviaia Baon. O deiktng PMI ekppdaletal wg amrékAion ard 1o 50 did Tou 10. Mo pdopaTeg
TapatnPAoEIS: y  Tpipnvo 2021 yia Tnv ammacxoAnan, Noéuppiog 2021 yia Tov PMI kai OkTwBpiog 2021 yia To To000TS avepyiag.

O1 Bpaxutrp6Bec ol BeiKTEG UTTOBNAWVOUV TTEPAITEPW EVIOXUON TNG AYOPdASg
epyaoiag. O pynviaiog ouvBeTog deikTng PMI yia Tnv ammaoxoAnon, o otroiog
TepIAapBavel T6o0 TN Biounxavia 600 Kai TIG UTINPETiES, Jelwbnke eAagpd oe 55,3 Tov
NoéuBplo, amrd 55,5 Tov OkTwRPIo, aAAG TTapapével apKeTa TTAvw atrod 1o 6plo Tou 50
TToU UTTOdNAWVEl augnon TnNg atracxoAnong. O deiktng PMI yia Tnv ammaocxdAnon €xel
QAVOKAPWEl TTARPWG atrod TO I0TOPIKA XaUNAO emTiTredo Tou AtrpiAiou Tou 2020 Kai
Bpioketal kovTd oTo emiTredo Tou louAiou Tou 2021, dnA. To UYPNASTEPO eTTiTTESO ATTO
Tov MdpTio Tou 2000.

H 131wTIKA KATaVAAWGCN CUVEXIOE VA OVOKAUTITEI TO Y~ TPipNnVvo AGyw Tng
KATAVAAWGNG UTTNPECIWV. H 1I81WTIKA KaTavaAwaon auénonke katd 4,1% o
TpIuNVviaia Baon 1o vy Tpipnvo Tou 2021. QoT600, TO Alavikéd euTTépIo augndnke KaTd
MOAIG 0,8% Tnv idla TTEpiodo. H €viovn GuvoAiKA KaTtavaAwaon Kai n UTToToVIKA
KoTavaAwaon ayabwyv uttodnAwvouyv 0TI N avakapyn oQeIAGTaV KUPIwG OTIG UTTNPETIEG
UYNARG eVIAOEWG ETTAPAG, CUPPBadIfovTag PE TNV £VTOVN AVAKOUWN TWV TOUPICTIKWV
OpacTNPIOTATWY KaTd Toug BepIvoug uveG. AvTiBETa, N UTTOTOVIKOTEPN BUVAUIKN TNG
KOoTavaAwaong ayabwy CUVeEXIOTNKE OTIG apXEG Tou & TPINAVOU, OTTWG TTPOKUTITEI OTTO
Ta oToIxEia Tou OKTwpiou yia To Aiaviké eutrépio (0,2% o€ pnviaia Baon) Kai TIG VEEG
KUKAOQopieg auTokIVATWYV (-3,1% o€ pnviaia Baaon).

O1 véol Kivduvol TTou cuvd£ovTal PNE TRV TTAVSNMia TTPOKAAOUV Kai TraAl
avnouxia oTa VOIKOKUPIG. H eutmioTooUvn TwV KATavaAWTWYV PEIWBNKE GUVOAIKA O€
-6,8 Tov NoéuBpio, To xaunAoTepo etritredo atod Tov ATrpiAio Tou 2021, kal QaiveTal va
QAVTIKATOTITPICEI QUEAVOUEVEG QVNOUXIiEG OXETIKA PE TV TTPOCPATN EENIEN TNG
TTavonuiag. Ao To KAAOKQAipI, Ol CUPHETEXOVTEG OTN PNVIAia €PEUVA KATAVAAWTWY TNG
EupwtraikAg ETITpoTTAG eK@padouv OAo Kal eyaAlTepn aBeRAIOTNTA OXETIKA UE TN
MEAAOVTIKN OIKOVOUIKK Toug kKatdoTtaon (Aldypaupa 13). KaBwg o1 eI6A0EIG OXETIKA YE
TNV TTavonuia emdeivwdnkav Trepairépw Tov No€uBpio kai Tov AekEuRplo, Ta pnviaia
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OTOIXEIA YIO TNV EUTTIOTOCUVN TWV KATAVOAWTWY EVOEXETAI VA UTTOTIMOUV TNV TPEXOUTT
kataoTtaon. O1 duopeveig e€eAiCelg TNG TTAVONMIOG KATA TOUG XEIMEPIVOUG PNVEG
AVOUEVETAI VA ETTNPEACOUV APVNTIKA TRV KATAVAAWO UTINEECIWY UYNANG EVTACEWS
ETTOQNG KOTA TO ETTOPEVA TPIMNVA.

Aidgypappa 13
ABERAIOTNTA TWV VOIKOKUPIWY TNG JWVNG TOU EUPW OXETIKA PE TN MEANOVTIKA
OIKOVOMIKNA TOUG KOTAOTOON

(S1a@opd TTOCOOTWY BETIKWV-OPVNTIKWY OTTOVTAOEWV)
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2020 2021

Mnyn: Eupwtraikr EmTpoT.

Znueiwoelg: Ao v avoign tou 2019, n pnviaia épeuva Tng Eupwraikig EMTPOTAG yia Toug KatavaAwTég TrepiAapBaver pia Tpoobetn
£PWTNON: TA VOIKOKUPIA EPWTWVTAI TTO00 £UKOAA PTTOPOUV va TTPOBAEWoUV TN HEAAOVTIKF) OIKOVOUIKNA Toug KatdoTtaan. Mo pdopatn
Trapatripnon: NoéuBpiog 2021.

O1 TIXEIPNMATIKEG ETTEVOUOEIG (EKTOG TWV KATACTKEUWYV) UTTOXWPNOCAV TO

Y 1pignvo Tou 2021, Trapd Tnv évrovn {ATNon yia Ke@aAaiouxikd ayadd. Ol
£TTEVOUOEIG EKTOG TWV KATAOKEUWY TNG WvNg Tou eupw (TTANV Tng IpAavdiag™)
uttoxwpnoav kata 0,6% o€ Tpiunviaia Bdon 1o y* Tpipnvo Tou 2021, avriotaduifovrag
TNV ETTEKTACT TO TTPONYOUKEVO TPIUNVO KAl TTAPAPEVOVTAG EAAPPWG KATW ATTo TO TTPO
TTavonuiag emitredo Tou TeAeuTaiou Tpiurvou Tou 2019. MeTagl Twv PeyaAUTEPWV
XWPWV TNG {WVNG TOU EUPW, Ol ETTEVOUCEIG EKTOG TWV KATOOKEUWYV augnbnkav otnv
ITaAia kai Tnv loTravia, evw peiwdnkav otn Meppavia kar Tnv OAAavdia kal TTapépeivay
oxedov apetdpAnTeg atn MNaAAia. Ocov a@opd TIG CUVICTWOEG TWV ETTEVOUTEWY EKTOG
TWV KOTAOKEUWV, Ol ETTEVOUCEIG O€ EEOTTAIONO PHETAPOPWY CUPPIKVWONKAV onUavTIKé
0T ¢Wvn TOU EUPW YIO TPITO CUVEXOMEVO TPIUNVO, KUPIWG AOYw Twv EAAEIYEWY
EI0POWV EEAITIAG TWV CUVEXICOPEVWY QAIVOUEVWY TUPPOPNONG TNG £QOBIACTIKAG
alucidag.'t AvTiBeTa, ol ETTEVOUTEIC O€ Un PETAPOPIKS EEOTTAICUO Kal GE TIPOIOVTa
dlavonTIKAG 1810KTNoIaG cuvéxioav va eTTekTeivovTal. MapdAAnAa pe TG avapepBeioeg
eMeiyelg eCoTTAIGHOU Kal epyaTikod duvapikou TTou BewpouvTal Bacikoi TTapdyovTeg
TTEPIOPICHUOU TNG TTApaywyng oTn {Wwvn Tou EUpw, Ol BPaxuTTpOBeo ol BEIKTEG yIa TO &
Tpiunvo Tou 2021 utrodnAwvouv cuvexI{opevn évtovn CATNON YIO KEQAAIOUXIKA
ayaBd. O1 véeg TTapayyeAieg KEQAAAIOUXIKWY ayaBwyv ouveyifouv va auédvovtal, Pe

0 H Iphavdia Sev TrepIAApBAVETAI Adyw TS UPNARS HETARBANTOTNTAS TwV IPAQVBIKGIV GTOIKEIWV YIa TIC

eTevOUOEIG, T OTTOI0, O€ AVTIBETN TTEPITITWON, Ba €iXav OUYKOAUWE! TIG UTTOKEIMEVEG £GENIGEIG OTN Qwovn
TOU EUPW.

1 Na v a&ioAdynon Twv BaoIKWY TTApaydVTwY TIou TIPOKaAoUV Slatapaxég oTnv aAuaida e@podiacuol Kal

TWV EMTTTWOEWY TOUG OTN BIOUNXAVIKH TTapaywyr Tng {wvng Tou eupw, BA. To TTAaicIo pe TiTAo "Mnyég
TWV JI0TAPAgEWY OTIG AAUCIDEG TTPOTPOPAG KA O ETTITITWOEIG TOUG OTOV TOPEQ TNG PETATTOINONG TNG
{wvng Tou £Upw” OTO TTAPOV TEUXOG Tou OIKOVOUIKOU AgATiOU.
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Tov PMI Tou OkTwRpiou va utrtodnAwvel ca@wg avatTuén. Ta oToiXeia TNG épeuvag
TPATTEQIKWY XOPNYATEWY TNS {WVNS Tou upw*? cupBadifouv £TTONG UE TNV AVOBO TwWV
TTPOCBOKIWY YIa ETTEVOUTIKEG OPAOCTNPIOTNTES TWV ETTIXEIPACEWYV, KABWG o1 TPATTECES
avapévouv au¢non Tng ¢NTnong HaKPOTTPOBECUWY daveiwv (CuvRBwG yia Tn
XPNHOTODATNON ETTEVOUCEWY) TO 8” Tpiunvo Tou 2021.1

O1 eTeVOUCEIG O€ KATOIKIEG MEIWONKAV TO Y~ TPiUNVO TOU £TOUG Kal gival TTIBavo
VO TTOPOEIVOUV CUYKPATNHEVEG AOYW TWV CUVEXIJOMEVWV QAIVOUEVWV
ouUNEOPNONG TNG £QPOBINCTIKAG aAUCidag Kal TwV afeBAIOTHTWY TTOU
ouvdéovTal pe TNV Travonuia. O1 eTevOUOEIG O€ KATOIKIEG TO ¥ TPIUNVO PEIWBNKav
katd 1,2% o€ oxéon pe 10 B Tpipnvo. Evw o d¢giktng TNg EupwTraikAg EmTpoTrig yia
TIG TTPOCPATEG TAOEIG TNG KATAOKEUAOTIKAG dPAOTNPIOTNTAG UTTOXWPNOE CNUAVTIKA
KOTA HECO OGP0 TOUug SUO TTPWTOUG UAVEG TOU & TPIKAVOU, TIAPEUEIVE APKETA TTAVW aTTo
TOV HAKPOTIPOBECUO Péoo 6po Tou. O PMI yia Tnv oIKIOTIKI dpacTtnpidtnta augnénke
KATTWG, ouvexifovtag Tnv avodikr TTopeia Tou. ATTO TNV TTAEUPA TwV VOIKOKUPIWY, Ta
oToixeia epeuvwv NG EupwtraikAg ETTpoTirg utrodnAwvouy éviovn {ATnon, Kabwg ol
BpaxutrpdBecueS TTPOBETEIS TWV KATAVOAWTWY VO ayopdoouv A va XTiCOUV OTTiTI
£pBacav oTo uwnAoTePO €TTITTESS TOUG aTTO TIG APXES TOu 2002, evid 01 TTPOBETEIG
avakaiviong Bpiokovrav oTo uwnAdTeEPO £TTITTEDS TOUg TO &  TPipnvo Tou 2021. H
€uvoikn ¢ATNON avTavVaKAQTAI ETTIONG OTA OTOIXEIA YIA TIG ETTIXEIPAOEIG, OTTOU N
EUTTIOTOOUVN BEATIWONKE €K VEOU AOYW TNG TTEPAITEPW AUENONG TwV agloAoyroewyv
TWV ETTIXEIPNOEWV 000V apopd Ta eTTiTTEdA Twv TTapayyeAiwyv. QoTdo0, Ol avnNoUXieg
OXETIKA PE TNV TTPOCPOPA augnBnkav Kai TTaAI, KaBWG Ol ETTIXEIPNOEIG AVOPEPOUV
TEPAITEPW AUENON TWV EAAEIYEWY UAIKWV Kal EpyaTikoU duvapikou, ol 0TToieg fTav Adn
TTPWTOPAVEIG TO ¥~ TPIUNVO. AUTA Ta PAIVOPEVA CUUPOPNONG OTNV £QODIACTIKN
aAuaida avTIKaToTITpifovTal ETTIONG OTIG TEAEUTAIEG £peuveg PMI, ol oTToieg
KoTaypd@ouv TToAU peyGAoug Xpovoug TTapddoaong yia TOUG TTPOUNBEUTEG, Kal gival
mBOavo va cuvéBaAav oTnv KATTwG AlyoTePo aioiddoén agioAdynan Tng ETTIXEIPNUATIKAG
dpaoTNPIOTNTAG ATTO TIG KATAOKEUAOTIKEG ETAIPIEG YIA TO ETTOUEVO DWAEKAUNVO.

Av Kai To KaBapo eptroplo cuvéBale BeTika oTnv au§non Tou AEN 1o ¥~ Tpipnvo,
ol e§aywyég ayadwyv peiwdnkav AOyw Twv cuveXI{OPEVWYV S1aTapaxwyV TG
mpoo@opdg. To y’ Tpipnvo Tou 2021 o1 e€aywy£g TNG duvng Tou eupw auénbnkav KaTa
1,2% o€ Tpiunviaia BAon, evw ol elI0aywy£g augndnkav katd 0,7%, pe atroTéAeoua n
oupBoAr otnv auénon Tou AET va avéNBel og 0,3 TTooooTiaieg povadeg. To eutTopio
ayaBwv Kal UTTNPECIWY gixe attokAivovTta atroteAéopata. O1 e€aywyEg Kal o1 El0aywyEg
ayabwv peiwbnkav (katd 1,0% kai 0,9% avrioToixa o€ Tpignviaia Baaon), Kabwg n
TTAyKOoMIa {ATNON METPIAOTNKE KAl CUVEXIOTNKAV OI BIATAPAXEG TNG TTPOCPOPAG.
AvTiBeTa, 01 €EaYWYEG KAl O1 EI0AYWYEG UTTNPECIWY auéABnkav onuavTika (katd 7,3%
Kai 5,9% avrtioToixa o€ Tpiunviaia BAacn), Pe TIG EEAYWYES VO GNUEILVOUV dIYRPIOUG
PUBOUG avodou O€ XWPES TTOU aTToTEAOUV BEPIVOUG TOUPIOTIKOUG TTPpoopIcpoug. Ocov
agopad 1o YEANOV, o1 BeikTeg BAoel TTapayyeAMIWY yia TIG eEaywyEG ayabuwyv
onpaTodoTouVv CUYKPATNON TNG ¢nNTnong. EmAéov, n véa KAIJGKwWON TNG TTavanuiag
aTtreIAel TNV avakapywn Twv £§aywywyv UTINPECIWY, 1I8iwg TwV TagIBIWTIKWY. Ta oToixeia

12 BA. “The euro area bank lending survey — Third quarter of 2021”.

13 AvaAUGN Twv CUVBNKWY XENHATOSATNONG TN JWVN TOU EUPG) OTTWGS TIC AVTIAAMBAVOVTAI Of ETTIXEIPATEIC,

pe Baaon TNV £€peuva yia TNV TTPdoBacn oTn XpnuaToddTnan Twy eTmiXelpAoewy (SAFE), BA. oTo TTAaicio
pe TiTAO “O1 OUVBAKEG XPNUOTOBATNONG KATA TNV AvTIANWN TwV ETTIXEIPATEWYV TNG {WVNG TOU EUPW” OTO
Tapdv TeUX0G Tou OIkovopIKoU AgATiou.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202108.pdf

eMPBATWY KOl TTACEWV degixvouv emPBpdaduvon TNG avakapyng atd Tov ZETTEURPIOo
Tou 2021, evW 01 TTPOTTOPEUOUEVOI DEIKTEG BACEI TTAPAYYEAIWV Kal TTPOCSOKIWV
onpatodoTouv eMRPAduvon ToUg ETTOPEVOUG UAVEG.

Mapad Tig BpaxutrpdBecpeg aBeRaidTNTEG, N SpacTNEIOTNTA GTN WV TOU EUPW
avopéveTal va UtrepBei Ta TTpo Kpiong emrireda oTn Sidpkeia Tou 2022. O
HECOTTPOBECUEG TTPOOTITIKEG TIPOBAETTOUV TTEPAITEPW EVIOXUON TNG EyXWpIAg ¢ATNoNG
mapdAAnAa e Tn BeATiwaon TNG ayopdg epyaaciag, Tnv evioxuon TnG TTAYKOTHIOG
avaTTTuéng, KaBwg ol BpaxutTpOBeouEeg SIOTAPAXES UTTOXWPOUV, Kal CUVEXICOPEVN
oTAPIEN TOCO aTTd TN VOUICUATIKA 600 Kal aTTd Tn dnPOCIOVOMIKA TTOAITIKA KATd Tn
peTaBaon o€ autodUvaun avamtuén. EmimAéov, n Tpéodog 6oov apopd TNV
aglotroinon Tou TTpoypdappaTog Next Generation EU atroteAei évav akopa TTapdyovta
TToU GUPBAAAEI oTn OTAPIEN TNG avAakapywne. Autd avTavakAdTal oTIg
HMOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAPATOG TOU
AekepBpiou 2021 yia Tn {Wvn TOU EUPW, CUPPWVA WE TIG OTTOIEG O ETATIOG PUBUGG
augnong Tou Trpayuatikod AEM Ba diapopewBei og 5,1% 10 2021, 4,2% 10 2022, 2,9%
10 2023 Kai 1,6% 10 2024 (Aldypappa 14). e aUyKpPION PE TIG JOKPOOIKOVOUIKES
TTPOROAEG TV euTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou ZemTepfpiou Tou 2021, 01 TTPOOTITIKEG
yla TNV avamTuén éxouv avabewpnBei TTpog Ta KATw yia 1o 2022, aAAG TTpOG Ta Avw YIa
10 2023. O1 TTpOG Ta KATW avaBewproeig oTo £yyUg PEAAOV QVTIKATOTITPIOUV TNV
TPOOQPATN GEUVOT TWV PAIVOPEVWY CUPGOPNONG TNG TTAYKOOMIOG EQPOBIOOTIKAG
aAugidag Kal Toug auaTNPOTEPOUG TTEPIOPICHOUG TTOU OXETICoVTal PE TNV TTavonuia,
evoyel TNG £€apong Twv Kpououdatwv COVID-19 o€ 0pICPEVEG XWPES TNG (WvNG TOU
€EUPW, Ta OTTOIO AVAUEVETAI Va ouveXIoTouv To 2022. Katd ouvETrela, n Tpiunviaia
OpaoTnEIATNTa TNG {UVNG TOU EUPW avapévetal TTAEoV va eTTavEANDEl o€ TTpo TTavdnuiag
emiTTeda €wg 10 a” Tpignvo Tou 2022, £va Tpiunvo apyoTtepa atrd 6,TI TIPORAETTOTAV OTIG
TTPOROAEG Tou ZeTrTeuRpiou 2021. QoTO00, N AvATITUEN AVAPEVETAI VO AVAKAUYEI
onMavTIKa TPog 1o TEAOG Tou 2022, KaBwg auTég ol avTIEoOTNTEG £EaAcipovTal
otadiakd. Katd ouvémeia, To AET tng {uvng Tou eupw avapéveTal TTAEOV va UTTEPREI
TO £TTiTTE®0 TTOU TTPOPRAETTOTAV OTIG TTPOROAEG TOU ZeTrTeURpiou 2021 €wg TO TEAOG TOU
2022, pe ammoTéAegpa va uTTapEel anuavTikA emmidpacn petagopdg 1o 2023 kail va
avaBewpnBei TTPog Ta Avw 0 ETAGI0C PUBUGS alEnang To ev Adyw £T10G. ™

14" BA. 10 4pBpPO pE TITAO “MOKPOOIKOVOUIKES TIPOBOAEC TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUPpWOUGTARATOS YIa TN

{wvn Tou eupw, AeképBpiog 20217, Trou dnupoaoielBbnke oTov dikTuakod T6TTo TNG EKT oTig 16.12.2021.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202112_eurosystemstaff~32e481d712.el.html
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Aigypappa 14
MpaypaTtikd AET Tng dwvng Tou eupw (CUUTTEPIAQPBAVOUEVWY TWV TTPOROAWYV)

(deiktng, " TPiuNvo 2019=100, eToXIKWG dlopBwpEVa aToIXEIO Kal oToIXEIa DIoPBWUEVA BATEI TWV EPYATIHWY NPEPWIV)

== [poBoAég TwV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTripatog Tou AekepBpiou 2021
MpoBoAég Twv epTreipoyvwpdvwy Tng EKT tou ZemrrepBpiou 2021
== [1poBoAég TwV euTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTripaTtog Tou Aekepfpiou 2019
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Mnyég: Eurostat kai To dpBpo pe TiTAo “MaKpOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU EUpWOUCTAPATOG yia TN {Wvn TOU EUPW,
AeképpBpiog 20217, Trou dnuooielBnke oTov dIKTUaKS TéTTo TNG EKT 0TIg 16.12.2021.

Znpeiwon: H kEBeTn ypappr) utrodnAwvel TNV évapén Twy TpoRoAwv Tou AekepBpiou 2021 kai akoAouBei TV TTI0 TTPOCPATN TTapATHPNON
yia 1o Trpaypatiké AEM Tng duvng Tou £UpW, TTOU apopd To ¥ Tpipnvo Tou 2021.
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TiyEG Kl KOOTOG

O errigio¢ mAnBwpIoudS TNS {UvnNg ToU EUPW avAABE OTO I0TOPIKWS UWnAS ETTITTEOO
4,9% tov NoéuBpio tou 2021 oUupwva UE TNV TTPOKATAPKTIKY EKTiunon tng Eurostat. H
auénon Tou mAnBwpIouoU avravakAG mpwrioTws TNV amréToun Avodo TwV TIUWV TNS
evépyeiag. Tov NoéuPpio o TANBwPICLOS TWV TIWVY TNS EVEPYEIQS AVTITTPOOWITEUE
TTEPICTOTEPO ATTO TO NUICU TOU YeVIKOU TANBwpiouoU. H {tnon emiong ouvéxioes va
auéaveral e TaxuTELO PUBUO aTTd O,Ti 1 TTELIOPICLEV TTPOTPOPA TE OPICLEVOUS
Toueic. O1 CUVETTEIES ival IBIAITEPWS EUPAVEIS TTIC TINES TwWV OIQPKWY ayabwv Kal Twv
KaTravaAwrTIKWV UTTNPETIWY TToU avoiéav ek véou Tpooatwg. Or emdpdoeis Baong
mou oxeridovrar pe n Afnén tng ueiwang rou ®riA orn Mepuavia eéakoAouBouv va
ouuBaAdouy ae uwnAdrepa emitreda mAnBwpiouoy, aAAd udvo uéxpi To TéAog Tou 2021.
O mAnBwpiouog avauéveral va mapaueivel auénuévos Bpaxumpobeoua, aAda va
utTOXWPNOEl Kara 1 didpkeia Tou 2022. Zuv Tw xpovw, n oTadiakn EMICTPOPH TNS
oIKovouiag o€ ouvOnKeS TTANPOUS xPNTILOTTOINGNS TOU TTapaywyikoU OUVAUIKOU Kai
epaitépw BEATIWOEIS OTNV ayopd epyaciac avauéveral ot Ba utroatnpiéouv tnv
Taxurepn avodo Twv piobwy, utmrofonBouuevn arrd tnv avodikn Kivnon Twv
TPOCOOKIWV yia Tov TTANBwpIoud TPog Tov a1éxo. O TTapdyovTeS auToi avauéveral ot
6a svioxuoouv Tnv avodiKn Kivnorn Tou UTTOKEiuEvou TTANBwpiouou kai 8a auufdAouv
waoTe va eOaacel o yevikdg TANBwpPIoLOS OTo ETTITTESO-OTOXO ETOTTPOBeoua. O
geli€eic autég amoTuTTwvovTal OTIS UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES Twv
gutreipoyvwuovwy tou Eupwouortruarog rou Askeufpiou 2021 yia tn {wvn ToU EUPW,
oup@WVa UE TIC OTT0IES 0 £THOI0G TTANBwpIoLOS Ba avéABel ae 2,6% 1o 2021, 3,2% 10
2022, 1,8% 10 2023 ka1 1,8% 10 2024 — avaBewpnuévos TTPOS Ta GVw GUYKPITIKA UE TIC
UAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TWV gUTTEIPOYVWUOVWY ToUu EupwouoTiuarog tou
2emrepPpiouv 2021. O mARBwWPICUOS XWPIS TIC TILES TwV EI0WV dIATPOPNS KAl TIS TILUES
NG EVEPYEIas avauéveral, oUNQwva UE TIS TTPORB0AEC, 611 Ba dlauopPwlei Kard ETo
opo o€ 1,4% 10 2021, 1,9% 10 2022, 1,7% 10 2023 KaI 1,8% 10 2024, £TTiIONS
uwnAorepog og ouykpion e TiS TTPOoBoAEC Tou ZemTelBpiou 2021,

O mANBwpiopog Bdaoel Tou EVATK S1o0pop@wOnNKeE O€ I0TOPIKWG UYPNAO eTTiTredo
Tov NoéuBpio Tou 2021 (Aidypappa 15). ZUupwva Pe TRV TTPOKOTAPKTIKA EKTIMNON
TnG Eurostat yia tov NoéuBpio, o TAnbwpiopdg (Baoel Tou EVATK) auéABnke ammdtopa
T8I, agoU avAABe atd 3,4% Tov ZemrTéuBpio o€ 4,1% Tov OKTWRpIo Kal o€ 4,9% Tov
NoéuBpio. Auté gival To upnAdTEPO £TTiTTESO TOU TTANBWPIGHOU (Bdoel Tou EVATK) atré
TNV évapén Tng Oikovopikng kal Nopiopatikig ‘Evwong 1o 1999. H auénon ogpelAdTav
oTnV TEPAITEPW Avodo Tou TTANBWPICHOU TWV TIHWVY TNG EVEPYEIAG, O OTTOI0G
QVTITIPOCWTTEUE Aiyo TTEPICTATEPO ATTO TO MMICU TOU YEVIKOU TTANBWPICHOU ToV
NoéuBplo, KataypapovTag TO IOTOPIKWG UWNAS eTTiredo 27,4% amd 17,6% Tov
ZemtéuBpio. Opwg, o TANBwpPIo6G Baael Tou EVATK xwpig TIG TIHEG TWV €10WV
SIaTPOPNAG KAl TwV TINWV TNG evépyelag (HICPX) augnbnke kal autdg onuavTikg, atmod
1,9% Tov ZemtéuPBpio o€ 2,0% Tov OkTWRPIo Kal o€ 2,6% Tov NOEUPPIO — IGTOPIKWG
uwnAS emtiredo amd 1o 1999. AuTr n £€€apan avTavakAd aTTOTOUEG QUEATEIG TOOO OTOV
TTANBWPIGUS TWV TINWYV TWV UTTNPECIWY (0 0TT0iog augABNKe atd 1,7% Tov ZeTTEURPIO
o€ 2,7% 1ov NoéuBpio) 600 Kal 0Tov TTANBWPICHS TWV JN EVEPYEIOKWY BIOKNXAVIKWY

EKT, Oikovopiko AeATio, Teuxog 8 / 2021 — OIKOVOMIKEG, XPNHATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOHATIKEG

e&eNitelg 35

TIPEG Kal KOOTOG



ayabuwv (o oroiog avAABe atrd 2,1% Tov Zeméuppio ot 2,4% tov NoéuBpio).”® O
PUBPOG TTANBwpPIoOU 0T QWvn TOU EUPW ETTIONG OUVEXIOE va ETTNPEACETAI ATTO TIG
peTaBoAég T6oo aTov ouvteAeaTt OIMA oTtnv Mepuavia 1o 2020 — eTTnpedlovTag Tov
TTANBWPICPO péEXPI TO TEAOG Tou 2021 — GO0 KAl OTOUG OUVTEAEOTEG OTABUIONG TOU
EVATK.® Av a@aipebsi n avodikr £TTdpacn 0Toug ETAGIOUS puBuoUS UETaBOARS aTTé
TNV QVTIOTPOQN TNG TTPOCWPIVAG HEiwang Tou PIA oTtn Mepuavia Tov lavoudpio Tou
2021, o yevikog TTANBwpIopdG peiwvetal katd 0,35 Tng TTooooTiaiag povadag yia Tnv
epiodo atrd Tov loUAlo. ETriTAéov, evd n HETABOAAR GTOUG CUVTEAEOTEG OTAOUIONG TOU
EVATK daoknoe kaBodikn emidpaon Tov OkTwRplo, Tov NoéuBpio n emidpaar| Tng ATav
pNdeviKA. Xwpig Tnv emmidpacn Tng ueiwong Tou PIA Kal Twv YETABOAWY GTOUG
ouvTeAeoTEG oTABUIoNG Tou EVATK, 1600 TO £TTiTTed0 TOoU TTANBWwpPIoHoU 600 Kal N
avodIKr Kivnon 1o Xpoviko didotnua petagl OkTwRpiou kal NoguBpiou Ba ATav katd Ti
XAUNAOGTEPN.

Aigypappa 15
eviKOG TTANBWPICHOG Kal OI GUVIOTWOEG TOU

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG, CUMBOAEG O€ TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

@ levikdg TANBwpIopdg Baoer Tou EVATK

YTnpeoieg*

Mn evepyelakd Blopnyavika ayada*

Eidn diatpopric*

Evépyeia*

Emidpaon Twv peTaBoAwyv oToug ouvteAeoTég 0TdOMIoNG Tou EVATK 10 2021
Mpoowpivr) peiwon Tou SMA otnv Meppavia
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Mnyég: Eurostat, urrohoyiopoi eptreipoyvwpdvwy g EKT kai Narrow Inflation Projection Exercise.

Znpeiwoelg: O1 CUVICTWOEG TTOU ONPEIVOVTal HE * e§aipolv TOOO TNV £TTIOPACT TWV PETABOAWY OTOUG OUVTEAECTEG OTABUIONG TOU
EVATK 10 2021 600 Kai TNV Tipoowpivry peiwon Tou PrIA ot Meppavia To 2020. H emidpaon Twv HETABOAWY OTOUG GUVTEAEOTEG
oT1éBuiong Tou EVATK exmipdrar atmé tnv EKT kai n emmidpaon Tov NoéuBpio evdéxetar va petaBAnBei avaAoya pe Tnv TARpn dnpooicuon
oToixeiwv atd Tnv Eurostat yia ekeivov Tov prjva. Mo mpdogateg maparnprioeig: NoéuBpiog 2021 (TTpoKATAPKTIKEG EKTIATEIS).

H davod0g Tou TTANOWPICHOU TWV TIMWYV TNG EVEPYEING OE ICTOPIKWGS UYNAO
emiedo avravakAoUuoe v TToAAoig TNV atréToun adgnon Twv diEBvwv TIpWV
TWV BACIKWYV EPTTOPEUPATWYV. O1 eEENIEEIG OTIG TIUEG TOU TTETPEAQiOU TTPOKAAECQV TNV
uwnAf gupuBoAr TG CUVIOTWOAG TwV Kauaipwy otov EVATK. Qo1600, ol TTpda@aTeg
QAu&noeIg OTIG TINEG KATAVOAWTA YIa TO QUOIKO A€PIO Kal TNV NAEKTPIKN EVEPYEIQ ETTIONG
odnynoav o€ PeyaAliTePeG OUPPBOAEG aTTd auTEG TIG cuviIoTWoEeG Tov NoéuBplo,

15 Xwpic ™y emidpacn ¢ PeTABOARG OTOUC GUVTEAEOTEG OTABUIONG Tou EVATK, n dvodog Tou

TTANBWPICHOU TWV TIMWYV TWV UTTNPECIWY ATAV KaTA TI TTI0 PETPIA, agoU augnbnke amé 2,2% Tov
ZemrtéuRplo o€ 2,5% Tov NoéuBplo.

% Mg pio avaAuTiKr ETIGKOTINGN TOU POAOU TwV PETABOAGV GTOUC GUVTEAEOTEG OTABUIONC Tou EVATK oTn

péTpnon Tou TTANBwpicpou 1o 2021, BA. To TTAaicIo Pe TiTAo “O1 cuvteAeoTég aTaBpIong Tou EVATK 10
2021 kal ol ETITITWOEIG TOUG OTN PETPNOT Tou TTANBwpiopou”, Oikovouikd AgAtio, Teuxog 2, EKT, 2021.
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AvTITIPOOWTTEVUOVTOG TTEPIOCTOTEPO aTTo 0,8 TNG TTOCOOTIAIAG HOVADAG TOU YEVIKOU
TTANBwpIcPoU (Aidypappa 16) yia TTpwTn @opd aTtd 1o 1999. H peyaAlTepn cupBoAn
atd TNV CUVIOTWOO ToU QUAIKOU agpiou o@eIAdTaY oTnV Avodo Twv dIEBVwy Kal
EUPWTTATKWV TIHWV XOVOPIKNG TOU QUOIKOU AEPIOU, Ol OTTOIEG PE TN OEIPA TOUG, wlnoav
TTPOG Ta AVW TIG TIUEG XOVOPIKNG TNG NAEKTPIKNG evépyelag oTnv EE, kaBwg o1 TIuég Tng
NAEKTPIKNAG evépyelag BaaidovTal oTa BpaxutrpdBeaua opiakd KOOTN TwV OTABUWY
TTapaywyng NAEKTPIKAG eVEPYEIAG. O UPNASTEPEG TINEG TWV BIKAIWUATWY EKTTOUTIWV
oTo TTAaiolo Tou ZuoTruaTtog Eptropiag Aikaiwpdatwy Ekmouttwyv (ZEAE) Tng EE
€TTiIONG AoKNoav avodIKr) ETTidPaCN, av Kal TTOAU pIkpoTepN. lMNa pia avaAuon Twv
TTPOOTITIKWY TOU TTANBWPICHOU TWV TIUWYV TNG EVEPYEIAG OE OXEON UE AUTOUG TOUG
TapdyovTeg, BA. T0 TTAQITIO pE TITAO “EELEAICEIC OTIC TINEG TWV EVEPYEIOKWY BOCIKWY
EUTTOPEUPATWY KOl OI CUVETTEIEG TOUG YIa TIG TIPOBOAEG GO0V apopd TIG TINES TNG
evépyelag (Baoel Tou EVATK)” OTIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTtiuatog AekepBpiou 2021 yia Tn {Wvn Tou EUpw.

Aiaypappa 16
AvaAuon Twv ouUVICTWOWYV Tou TTANBWPIoUOU TNG EVEPYEIQG

(eTROIEG TTOOOOTIEG PETABOAEG, OUUBOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADES)

== Evépyela
Kautoipa
HAekTpIOPOG
Dduoikd aépio
Alo
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Mnyég: Ymohoyiopoi Tng Eurostat kai Tng EKT.

Znueiwoelg: H katnyopia “Katoipa” avagépetal otn ouvioTwoa Tou EVATK “uypd kadoiya kai kataoipa Kol AITTavTika yia e§0TTAIoué
TIPOOWTTIKAG HETaPopag”. H katnyopia "AA0" TrepidapBavel Ta €idn "oTeped katoipa” kal "Oeppikni evépyeia” ot eTrimedo oUvBeong
KaTnyopiwv 5 yneiwv kard COICOP. COICOP tival n Tagivounon atopikhg karavaAwong cUP@wva pe To okoTro. Mo TpoéopaTteg
Tapatnpioeig: OkTwRpIog 2021 yia Tig uTroouvioTwaoeg kard COICOP kal Noéuppiog 2021 yia Tov TTANBWPICTHS TwV TIHWYV TNG EVEPYEING.

O1 d¢ikTEG TOU UTTOKEIPEVOU TTANBWPICHOU CUVEXIoOV va au§dvovTal,
(A1adypappa 17). O EVATK xwpig TIG TIUEG TNG EVEPYEIOG KAl TWV EIBWYV dIATPOPNG
(HICPX) augnbnke og 2,6% tov NoéuBpio (ekTipdral o€ 2,5% edv e€aipebBouyv ol
emodpdoelg atd TIG HETABOAEG OTOUG OUVTEAEDTEG O0TABUIONG Tou EVATK, Kai o€ 2,2%
€av AngBei utréwn kai n peiwan Tou Pr1A otn Mepuavia 1o 2020). Zroixeia yia dAAoug
O€iKTEG TOU UTTOKEIuEVOU TTANBWwPIGUOU ival diaBéaiya pévo péxpl Tov OkTwRpio. O
TTANBwWPIoPOG Baoel Tou EVATK xwpig TIg TIUEG TNG eVEPYEIQG, TwV €10WV dIOTPOPNG,
TwV €1I0WV TToU oxeTi(ovTal e Ta Tagidla Kal Twv €10Wv £vduang Kal uttodnong
(HICPXX) au&nbnke atrd 1,9% Tov Zemréuppio o€ 2,1% Tov OKTWwRPIo, VW 0 dEiKTNG,
Baoel utodelypdtwy, PCCI (Persistent and Common Component of Inflation)
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augnbnke amd 1,8% oe 1,9% tnv idia Trepiodo. O deikTng Supercore, 0 0TToI0G
TepIAaPBAvel Ta KUKAIKWG guaioBnTta €idn, au¢ABnkKe yia TETApTO CUVEXT] KNVa, O€
2,0% T1ov OkTwpRpIo atd 1,6% Tov ZemTéURplo. H katavoun Twyv pubuwv
TTANBwWPICHOU PETAgU Twv €1BWV TTou TrepIAapBavovTal otov EVATK eivai €1Ti TOU
TTaPOVTOG TTOAU gupeia, kal T0 46% Twv 10wV TTou TTepIAapBavovTal atov HICPX
KaTéypawe pubuoug TANBwpIopuoU dvw Tou 2%. AuTo cuveTtdyeTal 6Tl 01 OEIKTEG TOU
UTTOKEIMEVOU TTANBwPICUOU TTou £EQIPOUV OPICUEVA OTOIXEID OTTO TOV YEVIKO OEIKTN
TIMWV KaTtavoAwTh, 16iwg oI AeyOuEVOIl TTEPIKOMMEVOI JECOI OpOI, TTOU £EAYOVTal ATTO TO
€idn TTou euTTEPIEXOVTAI OTO KAAGBI Tou EVATK, €€akoAouBouv va trepiAauavouy pia
OeIPA €10WV PE OXETIKWG UWNAOUG Kal EUPETARANTOUG pUBUOUG aUgnong, Ol OTTOI0I TOUG
TEAEUTAIOUG P veG €xouv wBRael avodiKa TOUG avTioToIXOUG OEIKTEG OTO AVWTEPO AKPO
ToU £0POUG TWV SEIKTWV TOU UTTOKEIEVOU TTANBwpiopou.t’

Aidgypappa 17
AgikTeG UTTOKEIUEVOU TTANBWPICOU

(eTROIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

E0pog deikTwv

== HICPX

1= HICPX xwpig Tig emdpdoeig Twv PeTaBoAwv PIA otn Meppavia kal Twv HETABOAWY OTOUG GUVTEAEOTEG OTABUIONG TOU
EVATK
HICPXX
HICPXX xwpig Tig emdpaoeig Twv peTaBoAwv OA otn Mepuavia kal Twv HETABOAWY OTOUG OUVTEAEOTEG OTEBUIONG TOU
EVATK

== Ateiktng PCCI
== AeikTng Supercore

3,0
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10 °
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-0,5
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Mnyég: Ymohoyiopoi Tng Eurostat kai Tng EKT.

ZnUeIWoEIG: To eUPOG TWV DEIKTWYV TOU UTTOKEIPEVOU TTANBwpIopoU TepiAapBavel Tov EVATK xwpig Tig TIEG TNG evépyeiag, Tov EVATK
XWPIG TNG TIWEG TNG EVEPYEING KA TWV N TTEGEPYAOUEVWY EIBWY dIaTpo@rig, Tov HICPX (SnA. Tov EVATK Xwpig TIg TIEG TNG EVEPYEING KAl
TWV €18WV dlaTPoPrig), Tov HICPXX (8nA. Tov EVATK Xwpig TIg TIHEG TNG EVEPYEING, TWV EIBWV SIATPOPAG, TWV EIBWV TTOU GXETI(OVTal PE Ta
Tagidia, TNV évduon Kai TNV uTrédnan), Toug TrePIKOPpEVOUG péooug 6poug 10% kai 30% kai Tn oTaBuiopévn didpeon Tipn. Mo TTpéopaTeg
maparnpioeig: NoéuBpiog 2021 yia Tov HICPX kai Oktwpiog 2021 yia dAoug Toug dAAoUG SeiKTeG.

O1 TTPOUTIAPXOUCEG TTIECEIG OTIG TIMEG TWV [N EVEPYEIOKWYV BIOUNXAVIKWV
ayabwv ouvéxioav va augdavovrtal Tov OkTwpio (Aidypappa 18). 210
TTPOYEVEDTEPO OTABIA EI0POWV, O ETHOI0G PUBUGG PETABOANG OTIG TIUEG TTAPAYWYOU Yia
TIG EYXWPIEG TTWANCEIG TwV eVOIANECTWY ayaBwyv augriBnke amétopa atmod 14,3% Tov
AuyouoTo o 15,2% Ttov ZemrTéuPpio kai o€ 16,8% Tov OKTWRPIO, EVW 0 ETATCIOG
PUBGG HETABOANG OTIG TIUEG TwV EI0AYOUEVWY YIa Ta evOIaueca ayabd augnbnke ammd
16,0% Tov AUyouaTo o€ 16,2% Tov Zemtéupplo kai o€ 17,2% Tov OkTWwRpIo. OI

" O1 repikoppévol Péaol 6pol (Ol OTIoI0I SIAOPPWVOVTAI APAIPWVTAS TTEPITIOU TO 5% 1} T0 15% aTré KAOE

GKPO TNG KATAVOUNG TWV ETACIWY PETABOAWY TWV TIHWV) UTTEPRAiIVOUV KATE TTOAU TO 0TEXO ToU 2% eTTEIdN
TePIAaPBAvVOUV OpIopEVa €i0N EVEPYEIOG T OTTOIA ETTI TOU TTAPOVTOG £XOUV TTOAU uwnAoUg puBpoug
TANBwpIopoU. MNa TTePIoodTEPEG TIANPOPOPIEG OXETIKA PE TOUG £V Adyw Kal GAAOUG OEIKTEG TOU
uTtokeipyevou TTAnBwpiopoy, BA. Ta MAaioia 2 kai 3 ato dpBpo pe TiTAo “Measures of underlying inflation
for the euro area”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2018.
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TPOUTTAPYXOUCEG TNETEIG ETTEKTABNKAV OTA PETAYEVETTEPA OTABIA TNG AAUGidag
TIMOAGYNONG: O TTANBWPICUOG TWV TIWV TTAPAYWYOU YIa TIG EYXWPIEG TIWAATEIG KN
SIATPOPIKWV KOTAVOAWTIKWY ayabwv cuvéxioe va augaveral, atmo 2,2% Ttov AUyouaTo
o€ 2,3% Tov ZemmTéUPBpIo kal o€ 2,8% Tov OKTWRPIO — éva VEO ICTOPIKWG UWNAS
EMTTEDO — VW O TTANBWPICHUOG TWV TIWY TWV EICAYOPEVWV VIO TA N SIATPOPIKA
KaTavaAwTiKG ayaBd au€nbnke atréd 2,4% Tov AlyouaoTo o€ 2,8% Tov ZETTEUPRPIO Kal
o€ 3,1% 1ov OKTWRPIO0, YEYOVOGS TTOU OPEIAETAI KOl OTNV TTPOC@ATN UTTOTIUNON TNG
OVOUAOTIKAG OTABUIoPEVNG GUVAAAQYHATIKAG ICOTIHIOG TOU EUpw. AUTA N auénon oTig
TIPOUTTAPXOUCEG TTIECEIG OTIG TIUEG AauBavel xwpa o€ Eva TTepIBAAAov 6TTou N paydaia
avodog oTIg B1EBVEIG TIEG TwV BACIKWY EPTTOPEUNATWY (EVIOYXUOHEVN ATTO TV
UTTOTINGN TOU EUPW) KaI TA QAIVOUEVA GUUPOPNONG OTNV £QOdIACTIK) aAuaida
€TTNPEACOUV TO KOOTOG TTAPAYWYHG TWV ETTIXEIPNOEWY, EYEIPOVTAG TO EPWTNHA OE TTOIN
€KTOON O1 TNECEIG AUTEG Ba HETOKUANIOTOUV TEAIKA OTIG TIUEG TWV KATAVOAWTIKWYV
ayaBwv. MNpdogarta eupAuata atmo TNV TNAEQwVIKN épeuva Corporate Telephone
Survey &gixvouv 0TI ol €TAIPIEG avEPEvaV UPNAGTEPN YETAKUAION TOU KOOTOUG EI0POWV
OXI HOVO O GAAEG ETTIXEIPATEIS, AANG Kol OTOUG KaTavaAwTéG.™ MAvTwg, uTré TIg
TpEXOoUOES TTavONMIKEG OUVOAKEG, e€akoAouBei va uttdpyel onuavTiki aBefaidétnTta
6o0ov agopd Tov BaBPd PETAKUAIONG QUTWYV TWVY TTPOUTTAPXOUCWY TTIECEWY OTIG TIUEG
TWV KOTAVAAWTIKWV ayaBwv.

Aigypappa 18
AgikTeG TTPOUTTAPXOUCWV TTIECEWV

(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG PHETABOAEG)

== TIuéG el0ayopévwy — eviidpeoa ayaBd (degid KAipoka)

Tipég el0ayouévwy — PN dIOTPOPIKG KATAVAAWTIKE ayabd
== EyXwpIeg TINEG TTapaywyou — eviidueoa ayabd (degia kAipaka)
== EyXWpIEG TIMEG TTaPAYWYOU — Un JIATPOPIKE KaTavaAwTIKG ayadd

9 18
6 12
3 6
0 0
-3 -6
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Mnyég: YmoAoyiopoi Tng Eurostat kai Tng EKT.
Znpeiwon: O1 Mo TTPOcPaTeES TTapaTnpPraelg agopoulv Tov OKTwRpIo Tou 2021.

O1 méoeig 0TOUg MICBOUG TTaPAUEVOUV HETPIEG HEXPI OTIYMNAG, AAAd Ol BeikTEG
TOU pUBPOU avodou TwV pMIoBwV e§akoAouBouv va oTpeBAwvovTal atro Tig
e€eligeig mou oyxeTifovral pe TV Tavdnuia. O pubudg auénong TNG HICBOAOYIKAG
SaTTavng avd pIcBwTo Kal TNG MICBOAOYIKAG dATTAVNG avd Wpa CUVEKAIVAV TO Y’
Tpiunvo Tou 2021, peTd@ atrd £va peydho xdoua PeTagu Twy dUo SeIKTWY To B Tpiunvo,
KaBwg o €TNTI0G pUBPGG alEnong TNG HIoBoAoYIKAG daTTdvng avd PIoBwTo

18 BA. 1o mAaioio pe TiTAo “Main findings from the ECB’s recent contacts with non-financial companies”,

Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2021.
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utroxwpnoe a€ 3,0% 1o y” Tpiunvo, amd 7,2% 1o B° Tpiunvo, EVW 0 avTioToIX0G PUBUGG
augnong yia Tn pioBoloyikA datravn avd wpa evioxubnke oe 2,0% 10 y* Tpipnvo, amod
-4,5% 10 B’ TpipNVvo (Aldypapua 19). AuTéG o1 HeyAAeG HETABOAEG OTOUG puBUOUGg
augnong o€ dwdekdunvn Bdon aviavakAouv Kupiwg TIG EMOPACEIG BAoNG TTOU
ouvdéovTal Pe TIG eEeAieIg To 2020, 6Tav OTO TTAQICIO TV OXNUATWY PEIWUEVOU
XPOVoU gpyaciag kal TTpoowpIvig S100ea1udTNTaG 01 pyalduevol diatnpoloayv To
KoBeoTWG amaoyxdAnong Toug aAAG epyadovTav AiyoTepeg wpeg. QOTOCO, Ta HETPA
TTONITIKAG TTapapévouy o€ I0XU Kal €EakoAouBoUv va oTPERAVOUV TOUG OEIKTEG
auénong Twv PIobwyv o€ katrolo Babud. O1 cuuBaTikKEG aTTOdOXEG, O OTTOIEG OEV
eTTnpPealovTal AUECA aTTo TIG EEENIEEIC OTIG TTIPAYUATIKEG WPES EPYATIAg i TNV
KOTaypa®n Twy TTapoxwy atéd Ta oxAuarta diatrpnong Béocwy epyaciag,
utroxwpnoav o€ 1,3% 10 y* Tpiunvo Tou 2021, amd 1,8% 10 B’ TpiuNnvo.™® Av kail auTdg
0 d€ikTNG gival 1o oTaBePOS aTd 6,7 N AUENoN TWV TTPAYHOTIKWY ATTOd0XWY,
EPTTEPIEXEI ETTIONG KATTOIO PETABANTOTNTA, KOBWG TTEPIAANBAVEI KATTOIEG EIOIKEG
€QATTAE TTANPWWEG TTOU OXETICOVTAI hE TNV TTavOnuia. Evw ol cupBaTikEG atTodoxEG
utrodnAwvouv 0TI N auénon Twv YIcBwv gival yévo PETPIa, Ta aToixeia moavov va
KOAUTTTOUV BIaTTpayUaTeUOEIS TTOU OAOKANPWONKav TIpIv atro Tnv Tpoo@arn £viovn
Gvodo Tou TTANBwpIouoU.

Aidypappa 19
AvdaAuon Tng pioBoAoyikng darrdvng avd pioBwTto o€ pioBoAoyikn darrdvn avé wpa Kai
TTIPAYUATIKEG WPEG Epyaaiag

(eTO1EG TTOOOOTIAIEG PHETABOAEG)

== MioBoAoyikr datravn avd piodwTo

B MioBoloyikri Satrdvn ava wpa

== FupBatikég atmodoxEg (degid KAipaka)
MpayuaTikég Wpeg epyaciag avd atmacxoAoUevo
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4 1
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-4 - -1
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a’ Tpipnvo B’ Tpipnvo Y’ Tpiunvo &’ Tpiunvo a’ Tpiunvo B’ Tpiunvo y’ Tpiunvo & Tpiunvo a’ Tpiunvo B’ Tpiunvo y’ Tpipnvo
2019 2020 2021

Mnyég: YmoAoyiopoi Tng Eurostat kai Tng EKT.
Znpueiwon: Mo TpdopaTeg TTaparnpAaoeig: v  Tpipnvo 2021.

O 3¢eiKTEG TWV TTPOCGTOKIWV TTOU APOPOUV TNV AVTICTAOUIoN £vavTi TOU
TANOWPEIoUOU Kol BacifovTal O€ OTOIXEIO TNG AYOPAS ENPAVICAV ONUAVTIKA
METABANTOTNTA OTN SIAPKEIA TNG TTEPIOGOOU, apoU aufRBnkav Eviova TO TTIPWTO
AMIOU TNG £§eTOOUEVNG TTEPIOBOU KOl AVTECTPEWYAV HOVOV £Va HEPOG AUTWV TWV
aUENOEWV OTO SEUTEPO AMIOU, EVW Ol SEIKTEG TWV TTPOTSOKIWYV YIO TOV
ANOWPIoUO6 TToU Bacifovral o€ OTOIXEIO EPEUVWYV OoNUEiwoav dvodo To

¥ Na mepioodTepec TANPOPOPIES, BA. TO TTAGICIO e TiTAO “ALI0AGYNON TNS BUVANIKAC TWV HICBWY 0Th

didpkela TNG Travdnuiag COVID-19: gival xpAoiua Ta oToixeia yia TIg aupBaTikég atTodoxEG;”, OIKOVOUIKO
AeAtio, TeUxog 8, EKT, 2020.
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SeuTepo e€apnvo Tou 2021. O1 cuveXIZOUEVEG EVTATEIG TNV £QOBIACTIKA aAuaida, ol
AuEAVOUEVEG TIUEG TNG EVEPYEIOG KAl Ol BETIKEG EKTTAREEIG aTOV TTANBWPICKO TNG Jwvng
TOU €UpW €§akoAoUBnaav va ackoUv avodIK TTiECN GTA ETTITOKIA TWV CUPQWVIWV
avtaAAayng TTou ouvdéovtal Pe Tov TANBwpiopo (ILS) ot {wvn TOu EUPW OTO TTPWTO
MEPOG TNG e€eTadopevng TTEPIOdOU. Ta ETITOKIA TWV CUUNQWVIWY avTaAAayAg TTou
ouvdéovTal Je Tov TTANBwpIouo (ILS) kopupwdnkav TTpog To TEAog OKTWRpIou o€
emmiTeda Gvw Tou 2% Yyia opilovTeg TTEPAV TwV TTEVTE €TWV. MNa TTapddelyua, 1o EMTOKIO
TWV CUPQWVIWY avTaAlAayAg TTou cuvdEovTal Je Tov TTANBwPIouo (ILS) petd atmod
TTEVTE €T Kal yIa 0pifovTa TTEVTE ETWV dlauop@wlnke o€ 2,1%, emitTedo TTou TeAeuTaia
@opa TTaparnpRBnke katd Tn didpkeia Tou KaAokaipiou Tou 2014. AvTioTpé@ovTag
KATTOIEG OTTO AUTEG TIG AUENTEIG, O OEIKTEG TWV TTPOCDOKIWY TTOU agopoUV Thv
avTiIoTadpIon €vavT Tou TTAnBwpliopoU kal Bacifovtal o€ aToIXEia TNG ayopds EXxouv
uttoxwpnoel atéd Ta T€EAn OkTwRpiou kal 0TI U0 TTAEUPEG TOu ATAQVTIKOU, €V HEOCW
TITWONG TWV TIHWV TNG EVEPYEIQG, IBIWG TOU TTETPEAAIOU. ZUVOAIKA, O ayopEG
Tpoego@AoUV augnan Tou TTANBwPICKOU OTNn {Wvn ToU EUpW BPaXUTTPOBECHA, Kal N
TTpoego@AoUPEVN augnan €ival TTIo0 ATTOTOMN KAl TTI0 ETTIMOVN aTTO O,TI AVAPEVOTAV
TTponyouuévwg. Tautdxpova, e¢akoAouBouv va TTpoeEo@Aouv 6Tl N augnon Tou
TANBwpIcPOU Ba gival TTapodikr, KABWG TO ETITOKIO TWV CUUPWVIWY avTaAAayng TTou
ouvdéovTal ye Tov TTANBwPIoUO (ILS) petd atmod éva £T0¢G Kal yia opifovTa evOg €TOUG
Slapoppwdnkav yupw oTo 1,7% Kal TO ETTITOKIO TWV CUPQWVIWY avVTOAAQYAS TTOU
ouvdéovTal Ye Tov TTANBwPIoPOS (ILS) YeTd aTTd TTEVTE £TN KaI VIO OPIOVTQ TTEVTE ETWV
eha@pwg uwnAdTepa Tou 1,8%. QOTO00, 01 AYOPES DIKAIWUATWY TTPOAIPECEWG TA
oTToia ouvdéovTal e Tov TTANBWPICHO onuaTodoTouv auéavouevo Kivouvo 0TI 0 JECOG
TTANBWPITUSG Ba dIapopPwOEi ot TTITTEdA APKETA TTAVW aTTd 2% KATA TN SIGAPKEIQ TNG
ETTOUEVNG TTEVTOETIOG, EVW O KivOuvog va utrepBei o TTANBwPIoUOG To opdanuo Tou 3%
TTAPANEVEI XOUNAGG. ATTO HIG TTIO HAKPOTTPOOET N TTPOOTITIKA, EKTIMNACEIG TTOU
Baaoifovtal g€ uttodeiypaTa deixvouv OTI N ONUAVTIKA Avodog TwV BEIKTWV TTOU
agopolv TNV avTioTdduion £vavTi Tou TTANBwpiopuou kai BacifovTal o€ GTOIXEIA TNG
ayopdg ato Ta péoa Tou 2020 o@eileTal KUPIWG oTa AoPAAICTPa KIVOUVOU yia ToV
TANBWPIGUOS (yIa TTEPICTOTEPEG AETTITOUEPEIEG, BA. TO TTACiTIO PE TiTAO “AvaAuch Twv
Baoiléuevwy OTIC ayopES BEIKTWVY AvTIOTABUIONG £vavTl Tou TTANBwpIouoU o€ dUo
OUVIOTWOEG: TTANBWPIOTIKEG TTPOODOKIEG KAl a0PAANIOTPa KIvOUvou TTANBwpIcHoU” OTO
TTapOV TeUX0G Tou OlkovouikoU AgATiou). Katd tn didpkeia Tou KOAOKaIpIoU UTTAPEE
avodog Twv SEIKTWV TTPOCDOKIWY Yia Tov TTANBwpPIouo TTou Bacifovtal o€ aToIXEia
EPEUVWYV, TA OTTOIO — OTTWG KAl OTIG JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG Tou AgkeuBpiou 2021
TWV EUTTEIPOYVWHOVWY ToU EUupwouaTAPATOG Yia T {Wvn TOU EUPW — EVIOXUOUV TNV
dmrown TePi €IKOVAG Tou TTANBWPICHOU 0€ OXAMa aveoTpaupévou U. ZUyewva P TNV
épeuva NG EKT petafu Twv E&eidikeupévwv Gopiwv Alevépyeiag MpoBAéwewv
(Survey of Professional Forecasters) yia 10 & Tpipunvo tou 2021, n otroia d1€€Ax0n TNV
TpwTN £RGoudada Tou OKTWRPIoU, OTTWGS KAl CUPGWVA UE TIG TIPORAEWEIS TNG
Consensus Economics Tou OKTwfpiou, Ol TTI0 HaKPOTTPOBETHES TTPOCDOKIES YIa TOV
TANBwpPIouS augnbnkav og 1,9% (Aidypappa 20).
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Aidypappa 20

AgikTEG TWV TTPOCOOKIWY Yia ToV TTANBWPICHO TTou BacifovTal € OTOIXEID EPEUVWIV KAl
OEIKTEG TWV TTPOCTOOKIWY TTOU APOoPOUV TNV avTIOTABuIoN £vavTi ToUu TTANBwEICKOU Kal
Baaoifovtal o€ oToIXEIO TNG AYOPAG

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)

== EVATK
Consensus Economics — EVATK (8 AekepBpiou 2021)
== MaKpOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG epTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTtipatog (Aekéuppiog 2021)
AgikTeg TTOU BacifovTal ATV ayopd Kal agopouv TNV avTioTaduion évavti Tou TTAnBwpiopou (15 AskepBpiou 2021)
SPF & 1piunvo 2021
SPF vy’ tpipnvo 2021
SPF B" 1piunvo 2021
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Mnyég: Eurostat, Refinitiv, Consensus Economics, ‘Epeuva Tng EKT petagu Twv Egeidikeupévwy Popéwv Alevépyeiag MpoBAépewy
(Survey of Professional Forecasters), MakpooIKovouIkéG TIPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaTipaTog yia Tn wvn Tou Eupw,
AekéPBpiog 2021 kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O1 deikTeg TToU BacifovTal o€ OTOIXEIN TNG AYOPAS KAl AQoPOoUV TNV avTIoTaBUIon évavTi Tou TTANBwpiopoU BacifovTal oTo
ETTITOKIO TWV CUPPWVIWV avTaAAayig TTANBwpIopoU (spot) evdg £Toug Kal oTov pubpud TTANBwPIoHOU PETG aTTd éva £TOG Kal yia opidovTa
£VOG £TOUG, 0TOV pUBPS TTANBWPITHOU PETE IO Eva £TOG Kal yia opidovTa dUO ETWY, OTOV pUBUG TTANBWPICHOU PETA aTTd £va £TOG Kal YO
opifovVTa TPIWV ETWV Kal GTOV pUBHS TTANBWPITHOU PETE IO £va £TOG KAl yia OpidovTa TEGOAPWY ETWV. M0 TTPOCPATES TTAPATNPAJEIG YIa
Toug OeikTeG TToU BadidovTal aTnV ayopd Kal agopoUv TNV avTioTaBuIon évavTi Tou TTANBwpiopoU: 15 AskepBpiou 2021. H Epeuva petagu
Twv Egeidikeupévv Popéwv Alevépyeiag MpoBAéwewv Tng EKT yia To & Tpipnvo Tou 2021 dievepyriBnke petagy 1ng kar 11ng OkTwRpiou
2021. TeheuTtaia nuepopnvia yia Tn cupTrePiANYn aToixeiwv oTnv Consensus Economics €ival n 8n AekepBpiou yia Tov 2021 kai To 2022,
Kai n 14n OkTwRpiou 2021 yia Ta £€1n 2023, 2024, 2025 kai 2026. TeAeuTaia nuepopnvia yia Ta GToIXEI TTOU TIEPIAAPBAVOVTAI OTIG
TPOROAEG: 1n AekepBpiou 2021.

ZUPPWVA UE TIG MOKPOOIKOVOUIKESG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWV TOU
EupwouoThpaTog yia Tn {wvn Tou eupw Tou AgkeuBpiou 2021, o TANBWPICHOG
0a gival uPnASTEPOG Yia HEYOAUTEPO XPOVIKO Si1doTnua, aAAd Ba uTToXWPNOEl O&
emiTreda KATW TOU 0TOXOU TOU 2% 1O 2023 Kai TOo 2024. Agou ¢@pBaoe 10 4,9% TOV
NoéuBpio Tou 2021, o TANBwpIoudG Bdoel Tou EVATK avauévetal va uttoxwproel
améTopa Katd Tn didpkela Tou 2022, piv atabepoTtroindei 1o 2023 og pubuoug
XAPNAGTEPOUG TOU OTOXOU Yia Tov TTANBwpPIcHO. O1 TTpoBOAEG TOU BACIKOU aevapiou
O¢eixvouv OTI 0 YeVIKOG TTANBwPIoPOG Bdoel Tou EVATK Ba Siapoppwbei katd péco 6po
o€ 2,6% 10 2021, 3,2% 10 2022, 1,8% 10 2023 K1 1,8% TO 2024 (Aldypappa 21). Z¢
oUYKPION PE TIG HOKPOOIKOVOMIKEG TIPOROAEG TwV guTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia v
{wvn Tou eupw Tou ZeTrTePPpiou 2021, n TTpoRoAR yia Tov TTANBwpioud (Bdoel Tou
EVATK) avaBewpnBnke Tpog Ta Gvw yia 0AGKANPo Tov opidovta TTPoBoANG,
ouykekpigéva kata 0,4 Tng TToocooTiaiag povadag yia 1o 2021, katd 1,5 TTooooTiaia
povada yia 1o 2022 kai katd 0,3 Tng TocoaTiaiag povadag yia 1o 2023. O1 uwnAég
TINEG TNG EVEPYEIOG (VIO TA KAUTIUA Kivnong, TNV NAEKTPIKA EVEPYEIQ KAI TO QUOIKO
agpio), n o évrovn ¢ATNON OTO TTAQICIO TNG ETTAVEKKIVNONG TNG OIKOVOUIag, Ol
AuEaVOUEVEG TIMEG TTapAYwWYOU AOYW TwV TTAYKOOUIWY QAIVOUEVWY CUPEOPNONG OTNV
€QoOIaoTIKN aAucida Kal To UYPNAGTEPO KOOTOG HETOPOPWY 0BNYNCaV O€ EVToVn
£€€apon Twv TTANBWPICTIKWY TTIECEWY, Ol OTTOIEG avauéveTal va diaTtnpriocouv Tov
TANBwpIouS kai To 2022. MNaviwg, o TANBwpPIouog Baael Tou EVATK avapéveral va
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uttoxwpnoel 1o 2022 kupiwg Adyw Twv emdpdocwyv BAong 1600 TNV CUVICTWOA TNG
EVEPYEIOG OCO KAl TN CUVIOTWOA TWV HN EVEPYEIOKWY ayabwyv, TTou oxeTifovTal eV
MEPEI JE TNV AVTIOTPO®NA TNG TTPOCWPEIVAG MEiwang Tou ouvTeAeaTr) OIA otn Meppavia
Tov lavoudpio Tou 2021. O EVATK xwpig TIG TINEG TNG EVEPYEIOG KOI TWV EIBWV
O1atpo@ng (HICPX) rpoBAETTeTal OTI Ba AKOAOUBNOEI O€ YEVIKEG YPAUUEG TIG
BpaxutrpdBeaueg eEeNiEeIG aTOV YEVIKO TTANBWPICHOS, EVW TTPOG TO TEAOG TOU XPOVIKOU
opiovTta TTPoPBoAng evioxuetal kai diapgopwvetal o€ 1,4% 10 2021, 1,9% 10 2022,
1,7% 10 2023 ka1 1,8% 10 2024. O1 avaBewpAoeig TTPog Ta dvw oTov EVATK ywpig TIg
TIMEG TNG eVEPYEIQG Kal TwV 10wV diatpo®nis (HICPX) opoiwg avravakAouv Tnv
EMOPACN TWV PAIVOUEVWY CUPPOPNONG OTNV £9odiacTikr aAuaida. H evioxuon Tou
UTTOKEiEVOU TTANBwPICHOU TTPOG TO TEAOG TOU XPOoVIKOU opifovTa TTPOROARS
UTTOOTNPICETAl ATTO TNV OIKOVOUIKA QVAKOUWN, TOV EVTOVOTEPO pUBUG avodou Twv
MIOBWV Kal TIG UWNASTEPES TTPOCOOKIES YIa TOV TTANBWPICUO.

Aidypappa 21
MANBwpIou6g Bdoel Tou EVATK oTn {wvn Tou eUpw (CUPTTEPIAGUBAVOPEVWY TWV
TTPOBOAWYV)

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG)
5,0
4,5

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Mnyég: Eurostat kai MakpooIKovoIKEG TTPOBOAEG TwWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpwoUaTAPATOG yia T {Wvn Tou eupw, AekéuBplog 2021.
Znueiwoelg: H kaBetn ypapurn dnAwvel Tnv évapén Tou opiovta TpoBoAng. Mo TTpdoearteg Tapatnprosig: v Tpipnvo Tou 2021 (oToixeia)
Kal &” Tpipnvo Tou 2024 (TrpooA€g). TeAeuTaia nuepopnvia yia Ta oToixeia Tou TrepIAapBavovTal oTig TTPoRBoAéG: 1 Aekepfpiou 2021.
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XprMa Kal TioTn

H dnuioupyia xpnuarog otn {wvn Tou eupw auénbnke eAappd rov OkTwBpio Tou 2021,
avravakAwvrag 1n peyaAorepn aBeBaidtnia CxXeTIKG ue TNV mavonuia Tou Kopwvoiou
(COVID-19) kai ta uétpa arnpiéng armo 1nv mAeupd tng moAimikng. Or ayopég TiTAwv ammo
10 Eupwaouaortnua mapéucivav n kupia mnyn dnuioupyiag xpnuarog. O pubudc avénong
TwV daVeiwv TTPOS TOV IBIWTIKO Touéa EMITaxUvOnke eAappwg, eéakoAoubwvrag va
weeAeiTar amo 11C EUVOIKES TUVONKES XpNUaToddTnang, VW ol aVAyKES TwV
EMYEIPNOEWY yIa KepaAaia Kivnang othpiéav tn {itnon Beaxumpdbeouwy daveiwv. To
Y’ 10iunvo 0 OUVOAIKOS OYKOG TNS EEWTEPIKAS XPNUATOOOTNONG TWV ETTIXEIPNOEWV
auénbnke, TP0POOOTOULEVOS ATTO TNV EKOOTN XPEOYPAPWY Kai Ta TPATTEQKG
ETTIXEIPNUATIKG Oavela. To OUVOAIKG KOOTOS EEWTEPIKNS XPNUATOOOTNONS TWV
emixeIpnoewv auénbnke eAagpwg tnv mepiodo louAiou-OkTwPpiou 2021 — Adyw Tou
KOOTOUG EKOOTNG HETOXWV — AAAG TTapéueive TTOAU xaunAdTepa amé 1o avwraro
ETMITTESO TTOU €ixe TTAPATNENOEI TNV APXN TNS TTAVONUIAC.

Tov OkTwRp10 Tou 2021 n alEnoN TNG TTOCOTNTAG XPHMATOG ME TNV EUpPEia Evvola
emiTaxuvenke. O emolog pubudg auénong Tou M3 emmiTaxuvenke o€ 7,7% Tov
OxTwPpI0, atd 7,5% Tov ZemTéuBpio (Aldypaupa 22), Aoyw peydAng 1I0pONG TTou
OUVETTEDE [E augnaon TNG aBeBaIOTNTAG OXETIKA WE TIG ETTITITWOEIG TTOU Ba €iXe TO
TETAPTO KUPA TOU Kopwvoiou (COVID-19) otnv eupwTrdikr) oikovouia. O Tpiunviaiog
puUBbu6G augnaong TNG TTOCOTNTAG XPAMATOG TIPOCEYYIOE TTEPAITEPW TOV TTIO
HOKPOXPOVIO HECO OpO Tou. ATTO TNV TTAEUPA TWV ETTINEPOUG CUVICTWOWY, O KUPIOG
TTapdyovTag auénong Tou M3 fATav 1o aTeVO VopIoPaTIKG péyeBog M1, To otToio
TTEPIAAPBAVEI TIG TTIO PEUCTEG OUVIOTWOEG Tou M3. 21n didpkela Tng TTavonuiag ol
TOpEIG IAKPATNONG XPHAMATOG YEVIKWG £D€IEaV £VTOVN TTPOTIMNGN OTA PEUCTA
TTEPIOUCIaKA OTOIXEIO YIa Adyoug TTpovoIag. Me Tn XaAdpwaon Twv TTEPIOPICTIKWV
METPWYV TNV Avoién kai To KaAokaipl Tou 2021 Kal TNV avAKAPWn TNG OIKOVOUIKAG
0paaTnEIdTNTAG, N augnan Tou M1 empBpadivenke To B kai To Y~ Tpiunvo Tou 2021
META Toug uwnAoug puBuoug avodou TTou gixav TTapaTnEnBEi To TTPWTO £T0G TNG
Travonuiag. Tov OkTwRpIo 0 €TAOI0G PUBUOG algnong Tou M1 uTToXWPNOE TTEPAITEPW
amé 11,1% o€ 10,7%, aviavakAWvTag Kupiwg e§eAigelg oTig kataBéoelg diIdpKelag piag
nuépag. Ev Tw petagu, o €To10G pubuOg alENoNG Tou VOUIoPATOG 0€ KUKAOQOpIa, O
0TT0i0G pEIWVOTAV 116 TO a” TpipNvo Tou 2021, otaBepoTroidnke ato 8,5% Tov
OkTwppIo. H cupBoAn Twv AoITTWY BPaxuTrpOBecwyY KATABECEWVY TTAPEUEIVE
apvnTiKA Tov id10 prva, aviavakAWvVTag Tn helwpévn {ATNoN TTPOBECUIAKWY
KoTaBéoewv. ETITTAé0ov, N GUPBOAA TWV EUTTOPEUCIHWY XPNHOTOSOTIKWY HECWY
augABnke atrd éva egaipeTika XapnAd emitTedo GTo TTAQiCIO TNG avaliTnong
amod0oewyV o€ éva TTEPIBAAAOV XaUNAWY ETTITOKIWV.
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Aidypapua 22
M3, M1 kai davela TTpog Tov IBIWTIKO TOPEA

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG, HE ETTOXIKN Kol nUEPOAOyIakn 31dpBwan)

= M3
M1
== AQvela TTPOG TOV IBIWTIKO TOPER

18
16
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10
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Mnyn: EKT.
Inueiwoelg: Ta ddavela eival dlopBwpéva wg TTPOG TIG TTIWAARTEIG Kal TITAOTIOINCEIG SAVEIWV Kal WG TTPOG TN SIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG
peuoTWV diabeoipwyv oe emitredo opilou (notional cash pooling). Mio Tpdo@ateg Taparnproelg: OkTwRpiog 2021.

O puBpog augnong Twv Katabéoewyv piag nuépag emPpadiuvOnke repaitépw. O
€TA0I0G PUBPOG aUENong Twv KataBéoewyv piog NuEpag uttoxwpnoe os 11,1% Tov
OkTwppI0, o116 11,5% TOoV ZeTTéUPPIo. H uttoXWpnon auth o@eiAeTal KUPiwG oTa
VOIKOKUPIQ, TO OTTOIQ €XOUV Tn HEYAAUTEPN CUMPBOAN o€ TTiTTESO TOMEWV. ZTNV ApPXN TNG
TTavonuiag, ol EI0P0EG KAaTaBETEWY ATAV ONUAVTIKES, KABWGS augnBnke n atrotapicuon
TWV VOIKOKUPIWY WG OUVETTEID TWV TTEPIOPIOTIKWYV PETPWYV KAI Ol ETTIXEIPHOEIG
oxnudricav TPocOeTa atroBéPaTa PEUCTOTNTOG. 2€ Eva TTEPIBAAAOV auénuévng
aBeBaIGTNTAG, AUTEG OI EI0POEG CUVEXIOTNKAV KOl HETA TNV TTPWTN @Acn TNG
Travdnuiag.”® To TeAeuTaio SIGOTNUA, TA VOIKOKUPIG GPXICAV VO HEIVOUV TO TTOOOOTO
aTmoTapieuong KaBwg auénodnKe n ePTTIOTOCUVN TWV KATAVOAWTWY Kal dpxioav va
dla@aivovTal KaAUTEPES eukalpieg kaTtavalwaong. Kabwg ol ekoTparTeieg euBoAlacuou
onpeiwoav TTPO0dO Kal N 0IKOVOUIKF §pacTnPIOTNTA AVEKAUWE, O TPIPNVIAIOG puBuog
ME TOV OTTOIO TA VOIKOKUPIA KAl O ETTIXEIPOEIG CUCOWPEUOUV TPATTECIKEG KATABEDEIG
emBpaduvOnke kal eTaviABe oTov TTpo Travdnuiog péao 6po Tou. O pubudcs augnaong
TWV KATABETEWY ETTIXEIPNTEWYV KaI VOIKOKUPIWYV BIEPEPE ATTO XWPA TE XWPaA, Adyw Twv
OIAPOPETIKWY OVAYKWY PEUCTOTNTAG KAl TWV SIAPOPETIKWYV EBVIKWV (SNPOCIOVOUIKWY)

METPWV OTAPIENG.

O1 ayopég TiTAwV a1ré To EupwoUoTnua cuvéxioav va gival n KUpla Tnyn
Snuioupyiag xpApartog Tov OkTwRpIo Tou 2021. OTTwG Kai Ta TTponyoUeva
TpiuNva, TN YeyaAuTepn cuuBoAr atnv augnon Tou M3 gixav o1 Kabapég ayopEg
KPATIKWV TITAWV atrdé 10 EupwouoTnua géow Tou TTPoYPAUUATOS ayopdag OTOIXEIWV
EVEPYNTIKOU (asset purchase programme — APP) Kal TOU €KTOKTOU TTPOYPANHOTOG
ayopdg aToIxEiwy evepynTikoU Adyw TTavonuiag (pandemic emergency purchase
programme — PEPP) (kdkkivo TuApa oTig paRdoug Tou Alaypdupartog 23). OTTwg Kal
T TTPONYOUMEVA TPIUNVA, OI TIICTWOEIG TTPOG TOV ISIWTIKO TOPEA TTAPEIXAV CNUAVTIKN

20 BA. 10 mAdioio pe TiTAo “COVID-19 and the increase in household savings: an update”, Economic Bulletin,

Issue 5, ECB, 2021.

EKT, Oikovopiko AeATio, Teuxog 8 / 2021 — OIKOVOMIKEG, XPNHATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOHATIKEG
e€ehigelg 45
XpAua Kai 1TioTn


https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202105_04~d8787003f8.en.html

atApIEN aTn dnuIoupyia XPAMATOS (UTTAE TUANA TwY PABdwWV). O1 AoITToi TTAPAYOVTEG
peTaBoAng etTiong otApIEav TRV augnan TnNg TooodTNTOG XPAKUATOG UE TNV EUPEia Evvola
(okoUpo Trpdoivo TuARPa Twv PaRdwWY), KABWG o1 EUVOIKOI OPOI TWV GTOXEUPEVWY
TPAZEWV TTIO JAKPOTTPOBETUNG avaxpnuatoddTnong (TLTRO) apeixav KivnTpa yia
atmopdkpuvaon TNG TPATTEQIKAG XPNHATOdOTNONG OTTO TIG TNIO JOKPOTTPOBECTHES
uttoxpewaoelg. QoT600, dU0 BACIKOi TTAPAYOVTEG HETPIATAV Tn dnuIoupyia XpAUATOG:
TTPWTOV, Ol TTWARTEIG KPATIKWY OJOASYWV A N YEIWPEVN £€KBOON KPATIKWY TITAWV
(avoixTd TTPAcIvo TUAKA TwY PARdwV), TTou 0drlynoav aTn Peiwan TNG TPATTECIKAG
XPNUaToddTNONG TNG YEVIKAG KUBEPVNONG, Kal SEUTEPOV, OI KOBAPEG ECWTEPIKEG
XPNUATIKEG EKPOEG (KITPIVO TUAMA TwV PARdwWY), TTOU o@eiAovTal TNV Evioxuon Tng
UTTOKATAOTACNG XOPTOQUACKiWY KAl CUPTTITITOUV HE TNV UTTOTIMNGN TNG OTABUIoPEVNG
OUVaAAQYUATIKAG ICOTIYIAG TOU EUPW.

Aidypappa 23
M3 kail TTapdyovTteg HETAROAAG TOU

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PHETAROAEG, CUPBOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADEG, HE ETTOXIKN Kal NUEPOAoyIakr didpBwaon)

= M3
KaBapég eEwTePIKEG XPNHOATIKEG POEG
B Xpedypaga TG YevIKAG KUBEPVNONG TTou Siakpatei To EupwaouoTnua
B MoTtwoelg Tpog TN yevikr KuBépvnan amd NXI Anv Tou EupwouoTripatog
B MoTWoEIg TTPOG TOV IBIWTIKG TOEX
B Eiopoég atro Mo HaKPOTTPOBETUEG XPNHUATOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOEIG KAl AOITTOi TTAPAYOVTEG METABOANG
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MnynR: EKT.

Inueiwoelg: O1 TOTWOEIG TIPOG TOV ISIWTIKG TopEa TTEPIAAUBAVOUV Ta SAVEI TWY VOUICHATIKWY XPNUATOTTIOTWTIKWY 13pUnaTwy (NXI)
TIPOG ToV IBIWTIKG Topéa Kai TIG ToTToBeTACEIG Twv NXI o€ Xpedypaga TTou e¢EdWATE O IBIWTIKAG W XPNUATOTTIOTWTIKOG TOPEAG TNG {Wvng
Tou eupw. Y6 autrv TNV €vvola, TrepIAapBdvouy eTriong Ta Xpedypaga Trou £xouv ekdoBei amd un NXI kai ayopddovral améd 1o
EupwoUoTnua 070 TTACiCIO TOU TTPOYPANHATOS ayopdg TITAWY Tou ETTIXEIPNPATIKOU Topéa Kal Tou PEPP. Mo Tpdo@arTeg Tapatnproelg:
OkTWwppIog 2021.

O puBuog augnong Twv daveiwv TTPOG TOV IBIWTIKG Topéd EMITAaXUVONKE
ehappwg Tov OkTWEpPIo TOu 2021 (Aldypappa 22). Ta dAvela TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG
Kal TO VOIKOKUPIG OUVEXITAV VA W@EAOUVTAI aTTd TIG EUVOIKEG OUVORKEG
XPNHaToddTNONG KOl TN BEATIWON TWV OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWY. METG TNV
empBpaduvon TTou KaTéypaye To TTPWTO EEAUNVO TOU £TOUG, O pUBPOG augnong Twv
daveiwv TTPog Tov IBIWTIKG Topéa emTaxivonke o€ 3,4% Tov OkTWwRpPIo, atd 3,2% Tov
SemTEURPIO, AOYyw Twv ETTIXEIPNUATIKWY daveiwv. O eTa10¢ pubudg augnong Twv
ETTIXEIPNUOTIKWY daveiwv evioxubnke o€ 2,5% Tov OkTwppIo, aréd 2,1% Tov
ZemTéuBpio, Adyw TG algnong Twv BPaxutrpeBeouwy daveiwy TToU eVOEXOUEVWG
OuVvOEDATAV WE TIG OVAYKEG TWV ETTIXEIPNOEWV Yia KEQAAala Kivnong. Tautdxpova, o
pPUBPGG algnong Twv daveiwv dIaTnPABNKE XaUNAOGG EAITIOG TWV UYWNAWY TAPEIOKWY
O100e0ipwy, TNG EVioXUONG TNG ECWTEPIKAG ONUIOUPYIOG KEQAAQiwV Kal TG
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0100e01uOTNTAG AAAWY PN TPATTECIKWY TTNYWYV XPNMATOdOTNONG, TTAPAYOVTEG TTOU
ouvéxioav va €Tnpeadouv dUoUEVWG TN {NTNON TPATTEQIKWY dAVEIWY €K JEPOUG TWV
emixeipnoewy. O pubuodg avgnong Twv daveiwy TTPOG TA VOIKOKUPIA TTAPEUEIVE
apeTapAnTog 010 4,1% Tov OKTWRPIo (Aldypauua 24). Ta oteyaoTikd ddveia
OuvéXIoaV va €ival 0 TTapAyovTag e TN JeyaAUTePN CUNBOAN OTOV BAVEICHO TWV
VOIKOKUPIWY Kal N algnon TnNG KatavaAwTIKAG TTiaTng diatnprénke utrotovikn. Ol
€€eNielg 0T dAVEIQ CUYKAAUTITOUV ETTIONG ONUAVTIKEG BIAPOPEG PETAEU TWV XWPWV
TNG QWVNG TOU EUPW, Ol OTTOIEG AVTAVAKAOUV PETAEU AAAWYV TIG AVOUOIOUOPYPES
EMTITWOEIG TNG TTAVONMiag Kail Tnv avion TTpdodo TNG OIKOVOUIKAG avakapwng.

Aidypappa 24
Adveia Twv NXI o€ eTTAeYPEVEG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTIAIEG PETARBOAEG, TUTTIKF) OTTOKAION)

== Z()Vn TOU EUPW
== [epuavia
== [aAAia
== |Tahia
loTravia
TuTrikr atmokAIoN PETAgU XwpwV (DegId KAiJaka)

a) Adveia amd NXI mpog MXE B) Adveia awé NXI wpog voikokupid
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MnynR: EKT.

Znueiwoelg: Ta davela gival dlopBwpéva wg TTPOG TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINCEIG dAVEIWY Kal ETTITTAOV, OTNV TIEPITITWON TWV PN
XPNHOTOTIIOTWTIKWYV eTTIXEIPACEWV (MXE), wg TTpog Tn SIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG PEUCTWY dlabeaipwy o€ eTriredo opidou (notional
cash pooling). H TuTikr) ammékAion petagl xwpwv utroAoyidetal yia éva oTabepd deiypa 12 xwpwv Tng {wvng Tou eupw. Mo TTpdopaTeg
Trapatnpoelg: OkTwRplog 2021.

O1 pIKpéG Kal pecaiou peyéBoug emixeiprioeig (MME) avépepav TTpoo@aTa
BeATiwon TG TPOORAONG O€ EEWTEPIKN XPNHATOSOTNON TOUG TEAEUTAIOUG £E)1
MAVEG O€ oXéon ME TIG ApxEG Tou 2021, evw avapévouv TrepaiTéEpw BeATiwon oTo
MEAAOV. ZUPQWva PE TNV EPEUVA VIO TNV TTPOCRACT) TWV ETTIXEIPHOEWY O€
xpnpotodotnon (SAFE) Tou NoguBpiou 2021, or MME 1ng {lovng Tou eupw Bewpouv
OT1 N BeATiwon TG TTPOORACHG TOUG O€ £EWTEPIKA KEPAAAIO UTTEPAVTIOTABUIOE TNV
avTioTolXn augnan Twv XPNUATOdOTIKWY AVAYKWY TOUG, IE ATTOTEAETUA TO KEVO
€EWTEPIKAG XPNHATOBOTNONG Va KATACTE EAAPPWG apvnTIKO (-2%, évavT 4%)
(Aiadypappa 25). EmiTpdoBeTa, ol OXETIKEG ATTAVTHOEIG TNG £peuvag SAFE £deigav oI
ol MME — kal akéun TTepIc0OTEPO 01 HEYAAEG ETTIXEIPAOEIG — avEPEVAY va OOUV TN
O100€01uOTNTA VO QUEAVETAI YIa TIG TTEPIOCCOTEPEG TINYEG EEWTEPIKNG XPNUATodOTNONG.
EidIkéTEPQ, O BEATIWUEVEG EKTIUATEIG TWV ETTIXEIPACEWY YIA TIG TUVOARKEG
XPNHaTodOTNONG GUVOAIKG S1adpapdTioav OAO Kal onuavTIKOTEPO POAo oTnV £¢Rynon
TWV TTPOCOOKIWY TOUG OGOV a@opd Tn MEAAOVTIKA dIABeaIUOTNTA TPATTEQIKWY daveiwy
(BA. MAcicio 3 oto TTapdV TEUX0G). AVTAVOKAWVTAG TNV £V £EENIEEI OIKOVOUIKA
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avakapywn, ot MME 1ng {uovng Tou eupw dIOTTIOTWOAV OTI 0 KUKAOG £pYACIWV TOUG
augnenke, evw Ta kEPON peIWBNKav TTOAU AlyoTEPO aTTO O,TI GTNV TTPONYOUMEVN
emavaAnyn Tng épeuvag. H xaunAi kepdogopia avravakAoUoE YEVIKWG TIG UWNAOTEPEG
TIMEG TWV BACIKWY EUTTOPEUPATWY Kal TNV dvodo TOU KOGTOUG EPYATiag.

Aidypappa 25
MeTaBoAnf Tou kevou eEwTEPIKAG XpnuaToddTnong cupewva pe Tis MME o€ xwpeg Tng
{wvng TOU EUPW

(oTaBpiopéva kaBapd TTooooTd)
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Feppavia loTravia FaAAia ITahia Zwvn ToU EUPW

Mnyr: EKT, SAFE.

Znueiwoelg: O deikTng XPnHATodoTIKOU KEVOU OUVBUALE! TIG XPNHATODOTIKEG OVAYKEG HE T DIABETINOTNTA TPATTECIKWY SaVEIWY,
TIOTWTIKWY YPAPHWY, EUTIOPIKWY TTIIOTWOEWV Kal XpnHaTodoTnong HEow £KS0TNG HETOXWY Kal XPEOYPAPwY ot eTTiTTEdO £TTIXEipnong. Ma
KGBe éva aTd Ta TTEVTE XPNUATOJOTIKG PHETQ, O BEIKTNG TNG EKTIMWHEVNG METABOARG TOU XPNUATOSOTIKOU KEVOU AapBAavel Tnv TIuA

1 (-1) av o1 avdaykeg augriBnkav (peiwdnkav) kai n diaBeciudTnTa XeIpotépeuoe (BeATIWONKE). Av oI TTIXEIPROEIG dlaTTioTwoav algnan
(Ueiwon) Tou XpNUOTOSOTIKOU KEVOU pOVO OTO €va OkéAOG, N peTaBAnT AauBdvel Tnv Tipr 0,5 (-0,5). O olvBeTog deikTNG €ival TO
HECOOTABWIKG XPNHATOSOTIKO KEVO TWV TIEVTE XPNUATOSOTIKWY PECWY. OETIKA T Tou SeikTn uTTOdNAWVEl al§nan Tou XpNHATOSOTIKOU
kevoU. O1 ipég oMatAaoiadovral 1ti 100 yia va TTpokUyouv kaBapég oTabuioelg o€ TToooaTd %. Ta apIBUNTIKG OToIXEia avapépovTal
oTig emavaAiyelg 3-25 Tng épeuvag (MapTiog-ZemrtéuBpiog 2010 éwg Atrpiliog-ZeTrTépBpiog 2021).

To K60TOG SaVEIOKAG XPNHATOSOTNONG TWV TPATTE(WV TNG {WVNG TOU EUPW
TTOPAPEVEI KOVTA O€ ICTOPIKWG XaUNAd eTTiTreda, Xdpn oTn oTAPIEN TWV HETPWV
vopiopaTikiG TTOAITIKAG TG EKT. O olvBeTng d€ikTng KOGTOUG dAVEIAKNG
XPNHoTodoTNONG TTapauével o€ TTITTESA XaUNAOTEPA aTTO O,TI TIPIV TNV TTavonuia,
mapd TNV alénon Twv EMTOKIWY PNOEVIKOU KIVOUVOU Kal TwV atrodd0EwV TwvV
TPATTEQIKWY OPOAOYWV aTTd Tov ZeTTéURpIo Tou 2021 (Aidypauua 26). To k6aTOg
XPNHOTOdOTNONG TWV TPATTEQWYV EXEI HEXPI OTIYUAG TTapapeivel Bwpakiopévo atrd Tig
avodIKEG TTIETEIG yIa TPEIG Adyoug. MNpuwTov, GUVEXIOTNKE N ETTAVATILOAGYNGN TWV
KaTaBEéoewy, PE TIG TPATTECES TNG (WVNG TOU EUPW VA EQAPUOLOUV apVNTIKA ETTITOKIA O
OAoéva PEYOAUTEPO TTOOOGCTO ETTIXEIPNUATIKWY KATOBECEWY, EVW KAl TO TTOOOOTO TWV
KOTOBEOEWY TWV VOIKOKUPIWY JE OPVNTIKA ETTITOKIO TTapouaiace avodo (av Kal atrd
OXETIKG XOUNAG eTTiTIESa) Kal avépyeTal TTAéov o€ 6,5%.% Ae(Tepov, TO TTOOOGTS TNG
XPNHOTOdOTNONG TWV TPATTECWY PECW TNG £KOOONG XPEOYPAPWY CUPPIKVWONKE
ONMAVTIKA, KaBWwe o1 TPATTeCeG EKavav XPron TNG TPITNG OEIPAg TWV CTOXEUMEVWV
TPAgEWV TTIO JAKPOTTPOBEaUNG avayxpnuatoddtnong (TLTRO I) kal Twv EKTAKTWY
TPA&EWV IO HOKPOTTPOBECUNG avaxpnuatodoTnong Adyw travonuiag (PELTRO) ue
TTOAU €uvoikoug 6poug. Tpitov, Ta péTpa TToAITIKAG APP kai PEPP tng EKT Borénoav
OTn CUYKPATNON TWV avodIKWY TTIECEWV ETTI TWV ATTOOOCEWV TWV TPATTECIKWV
OMOAGYWY Kal OTN PEiwon TwV aTToKAICEWY OTIG OUVONKEG XpnuaTtoddTnong PETagU

TWV XWPWV, OTIG KATNYOPIEG KIVOUVOU KOl OTIG DIAPKEIEG OE OXEDN WE TA ETTITTEDA TTOU

2L BA. November 2021 Financial Stability Review.
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TTaparnpouvTav TpIv atro Tnv Travdnuia. EmmAéoy, ol TINEG TWV KOAUPPEVWY
TPATTECIKWVY OPOAOYIWV UTTOOTNPiIfovVTal aTTO TO TPITO TIPOYPANKG AYOPAS KAAUPMEVWY
opoAoyiwv TnG EKT (CBPP3). Mépav Twv péTpwyv TTONITIKAG TNG EKT, Kal To eupwTraikd
péoo avakapwng Next Generation EU uttoBon6d otn peiwon Twv atmrodocswy, Kabwg
OUMBAAAEI O€ pia I0XUPOTEPN Kal TTIO OPOIOHOP®N avakauywn avd Tn {uvn Tou Eupw.

Aiaypappa 26
>ZUvOeTa ETMITOKIA XPNUATOOOTNONG TWV TPATTEQWY O€ ETTIAEYUEVES XWPES TNG {WvNG TOU
EUPW

(TTo000TA % £TNCIWG)

ZGvn TOU EUPW
epuavia
Falia

Itahia

loTravia

a) ZUvBeTog BeiKTNG KOOTOUG SAVEIOKAG XPNHATOSOTNONG TWV TPATTE(WV

25 0,5
2,0 04 \\/
1,5 0,3
1,0 0,2

05 01 =

0,0 00
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 01/21 04/21 07/21 10/21

B) ATrod60¢1g TPATTEJIKWY OHOASY

1,25

1,00

0,75

N

0,50

W =

0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 01/21 04/21 07/21 10/21

Mnyég: EKT, utroAoyiopoi Tng EKT kai deikteg Markit iBoxx.

Znpeiwoelg: Ta oUvBeTa ETITOKIO XPNHATOSATNONG TWV TPATTEQWY £ival TO OTABUIoPEVO KOOTOG KATaBEéoEWY Kal daveiopoU aTré TNV ayopd
Xwpig TTapoxn ac@dAeiag. To GUVOETO KOOTOG KATABETEWY UTTOAOYIZETAI WG HECOG OPOG TWV ETTITOKIWV YIa VEEG KATABEOEIG DIGPKEIAG pHiag
NUEPAG, KATABEOEIG uE CUPPWVNUEVN DIGPKEIQ Kal KATABETEIG UTTO TTPOEISOTTOINGN, OTABUIOPEVWY WG TTPOG Ta avTioTolxa utrdéAoiTa. Ol
aTrodAOEIG TWV TPATTECIKWY OPOAGYWV gival pnviaiol péool 6pol yia upnAdTEPNG £E0PANTIKAG TTPOTEPAIOTNTAG THAPATA (Senior tranches)
opoAoyiakwy ekddoewv. Mo Tpdogareg TTaparnpriocig: OkTwRpiog 2021.

Ta TPATTEQIKA ETTITOKIO XOPNYATEWYV TTAPEHPEIVOV KOVTA O€ ICTOPIKWG XOUNAG
emireda Tov OkTWRpPIo Tou 2021. To OUVOETO TPATTEQIKS ETTITOKIO XOPNYATEWY TTPOG
MN XPNMUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG PEIWONKE O€ 1,43%, EVW TO AVTIOTOIXO ETTITOKIO
TTPOG TA VOIKOKUPIA yIa ayopd KATOIKIOG TTAPEUEIVE O€ YEVIKEG YPOAPPEG QUETABANTO OTO
1,31% (Aidypappa 27). H peiwon Twy eMITOKIWY TWV ETTIXEIPNUATIKWY daveiwv
ammodideTal KUpiwg OTIG EEEAIEEIG OTIG HEYAAUTEPEG XWPES TNG Jwvng Tou eupw. ETTiong,
n d10@opd TwV TPATTECIKWY ETTITOKIWY XOPNYATEWV WETAEU TWV TTOAU PIKPWVY Kal TWV
peyGAwv daveiwv dieuplvONnKe, AAAG TTAPEPEIVE KATW ATTO TA TTPO TNG TTavOnuiag
emiTeda, AVTAvVOKAWVTOG KUPIWG TNV algnon Twv ETTITOKIWY TwV TTOAU HIKPWV
daveiwv. H aBeBaidtnTa TOU OXETICETAI PE TIG OIKOVOUIKEG OUVETTEIEG TNG TTAVONUiag
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QUEABNKE PE TNV TTAYKOGHIa EEATTAWGON TWV VEWV NETOANGEEWV Kal TO TETAPTO KUUO TOU
COVID-19. QoTt600, Ta péTpa oNITIKAG TG EKT éxouv péxpl oTIYUAG aTTOTPEWE! TN
YEVIKEUPEVN XEIPOTEPEUAN TWV CUVONKWYV XpnUaTodoTnaong, Trou Ba gixe HeyeBUVEI TIG
OUOMEVEIG ETTITITWOEIG TWV VEWV JETAANGEEWY OTNV oIKOVopia TNG dwvng ToU EUpW.

Aidypappa 27
> UvOeTa TPATTEQIKG ETTITOKIO XOPNYACEWYV O€ ETTIAEYMEVEG XWPES TNG JWVNG TOU EUPW

(TT0000TA % £TNCIWG, HETOI OPOI KUAIGUEVNG TTEPIOBOU 3 PNVWY, TUTTIKH aTTOKAION)

== 7@V TOU EUPW
== [gppavia
== [aM\ia
== |Tahia
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Tutmiki amoKNIon PETAgU Xwpwv (Jgid KAipaka)
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nggwigg O deikTng oUVOAIKOU KOOTOUG TPpaTTE(IKOU daveiopoU uTToAoyileTal Pe GBpoion Twv BPaXUTTPOBECHWY Kal HAKPOTTIPOBETHWY
ETMTOKIWV Kal € OTABUION WG TTPOG TOV HETO OYKO VEWYV daveiwy oe Eva KUNOPEVO 24unvo. H TUTTIKR atrdkAIon HETAGU Xwpwy
utroAoyietal yia éva oTaBepd deiypa 12 Xwpwv TG Juvng Tou eupw. Mo Tpdogarteg TTapatnprioelg: OkTwRpiog 2021.

O ouVvOAIKOG OYKOG EEWTEPIKAG XPNHUATOSOTNONG TWV ETTIXEIPATEWV HEIWONKE
10 Y~ Tpipnvo Tou 2021. O €T 010G pUBUOG alEnong TNG £EWTEPIKAG XxpNHaToddTNONG
emTayxuvenke eAa@pwg ato 2,1% Tov louvio o€ 2,2% Tov ZeTTéUPpIo,
uttoponBouuevog aTrd To XaunAd KOoTog davelakng Xpnuatodoétnong. To y  Tpipnvo
ToU 2021 01 augnuéveg Poég EEWTEPIKAG XPNUATOdATNONG TTPONABAY KUpPiwg aTTd TNV
avodo Twv TPATTEQIKWY dAVEIWV TTPOG TIG ETTIXEIPHOEIG KAl TNV UYnAOTEPN £€KOOON
XPEOYPAPWY, EVW Ta Un TpaTtTedika@ dAvela gixav PHIKPOTEPN OETIKI CUUBOAN
(Aldypappa 28). H ZATNON TIIOTWOEWY €K JEPOUG TWV ETTIXEIPATEWY OTNPIXONKE AT
TNV EVIOYXUOT TWV ETTIXEIPNMOTIKWY ETTEVOUCEWY, EVW N BeATiwon TnG kepdoopiag Kai
Ta TTAPAKPaTNOEVTa KEPDN, Ta aTTOBEPATA PEUCTOTATAG ONUAVTIKOU UYWOoUG Kal Ta
UWNAG eTTiTTeda akaBAapIoTou XPEOUG TWV ETTIXEIPATEWY GUVEXICAV VA ETTNPEACOUV
avaoxeTIKA TN ATNON. Z€ XWPES Kal TOUEIG TTOU ETTARyNCav ge opodpdTtnTta ato Ta
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PaIvVOUEVA CUP@OPNONG OTIG AAUTIOEG TTPOCPOPAG, Ol AUENUEVES OVAYKEG YIa
KepaAaia Kivnong e€aitiag KaBuoTeProEwY OTNV TTAPAYwWYR Kal TNG CUCGCWPEUONG
vEwV atmoBepdTwy 0drynoav o€ augnan Tou BpaxutrpoBeapuou davelouoU. ZUVOAIKG
Ouwg, o1 emmixeIpAoEIg eakoAouBnoav va deixvouv eviovoTEPN TTPOTIUNCN O€
XPNHOTOBOTIKA péoa HeyaAlTEPNG DIAPKEIAG, YEYOVOGS TTOU UTTOBNAWVEI OTI N EEWTEPIKA
XPNUaTOdATNON TEIVEI VA XPNOIYOTIOIEITAI VIO ETTIXEIPNHOTIKEG ETTEVOUOTEIG Kal OXI TOOO
ylO TOV OXNUOTIOYO aTTOBEPATWY PEUCTOTNTAG.

Aigypappa 28
KaBapég poég eEwTepIikAG XpnuatoddTnong Twv MXE tng duvng Tou eupw

(eTNOIEG POEG, DIOEK. EUPW)
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Mnyég: EKT kai ekmipnoeig Tng EKT, Eurostat kai Dealogic.

Inueiwoelg: H kabBapr e§wTepikr Xpnpartoddtnon eival 1o ddpoiopa Twv daveiwv amd NXI, Tng kabBaprig €kdoong Xpeoypapwy, TG
KaBapng €kdoang eloNyPEVWY PETOXWY Kal Twv daveiwy atd un NXI. Ta ddveia amd NXI gival SiopBwuéva wg TTPog TIG TIWARCEIG Kal
TITAOTTOINOEIG daVEIWV Kal WG TTPOG TN IEUKOAUVAN CUYKEVTPWONG PEUCTWYV dlabecidwy o€ eTiredo opilou. Ta ddvela atd pun NXI
TrepIAapBdavouv ddveia atrd AoITTA XPNUATOTTIOTWTIKG IDpUPaTa Kal atrd ao@alIoTIKEG ETTIXEIPACEIG KAl TApEIa oUVTAgEwY, Peiov Ta davela
TroU €xouv TITAoTToINBei. H piyé kaBetn pdRdog Kai 0 yaAddiog popRog apopolv ekTINATEIG (nowcast) yia To y* Tpipnvo Tou 2021. Mo
TPOOPATEG TTAPATNPACEIG: B TpiuNvo Tou 2021 yia Ta aToixeia Aoyapiaopwy TngG {wvng Tou eupw. OI EKTINATEIG YIa TO Y TPIPNVO Tou
2021 Baoifovtal oe dedopéva TG EKT yia ta aToixeia Tou iIcoAoyiopol (BSI) kai Toug TiTAoug (SEC), kaBwg kal otnv Dealogic.

To ouvoAikd ovopOOTIKO KOOTOG £§WTEPIKAG XPNHaTod6Tnong Twv MXE (Trou
mwePIAAPBAVEl TOV TPATTECIKO SAVEITHO, TNV €KSOON XPEOYPAPWY GTNV ayopd
Kal TNV €kdoon peToxwv) au§nonke peragu louAiou kai OkTwRpiou Tou 2021,
Abyw TOU KOOGTOUG TNG £KSOONG PHETOXWYV. To KOOTOG EEWTEPIKAG XPNUATOBOTNONG
au&Abnke og 4,7% Tov OkTWwRpIo Tou 2021 (Aldypauua 29), dnA. Trepitrou 40 povadeg
Bdong xapnAdTepa atrd 1o avwTato £TiTTedo OTToU gixe POAael Tov MdpTio Tou 2020,
aAAG 60 povadeg Baong uwnAdTEPa OTTO TO ICTOPIKA XOUNAO eTTiTredo Tou MapTtiou Tou
2021. H auénon 1Tou Tmapatnendnke Tov OKTWRPIO o@EiAeTal KUPIWG OTO UYNAOGTEPO
KOOTOG TNG £KBOONG YETOXWYV, TTOU AVTAVAKAOUCE TNV Avod0 TwV ETTITOKIWV INOEVIKOU
KIvOUvVOoU Kal, € TTOAU PIKPOTEPO BaBuO, Twv ac@aAioTpwy KIvOUvou petoxwy. H
Avodog Twv ETTITOKIWY PNdEVIKOU KIvOUvou guBUvVETal Kal yIa TO UYPnAGTEPO KOOTOG
€kd0o0NG Xpeoypapwy, To OTToi0 £PBace a€ ETTITTEDN TTOU EiXAV VA KATAYPAPOUV ATTO
Tov OkTWwRpIo Tou 2020, TTApOAO TTOU O BIAPOPEG ATTODOCEWV TWV ETAIPIKWV
OMOAOYWV TTAPEUEIVAV OUCIAOTIKG aPETARANTES. To OUVOAIKO KOOTOG XPNUOTOdBOTNONG
EKTIUATOI OTI PEIWONKE oplakda PETAEU TEAOUG OkTwRpiou kai 15 Aekeufpiou, Ue T
Meiwaon Tou KOOTOUG £KBOCNG HETOXWY VA UTTEPAVTIOTOBUICEI TNV EAQPPA TTEPITEPW
augnan Tou KOOTOG £€KBOONG XPEOYPAPWY. To XaUNAGTEPO KOOTOG £€KOOONG UETOXWV
KOTa TNV idla TEPiIOdO ATaV aTTOTEAECUA TNG MEIWONG TWV ETTITOKIWV UNBEVIKOU
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KivoUvou, n oTroia UTTEPKAAUYE TN PIKPT Gvod0o TwV aoPaAioTPpwYV KIVOUVOU PETOXWV.
Opwg, N peiwon Twv mTOKiWVY PNdEVIKOU KIVOUVOU BEV NTAV OPKETA WOTE VO
XAUNAWOEI TO KOOTOG £KB00NG XPEOYPAPWY AOYw Tng dlElpuvong Twv dIAPopwV
ATTod00EWYV TWV ETAIPIKWY OPOAGYWV, KaTA BAon oTIG UYNAEG aTTodOOEIG.

Aigypappa 29
OvopaoTIkd KOOTOG £EWTEPIKAG XPNHaTOodOTNONG Yia TIg MXE Tng dwvng Tou eupw avd
ouvioTWod

(TToc00Ta % £TNGIWG)
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Mnyég: EKT kai ekmiprjoeig Tng EKT, Eurostat, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg ka1 Thomson Reuters.

ZnueIwoelg: To oUVOAIKG KOOTOG XpnHaToddTnong Twv MXE utrohoyideTal wg HECOOTABUIKG KOOTOG TOU TPATTEIKOU SAVEIOHOU Kal TNG
XPNHOTOdATNONG HE £KDOOT XPEOYPAPWY KOl HETOXWYV, HE Bdan Ta avTiaTolxa utréAoitra. Or uTTAe pdPBol aPopouV EKTIAOEIG OE
TPaypaTikd Xxpovo (nowcast) yia To GUVOAIKG KOOTOG XpnuaToddTtnong Tov NoéuBpio kai Tov Aeképpplo Tou 2021, pe Tnv Tapadoxr 0T Ta
TPATTEQIKG ETITOKIA XOPNYHOEWY Trapapévouy apeTdBAnTa ota emitreda Tou OkTwpiou Tou 2021. Mo TpdoPaTeg TTapatnpioeig: 15
AekepPpiou 2021 yia 10 KOGTOG £KBOTNG XPEOYPAPWY (UNVIaiog péoog 6pog NUEPHTIwWY oToixeiwv), 10 AekepBpiou 2021 yia 10 KOGTOG
£kdoang peToxwv (eBdopadiaia oToixeia) kal OkTwRpIog 2021 yia To kK6OTOG daveloPoU (unviaia aToIXEa).
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ANUOCIOVOUIKEG ECENIGEIG

lNapdAo mou n kpion tng mavdnuiag Tou Kopwvoiol (COVID-19) eéakoAolbnae va éxei
OUOUEVEIS EMITITWOEIS OTa OnuooIa OIKOVOUIKA To 2021, 01 IAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES
TWV EUTTEIPOYVWUOVWY Tou Eupwaouarniuarog Tou AekeuBpiou 2021 Seixvouy ori 1o
Onuoaiovouikd amoréAsoua Bpiokerar dn o€ Tpoxid BeAtiwang. O Adyog Tou
eMeiuparog, apou kopupwbnke o€ 7,2% tou AETT 1o 2020, ektiudrail OT1 UTTOXWPNOE O
5,9% 10 2021 ka1 mpofAEmTeTal va ueiwBei repaitépw o€ 3,2% 10 2022 kai va
arabsporroinbei atn guvéxeia Aiyo Katw ammod 1o 2% uéxpl 10 TEAOS TOU XPOVIKOU
opilovra mpoLoAng 10 2024. O1 BeATIWOEIS auTES oQEiAovTal 0TO UYWNABTEPO KUKAIKA
O10pOBwWUEVO TTPWTOYEVES aTTOTEAETT O€ ouvdUaouo, 10iws arrd 1o 2022 Kai £ENG, UE TN
onuavtik@ auénuévn ouuBoAn Tou oikovouikoU kUkAou. Ooov apopd Tnv kareubuvaon
NS dNUOCIOVOUIKAS TTOAITIKAG OTn {vn TOU EUPW, TN CNUAVTIKA XaAdpwon Tou
karaypapnke 1o 2020 akoAoUbnaoe opiakn uévo auotnporroinon 1o 2021, diopbwuévn
yIa TIS ETTIX0PNYNOEIS OTO TTAQiTIo Tou mpoypduuaro¢ Next Generation EU (NGEU). To
2022 mpoBAémeral onuavriky QuoTnEoTToinon NS Kareubuvaong NS dNUOCIOVOUIKNS
TOAITIKAG, av Kal O€ UIKPOTEPO Babud armrd 6,11 avauevorav, KUpiwg ASyw 1ng
QVTIOTPOPAS GNUAVTIKOU UEPOUS TWV EKTAKTWV WETPWYV aTApIéns. H auaTtnporroinon
TPOPBAETTETAI VA OUVEXIOTEI KATA TOV XPOVIKO opidovra Tng mpoLAewns, aAAd o€ apkerd
HIKpOTEPO Babud, dedouévou Ot TTOAAG arrd Ta pérpa atnpiéns T1nNg oikovouiag Ba
TapauEivouV o€ IoXU Ta TTPOOEXN £TN. [EVIKA, UTTOOTNPIKTIKES ONUOCIOVOUIKES TTOAITIKES
mou Bacifovral otn oTadiak aréoupaon Twv ONUOCIOVOUIKWY UETPWY Ba umopouoav
va aupuBdaiouv oTn ouvéxian TNS avakauwng TNgS olkovouiag e {wvng Tou EUpw Kail va
HETPIGOOUV TIC TTIO UAKPOTTPOBECLIES APVNTIKES ETITITWOEIS. AUuTd Ta UETPa Ba
BonBouoav ermiong Tnv oikovouia va TpooaplooTeEl oTIS OIapOPWTIKES LETAPPUBUIOEIS
mou éxouv dpopuoAioynbei. Ta dnuoaiovouika uétpa 6a TPETTEl va gival QIAIKG TTpog TNV
avamTuén Kai OTOXEUNEVT, WOTE VA AVTILUETWITIOTOUV QTTOTEAEOUATIKG 01 EUTTABEIES.
2uuttAnpwuartik@ mpog 1a BvIKd dnuoaoiovouikd uérpa, 1o mpoypauua NGEU kai n
Oéoun “Fit for 55” avauéverai va ouufaAouv o€ uia 1I0xupOTEPN, TTIO TTPACIVN KAl TTI0
ouoIdopPn avakauyn.

ZUPPWVA JE TIG MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWV TOU
EupwouoTipaTtog Tou Askepppiou 2021, To SnMOCIOVOHIKO ATTOTEAECHA TNG
YEVIKAG KUBEpvnong oTn {wvn Tou eupw Ba Kataypdyel oTabepn BeATiwon amod
10 2021 Ko £€76.> O AGYOG Tou EAAEIUPATOG TNG VEVIKAS KUBEPVNONG oTn JWvn Tou
EUPW EKTIMATAI OTI HEIWONKE o€ 5,9% Tou AET 10 2021, apoU £9pBace OTO TTPWTOPAVEG
7,2% 10 2020. £Tn ouVvEXEIa TTPOBAETTETAI VA UTTOXWPAOEI AKOUN EVTOVOTEPA KAl VA
Slapopwbei o€ 3,2% 10 2022 Kkai o€ 2,1% kai 1,8% Tou AET Ta emréueva dUo £Tn
(Aiaypappa 30). Metd Ta péTpa otpIigng Adyw Tng Travdnuiog twoug Trepitrou 4,1%
Tou AEI 10 2020, n oTAPIEN YIO TNV QVTILETWTTION TNG KPIONG KAl TNV avAaKapyn
EKTIUATOI OTI QUEABNKE TTEPITTOU O€ 4,4% Tou AEN 10 2021. H €€€AIEN auTh
QAVTIKATOTITPICEI TO YEYOVOG OTI O KUBEPVAOEIG £XOUV TTAPATEIVEI TO EKTAKTA PETPA,
€xouv aTadlakd dieupUvel TNV EKTOCH TOUG f)/Kal £€xouv BeaTTioel véa PETPA YIa TN
atAPIEN TNG avakapyng, cupTrepIAauBavouévwy 6owv Ba xpnuatodotnBoulyv ue

2 B TIG “MaKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG ENTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTApaTog yia Tn {wvn Tou Eupw,

AeképBpiog 20217, rou dnuoaielBnkav aTtov dikTuakd 16110 TNG EKT OTIg 16 AgkepBpiou 2021.
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emxopnynoeig Tou NGEU.?* H peydAn apvnTikA KUKAIKA OUVIOTWOA, N oTToia
ouvéBaAe otn anuavTikr) dvodo Tou eAAgippaTog TnG kuBépvnong 1o 2020, avauéveTal
o1 Ba apyioel va £xel — eEAaQPWG HOVO — PIKPOTEPN GUMBOAN To 2021. H eviovdTepn
BeATiwon Tou dnuociovopikou atroTeAEopaTog atrd 10 2022 kal £€1G aVAPEVETAI VO
TTPOENDEI a1Td TO UYNASTEPO KUKAIKG O10pOWHEVO TTPWTOYEVEG ATTOTEAECUA, KaBWG Ba
AACouv TTOAAG EKTOKTA PETPA Ta OTToia OEv XPNHATOSOTOUVTAI ATTO ETTIXOPNYACEIG TOU
NGEU. EmimmAéov, n apvnTiKr) cUUBOAr TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU QVAEVETAI VO
eCaAe1pOei pe yopyoug puBpoug atod 1o 2022 kal va yivel eAa@pwg BeTIKr To 2023. ¢
MIKPOTEPO BaBuod, aAAG kaB’ 6An Tn SIdpKeIa Tou XPovIKoU opifovTa TTPOROANG, n
BeATiwon Tou dnuoaciovopuikou atroTeAEopaTog Ba d1euKOAUVOEI eTTioNg aTTo TN
oTadIaKA peiwan TNG CUPBOAAG Twv daTTavwy yia TOKOUG.

Aiaypappa 30
To dnuooiovouIKO ATTOTEAETHA KOl Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AE)
B KukAikd TTpOCOppHOOpEVO TTPWTOYEVEG aTToTEAETH (S10pB. yia eTTixopnynoeig péow NGEU ammé Tnv TAeupd Twv e008wv)
KukAIKA ouvioTwoa
M Aamaveg yio TOkoug
B Emyopnynoeig péow NGEU (ammo Ty TTAEUpa Twv £068WV)
® Anpooiovopikd amoTéAeapa

—
0 N
-1 -

2020 2021 2022 2023 2024

Mnyég: EKT Kai akpooIkovopikéS TTPoBOAES Twv EUTTEIDOYVWHOVWY Tou EupwouaThuaros 1ou AskeuBpiou 2021.
Snueiwon: Ta oToIXEIN aQoPOUY TOV TOPEX TN YEVIKAG KUBEPVAGNC TWV XWPWV TS JOVNG TOU EUPL) WS GUVOAO.

H ouvoAikn kaTeuluvaon Tng SNUOCIOVOMIKNG TTOAITIKAG TNG {WVNG TOU EUpW
EKTIMATAI OTI £YIVE OPIOKA TT1I0 auoTnpn To 2021, JETA TNV EKTETAMEVN XOAdpwon
Tou Katéypawe 1o 2020.* ZeKIVAVTAG aTTd Ta OKOUN UWNAG ETTHTTEDA OTAPIENG, N
KaTewBuvon TNG BNUOCIOVOMIKAG TTOAITIKAG OVAUEVETAI VO QUOTNPOTTOINBEI O€
onpavTikoTEPO Babud 10 2022, KaBwg N dNUOCIOVOUIKH OTAPIEN Ba PelveTal
TapdAAnAa pe TN Agn NG 1IoXU0G TWV PETPWY YIA TV AVTILETWITION TNG TTAvONMiag Kai

B 01 emyopnynoeig Tou NGEU avépyovtal o€ Trepitrou 0,5% Tou AEI, KaTd péco 6po, yia ToV XPOVIKO

opidovta TTPOROANG Kal pelwvovTal oTadiakd petd To 2022. Madi pe éva Treplopiopévo TToad daveiwy,
Bewpeital 611 Ba xpnuaTtodoTrioouv daTrdveg Tou TTPOoUTTOAOYIoHOU Uyoug Trepitrou 2,5% Tou AEN oTig. O1
ONMOCIOVOUIKEG EEENIEEIG TTOU TTEPIYPAPOVTAI OTNV TTAPoUCa evOTNTA deV TTEPIAAUBAEVOUV TO EUPWTTAIKO
uTTEPEBVIKG EAAEILPO Kal XPEOG TTOU OXETICETAI PE TIG pETABIBATEIG Tou NGEU.

2 H katelBuvon TG SNUOCIOVOUIKAS TIONITIKAS avTavakAd Tn Qopd Kal To PEyeBog TG ETTIOPATNC TTOU

QaoKOUV OTNV OIKOVOUia Ta METPA ONPOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG, TTEPa aTTd TNV AUTOPATN avTidpaon Twv
ONUOCIOVOUIKWY HEYEBWYV OTOV OIKOVOUIKG KUKAO. MeTpEiTal €dW wg n METABOAR Tou AGyou Tou KUKAIKG
S10pBwpEVoU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAEGUOTOG XWPIG TNV KPATIKA OTAPIEN TTPOG TOV XPNHUOTOTTIOTWTIKO
Topéa. Aedopévou 6Tl Ta uwnAdTEPa £000a TOU TTPOUTIOAOYICHOU TTOU OXETICOVTAI PE TIG ETTIXOPNYATEIS
Tou NGEU aTré Tov TrpoitroAoyiopd TG EE dev €xouv ouoTaATIKO avTiKTUTIO GTN ATNON, TO KUKAIKG
O10pBWPEVO TTPWTOYEVEG OTTOTEAEGUA TTPOCAPHUOLETAl O AUTS TO TTAQICIO PE TNV EEAIPETN TWV £V AOYW
€06dwV. MNa TTePIoTdTEPEG AETTTOPEPEIEG OXETIKA PE TNV £VVOIA TNG KATEUBUVONG TNG BNUOCIOVONIKAG
TIONITIKAG 0TNn {Wvn Tou eupw, BA. To dpBpo pe TiTAo “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin,
Issue 4, ECB, 2016.
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TWV TTPOCWPIVWV PETPWV OTAPIENG. To 2023 kai To 2024 n katelBuvan NG
OnNUOCIOVOUIKAG TTOANITIKNAG TTPOBAETTETAI VA OUVEXIOEI VO QUCTNPOTIOIEITAI PE
ouykpaTtnuévo pubpd.? Mapd TalTa, To ETITTESO TNS BNUOTIOVOUIKAS GTAPIENS YIa TNV
OIKOVOMIKA avakauwn Trapapével uwnAo ko’ 0An Tn SIGPKEIa TOU XPOVIKOU opifovTa
TTPOPBOAAG, YEYOVOG TTOU aVTAVOKAATAI OTO OTI TO GUVOAIKO TTPWTOYEVEG ONOCIOVOUIKO
atroTéAega TTapapével oTaBePE apvnTIKO.

EkT16G a1r6 TN dnpOCIoVOUIKA OTAPIEN TWV OIKOVOMIWY TOUG, Ol XWPES TNG {wvng
TOU EUPW TTAPEIXAV KAl ONHAVTIKOU UYOoUg EYYUNOEIG SAVEIWV TTPOKEIPEVOU VA
EVIOYXUOOUV TN PEUCTOTNTA TWV ETTIXEIPAOEWV. ZUVOAIKA, Ol EYYUNOEIG AUTEG
avTioTolxouv Trepitrou o1o 19% Tou AEN Tng dwvng Tou eupw yia 1o 2021. H guvoAikn
amoppoOPEnNoN AUTWY TWV EYYUNROEWV Kata Tnv Trepiodo 2020-21 ekmipdral o€ 9% Tou
AETT. Mpétrel va onueiwdei 0TI Ta avwTEPW PEYEDBN TUYKAAUTITOUV ONUAVTIKEG
OI0QOPEG ATTO XWPa o€ XWwpa 600V agopd T600 To UYPOS OO0 Kal TO TTOO0OTO
atmoppoéenong. O1 eyyunoeig daveiwv atroTeAOUV eVOEXOUEVEG UTTOXPEWOEIG YIA TIG
KUBEPVNOEIG Kal, WG €K TOUTOU, TUXOV KATATITWOEIG EYYUNCEWY Oa atmmoTeAécouv
TP60oBeTn dnudaia datrdvn TTou augdvel To dnudaio XPEOG.

Ze oUYKPION ME TIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWYV TNG
EKT 1ou ZemrrepBpiou 2021, To SNUOCIOVOMIKO ATTOTEAEOHA TO 2021 eKTIMATAI OTI
BeATIWONKE ONUAVTIKA, EVW aVAUEVETAI JIKPRA £mMIdeivwon 1o 2022,
ZUYKEKPIYEVA, TO SNUOCIOVOUIKS aTTOTEAECOHA TNG YEVIKAG KUBEpvVNoNng TnG {wvng Tou
€Upw wg TTooooTd Tou AET avaBewpnBnke Tpog Ta dvw katd 1,1 TooooTiaia povada
yia 10 2021 o€ -5,9% kai mpog Ta KaTWw Katd 0,2 TTo000TIaiEG povadeg To 2022 o€
-3,2%, evw 10 atroTéAeaa yia 1o 2023 dev €xel avabBewpnBei kal TTapapével o€ -2,1%.
AuthA n tdon diapoppwvetal o€ PeyadAo Babud atrd TIg avabewproeig TG KaTeuBuvong
TNG BNUOCIOVOMIKAG TTOAITIKAG, N OTToia EKTIUATAI WG auaTnEOTePN Yia 1o 2021, Kupiwg
ASYyw Twv uwnAdTEPWY ATTO O,TI AVAPEVOTAV £00OWV KOl TWV KATTWG TTEPIOPICUEVWV
ONUOCIOVOUIKWYV PETPWYV TToU AapBdvovTtal Katd Tn SIaKPITIKA EUXEPEID TWV apXwV. [Na
10 2022 01 avaBewpnoeig TNG KaTeuBuvong TNG dNPOCIOVOUIKNG TTONITIKAG
QavTavakAOUV KUPiwg Ta €TTITTAEOV PETPA TOVWONG TNG OIKOVOUiag TTou TTPoBAE@BnKav
OTO TTAQICI0 TWV €BVIKWY TTPOUTTOAOYIOUWY Tou 2022 Kal, o€ MIKPOTEPO Babud, GAAoUg
TTapdyovTeG Twv €000wWV TTou OgVv gival aTTOTEAETUA KPATIKAG TTApEUBaAcnS Kal
OUVETTAyoVvTal XOAGPWOT TNG SNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG.

Merd Tn onupavTikA Tou augnon 10 2020, o Adyog dnuoéoiou XpEéoug/AEN Tng
{wvng Tou eUpw aVvapEVETAI va HEIWOET eAa@pwg o€ eTTiTredo EAAXIOTA KATW TOU
97% 10 2021 KOI OTN CUVEXEIO VO UTTOXWPNOEl TTEPAITEPW O€ TrEPiTTOU 90% TO
2024. Meta TNV auénon Tou Adyou Tou Xpéoug KaTd 14 TTocooTiaieg povadeg 1o 2020,
10 2021 TO CUPPIKVOUUEVO — AV KaI ETTIHOVA UWPNASG — TTPWTOYEVEG EAAEINPO Ba
UTTEPAVTIOTOBUIOTE OTTO TN ONUAVTIKN) CUUBOAN TnNG dIagopag eTTITOKIOU-puBuoU
avamTugng otn peiwan Tou xpéoug. To 2022 kai 1o 2023 0 AGyog Tou XpEoug
TTPOPRAETTETAI VO PEIWOET HE TaXUTEPO PUBPO, KOBWG T TTPWTOYEVA EAAEINPATA, TO
oTToia, av Kal utTtoxwpouUv, augavouv To XPEoG, avTioTaBuifovTal aTrd TNV EUVOIKA
oupBOAN TG S1aPOoPAG ETTITOKIOU-pUBUOU avAaTITUENG Kal, O€ PIKPOTEPO BaBud, atrd TIg

% H guvolikrj KaTeUBUVON TS SNUOGIOVOIKAS TIONITIKAS OTN UV TOU EUP KTAV -4,2 TTOCOCTIAIES

povadeg Tou AEN 10 2021, ekTipdTal 611 ATav +0,2 10 2021 Kai TTpoBAETTeETal va diapoppwbdei o€ +1,1, +0,3
kal +0,3 TTogooTiaieg povadeg Tou AEN 1o 2022, 10 2023 Kai To 2024 avTioToIxa, TTPOCAPUOCHEVN Yia Ta
£€000a TTou axeTi(ovTal PE €TTIXOPNYROEIG oTo TTAaigio Tou NGEU.
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apVNTIKEG TIPOCAPUOYEG EAAEIiUPOTOG-XpEoUG (Aldypappa 31). 210 TEAOG TOU XPOVIKOU
opifovta TPoPoArg 1o 2024, o Adyog Xp£oug/AEN avapéveral va otaBepoTroindei og
mepitrou 90%, OnA. 6 TToCOOTIAIEG OVADES TTAVW ATTO TO TTPO TNG KPiong €TTITTEDO.
2UVOAIKQ, N KPion Tou KOpwVvoioU €ixe 0a®wg PIKPOTEPN duCEV TTIOpaon TNV
€€ENIEN TOU GUVOAIKOU Adyou xpéoug TnG {wvng TOU EUPW aTTO O,TI AVAUEVOTAV YEVIKA
oTNnV apxIkA eaon g kpiong.?

Aidypappa 31
MapdyovTeg PeTaBOANG Tou dNUOCIoU XPEOUG OTN JWvn TOU EUPW

(% Tou AET1, eKTOG @V avagEpeTal SIAPOPETIKA)

Bl Npwroyevég atroTéAeopa (-)
Mpooappoyr) eMeippaTog-xpéoug
B Aagopd emiTokiou-pubpoy avaTTugng
® MeTaBoAr Tou evoTroinpévou akabdapioTou Xpéoug (TTooooTiaieg Hovadeg Tou AEM)

ZWPEUTIKA
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Mnyég: EKT kal JaKpOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTog Tou AekepBpiou 2021.

Znueiwon: Ta oToixeia agopoUv ToV TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TWV XWPWV TNG {Wvng TOU £UPW WG TUVOAO.

O1 e0vIKéG SNUOCIOVOMIKEG TTOANITIKEG Ba TTPETTEl VO B100ECO0UV OTOXEUHEVN KOl
@IAIKA TTPOG TNV AVATITUSN OTAPIEN OTIG ETTIXEIPNOEIG KOI TX VOIKOKUPIA TTOU
gival repIooOTEPO eKTEDEINEVA OTNV £V €§eAifel TTavdnpuia. AuTd, ye Baon Tn
oTadIaKA améoupon TNG SnNUOGCIOVOUIKAG OTAPIENG, WTTOPEI va CUPBGAEI OTN
SIaTAPNON TNG AVAKAPWNG KAl TOV YETPIOGOHUO TWV TTIO JOKPOTTPOBECUWY apVNTIKWV
EMTTWOEWYV. H oTadiakr yeiwon Twv ONUOCIOVOUIKWY QVICOPPOTTIWY Ba TTRETTEl va
BaoioTei o€ PIa ATTOQACICTIKA OTPOPA TTPOG HIa QIAIKOTEPN TTPOG TV AVATITUEN
ouvBeon Twv dNUOCIWY OIKOVOUIKWY Kal O€ IaPBPWTIKEG HETAPPUBUITEIG TTOU
TOVWVOUV TO aVATITUEIAKO SUVANIKO TwV OIKOVOUIWY TNG dwvng Tou eupw. O
Mnxaviopog AvamTuéng kal AvBekTIKOTNTAG Tou TTpoypdupaTtog NGEU kal n &éoun "Fit
for 55* pumropei va evioxUogl onUAvTIKG auTr TNV TTPo0TTAdEIa, JETAEU GAAWY
emTayxUvovTag Tn HETARAcN oTnv TTPACIVN KaI TNV WNQIOKA OIKOVOUia.

% Mo TapddEelyua, OTIC HOKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEC TWV ENTTEIPOYVWUOVWY Tou EUpwoUoTAWATOS Tou

louviou Tou 2020, o Adyog xp£oug/AET aTo TéAog Tou 2022 TrpoBAeTToTaV Va dlapoppwBei o€ eTritredo 6,7
TTO00CTIAIWY HOVABWY UYPNAOTEPQ OE OXEON UE TIG TPEXOUTEG TTPOBOAEG.
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[TAaioia

Alatapdagelg oTIC aAuaideS TTPOCPOPAG KAl ETTITITWOEIG
oTNV TTAYKOOUIO OIKOVOUia

Maria Grazia Attinasi, Mirco Balatti, Michele Mancini ka1 Luca Metelli

O1 evTdoeig oTa TTayKOOHIa SiKTUO TTOPOYWYNAG, Ol OTToiEg dpXIoaV va
ekdnAwvovTtal ota TEAN Tou 2020, avTIKATOTITPI{OUV TIG AVICOPPOTTIEG METASU TNG
TPOCPOPAS Kal TNG {ATNONG OPICHEVWY ayaBwV Kal aTToTEAOUV VOO TAATIKO
TMOPAYOVTA YIO T OUVEXIJOUEVN AVAKOUYN TG TTAYKOOHIAG oikovouiag. Ol
EVTAOEIG OTA TTAYKOOHIA SiKTUA TTAPAYWYNG, TTOU OUVIABWG ava@EéPovTal WG PAIVOPEVA
ouPPOPNONG OTIG AAUCIBES TTPOCPPOAG, aTTOTEAOUV TTOAUTTAEUPO Qaivouevo. H
UTTOXWPENON Kal N ETTAKOAOUBN avakauyn TNG OIKOVOUIKNG dpaoTnpidTNTAG OTN
O1dpKela TNG TTavONUIKNAG KPiong fTav TTpwToPaveic Kal aviavakAouaav TIg TEPAOTIES
MeTaBoAEG TNG NTNONG Kal TNG TIPOC@OPAG TTOU TTPOKAAECAV TO KAEICIUO Kal N
ETTAVEKKIVNON TWV OIKOVOMUIWY, €V HECW PANIOTA EKTETANEVWY TTPOYPAUUATWY
VOUIOHATIKAG Kal dSNUOCIOVOUIKAG TOVWONG KAl UPNAWY ETTITTEOWV CUCCWPEUUEVWV
ATTOTAMIEUOEWY, IBIWG OTIG TTPONYHEVEG OIKoVouieS. ETTiong, kaBwg Ta TTepIopIoTIKA
METPO AOyw TTavdnuiag odriynoav o€ cofapn YEIWON TwV EUKAIPIWY YIO KaTavaAwon
oToV ToEQ TwV UTTNPETIWV (1I8iwg 600V agopd Ta Tagidia, TOV TOUPICWO Kal TIG
0paaTNEIOTNTEG AVAWUXNG), KaTaypd@nke oTPo®n TNG {NTNoNng UTTEP Twv ayabwy, n
oTroia ouvéBaAe oTnv NdN 10XUPr KUKAIKA avAKauyn oToV TOPEQ TwV ayaBwy.
AvTigéTwTrol pe Tnv éviovn avodo TnG ¢ATNong, ol TTPouNBeUTEG ayaBwV TTaYKOOHiwG
OUOKOAEUOVTaI VO QVTOTTIOKPIBOUV aTNV augnan Twv TrapayyeAiwy. EmimAéov, ol
I0100UYKPOOIOKEG BIATAPAEEIG OTIG AAUCIDEG TTPOCPOPAG (TT.X. AOYW TWV KUPATWY TNG
TTavONMiag Kal Twv SUTUEVWV KAIPIKWY QAIVOPEVWY) SladpaudTioay TTioNg KATTOI0
POAO, KABWG OeV ETTETPEWAV TTEPAITEPW AVODO TNG OPACTNPIOTNTAG KAI TWV EUTTOPIKWV
ouvoAAaywv Kal €101 WOnoav TIG TIUEG TTPOG Ta TTAVW. To TTapdv TTAaiclo TTapoucidadel
Ta BACIK& XOPOKTNPIOTIKA TWV CUVEXICOPEVWY QAIVOUEVWY CUUQOPNONG TNG
€@OJINCTIKNAG aAuaidag. MNpwTov, atmooKoTTEl va dlaxwpicel TIG SIATaAPAEEIS OTIG
aAuCidEeg TTPOCPOPAG ATTO TOUG TTAPAYOVTEG TTOU OXETICovTal YE T ¢RTnon,
uttooTnpeifovtag OTl, TTAPOAO TTOU OI TTAPAYOVTEG auToi aTToTEAOUV eKONAWON TG
TPEXOUOCAG PATNG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU, o1 S1aTapdEelg oTIG aAUaideg TTPOCPOPAG
pTTOPOUV TTPpdyuaT va apBAUVoUV To puBPG avakapywng Kal, CUVETTWG, OTTAITOUV OTEVH
TTapakoAouBnon. AeuTtepov, To TTAPOV TTAQICIO TTOPEXEI EUTTEIPIKN agloAdYNoN TNG
ETMIdPAONG TTOU aoKOUV o1 SIATAPAEEIG OTIG AAUCIBEG TTPOTPOPAG OTNV TTAYKOOUIA
OIKOVOMIKA 8paaTnpIOTNTA KA TIG TIMEG, KABWG EKTIUAOEIG OXETIKA YE TN HEAAOVTIKN
Tropeia Toug.

O1 diaTapdgeig oTIg aAucideg TTPOCPOPAS ETIdPOUV AVACTAATIKA OTN
SpaoTNEIGTNTA KOl TO EPTTOPIO OE TTAYKOOHIO ETTITTES0. Ta ONUAVTIKOTEPA OTOIXEIQ

AvaAuan Twv d1aTapagewV OTIG AAUGIOEG TTPOCPOPAG Kal TWV ETTITITWOEWY TOUG GTN BIOPNXAVIKA
TTapaywyn TG wvng Tou eupw BA. aTo TTAQiTIO0 PE TiITAO “INyEC Twv dlaTapdiewy oTIG aAUTTOES
TIPOCYOPAG KAl Ol ETIITITWOEIG TOUG OTOV TOPEX TNG PETATIOINONG TNG {WVNG TOU £UPW” OTO TTApOV TEUXO0G
Tou OIKoVOuIKOU AgATiou.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202108_07~e6aad7d32f.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202108_07~e6aad7d32f.en.html

eival (a) Ta TpoBAAuaTa GTN BIaXEiPION TNG €QOBIATTIKAG AAUTIdAG Kal TIG UETAPOPEG,
(B) o1 eAAeipeIg nuiaywywy, (Y) oI TTEPIOPICUOI TNG OIKOVOUIKAG OpacTneIOTNTOG TTOU
guvdovTal he TNV TTavonpia kai (8) ol eAAeiwelg epyaTikoU duvapikoU. O1 TTayKOOUIEG
VAUTIANIOKEG EPTTOPEUPOTIKEG METAPOPEG BlaTapdyBnkav coBapd atod Tnv
TTAPATOTTO0£TNON KAl CUUPOPNCN EPTTOPEUHATOKIBWTIWY, TTOU o@eiAeTal OXI HOVO OTN
paydaia avakapyn NG TayKOOUIAG OIKOVOMIAG, TN OTPO®H TNG KATAVOAWTIKAG
ZNTnong atrd TIG UTTNPECIEG OTA ayaBd Kal TN OXETIKI auénon Tou OYKOU Twv
€1I0aywywV, AN Kal 0TO KAEIOIPO €TTIMEPOUG AIJEVWYV PETA aTTO TOTTIKEG Kal
acUyxpoveg e€Apaeig TNG Travdnuiag.? Q¢ atmoTéAeoua, TO KOOTOS HETAPOPAS, 1BIWG
atd 1a yeydAa Aigdvia tng Aciag pog Tig HIMA kai Tnv Eupw1rn, ektoelBnke ato 1o
TENOG Tou 2020 ka1 €€AG. O1 eAeipeIg NuIaywywVY apxioav va ekdnAwvovTal To deUTEPO
e¢aunvo Tou 2020 kai €TTAngav IBIaiTEPA TNV auToKIvnTORIopN)avia. X1n SIApKEIa Tou
MEYGAOU KAEICIUATOG TNG OIKOVOMIAG, Ol KATAOKEUOOTEG AUTOKIVIATWY PEIWTAV TIG
TTapayyeAieg OAOKANPWHEVWY KUKAWPATWY, VW N ¢ATNON Yia OAOKANPpWHEVQ
KUKAWMATA TTOU XPNOIKOoTToIoUVTal O AAAEG NAEKTPOVIKEG CUOKEUEG augROnke
onMavTIKA (Kupiwg Adyw Tng odnyiag yia epyacia ard 1o oTriTl). O KATAOKEUAOTEG
KaTeAR@ONoav €atmivng ammod Tnv amméToun alfnaon Twv VEwV TTapayyeAlwyv
QUTOKIVATWY To 8eUTEPO £€AUNVO Tou 2020, Kal KaBwg To SIaBECIUo TTapaywyIKO
OUVAUIKO OTOV KAGSO TwV NUIAywywy ATAV JIKPO, N TTapaywyr] OAOKANPWHEVWY
KUKAWHATWY eV KOTAPEPE va avTaTToKpIBei aTnv uwnAn ¢RTnon — mlavwg Kai Adyw
TWV TIEPIOPITHEVWY ETTEVEUCEWY GTOV KAGDO ThV TTEPiodo TIpo TS TTavdnpiag.® H
ENAEIYN €pyaTIKOU BUVANIKOU @aiveTal AilyoTepo dladedopévn Kal a@opd TTEPICTOTEPO
OUYKEKPIPEVEG OIKoVouies, OTTwG ol HIMA kai To Hvwpévo BaailAeio. Kal oTig 800 XWpEG,
01 O€iKTEG OTEVOTNTAG OTNV ayopd epyaaiag fdn utrepBaivouv Ta TTPO TG KPiong
eMiTTEdA, AVTI VO AVOKAUTITOUV PE apyd pubuo, OTTWG CUVERN PETA TNV TTAYKOOUIA
XPNMOTOTNIOTWTIKN Kpion. H peiwaon a@evog TG atmmoTeEAETUATIKOTNTAG TNG
QavTIOTOIXIoONG TTPOCYOPAG-CTNONG KAl APETEPOU TOU TTOOOOTOU CUUUETOXNG OTO
EPYATIKO SUVANIKO QVTIKATOTITPICOUV WG éva BaBuod Tnv alénon Twv emMOOudTWY
avepyiag, Twv TTPOWPWY CUVTAEIOBOTHCEWY Kal TNG avAyKNng @povTidag Twv TTaIdiwv
Kal GAAWV PEAWV TNG OIKOYEVEIOG OTN SIGPKEIA TNG TTavONUiag, KaBwg Kal TNV
ampoBupia Twv epyalopévwy va atmraoxoAnBouv o€ Toueig TTou BacilovTal o€
SIaTTPOoWTTIKA eTTa@r.* TEAOG, N ETTIOPACT TWV AVWTEPW TIAPAYOVTWY GCOV apopd TN
oupeoépnNon TwV aAUCIdWY TTPOCPOPAG PITTOPET VO EVTEIVETAI KOl ATTO TO TUTTIKO OTOUG
SlauAoug diavoung «@aivouevo bullwhipy, To otroio wOEi TIG ETTIXEIPATEIG VO
ouocowpelouv atroBépaTta eTTeIdr avapévouv augnon TnG ¢ATNONG v JEOow eAAEIPewWV
BaOIKWV OUVTEAEGTWYV TNG TTAPAYWYIKAG O1adIKACIag, OTTWG 01 TIPWTEG UAEG Kal TO
evoIGueoa ayada.

H emipAkuvon Twv Xpovwy TTapddoong a1rd Toug TTPOMNOEUTEG OTIG
TTPONYHEVEG OIKOVOUIEG aTrd To TEAOG Tou 2020 kai €§AG atroTeAei TNV TTAéoV
TPOoPAVA EKSAAWGCT TWV YEVIKEUPEVWYV EVTACEWYV OTA TTAYKOGHIA SiKTUO
TTapaywyng. Evag amod Toug SeikTeG TTOU XPNOIMOTTOIOUVTAlI CUXVOTEPA YIA TV

BA. etiong 1o mTAaioio pe TitAo “What is driving the recent surge in shipping costs”, Economic Bulletin,
Issue 3, ECB, 2021.

BA. emtiong 10 TTAQiOI0 pE TITAO “H EAAEIWN NUICYWYWYV Kal Of ETTIITITWOEIG TG OTO EUTIOPIO, THV TIOPAYWYH
Kal TIG TIWEG aTn {wvn Tou eupw”, Oikovouikd AgAtio, Telxog 4, EKT, 2021.

BA. emiong 1o Aaicio pe TiTAo “O1 ayopis epyaaiag Twv HITA kal Tou Hvwpévou BaaiAeiou oTn didpkeia
TNG aVAKOPWNG PETA TNV TTavOnpia” 1o TTapov TeUXog Tou OIkovopikoU AgATiou.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202103_01~8ecbf2b17c.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202104.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202104.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202108_02~0b5bde72b4.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202108_02~0b5bde72b4.en.html

TTIPOCEYYIOTN TwV EVTACEWY auToU Tou €idoug gival o deikTng PMI yia Toug xpovoug
Tapddoong aTrd Toug TTPOPNBEUTEG (e@eEAg “PMI SDT”), 0 OTT0i0G TTOCOTIKOTIOIE! TIG
€€ENIEEIC WG TTPOG TOV XPOVO TTOU ATTAITEITAI YIA TNV TTAPAS00T CUVTEAECTWV
TTapaywyng oTig emxeipnoelg. Eva Baoikd AeovékTnua tou deiktn PMI SDT eivai 611
KOTOQEPVEI VO ATTOTUTTWOEI SIAQPOPOUG TUTTOUG TTEPIOPICHWY OTO TTAPAYWYIKO
OUVAIKO (TT.X. EAAEIPEIG EVOIAUETWY ayaBwyv, KOBUOTEPNOEIG OTIG HETAPOPEG N
eMEIYEIG OTNV TTPOCPOPA EPYATING), YEYOVOGS TTOU TOV KOBIOTA KABOAIKO BeEiKTn TwvV
EVIAOEWY OTa TTayKOOHIa SikTua Trapaywyns.” O ev Adyw SEIKTNG QAvEPWVEI OTI Ol
XpOvol TTapddoaong aTrd TOug TTPOPNBEUTEG ETTIUNKUVONKAV € TTOAU peydAo Babud
TOUG TeAeuTaioug pnveg (Aldypauua A, TURPA a) Kai 0TI N ETMPAKUVON QUTH
ammodelkvUeTal JeyaAUTepn attd 6,71 Katd TNV apxikh TTavdnuikn diatapaxr. Emiong, 10
O1dypaupa UTTOBNAWVEI OTI UTTAPXEI ONUAVTIKF GVOUOIOYEVEIQ HETAEU TTPONYHEVWYV KAl
avadudpuevwy oikovoulwy. ETol, oikovopieg 61Twg ol HIMA, n dwvn Tou upw Kal To
Hvwpévo Baaileio eTnpedoTnkav TTOAU TTEPIOCGATEPO ATTO O,TI Ol ONUAVTIKOTEPEG
avaduduEVES OIKOVOUIEG TNG ayopds. TEAoG, evw o deiktng PMI SDT aufaveTal oToug
TTEPICOOTEPOUG TOUEIG, TTapaTnEEiTal IBIAiTEPA £vTovn Avodog O€ OPIoCPEVOUG TUTTOUG
TTPOIOVTWY, OTTWG O TEXVOAOYIKOG £EOTTAICHOG Kal Ta pnxavhuata (Aidypauua A,
TUAYO B), yeyovog TTou uttodnAwvel 611 N EAAeIYn evOIAUECWY TTPOIOGVTWY gival
ooBapdTepn 0TOUG £V AOYW TOEIG.

5 "Evag eVOANGKTIKOG BEIKTNG TWV QAIVOPEVWV CUPPOPNONS OTIC GAUGISES TTPOCPOPAS €IVl Of TIHEG TWV

METAPOPWY, Ol OTTOIEG WOTACO BEV TTAPEXOUV TTAAPN EIKOVA TOU GAIVOPEVOU, KABWG KAAUTITOUV H6VO ToV
TOPED TNG £QOBINOTIKAG aAuaidag, evw o deiktng PMI SDT eival 1o eupUg Kal GUPPETORAAAETOI PE TV
OIKOVOWIKH) dpaoTnpIdTnTa.
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Aidypappa A
Xpovor mTapddoong atréd Toug TTPOUNBEUTES

a) Agiktng PMI SDT avd trepioxn
(deikTeg didixuong)

== [laykoouiwg
Mponyuéveg oiKovopieg
== AvOOUOUEVEG OIKOVOUIES TNG ayopdg

55
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B) Maykéopiog deiktng PMI SDT avd Topéa

(BeikTeG Biaxuong)
Mnyavrjpata kai éE0TTAIoONOG

Eupog
Mnyxavipata
== TexvOAOYIKOG EOTTAIONOG
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Mnyég: Markit kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: H oKkiaopévn TTepIoxr oTo TUAKA (B) deixvel TNV aTTOCTAON PETAGU AVWTATOU KAl KATWTaTOU ETTITTESOU Tou PMI SDT o€
15 Topeig (Baaika UNIKE, XnHIKE, TTOpoI, SacoKouia Kal XapTIkd TTpoidvTa, JETaAAa Kal £§6pugn, KaTavaAwTikG ayabd, autokivnTa Kai
AVTOAAGKTIKG, TTOTA Kol TPO@IYA, TTOTd, TPO@IYA, TIPOIGVTA OIKIAKNAG/TTPOCWTTIKAG XPong, BIopnXaviké ayadd, UAIKG KATaoKEUWY,
pnxavApaTa Kai e0TTAICHAG, TEXVOAOYIKOG e60TTAIoNGS). Mio TTpdoaTeg TTapartnproelg: NoéuBpiog 2021.

O1 xpovol TTapddoong a1rd Toug TTPOUNBEUTEG AVTIKATOTITPIOUV TIG EVTATEIG
oTa SiKTUO TTAPAYWYNAS KAl TTAPOUCIA{OUV KATTOIO TTPOKUKAIKOTNTA O OXECT ME
TIG B10KUMAVOEIG ToUu TTpoiovTog. O deiktng PMI SDT Teivel va TTapouaiddel OTevn
OUMMETABOAA pe Tov BeikTn PMI yia Tn geTATTOINTIKA TTApAywyn € TTayKOOHIO
€TiTTEdO, O OTIOI0G OTTOTEAEI TTPOCEYYIOTIKA METARANTA YIQ TOV OIKOVOUIKO KUKAO,
YEYOVOG TTOU UTTOONAWVEI 0TI 600 AUEAVETaI TO TTPOIOV, TOGO POKPAIVEI KOl O XPOVOG
mapddoong. Mpokeipévou va egaAeipoupe TIg HETABOAEG Tou deiktn PMI SDT atmo n
QUOIOAOYIKH ETTIUAKUVON TOU XPOVOU TTOU CUVOEETAI UE KUKAIKEG DIOKUUAVOEIG,
XpnoiyotroloUue £va unviaio digetafAnTé diavuopaTiké autotradivdpouo (VAR)
UTTOOEIYUA YIa TOV TTAYKOOWIO (Xwpig Tn dwvn Tou eupw) deiktn PMI yia Tnv TTapaywyn
OTOV TOPEQ TNG METATTOINONG Kal TOV TTAyKOOMIo deiktn PMI SDT, 010 0TT0i0 OI
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KAOVIGUOI TTOU o@egidovTal aTnv avakauyn TnG ¢ATNong Kai Tig dIATAPAEEIS aTIG
aAUGIBEC TIPOOPOPAC TAUTOTIOIOUVTAI E TNV EQOPHOYH TTPOCHHIKWY TIEPIOPICUWY.®
Mo ouykekpipéva, uTToBETOUE OTI O DIOTAPAEEIG OTIG AAUGIOES TTPOCPOPAG
EMPNKUVOUV TOUG XPOVOoUg TTapAdoong KAl JEIWVOUV TO TTPOIdV, VW N Avodog TnG
ZATNONG TTOU TTPOKAAEITAI OTTO TNV OIKOVOMIKA avAakauywn auédvel TOGO Toug XpOvoug
TTapadoong 600 Kal To TTPOoIOV. H TTpootyyion auTh pag TTapéxel Tn duvaTtdtnta va
eCaydyoupe TIG SIaPOPWTIKES SIOTAPAXEG TTOU TIPOKAAOUV TIG HETABOAEG TOU OEIKTN
PMI SDT, 18iwg Tn diatapaxn a1rd Tnv TAEUpd TNG TTPOCPOPAG, TIG OTTOIES
XPNOoIuoTToloUUE wg OEiKTN yIA TIG dIATAPAXES OTIGC AAUCIDES TTPOTPOPAC.

ATTo TNV €UTTEIPIKA PAG avAaAuon TTPOKUTITEl OTI oI dlaTapaxég OTIG aAUCideg
TPOCo@OoPAg eubuvovTal yia TTEPiTTou 1/3 TWV EVTIAOEWY OTA TTAYKOOUIO SikTUO
Tapaywyng. H 1otopikA avdAuon Ogixvel 0TI, TTAPOAO TTOU OPIGUEVOI TTAPAYOVTEG OTTO
TNV TTAEUPA TNG ¢ATNONG dlIadPaPATIoaV TTPWTEUOVTA POAO OTNV EEENIEN TOU CUVOAIKOU
emédou Tou Ociktn PMI SDT, o1 diatapdaéeig oTig aluaideg TTpoo@opdg euBuvovTav
yia 10 1/3 TnNG €MUAKUVONG TWV XPOVWY TTapddoong Toug £EI TEAEUTAIOUG WNVEG, VW N
OUMBOAN Toug auveyiCel va augavetarl (Aiaypaupa B). AvtiBeta, n augnuévn cuufoAn
TWV TTapayovTwy a1rd TNV TTAeUpd TnG ¢Tnong dev ekTTANOCEl, dedopévng TNG
TTPOKUKAIKOTNTAG TWV XPOVWYV TTapddoong o€ TTEPIOdOUG OIKOVOMIKAG avAKauWng Kai
NG TTPWTOQPAVOUG OIKOVOUIKAG AVAKAUWNG TTOU aKoAoUBNaE TNV apxIKA TTavonuikn
diatapayh.’

AuTA n oTpaTnyIkr TautoTToinong avdyetal atoug Bhushan, S. and Struyven, D., “Supply Chains, Global
Growth, and Inflation”, Global Economics Analyst, Goldman Sachs Research, 20 September 2021. H
xprion Tou Traykéopiou deiktn PMI yia To TTpoidv TnG JETATIOINGNG OTO GUYKEKPIYEVO UTTOdEIyHa VAR
ETTITPETTEI TNV £yKaIPN EKTIUNON TNG dlaTapayng OTIG aAucideg TTpoa@opds. Kar TéTolo dev Ba ATav
duvatdv Pe TN XPoN AVTIKEIUEVIKWY OTOIXEIWV YIa TNV OIKOVOUIKH OpacTnpIOTNTA, TWVY OTIoIWV N
dnuogiguon TTPAyUOTOTTOIEITAl HE HEYOAUTEPN XPOVIKF UGTEPNAON.

TNV KopUPWON TNG TTavONnMIKNAG Kpiong Tov AtrpiAio Tou 2020 o1 SiaTapdgelg aTig aAuaideg TTPOCPOPAG
ATaV 0 HOVAdIKOG TTAPAYOVTAG ETTIMAKUVONG TWV XPOVwY TTapddoang.
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Aidypappa B
AvdAuon Baoel uttodelypdtwy Tou deiktn PMI yia Toug xpdévoug TrTapddoong atro Toug
TTPOUNOEUTEG

(atrokAioeig amd Tov péco 6po, CUUBOAEG O€ TTOOOOTIOIEG HOVADEG)

== Acgiktng PMI yia Tov Xpévo TTapadoong TTpopunBeiwv
QOIKovopIKr avakapyn
B Eg@odiaoTiki aAucida
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-12
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Mnyn;: YmoAoyiopoi Tng EKT pe Bdon aToixeia Tou Markit.

ZNUEIWOEIG: I0TOPIKF) avaAuon Tou TTayKOOHIoU (Xwpig Tn {uvn Tou eupw) deiktn PMI yia Toug Xpovoug Trapddoang atréd Toug
TIPONBEUTEG, N OTToia TTPAYHATOTIONONKE We UTTeldiavo (Bayesian) SipeTaBAnTd utrodelypa VAR pe Tov deiktn PMI yia To Trpoidv Kal Tov
SeikTn PMI yia Toug xpdvoug Trapddoang aTrd Toug TTPOUNBEUTEG, TTOU TAUTOTTOIOUVTAI HECW TIPOTNHIKWY TTEPIOPITHWY Kal UTToAoyifovTal
yia 10 Xpoviké didotnua Mdiog 2007-NoéuBpiog 2021. Mo Tpooeateg raparnpioeig: NoéuBpiog 2021.

O1 diaTapdgeig oTig aAucideg TTPOCPOPAG ATKOUV apVvNTIKN ETTIdpacn oTnv
TTAYKOOUIO BIOMNXAVIKA TTOPAYWYN KAl TO EUTTOPIO Kal OETIKA eTidpaon oTov
TTANOWPEIoUO. ZKOTTOG TNG avAAUCTG PaG Eival va TTOCOTIKOTTIOINCEI TNV €TTIOpACN TNG
TpoavapepOeicag diatapaxng oTiG aAUCideg TTPOCPOPAG aTn dpacTnEIOTNTA, TO
EUTTOPIO KA TIG TIWEG Kal, KATOTTIV, TIG AVTIEOOTNTEG TTOU AUTH ONUIOUPYET yIa TNV
OIKOVOIKA avakauwn. MNa va yivel auTo, eKTINOUUE éva ouvodEeUTIKO uTTOdeIyua VAR,
Me TTévTe evdoyeveic JETABANTEG (EEaYWYEG, EI0AYWYEG KAl BIOUNXAVIKI TTapaywyn,
padi pe Toug puBuoUg TTANBWPICHOU YIa TOV JEIKTN TINWV KATAVOAWTH KAl TOV O€iKTN
TIMWV TTapaywyou). H ekTigwpevn dlatapaxr oTig aAucideg TTPOCPOPAG EI0AYETAI OTO
UTTOOEIYUO WG EEWYEVNG METARBANTH. ZTN CUVEXEIQ, TTPOKEIPEVOU VO TTOCOTIKOTTOINBOUV
01 avTIE0OTNTEG yIa TN SpaaTNPIOTNTA, TO EPTTOPIO KAl TIG TIUEG, ONUIOUPYOUUE £va
UTTODETIKO OEVAPIO, EKTEAWVTAG JIa AoKnon TTPORAEWEWY UTTO CUVONKN yia TV
mepiodo NogpBpiou 2020-ZetrrepPpiou 2021, oUP@Wva UE To OTToio dev UPicTavTal
SIaTapAageIg aTIG aAUCIdEG TTPOGPOPAG (BNA. n diaTapayr TG AAUTIOEG TTPOCPOPAG
opiCetal oTo uNdEv o€ 6An Tn didpkela TNG TTEPIOGdOU). MNa TN CUyKEKPIPEVN TTEPIODO
SIATTIOTWVOUNE OTI TO TTAYKOOMIO UTTOPIO Ba ATAV TTEPITTOU 2,7% UWnASTEPO AV eV
UTTAPXaV SIATAPAXES OTIG AAUGIOEG TTPOCPOPAG, EVW N TTAYKOGUIA BIOUNXAVIKN
Tapaywyn Ba firav trepitou 1,4% uwnAdtepn (Aidypappa I, TuApa a). O avTikTuTTog
gival ueyaAUTEPOG OTO EUTTOPIO OTTO O,TI OTN BIOUNXAVIKA TTapaywyn, Kabwg n
aduvapia Tou Top€a TNG £QOodINOTIKAG aAUTidag eTTnNpéace ducavaloya To EUTTOPIO.
EmmimmAéov, n oTpo@r] TTPOG EyXWPIOUG TTPOUNOEUTEG Kal EyXwpIa ayabd utropei va
METPIOOE KATTWG TIG ETTITITWOEIG OTN BIOPNXAVIKN TTapaywyn. ETriong, Ta eupAuatd pag
Oeixvouv 0TI ol dlaTapdgelg oTIG AAUGIOEG TTIPOCPOPAG AGKOUV GNUAVTIKH — KOl
auéavouevn Pe TNV TTAPodo Tou Xpovou — eTTIOpAacn OTIG TIMEG, N OTToia ival TTIo
EUPAVNG oToV BEIKTN TINWV TTapaywyou atréd 6,TI oTov dEIKTN TIMWV KATAVOAWTA
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(MiGypappa I, TuAPa B).2 To yeyovog autd PTTopei va o@eiAeTal GTO 4TI Of TIAPAYWYOI
gival Mo dueoa ekTeBeIpévol oTIg dlIaTaPAgElS OTIG aAUGIdES TTPOOYPOPAG GE CUYKPION
ME Toug KaTavaAwTég. MNépav auToU, ol auavOuEeveS TIMEG TTapaywyoU PETOKUAIOVTOI EV
pEPEI OVO A/Kal PE XPOVIKN UOTEPNON OTOUG KaTavaAwTES. TéEAog, agilel va onuelwOei
OTI TA TTAPATTAVW CUYKEVTPWTIKA ATTOTEAECUATA CUYKAAUTITOUV TN ONPOVTIKN
QAVOMOIOYEVEIQ HETAEU TWV XWwpwV, dedopévou OTI dev eTTnpeddovTal §icou OAEG Ol
XWPEG atro Ta gpaivopeva cupeoépnaong oTig aAucideg TTpooopds. lMNa Tapddeiyua,
OIaTMIOTWVOUNE OTI O AVTIKTUTIOG gival peyaAuTepog aTig HIMA, 61Tou To euTTdpIOo Kai N
Brounxaviki TTapaywyn diapopewenkav avriotoixa 4,3% kai 2,0% k1w atmd 1o
UTTOBETIKO (BNA. Xwpig diaTapdgeig) oevaplo.

8 01 ouvaptiosic Gpeong avtidpaong Tou VAR UTroSnAGWVOUV OTI, HETE atrd pia Siatapayr} SIGPKEIAG piag

TTEPIGdOU, 01 ETIOPACTEIG OTOV TTANBWPICHS eCaAeipovTal o€ £§1 WG EVVEQ PMVEG, EVW O AVTIKTUTIOG OTIG
TPaYHOTIKEG METABANTEG EEAAEIPETAI TTEPITIOU O€ TEOTEPIG MAVEG.
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Aidgypappa IF
ExTipnon 1ng emidpaong

a) Maykoéopiol (Xwpeig Tn {wvn Tou eupw) SEIKTEG EUTTOPIOU KAl BIOMNXAVIKAG TTOPAYWYNS
(OKTWBpIog 2020 = 100)

== Biounxavikr Tapaywyn
E€aywyég (de€id kAipaka)
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Mnyn: Ymohoyiopoi Tng EKT pe Baon otoixeia Tou Markit, Tou CPB kai Tou OOZA.

Znpeiwoelg: O emdpdoeig Twv dlaTapagewy oTIG AAUTIDEG TTPOTPOPAG OTIG TTOTOTNTEG KAl TIG TIHEG EKTINWVTAI HEOW £VOG UTTODEIYUATOG
VAR, 010 oT0i0 €l0dyeTal WG £EWYEVAG PETARANTA pia diapBpwrTikr| dlatapayn atrd TV TTAEUPE TNG TTPOCPOPAS (TTou AauBAveTal Je Tn
xpnon evog diapBpwTikoU VAR pe TTpoanuikoUg TTepIopiopoUg, Ye Tov deiktn PMI yia 1o TTpoidv kai Tov deiktn PMI yia Toug Xpévoug
Trapadoang). Or emdpdoelg utroAoyidovtal wg n dlapopd PETAU TNG TTOPEiag Twv PETABANTWY TTou AapBdvovTtal UTTd CUVOKES
ekONAWONG TNG dlaTapayig Kai UTré TIG CUVBNKEG VOGS UTTOBETIKOU ogvapiou aUp@wyva Pe To otroio n diatapayn petagy Noguppiou Tou
2020 kai ZemrrepgPpiou Tou 2021 opileTal oTo PNdEv (dnA. uTToBETOUNE OTI BEV UTTHPEE BiaTdpagn oTig aAuaideg TTPOOPOPAG). XTO

TUAHO () Ol DIAKEKOPHEVES YPAPUEG DEIXVOUV TNV EKTIHWHEVN EGENIEN TWV EOYWYWV Kal TNG BIOUNXAVIKAG TTAPAYWYRAG av deV UTTHPXAV
@aIvVOPEVa CUPPOPNONG OTIG AAUCIDEG TTPOTPOPAG. ZT0 TURHA (B) oI paRdoI BEXVOUV TNV EKTINWHEVN ETHIOPACN TWV PAIVOUEVWV
ouP@dPNOoNG oTIG aAuaideg TTPOCPOPAEG GTOUG JEIKTEG TIHWY KATAVOAWTHA Kal TTapaywyouU. XToug TTaYKOOHIOUG DEIKTEG OEV
TrepihapBaveral n duvn Tou eupw. Mo TTPOTPaTEG TTAPATNPACEIG: ZETTTEPRPIOG 2021.

O1 diaTapadgeig oTig aAucideg TTpooPopdg avapéveTal va apfAuvOolv oTadiakd
1O SeUTEPO €§dunvo Tou 2022, TrTapOAo TTou e§akoAouBei va emTikpaTei uynAn
apeBaidTnTa OXETIKA PE TNV £EEAIEA TOUG. Acdopévou Tou TTOAUTTAEUPOU XAPAKTAPO
TOUG, OPICUEVEG DIATAPAEEIG EVOEXETAI VO XPEIAGTOUV TTEPITAOTEPO XPAVO YIa va
e€aheipOouyv. MNa Tapaderypa, yia va auéndbei onuavTiKa n Tapaywyr] NHIaywywy
ATTAITEITAI VA YivOuV PEYAAEG ETTEVOUCEIG yIa TNV algnon TnG TTapaywyIKnG IKAVOTNTAG
TWV XuTnpeiwv. Aedopévou 611 n diadikagia auTh eival xpovoRopa, BeAtiwan Twv
BepeAIwdWY peyeBwyv avapéveTal yovo apyotepa péoa oto 2022 rj To 2023. Tuxov
AupBAuvon Twv eAAgiyewy epyaTikol dUVANIKOU TOUG TTPOCEXEIG URveS Ba e§apTnOei
atrd TNV €EEAIEN TWV KPATIKWV PETPWY GTAPIENG, KABWG Kal atrd Ta JETPA TTEPIOPICUOU

EKT, Oikovopiké AgAtio, TeUxog 8 / 2021 — MAaioia 64
Alatapdgelg oI aAUGidEG TTIPOTPOPAG Kal ETTITITWAOEIG OTNV TTAYKOT IO OIKOVOia



TNG TTavONUiag Kail Tov apiBud Twv VEWV KPOUGUATwY. To KOOTOG NETAPOPAS
UTTOXWPNOE TTPOC®ATA, KUPIWG AOYyw TG ETTIOPACNG TTPOCWPIVWV TTAPAYOVTWY
(1r.%. dvorypa Twv Aipévwy TG N. Aciag kabwg gixe pelwdei o apiBPOS Twv
KPOUOUATWYV), TTAPANEVEI WOTOOO KOVTA OTA IOTOPIKWG UWNAG eTTiTredd Tou. Ta
Ola6éaipa aToixeia TTou BacifovTtal o€ EPEUVES KAl CUVOWICOUV TIG ATTOWYEIG TOU
ETTIXEIPNMATIKOU TOHED BEiXVouV OTI N OTEVOTNTA avauéveTal va dlatnenBei yia 1o
HEYaAUTEPO péPOG Tou 2022 (av éxi1 6Ao).”

MeAAovTIKd, Sev HTTOPEI VO OTTOKAEIOTEI TO EVEEXOMEVO EKBNAWONG VEWV
Siatapdgewyv atrod Tnv TAeUpd TNG TTPOCPOPAG, 1I8iwg edv evrabdei n Travdnuia. H
véa TrapaAiayn Opikpov avadwttipwaoe TIG AVNOUXIEG OXETIKA PE EVOEXOMEVN
emdeivwan Tng TTavdnuiog o€ TrTaykoouia kKAipaka. Néeg e€apaeig utropei va
00nNynRoouV o€ TOTTIKO KAEIOIUO AIEVWV 1] ETTIXEIPACEWYV, YEYOVOG TTOoU Ba TTpoKaAoUCE
TEPAITEPW SIOTAPAEEIS TNV TTAPAYWYN Kal TN vauTIAia kail, wg ek TouTou, Ba
emdpouce avaoTaATIKG 0Tn 5pacTnEIdTNTA, AOKWVTAG AVODBIKEG TTIECEIG OTIG TIMEG.
Mépav autou, Ta véa YETPa TTEPIOPICHOU TNG BIOCTTOPAG (TT.X. TTEPIOPICHOI TNV
KIVNTIKOTNTA KAl TIG OIEBVEIG TITATEIG), KOBWG KAl O OIKEIOBEAEIG TTEPIOPIGHOI, UTTOPE Kal
TTAAI va €X0UV WG ATTOTEAECUA TN OTPOPN TNG KATAVOAWTIKAG ATNONG aTTo TIG
UTTNPEDIiEG OTa ayaBd, ETIOEIVWVOVTAG £TC1 TO QAIVOUEVA CUPPOPNONG OTIG GAUCIOES
TPOooPopds. QoTOCO0, HIO YEVIKEUUEVN HEIWON TNG KATAVAAWTIKAG {Tnong Ba
pTTOpOoUCE va auBAUVEl KATTWG TOUG TTEPIOPICHOUG ATTO TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG
TTAYKOOHiWG, Ol OTT0i0l, OTTWG PaiveTal TTOPATTAVW, Eival KUPIWG ATTOTEAETHA TNG
évrovng ¢ATNONG. TEAOG, pia TaXUTEPN TOU AVOUEVOUEVOU AVOBOG TNG TTAPAYWYNG
NUIGYWYWV Kal TNG JETAPOPIKAG IKAVOTNTAG 0T VAUTIAia uTTopei va odnynoel o€
TayxUTepn €EAAeIYn Twv dlaTapAgewy aTIG AAUTIDES TTPOCPOPAG.

BA. 10 TTAaiolo pe TitAo “Main findings from the ECB'’s recent contacts with non-financial companies”, ECB
Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2021, Oxford Economics, Research Briefing Global, “Supply chain
problems peaking, but risks remain” by Tim Hunter, 18 November 2021; The Beige Book, Federal
Reserve System, 20 October 2021, The CFO Survey, Duke University, Federal Reserve Bank of
Richmond and Federal Reserve Bank of Atlanta, 14 October 2021, Business Outlook Survey of Industrial
and Service Firms, Banca d’ Italia, 8 November 2021.
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O1 ayopécg epyacaiag Twv HIMA kal Tou Hvwuévou BaaolAgiou
oTn OIAPKEIQ TNG AVAKAPWYNG META TNV TTAvOnia

Katerina Forster van Aerssen, Ramon Gomez-Salvador, Michel Soudan
Kal Tajda Spital

Katd tn didpkeia TG avakauyng HETA TNV TTavdnpia, ol ayopég epyaciog Twv
HNA ka1 Tou Hvwpévou BaoiAgiou Trapouciddouv TTOAAEG OMOIOTNTEG, AV KOl HE
SI0QOPETIKEG ETMITITWOEIG OTOUG MIoBOUG. To TTapdv TTAaiGIo ETALEI TIG £EENIEEIS
oTnVv ayopd epyaciag HeTad Tnv Travonuia oTig HIMA kai To Hvwpuévo BagiAgio. Agiyvel
OT1, Kal aTIG BUO XWPEG, Ol AVICOPPOTTIEG METAEU {TNONG KAl TIPOCPOPAG EPYOTIag
TTPoKaAoUV uwnAr Kal acuvhBIoTn oTEVOTNTA YIa Eva TOOO TTPWIPO OTAdIO AVAKANWNG.
AuTO PTTOPEi VO JETAPPACTEI O€ YEVIKEUPEVEG HICOOAOYIKEG TTIECEIG Kal, JE TN OEIpd
TOU, va atToTeAETEl Kivouvo yia Tov TTANBwpiopo. O1 EoeEIg auTéG yivovTal OAO Kal TTIo
opatég aTig HIMA, alAG givar AiyéTepo évioveg oto Hvwpuévo BaaiAeio.

Z1ig HMA, n {ATnon gpyaociag utrepPaivel TNV Tpoo@opd. ZUPPwva JE Ta
TeAeuTaia diaBéoipa aToixeia, Tov OkTWwRPIo Tou 2021 TO TTOOOCTO CUMMPETOXNAG OTO
£pyaTikd SUVAUIKO TTAPEPEIVE ONPAVTIKA XAUNAOTEPO O€ OXEON UE TO TTPO Kpiong
emitredo (1,7 TTOCOaTIAIEG HOVADES KATW aTT6 TO £TTiTTESO ToU PePpouapiou Tou 2020).
Tétol0 etriredo TTapaTnpeital cuvnBwg o€ TTPWIKO 0TAdI0 TG AVAKAUWNG TOU KUKAOU
NG ayopdg epyaciag. O aTéxog Tou OPoaTTovAIaKoU ZUoTAPATOG KEVTPIKWY
Tpatredwy yia YEyIOTN aTTaoXO0ANCT, £va GTOIXEIO TNG OTToIAG €ival TO TTOCOCTO
OUMMETOXNAG, @aiveTal 0TI atréxel TTOAU atrd TNy €miTEUEA Tou (Aldypauua A).
TauTdxpova, o1 ETTIXEIPATEIS avoiyouv BECEIG Epyaaiag Je ypriyopo pubuod,
QAVTOTTOKPIVOUEVEG OTNV TaxEia avakapyn Tng oikovopiog Twv HIMA. Auto odrynoe Tig
KevEG BEoelg epyaaiag o€ TTOAU UWnAQ, akOun Kal TTpwTo@avr), ETTITTEDA, TA OTTOIx
OUVABWG ouvdEovTal Pe TIPOXWPNUEVO GTADIO TOU KUKAOU TG ayopdg epyaciag. Qg ek
TOUTOU, N OTEVOTNTA OTNV ayopd epyaciag €xel NdN uTTepPEi Ta TTPO Kpiong eTTiTreda,
QavTi va avoKAUTITEl JE apyod pubuod, OTTwG CUVERN PETA TNV TTAYKOTHIO
XPNUATOTTIOTWTIKA Kpion (Aldypappa A). H éAeipn avTatméKpiong TG TTPOGPOPES
epyaoiag (xaunAn cuppeToxn) otnv augnon Tng {ATNoNG epyaciog (UPnAS eTTiTredo
KeEVWV BEoewv gpyaaiag) gival eVOEIKTIKN TNG PEIWONG TNG ATTOTEAECUATIKOTNTAG TNG
avTIOTOIXIoONG OTNV TpEXouca avakapwn. Autd @aivetal va 1Io0xUEl 1I8iwg YIa TIG
ETTIXEIPNOEIG NE OUXVEG ETTOPEG PE TOUG TTEAATEG, OTTWG TO UTTAP KAl T E0TIATOPIA, Ol
OTTOiEG AVTIUETWTTICOUV DUCKOAIEG 0TV TTPOCoEéAKUCN epyalopévwy. ETiTAéov, n
TTPOCWPIVH AUENoN Twv £MOOPATWY avepyiag (IB1AITEPA GNUAVTIKH YIa TOUG
XapNASuIoOoug epyalopévoug), N TTpowpn ouvtagloddTnon Kai n auénuévn avaykn
@poVvTIdag Twv TTaIdIWV Kal GAAWV PEAWV TNG OIKoyEVEIag KATA T DIGPKEID TNG
TravSnpiag, 13iWg yIa TIG YUVAIKES, £X0UV E£TTIONG EIWCEI TNV TTPOCPOPE EPYATiag.
Auté ogeileTal ev pépel aTn Aeyopevn “pueydAn Trapaitnon”, KaBwg Ta TTPoypAuUaTa

H épeuva Empire State Manufacturing Survey emBeBaiwvel 6Ti o1 TTIXEIPOEIG SUTKOAEUOVTAI VO
ETTEKTEIVOUV TO £PYATIKO OUVAUIKO.

H Bpadeia avakapywn TNG GUMHETOXAG TWV yNPaIOTEPWY OpadwyV aTig HIMA pTTopei va opeileTal v PEPEI
ae OPROUG TToU OXEeTICovVTal PE TNV TTavonuia. AemrTopepr avdhuon oe emriedo {wvng Tou eupw BA. aT0
mAaiolo pe Titho “Labour supply developments in the euro area during the COVID-19 pandemic”,
Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2021.
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atAPIENG €dwaav oToug TTOAITEG uEYaAUTEPN AEUBEPia va eykaTaAgiyouv TG BEoeIg
€PYQOiag TOUG 1) va gival o eTTIAEKTIKOI 6Tav avadnTolv VEEG.

Aiaypapua A
MoocooT6 amaox0Anong, TTOO0OTO CUPPETOXAG KOl OTEVOTNTA OTNV ayopd £pyaciag
Twv HIMA

(TToco0Td evepyoU TTANBUGHOU, AGYOG KEVWYV BETEWY TTPOG avepyia, pnviaia oToixeia)

== [1og00T6 OUPPETOXNAG EVEPYOU TTANBUCHOU
Noéyog atraoy6Anang/evepyol TTAnBucHoU
== ¥TEVOTNTA OTNV ayopd epyaciag (Segid KAipaKka)
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Mnyég: BLS Kai UTTOAOYIOHOI TWV GUYYPaQEWVY.

Znpeiwoelg: H otevdtnTa 0TV ayopd epyaaciag YETPEiTal e BAon Tov AGYo TwV KEVWY BEoewv TTpog TNV avepyia. Ol OKIAOPEVES TIEPIOKEG
utrodnAwvouv Ugean. Mo TpdopaTeg TTaparnproelg: ZemTéuRpiog 2021 yia Tn otevéTnTa Kail OkTwRpIog 2021 yia Ta TTOCOOTE
aTTacy0ANoNG Kal GUPUETOXNAG.

H adénon tng oTeveTNnTOg OTNV ayopd gpyaciag £xel odnynoel o€ dieipuvon
TWV MITOOAOYIKWYV TTIECEWV. EVW TO uPnAS €TTiTTEDO TWV KEVWYV BECEWV EpYaTiag
agopoulae eupU oUVOAO KAGOWY, €wg Kal To B TPiuNvo Tou TPEXOVTOG £TOUG N auénan
TWV PICBWV — OTTWG PETPEITAI uE BAoN Tov BEIKTN KOOTOUG aTTaoX0Anong —
TTEPIOPIOTNKE OTOUG KAGDOUG TNG Yuxaywyiag Kai TNg @IAoeviag, kKabwg ol
ETMIXEIPNOEIS TTPOCTIABNCAV VA EVIOXUOOUV TNV EAKUCTIKOTNTA QUTWVY TwV BECEWV
Epyaoiag TTou gival UPnANG Eviaong TPV Kal WG €TTI TO TTAEIOTOV XaunAd
apeIopeveg (Aidypaupa B). To y™ Tpiunvo Tou TpEXOVTOG £TOUG, WOTOCO, N ETTITAXUVON
TOU puBpoU auénong Twv PICOWYV EyIVE OPATH KOl OTOUG TTEPICOOTEPOUG AAAOUG
KAG®OUG, OTTWG TO EUTTOPIO Kal, O PIKPOTEPO BaBuod, n yeTatroinon, ol
XPNHOTOTTIOTWTIKEG OPACTNPIOTNTEG KAI Ol ETTAYYEAUATIKEG UTTNPECIEG, AV KAl YIO TOUG
TpEIg TEAEUTaiOUG KAASOUG §akoAoUBOUY va TTapapévouy eVTOg ToU EUPOUG TIHWY TTOU
gixav mTapatnenBei oto TTapeABOV. H €¢EAIEN auTr TTupodOTNOE piIa CUlTNON OXETIKA
ME Tov KivOuvo Trepaitépw dielpuvong Twv PICBoAoYIKWY TTIECEWV Kal av auTo Ba
MTTopoUoE TeAIKA va odnynoel o€ divn pIcBwv-Tipwy. To katd Téoov Ba
TTpayuaTtotroin@ouv auToi ol Kivduvol e€apTdTal ammd didgopoug TTapdyovTes. MNpwTov,
Ol TTEPICOOTEPOI TTAPAYOVTEG TTOU £XOUV CUYKPATHOEI TV TIPOCPOPA EPYOTIag GTIG
HIMA avapéveTal va gival TTpoowpIvoi Kal va EKAEIPOUV TOUG ETTOPEVOUG UAVEG,
Teplopidovtag €101 TO €TTiITTESO OTEVOTNTAG. H TTpOCWPIVH algnon Twv €MOOUATWYV
avepyiag €xel AON ARgel. AelTtepov, Ta véa kpoUopaTa kopwvoiol (COVID-19)
BpiokovTal o€ @Bivouca TTopeia atrd To KAAOKQAipI, YEYOVOGS TTOU QVAUEVETAIl VO
APPBAUVEl TOUG POBOUG OXETIKA YE TNV ETTIOTPOPI OTNV EPYACia e KAGdOUG UWNANG
ETTAQPNG, EVW TO AVOIYUA TwV OX0Agiwv Ba euvonoel TNV ETTICTPOPI TWV YOVEWV GTNV
epyaaia. Tautdxpova, N avw Tou H€aou 6pou augnan TnNG TTapaywyikoTnTag diaTnpnoe
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KOVT& OTOUG JOKPOTTPOBECOUG HECOUG BPOUG TO KOOTOG £pyaaiag avd povada
TTPOIOVTOG, dNA. Tou OEIKTN TTOU €ival TTI0 ONPAVTIKOG YIA TIG ETTIXEIPNOEIG OTOV
KaBopIoHO TWV TINWV aTTd 6,TI Ol OVOPACTIKOI MIoBoi. TpiTov, N TTPOCPaTn Gvodog Tou
TTANBwWPICHOU oPeileTal O€ peydAo BaBusd oTa ayabd Kai TIG UTTNPETIEG, OTTOU N
augnon Twv PICOWYV TTOPEPEIVE UTTOTOVIKNA (TT.X. auToKIvATORIoPNXavia) i OXETICETal YE
AaAAoug TTapdayovTeg (OTTWG Ta EVOIKIA, TTOU CUVOEOVTal WE TIG EEEAIEEIC TNV ayopd
KOTOIKIWV). ATTG TNV AAAN TTAEUPQ, av Kal Ol PATPEG TIWAPIOUIKAG aVATTPOCAPUOYNG OV
atroteAoUV Koivr) TTPakTIKR oTig HIMA, 1o TepiBaAAov uwnAol TTANBwpIcpoU (o
uYnASTEPOG YEVIKOG TTANBWPICHOG TTou KaTaypd@eTal atro 1o 1990), o€ cuvduaouo e
TN OTEVOTNTA OTNV AYOPQ& EPYOCiag, YTTOPEi va 0dnyrnoel oe uPnAOTEPO KivOUVO
auénong Twv PICOOAOYIKWY aTTaITACEWY OTO JEAAOV.

Aiaypapua B
AgikTnG KOOTOUG aTTAoXOANONG KaTd KAGdO oTig HITA

(eTRo101 pUBpOI AUENONG)
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>(0voho Karaokeuég Meratroinon Eptopio, Xpnuarot-  EmayyeAparikég MNaideia Avayguxn
HETAPOPEG Kall OTWTIKA uTINpETieg Kal vyeia

uTnpecies  dpaoTnpIdTNTa
KOIVAG
wéAeiag

Mnyég: BLS Kai UTTOAOYIOHOI TwV GUYYPaQEWV.
Znueiwoelg: Ta BnkoypdupaTa avTITpoowTTEUOUV TO EAAXIOTO, TO TTPWTO TETAPTNHOPIO, TN IAPESN TIUM, TO TPITO TETAPTNPOPIO Kal TO
péyioTo atrod 10 a” Tpipnvo Tou 1997 éwg 10 &” Tpiunvo Tou 2019. Mo TTpdoPaTeg TTapaTNPACEIG: Y TPiunvo 2021.

H ayopd epyaciag oto Hvwpévo BaoiAelo rapouciddel eriong evoeieig
augnuévng oTEVOTNTAG, OE CUVOUNOUO UE TNV apPYH AvAKAPWN TNG
ATTaoXOANONG KAl TNG CUMHETOXAG OTNV ayopd gepyaciag. Omwg kai oTig HIMA,
1600 TO TTOO0OTO ATTACKOANONG GO0 KAl TO TTOCOOTO CUPMETOXAG OTO £PYATIKO
OuVapIKO TTpooeyyifouv pe apyd pubud Ta Tpo Kpiong etrimeda. Ta avrioToixa keva 1,2
TTOC00TIaiWY Jovadwy Kal 0,9 TToooaTIaiwY Jovadwy og oUYKPIoN WE Ta ETTITTEdT TOU
deBpouapiou Tou 2020 TTapaPEVOUV GNUAVTIKA KOl UTTOSNAWYOUV TIPWIHO GTASIO TOU
KUKAOU avakauyng mng ayopdg epyaciag (Aidypappa IN). AvTiBeTta, o1 kevég BEoeig
epyaciag auédvovTtal padAAov atréToua, KaBWwg o1 ETTIXEIPATEIG TOu Hvwuévou
BaoiAgiou avTipetwidouv 1600 augnuévn CATNON ayabwv Kal UTTNPECIWY (AGyw TNG
ETTAVEKKIVNONG TNG OIKOVOMIAG) 600 Kal PEIWPEVN TTPOCPOPA £pYaloUEVWV XAUNANG
e1dikeuang amré Tnv EE (Adyw Tou Brexit). Qg ek ToUToU, N OTEVOTNTA GTNV Ayopd
epyaaoiag £xel NON uTTePREi Ta TTPO Kpiong TTITTEdA, UTTOBNAWVOVTAG TTPOXWPNHEVO
OTAdIO TOU KUKAOU, € avTibeon pe Tn BpaduTepn avakauyn TToU ONUEIWONKE PETA TNV
TTayKOOUIO XpNHATOTTIOTWTIKA Kpion (Aidypappa IN). Omrwg kai oTig HIMA, n utToToVIKr
avTaTToKpIon TNG TTPO0POPAG epyaciag oto Hvwuévo Baoileio og oxéon pe Tnv
IoxuUpr ¢ATNON epyaciag utrTodnAWVEl XaUNAGTEPN ATTOTEAECHATIKOTATA TNG
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avTioToixiong. Autd gupBaivel yia TTapouoioug Adyoug, aAAd kar Adyw TnG HIKPATEPNG
OUMMETOXNG TTOAAWV VEQPWYV aTOPWY TTOU £XOUV ETTIAEEEI va TTapApEivouv aTnV
ekTraideuan. H avaaToAn epyaciag utropei va atroteAei pia GAAN eEAynon yia n
oTEVOTNTA OTNV ayopd epyaciag, dedouévou 0TI ol pyalOpevol TTou BpiokovTal O€
avaoToAn gixav Aiyétepa KivnTpa va eviaxBoUv aToug d1ab£aiyoug epyaldopuévous Kal
va uttoBdAouv aitnon yia véeg Béaeig epyaaiag. QoTé00, TOo KABEGTWGS aUTO €ANgE ToV
2eTTEURpPIO, TTPAYUA TTOU onuaivel 0TI N oTeVOTNTA OTNV ayopd epyaciag putropei fdn
va gival xapnAoTepn atréd 6,11 deixvouv Ta €TTIoNUQ GTOIXEIA.

Aiaypappa I’
MoocooT6 amaox0Anong, TTOO0O0TO CUNPETOXAG KOl OTEVOTNTA OTNV ayopd £pyaciag
Tou Hvwuévou BaaiAeiou

(TrocooTd Tou TTANBUCPOU o€ NAIkia epyaciag Kal avaloyia Kevwy BETEwY TTPOG avepyia, KIvNTOG HETOG OPOG 3 UNVWV)

== [10000TO CUPHETOXAG
No6yog atraoy6Anong/AnBuopol og nAikia epyaciag
== F1eVOTNTA OTNV ayopd epyaaiog (Se€id kKAipaka)

Yoéoeig
65 1,2
63 0,9
61 0,6
59 0,3
57 0,0
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

MNy£g: ONS Kai UTTOAOYIGHOI TWY GUYYPOPEWV.

SNUEIDOEIC: H OTEVOTNTA OTNV Qyopd £pYaaiag HETPETaI JE BATT TOV AOYO TwV KEVIOV BEGEWY TTPOG TNV aVepyia. Of OKIAOUEVES TIEPIOYES
UTIOBNAWYOUY UPETT. TEAEUTAIEC TTOPATNPATEIC: SETTENRPIOG 2021.

AvTikaToTrTpidovTag TIG Sla@opeTikég e§eAielg OTIG KeEVEG BETEIG EpyaTiag, Ol
HioBoMoyikég miEoelg e§akoAouBouv péXPI OTIVUAG Va TTEplopifovTal O€
OUYKEKPIMEVOUG TOpEIS. Evw 0 puBudg auénong Twv péowv edopadiaiwv
ATTOd0XWV OTO GUVOAO TNG OIKOVOUIaG TTapapével uwnAog (5,8% Tov ZeTTéUPpIo), To
MEYOAUTEPO PEPOG TNG AUENONG TTPOEPXETAI ATTO TIG APVNTIKEG EMOPACEIG BAoNG TTOU
QAVTIKATOTITPIOUV TNV €100YWYI TOU KABEOTWTOG AVOCTOAAG EPYATIag TO TTPONYOUUEVO
¢10¢.2 AUTS PTTOPET £TTIONG VO TTAPATNENBET OE TOPEAKO ETTITTEDO, KABWS OI ETTISPATEIS
Baong odriynoav Toug piIoBoUg 10 B TPINVO TOU TPEXOVTOG £TOUG GE IGTOPIKWG UWNAG
TTO00C0TA OTOUG TTEPIOCOTEPOUG KAASOUG. Ta TeAeuTaia aToIXeia yia T0 Yy’ TpipNvo
Ogixvouv OTI N augnon Twv PIoBWV dev £XEl ETITAXUVOET TTEPAITEPW KOlI, OTIG
TTEPICOOTEPEG TIEPITITWOEIS, £XEl ETIBPadUVOET (AIdypappa A).* O1 pioBoloyikég
auénoeig ATav JeyaAUTEPEG OTOV TOPEQ TWV ETTAYYEAUATIKWV KOl ETTIXEIPNHUATIKWV
UTTNPECIWY Kal O€ TOUEIG TTOU TTPONYoUUéVWGS Baaifoviav O€ ETTOXIKO £PYATIKO

To kpaTIKO KABEOTWG avaoToANG epyaaciag oTo Hvwuévo Baagileio TTapEixe OTO TTPOCWTTIKG O€ avAOTOAR
10 80% TwWV CUVABWYV ATTOdOXWYV TOU, PE avwWTaTo 6pIo TIG 2.500 Aipeg AyyAiag pnviaiwg. AuTtd gixe wg
ATroTEAEO O ONUAVTIKA Peiwon Twv Jéowy BOouadIaiwy aTTodoxwV.

4 Otav ouykpivovTal ol ETNGIOTIOINUEVOI PUBLOI AUENONG O€ SIACTNHA BUO ETWY, N ETIIPPON) TWV

emdpaoewy Baong eCaAcipeTal kal To B Kal y™ TPINNVO EUPAVICOUV CUYKPATNHEVEG TTIECEIS OTOUG
pioBolg.
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OuVapIKG XaPNAAG €10iKkEUoNG (KOTOOKEUEG, Wuxaywyia kal @idogevia). Aicel va
OnNMEIWBEI OTI, TTAPA TO OTI O€ CUYKEKPIPEVA ETTAYYEAUATA (OTTWG O 0dNYoi POPTNYWV)
OnNMEIBNKE onuUavTIKA auénon Twv amodoxwy, N algnon auTh dev ETTEKTABNKE OTO
0oUVOAO Tou KAGSOoU (EUTTOPIO, NETAPOPEG KO UTTNPETIEG KOIVAG WPEAEIRG). QG ek
TOUTOU, O€ aUTO TO OTAdIO TNG AVAKAPWYNG, O KivOUVOG YEVIKEUUEVWY HITBOAOYIKWY
méTewv Kal 6ivng MIoBWV-TINWV @aivetal AiyoTepo mOavag, dedopuévou OTi N
UTTOKEIMEVN auénon Twv YIoBwWV TTapapével TTOAU TTIO TTEPIOPICHEVN.

Aidypappa A
Méoeg edopadiaieg ammodoxég katd kKAGdo ato Hvwuévo BaaiAeio

(eTAal01 puBpOi aUENONG, KIVNTOG HECOG OPOG 3 PNVWYV)
@® EAayioto 2020
B’ 1p. 2021
® vy 1p.2021
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Z0voho Meraroinon Karaokeuég Eptépio XpnuatotmoTwTik ETrayyeAuaTikég MNaideia Avayuyn kai
dpaoTtnpIdTNTA uTInpPETieg Kal uyeia @IAogevia

Mnyég: ONS Kkal UTTOAOYICHOI TWV CUYYPAPEWY.
2NHEIWOEIG: Ta BnkoypapuaTa avTITTPOOWTTEUOUV TO EAAXIOTO, TO TTIPWTO TETAPTNHAPIO, TN SIGUEST TIWM, TO TPITO TETAPTNHOPIO KAl TO
péyioTo atd 1o a’ Tpipnvo Tou 2002 éwg 10 & TPiunvo Tou 2019. Mo TTpdo@aTeg TTapaTNPACEIS: Y Tpiunvo 2021.

ZuvoAikd, evw 1600 ol HIMA 6c0 kai To Hvwpévo BagiAeio avripeTwirifouv
eAAeipelg epyaTikoU SuvapikoU, ol £§eAielg OTO PETWTTO TV MICBWYV dlagpépouv
o€ katroio Badud. O TTapdyovTeG TToU TTEPIOPICOUV TNV TTPOCPOPA Epyaaiag
avapéveral va e€aaBevAoouV KATTWG Kal oTIg dU0o Xwpeeg. 210 Hvwpuévo BaaiAelo, autd
gival TOavé va PEIWTEl TN OTEVOTNTA GTNV Ayopd EpYACiag KAl va TTEPIOPITE TIG —
MEXPI TWPA — TTOAU TOTTIKOU XapaKTpa pioBoloyikég méoelg. 2Tig HIMA, ol Trpoodokieg
ylO TTEPQITEPW ITXUPH OIKOVOMIKA avaTrTuén BpaxutrpéBeoua Ba putropoucav va
TTAPATEIVOUV TN OTEVOTATA OTNV ayopd gpyaciag, odnywvTag YE Trn o€Ipd TOUG O€ TTIo
YEVIKEUPEVEG AUENTEIG TWV PICOBWV.
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O1 ouvenkeg XpnUaToddTNONG KATA TNV aVTIANWn Twv
ETTIXEIPACEWV TNG {LOVNG TOU EUPW

Annalisa Ferrando ka1 Sofia Gori

To Trapodv mwAaiolo Siepeuvd véoug SEIKTEG YIO TIG CUVBNKEG XpNHATOSOTNONG
TTOU aVTIMETWITI{OUV OI ETTIXEIPNOEIS TNG {WVNG TOU EUpW, ME BAON oToIXEIO
EPEUVWYV o€ eTiTTedO mmIXEiPNONG. ATO TNV apxn Tng Travonuiag kai 18iwg atré Tov
AeképBpio Tou 2020, To AIoIKNTIKO ZUpBOUAI0 deaPEUBNKE va dIATNPACEI EUVOIKEG
OUVONKEG XPNUATOBOTNONG KAB' OAn TN diIdpKEIa TNG TTavONnMiag, BewpwvTag TIG WG
TUEida TTou KaBodnyei TNV TTopeia TNG VopIoHaTIKAG TIoAmIkAG.) H EKT xpnaoiuoTolei
MIa OAIOTIKN) TTPOCEYYION YIO VO PHETPAOEI TIG OUVOAKEG XPNUOTOSOTNONG, KAAUTITOVTAG
€UPU PACHa BEIKTWY 0€ OAOKANPO TOV PINXAVIOUO JETABOONG TNG VOUIOUATIKAG
TONITIKAG. O1 v AOyw BEIKTEG KupaivovTal atrd TTpoyevEéoTepa aTAdIa (Uupstream), Ye
emMTOKIO TTOU BpiokovTal oTnv apxr Tng diadikaciag peradoong (dnA. emTOKIO
pNdevikoU KivdUuvou Kal atroddoEIG KPATIKWY OPOAOYWV), £wg PETAYEVEDTEPA OTAdIA
(downstream), pe BEIKTEG TTOU PETPOUV TIG ETTIOPACEIG GTO KOOTOG KAl TOV OYKO TNG
0100€01uNG EEWTEPIKNG XPNUATOdOTNONG YIA ETTIXEIPNOEIG KAl VOIKOKUPIA. To TTAaiclo
€€eTALEl €I10IKOTEPA VEOUG OEIKTEG TWV PETAYEVESTEPWY OTASIWY TWV CUVONKWY
XPNUaTtoddTNONG YiaA TIG JN XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIS OTN {Wvn TOU EUPW, Ol
oTroiol uttoAoyidovTtal e Baon TTANPOEOPNON TTOU AVTAEITAI ATTO TNV £peuva via TNV
TTPOCRaCN TWV ETTIXEIPATEWY O€ ¥pnuaTodoTnon (SAFE). H TTAnpo@dépnon auth
CUUTTANPWVEI TNV aVAAUCT TWV OUVBNKWY XPNUATOdOTNONG N OTToia TTPOKUTITEl ATTO
TTO00TIKOUG BEiKTEG TTOU BaaifovTal o€ OToIXEIO TOOO TWV TPATTECWY OCO0 Kal TNG

ayopdg.

AvTAwvTag oTolxeia ard Tnv TAouoia Bdon dedopévwy SAFE, Tpeig ouvOeTikoi
S€iKTEG ATTOTUTTWVOUV TTWG avTIAaBAvoVTal 01 ETTIXEIPACEIG TIG CUVOAKEG
XPNuaTodoTnong oTn {wvn Tou eupw atro 1o 2009 kai éreita. H £épeuva SAFE
TePIANaPBAvEl Eva epwTNUATOAGYIO TTOU XwpPileTal 0€ TEGOEPIG OPAdES EpwTHOEWY. H
TTPWTN OUAda agopd TIG HETABOAEG TWV OPWV KAl TTIPOUTTIOBECEWY XPNUaTOdOTNONG OF
EMTTEDO TINWV KAI OXETICETAI JE TA TPATTECIKA ETTITOKIA KOI TO W ETTITOKIOKO KOOTOG
TPATTEQIKAG XPNHUATOBOTNONG (XPEWOEIG, aPOIBEG KAl TTPOMNOEIES), evw N OeUTEPN
OUAdA ETTIKEVTPWVETAI OTIG HETABOAES TV OPWV KAl TTPOUTTIOBECEWY XPNUATOBOTNONG
EKTOG TWV TIHWV Kal KAAUTTTEI TIG EEA0PAAITEIG Kal AAAOUG TTOPAYOVTEG OTTWG
ATTaITOUPEVEG EYYUAOEIG, ATTAITACEIG TTAPOXAS TTANPOPOPIWY, BIadIKaTiEg,
ATTAITOUPEVOG XPOVOG YIa £yKpIan daveiou kal GuUBATIKEG PATPES. H TpiTn opdda
EPWTNCEWV APOPA TN XPNUATOOIKOVOMIKA KATAOTOON TWV ETTIXEIPACEWYV Kal E0TIAZETAI
o€ METARBOAEG KEPDWIV, 18IV KEPAAQIWY KAl OTOIXEIWY OIKOVOUIKAG CUPTTEPIPOPAG,
€@OCOV 01 HETABANTEG AUTEG Bewpeital 6T eTTNpeddouv TNV TTPOGRACH YIAg
€TmMxeipnong o€ xpnuaTodotnon. O ETABOAEG QUTWV TWV PEYEBWV QPavEPWVOUV TN
XPNHOTOOIKOVOUIKI] EUPWOTIA TWV ICOAOYITHWY TWV dAVEIOANTITWV Kal
XPNoIJoTroloUvTal aTTO TIG TPATTECEG KATA TNV ATTOQACT TOUG av Ba xopnyrnoouv
mioTwon A O0xl. H TETapTn opdada epwTroewv KOAUTITEI TIG EKTIMACEIG TWV ETTIXEIPACEWV

1 BA.Lane, P, “The compass of monetary policy: favourable financing conditions”, oiAia ato Comisséo do

Mercado de Valores Mobiliarios, 25 ®eBpouapiou 2021.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2021/html/ecb.sp210225~7e2955b6e5.en.html

yla Tuxov JETABOAEG oTnV “TTpoBupia” Twv TPATTEGWY va XOPNYHROOUV TTIGTWOEIS KAl
TTAPEXEI ETTIONG ONUAVTIKA TTANPOPOPNCN Yia TNV TTPOCQPOPA EEWTEPIKAG
XpnHaTodoTnong. O1 epwWTACEIS QUTEG ITTOPOUYV EUETa va deiouv ae Trolo Babud ol
TPaelg vopiopaTikAG TTONITIKAG S1EUKOAUVOUV TNV TTPOCBacn o€ TPATTECIKN
XpNHaTod4TNON Kal CUVETTWG BonBouv oTn diatApnon TNG TTapoxng daveiwv TTPog TNV
TTPAYUATIKN olkovouia. Mg ag@eTnpia TIG ETTINEPOUG ATTAVTAOEIG TTOU diVOUV TTEPITTOU
35.000 £TTIXEIPAOEIS OTIC TEGTEPIC OUADES TOU WS AVW EPWTNHATOAOYIOU,? PTTOPOUV VO
ATTOTUTTWOOUV DIAPOPES TITUXEG TWV YEVIKWY CUVONKWY XpnuatoddTnong Ke T
péBOdO TS avaAuong TTapaydviwy (factor analysis).®> H avéAuon evroTidel Tpeig
“KUPIEG OUVIOTWOEG”, OI OTTOIEG PTTOPOUV VA EPUNVEUBOUV WG OXETICOMEVEG PE TN
XPNMOTOOIKOVOUIKI) KOTAOTAON TwV ETTIXEIPACEWYV, KOBWG Kal e TOUG OPOUG Kal TIG
TPoUTTOB0EIG XPNUATODOTNONG TOOO EKTOG TWV TIUWV 600 Kal 0€ €TTITTEdO TIHWV. Ol
ouvIoTWOoEG TTapouoiadovTal o1o Aidypauua A, Katd o€ipd oTToudaIdTNTAG TOUG WG
TTAPAyoOVTWY TTou £ENyoUV Tn UVOAIKN SIOKUUAVOT TWV YEVIKWY OUVONKWY
XpnuaTodétnong. H BeTIKA TiUA WIag KUPIOG GUVIOTWOOG UTTOSNAWVEI QUGTNPOTTOINGN
TWV oUVONKWYV XpPNUaTodoTNOoNG.

ZUVOAIKd, Ol TPEIG BEIKTEG UTTOBNAWVOUV OTI Ol EKTIHNCEIG TWV ETTIXEIPHOEWV Yia
TIG XPNMATOBOTIKEG CUVBAKEG TOUG TTéEPpaCAV ATTO TTOAAEG ONUAVTIKEG PAOEIG, Ol
oTtroieg ouppadifouv pe Ta JETPA VOUIOUOTIKAG TTOAITIKAG Trou £xel AdBel n EKT
Siaxpovikd (Aidypaupa A, 6Aa Ta TuApaTa). O1 deikTeEG UTTOSNAWVOUV OTI KOTA TNV
TeAeuTaia OekaeTia TTAPATNPNONKE YEVIKOTEPN XOAGPWON TWV CUVONKWV
XPNUATOdATNONG, YEYOVOG TTOU OUVADEI PE T OIEUKOAUVTIKA KaTEUBUvVan TNG
VOUIOMATIKAG TTONITIKAG EKEIVN TNV TTEPIOdO Kal PE Ta PETPA TTOU EARPONnoav yia Tnv
QATTOKATACTACN TOU PNXAVIOHOU PETAd0ONG PETA TNV TTAYKOCUIO XPNUATOTTIOTWTIKA
kpion.* EV) 0l GUVBAKES XpNUATOBAGTNONG ATAV YEVIKG SUTXEPETTEPES VI TIG
MIKPOUEDQIEG ETTIXEIPNOEIG O OUYKPION PE TIG HEYAAEG O€ OAn TN dIdPKEIa TNG
TTEPIOOOU, Ol CUVOAKEG £yIVaV EUVOIKOTEPEG YIa OAEG TIG ETTIXEIPAOEIG AVEEAPTHTWG
pEYEBOUG Kal N XOAGPWOT auTh CUVEXIOTNKE PE TTAPOBIKA PHOVO dlacTAUATA
QAVTIOTPOPAG.

AvrigToixei o€ ouvoAika 58.000 Trapatnprioeig Tnv Tepiodo 2009-2021 (uéxpl Kal TOV ZETTTEURPIO).

Ztnv Tpagn, atéd TNV avaAuan TTapayovIwy TTPOKUTITOUV TTEPICOOTEPEG KUPIEG OUVIOTWOEG. Me Tn
BonBeia Tng TapdAAnAng avaAuang Tou Horn, diatnpRBnkav TpeIg KUpIEG SUVIOTWOEG. Ol CUVIOTWOES
auTég €§nyolv TTAvw atrd 10 65% TnG GUVOAIKAG SlaKUpavang o€ éva GUVOAO SEDOPEVWIV OKTW ETTIHEPOUG
peTaBANTWYV. MeTd TNV agloAdynan TG eyKupOTNTAG TNG PEIWONG TOU PEYEBOUG TWV JESOPEVWV HE TN
XPAon TG oTaTIoTIKAG a Twv Kaiser-Meyer-Olkin kai Cronbach, dievepyrnnke TTAGyIa TTEPIOTPOPN) OTIG
poprioelg (loadings) Twv TTapaydvIwyY WOTE va TTPOKUWOUV GUCXETICOPEVOI TTapdyovTeg. Me Bdon Tov
TTHVOKO TWV TTEPIECTPANUEVWV POPTIOEWY TWV TTapayoviwy (rotated factor loadings matrix), o€ k&6e
KUpIa CUVIOTWOO ATTOdOBNKE CUYKEKPIPEVO VONUA PE EEETACN TWV UYPNASTEPWYV ETTIBAPUVOEWY Yia KGO
METABANTA.

Ma Aetrropepn TrEPIYpaPr] Twv SIaPOPWY PACEWY KAl TWV OXETIKWYV METPWY TNG EKT péxpl Tnv ekdAAwan
TnG Tavdnuiag COVID-19, BA. To dpBpo pe TiTAo “Access to finance for small and medium-sized
enterprises after the financial crisis: evidence from survey data”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2020.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2020/html/ecb.ebart202004_02~80dcc6a564.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2020/html/ecb.ebart202004_02~80dcc6a564.en.html

Aigypapua A
AgikTEG TUVONKWY XPNUATOBOTNONG ME BATN TNV avAAuon TTapayovTwy

(oTaBpiopéveg Babuoloyieg oe TTogooTd %)

== MIKPOUEDQIES ETTIKEIPATEIG
MeydAeg €TTIXEIPATEIG
== AiGoTnpa eptmioToolvng 95%

a) MpwTn KUPIA CUVICTWOA (XPNHOTOOIKOVOHIKN KATACTACN)
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B) AeUTepn KUpIO CUVICTWOA (6pOI KAl TIPOUTTOBECEIG EKTOG TWV TIHWV)
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B) TpiTn KUPIa CUVICTWOA (6POI KAI TIPOUTIOBECEIG OE ETTITTESO TINWYV)
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Mnyn: EKT kai Eupwraikr EmiTpot, SAFE.

Inueiwoelg: O1 BETIKEG TINEG UTTODNAWVOUV UCTNEOTIOINCN TWV CUVONKWY XPNHATOdTNONG, OTTWG METPOUVTAI OTTO TIG KUPIEG
ouvioTWwoeg. O1 PIKPOUETAIES ETTIXEIPATEIG aTTacXoAouv AiyoTepoug atéd 250 epyalopévoug. Or empépoug BabuoAoyieg yia KaBe Kupia
OuVIOTWOO gival OTABPIoUEVES avd KaTnyopia PeyéBoUG, TOPER OIKOVOUIKAG SPacTNEIOTNTAG Kal XWPA, WOTE VA aviavakAoUv Tnv
OIKOVOWIKN Sopr) Tou UTTOKEideVOU TTANBUaoU eTTixelprioewy. O1 emipépoug BaBuoAoyieg ival TuTToTToINUEVEG, KupaivovTal atro -1 éwg 1
kai TToAatTAaciagovtal 11i 100 yia va TTPOKUWOUV OTABUICUEVEG SIAPOPEG BETIKWV-0PVNTIKWY ATTAVTATEWY OE TT0000TA %. H TTpldTn
K&BeTn YKpida ypappn dnAwvel TNV avakoivwaon Twv OploTiKWy NopiopaTikwy ZuvarAaywy, n dedtepn KEBEeTN ykpida ypapur dnAwvel
TNV évapgn TG TTPWTNG OEIPAG TWV GTOXEUPEVWY TTIO HAKPOTTPOBETHWY TTpagewy avayxpnpatodotnong (TLTRO I) kal TNG TTOAITIKAG
APVNTIKWY ETTITOKIWY, N TPITN KABETN YKPida ypappn dnAwver Tnv évapén Twv TLTRO Il kal Tou TTpoypdppaTog ayopds TITAwy Tou
ETTIXEIPNUOTIKOU TOpEa Kal N TeAguTaia KAOETN YKPIda ypappr SnNAWVEl TNV évapén Tou €KTAKTOU TTPOYPGNHATOG ayopwy Adyw Travdnuiag
(PEPP) kai Twv TLTRO lII. O1 SlaKeKOPUEVEG YPAUPES DeiXVOUV Ta SlaoTAPATA EPTTIOTOOUVNG 95%. Mo TTPOTPATEG TTAPATNPATEIG:
AtrpiNiog-ZeTrTépppiog 2021.
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H o mpéo@atn @Ac OTIG EKTIMACEIG TWV ETMIXEIPACEWV YIA TIG METABOAEG TWV
ouVvVONKWV XpNHATOSOTNONG CUUTTITITEI HE TNV £VOPEN TOU EKTOKTOU
TTPOYPAMHATOG OYOPAG OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU Adyw Travdnpiag (PEPP) kai pe
N XaAdpwon Twv 6pwWV yia TNV TPITN OEIPA OTOXEUMEVWYV TTIO
HakpoTTpOBeopwy TTpagewv avaxpnuartodornong (TLTRO ll). Zopewva e Ta 1o
TTPOC@ATA ATTOTEAEOUATA TNG €PEUVAG, TTOU avaPEPOVTal 0TO dIACTNHA
ATtrpiAiou-ZetrteuBpiou 2021, n TTpdoacn o€ XpnuaTodoTnaon, HETA TN paydaia
emOEivwan TNG OIKOVOUIKAG 8paaTnpIoTnTag, BeATILWONKE O0TO BaBPO TTOU N
0100e01uOTNTA EEWTEPIKNAG XPNUATODATNONG BewpriBnke OTI UTTEPERAIVE TN {ATNON.
Qo1600, 01N dIGPKEIQ QUTAG TNG TEAEUTAIOG @AONG OI TPEIG KUPIEG TUVIOTWOEG
TTapeixav amoKAiVOUCEG EKTIMNAOEIS WG TTPOG TIG CUVOAKES XPNHaTOdOTNONG,
0edopévng TNG 1I01Gdoucag eUONG TNG OIKOVOMIKAG KPIoNG TTOU TTPOKAAEDE N TTavonuia.

O TpwTOg SEIKTNG TWV CUVONKWYV XpnuaTodoTnong divel éugaon oTov péAo
TTou S1adpapaTtifouv ol METABOAEG TNV TTOIGTNTA TWV ICOAOYICHWY TWV
EMIXEIPNOEWV (KEPDSN, iB10 KEPAAAIN KOI TTICTOANTITIKI IKAVOTNTA) YIO TOV
MPOCcSIopIoHO TNG TTPOCRACKHG TOUG O€ EEWTEPIKN XPNHATOSOTNON
(XpnuaTooIKOVOMIKA KaTdoTaon: Aidypappa A, TuARpa a). Eidikétepa yia Tnv
TePiodo apéowg TTpIv TNV TTavonuia Kal katd tn SIGPKEIG TG (TIG TEAEUTaIEG TECTEPIG
ETTAVAANWEIG TNG £€PEUVAG), APOU XEIPOTEPEUTE ONUAVTIKA OTNV apXH TNG TTavanuiag, n
XPNUATOOIKOVOIKI) KATACTAON TWV ETTIXEIPNOEWV BEATIWONKE GE OUYXPOVIONO PE TNV
TPOOQPATN aVAKAPYN TNG OIKOVOUIKAG dpacTnpiotntag. ATréd Tov AtrpiAio Tou 2020
péxp! Tov MdpTio Tou 2021, Ol HIKPOUETQIEG ETTIXEIPNOEIG AVEPEPAV DPAUATIKI TTTWON
oTa KEPSN Toug Kal d1aBpwon TNG KeQaAalakhg Toug Béong. KaBuwg kai ol U0 BeikTeG
gival anuavTiKoi TTPOCBIOPIOTIKOI TTAPAYOVTEG TWV TTICTODOTIKWY ATTOPATEWY TWV
TPATTEQWV, Ol ETTIXEIPAOEIG EEEAABAV TN XEIPOTEPEUON AQUTA WG EUTTABIO VI TV
TTPOOBaCH| TOUG O€ EEWTEPIKA XPNUATOBOTNON. ZTNV TEAEUTAIQ ETTAVAANWN TNG £pEUVAG
(ATTpiAIog-ZeTTTEPPRPIOG 2021) 01 HIKPOWPETQIES ETTIXEIPATEIG DIATTIOTWOAV ETTIOTPOPN
O€ EUVOIKOTEPEG GUVONKEG, YEYOVOGS TTOU avTaVOKAOUCE TIG AITIOBOEES EKTIUMATEIG TOUG
ylOo HOKPOTTPOBECUN aUENON TOU KUKAOU £pYACIWV TOUG, TTAPA T CUVEXICOPEVN
XapNAN kepdoopia. O1 HEYAAEG ETTIXEIPNTEIG ETTIONG AVEPEPQAV HEIWON, AV Kal
BpaxUpia, TwV KEPBWV TOUG.

H 8e0Tepn CUVIOCTWOA ETTIKEVIPWVETAI KUPIWG O€ TTAPAYOVTEG TTOU OXETI{OVTaI
ME MeETABOAEG OTIG atraITOUNEVEG e§ao@alioelg Kal AAAEG eyyunoeig (6pol Kal
TTPOUTTOBETEIG EKTOG TWV TIHWV: Aldypappa A, TuARpa B). O deiktng autdg eivai
0TaBEPOTEPOG DIAXPOVIKA, PE YEVIKA KaB0dIKA Taan. O &gikTng uTTodnAwvEl XaAdpwon
TWV oUVONKWY XPNUATOdOTNONG OTN SIGPKEIA TNG TTAVONUIOG HOVO Yia TIG HEYAAEG
ETTIXEIPNOEIG, EVW Ol MIKPOUETTIEG avEPepaV ETTIOEIVWON AOYW TWV UYPNASTEPWV
ATTAITACEWY VIO £EA0PANITEIG Kal GAAWY ATTAITACEWV OTTWG €ival 0l CUUBATIKEG PATPEG.

H TpiTn cuvicTwoa avTavakAd Kupiwg METABOAEG OTA ETTITOKIN KOI OTO MN
ETTITOKIOKO KOOTOG XpNUATOSOTNONG (OpOI Kal TTPOUTTO0ECEIG OE ETTITIESO TINWV:
Aidypappa A, TUAMA Y). Evoexopévwg auTri N ouUVIOTWOO OTTOTUTTWVEI KAAUTEPA TN
METAB00N TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG OTIG OUVOAKEG XPNHATOBOTNONG TWV
ETTIXEIPNOEWV OTN SIAPKEIA TWV TECCOAPWYV PACEWY TTOU TTEPIYPAPNKAV TTAPATTAVW.
A TIG HIKPOPEDQIES ETTIXEIPNOEIG DEIXVEI KATTOIO AQUOTNPOTIOINCN TTOU CUVOEETAI PE
TpaTreikd £€00a atd Tov OKTWRPIo Tou 2020, evw yIa TIG HEYAAEG DeiXVEl
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auoTNPOTToiNON OTNV apXn TNG TTavdnuiag, n oTroia €XEl HETPIAOTEI ONUAVTIKA TO
TeAeuTaio didoTnua (Atrpihiog-ZeTTéuBpiog 2021).

O1 EKTIMACEIG TWV ETTIXEIPAOEWYV YIO TIG CUVBNKEG XPNUATOBOTNONG TTOU
OuUVvOEOVTaI ME TOUG OPOUG Kall TIG TIPOUTIOBECEIG O€ eTTiTTeES0 TIMWV aKOoAouBouv
OTEVA TNV TAON YIO TOUG 6pOUG Kali TIG TTPOUTIO0EC0EIG TTOU aVEPEPAV OI TPATTESES
NG {wvng Tou gupw. To Aidypaupa B ouykpivel Tn Suvauikr TNG OUVIOTWOAG TWV
OpwV Kal TTPOUTIOBECEWY O€E ETTITTEDO TIWYV PE BUO ONUAVTIKEG TITUXEG TWV OPWV Kal
TTPOUTTOBECEWY TPATTECIKNG XPNUATOBOTNONG TTOU CUUPWVOUVTAI O€ DAVEIAKEG
ouppdaoeig. Mpokerral yia Ta TTePIBWpPIa Twv daveiwv pEoou KIvOUVou Kal Ta TTEPIBWPIa
TwV daveiwv uPnAdTEPOU KIVOUVOuU, TTou opidovTal wg N dIagopd aTTd Ta CUVAPH
eMTOKIO ava@opdg TNG ayopdg. O1 HETOBOAEG Twv PETARBANTWY aUTWY dnAwvovTal
TAKTIKGA a1ro TIG TPATTECEG TNG (VNG TOU EUPW OTNV TPIKNVIAia EpEuva TPATTEQIKWV
xopnyAoewv (bank lending survey — BLS).®> A6 1o 2009 n avénon (Ueiwon) Twv
TEPIBWPIWY TwV TPATTE(WYV avTIKATOTITPI(ETaI OTNV £MIdEiVWON (BeATiwoN) Twv
ouvONKWV XpNHaToddTNONG TTOU AvaQEPOUV OI ETTIXEIPATEIS. Aiyo TTpIv TO EEoTTaoua
TNG TTavONuiag, ol evOEigeIg aTTd TNV £PEUVA TPATTECIKWY XOPNYATEWY TTAPETTEUTTIAV OF
MIO YEVIKEUPEVN AUCTNPOTIOINCN TWV TTIOTWTIKWY CUVONKWY, TTaPOAO TTou Ta
TPATTEQIKA ETTITOKIA XOPNYNOEWY TTAPEPEVAVY O€ IOTOPIKWG £UVOIKa eTTireda. Ol
TPATTEEG ATTEdWOAV TNV AUCTNPOTTIoINON aTNV 6§uvan TWV KIVOUVWY yIia TNV
TNIOTOANTITIKA IKAVOTNTA TWV ETTIXEIPAOEWY (N OTTOIA ETTIONG OTTOTUTTWVETAI £0W ATTO
TOV TTPWTO OEIKTN) Kal OTO EVOEXOHEVO KATAYPAPAS {NUILV aTrd €TTICQAAr ddveia aTO
pEAAoV. KaBwg n olkovouikA avakauyn dpxioe va TTepIAaUBAvel OAO Kal TTEPIOCTOTEPES
ETTIXEIPNOEIG, N AUOTNPOTTOINCTN PETPIAOTNKE Kal T TTEPIBWPIA TwV daVEIwWY
ava@éPONKav wg YEVIKWG AUETARANTA OTNV €peuva TPATTECIKWY XOPNYAOEWY OTN
di1dpkeia TnNG TeAeuTaiag dlaBEaIung eTTavaAnwng Tng épeuvag SAFE. Tautdxpova
OUWG, Ol NIKPOUETAIEG ETTIXEIPAOEIG BIATTIOTWOAV XEIPOTEPEUON TWV CUVONKWV
XPNHOTOd4TNONG O€ OXEQN UE TOUG OPOUG KaI TIG TIPOUTTIOBECEIG O€ ETTITTESO TIHWV.
AuTA n TTI0 TTPOCPATN AUCTNPOTIoINCN To dIAGTNUA ATTpIAiou-ZeTTTeBpiou 2021
EVOEXETAI VA OQEIAETAI OTN PEIWHEVN XPAON daveiwy TTOU KOAUTITOVTAI JUE KPATIK
€yyunon oTo TTAQICIO TWV PETPWYV QVTIMETWTTIONG TNG TTavOnuiag, Ta oTroia
XopnyouvTal ouvnBwg atrd TIG TPATTECEG e TTOAU EUVOIKOUG OPOUG, OTTWG TT.X.
XOAOPOTEPA KPITAPIA £YKPIoNG OAVEIWV.

5 Na kéBe (eCapnviaia) eTravaAnyn Tng épeuvag SAFE éxel An@BEei 0 HEGOG BPOC TWV OTTAVTHCEWY aTTd Ta

avTtigTolxa 300 TPiuNva TNG £PEUVAG TPATTEIKWY XOPNYNOEWV.
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Aigypapua B
Opol Tpatredikou daveiopoU Kail n TpiTn KUpIa ouvioTwoa (6pol Kal TTpoUTToBEéoEIg o€
ETTITTESO TINWV)

(kaBapda TTooo0Ta % yia Ta TEPIBWwPIa, oTaBUIoHEVEG BaBUOAOYIES yIa TOUG 6POUG Kal TIG TIPOUTIOBETEIG O ETTTTEDO TIHWY OF
TT0000TA %)

B Opoi Kal TIPOUTIOBETEIG O€ ETTITTESO TIHWV
MepiBwpia daveiwv uwnAdTEPOU KIVOUVOU e BACN TNV £PEUVA TPATTECIKWV XOPNYHOEWY
== [epIBwpia daveiwv péoou KIvEUvou pe BAan TV EpEuva TPATTEJIKWY XOPNYAOEWY
a) Mikpopugoaieg EMIXEIPATEIG
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Mnyég: Epeuva Tpatredikwyv xopnyRoewy Tng duvng Tou eupw (BLS), EKT kai EupwTraikr) EmiTpotr), SAFE.

Znueiwoelg: O1 BeTIKEG TIHEG uTTOBNAWVOUYV £TTISEIVWON TNG KUPIAG CUVIOTWOAG Kal kKaBapr augnan Twv TepiBwpiwy Twv daveiwyv. Or
HIKPOMEDQIEG ETTIXEIPNOEIG aTTaoX0A0UV AlydTepoug atd 250 epyadopévoug. Or eTmipépoug Baduoloyieg yia TNV KUpIa CUVIOTWOA givail
OoTaBUIoPEVEG ava KaTnyopia peyEBoug, TOPEA OIKOVOUIKAG dpaaTnpIOTNTAG KAl XWPA, WOTE VA avIavaKAOUV TNV OIKOVOIKF) SOUHA Tou
UTTOKEIPEVOU TTANBUCPOU eTTixeipioewy. O1 empépoug BabpoAoyieg eivar TuTroTroiNpéveg, Kupaivovtal até -1 éwg 1 kai
ToAamAaciddovTar i 100 yia va TTpokUWouv OTABICUEVES SIaQOPEG BETIKWV-APVNTIKWY ATTAVTACEWY Ot TT0000Td %. lNa KaBe
(e€apnviaia) eTTavaAnyn Tng épeuvag SAFE €xel AngBei o péoog 6pog TwV aTTAVTACEWY 1T Ta avTioToixa dU0 TPIPNVA TNG EPEUVAG
TPATTEQIKWY XopnyAoewv. H Tpwtn K&BeTN yKpida ypappr dnAwver Tnv avakoivwaon Twv Op1oTikWy NOPIoPaTIKWy ZuvaAAaywy, n
SeuTepn KABETN YKPIda ypapu SnAWvel TNV £vapén TNG TTPWTNG OEIPAG TWV GTOXEUPEVWV TTIO HOKPOTTPOBETHWY TTPAEEWY
avaypnuatodoétnong (TLTRO [) kai TG TTONITIKAG apvnTIKWY ETTITOKIWY, N TpiTn KABETN yKpila ypapun dnAwvel Tnv évapén Twv TLTRO 11
Kal TOU TTPOYPApHATOG ayopds TITAWY TOu ETTIXEIPNHATIKOU TOPE Kal N TEAEuTaia KEBETN yKPida ypappr SNAWVEI TNV évapgn Tou EKTOKTOU
TIPOYPAHPATOG ayopwy Adyw Travdnuiag (PEPP) kai Twv TLTRO II1. Mo mpdogateg Taparnproeig: ATTpiNiog-ZeTTépBpiog 2021.

H auoTtnpotroinon Twv ocuvlnkwyv XpnHaTtod6TNoNG TTOU aVTaVAKAATAI O&
augnon piag €K TWV KUPiWV GUVICTWOWYV au§dvel TV TIBavoTnTa HId
emixeipnon va dSnAwoel 0TI avapével XEIPOTEPEUON TNG MEAAOVTIKAG
S100e01u6TNTAG TPATTEQIKWYV daveiwv (Aldypappa IN). ZTnv €peuva SAFE, ¢nTeital

atro TIG ETTIXEIPNOEIG VA EKPPACOUV TIG TIPOCDOKIEG TOUG OXETIKA PE TN WEANOVTIKN
BI0BECINOTNTA EEWTEPIKAS XPNHOATOBOTNONG VIO TOUG ETTOHEVOUC €1 VES.® ZUppwva

MNa mapddelypa, otnv TeEAEUTAia ETTAVAANWN TNG £PEUVAG Ol TPATTECEG EPpWTABNKAV TO SIGCTHUA ATTO Ta
péoa ZemrrepPpiou wg Ta péoa OkTwRpiou 2021 yia TG HETABOAEG TNG TTPOORACNG G€ XPNUATOSATNON
TToU avTIAR@BNKav Katd TNV Tepiodo ATTpiAiou-ZeTrTepBpiou 2021, KABWG Kal yIA TIG AVTIOTOIXEG
METABOAEG TTOU avapévouy yia Tnv TTepiodo OkTwRpiou 2021-MapTiou 2022.
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HE TNV TTpooéyyion Twv Ferrando and Ganoulis,” XpNnoIPOTIOIRONKE £va UTTOSEIYHO
AOYIOTIKAG TTAAIVOPOUNONG TTPOKEIPNEVOU va ouvOEeDBEl N avapevouevn emdeivwan TnNg
MEAAOVTIKAG O1aBe0IudTNTAG TPATTEQIKWY dAVEIWV PE TIG TPEIG KUPIEG OUVIOTWOEG, UE
£€va OUVOAO WEUBOUETABANTWV TTOU EAEYXOUV VIO TIG JAKPOOIKOVOUIKEG ECENICEIS
XWPIOTA yIa KABE XWpPa Kal PE Eva TUVOAO XOPOKTNPIOTIKWY TWV ETTIXEIPAOEWV (TOPEQG
kai uéyedog).? To Aidypappa I TTapouctddel Thv TOavATTa pIa ETTIXEIPNON VA
ava@épel emdeivwon TG MEAAOVTIKAG B1aBecIudTNTAG TPATTECIKWV dAVEIWY WG
ammoTéAETa PETABOAWYV OTIG CUVOAKES XPNHATOdOTNONG (METES OPIAKEG ETTIOPATEIG).
O1 1peig TpwTeG OTHAEG BaaifovTal o€ EKTINATEIG YIa TNV TTEPIOSO TTPIV aTTd ThV
TTavOnuia Kal Ol ETTOPEVEG TPEIG O€ EKTIUATEIG YIa TNV TTEPiIOdO pETE TNV eKOAAWON TNG
Tavonuiag. OAeg o1 avapepOuEVES OPIaKES ETTIOPACEIS Eival BETIKEG KAl OTATIOTIKA
ONUAVTIKEG.

Aidypappa IF
SUPBOAEG Twv BEIKTWY OUVONKWYVY XpNuatoddTnong oTnv €mMOsivwon TwV EKTINACEWV

(U€OEG OPIOKEG ETTIOPATEIG, TTOOOOTA %)
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N

yla TN JEAAOVTIKA BIaBeTINOTNTA TPATTECIKWY daVEIWV
KZ 3
Mnyn: EKT kai Eupwraikr Emtpotr, SAFE.
ZnUeIwoelg: Méoeg oplakég emMOPATEIG TNG alENONG TwV KUPIWY CUVIOTWOWY KATE pia TUTTIKF attoKAIon oTnv emdeivwon Tng
HeAOVTIKAG SiaBeaipdTnTag TPATEGIKWY Saveiwv pe Baon AoyioTikég TTaivopopnoeig. KX: kupia ouviotwoa. H KZ 1 avagépetal atn

XPNHOTOOIKOVOIKN KATdoTaon Twv emMXeIPrioewy, n KE 2 aToug 6poug Kai TG TIPoUTIOBETEIG EKTOG TWV TIHWYV Kai N KZ 3 aToug 6poug Kal
TIG TTPOUTTIOBETEIG O€ ETTITTESO TIPWV.

ATé TnV apxn Tng ravdnuiag COVID-19, o1 emiXeIpACEIG APXICAV VO OVIOUXOUV
OAo Kkal TTEPICOOTEPO MATTWG MEIWOBEI N HEAAOVTIKN S10BECINOTNTA TPATTEJIKWV
Saveiwv av augnbei To K6GTOG TNG XPNUATOd6TNONG. H OTTOUdAIOTNTA TNG
OUVIOTWOAG TTOU agOopd TIG JETABOAEG TWV TPATTEQIKWY ETTITOKIWYV KAl TOU Un
EMTOKIOKOU KOOTOUG XpnuatoddTnong yia Tnv TTPORAEWN TNG HEANOVTIKNG
0100€01OTNTOG TWV TPATTECIKWY daveiwy €xel auénOei Ta péyioTa ammod Tnv apxn TG
mavdnuiag COVID-19. H xeipoTépeuan auTig TG CUVIOTWOAG, TTOU CUVOEETAI AUECT
ME TIG EKTINACEIG TWV ETTIXEIPACEWY YIA TN CUPTIEPIPOPA TWV TPATTECWYV, KATA Hia
TUTTIKR oTTOKAION TWpa augavel TRV MOavoTnTa £mdeiviwong TNG MEAAOVTIKAG
0100e01uOTNTAG TPATTEQIKWY daveiwv Katd 7,8%, évavTi 5,1% TTou ioxue péxpl TovV

Ferrando, A. and Ganoulis, 1., “Firms’ expectations on access to finance at the early stages of the
COVID-19 pandemic”, Working Paper Series, No 2446, ECB, 2020.

H de0Tepn e€e1dikeuon TrepIAapBAvel Tn HETABOAN TNG dIABECINOTNTAG TPATTEQIKWY daveiwv. H petaBAnTA
auTr Traigel TTapOpoIo POAO PE pia eEaPTNUEVN HETABANTA HE XPOVIKN UaTEPNON Ot £va dIACTPWHATIKG
UTTOdEIY A, TTAPOAO TTOU SNAWVETAI ATTO TIG ETTIXEIPHTEIG TAUTOXPOVA HE TIG TIPOGOOKIES. Ta OIKOVOUETPIKG
amroteAéopaTa empBeRaiwvovTal e auTh T 8eUTePN €e1dikeuon, aAAG dev TTapouaiddovTal OTo TTapOV
TAQiolo.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2446~67ffac1759.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2446~67ffac1759.en.pdf

MdpTio Tou 2020. Mavtwg, N avauevouevn dIaBeaIudTNTa XPNHaATod6TNONG
e€akoAouBei va eTTnpeddeTal EvTova atro Tn XPNHUATOOIKOVOIKF KATAoTAoN Twv
EMYEIPAOEWY (TNV TTPWTN KUPIO CUVICTWOA), JE HETEG OPIaKEG ETTIOPATEIG 9,6% TTpO
COVID-19 ka1 13% atrd tnv apxn Tng Travdnuiag kai HeTd. MNa T ouvioTWwoa TTou
aQopa TOUG OPOUG Kal TIG TTPOUTTOBECEIG EKTOG TWV TIMWV (TN d€UTEPN KUPIQ
ouvIOTWOA), N avtioTolxn augnan amo Tnv apxXn TnG Travdnuiag eival 1,1 TTooooTiaia
povada oto 7,2%.

JUPTTEPACHOTIKA, N EUTTEIPIKN avAAuon &gixvel 0TI, atrd Tnv apxn TnG Travdnuiog Kai
ETTEIMA, 0l CUVOAIKEG GUVOAKES xpNHaTOd6TNONG, OTTWG onUAaTodoTABNKav aTTd TIg
eMXEIPNOEIS oTNV £peuva SAFE kal 6TTwg ouvdayovTal atrd TIG TPEIS KUPIEG
OUVIOTWOEG, £XOUV OTTOKTACEI auénuévn onuacia oTnv KTiUNoN TOU TI TIICTEUOUV Ol
EMYEIPOEIG 600V a@opd TN MEAAOVTIKN S1aBecIudTNTA TPATTEQIKWY daAVEIWV.
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AvaAuon Twv PBacifOPEVWYV OTIG AYyOPES DEIKTWV
avTIoTABNIONG évavTi TOu TTANBWPEICHOU o€ dUO
OUVIOTWOEG: TTANBWPICTIKES TTPOCOOKIES KAl aoPAAIoTPA
Kivouvou TTAnBwpicuou

Valentin Burban, Bruno De Backer, Fabian Schupp ka1 Andreea Liliana
Vladu

To Trapov mwAaiolo TTapouoiddel pia Tpooéyyion BAcel UTTOSEIYMATOG HE TKOTTO
Tn S1dKpIon HETASU U0 PN TTAPATNPOUHEVWY CUVICTWOWY Trou €ival
EVOWHATWHEVEG O€ BACI{OEVOUG OTIG YOPEG SEIKTEG AVTIOTAOUIONG EVAVTI TOU
TANBwpPIcHOoU, SNAadA TWV TTANOWPICTIKWY TTPOCSOKIWYV KAl TWV ACQAAioTpWYV
KivdUvou TTAnBwpicpol. H Tpocéyyion BacifeTal o€ 0OIKOVOUETPIKA UTTOOEIyaTa
TTOU XpnoiyoTtrololvTal yia TRV avaAuon tng d1dpOpwaong Twv SIPKEIWV TWV ETTITOKIWV
TWV CUPQWVIWY avTtaAayng TTou cuvdéovTal e Tov TTANBwpIiopo (ILS). O ekTiuAoEIg
Oeixvouv 0TI N avgnon Twv TTPoBeCHIOKWY ETTITOKIWY ILS TToUu TTapaTnpeital amd Ta
péoa Tou 2020 ogeileTal TTEPICCOTEPO OTA ACPANICTPA KIVOUVOU TTANBWPEICHOU aTrd
0,71 OTIG TIPOCOOKiES yIa TOV TTANBWPICHS. AUuTO UuTTOONAWVEI OTI N algnon cuvdéeTal
KUPIWG PE IO ETATOTTION TWV KIVOUVWY TTANBWPICUOU TTOU EVOWUATWVYOVTAI OTA
eMTOKIA ILS, o110 XaunAGTEPOUG 0€ UYNAOGTEPOUG TOU AVAUEVOUEVOU.

Ta emiTéKia ILS XpnoipoT1roloUvTal cuXVvd we onHEio ava@opdg yia
Baoiféopevoug oTIg ayopég SEiKTEG avTIOTABUIONG £€vavTl TOU TTANBwpPIoHOU OTN
{wvn Tou gupw. O1 cupPPVies ILS avTaAAdooouv Katd Tn AREN To TTPOCUPQWVNUEVO
oTaBePO ETMTOKIO TG CUPPWVIAg avTaAAayhg e Tov HEGO puBuod TTANBwPIoPOU KaTd
TN OIAPKEID TNG CUMPWVIAG avTaAlAayAg, evw Kai Ta dUo PeyEDN epapudlovTal o€ Eva
BewpnTikS (notional) TTood. Ze avtiBeon pe Toug pubuoug TTANBWPICHOU VEKPOU
onuEiou TTOU TTPOKUTITOUV ATTO TA TIHAPIBUOTTOINKEVA KAl T OVOUACTIKA KPOTIKA
ouo6Aoya TTou €kdIdOVTAI ATTO CUYKEKPIPEVA KPATN-WEAN TNG {Wvng TOU EUPpW, TA
emToKIa ILS emnpeddovtal AlydTepo atmd {NTAPATA PEUCTATNTAS TG ayopPdc.t

Eraidn ta emiTokia ILS avTIKATOTITPI{OUV TIG ATTOWEIG TWV CUUHETEXOVTWYV OTIG
XPNMHOTOTTIOTWTIKEG OYOPEG OXETIKA ME TOV MEAAOVTIKO TTANOWPICUO,
TTapakoAouBouvTal OTEVA ATTO TIG KEVTPIKEG TPATTEdEG (A1dypappa A). Ta
EMTOKIA ILS TTapépeivav oxeTIKG aTabepd, eEAa@pwg TTavw atréd 2%, katd Tnv 1Tepiodo
2005-2007, aAAG peiwBnkav katakopu@a 1o deuTepo e€dunvo Tou 2008, kaBwg N
TTAYKOOUIO XPNUATOTTIOTWTIKN Kpion BpiokdTav o€ eCENIEN. Evw eTavAABav og axedov
2% aTo TéAog Tou 2010, uttoXWwpnoav oTadlakd kal TTaAI o€ eTTiTTeda aoUPBATA YE TOV
161E 0TOXO TNG EKT yIa Tov TANBwpIoud, dnA. “KaTw aAAd TAnaiov” Tou 2%. MNa
TTApAdeIyPa, TO ETTITOKIO ILS peTd atrd €va €106 yia opiovTa TEOOAPWY ETWV ATAV

1 Emokdémnon e ayopdc ILS BA. aTo “Derivatives transactions data and their use in central bank

analysis”, Economic Bulletin, Issue 6, ECB, 2019; “Interpreting recent developments in market-based
indicators of longer-term inflation expectations”, Economic Bulletin, Issue 6, ECB, 2018; Work stream on
inflation expectations, “Inflation expectations and their role in Eurosystem forecasting”, Occasional Paper
Series, No 264, ECB, 2021. ZUu@wVa PE TNV TTIPOKTIKA TNG ayopds, o deiKTNG TIMWY avapopds yia Ta
€mMITOKIA ILS Tng {wvng Tou gupw gival o EVATK xwpig Tov katrvé (EVAKTYK). Ta emtékia ILS
Tapatréutrouv atov EVATKYK pe Tpipnvn XPOoVvIKr uoTépnan TIHAPIBUIKAG aVATTPOGAPHOYAG.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201906_01~dd0cd7f942.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201906_01~dd0cd7f942.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201806_02.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201806_02.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op264~c8a3ee35b5.en.pdf?c3e8cbbb208b22015e2cbf0a81068348

eAa@PWG XaunAoTepo amd 1% ota pyéoa Tou 2016. MoAovoT Ta emmitokia ILS
avékapyav KATws ota péoa Tou 2018, TN CUVEXEID UTTOXWPENOAV KAl TTAAI 0€ XaUNAd
emitTeda, evw n Kpion Tou Kopwvoiol (COVID-19) eTépepe pia akdun dpapPaTiK
MEiwOoN, TO KATWTATO CNWEIO TNG oTToiag onuelwBnke oto TEAog MapTtiou Tou 2020. ZTn
ouvéxela auénbnkav anuavTikd To ETTOUEVO EVAMIOI £T0G. Mo TTPOCPaATA, TO ETTITOKIO
ILS evig £Toug €pBaae aTo 3%, alAG TO eMITOKIO PETA aTTO éva £TOG HE OpifovTa VoG
£TOUG TTAPEPEIVE KATW OTTO TO 2%. AUTO UTTOBNAWVEI OTI Ol XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG
Bewpolv TTapodikA TNV TTPéoaTn augnon Tou TTAnBwpliouou. Eival onuavTiko yia Tov
MECOTTPOBETO GTOXO TNG OTABEPATNTAG TWV TIHWYV OTI 0 PUBUSGS TTANBWPICHOU PETA
atro TEVTE €Tn PE opidovTa TTEVTE ETWV ExEl ETTaVENBEI o€ eTTiTTeda TTANCiOV ToUu 2%.

Aidypappa A
Emitékia oup@wviwyv aviaAAayrg TAnBwpiopou (ILS) otn {wvn Tou eupw

(TT0000TA % £TNCIWG)

== EmiTékio ILS 1 éToug
Emmékio ILS 5 eTwov
== Emrékio ILS 10 eTwv

a) Bpaxumpoeopa emiTéKia ILS

-1
2005 2008 2011 2014 2017 2020

== Emrokio ILS 1y1y
Emitokio ILS 1ydy
== Emrékio ILS 1y5y

B) mpoBeopiakd emiToKIa ILS
35

3,0
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Mnyég: Refinitiv kai utoAoyiopoi Tng EKT.

Znpewoelg: To emTokIo “1y4dy ILS” gival To emTOKIO ILS peTE atmd éva £T0G Pe 0pIfovVTa TEOOAPWY ETWV Kal TO idIO 1I0XUEI VIO TO ETTIITOKIO
“ILS 1yly” kai “ILS 5y5y”. Mio mpdogarn mapatipnon: 26.11.2021.

Ta emiTokia ILS kail dAAol Baoci{OevVol OTIG ayopég SEIKTEG AVTIOTABHIONG EvavTi
TOU TTANBWPICHOU AVTIKATOTITPI{OUV 61 UOVO TIG TIPAYHATIKEG TTANBWPICTIKEG
TPOCSOKIEG TWV CUUHMETEXOVTWYV OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG, OAAG KO T
aoc@aAioTpa KivdUvou TTANBwpiopou. H UTmapén acpalioTpwy Kivduvou
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TTANBWPIGHOU 0@EIAETAI GTO YEYOVOG OTI OI GUUUETEXOVTEG OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG
ayopég gival atrpoBupol va avaAdBouv KivoUvoug Kal TTPETTEN VA AVTIMETWITTICOUV TV
apBepaidtnTa. Mevikd, oUu@wva Pe TN Bewpia, Ta acPaAioTpa KivoUvou TTANBwpPIcHoU
Teivouv va gival BETIKA o€ TTEPIOSOUG OTTOU KUPIAPXOUV dIatapax£g TG TTPOCPOPAS Kal
apvnTIKG o€ TTEPIGBOUG GTTOU KUpIapXouv Siatapaxés Tng ATNong.? Or SuouEeveig
dlatapax£ég TNG TTPooPopdg, yia TTapddelyua, cuuBAaAAouv o€ BETIKG aag@AAIoTPO
Kivduvou TTANBwpIouoU, KaBwg ouvettayovTal 0TI 0 TTANBwPIoUOG TEivEl va augdveTal
6Tav gival uwnAn n aTroTiKNGN TwV ATTOOOCEWY TWV XPNHOATOOIKOVOUIKWY
TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV (O€ TTPAyUATIKOUG 6poug), dnAadr OTav UEIWVETAI N
TTpayuaTIK dpacTnEIOTATA Kal QUEAVETAI N OPIOKA XPNOIMOTNTA TNG KATAVAAWONG.

Ta 0IKOVOUETPIKG UTTOSEiypaTa TNG S1ApOPpWONG TWV SIAPKEIWYV TWV ETTITOKIWYV
ILS propoUv va Xpnoipgotroinfouyv yia Tnv avaAuon Twv emiToKiwy ILS og dUo
OUVIOTWOEG TTOU POPOoUV TIG TTANOWPIOTIKEG TTPOOBOKIES KAl TO AT QAAICTP
KiviUvou TTANBwpiopou avrioToixa. Ta eKTINWHEVA UTTOdEIYUATa GUVABWG
EVOWMNATWYOUV Toug BaaikoUg 0IKOVOUIKOUG TTapdyovTeG ToU BpaxuTrpoBeauou
TTANBWPICHOU (Toug “TTapdyovTeS TIHOAGYNONG”) Kal Eva UNXavioud yia Tn SUVAMIKN
AUTWV TWV TTAPAYyOVTWY TIMOAGYNoNG (Tov “véuo Tng kivhong”). O CUVIOTWOEG QUTEG
EMTPETTOUV TN dnuIoupyia TTPORAEWEWY yia Tov BpaxuTrpoBeauo TTANBwPIoUO Kal TRV
eCaywyn PEowV OpwV auTWV Twv TTPORAEYEWY yia KABE dIGpKEIQ. ZTn OUVEXEIQ, Ol
TTANOWPIOTIKEG TTPOCBOKIEG EKTIMWVTAI WG O HECOG PPaXUTTPOBECHOG pUBUOG
TTANBWPICHOU o€ €va SBOPEVO XPOVIKO 0pidovTa Kal Ta ao@AAIoTpa KIvOUVOU
TTANBWPIGHOU TTpoCeyyiovTal wg N dIaopd PETAEU TwV ETTITOKIWY ILS Kal auTwy Twv
TTANBWPICTIKWY TTPOCBOKIWV.>

2710 TTaPOV TTAQicIo XpnoipgotroioUvral 3Uo TTapaAAayég EVOG OIKOVOMETPIKOU
utrodeiyparog Si1dpOpwong Twv SI0pKEIWYV yia TRV avAAUOT TwWV ETTITOKIWV ILS
o€ MANOWPIOTIKEG TIPOCBOKiEG KOl ao@dAloTpa KivdUvou TTAnbwpicuou. Ta
UTTOdEIYHOTA EVOWMPOTWVOUV TPEIG TTAPAYOVTEG TINOAGYNONG TTOU £Enyouv TO
MeYaAUTEPO PEPOG TNG SlakUPavong Twv eMITOKIWY ILS aTo TEAOG TOU UNVOg o€
SIaQOPETIKEG BIGPKEIES Dlaypovika.* Kai Ta 0o utrodeiypata uTroSnAWVOUV 6Ti To
BpaxutrpdBeouo mTOKIO ILS cuykAivel o€ oTaBepr) Tiufy pakpoTTpdBeoua, OTTWG
oupBaivel pe kAOe uTTOdEIYUa oTaTIKAG O1dPOBpwWwang Twv dlapkelwy. Aedouévou 6T TO
TEAIKG QUTO ONpEio gival SUOKOAO Va TTPOCBIOPIOTE! EUTTEIPIKG, SIAUOPPUIVETAI OF
eTTiredo 1,9%. Autd ouvadel e Tov dIaXPOVIKO JEGO OPO TWV PAKPOTTPOBECUWY
TTPOoBAEWewWV yia Tov TTANBwpPIoUo TnG Epeuvag petagl Twv EayyeApatikwy Popéwv
Aievépyeiag MpoBAéwewv kai Tou Consensus Economics kai gival cupard e Tnv

2 BA. m.%. Rostagno, M., Altavilla, C., Carboni, G., Lemke, W., Motto, R., Saint Guilhem, A. and Yiangou, J.,

“Monetary Policy in Times of Crisis: A Tale of Two Decades of the European Central Bank”, Oxford
University Press, 2021.

Ta ao@aAioTpa KIvdUvou TTANBwpIopoU utroAoyidovtal GuviBwg wg n SIaPopd PETALU Twv
“TTPOCOPOIWPEVWY” ETTITOKIWY ILS (dnNA. auTWV TTOU TTPOKUTITOUV ATTO TO EKTIMWHEVO UTTODEIYUA) Kal TWV
EKTIMWHEVWY CUVICTWOWY TWV TTPOGOOKIWV.

To uTTddelypa avapopdg akoAoubei Tn yeBodoAoyia TNG TTPWTOTTOPIAKAG PHEAETNG Twy Joslin, S.,
Singleton, K.J. and Zhu, H., “A new perspective on Gaussian dynamic term structure models”, The
Review of Financial Studies, Vol. 24, Issue 3, 2011, ggA. 926-970, kal epappoleTal o€ MTOKIA ILS 01O
TENOG TOU PNVOG BIopBwuEVA YIa TNV TPIMNVN XPOVIKA UGTEPNON TINAPIBUIKAG AVATTPOCAPHUOYNG, OTTWG
oTtn peAétn Camba-Mendez, G. and Werner, T., “The inflation risk premium in the post-Lehman period”,
Working Paper Series, No 2033, ECB, 2017.

BA. .. Villani, M., “Steady-state priors for vector autoregressions”, Journal of Applied Econometrics,
Vol. 24, Issue 4, 2009, ocA. 630-650.
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https://global.oup.com/academic/product/monetary-policy-in-times-of-crisis-9780192895912?cc=de&lang=en&
https://doi.org/10.1093/rfs/hhq128
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp2033.en.pdf
https://doi.org/10.1002/jae.1065

apIBunTIKA epappoyn Tou aTdxou TNG EKT katd 1o yeyaAdTepo Yépog Tng e€eTalépevng
TEPI6B0U.S O1 BU0 kBOXEC DIAPEPOUV WC TTPOS TOV TPATIO HE TOV OTTOIO EKTIHOUV TOV
vOUO TNG Kivnang yIa TOUG CUVTEAEDOTEG TIHOAGYNoNnG. EidikTepa, n uéBodog Tou
XPNOIYOTIOIEITAI VIO TNV EKTIMNGTN Miag €K TwV TTOPaAAAYWV EENYEI TN YVWOTA
HepOANWia TTOU XapakTnpiel TIG EKTIMNAOEIG eTTiOVWY dladikaoiwy. H GAAn péBodog
dev AauBavel uTTOWN auTh TN depoAnyia.’

Ta aroteAéoparta TG avadAuong o CUVICTWOEG ATTEIKOVI{oVTal WG PETol 6pol
TWV ATTOTEAEOPATWY TV SU0 UTrodelypATWV. OI TTANBWPIOTIKEG TIPOCTDOKIES TTOU
Baacifovtal oTnV TTPWTN TTPOCEYYIOT €XOUV TO TTAEOVEKTNUA OTI BpiokovTal OXETIKA
KovTé OTO £TTITTESO TWV TTPORBAEWEWV TWV EPEUVIIV, YEYOVOG TTOU ETTITPETTEI OUCIACTIKNA
dlaoTaupwarn, 0edouévou OTI Ta OTOIXEIA TwV EpeUvwY dev AaufdvovTal uTTdywn OTO
oTAdIo TNG eKTiNNONG. QoTd00, 0 TANBWPICTIKEG TTPOCDOKIES YIA TTIO
MOKPOTTPOBETIOUG OPIoVTEG PE BACN TNV TIPWTN TTPOCEYYION TEIVOUV VA Eival GPKETA
AKATITEG Kal EVOEXOUEVWG UTTOTIMOUV TNV TTPAYMATIKA KAl YN TTapaTnEoUhEVn XPOVIKA
dlakUpavan. H dedTepn Tpocéyyion, n otroia dlopBwvel TN PepoAnWia TNG eKTiKNONG,
KOBIOTA TIG HAKPOTTPOBECHES TTPOCDOKIES TTIO METABANTEG, OAAG evioTe QaiveTal va
Onuioupyei uTTEPPBOAIKG OTEVA OUVOEDN PETALU TwV BPaxuTTPOBeouwY ETTITOKIWY ILS
Kal TwWV JOKPOTTPOBecuwY TTPocdoKIWY. Me TOV UTTOAOYIGHO TOU JETOU OPOU TWV
UTTOBEIYHATWYV ETTITUYXAVETAI IC0PPOTTI UETAEY TwV SUo TTpooeyyioewy.? Tautdxpova,
Ba TTpéTTel va onuelwBei 6T oI TTPoodoKieS yia Tov TTANBwpPIouS Bdaoel utrodeiyuaTog
(kai1, avTIoTPOPWG, T ACPAAICTPA) TTOU TTPOKUTITOUV aTTd Ta ETTITOKIA ILS UTTOKEIVTaI
oe aBeBaidTnTa EKTIUNONG Kal Ta €TTITTESE TOUG BEV PTTOPOUV va £TTaANBguBoUv
aTeuBeiag aTé évav TTapaTnEOUNEVO TIapdyovTa HETaBOAAG.”

O TPoadIoPICPOG TOU HEGOU POKPOTTPOBeToU TTANBwpPIoHoU oTo 1,9% cupBadilel pe To vEO UTTOBEIYHA
NG uvng Tou eupw (New Area-Wide Model) cUpgwva pe To 0TT0i0, TIPIV ATTé TNV UI0BETNON TOU VEOU
aToxou NG EKT yia Tov TAnBwpiopd (2%), 0 HaKPOTTPOBEGHOG OTOXOG TNG KEVTPIKAG TPATTECAG YIa TOV
TANBwpIopé eixe opioTei o€ 1,9% eTnoiwg (BA. Christoffel, K., Coenen, G. and Warne, A., “The New
Area-Wide Model of the euro area: a micro-founded open-economy model for forecasting and policy
analysis”, Working Paper Series, No 944, ECB, 2008, kai Coenen, G., Karadi, P., Schmidt, S. and Warne,
A., “The New Area-Wide Model II: an extended version of the ECB’s micro-founded model for forecasting
and policy analysis with a financial sector”, Working Paper Series, No 2200, ECB, 2019). BA. etriong
Mazelis, F., Motto, R., and Ristiniemi, A., “Monetary policy strategies in a low interest rate environment for
the euro area”, uré ékdoarn, ol oTToiol XpnaipoTTololv £TTiong 10 1,9%. H TTpocapyoyr PeTa TNV
emmavegETaon Tng oTpatnyikng NG EKT yia tnv mmepiodo 2020-21 og atdxo TTANBwpIoHoU 2%
peooTrpdBeaua onuaivel 6Tl 0 HAKPOTTPOBETUOG HECOG OPOG TWV TTANBWPICTIKWY TIPOGBOKIWY EVOEXETAI
Va XPEIOOTEN va ETTIKAIPOTIOINBET KATTOIA OTIYUK, YEYOVOG TTou Ba 0dnyroel O EAAPPWG XAUNASTEPEG
EKTINAOEIG TWV A0PAANIOTPWY yia TOV KivOuvo TTANBwPIoHOU CUVOAIKA.

O1 emmaugnuévol éAeyxol Dickey-Fuller kai o1 éAeyxol Philips and Perron dev atroppiTitouv Tn UNJEVIK
utté0eon povadiaiag piag ata emToKIa ILS. H 816pBwan NG pepoAnyiag Tng eKTiinang (Trpog Tnv
KaTeBuvVoN TNG PN EMPOVAG) 0To delTEPO UTTOdEIYHa akoAouBei Tn peBodoloyia Tou Kilian, L., “Finite
sample properties of percentile and percentile-t bootstrap confidence intervals for impulse responses”,
Review of Economics and Statistics, Vol. 81, No 4, 1999, ogA. 652-660.

Qg eupug £€AeyX0G TOU “€UAOYOU XOPAKTAPA”, N TUTTIKF ATTOKAIGN TWV CUVICTWOWY TWV TTPOTOOKIWY TTOU
TIPOKUTITEI OTTO TOV HEGO OPO TWV EKTIUAOCEWY TwV dUO UTTOOEIYUATWY Eival OXETIKA KOVTE O€ EKEIVN TWV
TPORAEWEWY yia Tov TTANBwpioud TTou TTpoékuyav atrd Tnv ‘Epguva petagu Twv ETTayyeApatikwy
Dopéwv Alevépyeiag MpoBAéwewv kal Tou Consensus Economics (T1.. Tepitmou 10 yovadeg Baong o€
opidovTa TEGTAPWY £WG TTEVTE ETWV).

ZUYKEKPIPEVQ, Ol EKTIUATEIG TWV EPEUVWIV UTTOPET Va dla@EPOuV aTTd TIG TTPAYMATIKEG (N
TTAPOTNPOUHEVEG) TTPOCDOKIES TTOU EiVal EVOWHATWHEVEG OTA ETTITOKIA ILS aTTAWG KAl HOVO TTEION
€KPPAOUV TIG ATTOYEIG TOUG BIAPOPOI TTAPAYOVTEG TNG AYOPdS.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp944.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp944.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp944.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2200.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2200.en.pdf
http://www.jstor.org/stable/2646714
http://www.jstor.org/stable/2646714

Aidypappa B
AvdaAuon Baoel UTTOOEIYHATWY TWV OUVOEDEUEVWY E TOV TTANBWPICHO ETTITOKIWY TWV
OUPQWVIWV avTaAAaynG oTn {Wwvn TOU EUPW

(TTooooTd % €TNCIWG)

== [Ipogopoiwpévo eTTokio ILS
ZUVIOTWOA TTPOCDOKIWV
Ac@daNioTpa KIVOUVoU TTANBwpITOU

a) Emitokio ILS 1y1y B) Emitokio ILS 1ydy y) Emitékio ILS 5y5y
3,0 3,0 3,0
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: ﬂ A, ) A
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Mnyég: Refinitiv kai uTroAoyiopoi Tng EKT.

SNUEIDOEIC: MEGES EKTIUATEIS TIoU BAGIZOVTaI O SU0 GUVAPH UTIOBEVHATA BIGPBPWANG TwV GpWY GULEWVA e Toug Joslin, Singleton kai
Zhu (2011) TI0U £QUPHAGTNKAV T ETMTOKIA ILS TTPOCTAPUOCHEVA Yid TNV UGTEPNOT TIMAPIBUIKIAC QVATIPOGAPHOYAS, GTIWG 0T MEAETN
Camba-Mendez ka1 Werner (2017). Mio Tipéagareg mapatnpraeic: NoéuBpiog 2021 (unviaia utrodeiyuara).

O1 eKTIHWHEVEG aVOAUOTEIG UTTOSNAWVOUV OTI OI TTANOWPICTIKEG TIPOOBOKIES
gival YEVIKA TT10 oTaBEPEG AT O,T1 TO EMMITOKIA ILS Kai OTI Ta aoc@AAIoTPO
KIvdUvou TTANBwpPIooU o& 6A&g TiG BidpKeleg £Xouv aAAdEel TTpooNno GTO
mapeAOOV, 6TTWG Kail TTpoo@arta (Aidypappa B). O avalioeig deixvouv 6T Ol
TTANBWPICTIKEG TTPOCDOKIEG UTTOPEI Va dlapEépouv anuavTikd dlaxpovikd, av Kai ival
YEVIKA OJaAOTEPES ATTO O,TI Ta EMITOKIA ILS. AUuTO 10XUEI 16iWG Yia PeyaAUTEPOU
opifovta TTPOBECHIOKA ETTITOKIA, YEYOVOG TTOU GUUBadICEl e TNV EUTTEIPIKNA EKTIUNON OTI
o1 TTANBWPIOTIKEG TTPOCDOKIES €ival, KAT apxnV, TTI0 OTABEPOTTOINUEVES
pakpotTpdBeapa. Ta ac@aAioTpa KivoUvou TTANBWPICHOU eKTINATAI OTI JETARBARBNKaV
ato OeTIKA o€ apvnTIKG TTEPi TNV TTEPiodo 2013-14, yeyovog TTou utTodnAwveEl 0TI Ol
ayopég Adupavav 6Ao Kal TTEPICCOTEPO UTTOWN TOV KivOUVO va dlapoppwBei TEAIKE O
TTANBWPICHOG KATW OTTO TIG TTPOCDOKIES TOUG. Mo TTpOCPATA, KOBWG O1 ETTITITWOEIG TNG
TTavdnuiag Tou kKopwvoiou (COVID-19) dpxioav va eCaAgipovTal, Ol EKTIUATEIG TWV
ao@aAioTpwy KivOUvou TTANBwPICHOU auéndnkav onuavTikd, kal JaAioTa aAAagav
TTPOCNMO Kal £YIVAV €K VEOU eVOEXOUEVWG EAAPPA BeTIKEG. AuTh N HETARBOAR OTO
TTPOCONUO PTTOPEI VO CUVOEETAI PE TO YEYOVOG OTI EARPON UTTOWN N peyaAUTepn
mOavATNTa, ] TOUAAXIOTOV O KivOUVOG, VO KUPIAPXOOUV GTNV OIKOVOUia SIaTapaxEég
TNG TTPOCQPOPAG GTO OPATO HEAAOV, OTO TTAQICIO TWV CUVEXICOPEVWY PAIVOUEVWY
OUPPOPNONS OTNV aAUCiSa @odiacuoy.™

10 BA. m.x. MAcioio 4, “O1 eMSPAEOEIC OTO SIEBVEC EUTIOPIO ATIO TA PAIVOHEVA TUPPGPNONGS OTNV AAUCIS

epodlaopou”, Okovouiké AgArio, Telxog 6, EKT, 2021.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202106.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202106.pdf

2 UVONAKEG PEUOTOTNTAG KAl TTPAEEIC VOUIOUATIKAG TTOANITIKAG
atro 28 louAiou €wg 2 NoguBpiou 2021

Elvira Fioretto kou Juliane Kinsele

To Trapdv mwAaiolo Teplypd@el TIG TPASEIS VOUICUATIKAG TTOAITIKAG TG EKT kai
TIG €§€AiISEIG OTN PEUCTOTNTA KATA TNV TTEUTITN KaI €KTN TTEPiodo TAPNONG
eAdyIoTWV atrofepaTikwy Tou 2021. AuTég o1 dUo TTEPiodol TAPNONG difpkecay ammo
TIG 28 louAiou £wg TIG 2 NoepBpiou 2021 (n “eEeTalduevn TTEPiIdOGS”).

H péon utrepfaAAouca peuoTOTNTA OTO TPATTEGIKO CUCTNMA TNG {WVNG TOU EUPW
augnlnke kard 175,5 Sioek. EUPW KATA TN SIAPKEIN TNG TTEPTITNG KAl TNG €KTNG
wEPI6BOU THPNONG EAAXIOTWYV ATTOOEATIKWY TOU 2021, (pBAVOVTAG TO ICTOPIKWG
upnAo emriredo Twv 4.367 Sioek. EUpW. AUTO OQEINOTAV €V TTOAAOIG OTIG AYOPEG
TiTAwv TT0U SlEvepYnOnKav oTo TTAQICIO TOU EKTAKTOU TTPOYPANHATOG ayopds OTOIXEIWY
EvEPYNTIKOU ASyw Travdnpiag (PEPP) kai Tou TTpoypduuaTog ayopds oToIxXEIwY
evepynTikou (APP), kaBwg kai atov diakavovioud Tng oydong kal TG €varng Tpagng
oTnV TPITN OEIPA TWV OTOXEUPEVWVY TTPAEEWY TTIO JOKPOTTPOBETUNG
avaypnuatodotnong (TLTRO 1.8 kai 111.9). H emmidpacn Twv TTpagewy VOUIOUATIKAG
TONITIKAG OTNV uTTEPBAAAOUCA PEUCTAOTNTA AVTIOTABUIOTNKE PEPIKWG ATTO TN
ONMAVTIKA Gvodo TwV KaBapwVv auTOVOUWY TTapayovTwy.

AvAyKeG pEUOTOTNTAG

O1 péoEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTAG TOU TPATTEJIKOU CUCTAATOG, Ol
oTroieg opifovTal WG TO ABPOICHA TWV KABAPWYV AUTOVOHWYV TTOPAYOVTWYV Kal
TWYV UTTOXPEWTIKWYV aTTo0edaTIKWV, au§Adnkav katd 170,8 S10€K. eupw Kal
Siapopewlnkav o€ 2.290,2 Sio0eK. EUpW TNV £§eTaddUEVN TrEPiodo. H anuavTikn
auénon og ouykpIon PE TIG dUO TTPONYOUUEVES TTEPIOOOUG TIPNONG OPEINGTAV OXEDOV
ATTOKAEIOTIKG OTNV algnon Twv KaBapwv autévouwy TTapayovTwy Katd 167,8 dioek.
eupw o€ 2.138,4 dioek. eupw (BA. To TuAMA Tou TMivaka A pe TiTAo “ANAeg TTANpOoPOpPiEg
TTOU apOopPOoUV TN PEUCTOTNTA”), EVW TA UTTOXPEWTIKA EAGXIOTA aTroBepaTIKG augndnkav
HOvo oplakd katd 3 S1oeK. eupw Kail diapopewenkav o€ 151,9 dioek. Eupw.

O1 auTOVOHOI TTOPAYOVTES ATTOPPOPNONG PEVUCTOTNTAG ausRdnkav katd 120,3
Sioek. eupw oTnv e§eTaldpevn mepiodo kal SiapopPwdnkav oe 3.116,6 dioek.
€UPW, AOyw TWV AOITTWV AUTOVOHWYV TTAPAYOVTWY KABWG Kal AGyw Twv
auiNoewv oTa TPATTE(OYPOMHATIO OE KUKAO@OpPIa Kal OTIG KATAOETEIG TOU
Anpogaiou. O1 hoitroi autévopol Tapayovteg (BA. Mivaka A TTOPAKETW Yia
TTEPIOTOTEPEG TTANPOYPOPIESG) augrnBnkav katd 55,1 dioek. eupw aTNV €EETAOMEVN
TEPiI0dO Kal diapopwbnkav og 959,4 dioek. eupw. MapdAAnAa, Ta TpaTTeE(OYPAUUATIO
o€ KukAogopia auéAbnkav katd 28,7 dioek. eupw Kai diapopewenkav oe 1.503,7
Oloek. eupw. O1 kaTaBéoeig Tou Anuogiou TTapapévouv o€ TTOAU UYnAo eTTiTredo agpou
augnbnkav katd 36,6 dioek. eupw Kal dlapopewonkav og 653,5 dioeK. EUPW, av Kal
auTé 1O ETTITTEDO €ival XaUNAOGTEPO aTTO TO ICTOPIKWG UWNAS Twv 729,8 dIOEK. EUPW TTOU
Kataypdgnke 1o 2020.
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O1 auTévouOI TTAPAYOVTEG TTAPOXG PEVCTOTNTAG UTTOXWPNOAV KATd 47,5 Si0E€K.
€upw Kal diapopewlnkav o€ 978,6 dioek. eupw. H utToxwpnon autr ATav N
kaBapr] emidpaan TNG peiwaong Katd 63,1 dIoEK. EUPW TWV KABAPWY ATTAITACEWY O€
EUPW KaIl TNG augnong katd 15,6 dioek. EUPW TWV KOBAPWV ATTAITCEWY £vVavTl TOU
egwrepikoU.

O Mivakag A OKIOYPAPEi TOUG AUTOVOHOUG TIAPAYOVTEG: TToU avaAUovTal TIapaTTavw
Kal TIG ETABOAEG TOUG.

Mivakag A
>uvbnkeg peuoTdTNTOG TOU EupwouaoTtrpatog

YToxpewoeig

(uéaol 6pol, DIoEK. EUPW)

MponyoUpevn
Tpéxouoa egeTalopevn TePiodog: 55:::?: ;:;/.I‘I
28 louAiou 2021 éwg 2 Noepfpiou 2021 28 Amrpiiou 2021
£wg 27 louAiou 2021
NépmrTn Tepiodog ‘ExTn mepiodog
MNépTrTn Kou €KTN TAPNONG: TAPNONG: TpiTn Kol TETAPTN
Tmepiodog TRPNONG 28 louAiou éwg 14 | 15 ZemrrepPpiou éwg | Tepiodog THPNONG
ZemrTepBpiou 2 NogpBpiou

AuTtovopol TTapdyovTeg 3.116,6  (+120,3) 3.086,2 (+28,8) 3.147,0 (+60,8) 2.996,3 (+46,9)
PEUCTOTNTAG
Tpatmeoypappdria oe KUKAOpopia 1.503,7 (+28,7) 1.499,9 (+14,1) 1.507,4 (+7,5) 1.475,0 (+35,0)
KaraBéoeig Anpoaiou 653,5 (+36,6) 635,7 (-16,5) 671,3 (+35,6) 616,9 (-1,3)
Aortroi autévopol TTapdyovTeg 959,4 (+55,1) 950,6 (+31,2) 968,3 (+17,7) 904,3 (+13,2)
(kaBapoi)”
Tpexoupevol Aoyapiaouoi Tépav 3.614,5 (+143,3) 3.575,3 (+72,3) 3.653,7 (+78,4) 3.471,2  (+338,8)
TWYV UTTOXPEWTIKWV EAGXICTWV
ATTOBEPATIKWV
£K TWV OTTOIWV £aipoUpeva 904,2 (+17,1) 899,2 (+4,4) 909,2 (+10,0) 887,1 (+13,1)
utrepBAaAAovTa amoBepaTikd aTo
TrAQiclo Tou oUCTHPaTOG BUO
Badpidwv
£K TWV OTTOIWV [N e€aipoUpeva 2.709,5 (+123,2) 2.675,3 (+67,2) 2.743,7 (+68,4) 2.586,3 (+317,9)
utrepBAaAAovTa atroBepaTikéd aTo
TrAaiclo Tou ouaTApaTOg dUo
Badpidwv
YTTOXPEWTIKG aTroBepaTIKG? 151,9 (+3,0) 150,9 (+0,8) 152,8 (+1,9) 148,9 (+1,9)
MéyioTo egaipeTéo T006% 911,3 (+18,1) 905,6 (+4,5) 916,9 (+11,3) 893,2 (+11,6)
Aisuk6Auvon atrodoxng 752,6 (+32,2) 766,6 (+30,1) 738,5 (-28,2) 720,4 (+86,2)
KaTaféoswv
Mpageig egopdAuvong Twv 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)
BPAXUXPOVIWV SIOKUPAVOEWV
YIO aTTOppOPNON PEVCTOTNTAG

MnyA: EKT.

Znueiwoelg: OAa Ta peyEBN Tou Tivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oTo TTAnaiéaTepo 0,1 dioek. eupw. Eviog mapevBEéoewg, n HETABOAN o€
oxéan We TV TIponyoupevn &eTalduevn Tepiodo 1 TePiodo THPNonG.

1) YTrohoyidovTal wg 10 dBpoIoua TwV AOYAPIACHWY aVATTPOCAPHOYHG, TWV AOITTWV TTAITACEWY KAl UTTOXPEWTEWY TWV KATOIKWY TNG
JUWVNG TOU EUPW), TOU KEPAAQIOU Kal TWV OTTOBEPATIKWV.

2) Ymopvnaon n otoia dev epgavidetal oTov I00AoyIopd Tou EUupwouoTAPATOG Kal yia Tov AGyo auTo dev Ba TTPETTEl va CUPTTEPIANGOEI
OTOV UTTOAOYIOHO TWV GUVOAIKWY UTTOXPEWTEWV.

3) Ta e§aipoUpeva kal Pn aipolpeva UTTEPBAAAOVTA ATTOBEUATIKG €§NyoUVTal oTOV DIKTUOKS TOTTO TNG EKT.

b Na epIocdTEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKG E TOUG QUTOVOHOUG TTAPAYOVTES, BA. TO dpBpo Ye TiTho “H

dlayeipion g pevotoTnTtag atod Tnv EKT”, Mnviaio AgAtio, EKT, Md&iog 2002.
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https://www.ecb.europa.eu/mopo/two-tier/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/mobu/mb200205en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/mobu/mb200205en.pdf

AtraiTAoEIg

(péaol 6pol, DIOEK. EUPW)

Tpéxouoa egeTalopevn mepiodog:
28 louAiou 2021 éwg 2 NoepBpiou 2021

Mponyoupevn
egeTalopevn
Tmepiodog:

28 ArrpiAiou 2021
£€wg 27 louAiou 2021

NépmrTn Tepiodog ‘ExTn mepiodog
NépTrTN Kal €KTN TAPNONG: THPNONG: Tpitn Ko TETAPTN
Tmepiodog TAPNONG 28 louAiou éwg 14 15 ZemrrepPpiou éwg | Tepiodog THPNONG
ZemrTepBpiou 2 NospBpiou
AuTtovopol TTapdyovTeg 978,6 (-47,5) 987,2 (-19,9) 970,0 (-17,2) 1.026,1 (-39,9)
PEUCTOTNTOG
KaBapég amaitioeig évavt Tou 830,9 (+15,6) 826,7 (+5,0) 835,1 (+8,3) 815,3 (-11,2)
£EWTEPIKOU
KaBapég atraItioeig o€ eupw 147,7 (-63,1) 160,5 (-24,9) 1349 (-25,5) 210,8 (-28,6)
Méoa vouIoHATIKAG TTOAITIKAG 6.657,3  (+346,3) 6.592,2  (+151,6) 6.722,3  (+130,1) 6.311,0 (+513,8)
Mpdgeig avoikTrg ayopdg 6.657,3  (+346,3) 6.592,2  (+151,6) 6.722,3  (+130,1) 6.311,0 (+513,8)
ANUoTIPaGiEC 2.211,7 (+63,5) 22133  (+17,2)  2.210,0 (-3,3) 21482 (+234,4)
MRO 0,2 (+0,0) 0,2 (+0,1) 0,2 (+0,0) 0,1 (-0,2)
LTRO didpkeiag 3 unvwv 0,1 (-0,1) 0,1 (-0,0) 0,1 (+0,0) 0,1 (-0,4)
TLTRO-II 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 -9,7)
TLTRO-III 21950  (+743) 21889  (+20,4) 22011  (+123) 2120,7 (+244,3)
PELTRO 16,4 (-10,8) 24,2 (-3,2) 8,6 (-15,6) 27,2 (+0,5)
XapToQUAGKIT OPIGTIKWY 44456  (+282,8) 4.378,9  (+134,4) 45123 (+133,4) 4.162,8 (+279,4)
guvaAAaywyv
MpWwTo TTEdYPAUNA ayopds 04 (-0,0) 0,4 (-0,0) 0,4 (-0,0) 04 (-0,0)
KOAUPPEVWY OJOAOYIWV
AeUTtepo TIPOYpaPPa ayopag 2,4 (-0,0) 2,4 (+0,0) 2,4 (+0,0) 2,4 (-0,2)
KOAUPHEVWY OJOAOYIWV
Tpito Tpdypappa ayopds 295,9 (+4,4) 294,7 (+2,1) 297,1 (+2,4) 291,6 (+2,1)
KAAUPPEVWY OJOAOYIWV
Mpdypappa yia Tig Ayopég TiTAwv 9,5 -7.7) 12,6 (-4,5) 6,5 (-6,1) 17,2 (-8,4)
Mpdypappa ayopdg TITAOTIOINKEVWY 27,0 (-1,4) 27,5 (-0,7) 26,6 (-1,0) 28,4 (-0,3)
ATTAITACEWY
Mpdypappa ayopdg TiTAwv Tou 2.448,0 (+36,0) 2.439,7 (+18,1) 2.456,3 (+16,6) 2.412,0 (+37,7)
dnuoaiou Topéa
Mpoéypappa ayopdg TiTAwv Tou 294,8 (+15,4) 290,6 (+7,0) 298,9 (+8,3) 279,3 (+15,9)
ETTIXEIPNUATIKOU TOED
"EKTAKTO TIpOYPAMHG ayopwv ASyw 1.367,5 (+236,1) 1.311,0 (+1124) 14241 (+113,2) 11314 (+232,6)
Tavdnuiag
AigukdAuvon opiakig 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (-0,0) 0,0 (-0,0)
Xpnuarodotmong
MnynR: EKT.

Znueiwoelg: OAa Ta peyEdn Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAotroinBei oto TAnciéaTepo 0,1 dioek. eupw. Evidg rapevBéoewg, N HETABOAR o€
oxéon JE TNV TTponyoupevn eEetalddpevn Trepiodo 1 Tepiodo TpNoNG.
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AAAeg TTANpOPOPIEG TTOU aPOPOUV TN PEUCTOTNTA

(péaol 6pol, DIoEK. EUPW)

Tpéxouoa egeTalopevn TePiodog:
28 louAiou 2021 éwg 2 NoepBpiou 2021

Mponyoupevn
egeTalopevn
Tmepiodog:

28 AmrpiAiou 2021
£wg 27 louAiou 2021

NépmrTn Tepiodog ‘ExTn Tepiodog
NépTrTN Kal €KTN TAPNONG: TAPNONG: TpiTn ka1 TETAPTN
Tmepiodog TAPNONG 28 louAiou éwg 14 | 15 ZemrTepPpiou éwg | Trepiodog THPNONG
ZemrTepBpiou 2 NoepBpiou
ZUVOAIKEG OVAYKEG paucT(’JTmcgl) 2.290,2  (+170,8) 2.250,3 (+49,3) 2.330,2 (+79,8) 2.119,4 (+88,8)
KaBapoi autévopol Trapdvovmgz) 2.138,4 (+167,8) 2.099,4 (+48,5) 2.177,3 (+78,0) 1.970,6 (+86,8)
YmepBaMouaa peuatotnra® 4367,0 (+1755) 4.341,9 (+102,4) 43922  (+50,3) 4.191,5 (+425,0)

MnyA: EKT.

Znueiwoelg: OAa Ta PeyEBN Tou Tivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oTo TTAnaiéaTepo 0,1 dioek. eupw. Eviog mapevBEéoewg, n HETABOAN o€
ox£an Je TNV TTponyoupevn eeTaldpevn Tepiodo ) Tepiodo THPNoNnG.

1) YmrohoyidovTal wg 10 dBpoIoua TwV KABaPWV QUTOVOUWY TTOPAYOVTWY Kal TwV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY ATTOBEUATIKWY.

2) YmoAoyilovtal wg n SIa@opd PETAEU TWV QUTOVOUWY TTAPAYOVTWY PEUCTOTNTAG ATTO TNV TTAEUPE TWV UTTOXPEWOEWY Kal TwV
QUTOVOUWY TTOPAYOVTWY PEUSTOTNTAG OTTO TNV TTAEUPE TWV aTTaITAoEWY. Mo TOUG OKOTTOUG TOU TTivaKa, Ta "TAKTOTToINTE OTOoIXEIa"
TIPOOTIOeVTal KOl QUTE OTOUG KaBaPOUG AUTOVOHOUG TTOPAYOVTEG.

3) YmoAoyieTal wg 10 ABpOoIoHa TWV TPEXOUHEVWY AOYaPIAOUWY TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY aTTOBEUATIKWY Kal TNG TIPOCPUYHG
oTn dieUkOAUVOT aTTodoXNG KATABETEWY HEIOV TNV TIPOTQUYT 0T JIEUKOAUVON OPIaKAG XPNUATOSATNONG.

EeAigeig oTa emITOKIO

(uéool 6pol, TToCoOTA %)

Mponyoupevn
Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog: Ef:::f: 6":;’_“
28 louAiou 2021 ¢wg 2 NoepBpiou 2021 28 AmrpiAiou 2021
£wg 27 louAiou 2021
NépmrTn epiodog ‘ExTn mepiodog
MépTrTn KOu €KTN TAPNONG: TAPNONG: TpiTn kai TéETapTn
Tmepiodog TAPNONG 28 louAiou éwg 14 | 15 ZemrrepBpiou éwg | TrepioSog THPNONG
ZemrTepBpiou 2 NoepBpiou
MRO 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00) 0,00 (+0,00)
AigukbAuvaon opiaknig 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00) 0,25 (+0,00)
Xpnuarodotnang
AigukdAuvon atodoxrg -0,50 (+0,00) -0,50 (+0,00) -0,50 (+0,00) -0,50 (+0,00)
KaTaBéoEwvV
EONIAY -0,485 (-0,005) -0,484  (-0,003) -0,486  (-0,002) -0,480  (-0,001)
€STR -0,569 (-0,004) -0,569  (-0,003) -0,570  (-0,002) -0,565  (-0,001)
MnynR: EKT.

Znueiwoelg: Eviég mapevBéoewg, n HETABOAR O€ oxéon We TNV TTponyoupevn £&eTaldopevn Tepiodo 1 Tepiodo TRPNONG.
1) YmoAoyiZetal wg To BpaxutrpdBeapo emITOKIO Tou eupw) (ESTR) ouv 8,5 povadeg Baong atd Tnv 1n OkTwPpiou 2019. O1 diagopég oTig
peTaBoAég TTou Trapouaiddovtal yia Tov deiktn EONIA kai o emmiTékio €STR ogeilovtal og oTpoyyuAoTroinon.

Xoprynon peuoToTNTOG HECW TWV EPYAAEIWV VOUIOUOTIKAG
TIONITIKAG

To péoo UYog TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNBNKe HEoW TWV EpyalEiwv
VOUIoMATIKAG TTOAITIKAG auéRnke katd 346,3 Sioek. eupw, @BAvovTag Ta 6.657,3
S10€eK. eupw KaTd TNV £§eTadouevn Tepiodo (Aldypappa A). 82% Trepitrou NG
augnong Tng xopnynBeicag peuoTOTNTAG NTAV ATTOTEAECHA TWV CUVEXILOUEVWV
KaBapwyv ayopwyv aTo TTAQICIO TWV TTPOYPAUHUATWY ayopdg TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV,
TPWTIOTWG Tou PEPP, evw 10 uTToAOITTO 18% TTPOoRABE atrd TIOTOSOTIKEG TTPAEEIG,
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1I0iwg a1o TIG TLTRO-III, evy 01 TTpAEEIG TTOU €Anyav Kal Ol ATTOTTANPWUEG TTEPIOPICAV
TN PEUCTOTNTA.

Aiaypapua A
EEENIEN TNG peuaTATNTAG TTOU XOPNYABNKE HECW TWV TTPALEWY AVOIKTAG ayOPAs Kal TNG
utrepBAAoucag peucToTNTAG

(10K, EUpW)

B Anpotpaocieg
XapTOQUAGKIO OPIOTIKWY CUVAAAQYWV
== YmepBaAAouca peuoToTNTA
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MnyA: EKT.

Znueiwon: Mo Tpéagarn Tapatipnon: 2 NogpPpiou 2021.

To péoo UYog TNG PEUCTOTNTOG TTOU XOPNYNONKE HECW TTIOTOSOTIKWYV TTPASEWV
augnlnke katd 63,5 dioek. eupw oTnv e§eTaldpevn Tepiodo. AutA n algnon
o@elNdTav 1600 oTnV £TTidpacn Twv 109,8 dioek. upw TTOU XopNnyrNBNKav YEow TNG
6ydong pagng TLTRO Il n omoia diakavovioTnke Tov louvio (n TTARpNg TTidpacn Tng
oTToiag o€ péooug 6poug TTEPIGdOU UAOTTOIEITAI HOVO KATA TRV TTEPIOSO THPNONG PETA
Tov dlakavovioud) 600 Kal Twv 97,6 dI0EK. EUPW TTOU KATAVENAONKAV OTnNV £varn
mpdaén TLTRO Il oo TéAog ZemrTeuBpiou. H emidpacn xopAynong peucTotnTag NG
évatng TPAgNG avTiIoTaBUIoTNKE €v PEPEI OTTO TOV TTPWTO YUPO OIKEIOBEAWYV
ATTOTTANPWUWY OTO TTAQioI0 Tou TTpoypdupatog TLTRO I, o1 otroieg avhABav
OUVOAIKG o€ 79,3 dioek. eupw Tov ZemTEURpPI0. ETITTAéOV, O0TO TENOG ZeTrTEUBpiou TpEIg
EKTAKTEG TTPAEEIG TTIO JAKPOTTPABETUNG avayxpnuaToddTnong Adyw TTavonuiag
(PELTRO) £éAnav yia TToo6 22,1 dioeK. EUupw, eVW POVOo 1,3 BIOEK. EUPW
koTaveundnkav otnv PELTRO Tou ZemTeuBpiou. ZUvoAikd, ol véeg kaTtavouég PELTRO
Kai ol TTpagelg TTou €Anyav odAynoav og yéan kabapn atmoppé@non PEUCTOTNTAG
Uyoug 10,8 dioek. eupw O€ oUYKPION WYE TNV TTponyouuevn e&eTalduevn trepiodo. Ol
TPaeIg KUplag avayxpnuaTodotnong (MRO) kai o1 TTPAEEIg TTIo JoKPOTTPOBeTUNG
avayxpnuatodotnang (LTRO) didpKelag TPIWV JNVWV cuvéxiagav va diadpauatifouv
opIako poAo, KaBWG N HEon TTPOCPUYI] KAl OTIG BUO AUTEG TAKTIKEG TTPAEEIG
avaxpnuatodoTnong TTApEUEIVE OE IOTOPIKWG XaUNAd eTTireda, 6TTWG Kal KAaTé TNV
TTponyouuevn £€eTadoépevn TePiodo.

Tautoxpova, Ta XapToQUAAKIa OpICTIKWYV CUVOAAaywyv aufRénkav Katd

282,8 di1oeK. eupw Kal Siapopewlnkav o€ 4.445,6 Si10eK. eupw, AOyw TWV
KaBapwv ayopwyv oTo TAaiolo Tou PEPP kai Tou APP. To yéco Uyog Tou
xapTopulakiou PEPP augnbnke katd 236,1 dioek. eupw kai diapopewbnke og 1.367,5
OI0€EK. EUPW O€ OUYKPION PE TO MECO UWOG TNG TTPONYOUUEVNG £CETACOPEVNG TTEPIOSOU.
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O1 ayopég aTo TAaiaio Tou PEPP katéypawav Tn yeyaAdTtepn algnon o€ oxéon pe OAa
Ta TTPOYPAUUATA ayopdg TTEPIOUCIaKwWY oToixeiwv TNG EKT, akoAouBoupeveg atrd 1o
TPOYPAPUa ayopdg TiTAwV Tou dnuoéaiou Topéa (PSPP) kal To Tpdypauua ayopds
TiTAWV Tou eTmIXeIpnUaTIKoU Topéa (CSPP), ye péoeg augnoeig Kata 36 SIoeK. EUPW OE
2.448 dioek. eupw Kal katd 15,4 dioek. eupw o€ 294,8 dioek. eupw avTioToixa. H ARgn
TiTAWV TTOU BIaKPATOUVTAI OE PN EVEPYA TTPOYPAUUATA PEIWOE TO HEYEDOG TWV
XOPTOQUAAKIWV OPIOTIKWY GUVAAAaywV KaTa 7,7 DIoEK. EUPW.

YtrepBaAAouoca peuoTdTNTO

H péon umrepBaillovoa peuoToTnTa auéndnke Katd 175,5 dioek. eupw,
@PBavovTag o€ VEO ICTOPIKWG UPNAS emritredo 4.367 Sioek. eupw (Aldypappa A).
H utrepBdaAlouca peucTOTNTO aTTOTEAEI TO ABPOICHA TWV ATTOBEUATIKWY TWV TPATTEQWV
TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWYV EAGXIOTWY OTTOBEUATIKWYV KAl TNG TTPOCQUYNG OTN
O1eukOAUvVON aTTodOXNAG KATABETEWY PEIOV TNV TTPOCPUYI OTN BIEUKOAUVOT OPIaKAG
XpnHaTodoTnong. AviavakAd tn dia@opd PETagU TNG CUVOAIKNG PEUCTOTNTAG TTOU
XOPNYEITal 0TO TPATTECIKO CUOTNUA KOl TWV AVAYKWY TWV TPATTE(WV o€ peuoToTnTa. Ta
UTTOAOITTO OTOUG TPEXOUUEVOUG AOyapIaouoUg TwV TPATTECWYV TTEPAV TWV
UTTOXPEWTIKWY €AAXIOTWY atmmoBepaTikwy augndnkav katd 143,3 dioek. upw Kal
Slapopewbnkav o€ 3.614,5 dioek. EUPW, EVW N HEGN TTPOCQPUYT OTN SIEUKOAUVON
ammodoxng katabéoewv auéABnke katd 32,2 dioek. eupw Kal dlagopPwbnke oe 752,6
OI0EK. EUPW.

Ta utrepBaAAovra aroBepATIKA TTOU £§aIpOUVTAl ATTO TO APVNTIKO ETTITOKIO TNG
Sieuk6Auvong atrodoxng KaTaféoewv oTo TTANICIO TOU CUCTAMATOG SUO
BaBuidwv’ augnénkav katd 17,1 SI0EK. EUPW Kal SIOHOPPWONKAV TE

904,2 dioek. eupw. H pun e§aipolpevn utrepfaAAouca peucToOTNTA, N OTTOIa
mwepIAapBdvel Tn dieukdAuvon ammodoxng kaTtaféoewyv, au§ndnke katd 155,4
SioeK. eupw, PBavovTag Ta 3.462,1 dioek. upw. O oUVOAIKOG BaBuOg
XPNOIhoTToinoNG Tou PéyioTou e€alpeTéOU TTOoOU, dNA. 0 AGYOG TwV EEAIPOUPEVWV
ATTOBEPATIKWYV TTPOG TO PEYIOTO TT0ad TTou Ba pTopoloe va e€aipedei,® o otroiog
TTapapével Tavw ato 98% atrd Tnv Tpitn Trepiodo Trpnong Tou 2020, YeiwBnKe oplaka
a6 99,3% o€ 99,2%. To T0000To TWV £EAIPOUNEVWYV UTTEPBAAAOVTWY ATTOBEUATIKWY
€TTi TNG OUVOAIKAG UTTEPRAAOUTAG peuaTOTNTAG dlauoPPwWONnKe o€ 20,7%, EvavTl
21,2% Ttnv TTponyouuevn egeTaldouevn Tepiodo.

E&eAigeig ota emToOKIa

To péco emITOKIO €STR TTAPEUEIVE OE YEVIKEG YPAUMEG apETABANTO O€ -56,9
povadeg BAong KaTA TNV £eTAJOMEVN TTEPIODO. SUVETTEIA TOU UYWNAOU eTTITTESOU TNG
utrepBAaAAoucag peuaTdTNTAG, TO ETITOKIO €STR CuVEXiCEl va gival OXETIKWG
QAveEAAOTIKO, AKOMN Kal O€ ONUAVTIKEG DIOKUPAVOEIG TNG PEUOTOTNTAG. ATTO TOV

MepioadTepeg TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TO CUCTNHA SUO BaBUIdWV YIA TOV EKTOKIGUO TWV JIAKPATOUPEVWV
uTTEPBAAAGVTWY aTTOBEPATIKWY BIaTiBEVTaI GTOV OIKTUOKO TOTTO TNG EKT.

To péyioTo e§aipoUpuevo TTOOO PETPEITAI WG TO ABPOIoHA TWV EAGXIOTWY UTTOXPEWTIKWY ATTOBEPATIKWV Kal
TOU €§aIpeTEOU TTOGOU, TO OTTOI0 ICOUTAI JE TO EEATTAGCIO TWV EAGXIOTWY UTTOXPEWTIKWY OTTOBEUATIKWV.
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https://www.ecb.europa.eu/mopo/two-tier/html/index.en.html

OxTWwPRpIo Tou 2019, o deiktng EONIA uttoAoyiceTal wg 10 €STR TTpocaugnuévo Katd
éva 01aBepo TEPIBWPIOo 8,5 povadwy Bdaong. MNa Tov Adyo autd, o EONIA kivABnke, Kai
OUVEXIOE va KIVEITAI, GUYXpoVvIouéva PE To €STR péxpl va TTaloel va KaTapTigeTal aTIg
3 lavouapiou 2022. Ao Tig 18 OkTwRpiou 2021, oTto TTACioIo TNG peTédfaong oTo
€STR wg 10 Véo €mTOKIO avagopdg, o EONIA dev xpnoigotroigital TTAéov o€ véa
OupBOAala TTapaywywy TTou ekkabapidovtal atmd KevTpikoug avTioupBaAllopévoug. Ta
emToKIa TTOMITIKAG TNG EKT, dnA. T emiTdkIa 0T dieukOAuvon amodoxng KatabEéoewy,
oTIg TTPAEEIG KUplag avayxpnuaTtodotnong (MRO) kai atn dieukdAuvon OpIaKAG
XpNHaToddTNOoNG, TTapéueivay apeTaBAnTa Kata mn didpKela TNG e€eTaddpevng
TEPIGOOU.

EKT, Oikovopiko AeATio, Teuyog 8 / 2021 — MNAaioia
ZUVBNAKEG PEUOTOTNTAG KAl TTPAEEIG VOUIOHATIKAG TTOMITIKAG o110 28 louAiou €wg 2 Nogufpiou 90
2021



H emkoivwvia TnG EKT OXETIKA PE TIG OIKOVOUIKEG
TTPOOTITIKEG: IO OUYKPITIKA avaAuon

Julian Ashwin, Maarten Dossche, Katrin Forster van Aerssen, Ramon
Gomez-Salvador, Eleni Kalamara ka1 Beatrice Pierluigi

H emikoivwvia Tng EKT OXETIKA JE TIG OIKOVOUIKEG TIPOOTITIKEG £XEI AAAGEE!
oNMAVTIKA TNV TeAguTaia eiIkooagTia. To TTapov TTAaiolo deixvel TTWG £€eAixbnke n
emkovwvia TG EKT yia 1o BewpnTiKO Kal €VVOIOAOYIKO UTTORABPO TwV OIKOVOUIKWV
TTIPOOTITIKWY aTrd TNV idpucoh Tng 1o 1998. EEeTAlEl £TTIONG GUYKPITIKA TNV ETTIKOIVWVIQ
NG EKT yia TIG 0IKOVOUIKEG TIPOOTITIKEG YE TNV AVTIOTOIXN TOU ZUNBOUAioU AloIKNTWV
Tng OpooTtrovdiakng Tpdatredag Twv HIMA (Fed) kai Tng Tpdtrelag Tng AyyAiog Tnv
mepiodo 2015-2019. H avdAuon otapard 1o 2019 woTe va pnv €TNPEACTEI TO
atroTEAETUA aTTO Ta YETPA YIa TNV TTavOnuia oUuTe atrd TNV £TTavegéTaon NG
OTPOATNYIKAG TNG VOUIOUATIKNAG TTONITIKAG TNG Fed kai Tng EKT avrioTtoixa. Evw 10
TTapdV TTAQICIO ETTIKEVTPUWVETAI OE £VAV CUYKEKPIYEVO TOPED TNG eTTIKOIVWViag TnG EKT,
T0 GpBpo “ECB communication with the wider public” otnv ayyAikr €kdoon Tou
TTapdvTog TEUXoug Tou OikovouikoU AgATiou UIOBETEN pia eupUTeEPN OTTTIKA KAl
mepIAapBavel Ta d1ddyuaTa TTou avTAnOnkav ato Tnv TTPoo@aTn emavetETaon Tng
oTpatnyikAg TG EKT.!

To 2015 éyivav 800 onpavTikéG aAAayéG OTIG TAKTIKN €TmiKoIlvwvia Tng EKT
OXETIKA HJE TIG OIKOVOMIKEG TTPOOTITIKEG. MpwTov, N EKT peiwoe N ouxvotnta Twv
ouvedPIACEWY VOUIGHATIKAG TTOAITIKAG Tou AloiknTIKoU ZuuBouAiou atré TIg TECTEPIG
aTig €€ eBOouadeg. Acutepov, N EKT dpxioe va dnuoaciclel avagopég (accounts)
OXETIKA PE TIG OUVEDPIACEIG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TOU AIOIKNTIKOU TNG ZupBouAiou.
O1 aMayég auTég peiwaav Tov Kivouvo aokoTrng TTAnpo@odpnong (“Gopufou”) otnv
ETTIKOIVWVIO OXETIKE UE TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG, QAIVOUEVO TTOU GUMBaivel aTnv
TTEPITTITWON UTTEPROAIKA oUX VNG dnuoCisuong emIKaipoTroioswy. Etiong, evioxuoav
Tn dla@aveia kal TN Aoyodoaoia Tng diadikaciag Aqyng atmo@Aacewy. ZUveTTeia Twv dUo
auTwyv aAAaywv, n TTPOKTIKA TNG EKT TTpooéyyIoe TTEPICOOTEPO AUTA TWV
ouvedPIACEWY VOUIOUATIKNAG TTONITIKAG TNG Fed. Evw n eTTionun €TTIKOIVWVIO OXETIKA PE
TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG MEIWONKE O ouxvoeTNTA aTrd 12 dnNUOCIEUCEIG ETNOIWG
(Mnviaio AgATtio) o€ 8 (OikovouIKO A€ATIO), OI OXETIKEG OMIANIEG KOl TTAPOUCIATEIG TOU
Emike@aing OikovopoAdyou Tng EKT o€ koivo ektég Tng EKT (Aidypappa A, TuAMa o)
€xouv augnBei Tnv TeAeuTaia eikooaeTia. O1 opiAieg Tou ETTike@aing OikovopoAdyou Tng
EKT yia TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG ETEIVAV ETTIONG Va gival apiBUNTIKA TTOAU
TTEPIOOOTEPEG aTTO auTEG Tou ETTiKe@aArRg OikovouoAdyou Tng Tpdatredag TnG AyyAiag iy

BA. 10 dpBpo “ECB communication with the wider public” oTnv ayyAIkA £€kdoan Tou TTapOvTog TEUXOUG TOU
OikovopikoU AgAtiou, kaBwg kal Assenmacher, K., Glockler, G., Holton, S. and Trautmann, P., “Clear,
consistent and engaging: ECB monetary policy communication in a changing world”, Workstream on
monetary policy communications, Occasional Paper Series, No 274, ECB, Zemtéupiog 2021.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op274~9aca14e6f6.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op274~9aca14e6f6.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op274~9aca14e6f6.en.pdf

ToU AvTITTpoédpou Tou ZupBouliou Aioikntwyv TNG OpooTrovdiakig Tpdrrelag Twv HIMTA
(Aidypappa A, Tufipa B) Tnv Trepiodo 2015-2019.7

Aiaypapua A
ApPIBUAG OUINILV VIO TIG OIKOVOMIKEG TTPOOTITIKEG OTTO Tov ETTiKEPOARG OikovouoAdyo

(Héoog OPOG £TNCIWG)

a) EKT amré 1o 1999 kai €8¢
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Méoog 6pog
2015-2019

20
Méoog 6pog 1999-2014

: E—

&

o

Issing Stark Praet Praet Lane
(1999-2005) (2006-11) (2012-14) (2015-18) (2019)

B) EKT, BoE kai Fed, 2015-2019

15

10

EKT

Mnyn: YmoAoyiopoi eptreipoyvwpovwy g EKT.

ZNUEIWOEIG: XTO TP (a) Tou AlaypauHaTOG, OTIG TIEPITITWOEIG 6TTou N aAAayr] ETikepaArig OikovopoAdyou TrpaypaTotroiiénke oTn
Sidipkela evog €Toug (TT.X. 2006 Issing/Stark, 2019 Praet/Lane), ol opiAieg Tou amepxopevou EmikepaArg OikovopoAdyou
oguvuTToAoyioTnKav oTov €TI0 péao 6po Tou diaddyou Tou oTnv EkTeAeaTikr ETTpoT. ZT0 TUAMa (B) TOu SlaypdupaTog, o
AvTiTipdedpog Tou ZupBouliou AloiknTwv Tng OpooTrovdiakng Tpdmelag Twv HIMA (Fischer, Clarida) Bswpeital 6T avTioToIXei oTOV
EmikepaArg OikovopoAdyo Tng EKT (Praet, Lane) kai Tng Tpdmedag Tng AyyAiag (Haldane). BoE: Tpdtrela Tng AyyAiag, Fed:
OpooTtrovdiakr Tpdteda Twyv HIMA.

Ta keipeva TnG emikoIvwviag TNG EKT yia Tig 0IKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG Eival TTIO
KatavonTtd amroé 1o 2008 kai €§Ag. AUTO ATTOTUTTWVETAI OTO TUAUA (a) TOU
Alaypdupatog B, TTou deixvel Ta £Tn EKTTAIEUONG TTOU ATTAITOUVTAI VIO TRV KATAVONOoN
TwV opIANIWY TNG EKT yia TIG TTPOOTITIKEG TNG OIKovopiag. OTTwg @aiveTtal 010
Aldypappa, n YAWwooa Twv OJIANILY TTOU a@opoUV TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG £XEI YiVEl
atrAoloTepn PE TNV TTAP0do Tou Xpdvou. Avaloyn BeATiwan TTapatnpeital o OAEG TIG
opuIAieg TNG EKT, cuptrepiAapufavopévwy Kal autwy TTou a@opoulv GAAa Béuarta TTAnv
TWV OIKOVOUIKWV 1'rpoo1'rT||<o'uv.3 Ta keipeva Twv opiINlwy TG EKT yia TIG OIKOVOUIKEG

2 TNa v Tpdmeda TG AyyAidg, n avéAuon ETTIKEVTPWVETAI OTI OWIAIEG Tou ETTIKEQaARG OlkovopoAdyou. H

oupTtrepiAnwn, Tépa atd TIg opIAieg Tou Etmike@aArg OikovopoAdyou Tng EKT, kal Twv avTioToixwy
OMINIWV Tou YTT0BI0IKNT appodiou yia Tn NopiopaTikd MoAITIKA, o o1roiog €ival TTANCIECTEPOG OTOV
Emike@aAng OikovopoAdyo Tng EKT atréd mAeupds ekTEAETTIKAG EUBUVNG, dev Ba £TTEPEPE OUTIWION
METABOAR TOU OTTOTEAEGATOG.

BA. 10 apBpo “ECB communication with the wider public” atnv ayyAikA £ékdoan Tou TTAPOVTOG TEUXOUG TOU
OikovopuikoU AgAtiou.
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TIPOOTITIKEG €ival wg €TTi TO TTAEIOTOV £€icoU KaTavonTd 6TTwg auTd Tng TpdTredag TnG
AyyAiag, evw avtifeTa Ta Keipeva Twv oAy TnG Fed eival kaTTwg 1Mo duovénta ammd
Ta avrioToixa TG EKT, pe Bdon autr) Tn péBodo pétpnong (Aidypaupa B, tuApa B).
ATIO TNV GAAN TTAEUPd, N EUKOAIQ KATAVONONG TWV AVAPOPWY VOUIOUATIKNAG TTONITIKAG
NG EKT, n dnuoacicuon Twv otmoiwv &ekivnoe 1o 2015, gival TTOAU pIKpOTEPN ATTO QUTH
TWV TTPAKTIKWVY TNG OpoaTrovdiakrg EmTpotig AvoikTAg Ayopdas (FOMC) ) Twv
TTPAKTIKWV TNG EmTpoTtm ¢ Nopiopatikig MoAmikng 1ng Tpdtredag Tng AyyAiag. Evw ol
avapopég TG EKT atreuBuvovtal evdexopévwg o€ €18IKoUg, N uywnAn BabuoAoyia TTou
€XOUV CUVETTAYETAl OTI €ival TTIO BUOVONTEG YIa TO EUPU KOIVO.

Aidypappa B
EukoAia katavonong Twv OPIAILV YIA TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG, KABWG Kal Tou
KEIMEVOU TWV QVOPOPWV/TTPAKTIKWY

(deikTnG)
B Opihieg
Ava@opég/TpaKTIKG
o) OpiAieg Tng EKT amré 1o 1999 kai £§rig B) EKT, BoE ka1 Fed, 2015-2019
20 20
18 18
16 16
14 14
12 12
10 10
1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 EKT BoE Fed

MnyRA: Ymohoyiopoi eptreipoyvwpovwy ng EKT.

Znueiwoelg: Omwg petpeital Baoel Tng Babuoroyiag Tou deiktn Flesch-Kincaid Grade Level yia Tnv mepiodo 2015-19. H Baduoloyia
QVTIOTOIXEI OTA £TN EKTIAIGEUONG TTOU ATTAITOUVTAI Yia TNV Katavonon Tou keipévou. Ooo uwnAdTepn eival n BabuoAoyia otov SeikTn
Flesch-Kincaid Grade Level, T6go 1o duovonTn gival n yAwooa Tou kelpévou. BaBuoAoyieg dvw Tou 12 ammaitolv petadeutepoBaduia
€KTTAIdEUON yIa TNV KaTavonaon Tou kelpévou. BoE: Tpdameda Tng AyyAiag, Fed: OpooTtrovdiakn Tpdameda Twv HIMA.

O1 aAAayég oTov TpOTTO £TMIKOIVWYViaG TNG EKT OXETIKA PE TIG TIPOOTITIKEG TNG
OIKOVOUiOg avTavakKAOUV TNV UI0BETNON VEWV BEWPNTIKWYV evvolwy. To TURa (a)
Tou Alaypauparog [ dgixvel cagn augnon NG cuxvoTnNTag ENPAVICNG OPWV OTTWG
“Tapaywyiko Keve” (output gap), “kautruAn Phillips”, “avepyia” kai “uttoattacx6Anon
TWV TTOpwWV aTnV oikovouia” (slack) Tn deuTepn dekaeTia Tou upw. AvTIBETWG, TNV idIa
OeKaETia N Xxprnon NG A£ENG “xprina” KaTéypawe onuavTikhg utroxwpnon. Autd
o@eiNeTal oTNV aAAayr) Tou TPOTTOU YE TOV OTT0I0 EpuNveUOVTAl KAl agioAoyouvTai n
avaTrTuén Kai o TANBwPICHOG aTN {Wvn TOU EUPW TTPOG TNV KATeEUBUVAN evOG HOVTEAOU
TToU BagileTal oAoEva TTEPICOOTEPO OTN OXEOTN METAEU BEIKTWYV XPNOIYOTIOINONG TOU
TTaPaywWYyIKoU SUVapIkoU Kal TMECEWY OTOUS MIoBoUC kal TI TIuéG.* H peiwon tng
XPNong TnNG AéENG “xprpa” oTig opiAieg TN EKT kai n ad&nan tng ouxvoTtnTag Twv 6pwv
“‘avepyia” kal “utroaTracXoAnon Twv TTOPWYV oTnv oikovouia” (slack) eivar etriong
EMQAVNG OTIG OpIAieg Twv peAwV TNG EkTeAeaTikng EmiTpoTig (Aidypappa I, TuAua a).

4 NamepioodTepa oToixeia BA. Hartmann, P. and Smets, F., “The first twenty years of the European Central

Bank: monetary policy”, Working Paper Series, No 2219, ECB, AeképBpiog 2018.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2219.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2219.en.pdf

AuUo Baoikég Sla@opég peTAdU TNG eTIKoIVwViag TG EKT kal autwyv Twv dAAwv
KEVTPIKWYV TPATTECWV AVTAVOKAOUV SIaPOPES OTIG OVTIOTOIXEG OTPATNYIKES TNG
VOMIOMATIKAG TTOAITIKAG TOUG. [NpwTov, 0TTwg deixvel To TuApa (B) Tou AlaypdupaTog
I, o1 Aé€eig “avepyia” i “uttoaTracx0Anon Twy TOpwv oTnVv oikovouia” (slack)
XpnaoigotrolouvTal Ailyotepo ouxva atmo Ta péAn Tng EkteAeaTikng Emmitpotig Tng EKT
atré 6,7 oTIG opIAieg TNG TpdaTedag TnG AyyAiag ) Tng Fed, evw €ival oI TTPWTEG €
Xpnon YETagU Twyv TroikiAwv BeudTwy. ZTnV TeEPITTTwon Tng Fed, 10 yeyovog autd
avtavakAd Tn oTroudaidTnTa TToU aTrodideTal oTn PEYIoTn duvaTh amaoxoAnaon, TTou
gival évag ek Twv BUO KATACTATIKWY OKOTTWV TNG TPATTECaS. H ouxvotnTa avagopdg
oT0 “TTapaywyIko Kevo” (output gap) n otnv “kaptruAn Phillips” eival TrapatrAnoia kai
YIQ TIG TPEIG KEVTPIKEG TPATTECES. EVW AoITTOV 01 £vvoleg auTEG OTO TTAPEABOY
epgavifovrav Aiydtepo ouxva oTnv emmikoivwvia TG EKT, ofjuepa n ouyxvornta xpriong
Toug gival TrTapaTtAfola O0TTwg oTnv Tpdrmela Tng AyyAiog 1 otn Fed. AeUTtepov, 0 6pog
“XPAMOQ” XPNOIYOTTOIEITAI TTIO GUXVA OTIG OpIAieg TNG EKT atré 6,1 o€ autég Tng Fed,
YEYOVOG TTOU aVTAVOKAG EVOEXOPEVWG TN CNPOCIA TG VOUIOUATIKAG avaAuong oTn
OTPATNYIKI TNG VOUIOUATIKNAG TTONITIKAG TNG.
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Aiaypappa I
ZuxvoTnTa Xprong 6pwv-BePdaTwyY OTNV ETTIKOIVWVIO TWV KEVTPIKWY TPATTECWY

o) ZuyxvoTnTa Xprong oTnv emikoivwvia Tng EKT
(% TOU TUVOAIKOU apPIBPOU Aégewv)

== [apaywylké kevo Kai KapTTUAn Phillips
Xpripa
== Avepyia Kal UTTOOTTOOXOANGT TTOPWY GTNV OIKOVOUia

Oikovopiké AgAtio OpiAieg
0,3 0,25
0,2 0,20
0,2 0,15
0,1 0,10
01 0,05 Y
0,0 0,00
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B) ZuxvoTnTa XPARONG OTIG OHIAIEG TWV KEVTPIKWYV TPATTEJWV
(% TOU TUVOAIKOU apPIBPOU Aégewv)

B Avepyia kai UTTOOTTAOXOANGCN TIOPWV GTNV OIKOVOHG
Xpnua

Mapaywyiké kevé kar kaptuAn Phillips

KAipa

AviooTnTa

0,15

0,10
EKT BoE Fed

Mnyn: YmoAoyiopoi eptreipoyvwpovwy g EKT.

ZnueIwoelg: H ouxvotnTa Xpriong evog ouykekpipévou 6pou/Aégng opideTal wg 0 apIBPOS TWY YOPWY TTOU XPNCIHOTIOIEITAl O
OUYKEKPINEVOG OPOG/AEEN OTN DIGPKEIT EVOG £TOUG TIPOG TOV CUVOAIKS apIBud Aégewy TTou dnpoaielovTal To £T0g auTd. BoE: Tpdrmeda Tng
AyyAiag, Fed: Opootrovdiakn Tpdteda Twy HIMA.

O ap1Buo6g TV avaPoPwWV CTNV AVICOTNTA Eival TTAPATTARCI0G KAl YIO TIG TPEIG
MEYAAEG KEVTPIKEG TPATTELEG, EVW €va {ATNHA TTOU OVAPEPETAI TUXVA Eival
emiong n KAigaTik aAAayr. Evw OTIG TTEPIOOOTEPEG KEVTPIKEG TPATTECES N €UPACT
oTnV aviooTnTa auénodnke Pe TNV TTAPODO TOU XPOVOoU, QaiveTal OTI N TTPOCOXNA TTOU
agiepwvel oTo ¢NATNa n EKT dev dia@épel ouciwdws atmd auTh Twv GAAwv dUo
MEYGAWY KeVTPIKWYV TPaTTECWV. H KAIJOTIKR) aAAaynA ep@avifeTal Mo ouxva wg Béua
oulnTnNong oTiG odIAieg TNG Tpdtrelag TnG AyyAiag atrd 6,11 o€ autég TNG EKT A Tng Fed.

H keipeviki avdAuon utroypappidel Tn oroudaidTNTA TWV TTOIOTIKWV
agloAOYyNOEWV TTOU CUVOSEUOUV TNV ETTIKOIVWVIA TWV OIKOVOUIKWYV
mpoBAéwewv. O Sharpe et al. TEKuNPIWVOUV TIWG O AITIGB0E0G i ATTAICIOB0E0G TOVOG
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TWV TTOIOTIKWYV agloAoyroewy (narratives) Tou GuvodeUOUV TIG OIKOVOUIKES
TTPOoPAEWeIG TNG Fed £xel uPnAr CUCXETION ME TIG HEAAOVTIKEG OIKOVOUIKEG ETTIOOCEIG:
BeTikr) pe To AET kai apvnTikA Ye TNV avepyia kai Tov TAnBwpiopud. EtimAéov, o Tévog
£XEI TTPOOOETO TTANPOPOPIAKO TTEPIEXOUEVO, OEDOUEVOU OTI TIPORAETTEI TTIBAVA
o@aAuata aTig TTPoRAEWeIS TNG Fed kal Tou 1I81wTIKoU Touéa yia To AET kal Tnv avepyia
éwg Kal Téooepa Tpiunva petd.’ O1 Sharpe et al. KataArjyouv 0To GUUTTEPACHA 4TI N
TTPOPBAETITIKA IKAVOTNTA TOU TOVOU TOU KEINEVOU OQPEINETAI OTO OTI ONUATOOOTE]
KaB0dIKoUG KIVOUVOUG YIa TIG OIKOVOUIKEG ETTIOOCEIG. AIGTTIOTWVOUV £TTIONG 0TI 0 TOVOG
EXEI ONUAVTIKA TTPOBAETITIKA IKAVOTNTA YIA TN VOUIOWATIKA TTONITIKA. 'Evag TTio
a10168080¢ TOVOG OTO KEiPEVO TG €kBeong Tealbook Trponyeital Xpovikd £wg Kal
TEOOEPQ TPIMNVA VOGS UWNAOTEPOU TOU AVOUEVOUEVOU ETTITOKIOU YA T OPOOTIOVOIAKA
kepdAaia.® Opoiwg, o Jones et al. SIATIOTWVOUV OTI Ol TIOIOTIKEG AVAAUTEIG TwV
TTPORAEWEWYV yia Tov puBud augnaong Tou TTpoidvTog oTnv Tpiunviaia “Inflation Report”
NG Tpdmedag TNG AyyAiag £xouv TTANPOPOPIAKS TTEPIEXOPEVO, TO OTTOIO BEATIWVEI TIG
OIEVEPYOUUEVEG OE TTPAYHOTIKO XPOVO TTOOOTIKEG EKTIMACEIS TNG (nowcast), kKabwg Kal
TIG TIPOBAEWEIG TNG VIO €V TPIUNVO ETA.”

Ta oToixgia auTd KATadEIKVUOUV TTWG Ol TTOIOTIKEG avaAUoelg (narratives) Tmou
TTAICIWVOUV TIG TIPORAEYEIG TTapEXOUV TTPOTOETN TTANPOPOPNON YIO TRV
OIKOVOHia, N oTroiat CUUTTANPWYVEI TNV TTOCOTIKN avaAuon. To yeyovog autd
UTTOYPOUYiCel TN onuacia TG TTapoxG oagoUg KOl KATATOTTIOTIKAG ETTIKOIVWVIOG
OXETIKA ME TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG — UIO TTPOTEPAIOTNTA TTOU ETTIRERAIWONKE €K
vEOU Kal KaT& TNV TTPOCPATN ETTAVEEETAON TNG OTPATNYIKAS TN EKT.2 H cuvexrg por
VEWV TTANPOQOPIWV CUVETTAYETAI T CUVEXT] ETTIKAIPOTTOINGN KAI TWV TTOIOTIKWV
avaAUoEWVY TTOU GUVOOEUOUV TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG, YEYOVOG TTOU KaBIoTA
avaykaia Tn Xpron €upéog AcUOTOG OIKOVOUIKWY UTTOBEIYUATWY, EPYOAEIWY Kal
gpeUvVWV TTEdIOU.

BA. Sharpe, S., Sinha, N. and Hollrah, C., “The Power of Narratives in Economic Forecasts”, Finance and
Economics Discussion Series, No 2020-001, Board of Governors of the Federal Reserve System, 2020.

O emionuog TiTAog TNG €kBeang Tealbook, TTou katapTifeTal aTTd euTTEIpOyVWHOVEG TnG Fed, eival “Report
to the FOMC on Economic Conditions and Monetary Policy”. OvopdoTnke “Tealbook” petd mn
ouyxwveuon Twv ekBéoewv Bluebook kal Greenbook o pia gviaia ékBeon Tov louvio Tou 2010.

BA. Jones, J., Sinclair, T. and Stekler, H., “A textual analysis of Bank of England growth forecasts”,
International Journal of Forecasting, Vol. 36(4), 2020, o€A. 1478-1487. MNa avaAoya aToixgia atmd TNV
Banco de Espafia, BA. Sobrino, N., Ghirelli, C., Hurtado, S., Pérez, J. and Urtasun, A., "The narrative
about the economy as a shadow forecast: an analysis using Bank of Spain quarterly reports”, Applied
Economics, NoéuBpiog 2021.

BA. 10 dpBpo pe TitAo “An overview of the ECB’s monetary policy strategy”, Economic Bulletin, Issue 5,
ECB, 2021.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202105_01~d813529721.en.html

[MNy£G Twv dlIaTAPALEWY OTIG AAUTIOES TTPOCPOPAG KAl Ol
ETTITITWOEIG TOUG OTOV TOUEQ TNG PMETATTOINONG TNG {wvng
TOU EUPW

Roberto A. De Santis

H avdkapywn otn {wvn Tou gupw KaTtd Tn didpkeia Tou 2021 £xel TAnyei ard
EVTEIVOUEVEG BlaTapPAgEIS OTIG TTAYKOTHIEG aAUCideg TTpoo@opdg. H auénon Tou
TpayuaTikou AEN 1o 2021 BacioTnke KUpiwg TNV AvAKAPWYn TOU TOPEQ
ETTIXEIPNMOTIKWY UTTNPECIWY, EVW N CUPBOAR TNG Blounxaviag Kal Twv KATOOKEUWYV
ATav JIKPOTEPN AOYW TwV EAAEIPEWV EICAYOPEVWV EVOIANECWY EICPOWV Kal
e€otrAiIopoU. O1 S1aTapAEeIg OTIG TTAYKOOMIEG AAUGIOES TTPOCPOPAG Eival ATTOTEAETHO
NG aAAnAeTTidpaong dia@opwy TTapayovTwy, TTou YTTopouv va opadotroinbouv o€
TTEVTE BACIKEG KATNYOPIEG: (i) TTPWIKN 1I0XUPR avAaKapyn Tng TrTaykoouiag ¢ATnong
TTPOIOVTWY TNG METATTOINONG, (ii) EAAEIPEIG OTNV TTIPOCPOPA OPICHEVWY NUIAYWYWY, (iii)
dlatapax£g oTIG QPOdINOTIKEG AAUCIOEG TOU TOPED TWV PETOPOPWY, OXETICOUEVES
KUPiWG PE TN dpaoTNPIOTNTA TWV TTACIWV PETAPOPAG EPNTTOPEUUATOKIBWTIWY, (iv)
auoTnNPd TTEPIOPIOTIKA PETPA O€ OPIOUEVES QOIATIKEG XWPES UE KAipIo pOAO OTNV
TTapaywyn evAldueowy €I0powy, (V) amaitoUhevog XpOvog yia va auénbei To
TTAPAywyIKO duvapiké atrd TNV TTAEUpd TNG TTPOCPOPAG OTOUG TOHEIS TWV NHIAYWYWV
Kal TwV TTACIWV YETAPOPAG EUTTOPEUUATOKIBWTIWV.

H avicoppoTtria peragu Tng évrovng avakauyng Tng maykoouiag {nrnong Kai
TWV eAAgiPewV a1rd TNV TTAEUPd TNG TTIPOCPOPAG fTAV 0§UTEPN KAl TTIO
TTOPATETAMEVN OTTO O,TI AvapeVOTAV apXikd. H TTaykoouia é€apan Tng {NTnong
TTPOIOVTWY UWNANG TEXVOAOYIOG TOCO €K HEPOUG TWV VOIKOKUPIWY AdYyw TNG avAaykng
epyaoiag atrd To OTTITI GO0 KAl €K HEPOUG TWV ETTIXEIPAOEWV AOYW TNG avAayKng
avaBaduiong Tng d1adIKTUAKNG TOug OUVAMIKOTNTAG Kal OIKTUOKAG TTpéafaong, o€
ouvduaaouo pe TIG BIATapPAgEIS TG TTIPOCPOPAS Adyw TnG TTavdnuiag Tou Kopwvoiou
(COVID-19), odAjynoav o€ Kkpion oTnV TTpoc@opd nUIaywywv, n otroia ETAnge
ISiaiTepa TNV autokivntoBlopnxavia." EEicou onuavTiké ATav 1o yeyovog OTi N
0paaTNEIOTNTA TWV TTACIWV PETAPOPAG EUTTOPEUNATOKIBWTIWY ETTIONG UTTECTN I0XUPO
KAUBWVIOUO AOyw Tng TTavdnuiag. Me Tnv Katdppeuon Tou TTAYKOGUIOU EUTTOPIOU TOV
AtrpiAio Tou 2020, Ta @opTnyd TTAoia UTTOAEITOUPpYOUCQV Kal TTOAAG
EUTTOPEUNATOKIBWTIA TTAPEPEVAV EYKATAAEIMPEVA OE AIAVIA DUTIKWV XWPWY AOGYW TwvV
TTEPIOPIOTIKWV PETPWYV. MeTd TO KaAOKaipl Tou 2020, 6Tav n TTaykdouia ¢rTnon €ixe
augnOei kal TTAAI, N EAAEIYN EUTTOPEUPATOKIBWTIWY YIA TN HETAPOPA QUTWY TWV
mpoidvTwy amé Tnv Acia oTig HIMA kai Tnv EupwTrn, kaBwg Kai n a@ign ToAAwv
TTAOIWY OTOV TTPOOPICHO TOUG PE HEYAAEG KaBuaTepAOEIS (TTPOBANUO TTOU 0&UVONKE
o6Tav éva TEPAOTIO TTAOIO PETAPOPAG EUTTOPEUNATOKIBWTIWY £Qpage TN dlwpuya Tou

MNa TeEPIcoTEPEG TTANPOPOPIEG OXETIKG HE TIG EEENIGEIG OTOV TOPED TWV NUIaYwYywY, BA. European Central
Bank, “What is driving the recent surge in shipping costs”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2021,
Eupwtraiki Kevrpikr Tpdtreda, “H EAAEIWN nuiaywywy Kal ol ETTITITWOEIG TNG OTO EUTTOPIO, TNV TIOPAYWYH
Kal TIG TINEG OTN {wvn Tou eupw”, Oikovouikd AgArio, Teuxog 4, EKT, 2021, 1o oxeTIk6 Ei01k6 Béua (Special
Issue) oTig oikovopIkéG TTPORAEWEIG pBIvoTTpou 2021 (Autumn 2021 European Economic Forecast) Tng
Eupwrtraikng ETITPoTrAG, Kal To éyypago TpoRAnuaTtiopol ye TiTAo “Bottlenecks: causes and
macroeconomic implications” Tng Tpdrelag AicBvv Alakavoviopwy, BIS Bulletin, No 48, BIS, 2021.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202103_01~8ecbf2b17c.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202103_01~8ecbf2b17c.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202104.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202104.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202103_01~8ecbf2b17c.en.html
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/ecfin_forecast_autumn_2021_ch4_special_issues_1_en.pdf
https://www.bis.org/publ/bisbull48.pdf
https://www.bis.org/publ/bisbull48.pdf

>0U€C), odryncav og goapd Qaivopeva oupeopnong atTnv alucida TTpoa@opdg.
ZUpgwva pe TnV UNCTAD, n péon SIGPKEIQ TTApApoVG TwVY TTACIWY YETAPOPAG
gUTTOPEUMATOKIBWTIWY O€ AIEVES TO TTPWTO £€dunvo Tou 2021 ATav auénuévn Katd
11% o€ oxéon pe Tov Péoo 6po TG TTPo TTavdnuiag epiddou 2018-19. Ztnv Eupwn,
ASYw TNG cUPPOPNONG, TWV KABUOTEPHOEWY OTIG TTAPAdOCEIG/TTApaAABES Kal
TTEPIOPICHUWYV OTIG UTTOOOMEG, ONMEIWBNKAV TTOAU PJeYAAEG AQUEATEIG TNG PEONG
S1dpkelag TTapapovig Twv TTAoiwv ota Aiydvia Tng MNeppaviag kai Tng MaAAiag (T1.X.
augnon 42% kai 25% o oxéon pe TN péon didpkeia 1o 2018 kai 1o 2019), akdéun
MeyaAUTeEPES aTTd TIG avTioToixeg auEnoelg aTig HIMA. AvtiBeta, oto BéAyio, Tnv ITaAia
kal Tnv OAavdia o1 yeTaBoAég ATav o KOVTa OToV TTAYKOOUIO HEGO OpO

(Aiaypappa A). ‘Eva aAAo B€ua TTou €mIdEiVWOE T paIVOUEVA CUP@EOPNONG ATAV N €K
VEOU ETTIBOAR TTEPIOPIOTIKWV PETPWY AOYw TNG eEATTAWONG TNG METAAAQENG AéATa o€
OPIOUEVEG XWPEG TNG TTEPIOXNG Aaiag-Elpnvikou (61mwg n MaAaioia, n Ziykatroupn, n
TaiAavdn kai To BieTvay), TTou £€X0UV KPIioIUN ONUOcia yia TNV TTapaywyr] NHIaywywy
Y10 OAOKANPWHEVA KUKAWMPOTA. ZUP@wva PE TTANpogopieg TNG EKT atrd eTagEg TnG Ye
ETTIXEIPNMOTIKOUG KUKAOUG, TOOO N TTAPAYWYIKA IKAVOTNTA TwV HOVAdWYV TTapaywYng
NMIGYWYWY 600 Kal N JETAPOPIKA IKAVOTNTA TWV TTACIWV PETAPOPAG
EUTTOPEUPATOKIBWTIWY AVOUEVETAI VO TIOPAUEIVOUV TTEPIOPIOHEVES TO 2023.7

Aidypappa A

Aigueon didpkeia TTOPAPOVAG TWV TTAOIWV JETAPOPAG EUTTOPEUPATOKIBWTIWY O€
AIéVEG TO TTPWTO £§Gunvo Tou 2021 o€ ox€on PE TOV HETO OPO TNG TTEPIGDOU
2018-2019

(Aoyog)
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Mnyég: UNCTAD (Aidokeyn Twv Hvwpévwy EBV@Y yia To EYTIépio kal Tnv AVATITUER) Kal UTTOAOYIOHOI EUTTEIPOYVWHOVWY Thg EKT.
Snueiwon: Mio TPoG@aTN Tapatipenan: lodviog 2021.

Ze opJaAég TTEPIOBOUG, OI AUENOEIG TNG TTAPAYWYNSG OUVOEOVTAI KATA KavOva HE
EMPAKUVON TWV XPOVWYV TTAPAES00NG a1rd Toug TTPOUNBEUTEG KAl MEiWTT TWV
atmroBgpdrTwv. Mpiv atmd Tnv TTavdnuia, oTo TTACICIO Tou BacIKOU UnNXaviouou TTou
AgiIToupyouae TOTE, Yia augnaon Tng ¢ATnong odnyouoe o€ alfnaon Tng TTapaywyng, HE
atmoTéAeapa Tnv KaBuaoTépnan TG TTapAdoong ayabwyv OTIG ETTIXEIPATEIG KAl TN
peiwon Tou Uwoug Twv aTToBeudTWY. QOTOCO, N ATTOTEAEGUATIKEA KATAVOUL TWV
TOPWV XApn OTNV TTayKOOWIOTToinon ouvéBaAAe oTn BeATiwon Twv dIadIKaoIwyV

2 'Ooov aQOPd TIC ATIOYEIC TWV ETTIXEIPAOEWY OXETIKA PE TV ETTILOVI) TWV TIEPIOPICUWY TS TIPOCPOPAC,

BA. European Central Bank, “Main findings from the ECB’s recent contacts with non-financial
companies”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2021.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202107_02~9f09fdc7e5.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202107_02~9f09fdc7e5.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202103_01~8ecbf2b17c.en.html

€@OBIOCOU Kal OTNV ETITAXUVON TV XpOVwY TTapadoong. ATrd To deUTEPO £EAUNVO
Tou 2020 o1 xpovol TTapddoong EXouV Yyivel eyaAuTepol OxI HOVO AOyw TNG UWNANG
{NTNONG, aAAG Kal AGyw TWV QAIVOUEVWY CUPPOPNONGS OTIS AAuaidEg TTPOCPOPAS TTOU
TIPOKAAOUV PEYAAEG KOBUOTEPNOEIG, HEXPI TOU ONUEIOU VO CUVETTAYOVTOI PEIWON TNG
Tapaywyns (Aidypappa B). Ta @aivopeva cup@opnaong TTpokaAecav eAAEiYEIG o€
UAIKG ri/kal €E0TTAIOO, O1 OTTOIEG BEV ETTETPEWYAV OTIG ETTIXEIPNOEIS TNG {WVNG TOU EUPW
va avToTToKPIBoUV ETTAPKWG OTNV TAXEIa avakauyn Tng nrnong Tpoioviwy Tng
METATTOINONG, ME OTTOTEAECUA OTN CUVEXEID VA PEIWOOUV Ta atmoBéuaTta og OAOUG TOug
Topueig (Aidypappa IN). H véa auth e€€MEN ptmopei va aglotroinBei yia va ekTiunOei katd
ooV N aduvayia TNG PIOKNXAVIKAG TTAPAYWYNG TNG Wvng TOU EUPW OPEIAETAI OTA
PAIVOPEVA CUUPOPNONG OTIG AAUCIDEG TTPOCPOPAG.

Aiaypapua B
Biounxaviki rapaywyr otn {wvn Tou €upw, XPOvol TTapadocng atrd Toug
TTPouNBeUTEG Kal aTToBEépaTa

(apioTepr) KAipaka: €TAOI0G pUBPOG HETABOANG, De€Id KAipaka: Babuoloyieg z)

== BiounXaVIKr TTApaywyr| EKTOG KATAOKEUWY
AtroBéuaTa (516 KAipaka, avTeaTpappévn)
== Agiktng PMI yia Tov Xp6vo Trapddoong atrd Toug TTPounBeuTéG - oUvoAo (Degid KAiaka, avTeaTpappévn)
Agiktng PMI yia Tov Xp6vo TTapadoang aTro Toug TTPOUNBEUTES - TEXVOAOYIKOG £E0TTAITHOG (DI KAipaKa, avTESTPAUpEVN)
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Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) Emtpots, IHS Markit kai utroAoyiopoi Twv euTreEIpoyVwHovwy Tng EKT.

Inueiwoelg: O1 Babpoloyieg z utroAoyidovTal yia KABe SEIKTN aPaIPWVTAG TOUG AVTIGTOIXOUG HETOUG GPOUG TOUG Kal SIaIpWVTAG TO
TITapayOUEVO UTTOAOITTO PE TIG AVTIOTOIXEG TUTTIKEG aTTOKAICEIG TToU uTToAoyilovTal katd Tnv Tepiodo 1999-2019. TeAeuTtaieg TTapaTnPACEIG:
ZemrtéuPBpiog 2021 (yia T Bropnyavikn apaywyn), Oktwppiog 2021 (yia Tov deiktn PMI oXeTIKA e TO XpOvo TTapddoong atod Toug

TIPoUNBeuUTEG TEXVOAOYIKOU e§oTTAIcOU) Kal NoépBpiog 2021 (yia Tov deiktn PMI OXeTIKG e TOV GUVOAIKO Xpdvo TTapddoong armmod Toug
TIPOUNBOEUTEG Kal Ta ATTOBEPATA).
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Aidgypappa IF
ATroBépara oTn {Uvn TOU EUPW OE OXEON WE TIG TIPOODOKIES TTAPAYWYNG Ava TOPEA Kal
TIG EAAEIWPEIG ECOTTAIOOU KA UAIKWV

(BaBuoAoyieg z)

== O\ol ol TopEig

=Z0Ao

HAekTpOVIKG

AutokivnTa

HAEKTPIKG pnxavApaTa

Biopnxavikd ynxavipata

EMAgipeig e€omrAiopoU Kal UAIKWYV (Seid KAipaka)

Ta amoBépara utrepfaivouv Tig
TPOODOKIES TTAPAYWYAS

O1 TpoodokKieg TTapaywyng utrepBaivouv
Ta amroBéuara

2018 2019 2020 2021

Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) ETITPOTIA Kal UTTOAOYIONOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

Znueiwoelg: O1 BaBuoloyieg z utrohoyiovtal yia KGBe SEIKTN APAIPWVTAG TOUG AVTIGTOIXOUG HETOUG OPOUG TOUG Kal SIQIpWVTAG TO
TIOPAYOHEVO UTTOAOITTO WE TIG AVTIOTOIKEG TUTTIKEG ATTOKAICEIG TTOU uTToAoyidovTal kaTd Thv Trepiodo 1999-2019. Mio TTpdopaTeg
Taparnpioeig: OkTwRpiog 2021 (yia Ta amobépara oe axéan We TG TTpoodokieg TTapaywyig) kal NoéuBpiog 2021 (yia Tig eAAeipeIg
€EOTTNIOHOU Kol UNIKWV).

Mtropei va xpnoipgotroinOsi éva 310pBpwTikG S1avUOHATIKO auToTraAivipopo
utrodeiypa (SVAR) yia va SIaXwpIOTEN N OXETIKA onUacia Twv KUPIWV
TTAPAYOVTWYV SIauOPp@WOoNg TwV £§eAifewv TOGO OTOUG XPpOVOUGS TTapddoong
600 kail oTn Blopnxavikn apaywyn. Eidikétepa, autd 1o uTtodelypa TTpoodiopilel
TN GUUBOARA BiaTapaxwy atré TNV TAEUPA TNG ¢ATNONG, TWV ETTITOKIWY, TWV
XPNHOTOOIKOVOUIKWY CUVONKWY, TWV TTIECEWY TOU KOOTOUG KAl TWV QAIVOUEVWY
oupeopnang, xpnoipotroiwvtag Tov EVATK, Tn Biounxavikni mapaywyn (Xwpeig Tig
KOTAOKEUEG), TO OEKAETEG ETMITOKIO OIS, TIG SIAQOPEG ATTOOOTEWY TWV ETAIPIKWV
OUOAGYWV Kail Tov deikTn PMI yia Toug xpovoug TTapadoaong atrd Toug TTpounBeuTEG.

To utrédelypa UTTOBNAWVEL OTI TO PAIVOUEVO OCUMPOPNONG OTIG AAUCiIdEg
TTPOCPOPAG ATTOTEAECOV ONUAVTIKA EMTTOdIA Yia TN BIOPNXAVIKE TTOpAywyR
Katd TN Sidpkeia Tou 2021. ZUu@wva Pe To UTTOdEIyua, HeTagu OkTwRpiou Tou 2020
Kal ZeTrrepPpiou Tou 2021 TrEpiTTou T0 45% TG peTaBoAng Tou deiktn PMI yia Toug
XPOVOUG TTapadoang atrd Toug TTPoUNBeuTEG OTN JWvn Tou upw TTPOARABE aTTd
OuVAEIG TTou SlapopPWvouV TN GUVOAIKA {ATNon (dnA. a1md To GBpoIoua TwvV
dlatapaxwy TNG ¢ATNONG Kai TwV ETTITOKIWY KAl TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY dIATAPaxXWwV),
epiTrou 45% atro Ta Qaivoueva ouupopnong kai epittou 10% atrd AAAeg diatapaxEg
atré méoelg KOaToug (AlIdypauua A, apioTtepr] kKAipaka). H oupBoAn Tng ¢ATnong, Twyv
QAIVOPEVWY CUPEOPNONG Kal TwV SIOTAPAXWYV OTTO TTIECEIG KOGTOUG OTN BIOUNXAVIKNA
TTapaywyn Tapouaciadetal oto Aldypappa A, de€ié kAipaka. Ceteris paribus, Ta
@AIVOPEVA CUPPOPNONG OTIG AAUTIDES TTPOCPOPAG EKTINATAI OTI ETTEQPEPAV CWPEUTIKN
peiwaon TNG BlounNXavIKAG TTapaywyrg oTn {wvn Tou upw Uyoug Trepitrou 2,6% petagu
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OxTwppiou Tou 2020 kai ZemrrepPpiou Tou 2021 o€ oXEON UE TO TEVAPIO OTTOUTIAG
3
TOUG.

Aiaypappa A

ZUMBOARA TwV dIOTOPAXWYV ATTO YAIVOPEVA CUNPOPNONG OTIG AAUTIOES TIPOCPOPAG OTN
Bropnxavikni TTapaywyn kai tov &giktn PMI yia Toug xpdévoug Trapddoong atmod Toug
TTPouNBeUTéEG OTN {UOvN TOU EUPW

(apioTepr) TTAeupd: atrokAion Seiktn didxuong atd To Bacikéd oevdpio, degid TTAeUpd: aTTOKAION TTOO0OTOU aTTO TO BaCIKO TeVApIO,
owpeuon amd OktwpRpio 2020 péxpl ZemrtéuPpio 2021)

== AeikTng PMI yia xpdvo Trapadoong atmé TTpounBeuTég == Bjounxavikr Tapaywyn
Davépeva oupedpnong TG eQodIaaTIKAG aAucidag Ddavopeva cuPPOPNONG TNG £QOBIACTIKAG aAUTiIdag
B Miéoeig kGaToug aTd TNV TTAEUPE TNG TTPOTPOPAEG B Miéoeig KGOTOUG aTTG TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAS
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Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) ETITPOTIA Kol UTTOAOYIONOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Znueiwoelg: To umddelypa Seixvel TN CUPBOAR Twv diatapaxwy TG OUVOAIKAG ZATNong (dlatapaxég ZATNoNG, ETTOKIWY,
XPNHOTOTIOTWTIKES DIATAPAXES), TWV DIATAPAXWY ATTO TECEIG KOOTOUG KAl TWV SIATAPAXWY OTIO Ta GAIVOUEVA CUHPOPNONG,
Xpnoigotroiwvtag Tov EVATK, Tn Blopnxavikr Tapaywyn (Xwpig TIg KATAOKEUEG), TO SEKAETEG £TTITOKIO OIS, TIG JIaPOPEG ATTOSOCEWY TWV
ETAIPIKWY OPOAGYWV Kai Tov SeikTn PMI yia Toug xpdvoug Trapddoong atréd Toug TTPopnBeuTéG. To UuTTOBEIYUa BATiZETOl OE TUYKEVTPWTIKG
aToIXEID YIO TN {UWVN TOu £UpW aTrd Tov lavoudpio Tou 1999 péxpl Tov ZemrtépPpio Tou 2021 kai o dlatapaxég evroTidovTal Pe Tn péBodo
TIou Xpnoidotroiovv ol J. Antolin-Diaz kai J.F. Rubio-Ramirez oto “Narrative Sign Restrictions for SVARs”, American Economic Review,
No 108, 2018, pp. 2802-2829. O1 TTapadox£G yIa TOUG TTIPOTNHIKOUG TIEPIOPITHOUG OTIG ETTITITWOEIG £X0UV WG £E1G: 01 dlaTapaxEg ¢ATNaNG
ouverrdyovral EVATK (+), Blopnxavikr Trapaywyn (+), dekaetég emTdkio OIS (+), dlapopég amodOTEwV ETAIPIKWY OJOAGYWV (-) Kal SeiKTN
PMI yia Toug xpdvoug Trapddoong atrd Toug TTPopnBeuTéG (-). Or Slatapaxég Twy emTokiwy ouvettayovtal EVATK (-), dekagTég emTOKIO
OIS (+), dlaQOPEG ATTODOTEWY ETAIPIKWY OHOAOYWV (+). OI XpNHOTOTTIOTWTIKES DIATAPAXEG TUVETTAYOVTAI BIOUNXAVIKY TTapaywyn (-) Kai
SIaQOoPEG ATTOSOCEWY ETAIPIKWY OHOAOYWV (+). AlaTapaxEg aTré TETEIG KOOoTOoUg ouveTtayovTal EVATK (+) kai Blopnxavikn Trapaywyn (-).
Alatapayég oup@opnong ouvertayovtal EVATK (+), Blopnxaviki Tapaywyn (-) kai deiktn PMI yia Toug Xpovoug Trapddoang atré Toug
TIPOHNBEUTEG (-). O1 TTAPABOXEG VIO TOUG TTEPIOPITHOUG TNG TTOIOTIKIAG AVAAUGNG £X0UV WG EEAG: N HEYAAUTEPN TUHBOAT OTa TIPOBAETITIKG
o@aApaTa yia To SekaeTéG TTITOKIO OIS TOV lavoudpio Tou 2015 atrodideTal og dlaTapay£g TNG VOPIOPATIKAG TTONITIKAG, YIA TIG JIaQOPES
ATTOBO0EWV TWV ETAIPIKWY OPOAOYWYV TOV I0UAI0 Tou 2007 atTodideTal € XpNUATOTIIOTWTIKEG DIOTAPAXEG, YIa TOV BEiKTn PMI OXETIKG pE
TOUG XPOVOUG TTapadoong aTrd Toug TIPoUnBeuTég Tov ATrpiAio Tou 2020 kai Tov MdpTtio Tou 2021 ammodidetal o€ diaTapax£g Adyw
QaIVOPEVWY ouppopnong. Mivetal eTriong n TrTapadoxr 0TI OAEG O XPNHATOTTIOTWTIKES DIATAPAXEG £XOUV BETIKG TTPOONHO TOV ZETITEURPIO
Kai Tov OKTWRpIo Tou 2008 Kai 6T GAEG 01 BIATAPAXES TNG TIPOCPOPEG EXOUV apvNTIKG TTpdoN o Tov MapTio kai Tov ATrpiAio Tou 2020.

Méxpi Tov @epoudpio Tou 2021 n emidpacn Twv YAIVOPEVWY CUUEOPNONG OTIG
aAUaideg TTPOCPOPAG TN BIOUNXAVIKA TTAPAYWYN) €iXE APXioEl va yiveTal oAoéva TTio
aiocBnTr. O1 diabéaiyol yia 10 & Tpipnvo Tou 2021 deikTeg EpEUVWIV UTTOONAWVOUY OTI
auTA n emidpacn katd Taca moavoTnTa dev Ba £xel atroppoPnBei PéxpI To TEAOG TOU
TEAEUTAIOU TPIUMVOU TOU £TOUG. Aedopévou OTI N Blounxavia eKTOG TWV KATAGKEUWY
avTITTpoowTTeVEl TTEPITTOU TO 20% TNG OUVOAIKAG TTPOoaTIBéUEVNG aiag oTn {wvn Tou
EUPW, Ol AVWTEPW EKTIMNAOEIG ouveTTdyovTal 6T To 2021 n al&naon Tou TTPAyHaTIKOU
AET 6a Atav trepitmou 0,5% uywnAdTePN av dev UTIAPXAV TA QAIVOUEVO TUUPOPNONG
oTIG aAuaideg TTPooPOopPAs. H ekTipnon auTr) ytropei va BewpnBei wg Eva eAdyI0To 6plo,
KOBWG Ta PAIVOPEVA TUUPOPNONG GUVEXITAV VA ETTNPEAJOUV TNV TTAPAYWYH TO

O1 egaywyEg eTTANynaav e1Tiong éviova aTrd T QAIVOPEVA GUUPAPNONG OTIG AAUCIBES TTPOTPOPAG, OTTWG
egnyeital aéd Tnv EupwTraikn Kevrpiki Tpdmela ato mAaioio pe TiTho “O1 emdpdoeig 1o dIEBVEG EUTTOPIO
aTTo TO AIVOHEVA CUPQOPNONG oTnV aAuaida epodiacpoul”, Oikovouiké AgATio, Teuxog 6, EKT, 2021.
MepIoodTEPEG AETITOPEPEIEG TXETIKA UE TN CUPBOAR TWV BIATAPAXWY TOU £QOdICOHOU GTNV TTAYKOOHIa
Brougnyavikn TTapaywyn Kai 1o TTayKoopio eptrépio BA. ato TTAaiolo 1 pe TiTAo “Alatapdéelg oTig aAuaideg
TTPOCPOPAG KAl ETTITITWOEIG OTNV TTAYKOTHIA OIKOVOUia” oTo TTapdv TEUX0G Tou OIKovouikoU AgATiou.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202106.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202106.pdf

TeAeuTaio Tpipnvo Tou 2021, aAAG Kal TIG KATAOKEUEG Kl TIG UTTNPETIEG ETTIXEIPNUATIKAG
dpaoTnPIATNTAG.

O1 emdpdoeig TwV diaTapaxwv AOyw TwV QAIVOUEVWY CUHPOPNONG OTIG
aAucideg TpooPopdg eviéxeTal va e§akoAouBoOUV va u@iocTavTal Kal YId
peydAo SidoTnua Tou 2022. O1 eAAEIYEIG NUIAYWYWV, Ol ApVNTIKEG EENICEIG OXETIKA
ME TNV TTavonuia otnv Acia Kai n Tpéxouca cup@opnan oToug MIPEVEG diakivnong
guTTOpEUATOKIBWTIWY deV gival TTIBavo va TTEPIOPICTOUV ONUAVTIKE, YEYOVOG TTOU
uTTodnAWVEI OTI N oIKovopia TNG dwvng TOU EUPW avapéveral va eEakoAouBnoel va
ETTNPEACETAI ATTO AUTEG TIG IOTAPAXEG EVTOG TWV ETTOPEVWVY UNVWV Kal OTI n €TTidpaocn
TwWV dlIOTaPAXWVY aTTd Ta PAIVOPEVA CUUPOPNONG Ba uTTopolce va diatnpnBei yia
peyaAo pépog Tou 2022, 6TTwg £TTioNG UTToypauuiCeTal oTig TTAnpo@opieg Tng EKT amd
ETTOPEG TNG OTOV ETTIXEIPNUATIKO TOPEA. ZUPPWVA UE TIG £peuveg TNG EupwTraikig
EmITPOTIAG yIa TIG TIPOOBOKIEG TWV KATAVAAWTWY KAl TWV ETTIXEIPIOEWY TOU
OkTwpBpiou 2021, o1 eTTIXEIPAOEIG TIPOCOOKOUCAV TTEQAITEPW ETTIDEIVWON TWV
eMeipewv o€ UNIKA Katd TOUG ETTOPEVOUG TPEIG AVES OE OAEG TIG XWPES TNG {Wvng TOU
EUPW, EKTOG aTTO TTOAU Aiyeg MIKPOTEPES XWPES (Aldypappa E). Ooo peyaAiTtepo eivai
TO TTOO0OTO TWV £pWTNBEVTWY TTOU dAwoav OTI N ETTIXEIPNONA TOUG ETTNPEAOCTNKE ATTO
eMeiYeIg oe OXEoN WE TOV QVTIOTOIXO HAKPOXPOVIO HECO BP0, TOOO PEYAAUTEPO €ival TO
TTO000TO AUTWYV TTOU TTPOCOOKOUV TTEPAITEPW ETIOEIVWON TG KATAOTACNG TOUG,
YEYOVOG TToU €VIOXUEI TN OUVOAIKH EKTIMNON OTI TA @AIVOPEVA OCUPPOpnong Ba éxouv
TTapaTeTapévn Kai ETipovn €Tidpacn.

Aiaypapua E
Avapevopeveg eAAEIPEIG UNIKWY Kal eEOTTAICOU oTn {Wvn Tou €Upw To & TPIKNVO Tou
2021

(6&ovag X: TTOo0OTO EPWTNOEVTWY, ETTITTEDN TTPOCAPHUOCHEVA PE APAIPETT TOU ICTOPIKOU PETOU OpOU, AEOVAG W: TTOCOOTO EPWTNOEVTWY,
Slagopd o€ oxéon e To y Tpiunvo Tou 2021)
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Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) ETITPOTIA Kal UTTOAOYIOUOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
Znueiwoelg: O1 TIpéG kaBe BeikTn UTTOAOYIfOVTal APAIPWVTAG TOV AVTIOTOIXO PECO OPO Yia KABE olkovopia katd Tnv TTepiodo 1999-2019.
Mo pdogarn Taparrpnan: OkTwRpIog 2021.
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ANPOOCIOVOUIKEG TTONITIKEG TO 2022 — ETTITITWOEIG TWV
oXeQiwV dNUOCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWY Yia To 2022

Giovanni Bardone, Stephan Haroutunian, Sebastian Hauptmeier kai
Philip Muggenthaler

271G 24 Nogpfpiou 2021 n EupwTraiki EmiTpotrA €§£8woe TIG YVWHES TNG
OXETIKA JE TO OXEDIO SNUOCIOVOUIKWY TIPOYPOMHATWY TWV KUBEPVHAOEWYV TNG
J(vng Tou €upw yia To 2022." O1 yVWHEG QUTEC ETTIKEVTPWVOVTAI GTO KATA TTOCOV T
ox£01a auTa gival cuUPPBaTa PE TIG OUOTACEIG Tou ZupBouAiou Tng 18ng louviou 2021, ol
oTT0i€G GUPBOUAEUOUV Ta KPATN-KEAN VA UIOBETACOUV TTIO DIAQOPOTIOINUEVES
OnuooiovopikéG TTONITIKEG TO 2022. To ZupBouAio ocuvEoTnoE OTa KPATN-PEAN UE
XAPNAG N geoaia eTTireda xpEoug va eQapudoouy 1 va dIaTnprioouV dnUOCIOVOUIKEG
TIONITIKEG € UTTOOTNPIKTIKA KaTEUBUvVON To 2022 Kal OTa KPATN-KEAN JE UWNAA TTITTESO
Xpéoug va aglotroifjoouv Tov Mnxaviopd Avakauywng kai AvBekTikoTnTag (Recovery
and Resilience Facility — RRF) yia Tn xpnuatodotnaon mpoéobeTwy eeVOUCEWY YIa TN
oTAPIEN TNG avAKAPWNG, AOKWVTAG TTAPAAANAa GUVETH SNUOGIOVOUIKY TTOAITIKI).
2uvéoTnoe o€ OAa Ta KPATN-PEAN va BiaTnprioouy TIG €BVIKA XPNUATOSOTOUUEVEG
emevouoels. H agloAdynon Twv oxediwv dNPOCIOVOUIKWY TTPOYPAUUATWY OTTO TNV
EupwTraik EmiTpotrr) AapBdvel uttdywn Tn ouvexi{OpEVN EQAPHOYRA TNG YEVIKAG PATPAG
S1aQUYAG ToUu ZupPwvou ZTaBepdTnTag Kal AvaTrtugng 1o 2022. H pATpa avapéveral
va aTTevepyoTToindei atrod To 2023.%

Me Bdon évav TPooApPUOOHEVO BEIKTN TTOU ATTOCKOTTEI OTNV ATTOTUTTWOT TOU
TTPOCAVATOAIOHOU TG SNUOCIOVOMIKNG TTOAITIKAG OTO TPEXOV OIKOVOMIKO
mAdiolo, n KateuBuvon Tng SNUOCIOVOMIKNG TTOAITIKAG TNG {WvNng TOU EUPW
TTPORAETTETAI VO TTAPAUEIVEI UTTOOTNPIKTIKA TO 2021 Kau 1o 2022. MNa TNV
agloAdynon tTng, n EmTpotA xpnoigotroigi évav avaBewpnuévo deikTn NG
KaTEUBUVONG TNG BNPOCIOVONIKAG TTOAITIKAG, TTOU avaTITUXONKE UTTO TO TTpICHA TNG
TPEXOUOAG KPIoNG Kal TwV €BVIKWY Kal EVWOIOKWY dNUOCIOVOUIKWY PETPWY TTOU
eAN@ONCaV yia TNV AVTIMETWTTION TNG. 8 Mpwrtov, o deikTNg TNG KATEUBUVONG TNG

Eupwrtraikiy Emitpot (2021), “Avakoivwon tng EmiTpotrig pog 1o Eupwtraikd KoivoBouAio, 1o
>upBouAio kai TNV EupwTraikn Kevrpiki Tpatreda oxeTIKA pe Ta oxESI0 dSNPOCIOVOUIKWY TTPOYPAUUATWYV
yla 10 2022: ZUvOAIKN] eKTiunon”.

H pATpa €10MxOn oTo TTAQICIO TNG HETAPPUBUIONG TOU ZUPPWVOU ZTaBEPOTNTAG KAl AvaTTTUgNG 10 2011,
TToU €ival yVwaTh wg “e€dda pétpwv”. H evepyoTtroinor Tng gival duvarr o€ TTEPITITWOEIG AOUVABIOTWY
YEYOVOTWYV, TTEPAV TOU EAEYXOU TWV OIKEIWV KPATWV-UEAWY, Ta OTToia ETTNPEACOUV GNUAVTIKE TN
dnpoaoiovopikf B€on TnG yeVIKAG KuBépvnong, A o€ TTEPIGOOUG TOBApPNG OIKOVOUIKAG ETIRPAduvaNG 0N
quvn Tou eupw 1 otnv EE ouvoAikd. H evepyotroinon Tng pATPag EMITPETTEI OTA KPATN-HEAN va
QATTOKAIVOUV TTPOCWPIVG ATTO TIG ATTAITACEIG dNUOCIOVOUIKAG TIPOCAPHOYAG TOU TTPOANTITIKOU Kal TOU
O10pBWTIKOU OKEAOUG TOU ZUNPWVOU, UTTO TNV TTPoUTTOBean OTI auTd dev BETEI O€ Kivouvo Tn
OnuoaiovouIKh BIWCIPOTNTA HECOTTPOBETA.

H EmitpoTrr) utroAoyidel Tnv kateuBuvon Tng dnUOCIOVOUIKAG TTONITIKAG €EETAOVTAG TNV £TACIA algnon
TWV KOBAPWV dATTavWV 0€ OXE0N PE TN dUVNTIKA JEKAETH avATITUEN. ZUN@WVA PE TIG CUOTACEIG TOU
>ZupBouhiou OXETIKG PE Ta TTPOYPAPPaTa OTaBePOTNTAG yia To 2021, To 0UVOAO TwV KABAPWY dATTAVWV
TTOU XPNOIMOTTOINONKE YIa TOV UTTOAOYIOHO TNG OUVOAIKAG KaTelBuvong TnG dnUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG
TTPOCAPHAOTNKE WOTE VO CUPTTEPIAGREI TIG DATTAVEG TTOU XPNHATOdOTOUVTAl ATTO ETTIXOPNYNTEIG OTO
TrAaiolo Tou RRF kai amé dAAa Tapegia Tng EE kal va e§aipéael Ta TTpoowpIva EKTOKTA HETPA TTOU
axeTifovTal ue TNV Kpion Tou kopwvoiol (COVID-19). EkT6g atmd Tn oUupBOAR Twv dATTaVWY TToU
xpnuatodotouvtal amré Tnv EE, n ektipnon tng EmTpoTTAg £§eTAel €TTIONG TIG GUUBOAEG OTN GUVOAIK
KaTeBuvon TNG SNUOCIOVONIKAG TTOAITIKAG aTTd BIAPOopPa £BVIKWG XpnHaTodoToUdEVa PeYEBN SaTTavwy,
OnAadn (a) eTrevduoelg, (B) GANEG KEPAAQIOUXIKEG OATTAVEG Kal (Y) TPEXOUTEG TTPWTOYEVEIG dATTAVEG
(Xwpig Ta PETPA DIOKPITIKAG EUXEPEING OTO OKEAOG TWV EGODWV).

EKT, Oikovopiko AeATio, Teuyog 8 / 2021 — MNAaioia
AnuooI10VOUIKEG TTONITIKEG TO 2022 — ETTITITWOEIG TWV OXEDIWY BNPOCIOVOUIKWYV 103
TIPOYPONUATWY Yia TO 2022


https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/draft_budgetary_plans_2022_-_overall_assessment.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/draft_budgetary_plans_2022_-_overall_assessment.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/draft_budgetary_plans_2022_-_overall_assessment.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/economy-finance/draft_budgetary_plans_2022_-_overall_assessment.pdf

ONPOCIOVOMIKAG TTOANITIKAG AauBdvel utrdwn TIG OATTAVEG TTOU XPNUaTOd0TOUVTAl AT
Tov RRF ka1 dAa Tapegia Tng EE, o1 omroieg TTapéxouv dnuociovopikA wbnon otnv
OIKOVOUia, aAAG Oev aVTIKATOTITPICOVTAI OTO KATAYPAPOUEVO OTTOTEAECUA TOU
TTPOUTTOAOYIOUOU TWV KPATWV-PEAWV. AgUTEPOV, EEAIPET TA TTPOCWPIVA EKTAKTA PETPA
TToU AauBAvovTal yia TNV QvTIHETWTTION TNG KPiong. ZUP@WVa JE TIG PBIVOTTWPIVEG
mpoBAEwelg 2021 Tng ETTPOTIAG, OTIG OTTOIEG EVOWMATWVOVTAI TA OXEDIO
ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPAPUdTwyY Tou 2022, N dnuoCIOoVOUIKN ETTEKTACT e BACN QUTOV
TOV OPIOHO TNG KATEUBUVONG TNG dNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG Oa avéABel o€ TTepiTTOU
1,75% 1ou AE 10 2021, evW) avapéveTal TTEPAITEPW ETTEKTACN KATA oXeOOV 1% Tou
AEn yia 10 2022.*

ZUp@wva pe Tnv agioAoynon tng EmiTpotrig, Ta emipépoug oxédia
SNUOCIOVOUIKWY TTPOYPOMHATWY EUBUYpAUMIfOVTal OE YEVIKEG YPOAMMES HE TIG
OuUoTACEIG SNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG TTou £§€dwae To ZupfouAio oTig 18
louviou 2021. Otav n yétpnaon yivetal ye BAan Tov TTPOCAPUOCUEVO BEIKTN TTOU
QATTOTUTTWVEI TOV TTPOCAVATOAIOUO TwV dNUOGCIOVOUIKWY TTONITIKWY OTNnV TpEXouca
Kpion, N TTAEI0VOTNTA TWV XWPWYV TNG {Wwvng ToU EUPW PE XAUNAG Kal eoaio XpEéog
UI0B€ETOUV UTTOOTNPIKTIKI KOTEULBUVOT TNG SNUOCIOVOUIKAG TTOMITIKAG. ATTO Ta
KpATN-pEAN auTthg Tng opddag (Mepuavia, EcBovia, IpAavdia, Kutrpog, AeTovia,
AiBouavia, AougepBoupyo, MaAta, OAavdia, AucTpia, ZAoBevia, ZAoBakia Kai
divAavdia), yévo n MdaATa kai n ZAoBakia dev TTPORAETTETAN VO AKOAOUBRCOUV QUTAV
TNV KaTeWBuvan 10 2022. H EmITpoTTA eKTIUG OTI OAQ Ta KPATN-KEAN QUTAG TNG OPAdAG —
pe e€aipean Tnv OAAavdia, n otroia dev £xel akOun UTTORAAEI TO OIKEio OxEDIO
avakapyng Kai aveekTIKOTNTOG— OKOTTEUOUV va aglotroijoouv Tov RRF yia Tn oTthpIgn
NG avakapywng Toug. OAeg diatnpouv, A dIaTnPoUV O€ YEVIKEG YPAUMEG, TIG €OVIKA
XPNUOTOOOTOUUEVEG ETTEVOUOTEIG.

H EmITpOTTA €MICNUAIVEI ETTIONG TN CNUACIA TTOU £XEI YIO TO KPATN-UEAN pE
uPpnAd emireda XpEoug «n d1ATAPNON CUVETWYV SNHOCGIOVOUIKWY TTOAITIKWVY.
MNa Tov okotré autd, n EmTpotrA kTG 611 To BéAyIo, n EAAGSA, n loTravia, n FaAAia
Kai n ItaAia, cOp@wva e TIg UOTACEIG Tou ZupouAiou Tou louviou 2021,
xpnoiuotroiolv Tov RRF yia Tn xpnuatoddtnon TpocOeTwy £TTEVOUTEWY YIA TN
OTAPIEN TNS avaKapyng Kai SIatnEoUV TIG BVIKA XPNUOTOd0TOUpEVEG eTTevSUTEIC. ° H
EmiTpotrr| ToviCel €TTiong OTI 01 XWPEG QUTEG Ba TTPETTEI VA «BIOTNPHOOUV GUVETH
OnNUOCIOVOUIKH TTONITIKA TTPOKEINEVOU Va 6a0@AaAicOUV BILCIUA dNUOCIA OIKOVOUIKA
pecOTTPOBeTUa» KATA TN AQWN SNUOCIOVOUIKWY PETPWV.

H ekTipnon Tng EMITPOTTAG aVTIKATOTITPIEl TV aU§non Twv dNUOCIWV
emevdUoewVv og 0AGKANPN TN wvn Tou eupw KaO’ 6An Tn SidPKEIA TNG
avdnpiag, o avriBeon Pe TRV TAON TTOU TTOPATNPAONKE PETA TNV TTAYKOOMIA
XPNMHOTOTTIOTWTIKN KPiOT, EVW CNMAVTIKO PEPOG TNG aUEnong opeiAeTal oTn
Xxpnuarodotnon tng EE, peragu dAAwv péow Tou MnxaviopoU Avakauyng Kal
AvOekTIKOTNTOG. H ETITpOTA TTpOoBAETTEl OTI 01 BNUOCIEG €£TTEVOUTEIG TNG {WVNG TOU
eupw Ba aug¢nBoulv atd 2,8% Tou AET 10 2019 ot 3,2% Tou AET 10 2022,

Eupwrtraikfy EmiTpot (2021), 6.1

H EupwTraiky EmTpoTrr) dev £6£dwaoe yvwun OXETIKG PE TO OXEDI0 dNUOGIOVOUIKOU TTPOYPANUATOG TTOU
utréBaAe n MopTtoyaAia dedopévou OTi To TTOPTOYAAIKO KOIVOBOUAIO €iXE £V T HETAEU aTroppiyel TO OXEDIO
TPpoUTTOAOYIOUOU OTO OTToi0 BacioTnke To oXEDIO.
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avTIOTPEPOVTAG E€TOI EV PEPEI TNV TAON PEIWONG TWV dNUACIWY ETTEVOUCEWV TTPIV OTTO
TNV TTavonuia Kai Jetd TNV TaykOoUIa XpNHOTOTOTWTIKN Kpion (Aldypauua A). Toco
ol BivoTTwpIvéS TTpoBAEwelg 2021 Tng EmITpoTTAG 600 Kal Ta oS0 SNHOCIOVOUIKWY
TTPOoypapuaTWY deixvouv 0TI o1 €TTIXopNyNoeig yéow Tou RRF Ba datravnbouv
OUVOAIKA epTTpocBofapwg, KaBWG TTePITTou Ta OUO TPITA TWV ETTIXOPNYACEWV TOU
MnxaviopoU Avakauyng kail AvBekTIKOTNTAG TTou Ba diateBolv o€ XWPES TNG {uvng
ToUu eupw Ba €xouv datravnBei £wg 1o TEAOG Tou 2023. Ocov agopd 10 AET, o
datrdveg TTou xpnuatodoTtouvTal ammo Tov RRF TpofAETTeTal va avéABouv o€ TTepITToU
0,5% T1ou AETIT 1600 T0 2022 600 Kai To 2023. ZUVOAIKA, N UYNAN TTOIOTNTA TWV
KPOATIKWY TTPOUTTOAOYIOUWY Kal Ol OTOBEPEG BNUOCIEG ETTEVOUTEIG AVAUEVETAI VO
otnpiouv TN dITTAR YETABaON TTPOG TNV TTPACIVN KAl TNV WNPIAKK OIKOVOoia.

Aiaypapua A
Anpodoieg emevduoelg 2009-2022

(% Tou AEI)

Hl Abyog dnudoiwy emevdUoEWY
MeTaBoAr Tou Adyou dnpoéoiwv eTTevduoewy 2019-2022
® MetaBoAr Tou Adyou dnuédoiwy erevduoewv 2009-2019
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Mnyég: Eupwraik EmTpotm (Bdon dedopévwv AMECO) kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Tautoxpova, UTTdpXEl TTEPIOWPIO PEIWONG TNG CUUBOAARG TWV TPEXOUCWV
datravwyv oTn dnuooiovouik oTAPIEN, YEYOVOGg TTou Ba TTepIdpIde TV augnon
ToU dnuooiou Xpéoug. H EmTpottA emonuaivel 611, JETACU TWV XWPWV PE XAUNAd
peoaia etmimeda dnuodaoiou Xpeoug, N Astovia kal n AiBouavia dev TTPOBAETETAI va
O100@QaAICOUV ETTOPKWG TOV EAEYXO TNG augnong Twv €BVIKA xpnuaTodoToUueEVWY
TPEXOUOWV datravwy. MeTagl Twv Xwpwv Ye uwnAolg Adyoug dnudaiou XpEOug TTPOG
10 AETT, n ITaAia dev Bewpeital 611 Siao@aAilel ETTAPKWG TOV TTEPIOPICUO TNG augnong
TWV €0VIKA XxpnuaTodoTOUNEVWY TPEXOUOWYV daTTavwy. Qg ek TouTou, n EmiTpottr| Kai
TO Eurogroup6 KaAoUv Tnv ItaAia va AGBel Ta avaykaio YETPA YA TOV TTEPIOPICHO TWV
€v AOyw daTTavwyv.

H drnAwon Tou Eurogroup oxeTika pe Ta Zxédia Anyoaiovouikwy Mpoypapudtwy Tou 2022, n otroia
Onpoaieubnke oTig 6 AekepBpiou 2021, «KaAei Ta KPATN-HEAN HE UPNAG ETTITTEDQ XPEOUG OTA OTTOIO N
algnan Twv €BVIKA XPNUATOSOTOUHEVWY TPEXOUCWYV dATTAVWV OV TIPOBAETTETAI VO TTEPIOPIOTET ETTAPKWG
oUpewva pe Tnv agloAdynon Tng Emrpotmg va AdBouv Ta avaykaia uETpa oTo TTAQICIO TwV EBVIKWY
SI00IKACIWY KATAPTIONG KAl UI0BETNGNG TOU TTPOUTIOAOYIGHOUY.
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https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2021/12/06/eurogroup-statement-on-the-draft-budgetary-plans-for-2022/

H 816pBwon Twv dnuociovouikwy avicoppotiwy e§akoAoubei va e§ehicoeTal
AVOHOIOYEV(IG METAEU TWV XWPWV TS WVNG TOU £UPW.” TUHQWVA HE TI
@BIvoTTwpIvéEG TTPoRAEWelG 2021 Tng EmMTPoTTAG, Ta eAAeiypaTa TTpoBAETTETAN Va
MEIWBOUV 0€ OAEG TIG XWPEG TNG {WVNG Tou eupw TOoO To 2022 600 Kai To 2023
(Aiaypappa B). ETITd xwpeg TG dwvng Tou upw) TIPORAETTETAI VO KATAYPAYWOUV
eMeipparta mavw atd 1o 6pio Tou 3% Tou AET 10 2023. Ta peyaAluTepa eAAgippaTa
KaTd 1O €1 2022-2023 1TTpoBAETTOVTAI VIO OPICPEVEG XWPEG TTOU EICHABaV OTNV
mepiodo TNG TTavdnuiag pe uywnAoug Adyoug dnudaiou xpéoug TTpog 1o AET. O1 Adyol
xpéoug Trpog 1o AETN oTIg TTEpIoadTEPEG XWPES TNG {UvVNG TOU EUPW TTPORAETTETAI Va
MeEIwBoUV To 2022, evd O€ OPIOUEVEG OTTO QUTEG Ba TTapauEivouv o€ avodiKr) TTopEia
€wg T0 TEAOG TOU XPOVIKOU opiovTa Twv TTPoRAEWewy Baoel evog aevapiou
aueTARANTNG TTOAITIKAG (Aldypaupa IN). Fevikd, TTPOBAETTETAI VA TTAPAEIVOUY TTAVW
atrd Ta TTPO KPiong eTTITTEda 0TO TEAOG TOU XPOVIKOU opifovta TTPooAng 1o 2023

— OUMTTEPIAQUBAVOPEVWY OPICUEVWY KPATWV-HEAWY TTou eI0AABav oTnv Kpion Pe
OUYKPITIKA uwnAoug Adyoug xpéoug TTpog AETT.

Mpétrel va CUVEXIOTEI N EPAPHOYR OTOXEUMEVWYV Kail PIAIKWYV TTPOG TNV avaTrTuén
SnuooiovopikwV HETPWYV. O1 SNUOGCIOVOUIKES TTONITIKEG Ba TTPETTEN Va
€€I00PPOTTACOUY TNV ETTITEUEN a0PaAAOUG Kail BIWaIPng €£600ou aTTd TNV Kpion YE TNV
TTPoCoNAwaon oTn dnuoaciovouikn BiwaoipdtnTa. Aedopévng TnG HEYAANS aBeBaidTnTag,
n dNUOCIOVOUIKN OTAPIEN TTOU avTIOPd OTIG JAOKPOOIKOVOUIKEG £CENICEIS UTTOPET va
OIEUKOAUVEI QUTHV TNV €§I00ppATTNON. Z€ TTEPITITWON €MOEIVWONG TNG TTavOnuiag, Hia
TPACOETN ONUOCIOVOUIKA OTAPIEN Ba TTEPIOPITEI TIG APVNTIKEG ETTITITWOEIG TNV
augnon Tou TTPoIdvVTOG. TauTdxpova, £4v Ol OIKOVOUiEg paBouv va TTpocapuolovTal
ATTOTEAETUATIKOTEPQ GTNV TTAVONMIa Kal avaTrTuxBouv Taxutepa atrod O,TI TTPORAETTETAI
€TTi TOU TTAPOVTOG, 01 XWPEG ME UYNnAA eTTieda dnudaiou Xpéoug Ba ptropoloav va
BeATiILwooUV TN BNUOCIOVOUIKA BIWCINOTNTA ALIOTTOIWVTAG TIG KOAUTEPEG TOU
avapevopévou eehigeig ato ovouaoTikd AEN yia Tnv evioxuon Twv dnNPOCIOVOUIKWY
Toug Béoewv. Edv, olpgwva pe Tig cUaTAoEIG Tou ZupouAiou Tou louviou 2021, n
dnuooiovouiky oTipIgn 1o 2022 eMKEVTPWOEI OTIG TTOPAYWYIKEG dATTAVEG —
OUMTTEPIAQUBAVONEVWY TWV ETTEVOUCEWYV TTOU XPNHaTodoTOoUVTal JETW TOU
MnyxaviopoU Avakapyng Kai AvBEKTIKOTNTAG, N ETMIOPACN GTNV OIKOVOMIKF avATITUEN
Ba Nrav 1IdlaIrépwg BeTIKr. Aedopévng TNG AVAPEVOUEVNG ATTEVEPYOTTOINCNG TNG
YEVIKAG PATPAG SIAQUYAG TOU ZUPQWVOU 2TabepdTnTag Kal AvatrTuéng atréd 1o 2023 kai
TWV TMOAVWY ETTITITWOEWYV TNG €V £EEAILEI ETTAVEEETAONG TOU TTAQICTIOU OIKOVOUIKNAG
diakuBépvnong Tg EE,® emBAAAETaI N éyKalpn ETHTEUEN CUPPWVIAg OXETIKG E TOV
TTPOCAVATONOHOG TwV SNUOCIOVOUIKWY TTOAITIKWV.

Mo AeTITOPEPEIEG OXETIKA PE TIG DNUOCIOVOUIKEG £EEAIEEIG TO OUVOAO TNG {UIVNG TOU EUPW WE BAanN TIG
MOKPOOIKOVOMIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTtripaTtog Tou AekepBpiou 2021 yia Tn
Quvn Tou €upw, BA. evoTnTa 6 TOU TTAPAVTOG TEUXOUG Tou OIKOVOUIKOU AgATiou.

ATavinon Tou EupwoucTipatog otnv avakoivwon Tng Eupwtraikng EmTpotAg pe TiTAo «H oikovopia
NG EE petd tnv COVID-19 — emTITWOEIG YIa TNV OIKOVOUIKH dlakuBEpvnaon», TNg 19n¢ OkTwRpiou 2021.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eurosystem_reply_commission_eu_economy_after_covid_implications_economic_governance211202~d2eeec68dc.en.pdf?66dec20c9b6967105543014f88805bf2
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eurosystem_reply_commission_eu_economy_after_covid_implications_economic_governance211202~d2eeec68dc.en.pdf?66dec20c9b6967105543014f88805bf2

Aigypappa B
Anpoaoiovopikd amroteAéopara yevikng kuBépvnong, 2020-2023
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Mnyég: Eupwrdikr) EmTpotm (Bdon dedopévwv AMECO) kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Aiaypappa I
AkaBdapIoTo XpEog yeviKAG KUBEpvnong, 2019-2023

(% Tou AE)

Bl MetaBoAr Tou Adyou Tou dnudoiou Xpéoug 2019-2022
B MetaBoAr Tou Adyou Tou dnudaoiou xpéoug 2022-2023
® A\dyog Tou dnuooiou Xpéoug 2019 (BeCid KAipaKa)
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Mnyég: Eupwraikr) EmTpotm (Bdon dedopévwv AMECO) kai utrodoyiopoi Tng EKT.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/ecb.eb_annex202107~2c3432f856.en.pdf

2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva
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MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta otamoTika oToixeia NG EKT eival mpooBdoipa amd mn Bdon Statistical Data

Warehouse (SDW): http://sdw.ecb.europa.eu/

Ta oToIxgia TG OTATIOTIKAG £vOTNTAG Tou OlKovopikoU AgAtiou diatiBevtal ammé Tn SDW: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004813
MAApeg Z1amioTIkG AeATio dnuooieletal otn SDW: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004045
MeBodoAoyikoi opiopoi dnpoaoielovtal oTIg MevIKEG ZNUEIOEIG TOU XTATIOTIKOU AgATiou: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023

NETITOPEPEIEG YIa TOUG UTTOAOYIOHOUG dnpoacieUovTal OTIG TEXVIKEG ZNUEIWTEIG
TOU ZTaTIoTIKOU AgATiOU: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000022

EmegAiynon 6pwv kai cuvtopoypa@iwyv dnuoaieleTal 0To oTaTiIoTIKG YAwoadpio Tng EKT: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOCWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTToxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EIBWY (EVATK) (EVATK)
dIaTPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2018 3,6 2,9 1,7 06 67 1,8 2,6 21 2,4 2,5 1,0 21 1,8
2019 2,9 2,3 1,7 -0,2 6,0 1,6 21 2,2 1,8 1,8 05 29 1,2
2020 -3,3 -3,4 -9,7 -45 23 -6,4 1,4 1,8 1,2 0,9 00 25 0,3
2020 &' Tp. 1,9 1.1 1,1 23 32 -0,4 1,2 1,6 1,2 0,5 -0,8 0.1 -0,3
2021 o’ 1p. 0,9 1,5 -1,4 -0,7 0,2 -0,2 1,9 1,7 1,9 0,6 -0,5 0,0 1,1
B 1p. 0,4 1,6 55 05 1,2 2,2 3,7 2,8 4,8 2,0 0,8 11 1,8
Y 1p. 1,7 0,5 1,3 -09 02 2,2 4,4 3,1 53 2,8 -0,2 08 2,8
2021 loGv. - - - - - - 4,0 3,1 54 2,5 05 11 1,9
loUA. - - - - - - 4,2 3,1 54 2,0 -0,3 1,0 2,2
Auly. - - - - - - 4,3 3,1 53 3,2 -04 08 3,0
JETIT. - - - - - - 4,6 3,2 54 3,1 02 07 3,4
OkT. - - - - - - 52 3,5 6,2 4,2 0,1 1,5 41
Noép.? - - - - - - . . 6,8 . . . 4,9
Mnyég: Eurostat (otiAeg 6, 13), TAA (oTriAeg 9,10, 11, 12), OOZA (otiAeg 1, 2, 3,4, 5,7, 8).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eToxIKA S16POwanN, ETACIA OTOIXEIT XWPIG ETTOXIKN dI6pBwan.
2) Ta oToIxeio aPopouV TNV EKACTOTE TUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.
3) To péyeBog yia Tn {Wvn TOU EUPW ATTOTEAET EKTIUNGT BATEI TIPOCWPIVWIV EBVIKWYV OTOIKEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOPOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEING.
1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agiktng YreuBuvwy MNpounBeiwy Kail TTaykOoHIo EUTTOPIO
‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdtwv?
>0vBeTog AgikTng Y1reuBuvwy MpopnBeiwv Maykéopiog Agiktng YTreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
apIo BaoiAeio {uovn TOU EUPW TTapayyeAieg auIo Uéveg MEVEG
oUvolo? eCaywywv| olvoAo OIKO-| OIKOVOUIEG
vopieg| NG ayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2018 53,4 55,0 53,3 521 52,3 54,6 53,1 53,8 50,8 4,3 3,2 5,6
2019 51,7 52,5 50,2 50,5 51,8 51,3 50,3 52,2 48,8 -0,4 -0,3 -0,4
2020 47,5 48,8 46,5 424 514 44,0 48,5 46,3 45,3 -4,2 -4,5 -3,8
2020 &' 1p. 54,2 56,8 50,5 48,2 56,3 48,1 54,6 54,0 50,8 53 52 54
2021 o’ 1p. 54,3 59,3 49,1 484 523 49,9 53,8 54,5 50,3 3,9 1,8 6,2
B Tp. 57,5 65,3 61,9 49,6 53,0 56,8 53,9 58,8 52,9 1,7 1,4 1,9
Y 1p. 53,0 56,8 56,3 47,4 50,6 58,4 51,8 53,4 50,3 -1,2 -0,5 -1,9
2021 loUv. 56,1 63,7 62,2 48,9 50,6 59,5 52,9 57,2 51,7 1,7 1,4 1,9
IoUA. 54,9 59,9 59,2 48,8 53,1 60,2 53,2 55,5 51,4 -0,4 0,4 -1,2
Aly. 51,2 55,4 54,8 455 472 59,0 50,6 51,5 49,5 -0,8 -0,3 -1,4
SETIT. 52,8 55,0 54,9 47,9 514 56,2 51,4 53,2 50,1 -1,2 -0,5 -1,9
OKT. 54,7 57,6 57,8 50,7 51,5 54,2 51,2 55,9 49,7
Noép. 54,8 57,2 . 53,3 51,2 55,4 52,4 55,6 50,7

Mnyég: Markit (otAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTAeg 10-12).

1) To Tayk6opio GUVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOMIWY Sev TrEPIAQBAvOUY TN {wvn Tou eupw. Ta £TACIA Kal TRIPNVIAia OTOIXEIQ €ival TTOCOOTIOEG HETABOAEG EvavT TG
TrponyoUPEVNG TTEPIOdOU Kal Ta pnviaia oToIXeia évavTl Twv TponyoUpevwy 3 pnviv. OAa Ta oToixeia £Kouv UTTOOTET ETTOXIKN SI0pBwaon.

2) Xwpig Tn {uvn TOU £UPW.
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2 XpNUaTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIS

2.1 EmTokia Tng ayopds XpAUaATog

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou gupw? HMNA laTrwvia

Bpayutrpébeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Karabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig| Katabéoeig

€MTOKIO|  Hiag nuépag diapkelag 1 S1dpkelag 3| didpKelag 6 pnvwv didpkelag 12 dI1apkelag 3 SIdpKeIag

TOU EUPW (EONIA) unvog (EURI- pnvwyv (EURI- (EURIBOR)| pnvwv (EURIBOR)| punvwv (LIBOR) 3 punvuv

(€STR)? BOR) BOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7 8

2018 -0,45 -0,36 -0,37 -0,32 -0,27 -0,17 2,31 -0,05
2019 -0,48 -0,39 -0,40 -0,36 -0,30 -0,22 2,33 -0,08
2020 -0,55 -0,46 -0,50 -0,43 -0,37 -0,31 0,64 -0,07
2021 Mdiog -0,56 -0,48 -0,56 -0,54 -0,51 -0,48 0,15 -0,09
loOv. -0,56 -0,48 -0,55 -0,54 -0,51 -0,48 0,13 -0,09

IoUA. -0,57 -0,48 -0,56 -0,54 -0,52 -0,49 0,13 -0,08

Aly. -0,57 -0,48 -0,56 -0,55 -0,53 -0,50 0,12 -0,10

SETT. -0,57 -0,49 -0,56 -0,55 -0,52 -0,49 0,12 -0,08

OKT. -0,57 -0,49 -0,56 -0,55 -0,53 -0,48 0,13 -0,08
Noép. -0,57 -0,49 -0,57 -0,57 -0,53 -0,49 0,16 -0,09

Mnyn: Refinitiv kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEia apopolv TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WvnG Tou eupw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEILOEIG.
2) H EKT dnpooiguoe yia TpwTn gopd oTig 2.10.2019 1o BpayutrpdBecpo £TTITOKIO Tou eupw (ESTR), To otroio avtavakAd Tn cuvaAAakTikr dpaotnpidtnTa Tng 1.10.2019. Ta oToixeia
YIQ TIG TIPONYOUNEVES TTEPIGBOUG aopoUuV To pre-€ESTR, TO 0TT0i0 SNUOTIEUBNKE POVO VIO EVNPEPWTIKOUG OKOTTOUG Kal SeV TTPOOPIZOTAV VI XPAON WG OEIKTNG 1| ETTITOKIO AVAPOPAG
yia Kapia guvaAAayr otnv ayopd.

2.2 KapTruAeg atmmoddoewyv
(TéAog TTEPIOGBOU, OE % ETNOIWG, BIOPOPES ATTOBOCEWY OE TTOCOOTIAIEG HOVADEG)

Emtékia spot

Ala@opég aToddoewv

ZTiypicia TTPoBeCHIOKE ETTITOKIA

Zwvn Tou gupw ™2 Zwvn Tou eupw ™2 HMNA Hvwpévo Zwvn Tou gupw ™2
BaaiAeio
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5 ¢ém 10 €n 10 €é1n - 1 é10G[ 10 €N - 1 €10G| 10 £TN - 1 €T0G 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€m
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2018 -0,80 -0,75 -0,66 -0,26 0,32 1,07 0,08 0,51 -0,67 -0,45 0,44 1,17
2019 -0,68 -0,66 -0,62 -0,45 -0,14 0,52 0,34 0,24 -0,62 -0,52 -0,13 0,41
2020 -0,75 -0,76 -0,77 -0,72 -0,57 0,19 0,80 0,32 -0,77 -0,77 -0,60 -0,24
2021 Mdiog -0,63 -0,68 -0,69 -0,54 -0,15 0,53 1,54 0,75 -0,72 -0,67 -0,16 0,57
loUv. -0,65 -0,69 -0,70 -0,56 -0,20 0,49 1,40 0,68 -0,72 -0,68 -0,22 0,45
loUA. -0,66 -0,75 -0,80 -0,75 -0,44 0,31 1,16 0,52 -0,83 -0,86 -0,50 0,16
Avy. -0,68 -0,73 -0,77 -0,68 -0,39 0,34 1,24 0,56 -0,79 -0,79 -0,43 0,16
ZETIT. -0,71 -0,73 -0,72 -0,54 -0,17 0,56 1,41 0,78 -0,74 -0,66 -0,16 0,46
OKT. -0,74 -0,69 -0,62 -0,37 -0,07 0,62 1,43 0,45 -0,63 -0,46 0,03 0,34
Noép. -0,90 -0,85 -0,82 -0,64 -0,35 0,50 1,23 0,49 -0,81 -0,73 -0,30 0,07
MnynA: YmoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEIO APOPOUV TNV EKATTOTE TUVOEDN TNG {WvNG Tou Upw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon aToixeia Tng EuroMTS kai moToAnTrTikég diaBabpioeig Tng Fitch Ratings.
2.3 XpnuaTioTnplakoi OeikTeg
(emtiTreda OEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX HOA| lamwvia
AtgikTeG avapopdg KUpior kAadikoi SeikTeg
Eupulg 50| Baoikd| Katava-| Katava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| YTnpeoi-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG UAIKG|  AWTIKEG|  AWTIKG | AQIO K| TTIOTWTIKEG|  XAVIKEG|  Aoyia| € KOIVAG VwVieg & Poor's 225
utnpeoieg|  ayaBd| QuoIkd| ETTIXEIPH-| ETTIXEIPA- WEEAEIOG 500
agplo OEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2018 3755 3.386,6 766,3 264,9 172,6 1158 173,1 629,5 502,5 278,8 292,9 8005 2.746,2 22.310,7
2019 373,6 3.4352 7317 270,8 183,7 1119 155,8 650,9 528,2 322,0 2942 772,7 29155 21.697,2
2020 360,0 3.274,3 758,9 226,8 163,2 83,1 128,6 631,4 630,2 3471 257,6 831,9 3.217,3 22.703,5
2021 Maiog 443,8 4.003,6 959,5 290,0 183,0 94,8 167,8 808,7 8117 3841 278,3 870,2 4.169,6 28.517,1
loOv. 4553 4.105,8 958,5 305,3 188,6 97,4 168,5 831,8 8504 375,9 287,2 883,4 4.238,5 28.943,2
I0UA. 453,8 4.062,6 979,0 300,5 190,2 91,2 162,2 8354 875,2 372,0 290,2 896,1 4.363,7 28.118,8
Auy. 468,5 4.177,0 1.014,5 303,3 191,9 91,6 169,0 865,0 938,2 380,0 303,6 922,1 4.4542 27.692,7
ZeTT. 465,5 4.158,3 993,9 295,0 188,1 93,9 169,0 863,3 969,5 371,3 294,8 9175 4.449,6 29.893,6
OxT. 461,4 41322 976,8 2944 185,0 101,7 175,8 836,1 9256 367,5 285,7 897,1 4.460,7 28.586,2
Noép. 478,7 4.306,4 1.020,6 3117 191,9 100,44 176,9 859,8 1.002,3 380,2 286,3 933,0 4.668,9 29.370,6
Mnyn: Refinitiv.
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2.4 Emitéxkia NXI eTi véwv daveiwv Kal Katabéoewy Volkokupiwv®: 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

KataBéoeig Avoku- Xo-|  KaravaAwTikd davela Advela Adveia yia ayopd Katoikiag
Miag Ym6| Meoup- |KAOUMEVD| PNYN-| Kara apyikry | SEMMEY| TPOS EAEU-[ Kard apyik mepiodo SEMNMNEY|  Sov-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn ddveia|  Beiod | repingo oTabe- Bepoug 0TaBEPOU ETTITOKIOU BeTOg
Toinon|__ SidpKela kai - pouy etmiTokiou emayyeA- BeikTng
fwg| Ewg| Avw Unegqvu— O'T(f)OI’] Kupar-|  Avw Harieg Kf]' Kupar-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
3pnvav| 2ém|  Twv Muyeig| péow vopevo| Tou 1 ATOMIKES| \spevo|  Tou|  Twv| Twv davel-
2 €TV T"(mf)' €MTOKIO| £TOUG ETTIXEIPN- | emmrékio| 1 ka| 5 kau 10 opou
TIkWY Kal 0elg Kal|  €wg| Ewg| eTWV
qu- oTaOe- oTafe-| 5€m 10
Twy PO £wg PO £wg £Tn
1 é10G 1 é10G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2020 Noép. 0,02 0,35 0,20 0,71 511 15,77 5,01 5,25 5,90 2,04 1,37 1,54 1,29 1,35 1,63 1,35
Aek. 0,01 0,35 0,17 0,72 4,99 15,77 4,93 5,08 5,71 1,93 1,35 1,52 1,27 1,33 1,62 1,32
2021 lav. 0,01 0,35 0,22 0,68 5,00 15,80 4,84 532 5,87 1,91 1,35 1,49 129 1,35 1,60 1,33
DeBp. 0,01 0,35 0,23 0,66 5,01 15,74 5,05 5,25 5,86 1,98 1,30 1,48 1,27 1,32 1,59 1,31
Maprt. 0,01 0,35 0,20 0,61 4,98 15,77 4,88 5,12 5,72 1,94 1,32 1,43 1,24 1,32 1,58 1,31
ATtp. 0,01 0,35 0,21 0,62 4,89 15,75 516 5,17 5,78 1,98 1,32 1,49 127 1,31 1,59 1,31
Maiog 0,01 0,34 0,18 0,57 4,88 15,76 516 5,31 5,93 2,04 1,31 1,43 1,26 1,31 1,61 1,32
loUv. 0,01 0,34 0,16 0,59 4,88 15,71 516 5,15 5,77 1,94 1,31 1,43 1,26 1,30 1,60 1,32
loUA. 0,01 0,34 0,19 0,58 4,77 15,67 531 524 5,85 1,98 1,34 1,45 1,27 1,30 1,61 1,32
Avy. 0,01 0,34 0,17 0,59 4,83 15,71 5,70 5,30 5,90 2,04 1,33 1,47 1,24 1,28 1,59 1,32
ZeTT 0,01 0,34 0,18 0,57 4,89 15,64 543 524 5,87 1,93 1,32 1,46 1,25 1,29 1,58 1,30
Okr.™ 0,01 0,34 0,19 0,58 4,81 15,62 553 5,21 5,83 2,01 1,32 1,47 1,26 1,30 1,60 1,31
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIXgia apopolv TNV ekEaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPOOTKOTTIKA IBPUUATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAiké €TATIO TIPayHATIKG TTo000Té emBdpuvong (ZEMME).
2.5 Emitokia NXI €11i véwv daveiwv Kal KaTaBETEWY XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV!: 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KaraBéoeig Avaku- Noird ddvela Katd péyeBog Kal apxIkr TEPIodo oTaBePOoU ETTITOKIOU 2UvBeTOG
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. eUpW Avw Twv 0,25 £KaT. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikmng
nuépac| oupewvnpévn | daveld kal £WG 1 eKaT. EUPW KooToug
BIGipKeIa um:guvcx- daveiopou
‘Ewg Avw Mueig Kupaivope-| Avw twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
2 ¢mn Twv vo €mMTOKIO| 3 unvwv| Tou 1|vo emToKIO| 3 pnvwyv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 eTWV Kal oT00e-| kol éwg| £Toug| kol oTaBe-| Kol éwg| €Toug| kol OTaBe-| Kol €wg| €TOug
PO £wg 1 ér0g PO £wg 1 ét0G PO £wg 1 €106
3 prveg 3 urjveg 3 prveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2020 Noép. -0,01 -0,20 0,42 1,83 1,97 2,00 1,98 1,57 1,41 1,47 1,22 1,29 1,30 1,51
Aek. -0,01 -0,18 0,25 1,83 2,01 1,94 1,94 1,61 1,42 1,44 1,34 1,23 1,27 1,51
2021 lav. -0,01 -0,14 0,39 1,84 2,14 2,00 1,92 1,61 1,44 1,41 1,17 1,18 1,29 1,50
Defp. -0,01 -0,21 0,25 1,84 1,96 2,00 1,95 1,58 1,44 1,43 1,15 1,22 1,23 1,48
Maprt. -0,01 -0,1 0,22 1,82 1,91 1,97 2,02 1,56 1,45 1,40 1,09 0,71 1,23 1,39
ATtp. -0,01 -0,18 0,25 1,80 2,04 1,96 1,98 1,57 1,44 1,40 1,32 1,33 1,38 1,56
Maiog -0,01 -0,23 0,19 1,79 1,87 1,95 2,04 1,57 1,45 1,42 1,16 1,17 1,27 1,46
loGv. -0,02 -0,31 0,27 1,84 1,89 1,97 2,02 1,55 1,43 1,54 1,20 1,13 1,24 1,46
loUA. -0,02 -0,31 0,13 1,72 1,82 2,14 2,00 1,59 1,43 1,37 1,28 1,32 1,16 1,48
Auvy. -0,03 -0,35 0,17 1,76 1,79 1,94 2,02 1,56 1,45 1,37 1,23 1,11 1,14 1,44
TETT. -0,03 -0,35 0,15 1,78 1,80 2,00 2,00 1,52 1,43 1,34 1,27 1,25 1,28 1,49
OkT.™ -0,03 -0,36 0,17 1,73 1,81 2,09 2,00 1,55 1,51 1,33 1,15 1,15 1,24 1,43
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov ToPEd TwV Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV.
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2.6 Ekdd0¢Ig Xpeoypd@wy KaToikwv TNG {Wvng TOU EUPW, KOTA TOPED EKOATN Kal apyIKA SIGPKEIN

(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGSOU, OVOPAOTIKA agia)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdooeIG!
2U0voho NXI Emixeipnoeig mAnv NXI IevikA KUBEpvNon | ZUvoho NXI Emyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
(oupTrepi- XPNUOTOTTIOTWTIKEG Mn| Kevip.| Aoimm (ouprepi- XpNUATOTIOTWTIKEG Mn| Kevtp.| Ao
A?“B“VO' emixeiprioeis TAnv NXI|  xpnua-| KuBép-|  yevikn )‘?UBC‘VO' emmixeipoeig TAnv NXI|  xpnua-| kuBép-| yevikn
“EVEU TO‘{ Xpnuarodo-|OMOTwW-| - vnon| - Kupép- ”EVEU TO‘j Xpnuarodo-|OMOTw-|  vnon| kuBép-
upw TIKEG ETAIPIE TIKEG vnon upw TIKEG ETAIPIE TIKEG vnon
ouoTi- S ETARIES | el ouoTh- o ETAPIES) e
€101KOU OKOTTOU X X €101KOU OKOTTOU A X
parog) PAOEIG Harog) proeig
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
BpaxutrpdéBeopeg
2018 1.215 503 170 72 424 47 389 171 66 41 76 35
2019 1.283 550 181 85 406 61 415 177 80 47 73 38
2020 1.530 455 145 98 714 118 455 177 70 45 114 49
2021 Maiog  1.536 463 151 100 692 130 410 187 48 37 105 33
loov.  1.542 481 152 90 694 126 451 216 56 34 106 39
louA.  1.539 478 148 101 688 124 470 224 44 39 113 50
Aly.  1.538 493 146 99 678 121 415 232 40 25 93 25
emT.  1.568 506 139 99 697 127 473 220 44 39 124 46
OKT. 1.517 478 133 103 686 117 418 202 39 41 105 32
Makpotrp6Beoueg
2018 15.748 3.688 3.162 1.249 7.022 627 228 64 68 15 75 6
2019 16.315 3.817 3.397 1.324 7.152 626 247 69 74 20 78 7
2020 17.290 3.892 3.203 1.464 8.006 725 296 68 71 27 114 16
2021 Maiog 17.908 3.946 3.311 1.489 8.393 769 269 46 69 21 121 12
loov. 18.092 3.980 3.361 1.498 8.473 780 341 75 87 29 136 15
IouA. 18.186 3.992 3.397 1.502 8.515 780 302 56 99 18 119 10
Aly. 18.222 3.990 3.398 1.500 8.554 779 134 27 34 4 66 3
TemT. 18.322 4.021 3.433 1.521 8.558 788 316 72 92 22 114 15
Okt. 18.407 4.038 3.499 1.530 8.553 787 293 64 102 22 92 13
Mnyn: EKT.
1) MNa Adyoug oUykpIong, Ta ETHOIA OTOIXEIQ aPopoUV Tov péao 6po avd priva oTn dIAPKEID TOU £TOUG.
2.7 PuBpoi petaBoAng kal UTTOAOITTA XPEOYPAPWY KOl EICNYUEVWY JETOXWV
(S10€K. EUPW, TTOOOCTIAIEG PETABOAEG)
Xpedypapa Elonypéveg peToxég
>0voho| NXI (oupTre- Emixeipoeig Anv NXI [evikA KUBépvnon >Uvoho NXI| Xpnuato-| Mn xpnua-
p')‘meGVO' XpnuatomoTtwrikég| Mn xpnuo-|  Kevrpiki Ao TOTWTIKEG|  TOTNOTW-
e pevou Tou emyeiprioeig TAnv NXI|  TomoTw- | KuBépvnon YEVIKN smxal)p\)r]- TIKEG ETTI-
Upwckét:;n; XpnuaroSorikég|  TIKES €TTI- KuBépvnon OElS TTN% XEIPTIOEIS
waros eTaIpieg €181koU okotrou|  XEIPMOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YméAoitro
2018 16.962,7 4.190,4 3.332,4 1.320,6 7.445,8 673,5 7.023,4 465,0 1.099,2 5.459,2
2019 17.598,1 4.367,4 3.577,7 1.408,5 7.558,1 686,5 8.586,6 538,4 1.410,6 6.637,6
2020 18.819,0 4.346,8 3.347,6 1.561,1 8.720,3 843,3 8.448,2 469,3 1.321,5 6.657,4
2021 Maiog 19.444,5 4.409,7 3.462,1 1.588,4 9.085,1 899,2 9.646,8 5757 1.508,7 7.562,4
lodv. 19.633,4 4.461,5 3.512,9 1.587,7 9.166,3 905,1 9.773,2 564,9 1.521,5 7.686,9
louA. 19.724,5 4.469,9 3.544,5 1.602,6 9.202,9 904,7 9.895,0 559,2 1.526,8 7.809,0
Aly. 19.759,4 4.483,2 3.544,4 1.599,5 9.232,7 899,6 10.166,4 587,9 1.612,9 7.965,7
emt. 19.890,1 4.527,2 3.572,4 1.620,0 9.255,6 914,9 9.899,5 597,2 1.616,9 7.685,4
Okt. 19.924.3 4.516,5 3.631,8 . 1.632,7 9.239,3 904,0 10.296,1 613,8 1.701,4 7.980,9
PuBudg petaBoArig
2018 1,9 1,7 3,0 3,3 1,9 -4,3 0,7 0,3 2,4 0,4
2019 3,1 3,8 4,9 5,6 1,5 1,8 0,0 0,5 0,0 0,0
2020 7,5 1,2 2,7 12,4 10,9 24,3 1,1 0,1 3,1 0,8
2021 Maiog 5,6 0,1 5,1 54 8,1 12,3 2.1 1,5 6,1 1,3
louv. 4,5 -0,3 4,4 4.1 6,6 9,7 2,3 1,9 6,4 1,5
IoUA. 4,6 0,3 5,2 3,7 6,1 10,1 2,3 1,9 6,5 1,5
Auly. 4,0 0,8 4,0 34 53 9,2 2,3 1,8 7,7 1,3
ZETIT. 4,1 1,1 4,6 3,7 5,0 8,6 2,4 1,8 8,0 1,4
OkT. 43 1,2 55 4,0 53 5,6 2,2 1,7 6,3 1,4
MnynA: EKT.
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2.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

22119 23142
OvopaoTik| MpayyaTikr ye|  MpaypaTikh pe AtroTTAnBwpI-|  Mpayyatikn ye|  MpayuaTikr pe OvopaoTikA| Mpayhatiki pe
Bdon tov ATK|  Bdon Tov ATM| oTAG TTpaypaTi-|  Baon 1o pova-| Bdon 1o povadi- Bdaon Tov ATK
Kou AEI Siaio k6oTOG | @io KAOTOG £pya-
epyaoiag otn| oiag oTo oUvolo
JeTaTIONON| TG OIKOVOUiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2018 99,9 95,5 94,1 90,7 80,5 89,6 117,3 94,9
2019 98,1 93,1 92,9 88,9 77,4 87,2 115,4 92,3
2020 99,6 93,5 94,1 89,3 76,5 87,8 119,4 93,8
2020 &" 1p. 101,2 94,6 95,4 90,3 73,8 88,2 122,3 95,5
2021 o’ 1p. 100,7 94,6 95,2 90,0 73,5 87,8 1217 95,3
B 1p. 100,5 94,1 94,9 88,8 72,0 85,9 121,9 94,9
Yy 1p. 99,5 93,3 94,3 120,5 94,0
2021 loUv. 100,2 93,7 94,7 - - - 121,5 94,5
IoUA. 99,7 93,5 94,5 - - - 120,8 94,2
Avy. 99,3 93,2 94,1 - - - 120,4 93,9
SETT. 99,4 93,2 94,2 - - - 120,4 93,8
OKT. 98,4 92,4 92,9 - - - 119,5 93,1
Noép. 97,6 92,0 91,8 - - - 118,8 92,9
lMoooomiaia perafoAn évavri Tou TPonyoUuEVOU NVOS
2021 Nogp. -0,9 -0,4 -1,2 - - - -0,6 -0,2
lMooooriaia perafoAn évavri Tou TPonNyoUuEVOU ETOUS
2021 Noép. -3,0 -2,3 -3,1 - - - -2,3 -2,2
Mnyn: EKT.
1) MNa Tov 0pIoS TWY OPAdWY EUTTOPIKWYV ETAIpWY Kal GAAeG TTANpogopieg BA. oTIg MeVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiou.
2.9 Aipepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kouva Kopwva| Kopwva Piopivi lMev ZN\OTU Nipa Né Kopwva|  ®pdyko| AoAdpio
Kivag| Kpoariag Toexiag| Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag| AyyAiag| Poupaviag oundiag| EABetiag HIMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2018 7,808 7,418 25,647 7,453 318,890 130,396 4,261 0,885 4,6540 10,258 1,155 1,181
2019 7,735 7,418 25,670 7,466 325,297 122,006 4,298 0,878 4,7453 10,589 1,112 1,119
2020 7,875 7,538 26,455 7,454 351,249 121,846 4,443 0,890 4,8383 10,485 1,071 1,142
2020 & 1p. 7,901 7,559 26,667 7,443 360,472 124,607 4,505 0,903 4,8718 10,268 1,078 1,193
2021 a’1p. 7,808 7,572 26,070 7,437 361,206 127,806 4,546 0,874 4,8793 10,120 1,091 1,205
B 1p. 7,784 7,528 25,638 7,436 354,553 131,930 4,529 0,862 4,9240 10,141 1,098 1,206
Y 1p. 7,626 7,497 25,500 7,437 353,871 129,763 4,566 0,855 4,9319 10,195 1,083 1,179
2021 lo0v. 7,739 7,498 25,454 7,436 349,937 132,631 4,501 0,859 4,9238 10,117 1,094 1,205
loUA. 7,654 7,503 25,636 7,437 357,257 130,349 4,562 0,856 4,9255 10,198 1,086 1,182
AUly. 7,624 7,496 25,470 7,437 351,843 129,284 4,569 0,853 4,9232 10,216 1,076 1,177
ZETT. 7,601 7,492 25,392 7,436 352,514 129,656 4,568 0,857 4,9471 10,171 1,086 1,177
OKT. 7,450 7,513 25,496 7,440 360,822 131,212 4,591 0,847 4,9480 10,056 1,071 1,160
Noép. 7,293 7,520 25,391 7,437 364,504 130,118 4,646 0,848 4,9494 10,046 1,052 1,141
lMoooaoTiaia peraoAn évavri Tou TPONYOUUEVOU UNVOS
2021 Noép. -2,1 0,1 -0,4 0,0 1,0 -0,8 1,2 0,1 0,0 -0,1 17 -1,6
lMooooTiaia peraoAn évavri Tou TPONyoUUEVOU ETOUG
2021 Noép. -6,7 -0,6 -4,1 -0,1 1,3 53 3,4 -5,4 1,6 -1,8 -2,4 -3,6
Mnyn: EKT.
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2.10 looUyio TTANpWHWY TNG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z0voho" Apeoeg eTevOUOEIg Etevdioeig KaBapd| Aormrég emmevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XOopTOQUAQKiou Xpnuo- AaypaTika akaBdpioTo
AmraiTi-| Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimi-|  Ymogpe-| TOOIKO- Amam-|  Yroype-| SlaBéoipa EinEp,'KO
OEIg woelg|  amoté- OEIC WOEIC OEIg woeig| VOMIKA OEIg WoEIg XPpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoima (dieBvig eTrevduTIKr) B€an)
2020 y 1p.  28.047,3 28.661,8 -614,5 11.1356 9.3756 9.9952 12597,2 -103,7 6.110,7 6.689,0 909,5 15.163,2
5 1p. 28.366,3 28.991,0 -624,7 11.051,2 9.359,9 10.692,6 12.893,1 -94.2 5.836,9 6.738,0 879,7 14.854,7
2021 o’ 1p.  29.644,2 30.313,3 -669,1 11.3850 9.473,4 11.4353 13.696,1 -134,1 6.108,5 7.143,7 849,4 15.485,7
B 1p. 30.098,3 30.694,6 -596,3 11.348,2 9.453,7 11.947,6 14.079,2 -126,2 6.059,7 7.161,7 869,0 15.399,0
YméAoira wg moooaté tou AETT
2021 B’ 1p. 254,9 260,0 -5,1 96,1 80,1 101,2 119,2 -1,1 51,3 60,7 7.4 130,4
ZuvaAAayég
2020 & Tp. 80,6 -48,2 128,8 -59,1 45,4 348,7 -225,1 -14,5 -196,6 131,5 2,1 -
2021 o 1p. 523,0 425,0 97,9 100,7 71 266,3 178,8 6,4 152,6 253,4 -3,1 -
B Tp. 184,3 83,6 100,7 -37,2 -38,0 227,6 67,0 8,5 -22,1 54,6 7,5 -
Y 1p. 335,8 290,2 45,6 30,2 -41,8 126,4 70,1 -7,3 63,4 261,8 123,2 -
2021 Amp. 200,6 193,9 6,7 30,1 12,1 56,4 33,1 4,5 109,0 148,8 0,7 -
Maiog 14,0 -26,3 40,3 -51,3 -58,4 75,2 -2,0 -2,1 -9,1 341 1,4 -
loGv. -30,4 -84,1 53,7 -16,0 8,3 96,0 35,9 6,2 -121,9 -128,2 53 -
loUA. 143,3 101,1 42,1 23,6 -10,4 22,6 41,1 8,9 88,5 70,4 -0,3 -
Auly. 184,4 183,4 1,0 57 -8,8 44,8 22,6 -6,7 18,5 169,6 122,1 -
SETIT. 8,1 57 2,5 0,9 -22,6 58,9 6,4 -9,5 -43,6 21,9 1,5 -
SwpeEuTIKEG auvaAdayég 12unvou
2021 Zer. 1.123,6 750,6 373,0 34,6 -41,6 969,0 90,8 -6,9 -2,7 701,4 129,6 -
SwpeuTikKEG ouvardayég 12unvou wg moooard tou AET
2021 Zem. 9,4 6,3 3,1 0,3 -0,3 8,1 0,8 -0,1 0,0 5,8 1,1 -
MnynA: EKT.
1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKE TTapdywya TrEPIAAPBAVOVTAl OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.1 AEI ka1 ouvioTwoeg TNG datrdvng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
>0volo Eyxwpia {Atnon E¢wrepikd 100g0yI0"
>0voho 151wTIKA Anpéoia AkaBdapIoTEG ETTEVOUOEIG TTAYIOU KEPAAQioU MeTtaBoAég| Zuvolo| Egayw-| Eicayw-
Katavd- KoTava- $0voho| TOvoo pn- Mpoiovra| OmoBeud- yégh yégh
Awon Awaon KATOOKEUWY| Xavnudtwy| diavonTikig Twv?
1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TINEG (BIOEK. EUPW)
2018 11.600,2 11.132,8 6.223,1 2.369,5 2.430,6 1.177,5 746,1 500,5 109,6 467,4 55716 5.104,2
2019 11.982,7 11.577,1 6.378,5 2.456,6 2.652,5 1.253,7 770,3 621,7 89,4 405,6 5.7654 5.359,7
2020 11.400,4 10.976,4 5.902,0 2.573,5 2.494,9 1.216,3 681,9 589,7 6,1 424,0 5.173,4 4.749,5
2020 &' 1p. 2.927,3 2.787,0 1.486,4 660,9 641,9 318,6 183,2 138,4 -2,3 140,3 1.364,7 1.2244
2021 o’ 1p.  2.939,5 2.806,3 1.469,7 662,4 646,6 325,3 185,5 134,0 27,6 133,2 1.401,5 1.268,3
B 1p. 3.010,8 2.888,2 1.531,1 675,6 6617 3375 187,5 134,9 19,7 1226 1.464,6 1.341,9
y 1. 3.110,8 2.981,6 1.606,7 685,1 668,7 343,5 186,7 136,7 21,1 129,17 1.521,4 1.392,2
wg¢ 1000076 TOoU AETT
2020 100,0 96,3 51,8 22,6 21,9 10,7 6,0 5,2 0,1 3,7 - -
AAucwroi dyKol (TIHEG TTPponyoUpEVOU £TOUG)
TpIUNVIQieS TTO000TIAIES UETABOAES
2020 &' 1p. -0,4 -0,4 -3,0 0,8 2,7 1,7 1,9 6,4 - - 4,3 4,8
2021 o’ 1p. -0,2 -0,3 -2,3 -0,6 0,0 0,5 1,8 -3,7 - - 1,2 1,0
B Tp. 2,2 2,4 3,9 2,1 1,3 1,9 0,4 0,8 - - 2,4 2,9
Y 1p. 2,2 2,0 41 0,3 -0,9 -0,9 -1,5 0,1 - - 1,2 0,7
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2018 1,8 1,8 1,5 1,1 3,1 3,9 3,7 0,4 - - 3,6 3,8
2019 1,6 2,5 1,3 1,8 6,7 3,3 1,8 22,0 - - 2,7 47
2020 -6,4 -6,2 -7,9 1,3 -7,0 -4,6 -12,0 -5,9 - - -9,1 -9,1
2020 &' 1p. -4,4 -6,5 -7,6 32 -10,1 -0,4 -4,7 -30,7 - - -4,8 -9,3
2021 o’ 1p. -1,1 -3,8 -5,6 2,8 -6,0 2,7 6,9 -31,5 - - -0,1 -5,7
B p. 14,4 12,3 12,2 7,8 18,5 19,7 30,1 3,5 - - 25,9 21,6
Yy TP. 3,9 3,7 2,5 2,6 3,1 3,2 2,5 3,5 - - 9,4 9,7
oulBoAES aTIS TpIuNViaies TToooaTIdiES LETABOAES Tou AETT, ToocoaTiaies [JIovadeg
2020 " 1p. -0,4 -0,3 -1,6 0,2 0,6 0,2 0,1 0,3 0,5 0,0 - -
2021 o’ 1p. -0,2 -0,3 -1,2 -0,1 0,0 0,1 0,1 -0,2 1,0 0,1 - -
B p. 2,2 2,3 1,9 0,5 0,3 0,2 0,0 0,0 -0,4 -0,1 - -
Yy TP. 2,2 1,9 2,1 0,1 -0,2 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,3 - -
oupBoAés artig eTnoies moooaTiaies LETaBoAES Tou AETT, moooaTiaies [JIovades
2018 1,8 1,7 0,8 0,2 0,6 0,4 0,2 0,0 0,1 0,1 - -
2019 1,6 2,4 0,7 0,4 1,4 0,3 0,1 0,9 -0,1 -0,8 - -
2020 -6,4 -6,0 -4,2 0,3 -1,5 -0,5 -0,8 -0,3 -0,5 -0,4 - -
2020 &" 1p. -4,4 -6,4 -4,0 0,7 -2,4 0,0 -0,3 -2,0 -0,6 2,0 - -
2021 o’ 1p. -1,1 -3,7 -2,9 0,6 -1,4 0,3 0,4 -2,1 0,0 2,5 - -
B Tp. 14,4 11,9 6,3 1,9 3,9 21 1,7 0,2 -0,2 25 - -
Y 1p. 3,9 3,5 1,3 0,6 0,7 0,3 0,2 0,2 1,0 0,3 - -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) O1 eGaywyég/eioaywyég KaAUTITouV ayabd kal UTTNPETieg Kal GUPTTEPIAUBAVOUV TIG ENTTOPIKEG CUVAAAQYEG METACU TWV XWPWYV TNG {UWVNG TOU EUPW.
2) ZuptrepidapBaveTal n KTron peiov d1dBeon TIHAAQWV.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.2 MpooTiBéuevn agia Katd OIKOVOUIK dpaaTnpIoTnTa
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdapioTn TTpooTIBépevn agia (BaoIkEG TIPEG) Ddopol

>0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Kara- EpTrépio, Evnué-| Xpnpato- Apa-| EmayyeA-| Anudoia di- Téxveg, pséov

O000KO-| €EVEPYEID KOI| OKEUEG METAQOPEG,| PWON KaI| TIIOTWTIKEG|  OTNPI- paTikéG, | oiknon, TTal-|  puxayw- 81:" 0

Mio Kau| ETTIXEIPAOEIG UTTNPECIEG| ETTIKOIVW-| KOI aOQa-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai MoE [g

aligia| KOIVAG wpé- TTApPOXAg via NOTIKEG| OXETIKEG | HATIKEG KOl | KOI KOIVWVIKI AoItrég Tipolo-

Aglog KOTAAUPATOG dpaaTtnpl- pe|  umooTn- epyaoia| utrnpeaieg Viwv

Kal aTiAoNg &TnTEG| aKivnTn PIKTIKEG
TIEPIOU-| UTTNPETIEG
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2018 10.395,4 175,4 2.055,6 5258 1.963,1 499,9 477,2 1.170,0 1.210,2 1.960,3 358,0 1.204,8

2019 10.741,0 178,5 2.100,8 561,2 2.041,4 531,2 478,9 1.204,6 1.249,7 2.025,5 369,2 1.2417

2020 10.268,7 176,6 1.971,0 5524 1.799,8 544.,9 469,0 1.210,9 1.168,0 2.054,1 321,8 1.131,7

2020 5" 1p.  2.634,0 43,7 521,7 146,7 458,4 139,5 17,2  305,6 301,7 522,0 77,5 293,3

2021 o’ 1p.  2.646,9 44,0 5329 1459 455,7 141,4 118,5 3059 302,1 523,2 77,2 292,6

B 1p. 2.700,4 45,2 5359 150,3 480,5 144,8 118,2 3084 305,8 530,6 80,6 310,4

y 1.  2.781,8 45,1 5455 150,5 519,4 146,2 118,9 310,8 315,8 541,3 88,4 329,0

wg¢ T0000TO TNG TPOCTIOEUEVNS agiag
2020 100,0 1,7 19,2 54 17,5 5,3 4,6 11,8 11,4 20,0 3,1 -
Alucwroi dykol (TIEG TTPoNnyoUPEVOU £TOUG)
TpIUNVIQieS TTO00OTIAIES UETABOAES

2020 &' 1p. -0,4 0,6 3,5 2,0 -3,6 -1,0 -0,3 -0,4 1,7 -1,4 -11,5 0,0

2021 o’ 1p. 0,1 -2,8 1,0 -1,0 -1,0 2,0 1,3 -0,1 0,1 0,0 -0,4 -2,6

B Tp. 1,9 0,5 0,6 1,9 4,6 1,9 0,6 0,9 1,3 1,7 57 4,8

Y’ 1p. 2,3 -1,0 0,1 -0,6 6,7 1,3 0,2 0,5 2,8 1,5 12,0 1,6

£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES

2018 1,8 -0,7 1,9 2,2 1,5 6,4 0,2 1,4 4,0 0,7 1,3 1,7

2019 1,6 1,7 0,2 21 2,5 57 0,4 1,5 1,7 1,1 1,7 1,6

2020 -6,3 -0,7 -6,8 -5,3 -13,7 1,2 -1,0 -0,8 -7,9 -2,9 -171 -6,5

2020 & 1p. -4,5 -0,8 -1,2 -0,7 -12,8 1,2 -0,8 -0,7 -5,7 -1,5 -21,9 -3,6

2021 o” 1p. -1,3 -1,1 3,1 0,6 -8,1 3,6 1,4 0,1 -2,8 0,8 -16,5 0,4

B Tp. 14,3 -0,9 21,8 18,6 23,0 11,1 43 3,6 15,5 9,9 15,4 15,3

Y TP, 3,9 -2,7 52 2,2 6,5 4.1 1,8 0,9 6,1 1,9 4,2 3,8

oupBOAES OTIS TPIUNVIQiES TTOCOOTIAIES LETABOAES TNG TTPOOTIOEUEVNS aiag, TTooOaTIaiES [UIOVAdES

2020 & p. -0,4 0,0 0,7 0,1 -0,6 -0,1 0,0 0,0 0,2 -0,3 -0,4 -

2021 o 1p. 0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -

B Tp. 1,9 0,0 0,1 0,1 0,8 0,1 0,0 0,1 0,1 0,3 0,2 -

Y TP 2,3 0,0 0,0 0,0 1,2 0,1 0,0 0,1 0,3 0,3 0,4 -

oUpBOAES OTIC £TNOIES TTOCOOTIAIES UETABOAES TNG TTPOCTIOEUEVNS adiag, TTOCOOTIAIES HOVADES

2018 1,8 0,0 0,4 0,1 0,3 0,3 0,0 0,2 0,5 0,1 0,0 -

2019 1,6 0,0 0,0 0,1 0,5 0,3 0,0 0,2 0,2 0,2 0,1 -

2020 -6,3 0,0 -1,3 -0,3 -2,6 0,1 0,0 -0,1 -0,9 -0,5 -0,6 -

2020 &" 1p. -4,5 0,0 -0,2 0,0 -2,4 0,1 0,0 -0,1 -0,7 -0,3 -0,8 -

2021 o 1p. -1,3 0,0 0,6 0,0 -1,5 0,2 0,1 0,0 -0,3 0,2 -0,6 -

B Tp. 14,3 0,0 4,0 1,0 3,8 0,6 0,2 0,5 1,7 2,0 0,5 -

Y’ 1p. 3,9 0,0 1,0 0,1 1,2 0,2 0,1 0,1 0,7 0,4 0,1 -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
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3.3 AtraoxéAnon?

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

Zuvo-| Kartd epyaoiaké Katd olkovopiki dpaoTnpidtnTta
Ao KaBEOTWG
MioBbw-|AutoaTra-|  ewpyia, Meta-| Karta-| Epmopio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anuooia di-| TEXveg,
T0i| OYoAoU-| dacokopia| TroINON,| OKEUEG| METAQPO-| pwaon Kal| TOTWTIKEG| PIGTNTEG JaTikég,| oiknan, Tal-| yuya-
pevol| kol aAigial  evépyeia PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| KOI ACQaA- OXETI- emxelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
Kal ETTI- peoieg via NIOTIKEG KEG ME|  MOTIKEG KOI| KOl KOIVWVIKA Kal
XEIPAOEIG TTaPOXNAG dpaaTtnpl-|  akivntn uTTo0TN- epyaaia| AoITég
KOIVAG KATOAU- otnNTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
WEEAEIOG JaTog Kai oia| uTtnpeaieg oieg
€aTioong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Ap1Bu6G aTTacKOAOUPEVWV
w¢ T0000TO TOU TUVOAIKOU apiBuol armacxoAoupévwy
2018 100,0 85,9 14,1 3,1 14,6 6,0 25,0 2,9 2,4 1,0 14,0 243 6,8
2019 100,0 86,0 14,0 3,0 14,6 6,1 25,0 2,9 2,4 1,0 14,0 243 6,7
2020 100,0 86,0 14,0 3,0 14,5 6,2 24,5 3,0 2,4 1,0 13,9 24,9 6,6
ETNOIES TTOOOOTIAIES ETABOAES
2018 1,6 1,9 0,0 -0,4 1,5 2,6 1,6 3,8 -1,0 2,4 2,8 1,4 0,3
2019 1,3 1,5 0,2 -2,4 1,1 2,5 1,5 3,3 0,0 1,7 1,4 1,4 0,5
2020 -1,5 -1,5 17 2,4 -1,8 0,7 -3,6 1,4 -0,5 -0,2 -2,4 0,9 -3,4
2020 & Tp. -1,8 -1,8 -1,5 -1,5 -2,3 0,8 -4,7 1,6 -0,4 1,7 2,2 1,2 -4,0
2021 o 1p. -1,7 -1,8 -1,4 0,0 -2,2 1,4 -5,4 2,1 -0,5 1,3 -1,6 1,4 -4,8
B Tp. 2,0 2,4 -0,1 3,4 -0,4 4,8 0,5 4,6 0,7 2,2 4,5 2,7 1,6
Y’ 1p. 2,0 2,3 0,5 0,9 0,3 3,0 1,5 55 0,7 1,4 4,4 2,1 1,0
MpaypaTikég WpEeg epyaaiog
wW¢ TO000TO TWV CUVOAIKWY WPWV gpyaaciag
2018 100,0 81,1 18,9 4,3 15,0 6,7 25,9 3,0 2,5 1,0 13,8 217 6,1
2019 100,0 81,3 18,7 4.1 14,9 6,8 25,9 3,1 2,4 1,0 13,9 217 6,1
2020 100,0 82,0 18,0 4,3 15,0 6,9 243 3,3 2,6 1,1 13,8 23,1 57
£TAOIES TTOOOOTIQIES UETABOAES
2018 1,8 2,2 0,0 -0,1 1,5 3,2 1,8 3,8 -0,9 3,1 3,1 1,2 0,7
2019 1,0 1,3 -0,2 -3,3 0,5 2,3 1,1 34 0,3 2,0 1,3 1,3 0,2
2020 -7,8 -7,0 -11,2 -2,6 -7,5 -6,3 -13,7 -1,7 -2,8 -6,6 -8,0 -2,0 -134
2020 & p. -6,3 -5,8 -8,8 -1,2 -5,5 -2,9 -13,5 -0,5 -17 -2,6 -5,6 -0,7 124
2021 o 1p. -2,8 -3,1 -1,6 2,0 -1.4 4,9 -11,1 1,8 1,0 3,4 -1,8 21 -8,5
B Tp. 16,3 14,9 23,2 7,7 14,7 25,3 23,8 11,7 6,2 20,1 18,5 83 250
Y 1P 3,0 3,3 1,8 -0,2 2,2 2,7 3,9 7,5 1,3 4,7 6,3 1,3 11
MpaypaTikég WPEeg epyaciag avd amracXoAoUPEVO
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2018 0,1 0,3 0,0 0,3 -0,1 0,5 0,2 0,1 0,1 0,7 0,3 -0,2 0,4
2019 -0,3 -0,2 -0,4 -1,0 -0,6 -0,2 -0,4 0,0 0,2 0,3 -0,1 -0,1 -0,2
2020 -6,3 -5,6 -9,7 -0,3 -5,8 -7,0 -10,5 -3,1 -2,3 -6,4 -5,8 -29 -104
2020 & Tp. -4,7 -4,0 -7.4 0,3 -3,3 -3,6 -9,2 -2,1 -1,2 -4,2 -3,5 -1,9 -8,7
2021 o 1p. -1,1 -1,3 -0,1 2,0 0,8 3,5 -6,0 -0,4 1,4 2,1 -0,2 0,6 -3,9
B Tp. 14,0 12,2 23,3 4,2 15,1 19,6 23,1 6,8 55 17,5 13,4 55 23,0
Y TP. 1,0 1,0 1,3 -1.1 1,9 -0,2 2,3 1,9 0,5 3,3 1,9 -0,8 0,1
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta aToixgia yia TNV amraoydAnon Bacifovral oto ESA 2010.
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3.4 Epyartiké duvauiko, avepyia Kal KeVEG BEOEIG epyaaiag
(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| Ytoarma- Avepyia® MooooTd

Bduvap- UXC"(;HUW volo Maxpo- Kard nikia Kard guho e*fivwv

KO, €Ka- b TOU 0680 " " p - et

ToupGpIal £pyaTiKos EKSL?);I: "/:p:{(:xu %vzpvrun EvrAikeg Néol AvBpeg Tuvaikeg I—

dropa|duvapikou dropal  TikoU % T0U|EKaTop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|% Twv ou-

duvapi- epyatikol| pUpia epya-|  pupla epya-| pUpla|  epya-|  pUpia epya-|  VONKWV

kou| duvapl-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &Topa TIKOU| Bféoewv

Kou? Suvapl- Suvapl- Suvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU TUVOAOU 100,0 80,6 19,4 51,4 48,6

10 2020

2018 163,346 3,9 13,399 8,2 3,8 10,926 73 2473 17,2 6,891 7,9 6,507 8,6 2,1

2019 164,125 36 12,419 7,6 3,3 10,114 6,8 2,306 16,0 6,363 7,3 6,056 7,9 2,2

2020 162,416 36 12,771 7,9 3,0 10,288 6,9 2482 17,7 6,570 7,6 6,201 8,2 1,8

2020 O T1p. 163,149 3,6 13,107 8,0 3,2 10,630 71 2478 17,8 6,751 7,8 6,356 8,3 1,9

2021 o' 1p. 162,332 3,7 13,491 8,3 3,2 10,871 74 2,620 18,5 6,851 79 6,640 8,8 21

B 1p. 163,545 3,56 13,153 8,0 3,3 10,536 71 2618 17,9 6,657 76 6,496 8,5 2,3

Yy 1p. . . 12,306 7,5 . 9,917 6,6 2,389 16,3 6,232 71 6,074 7,9 2,6

2021 Maiog - - 13,105 8,0 - 10,551 71 2,554 17,7 6,613 76 6,492 8,5 -

loOv. - - 12,787 78 - 10,265 6,9 2522 17,3 6,431 74 6,356 8,3 -

loUA. - - 12,477 7,6 - 10,063 6,7 2413 16,5 6,288 72 6,189 8,1 -

AUy. - - 12,332 7,5 - 9,954 6,7 2377 16,3 6,256 7,2 6,076 7,9 -

ZETIT. - - 12,109 7.4 - 9,733 6,5 2,376 16,1 6,152 7,0 5957 7,8 -

OKT. - - 12,045 7,3 - 9,679 6,5 2,367 159 6,122 70 5923 7,7 -

Mnyég: Eurostat kai uroAoyiopoi Tng EKT.

1) O1rou Bev £xouv dnpooIeuBEi akOpN TPIUNVIaia Kal TR aTolxeia atré TNV ‘Epeuva Epyatikod Auvapikou, autd utroAoyiovTal wg atrAoi JETOI POl TWV UNVIiWY OToIXEIWY. AdYyw
TEXVIKWY {NTNUATWYV OXETIKG HE TNV EI0AYWYH TOU VEOU YEPHUAVIKOU GUOTAHATOG OAOKANPWHEVWY EPEUVWIV VIO TA VOIKOKUPIA, oupTrepiAapBavopévng Tng Epeuvag EpyaTtikou
Auvapikou, Ta aToIXeia yia TN {wvn Tou eupw TrepIAapBavouv dedopéva atd tn Mepuavia, amd 1o a’Tpiunvo Tou 2020, Ta otroia Sev aTroTEAOUV GUETEG EKTINAOEIG ATTO Ta
Hikpodedopéva Tng Epeuvag Epyatikod Auvapikou, aAAd BaaifovTal og éva peyaliTepo deiypa Trou repIAapBavel dedopéva atrd GAAEG OAOKANPWHEVEG EPEUVEG VIO TO VOIKOKUPIC.

2) Xwpig €TTOXIKI dI6pBwaN.

3) To Too00TO KEVWV BETEwy epyaaiag IcouTal Pe TO TTNAIKO TOU apIBpoU Twy KeVWY BECEWY £pyaciag TTPog Tov oUVOAIKS apiBud Béoswy epyaaciag (4Bpoiopa KATEIANUHEVWY Kal
KEVWV), EKPPAJOUEVO WG TTOC00TO. Ta dedopéva ival Pn ETTOXIOKWG dlIopBwpEVa Kal KAAUTITOUV Tn Blopnxavia, TIG KATAOKEUEG Kal TIG UTTNPETIES (E5QIPOUNEVWV TWV VOIKOKUPIWYV
WG EPYOSOTWV Kal TwV ETEPODIKWY OPYAVICUWYV KAl POPEWV).

3.5 Bpaxuxpoviol deikTeG TTIXEIPNUATIKAG dpacTNPIOTNTAG

Biopnxavikr Tapaywyn Mapayw- NIQVIKEG TTWANOEIG KUkhog Néeg

S OVOAO (KTOG TwV Baoikég ouddeg ayabuv YA Topéa s gvono Eidn Mpoiévta| Katoiua|EPYAOIWV| KukAogopieg

KATOOKEUWV) kara- diatpo-| ANV €180V U"”Pi‘) 'X

Metamoinon| Evoia-| Kepo-| Karavahw-| Evép-| 7 EV*Y Png-|  diaTpoRrig o1ov?) - emBamikiv

o ¢ 0 TTOT4- QAUTOKIVATWV

peoa| Aaiakd| TIKG ayaBd|  yeia -
ayaBd| ayaba Kamvog

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

% ToU ouvéhou| 100,0 88,7 32,1 34,5 21,8 11,6 100,0 100,0 40,4 52,5 71 100,0 100,0
10 2015

€TAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG

2018 0,8 1,0 0,6 1,2 1,5 -14 1,7 1,6 1,4 2,0 0,7 4,9 0,9

2019 -1,3 -1,3 -2,4 -1,8 14 21 2,1 2,4 1,0 3,7 0,8 3,0 1,8

2020 -8,6 -9,0 74 13,2 4,7 52 -5,7 -0,9 3,6 -2,4 -14,4 -8,7 -25,0

2020 &' 1p. -1,5 -1,6 1,5 -3,2 26 -18 -1,2 1,6 4,5 1,3 -13,8 -5,9 -9,2

2021 o' 1p. 3,5 3,6 4,8 5,2 0,5 0,6 2,9 2,4 2,6 3,2 -5,2 0,1 3,4

B Tp. 22,4 24,1 254 29,1 17,4 7,7 17,8 11,9 2,0 18,7 29,7 25,1 53,8

Y Tp. 5,9 6,6 7,6 54 7,7 0,5 0,7 2,4 0,2 4,0 3,5 13,1 -23,5

2021  Maiog 20,5 22,2 240 27,2 14,2 6,2 12,6 8,8 0,2 14,2 28,6 25,1 49,5

loOv. 10,5 11,3 15,9 6,8 12,8 3,3 4.1 57 2,1 7,5 11,9 25,1 54

IoUA. 7,7 8,4 11,2 6,1 9,2 1,5 2,2 3,3 1,2 4,9 4,2 13,1 -22,0

AUy. 4,9 57 6,7 3,2 75 -05 -2,6 1,3 -1,4 3,3 1,4 13,1 -24,8

SETIT. 5,1 5,6 4,9 6,2 6,6 0,5 1,5 2,6 0,8 3,7 4,8 13,1 -24,2

OKT. 3,3 3,9 2,1 5,2 6,3 -1,0 . 1,4 -1,2 2,5 8,5 . -28,6

pnviaieg TTooooTiaieg HETABOAEG (€.5.)

2021  Mdiog -1,1 -0,8 -0,1 -2,5 1,7 25 0,2 4,2 -0,5 8,8 8,0 - 1,8

louv. 0,3 0,2 0,1 -1,4 30 -04 -0,9 1,9 -1,2 3,6 2,5 - -0,4

loUA. 1,2 1,3 0,3 2,7 1,2 -04 -0,9 -2,2 -0,5 -3,8 0,9 - -5,9

AUly. -1,7 -1,9 -1,4 -3,5 -1,9 0,6 -1,4 0,9 -0,8 2,4 -0,5 - -3,8

ZETIT. -0,2 -0,3 -0,2 -0,4 0,6 0,4 0,9 -0,4 0,8 -1,9 1,0 - 3,4

OkT. 1,1 1,2 -0,6 3,0 0,5 0,1 . 0,2 -0,1 0,4 1,3 - -3,1

Mnyég: Eurostat, urroAoyiopoi Tng EKT, meipapatikd otanoTiké otoixeia Tng EKT (0TAAN 8) kai European Automobile Manufacturers Association (orjAn 13).
1) ZupTrepIAapBavopévou Tou XovOpIKoU ePTTopiou.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.6 'Epeuveg yvwung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOpd TTOCOOTWV
BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA)

‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv
(SeikTeg diaxuong)

Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pqom- Tapayw-
KNIHOTOG| ¢\ imigTo-|  xpnoido- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOIO- I'I{f)ounesl- pi6TNTa \uls
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang Naviko| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTTOPIO| 1 peaieg TTapa- yiam UTINPECieg
HECOS YwyIKoU ywyikoy |HETATIONGN
0poc= duvapIkoU SUvVapIkou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

1999-15 99,3 -5,2 80,6 -11,6 -15,4 -8,6 7,3 - 51,2 52,5 53,0 52,8

2018 111,8 6,7 83,7 -4,8 7,2 1,3 15,2 90,4 54,9 54,7 54,5 54,6

2019 103,7 -5,2 82,0 -6,9 6,7 -0,5 10,8 90,5 47,4 47,8 52,7 51,3

2020 88,2 -14,4 74,0 -14,3 -7,4 -12,9 -16,5 86,3 48,6 48,0 42,5 44,0

2020 & 1p. 91,4 -8,8 76,9 -15,6 -8,3 -10,9 -15,4 85,7 54,6 56,7 45,0 48,1

2021 o 1p. 95,3 -2,4 80,0 -13,7 -5,9 -16,6 -14,8 85,8 58,4 58,5 46,9 49,9

B 1p. 114,3 1,7 82,7 -5,5 4,4 0,7 10,5 87,2 63,1 62,7 54,7 56,8
Y 1p. 118,1 14,2 82,5 -4,6 5,7 3,5 16,9 88,5 60,9 58,6 58,4 58,4
2021 louv. 117,9 12,8 - -3,3 52 4,7 17,9 - 63,4 62,6 58,3 59,5
I0UA. 119,0 14,5 83,0 -4,4 4,0 4,4 18,9 88,0 62,8 61,1 59,8 60,2
Auy. 117,6 13,8 - -5,3 5,5 4,6 16,8 - 61,4 59,0 59,0 59,0
SETIT. 117,8 14,1 - -4,0 7,5 1,4 15,2 - 58,6 55,6 56,4 56,2
OKT. 118,6 14,2 82,1 -4,8 8,6 1,9 18,0 88,9 58,3 53,3 54,6 54,2
Noép. 117,5 14,1 - -6,8 9,0 3,7 18,4 - 58,4 53,8 55,9 55,4

Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AiciBuvon ECFIN) (otrAeg 1-8) kai Markit (oTriAeg 9-12).

3.7 ZuvOTITIKOI AOYOPIOGUOI VOIKOKUPIWY KAl N XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV

(TPEXOUTEG TINEG, EKTOG OV avAPEPETAI DIAPOPETIKA, XwPig ETTOXIKNA S16pBwan)

Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MooooT1é| Adyog | Mpayuatiké| Xpnuatool-| AkaBdpioTeg Ka-| Oiki-| Mepidio Mo- Noyog| Xpnuatool-| AkaBdpioTeg| Xpnua-
akaBd-| xpé-| akaBApIoTo|  KOVOMIKEG| Un Xpnuato-|  Bapr |oTIKOG Kép-| 000TO| Xpéoug?|  KOVOMIKEG| Un XxpnHaTo-| Tod6TN-
piotng| oug| diabéoipo| emevdUoEIG| OIKOVOPIKEG| B€éon? | TAoU-|  doug?|KaBapng €TTEVOUOEIG| OIKOVOMIKEG on
aTToTai- €1060Nua eTevoloelg TOG aTroTa- eTTevoUoEIg
€uong pieuong
% TTPOCOPHOCHE- ETAoIeg TTooOOTIOlEG PHETABOAEG % kaBapng TTpo- % TOoU Etroieg TTooooTiaieg peETABOAEG
VOU akaBapIoTou oTIBépEvVNG agiag AEN
S100éa1pou
eloodrparog”
1 2 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12] 13

2018 12,5 93,0 1,9 1,9 6,2 2,5 4,6 35,5 59 75,2 2,0 7,6 1,5

2019 13,1 93,3 1,9 2,7 3,8 6,0 3,9 35,3 6,3 74,9 1,9 79 1,8

2020 19,5 96,1 -0,5 4,1 -3,5 5,0 47 31,2 4,5 82,0 3,3 -14,7 2,0

2020 y" 1p. 17,8 953 0,8 3,7 -1,3 3,7 4,2 31,5 4,4 81,8 2,7 -15,1 2,0

o Tp. 19,5 96,1 0,2 41 1,8 5,0 47 31,2 4,5 82,0 3,3 -20,9 2,0

2021 o 1p. 20,6 96,5 -0,2 4,6 10,6 7.3 4,6 32,3 58 83,1 4,0 -10,5 2,2

B Tp. 19,1 96,6 3,3 41 30,0 6,3 4,8 34,2 7,8 80,5 4,5 20,8 23

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) Me Bdon 1o CwPEUTIKG 0BpoicUaTA TEOGAPWY TPIPAVWY TNG ATTOTAPIEUCNG, TOU XPEOUG Kal TOU aKaBdpioTou dIaB£ciou €1008rHaTOg (TTPOCAPUOCHEVA Yia T HETABOAR TwV
OUVTAgIOBOTIKWY JIKAIWHATWY).

2) XpnuaToOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKE OTOIXEI (HEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOEIG) KAI N XPNHATOOIKOVOMIKA TTEPIOUCIAKA OTOIXEID. Ta pn XPNHATOOIKOVOUIKA TIEPIOUCIAKA OTOIXEID
artroteAoUVTal KUPIWG aTTd TOV OIKIGTIKO TTAOUTO (KATOIKiEG Kal 0IKOTTEDA). MepIAapBAvouy ETTIONG PN XPNHATOOIKOVOUIKG TIEPIOUCIAKA OTOIXEID ETTIXEIPHTEWY XWPIG VOUIKN
TIPOCWTTIKATNTA TTOU TAEIVOPOUVTAI EVTOG TOU TOPEX TWV VOIKOKUPIWV.

3) To pepidio KEPDOUG XPNOIUOTIOIEI TO KABAPO ETTIXEIPNUATIKG EI0GDNMA, TTOU ICODUVAUET TTEPITIOU PE Ta TPEXOVTA KEPDN GTNV ETTIXEIPNHUATIKA AOYIOTIKA.

4) EvoTtroinpéva utréAoitra daveiwy Kal Xpeoypapuwy.
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3 OIkovouIKr dpaoTnPIOTNTA

3.8 looCuyio TTAnpwPwV TNG {Wvng Tou €upw, 1I00LUYIO TPEXOUCWY CUVOAAAYWYV Kal I00CUYI0 KEQAAQiwV
(B10€K. EUpW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT, EKTOG av avapEPETal DIAPOPETIKE, TUVAAAaYEG)

looQUyio TpexoUoWV CUVOAAQYWV

looguyio kepaAaiwv?

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg MpwrToyevég Aeutepoyevég
€1000Nua €100dNua
Eiompageig| MAnpwpég| EMepa(-)/| Elompageis| MAnpuwpég| Eiompdagers| MAnpwpeg| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompageig| MAnpwpeg
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2020 5" 1p.  1.021,2 930,4 90,8 581,6 479,6 2255 197,6 183,3 173,9 30,7 79,3 23,8 24,6
2021 o’ 1p.  1.050,7 945,3 105,5 602,3 496,9 226,5 203,5 191,2 169,0 30,8 75,8 15,4 12,4
B 1p. 1.073,4 1.007,8 65,6 617,7 536,1 232,5 212,4 193,8 188,1 29,4 71,2 17,2 11,6
y 1. 1.079,2 1.021,1 58,1 620,2 559,7 2437 227,1 175,4 160,0 39,9 74,2 23,2 11,6
2021 Atp. 354,3 336,7 17,6 203,2 176,6 771 71,5 63,4 64,9 10,7 23,7 4,6 3,6
Méiog 360,3 3421 18,2 208,5 180,6 77,0 72,0 65,7 65,6 9,0 23,9 53 3,0
louv. 358,9 329,0 29,9 206,1 178,9 78,4 68,8 64,7 57,7 9,7 23,6 7,3 4,9
IoUA. 357,2 334,9 22,3 208,8 183,3 79,3 72,5 59,1 55,2 10,1 23,8 6,7 4,8
Auly. 362,1 345,0 171 204,5 186,0 80,5 81,1 57,8 53,1 19,3 24,9 7.1 2,8
ZETIT. 359,9 341,2 18,7 206,9 190,4 83,9 73,6 58,5 51,6 10,5 25,5 9,5 4.1
SwWpPEUTIKES ouvaAdayég 12 unvav
2021 Zemt.  4.2246  3.904,6 320,0 24218 2.0723 928,3 840,6 743,7 691,1 130,8 300,6 79,7 60,2
SwpeuTikés ouvarlayég 12 unvawv wg moooatd Tou AEN
2021 Zer. 35,2 32,6 2,7 20,2 17,3 7,7 7,0 6,2 5,8 1,1 2,5 0,7 0,5
1) To 1004UyI0 KeQaAaiwy Sev gival eTTOXIKG dloPBWHEVO.
3.9 E€wrepikod gutropio ayabwyv Tng dwvng Tou eupw?, agieg kal Oykol Katé opada TpoiovTwy?
(pe €TTOXIKA B16PBWAN, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
>0voho (x.€.0.) Egaywyég (f.o.b.) Eicaywyég (c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- >0voho Ymépvnon: >0voho Ymoéuvnon:
YeS YeS Evdidueca| Kega-| KatavaAw-| Metatroinon Evdidueca| Kega-| Katavahw-| Metamoinon| Metpé-
ayaBda| Aaiokd| TiKG ayaBd ayaBda| Aaiakd| TIKG ayabd Aaio
ayobd ayobd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Agieg (d10€K. EUpW, ETAOIEG TTOCOOTIAIEG METABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2020 & 1p. -2,6 -5,5  569,3 265,7 114,6 178,5 480,2 494,0 262,2 87,0 135,7 3814 353
2021 o 1p. 0,6 0,2 5821 280,6 115,0 174,6 487,8 5129 285,1 91,5 129,8 3834 471
B Tp. 34,2 33,9 5953 290,8 116,9 176,3 492,5 558,0 322,5 92,2 135,4 4043 53,5
Y’ 1p. 13,4 22,5 604,8 . . . 498,5 575,8 . . . 4121 .
2021 Amp. 46,7 38,3 1981 95,2 39,7 60,0 164,4 185,2 106,4 30,7 45,9 133,7 171
Mdaiog 34,8 350 199,3 97,5 39,0 58,8 164,5 186,1 107,7 30,8 44,7 1354 18,3
lovv. 23,7 28,9 197,9 98,1 38,3 57,4 163,5 186,8 108,4 30,7 44,8 1352 18,2
loUA. 11,9 17,9 2011 99,1 40,5 57,1 166,6 187,9 11,4 30,4 43,5 1342 19,6
Auly. 19,2 28,5 2022 102,7 39,1 56,2 166,2 192,5 113,5 31,4 44,8 139,9 19,3
SETIT. 10,0 21,6 2014 . . . 1656 1953 . . . 138,0 .
AcikTeg 6ykou (2000=100, eTAOIEG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG YIa TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2020 & Tp. -1,4 -0,8 1044 105,9 99,9 106,6 103,8 105,7 102,8  107,8 11,4 109,6 84,7
2021 o 1p. 0,8 0,1 104,55 108,5  100,8 101,8 104,0 105,0 103,5 112,6 105,5 108,3 85,8
B Tp. 29,1 20,3 104,5 108,9 1017 101,1 103,2 109,6 109,9 113,8 108,0 11,9 84,9
Yy TP, . . . . . . . . . . . . .
2021 Mapr. 11,4 15,0 1057 110,5  100,3 102,5 103,1 108,5 107,8 118,6 108,9 11,5 845
ATrp. 41,9 25,2 104,6 107,7  104,0 102,9 103,5 110,0 110,8 113,0 109,4 11,2 84,0
Méiog 29,3 20,4 104,8 1094 1011 101,4 103,3 109,9 110,4 113,9 107,2 1126 87,4
louv. 18,9 15,9 104,1 109,8  100,0 99,1 102,8 109,1 108,7 114,4 107,2 11,8 83,4
loUA. 4,8 3,1 104,0 108,7 1041 96,8 102,8 106,4 107,7  109,2 102,6 108,2 858
Auly. 9,0 10,9 103,0 110,4 99,8 94,5 101,0 108,0 108,3 114,0 104,3 112,2 84,4

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dlagopég peTagy Tou I00guyiou ayabwv TTou kataptiCel N EKT (Mivakag 3.8) kal Twv eUTTopIkwY cuvaAAaywyv eTTi ayaBuwv tou katapTidel n Eurostat (Mivakag 3.9) opeilovtal

KUPIWG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPIGHOUG.
2) Opdadeg TTpoidvVTWY oUP@Wva e TNV Tagivopnan ot Eupeieg Oikovopikég Kartnyopieg.
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4.1 Evappovigpévog Agiktng Tipwv KatavoAwTi?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho AyaBd| Ymnpeoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emegep-| Biopnxavi-| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNG SUVOAO opéva gidn yaopéva| k& ayabd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV diaTpo@rg|&idn diaTpo- €KTOG| (X.€.0.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- @G| evépyelag SI10IKNTIKA
TPOYNG Kal KG@OpI(()p:E-
EVEPYEIOG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% ToUu ouvérou | 100,0  100,0 68,7 58,2 41,8 100,0 16,7 5,1 26,9 9,5 41,8 86,7 13,3
10 2021
2018 103,6 1,8 1,0 2,0 1,5 - - - - - - 1,7 21
2019 104,8 1,2 1,0 1,0 1,5 - - - - - - 1.1 1,9
2020 105,1 0,3 0,7 -0,4 1,0 - - - - - - 0,2 0,6
2020 & 1p. 105,0 -0,3 0,2 -0,9 0,5 0,0 0,1 0,9 -0,8 0,5 0,2 -0,4 0,5
2021 o’ 1p. 105,8 1,1 1,2 0,8 1,3 1,4 0,6 -0,5 1,6 6,5 0,6 1,0 1,4
B Tp. 107,4 1,8 0,9 2,5 0,9 0,6 0,4 1,5 -0,2 3,7 0,2 1,8 2,4
Yy Tp. 108,0 2,8 1,4 41 1,2 1,1 0,6 0,6 1,2 4,3 0,5 2,7 3,5
2021 lolv. 107,7 1,9 0,9 2,8 0,7 0,3 0,2 -0,2 0,3 1,3 0,1 1,8 2,5
loUA. 107,6 2,2 0,7 3,3 0,9 0,6 0,3 0,3 1,1 2,0 0,1 2,0 3,5
Aly. 108,0 3,0 1,6 4,5 1,1 0,3 0,2 0,6 0,1 1,0 0,2 2,9 3,5
SETIT. 108,5 3,4 1,9 4,6 1,7 0,2 0,2 0,2 -0,6 1,4 0,4 3,3 3,6
OKT. 109,4 4.1 2,0 55 2,1 0,7 0,3 -0,1 -0,1 5,6 0,3 4,0 4,6
Noép.® 109,9 4,9 2,6 . 2,7 0,7 0,3 0,8 0,2 2,9 0,5 . .
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Biounxavika| Evép- Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn ayaBd ekTog yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng EVEPYEIQG
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU CUVOAOU 21,8 16,7 51 36,4 26,9 95 12,2 7,5 6,5 2,7 11,4 9,0
10 2021
2018 2,2 2,1 2,3 1,9 0,3 6,4 1,2 1,2 1,5 -0,1 2,0 1,4
2019 1,8 1,9 1,4 0,5 0,3 1,1 1,4 1,3 2,0 -0,7 1,7 1,5
2020 23 1,8 4,0 -1,8 0,2 -6,8 1,4 1,3 0,5 -0,6 1,0 1,4
2020 & 1p. 1,7 1,2 3,5 -2,4 -0,3 -7,8 1,2 1,2 -0,6 -1,5 0,6 1,3
2021 a’1p. 1,3 1,2 1,7 0,5 0,9 -0,6 1,3 1,2 1,1 -0,4 1,4 1,5
B Tp. 0,6 0,8 -0,2 3,6 0,8 12,0 1,4 1,3 0,8 -0,1 0,5 1,6
Yy 1p. 1,9 1,7 2,5 54 1,8 15,8 1,4 1,1 2,4 0,7 1,1 1,6
2021 lolv. 0,5 0,8 -0,3 41 1,2 12,6 1,4 1,3 0,7 -0,1 0,1 1,7
loUA. 1,6 1,5 1,9 43 0,7 14,3 1,4 1,1 1,7 0,7 0,3 1,7
Aly. 2,0 1,7 3,0 6,0 2,6 15,4 1,4 1,1 23 0,7 1,0 1,6
SETIT. 2,0 1,9 2,6 6,1 2,1 17,6 1,5 1,2 3,3 0,6 1,9 1,5
OkT. 1,9 21 1,4 7,6 2,0 23,7 1,6 1,2 3,6 1,5 2,3 1,7
Noép.? 2,2 2,3 1,9 . 2,4 27,4 . .

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxXEia apopolv TNV ekAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Tov Mdio Tou 2016 n EKT &ekivnoe tn dnpocicuon BeATIwPEVWY ETTOXIKWG dlopBwpévwy aeipwv EVATK yia Tn {wvn Tou eupw, KATOTTIV avabewpnang Tng peBodooyiag yia Tnv

eTToXIKN d16pBwaN, 6TIWG TrEPIypdeTal ato Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) MpokatapkTIKA EKTIUNON.
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4.2 Biounyavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVITWY
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
Z0voho Z0voho Blopnxavia ANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIAG Evépyeia| OKeUEG? O'K'({T'K‘b;/) KOG BeikTng
(5256K1T2€ MeTta-| Z0volo| EvBiaueoa Kepa- KaravaAwtika ayadd arviTev T:;;;’J uiH(?;’Y\;
= TI0iNG| ayaBd|  Aaiokd i
100) non Y ayaBa aKIvVATWVY?
2Uvoho Eidn| Mpoidvrta
S10TPOPNG- ANV
TTOTA-KATTVOG €100V
diaTpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% Tou ouvéAou 100,0 100,0 77,3 72,1 28,9 20,7 22,5 16,5 5,9 27,9
10 2015
2018 104,1 3,3 2,4 1,5 2,7 1,0 0,4 0,1 0,6 8,4 2,5 4,9 4,1
2019 104,7 0,6 0,6 0,8 0,1 1,5 1,0 11 0,9 -0,1 1,9 4,2 4,5
2020 1020 -2,6 -1,7 -0,1 -1,6 0,9 1,0 1,1 0,6 -9,7 1,3 54 1,7
2020 &' Tp. 1026  -1,7 -1,7 0,0 -0,6 0,8 0,0 -0,5 0,7 -6,7 1,6 6,0 -0,9
2021 o 1p. 1059 2,1 1,3 1,4 2,7 1,0 0,0 -0,7 0,7 3,8 2,6 6,1 -1,3
B Tp. 1094 9,2 6,8 47 9,0 1,7 1,8 1,8 1,2 23,7 4,5 7,2 -2,8
Y 1P 115,6 14,0 9,3 7.4 14,1 3,0 2,8 2,9 2,1 34,3 . . .
2021 Madiog 109,3 9,6 7,2 4,9 9,3 1,8 2,0 1,9 1,3 25,1 - - -
lo0v. 110,9 10,3 7,4 5,6 10,7 2,0 2,4 2,6 1,4 25,5 - - -
loUA. 113,7 12,4 8,4 6,8 12,8 2,5 2,7 2,8 1,9 30,1 - - -
Auy. 14,9 134 9,2 7.4 14,3 3,1 2,8 2,8 2,2 31,9 - - -
TemT. 118,1 16,1 10,3 8,1 15,2 3,6 3,0 3,1 2,3 40,8 - - -
OKT. 1245 21,9 11,8 8,9 16,8 3,9 34 3,2 2,8 62,5 - - -

Mnyég: Eurostat, urroAoyiopoi Tng EKT kai uttohoyiopoi Tng EKT pe Bdon otoixeia ammd n MSCI kai eBvikég TTnyEég (0TAAN 13).
1) Movo eyxwpleg TTWANOEIG.
2) TIgEG EI0POWV YIa OIKIOTIKG aKivnTa.
3) Neipapatikd oToixeia pe Baon pn evappoviapéveg TNYES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

YIO TIEPIOOOTEPEG AETITOPEPEIEG).

4.3 TIHEG BACIKWY EUTTOPEUNATWY Kal atroTTANBwpIoTEG Tou AETT
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIPEG UN EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUNATWY (O€
TreTpEAQi- EUPW)
Z(volo|ZivoAo Eyxwpia Athon Ea-| Eioa-| OV (€UPW/| Me graBpion wg mpog Tig | Me o1éBpion wg mmpog m
(3., vwyech lywyéch|  BAPEN) sloaywyég? xpnon?
Beikmng S0ovoro| I181wTikA| Anpdoia| AkaBapIoTeg Suvoho| Tpogi- Mn| Zuvoho| Tpo@i-| Mn dia-
2015= KaTavd-| katavda-| emevoUuoelg ya| diatpo- Ha [ TPOPIKEG
100) Awon|  Awon TTAyIou PIKEG TTPWTESG
Ke@aAaiou TTPWTEG UAeg
UAeg

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15

% TOU GUVOAOU 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2018 103,6 1,5 1,8 1,5 1,9 1,9 1,5 2,2 60,4 -0,9 -6,3 4,3 -0,6 -6,2 57
2019 105,3 1,7 1,5 1,1 1,8 2,3 0,8 0,3 57,2 2,0 4,4 -0,1 3,0 8,3 -2,3
2020 107,1 1,6 11 0,5 3,5 12 13 26 37,0 1,5 34 -0,3 -0,9 -0,1 -1,8
2020 &’ Tp. 107,4 1,2 0,9 0,0 2,8 0,5 -1,4 -2,6 37,4 4.1 0,1 7.9 -0,5 -6,1 6,2
2021 o 71p. 108,1 1,5 1,6 1,0 2,4 1,1 0,8 0,8 50,4 18,3 9,1 27,3 14,0 51 24,6
B Tp. 108,3 0,5 1,5 1,5 -1,3 2,4 4.3 7,0 57,0 383 20,1 56,4 356 20,2 54,4
Y 1P. 109,5 2,7 3,5 2,6 2,9 4.3 7,0 9,5 61,9 31,1 26,2 35,4 32,3 28,2 36,7

2021 louv. - - - - - - - 60,7 38,2 22,2 53,4 35,9 21,9 52,1
lIoUA. - - - - - - - - 62,9 36,9 26,8 46,0 36,1 27,4 45,5
Auy. - - - - - - - - 59,5 29,8 28,7 30,7 31,6 31,4 31,8
ZETIT. - - - - - - - - 63,4 26,7 23,1 29,9 29,4 26,0 33,0
OKT. - - - - - - - - 72,1 33,7 27,3 39,7 35,2 28,5 42,7
Noép. - - - - - - - - 70,8 29,8 30,9 28,7 33,0 351 30,8

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi tng EKT kai Bloomberg (oTAAn 9).
1) O1 aTrOTTANBWPIOTEG EGAYWYWV Kal EI0AYWYWY a@opoUv ayaBd Kal UTNPEeoieg Kal TrEPIAAPBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAQYEG PETAEU TWV XWPWY TG JWvng TOU EUPW.
2) Mg 01d0pI0N WG TTPOG TIG EI0aywYEG: XTABUIoN Pe Baon Tn didpOpwon Twv gloaywywy (Katd péao 6po) Ty Trepiodo 2009-2011. Me aTaBuIon wg TTPOG TN XPron: ZTabuion pe

Bdon Tn didpOpwon TNG eyXWPIaG {ATNONG (KaTd péco 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011.
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.4 'EpEuvEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG

(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(Sia@opd TTOCOATWV BETIKWYV Kal GPVNTIKWY ATTAVTATEWY) (SeikTeg diGxuong)
Mpoodokieg yia TIg TIHEG TTWANONG (Toug £TTOPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TINWV KaTava- Tipég el0powv Tipég TTOU X pEWVOVTal
Metamoinon| Aiaviké epmépio|  Ymmpeoiec| Karaokeuéc| Awt 10 Trpor]v%Jusvo Metatoinon| Ytnpeoieg| Metamoinon| YTnpeoieg
unvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-15 4,3 5,6 - -4,5 32,3 56,7 56,3 - 49,7
2018 11,5 7,5 9,6 12,6 20,6 65,4 57,9 56,1 52,7
2019 4,2 7.3 9,1 7,5 18,2 48,8 57,1 50,4 52,4
2020 -1,3 1,6 -0,8 -5,8 10,9 49,0 52,1 48,7 47,2
2020 & Tp. 1,6 2,6 -2,7 -7,8 7,0 56,7 52,6 51,6 48,3
2021 o 1p. 10,7 5,0 -1,8 -3,8 8,1 74,0 54,0 56,5 48,6
B Tp. 30,0 18,2 8,5 15,7 20,4 85,9 60,1 68,2 53,1
Y’ 1p. 37,0 28,0 12,3 26,1 35,0 87,7 63,8 70,3 55,1
2021 louv. 36,0 23,1 10,9 21,9 24,7 88,5 63,2 711 55,6
IoUA. 35,5 26,1 12,2 25,7 31,2 89,2 63,1 71,9 55,4
AuUy. 37,2 27,3 1,7 27,8 34,4 87,0 63,3 68,6 54,7
ZETIT. 38,3 30,6 13,1 24,8 39,3 86,9 65,2 70,4 55,1
OkT. 42,3 36,9 16,6 32,7 46,3 89,5 67,5 72,6 55,8
Noép. 49,0 44,5 19,8 37,8 52,5 88,9 71,4 73,7 57,8

Mnyég: Eupwraikr) EmTpotA (Meviki AieBuvon Oikovopikwy Kal XpnuatodoTikwy YTTobéoewv) kai Markit.

4.5 AcikTeg KOOTOUG £pyaaiog
(eTN0IEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG aV avaPEPETAI DIAPOPETIKA)

>0voho 20voho Katé ouvicTwoa MNa €TMIAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymépvnon: deiktng
(BeikTng dpacTNPIOTNTEG OUMBATIKWY
2016=100) MigBoi kai EpyodoTiké Emixeipnuartiki Kupiwg pn amodoxwv"

nuepopioBia EI0POPES oIKovopia ETTIXEIPNMOTIKI

olkovopia
1 2 3 4 5 6 7

% TOoU GuVOAOU 100,0 100,0 75,3 247 69,0 31,0

10 2018

2018 104,4 2,5 2,3 3,2 2,6 2,3 2,0
2019 106,9 2,4 2,6 21 2,4 2,5 2,2
2020 110,2 3,1 3,7 1,2 2,7 3,8 1,8
2020 &' 1p. 116,6 2,9 3,4 0,7 2,2 4,2 2,0
2021 o’ 1p. 104,6 1,3 2,0 -1,0 1,2 1,9 1,4
B Tp. 115,8 -0,2 -0,4 0,8 -0,9 1,6 1,8
Yy 1p. . . . . . . 1,3

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) MeipapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TTNyEGS (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIES).
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4 Tiy€g Kal KOOTOG

4.6 Movadiaio K6OTOG epyaaiag, auoIPr) EI0POWV EPYACIiag Kal TTApAywYIKOTNTA Epyaciag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

>Uvolo| ZUvoho Katd olkovopIkr) dpaoTnpidTnTa

(Beiktng Mewpyia,| Meramoinon,| Kata-| Eptopio,|Evnuépwon| Xpnuatot-|  Akivnra| EmayyeA- Anpéoia Téxveg,

2015= S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG|  PETAPO-| KOl ETTIKOI-| OTWTIKEG Kal MaTIKEG, dioiknon, | yuyaywyia

100) pia kai ETTIXEIPATEIG pég, Eevo- vwvia aoQa- ETTIXEIPN- Traudeia, | kol AoITég

aMigia KOIVAG WpE- Soxeia Kal NOTIKEG HaTIkEG Kal uyeia Kai| uTTnpeaieg

Aelag £OTIATOPIA uTInpEaTieg uTTOOTN- KOIVWVIKN
PIKTIKEG epyaaia
UTTNpPEDTieg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Movadiaio k6aTOG £pyaaiag

2018 103,4 1,9 1,2 1,5 2,6 21 0,1 1,1 3,9 1,5 2,6 2,0

2019 105,3 1,9 -1,0 23 1,8 0,7 0,9 1,8 2,5 2,4 2,6 2,0

2020 110,1 4,5 -1,2 2,8 4,7 6,5 0,7 0,3 1,6 5,6 6,3 13,6

2020 & Tp. 109,8 3,7 -0,5 -1,1 3,0 54 1,8 1,0 4,9 4,9 6,1 22,4

2021 o 1p. 110,3 1,5 3,2 -3,2 5,1 2,0 0,6 1,1 4,3 3,1 2,8 15,4

B Tp. 108,9 -4,4 71 -10,7 -3,1 -7,7 1,1 -2,4 8,7 -2,3 -4.,6 -2,1

Yy Tp. 109,8 1,2 6,0 -1,3 2,1 -0,6 5,0 0,7 4,3 1,0 2,3 0,0

MigBoAoyikr datrdvn avd picbwTd

2018 105,2 2,1 0,9 1,8 2,2 2,0 2,6 2,3 2,9 2,7 1,9 2,9

2019 107,4 21 3,2 1,4 1,4 1,6 3,2 2,2 2,4 2,8 2,3 3,3

2020 106,7 -0,6 0,5 -2,3 -1,6 -4,6 0,4 -0,3 0,9 -0,3 2,4 -2,6

2020 " 1p. 109,0 0,9 0,2 0,0 1,5 -3,5 1,4 0,7 2,4 1,1 3,3 -0,4

2021 a’ 1p. 109,4 2,1 2,0 2,0 4,3 -0,8 2,0 3,1 3,1 1,9 2,2 1,2

B Tp. 109,5 7,2 2,7 9,2 9,6 12,9 7,5 1,1 10,2 8,0 2,2 11,1

Yy 1p. 111,8 3,0 2,2 3,5 1,3 4.4 3,6 1,8 3,9 2,7 2,1 3.1

MapaywyikdTnTa £pyaciog avé amagXoAoUPEVO

2018 101,7 0,2 -0,3 0,3 -0,4 -0,2 2,5 1,2 -1,0 1,1 -0,7 1,0

2019 102,0 0,3 4,2 -0,9 -0,4 0,9 2,4 0,3 -0,2 0,3 -0,3 1,2

2020 97,0 -4,9 1,7 -5,0 -6,0 -10,5 -0,2 -0,5 -0,7 -5,6 -3,7 -14,3

2020 & Tp. 99,3 -2,7 0,7 1,1 -1,4 -8,4 -0,4 -0,4 -2,4 -3,6 -2,6 -18,7

2021 o’ 1p. 99,2 0,6 -1,2 55 -0,8 -2,8 1,4 1,9 -1,2 -1,2 -0,6 -12,3

B Tp. 100,6 12,1 -4,1 22,2 13,2 22,3 6,3 3,5 1,4 10,5 7,0 13,6

Yy 1p. 101,8 1,8 -3,6 4,9 -0,7 5,0 -1,3 1,1 -0,4 1,6 -0,2 3,2

MioBoAoyiki datravn avd wpa epyaaiag

2018 104,9 1,9 1,3 1,8 1,5 1,4 2,4 2,3 2,0 2,2 2,2 2,4

2019 107,4 2,3 3,7 1,9 1,7 2,0 3,1 1,8 2,1 2,8 2,4 3,7

2020 113,0 5,2 2,7 3,2 4,0 5,9 2,8 1,3 5,6 4,6 4,9 6,8

2020 & 1p. 113,6 52 1,9 3,0 3,9 6,1 2,5 1,3 6,1 3,8 4,9 71

2021 o 1p. 114,4 34 0,8 1,1 1,3 6,2 2,6 1,6 3,3 2,5 1,8 4,6

B Tp. 112,6 -4,5 2,2 -4,2 7,2 -6,6 1,6 -3,5 -0,4 -3,0 2,4 -5,6

Yy 1p. 113,5 2,0 2,7 1,6 1,5 1,7 2,1 1,5 0,7 0,9 3,1 2,5

Qpiaia TTapaywyIkéTNTa TNG EPyaAciag

2018 101,9 0,1 -0,5 0,4 -0,9 -0,4 2,4 1,1 -1,7 0,8 -0,5 0,6

2019 102,5 0,6 5,2 -0,3 -0,2 1,3 2,3 0,1 -0,5 0,4 -0,2 1,5

2020 104,1 1,5 2,0 0,8 1,0 0,0 3,0 1,8 6,2 0,2 -0,8 -4,3

2020 &" 1p. 104,7 21 0,4 4,5 2,2 0,9 1,7 0,9 1,9 -0,1 -0,8 -10,9

2021 a’ 1p. 104,8 1,7 -3,1 4,6 -4,1 3,4 1,8 0,5 -3,2 -1,0 -1,2 -8,7

B 1p. 104,3 -1,7 -7,9 6,2 -5,3 -0,6 -0,5 -1,8 -13,7 -2,5 1,5 -7,7

Yy Tp. 104,3 0,8 -2,5 2,9 -0,5 2,6 -3,2 0,6 -3,6 -0,2 0,6 3,1
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
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5 Xprua kai mioTn

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU

M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1
Noépiopa | Kartobé- KaraBéoeig | Karabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-
o€ Kukho- [oeIg didip- ME OUp- UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv |  ¢a diap-
popia [kelag piag Qwvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KeQOAaiwv | Kelag £wg
nuépag SIdpKEIa Ewg 3 unvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TWV
2¢m XpPruaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2018 1.164,6 7.112,2 8.276,8 1.126,8 2.299,7 3.426,6 11.703,4 74,9 523,7 63,1 661,7 12.365,1
2019 1.222,4 7.721,9 8.9443 1.069,7 2.364,2 3.433,9 12.378,2 79,3 528,8 -1,4 606,6 12.984,8
2020 1.360,8 8.886,2 10.247,0 1.034,9 2.450,1 3.485,0 13.731,9 101,5 636,5 -0,7 737,3 14.469,2
2020 &’ Tp. 1.360,8 8.886,2 10.247,0 1.034,9 2.450,1 3.485,0 13.731,9 101,5 636,5 -0,7 737,3 14.469,2
2021 o 1p. 1.392,9 9.137,6 10.530,4 991,5 2.477,0 3.468,5 13.998,9 109,3 617,9 15,7 743,0 14.741,9
B Tp. 1.419,7 9.350,5 10.770,2 936,3 2.489,6 3.4259 14.196,1 111,9 613,7 27,5 753,1 14.949,2
v 1p. 14444 9.617,8 11.062,2 903,2 2.493,4 3.396,6 14.458,7 120,4 597,7 37,3 7554 15.214,2
2021 Maiog 1.411,3  9.254,2 10.665,5 961,1 2.485,8 3.446,9 14.1124 107,6 614,1 30,8 752,5 14.864,9
louv. 1.419,7 9.350,5 10.770,2 936,3 2.489,6 3.425,9 14.196,1 111,9 613,7 27,5 753,1 14.949,2
IoUA. 1.427,4 9.428,9 10.856,3 931,1 2.490,4 3.4215 142778 115,7 614,2 34,2 764,2 15.042,0
AUy. 1.435,8 9.519,2 10.955,1 914,2 2.487,1 3.401,3 14.356,4 12,7 615,0 35,8 763,5 15.119,9
SETIT. 1.444,4 9.617,8 11.062,2 903,2 24934 3.396,6 14.458,7 120,4 597,7 37,3 755,4 15.214,2
OkT.™ 1.451,7 9.663,2 11.114,9 929,6 24958 3.425,3 14.540,2 132,6 618,6 40,3 791,5 15.331,7
2uvoAAayEg
2018 51,3 467,7 5191 -74,5 45,4 -29,1 489,9 -0,8 12,6 -4,8 7,0 496,9
2019 57,7 604,8 662,5 -61,6 62,4 0,8 663,3 4,2 -4,1 -58,5 -58,3 605,0
2020 1384 1.250,1 1.388,5 -28,9 86,7 57,8 1.446,3 19,5 113,8 0,1 133,4 1.579,8
2020 & 1p. 29,5 279,0  308,5 -29,9 24,6 5,3 303,3 2,2 41,3 6,3 32,9 336,1
2021 o 1p. 32,1 238,9 271,0 -47 1 28,5 -18,6 2524 6,9 -18,6 18,1 6,4 258,7
B Tp. 26,9 217,3 2442 -54,0 12,6 -41.4 202,8 2,9 -3,6 11,7 11,0 213,8
Yy Tp. 25,0 254,4 279,3 -34,4 11,7 -22,6 256,7 55 -16,0 8,6 -1,9 254,8
2021 Maiog 8,9 70,2 79,1 7,9 2,2 -5,7 73,4 -1,1 0,4 7,5 6,8 80,1
louv. 8,4 89,2 97,6 -26,7 3,7 -23,0 74,6 3,7 -0,3 -3,8 -0,4 74,3
IoUA. 8,0 77,6 85,6 -5,0 0,9 -4.1 81,5 3,8 0,5 6,8 11,1 92,5
AUy. 8,4 81,0 89,4 -17,2 4,7 -12,5 76,8 -3,1 0,8 1,2 -1,1 75,8
ZETIT. 8,6 95,8 104,4 -12,1 6,2 -6,0 98,4 4,8 -17,3 0,6 -11,9 86,5
OKT.™ 8,3 46,5 54,7 26,8 2,4 29,1 83,9 12,3 20,9 3,4 36,6 120,4
PuBpoi petaBoAng
2018 4,6 7,0 6,7 6,2 2,0 0,8 4,4 -1,1 2,5 - 1,1 4,2
2019 5,0 8,5 8,0 -5,4 2,7 0,0 5,7 5,5 -0,8 - -8,8 4,9
2020 11,3 16,2 15,6 2,7 3,7 1,7 11,7 24,4 21,6 - 22,0 12,2
2020 &’ Tp. 11,3 16,2 15,6 2,7 3,7 1,7 11,7 24,4 21,6 - 22,0 12,2
2021 o 1p. 10,1 14,2 13,7 7,8 4,9 0,9 10,2 -3,6 16,5 - 7.7 10,1
B Tp. 9,0 12,2 11,8 -12,9 3,8 -1,4 8,3 13,5 8,5 - 10,6 8,4
Yy Tp. 8,5 11,5 11,1 -15,5 3,2 -2,5 7,6 12,6 0,5 - 6,8 7,5
2021 Maiog 9,2 12,1 1,7 -11,5 4,1 -0,8 8,4 9,0 13,2 - 13,3 8,6
loGv. 9,0 12,2 11,8 -12,9 3,8 -1,4 8,3 13,5 8,5 - 10,6 8,4
IoUA. 8,9 11,3 11,0 -13,7 3,5 -1,8 7,6 5,0 6,2 - 9,8 7.7
Auly. 8,6 1,4 11,0 -12,7 3,3 -1,5 7,8 15,3 7,2 - 12,1 8,0
ZeTIT. 8,5 11,5 11,1 -15,5 3,2 -2,5 7,6 12,6 0,5 - 6,8 75
Oxr.™ 8,5 11,1 10,7 -12,0 2,9 -1,6 7,5 27,9 3,9 202,5 11,1 7,7
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAoTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 Xprua kai mioTn

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€k. eupw Kal eTACION puBpoi algNoNg, pe eTTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa Kal PUBNOI HETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVOAAAYEG OTN DIGPKEIQ

NG TTEPIGSOU)
Mn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG? NoikokupIg® Xpnuato- Ac@aAi- Aoty
Sovoho|  Miag Me| Y6 mpo- Sup-| Zovoho|  Miag Me| Y116 Trpo- Sup- "'GT“’T'Kég UT'KéQ Em- VFV'Kﬁ
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Qwvieg NUéPAG| OupQw-| edotmoin-| uvieg| ETIXEIPNOEISH  XEIPNOEIS KUBEP‘”L‘
vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- ANV Twv | Kal Tapeia on?

SIapKeIa pnvav|  yopdg diGpkeia|  pnviv|  yopag| NXIkal T“’;’ ouvVTagewv
£wG 2 €Tn £wG 2 €Tn AETZ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
YméAorma
2018 2.335,4 1.902,7 277,2 148,1 7,3 6.646,9 4.036,6 517,5 2.091,3 1,5 992,0 204,6 434,7
2019 2.483,9 2.070,3 256,7 150,5 6,4 7.044,4 4.399,1 492,0 2.1524 1,0 1.026,5 215,7 464,7
2020 2.988,5 2.531,8 310,0 143,5 3,2 7.651,2 4.956,1 437,2 2.2571 0,9 1.097 1 234,6 501,2
2020 " 1p. 2.988,5 2.531,8 310,0 143,5 3,2 7.651,2 4.956,1 437,2 2.2571 0,9 1.097 1 234,6 501,2
2021 o’ 1p.  3.060,5 2.609,4 300,2 143,5 7,5 7.813,5 5.104,5 422,0 2.286,1 0,9 1.133,3 217,0 4911
B Ttp. 3.100,2 2.660,9 290,8 140,0 8,56 7.906,0 5.197,8 407,0 2.300,5 0,7 1.164,8 2225 494,6
y 1p. 3.160,4 2.736,2 283,8 130,9 9,6 8.020,8 5.314,2 388,9 2.317,1 0,7 1.210,6 227,4 515,6
2021 Maiog 3.066,3 2.623,0 2947 141,6 6,9 7.870,1 5.161,5 4116 2.296,2 0,8 1.152,1 2281 4921
loov.  3.100,2 2.660,9 290,8 140,0 8,5 7.906,0 5.197,8 407,0 2.300,5 0,7 1.164,8 2225 494.,6
loOA.  3.108,6 2.679,9 2849 135,9 7,8 7.944,3 5.236,6 399,2 2.307,7 0,8 1.186,6 227,3 499,3
Auy. 3.128,9 2.707,2 282,4 130,7 8,7 7.988,4 52823 3946 2.310,8 0,7 1.186,9 2271 501,9
emt. 3.160,4 2.736,2 283,8 130,9 9,6 8.020,8 5.314,2 388,9 2.3171 0,7 1.210,6 2274 515,6
Okr.™M 3.188,0 2.758,2 292,8 128,9 8,2 8.040,2 5.332,4 383,5 2.3233 1,0 1.244,8 239,8 508,4
ZuvoAAayég
2018 96,7 1087 9,7 -1,0 1,3 3276 3258 -45,0 46,1 0,6 -1,6 -3,1 18,2
2019 149,5 167,0 -18,9 1,8 -0,4  396,1 3612 -26,3 61,7 -0,5 25,1 9,8 29,3
2020 515,7 469,6 55,8 -6,8 29 612,0 560,6 -53,8 105,3 0,0 142,6 20,4 36,7
2020 & Tp. 40,1 59,0 -11,9 -3,3 -3,7 159,17 1404 -9,5 28,1 -0,1 50,9 -6,0 27,5
2021 o 1p. 67,0 72,8 -9,9 0,0 42 160,8 146,1 -15,8 30,5 0,0 27,5 -18,2 -10,0
B 1p. 42,0 53,6 -9,2 -3,4 1,1 93,3 93,9 -14,9 14,4 -0,1 34,2 5,6 3,6
Yy TP, 60,9 69,2 -8,0 -1,2 0,9 108,3 11,2 -18,3 15,4 -0,1 44,2 1,9 21,9
2021 Maiog 14,0 15,3 0,3 -1,2 -0,4 32,3 35,0 -5,6 3,0 -0,1 14,9 3,6 -1,4
loGv. 30,5 35,3 -4,8 -1,5 1,5 34,7 35,4 -4,8 4,2 -0,1 8,2 -6,0 2,5
loUA. 16,0 23,3 -5,9 -0,8 -0,7 30,0 33,8 -7,8 4.1 0,0 21,9 4,7 4,7
Aly. 18,8 21,0 -2,6 -0,5 0,8 44,8 44,4 -4,6 5,0 0,0 -0,7 -0,2 2,6
ZETIT. 26,1 24,8 0,5 0,1 0,8 33,4 33,0 -5,9 6,4 -0,1 23,0 -2,6 14,7
Okr.M 28,1 22,4 9,0 -2,0 -1,4 19,5 18,3 -5,3 6,2 0,4 35,0 12,5 -7,2
PuBpoi petaBoAnig
2018 4,3 6,0 -3,4 -0,6 -15,9 5,2 8,8 -8,0 2,3 70,4 -0,2 -1,5 4,4
2019 6,4 8,8 -6,8 1,2 -6,5 6,0 8,9 -5,1 3,0 -35,6 2,5 4,8 6,7
2020 20,7 22,7 21,6 -4,5 -47,0 8,7 12,7 -10,9 4,9 -5,2 14,3 9,4 7,9
2020 & p. 20,7 22,7 21,6 -4,5 -47,0 8,7 12,7 -10,9 49 -5,2 14,3 9,4 7,9
2021 a’” 1p. 17,9 19,6 15,2 -2,7 9,2 9,1 12,6 -10,4 6,0 40,9 4,6 -5,7 4,1
B 1p. 8,4 11,4 -8,3 -5,7 47,4 7,6 11,0 -11,8 4,5 -20,2 15,9 -2,7 5,6
Yy TP, 71 10,3 -12,1 -5,4 38,0 7,0 10,2 -13,1 4,0 -31,8 14,9 -6,8 9,1
2021 Maiog 9,0 11,7 -5,8 -3,9 48,1 7,9 11,3 -11,3 4,9 -13,4 11,7 -0,1 6,5
loGv. 8,4 11,4 -8,3 -5,7 47 .4 7,6 11,0 -11,8 4,5 -20,2 15,9 -2,7 5,6
loUA. 6,8 10,4 -14,2 -5,4 47,1 7,3 10,6 -12,6 43 -28,6 14,7 -4,1 4,4
AUly. 6,9 10,1 -13,0 -5,6 97,0 7,3 10,7 -12,6 4.1 -27,9 16,6 -1,8 6,1
ZETIT. 7.1 10,3 -12,1 -5,4 38,0 7,0 10,2 -13,1 4,0 -31,8 14,9 -6,8 9,1
Okr.M 7,4 10,5 -10,0 -6,8 447 6,5 9,6 -13,7 3,9 6,7 18,2 -0,1 6,0
MnynR: EKT.

1) Ta oToIxeia apopolv TNV ekAoTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Aeképppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouritnkav atré Tov ToPEa TwV Jn XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOUED TWV XPNUATOTTIIOTWTIKWY ETTIXEIPoEWY. O1 ovTéTNTEG QUTEG TTEPIAAPBAVOVTAl OTA OTATIOTIKA OTOIXEIO TwV I00AoYIoPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNATEIG TTANV Twv NXI Kal Twv aoQAAIOTIKWY ETTIXEIPAOEWY Kal TAPEiwY ouvTaewy (AETZ).
3) MepidapBdvovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
4) O Topéag TG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5 Xprua kai mioTn

5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnan mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0volo| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog oa ,T'T)‘o' Ka
Alop-| Xpnuaro- KUPIGY|  TOTTIOTWTIKEG| AOQAAIOTIKEG ”59'5'0 apor-
Buwpéva| TIOTWTIKEG ETTXEIPATEIG| ETTIXEIPAOEIG Paiwv kepa-
3 ' A NXI Kol TQUEi Aaiwv ekTOG
Saveio?| ETIXEPN ANV TV al TapEia !
oeigd Kol Twv AETEY|  guvtagewy GUO'B“'}”V
KEPaAaiwV
™G ayopag
XpnpaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoimra
2018 4.678,9 1.010,8 3.656,7 13.410,4 11.119,2 11.480,7  4.404,0 5.741,0 847,9 126,3 1.518,3 7729
2019 4.654,5 989,2 3.653,5 13.856,8 11.446,4 11.835,1 4.474,3 5.930,1 891,0 151,0 1.560,6 849,9
2020 59146 998,8 4.903,9 14.333,2 11.919,8 122953 4.721,5 6.118,8 911,7 167,8 1.548,1 865,3
2020 5" 1p. 59146 998,8 4.903,9 14.333,2 11.919,8 12.2953 4.721,5 6.118,8 911,7 167,8 1.548,1 865,3
2021 o’ 1p.  6.069,4 994,5 5.073,2 14.457,5 12.058,9 12.410,0 4.777,1 6.176,5 953,7 151,6 1.518,4 880,2
B 1p. 6.217,4 1.004,1 5211,7 14.488,0 12.077,6 12.440,5 4.746,7 6.239,8 942,0 149,1  1.523,1 887,2
Yy Tp. 6.364,7 999,2 53639 14.611,5 12.182,5 12.536,2 4.774,6 6.311,0 952,2 144,7 1.532,3 896,7
2021 Maiog  6.148,8 1.002,3 5.144,7 14.463,2 12.067,9 12.417,4  4.747,0 6.215,4 949,0 156,4 1.510,7 884,7
loov.  6.217,4 1.004,1 5.211,7 14.488,0 12.077,6 12.440,5 4.746,7 6.239,8 942,0 1491  1.5231 887,2
IouA.  6.305,8 1.006,9 5.297,2 14.530,9 12.114,7 12.474,0  4.747,8 6.273,3 9457 147,9 1.527,9 888,3
Auly. 6.347,9 1.004,0 5.342,2 14.556,8 12.137,3 12.492,9 4.759,2 6.292,7 939,4 146,0 1.524,0 895,5
ZeTT.  6.364,7 999,2 5.363,9 14.611,5 12.182,5 12.536,2 4.774,6 6.311,0 952,2 144,7 1.532,3 896,7
Okr.™ 6.393,6 987,4 5.404,6 14.677,4 12.2289 12.590,0 4.794,2 6.334,3 945,9 154,5 1.553,0 895,5
ZuvaAAayég
2018 91,7 -27,8 19,5  373,3 3058 381,1 123,7 165,9 1,4 17,5 88,4 -20,9
2019 -88,4  -23,2 -65,6 449,7 376,1 422,9 115,0 200,3 40,6 20,2 30,2 43,4
2020 1.042,0 13,5 1.0284 7371 538,1 559,4 288,3 209,1 23,8 16,9 170,7 28,2
2020 & Tp. 165,1 -0,3 165,3 145,2 75,0 112,3 -0,6 59,7 57 10,1 28,4 41,8
2021 o 1p. 150,1 -3,8 164,3 150,6 139,6 11,2 55,9 60,8 39,2 -16,4 2,7 8,3
B Tp. 164,2 9,5 154,1 53,3 43,6 51,8 -18,8 75,3 -10,6 2,4 4,8 5,0
Y 1p. 150,2 -5,1 155,2 131,9 117,5 120,4 39,5 65,8 19,1 -7,0 9,6 4,9
2021 Maiog 57,2 1,8 55,2 40,3 34,4 26,0 4,2 243 1,5 4,4 -1,6 7,5
loUv. 63,5 1,9 61,7 22,0 10,2 26,3 1,0 26,0 -9,5 -7,3 9,4 2,4
loUA. 62,7 2,8 59,9 44,4 42,6 42,4 14,4 25,3 4,2 -1,2 4.1 -2,3
Auly. 51,1 -3,1 54,1 32,6 30,6 29,0 10,3 19,9 2,4 -1,9 -3,1 5,1
ZETIT. 36,4 -4,8 41,2 54,9 44,2 49,0 14,9 20,7 12,5 -3,9 8,5 2,1
OkT.™ 339 -12,0 45,9 74,7 46,2 58,5 18,9 23,7 -6,1 9,8 32,0 -3,5
PuBpoi petaBoAnig
2018 2,0 2,7 3.4 2,9 2,8 3.4 2,9 3,0 0,2 16,2 6,1 -2,6
2019 -1,9 -2,3 -1,8 34 34 3,7 2,6 3,5 4,8 16,0 2,0 55
2020 22,2 1,4 27,8 54 4,7 4,7 6,4 3,5 2,7 10,3 11,4 34
2020 & Tp. 22,2 1,4 27,8 54 4,7 47 6,4 3,5 2,7 10,3 11,4 34
2021 o 1p. 21,7 -0,8 28,0 4,6 3,6 3,5 4,6 3,8 -1,2 -3,5 10,1 8,3
B Tp. 13,1 0,5 16,2 3,6 3,1 3,0 1,4 4,5 3,4 -3,5 5,3 7,6
Y 1p. 11,0 0,0 13,5 34 3,2 3,2 1,6 4,3 5,9 -10,1 3,0 7,3
2021 Maiog 15,4 -0,2 19,3 3,5 2,8 2,7 1,5 43 0,5 1,7 5,2 9,6
louv. 13,1 0,5 16,2 3,6 3,1 3,0 1,4 4,5 3,4 -3,5 5,3 7,6
IoUA. 12,4 1,0 15,1 3,4 3,1 3,0 1,3 4,5 4,2 -4,9 4,5 6,9
AUy. 12,1 1,0 14,8 3,2 3,0 3,0 1,0 4,5 5,2 -6,0 2,7 7.1
ZETIT. 11,0 0,0 13,5 3,4 3,2 3,2 1,6 4,3 5,9 -10,1 3,0 7,3
Oxr.™m 10,5 -1,2 13,2 3,7 3,3 3,4 1,9 4,3 57 -5,7 4,4 7.7
MnynR: EKT.

1) Ta oToIxeia agopolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Me d16pBwan wg TPog TIG TTWAACEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou auveTtdyovtal diaypadri Toug atrd Tov icoAoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoUg oKoTToug) Kal wg TTPog TIG BETEIG

TIOU TTPOKUTITOUV aTTd Tr SIEUKOAUVON OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBesitwy ot eTtiredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.
3) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouriBnkav atré Tov TOPEd TwV Jn XPNHOTOTHOTWTIKWY

ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWYV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIC TwV I00AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig

XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@AAITTIKWY ETTIXEIPACEWY KAl TAPEIWV ouvTagewy (AETZ).
4) NepihapBavovtal Ta un KePBOOKOTTIKE I5pUHATA TTOU EGUTINPETOUV VOIKOKUPIG.
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5 Xprua kai mioTn

5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noimra
AopBwpéva 1 €10G Kal €WG 5 g1V AopBwpéva TIKG ddvela|  ayopd KaTol- ddvela
Sdveia® 5€ém Sdveia® Kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoia
2018 4.404,0 4.488,4 990,5 842,3 2.571,1 5.741,0 6.023,6 682,6 4.355,4 703,0
2019 4.474,3 4.576,5 966,7 877,5 2.630,1 5.930,1 6.221,7 720,1 4.523,5 686,5
2020 4.721,5 4.839,5 898,1 1.011,3 2.812,1 6.118,8 6.386,6 700,2 4.723,8 694,8
2020 & Tp. 4.721,5 4.839,5 898,1 1.011,3 2.812,1 6.118,8 6.386,6 700,2 4.723,8 694,8
2021 o 1p. 4.7771 4.897,7 8944 1.017,8 2.864,9 6.176,5 6.439,5 696,3 4.786,6 693,7
B Tp. 4.746,7 4.866,6 833,0 971,6 2.942,2 6.239,8 6.498,5 693,7 4.851,8 694,3
Y’ 1p. 4.774,6 4.889,7 835,1 972,1 2.967,5 6.311,0 6.569,3 696,6 49144 699,9
2021 Maiog 4.747,0 4.861,8 872,6 973,7 2.900,7 6.215,4 6.475,0 692,1 4.830,8 692,5
louv. 4.746,7 4.866,6 833,0 971,6 2.942,2 6.239,8 6.498,5 693,7 4.851,8 694,3
IoUA. 4.747,8 4.860,7 828,2 968,1 2.951,4 6.273,3 6.531,3 695,6 4.874,6 703,1
Avy. 4.759,2 4.873,8 828,1 969,4 2.961,7 6.292,7 6.552,2 695,4 4.894,9 702,4
ZETIT. 4.774,6 4.889,7 835,1 9721 2.967,5 6.311,0 6.569,3 696,6 4.914,4 699,9
OkT.™ 4.794,2 4.912,3 859,1 971,0 2.964,1 6.334,3 6.590,2 698,8 4.935,0 700,5
ZuvaAhayég
2018 123,7 175,9 17,3 31,3 75,1 165,9 187,6 41,1 134,1 9,4
2019 115,0 142,5 -13,1 44,8 83,2 200,3 216,2 41,0 168,5 -9,2
2020 288,3 324,8 -54,1 138,7 203,6 209,1 193,9 -11,8 210,6 10,4
2020 & Tp. -0,6 20,3 -21,6 -1,8 22,8 59,7 64,9 -1,0 59,5 1,2
2021 o 1p. 55,9 58,1 -3,8 6,8 52,9 60,8 58,1 -2,2 63,3 -0,3
B 1p. -18,8 -22,4 -57,6 -43,2 82,0 75,3 70,6 2,4 72,1 0,9
Y’ 1p. 39,5 43,9 4,0 1,8 33,7 65,8 67,6 4.1 63,9 -2,2
2021 Maiog 4,2 -5,2 -0,4 -22,5 27,0 24,3 23,4 1,1 22,9 0,3
louv. 1,0 9,6 -39,9 -1,5 42,3 26,0 24,5 2,1 23,6 0,3
loUA. 14,4 10,3 -3,0 -1,2 18,6 25,3 25,0 1,7 23,8 -0,2
Avy. 10,3 14,1 0,0 0,8 9,5 19,9 21,3 0,3 20,3 -0,7
ZETIT. 14,9 19,4 7,0 2,3 5,6 20,7 21,4 2,1 19,9 -1,3
OkT.™ 18,9 25,2 241 -1,6 -3,6 23,7 23,5 2,7 20,2 0,9
PuBpoi petaBoAng

2018 2,9 4,1 1,8 3,8 3,0 3,0 3,2 6,3 3,2 -1,3
2019 2,6 3,2 -1,3 53 3,2 3,5 3,6 6,0 3,9 -1,3
2020 6,4 7,1 -5,7 15,9 78 3,5 3,1 -1,6 47 1,5
2020 & Tp. 6,4 7,1 -5,7 15,9 78 3,5 3,1 -1,6 47 1,5
2021 o 1p. 4,6 5,3 -9,2 11,1 7,5 3,8 3,3 -1,6 5,0 1,5
B 1p. 1,4 1,9 -11,8 -2,2 73 4,5 4,0 0,6 57 0,6
Y’ 1p. 1,6 2,1 -8,6 -3,6 6,9 4,3 4.1 0,5 5,6 -0,1
2021 Maiog 1,5 1,9 -7,8 -2,6 6,2 4,3 3,9 0,7 54 0,7
loUv. 1,4 1,9 -11,8 -2,2 7.3 4,5 4,0 0,6 57 0,6
loUA. 1,3 1,7 -11,4 -3,1 7,2 4,5 4.1 0,4 57 0,4
Avy. 1,0 1,5 -11,0 -3,8 6,8 4,5 4,2 0,1 5,8 0,2
ZETIT. 1,6 2,1 -8,6 -3,6 6,9 4,3 4.1 0,5 5,6 -0,1
OkT.™ 1,9 2,5 -5,0 -3,6 6,1 4,3 4.1 0,6 55 -0,1

Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXgia agopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TIPIEG TUPHETOXWV TWV N XPNHOTOTIICTWTIKWY OMIAWY avaTagivourbnkav atré Tov TOPEA TwVY N XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOUEQ TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTal OTA OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV IG0AOYICHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIIOTWTIKEG eTTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ac@aAITTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TwV Tapeiwy ouvtagewv (AETE).

3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPog Tig TIWAATEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy (TToU CUVETTAyovTal dlaypagr) Toug atrd Tov IcoAoyiopod Twv NXI yia oTaTioTikoug okoTToUg) Kal wg TTPog TIG BECEIG
TIOU TTPOKUTITOUV aTTd TN SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaiywy oe eTtiredo opidou (notional cash pooling) ou Trapéxouv Ta NXI.
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5 Xprua kai mioTn

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE OUW-| Kai aTToBE- €gwrepIkoU - -
ong? pévn Sidpkela| Toinon avw|  Guvnuévn PaTIKG ZUHQwvieg Zuppwvieg
Gvw Twv 2| Twv 3 PNvwv Siapkeia gmavayopag gmavamw-
ETOV Avw Twv 2 HE KEVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTioupBaAro- KEVTPIKOUG
pévoug®| avtioupBaAio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2018 389,1 6.813,8 1.938,6 56,1 2.097,7 2.721,4 1.046,1 4327 187,0 194,9
2019 363,4 7.055,1 1.944,5 50,2 2.155,2 2.905,3 1.474,7 4174 178,9 187,2
2020 7446 6.961,3 1.914,8 42,1 1.991,8 3.012,5 1.437,6  489,7 130,1 139,2
2020 " 1p. 744.6 6.961,3 1.914,8 42,1 1.991,8 3.012,5 1.437,6  489,7 130,1 139,2
2021 o’ 1p. 704,0 6.891,1 1.897,4 41,2 1.985,5 2.967,0 1.409,5 400,7 127,2 130,2
B Tp. 680,1 6.847,0 1.868,8 40,2 1.956,0 2.982,1 1.411,2 3598 123,7 134,5
Y’ 1p. 690,9 6.856,9 1.850,7 38,7 1.976,4 2.991,1 1.375,2 4105 139,0 146,0
2021 Maiog 698,1 6.839,0 1.869,6 40,7 1.947,2 2.981,6 1.463,6 3264 133,4 130,8
louv. 680,1 6.847,0 1.868,8 40,2 1.956,0 2.982,1 1.411,2 3598 123,7 134,5
loUA. 686,8 6.889,7 1.860,9 39,4 1.962,6 3.026,7 1.436,9 3449 1334 133,2
Avy. 708,7 6.873,4 1.851,2 39,0 1.960,7 3.022,5 1.4458 351,6 125,3 128,4
SETT. 690,9 6.856,9 1.850,7 38,7 1.976,4 2.991,1 1.375,2 4105 139,0 146,0
Okr.M 739,6 6.866,9 1.835,3 38,1 2.005,7 2.987,7 1.396,4 470,7 139,2 146,9
ZuvaAAayég
2018 44,9 49,0 -38,0 -4,9 15,1 76,8 91,8 34,0 16,2 23,6
2019 -25,0 107,9 -5,5 -2,9 28,0 88,3 312,6 14,2 -2,7 -2,5
2020 316,3 -34,9 -14,9 -8,0 -101,2 89,1 -60,2 1423 -48,8 -48,0
2020 " 1p. -48,7 -3,0 -6,9 -0,8 -43,1 47,9 -85,4 59,5 -9,8 -8,1
2021 o’ 1p. -40,5 -27,4 -20,9 -0,9 -29,6 24,0 10,9 -120,7 -2,9 -8,9
B Tp. -24,0 -19,4 -21,9 -1,0 -24,5 28,1 17,1 -30,0 -3,6 43
Y’ 1p. 10,8 0,5 -18,5 -1,5 8,8 11,8 -44,9 29,0 15,3 11,5
2021 Maiog -21,8 -24,2 -1,0 -0,3 -17,6 -5,3 -10,9 -524 0,6 -0,5
louv. -18,0 21,0 -2,3 -0,5 -2,9 26,7 -40,6 32,4 -9,7 3,7
loUA. 6,7 -0,6 -7,6 -0,7 8,1 -0,4 35 -12,0 9,7 -1,3
Auvy. 22,0 -9,4 -10,0 -0,4 -3,9 4,9 4,9 -0,3 -8,0 -4,8
SeTT. -17,9 10,5 -1,0 -0,4 4,6 7.3 -53,3 41,2 13,7 17,6
Okr.M 48,7 11,3 -15,1 -0,5 26,4 0,5 8,4 63,4 0,2 0,9
PuBpoi petaBoAnig
2018 12,9 0,7 -1,9 -8,0 0,7 2,9 - - 8,1 77
2019 -6,4 1,6 -0,3 -5,3 1,3 3,2 - - -1,5 -1,5
2020 87,4 -0,5 -0,8 -15,9 -47 3,0 - - -27,3 -25,7
2020 " 1p. 87,4 -0,5 -0,8 -15,9 -4,7 3,0 - - -27,3 -25,7
2021 o’ 1p. 56,2 -0,3 -1,6 -12,6 -4,1 3,5 - - -30,7 -33,7
B p. -10,3 -0,6 -2,7 -8,2 -4,8 3,9 - - -22,3 -22,9
Yy 1P. -12,9 -0,7 -3,6 -9,9 -4,3 3,8 - - -0,6 -0,9
2021 Maiog 53 -0,9 -2,7 -9,6 -4,9 3,2 - - -32,1 -38,1
louv. -10,3 -0,6 -2,7 -8,2 -4,8 3,9 - - -22,3 -22,9
loUA. -9,5 -0,5 -3,0 -9,4 -4,0 3,7 - - -17,9 -23,5
Auy. -12,0 -0,8 -3,9 -9,4 -3,8 3,5 - - -26,5 -27,7
SETT. -12,9 -0,7 -3,6 -9,9 -4,3 3,8 - - -0,6 -0,9
Oxr.™ -11,3 0,4 -4,3 -10,5 1,9 34 - - 6,4 4,8
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKng KuBépvnang og NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei atrd Tov Topéa Twv NXI kal diakpatoUvtal atréd TNV KEVTPIK KUBEPvNON.
3) Xwpig eTToxIKI dI6pBwan.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Yméuvnon: ’Trpwrovsvég
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi ng‘é‘\f&”ém (_l/
3 ! ; pa (+)
OPOOTIOVOWY KPATIBiWV 0opYyavIoUOi
1 2 3 4 5 6
2017 -0,9 -1,4 0,1 0,2 0,2 1,0
2018 -0,4 -1,0 0,1 0,2 0,3 1,4
2019 -0,6 -1,0 0,0 0,0 0,3 1,0
2020 7,2 -5,9 -0,4 0,0 -0,9 -5,7
2020 y’ 1p. -5,2 -3,7
o 1p. -7,2 -5,7
2021 o’ 1p. -8,4 -6,8
B Tp. -7,0 -5,6
Mnyég: EKT yia Ta eTola oToixeia, Eurostat yia Ta Tpignviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aamdveg
>0voho Tpéxovta £é005a Kegpahar- >0voho Tpéxouoeg damrdveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecor|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Samaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2017 46,2 458 12,8 13,0 15,2 0,4 47,1 43,3 9,9 53 1,9 22,4 3,8
2018 46,4 459 12,9 13,0 15,2 0,5 46,9 43,2 9,9 53 1,8 22,3 3,7
2019 46,3 458 12,9 13,0 15,0 0,5 46,9 43,2 9,9 53 1,6 22,4 3,7
2020 46,6 46,1 13,0 12,8 15,6 0,5 53,8 49,2 10,7 6,0 1,5 25,5 4,6
2020 y" 1p. 46,6 46,1 13,0 12,8 15,5 0,4 51,8 47,6 10,5 5,8 1,6 24,8 4,2
S p. 46,6 46,1 13,0 12,8 15,6 0,5 53,8 49,2 10,7 6,0 1,5 25,5 4,6
2021 a” 1p. 46,5 46,1 13,0 12,7 15,7 0,5 54,9 50,2 10,8 6,1 1,5 25,8 4,6
B’ 1p. 46,3 458 12,8 12,8 15,5 0,5 53,3 48,7 10,5 59 1,5 25,0 4,6
Mnyég: EKT yia Ta etioia oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
6.3 \Oyog xpéoug yevikng KuBépvnong TTpog AET]
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioth Apxikr didipkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao| XpnuUaTooIKOVOUIKOU Péoou
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw Tou| 'Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimrd
Kal KOTa- 0% kéroikor| 1 é1og| 1 é€toug| 1 €T0G| 1 KON éwG| 5 eTwV OUMUETEXOVTO| VOopiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopioparta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2017 87,5 32 145 69,9 48,0 32,0 39,5 8,6 789 164 28,9 42,3 85,7 1,8
2018 85,5 3,1 13,7 68,7 47,9 32,2 37,7 8,1 775 16,0 28,3 41,2 84,1 1,5
2019 83,6 3,0 129 67,6 45,2 30,4 38,4 7,6 75,9 156 27,7 40,3 82,2 1,4
2020 97,3 32 14,2 79,9 54,6 39,1 42,7 11,3 86,0 19,1 31,5 46,7 95,6 1,7
2020 y'1p. 96,6 3,1 13,9 79,6
&' 1p. 97,3 32 14,2 79,9
2021 o’ 1p.  100,0 32 141 82,7
B 1p. 983 3,1 13,9 81,4
Mnyég: EKT yia Ta etola aToixeia, Eurostat yia ta tpiunviaia oToixeia.
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6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!
(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal Kara- Kai pepidia| HETAROAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017 25 10 01 04 05 00 0,1 0,1 02 04 1,3 1,0
2018 -2,0 -1,4 04 0,5 0,4 -0,1 0,0 0,2 0,1 -0,1 -1,0 0,8
2019 -2,0 -1,0 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0 0,2 -0,2 0,0 -1,1 0,9
2020 13,8 57 2,3 2,5 2,0 0,4 -0,1 0,1 -0,1 -0,1 5,8 9,6
2020 y’ 1p. 1,3 3,7 3,0 3,2 2,9 0,3 -0,1 0,1 -0,3 0,0 4,6 8,5
o’ 1p. 13,8 57 2,3 2,5 2,0 0,4 -0,1 0,1 -0,1 -0,2 5,8 9,6
2021 a’ 1p. 14,3 6,8 1,9 2,2 1,6 0,5 0,0 0,2 -0,1 -0,3 55 10,3
B 1p. 3,9 5,6 -1,3 -0,4 -1,0 0,4 0,0 0,2 0,0 -0,9 -0,3 58

Mnyég: EKT yia Ta eTola aToixeia, Eurostat yia ta Tpiynviaia oToixeia.
1) Advela peTagl Xwpwy oTo TTAQICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIONG KaTaypd@ovTal og evoTroinpévn BAan TTANV TwV TPIUNVIAIWY OTOIXEIWY Yia TNV TTpoCapHoyYr| EAAEINPATOG-XPEOUG.
2) Ymrohoyietal wg n Siagopd Tou Adyou Xp£oug/AEN oTo TEAOG TNG TTEPIGBOU avapopds o€ OXEON HE £Va £TOG VWPITEPT.

6.5 Kpartikd xpeoypaga’

(e€utrnpéTnon Xpéoug wg TToooaTo Tou AEN, poég oTn didpkeia TG TTEPIGDOU EEUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA £TNCIWG)

Egumnpétnon xpéoug Trou Afjyel evidg 1 £Toug? Méan Méoeg ovopaoTikég aodooeig?
T0voho Xpeohuoia Tékol ’—"“gggﬁ‘;?&’g‘; Yméhorma Tuvahayéc
AlGpKeleg NidpKeleg £1n¥| Z0voho |Kupavopevo| Mnde- ZT08€P0 ETTITOKIO Exd60¢ig| ESopAioeig
c00C 3 Ut c0C 3 U ? A - -
EWG S Pnveg £LG S pNveg ETTITOKIO TOK(\)/L? Alumef g
pidio £10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2018 12,5 11,0 3,7 1,5 0,4 7,3 2,3 1.1 -0,1 2,7 2,5 0,4 0,9
2019 12,2 10,8 3,6 1,4 0,4 7,5 2,2 1,3 -0,1 2,5 2,1 0,3 1.1
2020 14,9 13,6 4,2 1,4 0,3 7,6 1,9 1,1 -0,2 2,2 2,3 0,0 0,8
2020 y" 1p. 15,8 14,4 4,7 1,4 0,3 75 1,9 11 -0,2 23 2,2 0,1 0,8
o 1p. 14,9 13,6 4,2 1,4 0,3 7,6 1,9 11 -0,2 2,2 2,3 0,0 0,8
2021 o’ 1p. 15,7 14,2 55 1,4 0,4 7.8 1,8 11 -0,2 21 21 0,0 0,5
B Tp. 15,5 14,1 52 1,4 0,3 7.9 1,7 0,5 -0,3 2,0 21 -0,1 0,5
2021 Mdiog 15,7 14,3 4,7 1,4 0,3 79 1,7 0,5 -0,3 21 2,1 -0,1 0,6
louv. 15,5 141 5,2 1,4 0,3 79 1,7 0,5 -0,3 2,0 2,1 -0,1 0,5
loUA. 15,4 14,1 52 1,3 0,3 7.9 1,6 0,5 -0,3 2,0 1,9 -0,1 0,5
Avy. 15,4 14,0 54 1,4 0,3 79 1,7 1.1 -0,3 2,0 1,9 -0,1 0,5
ZETT. 15,6 14,2 4,7 1,4 0,3 7.9 1,7 1,1 -0,3 2,0 1,8 -0,1 0,5
OkT. 14,6 13,3 4,0 1,4 0,3 8,0 1,7 1.1 -0,3 2,0 1,8 -0,1 0,5
Mnyn: EKT.
1) ZTNV OVOPOOTIKA agia kal Xwpig evoTToinon evTeg Tou TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repiAapBavovTal HeEAAOVTIKEG TTANPWHES €TTT XPEOYPAPWY TTOU dev £XOUV KATAOTEl ANgITTPOBeTa Kal OF TTIPOWPES ESOPANTEIG.
3) Evatropévouoa didpkeia oTo TEAOG TNG TTEPIGSOU.
4) YméAormra 070 TEAOG TNG TEPIGdOU, TuVaAAayEG wG uédog 6pog 12urvou.
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6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [epuavia EoBovia IpAavdia EAMGda lomavia aAAia ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)

2017 -0,7 1,3 -0,5 -0,3 0,6 -3,0 -3,0 2,4 1,9
2018 -0,8 1,9 -0,6 0,1 0,9 -2,5 -2,3 -2,2 -3,5
2019 -1,9 1,5 0,1 0,5 1,1 -2,9 -3,1 -1,5 1,3
2020 -9,1 -4,3 -5,6 -4,9 -10,1 -11,0 -9,1 -9,6 -5,7
2020 y’ 1p. <71 -2,8 -4,0 -3,4 -5,5 -8,2 7,2 7.4 -4,2
5 1p. -9,1 -4,3 -5,6 -4,9 -10,1 -11,0 -9,1 -9,6 -5,7

2021 o’ 1p. -8,8 -5,8 -5,6 -5,6 -12,6 -11,6 -10,5 -10,2 7.4
B Tp. -6,4 -5,2 -4,3 -4.4 -11,2 -8,7 -9,2 -8,9 -6,2

Anpdoio xpéog

2017 102,0 64,7 9,1 67,8 179,5 98,6 98,1 134,2 92,9
2018 99,9 61,3 8,2 63,1 186,4 97,5 97,8 134,4 98,4
2019 97,7 58,9 8,6 57,2 180,7 95,5 97,5 1343 91,1
2020 112,8 68,7 19,0 58,4 206,3 120,0 115,0 155,6 115,3
2020 y’ 1p. 112,0 69,1 19,1 61,2 199,8 114,1 115,4 154,2 116,0
5 p. 112,8 68,7 19,0 58,4 205,7 120,0 115,0 155,6 115,3

2021 o 1p. 116,9 69,9 19,6 60,4 209,0 1253 117,9 159,6 121,4
B Tp. 113,7 69,7 19,6 59,1 207,2 122,8 114,6 156,3 112,0
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Anpoaiovopiké ENAelppa (-) /TTAedvaopa (+)

2017 -0,8 0,4 1,4 3,2 1,3 -0,8 -3,0 -0,1 -1,0 -0,7
2018 -0,8 0,5 3,0 1,9 1,4 0,2 -0,3 0,7 -1,0 -0,9
2019 -0,6 0,5 2,3 0,5 1,7 0,6 0,1 0,4 -1,3 -0,9
2020 -4,5 7,2 -3,5 -9,7 -4,2 -8,3 -5,8 7,7 -5,5 -5,5
2020 y’ 1p. -3,5 -4.1 -2,6 -7,0 -2,5 -4,5 -4,2 -4,9 -4,0 -4,1
5 1p. -4,5 7,2 -3,5 -9,7 -4,2 -8,3 -5,8 7,7 -5,5 -5,5

2021 o 1p. -6,6 7,2 -2,5 -10,0 -5,8 -10,6 -7,0 -8,2 -6,4 -6,0
B Tp. -7,0 -5,4 -0,6 -8,6 -4,2 -8,5 -5,8 -6,4 -6,2 -4,4

Anpooio xpéog

2017 39,0 39,1 21,8 47,7 56,9 78,5 126,1 74,2 51,6 61,2
2018 37,1 33,7 20,8 43,6 52,4 74,0 121,5 70,3 49,6 59,8
2019 36,7 35,9 22,3 40,7 48,5 70,6 116,6 65,6 48,1 59,5
2020 43,2 46,6 24,8 53,4 54,3 83,2 135,2 79,8 59,7 69,5
2020 y 1p. 44,4 454 26,2 51,5 55,1 78,5 131,6 77,8 60,2 67,2
5 p. 43,2 46,6 24,8 53,4 54,3 83,2 135,2 79,8 60,1 69,5

2021 o 1p. 45,4 45,1 28,0 57,5 54,9 87,0 139,1 84,9 60,1 70,4
B Tp. 43,3 44,6 26,2 59,5 54,2 86,2 135,4 80,0 61,4 69,4

Mnyn: Eurostat.
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