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OIKOVOMIKEG, XPNUATOTTIOTWTIKEG KAl
VOUIOUQTIKEG ECENIEEIC

2 UVOTTTIKI TTapouaiaon

211G 15 AekepBpiou 2022 1o AioiknTikO ZupBoUAio atmopdaioe va augnoel Ta Tpia
Baoikd emtokia TnG EKT katd 50 povdadeg Bdong kai, cUN@WVA PE TN GNPAVTIKN
avaBewpnon TTPOG Ta TTAVW TWV TTPOOTITIKWY YIa ToV TTANBwWPICHO, avauével 0TI Ba
Ta augnoel Tepaitépw. Mo ouykekpipéva, 1o AloiknTiKG ZupBoUAio Kpivel 0TI Ta
€MITOKIO Ba TTPETTEI AKOUN va augnBolv onuavTikG Ye oTabepd pubud TTPOKEINEVOU
va dlapgopPwBouyv o€ TTITTEdO TTOU €ival ETTAPKWG TTEPIOPICTIKA YIa va SIGCQAAICTE N
£ykaipn eTavagopd Tou TTANBwpPIoHoU oToV HECOTTPOBECUO OTOXO Tou 2%. H
dlaTAPNON TWV ETTITOKIWV O€ TTEPIOPITIKA £TTiTTESA Ba PEIWTEI PE TNV TTAPOSO TOU
Xpovou Tov TTANBwpiouo TTepiopifovTag Tn ¢RTnon Kai Ba atmoTpéyel Tiong Tov
Kivduvo €TTioVNG JETATOTTIONG TTPOG TA TTAVW TWV TTPOCOOKIWY YIa TOV TTANBWPICHO.
O1 peAoVTIKEG aTTOPATEIG Tou AIoIKNTIKOU ZUMBOUAIOU yia Ta ETTITOKIA TTOAITIKAG Ba
e€akoAouBouv va eEapTwvTal aTTd Ta OTOIXEIO Kal va akoAouBouUv pia TTpooEyyion
oUP@WVa UE TNV oTToia o1 atto@doelg Ba AauBavovTtal atmd ouvedpiaon o€
ouvedpiaon.

Ta Baoikda emTtokia TNG EKT gival To TpwTtapyiké epyaleio rou d1abETel To AIOIKNTIKG
ZupBouAIo yia Tov KaBopIoPo TNG KATEUBUVONG TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG. Katd Tn
ouvedpiaon Tou AekeuPpiou, To AloiknTIKG ZUNBOUAIO CUCATNOE €TTIONG APXEG YIa TNV
opaAotroinon Twv diakpaToUpevwy aTTé To EupwodoTnua TITAwV yia 0KOTToUg
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG. ATTO TIG apxég Tou Maptiou 2023 kail YETA, TO XOPTOPUAAKIO
TOU TTPOYPANMOTOG ayopdag OTOIXEIWV evepynTiKoU (asset purchase programme —
APP) Ba peiwBei pe petpnuévo kai TpoAEWipo pubud, kabwg To Eupwaolotnua dev
Ba eravetTevoUel OAa Ta TTood atrd TNV €€60QANON TITAWV KATd TN AREn Toug. H ueiwon
Ba diapopewbei oe 15 dioeK. EUPW PNVIAIWG KATA PECO OPO PEXPI TO TEAOG Tou B
TpIMAVOU Tou 2023 Kal oTn ouvéxela o pubuodg TNG Ba kabopileTal pe TNV TTAPOBO Tou
Xpovou.

Katé tn ouvedpiaor] Tou TTou Ba TrpaypaTtoTroinBei Tov eBpoudpio Tou 2023, 10
AloiknTIKO ZupBoUAio Ba avakoIvWoel TIG AETITOUEPEIS TTAPAPETPOUG OXETIKA HE TN
peiwon Twv TiITAwv TTOU dloKpaTouvTal oTo TTAAiCIo Tou TTpoypdauuaTtog APP. To
AloiknTIKO ZupBoUAio Ba eTTaveEeTAlel TAKTIKA TOV pUBUO HEIWONG TOU XaPTOPUAOKIoU
Tou TTpoypdaupaTog APP yia va diacgalioel T e€akoAouBei va cupBadilel ye Tn
OUVOAIKA OTPATNYIKN Kal KATEUBUvon TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG, va SIAQUAAEE! TN
AgIToupyia TNG ayopdg Kai va diatnpAoEl UTTO auaTnpo EAEyXO TIG OUVONKEG TNG
ayopdg XpAMAToGg yia TIG BpaxuTtepeg didpkeieg. Méxpl To TéEAog Tou 2023, TO
AioiknTIKO ZupBouUAio Ba eTTavegeTdoel TTioNG TO AeITOUPYIKO TTAQICIO TTOU £QapPUOLEl
ylO TOV ETTNPEACHO TWV BPaXUTTPOBECUWY ETTITOKIWY, KAl ATTO QUTH TNV ETTAVESETAON
Ba TpokUWouv TTANpo@opieg yia To TToTE Ba ARgel n diadikagia oyaAoTToinong Tou
Io0AOyIopOU.
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Katd tn ouvedpiaon Tou Aekepppiou 2022, To AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO aTTo@ACIoE va
augnoel Ta eMTOKIA Kal avapével 6T Ba Ta augnoel onNPAvTIKA TTEPAITEPW, ETTEION O
TTANBWPIoPOG €akoAoubei va gival uttepBoAIkd uwnAdG Kal Ba TTapapeivel, cUPQWva
ME TIG TTPOBOAEG, O€ eTTITTESD TTAVW OTTO TOV OTOXO YIO TTAPATETAPEVN XPOVIKA
TePiodo. ZUPPWVa PE TNV TTPOKATAPKTIKA eKTiMNGN TNG Eurostat, o TAnBwpioudg
Atav 10,0% Tov NoéuBplo, eAagpd xapnAoTepog atd 1o 10,6% TTou KaTaypd@nKe TOV
OkTwppIo. H peiwan opelNdTav KUpiwg oTov XapNASGTEPO TTANBWPICHS TWV TIHWY TNG
evépyelag. O TTANBWPICHOG TWV TIHWV TwV €10WV SIOTPOPrG KAl Ol UTTOKEINEVEG
TETEIG OTIG TIUEG 0€ OAOKANPN TNV OIKOVoUia £xouv evioxuBei kal Ba emmiygivouy yia
KATTOIO XPOVIKO didoTnua. Ev péow eEaIpeTIKNAG aBeBaiOTNTAG, Ol EUTTEIPOYVWHOVEG
ToUu EupwoucTpaTog éxouv avaBewprioel GNUAVTIKA TTPOG Ta TTAVW TIG TTPOBOAEG
TOUG yia ToV TTANBwPIoHO. @ewpolv Twpa 6Tl 0 HEGOG TTANBWPICKOG Ba diapopPwBEi
o€ 8,4% 10 2022 Kkai oTn cuvéxela Ba uttoxwpnoel o€ 6,3% 10 2023, KaBwg o
TTANBWPICPOG avauéveTal va PelwBei onuavTika otn didpkeia Tou €Toug. O
TANBWPIoUGG avapéveral, Bacel Twv TTPOROoAWY, va peiwbdei o€ 3,4% 10 2024 Kai
2,3% 10 2025. O TTANBWPICUOG XWPIG TNV EVEPYEID KOl Ta €idn SIOTPOPAG avauéveTal,
Bdoel Twv TTpooAwy, va diapopwbei oe 3,9% Katd péco 6po 1o 2022, va augnBei
o€ 4,2% 10 2023 ka1 aTn ouvéxela va uttoxwpnoel o€ 2,8% 1o 2024 kai 2,4% 10
2025.

H oikovopia Tng {wvng Tou eupw PTTOPEi va cUPPIKVWOE To &” Tpiunvo Tou 2022 Kal
10 @’ Tpiunvo Tou 2023, AOdyw TNG EVEPYEIAKNG Kpiong, TNG uwnAng aBeaidétnTag, Tng
€£aoBévnong TNG TTayYKOOUIAG OIKOVOUIKAG dpaoTnpIOTNTAG KAl TWV QUATNPOTEPWY
ouvONKwv xpnuatoddTnong. ZUUPWVa PE TIG JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV
EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTtiuatog Tou Aekeufpiou 2022, n Upeon Ba eivai
OXETIKA BpaxUBia kai ATTia. QoT600, N AVATITUEN AVAUEVETAI VA €ival UTTOTOVIKA TO
2023 kai £xel avaBewpnOei onUavTIKG TTPOG Ta KATW 0€ GUYKPION UE TIG TIPOBOAEG
Tou ZeTrtepRpiou 2022 yia Tn {wvn Tou eupw. Mépav Tou BpaxutrpdBeapou opifovTa,
0 pUBUOG avaTrTugng avauéveTal, BAoel Twv TTPOROAWY, va avakauyel Kabwg ol
TPEXOVTEG avTifool TTapayovTeg Ba e€aoBevolv. ZuvoAlikd, CUNQWVA UE TIG TTPOBOAEG
Tou AekepBpiou 2022, n oikovopia TTAéov Ba avatrTuxBei pe pubuod 3,4% T10 2022,
0,5% 10 2023, 1,9% 10 2024 Ka1 1,8% T0 2025.

Oikovouikf dpacTneIoTNTA

O1 TTPOOTITIKEG TNG TTAYKOCHIAG OIKOVOUiag edevwOnKkav o€ éva TepIBAAAOV
augnuévng YEWTTOAITIKNG aBeBaidTnTag, uwnAou kal auéavouevou TTAnBwpiouou Kal
auoTNPOTEPWY CUVONKWY XpNUaTtodoTnonG. ZUP@WVA WE TIG TIPOROAEG TOU
AekepBpiou 2022, o pubudg auvénong Tou Traykéopiou AET (xwpig Tn dwvn Tou €upw)
TTpoBAETTETAN Va eTTIBpaduveei o€ 2,6% 10 2023, KATW OTTO TOV HAKPOXPOVIO HECO
6po Tou, Kal 0Tn CUVEXEID VO avakapyel oTadiakd o€ 3,1% kai 3,3% 10 2024 kai 10
2025 avrioToixa. AUTEG Ol TTIPOOTTTIKEG €ival a0BEVECTEPES ATTO AUTEG TTOU
TTEPIYPAPOVTaI OTIG TTPOBOAEG TOU ZeTTTeURpiou 2022. O1 TTPOOTITIKEG YIa TO
TTAYKOOHIO EUTTOPIO Kal TNV £EWTEPIKA {TNON ayabwyv Kal UTTNPECIWY TNG {Wwvng Tou
EUpW EMIBEIVWONKAV €TTiIONG 0€ oUYKPIoN WE TIG TIPOROAEG Tou ZeTrTeuRpiou 2022. Ol
TTAYKOOUIEG TTIECEIG OTIG TIMEG TTOPAUEVOUV EUPEIEG KAl AQUENUEVEG EV HEOW AKOMN
OXETIKWG eUPWOTNG ATNONG, OTEVOTNTAG OTIG AYOPES EPYATIAg Kal UWPNAWYV TIHWV
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TWV €10WV dIaTPOPNG, aAAG avapéveTal va UTToXwprRoouv kabwg Ba
oTaBePOTTOIOUVTAI O AYOPEG BACIKWY EUTTOPEUPATWY Kal Ba e€aoBevei n avamTuén.
Z¢ éva TrepIBaAAov uwnAig aBepaidTnTag, HETAgU Twv KIVOUVWY TTou TTEPIBAAAOUV TIG
Baoikég TTPOBOAEG TOu BaCIKOU Cevapiou ETTIKPATOUV KivOUVOl TTPOG Ta KATW
atrOKAIONG yIa TNV TTAYKOOPIa avATITUEN Kal TTpog Ta TTAvw aTTOKAIoNG YIa TOV
TTANBWPICUS TTAYKOOUIWG.

O puBPOG 0IKOVOUIKAG avATITUENG OTN {wvn Tou eupw eTTIBpaduvenke o€ 0,3% To Y’
TpipNVvo Tou £10Ug. O UYNAGG TTANBWPICUOG Kal Ol AUCTNPOTEPEG GUVORKEG
XPNHOTOdOTNONG ETTIOPOUV APVNTIKG OTIG SATTAVES KAI TNV TTAPAYWYH, JEIWVOVTAG TA
TTPAYHATIKG EICOBMAUATA TWV VOIKOKUPIWV KAl WOWVTAG TTPOG Ta TTAVW TO KOGTOG YIa
TIg eTTIXEIPrioelS. H TTaykdopia oikovopia etriong emBpaduveral o€ £va TTePIBAAAoV
ouvexXoUg YEWTTONITIKNG aBeBaidTnTag, 1I8iwg e€aitiag Tou adikaloAdynTou TTOAEUOU TNG
Pwaiag katd 1ng Oukpaviag kai Tou AaoU Tng, Kal auoTnpOTEPWV CUVONKWY
XPNHOTOd6TNONG TTAYKOOHiWG. H TTponyouuevn emideiviuon Twv 0pwyv EUTTOpiou, TTOU
avtavakAoUuoe TNV TaxUuTePn Avodo TWV TINWV TWV EI0AYOUEVWY OE OXEON UE TIG TIMEG
TWV £Eaywywyv, e€akoAouBei va emdpd SUOUEVWG OTNV ayopaaTikh dUvaun atn {uvn
TOU €UPW.

MeTagu Twv BeTIKWYV e€eAigewv, n atmaocxoAnon augnenke katd 0,3% 1oy’ Tpiunvo Kai
n avepyia dlapopPwOnKe o€ vEo I0TOPIKA XaunAod emitredo 6,5% Tov OkTwRplo. H
Avod0g TwV PIoBWV aVaUEVETAI VO AVTIOTOBUIoEI € KATTOI0 BABUO TIG OTTWAEIEG
ayopaaoTikrg duvaung, otnpifovrag Tnv katavaAwaon. QoTéco, Kabwg N olkovopia Ba
€€aoBevei, n dnuioupyia Béoewv epyaaiag eival TBavov va emBpaduvOei kai n
avepyia Ba yTopoloe va auénBei Ta TTpoaexn Tpipnva.

O1 TTPOOTITIKEG YIa TN JWVN TOU €UPW £XOUV avaBewpnBei KATTWG £TTi TO
OUOHEVEDTEPO, KABWG N avaTrtuén TpoBAETeETal aoBevEéoTEPN Kal 0 TTANBWPIoUOG
uYnAGTEPOG Kal TTIO €TTIHOVOG aTTd O,TI TTPOERAETTAV Ol TTPOROAEG TOU ZeTTTEUBpiou
2022. ZUpewva e TIG TEAEUTAIEG TTIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY, TTPORAETTETAI
TAéOoV BpaxuBia kai ATTIa UPECn OTn (Wvn ToU EUpW OTO TEAOG Tou £Toug. Kabwg ol
OIKOVOMIKEG OUVETTEIEG TOU TTOAéPoU oTnv Oukpavia eEakoAouBoulv va egehicoovTal
Kal va TPO@OBOTOUV TIG IGXUPES TTANBWPICTIKEG TTIETEIG, N EUTTIOTOCUVN TWV
KOTOVAAWTWY KAl TWV ETTIXEIPACEWY TTOPAUEVEI UTTOTOVIKH, EVW T TTPAYUATIKA
Ola6éaiya eicodruara diaBpuwvovTal Kal Ol EVTOVEG Kal QUEAVONEVEG TTIECEIG ATTO TV
TTAEUPd TOU KOOTOUG TTEPIOPICOUV TNV TTAPAYWYH, IBIWG OTOUG £vEPYOROPOUG
KAGdoug. O1 apvnTIKEG OIKOVOMIKEG ETTITITWOEIG AVANEVETAI VO JETPIAOTOUV €V PEPEI
ato Ta PETpa dSNUOCIOVOUIKNG TTOAITIKAG. ETiTAéov, pe dedopéva Ta uwnAa eTTiTreda
TWV aTTOBEPATWY QPUOIKOU AEPIOU KAl TIG CUVEXICOUEVEG TTPOCTTABEIEG YIO YEIWON TNG
{NTNONG Kal avTIKATACOTACT) TOU PWOIKOU QEPIOU e EVAANOKTIKEG TTNYEG, N {wvn Tou
EUPW QVOUEVETOI VA ATTOQUYEI TNV avAYKN ETTIBOANG UTTOXPEWTIKWYV TTEPIKOTTWV OTNV
TTapaywyn Adyw Tng evepyelokng Kpiong katd Tn SIGpKEIQ TOU XPOVIKOU opilovTta
TTPOROAAG, av Kal TTapapévouv uwnAoi ol Kivduvol d1aTapagng Tou evepyeiakou
epodlaopou, 1I8iwg To xelpwva 2023-24. 2e necotrpobeapuo opidovta, Kabwg Ba
OIANOPPWVETAI VEQ ICOPPOTTIA OTNV AYOPd EVEPYEING, AVANEVETAI UTTOXWPENON TNG
apefaidTNTAg Kal BEATIWON TWV TTPAYHATIKWY €l000NUATWY. Katd ouvETeia, o
PUBGG avaTTTUENG avauéveTal va avakAuwyel, uttoonBoUluevog Kal atréd TNV
evioxuon Tng EwTeEPIKAG NTNONG Kail TNV emiAuon Twv TTPoRANUATWY OTIG aAUGIdEG
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epodlacpou, TTapd TIG AlyOTEPO €UVOIKEG aUVBRKeS xpnuaToddtnong. H ayopd
EPYOCIOg AVAPEVETAI VO TTAPAMEIVEI OXETIKA QVOEKTIKI) OTNV ETTEPXOMEVN ATTIO UPEDN,
AVTOVAKAWVTAG TNV TAON TWV ETTIXEIPAOEWV Va dIaTnEoUV To TTAEOVALOV TTPOCWTTIKO
TOUG €V JEOW ONPAVTIKWY EAAEIPewWV £pyaTikoU SUVANIKOU. ZUVOAIKA, O HECOG
€TN010G pUBUOG auénong Tou TTpayuatikoU AEMN avauéveral va emiBpaduvOei
onuavtikd, amé 3,4% 10 2022 o€ 0,5% 10 2023, Kal 0Tn CUVEXEID VO AVAKAPWYEI OE
1,9% 710 2024 ka1 1,8% 10 2025. Z€ oUYKpPION UE TIG TTPOPBOAEG TOU ZeTTTEURpPiou
2022, o1 rpooTITIkEéG augnaong Tou AE éxouv avaBewpnBei TTpog Ta dvw kata 0,3 Tng
TTO000TIaIaG povadag yia 1o 2022 Adyw BeTIKWYV eKTTAREEWV TN DIGPKEIQ TOU
KaAokaipioU, Kai TTpog Ta KaTw Katd 0,4 Tng TTocooTiaiag povadag yia 1o 2023, evw
yia 1o 2024 TTapapévouv apeTaBANTEG.

ZUpgwva pe TIg TTPoBoAég Tou Aekepppiou 2022, To dNPOCIOVOUIKO ATTOTEAECHA TNG
Quvng Tou eupw TTpoBAETTeETaN va emdevwBei To 2023 kai va BeATIwBEl 0Tn ouvéxela,
EVW TO dNPOCIO XpEog TTPORAETTETAI VO PEIWBET KB’ OAN TN SIAPKEIQ TOU XPOVIKOU
opifovta TTPoRoAng. Metd Tnv ekTIpWuEVN BeATiwon yia To 2022 (a1m6 -5,1% Tou AET]
10 2021 0¢ -3,5% 10 2022), T0 SNUOCIOVOUIKO ATTOTEAEGUA TTPOBAETTETAN VO PEIWOET
o€ -3,7% 10 2023. Avapévetal repaitépw BeATiwon 1o 2024 Kal, o€ PIKPOTEPO Babuo,
10 2025, 01T6TE TO SNUOCIOVOUIKO OTTOTEAETA TTPORAETTETAI VO dIapopPwOEi o€ -
2,6% T1ou AEI. QoTé00, To TTOoOOTO AUTO EEAKOAOUBEI VO UTTOAEITTETOI APKETE TOU
PO TTavdnuiag emmmmédou (-0,6%). Metd atmd tnv atmétoun augnon 1o 2020, TO
OUVOAIKO dNPOaIo XpEOG TNG GWvng TOU EUPW AVANEVETAl va PEIWOET 0Tn dIGpKEIa TOu
XPOVIKoU opidovta TTpoBoAng, eBdavovtag oto 88% Tou AET 10 2025, TT000GTS TTOU
e¢akoAouBei va uttepPaivel To TTpo TNG TTavdnuiag emitTredo (84%). H peiwon auth
OQPEINETOI KUPIWG OTIG EUVOIKEG DIAPOPEG ETTITOKIOU-pUBPOU avaTTTuéng Adyw Tng
augnang Tou ovouaaTikoU AET], o1 otroieg utrepavTioTaBuifouv Ta €TTiHOvVa, av Kal
MeloUpeva, TTPWTOYEVH EAAEipATa.

Ta pétpa dNUOCIOVOUIKAG OTAPIENG Yia TN BwpeAkion TnNG OIKOVoUiag aTréd Tnv
EMIOPACN TWV UYWNAWV TIHWV TNG EVEPYEIOG Ba TTPETTEI va £XOUV TTPOOKAIPO
XOPOKTAPA KAl VA €ival OTOXEUUEVA Kal OXESIOONEVA WOTE va dlaTnpouv Ta KivnTpa
yla Jeiwon TG KaTavaAwaong evépyeiag. Ta dnuociovouika PéTpa TTou Ogv TTANpoUv
QAUTEG TIG apXEG eival TTIBavOV va eTTITEIVOUV TIG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG, YEYOVOGS TTOU
Ba kaBioToloE avaykaia pia IoXupdTEPN aTTdvinon atd TNV TTAEUpd TNG VOUIGUATIKAG
TONITIKAG. ETTiTTA¢0v, oUp@wva e To TTAQioI0 oIkovopikrg diakuBépvnong Tng EE, ol
OnNUOCIOVOUIKES TTOAITIKEG Ba TTPETTE va €ival TTPOCAVATOAICUEVEG TTPOG TNV AUgnaon
TNG TTAPAYWYIKOTNTOG OTNV OIKOVOUia TG {WVNG TOU EUPW KAl TN OTABIAKK hEiwan
TOU UYnAoU dnudoiou Xpéoug. O1 TTIOAITIKEG YIa TNV EvioXuon Tou TTapaywylikou
OuvapikoU TnG {wvng Tou €Upw, 106iWG GTOV TOPED TNG EVEPYEIAG, UTTOPOUV va
OUVEICPEPOUV OTN PEIWON TWV TTIECEWV OTIG TIWEG O€ PeooTTpoBeopo opilovTa. MNpog
TOV OKOTTO aUTO, Ol KUBEPVNOEIG Ba TTPETTEI va UAOTTOINOOUV Ypryopa Ta oxEdia Toug
yla eTTeVOUOEIG Kal DI0PBPWTIKEG HETAPPUBUICEIG OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANUATOG
Next Generation EU. H petappuBuion Tou TTAQICioU 0IKOVOUIKAG lakuBEpvnong Tng
EE Ba mpétel va oAokAnpwbei ypriyopa.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2022 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
e€eAigelg 5
SUVOTITIKN TTapouaciaon



MANBwpIoudg

O TANBwpIopog peiwdnke o 10,0% Tov NoEuBpio, Kupiwg Adyw Tou XaunAdTepou
TTANBWPEICHOU TWV TIHWYV TNG EVEPYEIAG, EVW O TTANBWPICHOS TWV TIHWY TWV
UTTNPECIWY €TTIONG UTTOXWPNOE. QOTOC0, 0 TTANBWPICHAOS TWV TIHWY TWV EIBWV
dlatpo@nig augndbnke repaitépw o€ 13,6%, KaBWg To uYPNASG KOOTOG EICPOWY YIA TNV
TTapaywyn €10Wv dIaTPoPnG METAKUAIOTNKE OTIG TIHEG KATAVAAWTR. O1 TIECEIG OTIG
TINEG EakoAOUBOUV va gival IOXUPEG € OAOUG TOUG TOUEIG, £V HEPEI WG ATTOTEAECHA
TNG €TTI®PAOCNG TTOU AOKEi TO UPNAG KOOTOG TNG EVEPYEIOG € OAOKANPN TNV OIKOVOUiIa.
O TANBWPICHOG XWPIG TNV EVEPYEIQ Kal Ta €i0n dIATPOPAS ATAV APETARANTOG TOV
NoéuBplio, o€ 5,0%, kai GAAoI OeiKTEG HETPNONG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICOU
BpiokovTal eTTiong o€ uYnAd eTTiTTEdA.

Ta dnuociovouikd péTpa TTou apBAUvVouV TNV ETTITITWON GTA VOIKOKUPIA aTTo TIG
UWNAEG TIPEG TNG EVEPYEIOG Kal TOV TTANBWPICKO avapéveTal va TTEPIOPIcOUV ToV
TANBwpPIoPO To 2023, aAAdG Ba Tov auérjoouv PoAIg apBouv. Ta TTpoArUaTa OTIG
€podIaoTIKEG aAuaideg oTadlakd eEaocBevouv, av Kal ol ETTIOPATEIS TOUG
e¢akoAouBouv va cupuBaAAouv oTov TTANBWPIoUO, WBWVTAG TTPOG TA TTAVW IBIWG TIG
TINEG TwV ayaBwv. To id1o 1I0XUEl Kal yia TRV dpaon Twv TTEPIOPICHWY TTOU OXETICovVTal
ME TNV TTavdnuia: n emidpaon NG cuuTTieopuévng {ATNONG, av Kal eEaoBevei,
eCakoAouBei va wBei TIG TINEG TTPOG Ta TTAVW, 10iWG ATOV TOPEA TWV UTTNPECIWY. H
uTToTiuNoN Tou gupw 10 2022 eTTiong e€akoAouBei va PETAKUAIETAI OTIG TIMEG
KOTaVaAWT.

H augnon Twv piocbwv evioxuetal, utrofonBouuevn aTrd eUPWOTEG AYOPES EPYOTIOG
Kal KATTOIO QVATTPOCAPHOYH TWV MICBWYV TTPOG avTIoTABUIoN Tou uynAou
TANBwpIopoU. Kabwg Aol auToi oI TTapAyovTeg AVAPEVETAI VO CUVEXIOOUV va
ugioTavTal, cUPPWVEG e TIG TTPOoBOoAEG Tou AekeuBpiou 2022, o1 pioBoi Ba augnBolv
ME puBOUG TTOAU uWNASGTEPOUG aTTd TOUG IOTOPIKOUG HETOUG OpouG Kal Ba wlrnoouv
ToV TTANBWPICHO TTPOG Ta TTAVW O€ OAN TN SIAPKEIQ TOU XPOVIKOU opidovTa TTPOBOAAG.
O1 TepIocOTEPOI OEIKTEG TWV TTIO JAKPOTTPOBECUWY TTPOCDOKIWYV Yia ToV TTANBwPIoUO
SlapoppwvovTal £TTi TOU TTAPSOVTOG YUpw 010 2%, vV KAl O1 TIEPAITEPW AVABEWPNOEIG
OpIoHEVWY OEIKTWYV TTAVW aTTO TO OTOXO aTTaITOUV OUVEXA TTapakoAouBnon.

Ev péow e€aipeTikng aBeBaidTnTag, Ol EPTTEIPOYVWHOVEG TOU EupwouoTApaTog £Xouv
avaBewpnoel anUavTIKa TTPOG Ta TTAvVW TIG TIPOBOAEG Toug yia Tov TTANBwpIoS. O
pEéoog TTANBwPIoUSG avapéveTal va peiwBei atmod 8,4% 1o 2022 o 6,3% 10 2023,
KaBwg o TTANBwpIopds Ba peiwBei amd 10% 1o TeAeuTaio Tpiunvo Tou 2022 ot 3,6%
10 TeAeuTaio TpipNnvo Tou 2023. O TTANBwpPIouSGG avapéveTal va peiwbei o 3,4% katd
péoo 6po 1o 2024 kai 2,3% T10 2025. H peiwan Tou TANBwpiopou otn didpKeia Tou
XPOVIKOU opifovTta TTPOROAAG avTavakAd TIG EvToveg KaBodIKES edpdoelg TNG Bdong
oUyKpIoNG TTou oxeTifovTal Pe TNV evépyeia kab’ 6An Tn didpkeia Tou 2023, Tn
oTadiakn eTTidpacn NG opaAoTToinong TNG VopiopatikAg TTOAITIKAG Tng EKT trou
Eekivnoe Tov Aekéuppio Tou 2021, TIG a0BeVEOTEPES TTPOOTITIKEG AVATITUENG KAl TNV
UTTOBEON YIa PEIWON TWV TIWWV TNG EVEPYEIAS Kal TwV €10WV dIATPOPAG, CUPPWVA HE
TIG TINEG TWV CUPPBOACiWY HEANOVTIKNG EKTTARPWONG, KOBWG Kal TNV UTTOBEaN OTI Ol
HoKpOTTPp6BeauEG TTPOadOKIES yia Tov TTANBwPICHO Ba TTapapeivouv
oTaBepotroinuéves. O yevikog TTANBwPIoHOS avapéveTal va UTTOXWPACEI OTOV
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pecotTpoBeopo o1oxo TG EKT (2%) To deutepo e€aunvo Tou 2025 evw o
TTANBwWPICPOG Baoel Tou EVATK xwpig TIg TIWEG TNG EVEPYEIOG KAI TWV EIBWV
O1aTPOPAG avapéveTal va TTapapeivel avw Tou 2% kab’ 6An Tn dIGpKEIa TOU XPOVIKOU
opiovta. AuTr n €TTIPOVI OPEIAETAI OTIG EUPECEG ETIOPATEIG TWV UWNASTEPWV TIHWV
TNG EVEPYEIAG KAl TNG TTPONYOUUEVNG EVTOVNG UTTOTIUNONG TOU EUpw (TTapd Tnv
TPOCQPATN EAAPPA AVATIMNON), Ol OTTOIEG EKONAWVOVTAI UE XPOVIKF UOTEPNON, KABWG
Kal OTIG EUPWOTEG AYOPEG EpyAaTiag Kai TIG ETTIOPACEIS avTIOTABUIONG TOU
TTANBwpPIcPOoU oToug pICBOUG, o1 OTToioI avapéveTal va diapopwlouy ot etireda
TTOAU AV TWV ICTOPIKWY HECWY OpWV OE€ OVOPACTIKOUG OPOUG (av Kal O€
TTPayuaTIKoug 6poug Ba TTapapeivouv KATw aTrd Ta eTTiITTEdA TTPO TOU TTOAEUOU OTNV
Oukpavia ka8’ 0An 1n didpkeia Tou xpovikou opilovia TTPOROAAG). Z& GUYKPION WE TIG
TTPOROAEG Tou ZeTrTeuRpiou 2022, 0 yevIKOG TTANBWPIoHSG £xEl avaBewpnOei
ONMAVTIKA TTPOG T Avw yia To 2022 (katd 0,3 Tng TTocooTiaiag povadag), To 2023
(kata 0,8 Tng TTooooTiaiag povadag) kai 1o 2024 (katd 1,1 TTooooTiaia povada),
QAVTavVAKAWVTAG TTPAC@ATA ATTPOCDOOKNTA OTOIXEIO, ETTAVALIOAOYNON TNG £vTaong Kal
TNG ETTIMOVNG TWV TTIECEWV KATA PNAKOG TNG aAuaidag TIHoAGYnong Kai NG
METAKUAIONG TOUG, 1I0XUPOTEPN aUENon TwV WICBWV Kal UYnAOTEPEG TIMEG TWV EIOWV
SIaTPOPNG. AUTEG OI AVODBIKEG ETTIOPACEIG UTTEPAVTIOTABUICOUV TNV KABOJIKA TTidpacH
TWV TTOPAdOXWYV YIO XOUNAOTEPEG TIUEG TTETPEAQIOU, PUOIKOU OEPIOU Kal NAEKTPIKNAG
evépyelag, Tnv TaxuTepn €TTIAUCT Twv TTPORANPATWY OTIG AAUCIBEG podlacuou, TNV
TTPACPATN AVATiUNGN TOU EUPW KAI TIG A0BEVETTEPEG TTPOOTITIKEG AVATITUENG.
Emmonpaiveral 611 Ta vEéa dSNPOCIOVOUIKA UETPO TTOU ATTOQACIOTNKAV PETA TIG
TTPOPROAEG Tou ZeTrTeuBpiou 2022, Ta TTEPICOOTEPA EK TWV OTTOIWYV ATTOOKOTTIOUV OTN
MEiwoN TwV AugNOoEWY TWV TIHWV TNG evépyelag To 2023, TrepIopifouv TNV TTPOG Ta
avw avaBewpnon Tou TANBwpIouou 10 2023, aAAG cupuBAAAOUY ONPAVTIKG TNV
TTPog Ta dvw avabewpnaon 1o 2024, kaBwg TTOAAG aTrd auTd Ta PETpa ekTIUATAI OTI Oa
AAgouv.

A&loAdynon Kivouvwyv

O1 kivduvol yia TIG TIPOOTITIKEG TNG OIKOVOMIKAG avATITUENG €ival KaBodIKoi, I8iwg o€
BpaxutrpdBeouo opifovra. O ToOAepog katd TG Oukpaviag eakoAoubei va atroTeAei
OnNMaAvTIKO KaBodIKO Kivduvo yia Tnv oIKovopia. To KOGTOG TNG EVEPYEIAG Kal Twv
€1Idwv d1aTpo®ng Ba PTTopouce €TTIONG VO TTAPAEIVEl ETTIOVA UYPNAOGTEPO ATTO O,TI
avapéveral. Mia TpécBeTn avaoTaATIKA emidpacn Ba utropoloe va aoknBei otnv
avaTTuén Tng dWvng Tou €UpW, AV N TTAYKOOHIa oikovouia e€acBevroel TTEPICCOTEPO
atro O,TI AVAEVETAI.

O1 kivduvol TTou TTEPIBAAAOUV TIG TTPOOTITIKEG Yia TOV TTANBWPICHO gival TTPWTIOTWG
avodIKoi. ¥& BpayxutrpOBecuo opifovTa, Ol UPICTAPEVEG TTIECEIG KATA JNKOG TNG
aAugidag TipoAdynong Ba ptropolcav va odnyAoouUV O€ IoXUPOTEPES ATTO O,TI
avapéveTal auEAOEIG TV AIGVIKWY TINWVY TNG EVEPYEIAG Kal TwV €10WV dIATPOPNG. €
pecoTTpOBeco opilovTa, Ol KivOUVOI ATTOPPEOUV TTPWTIOTWGS OTTO EYXWPIOUG
TTApAyOoVTEG OTTWG N ETTIHOVN Avod0G TWV TTPOCOOKIWY Yia ToV TTANBwPIoHS TTavw
atrod Tov oTOXO I Ol UYNASTEPEG ATTO O,TI AVAUEVETAI AUENTEIG TWV HIOBWV. AVTIBETWG,
N MEIWOoN TOU KOOTOUG TNG EVEPYEIOG N IO TTEPAITEPW UTTOXWPENON TNG ¢Tnong Ba
MTTOPOUCE VA PEIWTEI TIG TTIETEIG OTIG TIMEG.
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XpNUATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUATIKEG TUVONKEG

KaBwg n EKT kiveital o€ 110 TTEPIOPIOTIKI KATEUBUVON TNG VOUIGHATIKAG TTOAITIKNAG,
au&dveral To K6GTOG daveEIoHOoU yia TIG ETTIXEIPAOEIS Kal Ta voIKoKupId. O1 poég
TPATTECIKWY XOPNYAOEWYV TTPOG TIG ETTIXEIPAOEIG TTAPAUEVOUV BETIKEG, KABWG Ol
ETTIXEIPNOEIG avTIKABIOTOUV Ta OpOAoya P TPATTECIKG dAVEIQ Kal XPNOIUOTTOIoUV
TMOTWOEIG YIA VA XPNHATOOOTHOOUV TO UYNASTEPO KOGTOG TTAPAYWYNAS Kal
emevouoewyv. Ta voikokupid daveifovtal AlyoTepo, Adyw Twv TTIO QUOTNPWYV
TMOTOOOTIKWYV KPITNPIwY, TNG avodou TwV ETTITOKIWV, TNG ETIOLIVWONG TwV
TTPOOTITIKWYV VIO TNV ayopd KATOIKIWY Kal TNG UTTOXWPENONG TNG EUTTIOTOOUVNG TWV
KOTAVAAWTWV.

ZUpQwva Pe TN OTPATNYIK TNG VOUICKATIKAG TTOAITIKAG, U0 POpPEG TOV XPOVO TO
AloiknTIKé ZupBouUAio agiohoyei o BaOog Tn dlacivdeon YETAEU VOUIOUATIKAG
TIONITIKAG KAl XPNUATOTTIOTWTIKAG 0TaBepOTNTAG. To TTEPIBAANOV XPNUATOTTIOTWTIKAG
oTaBepdTNTAG EMOEIVWONKE PETA TNV TEAEUTAIO eTTAVEEETAON TTOU SIEVEPYNOE TOV
louvio Tou 2022 AGyw TNG UTTOTOVIKOTEPNG OIKOVOUIAG Kal TNG avodou TOoU TTIOTWTIKOU
KivoUvou. ETITrpocB£Twg, o1 eutrdBeieg Tou dnudaiou Topéa Exouv auénBei ev yEow
UTTOTOVIKOTEPWYV OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWYV KAl A0BeVEOTEPWY ONUOCIOVOUIKWY
Béoewv. O1 auoTnPOTEPEG OUVONKEG XPNUATOBOTNONG AVAUEVETAI VO TTEPIOPICOUV TN
OUCOWPEUCN XPNUATOOIKOVOUIKWY EUTTABEIWV Kal VO JEIWTOUV TOUG KIVOUVOUG
AKPAiWV KOTOOTACEWV YIa ToV TTANBwPIoHS HECOTTPOBEC A, HE KOOTOG Evav
uywnAOTEPO KivOUVO CUCTNMIKAG TTiEONG Kal JeyaAUTEPOUG KaBodIKoUg KIvoUvoug yia
TNV avamTuén ae BpaxutrpoBeauo opidovta. ETTpooBETwg, oI avayKeg pEUCTOTNTAG
TWV PN TPOTTEQIKWY XPNHOTOTTIOTWTIKWY IOPUUATWY PTTOPEI va auéAoouv Tn
MeTaBANTOTNTO OTRV ayopd. TauTtoxpova, ol TPATTeCes TNG {Wvng Tou eupw diabéTouv
ETTOPKA KEQAAAIAKA TTEPIBWPIA, Ta oTToia BonBouv OTn WEIWON TWV TTAPEVEPYEILV
TTOU QOKEI N TTI0 TTEPIOPIOTIKI) VOUICHATIKI TTOANITIKF) OTN XPNHATOTTIOTWTIKA
o100epdTNTA. H JOKPOTTPOANTITIK) TTONITIKF) TTOPOUEVEI N TTIPWTN YPAP KN GPUVOG yia
N SIGPUAAEN TNG XPNUATOTTIOTWTIKAG OTABEPOTNTAG KAI TNV AVTIMETWTTION
MECOTTPOBECUWY eUTTABEIWV.

ATTOQAOCEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKIG

Katd tn ouvedpiaon Tou Aekeppiou, To AloIKNTIKG ZUPBOUAIO OTTOQACICE VA augroEl
Ta Tpia Baoika emTokia TNG EKT katd 50 povadeg Bdong kal, cUU@wva PE Tn
OnNMavTIKA avaBewpnan TTPOG Ta TTAVW TWV TTPOOTITIKWY Yia ToV TTANBwPIoUO,
avapével 011 Ba Ta auéAoel TTepaITEpw. KaTtotTiv TouTou, TO ETITOKIO TWV TTPAEEwyY
KUPIOG avaxpnuaTodoTnong Kai Ta TMITOKIa TNG SIEUKOAUVONG OPIOKAG
XpnuaToddTnong Kai TnG dieukdAuvong atrodoyrg karabéoswv augrdnkav o 2,50%,
2,75% ka1 2,00% avTioToixa, he 10xX0 atrd 1iG 21 AekepPBpiou 2022. To AloiKNTIKO
ZupBoUAIo Kpivel OTI Ta €TTITOKIA Ba TTPETTEI AKOPN va auénBolv onuavTika Pe
oT00epd PUBUO TTPOKEIEVOU Va diapopPwBoUlv ae eTTiTTeEdA TTOU Eival ETTAPKWG
TTEPIOPIOTIKA yIa Va B1a0PAAIOTEI N £yKaipn €Tavag@opd Tou TTANBwpIcuoU aTov
peooTTpéBecpo 0TOXO Tou 2%. H diaTApnon Twv ETTITOKIWVY O€ TTEPIOPIOTIKA TTITTESA
Ba peioel Je TRV Tapodo Tou Xpodvou Tov TTANBwPIoHO TreplopiovTag Tn {ATNoN Kal
Ba aTroTpEYel £TTIONG TOV KiVOUVO ETTIHOVNG PETATOTTIONG TTPOG TO TTAVW TWV
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TTPOCOOKIWYV Yia Tov TTANBwPIoUO. O1 HEAAOVTIKEG ATTOPATEIG TOU AIOIKNTIKOU
2upBouAiou yia Ta emiToKia TTOAITIKAG Ba eEakoAouBouv va eapTwvTal ammo Ta
dla6éo1ua aToixeia kal AapBdavovTal ammd cuvedpiaon o€ ouvedpiaon.

To AloiknTIKG ZupBoUAIo OKOTTEUEI va ETTAVETTEVOUEI TTAAPWG Ta TTOOA KEPaAdiou atrd
TNV €€6@ANCN TiTAWV TTOU aTTOKTABNKAV OTO TTAGicIo Tou APP katd tn Af&n Toug péxpl
10 TéEAOG DeBpouapiou Tou 2023. ZTn GUVEXEIQ, TO XAPTOPUAAKIO TOU TTPOYPAUUATOG
APP Ba peiwBei pe petpnuévo kai rpoBAEyipo pubud, kabwg To EupwoloTtnua dev
Ba emavetTevoUuel OAa Ta TTood atd TNV €60@ANON TiITAWV Katd TN AREn Toug. H peiwon
Ba dilapopewbei oe 15 dioek. EUPW PNVIAIWG KATA PECO OPO PEXPI TO TEAOG TOU

B” TpipAvou Tou 2023 kal GTn oUVEXEID 0 PUBPOGG TNG Ba KaBopileTal pe TV TTAPOSO
TOU XpOvou. Ava@opIKA UE TO EKTAKTO TTPOYPAUMA ayopds OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU
Aoyw TTavonuiag (pandemic emergency purchase programme — PEPP), 1o AioiknTiké
>upBouUAio okoTreUel va TTaveTTeEVOUEI Ta TTOGA KEQaAaiou atré Tnv eE6QANCN TiTAWY
TTOU OTTOKTHONKAV OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANKOTOG KATA TN AREN TOoug TOUAdYIoTOV
MEXPI TO TENOG Tou 2024. 3€ KAOe TTEPITITWAN, N PEAAOVTIKN OTAdIAKN CUPPIKVWON TOU
xapto@uAakiou PEPP Ba puegbodeuBei katd TpdTTo WOTE va PNV avTioTPATEUETAI TN
dlatrpnon TG KaTtdAANANG KaTelBuvong TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG. To AloiknTiKO
2upBouUAio Ba cuveyioel va epapuodel eUEAIEia OTIG ETTAVETTEVOUCEIG TTOOWY ATTO TNV
€€0@ANGON TiITAWV Tou XapTo@uAakiou Tou PEPP kaBwg ¢Bdavouv otn AREn Toug, ue
OKOTTO VO QVTIMETWTTIOTOUV OI KivOUVOI yIa TOV JNXAVIOUO JETABOONG TTOU OXETICOVTaI
ME TNV TTavonuia.

KaBwg o1 TpaTredeg ammotTAnpuwvouV Ta TTooG TTou daveioTnKav JEow Twv
OTOXEUMEVWYV TTPALEWV TTIO JakpoTTpdBeoung avayxpnuaroddtnong (TLTRO), 1o
AloiknTIKé ZupBoUAio Ba aiohoyei o€ TakTIKA BACN TTWG Ol OTOXEUPEVEG
OavelodOoTIKEG TTPAEEIG cUPBAAAOUV OTNV KaTeEUBUVONG TNG VOUICHATIKAG TTOAITIKAG
TOU.

To AloiknTiké ZupuBoUAio BpioKeTal O€ ETOINOTNTA VO TIPOCOPUOCEl OAa Ta PHETa TTOU
€xel 0Tn d1G0€0T Tou EVTOG TWV OPIWYV TNG EVTOANG TOU, TTPOKEINEVOU va SIAoPaAITEl
6711 0 TANBWPIoPOG Ba aTaBepoTToINBEi 0TOV OTOXO TOU 2% pECOTTPGBECA. To péco
yla Tnv TTpooTacia TG peTadoong (Transmission Protection Instrument — TPI) gival
O1a6£aiyo yia va avTioTabuiel avetmBuunTeg, ATAKTEG £€EAIEEIC OTNV ayopd TTOU
atrellolv coBapd Tn HETAOOON TNG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG O& OAEG TIG XWPES TNG
{Wvng Tou EUPW, ETITPETTOVTAG £T01 GTO AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO VO EKTTANPWVEI TTIO
ATTOTEAECHATIKA TNV OTTOGTOAR TOU YIa T OTABEPATNTA TWV TIUWV.
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ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

O1 TPOOTITIKES TNG TTAYKOOUIAS OIKOVOUIAS £XOUV XEIPOTEPEUTEI O€ Eva TTEPIBGAAOV
auénuévng yewtoAImikng aBeBaidtnrag, uwnAou kai auéavouevou TANBwPICLOU Kai
OUOXEPWV XPNUATOTTIOTWTIKWY OUVONKWY. Z0UQWVA UE TIS IAKPOOIKOVOUIKES
MPORBOAES TwV euTTEIPOYVWLOVWY Tou EupwaouaTtiuarog rou Askeufpiou 2022 yia n
Jwvn ToU eUPW, 0 PUBUGS auénang Tou TTaykoouiou Tpayuatikou AET (xwpigc n
Jwvn Tou eupw) mpoBAEmreTal va emiBpaduvBei os 2,6% 10 2023, KATWw aTrd TOV
HAKPOXPOVIO IETO OPO TOU, KAl 0TI GUVEXEIQ va avakauwel otadiakd o€ 3,1% 1o
2024 kai o€ 3,3% 10 2025. AUTEC OI TTPOOTITIKES Eival OUCIEVETTEPES OE OXEDN LIE TIC
HAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEC Twv gutTeipoyvwuovwy g EKT tou 2emrreuBpiou 2022
yia tn {wvn Tou eupw. OI TTPOOTITIKES YIA TO TTAYKOOUIO ELTTOPIO KAl TNV EEWTEPIKA
{ntnon ayabwv Kar uttnpeciwv NS {uvng ToU EUpw ETTIoNS ETTIOEIVWONKAv O
ouykpIon e Tig TPoLoAéS Tou Zemrrelfpiou. Or TAyKOOUIES TTIECEIS OTIS TIUES
g€akoAouBouv va givai yeVIKEUUEVES Kal auénuéves AGyw Tng {NTNong Tou TTapauEVeEl
OXETIKA IoXUPN, TNS OTEVOTNTAS OTIC AyOPES EPYATIAC KAl TWV UWNAWY TIUWV TwV
TPOQILUWYV, aAAG avauéveral va ueiwBouv KaBwg o1 ayopéS BaOIKWY EUTTOPEUUATWY Ba
oaraBepotroiotvral Kai n avamruén Ba eaocbevei. 2¢ éva mepiBaAov uwnAng
aBepaiorntag, peraéu Twv KivoUvwy tmou mepiBdAAouv Tic TPoBoAég Tou Bacikou
ggvapiou EMIKPATOUV KivOUVOI TTPOS Ta KATW aTTOKAIONS yia Tnv TayKoouia avamruén
Kail Tpo¢ Ta Avw ammokAIanS yia Tov TAnBwpIou6 TayKoOoUiwG.

ZT1n didpkeia Tou 2022, n TTAYKOG IO OIKOVOMia TAAAVIOTNKE a1rd didpopeg
dlarapayég mou emipdaduvav Tov pubud avdatrTuéng Kai ol oTroieg 0a
ouvEXioOUV VO €TTNPEAJOUV BUCUEVWG TIG TTOYKOOUIEG TTIPOOTITIKEG. O TTOAEUOG
NG Pwaiag evavriov Tng Oukpaviag eakoAoubei va TTpokaAei avaoTaTwaon oTIg
QAYOPEG EVEPYEIOKWY EMTTOPEUMATWYV Kal DIATPO@IKWY TTPWTWY UAWY Kal 01 TINEG TNG
EVEPYEIOG TTAPANEVOUV EUPETABANTEG, TTAPOAO TTOU £XOUV HEIWOEI PETA TIG
MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV gUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou ZemrteuPBpiou 2022.
EmimrAéov, o TTOAEpOG evioxUel TRV aBeRaIOTNTA OXETIKA PE TNV ETTICITIOTIKA a0@AAEIq,
1I0iWG OTIG AvadUONEVES OIKOVOIEG TNG ayopdg. 2Tnv Kiva, n TTOAITIKr) JNdEVIKWYV
KPOUOUATWVY KOPWVOIoU, TTOU €QapuoloTav TOUAAXIOTOV £€WG TNV OAOKARpWON Twv
HMOKPOOIKOVOUIKWY TTPOBOAWYV TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTApaTtog Tou
AekepBpiou 2022, kai n UQean oTov KAGSO TWV OIKIOTIKWY AKIVATWY aokoUv
TTEPAITEPW APVNTIKN €TTIOpacn 0Tn dpacTnPIGTNTA. ZTIG ONUAVTIKEG TTPONYMEVEG
OIKOVOMiEG, N €mBPAaduvan TNG OIKOVOWIKAG OpacTnpidTnTag 1o 2022 opeileTal 0TN
XaPNAGTEPN CATNON Kal oTnVv évapén evog KUKAOU auoTnpoTroinang TG VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG OTIG apxéG Tou 2022, H xaAdpwaon TwV TTEPIOPICUWY TToU OXETI(ovTal JE TV
TTavonuia kal N aupAuvon Twv TTPoRANPATWY OTIG aAucideg e@odiacuol aTo Tnv
Aavolgn Kal YeTd, o€ UVOUACHO HE TNV TITWON TWV TIHWY TNG EVEPYEIAG, OTAPIEAV TN
OpaoTNPIOTNTA PEXP! KaI TO Y~ TPIUNVO.

Ta oToixeia epeuvwv e§akoAouBoUv va Seixvouv yevikeupévn emipdduvon Tng
OIKOVOUIKAG SpaoTnpIoTnTag KATA TNV aAAayn TOU £€TOUG, 18iWg OTIG
mponyuéveg oikovouieg. O1 auvBeTol deikteg PMI yia Tnv TrTapaywyn Tng
TTAYKOOMIOG OIKOVOUiag (Xwpig Tn uvn Tou eupw) Kopupwnkav Tov louvio Kai
ékToTE BpiokovTtal o€ KaBodIkr Tpoxid. Tov Noéupplo ol deikteg PMI utroxwpnoav
AKOMN XapNAOTEPA Kal aTrd TO OUSETEPO OPIO TOOO OTIG TIPONYHEVES OIKOVOMIEG (EKTOG
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NG {wvng Tou eupw) 600 Kal OTIG AVAOUOUEVEG AYOPEG YIO TOUG TOUEIG TNG
MeTatroinong kai Twv uttnpeciwyv (Aidypaupa 1). MNa 10 8” Tpipnvo Tou 2022 o
TPIKNVIaiog puBudg augnong Tou TTaykdoWiou TTpaypaTikou AEN (xwpig Tn {uvn Tou
€UPW) ekTIMATOI OTI Ba emPRpaduvbei o 0,3% atod 1,1% 1o vy~ Tpiunvo,
avTavakKAWVTAG TIG AKOPN UWNAEG Kal €TTIHOVEG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG KAl TIG
OUOXEPEIG XPNUATOTTIOTWTIKEG TUVBRKEG TTOU €€akoAouBoUv va eTnpedlouv apvnTika
TO I0B£CIMO €100BNPA TWV VOIKOKUPIWY KOl TIG ATTOTAMIEUCEIG TTOU Eixav
ouocowpeuBei oTn SIAPKEIa TNG TTAVONMIaG. & OUYKPION PE TIG TIPOROAEG TOu
ZemrteuPpiou, 0 puBPSGS avaTTugng 1o & TPiNVo avaBewprnBnKe TTPOG Ta KATW KATA
MioT) TTooooTIaia povada (TT00. hov.), avTavakAwVvTag TIG TTPOBAEWEIS yia BpaduTtepn
avaTrTuén 1600 OTIG TTIPONYUEVEG OO0 Kal OTIG AVOOUONEVES OIKOVOIEG.

Aiaypappa 1
Aciktng Y1reuBuvwyv MpounBeiwv (PMI) yia Tnv TTapaywyr Katé Topéa oTIg
TIPONYMEVEG OIKOVOMIES KOl OTIGC aVAOUONEVES OIKOVOUIES TNG ayopdg

o) Mponyuéveg oikovopies (Xwpig Tn {Wwvn TOU EUPW)
(OeikTeG didyuong)
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B) AvaduouEVEG OIKOVOUIEG TNG AYOPAS
(OeikTeg didxuong)
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Mnyég: S&P Global kai uTtoAoyiopoi TwV epTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT.

Znueiwon: Mo Tpdogarteg Tapatnprioelg: Noéuppiog 2022.

O puBpuoég augnong Tou TTaykoo Hiou TTpayuaTikoU AET (xwpig Tn wvn Tou
€UPW) avapéveTal, cUPPWVa ME TIG TTPOROAEG, va peiwbei To 2023 kal oTn
OUVEXEID va avakaupel oTadiakd To 2024 kai To 2025. To 2022 o puBuo6g auénong
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Tou TTaykoouiou AEN utroxwpnoe o€ 3,3%. MpoPAéteTal va emiRpaduvOei Tepaitépw
o€ 2,6% 10 2023, avTavaKAWVTAG TN CNPAVTIKI UTTOXWPENON TNG avamTuéng oTIg
TTPONYUEVEG OIKOVOUiEG, aupTTepIAauBavouévwy Twv HIMA kai Tou Hvwpuévou
BaoiAciou. Bdoel Twv TTpooAwyv, opiopéveg avaduduEVES OIKOVOUIEG TNG ayopdg Ba
avTeTeCEABOUV KOAUTEPQ OTIG TTAPOUGCEG AVTIEOOTNTEG EV OYWEI HIKPOTEPWV
HOKPOXPNUATOTTIOTWTIKWY EUTTABEIV O OUYKPION HWE TTPONYOUNEVOUG KUKAOUG
auaTnpoTroinang, 1I8iwg Adyw xapnAoTepou TTANBwPIoUOU, PIKPOTEPNG €KBEONG O€
XPEoG ekppaapévo o doAdpia HIMA kal kaAuTepng euBuypdupIong Twv
OUVOAAQYHATIKWVY IGOTIMIWV. MTavTwG, eEaKOAOUBE va UTTAPXEI GNUAVTIKI ETEPOYEVEIQ
AKOMN Kal EVTOG TNG OPAdAG QUTHG KAl Ol TTPOOTITIKEG TTAPANEVOUV EUBPAUCTEG YIa
OPIOUEVEG XWPEG, OTTwG N Kiva, egaitiag Twv SUCKOAIWY TTOU QVTIMETWTTICEI GTOV
TOUEQ TWV OIKICTIKWYV OKIVATWY Kal TNG TTpOc@aTtng ££apong KPOUGHATWY KOPpwVoioU.
O BpaduTepog pubudg avaTTuéng oTIG XWEES TNG AATIVIKAG APEPIKAG KOl N
emodeivoupevn Upeon otn Pwaia, Tapd pia akdun onuavTikig TTpog Ta dvw
avaBewpnon TnG avaTrTugng, 18iwg yia 1o 2022, eTTnpeddouv SUCPEVWG TIG
QAVATTTUEIOKEG TTPOOTTITIKEG YIA TIG aVADUOHEVEG OIKOVOWIES TNG ayopds. e oUyKpion
ME TIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOROAEG TwV euTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT ToUu Zemrteufpiou
2022, o puBuo6G augnang Tou TTaykdoiou TrpayuaTikod AET (xwpig Tn dwvn Tou
€UpW) avabewpnBnke TTPog Ta dvw yia 1o 2022 (+0,4 1T00. pov.), aAAd TTPOG Ta KATW
yia 10 2023 (-0,4 1moo. pov.) kai 10 2024 (-0,3 1TT0a. pov.).

H e§aoBévnon Tng PETATTOINTIKAG SpaOTNPIOTNTOG OVOUEVETOI VO ETTNPEACE]
duopuevwg 1o digBVEG euTTOpIo KATA TNV aAAayn Tou éToug. To dieBvég euTTOpIOo
TTAPEPEIVE OXETIKA aVOEKTIKO TO TTPWTO £€dNvo Tou 2022 kaBwg o1 avTiéool
TTapdayovTeg aTrd Tov TTOAEo TNG Pwoiag evavtiov Tng Oukpaviag Kai Ta
ouvexigoueva TTPoRAAUATA £QOBIACHOU avTICTABUIoTNKAY £V EPEI ATTO TNV
AVAKOUWN TWV TAEIBIWTIKWY UTTNPECIWY KAl TWV UTTNPECIWV PETOPOPWV PETA TNV
Apon Twv TTEPIOPIOTIKWY PETPWY Adyw COVID-19. H duvapiki Tou TTayKOGHIou
gUTTOPioU ayaBwv (EKTOG TNG {UvVNG TOU EUPW, OTTWG PETPEITAI e BATN TOUG
TpINVIaioug pubpoUg PeTaBoAng) emdeivwveTal atrd Tov [oUAIo Adyw TnG XapnAng
avaTrTuéng oTIg TTponyuéveS oikovouies. O TTaykoopiog deiktng PMI yia Tig véeg
TTapayyeAieg eEaywywyv (Xwpig Tn {Wwvn Tou €UPW), TTOU OTTOTUTTWVEI TTIO AUECT TNV
TAON TOU TTAYKOOMIOU EUTTOPIOU, ETTIONG TTAPEPEIVE apvnTIKOG. O1 TTIETEIG aTTo TIG
aAugideg epodiacpol ouvexifouv va eacBevouv aTadiakd, TTapoAo TTou n EEAIEN TNG
Tavonuiag atnv Kiva guviotd duvnTikd kaBodIkd Kivouvo, 18ig OTO AUECO PEAAOV.
Tov NoéuBpio o Traykdopiog deiktng PMI yia Toug xpdvoug TTapadoong atmod Toug
TTPONNOEUTES (XWpig TN duovn Tou eupw) BeATIWONKE TTepaiTépw o€ 47,3 Kal EeTTépace
10 Oplo etrékTaong (+50) oTig HIMA, evw oTnv Kiva uttoxwpnoe atod 48,7 oe 45,4
(Alaypappa 2) Adyw TnG €K VEOU ETTIBOANG QUCTNPOTEPWY PETPWYV TTEPIOPICHOU TOV
NoéuBpio wg ouvéTela TNG £€apONG VEWV KPOUCUATWY Kopwvoiol. H katdoTaon
OuWG TTapapével eEAIPETIKA aBéRain KaBwg o1 apxEég GpxXioav va XaAapwvouv Ta
METPQ TTEPIOPICHOU OTIG apxEG AekeuBpiou kal €eTalouv TO evOEXOUEVO ETTIBOARG
VEQG GAONG PMETPWV VIO TNV KATATTOAEUNON TOU 10U.
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Aidypappa 2
Aeiktng PMI yia Toug xpdvoug TTapddoong Twy TTPOPNBEUTWV

(0€ikTNG)
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Mnyég: S&P Global kai UTTOAOYIGHOI TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
Snueoei: Mio Tpooeares Taparnproeic: Noéuppiog 2022.

O1 TTPOOTITIKEG YIO TV AVOS0 TOU TTAYKOOG HIOU EUTTOPiIioU eMISEIVWONnKayv,
ouvadovTag JE TIG TIPOROAEG yia TRV TTAYKOOUIa SpaoTnpioTnTa. O TTayKOOUIEG
€l0ayWYEG (Xwpig TN {uvn Tou eupw) augnenkav katd 5,6% 1o 2022, aAAd o puBudg
augnong Toug TTpoBAETTETAN Va eTTIBpaduvBei o€ 1,9% 10 2023, evwy 0TN cuvéxeia Ba
avakauwel o€ 3,3% 10 2024 ka1 Ba Tapapeivel aTaBepdg 1o 2025. H eCwTtepikn
{NTnon ayabwyv Kal UTTNPECIWY TNG {Wvng TOUu EUpw EKTIPATAI OTI HeEyEBUVONKE KaTd
6,0% 10 2022. O puBPO6S aUENCNG TNG TTPOPRAETTETON Va eTTIBPaduvBei évtova To 2023
o€ 1,2% AOyw Twv aoBeVESTEPWYV TTPOOTITIKWYV YIA TNV AVATITUEN O€ OPIoUEVOUG
KUPIOUG gUTTOPIKOUG €TAIPOUG TNG {wvng Tou gupw. MNa 10 2024 kai To 2025,
avapéveral, Baoel Twv TPooAwy, va emtaxuvlei ag mepitou 3,0%, oupBadifovTag
ME TNV €EENIEN TWV TTAYKOOUIWY EICAYWYWYV. X€ OUYKPION HE TIG JAKPOOIKOVOUIKES
TTPOPROAEG TwV guTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT Tou ZemrTeufpiou 2022, n e§wTepIKN
ZATNON ayabwv Kal UTTNPECIWV TNG JWvng TOU EUPW avabewprBnKe TTPOG Ta AVwW TO
2022 waoTte va avtavakAd Tnv 1I0XupoTEPN TOU OVAUEVOUEVOU OUVAIKN TOU EUTTOPIOU
TO B’ TPIUNVO O€ OPIOUEVEG TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG KAl OTIG XWPES TNG KEVTPIKAG Kal
avatoAIkAG EupwTrng ekToG TNG {Uuvng Tou eupw. H eEwTepikA {ATNON ayabwv Kal
UTTNPECIWV TNG {WVNG TOU EUPW avaBewpABnkKe TTPOG Ta KATW yia To 2023 Kal To
2024, cupBadifovTtag Pe TNV KAPWN TNG OIKOVOMIKAG dpaaTnpioTnTag. MNa 1o 2023,
auTd avTIoTABUIZETaI €V HEPEI ATTO TIG BEATIWUEVEG TTPOOTITIKEG VIO TO EGWTEPIKO
eUTTOpPIO TNG Pwoiag, Trapd tnv éviovn TTPog Ta KATW avadewpnon g oTtdbuiong Tng
Pwaoiag atnv egwtepikn {ATNON ayabwv Kal UTINPECIWY TG {Wvng Tou gupw.t

1 Mapoho TTou ol OTABUICEIG TWV ETTIEPOUG EUTTIOPIKWV ETAIPWY OTNV EEWTEPIKN {TNCN ayabwyv Kai
UTTNPECIWV TNG JUVNG TOU EUPW ETTIKAIPOTTOIOUVTAI KATA KavOva he BAon Toug HEooug 6poug aTn
SIGPKEIT PIag KUAIGpEVNG TTOAUETOUG TTEPIOdOU, N 0TdBuIoN TNG Pwaiag peiwdnke ad hoc atmd 2,9% ot
1,5% yia 10 a” Tpignvo Tou 2023 Kai £§AG, YE BATN OTOIXEIO EUTTOPIKWV OUVOAAQYWYV aTTd To B° Tpipnvo
Tou 2022, TrpoKeIEVOU va An@Bei uTTdWn n KATaKOPUPN PEIWON TWV EUTTOPIKWY GXECEWV PE TN JWvn
TOU EUPW, KABWG Kal n uttdéBeon Tou BacikoU ogvapiou OTI Ol KUPWOEIG Ba TTapapeivouv o€ 10U Kad’
6An T didipKela TOU XPOoVIKOU opifovTa TTPOBOANG.
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O1 TTayKOOMIEG TTANOWPICTIKEG TTIECEIG TTAPAUEVOUV UYNAEG KOl YEVIKEUUEVEG,
avTavakKAWVTAG TNV KON OXETIKA I0XUPN {ATNON, TN OTEVOTNTA OTIG QYOPEG
epyaaciag Kal TIG UWPNAEG TILEG TWV TPOPIUWY, EVW Ol TITANBWPICTIKEG TTIECEIG TTOU
OXETICoVTaIl YE TNV EVEPYEIQ £XOUV OPXIOEl VO UTTOXWPOUV KABWG PEIVOVTAI O TIMEG.
O e 010G yevikdg TTANBwPIoPOG oTIg Xwpeg Tou OOZA (xwpig Tnv Toupkia) auénbnke
o€ 8,3% 1ov OkTWwRpIo o116 8,2% ToVv ZeTTEPPPIO £CaITIAG TWV UYPNASTEPWYV TINWV
TWV 13wV dlatpong.2 O pubudg Tou yevikol TTANBwpIouoU (Xwpig TNV Toupkia)
emMBpaduvOnke yia TEUTITO cuvaTtTo Prva o€ 5,9% (Tpiunviaiog pubuog peTaBoAng
avnyuévog o€ eTiola Bdaon), TTapaTteivovtag Tn @Bivouca TN TwV TTIETEWV OTIG TIUEG
(Aiaypappa 3). O1 TINEG €EaywywV TWV AVTaYyWwVIOTWV TNG {Wwvng Tou EUpw
TTPoBAETTETAI OTI Ba TTapapEivouv augnuéveg 0To Aueco PEANOV, aAAG OTN CUVEXEID
Ba utTToXwproouv KaBwg Ba PelwvovTal Ol TIHEG TWV BACIKWY EUTTOPEUNATWY Kal Ba
€€aoBevouv o1 TMECEIG aTTo TTPpoyevEDTEPA OTAdIA TNG aAuUCidag TInoAdynong. Autn n
TTopeia gival eEAa@pwg XapunASTeEPN o€ OxXE0N WE TIG BPAXUTTPOBECUEG TTPOOTTITIKEG TTOU
avapévovtav aTig TTPOROAEG Tou ZeTrTeuBpiou 2022, Adyw Tng €midpaang Twv
UTTOBE0EWV YIa PEIWON TWV TIHWY TWV BACIKWY EUTTOPEUNATWY Kal yia XaAdpwan
TWV EYXWPIWYV TTIECEWV aTTO TTpoyevEéDTEPA 0TAdIA TNG aAuaidag TIHOAGYNONG OTOUG
avTaywvioTEG TNG {WvNG TOU EUPW.

2 Amd 1a oToixeia yia Tov TAnBwpiopd oTig Xwpeg Tou OOZA e&aipeital n Toupkia, d16TI To eTiTTed0 TOU
€TACIOU YEVIKOU TTANBWPICHOU TINWY KaTavaAwThA Tng, 85,5% Tov OkTwRplo Tou 2022, atroTteAei akpaia
TIHA METAEU Twv Xwpwv Tou OOZA.
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Aidypappa 3
MANBwpIoPOG TIWY KaTavaAwTrh otov OOZA

o) Mevikég TTANBWPICHO6G
(etAalo1 puBpoi PeTABOANG % Kal TpIpNnviaiol pubpoi HETABOARG % avnypévol oe eThoia Baon)
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Mnyég: OOZA kai utrohoyiopoi TG EKT.

Inueioelg: Ta ouvolika peyéBn Tou OOZA TTou avagépovTal oTa ypagriuata utroAoyifovtal xwpig Tnv Toupkia. O £TACIOG YEVIKOG
TTANBWPIoHGS Kal 0 TTUprvag Tou TTANBwpIcpoU Tov OKTWRPIo yia Tig Xwpeg Tou OOZA cupTtrepiAapBavopévng Tng Toupkiag (dev
avagépetal oTa ypaerpata) Arav 10,7% kai 7,6% avtioToixa, o auykpion pe 10,5% kai 7,6% Tov Zemrtépfpio. O TTuprivag Tou
TTANBwWpIoOU dev TTePIAAPBAVEI TIG TINEG TNG EVEPYEIAG Kal TV €I0WV dlaTpo@rs. Mo TTpdogarteg TTapatnprioeig: OkTwRpIog 2022.

O1 TIPéG TOU TTETPEAAIOU KOl TOU (PUOIKOU OEPiOU PEIWBNKAV O€ OUYKPIOT HE TIG
mpoRoAég Tou ZemrrepBpiou 2022. H kaBodIkr| TTiean OTIG TINEG TOU TTETPEAQiOU
OXETICOTAV e TN XapnAdTepn ¢ATnon eTpeAaiou Adyw Tng mPpdaduvong Tng
TTAYKOOUIOG OIKOVOUIaG KOl TWV TTEPIOPIOTIKWV PETPWVY oTnVv Kiva. H xapunAdTtepn
ZATNON QvTIOTABUIoE TN PEIWON TWV OTOXWV TTApAywyngS Twv xwpwv OMNEK+ tov
NoéuBplo, evy e€akoAouBei va utrdpyel onuavTiki aBeBaidTNTA OXETIKA WE TIG
emOpdAoeIg Tou euTTapyko TNG EE Kal Tou avwTatou opiou €11 TNG TIMAG TOU PWOIKOU
meTpeAaiou TTou eméRaAav ol xwpeg TNG G7 aTig 5 AekeuBpiou. H TITwon Twv TIHWV
TOU QUOIKOU agpiou oTnv Eupwtrn ogeileTal oTIG TTOAU ATTIEG KAIPIKEG GUVONKEG TOV
OxTWwPRpIo Kal aTIg apxés NoguBpiou, TTou, o€ GUVOUAOUO WE TN PEIWPEVN (ATNON
agpiou yia BIOPNXAVIKN XPAON Kal TIS TIPOCTTIABEIEG UTTOKATAGTACNG TOU PWOIKOU
agpiou 10 2022, gixav ammotéAeopa ol degapevég atmobrkeuong otnv EE va €xouv
TTapapeivel oxedov yepdreg ota péoa Noeuppiou. QoT600, O CUVETTEIA JE TIG
TTPONYOUHEVEG TINEG TWV GUUBOAdiWY PEANOVTIKAG EKTTARPWONG, TTApATNPABNKE
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MEPIKN avaKauyn TwV TINWY TOU agPiou atrd To deUTEPO OEKATTEVONEPO TOU
NoguBpiou, Adyw Twv PuXpOTEPWV KAIPIKWYV auvBNKwy aTnv EupwTrn, Kai ol
augnuéveg TINEG Twv cupBoAaiwy PEAAOVTIKAG EKTTARPWONG yia oAdkAnpo 1o 2023
ONPATOd0TOUV GNUAVTIKOUG KIVOUVOUG aTTO TNV TTAEUPd TNG TTPOCPOoPAgs. OI TINEG TwV
Baoikwy €WV dIaTPOPNG £TTIONG MEIWONKAV, KUPIWG AOYW TwV XAPNNAGTEPWYV TIHWV
TOU Ka@E KaBwg TTPoBAETTETAI BEATIWAON TNG TTPOCPOPAS Yia Tn BpadiAia To 2023, evw
Ol TINEG TOU CiTOU Kal TOU apaOciTou TTapousiacay SIGKUPAVOEIG £V HECW
apepaidtnTag yia Tnv Tpobeon Tng Pwaoiag va diatnpAoel avoikTr Tn OaAdcoia 006
o1n Madpn ©dAacoa yia TG eEaywyEG OUKPAVIKWY CITNEWY. OI TIHEG TWV PHETAAAWY
augnnkav KaBwg oI avnouxieg OXETIKG UE TNV TTPOCPOPA avTIoTABUIoaV TIG
EMTITWOEIG TNG TTAYKOOMIOG OIKOVOUIKAG EMRPAduvong, evw n oTadiakr XaAdpwon
OPICHEVWY TTEPIOPICTIKWY PETPWYV TTOU oxeTi(ovTal ue Tov COVID-19 atnv Kiva
wenoe TPog Ta Avw TIG TIMEG TwV PHETAAAWY TTPOG TO TEAOG TNG €€eTAlOUEVNG
TEPIOOOU TTaPA TNV AKOPN uWwnAn aBeBaidTnTa yia TIG TIPOOTITIKEG AVATITUENG TNG
KIVECIKN G OIKOVOUIaG.

O1 TTAYKOOMIEG XPNMATOTTIOTWTIKEG OCUVONKEG EiVal O€ YEVIKEG YPOAUMES
AUETABANTEG O OXEON ME TIG TIPONYOUMEVES TTPORBOAEG KAl TTAPAMEVOUV
Suoyxepeig. ApXIKA, OI TTAYKOOUIEG XPNHATOTTIOTWTIKEG TUVONKEG £yivav
OUOXEPEDTEPEG OTIG TIPONYUEVEG KAl OTIG AVAOUOUEVEG OIKOVOUieG. H TTepaITéEpw
aipvidia dvodog Tou TTANBWPICHOU WONOCE TIG KEVTPIKEG TPATTECES va dlaTnphoouv
TayxU puBud auoTnPOTTOiNONG TNG VOUIOUATIKNG TTOAITIKAG, JE aTTOTEAEOUQ TNV augnon
TWV OJOAOYIAKWY aTTOOOCEWY KAl TN CUVEXT TITWON TWV TIHWVY TWV TTEPIOUTIAKWYV
oToIXEiwv uwnAou Kivduvou. QoTd00, JETA TN PeYOAUTEPN TOU OVOUEVOUEVOU
uttoxwpnon Tou yevikoU Agiktn Tipwyv KatavaAwTr oTig HIMA, 10 KAiga oTIG ayopég
METAOTPAPNKE KABWG TTPoeCOPARBNKE TTI0 GTAdIAKN TTopEia algnong Twv ETITOKIWV
NG OpooTtrovdiakng Tpatredag Twv HIA, yeyovog TTou evioxuoe Tn d1aBeon yia
avaAnyn KIivoUvwy TTayKOoMiwg. AuTd pe Tn o€1pd TOU gixe ATTOTEAECUQ Ol
XPNUATOTTIOTWTIKEG GUVOAKES VA XAAAPWOOUV EACPPWGS KABWG peiwdnkav T1éao ol
ammodO0EIG TWV HAKPOTTPOBECHWY OUOAOYWYV 600 Kal 01 dIaPopPEG ATTODOCEWY Kal
QAVEKAPWAV Ol TIUEG TwV PETOXWYV. QG €K TOUTOU, CUVOAIKA Ol XPNHOTOTTIOTWTIKEG
OuVBNKeG KaTtd TNV e¢eTaddpevn TTePiIodO eAAXIOTA £XOuv UETABANOEI Kal TTapaUEVOUV
OuOoXEpPEIG.

Metd a1ré U0 Tpiunva PETPING OCUPPIKVWONG, N AUEPIKAVIKI OIKOVOUiX
€TAVAADE o€ TPOXIA AVATITUENG, AAAG N UTTOKEIMEVN eyXwpla {ATNOT TTOPEPEIVE
aoBevng. O1 kaBapég e€aywyEég Kal ol eTTEVOUTEIG EKTOG TWV KATOIKIWY ATAV O KUPIEG
TTNYEG avaTttugng 1o v~ Tpipgnvo. Katd tnv Tpoaexr mepiodo, n eyxwepla ¢rmnon
TIPORAETTETAI VA TTAPAEIVEI UTTOTOVIKA KABWGS 0 uwnAdg TTANBWPICHOG Kal Ol
OUOXEPEDTEPEG XPNMATOTTIOTWTIKEG OUVONKEG §akoAouBoUv va dlaBpuwvouy To
TTPAYUATIKO SI0B£01U0 £100ONUA TWV VOIKOKUPIWY Kal VA TTEPIOPIJouV TNV IBIWTIKA
KaTavaAwaon, eV n amdéTouN YEIWON TV VEWYV OIKOSONWY TTOU GUVOEETAI E TO
augnuéVo KOOTOG OTTOKTNONG KATOIKIWY Kal TO UYNASTEPA ETTITOKIO TWV OTEYOOTIKWV
Oaveiwv avapEveTal va AEITOUpyRoEl avaoTaATIKG yia TIG eTTeEVOUCEIG O€ KATOIKIEG. Tov
OKTWPRPIO 0 YEVIKOG TTANBWPICUOG UTTOXWPENOE TTEPICTOTEPO OTTO O,TI AVANEVOTAV Kal
dlapopewbnke o€ 7,7%. Av kai e€akoAouBei va gival uynAdg pe Baon Ta 1I0TOPIKA
Oedopéva, o YeVIKOG TTANBwPICUOG Bewpeital OTI €€l NON OACEI GTO AVWTATO
€TITTEDO TOU KABWG O BEIKTEG TIMWV YIa TNV EVEPYEIQ KAl Ta €idn dIATPOPAG CUVEXIoAV
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va atrokAigakwvovTal. O eTo10g TTUpAvag Tou TTANBwpPIcHoU peiwbnke o€ 6,3%,
aAAG avapévetal va diatnenOei o etmipovog 1o 2023 Adyw TnG avodIKnG TTiEcng TTou
aoKei 0 TTANBWPICPSS TWV UTTNPECIWY (TT.X. UWNAG evoikia).

Ztnv Kiva, o1 perafaAAopeveg TTOAITIKEG avTIHETWTTIONG Tou COVID-19 kai n
ouvexI{oevn UPECT OTOV TOPEN TWV OIKICTIKWYV OKIVATWY €TTNPEAJOUV TRV
OIKOVOUIKH 8paoTnpidTnTa. ApXIKA, N OIKOVOUIa avéKauwe To ¥~ Tpipunvo Tou 2022
KaBwg apbnkav oTadiakd Ta PETPA AVAXAITIONG TOU KOPWVOoioU PETA TO KU
Kpououdtwyv Tov ATrpiAio kai Tov Mdio. H oikovopikf avaTTuén 1oy~ Tpipnvo
oTNPixonke atmd TNV avakauyn 1600 TNG KATavaAwong 600 KAl TwV ETTEVOUCEWY,
TTOU, TTAPA TNV TTAPATETAPEVN UQPETN OTOV TOPED TWV AKIVATWY, uttoBondnonkav até
Ta ONUOCIoVouIKA pETpa oThPIEnG. QoTdoo, Tov AekEUBPIO N KIVEQIKN KUBEPvNON
QAVTEOTPEWE ATTPOCDOKNTA TNV EQAPHOLOUEVN TTOAITIKA PNOEVIKWV KPOUCTHUATWY Kal
ATTECUPE TA TTEPICAOTEPA PETPA TTEPIOPIOUOU TG TTavdnuiag. Qg ek TouTou, Ta
Kpououata au¢nénkav paydaia Kal BpaxutTpoBEéoua n oIKOVOUIKr dpacTnpIoTRTA
evoéxetal va £xel empBpaduvBei. Kata Tnv Tpooexn mepiodo, n dpacTtnpidétnTta
TTPOBAETTETAI VA TTAPAUEIVEI UTTOTOVIKA GTN IGPKEIQ TOU XPOVIKOU 0pifovTa TTPOoBoARG
€V JEOW MIOG TTIO TTAPATETANEVNG CUPPIKVWONG TWV €TTEVOUCEWY O€ KATOIKIEG KAl TNG
apEpaing €€NENG TG TTavdnuiag. H augnon Tou payuatikou AENM 1o 2022
AvVapEVETAl va ATTOKAIVEI ONUAVTIKA aT1Td TOV OTOXO TWV apXWV Yia pubud 5,5%. e
ouykpion Pe TIG TIPOROAEG Tou ZemrTeuBpiou 2022, o1 TTPOOTITIKEG AVATITUENG YIa TV
Kiva £€xouv avaBewpnBei onuavtikd TPog Ta KATw yia 10 2023 kai 10 2024. O1 mEoEIg
OTIG TIMEG KOTOVOAWTH TTOPOUEVOUV OUYKPATNHEVEG.

Z1nv lamrwvia, 1o Tpayuatikoé AEN cuppikvwOnke atrpocdoknTa 10 Yy TPiNnvo
TOoU 2022 KOl AVOMEVETOAI VO ETTIOCTPEWYEI O€ BETIKOUG puBUOUG peTABOANG TO &7
Tpipnvo. To payuatikd AEN cuppikvwBnke ampoadéknTa 10 Yy~ TRiNNVO EaiTiag
TWV QUENUEVWV EICAYWYWY, EVW N gyxwpla ¢ATnon diatnpABnke OXETIKA aTabepn,
uttoonBouuevn atod TNV Apacn TwV TTEPIOPIOTIKWY PETPWY Adyw Tng TTavdnuiag. To
TpayuaTikd AEIN avauévetal va augnBei To TeAeuTaio Tpiunvo Tou 2022 v p€ow NG
OUVEXICOUEVNG ETTAVEKKIVNONG TNG OIKOVOMIOG, NETAEU GAAWYV Xdpn aTnv augnuévn
Oatrdvn yia UTTNPETIES Kal aTn ouvexICouevn oThpIgn JE HETPa TTOANITIKAG. H avaTtTugn
TTPORAETTETAI VO YETPIAOTEI EAAPPWG OTN dIAPKEIa TNG TTEPIOSOU TTPORAEWNG KABWG N
OUMBOAN TNG EWTEPIKAG {ATNONG AVAUEVETAI VO PEIWOEI onUavTIKG Adyw
amoduvapwaong Tng TTaykoouiag ¢ATnong. O €TA0I0G YEVIKOG TTANBWPIoUOG augnonke
onMavTika 10 2022, e€aitiag Twv UPNAOTEPWYV TIHWV TwV €10WV dIATPOPNG Kal TNG
eVEPYEIOG KABWG Kal TNG €EAAEIPNG TWV ApVNTIKWYV €TMIOPACEWYV TNG BATNG
ouykpiong. Ev o TAnBwpioudg gival Tlavov va TrTapapeivel KOVIa aTa TpEXOVTa
etmieda o1o dpeco PéAov, TTPoBAETTETAI va aTToKAINOKWOEI aTadiakd oTn didpKela
Tou 2023 AOYW TWV XAUNAGTEPWYV TIMWYV TWV BACIKWY EUTTOPEUNATWYV KAl TWV
TTEPIOPICUEVWV EYXWPIWY TTIECEWV ATTO TTPOYEVEDTEPA OTAdIO TNG aAucidag
TIMOAGYNONG.

210 Hvwpévo BaoiAelo, o1 TTPOOTITIKEG TNG TTPAYHATIKIG OIKOVOMIKAG
SpaoTnPIOTNTAG £XOUV EMISEIVWOEI TTEPAITEPW META TN CUppPikvwaon Tou AEN To
Y~ 1pipnvo. O uwnA6g TTANBWPICHOG TIHWY KATAVAAWTH, TO AuaVOUEVO KOOTOG TWV
OTEYOOTIKWY OAVEIWVY Kal Ol BUTKEPEIG XPNHOTOTTIOTWTIKEG OCUVONKEG eTTNPEAlOUV
€CAIPETIKA BUOHEVWG TNV KaTaVAAwON Kal TIG ISIWTIKEG TTEVOUCEIG. Ta dnuoCIovOUIKA
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pETpa TTou avakoivwBnkav Tov NoéuBplo 6a augrioouv EAa@PWG To ONUOCIOVOUIKO
ENAEIYa BpaxutrpdBeapa, aAAd pecotrpdBbeopa 6a cuuBaAouv OE ATTOKATACTOON
TNG dnNUOCIOVOUIKAG IcoPPOTTiag. H oikovouia avapéveTal €1Ti TOU TTAPOVTOG v
OUppPIKVWOET atrd To vy Tpipnvo Tou 2022 ¢wg 10 B Tpiunvo Tou 2023. Tautdypova,
oTnVv ayopd epyaciag eEakoAouBei va uttdpyel oTEVOTNTA KOl O DIEUPUVOUEVEG
MIoBoAOYIKEG TTIETEIC CUUBAAAOUY OTNV ETTIMOVH TOU £yXWwplou TTANBwpIcuou. H
Aavodog Twv TIHWV TNG evépyelag TTPoRAETTETAI 6TI Ba TPOPODOTACEI AUENTEIG TWV
TIMWV KATavoAwTh yia Ta Kauolpa Péxpl 1o 8 Tpipnvo Tou 2022. O TANBwPIoUOG
avap£veTal va Kopupwoei yupw aT1o 11%, aio8nTd KETW aTT6 TO ETTITTESO TTOU
AVAPEVOTAV OTIG JOKPOOIKOVOMIKEG TTPOROAEG TwV euTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT ToU
ZemrteuBpiou 2022 e€aiTiag Twv £YyunUEVWY TIUWY EVEPYEIAG TTOU ATTOPACIOE N

KuBEpvnon.

21n Pwoia, n oikovouia €1I0ABe o oofapn Upeon 1o 2022. Me TO TTPAYUATIKO
AET va peiwvetal aiodntd 10 B TpiunNvo Kail va Tapapével oxedov 5% xaunAdtepa
ato 1o TTPO TNG €1I0B0ANG emmiTredo 10 vy~ Tpiunvo, N Pwaia Biwvel pia copapry upeon.
O1 e€aywyég KaTéypawav YIKPOTEPN TITWAN AT 6,TI AVAPEVOTAV, EVW Ol EI0AYWYEG
1I0iWG aTTod TIG XWPEG TTOU £XOUV EQPAPHOCEI KUPWOEIG EXOUV PeIwBEi anuavTika. H
OIKOVOMia avapéveTal va oUpPPIKVWOET TTepaitépw oT1o TEAOG Tou 2022 kai oTn dIdpKela
ToUu 2023, KaBWG 01 KUPWOEIG £X0UV AUEavOUEVN apvNTIKN ETTIOPACH OTO TTAPAYWYIKO
OUVAUIKO, OTO €EWTEPIKO EUTTOPIO KOl TNV eyXwpla ¢Atnon tng Pwaoiag. Metd 1n
BaBuiaia atToKAIJAKWOT) TOU TOUG TTIPOGPATOUG UAVEG, O TTANBWPICUOG avapéveTal va
d1atnEnBei uYPNAGS OTO Aueao PEAAOV Kal va eTTavEABEI OTABIOKG KOVTE OTOV OTOXO
NG Tpatedag Tng Pwaoiag yia TANBwpIopd 4% 1Tpog 10 TEAOG Tou XpoVvikou opifovTa
TTPOBOAAG.
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OiKovopIkA dpacTnpIOTNTA

H auénon rou AET emiBpaduvenke oc 0,3% oe Tpiunviaia faon 10 vy~ 1piunvo tou
2022, peta amé 1oxupous pubuous avédou 1o TPwTo £EALINVO TOU ETOUG, UE TNV
ETTAVEKKIVNON TNS oikovouiag kai 1 otadiakn auBAuvan twv mpoBAnudTwy oTig
aAuaideg epodiaouol. EKToTE, n evreivouevn afeBaidtnTa OXETIKA LIE TIS TTOOOOETEC
ouvérreles Tou moAéuou atnv Oukpavia yia Tnv olkovouia, ol OUVEXICOUEVES avnNOUXies
yia duvnTikéS dIaTapaéel Tou EVEPYEIQKOU £QOdIaCOU Kai OI TTIECEIS AOyw uwnAwv
TIUWYV TTEPIOPIfoUV O€ OAOéva eyaAuTepo Babud Tnv yxwpia KatavaAwaon Kai
mapaywyn. O1 Tapdyovres autoi, og ouvduaouo Le To auéavouevo KOOTOS
xpnuarodornong Kai tnv emiPpaduvon TS maykooulag avamTuéng, avauéverar va
ouvexioouv va emnpealouv SUCUEVWCS TNV OIKOVOWUIKN 6paoTnpiotnTa otn Quvn Tou
gupw 10 & TPIUNVO aAAG Kal aTiC apxég Tou 2023. Evrourorg, n ouppikvwaon tng
opactnpidTnTag avauéverar va givai oxeTika BpaxuBia kai NTma, Kabwg 6a mepIopIoTei
arro 1 O1aTNPOULEVN AQVOEKTIKOTNTA TWV AyOpWVY £0yaaciag, TiC UWNAEC armoTauieUoEIS
TOU €ixav ouoowpPEUTEl Ta VOIKOKUPIA aTn OIGpKEIa TNG Travonuiag Kai 1a mpoobera
OnUOCIOVOUIKA LETPA yia TNV GuBAUVON TwV EMITTITWOEWY TWV auénuévwy TIUWV TNS
EVEPYEIAG OTOUS KATaVvaAWTES Kal TIC ETTIXEIPNOEISC TE BpaxummpoBsouo opilovra. 2&
MI0 HaKPOoxPOviIo opilovia, kaBwgs Ba urroxwpei n aBeBaidrnta, Ba diapopeuwverai pia
véa I00ppoTTia oTnVv ayopd svépyeiag, Ba emAvovral Ta mpofAnuara otic aAuaides
£podiaauou Kai Ba apyioouv va BeATivovral Ta Tpayuartika eioodnuara, n
OIKOVOUIKN avatrTuén Tng {Wvng Tou EUPW AVAUEVETAl VA AQVAKAUWEl aTadIakda arrd 10
Oeutepo g€dunvo Tou 2023.

O1 uaKpOoOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV EUTTEIPOYVWUOVWY Tou EupwaouaTiuarog yia n
Jwvn Tou eupw Tou AgkeuBpiou 2022 avauévouyv 611 0 £TH0I0C pUBUGS auénong Tou
mpayuarikou AET Ba diapopewbei oe 3,4% 10 2022, 0,5% 10 2023, 1,9% 10 2024 Kati
1,8% 10 2025. >¢ OUYKPION UE TIC UIAKPOOIKOVOUIKES TTPOPBOAES TWV EUTTEIPOYVWLOVWY
n¢ EKT yia tn {wvn Tou eUpw ToU SeTTTEUPPIOU 2022, O TTPOOTITIKES EXOUV
avaBewpnBei Tpog Ta avw yia 1o 2022 (avravakAwvrag o€ ueydio Babuo ra
armpoadoOKNTa BeTIKG aTOoIXEIa TTOU TTPOEKUWAVY OTnN OIGPKEIQ TOU KAAOKaIpIoU) Kai
TPOC Ta KATW yia 10 2023, evw mapauévouv aueTapAnTes yia to 2024.

H oikovouikA dpaocTtnpiéTnTa emMIBPadUVONKE ONUAVTIKA TO Y~ TPiUNvo Tou
2022, émreita a1rd £vrovn dvodo To TTPWwTo £§AUNVO Tou £€Toug. O TpIuNVvIaiog
pubuodg augnong Tou TrpaypaTikoU AEN emBpaduvenke og 0,3% 10 Yy’ TpiuNvo, PHETA
até 0,7% katd yéoo 6po 10 a” Kai 1o B Tpiunvo Tou €Toug. H emPBpdduvan TporAbe
KUPiWG atrd Tn onUavTIKA avaoTaATIKA €TTiIOPACN TOU EPTTOPIKOU I00Luyiou, EVW) N
gyxwpla {ATNON Kal TO EyXWPIO TTPOIOV, TToU euvononkav atro TiG HETABOAEG Twv
amoBepdTwy, ouvéBalav BeTIKA oTnv avaTTTuén 1oy~ Tpiunvo (Aidypauua 4). H
KaTavAAwon TTapEPEIVE AVOEKTIKA XApn OTNV IoXUPN IBIWTIKA KatavdAwaon
UTTNPECIWY, N OTTOIa UTTEPAVTICTABMICE TNV apvNTIKA CUKBOAN TNG KaTavaAwaong
ayaBwyv, KaBwg Kal oTn ouyKpatnuévn TTEpAITEPwW oUPBOAR TNG dnudoiag
KatavaAwaong. O1 erevduoelg epgavifouv éviovn avodo, e pubud Trou €@Bace To
3,6% o¢ Tpiunviaia Bdon, av kai n eEEAIEN auTh o@eIAdTaV o€ peydAo BaBud atnv
aouvnBioTn augnon Twyv eTevduoewy o€ TTpoidvTa diavonTikng 1IdiokTnaoiag (IPP)
otnv IpAavdia. H Suvauikr Twv ETTIXEIPNHATIKWY ETTEVOUCEWV O€ TTAYIA TTEPIOUTIOKA
oToIXEia caPuwg TTIRPadUVONKE Kal 01 ETTEVOUCEIG O€ KATOOKEUEG UTTOXWPENOAV
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mepaitépw. O1 kaBapég e€aywyEg ixav apvnTikA GUPPBOAN oTnv auénon Tou
ouvoAikoU TTpaypaTikou AET, kaBwg n dvodog Twv £1I0aywYywV — N OTToia oQeIAGTav
ev hEPEI 0Tn SUVAUIKL TNG aUgnang Twv egaywywyv TnG IpAavdiag — utrepéPn TNV
avodo Twv eCaywywv. ATTo TNV avaAuon TnG TTPOCTIBEPEVNG agiag TTPOKUTITEN OTI
BeTikoi puBpoi peTaBOARG cuveyifouv va KataypapovTal aTn Biounxavia eKTOG Twv
KATAOKEUWV KAl TWV UTTNPECIWY, EVW N TTOPAYWYT TOU KATAOKEUAOTIKOU TOUEA
MEIWONKE TTEPAITEPW. ZTOIKEID EPEUVWIV KAI ATTOOTTACUOTIKEG EVOEIEEIG yIa TO

Yy~ Tpiunvo Tou 2022 &eixvouv 0TI, dedopévng TNG MEIWONG TWV VEWV TTApayyeAIWY, N
dla@aivopevn eupwaoTia TNG Brounxaviag moavwg Katd JeyaAo PEPOG OPEIAETaI OTNV
AupAuvon Twv TTPoRANNATWY OTIG aAuCideg epodiacuou, n otroia Bordnae TIg
BIouNXaVIKEG ETTIXEIPNOEIG VA EKTEAEOOUV EKKPEMEIG TTapayYENIEG TTOU gixav
ouoowpeuBei (1I8iwg oTnv auTtokivnToRiounxavia) Kai 0x1 oTnv evioxuan Tng ¢nmnone.
Ooov agopd TIG UTINPETIES, N avAAuan TNG TTPOCTIOEPEVNG agiag GaveEPWVEI
ONMAVTIKI avouoIoyEVEIa HETALU TwV KAGOdwWY, KaBWg o1 KAGSOI TwV UTTNPECIWY TTOU
ATTEUBUVOVTAI GTOUG KATAVAAWTEG KAI TTPONYOUUEVWG TEAOUTQV UTTO TTEPIOPICHOUG
(6TTWG TO AIAVIKO €UTTOPIO, Ol HETAPOPEG, T KAaTaAupaTa, n €0Tiaon Kai, 18iwg, ol
UTTNPECIEG avaWUXG) CUVEXIoAV va KaTaypdagpouyv £viovn dvodo To Y’ Tpipnvo, Evw
o1 KAGdoI TTou TTPOCavaToAifovTal TTEPICAOTEPO OTIG ETTIXEIPATEIS (OTTWG UTTNPETIES
TTANPOQOPIKNG KAl ETTIKOIVWVIWY, XPNHOTOTTIOTWTIKEG KAl AC0QAANIOTIKEG UTTNPETIES,
KTNUATOUECITIKEG UTTNPETIEG, KABWG KAl ETTAYYEAUOTIKEG Kal SIOIKNTIKEG UTTNPETIEG)
gM@AvIoav aTnV KAAUTEPN TTEPITITWAN MIKPRA algnon f Kal EAa@pd peiwan.

Aidypappa 4
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou EUpw KAl CUVIOTWOEG TOU

(TPIUNVIaieg TToo0OTIOiEG PETABOAEG, OUNBOAEG O€ TTOOOOTIONEG HOVADES)

== [Tpayuatiké AEM
131WTIKA KaTavaAwaon

B Anpdoia katavaAwon

B AxaBapioTeg TevdUTEIg TTdyiou KepaAaiou

B Kobapég egaywyég

Bl MetaBoAr amoBepdTwy
3,0
2,0
15
1,0

0,5
0,0
-0,5

S 1p. a’ 1p. B Tp. Yy TP.
2021 2022

-1,0
-1,5
-2,0

Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znpueiwon: Mio Tpéo@aTeg TTaparnprosig: v  Tpipnvo 2022.

Ta eiocepXOpeva oTolXEio uTTOSNAWVOUYV TTEPAITEPW ETTIRPASUVON TG
OIKOVOUIKAG SpaoTnpiéTnTag 1o &” Tpipnvo Tou 2022, ot éva epiBdAAov
uypnAoU TTANBwpIoHoU, aAAd Kol cuveXIOMEVNG ABERAIOTNTAG OXETIKA UE TOV
mwoAepo otnv Oukpavia Kal Tov Kivduvo dIaTapdgewV OTOV EVEPYEIAKO
£QPOSIATHO. ZTOIXEIO EPEUVIIV PAVEPWVOUV TTEPAITEPW KaIl SIEUPUVONEVN
€€aoBévnon NG avatTuélakng duvapikAg, Kabwg n emPRpaduvon Tng NTnong, n
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oTroia gival egpavrg atn Plounxavia edw Kal HEPIKOUG UAVEG, EXEl TTAEOV ETTEKTADET
OTIG UTTNPETieg HETA TNV €vTovn dvodo TTou gixav KaTaypdwel AOyw Tng
€TTAVEKKIVNONG TNG olkovopiag. O auvBeTog Agiktng Y1reuBuvwy MpounBeiwv (PMI)
yla TNV TTapaywyn oTn {uvn Tou EUPW UTTOXWPENOE OTO XOUNAOTEPO £TTITTESO TWV
TeAeuTaiwy 21 pnvwy Tov OKTWRPIo, TTPpoToU augnBei eAappd Tov NoéuBpio. O TiuéEg
TOU O€iKTN Kal yIa Toug dU0 PAVEG gival akOun XapnAdTepol atrd 1o BewpnTikd 6plo
pNdevikAG avdamTuéng atmo 6,11 To y~ Tpiunvo (Aidypaupa 5, TuAua a). H mpoéoeatn
Ouvapikr) uttodnAwvel OTI N YETATTOINTIKI TTAPAYWYR OTABEPOTTOIEITAI O€ XAUNAO
emiTedo, KaBWG @aiveTal va e€aabevei N onuavTikh CUPBOARA TTOU €iXe KATAYPAWEI
TOUG TTPONYOUUEVOUG PRVEG N TTapaywyr oxnuatwy. O Aeiktng Oikovopikou KAipatog
NG EupwraikAg ETTITPOTING UTTOXWPENOE TTEPAITEPW TO & TPIUNVO, AVTAVAKAWVTAG TN
ouvexIfouevn emMOEivWaN TWV ETTIXEIPNUATIKWY TTPOCOOKIWY aTN Blounxavia Tov
OkTwppio kai Tov NoéuBpio (Aidypappa 5, Tunua B), kabwg n Tpéxouca
ETIXEIPNMOTIKN OpacTnNEIOTNTA KAl Ta aTTOBEUATA TEAIKWYV TTPOIOVTWY PEIWBNKAvV Kal ol
VEEG TTapayyeAieg uTToXWwPNoav KATw atrd Tov Péao 6po Tou Yy~ TpipfAvou. Ol
ATTAVTACEIG OTO EPWTNHATOAGYIO TNG TPIMNVIaiag épeuvag TG Eupwraikng
ETITPOTINAG OXETIKA UE TOUG TTAPAYOVTEG TTOU TTEPIOPIfouV TNV TTapaywyn deixvouyv OT
o1 eMAgiyeIg epyaTikoU duvapikou YETPIAZovTal Kal O1 TTEPIOPICHUOI AOYw TNG EANEIYNG
UAIKWV Kal eEOTTAICHOU apAUvovTal aTtd To KaAokaipl. AvTiBeTa, ol XpnuUaTodoTIKOi
TTepIopIopoi augnbnkav onuavtika Tov OKTWRPIo, av Kal e§akoAouBnoav va
SladpapaTifouv PIKPATEPO POAo atrd 6,TI GAAoI TTapdayovTeg. O deikTeG auToi
UTTOONAWVOUV UTTOTOVIKEG TTPOOTITIKEG YIQ TIG ETTEVOUCEIG TOUG TTPOTEXEIG MIVEG.
MapdAAnAa, n ePTTIOTOCUVN TWV KATAVOAWTWYV ETTESEICE OXETIKA AVOEKTIKOTNTA,
KOBWG aveéKaUWE aTTO T ICTOPIKWG XAUNAG eTTiTTEdO TOU ZETTTEURPIOU, XGpn OTa
OnNUOCIOVOMIKA PETPA TTOU EARPONCaV yia Tn oThPIEN Tou JIaBECIMOU £1I008MNATOG
TWV VOIKOKUPIWV.
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Aidypappa 5
A€iKTEG EPEUVWIV aVA TOUED TNG OIKOVOUIag

a) AgikTeg Trapaywyng PMI

(SeikTeg diaxuong)
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Mnyég: S&P Global Market Intelligence (Tufpa a), Eupwraikr) Emirpotrr) kai utroAoyiopoi Tng EKT (Tprjpa B).

ggitizoq: Mio TTPGCQATES TTapaTNEACEI: OKTWRPIOG 2022 yia TNV Trapaywyr oxnUATwy kai NoéuBpiog 2022 yia GAoug Toug GAAOUG
H ayopd epyaciag Trapépeive e0pwOTN KAl CUVEXICE VO OTNPIEl TNV OIKOVOMIKA
dpaoTtnpioTnTa. H guvoAikr) atracxoAnan kartéypaywe avodo kata 0,3% o€ Tpiunviaia
Bdaon 10 ¥y’ Tpiunvo Tou 2022. Autd onuaivel 611 amd 1o & Tpipnvo Tou 2019 €wg TO

Yy~ Tpiunvo Tou 2022 o apiBuog Twy aTTaoX0AOUNEVWY auENBNKe KaTd

3,1 ekaToppUpla aTopa. AvTiBETA, Ol TTPAYUATIKEG WPEG EPYOTIAg PEIWBNKAV KATA
0,1% 10 y" TPiunvo Tou 2022, woTdéco TTapapévouv 0,2% uwnAdTePa aTrd TO TTPO TNG
Tavonuiag emitredo Tou & TpIprvou Tou 2019. H diagopd peTaglu TG augnang Tng
amaoxoéAnong Kai TNG €EEAIENG TWV TTPAYHATIKWY WPWYV EPYOCiag deiXVElI ONUAVTIKN
MEIwoN TWV YEoWV TTPAYHATIKWY WPWV epyaciag atmd 1o & Tpiunvo Tou 2019, n
oTroia atmodideTal Kupiwg aTov dnPOcio Topéa. To TTOCOOTO avepPyiag HEIWBNKE OE
6,5% Tov OkTWwRpI0 Tou 2022, dnA. TrepiTrou 0,8 TnG TTooooTIAIag povadag

EKT, Oikovouiké AgATio, Teuxog 8 / 2022 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
e€eAigelg 22

OikovopIKA dpacTnpIoTNTa



XAUNASTEPO aTT6 TO TTPO TNG TTAVONUiag 1I0TopIkS XaunAd Tou Pepouapiou Tou 2020
(Alaypappa 6). To epyaTikd duvauiko auénbnke onuavTikd oe oUyKPION UE TO

0" 1piunvo Tou 2019 kal 0 apiBu6S Twv epyalopévwy TToU UTTAYoVTal O OXAMATa
d1aTAPNONG TNG ATTA0XOANONG EKTINATAI OTI CUVEXIOE VA UTTOXWPEI TOUG TEAEUTAIOUG
pnveg. Opoiwg, n ZATNon gpyaaciag éxel evioxuBei onuavTikG atmo Tnv évapén Tng
TTavonuiag Kal TTapoucidlel KATTOIEG EVOEIEEIS OTABEPOTTOINONG TOUG TEAEUTAIOUG
MAVEG. ZUYKEKPIPEVQ, TO Y’ Tpiunvo Tou 2022 10 TTOOOOTO KEVWV BECEWV £pyaciag
dlapopewbnke o€ 3,2%, 1 TTocooTigia povada uwnAdTEPO aTTd 0,71 TO &” TPIUNVO TOU
2019.

Aiaypappa 6
AtraoydAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv atmaox0Anon Kal TTo000TO avePyiag

(apioTepr| KAipaka: Tpignviaieg TToooaoTiaieg HETABOAEG, OeikTnG diaxuong, Segid KAipaka: TTooooTd epyaTikol duvapikoU)

B AmaoxdAnon (apioTepr] KAipoka)
PMI yia Tnv atraoxoAnon (apioTepr) KAipaka)
== [looooTd avepyiag (degid KAipaka)
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Mnyég: Eurostat, S&P Global Market Intelligence kai utroAoyiopoi Tng EKT.
TNUEIOEIS: O1 5UO KAUTTUAES SEIXVOUV TIC HnVviaieg eEENIEEIC, Evid of paBSoI Ta TpINviaia aToixeia. O Seiktng PMI ek@paletal we
amokAion aTd Ty Tipr 50 Siaipoupevn Sid Tou 10. Mo TTPOCPATES TIAPATAPATEIC: Y TpiNvo 2022 yia TV amracxdAnan, NoéuBpiog
2022 yia Tov PMI yia TV amracyéAnon kai OKT@Bpiog 2022 yia To TTOG0GTO avepyiac.

O1 BpaxutrpdBec oI BEIKTEG TNG AYOPAG EPYOTiag pavepwVouV emipdduvon
ToU pUBPOU auénong Tng amaoxoAnong. O pnviaiog ouvBeTog deiktng PMI yia Tnv
atmraoyoAnon utmroxwpnoe o€ 51,8 Tov Noéuppio Tou 2022 atmd 52,5 Tov OKTWRPIO Kal
TTapapével upnAoTePog atod 1o 6pio 50 TTou uTtodnAwvel alénaon TNG aTTacXoAnong.
O d¢iktng PMI yia Tnv ammacxéAnon diapopewvertal atrd Tov PeBpoudpio Tou 2021 o€
TINEG TTOU Deixvouv alénaon TNG atmaoXo0Anong, woToOoo £XEl PEIWBEI onuavTIKG o€
oxéon pe Tov Maio Tou 2022. Ocov agopd TiG EeAIEEIG o€ DIAPOPOUG TOEIG, O €V
ASyw O€iKTNG Pavepwvel ouvexI{oPevn, av Kal BpaduTepn, Avodo TnG atraaxdAnong
OTOUG TOUEIG TNG BloPnxaviag Kal Twv UTTNPECIWY Kal PEiIWaN TNG aTTaoX0Anong oTov
TOMEQ TWV KOTAOKEUWV.

H 181wTIKA KaTavaAwon cuvéxXioe va auddveral To Y  Tpiunvo Tou 2022, aAAd ol
EMPEPOUG CUVIOTWOEG TNG TTapouaiacav dlapopeTikég e§eAi§elg. H 101wTIKA
KaTtavaAwaon au¢ndnke katd 0,9% 1o vy~ Tpipnvo, évavti 1,0% 1o B” Tpiunvo. H BeTIKA
OUVAUIKN oTNPEIXONKE KUPiIWG TNV KATavaAwaon UTTNPECIWY, N oTToia augnénke
évrova yla dU0 cuvexoueva Tpiunva, JETA TNV €TTAVEKKIVNON TNG oikovouiag. AvTiBeTa,
N KaTavaAwan pn diIapkwyv ayabuwv UTToXwPNOoE YIa TPITO OUVEXEG TPIUNVO,
AVTaVOKAWVTAG TIG TIPOCPATEG EEEAIEEIG OTIG AIAVIKEG TTWANCEIG, 01 OTTOIEG JEIWONKAV
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KaTd 0,7% 10 Yy~ Tpiunvo. MapdAAnAa, n katavaAwon diapkwv ayabwyv, n oTToia gixe
MeIwBei onuavTikd Ta TTponyoupeva Tpiunva Adyw Tng avodou Twv TIHWV TNG
evépyelag (BA. MAaioio 3), dpxioe va BeATiwveTral To Yy Tpiunvo Tou 2022, mlavwg
ASyw NG auBAuvong Twv diatapdéewy oTnv aAucida epodiacuoU OToV TOUED TwV
oxnudaTtwv. ‘ETo1, 0 apiBuog Twv ETIRATIKWY QUTOKIVATWY TTOU TEBNKAV yia TTpWTN
@opa o€ KukAogopia augnbnke katd 12,8% 1o y~ Tpiunvo. Ta eIgepXOPEVA OIKOVOUIKA
oToIXEia UTTOONAWVOUV OXETIKA AQVOEKTIKOTNTA Twv dATTAVWY OTNV aAAayr Tou £T0UgG,
TTapd TNV €MPovA Twv avri¢owv TTapayoviwy. Tov OkTwRpio kai Tov NoéuBplio o
O€iKTNG EUTTIOTOOUVNG TWV KATAVAAWTWYV TTou KaTapTi¢el n EupwTraikr) ETTpotA
Slapopewbnke og eTTiTed0 EAaPPWG UYPNAOTEPO aTTO 6,TI TO Y~ TPiuNVo (KaBwg Tov
ZeTTEURpIO €ixe OAOEI O€ I0TOPIKWG XAUNAOS TTITTEDO), KUPIWG Adyw TNG BeATiwoNg
TWV OIKOVOUIKWY KAl XPNHUATOTTIOTWTIKWY TTPOCBOKIWY TwV VOIKoKUpIwy. OI TTIo
TTPOCPOATEG EPEUVEG KATAVAAWTWY Kal ETTIXEIPHOEWY TNG Eupwtraikig ETTpoTig
etmiong &eixvouv OTI N avapevopevn ¢ATNON YIO UTTNPECIES TTAPOXNG KATGAUPATOG Kal
€oTiaong kai yia TagIdIWTIKEG UTTNPETieg augnonke Tov NoéuBpio, evwy TTapaAAnAa
KOTaypA@ETAI KATTOIO QVAKOUYN TWV AVAUEVOUEVWY CNUAVTIKWY ayopwy aTréd Ta
VOIKOKUPIA O€ OX£0N PE TO I0TOPIKA XAUNAOG Toug eTTiTredo. Z€ £va TTEPIBAAOV
SlapKoUg MIOEIVIWONG TWV TTPOCOOKIWY TWV KATAVAAWTWY KAl CUUTTIECNG TOU
TTPayuaTIKOU S100€01U0U EI00OAUATOG, O TTIO TTPOCPATESG BETIKEG EVOEIEEIG
uTTodNAWVOUV OTI 01 BATTAVEG TWV VOIKOKUPIWY KATA TNV €0PTACTIKN TTEPIOSO YTTOPE(
va egpavioouv Katrola aveekTIKOTNTA. QOTO00, KABWG 0 TTANBWPICUOS Kal N
apefaidTnTa TTApapévouy o€ UYnAa eTTiTreda, TO TTPAYHOTIKO SIaBECIUO €I0OdNUA TWV
VOIKOKUPIWV gival TTIBavov va Peiwdei repairépw oTnv aAAayr) Tou £Toug,
ETTNPEAZOVTAG OPVNTIKA TNV KATAVOAWTIKN datrdvn. ETiiTAéov, n ocuvexi{opevn
auoTnpoTroinan Twy 6pwv Xopriynong daveiwv TTpog Ta VOIKOKUPIA gival TTIeavov va
TTeplopioel Tov daveIoPO TwV VOIKOKUPIWY. Ta aToixeia atmd tnv épguva Tng EKT yia
TIG TTPOCd0oKieg Twv KaTavaAwTwy (Consumer Expectations Survey) Tov OkTwRpIo
OgixvouV OTI TOUG TTPOTEXEIG TPEIG UIVEG TA VOIKOKUPIA GVAPEVOUV VA AVTIHETWITIOOUV
augavopEevoug TTEPIOPICHOUG PeUaTOTNTAG. Q¢ €K TOUTOU, TTIBAVOV Va XPEIOOTEI va
XPNOIYOTTOINGOUV TIG ATTOTANIEUCEIG TOUG TOGO YIa Va £E0QANOOUV TOUG
AoyapIiaopoUg TWV UTINPECIWY KOIVAG WEEAEIQG GO0 Kal YIa va avTaTTokpIBouvV OTIg
OAVEIAKEG TOUG UTTOXPEWOEIG KA, WG €K TOUTOU, avaBewpnoav TTpog Ta KATW TIG
QAvTINAYEIG Kal TIG TTPOCOOKIEG TOUG OXETIKA PE TIG OTTOTAMIEUCEIG YIa Adyoug TTpdvolag
(cUpewva pe TNV €peuva Tou OkTwRpPiou yia TIG TTPOCBOKIES TV KaTavaAwTwy). H
XPrOonN QUTWY TWV OTTOTOUIEUCEWY avauEévETal va OCUPBAAEl oTnv e¢opdAuvon Tng
KaTavaAwong wg éva Babuo, ev OYel TNG PEIWaNG Tou TTpayuaTikol diaBéaiuou
€1I000AUATOG.

O1 emiXeIpNUATIKEG ETTEVOUOEIG ETIRPadUvOnKav 10 Y Tpipnvo Tou 2022 Kkai
OVOUEVETAI VA HEIWOOUV TTEPAITEPW YUPW oTNV aAAayn Tou £éToug. O1 eTTEVOUOEIG
€KTOG TWV KATOOKEUWV (N TTANCIECTEPN TTPOCEYYIOTIKY METARANTH yIA TIG
ETTIXEIPNMATIKEG ETTEVOUOEIG OTOUG £BVIKOUG Aoyaplaapoug) auéAdnkav katd 7,7% 1o
Yy~ Tpipunvo, av kai n eg€AIEN auTth ammodideTal o€ peyadAo Babud otnv acuvhRBioTn
augénon Twv TTPOIGVTWY TTVEUATIKAG 1IBI0KTNCiag (IPP), Kupiwg Adyw Twv egeAifewy
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf

oTIGg TToAuEBVIKEG eTTixeIprioelg TNG IpAavdiag.® Edv e€aipeBei auth n aoTadrg
OuVIOTWOA, Ol ETTIXEIPNUATIKES £TTEVOUCEIG uTTOXWPNoav o€ 1,2% oe Tpiunviaia Bdon
TO Y~ TpiuNvo, atd Péoo Tpiunviaio pubuod augnong 1,7% 1o TTPWTO £EAKNVO TOU
£€TOUG, OAAG PE ONUAVTIKA AVOMOIOYEVEIQ JETAEU TWV KATNYOPIWYV TTEPIOUTIAKWV
OTOIXEIWV. ZTOV TOUED TWV PUNXAVNMATWY Kal Tou €E0TTAICHOU, 01 ETTEVOUCEIG O€ TTAyIa
TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO EKTOG PETAPOPIKOU £EOTTAIGHOU eTTIBPadUVONKay onuavTika (o€
0,3% o€ Tpiunviaia Baon), evw o TOPEAg TWV €TTEVOUCEWY OTIG UETOPOPES AuNBNKe
KaTd 7,1%, KaBwg Ta TTpofAnuaTa 0TS aAucideg epodiacuou auBAUvOnkav Kal
OleuKOAUVaY TNV OAOKANPWGN EVOG OKOUN HEYAAOU apIOUOU EKKPEUWY TTAPAYYEAIWV.
>€ GAAeg TTepIoXEG TTANV TNG IpAavdiag n augnon Twy eTevdloewy o€ QuAa ayabd
TIVEUPATIKAG I010KTNCIaG TTOPEPEIVE QUETABANTN o€ oxéon pe 10 B Tpiunvo, o1o 1,1%
o€ Tpiunviaia Baan. O1 TTPWTEG eVOEIEEIS yia TO & TPiUNVO UTTOBNAWYVOUV CUPPIKVWON
oTo TéAOG Tou £TouG. Ta eloepxOueva oToixeia ammo Tig Epeuveg PMI deixvouv oT
amoBEpaTa TEAIKWY TTPoIoVTwY apyifouv va cucowpeUovTal GTOV TOUEQ TWV
KEQAAQIAKWY ayabwyv, PE TIG VEEG TTOPAYYEAIEG va PEILVOVTAI KATAKOPUPA KAl TIG
EKKPEUEIG TTapayyeAieg kal Tov BaBuod xpnoINoTToinong Tou TTapaywyIlkou SUVapIKOU
va UTToXwpouv atro Ta uynAd emmireda TTou TTpokAAecav o1 dlatapdagelg Adyw Tng
Travonuiag. H 1o mpéoartn £épeuva SAFE tng EKT &¢ixvel onuavTikr peiwon Tou
KaBapou TTooooToU TWV ETTIXEIPACEWY TTOU avalnTouv XpnuaTodoTnan yia
€meVOUTIKOUG OKOTTOUG. ETTITTAoV, n e€aunviaia épeuva Tng Eupwraikig ETTpoTing
yla Tig eevdUoelg Tou OKTwRpiou SIATTIOTWVEI OTI 0 APIBUOGS TWV ETTIXEIPATEWVY TTOU
oxedialouv va augrnoouv TIg eTTevOUoEIG To 2023 £xel HEIWBET onuavTIKG g oUyKpion
pe Ta emimeda Tou 2022, TTapd ToV TTEPIOPICUO Twv OXEDiWYV ETTEKTAONG Yia To 2022
o€ ox€on Pe TNV TTponyouuevn €peuva Tou AtTpiAiou. Mpog 1o TTapdv, n épeuva

Ogix Vel OTI 0l XPNHOTOTTIOTWTIKOI TTapayovTeg diadpapaTifouv deutepeliovTa JOVO
POAO OTIG ETTEVOUTIKEG ATTOPATEIG, AVANEVETAI WOTOCO VO OOKATGOUV I0XUPOTEPN
TEPIOPIOTIKN €TTIOpacn 1o 2023. MapdAAnAa, n épeuva S&P Global Business Outlook
Tou NoguBpiou ava@épel TTPOOBOKIES yia aTToTouN £MIdEiVWON TNG KEPOOPOpPIag To
2023, KaBwg T0 KOOTOG TWV EICPOWYV EKTOLEUONKE OTO UYWn Kal 0 O€iKTNG
KEQAAQIAKWY SATTAVWY BPIOKETAI OTO XAMNAGTEPO ETTITIEDO TNG DEKAETIOG (XWPIG va
AapBavovtal uttown ol éKTakTeg £€€Aieig To 2020).4 ‘Ocov agopd 1o péAAOY, ol
ETTIXEIPNMOTIKEG ETTEVOUCEIG AVOUEVETAI VO AVOKAUWOUV O€ ETTITTEdA TTOU SNAWVOUV
avamTugn, kabwg Ba atrokabioTartal n 1I00pPOTTIa ATIG AYOPES EVEPYEING, TA
TTPoBANPaTa OTIG aAUGiIdES eQodiacpou Ba auBAUvovTal TTEPAITEPW Kal N aBeRaidTnTa
Ba peiwveTal, TTapaAAnAa pe Tnv Tepaitépw di1abean Tépwv Tou Next Generation EU
Ta TTPOCEXN TPIMNVA, N OTToIa AVOUEVETAI VA TTPOCEAKUCEI KAl IBIWTIKEG ETTEVOUOEIG.

O1 eTTeVOUCEIG O€ KATOIKIEG UTTOXWPNOAV TO Y TPipnvo Tou 2022 kai mifavwg
0o ocuppikvwBoUV TrEpaITEPW BpaxutrpoBeopua. O1 eTTEVOUCEIG OE KATOIKIES
peiwdnkav katd 0,7% T1o y* Tpipnvo Tou 2022, dnA. Aiyotepo atd 6,11 1o B Tpiunvo
KaTd TO oTr0io UTToXWwpnoav katd 0,8% o€ Tpiunviaia Bdon. O deikTng TNG

MepioTaoiakd, N UYnAn 1I0TOPIKA HETABANTOTNTA TWV £TTEVOUCEWY O€ AUAD OTOIXEIO EvEPYNTIKOU OTNV
IpAavdia eTTNPEGel TNUAVTIKG TN SUVANIKH Twv £TTeVOUOEWV 0T {wvn Tou eupw (BA. MAaioio 1 pe TiTAO
"Non-construction investment in the euro area and the United States", oto dpBpo "The recovery in
business investment — drivers, opportunities, challenges and risks", Economic Bulletin, No 5, ECB,
2022).

4 XOpoewva pe Tnv Epeuva Emrevduoewy Tng Eupwradikig Tpdaredag ETevdioewy yia 1o 2022 (EIB
Investment Survey for 2022), 1o 82% Twv €TIXEIPATEWV TNG {WVNG TOU EUPW aVEPEPQAV TO KOOTOG TNG
EVEPYEING WG GNUAVTIKG TTEPIOPIOUS OTIG TTIO HAKPOTTPOBEOUES £TTEVOUOEIG TO KaAoKaip! Tou 2022.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2022 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
e€eAigelg 25

OikovopIKA dpacTnpIoTNTa



EupwTraikrg EmMITPOTIAG yIa TNV KATAOKEUAGOTIKI pacTnpIOTNTA TOUG TPEIG
TENEUTAIOUG UNVEG CUVEXIOE VA PEIWVETAI KATA HEGO 6po Tov OKTWRPIO Kal Tov
NoéuBpio ae olykpion We Tov JEoOo OPO Tou Y’ TpIuAVou, evw o deiktng PMI yia Tnv
OIKOOOUIKI dpaCTNPEIOTNTA OTOV TOPED TWV KATOIKIWVY UTTOXWPENOE TTEPAITEPW OE
emireda TTou dnAwvouv cuppikvwaon. Paiveral 0TI akoAoubei va uTTapxel PeyaAo
ATTOBEPA EKKPEPWYV TTOPAYYEAIWY OTOV TOPED TWV KATAOKEUWY, OTTWG TTPOKUTITEI aTTd
Ta OTOIXEIO TNG TPpIUNVIaiag £€peuvag TNG EupwTraikng EMTPOTIAG yia TIg ETTIXEIPAOEIG
€wg Tov OKTWPRPIo. To yeyovog auTd avapEVETAl VO GTNPIEEI TNV KOTOOKEUAOTIKN
OpacTnNPIOTNTA TOUG ETTOPEVOUG UAVEG, 10iWG o€ éva TTEPIBAAAOV OTASIOKAG
AuPBAuvoNG TwV TTEPIOPICUWY aTTO TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG. H pnviaia épguva Tng
EupwTraikrg ETMITPOTTAG OXETIKA pE TOUG TTAPAYOVTEG TTOU TTEPIOPIJOUV TNV
TTapaywyn oTov Topéa Twv Kataokeuwv Tov NoéuBplo €0¢eige Tiong 6T ouvEXIOE va
MEIWVETAI TO TTOOOOTO TWV KATOOKEUAOTIKWYV ETTIXEIPAOCEWYV TTOU ava@EPOUV EANEIWPEIG
UAIKWV ry/kail eEOTTAICOU, VW TO TTOCOOTO TTOU ava@EpPEl EAAEIYEIG EpyaTiKoU
OuvapIkoU TTapépeEIve o€ uPNnAA eTTiTreda. QOTO00, TO TTOCOCTO TWV ETTIXEIPHOEWV
TTOU QVA@EPOUV TNV AVETTAPKI {ATNON WG TTAPAYOVTa TTEPIOPICUOU TNG OIKOBOUIKNG
OpaoTnpIoTNTag augnonke kal TTaAI Tov NoéuBpio, uttodnAwvovTag XapunAoTepn
¢nTnon. To yeyovog auTo avTavakAdTal Kal OTnV TTEPAITEPW UTTOXWENON TWV
BpaxutrpdBecuwV TTPOBECEWY TWV VOIKOKUPIWY YIO GVOKAIVIOT), ayopd fj KATAOKEUN
KaToIKiag 70 & TpipNVvo, KaBWG Kal oTa XapnAd €TTITTEdA TNG CUVIOTWOOG TWV VEWV
TapayyeAiwy Tou deiktn PMI yia Tig kaTaokeuég. H e€aaBévnan Tng ¢nRtnong
ekdNAWveTaI O€ £va TTEPIBAAAOV ONPAVTIKNG ETTIBEIVWONG TWY OUVONKWY
XpNHaTodoTNoNG, auénuévng apeBaidTNTAg Kal ca@wgs uwnAoTEPOU KOGTOUG
KOTOOKEUAG Kal QVAPEVETAI VO ETTNPEACEI APVNTIKA TIG ETTEVOUOCEIG O€ KATOIKIEG OTO
MEAOV.

To e§wTEPIKO EPTTOPIO AOKNOE APVNTIKN ETTiIdpaocn oTov pubuo adEnong Tou
AET 1o y’ Tpipnvo Tou 2022 Kai 01 TTPOOTITIKEG PAVEPWVOUV TTEPAUITEPW
€aoBévnon Twv e§aywywyv TnNg {Wvng Tou eUpw KABWG N TTAyKOOHIA
SpaoTtnpidTnTa emifpadiveral. To y Tpiunvo Tou 2022 o1 eEaywyEg ayabwv Kal
UTTNPECIWV augnBnkav kata 1,7% o€ Tpiunviaia Bdon ae 6poug dykou. O GyKog TwvV
€I00YyWYwWV augnonke évrova, Katd 4,3% ae Tpiunviaia Bacn, Kupiwg Adyw Twv
€I0aywywv utnpeciwv atnv IpAavdia. Qg ek ToUToU, TO EUTTOPIKO 1I00LUYIO EixE
apvnTik cupBoAn (-1,1 TTocooTiaia povada) oTnv augnon Tou TTpayuatikou AEN. Ta
pnviaia aToixeia Ogixvouv 0TI Tov ZEMTEURPIO N agia Twv EI0AYyWYWY ayabwy atrd
XWPEG EKTOG TNG {WVNG TOU EUPW PEIWOBNKE KATA 2% YIa TTPWTN GOPA aTrd ToV
lavoudpio Tou 2021, evw o1 e§aywyEg augnbnkav katd 1,6%, pe atroTEAeoUa TO
eUTTOPIKG 100UYI0 ayaBwyv va pelwbei og 37,7 SioEK. EUPW O€ OXEON PE TO IOTOPIKA
uynAo emTitredo TTou KaTéypawe Tov AUyouoTo. KaBwg ol TINEG TwV EI0ayoPEVWY TNG
VNG TOU EUPW UTTOXWPENOAV — AOYWw TWV XAKNAOTEPWYV TIHWYV TNG EVEPYEIOG — KAl
augneinkav ol TINEG TWV eEaYyWYWYV, 0 BEIKTNG OpwV guTTOopiou TNG {WVNG TOU EUPW
BeATILWONKE ToV ZeTTéUPRPIO. H uTtroKEiMEVN DUVAIKN TNG alEnong Twv eEaywywy TNG
VNG TOU EUPW TTOPAUEVEI UTTOTOVIKN KaBwg €aabevei n Taykoopia ¢Atnon. Ol
BpaxutrpdBecuES TTPOOTITIKEG UTTOSNAWVOUV TTEPAITEPW £EACOEVNON TOU EUTTOPIOU
ayaBwv TnG QUvng Tou EUpw, KaBWG o1 BEIKTES yia TIG TrTapayyeAieg eEaywywy, OTTwG
o PMI, rapépeivav og emrimeda mou utrodnAwvouv ouppikvwon Tov NoéuBpio. O1
OeikTEG MEANOVTIKWV €EEAICEWY OTOV TAEIBIWTIKO TOPEA €TTiIONG BEiXVOUV OUYKPATNON
OTO EUTTOPIO UTTNPECIWY TOUG ETTOUEVOUG MIVEG.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2022 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
e€eAigelg 26

OIkovopIKA dpacTnpIoTNTA



Mépav Tou BpayxutTp6Becou opifovTa, Ol OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG Yia TN {wvn
TOU gUupWw £§akoAouBouv va TrepIBaAAovTal amd uwnAn afefaioTnTa, WOTOGO N
OIKOVOMIKN SpaoTnpIoTNTA avapéVeTal 0TI 0 apXioel va avaKAUTITEI ATTO TA
Méoa Tou 2023, KOBWG O1 TPEXOVTEG aVTi§oo!l TTAPdyovTeG UTTOXWPOUV. H
avaTTuén avauéveral va gival uttotovikh 1o 2023 Kal 0T CUVEXEIQ va eVIOXUBEI
KaBwg e€aaBevouv ol avTi€ool TTapdyovteg. O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV
EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTiuaTog yia Tn dwvn Tou eupw Tou AekeuBpiou 2022
TTPOoPAETTOUV augnan Tou €THoIou TTpaypaTikou AEN katd 3,4% 10 2022, 0,5% T10
2023, 1,9% 710 2024 ka1 1,8% 10 2025 (Aldypapua 7). Ze oUYKPION UE TIG
HMOKPOOIKOVOUIKEG TTIPOBOAEG Twv euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia tn dwvn Tou eupw
Tou ZeTrTepfpiou 2022, oI TTPOOTITIKEG YIO TNV AVATITUEN £xouv avaBewpnBei TTpog Ta
Avw yia 1o 2022 — avTavakAWVTAG €V HEPEI TO ATTPOCDOKNTA BETIKA GTOIXEIQ OTN
O1dpKela Tou KaAoKaIploU — Kal TTpog Ta KATW yia 1o 2023, evw TTapapévouv
apeTapAnTeG yia 10 2024. O1 Tpéxouaeg TTPOROAEG deixvouv 0TI To eTTiTTedo To AET
QAVAPEVETAl VA TTAPANEIVEI KATW OTTO TIG (TTPO TNG £vapgng Tou TToAEPouU) TTPOBOAEG
Tou AekepBpiou 2021, €101 avapévetal Ao cuppikvwon Tou AET yOpw otnv aAAayn
TOU £TOUG KAl avakapwn o€ BeTIKG eTTireda a1mé Ta yéga Tou 2023.

Aiaypappa 7
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou eupw (CUPTTEPIAANBAVOUEVWY TWV TTPOBOAWY)

(6eikTngG: 8" Tp. 2019=100, eTTOXIKWG dlIOPBWUEVA GTOIKEIA Kal OTOIKEIC SIOpBWUEVA BATEI TWV EPYATIHWY NUEPWV)

== [1poBoAég TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTripatog Tou AekepBpiou 2021
MpoBoAég Twv epTreipoyvwpdvwy Tng EKT Tou ZetrrepBpiou 2022
== [pofOoAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouaoTtriparog Tou AekeuBpiou 2022
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Mnyég: Eurostat kai MakpooikovopikEG TTPOBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAPATOG yia TN {Wvn Tou eupw, AekéuBpIog
2022.

Znpeiwon: H kGBetn ypauun Seixver TNV évapgn Twv HOKPOOIKOVOUIKWY TIPOBOAWY TV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpWOUGTAPATOS YIa TN
guovn Tou eupw Tou Aekepfpiou 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.el.html

TIMEG KAl KOOTOG

O mAnBwpioudg atn fwvn Tou eupw uttoxwpnoe o€ 10,0% ro NoéuBpio ouupwva ue
TNV TPOKATAPTIKN EKTIUNGCN, aQvTavakAWVTAS TPwTioTwS ToV XaunAdtepo mAnbwpioud
TWV TIUWV TNS evépyeiag®. QaTéao, 0 TANBWPICUOS TWVY TIUWV TwV EIGWY dIaTPOPAS
onueiwoe TepaITéEpw Gvodo, v o TANBwPIoUAGS TNS EVEPYEIAS Kal TwV EIOWV
drarpo@ns ouvexifouv va amoreAolv Tnv KUpia aitia yia Tov uwnAd pubuo Tou yevikou
mANBwpiouoU. O1 TIECEIS OTIC TIUES TTAPELEIVAV EVTOVES, KUPIWS AOyw Twv EuuEowWY
EMOPACEWY TOU KOOTOUS TNG evépyelag. Ta mpofAnuara oric aAugides gpodiacou
Kal n emidpacn g avakauwng LETa tnv mavonuia auBAovlnkav, aAra
géakoAouBnaoav va auuBariouv arov mAnBwpioud, ormwg emmiong ouvéBale kai n
mponyouuevn utrotiunan NS ouvaAdayuarikrig iooriuiag. O mAnBwpiouds
mpofAETeTal 611 Ba uttoxwpnoel oradiakd kard 1 didpkeia Tou 2023 KabBwg ol
TPEXOVTES TTapayovTeS OIauopewans Tou mMAnBbwplouou Ba eéacBsvouyv ue Tnv
TG00 TOU XPOVOU Kal N OUAAOTTOINGN TNS VOUICUATIKAS TTOAITIKAG Ba ueTadidoeral
aTnv oikovouia Kai otov KaBopiouo Twy Tiuwyv. O TANBwPIoUOS avauéveral va avéABer
Kard uéoo 6po o€ 8,4% 1o 2022, cUuPWVa UE TIC UAKPOOIKOVOUIKES TTPOPBOAES TwV
EUTTEIPOYVWLOVWY TOU EupwaouoTthuarog yia n {wvn tou eupw Tou Aekelfpiou 2022,
evw Ba ummoxwpnaoel ek véou o€ 6,3% 1o 2023, 3,4% 10 2024 ka1 2,3% 10 2025. O
TANBwWPICUOS XWPIS TIS TILES TwWV EI0WV BIATPOPNS Kal TNS EVEPYEIaS avauéveral o1l Ba
@Bdaoel o€ 4,2% 10 2023, 2,8% 10 2024 Kai 2,4% 10 2025. OI TEPICOOTEPO! OEIKTES
TWV TT10 HAKPOTTPOBET WY TTPOCOOKIWY yia Tov TTAnBwpioud diapopewvovral ETTi Tou
mapovrog yupw oto 2,0%, av Kai ol TpOoeaTtes avaBewpnoels Tavw arrd 70 OTOXO0 O
0pIoEVOUS OEIKTEC QTTaQITOUV GUVEXT TTAPAKoAoU6naor.

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKN EKTipnon Tng Eurostat yia Tov NoéuBpio, o
YEVIKOG TTANOWPIoUOG, 6TTWG pETPEiTAl aTTd TOV Evappuoviouévo Aciktn Tipwv
KartavaAwTh (EVATK), utroxwpnoe o€ 10,0% amd 10,6% Tov OkTtwBpio. H kUpia
ouvioTwoa Tou EVATK oTnv otroia o@eiletal auTh n peiwon tov NoéuBpio ATav n
atréToun TITWON Tou £TACIOU puBuol augnong Twv TIHWV TG evépyelag (34,9% Tov
NoéuBpio atré 41,5% Tov OkTwPpIo). H £viovn kaBodikn emidpaon Thg Baong
oUYKPIONG 0€ OUVOUAOHO PE TNV ATTOTOUN MNVIGIA TITWON TWV TIWWV TNG EVEPYEIAG
Tov NoéuBpio atrotéAecav TIG KUPIEG QITIEG YIA TNV UTTOXWPENON Tou £€TACIOU puBuou
TTANBwpPIoPOoU TwV TIHWV TNG evépyelag Tov NoéuBplo og ouykpion pe Tov OKTWRpIO.
H TTTWon Twv TIWWV TNG EVEPYEIAG QVTAVAKAQ £TTIONG TN JETAKUANION TNG TTPOCOATNG
UTTOXWPENONG TWV TIJWY TOU apyou TTeTpeAaiou, Twv TTepIBwpiwv dIUAIONG Kal
OIaVOMNG Kal TWV TIHWY XOVOPIKAG TOU QUOIKOU agpiou atré Tov AUyouoTo. AVTIBETWG,
0 TTANBWPIoPOG TwV 1dWV dlaTpo@ng Bdoel Tou EVATK cuvéxioe va augdveral o€
13,6% 10 NoéuBpio ammd 13,1% tov OKTWRPIO, avTavOKAWVTAG TTEPAITEPW AVOBO Tou
€TI0V pUBPOU AUENONG TWV TIHWYV TWV ETTEEEPYATUEVWYV EIBWY BIATPOPNAG, N OTToIx
£pxeTal o€ avtiBeon pe TNV emMPpdaduvon Tou pubuou alénong Twv TIWY TWV JN
emegepyacpévwy 10wV dIaTpong. O CUCOWPEUPEVEG TTIECEIG OTIG TINEG OUVEXICQV
va €TTNPEAdouV TIG TIEG TwV €1I0WV dlIaTPoPNG, aAAd n eTidpacn Tng Bepivig
&npaciag oTn oUVICTWOO TWV UN ETTECEPYATHEVWV EIBWV BIOTPOPNG 600OEVET Kal O
PUBGG algnong Twv TIHWY TTOPaywYoU evEpyelag HETPIAOTNKE (AIdypapua 8).

5 Ma pia Aetrropepn avaAuan Tng duvapikig Tou TAnBwpiopou, BA. kai To “Inflation Diagnostics”.
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https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2022/html/ecb.blog221125~d34babdf3e.en.html

Aidypappa 8
Méoeig oTig TINEG TV €1dWV dIATPOPAGS ATTO TNV TTAEUPA TOU KOOTOUG TWV EI0POWV
(evépyela — TTPWTEG UAEG)

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

== AgiKTNG TIHWV TTapaywyou — evEpyeia
AtroAapuBavopeveg TIUEG TTapaywyou oTn {Wvn TOU EUPW

== AgiKTNG TIHWY TTapaywyou — BIognxavia Tpo@idwy

== Eidn diatpoprig Bdoel Tou EVATK (Be€1d KAipaka)
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gr?:?miggsgATK Evappoviopévog Agiktng Tipwv KaravaAwtr. Mo mpdogarteg mapartnprioeig: Noéuppiog 2022 yia Tov TTANBwpIouo
TwV 10wV dlaTpoPrg Baoel Tou EVATK (TTpokatapkTIKr ekTiunon) kai OkTwRpIog 2022 yia Tig UTTOAOITTEG OpGdEG Tou EVATK.

O mAnBwpiopoég EVATK xwpig Tnv evépyeia kai Ta €idn Siarpo@ng (HICPX)
TTOPEPEIVE AMETABANTOG CUNPWVA UE TNV TIPOKATOPKTIKK EKTIMNGT, @OAvVOVTUG
oe emiedo 5,0% 10 Noépufpio. O eTAoI0G pUBUOG AUENONG VIO TO PN EVEPYEIOKA
Bropunxavikda aya8d (NEIG) mrapépeive aperdBAnTog, eviv o pubuoég Tou
TANBWpPIoHOU YIa TIG UTTNPETiEg uTTOXWPNOE eAa@pwg Tov NoéuBpio
(Ai1adypappa 9). To uPnAGTEPO KOOTOG TWV EICPOWV TO OTTOI0 OPEIAETAI GTNV AVODO
TWV TIHWYV TNG EVEPYEIOG CUVEXICE va atroTeAEl Evav Baciko TTapdyovTa, TTapd
KaTToleg evoeielg uttoxwpnong. O TTANBwpicudg NEIG otabepotroindnke Tov
NoéuBpio kai diapoppwbnke o€ 6,1%. O1 KUpIol TTaPAYOVTEG TTOU SIAPOPPWOaV TOV
TANBwpiopo NEIG Atav n cucowpeuon avodiKwy TTIECEWV KATA PAKOG TG aAucidag
TIHOAGYNONG Adyw Twv TTPORANUATWY OTIG aAUCIdES £QOodIacPoU Kal To uYnAo
KOOTOG TNG evEPYEIaG. O TTANBWPICHOS TWV UTTNPETIWY UTTOXWPNOE EAAPPWS O
4,2% (a6 4,3% Tov OKTWRPI0), AVTAVAKAWVTAG hnvIdia TITWON TWV TIHWY TwY
UTTNPECIWY, av Kal EAa@pwg AlyoTepo éviovn atro O,TI eival cUvnOeg yia Tov
NoéuBpio. Autr n petaBoAn Tov Noéuppio TBavov va 0QeINGTAV OTIG EUPETES
eMOPACEIG TWV UYPNAWYV TIMWYV TNG EVEPYEIOG KAl TWV UWNAWYV TIHWYV TTOpaywyou
€1Idwv d1aTPoPNG (éva onuavTikd KOOTOG EI0POWY YIA TIG UTTNPECIEG E0TIOONG).
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Aidypappa 9
"evikog TTANBWPIoHGG Kal 01 KUPIEG GUVIOTWOEG TOU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG KOl CUPPBOAEG O€ TTOOOOTIOIEG HOVADEG)

= [AnOwpIopdg (EVATK) W Eidn diarpoerig
== H|CPX B NEIG
Evépyeia M Ymmpeoieg
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o
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Inueiwoeig: EVATK: Evappoviopévog Agiktng Tiwv KatavaAwtr). HICPX: EVATK xwpig TIG TIUEG TNG EVEPYEIG KAI TWV EIBWV
Siatpo@ns. NEIG: pn evepyeiakd Biopnyavikd ayadd. Mio pdogareg mapatnproeig: Noéuppiog 2022 (TTpoKATapKTIKN EKTiMNGN).

O1 3eikTEG METPNONG TOU UTTOKEINEVOU TTANBWPICHOU TTAPEHPEIVAV OE ausnUéva
emiTeda, Tapouoidiovrag woTéoo0 KATToIEG EVOEI§EIS uTTOXWPNONG (AIdypappa
10).5 To yeyovog autd aviavakAoUae TNV ETTEKTACT TWV TECEWY OTIC TIWEG OF
TTEPICOOTEPOUG TOEIG Kal €idn Tou EVATK, ev pépel e€aitiag Tng emidpaong Tou
uywnAoU KOOTOUG TNG eVEPYEIOG OTN {WVn TOU EUPW OTO OUVOAS TnG. ATTO TO €upu
@ACHA TWV XPNOIPOTTOIOUUEVWYV BEIKTWYV, OI TTEPITOOTEPOI OEIKTEG TTOU £EQIPOUV
oplopéva €idn ouvéxioav va auéavovtal. O TANBwpIopog EVATK xwpig Tnv evépyeia
Kai Ta €idn diatpoeng (HICPX) apéueive apetdBAnTtog o€ 5,0% Tov NoéuBplo.
Zroixeia yia dAAoug deikteg ATav diaBéaipa povo péxpl Tov OkTtwpplo. O
TTANBwpPIoPOG Baoel Tou EVATK xwpig Tnv evépyeia, Ta €idn dIaTpoPng, Ta €idn TTou
oxeTiovtal pe Ta Tagidia kai Tnv évduan kai uttddnon (HICPXX) augnbnke o€ 4,7%
Tov OKTWRpPIo (a1T6 4,4% TOV TTPONyoUuEvo pAva). O deikTng Supercore, 0 0TT0I0G
TTepINaBAvEl Ta KUKAIKWG euaioBnTa €idn Tou EVATK, augnénke o€ 5,7%, atmé 5,5%
ToV ZeMTEUPPIO, EVW 0 OeikTNG, Bdoel uTtodelyuaTtwy, PCCI (Persistent and Common
Component of Inflation) au&rBnke eAappwg o€ 5,8% Tov OkTwRpPIo atTéd 5,7% TO
ZemrréuBpio. O ynviaiol puBpoi Tou PCCI dev TTapouciacav agidAoyn HETABOAN.
Qo1600, ol emigova uwnAoi unviaiol pubpoi Tou PCCI ouvéxioav va Katadelkviouv
€vTovn avodIKr| TTiEan OTOV UTTOKEIUEVO TTANBwPIoHOS £wg Tov OKTwRpIo. O deikTng
gyXwplou TTANBwPICHOU, 0 OTTOI0G AVTITTPOCWTTEUEI TIG EEENIEEIG OTIG TIUEG TWV E1I0WV
Tou EVATK pe xapnAoTepo igaywyikd TepIEXOUEVO, ETTIONG auénBnke TTepaitépw.’
Mapapével aBéPRaio OG0 Ba eTmipeivouy Ta UYPNAG ETTITTESA AUTWYV TWV SIAQPOPETIKWV
OeIKTWV PETPNOoNG. 'Eva peydAo pépog Tng avodiKAg TTiECNG OTOV UTTOKEIPEVO
TTANBWPICPO PTToPEl VO aTT0000¢€i OTIG EUUETEG ETTIOPATEIG TNG EKTIVAENG TWV TIHWV
TNG EVEPYEIAG Kal Twv €10WYV dIaTPOYPNG Kal OTIG AoUVRBIOTEG AVIGOPPOTTIEG OTO

6 Ma pia avaAuTikn eTTavegéTaon Twv SEIKTWY TOU UTTOKEIPEVOU TTANBwpIopoU, BA. To “Inflation
Diagnostics”.

7 BA. 10 TAQiolo Ye TiTAO “Evag vEOog BeikTNG £yywpiou TTANBWEITUOU yia Tr {Wvn Tou upw”, OIKOVOUIKG
AeAtio, TeUxog 4, EKT, 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2022/html/ecb.blog221125~d34babdf3e.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2022/html/ecb.blog221125~d34babdf3e.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202204.pdf

I00CUYI0 TTPOCPOPAG Kal ZTNONG TTOU OXETICOVTAI PE TNV TTAVONMIa Kal TN pwaolKr)
eiIoBoAn otnv Oukpavia.

Aigypaupa 10
AgikTEG UTTOKEIMEVOU TTANBWPICUOU

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

EUpOG SEIKTWV UTTOKEINEVOU TTANBWPICHOU == AgikTng Supercore
== HICPX == HICP — €idn e XapnAod el0aywyikd TTEPIEXOUEVO POVO
HICPXX

== Aeiktng PCCI
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeoelg: To e0pog Twv JEIKTWV TOU UTTOKEINEVOU TTANBwpIopoU TrepIdauBavel Tov EVATK xwpig Tnv evépyeia, Tov EVATK xwpig Tnv
evépyela Kal Ta un emegepyacpéva eidn diatpo@rg, Tov HICPX, Tov HICPXX, Toug Trepikoppévoug péooug 6poug 10% kai 30% kai Tn
otaBuiopévn diapean Tipn. EVATK: Evappoviopévog Aeiktng Tipwv Katavaiwtr. HICPX: EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEIOG Kal TWV
£1dwv diatpo@rig. HICPXX: EVATK xwpig TIg TIHEG TNG EVEPYEING, TWV EIBWY dIATPOPNG, EIOWV TTOU OXeTI(ovTal pE Tagidia, Evduon Kal
urodnaon. PCCI (Persistent and Common Component of Inflation). Mio Tpéo@areg Taparnprioei: NoéuBpiog 2022 (TTPOKATAPKTIKA
ekTipnon) yia Tov HICPX kai OktwBpiog 2022 yia Tig uTTOAoITTEG opadeg Tou EVATK.

O puBpo6g algnong TwWv CUMBATIKWY ATTOBOXWYV KATASEIKVUE TNV EVioXuon Twv
MECEWV OTOUG MIOOBOUG, EVW 0 pUBNOG augnong TG HIcBoAoyikng datrdvng
ava HIoOWTO PETPIACTNKE, aAAd e§akoAouBouoe va upioTatal oTpeRAWOTEIG
AOYyW TwV METPWYV YIA TNV AVTIMETWITION TNG Travdnpuiag (Aidypappa 11). O
puBuo6g augnong Twv cuppaTikwy atrodoxwv auéndnke o€ 2,9% T1o y” Tpiunvo Tou
2022, évavTi 2,5% T10 TTponyouuevo Tpiunvo. To yeyovoeg autd avtavakAd Tov
au&avopevo poAo trou diadpapdTioe n avTioTaBuion évavTi Tou TTANBwpPIcHOoU, €iTe
MEOW €TTIONUWY PNTPWYV TINAPIBUIKAG AVOTTPOCAPHOYNG €iTE e AAAO TPOTTO.
ATTOTUTTWVEI £TTIONG TNV €TTIOPACN TWV EQATTAL TTANPWUWV. MNa TTapadelyua, o
puBU6S augnong Twv cuppaTikwy atmodoxwy otn Mepuavia ATav xaunAdTepog 1o B
TPiMNVO AOyw Twv €mMdPACEWY TNG BAcng oUYKPIONG TTOU CUVOEOVTAl PE TV
KaTaBoAR e@aTag TANPpwWHWY Adyw TnG TTavonuiag, kai uPnASTEPOG TO Y~ TPINNVO WG
ATTOTEAECHA TWV £QATTAE TTANPWHWY YIA TNV avTIOTABUIoN évavTi Tou TTAnBwpPIcHOoU.
O1 o Tpoéc@ateg OIABECIUEG TTANPOPOPIEG OXETIKA UE TIG HIGBOAOYIKEG CUUPWVIEG
ato Tnv évapén Tou 2022 katadelkvUoUV TTEPAITEPW Evioyuon Tou pubuou avodou
TwV PIoBwv. O pubudg alg¢nong Twv TTPAYHATI KATABAAOUEVWY ATTOdOXWY,
METPOUUEVOG UE Baon TN piIocBoAoyikr datravn ava PIcBwTo, YETPIAOTNKE TO Y’
Tpiunvo Tou 2022 o€ 3,9% a11d 4,6% TO TTPONYOUMEVO TPIUNVO. AUTO ATAV £V PEPEI
atmroTéAeopa Twv emMdpdoewy TNG BAONG CUYKPIONG OTOUG ETACIOUG PUBUOUG
augnong. Eav e€aipebouv o1 emdpAceIg auTéG, O TPIPNVIAiog pubudg avodou aviABe
o€ 1,1% T10 Yy~ Tpiunvo, atd 0,8% TO TTPONyoUuEvo Tpiunvo. Me Tn ogIpd Tou, O
€TN010G pUBUOG aUEnong TnNG daTTdvng ava wpa uttoxwpnoe o€ 2,9% atrd 3,6% T10
TTponyouuevo Tpipnvo. Or eTalol puBuoi algnong Tng KIcBoAoYIKNG daTrdvng ava
wpa Kai avd piocbwTd utToXWENoav To Yy~ TPINNVO, EVW 0O £TNO10G PUBUOG alénong
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TWV TTPAYMATIKWYV WPWV £pYAciag avd JIoBwWTO TTOPEUEIVE O€ YEVIKEG YPOAUUES
APETARANTOG CUYKPITIKA PE TO TTponyoupevo Tpiunvo. O1 &eikTeg Tou puBuou augnong
TWV PMIOBWV cuvéxioav va eTnpeadovTal o€ KATTolo Babuod atrd TIg oTPeBAWOEIG TTOU
oxeTiovTal pe TNV Travdnuia, av kai og @Bivovta Baduo.®

Aidgypappa 11
AvdaAuon Tng pioBoAoyikAg datrdvng avd pIocBwTo o€ wplaia pioBoAoyikh datrdvn Kai
TTPAYUATIKEG WPEG EpyaATiag

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

== MioBoAoyikA datrdvn avd picbwTd
MigBoMoyikr) damdvn ava wpa
== YupBarTikég aTroSoXEG
B MpaypaTikég WPES epyaaiag avd PIcBwTd
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Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Enueiwon: Mio TPOTPATES TTAPATNPHATEIC: Y TRIUNVO 2022.

O1 méoeIg KATd MAKOG TNG AAuCidag TIHoAdynong oTov TANOWPIoH6 TwV
ayoBwv cuvéxioav va gival EVTOVEG, TTapd KATTOIEG TIPWIHEG EVOEiElg
peTpiaopoU (Aidypappa 12). O pynviaiog puBuodg avgnong Tou TTANBWPICUOU TwV Jn
evepyelakwy Blrounxavikwy ayabwyv (NEIG) Atav uwnAdtepog atd 6,11 gival To
ouvnBeg yia Tov prva NoéuPpio, aAAd oe pikpodTEPO BaBud atod 6,7 Toug
TTPONYOUHEVOUG UNVEG. AUTO TTIBAVOV va aTTOTEAET EVOEIEN OTI O aVOBIKEG TTIECEIG OTIG
TINEG AGYW TwV TTPORANPATWY OTIG OAUCIDEG £podIacuoU Kal Tou uywnAouU evepyeliakoU
KOOTOUG eVOEXOMEVWG EXOUV apXioel va peTpiadovTtal. Ta oToixeia yia Tov OkTwRplo
£de1Cav OTI Ol TTIECEIG KATA UKOG TNG aAucidag TIHoAdynong e€akoAouBouoav va eival
€vToveg, 1I0iwg oTa peTayevéaTepa aTadIG TnNG. O eTAGION pUBUOI avodou Twv
EYXWPIWV TINWV TTapaywyou yia Ta pn d1IaTpo@Ikd KatavaAwTIKG ayabd cuvéxioav va
emTaxuvovTal, eBdavovtag o€ 9,3% Tov OkTWRpPIo, atd 8,9% 10 ZemrTéuBpio. Ooov
aQOPd TIG TIUEG TWV EI0CAYOUEVWV KOl TWV EYXWPIWV TIHWV TTapaywyou yia Tda
evdidueaa ayabd, o €To10G puBPOG avedou uTToxwpenaoe Ty idia TTepiodo, atrod
15,7% o€ 13,6% kai ammé 18,9% o€ 17,4% avrioTtoixa. Mapd autdv Tov PETPIOCTHO, O
TTANBWPICHOG TWV TINWY TwV eVOIANECWY ayadwy (TOOO TwV €1I0ayOUEVWY 00O Kal
TWV EYXWPIWY) dilagop@ubnke oe etmitredo dvw Tou 10,0%, TTOAU uwnAdTEPQ aTTé TOV
TTANBwpIopo NEIG. O TANBWwPICKOG TwV TINWY TTapaywyou yia Ta I00yOUEVA [N
O1aTPOPIKA KATAVAAWTIKA ayaBd eTriong uttoxwpnoe Tov OKTWwRpIo, @OdvovTag o€

8 Tia mepIoodTePEG TIANPOPOPIEG OXETIKWG PE QUTEG TIG OTPERAWOTEIG Kal TIG HIoBOAOYIKEG eEENIEEIS ATTO
TNV évapgn Tng Travdnuiag, BA. To apBpo pe TiTAo “Wage developments and their determinants since the
start of the pandemic” kai 1o MAaicio 4 “H duvapikr Twv PICBWV OTIG XWPES TNG {WvNG TOU EUPW ATTO
TNV évapén g Travonuiog” ato mapdv TeUXOG.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202208_02~2328747465.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202208_02~2328747465.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf

8,5%, a116 8,6% TOV TTPONYOUUEVO UNVA, KATAYPAPOVTAG YIa TTPWTN POopda Peiwan
atoé Tov Mdprtio Tou 2022.

Aidypappa 12
A€iKTEG TMETEWYV KOTA PAKOG TNG aAuCidag TIHoAdynong

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

== Tiuég el0ayopévwy — evlidueca ayabd (degid kAipaka)

TiuéG EI0ayOPEVWV — N BIOTPOPIKA KATAVaAWTIKE ayadd
== EyXWwpIEG TIUEG TTapaywyou — evdidpeoa ayaBd (degid KAipaka)
== EyxwpIEG TIMEG TTapAYwYOU — 1N JIOTPOPIKG KATAVAAWTIKAE ayadd
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Mnyég: Eurostat kot utroAoyiopoi Tng EKT.
Snueiwon: Mio TPOCEATES TAPATEATEIS: OKTWRPIOG 2022.

ZUP@WVA JE OTOIXEIO aTTO €peuveg TTESIOU Kal SEIKTEG TWV AyopwV QaiveTal OTI
ol popeig dievépyeiag TTPoBAEYewv ouveyifouv va avapévouy OTl O
TANOWPICUOG Ba KOPUPWOEI TUVTOUA, EVW OI TTIO HAKPOTTPOBETES
TPOoodoKieg TTapapévouv yupw atrd Tov otoxo Tng EKT yia pubuod
TANOwpPIouoU 2,0%. EvrouTolg, aTraITEITal TTPOCEKTIKI TTapaKoAouOnon
Sedopévou 611 kATTOoI01 SEIKTEG £XOUV aVvaOewpPNBEei TTEPAITEPW UYNAOTEPO TOU
oToxou (Aiaypappa 13). Ztnv o Tpoc@arn £peuva 1ng Consensus Economics, ol
TTPOoCodoKies yia Tov TTANBwpIouo yia 1o 2023 avabewpridnkav TTPog Ta TTavw Katd
0,3 TnG TTooooTIaiag povadag o€ 6,0%. O1 paKPOTTPOBETUESG TTPOCDOKIES YIa TOV
TANBWPIoWS yia To 2026 TTou TTapouaiddovTal oTnv épguva Survey of Monetary
Analysts Tng EKT Tou AekepBpiou Trapépeivav auetaBAnTteg oe 2,0%, ouppadifovTag
ME TIG TTPOCOOKIES yIa Tov OKTWRPIO Kal TIG TIPOCPATEG ETTAVOAAWEIG GAAWY EPEUVWIV
(yia 10 2027, 2,2% otnv ‘Epeuva petagl Twv ETrayyeApatikwv Popéwv Algvépyeiag
MpoBAéwewv Tng EKT kai 2,1% otnv ‘Epeuva OkTwpBpiou Tng Consensus
Economics). O1 Bacifopevol oTiG ayopég EIKTEG AvTIOTABUIONG £vavTi TOU
TTANBwpIcpoU (Baoel Tou EVATK xwpig TIg TIUEG TOU KaTTVOU) OTIG 6 Agkeufpiou
uttodnAwvav 6Tl 0 TTANBWPIoUSGS GTN {Wvn Tou upw Ba KopuPweei yupw oto 10,0%
10 2022, evW) Ba uttoxwpnoel o€ 5,0% 10 2023 kai TEAIKWG Ba emaTpéwel 1o 2,0%
KaTd Tn didpkela Tou 2024. O1 1110 HAKPOTTPOBEeCUOI BEIKTEG AVTIOTABUIONG £vavTi TOU
TANBwpIoPoU augndnkav, av Kal JOVo PETPIWG, PE TO ETTITOKIO TWV CUUPWVIWY
avtaAAayng TTou cuvdEovTal Je Tov TTANBWPIoUO PETA aTTo TTEVTE £TN Kal Yia opifovTa
TTEVTE ETWV Va dlapopewveTal o€ 2,34% oTig 6 AekepPpiou. EmonpaiveTal, Tédviwg,
OT1 01 Bacifopevol oTIG ayopég BeIKTEG avTIOTABUIONG £vavTi Tou TTANBwpPIoUoU dev
atroTeAOUV AuETO OEiKTN TWV TTPAYHUATIKWY TTANBWPICTIKWY TTPOGSOKIWY TWV
OUMMETEXOVTWYV OTIG AYOPES, DEGOUEVOU OTI EPTTEPIEXOUV aOPANIOTPO KIVOUVOU
TTANBwpPIcPOoU TTou avTioTabpidouv TNV aBeBaidTNTa OXETIKA PE TOV TTANBWPICHO.
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AVTIBETWG, 01 BEIKTEG HAKPOTTPOBET WY TTPOCBOKIWY YIa ToV TTANBwPIoUO BAoEl
OTOIXEIWV EPEUVIIV, TTOU DEV EVOWHPATWVOUV ao@AAIoTpa Kivduvou TTANBwpIcuoU,
TTAPAPEVOUV OXETIKWG OTABEPOI. AUTH) N OXETIKI 0TABEPATNTA UTTOONAWVEI OTI N
TpEXouoa PETARANTOTNTA OTOUG OKPOTTPOBETOUG BEIKTEG TTOU BaaifovTal OTIg
ayopég avtavakAd TTPpwTIoTwG dIaQOPOTTOINCEIG OTA A0PAAIOTPA KIVOUVOU
TANBwpICHOU.

Aiaypappa 13
AgikTeG TTPOCOOKIWY Yia TOV TTANBwPICHO TTou BaacifovTal 0€ OTOIXEID EPEUVWIV KOl O
XPNHOTOOIKOVOUIKA TTPOIOVTa avTIoTAOUIoNG Tou TTANBwpIouoU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

= EVATK SPF B’ 1p. 2022
== MaKpPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouaoTripatog (AekéuBpiog 2022) ® SPF vy’ 1p. 2022
Consensus Economics — EVATK ® SPF 5’ 1p. 2022

® Acikteg TNG ayopdg TTou Bacifovral og TTPoiGvVTa avTIoTAOuIoNg Tou TTANBwpPIcHOU (6 AekepBpiou 2022).
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Mnyég: Eurostat, Refinitiv, Consensus Economics, Survey of Professional Forecasters (& Tpignvo Tou 2022), MakpooIKoVOUIKES
TIPOPBOAEG epTTEIPOYVWHOVWY TOU EUpwouaTipaTog yia Tn {wvn Tou eupw (AeképBpiog 2022) kail utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueioeig: EVATK: Evappoviopévog Aeiktng Tiwv KatavaAwtr. SPF: Survey of Professional Forecasters. O1 deikteg Trou Baagifovtal
o€ TTPOIGVTA avTIOTABHIONG Tou TTANBWPITHOU apopoUV Ta ETTITOKIN TWV CUHGWVIWY avTaAAayrg TTANBwpIopoU (spot) evog £Toug kal To
ETTITOKIO META ATTO £va £T0G Kal Yia opifovTa evOg £TOUG, HETA aTrd €va €106 Kal yia opidovta SU0 €TWV, YETE aTrd £va €106 Kal yia
opidovTa TPIWV ETWV Kal JETA aTrd €éva €106 Kal yia opifovTa TEoodpwy £Twv. Mo TTpdaeatn Taparfipnon yia Tov EVATK: NoéuBpiog
Tou 2022 (TTPOKATAPKTIKA EKTIUNGN). H TEAEUTAIO NuEPOUNViIO CUPTTEPIANWNG OTOIXEIWY OTIG HAKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG TWV
EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpwouaTAPaTOS yia T {Wvn Tou eupw ATtav n 301 NoguBpiou 2022. H teAeutaia nuepopnvia cupTepiAnyng
OTOIXEIWV VIO TIG HaKpOTTp&BeopeS TTPoPAEWeIG oTnv Consensus Economics ftav o OkTwRpliog 2022 yia 1o 2024, 10 2025, T0 2026 Kai
10 2027 ka1 0 NoépBpiog 2022 yia 1o 2022 kai 1o 2023. O1 TTI0 TTPOCPATEG TTAPATNPNTEIS YIa TOUug JEIKTEG TToU BaaifovTal g€ TTPoidvVTa
avTIoTaOpIoNG Tou TTANBwpIopoU: 6 AekepBpiou 2022. H SPF yia 1o d” Tpipnvo Tou 2022 dievepyrBnke Tov OKTWRPIO.

ZUP@WVA JE TIG HOKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWV TOU
EupwouoTthpaTog yia Tn {wvn Tou eupw Tou AegkeuBpiou 2022, o YEVIKOG
TANOWPICHOG Ba TTapapeivel uPnASg BpaxuTTpOBeoa, KATA HECO 6pO OTO
8,4% 10 2022, evw Ba utTroXwpnoel o€ péoa emiTeda 6,3% 10 2023, 3,4% 10 2024
kai 2,3% 10 2025 (Alaypappa 14). O yevikdg TTANBWPICUOG avapEVETal Va
TTapayegivel o€ TTOAU uwnAd etmiTreda peTagu TéAoug Tou 2022 kal apxAg Tou 2023,
KOBwG o1 TETEIG KATA YAKOG TNG aAUaidag TINOAGYNONG TTOU OXETICOVTaAI UE
TTapeABoUCES QUENOTEIG TWYV TIHWY TWV BACIKWY ayabwyv, TNV avaTidnon Tou Eupw, TIG
eMeipeIg atTd TNV TTAEUPd TNG TTPOCEPOPAG KAI TN OTEVOTNTA OTIG AYOPES EPYyaTiag Ba
ouvexioouv va PeTaKUAiovTal OTIG TINEG KATAVOAWTH. QOTOCO, aVaPEVETAI va PEIWOEI
atré péco 6po 8,4% 10 2022 o€ 6,3% 10 2023, UTToXWPWVTAG aTTO 10% TO TEAEUTAIO
Tpiunvo Tou 2022 o€ 3,6% 10 TeAeuTaio Tpiunvo Tou 2023. Katotiv TTpoBAETTETAI OTI
Ba petpiaoTei TEpAITEPW O€ KATG PETO 6po 3,4% T10 2024 Kai 2,3% 10 2025. H
avapevopevn peiwan Tou TTANBwPICHOU avTavakAd Kupiwg TIG EVTOvEG KABOBIKES
emOPAOCEIG TNG BAoNG CUYKPIONG TTOU OXETICOVTAI PE TNV EVEPYEIQ KAB’ OAN TN
O1dpkela Tou 2023, Tn oTadiakn €MidPACN TNG OPAAOTTOINONG TNG VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG Kal TIG a0BeVECTEPEG TIPOOTITIKEG AVATITUENG, TNV UTTOBEDN YIO HEIWON TWV
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/survey_of_professional_forecasters/html/ecb.spf2022q4~eb4b9aa2c2.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202212_eurosystemstaff~6c1855c75b.el.html#toc1
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202212_eurosystemstaff~6c1855c75b.el.html#toc1

TIMWV TNG EVEPYEIAG Kal TwV €10WV SIATPOPrG, CUPPWVA WE TIG TINEG TwV CUUBOAaiwv
MEANOVTIKNG EKTTAAPWONG, KaI TNV UTT60eon OTI OI TTI0 JOKPOTTPOBECUES TIPOODOKIES
yla Tov TTANBwpIioud Ba Trapapeivouv otabepotroinuéveg. O yevikdg TTANBWPICHOG
TTPoBAETTETAI OTI Ba TTapapeivel TTAvw ato Tov oToxo NG EKT 2,0% péxpl Ta péoa
Tou 2025, eviy 0 TTANBwpIopog HICPX Ba trapaucivel Gvw Tou 2% kad’ 0An Tn
OIdpKeIa TOU XPOoVIKOU opifovTa. AUTO O@eiAeTal OTIG ETTIOPACEIG TTOU EKONAWVOVTAI PE
XPOVIKH uoTéEPNON aTTo TIG UWNAEG TIMEG TNG EVEPYEIOG OTIG N EVEPYEIOKEG
OUVIOTWOEG Tou TTANBwpIopoU, oTnv TTapeABouoa UTTOTINNGON TOU EUPW, OTIG
eUPWOTEG AYOPEG EPYOTIOG KAl O€ KATTOIEG ETMIOPACEIG TNG AVTIOTABUIONG TOU
TANBwpPIcPOoU oTOoUG PICOOUG, o1 oTToIoI avapéveTtal 0TI Ba auénBouv pe pubuoug
TTOAU UYNAGTEPOUG ATTO TOUG IOTOPIKOUG HECOUG OPOUG. ZUYKPITIKA PE TIG TTPOBOAEG
Tou ZemrTepuPpiou 2022, o yevikdg TTANBWPICHOGS £xel avaBewpnBei anuavTika TTPOG Ta
mavw yia 1o 2022 (katd 0,3 Tng TToooaoTiaiag povadag), 1o 2023 (katd 0,8 Tng
TTooo0TIaiag povadag) kai 1o 2024 (katda 1,1 TTooooTiaia povada). To yeyovog autd
avTavakAd TTpda@ATa aTTPO0dOKNTA OTOIXEIQ, ETTAVAEIOAOYNON TNG €vTaong Kal TNG
ETMPOVAG TWV TTIECEWV KATA PAKOG TNG aAuaidag TINOAGYNONG Kal TNG METAKUAICAG
TOUG, EVTOVOTEPO PUBUO alEnong Twv PICBWY Kal UYPnAOTEPEG TIMEG TwV BACIKWV
ayabwyv, ol oTroieg utTepavTIoTaBpi(ouv TNV KABOdIKN £TTIOPACN TWV UTTOBECEWV YIa
XAPNAOTEPEG TINEG TOU TTETPEAQiOU, TOU QUOIKOU agPioU Kal TNG NAEKTPIKNAG EVEPYEIQG,
TayxuTepn AuPAuvon Twv TTPORANUATWY OTIG aAuCideg e@odiacuou, TNV TTPOCEATN
avaTignon Tou €Upw Kai TIG aoBevESTEPES TIPOOTITIKEG AVATITUENG. T SNUOGIOVOUIKA
METPO yIa TRV AVTIOTABUION £vavTl TWV UYNAWY TIHWYV TNG EVEPYEIAG KOl TOU
TTANBwpIoPoU eTTiong diadpapatifouv onuavTikd POAO yIa TIG TIPOOTITIKEG TOU
TANBWPICHOU KaTd TN SIAPKEIQ TOU XPOVIKOU opifovTa TTPoBoANG. ExTipdTal 6TI
peiwoav Tov yevikd TTANBwpioud Bacel Tou EVATK katd 1,1 TToocooTiaia povada 1o
2022 ka1 avapéveral 0TI Ba Tov PEIOOoUV TTEpaITEpwW Katd 0,5 TG TTOoOCTIAING
povadag 1o 2023. Ta erépeva £1n, OJWG, N aTTOCUPCT QUTWV TWV PETPWV
avapéveTal va aoKAOEl ONPAvTIKR avodikA TTiean oTov TTANBwpPIouOd, TTPocBETOVTAG
0,7 Tng TToooaoTigiag povadag to 2024 kai 0,4 Tng TTogoaTiaiag povadag 1o 2025.°

9 BA. gmriong I MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouaTAPATog yia T {Wvn Tou

eupw (AekéuBpiog 2022).
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202212_eurosystemstaff~6c1855c75b.el.html#toc7
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202212_eurosystemstaff~6c1855c75b.el.html#toc7

Aidypappa 14
MANBwpiouog EVATK kai HICPX o1n {wvn Tou upw

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== [AnBwpiopdg (EVATK)
MAnBwpioudg Baoel Tou EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEIOG KAl TWV EIDWV SIATPOPRG
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Mnyég: Eurostat ka1 MakpooIKOVOUIKEG TTPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY ToUu EupwaouoTAPATog yia Tn Juvn ToU EUPW .

Inueiwoeig: EVATK: Evappoviopévog Agiktng Tinwv KatavaAwtr. HICPX: MAnBwpiopdg EVATK Xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEING KAl TWV
€I0wV diaTpo@rg. H K&BeTn ypappr deixvel TNV apxr Tou opifovTa Twv TTpoBoAwv. O1 TTIo TTPOCQATEG TIAPATNPTEIG AQOPOUV TO Y
Tpipnvo Tou 2022 yia Ta oToIxEia kal To & Tpipnvo Tou 2024 yia Tig TTPoBoAEG. H TeAeuTaia nuepopnvia yia Ta oToIXEIa TTOU
TepiAapBavovtal oTig TPoPoAég rTav n 3011 NogpBpiou 2022. Ta I0TopIkd OTOoIXEIR Yia TOV TTANBwpIopd EVATK kai Tov HICPX eival pe
TpIuNViaia ouxvoTnTa. Ta oTolxeia TTPORAEWEwWY gival Pe TpIPNVIaia ouxvoTnTa yia Tov TTANBwpioué EVATK kai pe eThoia ouxvatnTta yia
Tov TTAnBwpiopé HICPX.

EKT, Oikovouiké AgATio, Teuxog 8 / 2022 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG

e€eAigelg 36

TipEG KOl KOOTOG


https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202212_eurosystemstaff~6c1855c75b.el.html#toc7
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202212_eurosystemstaff~6c1855c75b.en.html#toc7
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202212_eurosystemstaff~6c1855c75b.en.html#toc7

ECeAICEIC OTIC XpNUOATOTTIOTWTIKEG AYOPEG

21n didpkeia tng e€stalouevng mepiddou (8 Semreufpiou-14 Askeufpiou 2022) oi
XPNUATOTTIOTWTIKES QYOPES ETTNPEACTNKAY ATTO TTPOCOOKIES TTEPI TaXUTEPNS KAl
EVTOVOTEPNS OUCTAATIKNG LETABOANS TNS VOUICUATIKAS TTOAITIKNS OTn {Lvn TOU EUPW.
Evw ra BpaxumpoBeoua emitokia undevikou kivouvou artn {uwvn Tou eupw auénbnkav
onuavtik@ atn OIGpKeIa TNS v AOyw TTEPIOOOU, Ta avTioToixa UaKPOTTPOBsoua
Karéypawav guvoAIka udvo eAappd avodo, mapad 1 anuavtiky ueraBAnrérnra arnv
ayopd. Or armodO0EIS TWV KPATIKWY OUOAGYwWYV aTn {WVi TOU EUPW OE YEVIKES YOAUUES
akoAoUBnaoav tnv mopeEia Twv UAKPOTTPOBEGUWY ETTITOKIWY UNOEVIKOU KIvOUVOU, LUE
mapdAAnAn aoykAion uetaéu Twv diagopwy amoddocwy. Napd Tnv avodo Twv
ETTITOKIWVY UNOEVIKOU KIVOUVOU Kai, o€ avtiBeon e 1i¢ e€eAiéeic orig HIMA, o1 diapopéc
aTTO000EWY TWV ETAIPIKWY OUOASGYWYV UEIWOBNKAV KAl OI TIES TwV UETOXWV auénbnkav,
UE TIC UETOXEC TOU TPATTEQIKOU TOUED TNS QUUVNG TOU EUPW va Kataypdeouyv 1diaitepa
uwnAég emoOTeic. 2TIC ayopEC OUVAAAQYUATOS TO EUPW WG ETTI TO TTAEiOTOV
EVIOXUONKE 0€ 6poUS OTABUIOUEVNS WS TTPOS TO EEWTEPIKO EUTTOPIO ICOTIUIAC.

Katd TnVv €mMOoKOTTOUHEV TTEPIOSO Ta BPAXUTTPOOEOUA ETTITOKIA MNOEVIKOU
KIvOUvou TnG {wvng ToU eupw apxIKAa augnenkav utrd Tnv midpacn Twv
TTPOOCBOKIWV TWV aYyOopWV TTEPi TAXUTEPNG KAl EVTOVOTEPNG CUCTAATIKAG
METABOANG TNG VOUIOMATIKNAG TTOAITIKAG, EVW OTN CUVEXEIN N KAUTTUAN
mpoBsopiakwyV emiTOKiWY Tou €STR oTaBepOoTTOINONKE OTIG TTOAU Bpaxeieg
SIAPKEIEG KOI AVTIOTPAPNKE ONUAVTIKA OTIG HEYOAUTEPEG SIApPKEIES. TO
BpaxutrpéBeauo MTOKIO ava@opdg Tou eupw (ESTR) akoAolBnaoe oTeva TIg
peTaBoAég Tou emmiTokiou TNG S1EUKOAUVAONG aTTodOXNAGS KAaTaBECEWY, TO OTTOIO
auénbnke atrd 0,00% o€ 0,75% oTn guvedpiaan VOUIGUATIKAG TTOAITIKAG TOU
ZemrrepPpiou Kal ev ouvexeia, katd 75 povadeg Baoeig emmmAéov, oe 1,50% oTn
ouvedpiaon Tou OkTwRpiou. To €STR ATav, KATG YECO OPO, iCO pE TTEPITTOU -8,5
povadeg Bdong oTnv apxr TNG €MOKOTTOUPEVNG TTEPIOOOU (apXEG ZeTITEURPioU) Kal
140 povadeg Baong amo Tig apxég Noguppiou kai €€NG. H KaptrUAn emimokiwy
TTPOBETUIOKWY TTapaywywy £TTi Tou deikTn piag nuépag (OIS), Baoel Tou €STR,
augABnke onuavTika oTig Bpaxeieg didpkeleg PET TIG dUO TTaPATIAVW AUENTEIG
EMTOKIWY, EVW OTO TEAOG TNG UTTO £€ETAONG TTEPIOOOU TTPOECOPAET TTEPQITEPW
augnoeig katd trepitmou 80 povadeg Baong yia 1o 2023, odnywvTag o€ PEYIOTO
ETITOKIO TTEPITTOU 2,8% OTIG ApXEG TOU Y™ TPIMAVOU Tou €v Adyw €TouG. MNapdAAnAa,
0T0 TEAOG TNG ETTICKOTTOUMEVNG TTEPIOOOU EPPAVICEI ONUAVTIKA AVTIOTPO®N TTEPAV TOU
TTOAU BpaxutrpéBeaou opifovTta, KaBwg TTPoeEoPAOUVTaI TTEPITIOU TPEIG PEIWTEIG
emTokiwv 10 2024 Kai 10 2025.
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Aidypappa 15
MpoBeouiakd emTokia Tou €STR

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== Emrékia €STR - TPAyNOTOTIOINOEIG

KaptroAn mpoBeopiakwy emTokiwy €STR 8.9.2022
== KauTrUAn TrpoBecpiakwy etmTokiwv €STR 26.10.2022
== KauTrUAn TrpoBecpiakwy eTmiTokiwv €STR 14.12.2022
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: H kapTruAn Twv TTPOBECHIAKWY ETTITOKIWY UTTOAOYICETal HE TN XPAON Twv eTTiToKiwv OIS spot (ESTR).

Katd Tnv €§eTaddpevn mepiodo o1 HaKPOTTPOBeouEG aTTodOO eI auERBnKav
APXIKA WG ATTOTEAEC A TNG ETTAVESETAONG TWV TTPOCSOKIWV TWV AYyOPWYV Yid
TNV TMOPEIa TNG VOMICUATIKAG TTOAITIKAG, EVW OTN CUVEXEIa ETTAVAAOAV KOVTA
oTa emiTreda Tou ZemTEUPpPiou, TAUTOXPOVA HE TTapoOpoleg §eAigelg oTig HIMA
(Araypappa 16). Katd tnv e€etaddpevn TePiodo Ta JOKPOTTPOBECUA ETTITOKIO
pNdevikoU KivdUvou TTapéueivav eUPeTABANTa Kal TToAU euaioBnTta o€
HMOKPOOIKOVOUIKEG €10M0€IS. APXIKA TUVEXITAVY TNV avOdIKK TOUG TTopeia Adyw Twv
UYNASTEPWY TWV AVOUEVOUEVWY PUBUWY TTANBWPIoUOU, VW OTN CUVEXEID
MEIWBNKaV Kal TTAAI, TTPOCEYYICoVTag Ta ETTITTEDA TWV APXWV ZETTEURPIou. .x. TO
OEKAETEG ETTITOKIO UNOEVIKOU KIVOUVOU TNG (Wvng TOU EUpw — OTTWG PETPEITal BACE!
Tou emmitokiou OIS — augnbnke TTpdokaipa KaTd oxedov 80 povadeg Baong o€
mepiTTou 3%. ZTn ouvéxeia peiwbnke Kai TaAI o€ 2,3% oTo TEAOG TNG e€eTaldpevng
TTEPIOOOU, KABWG Ol CUPMPETEXOVTEG OTIG ayopEG ekTIHoUTav OTI 0 pubudg augnaong
Twv emiTokiwv oTig HIMA kai aTn dwvn Tou gupw TBavwg Ba emmPpaduvOei kai 6TI N
VOUIOMATIKA TTONITIKA TOug TMBavwg Ba aAAdgel kaTelBuvan vwpitepa ato 6,TI
avapevoTtav, Pe ETTaKOAOUBO TNV TTITWON TwV ATTOOOCEWY TTAYKOOMiWG. ZUVOAIKA, N
augnon Twv ammoddoEwWV TWV KPOTIKWY OJOAOYWY TTAYKOOMIWG UTTAPEE
guykpatnuévn TPog To TEAOG TNG TTEPIGDOU, TTAPA TNV éviovn JETABANTOTNTA, UE TIG
amodooelg TwV BEKAETWY OMOAOYwY Twv HIMA, Tou Hvwpévou BaaolAgiou kai Tng
Ieppaviag va augavovrtal katd 16,15 kai 22 povadeg Bdong o€ 3,48%, 3,31% kai
1,94% avrioToIxa.
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Aigypaupa 16
ATT0d00EIG BEKAETWV KPATIKWY OUOAOYWV Kal dekaeTég emmimokio OIS Baoifdpevo oTo
€STR

(TT0000Td % £TNTIWG)

== Méoog 6pog TNG JWvNng TOU EUPW OTABNIOPEVOS WG TTPOG To AEM
Hvwpévo Baaiieio

== HMNA

== [gppavia

== AekaeTég eTMITOKIO OIS 07N {Wvn TOu EUPW

z s
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Mnyég: Refinitiv kai urroAoyiopoi Tng EKT.

Snuehoeic: H kaBem ykpida ypappn SnAdvel Ty apxr Tg e€eTadopevng Trepiddou (8.9.2022). Mio TpéagaTeg TTapampraeig: 14
Aexepppiou 2022.

Katd tnv e§eTtaldpevn epiodo o1 arodO0EI§ TWV KPATIKWY OMOAGYWYV TNG
{wvng Tou eupw aKOAOUONOCAV O€ YEVIKEG YPAUMES TNV TTOPEIA TWV ETTITOKIWV
MNdevikoU Kivduvou, pe TTapdAANnAn cUykKAIoN PETASU TwV Sla@opwV
amodocewyv (Aidypappa 17). Evw 1a emtékia pndevikou KivdUvou Trapouciacayv
€VTOVEG DIOKUPAVOEIG KOTA TNV £€eTalOUEVN TTEPIODO, 01 BIAPOPES ATTODOTEWY TWV
OEKAETWV KPATIKWY OROASGYWV TG {Wvng TOU EUPW, OTaBUIoUEVEG WG TTPOG To AETT,
évavTi Tou emiTokiou OIS, Trapépeivav oXeTIKA aTaBePES Kal SlIapopPwonKav Katd 7
Movadeg Bdong uwnAdTepa aTo TEAOG TNG TTEPIOOOU O OXEDN HE TIG APXEG
emrreuBpiou. To yeyovog autd ouyKaAUTITEl DIAPOPETIKES £EENIEEIC OTTO XWpa O€
XWpa, KaBWG ol d1IaPopPEG ATTOSO0EWY TWV KPATIKWY OPOAGYWY ETTIHEPOUG XWPWV
TeplopioTnKay. MN.x. o1 dIa@oPEG ATTOSOCEWY TWV ITANIKWY Kal EAANVIKWY DEKOETWV
KPOATIKWY OJOAOYWV peiwBnkav katd 18 kal 22 povadeg BAong avTioToixa, Evw N
d1a@opd armddoong Tou EKAETOUG YEPUAVIKOU OPJOAOYOU €XEI KATOOTEN AlyOTEPO
éviova apvnTiknA katd 14 povadeg Baong.
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Aidgypappa 17
Alo@opég ammoddoewV TwV OEKAETWV KPATIKWY OPJOAOYWY TNG {WVNG TOU EUPW EVAVTI
Tou dekaeToug emmitokiou OIS Baoel Tou €STR

(Troo00TIOiEG HOVADES)

== 3 1aBuIopévog wg TTPog To AEM péoog 6pog TNG {wvng TOU EUPW)

[eppavia

== [aAAia

== |TaAia

== |gTravia

== [JopTOyaAia
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Mnyég: Refinitiv kai urroAoyiopoi Tng EKT.

Snuehoeis: H kaBet ykpida ypapun SnAdvel Ty apxi Tng eEeTadopevng TrepioSou (8.9.2022). Mio TPOTQATES TIAPATNPATEIS:
14.12.2022.

O1 S10@opPEG ATTOBOCEWY TWV ETAIPIKWY OMOAOYWV HEIWONKAV KATA TNV
e§eTadopevn mepPiodo, avravakAwvTag Tn BeATiwpévn didbegon yia avaAnyn
KIVOUVWYV, PE TIG ONUAVTIKOTEPEG MEIWTEIG VO KATAYPA@OVTaAl oTA OpdAoya pe
uypnAég atrodooeig. Mapd Ta uwnAdTEPa PBPaxuTTPOBeCa ETTITOKIA Kal TIG OUCHEVEIG
€€eNiEeIG OTNV OIKoVOpia, o1 BIAPOPEG ATTOBOCEWY TWV ETAIPIKWY OUOAOYWY
MEIWBNKav KaTd TNV e€eTalduevn Tepiodo, avravakAwvtag Tn BeATiwpévn didBeon yia
avaAnyn Kivduvwy, KaBwg cuvexifetal N aTadiakr UTToXwENan TWY QaIVOUEVWY
oupEOPNONG atrod TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG Kal o1 AgikTeG YTTEUBUVWY
MpounBeiv (PMI) emdeikvuouv kdtola avBekTikdTnTa (BA. EvOTnTeg 1 Kau 2). AuTtd
IoXUEl 1IB1AITEPA YIA TIG BIAPOPES ATTOSOCEWV TWV ETAIPIKWY OPJOAOYWY PE UWNAEG
amoddoelg, Ta oTroia pelwbnkav katd 35 povadeg Baong, évavTi peiwong katd 19
povadeg BAong oTIG BIaPOPES ATTOOOTEWY TWV ETAIPIKWYV OUOASGYWV ETTEVOUTIKAG
BaBuidag.

O1 eUpWTTATKEG AYOPEG METOXWYV AVEKAPYAV, ME TIG HETOXEG TOU TPATTEJIKOU
TOpEA TNG {WVNG TOU EUPW VA CNUEIWVOUV I181aiTEpa UPNAEG emidooelg. Mapd
TNV ApvNTIKA €TTIOPACT TwV UYPNASGTEPWYV ETTITOKIWY PNdEVIKOU KIVEUVOU, Ol ayopEg
METOXWV aVEKOUWAV, UE TIG ETTIOOCEIG TWV EUPWTTAIKWY JETOXWV Va UTTEPRaivouv
QAUTEG TOU UTTOAOITTOU KOO OU, CUPTTEPIAQUBAVOUEVWY TWV OUEPIKAVIKWY. ZUVOAIKA,
Ol HETOXEG TWV PN XPNMOTOTTIOTWTIKWY eTTIXEIPNoewv (MXE) augnénkav katd 7,7%
oTn duvn Tou gupw, Evavtl yeiwong katd 0,8% oTig HIMA. H diagopd rtav akéun
MeyaAUTEPN OTOV TPATTEQIKO TOMEQ, HE TIG JETOXEG TWV TPATTEQWV OTN (VN TOU EUPW
va Kataypd@ouv avodo ¢wg Kal 14,2%, évavti Trtwong 4,0% otig HIMA. Auti n
avakapyn aviavakAG Tnv atrpoadoknTa uwnAn Kepdogopia Twv Tpatredwy TG dwvng
TOU EUPW TO Y~ TPIKNVO Kai TIG TIPOCGOOKIEG VIO EVIOXUGTT] TNG TO TIPOCEXEG XPOVIKO
S1doTnua, Kabwg ekTIUATAI OTI OI TIPAYUOTOTTOINBEICES KAI O AVOUEVOUEVEG QUEATEIG
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Twv Baoikwv emTokiwv TNG EKT cupBdaAlouv otnv gvioxuon Twv ETTITOKIOKWYV
TEPIBWPIWY — Kal ETTOPEVWG KAl TNG KEPOOPOPIAg — TWV TPATTEQWV.

Aigypaupa 18
A€IKTEG TINWV PETOXWYV OTN {wvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(deiktng: 1 lavouapiou 2015 = 100)

= Z()vn TOU EUPW, TPATTECES
Zwvn Tou eupw, MXE
== HMA, 1pdmedeg

= HIA, MXE
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225 225
200 200
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Mnyég: Refinitiv kai urroAoyiopoi Tng EKT.

Inueioeig: H kaBetn ykpida ypappn SnAwver TNV apxr Tng egetaldopevng epiddou (8.9.2022). Mio Tpdo@aTeg TTAPATNPACEIG:
14.12.2022.

271G ayopég OUVAAAGYHOTOG TO EUPW WG £TTi TO TTAEioTOV £VIOXUBNKE O€ 6poug
OTOOUIONEVNG WG TTPOG TO ESWTEPIKO EUTTOPIO I00TIMIOG (BA. Aldypaupa 19).
Kata mnv utro e€€1aon mepiodo n ovouaoTIKr oTaBuIouévn cuvaAAayUaTIKe 1I00TIYIa
TOU €UPW, OTTWG PETPEITAI EVAVTI TWV VOUIOUATWY 42 €K TWV ONUAVTIKOTEPWV
EUTTOPIKWV ETAIPWY TNG WVNG TOU EUPW, eVIOXUBNKE Katd 3,8%. Ooov agopd Tig
€€ENIEEIG TWV BIPEPWV CUVOAAQYUOATIKWY I0OTIHIWY, TO EUPW AVOTIMABNKE oNUAVTIKA
évavTi Tou doAapiou HIMA (katd 6,4%), avTavakAWVTAG TIG EKTINATEIG OTI 0 pUBUOG
augNoNg TWV AUEPIKAVIKWY ETTITOKIWV TBavws Ba emRpaduvOei kai 6T N
voplopatiki TToAITiKA Twv HIMA mBavwg 8a aAAGEel kaTelBuvan vwpitepa atrod 6,TI
avapevotav. EvioxuBnke €miong £vavTl Twv VOUICUATWY TWV TTEPICTOTEPWY GAAWV
MEYAAWY TTPONYUEVWY OIKOVOMIWY, CUNTTEPIAGUBAVONEVOU TOU EABETIKOU PPAYKOU
(katd 1,3%), av Kal TTOPEPEIVE OE YEVIKEG YPAUMES OQUETARANTO EVaVTI TOU IATTWVIKOU
yiev. ETITTA0V, TO €UPW avaTiuABNKE EVavTl TWV VOUITUATWY TWV CNUAVTIKOTEPWY
avaduOPEVWY OIKOVOUIWY TNG ayopdg, 18iwg Tou yioudv Kivag (6,4%). YTroxwpnoe
ENOQ@PA EVaVTI OPICUEVWV EUPWTTATKWY VOPIOHATWY, OTTWG TNG Aipag AyyAiag (katd
0,6%), TnG kopwvag Toexiag (katd 1,1%) kai Tou (AGTU MoAwviag (katd 0,7%), evw
OUVEXIOE va avaTiyaral évavTi Tou @iopiviol Ouyyapiag (katd 2,8%).

EKT, Oikovouiké AgATio, Teuxog 8 / 2022 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG

e€eAigelg 41
E&eAigeIg OoTIG XpNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG



Aigypaupa 19

MeTaBoAEG TNG GUVAAAQYHATIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW £vavTI ETTIAEYPEVWY VOUIOUATWY

(TrocooTiaieg HETABOAEG)

B e oxéon e Tig 8 ZemepPpiou 2022
2e axéon pe Tig 14 AekepBpiou 2021

>71-42

MNoudv Kivag
AoAdpio HMA
Aipa AyyAiag
Ddpdayko EABetiag
Fev laTrwviag
ZA6Tu MoAwviag
Kopwva Toeyioag
Kopwva Zoundiag
Foudv NoTiag Kopéag
Pourtria Ivdovnoiag
Diopivi Ouyyapiag
Kopwva Aaviag
Né1 Poupaviag
AoAdpio TaiBav
PedA Bpadihiag
PouTria Ivdiag
Kouva Kpoariag

10

15

Mnyn: EKT.

Inueiwoeig: H X1-42 gival n ovopaaoTiKi oTaBPIoHEVN OUVOAAAYHOTIKE ICOTIHIC TOU EUPW EVOVTI TWV VORIOHATWY 42 €K TWV

ONHAVTIKOTEPWY EUTIOPIKWYV ETAIPWV TNG {WvNg TOU £Upw. OETIKN (apvnTIK) HETABOAR QVTIOTOIXEI OE avaTiunon (UTTOTIUNGN) TOU EUPW.

‘OAeg o1 eTaBOAEG £xouv uTTOAOYIOTET HE BAON TIG GUVAANAYHATIKES I00TIHIEG OTIG 14 AgkepBpiou 2022.
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2 UVONRKEG XpNHATOdAOTNONG KAl TTIOTWTIKEG ECENICEIC

Ta emiTokIa TPATTEQKWY X0PNYACTEWY auénbnkav TepaITéEPw, aviavakAwvTag 1o
uwnAoTEPO KOOTOS Xpnuarodornang Twv Tparrewy, Kabwgs ouvexilerai n
ouaAorroinon tng vouiouatikng moAImkng. Or TpammedikéS xopnynaoeis mpog Ti
ETTIXEIPNTEIS TTAPEUEIVAY EUPWOTES Tov OKTWHBPIO0, VW 0 OAVEIOLOS TTPOS Ta
VOIKOKUPIG £TTIBPpadUvOnke mepaitépw. Tnv mepiodo 8 Zemreufpiou-14 AskeuBpiou 1o
KOOTOC Xpnuarodornaong Twv EMIXEIPHOEWY UEOW TNG EKOOTNS UETOXWV TTEPIOPIOTNKE
aIo6nTa, v 10 KOOTOS XPNUATOO0TNONG ECW TNS EKOOONS XPEOYPAPWY auénbnke
eAagppd. Ta oroixeia ng épeuvag SAFE (Survey on the Access to Finance of
Enterprises) rou OktwQpiou 2022 &¢eixvouv supeiag Baons auaTnpoTroinon Twv
ouvOnkwyv XpnuarodoTnong yia Tig emixeipnoeils. lNapdAinAa, ol mixeipnoeis
eugavidovrai udArov amraioidd0EeC OXETIKA LE T dIABeaIUOTNTA TWV TTELICTOTEPWV
mnywv eEWTEPIKNS xpnKarodotnongs. Tov OKTWRPIO Tapatnpriénke ek véou
OUYKPATNON TS VOUICUATIKAS OUVAUIKNAS, avTavakAwvTag Ti¢ eEEAIEEIS TwV TTIOTWOEWY
TPOG ETTIXEIPHOEIS KAl VOIKOKUPIG.

To K6OTOG XPNHATOSOTNONG TWV TPATTE(WYV TNG {WVNG TOU gUpw £XEl augnOei,
OVTIKATOTITPIOVTOG TIG HETARBOAEG TWV ETTITOKIWV PNOEVIKOU KIVEOUVOU Kal TV
EMITOKIWV TNG ayopdg KaBWg ouveyifeTal N ogaAotroinon TnG VOUICHATIKAG
moMITIKAG. Tov OKTWRPIO TO 0UVBETO KOOTOG BAVEIOKAG XPNHUOTOdATNONG TWV
TpaTredWV TNG {WvNG TOU EUPW CUVEXIOE Va KIVEITAI avodika Kal SIauopPubnKe oTo
uwnASTePO £TTITTEDS TOu aTrd T0 2014 (AIdypauua 20, TuAua a). Kabwg
QAuOTNPOTTOIOUVTAI Ol CUVBAKEG XPNMOTOBOTNONG OTTO TNV KEVTPIKA TPATTEC KAl
OUAAOTTOIEITAI N VOUIGHATIKN TTOAITIKN, TO CUVOAIKO KOGTOG XPNHUATOdOTNONG TWV
TPpaTTEQWV aUENBNKE aPXIKA KATA TNV eCETAfOUEVN TTEPIODO, WOTOCO OTN CUVEXEID
TTAPOUCIACE €K VEOU PIKPA UTTOXWENON, AvTavaKAWVTAG TNV KaBodIKr d1opBwTIKN
Kivnon Twv amodéoewv Twv TPatreCIkwy oJoAdywy Tov NoéuBpio (Aiaypaupa 20,
TuAMa B). O1 TpéoPaTeg augnoeig Twv emTokiwv TNg EKT petakuAiovral o€ augnoeig
KOl TWV ETTITOKIWV KATABECEWY. Z€ CUUQWVIA PE TIG IOTOPIKEG KAVOVIKOTNTEG, N
METAKUAION TwV TTPOCQATWY PETPWY VOUICHATIKAG TTOAITIKAG OTIG KATaBETEIG ATAV TTIO
oTadloKA o€ oUYKPION PE TNV TTIO GUECT AVTATTOKPION TV ATTOOOCEWY TV
TPATTEQIKWY OPOoASGYwV. Tov OKTWRPIO TO ETTITOKIO KaTaBEéoewv augndnke ae 0,35%,
OnA. 22 povadeg Baong TTavw atrd TO ETTITTEDO TTOU €iXE KATAYPAPET TTPOTOU
TTPAYMATOTTOINGEI N TTPWTN AUENON €TITOKiWV ToV loUAIO Kal 28 povadeg Bdong TTavw
atro 1o eTmiredo TTou TTapatnEABnke otnv apxr Tou 2022. O1 ev Abyw CUYKPOTNUEVEG,
TAVTWG, QUEAOEIG avTavakAOUV TNV TTPOOOEUTIKA avAKauyn Twv dIapopwyv PETaLU
ETMTOKIWV KATABETEWV KOl ETTITOKIWV TTONITIKNG TTPOG Ta ETTITTEDA TTOU €ixav
TTapatnenBei oTo TTaPeABOV Kal Ta OTToia XapaKTNPIJouV TIG TTEPIOdOUG BETIKWV
emTOKiWV. H TTpOCQATN avaTTpocappoyr] Twv 6pwv TNG TPITNG OEIPAg OTOXEUPEVWY
MO JOKPOTTPOBeouwWY TTPagewv avayxpnuatodotnong (TLTRO Il) ouvéBaAe etriong
aTNV oPaloTToinGn Tou KOGTOUG XPNUaTodotTnong Twv Tpatedwv.® Tov NoéuBpio kai
Tov AekéBpIo, JeTd TNV avatrpooapuoyr Twv opwv Twv TLTRO Il o1 TpdTredeg
EMECTTEVUOAV TIG EBEAOVTIKEG ATTOTTANPWUEG TOUG, TTEPIOPICOVTAG £TOI TNV
TAgovadouoa PeUOTOTNTA GTOV TPATTECIKO Topéa. Ooov agopd TNV eUpwaTia TwWV

10 BA. dehtio TOTTIOU TNG EKT “ECB recalibrates targeted lending operations to help restore price stability
over the medium term”, 27/10/2022.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr221027_1~c8005660b0.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr221027_1~c8005660b0.el.html

TPATTECIKWY IGOAOYIOHWY, Ol TPATTECEG TNG (WVNG TOU EUPW TTOPOUCIAOUV GUVOAIKA
uywnAn KEQaAQIAKK ETTAPKEIN, UTTEPKAAUTITOVTOG TIG KAVOVIOTIKEG ATTAITACEIG KAl TOUG
OXETIKOUG OTOXOUG, WOTOOO Ol KivOUVOI TTOU aTTOpPEOUV aTTd TNV £MISEIVWON TOU
OIKOVOMIKOU TTEPIBAAAOVTOG EVOEXETAI VO PEILWOOUV TNV TTOIOTNTA TWV OTOIXEIWV
EVEPYNTIKOU KaI VO QUEACOUV TOV TTIOTWTIKO KivOUVvo.

Aigypaupa 20
ZUvBeTa eMITOKIO XPNUATOOATNONG TWV TPOTTEQWV O€ ETTIAEYUEVES XWPES TNG {Uvng
TOU EUPW
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Mnyég: EKT, deikteg TG IHS Markit iBoxx kai utrodoyiopoi Tng EKT.

Inueioelg: Ta oUVOETa ETITOKIA XPNUATOSATNONG TWV TPATTE(WY €ival 0 OTABUITPEVOG HETOG 6POG TOU OUVOETOU KOOTOUG KATABETEWY
Kal Saveiopou aTré TNV ayopd Xwpig TTapoxr ac@dAciag. Ma Tig kataBéoelg, o auvOeTog SeikTnG KOOTOUG UTTOAOYIZETAI WG HECOG 6POG
TWV ETTITOKIWY YO VEEG KATABEOEIG DIGPKEIAG Hiag NUEPAG, KATABEDEIG e TUPPWVNUEVN DIGPKEIa Kal KAaTaBEDEIG UTTO TTpoEIdoTToiNoN,
OTABUIOPEVWY WG TTPOG Ta avTiaTolxa uTréAoiTra. O1 aTrodA0EIg TWV TPATTESIKWY OPOASYWY gival unviaiol péool 6pol yia upnAdTepng
£GOPANTIKAG TTPOTEPAISTNTAG TUAKATA (senior tranches) opoAoyiokwy ekddoewv. Mo TTpdogarteg TTapatnprioeig: OkTwRpIog 2022 yia To
0oUVOETO KOOTOG XPNUaTOSATNONG TWV TPaTTedWV Kai 14/12/2022 yia TG atmodO0EIG TWV TPATTEJIKWY OHOAGYWV.

Ta emMITOKIO TPATTECIKWY XOPNYNTEWYV TTPOG ETTIXEIPNOEIG KOl VOIKOKUPIA £XOUV
augnBei TrepaITEPW, AVTIKATOTITPI{OVTOG TNV OMOAOTTOINON TNG VOMICHATIKAG
TOMTIKAG. Z€ aUykpion pe Tov PeRpoudpio Tou 2022 ol augroeig Tou KOOTOUG
XPNMOTOdOTNONG TWV TPATTECWY EiXav wOoEl avodIKA Ta ETTITOKIO XOPNYNOEWY O€
OAEG TIG XWPEG TNG dWvng TOU eupw o€ eTTITEdA TTOU €ixav Kataypagei TeEAeuTaia @opd
10 2015 (AiIGdypappa 21), evw Ta TTIOTOdOTIKA KPITAPIA £XOUV Yivel auaTnpoTepa.
AUTEG 01 QUEATEIG TWV ETTITOKIWVY dAVEICUOU GUVABOUV PE TTOAAIOTEPOUG KUKAOUG
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auoTnpotroinong. Ta eMITOKIA TPATTECIKWY XOPNYATEWYV TTPOG U XPNUATOTTIOTWTIKEG
emyeipnoeig (MXE) auénbnkav oe 2,72% tov OkTwppIo. Metd Tnv auénor| Toug katd
32 povadeg BAong EvavTi TOU TTPONYOUREVOU UAVA, N CWPEEUTIKA algnaor] Toug o€
oxéon pe 10 TéAog Tou 2021 avépxeTal o 136 povadeg Baong. MapdAAnAa, Ta
TPATTEQIKA ETTITOKIA XOPNYNOEWVY TTPOG TA VOIKOKUPIA yia ayopd KaTtoikiag auénénkav
TEPAITEPW KATA 21 povadeg Baong o€ 2,66% Tov OkTwplo, dnA. katd 135 povadeg
Bdaong amod 1o eTimedd Toug oTo TEAOG Tou 2021. O1 augOEIg TWV ETTITOKIWY
XOPNYNOEWV NTAV COPWG PEYOAUTEPEG OTTO EKEIVEG TWV ETTITOKIWV KATOBECEWY,
YEYOVOG TTOU ETTIONG ATTOTEAEI XAPAKTNPIOTIKO TwV KUKAWV aucTnpoTtroinong. H
EVTOVOTEPN AVOTIMOAOYNON TwV TPATTEQIKWY dAVEiwV O OXEON PE TIG KATABETEIG
oTnpifel Ta KaBapd £€00da TWV TPATTECWV ATTO TOKOUG HECW TWV QUENUEVWYV
ETTITOKIOKWY TTEPIBWPIWY PeTagu véwyv daveiwv Kal véwv Katabéoswv. H diapopd
METAEU TwV TPATTECIKWY ETTITOKIWY XOPNYNOEWV YIa Ta TTOAU HIKPG Kal Ta JEYAAQ
Odvela augninke KATTWG Kal TTPOCEYYIOE TO HECO €TTITTESO TWV OUO TTPONYOUHEVWY
ETWV, TTAPEUEIVE WOTOOO APKETA XANNASGTEPN ATTO TO ETTITTEDO TTOU KATEYPAPE TTPO
NG XPNMOTOTNIOTWTIKAG KPiong. MapdAAnAa, n peTagu Twv xwpwyv diacTropd Twv
ETMTOKIWV XOPNYAOEWV TTPOG ETTIXEIPOTEIG KAl VOIKOKUPIG TTAPEUEIVE TTEPIOPIOHEVN,
utrodnAwvovTag OTI N HETAdOON TNG AUCTNPOTIOINONG TNG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TNG
EKT e€ehiooetal opaAia (Aiaypappa 21, Tunpata a Kai B).
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Aidypappa 21
>ZUvBeTa TPOTTEQIKA ETTITOKIO XOpnyAoewv TTpog MXE Kal VOIKOKUPIA O€ ETTIAEYUEVEG

XWPES
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== |Tahia
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TutmikA amékAion PeTagl Xwpwv (BegId KAipaka)
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MnynA: EKT.

Inueioelg: Ta oUvBeTa TpaTredikd ETTITOKIA XOPNYRoEwy uTtToAoyidovTal pe GBpoion Twy BPayxuTrpéBecuwY Kal HaKPOTTPOBECTHWY
ETMTOKIWV Kal UE OTEABUION WG TTPOG TOV HETO OPO TOU GYKOU TwV VEWV daveiwy yia éva KUAIGpEVo 24pnvo. H TUTTIKr atrokAion PeTagy
XwpWwv utroAoyigetal yia éva oTtaBepd deiypa 12 xwpwv TnG {wvng Tou eupw. Mo Tpdogateg Trapatnpioelg: OkTwppiog 2022.

Tnv repiodo 8 ZemrTeuPpiou-14 Aekepppiov 2022 To KOGTOG XPNMATOSOTNONG
TwV MXE péow TnG £KSOONG METOXWYV TTEPIOPIOTNKE CNMAVTIKA, EVW TO KOGTOG
XPNHATOBOTNONG HEOW TNG £KSooNg XpeoypdPwyv auéndnke eAagpd. Etreidn Ta
aToixeia yia 1o K6aToG TPATTECIKOU daveiopoU yivovTtal S1aB£aiIua ue XPOVIKEG
UOTEPNOEIG, TO OUVOAIKO KOOTOG Xpnuatoddtnong Twv MXE, 1Tou atroteAcital atrd 10
KOOTOG TPATTECIKOU daVEITHOU Kal To KOOTOG XpNHaToddTNoNG PEoWw TNG £€kdoong
XPEOYPAPWYV KOl HETOXWYV, UTTOPEI va UTTOAOYIOTEI HOvo péxXpl Tov OKTWRPIo Tou
2022, omote kal dlapoppwbnke o€ 6,1%, dnA. Trepitrou 20 povadeg Baong TTavw atod
TO €TiTTEd0 TOU TTPONYOUNEVOU PNvog (Aldypapua 22). Autd opelAdTav oTnv alénon
TOU KOOTOUG QQEVOG TNG BPaxutrpOBecung Kol HAKPOTTPOBEaUNG SAVEIOKAG
XPNUOTOdOTNONG TWV TPATTECWYV KAl APETEPOU TNG XPNHUATOBOTNONG HECW davelouoU
atod TNV ayopd. To KOGTOG XPNHaTodOTNONG PECW TNG £KBOONG PETOXWY OEV
TTapouciace agidAoyn peTaBoAn Tov OKTwRPIO o€ GUYKPICN PE TOV TTPONYOUUEVO
MAva, KaBwg N Peiwaon Tou ac@aAioTPoU KIVOUVOU PETOXNG QVTIOTABUIoE TNV
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€mMidpaON TToU €ixe N AUgNon Twv ETITOKIWY PNSEVIKOU KIVOUVOU GTO KOOTOG €KOOONG
peTOXwV. To KOOTOG EKBOONG XPEOYPAPWY aUEABNKE AOYw TwV UYnASTEPWV
EMTOKIWV PNdEVIKOU KIVOUVOU Kal TNG dleupuvong Twv dIa@opwV atTodO0EWV TwV
ETAIPIKWY OPJOASGYWV. To GUVOAIKG KOOTOG XpnpaTodoTnong Tov OkTwpio Tou 2022
SlapopPwONKe o€ I0TOPIKWG UYNnAd eTTiTreda, Ta oTToia gixav va apartnenbouyv amo
10 2010. Katd tnv €€etaddpevn mepiodo Kal o€ axEan WeE TIG 8 ZeTTEUPRPIoU TO KOOTOG
€KOOONG XPEOYPAPWY UTTOXWPNOE OpIaKA Adyw TNG PEiwong Twv dlapopwyv
ammodOCEWV TWV ETAIPIKWY OJOAOYWYV TOOO Yia TITAOUG eTTEVOUTIKAG Babuidag 6co Kal
yla TiTAoug uwnAng ammédoaong, UTTEPAVTIOTaBPifovTag TNV eAa@pd Gavodo Twv
EMTOKIWV PNdEVIKOU KIVOUVOU. To KOOTOG €KOOONG PETOXWV UEILONKE aTTOTOUA AdYW
TNG agloonuEIWTNG TTTWONG TOU ac@aNioTPoU KIvOUVOU PETOXNAG, N OTToIa ETTIOKIA0E
TNV OPIOKN ETTIdpaCN ATro TNV eAaPPA Avodo TWV ETTITOKIWY PNOEVIKOU KIVOUVOU.

Aiaypappa 22
OvopaoTikd KOOTOG eEWTEPIKNG XpnuaTtoddTnong Twv MXE Tng dwvng Tou eupw e
avaAuaon avd cuvioTwoa
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Mnyég: EKT kai ekmiprioeig Tng EKT, Eurostat, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg ka1 Thomson Reuters.

Znpeoelg: To GUVOAIKO KOOTOG XPNHaToddTnoNG Twv MXE utroAoyidetal wg HETOOTABNIKO KOGTOG TOU TPATTEIKOU davEITHOU Kal TG
XPNHOTOdOTNONG HE KON XPEOYPAPWY Kal HETOXWV, PE BAan Ta avTioTolxa utrdéAoita. Mio Tpéo@areg Trapatnproeig: 14 AekepBpiou
2022 yia 10 KOOTOG £€kdOONG XPEOYPAPWY (UNVIAiog HETOG OPOG NUEPATIWY OToIXEIWV), 9 AgkepBpiou 2022 yia To KOOTOG €KOOONG
peToxwv (eBdopadiaia aToixeia) kar OkTwRpIog 2022 yia 10 GUVOAIKG KOOTOG Tou TpaTTeikoU daveliopoU (unviaia aToIxeia).

O1 aravTACEIG TWV EMIXEIPACEWYV oTNV Epcuva yvia tnv MNpodcBaon Twv
Emixeipnoewyv otn Xpnuatodotnon (SAFE) Oktwppiou 2022 utrodnAwvouv
aUOTNPOTIOINON TWV CUVONKWY XPNUATOSOTNONG YIa OAA Ta HEYEDN
EMIXEIPAOEWV. To KOBAPO TTOCOOTO TWV ETTIXEIPACEWY TTOU AVEPEPAV AVOD0 TWV
TpatedIkwy emTOKiWY avAABe o€ 71% (onueiwvovTag aApaTwdn avénon atmmo 34%
oTnV TTPpoNyoUdevn eTavaAnyn TnG €PEUVaG), ETTITTESO TTOU TTAPOMOIO TOU BeV EXEI
TTapatnpenBei TToTé atrd TNV £vapén dievépyeiag Tng €peuvag 1o 2009 (Aidypaupa 23).
MapdAAnAa, 1000010 49% TwV ETTIXEIPACEWV (aTTO 37% OTOV TTPONYOUUEVO YUPO)
etmiong dnAwvel alénon aTIG AOITTEG XPEWOEIG, TEAN KAl TTPOUNBEIEG EvavTi
TPATTECIKWYV TTIOTWOEWV. O1 aUENOEIG TWV TPATTECIKWYV ETTITOKIWY KAl TWV AOITTWV
EMPBapUVOEWV QaivovTal TTapduoleg TOOO yia TIG Mikpopeoaieg (MME) oo kai yia Tig
MeyaAeg emmixeipoelg. ETriong, n épeuva katadelikvUel auoTnpOTToiNaN TWV
ATTAITACEWY YIO EEA0QPAAICEIG, EVW TTEPIOCOTEPEG ETTIXEIPNOEIS dNAWVOUV augnaon Tng
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.en.html

O1dpkelag Kal Tou Uyoug Twv daveiwv. ETITTAEovV, JIKPOG apIiBUOG ETTIXEIPHOEWY
avépepav ePTTOdIa 0TN ARWn TPATTEQIKWY daveiwv (7%, 6TTWG Kal GTOV TTPONYOUHEVO
yUpo TnNG £€peuvag), yeyovog TTou atrodideTal KUpiwg aTn oTabepr| Trpobupia Twyv
TPATTEQWYV VO XOopnyouV TTIOTWOEIG.

Aidypappa 23
MeTaBoAEG Twv Opwv TPATTECIKAG XPNHaTOdATNONG TTPOG TIG ETTIXEIPAOEIG TNG JWvNGg
TOU €UPW
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Emimedo emmokiwv  Emiedo Aoimwyv - “Ywog diaBéoiyou  Aidipkeia SiaBéoiyou ATTQITOUPEVEG AMeg
XPEWOEWV daveiou daveiou £gaoPahioelg aTaITAOEIG
TNOTWTIKAG YPAUMAG

Mnyr: ‘Epguva g EKT yia v TpooBacn Twv eTIXEIPATEWY OTn XpnHarodotnan (SAFE).
FNUEIWOEIC: Ta apIBUNTIKG OTOIKEI APOPOUV TIC ETTIXEIPATEIC TIOU UTTEBAAQY AiTNUA YIa TROTTEGIKG SAVEIX (CUUTTEPIAGHBAVOUEVWY TwV
ETTISOTOUMEVWY TPOTTECIKWV SAVEIWV), THOTWTIKES YPAUHES, UTTEPQVAAAWEIS | SAVEIQ HECW TTIOTWTIKWY KapTwV. H KaBapr Siagopd
BETIKGIV-APVNTIKGV OTTAVTAGEWY €ival N SIaQopd PETAEY TOU TIOGOGTOU TWV ETTIXEIPAOEWY TIOU QVAPEPOUV OTI O GUYKEKPIUEVOG BEIKTNG
QUERBNKE Kal TOU TTOGOGTOU TIOU avaPEPOUY OTI HEIWBNKE. Ta apIBUNTIKG GTOIXEIX apopoUV TIC ETTaVOAAWEIS 20-27 TNG EPEUVAC
(OkTGRPIOG 2018-MdpTiog 2019 £wg ATrpihiog 2022-STTépBpIog 2022).

O1 eTIXEIPNOEIS AVAPEPOUV SIEUPUVOT TWV XPNUATODOTIKWYV KEVWYV TOUG Kal
gu@avifovTal O ATTAICIOO0EEG OXETIKA ME TN S100E0INOTNTA TWV
TMEPICOOTEPWYV TINYWV EEWTEPIKAG XPNHATOBOTNONG. TO KEVO EEWTEPIKAG
XpNHaTodoTnoNG — N dia@opd peTagl NG PETABOANG TNG NTNONG EEWTEPIKAG
XpnuaToddTNoNG Kal TNG METARBOANG TNG TTPooPopds — £pBaaoe 10 9% (atd 1% oTnv
TTponyoupevn eTavaAnyn) otn dwvn Tou upw. To yeyovog autd atrodideTal oTIg
QAUENMPEVEG AVAYKEG TWV ETTIXEIPHOEWV VIO EEWTEPIKN XPNUATOdATNON, KUPIWG yia va
QAVTIMETWTTIOOUV TO UYNASTEPO KOOTOG TTAPAYWYNAG, O€ CUVOUACHO HE TV EAAPPWIG
XAUNAGTEPN TTPAYUOTIKA SI0BECIUOTATA XPNUATOdATNONG, OTTWG AVAPEPOUV Ol
emixeiproelis. Ooov agopd 10 PEANOV, OXETIKA UYPNAG TTOOOCTO ETTIXEIPAOEWY
avapével emoeivwan TnNG dIaBecIuOTNTAG TPATTECIKWY dAVEIWV KAl TTIOTWTIKWV
ypapuwy (31% kai 25% avtioToixa) yia Tnv epiodo OkTwRpiou 2022-MapTiou 2023.
loTopIKd, N SUVAUIKN TWV €V AOYW OEIKTWV OXETICETAI JE TNV TPEXOUTA KAl TN
MEANOVTIKN] ETTIXEIPNMUATIKA SpacTNPIOTNTA, EVW TO AUEAVOHEVA XPNHUATOBOTIKA KEVA
KQlI N TTI0 TTEPIOPICHUEVN AVAPEVOUEVN BIOBECINOTATA XPNHATOBOTNONG PAVEPUVOUV
duopeveic emdpdaocig oTnv algnan tou AEM. 1

1 TNa mepioodtepeg AeTrTopépeieg BA. To TTAdioIo pe TiTAo “NpdoBaan Twv eTiXEIPATEWY O
XPNHOTOBATNON KAl OIKOVOUIKOG KUKAOG: aTolXeia a1ro TNV épeuva SAFE” oTo TTapdv TeUX0G Tou
OikovopikoU AgATiou.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf

H pon Tpamredikwyv daveiwv TPOG TIG ETTIXEIPNOEIS TTAPEUEIVE EIPWOTN TOV
OKTWRPIO, EVW TTPOG TA VOIKOKUPIA eTIRPadivOnke ek véou. O £TA0I0G pubuog
augnong Twv daveiwv TTpog MXE trapéucive apetdfAntog oto 8,9% tov OkTWwRpIo,
EVW KATAYPAPNKE PIKPOTEPN 100N 0€ GUYKPION PE TOUG TTPONYOUNEVOUG HAVEG
(Alaypappa 24, TuApa a). O 10xupdg puBPOGG avodou Twv dAVEIWY TTPOG TIG
ETTIXEIPAOEIS EGOKOAOUBET va avTavakAd Tnv e0pwaoTn Tnon TpatediKwy daveiwy,
KaBWG Ol ETTIXEIPAOTEIG XPNOIUOTTOIOUV TTIOTWOEIG YIa VA XpNUaTtod0TACOUY TO
uYnAOTEPO KOOTOG TTAPAYWYNG KAl ETTEVOUCEWY KOl VO UTTOKATAOTACOUV Ta opdAoya
ME TPaTTEQIKG BAVEIQ, EVW TO KOOTOG XPNHATOSOTNONG aTTd TNV ayopd uTrepPaivel
€KEIVO TNG TPATTECIKAG XpNHaTodOTNONG. OO0V agopd Tn olvBeon avd dIdpKEIa
daveiwy, ol POEG TTIO HOKPOTTPOBECHWY daveiwy gixav TN JeyaAuTepn oupBoAl oTnv
augnaon Twv ETMIXEIPNUOTIKWY daveiwv Tov OKTWRPI0, avTIKATOTITPI(OVTaG TIG
augnuéveg avaykeg daveliopou yia eTTEVOUCEIG O€ OVOUAOTIKOUG Opoug, Adyw Tou
TTANBWPICHOU Kal TNG UTTOKATAOTAONG TPpaTTe(IkoU daveiou avTi TG €kdoong
XPEOYPAPWY. H KaTakdpuen peiwan TnG GUUBOARG Twv powv BpaxutrpdBeouwy
daveiwv Tov OKTWRPIo TTIBAVWGS CUVOEETAI UE ONUEIO KAPTIAG OTN CUCCWPEUOT
ATTOBEPATWY aTTO TIG ETTIXEIPATEIG, OTTWG UTTOONAWVOUV Kal OEIKTEG EPEUVIIV OXETIKA
ME TIG METABOAEG TwWV OTTOBEUATWY TTOU £XOUV IBIOTNTEG TTPOTTOPEUBEVOU BeikTN. O
€TACI0G PUBPOG aUEnong Twv daveiwy TTPOG TA VOIKOKUPI& PETPIAOTNKE o€ 4,2% ToV
OxkTwPpI0, atd 4,4% Tov ZemTéuRpio (Aldypaupa 24, Tuiupa B). H e€€NiEn auTh
atodideTal oTnNV MPPAdUVON TWV OTEYACTIKWY daveiwv Adyw Tou cuvOUaGHoU TwV
OUVAUEWY TTPOCPOPAG Kal TNongG, UE TIG TPATTECES va KaBioToUv aucTnpoTEPa TO
TOTOOOTIKA TOUG KPITAPIA Kal TN ¢ATNon va €§acBevei Adyw Tng emideivwong Twv
OIKOVOUIKWYV TTPOOTITIKWY, TwV UYNASTEPWYV ETTITOKIWY ETTi OTEYACTIKWY dAVEIWV Kal
TwV SUCPEVECTEPWY TTPOOTITIKWYV TNG ayopdg KaTtolkiwy. H TAnpo@dépnon ammo tnv
Epeuva TPATTECIKWY XOpnNyNoewy TNG (wvng Tou eupw (BLS), TTou atroteAei
TTPOTTOPEUOUEVO BEIKTN yIa TN HEANOVTIKA €EENIEN TWV BAVEIWY TTPOG TIG ETTIXEIPATEIG
KQlI Ta VOIKOKUPIQ, Bgixvouv OTI N SuVapIKA Twy daveiwv avapéveTal va HETPIAOTE Ta
Tpoaeyr Tpiunva.l? H ekTiunon autr] ouvadel Ye TNV avapevouevn emRpaduvan Tng
OIKOVOiag TNG {Wvng TOU EUPW KAl TNV OPJAAOTTOINON TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG.

2 Na mepioodrepeg AeTrmopépeieg BA. To TTAQioI0 pe TiTAO “TNoieg TIANPOQOPIES TIOPEYE 1 EpEUV
TPATTECIKWIV XOPNYAOEWV OXETIKA PE TN HEAAOVTIKN €CEAIEN TwV daveiwv;” 0TO TTAPOV TEUXOG TOU
OikovopikoU AgATiou.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf

Aidypappa 24
Adveia Twv NXI o€ eMAeyPEVEG XWPES TNG (WVNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG KAl TUTTIKF ATTOKAION)

= ZWVN TOU EUPW
== [eppavia
== [aAAia
== |tahia
loTravia
TuTtTikA aTTOKAION PETAEU Xwpwv (DegId KAipaKa)

a) Adveia Twv NXI rpog MXE B) Adveia Twv NXI Tpog voikokupid
10 8 8
9
6 7
8
4 6
7
6 2 5
5
0 4
3 4
2 3
6 3
9 2 -4 2
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

MnynA: EKT.

InueIoelg: Ta SAVEIR TWV VOUITHATIKWY XPNUATOTTIOTWTIKWY 1I9pundTwy (NXI) gival 510pBwuéva wg TTPog TIG TTWANCEIG Kal
TITAOTIOINCEIG Saveiwv Kal eTITTAE0OV, oTnV TEPITTTwon Twv MXE, wg Trpog Tn SIEUKOAUVAT CUYKEVTPWONG PEUCTWY SIabeTijwy o€
emiredo opihou (notional cash pooling). H TutTikr atmékAion petagl xwpwyv utroAoyileTal yia éva oTabepd Seiypa 12 xwpwv Tng {wvng
Tou eupw. Mio TpédoaTteg Trapatnproelg: OKTWRpIog 2022.

O ouvoAIKkOG BYKOG TNG EEWTEPIKNAG XPNHOATOBOTNONG TWV ETTIXEIPHOEWV
METPIACTNKE, AVTAVOKAWVTAG TN CUUBOAR Tou Tpatredikol daveiopou. O Tro10G
puBPGG augnong TnG EWTEPIKAG XPNHaToddTNONG £TTIRPadUVONKE atrd 3,6% TOoV
Zemrtéuppio o€ 3,4% Tov OKTWRPIO, avTIKATOTITPI(OVTAG TNV algnon Twv ETTITOKIWV
XOPNYAOEWV KAl TNV QUOTNPOTTOINCN TWV TTICTOBOTIKWY KPITNPIWY, OTO TTAQICIO TNG
€UPWOTNG OVOUAOTIKAG algnong Twv eTTEVOUCEWV Kal TNG CUVEXI(OUEVNG aVAYKNG
TWV EMXEIPATEWY YIa KEQAAaIa Kivnong. ATrd Tnv apxn Tou 2022 o1 poég EWTEPIKAG
XPNUATOdATNONG UTTOOTNPIXONKAV oNUAvTIKE atré TNV algnon Tou dyKou Twv
TPATTECIKWY DAVEIWY TTPOG TIG ETTIXEIPATEIG, VW N KaBapr) €KSoan XPEOYPAPWY Kal
EIONYUEVWY PETOXWV ATAV CUVOAIKG e§aaBevnuévn (Aidypaupa 25). H adgnon tou
TPATTECIKOU BAVEICHOU TWV ETTIXEIPAOEWY Kal N JEIWPEVN EKBOON XPEOYPAPWYV
QAVTIKATOTITPIOUV TNV AvOd0 TOU OXETIKOU KOOTOUG TNG XPNUATOdOTNONG UE KOO
opoASywv. H mrpdokaipn adgnon tng €kS00NG EIGNYHEVWY PETOXWY TOV ZETTTEURPIO
amodideTal oTnv acuvnBioTa peydAou UWoug apxIkA dNUACIa TIPOCPOPE UETOXWV
Miag Kai yovo eTTixeipnong.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2022 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKES
e€eAigelg 50
2UVONKeG XpNUaTOdATNONG KAl TTIOTWTIKEG £CENIEEIG



Aidypaupa 25
KaBapég pog e€wTepIkng Xpnuatodotnong Twv MXE tng dwvng Tou eupw

(MNnviaieg poég, dioEK. EUPW)

== YUVOAIKI| ESWTEPIKN XPNHATOdOTNON
TpaTredikdg daveiouog
B Koabapr ékdoan xpeoypdewv
B KaBopr) ékdoon EI0NYHEVWY PETOXWV
150

100

50

-50
01/20 04/20 07/20 10/20 01/21 04/21 07/21 10/21 01/22 04/22 07/22 10/22

Mnyég: EKT, Eurostat, Dealogic kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znueoelg: H kabapr| e§wTepikn Xpnuatodotnon eival To aBpoiopa Tou Tpatredikou daveiopou (daveia amd NXI), Tng kabaprig ékdoong
XPEOYPAPWV Kal TNG KaBapg €kdoong eionypévwy peToXwy. Ta daveia atmé NXI gival S1opBwpéva wg TTPog TIS TIWAATEIG Kal
TITAOTTOINOEIG SAVEIWY KAl WG TTPOG TN SIEUKOAUVAN CUYKEVTPWONG PEUCTWY dlabeaipwy e eTmimedo opiou. MNio TTpdoPaTeg
Trapatnproeig: OkTwRplog 2022.

H avakaTtavopn ke@aAdiwv atrd KaTaBEéoeig Jiag NUEPAG O€ KATABETEIG
mpoBeopiag ouvexioTnke Tov OKTWRpPI0 o€ éva TePIBAAAOV opaAoTroinong Tng
VOoMIoMATIKAG TTOAITIKAG. O £TACI0G puBuOG alénong Twv KATaBEéoewV Piag NUEPAG
KaTéypawe Trepaitépw évrovn TTwon o€ 3,4% tov OkTwRpIo, atd 5,5% Tov
ZemrtéuBpio (Aidypappa 26). H peiwon amodidetal otn ueyaAng KAijokag
UTTOKOTAOTAON TwV KaTaBéoewV Wiag nuépag atd katabéoelg TpoBeouiag. Auth n
01001KaJia avOKATAVOUAG XOPTOPUAAKIWY WG CUVETTEIR TWV OAOEVA QUEAVOUEVWV
aTrod60EWV TWV KATaBEoewV TTPoBeaUiag o axéon PE TIG KATABEOEIG piag nuépag
OuVAdEl JE TA ICTOPIKA TTPOTUTTA TTOU TTapaTNPOUVTal CUVHBWG G TTEPIGOOUG
auaTnpotroinang. Augnuévo evolagépov yia Katabéaelg TTpobeapiag kataypdgouv
KUPIWG o1 ETTIXEIPATEIS KAl Ta AOITTA XPNUATOTTIOTWTIKA 1dpUuata (AXI), Twv oTroiwv n
OTPOPN TTPOG TIG KATaBEoEeIg TTpoBeopiag Eekivnoe atmd 1o Kahokaipl Tou 2022, 6tav
TQ ETMITOKIO QUTWYV TWV KATABEGEWY APXIoAV VA SIOUOPPUWVOVTAI OXETIKWG
uwnAdTepa. Ta VOIKOKUPIG TTPONYOUUEVWG TTPOTIHOUCAV TIG KATABEOEIG piag nuépag
— yla Adyoug TTpévoiag aAAd Kal Adyw TnG MIKPNG SIaQopdas TwV ETTITOKIWY TOUG EVAVTI
Twv KaTaBéoewv TTpoBeopiag. QoTé00 TeEAEuTaIa EiXVOUV HEYAAUTEPO EVOIAPEPOV
yla Tig kaTtaBéoeig TTpobeapiag 6ao augdvertail n diIagopd ETTITOKIWY, TTAPOAO TTou N
UTTOKOTAOTAON XaPTOQUAGKiWV ATav gagwg AiyéTtepo évrovn atré 6,1 aToug dUo
TOUEig TTou TTpoava@EpBnkav. MNMapdAAnAa, o puBudg augnong Twv KATaBEoEWV TwV
ETTIXEIPNOEWY KaI TWV VOIKOKUPIWY TTOIKIAAEI ATTO XWPa O€ XWwpd.
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Aidypappa 26
M3, M1 kai kataBéoeig piag nuépag

(eTAOI0G PUBPGG aUENONG, UE ETTOXIKNA Kal NUEPOAOyIaKr S16pBwaon)

= M3
= M1
== KataBéoeIg hiag nuépag

18
16
14
12

10

2

0
2019 2020 2021 2022

Mnyr: EKT.
Snueiwon: Mio TPOCEATES TTAPATNPATEIS: OKTWRPIOG 2022.

Tov OkTWfRpPI0 TTAPATNPHONKE EK VEOU CUYKPATNON TNG VOUICHATIKAG
SuvapIkAg, avTavaKAWVTAG TIG EEEAISEIG TWV TTIOCTWOEWYV TIPOG ETTIXEIPAOEIG KAl
voikokuplid. O €TACI0G puBPOG algnong TNG TTOCOTNTAG XPHMATOG UE TNV EUPEIQ
évvola (M3) emBpaduvlnke o€ 5,1% Tov OkTWRPIO, o116 6,3% ToV ZETTEURPIO
(Aidypappa 26). H évtovn empBpdaduvan oxeTICETAI JE TNV AVACTPOVPN VOGS EKTAKTOU
TEXVIKOU TTAPAYOVTa KOl PE TNV €EEAIEN TWV TTIOTWOEWYV TTPOG ETTIXEIPAOEIG KOl
VOIKOKUPIA.® ‘Ogov apopd TIG ETIUEPOUG GUVIOTWOES, N ATTOUAKPUVON aTTo TIG
KaTaBéoeig piag nuépag Tov OKTWRPIO TTPOKAAETE EVTOVN UTTOXWPENON TOU GTEVOU
voplopatikoU peyéBoug M1, trepiopifovTag €101 T cUUBOAA TOU aTOV £TAGCIO PUBUS
augnang Tou M3. MapdAAnAa, o kataBéoeig TTpoBeouiag TTou TrepIAauBAavovTal aTo
€upl voplopaTiké péyebog M3 gixav peyaAdTtepn oupoAr otnv augnon tou M3 oe
oUYKPION PE TOUG TTPONYOUUEVOUG PNAVEG. ATTO TNV TTAEUPd TWV TTAPAYOVTWY
METAROANG, OI TIIOTWOEIG TTPOG TOV ISIWTIKO TOUED CUVEXITAV VA £XOUV TNV KUPIATEPN
OupBOoAN oTov £TAGI0 puBUS algnong Tou M3. Mepaitépw peiwan KaTéEypaye n
OUMBOAN TWV ayopwyv KPATIKWV TITAWY €K HEPOUG Tou EupwouoTApatog péow Tou
TTPOYPAUUATOG AYOPAG TITAWY KOl TOU €KTAKTOU TTPOYPAUMATOG ayopAs OTOIXEIWV
EVEPYNTIKOU AOYW TTavONUiag, avTavakAWVTAG TOV TEPUATICHO TwV KABapwWV ayopwy
TiTAwv ato Tov louAio Tou 2022. EmimtAéov, ol eTACIEG KOBAPEG VOUIOUATIKEG EKPOEG
TTPOG TOV UTTOAOITTO KOGHO GUVEXICAV VA ETTIOPOUV apvNTIKA aTov pubud algnong Tou
XPNMOTOG PE TNV gupEia €vvola, KaBWG o1 UPNAEG TINEG TNG EVEPYEIOG OOKOUV
OuopevA eTTidpacn aTo eUTTOPIKSG 1I00CUYIO TNG {WvNG TOU EUPW.

13 Ta oToiyeia ZemrepyPpiou 2022 yia 10 M3 epIAapBAavouy pia eydAn TTpocwpiviy Béon Tou
Eupwouotiparog évavTi evog ypageiou cupyn@IouoU, TTou KOTaTACOETAI GTOV TOUED “Un VOUIOUOTIKEG
XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG EKTOG ATPANICTIKWV ETTIXEIPACEWY Kal TAPEIWY ouvTagewy”. Tov
ZemTéEPPBPIo OAa Ta YeyEBN oTa oTToia TrEpIAaUBAvovTal oI ev AOyw KaTabéoelg eppavifovtal peyaAlTepa
e€aITiag auToU TOU EKTOKTOU TEXVIKOU TTAPAyOVTa.
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AnNUOCIOVOMIKEG £CENICEIC

2UUQWvVa LE TIS JAKPOOIKOVOUIKES TTPORBOAES TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
Evupwouothiuarog rou AskeuPpiou 2022, 10 dnuoCIoVOUIKO QTTOTEAECUA TNG YEVIKNS
KuBépvnong arn Quvn Tou eupw OuVEXIOE va BeATiwveral To 2022 o€ axéon Ue T
HeyaAa eAeiupara ou gixav karaypagei otn digpkeia 1ng mavonuiag. Qoréoo, 10
OnuoaoiovouIko aroréAsoua avauéveral va emdeivwOei eEAagppwg 1o 2023 Kai va
BeATiwOei ek véou 1o 2024. H mpdokaipn emodeivwan diauoppwveral o€ ueydio Babud
armro 1a onuavtikoU Uwoug OnUOCIoVOUIKA LUETPa aTrpiéng Tou BéaTmioav ol
KUBEPVAOEIS UE OTOXO TNV AVTIUETWITION TWV QUEAVOUEVWY TILWY TNS EVEPYEIQS Kal
ToU auénuévou k6aTous d1afiwang yia Ta VOIKOKUPIA. 2TIC TTPONYOULEVES TTPORBOALC,
Ta LETPQ QUTG avauevorav va agpopoulv wg ETTi To TAgioTov pbvo 1o 2022, ue
amroréAeoua tn ouvexn BeATiwon Twv TTPOOTTTIKWY yia 10 éAAeiuua. Qotdoo, ol
KUBEPVAOEIC ExOUV EKTOTE TTPOUTTOAOYITEI I €XOUV QVAKOIVWOEI TTAPOUOIOU UWOoUS
HETPa otrpiéns Kai yia 1o 2023, Tou avTioToixouv o€ mepitrou 2% tou AETT. Oi
onuoaoiovouikég mPoLoAéc auveyidouv va repiBaAAovrail ard uwnAn aBeBaidrnra, mou
oxeTiCeTal Kupiwg ue Tov moAeuo otnv Oukpavia kai Ti¢ EEAIEEIC TTIC ayopéC
EVEPYEIAC, OI OTTOIES UTTOPEF va 0Onyrnoouv o€ TTEPAITEPW ONUOCIOVOUIKES
mapeuBaaocic ammd MAEUPAS Twv KUBEPVATEWY yia Tn oTHpIén TNS oikovouiag. ATo
TAEUPGC xapaénc TOAITIKAG, Ta uéTpa dNUOTIOVOUIKAS aTAPIENS yia T Bwpdkion TNG
oIKovouiag armmd Tnv eMmMidpacn Twv uwnAwyv TIHWV TNS EVEPYEIas Ba TPETTEl va givai
TPOOWPIVA, OTOXEUNEVA Kal OXEQIQOUEVA WAOTE va dIaTnpoulv Ta KivnTpa yia psiwon
NS Karava@Awaong evépyeiag. Ta Onuooiovouika uéTpa mou OV TTANPOoUV autéS TIC
apxég eivar mbavov va emireivouv TiS TANBwPICTIKES TTIETEIS, TO o1T0i0 Ba KabioTouoe
avaykaia pia IoxupoTEPN aTTavinan amo TNV TAEUPA TNG VOUICUQATIKAS TTOAITIKAG.
EmimmAéov, ouuwva ue 1o mAaioio oikovoulkng diakuBépvnong tne EE, oi
OnuoaoIovouIKES TTOAITIKES Oa TTPETTEl va ival TTPOCAvVATOAIOLEVES TTPOS TV auénan
NS TApPAywyIikoTNTAaS TNS OIKOvouiag Kai 1n oTadiakn peiwaon Tou uwnAou énudaiou
xpéoug. H uerappubuion tou mAaioiou oikovouikng dlakuBépvnong tng EE Ba mpémei
va 0AokAnpwOei ypnyopa.

To dnuooIoVOUIKG aTTOTEAEOMA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG 0T WV TOU Eupw Ba
Kataypdyel eAa@pd emdeivwon 1o 2023, aAAd Ba BeATIwOEi To 2024, 6TTWG
OTTOTUTTWVETAI OTIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV TOU
EupwouoTtipartog Tou AekeuBpiou 2022.1* O Aoyog Tou eAAEIMPATOG TNG YEVIKNAG
KUBEpvnong oTn dwvn Tou eupw TTpog To AEN utroxwpnoe o€ 5,1% 10 2021, petd
atro TPWTOPAVEG UYNAO eTTiTredo 7,1% 10 2020 (Aidypappa 27). EkTipdaral ot
peIwdnKe TTepaitépw oTo 3,5% Tou AET 10 2022, aAAd TTpoBAETTETAl Vva augnOei
eAa@pwg o€ 3,7% 10 2023. QCaT600, 0 AOYOG TOU EAAEINPATOG AVAPEVETOI VO
eTTavENBel o€ TITWTIKA TTopEia T0 2024, otrdTe Ba dilapopewbei o€ 2,7%, kal va
TTAPAEIVEI OE QUTO TO ETTITTESO TTEPITIOU PEXPI TO TEAOG TOU XPOVIKOU opifovTa
TPORAeYnNG 10 2025. H BeATiwan Tou OnUOCIOVoIKOU aTtoTeAéauaTtog To 2022
EKTINATAI OTI OPEIAETOI OTOV OIKOVOMIKO KUKAO Kal 0TO UWnAOTEPO KUKAIKG
TTPOCOPUOCHEVO TTPWTOYEVEG OTTOTEAEOHA PETA TN AAEN TNG 1I0XU0G PeyGAou Pépoug

14 BA. “MaKPOOIKOVONIKES TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU EUpwouoTAATOS yia Tn {Wvn TOU EUPW,

AeképBplog 20227, Trou dnuoaielBnkav atov BIKTUaKS 1610 TNG EKT oTIg 15 Agkepfpiou 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.el.html

TWV EKTOKTWY PETPWV AOYyw TTavonpuiag. Ta péTpa mou eAngdnoav yia Tnv
QVTIMETWTTION TOU uywnAou TTANBwpIicpou kal Tou TToAéuou otnv Oukpavia 1o 2022
gival IkpOTEPOU UWoug aTTd ekeiva TTou gixav An@Bei katd Tn dIdpKeIa TNG
TTavonuiag, av kai eakoAoubouv va gival TToAU onuavTikou peyéBoug, yupw o1o 2%
Tou AETT. Mapduoiou pey€Boug péTpa oTripIENG avapéveTal va IoXuouv Kal To 2023
(Aidypappa 28). Qo1600, N 00vOeaN Toug gival BIAPOPETIKH Kal Ba guvicTavTal
TTEPICOOTEPO O€ EMOOTATEIG, I0iWG yIa va aTnpixBei N €TTIBOAN avwTaTWwy Opiwv OTIg
TINEG TNG EVEPYEIAG, TTOPA O€ KOIVWVIKEG NETARIBACEIG, OTTWG Ol EI00ONUATIKEG
evIoXUOEIG TTPOG TO VOIKOKUPIG TTOU £TEIVAV VA KUPIAPYXOUV OTIG ApXIKEG TTAPEUPBATEIS
TWV KUBEPVNOEWV YIa TNV AVTIUETWITION TNG EVEPYEIOKNG Kpiong. QoTo00,
TTAPAYOVTEG TTOU OEV EUTTITITOUV OTN OIAKPITIKA EUXEPEID TWV XWPWYV, OTTWG Ta
XAPNAOTEPQ EKTAKTO dNPOCIa £000a, avapéveral va GUPBAAoUV o€ JIKpH Kal
TTpocwpIvr) emdeivwon Tou eAAgippaTog 1o 2023. H avauevopevn BeATiwon Tou
OUVOAIKOU dNpociovouikoU atroTeAéopaTog 10 2024 exTipdaTal T Ba TTPOEADEI
ATTOKAEIOTIKG aTTé TN BEATIWAN TOU KUKAIKG S10pBwuévou TTpWTOoYEVOUG
ammoTeAECPATOG, e BAon Tnv UTTOBeoN OTI Afyouv Ta PETPA KPATIKAG OTAPIENG TTOU
OXETiCoVTal YE TNV EVEPYEIQ.

Aidypappa 27
To dnUOCIOVOUIKO ATTOTEAECHO KAl Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AEM)

B KUKAIK& TTPOCAPHOGHEVO SNUOCIOVOMIKG ATTOTEAECHA (TTPOCAPHOTHEVO WG TTPOG TIG ETTIXOPNYOEIG Tou NGEU)
KukAikA ouvioTwoa

B Aamdaveg yia TOKoug

® Anpooiovopikd amroTéAeapa

B Emixopnynoeig Tou Trpoypappatog NGEU atmé Tnv TTAeupd Twv 068wV

I ] [ ]
0

2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Ymohoyiopoi Tng EKT kal HaKPOOIKOVOUIKEG TTIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTApaTog Tou AekepfBpiou 2022.
nueiwon: Ta oToixgia agopolv Tov TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TWV XWPWV TNG {WVNG TOU EUPW WG TUVOAO.
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Aidypaupa 28
Anpogoiovopuikr) aTAPIEN 0T dWvn TOU EUPW YIO TNV QVTIMETWTTION TWV UWNAWYV TIHWV
TNG EVEPYEIOG Kal TOU TTANBwpIouou

(% Tou AET, emriredo ava £10G)

Il MpoBoAéG Twv ePTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaTipartog Tou Aekepppiou 2022
MpoBoAég Twv eptreipoyvwpodvwy Tng EKT tou ZetrrepPpiou 2022

2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: YmoAoyiopoi Tng EKT kal HaKpOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWV.

H karebBuvon Tng SNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG 0TN {WVN TOU EUPW EKTIPATAI OTI
£YIVE IO TTEPIOPIOTIKA TO 2022 Kai, TrTapOAo TTou TTPpoBAETETAI VO XOAAPWOEI
eAa@pwg 10 2023, avapéveTal va YiveEl ONUAVTIKA TTIO TTEPIOPIOTIKA TO 2024,
£KTOG £Gv AN@OOUV TrEpAITEPW UETPO SIAKPITIKAG UXEPEING. Ma 10 2022 n
METABOAN TTPOG TO TTEPIOPICTIKOTEPO, OTTWG ATTOTUTTWVETAI OTOV XPNOIUOTTIOIOUUEVO
O¢gikTn TNG KaTeUBuvong TNG dNPOCIOVOUIKNG TTONITIKAG, UTTOpEi va amodobei o€
ONMAVTIKOUG TTAPAYOVTEG TTOU OEV EUTTITITOUV OTN OIOKPITIKA EUXEPEID TWV XWPWV,
KUPIWG TN OUVEXION TV UWPNAWYV EKTOKTWY €00BWV TTOU €ixav AdN EEKIVATE! TO
TTponyouuevo £10G. H avapevopevn xaAdpwaon Tng KaTelbuvong TG dNUOCIOVOUIKNG
TONITIKAG TO 2023 e€nyeital ammod TNV TTPOBAETTOUEVN UEPIKT AVTIOTPOPH QUTWV TWV
EKTOKTWV €000WV, N OTTOI0 UTTEPAVTIOTABUICEI TNV TTEPIOPICTIKA ETTIOPACN TWV
OUVOAIKWYV PETPWYV BIAKPITIKNG EUXEPEIAG, TTOU UE Tn O€IPA TNG AVTAVOKAG TNV
ATTOOUPON PEPOUG TWV EKTETOUEVWYV PETPWV VIO TNV AVTIMETWTTION TNG TTAVONMIAG Kal
yla Tn oTApIEN TNG avakapyng TTou BeCTTioTNKAV YETA TO EEOTTOOMA TNG KPioNng Tou
Kopwvoiou (COVID-19). QoTtéo0, avauéveral onuavTikh JETABOAA TNG
ONPOCIOVOMIKAG TTOAITIKAG TTPOG TTIO TTEPIOPICTIKA KaTeubuvon 1o 2024, étav 10
TTEPICOOTEPA ATTO TA PETPA OTAPIENG EvavTl TOU TTANBwpPICPOU avauéveTtal va ARgouy,
av Kal auTo TTepIBAAAETal aTTd ONPAVTIKA aBeBaidTnTa. £Tn cUvEXEIa N KaTeuBuvon

15 H kare0Buvaon TNG dnUOCIOVOUIKIG TIOAITIKIG avTavVOKAG T @opd Kai To PéyeBog TnG ETidpacng TTou
aoKoUV OTNV OIKOVOIa T HETPA SNPOCIOVOUIKAG TTONITIKAG, TTEPa aTTd TNV QUTOPATN AVTIdpaon Twv
ONMUOCIOVOUIKWY HEYEBWV GTOV OIKOVOMIKO KUKAO. METPEiTaI €30 WG N PETABOAN Tou AOyou Tou KUKAIKG
S10pBwWEVOU TTPWTOYEVOUG OTTOTEAETUOTOG PEIOV TNV KPATIKA OTAPIEN TTPOG TOV XPNUATOTTIOTWTIKO
Topéa. Aedopévou o1l Ta augnuéva dnudaoia égoda TTou agopoulv TIG £TTIXopnyRoelg Tou Next Generation
EU (NGEU) a6 Tov mpoUTroloyioud Tng EE 8ev éxouv ouaTOATIKS aTroTEAEGUA OTN ATNON, TO KUKAIKG
S10pBwéVo TTPWTOYEVEG ATTOTEAECA TTPOCOPUOZETal O€ auTd TO TTAQICIO €101 WOTE va §aIpeBolV Ta
ev AOyw €0000a. MNa TepIoadTEPEG AETITOUEPEIEG TXETIKG PE TNV €vVOIa TNG KATEUBUVONG TNG
OnpOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG 0TN {wvn Tou eupw, BA. To dpBpo pe TiTAo “The euro area fiscal stance”,
Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201604_article02.en.pdf

TNG ONUOCIOVOMIKAG TTOAITIKIG AQVOUEVETAI VA €ivVal OUCIOOTIKA OUSETEPN GTO TEAOG TOU
Xpovikou opifovTa TTpofoAng 1o 2025.1°

Ze oUYKpPION ME TIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWYV TNG
EKT Tou Zemrtepfpiou 2022, To OUVOAIKO BNUOCIOVOUIKO ATTOTEAEOHO TNG
{wvng Tou gupw yia To 2022 éxel avaBewpnOei eAappwg TTPOGg Ta Avw, aAAd
OVOMEVETAI ONUAVTIKG SuouevéoTePO atroTéAeopa yia 1o 2023. EidikdTepa, 0
AGYOG TOU dNUOCIOVOUIKOU ATTOTEAEOUATOG TNG (VNG Tou eupw TTPOG To AETT £xel
avaBewpnBei o TooooTé (eAAeippaTtog) katd 0,3 TnNG TTocOoOTIAIAG JOVADAG
MIKPOTEPO AOYW TNG EUVOIKOTEPNG OTTO O,TI avapevoTav cUUBOARG T6G0 Tou
OIKOVOMIKOU KUKAOU 600 Kal TOu KUKAIKG O10pBwuéVOoU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAETUATOG.
QoT1600, TO TTPOPRAETTOUEVO BNPOCIOVOUIKG atToTéAeapa yia To 2023 €xel emOEIVWOEi
onpavTika katd 0,9 Tng mooooTiaiag povadag Tou AET. Autd ogeileTal Kupiwg oTo
EKTIMWMEVO EVTOVOTEPA APVNTIKO KUKAIKG DIOPBWUEVO TTPWTOYEVEG ATTOTEAEOUA, TO
0TT0i0 avTavakAd TNV TTPOCdOoKIa yIa CUVEXIOT TWV KPATIKWV JETPWV OTHPIENG TTOU
oxetifovTal pe Tov uWPnAS TTANBWPEICHO Kail Tov Ao otnv Oukpavia.t’

O Aoyog dnupoéoiou Xpéoug/AEN oTtn {wvn TOU EUPpW, META ATTO CNMAVTIKI
dvodo 10 2020, avapéveTal va UTTOXwpPRoEl pe Bpadeig puBuoug o€ eTTiTredo
eAa@pwg KATW ToU 90% 1O 2024 KaI TO 2025, AAAG VO TTAOPAHEIVEI TTAVW ATIO TO
PO TNG Kpiong miTredd Tou. MeTd a1mé TNV AUENAN TOUu AGYOU Tou XPEOUG KATA
oxedov 13 TroooaTiaieg povadeg o€ Tepitrou 97% 10 2020, T0 2021 TO AKOUN UYWNAS
TTPWTOYEVEG EAAEIMUO EKTIMATAI OTI UTTEPAVTIOTABUIOTNKE ATTO TN ONUAVTIKA GUUBOAR
TNG €UVOIKAG dlapopdg eTTITOKioU-puBuOU avdaTTUENG OTN Peiwon Tou XpEoug. AuTo
odrnynoe o€ ouykparnuévn peiwaon Tou Adyou xpéoug Trpog 1o AETT, o otroiog
TTPORAETTETAI VO CUVEXIOEI VO PEIWVETAI e apyoUg aAAd oTaBepoug pubuoug Kab’ 6An
TNV TrEPiodo atod 10 2022 ¢wg 10 2025. H peiwon autr avauévetal va TTpoéABel attd
TN ouvexIZOUEVN €UVOIKN OUNBOARA TwV dIaQOopWV ETTITOKIWV-pUBPOU avaTTTugng TTou
utrepavTioTaBpifouv Ta TTpWTOoYEVH EAAEIMUATA TTOU QUEAVOUV TO XPEOG, EVW Ol
TTPOCOPUOYEG EANEINUATOG-XPEOUG EKTIMATAI OTI Ba €ival O€ YEVIKEG YPAUUEG
OUBETEPEG OE CWPEUTIKOUG GPOUG OTO OUVOAO TOU XPOVIKOU opidovta TTPOBOANG
(Alaypappa 29). Z1o T€AOG Tou Xpovikou opidovta TTpoBoARg 1o 2025, o Adyog
XPEOUG/AETT TrpoBAETeTal va diapopewBei o 88%, augnuévo katd 4 TTooooTIaieg
MOVABEG O€ OXEDN WE TO TTPO TNG Kpiong etTitredo Tou 2019.

16 H guvoAIkr KatelBuvan TNG dNUOCIOVOUIKIG TIOAITIKIG OTN {WVn TOU EUPW, SIoPBWUEVN WG TIPOG Ta
£€000a TTou agopouv TIg etixopnynoelg Tou NGEU (atmd 1o 2021 kai €€RG), ekTipGTal o€ +1,0 TT00. pov.
Tou AEIN 10 2021 ka1 o€ +0,5 M00. Pov. Tou AEN 10 2022. MpoBAéteTal va diapopewei oe -0,3, +1,0
kai +0,1 Tng Too. pov. Tou AEM 10 2023, T0 2024 KaI To 2025 avTioTolXa. Z& oUYKPION WE TIG TIPOBOAEG
Tou ZemTepBpiou 2022, éxel avabewpndei katd +0,4 Tng TToa. pov. 1o 2022 kai katd -1,0 kai +1,1 TG
TT00. pov. 7o 2023 kai To 2024 avTIoTOIXWG.

7 H mepaitépw KpaTKh OTAPIEN yia TNV QvTIOTAOPION TWV AUENUEVWY TIHWVY TNG EVEPYEIAG KOl O GAAEG
daTrdveg TTou oxeTiCovTal he Tov TTOAepo oTnv Oukpavia ekTiparal 611 8a avéABouv oe 0,9% Tou AEN Tng
Quvng Tou upw To 2022.
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Aigypaupa 29
MapdyovTeg PeTABOANG TOu dNUOCIOU XPEOUG OTN JWVvn TOU EUPW

(% TOU AET, €KTOG €@V aVaPEPETAl DIAPOPETIKA)

B TMpwroyevég amoTéAeopa (-)
Mpooappoyn eAAeippaTog-xpéoug
B Aagopd eTmiTokiou-pubpoU avamTugng
® MetaBoAn Tou evoTroinNuévou akaBdpIoTou Xpéoug (TToooaTiaieg Hovadeg Tou AEM)

ZWPEUTIKA

2021 2022 2023 2024 2025 2022-25

Mnyég: Yrohoyiopoi Tng EKT kal HOKPOOIKOVOUIKEG TTIPOPBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipatog Tou AekepBpiou 2022.
Znueiwon: Ta oTolxgia agopolv Tov TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TWV XWPWV TNG {Wvng TOU EUpW WG GUVOAO.

O1 dnuooiovouikég TPooAég Tou Baoikou oevapiou e§akoAouBouv va
UTTOKEIVTAI O€ au§nuévn aBefaidTNTA, TTOU OXETIETOI KUPIWG ME TIG UPNAEG
TINEG evEPYEING Kal TO TTEPIBAAAOV uYNnAoU TTANOWPICOU Kal TIG TTIOAVEG
mapepaoceig ToAITIKAG. Ooov agopd TIG dSNUOCIOVOUIKEG TTAPAdOXEG, Ol Kivouvol
yla Tnv TpExouca TTPORAEWnN Tou BaCiKoU GEVAaPIoU CUVOEOVTAl KUPIWG HE TO
evOEXONEVO va AN@BoUV TTPOCOETa SNUOCIOVOUIKA JETPO TOVWONG TNG OIKOVOUIag TO
2023-24 ka1 va avaBAnBei n dpon TnG dNUOGCIOVOUIKAG GTAPIENG TTOoU €XEl 0N
EVOWMPOTWOEI OTIG TTPORAEWYEIG.

ATr6 TAgUpdg Xapagng TTOAITIKAG, Ta HETPA SNUOCIOVOMIKAG OTAPIENG Yia TN
OwpPdKION TNG OIKOVOUIOG OTrd TNV £Midpaon Twv UPNAWYV TIHWYV TNG EVEPYEING
0a TTPETTEl VA Eival TTPOCWPIVA, OTOXEUMEVA Kl OXESIQOMEVA WOTE VA
SdiaTnpouv Ta KivnTpa yia KatavaAwaon AlyoTepng evépyelag. Ta dnuocIoVOUIKA
METPa TTOU Sev TTANPOUV QUTEG TIG APXEG Eival TTIBAVOV va ETTITEIVOUV TIG
TTANBWPICTIKEG TTIECEIG, TO OTToI0 Ba KABIOTOUCE avaykaia Pia IoXUPOTEPN ATTAVTNGN
atrd TNV TTAEUPA TNG VOUICPOTIKAG TTOANITIKAG. ETiTTAéov, oUp@wva pe To TTAQioI0
OIKOVOMIKAG dlakuBépvnong Tng EE, o1 dnuoaiovopikEG TTONITIKEG Ba TTPETTEN va gival
TTPOCAVATOAICUEVEG TTPOG TNV ETTITEUEN WIS TTIO TTOPAYWYIKAG OIKOVOUIAG Kal Tn
oTadiakn peiwan Tou uwnAol dnudaoiou xpéoug. O guveEXAG ATTOTEAETUATIKOG
OUVTOVIONOG TwV TTOAITIKWY T {Wwvn Tou eupw Ba gival onuavTIKOG TTPOKEIEVOU Va
O100@ANIOTEI OTI O SNUOCIOVOUIKEG TTOMITIKEG BEV AUEAVOUV TIG TTANBWPICTIKEG
mEOEIG, DIaQUAdooovVTag TTapPAAANAa TN BIWCIKOTNTA TOU XPEOUG KAl 0TnpifovTag Tov
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@INIKO TTPOG TNV AVATITUEN XAPOKTAPA TwV SNUOCIWY OIKOVOUIKWY.® H peTappubuion
Tou TTAaIgiou 0IKOVOUIKAG dlakuBEépvnong TG EE Ba mpétrel va oAokAnpwOei
ypryopa.

18 H mo mpoéoatn agioAdynan Tou EUpwoUOTAPATOS QVAPOPIKG HE TOV QVTIKTUTTIO TWV WETPWY OTAPIENG

TTOU OXETiCOVTal PE TNV evEpyela yia To 2023 utrodnAwvel 6T To PéEyeBOG Toug Ba PTropolae va gival
anuavTikd peyaAutepo atrd 6,1t TpoRAéTTel n EupwTrdikiy ETiTpoTr) oTIg @BIvoTTwpIvEG TTPOBAEWEIG TOU
2022 pe Bdaaon TG TTANPOPOPIEG TTOU TTEPIEXOVTAI OTA OXEDI0 SNUOTIOVOUIKWY TTPOYPAUUATWY Twv
KPATWV-PEAWV. AuT6 UTTOdNAWVEI OTI €ival TNIBave va UAOTTOINBOUV oI KivOUVOI TToU £X€I EVTOTTIOE! N
EmTpoTr OXETIKA pe To Bépa auTo. MNa TepioodTepeg Aetropépeieg, BA. MAaigio 8 pe TiTAo “Ti
OUVETTAYOVTaI YIa TIG SNUOCIOVOUIKEG TTOAITIKEG Ta OXESIA DNUOCIOVOUIKWY TTPOYPAMMATWY TWV XWPWV
NG ovng Tou eupw yia 1o 2023” 1o TTapdv TelXog Tou OIKovouikoU AgATiou.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf

[MAciola

E&eAiceic Tou TANBwpIouoU oTn {wvn TOU EUPW Kal OTIG
HIMA

Gerrit Koester, Eduardo Gongalves, Ramon Gomez-Salvador, Julia
Doleschel, Malin Andersson, Belén Gonzalez Pardo kai Laura
Lebastard

O yevikog TANOwpIouOg éxel augnbei paydaia otn {wvn Tou gupw Kai oTig HMA
a1rd TNV apxn Tou 2021. AuEnan Tou TTANBWPICHOU €iXe KATAYPAPET VWPITEPT KOl
evrovotepa oTig HMA, aAAd atré Tov louAio Tou 2022 o yevikdg TTANBwPIoHOG ivai
uwnAoTEPOG 0N Wivn Tou eupw.! Tov NoéuBpio o TANBwpiopdg Bdael Tou
Evapuoviopévou Acgiktn Tipwv KatavaAwTh (EVATK) otn dwvn Tou gupw
dlapoppwbnke oe 10,1%, amd 10,6% Tov OKTWRPIO, VW 0 TTANBwPIoHES Bdoel Tou
Aciktn Tipwv KartavaAwtn (ATK) o1ig HIMA kopupwbnke o€ 9,1% Tov louvio, evw oTn
OUVEXEID UTTOXWPNOE EAAPPWG Kal dlapop@wbnke os 7,1% Ttov NoéuBpio.

1 TNa mig rponyoUueveg e€eAigelg, BA. To TTAGiCIO We TITAO “ZUyKPION TwV TTPOCQATWY £EeAIEEWY TOU
TANBwpiopou aTig HIA kar aTn {wvn Tou eupw”, Olkovouiké AgAtio, Telxog 6, EKT, 2021, kai To
TrAaiolo pe TiTAo “Recent inflation developments in the United States and the euro area — an update”,
Economic Bulletin, Issue 1, ECB, 2022.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202106.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202106.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202201_01~4bb2c93b96.en.html

Aidypappa A
O yevIKOG TTANBWPICHOG Kal O CUVIOTWOEG TOU

a) E€eAigeig Tou TAnBwpiopoU
(eTAOlEG TTOOOOTIOiEG PETABOAEG KAl OUPBOAEG OE TTOOOOTINIEG HOVADES)

B Nuprvag
Evépyeia

B Eidn diatpoerg

== [evIkdg

EVATK Jwvng supw ATKHNA
12

10

2021 2022 2021 2022

B) ZupBoAég TwV KUPIWV CUVICTWOWYV TOU TTANOWPICHOU
(eTOlEG TTOOOOTIOiEG PETABOAEG Kal OUPBOAEG O€ TTOOOOTIOIEG HOVADES)

B Muprvag
Evépyeia
B Eidn diatpoeng
® Tevikog
Zwvn Tou gupw HNA
12

10,1
10
8

7,1
6,0
6 50 |

50
38% m 14% ]
4
65%
2 34% ’
0
EVATK HICPX ATK Nuprvag ATK Muprvag PCE
11122 10122

Mnyég: Eurostat, US Bureau of Labor Statistics kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znuewoelg: HICPX: EVATK xwpig Ta €idn diatpo@rg kai Tnv evépyeia (SnA. TTuprjvag Tou TAnBwpiopou) aTtn duvn Tou eupw. PCE:
OEIKTNG TINWV ATOMIKAG KaTavaAwTikrg datrdvng oTig HIMA. Mio rpoéogareg rapatnpioeis: NoéuBpiog yia Tov EVATK kai Tov ATK kai
OxTwppIog yia Tov PCE.

O MANBWPICHOG TWV TINWV TNG EVEPYEING KOI O TTANBWPICHOG TWV TIHWV TWV
a1dwv diatpoPng £xouv diadpauartiosl KaBopioTIKO pOAo, kaBwg euBivovTal yia
TOV UYPNAOTEPO YEVIKO TTANBWPICHO TTOU KaTaypd@EeTal OTN {Wvn Tou gupw. Tov
NoéuBpio o TANBwPIoUOG TNG vépyelag atrd povog Tou avTiagToixouae o€ 38% Tou
yevikoU TTANBwpIopoU aTn {wvn Tou eupw, aAAG o€ POAIG 14% oTig HIA.
>uvduaoTIKA, 0 TTANBWPICHOG TNG EVEPYEIAG Kal 0 TTANBWPIoUOS TwV £16WV
d1aTpo@AG atroteAolV Ta 2/3 axeddv Tou yevikoU TTANBwpPIcKoU oTn {Wvn TOU EUPW,
aAAG povo 1o 1/3 oxedov Tou yevikoU TTAnBwpiopuou oTig HIMA (Aidypauua A). Baoiki
aiTia yia Tov uynAdTeEPo TTANBWPIOUO TNG EVEPYEIOG OTN {WVn TOU EUPW Eival Ol TTOAU
UYNAOGTEPEG TIEG TOU PUOIKOU AgPiOU — TTOU ATTOPPEOUV ATTO TOV ONUAVTIKO POAO
TToU BIadPANATICE TO PWOIKG AEPIO YIa T {WVN TOU EUPW TTPIV ATTO TOV TTOAEUO TNG
Pwaiag evavriov TG Oukpaviag — Kai o1 EPuETEg TMOPACEIS TOUG OTIG TIMEG TNG
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NAEKTPIKAG evépyelag.? O TTANBwPIoUOS EVATK Xwpig TIG TIMES TWV €1I8WY dIATPOPrg
Kal TN evépyeiag avABe o€ 5,0% Tov No€uBpio otn dwvn Tou gupw. Kal TTaAI Spwg
nrav xapunAdtepog atrd Tov ATK Xwpig TIG TIHEG TwV €10WV dIATPOPNG KAl TNG
evépyelag (Truprivag TAnBwpicpou) oTig HIMA, o oTroiog Tov idio urjva diapop@wonke
o€ 6,0%. Qo1600, 0 EVATK xwpig Ta €idn S10Tpo@rg Kal TNV EVEPYEIQ TTAPEPEIVE OTO
id10 uPnAOG etriredo Tov NoEUBPIo, evw 0 ATK xwpig Ta €idn dIATPOPRS Kal TNV
evépyela oTig HIMA uttoxwpnoe eAa@pwg.

H 1oxupoTtepn avakauyn oTig HIMA, n omoia TpoABe atrd Tnv KatavaAwaon,
ATav o KUPIOG TTapdyovTag d1a@opoTroinong Twv e§eAi§ewv OTOV UTTOKEINEVO
TANOWPIoUO6 oTIg dU0o olkovopieg. To TTpaypaTikd AEN oTig HIMA emaviABe oTto
TTPO TNG TTavdnpiag emitredo TepiTTou dUO TPiuNva vwpiTepa atrd 6,TI TO TTPAYUATIKO
AEI 1ng dwvng Tou eupw (Aidypappa B), TTpwTioTwg wg atrotéAecua tng
IOXUPOTEPNG AVAKOUWNG TNG IBIWTIKAG KATAVAAWONG Kal TwV €TTeEVOUTeWYV oTIG HIMA.
EidikéTePQ, N IBIWTIKA KaTtavaAwon 1600 ayabwyv 600 Kal UTTNPECIWY ETTAVAADE POAIG
TTOAU TTpOC@aTa oTO ETTITTEDO TTOU €iXE KaTAypa®ei 10 &” Tpiunvo Tou 2019 oTn dwvn
TOU €upw, evw oTIg HIMA €ixe AdN utrepBei To PO TNG TTAvONUiag eTiTTedd TNG ATTO TIG
apxég Tou 2021. H evioxuon Tng katavaAwTikAg datrdvng o€ cuvOUACHO PE TV
Tayxutepn AuPAuvon Twy TTPORANPATWY OTIG aAucideg epodiaouou oTig HIMA ettiong
oTAPIEAV TNV ETTAVOD0 TWV EYXWPIWY IBIWTIKWY ETTEVOUCEWY TTANV TWV KATOIKIWY OTO
TTPO TNG TTavoniag eTiredd Toug 10 TTPWTO £§Aunvo Tou 2021. AvTiBeTa, o1 ev Adyw
€EVOUOEIG OTN JWVn TOU €UPW, DIOPBWHEVES WG TTPOG TIG IDIAITEPA EUPETARANTEG
eTrevoUoEeIG o€ AUAQ OTOIXEIO EVEPYNTIKOU, EETTEPATAV TO TTPO TNG TTAVONMiag eTTiTTed0
TOUG WONIG oTa TEAN Tou 2021.

2 BA. 10 Aaiolo ye Titho “Natural gas dependence and risks to euro area activity”, Economic Bulletin,
Issue 1, ECB, 2022, kai 70 TAQic10 Ye TiTAo “O1 £TTITITWOEIG TOU TTOAépoU otV OuKpavia aTIG ayopEg
EVEPYEIOG TNG (NG Tou eupw”, Oikovoulkd AgAtio, Teuxog 4, EKT, 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202201_04~63d8786255.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202204.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202204.pdf

Aidypappa B
MpayuaTtikdé AENM kai katavadAwon

a) Zwvn ToU gUpw
(" 1p. 2019 = 100, TPIPNVICiEg TTOTOOTIAIEG METABOAEG)

== AEMN B Tpiunviaiol puBpoi atgnong AEM
1DIWTIKA KaTavaAwaon

== |SIWTIKA KaTavaAwon ayabwv

== |JIWTIKA KATAVAAWGN UTTNPETILV

125 0,5
120 0,4
115 0,3
110 0,2
105 0,1
100 0,0
95 -0,1
90 -0,2
85 -0,3
80 -0,4
75 -0,5
8°1p. 2019 B'71p.2020 & Tp.2020 B 7Tp.2021 O 7Tp. 2021 B’ Tp. 2022 8" 1p. 2022 a’1p. 2023 B’ 1p. 2023
B) HMA

(" 1p. 2019 = 100, TpIPNVIaieg TTOTOOTIAIEG METABOAEG)

= AEM B Tpiunvidior puBpoi atgnong AEM
13IWTIKA KaTavaAwon

= |SIWTIKA KaTavaAwon ayabwv

== |SIWTIKA KATAVAAWGCT UTTNPETILIV

125 0,5
120 0,4
115 0,3
110 0,2
105 0,1
100 0,0
95 0,1
20 0,2
85 03
80 0,4
75 05
5 1p.2019 P 1p.2020 & Tp.2020 PB'Tp.2021 & Tp.2021 B’ Tp. 2022 5 1p. 2022 o Tp. 2023 B’ Tp. 2023

Mnyég: Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, MakpoOIKOVORIKEG TIPORBOAEC EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUPWOUGTAUATOC TOU
AekepBpiou 2022 yia T JGvn TOU £UPG Kal uTToAoyIopof TN EKT.

FNUEoEIC: O1 TTIO TTPOTPATES TIAPATNPATEIS Yia Ta APICTEPA yPAPIHATA AYOPOUV To Y’ Tpiunvo Tou 2022. Ta Se€id ypapruaTa
Seixvouv TNV TIPOPAETTGEVN aUENTN Tou AETT.

O1 Sia@opoTroINoElg TNV aUgnon TG KaTtavaAwong MeTagl Twv duo
OIKOVOUIWV UTTOopoUV o€ peydAo Babuod va amrodoBolv o€ SUo TTapdyovTeg —
OTOV OXESIOOMO TNG SNUOCIOVOMIKNG TTOAITIKAG KAl GTH SUVAUIKA TWV 6pwVv
gptropiou. MNMpwTtov, n TaxUTaTn Kal I0XupA avakauyn Tng KatavaAwaong ayabwyv oTig
HMA 1mporjABe atTd TN YEVIKA KAl OXETIKA ONPAVTIKOU UYOoug EI00dNUATIKI) OTAPIEN
TTPOG TA VOIKOKUPIA OTn SIAPKEIQ TNG TTAVONMiag, TTou PETaEU AAAwY TTepIAGUBave
0IKOVOIKA Bonerjuarta (stimulus checks) kal evioxupéva emdduara avepyiag.®
{wvn TOU EUPW N KPATIKH OTAPIEN ATAV TTI0O OTOXEUMEVN TTPOG TA ATOUA TTOU
EMAAYNoav TTEPICGATEPO aTTO TNV TTavonuia, €iTe JEOW ATTOJNHILOEWY YIa TNV

3 BA. emiong 10 TAQiolo pe TiTho “Oikovopikég e€ehiteig aTn (v Tou eupw kal aTig HIA 10 20207,
Oikovouiko AgAtio, Teuxog 2, EKT, 2021, kai “The EA and the US in the COVID-19 crisis: Implications
for the 2022-2023 policy stance”, OECD, January 2022.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202102.pdf
https://oecdecoscope.blog/2022/01/18/the-ea-and-the-us-in-the-covid-19-crisis-implications-for-the-2022-2023-policy-stance/
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aTTWAEIQ €I003APATOG €iTe péow oxXNUATWV diaThpnang Tng amaoxdAnong.*
AguTepov, N Avodog TwV TINWV TNG EVEPYEIAG atro Tnv avoi¢n Tou 2021, n otroia
oguvOnkKe onUavTiIKa Eva xpovo apyoTepa e Tov TTOAEPo oTnv Oukpavia, odrynoe o€
pia diatapaxn Twv 6pwv guTTopiou TTou £TTANEE TN dwvn Tou upw TTOAU 0POdPOTEPA
amo 6,11 Tig HIMA, Adyw TnG uwnAiRg €€APTNONG TNG aTTO TIG EI0AYWYEG PWOIKOU
QuaolikoU agpiou (Aidypaupa MN).5 H emidpaaon autr evioxubnke atrd Tig e€eAIEEIC OTIG
OUVOANQYUOTIKEG 1I00TIYIEG, ME TO BOAGpIo HIMA va avaTigdTal Eviova VW TO EUpW
UTTOTIMABNKE OxI Povo évavtl Tou doAapiou HIMTA aAAd kal o€ 6poug oTaBuIoHEVNG
ICOTIMIOG. 2T QWvn TOU EUPW N EKTIMWHEVN €TTIOpacT Icoduvapoloe Pe peTaBifaon
Uyoug Trepitrou 2,2% Tou AET 1Tpog Tov UTTOAOITTO KOO0, CWPEUTIKA ETTI TEOOEPQ
TpiuNva éwg Kai To Yy~ Tpipnvo Tou 2022. Z1ig HIMA n emmidpaon o1o €100dnua ftav o€
YEVIKEG YPOUMEG OUDETEPN, KABWG N XWwpa gival evEPYEIaKA auTdpkng. H emdeiviwan
TWV OPWV EPTTOPIOU PEIWOE ONUAVTIKA TO SI0BECIPO £1008NUA TWV VOIKOKUPIWY OTN
{uovn Tou eupw, Pe IBlaiTepa évrovn eTTITWaON oTn {ATNon Slapkwy ayabwv.® Ol
ATTWAEIEG £1000APATOG HETW aUTOU Tou BIaUAOU evdEXETAI va augnBoulv TTepaITéEpw
KOl WG €K TOUTOU va PETPIACOUV Tn dpacTnpIoTnTa OTn {Wvn TOU EUPW Ta EPXOMEVA
TpipNva.

Aiaypappa I
Emdpdoeig Twv 6pwv gutTopiou 01O €106dNUA

(emTimTwon oTov eTAoI0 PUBPG augnong Tou AEM o€ TTooooTIdiEG HOVADEG)

== Z(Vn TOU EUPW — OUVOAO
ZG)vn TOU EUPW — EVEPYEID
== H[A — olUvoAo
HIMA — evépyeia
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Mnyég: Haver Analytics, Eurostat kai urrohoyiopoi Tng EKT.

ZnUEIOEIG: H eTidpaon Twy dpwv eUTTOPioU OTO EI0GdNPA UTTOAOYICETAI PE OTABUION TWV HETABOAWY TWV TIHWYV TWV EEAYWYWV Kal
TWV EI0QYWYWY WG TTPOG TIG AVTIOTOIKEG TTPONYOUHEVEG TIEG TOUG (HE UOTEPNON EVOG £TOUG) Kal EKPPAZETAl WG TToo00Té Tou AEN. Mio
TIPOCPATEG TTAPATNPACEIG: ZETTEUPRPIOG 2022.

ZuvadovTag Je Tn BpaduTepn avakauyn Tou TEPOIVOU £€TOUg OTN {Wwvn TOU
€UpW, N onuacia TG {ATNONG WG TTAPAYOVTA TPOPOSOTNGNG TOU TTUPHVA TOU
TANOWPEICHOU auROnKe 1o oTASIOKA KOl O HETAYEVECTEPO XPOVO OE OXEOoN
pe Tig HIMA (Aidypappa A). Z1ig HIMA n oupBoAn Tng ZATnong oTov TTUprva Tou
TTANBwpPIoPOU gixe AdN diapopewlei yupw otn 1,5 TooooTiaia povada (TT00. pov.)

4 BA. Licchetta, M. et al. (2022), “Economic adjustment in the euro area and the United States during the
COVID-19 crisis”, European Economy Discussion Paper, 160, European Commission, March.

5 Na mepioodrepeg Aemrropépeieg, PA. To TTAaioio pe Titho “Implications of the terms-of-trade deterioration
for real income and the current account”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2022.

6 BA. 10 AaioIo ye TiTAO “H eTridpacn Twv uwnASTEPWY TILWY TNG EVEPYEIAS OTNV KATAVAAWOT
UTTNPECIWY Kol ayaBwy oTn {Wvn Tou eupw”, TO TTAPOV TeUX0G Tou OIKOVONIKOU AgATiou.
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https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/dp160_en.pdf
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2022-03/dp160_en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202203_01~a3fe116ba1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202203_01~a3fe116ba1.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf

oTa péoa Tou 2021 kal auéRBnke TTEPAITEPW OE OXEDOV 2 TTOC. POV. TTPOCPATA, EVW
oTn Quvn Tou eupw augnBnke o oTadlokd kal épBace ot emmimeda avw Tng 1,5 o0,
Mov. JOAIG Toug TeAeuTaioug prveg. Ooov agopd Tov TTANBwPIcHS ayabwy, n
OUMBOAN TNG TTPOCPOPAG TTapapEVEl uPnAOTEPN aTTd O,TI N CUPPBOAN TNG RTnong
1600 oTIg HIMA 600 kai oTn {wvn Tou gupw. lNa TIg UTTNPETIEG, Ol TTAPAYOVTEG ATTO TV
TTAEUPd TNG TTPOCPOPAG dladpapdTIoay onUavTIKOTEPO pdAo oTig HIMA, evw otn {wvn
TOU EUPW TTPWTOCTATNOAV Ol TTAPAYOVTEG ATTO TNV TTAEUPd TNG CATNONG. ZTOV
TTANBWPICPO UTTNPECIWY, OTTOU CUVABWG N epyacia atroTeAEl pe yeyain diagopd Tnv
KUPIOTEPN €10PO0rN], N UPNAOTEPN ONUOCIA TwV TTAPAYOVTWY ATTO TNV TTAEUPA TNG
TTPOCYOPAG, TOOO O€ ATTOAUTOUG OO0 Kal O OXETIKOUG 6poug, oTig HIMA ptropei ev
pEPEl va ouvOeBei e TN pEYaAUTeEPN OTEVOTNTA OTNV Ayopd £pyaciag Kai Tnv
EVTOVOTEPN ETTIOPACN TWV EAAEIYEWYV £pyaTikoU dUVAUIKOU OTOUG HIcBoUG atré 6,TI
atn {wvn Tou eupw.”’

Aiaypappa A
AvdaAuan Tou TTuprva Tou TTANBwPICHOoU OTIG CUVICTWOEG TNG CNTNONG KAl TNG
TTPOCPOPAG

(oupBoAég o€ TTOCOOTIAEG HOVADEG)

== HICPX {wvng Tou eupw, cupBoAr atd Tnv TTAeupd Tng {ATNONG
HICPX gwvng Tou eupw, cUPBOAR atrd TNV TTAEUPd TNG TIPOTPOPAS

== [luprivag PCE HIA, cupBoAf atmé tTnv Aeupd Tng ¢rtnong
Muprivag PCE HIMA, oupBoAn atmé Tnv TTAeupd Tng Tpoopopds
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Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O1 deikTeG yia Tov TTUpAva Tou TTANBwpiopou eival o EVATK xwpig Tnv evépyeia kai Ta €idn diatpoprig (HICPX) yia Tn dwvn
TOU £UPW Kal O ATTOTTANBWPIOTAG TNG GTOMIKAG KATAVOAWTIKAG SaTrdvng Xwpig Ta €idn diatpo@ig kai Tnv evépyeia (Truprivag PCE) yia
Tig HMA. O1 og1pég ivai eTToxika dlopBwéveg. Ta aToixeia Baaifovtal oTig £§AG PeAéTeS: Shapiro, A.H., “How Much Do Supply and
Demand Drive Inflation?”, FRBSF Economic Letters, No 2022-15, Federal Reserve Bank of San Francisco, 21 June 2022, ka1 Shapiro,
A.H., “Decomposing Supply and Demand Driven Inflation”, Working Papers, No 2022-18, Federal Reserve Bank of San Francisco,
October 2022. INa Ta amoteAéopata TNG {uvng Tou eupw, BA. To TTAGioio pe Titho “The role of demand and supply in underlying inflation
—decomposing HICPX inflation into components”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2022. Mo Trpdo@aTteg TTAPATNPAOEIG: ZETTEURPIOG
2022 yia T {wvn Tou eupw kai OkTwRpIog 2022 yia Tig HMA.

Katd Tnv rpooexn mepiodo, o1 BpaxutrpoBeceg TTPOOTITIKEG AVATITUENG Eival
aocBevéoTepeg yia Tn {wvn Tou eupw a1rd 6,71 yia Tig HIMA, yeyovog mou
utrodnAwvel 0TI N TANBWPICTIKN ETiISPaON TNG OIKOVOMIKAG dpacTnpIioTnTag O
TTOPOEIVEI HIKPOTEPN OTN JWwVvn Tou eupw. To TTpayuatikd AEl avauéveral va
ouppIKVWOEi EAa@pwg 1o & Tpiunvo Tou 2022 kai To a” Tpignvo Tou 2023 oTn {uvn
TOU €UPW, EVW TTPORAETTETAI OTI Ba Guveyioel va KaTaypda@el BeTIKOUG, av Kal
XapnAoUg, pubuoug oTig HIMA oUp@wva JE TIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOROAEG TWV

7 Tia mepIoodTEPEG AETITOUEPEIEG OXETIKA WE TIG HIoBOoAOYIKEG e€ENIEEIG, BA. TO TTAGioIO pe TiTAo “Comparing
labour market developments in the euro area and the United States and their impact on wages” ato
AapBpo e TiTAo “Wage developments and their determinants since the start of the pandemic” otnv
ayyAikn €kdoon Tou TTapdvTog TeUXoug Tou Economic Bulletin.
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https://www.frbsf.org/economic-research/publications/economic-letter/2022/june/how-much-do-supply-and-demand-drive-inflation/
https://www.frbsf.org/economic-research/publications/economic-letter/2022/june/how-much-do-supply-and-demand-drive-inflation/
https://www.frbsf.org/economic-research/publications/working-papers/2022/18/
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202207_07~8b71edbfcf.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202207_07~8b71edbfcf.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202208_02~2328747465.en.html

EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTiuatog Tou AekeufBpiou 2022 (Aidypappa B).
Etriong, Baoel Twv TpoBoAwy, 0 YeVIKOG TTANBwpioudg EVATK Ba givail 6,3% 10 2023
kal 3,4% 10 2024, evw 0 TTANBWwPIoP6G EVATK Xwpig TIG TIWEG TwV €1I8WY O1IATPOPAS
Kal TNG evépyelag avapévertal va diapoppwbei o€ 4,2% 10 2023 kai 2,8% 10 2024.
Evw 0 yevikdg TTANBwpioudg avapéveTal va diatnendei uynAdTeEpog oTn {Wvn Tou
eupw aT1o 6,m aTig HIMA BpaxutrpdBeoua, wg CuvETTEIa TNG JEYOAUTEPNG £KBEONG TNG
{wvng TOou EUPW OTIG BIATAPAXES TWV TINWV TNG EVEPYEIAG TTOU OXETICOVTAI JE TOV
ToAepo atnv Oukpavia, o UTToKEiNEVOG TTANBWPICUOG TTPOBAETTETAI OTI O TTAPAUEIVEI
eANaQPWG xaunAdTepog atrd 6,11 oTig HINA oe éva trepIBaAAov auvexI{ouevng
emMOEIivWONG TWV OPWV EPTTOPIOU KaIl PHIKPOTEPNG OTEVOTNTAG OTNV AyOpd EPYATiag.

01 e§e1Bikeupévol Qopeig dievépyelag TTPORAEYPEWY avapévouy OTI O
TTANBWPIoHOG o€ opifovTa dUo eTwyV Ba gival eAa@pwg upnAoTepog oTig HMA
o€ oUykpion pe TN {wvn Tou eupw. O TANBwpIouég EVATK o€ opifovta evog €Toug
oTn {uvn Tou eupw avapéveral va diapopewodei oe 4,8% cUp@wva PE TNV EPEUVa TNG
EKT petagl Twv e€eidikeupévwv opéwy dievépyelag TTPoBAEWewv (Survey of
Professional Forecasters — SPF). ©a eival dnAadr TToAU upnAdTEPOG O OXEON UE
Tov TTANBWPICKO BAcel Tou BEIKTN TINWVY ATOUIKAG KaTavaAwTikAg darravng (PCE)
oTig HINA, o otroiog avapéveral va diapopewbei ae 3% o€ opifovta evog €Toug
olpgwva Pe Tnv épeuva TTou diegryaye n Federal Reserve Bank of Philadelphia 10 &
TpipNvo Tou 2022 (Aidypaupa E). Tautoxpova, ol TTANBwPICTIKEG TTPOCBOKIEG OE
opifovta duo eTwv yia TG HIMA avépyovTal o€ 2,6% yia Tov PCE ka1 2,8% yia Tov
ATK, evw o1 avtioToixeg TTpoodokieg yia Tov EVATK Tng {uwvng Tou eupw
dlapoppwvovtal o€ 2,4% (Aldypaupa E). Otrwg utrodnAwvouyv Ta TTopaTTavw
atmroteAéopaTa, eKTINATAI 6TI 0 TTANBWPIoUOGS Ba TTapapEivel o€ ETTITTEd AVW TOU
OTOXOU TNG KEVTPIKAG TPATTECAG YIa KATTWG HEYAAUTEPO XPOVIKO didoTnua oTig HIMA.
AuTo avtavakAd evOEXOUEVWG TNV IOXUPOTEPN EYXWPIA CUVICTWOA TOU TTANBwWPICHOU
oTig HIMA, o€ ouvduaoud pe TiIg GUVOAIKA TTI0 aIoI600EES TTPOCDOKIES YIa TIG EEEAIEEIG
oTnv ayopd epyaciag Twv HIMA.
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Aiagypappa E
BpaxutrpdBeopeg Kal pecotTpoBeoueg TTPOadOKIES Kal TTPORAEWEIS yia TOV
TTANBwpPIoUS

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

== EVATK {wivng Tou eupw, o€ opiovta 1 £Toug

== PCE HIA, ot opifovrta 1 éToug

== EVATK {wvng TOU EUpW), O€ OpifovTa 2 ETWV
PCE HIMA, ot opifovTta 2 £T6v

B AR

0
a’ 1p. 2020 Y’ 1p. 2020 a’ 1p. 2021 Y’ 1p.2021 a’ 1p. 2022 Y’ 1p. 2022

Mnyég: ECB Survey of Professional Forecasters (SPF {wvng eupw) kai Federal Reserve Bank of Philadelphia Survey of Professional
Forecasters (SPF HIMA), yia 10 & Tpipnvo Tou 2022.

Inueiwoeig: H SPF HIMA diggayetal éva priva apyotepa atro 6,11 SPF {wvng eupw. Ma v SPF HIMA, ol rpoadokieg o€ opifovTta evog
£TOUG UTTOAOYIZOVTAI WG O HETOG AVAPEVONEVOG PUBUOG TTANBWPICHOU Yia TO JIGOTNHA 4 TPINAVWY PETE TV £TTAvEANYn TG SPF (3nA.
yia Tnv épeuva Trou diegrixdn 1o & Tpipnvo Tou 2022, voeital o péoog 6pog aTrd To A TPiuNvo Tou 2023 éwg kai To & Tpiunvo Tou 2023)
Kal 01 TTPOTBOKiEG OE OpifovTa dUO ETWV €ival O TIPOTDOKIEG KATA TO TPIUNVO JIEEaYWYNAG TNG £PEUVAG TTOU APOPOUV TO HEBETTOUEVO
nuepoloyiakd £1og. Ma Tnv SPF {wvng eupw, ol TTpoodokieg a€ opifovTa £VAG ETOUG UTTOAOYIOVTOI WG O AVAUEVOUEVOG PUBPOG
TANBwWPIoHOU éva £T0G PeTd Ta TeAeuTaia SiaBéaipa oToixeia (dnA. 1o & Tpipnvo Tou 2022 fiTav dlaBéoIua Ta OTOIKEIT YIa TOV
ZemrTépBpio Tou 2022 Kal n TTPOCdoKia O€ OPIJoVTa EVOG £TOUG AVAPEPETAI OTOV ETATI0 PUBO TTANBWPICHOU TTOU AVAPEVETAI TOV
ZemrtépBpio Tou 2023) kai ol TTPoodokKieg o€ 0pifovTa SUO ETWV UTTOAOYIJOVTAl WG O AVAHEVOUEVOG PUBHOS TIANBWPITHOU SU0 £Tn HETA
Ta TeEAeuTaia dlaBéoipa oToixeia (dnA. To &” Tpiunvo Tou 2022 ATav dlaBéoiua Ta OToIXEid Yia ToV ZETTEURPIO Tou 2022 Kal N TTPocdokia
o€ opifovTa BU0 ETWV aVaPEPETAl OTOV ETHCI0 PUBPS TTANBWPICHOU TToU avapéveTal Tov ZeTTéuBpio Tou 2024).
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H Kpoartia uioBeTei 10 eupw
Matteo Falagiarda kai Christine Gartner

Tnv 1n lavouapiou 2023 n Kpoartia uioBéTnoe 1o eupw Kai £yive To 200 péAog
NG {wvng Tou eupw. O1 agloAoyATelg, OTTWG TTapartiBevTal aTIG ekBEoelg Tou 2022
yla Tn 0UYKAION Ol OTTOIEG KaTaPTIOTNKAY a1rd TNV EupwTraikr) ETITPOTr Kal TV
Evupwtraikn Kevrpikn Tpatrela, TTPOEToipacav 70 €5ag0og yia Tnv TTpwTn dieupuvaon
NG {WvNng Tou gupw META TNV TTpoaxwpenan Tng AiBouaviag 1o 2015.1 ZTig 12 louAiou
2022 10 ZupBoUAio TNG EupwTrdikng 'Evwong eVEKPIVE ETTIONAPWG TNV £vTagn Tng
Kpoartiag otn duvn Tou eupw Kai TTpoadIOpIcE TNV ICOTIHIO JETATPOTIAG TOU Kouva
Kpoariag o eupw og 7,53450:1.2 AutA fiTav €GAAOU N KEVTPIKA I00TIUIG TOU KoUva
KaB’ 6An Tn SIAPKEIQ TNG CUPMETOXNG TNG XWPAG GTOV UNXAVIOHSO GUVAAAQYUOTIKWY
ooty (MZI 11).3

H Kpoaria gival pia JIKp} OIKOVOMia TTou £X€I OTEVOUG EMTTOPIKOUG KAl
XPNUATOTTICTWTIKOUG S€0MOUG pE TN wvn Tou geupw. O TTANBUOUOG TNG avEPXETA
oe Tepitmou 4 ekatoupUpia kai 1o AEN Tng avTioToixei og mepitou 0,5% Tou AEI Tng
{wvng Tou eupw. H ouvBeon Tng akabapioTng TTpooTiBépevng agiag Tng KpoarTiag
€ival 0€ YEVIKEG YPAPUEG TTOPOMOIO JE QUTH TNG JWVnG TOU EUPW OTO OUVOAO TNG, ME
TIG CUPBOAEG TNG Brounxaviag (CUNTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV KOTOOKEUWYV) KAI TWV
UTTNPECIWV Va avépxovtal o€ TTePiTTou 25% kai 72% (Aidypappa A, ypdenua a). O
TOUPIOPOG KUPIOPXEI OTOV TOPEQ UTTNPETIWY TNG KpoarTiag, pe €00da TTou
avTigToixoUoav o€ Trepitou 19% Tou AET 10 2019. To peEPIdIO AUTO PEIWBNKE
onpavTika 10 2020 Adyw Tng TTavdnuiag Tou kopwvoiol (COVID-19), aAAd augrnbnke
€K véou 10 2021 kai 10 2022, evw €ival JAKPAV To UYNAOGTEPO PETAEU TWV KPATWV-
peAwV TNG EE (Aidypappa A, ypaenua B). O Toupiopog €XEl €TTIONG GNUAVTIKEG
OEUTEPOYEVEIG ETTIOPATEIG KOl 0€ AAAOUG TOEIG TNG OIKOVOUIaG.

1 O1ekBéoeig yia Tn auykAion karapTtifovtal amd Tnv Eupwtraik EmTpot kai Tnv EKT oUpewva pe 1o
apOpo 140(1) Tng Zuvenkng yia Tn Aeitoupyia Tng Eupwtraikig ‘Evwong.

2 BA. “Evragn me Kpoartiag otn {wvn Tou eupw”, deAtio tdmmou, EKT, 12 louhiou 2022.

3 BA. 10 Aaiolo pe TiTho “To Ae3 Boulyapiag kal 1o koUva KpoaTiag oTov unyaviopd ouvaAAay JaTikwy
iootipiwv I (MZI11)”, Oikovouikd AgAtio, Teuxog 6, EKT, 2020, kai To pBpo pe TitAo “The European
exchange rate mechanism (ERM II) as a preparatory phase on the path towards euro adoption — the
cases of Bulgaria and Croatia”, Economic Bulletin, Issue 8, ECB, 2020.
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https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/convergence-report-2022_en
https://www.ecb.europa.eu/pub/convergence/html/ecb.cr202206~e0fe4e1874.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220712~b97dd38de3.el.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202006.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202006.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202008_01~035eb0fb07.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202008_01~035eb0fb07.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202008_01~035eb0fb07.en.html

Aidypappa A
Ai6pBpwaon TNG KPOATIKAG OIKOVOMIaG

a) AkaBdpioTn TPooTIOEPEVN adia KaTd Topéa ) TouploTIKEG EICTTPASEIG
5paoTNPIOTNTAG

(wg TTOC000TS TOU CUVOAOU) (wg TTooooTd Tou AEN)
Bl ewpyia @ Kpoaria
Biopnyavia ekT6g KATAOKEUWY
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Mnyég: Eurostat, EKT kal utToAoyIopoi TwV GUYYpagéwy.

Inueiwoeig: To ypagnua o) Baaigetal oTnv akaBdpioTn TTpoaTiBépevn agia o€ TpéXOUTES TIWEG TO B Tpiunvo Tou 2022. H katnyopia
“EUTTOPIO KAl UTTNPETIEG PINOEEVIG” TTEPIANAUBAVEI TO EUTTOPIO, TIG HETAPOPES Kal TIG DPACTNPIOTNTEG TTAPOXIG KATAAUPATOG KAl
UTTNPECIWV €0TiOONG. To ypagnua B) Baacifetal O€ TOUPIOTIKES EIOTTIPASEIG OTTWG KATAYPAPOVTAI OTN OTATIOTIKI I00JUYIOU TTANPWHWY, O1
0TT0iEG PETPOUV TIG SATTAVEG TWV U KATOIKWY 0€ ayaBd Kal UTTNPETieg KaTa TV €TTIOKEWN Toug aTn Xwpa. O KiTpiveg papdol deixvouv
T0 €UPOG PETAGU €VOG eAayioToU/peyioTou o€ OAa Ta uTTOAOITTa KPATN-PéAN TNG EE.

H Cwvn Tou eupw €ival 0 KUPIOTEPOG EPTTOPIKOG KAl XPNUATOTTIOTWTIKOG ETAIPOG TNG
Kpoariag (Aidypauua B). EmittAéov, ol TpAtTedeg TTOU AVAKOUV O€ XPNUATOTTIOTWTIKG
1I0pUpaTa e €0pa O€ AAAEG XWPES TNG {Wvng TOU eupw dl1adpauaTi(ouv KEVTPIKO pOAO
o710 TPaTTE(IKO auoTnua TG Kpoartiag. MNpiv atmd tnv emionun uloB£TNon Tou eupw, N
olkovopia Tng Kpoartiag xapaktnpifdtav mmiong amd uwnAd Babud “cupwiroinong’”.
ZnUavTiké PEPOG Tou dNUOGIoU Kal IBIWTIKOU XPpEoug éxel eKOOOEI O€ Eupw,
AvVTavVOKAWVTAG TNV KATA VOUIOUa 0UVOECH TWV OTTOTAUIEUCEWY TWV VOIKOKUPIWVY Kal
TWV PEUCTWV SIOBETIMWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY ETIXEIPROEWY (Aidypauya IM).4
ZUVOAIKA, 0 OIKOVOMIKOG KUKAOG TNG KPOOTIKNG OIKovouiag ftav o€ peyaho Babud
OUYXPOVIOUEVOG JE QUTOV TNG {UvNngG TOU EUPW Ta TeAeuTaia dEKa XpOvia TIpIV ATTo
TNV UI0B£TNCN TOU EUPW.

4 TIa TIg XWPEG EKTOG TNG JWVNG TOU EUPW OUWG, 0 UWNAGG BaBudg eupwTToinang evaExETal £TTIONG va
€YKUMOVET KIVOUVOUG Kal va TTEPIoPidel ToV BaBPO UEAIGIAG YIa TIG EYXWPIEG OIKOVOUIKEG TTONITIKEG.
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Aidypappa B

(wg TT0C00T6 TOU GUVOAOU)

B Zdvn ToU EUPW
Xwpeg NG EE €k166 TNG {Wivng TOU EUPW)

O1 guTTOPIKOI KOI XPNHOTOTTIOTWTIKOI de0poi TNG KpoaTiag pe Tn dwvn Tou Eupw
B Eupwaikég XWpeg ektog EE
B YmoéAonmog KGopog
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Epmépio ayabwv Toupiouoég EtrevduTikég B£0€IG OE XPNHUATOOIKOVOUIKG
aTolxEia

Mnyég: Kpoartikr ZratioTiki Apxr, Alebvég Nopiopariké Tapeio (épeuveg CDIS kai CPIS) Kai uTToAOYITHOI TWV CUYYPOQEWY.
Inueioeig: “AE": dueoeg emrevduoeig, “EX": emrevduoeig xaptopuAakiou. “CDIS”: Coordinated Direct Investment Survey, “CPIS”™:
Coordinated Portfolio Investment Survey. Ta oToixeia agopouv 10 2021 yia 10 euTTOpPIO AYaBWY, TOV TOUPICHOS Kal TIG UTTOXPEWaElg EX.
Ta oToixeia agopouv 1o 2020 yia Tig B¢oeig AE. ZTIG a@iCeIg Kal DIAVUKTEPEUTEIG TOUPIOTWV dev AauBAVETaI UTTOYN O ECWTEPIKOG
ToupIopGG. Ta pepidia yia Tig uTtoxpewaoelg EX uttoAoyioTnkav pe Baon avTikpi{dpeva aToixeia (mirror data) yia Sipepeig amaitioeig
£vavTi Tng Kpoariag.

Aidypappa I’
Mepidio daveiwv, KataBéoewv Kal dNUOCIOU XPEOUG EKPPATHEVWYV OE EUPW)

(wg TToC00TO TOU CUVOAOU)
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Kpoaria BouAyapia Poupavia Ouyyapia Toeyia MoAwvia

Mnyég: EKT kal uTroAoyIopoi Twv ouyypagEéwy.

Inueioeig: Ta oTolxeia agopouv UTTOAOITTa SAVEIWY TTPOG KAl KATABEOEWY OTTO N VOUIOHATIKE XPNHATOTIIOTWTIKA 1dpUpaTa
£EQIPOUPEVING TNG YEVIKIS KUBEPVNONG 070 TEAOS AuyoUaTou Tou 2022, KaBWS kai To aTrdBepa XpEOUS TNG VEVIKAS KUBEPVNONG OTO
TéAog Tou 2021.

H KpoaTikA olkovopia avapéveTal va w@eAndei amré tnv e§aAgiyn Tou KivSuvou
VOUiopaTOG, KABWG Kal a1rd To XauNASTEPO KOGTOG OCUVAAAAYWYV Kal
daveiopou. Ev oyel Tng dn uwnAng evowpdtwong Tng Kpoariag atn {wvn Tou Eupw
Kail utté TNV TTpoUTTéBeon 611 Ba akoAouBnoel opBEG ONUOTIOVOUIKES, SIaPOPWTIKES
Kl XPNMOTOTTIOTWTIKEG TTONITIKEG KATd TNV TTPOCEXH TTEPIOSO0, N XWPEA avauéveral va
WEeANBei atrd TNV UIBETNON TOU eUpW. ZTa OPEAN TTEpIAapBavovTal (a) n eEAAeIYn
TOU KIvOUVOU VOUIoUATOG £VavTI TOU EUPW, O OTTOIOG ATV TTPOCEPATA IO OTTO TIG
KUpPIEG TTNYEG EUTTABEING YIa TNV KPOATIKH olkovopia, (B) n BeTikn emridpacn a1o
€EWTEPIKO EUTTOPIO (CUNTTEPIAABAVOPEVOU TOU TOUPIOUOU) Kal OTIG ETTEVOUTEIG, WG
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ATTOTEAECHA TOU XAPNAOGTEPOU KOGTOUG GUVAAAQYWYV Kal TNG MEYaAUTEPNG dlagavelag
Kal GUYKPICIMATATOS TWV TIHWVY,® Kal (Y) To XaunAGTEPO KAOTOG daveliguoU yia Tnv
OIKOVOia AOyw Twv oTaBepOTTOINUEVWY TTPOCBOKIWY Yia ToV TTANBwpPIoHO o€
ouvOUAO O PE TO PEIWPEVO KOOTOG ATTO TO KAvoVIOTIKO TTAQICIO Kal ToV KivOuvo
vopiopatog. Tuxdv KOOTOG Kal Kivduvol TTou ouvOEoVTal YE TNV UIOBETNON TOU EUPW
avap£veTal va gival oXETIKA PIKPOI Kal KUpiwg un emavaAapBavopevol, 6TTwg 1o
KOOTOG HETARAONG OTO EUPW 1] O KivOUVOG adIKAIOAOYNTWY QVaTIUACEWY (YIO TNV
QVTIYETWTTION TOU OTTOIOU 01 KPOATIKEG apXES £XOUV AdBel didpopa péTpa). Adyw Tou
SN uwnAou BaBuoU 0IKOVOUIKAG Kal XPNHATOTTIOTWTIKAG evoTroinong tng Kpoariag
ME TN Cwvn Tou eupw Kal 6edouévng TNG TTPoNyoUPEVNG oTABEPOTNTAG TNG
OUVOAAQYUOTIKAG ICOTIHIOG KOUVA/EUpw, TO KOOTOG AOYW TNG ATTWAEIAG TNG
duvaToTNTag TTPOCAPHUOYNS TNG CUVOAAQYUATIKAG ICOTIHIOG WG EPYAAEioU
HMOKPOOIKOVOMIKAG TTOAITIKAG OTNV TTEPITITWON QCUPPETPWY diaTapayxwy Ba givai
mBOavoTaTa YIKpo. QOTOCO, YIa Va TTEPIOPIOOUV TO EVOEXOUEVO TTPAYUATWONG TETOIWVY
KIVOUVWYV, Ol KPOATIKEG APXES TIPETTEI VO AKOAOUBAGOUV 0pBEG OIKOVOUIKEG Kal
ONUOCIOVOMIKES TTONITIKEG, avayvwpifovTag TTapdAANAa TOUG avaTTOQEUKTOUG
TTEPIOPIOUOUG TTOU CUVETTAYETAI £va KOIVO VOUIOUA KAl JIO EVIAIO VOUIOUOTIKN
TTONITIKA.

Metd Tnv rpooxwpnon Tng otnv EE 10 2013, n Kpoaria rpayparorroince
ONMAVTIKO TTPO6080 6C0V a@POopPd TNV AVTIMETWITION TWV HOKPOOIKOVOMIKWY
aVICOPPOTTIWYV Kal TNV ETTITEUEN oUYKAIONG TTPOG TN {wvn Tou gupw. OI
MOKPOOIKOVOUIKEG QVICOPPOTTIEG TTOU avadeixBnkav TNV TTEPIOd0 TNG TTAPATETAPEVNG
Ugeong atmo 10 2009 ¢wg 10 2014 diopBwnKav oTadiakd. ZXeTiCovTav Ye uynAd
emiTeda eEWTEPIKOU, IBIWTIKOU Kal dNPOCIOU XPEOUG UTTO CUVONKEG XauNAWY pubuwyv
augnang Tou duvnTIKOU TTPOIGVTOG. H 0IKOVOUIKN avAakapyn Kai ol agIoTTioTeg
TTapePPACEIS TTOAITIKAG TTOU ETTOKOAOUONCAV, OTTWG N CUVETA KateuBuvaon Tng
ONUOCIOVOMIKAG TTOANITIKAG KAl OI JETOPPUBNICEIG TNV ayopd Epyaciag Kal OTo
ETMIXEIPNMOTIKO TTEPIBAAANOV, 0Brlynoav o€ aTaBePn YEIWON TWV vV AOYyW EUTTABEIWV.
Tautdxpova, n Kpoaria TTETUXE ONUAVTIKO BaBuo TTpayuaTIKAG GUYKAIONG TTPOG TN
Zwvn Tou eupw. To katé kepaArnv AEI Tng xwpag, TTou ATav yipw o1o 55% Tou
péoou 6pou TnG dwvng Tou eupw 10 2012 (Aiyo TpIv Tnv €vTagrn Tng otnv EE), £épBaae
eAa@pwg avw Tou 70% 10 2022 (Aldypappa A, ypdenua a). H avarrtugiakn emidoon
NG Kpoariag o€ TTpaypaTikoug 6poug akoAouBnae Tnv TutrikA diadikacia oUykAiong
TTOU TTAPATNPEITAI TE XWPES Ol OTT0IEG UI0BETNTAV TO eUPW PETA TO 2022 Kol € GAAEG
XWPEG EKTOG TNG dwvng Tou eupw (AiIdypappa A, ypdonua B). EmimmAéoy, TéTuxe
oUyKAIon oTnv TpaTTeikn emmoTTTeia To 2020 e TNV £vapgn 10x00G Tou TTAaICiou
OTEVIG OUVEPYAOIiag, TTOU aTTOTEAEI TTPOBAAANO TNG TPOTTECIKAG Evwang YIA TIG XWPES
€KTOG TNG {WvNng Tou gupw).® To TTAqicIo aUTO SIGCPANITE TNV EQAPHOYT]
OMOIOUOPPWY ETTOTITIKWYV TTPOTUTTWY, GUBAAAovTag oTn diapUAagn Tng
XPNMOTOTNIOTWTIKAG 0TaBePATNTAG Kal TTpodyovTag Tn diadikaoia Tng
XPNHOTOTTIOTWTIKAG OAOKARpWONG.

5 To gumdplio kai 0 TOUPIOPOG avauéveral emiong o1t Ba weeAnBoulv amd Ty évragn g Kpoartiag otn
qwvn Zévykev Tnv 1n lavouapiou 2023.

lNa epioodrepeg TANpoopieg, BA. “ECB establishes close cooperation with Croatia’s central bank”,
o¢Atio tUtTou, EKT, 10 louAiou 2020.
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Aildypappa A
MpayuaTikd AENM katd ke@aAnv

o) Ze oxéon pe Tov Péco 6po TG {wvngTou  B) Apxiko eitredo 1o 1999 GUYKPIVOMEVO HE
EUPpW TNV £TTOK6A0OUON PETABOAR O€ OXéON ME TOV
Méoo 6po TG Jwvng ToU eUpw

(8€ikTng: ¢wovn Tou eupw = 100) (0€eikTng: ¢wuvn Tou eupw = 100, d&ovag x: eTmiTredo 10 1999,
a&ovag y: peTaBoAn emimédou (1999-2022))
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Mnyég: Eupwrdikn Emirpotr (Bdon dedopévwv AMECO) Kal UTTOAOYIOHOI TwY CUYYPAPEWY.

Inueiwoeig: Me Bdon To TTpaypaTiko Katd keaiiv AEMN ekppacuévo og povadeg ayopaoTikig duvaung (PPS). MNa mepioodtepeg
TAnpogopieg, BA. To MAaicio 2 oto Diaz del Hoyo, J.L., Dorrucci, E., Heinz, F.F and Muzikarova, S., “Real convergence in the euro
area: a long-term perspective”, Occasional Paper Series, No 203, ECB, December 2017. Na 10 2022: ®BIVOTIWPIVEG OIKOVOUIKES
mPoBAEwelg 2022 Tng Eupwraikiig ETiTpotrig. Xwpeg KAE: XWpeg KeVTPIKAG Kal avaTtoAikig EupwTing. Z1o ypd@nua a) ol KiTpIveg
pPARdoI deixvouv To eUpog PETAEU evdg eayioTou/peyioTou oTIg Xwpeg KAE ekTOG TG Juvng Tou eupw (BouAyapia, Toexia, Ouyyapia,
MoAwvia kai Poupavia). Z1o ypdenua B) ol KOKKIVEG KOUKKISEG deixvouv TIG xwpeg KAE ekTOG TG JWvng Tou eupw (BouAyapia, Toeyia,
Ouyyapia, MoAwvia kal Poupavia), o1 kitpiveg Tn Aavia kai Tn Zoundia, ol TIPACIVEG TIG XWPES TTOU TTIPOOXWENCAV OTN {Wvn TOU EUPW
peTa 10 2002 (KUTrpog, MdaATa, ZAoBevia, AoBakia, AetTovia, AiBouavia kal EcBovia) kai o1 YaAGJIEg DeixvouV TIG XWPES TTOU
TIPOOXWENOAV aTN JWvn Tou eupw TTPIV aTrd To 2002 (BéAyio, Meppavia, EAAGSa, lotravia, MaAAia, ITalia, OMavdia, AuoTpia,
Moptoyahia kai PivAavdia). H IpAavdia egaipeital Adyw Tng TTpwrogavoug avabewpnong Tou AEM yia 1o 2015, Trou dev avTIKatoTTpIge
TIpayuartikr) alénon Tng oIKovopikAg dpaoTnpidTnTag. To AougepBoupyo egaipeital didTI oI uTTOAOYIOHOI Tou KaTd KeQaAv AET
TTapoucIalouv oTPERAWOEIG Adyw Tou peyGAoU apiBuoU SIacUVOPIaKWY EPYAloPEVWV.

H KpoaTIKA oIKOVOoMia avEKAMWE EVTOVA ATTO T CNHUAVTIKA UTTOXWPNOo Tou
POiI6VTOG TO 2020 Kol BIATAPNOCE TNV AVOEKTIKOTNTA TNG ATTEVAVTI OTIG
OIKOVOUIKEG ETTITITWOEIG TNG PWOIKAG €100AARG oTnVv Oukpavia. Adyw Tng
uywnAng e€aptnong Tng Kpoartiag atrd Tov Toupiouo, n ravonuia £TAnge aodpd Tnv
olkovoyia, pe 1o TpaypaTiké AEM va ouppikvwvetal katd 8,6% 10 2020. Evw 1O
KpaTIKG PETpa oTrpIENG BoRBnaav va YETPIOOTOUV Ol OIKOVOUIKEG ETTITITWOEIG TNG
Kpiong, n emPBpaduvaon TG dpacTnPIOTNTAG AVESTPEYE TTPOCWPIVA TNV TTPOOSOO TTOU
gixe ouvteAeoTei 0T 16POBWON TWV PAKPOOIKOVOUIKWY AVIGOPPOTTIWV TTPIV aTTd TV
TTavonuia. To 2021 anueiBnKe €k véou TTPO0S0G OTAV N OIKOVOMIa KATEYpAWE
SipA®Io pubuo avatTuéng (13,1%) Xapn oTNV ETTITUXNKEVN TOUPICTIKA TTEPIOdO,
KaBwg Kal atnv £€viovn OUVANIKA TNG IDIWTIKAG KATavaAwaong Kal Twv emevouoewv. H
olkovopia Tng KpoarTiag e§akoAouBnoe va gival éva atmod 1a TaxUTEPA AVATTTUGOOUEVA
KpaTtn-péAN TG EE kai 10 2022, e€aitiag Tng ouvexiopEvng KaAng eTmidoong Tou
TOUPIOTIKOU TOMEQ KOl TNG OXETIKA XOUNAAG AUECNG EUTTOPIKIG KAl XPNHOTOTTIOTWTIKAG
ékBeang TG xwpag otn Pwaia.” Q¢ amrotéAeopa Twv paydaiwy avaTiunoewy atnv
evépyela Kal Ta €idn d1aTpo@Ag, 0 TTANBWPICHOG TIWY KaTavaAwTh augnénke
TepaITépw 10 2022, Ye ONUAVTIKG TaxUTEPO pUBUO aTTd 6,11 TN JWvn Tou eupw. Ta
ONPOCIOVOUIKG PETPA, OTTWG N Yeiwan Tou guvTteAeoTr) PIA kai n epapuoyn
AVWTOTWY OPIWV OTIG TINEG TOU QUOIKOU QEPIOU, TNG NAEKTPIKIG EVEPYEIOG KAI TWV

7NV ePTIEPIOTATWUEVN ETIOKOTINON Tou 2022, n Eupwiraikiy Emrpot Siammiotwaoe 61 n Kpoaria, otnv
OTTOix EVTOTTIOTNKAV avIooppoTrieg To 2021, dev TTAPOUCIALEl TTAEOV aVIGOPPOTTIEG.
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BaoIKwy TPOYINWY, N PEIWON TWV EIBIKWY POPWV KATAVAAWONG OTa KAUCIUA KAl TO
TTAYWHO TWV TTEPIBWPIWY yia Ta TTPoidvTa TTETpeAaiou, cuvéBalav g€ TTPOCWPIVA
XaAdpwon Twv TTANBWPICTIKWY TTIECEWV. ZUVONIKE, oI AAAETTAAANAEG SlaTapay€ég TTou
TTPOKAAEcav N TTavdnuikn Kpion Kal o TToAepog atnv Oukpavia eAdxIoTa eTTnpéacav
TNV Kpoaria oTo va eKTTANPWOEl Ta KPITHPIO GUYKAIONG yia TNV UI0B£TNON TOU EUPW.
MavTwg, uTTdpyxouv avnouyieg oxeTIKA We Tn diatnenoiudTnTa TNG OUYKAIONG TWV
PUBUWYV TTANBWPICHOU, av A.X. Ta BNUOCIOVOUIKG PETPA YIO TN OTAPIEN TNG OUVOAIKAG
ZNTNong evioxuoouv Tnv avodo Tou TTANBwpIcHOoU.

Mpokeipgévou va atTroKopioel Ta TTARPN OQEAN TOU EUPW KaI VO ETTITPEYEI OTOUG
MNXaviouoUg TTPOCApPUOYNAS VO AEITOUPYOOUV OTTOTEAECUATIKA EVTOG TNG
Sieupupévng vopioHaTIKAG évwong, n Kpoartia Ba pétrel va Siac@alioel Tn
S1aTNPENOIPOTNTA TNG OIKOVOUIKNAG OUYKAIONG. O AOKOUUEVEG OIKOVOUIKEG
TONITIKEG Ba TTPETTEl va aToXeUoUV GTN GTAPIEN TNG OUVNTIKAG AVATITUENG KAl TNG
QAVOEKTIKOTNTAG YIO TNV OTTOQUYI EMPAVIONG HAKPOOIKOVOUIKWY AvICOPPOTTIWY. To
avatrTuéloko duvapikd Tng Kpoartiag eEakoAouBei va @aivetal UTTOTOVIKO yia Ia
olkovopia o€ diadikaaia oUYKAIoNG. YTTO auTéG TIG OUVBAKEG, XPEIGZETal Va
uAoTroinoel dIapBpWTIKEG TTOMITIKEG TTOU ATTOOKOTTOUV 0TV augnan Tng duvnTiKAG
avAaTITUENG Kal OTNV €vioXuon TNG QvTaywVIoTIKOTNTAG KAl TNG avBeKTIKOTNTAG TNG
olkovopiag Tng. MpotepaidtnTa Ba uTTopoUce va doB¢i oTn BeATiwan TNG TTOIGTNTAG
KQlI TNG ATTOTEAECUATIKOTNTAG TOU BECUIKOU KAl ETTIXEIPNMUATIKOU TTEPIBAAAOVTOG, TNG
OnuooIag d10iknong Kal Tou SIKACTIKOU OUCTAUATOG, KABWG KAl OTOV EKOUYXPOVIOHO
TWV UTTOSOUWY TNG XWPAG. ZUVOAIKA, O TTOAITIKEG Ba TTPETTEl va E0TIAOOUV OTN
OTAPIEN TNG KAIVOTOUIOG KAl TWV €TTEVOUCEWY O€ VEEG TEXVOAOYIEG, JE OTOXO TN
Olelpuvon TWV TTINYWYV OIKOVOUIKNG avATITUENG TTEPa aTTd ToV Touplouo. MNa tnv
evioxuon Tng TTapaywyIKOTNTOG TNG £PYOTIAG, €ival EEAIPETIKAG aNUATiag N
uAoTroinan PETPWY TTONITIKAG PE OTOXO (a) TN MEIWON TWV AVAVTIOTOIXIWY TTPOCPOPAG
Kal {TNonG oTnv ayopd epyaaiag, (B) Tnv evioxuon Tng TooOTNTOG KAl TNG TTOIOTNTAG
TNG TTPOCQPOPAG pyaTikoU duvapikoU, (y) TNV al&naon Tou xaunAoU TToGoaToU
OUMMETOXNAG OTO £pyaTikd SUVAUIKO Kai (8) TNV euBuypdPPIon TOU EKTTAIOEUTIKOU
OUOTAMATOG UE TIG AVAYKES TNG OIKOVOIOG. H atroTeAEOUATIKY aTToppd@non Twv
KovOUAiwv TnG EE 1Tou kaTtavéuovTal oTn XWea Ba S1adpauaTioel £TMiIoNG KEVIPIKO
pOAo 01N dlao@AANIoN TNG ETTITUXOUG OAOKARPWONG TOU TTPOYPANHOTOG
pETappuBuioewv.8

To TTP6O@ATO TTPOYPAUNA HETAPPUBUITEWY BaCIOTNKE £TTIONG O€ M OEIPG BETUEUCEWY TTONITIKAG TTOU
eixav avahdpel ol KPoaTIKEG apXEG KaTa TV £viagn Tng xwpag otov MZI II, Trpokeipévou n Kpoartia va
ptropéoel va emTUXEl upnAd Babud dIaTnproIung OIKOVOUIKAG GUYKAIONG £wg GTOU UIOBETOUOE TO EUPW.
O1 deopelaelg auTEG OXETICOVTAI PE TO TTAQITIO TNG XWPAG YIa TNV KATATIOAEUNON Tou EETTAUUOTOG
XPAHATOG, TO ETTIXEIPNUATIKO TTEPIBAAAOV, TN dlakuBépvnon Tou SnNPGCIou TopEa Kal TO TTAQIGIO
a@epeyyuoTnTag. MNa mepioadrepeg AeTrTopépeleg, BA. “Communiqué on Croatia”, deArio rumou, EKT, 10
louAiou 2020.
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H emmidpaon Twv uwnAOGTEPWYV TIPWV TNG EVEPYEIAG OTNV
KATAVAAWGOT UTTNPECIWY Kal ayaBwyv oTn {wvr Tou EuUpw

Alina Bobasu ka1 Johannes Gareis

H mpéo@arn au§non Tng mpayuaTIKAG KATAVOAWTIKAG daTtrdvng oTn {wvn Tou
€UPW CUYKOAUTITEI AVOHOIOYEVEIG EEEAISEIG OTIG ETTINEPOUG CUVIOTWOEG TNG
KatavaAwaong. H ouvoAikA 1I81wTIKA kaTavaAwaon oTn {wvn Tou eupw auéABnKe
ONMAVTIKG 10 B Kail To Yy~ Tpipnvo Tou 2022, utrooTnPIfOUEVN KUPIWG aTro TNV
KaTavaAwaon UTTNPECIWY, N OTToIa KATEYPAWE IoXUPr Gvodo PETA aTTd UTTOTOVIKOUG
puBuoUG augnong oTnv apxr Tou £éToug (Aidypaupa A).L AvTiBeta, n KaTavaAwaon un
SlapKwv ayabwyv PEIBNKE yia TpiTo cuvatTo Tpiunvo. ETA£ov, n katavadAwaon
dlapkwv ayabwv diatApnoe Tnv KaBodikn Taon TnG (N oTroia Eekivnaoe To TeAeuTaio
Tpipnvo Tou 2021) £wg Kai 10 B Tpiunvo Tou 2022 Kal aTn CUVEXEID APXIOE vVa
BeATiwveTal To ¥ Tpiunvo. Evw n avakauywn TnG oUVOAIKAG ISIWTIKAG KaTavaAwaong
o@eINdTaV O€ DIAPOPOUG TTAPAYOVTEG, OTTWG N EKTETAPEVN XAAGPWON TwV
TTEPIOPIOTIKWY PETPWYV TTOU oUVOEOVTal JE TNV TTavOnuia kal n atadioki duBAuvon
TwV TTPORANUATWY OTIG aAucideg epodiacuou, n paydaia dvodog Twv TIHWV TNG
evépyelag dnuioupynoe coBapd TTPOCKOUMATA GTNV augnaon TNG KatavaAwong Jéow
NG £MdPACNC TTOU £XEI GTNV AYOPACTIKN SUvVAN TWV VOIKOKUPIWV.? To TTapov
TTAQiOI0 €TTIOILWKEI VO TTOCOTIKOTIOINCEI TNV ETTIOPACN TNG TTPOCYPATNG alENoNg Twv
TIMWV TNG EVEPYEIAG OTNV TTPAYUATIKI) KaTavaAwTiKA datrdvn oTn {Wvn Tou EUpW.
EmmikevTpwveTal 0TIg dlIaTAPAXES TNG TTPOOPOPAG EVEPYEING TTOU OTTOKTOUV OAOEvVa
peyaAUTepn BapuTtnTta ammo Ta péoa Tou 2021, 1I8iwg PE TN pWOIKH €10B0Ar aTnv
Oukpavia oTIg apxég Tou 2022.3

1 H mpayparniki katavoAwTikh SaTrdvn Kal ol CUVIOTWOES TNG YIa Tn {Wvn Tou supw BacifovTal og
OUYKEVTPWOT TwV JINBECINWY GTOIXEIWY ava XWpa.

2 BA. m.X. T0 GpBpo pe TiTAo “Energy prices and private consumption: what are the channels?”, Economic
Bulletin, 1ssue 3, ECB, 2022.

3 BA. 10 GpBpo pe TiTAO “Energy price developments in and out of the COVID-19 pandemic — from
commodity prices to consumer prices”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2022/html/ecb.ebart202203_01~f7466627b4.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2022/html/ecb.ebart202204_01~7b32d31b29.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2022/html/ecb.ebart202204_01~7b32d31b29.en.html

Aidypappa A
E&eAieig otnv TTpaypatikn IB1IWTIKA KatavaAwaon oTn {Wvn Tou eupw

(5 1p. 2019 = 100)
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Ta un diapkr ayadd cuptrepidapBavouy Ta nuIdiapkh ayabd.

H mpdéo@arn paydaia ai§non Twv TIHWV TNG EVEPYEING ETTNPENCE ONUAVTIKA TO
TPAYHOTIKO S100£01H0 £1003NUa TWV VOIKOKUPIWYV. INa va ekTiunBei n emidpaaon
TTOU €X0UV O HETABOAEG TWV TINWYV TNG EVEPYEIAG OTNV TTPAYUATIKA IBIWTIKA
KaTavaAwaon, o Adyog Tou ammotrAnBwpioTr Tou AET TTpog Tov ammotrAnBwpIioTA TG
IBIWTIKAG KATavaAwong (f o AOyog PETAEU TwV aTTOTTANBWPICTWY TOU EIGOOAUATOG
Kal Twv datravwv) gival €vag XpAoIpog BeikTng. AUTOg 0 BeIKTNG TwV OpwV EUTTOPIOU
Bpiokel eTTapkn oTrPIEN 0TN Bewpia KAl ATTOTUTTWVEI TOGO TOUG AUETOUG (TT.X. TIG
TINEG KATAVOAWTH) 600 Kal TOUG EUUETOUG BIAUAOUG (TT.X. TOUG MICOOUG) HECW TwV
OTTOIWV Ol TIMEG TNG eVEPYEING ETTNPEGJOUV TNV ayopaaTIKr SUVAUN TwV VOIKOKUPIWY.*
21N Qwvn Tou €Upw, 0 BEIKTNG AUTOG CUCXETICETAI ApVNTIKA PE TIG TIPAYMATIKEG TIMEG
TNG EVEPYEIAG Kal UTTOXWPEI EvTova aTTd To TEAOG Tou 2021, GUPPIKVWVOVTAG
ONUAVTIKA TO TTIPAYHATIKO OI0B£01U0 €1000NUA TWV VOIKOKUPIWY KAl ETTNPEALOVTAG TNV
IBIWTIKA KaTavahwaon (Aldypaupa B).5

4 TNa d1ggodikr avahuon, BA. To TTAaicio pe TiTAo “Tipég TreTpeAaiou, GpoI EUTIOPIOU KOl IBIWTIKA
karavahwon”, Oikovouiké AeAtio, Telxog 6, EKT, 2018.

5 O16pol guTropiou PTIOPOUV vVa ETTNPEACTOUV KAl OTTO GAAOUG TTOPAYOVTEG (TT.X. OTTO TNV OVOUACTIKN
OUVOAAQYHATIKHA I0OTIYIA A TIG TIUEG TWV U EVEPYEIOKWY ayaBwv Kal UTTNPECIWY). EPTTeipiké dpwg, ol
TIEPIOOOTEPEG DIAKUPAVOEIG TWV OPWV EUTTOPIOU OTN JWvn TOU EUPW aTTodidovTal GTIG TIWEG TNG
evépyelag. MNa pia avahuon Tng SUVAUIKAG TOU TTPayHaTIKOU SIBECIUOU EI00BMPATOG TWVY VOIKOKUPIWY
g€ JIAPOPETIKEG TTNYEG EI0OBNPATOG KOl O€ OPOUG EUTTOPIOU TE TTEPIGBOUG EVTOVWY DIOKUPGVOEWY TWV
TIHWV TNG evépyelag, BA. To apBpo pe TiTho “Energy prices and private consumption: what are the
channels?”, Economic Bulletin, 1ssue 3, ECB, 2022.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth201806.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth201806.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2022/html/ecb.ebart202203_01~f7466627b4.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2022/html/ecb.ebart202203_01~f7466627b4.en.html

Aidypappa B
MpaypaTikég TIWEG EVEPYEIQG KAl OPOI EUTTOPIOU

(2015 = 100)
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Mnyég: Eurostat, EKT kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znpeoelg: H “mpaypartikr TIuA evépyeiag” deixvel Tov AGyo TnG eVEPYEIOKNGS ouvIoTWwoag Tou EVATK 1rpog Tov yeviké EVATK. O1 6pol
gUTTOpiou TTPooeyyidovtal ammod Tov Adyo Tou ammotmAnBwpioTh Tou AEN 1Tpog Tov atrorAnBwpIoTh TNG IBIWTIKAG KATAVAAWONG.

‘Eva d1apB8pwTiké SiavuopaTiké autotraAivdipopo utrédeiypa (SVAR) ptropei va
Xpnoipotroinei yia va eKTIunNBei n emidpacn Twv diaTapaxwyv TnG TTPOCPOoPAg
EVEPYEING TNV KATAVAAWTIKA Satrdvn. To umédeiypua SVAR trepidapfavel wg
MeTaBANTEG TOV AGyo Tou aTmoTTAnBwpIoTr Tou AET 1TTpog Tov atrorAnBwpIaTr TNG
IBIWTIKAG KATavaAwong wg deikTn Twy 6pwv gutropiou, Tov EVATK, To TTpayuatiko
AETr, 10 Euribor Tpitov gnvwv Kai €iTe T gUVOAIKN IBIWTIKA KaTtavaAwon €ite TNV
KaTavaAwaon SIopKWY ayaBwy, un SIapKWY ayabwV ) UTTNPECIWY. ZTIG EKTIMWHEVEG
avTIdOPACEIG TWV PETABANTWY Tou uTTOdEiyUaTOG OTN dlaTapaxr epapudlovTal
TTEPIOPIOUOI WG TTPOG TO TTPOCNKO TTPOKEINEVOU va TauToTToinBouv o1 SiapBpwTIKoi
OIKOVOUIKOI TTapayovteg. Ogov agopd Tn dIaTapaxn TNG TTPOCPOPAS EVEPYEING, TO
uTTOdEIya TTPOCdIoPICel JIa aTTPOCBOKNTN ETIOLIVWOT TNG TTPOCPOPAG EVEPYEIAG Kal
UTTOBETEN OTI pIa aTTpoodOKNTN €TMIOEIVWON TWV OPWV EPTTOPIOU (TT.X. alnon Twv
TTPAYMATIKWY TIUWV TNG EVEPYEING) AOKEi dpean BeTIKA €mTidpacn oTov TTANBwPIoUO
Kal Aueon apvnTIKA €TTIOPAC GTNV TTPAYUATIKA OIKOVOUIKA dpacTnpidTnTA Kal
KaTavaAwTIKr| datravn.b

O1 d1aTAPAXEG TNG TTPOCPOPAG EVEPYEIAG ETTNPENCAV OE ONUAVTIKOG Babud
SUoUEVWG TNV TTPAYMATIKH KAOTAOVOAWTIKA Satrdvn Ta TeAguTaia Tpipnva, 18iwg
yia diapki aya®d. H ouvoAikr ISIWTIKF KATavAAwaOn ETTNPEACTNKE ONUAVTIKA ATTO
TIG SIOTAPAXEG TNG TTPOCPOPAG EVEPYEIQG Ta TEAeuTaia Tpiunva (Aidypappa IMN). Opwg
Ol ETTIPEPOUG CUVIOTWOEG TNG KATAVAAWONG ETTNPEAOTNKAV O€ SIOQOPETIKO BaBusd n
kaBepia. O1 dlatapaxEg TNG TTPOCPOPAG EVEPYEIAG EiXav aPEANTED ApVNTIKA ETTIOPACN
oTnV KAatavaAwaon UTTNPECIWY, PE TNV £vvola 6Tl N CUVIOTWOO auTr) augnonke
ONMAVTIKA JETA TNV ETTAVEKKIVNON TNG OIKOVOWIag Tnv dvoign Tou 2022. QoTd00, 01 £V
Adyw diatapayég eixav oagn, HEYAAUTEPN apVNTIKN ETTIdOPACN OTNV KATavAAwaon un

6 To umodelypa Tpoodiopilel £TTioNG pia dlatapayr TG GUVOAIKAG {ATNONG, HIa dlaTapaxr TNG GUVOAIKAG
TIPOCPOPAG, MIa SiaTapax TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG KOl MIa €€ UTTOAOITTOU SiaTapaxr) WOTE VO
S100¢paAIoTEl OTI OAEG Ol UTTOAOITTEG BIATAPAXEG OTO UTTODEIYUA dEV dpouv OTTWG N dlatapaxn TNG
TTPOCPOPAG evEPYeIg. O1 TTEPIOPIOUOI TTOU £QaPPOOTNKAV GUVAdoUV pe TN BIBAIOYpa®ia OXETIKA UE TOV
TTPOCadIOPIoUOS TWV dIATAPAXWYV OTIG TIMEG TNG EVEPYEING £vavTl GAAWY dIapBpwTIKWY diatapaxwv. BA.
m.X. Conti, A.M., Neri, S. and Nobili, A., “Low inflation and monetary policy in the euro area”, Working
Paper Series, No 2005, ECB, 2017.

EKT, Oikovopiké AeATio, Teuxog 8 / 2022 — lNMAaicia
H emidpaon Twv uwnASTEPWYV TIHWV TNG EVEPYEIAG OTNV KATAVAAWGON UTTNPECIWV Kal ayabwv 75
oTn {Wwvn Tou EUPW


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp2005.en.pdf

Slapkwyv, Kal 1Idiaitepa dlapkwy, ayadwy, avtavakAwvTog dIAQopEeg aduvapies TTou
TTapatnpenénkav Ta TeAeutaia Tpiunva. H oxeTiké €vrovn avtidpaon Tng KatavaAwaong
OlapKWV ayabwv oTIG UYPNASTEPEG TIUEG TNG EVEPYEIOG KATA TTACA TIBAvVOTNTA
OQEINETOI OTO YEYOVOG OTI TA VOIKOKUPIA PTTOPOUV VO XPNOIKOTTOIOUV TO UPIOTAUEVO
améBepa SIOPKWY ayadwy Toug XWpIg va eTTnpedleTal APECa N eunuepia Toug.”
ETmiong, dedopévng TG augnuévng aBeBaidTnTag AOyw Twv SIOKUPAVOEWY TWV TIHWVY
TNG EVEPYEINAG, TO VOIKOKUPIA EVOEXETAI VO ATTOPACIoAV va avaBdaAouv un
AVAOTPEWIMES AYOPEG DIAPKWV ayaBuwv.®

Aidgypappa IF
ETidpacn Twv diatapaxwyv TG TTPOCPOPAS EVEPYEIAS OTNV TTPAYUATIK
KatavaAwTikr datrdvn oTn {Wvn TOU EUPpW

(TrooooTiaieg PETABOAEG Kal TUPBOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADES)

@ MeTaBoAr ammé 1o & Tpiunvo Tou 2021 éwg Kal To Y’ Tpiunvo Tou 2022
ZupBoAn Tng dlatapaxng TNG TTPOCPOPAG EVEPYEING

2UVOAIKA KatavdAwon Aiopkr ayaba Mn Siapkr ayabd YTnpeoieg

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znuewoelg: Ta ammoteAéopara Baacifovial o€ TE0OEPA ETTIPEPOUG BIapBpwTIKA diavuopaTika autotraAivopopa utrodeiypara (SVAR) Trou
£QapUOIOUV TTEPIOPITPOUG WG TTPOG TO TTPOCNHO. K&Be utrddelypa repidapBdvel Tov Adyo Tou atmotrAnBwpioTr) Tou AEN 1Tpog Tov
amroTTANBWPICTA TNG IBIWTIKAG KATAVAAWONG wg BeiKTN Twv dpwv euTTopiou, Tov EVATK, To Trpayuariké AEM, To Euribor Tpildv pnvwv
Kal €iTe TN GUVOAIKR IBIWTIKA KATavaAwaon iTe TNV KatavaAwon Siapkwy ayabwyv, un dIapkwy ayadwy f uttnpeoiwy. H ekTipnan twv
UTTOBEIYHATWY YIiVETAI HE TN XPFON TPIMNVIAiWY OTOIXEIWVY (EKPPACUEVWY WG TTOOOOTIAIWY PETABOAWY £vavTi TOU TTPONYyoUUEVOU
TPIMAVOU, ekTOG aTTd TO Euribor Tpiwv pnvwv). To deiypa kaAUuTrTel To didoTnua a” Tpiunvo 1999-8" 1pipnvo 2019, WOTE 01 EKTAKTEG
OIKOVOUIKEG SIaKUPAVOEIG aTn Sidpkeia TNG TTavdnuiag COVID-19 va pnv eTnpeddouy Toug UTTO EKTIUNGT) GUVTEAEOTEG TWV
uTTodelypaTWY. Ta un Siapkh ayaBd cupTtrepidapBdavouy Ta nuIdIoPKr ayadd.

O1 augnuéveg TINEG TNG EVEPYEING Ba ouveXioouVv va £TTNPEAJOUV SUOHEVWG TV
TTPAYMATIKH KATAVOAWTIKA Satrdvn Ta emépeva Tpipnva. Kabwg o Tipég Tng
evEPYEIOG Kal N aBeRaidTNTa TTAPAREVOUV UWPNAEG, TO TTPAYHATIKO O1aB£01U0 €106dNua
TWV VOIKOKUPIWV gival Bavov va cuppikvwOei TTepaimépw Katd Tnv aAAayr) Tou
£€TOUG, PE OPVNTIKEG ETTITITWOEIG OTNV KATAVAAWTIKY datravn, Kail 1d1aiTepa yia diopkn
ayabd, TapoAo TTou n TepaITépw GUBAUVOoN Twv TTPORANUATWY OTIG AAUGIdES
€podlaopoU evdéxeTal va £xel BETIKN eidpaon. H kaTavaAwon uttnpeaiwy, TTapd Tn
OXETIKN avOeKTIKOTNTA TNG OTIG AVATIUACEIG TNG EVEPYEIQG, EVOEXETAI ETTIONG VO
MeIwBei kaBwg Ba e€aoBevolv oTadIakd ol ETMOPATEIG TNG ETTAVEKKIVNONG TNG
OIKOVOMIaG. ZUVOAIKG, auTo deixvel aioOnTA ammoduvdauwaon Tng KatavaAwong
BpaxutrpdBeopa, TToU CUVADEI PE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV

7 BA. Browning, M. and Crossley, T.F., “Shocks, stocks, and socks: smoothing consumption over a
temporary income loss”, Journal of the European Economic Association, Vol. 7, No 6, 2009.

8  BA. Edelstein, P. and Kilian, L., “How sensitive are consumer expenditures to retail energy prices?”,
Joumnal of Monetary Economics, Vol. 56, No 6, 2009, pp. 766-779. INa pia €MoKOTINON TOu pOAOU TTOU
Siadpapartifouv Ta diapkh ayadd wg £vag KUKAIKOG TTapayovTag TnNG KatavaAwaong aTn {uvn Tou EUpw,
BA. To dpBpo pe TiTAo “Consumption of durable goods in the euro area”, Economic Bulletin, Issue 5,
ECB, 2020.
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https://academic.oup.com/jeea/article/7/6/1169/2295825?login=true
https://academic.oup.com/jeea/article/7/6/1169/2295825?login=true
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0304393209000762
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2020/html/ecb.ebart202005_01~7749d3224d.en.html#toc13

EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTtriuatog Tou Aekepfpiou 2022 yia mn dwvn Tou
EUPW.
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H duvapuikr Twv nIobwv oTIC XWPES TG Wvng TOU EUPW
atrd Tnv Evapén tngG ravonuiag

Katalin Bodnar kai Julien Le Roux

H Travdnpia Tou kopwvoiou (COVID-19) kai Ta péTpa Tou EARPONCav yia Tnv
QVTIJETWITION TNG €XOUV €TTNPEedoel ooBapd Toug SeikTeg al§nong Twv MICOwWYV
og 6AgG TIG XWPEG TNG {wvng Tou gupw.! To Tapdv TTAaicio e€eTdlel TIG e€eNigelg o€
OAEG TIG XWpPEG GO0V aPopd Tn YiIoBoAoyikA datrdvn avd PIcBwTo Kal avd wpa aTTd
TNV €vapén Tng Travdnuiag. MapdAo 1Tou T0 €idog TNG diaTapaxng fTav To id1o oe OAeg
TIG XWPEG, N ETTTITWOTN Tou ATAV SIAPOPETIKH. AUTO OXETICOTAV, UETALU AAAWYV, UE TIG
EMTTWOEIG TNG TTavONnpiag og SIAPOPOUG TOUEIG, OTTWG 01 UTTNPETIEG EVTATEWG
€TaQnG (kai 18iwg o0 ToupIouog). MNapouoiwg, Evw To €i00G TNG AVTIUETWITIONG MATAV TO
010 o€ OAEG TIG XWPEG, KABWG TEBNKAV O€ EQAPUOYR OXAUATA YIa TNV TTPOCTATIA TWV
Béoewv epyaciag, Ta ev AOyw oxrpaTa diEQepav anuavTikd 1600 oTn dopr] Toug 600
Kl OTO TTOO0OTO TWV €PYaloUEVWY TTOU CUMHETEIXaV o€ auTd. evikd, oTnv apxn TNG
TTavonuiag, n ouvakéAouBn emRpdduvon TNG OIKOVOUIKAG OpacTnPIOTNTAG
TTPOKAAETE 10XUPN KOBOJIKA TTPOCAPUOYH TWV EI0POWV EPYACIag & OAEG TIG XWPEG,
N oTToia WOTOOO0 €KONAWBNKE KUPIWG PE PEIWON TWV TTPAYHATIKWY WPWV EPYACiag
ava atopo kal 6x1 TOC0 e Peiwan Tou apiBuou Twv epyalopévwy. Autd e Tn agipd
ToU, he dedopévn TNV KATaBoAA HEPOUG JOVO TNG APOIBAG YIG TIG UN
TTPayUaTOTTOINBEICES WPES EPYATiag, ouveTTayeTal 0TI N JICBoAoyIKA daTravn avd
MICOWTO PEILONKE YEVIKWG, EVW N WIGBoAOYIKA daTtrdvn avd TTpayuaTikr wpa
gpyaciag augrdnke TrpdaoKaipa.?

O1 d10@opEg PETASU TWV XWPWV OTA oXAUATA SIOTAPNONG TG ATTATXOANONG
ouvéBaAav OTNV ETEPOYEVEIN TWV HICOOAOYIKWYV eEEAISEWV Kal TwV £EEAiI§ewV
OTIG ayOopEég epyaaiag. Ta oxnuata diEpepav atn OOUN TOUg, TNV KAAUWN Kal To
BaBuo €mMBOTNONG. ZTIG TTEPICOOTEPES XWPES EiXAV TN HOPPI OXNUATWY PEIWHPEVOU
XPOVOU £pyaciag i avaoToArg Twv cuuBacewy epyaciac.® H BaaikA diagopd petalu
TWV OXNUATWY ATAV OTI OTA TTPWTA Ol ATTACXOAOUHEVOI EpyalovTav AlYOTEPEG WPEG
atro TIG CUMBATIKG KaBopIoUEVEG, v oTa OeUTEPA Ol ATTOOXOAOUHEVOI OEV
epyadovtav, diatnpwvTag Ouwg TN oUPPBaon epyaciag Toug (“TpocwpIvéG
atmoAUoelg”).* Kal oTig 800 TTEPITITWOEIG, N Meiwan TNG MIoBoAoyIKNAS daTravng TTou Ba

L BA. emiong 10 apBpo pe TitAo “Wage developments and their determinants since the start of the
pandemic” aT1o TTapov TeUxog Tou OIKovouIkoU AgATiou.

2 BA. 10 GpBpo e TiTAO “The impact of the COVID-19 pandemic on the euro area labour market”,
Economic Bulletin, Issue 8, ECB, 2020.

3 M@ TNV KATNYopIoTToinan Twv oXNUAaTwy diatipnong g amaoxoAnong, BA. Drahokoupil, J. kai Mdiller,
T., “Job retention schemes in Europe, A lifeline during the Covid-19 pandemic”, Working paper, No 07,
2021, European Trade Union Institute, 2021, ka1 Eurofound, “COVID-19: Implications for employment
and working life”, COVID-19 series, Publications Office of the European Union, 2021. Mpétrel va
onuelwBei woTdoo T N KATNYOPIOTIoINGN TWV OXNUATWY dIAaTAPNONG TNG ATTAoXOANONG EVOEXETAI VO
Sl0pEpEl EAaPPWG aTré TN pia dnuoaicucn atnv dAAn. ESW xpnoipoTrolgital To cUoTNPA TWY
Drahokoupil kai Miller. Ta Tnv €1midpacn Twv dIOPOPETIKWV EIBWV OXNUATWY diaTApNong NG
amacxdAnong aTa OTATIOTIKG OTOIXEIA yIa TO KOOTOG epyaciag, BA. Tn dnuoaicuon Tng Eurostat
Methodological note: Labour cost statistics - guidance note on the recording of government schemes
related to the COVID-19 crisis, 24 April 2020.

4 Qg “mpoowpivri amdAuon” (temporary lay-off) voeital n kardoTtaon 61ou ol epyaldpevol BewpouvTtal
Aavepyol, aAAG diatnpoUv Tn GUPROON EPYOCiag TOUG PE TNV ETTIXEIPNON KAl UTTOPOUV ETTOMEVWG VO
ETTIOTPEWOUV GTNV TTPoNyouleVn BEon Toug Pe Toug idloug 6poug.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202208_02~2328747465.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202208_02~2328747465.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202008_02~bc749d90e7.en.html
https://www.etui.org/sites/default/files/2021-09/Job%20retention%20schemes%20in%20Europe%20-%20A%20lifeline%20during%20the%20Covid-19%20pandemic_2021_0.pdf
https://www.eurofound.europa.eu/sites/default/files/ef_publication/field_ef_document/ef20050en.pdf
https://www.eurofound.europa.eu/sites/default/files/ef_publication/field_ef_document/ef20050en.pdf
https://www.eurofound.europa.eu/sites/default/files/ef_publication/field_ef_document/ef20050en.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/10186/10693286/Labour-costs_Guidance_note.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/10186/10693286/Labour-costs_Guidance_note.pdf

TTPOEKUTITE KAVOVIKA aTTO TNV EAATTWON TWV TTPAYHOTIKWY WPWV £pyaciag avda
MIOBWTO amoppo@ABNKE TTANPWG 1) €V HEPEI ATTO TOV AVTIOTOIXO €BVIKO KPATIKO
TpouTroAoyioud. Ta TTepiocdTepa oxUaTa TTPOERAETTAV KATABOAN HEPOUG POVO TOU
TTA)poug pnviaiou piIcBoU, pe Tov Babuod oThpIENg va cuvapTdral aTtd Tn YEiWon Twv
TTPAYUATIKWY WPWV EPYOCIag. ET0 TTAQICIO TWV OXNUATWY PEIWPEVOU XPOVOU
Epyaaiag, ol EpyodoTeG AduBavay OIKOVOWIKA evioxuon BACEl TwWV WPWV KATA TIG
oTToieg Oev epyaaTNKav ol UTTAAANAOI Toug, evw ol uTTdAAnAol AduBavav TToocooTo TNG
AapoIBNG Toug avetapTnTa aTTd TIG WPEG TTou epydoTnkav. Or yetafiBAoelg auTég
eTmopéVwG Aoyidovtal wg PEPOG TNG MIoBoAoYIKAG datrdvng. AVTIBETWG, OTO TTAQICIO
TWV OXNMATWY avaoToAg TG oUPPBacnG Epyaciag, ol ETIXEIPAOEIG UTTopoUcav va
TTPOPOoUV O€ TTPOCWPIVEG ATTOAUCEIG KAl OTOUG aTTaoX0AoUpEVOUG KaTaBdAAovTav
€MOOUATA VIO TIG WPEG TTOU BV EPYACTNKAV EiTE ATTEUOEIAG aTTO TIG KUBEPVATEIG EiTE
péow Twv gpyodoTwv. O petafifdaocig autég dev AoyilovTal wg HEPOG TNG
HiIgBoAoyIkrG datravng.’ Mdvov £vag PIKPOg apiBuog Xwpwv XPnoluoTroinae
oxnuata €mddTNoNng pIoBwy, BAcel Twv oTToiwy oI €TMO0TACEIG TTou EAafav ol
€PYodOTEG OV OUVOEOVTAV PE TN METAROAR TWV TTPAYUATIKWY WPWV EPYATiag avd
MIoBwT6.6 ETriong, oplopéveg Xwpeg TnG dwvng Tou eupw epdpuoaav TTapdAAnia
O10@QOPETIKG oxApaTa i GAAagav To axrua TTou XpnaolyoTroioloav aTn SIGPKEIa TNG
TTavONUIKAG Kpiong.

Aubpiol xpovia peTd TNV EKOAAWON TNG TTAVONMiag, N apXIKN 1I0XUpn mTidpaon
TWV TTPAYHATIKWV WPWV EPyaciag avd dropo oTn pioBoAoyikn datrdvn avd
MIOBWTO é£xel peTplaoTei oe peydAo Badpo. To Aidypaupa A deixvel Tnv TToC0CTIAIO
MeTaBoAn Tng pIcBoAoyiknG datrdvng avd pIcOwTO, CUYKPIVOVTAG TO TTPO KPiong
emmiedo e 10 B TpipNvo Tou 2020 (TO KATWTATO TTOU ONUEIWBNKE OTNV TTEPI0d0 TNG
KPIiong yia TIG TTEPICOOTEPEG XWPEG) Kal TO Y Tpiunvo Tou 2022 (Ta o Tpdoeara
oToixeia), avrioToixa. H apxikr geTaBoAR ATav wg eTTi TO TTAEioTOV KOBOdIKA Kal
Kupaivotav petagu -10,9% otnv ItaAia kai 3,1% otnv OAAavdia (Aidypappa A,
ypdoenua a). Aedouévng TNG HEYAANG pEiwWONG Twv wPWv, N HIcBoAoyikr datrdvn ava
wpa augndnke yevikwg. H peTaBoAr TTou kataypd@nke 1o ¥~ Tpiunvo Tou 2022
Kupaivotav petagu 2,9% otnv EAAGSa kai 29,3% otnv EcBovia (Aidypappa A,
ypaoenua B). Ao tn oUykpIon TwV TTIo TTPOCPATWY OTOIXEIWV PE TA TTPO TNG
Tavonuiag atoixeia ouvayetal 61 N hiIcBoAoyikr) datravn ava wpa ATav 0 KUPIOTEPOG
TTApAyovTag TTOU CUVERAAE OTIG CWPEUTIKEG AUENOEIG TNG MIoBoAoyIKAG daTtTdvng avd
MICBWTO 0€ OAEG TIG XWPEG. 2€ OPITUEVEG XWPES, auTO GUVODEUOTAVY ATTO AIlYOTEPES
TTPAYUATIKEG WPEG EpYATiag ava atraoXoAoUpeVo. AUTr N CUVOAIKA €IkOva Ogv
onpaivel KAt avaykn OTI o€ OAEG TIG TTEPITITWOEIS AurOnKe N wplaia apoiIfn
pepoVwUEVWY epyalopévwy. MTmopei va avTavakAd, peTagu dAAwv, Tn
peTaBaAAduevn ouvBeon TNG ammacxoAnong. OUTe N cwpeuTIKA HETAROAR TNG
MIoB0oA0YIKAG daTTdvng avda piIoBwTo ouTe n avaAuon Twv PIoBwy o€
TTPOCBIOPIOTIKOUG TTapdyovTeg, dnA. KaTa wplaia pioBoAoyikA datrdvn Kai
TTPAYUATIKEG WPEG Epyaaiag avd HIoBwTO, cuvdEoVTal CaPUG UE TO €iBOG TOU
oxXAuartog dlatnpnong TnNG atracX0Anong Tou epappooTnKe. AAOI TTapAyovTEG, OTTWG

BA. 70 TTAQiT10 pE TITAO “ZyNpaTa HEIWPEVOU XPOVOU EPYOTIOG Kal N TTIOPOOT) TOUG OTOUG HIoBOUG Kal
oT0 dloBEoipo e1000nua”, Olkovouiké AgAtio, Telxog 4, EKT, 2020.

6 H OMavdia gixe éva uBpIdIkG oUCTNUA OTO OTI0I0 TO PEyeBOg TNG eMSOTNONG ATAV avaAoyo TIPog Tn
peiwon Tou el00dnparog. BA. etmiong “Job retention schemes during the COVID-19 lockdown and
beyond”, OECD, 2020.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202004.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202004.pdf
https://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/job-retention-schemes-during-the-covid-19-lockdown-and-beyond-0853ba1d/#section-d1e1373
https://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/job-retention-schemes-during-the-covid-19-lockdown-and-beyond-0853ba1d/#section-d1e1373

Ol CUYKEKPIPEVOI OPOI TWV OXNUATWYV (600V apopd Ta KPITAPIA ETTIAEEINOTNTAG, TNV
TopeakA KAAuwn, TN SIAPKEIQ K.ATT.), ETTaEav TTIO onNUAvTIKO pOAo oTo BaBuod
TTPOCAPHUOYAG TWV EI0POWV £PYACIOG Kal Twv MIoBwv. MNa Tapddeiyua, n
TTPOCOPUOYA TWV WPWV EPYACiag ava HIcOwTO PETA TNV Evapén Tng TTavonuiag ETeve
va gival yeyaAuTepn OTav T0 OXNKG CUUTTEPIAGUBAvVE TNV ETTIAOYN 1) TRV UTTOXPEWON
MNOEVIKWY WPWV epyaaiag.”

Aiaypappa A
MigBoAoyikr) datravn avd picBwTd Kal TTPoadIoPICTIKOI TNG TTapdyovTeG oTh SIAPKEIX
NG TTavdniag

a) MetaBoAn 1o B” Tpipnvo Tou 2020 o oUyKpPIon ME To & Tpiunvo Tou 2019
(TrooooTIaia agnon kal cUPBOAEG O€ TTOOOOTIAIEG HOVADES)

@ MioBoloyiki Satrdvn avd PIcBwTd
MigBoAoyikr datrdvn avé wpa
B MpaypaTikég WPEG epyaciag avd PIcBwTO
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£pyaoiag HIoBwv

B) MeTaoAn 1o y” Tpipnvo Tou 2022 g€ ouykpion pe 1o 8" Tpipnvo Tou 2019
(TTooooTiaia aignaon kal cuPBOAEG O€ TTOOOOTIAIEG HOVADES)

@ MioBoloyikr Samdvn avd PIcBwTd
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Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi epmreipoyvwpdvwy g EKT.

Znpeiwon: O1 TTIo TTPOCPaTES TTAPATNPACEIG agopoUlv To a” Tpiunvo Tou 2022 yia Tnv IpAavdia, To B° Tpiunvo yia Tnv ITaAia kar Tnv
OMavdia kal To Y TPIUNVO yia TIG GAAEG XWPEG.

Mapd 1o péyedog TG TTavoNUIKAG SlaTapaxng Kol TN SINPOPETIKN ETTITITWON
TTou €ixe mlavwg HeTagU TWV TOPEWYV, Ol HETABOAEG OTNV TOPEOKN OUVBEON TNG

7 H Tipocappoyn Twv EI0POWY £PYATIAg ETTNPEACTNKE KAl oo GAAoug TrapdyovTeg. Ma Tapddelyua, n
ammagxoAnon ATav oxeTIKG uwnAr oTnv loTravia, 6TTou TO TTOC0OTO TWV CUUBACEWY TIPOCWPIVAG
ammaoyxéAnong ival yeydho.
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algnong Twv HICOWV @aiveTal TTPAYUATI VO Eival TTEPIOPICHEVEG O OAEG TIG
Xwpeg. Acdopévou 6T n diatapaxn ATav ICTOPIKWY dlaoTdaewy, Ba avapevéTav ol
METaBOAEG OTN oUVBEDN TOU EPYATIKOU SUVAUIKOU Va ETTNPEACOUV T OUVOAIKN
augnon Twv PIcBwyv. Auto cuuBaivel TT.x. 6Tav pia diatapaxr TTANTTEl 0€ SIQPOPETIKO
BaBuo Topeig pe uPNAOTEPES Kal XauNAOTEPEG apoiBég. EAAeipel AeTTTopEpwv
OUYKPIOIHWYV PIKPOOESOPEVWY HETAEU TWV XWPWV YIa TNV TTEPIOSO TNG TTavonuiag, ol
€V AOYyWw PETAROAEG UTTOPOUV Va EEETAOTOUV PJOVO O€ ETTITTEDO TOPEWV PE BAon
oToixeia TTou gival diaBéaipga aToug BvIkoUg Aoyapiacpous. Autd deixvouv 0TI OTIG
TTEPIOTOTEPEG XWPES 01 EMOPACEIG TNG GUVOETNG TNG ATTAGXOANONG GTN CUVOAIKNA
algnaon Twv PIoBWV TTapéucivav PIkpég (Aldypappa B)® kal odriynoav oe emitdyuvon
TOU puBuoU auénong Twv PICBWYV, KaBWG TO PEPIBIO TNG ATTAOXOANCNG TTOU
QAVTIOTOIXEI 0€ KAABOUG HE XAUNAOGTEPES AMOIBEG — TIPWTIOTWG OTIG UTTNPECIES
EVTAOEWG ETTAPAG — YEIWONKE, EVW AUTO GTOUG KAABOUG pE uwnAOTEPEG ApOIBEG —
OUXVOTEPQ OTOUG TOEIG TTou dev gival EVIAoEWS £TTAQNS — augnnke.®

8 Auto oupBadiel £TTiONG PE TO EUPAHATA TTOU APOPOUV TNV TTAYKOOHIO XPNHATOTTIOTWTIKNA Kpion. BA.
“The effects of changes in the composition of employment on euro area wage growth”, Economic
Bulletin, 1ssue 8, ECB, 2019.

9 Tapopoiwg, ol emMSPATEI§ TwV PETABOAWY TNG OUVBEONG TNG OTTAcXOANaNG 01O PUBWS AUENONG TNG
MIoBoA0YIKAG dATTAVNG avA WP TIOPEPEIVAV TTEPIOPICHEVEG, TTAPOAO TTOU ATAV, GUVOAIKA, HEYOAUTEPEG
atrd auTég TNG MICBOAOYIKAG datravn avd HIoBwTo.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201908_02~d5d812d234.en.html#toc1

Aidypappa B
Emdpdoeig TNG TopeaKnG oUvBeong TNG ammaoXoAnong oTn HETAROAA TNG
MI0B0AOYIKAG daTTAvNg avda JIoBwTo

o) B” Tpipnvo Tou 2020 o€ oUyKpPIoN PE TO & Tpiunvo Tou 2019
(TrocooTiaia peTABOAR)

B MetaBoAr pioBoloyikrig datravng avd HIcBwTd pe oTabepr] Topeakr cuvOean
MeTaBoAn Tng olvBeong TnG atracX6Anong
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi eptreipoyvwpévwy tng EKT.

Inueioeig: Mo TpodoeaTeg Tapatneioslg: a” Tpipnvo 2022 yia Tnv IpAavdia, B° Tpipnvo yia Tnv ItaAia kai Tnv OAavdia kal y* Tpipnvo
yia TIg GAAeg Xwpeg. H petaBoAn Tng pioBoAoyikrg datrévng avd picBwté Pe oTabepri Topeakr) oUvBeon utroloyidetal e Xprion Twy
TOHEAKWY OUVTEAETTWYV OTABMIONG TNG aTTacX6ANoNgG TTou eival apetdBAnTol To 8 Tpipnvo Tou 2019. O1 Topeic NACE 10
XPNOIYOTTOI0UVTAl YIa TOV UTTOAOYIOHS auTov.

H emimTwon Twv oxnudtwy d1aTAPNONG TNG ATTacX0Anong oUyKAAUTITE TNV
EMITITWON TWV TUTTIKWYV TTPOC3I0PICTIKWY TTAPAYOVTWY Tou TTANOWPICHOU Twv
HIo0WwYV, O6TTWG N alENoN TNG TTAPAYWYIKOTNTAG | 0 BaBUOG OTEVOTNTAG OTNV
ayopd gpyaciag. EviouToig, ol TTapdyovteg autoi cuveExIav va AEIToupyouv oTo
TTAPACKAVIO Kal iowg va fonBouv aTnv epunveia Twv SIAQOPETIKWY PEYEBWYV TNG
algnong Twv pIgbwv.° MNa Tapddelyua, n 1IoXUpr Avodog TNG TTApaywyIKOTNTAG TTOU
TTapaTnPENONKe OTIG XWPES TNG BAATIKNG evOEXETAI VO OTHPIEE I0XUPES QUENOEIG

10 BA. 10 TAgioio pe TiTAo “The impact of the COVID-19 pandemic on labour productivity growth”,
Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2021. H evioxuon Tng évraong Kepahaiou avé amraoXoAoUheVo
(capital deepening) — Kai 01 KEQOAQIOKEG ETTEVOUTEIG — TTOU €ival TIPOCGDIOPICTIKOG TTAPAYOVTAG TNG
TTOPAYWYIKOTNTAG TNG £pYATiag SIEPepav EAAPPUIG HETAEU TV XwPWV OTn SIGPKEIQ TNG TTavdnuiag
COVID-19. BA. .x. T0 pBpo “The recovery in business investment — drivers, opportunities, challenges
and risks”, Economic Bulletin, Issue 5, ECB, 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202107_04~c9050e1d70.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2022/html/ecb.ebart202205_01~ffb80444e5.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2022/html/ecb.ebart202205_01~ffb80444e5.en.html

MIOBWV POAIG uTToXWPNOav ol Aueaeg emdpdaocig Tng Travdnuiag.t! Mapouoiwg, ol
OIAQOPETIKEG OUVONKEG OTNV ayopd Epyaciag — Tr.X. AOyw KATTOIOG TOPEAKNG
€€€10ikeuang r dNUOYPAPIKWY TTAPAYOVTWY — eVOEXETAI VA 0B ynaav o€ JIAPOPETIKEG
METABOAEG TV PICBwWYV. YTTO auTr TNV £vvold, OTIG XWPEG KE T UPNAOTEPA TTOOOCTA
avepyiag, ol HIcBoAOYIKEG QUENOEIG ATAV OI TTIO CUYKPATNUEVEG KaB™ OAn Tn didpkela
NG METATTAVONUIKAG TTEPIGOOU. QOTOCO, N IoXUP OXECN METAEU HICBWY,
TTAPAYWYIKOTNTOG KAI UTTEPTTPOCPOPAG OTnV ayopd epyaaciag dev gival eUKOAO va
emBePBaiwOdei, Sedopévwy TwV OTPERAWCEWY TTOU XAPAKTNPI(OUV TIG ayopES
EPYQCiag, KaBWg Kal Twv SIAPOPETIKWY BETUIKWY TTAQITIWY Kal GUVONKWY Twv
ayopwyv epyaaiag TTpo Tng Travénuiag.

Ev péow Tng avdkapywng amoé tnv mavdnuia, n oTpeBAWTIKA eTidpaon Tou
doknoav Ta oXUaTa S10TAPNONG TNG ATTAOXOANONG OTIG HICBOAOYIKEG
egeliSeig £xel apyioel va e§ao0evei og OAEG TIG XWpPEG TNG {wvng Tou eupw. Evw
o1 epyadopevol TTou gixav evraxOei oe oxruata diaTipnong Tng amacxoAnong
QVTITTPOCWTTEUAV TTAVW aTTO T0 15% TOu €pyaTikoU duvapikoU ThG {Wvng TOU EUPW TO
B Tpiunvo Tou 2020, To TTO00CTSO AUTS eKTIATAI TTAEOV OTI €ival AilyoTepo atrd 1% To
Yy~ Tpiunvo Tou 2022, cupBaAovTag €101 o€ PIKPOTEPN OTPEBAWGON OTN YETPNON TWV
MIoBwv. EviouToig, kaBwg n Travdnuia £xel UTTOXWPENOEL, N AAPATWANG Gvodog Tou
TTANBWPICHOU €xel avadeixBei o€ OAEG TIG XWPES WG TTAPAYOVTAG TTOU £TTNPEALEI TNV
augnon Twv PICBWYV, e HEYAAN ETEPOYEVEIQ WG TTPOG TO YEYEBN TOou TTANBWPICHOU
KOl METOKUAION OTOug MIocB0oUG attd Xwpa o€ xwpa. O1 ev Adyw dIapopEg TTPOEPKOVTAI
atrd Tov KaBopIouo Twv PIoBWV Kal GAAa SIapBPWTIKA XAPAKTNPIOTIKE, TO
OIA@OPETIKA KUBEPVNTIKA PETPA TTOU ETTNPEACOUV TOV TTANBWPIoHO, Toug pICOoUG Kal
TIG SIOQPOPETIKEG KUKAIKEG BETeIg Twv Xwpwv. O1 TTapdyovTteg autoi Ba ptmopolcav
MEAAOVTIKG va atroTeAEo0UV Kal TTAAI vEa TTNYH JIGQOPWYV PETAEU TWV XWwPWY 0G0V
agopa TIG €CENICEIS TWV MICOWV.

1 BA. m.x. “Diagnostic of Estonia, Latvia and Lithuania”, European Bank for Reconstruction and
Development, April 2022.
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https://www.ebrd.com/publications/country-diagnostics/estonia-latvia-lithuania

[MpooBaon Twv ETTIXEIPHOEWV O€ XPNUATOdOTNON KAl
OIKOVOMIKOG KUKAOG: aToixeia atrd tnv Eépeuva SAFE

Giada Durante, Annalisa Ferrando, Asger Munch Gronlund ka1 Timo
Reinelt

To Trapodv mAdaiolo SiEpguvd TTWG T XPNHATOSOTIKA KEVA TTOU AVTIMETWITI{OUV
Ol ETMIXEIPAOEIG TNG JWVNG TOU EUPW KAl Ol TIPOOOOKIEG TOUG OXETIKA HE TN
MEAAOVTIKN S100€CIPOTNTA XPNMOATOBOTNONG CUVSEOVTAI PJE TO TPEXOVTA KOl TO
MeAAOVTIKG paKPOOIKOVOUIKG atroTeAéopaTa. H cguvexifduevn opalotroinon tng
VOUIOMATIKAG TTONITIKAG 0dNyEi OTAdIOKA G€ aUOTNPOTEPEG OUVOAKEG XPNMATOBOTNONG
Kal ETTNPEGLEI TNV TTPOCPOPA EEWTEPIKAG XpnUaTtoddTNoNg oTo TTAAiCIO TG ouvrBoug
dladikaoiag HETAdOONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG. 'Eva Bacikd epwtnua gival TTwg
ol HETABOAEG TWV OUVBNKWYV XPNUATOdOTNONG KAl TG TTIPOCRACNG G€ XpNUaToddTNoNn
eTTnPEEeadel Tov pubuod avdamTuéng CUVOAIKG Kal o€ TTITTEDO eTTIXEipnOoNG. H £psuva yia
TNV TTPOCBOCN TWV ETTIXEIPAOEWY Ot XpnuatodoTnaon (SAFE) TTapEXel avaAuTIKEG
TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TIG GUVBNKES XPNUATOBOTNONG TWV ETTIXEIPATEWY TNG {WVNG
Tou eupw. H épeuva SAFE diegdyetal dUo @opég To Xpovo atrd 1o 2009 kal o€ auTh
OUMMETEXOUV TTEPITTOU OEKA XIAIADEG ETTIXEIPATEIG aTTO TN {uvn Tou eupw. To TTapdv
TAQioIo avaAUel TN ax€on PHETAEU JOKPOOIKOVOUIKWY £EEAIEEWV Kal SUO BACIKWY
OeIkTwV NG épeuvag SAFE, TTou gival n HETABOAR Tou KEVOU EEWTEPIKAG
XpPNHaTodOTNONG, TToU OpifeTal WG N dlagopd PETALU TNG PETABOANG TNG ATNONG Kal
NG METABOANG 0Tn S1ABETINOTNTA EEWTEPIKAG XPNUATOBOTNONG, KAI N METAROAN TwV
TIPOGBOKIWY TWV ETTIXEIPATEWY WS TTPOG TN dlaBeaiudTnTa TPpATTedIKWY daveiwy.t

ZTnV TTopoUca OUYKUPIid, Ol ETTIXEIPACEIG TNG {WVNG TOU EUPW aVAPEPOUV
dielpuvon TWV XPNUATOSOTIKWYV KEVWV TOUG KAl OVOUEVOUV HEIWON TNG
MEAAOVTIKAG B100£01MOTNTAG TPATTEQIKWY Saveiwv (Aldypappa A). ATTo TNV
évapén dieCaywyng Tng épeuvag SAFE 1o 2009, TrTapatnpeital YEVIKG avTioTpogn
oxéon PETAEU TwV PETABOAWY OTO XPNUATOBOTIKO KEVO KAl TwV TTPOCOOKIWY OXETIKA
ME TN JeAAOVTIKN S1aBeaipdTnTa TPATTEQIKWY daveiwv. ETiTAéov, n yeyéBuvan Tng
OIKOVOMIKAG dpaaTnpIOTNTAG 0TN dwvn Tou eupw (dnA. BeTIKoi puBpoi PeETABOANG TOU
TpayuaTikoU AEI) cuvABwG CUPTTITITEI JE PEIWaN TWV XPNUATOBOTIKWY KEVWYV TWV
ETTIXEIPAOEWY, KOBWG Kal Je HEYAAUTEPN AICIOBOEIa TWV ETTIXEIPATEWY OXETIKA UE TN
peANOVTIKN SlaBeoipudTnTa TPATTECIKWY daveiwy. H eEENIEN TWV EIKTWYV AUTWV
eTTNPEAOTNKE OTO TTAPEABOV aTTO TOV OIKOVOUIKO KUKAO TNG {uvng TOU EUpW, KaBwg
Kal atro T vopiopaTikh TToAimikA Tng EKT. Katd tn didpkeia Tng kpiong dnudciou
Xpé€oug Tng epIddou 2011-2013, Ta XPNHOTODOTIKA KEVA TWV ETTIXEIPATEWY TNG
{wvng Tou eUpw AUEABNKAV ONUAVTIKA, HOPTUPWVTAG TIG OUCKOAIEG TWV
ETTIXEIPNOEWY OTNV KAAUWN TWV OVAYKWY TOUG YIa EEWTEPIKN XPNHOTOdBOTNOTN. TN
OUVEXEIQ, XApn Kal aTn xaAdpwan TNG VOUIoUATIKAG TTOAITIKAG TnG EKT, Ta
XPNHOTOBOTIKA KEVA PEILWONKav oTadlokd Kal BEATILUONKAV oI TTPOCOOKIEG OXETIKA E
TN &1aBe0IuOTNTA TPATTEQIKWY daveiwv. MeTd Tnv ekdAwON TNG TTAVONMIag Tou
Kopwvoiou (COVID-19) to 2020, o1 cuvBAKeG XpNHOTOdOTNONG ETSEIVWONKAV

L Ta tpamedikd ddveia ammorehoUv TV o dladeSopévn TNy EGWTEPIKAG XPNUATODOTNONG YIa TIG
ETTIXEIPATEIG TNG QUIVNG TOU EUPW).
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évrova, aAAG oTaBepoTroimndnkav Kail TaAl xdpn otn oThpIEN atmo TTAEUpAg
VOMIOHATIKAG Kal SNPOCIOVOUIKNG TTONITIKAG. Qg €k ToUTOU, N €mdeivwaon ATav povo
Tpocwpivh). Mo Tpda@aTa, aTo TTAAICIO TNG EMBPAdUVONG TWV PUBUWY OIKOVOUIKAG
avaTrTuéng, Tou auéavouevou TTANBwPICHOU Kal TNG OJAAOTTOINGNG TG VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG, OI ETTIXEIPAOEIG £XOUV apXioel va ava@épouv dielpuvaon Twv
XPNUATOBOTIKWYV KEVWV Kal VO aVOUEVOUV PEIWPEVN BIaBECIUOTNTA TPATTEQIKWV
daveiwv yia Tnv TePiodo avagopdg atrd Tov OkTwBpio Tou 2022 £wg Tov MdapTio Tou
2023.

Aidypappa A

MeTaBOAEG OTO XPNMOTOBOTIKO KEVO, TNV AVAUEVOUEVN BIABECINOTNTA TPATTECIKWY
daveiwv Kal oTa XpNUATOSOTIKA EPTTODIA, CUMQWVA E TIG ETTIXEIPNOEIG TNG {WVNG TOU
€UpW, Kal EEENIEN TOU puBpOU augnaong Tou TTpaypaTikou AEN otn dwvn Tou Eupw

(oTaBpIopéveg KaBaPEG PETAPBOAEG TOU KEVOU EGWTEPIKAG XPNHATOBATNONG, KABAPEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG OTNV OVOPEVOUEVN
S100eTINOTNTA XPNHATOSOTNONG, TTOCOOTIAIEG HETAPBOAEG avNypEVEG OE €THOIN BAon)
Avapevépevn S1aBecipdTNTA TPATTECIKWY davEiwv
B XpnuaTtodoTIKO KEVO
== AU¢non TpaypaTikoU AEM (degié KAipaka)
== Epmédia oTn Ayn Tpatmedikwy daveiwy (eI KAipaka)
== >UpBAv VOUIoPaTIKAG TTOAITIKAG
30 15
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Mnyég: ‘Epeuva SAFE (EKT kai Eupwtraikr) ETitpotA) kai Eurostat.

Znueoelg: O deikTng Tou XPNHATOBOTIKOU KEVOU GUVBUAJEI U0 PEYEDN: TIG XPNHATOBOTIKEG AVAYKEG Kal TN dIABECINATNTA TPATTEQIKWY
daveiwv ot eTiTTEdO £TTIXEIPNONG. MNa KGBE €va aTrd Ta TTEVTE XPNHATODOTIKG PETQ, O BEIKTNG TNG EKTIMWHEVNG HETABOANG TOU
XpnuatodoTikou kevou AapBavel Tnv Tipn 1 (-1) av o1 avaykeg augrdnkav (peiwbnkav) kai n dIaBecIuoTNTA PEIWBNKE (auEnOnkKe). Av ol
ETTIXEIPAOEIS BEWPOUV OTI TO XPNHATOBOTIKG KEVO QUEABNKE (MEILBNKE) HOVO WG TTPOG TO £va €K TwV dUO HEYEBWY, N PETARANTA
AapBaver nv 1iyA 0,5 (-0,5). Otk TIPA Tou deikTn onuaivel avgnan Tou XpnuaTodoTikou kevou. O1 TiuéG TToAaTTAacialovTal 1Ti 100
WOTE Ol OTOBUICUEVEG DIAPOPES BETIKWV-APVNTIKWY ATTAVTATEWY Va EKPPACTOUV O€ TTOOOOTA %. ATTO TIG KABETEG YKPICES YPAUMES N
TIPWTN QVTIOTOIKEI OTNV avakoivwon Twv OpIoTIKWY NOPIoPATIKWY ZuvaAAaywv, n delTepn aTnV évapén TNG TTPWTNG OEIPAG TwV
OTOXEUPEVWY TTPACEWYV TTIO HakpOTTpOBeoung avaypnuatodotnong (TLTRO 1) kai TG TTONITIKAG apvNnTIKWY ETTITOKIWY, N TPITN TNV
évapén Twv TLTRO Il kai Tou TTpoypdppaTog ayopds TiTAwV Tou ETTIXEIPNHATIKOU TOPEQ, N TETaPTN oTnV évapén Tou PEPP kai Twv
TLTRO ll, ka1 n TeAeuTaia otnv avgnon Twv TpIWV Baoikwy emmiTokiwv TnG EKT katd 50 povddeg Bdong kai Tnv éykpion tou Méoou
MpooTaaiog TNg Metddoong (TPI) Tov loGAio Tou 2022.

QoT600, TTapd TIG TPOO@ATEG AUENOEIG TOU KOOTOUG daveioUoU, Ol
emxeIPNoeI§ TNG {wvng Tou eupw e§akoAouBouoav va pnv avnouxouv
1IS1aiTepa yia TRV TpOoBacn o€ XxpnuatodoTnon (Aidypappa A). ETnv TeEAEUTaia
EavaAnyn TG €PEUVAG TO TTOOOOTO TWV ETTIXEIPAOEWY TTOU AVEPEPQAV EPTTODIQ OTN
Ayn TpaTTEdIKWV daveiwy TTAPEUEIVE OUCIAOTIKG OUETABANTO 0€ CUYKPION HE TIG
TTPONYOUHEVEG ETTAVOAAWYEIG TNG £PEUVAG, AVTAVAKAWVTAG KUPIWG TNV AUETARANTN
TIPOBUIa TWV TPATTE(WV VA XOPNYNOOUV TTIOTWOEIG.?

O d¢ikTnG ePTTOdiwV yIa TN AN TpaTTedIKou daveiou uTToAoyieTal WG TO ABPOICUA TWV TTOCOOTWY TWV
ETTIXEIPATEWV TTOU avé@epav OTI atTroppi@OnKe n aitnor| Toug R 6T EAaBav POvo éva PIKPO PEPOG aTTd TO
0006 TTOU {nToUCcaV Kal TWV ETTIXEIPACEWY TTOU apvhBnkav va AdBouv 1o ddveio Adyw TTOAU upnAou
KOOTOUG I TTou Bev ékavav aitnan @opoupeveg 0T Ba atroppipbei. BA. “Survey on the Access to
Finance of Enterprises in the euro area — October 2021 to March 2022, EKT, loUviog 2022.
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H petafoAn TNG VOUIOHMATIKAG TTOAITIKAG O€ TTIO TTEPIOPICTIKA KATEUOUVON
augavel To XPNMOTOSOTIKA KEVA TWV ETTIXEIPAHCEWYV KAl MEIWVEI TIG TIPOOBOKIES
TOUG OXETIKG ME TN MEAAOVTIKA S100£01HOTNTA TPATTESIKWYV daveiwv
(Aiaypappa B). Me pia oikovoueTpikr) avdAuon gival BuvaTov va eKTIMNOE TTOOOTIKG
TTWG N VOUICHATIKE TTONITIKA pETadI®ETaI OTIG OUVONKEG XpnuaTtoddTnong Twv
£TTIXEIPATEWV. PO TOV OKOTTO QUTOV XpNnaidoTToloUvTal TOTTIKES TTPOROAECS, ol
OTTOIEG EKTIMOUV TTWG TA XPNUATOOOTIKA KEVA TWV ETTIXEIPAOEWYV Kal Ol TTPOODOKIESG
TOUG OXETIKA PE TN HEANOVTIKA SIaBeCINOTNTA TPOTTEQIKWY daveiwy (METPOUPEVWY OE
OUVOAIKO eTTiTTEd0 HE BAon Ta kaBapd UTTOAOITTA JETAEU TWV ETTIXEIPATEWV)
avTIdpoUv aTIC TTPOaSIoPITPEVES SIATAPAXEG TNG VOUIOUOTIKNAG TTOAITIKAG?. Ol
TENEUTAIEG YHETPOUVTOI EDW HE TOV TTAPAYOVTA OTOXEUCNG YIO TO ETTITOKIO TTONITIKIG
Twv Altavilla et al., (2019), o o1moi0g KATAYPAPEI N AVAUEVONEVEG METARBOAEG TWV
emTOKIWV OTIG BpaxUTepeg DIAPKEIEG TNG KAUTTUANG atmmoddaewv Aiyo TTpIv Kai Aiyo
META TIC AVOKOIVWOEIG VOUIOUATIKAS TTONITIKAG TNG EKT.® To Aidypauua B deiyver 6Tl
o1 dlaTapax€G VOUIoUATIKAG TTONITIKAG £TTNPEAGCOUV ONUAVTIKA Ta XPNHOTOBOTIKA KEVA
Kal TIG TIPOCGOOKIEG TWV ETTIXEIPAOEWY OXETIKA e TN MEANOVTIKN SiaBeoiudTnTa
TPATTEQIKWV daveiwy evTOG TNG ETTOPEVNG OIETIOG. ZUYKEKPIYEVA, HIa dlaTapaxr TNG
VOUIOHATIKAG TTONITIKAG KATA pia TUTTIKN aTTOKAION, N OTTOi0 I00dUVOED YE SlaTapayn
KaTa 4 povadeg Baong Tou emitokiou OIS evég unvog, exkTipaTal 611 Oa augnoel To
MEoO XpnUaTodOoTIKO KEVO TNG ETTIXEIPNONG KATA TTEPITTOU 3 TTOCOOTIAIEG HOVADES YIa
BIGoTNUA £€1 NVWV.S ZuyKPITIKA, N TUTTIKA aTTOKAIGN TNG HETABOANG TOU
XpNUaTodoTIKOU Kevou gival 7% atré 1o 2009. H idia diatapayr odnyei o€ peiwon
KaTa 5 TT0000TIaiEG HOVADES TOU KABOPOU PEPIBIOU TWV ETTIXEIPHOEWY TTOU
TPOoCcdoKOoUV augnan Tng diIaBecIuOTNTAG TPATTECIKWY daveiwy. O1 TOPATEIg
TTapapévouv £wg Kal dUo £Tn PETA Tn diatapaxr, YEYOvOg TTou JeiXVEl TTWG N
VOUIOHATIKA TTOAITIKA ETTNPEEACEI TIG CUVOAKES XPNHATOdOTNONG TWV ETTIXEIPACEWV
MEOW TNG TTPOCPOPAG TTIOTWAOEWY. Ta EUPAKATA AUTA ETTIRERAIVOUV EKEIVA
TTPONYOUHEVWY PEAETWY CUUPWVA [E Ta OTToia Ol TTPOCOOKIEG YIa TN XPNHOTOdOTNON
Twv TpaTTedWV dladpapaTifouv onuavtikd POAo aTov SiaUAO TwV TPATTECIKWYV
XOPNYNOEWV TTOU OTTOTEAEI HEPOG TOU UNXAVIOPOU PETABOONG TNG VOUIOUATIKAG
ToNITIKAC.” OTav petaBdAAovTal ol TOTWTIKEG CUVONKEG, ETTNPEAETAI KAl N
aAnAetidpaon peTalu Twyv peTaBoAwyv atn diabeaiydTnTa KAl TNG rTnong
TPATTECIKWY daVEIWV.

3 BA. Jorda, Oscar, “Estimation and inference of impulse responses by local projections,” American
Economic Review, Vol. 95, No 1, March 2005, pp. 161-182.

4 H tomikn TpoBoAn dievepyeital pe BAon Wia akoAouBia TTaAIVOPOURCEWY TTOU TTPOadIoPIfovVTal WG
Veen — Veer = a + b"eMP +ul yia h =0, ...,4, 6TIOU y, gival o HETABOAEG OTO XPNUATOSOTIKG KEVO 1
OTIG TIPOGOOKIEG OXETIKG PE TN XPNHOTOdATNON avTigToixa, Ye Baan tTnv épeuva SAFE aTtnv emavainyn
G épeuvag t. O1 ouvteAeaTég {b"} avravakholv Tn ouvdpTnan dueong avTidpaong Tou
XPNHaTodoTIkoU KevoU i TwV TTPOCBOKIWY 6G0V a@opd Tn HEAAOVTIKH SI0BECINOTNTA TPATTEQIKWY
daveiwv o€ pia TTPOodIopIoUEVN SIATaPAXT TNG VOUITUATIKAG TIONITIKAG &P,

5 H diatapoyn eival katdANAN yia Tnv apouoa avdAuon, KaBwg ol hn XPNHATOTIIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG
BaaidovTal cuvABwg o€ TPATTEQIKY XPNUOTOdATNON E ETITOKIA TTOU Eival aTaBepd yia TrEpiodo
MIKPOTEPN TOU EVOG €TOUG. 2TO dEiYNA PAG, O TTAPAYOVTAG OTOXEUONG VIO TO ETTITOKIO TIOAITIKAG
Kupaiveral até -8.6 £éwg 10.4 povadeg Baang. BA. Altavilla, C., Brugnolini, L., Gurkaynak, R. S., Motto,
R., and Ragusa, G., “Measuring euro area monetary policy”, Journal of Monetary Economics, Vol. 108,
December 2019, pp. 162-179.

6 Qg pétpo ouykpiong emonuaiveral 4Tl n YéyioTn diatapayr| VOMIOHATIKNAG TIOAITIKAG aTo OIS evog unvog
eival Trepitrou 10 povadeg Baong oTo egeTadduevo deiyua.

7 BA. Ferrando, A., Popov., A. and Udell, G., “Unconventional monetary policy, funding expectations and
firm decisions”, European Economic Review, Vol. 149, October 2022.
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Aidypappa B

AvTidpaon Twv XpNUATOOOTIKWY KEVWV TWV ETTIXEIPACEWYV KOl TWV TTPOCOOKIWY TOUG
yia TN JEANOVTIKN dIaBeaiudTNTA TPATTECIKWY SAVEIWV € WIa TTPOCDIOPIOUEVN
dlatapaxn TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

(opigdvTiog Gigovag: £Tn peTa Tn diatapayr, kKABeTog Afovag: HETABOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADEG OE OXEDN HE TNV TTEPIODO TTPIV ATTd TN
Siatapaxn)

AvTidpacon Tng TTPoodOKWHEVNG DIOBECIHOTNTAG TPATTEIKWY dAVEIWY T€ dIATAPAXEG VOUIOHATIKNAG TTOAITIKAG
== AvTi®PaaOn TOu KEVOU EEWTEPIKAG XPNUOTOSOTNONG O€ SIaTapaxég VOUIOUATIKAG TTONTIKAG (AVTETTPAPPEVN)

-0,5 0 0,5 1 15 2

Mnyég: ‘Epeuva SAFE (EKT kai Eupwraikr) ETritpotrs), Altavilla et al. (2019) kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Inueoelg: H avTidpaon Twv XpnHATodOTIKWY KEVWY Kal TOU KaBapou TTo000TOU TwV ETTIXEIPACEWY TTOU QvAPEPOUV OTI AVAHEVOUV
augnaon Tng d1aBecINOTNTAG TPATTECIKWY dAVEIWY KATE TO ETTOUEVO EEAUNVO UETG aTTO pIa dIATAPAXT) TNG VOUITHATIKAG TTOAITIKAG KOTA
Hia TUTTIKA aTrékAion. H Siatapayr TTou Xpnaoipotroinenke eival o rapdyovrag atoxeuong Twv Altavilla et al. (2019), TTou aTroTUTTWVE!
TIG UN avapevopeveg aAAayEG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG OTIG BpaxUuTepeg dIGpKeIEG TNG KapTTUANG OIS Aiyo Trpiv Kai Aiyo pETd TIg
QAVOKOIVWOEIG VOUIOHATIKAG TTOATIKAG TN EKT. H emmidpaon Twv diatapaywv TNG VOUIOUATIKAG TTONTIKAG OTIG HETABANTEG TNG EpEuvag
SAFE ekTipdral pe Baan 1otikég TpoPoAég (Jorda, 2005). H okiaopévn TrepIoxr Kal N TTEPIOXA HETAEU TwV SIOKEKOUUEVWY YPOUHWY
avTioToIXoUv o€ diaoTnpa eutmoToouvng 95% pe n péBodo Newey-West.

Orav augdvovTtal To XPNHOTOSOTIKA KEVA, Ol ETTIXEIPAOEIS TEIVOUV VO
avnouxouv TTePICOOTEPO YIa TN HEAAOVTIKE Toug TTpéoRacn o€
XPNHATOBOTNON, YEYOVOG TToUu UTTOSNAWVEI 6T1 01 HETABOAEG OTO
XPNMATOBOTIKA KEVA £XOUV ONUOACIA YIO TIG TTIPOOTITIKEG AVATITUSNG TWV
emixeipnoswyv (Aidypappa ). ‘Evag @uoikdg TpoTTOG yia va agioAoynBei katd
o0V 01 HETABAAAOUEVEG OUVBAKES XPNUaTOOOTNONG ETTNPEACOUV TNV TTPAYUOTIKA
olkovopia gival va avaAuBei n emTidpaacr) Toug oTo €TTIXEIPNUATIKO KAipa. H épguva
SAFE petpd 10 €mIXEIPNUATIKO KAiPa {NTWVTOG aTTO TIG ETTIXEIPATEIG VO OVAPEPOUV OE
010 BaBuG avnouyxoUv yia TNV TTPOaRacn as xpnuatodotnon.® SuvoAikd, Ta
TeAeuTaia xpdvia ol eTTixeIpAoelg Oev Bewpolv 6TI N TTPOaacn G€ XpNUaToddTNoN
atoTeAei TNV KUpIa avnouyia Toug, TBavwg Adyw NG TTapaATETAPEVNG TTEPIGOOU
GOKNONG BIEUKOAUVTIKIAG VOUIOUATIKAG TIOAITIKAG.® QOTO00, auTO YTTopEi va aAAGEE!
KOBw¢ opaAoTToIEITAl N VOUIGUATIKA TTOAITIKA. Ma va peAeTNOE N ox€on TTou CUVOEE
Ta XPNMOTOBOTIKA KEVA KAl TIG AVNOUXIEG TWV ETTIXEIPNOEWY OXETIKA UE TNV
TPOaRaan o€ xpnuatoddTnan xenaiyoTrolouvTal dedouéva o€ ETTITTESO
emixeipnoewv. To Aidypappa I Ogixvel Tn GUOKETION PETAEU TWV XPNUATODOTIKWY
KEVWV Kal Tou Babuou avnouxiag 6oov agopd Tnv TTpdcacn e XpnuaTodotTnaon.
AuTO yiveTal ge TNV ouadoTroinon Twv ATTavIACEWY TwV ETTIXEIPRTEWY aTrd 1o 2009

8 O1 emiXeIpAOEI§ aTravTouv o KAiJaka atro 1 (kaBoAou onuavTiké) £wg 10 (eaipeTikd anuavTikd) doov
a@opd TN XpnUaTodoTnan Kai GAAa etmAeypéva TrpoBAfuaTa. O deiKTNG TTOU TTPOKUTITEI XPNOIUOTIOIEITAl
guvABWG yia Tov TTPoadIoPIoKS TNG aTTOUdAISGTNTAG TNG XPNHATODBATNONG O€ 0XéaN ME GAAa
TTPORAAATA TTOU ETTNPEAJOUV TIG ETTIXEIPATEIG, OTIWG TO QUEAVONEVO KOOTOG TTAPAYWYNS 1 £pyaciag A
o1 BUOKOAiEG OTNV €&eUpeon TreEAaTEING.

9 BA. £peuva yia TNV TIpdoRaCn Twy EMIXEIPACEWY O XPNUATOdOTNON 0T {Wvn Tou upw) — OKTWRPIOG
2021-Mapriog 2022, EKT, loldviog 2022.
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Kal €€NG o€ TePIoXEG TIMWV (bins) pe Bdon 1o WG agloAoyouv Tnv TTpécacn o€
XpPNUaTodOTNON WG TTNYA avnouxiag, a@ou eEaAelpBoUV 01 KOIVEG SIOKUUAVOEIG EVTOG
TWV XWPWV KAl TWV XPOVIKWY TTEPIOdWYV Kal UTTOAOYIOTEI TO HECO, ava Katnyopia
TINWYV, eTTiTTEdO avnouxiag 6oov agopd Tn XpnuatodoTnon. H BeTIKA cuoxETion
uTTOONAWVEI OTI OI ETTIXEIPNOEIG IE HEYAAQ XPNUATOOOTIKA KEVA BEwpPOUV TNV
TPdoRaCn o€ XPNUATOBATNON WG TTIO TTIECTIKA avnouyia. Q¢ ek TouTou, Ta
XPNMOTOBOTIKG KEVA PaiveTal va €ival nUAvVTIKY TTAPAPETPOG OTIG YEVIKOTEPEG
EKTIMNAOEIG KAI TIPOODOKIEG TWV ETTIXEIPHOEWV Kal €ival EUAOYO va £TTNPEACOUV TIG
MEAAOVTIKEG TTPOOTITIKEG AVATITUEAG TOUG.

Aiaypappa I
Avnouxieg yia Tnv TTpdoBacn o€ XPNUATOdOTNON KAl CUCXETION TOUG UE TO
XPNHOTOBOTIKG KEVA O€ €TTITTEDO ETTIXEIPNONG

(op1g6vTIoG Gigovag: PETARBOAN TOU KEVOU £EWTEPIKAG XPNHATOBATNONG, EKTIMWHEVN €€ UTTOAOITTOU, KABETOG GEovag: BaBudg avnouyiag
EKTIHWMEVOG EE UTTOAOITTOU)

9

[ ]
8 o0
..
7 [ )
6 LR -
> et o o
.... e
4 [ ]
3
-1.5 -1 -0.5 0 0.5 1 1.5

Mnyég: ‘Epeuva SAFE (EKT kai Eupwraikr) ETriTpoTtrr) kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

SNUEDOEIS: AIGYPappa SIACTIOPAC HE TIEPIOKES TIGWV (binned scatter plot) yia 1o XpnuaToSOTIKG KEVO Yia TPATTECIKGE SAVEIX O OXEOT
JE TOV BaBU6 avNOUXIag Twv ETTIXEIPAOEWY YIa TNV TTPOGRACN GE XPNUATOBOTNAN, Aol EEAAEIPBOUY OTABEPE ETIBPATEIC EVIOS TWV
XWPWY KOl TWV XPOVIKWV TTEPIOBWY.

Ta XpnUOTOBOTIKA KEVA KOl Ol TTIPOCGOOKIEG OXETIKA PE TN S100€01MOTNTA
TPATTEJIKWYV daveiwv ouvdéovTal JE TNV TPEXOUOTA Kal TN HEAAOVTIKA METABOARN
Tou TrpaypaTikoU AET. MapdT n d1aBeciydTnTa €EWTEPIKAG XPNUaToddTNoNG TWV
ETTIXEIPNOEWY ETTNPEALEI TIG YEVIKOTEPEG EKTIUMAOTEIG KAl TIPOCOOKIES TOUG, €ival
onNMavTIKO va diepeuvnOei TTWG autd oUVOEOVTaI JE TO JOKPOOIKOVOMIKG HEYEON. H
péon EENIEN Tou puBuol augnong Tou AEN oTtn {uovn Tou eupw PETE aTrd KaBapég
METABOAEG TWV XPNUATOBOTIKWY KEVWV KaI TwV TTPocOOKIWY atrd Tnv épsuva SAFE
wg OEIKTEG TWV PETABOAWY TWV CUVONKWVY XPNHaTodOTNONG EKTIUATAI JE Bdon
TOTTIKEG TTPOROAEC.'® O1 ekTIUAOEIG deV PTTOPOUV VA BewpnBoUV WG OXETEIG
AITIOTNTAG, TTAPEXOUV TTAVTWG HIa EVOEIEN TWV HECWV JEANOVTIKWV EEENIEEWV PETA
atmo pia dedopévn HETABOAN Twv PeYEBWY TTou Kataypa@el n épeuva SAFE. To
Aigypappa A deixvel 0TI TG a1Td AUENON KATA pia TTocooTiaia povada Tou deikTn
XPNHOTOdOTIKOU KEVOU A 1I00TTO0N HEiWaN TNG KaBapng dIagopag BETIKWV-apVNTIKWV
TTPOCBOKIWY OXETIKA PE T JEAAOVTIKA SIaBeTIudTNTA TPATTECIKWY dAVEIWYV, TO
TpayuaTikd AElN otn {wvn Tou EUpw PEIWVETAI KATd PEoo Opo Katda TrepiTrou 0,2%

10 Ma yia ouvagr agioAdynan Tou TIWG ol TTANPOYOPIES ATTO TNV £PEUVA TPATTEIKWV XOPNYHOEWY
oaxeTifovTtal Je TOug HEAAOVTIKOUG ByKoug Xopriynong daveiwy, BA. To TTAaicio pe Titho "Moleg
TTANPOPOPIEG TTOPEXEI N EPEUVA TPATTECIKWV XOPNYNOEWV OXETIKA PE TN HEAAOVTIKA £EENIEN TwV
daveiwv;", Oikovouiké AeAtio, Telyog 8, EKT, 2022.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf

TTEPICOOTEPO TO ETTOPEVO £T0G OE OXEON PE TNV TTEPITITWAN TTOU AUTOI O1 OEIKTEG
TTapapévouv apeTaRANTOI, JE KATTOIO PIKPN TTEPAITEPW ETTIOPACN TO PEBETTOUEVO £TOG.
O1 emBPACEIG AUTEG EKTIUWVTAI O GUVAPTNON PE ToV TpEYovTa pubud alfnang Tou
AET kal Tov avTioToIX0 PE XPOVIKA UCTEPNON, XPNOINOTIOIVTAG £TCI TO
TTANPOPOPIaKO TTEPIEXOPEVO TNG épeuvag SAFE TTépa atrd TIG TPEXOUTEG
TTAPATNPNOIYEG EEENIEEIG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU. OI EKTIUWUEVEG ETTIOPATEIG Eival
ETTIPOVEG, 18iWG TTPOKEINEVOU VIO TIG METARBOAEG OTIG TTPOCOOKIEG TWV ETTIXEIPITEWV
OXETIKA pe TN S1aBeoipodTnTa XpnuaTtoddTnong. Autod uTTodnAWVEl OTI OI
peAAoVTOOTPAPEIG HETABANTEG, TTOU OTTOTEAOUV IBIAITEPO XAPAKTNPIOTIKG TNG £PEUVAG
SAFE, mrepiéxouv XproiPeg TTANPOQYOPIES yia TV KaTavonan Tng MEAAOVTIKAG €EENIENG
TNG OIKOVOpiag TNG {Wvng TOU EUPW.

Aidypappa A

Méaon €¢ENIEN Tou TTpaypaTikoU AET Tng {wvng Tou eupw PETA aTTd MIOEIVWCN TWV
ouvONKWwv xpnuaTtoddTnong f TNG AVOPEVOUEVNG BIABECINOTNTAG TPATTECIKWV
daveiwv, o€ oUYKPION PE TNV TTEPITTITWON KN €MdEivwong

(opigdvTiog GEovag: €T peTd Tn Slatapaxr, KATakdpuYog dgovag: CWPEUTIKN TTooooTiaia augnon Tou AEN oe oxéan pe TV TTepPiodo
TPV a1Té TN diatapayr)

AvTidpaon og algnon Tou XpnUaTodoTIkoU KevoU
= AvTIOPAON O€ PEIWPEVEG TTPOODOKIEG WG TTPOG TN DINBECIHOTNTA TPATTE(IKWY daVEiwV

0,1

oe

-0,1

-0,2

-0,3

-04

-0,5
0 0,5 1 15 2

Mnyég: ‘Epeuva SAFE tng EKT kai Tng Eupwtraikng ETirpotg kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znueioelg: Méon e§€NiEn Tou pubpou adgnong Tou Trpaypatikou AEN NG {Wwvng TOU EUPW CWPEUTIKG PETA aTTO HETABOAEG TWV
XPNHATODOTIKWY KEVWV TWV ETTIXEIPAOEWY Kal TOU KaBapoU TToC0aTOU ETTIXEIPACEWY TTOU avagépouyv 8T avapévouv algnaon Tng
SiaBeaipoTNTag TPATTECIKWY daveiwv. O ToTKéEG TTPoBOAEG (Jorda, 2005) TrepihapBdavouy TNV TpEXouca Kal TNV TTponyneeica avgnon
Tou AETT wg peTaBAnTég eAéyxou. H okiaopévn Trepioxr Kal n TEPIOXT HETAEU TwV SIAKEKOPHEVWY YPAUPWY avTIoTolXoUV o€ didoTnua
eptioToolvng 95% pe T péBodo Newey-West.
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2 UVONKEG PEUOTOTNTAG KAl TTPAGEIG VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG o110 27 louAiou £€wg 1 NogpuBpiou 2022

Juliane Kinsele ka1 Christian Lizarazo

To Trapdv wAaiolo TepIypd@el TIG CUVBNKEG PEUCTOTNTAG KAl TIG TIPAEEIS
vouioHaTIKAG TTOAITIKAG TNG EKT katd Tnv TEPTITN Kal €KTn TTEPiodo THPNONg
eAdyioTwV atrofepaTikwy Tou 2022. AuTtég o1 duo TTepiodol TAPNONG dinpkecav amo
TIG 27 louAiou €wg Tnv 1n NogpBpiou 2022 (n “egeTaddpevn TePiodog”), KAAUTITOVTOG
€701 TNV TTEPIOBO KATA TNV OTT0ia TEBNKAV O€ I0XU Ol QUEAOEIG TWV ETTITOKIWY TTOAITIKAG
NG EKT.

Orav £Anée n TePiodog apvNTIKWV EMITOKIWV TTOAITIKAG TOV loUAIo Tou 2022,
mmaparnpiénkav PeTaBoAég og S1IAPOPOUG AUTOVOHOUG TTAPAYOVTEG, 15iWg
6oov agopd Tig KaTaféoelg Tou Anuoaciou, ol otroieg peTéBalav Tn oouvleon Tng
utrepBaAAoucag peuaToTnTag. O KOBapPoi AUTOVOUOI TTAPAYOVTEG JEIWBNKAV Kal
utmpée avadiatagn Tou IcoAoyiopou Tou EupwouoTrpatog otav n EKT auénoe ta
Baoika emTOKIa TTOAITIKAG TNG KaTd 50 povadeg Baong Tnv TEUTTTN TTEpiodo TAPNONG,
TEPUATICOVTAG TNV TTEPIODO APVNTIKWYV BACIKWY ETTITOKIWY, Kal Ta aUENaE TTEPAITEPW
KaTA 75 povadeg Baong Tnv €KTn TTEPiodo TRPNONG.

H péon umrepBdaAAouoca peuoTdéTNTA OTO TPATTE(IKO GUOTNMA TNG {WVNG TOU
gupw augROnke katd 46,5 S10€K. EUPpW KATA TN SIAPKEIA TNG TTEUTITNG KOI TNG
€KTNG TTEPIOBOU THPNONG EAAXICTWYV ATTOBENATIKWY TOU 2022, pBdAvovTag TO
ICTOPIKWG UYPNAO eTritredo Twv 4.569 Sioek. upw. H cuvoAiki algnan ogeIAdTav
KUPIWG OTn MEIwoN TwV aUTOVOUWY TTapayovTwy atroppoenaong peuoTtétntag. H
augnaon éAafe xwpa TTPWTIOTWGS KaTd TNV TTEUTTTN TTEPIODO THPNONG, €V OWEI TNG
EUPEWG AVaPEVOPEVNG algnong TOu ETTITOKIOU TNG SIEUKOAUVONG aTTOd0XNG
KaTaBEoewv o€ BETIKO €TTITTEDO APXNAS YEVOUEVNG ATTO TNV €KTN TTEPIOdO THPNONG.
Tautdxpova, n xopriynon PEUCTOTNTAG HEOW TWV EPYAAEIWY VOUIOUATIKNAG TTONITIKAG
peiwBnke Tnv e€eTalduevn TTePiodo.

AVAYKEG PEUOTOTNTOG

O1 péoEg NUEPNOIEG AVAYKEG OE PEUCTOTNTA TOU TPATTE(IKOU GUGTANATOG, Ol
oTToiEg opifovTal WG TO ABPOIoHA TWV KABAPWYV AUTOVOUWYV TTOPAYOVTWYV Kal
TWV UTTOXPEWTIKWYV OTTOOEPATIKWYV, EIWONKAV KAaTd 96,2 S10EK. EUPW Kal
Siapop@wlnkav oe 2.506,6 Sioek. eupw TNV e§eTaOEVN TrEPiodo. H peiwon
OUYKPITIKG HJE TIG OUO TTponyoUlEVEG TTEPIODOUG TAPNONG OPEINGTAV OXEOOV
QATTOKAEIOTIKG OTNV TTITWon Katd 100 dioek. Eupw Twv KaBapwyv auTévouwyv
TTapPAyOvVTWY, o1 oTToiol dlapopPwonkav o€ 2.343,7 8I0EK. EUPW, N OTToIa PE TN OEIpd
TNG ATAV ATTOTEAECHA TNG UTTOXWENONG TWV QUTOVOPWY TTAPayovTwy atmoppo@nong
peuaToTNTAG (BA. TO THAMA Tou NMivaka A pe TiTAo “AAEG TTANPOQPOPIEG TXETIKA PE TN
peuoToTnTa”). TautdXpOVa, CNUEIWONKE HOVO oplakn auénon, kata 3,8 dloeK. Eupw,
oTa EAAXIOTA UTTOXPEWTIKG atroBepaTikd, Ta oTToia diapgopwbnkav o€ 162,9 dioek.
EUPW.
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O1 aUTOVOHOI TTOPAYOVTEG ATTOPPOPNCNG PEUCTOTNTAG ETTNPEACTNKAV KATA TN
Sidapkela TNG e§eTaddpevng TePIO6SOU aTrd TNV AUENON TWV BACIKWY ETTITOKIWYV
NG EKT, n omroia mpokdAeoe Tn peiwon Toug kartd 105,3 dioek. eupw o€ 3.280
SIoeK. EUPW, KUPiWG Adyw TNG HEIWONG TWV KATABECEWY TOU Anpociou Kal Twv
Tpatrefoypappatiwv o€ kukAogopia. O1 katabéaeig Tou Anpoaiou (BA. TO TUAA
Tou lMivaka A pe TiTAO “YTTOXpeWwoelg”) peiwbnkav katd 97,4 dloek. Eupw KATA PECO
6po Tnv eéeTalduevn Tepiodo o€ 545,3 SioeK. EUPwW, PE TO HEYAAUTEPO PEPOG TNG
peiwong va AauBdvel xwpa Tnv TEPTTTN TTEPiodo THpnong. Otav 10 TTEPIBAAAOV
apvnTIKWyV emmITokiwy €Ange Tov loUAIo Tou 2022 Kai v avapovA TG augnaong Tou
etmTokiou TNG dieukOAuvong atmodoxrg kaTaBéoewv o€ BeTIKG eTTiTTedO OTN
ouvedpiaon Tou AloiknTikoUu ZuppBouliou Tng EKT 1o ZemTéuBplo, Ta ypageia
dlaxeipiong xpéoug eTTEAEEAV VA PEIOOUV Ta aATTOBEPATA PEUCTWV SIABECIUWY TOUG
o1o EupwaouoTtnua kal avalitnoav evaAAakTIKEG DIEUBETATEIG yia TNV TOTTOBETNON
KepaAaiwv. Me Tnv TTepaItépw auénaon 1o ZeMTEUPPIO TV BACIKWY ETTITOKIWY, KAl
I8iwg Tou €TTITOKIOU TNG dleukdAUvong atrodoyng katabéoewv ag 0,75%, To AloIKNTIKO
2upBouAio atro®dacioe va Apel TTIPOCWPIVA TO OPI0 ToU PINOEVIKOU ETTITOKIOU yia TOV
EKTOKIOMO TwV KaTaBéoewv Tou Anuociou Kai avT’ autou va TOKICEl auTEG TIG
KOTOBETEIG YE TO ETTITOKIO TNG BIEUKOAUVONG ATTOBOXAG KATABECEWY R UE TO
BpaxutrpéBeauo eMTOKIO TOU eUupw (ESTR) — 611010 01T T dUO €ival XapNAGTEPO.
MpéBean eival To péTpo va Tmapapeivel o€ 1IoxU €wg TG 30.4.2023. H ammégacn okotro
€iXe va TTapePTTOdITEl YIa ATTOTOWN TTEPAITEPW EKPON KATABECTEWY TOU Anuogiou TNV
ayopd, n otroia 6a uTTopoUae va TTNPEACEl ApVNTIKA TNV JETAdOON TNG VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG Kal TNV oJaAn AgiIToupyia TnNG ayopdg. ZuveTTeia auTtou Tou PETPOU, N
TTEPAITEPW PEIWON TWV PECWYV KATaBEoewV Tou Anuoagiou, Katd 17,2 dIgEK. EUPW OE
536,7 dioeK. eupw, ATav POVO PETPIa TNV €KTN TTEPiodo TAPNoNG. O HEcog 6pog Twv
TpatrefoypappaTiwv o€ KUKAo@opia peiwdnke katd 22,3 dioek. eupw TNV £€eTadopevn
TEPiI0dO Kal Slapoppwonke o€ 1.574,5 dioek. eupw. To TEAOG Tou TTEPIBAAAOVTOG
apvNTIKWYV ETTITOKIWV 0dAyNoe 1I8iwg TIG TPATTECEG VA JEILOOUV TN SIoKPATNON
Tpatefoypappatiwv. Mponyouuévwg ol TpaTTedeg eixav auéAoel T TOPIAKA TOUG
O100£01ua eV HECW APVNTIKWY BACIKWY ETTITOKIWV. AGYw TOu OTI TO ETITOKIO TNG
OleukOAuvang atmodoxn¢ katabéoewv BpiokeTal TTAéoV O€ BETIKO £€00¢OG, N
OlaKPATNON TPATTECOYPAUUATIWY £XEI Eva KOOTOG EUKAIPIOG, YEYOVOGS TTOU WONOE TIg
TPATTECES VA BEATIOTOTTOINCOUV TNV TAUIOKA TOUG dIaXEipIon Kal va oTreloouV va
Mewoouv TN SIaKPATNON METPNTWYV KOTA TTEPiTToU 40 SioeK. EUpw UETAEU TEAOUG
louviou kail T€Aoug OkTwRpiou. H ateAeuBépwaon peucTdTNTAG HECW TNG MEIWONG TWV
KaTaBEégewv Tou Anpoaiou Kal Twv TPATTECOYPAPHATIWY O€ KUKAOQOPIa
avTIoTABUIoTNKE HOVO OPIaKG aTTd TOUG AOITTOUG QUTOVOUOUG TTAPAYOVTEG, Ol OTTOIOI
augnbnkav katd 14,5 dioek. eupw TNV egeTalduevn TTepiodo Kal dlapopewbnkav o
1.160,2 dio¢ek. upw.

O1 auTOVOHOI TTOPAYOVTEG TTAPOXNG PEVCTOTITOG UTTOXWPNOAV EAAPPWG KATA
5,4 dioek. eupw Kai diapoppwenkav oe 936,6 dioek. eupw. H dvodog katd 14,6
OI0EK. EUPW OTIG KaBaPES ATTAITATEIG EVaVTI TOU EEWTEPIKOU UTTEPAVTIOTABIOTNKE
aTtro TN hEiwan Twv KaBapwv aTmaITioEwV O€ EUPW.
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O MNivakag A okiaypa@ei Toug autdvopoug Trapdyovtegt TTou avaAlovTal TTapaTTavw

Kal TIG JETABOAEG TOUG.

Mivakag A

>uvlnkeg peuoToTNTOG TOU EupwaouaTrpaTog
YTroxpewoeig

(uéool 6pol, BIoEK. EUPW)

Mponyoupuevn
e€eTalopevn
Tpéxouoa egeTalopevn TePiodog: TTEPiodog:
27 louhiou - 1 NogpBpiou 2022 20 ATrpiAiou -
26 louAiou 2022
MéptrTn Tepiodog "EkTn Trepiodog
NEPTITN Ko €KTN mpenong: mpenong: Tpitn ki TéTaPT
TEPiIBOG THPNONG 27 louAiou - 14 ZemrTepBpiou — TepioSog TAPNGNG
13 ZemrrepBpiou 1 NogpBpiou

Autévopol TTapdyovTeg 3.280,0 (-105,3) 3.329,7 (-106,7) 3.230,3 (-99,4) 3.385,3 (+63,4)
ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG

TpateoypappdTia og KUKAogopia 1.574,5 (-22,3) 1.585,3 (-18,6) 1.563,7 (-21,6) 1.596,9 (+33,6)
KaraBéoeig Anpgoaiou 545,3 (-97,4) 553,9 (-113,7) 536,7 (-17,2) 642,7 (-12,4)
MoiTroi autévopol TTapdyovTeg 1.160,2 (+14,5) 1.190,5 (+25,6) 1.129,9 (-60,6) 1.145,7 (+42,3)
(kaBapoi)”

Tpexouuevol Aoyapiaouoi 1.971,2 (-1.871,8) 3.774,7 (-7,8) 167,6 (-3.607,1) 3.843,0 (+84,3)
TEPAV TWV UTTOXPEWTIKWV

EAGXIOTWYV QTTOBEPATIKWV

YTroXpEwTIKG aTrofepaTikg? 162,9 (+3,8) 161,4 (+0,5) 164,4 (+3,0) 159,1 (+3,7)
Aiguk6Auvon atrodoxrg 2.598,5 (+1.918,3 707,0 (+28,3) 4.490,0 (+3.783,0 680,2 (-50,2)
KaTaBiTEWV ) )

MNpdgeig eopdAuvong Twv 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)
BPaXUXPOVIWYV SIAKUNAVOEWY

YIO QTTOPPOPNCT PEUCTOTNTAG

Mnyn: EKT.

Znpeioelg: OAa Ta peyEdn Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAotroinBei ato TANcIéaTepo 0,1 dioek. eupw. Evidg mapevBEéoewg, N HETABOAN o€
oxéon We TNV TTponyoupevn §etaddpevn tepiodo 1y Tepiodo TAPNonG. Adyw Tng avacToArg Tou ouoTripaTtog duo Babuidwy, ol
TTANPOYOPIEG OXETIKA HE TO EEUIPETED TTOOO EXOUV APaIPEDE ATTO TOV TTivaKa.

1) YmohoyifovTal wg 1o GBpoIoua TwV AOYOPIGOHWY avaTIPOTAPHOYAG, TWV AOITTWV OTTAITHOEWY KOl UTTOXPEWOEWY TWV KATOIKWY TNG
VNG TOU €UPW), TOU KEPAAQIOU KAl TWV OTTOBEPATIKWV.

2) Yopvnon n omoia dev epgavigeTal oTov I00AoyIopd Tou EUpwoucTAPATOG Kal yIa TOV Adyo auTé dev Ba TTPETTEl VO GUPTTEPIANGOET
OTOV UTTOAOYIOHS TWV GUVOAIKWV UTTOXPEWOTEWV.

1 Mo TepIooOTEPEG AETITOUEPEIEG OXETIKA |E TOUG QUTOVOUOUG TIapayovTeg, BA. To GpBpo e Titho “H

dlayeipion Tng pevoTtoTnTag amo v EKT”, Mnviaio AgAtio, EKT, Mdiog 2002.
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ATTaITROEIG

(péaol 6pol, DIoEK. EUPW)

Tpéxouoa e§eTalduevn TePiodog:
27 louAiou - 1 Nogpfpiou 2022

Mponyoupevn
egeTalopevn
mepiodog:
20 AtrpiAiou —

26 louAiou 2022

NéptrTn Trepiodog

‘ExTn TEpiodog

NépTrTn Kou €KTN Tipnong: Tipnong: Tpitn Kou TETAPTN
TePiodog THPNONG 27 louAiou — 14 ZemrrepPpiou — Tepiodog THPNONS
13 ZemrrepBpiou 1 NogpBpiou
Autévopol TrapdyovTes Tapoxrig 936,6 (-5,4) 891,7  (-58,0) 9816  (+89,8) 9420  (+42,0)
PEUCTOTNTAG
Kabapég amamoeig évav Tou 952.9 (+14,6) 950.1 (+6,3) 9558 (+5.7) 9383 (+38,1)
eEwTepIKOU
KaBapég amaitioeig og eupw -16,3 (-20,0) -58,3 (-64,3) 25,8 (+84,1) 3,7 (+3,9)
Méoa vopiopatikig TOAITIKAG 7.076,3 (-49,6) 7.081,4 (-27,7) 7.071,0 (-10,4) 7.125,9 (+59,5)
MPAEEIC AVOIKTHG ayopag 7.076,3  (-496) 7.0814  (277) 7.071,0  (-104) 71259  (+595)
MoTOBOTIKEG TIPAEEIC 21247  (-537) 21266  (237) 2122,7 (-3.9) 21783  (-22,5)
MRO 28 (+2,1) 1,7 (+0,7) 4,0 (+2,2) 0,7 (+0,4)
LTRO di6pkeiag 3 pnvwv 1,2 (+0,9) 0,8 (+0,4) 1,6 (+0,8) 0,3 (+0,2)
TLTRO-III 21187  (-559) 21217  (247) 21157 (-6,0) 21746  (-226)
PELTRO 2,0 (-0,8) 2,4 (-0,2) 15 (-0,9) 2,8 (-0,4)
XapTo@UAAKIa
4.951,6 (+4,0)  4.954,8 (-4,0) 4.9483 (-6,6) 49476  (+82,0)
opIoTIKWYV ayopwvh
AreukGhuvon oplakig 00  (+0,0) 00  (+0,0) 00  (+0,0) 00 (00
Xpnuatodotmong
MnynA: EKT.

Inueioeig: OAa Ta Pey€On Tou Trivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oto TTAnaiéoTepo 0,1 dioek. eupw. EvIog TapevOéoewg, n ueTaBoAn oe
oxéon Je TNV TTponyoupevn egeTaddpevn Tepiodo ) Tepiodo THPNoNG.
1) Adyw TNnG SIAKOTIAG TWV KABAPWY ayopwy TITAWY, N ETTIHEPOUG aVAAUGT TwV XAPTOPUAGKIWY OPICTIKWY ayopwy SeV TTAPOUCIGdeTal

TAéOV.

AAAeg TTANPOPOPIEG TXETIKA UE TN PEUCTOTNTA

(péoor 6pol, BIoEK. EUPW)

Tpéxouoa egeTaldpevn epiodog:
27 louAiou - 1 NogpBpiou 2022

Mponyoupevn
egeTalopevn
mepiodog:
20 AtrpiAiou —

26 louAiou 2022

Néprrn Tepiodog

‘ExTn mEpiodog

MNépTrTn Kt €KTN Tpnong: Tipnong: Tpitn ka1 TETAPTN
Tepiodog TAPNGNG 27 louAiou — 14 ZemrrepBpiou — Tepiodog THPNONG
13 ZemrrepBpiov 1 NogpBpiou
ZUVOAIKEG avaykeg peuaToTnTagt 2.506,6 (-96,2) 2.599,7 (-48,3) 24134  (-186,4) 2.602,8 (+25,3)
KaBapoi autévopor Trapdyovteg? 2.343,7 (-100,0) 2.438,3 (-48,8) 22490 (-189,3) 24437 (+21,6)
YmepBarhouoa peuoTétTa 4.569,7 (+46,5) 4.481,7 (+20,6) 4.657,6 (+175,9) 4.523,1 (+34,1)

Mnyn: EKT.

Znueioeig: OAa Ta Pey€On Tou Trivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oto TTAnaiéoTepo 0,1 dioek. eupw. Eviog TapevOEéoewg, n ueTaBoAn oe
oxéon Je TV TTponyouUpevn e&eTaldpevn TePiodo 1 TePiodo THPNONG.
1) YTrohoyidovTal wg To 6BpoIoHa TwY KABaPWY QUTOVOUWY TTApayOVTWY Kal TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY QTTOBEUATIKWY.

2) YmoAoyifovtal wg n Siapopd HETALU TWV QUTOVOUWY TTAPAYOVTWY PEUCTOTNTAG ATTO TNV TIAEUPE TWV UTTOXPEWCEWV KOl TWV
QUTOVOUWYV TTOPAYOVTWY PEUSTOTNTAG OTTO TNV TTAEUPd TWV aTTaITACEWY. [a TOUG OKOTTOUG TOU TTIVOKQ, Ta "TAKTOTTOINTEN OTOIXEIR"

TIPOCTIBEVTAI KOl QUTE OTOUG KABaPOUG AUTOVOHOUG TTaPAYOVTEG.

3) YmoAoyigetal wg To G4BPOIoHA TWV TPEXOUUEVWY AOYOPIAOHWY TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY OTTOBEPATIKWY Kal TNG
TIPOTPUYNG OTN dIEUKOAUVON aTTOdOXNG KATABETEWY PEIOV TNV TTPOOPUYR OTN SIEUKOAUVON OPIaKAG XPNHATOdOTNONG.
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E&eAi§eig oTa emITOKIA

(uéool 6pol, TTOOOOTA % Kal EKATOOTIONEG HOVADEG)

Tpéxouoa e§eTalopevn epiodog:
27 louAiou - 1 Nogpfpiou 2022

Mponyoupevn
egeTadopevn
mepiodog:
20 AtrpiAiou —

26 louAiou 2022

MépTrTn Ko €kTn
Tmepiodog THPNONG

MNéptrn TeEpiodog
Tpnong:
27 louAiou —

“EKTn epiodog
Tpnong:
14 ZemrrepPpiou —

TpiTn ka1 TETAPTN
mEPiodog THPNONG

13 ZemTepBpiov 1 NoepBpiou

0ss (08 g5 (05 o5 (FOT 50, (00
MRO ’ 8) ’ 0) ’ 5) ’ 0)
+0,8 +0,5 +0,7 +0,0

AleukdAuvon opIoKig 1 ,13 ( ’ 0,75 ( ’ 1 ,50 ( ’ 0,25 ( '
XpnHarodotnong 8) 0) 5) 0)
(+0,8 (+0,5 (+0,7 (+0,0

IEUKOAUVON aTTodoxn 0,38 0,00 0,75 -0,50

fmqeé)t\xwvn eone 8) O) 5) 0)
0,286 (+0,8 - (+0,4 0,657 (+0,7 - (-
69) 0,085  96) 42) 0,583 0,004
€STR )
0,148 (+0,7 - (+0,4 0,459 (+0,6 - (-
94) 0,162  89) 21) 0,646 0,008
RepoFunds Rate Euro Index )

MnynA: EKT.

Znpueiwon: Eviog mapevBéoewg, N HETABOAN O€ EKATOOTIEG HOVADEG O€ OXEQN PE TNV TTPONYOUHEVN ECETAlOMEVN TTEPIODO A TTEPIOdO

TENONG.

Xoprynon peucToTNTOG HECW TWV EPYAAEIWY VOUIOUOTIKAG

TTONITIKNG

To péco UYog TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNONKe HEoWw TWV epyaleiwv
VOUIOMATIKNAG TTOAMITIKAG HEIWONKE KaTd 49,6 dioek. eupw, @BAvovTag Ta 7.076,3
dloeK. EUpWw KaATA TNV e§eTalopevn Tepiodo (Alaypaupa A). H peiwon tng
PEUCTOTNTAG OPEINOTAV KUPIWG OTNV UTTOXWPENON TWV TTICTOSOTIKWY TTPASEWY WG
ATTOTEAECHA TWV OIKEIDBEAWY aTTOTTANPWHWV KEQaAaiwv TLTRO IlI. O1 kaBapég
ayopEG TITAWY OTO TTAQICIO TOU €KTOKTOU TTPOYPANMATOG ayopwyv Adyw TTavanuiag

(PEPP) 1ng EKT diakétrnkav oto T€Aog MapTiou Kal Tou TTpoypdpaTog ayopds
oToixeiwv evepynTikoU (APP) Tnv 1n louAiou 2022, yeyovdg TTou onpaivel 611 Ta
XOPTOPUAGKIO OPICTIKWV ayopwVv dev Trapéxouv TTAéov emimTpdoBeTn peuaTdTnTa.?

2 Av kai o1 KaBapég ayopég EAngav Tnv TTponyoupevn e€eTalduevn Trepiodo, n TTARPNG £TMidpaan aToug
péooug 6poug TTepIddou eEakoAouBei va gival opaTth TNV Tpéxouoa eeTadduevn Trepiodo. ETimmAéov, ol
TiTAOI TTOU BIAKPATOUVTAI OTO XAPTOPUAGKIO HETAPEPOVTAI OTO ATTOCORECHEV KOOTOG KAl OTTOTINWVTAI €K
véou aTo TEAOG KABE TPIPAVOU, yeyovog TTou eTTIDPA £TTIONG GTOUG OUVOAIKOUG HEOOUG OPOUG Kal OTIG
METABOAEG OTO XAPTOPUAGKIO OPIGTIKWV AYOPWIV.
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Aidypappa A
MeTaBoAEG 0T peUCTOTNTA TTOU XOPNYAONKE HECW TWV TTPALEWVY AVOIKTAG ayopdg
Kal oTnv uttepBAAAouca peuaToTnTa

(dloeK. eupw)

Bl MioTodoTIKEG TIPAgEIG
XapTOQUAGKIO OPICTIKWV ayOpwv
== YmepBaAlouoa peuoTéTNTA
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Mnyn: EKT.
Znpueiwon: Mio mpéogarn Taparipnon: 1 NoeyBpiou 2022.

To péco UYog TG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYAONKE HECW TTICTOSOTIKWYV TTPASEWV
MEIWONKE KaTd 53,7 S10eK. eUpW TNV £§eTadOpEVN TTEPiOdO. AUTi N YEiwan
avTavakAd kupiwg Tig oikeloBeAeic ammorAnpwpuég TLTRO Il Gwoug 74,0 dioek. eupw
Kal 6,5 dioek. eupw TToU dievepyrnBnkav ato TEAOG louviou kal ZemrTeuBpiou
avTioToIxa, o€ ouvdUAOoHO We To TTOoO Twv 1,9 dioek. Eupw aTTO pia dnuoTTpaacia
TLTRO Il Trou éAnge To ZeTTéUPRPIo. Av Kal 0 BIGKAVOVIOUOG Twv 74,0 S10€K. EUpwW
oTig armomAnpwuég TLTRO Il éAafe xwpa Tnv TéETapTtn TTEpiodo TAPNONG, N TTANPNG
€MidpaCN 0TOUG PECOUG OPOUG TTEPIOOOU KATEGTN OPATH TNV TTEUTITN TTEPiIOdO
TApnong. Ta mood 0,5 dioek. eupw kai 1,3 dioek. eupw aTo TTAaicio Tou PELTRO TTou
éAngav oTo TéAoG louviou kal ZeTrTepPBpiou avtioToixa ocuvéBaAav HOVO OpIaKa oTn
Meiwon Tng e€eTaddpevng Tepiodou. Me péaeg augnoeig 2,1 dioek. eupw kai 0,9 dioEkK.
EUPW avTioToIXA, Ol TTPALEIG KUpIag avayxpnuatodotnong (MRO) kai ol Tpdgeig o
pokpoTTpéBeaung avaxpnuatodotnong (LTRO) didpkeiag 3 unvwy avTiotabuicav
MOVO éva PIKPO PEPOG TNG PEUCTOTNTAG TTOU ATTOPPOPHONKE aTTO TIG OIKEIOBEAEIG
amrorrAnpwuég TLTRO 11 kai ig PELTRO 10U €éAngav.

YmrepBaAAouoa peuoTtdTNTA

H péon umrepBdaAdouoca peuoToTnTa AUEHONKE KATA 46,5 S10EK. EUPW,
pBavovTag o€ VEO IOTOPIKWG UYPNAOS etriTredo 4.569,7 S10ek. eupw

(Aiadypappa A). H uttepBdaAAouca peucToTNTa aTTOTEAE TO ABPOICHA TWV
ATTOOEPATIKWY TWV TPATTEQWV TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWV EAGXIOTWY ATTOBDEUATIKWIV
Kl TG TTPOOQUYNG 0TN BIEUKOAUVON aTTod0XNG KATABETEWV EIOV TNV TTPOCPUYH OTN
OlEUKOAUVAN OpIaKNG XPNHATod6TNONG. AvtavakAd Tn diapopd peTagl TNG GUVOAIKAG
PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYEITaI OTO TPATTECIKO oUCTNUA KAl TWY AVAYKWY TwV TPATTE(WV
0€ pEUOTOTNTA.
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Orav n EKT dpxioe va augdavel Ta emiTOKIA TTOAITIKAG TNG, Ol TPATTE]EG
§ekivnoav va peraromifouv Tnv utrepBAAAouca peuoTOTNTA ATTO TOUG
TPEXOUUEVOUG AoyaplaooUg Toug oto EupwouoTtnua oTtn dieukdAuvon
atmodoxng karabéaewv. Mpotou augnoel n EKT 1o emToKIO TNG SIEUKOAUVONG
amodoxAg KaTabBéoewv TTAvVW atro 1o PNdEv, N PEUCTOTNTA TTOU €iXE TOTTOBETNOEI OTN
OleUKOAUVAN aTTOO0XAG KATABETEWY EKTOKIOTAV HE TO iBIO ETTITOKIO OTTWG N
PEUCTOTNTA TTOU €iXe TOTTOBETNOEI GTOUG TPEXOUUEVOUG AoyapIaooUg TTAEOV TwV
e€aipoUpevwy UTTEPRAAOVTWY aTTOBEUATIKWY OTO TTAQiCIO TOU CUCTAPATOG dUO
BaBuidwv. Otav n EKT auénoe 1o emtokio Tng dieukOAuvong atmodoxng KaTabéoewv
o€ 0,75% apyng yevouévng atro Tig 14 ZemreuPpiou 2022, Ta a1rOBEPATIKA OTOUG
TPEXOUUEVOUG AoyapIaouoUg TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY OTTOBEUATIKWY
ouvéxioav va ektokiovTal e mTOKIo 0%.3 Mpokelpévou va eTw@eAnBoUv atéd 1o
BeTIKG €MITOKIO TNG SIEUKOAUVONG OTTOO0XNG KATABETEWY, Ol TPATTECEG XPEIAOTNKE va
peTaToTTioouv Ta UTTEPRAAAOVTO aTTOBEUATIKA TOUG OTTO TOUG TPEXOUNEVOUG
Aoyapiacpoug Toug aTn dieukOAUVON atrodoyng KataBéoewv. ATTOTEAEGUA ATAV TO
MECO UTTOAOITTO TWV TPEXOUUEVWY AOYapIaouwyY va peiwdei kata 3.607,1 dioek. eupw
KOTA Tn SIdpKeIa TNG €KTNG TTEPIODOU THPNONG, EVW N MEON XPRon Tng dieukdAuvong
atrodoyng katabéoswyv augnonke katd 3.783 dioek. eupw. H diagopd petalu Twv d0o
TTooWwV £ényeital ammd Tnv avodo TnG péong utrepBAAloucag peucToTNTAG AOYW TWV
XAMNAGTEPWYV QUTOVOUWY TTAPAYOVTWY aTToppoPnong peuoToTnTAG. To HECO
UTTOAOITTO TWYV TPEXOUUEVWY AOYAPIAO WY TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWV
amoBepaTikwy aviABe og 167,6 dioek. upw TNV EKTn TTEPIODO TPNONG, TTEPITTOU
OITTAGCI0 aTTO TN PEUCTOTNTA TTOU ATTAITEITAI VI TNV TTIOTH THPNOT TWV UTTOXPEWTIKWY
eAGI0TWYV atroBepaTiKWy UYoug 164,4 dioek. eupw. AuTO EVOEXETAI Va gival TO
ATTOTEAEC A TTPOCKAIPWY AEITOUPYIKWY TPIBWVY 01 0TToiEG avauéveTal 0TI Ba
QAVTIMETWTTIOTOUV CUV Tw XPOVW WOTE va eAayIoToTroinBouyv Ta utrepRAAAovTa
atroBepaTikd TTou TokidovTal he eTITOKIO 0%.

H EKT avéoTtelAe TO oUOTNUG TG U0 BaBUiIdwYV yIOo TOV EKTOKICHO TWV
utrePBAAAOVTWY aTtroBepaTIKwy. AUTO TO OUCTNUA, CUPPWVA UE TO OTTOIO
eCaipouvTav aTmo 1o apvnTIKO €TTITOKIO TNG SlIEUKOAUVONG KaTaBEéoEwy Ta PETa
utrEPBAANOVTO aTTOBEPATIKG £WG KAl £€1 POPEG TA EAGXIOTA UTTOXPEWTIKA
aTmOBEATIKA, €iXE OUCIAOTIKG KATAOTEI TTEPITTO OTAV £Ange N TTEPIOSOG TWV APVNTIKWY
emToKiwv Tov loUAI0. AQoU auénoe To TTITOKIO TNG SlEUKOAUVONG aTTodOXNG
KaTaBéoewyv TTavw atrd 1o undév Tov ZemTéuPplo, N EKT amogdoioe va avaoTeiAel TO
ouoTnua dUo Babpidwy BETovTag Tov TTOAATTAACIAOTH OTO PNdEv.

E&eAi¢eic ota emToOKIa

To péoo €STR augnbnke katd 87 povadeg Bdaong Tnv e§eTalopevn epiodo o€
0,29% o€ eTnola Bdaon. H yeTakUAION Twv QUENOEWV TWV ETTITOKIWY TTONITIKAG TNG
EKT Tov loUAIO KaI TO ZETTEPPBPIO TNV ayopd XPAKMATOG XWPEIG TTApOXT aoPAAEIag

3 Katd 1 diapKeia NG £€eTadOPEVNG TIEPIGDOU T UTTOXPEWTIKA EAAXIOTA ATTOBEUATIKA EKTOKIJOVTAV E TO
€MTOKIO TWV TTPAgEWY KUpIag avaypnuatodotnong (MRO) Tng EKT. Z1ig 27 OkTtwRpiou n EKT
QAVOKOIVWOE OTI TO ETTITOKIO EKTOKIGUOU TWV EAAXIOTWY OTTOBEUATIKWY Ba pelwvoTav oTo UYWog Tou
€TTITOKIOU TNG dlEUKOAUVONG aTTOBOX NG KaTaBéoewy To oTToio Ba dpxIfe va 1o UEl aTNV apXr TNG
TEPIGDOU TAPNONG EAGXIOTWY ATTOBEPATIKWV apXng Yevouévng aré Tig 21 AekeuBpiou 2022, YeTd TNV
TPéXoUaa egeTalOPEVN TTEPIODO.
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NTav O€ YEVIKEG YPOUUEG TTANPNG Kal aueon. Katd pyéco 0po, 1o €STR kivABnke o€
8,5 ka1 9,3 povadeg Baong KATw aTTd TO AVTIOTOIXO ETTITOKIO TNG dlEUKOAUVONG
ammodoxAG KaTaBEéoEwV KATA TNV TTEUTITN KAl TNV €KTN TTEPIOdO THPNONG.

To péCO ETMITOKIO TWV CUPPWVIWYV ETTAVAYOPAG OTN {Wwvn TOU EUPW, TO OTTOIO
peTpeiTal aro Tov deikTn RepoFunds Rate Euro Index, au§nénke katda oxedov
79,4 povadeg Baong o€ 0,148% katd Tn didpkeia TNG e§eTaldpevng TeP16dou. H
METOKUAIOT OTNV ayopd XPNUATOG WUE TTAPOXT ACOQAAEINS ATAV AlyOTEPO OUAAN aTTd
0,11 OTNV ayopd XPrNUaTog Xwpig rapoxn aoc@dAciag. Auto 10xUel 18iwg yia TNV
augnon Twv Pacikwy emTOKIWY TO ZEMTEUPRPIO. H uwnAr aBeBaidtnTa yupw atmd Tnv
OTTOIAdATTOTE YETARBOAN OTN CUUTTEPIPOPA TWV CUUMETEXOVTWYV OTN ayopd KATA TN
O1dpKela TNG opaAoTToiNONG Tou TTEPIBAAAOVTOG TWV ETTITOKIWY, O€ CUVOUACHO UE TIG
OUVOEOUEVEG UETATOTTIOEIG OTIG ETTEVOUTIKEG POEG, AoKNoe KABODIKN TTiEon OTa
ETMITOKIO TwV GUUBOAdiwv eTTavayopdg (repos) yia uvaAAayEg TTou UTTayopeUdnkav
atod TNV avaykn ToroBETnong HeTpNTWY. QOTOC0O0, 01 EVIACEIG TRV ayopd
OupBoAdiwy eTTavayopdg aTrodeixOnkav TTapodIKES KAl CUYKEVTPWONKAV KUPiwg o€
TiTAoUg TTou £€€dwaav To Meppavikd kai 1o FaAAiké Anuédaio. ‘Ewg Tig 21
emrteuBpiou, pia eBdouada TTePITTOU PETA TNV £vapgn 1I0XU0G TNG alEnong Twv
EMMTOKIWV TOU ZETTTEURpPioU, Ta ETTITOKIA TNG AYOPAS XPAHUATOG YE TTAPOX ACPAAEIOG
gixav o€ yevIKEG ypappEG opaloTToINBEi, TTPOTAPUOlOUEVA GTO VEO ETTITTEDO TWV
EMTOKIWV TTONITIKAG, av Kal e EAAPPWG eupUTEPN dlo@opd o€ oxéon e 10 €STR kal
TO EMITOKIO TNG BIEUKOAUVONG aTTOB0XNG KATABECEWY CUYKPITIKA PE TNV TTPONYOUHEVN
mepiodo TPNONG.
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[Moiec TTANPOPOpPIEC TTAaPEXEI N Epeuva TPATTECIKWV
XOPNYNOEWV OXETIKA ME TN MEANOVTIKN €CENIEN TWV
daveiwy;

Franziska Huennekes kai Petra Kohler-Ulbrich

H ‘Epeuva tpatredikwy xopnynoswy tng {uvng Tou eupw (Banking Lending Survey,
BLS) mrapéxel ToAUTINEG TTANPOPOPIES VIO TA TIIOTOSOTIKA KPITHPIA TWV
TPaATrE{WV Kal Toug 6poug xopRynong daveiwv, kabBwg kai yia Tn ATRON
Saveiwv oTn {Wvn Tou eupw. ZUAAEYOVTAG QUTEG TIG TTANPOYOPIEG, N épguva Bonbd
va katavonBei kaAuTepa n ueTddoon TNG VOUICHATIKAG TTONITIKNG aTn {Wvn TOU EUpW
pEow TOU BlaUAOU TwV TPATTECIKWYV Xopnynoswy. Baoietal o€ £éva avTITTPOOWTTEUTIKO
Ociypa tepitrou 150 Tpartredwy NG duvng Tou eupw. MapdTi ol TTANPoPopieg TNG
€peuvag eival TTOIOTIKOU XOPOKTAPA, Ol ATTAVTACEIG TWV TPATTE(WY OUVOEOVTaI OTEVA
ME TIG TTPAYMATIKEG EEEAIEEIS OTN pon TwV daveiwy Kal aTa EMITOKIA XopNnyrnoewv. H
épeuva BLS eivail 1d1aitepa xprioiun yia Toug oKOTTOUG TNG VOUICUOTIKAG TTOAITIKNAG,
KOBWG TTapEXEl TIPWIKEG EVOEIEEIS yia JETARBOAEG TWYV TTIOTOSOTIKWY KPITNPIWV KAl TWV
6pwv TpaTreCikoU daveiguou, KaBwg Kail TNG {ATNONG TPATTECIKWY daveiwy, TTPOToU
QUTEC KOTAOTOUV EUPAVEIC OTIG TTPAYUATIKES davelakE e€eAifeig.t To Tapov TAaicio
TEPIYPAQEI TTWG N BLS ptropei va TTapdoxel TTpwIhES EVOEIEEIG wg TTPOG TIG
MEANOVTIKEG EEENIGEIG TV BAVEIWV TTPOG ETTIXEIPATEIG KAl TWV dAVEIWV TTPOG
VOIKOKUPIA YIO ayopd KATOIKiag oTn {uvn Tou gupw.

Ta oToixeia Tng BLS trapéxouv éykaipn TAnpo@opnon yia Toug 6poug
xopnynong daveiwv kai Tn {ATNon daveiwv. O1 TpaTedeg TNG {WVNG TOU EUPW
atravtolv oTo epwTnUaToAdyio TNG BLS Trepi To TEAOG KGBE TpIufvou. Ta
OUYKEVTPWTIKG OTOIXEia TNG £peuvag dnuoaoievovTal atmmo Tnv EKT 1peig eBdouadeg
META TN AWn TWV AaTTaVIACEWY TwV Tpatredwy. To cUVTOUO XPOVIKO dIACTNHa TTOU
peoohaBei amd T uAAoyRA €wg TN dnPogCieuan Toug (CUYKPITIKA pE auTd GAAWY
OTOTIOTIKWYV CTOIXEIWV) CUVETTAYETAI OTI TTAPEXOUV £YKaIPN TTANPOPOPNCT OXETIKA UE
TIG oNUAVTIKOTEPEG £EENICEIC TWV XOopNyNoEwy oTn {wvn Tou eupw. H TTAnpopopnon
auTn €xel aTTOdEIXOET IBIaITEPA XPNOIUN VI TOV EVTOTTIONS GNUEIWY KAUTTAG GTOUG
6poug xoprnynong daveiwv Kal TNv agloAdynon Twyv davelokwy e¢eAifewy o€ un
opaAég Trepiddoug. MNa Tapadeyua, katd Tnv évapén Tng TTavonuiag Tou Kopwvoiou
10 2020, n BLS €ixe onparodotigel atrd vwpig pia £viovn avénon tng {ATNong
ETTIXEIPNHOTIKWY daVEeiwv Adyw Twv augnuévwy BpaxuttpéBecpwy XpnUaTodoTIKWY
avaykwy Twv emmixeipriocwy (Aldypaupua A), o€ GuvOUACKO PE ONPAVTIKN Peiwaon TG
ZNTNoNG daveiwv €K JEPOUG TWV VOIKOKUPIWY YIa ayopd KOTOIKIOG, OPEINOMEVN
KUPIWG OTNV UTTOXWPENON TNS EUTTIOTOTUVNG TWV KatavaAwTwyv.? H BLS tapeixe
€TioNg €ykaipn TTANPOPOPNCN OXETIKA WE TNV ETTIOPACT TOU PWOOOUKPAVIKOU
TTOAEPOU KOl TOU auénuEVOU evePYEIOKOU KOOTOUG GTOUG OPOUG XOPHynong

BA. 10 dpBpo pe TiTAo “What does the bank lending survey tell us about credit conditions for euro area
firms?”, Economic Bulletin, Issue 8, ECB, 2019. BA. emiong De Bondt, G., Maddaloni, A., Peydro, J.-L.
and Scopel, S., “The euro area bank lending survey matters — empirical evidence for credit and output
growth”, Working Paper Series, No 1160, ECB, February 2010.

BA. 10 TAqicl0 pe TiTAO “Drivers of firms’ loan demand in the euro area — what has changed during the
COVID-19 pandemic?”, Economic Bulletin, Issue 5, ECB, 2020.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201908_01~a70ce07676.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201908_01~a70ce07676.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2020/html/ecb.ebbox202005_08~ce5f790f76.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2020/html/ecb.ebbox202005_08~ce5f790f76.en.html

TPpaTreIKWV daveiwy 10 2022, aTTOKAAUTITOVTAG MIa KaBapry auoTnpoTroinon Twv
TNOTOOOTIKWYV KPITNPIWY — CUVOEOUEVN KUPIWG WE TIG EKTIMNACEIG TWV TPATTECWV YIO
augnuévo mMoTwTIKG Kivouvo o€ TrepIBAAANOV UWNAARG aBeRaIOTNTAG OXETIKA WE TIG
OIKOVOMIKEG TTPOOTITIKEG, AAAG KAl avNOUXIWV OXETIKA UE TO AEIOXPEO TWV
daveloAnTTwy. Evw o1 TepIcodTepeg EpWTATEIG TNG €peuvag BLS agpopouv Tnv
TTponyouuevn TTEPiod0, N épeuva TTEPIAAUBAVEI KAl OPICHEVES EPWTATEIG TTOU
agopoUv 1o PEANOV, BNA. TIG TTPOCDOKIES TWV TPATTECWY YIO TO TTICTODOTIKA KPITHPIA
Kal TN ¢NTNon daveiwy Toug ETTOPEVOUG TPEIG UAVEG, YEYOVOG TTOU ETTITPETTEI O€ KATTOIO
BaBuo va agiloAoynBoulv or peANOVTIKOI 6poI xopriynong daveiwv atreubeiag Baoel Twyv
TTPOCBOKIWY TWV TPATTECWV.

Aidypappa A
MeTtaBoAn Twv daveiwv TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIS OTN (VN TOU EUPW KAl CUVAPEIG
O¢eikteg TNG BLS

(apioTepr) KAigaka: KaBapd TTOOOCTO TPATTEQWY TOUG TTPONYOUHEVOUG TPEIG MAVEG, DECIA KAIJaKa: TpIUNVIaiog puBudg PeTaBOARG %)

== Advela TTPOG TIG ETIXEIPNTEIG (DeCIG KAipaKa)
Kabapr) xaAdpwaon Twv TTOTOdOTIKWY KPITNpiwy (apioTepr| KAipaka)
B KaBapry avgnon Tng gAtnong daveiwv (apioTepn kKAiuaka)
100 4

75

50 2
25 1
I N
o LB i,
=l

-25 -1
-50 2
a’ 1p. 2010 a’ 1p. 2012 a’ 1p. 2014 a’ 1p. 2016 a’ 1p. 2018 a’ 1p. 2020 a’ 1p. 2022

Mnyn: EKT (BLS kai Balance Sheet ltems (BS]) statistics).

Znpeoelg: Ta “daveia TTPog TIG ETTIXEIPACEIS” avagépovTal aTnV Tpiunviaia PETABOAR TNG kabBaprig poARg daveiwy TTPog TIG un
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPROEIG. [N Ta TIOTOBOTIKA KPITHPIA, TO KaBapd TTooooTd opideTal wg n diagopd HETagy Tou TTOGOOTOU TWV
TPATTEQWV TTOU QVEPEPAV XAAGPWON TwV TIICTOSOTIKWY KPITNPIWV Kal TOU TTO00aTOU TTou avépepe auaTnpoTtroinan. MNa tn ¢Atnon
daveiwv, To kKaBapd TToooaTé OPICeTal WG N dlAaPopd PETAEU TOU TTOCOOTOU TWV TPATTE(WY TTOU avépepav augnan tng ¢Atnong daveiwv
Kal TOU TTOG0O0TOU TTOU aVEPEPE PEIWDN.

H BLS Bon8a etmriong va diaXwpioTouv N Tpoc@opd atrd Tn {ATnon
TOTWOEWV OTIG TIIOTOSOTIKEG £EEAiEEIS. TO AVAAUTIKO £€pYO AVOQOPIKA PE TNV
TTPOCPOPA Kal T ATNON TTIOTWOEWY, KaBWG Kal Toug TTBavoUg ToTWTIKOUG
TTEPIOPIOUOUG, UTIPEE 1IBIITEPA ONPAVTIKO YIQ TNV KaTtavonaon Twy eEeAifewv Tng
TTPOCQPOPAG TTIOTWOEWYV KATA Tn SIAPKEIT TNG TTAYKOOUIAG XPNHOTOTTIOTWTIKAG KPiong
Kal TNG Kpiong dnuoaiou xpéoug.® H BLS éxel raiel emiong onuavtikd poko atnv
agloAdynon Tng €TTidpacnG TWV PETPWY VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG TNG EKT (6TTwg Twv
aAyopwYV TITAWV KAl TWV OTOXEUPEVWYV TTPAEEWV TTIO HAKPOTTPOBETUNG

3 BA. A.x. Altavilla, C., Darracq Pariés, M. and Nicoletti, G., “Loan supply, credit markets and the euro
area financial crisis”, Journal of Banking and Finance, Vol. 109, 2019, 61rou o1 Guyypageig
KOTAOKEUAZoUV éva OeiKTn TNG TTPOOPOPAG TTIOTWOEWY Baaiféuevo oTn BLS kai Tov xpnaipotroiolv yia
Va TTPO0dIoPIcoUV TTWG ETTIOPOUV 01 DIATAPAEEIG aTTO TNV TTAEUPd TNG TTPOCPOPAG TTIOTWOEWY OTNYV
TTPAYMATIKF OIKOVOMIKA dpaaTtnpIdTnTa TNG JUvNng Tou eupw. ANAa TTapadeiypata avaAuTikoU épyou
OXETIKA PE TNV TTPOCPOPE TTIOTWOEWV TTou BaaifovTal atn BLS epiAapBdvouv A.X. TIG HEAETEG
Hempell, H. and Kok Sorensen, C., “The impact of supply constraints on bank lending in the euro area
— crisis induced crunching?”, Working Paper Series, No 1262, ECB, November 2010, ka1 Maddaloni,
A., and Peydrd, J.-L., “Bank Risk-taking, Securitization, Supervision and Low Interest Rates: Evidence
from the Euro-area and the U.S. lending standards”, The Review of Financial Studies, Vol. 24, No 6,
2011, 2121-2165.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1262.pdf
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avaypnuatodotnong (TLTROs)) atnv Tpoa@opd Kai Tn {ATNoN TpaTredikwy daveiwv.*
2UVOAIKA, n BLS €xer atrodeixBei TToAU Xproio epyaAcio yia TV Katavonon Kal TNV
avaAuon Twv 6pwv TPATTECIKWY XopnyHoewy oTn {uvn Tou eupw. EVTog auTthg NG
€UpUTEPNG BepaToAoyiag, TO TTAPOV TTAQICIO ETTIKEVTPWVETAI O€ £VO OUYKEKPIUEVO
XapakTnEIoTIKG TNG BLS, dnA. oTIg 1I810TNTEG TTPOTTOPEUGEVOU OEIKTN YIA TN
MEANOVTIKN PETABOAN TwV daveiwv

O1 peTaffoAég TwV IOTOSOTIKWYV KPITNPIWV Kal TG {ATNoNg daveiwyv, 6TTwg
kataypd@ovTtal otnv BLS, éxouv 1810TNTEG TTIPOTTOPEUOHEVWV BEIKTWV Yid Th
MeAAovVTIKA PETABOAR TG pORG daveiwv TTPOG TIG eTIXEIPACEIG. Mia TTpwTn
EvOeEIEN TNG TTANPOPOPNONG TTOU TTaPEXOUV oI OeikTEG TNG BLS yia Tn geAAOVTIKN
METABOAN Twv daveiwy TTPOKUTITEI ATTO TNV £6£TACN TNG CUCXETIONG TWV OEIKTWY, PE
OIA@OPETIKOUG XPOVOUG TTPOTTOpeuanG (leads), Ye TNV TTPAYHATI KATAYPOAPOPEVN
METAROAN Twv daveiwyv. Z€ 6,TI apopd Ta dAVEIQ TTPOG TIG ETTIXEIPATEIG, N MEYIOTN
OUOXETION METOEU TWV TTIOCTOBOTIKWY KPITNPIWVY KAl TOU £TACIOU pubuoU peTaBoAng
auTwyv Twv daveiwv kataypdaeetal 6tav n BLS trponyeital évre £wg £€1 Tpiunva Tng
peTaBoAng Twv daveiwv (Aidypauua B, ypdenua a). Me dAAa Adyia, n
auoTnPEOTTIoINaN TwV TTIOCTOOOTIKWY KPITNPiwyV Teivel va odnyei o€ empBpaduvaon Tou
pUBPOU PETABOANG Twv daveiwv PETA aTTO TTEPITTOU TTEVTE £WG €I Tpiunva. MNa Tn
¢NTnon daveiwyv, N PEYIoTN CUOYKETION €ival UWPNAGTEPN KAl TTAPATNPEITAI VIO
MIKPOTEPO XPOVO TTPOTTOPEUCNG TTEPITTOU TPIWV TPIPAVWY. O PeyaAUTEPOG XpOVOG
TTPOTTOPEUCNG TWV TTIOTOBOTIKWY KPITNPIWV O€ OXEON WE TIG TIPAYUATIKEG SAVEIOKES
e€eAifelg ouvadel pe To yeyovog 6Tl 0 KaBOPIoUOG TwV TTICTOBOTIKWY KPITNPiwV atrd
TIG TPATTECEG YIVETOI OE TIPOYEVEDTEPO XPOVO aTTo O,TI N SIOTTPAYHATEUCT TNG
davelakng ouppaong. AvTiOeTa, o1 XpNHOTOBOTIKEG AVAYKEG TWV ETTIXEIPNOEWY, OTTWG
ekppadovtal atd Tn ¢Tnon daveiwy, aTTOTUTTWVOVTAI TAOXUTEPA OTIG TTIPAYUOTIKEG
davelakég eCeNIEeIS.

4 BA. A.x. Altavilla, C., Boucinha, M., Holton, S. and Ongena, S., “Credit Supply and Demand in
Unconventional Times”, Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 53, No 8, 2021, kai Andreeva, D.C.
and Garcia-Posada, M., “The impact of the ECB’s targeted long-term refinancing operations on banks’
lending policies: The role of competition”, Journal of Banking and Finance, Vol. 122, 2021.
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Aidypappa B
JUOoXETIOEIG PETAEU TNG METAROANG Twv daveiwv TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG KAl TA
VOIKOKUPIA TNG {uvng Tou eupw Kal Twv deIKTWY Tng BLS

a) Advela TTPpog ETIXEIPNOEIG

(agovag y: OUVTEAEOTAG OUOXETIONG, GEOVAG X: XPOVIKF UOTEPNON PETALY TwV SEIKTWY TNG BLS kai Tng peTaBoAng Twv daveiwv (o€
TPipNVa))

== ‘Opol xopriynong daveiwv
MioTod0TIKG KPITAPIX
== ZATnon daveiwv

0,6
0,4
0,2
0,0
-0,2

-0,4

-0,6
-12 -10 -8 -6 -4 -2 0

N

B) Adveia TTPOG VOIKOKUPIA YIOo ayopd KOTOIKiOg
(agovag y: ouVTEAETTAG CUOXETIONG, GEOVAG X: XPOVIKF UOTEPNON PETALU Twv SEIKTWYV TNG BLS kail Tng peTafoAng Twy daveiwy (o€
TPiUNVa))
== ‘Opol xopriynong daveiwv
MioTodoTIKG KPITAPIO
== ZATNnon daveiwv

0,6
0,4
N
0,2
0,0
-0,2
-12 -10 -8 -6 -4 -2 0 2

MnynA: EKT (BLS kai Balance Sheet Items (BSI) statistics).

Inueioeig: To didypappua TTapouaiddel Tn CUCXETION PETAgU Twv deikTwy TG BLS, yia 1o oUvoho Tou deiypatog Twy 150 mrepimou
TPATTEQWV TNG €PEUVAG, KAI TOU £TAGIOU pUBHOU PETABOAAG Twv daveiwy (PETaBOAR kaBaprg porg daveiwv) TTPOg N
XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG (YPAPNHQ a) KAl TTPOG VOIKOKUPIA yia ayopd katoikiag (ypdenua B). O deikteg Tng BLS eite
TrponyouvTal TG HETAROARG Twv daveiwv (apvnTIKA TIUH oTov dgova y) eiTe TNV akoAouBouUv pe KATTOIO XPOVIKF) UuaTEPNON (BETIKA TIM).
O1 “6pol xopriynong daveiwv” opidovtal wg n kabapr avgnon tng {Atnong daveiwv peiov Tnv kabapr) auoTNPOTIOINGT TWV TTIOTOJOTIKWV
kpIrnpiwv. H “kaptrOAn” givar avieatpappévn, dnA. 10 kaBapd TTOCOGTO OPICETAI WG TO TTOGOOTE TWV TPATTEWV TTOU aVEPEPAV
XOAdPWGN TwV TTIOTOJOTIKWY KPITNPIWY PEiOV To TTOO0OTS TTou avépepe auaTnpoTtroinan. O £TAoI0G puBPSG PETABOANG Twy daveiwv
utToAoyiCeTal wg To TNAIKO TOU GUVOAOU TWV SAVEIAKWY POWV TO TEAEUTAIO 12unvo TTpog To aveEOPANTO UTTOAOITTO TwV daveiwy aTnv
apxn Tou 12prvou. Oi deikteg BLS eival péool 6pol piag KUAIGPEVNG TTEPIOBOU TECOAPWY TPIMAVWY. Ta SAVEIQ TTPOG TIG ETTIXEIPHOEIG
gival dlopBwpéva wg TTPOG TIG TTWAACEIS KAl TITAOTTOIROEIG SaVeiwy Kal wg TTPOG Tn IEUKOAUVAT CUYKEVTPWONG PEUCTWY dIABETINwWY O€
eTiTedo opiou.

Mépav TwV ATTAWYV CUCXETIOEWYV TTOU ava@EépOnKav TTapaTTdvw, To
TTANPOPOPIAKO TTEPIEXOHEVO TWV BEIKTWV BLS oXeTIKA ME TOV HEAAOVTIKO
puBuo6 peTaBoAng Twv daveiwv ptropei va agioAoynbei avaAvovrag Tn
XPNOIUOTNTA TOUG WG TTPORBAETITIKWY EPYAAEiwV. Z€ OUYKPION PE EVa UTTOBEIY U
auToTraAivopdunong GTo oTToio N augnon Twv daveiwv TTpoAETTeETal Bdoel TG
XPOVIKAG TNG UaTEPNONG, Eva UTTOdEIYUA TToU cuuTTEPIAaPBavel kal deikTeg TNG BLS
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TTPORAETTEI KOAUTEPQ TOV pUBG augnong Twyv daveiwv TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIS OTN
Cwvn Tou eupw (Alaypaupa I, ypdenua a). Evw 1a moTtodoTikd kpiripia Kai n ¢Atnon
daveiwv wg OeiKTEG 0 KABEVAG XwPIOTA BEATILUVOUV TNV TTOIOTNTA TWV OAVEIOKWY
TTPOPRAEYEWY, 0 CUVOUOACHOG KAl TwV dUO ¢ £va OeikTn OpwV dAVEIGHOU BEATILVEI
TTEPAITEPW TNV aKpieia Twv TTPoRAEWewY, ONA. ETMITUYXAVEI, KATA HECO OPO,
MeyaAlTeEPN PeiwWaN Tou oQAAPaTOS TTPORAEWNGS. MNapduoia eupAuaTa OXETIKA JE TNV
TANnpo@oépnaon tTou Trapéxel N BLS yia Tov peAAovTikG puBuod petaBoAng Twy daveiwv
UTTAPXOUV Kal VIO ETTIHEPOUS XWPES TNG {WvNG ToU upw.®

BA. “Negative interest rate policy period and pandemic as reflected in the Bank Lending Survey”,
Monthly Report, Deutsche Bundesbank, September 2022, kai Levieuge, G., “On the coherence and the
predictive content of the French Bank Lending Survey’s indicators”, Working Paper Series, Banque de
France, No 567, August 2015.
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Aidgypappa I’
[816TNTEG TTPOTTOPEUOEVOU BEIKTN TWV OToIXEIWV TNG BLS yia Tn peAAovTIKA peTaBoAn
TwWV daveiwy TTPOG TIG ETTIXEIPATEIS TNG (WVNG TOU EUPW

o) MPoBAETITIKA 1IKAVOTNTA TWV SEIKTWV TNG BLS 600V agopd Tn peTafoAR Twv Saveiwv oTo
ouUvoAo Tou Seiyparog

(AOYOG TOU péOOU TETPAYWVIKOU OQAAATOG TNG EKTOG DelyaTog TTPORAEWNG yia TN HETABOAR TwV daveiwy, CUPPWVA JE OIKOVOUETPIKG
utrodeiyparta Pe kai Xwpig Seikteg Tng BLS)

== AgikTng dpwv xoprynong daveiwv
MoTod0TIKG KPITAPIX
== ZATnon daveiwv

13

1,0

0,8

0,5

0,3
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B) Emidpaon Twv peTaBoAwV TwV TTIOTOSOTIKWYV KPITNPiwV Kal TNG {ATROoNG daveiwv oTov
pubuo6 peTafoAng Twv daveiwyv o€ ETITTESO EMIPEPOUG TPATTE(WV
(emTidpaon aTov £TATI0 PUBPO PETAROANRG TV daVEiwV OE TTOCOOTIAEG HOVASEG)

@ [lioTOdOTIKG KPITAPIC
ZATnon daveiwv

o

t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t+6

MnynA: EKT (ypaenua a: BLS kai BSI statistics, ypdenua B: BLS o¢ emrimedo empépoug Tpamedwy kai BSI statistics o€ emiedo
ETMPEPOUG TPATTECWYV) Kal uTToAoyiopoi Tng EKT.

ZnpEIoEIG: To ypdenua a TTapoudaiddel TI £TMIOO0EIG TwV JEIKTWY TNG BLS 6oov agopd tnv TpdBAewn Tou £TrGI1I0U pUBPOU PETABOARG
Twv daveiwy o€ xpoviké opiovTa ioo pe duo Tpiunva. TIPEG XaunAdTEPEG TNG Hovadag utrodnAwvouv o1 n oupTtrepiAnyn Tng BLS o€
£va apIYWG auToTTOAIVOPOHO OIKOVOUETPIKG UTTOBEIYHO BEATILOVEI TNV aKPiBEIa TNG TTPORAewNG. O eTAOI0G pUBPOG HETABOAAG TWV
daveiwv opideTal wg To TNAIKO TwV KABAPWY dAVEIAKWY POWV TO TEAEUTAIO 12Unvo TTPOg To ave§O@PANTO UTTOAOITTO TwV daveiwy oTnV
apxn Tou 12prvou, S10pBwpEVO WG TTPOG TIG TTWAACEIG KAl TITAOTTOINCEIG SAVEIWY Kal wg TTPOG TN JIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG PEUCTWY
S100eaipwy o€ ETTITTESO OPIAOU. Ta OIKOVOUETPIKG UTTODEIYHOTA EKTINWVTAI O KUNOPEVA XPOVIKG SIaoTANOTA déKa £TWV. Ta péoa
TETpaywVIKA o@dApata (RMSE) utroAoyidovtal o€ KUNOPEVA XPOVIKG SIACTAPOTA TEOOAPWY ETWV. To ypd@nua B Trapoucidder Tnv
£TMidOpaon oTnv €TA0I0 PETABOAA Twv daveiwy Katd Tnv TTepiodo t+i, yia deikTeg TG BLS peTpolpevoug Tnv Trepiodo t, o€ gUykpion Pe
TPATTECEG TTOU AVAPEPOUV XOAAPOTEPA 1 APETARANTA TTIOTOSOTIKA KpITApIo/augavopevn 1) apeTdBANTN rTnon daveiwv. O GuVTEAEOTEG
TIPOKUTITOUV aTré pia TTaAivdpopnar, 61Tou e¢aptnuévn PETaBANTA €ival o eTAOI0G puBPGG PETABOANG TNG kKaBaprg pong
ETTIXEIPNHATIKWY DAVEIWV Kal EPUNVEUTIKEG HETABANTEG €ival O1 QVTIOTOIXEG UOTEPAOEIG TWV TTIOTOSOTIKWY KPITNPIWV Kail TG {ATNong
daveiwy, o1 TPEIG UOTEPATEIG TNG EapTNUEVNG METARANTAG Kal 01 OTABEPEG ETTIOPACEIG TPATTECAS, XWPAG Kal Xpdvou. To deiypa
TrepiAapBaver 149 Tpamedeg kai KaAUTITEl TNV TTEPiodo aTtré 10 y” Tpipnvo Tou 2009 £wg To B° Tpiunvo Tou 2022.

H BLS mrepiéxel TAnpo@opieg oXeTIKA ME TOV HEAAOVTIKO puBuO pETABOANG TWV
daveiwv ox1 yévo yia To cUVoAo Tou deiyparog, aAAd Kal o€ eTTITTESO ETMINEPOUG
Tpatre{wv. OI ekTIUAOEIG o€ €TTITTESO ETTINEPOUG TPATTEQWV DEiXVOUV OTI, VIO TIG
TPATTECEG TTOU AVAPEPOUV QUOTNPOTTIOINCN TWV OXETIKWY TTIOTOSOTIKWY KPITNPiWwY, 0
PUBUAG algnoNg TWV ETTIXEIPNMATIKWY daveiwv gival anuavTikd xapunAdTepog Tpia
€wg £CI Tpiunva PETA TNV €v AGyw auaTnpoTToinan, o€ oUyKpIon UE TIG TPATTECEG TTOU
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avapépouv xahapotepa i aueTaBAnTa mMoTodoTIKA KpITAPIa (Aldypauua I, ypaenua
B). Tautdxpova, yia TIG TPATTECEG TTOU avaPEPOUV Peiwan TnG ¢RATnong
ETTIXEIPNMOTIKWY daveiwy, 0 pubuds algnong auTwy Twv daveiwy gival XapunAOTEPOG
10 id10 TPiUNVO KaI Ta €TTOPEVA, O OUYKPION UE TIG TPATTECEG TTOU AVOPEPOUV
aueTABANTN i augnuévn {ATnon daveiwv.® Auto deixvel 0TI n aTevdTEPN XPOVIKNA
ouvagela Petagu TnG {ATNoNng daveiwy Kal TNG augnong Twy daveiwy TTou
TTapaTnpEital yia 1o oUvoAo Tou deiyuaTog IoXUEl Kal O€ ETTITTEDO ETTINEPOUG
TPATTEQWV.

‘Ooov a@opd Ta oTEYAOTIKA ddvela, ol deikTeg TNG BLS mrapéyouv emiong
TTOAUTIHEG TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TOV HEAAOVTIKO puBuO pETABOARG TOUG, av
KOl JE HIKPOTEPO XPOVO TTPOTTOPEUCNG KAl UE EAAPPWG AlYOTEPO OTATIOTIKA
ONMAVTIK) CUOXETION OTTO O,TI OTNV TTEPITITWOT TWV dAVEIWV TTPOG TIG
emixeipnoeig. Eidikdtepa, N cuoxETion peTagu Twy TMOTOOOTIKWY KPITNPIWY Kal TNG
augnong Twv OTEYAOTIKWY daveiwv deixvel OTI TA TTPWTA £XOUV JIKPO JOVO XPOVO
TTPOTTOPEUCNG £vavTi TNG deUTEPNG (TO TTOAU U0 TreEpiTTou Tpiunva) (Aidypauua B,
ypdoenua B). Ocov agopd Tn rTnon oTEYAoTIKWY OAVEIWY, QUTH EUQAVICEl YEVIKWG
uywnAOTEPN CUCOXETION YE TNV AUENON Twv OTEYOOTIKWY daveiwy atmo 6,TI Ta
TMOTOOOTIKA KPITAPIA KOl GNMEIWVEI TN PEYIOTN TIMA TNG KATTWG VWPITEPA, HE XPOVO
TTPOTTOPEUCNG TPIWV £WG TEGOAPWY TPIUAVWY. ETTiTTAéov, 0 BaBudg cuppeTaBoAng
peTagu Twv deikTwy TNG BLS kai Tou puBuou augnong tng kabaprg pong daveiwv
€ival UVOAIKA PIKPOTEPOG YIa Ta OTEYAOTIKA atro O,TI yIa Ta ETTIXEIPNMATIKA OAvela.
Qo1600, n d1agopd auTr CUVOEETaI TTIBAVWG UE TO YEYOVOGS OTI Ol ATTOTTANPWHEG
OTEYOOTIKWY daveiwy ATav o€ uYnAd emieda pia deKaETia TTEPITTOU PETA TNV €vTOVN
avodIKr] TTopeia TNG ayopdg KATOIKIWY TTOU KATaypa@oTav TTpIv aTTd TNV TTayKOGHIa
XPNUATOTTICTWTIKN KPIoT, NE ATTOTEAETUA VA ETTNPEATTEI ApVNTIKA N algnaon Tng
KaBaprg porng aTeyaoTIKWY daveiwy.” Kal yaAioTa, av e€eTacTolv POvo Ta véa
odvela, o Babudg cuoxETIong TGO yia Ta TOTOOOTIKA KPITAPIa 600 Kal yia Tn {ATnoNn
OTEYAOTIKWY davEiwv gival upnAdTEPOG (KaI aTIG dUO TTEPITITWOEIG KOPUPWVETAI OTO
0,6 TepiTTOU, PE XPOVO TTPOTTOPEUCNG TECOAPWY TPIMAVWY), OE CUVETTEIA KAl JE TO
YEYOVOG OTI N €peuva {NTa atro TIG TPATTECEG VO ava@EPOoUV Ta dAvEIa € akabdapIoTn
Baon.

O1 TAnpo@opieg TTou cuAAéyovTal péow TnG BLS BonBoulv emiong otn
BeATiwon Twv TTPORAEYewWYV Yia TOV pUBUO aUENONG TWV OTEYOOTIKWV SAVEIWV.
> avtiBeon e TIG TIPOBAEWEIG TWV ETTIXEIPNHATIKWY davEiwv, ol TIPOBAEYEIS yia TOV
puUBUG algNOoNG TWV OTEYAOTIKWY daveiwv BEATILOVOVTAI TTEPICTOTEPO OTAV
TePIANQOEi n ZATnon daveiwy TTapd Ta TTIOTOdOTIKA KpITApIa (AIdypauua A, ypdenua
a). AuTé cuvadel pe To yeyovog 6Tl 0 Babudg ouoxETIoNg TNG augnong TnG Kabapng
PONG OTEYAOTIKWYV daveiwy Pe Ta TTIOTOOOTIKA KPITAPIA gival XApNAOGTEPOG ATTO O,TI JE
Tn ¢NTnon daveiwy, 6TTwg TTpoavagépdnke. H {ATnon daveiwy Bonba etriong va

Ta amrotreAéopaTta auTtd deixvouv OTI Ol ATTAVTATEIG TWV TPATTECWY OXETIKA PE TA TTIGTODOTIKA KPITAPIO KAl
TN ¢ATNON ETTIXEIPNMUOTIKWY daveiwv X1 povo BonBouv va BeATIwBoUv ol TTPoBAEWEIS yia Tov puBud
algnong Twv daveiwv oTo gUVOAO Tou deiyuaTog, aAAG TTEPIEXOUV ETTIONG KOl TIOAUTIUEG TTANPOPOPIES
OXETIKG PE TIG HETAROAEG TOU GyKou Twv daveiwv og eTTiTedo empEPOUG Tpatredwy. Kai pdAiota autd
10xUEl aKOPN Kal agou AngBouv uttdwn o1 TIpoNyoUNEVEG EEENIEEIG, OI TTAPAYOVTEG TTOU OPOPOUV
ETTIPEPOUG TPATTECEG KA Ol JOKPOOIKOVOUIKEG EGENIGEIG KABE XWPOAG TTOU PTTOPET VA ETTNPEGJOLV TIG
QAyopEG TIIOTWOEWY OTIG OTTOIEG OPACTNPIOTTOIOUVTAI Of TPATTECEG.

BA. 10 TAdiolo pe TiTAO “Developments in mortgage loan origination in the euro area”, Economic
Bulletin, Issue 5, ECB, 2018.
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TTPOPRAEPOEI 0 HEANOVTIKOG pUBUOG aUENoNG TWV OTEYAOTIKWY daveiwv KABe TpaTTedag
— 01 TPATTECEG TTOU avaPEéPouy peiwon TNG NTNoNg epgavifouv Ta ETTOUEVA TPIMNVA
XAMNAGTEPO pUBPOG algnong oTeyaaTIKWY daveiwy, o€ oUyKPIon PE TIG TPATTECEG TTOU
ava@épouv undevikh HETaBoAn f auénon Tng ¢nTnong (Aidypaupa A, ypdenua B).
AvTiBeTa, Ta TTIOTOSOTIKA KPITAPIA €ival AlyOTEPO ONUAVTIKA yia TV TTPORAEWN Tou
pPUBUOU aUEnong Twv OTEYOOTIKWY daveiwyv oI JOVo yia To oUVoAO Tou deiyuaTog,
aAAG Kal o€ eTTITTEDO ETTIPEPOUG TPATTEQWV.
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Aildypappa A
[816TNTEG TTPOTTOPEUOEVOU BEIKTN TWV OToIXEIWV TNG BLS yia Tn peAAovTIKA peTaBoAn
TwV daveiwy TTPOG Ta VOIKOKUPIG TNG Jwvng TOU EUPW YIa ayopd KAToIKiag

o) MPoBAETITIKA 1IKAVOTNTA TWV SEIKTWV TNG BLS 600V agopd Tn peTafoAR Twv Saveiwv oTo
ouUvoAo Tou Seiyparog
(AO6yOGg TOU PéOOU TETPAYWVIKOU OQAALOTOG TNG EKTOG Seiyparog TpoBAewng yia Tn peTafoAn
TwV daveiwv, CUPPWVO E OIKOVOUETPIKA UTTOdEiyHOT PE KOl XWwpPig BeikTeG TG BLS)
== AcikTng 6pWV X0prynong daveiwv
MoTodoTIKG KPITAPIa
== ZATnon daveiwv
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B) Emidpaon Twv peTafoAWwV TwV TOTOSOTIKWYV KPITNPiwV Kal TNG {ATnong daveiwv oTov
puUBNO peTaBOANG TwV daveiwv o€ MITTESO EMIPEPOUG TPATTEWV

(emTidpaon aTov £TATI0 PUBPO PETAROANRG TV daVEiwV OE TTOCOOTIAEG HOVASEG)

@ [MioTod0TIKA KPITHPIO
ZATnon daveiwv

t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t+6

Mnyég: EKT (ypdenua a: BLS kai BSI statistics, ypdgnua B: BLS ot emimedo emuépoug Tpatredwyv Kai BSI statistics oe emiredo
ETMPEPOUG TPATTECWYV) Kal uTToAoyiopoi Tng EKT.

ZnpEIOEIG: To ypdenua a TTapoudsiddel TI £TMIOO0EIG TwV JEIKTWY TNG BLS 6oov agopd tnv TpdBAewn Tou £TrGI0U pUBPOU PETABOARG
Twv daveiwy o€ xpovikd opifovTa ico pe dUo Tpiunva GToV XPOVIKG 0pifovTa TTOU GUVETTAYETAI TO XaunAdTEpo péoo RMSE (duo Tpipnva
yla Ta TTIOTOBOTIKA KPITAPIA, TTEVTE TPIUNVA yia Tn {ATNon daveiwy Kal Tpia Tpipnva yia Toug 6poug xopriynong daveiwv). Tiuég
XAUNASTEPEG TNG povadag utrodnAwvouy 6T n cupTepiAnywn TG BLS o€ éva apiywg autoTTaAivopopo OIKOVOUETPIKG UTTODEIYHO
BeATiwver TV akpiBeia TG TPORAewns. O 010G PUBUSGG PETAROARAG TwV daveiwv opideTal WG TO TINAIKO TwV KABapwV dAVEIOKWY
pPowWV TO TEAEUTAIO 12|uNVo TTPOG TO aveEOQPANTO UTTOAOITTO TWV daveiwv aTnNV apxr Tou 12urvou, dIopBwHEVO WG TTPOG TIG TIWANTEIG Kal
TITAOTTOINOEIG BAVEIWY KA WG TTPOG TN SIEUKOAUVAN GUYKEVTPWONG PEUOTWY dI0BETipwy o€ €TTiITTESO OpiAOU. Ta OIKOVOUETPIKG
UTTOSEIYHATA EKTIHWVTAI O€ KUAIGPEVO XPOVIKG dlaoThpaTa déka eTwyv. Ta péoa TeTpaywvikd o@dApata (RMSE) utrohoyilovTal o€
KUNIOPEVA XPOVIKG SIOOTAPATA TECOAPWY ETWV. To ypa@nua B TTapouciddel TNy €Tmidpacn oTnv €TA0Ia HETABOAR Twy daveiwy katd TNV
Trepiodo t+i, yia deikTeg TNG BLS peTpoupevoug Tnv Trepiodo t, o€ olykpion pe TPATTECES TTOU avagépouv XahapoTepa 1 ageTdBANTa
TMoTOd0TIKA KpITApIa/augavopevn 1) apeTdBANTN ¢itnan daveiwyv. O1 cuvTEAEOTEG TTPOKUTITOUV aTTé pia TTaAivOpouNnaT, 6TTou
e€aptnuévn petaBAnTh eival o €TACI0G PUBPSG PETABOANG TNG KABAPKG PO daveiwy TTPOG Ta VOIKOKUPIG yia ayopd KATOIKiag Kai
EPPUNVEUTIKEG HETABANTEG €ival O1 AVTIOTOIXEG UCTEPAOEIG TWV TTIGTOSOTIKWY KPITNPIWV Kail TG {Atnong daveiwy, ol TPEIG UOTEPAOEIG TG
e€apTnuévng peTaBANTAG Kal oI oTaBEPES £TTIOPATEIG TPATTECG, XWPAG Kal Xpdvou. To deiypa epidapBavel 149 TpaTredeg kal KAAUTITEN
TNV TePiodo arméd 1o v Tpiunvo Tou 2009 £wg 1o B Tpiunvo Tou 2022.

Y16 10 QWG auTWV TWV EUPpNUATWYV, n BLS e1Ti TOU TTOpOVTOG deix Vel
emppdaduvon Tou pubuoU alinong TWv daveiwv TTPOG ETIXEIPATEIG KAOWG Kal
TTPOG VOIKOKUPIA YIO ayopd KATOIKIOGg Ta ETTOMEVA TPipnva oTn {wvn ToU gUpw.
Kata 1a 1pia Tpwta Tpipnva Tou 2022 ol Tpattedeg avépepav, ae kabapn Baon,
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QUOTNPOTTIOINGCT TWV TTIOTOBOTIKWY KPITNPIWYV VIO Ta ETTIXEIPNUOTIKA ddveia.®
EidIkoTEPQ, N KOBapry auoTnpoTroinan Katd 1o B Kal y™ Tpiunvo ATav uwnAdTEPN ATTO
QUTA TTOU TTOPATNPEABNKE KATA TN SIAPKEIA TNG TTAVONMIag Tou Kopwvoiou (oTTéTe Kal
gixe TeploploTE AOyw TTapEUPACEWY TOU dNUOCIOU TOYED YE TTPOYPAUMATa £yyUNong
daveiwv kal GANa HETPa BNUOCIOVOUIKAG OTHPIENG, KOBWG KAl AOyw Twv PETPWYV TTOU
éNaav ol VOUICHATIKEG KAl ETTOTITIKEG APXEG), TTAPAMEVOVTAG OUWGS XaUNASGTEPN ATTO
QauTA TTOU onUEILONKe Katd Tn SIAPKEIQ TNG TTAYKOOUIAG XPNUATOTTIOTWTIKAG Kpiong
Kal TNG Kpiong dnudaiou xpéoug.® O1 KUplol TTapAayovTeS TTou cuvéBaAav G’ auTr TNV
QauOTNPEOTTOINGN ATAV Ol EKTIMACEIG TWV TPATTE(WY YIa alénon Tou KIvOUVOU Kal N
MIKPOTEPN avoxn KIVOUVOU €V OWEl TWV QVNOUXIWV OXETIKA PE TIG YEVIKEG OIKOVOUIKEG
TTPOOTITIKEG KAI TO AgIOXPEO TwV daveIOANTITWY. To KOOTOG GVTANCONG TTOPWY TWV
TPATTECWYV KAl N KATAOTAOT TWV ICOAOYIOHWY TOUG AOKNOQAV ETTIONG ApVNTIKA
emMidpacn oTa TMOTOBOTIKA KPITAPIA YIa AVEIQ TTPOG ETTIXEIPATEIG KAl TTPOG
VOIKOKUPIA YIO ayopd KATOIKiag oTn duvn Tou eupw. H emidpaon auth £yive
EVTOVOTEPN Ta TPia TTPWTA TPiunva Tou 2022 pe Tn TTpoiovca opaAoTroinon NG
VOMIOMATIKAG TTOANITIKAG. AUTO avTavaKAQ Tn XPNOoIWOTNTA TNG £PEUVAG WG EPYAAEIOU
yla TNV agloAdynon tng getddoang Tng vopiopaTikAg TTOAITIKAG TG EKT oTig
ETTIXEIPNOEIG KAl T VOIKOKUPIA TNG {Wvng TOU EUpw PEOW TOU dlaUAou Twv
TPATTEQIKWVY Xopnynoewyv. Tautdxpova, ol TPAtedesg aveépepav 0TI, o€ kabapn BAaon, n
{NTNON ETTIXEIPNMOTIKWY dAVEIWY CUVEXIOE va QuédveTtal Ta Tpia TTPWTA TPINNVa Tou
2022, Kupiwg AOyw TwV augnuévwy avayKwy Twv ETTIXEIPATEWV YIa XpnuatoddTnan
KepaAaiwv Kivnong kal amoBepdTtwy. Tov OkTwRpIo Tou 2022 o1 TpaTTedeg avéPepav
OTI avapévouy TTepaITEpw £viovn Kabaph auaTnPOoTToinon Twv TTICTOOOTIKWY
KpITNpiwv, aAAG peiwon TNG ¢NTNONG ETTIXEIPNMOTIKWY daveiwy 10 & Tpiunvo Tou
2022. ZuvoAikd, Ta atmoTeAéouaTa auTtd uttodnAwvouv emiBpdduvon Tou pubuou
algnaong Twv daveiwv TTPog TIG ETTIXEIPATEIS KT TN didpKeia Tou 2023.1° Ooov
agopd Ta aTEYAOTIKG dAVEIQ, Ol TPATTECES avépepav, o€ kaBapr Bdon, peyain
Meiwaon TnG Tnong oTeyaoTIKWY daveiwy To Yy Tpipnvo Tou 2022, pyetd Tnv Mo
ouykpartnuévn peiwaon g ¢AtTnong 1o B Tpipnvo Tou 2022. ¥& cuvOUACHO UE TNV
évrovn KaBapr aucTnEOTTIOINGN TWV TTICTOJOTIKWY KPITNPIWY TWV OTEYACTIKWV
daveiwv 10 B Kal To ¥ Tpiunvo Tou 2022, auTd CUVETTAYETAI CNUAVTIKFA UTTOXWPENON
TOU puUBPOU aUENONG TWV OTEYAOTIKWY daveiwy Ta eTéueva Tpiunva. 'Hon paAioTa,
Ola@aivovTal eVOEIEEIG TNUEIOU KAPTTAG GTOV KATAYPAPOUEVO puBud algnong Twyv
OTEYOOTIKWY dAVEIWV.

8 Ta oToixeia Tou utréBaAav ol TpdTedeg aTo TAdioio TN BLS oupgwvolv pe Ta TeAeuTaia oToIxEia TWV
emmxeIprocwy amo Tnv ‘Epeuva yia v Mpdéofaon Twv Emixeipiocwy otn Xpnuaroddétnon (SAFE),
TNV OTT0Ix 01 ETTIXEIPATEIG avEPepav DIEUPUVON TWV XPNHATOBOTIKWY TOUG KEVWV YIa TNV TTEPIOdO
AtpiAiou-ZeTrreuBpiou 2022 Kal avAPEVOUV JEIWPEVN DIABECINOTNTA TPATTECIKWY dAVEIWV yia TNV
mrepiodo OkTwRpiou 2022-Maptiou 2023. BA. 10 TTAQicI0 pE TiTAO “TpdoBacn Twv ETTIKEIPACEWY O
XPNHOTOBOTNON KAl OIKOVOWIKOG KUKAOG: aToIXEi aTro TNV £épeuva SAFE” aTo TTapdv TeUX0G Tou
OikovopikoU AgATiou.

9 BA. 1ig ekBéoeig TG BLS yia autd Ta Tpipnva otov diktuakd oo ¢ EKT.

0 Mapda v TANpo@dpnan TTou Trapéxouv ol deikTeg TNG BLS yia Tig e§eAigeig Twv daveiwv Tpog
ETTIXEIPATEIG KAl TIPOG VOIKOKUPIA I ayopd KaToIKiag, dev TTPETTEl va AnouoveiTal 0Tl o1 eGENIEEIS auTég
arroTteAoUlv TTPoBAEWeIg TTou BaacidovTal atTokAEIOTIKG aTnv épsuva BLS xwpig va Aappavouv utrdéyn
AAAeG UTTOBETEIG Kal OTI TUXOV TTEPAITEPW OAAQYEG OTO OIKOVOUIKO TTEPIBAAAOV KOl OTIG TIPOOTITIKEG
evOExeTal va METABGAOUV TIG TTPODIAYPAPOUEVEG TPOXIEG TWV PETABANTWV.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/index.el.html

Ti ouveTT@yovTal yia TIG ONUOOCIOVOMIKES TTONITIKEG TA
OX£010 ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWY TWV XWPWV TNG
dwvng Tou gupw Yyia 10 2023

Johannes Simeon Bischl, Stephan Haroutunian, Sebastian Hauptmeier
kai Steffen Osterloh

Z11g 22 NogpuBpiou 2022 n Eupwtraiki ETiTpoT SnpOCicuoe TIG YVWHEG TNG
OXETIKA JE TA OXEDIO SNPOCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWYV TWV XWPWV TN {wvng
TOU €UpW yia To 2023.1 ETeIdr] N yeviKr pATPA SIAQUYNS TOU UPPWVOU
2108epdTnTaG Kal AvamTuéng (2ZA) Ba ouveyioel va epapuoletal kai 7o 2023, n
agloAdynon Tng EmTpoTIrg akoAoUBnaoe TNV TTPAKTIKA Twv dU0 TTPONYOUHEVWYV ETWV,
€0TIAJOVTOG OTN CUPUOPPWON TwV OXeSiWV ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPANMATWY HE TIG
OUOTAOEIG ONUOCIOVOUIKNG TTONITIKIAG, Ol OTTOIEG €XOUV TTEPICOOTEPO TTOIOTIKO TTaPd
TTOGOTIKO XapakTApa. Ol UOTACEIG AUTEG UIOBETABNKAV atTd TO ZUPBOUAIo OTIG 12
louAiou 2022. Tote, T0 ZupBoUAio cupBoUAeuce eTTioNG TIG XWPES TNG {Lvng Tou
EUPW VO UIOBETHOOUV BIaPOPOTTOINUEVEG ONUOCIOVOUIKEG TTOAITIKEG TO 2023.
EidIkéTEPQ, OUVEDTNOE OTIG XWPEG ME UWNAG BNUOCIO XPEOG VO OOKINOOUV CUVETA
OnuoaoiovopikA TTOANITIKA. MPaKTIKG, auTtd anuaivel 0TI N aunaon Twv €6vika
XPNHOTOSOTOUHEVWY TIPWTOYEVWV TPEXOUCWY dATTAVWY, YEIOV Ta PHETPA OIAKPITIKAG
EUXEPEIOG OTO OKEAOG TV £060WYV, Ba TTPETTEl va diaTtnpnBei oe pubud xaunAdTepo
atod TNV augnon Tou duvnTIKOU TTPOIOVTOG HecOTTPOBecua (BA. TTI0 KATW YIa
AETITOUEPEIEG). ZTIG XWPES TNG {wvng TOu eUpw WE XaunAd i pétpia ettireda dnudaiou
XPEOUG auOTNONKE va dlac@aAigouv 0TI N augnan Twv €BVIKA XpNUOATOSOTOUUEVWY
TPEXOUCWYV SOTTAVWYV Eival CUUBATA PE MIO YEVIKWG O0UdETEPN KaTeEUBUVON TTOAITIKAG.
Kai oTig 800 TTEPITTTWOEIG, aVAYVWPIOTNKE OTI Ol TTPOYPOUUATIOPEVES DATTAVEG TWV
KuBepvnoewv Ba TTPETTel va AauBavouv utTéyn Tn CUVEXICOPEVN TTPOCWPIVA Kal
OTOXEUMEVN OTAPIEN VIO TO VOIKOKUPIA KAl TIG ETTIXEIPAOEIG HEOW TWV
QAVTIOTABUICTIKWY HETPWY TTOU OXETICOVTAI PE TNV EVEPYEIAKN KPion, KaBwWG Kal yia
6o0oug gykataAeirouv Tnv Oukpavia Adyw TnG TTOAENIKAG €TTiBE0oNG TNG Pwaiag.
2uoTNONKe €TTIONG OTIG XWPES TNG {UvNG TOU EUPW VA QUENOOUV TIG ONUOCIEG
€MeVOUOEIG YIa TNV TTPACIVN Kal TNV Yn@Iakn JETABaon Kabwg Kal yia TNV EVEPYEIOKA
ao@dAeia.?

Mpokeipévou va agioAoynoel KaTd TTOooV Ta oXESIa TTPOUTTOAOYIOHOU Yid TO
2023 guBuypappifovTal JE TIG OUCTACEIG TOU ZUUBouAiou, n ETiTpoTtn

1 BA. “Avakoivwon Tng Emtpotmg Tpog To Eupwraiké KoivoBoUAio, To ZupBouAio kai Tnv Eupwiraikn
KevTpikA Tpdatreda OXETIKA PE Ta OXEDIO dNUOCIOVOUIKWY TIPOYPARUATWY yia To 2023: yevIKh ekTiunon”,
Eupwrtraikr) EmitpotmA, 22.11.2022, ka1 “>00oTaon yia 200Taon ToU ZUPBOUAIOU OXETIKA PE TNV
OIKOVOUIKH TTOAITIKF) TNG {wvng Tou eupw”, Eupwraik Emtpot, 22.11.2022. Ta oxédia
ONMOCIOVOUIKWY TTPoypauudTwy TnG ITaAiag kal Tng AeTToviag, Ta otoia uTToRARBNKaV aTTd TIG
ATTEPXOMEVESG KUBEPVATEIG, BaaioTnkav oTnv Trapadoxr| TNG apeTEBANTNG TTONITIKAG KAl WG €K TOUTOU
Oev agloAoynBnkav amoé Tnv EmTpotn 1o BivoTiwpo padi pe Ta utrdAoitta oxédia. Metd Tnv uttooAn
NG emKaipoTroinuévng ekdoxng oTig 21 NoepBpiou 2022, n EmTpoTrr) dnUocicuae Tn yvwun TnG yia T0
ITaAIKG OX£810 TTpoUTTOAOYIGHOU OTIG 14 AgkepBpiou 2022.

2 EkT6g amé TIg ZuaTdoelg Tou ZupBouliou, To Eurogroup, pe Tn drAwaon g 11ng louhiou 2022 yia Tov
TTPOCAVATONOUO TwV BNUOCIOVOHIKWY TTIOAITIKWY To 2023, €KpIve 6T, yia Tn {Wvn TOU EUpWw, N OTAPIEN
TNG OUVOAIKNAG {ATNONG HEOW TWV BNUOCIOVOUIKWY TTOAITIKWY TO 2023 OeV €ival YEVIKWG OKOTTIUN €V OYEI
TWV OIKOVOUIKWY GUVBNKWY TToU ETTIKPATOUV, 1I5iwg Tou uwnAou TTANBwpIcHoU.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021DC0900&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021DC0900&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021DC0900&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=COM:2022:782:FIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/PDF/?uri=COM:2022:782:FIN
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/07/11/eurogroup-statement-on-fiscal-policy-orientations-for-2023/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/07/11/eurogroup-statement-on-fiscal-policy-orientations-for-2023/

EMKEVTPWONKE GTN CUPHOPPWON TWV XWPWYV HE Evav SEIKTN TToU
avaTrTUXlnke UTré To TPiCHA TNG KPiong Tou kopwvoiolu COVID-19 kai
TPocapu6lel TOV Kavova Snuéciwy datravwy Tou £XZA.2 MpwTov, autdg o
O¢eikTng AapBavel uttown TIG dATTAVEG TTOU XPNUATOOOTOUVTAI UE ETTIXOPNYAOEIG TNG
EE oto 1TAqiolo Tou Mnxaviopou Avakapwng kai AvOekTikoTntag (RRF) f pe dAAoug
Topoug TNG EE. AuTéG 01 TTNYEG XPNHATOBOTNONG TTAPEXOUV SNOCIOVOUIKA Wonan
oTnV olkovopia, aAAd dev avTavakAwvTal oTa dNUOCIOVOUIKA ATTOTEAECTUATA TWV
Xwpwv TNG duwvng Tou eupw, dedopévou OTI KaTaypdagovTal EiIcoU wg £000a Kal WG
darrdveg. AeUTepov, 0 BeIKTNG €aIpei Ta TTPOCWPIVA EKTAKTO PETPO TTOU EANPONCav
YIO TNV QVTILETWTTION TNG TTavONUIKAG Kpiong. ETionuaivetal 0TI To CUYKEVTPWTIKO
péyeBog Twv datravwy oTo oTroio BacifeTal o deikTnG TTeEpIAaUBAvel Ta PETPa TTOU
UI0B€TrBNKAV OTO GKEAOG TWV SATTAVWV VIO TNV AVTIUETWTTION TNG EVEPYEIOKAG
Kpiong, KaBwg Kai TIg eBVIKA XpnuaTodoToUuEVEG dNUOaIeg eTTevOUOoElg. H ETTITpoTtn)
agloAdynoe 1o eTTTEOO0 CUPNOPPWONG UE TIG CUOTACEIG TOU ZUMBoUAiou TnG 12ng
louAiou 2022 pe Bdon Tnv €€EAIEN Twv ev AdYw KATNYOPIWY OATTAVWV.

ZUppwva pe Tnv agioAdynon tng EmTpotrng, Ta oXéSI100 SNHOCIOVOUIKWY
TTPOYPANHATWY TWV XWPWV TNG {wvng Tou eupw yia 1o 2023 gival o€ YEVIKEG
YPOMMEG CUVETTH HE TIG OUOCTACEIG TOU ZUMBOUAiou yia TIG SNOCIOVOMIKEG
TOAITIKEG, TTANV gAaxioTwv e§aipéoewv. MeTagl Twv xwpwv Pe uwnAd dnuoacio
Xp€og, n EmTpotin ékpive OTI TOo ox€SI0 Tou BeAyiou ouvadel v Pépel HOVO e TN
ouoTaon, 6edopévou OTI N augnon Twv €BVIKA XpnUaToOOTOUPEVWY TPEXOUCWV
daTTavwy gival yeyaAUTepn atoé Tnv augnan Tou duvnTikoU TTpoidvTog. Ooov apopd
Tnv MopTtoyaAia, n EmTpoTttA, TTapd tn cuvoAika BeTikA agloAdynor] Tng, SIEKPIVE
KIvOUVOUG JEPIKAG CUPPOPPWONG av Ta avTIOTOOUIOTIKA JETPA YIA TNV EVEPYEIQKT)
Kpion dev apBoUv OTIWG £XEl TIPOYPAUKATIOTEL* MeTAEU TWV XWPWV HE XAUNAG 1
METPIO BNUOCIO XPEOG, Ta OXEDIA ONUOCIOVOUIKWY TTPOYPANHATWY TG AuoTpiag, Tng
NiBouaviag, Tng Mepuaviag, Tng EcBoviag, Tou AouéepBoupyou, Tng OAAavdiag, Tng
> \oBeviag kai TNG ZAofakiag aglohoyndnkav wg ev PEPEl EUBUYPAPMPICUEVA PE TN
ouoTaon, AOyw TnNG ETTEKTATIKAG Kal OX1 oudEéTeEPNG CUPBOANG Twv €BVIKG
XPNHOTOS0TOUUEVWY KABapPWV TPEXOUCWYV dATTAVWYV TOUG OTOV GUVOAIKO
TIPOCAVATOAIOUS TwV SNUOTIOVONIKWY TTOAITIKWY To 2023.5 OAeg ol Xwpeg TG {wvng

3 H Emrporm utroloyiel autdv Tov SeiKTn, TIOU ATTOTUTIWVEI TOV TIPOCAVATONITHS TwV SNUOCIOVOUIKWV
TIONITIKWV, EKTIMWVTAG TNV £TACIA alENON TWv KaBapwv datravwv o€ oXEon PE TOV DEKAETA duvNTIKO
pUBG avaTTTugng Kal Tov pubpuod algnong Tou amotmrAnBwpioTh Tou AET. ZUu@wva Ye TIG CUCTACEIG TOU
2upBouAiou OxeTIKA e Ta TTPOYPAUUaTa oTaBepdTNTAG yia To 2021, TO UYWOGS TWV KABApWV daTTavwyv
TIPOCAPUAOCTNKE WOTE VO CUPTTEPIAUBAVEI TIG SATTAVEG TTOU XPNUATOBOTOUVTAI ATTIO ETTIXOPNYACEIG TOU
RRF kai ammé dAAoug Tmépoug Tng EE kal va e€aipei Ta TTpocwpIva EKTAKTA JETPA TTOU OXETICOVTAI JE TNV
Kpion Tou kopwvoiou. EkTég atrd Tn cupBoAr Twv datravwy TTou xpnuatodotouvTal atré Tnv EE, n
agloAéynon Tng EmTpotrAg epIAapBavel eTriong TIG GUPBOAEG GTN GUVOAIKN KaTEUBUVAN TNG
ONpOCIoVOUIKAG TTONITIKAG aTrd SIAPopa €BVIKWG XPNUOTODOTOUHEVEG KOTNYOpPiEG datravwy, dnAadh (a)
€TTEVOUOEIG, (B) GANEG KEPOAQIOKEG BATTAVEG KAl (Y) TPEXOUTES TTPWTOYEVEIG SATTAVES (XWPIG Ta PETPA
SIOKPITIKAG EUXEPEING OTO OKEAOG Twv £003WV). O BeiKTNG AUTOG dlaPEPE! aTTO TOV TTAPAdOTIaKG
xpnoipotroloUpevo (BA. EvétnTa 6 Tou TTapovTog TeUxoug Tou Olkovopikou AgATiOU) yia TNV EKTiUNGN TNG
KaTEUBUVONG TNG dNUOTIOVONIKAG TIONITIKAG £vTOG Tou EupwTraikoU ZuoTtrpatog Kevipikwv Tpatrewv
(EZKT) ka1 o0 otroiog Baacidetal oTnv £vvoia Tou KUKAIKG 810pBwpévou dNUOCIOVONIKOU OTTOTEAETOTOG.

4 Me dedopévn T yeviki agloAdynan Tng Emrpotig yia 1o oxédio Tng MopToyaAiag, n dnAwan Tou
Eurogroup oxeTika pe Ta oxESIO ONPOCIOVOUIKWY TTPOYPAUPATWY yia 1o 2023 — TTou dnPoaielBnke OTIg
5 AekepPpiou 2022 — utroypduuioe TNV TTPO0J0 TToU £Xel onpelwael n MopToyaAia oTn peiwon Tou
€AAEIMPATOG Kal TOU XPEOUG.

5 Z0pgwva pe Tnv avaAluon Tng EmTpotrig, oty mepitrtwaon Tng OMavdiag, evid n oupBoAr Twy eBVIKA
XPNHATOOOTOUPEVWY TIPWTOYEVWYV TPEXOUCWY BATTAVWY GTNV KaTEUBUVAN TNG SNUOCIOVOUIKAG
TIONITIKAG €iVOI OE YEVIKEG YPAUMEG OUBETEPN, O OUVOAIKOG TTPOCAVATOAIOHOS TWV SNUOCIOVOUIKWY
TIONITIKWV €ivVal ETTEKTATIKOG.
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TOU gupw oXedIAouv va XpnuatodoToouV dnuooieg TTEVOUTEIG yIa TRV TTPACIVN Kal
TNV YnQIoKA HETARACN KaBWG KAl yIO TNV EVEPYEIAKT ao@AAEIa, agloTToIWVTAG,
METAgU AAAwv, Ta ke@dAaia Tou RRF kai dAAoug TTépoug Tng EE, 6TTwg ouvioTd 10
2UlBoUAIo.

H agioAéynon tng EmiTpotrig emMOAPAvVE TNV al§non Twv dnuoéciwv
emevdUoewV o€ 0AGKANPN TN {Wvn Tou eupw atrd 1o 2018 Kal YeTd, n oToia
ouveyxioTnke 1o 2021 kai 1o 2022 Tapd TIg SIATAPASEIS TTOU TTPOKAAETAV O
kopwvoidég COVID-19 kai o réAgpog oTnv Oukpavia. Av Kal JIKPA wg TTOO00TO
Tou AETT, n aténon Twv dnNuociwy eTTEVOUCEWY ATTO TNV TTAVONUIa Kal JETA EpXETal
ge avTiBean Pe TNV TTOpEia TTou TTapatnpRdnke YeTd Tnv TTaykoouia
XPNMOTOTNIOTWTIKY Kpion, 0Tav o1 akaBdapioTeg ONUOOCIEG £TTEVOUCEIG HEILONKAV KATA
1 TmoooaoTiaia povada tou AEN kai TTA€ov, evw o1 KaBapég eTevoUOEIG — YEIOV TIG
atmooBéoelg Ke@aAaiou — ATav apvnTIKEG PeTagu 2014 kai 2017 (Aidypauua A).

Aiaypappa A
Anuoéoieg eTevduoelig oTn (wvn Tou eupw, 2000-2024

(% Tou AEM)

== AKaBAPIOTOG OXNUATIONOG TTAYIOU KEQaAaiou
KaBapdg oxnuaTiopdg dyiou kepaiaiou

-1
2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

Mnyn: Eupwtraik Emrpotr (Bdon dedopévwv AMECO).

Tnueoeig: Ta £mn 2022-24 Bacifovial oTic @AIVOTIWPIVES TIPoRAéweIC 2022 Tng EupwTdikig ETTpoTmc. H Siakekopuévn kGO
ypaupn deixvel TNy apxr Tou opidovia TTpORAewng.

Z0p@wva pe TNV EmTpotrn, o1 dnpoociovouiKES TTOMITIKEG EVOEXETAI VO
atroouv eTeKTATIKEG TO 2023 o€ éva TePIBAAAOV UYPNAOU OKOMN
TMANOWPEIoHOU. ZUPQwVva JE TIG BIvoTTwpIVES TTPoPRAEWEIS 2022 Tng ETITPOTTAG,
OTIG OTTOIEG EVOWPATWVOVTAI Ta OXEDIO SNPOCIOVOUIKWY TTPOYPApNAaTwyY Tou 2023, n
ONUOCIOVOMIKA ETTEKTACN PE BACN TOV TTPOCAPHOCHEVN BEIKTN TTOU TTEPIYPAPNKE TTIO
mavw Ba avéNBel o TrepiTrou 2,2% Tou AETN 10 2022, evw yia 1o 2023 TrpoAETTOVTal
OUDETEPEG O YEVIKEC YPOUMEG BNUOGIOVOUIKEG TTONITIKEG.S O1 TIPOBAEWEI TNG
EmiTpotiig TrepiAapBavouv kabapr dnuoaiovouikn etmitTwon ion pe 0,9% tou AET
aTtro Ta JETPA TTOU EANPONCAV yia TOV HETPIOCUO TWV ETTITITWOELWY TWV UWPNAWY
TIMWV TNG EVEPYEIAG OE VOIKOKUPIA Kal ETTIXEIPNOEIS OTN {wvn Tou eupw 1o 2023,
évavTi 1,3% tou AET 10 2022. ETtiong, oUp@wva pe TIG EKTIUACEIG TNG ETTTPOTTAG, av

6 BA. “Avakoivwan tng Emtpotmg pog To Eupwraikd KoivoBouUAio, To ZupBoUAio kai Tnv EupwTraikn
KevTpikA TpdaTmreda OXETIKA PE Ta OXEDIO dNUOCIOVONIKWY TTPOYPANHATWY yia To 2023: yevIKR ekTiunon”,
ot
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Ta Io0YKUoVTa PETPa TTapaTabouyv yia oAdkANpo 1o 2023, To KOOTOG TOUG EVOEXETAI VO
augnBei katd 1% Tou AET emriiTAéov, TTpoaeyyidovtag 10 2% Tou AET 10 2023.

Ze auTo TO TTVEUUA, OI TTI0 TIPOCPATEG TTPOBOAEG TOU EUupwouoTAHATOG
utrodnAwvouv o611 Ta PETPA OTAPIENG TTOU OXETIOVTAI E TNV EVEPYEIOKN Kpion
AVEPXOVTOI OE CNMAVTIKG UPNASTEPO TTOCO e OXEON ME TO BACIKO CEVAPIO TNG
EmiTpo1rAg, TPOMNVUOVTOG ETTEKTATIKI KATEUOUVON TNG SNUOCIOVOMIKAG
OoAITIKAG To 2023. To cUVOAIKO UWoG Twv PETPWY OTAPIENG TTOU apopouv TV
EVEPYEIOKNA Kpion aTn dwvn Tou gupy, OTTWG EVOWMNATWVETAI OTIG JAKPOOIKOVOUIKEG
TTPOPROAEG TWV guTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTthpaTtog Tou Aekepppiou 2022,
EKTIHATAI YUPW 070 2% Tou AET. 7 Eival onuavTikd peyaAUTeEQO atrd 600 EKTINOUCE N
Emitpottr) otn @Bivorrwpivr) TpoBAewn 2022 kai avtavakAd petaiu GAAwV Tn
METayEVEOTEPN KOTOANKTIKA NUEPOPNVIA TWV TTPOBOAWY, UE OTTOTEAECUA TTEPIOCCOTEP
METPO OTAPIENG va £XOUV TTPOCBIOPIOTEI ETTAPKWGS WOTE VA TTANPOUV Ta KPITHpId
OUpTTEPIANYNG OTIG SNUOCIOVOUIKEG TTAPABOXEG TWV POAKPOOIKOVOUIKWY TTPOB0AWY
TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaTriuatog Tou Aekeuppiou.®

Aidypappua B
AgioAoynon Tng EupwTrdikng ETTPOTIAG yia TOV TTpO0aVATOAIGHS TwV
ONUOCIOVOUIKWY TTOAITIKWY, 2021-2023

(% Tou AEM)

® KarelBuvon TnG dNUOCIOVOIKAG TIOAITIKAG

Emixopnyrioeig RRF / cupBoAr mépwv Tng EE

AMEG KEQAAQIOKEG DOTTAVEG

EBvik& XpnpaToS0TOUNEVEG KABOPES TTPWTOYEVEIG TPEXOUTEG DATTAVEG
EBVIKG XpnpaToS0TOUPEVEG ETTEVOUTEIG

05
00 ‘
I

-0,5

-1,0

-15

-2,0

-2,5
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Mnyn: Eupwtraiky Emrpotr (Béon dedopévwy AMECO).

Znpeiwoelg: MNa va aglohoyrnoel TNV kaTelBuvan TnG SnNPOCIOVONIKAG TTOAITIKAG TNG {Wvng Tou eupw, N EmiTpotrA epdppooe Tnv
TIPOCEYYION TTOU €§NyeiTal 0TO KeipeVO Pe BAOT TO TTPOCAPHOCHEVO péyeBOG Twy dNUdoIwY datravwy. ApvnTIKA (BETIKA) TIuR
UTTOONAWVEI ETTEKTATIKA (OUCTAATIKN) KaTeUBuvaon.

7 BA. MOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouaThuarog Tou Askepfpiou 2022. 2
AnNUOGCIOVOUIKEG TTPOOTITIKEG”.

8 O1 TpoBAEWEIG YIa TIG BNPOTIOVOUIKEG HETABANTEG OTIG HAKPOOIKOVOUIKEG TTIPOROAEG Twv
EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaoTripatog dievepyouvTal he euBUvn Tng Ouddag Epyaciag Anudaoiwy
OikovopIKwy. O1 dBnNUoaIovopIKEG TIPOBOAEG TUVABOUV TIARPWG PE TIG HOKPOOIKOVOMIKEG Kal AapBdvouv
uTTéYnN TNV Mo TTPOCPATN TTANPOPSOPNON, Yia TTAPAdEIYUA TIG TTIO TIPOCPATEG ONPOCIEUCEIG OTOIXEIWY,
TOUG WNQIOBEVTEG KAl TOUG CUPTTANPWHATIKOUG TTPOUTTOAOYIGHOUG KAl Ta TIPOYPAUpaTa 0TaBepdTNTag
Kal oUyKAIoNG. O1 dNHOCIOVOUIKEG TTPOBOAEG EVOWMATWVOUV POVO TO PETPO TTOU €XOUV £YKPIBET aTTO TO
€BvIK& KoIVOBOUAIa ) TToU €Xouv AON TTPOCDIOPIOTEI HE ETTAPKH AETITOUEPEIN KOl AVAPEVETAI VO
€yKpIBoUV vopoBeTIKA. Ma TTepIoodTEPEG TTANPOPOPIES, BA. “A guide to the Eurosystem/ECB staff
macroeconomic projection exercises”, ECB, July 2016.
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O aTTOTEAEOHATIKOG CUVTOVIOUOG TWV TTOAITIKWY OTNn {Wvn TOU EUPW Eival
ATTAPAITNTOG TTPOKEIPNEVOU Va S1aT@aAAIOTEN OTI 01 SNUOCIOVOMIKEG TTOAITIKEG
dev evioyUouv Tig TANBWPIOTIKEG TTIETEIG, Bla@uAdooovTag TTapdAAnAa Tn
BIWOIMOTNTA TOU XPEOUG Kal OTNPI{OVTOG TOV AVATITUSIOKO XOPOKTAPO TWV
SNUOCIWV OIKOVOMIKWYV. ATTO Tn GKOTTIA TNG VOUICUATIKAG TIOAITIKAG, T METPA
aTAPIENG AOYWw TNG EVEPYEIAKNG KPIoNG TTPETTEI VO TIPOCAPUOCTOUV TTEPAITEPW
oUPQWVa UE TIG EEAG TPEIG TTAPAUETPOUG, ONA. () Ba TTPETTEl va gival KAAUTEPO
OTOXEUNEVA TTPOG TA TTIO EUGAWTA ATOpA, OUTWG WOTE TO PEYEBOG TNG ONUOTCIOVOUIKAG
wOnong va gival TTEPIOPICHUEVO Kal TIPOG OPEAOG OOWV TNV £XOUV HEYAAUTEPN avAyKN,
(B) Ba TrpétTel va gival eéatouikeupéva, oUTWG WOTE TA HETPA VA PNV ATTOSUVAUWVOUV
Ta KivnTpa yia yeiwon Tng ¢nTnong evépyeiag, kai (y) Ba TpéTTel va gival mpoowpivd,
oUTWG WOoTe N dNUOCIOVOUIKN WBNon va un diatnpeital yia JeyaAUTEPO XPOVIKO
O1doTnuUa aTmd TO AUCTNPWG ATTAITOUUEVO. AEBOUEVNG TNG AVAUEVOUEVNG
QATTEVEPYOTTOINONG TNG YEVIKNG PrTPAG dla@uyng Tou Z2A atrd 1o 2024, n £ykaipn
ETTITEUEN OUPPWVIAG OXETIKA YE TNV ETTAVEEETACT TOU TTAQICIOU OIKOVOUIKAG
dlakuBépvnong TG EE® cival empBeBAnuévn kaBwe Ba Bondroel aTov
TTPOCAVATONIOUO TwV ONUOCIOVOUIKWY TTOAITIKWYV OTO TTPOCEXEG MEAAOV. ZUVOAIKA, N
oTadIaKA, PEANIOTIKI KOl OUVEXICOUEVN UEIWON TOU dNUOCIoU XPEOUG OTTOU XPEIAdeTal
Ba TTpéTTel va ouvduaoTei pe Tn BeATiwan TNG TTOIGTNTAG TWV KPATIKWY
TTPOUTTOAOYIOUWYV KOl TN CUVEXION TWV dNPOCIWV ETTEVOUCEWY YIa Tn GTHPIEN TNG
duvnNTIKAG avAaTITugng Kabwg Kal TNG TIPACIvNG Kail TNG Yn@Iakng HETABaong.

9 BA. “AvoKoivwan OXETIKA HE TIG KATEUBUVOEIG YIa T JETOPPUBMION TOU TTAQICIOU OIKOVOMIKAG

dlakuBépvnong Tng EE”, Eupwtraikr) EmiTpotrA, 9.11.2022.
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27aTIOTIKO TTAPApTNHa
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2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov

2 OIkovopIKr dpaoTnEIdTNTA

3 Tiyég kar k6OTOG

4 XpnuaTtommoTwTIKEG EGENIGEIG

5 ZuvOnKkeg xpnuaToddTNONG Kal TMIOTWTIKEG EEENIGEIG

6 AnNpOOIOVOUIKEG EEEAIGEIG

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta otamoTika oToixeia NG EKT eival mpooBdoipa amd mn Bdon Statistical Data

Warehouse (SDW):

Ta oToIxgia TG OTATIOTIKAG £vOTNTAG Tou OlKovopikoU AgAtiou diatiBevtal ammé Tn SDW:

MAApeg Z1amioTIkG AeATio dnuooieletal otn SDW:

MeBodoAoyikoi opiopoi dnpoaoielovtal oTIg MevIKEG ZNUEIOEIG TOU XTATIOTIKOU AgATiou:

NETITOPEPEIEG YIa TOUG UTTOAOYIOHOUG dnpoacieUovTal OTIG TEXVIKEG ZNUEIWTEIG

TOU ZTaTIoTIKOU AgATiOU:

EmegAiynon 6pwv kai cuvtopoypa@iwyv dnuoaieleTal 0To oTaTiIoTIKG YAwoadpio Tng EKT:

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ
TIPOCWPIVA GTOIXEI

ue eTToxIKn S16pBwaon

XWPIG ETTOXIKN B16pOBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EBWV (EVATK) (EVATK)
SI0TPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2019 2,8 2,3 1,6 -0,4 6,0 1,6 2,1 21 1,8 1,8 05 29 1,2
2020 -3,1 -2,8 -11,0 -4,3 2,2 -6,1 1,4 1,7 1,2 0,9 00 25 0,3
2021 6,1 5,9 7,5 21 81 53 4,0 2,9 47 2,6 -0,3 0,9 2,6
2021 & 1p. 1,7 1,7 1,6 12 14 0,5 59 4,0 6,7 4,9 05 18 4,6
2022 o 1p. 0,5 -0,4 0,7 05 14 0,6 7.9 55 8,0 6,2 09 11 6,1
B 1p. -0,4 -0,1 0,2 1,1 -26 0,8 9,7 6,4 8,6 9,2 25 22 8,0
Y’ 1p. . 0,7 -0,2 -0,2 . 0,3 10,3 7.2 8,3 10,0 2,9 . 9,3
2022 loGv. - - - - - - 10,3 6,5 9,1 9,4 24 25 8,6
IoUA. - - - - - - 10,2 6,8 8,5 10,1 26 27 8,9
AUy. - - - - - - 10,3 7.2 8,3 9,9 30 25 9,1
ZETIT. - - - - - - 10,5 7,6 8,2 10,1 3,0 . 9,9
OkT. - - - - - - 10,7 7,6 7,7 11,1 3,7 . 10,6
Noép.® - - - - - - . . 7.1 10,7 . . 10,0

Mnyég: Eurostat (otAAeg 6, 13), TAA (otrAeg 9,10, 11, 12), OOZA (omAeg 1, 2, 3,4, 5,7, 8).

1) Tpiunviaia oToixeia pe £TTOXIK d16POBwWAN, ETACIA OTOIKEID XWPIG ETTOXIKA SI6pBwaon.

2) Ta oToIxeia apopouv TNV EKACTOTE OUVBEDN TNG {UWVNG TOU EUPW.

3) To péyeBog yia Tn {wvn TOU EUPW ATTOTEAET EKTIUNGN BATEI TIPOCWPIVWV EBVIKWYV OTOIKEIWV, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOQOPIWV YIA TIG TIUEG TNG EVEPYEING.

1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agiktng YreuBuvwy MNpounBeiwy Kail TTaykOoHIo EUTTOPIO

‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdtwv?
>UvBeTog AgikTng YTmeuBuvwy MpounBeiwv Maykoéopiog Agiktng Yreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
apIo BaoiAeio {uovn TOU EUPW TTapayyeAieg auIo Uéveg MEVEG
olvoho? eCaywywv| ocluvoho OIKO-| OIKOVOUiEg

vopieg| NG ayopdg

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

2019 51,7 52,5 50,2 50,5 51,8 51,3 50,3 52,2 48,8 -0,5 -0,4 -0,6

2020 47,5 48,8 46,5 42,4 514 44,0 48,5 46,3 45,3 -4,1 -4,2 -3,9

2021 54,9 59,6 55,9 49,4 52,0 54,9 53,7 55,2 521 11,0 9,4 12,7

2021 8" 1p. 54,6 57,3 56,3 52,1 519 54,3 52,2 55,5 50,4 2,1 2,3 1.9

2022 o 1p. 52,2 54,9 58,3 48,7 48,0 54,2 51,0 52,6 49,1 1,7 34 0,0

B 1p. 51,6 54,0 55,0 52,1 449 54,2 50,2 52,1 48,8 0,2 -0,2 0,6

Yy 1p. 50,0 47,2 50,3 50,2 518 49,0 49,9 50,1 47,5 0,8 -0,1 1,8

2022 lodv. 53,8 52,3 53,7 53,0 553 52,0 52,9 54,0 50,1 0,2 -0,2 0,6

loUA. 50,9 47,7 52,1 50,2 54,0 49,9 50,7 51,0 48,6 1,7 0,9 2,5

AUy. 49,3 44,6 49,6 49,4 53,0 49,0 49,8 49,1 47,5 1,2 -0,3 2,9

ZETIT. 49,9 49,5 49,1 51,0 485 48,1 49,1 50,2 46,5 0,8 -0,1 1,8

OkT. 49,3 48,3 48,2 51,8 483 47,3 49,5 49,2 47,3 . . .
Noép. 48,0 46,4 48,2 48,9 47,0 47,8 48,1 47,9 47,0

Mnyég: Markit (otAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTAeg 10-12).

1) To TTayk6ouI0 0UVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYUEVWY OIKOVOUIWV dev TrepIAauBavouy Tn {wvn Tou eupw. Ta ETATIA KaI TPIPNVIaia OTOIXEIO €ival TTOOOOTIAIEG HETABOAEG EvavTi TNG
TIPONYoUEVNG TIEPIGDOU Kal T pnviaia aToIXEia EvavT Twv TTponyoUpevwy 3 unvwyv. OAa Ta oToixeia £xouv UTTooTEl TTOXIKA S16pOwaon.

2) Xwpig Tn {uvn TOU £UPW.
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2.1 AEI kai ouvioTwoeg TnG datravng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
>0volo Eyxwpia {Atnon E¢wrepikd 100g0yI0"
>0voho 151wTIKA Anpéoia AkaBdapIoTEG ETTEVOUOEIG TTAYIOU KEPAAQioU MeTtaBoAég| Zuvolo| Egayw-| Eicayw-
Katavd- KoTava- $0voho| TOvoo pn- Mpoiovra| OmoBeud- yégh yégh
Awon Awaon KATOOKEUWY| Xavnudtwy| diavonTikig Twv?
1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TINEG (BIOEK. EUPW)
2019 11.986,3 11.579,0 6.381,8 2.456,1 2.657,1 1.252,0 770,7 627,6 83,9 407,3 5.772,1 5.364,9
2020 11.456,5 11.046,3 5.924,4 2.565,7 2.515,9 1.221,6 685,3 602,2 40,3 410,2 5.187,8 4.777,7
2021 12.313,5 11.834,4 6.289,0 2.717,8 2.701,7 1.369,4 761,1 563,8 126,0 479,17 6.070,2 5.591,1
2021 8" 1p. 3.176,2 3.093,5 1.642,2 692,6 707,0 355,7 193,4 156,0 51,7 82,7 1.634,7 1.5521
2022 o’ 1p.  3.231,7 3.147.2 1.677,8 7004 7187 372,8 199,5 1445 50,2 84,5 1.713,5 1.629,0
B 1p. 3.292,0 3.226,7 1.725,1 707,8 741,6 383,9 2071 148,6 52,1 654 1.826,7 1.761,3
y 1. 3.339,0 3.327,0 1.769,0 7157 7778 388,0 213,9 174,0 64,4 12,0 1.890,4 1.878,4
wg¢ 1m0000T6 TOoU AETT
2021 100,0 96,1 51,1 22,1 21,9 11,1 6,2 4,6 1,0 3,9 - -
AAucwTOi OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TpIUNVIQieS TTOO0OTIAIES UETABOAES
2021 &' 1p. 0,5 1,4 -0,1 0,4 3,4 0,2 1,6 13,5 - - 2,6 4,7
2022 o’ 1p. 0,6 -0,4 0,0 0,0 -0,7 21 1,5 -9,4 - - 1,4 -0,7
B p. 0,8 1,0 1,0 -0,1 0,9 -0,4 2,2 2,4 - - 1,7 2,2
Yy Tp. 0,3 1,5 0,9 0,1 3,6 -0,9 2,0 16,8 - - 1,7 43
ETNOIES TTOOOOTIAIES IETABOAES
2019 1,6 2,4 1,4 1,7 6,9 3,3 1,8 23,0 - - 2,8 4,8
2020 -6,1 -5,8 -7,7 1,0 -6,2 -4,1 -11,6 -3,9 - - -8,9 -8,5
2021 53 4,2 3,8 43 3,6 6,0 9,1 -7,5 - - 10,5 8,3
2021 8" 1p. 4,8 5,0 59 2,6 2,0 1,7 1,5 3,0 - - 8,3 9,2
2022 o’ 1p. 55 5,6 7.9 3,0 3,6 4,3 1,9 4,5 - - 8,7 9,3
B Tp. 4,2 4,4 54 0,7 2,7 1,3 2,9 5,9 - - 7,9 8,4
Y 1p. 23 3,5 1,7 0,4 7.4 1,0 7,5 23,0 - - 7,7 10,8
oupBoAég oTis Tpiunviaies moooaTiaies ueTaBoAés Tou AETT, mooooTiaies Hovades
2021 &' 1p. 0,5 1,3 -0,1 0,1 0,7 0,0 0,1 0,6 0,6 -0,8 - -
2022 o’ 1p. 0,6 -0,4 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,1 -0,5 -0,3 1, - -
B Tp. 0,8 0,9 0,5 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 -0, - -
Yy 1p. 0,3 1,4 0,4 0,0 0,8 -0,1 0,1 0,8 0,2 -1, - -
oupPBoAés oTis eTroieg TooooTiaies peTafBoAés Tou AET, moooaoTidies povades
2019 1,6 2,3 0,7 0,4 1,4 0,3 0,1 1,0 -0,2 -0,7 - -
2020 -6,1 -5,6 -4.1 0,2 -1,4 -0,4 -0,8 -0,2 -0,3 -0,5 - -
2021 53 4,2 2,0 1,0 0,9 0,7 0,6 -0,4 0,3 1,3 - -
2021 & 1p. 4,8 4,8 3,0 0,6 0,4 0,2 0,1 0,2 0,8 0,0 - -
2022 o’ 1p. 55 54 3,9 0,7 0,8 0,5 0,1 0,2 0,0 0,1 - -
B Tp. 4,2 4,2 2,7 0,2 0,6 0,2 0,2 0,3 0,7 0,1 - -
Y 1p. 23 3,3 0,9 0,1 1,6 0,1 0,4 1,0 0,8 -1,1 - -
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eioaywyég KAAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPETieg Kol TUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EUTTOPIKEG CUVAAAAYEG HETAGU TWV XWPWV TNG {UWVNG TOU EUPW.
2) ZupTtrepIAapBaveTal n KTAon peiov dIGBeon TIHOAQWYV.
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2.2 MNpoaoTiBépuevn aia Katé OIKoVoUIKr) dpaaTnpIoTNTA
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdpioTn TTpooTIBéUEVN aia (BATIKES TIPEG) Popol

>0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Kara- EpTrépio, Evnué-| Xpnpato- Apa-| EmayyeA-| Anudoia di- Téxveg, pséov

O000KO-| €EVEPYEID KOI| OKEUEG METAQOPEG,| PWON KaI| TIIOTWTIKEG|  OTNPI- paTikéG, | oiknon, TTal-|  puxayw- 81:" 0

Mio Kau| ETTIXEIPAOEIG UTTNPECIEG| ETTIKOIVW-| KOI aOQa-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai MoE [g

aligia| KOIVAG wpé- TTApPOXAg via NOTIKEG| OXETIKEG | HATIKEG KOl | KOI KOIVWVIKI AoItrég Tipolo-

Aglog KOTAAUPATOG dpaaTtnpl- pe|  umooTn- epyaoia| utrnpeaieg Viwv

Kal aTiAoNg &TnTEG| aKivnTn PIKTIKEG
TIEPIOU-| UTTNPETIEG
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2019 10.743,8 176,7 2.103,8 5555 2.041,8 531,6 481,7 1.203,9 1.251,7 2.0271 369,9 1.2424

2020 10.326,3 175,3 1.994,3 543,8 1.794,2 5445 483,1 1.207,7 1.200,5 2.060,3 322,7 1.130,2

2021 11.042,0 188,1 2.166,2 594,8 1.996,5 586,1 497,1 1.242,7 1.285,8 2.151,6 333,1 1.271,5

2021 8" 1p.  2.836,8 50,0 5553 152,0 536,6 149,6 1248 3129 330,8 540,3 84,4 339,4

2022 o’ 1p.  2.891,2 51,6 576,4 158,0 545,4 150,5 124,9 3156 335,5 546,8 86,3 340,5

B 1p. 29514 54,3 591,8 1614 570,5 153,9 126,8 317,8 341,0 544,2 89,8 340,6

y 1.  3.006,8 55,8 597,5 1623 588,9 154,3 128,9 3237 346,0 557,0 92,5 332,3

w¢ 1T0000TO NG TPOOTIBEUEVNS adiag
2021 100,0 1,7 19,6 54 18,1 5,3 4,5 11,3 11,6 19,5 3,0 -
AAuCWTOI OYKOI (TIHEG TTPONYOUHEVOU ETOUG)
TPIUNVIQIES TTOOO0OTIAIES UETABOAES

2021 & 1p. 0,2 0,0 0,5 0,3 0,6 2,2 -0,2 0,5 0,9 -0,8 -2,5 3,1

2022 o’ 1p. 0,9 -0,9 0,5 2,4 0,9 0,7 0,0 0,9 1,0 0,9 2,0 -1,7

B Tp. 0,7 -0,7 0,6 -0,7 1,7 2,1 0,2 0,2 1,0 -0,6 4,3 1,9

Y TP, 0,7 0,3 0,7 -1,7 1,3 0,0 -0,3 -0,1 0,3 1,4 3,0 -2,7

ETHOIES TTOOOOTIQIES IETABOAES

2019 1,5 0,9 0,5 0,8 2,5 5,6 0,6 1,3 1,9 1,1 1,7 1,9

2020 -6,0 0,2 -6,4 -5,7 -14,1 1,9 0,5 -0,9 -5,6 -2,8 -17,7 -6,9

2021 52 0,0 7,0 53 7.9 7,0 3,0 1,7 6,0 3,5 3,1 6,3

2021 & 1p. 4,7 -0,9 1,9 0,8 11,8 8,7 2,2 1,8 57 2,0 14,2 58

2022 o 1p. 5,3 -0,5 1,8 4,6 14,1 6,5 0,4 3,2 6,3 1,9 17,2 6,7

B Tp. 4,3 -1,7 21 1,6 11,0 6,9 0,4 2,4 5,1 0,8 16,2 3,8

Y’ 1p. 2,5 -1,3 2,3 0,2 4,5 5,1 -0,4 1,6 3,3 0,8 6,8 0,6

oupBoAES oTis TpIunviaies TToooaTiaies ueTaBoAés TnG TpooTiBéuevng adiag, ToooaTIaieS HOVADES

2021 &' 1p. 0,2 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 -0,2 -0,1 -

2022 o’ 1p. 0,9 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 -

B Tp. 0,7 0,0 0,1 0,0 0,3 0,1 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,1 -

Y 1p. 0,7 0,0 0,1 -0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1 -

oupBoAés aTis eToIES TTOOOOTIAIES UETABOAES TNG TTPOOTIBEUEVNS aiag, TTOOOOTIAIES [IOVADES

2019 1,5 0,0 0,1 0,0 0,5 0,3 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 -

2020 -6,0 0,0 -1,3 -0,3 -2,7 0,1 0,0 -0,1 -0,7 -0,5 -0,6 -

2021 52 0,0 1,4 0,3 1,4 0,4 0,1 0,2 0,7 0,7 0,1 -

2021 & 1p. 47 0,0 0,4 0,0 2,0 0,5 0,1 0,2 0,7 0,4 0,4 -

2022 o 1p. 5,3 0,0 0,4 0,3 2,4 0,3 0,0 0,4 0,7 0,4 0,5 -

B Tp. 43 0,0 0,4 0,1 2,0 0,4 0,0 0,3 0,6 0,2 0,5 -

Y 1p. 2,5 0,0 0,5 0,0 0,8 0,3 0,0 0,2 0,4 0,2 0,2 -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
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2.3 AragxoAnon

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

Zuvo-| Kartd epyaoiaké Katd olkovopiki dpaoTnpidtnTta
Ao KaBEOTWG
MioBbw-|AutoaTra-|  ewpyia, Meta-| Karta-| Epmopio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anuooia di-| TEXveg,
T0i| OYoAoU-| dacokopia| TroINON,| OKEUEG| METAQPO-| pwaon Kal| TOTWTIKEG| PIGTNTEG JaTikég,| oiknan, Tal-| yuya-
pevol| kol aAigial  evépyeia PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| KOI ACQaA- OXETI- emxelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
Kal ETTI- peoieg via NIOTIKEG KEG ME|  MOTIKEG KOI| KOl KOIVWVIKA Kal
XEIPAOEIG TTaPOXNAG dpaaTtnpl-|  akivntn uTTo0TN- epyaaia| AoITég
KOIVAG KATOAU- otnNTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
WEEAEIOG JaTog Kai oia| uTtnpeaieg oieg
€aTioong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Ap1Bu6G aTTacKOAOUPEVWV
w¢ T0000TO TOU TUVOAIKOU apiBuol armacxoAoupévwy
2019 100,0 86,0 14,0 3,0 14,6 6,1 25,0 2,9 2,4 1,0 14,0 24,3 6,7
2020 100,0 85,9 14,1 3,0 14,5 6,2 24,4 3,0 2,4 1,0 13,9 24,9 6,6
2021 100,0 86,1 13,9 3,0 14,3 6,3 24,2 3,1 2,4 1,0 14,1 25,0 6,6
ETNOIES TTOOOOTIAIES ETABOAES
2019 1,3 1,5 0,3 -2,3 1,2 2,8 1,7 3,3 -0,3 1,9 1,2 1,3 0,5
2020 -1,5 -1,6 -1,2 -2,4 -2,0 0,5 -3,9 1,8 0,0 -0,2 -2,2 1,0 -3,0
2021 1,4 1,6 0,1 -0,2 -0,3 3,2 0,5 4,8 0,8 1,0 2,8 2,1 0,5
2021 & 1p. 2,4 2,7 0,3 -1,0 1,2 3,1 3,3 6,5 0,8 0,5 3,6 1,7 1,7
2022 o’ 1p. 3,0 3,3 1,1 -1,3 1,5 3,5 5,0 6,1 -0,2 2,4 4,3 1,7 3,0
B Tp. 2,6 2,9 0,6 -0,7 1,3 3,2 4,5 6,0 0,1 2,5 3,3 1,4 2,2
Y 1p. 1,7 1,9 0,8 -1,7 1,4 3,0 1,6 6,0 -0,4 4,2 2,4 1,4 1,2
MpaypaTikég WPEeG epyaaiag
wW¢ TO00O0TO TWV CUVOAIKWY WPWV Epyaciag
2019 100,0 81,2 18,8 4.1 14,9 6,9 25,9 3,1 2,5 1,0 13,8 21,7 6,1
2020 100,0 81,9 18,1 43 15,0 7,0 24,0 3,3 2,6 1,1 13,8 23,1 5,8
2021 100,0 81, 18,3 41 14,9 7,2 24,3 3,4 2,5 1,1 14,0 22,7 5,8
£TAOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2019 0,9 1,1 0,1 -3,2 0,6 2,8 1,2 2,9 0,6 2,0 1,0 1,0 -0,2
2020 -8,1 -7,4 -11,1 -3,2 -7,5 -6,5 -14,8 -1,7 -2,4 -6,0 -8,3 -2,2 12,0
2021 55 53 6,6 0,6 4,5 8,9 6,7 7,5 2,9 6,4 7,3 3,7 5,2
2021 & 1p. 4,8 4,7 53 -1,6 2,1 3,6 11,0 6,8 0,6 2,8 5,6 0,8 8,1
2022 o’ 1p. 6,6 6,6 6,4 -2,0 2,5 47 16,1 6,2 -0,6 6,9 6,6 1,1 13,6
Tp. 3,7 4,0 2,6 2,0 1,0 2,5 9,9 51 -1,5 45 4,0 -0,3 73
Y TP 2,5 2,8 1,0 -1,5 2,4 2,7 3,2 6,8 -0,3 6,2 3,5 1,2 3,1
MpaypaTikég WPES epyaaiag avd aTTacgyoAoUhevo
ETNOIES TTOOOOTIAIES IETABOAES
2019 -0,4 -0,4 -0,3 -0,9 -0,6 -0,1 -0,5 -0,3 0,9 0,1 -0,3 -0,3 -0,7
2020 -6,6 -5,8 -10,1 -0,8 -5,6 -7,0 -11,3 -3,5 -2,3 -5,9 -6,2 -3,1 -9,2
2021 4,0 3,6 6,4 0,8 4,8 55 6,2 2,5 21 54 4,4 1,6 4,7
2021 & 1p. 2,3 1,9 5,0 -0,5 0,9 0,5 7.4 0,2 -0,2 2,3 1,9 -0,9 6,3
2022 o’ 1p. 3,4 3,2 52 -0,7 1,0 1,2 10,6 0,2 -0,4 4,4 2,2 -0,5 10,3
B 1p. 1,1 1,0 1,9 -1,3 -0,4 -0,7 5,2 -0,9 -1,7 2,0 0,7 -1,6 51
Yy 1p. 0,8 1,0 0,2 0,2 0,9 -0,3 1,6 0,8 0,1 1,9 1,1 -0,3 1,9
Mnyég: Eurostat kai uroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxgia yia TNV atraoydAnon Bacidovral oto ESA 2010.
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2.4 EpyaTikd duvapikd, avepyia Kal Keveg BEaeig epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| Ytoarma- Avepyia® MooooTd

Bduvap- UXC"(;HUW volo Maxpo- Kard nikia Kard guho e*fivwv

KO, €Ka- b TOU 0680 " " p - et

ToupGpIal £pyaTiKos EKSL?);I: "/:p:{(:xu %vzpvrun EvrAikeg Néol AvBpeg Tuvaikeg I—

dropa|duvapikou dropal  TikoU % T0U|EKaTop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|% Twv ou-

duvapi- epyatikol| pUpia epya-|  pupla epya-| pUpla|  epya-|  pUpia epya-|  VONKWV

kou| duvapl-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &Topa TIKOU| Bféoewv

Kou? Suvapl- Suvapl- Suvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU TUVOAOU 100,0 80,1 19,9 51,3 48,7

10 2020

2019 163,509 3,5 12,428 7,6 3,3 10,059 6,8 2,368 16,3 6,347 7,3 6,080 8,0 2,2

2020 160,959 3,56 12,833 8,0 3,0 10,281 7,0 2,552 18,1 6,581 7,7 6,252 8,3 1,8

2021 163,320 3,4 12,633 7.7 3,2 10,181 6,8 2,452 16,8 6,432 74 6,202 8,1 2,4

2021 B 1p. 164,577 3,3 11,743 7.1 3,0 9,564 6,4 2,179 14,7 6,038 6,9 5,705 7.4 2,8

2022 o' 1p. 165,440 3,3 11,339 6,9 29 9213 6,1 2,126 14,2 5736 6,5 5,603 7.2 3,1

B 1p. 166,103 3,1 11,026 6,6 2,7 8814 58 2,213 14,4 5538 6,3 5,488 7,1 3,2

Yy 1p. . . 11,033 6,6 . 8,727 58 2,306 150 5,518 6,2 5515 7.1 3,2

2022  Maiog - - 11,130 6,7 - 8,959 59 2,172 14,1 5,589 6,3 5,541 7.1 -

loOv. - - 11,113 6,7 - 8,846 59 2,267 14,7 5584 6,3 5529 7.1 -

loUA. - - 11,036 6,6 - 8,781 58 2,255 14,7 5,542 6,3 5,493 7.1 -

AUy. - - 11,050 6,7 - 8,737 58 2312 150 5,516 6,2 5534 7.1 -

ZETIT. - - 11,014 6,6 - 8,662 57 2,351 15,2 5,496 6,2 5518 71 -

OkT. - - 10,872 6,5 - 8,546 57 2,326 150 5,394 6,1 5478 7,0 -

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Otrou dev €xouv dnpoaicubei akdun TpIPNviaia kal €TACIa aToixeia amd TNV Epeuva Epyatikol Auvapikou, autd utrohoyidovTal wg atrAoi péaol 6pol Twv Pnviaiwy atoixeiwyv. H
oeIpd JIaKOTITETAl aTTd TO TTPWTO TPiPNVo Tou 2021 Adyw TNG epappoynig Tou Kavoviapou yia Tig OAokAnpwuéveg Eupwraikég KovwViKEG ZTATIOTIKEG. AOYW TEXVIKWY {NTNHATWY
OXETIKG PE TNV €I0AYWYH TOU VEOU YEPUAVIKOU GUOTAHATOG OAOKANPWHEVWY EPEUVWIV YIO T VOIKOKUPIE, cupTrepIAapBavopévng Tng Epeuvag Epyatikol Auvapikou, Ta oTolxeia
yia Tn duvn Tou eupw TrepIAauBavouv dedopéva atd Tn Meppavia, ammé 1o a’Tpipnvo Tou 2020, Ta oTroia dev atroTEAOUV GUECES EKTINAOEIG aTTd Ta HIKpodedopéva Tng ‘Epsuvag
EpyatikoU AuvapikoU, aAAd Baaciovtal o€ éva peyaAiTepo deiypa Trou TrepidapBavel dedopéva ammd GAAEG OAOKANPWHEVEG EPEUVEG VIO TO VOIKOKUPIG.
2) Xwpig eTToxIkA 816pbwon.
3) To Too0aoT6 KeEVWV BEcEWV epyaaiag IocoUTal Ie TO TTNAIKO Tou apIBPOU TwV KEVWYV BECEWV Epyaciag TTPOg Tov CUVOAIKG apiBud Béoewy epyaciag (GBpoioua KaTEIANUPEVWY KAl
KEVWV), EKPPACOHEVO WG TTOCOOTO. Ta dedopéva gival pn eTTOXIAKWG dlopBwpéva Kal KAAUTITOUV T Blopnxavia, TIG KATAOKEUEG Kal TIG UTTNPETIES (EQIPOUNEVWV TWV VOIKOKUPIWV
WG EPYODOTWV KAI TWV ETEPODIKWY OPYAVIOUWV KAl POPEWV).

2.5 Bpayuxpoviol SEIKTEG ETTIXEIPNMATIKNG dpaaTNPIOTNTAG

Biopnxavikr Tapaywyn Mapayw- NIQVIKEG TTWAAOEIG KukAog Néeg
TOVOAO (EKTOG TV Baoikég opadeg ayabwv YA TOHEA| 5 5voho Eidn Mpoiovia| Kavopa| EPYAOIDV | KUKAOGOPiEG
KATOOKEUWV) kara- diatpo-| ANV €180V U"”Pﬁ') I.X.
Metamoinon| Evdid-| Kega-| Katavahw-| Evép- oKeuwy eng-|  diaTpoPng oV EWIBGT!K(A)V
. . . TTOTA- QUTOKIVATWY
yeoa| Aaiokd| TikG ayabd yeia N
ayabd| ayabd Kamvog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% Tou ouvohou| 100,0 88,7 32,1 34,5 21,8 11,6 100,0 100,0 40,4 52,5 71 100,0 100,0
10 2015
€TAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG
2019 -0,7 -0,6 -2,6 0,0 14 -18 2,2 2,4 0,9 3,7 0,8 29 1,8
2020 -7,7 -8,2 72  -113 42 44 -5,7 -0,8 3,8 -2,3 -14,4 -8,8 -25,1
2021 8,0 8,8 9,6 9,1 7,8 1,6 4,7 51 0,8 7,9 9,4 13,3 -3,1
2021 & 1p. 0,2 0,1 2,2 -3,9 4,0 21 0,3 4,3 -0,7 6,8 14,2 16,9 -25,0
2022 o’ 1p. -0,3 -0,1 1,2 -5,0 57 -0,7 59 59 -1,6 1,3 12,6 -13,0
B 1p. 0,4 0,7 -0,1 -0,2 24 -05 2,3 1,0 -2,8 2,8 7,9 -16,3
Yy Tp. 1,7 21 -1,5 55 21 -1,4 1,9 -0,7 -1,6 -0,9 3,6 . 2,2
2022  Mdiog 1,6 2,0 0,2 1,0 62 -19 2,9 1,1 -3,3 3,3 6,6 - -17,4
louv. 2,2 2,4 -0,3 8,0 -2,2 0,4 1,3 -2,9 -2,1 -4,0 1,9 - -13,5
loUA. -2,5 -2,6 -2,0 -5,0 -0,9 0,3 2,3 -0,8 -1,7 -0,9 2,2 - -6,4
Avy. 2,6 3,2 -0,5 79 20 -0,6 2,0 -1,4 -1,3 -2,3 4,8 - 4,4
ZETIT. 51 6,1 -1,9 14,2 53 -4,0 1,0 0,0 -2,0 0,6 3,7 - 10,3
OkT. 3.4 4,7 -2,9 9,2 92 -87 . -2,7 -3,9 -2,6 2,5 - 14,9
unviaieg TTooooTIaiEG HETABOAEG (€.5.)
2022  Maiog 1,3 1,9 0,2 2,9 30 -35 0,3 0,0 -1,0 0,6 0,0 - 0,5
loUv. 0,9 0,7 -0,1 3,2 -4,2 1,0 -1,2 -1,0 0,0 -1,6 -0,9 - 0,5
lIoUA. -2,0 -2,0 -1,0 -4,1 22 -05 0,3 -0,2 0,1 -0,2 0,9 - 1,3
Aly. 1,6 1,7 -0,6 2,8 1,8 0,0 -1,0 0,0 -0,7 0,3 21 - 11,9
2ETIT. 0,8 1,5 -0,7 2,0 25 -19 0,1 0,8 0,6 1,2 -0,7 - 7,4
OkT. -2,0 -2,2 -1,3 -0,6 -0,2 -39 -1,8 -1,5 -2,1 0,3 - 1,7
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai European Automobile Manufacturers Association (oTAAn 13).
1) ZuptrepIAapBavopévou Tou XovOpIKOU EUTTopiou.
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2.6 'Epeuveg yvwpung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOpd TTOCOOTWV

‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv

BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA) (SeikTeg diaxuong)
Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pqom- Tapayw-
KNIHOTOG| ¢\ imigTo-|  xpnoido- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOIO- I'I{f)ounesl- pi6TNTa \uls
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang Naviko| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTTOPIO| 1 peaieg TTapa- yiam UTINPECieg
HECOS YwyIKoU ywyikoy |HETATIONGN
0poc= duvapIkoU SUvVapIkou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

1999-15 98,7 -5,2 80,6 -11,6 -15,4 -8,6 7,3 - 51,2 52,5 53,0 52,8

2019 103,6 -4,8 81,9 -6,8 6,8 -0,2 10,9 90,5 47,4 47,8 52,7 51,3

2020 88,3 -13,3 74,4 -14,2 -6,8 -12,6 -15,9 86,4 48,6 48,0 42,5 44,0

2021 110,8 9,3 81,8 -7,4 4,3 -1,8 8,3 87,7 60,2 58,3 53,6 54,9

2021 & 7p. 116,0 13,8 82,5 -7,6 9,9 3,0 16,8 88,8 58,2 53,6 54,5 54,3

2022 o 1p. 1111 11,8 82,5 -13,7 9,5 1,8 12,5 88,9 57,8 54,7 54,1 54,2

B 1p. 104,0 6,9 82,4 -22,4 55 -4,5 13,1 90,3 54,1 50,4 55,6 54,2
Y 1p. 96,6 1,4 81,9 -26,9 2,8 -7,2 7.4 90,8 49,3 46,3 49,9 49,0
2022 louv. 103,2 6,9 - -23,7 3,6 -5,2 13,4 - 52,1 49,3 53,0 52,0
IoUA. 98,6 3,3 82,3 -27,0 3,0 -7,1 9,7 91,0 49,8 46,3 51,2 49,9
Avy. 97,4 1,2 - -24,9 3,5 -6,3 7.9 - 49,6 46,5 49,8 49,0
SETIT. 93,7 -0,3 - -28,7 1,8 -8,2 4,6 - 48,4 46,3 48,8 48,1
OkT. 92,7 -1,2 81,4 -27,5 2,6 -6,7 2,1 90,7 46,4 43,8 48,6 47,3
Noép. 93,7 -2,0 - -23,9 23 -6,7 23 - 47,1 46,0 48,5 47,8

Mnyég: Eupwraikr) Emrpoth (Ceviki AieuBuvon ECFIN) (otiAeg 1-8) kai Markit (oTiAeg 9-12).

2.7 ZUVOTITIKOi AOyapIaoHOi VOIKOKUPIWY KAl Un XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV

(TPEXOUOEG TIUEG, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA, XWPig £TTOXIKA di6pBwan)

Noikokupid Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MooooTé| Adyog| MpaypaTtikd| Xpnuatool- | AkaBdpioTeg Ka-| Oiki-| Mogo-|MocoaTd Noyog| Xpnuatool-| AkaBapioTeg| Xpnua-
akaBd-| Xpé-| akaBAPIOTO| KOVOMIKEG| un XpnuaTo-| Baprf|oTikog| oTé kép-| akaBda-|  xpéoug?|  KOVOMIKEG| un xpnuaTo-| T0d4TN-
piotng| oug| OSiaBéoiuo| emevdUoeIg| olkovopikéG| Béon?| mAoU-|  doug®|  pioTng €TTeVOUOEIG| OIKOVOMIKEG an
aTToTai- €1060Nua eTevdUoElg TOG arorta- eTevoloelg
£UoNg pieuong
% TTPOCOPHOCHE- Etoleg TTooooTIOiEG PHETABOAEG % akabdapioTng % TOU ETrolieg TTooooTiaieg HETABOAEG
VOU aKaBapIoTou TTPOOTIOEUEVNG AEN
S100éaipou agiag
eloodrparog”
1 2 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12] 13

2019 13,2 931 2,0 2,5 3,9 6,0 3,6 47,8 24,2 75,2 2,1 7,8 2,0

2020 19,7 95,6 -0,1 4.1 -2,7 4,7 3,8 46,1 24,7 81,7 3,4 -12,2 23

2021 17,7 958 1,4 3,4 16,9 7,4 7,9 48,9 26,3 79,5 4,9 7,9 3,0

2021 y" 1p. 18,9 96,1 0,7 3,9 14,6 77 7.2 48,9 26,8 79,4 4,2 12,9 2,3

5" Tp. 17,7 958 0,7 3.4 15,8 7,4 7,9 48,9 26,3 79,5 4,9 14,3 3,0

2022 o’ 1p. 16,1 95,5 0,2 3,0 16,8 56 83 48,6 25,8 78,8 4,8 16,2 3,0

B Tp. 14,8 953 -0,4 2,7 16,1 29 81 48,3 24,2 77,3 4,7 -3,5 3,2

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) Me Bdon Ta owpeUTIKA aBpoiouaTa TECOAPWY TPIPAVWY TNG ATTOTAMIEUONG, TOU XPEOUG Kal TOU akaBdpioTou d1aBéoIJou £1I0031HATOG (TTPOCAPPOCHEVA Yia TN HETABOAR TwV
OUVTAgIOBOTIKWY SIKAIWHETWY).

2) XpnUaTOOIKOVOUIKG TIEPIOUTIAKE OTOIXEI (LEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KAl N XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKA aTOIXEId. Ta PN XPNUOTOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO
arroTeAoUvTal KUPIWG atrd Tov OIKIOTIKG TTAOUTO (KaToIKieg Kal oIkoTTeda). MepIAapBavouy TTioNG un XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKE OTOIXEIR ETTIXEIPHTEWY XWPIG VOMIKN
TIPOCWTTIKOTNTA TTOU TAGIVOPOUVTAI EVTOG TOU TOUEX TWV VOIKOKUPIWV.

3) To ToooaT6 KEPSOUG eival TO TIAIKO TOU aKaBAPIOTOU ETTIXEIPNUATIKOU EI00DAMATOG (TTOU ICODUVAET TIEPITTOU HE TIG TAPEIOKEG POEG) TTPOG TNV akaBdpIoTn TTPOOTIBEUEVN agia.

4) Evotroinuéva uttoAoITra daveiwv Kal Xpeoypapwy.
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2.8 looCuylo TTANpWHWY TNG WVNG TOU EUPW, I00CUYIO TPEXOUCWY CUVAAAQYWYV Kal I00UYI0 KEQaAAiwV
(B10€K. EUpW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT, EKTOG av avapEPETal DIAPOPETIKE, TUVAAAaYEG)

looQUyio TpexoUoWV CUVOAAQYWV

looguyio kepaAaiwv?

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg MpwrToyevég Aeutepoyevég
€1060Nua €1060Nua
Eiompageig| MAnpwpég| EMepa(-)/| Elompageis| MAnpuwpég| Eiompdagers| MAnpwpeg| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompageig| MAnpwpeg
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2021 5" 1p. 1.1859 1.152,7 33,2 650,3 619,1 279,4 246,4 216,4 205,5 39,7 81,7 60,3 46,9
2022 o’ 1p.  1.2245 1.212,2 12,3 684,6 676,2 2943 255,8 209,5 208,4 36,1 71,8 27,8 20,6
B 1p. 1.278,0 1.317,5 -39,6 717,8 746,9 305,2 267,3 2144 219,5 40,6 83,9 110,3 11,8
y 1p. 1.320,5 1.376,3 -55,8 755,3 806,7 308,9 2841 217,2 204,6 39,3 80,8 17,6 10,3
2022 Atp. 417,8 431,3 -13,5 233,0 242,8 100,5 88,3 70,5 72,8 13,8 27,5 6,7 4,5
Mdiog 427,4 443,5 -16,1 240,6 248,5 101,9 89,1 71,3 78,2 13,6 27,7 95,4 3,5
louv. 432,8 442,8 -10,0 2443 255,6 102,8 89,9 72,6 68,6 13,1 28,7 8,1 3,7
loUA. 432,9 453,7 -20,8 245,2 264,1 103,7 92,3 7,7 70,4 12,4 26,9 57 3,4
Aly. 442,3 469,2 -26,9 253,8 275,9 102,7 95,6 72,8 70,1 12,8 27,6 4,9 3,1
ZETIT. 4454 453,4 -8,1 256,2 266,8 102,5 96,3 72,7 64,1 14,0 26,3 7,0 3,8
SwpeuTikéG ouvaddayég 12 unvav
2022 Xemt. 5.008,9 5.058,8 -49,9 2.808,0 28489 1.187,7 1.053,7 857,5 838,0 155,7 318,1 216,0 89,6
ZwpeuTikéS ouvardayés 12 unvwv wg mooooréd Tou AET
2022 Xem. 38,4 38,8 -0,4 21,5 21,8 9,1 8,1 6,6 6,4 1,2 2,4 1,7 0,7
1) To 1004UyI0 KeQaAaiwy Sev gival eTTOXIKG dlIopBWEVO.
2.9 E€wrepikd gutropio ayabwyv Tng dwvng Tou eupw?, agieg kal Oykol Katd opada TpoidvTwy?
(pe €TTOXIKA B16PBWAN, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
>0voho (x.€.0.) Egaywyég (f.o.b.) Eicaywyég (c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- >0voho Ymépvnon: >0voho Ymoéuvnon:
YeS YeS Evdidueca| Kega-| KatavaAw-| Metatroinon Evdidueca| Kega-| Katavahw-| Metamoinon| Metpé-
ayaBda| Aaiokd| TiKG ayaBd ayoBd| Aalokd| TiKG ayaBd Aaio
ayobd ayobd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Agieg (d10€K. EUpW, ETAOIEG TTOCOOTIAIEG METABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2021 8" 1p. 12,1 32,9 637,0 323,3 116,1 186,6 524,3 656,2 403,5 97,8 148,3 450,8 72,0
2022 o 1p. 17,1 40,7 676,5 3433 1243 196,7 554,2 718,8 4543  104,3 151,6 478,7 856
B Tp. 20,2 45,7 7149 361,0 126,2 216,5 574,7 810,8 5247 111,6 163,7 516,6 107,9
Y’ 1p. 20,1 47,2 733,6 . . . 590,6 859,3 . . . 533,1 .
2022 Atp. 12,7 40,3 2314 116,6 41,4 70,4 187,3 264,7 170,9 36,0 53,4 167,6 33,5
Mdiog 28,3 53,2 2418 122,4 41,7 73,4 1936 2713 175,2 37,4 55,4 1745 34,3
lovv. 19,8 43,9 2417 122,1 43,1 72,6 193,8 2749 178,6 38,2 54,9 1745 401
IoUA. 13,2 43,8 2377 119,7 42,8 70,8 189,8 278,2 183,7 36,7 54,2 172,7 36,8
Auly. 23,9 53,5 2459 123,8 44,7 73,2 198,4 2935 191,5 40,1 57,5 182,7 32,9
ZETIT. 23,6 44,6 250,0 . . . 202,4 2877 . . . 177,7 .
Acikteg 6ykou (2000=100, £TCIEG TTOCOATIAIEG HETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kail 2)
2021 & 1p. 0,6 7,3 105,1 112,2 96,3 102,1 104,1  113,2 116,0 110,2 110,6 115,1 93,8
2022 o 1p. 2,4 10,0 106,2 11,4  101,8 103,7 105,7 114,9 117,6 115,1 110,6 118,0 93,0
B Tp. 2,6 11,0 106,9 110,5  100,3 109,0 105,7 121,0 123,9 120,7 115,7 123,0 951
Yy TP, . . . . . . . . . . . . .
2022 Mapr. -0,7 58 1055 110,7 99,4 102,5 103,8 115,6 118,2 115,4 111,8 118,1 88,6
ATrp. -2,6 6,7 1054 108,8 99,8 108,1 104,3 119,5 122,1 117,4 114,9 121,3 93,7
Méiog 9,5 17,5 108,3 112,5 99,0 110,7 106,8 122,3 1252 122,77 117,5 1249 943
louv. 1,3 9,1 107,0 110,4  102,0 108,2 106,1  121,2 1246 1219 114,5 122,7 974
loUA. -3,6 8,9 1042 107,5 100,4 104,1 103,3 118,8 123,0 115,1 11,7 120,0
Aly. 59 18,7 107,0 109,9 1046 107,4 107,1  126,3 129,8 1282 116,2 126,6

Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dlagopég peTagu Tou Iooduyiou ayabwv Trou katapTigel N EKT (Mivakag 2.8) kal Twv ePTTopIKWY ouvaAaywyv eTri ayaBwy tmou katapTtigel n Eurostat (Mivakag 2.9) ogeilovral

KUPIWG 0TOUG SIaPOPETIKOUG OPIOHOUG.
2) Opadeg PoidVTWY cUPPwva Pe TNV Tagivopnon oe Eupeieg Oikovopikég Katnyopieg.
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3.1 Evappoviopévog Agiktng Tipwv KatavaAwtn?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho AyaBd| Ymnpeoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emegep-| Biopnxavi-| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNG SUVOAO opéva gidn yaopéva| k& ayabd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV diaTpo@rg|&idn diaTpo- €KTOG| (X.€.0.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- @G| evépyelag SI10IKNTIKA
TPOYNG Kal KG@OpI(()p:E-
EVEPYEIOG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% Tou ouvohou | 100,0  100,0 68,7 58,2 41,8 100,0 16,7 5,1 26,9 9,5 41,8 86,7 13,3
10 2021
2019 104,8 1,2 1,0 1,0 1,5 - - - - - - 1,1 1,9
2020 105,1 0,3 0,7 -0,4 1,0 - - - - - - 0,2 0,6
2021 107,8 2,6 1,5 3,4 1,5 - - - - - - 2,5 3,1
2021 & 1p. 109,9 4,6 24 6,2 2,4 1,6 1,0 0,7 0,2 9,1 1,0 4,6 51
2022 o 1p. 112,3 6,1 2,7 8,8 2,5 2,8 1,8 3,4 1,6 14,4 0,8 6,0 6,9
B Tp. 116,1 8,0 3,7 1,4 3,4 2,4 3,4 4,2 1,2 71 1,0 8,2 71
Yy 1p. 118,1 9,3 44 13,2 3,9 2,2 4,0 29 1,9 4,4 1,0 9,5 7,8
2022 louv. 117,0 8,6 3,7 125 3,4 0,8 1,3 1,5 0,5 3,4 -0,1 9,1 5,6
loUA. 1171 8,9 40 126 3,7 0,7 1,4 0,7 0,8 0,3 0,5 9,3 59
Auy. 117,9 9,1 43 131 3,8 0,6 1,2 1,0 0,7 0,3 0,3 9,4 7,2
ZETIT. 119,3 9,9 48 14,0 4,3 1,0 1.1 1,4 0,3 29 0,9 9,9 10,4
OkT. 121,0 10,6 50 151 4,3 1,4 1,2 1,6 0,5 6,2 0,4 10,6 1,1
Noéu®  120,9 10,0 5,0 . 4,2 0,2 1,4 -0,3 0,3 -1,9 0,4 . .
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Biounxavika| Evép- Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn ayaBd ekTog yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng EVEPYEIQG
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU CUVOAOU 21,8 16,7 51 36,4 26,9 9,5 12,2 75 6,5 2,7 11,4 9,0
10 2021
2019 1,8 1,9 1,4 0,5 0,3 1.1 1,4 1,3 2,0 -0,7 1,7 1,5
2020 23 1,8 4,0 -1,8 0,2 -6,8 1,4 1,3 0,5 -0,6 1,0 1,4
2021 1,5 1,5 1,6 4,5 1,5 13,0 1,4 1,2 2,1 0,3 1,5 1,6
2021 & 1p. 2,5 2,4 2,7 8,4 2,4 25,7 1,6 1,1 4,0 1,2 3,1 1,7
2022 a’1p. 4,2 3,6 6,4 1,5 29 35,1 1,8 1,2 3,3 0,1 4.1 1,6
B 1p. 7,6 6,9 9,8 13,7 4.1 39,6 2,2 1,4 45 0,1 59 1,7
Yy 1p. 10,7 10,5 11,6 14,7 5,0 39,7 2,6 1,9 43 -0,2 7,2 21
2022 louv. 8,9 8,2 1,2 14,5 4,3 42,0 2,4 1,6 2,7 0,0 6,7 1,7
loUA. 9,8 9,4 11,1 14,3 4,5 39,6 2,6 1,8 3,7 -0,2 7,0 1,8
Auvy. 10,6 10,5 11,0 14,5 5,1 38,6 2,6 1,8 3,5 -0,2 7,2 1,9
ZETIT. 11,8 11,5 12,7 15,3 55 40,7 2,7 1,9 57 -0,3 7.3 2,5
OkT. 13,1 12,4 15,5 16,3 6,1 41,5 29 2,0 5,9 -0,7 7,3 2,7
Noéu™ 13,6 13,6 13,8 . 6,1 34,9 . . . . .
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxEia apopoUv TNV eKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Tov Mdio Tou 2016 n EKT &ekivnoe tn dnpocicuon BeATIWPEVWY ETTOXIKWG dlopBwpévwy aeipwv EVATK yia Tn {wvn Tou eupw), KATOTTIV avabewpnang Tng peBodoloyiag yia Tnv
eTToXIKM d16pBwan, 6TIWG TrEPIypdeTal ato Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) MpokatapkTIKA EKTIUNON.
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3.2 Biopnxavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVATWY
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
ZUvolo Z0voho Biopnyavia ANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIQG Evépyeia| OKeEUES? O'K'GIT'K“"’;’) KOG BeikTng
(5256K1T2€ Meta-| Z0volo|Evdidueoa Kega- KatavoAwTiké ayadd aKVITLVY T:;;;’J uiH(?;’Y\;
= Toinon ayabd|  Aaiakd o
100) C(VG@('X aKIvNTWV
2Uvoho Eidn| Mpoidvrta
S10TPOPNG- ANV
TTOTA-KATTVOG €100V
diaTpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

% Tou ouvéAou 100,0 100,0 77,3 72,1 28,9 20,7 22,5 16,5 5,9 27,9

10 2015

2019 104,7 06 0,6 0,8 0,1 1,5 1,0 1,1 0,9 -0,1 2,9 4,2 4,5

2020 102,0 -2,6 -1,7 -0,1 -1,6 0,9 1,0 1,1 0,6 -9,7 1,7 53 1,6

2021 1145 12,3 7.4 5,8 10,9 2,5 2,1 2,0 1,8 32,3 5,6 8,1 0,8

2021 & 1p. 127,3 24,0 12,3 9,7 18,0 43 4,0 3,9 3,0 67,5 77 9,5 3,3

2022 o 1p. 140,9 33,1 15,5 12,7 214 6,1 7.4 . 55 92,6 10,1 9,8 3,3
B Tp. 149,3 36,5 20,0 15,8 24,8 7.4 11,6 . 7,5 95,4 12,1 9,3 0,0
Y 1P, 163,2 411 17,7 14,7 20,1 7,8 14,0 . 8,6 107,9 .

2022 Maiog 148,9 36,2 19,9 16,0 25,1 7,5 11,7 . 7,6 93,9 - - -
loOv. 150,9 36,1 20,6 15,7 24,0 7,6 12,2 . 8,0 93,4 - - -
loUA. 157,0 38,1 18,7 15,1 21,5 7,9 13,3 . 8,4 98,0 - - -
Aly. 164,9 434 17,5 14,6 20,0 7.8 14,0 . 8,6 17,3 - - -
ZETIT. 167,6 41,9 16,9 14,5 18,9 7,6 14,6 . 8,9 108,0 - - -
OKT. 162,8 30,8 16,1 14,0 17,4 7,5 15,3 . 9,3 65,8 - - -

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai utroAoyiopoi Tng EKT pe Baon otoixeia amé 1 MSCI kai €Bvikég Tinyég (0TAAN 13).
1) Mévo eyxwpieg TWARTEIG.
2) TIgEG €I0POWIV YIa OIKIOTIKG aKivnTa.
3) Meipaparikd oToixeia pe Baon un evapuoviopéveg TyEg (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

YO TIEPICCOTEPEG AETITOUEPEIES).

3.3 Tiyég BAOIKWV EPTTOPEUPATWY Kal aTTOTTANBWPIoTEG Tou AET
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIPEG UN EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUNATWY (O€
TreTpEAQi- EUPW)
Z(volo|ZivoAo Eyxwpia Athon Ea-| Eioa-| OV (€UPW/| Me graBpion wg mpog Tig | Me o1éBpion wg mmpog m
(3., vwyech lywyéch|  BAPEN) sloaywyég? xpnon?
Beikmng S0ovoro| I181wTikA| Anpdoia| AkaBapIoTeg Suvoho| Tpogi- Mn| Zuvoho| Tpo@i-| Mn dia-
2015= KaTavd-| katavda-| emevoUuoelg ya| diatpo- Ha [ TPOPIKEG
100) Awon|  Awon TTAyIou PIKEG TTPWTESG
Ke@aAaiou TTPWTEG UAeg
UAeg

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15

% TOU GUVOAOU 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2019 105,4 1,7 1,5 1,1 1,9 2,2 0,7 0,2 57,2 2,0 4,4 -0,1 3,0 8,2 -2,3
2020 107,3 1,8 1,3 0,6 3,4 1,0 -1,4 -2,8 37,0 1,4 3,3 -0,3 -1,0 -0,3 -1,8
2021 109,5 2,0 2,8 2,3 1,5 3,6 5,8 7,9 59,8 29,5 21,3 37,2 28,8 21,7 37,1
2021 & 1p. 110,9 3,0 4,5 3,9 2,4 6,1 10,2 141 69,4 30,7 30,0 31,3 33,7 334 34,0
2022 o 71p. 112,2 3,5 55 4,8 2,5 7.4 11,8 17,0 88,7 32,2 35,0 29,7 35,5 38,5 32,5
B 1p. 113,4 4,2 6,7 6,3 3,5 8,4 14,6 20,7 106,1 22,5 39,7 9,2 24,2 38,2 10,8

Yy 1p. 114,6 4,3 71 73 4,2 7,4 13,3 19,4 98,3 14,8 30,9 1,5 15,5 28,7 23

2022 lodv. - - - - - - - - 13,7 17,2 376 16 184 347 28
lIoUA. - - - - - - - - 106,9 11,8 30,8 -3,1 14,7 31,5 -1,2

AUy. - - - - - - - - 97,4 16,1 30,2 4,2 159 26,3 5,1

TeTm. - - - - - - - - 91,0 166 317 37 160 283 3,2

OKT. - - - - - - - - 94,5 10,7 25,3 -1,7 12,7 27,3 -1,9

Noép. - - - - - - - - 89,3 6,2 12,3 0,5 5,9 11,0 0,0

Mnyég: Eurostat, urroAoyiopoi Tng EKT kai Bloomberg (oTAAn 9).
1) O1 amoTTANBWPIOTEG EEAYWYWV KAl EI0AYWYWVY apopolv ayabd Kal utrnpeaieg Kal TrepIAaPBAvOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG HETAEU TWV XWPWY TNG WvNng TOU EUPW.
2) Me oTdBuIoN WG TIPOG TIG EI0AYWYEG: ZTABUIoON PE Bdon Tn SIGpBpwan Twv eloaywywy (Katd péoo 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011. Me oTdBuIoN WG TTPOG TN XPAoN: ZTEBuIoN e

Bdon tn didpBpwaon TG eyxwplag ¢ATNong (katd péoo 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011.
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3.4 'EPEUVEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG

(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(Sia@opd TTOCOATWV BETIKWYV Kal GPVNTIKWY ATTAVTATEWY) (SeikTeg diGxuong)
Mpoodokieg yia TIg TIHEG TTWANONG (Toug £TTOPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TINWV KaTava- Tipég el0powv Tipég TTOU X pEWVOVTal
Merarroinon| Aiavik epmmopio|  Yrmpeoieg| Karaokeugg| AWt 10 Trpor]v%Jusvo Metarroinon| Ymnpeoieg| Metamoinon| — YTmpeoieg
unvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-15 43 5,7 - 4,4 32,4 56,7 56,3 - 49,7
2019 4,4 7.4 9,1 7,7 18,1 48,8 57,1 50,4 52,4
2020 -0,4 2,0 -0,6 -5,0 11,4 49,0 52,1 48,7 47,2
2021 31,5 24,0 10,3 20,1 30,3 84,0 61,9 66,8 53,4
2021 8" 1p. 46,3 41,9 19,6 36,5 52,4 88,4 69,5 72,1 56,9
2022 o’ 1p. 50,8 49,1 23,6 39,2 59,9 84,2 74,2 72,9 59,8
B Tp. 55,1 56,2 28,5 48,9 71,6 84,0 78,0 74,8 64,4
Y’ Tp. 45,9 54,2 27,4 40,7 76,4 74,3 74,9 67,1 61,8
2022 louv. 50,3 56,4 27,8 45,5 74,8 80,0 77,9 70,9 63,2
loUA. 453 54,9 27,1 41,6 75,9 74,8 747 67,9 62,1
AUy. 43,7 53,1 26,5 38,5 77,0 71,7 72,5 65,9 59,9
ZETIT. 48,6 54,6 28,5 41,9 76,3 76,5 77,4 67,4 63,2
OKT. 448 56,4 30,4 44,8 77,2 72,0 76,9 66,1 62,7
Noép. 40,4 51,9 30,1 43,0 78,3 64,5 74,3 63,6 62,3

Mnyég: Eupwtraiky EmTpot (MevikA AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoewv) kai Markit.

3.5 AcgikTeg KOOTOUG £pyaaiag
(eTN0IEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG aV avaPEPETAI DIAPOPETIKA)

2Uvoho 2Uvoho Katé ouviotwoa Mo eTTIAEYUEVEG OIKOVOUIKEG Ymépvnon: deiktng
(¢eikTng 8paaTnPIOTNTEG OUPBATIKWY
2016=100) Mig8oi kai Epyodotikég|  Emixeipnuariki Kupiwg un amodoxwv"

nuepopiodia EIOPOPES olkovopia ETTIXEIPNMOTIKN

olIKovopia
1 2 3 4 5 6 7

% Tou guvoAou 100,0 100,0 75,3 24,7 69,0 31,0

10 2018

2019 107,4 2,5 2,7 21 2,5 2,5 2,2
2020 110,5 29 3,5 1,1 2,6 3,7 1,8
2021 111,8 1,2 1,3 0,9 1,1 1,5 1,5
2021 &' 1p. 119,3 2,5 2,2 3,5 2,6 2,2 1,6
2022 a’1p. 108,7 4,2 3,7 5,6 4,6 3,2 3,0
B 1p. 119,2 4,0 4.1 3,8 3,9 4,3 2,5
Yy 1p. . . . . . . 29

Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Neipapatikd oToixeia ue Baon pn evappoviopéveg TNYES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIEG).
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3.6 Movadiaio kK60TOG £pyaaiag, auoIfr EI0P0WV EpYaciag Kal TTOPAYWYIKOTNTA Epyaaiag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

ZUvolo| ZUvoho Katd olkovouIkr dpaaTtnpidTnTa

(Beikng lewpyia,| Metamoinon,| Karta-| Epmépio,|Evnuépwon| Xpnuatom-|  Akivnta| EmayyeA- Anuéoia Téxveg,

2015= 8000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG|  HETOQO-| Kal ETTIKOI-| OTWTIKEG Kal MaTIKEG, dioiknon, | wuxaywyia

100) Hia kai ETTIXEIPATEIG pEg, &evo- vwvia aocea- ETTIXEIPN- Traudeia,| Kar AoITég

ahigia KOIVAG WpE- doxeia Kai NoTIKEG HOTIKEG Kal uyeia Kal| utrnpeaieg

Aelag £0TIOTOPIA UTTNPETiEg uTTo0TN- KOIVWVIKA
PIKTIKEG epyaaia
UTTNPETIEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio K6aTOG £pyaaiag

2019 105,5 1,9 -0,5 21 4,0 0,6 0,9 1,5 3,5 2,4 2,7 2,4

2020 110,3 4,6 -1,3 2,7 5,6 7.4 0,3 -0,2 1,4 3,9 6,2 16,1

2021 110,4 0,0 34 -2,9 2,4 -1,4 2,2 0,7 4,4 1,2 0,6 1,4

2021 8" 1p. 11,4 1,2 2,8 2,1 4,5 -1,0 1,6 2,8 3,7 1,8 1,2 -6,9

2022 o 1p. 112,6 2,0 2,4 4,0 3,0 -0,8 2,7 3,2 4,8 2,6 2,4 -4,7

B Tp. 112,9 3,0 4,6 34 5,6 1,6 1,9 4,3 5,8 3,8 3,5 -6,1

Y TP, 1141 3,3 29 1,7 6,0 1,8 4,0 4,4 7,9 3,9 4,0 -0,5

MigBoAoyikry datrdvn avd piodwTd

2019 107,5 2,2 2,8 1,3 1,9 1,5 3,3 2,5 2,8 3,0 2,4 3,6

2020 107,2 -0,3 1,4 -2,0 -0,9 -3,9 0,4 0,3 0,6 0,3 2,3 -1,4

2021 M4 39 3,6 42 45 58 43 29 5,1 43 1.9 40

2021 & 1p. 113,2 3,5 3,0 2,9 2,2 7.1 3,6 4,2 5,0 3,8 1,6 4,5

2022 o’ 1p. 114,5 4,5 3,3 43 4,2 7,8 3,2 3,8 5,6 4,6 2,7 8,5

B Tp. 115,4 4,6 3,6 4,2 3,9 8,0 2,8 4,6 57 5,6 2,8 6,8

Y’ 1p. 116,7 3,9 3,3 2,7 3,2 4,7 3,2 4,5 52 4,8 3,4 5,0

MapaywyikdTnTa €pyaciog avé amacXoAoUuEVO

2019 101,9 0,2 3,3 -0,8 -2,0 0,8 2,3 0,9 -0,6 0,6 -0,2 11

2020 97,2 -4,6 2,7 -4,5 -6,2 -10,6 0,1 0,5 -0,8 -3,5 -3,7 -15,1

2021 100,9 3,8 0,2 7,3 2,0 7.3 2,0 2,2 0,7 3,1 1,3 2,6

2021 & 1p. 101,7 2,3 0,1 0,7 -2,2 8,2 2,0 1,4 1,3 2,0 0,4 12,3

2022 o 1p. 101,7 2,4 0,9 0,3 11 8,7 0,4 0,6 0,8 1,9 0,3 13,8

B Tp. 102,2 1,6 -1,0 0,7 -1,6 6,2 0,9 0,3 -0,1 1,8 -0,6 13,8

Y’ 1p. 102,2 0,5 0,4 0,9 -2,7 2,9 -0,9 0,0 -2,5 0,9 -0,6 5,6

MioBoAoyikr datrdvn avd wpa epyaciog

2019 107,7 2,6 3,0 1,9 2,0 21 3,5 1,4 2,6 3,3 2,7 4,8

2020 1141 5,9 3,7 3,4 54 7,2 3,2 21 55 6,3 52 6,4

2021 144 03 11 03 03 0.2 19 10 0.9 05 0.6 0.2

2021 8" 1p. 116,0 1,6 1,0 2,3 2,2 0,3 3,7 4,9 2,6 2,2 2,6 0,0

2022 o 1p. 116,5 1,2 3.2 3,5 3,3 -2,5 3,1 4,2 3,1 2,0 3,3 0,1

B Tp. 116,8 3,6 4,9 4,5 53 2,1 4,0 6,2 4,7 4,7 4,6 2,7

Y TP, 118,5 2,9 3,2 1,6 2,9 2,5 2,7 4,1 4,0 3,3 3,6 3,6

Qpiaia TTapaywyIkéTTa TNG EPyaAciag

2019 102,6 0,7 43 -0,1 -1,9 1,3 2,6 0,1 -0,7 0,9 0,0 1,9

2020 104,8 2,1 3,5 1,2 0,8 0,8 3,7 2,9 55 2,9 -0,6 -6,5

2021 104,5 -0,2 -0,6 2,4 -3,3 11 -0,5 0,1 -4,5 -1,2 -0,2 -2,0

2021 & 1p. 104,9 0,0 0,7 -0,2 -2,7 0,7 1,8 1,6 -1,0 0,1 1,3 57

2022 o’ 1p. 104,2 -1,0 1,6 -0,7 0,0 -1,7 0,3 1,0 -3,5 -0,3 0,8 3,2

B Tp. 104,4 0,5 0,3 1.1 -0,9 1,0 1,7 2,0 -2,1 1.1 1.1 8,3

Y 1p. 104,8 -0,2 0,2 0,0 -2,4 1,3 -1,6 -0,1 -4.,4 -0,2 -0,3 3,6
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.1 EmToKia TNG ayopds XpAUaATog

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou gupw? HMNA laTTwvia
Bpayutrpébeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Karabéoeig Kartabéoeig
€mMTOKIO| JIApKeIag 1 unvog| didpkeiag 3 unvwv| SIGPKEING 6 unvwy didpkelag 12| didpkeiag 3 pnvwv| didpkeiag 3 pnvwv
TOU EUPW (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR)| unvwv (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

(ESTR)?
1 2 3 4 5 6 7
2019 -0,48 -0,40 -0,36 -0,30 -0,22 2,33 -0,08
2020 -0,55 -0,50 -0,43 -0,37 -0,31 0,64 -0,07
2021 -0,57 -0,56 -0,55 -0,52 -0,49 0,16 -0,08
2022 Maiog -0,58 -0,55 -0,39 -0,14 0,29 1,47 -0,02
louv. -0,58 -0,52 -0,24 0,16 0,85 1,97 -0,03
IoUA. -0,51 -0,31 0,04 0,47 0,99 2,61 -0,02
AUy. -0,08 0,02 0,39 0,84 1,25 2,95 -0,01
SETT. 0,36 0,57 1,01 1,60 2,23 3,45 -0,02
OKT. 0,66 0,92 1,43 2,00 2,63 4,14 -0,03
Noép. 1,37 1,42 1,83 2,32 2,83 4,65 -0,04

Mnyn: Refinitiv kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta aToIxeia apopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WvNG TOu £UPW, BA. TIG MEVIKEG ZNUEIWOEIG.
2) H EKT dnpooiguoe yia TpwTn gopd oTig 2.10.2019 To BpaxutrpoBeapo TTITOKIO Tou eupw (ESTR), To oTroio avravakAd Tn cuvaAAakTikr) dpaotnpiotnTa Tng 1.10.2019. Ta aToixeia
YIO TIG TIPONYOUHEVEG TTEPIOGBOUG aPopOoUV To pre-ESTR, TO 0TT0i0 SNUOTIEUBNKE POVO VIO EVNPEPWTIKOUG OKOTIOUG Kal SEV TTpoopIfdTav yia XPRon wg SeiKTNG ) ETTITOKIO ava®opag
yia Kapio guvaAAayr oTtnv ayopd.

4.2 KauTrUAEG aTTod00EWV
(TéAog TTEPIOGBOU, OE % ETNOIWG, BIOPOPES ATTOBOCEWY OE TTOCOOTIAIEG HOVADEG)

Emtokia spot

Ala@opEG aTTOBOTEWV

STiypicia TTpoBeapIaKd ETIITOKIO

Zwvn Tou eupw"? Zwvn Tou gupw"? HOA Hvwpévo Zwvn Tou gupw"?
BaaoiAelo
3 pnveg| 1 ¢€10G 2¢émn 5¢ém| 10¢€m 10 étn - 1 €106[ 10 €T - 1 €10G6| 10 €T - 1 €10G| 1 €T0G 2€émn 5¢ém| 10émn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2019 -0,68 -0,66 -0,62 -0,45 -0,14 0,52 0,34 0,24 -0,62 -0,52 -0,13 0,41
2020 -0,75 -0,76 -0,77 -0,72 -0,57 0,19 0,80 0,32 -0,77 -0,77 -0,60 -0,24
2021 -0,73 -0,72 -0,68 -0,48 -0,19 0,53 1,12 0,45 -0,69 -0,58 -0,12 0,24
2022 Maiog -0,38 -0,08 0,36 0,97 1,22 1,30 0,78 0,58 0,40 1,10 1,47 1,47
loOv. -0,42 0,31 0,64 1,11 1,50 1,19 0,21 0,38 0,86 1,07 1,72 1,95
loUA. 0,04 0,16 0,25 0,55 0,93 0,77 -0,30 0,09 0,27 0,44 1,05 1,44
Aly. -0,19 0,66 1,08 1,36 1,57 0,91 -0,33 0,00 1,36 1,53 1,65 1,84
ZeTT. 0,67 1,54 1,67 1,95 2,13 0,59 -0,20 0,53 1,84 1,84 2,30 2,32
OxT. 1,08 1,93 1,92 1,98 2,24 0,31 -0,63 0,51 2,16 1,77 2,32 2,54
Noép. 1,46 2,02 2,04 1,96 1,99 -0,03 -1,13 -0,04 2,23 1,91 1,99 2,01
MnynA: YmoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEiO AQOPOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WvNG Tou eUpw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEILOEIG.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon otoixeia Tng Euro MTS Ltd kai miotoAnTTikéG diapabpioeig Tng Fitch Ratings.
4.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda OEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX HOA| lamwvia
AtgikTeG avapopdg KUpior kAadikoi SeikTeG
Eupulg 50| Baoikd| Katava-| Katava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| YTnpeoi-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG UAIKG|  AWTIKEG|  AWTIKG | AQIO KO | TTIOTWTIKEG|  XAVIKEG|  Aoyia| € KOIVAG VWVieg & Poor's 225
utnpeoieg|  ayaBd| Quoikd| ETIXEIpH-| ETTIXEIPA- WEPEAEIOG 500
agplo OEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2019 373,6 3.4352 7317 270,8 183,7 111,9 155,8 650,9 528,2 322,0 2942 772,7 29155 21.697,2
2020 360,0 3.274,3 758,9 226,8 163,2 83,1 128,6 631,4 630,2 3471 257,6 831,99 3.217,3 22.703,5
2021 448,3 4.023,6 962,9 289,8 183,0 95,4 164,4 819,0 8743 377,7 279,6 886,3 4.277,6 28.836,5
2022 Maiog 413,5 3.691,8 9749 238,2 172,6 1131 158,1 725,8 7242 369,5 298,3 864,5 4.040,4 26.653,8
loOv. 399,6 3.587,6 929,8 235,5 1656 113,44 153,0 693,6 694,0 350,4 293,7 833,3 3.898,9 26.958,4
I0UA. 390,4 3.523,3 866,4 238,1 170,9 104,44 142,4 683,1 692,9 335,4 294,7 841,0 3.911,7 26.986,7
Aly. 408,5 3.701,1 9139 256,5 172,9 110,0 149,0 721,6  750,2 353,8 2915 806,7 4.158,6 28.351,7
ZETT. 382,4 3.466,2 8574 237,7 163,2 104,7 149,3 660,3 670,9 335,8 2749 746,8 3.850,5 27.419,0
OxT. 378,5 3.464,6 875,2 233,5 158,0 108,5 149,5 666,2 656,6 315,8 258,3 738,99 3.726,1 26.983,2
Noép. 414,2 3.840,0 958,6 253,4 165,1 119,8 165,4 733,5 7451 346,5 2741 7813 3.917,5 27.903,3
MnynA: Refinitiv.
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4.4 Emitéxkia NXI eTmi véwv daveiwv Kal kKatabéoewy Volkokupiwv': 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Katabéoeig Avaku- Xo-|  KaravaAwTikd daveia Adveia Adveia yia ayopd KaToikiog
Miag Ymé| Me oup- K)‘OU,“EV“ PNYN-| Kot apyikny | SEMMEY | TTPOS ehev- KaTé apyIkr Trepiodo YEMMNEY T0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn Saveia Gﬂog TTEpiodo oTaOE- Bepoug oTaBepPoU ETTITOKIOU BeT0g
Toinon| _ Sidpkeia Kai =] poU eTmiTokiou ET"?VVE)" deikTng
fwg| Ewg| Ave|YTERAVAS| OTWON g Ave HOTIEG KA ey an-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
3pnviv| 2 ém|  Twv Muyeig) péow vOuevo| Tou 1 QATOHIKEG véuevo|  Tou| TWwvV| Twv davel-
2 g1V MOTW | errr6KI0 £T0UG ETXEPN" | emirokio| 1 kai| 5 ka 10 opoU
Tikwy Kai (7318 Kal|  fwg| €wg| €TWV
KAP-1 - 5ra@e- oTaBe-| 5£m 10
Twy pd Ewg pd Ewg £Tn
1 éT10G 1 éT0G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2021 Noép. 0,01 0,34 0,20 0,57 4,82 15,86 511 5,20 5,83 2,06 1,32 1,48 1,30 1,32 1,61 1,32
Aex. 0,01 0,33 0,17 0,60 4,74 15,89 511 5,05 5,66 1,87 1,34 1,46 1,30 1,30 1,60 1,31
2022 lav. 0,01 0,33 0,20 0,56 4,76 15,82 5,57 5,28 5,87 1,95 1,35 1,46 1,31 1,32 1,61 1,33
Defp. 0,01 0,45 0,18 0,56 4,81 15,78 5,28 5,27 5,87 2,09 1,35 1,49 1,39 1,38 1,66 1,38
Mapr. 0,01 0,46 0,19 0,52 4,81 15,76 545 524 5,81 2,08 1,40 1,53 1,54 1,47 1,75 1,47
ATip. 0,01 0,46 0,20 0,56 4,75 15,78 5,82 5,39 5,97 2,24 1,43 1,72 1,77 1,58 1,89 1,61
Mdiog 0,00 0,45 0,20 0,64 4,80 15,85 5,87 5,58 6,20 2,48 1,52 1,87 2,02 1,74 2,06 1,78
loUv. 0,00 045 0,22 0,71 4,80 15,87 5,70 5,56 6,15 2,51 1,68 2,06 2,28 1,87 2,21 1,97
IoUA. 0,01 0,46 0,30 0,88 4,84 15,86 6,18 5,74 6,36 2,81 1,84 227 254 1,99 2,36 2,15
Auly. 0,01 0,70 0,40 1,02 4,97 15,89 6,67 5,91 6,51 2,96 2,07 2,44 263 2,08 2,49 2,26
ZETIT. 0,02 0,71 0,60 1,27 5,27 15,83 6,57 5,96 6,58 3,09 227 2,59 284 225 2,67 2,45
OkT.™ 0,03 0,73 0,90 1,60 5,59 15,80 6,88 6,21 6,87 3,56 2,67 2,81 3,05 240 2,89 2,66
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPSOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAikd £TATIO TIPaYHaTIKO TToo00Té emBdpuvong (ZEMME).
4.5 Emitokia NXI €1mi véwv daveiwy Kal KaTaBéoEwy Un XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KataBéoeig Avaku- Noitrd ddvela kata péyeBog kal apxikn Tepiodo oTabepol eTTITOKioU >0vBeTOg
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. EUpW Avw Twv 0,25 eKar. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikng
nuépag| oupguvnpévn | SGVeld kai £wg 1 EKOT. EUPW KooToug
BIdpKela umrepava:- Saveiopou
‘Ewg Avw Mueig Kupaivope-| Avw Twv| Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw |Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
2¢m Twv vo emTtékIo| 3 pnvwv| Tou 1|vo emTékio| 3 punvwv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 €TV Kal oToOe-| kol €wg| £Toug| KOl OTaBe-| Kol éwg| €TOUG| KOl OTaBe-|  Kal éwg| €TOug
po Ewg 1 é10g po Ewg 1 é10G po Ewg 1 é1og
3 unveg 3 prveg 3 unveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2021 Noép. -0,03 -0,35 0,16 1,68 1,78 2,01 2,03 1,49 1,43 1,36 1,07 1,11 1,23 1,38
Agk. -0,05 -0,33 0,17 1,67 1,84 1,96 1,95 1,51 1,43 1,32 1,14 0,97 1,19 1,35
2022 lav. -0,05 -0,32 0,20 1,67 1,91 1,94 2,00 1,52 1,41 1,37 1,13 1,24 1,29 1,43
DeBp. -0,05 -0,32 0,41 1,67 1,77 1,93 2,08 1,50 1,43 1,42 1,07 1,07 1,46 1,42
Mapr. -0,06 -0,30 0,64 1,69 1,77 1,96 2,11 1,50 1,45 1,52 1,25 1,17 1,54 1,49
ATp. -0,05 -0,30 0,44 1,67 1,88 1,98 2,24 1,52 1,45 1,67 1,19 1,12 1,57 1,51
Mdiog -0,06 -0,27 0,52 1,67 1,81 2,02 2,40 1,52 1,49 1,79 1,15 1,22 1,95 1,55
louv. -0,05 -0,14 1,05 1,72 1,83 2,18 2,56 1,60 1,56 1,94 1,81 1,55 2,14 1,83
IoUA. 0,00 0,04 1,20 1,78 1,90 2,44 2778 1,69 1,86 2,14 1,40 1,77 2,11 1,79
Auly. 0,01 0,15 1,61 1,86 2,08 2,49 2,94 1,86 2,13 2,31 1,55 1,88 2,22 1,87
ZETIT. 0,05 0,70 1,79 2,23 2,48 291 3,24 2,31 2,55 245 2,31 2,34 2,38 2,40
OkT.™ 0,09 092 1,91 2,54 2,98 3,52 3,62 2,75 3,02 2,74 2,45 2,75 2,81 2,72
Mnyn: EKT.

1) Ta aToIXeio apopolv TNV EKATTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0pgwva pe 1o ESA 2010, Tov AgképBpio Tou 2014 o1 ETAIPIEG TUPHETOXWY TWV N XPNHOTOTHIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouRenKav atré Tov TOPER TV HN XPNHOTOTTIIOTWTIKWY

ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 8 / 2022 — ETamioTIKG ZToIKEIO
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.6 Ekdo0¢Ig Xpeoypd@wy KaToikwv TNG {Wvng TOU EUPW, KOTA TOPED EKOATN Kal apyIKA SIGPKEID
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGSOU, OVOPAOTIKA agia)

Ymohoima AkabdpioTeg ekdooEIG)
2U0voho NXI Emixeipoeig TAnv NXI [evikA KuBépvnaon | ZUvoho NXI Emyxeipioeig TAnv NXI [evikA KUBépvnon
XpNUaTOTTIOTWTIKES Mn €K TNG XpNUaTOTTIOTWTIKEG Mn €K TNG
emxeiprioeig TAnv NXI|  xpnua- otroiag emixeipoelg mAnv NXI|  xpnuo- otroiag
XpnuaTodo-|ToTmoTw- KEVTPIKA XpnuaTodo-|ToTmoTw- KEVTPIKNA
TIKEG ETAIPIEG TIKEG KuBép- TIKEG ETQIPIEG TIKEG KuBép-
€101KOU ET,"XS" vnon €101KOU ET,”XS" vnon
okorroy|  PMNOEIS okorrou|  PNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bpaxutrpdébeopeg
2019 . . . . . . .
2020 1.500,3 429,8 1411 53,0 96,3 833,1 719,4 . . . . . . .
2021 1.431,7 428,7 153,9 62,2 87,7 7615 671,7 387,7 1389 798 26,1 31,8 1373 104,6
2022 loov.  1.381,3 413,8 158,4 57,8 104,8 704,4 620,8 4485 150,7 119,0 52,6 48,6  130,2 86,3
loGA.  1.349,3 4228 161,5 61,6 104,2 660,8 600,3 510,2 1996 121,6 56,8 55,4 1337 87,5
Auvy. 1.344,2 420,9 158,7 60,2 105,7 658,9 597,7 4706 188,1 113,6 49,5 453 123,6 92,0
Yemr.  1.360,8 448,6 140,9 48,4 102,3 668,9 602,4 557,0 218,3 1331 56,7 65,5 140,0 104,1
OkT. 1.360,9 463,6 139,9 50,3 100,3 657,0 596,8 566,7 250,5 134,0 57,9 57,5 124,77 98,0
Noéu. 1.376,2 4826 130,6 44,6 93,3 669,7 621,7 5854 2639 137,0 59,8 455 139,0 119,8
MoakpoTrpdBeopeg
2019 . . . . . . .
2020 19.499,1 4.105,6 3.309,4 1.324,9 1.546,3 10.537,6 9.752,1 . . . . . . .
2021 20.067,5 4.190,2 3.562,6 1.329,7 1.590,5 10.724,3 9.903,3 317,0 66,2 82,9 32,0 241 1438 130,4
2022 louv. 18.697,8 4.058,0 3.461,9 1.332,1 1.397,7 9.780,1 9.023,1 298,7 80,5 65,3 22,7 12,2 140,8 132,4
loOA. 19.2352 4.146,5 3.545,9 1.342,8 1.453,7 10.089,1 9.309,0 236,5 51,7 61,0 31,8 8,7 1151 110,3
Aly. 18.652,4 4.044,0 3.492,0 1.3354 14115 9.704,9 8.952,2 190,1 53,4 433 10,5 8,5 85,0 79,0
>emT. 18.113,4 3.975,3 3.431,4 1.307,0 1.362,4 9.344,4 8.613,7 319,6 945 748 28,3 19,3 131,0 120,9
Okt. 18.243,1 4.011,9 3.472,7 1.300,7 1.362,7 9.395,7 8.669,8 333,8 78,4 735 24,3 12,6 169,4 161,3
Noéu. 18.612,8 4.077,2 3.521,5 1.311,5 1.409,9 9.604,2 8.866,1 3224 78,5 759 34,2 32,3 1357 1221
Mnyn: EKT.
1) MNa Adyoug oUyKpIONG, Ta ETHOIA OTOIXEIO APOPOUV TOV HETO OPO avd prva oTn SidpKela Tou ETOUG.
4.7 PuBpoi petaBoAng kai UTTOAOITTA XPEOYPAPWY KOl EITNYHUEVWY JETOXWV
(S10€K. EUPW, TTOOOCTIAIEG PETABOAEG)
Xpedypapa Eionypéveg peToxég
ZUvoho NXI Emiyeipoeig TAnv NXI evikA KuBépvnon 2 Uvoho NXI| Xpnuato-| Mn xpnuo-
XpnuaromoTtwrikég| Mn xpnua- €K TNG TOTWTIKEG|  TOTOTW-
emixeipAoeig TAnv NXI TOTTIOTW- oTroiag EMXEIPM-|  TIKEG €TTI-
XpnuaToSoTIKEG T'Kégl - K§VTP|KF'] O8IS ﬂl{\lr)](\i XEIPNOEIS
eTaipieg 181KoU okotrou|  XEIPNOEIS KuBépvnon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YméAoiro
2019 . . . . . . . 8.560,4 537,8 1.410,5 6.612,1
2020 20.999,4 45354 3.450,6 1.377,9 1.642,7 11.370,7 10.471,6 8.500,9 468,9 1.3471 6.683,9
2021 214993 4.618,9 3.716,4 1.391,9 1.678,1 11.4858 10.575,0 10.348,0 609,3 1.579,8 8.158,0
2022 louv. 20.079,2 4.471,8 3.620,3 1.389,9 1.502,5 10.484,5 9.643,8 8.287,0 474,0 1.272,8 6.539,2
loGA. 20.584,5 4.569,3 3.707,4 1.404,4 1.557,9 10.749,9 9.909,2 8.902,1 482,1 1.355,5 7.063,6
Aly. 19.996,6 4.464,9 3.650,7 1.395,6 1.517,2 10.363,8 9.549,8 8.483,2 475,5 1.311,1 6.695,6
YemT. 19.474,2 44239 3.572,3 1.355,4 1.464,7 10.013,3 9.216,1 7.916,4 460,6 1.231,3 6.223,9
Okt. 19.604,0 4.4755 3.612,7 1.351,0 1.463,0 10.052,8 9.266,6 8.469,5 506,9 1.292,0 6.669,9
Noéu. 19.989,1  4.559,8 3.652,1 1.356,2 1.503,2 10.273,9 9.487,8 9.054,0 540,0 1.401,5 7.111,8
PuBpdg petaBoAnig’
2019
2020
2021 . . . . . . . . . . .
2022 louv. 4,0 2,6 7,7 4,7 4,0 3,4 3,7 1,0 -0,2 3,3 0,7
loUA. 3,4 2,4 6,9 53 3,0 2,8 3,3 0,9 -0,4 3,3 0,5
Auvy. 3,5 2,4 7,0 4.4 3,4 2,8 3,2 0,8 -0,7 2,6 0,5
ZETIT. 3,2 3,4 5,6 2,4 2,5 2,4 29 0,9 -0,9 23 0,7
OkT. 3,3 4,5 3,7 0,8 1,6 2,9 3,4 0,9 -1,1 23 0,7
Noép. 3,7 53 4,4 0,9 1,2 3,1 3,7 0,7 -1,3 1,8 0,6
MnynA: EKT.
1) MepiooOTEPEG AETITOPEPEIEG TKETIKA HE TOV UTTOAOYIONO TwV pUBPWYV PETABOARAG BA. OTIG TEXVIKEG ONUEIOEIG.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

221-19 22|-42
OvopaoTik| MpayuaTikr pe|  MpaypaTikhg pe AmorAnbwpl-|  MpaypatikA pef  Mpaydartiki e OvopaoTikA| Mpayhariki ue
Baon Tov ATK| Bdon tov ATM| oTAG TpaypaT-|  Bdon 1o pova-| Béon 1o povadi- Bdon Tov ATK
Kou AEN Siaio k6oTOG | aio KGOTOG Epya-
epyaaiag oTn| oiag oto guvoAo
JeTaTroinon| NG oIKovopiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2019 98,1 93,1 92,3 88,8 76,9 87,1 115,4 92,3
2020 99,6 93,5 93,4 89,4 75,9 87,8 119,4 93,8
2021 99,6 93,4 93,3 88,7 71,2 86,0 120,8 94,2
2021 &' 1p. 97,7 91,7 91,8 86,6 69,7 84,0 119,1 92,7
2022 a’ 1p. 96,4 91,4 92,6 84,8 69,0 82,5 118,6 92,5
B Tp. 95,6 90,3 93,2 83,4 67,1 80,9 116,4 90,1
Y TP. 94,0 89,2 92,1 114,4 88,9
2022 loUv. 95,9 90,5 93,6 - - - 116,5 90,1
loUA. 94,1 89,1 92,0 - - - 114,6 88,8
Auvy. 93,6 88,7 91,7 - - - 114,1 88,6
ZETIT. 94,2 89,7 92,6 - - - 114,5 89,2
OkT. 94,8 91,0 93,3 - - - 115,4 90,5
Noép. 95,9 92,4 94,4 - - - 1171 92,2
lMooooTiaia petafoAn évavri Tou TPonyoUuEVoU UNVEeg
2022 Noép. 1,2 1,6 1,1 - - - 1,5 1,9
lMooooTiaia perafoAn évavti Tou TponyoUuevou ETous
2022 Noép. -1,7 0,8 3,0 - - - -1,4 -0,4
Mnyn: EKT.
1) MNa Tov 0pIoS TWV OPAdWY EPTTOPIKWYV ETAIPpWY Kal GAAeG TTANpogopieg BA. oTIg MeVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiOU.
4.9 Aipyepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kouva Kopwva| Kopwva Piopivi lMev ZN\OTU Nipa Né Kopwva|  ®pdyko| AoAdpio
Kivag| Kpoariag Toexiag| Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag| AyyAiag| Poupaviag oundiag| EABetiag HIMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2019 7,735 7,418 25,670 7,466 325,297 122,006 4,298 0,878 4,7453 10,589 1,112 1,119
2020 7,875 7,538 26,455 7,454 351,249 121,846 4,443 0,890 4,8383 10,485 1,071 1,142
2021 7,628 7,528 25,640 7,437 358,516 129,877 4,565 0,860 4,9215 10,146 1,081 1,183
2021 o' 1p. 7,310 7,518 25,374 7,438 364,376 130,007 4,617 0,848 4,9489 10,128 1,054 1,144
2022 a’7p. 7,121 7,544 24,653 7,441 364,600 130,464 4,623 0,836 4,9465 10,481 1,036 1,122
B 1p. 7,043 7,539 24,644 7,440 385,826 138,212 4,648 0,848 4,9449 10,479 1,027 1,065
Y 1p. 6,898 7,518 24,579 7,439 403,430 139,164 4,744 0,856 4,9138 10,619 0,973 1,007
2022 loUv. 7,073 7,525 24,719 7,439 396,664 141,569 4,647 0,858 4,9444 10,601 1,024 1,057
loUA. 6,854 7,519 24,594 7,443 404,098 139,174 4,768 0,850 4,9396 10,575 0,988 1,018
Auly. 6,888 7,514 24,568 7,439 402,097 136,855 4,723 0,845 4,8943 10,502 0,969 1,013
SETIT. 6,951 7,522 24,576 7,437 404,186 141,568 4,741 0,875 4,9097 10,784 0,964 0,990
OKT. 7,069 7,530 24,528 7,439 418,308 144,725 4,804 0,871 4,9259 10,950 0,979 0,983
Noép. 7,317 7,543 24,369 7,439 406,683 145,124 4,696 0,869 4,9142 10,880 0,984 1,020
lMooooriaia petafoAn évavri Tou TPONYoOUUEVOU UNVOS
2022 Noép. 3,5 0,2 -0,6 0,0 -2,8 0,3 -2,2 -0,2 -0,2 -0,6 0,5 3,8
lMoooaoTiaia peraoAn évavri Tou TPonNyoUuEVOU ETOUS
2022 Noép. 0,3 0,3 -4,0 0,0 11,6 11,5 1,1 2,5 -0,7 8,3 -6,5 -10,6
Mnyn: EKT.
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4.10 looCUyio TTANPpWHWY ThG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z0voho" Apeoeg eTevOUOEIg Etevdioeig KaBapd| Aormrég emmevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XOopTOQUAQKiou Xpnuo- AaypaTika akaBdpioTo
Amaim-| Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimi-|  Ymoyxpe-| TOOO-| Amaitd-|  Ymoxpe- Sloéoiua EinEp,'KO
oeig Wwoeig|  omoTé- otig Woelg oeig woeig| VOHIKA otig Woelg Xpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoima (dieBvig eTrevduTIKr) B€an)
2021 y'1p.  31.263,5 31.4024 -138,9 11.750,6  9.540,7 12.244,2 14.342,7 -95,7 6.362,0 7.519,0 1.002,4 15.727,6
5 1p. 322429 32.211,0 31,9 11.943,4 97548 12.864,4 14.684,3 -98,5 6.476,6 7.771,9 1.057,0 15.928,9
2022 o’ 1p.  32.216,0 32.024,2 191,8 11.986,7 9.892,1 12.340,0 13.991,7 -55,4 6.841,9 8.140,4 1.102,8 16.353,9
B 1p. 31.940,2 31.588,2 352,1 12.315,2 10.161,0 11.505,1 13.056,4 -16,6 7.014,5 8.370,8 1.122,1 16.462,2
YméAoira wg moooaté tou AETT
2022 B 1p. 248,6 245,9 2,7 95,8 79,1 89,5 101,6 -0,1 54,6 65,1 8,7 128,1
ZuvaAAayég
2021 & 1p. 222,3 192,6 29,7 -7,5 -66,5 155,9 73,3 40,2 30,7 185,8 2,9 -
2022 o’ 1p. 367,5 372,8 -5,3 55,2 32,8 -16,1 34,9 -2,1 331,3 305,1 -0,9 -
B 1p. -29,3 -48,3 18,9 59,0 -42,2 -114,7 -96,8 23,9 0,1 90,8 2,3 -
Y TP, -53,2 -65,1 11,9 98,9 16,1 -191,8 -32,9 32,2 0,1 -48,3 7,4 -
2022 ATp. -17,6 32,4 -50,0 11,4 16,8 -31,4 -58,3 32,9 -29,9 74,0 -0,6 -
Mdiog 67,0 20,7 46,3 86,3 -15,2 -55,0 -76,4 1,1 334 112,2 1,2 -
louv. -78,7 -101,3 22,6 -38,7 -43,9 -28,3 37,9 -10,0 -3,4 -95,4 1,7 -
IoUA. 49,9 27,8 22,1 13,0 19,6 -22,5 -62,4 -1,1 59,0 70,6 1,6 -
Auly. 118,6 106,5 12,2 60,2 43,5 -33,4 51,0 10,7 78,9 11,9 2,2 -
SETIT. -221,7 -199,3 -22,4 25,7 -47,0 -135,8 -21,5 22,6 -137,8 -130,8 3,6 -
SwpeEuTIKEG ouvaAdayég 12unvou
2022 Zer. 507,3 452,1 55,2 205,7 -59,9 -166,6 -21,5 94,2 362,2 533,5 11,7 -
SwpeuTikéG ouvardayég 12unvou wg moooard tou AET
2022 ZemT. 3,9 3,5 0,4 1,6 -0,5 -1,3 -0,2 0,7 2,8 4,1 0,1 -
MnynR: EKT.
1) Ta kaBapd XPNUATOOIKOVOUIKG TTapaywya TEPIAAPBEVOVTAl OTIG OUVOAIKEG OTTAITAOEIG.
EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 8 / 2022 — ETamioTIKG ZToIKEIO S 17



5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU

M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1
Noépiopa | Kartobé- KaraBéoeig | Karabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-
o€ Kukho- [oeIg didip- ME OUp- UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv |  ¢a diap-
popia [kelag piag Qwvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KeQOAaiwv | Kelag £wg
nuépag SIdpKEIa Ewg 3 unvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TWV
2¢m Xpnuarog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YmoAoima
2019 1.224,4 7.718,3 8.942,7 1.067,9 2.363,9 3.431,8 12.374,4 79,5 521,9 2,6 604,0 12.978,4
2020 1.363,7 8.876,5 10.240,2 1.033,2 2.449,4 34826 13.722,8 101,8 627,0 4.4 733,2 14.455,9
2021 1.469,7 9.784,0 11.253,8 925,7 2.506,4 3.432,1 14.685,9 118,0 647,5 21,7 787,2 15.473,1
2021 &' 1p. 1.469,7 9.784,0 11.253,8 925,7 2.506,4 3.432,1 14.685,9 118,0 647,5 21,7 787,2 15.473,1
2022 o’ 1p. 1.520,4 9.925,8 11.446,3 936,6 2.519,3 3.456,0 14.902,2 123,2 591,2 447 759,17 15.661,3
B Tp. 1.528,0 10.054,8 11.582,8 973,9 2.529,6 3.503,6 15.086,4 115,9 609,1 64,6 789,7 15.876,0
Y 1p. 1.538,1 10.177,5 11.715,5 1.180,8 2.551,8 3.732,6 15.448,2 120,4 598,0 49,5 767,9 16.216,1
2022 Maiog 1.525,1 10.013,0 11.538,1 940,2 2.525,5 3.465,7 15.003,8 1241 599,0 56,8 779,8 15.783,6
loUv. 1.528,0 10.054,8 11.582,8 973,9 2.529,6 3.503,6 15.086,4 115,9 609,1 64,6 789,7 15.876,0
IoUA. 1.531,7 10.105,3 11.637,0 1.006,1 2.537,7 3.543,8 15.180,9 125,2 593,7 30,7 749,6 15.930,4
Auvy. 1.536,4 10.186,1 11.722,5 1.032,7 2.546,8 3.579,5 15.302,0 123,7 595,5 38,4 757,7 16.059,7
TeTT. 1.538,1 10.177,5 11.7155 1.180,8 2.551,8 3.732,6 15.448,2 120,4 598,0 49,5 767,9 16.216,1
Okr.M 1.541,2 10.023,6 11.564,7 1.254,9 2.555,4 3.810,3 15.375,1 124,9 619,7 21,1 765,8 16.140,9
Zuvalayég
2019 58,2 604,4 662,6 -61,8 62,2 0,4 663,0 43 -5,1 -58,0 -58,9 604,1
2020 139,2 1.2441 1.3834 -28,7 86,3 57,6 1.440,9 19,6 111,0 1,3 131,9 1.5729
2021 107,4 898,5 1.005,9 -118,4 66,7 -51,8 954,1 12,1 21,2 14,5 47,8 1.001,8
2021 &' 1p. 25,4 171,8 197,2 10,1 13,6 23,7 220,9 -4,5 41,5 -8,2 28,8 249,7
2022 o’ 1p. 50,7 134,1 184,8 14,1 10,5 24,6 209,4 4,9 -56,2 23,0 -28,3 181,1
B Tp. 7,6 109,8 117,4 31,6 10,6 422 159,5 -8,6 18,0 17,0 26,4 185,9
Y 1p. 10,1 11,7 121,8 164,5 21,9 186,4 308,2 2,6 -11,0 39,3 30,9 339,1
2022 Maiog 4.8 48,3 53,1 -10,9 5,0 -5,9 47,2 7,2 0,8 -2,5 55 52,6
louv. 2,9 33,3 36,2 31,1 4.1 35,1 71,3 -8,8 10,2 6,3 77 79,0
loUA. 3,7 39,5 43,3 28,6 8,0 36,6 79,9 8,3 -15,4 14,4 7.3 87,1
Auly. 47 87,4 92,1 24,9 9,0 33,9 126,0 -1,8 1,9 10,9 11,0 137,0
ZeTIT. 1,7 -15,2 -13,5 110,9 4,9 115,9 102,4 -3,8 2,5 13,9 12,7 115,0
Okr.M 3,2 -148,6 -145,5 76,4 3,3 79,7 -65,8 4,9 21,7 -27,5 -0,9 -66,7
PuBpoi peTaBoAng
2019 5,0 8,5 8,0 -5,5 2,7 0,0 57 5,6 -1,0 - -8,9 4,9
2020 11,4 16,2 15,5 2,7 3,7 1,7 11,7 24,4 21,3 - 21,8 12,1
2021 7,9 10,1 9,8 -11,4 2,7 -1,5 6,9 12,0 34 367,6 6,5 6,9
2021 & 1p. 7,9 10,1 9,8 -11,4 2,7 -1,5 6,9 12,0 34 367,6 6,5 6,9
2022 o’ 1p. 9,4 8,7 8,8 -6,0 2,0 -0,3 6,6 9,4 -3,9 71,0 0,6 6,3
B 1p. 7,8 71 7,2 2,5 1,8 2,0 5,9 -2,6 -1,1 95,4 2,6 5,8
Yy Tp. 6,5 55 5,6 24,0 2,3 8,1 6,2 -4,5 -1,3 367,1 78 6,3
2022 Maiog 8,4 7,9 7,9 -3,7 1,8 0,3 6,1 10,5 -2,3 28,7 1,5 5,8
louv. 7,8 71 7,2 25 1,8 2,0 5,9 -2,6 -1,1 95,4 2,6 5,8
loUA. 7.4 6,7 6,8 6,3 2,1 3,3 5,9 3,8 -5,1 101,1 1,6 57
Auvy. 7,1 6,8 6,8 10,8 2,3 4,6 6,3 3,6 -4,8 190,7 3,4 6,1
SETT. 6,5 5,5 5,6 24,0 2,3 8,1 6,2 -4,5 -1,3 367,1 7,8 6,3
Okr.M 6,0 3,4 3,8 30,0 2,3 9,9 5,2 -8,0 -0,7 77,5 3,2 5.1
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAoTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€k. eupw Kal eTACION puBpoi algNoNg, pe eTTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa Kal PUBNOI HETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVOAAAYEG OTN DIGPKEIQ

NG TTEPIGSOU)
Mn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG? NoikokupIg® Xpnuato- Ac@aAi- Aoty
Tovolo|  Miag Me| Y6 rpo- Sup-| Zovodo|  Miag Me| Y16 rpo- Typ-| TMIOTWTIKEG) OTIKEG ETTI- YEVIKN
nuépag| oupew-| eidotoin-|  Qwvieg NUéPAG| OupQw-| edotmoin-| uvieg| ETIXEIPNOEISH  XEIPNOEIS KUBEPV”4‘)

vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- ANV Twv | Kal Tapeia on
SIapKeIa pnvav|  yopdg diGpkeia|  pnviv|  yopag| NXIkal T“’;’) ouvVTagewv
£wG 2 €Tn £wG 2 €Tn AETZ
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
YméAorma
2019 2.480,7 2.068,0 255,5 150,5 6,6 7.044,9 4.399,9 491,7 21524 0,9 1.023,4 216,1 464,4
2020 2.968,8 2.517,0 308,2 140,2 3,3 7.665,2 4.967,3 437,0 2.260,1 0,9 1.094,3 235,3 497,3
2021 3.234,7 2.810,2 288,9 128,7 6,9 8.090,5 5.383,9 372,5 23334 0,7 1.235,0 227,8 546,3
2021 " 1p. 3.234,7 2.810,2 288,9 128,7 6,9 8.090,5 5.383,9 372,5 23334 0,7 1.235,0 227,8 546,3
2022 o’ 1p. 3.268,6 2.839,5 289,1 129,7 10,3 8.187,2 5.478,3 358,0 2.349,8 1,0 1.263,9 231,7 553,5
B T1p. 3.303,4 2.857,6 304,4 130,6 10,8 8.252,4 5.538,1 354,0 2.359,6 0,7 1.316,9 231,3 570,3
y 1p. 3.382,7 2.852,2 388,4 133,3 8,8 8.371,0 5.620,1 369,9 2.380,0 1,0 1.481,0 2439 551,9
2022 Mdaiog 3.280,4 2.852,9 287,0 130,2 10,3 8.235,1 5.523,6 3546 2.356,2 0,8 1.288,2 231,7 567,4
lodv. 3.303,4 2.857,6 304,4 130,6 10,8 8.252,4 5.538,1 354,0 2.359,6 0,7 1.316,9 231,3 570,3
louA.  3.331,4 2.869,3 321,8 130,4 9,8 8.294,2 55711 354,17 2.368,3 0,8 1.339,8 241,0 567,9
Auy. 3.387,3 2.899,2 3474 132,5 8,2 8.330,3 5.596,6 357,0 2.375,8 0,8 1.367,6 237,5 566,5
XemT.  3.382,7 2.852,2 388,4 133,3 8,8 8.371,0 5.620,1 369,9 2.380,0 1,0 1.481,0 2439 551,9
Okr.M 3.408,2 2.821,2 446,1 131,6 9,3 8.385,0 5.613,7 3854 2.384,8 1.1 1.354,4 2541 557,2
ZuvoAAayég
2019 148,4 166,0 -19,0 1,8 -0,4 396,2 3614 -26,3 61,6 -0,5 26,5 9,2 28,7
2020 511,7 466,2 55,3 -6,8 -3,0 612,8 561,7 -53,8 105,0 0,0 1431 20,6 33,1
2021 252,0 277,0 -21,4 -6,9 3,3 4245 4127 -65,1 77,0 -0,2 145,2 -9,5 46,6
2021 & 1p. 69,0 68,7 5,0 -2,0 -2,7 68,0 67,6 -16,2 16,4 0,1 25,7 1,2 27,2
2022 a’ 1p. 28,3 24,4 -0,3 0,9 3,3 95,3 93,2 -10,6 12,4 0,3 28,4 4.1 7,5
B Tp. 22,4 8,9 12,5 0,8 0,2 62,9 57,9 -4,8 10,1 -0,3 42,1 -0,6 16,5
Yy TP, 69,0 -11,8 80,5 2,7 -2,3 113,1 77,4 15,1 20,4 0,3 125,7 114 -18,5
2022 Mdiog 1,4 11,2 -11,3 0,7 0,7 29,3 26,1 -2,2 55 -0,2 9,4 4,6 5,1
louv. 17,6 0,9 15,9 0,3 0,4 15,8 13,4 -0,9 3,4 -0,1 23,5 -0,1 2,8
loUA. 23,5 8,9 15,9 -0,2 -1.1 38,3 29,8 -0,2 8,6 0,1 16,1 8,8 -2,4
Auy. 54,1 29,0 24,8 2,1 -1,7 35,3 24,9 2,8 7,5 0,1 34,9 -3,5 -1,4
SETIT. -8,6  -49,7 39,8 0,8 0,5 39,4 22,6 12,5 4,2 0,1 74,7 6,1 -14,7
Okr.M 28,8 -29,1 58,9 -1,6 0,6 14,9 -5,3 15,8 4,4 0,1 -123,5 10,4 5,4
PuBpoi petaBoAng
2019 6,4 8,7 -6,9 1,2 -5,9 6,0 9,0 -5,1 2,9 -35,6 2,7 4,5 6,6
2020 20,6 22,5 21,5 -4.5 -46,6 8,7 12,8 -10,9 4,9 -5,4 14,4 9,5 7,1
2021 8,5 11,0 -7,0 -4.9 99,4 55 8,3 -14,9 3,4 -18,3 13,2 -4,0 9,4
2021 & 1p. 8,5 11,0 -7,0 -4,9 99,4 55 8,3 -14,9 3,4 -18,3 13,2 -4,0 9,4
2022 a’ 1p. 6,9 8,7 -5,0 -4,2 39,8 4.6 7.1 -14,3 2,6 26,1 13,5 5,7 12,6
B Tp. 6,0 6,7 2,5 -1,2 22,5 4.1 6,2 -12,5 2,3 -15,0 11,9 2,7 15,8
Yy TP, 5,9 3,3 34,0 1,8 -15,2 4,2 5,6 -4,2 2,6 55,7 18,1 7,2 6,4
2022 Mdiog 6,5 8,1 -4,4 -2,6 40,4 4,4 6,7 -13,2 2,4 -13,1 1,1 0,1 15,1
louv. 6,0 6,7 2,5 -1,2 22,5 4.1 6,2 -12,5 2,3 -15,0 11,9 2,7 15,8
loUA. 6,1 6,1 9,5 -0,9 16,4 4,2 6,1 -10,8 2,5 -4,5 11,9 5,7 13,3
Auy. 7,2 6,3 19,4 1,3 -18,5 4,2 5,8 -8,9 2,7 6,7 14,8 3,9 12,3
SETIT. 59 3,3 34,0 1,8 -15,2 4,2 5,6 -4,2 2,6 55,7 18,1 7,2 6,4
Okr.M 6,0 1,4 50,8 1,8 2,6 4.1 5,0 1,3 2,5 7,6 7,0 8,0 7.4
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXgia agopolv TNV ekEaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zupgpwva pe 7o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TaIPIEG TUPHETOXWV TWV UN XPNHOTOTIIOTWTIKWY OiAWY avaTagivourbnkav atré Tov TOPEA TwVY N XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOHEQ TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWYV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTal OTA OTATIOTIKA OTOIXEIT TwV IG0AOYICHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIIOTWTIKEG eTTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ac@aAITTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TAPEiwV ouvTagewy (AETZ).
3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPOOTKOTTIKA IBPUNATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
4) O Topéag TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnan mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
Z0voho| Adveia| Xpedypa-| ZOvolo Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog oa ,T'T)‘o' Ka
Aiop-| XPnuaro- KUPIG®|  TOTTIOTWTIKEG| AOQANIOTIKEG ”59'5'0 apor-
Buwpéva| TIOTWTIKEG ETTIKEIPAOEIG| ETTIXEIPATEIC Bq',‘”" Kepa-
3 A i Aaiwv ekTOG
Saveio?| ETIXEIPN ANV Twv NXI Kal TapEia ;
oeig?) Kal Twv AETZ3|  ouvtdEewv apoiBaiwv
KePaAaiwv
™G ayopag
XpnpaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoimra
2019 4.649,0 988,6 3.648,7 13.851,6 11.442,4 11.830,2 4.473,1 5.930,8 888,6 149,8 1.560,1 849,2
2020 5.906,9 998,1 4.896,9 14.324,9 11.912,9 12.291,7 4.706,6 6.132,9 906,7 166,8 1.547,5 864,5
2021 6.542,7 996,6 5.544,3 14.802,5 12.332,2 12.716,4 4.8614 6.373,6 937,4 159,7 1.582,3 888,1
2021 5" 1p. 6.542,7 996,6 5.544,3 14.802,5 12.332,2 12.716,4 4.861,4 6.373,6 937,4 159,7 1.582,3 888,1
2022 o’ 1p.  6.550,9 1.001,6 5.546,6 15.018,2 12.561,3 12.699,2 4.915,7 6.472,2 1.020,1 153,3 1.587,9 869,0
B 1p. 6.502,9 1.000,6 5.478,2 15.180,6 12.788,4 12.926,3 5.020,4 6.552,7 1.051,7 163,6  1.561,3 830,9
Yy 1p. 6.359,9 1.002,3 5.333,3 15.417,5 13.047,0 13.181,9 5.165,8 6.612,6 1.107,5 161,2 1.545,9 824,6
2022 Maiog  6.502,3 999,1 5.478,3 15.114,0 12.707,7 12.843,9  4.983,3 6.521,5 1.040,4 162,5 1.555,3 851,0
loov.  6.502,9 1.000,6 5.478,2 15.180,6 12.788,4 12.926,3 5.020,4 6.552,7 1.051,7 163,6 1.561,3 830,9
lolA.  6.537,0 998,0 5.514,8 15.253,6 12.857,7 12.992,0 5.068,8 6.576,3 1.052,6 160,0 1.564,5 831,4
Auly. 6.426,8 998,3 5.404,3 15.320,4 12.941,5 13.073,2 5.132,8 6.595,7 1.060,0 153,0 1.548,9 830,0
ZemT. 6.359,9 1.002,3 5.333,3 15.417,5 13.047,0 13.181,9 5.165,8 6.612,6 1.107,5 161,2  1.545,9 824.,6
Okr.™ 6.378,5 996,2 5.358,0 15.405,7 13.035,0 13.168,3 5.187,4 6.622,3 1.065,6 159,6 1.537,2 833,5
ZuvaAAayég
2019 -88,6  -23,3 -65,6 446,9 373,8 420,6 114,5 200,2 39,4 19,7 29,9 43,2
2020 1.039,9 13,5 1.026,3 734,0 535,3 556,1 287,6 209,3 21,2 17,1 170,6 28,2
2021 665,7 -0,4 675,7 559,9 472,0 505,4 176,0 261,8 443 -10,2 78,8 9,2
2021 & 1p. 185,3 -0,3 185,4 206,9 157,2 207,5 93,5 61,5 -11,9 14,1 57,7 -7,9
2022 o 1p. 100,4 4,3 96,1 197,4 192,6 186,5 46,3 71,8 80,3 -5,9 18,6 -13,9
B Tp. 68,7 -0,9 69,6 210,2 229,1 237,8 100,9 84,7 33,3 10,3 -14,0 -4,9
Y 1p. -36,4 1,9 -38,5 220,8 230,5 234,3 139,3 58,5 36,1 -3,2 -9,3 -0,5
2022 Maiog 21,6 -3,0 24,6 59,8 88,1 76,8 36,3 30,9 18,2 2,8 -38,9 10,6
louv. 32,4 1,5 31,5 81,2 78,1 87,3 36,5 33,1 7,6 0,9 14,0 -10,9
IoUA. -15,4 2,7 -12,7 54,0 60,7 60,3 45,2 21,3 -1,5 -4,3 -5,0 -1,8
Auly. -26,9 0,8 -27,7 85,0 92,3 92,0 63,8 19,4 16,1 -7,0 -8,4 1,1
ZETIT. 6,0 3,9 1,9 81,8 77,5 82,0 30,2 17,8 21,4 8,1 4,2 0,1
OkT.™ 11,0 -6,0 17,0 -2,6 -5,1 -3,3 25,0 11,1 -39,7 -1,5 -5,4 7,9
PuBpoi petaBoAnig
2019 -1,9 -2,3 -1,8 3,3 3.4 3,7 2,6 3,5 4,6 15,9 2,0 5,5
2020 22,1 1,4 27,8 53 47 4,7 6,4 3,5 2,4 10,2 11,4 3,4
2021 11,3 0,0 13,8 3,9 4,0 4,1 3,8 43 4,9 -4,6 5,2 1,0
2021 & 1p. 11,3 0,0 13,8 3,9 4,0 4,1 3,8 4,3 4,9 -4,6 52 1,0
2022 o’ 1p. 10,1 0,8 11,9 4,2 43 4,6 3,5 4,4 8,6 -1,2 6,6 -1,7
B Tp. 8,4 -0,2 10,1 5,2 5,8 6,2 6,0 4,6 13,6 7,8 5,0 -2,8
Y 1p. 5,0 0,5 5,8 57 6,6 7,0 8,0 4,4 14,5 10,0 3,5 -3,0
2022 Maiog 8,9 -0,2 10,7 4,8 5,3 57 5,1 4,5 11,9 2,3 4,8 -1,2
loUv. 8,4 -0,2 10,1 5,2 5,8 6,2 6,0 4,6 13,6 7.8 5,0 -2,8
loUA. 7,0 -0,9 8,5 5,2 5,9 6,3 6,6 4,5 12,3 4,9 4,3 -2,7
AUy. 5,5 -0,5 6,7 5,6 6,4 6,8 7.8 4,4 13,8 -0,7 3,7 -3,0
ZETIT. 5,0 0,5 5,8 57 6,6 7,0 8,0 4,4 14,5 10,0 3,5 -3,0
Okr.M 4.6 0,8 53 5,2 6,2 6,5 8,1 4,2 10,7 3,2 1,2 -1,8
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Me d16pBwan wg TTPOog TIG TTWAACEIG Kal TITAOTTOIROEIG daveiwy (TTou auveTtdyovTtal Siaypagri Toug atrd Tov iooAoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoUg oKoTToug) Kal wg TTPog TIG BETEIg
TIOU TTPOKUTITOUV aTTd Tn SIEUKOAUVON OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBesitwy og eTTiredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.
3) Zupgpwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEd TwY Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWYV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV I00AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@AAIGTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TAPEiwWV ouvTagewy (AETZ).
4) NepihapBavovtal Ta un KePOOTKOTTIKE ISpUHATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.
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5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noimra
AopBwpéva 1 é10G Kal £wg 5 eTwov AopBwpéva TIKG Sdveia| ayopd Karol- daveia
daveia® 5ém Saveia® kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2019 4.473,1 4.575,8 962,7 877,1 2.633,4 5.930,8 6.223,0 720,0 4.523,9 686,9
2020 4.706,6 4.828,7 893,8 1.009,1 2.803,6 6.132,9 6.402,6 700,7 47251 707,1
2021 4.861,4 4.993,3 885,1 1.005,8 2.970,5 6.373,6 6.638,4 698,5 4.971,1 704,0
2021 & 1p. 4.861,4 4.993,3 885,1 1.005,8 2.970,5 6.373,6 6.638,4 698,5 4.971,1 704,0
2022 o 1p. 4.915,7 4.890,2 909,5 1.003,0 3.003,2 6.472,2 6.672,1 701,5 5.063,2 707,4
B 1p. 5.020,4 4.995,6 949,9 1.028,3 3.042,2 6.552,7 6.742,3 709,0 5.138,6 705,1
Y’ 1p. 5.165,8 5.136,6  1.008,0 1.067,9 3.089,8 6.612,6 6.801,3 7131 5.194,4 705,2
2022 Maiog 4.983,3 4.952,0 936,3 1.017,2 3.029,8 6.521,5 6.723,0 706,0 5.108,5 707,0
louv. 5.020,4 4.995,6 949,9 1.028,3 3.042,2 6.552,7 6.742,3 709,0 5.138,6 705,1
IoUA. 5.068,8 5.041,3 962,2 1.042,0 3.064,6 6.576,3 6.763,4 71,3 5.159,5 705,4
Auly. 5.132,8 5.098,4 987,7 1.063,0 3.082,0 6.595,7 6.784,7 7115 5.178,7 705,5
2ETIT. 5.165,8 5.136,6  1.008,0 1.067,9 3.089,8 6.612,6 6.801,3 7131 5.194,4 705,2
OkT.™ 5.187,4 5.153,5 1.006,5 1.077,4 3.103,6 6.622,3 6.812,9 715,3 5.201,7 705,3
ZuvaAhayég
2019 114,5 142,2 -11,7 44,7 81,6 200,2 216,8 40,9 168,5 -9,1
2020 287,6 324,9 -53,5 138,5 202,6 209,3 193,7 -11,6 210,8 10,2
2021 176,0 208,2 -1,5 2,7 174,9 261,8 267,2 10,7 255,0 -3,8
2021 & 1p. 93,5 1244 48,1 36,7 8,7 61,5 73,5 6,4 56,2 -1,2
2022 o’ 1p. 46,3 53,5 20,6 -3,2 28,9 71,8 80,5 5,1 65,0 1,7
B p. 100,9 106,6 40,5 22,6 37,7 84,7 74,6 75 75,7 1,5
Y 1p. 139,3 139,7 55,4 39,6 443 58,5 58,5 4,0 55,3 -0,8
2022 Maiog 36,3 30,4 14,5 53 16,5 30,9 26,7 3,1 271 0,6
lovv. 36,5 48,1 13,3 10,1 131 33,1 22,2 21 30,1 0,8
loUA. 45,2 44,3 11,1 13,2 20,9 21,3 19,6 2,3 20,7 -1,7
Auly. 63,8 58,8 26,6 21,6 15,5 19,4 21,4 -0,2 19,4 0,3
ZETIT. 30,2 36,6 17,7 47 78 17,8 17,6 1,9 15,2 0,6
OkT.™ 25,0 24,0 -0,5 10,5 15,0 11,1 12,9 2,4 8,0 0,7
PuBpoi petaBoAng
2019 2,6 3,2 -1,2 53 3,2 3,5 3,6 6,0 3,9 -1,3
2020 6,4 7,1 -5,6 15,9 7,7 3,5 3,1 -1,6 4,7 1,5
2021 3,8 43 -0,2 0,3 6,2 4,3 4,2 1,5 54 -0,5
2021 & 1p. 3,8 43 -0,2 0,3 6,2 4,3 4,2 1,5 54 -0,5
2022 o 1p. 3,5 4,2 2,4 -0,8 54 4,4 4,5 2,6 54 -0,2
B Tp. 6,0 6,9 14,1 59 3,7 4,6 4,6 3,4 54 0,0
Y’ 1p. 8,0 8,9 19,6 9,9 4,0 4,4 4,4 3,3 51 0,2
2022 Maiog 5,1 6,0 7.4 4,6 4,6 4,5 4,7 3,3 53 -0,1
louv. 6,0 6,9 14,1 59 3,7 4,6 4,6 34 54 0,0
loUA. 6,6 7,6 15,5 7,5 3,8 4,5 4,5 3,5 53 -0,3
Auvy. 7,8 8,7 18,8 9,7 4.1 4,4 4,5 3,3 53 0,0
ZETIT. 8,0 8,9 19,6 9,9 4,0 4,4 4,4 3,3 5,1 0,2
OkT.™ 8,1 8,9 16,9 11,0 47 4,2 4,2 3,3 4,8 0,3

Mnyn: EKT.

1) Ta oToixgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Zoppwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEd TwY Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWY. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTaI OTa OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV IG0AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIOTWTIKEG eTTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@AAIGTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TwV TapEiwy ouvtagewv (AETE).

3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPSOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPog Tig TIWAATEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou CUVETTAyovTal dlaypagr) Toug atrd Tov IcoAoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoug okoTrolg) Kal wg TTPog TIG BECEIG
TIOU TTPOKUTITOUV aTTd TN SIEUKOAUVON OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaiywy oe eTtiredo opidou (notional cash pooling) ou Trapéxouv Ta NXI.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KataBéoeig| Xpedypaga| Kepahaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT HE CUPPUVN-| UTIO TIPOEISO- ME OUp-| Kal oTToBE- €gwTEPIKOU - -
ong? pévn didpkeia| Troinon Gvw| @uwvnpévn paTIKG ZUHQwvieg Zuppwvieg
Avw Twv 2| Twv 3 Vv SidipKela gmavayopag £mmavaTw-
£TWV avw Twv 2 HE KeVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTioupBaAro- KEVTPIKOUG
pévoug®| avtioupBaAio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2019 358,5 7.050,7 1.943,5 50,2 2.154,1 2.902,8 1.477,9 4091 178,9 187,2
2020 723,2 6.955,9 1.913,6 42,2 1.990,8 3.009,2 1.441,4 461,8 130,1 139,2
2021 762,6 6.883,4 1.837,3 37,1 1.997,3 3.011,6 1.372,5 401,3 118,8 136,8
2021 & 1p. 762,6 6.883,4 1.837,3 37,1 1.997,3 3.011,6 1.372,5 401,3 118,8 136,8
2022 o’ 1p. 740,2 6.882,4 1.848,2 35,9 1.988,7 3.009,7 1.361,1 353,8 153,0 164,4
B Tp. 757,5 6.801,3 1.843,8 31,6 2.008,5 2.917,3 1.313,5 4377 159,3 157,3
Yy 1P. 642,5 6.782,4 1.801,9 31,3 2.096,4 2.852,9 1.319,1 5444 142,9 145,8
2022 Maiog 735,3 6.806,6 1.845,2 32,1 1.990,4 2.938,9 1.242,8 4664 178,3 170,8
logv. 757,5 6.801,3 1.843,8 31,6 2.008,5 2.917,3 1.313,5 4377 159,3 157,3
loUA. 741,2 6.902,2 1.833,1 31,2 2.059,3 2.978,6 1.3454 4379 169,5 159,1
Auvy. 649,5 6.827,0 1.813,2 31,9 2.080,4 2.901,6 1.362,0 427,0 154,6 145,7
SETT. 642,5 6.782,4 1.801,9 31,3 2.096,4 2.852,9 1.319,1 5444 142,9 145,8
Okr.M 678,2 6.745,5 1.789,6 31,6 2.100,7 2.823,5 1.283,0 4972 140,4 155,6
ZuvaAAayég
2019 -28,9 105,5 -5,8 -2,9 27,8 86,4 312,2 10,2 -2,7 -2,5
2020 299,6 -35,8 -15,1 -8,0 -101,0 88,3 -59,6 1223 -48,8 -48,0
2021 40,0 -37,1 -75,1 -5,0 -39,7 82,7 -115,8 -105,1 -11,3 -2,3
2021 & 1p. 65,7 49 -15,4 -1,5 3,4 18,5 -56,8  -15,1 -20,2 -9,2
2022 o’ 1p. -19,0 -28,0 -19,5 -1,3 -25,0 17,8 -32,7 -131,0 34,0 34,7
B 1p. 17,2 19,8 -8,1 -4,2 -16,1 48,3 -61,0 4,9 7,6 -7,
Y 1p. -115,0 -4,4 -47,0 -0,2 -2,4 45,2 -25,7 61,0 -16,4 -11,5
2022 Maiog -26,0 -12,8 -0,2 -3,4 -18,6 9,4 -57,0  -10,7 -11 -0,9
logv. 22,2 10,5 -3,2 -0,5 0,6 13,6 42,9  -4438 -19,0 -13,5
loUA. -16,2 -2,7 -12,6 -0,4 -5,3 15,6 -4,2 33,9 10,2 1,8
Avy. -91,7 -8,3 -20,6 0,7 4,6 7,0 30,6 -51,7 -14,9 -13,4
SeTT. -7 6,6 -13,8 -0,4 -1,7 22,5 -52,1 78,8 -11,7 0,1
Okr.M 35,7 -7,0 -11,6 0,1 16,7 -12,2 7,0 -535 -2,5 9,8
PuBpoi petaBoAnig
2019 -7,4 1,5 -0,3 -5,3 1,3 3,1 - - -1,5 -1,5
2020 84,6 -0,5 -0,8 -15,8 -4,7 3,0 - - -27,3 -25,7
2021 55 -0,5 -3,9 -11,9 -2,0 2,8 - - -8,7 -1,7
2021 & 1p. 55 -0,5 -3,9 -11,9 -2,0 2,8 - - -8,7 -1,7
2022 o’ 1p. 58 -0,7 -4,0 -13,1 -2,0 2,3 - - 20,1 31,9
B 1p. 12,2 0,0 -3,0 -21,2 -1,5 3,2 - - 29,6 22,2
Yy 1P. 7.4 -0,1 -4,8 -18,7 -2,0 4,5 - - 3,4 43
2022 Maiog 4,9 0,1 -3,1 -21,0 -1,7 3,6 - - 34,5 36,4
logv. 12,2 0,0 -3,0 -21,2 -1,5 3,2 - - 29,6 22,2
loUA. 7.8 -0,1 -3,4 -21,0 -2,2 3,8 - - 27,9 24,8
Auvy. -8,2 -0,1 -4.1 -18,4 -1,7 3,8 - - 24,1 18,6
JETIT. -7,.4 -0,1 -4,8 -18,7 -2,0 4,5 - - 3,4 43
Okr.M -8,0 -0,4 -5,0 -17,3 -2,1 3,9 - - 1,0 10,1
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxEiO AQOPOUV TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBavovtal kataBéoelg TNG KevipikAg kKuBépvnong oe NXI kai TiTAol TTou €xouv ekd0B¢ei atrd Tov Topéa Twv NXI kai diakpatolvTal atmd TV KEVTPIKY KUBEpvnon.
3) Xwpig emroxikA 816pbwon.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Yméuvnon: ’Trpwrovsvég
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi ng‘é‘\f&”ém (_l/
3 ! ; pa (+)
OPOOTIOVOWY KPATIBiWV 0opYyavIoUOi
1 2 3 4 5 6
2018 -0,4 -1,0 0,1 0,2 0,3 1,4
2019 -0,6 -1,0 0,1 0,1 0,3 1,0
2020 -7,0 -5,8 -0,4 0,0 -0,9 -5,5
2021 -5,1 -5,1 -0,1 0,1 -0,1 -3,7
2021 y" 1p. -6,1 -4,7
o’ 1p. -5,1 -3,7
2022 o’ 1p. -4,0 -2,5
B Tp. -2,9 1,4
Mnyég: EKT yia Ta eTAoIa oToixeia, Eurostat yia Ta Tpipnviaia oTtoixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aamdveg
>0voho Tpéxovta £é005a Kegpahar- >0voho Tpéxouoeg damrdveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecor|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Samaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2018 46,5 46,0 12,9 13,0 15,2 0,5 46,9 43,2 9,9 53 1,8 22,3 3,7
2019 46,3 45,8 12,9 13,0 15,0 0,5 46,9 43,2 9,9 5,4 1,6 22,4 3,8
2020 46,4 459 12,9 12,7 15,5 0,5 53,5 48,9 10,6 59 1,5 25,3 4,5
2021 47,2 46,5 13,3 13,1 15,3 0,7 52,3 47,5 10,2 6,0 1,5 24,2 4,8
2021 y" 1p. 46,7 46,0 12,9 13,0 15,3 0,7 52,8 48,1 10,4 5,9 1,4 24,5 47
S p. 47,2 46,5 13,3 13,1 15,3 0,7 52,3 47,55 10,2 5,9 1,5 24,2 4,8
2022 o 1p. 471 46,4 13,3 13,2 15,2 0,7 51,1 46,4 10,1 59 1,5 23,7 47
B’ 1p. 47,3 46,6 13,5 13,2 15,1 0,7 50,2 45,6 10,0 59 1,5 23,3 4,6
Mnyég: EKT yia Ta etioia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunvicia oToixeia.
6.3 \Oyog xpéoug yevikng KuBépvnong TTpog AET]
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioTr Apxikry didpkeia Evatropévouoa didpkeia Nopioua
Ao | XpNUATOOIKOVOUIKOU PéTOU
Nouiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw tou| Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noitrd
Kal KaTa- ®a katoikol| 1 €é1og| 1 étoug| 1€10G| 1 KOl éwg| 5 eTwv OUMPETEXOVTA| VopiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopiopata
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2018 86,0 3,1 13,8 69,0 48,3 32,6 37,6 8,2 77,8 16,1 28,3 41,5 84,5 1,5
2019 83,9 3,0 13,0 67,9 45,5 30,7 38,4 7,7 76,2 156 27,7 40,6 82,6 1,3
2020 97,0 32 14,2 79,7 54,4 39,1 42,6 11,1 859 18,9 31,0 47,2 95,4 1,7
2021 95,4 3,0 13,6 78,7 55,5 41,6 39,9 9,9 854 17,8 30,3 47,3 93,9 1,4
2021 y'1p. 97,3 3,0 13,9 80,4
o' 1p. 954 3,0 13,6 78,7
2022 o’ 1p. 95,2 29 134 78,9
B 1p. 94,2 30 133 77,9
Mnyég: EKT yia Ta eTola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!
(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2018 -2,0 -1,4 0,4 0,4 0,4 -0,1 0,0 0,2 0,0 -0,1 -1,0 0,8
2019 -2,0 -1,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2 -0,2 0,0 -1,1 0,9
2020 13,1 5,5 2,2 2,5 2,0 0,4 -0,1 0,1 -0,3 0,0 54 9,5
2021 -1,7 3,7 -0,1 0,6 0,4 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,6 -5,3 5,1
2021 vy 1p. 0,6 4,7 -1,1 -0,4 -0,8 0,2 0,0 0,2 -0,2 -0,6 -3,0 5,2
o’ 1p. -1,7 3,7 -0,1 0,6 0,4 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,6 -5,3 5,1
2022 a’ 1p. -4,4 2,5 0,4 0,8 0,5 0,1 0,0 0,2 0,0 -0,4 -7,3 4,4
B 1p. -3,7 1,4 0,8 1,1 0,9 0,1 0,0 0,2 0,1 -0,4 -5,8 3,6

Mnyég: EKT yia ta etioia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunvicia oToixeia.
1) Advela peTagl Xwpwy oTo TTAQICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIoNG KaTaypd@ovTal og evoTroinuévn BAan TTANV TwV TPIUNVIAIWY OTOIXEIWY yia TNV TTpocapuoyr EAAEINPATOG-XPEOUG.
2) Ymrohoyietal wg n Siagopd Tou Adyou Xp£oug/AEN oTo TEAOG TNG TTEPIGSOU avapopds o€ OXEON HE £Va £TOG VWPITEPT.

6.5 Kpartikd xpeoypaga’

(e€utrnpéTnon Xpéoug wg TToooaTo Tou AEN, poég oTn didpkeia TG TTEPIGDOU EEUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA £TNCIWG)

Egumnpétnon xpéoug Trou Afjyel evidg 1 £Toug? Méan Méoeg ovopaoTikég aodooeig?
T0voho Xpeohuoia Tékol ’—"“gggﬁ‘;?&’g‘; Yméhorma Tuvahayéc
AlGpKeleg NidpKeleg £1n¥| Z0voho |Kupavopevo| Mnde- ZT08€P0 ETTITOKIO Exd60¢ig| ESopAioeig
c0C 3 U c0C 3 U ? . - -
EWG S Pnveg £LG S pNveg ETTITOKIO TOK(\)/L? Alumef g
pidio £10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2019 12,2 10,8 3,6 1,4 0,4 7,5 2,2 1,3 -0,1 2,5 2,1 0,3 1.1
2020 14,9 13,5 4,2 1,4 0,4 7,6 1,8 1,2 -0,2 2,2 2,1 0,0 0,8
2021 14,1 12,8 4,2 1,3 0,3 7.9 1,6 1,1 -0,4 1,9 1,9 -0,1 0,5
2021 y" 1p. 14,5 13,2 4,4 1,3 0,3 7.9 1,7 11 -0,3 2,0 1,8 -0,1 0,5
o 1p. 14,1 12,8 4,2 1,3 0,3 7.9 1,6 11 -0,4 1,9 1,9 -0,1 0,5
2022 o’ 1p. 14,7 13,4 5,0 1,3 0,3 8,0 1,5 11 -0,3 1,9 1,7 -0,1 0,4
B Tp. 14,6 13,4 4,8 1,3 0,3 8,0 1,6 11 -0,2 1,9 1,8 0,1 0,4
2022 Mdiog 14,5 13,2 4,0 1,3 0,3 8,1 1,6 1.1 -0,3 1,9 1,8 0,0 0,5
louv. 14,6 13,4 4,8 1,3 0,3 8,0 1,6 1.1 -0,2 1,9 1,8 0,1 0,4
IoUA. 14,3 13,0 4,6 1,3 0,3 8,1 1,6 11 -0,2 1,9 1,7 0,2 0,5
Avy. 14,5 13,3 4,7 1,3 0,3 8,0 1,6 1.1 -0,1 1,9 1,7 0,3 0,3
ZETT. 14,1 12,8 4,0 1,3 0,3 8,1 1,6 1,1 0,0 1,9 1,9 0,6 0,4
OkT. 14,4 13,1 3,8 1,3 0,3 8,1 1,6 1.1 0,1 1,9 1,9 0,7 0,5
MnyA: EKT.
1) ZTNnV ovopaoTIKA agia Kal xwpig evotroinon eviog TOU TOPED TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev epidapBavovTal HEANOVTIKEG TTANPWHEG ETTI XPEOYPAPWY TTOU BEV £XOUV KATAOTEI AnITTPOBEC A Kal Ol TIPOWPESG EEOPARTEIG.
3) Evamropévouoa didpkeia aTo TEAOG TNG TTEPIOGDOU.
4) YmoAorra oTo TEAOG TG TTEPIGdOU, ouvarhayég wg HEoog 6pog 12ufvou.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [epuavia EoBovia IpAavdia EAMGda lomavia aAAia ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)

2018 -0,9 1,9 -0,6 0,1 0,9 -2,6 -2,3 -2,2 -3,6
2019 -1,9 1,5 0,1 0,5 1,1 -3,1 -3,1 -1,5 1,3
2020 -9,0 -4,3 -5,5 -5,0 -9,9 -10,1 -9,0 -9,5 -5,8
2021 -5,6 -3,7 -2,4 1,7 -7,5 -6,9 -6,5 7,2 -1,7
2021 y" 1p. -7,0 -4,3 -3,8 -3,1 -9,7 7,7 -8,0 7,9 -4,8
5 1p. -5,6 -3,7 -2,4 1,7 7.4 -6,9 -6,5 7,2 -1,7

2022 o 1p. -5,5 -2,9 -1,8 -0,1 -5,0 -5,4 -5,1 -6,4 -0,1
B Tp. -4,3 -1,9 -0,4 0,1 -2,3 -4,5 -4,0 -5,3 1,3

Anpdoio xpéog

2018 99,9 61,3 8,2 63,0 186,4 100,4 97,8 134,4 98,1
2019 97,6 58,9 8,5 57,0 180,6 98,2 97,4 134,1 90,4
2020 112,0 68,0 18,5 58,4 206,3 120,4 115,0 154,9 113,5
2021 109,2 68,6 17,6 55,4 194,5 118,3 112,8 150,3 101,0
2021 y" 1p. 111,9 68,6 19,1 57,4 201,6 121,9 115,4 154,2 106,5
5" p. 109,2 68,6 17,6 55,4 193,3 118,3 112,8 150,3 101,1

2022 o 1p. 109,0 67,4 17,2 53,2 188,4 117,4 114,6 152,1 102,1
B Tp. 108,3 67,2 16,7 51,4 182,1 116,1 113,1 150,2 95,2
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Anpoaiovopiké ENAelppa (-) /TTAedvaopa (+)

2018 -0,8 0,5 3,0 2,1 1,5 0,2 -0,3 0,7 -1,0 -0,9
2019 -0,6 0,5 2,2 0,6 1,8 0,6 0,1 0,6 -1,2 -0,9
2020 -4,3 -7,0 -3,4 -9,4 -3,7 -8,0 -5,8 7,7 -5,4 -5,5
2021 -7,0 -1,0 0,8 -7,8 -2,6 -5,9 -2,9 -4,7 -5,5 -2,7
2021 y" 1p. -5,8 -3,6 -0,2 -7,9 -3,6 -8,2 -3,9 -6,1 54 43
5 1p. -7,0 -1,0 0,8 -7,8 -2,6 -5,9 -2,9 -4,7 -5,5 2,7

2022 o 1p. -5,2 0,0 0,6 -7,8 -1,5 -3,5 -1,6 -3,6 -4,8 -2,0
B Tp. -3,6 1,0 0,6 -6,9 0,1 -1,4 0,2 -3,0 -3,8 -1,4

Anpooio xpéog

2018 37,0 33,7 20,9 43,7 52,4 741 121,5 70,3 49,4 64,9
2019 36,5 35,8 22,4 40,7 48,5 70,6 116,6 65,4 48,0 64,9
2020 42,0 46,3 24,5 53,3 54,7 82,9 134,9 79,6 58,9 74,8
2021 43,6 43,7 24,5 56,3 52,4 82,3 125,5 74,5 62,2 72,4
2021 y" 1p. 42,3 44,6 25,5 56,2 52,8 83,6 129,1 79,5 60,4 73,8
5 p. 43,6 43,7 24,5 56,3 52,4 82,3 125,5 74,5 62,2 72,4

2022 o 1p. 41,7 39,8 22,6 57,4 50,7 83,4 124,8 74,7 61,6 721
B Tp. 41,6 39,6 254 55,1 50,9 82,7 123,4 73,5 60,3 71,6

Mnyn: Eurostat.
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