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OIKOVOMIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KAl
VOMUIOUOTIKEC ECENICEIC

2 UVOTITIKA TTapouadiaon

O TTANBWPICHOG €xel PelwBEl, aAAG TTPOBAETTETAI VO TTAPAUEIVEI O€ TTOAU uYnAd
emiTTed0o yia TTOAU peydAo xpoviké didotnua. To AloiknTiKG ZupBouAio gival
aTroPaciouévo va dlacpalioel 0TI 0 TTANBwPIoUOG Ba eTTavEéABE eykaipwg oTov
pecoTTpéBecpo aTox0 Tou 2%. QG ek ToUTOU, OTN ouvedpiaon Tng 15.6.2023
aro@dacios va aufoel Ta Tpia Bacikd emiTokia TNG EKT katd 25 povadeg Baong.

H al&non Twv emToKiwv avtavakAd Tnv ETIKAIPOTTOINKEVN AgIOAGYNCT TOU
AioiknTikoU ZupBouAiou yia TiIg TTPOOTITIKEG TOU TTANBwWPICHUOU, T SUVAMIKA TOU
UTTOKEIEVOU TTANBWwPIoPOU Kal TNV évTacon TNG METAdOONG TNG VOUICMATIKAG
TTONITIKAG. ZUNQWVA HE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPORBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouaoTrpatog Tou louviou 2023 yia Tn {Wvn TOU EUPW, O YEVIKOG TTANBWPICHOG
avapéveral va diapgoppwBei katd péoo 6po ot 5,4% 10 2023, 3,0% 10 2024 K1 2,2%
10 2025. O1 B€EIKTEG UTTOKEIPIEVWV TTIETEWV OTIG TINEG TTAPEUEIVAV I0XUPOI, av Kal
oplopévol Beixvouv KATToleg TTPWTEG evoEeifelg atTroduvapwaong. Or EUTTEIPOYVWHOVEG
avaBewpnoav TTPoG Ta Avw TIG TTIPOBOAEG TOUG yIa TOV TTANBWPICHO XWwpig TNV
evépyela Kal Ta €idn d1aTpo@rg, I8iWG YIa TO TPEXOV Kal TO ETTOUEVO £TOG, AOYW TWV
TTPONYOUHEVWY UYWNAOGTEPWY ATTO TO AVAPEVOUEVA OTOIXEIWY KABWG KAl TwV
emMOPACEWYV TTOU OOKEI N EUPWOTN Ayopd Epyaciag oTnv TaxuTnTa TNG
atroKAIJAKWOoNG Tou TTANBwpIouoU. Ocwpolv Twpa 611 Ba diapopwbei o 5,1% T0
2023 ka1 oTn ouvéxela Ba peiwBei oe 3,0% 10 2024 kai 2,3% 10 2025. OI
EMTTEIPOYVWHOVEG EXOUV PEIWOEI EAAPPWG TIG TIPOBOAEG TOUG VIO TNV OIKOVOMIKH
AvAaTTTUEN YIa TO TPEXOV Kal TO ETTOUEVO £TOG. Avauévouv Twpa OTI N olkovouia Ba
avaTTuxOei pe pubuo 0,9% 1o 2023, 1,5% 10 2024 ka1 1,6% 10 2025.

Tautdxpova, oI TTPONYOUHEVEG QUENTEIG TWV ETTITOKIWY TTOU ATTOQPACIOTNKAV ATTo TO
AioiknTIKO ZupBouAio peTadidovral SUVAMIKG OTIG CUVOAKEG XPNUOTOdOTNONG KAl
aokouv oTadiokn eTidpacn o€ OAOUG TOUG TOUEIG TNG OIKovouiag. To K6aTog
davelopou éxel augnBei amdTopa Kal 0 puBudg PeTaBoARg Twy daveiwv
empBpaduveral. O1 auoTNPAOTEPEG OUVORKES XPNUOTOBOTNONG Eival 0 BATIKOG AGYOg
yla Tov 0T10i0 0 TTANBWPICHOG, Bacel Twv TTPOROAWY, Ba UTTOXWPNOCEI TTEPAITEPW
TTPOG TOV OTOX0, KOBWG QUTEG OI CUVOAKEG AVAPEVETAI VO OUYKPATHOOUV OAOEVa
TEPIOOOTEPO TN {NATNON.

O1 peArovTikég atropdaoelg Tou AloiKnTIKoU ZupfBouAiou Ba diac@alicouv 0TI Ta
Baoika emtokia TNG EKT Ba diapoppwBolv o€ TTiTTeda TTOU €ival ETTAPKWG
TTEPIOPIOTIKA yia va eTTITEUXOEI N Eykaipn eTavagopd Tou TTANBwpPICHoU GToV
MecOTTPOBeauo aTOXO TOoUu 2% Kal Ba TTapapeivouv o€ auta Ta €miTreda yia 000
O1doTnua Kpivetal avaykaio. To AloiknTiké ZupBouUAio Ba cuvexioel va akoAouBei pia
TTPoCéyyion TTou e§apTdrtal atrd Ta oToIXEIa yia va KaBopioel To KaTdAANAo etTiTredo
Kal TNV KOTAAANAN BIGPKEIa TOU TTEPIOPICHUOU. ZUYKEKPIYEVA, Ol ATTOPACEIG TTOU

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4/2023 — OIKOVOUIKEG, XPNHATOTTIOTWTIKEG KA VOUICOUATIKEG

eCehigeig 3
ZUVOTITIKA TTapouaiaon



AapBaver yia Ta emTokia Ba e€akoAoubrioouv va Baaiovtal oTnv agioAdynor Tou yia
TIG TIPOOTITIKEG TOU TTANBWPICUOU, UTTO TO TTPICHA TWV EICEPXOPEVWY OIKOVOUIKWY Kal
XPNMOTOOIKOVOUIKWY OTOIXEIWV, YIO TN SUVAUIKI TOU UTTOKEIEVOU TTANBWPIGHOU Kal
yia TNV éviaon PeE TNV OTToia JETABIOETAI N VOUIGUATIKA TTOAITIKN.

To AloiknTik6 ZupBouAio emBePaiwae 6T Ba dlakOWel TIG ETTAVETTEVOUCEIG OTO
TTAQiCI0 TOU TTPOYPAPMATOG ayopPAg OToIXEiwV evepynTikou (APP) atrd tov louAio Tou
2023.

Oikovopikr) dpaocTnpIdTNTA

H raykéopia oikovopia Eekivnoe To TpEXoV £T0G O€ I0XUPOTEPN Bdon atrd 6,11 10 &
TpipNvo Tou 2022 xdpn OTnV TTAVAAEITOUPYia TNG KIVECIKAG OIKOVOMIAG Kal TNV
avOeKTIKOTNTA TWV ayopwyv epyaciag oTig Hvwuéveg MoMiTeieg. H raykéopia
OpaoTnPIOTNTA WOABNKE KUPiWG aTTd TOV TOUED TWV UTTNPECIWY, EVW N TTApAywyn
TNG METATTOINONG TTAPAWPEVEI OXETIKA UTTOTOVIKA. O1 ETITTTWOEIG a1rd Ta TTPORAARUATA
Tou TpatTedikou Topéa Twv HIMA oTig apxég MapTtiou 0drjyncav o€ pia oUvToun
TePiod0o £viovng TTiEONG OTIG TTAYKOOMIEG XPNUATOTTIOTWTIKEG ayopEG. 'EKTOTE, oI TIUEG
TWV TTEPICOOTEPWY TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWVY £XOUV AVAKTATEI TIG ATTWAEIEG TTOU
KATaypa@nKav ekeivn TNV TTEPIOdO, EVW) Ol CUPUETEXOVTEG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG
ayopég avabewpnoav €TTIONG TTPOG Ta KATW TIG TIPOCOOKIEG TOUG yIa TN JEAAOVTIKNA
TTOpEia auoTNEOTIOINCNG TNG VOUIGHATIKAG TTOMITIKNG Tou OooTrovdiakou
>uoTnuartog Kevipikwv Tpatredwv. Map' 6Aa autd, n mapatetayévn aBepaidtnTa
augavel TIG avTIEOOTNTEG yIa TNV TTAYKOOMIa avaTrTuén, HETOEU TwV OTTOIWV €ival O
uYnASG TTANBWPICHOG, N AUCTNPOTTIOINCN TWV TTAYKOTUIWY XPNHATOTTIOTWTIKWY
OUVONKWV Kal ol YEWTTONITIKEG eVTAOEIG. Z€ auTd TO TTAQICIO, OI TTPOOTITIKEG YIa TNV
TTaykOopia avatTuén kai Tov TANBwpicuo Tou louviou 2023 TTopapEVOUV O€ YEVIKEG
YPOPUEG aPETABANTEG O€ GUYKPION HE TIG JOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV
eptrEipoyvwpovwy Tng EKT Tou MapTtiou 2023 yia Tn ¢wvn Tou gupw. H pikpr Tpog
Ta dvw avaBewpnaon TnG TTayKOoUIag avaTrtugng 1o 2023 oxeTifeTal KUPIWG e TNV
IOXUPOTEPN ATTO TNV avapevouevn avakauyn tng ¢Atnong otnv Kiva 10 a” Tpiunvo, n
OTTOIa AVTIOTABUIOTNKE €V PEPEI ATTO T OUCHEVN ETTIOPACT TWV QUOTNPOTEPWV
XPNUATOTTIOTWTIKWY KAl TIIOTWTIKWY ouvlnkwv oTig Hvwpéveg MoAiTeieg Kal o GANEG
TTPONYHEVEG OIKovopieg. O1 TTPOOTITIKEG Yia TOV TTANBWPICHO avaBewprdnkav
eAa@PWG TTPOG Ta Avw yia 1o 2024 oTo TTAQICIO TNG OTEVOTNTAG OTIG AYOPES EPYATIAG
KAl TWV aKOPN uWwnAWwvY PICBOAOYIKWY QUENOEWY OTIG TTPONYUEVEG OIKOVOUIES, EVW Ol
XOUNAOGTEPEG TIUEG TWV BACIKWY EUTTOPEUPATWY £ENYOUV TNV UIKPN TTPOG TA KATW
avaBewpnaon Tou eKTIHWHEVOU TTANBwPIGHOoU yia T0 2023. To TTayKOoUIo EUTTOPIO
avapéveral va augnBei pe oAU BpaduTtepo puBusd ato 6,1 To TTpayuaTikoe AEN
EPETOG, KABwWG N olvBeon TnNG TTayKOOUIOG {ATNONG TTAPOUCIAlel HIKPOTEPN €€APTNON
ato 10 euTTOpI0. OI TTIPOOTITIKEG YIa TO TTAYKOOUIO EPTTOPIO Yia To 2023
avaBewprOnkav TPog Ta KATW, av Kal auto o@eileTal o€ peydAo Babud oTig
ONMOVTIKEG APVNTIKEG HETAPEPOUEVEG ETTIOPACEIG ATTO To & Tpipnvo Tou 2022 Kal TIg
XOUNAEG ETTIOOOEIG TWV PEYAAWY OIKOVOUIWY TO @ TPIUNVO.

H oikovopia Tng {wvng Tou eupw €xEl TTapapEivel OTACIUN TOUG TEAEUTAIOUG UNVEG.
OT11w¢6 Kol T0 &7 TpiNVvo Tou TTponyoUpEevou £ToUG, ouppikvweOnke katd 0,1% 1o a’
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TpipNvo Tou 2023 v Yéow utToXWPENONG TNG ISIWTIKAG Kal TNG dnudoiag
KatavaAwong. H oikovopikA avamTuén gival molavov va TTapauEiveEl UTTOTOVIKR O€
BpaxutrpdBeapo opifovra aAAd va evioxuBei oTn didpKela Tou £€TOUG, KABWG O
TTANBWPICPOG Ba PelwveTal Kal O DIATAPAEEIG OTIG EQOBIACTIKEG aAucideg Ba
e€akoAouBouv va apBAuvovtal. O1 CUVBNKEG OTOUG ETTINEPOUG TOWEIG TNG OIKOVOUIOG
€ival avouoIOoYEVEIG: 0 TOPEQG TNG METATTOINONG GuVeXiCel va eEaaBevei, v Pépel AOYywW
NG XauNASGTEPNG {ATNONG TTAYKOOHIWG KAl TwV auoTnPOTEPWY CUVONKWV
XPNMOTOdOTNONG OTN {WVN TOU EUPW, EVW O TOUEDG TWV UTTNPECIWY TTAPAUEVEI
QavOEKTIKOG.

H ayopd epyaciag eakoAouBei va atroTeAei TNy eupwaoTiag. Mepitrou éva
EKOTOUMUPIO VEEG BEDEIG EpyaTiag TTPOOTEBNKAV TO O TPIUNVO TOU €TOUG, TO OE
TTO00C0TO avepyiag dIAPOPPWONKE OTO ICTOPIKA XAPNAO emTiTredo Tou 6,5% Tov
AtrpiAio. O péoog aplBudG TTPaYUATIKWY WPWV EPYATiag £XEl €TTiong augndei, av kal
TTAPaPEVEI KATTWG KATW aTrd TO TTPO TNG TTavonuiag Tmitmedo Tou.

ZUpQwva e TIG JOKPOOIKOVOMIKEG TTPOROAEG Tou louviou 2023, n oikovopia
avapéveral va eTTaveéNBel o€ TTopeia avdatTuéng Ta eTTOPEVa Tpiunva, Kabwg Ba
UTTOXWPEOUV Ol TIMEG TNG EVEPYEIQG, Ba evioxUeTal n {ATNoN a1t To £EWTEPIKO Kal Ba
emAUovTal Ta TTPORANMATA OTIG AAUCIOEG £QOBIACUOU, ETITPETTOVTAG OTIG
ETTIXEIPNOEIG VA OUVEXIOOUV va €KTEAOUV TIG TTOAUAPIOUES TTapayyENIEG TTOU
TTapoucidfouv kabuaTépnon, kal kKabwg Ba uttoxwpei N afepaidTnTa -
oupTTEPIAANPBAVOPEVNG EKEIVNG TTOU CUVOEETAI UE TIG TTPOCPATEG TTIECEIG OTOV
TPaTEQIKO Topéa. EmiTrAéov, Ta TTpayuatikd eicodrjuata avapévetal va BeATiwBouy,
uTTooTNPICOEVa aTT HIa EUPWOTN ayopd epyaaciag, v N avepyia Ba KataypaQel
VEQ I0TOPIKWG XapNnAAG emmireda. H auoTnpotToinon TG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TNG
EKT Ba diaxéetal OAo Kal TTEPICGOTEPO OTNV TTPAYHATIKI) OIKOVOUia. & ouvOuaouo
pe Tn oTadiakr dpan TNG dnNUOCIOVOMIKAG OTNAPIENG, auTd Ba eTTnNPedaEl apvnTIKG TNV
OIKOVOMIKA aQVATITUEN HECOTTPOBECUA. ZUVOAIKA, O HECOG ETACI0G PUBUGG augnong
Tou TTpaypaTikou AEN avapévetal va empBpaduvBei oe 0,9% 10 2023 (a1md 3,5% T0
2022) kai oTn ouvéxela va avakduwel o€ 1,5% 10 2024 kai 1,6% 10 2025. ¢
oUYKPION PE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOROAEG Tou MapTiou 2023, oI TTPOOTITIKEG OOV
agopd Tnv augnon Tou AEI éxouv avaBewpnBei mpog Ta kaTw Katd 0,1 Tng
TToo0CTIaiag povadag yia 1o 2023 kai To 2024, avTavakAWVTag KUpiwg TIg
auoTNPOTEPEG OUVONAKEG XpnuaTodoTnong. H auénon tou AEN 1o 2025 Trapapével
AUETARANTN, KOBWG 01 EMOPACEIS AUTEG AVAUEVETAI VO QVTIOTABUIOTOUV €V PEPEI ATTO
TOV QVTIKTUTTO TOU UWPNAOTEPOU TTPayUATIKOU SI0B€0IUoU EIGODAMATOG Kal TNG

XOUNAGTEPNG aBeRaIOTNTAG.

O1 dnuOoCIOVOUIKEG TTPOOTITIKEG TNG {WVNG TOU EUPW aVAUEVETAI Va BeATIWOOUV OTN
S1dpkela Tou XpovikoU opifovta TTPoBoARG. MeTd Tn onuavTIKA YEIWON TTOU EKTIPATAI
yia 10 2022, T0 dnNUOCIOVOMIKG EAAEIMPA TNG Wvng TOU EUPW TTPORAETTETAI VO
ouvexioel va uttoxwpei he PpaduTepo pubud 1o 2023-24 kai opiakd povo 1o 2025
(o010 2,5% TOU AETT). H xe1poTépeuon Tou dnUOCIOVOUIKOU ATTOTEAECHOTOG OTO TEAOG
TOU Xpovikou opiCovta TTpoBoAng, o olykpion pe 1o 2022, eEnyeital atmd Tn
BeATiwon Tou KUKAIKG TTPOCOPPOCHEVOU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAEOUATOG Kal, O€
MIKPOTEPN EKTAON, TNG KUKAIKNG OUVIOTWOAG, EVW O OATTAVEG Yia TOKOUG augavovTal
oTadIakd wg TTocooTo Tou AET katd Tn didpKela Tou XPoviKou opifovTta TTPOROANG.
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To xpéog TNG Cwvng Tou EUPW TTPOPRAETTETAI VO CUVEXIOEI VO PEILVETAI, OV KOl JE
BpaduTtepo pubuo petd 1o 2022, Kai va diIapopPwlei o€ eTTiTTEdO EAAPPWG
XapnAdétepo amd 10 87,3% Tou AET wg 10 2025. AuTé 0@eileTal KUPIWG OTIG
apvnTIKEG BIAPOPEG ETTITOKIOU-PUBUOU avATITUENG, OI OTToIEG UTTEPAVTIOTABUICOUV Ta
etmipova TTpwToyevh eAAeippaTa. QoTtéoo, 10 2025 1600 0 Adyog eAAEiYUATOG 00O Kal
0 AOYOG XpEOoug avapéveTal va TTOPAUEIVOUV Avw TWV TTPO TNG TTavONUiag eTTITTESWV.
>€ oUykpion e TIG TTPoPBoAég Tou MapTiou 2023, To dSnPOCIOVOUIKG 1IG0LUYI0
TTAPOUEVEI OE YEVIKEG YPOUUEG QUETARANTO OTO TEAOG TOU XPOVIKOU OpifovTa, EVW O
AGyog Tou ¥péoug £xel avaBewpnBei KATTWG TTPOG Ta dvw Tnv TTEPiodo 2023-25,
KUpiwg Adyw Twv ANIydTEPO EUVOIKWYV SIOPOPWV ETTITOKIOU-pUBUOU avaTITUENG.

KaBwg n evepyelakn kpion e€aoBevei, o1 KuBepvroeig Ba TTPETTEI va APOUV T OXETIKA
METPO OTAPIENG EYKAIPWG KAl UE CUVTOVIOPEVO TPOTTO YIO VA aTToPeuXOei n TTpog Ta
Avw wlnaon Twv PecoTTPOBecuwWY TTANBWPICTIKWY TTIECEWY, EEENIEN TTOU Ba
amaITouce yia 1o oBgvaph amavinon amo TNV TTAEUPA TNG VOUICUOTIKAG TTOAITIKAG.
O1 dnuociovopikég TTONITIKEG Ba TTPETTEN va gival OXESIOOUEVEG VIO VO KAVOUV TNV
OIKOVOMia TNG uWvng TOU EUPW TTIO TTAPAYWYIKA Kal yia va peiwbei atadiakd To
uywnAo dnpoaoio xpéog. O1 TTONITIKEG yia TNV EViOXuan TOU TTAPAYWYIKOU dUVAUIKOU
NG {WvNG TOU EUPW, IBIWG OTOV TOPEQ TNG EVEPYEIAG, UTTOPOUV £TTIONG Va OUPBGAOUY
TN Peiwan Twv TTIECEWV OTIG TINEG O€ JECOTTPOBET O opiovTa. H petappuBuion Tou
TAaioiou oikovouikng diakuBépvnong Tng EE avapéveral va oAokAnpwBei cuvtopa.

MANBwpIoubS

O TANBwpPIoHOG pEIwBNKE TTepaITEPW o€ 6,1% Tov Mdio, cUPQWVa JE TNV
TTPOKOTAPKTIKA €KTiUNON TNG Eurostat, atrd 7,0% Tov Ampilio. H peiwon frav
yevikeupévn. O TTANBwPIoUOG TWV TIHWV TNG EVEPYEIAG, O OTT0I0G ONUEIWOE Avodo Tov
ATTpiAio, ouvéxioe ek vEOU TNV KaBOJIKA TOU TTopEia Kal SIapopPuwenKe apvnTIKOG ToV
Mdio. O TTANBWPICPSS TWV TIHWYV TWV EI8WV BIATPOPrG UTTOXWPNOE Eavd, aAAd
Tapéueive uwnAog oe 12,5%.

O TANBwpPIoPOG XWpIg TNV evépyela Kal Ta €idn diaTpo@rig uTtoxwpnaoe Tov Mdio yia
0eUTEPO OUVEXOUEVO pAva Kal dlapopewbnke o€ 5,3%, atrd 5,6% tov Atrpihio. O
TTANBWPICPOG Twv ayaBwv PeIBnKe TTEpaITépw o€ 5,8%, attd 6,2% Tov AtrpiAio. O
TTANBWPICPOG TWV UTTNPECIWV PEIWONKE VIO TTPWTN QOPA £0W Kal GPKETOUG PIVEG,
atré 5,2% o€ 5,0%. O1 SeikTeG UTTOKEIMEVWV TTIECEWV OTIG TINEG TTOPEPEIVAV I0KUPOI,
av Kal opIouEVOI BEIXVOUV KATTOIEG TTPWTEG eVOEIEEIG aTTodUVANWONG.

O1 TrponyouUpeveg auénoeig Tou KOOTOUG TNG EvEPYEIag eakoAouBouv va wbouv Tig
TINEG TTPOG Ta TTAVW O€ OAn TNV oikovopia. H cucowpeupévn ¢RTnon amo tnv
ETTAVEKKIVNON TNG OIKovouiag e§akoAouBei eTTiong va wlei TTpog Ta TTavw Tov
TTANBWPIoWO, 1I8iwg oTOoV TOPED TWV UTTNPECIWY. OI HICBOAOYIKEG TTIETEIG, EVW £V
MEPEI avTavakAOUV eQATTAE TTANPWHEG, ATTOTEAOUV HIG OAOEVA TTIO CNPAVTIKI TTNYA
TANBwpiopoU. H pioBoloyikr datrdvn avd picBwTéd augnbnke katd 5,2% 1o a’
TPiMNVO Tou £TOUG Kal 01 CUUBATIKEG aTTOBOXEG KaTA 4,3%. ETTITTAEOV, OI ETTIXEIPNOEIG
O€ OPIoUEVOUG TOWEIG NTav 0€ B€an va diaTnprioouv Ta KEPON OE OXETIKA UWnAd
emimeda, 18iwg 61TOU N {ATNON UTTEPPaivEl TNV TTPOCPOPA. AV Kal Ol TTEPICOOTEPOI
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OEIiKTEG HETPNONG TWV TTIO JAKPOTTPOBEGUWY TTPOGSOKIWY YIQ TOV TTANBWPICHO
SlapOPPWVOVTAI ETTI TOU TTAPOVTOG YUPW OTO 2%, OPICHEVOI DEIKTEG TTAPANEVOUV
augnuévol kal TTPETTEl va TTapakoAouBoUvTal TTPOCEKTIKA.

Z0pewva pe TG TTpoBoAég Tou louviou 2023, KaBWG 0 TTANBWPICUOS TWV TIHWVY TNG
eVEPYEIOG YiveTal oAoéva Kal TTI0 apvnTikOg KaB' 6An Tn didpkeia Tou 2023 kai o
TTANBWPICHOG TWV TIWY TWV EIBWV dIATPOPAG METPIAZETAl OTTOTOUA, O YEVIKOG
TTANOBWPICPOG OVAUEVETAI VO CUVEXITEI VO UTTOXWPEI Kal va dlapoppwdei yipw aTo
3% 10 TeAeuTaio TpipNvo Tou €Toug. Map' 6Aa auTd, o TTANBwpIoudg Bdoel Tou EVATK
XWpPIg TNV evépyela Kal Ta €idn d1aTpo@Ag avauévetal, CUPPWVA JE TIG TIPOBOAEG, va
Eemepdoel Tov yeVIKO TTANBwPIoHS BpaxuTTpoBeoua Kal va TrTapapeivel TTavw atro
auTov PEXPI TIG apxEG Tou 2024, av kal akoAouBwvTtag otadlokd kaBodikr) TTopeia
ato 10 deuTepo £€Gunvo Tou 2023. Kabwg e€acBevolv oTadiakd ol EUUETES
emMOPACEIG aTTO TIG TTPONYOUNEVES DIATAPAXES TWV TIMWV TNG EVEPYEING Kal AGAAES
TTPOUTTAPXOUCEG TTIECEIG OTNV aAuaida SlapdpPwaong TWV TINWY, 0dNywvTag oTnv
avapevopevn Peiwaon, To KOOTOG EpYyaciag Ba KATAOTEI 0 KUpiapyog TTPoadIopIoTIKOG
TTapdayovTag Tou TTANBwpIopou Bdoel Tou EVATK xwpig Tnv evépyela Kal Ta €idn
S1atpo®nig. H aténon Twv yIcBwv avapéveral va TTapauEgivel UTTEPBITTAGCIO TOU
IOTOPIKOU PJEOOU OPOU TNG YIO TO EYOAUTEPO PEPOG TOU XPOVIKOU opiovTa
TTPOROANG, Adyw TNG avTiIoTABUIoNG évavTtl Tou TTANBwWPICHOU Kal TG OTEVOTNTAG GTIG
ayopEG Epyaciag, KaBWG Kal Twv AUEACEWY TwV KaTwTaTwy PIcBwyv. QoToéoo, Ta
TEPIBWPIa KEPDOUG, Ta oTroia dleupUvBnKav onuavTika 1o 2022, avapéveral va
AEITOUPYNOOUV WG ATTOBEUATIKO ao@aAEiag EvavTl JEPOUG TNG METAKUAIONG QUTWV
Twv OATTavwyY PJECOTTPOBETUA. ETTITTAEOV, N VOUIGUATIKA TTONITIKA QVOPEVETAI VO
TTEPIOPICEI TTEPAITEPW TOV UTTOKEIUEVO TTANBWPICUO Ta £TTOUEVA XPOVIA. ZUVOAIKA, O
YEVIKOG TTANBwPIoHOG avapéveTal va pelwdei atréd 8,4% 1o 2022 o€ 5,4% 10 2023,
3,0% 10 2024 ka1 2,2% 10 2025 KOTG YECO OPO. Z€ OUYKPION WE TIG TTIPOBOAEG TOU
MapTiou 2023, o yevikdg TTANBwPIoUOG £xel avabewpnBei EAaPPWG TTPOG Ta Avw O€
O6An Tn didpkela Tou XPOoVIKoU opifovta TTPoBoARG. AUTO o@eiAeTal KUPIWG OTN
ONMAVTIKA TTPOG Ta Avw avaBewpnon Tou TTANBwpiopou Baoel Tou EVATK xwpig Tnv
EVEPYEIQ Kal TA €idN S10TPOPNG, N OTToia avTavaKAG avaBewpProEIg TTOU TTPOEPYOVTAI
ato Ta uYnASTEPa aTTd TA AVAUEVOPEVA TTPOC@ATA aTTOTEAETUATA TOU TTANBwpPIoUOU
Kal TO KATTWG uPnAOTEPO povadiaio KOOTOG Epyaaciag, Ta OTToia UTTEPAVTIOTABUIoAV
TNV €TTiIdpaon TWV XAPNASGTEPWV TTAPABOXWYV YIA TIG TINEG TNG EVEPYEING KAI TWV
auoTNPOTEPWYV CUVONKWYV XpNuaToddTnong.

AgloAoynon KIvouvwy

To AloiknTIKO ZupBoUAIo Kpivel OTI Ol TIPOOTITIKEG YIA TNV OIKOVOUIKI) avaTTTugn Kai
ToV TTANBwpIcuS TTapapévouyv eCalpeTikG aéBaieg. O kaBodikoi Kivouvol yia TNV
avamTuén mepIAauBdvouv Tov adikaloAdynTo TToAepo TNG Pwoiag katd Tng
Oukpaviag kal TNV alénon Twv eupUTEPWYV YEWTTONITIKWV EVTACEWY, Kivduvol TTou Ba
pTTOpoUCav va 0dnyroouV O€ KATOKEPUATIOUO TOU TTAYKOOHIOU EUTTOPIOU Kal
CUVETTWG VO ETTNPEGCOUV OUCHPEVWG TNV OIKOVOia TNG {wvng Tou eupw. H avdamTuén
Ba ytTopouce etmiong va gival BpaduTtepn €av ol MOPACEIS TNG VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG aTTOdEIXBOUV EVTOVOTEPEG OTTO O,TI avauéveTal. NEeg evIAoEIG OTIG
XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG Ba uTTOpOoUC AV va 0dNyrioouUV G€ KON TTIO QUCTNPEG
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ato O,TI avau£VETal OUVONKEG XpnuatoddTnong Kal va e§aoBevrioouv Tnv
eUTTIOTOOUVN. ETTioNg, N UTTOTOVIKOTEPN AVATITUEN TNG TTAYKOOMIOG OIKOVOUiag Ba
MTTOPOUCE VA TTEPIOPICEI TTEPAITEPW TNV OIKOVOWIKF dpacTnpIdTNTa 0T {Wvn TOU
eupw. QoTo00, N avdamnTuén Ba puTopouoe va gival upnAdTeEPN ATTO O,TI AVOUEVETAI AV
N eUPWOTN AyoPA EPYACIAg Kal N UTToXwENon TG apeRaidTNTAg onuaivouv Ot Ol
TTONITEG KaI Ol ETTIXEIPNAOEIG ATTOKTOUV PEYOAUTEPN EUTTIOTOCUVN Kal dATTavouV
TEPICTOTEPA.

O1 avodikoi kivduvol yia Tov TTANBwPIoUO TTEPIAAPBAVOUV €K VEOU aVODIKEG TTIECEIG
OTO KOOTOG TNG EVEPYEIAG KOl TWV EI0WV dIATPOPNAG, £TTIONG AOyw TOU TTOAEUOU TNG
Pwaiag katd 1ng Oukpaviag. Mia diapkAG augnaon Twv TTPoGOOKIWY YIa TOV
TTANBWPICPO TTAVW atrd Tov aTOXO0 Tou AloiknTIKoU ZupBouAiou i uwnAdTEPES aTTo
O,TI avapéveTal augnoeig Twy PIoBwy i Twy TTEPIBwpiwv KEPdoug Ba pTTopoucav
€1miong va wenoouv Tov TTANBwpPIou6 o€ uwnAdTEPO £TTITTESO, HETAEU AAAWY O€
pecotTpdBeopo opifovta. O1 TPOo@aTeG MICBOAOYIKEG CUUPWVIEG OE OPIOUEVEG
XWPEG €XOUV OUVTEIVEI GTOUG avodIKoUG KIVOUVOUG yia Tov TTANBwPIoHS. AvTIBETWG,
VEEG EVTATEIG OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG ayopég Ba utropoloav va wbroouv TTpog Ta
KATw ToV TTANBwpIoud TaxuTtepa ato O,Ti avauéveTal. H eEacBévnon tng {ntnong, yia
Tapadelyua Adyw PIag eviovoTepng HETABOONG TNG VOUICHOTIKAG TTONITIKNAG, Ba
OuVEBaAe eTTiong o€ XOUNAGTEPEG TTIECEIG OTIG TIUEG, 10iWG O€ HECOTTPOBETHO
opi¢ovta. EmrTAéov, o TTANBwPIoPOG Ba atTokKAIJaKWVOTaV TaXUTEPA AV N PEiwan
TWV TIMWV TNG EVEPYEIOG KAl OI XAUNAOTEPEG AUENTEIG TWV TINWV TWV E1I0WV
O1aTPOPAG HETAKUAIOVTaY o€ GAAa ayaBd Kal uTTnpEeCieg TaxUTEPa AT O,TI
QVAPEVETAI ETTI TOU TTAPOVTOG.

XpNUATOTTIOTWTIKEG KAl VORIOUATIKEG OUVORKES

H auoTnpotroinon Tng VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG £aKOAOUBE] va avTavakAdTal oTa
EMTOKIO PNOEVIKOU KIVOUVOU KOl OTIG YEVIKOTEPEG OUVONKEG XpnuatodoTtnong. Ol
OUVONKEG XPNUATOBOTNONG €ival TTIO AUCTNPEG YIa TIG TPATTECEG KAI N TTIOTWON £XEI
KOTAOTEI TTI0 dATTAVNEN YIA TIG ETTIXEIPNAOEIS KAl TQ VOIKOKUPIA. Tov AtrpiAio Ta
emTOKIO daveIoPoU aviiABav 0To UYNASGTEPO ETTITTEDO TOUG YIA TTAVW ATTO IC
OekaeTia kal diapoppwbnkav o€ 4,4% yia Ta eMIXEIPNPATIKG daveia Kal o€ 3,4% yia
Ta oTEYaOTIKG SAvEIQ.

Autd Ta upnASTEPO ETITOKIO BAVEICHOU, OE CUVOUACHO HE TIG AUOTNPOTEPES
OUVONKEG TTPOCPOPAG TTICTWOEWY Kal Tn XapunAoTepn ¢ntnon daveiwy,
amoduvapwoav TTEpAITEPW TN SUVAUIKN Twv TTIoTWoewv. O €TACI0G pUBPOG
MeTaBoANG Twv daveiwv TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG UTTOXWPENOE Eava Tov ATTpiAlo, o€
4,6%. O1 unviaieg peTaBoAég ATav apvnTiKEG KaTd péco 6po atmd Tov Noéufpio Tou
2022 ka1 petd. Ta ddaveia TTPOg Ta VOIKOKUPIG augndnkav pe emoio pubuo 2,5% Tov
ATTpiAlo Kal n auénon Toug ATav uévo oplakr atod urva oe pAva. O uTToToVIKOG
TPATTECIKOG dAVEITUOG Kal N YEiwan Tou pueyEBoug Tou I00AOYIGHOU TOU
EupwaouoTtrpatog 0driyncav o€ CUVEXA UTTOXWPENOT TOU £THOI0U pUBUOU PETABOANG
TNG TTO0OTNTAG XPHMATOG YE TNV upeia £vvola o€ 1,9% Tov AtrpiAio. O1 unviaieg
METABOAEG TNG TTOCATNTAG XPAMATOG PE TNV EupEia évvola £xouv dlapopPwdei o€
apvnTikS TTiTredo atrd ToV AekENPpIO.
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Z0P@WVa PE T GTPATNYIKI TOU YIO TN VORIGUATIKA TTOAITIKN, TO AlOIKNTIKO ZUuBoUAIio
aglohdynoe o€ BABOG TIG OXETEIG TTOU CUVOEOUV TN VOUICHOTIKN TTONITIKF JE TN
XPNMOTOTTIOTWTIKA oTaBepdTNTA. OI TTPOOTITIKEG YIa TN XPNHOTOTTIOTWTIKA
oTaBepdTnTa €€akoAouBoUV va gival BUOKOAEG atrd Tnv TeAeuTaia agloAdynon Trou
OlevepynOnke Tov AekéuBpio Tou 2022. O1 auoTnpOTEPEG OUVONKESG XpnuaToddTnong
augavouv 10 KOOTOG XPNUaTtoddTNONG TWV TPATTECWYV Kal TOV TTIOTWTIKO Kivduvo TTou
atmroppéel ammo Ta aveEdAnTa ddvela. e cuvdUACGUO e TIG TIPOCPATEG EVTACEIG OTO
TPatedIKO ouoTnua Twv HIMA, autoi ol TTapdyovteg Ba umropoloav va TTPOKAAETOUV
OUCTNUIKN TTiIECN KAl VO CUUTTIEGOUV TNV OIKOVOUIKI avaTITugn Bpaxutrpobeapa.
‘Evag dAog TTapdyovTag TTou eMIOPd SUCPEVWG OTNV AVOEKTIKOTNTA TOU
XPNMOTOTTIOTWTIKOU TOPED €ival N TITWON OTIG AYOPES AKIVATWY, N OTToia Ba
pTTOpOoUCE va eviaBei Adyw Tou uwnAoTEPOU KOOTOUG XpnUaToddTNOoNG Kal TNG
augnong Tng avepyiag. Tautdxpova, ol TPATTeCeG TNG Cwvng Tou eupw dlabETouv
IOXUPEG BEOEIG KEQAAQiOU KAl PEUOTOTNTAG, TTOU PETPIACOUV AUTOUG TOUG KIVOUVOUG
yiQ TN XPNUATOTTIOTWTIKI) 0TABepOTNTA. H JOKPOTTPOANTITIKY TTOAITIKF) TTAPAMEVEI N
TTPWTN YPAUPA duUVAG KOTA TNG CUCCWPEUCNG XPNHUATOOIKOVOUIKWY EUTTABEIWV.

ATTOQAOCEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Katd tn guvedpiaon Tou oTig 15.6.2023 10 AloIKNTIKO ZUBOUAIO atTopdoioe va
augnoel Ta Tpia Baaoikd emTokia Tng EKT katd 25 povadeg Baong. Katd cuveTeia, 1o
EMTOKIO TV TTPAEEWYV KUPIOG avaxpnuatoddTnong, KaBwg Kal Ta ETTITOKIA TNG
OIEUKOAUVONG OPIOKAG XPNHOTOBOTNONG Kal TNG dIEUKOAUVONG aTTodoXNG KaTabéoewv
augnenkav o 4,00%, 4,25% kai 3,50% avTioToixwg, e 1IoXU atro TIg 21.6.2023.

To xapTo@uUAGKIo APP peiwveTal ye yeTpnuévo Kal TTpoBAEWIpo puBud, Kabwg To
EupwaouoTtnua dev eraverrevouel OAa Ta TTood ato Tnv e€6@ANON TiITAwV KAt Tn
AAEN Toug. H peiwan Ba avépxetal e 15 dIoeK. EUPW PNVIAIWG KOTA PECO GO PEXPI
10 TEAOG TOU louviou 2023. To AioiknTikO ZuuoUAio Ba TepuaTioel TIg
eTTavetrevdloelg 0To TTAaioIo Tou TTpoypaupaTtog APP atré Tov loUAio Tou 2023.

AvOQOpIKA PE TO EKTOKTO TTPOYPOAUMA AyopdAs OTOIXEIWY evEPYNTIKOU AOYW
Tavonuiag (pandemic emergency purchase programme — PEPP), To AloIknTIKO
>upBoUAIo oKOTTEUEI va ETTAVETTEVOUEI T TTOOG KEPaAaiou atrd Tnv eE6QANon TiTAwv
TTOU ATTOKTHONKAV OTO TTAQICIO TOU TTPOYPANMATOG KATd TN AfEN TOUug TOUAGXIOTOV
MéEXP! TO TENOG Tou 2024. Ze KABE TTEPITTITWOT, N HEAAOVTIKI) 0TAdIAKN) CUPPIKVWON
Tou xapToQuAakiou PEPP Ba peBodeubei katd TpOTTO WWOTE VA YNV AVTICTPATEUETAI TN
diatpnon TG KAatdAAnAnG kateubuvong TNG VOUIGHATIKAG TTOAITIKAG.

To AloiknTikO ZupfoUAio Ba cuveyioel va epapuolel eueNigia OTIG ETTAVETTEVOUOEIG
TTOOWV atroé TNV eE6QANCN TITAWV Tou xapTo@uAakiou PEPP katd tn AA¢n Toug, pe
OKOTTO VA avTIUETWTTIOTOUV Ol KivOuvol yia ToV unxaviopd peradoong tng
VOUIOMATIKAG TTOAITIKAG TTOU CUVOEOVTaI PE TNV TTavanuia.

KaBwg o1 TpdTreleg Ba ammottAnpwvouy Ta TTood TTou daveioTnkav oTo TTAQIoI0 Twv
OTOXEUPEVWV TTPAEEWY TTIO HAKPOTTPOBECUNG avaxpnHaTodoTnong, To AIOIKNTIKO
>upBouAio Ba agiohoyei TOKTIKA TO TTWG Ol OTOXEUUEVEG TTPAEEIS XPNHOTOBOTNONG KAl
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Ol OUVEXICOUEVEG OTTOTTANPWHEG TOUG CUVEICQEPOUV OTNV KaTEUBUvVON TNG
VOUIOHATIKAG TTONITIKAG TOU.

2UNTTEPAO O

O TTANBWPICHOG €xel PelwBEl, aAAG TTPOBAETTETAI Va TTaPAUEIVEI O€ TTOAU uYnAd
eTiTTedO yIa TTOAU peyadAo xpovikd didoTnua. Qg ek TouTou, To AIOIKNTIKO ZuuBoUAio
aro@daacios katd Tn cuvedpiacr Tou aTig 15.6.2023 va augnoel Ta Tpia Bacikd
emTtokia TNG EKT katd 25 povadeg Baong, evoyel TG ATToPacioTIKOTNTAG TOU va
Slaoc@alioel 0TI 0 TTANBWPICPOG Ba eTTAVEABEI EYKAIPWG OTOV NECOTTPOBECUO OTOXO
ToU 2%.

O1 peAovTikEG atTopdoelg Tou AloiknTikoU ZupBouliou Ba diac@aAicouv OTI Ta
Baoika emitokia TNG EKT Ba diapoppwBolv o€ eTTiTTedA TTOU €ival ETTAPKWG
TTEPIOPIOTIKA yia va TTITEUXOEI N Eykaipn eTTavagopd Tou TTANBwpPIGHOoU GToV
pecoTTpéBeco 0TOXO0 Tou 2% Kal Ba TTapapeivouv e auTd Ta eTTITTEdA YIa 0G0
dldoTnua kpivetal avaykaio. To AloiknTiké ZupBoUAio Ba cuvexioel va akoAouBei pia
TTPooéyyion TTou e¢apTdrtal atrd Ta oToIXEia yia va kabopioel To KaTtdAAnAo emiredo
Kal TNV KATAAANAN BIGPKEIQ TOU TTEPIOPIOUOU. ZUYKEKPIUEVA, O ATTOPACEIG VIO TA
emTokia Ba e¢akoAoubrcouv va Bacifovtal oTnv agioAdéynon Tou AloiknTikou
>upBouAiou yia TIg TTPOOTITIKEG TOU TTANBWPICHUOU, UTTO TO TIPIOUA TWV EICEPXOPEVWV
OIKOVOMIKWV KAl XPNHUOATOOIKOVOUIKWY GTOIXEIWV, yia TN OUVAIKA TOU UTTOKEIJEVOU
TTANBWPICUOU Kal yia TNV €vTaon YE TNV OTToia JETABIOETAI N VOUIOUATIKI TTONITIK).

2€ KGBe TrepiTITwON, To AIOIKNTIKO ZUpBoUAIO gival £ToIO va TTpocapudoEl OAa Ta
péoa TTou £xel 0Tn SIGBECT) TOU EVTOG TWV OPIWV TNG EVIOAAG TTOU TOU €xEl avaTeDEi,
TTpokeIévou va dlac@alioel 0TI o TTANBwpPIouSG Ba eTTavEABEl OTOV HECOTTPOBETHO
OTOXO TOU Kai va dIapuAAGEel TNV opaAn AsiToupyia Tou pnxaviopou Yetadoong NG
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4/2023 — OIKOVOUIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KA VOUIOUATIKEG
£€eNigeig 10
ZUVOTITIKA TTapouaiacn



ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

H maykdéaouia oikovouia éekivnae T QeTIV Xpovid atrd 10xupOTepn BAon o€ axéon Ue
10 & TpiunVvo ToU 2022 XGpPn OTNV ETTAVEKKIVNON TNS KIVECIKNS OIKOVOWIias Kal aTnv
avOeKTIKOTNTA TwWV ayopwyv epyaaiag oTic Hvwuéveg lMNoAiteieg. H evioxuan tng
maykoouiag 6paarTnpIéTnNTas meonABs Kupiwg arréd Tov Touéa TwV UTTNPECIWY, EVW N
UETATTOINTIKY TTApAywYyn TTAPAUEVEI OXETIKG UTTOTOVIKY. OI EMITTTWOEIS Qo TA
mpoPBAnuara rou tpamedikou rouéa Twv HIA otic apxés Mapriou odriynoav o€ pia
ouvroun mePiodo Evrovng TTieong OTIC TTAYKOOUIES XPHUATOTTIOTWTIKES AYOPES.
‘EKTOTE, OI TIUES TWV TTEPICCOTEPWYV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV EXOUV AVAKTHOEI TIC
ATTWAEIES TTOU KATaypa@nkav eKeivn 1NV mepiodo, EVW O CUULETEXOVTES OTIC
XPNUATOTTITTWTIKES QYOPES ETTIONS avabewpnaoav TPog Ta KATw TIS TTPOOOOKIES TOUS
yia TN UEAAOVTIKN TTOpEia TS auaTnpoTToinong NS VOUICUATIKAS TTOAITIKAS TOU
Ouootrovdiakou Zuatruarog Kevipikwy Tpamelwv twv HIA. lNap’ 6Aa aurd, n
ouvexi{ouevn aBeBaidtnTa emTeivel TOUS avTiEoOUS TTAPAYOVTES YId TRV TTAYKOOUIA
avamruén, OTTws o uwnAog mAnBwpiouds, n emdeivwaon Twv TayKOoUIwWV
XPNUATOTTIOTWTIKWY OUVONKWYV Kai 01 YEWTTOAITIKES EVIATEIS. 2€ auTO TO TTAQiTIO, OI
TTAyYKOOUIES TTPOOTITIKES yia TNV avarrTuén Kai Tov mAnbwpiouo ue Baon 1ig
HAKPOOIKOVOUIKES TTPOLBOAES TwV gUTTEIPOYVWUOVWY TOU EupwouoTriuarog Tou
louviou 2023 rapauévouv O€ YeEVIKES YPAUUES QUETABANTES O OUYKPION LE TIS
MPOLOAES Twy gutTElpoyVwWOvwY ThE EKT tou Mapriou 2023. H uikpn mpo¢ 1a avw
avabBswpnaon Tou maykoouiou pubuou avarruéng ro 2023 oxeriferal Kupiwg ue tnv
I0XUPOTEPN TOU avauevouévou avakauwn tng {nrnong otnv Kiva ro a’ tpiunvo, n
orroia avrioTaBuioTnKe v UEPEI atTod T OUCUEVH ETTIOPACN TwV OUCXEPECTELWY
XPNUATOTTIOTWTIKWY Kal TTIOTWTIKWY ouvlnkwy oTi¢ Hvwuéveg MNoAiTeies kar o€ GAAeg
mponyuéves oikovouies. O1 TTPOOTITIKES yia Tov TTANBwpIouo avaBswprnbnkav
EAapPWe PO Ta avw yia 1o 2024 uttd OUVONKES OTEVOTNTAC OTIS AYOPES Epyaadiag
Kal avénong Twv uIolwv ue pubuo Tou Tapauével UWNAOS OTIS TTPONYUEVES
OIKOVOUIES, EVW OI XAUNAOTEPES TINES TWV BACIKWY EUTTOPEUNATWY £ENYOUV UIQ LIKPH
mPO¢ Ta KATw avabswpnan otnv mpdBAswn rou mAnbwpiouou yia 1o 2023. To
TayKOOUIO EUTTOPIO avauéveral va auénbei ue moAu Bpadurepo pubud arrd 6,11 To
mpayuaniko AET epérog, kaBwg n ouvBeon tng maykoouias {ATNong mapouoiadel
mAéov xaunAorepn évraan gutmropiou. Oi TTPOOTTTIKES TOU TTAYKOCUIOU ELTTOPIOU yid TO
2023 avabewpnBnkav mpog 1a KATw, aAAd autd oeilerail o€ peydAo Babuod oe
ONUAVTIKES QPVNTIKES UETAPEPOUEVES ETTIOPATEISC aTTO TO & Tpiunvo Tou 2022 Kai OTIS
XaunAES €mIOO0EIS TwV UEYAAWY OIKOVOuUIWY To a” Tpiunvo.

H mraykéopia oikovopia §eKivnoe Tn GETIVA Xpovid atrd 10XupoTepn Bdon o€
oxéon pe 10 & Tpipunvo Tou 2022 xdpn oTNV ETTAVEKKIVNON TNG OIKOVOMIag TNG
Kivag kai oTnv avlekTIKOTNTA TWV ayopwv epyaciag oTig Hvwpuéveg MoAiTeieg.
Ta oToIxEia aTTO TIG XWPES AUTEG DEiXVOUV aTTPoadOKNTA EUXAPIOTEG £CEAICEIS ATTO
TNV apxrn Tou €Toug Kai PeTd. O e€eAIgEIC auTEG apopouv TNV TaxUTEPN Kal
IoXUPOTEPN avakapwn Tng ¢Atnong otnv Kiva atrd 6,1 avapevoTav, Kabwg ol
dlatapaxég Adyw Tng mavonuiag atrodeixbnkav Bpaxupieg. Z1ig Hvwpéveg MoAiTeieg,
N avBeKTIKOTATA TWV AYOPWYV EPYATIag UTTO CUVORKEG GNUAVTIKAG auoTNEOTIOINONG
TNG VOMIOUATIKAG TTOANITIKAG uTroBonBd Tnv katavaAwTikA ¢ATnon. H evioxuon Tng
OpaoTnPIOTNTAG TTPOAABE KUPIWG OTTO TOV TOPEQ TWV UTTNPECIWY, EVW N JETATTOINTIKNA
TTapaywyr| TTapapével oXETIKA uttoToviKR (Aldypappa 1). O pubudg TG TTaykOouIag
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avamTuéng 1o a’ Tpipnvo ekTiydral 6T emTaxuvenke o€ 0,9%, atrd 0,5% T10
TTponyoupEvo Tpipnvo, kai ATav 0,2 Tng TTocoaTiaiag povadag (TToo. Jov.)
uWNASGTEPOG Ot axEan We TIG TTPOBOAEG Tou MaprTiou.t

Aiaypappa 1
Agiktng Y1euBbuvwy MpopunBeiwv (PMI) yia Tnv TTapaywyr] KaTa Togéa OTIG
TTPONYMEVEG OIKOVOMIEG KAI OTIG AVODUONEVEG OIKOVOMIEG TNG ayopdg
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Mnyég: S&P Global Market Intelligence kai uTToAoyIopOI TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
Znueiwon: O1 Mo TTPATPATEG TTAPATNPATEIG aopouv Tov Mdio Tou 2023.

Evw o1 10XUp£g XPNUOATOTTIOTWTIKEG EVTAOEIG OTIG TTOYKOOMIES
XPNMHOTOTTICTWTIKEG AYOPEG TTOU TTUPOBOTAONKAV OTTO TNV TTiEGN OTOV
TPaTedIKO Topéa TwV HIMA e§aocBévnoav, n apeBaidTnTa Trapapével upnAn. Ol
EMTTWOEIG aTro Ta TTPoRAAUATa Tou TpaTredikou Topéa Twv HIMA odriynoav o€ pia
ouvTouN TTEPIOBO €vTovNG TTIEONG OTIG TTAYKOOHIEG XPNMATOTTIOTWTIKEG OYOPEG.
‘EKTOTE, OI TTEPICOOTEPEG KATNYOPIEG TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY, EKTOG TWV PETOXWYV TOU
XPNMOTOTTIOTWTIKOU TOPEQ, €XOUV AVOKTHOEI TIG ATTWAEIEG TTOU Kataypd@nkav TNV

1 Aedoyuévou OTI N evOTNTA AUTH ETTIKEVTPWVETAI OTIG £€EAICEI OTO BIEBVEG TTEPIBAANOV, OAEG Ol AVAPOPEG

aTO TTAYKOGHIO OUVOAO /KAl OE TTAYKOOHIOUG GUYKEVTPWTIKOUG OIKOVOUIKOUG OeikTEG OEV
TepIAauBavouy Tn duvn Tou EUpW.
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TTEPIOdO EKEIVN, EVW Ol CUPUETEXOVTEG OTIG XPNMATOTTIOTWTIKEG AYOPEG avabBewpnoav
€TTiIONG TTPOG Ta KATW TIG TTPOCOOKIEG TOUG YIa T JEAAOVTIKA TTOPEIa TNG
auaTNPOTTIOINCNG TNG VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG Tou OpooTrovOiakoU ZUCTAPATOG
Kevtpikwv Tpamefwyv. H uwnAr aBeBaidtnta Tou oxeTieTal YE TIG EEENIEEIC OTOV
TPaTEQIKO Topéa Twv HIMA eTmiTeivel TOUG avTiEooug TTapdyovTeG yia TNV TTAYKOO IO
avaTTuén, 6TTwWG 0 UYPNAGG TTANBWPICHAG, N EMOLIiVWON TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY
ouvOnkwv Kai n auénuévn YEWTTONITIKN aBefaidtnta. MNpdyuari, Ta 1o TTPOoPaTa
oToixeia dgixvouv OTI N TTaykOoPIa avaTrTuén 1o TeAeuTaia didoTnua XAvel Tn
OUVAUIKNA TNG.

O1 TTayKOOHIEG TTPOOTITIKEG YIO TRV AVATITUEN Kol TOV TTANBwpPIoHO
TTAPAUEVOUV O€ YEVIKEG YPOMHES AUETABANTEG O€ CUYKPION HE TIG TTIPOBOAEG
TWV gUTTEIPOYVWHOVWY Tou MapTiou 2023. H TTaykdoUIa OIKovopia TTpoBAETTETAI
va peyeBuvBei katd 3,1% 1600 £@ETOG 6O Kal Tou Xpovou, evw To 2025 o puBudg
pey€Buvong avapévetal va emTaxuviei eAagpwg o€ 3,3%. O puBuog avamTuéng
avaBewpnBnke EAa@pwg TTPog Ta dvw yia 1o 2023 (katd 0,1 TT00. pov.) Kal EAaQPWG
TTPOG Ta KATW yia T0 2024 (katd 0,1 TToo. Yov.), v TTaPaUEVEI AUETARANTOG YIa TO
2025. H 1oxupdtepn TOU avapevouévou avakapyn Tng ¢ntnong otnv Kiva 1o a’
TPipNVo Tou £€T0UG CUVERAAE Kaipia oTnV TTPOG Ta Avw avabewpnon TNG TTAYKOOUIAG
avamTuéng 10 2023, vy 01 TTPOOTITIKEG TNG TTAYKOOMIOG avATITUENG OTO £yyUG JEAAOV
avaBewprOnkav eEAa@pwg TTPOG Ta KATw. H eAappwg BpaduTtepn TTaykOCUIa
avamTuén 1o 2024 o€ oxéon PE TIG TTPONYOUMEVEG TIPOPRAEWEIG CUVOEETAI PE TNV
EMIOPACN TWV BUOXEPECTEPWY XPNHATOTTIOTWTIKWY KAl TNIOTWTIKWY CUVONKWY OTIG
Hvwpéveg MoAiTeieg kal og GAAEG TTPONYUEVES OIKOVOUIEG.

Ka@wg o KUpi1og TTpowdNTIKOG TTapAyovVTag TNG TTAYKOOHIAG SpaoTnpIoTNTag
€ival 0 TOPENG TWV UTTNPECIWY, O OTTOI0G XAPAKTNPIJETAI ATrd XauNnAOGTEPN
évraon guTtropiou oe cUYKPION UE TOV TOPED TNG METATTOINONG, Ol di1EBvEig
eUTTOPIKEG TUVOAAaYEG TTapapévouy aoBeveig. H atmoouvdean petagu
dpaoTnNPIOTNTAG KAl TTAYKOOMIOU EUTTOPIOU YTTOPET va epunveuBei atrd Tnv
EMPBAPUVTIKA ETTIOPAC TPIWV TTAPAYOVTWY TTOU aPopolV Tn cUvOeon TNG
OIKOVOMIKAG OpacTnpIOTNTAG, KABWG N TEAEUTAIO EVIOXUETAI ATTO YEWYPAPIKEG
TTEPIOKEG (AVAOUOUEVEG OIKOVOIEG), OUVIOTWOEG TNG {NTNoNg (KatavaAwon) Kai
TTPOoIOVTa (UTTNPETIEG) XauNAGTEPNG évTaong euTropiou. O1 ev AOYw apvnTIKEG
emMOPACEIG avapEveTal OTI Ba eTMRAPUVOUV CNPAVTIKA TO BIEBVEG EUTTOPIO OTO APETO
HEANOV, aAAG Ba eCaheipBoUv oTadiakd oTn ouvExela. TauTOxXpova, N AVOUEVOUEVN
augnon TnG ¢ATNONG EMNTTOPEUCIPWY UTTNPECIWY, OTTWG O TOUPICHOG, O OTTOI0G
e€akoAouBei va avakAuTITEl HETA TNV TTAVONMia, N ouvexICOPEVN ATTOKATACTACT TWV
aAucidwv £@odIacuoU Kai n KavovIKOTToIiNan Tou TTayKOOHIOU KUKAOU Twv
amoBepdTwy ekTIHATaI OTI B OTNPIEOUV TO TTAYKOOHIO eUTTOpIO. MNpdyuarti, Ta TTio
TTPOOQPATA OTOIXEIA KOl OI EKTINAOEIG UTTOBNAWVOUYV OTI 0 puBUGG augnong Tou
O1eBvoug eutTopiou ayabwyv éxel NdN KaTaoTel AlydTEPO apvNTIKOG KAl AVAUEVETAI VO
BeATiwOei oTadiakd oTo pHEAAOV (Aldypauua 2).
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Aidypappa 2
AuvauIKA TOU TTAYKOOMIOU EUTTOPIoU ayabwyv

(TTpayHaTIKEG EI0AYWYEG, TPIPNVIAIEG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)
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Mnyég: CPB kai uTToAOYIOHOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
Znpeiwon: O1 TIo TTPOCPATES TTapaATNPROEIG agopolv Tov Mdptio Tou 2023.

To Traykoopio eutropio TpoBAETTeETal VO aunOei pe TToAU Bpadutepo pubuod
a1rd 6,71 To TpaypaTiké AElN epétog, kKaBwg n olvBeon TG TTAyYKOOUIOG
{NTnong rapouciddel TAéov XaunAoTepn évraon gutropiou. O1 TTaYKOOUIEG
eloaywyég TTpoPAETeTal 0TI Ba augnBouv katd 1,3% 10 2023 — e eCAIPETIKA apyod
PUBPO O€ OUYKPION PE TOV HAKPOXPOVIO HEGO Op0 TOUG (4,8%) aAAG Kal O OXEON e
TNV TTayKOOoUIa avaTtTuén. To Tpooexég d1AoTnUA, TO TTAYKOCGHIO EUTTOPIO AVAUEVETAI
va augnBei katd 3,4% 1600 T0 2024 600 Kal 10 2025. H éupeon eAaoTIKOTNTA TOU
EUTTOPIOU — 0 AOYOG TOU puBPOU aUENONG TWV TTPAYUATIKWY £I0QYWYWV TTPOG TOV
puBG augnong Tou TTaykOopiou TTpayuatikou AEMN — otn diGpkeia Tou Xpovikou
opi¢ovTa TTPoRoANG TTpoceyyidel TN povada. H Tiur auTr) ouvadel Pe Tnv eEAaaTIKOTNTA
TOU EUTTOPIOU TTOU TTAPATNPEITAI KATA T dEKAETIO TTPIV ATTO TNV TTavOnuia, aAAd givai
TTOAU XaunAdTePn a11d 0,71 0TN SIGPKEIA TNG TTAVONUIKAG TTEPIOdOU. H eCWTEPIKN
{nTnon ayabwv Kal UTTNPECIWY TNG JWvng TOU Eupw aKoAouBei TrTapduola Tropeia, Pe
puBpo augnong 0,5% eétog, TTou Ba emTaxuvOei og 3,1% 1600 10 2024 600 Kal TO
2025. O1 TTpoOAEG yIa TO TTAYKOGHIO EUTTOPIO AAAG Kai yia TNV EWTEPIKN CATNON
ayaBwv Kail UTTPECIWY TNG Cwvng Tou upw avabewpndnkav TTPog Ta KATW YIia TO
TPEXOV €T0G, 0€ NEYAAO BaBUO AOyw Twv GNUAVTIKWY apvNTIKWY JETAPEPOUEVWIV
emMOPACEWYV aTTO TNV UTTOTOVIKOTEPN SUVAMIKA TOU EUTTOPiIoU TO & Tpipnvo Tou 2022
o€ oXEaN HE TIG EKTIUATEIG, KABWG Kal eEQITIAG TWV XAPNAOTEPWV ETTIOOCEWV TWV
MEYAAWYV OIKOVOUIWYV TO a” TPiUNVO Tou €ToUG. N1a TO UTTOAOITTO TOU XPOVIKOU opifovTa
TTPOPBOANG, oI TIPOBOAEG yIa TO BIEBVEG EUTTOPIO CUPPWVOUV O€ YEVIKEG YPOUUEG UE
TIG TTPoBoAEG Tou MapTiou 2023.

O1 utroKeipeveg TTANBWPICTIKEG TMIECEIG OTNV TTAYKOO IO OIKOVOUia
TTAPAUEVOUV IOXUPEG, EVW Ol CUVIOTWOEG TNG EVEPYEING KAl TWV EIBWV
SiaTpo@ng e§akoAouBouv va aokoUv KaBoSIKN TTiEcn OTOV YEVIKO
TANBwpPIoPO. O yevIKOG TTANBWPIoUOG BAoel Tou deikTn TIHWV KaTavaAwTh (ATK)
oTIg xwpes Tou OOZA utroxwpnoe o€ 7,4% tov Atrpihio atté 7,7% TOV TTPONYOUHEVO
prva. Evw o yevikog TTANBwpIoudg ouveyiCel va PEIWVETAI, XAPN OTOV XaUNAGTEPO
TTANBWPICHO TWV TINWV TNG EVEPYEIAG Kal TWV €10WV SIATPOPAG, O TTUPFAVAG TOU
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TTANBwpIcPoU d1IaTnpPrBnKe yevika oTaBepdg o1o 7,1% Kal N SUVAUIKN Tou, OTTWG
METPEITAI WG TPIUNVIAIEG TTOCOOTIAIEG METABOAEG AVNYUEVEG O€ €THOIA BAON, OUVEXIOE
va gvioxUeTtal eAa@pws (Aidypappa 3, KOKKIVEG Kal TTOPTOKOAI pdfdol). Autd
uTTOONAWVEI OTI Ol UTTOKEIPEVES TTANBWPIOTIKEG TTIECEIG OTNV TTAYKOOMIO OIKOVOIQ
TTapauEVOUV IOXUPEG. AKOUN Kal av ol TIHEG Twv S1EBVWG EPTTOPEUCINWY ayabwyv
e€akoAouBouv va e¢opaAuvovtal, xdpn otnv AuBAuvVan Twv dIOTAPAXWY TNG
TTPOCPOPAG KAI TNV TITWOT TWV TIHWY TWV JETOPOPWY, 0 TTANBWPICHOG gival TTIBavov
va diatnpnBei uwnAdg e€aiTiag TNG MO ETTIHOVNG CUVIOTWOOG TWV UTTNPETIWY,
AVTAVOKAWVTAG OUVONKEG OTEVOTNTAG OTIG AYOPEG EPYATIAG Kal €vTovn Gvodo Twv
MIOBwWV, 1I8iwg OTIG TTPONYUEVEG oikovouieg. O puBudg augnong Twyv TIHWYV £EaYWYWV
TWV QVTAYWVIOTWYV TNG wvng Tou eupw (o€ €BvVIKA vopiopaTa) peiwveral paydaia
META TNV KOPUPWGN Tou To B Tpiunvo Tou 2022 Adyw apvnTIKWVY £MOPACEWY TNG
Baong ouyKPIONG OTIG TINEG TWV BACIKWY EUTTOPEUUATWYV KAl AVOUEVETAI VA OUVEXIOEI
VO JEIWVETOI OTO GUECO PENAOV, AVTAVAKAWVTOG TIG EEENIEEIG OTIG TEXVIKEG UTTOBECTEIG.
O1 TIgEG TwV avTayWVIOTWY avauéveral va augnboulv pe pubuoug TTou cuvadouv
TTEPICOOTEPO YE TOUG ICTOPIKOUG HECOUG OPOUG YIa TO UTTOAOITTO SIACTNUA TOU
XPOVIKOU opifovTa TTPOROANG, KABWG 01 EVTOVEG EYXWPIES Kal EEWTEPIKEG TTIETEIG OTTO
TTpoyevéoTepa aTadIa TNG aAuaidag TIHOAGYNONG avapéveTal va eEaAeipBoUv.

Aiaypappa 3
Auvapikf Tou yevikoU TTAnBwpicpol otov OOZA

(TpIpNViaieg TToooaTIaiEG HETABOAEG avnypéveg o€ eTAOIa Bdaon)
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Mnyég: OOZA kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueoelg: O GUPBOAEG TWV AVTIOTOIKWY CUVICTWOWY TNG SUVAMIKAG Tou YevikoU TTANBwpiopol atov OOZA TTou avagépovTal oTo
SIdypappa €ival KATAOKEUAOHEVEG ATTO KATW TTPOG Ta ETTAVW pE TN BoriBeia SIaBETINWY avd XWPa OTOIXKEIWY, Ta OTTOI0 GUVOAIKG
QAVTITTPOOWTTEUOUV TO 84% TOU OUYKEVTPWTIKOU peEYEBOUG yia TIG Xwpeg Tou OOZA. O TANBWPITHOS TWV TIHWY TwV ayadwv
uTToAOYieTal WG TO KATAAOITTO TNG CUMBOARG TWV OUVOAIKWY ayaBwyv HEiov Ta avTioTolXa KATGAOITTA yIa TNV EVEPYEIT Kal Ta €i0n
Siatpo@rg. O TeAeuTaieg TTapaTnPoeig agopouv Tov Atrpilio Tou 2023.

O1 TIpég TOU apyou TreTpeAaiou gival XaunAOTEPEG o€ OUYKPION HE TIG TTPOBOAEG
Tou MapTiou, KaBwg o1 avnouxiEg yia TNV TTAYKOGUIO avaTTTuén
UTTEPAVTICTAOHIOAV TNV ETidpaon TNG MEIWONG TG TTPOCPOPAS ATTO TOV
OMEK+. H ¢Atnon metpeAaiou oTig xwpeg Tou OOZA 10 a” Tpiunvo atrodeixdnke
aoBevéoTepn o€ axéon pe Tnv TPORAewn Tou AiBvoug Opyaviopol Evépyeiag (IEA)
oTnVv apxn Tou £Toug. ETiTTAéov, N pwaolikr TTapaywyn TTETpeAaiou fTav TEAIKA
uywnAdTEPN aTTO O,TI avapevoTav. MNapdAo TTou oI TTEPICOOTEPEG EEAYWYEG PWOIKOU
apyou meTpeAaiou kateuBuvenkav atnv Kiva, Tnv Ivdia kai Tnv Toupkia, autd
OuVEBaAE oTov PETPIAOUOG TG ETTIOPACNG OTNV TTAYKOOHIA TIWF) TOU ATrd TNV
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IoXUPOTEPN CNTNON €K HEPouG TNG Kivag petd Tnv emmavekkivnon Tng OIKOVOMIag TNG.
EmmpooBeTa, o1 avnouxieg yia TIG TTAYKOOMIEG AVOTTITUSIAKEG TTPOOTTITIKEG £V HECW
e€eliCewv oTov Tpatreliko Touéa Twv HIMA evioxuoav TiG KaBOBIKEG TTIECEIG OTIG TIMEG
Tou TTETpeAaiou. O1 eupwTTAIKEG TIMEG TOU PUOIKOU AEPIOU UTTOXWPENCAV TTEPAITEPW
o€ eTmieda TTou TTPooEeyyiCouv Tov TTPo TTavdnuiag uéco 6po Toug. Adyw Tng
ouveXICOPeEVa XapNANG KATavaAwaong Kal TG ETTITUXOUG UTTOKATACTACNG TOU pWOIKoU
@UOIKoU agpiou, n TTEPiodOG avatrApwong Twv amobepdtwy TG EupwTraikng
‘Evwong (EE) o€ puoikod aépio Eekivnoe pe Tig de€apevég ammobrikeuong va BpiokovTai
0€ 1I0TOPIKWG UWnAd ettireda TARpwang (55%). Etriong, 1o axédio Tng EE yia
e€olkovounon QuoIkou agpiou TTapaTadnke ¢wg 1o TEAog MapTtiou Tou 2024. Bdaoel
auTou, Ta KPATN-UEAN TTPETTEI va PEIWOOUV TNV KaTavAAwon agpiou katd 15% o€
oxéon Pe Tov HEGo 6po TnG TEPIGdou 2017-2021. AuTo onuaivel 0TI, akOUN Kal Xwpig
eloaywyég agpiou atmd TN Pwoia, n EE @aivetal va gival o€ Béon va emTUXEl TOV
0TOXO TTANPpWwoNG Twv de¢apevwy o1o 90% TNG XWPNTIKOTNTAG TOUG TTPIV OTTO TNV
€TTOUEVN XEIUEPIVT TTEPiIOdO TToU Ba EekivAoel Tov No€uBpio Kal OTI Ol El0aywyEG aTTd
aAoug TTpounBeuTEG YUOIKOU agpiou dev Ba xpelaoTei va gival T600 uPnAéG o0
TEPUOI.

O1 TTayKOOHIEG XPNHOATOTTIOTWTIKEG OUVONKEG £XOUV KATAOTEI EAAPPWG
SUOXEPEOTEPEG OTIG TIPONYUEVEG OIKOVOMIEG KOI OTIG AVOSUOUEVES OIKOVOMIEG
NG ayopdg. Evw n aykéopia 81d6ean yia avaAnyn Kivouvwy otabepoTroindnke
TTPOCQPATA PETA ATTO pIa oUVTOMN TTEPIOdO £vTOvNG TTiEONG TTOU TTUPOBOTHONKE ATTO
TNV Katdppeuon Tng Silicon Valley Bank oTig apxég MapTiou, n afeBaidtnTta
Tapapével upnAn. E1ig Hvwpuéveg MoAmeieg, n emdeivwon Twv XPNHOTOTTIOTWTIKWY
ouvOnKwv PETA TIG TTPOBOAEG Tou MapTiou avTavakAd Kupiwg Tn dielpuvon Twv
O1a@OPWYV ATTOBOTEWY TWV ETAIPIKWY OUOASYWYV, EVW 01 UPNAOTEPES ATTOOOTEIG TWV
BpaxutrpdBeopwy TITAwV £TTAIEAV ETTIONG KATTOI0 POAO. ZUVOAIKA, Ol TTAYKOOHIEG
XPNUOTOTTIOTWTIKEG QYOPES EPPavICoVTal CUYKPATNUEVA AIOIOBOEES, TTAPA TN
ouvexifopevn aBepaidtnta. MapdAAnAa, ol TTPOCdOKIEG TWV AyopPwV yid
auoTNPOTIoINCN TNG VOUIONATIKAG TTONITIKAG Twv HIMA augibnkav eAa@pwg, Kabwg n
évrovn Trieon oTov TPpaTedIkKo Topéa Twv HIMA uttoxwpnoe, TTapoAo TTou
e€akoAouBouv va TTapapEvouv XapnAoTepeg o€ oUyKpion UE TIG apxég MapTiou.

2116 Hvwpéveg MoAiTeieg, o pubBuog auénong Tou rpaypartikou AEN avapéveral
va emipaduvlei TO TTPWTO EAPNVO TOU £TOUG KOI OTIN CUVEXEIQ VO ONUEIWOEI
MéTPIa avdkapyn. O pubudg avgnong TNG KATavaAwaong TWV VOIKOKUPIWVY
avapéveTtal va TrTapaeivel BeTIKOG xapn oTnv avBekTIKOTNTA TNG ayopdg epyaciag. H
emMOEiVWON TWV XPNUATOTTICTWTIKWY GUVONKWY 00ryNoe 0 KAPYWN TwV £TTEVOUTEWV
TTANV TWV KOTOIKIWY, N OTToia CUPQWVA UE TIG TPEXOUOEG EKTIUAOEIG Ba SIOpKETE!
0AGkANpo 10 2023, evd n cuveXICOPeVN aBeRaIOTNTA avaPEVETAl va 0ONYrOEl O€
TTPOOOETN AUOTNEOTTOINON TWV TTICTOBOTIKWY KPITNPIWYV, TTAATTOVTAG TTEPAITEPW TNV
avamTuén. H cupgwvia yia avaoToAr TNG EQAapUoyrG TOU avwTaTou opiou daveiopou
Tou Apepikavikou Anuoaiou £wg Tov lavoudpio Tou 2025 petpiace Tnv aBeBaidtnTa
OTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG aYOPES. H oup@wvia TTPOBAETTEI HIKPEG TTEPIKOTTEG OTIG U
QAMUVTIKEG BATTAVEG, EVW dlaTnEEi AUETABANTEG TIG APUVTIKEG SATTAVEG KAl TIG NdN
vopoBeTnuéveG SATTAVES KOIVWVIKF ao@AAiong Kail uyeiag. O yevikdg TTANBwPITHOG
ATK diapopewdnke o€ 4,9% Tov ATTpiAio, eV O TTUPAVAG TO TTANBWPICUOU
Tapapével upnhdg oT1o 5,5% kai etmipovog. O1 uTTnpEeaieg gival n kKUpIa TTNyRA ETTIMOVAG
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TOU TTANBWPICHOU, Adyw TNG SUCKAPWIAG TWV TIMWYV YIa UTTNPECIEG OTEYAONG Kal
TTapoxNG KartaAUPaToG Kal TNG apyng utTToXwpnong Tou uynAou pubuou auénong Twv
MIoBwv. ETriong, o TANBwPIouSGS TwV TIHWYV TwY ayaBwy eTTITaxUvOnKe ek vEou yia
OeUTEPO CUVEXOUEVO PNVa eV HECW AAANG piag onuUavTIKAG alénong OTIG TINEG TWV
KaIvVOUPYIWV QUTOKIVATWY Kal TNG MIKPOTEPNG aPVNTIKNAG CUUBOAAG TwV
METAXEIPIOPEVWV QUTOKIVATWY KAl POPTNYWV.

H Baoilépevn oTnv KatavadAwon avakapyn ouveyi¢etal otnv Kiva, aAAd
@aiveTal va ammoduvapwveral otadiakd. Metd Tnv Taxeia avakapyn Tng
KATavaAWTIKAG daTTdvng TTou akoAouBnoe TNV €TTAVEKKIVNON TNG OIKOVOUIOG, N
OUVAUIKN TNG avAKaPWNG £XEl atovioel To B TpiuNvo Kai N avakapyn Trou oTnpideTal
OTIG UTTNPETIEG Kal OTNV KATAVAAWGOT dev €xel akOun YetadoBei otn yeratroinon. O
o¢eiktng PMI yia Tov TOp€a Twv UTTNPECIWY UTTOONAWVEI I0XUPA aVATITUEN, EVW O
O¢eiktng PMI yia Tov TOP€Q TNG PETATTOINONG UTTOXWPNOE EAAPPWG O ETTITTESA TTOU
utrodnAwvouv cuppikvwor. O1 Aiavikég TTwAAoEIg Tov ATTpiAio augnbnkav éviova o€
€TNO10UG 6poug, aANG n augnon auTtr aviavakAd Kupiwg Tn xapnAn Baon cuykpiong
eCAITIOG TWV EKTETAPEVWV TTEPIOPICTIKWY PETPWY OTN Zaykan épual. O pubudg
augnong Twv ANIaviKwyv TTwARoEwV eTIRPaduvOnke Kal Ta oToIXEia UPNANG
ouxvoTtnTag deixvouv 0TI n Ton auTtr) cuvexioTnke Tov Mdio. ‘ETteiTa atmo KATToIEG
TTPWTEG eVOEICEIG avakapyng, N dpacTneIdTNTa oTNV ayopd KATOIKIWY UTTOXWENOE €K
VEOU. ZUYKEKPIPEVQ, OI ETTEVOUCEIG OE KATOIKIEG MEIWONKAV ONUAVTIKA Kal Ol
TTWAAROEIG KOTOIKIWY, TTOU ixav oxedOV OTAPATAOEI VA PEIWVOVTAI O€ ETHOIA BAon
€wg Tov MapTio, cuppikvwBnkav ek véou. H ouvexi{opevn Kauyn oTnv ayopd
KATOIKIWV £§aKOAOUBEI va eTTnpeddel Suapevwg TNV oikovouia. O puBudg auénong
TWV TINWV TWV KOTOIKIWV ETTIBPadUVONKe Tov ATTpiAio, TTARTTOVTOG TNV EUTTIOTOOUVN
TwV KatavaAwTwv. O €TACI0G YeVIKOG TTANBwpPIopuog ATK emBpaduvOnke o€ 0,1%
Tov ATTpiAio, KaTaypd@ovTtag Tn XaunAdTePN TIKN Tou £dW Kal oxeddv dUo xpovia,
ASYyw paydaiwv YEIWOEWYV OTIG CUVICTWOES TWV E1I0WV BIATPOPAG KAl TNG EVEPYEIQG.
O TTUpriVag Tou TTANBWPICHOU (XWPIG TIG TIEG TwV €10WYV dIOTPOYPNG Kal TNG
evépyeIng) TTapépeve oTtabepog o1o 0,7%.

Ztnv laTwvia, n olkovouIKR SpacTnPIOTNTA AVAUEVETOAI VO OUVEXiIOEI va
MeyeOUVETAI PE METPIO PUBUOG, OTNPIJOMEVN OTTO TNV EKTOVWON TNG
avaBaAAopevng {ATRONG AGYw TNG TTav3NUioag Kal TwV YETPWYV OTAPISNG TTOU
gival akopn o€ 10xU. To Tpayuatiké AEIN augnbnke 1o a” Tpignvo Tou 2023,
AvVTAVOKAWVTAG TN SUVAMIKA TNG ETTAVEKKIVNONG TNG OIKOVOMIOG, KAl AVOUEVETAI va
ouveyioel va peyebuvetal pe PETpIo pubuod. O deiktng PMI yia Tov Topéa Twv
UTTNPECIWY ONUEIWOE TTEPAITEPW AVOdO Kal EPBaae Ot ECAIPETIKA uWnAd eTTireda Tov
Mdio, pe TIG ETTIXEIPNOEIG va avagépouy TNV e€aoBEvnon Twv dlaTapayxwy TTou
ouvdéovTal Ye Tov Kopwvoio (COVID-19) kal Tnv ETTAVEKKIVNON TOU £YXWPIOU KAl TOU
€EWTEPIKOU TOUPIOPOU WG TOUG CNUAVTIKOTEPOUG TTAPAYOVTEG TTOU 08rynoav oTov
€vTOVO PUBPO avaTITUENG TOU TOPED AUTOU, EVW N YETATTOINTIKA dpaOTNPIOTNTA
Tapapével utrotovikr. O TTANBwPIoUOG diaTnprRBnKe oxeTIKG uwnAOG Tov ATTpiAio Kal
0 YeVIKOG TTANBwplopdg ATK auénibnke o€ 3,5%. O TTuprivag Tou TTAnBwpiouou ATK
(Xxwpig TIG TIHEG TwV EIBWV JIATPOPAG KaI TNG EVEPYEING) EEakoAoUBNOE €TTioNg va
au&avetal kai diapopewbnke o€ 2,5%. O1 1o TTpda@aTol SEIKTEG YIA TIG ETHOIEG
€apIvég MIOBOAOYIKEG SIOTTPAYUOTEUOEIS OUVEXICOUV VO UTTOBEIKVUOUV ONUAVTIKEG
augnoeig MIoBwv og oxéon PE TOUG I0TOPIKOUG HECOUG OPOUG.
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210 Hvwpévo BaoiAeio, n oikovopia TrpoBAETeTal OTI B aTTOQUYEI TNV UPETT
10 2023, TTOPA TOUG CUVEXI{OMEVOUG OVOCTAATIKOUG TTOPAYOVTEG VIO TV
avarrrTugn. O1 TTapdyovTeG auToi agopolv Tov uWnAG akoun TTANBWPICHS TIHWY
KatavaAwTr) TTou mmiRapuvel Ta dIaBEoIPa eI000RUATA, TO AUEAVOUEVO KOOTOG
daveiopou kal Tn 816pOwaon oTnv ayopd KATOIKIWY. Evid o1 TTpooTITIKEG yIa TNV
avaTrTuén oTo aueao PEAAOV gival AlyoTepo duouevEig atrd O,TI avauevoTay, n
OIKOVOMIKA dpacTnpIdTnTa dev avauéveral va HeTaBANOEi onuavTikd. O yevIKOG
TTANBwpPIoPOG ATK KopupwBnke 1o & Tpipnvo Tou 2022 kal avaBewprdnke
ONUAVTIKG TTPOG Ta KATW YIa QETOG 0 OUYKPION WE TIG TTPOROAEG Tou MapTiou 2023
AOYyw TNG TTApATaACNG TWV EYYUNMEVWYV TINWV EVEPYEIQG TTOU TTEPIAQUBAvVOVTal OTOV

Eapivé MpoutroAoyiopd. Maviwg, o yevikdg TAnBwpioudg avapéveral va diatnpnOei
UYNAGG Kabwg n oTEVOTNTA OTIG AYOPEG EPYATIOG KAl OI IOXUPEG MITBOAOYIKEG TTIECEIG

ouuBAaAAouv oTnV ETTINOVH TOU £yXWpIou TTANBwpIGUOU.
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OIKovopIKA dpacTnpPIOTNTA

H oikovoyia tn¢ {wvng Tou supw TTapauével aTaaiun Tous TeAsutaious unves. OTwe
Kai 10 & 1piUNVo TOU TTPONYOUUEVOU ETOUS, TUPPIKVWONKe Kard 0,1% 1o a’ 1piunvo
Tou 2023 ev péow uttoxwpnaong 1ng ISIWTIKNS Kai Tng dnuoaoiag karavaiwong. H
oIKoVvouIKN avamTuén eival mlavov va mapaueivel UTTOTOVIKA O€ BpaxutTpo0eauo
opilovra, aAAd va evioxuBei otn didpkeia Tou ETous, KaBwg o TAnBwpicuds Ba
UEIvETal Kai o1 dlatapdéeis oTiC epodiacTikéS aAuoides Ba e€éakoAoubouv va
aupBAdvovral. O1 CUVONKES OTOUS ETTIUEPOUS TOUEIS TNS OIKOVOUIAS Eival aVOLIOIOYEVEIG:
O TOUEAS TNG uETATTOiNONS  ouvexilel va e€acBevei, v uépel Abyw TnNS XaunAorepng
{ATNONS MAyKooUiwgs Kal Twv auaTnpoTeEPWV ouvlnkwy xpnuarodornong orn {wvn
TOU EUPW, EVW O TOUEAS TWV UTTNPECIWY TTapauével avOekTikog. H ayopd pyaaiag
eéakoAoubei va arroteAei Tnyn eupwariag. MNepitrou éva ekaroupuuplo vées BETEIS
Epyaociag mpoaTéBnKav 10 a’ TpiuNvo Tou £TOUG, TO O€ TTOCOOTO avepyiag
SlauopewoOnKe aTo IGTOPIKG XaunAd emimedo Tou 6,5% tov Ampidio. O uéoog apiBuos
TPAYUATIKWY WPWV epyaaiac éxel emions auénBei, av kar mapauével KATwWS KATw
arré 10 PO NS mavonuiac emimedo Tou.

O1 TTPOOTITIKES AUTES QVTAVAKAWVTAI OE YEVIKES YOAUNES OTIC UAKPOOIKOVOUIKES
MPOLOAES TwV guTTEIpOYVWOVWY TNS EKT yia tn {wvn Tou supw Tou  louviou 2023,
ouupwva e TIS o1Toies N eTnoia avénon tou mpayuarikou AET Ba diauoppwbei o€
0,9% epérog kai Oa avakduwer o€ 1,5% 10 2024 kai 1,6% 10 2025. 2¢ 0UYKpION UE TIS
HAKPOOIKOVOUIKES TTPORBOAES TwV gutreipoyvwudvwy 1ns EKT tou Mapriou 2023, or
TPOOTITIKES yia TV auénan Tou Tpayuarikou AET éxouv avaBswpnBei pog Ta KATw
kara 0,1 1ng mooooTiaiag povadag yia 1o 2023 kai 1o 2024, evw Oev Exouv
avaBewpnBei yia 1o 2025. O1 TTPOOTITIKES YIA THV OIKOVOUIKH avarrTuén Kai Tov
mANBwpIoud Tapauévouy eEQIPETIKG aféBalsg.

H oikovopia Tng {wvng Tou eupw CUPPIKVWONKE EAa@PWG TO a” TPiINVO TOU
2023. Zuppwva e avaBewpnuéva aTtoixeia Tng Eurostat, To TpaypaTikd AEM tng
Zwvng Tou gupw PeIWBNKe katd 0,1% 1o a” Tpipnvo Tou 2023, £meiTa atod 1I00TTO0N
peiwon 1o TeEAeuTaio Tpiunvo Tou 2022. Auto cupBaivel TTapd To yeyovog 0TI TO
TpayuaTiké AEI utrootnpiletal atrd T XapuNAOGTEPEG TIMEG TNG EVEPYEIAG, TN
XOAGPWaON TWV QAIVOPEVWY CUPPOPNONG OTIG £QOBIACTIKEG AAUTIOES Kal TN
Onuoaiovouikr) TTOAITIKA. H avaAuon Twv datravwy deixvel BETIK cUuBOAr Tou
EUTTOPIKOU 100duyiou Kal Twv eTTevOUoewV (Aidypappa 4). QoTtdoo, n €€ENIEN auTn
avTIOTOBWIoTNKE aTrd TNV apvnTIKA GUUBOAA TNG IBIWTIKAG Kal dnudoiag
KATavaAwong Kal Twv YETABOAWY Twv amoBeudTwy. 2 Tpiunviaia fdon, To AET
augnenke katda 0,6% oTtnv ITalia, 0,5% oTnv lotravia kai 0,2% otn MaAAia, evw
uttoxwpnaoe katd 0,3% otn Meppavia kai 0,7% otnv OAavdia. To uTToToVIKG
atmmoTéAeopa yia T wvn Tou eupw e€nyeital eTTiong ev Yépel atro Tnv 1I01aiTEPa Eviovn
peiwaon Tou IpAavdikou AETN (-4,6%), n otroia cuvdéeTal Kal TTAAI JE TIG EGENIGEIG
OTOUG TOWEIG TTOU KUPIapXOoUV ol TToAueBVIKES. H akaBdapioTn TTpooTiBépevn agia
augnenke katd 0,2% 10 o’ TPiUNVO, AVTAVOKAWVTAG TNV £€VTOVn AvOdO TOU TTPOIOVTOG
OTIG KATOOKEUEG OAAG KAl TIG UTTNPETIES, TTAPAAANAQ PE TN PEiwoN TNG TTPOOTIBEPEVNG
agiag otn Blounxavia. H oxeTika peyadAn diagopd petagl Tou AEN kal Tou puBuou
augnong TnG TTPOCTIBEPEVNG agiag o@eIAOTaV OTNV £viovn PEiwon Twv KaBapwyv
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@OpwWV ETTi TWV TTPOIOVTWY, N OTToIa OPEiAeTaI € HEYAAO BaBud otnv augnon Twv
€MOOTATEWV TNG EVEPYEIDG.

Aigypappa 4
MpaypaTikd AEN Tng dwvng TOU €UPW Kal CUVIOTWOEG TOU

(TpipNViaieg TToooOTIAIEG HETABOAEG, CUUPBOAEG OE TTOTOOTIOEG HOVADEG)

== AE[ o€ ayopaieg TIpEG

131WTIKA KaTavaAwon

Anpdoia katavaAwaon

AKoBAPIoTEG ETTEVOUTEIG TTAYIOU KEQAAQiou
KaBapég eEaywyég

MetaBoAr amoBepdTwy

3,0
2,5
2,0
15
1,0

0,5
0,0

g = —
-0,5
N -
-1,5

-2,0
a’ Tp. B Tp. Yy Tp. o 1p. a’ 1p. B Tp. Yy Tp. & 1p. a’ 1p.
2021 2022 2023

Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: O1 TeEAeUTaiEg TTAPATNPATEIG agopolyv To a’ Tpiunvo Tou 2023.

To mpoidv TNG {LwvNg TOU EUPW AVOMEVETAI VO KATAYPAWEl METPIA dvodo To B
TPiunvo Tou 2023, Kupiwg AGyw TOU TOMEX TWV UTTNPECIWYV. Ta EICEPYKOPEV
oTOoIXEIa EpEUVWIV BEiXVOUV OTI N OIKOVOoia TNG CWvNG TOU EUPW PTTOPEI va
emTayxuvenke pétpia 1o B Tpipnvo Tou £toug. O ouvBeTog AgikTng YTTeuBuvwy
MpounBeiyv (PMI) yia Tnv TTapaywyr otn {wvn Tou eupw diapopewbnke oe 52,8 Tov
Madio, dnA. o€ emiTredo uPnASGTEPO aTTO 6,TI TO &” TPIUNVO KAl TOV HAKPOXPOVIO HESO
6po Tou. QoTO00, auThA N £vdeliEn augnong UTTOKPUTITEI JIA avAKapyn dU0 TaXUTHTWV.
O BeikTNG TTapaywyng aTov ToPEa TNG METATTOINONG, O OTT0I0G UTTOXWPNOE Yia dUo
ouveXOUEVOUG UAVEG, Blapoppwlnke o€ 46,4 Tov Mdio, yeyovog TTou UTTOdNAWVEL OTI
n mapaywyr evoExeTal va peiwBei repaimépw (Aidypauua 5, ypaenua a). Ta o
TpdoPaTa atmmoTeAéopaTa Tou PMI deixvouv €TTiong utroxwpnaon Twy TTPocdoKIWY
600V apopd TN JEAAOVTIKN TTOPAYWYR KAl JEIWON TWV CUCCWPEUHEVWYV
TTapayyeNiwv. MNMapdAAnAa, o &€ikTng emixeipnuaTikAg OpacTnEIdTNTAG OTOV TOPEQ
TWV UTTNPECIWYV dlapopewbnke o€ 55,1, amod 52,8 1o a” Tpiunvo, Kai uTTodNAwWvEl
ouvexifopevn emméktaon (AiIdypapua 5, ypaenua B). H BeAtiwon autn €€nyeitar ev
pEPEI aTTO TNV avAkauwn TNG £NTNong yIa UTINPECIEG EVIAOEWG ETTAQPNG META TN
XOAGPWaON TWV TTEPIOPICHWY TTOU OXETICovTal he TNV TTavonuia COVID-19. O véeg
TTapayyeAieg augavovTal TTionNg aTov TopEd, OTTWG Kal Ol TIPOCTOOKIES VIO GUVEXION
NG avamTuéng, av kai ue empBpaduvépevoug pubuoug.
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Aidypappa 5
Agikteg PMI avd Topéa Tng oikovouiag

(OeikTeg diduong)
= [Napaywyn = EmixeipnuaTiki dpactnpiétnta
ETTIXEIPNMOTIKEG TTPOOBOKIEG EmmixeipnpaTikég Tpoodokieg
m= EKKpepEic TapayyeAieg == YTINPETIEG EVIAOEWS ETTAPNG
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Mnyry: S&P Global.
ggifgcq: Mio TPGTQaATeS TapatnpAcEelg: ATpiAIog 2023 yia TIC UTINPECIES EVIATEWS ETTaQAS Kal Maiog 2023 yia GAOUS ToUG GAAOUS
H ayopd epyaciag ouvéxioe va augdveTal To a” Tpipnvo Tou 2023 Kail TTapEPEIVE
avOeKTIKA TTapd Tn peiwon Tou AEN. H ammaox6Anon kai ol GUVOAIKEG TTPAYUOTIKEG
wpeg epyaaiag augnobnkav katd 0,6% 1o a” Tpipnvo Tou 2023. A6 10 & TPIKNVO TOoU
2019 ka1 €€7G n atracxoAnon €xel augnBei katd 2,9% Kal ol GUVOAIKEG TTPAYHATIKEG
wpeg epyaoiog kata 1,5% (Aidypaupa 6), eEENIEN TTOU AVTITTPOCWTTEVEI JEIWON TwV
MEOWV TTPAYHATIKWY WPWV epyaciag katd 1,6%. H peiwon auth oxeTifetal ev PEPEI
ME TV évTovn dnuioupyia B€ccwv atTaagx6Anong otov dnudaio Topéa, O OTToiog
YEVIKA TTapouciadel XapunAOTEPEG HECEG TTPAYUOTIKEG WPEG EPYATiag o€ oUyKpIon YE
TO GUVOAO TNG OIKOVOUIOG, KAl PE T augnuéva ETTITTEDA TWV AVOPPWTIKWY adelwv. To
EPYATIKO dUVAMIKO CUVEXIOE va augdveTal, TTapapévovTag n Kupia Trnyr dnuioupyiag
Béoewv epyaciag. MeTd atrd TTOAU MIKPEG UTTOXWPNOEIG T TEAEUTAIO TRiUNVa, TO
TT0000T6 avepyiag dlapopPwbnke o€ 6,5% Tov AtrpiAio, peiwpévo katd 0,2 TnG
TToo00TIaiag povadag oe oxéon ue Tov Atrpilio Tou 2022. H {ATnon epyaaiag
TTAPAPEVEL IOXUPT], KOBWG TO TTOOOOTO TWV KEVWV BE0EWV EpYyaciag TTAPEUEIVE OE
YEVIKEG YpappéG 0TaBePO 010 3,0%, TTANCiov Tou UWNAGTEPOU ETTITTESOU OTTO TNV

évapén Tng oeIpdg.
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Aidypappa 6
ATtraoxoAnon otn {wvn Tou eupw, agloAdynaon TnNG atracxoAnong Bdaoel Tou PMI kai
TT0000TO avepyiag

(apioTepry KAipaKa: TpIPNVIaieg TTOo0OTIAIEG HETAROAEG, DeikTNG Bidxuong, degid KAiJOKa: TTOoOOTA epyaTIKOU SUvapIKoU)

B AmaoxoAnon (apioTepr] KAipaKa)
PMI yia Tnv amraoxoAnon (apioTepr) kKAipaka)
== [looooT6 avepyiag (degid KAipaka)
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Mnyég: Eurostat, S&P Global Market Intelligence kai utroAoyiopoi Tng EKT.

FNUEIoEIS: O1 5U0 KAUTTUAEG SEiXVOUV TIC Unviaieg e€ENIEEIC, eV of paBSol Ta TpIunViaia aToixeia. O SeikTng PMI ekEAZeTal wg
atrokAion atré Tnv TP 50 diaipoupevn did Tou 10. Mo TTpdoPATEG TTAPATNPACEIS: & Tpiunvo Tou 2023 yia Tnv atracyoAnan, Mdaiog
2023 yia TNV a€IoAGynon Tg amaoxoAnong Bacel Tou PMI kai ATrpidiog 2023 yia To TTo000TO avepyiag.

O1 Bpaxutrp6Beciol BEIKTEG TNG AYOPAG EPYNTiag HAPTUPOUV CUVEXI{OUEVN
augnon Tng amaoxo6Anong 1o B’ Tpipnvo Tou 2023. O pnviaiog oUvBeTOG dEIKTNG
PMI yia Tnv atraoxoAnon utroxwpnoe ato 54,5 tov Atrpidio o€ 53,8 Tov Mdio, aAAd
TTapapével onuavTikd upnAoTePog atrod 1o Oplo 50 TTou utTodnAwvel auénon Tng
atmraoxoAnong. O deikTng autdg akoAoubei Tropeia eTékTaang atéd Tov Pefpoudipio
Tou 2021 kal kopuewBnke Tov Mdio Tou 2022. H ouvoAikn emBpdduvon uttodnAwvel
ouykpdTtnon Tou pubuou augnong Tng ammaoxoAnang. Ooov agopd TIg £€eAigeIS oTOUG
ETTIPMEPOUG TOWEIG, 0 OEIKTNG PAVEPWVEI CUVEXICOUEVN AvOdO TNG aTTACoXOANONG OTN
Brounxavia kai 18iwg OTIG UTTNPETIiEG KAl EAAPPA PEIWON OTIG KATOOKEUEG.

H 131wTIKA KaTavaAwaon cuppikvwBnKke To a” Tpipnvo Tou 2023 ev péow
Heiwong Twv datravwy yia ayadd. O TTANBwpIicudg, Tou TTapapével uPnAdg, Kai n
eppévouoa afeBaidtnTa cuveExiIoav va eTTnPedouv apvnTika 1o dIaBEoiyo e106dnua
Kal va evBappuvouv Tnv arrotapicucn oTtnv apxn Tou 2023. 210 TTAaiolo auto, n
1IB1IWTIKA KaTavaAwaon ouppikvwBnke kata 0,3% 1o a” Tpiunvo, Adyw Tng peiwong Twv
darmavwy yia ayadd (BA. Aidypaupa 7, ypdenua a). € Tpiunviaia Baon, ol Alavikég
TTWANOEIG peiwbnkav katd 0,2% 1o a” Tpipnvo Tou 2023 Kal TTapEPEIVaY OTACIPEG TOV
ATrpiAio Tou 2023, evw 01 VEEG KUKAOPOPIESG ETTIBATIKWYV AUTOKIVATWYV PEIWONKAV KaTd
3,8% TOUG TPEIG TTPWTOUG PAVES Tou 2023 Kal akoAouBnoav TTEPAITEPW pPnviaia
peiwon 1,1% Tov Atrpidio. AvtiBeTa, n KaTavaAwaon UTTNPECIWY TWV VOIKOKUPIWY
augnenke, eEakoAouBwWVTAG va wWEEAEITAI ATTO TIG TTAPATETAUEVEG ETTIOPACEIG TNG
ETTAVEKKIVNONG TNG OIKOVOUIag.

Ta e10epXOpeEVa OTOIXEIO TTAPEXOUV EVOEI§EIG CUYKPATNHEVNG AVAKAUYNGS TNG
KaTavaAwTiKAG datrdavng. O deikTng EUTTIOTOOUVNG TWV KATAVAAWTWY TTOU
katapTti¢el n Evpwtraik EmTpot avékapwe Tov ATTpiAio, uTTooTNPICOUEVOG KUPIWG
ato TN PEATIWON TWV TTPOCSOKIWY OXETIKA PE TIG YEVIKEG TTPOOTITIKEG TNG OIKOVOUIOG
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Kl TN XPNMATOOIKOVOMIKI) KATAGTACT TWV idlwv Twv VoIKoKupIwy. QoTd00,
oTaBepotroimndnke Tov Mdio kai rapépeive o€ XapnAo etrimedo. O1 TTPOOTITIKEG yIa TIG
KOATAVOAWTIKEG UTTNPETIEG TTAPAPEVOUV ITXUPOTEPES ATTO O,TI yIa Ta ayadd, Kabwg o
o¢eikTng TG EupwTraikng EmTpoTrig yia TV avapevopevn {ATNON UTTNPECIWY
EVTAOEWG ETTAPNG TTAPEPEIVE TTAVW ATTO TOV I0TOPIKO HEGO OPO Tou Tov ATTPIAIO Kal
Tov Mdio, TTapd Tnv eAa@pd uttoxwpenan. AvTiBeTa, ol AVAPEVOUEVEG GNUAVTIKEG
ayopEG aTTO TOUG KATAVOAWTEG KOl N AVAPEVOUEVN ETTIXEIPNUATIKA dPOOTNPIOTNTA TOU
AlavikouU gptropiou emdeiviwBnkav 1o Mdio kai Trapéueivav KaTw aTrd Toug IOTOPIKOUG
péooug 6poug (BA. Aidypauua 7, ypaenua B). Kata mapduolo 1poTT0, N épeuva Tng
EKT yia 1ig Trpoodokieg Twv katavaAwTtwy (Consumer Expectations Survey — CES)
Tou ATTpIAiou deixvel alénon Twv AVaPEVOUEVWY KPATHOEWV YIa BIOKOTTEG, AAAG
Kapia JeTABOAN OTIG AVOUEVOUEVEG QYOPEG OIKIOKWY CUTKEUWY, Ol OTTOIEG
TTapapévouv o€ XaunAo eTTimedo Kail eIRERaIvVOUV Tn ouvexIfopevn dla@opd PeTagu
NG £NTNONG UTTNPECIWY Kal TNG ¢ATnong ayabwv. H yetddoon Twv auoTnpoTEpwV
ouVONKWVY XpNHaToddTNONG OTNV TTPAYHOTIKI OIKOVOUia EVOEXETAI VO TTEPIOPIOEI TOV
OAVEIOUO TWV VOIKOKUPIWY, VA AUENOEl TIG OTTOTAMIEUCEIG KAI VO TTEPIOPIOE! TNV
KAaTavaAwTikA datrdvn. ZUpgwva Ye Ta TEAeuTaia oToixeia NG épeuvag CES, 6Ao kai
MEYOAUTEPO TTOGOOTO VOIKOKUPIWVY JE OTEYACTIKA OAVEIQ KUPAIVOUEVOU ETTITOKIOU
avapévouv KaBuoTépnaon OTnV aTTOTTANPWWIN TOU XPEOUG TOUG.
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Aidypappa 7
AgikTEG TTPAYMATIKAG ISIWTIKAG KOTaVAAWONG

o) ZUVIOTWOEG TNG TIPAYHATIKAG ISIWTIKAG KaTavaAwang
(deikTeg: &' TpipNvo 2019 = 100)

== >0voAo
Aiapkr) ayaba
== Mn SiapKr Kal NUISIapKr ayabd

== YTINpeoieg
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B) Mpocdokieg TWV EMIXEIPNTEWV OXETIKA PE TN {ATNCT KAl TNV ETTIXEIPNMATIKNA
SpacTnpiéTnTa

(TutroTToINpévn Slagopd TTOCOOTWY BETIKWV-OPVNTIKWY OTTOVTACEWV)

== YTINpeoieg EVIGOEWS ETAPAG
Niaviké eptrépio
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Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) Emitpoth (Meviki AigdBuvan OIKoVopIKWwY Kal XpnPaTOTHIoTWTIKWY Ogpdtwy) Kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znpeoelg: MNa 1o ypdenua B) n avapevopevn ¢ATNON YIa UTINPECIEG EVTAOEWG ETTAPHG TOUG ETTOPEVOUG TPEIG PFVEG TUTTOTTOIEITAI KATA
TNV Tepiodo 2005-2019, evwy N avapevOpEVn KATAOTAON OTOV TOpED Tou AlavIKOU EUTTOPIOU TOUG ETTOUEVOUG TPEIG HAVEG €ival
TuTroTToINMEVN KaTd TNV Trepiodo 1985-2019. O1 TeAeuTaieg TTapaTnproelg agopouv To a” Tpipnvo Tou 2023 yia To ypda@nua a) Kal Tov
Maio Tou 2023 yia 10 ypdgpnua B).

O1 emIXEIPNMATIKEG ETTEVOUOEIG OnUEiwoav eAa@pd dvodo oTig apxég Tou 2023,
émeita a1rd cuppikvwon 1o &” Tpinvo Tou 2022. O TPIPNVIAIEG OVOUOOTIKES
€TTEVOUOEIG EKTOG TWV KATAOKEUWVY auénenkav katd 0,1% 1o a” Tpipnvo Tou 2023. To
eTmiedo auTd, woTdo0, Ba ATaV UYWPNASTEPO av Oev CUNTTEPIAAUBavOTaV N
EUPETARANTN CUPPBOAA Twy €TTEVOUCEWY O€ GQUAQ OToIXEia evepynTIKOU oTnV IpAavdia.
O1 emmiXeIpnUATIKEG ETTEVOUOEIG AVAPEVETAI OTI UTTOXWPENOAV TO TPEXOV Tpiunvo. H
TTapaywyr KEQaAalakwy ayabwy utroxwpnaoe £vrova tov MdapTio, uttodnAwvovTag
apvnTiKA JETOQEPOUEVN €TTIOpacn yia 1o B Tpipnvo. O1 TrTapayyeAieg, ol
ETTIXEIPNMOTIKEG TTPOODOKIEG OTN PETATIOINGN, Ol ETTIXEIPNMUATIKEG TTPOCDOKIESG KAl Ol
TTPOCBOKIES YIa TNV TTAPAYWYA OTOV TOUED TWV KEPAAQIOKWY ayabwyv utroxwpnoav
OuvoAikd 1o B’ Tpipnvo (Aldypapua 8). ‘Evag véog deikTng Tou KAIJaTOG YIa TO
ETAIPIKG KEPON PE Bdon TIG DIAOKEWEIG KEPOWV PEYAAWYV ETTIXEIPNOEWY TNG {WvNG TOU
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eupw Oeixvel OTI, TTAPA TNV UTTOXWENON ATTO TIG UWNAEG TINEG TWV TTPONYOUUEVWV
ETWV, TA ETAIPIKA KEPDN TTAPAUEVOUV OXETIKA UWPNAG.2 AUTO QVOUEVETOI VO PETPIGOE
TNV AugnTIKN €TTIdPACN TOU auEavOpEVOU KOOTOUG daVEICHOU Kal ThG
QAuUOTNPOTTIOINCNG TWV TTICTOBOTIKWY KPITNPIWV OTIG £TAIPIKES £TTEVOUCEIG. H
eCaunviaia épguva TNG EupwtraikAg ETITPOTIAG yia TG £TTEVOUCEIG, N oTToia
dnuooielBnke oTig 27 AtrpiAiou 2023, utrodnAwvel BeATiwan Tou Icoduyiou aTTOWewv
(BeTIKEG pEiOV apvNTIKESG ATTAVTACEIG) O oUYKpIon WE TNV €peuva Tou OkTwRpiou
2022. Ta amroteAéopaTa TNG £peuvag uTTodNAWVOUV BETIKA augnon Twv ETTEVOUTIKWV
oxediwv yia 10 2023, 1600 GTOV TOpED TNG PETATTOINONG GO0 Kal OTOV TOPED TWV
uttnpPEcIWY. Ta uwnAdTepa 1I004UYIa KATAYPAPOVTAl O€ TOUEIG UTTNPECIWY OTTWG Ol
TNAETTIKOIVWVIEG Kal 01 UTTOBOWEG, OI OTTOI0I XapakTnpifovTal atrd TTIo
MOKPOTTPOBEGES ETTEVOUTIKEG AVAYKES TTOU OXETICOVTAI PE TNV Yn@IoTToinon f TNV
evePYEIOKA PETARaON Kal utTtooTnpifovTal atmo 1o Tpoypaupa Next Generation EU. H
£€peuva KaTadeIkvUEl TTIONG EUPEia ETTEKTAON TOOO TWV ETTEVOUCEWYV O UNXAVI HMOTA
600 Kal Twv €TTeVOUCEWY O€ AUAQ OTOIXEIO EVEPYNTIKOU, N OTTOI0 EVOEXETAI VO
OUVEXIOTEI EQETOG.

Aidypappa 8
BpaxutrpdBeopol SEIKTEG yIa TOV TOPEA TWV KEQAAQIOKWY ayabwv

(atTokAio€ig aTrd Toug pEToug 6POoUG)

== PM| eKKPEHOUTWV TTaPAYYEAIWY, KEQaAQIOKE ayadd
PMI véwv TrapayyeNikdv, Kepahalokd ayadd
== [Ipocdokieg TNG Eupwraikng ETITPOTIAG yia TNV Trapaywyr
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Mnyég: Markit, Eupwiaikr ETriTpoTm kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Snueoei: O1 Seikteg PMI TapoudiaovTal we amokANCEIC aTré To 6pio HNSEVIKIS avaTITUENG (50). O SEikTNG TTPOGBOKIV TNG
Eupwraikig ETTITPOTIAG yia TNV Trapaywyr| UTTOAOYIZETaI WG ATTOKAIGN aTTd TOV MAKPOXPOVIO HETD 6o Tou. Mio TpoaeaTeg
maparnproeig: Mdiog 2023.

O1 eTevdUOCEIG O€ KATOIKIEG aUEAONKaV onUAvTIKA To a” Tpinvo Tou 2023, aAAd
moavwg Ba utTroxwprioouv BpaxutrpdBeoua. Ze Tpiunviaia BAacn, ol eTevoUOEIg
o€ KaTolkieg augnénkav kata 1,3% 1o a” Tpiunvo Tou 2023, yetd amd mrrwon 1,6% T10
O’ 1piunvo Tou 2022. H aténon autr] Atav mBavo va o@eiAeTal OTIG EUVOIKEG KAIPIKES
OUVONKEG, 0€ CUVOUAOHO UE TOV UYIN apIBPO aveKTEAETTWYV TTAPAYYEAIWV TWV
ETMIXEIPOEWY. AUTO aVTAVOKAGTAI OTO YEYOVOG OTI O XPOVOG AEIToupyiag TTou
QATTQITEITAI YIA TNV EKTEAECT) EKKPEUWV TTAPAYYENIWY TTAPEPEIVE TTANCIOV TNG IOTOPIKA
UWnARG TINAG Tou peTagu lavouapiou kal ATrpiAiou, CUP@WVA WE TNV TPIPNVIaia
épeuva Tng Eupwtraikng EmTpotig. H TTapaywyn oTtov Topéa NG 0IKOBOUIKAG

2 BA. 10 AQicIo e TiTAO “AlI0OKEWEIG KEPOWV: VEQ OTOIXEIQ OXETIKA UE TA ETAIPIKA KEPSN, TIG ETTEVOUOEIG
Kal TIG GUVBNKESG XpNHaTodOTNONG” OTO TTAPOV TEUX0G Tou OIKovouIKoU AgATiou.
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OpaoTNPIOTNTAG TTAPEUEIVE KOTA HECO OPO OUCIAOTIKG aUETARBANTN TO @’ Tpiunvo,
aAAG peiwBnke atrétopa Tov MdpTtio, uttodnAwvovTtag XxaunAd onueio ekkivnong 1o
B Tpiunvo Tou 2023. ETriong, o &&ikTng 0IKOBOUIKAG OpaCTNPIOTNTAG VIO TOUG TPEIG
TeAeuTaioug priveg TTou KartapTiCel N EupwTraikr) EmMITpoTTA uttoxwpnoe onuavTiké
Kata y€go 0po Tov AtrpiAio kail Tov Mdio, o€ oxEon JE TOV JEGO OPO TOU O TPIKAVOU.
EmimrAéov, o Aeiktng Y1reuBuvwyv MpopunBeiwv (PMI) yia TNV KOTOOKEUR KATOIKIWY
uTTOXWPENOE TTEPAITEPW o€ ETTITTESA TTOU UTTOONAWVOUV cuppikvwaon. Kabwg n
{NTNonN YEIWVETAI, TO PAIVOPEVA CUUPOPNONG aTTd TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG,
OTTWG EAAEIYPEIG UAIKWYV Kal HakpUTEPOI XPOVOI TTaPAdoang, HEIWVOVTAI ONPAVTIKA, UE
TOV apIBPO Twv CUVOAAQYWV ETTI KATOIKIWY va €XEl EIWOET pe diwn@ioug pubuoug o€
oX£0nN PE TO TTPONYOUUEVO €TOG O€ TTOAAEG XWPEG TO & Tpipnvo Tou 2022. To KAia,
OTTWG PeTpeiTal atrd TNV TpIunviaia £épeuva NG Eupwraikng ETITPOTIAG OXETIKA pE
TNV TTPOBECT TWV VOIKOKUPIWY VA GVAKAIVIOOUV, va ayopaoouV 1} va KATOOKEUGGOUV
KaToIKia, BeATIWONKE eAa@pd atrod Tov lavoudpio £éwg Tov ATTpiAio, aAAd eEakoAouBei
va gival xaunAod. H peiwon tng {NTnong o@eiAeTal otnv Avodo Twv ETTITOKIWY TwV
OTEYAOTIKWY daveiwyv, n oTToia, o€ cuvduaauo PE TO XaUNAOGTEPO TTPAYUATIKO
€1060NUA Kal TIG UPNAEG TIUEG TWV KOTOIKIWY, £TTNPEACEI TN duvatoTnTa ayopdg. Autd
AVTAVOKAGTAI KOl OTN ONUAVTIKA PEiwon TNG {ATNONG OTEYAOTIKWY OAVEIWV.

O puBuo6g augnong Tou 6yKou TwV £§aywywv TnG {Wvng Tou eupw diaTnpRONKe
UTTOTOVIKOG TO a” TPiNVo Tou £TOoUG, AOyw TnG £§a0BEvnoNg TNG TTAYKOOHIAG
¢ATnong. O1 e€aywy£Eg ayabwyv TTPOG XWPES EKTOG TNG (VNG TOU EUPW HEILBNKaV
ouykpartnuéva 1o a’ Tpiunvo, Kabwg e€aoBévnoe n TTaykdouia eEwTtepikA ¢rtnon. Ol
eEaywyEg TTPOIdVTWY PETATTOINONG OTNPIXONKav a1Td TN XaAdPWOon Twv QAIVOUEVWY
oupeOPNONG OTIG EQOBIACTIKEG AAUCIOEG, EVW OI TTAPATETAUEVEG ETTIOPACEIG ATTO TN
dlaTapaxn TOU EVEPYEIOKOU £QOdIATOU KAl TNV avaTiNon Tou eupw cuvéBaAav oTnv
utToXWPENON Twv egaywywv. O1 €EaywWYEG UTTNPECIWY EVIOXUOQV TIG GUVOAIKEG
e€aywyég TnG Cwvng Tou eupw. O1 eicaywyég TNG {Wvng TOU EUPW PEIWBNKavV
aTrOTOMA TO A TPIKMNVO, AvTaVaKAWVTAG TNV eMIBPAduvan TNG eyxwplag NTnong Kai
TN MEIWON TWV EI00YWYWV EVEPYEIAG OTO TTAQICIO TOU ATTIOU XEIYWVA KAl TG
TTANPOTNTOG TWV ATTOBEPATWY. KaBWGg 0 OYKOG TwV E1I0aYWYWY CUPPIKVWONKE, TO
eMTTOPIKG 100QUYIO €ixe BETIKA OUPPBOAN oTnv augnaon Tou AEI 1o a” Tpipnvo, TTapd
TNV UTTOTOVIKA Avodo Twv e§aywywv. O1 6pol euTTopiou oTn {Wvn TOU EUPW
OUVEXIOQV VA BEATILOVOVTAI KABWG Ol TINEG E1I0AYWYNG EVEPYEIAG PEIWONKAV
TEPAITEPW, YEYOVOG TTOU CUVERAAE OTNV TaXEIQ ETTAVODO TOU I00JUYiOU TPEXOUCWV
ouvaAhaywyv o€ TTAedvaopa 1o a” Tpipnvo Tou 2023. O1 TTPOTTOPEUOUEVOI OEIKTEG
PAVEPWVOUV OUVEXICOPEVN UTTOTOVIKOTNTA TOU OYKOU TWV £5aYWYWVY TNG {Wvng ToU
EUPW OTO €yYUG HEAAOV. OI xpdvol TTapddoong atrd Toug TTPOUNBEUTEG
e€akoAouBnoav va ouvtopevovTal Tov Mdio Kail o1 EaywyIKEG TTIOOOEIG AVOUEVETAI
va aTnpixBouv BpaxutrpOBeaua atrd TNV EKTEAECN UQICTAPEVWY TTAPAYYEAIWY, Ol
oTroieg e€akoAouBouUv va gival augnuéveg o€ opiopévoug Baaikoug kKAadoug. QoTéoo,
01 VEeG TTapayyeAieg EEAYWYWV TTPOIOVTWY TNG PJETATTOINGNG UTTOXWENOAV TTEPAITEPW
Kal dlapoppwdnkav og eTTiTTeda TTou UTTOONAWVOUV CUVEXICOUEVN UTTOTOVIKN {ATNON
yla e€aywyég ayabwyv NG {wvng Tou eupw. MNMapdAAnAa, n adénon Twv véwv
TTApAYYENIWYV YIa EEQYWYES UTTNPETIWV KATADEIKVUEI BETIKF SUVAUIKA GTOV £V AGyWw
Topéa, PE évTovn dPacTNEIOTNTA OTA TOEIDIO KAl TIG HETAPOPES, KABWG Kal o€ AAAEG
EMTTOPEUCIUEG UTTNPETIEG, OTTWG OI TEXVOAOYIEG TTANPOPOPIKNG KAl ETTIKOIVWVIWV.
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Mépav Tou BpaxutrpoBecuou opifovta, o pubuodg aténong Tou AEI avapéveral
va gvioxuBei oTadiakd. H oikovopia avapévetal va eTavéABel og BeTIKOUG puBuoug
avaTTTuéngG Ta €TTOEVA TPIUNVA, KABWG Ba UTTOXWPEOUV OI TIEG TNG EVEPYEIQG, Ba
evioxueTal n eEwTepikA ¢NTNon, Ba emAUOVTAl TA PAIVOPEVA CUUPOPNONG aTTd TV
TAEUPd TNG TTPOCPOPAG Kal Ba egakoAouBei va uttoxwpei n aBepaidtnTa —
oupTTEPIAANBAVOPEVNG QUTAG TTOU OXETICETAI HE TIG TIPOCQATEG TTIETEIG OTOV
TPaTEQIKO Topéa. ETTiTAéov, Ta TTpaypaTikd eiIco0dApaTa avauEveTal va BeATIwOoUy,
utTooTNPICOuEVa aTTO IO EUPWOTN ayopd epyaaciag, ue TNV avepyia va kataypdagel
VEQ I0TOPIKG XauNAG emTiTreda. Av Kal N auoTneoTToinen TNG VOUICHATIKAG TTONITIKAG
NG EKT Ba petakuAieTal oAoéva Kal TTEPICCOTEPO OTNV TTPAYUATIKI OIKOVOUid, Ol
apvnTiIKEG EMOPACEIG OTTO TNV AUCTNPOTIOINCN TWV CUVONKWY TTPOCPOPAG
TNOTWOEWY AVOUEVETAI VA Eival TTEPIOPICHUEVES. Z€ oUVOUAOUO UE Tn oTadlok apon
TNG dNUOCIOVOMIKAG OTAPIENG, UTO Ba eTTNPEACEI APVNTIKA TNV OIKOVOMIKA aVATITUEN
pecoTTpéBeapa.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia Tn Jwvn
TOU gUupw TOU louviou 2023 rpof3AéTTOUV OTI O £ETAC10G PUBNOG avOdou Tou
mpaypaTikoU AEIM Ba emBpaduvlei o€ 0,9% 10 2023 (a1d 3,5% T0 2022), aAAd
oTn ouvéxela 0a avakdauwel o€ 1,5% 10 2024 kai 1,6% 10 2025 (Aldypapua 9).
>& oUyYKPION HE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPORBOAEG TWV eUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou
MapTiou 2023, o1 TTpOOTITIKEG OGOV a@opd Tnv aug¢non Tou AEI éxouv avaBewpnOei
TTPOG Ta KATW KaTd 0,1 Tng TTocoaoTiaiag povadag yia 1o 2023 kai 1o 2024,
AVTAVOKAWVTAG KUPIWG TIG auaTnpoTEPEG OUVONKESG XpnuaTtoddtnong. H
TpoPAeTTOpEVN augnon Tou AEI 1o 2025 Trapapével apetdBAnTn, Kabwg ol
EMOPACEIG TWV AUOTNPEOTEPWY CUVONKWY XPNHATOSOTNONG AVANEVETAI VO
avTIoTaBIOTOUV €V PEPEI ATTO TNV ETTIOPACN TOU UYPNAGTEPOU TTPAYUATIKOU
O1a6£01uou €1000MPATOG KAl TNG XapNAOTEPNGS aRefaIGTNTAG.

Aidypappa 9
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou eupw (CUPTTEPIAAPBAVOUEVWY TWV TTPOROAWYV)

(deiktng: &” TPiuNVo 2019 = 100, £TTOXIKWG dloPBwWHEVA OTOIKEIO Kal TPIUNVIaia oToixeia dlopBwpéva BATel TOU apiBuoU Twv pyaoIuwY
NHEPWV)

== [poBoA{G TwV ePTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouaTrparog Tou louviou 2023
MpoBoAég Twv eptreipoyvwpovwy Tng EKT Tou Maprtiou 2023
== [1poBoAéG TwV euTTEIpOYVWHOVWY Tou EupwouaTripatog Tou Aekepfpiou 2021
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Mnyég: Eurostat kal pOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaTAPATOG Yia T {Wvn Tou eupw Tou louviou 2023.
Znpeiwon: H kaBetn ypapun Seixvel TNV £vapgn Twv JOKPOOIKOVOUIKWY TTPOROAWY Twv eUTTEIpOYVWHOVWY Tng EKT Tou louviou 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202306_eurosystemstaff%7E6625228e9f.el.html

TIyEG KAl KOOTOG

2U0uQwva LE TNV TTPOKATAPKTIKN EKTiUNGN TS Eurostat, o mAnBwpioudg
Srauopewbnke o€ 6,1% tov Mdio Tou 2023, ouveyilovrag Tnv TTWTIKY TTOPEIa TTOU
éekivnoe Tov OkTwPpro Tou 2022. OAeg o1 KUPIES UTTOOUVIOTWOTES — EVEPYEIQ, £iON
d1arpong, un evepyeiaka Biounxavika ayaba (NEIG) kai utrnpeoiss — ouvéBaav arn
Ueiwaon Tou yevikoU mANBwpiouoU. Or TTIECEIS OTIC TIUES TTAPEUEIVAY EVIOVES, aV Kai
Srapaivovrai KATToIES TTPWTES EVOEIEEIS ATTOOUVAUWONS OPICUEVWY TTIECEWV, KABWS
oradiaka eéalegipovral o1 EMOPATEIS TWV UWNAWY TINWYV TNG EVEPYEIAS, TWV
mpoBAnuaTwy oTIS aAuaideg epodiacuou Kai TNS ETaveKKivnong tng oikovouiag. Or
HITO0AOYIKES TTIETEIS aTTOTEAOUV Uia OAOEva TTI0 onuavTikn TTnyn mAnbwpiouou, evw
Ta k€PN d1aTnENBnKav og OXETIKA UuwnAad emrimeda o€ Toueic mou xapakrnpilovrai
arro aviooppoTria mPooPopac-{ATNong. 20uewva ue 1a 1o mpoopara diabéoiua
oToixéeia, ol OEIKTES TOU UTTOKEIEVOU TTANBwPICUOU TTapoudiacav KATToIES TTPWTES
evoeiéeig arabepotroinang, mapauévouv warTdooo og uwnAa emireda. MNapdAo mou or
TEPICOOTEPOI OEIKTES PETPNONGS TWV TTIO UAKPOTTPOBECUWY TTPOTOOKIWYV YIA TOV
mANBwpioud diatnpnénkav yupw oto 2%, opiouévol OEIKTES TTAPAUEVOUY QuéNUEVOI
Kai amraitodv ouvexn mapakoAoubnan. O1 HaKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV
gutIEIpoyvwuovwy Tou Eupwaouaortnuarog tou louviou 2023 mpoBAémouy 011 0 YeVIKOS
mANBwpIoudS Ba ouvexioel TNV TTITWTIKN TTOpEia Tou Kal Ba diauoppwbei kard uéco
0po g€ 5,4% 10 2023, 3,0% 10 2024 Kai 2,2% 10 2025.

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATOPKTIKN EKTiUNnon Tng Eurostat, o TAnOwpiouog Baoel
Tou EVATK uvtroxwpnoe o€ 6,1% Tov Mdio, cuvexifovrag Tnv rponyoUuevn
TITWTIKI TOU Tropeia META atrd pIKPR avgnon oe 7,0% Tov AtrpiAio, n oTroia
avravakAouoe Tnv avodikn emidpaon Tng Bdong ocuykpiong 6cov apopd Tov
TANBwPIoHO TNG evépyelag (Aidypappa 10). H rTwyon Tov Mdaio atrodideTal oToug
XOUNAGTEPOUG pUBUOUG TTANBWPICHOU Yia OAEG TIG KUPIEG UTTOOUVIOTWOEG Tou EVATK
(evépyela, €idn diatpoenc, NEIG kal uttnpeaieg). O TTANBWPICUOG TwV TIHWY TNG
evépyelag uttoxwpnoe o€ -1,7% tov Mdio, emoTpéovtag o€ KabodIKr) TTopeia PETA
ato avodo o€ 2,4% tov Atrpihio, ato -0,9% Tov MdapTio. H ouvoAikn peiwon Tou
TTANBWPICHOU TWV TIHWV TNG EVEPYEIAG TOUG TEAEUTAIOUG UAVEG £XEl OUVOEDET pE TNV
TITWON TWV TIHWV XOVOPIKAG TOU QUOIKOU EPIOU KAl TNG NAEKTPIKAG evépyelag. O
TTANBWPICHOG TWV TIHWY TWV EIBWV dIATPOPAG UTTOXWPENOE TTEPAITEPW, aTro 13,5%
Tov Atrpihio o€ 12,5% Tov Mdio, Adyw Twv XaunAdTepwy pubuwv TANBwpiopuol 1660
TWV PN ETTECEPYATHEVWV OO0 KOl TWV ETTECEPYATHEVWV EIBWYV dIATPOPNG. To yeEyovog
auTd ouvadel ge TN CUYKPATNON TwV TTIECEWV OE TTPOYEVECTEPA OTAdIO TNG AAUCIdOG
OIaNOPPWONG TWV TIHWY, KaBWG eEaAcipovTtal ol Euueaeg emOPAoEIS aTTd TN
dlatapaxn Tou KOOTOUG TNG EVEPYEIAG Kal AAAwV KaTnyopiwyv kéaToug. O
TTANBwpPIoPOG Baoel Tou EVATK xwpig Tnv evépyeia kai Ta €idn diatpoeng (HICPX)
peiwdnke o€ 5,3%, atmod 5,6% Tov ATTpiAio, UTTOXWPWVTAG YIa OEUTEPO CUVEXOUEVO
pniva. H rrwon autr) mponRABe atmd Tnv utroxwpenaon Twv pubuwyv TTANBwpicuou 1600
OTIG UTTNPETIEG OO0 Kal aTa YN evepyelakd Biounxavikd ayabd (NEIG). O puBudg
TTANBwpIopoU Twv NEIG peiwbnke Tepaimépw ot 5,8% tov Maio, atmé 6,2% Tov
ATTpiAio, yeyovog TTou TTIBAVWGE avTIKATOTITPICElI 0€ peyGAo BaBuod Tnv dupAuvon
TTPONYOUHEVWY AVODBIKWYV TTIECEWV AOYW TwV TTPORANUATWY OTIG aAUCideg
€@odlaopou Kal TNG dlIaTapaxrG Tou KOOTOUG TNG evépyelag. Evoexopévwg, auTr n
TITWON AVTAVOKAQ €TTIONG TN oTPO®r TNG {ATNONG aTTO Ta AyaB& OTIG UTINPECIEG PETA
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TNV TTavonuia. O TANBWPICUOG TWV TIWWV TWV UTTNPECIWY UTTOXWPNOE EAGPPE 1T
5,2% Tov Atrpilio o€ 5,0% Tov Mdio.

Aidypappa 10
"eviKOG TTANBWPIoHGG Kal 01 KUPIEG CUVIOCTWOES TOU

(eTROIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, CUBOAEG OE TTOCOOTIIEG HOVADEG)

MAnBwpiopdg Baoel Tou EVATK
HICPX

Evépyeia

Eidn Siatpogrig

NEIG

YTnpeoieg

12

01/21 03/21 0521 07/21 09/21 11/21 01/22 03/22 05/22 07/22 09/22 11/22 01/23 03/23 05/23

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnperoelg: Mdiog 2023 (TTPOKATAPKTIKEG EKTIMNATEIG).

O1 rep1006TEPOI BEIKTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU 0TN {WVN TOU EUPW
TTAPOUCIAJoUV KATTOIEG TIPWTEG EVOEI§EIG OTABEPOTTOINONG, OV KOI TTOPOAMEVOUV
og upnAd emrireda kai n afepaiotTnta diatnpeital au§nuévn (Aidypappa 11).
ZUppwva pe Ta TeAeutaia SloBEéoipa oToIXEIa, 01 TTEPIOCOTEPOI OEIKTEG TOU
UTTOKEIJEVOU TTANBWPICHOU EP@AVICAV JIKPH UTTOXWENON TWV ETACIWY PUBUWY
peTaBoAng Tov Ampilio. ETrirAéov, o TAnBwpiopdg Baoel Tou EVATK xwpig Tnv
evépyela Kal Ta €idn diatpoeng (HICPX) peiwdnke Tepaitépw o€ 5,3% Ttov Maio
(TrpokaTapkTIKA dnuoaicucn), aTnNPIfovTag TIG TIPOCOOKIES VI DIAQAIVOUEVN
KaBodIKr TTopeia Tou TTUpAvVa Tou TTANBwpPIoHoU. Ze oUYKPIOoN HUE TOV TTPONyoUuEVO
MAva, ol yovol OEIKTEG UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU TTOU CUVEXIOQV Va augdvovTal ToV
ATrpiAio ATav o deikTng Supercore (1TTou TrepIAapBavel atoixeia Tou EVATK ta oTroia
TTapoucIafouv eualoBnaia aTov OIKOVOUIKO KUKAO) Kal 0 BEIKTNG EyXWpPIoU
TTANBwpIoPoU (TTou dev AauBavel uTTOWn OTOIXEIQ HE UYNAS E1I0aywyIKO
TTEPIEXOMEVO). To yeyovog auTd Oeixvel OTI ETTIKPATOUV OPICHEVEG TTIO ETTIIOVEG
EYXWPIEG TTIETEIG OTIG TIUEGS. 'ETO1, o€ ouvduaoud e Tnv kKabuoTepnuévn HETAKUAION
TTaAaIOTEPWY SIATOPAXWY OTO KOOTOG TNG EVEPYEIAG Kal OTIG aAuaideg epodlacou, ol
puBpoI uTToKEIHEVOU TTANBWPICHOU TTapépeivay uwnAoi. To @aoua Twv SEIKTWY TTou
TTapakoAouBouvTal TTeplopioTnKe Tov ATTpiAlo, aAAG diatnpABnKe eupu e Baon Ta
IOTOPIKG dedopéva, yeyovog TToUu UTTOBNAWVEI OTI N augnuévn aBeRaidTnTa ETTIMEVEL.
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Aildypappa 11
AgikTEG UTTOKEIMEVOU TTANBWPICUOU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

EUpog deikTwv
== HICPX
HICPXX
== PCCI
== Supercore

01/20 05/20 09/20 01/21 05/21 09/21 01/22 05/22 09/22 01/23 05/23

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeoelg: To e0pog Twv JEIKTWV TOU UTTOKEINEVOU TTANBwpIopou TrepidapBavel Tov EVATK xwpig Tnv evépyeia, Tov EVATK xwpig Tnv
eVEPYEIQ KOl Ta Un eTTegepyacpéva eidn diatpo@rg, Tov HICPX, Tov HICPXX, Toug Trepikoppévoug péaoug 6poug 10% kai 30%, Tov
OeikTn Persistent and Common Component of Inflation (PCCI) kai Tn otaBuiopévn didpeon TiuA. H ykpila diakekoppévn ypaupn
QVTITTPOCWTTEVUEI TOV HETOTTPOBECHO 0TOXO TNG EKT yia Tov TANBwpiopd (2%). O1 TeAeuTaieg TTapatnprioeig agopouv Tov Mdio Tou
2023 (TTpokaTapKTIKN €KTiUNGN) yia Tov HICPX kai Tov AtrpiAio Tou 2023 yia Toug UTTOAOITTOUG DEIKTEG.

O1 méoeig KaTd PAKOG TNG aAuaidag TIHoAdynong cuvéxicav va aufAuvovral,
WOTOO0O0 OPICHEVOI BEIKTEG TTAPAPEVOUV OE ICTOPIKWG UYPNAA eTTiTreda, 15iwg
OTa METAYEVEOTEPO OTASIA TNG (AIdypappa 12). ST1a apXIKG oTAdIa TG AAUCidOG
TIMOAGYNONG, OI TMETEIG OTIG TIWEG TUVEXIoAV va e€acBevolv anuavTikd Tov ATTpiAio,
ME TIG EYXWPIEG TINEG TTAPAYWYOU EVOIAUECWY ayabwyv va uttoxwpouv o€ 1,3%, atrd
5,8% 1oV MdpTio. O €TACI0G pUBPOG PETABOANAG TWV TIHWYV TWV EICAYOUEVWY VIO TA
evdlapeoa ayabd £yive o apvnTIKOG, utTtToXwpwvtag amd -0,8% Tov MdépTio ot -
4,8% Ttov AtrpiAio, ev uépel AOyw TNG avatiunong TNg OUVAAAQYUATIKAG I00TIYIAG Tou
eupw 10 POIVOTTWPO Tou 2022. H peiolpevn eTidpacn Twv dIATAPAXWY OTIG TIHEG TNG
EVEPYEIOG QVTIKATOTITPICETAI ETTIONG KAI OTOV TTANBWPICHO TIWWV TTapaywyou Tng
EVEPYEIOG, O OTT0IOG £yIve apvnTIKOG Tov ATTpiAio. ZTa peTayevéoTepa oTadia TG
aAugidag TIHOAGYNONG, 0 TTANBWPICHOG TWV EYXWPIWY TIHWYV TTapaywyouU yia Ta [N
SIATPOPIKA KATAVOAWTIKG ayaBd onueiwoe TTepaItépw Kapwn, ato 8,2% tov MdpTio
o€ 7,2% Ttov Atrpihio. EvrouToig Trapapével o€ iIdiaimépwg uwnAd etimeda. Tnv idia
EPIOd0 0 €TNO10G PUBUOG HETAROAAG TWV TIHWYV TWV EICAYONEVWYV VIO TA [N
SIATPOPIKA KATAVOAWTIKG ayaBd utroxwpnoe o€ 2,8% atré 3,7%. H ouvexi{duevn
UQeON TwV TTIECEWV KATA UKOG TNG AAUCIBAG TIMOAGYNONG GAVEPWVEI OTI
€€aoBevolv oTadIakd Ol CWPEUTIKEG ETTIOPACEIG OTTO TIG TTPONYOUNEVES DIATAPAXES
TWV TIHWV. O €TA010G PUBPOG AUENONG TWV TIHWY TTapaywyouU yia Ta €idn d1IaTpoPng
etmiong empBpaduvOnke, ye Tov TTANBWPICUS TWV EYXWPIWV TINWV TTapaywyou va
dlapoppwvetal og 11,2% tov ATTpiAIo Kail TNV avTioTolxn OEIpd yIa TIG TIMEG TWV
eioayopévwy o€ 3,5%.
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Aidypappa 12
AgiKTEG TTPOUTTOPXOUCWV TTIECEWV KATA PAKOG TNG aAucidag TInoAdynong

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== EyxWpIEG TIUEG TTAPAYwWYOU — Un JIOTPOPIKAE KATAVOAWTIKG ayabd
=1 TIUEG EI0AYOUEVWV — [ DIOTPOPIKG KATAVAAWTIKE ayadd
Eyxwpieg TIpéG TTapaywyou — evdidueoa ayabd
Tipég eiIcayopévwy — evdidueoa ayabd
== EyXWpIEG TIUEG TTAPAYWYOU — JETATTOINGN EI3WV SIATPOPNG
== EyXWpIEG TIEG TTapaywyoU — evépyeia (Segid KAipaKa)

2020 2021 2022 2023

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: O1 TeEAeuTaieg TTapatnproelg agopoUv Tov Atrpidio Tou 2023.

O1 méoeig atrd TNV TTAEUPA TOU EyXWPIOU KOGTOUG, OTTWG METPOUVTAI OTTO TOV
ammorAnbwpioTn Tou AEM, cuvéxiocav va augavovTal To a” Tpipnvo Tou 2023
Adyw Tng avodou Tou KOOTOUG EPYATiag avd povdada TTPoidvTog Kal TwV
KePSWV avd povada mTpoiovrog (Aidypoppa 13). O dwdekdunvog pubudg
peTaBoAng Tou ammorrAnBwpioTth Tou AET auénbnke o€ 6,2% 10 a” Tpiunvo Tou 2023,
ae ouykpion pe 5,8% 10 8 Tpiunvo Tou 2022, utrepBaivovTag £101 ToV TTANBWPITUS
HICPX. Téoo 1a képdn avda povada TTpoidvTog 600 Kal TO KOOTOG Epyaciag avda
povada TTpoidvTog cuvEBaAav TTEPITTOU KATA TO AUIOU GTOV OUVOAIKO pubud avodou
ToU aTToTTANBWPICTH Tou AETT, evy o1 opol ava povada TTPoidvTog AoKNoav JIKPH
kaBodikr emidpacn. H ocupBoAn Twv kepdwv avd povada TTpoidviog oTov
atmmotrAnBwpiaTr Tou AEN diatnpriBnke uwnAnR pe Baon Ta 1Io0TopikéG dedopéva [Tov
TiTAO TOoU TTAauciou €101 Tov eitrape;].® To yeyovog autéd gavepwvel 4Tl ol
avicoppoTrieg geTagu ¢NTNONG Kal TTPOCPOPAG OE OPIOUEVOUG TOUEIG BEV EXOUV aKOUN
eCaheipOei TTANPWG Kal OTI 01 ETTIXEIPATEIG EMTWEPEANBNKAV ATTO TO EUVOIKO TTEPIBAANOV
TIMOAGYNONG, KABWG 01 QUENTEIG OTIG TINEG TWV EICPOWV PTTOPETAV VO HETAKUAITTOUV
oTIG TINEG TTWwANONG. H dvodog Tou KOaTOUG £pyaaciag ava povada TTpoidvTog
TTPOAABE Kupiwg aTTd TN YEIWON TNG TTAPAYWYIKOTNTAG TNG EPYATIAG, n OTroia
utroxwpnaoe atré 0,3% 10 & Tpiunvo Tou 2022 o€ -0,6% 10 " Tpipunvo Tou 2023.
Kataypdonke €ttiong BeTiKAy oupBoAn atmod Tnv alténon Tou pubuou avodou Tng
pioBoAoyikhg darravng avd piobwTtd, o otroiog emTaxuvlOnke amd 4,8% o€ 5,2% T1o
idlo didoTnua. Tnv evioxuon Twv TTIECEWV OTOUG HICBOUG ATTOTUTTWVEI KOl O pUBUOG
augnong Twv CUPBATIKWY atmodoxwy, 0 OTToI0G ETTITaXUVONKe Katd 4,3% T0

a’ 1piunvo Tou 2023, atd 3,1% 10 Tponyoupevo Tpiunvo. ETimmAéov, n TTAnpoeopnon
yia TIG MEAAOVTIKEG €EENIEEIC aTTO TIG MITBOAOYIKEG DlaTTPAYUATEUCEIG TTOU

& BA. 1o 1TAcigio pe TiTAO “INoia fTav n cupBoAn Tou KEPOOUG ava Povada TTPoiovTog OTnV
TTPOTQATN EVIOKUOT TWV £YXWPIWY TTIECEWY ETTT TWV TIHWV 0T {WVN TOU £Upw;” aTo TTapdv TEUXOG TOU
OikovopikoU AgATiou.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4/2023 — OIKOVOUIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KA VOUIOUATIKEG
egeNi€eig 31
TipEG Kal KOOTOG


https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202304.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202304.pdf

OAOKANPWONKav TTPOCEPATA PAVEPWVEI OTI Ol TTIIECEIG OTOUG OVOUAOTIKOUG HIocBoUg
TTapaPEVOUV IOXUPEG, 18iwg €av An@BoUv uTTOWnN Kai o1 EPATTag TTANPWHEG TTOU
TTPORAETTOVTOI OE TTOAAEG TTIPOCPATEG CUPQPWVIEG OE OPIOHUEVEG XWPES TNG {WvNG TOU
EUPW.

Aidypappa 13
AvaAucon Tou atrotrAnBwpioTr Tou AET

(eTAOIEG TTOCOOTICEG PETABOAEG, GUHBOAEG O€ TTOCOOTIOIEG HOVADEG)

== ATTOTTANOWPIOTAG TOUu AET
MioBoAoyikA darravn avd pIcbwTd

B MapaywyikGTNTa TG €PYaATiag

B Képdn ava povada TpoiovTog

B ®opor avd povada TTPoidvTog

2020 2021 2022 2023

Mnyég: Eurostat kai uTroAoyiopoi Tng EKT.

TNUEOOEIS: O1 TEAEUTAIES TIAPATNPAGEIC AYOPOLV TO a” TPIHNVO Tou 2023. T6a0 N HIcBoAoYIKY SaTTavn avd pIoBwTé 600 Kai n
TIOPAYWYIKGTNTA EpYAciag GUMBAAAOUY OTIC HETAROAES TOU KGGTOUS £PYATIAC aVA HOVASA TIPOIGVTOG.

O1 TTEPICTOTEPOI BEIKTEG EPEUVIIV YIA TIG TTIO MOKPOTIPOOETHES TIPOODOOKIES VIO
ToV TANBWpPIoHS oTN {WVn TOU EUPW TTAPANEVOUV YUPW OTO 2%, EVW Ol
SeikTeg pe BAON T TTPOIOVTA AVTICTAOHMIONG TOU TTANOWpPICHOU auénnkav
KATTWG. O1 BEIKTEG EPEUVWIV YIA TIG TTIO JAKPOTTPOBECUES TTPOCOOKIES YIa TOV
TANBWPIoUS atTd TOug £EEIBIKEUPEVOUG POPEiG dlEvEPYEIOG TTPOBAEWEWY ouveyi(ouv
va dlapoppwvovtal yUpw oTov aToxo 2% 1Tou éxel Béoel n EKT. Z0pyewva pe v
‘Epeuva TnG EKT petagl twv E&eidikeupévv Popiéwv Aievépyeiag MNpoBALwewy yia
10 B” TpiPNVO Tou 2023, KaTG PECO OPO Ol TNO HAKPOTTPOBECUES TTPOCOKIES YIa TOV
TTANBWPICPO (TTou agopouyv To 2027) TTapépeivav apeTdpAnNTeG 010 2,1%, evwd PE
Bdaon Ta amroteAéopara Tng épeuvag Survey of Monetary Analysts Tng EKT Tou Mdiou
2023, o1 Mo pJakpoTrpdBeoueg TTpoadokieg diapopeuwvovTal o€ 2,0%, TTapauEvovTag
AuETAPRANTEG 0€ oxéon pe Tov MdpTio. O1 BEIKTEG TV XPNUOTOOIKOVOUIKWV
TTPOIOVTWY avTIoTAOuIoNG Tou TTANBwpPIouoU (ue Baon Tov EVATK xwpig TG TINEG TOU
KatvoU) augnenkav eAa@pd o€ OAeg TIG DIApKEIEG KATA TNV £§eTadduevn TTEPiodO, N
otroia éAne ota péoa louviou, KOBWG EVTEIVETAI TO EVOIAPEPOV TWV CUPUETEXOVTWV
oTnVv ayopd yia Tuxov evOEiEeIS ETTIMOVAG TOU TTUPAvVA Tou TTANBwpEIcKoU oTn {wvn
TOU €Upw Kal aAAoU. H dnuoaicuon xaunAdTepwy atrod O,TI avapevoTav aToIXEiWwY yia
TOV TTUpAva Tou TTANBwPIoUOoU Kal Tov YeVIKO TTANBwPIouS 0Tn {wvn TOU EUPW OTO
TENOG Maiou dev GAAage anuavTikd auTr) TNV agloAdynon oTIG ayopEg TTPOBECUIAKWY
ouvaAhaywyv. ZTiG BpaxUTepeg SIAPKEIEG, TO ETTITOKIO TWV CUNQWVIWY avTaAAayAg
TToU ouvdEovTal Pe Tov TTANBwPIoHS (ILS) petd atrd €va £T0G Kal yia opifovTa evog
£Toug dlapopewenke o1o 2,3% oTa péoa louviou, katd 15 povadeg Baong
uwnAoTepo aTrd 6,71 OTNV apxn TNG £§eTalopevng TTepIddou oTa péoa MapTiou. ZTIg
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MEYOAUTEPEG BIAPKEIEG, TO ETTITOKIO TWV CUPPWVIWV avTaAAQYAG TTOU CUVOEoVTal JE
TOoV TTANBWPIOYO (ILS) petd atod EVTE £TN Kal yia OpifovTa TTEVTE ETWV ETTIONG
ékAeloe TNV e&eTagopevn TePiodo uwnAOTEPO axedOV KaTd 15 povadeg Baang Kai
Kupaivetal yupw oTo 2,5%. EviouTtoig, TTpéTrel va onueiwBei 611 o1 deikTeG BAoEl Twv
TTPOIOVTWY avTIoTABuIoNG Tou TTANBwPIoUOU &EV ATTOTUTTWVOUV GUEDQ TIG
TTPAYUATIKEG TTPOCOOKIES VIO TOV TTANBWPICHO TWV CUPHPETEXOVTWY 0TV ayopd,
Oedopévou 0TI o1 v Adyw OeikTeG TTEPIAOUBAVOUY Kal Ta A0PAAIoTPA KIVOUVOU
TTANBwpIcPoU, Ta oToia avTioTabuiouv Toug KIvOUvoug TTANBwpiouou. ATTO Tnv
TAEUPA TNG KaTavaAwang, cUPPWVA WE TNV TTIo TTPOoaTn épeuva Tng EKT yia Tig
TTPoodoKieg Twv KaTavaAlwTwyv (ECB Consumer Expectations Survey — April 2023),
o1 O1Gueceg TTPOCOOKIES YIA TOV YEVIKO TTANBWPICHO PETE aTrd Tpia £Tn uTToXWPENOAV
onuavTika o€ 2,5%, a1moé 2,9%, evw o1 SIAUETEG TTPOODOKIEG HETA OTTO £va £TOG
peiwenkav oe 4,1%, amo 5,0%.* ‘E1al, n dvodog Twv TTPoadOoKIWY Yida ToV
TTANBwPIoPOG o€ opifovTa TPIETIOG TTOU KaTaypdapnke Tov MApTio €xel avTiIoTpa®Ei O€
YEVIKEG YPOAUUEG, YEYOVOGS TTOU KaTadeikvUel OTI AuTh n TTpoowpIvh algnon
ammodideTal evoexopévwg o€ aRERAIOTNTEG KOI AVNOUXIES yIa TNV avaTapaxr oTig
XPNUATOTTIOTWTIKEG ayopég aTnv EupwTrn.

Aidypappa 14
AgikTEG TTPOCOOKIWY YIa TOV TTANBWPICHO TTou BacifovTal € GTOIXEIN EPEUVWIV KAl OE
XPNMOTOOIKOVOUIKG TTPOidvTa avTioTauiong Tou TTANBwpIiouoU

(eTAOIEG TTOCOOTIAEG PETABOAEG)

== EVATK

== MOaKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouaTtAparog (lodviog 2023)
Consensus Economics — EVATK

@ AcikTeg Baoel TTPOIGVTWYV avTIOTABHIONG Tou TTANBwpIoHoU (14 louviou 2023)

@ ‘Epeuva petagy Twy ECeidikeupévwy Popéwv Alevépyeiag MpoBAéwewy, B Tp. 2023
Survey of Monetary Analysts (Mdiog)

= HICPX
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Mnyég: Eurostat, Refinitiv, Consensus Economics, ‘Epeuva Tng EKT petagy Twv Egeidikeupévwv Popéwv Alevépyeiag MpoBAéyewy
(Survey of Professional Forecasters), MakpooIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAPaTog yia Tn {wvn Tou
eupw Tou louviou 2023 kal utrohoyiopoi TN EKT.

Znpeoelg: O1 deikteg TTou BacifovTal o€ TTPOIGVTA avTIoTABUIONG Tou TTANBWPICHOU agopoUV Ta ETTITOKIN TWV CUPPWVIWY avTaAAayng
TTANBwpPIoHOU (Spot) evOg £TOUG Kal TO ETTITOKIO PETG ATTO €va £T0G Kal yia opiovTa evog ETOUG, HETA atTd £va £€T0G Kal yia opifovta U0
ETWV KAl HETA aTTO éva £T0G Kal yia opilovTa TpIwv eTwv. O TTapatnproeig yia Toug deikTeg TTou Baaifovial o€ TTPoidvVTa avTIoTABHIoNG
Tou TTANBwpIouoU agopouv Tn 14n louviou 2023. H ‘Epeuva petagu Twv E¢eidikeupévwv Popéwv Alevépyeiag MpoBAéwewy yia To B
Tpipnvo Tou 2023 dievepynBnke petagy 31ng Maprtiou kai 5ng Atrpihiou 2023. H teAeuTtaia nuepopnvia ocuptrepiAnyng GTOIKEIWV yia TIG
HakpoTTpdBeapeg TTpoRAEwelg oTo Consensus Economics ATav o AtrpiAiog 2023 kai o Mdiog 2023 yia Tig BpaxuTTpOBeapeg TTPORAEWEIG
(2023 ka1 2024). H TeAeuTaia npepounvia CUPTTEPIANYNG OTOIXEIWV VIO TIG HOKPOOIKOVOMIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTtrpatog fitav n 31n Maiou 2023. Mo pdogatn Trapatripnaon yia tov EVATK: Mdiog 2023 (TTpoKaTapKTIKN EKTIUNGN).

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOu EupwouoThpaTog
Tou louviou 2023 rpoBAéTrouv OTI 0 YeVIKOG TTANBWPIoHOG Ba cuvexioel TRV

4 BA. “ECB Consumer Expectations Survey results — April 2023”, press release, ECB, 6 June 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202306_eurosystemstaff%7E6625228e9f.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202306_eurosystemstaff%7E6625228e9f.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230606%7Eea83b4589a.el.html

TITWTIKA TOU Tropeia Kal 8a Siapoppwoei katd péco 6po ot 5,4% 10 2023, 3,0%
T0 2024 ka1 2,2% T10 2025 (A1dypappa 15). O yevikOG TTANBWPIoUOG EXEl
uttoXwpnoel atré Tov OKTWRPIO TOU TTPONYOUUEVOU £TOUG, AV Kal ATTOdEIKVUETAI TTIO
ETTiHOVOG aTTO O,TI AVAPEVOTAV TTPONYOUNEVWG, TTAPA TIG OPXIKEG EVOEIEEIS yIa
AuPBAuvon Twv UTToKEIEVWY TTIECEWV OTIG TIUEG. O TTANBWPICHOG TWV TINWV TNG
EVEPYEIOG aVAUEVETAl VA Yivel OAoéva TTIo apvnTIKOG To 2023, KaBWG o1 TINEG TWV
EVEPYEIOKWYV BACIKWY EUTTOPEUPATWY CUVEXICOUV va UTTOXWPOUV, Kal O
TTANBWPICPOG TwV €1I0WV SIOTPOPG AVAUEVETAI VO JETPIAOTEL. € OUVOUAOUO PE TNV
AupAuvon Twv TPoBANUATWY OTIG AAUCIBEG £QOBIacOoU, Ol TTapAyovTEG AUTOI
avapéveTal va TTPOKOAECOUV TTEPAITEPW PEiwan Tou yevikoU TTAnBwpiopou oto 3,0%
10 & Tpiunvo Tou 2023. O TTANBWPICKOG avaUEVETAI va KUPAVOET yUpw atro To ev
Aoyw eTriTredo 10 2024, 61aV avapévetal va apBouv Ta dSNPOCIOVOUIKA PETPA, TTPOTOU
uttoxwpnoel repaitépw 10 2025. O TANBwpIouég Bdoel Tou EVATK xwpig Tig TINEG
NG evépyeiag Kal Twyv 1dwv diatpodrig (HICPX) Ba uttoxwprioel oTadiaka oTn
didpkeia Tou 2023 kai Ba diapopPwBei Katd péoo 6po o€ 5,1% 10 2023, 3,0% 1O
2024 ka1 2,3% 10 2025. H emmidpaon TG ammoKAIUAKWONG TWV TTIECEWY O€
TpoyevéoTepa aTddia TNG aAuaidag TIHOAGYNONG avauéveTal va avTioTabuioel Tnv
gvioxuon Twv TTIECEWV aTTd TO KOOTOG EPYaTiag, Kabwg n avgnaon Twv PIcOwvV
TTapaPEVEl TTAVW aTTO TOUG ICTOPIKOUG JEOOUG OpOoUg AOyw TNG  avTioTaduiong Tng
ATTWAEIOG AyopacoTIKAG dUvVaUNG KAl TNG OTEVOTNTAG OTIG ayopég epyaaiag. H
ouppikvwan Twv KepdWV avd povada TTPoidvTog avapéveTal va avTioTaOUioEl KATTWG
TNV eVIoXUPEVN SUVANIKA TOU KOOTOUG £pyaciag. ZTn SIGPKEI TOU XPOVIKOU opifovTa
TTPOPROANG N €€000£vNoN TWV EPUECWY ETTIOPACEWY TWV TIMWV TNG EVEPYEIAG, N
AupAuvon Twv TPoBANUATWY OTIG AAUCIBEG £QOdIacoU Kal N avTITTANBwWPICTIKA
€MiIOPACN TNG VOUIOHOTIKAG TTOAITIKAG avauéveTal va oUPBAAoUV O€ Peiwaon Tou
TTANBwpPIoPOU. Ze oUYKPION UE TIG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou MapTiou
2023, n Tropeia Tou yevikoU TTANBWPICHOU TTapEUEIVE AUETARANTN OE YEVIKEG
YPOMPUEG, ME TTPOG Ta Gvw avaBewpnon katd 0,1 Tng TTooooTIaiog povadag Kabe
xpovo. O TAnBwpiopdg HICPX avaBewprBnke TTpog Ta dvw, Adyw Twv
TTPOYEVEOTEPWY UWPNASTEPWYV OTTO TO AVANEVOUEVO OTOIXEIWY KAl TWV TTIECEWV ATTO
TNV augnon Tou KOOTOUG £pyaciag avd povada TTPoidvToG.
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Aidypappa 15
MANBwpiopog EVATK kai HICPX o1n {wvn Tou upw

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG PETABOAEG)

= [TAnBwpiopdg Bdoel Tou EVATK
EVATK xwpig TIG TIHEG TwV €I8WV SIATPOPNAG KAl TNG EVEPYEING

12

10

ONM\/

-2
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat kar MakpooIkOVOUIKEG TTPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAPATOG yia Tn dWvn Tou eupw [AIvK] (louviog 2023).
Inueiwoelg: EVATK: Evappoviopévog Aeiktng Tipwv KatavaAwtr. HICPX: MAnBwpiopdég EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEING KAl TWV
10wV diatpo@rig. H kaBeTn ypappur dnAwvel Tnv évapén Tou Xpovikou opifovTa TPoBoAig. O1 o TTpOo@aTeS TTAPATNPHTEIS APopolV

10 @’ TPiUNVo Tou 2023 yia Ta aToIXEia Kal To & Tpiunvo Tou 2025 yia Tig TTPORBOAEG. O1 HAKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV
EMPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTripatog yia Tn {wvn Tou eupw Tou louviou 2023 ohokAnpwBnkav oTo TéAog Mdiou kai n TeAsutaia
nUEPoOPNVia yia Ta oToIxEia TTou TTEPIANPBAvOVTal OTIG TEXVIKEG UTTOBEDEIG ATaV N 23N Mdiou 2023. Ta 10TOpIKG OTOIXEIO Yia TOV

TANBwpIop6 EVATK kai Tov TAnBwpiopd HICPX eival pe Tpiunviaia ouxvotnta. Ta aToixeia TTpoBAEWewy gival ue TpIMnviaia ouxvetnta

yia Tov TAnBwpiopd EVATK Kai pe £TACIA ouyvoTnTa yia Tov TTANBwpioué HICPX.
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ECeAIeIC OTIC XpNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG

Kara tnv eéeralouevn mepiodo (16 Mapriou éwg 14 louviou 2023) ol
XPNUATOTTIOTWTIKES ayopéS NS {wvng ToU EUPW OTaBspoTtroinbnkav uera tnv
avarapaxn rou Tparedikou Touéa otic HIMA kar otnv EABeTia otic apxés Mapriou.
Kabwg o1 avnouyies OXETIKA LIE TIC OIKOVOUIKES OUVETTEIES TNG avaTapaxng oTadlaka
TEPIOPIOTNKAV, Ol CUUNETEXOVTES OTNV ayopd ETTAVEKTIUNCAV TIS TTPOOOOKIES TOUS
OXETIKA LE TNV AvoO0 TwV EMITOKIWV TTOAITIKAS, N LETABANTOTNTA UTTOXWPENOE, Of TIUES
TWV LUETOXWV avEKaUWaVv Kal Ol OIaPOopES ATTOOOTEWY TWV ETAIPIKWY OUOAOYwV
ueiwbnkav. 2ro 1éAo¢ Mdiou ta emitokia undevikou KivoUvou utToxwpnoav eAa@pws
o€ 0Aeg 11 OIGPKEIES €V PEPEI AByw Tou OT1 0 TTUpHvag Tou TANBwPICUOU Kal 0 YEVIKOS
mANBwpIoudS oTn Wvn TOU EUPW ATAV XAUNAGTELO! ATTO TO AVAUEVOUEVO. ZUVOAIKA,
n KautruAn mpoBeouiakwyv emitokiwv Tou €STR KivriBnke avodikd oTic TOAU Bpaxeies
OIGPKEIES KAl KOpUPWONKe yupw aTo 3,8% aro 1éAog Tn¢ e€stalduevng mepiodou oTa
uéaa louviou, aAAd kai TaAI xwpic va @Oaacel To eTTiTTESO TTOU Eixe KATAyPAWEl OTIC
apxés Mapriou, onA. mpiv ammd tnv rpamelikn avarapaxr. Ta yakpompobeoua
EMTOKIA UNSEVIKOU KIVOUVOU TNS wvng ToU EUpW LOVO v UépEl ouuBadioav Ue TiS
auvénoeig Twv avrioToiywv emrokiwv otic HIMA kai To Hvwuévo BagiAeio,
oraBepotroiifnkav O¢ o€ MITTESO EAQPPWS UWNAOTEPO O€ Oxéon LE Ta uéoa
Mapriou. O1 ayopég KpaTiKwy OUOAOYywV EUEIVAV CXETIKG aQVETTNPEAOTES ATTO TA
yeyovora Tou 1parrelikoU Topéa Kai o1 dIaQopES ATTodO0EwWVY eV avrédpaoav aTnv
avakoivwan Tou Aioikntikou ZuuBouldiou atn auvedpiaon Maiou o611 mpoogdokouae va
TEPUATIOTOUV O ETTAVETTEVOUOEIS BATEI TOU TTPOYPAULATOS AYOPAS OTOIXEIWV
evepyntikoU (APP) arrd tov louAio Tou 2023. Kard tnv eéetalouevn mepiodo ol yevikoi
OEIKTES TIUWV TwV UETOXWV 0T {WVvn TOU EUpW auénbnkav AlyoTepo o€ oxéon L€ TS
HIA, evw o 1pamediko¢ Touéag gixe KAAUTEPES €TIOOOEIS OTN {Wvn TOU EUPW Evavri
Twv HIA. O1 deutepoyeveic emdpaceis atn {wvn Tou eupw ammo Tn peraBAntétnra ng
XPNUATOTTIOTWTIKAS ayopds Twv HIA Adyw 1ng moAImikng aBeBaiotniag CXETIKA e
TNV auénaon Tou opiou daveiouou Tou AuepIKavikoU Anuoaiou nrav v ToAAoI
mEPIOPIOLEVES. TEAOG, OTIC ayopés auvaAAdyuarog, To eupw avatiunbnke e 6pous
oraBuiouévng wg TPog 10 EEWTEPIKO EUTTOPIO ICOTIUIAC.

H Kap1rUAn emITOKiWV TTPOBECHIOKWY TTOPAYWYWYV ETTi TOU SEIKTN Miag NHEPAg
(OIS) kaTtéypawe dvodo oTIg TTOAU Bpaxeieg SIAPKEIEG KAl N KAMTTUAN
TTPOOECTHIOKWYV ETITOKIWV TOUu €STR KopupwoOnke o€ 3,8% trepitrou
(Aidypappa 16). To emTOKIO avag@opds €STR akoAoUOnoe oTeva TIG HETABOAEG TOU
etmTokiou Tng dieukdAuvong amodoxrg KaTaBEéoewy, To oTToio auéndnke aTro 1o
AloiknTIKG ZupBouAio katd 50 povadeg Baong (atmod 2,5% o€ 3%) otn cuvedpiaon
VOUIOMATIKAG TTOANITIKAG TNG 16/3/2023 Kkai ev ouvexeia kata 25 povadeg fdong (atmd
3% o€ 3,25%) o1n ouvedpiaon Tng 4/5/2023. X1 apxég MapTiou n KAPTTUAN
ETMTOKIWY TTPOBECHIOKWY TTapAywywV eTTi Tou deikTn Piag nuépag (OIS), Bdaoel Tou
€STR, TTpoegoPAoUoEe KOPUPWON TOU ETTITOKIOU O€ 4% PEXPI TOV AekEUBPIO Tou
2023, rou oTn cuvéxela uttoxwpnoe o€ 3,3% péxpl Tov OkTwRplo Tou 2023, Adyw
TWV QUEAVOPEVWV AVNOUXIWY TWV CUUUETEXOVTWY GTNV ayopd OXETIKA PE TV
avatapayr Tou TpatreCikou Topéa. To deuTepo dekatrevBrjuepo Tou MapTiou n
amméeaaon Tou AloiknTikoU ZupBouliou va auénael To ETTITOKIO TNG OIEUKOAUVONG
atmodoxng KaTabEéoewy Kal Ta oca@r] JNvUPOTA Tou OXETIKA JE TV avBeKTIKOTATA TOU
TPaTrECIKOU TOPEA TNG {WvNg TOU EUPW 0OAYNOAV TOUG CUPMPETEXOVTEG OTNV AYOPA vVa
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avaBewprioouv avodikd TIG TTPOCBOKIEG TOUG yIa Th VOUIOUATIKA TTOATIKN. H
amégacn Mdiou Tou AloiKNTIKOU ZUPBOUAIOU OXETIKA PE TO ETTITOKIO DEV EiXE
ONUAvTIKN €TTIOPA0N OTNV TTOPEI TWV ETTITOKIWY TTOAITIKAG TTOU €iXav TTPOEEOPANTEI
Ol CUPMETEXOVTEG OTNV ayopd, OTTWG TIPOKUTITEI ATTO TNV KOUTTUAN ETTITOKIWV
TTPOBETHIOKWY TTapaywywv €1Ti Tou O&ikTn piag nuépag (OIS). QoTtdoo, n
Onuoaoicuon xaunAdTepwy atod 6,T avapevoTav oToixeiwv aTo TEAog Mdaiou yia Tov
TTUpAva Tou TTANBWPIGHOU Kal TOV YEVIKO TTANBWPICHS 0T {wvn TOU EUPW ETTNPEQCE
EANOPPWG TTPOG TA KATW TIG TTPOCOOKIES yIa Ta ETTITOKIA TTOAITIKNAG. KaTd TNV
€€eTalOPEVN TTEPIODO TUVOAIKA N KAUTTUAN emmiTokiwy OIS KivBnke avodikd oTIg
TTOAU Bpaxeieg dIapKeIES Kal TTPOEEOPANCE KopUPwaOn Tou eTmiTokiou o€ 3,8% Tov
OkTwpPpio Tou 2023. e oUYKPION UE TO TTWG Eixe OIAPNOPPWOE TTPIV aTTO TN CUCKEWN
Tou AloiknTIKoU ZupBouliou Tov Mdio, n kauTTuAn emtokiwv OIS ota péoa louviou
TTapouciddel TTapouoia KopuPwar, aAAd TTIO GUYKPATNUEVN UTTOXWENON TWV
ETMITOKIWY TWV TTPOBECUIAKWY TTAPAYWYWY OTN CUVEXEID.

Aidypappa 16
EmTokia TrpoBeouiokwy TTapaywywyv €1Ti Tou €STR

(TT0000Td % £TNTIWG)

== Emrékia €STR - MpaypatoTonoeig

Kap1rOAn mpobeopiokwy emiTokiwv €STR 15/3/2023
== KautrUAn TTpoBeopiakwy etmTokiwv €STR 3/5/2023
== KauTrUAn TpoBecpiakwy eTmTokiwv €STR 14/6/2023

4,5
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3,0
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Mnyég: Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwon: H kaptuAn Twv TTPOBECHIAKWY ETTITOKIWY UTTOAOYICETaI PE TN XPAON Twv £TTIToKiwv OIS spot (€STR).

Ta pakpOTTPOBET A ETITOKIA MNSEVIKOU KIVEUVOU TG {WVNG TOU EUPW MOVO €V
Mépel cupBadicav He TIG au§oElg TwV avTioTolXwyV emiToKiwv oTig HIMA kai To
Hvwpévo BaaoiAelo, oTaBepoTroindnkav 8e oe emiTredo eAa@pwg uPnAoTepo o€
oxéon HE TNV apxnA Tng eeTadopevng mepiddou, dnA. Ta péoa MapTtiou
(A1dypappa 17). Ta pakpoTmpoBeoua emMTOKIO PNOEVIKOU KIVOUVOU TnG {wvng Tou
EUPW UTTOXWPENOAvV a108NTA oTNV apxn NG e€etafduevng Tepiddou, Kabwg ol
OUMUETEXOVTEG OTIG XPNMOTOTTICTWTIKESG AYOPEG ETTAVEKTINOAV TIG TIPOCODOKIEG TOUG
yla Ta MITOKIO TTOANITIKAG OTOV ATTONXO TNG TPOTTECIKAG avaTapaxng. H otaBuiopévn
wg¢ 1TTpog 10 AEN atmdédoon Twv SEKAETWV KPATIKWV OJOAOYWYV TNG VNG TOU EUPW
dlapoppwodnke o€ 3% ota pécoa MapTiou. ZTn ouvéxela SIAKUPAVONKe eviog evog
€upoug 40 povadwy Baong yupw atrod auTr| TNV TIYA Kal oTo TEAOG TNG €eTalOUEVNG
mePIGdoU, oTa péoa louviou, ATav 10 povadeg Baong uwnAoTtepa, ATtol 3,1%, o€
TAAPN avTiBeon pe TNV £viovn augnaon Twv JOKPOTTPOBEC WY ETTITOKIWY PNJEVIKOU
Kivduvou o1o Hvwpévo BaaiAeio. H diaudyxn oxeTikd pye TRV augnon Tou opiou
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davelopou Tou ApepikavikoU Anpoaiou, TTou KaTEANgeE oTnv WhneIon cupewviag amo
TN BouAR Twv AvTirpoowTttwy oTig 31 Mdiou, o€ ocuvduaaud pe Tn BeATiwon Tng
8166e0ng yia avaAnwn KivOUvVwY Kal TN GUVEXICOPEVN TTEPIOPICTIKN) KATEUBUVON TNG
VOMIoHATIKAG TTOAITIKAG TNG TpdTreCag TG AyyAiag, ATav ol KupiOTEPOI TTAPAYOVTEG
TNG EVTOVOTEPNG AUENONG TWV OTTOBOCEWY TWV DEKAETWV KPOATIKWY OJOAOYWV Twv
HIA kai Tou Hvwpévou BaaoiAgiou, o1 otroieg diapopewbnkav o€ 3,8% kai 4,4%
avTioToixa ota péoa louviou, aug¢nuéveg katd 20 kar 100 povadeg Baong avTioToIxa.

Aidypappa 17
ATT0800EIG BEKAETWV KPATIKWY OPOAOYWV Kal OeKaeTEG eTTITOKIO OIS Baoifduevo oTo
€STR

(TT0000Td % £TNTIWG)

== >TaBuIopévog we TTPog To AENM péoog 6pog NG uivng TOU EUPW
Hvwpévo BaoiAeio

== HMNA

== [eppavia

== Aekaetég emTokio OIS oTn {wivn Tou EUPW
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Mnyég: Refinitiv kai uroAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: H kaBetn ykpida ypappr SnAwver TNV apxr Tng egetadopevng epiddou (16 MapTiou 2023). Mio TPOTPATEG TTAPATNPATEIG:
14 louviou 2023.

O1 a1T0d060£Ig TWV KPATIKWY OMOASYWV TNG {WwvNng TOU EUpw akoAouBnoav
YEVIKOTEPQ TIG EEEAISEIG OTA ETITOKIO UNSEVIKOU KIVOUVOU, KABWG o1 Siapopég
ATTOSO0EWV TWV KPATIKWV OJOAOYWYV TTOPEUEIVAV AVETTNPEAOCTEG ATTO TIG
avnouyieg yia Tov Tpatredikd Topéa (Aidypappa 18). H otabuiopévn wg Tpog 10
AET péon dlagpopd atmoddocwy TwV KPATIKWY OJOAGYWYV TNG Wvng TOU EUpw EVavTl
ToUu Bacifdpevou aTo €STR emiTokiou OIS augnBnke EAAPPWG POVO KATA TNV
e€eTalOpevn TTEPiIOdO, avTavaKAWVTOG TIG £EENIEEIC OTIG DIAPOPEG ATTOBOCEWY TWV
KPOATIKWY OUOASYWYV, 01 OTTOIEG TTAPEUEIVAV OE YEVIKEG YPOAUMUEG OTABEPES OTIG
TEPIOTOTEPEG XWPES. KUplog poxAdg TNG avodikng Kivnong ATav n diapopd
ammodO0EWV TOU YEPHAVIKOU OEKAETOUG KPATIKOU OPOAOYOU, TTOU KaTEypawe Avodo
12 povadwv Baong kai £yive AiyOTEPO APVNTIKN, AVTAVAKAWVTAG €V JEPEI TNV
QAVTIOTPOPA TWV POWV TTPOG avalATnon ac@aAwyv TOTTOBETATEWY Adyw TNG
avatapaxng oTov Tpatediko Topéa. H avakoivwon Tou AioiknTtikou Zupouliou Tov
Mdaio 671 TTpoodokd va dlakowel TIG eTTaveTTeEVOUOEeIS BAoel Tou TTpoypdupaTog APP
ato Tov louAio Tou 2023 dev 0dAyNnoe o€ opatr] dietpuvon Twv dIAPopwV
amoddoewv. Mia agloonueiwtn petaBoAn katd tnv e¢etalopevn Trepiodo ATav n
peiwan TnG d1apopds atTodOTeEwy TWV EAANVIKWY KPOTIKWY OPOASOYWV HETA TOV
TTPWTO YUPO Twv BOUAEUTIKWY eKAOYywV TNG 21ng Mdiou. To yeyovog auto evioxuoe
TIG TTPOCOOKIEG TWV CUPMETEXOVTWY OTNV ayopd yia moavr avapdduion otnv
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emevouTIKA Babuida evidg Twv TTpooexwV unvwy. H diagopd atrod0cewy Tou
eANVIKOU SeKAETOUG KPATIKOU OPOAOYyOoU peiwbnke katé 60 povadeg Baong Tnv
€€eTalOPEVN TTEPIODO.

Aiaypappa 18
Alo@opég ammoddoewV TwV OEKAETWV KPATIKWY OJOAOYWY TNG JWVNG TOU EUPW EVAVTI
Tou dekaeToug emmiTokiou OIS Bdaoel Tou €STR

(TTooooTIaiEG HOVADEG)

== 3TaBpIoPEVOG WG TTPOG To AEN péoog 6pog TnG {uWvng Tou EUPW
Ieppavia
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Mnyég: Refinitiv kai uroAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: H kaBetn ykpida ypappr SnAwver TNV apxr Tng egetadopevng epiddou (16 MapTiou 2023). Mio TPOTQATEG TTAPATNPATEIG:
14 louviou 2023.

O1 310pOoPEG ATTOSO0EWY TWV ETAIPIKWY OJOAOYWV peiwdnkav Adyw Tng
BeATiwpévng d1dBeong yia avaAnywn Kivduvwyv. O1 d1a@QopEG aTTOBOCEWY TWV
uYnARG atrédoang Kail ETTEVOUTIKAG BaBuidag eTAIPIKWY OPOASYWY UTTOXWPNOAV
Katd 77 kai 13 povadeg Baong avrioToixa, oxXedov diopbuwvovTag Tnv augnaon TTou
gixav kataypdyel otn dIAPKEIX TG AVATAPAXNG TOU TPATTECIKOU ToUEa TTPIV aTTd TV
évapén Tng eetadopevng TrepIddou. Evw ol diapopég atTodooewy ATAV opIaKda
uywnAOTEPEG aTTO O,TI TTPIV aTTO TNV TPATTECIKN avaTapaxr, n akabdpioTn ékdoon
OMOASYWV aTTd PN XPNHOTOTIOTWTIKEG emTixeipoels (MXE) ATav olup@wvn WE TIg
IOTOPIKEG KAVOVIKOTNTEG. ZTNV apxr) Tou 2023 n akaBdpioTn £kdoarn OuoAdywv
utTepEBaive TOV HECO OPO TwV TEAEUTAIWV OEKA ETWV, GAAG OXeOOV OTANATNOE OTAV
gekivnoe n avatapaxn Tou TpaATTeCIKoU TOPEQ Kal Ol SIaPOoPES ATTOSOTEWY
OleupUvONKav CNPAVTIKA, ETTAVAADE O 0€ AugnTIKN TTopEia HOVo OTaV 01 DIAPOPES
amodocewV Apxioav va PEIVOVTal Kal N HETABANTOTNTA TTEPIOPIOTNKE. H IKavoTnTa
Twv MXE va mpocapuodovTal aTIG ETMIKPATOU0EG TUVORKES TNG ayopdg Kal va
€KOIdOUV AlyOTEPOUG XPEWOTIKOUG TITAOUG OTAV 01 ATTOOOCEIG TWV ETAIPIKWV
OMOAGYWV KIVOUVTAI avOOIKG UTTOPEI Va ATTETPEWAV JIa TTEPAITEPW BlIEUPUVAN TWV
Ola@opwyV aTmodocewy Katd Tn SIAPKEIA TNG avaTAPaxnG.

O1 TIPEG TWV PETOXWYV OTN {WVN TOU EUPW augnlnkav KAaTd Tnv egeTafopevn
meEPiodo, KaBWG Ta XpnuaTIoTAPIa KaTaoTaAagav o€ éva TepIfaAAov
XaunAoTepng peTaBAnToTnTag (Aldypappa 19). Katd tnv egetalduevn mepiodo ol
XPNUATIOTNPIOKOI BEIKTEG OTN UV TOU EUPW EPPAVIoAV YEVIKEUPEVN alEnon 5%, ev
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TTOAAOIG avTIoTaBWICOVTaG TIG ATTWAEIEG TTOU UTTECTNOAY KOTA TNV avaTapaxr Tou
TPATTECIKOU TOPEQ, TTAPOAO TTOU Ol TIUEG TWV TPATTECIKWYV PMETOXWYV OEV £XOUV
avakTAoel TTANPWG TIG aTTwAEIEG TOuG. Evw n ARgn TG TTpoBeapiag yia Tnv €TTiAucn
Tou BépaTog NG alénong Tou opiou daveiopou Tou ApepikavikoU Anpoaoiou
TANnciale, ol ayopEg HETOXWYV Kal OTIG OUO TTAEUPEG Tou ATAQVTIKOU HTaV OXETIKA
NPEUES. MNapdAo TToU oI TIHEG TWV APEPIKAVIKWY TPOTTECIKWY HETOXWY OEXONKaV TTIO
ETTIMOVEG APVNTIKEG TTIECEIG, Ol YEVIKOI OEIKTEG TINWV TWV JETOXWYV EiXaV KOAUTEPN
mropeia oTig HIMA a11é 6,11 0Tn {wvn Tou €upw, KABwG evioxUBNKav atrd TIG €V YEVEI
KaAUTEPEG EMOOOEIG TWV PETOXWVY Twv MXE — 18iwg Tou Topéa TnG TEXVOAOYIag — TTOU
€XOUV OXETIKA uwnAOTEPN 0TdBUIoN OToug deikTeg Twv HIMA atd 6,71 oTn {wvn Tou
€UpwW. Z1n wvn TOU EUPW OI TIUEG TwV PETOXWY Twv MXE auéABnkav katd 4,5%
AOGYw uYWnASTEPWY ATTO TO AVAUEVOUEVO HEPICHATWY KAl ETTAVAYOPWY PETOXWV,
KaBwg Kal TTPOCdOKIWYV Yia uwnAdTEPa BpaxuTrpdBecua kEPSN, TTOU eV UEPEI
avTiIoTaBuioTNKAV atro TNV €MOEIVWON TWV TTIO JOKPOTTPOBECUWY TTPOCOOKIWY YIA
Ta KEPDN, evw oTIg HIMA augRdnkav katd 11% oTtn didpkeia TG e€eTalopevng
TEPIGOOU GUVOAIKA. O1 TIUEG TWV TPATTECIKWY PETOXWV KaTéypayav Gvodo 5,7% oTn
Cwvn Tou gupw Kkai 1,9% oTig HIMA.

Aidypappa 19
A€IKTEG TIHWV PETOXWYV OTN {wvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(deiktng: 1 lavouapiou 2015 = 100)

== Z(VN TOU EUPW, TPATTECES
Zwvn Tou gupw, MXE
== HMA, 1pamreleg

= HIA, MXE
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150 150
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Mnyég: Refinitiv kai uroAoyiopoi Tng EKT.
TNUEIWOEIS: H KABETN YKPIda ypapurA SNAWVEN TNV apx} TG e€eTalopuevng Trepiodou (16 Maptiou 2023). Mo TTPOGPATES TTAPATNPATEIS:
14 louviou 2023.

ZTIG ayopéG CUVAAAAYHATOG, TO EUPW AVATIMNONKE O€ 6pOoUg OTABHICHEVNG WG
TTPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO I0O0TIMIOG (Aldypappa 20). Katd Tnv utrd e¢€Tacn
TEPIOdO0 N OVOUOCTIKA OTABUIOUEVN TUVAAAQYHATIKA ICOTIHIO TOU EUPW, OTTWG
METPEITAI EVAVTI TWV VOUICHATWY 41 €K TWV ONUAVTIKOTEPWYV EPTTOPIKWYV ETAIPWY TNG
{wvng Tou eupw, evioxUBNKe KaTtd 1,7%. e 6poug diyepoug ICOTIPIAG EvavTi
ONMAVTIKWY VOUICHATWY, TO EUpw avaTiundnke évavt Tou doAapiou HIMA (katd
2,0%) TTapd Tn diElpuvon TWV ETTITOKIOKWY dIaPOPWY, KABWGS Kal EvVavTi TOU YIoOUGv
Kivag (5,9%) kai Tou yiev lammwviag (7,9%), evw utroTiunenke évavti TG Aipag
AyyAiag (katd 2,7%) kai Tou epdykou EABeTiag (katd 0,7%). To eupw evioxUOnke
ETTIONG €VAVTI TWV VOUIOUATWY TWV TTEPICCOTEPWY AVASUOPEVWYV OIKOVOUIWVY TNG
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Aciag, kaBwg Kail évavti TG Aipag Toupkiag (KaTtd 26,7%), aAAG e€aoBévnoe EvavTl
ToU pedA Bpadihiag (kaTd 6,3%) Kal EvavTi TWV VOPITHATWY TwV TTEPICOOTEPWYV EKTOG
NG Wwvng TOU €UPW KPaTwv-PeAWV TNG EE atmd tnv Kevipikh kai avatoAikr) Eupwrn.

Aiaypappa 20
MeTaBoAEG TNG GUVAAAQYHOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW £vavTI ETTIAEYPEVWY VOUIOUATWY

(TrocooTiaieg HETABOAEG)

Bl A6 16 Mapriou 2023

22l-41
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Mnyn: EKT.

Inueoelg: H £X1-41 gival n ovopaoTikr) oTaBpIopévn CUVOAAQYHATIKA ICOTIHIG TOU EUPW €VavTi TWV VOUITPATWY 41 €K Twv

ONHAVTIKOTEPWV EUTTOPIKWY ETAIPWYV TNG JWvNG Tou eUpw. OETIKA (apvnTIKA) HETABOAN aVTIGTOIKEI OE avaTiunon (UTTOTIUNON) TOU EUPW.

‘OAeg o1 peTaoAég €xouv uttohoyioTel Pe BAon TIg GuvaAAaypaTikéS IooTiPieg oTig 14 louviou 2023.
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2 UVONKEG XpNUATOdOTNONG KAl TTIOTWTIKEG ECENICEIC

To k6aT0S XPNUarodoTNaNS Twv TPATTe(Wy ouvéxioe va auéaverar Tov ArpiAio Tou
2023, avravakAwvrag mepairépw auvénoeis ora Baoika emrokia tng EKT. Ta emirokia
TpamedIkwyV xopnynoswv auénbnkav emiong yia Tic ETTIXEIPNOEIS KAl TA VOIKOKUPId, av
Kai ue Bpadurepo pubud as axéon LIE TOUS TTPONYOUUEVOUS UAVES. Tnv TTEPIOSO

16 Mapriou-14 louviou 2023, 1600 T0 KOOTOS XPNUATOOOTNONS TWV ETTIXEIPNTEWYV
HEOw TNG €KOOONC LETOXWV OO0 Kal TO KOOTOS XpNUarodotnong uéow tng Ekdoong
XpEoypapwyv TTapouadiacav oplakn uovo auvénan. H xopriynon tpamelikwyv daveiwv
TPOG ETTIXEIPHOEIS KAl VOIKOKUPIA CUVEXITE va emipaduveral tov AmpiAio, urd
OUVONKeS uwnASTEPWVY ETTITOKIWY XOPNYNOEwv, UTTOTOVIKOTEPNS {NTNONgS daveiwv Kai
auaTnEOTEPWYV TTIGTOBOTIKWY KpITNpiwv. H £€a00évnan NG vouIoUATIKAG SUVAUIKAS
OUVEXIOTNKE, TTPOEPXOUEVN ATTO TO UWNAO KOOTOS EUKaIpiag S1aKpATnoNS XPNUATOoG,
v emBpaduvaon NS SUVAUIKNS TwWV TICTWOEWY Kal TN Eiwon Tou ueyé6oug Tou
100AoyiouoU Tou EupwouaTtiuarog.

To K60TOG XPNMATOBOTNONG TWV TPATTE(WV TNG {WVNG TOU EUPW OUVEXIOE VA
augaveral Tov ATrpiAlo, avTaOVAKAWVTOG TTEPAITEPW AUENOEIG OTA BACIKA
emTokKia TG EKT kai oTa emiTokia KaTaBéoewyv. To oUVOETO KOOTOG dAVEIAKNG
XPNHOTOdOTNONG YIa TIG TPATTECES TNG {WVNG TOU EUPW ONUEIWOE TTEPAITEPW EAQPPE
augnon Tov AtTpiAio kai oTaBepoTroindnke yUpw o010 uwnASTEPO ETTITTEDO TOU YIA
TEPICOOTEPO aTTO pia dekaeTia (Aidypaupa 21, TuApa a). H mpdoeatn avénon
AVTAVOKAG KUPIWG UPNASTEPQ ETTITOKIO KATABETEWY, EVW Ol ATTODOCEIG TWV
TPATTECIKWY OUOAOYWYV TTAPEPEIVAV O€ YEVIKEG YPOUUEG OTABEPES (Aldypapua 21,
TuAMA B). Ta emToKia KaTaBéoewv e€akoAouBnoav va auédvovtal oTabepd, UE
KATT0IEG BIOPOPOTTOINCEIG HETAEU TwV PHECwV. O1 KaTabETeg avTidpouv OTn
Oleupuvopevn dla@opd PETAEU TWV ETTITOKIWY KATOBECEWY TTPOBECIAg Kal TwV
ETTITOKIWYV KATOBECEWV Hiag NUEPAG PETAPEPOVTAG TIG TOTTOBETATEIG TOUG ATTO TIG
Katabéoelg piag nuépag o€ katabéoelg TTpobeopiag kal oe GANa péoa pe upnAoTepa
emTOKIO. H peTakUANION Twv auénoewyv Twv Bacikwy emiTokiwy Tng EKT oTa emTokia
KataBéoewv dIEPeEPE oNUAVTIKA aTTO TpdTTeCa O€ TPATTECD KAl OUVODEUONKE OTTO
avadiavoun Twy OYKWY Twv KataBéoewv PETaEU Twv Tpatrefwyv. O1 aTTOTAMIEUTES
€XOUV OVAKOTAVEIYEI TIG KATABEOEIG TOUG OTTO TPATTECEG JE AlYOTEPO EAKUOTIKA
eMTOKIO O€ TPATTECEG TTOU augnoav Ta eMTOKIO KATaBEoEWV TaxXUTEPA.

O1 ammoTTAnpwHEG KEQaAaiwy TTou gixav daveloTEl Ol TPATTE(EG MECTW TNG TPITNG
OEIPAG OTOXEUMEVWYV TTPASEWYV TTIO HAKPOTTPOBETUNG avaxpnUAaTodoTNONG
(TLTRO Ill) ouvéBaAe oTnV TTeEpAITEPW HEIWON TNG UTTEPBAAAOUCOG
PEUCTOTNTAG KOl O€ UYNAOTEPO KOOTOG XPNHATOSOTNONG TWV TpaTTE(WV. MeTd
TNV avaTTpocapupoyn Twv 6pwv TnG oeipdg TLTRO I, Tou 1é€0nke o€ 1I0x0 OTIg 23
NoeuBpiou 2022, o1 TpaTTedeg TTPOERNOCAV GE ONUAVTIKOU UWPOUG ATTOTTANPWHES
KepaAlaiwv TTou gixav davelioTei 0TO TTAAICIO TOU TTPOYPAUUATOG. Tov louvio Ba €xel
ammoTTAnpwOei cuvoAiké TToo6 Uyoug 1,5 TPIoEK. EUPW (UTTOXPEWTIKES Kal
OIKEIOBEAEIG ATTOTTANPWHEG KEQAAQIWY), HEILWVOVTAG TO UPICTAPEVO UTTOAOITTO TWV
TLTRO Il katd TrepiTou 72% (o€ cUYKPION PE TO €TTITTESO TTPIV OTTO TNV
avatrpooapuoyr).’ ATé Tov Zemtéuppio Tou 2022 ol TpATTedeg £XOUV aurael TNV

5 BA. “ECB recalibrates targeted lending operations to help restore price stability over the medium term”,
OeArio Tumou, EKT, 27.10 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr221027_1%7Ec8005660b0.el.html

€kd0aN OJOAGYWYV, TO OTTOIO EKTOKICOVTAI PE ETTITOKIO UYNASTEPQ ATTO TA ETTITOKIA
KataBéoewyv Kal Ta Bacikd emTokia TnG EKT, Adyw Tng oT1adiakrg oAoKAApwong Twv
TLTRO Kkal TG MEIWONG TwV KATABETEWV.

Aiaypappa 21
ZuvBeTa emMITOKIO XPNUATO®OTNONG TWV TPATTE(WYV O€ ETTIAEYUEVEG XWPES TNG CWvNG
TOU €UPW

(TrocooTd % £TNOIWG)

Zwvn Tou EUpW
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aAAia

ITahia

loTravia
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Mnyég: EKT, deikteg TG IHS Markit iBoxx kai utrodoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: Ta gUVOETa ETITOKIA XPNUATOSATNONG TWV TPATTE(WY €ival 0 OTABUIOPEVOG HETOG OPOG TOU OUVBETOU KOOTOUG KATABETEWY
Kal SaveIoPOU aTré TNV ayopd Xwpig Tapoxn ac@dAeiag. Ma Tig Katabéoelg, o oUvOeTog SeikTng KOOTOUG UTTOAOYICETAI WG HETOG OPOG
TWV ETTITOKIWV YIa VEEG KATaBEDEIG DIGPKEING HiOG NUEPAG, KATABETEIG ue CUPPWVNPEVN SIAPKEIX KAl KATABETEIG UTTO TTpoEIdoTTOINaN,
OTABUIOPEVWY WG TTPOG Ta avTiaTolxa utréAoima. O1 aTrodd0EIg TWV TPATTEGIKWY OPOAdYWYV gival pnviaiol JETol 6pol yia uPnASTEPNG
£GOPANTIKAG TTPOTEPAIOTNTAG TUAMATA (Senior tranches) opoAoylakwy ekddoewy. Mo TTpdogarteg TTapatnproeig: AtrpiAiog 2023 yia Ta
oUVOETa ETITOKIO XPNUATOSATNONG TwV TPaTE(WY Kal 14 louviou 2023 yia TIG ATTODOTEIG TWV TPATTEIKWY OHOAGYWV.

O1 Tpatredeg e§akoAouBouv va TTapoucidfouv ocuvoAIKd uPnAn Ke@aAaiokn
EMAPKEIA, aVv Kal ol €§gAi§elg TwV ocuvBnkwv Xpnuarod6Tnong, o Kivduvog
ETTITOKIOU KaI I TTOIOTNTA TWV OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU gival TOavov va
emifapUvouv oAoéva TTEPICTOTEPO TN SavelodoTIKN Toug IkavoeTnTta. Ol
TPATTECEG CUVEXIOAV VO QUEAVOUV TNV KEPBOYOpIa Toug To a” Tpiunvo Tou 2023. Autd
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OQPEINOTAV KUPIWG OTIG TTNYEG €000WV aTTO PN TOKOPOPEG EPYATIES, EVW N augnaon
TWV KaBapwyv €00dwv atrd TOKOUG TTou TTapaTnerndnke kad’ 6An Tn didpkeia Tou 2022
QAVOKOTTNKE €V HEOW XauNAOU pubuou algnong Twv XopnyRoewy Kal oTaBepwv O€
YEVIKEG YPOAUMES KABAPWV ETTITOKIOKWYV TTEPIBwpPiwyV. H avatapayxr otov TpatTediko
Topéa Tov MdpTio odfiynoe O€ TITWON TwV TIMWV TWV TPATTECIKWVY JETOXWYV KOl O€
Olelpuvon TwV dIaPopWwY atroddoewV yia Ta TPaTTe(IK& opoAoya augnuévou
KivdUvou, 0TTwg opdAoya XapunAdTepNG TTPOEEOPANTIKAG TTPOTEPAIOTNTAG KAl
TpoobeTa péoa kepahaiou Tng Katnyopiag 1 (Additional Tier 1 — AT1). H auénuévn
XPNHOTOBOTIKA TTiECT WG ATTOPPOIa TWV UYPNASGTEPWYV ETTITOKIWY KATABETEWY KAl Ol
peyaAou Uyoug ammottAnpwuég TLTRO etnpedlouv €TTi TOU TTAPOVTOG APVNTIKG TNV
kepdoopia Twv Tparmefwyv. Ooov agopd TNV TTOIOTNTA TWV OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU
TWV IGOAOYICHWY TWV TPATTECWV, 01 OEIKTEG TWV PN EEUTTNPETOUNEVWY dAVEIWV
eEakoAouBnoav va peiwvovtal, Opws apxioav va diagaivovtal evOeielg upnAOTEPWV
TMOTWTIKWY KIVOUVWY, Kabwg éxel auénBei n avaAoyia Twv daveiwy TTou ammoTeAouv
TTPWIMEG ANEITTPOBETES OPEINEG, 10iWG YIa TA XPNUATODOTIKA AVOiyUOTA OE TOUEIG
OTTWG TO ETTAYYEAMOTIKA akKivnTa TTOU £€TTNPEAZOVTAl TTEPICOOTEPO ATTO TOV KUKAO
auOTNPOTTIOINCNG TNG VOUIOHUATIKAG TTOAITIKNG. Ava@opikd pe Tnv €kBeon Twv
TPATTECWYV OTOV KivOUVO ETTITOKIOU, Ol N TTPAYUATOTToINBeioeg {NUieg ETTi TwvV
SlakpaTOUPEVWVY PEXPI TN AREN Toug TiITAWYV BpiokovTal TTAEOV GTO ETTIKEVTPO TNG
TIPOCOXNAG TWV AYyOPWY, TTAPOAO TTOU PEXPI OTIYHNG EiVal OXETIKA TTEPIOPIOUEVEG.

Ta €mMITOKIO TPATTEJIKWYV XOPNYNOEWYV TIPOG ETTIXEIPNTEIG KOl VOIKOKUPIA
augnénkav epaitépw Tov AtrpiAio Tou 2023, av kai pe Bpadutepo pubuod o€
oxéon ME Toug TTponyoUuEVOUG NAVES. H auoTnpoTToinon NG VOUICHOTIKAG
TOANITIKNG TNG EKT petadidetal oToug 6poug TPaTTECIKWY XOPNYAOEWY, HE TA ETTITOKIA
Xopnynoewy va aufdvovTal Kai Ta TIoTOO0TIKA KPITHPIa va yivovTal auaTnpoTepa. Ta
EMTOKIO TPATTECIKWVY XOPNYHOEWV TTPOG TIG N XPNHUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG
(MXE) aué¢nbnkav o€ 4,38% tov AtrpiAio, KaTaypa@ovTag To uwnAdTePO TOug
emitTedo atrd 10 TEAOG Tou 2008. To TTooooTé auTd ATAY 4,22% Tov MdpTio Tou 2023
ka1 1,83% Tov louvio Tou 2022, rpoTou &ekiviioel 0 KUKAOG auoTnpoTtroinong. H
TPOCQPATN alEnon o@eINGTAV OTA UYNASTEPQ ETTITOKIO TWV dAVEIWV PE ETTITOKIO
oT0a0ePO £WG £va £T0G, EVW TA ETTITOKIA TWV SAVEIWV WE ETTITOKIO OTABEPS YIa
peyaAUTePN SIGPKEIQ UTTOXWPENOAv. Ta TPATTECIKA ETTITOKIO XOPNYACEWYV TTPOG TA
VOIKOKUPIQ YIO ayopd KaToikiag eTiong au¢ndnkav mepaitépw Tov AtrpiAio o€ 3,44%,
a6 3,37% Tov MdpTio kai 1,97% Tov louvio Tou 2022. H auénon 1Tou KaTaypa@nKe
Tov ATTPiAIo ATAV OTTOTEAEOHA TWV UYPNAOGTEPWYV ETTITOKIWY TWV OTEYOOTIKWYV dAvEiwv
ME KUPaIVOUEVO ETTITOKIO, EVW TA ETTITOKIA TWV OTEYAOTIKWY daveiwv oTabepou
ETMITOKIOU UTTOXWPENOAV YIa TTPWTN Popa YETA Tov AekéuBpio Tou 2021, dTav Eekivnoe
n avodikr Toug Taan. ZUVOAIKG, Ta ETITOKIO XOpNYACEWV augnOnkav Taxutepa ammod
0,TI € TTPONYOUNEVOUG KUKAOUG QUEATEWYV, OVTAVAKAWVTAG KUPIWG Tov TaxUTEPO
pUBuG augnong Twy emiTokiwv TTOAITIKAG. OTTwg deixvouv Ta aTToTEAECHATA TG
épeuvag TnG EKT yia 1ig Tpoadokieg Twv katavaAwTwy (Consumer Expectations
Survey) Tou AtrpiAiou 2023, o1 KaTavaAwTEéG avapévouv OTI TA ETTITOKIO TWV
oTEYOOTIKWYV daveiwv Toug Ba apxioouv va oTaBepoTrololvTal TOUGg ETTOUEVOUG 12
pAves. QoTo00, éva peyGAo KaBapd TTOCOATS KATAVAAWTWY TTOU GUUUETEIXQV TNV
épeuva avapével 6Tl n atrdéKTNon oTeyaoTikoU daveiou Ba kaTaoTei dSuokoAdTepn. H
Ol1a@opd PETALU Twv TPATTECIKWY ETTITOKIWV XOpNYACEWV Yia PIKPG Kal peyaAa ddveia
dlatnenonke oTabepn Tov ATIPIAIO G€ IGTOPIKWG XOUNAG TTITTESA, AV KAI PUE KATTOIEG
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/results/html/ecb.ces_results_june_2023_housing.el.html
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ATTOKAICEIG aTTO XWPa O€ XWPa. H yetadu Twv xwpwv S1acTTopd TWY ETTITOKIWV
XOPNYNOEWV TTPOG ETTIXEIPATEIG KAI VOIKOKUPIA TTOPEPEIVE GE XAPNAG eTTiTTEDQ
(Alaypappa 22, TuAPaTa o kai B).

Aiaypappa 22
>UvBeTa TPATTEQIKA ETTITOKIO XOopnyHoewV TTpog MXE Kal VOIKOKUPIA O€ ETTIAEYUEVEG

XWPES

(eTAOIEG TTOOOOTIONEG HETABOAEG, TUTTIKA aTTOKAION)

Zwvn Tou EUpw

eppavia

FaAAia

ITaAia

lomravia

TumikA arékAIon peTagy xwpwv (Segid KAipaka)
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Mnyn: EKT.

Inpeoelg: Ta auvBeTa TpaTTEQIKG ETTITOKIA XOPNYHOEWY UTTOAOyifovTal He GBpoIon Twv BPaxuTTPOBECUWY Kal JaKPOTTPOBETHWY
ETTITOKIWY KAl JE OTABUION WG TTPOG TOV PEGO OPO TOU OYKOU TWwV VEWV daveiwy yia éva KUAIGPEVo 24unvo. H TuTTikA atmrékAion peTagu
Xwpwv uttoAoyideTal yia éva o1abepd deiypa 12 xwpwv Tng duvng Tou eupw. OI TEAEUTaiEG TTAPATNPAOEIG apopoUV Tov ATTpiAIo TOU
2023.

A1r6 TIg 16 MapTiou £éwg TiIg 14 louviou 2023, T6CO TO KOOTOG XPNUATOBOTNONG
TwV MXE péow Tng €Kdoong HETOXWV OCO0 KAl TO KOOTOG XpNHATOdOTNONG
Héow TNG €KBOONG XPEOYPAPWYV TTOPOUTiIiacaV OPIOKH HOVo auénon. ETeidr Ta
OTOIXEIa yIa TO KOOTOG TWV TPATTECIKWY XOPNYATEWV YivovTal SIaB€01ua PE XPOVIKES
UOTEPNOEIG, TO UVOAIKO KOOTOG Xpnuatoddtnong Twv MXE — dnA. To ouvbeTo
KOOTOG TPOTTECIKOU daveIoPoU Kal XpnuatoddTnong PEow TnG €KO0ONG XPEOYPAPWY
Kal JETOXWV — PTTOpEi OTIG 14 louviou va uttoAoyIoTel Ovo Péxpl Tov ATTpiAio Tou
2023, omoTe Kal dlapopewdnke o€ 5,9%, dnA. Aiyo xaunAotepa atré 10 eTTiTTEdO TOU
TTponyoupevou unvog (Aidypaupa 23). Auto ATav oTTOTEAECHA TNG PEiwong TTou
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onpeiwBdnke Tov ATTPiAIo 6TO KOOTOG OAWV TWV CUVICTWOWV TNG XPNMATOdOTNONG
Twv MXE, €KTOG a1m0 TO KOOTOG TOUu BPaxuTTpOBecou TpaTTedikou daveiopou, TO
oT110io augnenke onuavtiké. Tov AtrpiAio Tou 2023 T0 GUVOAIKG KOOTOG
XPNHOTOBOTNONG HEIWONKE EAAPPUG ATTO TO AVWTATO ONMEIO OTO OTTOIO Eixe POATEI
Tov OKTWRpPI0 Tou 2022, aAAG TTapépeive KOVTA OTa auénuéva eTTiTeda oTa OTToia €iXE
SlapoppwOei Tov ZeTTEUPRPIO Tou 2022 Kal Ta oTToia TTAAQIGTEPA EiXav TTapaTnpenOei
oTo TéAog Tou 2011. Katd tnv e€etalduevn trepiodo 16 Maprtiou-14 louviou, To
KOOTOG XpNUaTOodOTNONG TOOO PECW TNG £€KOOONG XPEOYPAPWY GO0 Kal HETW TNG
€kdoONG PETOXWV aUEABNKE eEAa@pws. H algnon Tou kK6oTOUG XpnuatoddTnong Héow
NG £KO0ONG XPEOYPAPWV OPEIANOTAV OTNV £TTIOPAC TWV UYPNAOTEPWV ETTITOKIWV
pNndevikou Kivduvou, n oTToia avTIoTOBUIOTNKE eV HEPEI ATTO TIG MIKPOTEPEG OIAPOPES
ammodO0EWV TWV OPOAOGYWY TTOU €KBIOOUV 01 PN XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG
1600 yIa TITAOUG eTTeVOUTIKAG Babuidag 600 Kal, TTPWTIoTWG, Yia TITAOUG UWNANG
amodoong. H pikpr) aténon tou KGOTOG XPNUatoddTNONG PEOW TNG £KOOONG NETOXWV
avtavakAoUoE €TTiong TNV algnon Twv €MTOKIWY PNOEVIKOU KIvOUVOU, KaBwg To
aoQAAIOTPO KIVOUVOU PETOXNG TTaPEPEIVE OTABEPO oTn didpKeIa TNG EEETACOMEVNG
TEPIGOOU.

Aidypappa 23
OvopaoTikd KOOTOG EEWTEPIKAG XpnuaToddTnong Twv MXE Tng dwvng Tou eupw e
avaAuon avd cuvioTwoa

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== FUvOAIKO KOOTOG XPNHaToddTNONG
KéoTog €k800NG HETOXWV
== KO0TOG £KB0ONG XPEOYPAPWV
== BpayutrpoOeapo KGOTOG TPaTTEIKOU Saveiouoy
== MakpoTrpdBecoo k6GTOG TPaTTEIKOU davelgHoU

12 12
10 10
8 8
6 6
\ w 4 w_/\'\/.“
2 2
0 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 01/21 01/22 01/23

Mnyég: EKT kai ekmiufoeig Tng EKT, Eurostat, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg ka1 Thomson Reuters.

Znpeoelg: To guvoAiké k6aTog XpnuaToddtnong Twv MXE utroAoyifetal wg HETOOTABUIKG KOGTOG TOU TPATTECIKOU daveITHOU Kal TG
XPNHATOBATNONG HE €KBOCTN XPEOYPAPWY KAl HETOXWY, PE BAan Ta avTigTolxa uttdAormra. Mio TTpdoeareg TrapatnpAoelg: 14 louviou
2023 yia 10 KOOTOG £€kdOCNG XPEOYPAPWY (UNVIaiog HESOG 6POG NUEPHTIWY OTOIXEIWV), 9 louviou yia To KOGTOG €KOOONG PETOXWV
(eBdopadiaia aToixeia) kal ATrpiAiog 2023 yia To GUVOAIKO KOOTOG XPNHATOSATNONG Kal TO KOOTOG TPATTE(IKOU daveIguoU (unviaia
aTolxeia).

O1 eTMIXEIPAOEIS OAWV TWV KATNYOPIWYV HEYEBOUG aVEPEPAV TTEPAITEPW
auUOTNPOTTOINON TWV CUVONKWV XPNHATOS0TNONG TNV TTEPiOdOo a1Td TOV
OkTwfpI1o Tou 2022 £éwg Tov MdpTio Tou 2023 otnv Epcuva yia Tnv NpocBaon
Twv Emmiyeipnocwy otn Xpnuatodotnon (SAFE). To kaBapod Too0ooTo Twv
ETTIXEIPAOEWY TTOU AVEPEPAV AVOD0 TWV TPATTECIKWY ETTITOKIWV augnnke o€ 87%
ato 71% oTov TTponyoupevn eTavainyn Tng €peuvag (Aidypaupa 24). Auth ivai n
peyaAUTepn augnon amd Tnv évapén Tng £épeuvag 1o 2009 Kal avTavakAd Tn oTadiakr)
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.el.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.el.html

METABOON TNG QUCTNPOTTOINONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG 0TO KOOTOG daveITHOU
TWV emixelpriocwv. MNépav TolTou, KaBapd TToooaTO 53% TwV ETTIXEIPACEWY (ATTO
49%) avépepe augnan oTIg AOITTEG XPEWOEIG, TEAN Kal TIPOUABEIEG EVAVTI TPATTECIKWV
TOTWOEWV. H yevikeupévn auénon Twv TPATTECIKWY ETTITOKIWY Kal TOU un
ETMITOKIOKOU KOOTOUG XPNUOTOdOTNONG PaiveTal va gival TTapduola TO00 YIa TIG
Mikpopeaaieg (MME) 600 kai yia TIG HEYAAEG ETTIXEIPACEIG. Z€ KaBapoug 6poug, ol
ETTIXEIPNOEIG AVEPEPQV ETTIONG AUCTNPOTTOINCN TWV ATTAITHOEWYV VIO EA0QPAAICEIG,
aAAG kal auénoeig otn didpKela Kal To UWog Twv daveiwv. Mikpdg apiBuog
ETTIXEIPAOEWV QVEPEPE EPTTODIO OTN AW TpaTTedIkWY daveiwy (7%, 6TTwG Kal oTnv
TTponyoupevn eTavaAnyn NG £pEuvag).

Aidypappa 24

MeTaBoAEG Twv OpwvV TPATTECIKAG XPNMaTOdATNONG TTPOG TIG ETTIXEIPAOEIG TNG JWvNG
TOU EUPW

(kaBapn dlapopd BETIKWV-aPVNTIKWY ATTAVTACEWY)

= MME
== MeyGAEG ETTIXEIPNOEIG
Z0VOAO ETTIXEIPATEWY

. ot o A I

-20
20 21 22 23 20 21 22 23 20 21 22 23 20 21 22 23 20 21 22 23 20 21 22 23

Emimedo emmokiwv  Emiedo Aomwy  “Ywog diaBéoipou  Aidpkeia Siabéoiyou  ATTITOUPEVEG ANeg
XPEWOEWV daveiou i daveiou e¢aopahioeig ATTAITACEIG
TIOTWTIKAG YPAUMAG

MnyA: Epguva ¢ EKT yia TV TpooBaon Twy ETTIXEIPAOEWY 0T XPNUATOSOTON (SAFE).
SNUEDOEIS: Ta apIBUNTIKG GToIXEIN BATICOVTaI OTIC ETTIXEIPATEIC TTOU UTTEBAAQY aiTnan yia TPOTTEQIKG SAVEIR (CUMTIEPIAGUBAVOUEVWV
TWV EMIBOTOUHEVWY TATTEIKWV SAVEIWY), TIOTWTIKES YPAUHES, UTTEPAVAARWEIS 1} SAVEIX HECW TIOTWTIKWY KapTwv. H Kabapr Siapopd
BETIKWV-APVNTIKWY OTTOVTAGEWY €ival N SIAQOPA HETAEY TOU TIOGOGTOU TwV ETTIXEIDAOEWY TTOU QVAPEPE! OTI O GUYKEKPILEVOG BEIKTNG
QUEABNKE KAl TOU TIOO0GTOU TTOU QVAQEPE! OTI HEIWBNKE. Ta apIBUNTIKA GTOIKEIX APOPOUV TIC ETTAVAARYEIS 22-28 TG £PEUVAC
(OkTwPpIog 2019-MdpTtiog 2020 £wg OkTWRPIoG 2022-MdpTiog 2023).

O1 eTTIXEIPNOEIG AVEPEPAV OTI TO XPNMATOBOTIKA TOUG KEVA aunénkav
TEPAITEPW KO OTI AVEUEVAV VA YiVEI OKOUN TTIO TTEPIOPICTIKA OTO HEAAOV N
51000 1HOTNTA TWV TTEPICOOTEPWYV TTNYWV EEWTEPIKAG XpnuaTodoéTnong. To
KaBapo TT0000TO TWV ETTIXEIPHOEWV TNG {WVNG TOU EUPW TTOU avéPepav dieupuvaon
TOU KeVOU €EWTEPIKNG XPNUaToddTNOoNG — TNG dlapopds PETAEU TNG METARBOANG TNG
{NTNong kai TG JETABOAAG TNG TTPOCPOPAG ECWTEPIKNG XPNUaToddTNOoNG — aviABe o€
6% (o116 9% OTnV TTPOoNnyoUuEvn eTavaAnyn g épeuvag). Me e€aipeon Tnv
TTponyoupevn eTavaAnyn TnNG £peuvag, auTr ATav n heyaAuTepn algnan Tou
XpnuaTtodoTikoU kevoU atrd 1o 2013, n otroia avravakAouoe Tnv adgnon Twv
XPNHOTOBOTIKWY OVAYKWY TWV ETTIXEIPNOEWY, OTTWG 01 idIEg avépepav, KabBwg Kal
emdeivwan TNG S1aBeaIudTNTAG YIa TIG TTEPICOOTEPEG TINYEG XpNuaTodoTnong. Ooov
a@opd TIG HEANOVTIKEG £EENIGEIG, KaBapd TTOGOOTSO 17% TWV ETTIXEIPAOEWY AVAUEVEI
TeEpAITEPW Peiwon TnG d1aBeciudTNTAG TPATTECIKWY daveiwv HeTagy ATrplAiou Kal
ZemrrepBpiou 2023. Etiong, ol €TTIXEIPAOEIG AvapEéVOUY, OUVOAIKE, OTI N
O1a0£0IUOTNTA TWV TTICTWTIKWY YPAUPWY KAl TWV EPTTOPIKWY TTIOTWOEWV Ba
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emMOEIVWOET TTEPAITEPW TOUG ETTOPEVOUG £ UAVEG, EVW YIA TN HEANOVTIKA
01a6€01uOTNTA TNG XPNMOTOBOTNONG HECW TNG €KOOONG XPEOYPAPWY avaUEVOUV OTI
Ba Trapapeivel oxedOv aueTABANTN.

H xopAynon tpatredikwyv daveiwv TTpog ETTIXEIPAOEIS KAl VOIKOKUPIA OUVEXIOE
va emipaduveral Tov ATTpiAlo UTTO CUVBAKEG UPNAOTEPWYV ETTITOKIWY,
UTTOTOVIKOTEPNG {ATNONG SAVEIWV KAl AUCTNPOTEPWYV TTICTOSOTIKWV KPITNPiwv.
O emolog pubudg augnong Twv daveiwy TTpog MXE emPBpadivOnke o€ 4,6% Tov
ATrpikio, a1 5,2% Tov MdapTio (Aidypaupa 25, Tuiua a). O ynviaieg poég daveiwv
mpog MXE fitav katd yéco 6po opiakd apvnTikég amd Tov NoéufBpio Tou 2022. H
empBpaduvon TTapatnPABNKE OTIG HEYOAUTEPEG OIKOVOUIEG KOl AVTAVAKAG TNV éviovn
peiwon Tng ¢ATnong daveiwv, n otToia o@eiAeTal v PEPEl OTA UYPNAOTEPA ETTITOKIA
XOPNYNOoEWY, KAl TNV TTEPAITEPW CNUAVTIKI) QUGTNEOTTOINGN TWV TTIOTOOOTIKWY
KpiITnpiwv. O €TACI0G pUBPOG alEnong Twv daveiwv TTPOG TA VOIKOKUPIA UTTOXWENOE
amo 2,9% tov MdpTio o€ 2,5% Tov AtrpiAio (Aidypappa 25, Tunua B) utrd ouvenkeg
XEIPOTEPEUONG TWV TTPOOTITIKWY TNG AyOPAg KATOIKIWY, ONUAVTIKAG TTEPAITEPW
auOTNPEOTTIOINGNG TWV TTICTOBOTIKWY KPITNPEIWY Twv TPATTECWV KAl UPNAOTEPWY
EMTOKIWV Xopnynoswv. H uttoxwpnon autr TTponABe Kupiwg atrod Tn ouvexICOuEvn
empBpaduvon Tou pubuou alénong Twv OTEYaoTIKWYV daveiwv. QoTéco, amd TNV
apyn Tou 2023, Ta Aoird dAveia TTPOG VOIKOKUPIA, 10iwg auTd TTou xopnyouvTal o€
eAeUBepouUg eTTayYEAUATIEG (BNA. HIKPEG ATOMIKEG ETTIXEIPNOEIG), ONUEIWOQAV TITWON O€
pnviaia Baon kai, wg ek ToUTou, ouvéBaAav eTTiong oTnv e€acBévnaon.

Aidypappa 25
Adveia Twv NXI o€ eTIAeYPEVEG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG, TUTTIK aTTOKAIOT)

Zwvn TOU EUPW

Iepuavia

FaAAia

ITaAia

loTravia

TuiKA aTréKAION PETAgU XwpwV (Segid KAipaka)

a) Adveia Twv NXI rpog MXE B) Adveia Twv NXI Tpog voikokupid

15 10 10 10

12 9 8 9
9 8 6 8
6 7 4 7
3 6 2 6
0 5 0 == — 5
3 4 2 4
6 3 -4 3
-9 2 -6 2

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

MnynR: EKT.

ZNUEIWOEIG: Ta SAVEIR TWV VOUITUATIKWY XPNUATOTTIOTWTIKWY IBpUPETWY (NXI) gival S10pBwuéva wg TTPog TIG TTWANCEIG Kal
TITAOTTOINOEIG Saveiwv Kal ETTITTAEOV, aTNV TrEPITTTWOoN Twv MXE, wg TTpog Tn SIEUKOAUVAN GUYKEVTPWONG PEUCTWY SIaBETipwY Ot
emiredo opihou (notional cash pooling). H TutTKr atrdkAion peTagl xwpwyv utroAoyiletal yia éva oTabepd Seiypa 12 xwpwv Tng wvng
ToU €UpW. Mio TTpdoParteg Trapatnprioelg: Ampiiog 2023.

O pubuoég alténong Tng KaBapng eEWTEPIKAG XPNHATOSOTNONG TWV
EMIXEIPAOEWV TNG {WVNG TOU EUPW NTAV CUYKPATNHEVOG TO a” TPiNVO Tou
2023 ka1 Tov ATrpiAio, avTavakAWVTAG Ta XapnAd emritreda davelokng
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Xpnuarodo6Tnong. O £ToIog pubu6G algnong TNG KABapAG EEWTEPIKAG
XpnuaTodoTnong empBpaduvonke amo 2,2% Tov lavoudpio Tou 2023 o€ 1,7% 1oV
ATrpiAio (Aldypappa 26). O1 davelakEéG poEG ATAV XAWNAEG O€ aTTOAUTEG TIMEG Kal O€
ouykpion Pe Ta Tponyoupeva €tn. H e€ENIEN auTrh avTavakAd TIG HEIWMEVES
XPNMOTOBOTIKEG AVAYKES TWV ETTIXEIPACEWY, KABWGS N OIKOVOUIKY dpacTnpidTnTa
TTAPEPEIVE UTTOTOVIKH, T Augavopeva TITOKIA XOpNYATEWY Kal T auaTnpoTEPA
TMOTOOOTIKA KPITHpIa TwV TpaTTewv. H kaBapr ékdoon Xpeoypdewy CuppIKVWONKE
AOYyw TNG aUENoNG Twv £E0PANCEWY Kal TNG YEIWONG Twv akaBapioTwy ekddoewv. H
€KOOON EICNYMEVWV PETOXWYV ATAV YEVIKA TTEPIOPICHEVN, TTAPA TO XAUNAOTEPO KOOTOG
XPNHOTOBOTNONG HECW TNG €KOOONG JETOXWV YIA TIG ETTIXEIPNOEIG, AOyw TNG
uTTOTOVIKAG OpacTnNPIOTNTAG GO0V QPOPA TNV EICAYWYH ETAIPILV OTO XPNUATIOTHPIO
Kal TIG UYXWVEUTEIG KAl €EQYOPES, EVWD OPICHEVEG TTOAUEBVIKEG eTaIpiEG TTPOERNTAV
o€ eTTavayopd 1I0iwv HETOXWYV Kail n dlavour NEPICUATWY ATAV UWPNASTEPN.

Aidypappa 26
KaBapég pog e€wTepikng Xxpnuatodotnong Twv MXE tng duvng Tou eupw

(unviaieg poég, dioEK. EUPW)

== YUVOAIKN EEWTEPIKA XPnHaToddTnoNn
Tpatedikdg davelopdg

B KaBaprj ékdoon xpeoypapwy

B KobBapr) k500N EI0NYUEVWY PETOXWV

150

-50
01/20  04/20 07/20 10/20 01/21  04/21 07/21 10/21 01/22 04/22 07/22 10/22 01/23  04/23

Mnyég: EKT, Eurostat, Dealogic kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: H kabapr) e§wTepiki xpnuatoddtnon eival 1o dépoioua Tou Tpatedikou daveiopou (ddveia amd NXI), Tng kabaprig ékdoong
XPEOYPAPWY Kal TNG KaBaprig £kdoang eionypévwy peToxwy. Ta ddveia amd NXI gival SiopBwpEva wg TTPOG TIG TIWAACEIS Kal
TITAOTTOINTEIG SaVEIWV KAl WG TTPOG TN SIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUCTWY SlaBeaipwy og eTriTedo opiAou. Mio TTPOTPATEG
TrapaTneAoelg: Atrpiliog 2023.

O1 KaTaBéoelg Jiag NUEPAG CUPPIKVWONKAV TTEPAITEPW TOV ATTpiAio, AOyw Tng
OVOKOTOVOUAG KEQPAAQiwV TTpog péoa pe upnAoTepn amédoon. Metd Tnv
uTTOXWPENOT] TOug KaTd 5,1% o€ etAcIia Baan Tov MdpTio, ol katabéoeig piag nuépag
peiwbnkav Tepaitépw Katd 6,1% tov AtrpiAio, KaTaypApovTag Tn HEYAAUTEPN
ouppikvwaon a1ré Tnv £vapén 1ng Oikovopikng kal NopiopaTikhg ‘Evwong 1o 1999
(Aidypappa 27). H e€€MIEN auTth TTpogpyoTav 18iwg atrd Tn HEYAANG KAipakag
UTTOKATAOTOON TwV KataBéoewv Piag nuépag atrd katabéoelg TTpoBeapiag, aAAd Kal
atmo GAa pé€oa pe uwnAoTepn amodoon, OTTwg Ta PePidIa apoiBaiwy Kepalaiwv NG
ayopdg XpAMaTog Kai Ta opéAoya. AvTavakAd TO YEyovog OTI Ta ETTITOKIA TWV
KATaB£oewV Piag nUEPAG TTPOCaPUOoVTal TTIO Apyd OTIG HETAROAEG TWV ETTITOKIWV
TTONITIKAG aTT0 O,TI T ETMTOKIA TWV KaTtaBéoewv TTpobeoyiag. To yeyovog 0TI n

auaTtnpoTtroinon TnG TOAMIKAG TNG EKT ATav TaxuTepn atd 6,11 o€ TTponyoUuEVOUG
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KUKAOUG auoTnpoTroinong Enyei Toug acuvniBioToug OYKOUG KEQAAQiwyV TTou
avakaTtavéuovral.

Aidypappa 27
M3, M1 kai kataBéoeig piag nuépag

(eTAO10G PUBUGG AUgNONG, HE ETTOXIKN Kal NuEPOoAoyIakr) diI6pBwan)

= M3
M1
== KaraBéoeig piag nuépag
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MnynR: EKT.
>nueiwon: Mio Tpéo@areg Traparnproeig: Atrpidiog 2023.

H e§acBévnon Tng VOUIOHATIKAG SUVAUIKAG OUVEXIOTNKE, TIPOEPXOMEVN ATTO TO
upnAo K6OTOG eUKaIpiag SIaKPATNONG XPAMATOG, TNV emMIpdaduvon Tng
SuUVaAUIKAG TWV TTICTWOEWYV Kal TN JEiwon Tou peyédoug Tou IcoAoyiouoU Tou
Eupwouotiuarog. O €1o10g pubudg algnong Tng ToadTNTAG XPAUATOG HE TV
eupeia évvoia (M3) empBpaduvOnke attd 2,5% Tov MdapTio o€ 1,9% Tov AtTpiAio, dnA.
aTo XapnAoTepO £TTiTTEdO ATTd TOV loUAIo Tou 2014 (Aidypappa 27). Or ynviaieg
METABOAEG TNG TTOCOTNTAG XPAMATOG PE TNV €UPEia évvola gival apvnTIKEG aTTd TOV
Aeképppio Tou 2022. To oTtevo vouiopaTikd péyedog (M1) ouppikvwBnKe TTEPAITEPW,
KaTd 5,2% Tov Atrpihio, évavTi 4,2% Tov MdapTio. H ouvexiéuevn empBpdaduvon Tou
puBpOU pETaBOAAG TNG TTOOOTNTAG XPNMOTOG UTTOPEI va atTodoBei oTnv augnaon Tou
KOOTOUG gukalpiag dIakpdTnong XpAMaATog Kal oTnv emBpdduvon TG SUVAPIKAG TwV
TMOTWOEWV. H JETAdoON TWV AQUEACEWV TWV ETTITOKIWV TTOAITIKAG OTIG
XPNMOTOTTIOTWTIKEG CUVOAKEG TTAPEXEI KiVNTPO OTOUG KATOXOUG XPrUATOG va
peTapEépouV KeAAaia aTTd KaTtaBéoelg piag nuEpag o€ kaTaBéoelg TTpoBeoiag Kal,
o€ MIKPOTEPO BaBuo, oe TpaTTedikd oudAoya, apoifaia ke@daAaia TnG ayopds
XPrMaTOG Kal TiTAoug Tou Anuoaiou. ETTiiTAéov, 10 yeyovog 611 Tov MdpTio Tou 2023
TEPMUATIOTNKE N ETTAVETTEVOUGT OTO OKEPAIO TWYV TTOCWYV KEPAAaiou atro Tnv
€€OQANON TITAWV TTOU ATTOKTAONKAV YETW TOU TTPOYPANUOTOG ayOoPdgs OTOIXEIWY
EVEPYNTIKOU KATA TN AREN TOUG €ixe WG aTTOTEAECUA TN PEIWON TOU XAPTOQUAAKIOU
TiTAwv TToU dlakpartei TO EupwouoTnua, aTToppoPwWVTAG ETTOUEVWG MNXAVIKA TN
PEUCTOTNTA ATTO TO XPNMATOTTIOTWTIKG oUCTNUA. TEAOG, oI atmoTTAnpwég TLTRO
OupBaAAouy gTTiong oTnv €600B€vNoN TNG VOUIOUATIKNAG SUVAMIKAG, TTAPEXOVTAG OTIG
TPATTECEG KivnNTPO Va €KBiIdoUV opdAoya peyaAuTepng Sidpkelag Ta oTroia dev
mepIAauBavovTal ato M3.
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ANPOOCIOVOUIKEG EEEAIEEIS

2UUQwvVa LE TIS UAKPOOIKOVOUIKES TTIPOLBOAES TwV EUTTEIPOYVWLOVWY TOU
Eupwouotriuarog rou louviou 2023, o1 6nuooIoVOUIKES TTPOOTITIKES TNS {WVNG TOU
eupw eéakoAouBouv va BeATiovovral KaBwg n dnUoCIoVouIKN aThpIEN aipETal
oradiaka. lMapa n BeAtiwon Twv dNUOCIWV OIKOVOUIKWY, 01 AOyol EAAEiUUATOS Kai
XPEOUC avauéveral va TTapaueivouy TOAU Tavw armo 1a mpo NS mavonuiag emimeda
KaB’ 6An tn diGpkeia Tou xpovikou opidovra mpoBoAnRS. Emouévwe, o AGyog Tou
eMeiuparog ¢ {wvng Tou eupw TPoLAETeTal va utoxwprioel o€ 3,2% tou AET 10
2023 ka1 va orabeporroinBei o€ mepitrou 2,5% 10 2024 kai to 2025. H karevBuvon tng
OnNUOCIOVOUIKNGS TTOAITIKNS OTN (VN TOU EUPW QVAUEVETAI va Eival O€ YEVIKEC YPAUUES
oubétepn 10 2023 Kai onuavtik@ ouoTaATikn 1o 2024, evw 10 2025 6a yiver kai TTAAI o€
VEVIKES YPAUUES OUOETEPN. SWPEUTIKG OTN OIGPKEIA TOU XPOVIKOU opifovra TpoBOANG,
6a urrapéer kamoia auarnporroinan NS GNUOCIoVOUIKAS TTOAITIKAG, aAAd Ba
TTAPAEIVEI OXETIKG OIEUKOAUVTIKT), OEO0UEVWY TWV ONUAVTIKWY ONIOCIOVOUIKWY
UETPWV TTOU BeoTrioTnkav atn SIGPKEIQ TNS TTavOnuiag Kai nv mepiodo diarapaxns
TOU KOOTOUS TNG eVEPYEIag Tmou akoAoubnaoe. O Abyog xpéouc/AET tn¢ {wvng Tou
eupw TpoLAEreTal va ueiwBei arrd 91% 1o 2022 oe mepitrou 87% 10 2025. Ao
mAcupa¢ xapaéng moAiTikng, Kabwge n evepyeiakn diarapaxr eEacBevei, o
KUBepvNoeis Ba TTPETTEI va GPOUV Ta OXETIKA LUETPA OTAPIENS EYKAIPWS Kal LIE
OUVTOVIOUEVO TPOTTO YIa va armoQeuxOei n wbnon mpog 1a mavw Twv
UECOTTPOBeCcUWY TTANBWPICTIKWY TTIECEWY, £EEAIEN TTOU Ba aTTaITOUCE Uid TTI0
oBevapn amravrnon ard tnv MAEUPA NG VOuIGUATIKAG TTOAITIKAS. O OnUOCIOVOUIKES
MOAITIKES Ba TTPETTel va gival OXeSIQOUEVES Yia va KAVOUV TV oIKovouia TN {wvng Tou
EUPW TTIO TTAPAYWYIKN KAl yIa va UEIWVouY aTadlakd 1o uywnAo énudoio xpéog. H
UETappUBuIcn ToU TTAQIgiou yia Tnv olkovouikn diakuBépvnan tng EE Ba mpérel va
oAokAnpw6ei ouvroua kai, cUuPwWva ue TiS apuodioTnTéS NS, N EKT karapriel emi
TOU TTAPOVTOC YVWUN ETTI TWV VOUOBETIKWYV TTPOTACEWY THS ETITPOTINS TTOU
£kO0OOnkKav atig 26 AtmrpiAiou 2023.

ZUPPWVA UE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV TOU
EupwouoTtipaTtog Tou louviou 2023, To SNMOCIOVOUIKO OTTOTEAECHO TNG
YEVIKAG KUBEpvnong oTn {wvn Tou eupw Ba BeATIWOEI JETPIA OTOV XPOVIKO
opifovta TPoRoANRG.6 To dnuoaciovopikd EAAeIa TNG {WVNG TOU EUPW
TTpoBAETTETAN Va peIwBEi aTo 3,2% Tou AEIN 10 2023 Kai o710 2,6% Kai 10 2,5% TOoU
AEIM 10 2024 ka1 10 2025 avrioToixa (Aidypaupa 28). H peiwon autr) o@eileTal
KUPIWG OTO XOUNAGTEPO KUKAIKA TTPOCAPUOCHEVO TTPWTOYEVEG EANEINUA KAl OE
MIKPOTEPO BaBUO 0T BeATIWON TNG KUKAIKAG CUVIOTWOoaG. Tautdxpova, ol datTaveg
Yl TOKOUG avapéveTal va auénBouv KATTwg wg ToooaTo Tou AEN. Ooov agopd 1o
TTPWTOYEVEG EAAEINUA TNG CLOVNG TOU EUPW, QUTO €TTNPEAETAI O€ PEYAAO BaBuo atrd
TIG CUVEXEIG MEIWOEIG TWV PETPWYV SNUOCIOVOUIKNG OTAPIENG TTOU EQaPUOouV Ol
KUBEPVNOEIG YIO VO AVTIUETWTTIOOUV Tn dlaTapaxrh TNG EVEPYEIAG Kal TOV UPnAo
TANBwpIoPS. ExTipdral TTAéov 6T Ta péTpa autd Ba avéABouv oto 1,6% Tou AET o€

6 BA. “MaKkpOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTIEIPOYVWHOVWY TOU EUpWwoUCTAWATOS Yia Tn {WVN TOU EUPW,

louviog 2023”, TTou dnuooielBnkav aTov dIKTuakod TéTTo TNG EKT 0TIg 15 louviou 2023.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4/2023 — OIKOVOUIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KA VOUIOUATIKEG
eCehigeig 51
AnuociovouikEG e€eNIEEIG


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/el/ip_23_2393
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202306_eurosystemstaff%7E6625228e9f.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202306_eurosystemstaff%7E6625228e9f.el.html

emmimedo {wvng Tou eupw 10 2023 ka1 010 0,5% Tou AEI 10 2024, K1 Vva peiwBoluv
oe mepitrou 0,2% Tou AETN 10 2025.

Aidypaupa 28
To dnNPOCIOVOUIKO ATTOTEAECUA KAl Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AEM)

B KukANKG TIpOCOpPHOCHEVO SNUOCIOVOUIKG aTToTéAeopa (S1opBwpévo yia emmixopnyroelg NGEU armé tnv TAeupd Twv e00dwv)
KukAiKA ouvioTwoa

B Aamdveg yia Tokoug

® AnuoCIOVOIKG aTTOTEAETHA

B Emxopnynoeig NGEU (atmé v TTAeupd Twv E063WwV)

2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Ymohoyiopoi Tng EKT kal JoKPOOIKOVOUIKEG TTIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTtog Tou louviou 2023.
Znueiwoeig: To NGEU eival To Next Generation EU. Ta oToixgia agopoUv Tov guVOAIKO TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG Kal Twv 20
XWPWV TNG {WVNG Tou EUpW WG oUvoio (oupTrepiAapBavopévng Tng Kpoariag).

H kate0Buvon TG dNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG TN JWvn TOU eUupw’
PORAETTETAI VA Eival O€ YEVIKEG YPAMPEG OUdETEPN TO 2023 KOl ONUAVTIKA
ouoTaATIKA TO 2024, evw TO 2025 Ba yivel Kal TTAAI O€ YEVIKEG YPAUMES
oudétepn. H oxeddv oudéTepn kKaTeUBuUvON TNG dSNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG TO 2023
e€nyeital atrd TNV TTPORAETTOUEVN WEPIKA AVTIOTPOPN TWV EKTOKTWY ECOdWY TTOU
Tpoékuywav atréd Tnv TTepiodo 2021-2022, kupiwg atmod Tn BETIKN €TTidpacn Tou
uynAou TTAnBwpiopou ota dnudoIa OIKOVOMIKA, Kal avTIOTABUIZETAl O€ YEVIKEG
YPOAPUEG aTTd KATTOIO QUOTNPOTTOINCN TWV GUVOAIKWY SNUOCIOVOUIKWY HETPWY
OIAKPITIKAG EUXEPEIOG. AUTH N AUCTNPOTTOINCN AVTAVOKAG TNV aTTOOUPCT OPICHEVWV
ammo Ta PETpa SNUOCIOVOUIKNG WONONG TTou gixav eQapudoEl ol KUBEPVATEIS yia TV
QVTIYETWTTION TNG TTAVONMiag, KaBwg Kal hJia oTaTIOTIKA avaTagivounon oTnyv ItaAia.
To 2024 n katelBuvon TNG dNUOCIOVONIKAG TTONITIKNG avapéveTal, BAoEl Twv
TTPOROAWYV, va YivEl GNUAVTIKA TTI0O CUCTAATIKH, KUPiwg Adyw Tou oTadIakou
TEPIOPIGHOU Tou 70% TTEPITTOU TwV PETPWYV OTAPIENG OTO TTAAICIO TNG EVEPYEIOKAG
Kpiong kal Tou uwnAou TTANBwpPIouoU aTrod TIG KUBEPVATEIG TNG {WvNnG TOU EUPW TO
2023. H otpign ammod mopoug Tou TTpoypdppaTtog Next Generation EU (NGEU)
etmiong TpoBAETeTaN OTI Ba pelwBei oTadiokd peTd To 2023, evw N TTEPAITEPW EAAPPA

7 H kaTelBuvan TngG SNPOCIOVOUIKAG TTIOAITIKAG avTavakAd Tn @opd Kal To péyeBog Tng eTidpaong Twv
ONMOCIOVOUIKWY TTOAITIKWY OTNV OIKOVOWIa, TTEpAV TNG auTOPATNG AvTidPaong Twv dNuociwv
OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOMIKG KUKAO. MeTpeiTal 63w wg n PETABOAR TOu KUKAIKG TTPOCaPUOTHEVOU
TIPWTOYEVOUG ONPOCIOVOUIKOU OTTOTEAETHATOG, XWPIG VO OUVUTIOAOYIGOVTal KPOTIKA YETPA OTAPIENG
TIPOG TOV XPNHATOTTIOTWTIKG Topéa. Acdopévou 6Tl Ta augnuéva dnuéacia £00da TToU aPopouV TIG
emyopnynoeig Tou Next Generation EU atré Tov TipoutroAoyioud Tng EE dev £€xouv GuoTOoATIKO
armmoTéAeopa aTn {ATNON, TO KUKAIKG S10pBwPEVO TTIPWTOYEVEG ATTOTEAEOUA TTPOCAPHUOLETAI OE QUTO TO
TTAaiolo €101 WoTe va e€aipeBolv Ta ev Adyw £000a. Mo TTEPICOOTEPEG AETITOUEPEIEG OXETIKG PE TNV
£vvola Tng KateUBuvong TNG dnNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG OTN {Wvn Tou eupw, BA. To dpBpo pe TiTho “The
euro area fiscal stance”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201604_article02.en.pdf
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AVTIOTPOPH TWV EKTOKTWY ECODWYV AVOUEVETAI VA PJETPIAOEN TN METABOAN TNG
ONUOCIOVOMIKAG TTONITIKAG TTPOG TTIO TTEPIOPICTIKA KaTewBuvan 1o 2024 kai 1o 2025.

O A6yog Tou dnuoéoiou xpéoug rpog To AET oT1n {wvn Tou eupw TTPORAETTETAI
va ouveXioEl va UTToXwpEi o€ eiredo eAappwg dvw Tou 87% Tou AEI £éwg TO
2025. Agou aunbnke katd oxedov 13 mocooTiaieg povadeg o€ Trepitrou 97% 10
2020 Aoyw Twv TTapeuPAcEWV TwV KUBEPVACEWY OTN {WOVN TOU EUPW YIA TNV
QVTIMETWTTION TNG TTAVONMIKAG Kpiong, o Adyog Tou xpéoug £pBace 1o 91% Tou AET
10 2022 Ka1 avapévetal va Peiwdei oe epitrou 89% Tou AET 10 2023 ka1 0T
OUVEXEID VO UTTOXWPNROEI TTEpaITEPW o€ 0XEOOV 87% Tou AET 10 2025. H peiwon
auTh oQeiAeTal KATA KUPIO AGYO OTIG apvnTIKEG DIAPOPES ETTITOKIWV-PUBPWY augnong
Tou ovopaaoTikoU AET], ol otroieg, av kal yeiwvovTal JeTd 70 2022, TTpofAETTETaI OTI
Ba ouveyioouv va uttepavTioTaBuifouv Ta TTpwToyevr eAAeippara (Aidypauua 29). H
OUMBOAN TwV TTPOCOPHUOYWYV EAAEIUPATOG-XPEOUG QVAUEVETAI VA €ival OudETEPN TO
2023, aA\G va auéioel yétpia 1o akaBdpioTo xpEog Ta dUo TeAeuTaia £Tn TNG
TPORAewnNG. Mapd Tn oTadiakn auTr) peiwon, 0 GUVOAIKOG AGYOG TOU XPEOUG Yia TN
Cwvn Tou eupw avapéveTal va diatnpnBei uwnAdTEPOG aTTd TO TTPO TTAVANUIag
emmiedo (katd oxedov 3 TToooaTIaieg HovAadeg) €wg To 2025.

Aidypaupa 29
MapdyovTeg PeTaBOANG TOu dNUOCIoU XPEOUG OTN (Wvn TOU EUPW

(% Tou AET, eKTOG €AV avapEpeTal SIAPOPETIKA)

B Mpwroyevég amoTéAeopa (-)
Mpooapuoyr| eAeippaTog-xpéoug
B Alogopd eTTiToKiou-puBUOU aVATITUENG

©® MeTaBoAr evotronnuévou akaBdpioTou xpéoug (TToooaTiaieg povadeg Tou AET) ZwpeuTIKNA
peTaBoAn

2021 2022 2023 2024 2025 2023-25

Mnyég: Ymohoyiopoi Tng EKT kail JaKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEC TWV EUTTEINOYVWHOVWY Tou EupwaouaTiparog Tou louviou 2023.
Tnueiwon: Ta oToIXEIX aQOPOUV TOV TOPEX TN YEVIKAG KUBEPVNONG Kai Twv 20 XWPWV TS {OVNG TOU EUPW WS GUVOAO
(oupTrepiAapBavouévng Tng Kpoariag)

Ze oUYKPION PE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV TNG
EKT Tou Maptiou 2023, To SnHOCIOVOHIKO ATTOTEAECOHA TG {WVNG TOU EUPW
avafewpndnke oplakd TPog Ta dvw yia To 2023 aAAd kai TTAAI TTPOG TA KATW
oTtov id1o Baduod yia To 2024. AuTEG o1 avaBewpraelg o@eilovTal KUpiwg o€
METABOAEG OTO TTPWTOYEVEG ATTOTEAECHA, AV KAI N TTPOG Ta Avw avabewpnon yia To
2023 BaaiCeTal eriong otnv TPORAEWN OTI 01 BATTAVEG YIa TOKOUG WG TTOOOCTO TOU
AEI Ba gival eAa@pwg XapnAoTePES atrd 6,TI AVAUEVOTAV TTPONYOUNEVWG. Ol
TTPOOTITIKEG YIO TO TIPWTOYEVEG ATTOTEAEOUA Ba AVTIKATOTITPICOUV O€ YEVIKEG YPOUUEG
TIG avaBewproeIg Tou TTITTEOOU TWV ONUOCIOVOUIKWY HETPWYV BIOKPITIKAG EUXEPEIAG.
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Ka@wg n diatapaxn otov KAAdo Tng evépyelag e§aaBevei, ol KuBepvnoeig Ba
TIPETTEI VA APOUV TO OXETIKA PETPA OTHAPIENG EYKAIPWG KAl ME CUVTOVIGHEVO
TPOTTO0. Me QUTO TOV TPOTTO ATTOPEUYETAI N AVODOG TWV PHECOTTPOBEC WY
TTANBWPICTIKWYV TTIEEWV, YEYOVOG TToU Ba aTTaIToUoE I0XUPOTEPN AVTIOPACN TNG
VOMIOHATIKAG TTOAITIKAG. O1 dnuociovopiKES TTONITIKEG Ba TTPETTEN va gival
oxedIa0PEVEG YIa va KAVOUV TV OIKOVOUia TNG {Wivng TOU £UPW TTIO TTAPAYWYIKA KAl
yla va peiwBei oTadiaka 1o uwnAd dnuoaoio xpéog. 10 idlo Tvelua, n €TRoIa Eapivr
Aéopn Tou EupwTraikou E€aprvou Tng Eupwtraikhg EmiTpoTrAg, n otToia
dnuooielBnke oTig 24 Maiou 2023 kal avTavakAd TIG YEVIKEG KATEUBUVTAPIEG YPAUMES
TToU TrEpIAaPBavovTal oTIG KaTeuBUvoelg ONPOTIOVOUIKNG TTOAITIKAG yia To 2024,
OuVvEOTNOE OTIG KUBEPVATEIG va aTTOoUPOUV Ta PETPA SNUOCIOVOUIKNG OTAPIENG WG
TO TEAOG TOU TPEXOVTOG €TOUG. H ETITpOTI avépepe €TTiong OTI N YEVIKA pATPA
S1a@uUYAG Tou Zup@wvou ZT1aBepdTnTag Kal AvaTrtugng Ba atrevepyoTroindei aTo
TENOG TOoUu 2023. ETriiTAéov, emiBefaiwae 6T Ba TrpoTeivel TN Kivnon diadikaoiwyv
utTEPPBOAIKOU eAAgippaTtog TNV avoign Tou 2024 e BAon Ta aTTOAOYIOTIKG GTOIXEIQ VIO
10 2023.

Ooov agopd TIG vopoBeTIKEG TTpOoTAOEIS TNG EupwTraikAg ETITPOTTAG yia TN
peTappuBuion Tou TTAaigiou oikovopikAg diakuBépvnong Tng EE, o1 otroieg
OnuoaoielBnkav oTig 26 Atrpihiou 2023, n EKT karapTiel €1Ti TOU TTapOVTOG yVWuN
oUNQWVA UE TI appodIdTNTEG TNG. 8

8 Merd Tn dnuooiguan TN OXETIKAG avakoivwor|s TG oTig 9 NoguBpiou 2022 Kail Ta SUUTIEPGOUATA TOU
ZUMBOUAIOU OXETIKA WE TIG KATEUBUVOEIG YIa TN HETAPPUBUION TOU TTAQICIOU OIKOVOMIKAG BlakuBEépvnang
G EE.
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[TAaioia

H wlnon otnv katavaAwaon atrd TIC ATTOTAPIEUCEIS AOYW
TTavonuiag — £xel onuacia n ouvBeon Twv
QATTOTAMIEUCEWV;

Niccolo Battistini, Virginia Di Nino kai Johannes Gareis

Metd Tnv ekdRAwon TnG Travdnuiag, Ta VOIKOKUPIA oTn {Wwvn TOU EUPW Kal OTIG
HMA cucowpeucav peydAo aréfepa amoTapIEUCEWY, CUCOWPEUCT TTOU
uTTEPERQIVE TNV TTPO TNG Travdnpioag Tdon.! Ao 1o a’ Tpiunvo Tou 2020 £éwg 10 &°
TpipNvo Tou 2022, To cUCOWPEUPEVO aTTOBEpa UTTEPBAANOUCAG aTTOTaMIEUONG
augavoTav o1alepd kal épBace oTo 11,3% Tou (akabdpioTou) diaBéoiuou
eloodnuarog Bdoel Tdong oTn {wvn Tou eupw. ZTIg HIMA, To cucowpeupévo amodeua
utrepPaAoucag atrotapicuong avriABe o€ 13,2% T1o vy’ Tpipnvo Tou 2021 Kal 01N
ouvéxela PEIBNKe ot 7,9% 10 & Tpiunvo Tou 2022.2 EK TIpWTNG OWEWG, TO PEYGAO
amobepa uTTEPBAAAOUCOG ATTOTAMIEUONG KAl OTIG OUO OIKOVOWIEG UTTOONAWVEI ThV
mOaVOTNTA GNUAVTIKAG WONONG OTNV KATAvaAWaOT, n oTroia opieTal wg N AuECn
TOVWON TNG KatavaAwaong atrd Tn SuVNTIKN XPron AuTwV TWV ATTOTAUIEUCEWV.
EmmitrAéov, uttodnAWVEl pia peyaAdTePN evaTTopévouaa wonaon oTnv KatavaAwan aTn
Cwvn Tou eupw o€ ouykpion pe TIg HIMA, é1Tou n KatavaAwaon auéndnke onuavTika
TTEPICOOTEPO YETA TNV TTavVONUia. EKTOG atmd 10 péyebog Tou atroBEPaTog, oNUAvTIKO
pPOAo aTn dlapdépPWan TNG TTPOKUTITOUCOGS WONONG oTnv KaTavaAwan diadpapaTifel
Kal n ouvBeon TG utrepBaAloucag atrotapicuong. To TTapdv TTAQICIO eKTING TN
ouvBeon Tng uttepPAAAOUCAG aTTOTAUIEUONG KAl OTN OUVEXEIQ OIQUNOPPWVEI EVa
UTTOOEIYUO YEVIKNG ICOPPOTTIOG UE AVOUOIOYEVEIG TTAPAYOVTEG HE BAon TN
peBodoloyia Twv Auclert et al.® yia va ekTiprjoel TNV WONON OTNV KATAVAAWGT OTIG
OUO OIKOVOUIEG.

1 Zuvageig avaluoeig BA. oTa TAdiola pe Titho “H ravonpia COVID-19 kai n algnon TG amoTapieuang
TWV VOIKOKUPIWV: Yo Adyoug Trpovolag 1 ¢ avaykng;”, Oikovouiko AgArio, Telxog 6, EKT, 2020,
“COVID-19 and the increase in household savings: an update”, Economic Bulletin, Issue 5, ECB, 2021,
“The implications of savings accumulated during the pandemic for the global economic outlook”,
Economic Bulletin, Issue 5, ECB, 2021; “The recent drivers of household savings across the wealth
distribution”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2022, ka1 “Household saving during the COVID-19
pandemic and implications for the recovery of consumption”, Economic Bulletin, Issue 5, ECB, 2022.
EmokdéTnon Twyv Trapayéviwy Tou eTnpeddouv TV KatavaAwon atréd Tnv TAeupd TG ZATNong BA. ato
apBpo ue Titho  “The role of supply and demand in the post-pandemic recovery in the euro area” oTnv
ayyAIkn €kdoon Tou TTapOvTog TEUXOUG Tou OIKOVOUIKOU AgATiOU.

2 To améBepa utrepBAANOUCAG ATTOTAUIEUONG EKTINATAI WG N CWPEUTIKY SIaQopd METALU TwV
KOTAYEYPONMEVWY OTTOTAMIEUOEWY KAl EKEIVWV TTOU UTToAoYifovTal JE BACN TNV TTOPEKTATN TNG TAONG
TOUG TTPIV aTT6 TNV TTavdnuia (2015-19). H idia yeBodoAoyia epapudoTnke o€ dedopéva yia Tig HIMA atmd
Toug Aladangady, A., Cho, D., Feiveson, L. and Pinto, E., “Excess Savings during the COVID-19
Pandemic”, FEDS Notes, 21.10.2022. Evw n ekTipnon Tou amoBéuartog utrepBAAAouaag ammoTapicuang
TIOIKIAAEI avaAoya PE TN GUYKEKPIMEVN PEBOBOAOYIO TTOU XPNOIKOTIOIEITAI, TA TTOIOTIKA OTTOTEAETATA TNG
auykpIong TNG Quvng Tou eupw He TIG HIMA TTou avagépovTal oTo TTapdv TTAdiIoIo dev petTaBdAAovTal
étav xpnaoipoTtrolodvTal eVAANOKTIKEG puéBodol (TT.x. OTav To améBepa uTTEPPAANOUCOG aTTOTAMIEUGNG
EKTIMNOEI WG CWPEUTIKN JIAPOPA HETAEU TOU TPEXOVTOG TTOGOOTOU ATTOTAMIEUCNG KAI TOU TTPO TNG
Travdnpiag emmédou Tou).

3 BA. Auclert, A., Rognlie, M. and Straub, L., “The Trickling Up of Excess Savings”, NBER Working Paper
Series, No 30900, lavoudpiog 2023.
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https://www.bankofgreece.gr/ekdoseis-ereyna/ekdoseis/anazhthsh-ekdosewn?categories=ecbPublications&ecbPublications=3166123a-010a-421e-99b3-095f95bb220d&years=2023,2020
https://www.bankofgreece.gr/ekdoseis-ereyna/ekdoseis/anazhthsh-ekdosewn?categories=ecbPublications&ecbPublications=3166123a-010a-421e-99b3-095f95bb220d&years=2023,2020
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202105_04%7Ed8787003f8.de.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202105_01%7Ef40b8968cd.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202203_03%7E46c0614d5f.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202203_03%7E46c0614d5f.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202205_03%7Ed262f01c8b.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202205_03%7Ed262f01c8b.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202304_01%7E509fc9d72c.en.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/excess-savings-during-the-covid-19-pandemic-20221021.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/excess-savings-during-the-covid-19-pandemic-20221021.html
https://www.nber.org/papers/w30900

Mépav Tou aToBéPaTOg TNG ATTOTAHIEUONG AOYyw TTavdnuiag, n cuvBeon auTng
NG utrEpBAAAoucag atroTapieuong éxel onpacia yia 0o Adyoug. MNpwrTov, n
utrepBAAAOUCa aTTOTOMIEUCN KATAVEUETAI HETOEU TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWVY UE
OIAQOPETIKO BaBPO pEUCTOTNTAG KAI ATTOTEAEI Evav TTPWTO TTPOCTSIOPICTIKO
TTapdayovTa (JEPIKA 1I00ppOoTTia) TNG wenong oTnv Karavalwaon. Asltepov, o
QVTIKTUTTOG TNG UTTEPRAAAOUCAG aTToTaiEuoNG OTNV WONaN oTnNV KaravaAwaon
eCaptartal kai aTrd TNV €upUTEPN OUVAUIKN (YEVIKF 1I00pPOTTIA): aPeVOG, N OUVAMIKNA
QAVOKATAVOMI TWV OTTOTANIEUCEWY TTOU BATTAVOUV OPIoUEVA VOIKOKUPIA TTPOG AAAa
VOIKOKUPIG TTapaTeivel Tn didpkeia TNG WwOnang oTnv KatavaAwaon. AQETEPOU, N
TTPOCDOKIA TWV VOIKOKUPIWY YIO AUTH TN HEAAOVTIKA QvaKATAVOMNA TTEPIOPICEI TO
péyeBOG TNG WONONG 0TNV KaTAVAAWGN, KOBWG T VOIKOKUPIA £EO0PAAUVOUV
OlaxPOVIKG Ta KATavaAWTIKA TOUG TTPOTUTTA. Ta EUTTEIPIKA OTOIXEIa UTTOONAWVOUV OTI
QauTéG o1 EMIOPACEIG HEPIKAG KOI YEVIKIG ICOPPOTTIAG UTTOPEI va EKONAWVOVTAI JE
O1a@OPETIKO TPOTTO 0TN {Wvn Tou eupw Kal oTig HIMA.

MeTagu 2020 ka1 2022, otn {wvn Tou eupw N UTTEPRBAAAoOUCa aTTOTAUIEUCT)
OUCOWPEUONKE KUPIWG O€ PN PEUCTA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIA, Evw oTig HIMA
OUCOWPEUONKE og peydAo BaBu6 o€ peUCTA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO. 2T JWivn
TOU €UpW, atro 1o a” Tpipnvo Tou 2020 ¢wg 10 & Tpiunvo Tou 2022, n utrepaAlouca
atroTauieuon emevoUONKe O€ PN XPNMOTOOIKOVOUIKA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIQ, OTTWG Ol
KATOIKIEG, KAl O€ OXETIKA TTI0 SUCKOAQ PEUCTOTTOINCIUA XPNUATOOIKOVOUIKA
TTEPIOUCIOKA OTOIXEID, OTTWG METOXEG KAl OMOAOYA, KOl XPNOIUOTTOINONKE £TTIONG yIa
TNV ammoTTANPwWHI daveiwv. ZUVOAIKA, QUTEG Ol HOPYPEG CUCCWPEUPEVNG
utrepPaAloucag atmrotapicuong augavovtav otabepd kai épBacav oto 10,8% Tng
Tdong Tou dloBéoipou eicodipaTtog 1o & Tpiunvo Tou 2022 (Aidypauua A).
AvTIBETWG, N cuoCoWpPEUPEVN UTTEPBAAAOUCO aTTOTAMIEUON O€ (TTIO) PEUCTA
XPNMOTOOIKOVOUIKA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO, OTTWG TO VOUIOHUA KOl Ol KATOBETEIG,
KopupwBnke 010 3,7% Tou dlaBéoipou eicodriuartog (Baoel TG TAong) To a” Tpiunvo
Tou 2021 Kal 0Tn CUVEXEID UTTOXWPNOE onUavTika o€ 0,6% 10 & Tpiunvo Tou 2022.
21 HMA, n ouvBeon Tng cuoowpeupévng uTTEPBAAAOUCOG ATTOTANIEUONG OTO TEAOG
Tou 2022 ATtav agloonueiwTta SI0QOPETIKA. Ta PEUCTA XPNUATOOIKOVOUIKA
TTEPIOUCIOKA OToIXEIa atToTeAoucav To 18,5% Tou dlabéoipou eilcodripaTog (Bacel TNG
TAoNG), EVW TA PN PEUCTA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIO pEIWBNKaV KATw aTTd TNV TTPO
TTavonuiag téon Toug kKatd 10,6%, avTavakAWVTAG Kail T ONPAVTIKI) CUCCWPEUOT
véwv daveiwv.*

4 To yeyovdg 4Tl Ta voikokupid oTig HIMA Trportipnoav va Siakpatrioouy Tig UTTepBAAAOUTEG ATTOTAMIEUTEIG
TOUG AOyw TTavOnuiag e pEUCTA TTEPIOUTIaKA aToixeia emBeBaiwveral ammé Toug Abdelrahman H. and
Oliveira L.E, “The Rise and Fall of Pandemic Excess Savings”, Economic Letter, FRBSF, 8 Madiou
2023. Katd tnv 1epiodo avagopdg, n €EEAIEN Twy daveiwv TTPOG Ta VOIKOKUPIG ITTOPET VO UTTOKPUTITEN
TIG emMdpdaelg TNG Oéopng dnuoaiovopikwy PETpwy Twv HIMA (Coronavirus Aid, Relief kai Economic
Security Act), TTou TrepIAGuBavav Tn pUBHICH OPICUEVWY TUTTWY JAVEIWY (QPOITNTIKWY KOl OPICUEVWV
OTEYOOTIKWY dAVEiwv), TNV OTToia 01 TPATTECEG TTPOTEPEPAV Kal Yia AAAa €idn daveiwv pe dIKA Toug
TpwtoBouAia. EmimAéov, pépog Twv daveiwv o€ kaBuoTépnan avatagivourntnke oTa ddaveia o€
KOBEOTWG pUBUIONG, auEavovTag TTAATHATIKA TIG POEG daveiwv TTPOg Ta voikokupid. BA. Dettling, L. and
Lambie-Hanson, L., “Why is the Default rate So Low? How Economic Conditions and Public Policies
Have Shaped Mortgage and Auto Delinquencies During the COVID-19 Pandemic”, FEDS Notes, 4
Maprtiou 2021.
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https://www.frbsf.org/economic-research/publications/economic-letter/2015/october/
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-default-rate-so-low-20210304.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-default-rate-so-low-20210304.html

Aidypappa A
Katavoun TNG cucowpeupévng UTTEPBAAAOUCAG QTTOTOUIEUONG UETAEU TTEPIOUCIOKWV
oTOoIXEIWV

(atrokAioeig atrd TNV TTPO TNG TTavdnyiag Téon, TToooaTd Tou diaBéoiyou eI00drpaTog BATEl TNG TAONG)

Il PeuoTd XpnUATOOIKOVOUIKA TTEPIOUTIAKA OTOIXEI
Adveia TTpog voIKoKupid (avTiBeTo TTpdonpo)

Mn XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKG OTOIXEIT
NOITT& XPNUOTOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIAKA OTOIXEID
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Zwvn Tou EUpw HMNA

Mnyég: Eurostat, EKT, Federal Reserve Board kai utroAoyiopoi Tng EKT.
FNHEIWOEIS: H avaypa@ouevn TR aVTITPOCWTTEVE TO CWPEUPEVO HEYEBOG TIOU UTTEPRAIVE! TNV QVTIGTOIXN EKTIHWHEVN TAGN Tou 2015-
2019. Ta PEUGTG XPNHATOOIKOVOUIKG GTOIXEIC APOPOUV TO VOIGHA KAl TIC KATABETEIC. Tl LN XPNHOTOOIKOVOUIKA TTEPIOUTIAKA GTOIXEIT
AQOPOUV TIC AKABAPIOTEC ETTEVBUTEIC TIAYIOU Ke@AAQioU. Ta AOITIG XPNHATOOIKOVOUIKG TIEPIOUTIAKG GTOIXEIR UTIOAOYIZOVTAI WG €€
UTTOAOITTOU KOl ApOPOUY KUPIWG HETOXES Kal OHOAOYA.

Tnv TeAeuTaia TpieTia To aréBepa UTTEPBAAAOUCAG ATTOTOUIEUONG
OUYKEVTPWVETAI OAO Kl TTEPICOOTEPO UETASU TWV EUTTOPWYV VOIKOKUPIWYV Kal
oTIg 800 TAgupég Tou ATAavTikoU. H avdAuon Tng katavoung NG utrepBaAAoucag
QATTOTOUIEUONG METAEU TWV VOIKOKUPIWY CUVOUACLEI TNV EKTIMWHEVN KOTAVOUR HETALU
TTEPIOUCIOKWYV OTOIXEIWV, OTTWG avaAlBnKe TTaPATTAvwW, JE TTANPOPOPIEG EPEUVIIV
OXETIKG JE TN oUVOEDN TWV XAPTOPUAOKIWY TWV VOIKOKUPIWY 0 OAO TO EUPOG
Katavoung Tou kaBapoU TTAoUTOU.® H TTpoKUTITOUGA TEKPOPTH KOTAVOWT] TNG
uttepPaAoucag atrotapicuong Ocixvel oAoéva PeyaAUTEPN CUYKEVTPWAN OTA
VOIKOKUPIG OTO UWnASTEPA TTOCOCTNNOPIA TNG KATAVOMNG Tou TTAOUTOU, 18iwg OTIG
HMA (Aiaypaupa B). To pepidlo TnG cucowpeupévng uttepRAAAOUCAG ATTOTANIEUONG
TTO0U BIAKPATOUV TA VOIKOKUPIA 0TO avwTePo 10% Tng Katavoung auénbnke atrd
Aiy6Tepo Tou 1/2 10 a” Tpipnvo Tou 2020 kai oTIg U0 OIKOVOUiEg o€ OXEDOV 2/3 0Tn
Cwvn Tou gupw Kkal TTvw atéd 3/4 oTig HIMA 10 & Tpipnvo Tou 2022. Qotéoo, T0
OXETIKG YEYOAUTEPO WEPIDIO UTTEPBAANOUCOG OTTOTAMIEUCNG OTA KATWTEP
TTO00CTNNOPIA TNG KATAVOMNG TOU TTAOUTOU OTN {WVN TOU €UPW BEV UTTOBNAWVEI
uynAdTEPN WBNON oTnVv KatavaAwaon o€ auykpion Pe Tig HMA. Auto ogeileTal aTo

5 T T {wvn Tou eupw, n Katavoun TG uTrepBAAAOUCAG aTTOTANIEUONG PETAEU TWV VOIKOKUPIWY
ekTIMdTON e BAon Toug TreipapaTikoUs AoyaplacpoUg Katavourg MAoUTou Tng EKT, ol otroiol
auvdudadouv Tnv Tpipnviaia eEEAIEN TNG TUVOAIKAG BIaKPATNONG TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY PE OTOIXEIO YO
TN SI0KPATNON TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV ATTO TA VOIKOKUPIA, OTTWG KaTaypd@ovTal 0TnV £pEuva yia Ta
Oikovopikd kai Tnv KartavéAwaon twy Noikokupiwv (HFCS). MNa 1ig HIMA, o deikTng eKTINATAI PE TN
ueBodoAoyia Twv Distributional Financial Accounts (DFA) Tou Federal Reserve Board, ol otroiol
e@apu6louv TTapopola peBodoloyia yia Tn CUVOAIKA SIaKPATNON TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV Kal Tn
SIaKPATNAN TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV aTTO Ta VOIKOKUPIA oTnv ‘Epeuva yia Ta OIKOVOUIKA TwvV
KaravaAwtwv (Survey of Consumer Finances — SCF). Ta TeAeuTtaia d1aB€01ua OTOIXEIA VIO TIG EPEUVEG
HFCS ka1 SCF agopouv 10 2017 kai 1o 2019 avrioToixa.
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YEYOVOG OTI 01 UTTEPBAAAOUCEG ATTOTAMIEUCEIG OTN {Wvn TOU EUpw TTEPIAGUBavayv
KUPIWG OXETIKA PN PEUCTA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIA, OTTWG OIKIOTIKO TTAOUTO Kal
ATTOTTANPWHEG dAVEiWY, TO OTTOIA AVTITTPOCWTTEUOUV ONUAVTIKO HEPIDIO TWV
XOPTOQUAOKIWYV YIa TA VOIKOKUPIA GTO KATWTEPO GKPO TNG KATAVOUNG.

Aidypappa B
Katavoun TNG cucowpeupévng utTepBAAAOUCAG OTTOTOUIEUONG YETAEU OpadwWYV
VOIKOKUPIWV

(atrokAioeIg aTrd TNV PO TNG TTavdnuiag Taon, TTocooTd Tou diabéaiuou eI00dAHATOG BACE TNG TAONG)

B Karwrepo 50%

Emopevo 40%
B Avwrepo 10%
® Zzuvoho
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ZWwvn TOU EUPW HOA

Mnyég: Eurostat, EKT (ouptrepiAapBavopévwy Twy Treipapatikwy Aoyapliaouwy Karavoprig MAoutou), US Bureau of Economic
Analysis, Federal Reserve Board (cuptrepidappavopévwy Twy TreipapaTikwy Distributional Financial Accounts) kai utrohoyiopoi Tng
EKT.

ZnUeIoelg: To uTTddelyda TrEPIAABAVET TPEIG OUAEDEG VOIKOKUPIWY, TTOU avTIoToIXoUV 0To KATWTEPO 50%, oTo £TTéEVO 40% Kai aTO
avwTtepo 10% Tng Katavoung Tng utrepBaAAouaag amotapieuong. H katavopr Tng utrepBaAloucag atrotapicuong PETagl Twv
VOIKOKUPIWV Eival TO YIVOHEVO TOU PEPISIOU TWV TTEPIOUTIOKWY OTOIXEIWY OTO XOPTOPUAGKIO KGBE OpAdag VOIKOKUPIWY (Aoyapiaouof
KOATAVOUNAG) ETTI TNV EKTIWHEVN UTTEPBAAAOUCT OTTOTAIEUTN O€ KABE KATNYOpPIa TTEPIOUTIOKWY OTOIXEIWV.

Mo va ouvdebei n EKTIHWHEVN KATavVOoU TNG UTTEPBAAAOUCAG ATTOTONIEUONG
METAEU TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV KOl VOIKOKUPIWYV UE TV Wlnon otnv
KATAVAAWGN, XPNOIMOTIOIEITAI £VO UTTOSEIYUA ETEPOYEVWV CUHTTEPIPOPWYV TO
otroio AauBdvel uTToWn eMBSPATEIG HEPIKAG KAl YEVIKAG I00ppoTTiag. To
uTTOdEIyUa TTEPIAOUBAVEI TPEIG OUADEG VOIKOKUPIWY, TTOU AVTIGTOIXOUV OTO KATWTEPO
50%, oTo eréuevo 40% kai aTo avwTePo 10% TnG Katavoung TG utrepBailoucag
QATTOTOMIEUONG. € OUVOAKEG PEPIKNG ICOPPOTTIOG, KAOE opada aTToPaaifel TTOCO
MEPOG aTTod TIG UTTEPRAAAOUCEG aTTOTaUIEUCEIG TNG Ba KaTavaAwoel ) 6a atroTauieloel
o€ KGBe repiodo pe BAan TNV oplakn POTTA TNG TTPog KatavaAwaon (OPK), n otroia
Bewpeital 611 e€apTdTal a1d TN OUVOEDN TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV TNG
uttepBAAAOUCAG aTTOTOUIEUCAG TNG. 2€ OUVONKEG YEVIKNG ICOPPOTTIAG, Ol
KATAVOAWTIKEG ATTOPACEIG AVTIKATOTITPI(OUV U0 TTEPAITEPW KNXAVIOUOUG. MpwTov,
Ol aTToTapIEUOEIG TTOU dATTAVOUV OPICHEVA VOIKOKUPIA YivovTal TO £1008nua TTou
XpnHaTodoTei TNV KatavaAwaon GAAwv voikokupiwyv. Qg ek TouTou, N wlnaon oTnv
KatavaAwaon gival TTapaTeTapévn Kal eEaAEiQeTal Je apyoug pubuoug, Kabuwg ol
uTTEpPAANOUCEG ATTOTANIEUOEIG HETATOTTICOVTAI TTPOG TA VOIKOKUPIA uywnAou TTAouTou
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Kal upnAou €100dMpaTog, Ta oTToia £X0ouv XaunAdTepn OPK. AgUTtepov, Ta VOIKOKUPIA
avapévouv Ot N ouvoAikr ¢ATNon Ba auénBei peANovTIKA Kai eEopaAlvouv TNV
KATavaAwor] Toug APEDa, VW N CUVETTAYOPEVN MEIWTIKN €TTidpaan gival availoyn
Tpog TNV OPK KBt ouddag voikokuplwy.® Autd TTapéxel KivnTpa yid GUCCWPEUGN
ATTOTOMIEUCEWY Kal TTEPIOPICEI TNV avadiavour| Tou eI00OANATOG, ETTICTTEUDOVTAG £T0I
TN METATOTTION TWV ATTOTANIEUCEWV TTPOG Ta UYPNAOTEPA TTOTOCTNHOPIA KAl
MEIWVOVTAS TNV WONaon aTnv Katavaiwaon.” Kal ota dUo oevdpia, n KevipikA TpdTela
Oev avTidpd oTnv au¢non Tng ¢ATNoNgG, oTroTe dlaTnpei 0TaBEPS TO ETTITOKIO.

ZUVOAIKQ, n duvnTIKA, EKTINWHEVN aTTO TO UTTOdEIYUA WONON OTNV KaTtavaAwaon atd
TN xprion g utrepPaAloucag atroTapicuong eEapTdTal aTTd Tov TTPOCdIoPICHO dUO
ouvoAwv TTapapéTpwy: (i) TNg OPK yia kGBe KaTnyopia TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWY, Kal
(i) Tou pepiIdiou TOU GUVOAIKOU EICOBAUATOG YIa KABE opada VoIKOKUpIWY (AlIdypapua
M. H OPK opicetal o€ 50% yia Ta pEUCTA XPNMATOOIKOVOUIKA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO
Kal 5% yla Ta un pEUCTA TIEPIOUTIaKA oTolxeia.® To pepidio Tou el00dAuaTog opileTal
o€ 9%, 55% ka1 36% o1n wvn Tou eupw Kal 15%, 36% kal 49% oTig Hvwpéveg
MoAiTeieg yia 1o kaTwTeEPO 50%, TO £TTOPEVO 40% Kai TO avwTePo 10% TnG KATAVOUAG
NG UTTEPBAAAOUCOG OTTOTANIEUGNG AVTIOTOIXA.

6 ¥T10 UTIGBEIYMA, TO GBPOICHA TNG KATAVAAWONG YIa KABE 0Ada VOIKOKUPIWY IG0UTAI JE Tr GUVOAIKN
¢ATNON Kal To GUVOAIKO €1063NJa.

7 Xe éva 0evAPIO YEVIKNG IOOPPOTTIAG, TO UTTOSEIYUA OTO TIAPOV TTAQICIO €EETALEI TNV TTEPITITWON TWV
“opBoAoyIkwV TTPOCdOKIWV” TToU TrepIypdgouv ol Auclert et al., 6.11. ZTnv TTEPITITWON aUTH, TA
VOIKOKUPIG& avapévouv PEANOVTIKEG PETABOAEG TOU OUVOAIKOU €1003HNATOG.

8 'Oogov agopd v OPK, cUu@wva pe TIpOo@aTa EPTTEIPIKG oTolxeia (a) n yéan OPK AapBavel katd
Kavova UWnAEG TIPEG Kal (B) TO PEPIDIO TWV PEUCTWY TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY OTA XAPTOPUAGKIA TWV
VOIKOKUPIWV OTTOTEAET BaCIKS TTApAyovTa TTou GUPBAAAEI GTN GNUAVTIKA QVOUOIOYEVEIQ TNG OPIOKAG
TAONG TTPOG KaTavAAwoN PETALU TwV ETTINEPOUG OUAdWY. OI CUYKEKPIPEVES TIEG TTOU AapBAvovTal
uTTéYn oTo TIAPOV TTAaicIo TrpoépyovTal atrd Toug Slacalek, J., Tristani, O. and Violante, G.,
“Household balance sheet channels of monetary policy: A back of the envelope calculation for the euro
area”, Journal of Economics Dynamics and Controls, Vol. 115, No 103879, loUviog 2020. Ogov agopd
TO PEPIDIO TOU £100DAKATOG, OI TIUEG OTO TTAPGV TTAGiCIO TTpoadiopifovTal pe Baon Tnv épeuva HFCS
2017 yia Tn qwvn Tou gupw (oUVOAO TG KaTavoung) kail Tnv £peuva SCF 2019 yia 1ig HIMA (Si1apeoeg
TINEG).
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https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165188920300488
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165188920300488
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165188920300488

Aidgypappa I’
Opiakr poTTr| TTPOG KATAVAAWGCN OTIG KATNYOPIEG TTEPIOUTCIAKWY OTOIXEIWV KAl
€1000uaTog SIAPOPWYV OPABWY VOIKOKUPIWV
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Peuotd Karwrepo Avwtepo Emépevo
XPNHOTOOIKOVOUIKG 50% 10% 40%
TIEPIOUTIOKG OTOIXEIQ
ZWvn TOU EUPW HMOA
Opiakry poTr TTPog EI060npa TV OpAdWY VOIKOKUPIWY

KaTavaAwon oTig
SIAPOPEG KATNYOPIES
TIEPIOUTIOKWY OTOIXEIWY

Mnyég: ‘Epeuva yia Ta Okovopikd kal Tnv KatavaAwan Twy Noikokupiwv 2017, épeuva yia Ta Olkovopikd Twv KatavaAwtwy 2019,
Slacalek et al., 6.1T., kal uTroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: Ta peuaTd XPNHATOOIKOVOUIKG TTEPIOUTIOKG OTOIXEIO APOPOUV KATABEDEIG Kal VOUIOUA, TA N PEUCTA TTIEPIOUTIOKA OTOIXEIT
TEPINABAVOUV LN XPNHATOOIKOVOIKG Kal AOITTG XPNHATOOIKOVOUIKG TrEPIOUTIAKA OTOIXEI, KABLG Kal SEVEIX TTPOG Tal VOIKOKUPIG
(avTiOeTO TTPOGNLO).

H wénon oTnv KaravaAwon atrd TIG ATTOTAMIEUOEIG TNG TTAVINUIKAG TTEPI6SoU
€x&1 pEIWOEi Kal oTIg BUO OIKOVOUIEG Kal gival XaunAOTeEPN oTn {WVvn TOU EUPW
o€ ouykpion pe Tig HMA. Z¢ éva oevaplo PEPIKNG ICOPPOTTIOG, TO UTTODEIY A
UTTOBETEI OTI OI ATTOPACEIG TWV VOIKOKUPIWY &gV AapBavouv utrdwn Tnv avadiavour
TOU €1I000AUATOG Kal TNV avTidpaaon TwV ETMITOKIWY, Y€ ATTOTEAECHA N WONOoN TNV
KatavaAwon va kabopifetal pévo amod tnv OPK yia kaBe oudda voiKoKupIiwy, N
oTroia uttoAoyiCeTal WG 0 OTABUIOPEVOG HETOG OPOG TWV EIBIKWYV Yia KABE
epIouciakd aToixeio OPK, pe aTdBuion wg TTpog Ta €18IKA yia K&Be oudda
XOPTOQUAGKIO O€ KABe TTepiodo. Me Baon autd To oevdpio, n wbnon oTnv
KatavaAwaon uTtoxwpnoe OnNUAavTIKA atrd TO avwTaTto ETTITTESO GTO OTTOIO E€iXE
S1apoppwOei To B Tpiunvo Tou 2021 Kai aTIG U0 OIKOVOIEG Kal, O€ CUVAPEID YE TAV
UTTOTOVIKA OUVAMIKA TNG KATAVAAWONG, TTAPEUEIVE OXETIKA a0BOEVAG TNV TEAEUTaIA
TpIETIa 0T Wvn TOu EUpW o€ aUykpion pe i HIMA (Aiaypauua A).° Ze éva oevaplo
YEVIKNG ICOPPOTTIAG, Ol TIPOCOUOIWOEIS TOU UTTOBEIYHATOG UTTOBNAWVOUV OTI N
e€opdAuvaon TNG KaTavaAwaong AOKEi I0XUPOTEPN PEIWTIKN €TTidpaan oTig HIA,
avtavakAwvTag Tnv uynAoTepn péon OPK og oxéon pe Tn {wvn Tou eupw. Me Baon
auTtod To gevdplo, N wOnon oTnv KatavaAwan ATav JETPIA Kal oTIG dUO OIKOVOUIEG OTO
TENOG TOU 2022.

9 BA. Tnv opiAia Tou Philip Lane pe 8épa “Inflation and monetary policy” oTig 8 Mdiou 2023 kai T0
TAQiolo e TiTAo “E&eAicelc Tou TTANBwpIcpoU aTn dwvn Tou eupw kal aTig HITA”, Oikovouiké AgATio,
TeUxog 8, EKT, lavoudpiog 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2023/html/ecb.sp230508%7E7014c100eb.en.pdf?57d7ec165307b4e2182ad256dca0d992
https://www.bankofgreece.gr/ekdoseis-ereyna/ekdoseis/anazhthsh-ekdosewn?categories=ecbPublications&ecbPublications=3166123a-010a-421e-99b3-095f95bb220d&years=2023,2022

Aidypappa A
H wbnon oTtnv katavaAwaon aTrd TIg aTToTANIEUOEIS AOYyWw TNG TTavOnuiag

(atTokAio€Ig atrd TV TTpo Travdnpiag Téon, TooooTd Tou diabéoipou eiI00dAHaTog BAael TNG TAONG)

== ZWVn TOU EUPW, OEVAPIO PEPIKNAG ICOPPOTTIOG
ZWwvn TOU EUPW, TEVAPIO YEVIKAG ICOPPOTTIAG
HMA , oevapio PePIKAG I00pPOTTIaG
HIMA, ogvdpio yevIKAG I00ppoTTiag

Mnyr: Ymrohoyiopoi g EKT.

Tnueiwon: O1 TpooopoIwaElS Bacifovtal aToug Auclert et al., 6.1r.

Ta atroTeAéoUATA TOU UTTOBEIYUATOG, CUUPWVA HUE TO OTTOI0 EKTIMATAI OTI N
gvatropévouoa TpooBeTn wlnon oTnv ISIWTIKA KaTtavaAwon atro Tig
utrepBAAAouceg aTTOTAUIEUCEIG Eival TTEPIOPICHEVN, 1I8iWg oTNn {WVn TOU EUPW,
empefaiwvovTal Kal atrd dAAeg TrapapéTpoud. MNpwTov, N dIAPOPETIKN
TpoéAeuon TNG utteEpBAAAOUCOG aTToTaNieEuong eEnyei TN MIKPOTEPN WONON oTnV
KatavaAwon otn {wvn Tou eupw o€ ouykpion e Tig HIMA. £1n {wvn Tou gupw, auTh
n uttepBAAAOUCA ATTOTAUIEUTT OPEINOTAV KUPIWG GTOUG TTEPIOPITUOUG TNG
KIVATIKOTNTAG TTOU PEiWoaV TNV KATavaAwaor, 1I8iwg yia TIG UTTNPETIEG UWPNAARG
OIATTPOCWTTIKAG ETTAPAG OTIG OTTOIEG TA EUTTOPA VOIKOKUPIA (XaunAng OPK)
datravoulyv yeviK& JeyaAUuTePO PEPISIO Tou €1000MMaTOG Toug. ZTig HIMA, n
utrepBaAAouca atroTapieucn oQEIAGTAY KUPIWG 0T onUAvTIKOU UYoug PETPa
TOVWONG TNG OIKOVOMIAG TToU OTHPIEaV Ta £1008MMaTA, 1I8iWG YIa TA VOIKOKUPIA
(uwnAng OPK) TTou BpiokovTal 0T KATWTEPO TTOCOOTNUOPIA TNG KATAVOURG TOU
TAOUTOU. AcUTepOV, oI TTPOOPATEG £EENIEEIC OTIG TIWES EVIOYXUOUV TRV ATTown OTI N
evaTTopévouca wonaon oTnv KaTavaAwaon ato TG UTTEPBAAAOUCEG ATTOTAMIEUCEIG Kl
aTiG 500 olkovopieg e€akoAouBei va eival Treplopiopévn. Mpdyuarti, n dvodog Twv
TINWV KATAVOAWTH KAl N HEIWON TWV TIHWY TWV TTEPIOUCIOKWY CTOIXEIWV Ta TEAEUTAIO
TPiMNVa, TTOU €TTITEIVOVTOI ATTO TN CUVEXICOUEVN QUGTNPOTTOINCN TNG VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG KaI TNV €MSEIVWON TwY CUVONKWYV XpNUaToddTNONG, HEIWVOUV TTEPAITEPW
TNV EVATTOPMEVOUCA WONON OTNV KATavaAwan.

10 H kuBépvnon twv HMA katéBale kaBopiouévo TTood o€ TIOAITEG e £1068NUa KATW Twv 75.000 SoA.
HIMA. Auté onpaivel 611 ol TToAiTEG XapnAou €il008rpaTog EAapav peyaAlTepo 6¢peAog KaT' avaloyia Tou
€1000MMATOG TOUG. BAETTE TT.X. TNV TTEPIYPA®PT) TWV OpwV “atrodnuiwaon avepyiag” (Unemployment
compensation) Kai “mANPWUEG yia TNV AVTIYETWITION TWY OIKOVOUIKWY GUVETTEILV” (Economic Impact
Payments) amd 1o Ymoupyeio Oikovopikwv Twv HITA.
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https://home.treasury.gov/policy-issues/coronavirus/assistance-for-american-families-and-workers/unemployment-compensation
https://home.treasury.gov/policy-issues/coronavirus/assistance-for-american-families-and-workers/unemployment-compensation
https://home.treasury.gov/policy-issues/coronavirus/assistance-for-american-families-and-workers/economic-impact-payments
https://home.treasury.gov/policy-issues/coronavirus/assistance-for-american-families-and-workers/economic-impact-payments

AIQOKEWEIC KEPOWV: VEQ OTOIXEIO OXETIKA HE TA ETAIPIKA
KEPON, TIG ETTEVOUCEIC KAl TIC CUVONKESC XPNUATOdOTNONG

Malin Andersson, Pedro Neves kai Carolina Nunes

O1 diaokéyeig KEpBWV (earnings calls) propouv va TTapdoxouv XPACIKN Kal
£yKaipn TTANPo@OpPnNoN GXETIKA ME TO KAIMO TTOU ETTIKPATEI OTNV ayopd yia KAOe
eTaipia. H didokewn kepdwv gival pia TNAEdIGOKEWN TTOU TTPAYUATOTTOIEITAI HETALU
TOU BI0IKNTIKOU GUUBOUAIoU piag eilonypévng OTO XpNUATIOTHPIO ETAIPIAG, ETTEVOUTWY,
QAVOAUTWY Kal EKTTPOCWITTWYV TOU TUTTOU, TTPOKEINEVOU va oulnTnOoUV Ta OIKOVOUIKA
atmoteAéopaTa TNG €TaIpiag. AuToU TOu €idoUg oI dIAOKEWEIG AauBAavouv Xwpa KaTtd
Kavova pia gopd 1o Tpiunvo.t H etaipia NL Analytics £xel auTouaToTIOINOEl TNV
avAakTNon TTANPOPOPIWY ATTO ATTOMAYVNTOPWVHOEIG DIAOKEWEWV KEPOWYV TTOU
diegayovtal oTnv ayyAiki yAwooa.? EoTidlovtag OTIG ETTIXEIPRTEIS TNG {uWvng Tou
EUPW OTOUG KUPIOUG Un XPNUATOTTIOTWTIKOUG TOUEIG, TO TTapOv TTAaioio BacifeTal o€
KEIYEVIKI avalrTnon yia avTIOTOIXIEG JE MIO OEIPA CUVWVUPWY AEEEWV. ZKOTTOG gival
n e€aywyn Tpiunviaiwy SEIKTWY KAiHaTog Kal kKivdUvou, ol oTToiol gival IdiaiTepa
ETTIKAIPOTTOINUEVOI, KOBWG N BAcn SESONEVWV EVNEPWVETAI VIO TO TPEXOV TPIUNVO
Mia popd KaOe dUo £BdOPAdEG.

H avdAuon keipévou BonBd oTnv e§aywyrn SEIKTWYV yia TIG AVTIANYEIG TNG
ayopdg yia ka0l emixeipnon. O deiktng kKAipatog avravakAd Tov apiBuo Twv
TIPOTACEWY O€ Wia SIAOKEWN KEPOWV TTOU TTEPIEXOUV CUYKEKPIYEVN AEEN N oTToia
avTioTolxei o€ €éva dedopévo BEPa oe axEan PE TOV GUVOAIKO apiBud TTpoTdoewy Kai
ekQpadeTal o€ KaBapoug 6poug, ATl 0€ KAAEG EIORTEIG EvavTl KaKWV €1doewy. O
O¢eikTNG KIVOUVOU Beixvel TTOOEG YOPEG Eva BEUa avaEPETal OE Mia TTPOTACT) O€
ouvdUaouO PE AEEeIg-KAEIDIA, OTTwG “Kivduvog” kal “apeBaidtnTa”.® O yeydhog 6ykog
TWV ATTOPAYVNTOPWVACEWY, PJadi e TIG KEINEVIKEG avaldnTAOEIG, dnuIoupyEi Eva
uwnAnRg ouxvoTnTag oUvoAo dedopévwy yia Tov OeikTn KAIJOTOG Kal Tov deiKTn
KivdUuvou o€ eTTiTredo €TTIXEIPNONG, TOU OTTOIoU EEAYOUNE TOV JECO OPO Kal TO
METaTPETTOUNE O dounuéva TpInviaia aToixeia yia Tnv Tepiodo atd 1o a’ Tpipunvo
Tou 2002 £wg 10 a” Tpiunvo Tou 2023. O1 avTioToIX0! OEIKTEG ETTIKUPWVOVTAI WG TTPOG
TN CUPMETABOAN TOUG PE TOV ETTIXEIPNUATIKO KUKAO TIG TEAEUTAIEG SUO OEKAETIEG KAl TN
OUOXETION TOUG JE TUTTOTTOINUEVOUG OEIKTEG YIa TIG avTioToIxeg METARANTEG. Eival
etmiong duvaTr n avakTnon autousiwy @PAcewv atrd dIAOKEWEIG KEPOWYV TTOU

1 & OpPIOUEVEG TTEPITITWOEIG, WOTOOO, N SIACKEWN KEPSWY AQPBAVE! XWPa pia @opd KABE £€1 UAVEG i pia
Popa £TNCiWG. O akpIPrG XPOvog TNG dIACKEWNG KaTd Tn SIGpKEIa TOU TPIMAVOU TTOIKIAAEIL, avdAoya pe
TO TPiUNvo.

2 H Bdon dedopévwy TN NL Analytics TIEPIEXEI ATTOUAYVNTOPWVNOEIG DIOOKEWEWV KEPBWV TTEPITIOU
14.000 giIonyPEVWY GTO XPNMATIOTAPIO ETTIXEIPACEWY O€ 82 XWPEG, ME TNV TTAEIOVOTNTA VA £DPEUEl OTIG
HIMA, 1o Hvwpévo BaaiAeio kai GAAeG ayyAOpwveg xwpeg. Katd yéoo 6po, 600 emmixeipnoeig TG {uvng
TOU €UPW UTTORAGAAOUV OTOIXEIO KABE TPiunvo. O apIBudG Twy TTapaTnPEACEWY avd TPINNVOo OTa TTPWTA
£Tn Tou OeiypaTog, Tou &ekivd atréd 1o 2002, avTioTolxoUoE OTO 1/4 TTEPITTIOU TWV TTOPATNPACEWY TTIOU
yivovTal orjuepa.

3 Na éva emmAéov Tapddelypa SeikTn KivdUvou TTou UTToAoyieTal Pe T Xprion TNG avaAuong KEINEVOU
TWV ATTOPAYVNTOPWVAOEWY dlaoKEWewWV KePdWV, BA. Hassan, T.A., Schreger, J., Schwedeler, M. and
Tahoun, A., “Sources and Transmission of Country Risk”, NBER Working Paper, No 29526, Noéufpiog
2021.
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https://nlanalytics.tech/
https://www.nber.org/papers/w29526

QATTOTUTTWVOUV TO ETTIKPATOUV OQryNKa TTOU CUVOLETAI E IO GUYKEKPIUEVN KOl
ONUAVTIKA METABOAN TwV OEIKTWV.

To KAipga eTaIPIKAG KEPBOPOPIag GTN {WVI TOU EUPW CUVEXIOE VO AUSAVETAI
dvw TWV ICTOPIKWYV HECTWV 6pwvV TO B Tpipnvo Tou 2023. Tig dUo TeAeuTaiES
OEKAETIEG UTTAPXEI EVTOVN CUOXETION PETAEU TOU BEIKTN KAiUATOG YIa Ta KEPDN, TTOU
TTPOKUTITEI OTTO TIG SIOOKEWEIG KEPDWV, KAl TWV OTOIKEIWV ATTO TOUG TOPEAKOUG
AoyapiaopoUg yia To akaBdapIioTo AEIToupyIKO TTAEOVACHUA TOU TOUED TWV [N
XPNMOTOTTIOTWTIKWY eTTiXeipAoewv (MXE) Tng {wvng Tou eupw (Aidypauua A,
aploTepo ypdenua). Ooov agopd Tov OeikTn KAINATOG yia Ta KEPSON, O GUVTEAEDTNG
OUOXETIONG QUEAVETAI £WG Kal TETOEPA TPIUNVA TTPIV ATTO TO AKABAPIOTO AEITOUPYIKO
TTAeOVaoua Kal KopupwveTal yupw oTo 0,6. O deikTng TTapoucidlel caguwg Tropeia
QAVvTIOTOIXN TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU, UE UPETEIG OTN DIAPKEID TNG TTAYKOOUIOG
XPNMOTOTTIOTWTIKAG KPiong, TNG Kpiong dnuoaiou xpéoug Kai Tng TTavdnuiag COVID-
19, kéti 10U €ival avapevopevo dedopévng TNG KUKAIKOTNTAG Twv KEPBWV. MeTd atrd
€vrovn avakapyn 10 2021, To KABapPO KAipa oTaBepoTTOINONKE GE KATTOI0 BABUO TO
2022, rpotoU augnBei mepaitépw 10 B TPiunvo Tou 2023. O pubudg auénong Tou
akaBapIoTou AeIToupyikou TTAeovaouaTtog oTtov Topéa Twv MXE emBpaduvOnke
KATTWG, aANG TTapépeive 1I0xupog 10 B e€dunvo Tou 2022, AOyw Twv aucTnpOTEPWV
ouvONKWwv xpnuaToddTnong Kai TG e¢acBévnong NG ¢NTnong (Aidypappa A, €16
ypaenua). H e€é€Aign auTtr) ouvadel pe Ta oToixeia kepdogopiag pe Baon dedouéva Tng
ayopdg kal 6edopéva aTrd EPEUVEG TUYKUPIAG, Ta oTToia uTTodNAWVOUV 0TI 0 PUBPOG
augnong Twyv kepdwv uttoXwpnoe atn didpkela Tou 2022, aAAG TTAPEUEIVE VW TWV
IOTOPIKWYV PECWY 6pwV Tou. To akaBdpIoTo AsiToupylko TTAedvaoua Twv MXE tng
Cuwvng Tou eupw UTTEPERN TO eTTiTTEdO TTOU TTAPATNPAONKE TO &” TPiunvo Tou 2019 Kkai
TAéoV augdveTal Pe puBud uwnAdTEPO aTTd TNV TTPO TNG TTavonuiag Tdon Tou,
YEYOVOG TTOU UTTOONAWVEI OTI BEV UTTAPXEI XAMEVO £6aPOG YIa va KOAUPOEi
(Aiadypaupa B). H évtovn aué¢non Twv Kepdwv atro Tig apxég Tou 2021 Ba propouoe
va o@eileTal oTn CUCOWpPEUPEVN CrTNoN TTou £€aKOAOUBE va UTTAPXEI HETA TNV
TTavonuia, otnv aGuBAuvon Twv TTPORANPETWY OTIG aAucideg epodlacuou Kal oTnv
ateAn duvaTdTNTA UTTOKATACTOONG TWVY CUVTEAECTWY TTAPAYWYNAG.
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Aidypappa A
KAipa kepdogopiag kal akabdpioTo AsiToupyIiko TTAedvaopa Twv MXE Tng {wvng Tou
EUPW

(Z-score* eTAOIEG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

== KaBapo kAiga kepdopopiag
AkabdapioTo Asiroupyikd TTAedvaopa (eI KAipaka)
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Mnyég: NL Analytics, EKT kal uTToAOYIOHOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

Znueioelg: To kabapd KApa KepdoPopiag avTavakAd Tn ouxvoeTnTa ETAVAANYNG CUVWVUHWY TwV KEPBWV (KEPDN, £000a K.ATT.) OTIG
SINOKEWEIG KEPDWV TWV ETTIXEIPATEWV. To Z-score UTTOAOYICETAI aPaAIPWVTAG TOV I0TOPIKO PECO OPO aTTO KABE onuEio SedopEvwY Kal
SIAIPWVTAG QUTH TN XPOVOTEIPd HE TNV TUTTIKA aTrokAIon. O1 Trepiodol UPeang onuelvovTal Pe YKPifo xpwua. O1 TTio TTpOoQaTeG
TTapaTnPoElg agopolv 1o B° Tpiunvo Tou 2023 (yia dlaokéyelg TTou SievepyriBnkav €éwg Tig 12 louviou) yia To kaBapod KAipa
Kepdoopiag kal To &° Tpiunvo Tou 2022 yia To akaBApIoTo AEITOUpyIKO TTAEdGvaoua.

Aigypappa B
KAipa kepdopopiag kai akabdpioTo AsiToupyiko TTAeovaopa Twv MXE pe agaipeon
TNG TAONG TNG {WVNG TOU EUPW

(Z-score* owpeuTikoi PUBUOI HETAROARG HE aPaipean TnG TAonG)

KaBapd kAiga kepdogopiag
Bl AxaBdpioTo Aeitoupyikd TTAedvaopa (Segia KAiHaka)
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Mnyég: NL Analytics, EKT kal uTToAOYIGHOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

Znpeoelg: O UTTOAOYIOPOG TWV CWPEUTIKWY PUBWV PETABOANG HE apaipean TNG TAONG TOU aKaBAapIoTou A&ITOUpyIKOU TTAEOVACHATOG
TIPAYUATOTIOINBNKE PECW TNG CUCCWPEUONG TNG dIaPopAg PETALU TNG IOTOPIKAG OEIPAG KAl TNG TTPO TNG Travdnuiag taong tng (2002-
19) ka1 0TN uVEéxEIa pEow TNG BIAIPETG TOUG HE TN CWPEUTIKA TTPO TNG TTavdnpiag Tdan. O1 o TTpdo@ATEG TTAPATNPAOEIG APOPOUV TO
B Tpiunvo Tou 2023 (yia dilaokéwelg Trou SievepyriBnkav éwg Tig 12 louviou) yia To KaBapd KAipa kepdogopiag Kail 10 & Tpipnvo Tou
2022 yia 10 akaBApIoTO AEITOUPYIKG TTAEOVAOHA.

To €mevOUTIKO KAIMA WG TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG AUEHONKE EAAPPWG TTEPAITEPW
1O B” TPipNVo TOU 2023. Tig dUO TeAeUTaIEG HEKAETIEG TO KABAPG ETTEVOUTIKO KAipa
Kal 0 puBUOG AUENONG TWV ETTIXEIPNUATIKWY ETTEVOUCEWYV (EKTOG TNG EUMETARANTNG
OUVIOTWOAG TTOU agopd eTTeVOUCEIG O€ TTPOIOGVTA dlavonTIKAG IBIOKTNCIaG aTNV
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IpAavdia kai Tnv OAAavdia) TTapouacialouv IKavoTToiNTIKr cuoxéTion (Aidypapua I,
aploTepo ypdenua). H ouoxéTion kopugwvetal 6tav o SeikTng KAiJaTOg TTponyeEital
atrd TNV avgnon Twv eevOUCEWY KATA dUO Tpiunva, Je ouvTeAEOTH cuaxéTiong 0,5.
To 2021 ka1 oTIg apx£G Tou 2022, 10 £TEVOUTIKO KAiUa OUVEXIOE va augdveTal avw
TOU I0TOPIKOU YEGOU OpoU Tou, TTApPAAANAa pe TOUG GUVOAIKG I0XUPOUG TPIKNVIaioug
pPUBPOUG algNaNG TWV ETTIXEIPNMATIKWY ETTEVOUCEWY, UE TNV ETTAVEKKIVAON TNG
olkovopiag (Aidypapua I, 8§10 ypdenua). ZTn ouvéxeia MIOEIVWONKE KATTWG TO
2022, avravakAwvTtag Tnv e€acBévnon Tng €nTnong, To UPnAO KOOTOG TNG EVEPYEIAG
Kal TNV augnuévn apeBaidtnta. To B” Tpipnvo Tou 2023 uttepéPn TTEPAITEPW TOV
HOKPOXPOVIO HECO OpOo Tou, oupPBadifovTag pe TN BeATiwon Twv ocuvlBnkwv
TTPOCQPOPAG Kal TNV €£a0B£vnon Tou evepPyEIakoU KOOTOUG.

Aidypappa IF
EtrevouTikd kAipa oTn duvn Tou €Upw

(Z-score, de€id KAipaKa Tou apIoTEPOU YPAPAHATOG: ETAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG DECIG KAIpOKA TOU BEEIOU YPAPANATOG: TPIPNVIAIES
TI0000TIaiEG HETABOAEG)

m KaBapd emevOUTIKG KAiJa
AUENON eTIXEIPNUATIKWYV £TTEVOUTEWY (B€CIG KAipaKa)
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Mnyég: NL Analytics, Eurostat Kai UTTOAOYIOHOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TG EKT.

ZnueIoelg: To kaBapod eTTEVOUTIKG KAHA avTavakAd Tn ouxvoetnTa ETAavVAANYNGg CUVWVUPWY TwV ETTEVOUCEWV (£TTEVOUCEIG, ETTEVOUOEIG
KeQaAaiou, ETTEVOUTIKG OXEDIO K.ATT.) OTIG DINOKEWEIG KEPSWY TWV ETTIXEIPAOEWY. To Z-Score UTTOAOYIZETal AQAIPWVTAG TOV IOTOPIKO
HETO 6po atmd kaBe anpeio dedopEvwY Kal DIAIPWVTAG QUTH TN XPOVOTEIPd HE TNV TUTTIKA atrokAion. O1 Trepiodol UPeang onueiwvovTal
HE YKpido xpwpa. H algnon Twv emixeIpNUATIKWY £TTEVOUoEWY dev TrEpIAapBAVEI TIG eTTEVOUOEIG O€ TTPOIdVTA SlavonTiKg IBIOKTNTiag
otV Iphavdia kal Tnv OAavdia. O1 TTio TTPdoPATEG TTAPATNPICEIS aPopolV To B Tpiunvo Tou 2023 yia To KaBapod eTTEVOUTIKO KAIUa
(yia dlaokéyelg TTou dievepyrBnkav £éwg Tig 12 louviou) kai To a” Tpiunvo Tou 2023 yia TIG ETTIXEIPNHATIKEG ETTEVOUTEIG.

Ocov a@opd Toug ETTINEPOUG TOHEIG, TO 2023 To KAipa KEpSoPopiag gival HEXPI
OTIYMAG IOXUPOTEPO OTOV TOPEN TWV UTTNPECIWY, EVW TO ETTEVOUTIKO KAipa
UTTAPEE IOXUPOTEPO OTOV TOMED TG METATTOINONG. 21N OIAPKEIQ TNG TTavdnuiag, TO
KAipa kepdopopiag emIOEIVWONKE TTEPIOCCOTEPO GTOV TOPED TWV UTTNPECIWY ATTO O,TI
oTov Topéa TNG peTatroinong. QoTéo0, KaTd TN @Acn avakauyng PJETa Tnv Tavonuia
Kol €K vVEOu To TTpWTO £§AUNVO Tou 2023, BEATILWONKE TTIO £VTOVA OTOV TOPED TWV
UTTNPECIWY aTro O,TI GToV Topéa TNG peTatroinong (Aidypauua A, ypdenua a). Autd
ouvadel etTiong ge AAAOUG BEIKTEG OIKOVOUIKOU KAipaTog, 6TTwg o AgikTng YTreuBuvwy
MpounBeiv. QoT6C0, TO ETTEVOUTIKO KAipa £ISEIVWONKE évTova aTTd TIG APXEG TOU
2022 o€ 6Aoug Toug TopEIg, av Kal uéxpl oTiyung To 2023 @aiveTal va €xel ETTIOEICE
eAa@pPwg KaAUTePN €TTi®OCON OTOV TOPEQ TNG PETATTOINONG ATTO O,TI OTOV TOUED TWV
UTTNPECIWY. ZTOV TOUEQ TNG EVEPYEIAG KAl TWV ETTIXEIPHOEWY KOIVI G WPEAEING, TO
KAipga kepdogopiag gival BeTIKOTEPO aTtd O,TI 0TOUG AAAOUG TOUEIG Ta TEAEUTAIO TPIa
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Xpovia, aAAG TTpOoPaATA UTTOXWPNOE, AVTAVAKAWVTAG TIG £EENIEEIC OTIG TINEG TNG
evEPYEIOG. To €TTEVOUTIKO KAipa TaV OXETIKA UTTOTOVIKO OTOV TOPEQ, TTIBAVWG AOyw
NG aBeBaIOTNTAG OXETIKA UE TIG ETTEVOUCEIG EVEPYEIAG, AAAG KOl OTO TTAQICIO TNG
TPAcIvNG JETARaONG, OTTWG EKPPACETAI ATTO [ia eTTIXEIPNON OTOV TOUED (AlIdypappa
A, ypaonpua B).

Aidypappa A
KAipa kepdopopiag kai eTTeVOUTIKO KAIJa TNG {LvNG TOU EUPW O€ ETTIAEYUEVOUG TOMEIG

(Z-score)

== MeTamoinon
Z0voAo UTTNPETILV
== Evépyeia Kal ETTIXEIPACEIS KOIVAG WPEAEING

a) KAipa kepSogopiag B) EevduTikO KAipa
“BeATiwpévn kepdogopia ae OAeG TIG

eTTIXEIPNOEIS”
(TopEag EVEPYEING KAl OPUKTWY KAUTTHWV)

: y Z'\ N
N/

1 1
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(TopEag EVEPYEIOG KAl OPUKTWYV KAUGTHWY)
2 2
d & 6 &g &d &g & a g a8 g g . a d 6 d d a8 g a8 g g o a a
= - = S i S o
o o @ >l ot @ > v a > 5 o o o @ > bt @a > vt . > v a
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

Mnyég: NL Analytics kal UTTOAOYIGHOI TwV ETTEINOYVWHOVWY TG EKT.

TNUEOEIS: O1 OEIPEC BV ATTOTEAOUV TOV HEGO GPO TNG GUVONIKIC TEIPAG, KABWIG OPICHEVEG ETTIXEIPATEIS SEV KAAUTITOVTQ OTTO TNV
??l% L?/tjci?) -Tcxilvo'pr]on. Ol TTI0 TIPACPATES TIAPATNPATEIS AYOPOUV TO B TEIUNVO Tou 2023 (YIa SINCKEWEIS TTOU SIEVEPYHBNKAV £WG TIC
E1ri TOU TTOpOVTOG, OI ETMIXEIPROEIG BEWPOUV TIG CUVBNKEG XPNMATOBOTNONG WG
onUAvTIKO Kivduvo. Na Toug oKoTToUg Tou TTapOVToG TTAaIGiou, dnNUIOUPYACOUE
etmiong évav deikTn KIvoUvou XpnuatodoTnong, avadntwvtag AECeIG-KAEIDIA, OTTwWG
“€TmITOKIO”, “OUVONKEG XPNUATOdOTNONG” KaI “KOOTOG davelTHoU”, KaBWG Kal
“‘aBeBaidTnTa” KA1 “Kivduvog”. O1I cuvBnKeg xpnuaTodoTnang BewpnBnke oI
atmoteAoUv TTNyn auénuévou Kivduvou aTn SIGPKEIa TNG TTAYKOOUIAG
XPNUATOTTIOTWTIKAG Kpiong, oupBadifovrag he Ta auoTnpoTEP TTIGTODOTIKA KPITHPIA
Kal TN MEIWON TWV XOPNYAOEWV Yia €TTEVOUTIKOUG OKOTTOUG, OTTWG ETTICNUAIVETAI OTNV
‘Epeuva Tpatrelikwv Xopnynoewv otn {wvn Tou upw (Aldypauua E). Oi
ETIXEIPNOEIG TOU BeiypaTog @aivetal 0TI Bewpouaav TIG ouvBnKeg Xpnuatoddtnong
w¢ augnuévo kivduvo kai atn SIdpKEIa TNG Kpiong dnuoaciou xpéoug. Katd tn @don
avakapyng atro 10 2015 €wg 10 2019, 01 EKTIUATEIS YIa TOUG KIVOUVOUG TTOU
ePIBAAAOUV TIG OUVBNKEG XpNUaATOdATNONG UTTOXWPENOAV CUVOAIKG oTa £TTiTTEdA
TTOU gixav TTapatnenOsi TTpIv atod TNV TTAayKOoHIa XPNUATOTTIOTWTIKA Kpion. Méxp!
oTIyMNG To 2023, petd a1md YIKPN €€apan oTn dIGpKEIa TNG TTavOnuiag, ol ETTIXEIPHOEIG
Bewpoulv TIG GUVONKEG XPNHUATOBATNONG WG UYWNAS Kal augavopevo KivOuvo —uTro
ouvOnkeg paydaia augavOoueVwyY ETTITOKIWVY Kal TIPOTQATWY EVTIACEWV OTIG
XPNMUOTOTTIOTWTIKEG QYOPEG— WE TIG TINEG TOU BEIKTN Ta TEAEUTAIO TPiUNva va
OlapopP@WVOVTAI O€ ETTITTESQ TTOU £XOUV VA TTapaTnenbouv atod TNV TTayKOC IO
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XPNMOTOTTIOTWTIKA Kpion. Av Kai o1 deikTeG dev gival APECT TUYKPIOIYOI, KABWG 0
OEiKTNG XPNMATOOIKOVOMIKOU KIVOUVOU gival EUpUTEPOG, UTTAPXEI KATTOIO CUUUETOBOAR
ME Ta MOTOdOTIKA KPITAPIa. ZUNewva pe TNV Epeuva Tpatredikwv Xopnynoewy, o
EKTINWMPEVOG UYNAOGTEPOG XPNUATOBOTIKOG KivOUVOG CUUTTITITEI ETTIONG WE TN
ouppikvwan NG ¢ATNong daveiwy yia eTTeVOUTIKOUG OKOTTOUG.

Aidypappa E
XpNUaTodoTIKOG KivOuvog, TTICTOBOTIKA KPITHPIA Kal {TNoTN daVEiwy yia OKOTToUG
TTAYIWV ETTEVOUCEWY OTN VN TOU EUPW

(Z-score, dlagopd TTOCOOTWV BETIKWV-APVNTIKWVY ATTAVTHTEWY)

== XpnpaTodoTIKOG KivOuvog
MioTodoTIKG KPITAPIC (DEGIG KAIHOKa)
== ZATNON daveiwv yia eTTEVOUTIKOUG OKOTTOUG (Se€Id KAiHaKA, avTETTPAPUEVN)
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Mnyég: NL Analytics, ‘Epeuva Tpatredikwv Xopnyfioewy oTn {Wvn TOU EUPW Kal UTTOAOYICHOI TwV EPTTEIPOYVWHOVWY Tng EKT.
ZNHEILOEIG: H KEIPEVIKR avalATnon yia Tov JeiKTn XPnNHOTOOIKOVOUIKOU KIVOUVOU KAAUTITEI AEEEIG-KAEIDIG OTTWG “eTTITOKIA”, “OUVONKEG
XpnHaToddtnong” kai “k6aTtog daveiopou”. O1 TTo TTPOCPATEG TTAPATNPHTEIG APopoUV To a” Tpipnvo Tou 2023 yia Ta TToTOdOTIKA
KPITAPIa Kal TN ¢iTnon daveiwv kal 1o B Tpipnvo Tou 2023 yia Tov XpnHaTodoTiko KivOuvo (yia SIaoKEWEIG TTOU dIEVEPYRBNKAV £WG TIG
12 louviou).
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[Mola ATav n ouphPBoAr Tou KEPOOUG avda Povada TTPoIdVTOC
oTNV TTPOCYPATN EVIOXUOT TWV EYXWPIWV TTIECEWV ETTI TWV
TIMWV 0T {WVn TOU EUPW);

Elke Hahn

To képdog aTroTEAEI AVATTOCTIOOTO CTOIXEIO TNG TIMAG TOU TTPOIOVTOG, OTTWG
aKPIBWG Kal TO KOOTOG TrapAYywYNG, SnAadn 1r.X. ol p1o0oi  To KOGTOG TWV
evlidueowy eiopowyv. O1 emixeipAoelg TTpoadiopifouv To €BUPNTO KEPOOG TOUG
opifovTag TIG TINEG O€ ETTITTESO UYNAOGTEPO TOU KOOTOUG WOTE VA ETTITUXOUV ATTOd00N
kepaAaiou. O1 e€ehigeig ota kEPSN Kal TOUG PIoBOUG, OTTWG ATTOTUTTWVOVTAI ATTO TOV
ammotrAnBwpioTh Tou AET, gival onuavTikoi TTpocdIopIoTIKOI TTAPAYOVTEG TOU
UTTOKEIEVOU TTANBWPIoPOU, OTTWG KATABEIKVUETAI ATTO TN OTEVI) CUMUETOROAA PETALU
Tou a1roTTANBwWpPIoTH Tou AET Kal Twv SEIKTWY TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPICHOU, OTTWG
o Evappoviopévog Aeiktng Tipwyv KatavaAwTr (EVATK) xwpig TV evépyeia Kal Ta
€idn diatponc 1 o EVATK xwpig Tnv evépyela (Aidypaupa A).! To Trapdv mAaicio
avaAuel Tnv emidpacn TTou doknoe 1o KEPOOG OTOV eyXWPIO TTANBWPICHS pE BAon TO
KEPOOG avd PoVAda TTPOIGVTOG TTOU TIPOKUTITEI AT TOUG £BVIKOUG Aoyaplaopoug.?3
ETriong, €¢etadel katd TTOOOV 01 EIKTEG KEPOOUG PE BACN TOUG AOyapIiaouoUg Twv
BeOUIKWY TOPEWYV, OI OTTOIOI TTPOCEYYICOUV TTEPICTOTEPO TA ETTIXEIPNMATIKG KEPDN,
£XOUV OUVEIOQEPEI OTOV EYXWPI0 TTANBWPIoTUS Kal KaTd TTOOOV O TPEXOUOEG EVOEIEEIG
ato 10 KEPOOG avd povada TTPoidvTog BACEl TwV €BVIKWV Aoyapiaouwy cuvdadouy JE
TIG evdEiCEIG aTTO T TTOOOOTA TTPOCAUENONG ETTi TOU KOOTOUG (Mark-ups) Kai Toug
OcikTeg TrEPIBWpPIoU KEPSOUG BACEI TWV AOYAPIACHWY TWV ETTIXEIPACEWV.

1 Autd IoxUel TTapd TIG evvoIOAOYIKEG BIOPOPEG avapeoa aTa dUo €idn SeiKTn. YTTAPXOUV VVOIOAOYIKEG
OI0QOPEG TT.X. O€ O,TI APopa TNV KAAUWN TwV TTIECEWV OTIG TINEG, KABWG 0 aTToTTANBwPIoTrG Tou AETT
KOAUTITEl HOVO GUVIOTWOEG TNG TIPOCTIBEPEVNG agiag, v o1 SEIKTEG TOU UTTOKEIPEVOU TTANBwPIoHOU
TrepIAaUBAavouV OAEG TIG GUVIOTWOEG TNG TIFAG Tou TTP0idvToG. Opoiwg, o amoTrAnBwplioTrg Tou AET
QTTOTUTTWVEI TIG TTIECEIG ETTI TWV TIMWY OTNV EYXWPIA OIKovopia, evw 8eikTeg OTTwg 0 EVATK xwpig Tnv
EVEPYEID Kal TA €i0N dIATPOPAG apopoUlv TNV EEAIEN TWV TIHWV OTOUG £V AOYW TOMEIG KATAVAAWTIKWY
ayabwyv, avetdpTnTa atrod 1o av Ta ayabd auTd A Ol UTTNPECIEG QUTEG TTApAYOVTal EyXWPIWG A
eigdyovTal.

2 InueiwTéov OTI To KEPSOG ava JovAda TTPOIGVTOG KAl TA ETTIXEIPNPATIKG KEPDN BIAPEPOUV EVVOIOAOYIKA,
OTTWG e&nyeital TTapakdTw aT1o TTAQICIO.

3 BA.Arce, O., Hahn, E. and Koester, G., “How tit-for-tat inflation can make everyone poorer”, The ECB
Blog, ECB, 30.3.2023.
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https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog.230330%7E00e522ecb5.en.html

Aidypappa A
Eyxwpieg TECEIG OTIG TIHEG KAI ETTIAEYUEVOI OEIKTEG TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPICUOU

(eTAOIEG TTOCOOTICIEG PETABOAEG, TPIUNVIaia OToIXEI)

== ATTOTTANBWPIOTAG Tou AET
EVATK xwpig TNV evépyeia kail Ta €idn diatpo@rig
== EVATK xwpig TNV evépyeia
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Tnueiwon: Mio TPOCQATES TTAPATNEATEIC: A TPIUNVO 2023.

O1 deikTEG KEPSOUG BIAPEPOUV WG TTPOG TO TTEPIEXOUEVO KOl TOV OKOTTO TOUG.
2T10UG €BVIKOUG Aoyapiaapoug, 0 POAOG TOU KEPDOUG OTIG EYXWPIEG TTIECEIG ETTT TWV
TINWV avaAveTal pe T BorBeia Tou kEPdoug avd povada TTPoIdvTog, TO OTTOI0 OpifeTal
WG TO aKaBAPIOTO AEITOUPYIKO TTAEOVOCHA Kal TO PIKTO €1I008NUa ava povada
mpayuaTikoU AEN. O1 ektiynoeig Tng EKT emitpémTouv Tnv KatdpTion autou Tou
OEIKTN KAl yIO TOV TOUED TWV JN XPNMOTOTTIOTWTIKWY eTTiXeiprioewv (MXE). ‘Evag
emmAéoV O€iKTNG KEPDOUG TTOU TTPOKUTITEI aTTO TOUG £OVIKOUG AoyapiagpoUg yia Thv
avaAuon Tou TTANBwPICHOU gival 0 Aeyopevog SeikTng TTepIBwpiou KEPBOUG, O OTTOI0G
uttoAoyigeTal wg 0 Adyog Tou atmoTTAnBwpIoTr Tou AET o€ BaOIKEG TIMEG TTPOG TO
KOOTOG £pyaaciag avd povada TTpoiodvTog. ZUYKEKPIYEVA, eKTING TOV BaBud aTov
oT1T0i0 01 £€eAitelg aTa KEPDN evioxuoav A peTpiacav TIG EEENIEEIC 0TO KOOTOG Epyaciag
avd govada TTPoidvTog OTO TTAQICIO TNG EPUNVEING TWV EYXWPIWY TTIECEWV OTIG TIMEG.
AUo deikTeG KEPOOUG TTOU PTTOPOUYV va e€ayxBoUv aTrd Toug Aoyapiaopoug TwV
ETTIXEIPNOEWY gival TO TTOOOOTO TTPOocaUENONG £TTi TOU KOGTOUG (Mark-up) kai 1o
ePIBwpIo KEPDoug (profit margin). To TTooooTd TTPOCAUENONG ETTI TOU KOGTOUG
opiCeTal wg 0 AGYyog TNG TIUAG TTPOG TO OPIAKO KOCTOG, TO OTT0I0 OCUVABWG
TTpooeyyifeTal otnv TTPA&N atd 10 HECO KOOTOG. O deiKTNG AUTOG PTTOPE VO
xpnoigotroinBei yia Tnv aloAdynon Twv oTPATNYIKWY TIMOAGYNONG TWV
emyeiprocwy. ‘Evag eupéwg xpnoIdoTToloUeVog JEIKTNG TWV TTEPIBwPIWY KEPSOUG
pE Bdon Toug AoyapiaouoUg ATTOTEAECUATWY XPNOEWS TWV ETAIPIWY OTO TTAQICIO TNG
pEBGOOU Tou KOOTOUG TwV TTWANBEVTWY ayaBwy (cost of sales) eival To TTepIBwpPIOo
akaBapioTou képdoug. O deikTng auTdg utToAoyideTal wg To akabdpioTo kKEPOOG dId
TOV KUKAO €pyaaiwy, OTTou To akaBdpioTo kKEPOOG OpileTal WG O KUKAOG EPYOCIWV
peiov To KOOTOG TwV TTWANBEVTWY ayaBwv (dnA. pgiov To KOOTOG TWV UAIKWYV Kal TNG
epyaaiag, HETAEU AAAWY).

To képdog avd povada TTPOoIOVTOG NTTOPEi VA ETTNPENCTEI aTTO TIG £§EAiIgEIG OTNV
evdidpeon katavaAwaon. To AEN BagileTal oTnv €vvoia TnG TTPOCTIBEUEVNG agiag.
MepihapBavel TI cuPBOAEG Tou KEPDOUG (TTOU OpideTal WG AKABAPIOTO AEITOUPYIKO
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TTAEOVOO A KOl PIKTO €1008NUa) Kal TG MICBOAOYIKNG daTTdvng, KaBwWG Kal Toug
POPOUG (XWPIG TIG ETMIOOTACEIG) ETTI TNG TTAPAYWYNG, aAAd, o€ avTtiBeon ye 10
akaBapIaTo TTPoidv, dev TTepIAapBavel Tnv evOidpeon katavaAwaon (6TTwg gival n
KatavaAwan evépyelag ) UAIKWV).* QaT16c0, KaBwg n evdiduean KatavaAlwan xel
Ndn agaipebei TTANPwWG atTd T0 AET, 01 €€eAiCeig oTa KEPDN PTTOPOUV VA TTAPEXOUV
evOEiEeIg yia Tov BaBPod oToV OTTOI0 IO HETARBOAR TOU KOGTOUG €VOIANEDNG
KatavaAwong avravakAaral otnv Ty Tou TPoidvTog. Xwpig va AngBouv uttoywn
GAAeG emIdPAOTEIG OTO KEPDOG avd povada TTPOoIOVTOG, TNV TTEPITITWON PEYAAWY
auénoewy Tou KO6OTOUG eVOIAUETNG KaTavaAwaonG (OTTwG TTapaTtnpeital Ta TEAEuTaia
U0 Xpovia) ae cuvduaoud PE TITWON Tou KEPSOUG avd povada TTPoidvTog, auTtod
atroteAei EvOeIEn 0TI To KEPDOG £XEl (ev PEPEI ) € OAOKAAPOU) aTTOPPOPTEl TNV
augnon Tou KOGTOUG WOTE va un YETad0BEI ( £€0Tw va un Yetadobei TTARPWG) oTnv
TIMN TOu TTPOIOVTOG. AvTiBeTa, av o1 eEENIEEIC 0TO KEPOOG avd povada TTPoidvTog
TTAOPOUEIVOUV O€ YEVIKEG YPOUUEG QUETARANTEG i} EviOXuBoUV O€ pia TETOIO
TTEPITITWON, AuTd UTTOONAWVEI OTI N TIUF TOU TTPOIdVTOG €xel augnBei T6oo 6oo TO
KOOTOG 1) KOl TTEPIOTOTEPO.

O1 eyXWpPIEG MECEIG OTIG TIMEG OTTWG HETPWVTAI ATTO TOV ATTOTTANBWPICTH TOU
AET éxouv evioxuBei onpavTikd atmrod Ta péca Tou 2021, pe peydAeg cupBoAég
Va KATOypAa@ovTal TOOO a1Td TO KOOTOG EPYATiag avd povada Tpoidovrog 600
Kal o1ro TO KEPDBOG avd povada Tpoiovrog. To a’ Tpipunvo Tou 2023, 0 €TACI0G
puBuo6g augnong Tou atrommAnBwpioTr Tou AEN Tng {wvng Tou eupw £€@Bace OTO
TPpWTOPAVEG UWNAS eTTiTTedo Tou 6,2%, €vavti 5,7% 10 TTponyoUuEvo TpiuNvo, apou
gixe dlapopPwOei og TTOAU xaunAd emitreda (0,6%) 10 B” Tpiunvo Tou 2021
(Aiaypappa B). O yéoog 6pog Tou petagu 1999 kai 2019 (dnA. Tnv Trepiodo TTpIv atrd
TNV TTAvONnMIKA Kpion) Atav 1,6%. Otmrwg deiyxvel To Aidypauua B, 1600 T0 K6OTOG
epyaaiog avd yovada TpoidvTog 600 Kal To KEPOOG avd povada TTPoidvTog eixav
augnTik cupBoAn oTov ammotmAnBwpioTA Tou AET kKatd TO TeAeuTaio evauiol £€1o6. H
OUMBOAN Tou KEPOOUG avd povada TTPoidvTog ATav IBIaiTEpa eYAAn Ta Tpia TEAEUTAIa
TPiMNVa, avTioTOIXWVTOG o€ TTEPITToU 60% TOU GUVOAIKAG augnong Tou
ammommAnBwpioTr Tou AENM (cupBoAf peyaAuTtepn atrd 1o Too0oTO 42% TOU
akaBAapIoToU AEITOUPYIKOU TTAEOVACUATOG/HIKTOU €1000MOTOG OTO OVOUOAGCTIKO
AEN).5 H oupBoAn Twy emboTtcewy oTov atmoTrAnBwpioTh Tou AENM ATav
aouvnBioTa peydAn otn SIAPKEIa TNG TTAVONMIKAG Kpiong Adyw TG KPATIKAG OTNPIENG
TTOU OXETICOTAV PE Ta OXAUATa dIaTAPNONG TNG ATTagXOAnonG, aAAd Kal o
TPOoPaTa TTapaTnernenkav acuvABIoTa HEYAAEG CUPBOAEG AOYW TWV KPATIKWV
METPWV YIO TNV QVTIMETWTTION TNG EVEPYEIOKAG KPIoNG.

4 "Evag deikTng Tou akaBdpioTou TpoidvTog BacifeTal 0Ta GTATIOTIKG GTOIXEIO EI0POWV-EKPOWV. OpwG, ol
KOBUOTEPNOEIG GTN dNUOCIEUCN QUTWVY TWV OTOIXEIWV TTEPIOPICOUV TNV EQAPHOYRA TOUG OTNV avAaAuon
TIONITIKAG.

5 AvriBeta pe 1o Aidypauua B, 1o Aidypappa 1 oto Arce et al., 6.11., Tapoucidder pia avaAuon Tou
atmoTrAnBwpioTr Tou AEN o€ cuvioTwaoeg, dIopBwHEVN WG TTPOG TO £I0GBNUA TWV
autoatraoxohoupévwy. Emonuaiveral éTi o1 diagopég PeTagl Twv dU0 600V a@opd Tn CUMBOAN Tou
KEPOOUG ava Jovada TTPOIdVTOG Eival MIKPEG.
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Aidypappa B
ATToTTANBwpIoTAG Tou AET Kal cupBoAEg

(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG PETABOAEG KOl GUMPBOAEG O€ TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

B MapaywykdtnTa TG epyaciag
B MioBoi
B Képdog ava povada TpoiovTog
Ddpol ava Hovada TTPoidvTog
@ KdoTog epyaoiag avd Jovada TpoidvTog
B EmdoToelg ava Hovada TTpoiovTog
== ATTOoTTANBWpIoTAG Tou AEMN
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo Tpdogareg TapatnperAoeIg: a’ Tpiunvo 2023.

To akaBdpioTo AEITOUPYIKO TTAEOVOCUO KOI TO MIKTO €£1063nua TTou
XPNOIUOTTOIoUVTaI YIO TOV SEIKTN KEPOOUG avd povada TTPoiovTog
avTavakAouUv To kEpSog UTTd Tnv gupeia £évvola. To akabapIoTo AEITOUPYIKO
TAEOVao A KOAUTITEl OAOUG TOUG BECHIKOUG TOUEIG, EVW TO MIKTO £100dNKa apopd Tov
TOPEQ TWV VOIKOKUPIWY (OTOV OTT0I0 GUUTTEPIAGUBAVOVTAI Ol ATOMIKEG ETTIXEIPNOEIG).
To pIKTS €100dNua pTTopei va BewpnBei wg To KEPDOG TWV AUTOATTATYXOAOUNEVWY 1
TWV ATOUIKWV ETTIXEIPAOEWV PETA aTTd TIG DIAPOPES TIPAYUATOTTOINBEIOEG OATTAVEG.
QoT600, T0 KEPSOG auTd e€akoAoubei va TrepIAauBavel TRV apoiBn yia TIG EI0POEG
epyaaiag Twv autoatragxoAoupévwy. ‘Evag ouvnong 1pétrog d16pOwong wg TTpog To
€l060nua atod epyaacia Tou TTEPIAAUBAvETAl TO PIKTO €I00dNUA €ival va UTTOTEDE OTI
n géon apoifn Twv auToaTraoXoAoUPEVWY gival idla e TV avTioTolxn Twv PICBWTWV
KAl auTd TO TEKPAPTO €1000NUa a1Td £pyacia va apaipedei atrd Tn ocuvIoTWOoO ToU
0oKaBdapIoTou AEITOUPYIKOU TTAEOVACHOTOC KOl TOU PIKTOU £1003ruaTog.® To
aKkaBAapIoTo AEITOUPYIKO TTAEOVOCHA KOl TO PIKTO €1000nua TTEpIAaUBAvVOUV €TTiONG TO
€l060nua atod utrnpeaieg otéyaong (OnA. Ta evoikia, TTou eTnEeddouv 6AOUG Toug
BeopIkoUg TOUEIG TNG OIKOVOUIAG, KAl TA TEKMAPTA evoikia aTTd 1I810KATOIKNOT, TTOU
eTTnNEEeGlouV HOVO TOV TOPED TWV VOIKOKUPIWY). To e106dnua atmo tnv
autoatracdAnan Kail Tn aTéyaon Katd kavova Ogv Bewpeital 0TI atroTeAEl EPOG TWV
ETTIXEIPNUATIKWY KEPBWV.” ANO éva afloonuEiwTo, £V TTPOKEIYEVW, GTOIXEID TNG
OUVIOTWOAG TOU akaBAapIoTou AEITOUPYIKOU TTAEOVACUATOG KOl TOU WIKTOU
€l000uaTog gival N avadAwon TTaylou Ke@aAdiou. AuTr] avTITTPOCWTTEUEI TO
KEPAAQIAKO €1000NUa TTOU €xel aTTOKTNOE], AAAG pTTopEi KAAAIoTO va BewpnBei wg éva
KOOTOG TTOU QVTIHETWTTICOUV Ol ETAIPIEG, KABWG gival atrapaitnTn yIa TNV

6 Aut n 3I6pBWGN WG TIPOG TO EI0OBNUA TWV AUTOATIOOXOAOUUEVWY EQUPUOZETAI TTAYiWG KATA TNV
e€aywyn TNG TUTTIKAG OUMBOANG TTou €xel To KEPDOG aTov atmoTTANBwpIoTA Tou AEN TG Wvng TOU EUPW.
BA. T1.x. T0 Aidypappa 1 oto Arce et al., 6..

7 Ta yia Tpoo@arn ektevr avaAuon, BA. Haskel, J., “What's driving inflation: wages, profits, or energy
prices?”, opiAia TTou ekpwvABnKe oTo Peterson Institute for International Economics, Oudoiyktov,
25.5.2023.
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AvTIKATAOTACT) TOU aTTOCRE0BEVTOG KEQAAQIOU. ZUVETTWG, MIO KAAUTEPN
TTPOCEYYIOTIKA METABANTH TWV ETTIXEIPNMATIKWY KEPOWV €ival TO akabdapiaTo r} To
KaBapd Asitoupylkd TTAedvaoua Twv MXE oToug TopeakoUg Aoyapiaguoug, TTou To
KaBapo péyebog uttoAoyileTal wg T0 akaBAPIOTO AEITOUPYIKO TTAeOvaoua Twv MXE
peiov TNV avaAwaon trdyiou Ke@aAaiou. ‘Eva TeAeutaio onueio Katd Tov TpoadIopIoHO
TOU TI €ival KEPDOG OXETICETAI PE TNV ETTIOPACN TWV ETMIOOTACEWV (OTTWG
TTepIAaUBAvVETAlI OTN CuVIOTWOA “@opol peiov emdoTtAoelg” Tou AEN). AvdAoya pe Tov
atmodEKTN, TETOIOU €idOUG £TTIOOTNOEIG TTEPIAaUBAvOoVTal OTO KEPDOG 1] OTO €I0GdNUA
ammo epyaacia kal cupywnei¢ovtal otnv avadAuaon Tou atrorAnBwpioTr Tou AEMN péow
TNG OUVICTWOOG TwV MSOTHCEWV. H TTavOnuIKN Kal n EVEPYEIAKK Kpion €ixav wg
amoTéAeopa TNV KaTaBoAr emMOOTACEWY £CAIPETIKA pEYAAOU UWoug Ta TEAEUTaIa
XPOvIa, KaBwG Ta PETPA KPATIKAG OTAPIENG HECW TWV OXNUATWY dlIaTAPNONG TNG
ammaoXO0ANoNG Kal yia TNV QVTIMETWTTION TNG EVEPYEIOKAG KPIoNg £Xouv v PEPEI AGPel
N pop®n emdoToewy. Qg €K TOUTOU, Ol EMOOTACEIS eixav ailoOnTA emidpacn oTig
OUVIOTWOES TNG epyaaiag kal Tou képdoug Ta TeAeuTaia £€1n.8 Eival cagég 6T o1 ev
AOyw emMOOTAOCEIG TTOU KATARBANONKAV OTIG ETTIXEIPNOEIG TTPETTEI va SlaXwPICTOUV aTTo
Ta ETMIXEIPNUATIKA KEPDN. MavTwg, TUXOV TTPOCOETN XpnuaToddTNON PECW
emoOoTACEWY Ba PTTopoloE, KAT apxnV, va eTTNPEACEl Ta axXESIA TWV ETTIXEIPATEWY
600V agopd TNV avatrpocapUOYH TWV TIHWYV TOUG.

Ta oTolXEia aTTd TOUG TOPEAKOUG Aoyaplaopoug utrodnAwvouyv oTi ol e§ehielg
oTO aKOOAPIOTO KOl 0TO KABapo AeiToupyiko TTAedvaopa Twv MXE amrotéAecav
ONUAVTIKO TTAPAYOVTA TNG TTIPOCPATNG EUPWOTIOG TWV GUVOAIKWV KEPSWV avd
povada mpoidvTog. OTTwg emonudvonke TTapaTTadvw, To akaBapioTo Kal To KaBapd
Aeiroupyik6 TTAedvaopua Twv MXE mmpooeyyifouv TTEPICOOTEPO TA ETTIXEIPNMATIKA
KEPDON atrd 6,TI N CUVIOTWOO TOU aKABAPIOTOU AEITOUPYIKOU TTAEOVAGUATOG KAl TOU
MIKTOU €1008AUATOG, N oTToia apopd T0 0UVOAO TNG oikovopiag. To Alaypapua I
Ocixvel TIg OUPPBOAEG Tou KaBapou Aeitoupyikou TTAeovdopartog Twv MXE, Tng
avadAwong Tayiou ke@aAaiou Twv MXE kal Twv AOITTWY £1000NPATWY OTO KEPDOG ava
povada TTPOIGVTOG yIa TO GUVOAO TNG OIKOVOUIaG, OTTWG ATTEIKOVICETAI OTO

Aigypaupa B. H avédAuon autr) gavepwvel 0TI, EVW Kal O TPEIG OUVIOTWOEG EXOUV
evioxuBei Ta TeAeuTaia Tpiunva, To akaBAapIoTo Kal To KaBapd AEITOUPYIKO TTAEOVACoUa
Twv MXE emédeigav Tpdo@aTa peyaAutepn SUVAUIKN aTTO O,TI Ta CUVOAIKA KEPDN ava
povada TTPOIGVTOG KOl ATTOTEAECAV GNPAVTIKOUG TTAPAYOVTEG avodou Tou KEPOOUG
avd povdda poidvtog.® AgloonueiwTn fTav n cupBoAr Toug oTov oAoéva
EVTOVOTEPO PUBUO augnaong Tou atroTmAnBwpioTr Tou AEN 10 deUTEPO €€AUNVO TOU

8 Av Kkai ol eMBOTACEIG TIOU OXETI(OVTAI UE TA OXAKATA dIATPNONG TNG atmaoxoAnong atn SIAPKEIa TNG
TTAVONMIKAG UPEONG OTOXEUAV KUPIWG OTN GTABEPOTTIOINGN TOU £I003MMATOG ATTO Epyaaia Kal
QVTIKATOTITPICOVTAV APETA OTN GUYKEKPIMEVN EI00BNUATIKA CUVICTWOA, ETTNPEACAV aloBnNTd Kail Tn
guUVIOTWOO Tou KEPOOUG avd povada TIPoIOVTOG, N oTroia atrodeixBnKe TTOAU TTI0 avOEKTIKN O€ oXéon WE
TTOAQIOTEPEG UPETEIG. EVW) 01 ETTIXEIPATEIG YEVIKWG TTAOYiouv va dIaTnprigouv Toug epyadopévoug Toug
aTa apXIKG OTASIO PIaG OIKOVOUIKAG £MRPAduvong o€ BApog Tou kEPOOUG avd povada TrPoidvTog, auTh
n kaBodIkA TTiEan aTo kKEPOOG avd povada TTPOIGVTOG PaiveTal va £Xel apBAuVBEei AGyw TnG TTOAU TTIO
O1adedopEVNG XPNONG TwV OXNUATWY BIOTAPNONG TNG ATTAcXOANONG OTO TTAQICIO TNG UPECNG TOU
Kopwvoiol (COVID-19). BA. To TTAaigio e T1iTAo “O poAog Twv TTepIBwpiwy KEPBOUG OTNV TTPOTUPHOYT
aTtnv Travonuikn diatapayn”, Oiovouikd AgAtio, Telxog 2, EKT, Mdptiog 2021.

9 Evw To akaBApIoTo Kal To KaBapd AsIToupyiko TTAedvaoua Twv MXE avTioToixouv o€ 54% kai 28%
avTioToIXa TOU GUVOAIKOU akaBApIoTou AEITOUPYIKOU TTAEOVAGUOTOG/HIKTOU £IGODANATOG VI TO GUVOAO
TNG oIKovopiag, To eUTepo e¢dunvo Tou 2022 ggnyoucav Ta UYPNASGTEPA TTO00OTA (OXEDdOV 60% Kai dvw
Tou 40% avTioToIxa) TNG GUMPBOARG Tou KEPDOUG avd povdada TrpoidvTog. Me TToooaTd oxedov 23% Kai
12% avTioToixa 010 ovouaaTiké AET, To akaBdpioTo Kal To kaBapd Aeitoupyikd TTAedvaoua Twv MXE
QVTITTPOCWTTEUAV TTEPI TO 36% Kal 25% avTioToIXa TNG GUVOAIKAG algnang Tou atmoTrAnBwpIoTh Tou
AET.
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2022. Auto deiyvel 0TI 01 €TAIPIEG, GTO OUVOAOS TOUG, BEV £XOUV ATTOPPOPACEI TIG
augnoeig Tou k6aToug. MAAioTa, uTTodnAwWVEl OTI OI AVATIMNACEIG TOUG Eival
MeYOoAUTEPEG aTTd TNV alEnon Tou KOOTOUG, GUURBAAAOVTAG £TCI TNV EVIOXUOHN TOU
gyXwpIiou TTANBwpIoHOoU.

Aidypappa IF
AvdaAuon NG cupBOARG Tou KEPDOUG avd Jovada TTPOIOVTOG

(oupBoAég o€ TTooOOTICEG HOVADEG)

B Aoird eicodnpata

B KaBapd Aermoupyiké TAedvaoua Twv MXE
AvaAwaon tdyiou kepaAaiou Twv MXE

== K¢pdog avd povada TrpoidvTog
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwon: Mio TPOoPATES TapaTPACEIS: A" TRiNVO 2023 yid To KEPSO avd povada TPOIGVTOS Kat & Tpinvo 2022 yia Tig
oUVIoTROEG.

O1 eyXwpIeg METEIG ETTI TWV TIMWV oTOV TOpéd Twv MXE ATav peyaAiTepeg atrod
6,71 0TO0 OUVOAO TNG OIKOVOUIag Ta TEAEUTAIN TPiUNVA, AVTAOVAOKAWVTAG TV
évTovn dvodo Tou KOOTOUG EpYyacTiag avd povada Tpoiovrog, KaBwg Kail Tn
duoavdloya peydAn cupBoAn TwV AEITOUPYIKWYV TTAEOVAOUATWY avd povada
mpOoidvTog (Aldypappa A). O eTAGI0G puBPGG aUENONG Tou aTTOTTANBWPIOTH TOU
AEI yia Tov Topéa Twv MXE evioxibnke o€ 7,2% 10 & Tpiunvo Tou 2022,
uTTEPBaivovTag TIG EYXWPIEG TTIECEIG OTIG TIUEG YIa TO OUVOAO TG oIKovopiag katd 1,5
TToo00TIaia povada (1TTo0. pov.). Npdkemal yia yia atrokAion atrd TIG IOTOPIKES
KavoVvIKOTNTEG, KABWG 0 pubudg augnong Tou ammomrAnbwpioTr Tou AEN yia Tov
Topéa Twv MXE eival TTapadogoiakd XapunAdTepog atd Tov avrioTolxo pubuo yia 1o
oUvoAo NG oikovopiag.'® H mpdogarn éviovn augnan Tou amroTAnBwpiaTr) Tou AEM
yia Tov Topéa Twv MXE avravakAoUuoe ev y€pel TNV £viovn avodo Tou KOOTOUG
epyaciag avd povada TTpoidvTog yia Tov Toyéa auto, he THoIo pubud 5,1% 10 &
TpipNnvo Tou 2022 (0,6 TT00. pov. TTAVW aTro TOV AVTIOTOIXO PUBUO yia TO oUVOAO TNG
olkovopiag). Mapd Tig £€eAigeIg auTEG, TO aKaBAPIaTO Kal TO KABapd AEITOUPYIKO
TAEdvVaopa gixav duoavaloya PeYAAEG GUUBOAEG OTIG EYXWPIES TTIECEIG ETTI TWV
TINWV oTov Topéa Twv MXE 10 deUTepO £€Aunvo Tou 2022, avTIOTOIXWVTAG O OXEDOV
50% Twv gyXwpIwV TTIECEWV £TTI TWV TINWV O AKABAPIOTOUG OPOUG KAl EAGXIOTA AV
Tou 30% o€ KaBapoug 6poug, caPEéaTaTa UPNASTEPEG ATTO TA AVTIOTOIXO TTOCOOTA
TOUG 07O ovouaoTIKG AET (trepitrou 40% kai 20% avTioToixa).

0 Tnv mepiodo 2002-2021 (dnA. TIpIV ATTO TIG TIPOTPATEG EVTOVEG QUENTEIG) O HECOG PUBPOG algnang Tou

ammomAnBwpioTA Tou AEN yia Tov Topéa Twv MXE ftav 1,1%, évavTi 1,6% yia 1o gUVOAO TNG OIKOVOIag.
Znueiwvetal 6Tl 0 ammoTrAnBwpIoTrg Tou AEN yia Tov Topéa Twv MXE BaoieTal o€ EOWTEPIKEG EKTINATCEIG
NG EKT kai diatiBeTanl pévo amod 1o 2002 kar JeTA.
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Aidypappa A
AtoTTAnBwpioTrG Tou AETT yia Tov Topéa Twv MXE kal cUpBOAEG

(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG PETABOAEG KOl GUMPBOAEG O€ TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== AmroTTANBwpIoTrG Tou AEN yia Tov Topéa Twv MXE
== ATToTTANBwpIoTAG Tou AEN yia To gUvoAo TNG OIKovVopiag
B KdoTog epyaaiag avd povada TpoiovTog
B KaBapo Aeiroupyiké TTAEGVaopa avd povada TrpoidvTog
AvaAwaon Trdyiou ke@aAaiou avd povada TTPoIGVTOG
Bl Emdotroeig avd povdada poiovTog
dopol avd povada TPoidvTog
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Mnyég: Eurostat, EKT kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo Tpdogareg Tapatnperoeig: a’ Tpiunvo 2023 yia Tov amotrAnBwpioTh Tou AEN yia To cUvoAo TngG olkovouiag Kai
&’ Tpipnvo 2022 yia 6Aa Ta UTTOAOITTA OTOIXEID.

O1 Tapad0oi10KOi HOKPOOIKOVOUIKOiI TTPOCBIOoPIoTIKOI TrTapdyovTeg 8a
utrodeikvuav TTOAU UTTOTOVIKOTEPEG £§ENiSEIG OTO KEPDOG avd povada
TTPOIOVTOG, YEYOVOG TTOU UTTOONAWVEI OTI N TIPOC@ATN AUENoT TOU OQPEIAETAI
KUpiwg o& Aily6TEPO OUVABEIG TTOPAYOVTES. 2UVABWG, TO KEPDOG avd povada
TTPOIGVTOG eTTNPEACETAI 101AITEPA ATTO TOV OIKOVOMIKO KUKAO Kal TOUG 6POUG
guTTOpiou. ' @a mrepiyeve Kaveig 0TI n KUKAIK eTIBPAdUVAN TNG OIKOVOUIKNAG
OpaoTnPIOTNTAG £wg TO A TpiuNvo Tou 2023 Kal o1 duoueveig e¢eAieig aToug 6poug
euTTOpiou 10 2022 Ba eixav ouykpaTAael TIG EENIEEIC 0TO KEPDOG avda povada
TTPOoIOVTOG. ‘Evag TpwTog AdYog yia TNV acuvrBioTn eupwaTia Tou KEPSoUG avda
povada TTPoidvTog gival TO yeyovog OTI N ¢Tnon utrepPaivel TNV TTPOCQPOoPA O€
TTOAAOUG ToEIG, KOBWG N TTavdnuia TTPoKaAEi ekTeTaPEva TTPORAAMATA GTNY TTAEUPA
NG TTPOCPOPAG Kal N avaBaAAduevn {Tnon eKTOVWVETAI HETA TNV TTavonpia. ‘Evag
OeUTEPOG AOYOG €ival TO YEYOVOG OTI N €vTovn SUVAMIKA TWV TIHWV TWV EI0POWV (TT.X.
TNG EVEPYEIAG) KATEDTNOE EUKOAOTEPEG TIG AVATIUACEIG ATTO TNV TTAEUPA TWV
ETIXEIPNOEWY, KABWG O€ TTAPOUOIEG KATAOTACEIS €ival SUTKOAOTEPO va SIOKPIVEI
Kaveig Katd TTéoov n auénaon Tng TIUAG OPEiAeTal 0TO UYPNASTEPO KOOTOG I OTO
uWnAOTEPO KEPDOG avd povada TTpoidvTog.2 ETriong, ol TTpoodoKieS YO TTEPAITEPW
EVTOVEG QUENTEIG OTIG TIMEG TWV EITPOWYV EVOEXETAI VO €dWOAV KivnTPO OTIG
ETTIXEIPNOEIG VA ETTIOTTEUOOUV TIG AVATIUACEIS YIa va €OUAAUVOUV TIG HETABOAEG TwV

11 BA. 10 TAQiCI0 We TITAO “IW)C Ta KEPDN BICPOPQIVOUV TIC EYXWPIES TIIECEIC ETTT TWV TIMWV aTn {Wvn ToU
eupw;”, OIKovoulko AegAtio, Teuxog 6, EKT, ZemTéuPpiog 2019, kai To TTAaigio pe TiTAo “O poAog Twv
TePIBWPIWY KEPOOUG OTNV TTPOCOPUOYR OTNV TTavonuikr diatapayn”, Oovouikd AgAtio, Teuxog 2, EKT,
MdpTiog 2021.

12 Ma gvdeigeig avagopikd pe Tn axéon Petagu TANBwpiopoU Kal atgnang Tou képdoug, BA. Andler, M. and
Kovner, A., “Do corporate profits increase when inflation increases?”, Liberty Street Economics,
Federal Reserve Bank of New York, 13.7.2022.
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TIHWV PE TNV TTApodo Tou Xpdvou.*® ANNog évag mBavdg AGyog ival To yeyovog Ol
10 TTEPIBGAAOV UWNAOU TTANBwpPIoHOU TTou TTUPOodATNOE N dlaTtapaxn Twv Opwv
EUTTOPIOU €iXE ATTOTEAEOUA TN CNUAVTIKA YEIWON TOU TTPAYHATIKOU £1008MANATOG Yia
TNV EYXWPIA OIKOVOUia, JE TOUG EPYACoPEVOUG Kal TIG ETAIPIEG VA ETTIBILUKOUV
EVOEXOMEVWWG VA AVOKTAOOUV TIG ATTWAEIEG QUTEG.

O po6Aog 1Tou diadpapaTtifouv Ta (ETIXEIPNMATIKA) KEPSN oTOV TTANOWPICHO
emiong HeEAETABNKE TTpOTPaATA pE BAOCT EKTIUACEIS YIO TO TTOOOCTA
mPooaunong i TOu KOGTOUG Kai Ta TTEPIOWPIN KEPSOUG, OTTWG TTPOKUTTTOUV
a1ro TOUG AOYyapIaoHOoUG TWV ETTIXEIPATEWYV. Evw GAAeG HEAETEG TTOU BaaiovTal
o€ €BVIKOAOYIOTIKG GTOIXEIO YIa TO KEPOOG Kal TO KEPOOG avd pJovada TTPoidvTog
€MRERAIIVOUV TO EUPNAKATA TOU TTAPOVTOG TTAAIGIoU,* To yeyovog OTI Ta eKTIUWPEVA
TTO00CTA TTPOCAUENONG ETTi TOU KOOTOUG Kal TTEPIBWPIa KEPOOUG PE BAON TOUg
AoyapIaouoUGg TWV ETTIXEIPAOEWY EiVal O€ YEVIKEG YPAMMPES APETARANTA EpuNVEUETAI
ouxVva wg evOEIKTIKO TOu OTI 0 pOAOG Tou KEPDOUG ival AiyoTepo EekdBapog 6oov
apopd Tov TTANBwWPIoHA.1 QoTd00, aTTd GUYKPICEIG TWV UTTOKEIUEVWV EVVOIWY KOl
OXNUATOTTOINUEVA TTAPABEIYHATA TWV TPOTTWY PE TOUG OTTOIOUG AUTOI 01 BIAPOPETIKOI
OceikTeg avTidpoUuv o€ pia dlaTapayr) Tou KOOTOUG TwV EVOIGUETWY EICPOWYV QAiVETaI
OTI 01 avTiOTOIXEG BIOKUPAVOEIG TOUG OTNV TTPAYMATIKOTNTA TTAPOUCIAJOUV CUVETTH
€IKova.

Z€ MIO KOTAOTAON TTOU XOPAKTNPIJETOI ATTO NEYAAEG AU OEIG TOU KOOTOUG
evlIauEONG KATAVAAWONG, TA YEVIKWG OMETABANTA TTOGOOTA TTpOCAUENCNG ETTi
TOU KOGTOUG TTOU TTAPATNPOUVTAI CUVASOUV TTPAYHATI ME QUENMEVEG
TANBWPIOTIKEG TETEIG ATTO TO KEPDOG avd povada Tpoiodvrog. O pdAog TTou
dladpapartilel To KEPSOG GoOV aPopd Tov TTANBWPICHO TTPOCEAKUCE TTPOCEPATA TV
TTPOCOoXN TNG OIKOVOUIKAG BIBAIOYypagiag, Ye Eueacn OTO EPWTNUA TOU KATA TTOGOV
gival duvatr n €aywyr] CUUTTEPACHATWY YIQ T CUHTTEPIPOPA TWV ETTIXEIPTEWY ATTO
€BvikoAoyioTIKG oTOoIKEIO. ZUPPWVA PE TN MIKPOOIKOVOUIKN Bewpia, o1 ETTIXEIPAOEIG
Slapop@wvouv TTapadoaiakd TIG TIMEG WG MI TTPOCaUENaN ETTi TOU OPIOKOU KOGTOUG
TouG. KaTd ouvEéTTela, ol TTIECEIG OTIG TINEG UTTOPOUV va TTPoEABoUV TOGO aTTd TO
0OpIaKO KOGTOG 600 Kal atrd TO TTOO0OTO TNG TTPoCcaUEnong. Autd XpnOoIUOTTOIEITal
ouvnBwg Katd TNV agloAdynon Twv oTPATNYIKWY TIMOAOYNONG TWV ETTIXEIPNTEWY, Ol
oTroieg Bewpolvtal apeTdRANTEG av dev peTaBAnBei To TTOOOOTO TTPOCAUENONG. Z€
OUVONKEG EVTOVWY augrnoewy Tou KOOTOUG, TO AUETARANTO TTOCOOTO TTPOCAUENONG
OUVETTAYETOI avTiOTOIXa €VTOVEG auEAaEIg Tou KEPOOUG avd povada TTpoidvTog. AT
TN OKOTTI& TNG ETTIXEIPNONG, AUTO TO APETARANTO TTOCOCTO TTPOCAUENONG ETTI TOU
KOOTOUG PTTOPET va eEKANPOET Kal wg aueTARANTN OTPATNYIKN TIMOASGYNONG, OAAG dev
MTTOPEI €V TTPOKEINEVW Va BewpnBei wg evepydg TTapAyovTag cUUBOARG OTIG

13 BA. Glover, A., Mustré-del-Rio, J. and von Ende-Becker, A., “How Much Have Record Corporate Profits
Contributed to Recent Inflation?”, Economic Review, Vol. 108, No 1, Federal Reserve Bank of Kansas
City, first quarter of 2023.

¥4 BA. m.X. Ragnitz, J., “Gewinninflation und Inflationsgewinner”, ifo Institute, 7.1.22022, Capolongo, A.,
Kuhl, M. and Skovorodov, V., “Firms’ profits: cure or curse?”, ESM Blog, 12.5.2023, ka1 European
Commission, “Spring 2023 Economic Forecast: an improved outlook amid persistent challenges”,
15.5.2023.

15 BA. mrx. Colonna, F., Torrini, R. and Viviano, E., “The profit share and firm mark-up: how to interpret
them?”, Occasional Paper No 770, Banca d'ltalia, May 2023, OxeTIKG PE TO {ATNUO TWV TTOCOCTWV
Tpogaugnong €1 Tou kK6aToug, kal Schlautmann, C., “Inflation oder ‘Gierflation’— Was sich von
Grosskonzernen lernen lasst”, Handelsblatt, 11.5.2023, oxeTIk@ Pe Ta TTEPIBLIPIA KEPSOUG TTOU
TIPOKUTITOUV aTT® TOUG AOYapPIATHOUG TWV ETTIXEIPACEWV.
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https://www.kansascityfed.org/research/economic-review/how-much-have-record-corporate-profits-contributed-to-recent-inflation/#:%7E:text=Specifically%2C%20markups%20grew%20by%203.4,than%20half%20of%202021%20inflation.
https://www.kansascityfed.org/research/economic-review/how-much-have-record-corporate-profits-contributed-to-recent-inflation/#:%7E:text=Specifically%2C%20markups%20grew%20by%203.4,than%20half%20of%202021%20inflation.
https://www.ifo.de/en/publications/2022/monograph-authorship/gewinninflation-und-inflationsgewinner-aktualisierung
https://www.esm.europa.eu/blog/firms-profits-cure-or-curse
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/spring-2023-economic-forecast-improved-outlook-amid-persistent-challenges_en#:%7E:text=Overall%2C%20investment%20growth%20is%20projected,the%20purchasing%20power%20of%20consumers.
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/qef/2023-0770/index.html
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/qef/2023-0770/index.html
https://www.handelsblatt.com/unternehmen/handel-konsumgueter/inflation-oder-gierflation-was-sich-von-grosskonzernen-lernen-laesst/29115750.html
https://www.handelsblatt.com/unternehmen/handel-konsumgueter/inflation-oder-gierflation-was-sich-von-grosskonzernen-lernen-laesst/29115750.html

TTANBWPIOTIKEG TTIECEIG, KABWG TTOAU aTTAd TO KEPDOOG eP@aviCel Tnv idla éviovn
OUVAUIKN JE TO OUVOAIKO KOOTOG. QOTOCO, ATTO HAKPOOIKOVOUIKI) OKOTTIA OAAG Kal
atod TN OKOTTIA TNG avaAuong Tou TTANBwpIouoU, KGBe algnaon o€ PIa CUVIOTWOO HIAG
TINAG cUuuBAAAEl aTov TTANBWPIOHO, aveEdpTnTa aTTd TO AV £XEI ETABANBEI N
UTTOKEIUEVN TILOAOYIOKT] GUUTTEPIPOPA 1) 6X1.16

O Mivakag A Trapéxel oxnuatotroinuéva rapadeiypora e§eAi§ewv oTa TooooTA
TPOooaUnong €1i TOU KOOTOUG Kal 0TO KEPSOG avd povada TPoidvTog o€
ouvOnKeg dlaTaPAXG TOU KOOTOUG TWV EVSIAuEcTwWYV glIopowv. O TTivakag KAvel
O1dkpion, ye Baon pia uttoBEeTIKA d1IdPOpPwWON TOU KOGTOUG, AVANECT OE IO
katdotaon (Mepitrrwon 1) kard Tnv oTroia To TTO000TO TTPOCAUENONG ETTI TOU
OUVOAIKOU KOOTOUG TTOPAUEVEI AUETARANTO PETA TN dlaTapaxr) TOu KOOTOUG TwV
evOIAUEOWYV EI0POWV Kal o€ pia kataoTtaon (MepiTrtwaon 2) katd Tnv oTToia Jovo n
augnon Tou KOGTOUG TWV EVOIAUECWY EICPOWYV UETAPEPETAI OKEPAIA OTNV TIKI TOU
TTPOIOVTOG (ME aTTOTEAECUA VO PHETARAAAETAI TO TTOOOGCTO TNG TTPOCAUENCNG). TNV
Mepimmwon 1, yia adgnon Tou KOOTOUG TWV EICPOWYV KATE 67% TnVv TTEPiIodo T1
OuVETTAYETaI aUENON ToUu GUVOAIKOU KOAGTOUG KATA 33%. Av £TTi TOU OUVOAIKOU
KOOTOUG £QaPUOCTE pIa aueTABANTN TTpocaugnon Uwoug 20%, 1o kEPOOG TNG
€TMIXEipNONG Kal To KEPSOG ava povada TTpoidvTog auédvovTtal emmiong Kata 33%,
evioxuovTag Tov TANBwpIoud padi ue Tnv apxikh diatapaxr Tou KOOTOUG TwV
elopowv. Z1nVv MNepiTTwon 2, 70 KOOTOG TWV EICPOWV KAl TO GUVOAIKO KOGTOG
augavovTai To id10 0TTwG Kal oTnv Mepimtwon 1, aAAd pévo n alénon Tou KOOTOUG
METAQEPETAI AKEPQIQ OTNV TIUM, VW TO KEPOOG BV TTpoCapUOdeTal oTn diatapaxn
TOU KOOTOUG TWV EICPOWV. ETNV KATAOTAON AUTH, N TINA augaveTal Aiydtepo atrd O,Ti
otnv Mepimmrwon 1 (28%), ye amoTéAeopa TN YEIWON TOU TTOOOOTOU TTpocalEnong
€TTi TOU KOOTOUG. To KEPDOG Kal TO KEPOOG ava PHovAada TTPOIOVTOG TTAPAPEVOUV
AUETARANTO KAl CUVETTWG OEV TPOPODOTOUV TNV Avodo Tou TTANBwpiopou. Qg ek
ToUTOU, Ta TTapadeiypyaTa autd deixvouv OTI, ue dedopévn pia dlaTapayr) Tou KOOTOUG
TWV EICPOWY, TO UYNASTEPO KEPDOG avda ovada TTPoIdVTOG Kal N CUMBOAN Tou oTov
TTANBWPICPOG PTTopOoUV va cuvadouv e éva oTaBepd TTO000TO TTPOCAUENONG KAl KOT
ETTEKTAON PE AuETARANTN TIHOAOYIOKA CUpTTEPIQPOPA. Agixvouv €TTioNng OTI, yIa va
TTapaueivel To KEPOOG avd povada TTPoidvTog aPETARANTO o€ cuVBnKeg diatapaxng
TOU KOOTOUG TWV EICPOWYV, TO TTOCOOTO TTPOCAUENONG ETTI TOU KOOTOUG TTPETTEI VA
MEIWBEI.

16 FUpewva pe Toug Colonna et al., 4.11., oI peTaBoAéG Tou pepIdiou Twv KePSWV SEV CUVABOUV TIAVTOTE HE
TIG HETABOAEG TOU TTOOOOTOU TTPOCAUENTNG ETTi TOU KOOTOUG — Kal, OTTWG TO KEPDOG ava povada
TIPOIGVTOG, TO PEPIBIO TWV KEPOWV eV PTTOPET va BewpnBei wg EekEBapog deiKTNG METABOAWY TNG
TIMOAOYIOKNG GUUTTEPIPOPAG.
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Mivakag A
ZxnUaToTroINUéVO TTOPAdElyua eEeAiEewy oTOUG BEiKTEG KEPOOUG OE CUVONKEG
dlatapaxng Tou KOOTOUG TWV EI0POWV

Nepimrwon 1 MNepimTwon 2
Mapadoxn oTabepou Mapadoxn un oTabepou
TocoaToU Tpooalinong TocoaToU Tpooalinong
Apxikn % METABOAR % peTABOAR
Tmepiodog atmé TO amoé TO
EBvikoAoyioTikoi eikTeg TO T1 fwg T1 Tl £wg T1

Mpooadgnon emi cuvoAikoU K6GTOUG 20% 20% 0% 15% -25%
Movadeg mpayuarikou AEN 100 100 0% 100 0%
Evdidueoo k6oTog 6.000 10.000 67% 10.000 67%
KéoTog epyaagiag 6.000 6.000 0% 6.000 0%
ZUVOAIKO KOOTOG = eVOIGUECO KOOTOG + KOOTOG
epyoaoiag 12.000 16.000 33% 16.000 33%
Képdog 2.400 3.200 33% 2.400 0%
OvopaoTIKO aKaBdpIoTo TTPOIOV = GUVOAIKO
KOOTOG + KEPSOG 14.400 19.200 33% 18.400 28%
Képdog avd povada mpoidvrog = képdog /
Hovadeg wpayparikou AEMN 24 32 33% 24 0%
TiIPA = OVOPAOTIKO aKaBApIoTO TTPOIoV /
Hovadeg payparikou AEMN 144 192 33% 184 28%
Mepidio kepdwv = kEpSog / (kEpSog + KOOTOG
epyoaoiag) 29% 35% 22% 29% 0%
Mepidio kepSwWYV = KEPSOG / OVOHAOTIKO
aKkaBdpIoTO TPOIGV 17% 17% 0% 13% -22%

Mnyn: EKT.

Znueiwon: ZTnv Mepitrmwaon 1, To TOo0OTO TTPOCAUENANG ETTi TOU GUVOAIKOU KOOTOUG Bewpeital OTI TrTapapével oTabepd. ZTnv
MepimTwon 2, o uttoAoyiopdg Tou TTogoaToU TG TTpocalnang Baaifetal oTnv TTapadoxr OTI N TP avTavakAG HOVO To ETTITTAéOV
KOOTOG TWV EI0POWV Kal OXI ETTITTAéOV KEPSOG.

Opoiwg, o€ YIa KATACTACOT TTOU XOpOKTNPigeTal atré paydaia dvodo Tou
KOOTOUG TWV EI0POWV, To AHETABANTA TTEPIBWPIN AKABAPIOTOU KEPSOUG OTOUG
AoyaploopoUg TwV ETTIXEIPACEWY HTTOPOUV ETTIONG VO CUVABOUV HE AUENMEVES
TANBWPICTIKEG TNIECEIG ATTO TO KEPDOG. OTTWG avagépBnke TTapatavw, £vag
EUPEWG XPNOIKOTTOIOUPEVOG BEIKTNG TWV TTEPIBWPIWV KEPDOUG TTOU UTTOPET va e€axDei
atro Toug AoyaplaouoUg TwV ETTIXEIPAOEWY €ival TO TTEPIBWPIO akaBdpIoTou KEPDOUG,
TO OTTOi0 OPICeTAI WG TO AKABAPIOTO KEPDOG BIAG TOV KUKAO epyaciwv. MNapd Tig
BI0POPES WG TTPOG TNV UTTOKEIYEVN £vvoia KAl TIG TTNYEG TwV BedOPEVWY, TO
TTEPIBWPIO aKABAPIOTOU KEPDOUG UTTOPEI YEVIKA VO EKANPOEI WG TO avTiOTOIXO TOU
pepIdiou Twv KEPBWV (TO OTTOI0 OpPICeTal WG O AOYOG TOU KEPOOUG TTPOG TO OVOUAOTIKO
aKaBAapIoTo TTPOIdV) OTOUG £BVIKOUG Aoyapiagpoug. 2€ auTth Tn BAon, JTTopEi Kaveig
va oupTtepavel ato Tov Mivaka A 611 To TePIBWpPIo akaBapioTou KEPOOUG gival
apeTdpAnTo otnv Mepitrtwon 1 (61Tou T0 TTOCOOTO TNG TTPOCAUENONG gival OTABEPD)
Kal auTtd To aueTARANTO TTEPIBWPIO aKkaBdapioTou KEPBOUG ouvadel Je algnon Tou
KEpdouGg avd povada TTPOoIOVTOG Kal TwV TTANBWPICTIKWY TTIECEWV atrd To KEPDOG.
21nv Mepitrrwaon 2 (é1mou pévo 10 AugnuEVO KOOTOG TWV EICPOWV QVTAVOKAATAI OTNV
TIMA, ME TO KEPOOG avda povada TTPOoIGVTOG va TTaPAUEVEI AUETARANTO), TO TTEPIBWPIO
akaBapIoTou KEPOOUG PEIWVETAI, KABWG TO akaBAapIoTo KEPDOG eival AUETARANTO EVW
0 KUKAOG gpyaaiwv augaverai.

ZUVvoAIKd, TOo KEPBOG avd povada TTpoidvTog £xel augnBei évrova Ta TeEAeuTaia
TPiuNVa Kal £X&l CUPBAAEI a1gONTA OTIG EYXWPIES TTIECEIG ETTI TWV TIMWV OTN
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wvn Tou gupw, dAAd AVOMEVETOI VO OTTOPPOPROEl VA MEPOG TNG METAKUAIONG
Tou au§nuévou K6oToug epyaciag. Evrovn alténon mrapartnpeital 6x1 Jévo yia Tov
O¢eikTn TOU KEPBOUG avda Povada TTPoidvTog WE TNV eupeia évvoia, TTou BagideTal aTo
aKaBAPIoTO AEITOUPYIKO TTAEOVOCHUA KOl TO PIKTO €1008NUaA, 0AAG KAl YIO TOUG OEIKTEG
KEPDOUG UTTO TN OTEVOTEPN £VVOIQ, TTOU TTPOKUTITOUV aTTd TOUG £OVIKOUG
AoyapiaopoUg Kal £Xouv HEYaAUTEPN CUVAQEIQ E Ta ETTIXEIPNMOTIKA KEPON. YTTO
ouvOnkeg paydaiag augnaong Tou KOGTOUG TWV EVOIAPECWY EICPOWYV, QUTA N EIKOVA
OUVAUIKWY £&eAitewv 01O KEPOOG avA PovAda TTPOIOVTOG KOl AUENTIKWYV ETTIOPATEWV
oTov TTANBWPICHO CUVADEI JE TA YEVIKWG AUETARBANTA TTOOOOTA TTpocalinang eTTi
TOU KOOTOUG Kal TTEPIBWPIa akabdpIioTou KEPDBOUG TTOU TTAPATNEOUVTAI OTOUG
Aoyapiaououg Twv eTTIXEIpriocwy. Na 1o Tpooexég didotnua, n eEopdAuvon Tng
avaBaAAdpevng £rTnong TTou OXETICeTal PE TNV TTavONnia, n aufAuvon Twy
TTPORANPATWY OTIG AAUCIOEG £QOSIACOU Kal Ol JEIWTIKEG ETIOPATEIG ATTO TNV
QauOTNPOTIOINGN TNG VOMIOUATIKAG TTOAITIKAG Ba TTPETTEl va £XOUV WG ATTOTEAECUA Va
OexBoUvV o1 ETTIXEIPATEIG JEYAAUTEPN TTIECN VA ATTOPPOPHOOUV TNV Eviovh auénon
TWV PIoBwWV Kal TNV eTakOAouBn Gvodo Tou KOOTOUG Epyaaiag avé povada
TTPOIOVTOG KAVOVTag Xpron Tou kEpdoug ava povada TTpoidvTog.
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H €¢€MICN Tou pepIdiou Twv YICBWYV 0T {Lvn TOU EUPW
atro TNV évapén Tng Tavonuiog

Katalin Bodnar ka1 Matthias Mohr

O1 Tpoo@areg eeAifelg OTNV OIKOVOMIKH SpacTnPIdTNTA Kl N £§apon Tou
TANBWPICHOU £XOUV EYEIPEI EPWTAHATA OXETIKA ME TNV KATAVOUR TOU
€1000PATOG HETOSU TWV CUVTEAECTWYV TNG TTOPAYWYNG, ATOI TNG EPYATiag Kal
TOoU Ke@aAaiou. To pepidio Twv pIoBwv () To pepidlo Tng epyaaiag) eival éva PETpo
TTOU UTTOPEI VA ATTOTUTTWVEI OPIOHUEVESG OTTO QUTEG TIG SIAVEUNTIKEG TITUXEG.
AVTITTPOOWTTEUEI TO UEPIDIO TOU OVOUACTIKOU EYXWPIOU EICOBMAUATOG TTOU KATAVEUETAI
oTnV epyaaia. 1o TTapov TAaicio uttoAoyileTal wg To TTNAIKO TNG CUVOAIKNG
pIoBoAoyikAG daTtravng, dIopBwuEVNG WG TTPOG TO PEPIBIO TwV
QauUTOATTAOXO0AOUPEVWY, BIG TNG aKABAPIOTNG OVOUAGTTIKAG TTPoaTIBéuevNG agiag.! To
MePISIo TwV MICBWYV gival oTeEVA ouvBEdEPEVO e Ta TTEPIBWPIa KEPSOUG.2 H eEENIEN
TOU avTavaKkAG TOGO PAKPOXPOVIOUG BIapOpwTIKOUG TTAPAYOVTEG, OTTWG Ol
TEXVOAOYIKEG OAAAYEG, N TTOYKOOUIOTTOINGN, N TOUEAKN) AVAKOTAVOMI| Kal T BETUIKA
XOPOKTNPIOTIKG (CupTTEpIAapBavouévwy Twv aAAQYWYV OTO KAVOVIOTIKO TTAQICIO Twv
AyopwYV EPYACiag Kal TTPoidvVTwY, KABWGS Kal Twv TTAAIGiwY dIapdpewaong Twv
(kaTwTaTWV) HICBWV), 600 Kal TTo JECOTTPOBECOUG TTAPAYOVTEG TTOU ETTNPEAJOUV
TOV OIKOVOUIKO KUKAO, OTTWG n 0TeVOTNTA GTAV Ayopd EPYOCiag Kal n
SIATTPAYUATEUTIKN 10XUC Twv epyalopévwy.® To pepidio Twv pIoBwv pTropei va
atroteAéoel onuavTikd OEiKTN TTANBWPICTIKWY TTIECEWY HETW DEUTEPOYEVIIV
EMOPACEWY OTIG TIMEG.

To pepidio Twv MICBWYV oTn {Wvn TOU gUpw £XEl HEIWOET atTd TNV évapén Tou
€m0eTIKOU TTOAEpOU TNG Pwaoiag kaTtd Tng Oukpaviag, JETA ard KATTOIO
MeTABANTOTNTO KATA TN SIdPKEIA TNG TTAVONUiag Tou Kopwvoiolu (COVID-19)
(Araypappa A). To pepidio Twv pIoBwv utrepéRaive eEAA@PUWG T0 62% OTO TEAOG TOU
2019, KovTd OTOV JOKPOXPOVIO HEGO Opo Tou. MeTd TNV évapén Tng Travdnuiag,
augABnke onuavtika Kal uttepEPN 10 65% 10 B TPiUNVo Tou 2020. AuTO avTavakAd
TNV ammoouvdeon TNG augnaong TnG TTPOOTIBEUEVNG agiag atrd Tnv auénan Twv

H 316pBwan yia Toug autoaTracXoAoupévoug aTov aplBunTr) Baacidetal oTnv TTapadoxr| Tl EI0TIPATTOUV
TO iB10 £106dNPA aTTO EPYaAcia KATd HEGO 6PO avVA ATTATXOAOUUEVO OCO Kal Ol EPYAlOPEVOl OTOV
avTioTolxo Topéa Toug. O TTapovoUacTAG “akaBdpIioTn OvouaaoTIKA TTPoaTIBEuEVn agia” eival To
GBpOoITU TWV EYXWPIWVY EIGODNUATWY GUVTEAETTWV TTapaywyng (WioBoAoyikr datrdvn, akabdpioTo
AeIToupyIkd TTAEOVOO A KOl MIKTE £100dNUa), TNG avaAwaong TTayiou Kepaiaiou (r) aTTOOBECEWV) KAl TWV
“AoITTwV @OpwV peiov emdoTATEIG TTapaywyns”. Eival Tautéonuog pe 1o “akabdpioTo eyxXwpIo TTPOoIoV
o€ Baoikég TIPES”. O1 avapopEg O€ ETTIXEIPNHATIKOUG TOWEIG agpopolv 6Aoug Toug Toueic NACE,
gupTrepIAauBavopévou Tou Topéa Twv dnpociwv utinpeaiwy. O TeAeuTaiog TrepIAauBdvel Tn Snuooia
dloiknan, TNV Auuva, TNV ekTTaideuon Kai Tnv uyeia. EE opiopou, 1o pePidio Twy PIGBWvY aTov BeCUIKO
Topéa TG KUBEpvnong eival 100%. Auto o@eiAeTal OTO YEYOVOG OTI O KPATIKEG UTTNPETiEG dev TTWAOUVTAI
1 TTwAoUvTal uévo o€ oplakd BaBud OTIG ayopEg Kal, wg €K ToUTou, dev gival duvaTdv va UTTOAOYIOTEN TO
HEPIBIO Twv PITBWY oTov BeoIKG Topéa TNG KUBEPVNONG.

Na 11g TpoéoPaTeg e§eAieig doov apopd Ta TePIBWPIa KEPDOUG, BA. TOo TTAQiTIO pe TiTAO “Tola ATav N
gUPBOARA Tou KEPBOUG avd PoVEda TTPOIGVTOG GTNV TTPOCPATN EVIOKUON TWV EYXWPIWV TTIECEWV ETTI TWV
TIMWV OTN {WVn TOU EUPW;” OTO TTAPSV TEUXOG Tou OIKOVOUIKOU AgATiOU.

BA. T.x. Guschanski, A. and Onaran, O., “The decline in the wage share: falling bargaining power of
labour or technological progress? Industry-level evidence from the OECD”, Socio-Economic Review,
Vol. 20, Issue 3, louAiog 2022, 0. 1091-1124 kai Velasquez, A., “Production Technology, Market Power,
and the Decline of the Labor Share”, IMF Working Paper, No 23/32, International Monetary Fund,
Ddefpoudpiog 2023.
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https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2023/02/10/Production-Technology-Market-Power-and-the-Decline-of-the-Labor-Share-529699
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2023/02/10/Production-Technology-Market-Power-and-the-Decline-of-the-Labor-Share-529699

apoIfwyv Adyw TngG gupegiag xpriong oxnudtwy diatipnong tng amaoxoAnong. Kata
TN SIdpKEIa TWV TTEPIOPICPWV TTou ETTIRARBNKav Adyw Tng TTavonuiag, n rapaywyn
MewBnKe Kal o1 epyadouevol epydoTtnkav AlyoTepeg WPEG atrd To Kavovikd. QaTo00,
OTO TTAQICI0 TwV OXNUATWYV dI0TAPNONG TNG amacXoAnong, diatrnpnoav Tig
EPYOCIOKEG TOUG OXEDEIG Kal aTTonNpILwBnKav ev uéPel atmo TIG KUBEPVATEIG 1 TOUG
EPYODOTEG YIO TNV ATTWAEIA €1I000MPATOG ATTO £pyaTia. ZNPAvTIKO HEPOG TWV
TTANPWHWY QUTWY KATaXwpioTNKE 0TOUG £€BVIKOUG Aoyapiacuoug wg £100dnua atro
MI0B0UG.* Katd ouvéTTeia, N guvoAikf MIocBoAoyIkA SaTTdvn PelwBnke AiyoTepo ato
6,11 n akaBapioTn TTpooTIBEuEVN agia. ZTig apxég Tou 2022 Ta oxAuara diatnpenong
TNG amacXO0Anong ixav v TTOAAOIG apBei, KaBWG N OIKOVOWIKA dpacTNPIOTNTA
QAvEKAPYE Kal To PEPIBIo Twv PICOWV eixe YeiwBei o eTTireda TAnGiov Tou TTPO TNG
Tavonuiag. ‘ETTema, ouvéxioe va PEIWVETaAI PEXPI TO TEAOG Tou 2022 kal ATav HOAIg
Tavw atd 61% T10 TeEAeuTaio Tpipnvo Tou 2022. Au€RBnKe EAaPPWG TO A’ TPiUNVO TOou
2023, aA\G TTapépeive KATw atrd ToV Jakpoxpovio pEco 0po Tou Kai Trepitrou 0,9 Tng
TTO00CTIAIaG HovAadag KATW atrd To ETTITTEDO TTOU TTAPATNEONKE TO & TPiuNVo Tou
2019.

Aidypappa A
To pepidio Twv PIoBWV Kal To TTOoO0OTO avePyiag oTn {uvn TOU EUPW

(apioTepr} KAiPaKa: TT0000TO % TNG AKABAPIOTNG OVOPAATIKAG TTPOCTIBEUEVNG agiag, Se€id KAipaka: TToooaTd % TOU epyaTIKOU
SuvapikoU)

= Mepidio Twv PIoBwV
Mepidio Twv HIGBWYV (HakpoTTPOBECOG HETOG OPOG)
== [looooT6 avepyiag (degid kAipaka)
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Mnyég: Eurostat, EpeuvnTikd AikTuo yia Tov Olkovopikéd KikAo Tng Zwvng Tou Eupw (Euro Area Business Cycle Network) kai
UTTOAOYIOUOT TV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Znueiwoelg: O1 TeEAeuTaieG TTAPATNPACEIG APopoUV To a Tpipnvo Tou 2023. To HOKPOTTPOBECHO HETO TTOOOOTO TOU PEPISIOU TWV
HIo6WYV, uttoAoyIZopEevo yia TV Trepiodo 1998-2023, eival 62,4%, TT0o00To 510 PE TOV JaKPOTTPOBETHO péco PO TToU UTToAOYICeTal
£wg T0 TEAOG Tou 2019. O1 OKINOPEVEG TTEPIOXEG UTTODNAWVOUV ETTEITOSIA UPEDNG Ta OTTOIa XpovoAoyrBnkav atrd 1o EpsuvnTikd AikTuo
yia Tov Oikovopiké KukAo Tng Zwvng Tou Eupw. H TeXVIKR Upean Katd Tnv aAAayr} Tou €Toug Sev TTapOUTIAdeTal aTo didypappa,
oUpgwva Pe TV agloAdynan tng Emrportriig XpovoAdynaong tou Emixeipnuatiko’ KikAou Tng Zwvng Tou Eupw (CEPR-EABCN) oTig
27 Mapriou 2023.

Qg éva YeVIKO TUTTIKO XOPOKTNPIOTIKO, TO MEPIBIO TwV MICOWV akoAouBei éva
OVTIKUKAIKO TTPOTUTTO: QUEAVETAI TNV OpXN TNG UPECNG KAl HEIWVETAI OTAV
apxioel n avakauyn. Autd @aiveral ato Aidypappa A, 6TTou To TTOO0OTO avepyiag
(To otroio €ival eTTioNG AVTIKUKAIKO) pTTopEi va BewpnBei TTpooeyyIoTIKA YETOBANTA

4 BA. 10 apBpo pe Titho “Wage developments and their determinants since the start of the pandemic”,
Economic Bulletin, Issue 8, ECB, 2022, 1o TrAaicio pe TitTAo “Developments in compensation per hour
and per employee since the start of the COVID-19 pandemic” oto &pBpo pe Titho “The impact of the
COVID-19 pandemic on the euro area labour market”, Economic Bulletin, Issue 8, ECB, 2020 kai T0
TTAQICIO PE TITAO “ZXAHOTA PEIWPEVOU XPOVOU EPYATiag Kal n £TTIOPACT) TOUG GTOUG HIGBoUG Kal OTO
dloBéaiyo e106dnua”, Okovouiké AgAtio, Teuxog 4, EKT, 2020.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202208_02%7E2328747465.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202008_02%7Ebc749d90e7.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202008_02%7Ebc749d90e7.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202004.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202004.pdf

TOU OIKOVOMIKOU KUKAou. To didypaupa TTapouaiadel eTTiong TIG UQETEIG TNG Cwvng
ToU eupw. O aVTIKUKAIKOG XOPAKTAPAG TOU PEPIBIOU Twv MICBWYV o@eileTal OTIG
OIA@OPETIKEG XPOVIKEG UCTEPNOTEIG TWV AVTIOPATEWY TWV KEPSWY Kal TWV PICOWV o€
OIKOVOMIKOUG KAUSWVICHOUG. ZTnV £vapén Twv UPECEWY, Ta KEPSN KATA KAvova
€XOUV TN YeyaAUuTePn cuuBOAr OTn Peiwaon Tou £I008APATOG Kal, WG €K TOUTOU, TO
pePIdIo Twv pIcBwv augdvertal. OTav n avakapyn EeKIvVAoel, Ta KEPON aVAKAUTITOUV
évTova, odnywvTag o€ [eiwan Tou pepIdiou Twv PIoBWY.® Mpdyuari, Katd Tn SIdpKeia
TNG XPNMOTOTTIOTWTIKAG Kpiong Tou 2008 kai TNG Kpiong aTn {wvn Tou EUpw KATA TA
€tn 2010-12, 10 pePidIo Twv PICBWV EeKivnoe atTd XaunAod eTTiTTedo O€ pia OlIKovopia
TTOoU TTapouciale uTTEPBEPPAVON Kal OTn ouvEXEIa auéninke éviova oTiG U0 UPETEIG
TNG TTPO TNG TTavVANUiag TTePIOdoU, avVTAvOKAWVTAG TN PEIWON TWV KEPSWV Kal TN
diatrpnon TTAeovalovTog epyaTikoU SUVANIKOU, YIa VO JETPIAOTEI EK VEOU KATA TNV
avakapwn. Au¢nbnke ermiong Kata Tnv £vapgn g TavonuIKng Kpiong kai Tnv
€TTAKOAOUBN EKTOEEUON TWV TIMWV TNG EVEPYEIAG, AAAG Ta ETTEICOdIA EKEIVA NTAV
OIA@OPETIKNAG UONG: EVW Ol TIPWTOYEVEIG KAUBWVIOHOI KaTA TN SIApPKEIa TNG
XPNMOTOTTIOTWTIKAG KPiong agopoucayv Kupiwg Tnv TTAeupd Tng {RTnong,
OUMTTIECOVTOG TO KEPDN, TWPA N OIKOVOMia ETTARYN atrd pia o€ipd diaTapaywy atmod
TNV TTAEUPd TNG TTPOCPOPAG. NapdAo TTou N ayopd epyaadiag XapakTnpifeTal oruepa
atré YeYaAUTEPN OTEVOTNTA KaIl N avepyia gival xapnAoTepn atrd 6,7 TTPIV KAl KATA TN
OIGPKEIO TNG XPNMATOTTIOTWTIKAG KPiong (YEYOVOG TTOU QVAUEVETAI VO EVIOXUOEI TN
OlaTTPaYHATEUTIKN I0XU Twv £pyalouévwy), To TpEXOV TTEPIBAAAOV aTTodEiXOnKe
€UVOIKOTEPO YIa TNV auénon Twv TTePIBwpPiwV KEPOOUG.

H peiwon Tou pepidiou Twv pIoOWYV atoé Tig apxég Tou 2022 ATAV TTIO
ONHOVTIKA OTOUG TOMEIG TNG BIOUNXAVIOG KOl TWV KATOOKEUWYV, EVW GTOUG
TOMEIG MIKPOTEPNG EVTAONG ETTAPNG TWV ISIWTIKWYV UTTNPECIWYV KAl TWV
SnuoéciIwy utrnpeciwy au§ABnke. MNMapd TN YeETABANTOTATA TTOU OPEIAETAI OTNV
TTavonuia, To YEPIBIO TWV PIOBWV OToug TEAEUTAIOUG TOUEIG AuERBNKE 0€ aKOun
UYNAGTEPO ETTITTESO ATTO O,TI UTTOBNAWVETAI OTTO TIG AVODIKEG TACEIG TIPIV ATTO TNV
Tavdnuia (Aidypauua B).5 Kai atoug 0o Topeig, auTd Teavwg aviavakAd Ty
TPOoQPaATn éviovn Gvodo Twv pIcBwyv. O1 TouEgig TNG ayopds TToU XapakTnpiovtal
ato PIKPOTEPN €VTAON ETTAPAG TTAPEXOUV UTTNPECIEG KUPIWG 0€ AAAEG ETTIXEIPATEIG,
oupTtrepIAappBavopévng Tng Biounxaviag. H aténon tou pepidiou Twv pIoBWY o€
QAUTOUG TOUG TOWEIG (TOOO TTPIV 600 Kal JETA TNV TTavOnuia) UTTopEi va ouvOEETal €V
MEPEI hE TN pEiwon Tou PePIdiou Twv PIoCBWY oToV TopEa TNG BlOPNXaviag Kal va
avTikatoTrTpilel Tn diadikaoia TNG eEWTEPIKNG avaBeong 1d1aiTepa uWPnAG aueIBOpEVWY
EPYACIWV TTAPOXNAG ETTAYYEAUOTIKWY UTTNPECIWV (OTTWG AOYIOTIKEG KO VOUIKEG
UTTNPECDIEG) O€ TTIO EEEIDIKEUMEVES ETAIPIEG TTAPOXAG UTTNPECIWY. META TNV eKOAAWON
TNG TTavONiag, n emMTAXUVON TOU WYNQIOKOU JETAOXNMATIOYOU, O OTTOIOG aTTaITET
MEYOAUTEPO TTOCOOTO €PYACOUEVWV PE UWNAOTEPN €16iKEUON Kal UYNAOTEPEG

5 BA. “The Labor Share in Europe and the United States during and after the Great Recession”, World
Economic Outlook, International Monetary Fund, AtrpiAiog 2012, 0. 36-37.

6 To pepidio Twv PITBWY JOVO GTNV OIKOVOUIa TG Ayopdg, ATOI XWPIG TIG SNUOCIEG UTTNPETIES, £XEI
peIwBei KaTtd 1,2 TTogooTiaieg povadeg atd 1o & Tpiunvo Tou 2019. MeTagu Tou & Tpiprfvou Tou 2019
Kal Tou a” Tpiprfivou Tou 2023, n pioBoAoyikr datrdvn avda epyadduevo aTov dnPOCIo TOPEA Kal OTOUG
TOMEIG XauNAGTEPNG £vTaang eTTapAg augnonke katd 9,5% kai 12,4% avTioToixa, Evw 010 oUVOAO TNG
olkovopiag augAdnke katd 11,3%. O apiBuds Twy epyalopévwy eTTioNG AugnBnKe onUavTIKd o€ auToug
TOUG €UPEIG TOpEIG, KaTd 4,8% kai 6,1% avTioToixa, evwy oTo cUVOAO TG OIKOVOUiag augAdnke Katd
3,1%.
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2016/12/31/Growth-Resuming-Dangers-Remain#:%7E:text=Growth%20Resuming%2C%20Dangers%20Remain,-April%202012&amp;text=The%20threat%20of%20a%20sharp,most%20emerging%20and%20developing%20economies.
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2016/12/31/Growth-Resuming-Dangers-Remain#:%7E:text=Growth%20Resuming%2C%20Dangers%20Remain,-April%202012&amp;text=The%20threat%20of%20a%20sharp,most%20emerging%20and%20developing%20economies.

aTrodox£G, Ba PTTOpoUCE va £XEI ETTITAXUVEI TIEPAITEPW AUTEG TIG EEENICEIC.” ZTIG
UTTNPECIEG EYOAUTEPNG EVTAONG ETTAPNG —KUPIWG OTO EUTTOPIO, TIG HETAPOPES KAl TA
KaTtaAUpaTo— oNUEIWBNKE Peiwan Tou Pepidiou Twy PIocBWY oTIg apxég Tou 2022,
aAAG n ev AOyw peiwaon TTpéo@aTa avTioTPA@nKe, EVW OTn Biopnxavia Kai Tig
KATAOKEUEG TTApATNPEITAl ca@EaTePn Kai eTTipovn kaBodikn Kivnon. Opiouéveg atmo
TIG TIPOCPATEG PEIWOEIG UTTOPET VO avTavaKAOUV TIG EAAEIYEIG EpyaTIKOU SUVAUIKOU
TTOU TTPOEKUYAV PETA TNV TTavdnuia. O1 epyodOTEG PTTOPET va XPEIAOTEI va
avTaTTOKPIBOUV KOAUTITOVTAG OPICUEVEG KEVEG BETEIG Epyaaniag ue AilyoTepo
€I0IKEUPEVOUG Kal XaunAdTepa aueifouevoug epyalopévoug. H alénon Tou TTooooToU
TWV PJETAVOOTWY £PYAOUEVWY (01 OTTOIOI KOTA Kavova aueiBovTal uE XapunAOTEPOUG
MI0B0UG atrd 6,11 OI TOTTIKOI Epyalopevol) OTNV atracXOAnon otn {wvn Tou EUpw, aTTO
7,9% 10 8" TpiunVvo Tou 2019 o€ 8,6% 10 & TPiunvo Tou 2022, uTTopEi £TTIONG Va
OuVvERBAAE 0T OUVOAIKN PEIWON TOU PEPIBIOU TWV PIGOWV.

Aidypappa B
To pepidio Twv PIoBWY OTOUG KUPIOUG UTTOTOWEIG TNG OIKOVOMIag TNG {uvng TOU EUpw

(TTooooTd akaBApIoTNG TTPOCTIBEPEVNG agiag)

== Biopnxavia

Karaokeuég

YTnpeoieg peyaAlTepng éviaong eaQng

YTTnpeoieg PIKPOTEPNG £VTAONG ETTOPAG (EGAPOUHEVIV TWV UTTNPECIWY OKIVATWYV)
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi epTTEIpOYyVWHOVWY TG EKT.

Znueiwoelg: O1 TeAeuTaieg TTapaTnPAoEIg agopolv To o Tpiunvo Tou 2023. O1 utnpeaieg PeyaAUTEPNG EVTOONG ETTAPAG TTEPIAAUBAVOUV
TO EUTTOPIO, TIG HETAPOPEG, TA KATAAUMOTA Kal GAAEG UTTNPETIEG. ZTOUG TOMEIG TIAPOXAG UTTNPECIWV HIKPOTEPNG EVIAONG ETTAPAG
TepIAapBAvovTal N TTANPOPOPIKH KAl Of ETTIKOIVWVIEG, O XPNHATOOIKOVOHIKOG KAl 0 a0PANIOTIKOG TOPEAG, KABWG KAl O ETTAYYEAUATIKEG
Kal SI0IKNTIKEG UTTNPETIES.

O1 UETATOTTIOEIG TNG OIKOVOMIKAG SpaoTNPIOTNTAG HETAEU TOPEWV eV ETTANSOV
POAO OTNV TTO TTPOCPATH MEIWOT TOU CUVOAIKOU HEPISiou TwV HIcBwyY oTN
dwvn Tou gupw. MeTaoAEéG 0TO GUVOAIKO PEPIBIO TWV MIGBWV PTTOPOUV va

7 Tia EPTTEIPIKG OTOIXEIO OXETIKA HE TNV £EWTEPIKN avaBeon utrnpeoiwy, BA. Baker, P., Foster-McGregor,
N., Koenen, J., Leitner, S.M., Schricker, J., Stehrer, R., Strobel, T., Vermeulen, J., Vieweg, H.-G. and
Yagafarova, A., “The Relation between Industry and Services in Terms of Productivity and Value
Creation”, wiiw Research Report, No 404, The Vienna Institute for International Economic Studies,
louNiog 2015, Falk, M. and Peng, F., “The increasing service intensity of European manufacturing”, The
Service Industries Journal, Vol. 33(15-16), 2013, 0. 1686-1706 ka1 Schettkat, R. and Yocarini, L., “The
shift to services employment: A review of the literature”, Structural Change and Economic Dynamics,
Vol. 17(2), loGviog 2006, 0. 127-147. TNa Ta CUVOAIKA QVAUIKTO EUTTEIPIKG OTOIXEIQ OXETIKG PE TIG
HaKPOXPOVIEG ETOPATEIG TOU WNPIAKOU JETATYXNUATIONOU Kal TNG QUTOPATOTIOINCONG GTOUG MIgBoUG Kal
aTO PEPIOIO TwV MITBWV, o1 oTToiEg PaiveTal va diapecoAaBouvTal o€ peydAo Babuéd amé tn didpbpwan
TNG oIkovopiag Kal To Becpiké TTAaioIo Thg ayopdg epyaaiag, BA. Work stream on digitalisation,
“Digitalisation: channels, impacts and implications for monetary policy in the euro area”, Occasional
Paper Series, No 266, ECB, Zemtéuppiog 2021.
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https://wiiw.ac.at/the-relation-between-industry-and-services-in-terms-of-productivity-and-value-creation-p-3640.html
https://wiiw.ac.at/the-relation-between-industry-and-services-in-terms-of-productivity-and-value-creation-p-3640.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op266%7E1056aea77c.en.pdf

TTPOKANBOUV aTTO TOUEAKEG PETABOAEG, OTO TTAQICIO TWV OTTOIWV TOUEIG PE
TTapadooiakd XapnAoTePO (1 uWnAOGTEPO) YEPIDIO TWV MICBWV £XOUV PHEYAAUTEPN
OUMBOAN oTn ouvoAIKA TTPoaTIBEuEvVn agia. QoTdoo, atrd TNV avaAucon PETATOTTIONG
pepidiwv (shift-share analysis) dIaTTIOTWVETAI OTI N HETATOTTION TWV CUVTEAEOTWV
oTA0uIoNG TNG TTPOOTIBEUEVNG agiag JETAEU TWV KUPIWV TOUEWV TTPOG EKEIVOUG UE
XOUNAGTEPO PeEPIdIO TwV PICBWV auvEBaAe oplakd povo —kaTd -0,1 Tng TTooooTIaiag
povadag— oTn peiwan Tou Pepidiou Twv pIocBwy. AvTtiBeTa, n peiwon egnyeital wg i
TO TTAEIOTOV ATTO PEIWOEIG EVTOG TWV UTTOTOPEWY, O 0TToieG cuvéRaAav katd -0,6 Tng
TTO00CTIOIaG povadag oTn GUVOAIKA PEiwan Tou PepIdiou Twy PIcBWY atrod To
TeheuTaio Tpiunvo Tou 2019 kai €€ng.®

H pegiwon Twv TpayuaTIKWV JiIcOWV KATAVAAWTA avTavakAd To XaunAdTepo
MEPiISIO TWV PICOWYV Kal TNV eMIdeivwon Twv 6pwyv gutTopiou, aAAd o
OVTIKTUTTOG TWV TIPOYHATIKWV MIGOOAOYIKWYV ATTWAEIWV OTA EI003AATA TWV
VOIKOKUPIWV PETPIACTNKE €V PEPEI ATTO TO METPA SnMOGIOVOUIKAG oTAPIENG. OI
TTPAYUATIKOI HI0B0i KaTavaAwTr) €xouv PEIWBET attd TNV £vapén Tou TTOAEPoU OTnV
Oukpavia, yeyovog TTou UTTodnNAWVEL 0TI HEPOG TNG TTPOTPATNG BIOTAPAXAS TWV OPWV
EUTTOPIOU KaI OI ETTITTITWOEIG TG OTOV TTANBWPICHUO TIWY KATAVAAWTA ATTOPPOPUIVTAI
ato Toug epyagouévoug (Aldypaupa M. To a” Tpignvo Tou 2023 o1 TTpayuaTIKOI
MI0B0i TTapouaciacav PePIKR avakapywn. Evw n avdAuon Twy TTpayHaTIKwy JIoBwyY o€
MEPIBIO PITBWYV, OPOUG EUTTOPIOU Kal AUENON TNG TTAPAYWYIKOTNTOG Eival JNXAVIOTIKA
Kal Ogv ptropei va AaBel uttown TNV evOoyEVEIa auTwy Twv eeAiCewy (TT.X. METAEU TOU
MepIdiou Twv PIoBWY Kal TG augnang TnG TTapaywyikoTnTag), dev Travel va
KaTadelkvUel TN CUPTITWON TwY £EEAiCewv OTO PEPIBIO Twv PICOWY Kal TG augnong
TWV TTPAYHATIKWY MIcBwvV Ta TeAeuTaia Tpipnva. Ao Tn pia TTAeupd, autd avTavakAd
TIG KAIJOKWTEG MICBOAOYIKEG SIOTTPayHATEUCEIG, O OTTOIEG CUVETTAYOVTAI TTIO ApYn
TTPOCAPHOYH TwV JICBWYV aTTd 6,TI TWV TIJWYV Kal TwV KEPOWV. ATTO TNV AAAN TTAEUpPQ,
opIopEVa KPaTIKA PETPa OTRPIENG —TTou avépyovTav o€ 1,9% Tou AEI otn dwvn Tou
€upw 10 2022— TTEPIGPICAV TNV ETTIOPACN Tou UYnAoU TTANBwpPICHOU (KUpiwg TNG
EVEPYEIOG) OTA VOIKOKUPIA XaunAou eI000rUaTOG Kal YETpiacav Tnv idpacn ota
€100dAaTa atrd TIG ATTWAEIEG GTOUG TTPAYMATIKOUG MIoBoUs.® H otipIgn auTr| ytropei
va guvéBaAe otnv avTioTdBuion T600 TNG HETABANTOTNTAG TNG TTPAYUOTIKAG
OIKOVOpiag 600 Kal TG £TTidpacng Tou uynAou TTAnBwpiopou. ‘ETol, n peiwon Tou
pepIdiou Twv PICBWV gival TBAVO va UTTEPEKTINA TNV TTPAYUATIKE JETABOAN oTnV
KaTtavopr Tou eigodAuaTtog. Kabwg o yevikdg TTANBwPIoUOG JEIWVETAI, O pUBUOS
augnong TwVY OVOPOOTIKWY MICOWYV eVIOXUETAI KAl TO KEPON AVAUEVETAI VO
aTmoppPOPACOUV TNV TTAKOAOUBN au¢non Tou KOGTOUG epyaaiag avd povada

8 Mia repaitépw apvnTiKr) oupBoAr Trepitrou -0,2 Tng TToooaTidiag povadag TTPoRABe arré pia
UTTOAEIUPATIKE GUVIOTWOA, N OTTOIO AVTAVOAKAOUCE TNV OpvNTIKA CUGXETION METAEU TWV ETITIEOWY TOU
HEPIBIOU TWV PIGBWV ava TOPED KOl TWV aVTIOTOIXWV PETABOAWY Toug. O uTToAOYIoPGG OKOAOUBET TV
avaAuon PeTatéTmong MepIdiwy TNG TTapaywyikotnTag ato Denis, C., McMorrow, K. and Réger, W., “An
analysis of EU and US productivity developments (a total economy and industry level perspective)”,
European Economy — Economic Papers, No 208, European Commission, loUAiog 2004, o. 78.

BA. 10 1TAcigio pe TiTAo “INolol TTARTTOVTal TTEPICOOTEPO; H avopoiopop®n Midpacn TnG TTpooeaTng
BloTapaynG Twv TIHWY TNG evépyelag”, Olkovouiké AgAtio, Telxog 2, EKT, 2023 kal To TTAaioI0 YE TiTAO
“Evnuépwaon OXETIKA PE TO PETPO ONPOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG TTOU QapuGlovTal Th {Wvn TOU EUPW YIO
TNV QVTILETWTTION TNG EVEPYEIOKAG KPIONG Kal Tou uywnAou TTAnBwpiopol”, Oikovouiké AgArio, TeUxog 2,
EKT, 2023.
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https://ec.europa.eu/economy_finance/publications/pages/publication_summary674_en.htm
https://ec.europa.eu/economy_finance/publications/pages/publication_summary674_en.htm
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202302.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202302.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202302.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202302.pdf#:%7E:text=Compared%20with%20the%20December%202022,the%20year%20as%20a%20whole.
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202302.pdf#:%7E:text=Compared%20with%20the%20December%202022,the%20year%20as%20a%20whole.

TTPOIOVTOG, TO PEPIBIO TWV PICBWV PTTOPEi va avapéveral OTI Ba avaKAPWEl TTEPAITEPW
o€ TP TTANCIECTEPA GTOV TIPO TNG TTavANuiag pakpoTpdBeoyo Péao épo Tou.

Aidypappa IF
To pepidio Twv PIoBWV Kal o1 TTPayuaTIKoi PIoBoi kaTavaAwTr) oTn {Wvn ToU EUpW

(eTROI01 TTOOOOTIOOI PUBPOT AUENONG KAl TUPBOAEG O€ TTOCOOTINIEG HOVADES)

== [TpaypaTikoi HIoBoi KaTavaAwTh
Mepidio Twv pIoBwv
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyIopoi euTTeIpoyvVwpovwy Tng EKT.

Znueoelg: O1 TeAeuTaieg TapaTnPRoEIg agopolyv To a” Tpipnvo Tou 2023. O1 “6pol eutropiou” opidovtal edW wg 0 Adyog Tou
aTroTTANBWPICTH TNG TTPOCTIBEUEVNG agiag TTPOG ToV aTToTTANBWPICTA TNG IBIWTIKAG KaTavaAwaong. O TeAeuTaiog TrepIAapBAvel TIg TIHEG
TWV EI00YOUEVWY QYaBWY Kal UTTNPECIWY, EVW O aTTOTTANBWPIOTAG TNG TTPoaTIBEPEVNG agiag eV TIG TTEPIAABAVEL.

10 BA. 10 TAaiclo e TiTAo “Mola rjtav n gupBoAr Tou KEPSOUG ava HOVASA TIPOIOVTOG OTNV TIPOCEATN
EVIOXUON TWV EYXWPIWV TTIECEWV ETTI TWV TIWWV TN {WVN TOU EUPW;” GTO TTAPOV TEUXOG TOU
OikovopikoU AgATiou.
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[MpoadOKiEG ETTIXEIPAOEWYV YIA TIG TIMEG TTWANONG TWV
TTPOIOVTWY TOUG: OToIXEia aTTo TNV £pguva SAFE

Annalisa Ferrando, Asger Munch Gronlund ka1 Erzsebet Judit Rariga

To Trapov mAaiclo dlepeuvd TIG TTPOCSOKIEG TWV ETTIXEIPACEWY YIA TIG TIMEG
TTWANCNG TWV TTPOIGVTWY TOug TNV TrEPiodo AtrpiAiou 2023-AtrpiAiou 2024, pe
éu@aon oTig dlapopEg HETAEU TOU TOPEX AIOVIKAG TTWANONG KOl TOU TOPEA N
AlavikAg TwAnong. H teAeutaia Epcuva yia Tnv MNpooBacon Twv Emixeiproewy ot
XpnuaTtodotnon (SAFE), n otroia die€nxbn petagl 6 MapTiou kar 14 AtrpiAiou 2023,
oupTtrepiéAafe dUo 1dIkEG (ad hoc) epwTAOEIG, ol oTToieg agopouoav TIG TTPOTOOKIES
TWV ETTIXEIPNOEWY AVAPOPIKA PE TN PETABOAR TWV TIHWYV TOUG KOl TWV JIGBWV Tou
UQIOTANEVOU TTPOCWTTIKOU TOUG TO TTPo0eXEG dwdekdAunvo, avtiaToixa.! To mapdv
TTAQICIO ETTIKEVTPWVETAI JOVO OTO TTPWTO £pwTNa. KaBwg otn SAFE GUUUETEXOUV
TG00 ETTIXEIPACEIG TTOU TTPAYHMATOTTOIOUV TTWANCEIG O AAAEG ETTIXEIPHOEIS OGO Kal
ETTIXEIPNOEIG TTOU TTWAOUV aTTEUBEIOG OTOUG KATAVOAWTEG, Ol HEOEG EKTIMWMEVEG
MEANOVTIKEG TIHEG TTWANCNG ATTOTEAOUV £va HiyHa TIMWVY TTapaywyou Kal TIHWY
KatavaAwTh. [ auTo, o1 eTTIXEIPAOEIG opadoTToIoUVTal 0€ BUO EUPEIG TOEIG,
ETTIXEIPNOEIG TOU TOPED AIAVIKAG TTWANCNG KAl ETTIXEIPAOEIG TOU TOPEQ YN AIQVIKAG
TTWANONG, CUPPWVA PE TNV Tagivounon Tou KAGOOU OIKOVOUIKAG TOUG
dpaotnpidTnTag Bacsl NACE,? TIPOKEIYEVOU va SIAKPIVOUPE PETACU EKEIVWY TTOU
TTwAOUV evdIGueoa Kal TEAIKG ayaBd Kal utTnpeaicg o AAAEG ETTIXEIPHOEIG KAl EKEIVWIV
TToU TTwWAOUV aTreuBeiag aToug TEAIKOUG KOTaVaAWTEG.

Katda péoo 6po, ol emixeIpRoEI§ TNG {WvNG TOU EUPW avauévouv va augndouv
ol TINEG TOUG KATd 6,1% TO TTpoceEXEG SWEKAUNVO, HE TIG HEYOAUTEPEG QUEOEIG

1 Mo TepIoOOTEPEG AETITOUEPEIEG OXETIKA WE TIG TTPOCSOKIEG TWV ETTIXEIPATEWY YIa TOUG HIoBoUg, BA. Box
1 “Ad hoc questions - Firms’ expectations about selling prices and wages” atnv ék8son Tng 28ng
emavaAnwng TG SAFE (OkTtwpplog 2022-MdpTiog 2023).

2 Qg “TramioTiKA TagIvOunaon Twy OIKOVOUIKWY dpacTnpioTATwy oTnv Eupwiraikh Koivotnta” (NACE)
VOEITal N TAgIVOUNON TWV OIKOVOUIKWY dpacTnploTiTwy oTnv EupwTraiki Evwaon.

3 H opdada “TmIEIPrOEIG TOU TOPED AIQVIKIG TTWANGNG” TTEPIAAUBAVEI ETTIXEIPIOEIG TTOU
8paaTnpIoTToIoUVTal KUPIWG OTO AIaVIKS EUTTOPIO, OTIG TIWANCEIG AUTOKIVIATWY, GTN HETAPOPA ETTIBATWY,
KOBWG Kal oTa KOTAAUUATA Kal OTIG UTTNPEDIEG £0TIOONG, TOUEIG TTOU KOAUTITOVTAI GUECT ATTO TOV
Evappoviopévo Agiktn Tipwv Katavahwtr (EVATK). O1 emixeipAoeig TNG opadag “Topéag pn AIavikng
TWANONG” dpaacTNPIOTTOIOUVTAI KUPIWG OTN PETATTOINON KAI OTIG KATOOKEUEG. ZTNV OuGda auTr)
mepIAapBavovTal evdidueoa f TeEAIKG ayaBd Trou ouvdEovTal AlyOTEPO GUECT PE TOV KATAVOAWTA/TIG
ANlaviKEG TTWANCEIG. Av KaI N TTApoUaa AOKNOT ETTIKEVIPWVETAI O€ ETTIXEIPIOEIG TTOU OPACTNPIOTTOIOUVTaI
o€ Toueig oXeTIkoUg pe Tov EVATK, 10 deiypa dev avravakAd atmapaitnta Tn oUVOAIKr) oUvBean Tou
KahaBiou Tou EVATK. ‘ETOI, Ta GTOIXEIO TTOU TTAPOUCIAJOVTal OTOV TTAPOV TTAQICIO OXETIKG E TIG
QVOMEVOUEVEG HEANOVTIKEG TINEG TWV ETTIXEIPATEWYV BEV EiVal GUECT TUYKPIOINA JE TOUG EUPEWG
XPNOIUOTTOI0UHEVOUG OEIKTEG TIPOCOOKIWY YIO TOV TTANBWPIOUS TwV TIHWY KATavoAwTr. AUTO cuuBaivel
yia 7peig Adyoug: MpwTov, VW wg ETTIXEIPATEIG AIAVIKAG TIWANCNG OPICAUE TIG ETTIXEIPAOEIG TTOU
SpaacTnploTroloUvTal O€ TOUEIG TTou AapBdavovTal utrdwn aTov uttoAoyiopo Tou EVATK, o1 emmixeipioelg
QUTEG UTTOPET VO OpaaTNPIOTTOIOUVTAI KOI OTO XOVOPIKO EUTTOPIO, OTTOTE Ol TINEG TOUG Ba avTavakAoUv Tig
TINEG TTapaywyoU. AeUTEPOV, APKETEG ETTIXEIPATEIG TTWAOUV evOIGUECT ayaBd, kal 6xI TEAIKE ayabd, evw
oTtov EVATK avTikatoTTpifovTal évo ol TIMEG TwV TEAIKWY ayaBwv. TpiTov, oI aTTavTACEIS avagépovTal
OTIG TIEG TWV iBIWV TWV ETTIXEIPAOEWV Kal OXI O€ VAV OUVOAIKO BEIKTN TIHWV. O1 AETTTOMEPEIG
TTANPOPOPIEG avA TOPE TTPOEPXOVTAI ATTO AVTIOTOIXION TWV ETTINEPOUG ATTAVTACEWY TNG EPEUVAG UE TIG
OIKOVOUIKEG KATOOTATEIG TWV ETTIXEIPAOEWY aTré Tn Bdon dedopévwy Orbis Tou Bureau Van Dijk, n
doknon dievepyeital o€ éva utrodeiypa 5.829 emixeiprioewy atmé 10 ouVoAIké deiypa Twv 10.983
ETMIXEIPAOEWY TTOU éAafav PEPOG OTNV €PEUVA.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4/2023 — MAaioia
MpoodokKieg TIXEIPATEWY YIa TIG TIMEG TIWANCNG TWV TTPOIOVTWY TOUG: OTOIXEIQ aTTd TNV 85
épeuva SAFE


https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.el.html
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/ecb.safe202306%7E58c0da48d6.el.html

va avapévovTal oTov Topéa TnG Alavikig TTwAnong (Aidypauua A).* Baoel Tng
Ta&ivopnong NACE, o1 eTTIXEIPACEIG TTOU KATATACOOVTAI OTOV TOUED AIAVIKNG
TTWANONG, KaBwg Kal o€ GANOUG TOWEIG TTOU TTWAOUV KaTA KUPIO Adyo o€ TEANIKOUG
KATAVOAWTEG, KATA HECO OPO AVEQEPAV ONUAVTIKA UWPNAOTEPEG AVANEVOUEVEG TINEG
(6,8%) 10 TTpOOEXEG OWOEKANNVO OTTO O,TI OI ETTIXEIPAOEIG TTOU dpacTNPIOTTOIOUVTAl
ge KAGdoug un Aiaviknig TwAnong (4,9%), evw epeaviouv eTmiong PIKPOTEPN
dlaoTTOpd KATAVOUNAG.

Aidypappa A
MeTaBoAEG TNG HEONG AVAPEVOPEVNG TIUAG TTWANGCNG TO TTPOCEXEG DWOEKAUNVO

(TToc00Ta %)

AiateTapTnopIakd eUpog
@ Méoog 6pog
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‘OAeg o1 €TTIXEIPATEIG Emixeiprioeig Tou Topéa AlavIKAG TTWANONG Emixeiprioeig Tou Topéa pn Niavikig
TTWANoNg

Mnyég: ‘Epeuva SAFE tng EKT kai Tng Eupwtraikrg EiTpoTg.

2NUEINOEIG: MEOEG EKTINWMEVEG TIMEG TIWANGNG TO TIPOOEXEG OWOEKANNVO, CUPPWVA UE TIG OTTAVTATEIG TWV ETTIXEIPACEWY TNG {Wvng
TOU EUPW, KABWG Kal SlaTETaPTNHOPIaKG €Upn, HE BAan TG oTaBuioEIg TG épeuvag. Ta OTATIOTIKA oToIXeia uTTOAOYi(ovVTal PETE ATTO
atraAoipr) Twv Sedopévwy Tou Tou Kal 990U EKATOOTNHOPIOU TWV ETTIHEPOUG XWPWV. H Katavopr) Tng katnyopiag “OAeg ol eTTIXEIproEIS”
QTTOTUTTWVEI TIG QTTAVTAOEIG TOU GUVOAIKOU SeiypaTog etmixelipriocwy (10.983) ou éAaBav pépog otnv épeuva SAFE. lMa AeTrTopépeieg
OXETIKA PE TNV KATNYOPIOTTOINGT TWV ETTIXEIPAOEWY WG “ETTIXEIPATEIG TOU TOPEX AIAVIKAG TTWANONG” Kal “ETTIXEIPAOEIS TOU TOPED Un
ANavikig TWwAnong”, BA. utroonueiwon 3. H peTaBoAr| TNG HETNG EKTIMWMEVNG TIMAG TTIWANGCNG VIO TO UTTODEIYHA TWV ETTIXEIPHOEWV
ANavIKAG Kal un AIavIKAg TTWANONG TTOU CUYXWVEUETAI PE Ta aToIXeia TNG Bdong dedopévwy Orbis Tou Bureau Van Dijk givai 5,6%. Ta
apIBuNTIKG oToIXEia avagépovTal oTnv 28n emavainyn Tng SAFE (OktwBpiog 2022-MdpTtiog 2023).

O1 emixelpnoeig Tou dAwoav o011 To TeAeuTaio SiIdoTnpa éxel au§nbei To
KOOTOG EICPOWYV Kal XPNHATOSOTNONG TOUG OVAUEVOUV UPNAOTEPEG TIMEG
mTwAnong (Aiaypappa B). O1 eTTixeIPriOEIS TTOU CUPPETEXOUV OTNV £peuva SAFE
EPWTWVTAI AV TO KOOTOG EPYACiag, AOITTWV EI0POWV (KUPIWG TTPWTWV UAWV Kal
evépyeIng) Kal Tpatreikou davelopoU Toug €xel auénBei, peiwbei, A TTapapével oTo id10
emitTedo, 10 TeEAEUTaIO €§AUNVO. ZUPPWVa PE TTAAIVOPOUATEIS avNYUEVNG HOPONG
(reduced-form regressions) TTou AapBdavouv uTTéwn TN cuvduacouévn EMIdPACH TWV
TPIWV TTAPATTAVW KATNYOPIWV KOGTOUG, Ol ETTIXEIPATEIG e Avodo TOu KOOTOUG TwV
TTPWTWYV UAWV Kal TOU KOOTOG TNG evépyelag 1o didoTnua OkTtwBpiou 2022-MapTiou
2023 avapévouyv ol TINEG Toug va au&nBouv eviog Tou ETTOPEVOU dWAEKAURVOU KaTA
TTEPITTOU U0 TTOCOCTIAIEG HOVADEG TTEPICOOTEPO OE OUYKPION HUE EKEIVEG OI OTTOIEG
OnAwaoav 6Tl TO KOGTOG TWV [N EPYOCIOKWY EI0POWYV TTAPEPEIVE APETARANTO N
peEIwBnKe. Tuxdv TTPonyoUpEVEG AQUENTEIG TOU KOOTOUG EVEPYEIAG KAl TWV TTPWTWV
UAWV eTTNPEeGCOUV TIG WEANOVTIKEG TIMEG HIOG £TTIXEIPNONG. AUTO I0XUEI TOGO YIa TIG

4 O1 oTabuikoi pécol dpol UTToAoyifovTal JETA aTTO ATTAAOIPR) TWV TIAPATNPACEWY TTOU BPICKOVTAI KATW
atré 70 10 EKATOOTNHOPIO Kal TIAVW 11O TO 990 EKATOGTNPOPIO TNG KATAVOUAG TWV ETTINEPOUG XWPWV.
H d1dpecog yia TIG avapEVOUEVEG HETABOAEG TWV TIHWV Kal Twv MICBWV gival akpIBwg 5% o€ OAeg TIG
TAEEIG pEyEBOUG.
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ETTIXEIPNOEIG TOU TOPED AIAVIKAG TTWANCNG OO0 KAl YIA TIG ETTIXEIPACEIG TOU TOPEA [N
AIQVIKNG TTWANCNG, TTEPICCOTEPO OPWG Yia TG deUTePES. Mia e€flynon Ba utropouce
va gival 6T o1 EMIXEIPATEIG PN AIAVIKAG TTWANONG dpacTnpIOTToIoUVTal KUPiWG GTOV
METATTOINTIKO TOPEQ, OTTOU TO KOOTOG TNG EVEPYEING KAl TWV AOITTWV EI0POWV
AvTITTPOOWTTEUEI UYNAOGTEPO TTOCOCTO TOU CUVOAIKOU KOOTOUG aTTd O,TI OTOV TOUEQ
Alavikng TTwANonG. QoTtéoo, dvodo TwV TINWY TOUG TO TIPOCEXEG £TOG AVAUEVOUV Kal
Ol ETTIXEIPACEIG TOU TOPEA PN AIQVIKAG TTWANCNG TTOU avEPEPAY AUEAOEIG TOU KOOTOUG
€PYQCiag Kal Tou KOOTOUG BavEIGPOU TOUG TO TTpoNyouuevo didoTnua. Ol eKTIUAOEIG
avnypévng HOP@AG yia TNV €TTIdpacn Twyv ETTITOKIWY gival cuPBaTEéS PE TNV avaduon
€VOG BIaUAOU PETABOONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG, TOU SIaUAOU TOU KOGTOUG, HECW
TOU OTTOiOU OI HETORBOAEG TWV ETTITOKIWY ETTNPEAGZOUV TNV TIMOAOYIOKH CUNTTEPIPOPG
TWV ETTIXEIPNOEWY Kal TNV €EEAIEN TOU TTANBWPICHOU augaGvovTag To TTPAYHATIKO
opIako6 K6oT0G.5 MavTwg, auTn N Y€60dog TTAAIVEPOUNCNG avNYUEVNG LOPPG O€
emmiedo emixeipnong dev dUvaATAl va ATTOTUTTWOEI T CUVOAIKE MEIWTIKA €TTIOpacn
TTOU aoKoUV Ta uwnAdTEPA ETTITOKIA OTOV TTANBWPICHUO PECW VOGS TTAPADOCIAKOU
SlaUAou PETAdOONG TNG VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG, TNG OUVOAIKAG £rTnong.

Aidypappa B
AvaPEeVOPEVEG TIMEG TTWWANONG Kal KOOTOG EI0POWV Kal XpnuaTtoddTnong T0
TTponyouuevo dIacTnua

(TTooo0TIxiEG HOVADES)
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£pyaciag Aormrwv epyaciag Aormrwv epyaciag Aormrwv
EI0POWV £I0POWV £I0POWV
‘OAeg ol eTTIXEIPAOEIG ETixeiprioeig Tou Topéa AIavIKAg TTWANONG Emixeipioeig Tou Topéa un Aiavikig

TTWANONG

Mnyég: ‘Epeuva SAFE tng EKT kai Tng Eupwtraikng ETiTpotrig kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeoelg: To didlypappa TTAPOUCIASEl TOUG CUVTEAETTEG TTOU TTPOKUTITOUV aTTO pia TTAAIVOPOUNON HE TPEIG aveEapTNTEG HETABANTEG
(Tn peTaBoAr Tou KOGTOUG EPYATIag, TN HETABOAN TOU KOOTOUG TwV AOITIWV EICPOWV (TTPWTWYV UAWV Kal EVEPYEIAG) Kal TN HETABOAN Tou
ETTITTESOU TWV ETTITOKIWV) Kal pia €aptnuévn HETaBANTA (T PETABOAR TwV avapevopevwy TIHWV). O1 petaBAnTéG TTOU BpiokovTal oTn
Oeg1a TTAeupd TN TTaAIvVEPOUNong AapBdvouv TNV TIUR 1 €8V o1 ATTAVTACEIG TWV ETTIXEIPAOEWY avapépouv algnon Tou KOoToug
£pyaoiag rj Tou KOOTOUG TV AOITTWV EI0POWY,  Gvodo Tou ETTITTEDOU TWV ETTITOKIWY, TNV TTEPIodo OkTwRpiou 2022-Maprtiou 2023. O1
TraAivOpopnoeig TrepIAauBavouy oTaBepég eTIOPAOEIS XWPAG Kal peyEBoug eTixeipnong. O ypappég GOAAUATOG avTITTPOCWTTEUOUV
SiaoTApaTa epTTioTooUvng 90% pe Bdon Ta opadoTroiNuéva TUTTIKG OQAANATA TWV ETTIHEPOUG XWPWYV. Ma AETITOUEPEIEG OXETIKA UE TIG
kartnyopieg “OAeg o1 €TTIXEIPATEIS”, “ETTIXEIPAOEIG TOU TopEa AiavIKAG TTWANONG” Kal “ETTixelprioeig Tou Topéa pn Alavikig TwAnong”, BA.
utroonueiwon 3. Ta apiBuNnTIKA oToIxeia avagépovtal oTnv 28n emavaAnwn Tng SAFE (OkTwBplog 2022-Mdptiog 2023).

Kai otov Topéa Alavikig TTwANoNGg Kol 6TOoV TOPEA pn AIGVIKAG TTWANONG, Ol
EKTIMWHEVEG HEANOVTIKEG UENTEIG TWV TIMWYV TNG ETTIXEIPNONG €ival
UPNAOTEPEG YIA TIG ETTIXEIPNOEIG TTOU OVAUEVOUV AUENON TOU KUKAOU £PpYOCIWV
Toug (Aldypappa IMN). Z1nv épeuva SAFE, o1 TTIXEIPAOEIG KOAOUVTAI ETTIONG VO
QATTAVTAOOUV av 0 KUKAOG EpYacIwV Kail Ta KEPON Toug éxouv auénBei, ueiwbei,

TTapapévouy oTo id10 eTTiTTEdO, TO TEAEUTAIO £€AUNVO, KABWG Kal va TTpofouv o€
QAVTIOTOIXEG EKTIMNAOTEIG VIO TOV AVAPEVOREVO KUKAO EPYOTIWYV TOUG TO TTPOTEXEG

5 BA. m.x. Ravenna, F. and Walsch, C.E., “Optimal Monetary Policy with the Cost Channel”, Journal of
Monetary Economics, Vol. 53, No 2, Mdptiog 2006, 199-216).
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e€aunvo. Tooo o1o oUvoAo Tou deiypatog 600 Kal OTIG ETTINEPOUG OUADOTTOINCEIG TWV
ETTIXEIPNOEWY KOTA TOUEQ, TUXOV TTPONYOUMEVEG QUENOEIS TOU KUKAOU EPYACIWY Kal
TWV KEPOWV deV guvdEovTal UE ONUAVTIKA SIAQOPOTIOINCT TWV ATTAVTATEWY
AVAPOPIKA UE TIG AVAUEVOUEVEG TIUEG TNG ETTIXEIPNONG. AVEEQPTATWG TOpEA (AIAVIKAG
1 N ANIAVIKAG TTWANGCNG), Ol ETTIXEIPAOEIG AVAREVOUV ONUAVTIKI) Avod0 TwV TIMWVY TNG
ETMIXEIPNONG €AV EKTIMOUV OTI 0 KUKAOG £pyaciwv Toug Ba gival upnAdTEPOG TO
TTPpooeXEG e€Aunvo. Autd Ba uTTopouae va OQEiAETal GTO YEYOVOG OTI OI ETTIXEIPIOEIG
TTOU avapévouv uwnAoTePN ¢rATNON YIO T TTPOIOVTA KAl TIG UTTNPETIEG NETA TNV
ETTAVEKKIVNON TNG OIKOVOUiag €xouv PeyaAuTepn TOavOTNTA VO QUEACOUV TIG TIMEG
TOUG EVTOG TOU TTPOOEXOUG XPOVIKOU diaoTAUaTog. O EKTINACEIS Yia JEAAOVTIK)
augnon Twv TIHWY Kal Tou KUKAOU epyaciwy Ba pymropouoav va givai TTiong
ATTOPPOIC AVAPEVOUEVWY AUEATCEWV TOU KOOTOUG TWV EITPOWV.

Aiaypappa I
AvapEVOPEVES TINES TTWANONG avd KUKAO Epyaciwv Kal KEpdn

(TToc00Ta %)
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Mnyég: ‘Epeuva SAFE tng EKT kai Tng Eupwtraikig ETiTpoTmg.

2NUEINOEIG: MEOEG AVAPEVOEVEG TIMEG TTIWANGNG TO TTPOCEXEG OWAEKANNVO, CUPPWVA UE TIG ATTAVTACEIG TWV ETTIXEIPATEWY TNG JWvNg
TOU EUPW OTIG TTEPITITWOEIG OTTOU 0 KUKAOG £pyaciwv/ta KEpDN £xouv augnBei, peiwBei, ) TTapapévouy aTo idio eTTiTTedo, To TeAeUTAiO
£8AUNVO, KABWG Kal OTIG TIEPITITWOEIG OTTOU 0 KUKAOG EPYACIWV avapévetal va augnBei, va peiwBei, i va Trapapeivel aTo idio eTitedo,
TO TTPOOEXEG E§ANVO, pe Baan Tig oTaBuioelg TG épeuvag. Or HEoEG avapevOUEVeg TIEG TTWANONG uttoAoyiovTal PETd aTrd atraoipn
Twv dedopévwy yia To 1o Kal To 990 EKATOOTNHOPIO TWV ETTIHEPOUG XWPWV. H katavopur| Tng katnyopiag “OAeg ol eTTIXEIPROEIS”
QTTOTUTTWVEI TIG QTTAVTAOEIG TOU GUVOAIKOU SeiypaTog etmixelprioewy (10.983) rou éAaBav pépog otnv épguva. lMa TNV KaTnyoploTroinon
TWV ETTIXEIPACEWY WG “ETTIXEIPATEIG TOU TOPER AIAVIKAG TIWANONG” Kal “ETTIXEIPACEIG TOU Topéa Un AlavikAg TTWANGNG”, BA.
utroonueiwaon 3. Ta apIBuNTIKG oToIXeia avagépovTal oTny 28n emavainyn Tng SAFE (OkTwRpiog 2022-MdpTiog 2023).

O1 HETATTOINTIKEG ETTIXEIPAOEIG O KAABOUG Kal XWPEG TTOU AVAPEPOUV TIG
uPnAOTEPEG AUENOEIG TWV TIHWYV TTAPAYWYOU TO TTPONYOUHEVO Si1doThHA
AVOAUEVOUV MIKPOTEPN aUENON TWV TIHWV TOUG TO TTPOTEXEG BWBEKAUNVO
(Aiaypappa A). O1 TIXEIPATEIG TOU JETATTOINTIKOU TOPEA (YIQ TIG OTTOIEG UTTAPXOUV
d1006¢01ua aTOoIXEIO TIWWV TTAPAYwWYoU o€ eTTITTEO0 KAGBOU HIag XWpag) eupavifouv
ONMAvTIKEG dlIaQopES OTOV aPOoPd TIG AVAPEVONEVES HEAAOVTIKEG TIWEG TOUG. Ekeiveg
ylQ TIG OTTOIEG Ol AUEATEIG TWV TINWY TTapaywyou To Yy~ Tpipnvo Tou 2022 utrepéfnoav
TN dIGPECN avauévouy adgnon Twv TIHWVY Toug Katd tepitrou 3,4% (av
KOTOTAooOoVTal 0TO 30 TETAPTNHOPIO TNG KATAVOUNG TOU TTANBWPIGHOU TWV TIHWVY
TTapaywyou) Kal Katd 2% (edv katatdooovTal 0To 40 TETAPTNMOPIO), TTOAU KATW aTTd
N péon avapevopevn TiWA.8 Or emmixeipoelg o KAGBoUG ATToU o1 QUEATEIS TWV TIMWV

6 Me Bdaaon Tov Tpiunviaio diwr@io KwdIkG Tagivounong Twy dedopévwy ot emiredo Xwpag Baoel NACE
Rev. 2, 0 8IGPE00G JEIKTNG TIWWY TTapaywyoU yia To Yy Tpiunvo Tou 2022 eival Trepitou 13%.
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TTapaywyou TO TTPONYOUUEVO BIACTNHA ATAV XaUNAOTEPES aTTo Tn dIGUEDN
avapévouv avodo TwV TIHWY TOUG TO TIPOOEXEG £TOG (KOTA TTEPITTOU 5,5%). KabBwg ol
TOMEIG TNG METATTOINONG TTWAOUV KUPIWG eVOIAUETES EI0POEG O AAAOUG TOUEIG, N
avopoloyéveia auTr) Ba prropouoe va Bonbroel va katavonBei o pnxaviopog
METAKUAIONG TWV TIHWV TTapaywyoU oTIG TIHES KaTavaAwTr.” H Trapartnpoluevn
OupTTEPIPOPG KaBOPIGHOU TWV TIHWV Eival TTBAVWG CUVETTAG JE EEAPTWHEVA ATTO TV
katdoTaon (state-dependent) utrodeiypara TipoAdynong, 61Tou n TOaAvoeTNTA
QAVATTPOCAPHOYAS TWV TIHWY AUEAVETAI UE TIC ATTOKAIOEIS TOUG. 8

Aidypappa A
Mpoaodokieg yia TIG TINEG TTWANCNG ME BACN TNV KATAVOUR TWV ETTIXEIPACEWY OTA
TETAPTNHUOPIA TWV TTPONYOUHEVWY AUEATEWY TWV TINWV TTapaywyou

(TToc00Ta %)
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Mnyég: ‘Epeuva SAFE tng EKT kai Tng Eupwtraikrig EiTpotig, Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.

ZNHEIDOEIG: AVOPEVOUEVEG HETABOAEG TWV TIHWYV TTIWANCNG VIO TIG ETTIXEIPACEIG TOU HETATTOINTIKOU TopEa. To Sidlypappa deixvel TIG HEOEG
QVOPEVOUEVEG TIMEG TTWANDNG TO TTPOCEXEG OWAEKAUNVO PE BACT TNV KATAVOUR TWV ETTIXEIPAOEWY OTA TETAPTNHOPIA TWV AUENTEWY
TWV TIHWY TTapaywyouU TTou anueiwenkav 1o y* Tpiunvo Tou 2022. O SeikTng TIHWYV TTapaywyoU opifeTal wg n TTooooTiaio HETABOAR
£vavTi Tng idlag TePIGdou Tou TrponyoUpevou £Toug. NMa Tig eTTIXEIPAOEIG 0To 10 TETaPTNUOPIO, 0 ATT, cUpQwva Pe TNV Tagivounon o€
KwdikoUg o€ eTTiTedo xwpag Baoel NACE Rev. 2, kupaiveTal petagu -4,4% kai 8%, petagu 8% kai 13% yia TIG €TTIXEIPATEIG OTO 20
TETAPTNHOPIO, PETagU 13% kai 18% yia TIg eTTIXEIPAOEIG 0TO 30 TETAPTNHOPIO Kal PeTagy 18% kai 80% yia Tig £TTIXEIPAOEIG GTO 40
TETAPTNHOPIO. Ta apiBuNTIKG GToIKEia avagépovTtal oTnv 28n emavaAnyn tng SAFE (OkTwlpiog 2022-Mdprtiog 2023).

BA. kai MAaicio 3 pe TitAo “lMoia ATav N cupBoAr Tou kKEPSOUG ava Jovada TTPoidvTog aThV TTPOCPATN
EVIOXUON TWV EYXWPIWYV TTIECEWV ETTI TWV TIWWV OTN {WVN TOU EUPW;” GTO TTAPOV TEUXOG TOU
OikovouIKoU AgATiou yia pia TrepaITépw avaAuan 6oov agopd TN cUUBOAR Twv KEPDWY avd povada
TIPOIOVTOG OTIG EYXWPIEG TTETEIG ETTI TWV TIHWYV TN {WVN TOU EUPW.

8  Karadi, P., Schoenle, R. and Wursten, J., “Measuring price selection in microdata: it's not there”,
Working Paper Series, No 2566, ECB, June 2021.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2566%7E25d7f12548.el.pdf

H peydAn avadittAwon Twv XPNHATOOIKOVOUIKWY POWV
METACU TNG VNG TOU EUPW KOl TOU UTTOAOITTOU KOOHOU TO
2022 — gupTrepAopaTa ATTO TTIO AVOAUTIKA OTATIOTIKA
OTOIXEia TOU 1I00{UYiou TTANPWHWV

Lorenz Emter, Mariadolores Schiavone ka1 Martin Schmitz

To Trapov mAaiolo e§eTddel Tnv avadirAwon (retrenchment) Twv
XPNHOTOOIKOVOMIKWY pOWV METAEU TNG {WVNG TOU EUPW KOl TOU UTTOAOITTOU
KOOMOU TO 2022 — T HEYOAUTEPN META TNV TTOYKOOUIO XPNUATOTIICTWTIKA
Kpion — pe Bdaon véeg avaAuoeig (breakdowns) Tng oTATIOTIKAG 1I00JUyiou
TANPWUWY Kal 31E8voUg eTTeVEUTIKAG 80N ThG Jvng Tou eupw.t Mia
onpavTikn €EEAIEN To 2022 ATAV N JETACTPOYK) TOU I00JUYiOU TPEXOUCWV
ouvaAAaywv TnG Cwvng Tou eupw o€ EAAeIppa Uwoug 137 dioek. eupw (-1,0% ToU
AEI) amré mAedvaopa Uwoug 285 dioek. eupw (2,3% Tou AEI) To 2021, TTOU
atroTeAei TN peyaAUTePN €TACIO HETAROAA TTOU £XEI KATAYPAPE TTOTE GTO IG0LUYIO
TPEXOUC WYV cUVaAaywWV TNS eupwlwvng.? Kard tnv idia epiodo 1o TTAedvacua Tou
I00CUYioU XpNUATOOIKOVOUIKWY CUVOAAQYWV Peiwdnke atmd 312 dioek. eupw o€ 14
BI0€eK. EUPW, AGYyw TNG aTTOTOUNG AVTIGTPOPNG TWV XPNHATOOIKOVOUIKWY POWV TNG
{wvng Tou eUpw TOOO aTTd TNV TTAEUPA TWV ATTAITACEWY OCO KAl aTTO TNV TTAEUPd TwvV
uttoxpewoewv. H e€étaon Tou 1I00guyiou XpNUATOOIKOVOUIKWY OUVOAAQYWV EXEI
KataoTei oAoEva TTOAUTTAOKOTEPN Ta TEAEUTAIO XPOVIA EEQITIOG TNG ETTEKTACNG TWV
TayKOGHIWY aAUCidwV XpnUatoTmoTWTIKNAG SIauEGTOAABNONG, OTTOU TUXVA
eMTTAEKOVTOI PN TPATTECIKEG OVTOTNTEG TTOU £8pEUOUV O€ DIEBVA XPNUOATOTTIOTWTIKA
KévTpa.® AKOAOUBWVTAG TIC CUCTATEIG TWV BIEBVWIV OTATIOTIKWY £yXelpIdiwy, n EKT
€xel avatrTugel véeg avaAlaoelg TNG OTATIOTIKAG I00duyiou TTANpwHwYV Kal d1eBvoug
€MEVOUTIKAG B€0ng TNG {WvNG TOU EUPW, WOTE VA BIEUKOAUVEI TNV EKTEVEDTEPN
€g€Taon Tou BaBuou ékBeong ot Kivduvo kail Tou Babuou diacuvdeong.

H amréToun avadimAwon Twv XprUOTOOIKOVOUIKWY POWV METASU TNG {wvng
TOU €UPW KaI TOU UTTOAOITTOU KOO oU To 2022 o@eileTal KUpiwg oTnv €§EAIEN

1 Ta véa dedopéva Tou UTToRAANOVTAI CUMQWVA PE TRV TpoTIoToINuévn KateuBuvTrpia ypauun
EKT/2018/19 OxeTIKA PE TO OTATIOTIKA OTOIXEIO TOU £EWTEPIKOU TOPE TTEPIAANBAVOUY TTIPOCOETEG
avOAUOEIG KT TOUEO—KATOIKO, KOTE XWPA avTICUUBAAAOUEVOU Kal KOTA XPEWOTIKO PECO EEVWV AUECWY
emmevdUoewv. O1 véeg a€Ipég TTou gival BIaBETIPEG TTPOG TO TTapdV Eekivouv atrd To a” Tpiunvo Tou 2019,
£VW OKOWN TIpoyevéoTepa aToIxXEia Ba apyioouv va diaTiBevtal evidg Tou 2024. MeploodTepeg
TTANPOPOPIES YIa TN GTATIOTIKN I00JUYiou TTANPWHWY Kail d1EBVOUG £TTEVOUTIKAG BE0NG TNG JWvng Tou
eupw eivar S10B€oiueg oTov dikTuako ToTTo NG EKT.

2 BA. v mo mpdogarn dnuoaicuon g EKT yia Ta Tpiunvicia otamioTikd aToikeia Tou 1couyiou
TTANPWHWY Kal TNG dlEBvoUg eTTEVOUTIKAG BEaNG TNG (WVNG TOU EUPW.

3 Lane, P.R., “The analytical contribution of external statistics: addressing the challenges”, KevTpikrj
opIAia aTo ouvédpio TnG Eupwtraikng KevrpikAg Tpamedag, Tng Irving Fisher Committee kai Tng Banco
de Portugal pe B¢pa “Bridging measurement challenges and analytical needs of external statistics:
evolution or revolution?”, 17.2.2020; ka1 Coppola, A., Maggiori, M., Neiman, B. and Schreger, J.,
“Redrawing the Map of Global Capital Flows: The Role of Cross-Border Financing and Tax Havens”,
The Quarterly Journal of Economics, Vol. 136(3), 2021, 1499-1556.

4 Eyxeipidio Tou AigBvolg Nouioparikou Tapeiou yia 1o loog0yio MAnpwuwy Kai Tn AigBvr] ETrevauTiKn
©¢on, 6n ¢kdoan (BPMB). lNa TTpda@aTa OTOIKEIN OXETIKG PE TIG XPNHUATOOIKOVOUIKEG CUVAAAAYEG
HETAgU TWV TOPEWY TNG WvNG Tou eUpw, BA. TNV TeAeuTaia dnpocieuon GTATIOTIKWY GToIXEiwv TG EKT
YIa TIG OIKOVOUIKEG KAl XPNHOTOTTIOTWTIKEG £EEAIEEIG GTN {Uovn TOU eUupw avd BeapIKG Topéa (18iwg Tov
Mivaka 1).
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32018o0019_el_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32018o0019_el_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/balance_of_payments_and_external/balance_of_payments/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/stats/bop/2023/html/ecb.bq230405%7E04d672814c.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/stats/bop/2023/html/ecb.bq230405%7E04d672814c.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2020/html/ecb.sp200217%7E1123672b04.en.html
https://academic.oup.com/qje/article/136/3/1499/6262366
https://academic.oup.com/qje/article/136/3/1499/6262366
https://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bopman6.htm
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/stats/ffi/html/ecb.eaefd_full2022q4%7E31b4c8fce3.en.html

TWV eMEVEUOEWV XOAPTOPUAAKIOU KaI TWV EEVWV APECWYV ETTEVOUOEWY
(Aaypappa A). To 2022 o1 kaBapég auvaAhayEg Twv ETTEVOUTWY TNG {Wvng Tou
EUPW OE ATTAITACEIG EKTOG EUPWEWVNG AVTIOTPAPNKAV ATTO TO I0TOPIKA UWNnAd
emiedo Tou 2021 (kaBapég emevduoelg Uwoug 1,4 TPIoEK. EUPW) O KOBapPEG
amoetevduoelg Uwoug 0,3 TpIoeK. eupw. AUTH n ATTOTOUN AVTIOTPOPN TWV
XPNMOTOOIKOVOUIKWY POWV aTTé TNV TTAEUPA TWV aTTAITACEWY TNG {WvNG TOU EUPW
OQeiAeTal KOTA KUPIO AOYyOo OTnV €EENIEN TwV ETTEVOUCEWY XOPTOPUAOKiOU O€
METOXIKOUG TITAOUG (E10NYUEVEG HETOXEG KAl JEPIDIA apOIBaiwY KEQAAQiwV) Kal O€
xpedypaga. EmimAéov, ol poég Eévwy duecwy eTevdloewyv (ZAE) eixav onuavTikn
OUPBOAN oTnVv TTapaTnEOUNEVN avadiTTAwaon PETA TNV TTPOCQPATN TTEPIOOO
acuviABioTa UPNANG METARANTOTNTAG.S Ouoiwg, atrd TNV TTAEUPd TWV UTTOXPEWTEWY,
0l ETTEVOUTEG EKTOG EUPWWVNG, ol oTToiol To 2021 gu@aviav Kabapég ayopEg
ATAITACEWYV TNG WVNG TOU €UpwW, TTPoERNCav o€ KaBapég TTwAnoelg To 2022. O
MeyOoAUTEPEG KOBOPEG aTToeTTEVOUOEIG onuEIwONKav aTIG =AE, ev) O0TnV KAtnyopia
TWV €TTEVOUOEWV XaPTOPUAOKIOU 01 KABapES ayopES HETOXIKWY TITAWY TNG {Wvng Tou
EUpW oxedOV pndevioTnkav, YETA TO TTPWTOPAVES UWNnAS eTTiredo Tou 2021.
Tautdxpova, ol KaBapég TWAACEIG XPEOYPAPWY XOPTOPUAAKIOU TNG JWvng TOU EUPW
ato EEvoug eTTevOUTEG pelwBnkav To 2022, £TTeiTa atrd TTOAAG Xpovia EVTOVWY
KaBapwv atroeTevdloewVv.® ZuvoAikd, ol kaBapég TTWAAROCEIS TTOU TTapaTnERdnKav
1600 YIa TIG ATTAITHOEIG O0O0 KOl YIO TIG UTTOXPEWOEIG, KABWG KAl N avTIoTPOPH TWV
XPNUATOOIKOVOUIKWY GuvaAAaywv 1o 2022 fiTav ol JEYaAUTEPES TTOU £XOUV
kataypa@ei ammo 1o 2009. 21N cuvéxela, To TTAQIOI0 E0TIALEI ASTITOUEPEDTEPO OTOUG
Baoikoug TTapdyovTteg TNG avadimAwong, dnA. oTIg TTEVOUCEIG XOPTOPUAOKIOU Kai TIG
=AE.

5 O1poég TTou oxeTifovTal Pe TIG §EVeG AueTeG £TTeVOUTEIG TTAPAdOaIakd Bewpolvtav n AlyoTepo
EUMETARANTN KaTnyopia Twv diEBvwv Kepalalakwyv powv. BA. 1r.x. Eichengreen, B., Gupta, P. and
Masetti, O., “Are Capital Flows Fickle? Increasingly? And Does the Answer Still Depend on Type?”,
Asian Economic Papers, Vol. 17(1), 2018, 22—-41. Qo1dc0, Ta TEAEUTAI XpOVIa 0 I0XUPOG POAOG TwV
TIOAUEBVIKWV ETTIXEIPATEWY oUVOBEUETal OTTO augnuévn PETARANTETNTA, 1GIWG YIa TIG HIKPEG OVOIKTEG
olkovopieg. BA. mr.x. Di Nino, V., Habib, M. and Schmitz, M., “Multinational enterprises, financial centres
and their implications for external imbalances: a euro area perspective”, Economic Bulletin, Issue 2,
ECB, 2020.

6 O1 ouvalayEg TNG KaTnyopiag “AoITrég eTevOUOEIS” avTIOTPAPNKAY ETTIONG ATTO UWNAEG BETIKEG TIREG TO
2022 — 18iwg atrd TNV TTAEUPE TWV UTTOXPEWTEWY — KUPIWG Adyw TG PEIWONG TWV KATABETEWY [N
KOTOIKWV TNG dwvng Tou eupw aTo Eupwaouotnua.
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https://direct.mit.edu/asep/article/17/1/22/17193/Are-Capital-Flows-Fickle-Increasingly-And-Does-the
https://direct.mit.edu/asep/article/17/1/22/17193/Are-Capital-Flows-Fickle-Increasingly-And-Does-the
https://direct.mit.edu/asep/article/17/1/22/17193/Are-Capital-Flows-Fickle-Increasingly-And-Does-the
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2020/html/ecb.ebart202002_01%7E1a58c02776.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2020/html/ecb.ebart202002_01%7E1a58c02776.en.html

Aidypappa A
[o0CUyI0 XPNUATOOIKOVOUIKWY CUVOAAQYWY TNG JWVNnG TOU EUPW

o) ATTaITACEIG

(aBpoiopara KuAIduEVNG TTEPIGSOU 4 TPIPAVWY, DITEK. EUPW)
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Znueiwoelg: Ma TIG aTTaITAOEIG, BETIKO (apvNTIKG) TTPOTNHO UTTOSNAWVEI KABaPEG ayopés (TTWAROEIG) HETWV EKTOG JWvNG TOU EUPW ATTO
£TTEVOUTEG TNG VNG TOU EUPW. At TIG UTTOXPEWOEIG, BETIKG (apvnTIKG) TTPOCNHO UTTOSNAWVEI KaBapEg ayopés (TTWAROEIG) HESWY TNG
{WVNG TOU EUPW OTTO ETTEVOUTEG EKTOG {WavngG Tou upw. Mio TTpdo@aTn TTapatipnon: & Tpipnvo 2022.

H aTopdkpuvon Twv emevduTWY TNG {WVNG TOU EUPW ATTO ATTAITACEIG
emevOUoEWV XapTo@uAakiou To 2022 TTpoAABE Kupiwg atrd Ta apoifaia
KEQAAQIO — TTOU TEIVOUV Va gival UTTEPKUKAIKOI ETTEVOUTEG — EVW Ol

Ao PAAIOTIKEG ETTIXEIPAOEIG KAI TO TAHUEIO CUVTASEWYV avTIOTAOHIoOV £WG évav

BaBuoé Tnv avrioTpo@r Twv ekpowv (Aldypappa B). O1 véeg diaBEoipeg oeipég
OTOTIOTIKWY OTOIXEIWV 100¢uyiou TTANpwpwV Kal 1EBvoug TTEVOUTIKAG B€0Ng TNG
{uWvng TOU EUPW TTOPEXOUV IO aVAAUCH TOU TOPEQ TWV JN TPOTTECIKWY QOPEWV
XPNUATOTTIOTWTIKAG SlapecoAdpnong.” H avaluon @avepwvel TTPWTIGTWS T

7 Hvéa av@Auan Tou TOpEQ TV WN TPATTEQIKWY QOPEWY XPNHATOTTIOTWTIKAG dlapecoAdBnong
TepIAapBAvel xwploTd dedopéva yia Ta apolBaia KEQAAaia, yia TIG A0QAAIOTIKEG ETTIXEIPATEIG KAl TA
TOPEIO CUVTAGEWV Kal YIa TA AOITIG XPNUATOTTIOTWTIKA 1I5pUUaTa.
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onpagcia Twv agoiBaiwy Kepaiaiwv NG {wvng Tou EUpw WG PopEwv dlaKpdTNoNg
ETTEVOUTIKWV TITAWV XOPTOPUAOKiOU TTOU EKBOBNKaAV aTTd PN KAToikoug TNG {wvng Tou
eupw (kar avtiaoToixoUuv o€ 59% Twv GUVOAIKWV PETOXIKWY TITAWV Kal Xpeoypaewy
Tou dlakpartouvtav aTo TEAog Tou 2022).8 Te guvageia Ye TNV TTOPATTAVW
dlatioTwaon, n METAROAA TNG TAONG TV £TTEVOUCEWV XapToPuAaKiou TnNG wvng Tou
eupw a1Té KaBapég ayopég (790 dioek. eupw 10 2021) o€ KaBapég TTwAARCEIS (235
O10¢€K. eUpw TO 2022) xpeOYPAPWV Kal JETOXIKWV TITAWYV atrodideTal o peydAo
BaBuod oTov Touéa Twv apoifaiwyv KepaAaiwv. Nevikd, Ta apoifaia KepaAaia Teivouv
va gival UTTEPKUKAIKOI €TTEVOUTEG, ONA. TTwAOUV TITAOUG G€ TTEPIOOOUG EVTOVNG
ATTOOTPOPRG KIVOUVOU, ETTIPEPOVTAG £TC1 HETABANTOTNTA OTIG XPNUATOOIKOVOUIKEG
POEG, EVW OI aCPANICTIKEG ETTIXEIPNOEIG KAl TQ TAPEIQ CUVTALEWV TEiVOUV va evepyouv
avTIKUKAIKG, oUPQWVva Kal Je TIG TrTapatnpnBeioeg e€eAifeig otn wvn Tou Eupw TO
2022.% Emiong, ol METAROAEG TNG ETTEVDUTIKIAG GUUTTEPIPOPAG To 2022
oNPaTodOTNOAV TO TEAOG TNG TTOPATETAUEVNG PAONG EKTETANEVNG AVOKATAVOUNG TWV
XAPTOPUAOKiWV TTpOg TITAOUG €KTOG EUPWWVNG, N oTToia €iXe Eekivrioel To 2014 otav
n EKT 6pioe apvnTikd emToKIa Kal £€Be0€ O€ €QapUOYr TA TTPOYPAUUATA AyOPAg
TiTAwv. 10

8 H emrevduTIKf) oUpTTEPIQOPE TWV apoIBaiwy KePaAaiwy TG upwIWVNG €ival GNUAVTIKA YIA TNV EKTiINGN
TOU BaBupoU €kBECNG TWV ETTEVOUTWY OTA KEQAAAIQ aUTA, IBIWG TWV TOPEIWY GUVTAEEWY, TWV
AT@AAICTIKWYV ETTIXEIPATEWYV Kal TwV VOIKOKUPIWV. BA. Carvalho, D. and Schmitz, M., “Shifts in the
portfolio holdings of euro area investors in the midst of COVID-19: looking through investment funds”,
Review of International Economics.

9 BA. Timmer, Y., “Cyclical investment behavior across financial institutions”, Journal of Financial
Economics, Vol. 129, No 2, 2018, 268-286.

10 To mpoypappa ayopdg Tithwv (APP) Tng EKT &ekivnoe oTa péoa Tou 2014, eV TO EKTAKTO TIPOYPAUMUG
ayopdg TiTAwv Adyw travdnpiag (PEPP) &ekivnoe Tov MdpTio Tou 2020. O1 kaBapég ayopég TiTAwv aT1o
TTAQiTI0 Kal Twv dUO TIPOYPaUATWY TEpPATIoTNKAY TOo 2022. BA. Cceuré, B., “The international
dimension of the ECB’s asset purchase programme”, oglAia TTou eKQwvABNKe oTn cuvedpiacn Tou
Foreign Exchange Contact Group, 11.7.2017, Lane, P.R., “The international transmission of monetary
policy”, kevtpIkr) opiAia oTn ouvedpiaon Tou CEPR International Macroeconomics and Finance
Programme, 14.11.2019, ka1 Bergant, K., Fidora, M. and Schmitz, M., “International capital flows at the
security level: evidence from the ECB’s Asset Purchase Programme”, Working Paper Series, No 2388,
ECB, ®paykepoUptn, AtpiAiog 2020.
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Aidypappa B
loolUyI0 XPNUATOOIKOVOUIKWY CUVOAAQYWYV TNG JWvng TOU €UpWw: ETTIAEYPEVO OTOIXEIO
KATA TOUEO—KATOIKO

(aBpoiopaTa KUAIGEVNG TTEPIGDOU 4 TPINAVWY, DIOEK. EUPW)

B ApoiBaia kepdAaia

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPATEIG

Noikokupid ka1 MKIEN

NoITTd XPNUATOTTIOTWTIKG IdpUPATA
AcQaNOTIKEG ETTIXEIPACEIG KOl TAUEIR TUVTAGEWY
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Amraitioeig o€ YTTOXPEWOEIG OE Amraitioeig o€ YTTOXPEWOEIG OE SUVOAIKEG ZUVONIKEG
HETOXEG XapT/Kiou  HETOXEG XapT/Kiou Xpedypaga xapT/kiou Xpedypaga xapT/kiou  amaitioeig =AE uTToXpewoelg =AE

er]];\jglwlirKEL T TIG ATTAITATEIS, BETIKG (APVNTIKG) TIPAGNHO UTTIOBNAWVE! KABAPES AYOPES (TTWANRTEIC) HECWY EKTOC JWVNG TOU EUPW) ATTO
£TEVBUTEC TNG JOVNG TOU €UPW. 1Al TIC UTIOXPEWGEIS, BETIKG (APVATIKG) TTPOGNHO UTTOBNAWVE! KABAPES AYOPES (TTWARTEIC) HECWVY TNG
ZUVNG TOU EUPW) OTTO ETTEVBUTEC EKTOC JWVNG ToU Upty. Mo TTpda@arn mraparipnon: & Tpiunvo 2022. MKIEN: un KepSooKOTTIKG
I5PUOTA TTOU EEUTTNPETOUV TA VOIKOKUPIA.

Mlewypa@ikd, n avadiTAwon Twv eTevdUioewyv XapTo@uAakiou To 2022
ETMKEVTPWONKE KUPiWG T€ TITAOUG TTOU EKSOBNKAV ATTO TIG TTIPONYHEVES
OIKOVOHIEG OTNV TTEPITITWON TWV HETOXWYV, EVW YIO TA XPEOYPAPA ATAV
EVTOVOTEPN OTA OOAoya TTOU EKEOBNKAV ATTO TIG AVAOSUOUEVEG OIKOVOUIEG TNG
ayopdg, ouvadovTtag pe TNV eMISEiVWon Tou S1EBVOUG eTeEVOUTIKOU KAiJATOG
(Aidypappa IMN). H véa avaAuon Twv xwpwyv avTioudBaArropévwy TngG {wvng Tou
EUPW ETITPETTEI KAAUTEPN KAAUWN TOGO TWV TTPONYUEVWY OIKOVOUIWY (UE TNV
TPooBkn TNG AuaTpaAiag, TN NopBnyiag kai Tng NoTiag Kopéag) 6oo kal Twv
avaduduEVWY OIKOVOUIWY TNG ayopdg (61Tou TTAéov cupTrepIAauBdvovTal n
ApyevTivi, n Ivdovnaia, 1o Me€iko, n NoTIog Agpikr], N Zaoudikr Apafia kai n
Toupkia). Autd Ta véa oTaTioTIKG oToIxEia deixvouv OTI 01 ETTEVOUTEG TNG {Wvng TOU
EUPW peiwoav TNV €KBECT TOUG O€ PETOXIKOUG TITAOUG TTOU EKBOBNKAV ATTO KATOIKOUG
Twv HMA, Tou Hvwpévou BaalAgiou kai Twv AOITTWV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWY TO
2022. lNa 1a xpedypaga n eikdva gival o dIaQopoTToiNuEVN: ol ETTEVOUTEG TNG wvng
TOU EUPW OUVOAIKG TTWANCav onuavTikou Uyoug TiTAoug TTou ekdGONKav ammo
KATOIKOUG aVABUOHEVWY OIKOVOUIWY TNG ayopdas, UTTEPAKTIWY XPNHOTOTTIOTWTIKWY
KEVTPWV Kal Tou Hvwpévou BaoiAgiou. MeTagu Twv avaduopeVWY OIKOVOUIWY TNG
ayopdg, auTtég ol KaBapEég TTWAACEIG opeiAovTal O ATTOETTEVOUOEIG TITAWY TTOU
ekdéBnkav atnv Kiva, 1o Me€iké kai Tn Pwaia.! EmmpoodeTa, ol KaBapig TTwARTEIG
TITAWV TTOU €KBOONKAV ATTO UTTEPAKTIA XPNUATOTTIOTWTIKA KEVTPA gival TTIBavov va
a@opoUV KUPiwg TITAOUG TTOU EKBOBNKAV ATTO BUYaTPIKES ETTIXEIPOEWY PE £Dpa O€

11 Tia AETITOUEPEIEG OXETIKA WE TNV €GENIEN TWV £TTeVBUOTEWY TNG {Wvng Tou eupw oTn Pwoaia, BA. Emter, L.,
Fidora, M., Pastoris, F. and Schmitz, M., “Euro area linkages with Russia: latest insights from the
balance of payments”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2022.
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avadudpeveg ayopés, 18iwg otnv Kiva.? MapdaAAnAa, ol eTevduTtég TG {Wvng Tou
EUPW TTPOEPRNOAV OE ONUAVTIKEG KABAPEG ayOpPES TITAWY TTOU EKBOBNKAV aTTO TIG
AOITTEG TTPONYMEVEG OIKOVOUIEG, 16iwg atrd KaToikoug Tou Kavadd kail TG lammwviag,
mOavoTaTa AOyw eVIOVOTEPNG TTPOTIMNGCNG YIa ACQAAN TTEPIOUCIOKA OTOIXEIQ.

Aigypappa I
loolUyI0 XPNUATOOIKOVOUIKWY CUVOAAQYWYV TNG JWVvNng TOU €UpW: ETTIAEYPEVA OTOIXEID
KATd yewypa@ikr Béon avtiouyBailopévou

(aBpoiopara KuAIduEVNG TTEPIGSOU 4 TPIPAVWY, DITEK. EUPW)

@ Z0voho
Hvwpévo BaaiAeio
B HNA
B YmepdkTia kévipa
B EE k166 eupwliivng
B AoiTrég TTponyHEVES OIKOVOUiEG
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Mnyn: EKT.

Znueiwoelg: Ma TIg aTTaITAOEIG, BETIKO (apvNTIKG) TTPOTNHO UTTOSNAWVE! KABaPEG ayopés (TTWAROEIG) HETWV EKTOG JWvNG TOU EUPW ATTO
£TTEVOUTEG TNG {WVNG TOU EUPW. A TIG UTTOXPEWOEIG, BETIKG (apvNTIKG) TTPOCNHO UTTOSNAWVEI KaBapPEG ayopés (TTWAROEIG) HESWY TNG
{WVNG TOU EUPW OTTO ETTEVOUTEG EKTOG {Wivng Tou eupw. H “EE ekTdg eupwlwvng” TrepidapBdvel Ta Kpatn-péAn tng EE TTou ev avrjkouv
TN dWvn Tou EUPW, KABWG Kal Ta dpyava Kal Toug opyaviopoug Tng EE Tou, yia oTaTioTikoug okotroug, dev TrepiAapBavovTal atn {wvn
TOU €UPW, 6TTWG N Eupwraikr) EmitpotA kai n Eupwraikr Tpdmeda Emrevduoewy. O1 “Aoirég TrponypEéveg olkovopies” TrepIAapBavouy
v AuaTpaAia, Tnv EABeTia, TV lamrwvia, Tov Kavadd, Tn NopBnyia kai Tn NéTia Kopéa. O1 “avadudpeveg oikovopieg” TepiAapBdavouy
Vv ApyevTivy, Tn BpadiAia, Tnv Ivaia, Tnv Ivdovnaia, Tnv Kiva, 1o Megiko, Tn NoTio Agpikr, Tn Pwaia, Tn Zaoudikr Apapia Kai Tnv
Toupkia. O1 “AoITTéG XWPES” TrEPIAAPBAVOUV OAES TIG XWPEG KAl OPASEG XWPWV TTOU eV EUPAVI(OVTAI OTO JIAypappa, KaBWG Kal un
Katavepnpéveg ouvarayég. Mo Tpdogarn Traparripnon: & Tpiunvo 2022.

‘Ooov agopd TIg {Eveg eTevdUOEIg XapTOoPUAaKiou oTn {wvn Tou eupw To 2022,
ol KaBapég ayopég pePIdiwv apoifaiwv KepaAaiwv TG eupwiwvng
HundevioTnkav, evw n 3140gon TwV vV ETTEVOUTWYV YIO ayopd XPEOYPAPWYV
NG eupwiwvng augNBnke ek véou KaBWG n KATeEUBUVON TNG VOUIOHATIKAG
moAITiIkAG TG EKT éyive o mepiopioTikn (Aidypapua B). AvTikaToTTTpiovTag
TNV QvTIOTPO@N aTTO TNV TTAEUPd TWV OTTAITHOEWY TWV aUoIBaiwy KePaAaiwy Tng
{uwvng TOU EUPW, Ol ETTEVOUTEG EKTOG eupwlwvng TTPoEBnoav o€ KaBapEg TTWANOCEIG
pepIdiwv apoiBaiwv KepaAaiwy TNG {wvng Tou eupw, Adyw TNG MEIWMPEVNG dIaBeong
yia avaAnyn KivéUvwy TTOU ETTIKPATOUCE OTIG TTAYKOOUIEG XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG
META TO E€oTTaopa Tou TTOAépou aTnv Oukpavia. O eupey€Ong KAGSOG Twv apoiIfaiwy
KEQAAQiwY aTn {Wvn TOU EUPW O€ CUVOUACWO WE TNV IOXUPN ETTEVOUTIKA BAon eKTOG
eupwlwvng — 1Biwg yia apoifaia kepalaia ye €dpa Tnv IpAavdia kai To

12 Npooearteg peuvnTIKEG HEAETEG SIATTIOTWVOUV OTI OI £TTEVEUOEIG TNG VNG TOU EUPW OE ETAIPIKA
opdAoya avaduduEVWY ayopwy gival anUAvTIKG uwnAoTepeG av AngBouv utréwn ol £TTeVOUOEIG O€
TITAOUG €KOOBEVTEG ATTO UTTEPAKTIEG BUYATPIKEG ETTIXEIPAOEWY avaduduevwy ayopwv. BA. Beck, R.,
Coppola, A., Lewis, A., Maggiori, M., Schmitz, M. and Schreger, J., “The Geography of Capital
Allocation in the Euro Area, dokipio epyaaiag diabéoiyo 1o SSRN, kai Bergant, K., Milesi-Ferretti,
G.M. and Schmitz, M., “Cross-Border Investment in Emerging Market Bonds: Stylized Facts and
Security-Level Evidence from Europe”, CEPR Discussion Paper, No 17946, 2023.
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NouéeppBoupyo — eTTnpéacav EVTova TIG XPNHOTOOIKOVOUIKEG POEG TNG CwvnG TOU
gupw T0 2022.%° Tautdxpova, To dIEBVEG £TTEVOUTIKO KAIpO aTTévavTi oTa Xpedypapa
NG eupwlwvng BeATIwONKE To 2022. Evw n Trepiodog atrd 10 2015 Kai £TreiTa
XopoKTNPIoTNKE a1Td UWPNAEG KOBOPEG TTWANOEIG XPEOYPAPWY TNG CWVNG TOU EUPW
(18iwg KpaATIKWV OPOAGYWYV, AVTAVAKAWVTAG TOV GNUAVTIKO POAC TwV PN KATOIKWY WG
avTIoUPBaAAOUEVWY OTA TTPOYPAKUATA ayopds TITAwY Tou EupwouoTiuaTog), ol
KaBapég TTwAnoeig TeplopioTnkav 1o 2022 kabwg Ta Baoikd emTokia Tng EKT
dpyioav va augavovtail Kal To EupwaouoTtnua diékoye TIg KOBaPEG ayopEg TITAWY. €
éva TepIBAAAOV aUENoNG Twyv ETTITOKIWY, 01 ETTEVOUTEG EKTOG EUpWEWVNG TTPoéRNoav
o€ KOBaPEG ayopES XPEOYPAPWY TTOU EKOOBNKAV ATTO OVTOTNTEG TOU TOPEQ TWV
AOITTWOV XPNUOTOTTIOTWTIKWYV I8pUPaTWYV (AXI) TG CWvng TOU EUpwW, TTOU
TTEPIAAUBAVOUV TIG XPNUATOOOTIKEG ETTIXEIPNOEIS €1I0IKOU OKOTTOU, EvavTl KaBapwv
TTWANCEWYV TA TTPONYOUUEVA £TN).

H avadirAwon Twv =ZAE avravakAoUoe Kupiwg ouvaAlayég atrd TToOAUEBVIKEG
EMIXEIPNOEIG O XPNHUATOTTIOTWTIKA KEVTPA TNG {WVvNG TOU EUPW, TTOU CUXVA
ouvdéovTtal e ovroOTNTEG €181KOU OKOTToU, evw ol ouvaAAayég =AE Tou Topéa
TWV N XPNHOATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPACEWYV — TTOU OXETIOVTAI OTEVOTEPO ME TNV
TPAYUATIKA OIKOVOUia — TrapéMeIvay TTI0 oTadepég (AlIdypappa B).1* Ao Tnv
TTAEUPA TWV UTTOXPEWOEWV TNG {WvnG TOU EUPW, O ATTOETTEVOUCEIG TWV EEVWV
Aueowv emevouTwy avABav oe 317 dioek. eupw 10 2022 (2,4% Tou AEI TNg
eupwlwvng). O1 atroeTrevdUoelg auTéG TTponRABav atod emevduTEG KaToikoug Twv HIMA
Kal Tou Hvwpévou BaalAgiou, KaBwG Kal aTTd €TTEVOUTEG UTTEPAKTIWY
XPNMOTOTTIOTWTIKWY KEVTPWYV (Aldypaupa M), Kal TTpayuoToTToIRONKaV atTOKAEIOTIKG
€vavtl Tou Topéa Twv AXI (403 dioek. eupw), 0 OTTOIOG TTEPIAANPBAVEI TIG OVTOTNTEG
€15IKoU OKOTIOU, OTTWG ETAIPIEG CUPUETOXWV. S T avTiBean pe auTég TIG TTIO
EUMETARANTEG poEg =AE TTOU GUVOEOVTAI E TOV XPNUATOTTIOTWTIKO TOUEA
(“financialised” FDI flows), o1 ZAE o€ pn XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPHOEIG TNG {wvng
TOU EUPW ouveXioTnKav e oTabepd pubuod, kataypdgovtag kKabapég eTTevoUuaEelg
Uyoug 74 dioek. eupw (Aldypapua B). Ocov agopd TiIg KaBapEG ayopEG aTTAITHOEWY
=AE a1é kaTtoikoug NG wvng ToU Eupw, N TTapatnpouuevn avaditAwon TTponABe
Kupiwg atrod Tov Topéa Twv AXIL. H ioxupr| B€TIKA GuoXETIon PETAEU akaBapIoTwy
ouvaAAaywv o€ aTTaITioelg Kal uttoxpewoelg =AE tmou oxetiCovrail ye ta AXI
utTodNAWVEl 0TI 01 POEG AUTEG aUXVA “diEpxovTal” Xwpig va atroppo@nBouyv atmod Tnv
gyXwplia oikovopia. H avaditrAwon Twv atraitiocwv =AE og@eileTal o€ peyadAo Babud
o€ ouvaAAayEG évavtl Tou Hvwpévou BaaiAgiou Tou oxeTifovtal ue TNV ETAIPIKA

3 BA. Beck, R., Coppola, A., Lewis, A., Maggiori, M., Schmitz, M. and Schreger, J., “The Geography of
Capital Allocation in the Euro Area”, dokipio epyaciag diabéaipuo oto SSRN.

¥ FInv mepimwaon Twv ZAE, TTpOa0eTeG AETITOPEPEIG TTANPOQOPIES TTOU eV £EETALOVTAI OTO TTOPOV

TTAQiTI0 ONPOCIEUBNKAVY YIA TO XPEWOTIKG PETA, OTTWG avaAlovTal o€ Xpedypapa, o€ dAVEID KAl OE
EUTTOPIKEG TTIOTWOEIG KAl TTIOTWTIKEG DIEUKOAUVOEIG,.

15 Tnv epiodo PETA TNV TIAYKOOUIA XPNUATOTIIOTWTIKI| KPioN, Ol £TTevSUOEIG (TIPWTIOTWG aTrd £TTEVOUTEG

KaToikoug Twv HIMA) o€ £TaIpieg GUPPETOXWY (CUXVE ovTATNTEG €101KOU OKOTTOU) TToU £5peUouV O€
XPNHATOTTIOTWTIKA KEVTPA TNG {WVNG TOU EUPW £EEAiXBNKav o€ GAO Kal HEyaAUTEPN CUVICTWOO TWV
powv uttoxpewoewv =AE Tng dwvng Tou eupw. BA. Lane, P.R., “The analytical contribution of external
statistics: addressing the challenges”, kevipiki opiAia aTo guvédpio Tng Eupwtraikng KevrpikAg
Tpamedag, Tng Irving Fisher Committee kai Tng Banco de Portugal pe 8¢épa “Bridging measurement
challenges and analytical needs of external statistics: evolution or revolution?”, 17.2.2020.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuyog 4/2023 — MNAaicia

H peydAn avaditAwon Twv XpNHUOTOOIKOVOUIKWY POWV PETAEU TNG JWwvng TOU EUPW KAl TOU
uttoAoITTou Kbapou To 2022 — guuTrepdopaTta atré o avaAuTIKE OTATIOTIKA OToIXEIa TOU 96
100guyiou TTANPWUWV


https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4398898
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4398898
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2020/html/ecb.sp200217%7E1123672b04.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2020/html/ecb.sp200217%7E1123672b04.en.html

avadiapBpwan piag TToOAUEBVIKAG TTIXEipnoNnG. 18 O1 TpdoBeTeg avaAlaeig TTou
TePIAaUBAvovVTal OTN OTATIOTIKA 1I00Juyiou TTANPWUWYV Kal dIEBVOUG ETTEVOUTIKAG
B¢ong NG wvng TOU €UPW KATABEIKVUOUV OTI N OIKOVOUIKN) avaAuon Twv =AE
agloTrolei TN AeTTTOpEPEDTEPN BIAKPION TWV POWYV TTOU CUVOEOVTAI E TOV
XPNUATOTTIOTWTIKO Topéa.

16 Terolou €idoug peyAAeg ouvalAayEg OXETICOVTAI GUXVA WE ETAIPIKEG avadIapBPWOEIS VOG HIKPOU

apIBPOU TTOAUEBVIKWY ETTIXEIPATEWY UE TTAPOUTTa OE XPNUOTOTTIOTWTIKA KEVTPA TNG {UVNG TOU EUPW),
aAAd pTTopoUV va €XOUV ONUAVTIKG QVTIKTUTTO OTIG TTAYKOOMIEG poEg =AE. MNa TTapadelyua, ol
TTayKOopIEG Poég ZAE peiwbnkav kard 24% 1o 2022 og oUyKpIon PE TO TIPONYOUHEVO £T0G, AAAG HOvo
KaTd 5% av e&aipebolv ol Guvaihayég TTou agopoulv To AougepBoupyo. ZUupwva pe atoixeia Tou OAZA
(“FDI in Figures”, Amrpihiog 2023), n yeydAn amoetrévduon ato AougepBolpyo avtavakAouoe Katd KUpIo
AOYO pia guvahAayr| ot pia JEUOVWUEVN TTIOAUEBVIKR ETTIXEIPNON TNAETTIKOIVWVIWV.

17 H ggétaon auth Ba evioxuBei TrepaItépw xapn oTn SnUOCicucn OTATIOTIKWY GTOIXEIWVY Tou I00duyiou

TTANPWHWY Kal TNG dIEBVOUG ETTEVOUTIKAG BE0NG TNG JWvNG TOU EUPW HE XWPIOTA avaAuaon yia Tig
ovTOTNTEG €101KOU OKOTIOU, N OTTOIa €ival TIPOYPAUMATICHEVN YIa TO TIPWTO €¢dunvo Tou 2024,
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2 UVONRKEC PEUCTOTNTAC KAl TTPAEEIC VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG aT1Td 8 PeBpouapiou Eéwg 9 Mdiou 2023

Jens Budde ka1 Vladimir Tsonchev

To Trapov Aaiclo TTepIypA@Eel TIG CUVONKEG PEUCTOTNTAG KAl TIG TTPpAgelg
VOUIOHATIKAG TTOAMITIKAG TOU EUpWwOoOUCTAPATOG KATA TNV TTPWTN Kal SeUTEPN
mepiodo TRPNOoNG eAdXIoTWY atrofepaTikwy Tou 2023. Autég o1 dUo TTepiodol
TApnong dinpkecav amé Tig 8 PeRpouapiou £wg TIG 9 Maiou 2023 (n “eEeTadduevn
TEPI0DOG”).

H auoTtnpoTroinon Tng VOUIOHATIKIAG TTOAITIKI |G CUVEXIOTNKE KATA TRV
egetadopevn epiodo. To AioiknTikd ZupBouhio Tng EKT augnoe 1a Tpia Bacikda
emTOKIO TTONITIKAG TOUu KaTd 50 povadeg Bdong o€ KAOe pia atmod TiG ouvedpIATEIG TOU
aTig 2 deBpouapiou 2023 kai oTig 16 MapTtiou 2023. O1 aunoeig auTég TEBNKav o€
100 TNV TTPWTN Kal Tn deUTePN TTEPiIOdO TAPNONG EAAXIOTWYV atmoBepaTikwy Tou 2023
avTtioToIXa.

H utrepBaAAouca peucTOTNTA OTO TPATTESIKO GUOTNMA TNG {WVNG TOU EUPW
uTToXWPNoe KaTd Tnv e§etafopevn mwepiodo. H uttoxwpnaon auth opeiAdTav
KUPIWG O€ TTPOWPES aTTOTTANPWHES Kal AAEEIS aTO TTAQiCIO TNG TPITNG OEIpdg
OTOXEUPEVWV TTPAEEWY TTIO HOKPOTTPOBECUNG avayxpnuaTodotnong (TLTRO 1), ot
ouvduaopo pe TN oTadIiakr Peiwan Tou HEyEBOUG TOU XaPTOPUAQKiOU TOU
TTPOYPAUUATOG ayopds aToixeiwy evepynTikoU (APP). MapdAAnAa, n cuvexi(opevn
UTTOXWENOT TWV KaBapwVv auTOVOUwY TTapayovTwy TTPO0EOECE PEUCTOTNTA OTO
ouoTnua. O1 kaBapoi auTOVOUOI TTAPAYOVTEG OUVEXICOUV VA PEIWVOVTAIl aTTO TOTE TTOU
TEPUATIOTNKE TO TTEPIBAAAOV apVNTIKWYV ETTITOKIWY, OnA. atrd Tov louAio Tou 2022.

AvVAYKEG PEUOTOTNTOG

O1 HEoEG NUEPNOIEG AVAYKEG OE PEUCTOTNTA TOU TPATTE(IKOU CUCTAHATOG, Ol
OTToiEg OpifovTal WG TO AOPOICHA TWV KABAPWV AUTOVOUWY TTAPAYOVTWV Kal
TWV UTTOXPEWTIKWYV ATTOOEUATIKWY, HEIWONKav Katd 220,4 510K, EUPW Kal
Siapopewlnkav o€ 2.026,6 dioeK. EUpW TNV £§eTAfOMEVN TTEPIOSO. ZUYKPITIKA E
TNV £€B00oun kai 6ydon Tepiodo TAPNANG Tou 2022, n peiwan autr oPEINGTAV OXESOV
QATTOKAEIOTIKA OTNV TITWon Katd 218,4 d10eK. EUPpW TwV KABAPWV auTOVOUWY
TTapayoviwy o€ 1.861,3 dioek. eupw, EEQITiOG TNG UTTOXWPENONG TWV AUTOVOUWY
TTapayovTwy atroppo@naong peucTéTnTAg (BA. TO TUAMA Tou MNMivaka A Je TiTAO “AAAES
TTANPOPOPIEG TTOU APOPOUV TN PEUCTOTNTA”) KAl TNG aUENONG TWV AUTOVOUWV
TTapayoOvTwV XOpRynong peUCaTOTNTAG. Ta UTTOXPEWTIKA EAGXIOTA ATTOBEUATIKA
MEIWBNKavV oplakd Katé 2 dIoeK. Eupw Kal dlapopwbnkav o€ 165,3 dloek. Eupw.

O1 auTtévopol TTAPAYOVTEG ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG UTTOXWPNOAV KATA
136,5 dioek. eupw o€ 2.932 BioEK. EUPW TNV e§eTAfOMEVN TTEPIOSO, KUPiWG
AOyw TNG pEIWONG TWV KATABECEWY TOU AnMOCiou Kal TwV AOITTWYV AUTOVOUWYV
mmapayoviwy. O1 katabéoeig Tou Anuoaiou (BA. To TpAua Tou MNivaka A pe TiTAO
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“Ymroxpewaoelg”) peiwbnkav katd 62,9 dioek. eupw Katd uEco 6po Tnv £¢eTaldpevn
mepiodo o€ 369,7 dioeK. EUPW, PUE TO JEYOAUTEPO PEPOG TNG MEIWONG va AapBavel
Xwpa Tn deuTepn TTEPIOdO TAPNONG. H uttoxwpnon autr avtavakAd Tnv
opaAoTToinon Twv aTToBePATWY acPaAgiag TTou SIaKPATOUV Ta £BVIKA UTTOUPYEIa
OIKOVOMIKWYV KAl JIa TTI6avr] avatrpocapuoyr Twv OTPATNYIKWY TAPEIAKNG diaxeipiong
TToU eQappodouy, evoyel TNG Evapéng 1I0XU0G TOU HEIWPEVOU OPIOU YIa TOV EKTOKIOUO
TWV KATaBéoewv Tou Anpoaiou atrd TIG €BVIKEG KEVTPIKES TPATTECES (TNV 1n Mdiou
2023). Meté tnv 1n Mdiou, ol kaTaBéaeig Tou Anuociou PEIWBNKAVY TTEPAITEPW OE
emiTedo KaTw Twv 300 dioEK. EUPW, TTPOCEYYICOVTAG TA ETTITTESA TWV APYWV TOU
2020, mpiv atod Tnv évapén Tng ravonuiag. H péon agia Twv Tpatreoypappatiwv oe
KUkAo@opia peiwdbnke katd 6,1 dioek. eupw Katd Tnv e§eTalopevn TTePiodo Kai
dlapopewbnke og 1.557,1 dioek. eupw. H peiwon NG diakpdTtnong
TPATTECOYPANMATIWY KOl TOU UWOUG TwV TAPEIOKWY SIaBeTiywy TToU TTapartnpeital
META TO TEAOG TOU TTEPIBAAAOVTOG PVNTIKWY ETTITOKIWV CUVEXIOTNKE KATA TNV
e€eTalOuevN TTEPiIOdO, aAAG pe onuavTIKG Bpadltepo pubuod.

O1 autévopol TTapAyovTEG XOPrynong peucToTnTag auéndnkav kartda 81,8
Sioek. eupw Kal Siapop@wlnkav o€ 1.071 dioek. eupw. Evw o1 kaBapég
ATTAITACEIG €VaVTI TOU EEWTEPIKOU peiwBnkav katd 18,5 dioek. eupw, o1 KabapEg
amaITAoelg o€ eupw augndnkav kard 100,3 dioek. eupw TNV €§eTalopevn TTEPIODO.
AuTA n auénon o@eINGTAV €V TTOANOIG OTN PEIWON TWV UTTOXPEWOEWY OE EUPW EVAVTI
MN KaToikwv TNG {wvng Tou eupw. To YEYOVOG QUTO WE TN OEIPA TOU QVTAVOKAG TNV
AvVATTPOCAPHOYT) TWV OTPATNYIKWY TAPEIOKAG SIAXEIPIONG TwY KATOXWV AoyapIaguwyv
oTo TAdiclo Twv YTnpeoiwv Alaxeipiong ZuvaAlaypaTikwy AlaBeoiywyv (ERMS) Tou
EupwouoTtrpatog, edopévou 0TI 0 EKTOKIOPOG TwV KATaBEoewy TTou dlakpaTouvTal
oTo TTAgiclo ERMS avatrpoocapudéotnke TapdAAnAa Ue eKeiVov TwV KOTABETEWY TOU
Anuoaiou.

O Mivakag A TTapouciadel Toug auTOVOUOUG TTAPAYOVTEG TTOU avaAUovTal TTAPATTAVW
Kal TIG METABOAEG Toug. !

1 MNa TepioooTePEG AETITOUEPEIEG OXETIKA e TOUG AUTOVOUOUG TTapayovTeg, BA. To dpBpo pe TiTho “The
liguidity management of the ECB,” Monthly Bulletin, ECB, Mdiog 2002.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/mobu/mb200205en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/mobu/mb200205en.pdf

Mivakag A

>uvlnkeg peuoTOTNTOG TOU EUpwouaoTrpaTog

YTroxpewoeig

(péool bpol, DIoEK. EUPW)

Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog:
8 deBpouapiou 2023-9 Maiou 2023

Mponyoupevn
ggeTalopevn
Tmepiodog:

2 NogpBpiou 2022-
7 ®eBpouapiou
2023

MpwTn Trepiodog

Ae0Tepn TrEPiodOg

MpwTn ko deuTepn THPNONG: . . ‘EBdopn ka1 6ydon
mepiodog TiPNONg 8 ®deBpouapiou- Tenons: mepiodog TiPNONG
. 22 Maprtiou-9 Maiou
21 MaprTiou

Autévopol TrapdyovTeg 2.932,0 (-136,5) 2.936,8 (-44,8) 2.927,8 (-8,9) 3.068,5 (-211,5)
ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG
TparmedoypappdTia o€ KUKAOQopia 1.557,1 (-6,1) 1.553,9 (-11,6) 1.559,8 (+5,9) 1.563,2 (-11,3)
KartaBéoeig Anpoaoiou 369,7 (-62,9) 380,2 (+7,4) 360,6 (-19,6) 432,6 (-112,7)
Noitroi auTévopol TTapayovTeG 1.005,2 (-67,5) 1.002,6 (-40,6) 1.007,4 (+4,7) 1.072,7 (-87,5)
(kaBapoi)?
TpexoUpevol Aoyapiaopoi répav 21,3 (-16,1) 26,4 (-1,2) 17,0 (-9,5) 37,4 (-1.933,8)
TWV UTTOXPEWTIKWV EAGXIOTWV
QATTOBEPATIKWV
YTTOXPEWTIKG qnoezuuTlez) 165,3 (-2,0) 164,6 (-3,3) 165,8 (+1,2) 167,3 (+4,4)
AigukoAuvon atrodoxng 4.045,4 (-241,1) 4.103,0 (+51,4) 3.996,0 (-107,0) 4.286,5 (+1.688,0)
KOTOBéTEWV
Mpdgeig egopdAuvong Twv 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)

BpaxuxXpPOVIWV SIAKUNAVOEWY Yia
ATToPPOPNOT PEUCTOTNTAG

MnynR: EKT.

Znueioeig: OAa Ta Pey£On Tou Trivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oto TTANaiéaTepo 0,1 dioek. eupw. Eviog TTapevBEéoewg, n peTaBoAr og
oxéon Je TV TTponyoupevn egeTaldopevn epiodo i TTepiodo THpNong.
1) YmrohoyidovTal wg 1o 6BpoIoua Twv AOYapIGCHWY avaTTPOTUPHOYAG, TWV AOITTWY ATTAITACEWY KOl UTTOXPEWTEWY TWY KATOIKWY TNG
{WVNG TOU EUPW, TOU KEPAAQIOU KOl TWV ATTOBEUATIKWV.
2) Ymopvnaon n otoia dev epgavigetal oTov I00AoyIopué Tou EupwouaTApaTog Kal yia Tov Adyo auté dev Ba TTpETTEl va CUMTTEPIANGOET
OTOV UTTOAOYIOHO TWwV GUVOAIKWV UTTOXPEWOEWV.

AmraiTRoEIg

(péool 6pol, BIoEK. EUPW)

Tpéxouoa e§eTadopevn epiodog:
8 ®eBpouapiou 2023-9 Mdiou 2023

Mponyoupevn
egeTaopevn
mepiodog:

2 NogpBpiou 2022-
7 ®eBpouapiou
2023

MpwTn Tepiodog

AeuTepn Tepiodog

MpwTn Ko deuTePn THPNONG: . R "ERdopn ka1 6ydon
mepioSog TPNONG 8 ®eBpouapiou- Tenons: mepioSog TPNONG
. 22 Maprtiou-9 Mdiou
21 Maprtiou

Autévopol TTapdyovTeg 1.071,0 (+81,8) 1.057,8 (+75,4) 1.082,3 (+24,5) 989,2 (+52,6)
TAPOXNG PEUCTOTNTAG
KaBapég amaitioeig évavti Tou 932,0 (-18,5) 916,8 (-23,6) 945,0 (+28,2) 950,4 (-2,5)
eEwTepIKOU
KaBapég amaitioeig og eupw 139,0 (+100,3) 141,0 (+99,0) 137,4 (-3,6) 38,8 (+55,1)
Méoa VOUITHATIKAG TTOAITIKAG 6.093,4 (-477,6) 6.173,2 (-73,4) 6.024,9 (-148,3) 6.570,9  (-505,4)
Mpdégeig avoikTrg ayopdg 6.093,3 (-477,6) 6.173,2 (-73,4) 6.024,8 (-148,4) 6.570,9 (-505,4)
MioTod0oTIKEG TTPAEEIS 1.172,3 (-454,5) 1.234,2 (-70,3) 1.119,2 (-115,1) 1.626,8  (-497,9)
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Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog:
8 deBpouapiou 2023-9 Maiou 2023

Mponyoupevn
egeTaopevn
Tmepiodog:

2 NogpBpiou 2022-
7 ®eBpouapiou
2023

MpwTn Trepiodog

I'Ipu'u’Tn Kol 6'£O'r£pn Tr']pno’ng:' Azﬁr:z:nzsr]‘zi:)Gog 'EBBlopn qu] oydon

mePiodog TiPNONg 8 tgiﬁ';:::(izfu- 22 Mapriou-9 Mdiou mepiodog TiPNONG

MRO 1,2 (-0,4) 0,9 (-0,3) 1,4 (+0,5) 1,6 (-1,2)

LTRO BIGEKEING 3 JNVGV 25 (+0,1) 2.8 (+0,0) 2,2 (-0,6) 2,4 (+1,2)

TLTRO-II 1.168,6 (-453,3) 1.230,5 (-69,2) 1.1155 (-115,0) 1.621,9  (-496,8)

PELTRO 0,0 (-0,9) 0,0 (-0,8) 0,0 (+0,0) 0,9 (-1,0)

XapTo@UAGKIa 0pIoTIKWV ayopwv? | 4.921,0 (-23,1) 4.939,0 (-3,1) 4.905,6 (-33,4) 4.944,1 (-7,5)

AiguxdAuvon opiakrg 0,1 (+0,0) 0,0 (-0,0) 0,1 (+0,1) 0,0 (+0,0)
Xpnparodotnong

Mnyn: EKT.

Znueioeig: OAa Ta Pey€On Tou Trivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oTo TTANaIEaTepo 0,1 dioek. eupw. EvTog TTapevOEéTewg, n peTaBoAr og
oxéon Je TV TTponyoupevn egetaldopevn Tepiodo A epiodo THpnong. “MRO™: TTpdagelg KUpIag avaxpnuatoddotnang, “LTRO™: mpdgeig
IO HaKPOTTPOBET NG avaypnuaTodoTnong Kal “PELTRO”: €KTOKTEG TIPASEIG TTIO HAKPOTTPOBECHUNG avaxpnuatodoTnang Adyw

TTavonuiag.

1) Adyw TNnG SIOKOTIAG TWV KABAPWY ayopwy TITAWY, N ETTIHEPOUG aVAAUTT TWV XAPTOPUAGKIWY OPISTIKWY ayopwy dev TTapouciddeTal

TTAéov.

AAAeG TTANPOPOPIEG OXETIKA ME TN PEUCTOTNTA

(péool 6pol, BIoEK. EUPW)

Mponyoupevn
egeTaopevn
Tpéxouoa egeTalopevn TePiodog: Tmepiodog:
8 ®eBpouapiou 2023-9 Maiou 2023 2 NoepBpiou 2022-
7 ®eBpouapiou
2023
Mpdotn mepiodog Ag0Tepn TrEPiodO "ERSopn kai
MpwTn Ko deuTePn THPNONG: ?n P s . Hn B
. . . TAPNONG: oydon epiodog
mepiodSog TPNONG 8 ®eBpouapiou- 22 MapTiou-9 Mdiou Thona:
21 Maprtiou P nenens
TUVOMNIKEG avAYKeG peuaToTNTaGY 2.026,6 (-220,4) 2.043,8 (-123,7) 2.011,8 (-32,0) 2.247,0 (-259,6)
KaBapoi autévopor Tapdyoveg? 1.861,3 (-218,4) 1.879,2 (-120,4) 1.846,0 (-33,2) 2.079,7 (-264,0)
YmepBdAhouoa peuatétnta® 4.066,7 (-257,2) 4.129,4 (+50,3) 4.012,9 (-116,5) 4.323,9  (-245,8)

MnynR: EKT.

Znpeioelg: OAa Ta peyEBN Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAoTroinBei oto TTAnaiéaTepo 0,1 dioek. eupw. Evidg rapevBEéoewg, N HETABOAN o€
oxéon Je TNV TTponyoupevn e&etaddpevn Tepiodo 1) TTepiodo TAPNONG.

1) YmroAoyilovTal wg To GBpoIoHa TwV KABaPWYV AUTOVOUWY TTAPAYOVTWY Kal TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY ATTOBEUATIKWV.

2) YmoAoyidovtal wg n dlagopd PETAagU Twv aUTOVOUWY TTAPayOVTWY PEUCTOTNTAG aTO TNV TTAEUPE TWV UTTOXPEWCEWY Kal TWV
QUTOVOHWY TTOPAYOVTWY PEUCTATNTAG ATTO TNV TTAEUPA TWV ATTAITHOEWY. Na Toug OKOTTOUG TOU TTivaKd, Ta "TaKTOTToINTéQ OToIKEIa"
TTPOCTIBEVTAI KAl QUTE OTOUG KaBaPOUG AUTOVOHOUG TTOPAYOVTEG.

3) YToAoyigeTtal wg 1o GBpoIoHa TwV TPEXOUHEVWY AOYAPIATHWY TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY ATTOBEPATIKWY Kal TNG
TTPOCPUYNG OTn dIEUKOAUVOT aTTOdOXAG KATABETEWY PEiOV TNV TTPOC@PUYRA OTN SIEUKOAUVOT OPIOKAG XPNHaTod4TNONG.
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E&eAigeig oTa emITOKIA

(uéool 6pol, TTOOOOTA % Kal EKATOOTIOEG HOVADEG)

Tpéxouoa egeTaldpevn Tepiodog:
8 ®eBpouapiou 2023-9 Maiou 2023

Mponyoupevn
egeTadopevn
mepiodog:

2 NoegpBpiou 2022-
7 ®eBpouapiou
2023

MpwTn ka1 deuTepn
mepiodog TRPNONG

MpTn Tepiodog
Tpnong:
8 ®eBpouapiou-
21 Maprtiou

Ag0Tepn TrEPiodOg
Tpnong:
22 Maprtiou-9 Maiou

"ERSopn ka1 6ydon
mepiodog TRPNONG

MRO

AlgukdAuvon oplakrg
XPnuarodornong

AiguxdAuvon ammodoxrg
KaTaBéoEWY

€STR

RepoFunds Rate Euro Index

327 (+1,02)

352  (+1,02)

2,77 (+1,02)

2,668  (+1,016)

2,660  (+1,175)

3,00  (+0,50)

325  (+0,50)

250  (+0,50)

2,400  (+0,498)

2,402 (+0,744)

3,50 (+0,50)

3,75 (+0,50)

3,00 (+0,50)

2,898  (+0,498)

2,881  (+0,480)

225  (+1,38)
250  (+1,38)
1,75  (+1,38)
1,652  (+1,366)
1,485 (+1,337)

MnynR: EKT.

Inueiwoelg: Eviog rapevBéoewg, n HETAROAN O€ EKATOOTIOEG HOVADEG OE OXEON WE TNV TTPONYoUHEVN eEeTadOpEVN TTEPiodo I TTEpiodo

TpPNong. To €STR eival To BPaxuTTPOBETHO ETTITOKIO TOU EUPW).

Xopriynon peUcTOTNTAG HEOW TWV EPYOAEIWY VOUIOUATIKAG

TTONITIKAG

To péCco UYPOGg TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNONKe PJEOW TwV gpyaAgiwv
VOUIOMOTIKAG TTOAITIKAG HEIWONKE KaTA 477,6 S10€K. EUpW, POAVOVTAG TA
6.093,4 dioeK. EUpW KATA TNV £§eTadopevn Tepiodo (Aldypappa A). H pgiwaon
TNG PEUCTOTNTAG OPEINOTAV TTPWTIOTWG OTNV UTTOXWENON TwV TTICTOOOTIKWY
mpdagewv. O1 KaBapég ayopEg TITAWY OTO TTAQICIO TOU EKTAKTOU TTPOYPAUUATOG

ayopwv Adyw travonuiag 1ng EKT diakdtnkav oto 1éAog MapTtiou 2022. ‘EkToTE, TO
EupwaouoTtnua emmaverrevouel TTARpwG Ta TTood TTou Arjyouv. Ooov agopd 10 APP,
olpgwva ye Tnv atréeacn Tou AloiknTikoU upBouAiou Tng EKT va pnv
eTTaveTTEVOUEI OAQ Ta TTOOA aTTO TNV €E0PANON TiITAWY KaTd TN AREN Toug atmo Tnv 1n
MapTiou 2023, o1 diakpaTrio€ig oTo TTAaiolo Tou APP €xouv apxioel va peiwvovtal
oTadloKd pe péoo pubuod 15 dioek. eupw avd uRva.?

2 OrTiTAOI TTOU BIAKPATOUVTAI OTA XAPTOPUAGKIA OPICTIKWY AyOpPWV UETAPEPOVTAI OTO ATTOORECIUO

KOOTOG KOl ATTOTIMWVTAI €K VEOU OTO TEAOG KABE TPIPrVOU, yeYOvAG TTOU ETTIONG ETTIOPG GTOUG
gUVOAIKOUG PHEOOUG OPOUG Kal OTIG METARBOAEG OTA XOPTOPUAGKIO OPICTIKWV AyOPWV.
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Aidypappa A
MeTaBoAEG 0T PEUCTOTNTA TTOU XOPNYNONKE HECW TWV TTPALEWY AVOIKTAG ayopdg
Kal oTnv utreEpBAAAOUCa PEUCTOTNTA

(dloek. eupw)

B MioTodoTikég TTPAgEIS
XopTOQUAGKIO OPICTIKWY AYOPWY
== YmrepBaAlouca peuaToOTNTA

8.000
7.000

6.000

5.000

01/16 07/16 01/17 07/17 01/18 07/18 01/19 07/19 01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23

MnynR: EKT.
Znueiwon: Mio Tpoéoearn mapatipnon: 9/5/2023.

To péCco UYPOG TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNONKE JEOW TTIOTOBOTIKWYV TTPASEWYV
MEIWONKeE KaTd 454,5 Sioek. EUpW TNV £§eTadopevn TePiodo. AuTA N Yeiwon
AvVTAVOKAG €V TTOAAOIG TNV UTTOXWENOT TWV UPICTAPEVWY UTTOAOITTWY TWV TTPAEEWV
TLTRO Il e€aitiag Twv TPOWPWY atroTTANPWHWY Kal Twv Afgewv. Or oikeloBeAeig
TPowpPEeS amotrAnpwiég Tov depoudplo kal To MdpTtio Tou 2023 avijABav o€ 36,6
dioeK. eupw Kal 87,7 dlogK. EUpwW avtiaToiXa, Kai n Angn mpdgewv TLTRO Il Tov
MépTio 0driynoe o€ TrepaITépw peiwon Twv aveEd@AnTwy TToowv TLTRO Il katd
32,2 dioek. eupw. O1 atrommAnpwpuég TLTRO 1 twoug 499,4 Sioek. eupw Kal 62,7
dioeK. eupw Tov AegkéuBplo Tou 2022 kai Tov lavoudpio Tou 2023, avTioToixa, €1miong
ouvéBaAlav o€ auTAv TNV UTTOXWPENON KaTd TNV £€eTaddpevn TTePiodo, KaBwG N
TTANPNG ETTIOPOCT TOUG OTN PETABOAN Twv HECWV OpwV TTEPIOSOU UAOTTOIEITAI HOVO
KaTd TNV Tpéxouca egeTalouevn TePiodo. O1 ueTaBOAEG ae AAAEG TTIOTOBOTIKEG
TPAEEIG ATAV PIKPEG.

YmrepBaAAouoa peuoTtdTNTA

H péon utrepBAaAAouca peucTOTNTA MEIWONKE KATA 257,2 S10EK. EUPW KAl
épBaoe Ta 4.066,7 dioek. eupw (Aldypappa A). H uttepBaAAouca peuaTodTnTa
atoTeAei To ABPOICPA TWV ATTOBEUATIKWYV TWV TPATTECWYV TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWVY
EAAXIOTWV ATTOBEPATIKWY KAl TNG TIPOCQPUYNAG 0T dIEUKOAUVON atrodoxng
KATabEoewy peiov TNV TTPOoQuUYr| 0Tn BIEUKOAUVON OPIaKAG XPNUaTOdOTNONG.
AvtavakAd Tn dia@opd PETAEU TNG CUVOAIKNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYEITal OTO
TPATTECIKO CUCTNA KAl TWV AVAYKWY TWV TPaTTeWV O€ peucToTnTa. AQOTOU
Kopu@wodnke Tov ZemTéURpIo Tou 2022 (4,8 TpIoeK. upw), N uttEpRAAAouca
PEUOTOTNTA PEIWONKE OTOBIOKA, KUPIWG META TIG TTpoavaPEPBEioES TTPOWPES
amoTTAnpwiég Kal ARgeig Tpagewv TLTRO I, xwpig TIg eMOPATEIS TWV AUTOVOUWYV
TTAPAYOVTWV.
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E&eAi¢eig ota emToOKIQ

To BpaxumrpoBeco emMITOKIO TOU eUpW (ESTR) augnBnke katd 99,2 povadeg
Bdaong, awd 1,90% oTig 7 Pefpouapiou, TeEAeuTaia NUEPT TNG TTPONYOUHEVNG
egeTafdpevng mep16dou, o€ 2,89% oTig 9 Mdiou, TeAguTaia nuUépa TnG TTapoUocag
€§eTalOpEVNG TTEPIOGBOU, AVTAVAKAWVTAG TNV AUCTNPOTTOINON TNG VOUIOHATIKAG
moAITikAg TG EKT. H petakuAhion Twv auéAcewv Twv emmiTokiwv TTONITIKAG TNG EKT
Tov PeBpoudpio kal Tov MépTio Tou 2023 oTnVv ayopd XPAMATOS XWPIG TTapoxr
ao@aAeiag utTApEe TTARPNG Kail dueon. Katd yéoo 6po, 1o €STR kupaivétav 10
povadeg Baong KATw aTrd TO EMITOKIO TNG dIEUKOAUVONG aTTodoXAG KaTtabéoewv KaTd
TNV TpEXoUOoQ eEETACOUEVN TTEPIODO, OTTWG CUVERN Kal Katé Tnv €Rdoun Kai dydon
Tepiodo TRpNonG Tou 2022.

To MECO ETMITOKIO TWV CUHPWVIWYV ETTAVAYOPAG oTn {wvn TOU EUPW, TO OTTOIO
peTpeital ard Tov deiktn RepoFunds Rate Euro Index, au§@nke katd 98
Hovadeg Bdong, atrd 1,90% oTig 7 Defpouapiou ot 2,88% oTig 16 Maptiou. H
METAKUAIOT TwV augroswy Twv eTITOKiwV TTOAITIKAG TG EKT oTtnv ayopd xpriuarog
Me TTapoxn ao@dAciag uTTRpEe TTARPNG Kal dpeon. H Asitoupyia NG ayopdg
oupBoAaiwv eTavayopdg TTapépeive opaAn Adyw dia@opwv TTapayoviwy,
ouuTrepIAaUBavopévwy Twy HETPWVY TTOU EAN@BNCav atrd opiouéva EBVIKA ypageia
dlaxeipiong xpéoug ato T€Aog Tou 2022, TG augnong ota 6pia davelopou TiITAwY, Twv
augnuévwy Kabapwv ekdooewv ato TNV apxn Tou 2023 kal TNG atreAeuBEpWONg
xopnyneeiowv egao@aiiocwv wg atrotéAecpa TNG Agng TLTRO, 011w eTTiong Kai
TNG Peiwaong Tou utToAoITTOU TOu XapTouAakiou APP. EmimTAéov, oTig 7 deBpouapiou
2023 n EKT avakoivwaoe OTI TO avwTaTo OpPI0 YIa TOV EKTOKIONO TwV KATABETEWY TOU
Anpoaiou NG wvng Tou eupw o010 Eupwouotnua Ba opildTav 20 povadeg Baong
KATw a1ré 10 €STR apxAG yevouévng ammo tnv 1n Maiou 2023 kai 6Tl 0 EKTOKIGHOG
TwV Katabéoewv Tou diakparouvTal oTo TTAaiolo Tou ERMS Ba mrpocapuoloTav Kai
auTég avaAoywe. H avakoivwaon JETPIaaE TIG avnouyieg 0TI auTd TO AvVWTATO OPIO
EKTOKIOMOU pTTOpEi va eTravepyoTav o1o 0% agol To TTPOCWPIVE aVWTATO OPIO £ixE
TTavoel va 1oxUel oTig 30 ATTpiAiou Tou 2023, eEAaXICTOTTOIWVTAG KAT QUTOV TOV TPOTTO
TOV KivOUVO BUOUEVWYV ETTIOPATEWY OTN AEITOUPYia TNG ayopdg wg aTToTEAETHA
ATTOTOPWY YETATOTTICEWY OTIG ETTEVOUCEIG O€ PJETPNTA OTTO T €BVIKG UTTOUPYEIT
OIKOVOUIKWV Kal TIG §EVEG KEVTPIKEG TPATTECEG.
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ATTOKAICEIC TTANBWPEICHOU Kal aQVTAYWVICTIKOTATOG METAEU
TWV XWPWV TNG {uwvng TOU EUPW

Daniela Filip, Daphne Momferatou ka1 Ralph Setzer

O1 uPnAEG TIPEG TNG EVEPYEIOG KOl TWV SIEBVWV EUTTOPEUNATWV Kal TA
mpoBAnuaTa oTIG aAUCideg epodiacoU éxouv odnynoel o uPnAo
mANBwpPIoHS6 0T {WVvn TOU EUPW Kal o€ dielpuvon TwV dlaPopwv
TTANBWPICHOU PETALU TWV XWPWV ThG JWwvng Tou eupw.t O1 dlapopég
TTANBWPICHOU PETAEU TWV XWPWV, OTTWG YETPOUVTAI e BACT TO evOOTETAPTNHOPIOKO
€0pogG, auénobnkav atrd ICTOPIKWG XapNAd eTTiTeda TNV TTEPIOSO TTPO TNG TTAVONUiag
0€ I0TOPIKA uwnAd oTa TéEAn Tou 2022 Kal, av Kal JEiwdnkav EKTOTE, TTAPAPEVOUV OE
uynAd emrireda. Tov Mdio Tou 2023 o1 puBpoi TTANBwPICHOU OTIG XWPES TNG wvng
TOU €UPW Kupavenkav até 2,0% ato AougeuBoupyo ¢wg 12,3% otn AeTTovia Kai Tn
>AoBakia (Aidypappa A). To onuepivo TrepIBGAAoV uwnAoU TTANBwPICKOU oPeiAeTal
KUPIWG 0€ onUAvTIKEG diaTapaxEg aTTéd Tnv TTAeUpd TNG TTPOCPOPAG TTOU OXETICovVTal
ME TNV algnon TwV TINWV TNG EVEPYEIAG KAl TWV EUTTOPEUMATWY, TTPORAAUATA OTIG
aAucideg e@odlacpou Kal TNV TTIOPACN TNG ETTAVEKKIVAONG TNG OIKOVOUIOG YETG TNV
Tavonuia.

Aidypappa A
Alog@opég TANBwpicpoU Bdoel Tou EVATK oTig xwpeg TNG {wvng TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG)

Alagopd peTagl eAdxioTou kal péyioTou EVATK
Evdortetaptnuopiakd e0pog Tou EVATK
== EVATK Tng {wvng Tou Eupw
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: To eVOOTETAPTNHOPIOKS EUPOG gival N dlaPopd PETAEU Tou 750U Kal TOU 250U EKATOTTNHOPIOU TNG KATAVOUAG HETALU TwV
XwpWwv, Aappdavovtag utréyn T HetTaBaAAdpevn ouvBean TnG eupwiwvng. H dlagopd PETagy EAGXIOTOU Kal PEYIOTOU AVTIOTOIXEl OTOV
XOapNASTEPO/UYNASGTEPO PUBUG aUENONG TOU TTANBWPICHOU PETAEU TWV XWPWYV TNG JWvng TOU EUpW Yia KABE prva. Mo TpoéoeaTteg
Taparnperoeig: Mdiog 2023 (TrpoKaTapKTIKH EKTiUNON).

O1 eTTipoveg dla@opég TTANOWPICHOU pPTTopEi v 08nNyRooUV O& eEWTEPIKEG
aviocoppoTrieg. Alapopég TTANBWPICUOU gival QUCIOAOYIKO va UTTAPYXOUV O€ HIa

vouIopaTiKA évwon oTo Babud TTou avravakAouv TTpOOKAIPES TTPOCAPUOYEG O
dlatapaxég n ouvdEovTal e T dladikacia TTpayuaTikng cUykAiong. EmimAéoy, n

1 TNa Aemrropépeieg, BA. 1o TAaiolo e TiTho “The energy shock, price competitiveness and euro area

export performance”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202303_03%7E23c48fe595.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202303_03%7E23c48fe595.en.html

OnNUOCIOVOMIKA TTONITIKN €TTNPEALEI TIG dlapopES TTANBWPICKOU 0T {wvn TOU EUPW,
METAEU AAAWV péow peTaBOAWY OTn YopoAoyia Kal Toug piIoBoug Tou dnudaciou
Topéa.? QoTo00, £Av o1 dlaPopES auTég dev sival BpaxUBIES i Bev avTavakAoUv T
OUYKAION TOU ETTITTEQOU TWV TIMWY, YTTOPET va uTTodnAwvouv attokAivouaeg €eNielg
OTO KOOTOG H D1apOpWTIKEG AVETTAPKEIEG, OTTWG OVOUAOTIKEG KOl TTIPAYUOTIKEG
QUOKAUYIEG OTIG ayopES TTPOIOVTWY Kal epyaaiag. Ol eTTipoveS dIaPOPES
TTANBwpIcPoU Ba puTTopolcav va 0dnNyrRoOUV OE TTIO TTAPATETAPEVEG ATTWAEIES
AVTAYWVIOTIKOTNTAG TIWWV Kal O€ €MOEIVWON Tou 1I00{Uyiou TPEXOUC WV
ouvalhaywv.® AuTEG ol ATTWAEIEG AVTAYWVICTIKOTNTOG UTTOPET VA £XOUV ECAIPETIKA
apvNTIKEG EEWVYEVEIG ETTITITWOEIG KOl EVOEXETAI TEAIKA VA TTPETTEI VA AVTIUETWTTIOTOUV
HE S1apBPWTIKES TTONITIKEG.

O uynA6g TTANBWPICHOG PETASOONKE OTO AUEAVONEVO KOOTOG EpyaTiag avd
povada mpoidvrog (KEAMIM) kai ota kEPSN avd povada TTpoidvTog o€ TTOAAEG
XWwpeg TnNG {wvng Tou eupw. H augnon Tou ovopaoTikou KEAMI, TTou opileTal wg
n MioBoAoyikA datrévn ava povada Tpayuatikou AEN, Bewpeital yevikd onPavTiKog
TTapAyovTag TTou ouvTeAEi aTn dlapkr algnon TOU UTTOKEIMEVOU EYXWPIOU
TANBwpiopou. Av kai n e€ENIEN Tou KEAMIT Atav SUokoAo va epunveuBei Ta
TeAeuTaia xpovia AGyw TnG AOYIOTIKAG KATAYPAPAGS TWV TTPOYPApNaTWyY diathpnong
TNG ATTacXOANCNG Kal TNG AVAKATAVOUNG TNG atracX0Anong HETagU Twyv TOPEwWY, Kal
Ta U0 €K TwV OTToiwV eTTNPeddouv Tn duvapik Tou KEAMIT, auto e€akoAoubBei va
TTapEXEl XPAOIUEG TTANPOPOPIES YIa TNV agIoAGYNoN Twv TTPOavaQEPBEVTWYV KIVOUVWY
ATTOKAIONG TNG AVTAYWVIOTIKOTNTAG TINWV HETALU TV XWPWV TNG JWvNng TOU EUPW,
KaBw¢ Kal TwV TMECEWV aTO KOGTOG TTOU TTPoépXETal atrd Tnv ayopd epyaciag.* Ol
dlaTaPaXES TNG TTPOCPOPAG EVEPYEIOG TTOU TTPOKAAECAV TOV TTANBWPIoHO aTTd Ta
péoa Tou 2021 cuvodelbnkav atré peydAeg aughaeig Tou KEAMIT kar amd augnon
TWV KEPOWV avé povada TpoidvTog. Ao T pia TTAeupd, 1o KEAMI augribnke katd
8% o1n ¢wvn Tou gupw atrd To TEAOG Tou 2019 €wg To TEAOG Tou 2022, Adyw Twv
MeyaAwv auéAoewv TNG JIoBoAoyIKAG datravng ava pIcBwTo, v N TTapaywyikoTnTa
TTapéueive oTaoiun. H avopoioyéveia HeTagl Twv xwpwv utmpée anuavTikh. Ol
peyaAuTepeg augnoeig Tou KEAMI kataypa@nkav OTIG XWPES TNG BAATIKNAG (Ewg 28%
oTtn AiBouavia), To AoueuBoupyo Kai TN ZAoBakia. ATré Tnv GAAn TTAEupd, n alénon
TWV KEPBWV avé povada TTPoidvTog, N oTToia opideTal wg To TTNAIKO Tou akaBdpioTou
A€IToupyIKoU TTAEOVACUOTOG Kal TOU MIKTOU £I008AuaTog &iG Tou Trpayuatikou AET,
utrEPERN TNV augnaon Tou KEAMI. ATrd AoyioTiIK dtroyn Kal cUUQwva PE ToV
ammomAnBwpioTA Tou AET, n auénon Twv kepdwv avd povada TTPoIOoVTOg GUVERAAE
€101 TIEPITOATEPO GTOV £yXWPIO TTANBWPICHO aTTd 6,1 N augnon Tou KEAMM.® H
Slagpopd autr ATav 1IdlaiTeEpa PeydAn otnv EAAGda, Tn AetTovia, Tnv KuTrpo,
>A\oBevia, Tn MdaATa, Tn Meppavia kai Tnv EcBovia (Aidypapua B). Autd uttodnAwvel
OTI N augnon Tou KOOTOUG TWV EICPOWV, OTTOU TTEPIAaUBAvOVTal Kal TO EI0QYOUEVA

2 BA. Checherita-Westphal, C., Leiner-Killinger, N. and Schildmann, T., “Euro area inflation differentials:
the role of fiscal policies revisited”, Working Paper Series, No. 2774, ECB, 2023.

3 BA. Obstfeld, M. and Rogoff, K., “The unsustainable US current account position revisited”, NBER
Working Paper, Ap. 10869, 2004 No 10869, 2004, and Working Group on Econometric Modelling of the
European System of Central Banks, “Competitiveness and external imbalances within the euro area”,
Occasional Paper Series, No 139, ECB, 2012.

4 BA. Giordano, C. and Zollino, F., “Exploring price and non-price determinants of trade flows in the
largest euro-area countries”, Working Paper Series, No 1789, ECB, 2015.

5 BA. Arce, O., Hahn, E. and Koester, G., “How tit-for-tat inflation can make everyone poorer”, The ECB
Blog, ECB, 30.3.2023.
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http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2774%7Eaef6347c1e.en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2774%7Eaef6347c1e.en.pdf
https://www.nber.org/papers/w10869
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecbocp139.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1789.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1789.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog.230330%7E00e522ecb5.en.html

evepyelakd kal GAAa evoidueaa ayabd, dev atmoppoPriOnKe HECW TwV KEPOWV Kal dev
£TNP£ace apvnTiKa Ta KEPSN avd povada TpoidvTog.®

Aidypappa B
AU¢non Twv kepdwvV avd povada TTPoidvTog Kal auénon Tou KEAMI

(G&ovag x: ZwpeuTikr TToooaTiaia peTaBoAr) Tou KEAMIT tnv Trepiodo 2019-2022" dfovag y: ZwPEUTIKA TTooooTIaia HETABOAL Tou
povadiaiou képdoug Tnv Trepiodo 2019-2022. MéyeBog Tou KUKAOU: PECOG ETATI0G pUBOG PHeTaBoAng Tou EVATK 1o 2022)
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znuewoelg: To KEAMIM opiCetal wg n pioBoAoyikr datrdvn avd piodwtd diaipoUlevn TTPOG TNV TTapaywyIkoéTnTa TG £pyaciag. Ta
povadiaia kEpdn opidovTal wg To TTNAIKO Tou akaBApPIGTOU AEITOUPYIKOU TTAEOVATHATOG KAl TOU HIKTOU €10031PaATog dId TOU TTpayUaTikoU
AET. Aev TrepihapBavovTal aToixeia yia Tnv IpAavdia.

O1 £8eAigeig 010 1008UYIO TPEXOUTWV GUVOAAaYywV UTTOSNAWVOUV UIKPNR
mPo0do oTnV e§dAsiyn TWV avicoppotiwy. Katd ta £1n mpiv a1mé Tnv TTavdnuia
TTpayuaTtoTroinonke diadikagia eTavegicoppdTTNONG EVTOG TNG {WVNG TOU EUPW PE TN
Hop®n onuavTikng di6pBwaong Tou KEAMIT kai BeEATiwoNG Twv 1I00JUYiwy TPEXOUCWV
OUVOANQYWV O€ XWPEG PE XAMNAG apXIKO ETTITTESO AVTAYWVIOTIKOTNTAG KOI HEYAAEG
KaBapEG UTTOXPEWOEIG EvavTl TOU eEwTEPIKOU. AuTr n eTTavegicoppoTTnon ATav
MEPIKA, AOYw Twv PEYAAWY BUCKAPWIWY OTIG AYOPEG EPYATIAG Kal TTPOIOVTWY, TIPIV
OlakoTrei a1rd TNV TTavonuia To 2020-2021 kai aTn GUVEXEIQ ATTO TNV atroToun dvodo
TwV dIEBvWV TIHWV TG evépyelag. Or e€eAielg auTég odriynoav oe emdeivwon Tou
Icouyiou TpEXOUCWY aUVOAAaYwWV TNG {uWvng Tou upw, atod 2,2% Tou AET 10 2019
o€ -1,0% Tou AEI 10 2022. ETTnpedoTtnkav TOG0 O XWPEG PE EAAEIMPATIKO I00LUYI0
000 Kal 01 XWPEG pe TTAeOvaoa. £10 TEAOG Tou 2022 o1 eEwTePIKEG BETEIG APKETWV
XWPWV ATav XaunAdTEPES aTTO Ta OpIa TTOU KaBopifovTal 0ToUG BEIKTEG TOU TTivaKa
amoteAeopdTwy NG Aladikaoiag Makpooikovouikwy AvicoppoTiwy (AMA) Tng
Eupwtraikng Emtpotmg. H Kutrpog kai n EAAGSa Trapapévouv KaTw atrod 1o 6plo Tou
-35% Tou AET yia Tnv kaBapn dieBvA emevduTikA Béon (KAEO) kai 1o 6pio Tou -4%
Tou AET1 yia 10 100UyI0 TpEXOUCWV cuvaAlaywv. Ooov apopd TIG UTTOAOITTEG XWPEG
ME UWPNAEG UTTOXPEWOEIG EVAVTI TOU EEWTEPIKOU, TO I00CUYIO TPEXOUCWY GUVOAAQYWV
gival onuavTika EAAEIPPATIKO 0T ZAoBakia, KATTWG EAAEIMUATIKO aTnv MNMopToyaAia kai
eAa@pwg TTAcovaopatiké otny lotravia. Tautdxpova, To 1I00JUYIO TPEXOUC WV
OUVOANQYWV TWV KUPIOGTEPWY XWPWV TTOU €ival KOBaPOi TTIOTWTEG OUVEXIOE VO

6 Avdahuon Tou TPOTIOU WE TOV OTToIO Ta KEPBN CUVERBAAAV GToV TTANBWPICUG aTn {Wvn Tou eupw BA. oTO
mAciolo 3 pe TiTAo “MMoia ATav N cupBoAr Tou kEPdoug ava povada TTPoIGVTog TNV TTPGOPATN EvioXuan
TWV EYXWPIWV TTIECEWV ETT TWV TIHWV OTN {Wvn Tou €Upw;” aTo TTapdv TEUX0G Tou OIKkovouikoU AgATiou.
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TTapouciddel onuavTikd TTAEOVao A, av Kal auTtd £xel uelwBei onuavTikd otn Mepuavia
(Aiaypappa ).

Aidypappa IF
looluyio Tpexoucwv cuvaolAaywy kal KAE®

(a&ovag x: KAE® wg TmoooaTé Tou AENM 10 &” Tpipnvo Tou 2019° d§ovag x: 1004UYI0 TPEXOUCWYV CUVAAAQYWY wg TToooaTo Tou AET,
péoog 6pog TpieTiag (2020-2022))
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

ZUP@PWVA JE TOUG EVOPUOVIOUEVOUG BEIKTEG avTaywvioTIKOTNTAG (EVAA) pe
Bdon Toug atmrorAnOwpIoTéG Tou AENN, o€ yevikég ypaupég To id10 gUvoAo
XWPWYV KATEYPOAWE TIG MEYAAUTEPEG ATTWAEIEG AVTAYWVICTIKOTNTAG ATTO TRV
évapgn Tng ravdnpuiag. O1 EVAA trapéxouv évav eupuTepo OgikTn TNG
QAVTAYWVICTIKOTNTAG TIMWY, KABWG AauBdavouv uttoyn: (a) Tnv §EMIgN TNG
OUVOANQYUATIKAG ICOTIMIAG TOU EUPW EVAVTI TWV KUPIOTEPWV EPTTOPIKWY ETAIPWV TWV
XWPWV TNG CWvng Tou eupw, (B) TN OXETIKA £EENIEN Twv DEIKTWV KOOTOUG PETAEU TWV
EMTTOPIKWV €TAipWV Kai (Y) TNV CENIEN TWV eUTTOPIKWY WePISiWV.” O1 HeTABOAEG Twv
EVAA pe Baon Tov amommAnBwpioTh Tou AEM ammd 1o 2019 £wg 10 2022 deiyvouv OTI
Ol XWPEG TNG BaATIKAG Kal To AougepBoUpyo KaTEYpawav EVIOVEG ATTWAEIEG
QVTOYWVICTIKOTNTAG TINWV O€ UYKPION PE TOUG QVTAYWVIOTEG TOUG. [1a TIG XWPES TNG
BaATikng n diadikacia oUyKAIoNG TwV EMITTEDWYV £1000MPOTOG, YVWOTA WG £TTidpacn
Balassa-Samuelson, dev Ba atmoteAoUoe ammwAEI AvTaywVIOTIKOTNTAG KOl UTTOPET £V
MEPEI va EENYACEI TNV AvaTiunan TNG TTPAYMATIKAS guvaAAayUaTIKAS Io0TIHiag Toug.®

ZUVOAIKd, o1 METABOAEG TNG AVTAYWVICTIKOTNTAG TIMWV META TNV TTAVONMia
@aiveTal 6TI OUTE £XOUV ETTIBEIVWOEI OUTE £XOUV HEIWOEI TTEPAITEPW TIG
eSwTEPIKEG aviooppoTTieg. Ta TeAeuTaia aToixeia yia Toug EVAA (Aidypappa A) dev
TTapéxouv oan EvOeiEn yia Tnv mBavoeTnTa £Tavévapéng tng diadikaoiag
eTTaveEIoOpPATTNONG TTOU €iXe TrTapatnenOei TTpiv atrd Tnv Tavonuia. Or peyaAeg
KABapEG EEWTEPIKEG UTTOXPEWOEIG OPICHEVWV XWPWV TNG CWvNG TOU EUPW EXOUV

7 O1 EVAA Twv KpaTwv-UeAwV TNG JWVNG TOU EUPW Eival EVVOIOAOYIKA I00BUVAOI PE TIG TTIPAYHATIKEG
OTaOUIoPEVEG OUVAAAQYUATIKEG I00TIYIEG EVOG VOUIONATOG. MepIoadTepeg AeTITOPEPEIEG BA. TNV
ioTooehida g EKT. MNa Toug okoTroUg Tou TTapovTog TTAQICiou XpnaIpoTIolEiTal 0 BaciféuEvog oTov
ammoTAnBwpIoTA Tou AEN deikTng Tou EVAA, KaBwg autdg AapBAavel utroyn TIG TIMEG OAWY TwV gyXWpIa
TTOPAYOUEVWY QyaBwyV KAl UTTNPETIWY, CUPTTEPIABAVOVTAG TNV ETTIOPAGCT TOU KOGTOUG TV GAAWV
€I0POWV TTEPAV TNG EPYATiAg TTOU TIPOCTIBEVTaI OTNV £pyaaia.

8 AvaAuTIKOTEPQ YIa TNV £TTiIdPACT Tou Qaivouévou Balassa-Samuelson oTig OIKOVOieg TNG upwlwvng,
BA. Diaz del Hoyo, J.L., Dorrucci, E., Ferdinand Heinz, F. and Muzikarova, S., “Real convergence in the
euro area: a long-term perspective”, Occasional Paper Series, No 203, ECB, 2017.
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TeplopioTei atmmo 1o 2019 xdpn oTnv uPnAGTEPN OVOUAOTIKN au¢non Tou AET.
QoT1600, €€ xwpeg uttepéPRnoav 1o Opio Tng AMA 35% Tou AET yia 11 kaBapég
£EWTEPIKEG UTTOXPEWOEIG TO TeEAEUTAIO TPiMNVo Tou 2022.° MNa va e€aa@alioTei
Biwoiun eTavegicoppdTTNON, ATTAITOUVTAI TTEPAITEPW TTPOCAPHOYEG TWV OXETIKWV
TIHWV. T1a TIG XWPEG TNG CLOVNG TOU EUPW PE UWNAEG KOBAPESG EWTEPIKEG
UTTOXPEWOEIG, QUTO aTTalTel BEATIWAON TNG AVTAYWVIGTIKOTNTOG TIHWY PECW
XaunAoTepng auénong Tou KEAMI r/kai xaunAdTepng alénong Twv KepOWYV ava
povéda TTpoidvTog.

Aidypappa A
KAE® kal EVAA

(6&ovag x: KAE® wg TToooaTé Tou AEM 10 TéETApTO TPiunvo Tou 2019 dEovag y: owpeuTKr TTocoaTiaia peTaBoAr Tou EVAA (Bdoel
ammoTTAnBwpioTwy Tou AEM) (2019-2022))
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Mnyég: Eurostat, EKT kai uttohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoeig: O1 EVAA Tou Baaifovtal o€ atmotrAnBwpioTég Tou AEM TTapéxouv pia eTTIOKOTTINON TNG AVTAYWVIOTIKOTNTAG TIHWY KABE
XWPAG TNG {WVNG ToU EUPW O€ OXETN HE Toug BIKOUG TNG KUPIOUG avTaywvIoTéG oTIG dieBveig ayopég (opdda 20 xwpwv Tng {wvng Tou
£UpW Kal opada EER-41 o1abpiopévng ouvaAAaypaTIKAG ICOTIMIOG EUTTOPIKWY ETAIPWYV). YTToAoyi{ovTal ue BEon Toug aTabuIKoug
HETOUG 6POUG TWV JIUEPWV CUVOAAQYHATIKWY ICOTIMIWV EVAVTI TWV VOUITHATWY TWV EPTTOPIKWY ETAIPWY KABE XWpag TG {wvng Tou
£UPW Kal aTToTTANBWpIdovTal pe atmoTTAnBwpPIoTéG Tou AETT, 01 0TToi0I O€ OPICHEVEG XWPES ETTNPEAJOVTAI OTTO TIG dPACTNPIOTNTEG TWV
TIOAUEBVIKWY €TTIXEIPAOEWY (IpAavdia) i TwV Popéwv e1dIkou okotrou (KUTTpog). O BeTIkéG TIHEG Twv EVAA utrodnAwvouy peiwan Tng
QAVTAYWVIOTIKOTNTAG TIWY, EVW 01 apVNTIKEG TIMEG TwV EVAA utrodnAwvouv algnan Tng aviaywvioTIKOTNTAG TwV TIHWY. MepioodTepeg
TANpogopies yia Toug EVAA SiatiBevTal otnv 1oTooeAida Tng EKT Harmonised competitiveness indicators.

21nv IpAavdia kai TNV KiTmpo n KAE® eTrnpeddeTal onUavTIKE aTrd OUYKEKPIPEVEG DPACTNPIOTNTES
TIOAUEBVIKWY ETTIXEIPATEWY Kal OVTOTATWY €I8IKOU GKOTIOU TToU eV OUVOEOVTAI APECA UE TNV EYXWPIT
olkovopia. H ggaipean autwy Twv dpacTnpIoTATWY Ba gixe wg aTTOTEAECHA TN HEIWON TWV KABAPWY
UTTOXPEWOEWV TOUG £VaVTI TOU £§WTEPIKOU.
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2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov

2 OIkovopIKr dpaoTnEIdTNTA

3 Tiyég kar k6OTOG

4 EgeNigeIg OTIG XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPES

5 ZuvOnKkeg xpnuaToddTNONG Kal TMIOTWTIKEG EEENIGEIG

6 AnNpOOIOVOUIKEG EEEAIGEIG

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta oToixeia Tou dnuooievel n EKT eival Tpoofdoipa atméd tnv TuAn ECB Data Portal:
AvaAuTikoi TTivakeg gival diaBéaipol otnv evotnTa "Publications” Tou ECB Data Portal:
MeBodoAoyikoi opigpoi dnuoaietovTal oTnv evotnta "Methodology" Tou ECB Data Portal:

Emregriynon épwv Kal oUVTOPoypa@Iwy dnpooieleTal 0To oTATIOTIKO YAwoodplo Tng EKT:

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOOWPIVA GTOIXEIT

€.0. ue eTroxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EIBWY (EVATK) (EVATK)
dIaTPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2020 -3,0 -2,8 -11,0 -4,3 2,2 -6,1 1,3 1,7 1,2 0,9 00 26 0,3
2021 6,3 5,9 7,6 22 81 53 4,0 3,0 4,7 2,6 -0,3 0,9 2,6
2022 3,2 21 41 1,0 3,0 3,5 9,6 6,8 8,0 9,1 25 19 8,4
2022 B 1p. -0,1 -0,1 0,1 1,4 -23 0,8 9,7 6,5 8,6 9,2 25 21 8,0
Y TP, 1,4 0,8 -0,1 -04 39 0,4 10,4 7,3 8,3 10,0 29 26 9,3
5" 1p. 0,4 0,6 0,1 01 06 -0,1 10,1 7,6 7.1 10,8 38 1.8 10,0
2023 o Tp. 0,9 0,3 0,1 07 22 -0,1 8,6 7.2 58 10,2 36 13 8,0
2022 Aex. - - - - - - 9,4 7,2 6,5 10,5 40 18 9,2
2023 lav. - - - - - - 9,2 7,2 6,4 10,1 43 21 8,6
DeBp. - - - - - - 8,8 7,3 6,0 10,4 33 1,0 8,5
Mépr. - - - - - - 7,7 7,2 5,0 10,1 32 07 6,9
ATTp. - - - - - - . . 4,9 8,7 35 0,1 7,0
Méiog? - - - - - - . . 4,0 . . 02 6,1

Mnyég: Eurostat (omAeg 6, 13), TAA (oTiAeg 9,10, 11, 12), OOZA (otiAeg 1, 2, 3,4, 5,7, 8).

1) Tpiunviaia oToixeia pe eToxIKA S16POBwanN, ETACIA OTOIXEIT XWPIG ETTOXIKN dI6PBwan.

2) Ta oToIxgia apopouv TNV eKACTOTE GUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.

3) To péyeBog yia Tn {Wvn ToU EUPW ATTOTEAET EKTINGT BACEI TIPOCWPIVIV EBVIKWYV OTOIXEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOQOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEING.

1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agiktng YreuBuvwy MNpounBeiwy Kail TTaykOoHIo EUTTOPIO

‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdtwv?
>UvBeTog AgikTng YTmeuBuvwy MpounBeiwv Maykoéopiog Agiktng Yreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA[ Hvwpévo| lammwvia| Kiva Ymépvnon:| Metamoinon| YTnpeaoieg Néeg| Maykoé-|  Mpony- Avaduo-
ouIo BaaiAeio {wvn Tou EUPW TrapayyeAieg ouIo Héveg MEVEG
oUvoAo? egaywywv| ovvolo OIKO-|  OIKOVOUiEg
vopieg| NG ayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2020 47,5 48,8 46,5 42,4 514 44,0 48,5 46,3 45,3 -4,0 -4,1 -4,0
2021 54,9 59,6 55,9 49,4 52,0 54,9 53,7 55,2 52,1 11,3 9,9 12,8
2022 50,6 50,7 53,0 50,3 48,2 51,4 49,9 51,0 47,8 2,7 4,4 0,9
2022 o’ 1p. 52,2 54,9 58,3 48,7 48,0 54,2 51,0 52,6 49,1 1,0 3,2 -1,3
B Tp. 51,6 54,0 55,0 52,1 449 54,2 50,2 52,1 48,8 -0,1 -0,2 0,1
Yy Tp. 50,0 47,2 50,3 50,2 51,8 49,0 49,9 50,1 47,5 0,3 -0,5 1,3
o 1p. 48,4 46,5 48,5 50,1 47,9 48,2 48,7 48,3 47,0 -1,9 -2,1 -1,7
2022 loUA. 50,9 47,7 52,1 50,2 54,0 49,9 50,7 51,0 48,6 1,2 0,5 2,0
Auly. 49,3 44,6 49,6 49,4 53,0 49,0 49,8 49,1 47,5 0,8 -0,7 2,4
JETT. 49,9 49,5 491 51,0 485 48,1 49,1 50,1 46,5 0,3 -0,5 1,3
OkT. 49,3 48,3 48,2 51,8 48,3 47,3 49,5 49,2 47,3 -0,3 -0,9 0,4
Noép. 48,0 46,4 48,2 48,9 47,0 47,8 48,1 47,9 47,0 -1,0 -1,4 -0,6
Aek. 47,9 45,0 49,0 49,7 483 49,3 48,6 47,7 46,7 -1,9 -2,1 -1,7

Mnyég: Markit (otiAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utroAoyiopoi 1ng EKT (otriAeg 10-12).

1) To Tayk6opio GUVOAO Kal TO OUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOMIWY Sev TTEPIAGUBAVOUY Th {wvn Tou eupw. Ta £TACIA KAl TRIPNVIAIT GTOIXEIO €ival TTOCOOTIAIEG HETABOAEG EvavT TG
TTponyoUHEVNG TTEPIGBOU KAl Ta Pnviaia oToIxgia évavTl Twv TTponyolpevwy 3 pnvwv. OAa Ta aToixeia ival pe eToxikA d16pdwon.

2) Xwpig TN {Uvn Tou EUPW.
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2 OIKovouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.1 AEI kai ouvioTwoeg TnG datravng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
>Uvoho Eyxwpia ¢Atnon E€wrtepikd 100g0yI0"
>Uvoho 1810TIKA Anuéoia AkaBdpioTeg £TeVOUTEIG TTAYIOU KEQAAQioU MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Katava- Katavd- T0voho| Z0volo pn- Mpoiévta| 0mOBENA- végh veégh
Awon Awon KOTAOKEUWV | XavoAoyikoU|  BiavonTikAg Twv?
egomAiIopoU|  1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIHEG (DIOEK. EUPW)
2020 11.514,8 11.108,5 5.954,6 2.577,8 25275 1.228,4 687,8 604,5 48,7 406,3 5.208,4 4.802,1
2021 12.379,2 11.902,1 6.317,7 2.730,9 2.723,3 1.383,3 766,0 566,8 130,2 4771 6.102,7 5.625,6
2022 13.399,0 13.190,9 7.046,9 2.883,4 3.041,5 1.560,4 845,9 627,4 219,2 208,1 7.350,8 7.142,7
2022 B 1p. 3.323,4 3.257,2 1.740,3 713,6 7479 389,3 207,4 149,2 55,4 66,2 1.844,8 1.778,6
y 1. 3.370,0 3.366,8 1.795,7 7225 7881 393,7 217,4 175,0 60,5 3,2 1.899,2 1.896,0
& 1p. 3.438,3 3.368,1 1.819,0 7411 772,0 396,5 217,5 156,1 35,9 70,2 1.889,5 1.819,3
2023 a’1p. 3.492,2 3.371,8 1.841,9 729,0 7851 406,8 2229 153,3 15,9 120,3 1.872,4 1.7521
w¢ 1mogoaTé Tou AET
2022 100,0 98,4 52,6 21,5 22,7 11,6 6,3 4,7 1,6 1,6 - -
AAuowToi BeiKTEG OYKOU (TINEG TTPONYOUUEVOU £TOUG)
TpIUNVIQiES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2022 B’ 1p. 0,8 0,8 0,9 -0,1 1,0 0,0 1,5 25 - - 1,8 1,8
Yy 1p. 0,4 1,8 1,3 0,0 4,0 -0,9 3,2 171 - - 1,2 4,1
S 1p. -0,1 -1,2 -1,0 0,8 -3,5 -0,9 -1,4 -11,5 - - -0,2 -2,5
2023 a’ 1p. -0,1 -0,8 -0,3 -1,6 0,6 1,3 1,8 -2,5 - - -0,1 -1,3
ETHOIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2020 -6,1 -5,7 -7,7 1,0 -6,2 -4,0 -11,8 -3,6 - - -9,0 -8,5
2021 53 41 3,7 4,3 3,9 6,4 9,2 -7,4 - - 10,7 8,4
2022 3,5 3,8 4,5 1,4 3,7 2,0 4,2 7,2 - - 7,2 8,3
2022 B 1p. 4,4 4,4 58 1,0 3,0 21 2,2 6,0 - - 8,3 8,9
Yy 1p. 2,5 41 2,7 0,6 7.8 1,6 8,1 23,2 - - 7,7 11,7
&' 1p. 1,8 1,2 1,4 0,9 0,6 0,2 5,2 -3,8 - - 4,6 3,4
2023 a’ 1p. 1,0 0,5 0,8 -0,9 1,9 -0,5 5,2 3,6 - - 2,7 2,0
oupPoAéS oTis Tpiunviaies ToooaTiaies peTaBoAés Tou AETT, mooooTiaies yovades
2022 B’ 1p. 0,8 0,7 0,4 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 - -
Yy 1p. 0,4 1,7 0,6 0,0 0,9 -0,1 0,2 0,8 0,2 -1,3 - -
o 1p. -0,1 -1,2 -0,5 0,2 -0,8 -0,1 -0,1 -0,6 0,0 1,1 - -
2023 a’ 1p. -0,1 -0,7 -0,1 -0,3 0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,4 0,6 - -
oupBoAés aTis eTioleg TooooTiaies UeTaBoAéS Tou AETT, mooooTiaies povades
2020 -6,1 -5,5 -4,1 0,2 -1,4 -0,4 -0,8 -0,2 -0,3 -0,5 - -
2021 53 4,2 2,0 1,0 0,9 0,7 0,6 -0,4 0,2 1,4 - -
2022 3,5 3,7 23 0,3 0,8 0,2 0,3 0,3 0,3 -0,2 - -
2022 B 1p. 4.4 43 3,0 0,2 0,7 0,2 0,1 0,3 0,5 0,1 - -
Yy 1p. 2,5 4,0 1,4 0,1 1,7 0,2 0,5 1,0 0,8 -1,5 - -
&' 1p. 1,8 1.1 0,7 0,2 0,1 0,0 0,3 -0,2 0,1 0,7 - -
2023 a’ 1p. 1,0 0,6 0,4 -0,2 0,4 -0,1 0,3 0,2 -0,1 0,4 - -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 eGaywyég/eioaywyég KAAUTITOUV ayabd kal UTTNPETieg Kl GUPTTEPIAUBAVOUV TIG ENTTOPIKEG CUVAAAQYEG METALU TWV XWPWYV TNG {WVNG TOU EUPW.
2) ZuptrepidapBaveTal n KTron peiov d1dBeon TINAAQWV.
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2 OIKovouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.2 MNpoaoTiBépuevn aia Katé OIKoVoUIKr) dpaaTnpIoTNTA
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdpioTn TTpooTIBéuEVN agia (BacIKEG TINEG) dopol

2U0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Karta- Eptrépio, Evnpé-| Xpnuato- Apa-| EmayyeA-| Anpooia di- Téxveg, “%OV

O000KO-| EVEPYEIQ KOI| OKEUEG HETOPOPEG,| PWON KaI| TTIOTWTIKEG|  OTNPI- yatikég, | oiknon, Tal-|  yuxayw- uj” o

Hia kai UTTNPETiES UTTNPECIEG| ETTIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- S¢ia, vyeia yia kai Mot !g

aigia KOIVAG TTaPOXNG via NOTIKEG | OXETIKEG | HATIKEG Kal | KO KOIVWVIKT Aoitrég Tipolo-

WEEAEIG KOTaAUPATOG dpaoTtnpl- Me|  utrooTn- HEpIUVa| UTTNPEDIEG Viwv

Kal EaTiOONG ATNTEG| OKivnTn PIKTIKEG
TTEPIOU-| UTTNPETITES
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2020 10.376,4 177,2 2.007,3 549,6 1.802,1 547,1 485,5 1.214,7 1.201,3 2.067,8 324,0 1.1384

2021 11.094,9 189,5 21749 5953 2.004,2 589,0 501,7 1.251,0 1.289,7 2.162,3 337,3 1.284,3

2022 12.059,0 2229 2.407,5 659,1 2.3151 622,5 515,7 1.302,5 1.390,5 2.251,0 372,2 1.340,0

2022 B’ 1p. 2.982,0 54,8 5979 163,3 574,5 155,2 126,3 320,3 345,6 552,3 91,9 341,4

y 1p. 3.0355 57,7 599,3 165,6 592,6 155,7 129,2 3257 350,1 564,6 95,1 334,5

8 1p. 3.1145 58,7 6345 170,4 596,5 158,4 134,8 333,99 356,7 576,1 94,6 323,8

2023 o’ 1p.  3.170,8 59,7 6544 179,6 602,1 161,0 137,5 342,0 361,3 5774 95,8 321,3

wg¢ 1T0000T6 TNG TPOoOTIBéUEVNS adiag
2022 100,0 1,8 20,0 5,5 19,2 52 4,3 10,8 11,5 18,7 3,1 -
AANUOWTOI BEIKTEG OYKOU (TIMEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
TpIuNVIQieS TTOoOOTIAIES UETABOAES

2022 B Tp. 0,8 0,0 0,6 -0,2 1,9 1,9 0,1 0,3 1.1 -0,2 4,2 11

Y TP, 0,6 0,8 0,7 -0,9 1,0 0,1 -0,1 -0,1 0,4 1,1 3,2 -2,1

5" 1p. -0,2 -0,3 0,0 -0,5 -1,2 1,5 -0,3 0,2 0,1 0,3 -2,8 0,9

2023 o 1p. 0,2 0,9 -0,8 2,6 0,4 0,7 -1,3 0,7 0,5 0,1 1,7 -3,1

ETNOIES TTOOOOTIAIES IETAPBOAES

2020 -5,9 0,1 -6,1 -5,1 -14,1 2,0 0,4 -0,7 -5,8 -2,8 -17,7 -7,2

2021 52 -0,6 7,2 3,6 77 71 3,6 1,7 6,1 3,5 3,8 6,6

2022 3,6 0,0 2,0 1,6 7,8 59 -0,5 1,8 4,8 1,6 12,2 2,0

2022 B’ Tp. 4,5 -0,3 2,3 2,0 1.1 7,0 -0,1 21 57 1,2 171 3,0

Y 1p. 2,7 0,5 2,4 1,1 4,6 54 -0,8 1,3 3,9 1,3 7,6 0,3

o 1p. 2,2 -0,3 2,0 -0,1 2,6 4,6 -0,9 1,1 3,1 1,9 7,2 -1,1

2023 o’ 1p. 1,5 1,4 0,5 0,9 2,0 43 -1,6 1,0 2,1 1,3 6,2 -3,2

oupBoAés aTig Tpiunviaies ToooaoTiaies peTaBoAés TG mpoaTiBéuevng agiag, ToooaTiaies povades

2022 B’ 1p. 0,8 0,0 0,1 0,0 0,3 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 -

Y 1P, 0,6 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 -

o 1p. -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1 -

2023 o 1p. 0,2 0,0 -0,2 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 -

ouuPBoAéS oTIS £THOIES TTOOOOTIAIES ETABOAES TNS TTPOCTIOEUEVNGS aiag, TTOOOOTIdIES IOVAdES

2020 -5,9 0,0 -1,2 -0,3 -2,7 0,1 0,0 -0,1 -0,7 -0,5 -0,6 -

2021 5,2 0,0 1,5 0,2 1,4 0,4 0,2 0,2 0,7 0,7 0,1 -

2022 3,6 0,0 0,4 0,1 1,4 0,3 0,0 0,2 0,6 0,3 0,4 -

2022 B 1p. 4,5 0,0 0,4 0,1 2,0 0,4 0,0 0,2 0,7 0,2 0,5 -

Yy Tp. 2,7 0,0 0,5 0,1 0,9 0,3 0,0 0,1 0,4 0,2 0,2 -

o 1p. 2,2 0,0 0,4 0,0 0,5 0,2 0,0 0,1 0,4 0,4 0,2 -

2023 o’ 1p. 1,5 0,0 0,1 0,1 0,4 0,2 -0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
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2.3 AragxoAnon

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

>Uvo-| Katd epyaoiakd Katd oikovopikf dpaoTnpiétnta
Ao KaBETTWG
MioBw-|Autoama-|  lewpyia,| MeTamoi-| Kara-| Eptépio, Evnué-| Xpnupato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anpoéoia di-| TEXveG,
T0i| OxoAoU-| dacokopia|non, evép-| OKEUEG| HETAQO-| PwOonN KaI| TNIOTWTIKEG| PIOTNTEG JaTIKEG,| oiknan, TTal-| wuxa-
pevol|  kal ahigia|  yela Kai PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| Kal A0Qpa- OXETI- emyelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
uTINpETieg peaieg via NOTIKEG KEG ME|  MATIKEG KOl | KAl KOIVWVIKN Kal
KOIVAG TTAPOXAG dpaoTtnpi-| akivntn uTToO0TN- pépigval AoIrég
wWeEAeIag KOTAAU- &TnTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
HoTOoG Kal oia| utmnpeoieg oieg
€0TiooNGg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Ap1BubG atraooAoupévwy
wg¢ T0000TO TOU GUVOAIKOU apiBuoU amracyoAoupévwy
2020 100,0 86,0 14,0 3,0 14,5 6,2 24,4 3,0 2,4 1,0 13,9 24,8 6,6
2021 100,0 86,1 13,9 3,0 14,3 6,3 24,2 3,1 2,4 1,0 14,1 25,0 6,6
2022 100,0 86,3 13,7 2,9 14,1 6,4 24,4 3,2 2,4 1,0 14,2 24,8 6,6
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2020 -1,4 -1,5 -1,1 -2,6 -1,9 0,7 -3,7 2,0 0,4 0,6 -2,1 1,0 -3,0
2021 1,5 1,6 0,4 0,0 -0,3 3,3 0,5 4,8 1,1 1,1 3,0 21 1,0
2022 2,3 2,5 1,1 -0,8 1,3 3,1 3,3 57 0,1 3,1 3,1 1,5 1,6
2022 B’ 1p. 2,8 3,0 1,1 -0,2 1,3 3,4 4,8 6,0 0,4 2,8 3,4 1,6 1,8
Yy Tp. 1,8 1,9 1,1 -1,1 1,4 3,1 1,9 6,2 -0,3 4.1 2,5 1,4 0,8
o 1p. ,6 1,7 0,7 -1,1 1,1 2,0 1,7 4,6 0,4 3,4 2,2 1,3 1,0
2023 a’ 1p. 1,6 1,7 1,3 -1,2 1,2 1,4 2,2 4,5 1,2 2,5 21 1,2 0,8
MpaypaTikéG WPES Epyaoiog
WG TTO00OTO TWV OUVOAIKWV WPWV Epyaadias
2020 100,0 81,9 18,1 43 15,0 7,0 241 3,3 2,6 1,1 13,8 23,0 58
2021 100,0 81,7 18,3 4,1 14,9 7,2 24,4 3,4 2,5 1,1 14,0 22,5 5,8
2022 100,0 81,8 18,2 3,9 14,6 7,2 25,3 3,5 2,5 1,1 14,1 21,9 6,0
eT0IES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2020 -8,0 -7,3 -11,0 -3,4 -7,5 -6,3 -14,6 -1,6 -2,0 -5,1 -8,2 -2,2 12,0
2021 55 53 6,5 -0,1 4,6 9,1 6,8 7.4 2,8 6,9 7,5 3,2 59
2022 3,5 3,6 3,0 -1,6 1,1 3,2 7.4 57 -0,1 49 41 0,7 6,0
2022 B 1p. 3,7 3,9 2,9 -1,9 0,3 2,7 9,9 54 -0,9 5,1 3,9 -0,2 6,8
Y Tp. 2,5 2,8 1,3 -1,1 2,0 3,3 3,2 7,3 0,3 4,9 3,8 1,2 2,4
S 1p. 2,2 2,3 2,1 -1,1 1,4 3,1 3,0 4,9 1,2 3,7 3,2 1,1 2,8
2023 a’ 1p. 1,9 2,1 1,1 -0,4 1,7 1,5 2,6 4,0 1,4 1,5 2,4 1,2 1,7
MpaypaTikéG WPeg epyaaiag avd aTacXoAoUPEVO
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAEG
2020 -6,7 -5,9 -10,0 -0,9 -5,7 -6,9 -11,4 -3,6 -2,4 -5,7 -6,3 -3,2 -9,3
2021 4,0 3,6 6,1 0,0 49 5,6 6,3 2,5 1,7 5,8 4.4 1,1 49
2022 1,1 1,1 1,9 -0,9 -0,2 0,1 4,0 0,0 -0,2 1,7 1,0 -0,8 4,3
2022 B’ 1p. 0,9 0,8 1,8 -1,8 -0,9 -0,7 4,9 -0,6 -1,3 2,2 0,5 1,7 4,9
Y T1p. 0,7 0,9 0,2 0,0 0,6 0,2 1,3 1,1 0,6 0,8 1,2 -0,2 1,6
o' 1p. 0,7 0,6 1,4 0,0 0,4 1,0 1,3 0,3 0,8 0,3 1,0 -0,2 1,8
2023 a’ 1p. 0,3 0,4 -0,3 0,9 0,4 0,1 0,4 -0,4 0,2 -1,0 0,3 0,0 0,9
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia Tnv ammacyéAnon Baaciovral oto ESA 2010.
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2.4 EpyaTikd duvapikd, avepyia Kal Keveg BEaeig epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| Ytoarma- Avepyia® MooooTd

Bduvap- UXC"(;HUW volo Maxpo- Kard nikia Kard guho e*fivwv

KO, €Ka- b TOU SGVIa " " p - et

ToppupIal epyaTikos EKSL?);I: "/:p:{(:xu a \)/(fpviu EviAikeg Néol Avdpeg [uvaikeg £pyaoiacd

dropa|duvapikou dropal  TikoU % T0U|EKaTop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|% Twv ou-

duvapi- epyatikol| pUpia epya-|  pupla epya-| pUpla|  epya-|  pUpia epya-|  VONKWV

kou| duvapl-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &Topa TIKOU| Bféoewv

Kou? Suvapl- Suvapl- Suvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU TUVOAOU 100,0 80,1 19,9 51,3 48,7

10 2020

2020 162,755 3,5 12,964 8,0 3,0 10,380 7,0 2,584 18,2 6,644 76 6320 8,3 1,8

2021 165,047 3,4 12,787 7.8 3,2 10,303 6,9 2484 16,9 6,517 74 6,270 8,1 2,4

2022 167,811 3,1 11,340 6,8 2,7 9,082 6,0 2,258 14,6 5,687 6,4 5,653 7.2 3,1

2022 B 1p. 167,811 3,1 11,299 6,7 2,7 9,040 59 2,259 14,6 5,706 6,4 5593 71 3,2

Yy Tp. 167,941 3,0 11,427 6,8 25 9,054 59 2373 15,2 5,743 6,4 5,684 7,2 3,1

o 1p. 168,560 3,0 11,222 6,7 2,5 8,967 59 2,255 14,3 5,592 6,2 5,630 71 3,1

2023 o' 1p. 11,106 6,6 8,833 58 2,273 14,1 5,522 6,3 5,584 7,0 3,1

2022  Notp. - - 11,282 6,7 - 9,002 59 2,280 14,5 5,656 6,3 5,627 7.1 -

Aek. - - 11,278 6,7 - 9,036 59 2,242 14,2 5,662 6,3 5,616 7.1 -

2023 lav. - - 11,249 6,6 - 9,007 59 2,242 14,2 5,663 6,3 5,586 7,0 -

PeBp. - - 11,189 6,6 - 8,961 58 2,228 14,1 5,630 6,3 5,559 7,0 -

Mapr. - - 11,121 6,6 - 8,907 58 2214 14,0 5,613 6,2 5,508 6,9 -

ATTp. - - 11,088 6,5 - 8,882 58 2,206 13,9 5,605 6,2 5,483 6,9 -

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Otrou bev £xouv dnpooieubei akOpN TpIUNViaia Kal TR aTolxeia até TNV ‘Epeuva Epyatikod AuvapikoU, autd uttoAoyiovTal wg atrAoi JETOI 6POI TWV UNVICIWY OTOIXEIWV.
YTépxel acuvéxela TG oeIpdig aTrd To a'Tpiunvo Tou 2021 Adyw Tng epappoyng Tou KavoviopoU yia Tig OAokAnpwuéveg Eupwraikég KolvwviKEG ZTATIOTIKEG. AOYW TEXVIKWV
NTNUATWY OXETIKA HE TNV EI0AYWYT TOU VEOU YEPUAVIKOU GUOTAHATOG OAOKANPWHEVWY EPEUVIIV IO Ta VOIKOKUPIA, cupTrepiAapBavopévng Tng Epeuvag Epyatikod Auvapikou, Ta
aTolxeia yia T {wvn Tou eupw TrepIAapBavouv dedopéva atmd T Mepuavia, amd 1o a’Tpiunvo Tou 2020 Kai €§AG, Ta oTToia dev aTTOTEAOUV AUECES EKTIUMATEIG OTTO TA HIKPOJEDOEVT
NG ‘Epeuvag Epyatikot AuvapikoU, aAAd Bacifovtal o€ éva peyaAuTtepo Seiypa Tou TepIAapBaver Sedopéva atrd AAAEG OAOKANPWHEVESG £PEUVEG YIA T VOIKOKUPIG.
2) Xwpig eTTOXIKN dI6pBwoN.
3) To Too00T6 KEVWV BETewy epyaaiag IcouTal Pe T TTNAIKO Tou apIBpoU Twy KeVWwy BEcEwY epyaciag TTPog Tov ouvoAiké apiBud Béoswy epyaaciag (4Bpoiopa KATEIANPHEVWY Kal
KEVWYV), EKPPAfOHEVO WG TToooaTo. Ta dedouéva eival xwpig eToxIKA 810pBwan kal KAAUTIToUV Tn Blodnxavia, TIG KATAOKEUEG Kal TIG UTTNPETIES (E5QIPOUNEVWV TWV VOIKOKUPIWY WG
£PYOSOTWY KAl TWV ETEPODIKWY OPYAVICUWV KAl POPEWY).

2.5 Bpayuxpoviol SEIKTEG ETTIXEIPNMATIKNG dpaaTNPIOTNTAG

Biopnxavikr Tapaywyn Mapayw- NIQVIKEG TTWAAOEIG KukAog Néeg
T0OVoAo (ekTOG Twv  [KUpIeg Opadeg BIopnxavikwv kAGSwv| YN TOHEA| 5 5yoro Eidn Mpoiovia| Kavopa| EPYAOIDV | KUKAOGOPiES
KOTOOKEUWY) KaTa- diarpo-| ANV edwWY TOU TOHEd 1.X.
Metarioinon| Evois-| Kega-|Katavahw-| Evép-| O<EV“Y ong-|  dlaTpoerig v U empaTkiov
. . . TTOTA- pETILVY | QUTOKIVATWY
peoa| Aaiakd| TikG ayaBd|  yeia .
ayabd| ayabd Kamvog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% ToU ouvéhou| 100,0 88,7 32,1 34,5 21,8 11,6 100,0 100,0 40,4 52,5 7.1 100,0 100,0
10 2015
£TNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2020 =77 -8,2 72 -11,2 43 -44 -5,3 -0,8 3,7 -2,3 -14,4 -9,8 -24,3
2021 8,9 9,8 9,6 11,6 8,1 1,4 5,9 5,1 0,9 78 9,6 8,1 -2,9
2022 23 3,0 -1,3 55 53 -34 2,4 0,7 -2,8 2,5 6,3 10,0 -4,3
2022 o’ 71p. 1,6 2,1 11 0,3 63 -1,4 6,0 57 -1,7 11,1 12,5 12,4 -12,3
B Tp. 2,0 2,6 -0,3 4,6 32 -14 2,7 1,0 -2,8 2,9 7,7 13,3 -16,2
Yy 1p. 3,4 4,0 -1,7 9,9 30 -13 0,9 -0,5 -1,6 -0,6 3,3 9,1 1,5
& 1p. 2,2 3,5 -4,4 7,2 89 -90 0,4 -2,6 -5,0 -1,6 3,1 6,2 15,3
2022  Noép. 3,9 5,6 -3,4 11,1 99 -11.3 1,3 -2,4 -4,5 -1,9 3,6 6,1 18,2
Aex. -2,0 -1,2 -7,0 -1,5 70 -73 -0,6 -2,8 -6,5 -0,8 3,8 5,3 14,4
2023  lav. 1,0 23 -5,6 8,6 34 77 0,7 -1,8 -4,7 0,0 4,9 6,8 12,1
PeBp. 2,0 2,9 -5,0 9,9 36 -4,1 2,1 -2,4 -4,6 -0,8 0,4 4,8 11,6
Mapr. -1,4 -0,8 -4,5 -1,6 53 -6,7 -1,5 -3,3 -6,4 -1,7 2,6 5,6 30,8
ATrp. 0,2 0,9 -6,2 8,3 00 -74 . -2,6 -4,4 -1.1 -1,8 . 19,4
Hnviaieg TTooooTIAiEG HETABOAEG (£.5.)
2022  Noép. 1,3 17 0,4 0,9 1,3 -11 0,1 0,7 -0,6 11 0,8 - 3,6
AeK. -1,3 -1,9 -2,9 -0,4 -1,4 3,4 -2,2 -1,6 -1,7 -1,6 0,8 - 3,6
2023  lav. 0,6 0,0 1,2 0,3 1,7 11 3,7 0,9 1,8 1,0 -1,6 - -8,6
DeBp. 1,4 1,2 0,8 1,8 1,2 0,8 1,7 -0,2 -0,3 0,1 -1,3 - 3,3
Mapr. -3,8 -5,8 -1,0  -152 07 -14 -2,4 -0,4 -0,8 -0,9 11 - -1,6
ATTp. 1,0 3,7 -1,0 14,7 -2,0 1,0 . 0,0 -0,5 0,5 -2,3 - -11
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai European Automobile Manufacturers Association (oTiAn 13).
1) E€aupeiTal To €UTTOPIO KOl O XPNUATOOIKOVOUIKEG UTTNPETIES.
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2.6 'Epeuveg yvwpung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOpd TTOCOOTWV ‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv
BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA) (SeikTeg diaxuong)
Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng| Metartrol- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA TTo-|  pnpaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pqom- Tapayw-
KNIHOTOG| ¢\ imigTo-|  xpnoido- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOIO- I'I{f)ounesl- pi6TNTa \uls
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang Naviko| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTTOPIO| 1 peaieg TTapa- yiam UTINPECieg
HECOS YwyIKoU ywyikoy |HETATIONGN
0poc= duvapIkoU SUvVapIkou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1999-15 98,7 -5,2 80,6 -11,7 -15,4 -8,6 7,3 - 51,2 52,5 53,0 52,8

2020 88,0 -13,2 74,3 -14,2 -7,0 -12,6 -15,9 86,3 48,6 48,0 42,5 44,0

2021 110,7 9,4 81,8 -7,5 4,2 -1,8 8,3 87,7 60,2 58,3 53,6 54,9

2022 101,8 4,8 82,0 -21,9 52 -3,8 9,3 90,1 52,1 49,3 52,1 51,4

2022 B’ 1p. 103,9 6,7 82,4 -22,7 54 -5,0 12,6 90,3 54,1 50,4 55,6 54,2

Y TP, 97,1 1,8 81,9 -27,0 2,8 -6,8 7.4 90,8 49,3 46,3 49,9 49,0
o 1p. 95,3 -0,9 81,2 -24.4 3,1 -4,8 4,9 90,4 47,1 45,9 49,0 48,2

2023 o 1p. 99,3 0,1 81,1 -19,6 1,3 -1,0 9,5 90,1 48,2 49,8 52,8 52,0

2022 Aex. 96,9 -0,8 - -22,0 3,6 -2,8 7.4 - 47,8 47,8 49,8 49,3

2023 lav. 99,6 0,9 81,0 -20,6 1,3 -0,9 10,2 90,2 48,8 48,9 50,8 50,3

DeBp. 99,4 0,1 - -19,0 1,6 -0,4 9,2 - 48,5 50,1 52,7 52,0
Mépr. 98,9 -0,7 - -19,1 0,9 -1,8 9,0 - 47,3 50,4 55,0 53,7
ATp. 99,0 -2,8 81,2 -17,5 0,9 -0,9 9,9 90,0 45,8 48,5 56,2 54,1
Maiog 96,5 -5,2 - -17,4 0,2 -5,3 7,0 - 44,8 46,4 55,1 52,8

Mnyég: Eupwraikr) Emrpotn (Meviki AicuBuvan ECFIN) (otiAeg 1-8) kai Markit (oTiAeg 9-12).

2.7 ZUVOTITIKOIi AOyOapIOGHOi VOIKOKUPIWY KOl [N XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV

(TPEXOUTEG TIUEG, EKTOG OV avaPEPETAI DIAPOPETIKA, XWPiG ETTOXIKN S16pBwaon)

Noikokupid Mn XPNUOTOTTICTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MoooaT1dé| Adyog | Mpaypatiké| XpnuaTtool-| AKaBdapioTeg Ka-| Oiki-| TMooco-|MocooTtd Noyog| Xpnuarool-| AkaBdpioTeg| Xpnua-
akaBd-| Xpé-| akaBAPIOTO| KOVOMIKEG| un XpnuaTo-| Bapr|oTikog| oTé kép-| akaBa-|  xpéoug?|  KovopIKEG| un xpnuaTo-| T0dTN-
plotng| oug| OloBéaipo| emmevdloeig| olkovouikég| Béon?| TAoU-|  doug®|  pIoTng €TTeVOUOEIG| OIKOVOMIKEG an
ATTOTOI- £1060Nua £TTEVOUOTEIG TOG arota- £TTEVOUOTEIG
£UONG pieuong
% TIPOCOPUOCHE- ETtAoieg TooooTiaieg HETABOAEG % akaBdapioTng % TOU ETtAoieg TTooooTiaieg HETABOAEG
VOU akaBdapiaTou TTPOCTIOEPEVNG AEN
SiaBéaipou agiag
€l00dApaTog!
11 2 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12 13

2019 13,2 931 2,0 2,6 3,9 6,6 4,6 47,7 24,2 74,4 2,1 7,7 1,9

2020 19,7 955 -0,1 4.1 -2,6 55 48 46,2 24,7 81,3 3,5 -12,2 2,4

2021 17,7 95,8 1,5 3,7 18,2 80 84 49,1 26,3 79,0 4,9 8,0 3,1

2022 a’ 1p. 16,1 95,6 0,4 3,0 18,3 64 98 49,0 26,0 77,9 4,6 15,1 3,0

B Tp. 14,9 953 0,3 2,7 16,8 4,0 10,2 49,1 24,5 76,6 4,5 -5,5 3,1
Y 1P, 14,4 94,6 -0,3 2,7 11,1 26 92 49,3 24,0 76,6 4,4 29,8 3,2
5" 1p. 14,0 93,1 -0,6 2,5 5,9 1,2 68 49,1 23,8 74,7 3,1 55 2,1

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) Me Bdon Ta oWPEUTIKE 0BpoiouaTa TECTAPWY TPINAVWY TG ATTOTAIEUONG, TOU XPEOUG Kal TOU aKaBdpIoTou SIaB£aIuou EI008ANATOG (TTPOCAPHOTHEVOU YIa TN HETABOAR TwV
OUVTAgIOBOTIKWY JIKAIWHETWY).

2) XpnHaTOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOEIG) KAl KN XPNHATOOIKOVOUIKG OTOIXEIR EVEPYNTIKOU. Ta N XPNHATOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU
arroTeAoUvTal KUPIWG atrd Tov OIKIOTIKO TTAOUTO (KaTolKieg Kal olkoTreda). MepIAapBavouy eTTiong un XPNHATOOIKOVOUIKG GTOIXEIN EVEPYNTIKOU ETTIXEIPATEWY XWPIG VOUIKI
TIPOCWTTIKOTNTA TTOU TAIVOPOUVTAI EVTOG TOU TOUEX TWV VOIKOKUPIWV.

3) To Too00T6 KEPSOUG €ival To TINAIKO TOU aKABAPIOTOU ETTIXEIPNHATIKOU EI00BMAHATOG (TTOU ICOBUVAE] TIEPITTOU UE TIG TAUEIOKEG POEG) TIPOG TNV aKABAPIOTN TTPOCTIBEUEVN agia.

4) EVOTToINUEVEG UTTOXPEWOEIG OTTO DAVEIR KOl EKS0BEVTA XpEdYPaPa.
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2.8 looCuylo TTANpWHWY TNG WVNG TOU EUPW, I00CUYIO TPEXOUCWY CUVAAAQYWYV Kal I00UYI0 KEQaAAiwV
(B10€K. EUPW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT EKTOG AV avaPEPETAl DIAPOPETIKA, TUVAAAayYEQ)

loogUylo TpeXOUCWV CUVOAAAYWYV

looguyio kepaAaiwv

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg Mpwtoyevih AeuTepoyevi
gloodnAuara gloodAuaTa
Eiompdgers| MAnpwpég| EMenpa(-)/ | Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompdgers| MAnpwuég| Eiompdéers| MAnpwuég| Eiompdéers| MAnpwyég| Eiompdcer| MAnpwuég
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2022 B tp. 1.276,5 1.317,5 -41,0 717,0 7473 306,5 270,6 212,5 215,4 40,5 84,2 116,2 11,7
y 1p.  1.327,7 1.420,6 -92,9 752,5 804,2 312,0 310,4 223,4 220,8 39,8 85,1 20,2 16,6
5 1p. 1.354,1 1.370,0 -15,8 745,8 750,6 310,4 268,0 2557 268,9 42,3 82,5 55,8 35,5
2023 o’ 1p.  1.371,5 1.297,7 73,8 772,9 690,5 3253 293,9 2341 239,2 39,1 74,0 31,6 30,3
2022 OkT. 4541 468,3 -14,2 249,8 259,4 105,0 91,0 85,2 91,1 14,2 26,8 10,0 4,8
Noép. 456,7 459,3 -2,6 2542 251,5 104,6 89,4 83,6 90,1 14,2 28,3 7,6 4,9
Aek. 4433 4424 0,9 241,8 239,7 100,8 87,6 86,9 87,7 13,9 27,4 38,2 25,8
2023 lav. 459,9 4417 18,2 256,5 243,1 108,6 95,2 80,5 80,0 14,2 23,5 11,8 13,3
DeBp. 453,1 428,6 24,5 255,8 228,0 108,3 95,4 75,7 80,5 13,2 24,7 6,6 4,2
Mapr. 458,5 427,3 31,2 260,6 219,5 108,3 103,3 77,9 78,8 11,7 25,8 13,3 12,7
SwpeuTikéS ouvarrayég 12 unvav
2023 Mapt. 5.329,7 5.405,7 -76,0 2.988,2 29925 1.2542 1.1429 925,7 9443 161,6 325,9 223,8 94,1
SwpeuTIKES ouvaAdayés 12 unvav wg moooaTd Tou AET
2023 Mapr. 39,1 39,7 -0,6 21,9 22,0 9,2 8,4 6,8 6,9 1,2 2,4 1,6 0,7
1) To 1004UyI0 KeQaAQiwy Oev gival eTTOXIKG dlOPBWHEVO.
2.9 E€wtepikd eutropio ayabwv Tng dwvng Tou eupw", atieg kal dykol katd oudda TTpoidvTwv?
(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avaPEéPETal SIAPOPETIKE)
>0voho (x.€.5.) Egaywyég (f.o.b.) Eioaywyég (c.i.f.)
E¢ayw- |Eicayw- 20voho Ymoépvnon: 20voAo Yméuvnon:
Yég Yég Evdidueca| Kepa-| Katavahw-| petamoinon Evdidueoa| Kepa-| KatavaAw-| Metatroinon| Metpé-
ayaBd| Aaiokd| TIKG ayabd ayaBda| Aaiokd| TiKG ayabd Aaio
ayabd ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atieg (S10€K. EUpW, ETATIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2022 B 1p. 20,3 454 7151 359,5 126,8 217,6 5759 8121 511,9 112,0 164,2 520,2 108,2
Yy 1p. 20,2 47,6 730,2 366,6 134,1 218,2 588,9 854,8 529,5 116,9 168,9 532,9 108,0
o’ 1p. 14,9 20,1 738,55 363,5 140,7 2229 604,7 7955 479,9 113,7 169,3 515,7 97,1
2023 a’ 1p. 8,5 0,0 7289 . . . 5959 7223 . . . 495,4 .
2022 OxT. 18,2 31,5 2478 123,0 45,5 73,2 204,2 275,0 165,8 39,6 57,6 1770 34,2
Noép. 17,3 21,0 250,3 123,1 48,4 74,6 203,8 265,1 160,2 38,7 56,4 173,5 324
Aek. 9,2 8,6 2405 117,4 46,8 75,1 196,7 2555 153,8 35,4 55,3 165,2 30,5
2023 lav. 11,0 10,2 24272 115,6 45,1 75,1 196,8 2524 148,7 39,0 53,5 168,4 29,9
PeBp. 7,5 1,4 2435 116,0 45,7 75,6 199,4 2436 142,3 37,0 54,2 167,6 24,2
Mépr. 7,5 -9,9 2433 . . . 199,7 226,2 . . . 159,4 .
AcikTeg Oykou (2000=100, eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETABOAEG VIO TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2022 B’ 1p. 2,2 11,5 106,7 105,9 101,9 117,3 106,1 1217 121,8 124,6 120,7 123,2 143,6
Yy Tp. 2,7 14,8 106,4 104,7 105,7 114,5 106,2 124,0 121,6 123,5 121,2 123,0 140,3
o' 1p. 1,5 35 107,2 104,0 109,3 114,7 106,9 1197 115,8 119,7 121,4 120,5 1447
2023 o’ 1p. . . . . . . . . . . . . .
2022 XemT. 6,4 14,8 108,7 106,3 107,7 117,0 109,0 123,7 120,7 125,4 121,7 123,0 140,0
OkT. 2,9 9,9 107,7 106,1 107,8 1141 107,2 1223 118,0 124,8 123,1 123,5 1474
Noép. 2,6 42 108,33 105,0 112,6 114,0 108,17 119,6 115,7 121,5 121,0 121,3 139,9
Aek. -1,1 -3,4 1057 100,9 107,6 115,9 1053 1171 113,8 112,8 119,9 116,7 146,9
2023 lav. 2,8 4,1 106,1 101,8 103,4 117,1 1049 17,7 114,5 121,6 116,7 118,3 150,4
PeBp. -0,6 -0,8 106,8 101,4 104,9 119,0 106,7 116,8 113,7 116,9 117,2 118,1 141,8
Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dlagopég peTagy Tou Igoguyiou ayabwv TTou katapTiCel N EKT (Mivakag 2.8) kai Twy eUTTopIKWY cuvaAAaywyv eTTi ayabuwv tou katapTidel n Eurostat (Mivakag 2.9) opeilovtal
KUPIWG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPIGHOUG.
2) Opdadeg TTpoidvVTWY oUP@Wva e TNV Tagivopnan oe Eupeieg Oikovopikég Kartnyopieg.
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3.1 Evappoviopévog Agiktng Tipwv KatavaAwtn?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho Ayabd| Ymnpeaoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emmegep- Mn| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNG: SUVOAO opéva gidn yaopéva| evepyelakd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV d1aTpo@ng|&idn diatpo-| Blopnxavi-| (X.€.5.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- ¢Ag| ka ayaba GIOIKn’TIKC'(
TPOPAC Kal KG@OpI(OIJ:E-
EVEPYEIDG VEG TijeG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% ToUu ouvérou | 100,0  100,0 68,7 58,2 41,8 100,0 16,7 5,1 26,9 9,5 41,8 86,7 13,3
10 2021
2020 105,1 0,3 0,7 -0,4 1,0 - - - - - - 0,2 0,6
2021 107,8 2,6 1,5 3,4 1,5 - - - - - - 2,5 3,1
2022 116,8 8,4 39 119 3,5 - - - - - - 8,5 7,8
2022 B’ 1p. 116,1 8,0 37 114 3,4 2,4 3,5 4,5 1,4 7.1 0,9 8,2 7.1
Yy Tp. 118,1 9,3 44 132 3,9 23 4,0 2,7 1,9 4,4 1,1 9,5 7,8
5" 1p. 120,8 10,0 51 14,0 4,3 23 3,7 2,9 1,4 4,6 1,5 10,0 9,5
2023 a’1p. 121,3 8,0 55 10,3 4,7 0,9 3,4 2,7 1,8 -6,0 1,2 8,1 7.3
2022 Aek. 120,5 9,2 52 12,6 4,4 -0,4 1,2 -0,6 0,6 -6,6 0,3 9,3 8,4
2023 lav. 120,3 8,6 53 117 4,4 0,6 1,1 0,3 0,7 0,6 0,3 8,7 8,2
PeBp. 121,2 8,5 56 11,1 4,8 0,6 1,0 3,1 0,6 -1,1 0,6 8,6 78
Mapr. 1223 6,9 57 8,1 5,1 0,3 0,9 23 0,2 -2,2 0,4 7,0 5,9
ATTp. 123,1 7,0 5,6 8,1 52 0,2 0,4 -1,6 0,2 -0,8 0,6 7,0 6,4
Mdiog®  123,2 6,1 5,3 . 5,0 -0,1 0,4 -0,3 0,2 -2,2 0,1 . .
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Mn evepyeia-| Evép- Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn K& Blounya yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng VIK& ayoBd
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU CUVOAOU 21,8 16,7 51 36,4 26,9 95 12,2 7,5 6,5 2,7 11,4 9,0
10 2021
2020 2,3 1,8 4,0 -1,8 0,2 -6,8 1,4 1,3 0,5 -0,6 1,0 1,4
2021 1,5 1,5 1,6 4,5 1,5 13,0 1,4 1,2 2,1 0,3 1,5 1,6
2022 9,0 8,6 10,4 13,6 4,6 37,0 2,4 1,7 4,4 -0,2 6,1 21
2022 B’ 1p. 7,6 6,9 9,8 13,7 4,1 39,6 2,2 1,4 4,5 0,1 5,9 1,7
Y 1P, 10,7 10,5 11,6 14,7 5,0 39,7 2,6 1,9 43 -0,2 7,2 2,1
5" 1p. 13,5 13,4 13,7 14,2 6,2 33,9 3,0 2,1 5,6 -0,7 7.1 2,8
2023 a’1p. 14,9 15,4 13,3 7,8 6,7 10,0 3,6 2,5 5,8 0,2 7,2 3,8
2022 Aek. 13,8 14,3 12,0 12,0 6,4 25,5 3,1 2,3 54 -0,6 7,2 3,0
2023 lav. 14,1 15,0 11,3 10,4 6,7 18,9 3,4 2,3 54 0,2 6,5 3,7
Defp. 15,0 15,4 13,9 8,9 6,8 13,7 3,6 2,6 6,0 0,2 7.3 3,8
Mapr. 15,5 15,7 14,7 43 6,6 -0,9 3,7 2,7 5,9 0,3 7.8 3,9
ATtp. 13,5 14,6 10,0 52 6,2 2,4 3,6 2,6 6,1 0,4 7,7 4,0
Mdiog® 12,5 13,4 9,6 . 5,8 -1,7 . . . . . .

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxXEia apopPOUV TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) A6 Tov Mdio Tou 2016 n EKT dnpoaietel BeATiwpéveg eTToxIka dlopBwpéveg aeipég Tou EVATK yia tn {wivn Tou eupw, PETG aTTd avabewpnon Tng peBodoAoyiag yia Tnv ETTOXIKA

d16pBwaon, 6TTwG Treplypd@eTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) MpokatapkTIK EKTIUNON.
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3.2 Biopnxavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVATWY
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
T0Ovoho Z0voho Biopnxavia TIANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEITG Evépyeia| OKEUEG?| KATOIKIWVY| KOG Beikng
(deikTng: Meta-| Z0voAo| Evdidueoa Kega- KaravaAwTikd ayabd T:;;;’J uiH(?;’Y\;
2015= Toinon ayabd|  Aalakd o
100) C(VG@('X aKIvNTWV
2Uvoho Eidn| Mpoidvrta
S10TPOPNG- ANV
TTOTA-KATTVOG €100V
diaTpo-
ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% Tou ouvéAou 100,0 100,0 77,3 72,1 28,9 20,7 22,5 16,6 5,9 27,9
10 2015
2020 102,0 -2,6 -1,7 -0,1 -1,6 0,9 0,9 1,1 0,6 -9,7 1,7 53 1,6
2021 1145 123 7.4 5,8 10,9 2,5 21 3,3 1,8 32,2 5,6 8,1 0,8
2022 153,8 34,3 16,9 14,1 20,3 7,2 12,1 16,4 7,7 85,2 11,5 7,0 -0,1
2022 B 1p. 149,2 36,5 20,0 15,8 24,8 7.4 11,6 16,3 7,5 95,4 12,5 9,2 0,6
Y 1P, 163,1 41,1 17,7 14,7 20,2 7,7 14,0 19,0 8,6 107,8 11,9 6,6 -1,2
5" 1p. 161,9 27,2 14,5 13,1 15,4 7,6 15,3 19,9 9,3 56,1 11,6 2,9 -2,9
2023 o Tp. 156,2 10,9 9,0 9,8 8,7 7,2 14,1 17,3 8,6 11,6 9,6
2022 Noép. 160,8 26,9 14,4 13,1 15,2 7,6 15,4 20,1 9,3 55,5 - - -
Aex. 162,6 24,5 13,0 12,3 13,6 7,5 15,0 19,3 9,4 48,6 - - -
2023 lav. 157,7 14,8 1,7 11,1 11,2 7.3 14,8 18,8 8,8 20,1 - - -
PeBp. 156,5 12,7 9,8 10,3 9,4 7.4 14,6 18,2 8,7 15,9 - - -
Mapr. 1544 55 57 8,0 5,8 6,7 12,9 15,1 8,2 0,0 - - -
ATTp. 149,5 1,0 3,1 5,1 1,3 6,1 10,5 11,2 7,2 -8,9 - - -

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai uroAoyiopoi Tng EKT pe Baon otoixeia ammé 1n MSCI kai €Bvikég Tnyég (0TAAN 13).
1) Mévo eyxwpleg TTWARTEIG.
2) TIPEG EICPOWIV VIO KATACKEUT) KATOIKIWV.
3) Meipaparikd aToixeia pe Baon un evapuoviopéveg TyEg (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

VIO TIEPICOOTEPEG AETITOUEPEIES).

3.3 Tiyég BAOIKWV EPTTOPEUPATWY Kal aTTOTTANBWPIoTEG Tou AET
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIPEG UN EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUNATWY (O€
TIETPEAQI- EUPW)
Z(volo|ZivoAo Eyxwpia Athon Ea-| Eioa-| OV (€UPW/| Me graBpion wg mpog Tig | Me o1éBpion wg mmpog m
(3., ywyégh[ywyégh|  BapeA) e10aywyéc? Xpron?
BeikTng: S0voho| I18IwTIKr | Anuoaoia| AKaBapioTeg Tovoho| Tpool- Mn| Z0voho| Tpo@i-| Mn dio-
2015= KaTavd-| katavda-| emevoUuoelg ya| diatpo- Ha [ TPOPIKEG
100) Awon|  Awon TTAyIou PIKEG TTPWTESG
Ke@aAaiou TTPWTEG UAeg
UAeg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,4 54,6 100,0 50,4 49,6
2020 107,3 1,8 1,3 0,6 3,4 1,0 -1,4 -2,7 37,0 1,4 3,3 -0,3 -1,0 -0,3 -1,8
2021 109,5 2,0 2,8 2,2 1,5 3,7 5,8 79 59,8 . . 37,2 . . 37,1
2022 114,5 4,6 6,8 6,8 4,2 7,7 12,4 17,4 95,0 . . 9,0 . . 9,9
2022 B 7p. 113,7 4,5 6,9 6,3 3,6 8,3 14,7 20,6 106,1 22,5 39,7 9,2 24,2 38,2 10,8
Yy 1p. 114,9 4,5 7,4 75 4,6 7,5 13,4 19,4 98,3 1,5 . 23
o’ 1p. 17,4 5,8 6,9 8,5 5,6 7,6 9,7 12,4 86,6 . . -2,3 . . -3,1
2023 a’1p. 119,3 6,2 54 8,1 4,1 6,4 5,4 3,7 75,8 -9,8 -3,8 -15,1 -10,2 -4,5 -16,4
2022 Aex. - - - - - - - - 76,4 0,0 6,4 -5,6 -1,3 4,0 -7,0
2023 lav. - - - - - - - - 771 -4 14 89 52 02 -104
DeBp. - - - - - - - - 773 74 05 -134 78 -14 147
Mdpr. - - - - - - - - 733 -169 -11,1 -221 -16,8 -10,9 -23,2
ATTp. - - - - - - - - 76,7 -182 -12,8 -231 -17.8 -121 242
Méiog - - - - - - - - 69,7 -18,0 -15,3 -20,7 -176  -144 -21,7

Mnyég: Eurostat, urroAoyiopoi Tng EKT kai Bloomberg (oTAAn 9).
1) O1 aToTTANBWPIOTEG EEAYWYWV KAl EI0AYWYWV apopolv ayabd Kal utrnpeaieg Kal TrepIAaPBAvouV eNTTOPIKEG OUVAAAAYEG HETAGU TWV XWPWY TNG WvNng TOU EUPW.
2) Me oTdBuIoN WG TIPOG TIG E1I0aYWYEG: OTABUIoON P Bdon Tn SIGpBpwan Twv l0aywywy (Katd péoo 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011. Me oTdBpION WG TTPOG TN XPAON: OTABUION HE

Bdon tn didpBpwan TnG eyxwplag ¢TNong (katd péoo 6po) Tnv Tepiodo 2009-2011.
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3.4 'EPEUVEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(Sia@opd TTOCOATWV BETIKWYV Kal GPVNTIKWY ATTAVTATEWY) (SeikTeg diGxuong)
Mpoodokieg yia TIg TIHEG TTWANONG (Toug £TTOPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TINWV KaTava- Tipég el0powv Tigég ayabuwv Kal UTTNPETILV
Metamoinon| Aiaviké epmépio|  Ymmpeoiec| Karaokeuéc| Awt 10 Trpor]v%Jusvo Metatoinon| Ytnpeoieg| Metamoinon| YTnpeoieg
pnvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-15 4,3 57 - -4.4 32,4 56,7 56,3 - 49,7
2020 -0,3 2,0 -0,6 -5,1 11,5 49,0 52,1 48,7 47,2
2021 31,6 24,0 10,3 19,7 30,4 84,0 61,9 66,8 53,4
2022 48,4 52,9 27,2 42,5 71,6 771 75,4 69,6 62,0
2022 B p. 56,4 57,2 29,1 48,9 77 84,0 78,0 74,8 64,4
Y TP, 46,1 54,2 27,5 40,8 76,5 74,3 74,9 67,1 61,8
5" 1p. 40,2 51,6 28,9 41,7 78,1 65,8 74,3 63,7 62,0
2023 o 1p. 23,8 43,8 26,2 27,2 78,4 51,3 69,9 57,8 61,2
2022 Aek. 36,8 48,5 27,8 37,3 78,6 61,0 71,8 61,2 61,0
2023 lav. 30,6 46,0 28,6 34,2 78,0 56,3 70,1 61,6 62,0
DeBp. 22,9 43,7 26,1 25,9 78,6 50,9 71,0 58,4 61,8
Mdpr. 17,8 41,8 23,8 21,6 78,6 46,8 68,5 53,4 59,8
ATrp. 11,6 35,4 19,9 15,5 78,3 44,0 67,2 51,6 58,7
Méiog 6,6 30,9 18,9 12,7 77,4 41,3 64,4 49,0 59,1
Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoewv) kai Markit.
3.5 AcgikTeg KOOTOUG £pyaaiag
(eTN0IEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG aV avaPEPETAI DIAPOPETIKA)
2Uvoho 2Uvoho Katé ouviotwoa Mo eTTIAEYUEVEG OIKOVOUIKEG YTmépvnon:
(8¢ikTng: 8paaTnPIOTNTEG BeikTNG
2016=100) MioBoi kai EpyodoTiKEG ETTIXEIpNUATIKA Kupiwg pn UUPBGT'K};"Y
nuepopioBia £10(QOPEG olIKovopia ETTIXEIPNHOTIKA amodoxwv"
olIKovopia
1 2 3 4 5 6 7
% Tou guvoAou 100,0 100,0 75,3 24,7 69,0 31,0
10 2018
2020 110,7 3,4 4,0 1,4 2,8 4,6 1,8
2021 112,1 1,2 1,4 0,9 1,1 1,5 1,3
2022 17,1 4,5 3,7 6,8 4,8 3,7 2,9
2022 B’ 1p. 120,2 4,7 4,1 6,4 53 3,2 2,6
Yy 1P. 113,4 3,8 3,0 5,9 3,8 3,4 3,0
5" 1p. 126,3 57 5,1 7,6 57 5,6 3,1
2023 o 1p. 4,3

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.

1) NeipapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TNyEGS (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TTEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIES).
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3.6 Movadiaio k60TOG £pyaaiag, auoifh avd yovdada €10p0NG Epyaciag Kal TTapaywyikoTnTa epyaciag

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKE, TPIUNVIaia OToIKEia: Ye ETTOXIKN d16POwanN, ETACIA GTOIXEI: XWPIG ETTOXIKN d16pOwan)

ZUvoho| ZUvoAo Katd oikovopikA dpacTnpiétnta

(Beiktng: lewpyia,| Metamoinon,| Kara-| Epmépio,|Evnuépwon| Xpnuatom-|  Akivnta| EmayyeA- Anudéoia Téxveg,

2015= S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG|  PETAQPO-| Kal ETTIKOI-| OTWTIKEG Kal HOTIKEG, di0iknaon, | yuxaywyia

100) Hia kai uTTNPETieg pég, &evo- vwvia aocpa- ETTIXEIPN- Traudeia, | Kal AoITTég

ahigia KOIVAG W@E- doxeia Kal NOTIKEG MaTIKES Kal uyeia Kal| utrnpeaieg

Aelag €0TIOTOPIA UTTNPETIiES uTT00TN- KOIVWVIKN
PIKTIKEG HépIUVa
uTTNPETiEg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio K6oTOG epyaaiag

2020 110,2 4,5 -0,9 2,0 5,0 7,7 -0,1 -0,1 1,2 3,9 6,2 16,6

2021 104 01 3.1 28 44 -16 2,9 0.6 42 1,0 07 02

2022 113,8 3,1 3,9 2,8 52 1,7 3,0 4,2 4,7 3,3 3,5 -3,8

2022 B’ 1p. 112,6 2,6 4,7 3,1 4,8 1,0 1,7 4,4 4,5 2,6 3,0 -6,7

Yy 1p. 114,0 3,1 3,2 1,4 53 2,0 3,8 3,9 6,3 3,4 3,7 -1,8

&' 1p. 116,3 4,5 4,7 23 6,8 4,3 3,6 4,9 41 5,1 4,7 -1,5

2023 a’ 1p. 118,9 5,8 3,9 6,3 4,7 6,6 47 7.4 4,9 6,4 3,9 -0,1

MioBoAoyikr datrdvn avd piodwTtd

2020 107,0 -0,4 1,7 -2,4 -1,2 -3,9 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 23 -1.1

2021 11,2 3,9 2,4 4,5 4,7 55 53 3,1 4,9 4,2 21 3,1

2022 116,0 4,3 4,6 3,5 3,7 6,0 3,2 3,6 3,5 5,0 3,6 6,3

2022 B’ 1p. 115,0 4,3 4,6 4.1 3,4 71 2,7 3,9 3,8 4,8 2,7 7.3

Yy 1p. 116,4 3,8 4,8 2,6 3,3 4,5 3,0 3,3 3,5 4,8 3,6 4,8

o p. 118,3 4,8 55 3,4 4,6 52 3,6 3,5 1,8 6,0 54 4,5

2023 a’ 1p. 1201 52 6,7 55 4.1 6,3 4,4 4,4 3,3 6,4 4,0 52

MapaywyikdTnTa £pyaciag ava amacXoAoUueVo

2020 97,1 -4,7 2,7 -4,3 -5,9 -10,8 0,1 0,0 -1,4 -3,8 -3,7 -15,2

2021 100,8 3,8 -0,7 7.4 0,3 7.2 2,3 2,4 0,7 3,1 1,4 2,8

2022 101,9 1.1 0,7 0,7 -1,5 4,2 0,2 -0,6 -1,2 1,7 0,1 10,5

2022 B’ 1p. 102,1 1,6 -0,2 0,9 -1,3 6,1 1,0 -0,5 -0,7 2,1 -0,3 15,0

Yy Tp. 102,1 0,6 1,5 1.1 -1,9 2,5 -0,8 -0,6 -2,7 1,3 -0,1 6,7

o" 1p. 101,7 0,3 0,8 1,0 -2,1 0,9 0,0 -1,3 -2,2 0,8 0,6 6,2

2023 a’ 1p. 101,1 -0,6 2,6 -0,8 -0,5 -0,2 -0,2 -2,8 -1,5 0,0 0,1 53

MigBoAoyikr datrdvn avd TTPayHaTIK) WPa £pYOCiag

2020 113,8 5,8 4,3 2,9 5,0 7,0 3,1 1,8 4,4 59 53 6,8

2021 114,3 0,4 0,0 -0,1 -0,4 -0,2 2,8 1,6 0,5 0,4 1,3 -0,8

2022 118,0 3,2 54 3,8 3,9 1,7 34 3,7 2,7 3,9 4,5 2,9

2022 B’ 1p. 116,6 3,4 6,4 4,9 53 1,6 3,8 5,0 3,1 4.1 4,5 3,4

Yy 1p. 118,2 2,9 4,8 2,0 3,0 2,6 2,3 2,3 3,0 3,1 3,8 3,9

o 1p. 120,5 4,2 6,5 3,0 3,3 3,7 3,6 3,0 1,3 5,1 57 3,3

2023 a’ 1p. 1221 4,8 5,3 52 4,0 54 4,7 4,3 4,0 5,8 4,0 4,5

Qpiaia TTapaywyIkGTNTA TNG EPyaTiag

2020 104,6 2,0 3,5 1,3 1,1 0,4 3,9 2,5 4,6 2,6 -0,6 -6,6

2021 104,5 -0,1 -0,7 2,5 -5,1 0,9 -0,2 0,7 -4,8 -1,2 0,3 -1,9

2022 104,5 0,0 1,5 1,0 -1,6 0,3 0,2 -0,4 -2,9 0,7 0,9 59

2022 B’ 1p. 104,4 0,7 1,6 1,9 -0,7 1,2 1,7 0,8 -2,8 1,7 1,4 9,7

Yy 1p. 104,7 -0,1 1,6 0,5 -2,1 1,2 -1,8 -1,1 -3,4 0,0 0,1 5,0

o p. 104,3 -0,4 0,8 0,7 -3,0 -0,4 -0,3 -2,1 -2,5 -0,2 0,8 4,2

2023 a’ 1p. 103,6 -0,9 1,7 -1,2 -0,6 -0,7 0,2 -3,0 -0,5 -0,3 0,1 4,4
Mnyég: Eurostat ka1 urohoyiopoi Tng EKT.
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4.1 EmToKia TNG XpnuoTayopds

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou eupw! HMNA laTrwvia
BpayxutrpéBeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Emtékio piag MeoooTabuikd
€MTOKIO| BIdpKeIag 1 unvog| didpkeiag 3 unvwv| SIGPKEING 6 unvwy Sidpkelag 12 nuépag évavrl ETTITOKIO
TOU EUPW (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) unvwv eCaopaliocwv Jiog nuépag
(€STR) (EURIBOR) (SOFR) (TONAR)
1 2 3 4 5 6 7
2020 -0,55 -0,50 -0,43 -0,37 -0,31 0,36 -0,04
2021 -0,57 -0,56 -0,55 -0,52 -0,49 0,04 -0,02
2022 -0,01 0,09 0,35 0,68 1,10 1,63 -0,03
2022 Noép. 1,37 1,42 1,83 2,32 2,83 3,72 -0,07
Aek. 1,57 1,72 2,06 2,56 3,02 4,05 -0,07
2023 lav. 1,90 1,98 2,34 2,86 3,34 4,30 -0,02
DeBp. 2,27 2,37 2,64 3,14 3,53 4,54 -0,02
Mapr. 2,57 2,71 2,91 3,27 3,65 4,64 -0,02
ATrp. 2,90 2,95 3,17 3,50 3,74 4,81 -0,02
Méiog 3,08 3,15 3,37 3,68 3,86 5,02 -0,05
MnynA: Refinitiv kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEiO AQOPOUV TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WvNnG Tou eUpw, BA. TIG MEVIKEG ZNUEILOEIG.
4.2 KapTtruAeg atmodooewy
(Té€AOG TTEPIGDOU, % €TNOIWG, SIAPOPEG ATTOBOCEWY OE TTOCOOTIAIEG HOVADEG)
Emitokia spot Alagpopég amrodooEwv ZTIypIoia TTpoBeoIaKd ETTITOKIA
Zwvn Tou eupw? Zwvn Tou eupw? HMA Hvwpévo Zwvn Tou eupw?
BaaiAeio
3 pAveg 1 é10G 2 ¢m 5¢ém| 10¢€m 10 €tn - 1 é10G| 10 €T - 1 €10G| 10 €T - 1 €10G| 1 €T0G 2 ém 5¢ém| 10¢ém
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2020 -0,75 -0,76 -0,77 -0,72 -0,57 0,19 0,80 0,32 -0,77 -0,77 -0,60 -0,24
2021 -0,73 -0,72 -0,68 -0,48 -0,19 0,53 1,12 0,45 -0,69 -0,58 -0,12 0,24
2022 1,71 2,46 2,57 2,45 2,56 0,09 -0,84 -0,24 2,85 2,48 2,47 2,76
2022 Noép. 1,46 2,02 2,04 1,96 1,99 -0,03 -1,13 -0,04 2,23 1,91 1,99 2,01
Aek. 1,71 2,46 2,57 2,45 2,56 0,09 -0,84 -0,24 2,85 2,48 2,47 2,76
2023 lav. 2,22 2,67 2,51 2,29 2,32 -0,35 -1,18 -0,12 2,65 2,15 2,24 2,41
PeBp. 2,66 3,16 3,08 2,80 2,76 -0,40 -1,10 -0,26 3,28 2,77 2,63 2,77
Mépr. 2,75 2,80 2,62 2,35 2,41 -0,39 -1,16 -0,52 2,67 2,25 2,27 2,58
ATTp. 2,88 2,94 2,68 2,37 2,44 -0,50 -1,36 -0,60 2,74 2,20 2,30 2,65
Méiog 3,07 3,02 2,64 2,29 2,38 -0,63 -1,65 -0,53 2,65 2,02 2,23 2,65
MnyRA: YmoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEIO AQOPOUV TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WvNG Tou eUpW, BA. TIG MEVIKEG ZNUEILOEIG.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon otoixeia Tng Euro MTS Ltd kai rioToAnTTikéG diaBabpioeig Tng Fitch Ratings.
4.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda OEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX HMOA| lamwvia
AtgikTeG avapopdg KUpiol kAadikoi SeikTeg
Eupug 50| Baoikég| Katava-| Karava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeoi-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG TPWTEG|  AWTIKEG|  AWTIKG| Ao Kal [TTIOTWTIKEG|  XavIKEG|  Aoyia| €G KOIVAG VWVieg & Poor's 225
UAeg|utnpeoieg|  ayaBda| Quoikd| emIXeIph-| ETTIXEIPN- WEEAEIOG 500
agplo OEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2019 373,6 3.4352 7317 270,8 183,7 111,9 155,8 650,9 5282 322,0 2942 772,7 29155 21.697,2
2020 360,0 3.274,3 7589 226,8 163,2 83,1 128,6 631,4 630,2 3471 257,6 831,99 3.217,3 22.703,5
2021 448,3 4.023,6 962,9 289,8 183,0 95,4 164,4 819,0 8743 377,7 279,6 886,3 4.277,6 28.836,5
2022 Noép. 414,2 3.840,0 958,6 253,4 165,1 119,8 165,4 733,5 7451 346,5 2741 7813 3.917,5 27.903,3
Aek. 418,3 3.884,7 9442 257,4 166,8 121,0 168,9 738,0 7573 355,1 268,3 786,9 3.912,4 27.214,7
2023 lav. 439,8 4.092,7 963,0 276,9 167,7 123,3 182,3 780,4 807,6 358,7 277,9 808,6 3.960,7 26.606,3
DeBp. 455,8 4.238,1 9835 291,6 170,5 1224 192,5 814,0 849,11 357,3 288,7 817,0 4.079,7 27.509,1
Mapr. 448,5 4.201,7 968,8 2922 175,7 116,6 182,1 809,6 8344 358,9 296,7 797,0 3.968,6 27.693,2
Atp. 460,9 4.358,3 990,6 305,7 184,2 120,7 183,3 817,9 8434 383,5 3059 843,0 4.121,5 28.275,8
Méiog 456,4 4.319,3 9753 301,8 180,5 116,0 178,9 8246 858,8 379,9 296,5 8354 4.146,2 30.147,5
Mnyn: Refinitiv.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.4 Emitéxkia NXI eTmi véwv daveiwv Kal kKatabéoewy Volkokupiwv': 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Katabéoeig Avaku-| Adveia|  KatavaAwtika daveia Adveia Adveia yia ayopd KaToikiog
Miag Ymé| Me oup- K)‘OU,“EV“ MEOW[ Kard apyikr | SEMME)| TPOS AU- KaTé apyIkr Trepiodo YEMMNEY T0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn Saveia MOTW- 11epj0d0 oTOPE- Bepoug oTaBepPoU ETTITOKIOU BeT0g
Toinon| _ Sidpkeia Kall - TIKWV| 5oy etmiTokiou ET"?VVE)" deikTng
fwg| Ewg| Ave|YTERAVO-| KAD"T 1y g Avw HOTIEG KA ey an-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
3pnviv| 2 ém|  Twv Myeig Twy vOuevo| Tou 1 QATOHIKEG véuevo|  Tou| TWwvV| Twv davel-
2 g1V €MTOKIO| €TOUG ETXEPN" | emirokio| 1 kai| 5 ka 10 opoU
Kai (7318 Kal|  fwg| €wg| €TWV
oTaBe- oTafe-| 5émn 10
pd Ewg pd Ewg £Tn
1 éT10G 1 éT0G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2022 Maiog 0,00 045 0,20 0,64 4,80 15,85 5,88 5,58 6,20 2,48 1,52 1,87 2,02 1,74 2,06 1,78
loGv. 0,00 0,45 0,22 0,71 4,80 15,87 5,70 5,56 6,16 2,51 1,69 2,06 2,28 1,87 2,21 1,97
IoUA. 0,01 0,46 0,30 0,88 4,84 15,86 6,18 5,75 6,36 2,81 1,84 2,27 2,54 1,99 2,36 2,15
Auly. 0,01 0,70 0,40 1,02 4,97 15,89 6,68 5,92 6,51 2,96 2,07 2,44 2,63 2,08 2,49 2,26
ZETIT. 0,02 0,71 060 1,27 5,27 15,83 6,57 5,96 6,58 3,09 2,27 259 284 225 2,67 2,45
OKT. 0,03 0,73 0,90 1,60 5,58 15,97 6,83 6,21 6,87 3,55 2,66 2,82 3,05 241 2,90 2,67
Noép. 0,05 0,75 1,19 1,81 581 15,98 6,43 6,55 7,13 3,96 2,93 3,04 330 2,55 3,11 2,89
Agk. 0,07 0,80 1,40 1,91 595 15,90 6,66 6,42 7,00 3,99 3,07 3,16 3,29 261 3,18 2,94
2023 lav. 0,10 0,86 1,58 2,08 6,34 15,98 7,44 6,97 7,60 4,27 3,46 3,32 339 277 3,39 3,10
DeBp. 0,12 1,17 1,89 2,20 6,59 16,07 7,39 7,08 7,80 4,57 3,66 3,48 352 294 3,55 3,24
Mapr. 0,15 1,21 2,09 2,26 6,76 16,06 7,84 7,23 7,92 4,69 3,88 3,78 3,56 3,14 3,72 3,37
Atrp.™ 0,18 1,24 2,26 2,41 7,02 16,25 8,29 743 8,13 4,89 4,03 3,81 351 3,13 3,76 3,44
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPSOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAikd £TATIO TIPaYHaTIKO TToo00Té emBdpuvong (ZEMME).
4.5 Emitokia NXI €1mi véwv daveiwy Kal KaTaBéoEwy Un XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KataBéoeig Avaku- Noitrd ddvela kata péyeBog kal apxikn Tepiodo oTabepol eTTITOKioU >0vBeTOg
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. EUpW Avw Twv 0,25 eKar. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikng
nuépag| oupguvnpévn | SGVeld kai £wg 1 EKOT. EUPW KooToug
BIdpKela umrepava:- Saveiopou
Ewg| Avw Aipeig Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv| Avw|Kupaivépe-| Avw Twv| Avw
2¢m Twv vo emTtékIo| 3 pnvwv| Tou 1|vo emTékio| 3 punvwv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 €TV kol oT00e-|  Kal éwg| €Toug| Kol oTaBe-| Kal éwg| éToug| Kai oTaBe-| Kal éwg| €Toug
PO £wg 1 é10G po £wg 1 ét10G PO £wg 1 €106
3 pAveg 3 pAveg 3 pAveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2022 Maiog -0,06 -0,27 0,52 1,67 1,81 2,02 2,40 1,52 1,49 1,79 1,15 1,22 1,95 1,55
lovv. -0,05 -0,14 1,05 1,72 1,84 2,18 2,56 1,60 1,56 1,94 1,81 1,55 2,14 1,83
IoUA. 0,00 0,04 1,20 1,78 1,90 2,44 2778 1,69 1,86 2,14 1,40 1,77 2,11 1,79
Auly. 0,01 0,15 1,61 1,86 2,08 2,49 2,94 1,86 2,13 2,30 1,55 1,88 2,22 1,87
SETIT. 0,05 0,70 1,79 2,23 2,48 291 3,24 2,31 2,55 245 2,31 2,34 2,38 2,40
OKT. 0,08 0,92 1,83 2,54 2,96 3,52 3,62 2,74 3,02 2,75 2,45 2,76 2,82 2,72
Noép. 0,15 1,49 2,34 2,90 3,33 3,76 4,01 3,12 3,37 3,06 2,88 3,30 3,29 3,10
Aex. 0,19 1,80 2,61 3,21 3,73 3,99 4,19 3,46 3,55 3,27 3,29 3,59 3,29 3,41
2023 lav. 0,23 1,99 2,71 3,58 4,13 420 4,39 3,77 3,92 345 3,41 3,75 3,39 3,63
Defp. 0,31 2,30 2,81 3,82 4,39 4,54 4,71 4,05 4,09 3,69 3,69 3,54 3,58 3,85
Mapr. 0,41 2,57 2,95 4,12 4,70 4,83 4,88 4,33 4,48 3,84 4,07 431 3,88 4,22
Atrp.™ 0,44 2,79 3,06 4,39 4,86 4,73 4,89 4,60 4,58 3,93 4,32 4,37 3,67 4,38
Mnyn: EKT.

1) Ta aToIXeio apopolv TNV EKATTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0pgwva pe 1o ESA 2010, Tov AgképBpio Tou 2014 o1 ETAIPIEG TUPHETOXWY TWV N XPNHOTOTHIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouRenKav atré Tov TOPER TV HN XPNHOTOTTIIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV.
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4.6 Xpedypaga ekdoBEévTa atrd KATOIKOUG TNG (VNG TOU EUPW, KOTA TOPED €KOOTN KAl ApyIKr dIGPKEIX
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGBOU, TIMEG AYOPAG)

Ymohoima AkabdpioTeg ekdooEIG)
2U0voho NXI Emixeipoeig TAnv NXI [evikA KuBépvnaon | ZUvoho NXI Emyxeipioeig TAnv NXI [evikA KUBépvnon
XpNUaTOTTIOTWTIKES Mn €K TNG XpNUaTOTTIOTWTIKEG Mn €K TNG
emxeiprioeig TAnv NXI|  xpnua- otroiag emixeipoelg mAnv NXI|  xpnuo- otroiag
XpnuaTodo-|ToTmoTw- KEVTpIIKr'] XpnuaTodo-|ToTmoTw- KSVTpI,KI"]
Tikég etaipieg|  T'NES KuBgp- TIKEG eTaipieg| €S KuBép-
€10IKoU ET,"XS" vnon €101KoU ET,”XS" vnon
okotroy|  PNOEIS okotroy| PNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bpaxutpdébeopa
2020 1.489,2 429,7 127,0 52,6 96,4 836,1 722,5 . . . . . . .
2021 1.412,4 4279 1321 50,0 87,7 764,7 6749 387,3 1384 79,5 26,4 31,8 137,6 104,8
2022 1.361,7 463,0 143,5 49,9 88,3 667,0 621,7 481,7 1823 1178 48,0 47,8 133,9 97,2
2022 Aek. 1.361,7 463,0 143,5 49,9 88,3 667,0 621,7 4283 162,7 137,8 61,3 43,5 84,2 711
2023 lav. 1.378,9 513,0 1352 48,5 89,5 641,2 5942 512,11 221,6 108,2 40,3 50,2 132,1 112,5
DeBp.  1.367,1 526,3 1379 51,2 89,6 613,4 569,4 4950 2245 98,8 35,3 48,9 1228 96,2
Mapt. 1.414,4 533,6 135,9 50,6 90,2 654,6 603,5 583,3 2396 122,3 38,7 53,1 168,3 131,1
Amp.  1.4431 560,6 133,5 47,5 96,6 652,5 6035 510,8 218,8 100,6 31,9 60,2 1312 103,2
Maiog  1.438,5 577,8 130,1 47,1 92,5 638,2 604,1 5044 2416 1127 35,0 46,8 103,3 90,2
MakpotrpéBeopa
2020 19.289,9 4.075,4 3.104,9 1.261,8 1.549,3 10.560,4 9.773,2 . . . . . . .
2021 19.927,5 4.182,7 3.388,2 1.343,2 1.599,1 10.757,4 9.936,5 316,6 67,6 843 34,2 229 1418 128,3
2022 17.902,8 3.974,3 3.277,6 1.331,9 1.385,5 9.2654 8.553,9 298,9 78,4 73,8 28,9 16,1 130,6 1211
2022 Aek. 17.902,8 3.974,3 3.277,6 1.331,9 1.385,5 9.2654 8.553,9 196,8 484 77,5 41,4 11,3 59,7 57,3
2023 lav. 18.273,4 4.085,8 3.298,7 1.319,6 1.417,0 9471,9 8.746,8 377,5 153,5 46,0 10,1 26,5 1514 135,6
DeBp. 18.188,3 4.082,2 3.300,9 1.323,6 1.407,0 9.398,2 8.675,3 3543 99,1 54,0 12,8 18,2 1829 165,8
Mapr. 18.407,6 4.106,0 3.289,1 1.319,4 1.4051 9.607,4 8.872,3 3324 82,5 69,8 28,9 15,56 1647 152,2
Amp. 18.405,2 4.116,8 3.287,6 1.315,8 1.408,6 9.592,2 8.872,3 3114 739 749 22,1 16,5 146,0 140,1
Maiog 18.571,5 4.187,1 3.345,9 1.350,4 1.418,0 9.620,5 8.903,5 363,1 98,8 95,1 52,2 27,7 1415 133,2
Mnyn: EKT.
1) MNa okoTroUg euKOAGTEPNG CUYKPIONG, TA ETATIA GTOIXEIO €ival PECOI GPOI TWV AVTICTOIXWYV PNVIAiWY OTOIXEIWV.
4.7 EtAoiol puBpoi peTafoAng kal utréAoITTa XPEOYPAPWY KAl EIGNYHEVWY PETOXWV
(S10€K. EUPW Kal TTOOOAOTIAIEG METABOAEG, TIMEG ayopdG)
Xpedypapa Eionypéveg peToxég
ZUvoho NXI Emiyeipoeig TAnv NXI evikA KuBépvnon 2 Uvoho NXI| Xpnuato-| Mn xpnuo-
XpnuatotmoTwrikég| Mn xpnuo- €K TNG TOTWTIKEG|  TOTOTW-
emixeipAoeig TAnv NXI TOTTIOTW- oTroiag EMXEIPM-|  TIKEG €TTI-
Xpnuartodorikég|  TIKES ETTl- KEVTPIKF OIS "r{‘&‘i XEIPNOEIS
eTaipieg e181koU okotroy|  XEIPMOEIS KuBépvnon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YméAoiro
2020 20.779,1  4.505,1 3.231,9 1.314,3 1.6456 11.396,5 10.495,7 8.518,5 473,6 1.318,5 6.725,5
2021 21.339,9 4.610,6 3.520,3 1.393,3 1.686,9 11.522,1 10.611,3 10.415,2 599,8 1.5653,9 8.260,5
2022 19.264,5 4.437,3 3.4211 1.381,8 1.473,8 9.932,3 9.175,6 8.780,1 524,7 1.353,6 6.901,2
2022 Aek. 19.264,5 4.437,3 3.4211 1.381,8 1.473,8 9.932,3 9.175,6 8.780,1 524,7 1.353,6 6.901,2
2023 lav. 19.652,4 4.598,8 3.434,0 1.368,1 1.506,4 10.113,1 9.341,0 9.528,6 595,9 1.460,2 7.471,9
DeBp. 19.555,5 4.608,5 3.438,8 1.374,8 1.496,5 10.011,6 9.244,6 9.660,3 630,0 1.486,2 7.543,6
Mapr. 19.822,0 4.639,6 3.425,0 1.370,1 1.495,4 10.262,0 9.475,8 9.681,3 558,5 1.439,5 7.682,8
Amp. 19.848,3 4.677,3 3.4211 1.363,3 1.505,2 10.244,7 9.475,7 9.692,5 566,2 1.432,3 7.693,5
Maiog 20.010,0 4.764,9 3.476,0 1.397,5 1.510,4 10.258,7 9.507,6 9.454,9 545,2 1.391,9 7.517,3
PuBpog petapoAng”
2022 OkT. 3,3 4,6 4,5 1,1 0,5 2,8 3,3 0,3 -1,4 23 0,1
Noép. 3,8 54 52 1,3 0,2 3,2 3,7 0,1 -1,5 1,8 -0,1
Aek. 3,6 4,8 4,5 -0,3 0,6 3,2 3,8 0,2 -1,8 1,6 0,0
2023 lav. 3,9 71 3,7 -0,5 0,4 3,1 3,7 0,1 -2,2 ,0 0,1
Dep. 4,0 7,8 2,7 -1.1 1.1 3,3 3,9 0,2 -2,4 1.1 0,2
Maprt. 3,6 7,0 2,0 -2,1 -0,4 3,4 4,0 0,1 -2,4 0,9 0,2
ATp. 4,2 8,0 1,2 -2,9 0,4 4,0 4,8 -0,1 -2,2 0,9 -0,1
Maiog 4,3 9,1 21 0,0 0,2 3,6 4,5 0,0 -2,6 0,9 0,0
MnynA: EKT.
1) NepioodTEPEG AETTTOPEPEIEG OXETIKA HE TOV UTTOAOYIOUS TwV pUBPWY HETABOARG BA. OTIG TEXVIKEG ONUEIWOTEIG.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

221-18 >2|-41
OvopaoTik| MpayuaTikr pe|  MpaypaTikhg e AmomrAnbwpl-|  MpaypatikA pe|  MpayPariki e OvopaoTikA| Mpayhartiki ue
Ba&on Tov ATK|  Bdon tov ATI| oTAG TpaypaT-|  Bdon To pova-| Béon 1o povadi- Bdon Tov ATK
Kou AEN Siaio k6oTOG| Cio KOTOG Epya-
epyaaiag oTn| oiag oto guvoAo
JeTaTToinon| NG oIKovopiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2020 99,7 93,6 93,4 89,5 75,9 87,7 119,5 93,9
2021 99,6 93,5 93,3 88,7 71,3 86,0 120,9 94,3
2022 95,5 90,7 93,1 83,7 66,3 81,4 116,8 90,8
2022 B’ 1p. 95,6 90,3 93,2 83,4 66,6 81,1 116,5 90,2
Yy 1p. 94,0 89,3 92,2 81,9 64,4 79,8 114,5 88,9
o’ 1p. 95,9 91,8 94,6 84,5 65,3 81,8 117,3 91,7
2023 a’ 1p. 97,4 92,6 96,4 120,2 93,1
2022 Aek. 97,0 92,3 95,4 - - - 119,2 92,6
2023 lav. 97,3 92,5 96,3 - - - 119,9 92,9
DeBp. 97,3 92,6 96,4 - - - 120,1 93,1
Mapr. 97,5 92,8 96,7 - - - 120,5 93,3
Arrp. 98,6 93,6 97,9 - - - 122,3 94,5
Maiog 98,1 92,9 97,7 - - - 121,7 93,6
lMooooTiaia perafBoAn évavri Tou mponyoUuEvou unvos
2023 Maiog -0,4 -0,8 -0,2 - - - -0,5 -0,9
lMoooaoTiaia peraoAn évavri Tou TPONYyoUUEVOU ETOUG
2023 Mdiog 2,7 2,8 47 - - - 4,6 3,9
Mnyn: EKT.
1) MNa Tov 0pIopS TWV OPEdWY EPTTIOPIKWYV ETAIPWY Kal GAAEG TTANpogopieg BA. OTIG MeVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiOU.
4.9 Aipyepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kopwva|  Kopwva Piopivi Mev ZN\oTU Nipa Nl Kopwva Ppdyko|  Aoldpio
Kivag Toeyiag Aaviag|  Ouyyapiag lamwviag| MoAwviag AyyAiag| Poupaviag >oundiag| EABetiag HIMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2020 7,875 26,455 7,454 351,249 121,846 4,443 0,890 4,8383 10,485 1,071 1,142
2021 7,628 25,640 7,437 358,516 129,877 4,565 0,860 4,9215 10,146 1,081 1,183
2022 7,079 24,566 7,440 391,286 138,027 4,686 0,853 4,9313 10,630 1,005 1,053
2022 B 7p. 7,043 24,644 7,440 385,826 138,212 4,648 0,848 4,9449 10,479 1,027 1,065
Yy 1p. 6,898 24,579 7,439 403,430 139,164 4,744 0,856 4,9138 10,619 0,973 1,007
5 1p. 7,258 24,389 7,438 410,825 144,238 4,727 0,870 4,9208 10,938 0,983 1,021
2023 a’1p. 7,342 23,785 7,443 388,712 141,981 4,708 0,883 4,9202 11,203 0,992 1,073
2022 Aek. 7,386 24,269 7,438 407,681 142,822 4,683 0,870 4,9224 10,986 0,986 1,059
2023 lav. 7,317 23,958 7,438 396,032 140,544 4,697 0,882 4,9242 11,205 0,996 1,077
Pefp. 7,324 23,712 7,445 384,914 142,377 4,742 0,886 4,9087 11,172 0,990 1,072
Mépr. 7,381 23,683 7,446 385,013 143,010 4,689 0,882 4,9263 11,228 0,991 1,071
ATTp. 7,556 23,437 7,452 375,336 146,511 4,632 0,881 4,9365 11,337 0,985 1,097
Mdiog 7,595 23,595 7,449 372,371 148,925 4,534 0,870 4,9477 11,370 0,975 1,087
lMoooomiaia perafoAn évavri Tou TPonNyoUuEVOU UNvos
2023 Mdiog 0,5 0,7 0,0 -0,8 1,6 -2,1 -1,2 0,2 0,3 -1,0 -0,9
lMooooriaia petaBoAn évavri Tou mponyoUugvou ETous
2023 Mdiog 7,2 -4,7 0,1 -3,1 9,3 -2,5 2,4 0,0 8,3 -5,8 2,7
Mnyn: EKT.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.10 looCUyio TTANPpWHWY ThG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z(0voAo" Apeaeg emevOUOEIg Emevdloeig KaBapd| Aormég emevduoeig ZuvoA- Yméuvnon:
XapTo@uUAakiou Xpnua- AaypaTiké akaBdpioTo
Amaimi-|  Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimd-|  Ymoxpe-| TOOO-| AmaimA-|  Ymoxpe- Siabéoiua 5§“’75pr°
oeig Woeig|  amoté- otig Wwoeig otig wogig| VOHIKA otig Woeig Xpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoimma (d1eBvig erevduTiKr B€0on)
2022 a’1p. 34.374,4 34.199,6 174,9 119986 9.931,6 12.3355 13.992,7 -56,4 6.850,8 8.131,4 1.102,0 16.351,9
B 1p. 34.621,2 34.203,6 417,6 12.364,3 10.175,0 11.510,6 13.097,5 -18,1 7.032,8 8.320,5 1.120,9 16.445,2
y 1p.  35.380,7 34.905,8 4749 12.679,9 10.483,3 11.188,1 12.779,6 -6,0 7.144,4 8.402,9 1.134,3 16.561,5
o 1p. 33.589,3 33.324,0 265,3 12.067,9 9.891,1 11.100,5 12.722,1 20,6 6.580,7 8.003,8 1.112,6 15.755,2
YméAoira wg moooaré rou AET
2022 & 1p. 250,7 248,7 2,0 90,1 73,8 82,8 94,9 0,2 49,1 59,7 8,3 117,6
ZuvoAAayég
2022 B’ 1p. -32,9 -62,0 29,0 64,0 -47,2 -126,8 -86,5 28,8 -1,2 "7 2,3 -
Yy 1p. 2,4 55,2 -52,8 68,0 86,7 -184,0 -8,3 43,9 67,1 -23,3 7.4 -
o" p. -639,0 -686,4 47,3 -377,9 -398,7 93,6 108,4 -8,3 -355,4 -396,1 9,1 -
2023 a’ 1p. 436,4 350,6 85,8 66,8 31,1 36,5 148,0 26,8 324,8 171,6 -18,5 -
2022 Ocr. -30,2 -47,0 16,8 -122,5 -120,9 1,4 21,2 0,8 86,2 52,7 3,9 -
Noép. -32,8 -3,0 -29,8 7.4 4,5 39,3 93,5 0,0 -80,0 -101,0 0,5 -
Aek. -576,1 -636,4 60,3 -262,8 -282,3 52,9 -6,3 -9,1 -361,6 -347,8 4,6 -
2023 lav. 231,5 218,6 12,9 -2,1 16,0 50,6 40,4 9,8 181,8 162,1 -8,6 -
DeBp. 75,9 79,0 -3,2 43,5 6,8 7,7 48,0 11,0 25,0 243 -11,4 -
Mapr. 129,1 53,0 76,1 25,4 8,3 -21,8 59,5 6,0 117,9 -14,8 1,6 -
SwpeuTikéG ouvardayég 12urvou
2023 Mdapr. -233,1 -342,6 109,5 -179,1 -328,1 -180,7 161,7 91,2 35,2 -176,1 0,3 -
SwpeuTikéEG ouvaAdayég 12unvou wg moooatod tou AET
2023 Mdapr. -1,7 -2,5 0,8 -1,3 -2,4 -1,3 1,2 0,7 0,3 -1,3 0,0 -
MnynA: EKT.
1) Ta kaBapd XPNUATOOIKOVOUIKE TTapdywya TrEPIAaPBAVOVTal OTIG CUVOAIKEG TTAITHOEIG.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1
Nopiopa | Kotabé- KataBéoeig | Katabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-
g€ KUKAo- |oeig Bidp- W€ OU- [UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoifaiwv | @a diap-
popia |Kelag piog Qwvnuévn | Toinon £wg eTTavayo- | KeQaAaiwy | Kelag £wg
nuépag Siapkela wg 3 punvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TV
2 €mn XPnuaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoima
2020 1.363,7 8.876,3 10.240,0 1.026,7 24494 3.476,1 13.716,1 101,8 627,0 4,4 733,1 14.449,2
2021 1.469,7 9.784,0 11.253,8 916,1 2.506,4 3.422,5 14.676,2 118,0 647,2 21,5 786,7 15.462,9
2022 1.538,5 9.780,9 11.319,4 1.377,8 2.566,6 3.944,4 15.263,7 123,3 649,9 46,9 820,2 16.083,9
2022 B’ 1p. 1.528,0 10.051,8 11.579,7 972,9 2.530,6 3.503,5 15.083,2 115,9 609,1 64,6 789,7 15.872,9
Yy 1p. 1.538,2 10.177,5 11.715,7 1.175,8 25527 3.728,4 15.4441 120,4 598,0 48,8 767,3 16.211,4
S p. 1.538,5 9.780,9 11.319,4 1.377,8 2.566,6 3.944,4 15.263,7 123,3 649,9 46,9 820,2 16.083,9
2023 a’ 1p. 1.544,1 9.447,6 10.991,6 1.644,4 2.549,7 4.194,1 15.185,8 103,2 681,3 94,6 879,1 16.064,8
2022 Noép. 1.541,3 9.908,0 11.449,2 1.328,0 2.551,5 3.879,4 15.328,7 138,8 638,8 38,3 815,9 16.144,6
Aek. 1.538,5 9.780,9 11.319,4 1.377,8 2.566,6 3.944,4 15.263,7 123,3 649,9 46,9 820,2 16.083,9
2023 lav. 1.540,7 9.729,3 11.270,0 1.458,2 2.560,6 4.018,8 15.288,8 133,8 634,5 49,8 818,2 16.107,0
DeBp. 1.539,6 9.593,3 11.132,9 1.544,7 2.557,5 4.102,2 15.235,2 124,2 651,9 80,8 856,9 16.092,1
Mdprt. 1.544,1 9.447,6 10.991,6 1.644,4 2.549,7 4.194,1 15.185,8 103,2 681,3 94,6 879,1 16.064,8
Amp.™  1.536,8 9.375,5 10.912,3 1.704,6 2.537,5 4.242,0 15.154,3 105,8 687,4 84,9 878,2 16.032,4
ZuvaAAayég
2020 139,2 1.243,9 1.383,2 -33,8 86,3 52,5 1.4357 19,6 111,0 1,2 131,7 1.567,4
2021 107,4 898,7 1.006,0 -121,6 66,7 -55,0 951,1 12,1 20,9 14,4 47,3 998,4
2022 68,8 -1,5 67,3 427,3 56,7 4841 551,3 3,7 3,0 77,9 84,7 636,0
2022 B’ 1p. 7,6 11,4 118,9 30,6 10,5 41,1 160,0 -8,6 18,0 16,9 26,3 186,4
Yy 1p. 10,2 117,9 128,1 160,5 21,8 182,3 3104 2,7 -11,0 38,7 30,3 340,7
o’ 1p. 0,3 -360,9 -360,6 212,5 13,9 226,4 -134,2 4,8 52,0 -0,8 55,9 -78,3
2023 a’ 1p. 4,3 -377,3 -373,1 261,1 -11,8 2493 -123,8 -20,6 31,2 49,5 60,1 -63,7
2022 Noép. -0,1 -99,5 -99,6 79,0 -4,6 74,4 -25,1 14,6 16,2 16,8 47,6 22,5
Aek. -2,8 -110,7 -113,5 53,1 15,3 68,4 -45,1 -14,8 11,1 10,6 6,9 -38,2
2023 lav. 0,9 -99,5 -98,6 74,9 -0,9 74,0 -24.6 9,9 -15,5 4,5 -1,1 -25,8
PeBp. -1,1 -138,6 -139,7 84,2 -3,2 81,0 -58,7 -10,1 17,4 28,7 36,1 -22,6
Maprt. 4,4 -139,1 -134,7 102,0 -7,7 94,3 -40,4 -20,4 29,2 16,3 251 -15,3
Atrp.m -7,3 -67,5 -74,8 59,0 -12,2 46,8 -28,0 2,8 6,2 -8,1 0,9 -27,2
Pubpoi peTapoAng
2020 11,4 16,2 15,5 -3,2 3,7 1,5 11,6 24,4 21,3 - 21,8 12,1
2021 7,9 10,1 9,8 -11,8 2,7 -1,6 6,9 12,0 3,3 371,3 6,5 6,9
2022 4,7 0,0 0,6 45,7 23 14,0 3,8 3,0 0,5 526,6 11,4 41
2022 B 1p. 7,8 7,2 7,3 2,5 1,8 2,0 6,0 -2,6 -1,2 115,6 2,9 5,8
Yy 1p. 6,5 5,5 5,7 23,6 23 8,0 6,2 -4,5 -1,3 331,2 7.4 6,3
S p. 4,7 0,0 0,6 45,7 2,3 14,0 3,8 3,0 0,5 526,6 11,4 4.1
2023 a’ 1p. 1,5 -5,1 -4,2 68,8 1,4 20,0 1,4 -17,5 15,3 527,9 23,9 2,5
2022 Noép. 54 2,0 2,4 38,6 1,9 12,0 47 8,2 -1,0 239,8 8,3 4,8
Aek. 4,7 0,0 0,6 45,7 2,3 14,0 3,8 3,0 0,5 526,6 11,4 4.1
2023 lav. 3,8 -1,5 -0,8 49,6 2,1 15,2 2,9 2,6 57 245,3 13,4 3,4
Dep. 2,9 -3,5 -2,7 59,1 1,7 17,5 2,0 -6,1 11,6 459,9 21,0 2,9
Méapr. 1,5 -5,1 -4,2 68,8 1,4 20,0 1,4 -17,5 15,3 527,9 23,9 2,5
Atrp.™m 1,0 -6,1 -5,2 73,5 0,8 21,1 0,9 -10,0 14,9 3446 21,9 1,9
MnynA: EKT.
1) Ta oToIXEia apopoUV TNV eKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€k. eupw Kal eTACION puBpoi algNoNg, pe eTTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa Kal PUBNOI HETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVOAAAYEG OTN DIGPKEIQ

NG TTEPIGSOU)
Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG? Noikokupid® Xpnuaro- Ac@ali- Aol
Sovoho|  Miag Me| Y6 Trpo- Sup-| ZOvolo|  Miag Me| Y116 TIpo- Sup- "'UTWT'Kég UT'Kégl Emm- VFV'K"]
nuépag| oupew-| eidotoin-|  @uwvieg nuépag| oupgw-| eidotmoin-|  Quvieg| ETIXEIPNOEIG)  XEIPNOEIS KUBEF’VWA')

vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV Twv | Kal Tapeia on
dIdpKeIa pnvev|  yopdg digpkeia|  pnvaov|  yopag| NXIkal T‘”;’ OuVTagewv
£wG 2 €Tn £wg 2 €1 AETZ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
YmoAoita
2020 2.966,0 2.514,2 308,2 140,2 3,3 7.665,2 4.967,3 437,0 2.260,1 0,9 1.090,4 235,3 497,3
2021 3.231,5 2.807,0 288,9 128,7 6,9 8.090,5 5.383,9 372,5 2.333/4 0,7 1.228,4 227,8 546,3
2022 3.362,6 2.725,6 495,9 135,3 59 8.392,2 5.555,2 442,8 2.393,3 0,9 1.298,7 235,0 560,0
2022 B 1p. 3.312,2 2.866,1 304,4 131,0 10,8 8.255,4 5.540,2 354,0 2.360,5 0,7 1.301,9 231,3 570,3
Yy Tp. 3.368,1 2.837,4 388,3 133,7 8,8 8.372,0 5.620,1 370,0 2.380,9 1,0 1.490,5 243,9 551,9
& 1p. 3.362,6 2.725,6 495,9 135,3 5,9 8.392,2 5.555,2 4428 2.393,3 0,9 1.298,7 235,0 560,0
2023 a"1p. 3.342,8 2.600,9 600,8 132,6 8,4 8.391,0 5.443,3 568,3 2.378,6 0,9 1.202,8 2317 576,6
2022 Noép. 3.393,4 2.764,9 488,3 1321 8,1 8.379,1 5.582,2 413,4 2.382,5 1,0 1.345,6 250,5 557,7
Aek. 3.362,6 2.725,6 495,9 135,3 5,9 8.392,2 5.555,2 4428 2.393,3 0,9 1.298,7 235,0 560,0
2023 lav. 3.375,9 2.697,2 536,6 134,6 7,4 8.439,1 5.563,9 485,3 2.389,1 0,8 1.271 1 237,0 558,9
®eBp.  3.380,1 2.663,2 573,2 134,5 9,2 84194 5511,0 521,9 2.385,8 0,7 1.223,4 225,0 571,9
Mapt. 3.342,8 2.600,9 600,8 132,6 8,4 8.391,0 5.443,3 568,3 2.378,6 0,9 1.202,8 231,7 576,6
Amp.™M 3.337,1 2.572,1 623,2 131,6 10,1 8.376,6 5.398,8 608,0 2.368,9 0,9 1.222,2 227,0 560,5
ZuvoAAayég
2020 510,9 4654 55,3 -6,8 -3,0 612,8 5617 -53,8 105,0 0,0 138,6 20,6 33,1
2021 2517 276,8 -21,4 -6,9 3,3 4245 4127 -65,1 77,0 -0,2 142,4 -9,5 46,6
2022 120,2 -90,0 205,6 59 -1,4 298,3 169,2 741 54,9 0,1 455 7,6 14,7
2022 B’ 1p. 15,3 1,8 12,5 0,8 0,2 62,8 57,8 -4,8 10,1 -0,3 49,8 -0,6 16,5
Yy Tp. 46,4 -34,3 80,4 2,7 -2,3 113,2 77,4 15,2 20,3 0,3 150,3 1,4 -18,5
o 1p. 11,6 -100,4 113,0 1,6 -2,6 24,9 -61,4 74,3 12,1 -0,1 -167,3 -7,4 8,4
2023 a’ 1p. -29,1 -135,3 104,6 -1,0 2,6 -34,7 -1452 120,0 9,7 0,1 -95,5 21 12,7
2022 Noép. 8,3 -35,1 44 4 0,1 -1.1 -4,0 -30,2 29,2 -3,0 0,0 -11,7 -3,9 0,7
Agk. -24,8 -35,2 94 3,1 21 14,5 -26,0 29,9 10,8 -0,2 -34,3 -14,9 2,4
2023 lav. 0,6 -40,9 40,5 -0,6 1,6 13,1 -25,0 37,3 0,9 -0,1 -28,0 1,0 -2,4
PeBp. 14 -356 35,4 -0,1 1,7 -20,5 -53,2 36,2 -3,3 -0,1 -51,1 -10,2 12,6
Mapr. -31,0 -58,8 28,7 -0,2 -0,7 -27,4 -66,9 46,6 -7,2 0,2 -16,4 7.1 2,5
Atrp.m -3,8 -27,7 23,0 -0,9 1,8 -13,9 -44 .1 40,0 9,7 -0,1 22,8 -4.4 -18,6
PuBpoi peTafoAng
2020 20,6 22,5 21,5 -4,5 -46,6 8,7 12,8 -10,9 4,9 -5,4 13,9 9,5 71
2021 8,5 11,0 -7,0 -4,9 99,4 55 8,3 -14,9 34 -18,3 13,0 -4,0 9,4
2022 3,7 -3,2 70,0 4,6 -17,2 3,7 3,1 20,0 2,4 20,0 3,9 3,4 2,7
2022 B’ 1p. 6,1 6,8 2,5 -1,2 22,5 4.1 6,2 -12,5 2,3 -15,0 12,0 2,7 16,0
Yy 1p. 59 3,2 34,0 1,8 -15,2 4,3 5,6 -4,2 2,6 55,7 18,1 7,2 6,5
o 1p. 3,7 -3,2 70,0 4,6 -17,2 3,7 3,1 20,0 2,4 20,0 3,9 34 2,7
2023 a’ 1p. 1,3 -9,4 106,0 3,1 -19,3 2,0 -1,3 56,8 1,4 -10,7 -4,7 0,6 3,5
2022 Noép. 54 -0,8 66,9 1,7 -2,8 3,8 4,0 10,4 2,2 7,9 6,4 8,7 6,9
Agk. 3,7 -3,2 70,0 4,6 -17,2 3,7 3,1 20,0 2,4 20,0 3,9 34 2,7
2023 lav. 3,2 -4,9 82,0 3,9 -28,1 3,3 1,9 31,7 2,2 -3,1 -0,5 -0,1 3,4
PeBp. 2,6 -7,0 98,1 4.1 -20,6 2,6 0,4 42,9 1,8 -25,6 -5,1 -2,9 4,7
Mapr. 1,3 9,4 106,0 3,1 -19,3 2,0 -1,3 56,8 1,4 -10,7 -4,7 0,6 3,5
Atrp.™ 1,2 -10,1 108,2 2,6 7,8 1,6 -2,4 68,6 0,9 -7,0 -4.1 1,0 -1,4
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXEia apopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zuppwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TaIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHOTOTIIOTWTIKWY OiAWY avaTagivourbnkav atré Tov TOPEA TwVY N XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOHEQ TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWYV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTal OTa OTATIOTIKA OTOIXEIa TwV IG0AOYICHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIIOTWTIKEG eTTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ac@aAITTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TapEiwV ouvTagewy (AETZ).
3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPOOTKOTTIKA IBPUUATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
4) O Topéag TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnan mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
Z0voho| Adveia| Xpedypa-| ZOvolo Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Y(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog oa ,T'T)‘o' Ka
Aiop-| XPnuaro- KUPIG®|  TOTTIOTWTIKEG| AOQANIOTIKEG ”59'5'0 apor-
Buwpéva| TIOTWTIKEG ETTIKEIPAOEIG| ETTIXEIPATEIC Bq',‘”" Kepa-
3 A i Aaiwv ekTOG
Saveio?| ETIXEIPN TANV Twv NXI Kal TapEia ;
oeigd Kol Twv AETS®|  cuvtéEewv GUO'B“'}”V
KEPaAaiwV
™G ayopag
Xpnuatog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoimra
2020 5.906,9 998,1 4.896,9 14.323,0 11.911,0 12.289,7 4.706,6 6.132,9 904,7 166,8 1.547,5 864,5
2021 6.542,7 996,6 5.544,3 14.802,7 12.332,1 12.716,3 4.861,3 6.373,6 937,6 159,7 1.582,4 888,1
2022 6.374,0 1.007,3 5.341,6 15.387,9 12.981,7 13.155,0 5.127,0 6.633,3 1.074,9 146,5 1.569,9 836,3
2022 B 1p.  6.503,0 1.000,6 5.478,2 15.182,4 12.790,2 12.928,3  5.020,2 6.553,3 1.053,1 163,6 1.561,3 830,9
Yy 1p.  6.359,6 1.002,3 5.333,0 15.421,7 13.051,1 13.186,1 5.165,6 6.613,7 1.110,6 161,2  1.546,0 824,6
5 1p. 6.374,0 1.007,3 5.341,6 15.387,9 12.981,7 13.155,0 5.127,0 6.633,3 1.074,9 146,5 1.569,9 836,3
2023 o’ Tp.  6.358,3 995,7 5.337,6 154154 13.014,0 13.180,2 5.131,2 6.665,9 1.078,3 138,5 1.552,0 849,5
2022 Noéy. 6.423,3 994,6 5.403,7 15441,4 13.043,0 13.193,2 5.162,9 6.632,2 1.098,1 149,7 1.561,1 837,4
Aex. 6.374,0 1.007,3 5.341,6 15.387,9 12.981,7 13.155,0 5.127,0 6.633,3 1.074,9 146,5 1.569,9 836,3
2023 lav. 6.379,3 996,3 5.358,1 15.422,7 13.028,2 13.200,3 5.141,3 6.655,4 1.084,4 147,0 1.557,9 836,6
PeBp.  6.347,5 997,3 5.3253 15.417,3 13.023,1 13.190,5  5.140,1 6.660,0 1.074,4 148,6 1.548,5 845,7
Mdptr. 6.358,3 9957 5.337,6 154154 13.014,0 13.180,2 5.131,2 6.665,9 1.078,3 138,5 1.552,0 849,5
Amp.™M 6.316,0 981,7 5.309,2 15.433,0 13.007,6 13.182,1 5.124,2 6.666,7 1.072,1 1446  1.565,0 860,4
ZuvaAAayég
2020 1.040,0 13,5 1.026,4 733,6 534,7 555,5 287,6 209,3 20,7 171 170,7 28,2
2021 665,6 -0,4 675,6 561,9 473,9 507,3 175,9 261,8 46,4 -10,2 78,9 9,2
2022 1771 9,9 166,4 634,5 623,2 678,1 268,5 242,3 1254 -13,0 17,8 -6,5
2022 B 1p. 68,6 -0,9 69,5 211,5 230,2 238,7 100,7 84,5 34,8 10,3 -13,9 -4,8
Yy 1p. -36,6 2,1 -38,9 222,7 232,6 236,8 139,1 58,7 38,0 -3,2 -9,4 -0,5
5 1p. 44,4 4,1 39,7 34 -31,7 10,0 -17,4 27,4 -27,5 -14,2 22,6 12,5
2023 o’ 1p. -80,3 -19,8 -60,3 -5,8 7,0 3,7 -2,6 14,1 3,4 -7,8 -20,8 7,9
2022 Noép. 7,7 -2,0 9,0 38,4 17,0 32,8 -18,0 13,0 31,5 -9,5 19,5 1,9
Aex. 25,3 12,1 13,3 -30,1 -45,4 -20,9 -25,1 4,2 -21,4 -3,1 12,8 2,5
2023 lav. -57,5 17,7 -39,7 -3,5 12,9 7,8 1,6 1,5 9,3 0,6 -15,2 -1,2
PePp. 2,2 1,1 1,1 -9,0 -7,8 -8,1 -2,3 4,4 -11,6 1,6 -8,3 7.1
Mapr. -24,9 -3,2 -21,7 6,7 2,0 4,1 -1,9 8,2 57 -10,0 2,7 2,0
Atrp.™ -37,6  -13,9 -23,8 19,7 -3,0 6,9 -4,6 2,0 -6,5 6,2 12,7 10,0
PuBuoi petaBoAig
2020 22,1 1,4 27,8 5,3 4,7 4,7 6,4 3,5 2,3 10,2 11,4 3.4
2021 11,3 0,0 13,8 3,9 4,0 4,1 3,7 43 5,1 -4,6 52 1,1
2022 2,8 1,0 3,1 4,3 5,0 54 55 3,8 13,4 -7,9 1,1 -0,6
2022 B’ 1p. 8,4 -0,2 10,1 52 5,9 6,3 5,9 4,6 13,8 7,8 5,0 2,7
Y Tp. 5,0 0,5 5,8 5,8 6,7 7.1 8,0 4,4 14,9 10,0 34 -3,0
5 1p. 2,8 1,0 3,1 4,3 5,0 54 5,5 3,8 13,4 -7,9 1,1 -0,6
2023 o’ 1p. -0,1 -1,4 0,2 2,9 3,5 3,9 4,5 2,9 4,8 -9,8 -1,4 1,9
2022 Noép. 3,7 0,4 4,3 5,1 5,8 6,3 7,2 4,0 12,4 -6,4 2,8 -0,9
Aex. 2,8 1,0 3,1 4.3 5,0 54 55 3,8 13,4 -7,9 1,1 -0,6
2023 lav. 1,4 -0,6 1,8 3,8 4,4 4,9 5,3 3,4 9,7 -12,6 1,0 -0,7
DeBp. 0,7 -0,8 1,0 3,3 3,9 4,3 5,0 3,2 6,2 -11,0 0,3 0,6
Mépr. -0,1 1,4 0,2 29 3,5 3,9 4,5 2,9 4,8 -9,8 -1.4 1,9
Amp.™m -0,9 -2,9 -0,5 2,5 3,0 3,3 3,8 2,6 3,5 -9,5 -1,2 3,6
MnynR: EKT.

1) Ta aToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Mg d16pBwan wg TPog TIG TTWAACEIG Kal TITAOTTOINOEIG daveiwy (TTou auveTtdyovtal diaypadri Toug atd Tov icoAoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoUg oKoTToug) Kal wg TTPog TIG BETEIG

TIOU TTPOKUTITOUV aTTd Tr SIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBesitwy ot eTtiredo opidou (notional cash pooling) TTou Trapéxouv Ta NXI.
3) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV N XPNHATOTIIOTWTIKWY OIAWY avaTagivouriBnkav atré Tov TOPEd TwV Jn XPNHOTOTHOTWTIKWY

ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWYV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV 1I00AOYICHWY Twv NXI padi pe Tig

XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kol Twv ao@AAITTIKWY ETTIXEIPACEWY KAl TAPEiWV ouvTagewy (AETZ).
4) MepihapBavovtal Ta Pn KePBOTKOTTIKE I5pUHATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIG.
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5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noimra
AopBwpéva 1 €10G Kal €WG 5 g1V AopBwpéva TIKG ddvela|  ayopd KaTol- ddvela
Saveia? 5¢ém Saveia? kiog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2020 4.706,6 4.828,7 893,8 1.009,1 2.803,6 6.132,9 6.402,6 700,7 4.7251 7071
2021 4.861,3 4.993,1 885,3 1.005,5 2.970,5 6.373,6 6.638,4 698,5 4.971,1 703,9
2022 5.127,0 5.119,1 963,3 1.079,4 3.084,3 6.633,3 6.828,5 717,6 5.214,9 700,7
2022 B 1p. 5.020,2 4.995,6 949,8 1.028,1 3.042,2 6.553,3 6.742,9 709,0 5.139,2 705,1
Y TP 5.165,6 5.136,5 1.008,0 1.068,1 3.089,5 6.613,7 6.802,4 714,0 5.195,4 704,2
5" 1p. 5.127,0 5.119,1 963,3 1.079,4 3.084,3 6.633,3 6.828,5 717,6 5.214,9 700,7
2023 o 1p. 5.131,2 5.127,3 940,2 1.093,0 3.098,1 6.665,9 6.867,2 723,6 5.236,0 706,3
2022 Noép. 5.162,9 5.142,9 993,0 1.071,2 3.098,7 6.632,2 6.826,4 716,9 5.211,3 704,0
Aex. 5.127,0 5.119,1 963,3 1.079,4 3.084,3 6.633,3 6.828,5 717,6 5.214,9 700,7
2023 lav. 5.141,3 5.135,0 955,0 1.086,3 3.100,0 6.655,4 6.860,0 720,1 5.223,1 712,3
DeBp. 5.140,1 5.132,1 945,3 1.092,0 3.102,9 6.660,0 6.864,1 721,7 5.228,3 710,0
Mapr. 5.131,2 5.127,3 940,2 1.093,0 3.098,1 6.665,9 6.867,2 723,6 5.236,0 706,3
Atrp.™ 5.124,2 5.122,5 929,9 1.094,2 3.100,1 6.666,7 6.866,6 725,2 5.237,4 704,2
ZuvoAAayég
2020 287,6 3249 -53,5 138,5 202,6 209,3 193,7 -11,6 210,8 10,2
2021 175,9 208,0 -1,4 2,4 174,9 261,8 267,2 10,7 255,0 -3,9
2022 268,5 306,7 78,5 77,6 112,5 242,3 2494 22,7 218,5 1,1
2022 B 1p. 100,7 106,5 40,5 22,4 37,7 84,5 74,0 7.4 75,9 1,2
Y TP, 139,1 139,4 55,4 39,9 43,8 58,7 59,4 4,9 55,6 -1,8
5" 1p. -17,4 6,2 -38,2 18,2 2,6 27,4 36,0 52 22,0 0,2
2023 o 1p. -2,6 3,5 -20,8 10,8 73 14,1 22,0 4,2 14,7 -4,9
2022 Noép. -18,0 -5,8 -12,8 -2,6 -2,6 13,0 18,0 2,2 9,0 1,8
Aex. -251 -12,3 -24,9 10,2 -10,3 4,2 6,2 1,5 4,7 -1,9
2023 lav. 1,6 -0,5 -7,9 3,0 6,4 1,5 10,3 0,0 21 -0,7
Depp. -2,3 -1,8 -10,4 5,6 2,5 4,4 6,3 1,6 5,1 -2,2
Mapr. -1,9 5,8 -2,5 2,2 -1,6 8,2 53 2,6 7,5 -2,0
Atrp.™ -4,6 -1,8 -9,2 2,1 2,5 2,0 1,8 2,1 1,7 -1,9
PuBpoi petaBoAng
2020 6,4 7.1 -5,6 15,9 7,7 3,5 3,1 -1,6 4,7 1,5
2021 3,7 43 -0,1 0,2 6,2 4,3 4,2 1,5 54 -0,5
2022 55 6,3 8,8 7,7 3,8 3,8 3,8 3,3 4,4 0,2
2022 B 1p. 5,9 6,9 14,1 59 3,6 4,6 4,6 3,4 54 0,0
Y TP, 8,0 8,9 19,7 9,8 4,0 4,4 4,4 3,5 5,1 -0,1
5" 1p. 55 6,3 8,8 7.7 3,8 3,8 3,8 3,3 4,4 0,2
2023 o 1p. 4,5 52 4,1 9,1 3,0 2,9 2,9 3,1 3,3 -0,7
2022 Noép. 7.2 8,3 14,1 9,8 4,4 4,0 4.1 3,0 4,6 0,3
Aex. 55 6,3 8,8 7,7 3,8 3,8 3,8 3,3 4,4 0,2
2023 lav. 53 6,1 7,5 8,6 3,6 3,4 3,6 3,1 3,9 0,1
Depp. 5,0 57 51 9,2 3,5 3,2 3,2 2,8 3,7 -0,3
Mapr. 4,5 5,2 4,1 9,1 3,0 2,9 2,9 3,1 3,3 -0,7
Atrp.™ 3,8 4,6 1,6 8,5 2,8 2,6 2,5 3,1 3,0 -1,0

MnynR: EKT.

1) Ta oToIxEia apopolv TNV eKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Aeképppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouriBnkav atréd Tov TOPER TwV JN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOUED TWV XPNUATOTTIIOTWTIKWY ETTIXEIPoEWY. O1 ovTéTNTEG AUTEG TTEPIAAUBAVOVTAl GTA OTATIOTIKA OTOIXEIO TwV I00AOYITPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TTANV Twv NXI Kal Twv aoQANICTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TwV TAPEiwY ouvTagewy (AETZ).

3) MepidapBdvovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPogG TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINCEIG daveiwv (Trou guveTtdyovTal Siaypar] Toug atéd Tov Icohoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoug GKOTIoUG) Kal wg TTPog TIG BETEIG
TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVON OUYKEVTPWONG PEUCTWV diaBeaipwy ot emitredo opiAou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.
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5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KataBéoeig| Xpedypaga| Kepahaio £vavti 1ou SOvoho
KUBEPVT HE CUPPUVN-| UTIO TIPOEISO- ME OUp-| Kal oTToBE- €gwTEPIKOU - -
ong? pévn didpkeia| Troinon Gvw| @uwvnpévn paTIKG ZUHQwvieg Zuppwvieg
Avw Twv 2| Twv 3 Vv SidipKela gmavayopag £mmavaTw-
£TWV avw Twv 2 HE KeVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTioupBaAro- KEVTPIKOUG
pévoug®| avtioupBaAio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2020 723,2 6.955,9 1.913,6 42,2 1.990,8 3.009,2 1.441,4 4571 136,7 1411
2021 762,6 6.886,1 1.837,3 37,1 1.997,2 3.014,4 1.372,0 3943 128,5 136,8
2022 683,4 6.737,0 1.780,8 31,0 2.119,3 2.805,9 1.334,1 408,3 137,8 147,6
2022 B’ 1p. 757,5 6.789,1 1.843,9 30,6 2.008,5 2.906,0 1.313,6 4206 166,5 157,3
vy Tp. 642,5 6.764,5 1.801,9 30,6 2.096,5 2.835,6 1.318,8 518,2 148,0 146,7
o 1p. 683,4 6.737,0 1.780,8 31,0 2.119,3 2.805,9 1.334,1  408,3 137,8 147,6
2023 a’ 1p. 580,0 6.895,2 1.792,7 35,0 21711 2.896,5 1.436,0 3304 152,1 165,8
2022 Noép. 692,2 6.777,9 1.788,3 30,9 2.109,6 2.849,2 1.316,0 4341 161,2 170,6
Aek. 683,4 6.737,0 1.780,8 31,0 2.119,3 2.805,9 1.334,1 408,3 137,8 147,6
2023 lav. 564,5 6.842,3 1.784,4 32,5 2.158,3 2.867,1 1.350,7 361,0 155,5 157,0
DeBp. 553,6 6.818,9 1.785,7 33,8 2.177,0 2.822,3 1.336,3 3634 154,6 159,6
Maprt. 580,0 6.895,2 1.792,7 35,0 21711 2.896,5 1.436,0 3304 152,1 165,8
Amp.™M 586,5 6.902,4 1.807,4 35,9 2.163,7 2.895,5 1.436,0 336,3 153,3 161,9
2uvaAAayég
2020 299,6 -35,8 -15,1 -8,0 -101,1 88,3 -59,7 1173 -43,6 -47,5
2021 40,0 -37,2 -75,1 -5,0 -39,7 82,5 -116,4 -110,0 -8,3 -4,3
2022 -76,0 31,9 -89,8 -5,2 14,7 112,2 -65,9 -153,8 10,5 17,9
2022 B’ 1p. 17,2 12,5 -8,0 -4,2 -16,0 40,7 -61,1 -3,0 7,2 -7
Yy 1p0. -115,0 -10,0 -47,1 0,0 -2,2 39,4 -26,3 55,9 -18,6 -10,6
o 1p. 40,8 64,5 -15,2 0,3 57,9 21,5 52,2 -72,9 -10,2 1,0
2023 a’ 1p. -110,1 85,1 8,3 4,0 63,8 8,9 72,7 -753 15,0 18,9
2022 Noép. 15,4 39,0 2,0 0,1 33,2 3,7 18,9 11,9 16,9 14,5
Aek. -8,5 35,4 -5,4 0,1 12,1 28,6 24,7  -311 -23,4 -22,9
2023 lav. -1251 45,6 0,2 1,6 48,4 -4,5 1,8  -46,0 17,7 9,4
DeBp. -11,2 16,8 0,2 1,3 6,2 9,1 83 -18,5 -0,2 3,0
Maprt. 26,2 22,7 8,0 1,1 9,2 4,3 62,6 -10,8 -2,5 6,5
Amp.™M 6,4 18,4 15,4 0,9 -0,9 3,1 16,1 -0,6 1,2 -4,0
PuBpoi petaBoAig
2020 84,6 -0,5 -0,8 -15,8 -4,7 3,0 - - -24.2 -25,2
2021 55 -0,5 -3,9 -11,9 -2,0 2,8 - - -6,0 -3,0
2022 -10,0 0,5 -4,8 -14,3 0,6 3,9 - - 7.9 12,7
2022 B’ 1p. 12,2 -0,3 -3,0 -21,5 -1,5 2,7 - - 26,0 21,7
Y p. -7,4 -0,4 -4,8 -18,6 -2,0 3,7 - - 4,4 4,2
o 1p. -10,0 0,5 -4,8 -14,3 0,6 3,9 - - 7.9 12,7
2023 o’ 1p. -22,6 23 -3,3 0,6 4,9 3,8 - - -4,2 1,3
2022 Noép. -2,8 -0,1 -4,4 -15,8 -0,7 3,2 - - 11,3 18,5
Aek. -10,0 0,5 -4,8 -14,3 0,6 3,9 - - 7.9 12,7
2023 lav. -23,0 1,2 -4,4 -9,0 29 3,6 - - -7,2 -1,8
PePp. -25,2 1,8 -3,8 -4,4 3,5 4,0 - - -7,6 0,2
Maprt. -22,6 2,3 -3,3 0,6 49 3,8 - - -4,2 1,3
Atrp.™ -23,9 23 -2,3 4,0 4,8 3,2 - - -16,0 -5,3
Mnyn: EKT.
1) Ta oToixgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKng KuBEpvnang oe NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei atrd Tov Topéa Twv NXI kal dlakpatoUvtal atrd TNV KEVTPIKY KUBEPVNON.
3) Xwpig eToxIkr 516pBwon.
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6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Ymoéuvnon:
- - . . . - - TIPWTOYEVES
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@alioTIKOi EMelppa () 7
OUOOTIOVOWY KPaTIdiwv opyaviouoi TAebvaoua (+)
1 2 3 4 5 6
2019 -0,6 -1,0 0,1 0,1 0,3 1,0
2020 -7 -5,8 -0,4 0,0 -0,9 -5,6
2021 -5,3 -5,3 -0,1 0,0 0,0 -3,9
2022 -3,6 -3,9 0,0 0,0 0,3 -2,0
2022 o’ 1p. -4,2 -2,8
B p. -3,2 -1,6
Yy TP, -3,2 -1,7
S 1p. -3,6 -1,9
Mnyég: EKT yia Ta eTAoIa oToixeia, Eurostat yia Ta Tpipnviaia oTtoixeia.
Znueiwon: Z1a oToIxEia yia TN {wvn Tou eupw TrepIAapBavetal n Kpoartia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aamdveg
>0voho Tpéxovta £é005a Kegpahar- >0voho Tpéxouoeg damrdveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecor|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Samaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2019 46,3 458 12,9 13,1 15,0 0,5 46,9 43,2 9,9 54 1,6 22,4 3,8
2020 46,4 459 12,9 12,7 15,5 0,5 53,56 48,9 10,6 59 1,5 25,3 4,6
2021 47,3 46,5 13,2 13,2 15,2 0,8 52,6 47,5 10,3 6,0 1,5 24,1 51
2022 47,1 46,4 13,6 13,0 14,9 0,8 50,8 45,7 9,9 59 1,7 22,9 51
2022 o’ 1p. 47,2 46,5 13,3 13,2 15,1 0,8 51,5 46,5 10,1 59 1,5 23,7 5,0
B 1p. 47,4 46,6 13,5 13,2 15,0 0,8 50,6 45,7 10,0 5,9 1,5 23,3 4,9
Yy 1p. 474 46,7 13,7 13,2 15,0 0,7 50,6 45,6 9,9 59 1,6 23,1 5,0
o 1p. 471 46,4 13,6 13,0 14,9 0,8 50,8 45,7 9,9 59 1,7 23,0 51
Mnyég: EKT yia ta etoia oToixeia, Eurostat yia ta Tpiynviaia oToixeia.
Inueiwon: ZT1a oTolxeia yia TN Wvn Tou upw TepIAapBavetal n Kpoaria.
6.3 \Oyog xpéoug yevikng KuBépvnong TTpog AET]
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioTr Apxikry didpkeia Evatropévouoa didpkeia Nopioua
Ao | XpNUATOOIKOVOUIKOU PéTOU
Nouiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw tou| Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noitrd
Kal KaTa- ®a katoikol| 1 €é1og| 1 étoug| 1€10G| 1 KOl éwg| 5 eTwv OUMPETEXOVTA| VopiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopiopata
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2019 84,0 3,0 13,2 67,8 45,7 30,9 38,3 7,8 76,3 15,6 27,8 40,7 82,7 1,3
2020 97,2 32 145 79,5 54,6 39,2 42,5 11,1 86,0 18,9 30,9 47,4 95,5 1,7
2021 95,4 3,0 13,9 78,5 55,6 41,7 39,8 9,9 855 17,6 30,3 47,5 94,0 1,4
2022 91,5 27 133 75,5 53,8 40,8 37,7 8,7 82,8 16,4 29,0 46,0 90,5 0,9
2022 o’ 1p. 95,2 29 136 78,7
B 1p. 94,2 29 136 77,7
y T1p. 929 29 136 76,4
o' 1p. 915 2,7 133 75,5
Mnyég: EKT yia ta etAoia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oTtoixeia.
Znueiwon: Z1a oTolxEia yia T {wvn Tou eupw TepIAapBaveTal n Kpoaria.
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6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2019 -2,0 -1,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2 -0,1 0,0 -1,2 0,9
2020 13,1 5,6 2,2 2,5 2,0 0,4 -0,1 0,1 -0,3 0,0 53 9,5
2021 -1,7 3,9 -0,3 0,7 0,4 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,8 -5,3 5,1
2022 -4,0 2,0 -0,3 -0,3 -0,6 0,1 0,1 0,2 0,6 -0,6 -5,6 2,8
2022 a’ 1p. -4,5 2,8 0,1 0,8 0,5 0,1 0,0 0,2 0,0 -0,6 -7,4 4.4
B Tp. -3,8 1,6 0,5 1,0 0,8 0,0 0,0 0,2 0,1 -0,6 -6,0 3,6
vy 1p. -4,5 1,7 -0,2 0,0 -0,3 0,1 0,0 0,2 0,2 -0,5 -5,9 2,8
o’ 1p. -4,0 1,9 -0,3 -0,3 -0,6 0,1 0,1 0,2 0,6 -0,6 -5,6 2,8

Mnyég: EKT yia ta etioia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.

Znueiwon: Z1a oTolxEia yia TN Wvn Tou upw TepIAapBaveTal n Kpoaria.
1) Advela peTagl xwpwy oTo TTAQICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIoNG KaTaypd@ovTal og evotroinuévn BAan TTANV TwV TPIUNVIAIWY OTOIXEIWY yia TNV TTpocapuoyr EAAEINPATOG-XPEOUG.
2) Ymrohoyietal wg n Siapopd Tou Adyou Xp£oug/AEN oTo TEAOG TNG TTEPIGSOU avapopds o€ OXEON HE £Va £TOG VWPITEPT.

6.5 KpaTtikd xpedypagpa?

(eguttnpéTnon xp€oug wg TToaoaTd Tou AET, poég aTn SidpKela TNG TTEPIGDOU £EUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA ETNCIWG)

Aarréveg €EUTINPETNONG XPEOUG TTANPWTEEG EVTOG 1 £ToUG? ) Méon Méoeg ovopaaTikég atmoddoeig?
>(0volo XpeoAUoia Tokol Evagggﬁ\éféj g‘: Ymohoima ZuvaAhayég
Aidpkeleg AiGpkeleg €| Zuvoho |Kupavopevo| Mnde- 2100€p0 ETITOKIO Exddo¢eig| E¢opAnoeig
cLC 3 1 c0C 3 1 ? ; - -
EWe S HNveg EWG o HNveg ETMTOKIO o (\)/LKEO Ampmﬂgé&gg
pidlo S
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2020 14,9 13,5 4,2 1,4 0,4 7,6 2,0 1,2 -0,1 2,2 21 0,0 0,8
2021 141 12,8 4,2 1,3 0,3 7.9 1,6 1,1 -0,4 1,9 1,9 -0,1 0,5
2022 13,2 12,0 4,2 1,3 0,3 8,0 1,6 1,2 0,4 1,8 1,9 1,1 0,5
2022 a’” 1p. 13,5 12,4 4,6 1,2 0,3 8,0 1,6 1.1 -0,3 1,9 1,8 -0,1 0,4
B 1p. 13,6 12,3 4,4 1,3 0,3 8,0 1,6 1.1 -0,2 1,9 1,8 0,1 0,4
Yy 1P. 13,0 11,8 3,7 1,3 0,3 8,1 1,6 1.1 0,0 1,9 1,9 0,6 0,4
o 1p. 13,2 12,0 4,2 1,3 0,3 8,0 1,6 1,2 0,4 1,8 1,9 1,1 0,5
2022 Nogp. 13,4 121 3,6 1,3 0,3 8,1 1,6 1,2 0,3 1,9 1,9 1,0 0,5
Aek. 13,2 12,0 4,2 1,3 0,3 8,0 1,6 1,2 0,4 1,8 1,9 11 0,5
2023 lav. 13,2 11,9 4,3 1,3 0,3 8,0 1,7 1,2 0,6 1,9 1,9 1,4 0,6
Dep. 13,3 12,0 4,6 1,2 0,3 8,1 1,7 1,2 0,8 1,9 2,1 1,7 0,7
Mépr. 13,6 12,4 4,3 1,2 0,3 8,1 1,8 1,3 1,0 1,9 2,0 21 0,7
ATp. 13,4 12,1 3,9 1,3 0,3 8,1 1,8 1,3 1.1 1,9 2,0 23 0,9
MnynA: EKT.
1) ZTNV OVOUOOTIKN agia Kal Xwpig EVoTToinan evidg Tou Topéa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repIdapBavovTal JEAAOVTIKEG TIANPWHEG ETTI XPEOYPAPWY TTOU eV £XOUV KATAOTEN ANgITTPOBECUES Kl Of TIPOWPEG EEOPANTEIG.
3) Evatropévouoa SIGpKeia aTo TEAOG TNG TTEPIOSOU.
4) Ymohormma 1o TéA0g NG TTEPIGSoU, cuvarlayég wg pécog 6pog 12urvou.
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6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio leppavia EoBovia IpAavsia EMGda loTravia [aAAia Kpoaria ITahia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)
2019 -2,0 1,5 0,1 0,5 0,9 -3,1 -3,1 0,2 -1,5 1,3
2020 -9,0 -4,3 -5,5 -5,0 9,7 -10,1 -9,0 7,3 9,7 -5,8
2021 -5,5 -3,7 2,4 -1,6 71 -6,9 -6,5 -2,5 -9,0 -2,0
2022 -3,9 -2,6 -0,9 1,6 -2,3 -4,8 -4,7 0,4 -8,0 2,1
2022 o 1p. -4,7 -2,8 -1,8 -0,2 -5,1 -5,5 -5,2 1,7 -8,3 -0,3
B Tp. -4,0 -1,7 -0,5 0,6 -2,8 -4,9 -4.1 -0,3 7,4 0,9
Y’ 1p. -3,7 -2,2 -0,3 1,6 -3,1 -4,1 -4,2 0,5 -7,8 2,6
5 1p. -3,9 -2,6 -0,9 1,6 -2,3 -4,8 4,7 0,4 -8,0 2,1
Anpdoio xpéog
2019 97,6 59,6 8,5 57,0 180,6 98,2 97,4 71,0 134,1 90,8
2020 112,0 68,7 18,5 58,4 206,3 120,4 114,6 87,0 154,9 113,8
2021 109,1 69,3 17,6 55,4 194,6 118,3 112,9 78,4 149,9 101,2
2022 105,1 66,3 18,4 447 171,3 113,2 111,6 68,4 1444 86,5
2022 o’ 1p. 109,0 67,9 17,2 53,1 189,4 17,4 114,6 76,0 151,4 102,0
B Tp. 108,5 67,7 16,8 51,2 183,0 116,1 113,1 73,2 149,3 95,4
Y TP 106,5 67,0 15,9 49,1 175,8 115,6 113,4 70,4 145,9 91,4
5" Tp. 105,1 66,3 18,4 447 171,3 113,2 111,6 68,4 1444 86,5
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia Z\oBevia > AoBakia DivAavdia
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Anpoaiovopiké ENAelppa (-) /TTAedvaopa (+)
2019 -0,6 0,5 2,2 0,5 1,8 0,6 0,1 0,7 -1,2 -0,9
2020 -4,4 -6,5 -3,4 -9,7 -3,7 -8,0 -5,8 -7,7 -5,4 -5,6
2021 -7 -1,2 0,7 -7,8 2,4 -5,8 -2,9 -4,6 -5,4 -2,8
2022 -4.4 -0,6 0,2 -5,8 0,0 -3,2 -0,4 -3,0 -2,0 -0,9
2022 o 1p. -5,3 -0,1 0,8 7,7 -1,4 -3,8 17 -3,7 -4,6 -1,9
B Tp. -4,4 0,8 1,0 -6,5 0,1 -1,9 0,1 -3,2 -3,3 -1,2
Y 1p. -4,1 0,8 0,8 -5,7 0,3 -2,5 1,0 -3,0 -2,8 -0,9
5" 1p. -4,4 -0,6 0,2 -5,8 0,0 -3,2 -0,4 -3,0 -2,1 -0,9
Anpooio xpéog

2019 36,5 35,8 22,4 40,3 48,5 70,6 116,6 65,4 48,0 64,9
2020 42,0 46,3 24,5 52,9 54,7 82,9 134,9 79,6 58,9 74,7
2021 43,7 43,7 24,5 55,1 52,5 82,3 125,4 74,5 61,0 72,6
2022 40,8 38,4 24,6 53,4 51,0 78,4 113,9 69,9 57,8 73,0
2022 o’ 1p. 41,8 39,8 22,6 56,1 50,9 83,4 124,6 74,6 61,6 72,5
B’ Tp. 41,7 39,6 25,3 53,8 51,0 82,6 123,1 73,5 60,3 72,8
v Tp. 40,0 37,3 24,6 52,9 49,1 81,3 119,9 72,4 58,6 72,0
5 1p. 40,8 38,4 24,6 53,4 51,0 78,4 113,9 69,9 58,8 73,0

Mnyn: Eurostat.
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