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OIKOVOMIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKES KAl
VOUIOUQTIKEG ECENICEIG

2 UVOTITIKI TTapouadiaon

To AloiknTiké ZupBouAio ammo@doioe KaTd Tn cuvedpiacn Tou oTig 14.12.2023 va
diarnpnoel ayetdpAnTa Ta Tpia Baaikd emTokia TNG EKT. Evw o TTANBwpIopuog
UTTOXWPNOE TOUG TEAEUTAIOUG PAVEG, gival TTIBavov va auénBei Eavd TTpodokalpa o€
BpaxutrpdBeapo opifovTta.l TUPEWVA UE TIG HJOKPOOIKOVOUIKES TTPOROAEC TWV
EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTtrApartog yia tn {wvn Tou eupw Tou AgkeuRpiou
2023, o TANBwpPIoUOG avapéveTal va PelwBEei oTadiakd aTtn SIAPKEIQ TOU ETTOUEVOU
£€TOUG KQI OTN CUVEXEIQ VO TTPOCEYYioel TOv aTOX0 Tou AloIKNTIKOU ZUpBoUAio yia
TTANBWPIoPS 2% T0 2025. ZUVOAIKA, O EUTTEIPOYVWHOVEG ToU EupwouoTAuaTog
avapEvouv 0Tl 0 YeVIKOG TTANBwpIouég Ba diapopewbei katd péoo 6po o€ 5,4% 10
2023, 2,7% 10 2024, 2,1% 10 2025 K01 1,9% 10 2026. Z€ CUYKPION WE TIG TIPOBOAEG
TWV guTTEIpOYVWUOVWY TNG EKT yia Tn duvn Tou eupw Tou ZemrreuBpiou 2023, autd
avTIOTOIXEl 0€ TTPOG Ta KATW avaBewpnon yia 1o 2023 kai 18iwg yia 1o 2024.

O uTtrokeipgevog TTANBWPICPOG uTToXWPNOE TTEPAITEPW. OPWG O EYXWPIES TTIETEIG OTIG
TIMEG TTOPAUEVOUV QUENUEVEG, TTPWTIOTWG Adyw Tou £vTovou puBuou augnong Tou
KOOTOUG epyaaiag avd povada TpoidvTog. O EUTTEIPOYVWHOVEG TOU
EupwaouaTrpatog avauévouv 6T 0 TTANBWPIoUOG XWPIG TIG TIUEG TNG EVEPYEING KAl
TwV 10wV dlaTpoPng Ba dlapopewbei katd péoo 6po o€ 5,0% 10 2023, 2,7% T0
2024, 2,3% 10 2025 ka1 2,1% T10 2026.

O1 TponyoUpEeveS QUEATEIG TWV ETTITOKIWY £EaKOAOUBOUV va peTadidovTal SUVaNIKA
oTnVv oikovopia. O1 auoTnpoTEPES CUVONKEG XPNUATOdOTNONG ETTIOPOUYV AVOOTOATIKA
oT1n ¢ATNon Kal autd CUPPBAAAEl 0TnV aTToKAIHAKwon Tou TTANBwpIcuou. Ol
EUTTEIPOYVWHOVES TOU EupwouoTApaTog avauévouv OTi N 0OIKOVOUIKA avaTTTugn Ba
TTAPOAWEIVEI UTTOTOVIKA O€ BpaxutrpoBeapo opiCovTa. Mépav autou Tou opifovTa, n
OIKOVOMia avapéveTal va avoKauwel Adyw TG avodou TwV TTPAYHOTIKWY
€1I000NUATWY — Ta OTTOIa ETTNPEAOVTAl BETIKA atrd TN PEiwon Tou TTANBwPIGHOU Kal
TNV algnon Twv PIoBwv — Kal TG BeATiwong TG §wTepIKnG ¢ATNong. Oi
EUTTEIPOYVWHOVEG TOU EUpwoUucTARATOG ETTOPEVWG EKTIMOUV OTI 0 pUBUOG avaTITUENG
Ba emTayxuvoei amrd 0,6% katd péco 6po yia 10 2023 o€ 0,8% 10 2024 kai 1,5% yia
10 2025 Kai 10 2026.

To AloiknTiké ZupBoUAio ival atro@aciopévo va diaag@alioel 6Ti o TTANBwpIouos Ba
eTTavEéADEI eyKaipwg OTOV HECOTTPOBEG O OTOXO ToU 2%. Me Bdon Tnv Tpéxouaa
agloAoynon Tou, 1o AloiknTIKG XupouAio Bswpei 0TI Ta Bacikd emTokIa TNG EKT
BpiokovTal o€ emTiTreda Ta OTTOIA, AV dIATNPENOOUV YIa ETTAPKWG HAKPSO XPOVIKO
didoTtnua, Ba £€xouv oNUAVTIKF CUPBOAR o€ auTov Tov 0TOXO. O HEAAOVTIKEG
atmo@doeig Tou AloiknTikoUu Xupouliou Ba diac@aAicouv OTI Ta ETTITOKIA TTONITIKAG

1 H 1eleutaia nuepopnvia yia Ta oToIXEIO TTOU TrEPIAGPBAVOVTaI OTO TTAPOV TEUXOG Tou OIKOVOUIKOU

AeATiou ATtav n 13n AekepBpiou 2023.
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ToU Ba dIapopPwOOUV O€ ETTAPKWG TTEPIOPIOTIKA ETTITTEDN YIA OO0 XPOVIKO dIACTNUO
KpIiVETAI aTTAPAITNTO.

To AioiknTikd ZupBouAio Ba cuvexioel va akoAouBei pia TTpoagéyyion cUP@WVa JE TNV
otroia To KaTtdAANAo emTiTredo Kai N SIGPKEIA TNG TTEPIOPICTIKAG VOUIOUATIKNAG TTONITIKAG
Ba kabopiovTal ye fdon Ta diabEoiya dedopEva. ZUYKEKPIPEVA, Ol ATTOPATEIG TOU
yia Ta emTokia 8a kabopifovTal aTrd TNV agloAdynor Tou 600V aQopad TIG TIPOOTITIKEG
yla ToV TTANBWPICHO UTTO TO TTPICHA TWV EICEPYXOPEVWY OIKOVOUIKWY Kal
XPNUATOTTICTWTIKWY OTOIXEIWYV, aTTd T SUVAMIKA TOU UTTOKEIEVOU TTANBWPICHOU Kal
atro TNV évraon TG JETAdOONG TNG VOUIOUATIKNG TTOMITIKAG.

Ta Baoikd emtokia TG EKT €ival To TpwTapxIKO epyaleio yia Tov KaBopiopuo Tng
KaTEUBUVONG TNG VOUIOUOTIKAG TTOAITIKAG. KaTtd Tn cuvedpiaor] Tou oTig 14.12.2023,
10 Al0IKNTIKO ZUupBoUAIO €TTIONG OTTOPACIOE VA TTPOXWPEAOCEI TNV OJAAOTTOINCT TOU
pey€Boug Tou Ic0AoyIouOoU Tou EUupwOUOoTAPOTOG. ZKOTTEUEI VA CUVEXIOEI VO
eTraveTrevouel TTANPWG Ta TTOGA KEQaAaiou atrd Tnv eE6@ANCN TiTAwV TTou
ATTOKTABNKAV OTO TTAQICIO TOU EKTAKTOU TTPOYPANHUATOG ayopds OTOIXEIWY
evepynTIKOU Adyw TTavdnuiag (pandemic emergency purchase programme — PEPP)
KOTA TN AREN TOug 0T SIGPKEIR TOU TTPWTOU £€aprvou Tou 2024. X1n SIGPKEID TOU
OeUTEPOU EEANINVOU TOU £TOUG, OKOTTEUEI VA PEIWVEI TO XapToQuAdkio PEPP katda 7,5
OI0EK. EUPW PNVIAIWG KATA HETO 6po. To AloIKNTIKO ZupuBoUAIo OKOTTEUE! VO
TEPUATIOEI TIG ETTAVETTEVOUOEIG OTO TTACiOIO TOU TTpoypdauuaTog PEPP oTo TEAOG TOU
2024.

OikovouIKh dpacTnPIOTNTA

H oikovopia TNG ¢Wvng TOU EUPW CUPPIKVWONKE EAAPPWG TO ¥  TpipuNvo Tou 2023,
KUpPiwg Adyw peiwong Twv amoBepdtwy. O1 auoTnpoTEPESG CUVONKEG
XPNHOTOBOTNONG KAl N UTTOTOVIKH £EWTEPIKA {rTnaon €ival TOavov va GUVEXIoOUV va
€TTNPEGCOUV OVACTAATIKG TNV OIKOVOMIKH dpaaTnpidéTnTa o€ BpaxutrpdBeauo
opi¢ovta. O1 TTPOOTITIKEG €ival IBIAITEPA UTTOTOVIKEG VI TIG KATAOKEUEG Kal TN
METaTTOiNoN, TOug dUO TOMEIG TTOU £TTNPEALOVTAI TTEPICOOTEPO ATTO T UYNASTEPQ
emMTOKIA. H dpacTtnpidTNTa OTOV TOPEA TWV UTINPECIWYV ETTIONG AVOUEVETAI VO
amoduvapwOEi TOUG TTPOTEXEIG INVEG, ETTNPEALOPEVN ApPVNTIKA OTTO TIG OEUTEPOYEVEIG
EMTTWOEIG TNG EMBPAduvong TNG BIOKNXAVIKAG dpaaTNPIOTNTAG, TNV £€acBévnaon
TWV EMOPACEWV OTTO TNV ETTAVEKKIVNOT TNG OIKOVOUIAG KAl TIG BIEUPUVOUEVEG
EMTTWOEIG TWV OUCHEVESTEPWY CUVONKWV Xpnuatoddtnong.

H ayopd epyaaciag ouvexiCel va atnpidel TNV oikovouia. To TToooaTo avepyiag
Slapopewbnke o€ 6,5% Tov OKTWRPIO Kal N atracoAncon augAdnke katd 0,2% oTn
O1dpKeIa TOU Y~ TpIufvou. TauTtdxpova, n UTTOTOVIKOTEPN OIKOVOUia eTTNPEACEI
avaoTaATIKA Tn ¢ATNON epyadopévwy, KaBWwg o1 eTTIXEIPATEIG dNUoCIEUouV AlyOTEPEG
ayyeAieg yia Béoeig epyaciag Toug TeAeuTaioug uAveg. ETTTAéov, av kal o aplBudg
TWV aTTacXoAoupévwy €xel auénBei, n aTTaoXOAnon o€ 0POUG CUVOAIKWY
TTPAYMATIKWY WPWV epyaciag utroxwpnoe katd 0,1% 1o y” Tpiunvo.

ZUppwva e TIG TTPoROoAEG Tou AekepBpiou 2023, o1 diaBéaipor BpaxutrpdBeapol
O¢eikTEG UTTOONAWVOUV OTI N OIKOVOUIKH dpacTnPIOTNTA Ba TTapapEiVEl UTTOTOVIKA TO O
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Tpiunvo Tou 2023. QoTtdo0, avauéveTal va evioxuBei atro Tig apxég Tou 2024, kabuwg
TO TTPAYUATIKO diaBéaiyo ei00dnua Ba auédveral — uttofonBouuevo aTTd TNV
uTTOXWPENON Tou TTANBWwPEIoWOU, TNV EUPWAOTN alENCN TWV PICBWY Kal TNV avOEeKTIKA
amaoyxO0Anon — kai n aug¢non Twv e€aywywyv Ba ocupBadilel ye Tn PeATiwon TG
e€wTEPIKAG ¢Tnong. O1 emdpAcEIg TNG TTEPIOPIOTIKAG VOUIOUATIKAG TTOANITIKAG TNG
EKT kai Twv duopeviv ouvinkwy TTPoo@opds TMOTWOEWV e€akoAouBouv va
METAKUAiOVTQI OTNV OIKOVOUia, ETTNPEAOVTAG apvnTIKA TIG BPaXUTTPOBECUES
TTPOOTITIKEG AVATITUENG. AUTEG 01 apvNTIKEG ETTIOPACEIG AVAUEVETAI VA EEAAEIPBOUV
apyoTtepa oTn dIAPKEIa ToU XpovikoU opifovta TTPofoArg, oTnpifovTag TNV avamTuén.
2UVOAIKG, 0 HEOOG €TNO10G puBU6GS auénong Tou TTpayuaTtikou AEN avauéveral va
empBpaduvbei ammod 3,4% 10 2022 o€ 0,6% 10 2023 KOOI OTN CUVEXEIQ VO QVOKANWEI O
0,8% 10 2024 kai va otaBepoTroinBei oe 1,5% 10 2025 Kai 1o 2026. Z€ olyKpIon UE
TIG TTPOBOAEG Tou ZeTrTeuRpiou 2023, oI TTPOOTITIKEG yia TNV augnan Tou AEI €xouv
avaBewpnOei eEAa@pwg TTPOoG Ta KATW yia Ta £1n 2023-2024 AOyw Twv GTOIXEIWV TTOU
OnuooielBnkav TTPOCPATA KABWG Kal TWV GTOIXEIWV EPEUVWV TTOU DEIXVOUV
UTTOTOVIKOTNTA, EVW Yia To 2025 TTapapévouv aueTaRANTEG.

KaBwg n evepyelokn Kpion aTTOKAIUAKWVETAI, Ol KUBEPVAOEIG Ba TTPETTEN va
ouveXioouv va aipouv Ta OXETIKA PETPA OTNPIENG. AuTO gival aTTapaitnTo
TIPOKEIUEVOU VO OTTOQPEUXBEI N evioxuon TwV NECOTTPOBECHWY TTANBWPICTIKWV
TMECEWY, N OTToia Oa ATTAITOUGE HIa AKOWN TTIO TTEPIOPICTIKI VOUIOUATIKN TTOAITIKA. OI
OnNUOCIOVOUIKEG TTONITIKEG Oa TTPETTEI va ival axeSIQOUEVEG KATA TPOTTO WOTE va
au&dvouv TNV TTaPaywYyIKOTNTA TNG OIKOVOMIAG TNG (VNG TOU EUPW KAl VA PEIWVOUV
oTadIaKA TO UYNAOS dnuoacio XpEog. AlopBpWTIKEG JETAPPUBUIoEIG Kal ETTEVOUOEIG VIO
TN BeATiwon Tou TTapaywyikoU duvapikou Tng {wvng Tou EUpW — OI OTToiEG Ba
utroaTnpixBouv atrd Tnv TAARPN UAoTToinaN Tou TTpoypaupatog Next Generation EU
— MTTOPOUV va cUUBAAOUV OTN PEiwon TwV TIECEWV OTIG TIWEG JECOTTPOBECHA, EVW
TapdAAnAa Ba oTnpifouv TNV TTPpdoivn Kal Ynelakr petdBaon. MNpog Tov oKoTro
auTo, ival onuavTikd va ETTITEUXOEI ypriyopa CUP@WVIa OXETIKA e TN JETapPUBUIoN
TOUu TTAQICIioU yIa TNV olkovouikn dlakuBépvnaon Tng EE. EmTA€ov, gival ETTITOKTIKN
avaykn va emraxuvBouv n Tpéodog Tpog TNV Evwaon KepaAaliayopwv Kai n
ohokAnpwaon tng Tpatredikng ‘Evwong.

MANBwpIou6S

O TANBwpIopog uTtoxwpnaoe Tov OkTwRpPIo Kal Tov NoéuPpio Tou 2023, o€ €TM010
puBu6 2,4% Tov NoéuBpIo cUP@WVa PE TNV TTPOKATAPKTIKY EKTiuNon Tng Eurostat.
AuTA n uTToXWwpnaon agopolace eupl aoua ayabwv Kal utrnpeeciwy. O TTANBwpPIouSG
TWV TINWV TNG EVEPYEIOG PEIWONKE TTEPAITEPW KAl O TTANBWPICHOG TWV TINWV TWV
€1I0WV d1IaTPOPNG ETTIONG UTTOXWPNOE, TTAPOTI TTOPEPEIVE CUVOAIKA OXETIKG UWNAOG.
Tov Aeképppio Tou 2023 o TANBwpIoudG ival TBavov va auénBei Adyw Tng
avodIKAg emidpaong TnNG Baong oUyKPIONG yia To KOOTOG TG evépyelag. MNa 1o 2024
Ol EUTTEIPOYVWHOVEG ToU EupwouoTtrpaTog avapévouy BpaduTepn Peiwon Tou
TTANBwpPIoPOU, Adyw TTEPAITEPW AVODIKWY £mdpdoewy TNG BAong aUyKpIoNng Kal TG
oTadIaKAG APoNG TWV dNUOCIOVOUIKWY PETPWYV TTOU gixav An@Oei katd To TTapeABSV
ME oKOTTO TNV AUPBAUVON TWV EMITITWOEWY TNG ATTOTOUNG aUENONG TWV TINWVY TNG
EVEPYEIQG.
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O TTANBWPICHOG XWPIG TIG TINEG TNG EVEPYEIAG KOl TWV EI0WV dIATPOPAG MEIWBNKE
oxedov KaTd pia TToocoaTiaia povada oTn didpkeia Tou OkTwPpiou kKai Tou NoguBpiou
Tou 2023 kai diapopPwbnke ae 3,6% Tov NoéuBpio. H peiwon auth avravakAd Tig
BeATIwpEVEG OUVBNKEG TTPOCPOPAG, TNV EEA0BEVNON TWV ETIOPATCEWV TNG
TTponyoupEvNG dIATaPaXAG TWV TIMWV TNG EVEPYEIAG KAl TOV AVTIKTUTTO TRG TTIO
TTEPIOPIOTIKAG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG OTn {ATNON KAl OTNV TIMOAOYIAKK I0XU TWV
emyeipnocwy. O1 puBpoi TTANBwpPIouOoU yia Ta ayaBd Kal TIG UTTNPETIEG UTTOXWPENoav
o€ 2,9% kai 4,0% avtioToIxa.

OA\ol o1 d¢ikTeG PETPNONG TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPICUOU UTTOXWPNOAV TOV
OKTWRPIO, AAAG 01 EYXWPIES TTIETEIG OTIG TIUEG TTAPEUEIVAY AUENUEVES, KUPIWG AOYw
TOU £vTOVOU puBuou augnong Twv PIcBwv o€ ouvduaouo Pe TN heiwon TNG
TTapaywyikoTnTag. O deiKTEG HETPNONG TWV TTIO0 HAKPOTTPOBECHWY TTPOCDOKIWY YIa
TOV TTANBWPICUS IAUOPPWVOVTAIl WG ETTI TO TTAEIOTOV YUPW GTO 2%, PUE OPICPEVOUG
O¢ikTeg TTOU BaciovTal oTnv ayopd Kal agopoUlv TTPoidvTa avTioTaduiong Tou
TTANBWPIoHOU va UTToXWwpPoUV aTré augnuéva eTTieda.

ZUpgwva pe TG TTPoBoAég Tou Aekepfpiou 2023, TTapd TNV avapevouevn TTPOCKaIpn
augnaon Tou TTANBwpIouoU, n diadikagia ATTOKAIJAKWONG TOU UTTOKEINEVOU
TANBwpIoPoU avauévetal va ouvexlioTei. H ayopd epyaciag, Tapd Tnv KATTola
e€aoBévnon NG SUVOUIKNAG TNG, eKTIUATaI OTI Ba eEakoAoubnoel va xapakTnpideTal
atrd oTEVOTNTA, YEYOVOG TTOU, OE€ GUVOUAOUO WE TIG MIOBOAOYIKEG QUEATEIG TTPOG
avTioTaduion Tou uwnAou TTANBwPICHOU Tou TTPOCPATOU TTAPEABOVTOG, avauEveTal
va dlaTnenoel Tov pubud augnong Twv OVOPACTIKWY MICOWY o€ uynAd etTireda.
Qo1600, 0 PUBUGG AUENCNG TWV PICBWV AVAPEVETAI VA UTTOXWPATEI aTN OIAPKEIQ TOU
XPOVIKOU opifovTa TTPofoArg kabuwg Ba e€acBevei oTadiakd n avodikr] eTidpacn Twv
METPWV avTIOTABPIONG Tou TTANBwpPIcHoU. Ta kEPdN gixav auéndei onuavTika T0
2022, aAAG avapéveTal va emmipaduvBouv Katd Tn SIGPKEI TOU XPOVIKOU opifovTa
TTPORBOANG Kal va atTroppo@roouV PJEPOG TOU auEnuévou KOOTOUG £pyaaciag
TTEPIOPICOVTAG TN METOKUAION TOU OTIG TIEG. ZUVOAIKA, YE BAon TNV eKTiunon OTi Ol
HECOTTPOBECUEG TTPOCGOOKIES YIO TOV TTANBWPICUO TTAPANEVOUV OTABEPOTTOINUEVES
aTov 016X0 TNG EKT yia TANBwpIopod 2%, o yevikdg TTANBwpIoués (Baoel Tou
EVATK) avapéveral va peiwbei, oe péoa etmimmeda €toug, ammo 5,4% 1o 2023 o€ 2,7%
10 2024, 2,1% 10 2025 Kai 1,9% 10 2026. ZUYKPITIKA PE TIG TIPOBOAEG TOU
ZemrreuBpiou 2023, o1 TTPOBOAEG yia Tov YeVIKO TTANBwPIoKO avaBewprnBnkav TTpog
Ta KATW yia 170 2023 kai 70 2024 Kupiwg Adyw Twv XaunAdTEPWY aTTd O,TI
AVAPEVOTAV TTPOCPATWY KATAYPAPOUEVWY OTOIXEIWV KAl TWV XAUNAOTEPWV
TTaPAdOXWV YIA TIG TIUEG TWV EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUNATWY, EVW Yyia To 2025
Oev £xouv avaBewpnOei.

AZIoAGYNoN KIVOUVWV

O1 kivduvol yia TNV OIKOVOUIKA avaTrTuén mapapévouv kabodikoi. H avatTuén 6a
pTTOpOoUCE va gival XapunAoTepn €av ol eMOPACEIS TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG
ammodeixBouv eviovoTepeg atod O,TI avapéveral. Mia UTTOTOVIKOTEPN TTAYKOO IO
olkovopia A pia TrepaiTépw emMPRPAdUVON TOU TTAYKOOUIOU EPTTOPIOU €TTiIONG Ba
emnpéade avaoTaATIKG TNV avaTrtugn TG ¢wvng Tou eupw. O adikaloAdynTog
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TOAepog TNG Pwaiag katd Tng Oukpaviag Kai n Tpayikr) auykpouan otn Méon
AvaToAA atroteAoUv Bacikég TTNYEG YEWTTOAITIKOU KIvOUVou, e TTIBavr) CUVETTEIQ TN
OlauépPWon apvnTIKOTEPWV TTPOCOOKIWY TWV ETTIXEIPAOEWV KAl TWV VOIKOKUPIWYV YIa
10 MENAOV. H avamTuén Ba pttopouoe va gival upnAdTepn av n avodog Twv
TTPAYUATIKWY €1I000NUATWY augroel TNV KaTavaAwon TTePIcoOTEPO aTTo O,TI
QAVOUEVETaI A N TTAYKOOHIA OIKOVOUia avaTTTuXBEi e evTovoTEPO pUBPO aTrd O,TI
QAVaMEVETAI.

O1 avodikoi kivduvol yia Tov TTANBwPIoHO TTEPIAAUBAVOUV TIG QUENUEVEG YEWTTONITIKEG
evTdoelg, TTou Ba uropoucav va augrnoouv TIG TIMEG TNG EVEPYEIQG O€
BpaxutrpdBeapo opifovTa, Kal Ta akpaia Kalpika gaivoueva, TTou Ba ptropoucav va
wBlnoouv TTPog Ta TTAVW TIG TINEG TwV €1dWV dlatpo@ng. O TTANBwpPIouog Ba
pTTOpOoUCE €TTioNG va diapopPwbei o uwnAdTePO eTTiTTESO ATTO O,TI AVOUEVETAI OE
TTEPITITWON TTOU OI TTANBWPIOTIKEG TTPOCBOKIESG KIVNBOUV G€ UPNASTEPO ETTITTEDO ATTO
TOoV 0TOX0 Tou AloIKnNTIKOU ZupBouAiou ) ol pioBoi ) Ta epiBwpla kEpdoug auénbouv
TTEPIOCOTEPO ATTO O,TI avauéveTal. AvTIOETWG, 0 TTANBwPIoUOG uTTopEi va atrodeixOei
XOAUNAGTEPOG TWV TTPORAEWEWVY AV N VOUICUATIKY TTONITIKA TTEPIOPIOEl TN ATNON
TTEPIOCCOTEPO ATTO O,TI AVOAUEVETAI ] TO OIKOVOUIKO TTEPIBAAAOV OTOV UTTOAOITTO KOGUO
emodeivwBei ampocueva, duvnTika Adyw Kail TnG TTPdoPaTng auénaong Twyv
YEWTTOANITIKWYV KIVOUVWV.

XpNUATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUATIKEG CUVONKEG

Ta emTOKIO TNG AYOPAG £XOUV PEIWOEI ONUAVTIKA PETA T CUVEDPIACT VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG Tou AloiknTiKoU ZupBouAiou aTig 26.10.2023 kai gival xaunAdTEPQ aTTo TA
EMTOKIO TTOU EVOWHATWVOVTAI OTIG TIPOROAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY. H TTEPIOPIOTIKN
VOUIOMATIKA TTOAITIKF Tou AloIKNTIKOU ZupBouAiou eEakoAouBei va petadidetal éviova
aTIG eUPUTEPEG OUVOAKES XPNUATOSATNONG. Ta ETTITOKIA XOPNYNOoEwWV augndnkav
&ava Tov OkTwpplo, o€ 5,3% yia Ta eTIXEIpNUaATIKE davela Kal 3,9% yia Ta OTEYaAoTIKA
daveia.

Ta uwnAdTepa emTOKIO dAVEICWOU, N XaunAn ¢ATnon daveiwv Kai n 110 TTEPIOPICTIKA
TTPOCPOPA BAVEIWV EXOUV ATTOOUVANWOEI TTEPAITEPW TN OUVAUIKI TWV TTIOTWOEWV.
Ta ddveia TTPOG TIG ETTIXEIPAOEIS PeEIwBNKav pe eTha1o puBuo 0,3% Tov OKTWREPIO Kal
Ta SAvela TTPOG T VOIKOKUPIA ETTIONG TTAPEUEIVAV UTTOTOVIKA, KaBWG auénonkav pe
€TAoI0 pubPo 0,6%. Me TNV €aaBévnon Twv XopNyNoEwyY Kal Tn PEIWOn Tou
pey€Boug Tou IcoAoyIooU Tou EupwauoTAPaTOG, N TToooTATA XPAMATOG UE TNV
eupeia Evvola — OTTwG PETPEiTal PE To PéyeBog M3 — ouvéXIoe va CUpPPIKVWVETAI. Tov
OkTwppIo utroxwpnoe Pe €TI0 pubuod 1,0%.

2UPQwva Pe TN OTPATNYIKA TOU YIA TN VOUIOUATIKA TTONITIKY, TO AloIKNTIKO ZupBoUAio
agloAoynoe o€ BABOG TIG OXETEIG TTOU CUVOEOUV TN VOUICHATIKI TTOAITIKI HE TN
XpPNHaToTTIoTWTIKA 0TaBepdTNTA. OI TPATTECEG TNG CLOVNG TOU EUPW EXOUV ETTIOEICEI
avOekTIKOTNTA. AloBEéTOoUV UWPNAOUG BEIKTEG KEQAAQIOKNG ETTAPKEIOG KAl £XOUV QUENOEI
ONMAVTIKG TNV KEPOOPOpPIa TOoUg Tov TEAEUTAIO Xpovo. OUwG o1 TIPOOTITIKEG yia TN
XPNHOTOTTIOTWTIKA 0TaBePOTNTA TTAPAUEVOUV EUBPAUCTEG OTO TPEXOV TTEPIBAAAOV
TTOU XOPOKTNPIZETAI ATTO aQUOTNPOTEPEG OUVONKEG XpNUaToddTNONG, UTTOTOVIKNA
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AvATITUEN KOl YEWTTOANITIKEG evTaoelg. EidikdTepa, n katdoTaon O6a pummopouoe va
emOEIVWOEI O€ TTEPITITWON TTOU TO KOOTOG XPNUATOdATNONG TWV TPaATTECWYV augnBei
TEPICCOTEPO ATTO O,TI AVAUEVETAI Kal Qv €TTIONG auénOei 0 apIBudS TWV OPEINETWV
TTOU SUOKOAEUOVTAI VA ATTOTTANPWOOUV Ta dAVEIG TouG. TauTOXpova, 0 GUVOAIKOG
QAVTIKTUTTOG €VOG TETOIOU OEVAPIOU OTNV OIKOVOUIO AVOUEVETAI VA TTEPIOPICTEI AV Ol
XPNUATOTTIOTWTIKEG AyopES avTIOPAoOUY PE ouvTeETayhévo TpoTTo. H
MOKPOTTPOANTITIKA TTOAITIKF) TIOPAUEVEI N TTPWTN YPOUUI GUUVOG ATTEVAVTI OTN
OUCOWPEUCN XPNHUATOTTIOTWTIKWY EUTTABEIWY Kal TO HETPA TTOU £XOuV TeBEI a€
epappoyr auuBaAlAouv otn dlIa@UAAn TNG avOeKTIKOTNTAG TOU XPNHATOTTIOTWTIKOU
OUCTAMATOG.

ATTOQACEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

To emTéKIO TWV TTPALEWV KUPIAG avayxpnuartodoTnong Kabwg Kal Ta TMTOKIA TNG
O1EUKOAUVONG OPIaKAG XPNUOTOBOTNONG Kal TNG dIEUKOAUVONG atTodox g Katabéoewv
Tapapévouv apetaBAnTa o€ 4,50%, 4,75% kai 4,00% avTioTOiXWG.

To XapTOQUAGKIO TOU TTPOYPAUUATOG ayopdgs oToIxXEiwY evepynTikoU (APP) peiwveral
ME pETPNUEVO Kal TTIPORAEWIUO puBuo, KaBwg To EupwaoloTnua dev eTraveTTevouel
TAéOV Ta TTO0G KEPaAaiou aTro Tnv eE6@ANON TiITAwWV Katd Tn ARén Toug.

To AioiknTiké ZupBoUAio oKOTTEUEI VO OUVEYXiIOEI KAl TO TTPWTO £§aunvo Tou 2024 va
eTmaveTTeVOUEl TTANPWG Ta TTOOA KEQAAaiou aTro Tnv £E6@QANCN TITAWV TTOU
aTroKTABNKAV Péow Tou TTpoypdaupaTog PEPP katd Tn ARgn Toug. X1n diIdpKeEla Tou
OeUTEPOU EEANIVOU OKOTTEUEI VO PEIWVEI TO XapTo@UAdkio PEPP katd 7,5 di0ek.
€EUPW PNVIaiwg Katd péoo 6po. To AloiknTiKG ZupuBoUAIo OKOTTEUEI VO TEPUATIOEI TIG
ETTAVETTEVOUOEIG OTO TTAQiTIO TOUu TTpoypaupaTog PEPP oTo T€Aog Tou 2024.

To AioiknTik6é ZupBoUAIo Ba guvexioel va e@apuodel eueAIgia OTIG ETTAVETTEVOUOEIG
TTOoOWV atro TNV e€6QANCN TiTAWV Tou xapToguAakiou PEPP kaBwg gBdavouv oTn
AAEN TOug, e OKOTTO va avTIHETWTTICoVTaAl O1 KivOuvol yIa TOV HNXavIouo JETAdooNg
TNG VOUIOWATIKAG TTONITIKNG TTOU OXETICOVTAI PE TNV TTavdnyia.

KaBwg o1 TpatTedeg amoTTANPWVOUV T TTOGA TTOU dAVEITTNKAY JECW TWV
OTOXEUPEVWV TTPAEEWY TTIO HOKPOTTPOBEaUNG avaxpnuatoddétnong (TLTRO), To
AloiknTIKG ZupBouAio Ba aflohoyei TAKTIKA TTWG OI OCTOXEUNEVES TTPAEEIG
XPNMOTOBOTNONG KAl N CUVEXICOUEVN ATTOTTANPWUI TOUG CUVEICPEPOUV OTNV
KaTeUBuvaon TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG TOU.

2UPTTEPACUOTA

To AioiknTiké ZupfouAio ammo@doioe KaTtd Tn ouvedpiach Tou oTig 14.12.2023 va
dlatnpnoel aueTdBAnTa Ta Tpia Baocikd emTokia TnG EKT. To AloiknTikd ZuuBoUAio
gival atroQaciopévo va diac@alioel 0TI 0 TTANBwPIoPOG Ba eTTavéABE eykaipwg aTov
pecoTTp6Beapo aTOXO Tou 2%. Me Bdon Tnv Tpéxouoa a&loAdynar| Tou, To AIOIKNTIKO
ZupBoUAIo Bewpei OTI Ta €TTITOKIO BpioKovTal o€ TiTTEdA T OTTOIA, AV dlaTnEnBouv
YIQ ETTAPKWG HOKPO XPOVIKOG dIdoTnua, Ba éxouv anuavTiki GUPBOAN oTnv £ykaipn
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€Tava@opd Tou TTANBWPICHOU GToV GTOXO0. O1 HEAAOVTIKEG ATTOPACEIG TOU
AloiknTikoU ZupBouliou Ba diacpaAioouv 611 Ta Baoikd emTokia Tng EKT Ba
Olapop@wBoUV O€ ETTAPKWG TTEPIOPICTIKA ETTITTESA YIO 600 XPOVIKO SIACTNUA KPIVETAI
QaTTapPaiTATO TTPOKEIMEVOU Va ETTITEUXOEI auTrh N €ykaipn emava@opd. To AloiknTIKO
2UMBoUAIo Ba cuveyioel va akoAouBei pia TTpoaéyyion e Baon Ta diabéaiua
0edopéva KaTa Tov KaBopiopd Tou KATAGAANAou TTITTESOU KAl TG KATAAANANG
OIAPKEIOG TNG TTEPIOPICTIKAG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG.

To AloiknTikd ZupuBoUAio OKOTTEUEI VA PEIWTEI TO XapTo@uAGkio PEPP aTtn didpkeia
Tou deuTEPOU e§apvou Tou 2024 Kai va TEPUATIOE! TIG ETTAVETTEVOUCEIG OTO TTAQICIO
Tou PEPP o710 TéAOG Tou 2024.

> € KAO¢e TrepiTITWON, TO AIOIKNTIKO ZUMBOUAIO gival £€TOINO va TTpOCapPOCEl OAA Ta
péoa TTou £xel 0Tn 1G0T TOU EVTOG TWV OPiWV TNG EVIOAAG TTOU Tou €xel avaTeDEi,
TTpoKeIyévou va diaa@alioel 0TI o TTANBwpPIoUOG Ba eTTavEABeI oTov YeooTTPOBETUO
OTOXO TOU Kal va SIaQUAGEEl TNV opaAr AIToupyia Tou unxaviopou PeTadoang Tng
VOUIOMATIKAG TTOAITIKAG.
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ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

H maykoouia oikovouia ekTiudral 011 ETTEKTAONKE Ue oUyKPaTnuévo aAAd otabepd
pubud 1o 2023, avravakAwvrag tnv 1Ioxupn I0IWTIKA KaravaAwaon Kai 1n otnpién mou
TPOCEPEPQAV Of QVOEKTIKES ayopég epyaaiag. O maykoauiog pubudg avamruéng
mmpofAETreTal va emBpaduvBei eAappwgs 1o 2024, aviavakAwvrag KUpiwg Tov
QVTIKTUTTO TNS EPAPUOYNAS TTIO TTEPIOPIOTIKNS VOUICUATIKAS TTOAITIKNS OTIS TTPONYUEVES
OIKOVOWIES. 2& OUYKPION LIE TIS UAKOPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWUOVWY
NS EKT tou ZemreuPpiou 2023, o1 TPOOTITIKES yIA TNV TTAYKOOUIA avaTTTuén OTIC
HAKPOOIKOVOUIKES TTPORBOAES TwV EUTTEIPOYVWLOVWY TOU EupwouaTAuarog Tou
AekeuBpiou 2023 Tapauévouy o€ YEVIKES ypauuéS aueTaBAnTes kai eEakoAouBei va
mPOoBAETTETal OTI N TTAyKOOUIa oikovouia Ba ueyeBuvOei e pubud xaunAorepo amé Tov
I0TOPIKO €GO 6p0 0T dIGPKEIa ToU Xpovikou opilovra mpoLoAng. Emeira amd
xaunAég emodoaeic 1o 2023, o pubudS auénang Tou TTayKOOUIOU EUTTOPIOU avauéverai
Va QVaKkAUWel EK VEOU KATA TO UTTOAOITTO TOU Xpovikou opilovra mpoBoArng Kai va
emraxuvlei, auuBadifoviag o€ YEVIKES YPAUUES UE TNV TTAYKOOLIA OIKOVOUIKN
opaartnpidéTnTa. 2 oUykpion ue T TPORBOAEC Tou ZemTelfpiou, 0 pubuds avénang
TO00 TWV TTAYKOOUIWY EI0QywywV 000 Kai NS EwTepIKNS NTnong ayabwv kai
uttnpeaiwv NS {wvng Tou eUpw Exel avabswpnbei mpog¢ 1a avw yia 1o 2023, Kupiwg
Abyw Twv KaAUtepwyv armrd 6,11 avauevoTav ammoreAsoudrwy Tou B Kal y” T1pIUAVOU.
QoTt600, 0 pubuods avénong Tng e€wrepikNS {NTNONS OTO UTTOAOITTO TOU XPOVIKOU
opilovra mpofoAng éxel avabewpnOBsi TPog Ta KATW O& OUYKPION L€ TIS TTPOLBOAES TOU
Semrrepfpiou. O1 TIUES €aywywV TwWV avTaywvioTwy ThS {WvnNg ToU EUpw (OTa eOvIKG
vouiouara) ektniudrar 611 peiwbnkav arroroua 1o B 1piunvo Tou 2023, KaBWC oI TIUES
TWV BACIKWY EUTTOPEUNATWY CUVEXICAV VA LIEVOVTQAI KAl Of EYXWPIES KAl EEWTEPIKES
MECEIS KATA URKOS TNS aAuadidag TinoAdynong umoxwpnoav. 20Uewva L Tic
MPOLOAES, avauéveral va avakGuyouv oTadiakd Kai va OUyKAivouv TTpog Tov
HAKpoxpovIo Eco pubud auénang Toug oTn SIGPKEIa TOU XPoviKou opilovia
mPOoBOANC.

To 2023 n TTayKOGUIO OIKOVOUIKH aVATITUEN ATOV CUYKPATNUEVN aAAG oTaBEpn
£V HEOW I0XUPNAG IBIWTIKAG KATAVAAWONG KAl aVOEKTIKWY ayopwyv gpyaciag. H
TTayKOOMIO OIKOVOMIKA 8paaTnpIoTnTa EVIOXUBNKE aTTd TIG AVOOUONEVES OIKOVOUIES
NG ayopdg, cuptreplAapBavouévng Tng Kivag, kai, HETAEU Twv TTpoNyHEVWY
olKovouIwy, atré Ti¢ HMA.2 H elpwaTn eyxwpla {ATNON Kal n 1Io0Xupr ayopd epyaaciag
oTig HIMA odfiynoav o€ IkavoTroinTiIkoug pubuoug avaTrTuéng TTapd Tn GNUAvTIKN
auOTNPOTTIOINON TNG VOMIONATIKAG TTOAITIKNAG. £TNV Kiva, n Gpon Twv TTEPIOPICUWYV
AGyw TOU Kopwvoiou (COVID-19) oTig apXEG TOU £TOUG Kal N eupUTEPN avAKaPWN TNG
IBIWTIKAG KaTavaAwaong avTiIoTABUIcAV TNV UTTOTOVIKOTNTA TOU TOPEQ TWV KATOIKIWV.
Ta 1o TTPdo@aTa OTOIXEIA TTAPEXOUV AVAUIKTES EVOEIEEIS YIA TIG HEYAAEG OIKOVOUIEG.
Evw o puBpog atgnong tou Trpayuatikol AEN evioxiuBnke 16co atnv Kiva 6co Kai
oTig HIMA 1o y” Tpipnvo, n oikovouia Tou Hvwpuévou BaaiAgiou TTapouaiace

2 Aedopévou 6T n Tapoloa evATNTA ETTIKEVTPWVETAI OTIG £EEAIEEIG OTO TTayKOG IO TrEPIRBAAAOV, OAEG oI
AvaQOPEG O€ TTAYKOOUIOUG OIKOVOUIKOUG JEiKTEG DEV TTEPIANAUBAVOUV TN {Wvn TOU EUPW.
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OTOOIYOTNTA Kal N olkovouia TnG lamwviag cuppikvwOnke Adyw Tou uywnAou
TTANBwpPIoPOU, TTou ETTNEEACEI apvnTIKA TNV OIKOVOUIKN &pacTnpidTnTa Kal ThV
katavdAwaon kai oTig U0 XWPES. To TTayKOOMIO TTpayuaTiké AET avapéveral va
empPBpaduvOei eAa@pd 10 &” Tpiunvo, KaBwg Ba egaAcipovTal ol TTponyoUuEVOI
EUVOIKOI TTOPAYOVTEG, EKTIMNOCN TTOU CUVASEI PE TA TTIO TTPOCPATA OEDOPEVA TOU
TTaykéapiou oUvBeTou Aeiktn Y1reubBuvwyv MpounBeiwv (PMI) yia Tnv mapaywyr]. O
ouvBeTog OeikTng PMI, a@ou uttoXwpnoe yia £§1 CUVEXOPEVOUG MAVEG,
oTaBepoTroinBnke o€ yevikEG ypapuég Tov NoEuBpIo Kal TTapapével o€ TTITTESO TTOU
uTTOONAWVEI ETTEKTACT). € ETTITTEDO TOPEWYV, Ta OTOIXEID TOU PMI utrodnAwvouv 611 n
METATTOINTIKA dpacTNPIOTNTA TTAPAUEVEI UTTOTOVIKN, VW 0 O€iKTNG EEakoAoubEi va
KupaiveTal yUpw a1rd To OUBETEPO OpI0. TauTOxpova, OTOV TOPED TWV UTTNPECIWY, N
avaTtTugiak SUVAIKN TTOU TTapaTnPABNKe YETA TNV TTAVONUIa GAIVETAI VO UTTOXWPEI,
KaBwg o oxeTikog deiktng PMI uttoxwpei otaBepd otn didpkeia Tou deUTEPOU
e€aunvou Tou £Toug Kal oTaBepoTroinOnke eAa@pPws TTAVW atrd To oudETEPO OPIO TOV
NoéuBpio (Aidypauua 1).

Aigypappa 1
Maykoouiog Agiktng YtreuBuvwy MpounBeiwv (PMI) yia Tnv TTapaywyn (kTG NG
{wvng Tou eupw)

(BeikTeG Biaxuong)
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Mnyég: S&P Global Market Intelligence kai utroAoyiopoi Twv gpTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT.

Tnueiwon: O1 Mo TTPGCPATES TIAPATNPATEIS apopouv Tov NoéuBpio 2023.

H mraykéopia oikovopia avapéveral, Baoel Twv TTPOBOAWVY, va ETTEKTUOEI PE
PUBUO6 XauNAOTEPO ATTd TOV ICTOPIKO PECO OpO OTN SIAPKEIA TOU XPOVIKOU
opifovTta pofoAng. O TTaykOoHIog pubudg avaTrTuéng TTPoBAETTETAI Va
empPBpaduvOei ehagpwg 10 2024 (3,1% €vavT 3,3% 10 2023), avTavakAWVTAG KUPiwg
TNV KaBuoTepnuévn €TidpaCn TNG AUCTNPOTIOINCNG TNG VOMIGHATIKAG TTOAITIKNG OTIG
TTPONYMEVEG OIKOVOUieG. TauTdxpova, ol TTPOOTITIKEG YIa TNV avATTITUgN OTIG
TTPONYMEVEG OIKOVOUIEG ExOouv aglohoynOei ek véou. ETiI¢ Hvwpéveg lMNMoAiTeieg, o
pububg augnaong Tou TpaypaTikou AEN avaBewprBnke TTpog Ta Gvw, PE TV
TTPOOQPATN OIKOVOUIKF aVOEKTIKOTNTA VA UTTOBNAWVEI TTIO ATTIA TTPOCYEIWaN Kal
opaAoTePn dladikagia aTToKAIUAKwWoNG Tou TTANBwpPIcHoU. 210 Hvwpévo BaaiAeio, n
OIKovoia avapéveral va amo@uyel TRV UQean, aAAG n avaTtuén avabewprBnke TTpog
Ta KATW TO 2024 Kai T0 2025 WOTE va avTIKATOTITPICEl T a0BEVECTEPO TTOIXEIQ KAl
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TOV QVTIKTUTTO TNG QUCTNPOTIOINCNG TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG £V HECW uynAou
TTANBwpIcPoU. O TTPOOTITIKEG YIA TNV AVATITUEN TTOPAUEVOUV OUCIACTIKG
auETARANTEG OTIG avadudueveg oikovouieg TNG Adiag kai TG Kivag. Xtnv Kiva, n
OIKOVOMIKN avaTTTuén avauévetal va emiBpaduvBei atadlakd oTn didpKeia Tou
XPOVIKOU opifovTa TTPooAnG Adyw S1apBpwTIKwV TTapayoviwy, 6TTwG N yrpavaon
TOoU TTANBUCOU. H TTaykOouIa olkovouia TTPOBAETTETAI VO OUVEXIOEI va avaTITUCOETAl
pe pubuo 3,2% 1600 T0 2025 600 Kal To 2026, TTOCOOTO TO OTTOI0 TTAPAMEVEI KATW
ato Tov I0TOPIKG HECO Opo TNG TTEPIGdoU 2012-19 (3,6%). e oUyKpPION WE TIG
TTPOPROAEG Tou ZeTrTepBpiou 2023, o pubudg avgnong Tou TTAYKOOUIOU TTPAYUATIKOU
AET £xel avaBewpnBei Tpog Ta dvw katd 0,1 Tng TToooaTIaiag povadag T0C0 yia To
2023 600 kai yia 1o 2024.

Kabwg Ta KATAVAAWTIKA TTPOTUTTA ETTAVEPXOVTOI OTO KAVOVIKO META TV
TTavonuia, o pubpog alénong ToOU TTOYKOOMIOU EUTTOPIOU AVAMEVETAI VO
TTAPAMEIVEI UTTOTOVIKOG TO 2023 Kail vo avakauyel oTn ouvéxeia. O €T1o10g
pubuoég augnong Tou gutropiou 10 2023 ekTipdTal o€ 1,1% AOyw TNG HETOPEPOUEVNG
apVNTIKAG €TTIOPACNG aTTO TO TTPONYOUUEVO £T0G, AAAG €iXe TTAPOUCIACE! EVOEIEEIG
BeATiwong ndn amo 1o B Tpignvo Tou 2023. O1 xaunA£ég eTIOOCEIG TOU EUTTOPIOU O€
€Tola Baon egnyouvTal atd TO Yeyovog OTI N oUvBeon TnG TTayKOOMIOg avaTTTuéng
gival Aiyotepo @IAIKA TTPOg To euTTépI0, Oedopévou OTI N KATAVAAWON AVTITIPOCWTTEUEI
MEYOAUTEPO PEPIBIO TNG eyXwpPIag ¢NTNONG Kal AOyw TNG MEYAAUTEPNG CUMPBOANG Twv
AvOdUOHUEVWYV OIKOVOUIWYV, 01 OTTOIEG £X0UV XOUNAGTEPN EAQCTIKOTNTA EUTTOPIOU WG
1pog 10 AET. H dvodog Tou eutTopiou eQETOG TTAPEUTTOdIOTNKE ETTIONG ATTO TNV
avakapyn TG KatavaAwong UTTNPECIWY, N oTToia o@eileTal oTnv TTARPN Gpon Twv
TTEPIOPICHWY TTOU €TMIRAABNKAV AOyw Tng TrTavdnuiag. 21n SIGPKEIQ TOU XPOVIKOU
opiovta TTPOROARG, TO TTAYKOCMIO EUTTOPIO AVAUEVETAI VA AVAKAUWEl OTASIOKA KAl
va apxioel va oupPadilel TTEPICOOTEPO PE TRV AvOdO TNG TTAYKOOUIAG OIKOVOUIKAG
OpaoTnPIOTNTAG, KABWG Ol ETTIXEIPNOEIS apXifouv va avacuoTAVOUV Ta atroBéuartd
TOUG Kal TO TTPOTUTTA ISIWTIKAG KATAVAAWGNG ETTAVEPXOVTAI TTPOG Ta ayabd. H eEEAIEN
AuTA ouvadel e Ta TTI0 TTPOGOPATA GTOIXEIA YIA TIG TTAYKOOUIEG EUTTOPEUNATIKES
ouvaAAayEg, ol oTroieg eTTavAABav o€ BeTIKOUG pubuoug PeETaBOAAG Tov ZeTTTEUPPIO,
META aT1TO OUCIOCTIKN) OTACINATNTA TOUG BUO TTPONYOUUEVOUG UAVES (AIGypauua 2).
To TTaykdopio eutrépio avapéveTal va augnBei katd 3,0% 1o 2024 kai To 2025 kal
KaTd 3,2% T10 2026, pubpoi avaBewpnuévol TTPog Ta KATW o€ GUYKPION WE TIG
TPOBOAEG Tou ZemrTepRpiou (katd -0,2 TnNG TToocooTiaiag povadag 1o 2024 kail katd -
0,3 Tng TTocooTiaiag povadag 1o 2025), avravakAwvTag TNV emavagioAdynon tng
TaXUTNTOG YE TNV OTTOIa N EAACTIKOTNTA TOU TTAYKOOWIOU eUTTOpiou Ba eTavéABel oTnv
EKTINWUEVN JOKpoxXpovia TIPA TNG. H e§wTepikn {ATRON ayaBwy Kal UTTNPECIWY TNG
Zwvng Tou EUPW avapéveTal va augndei katd 2,6% 1o 2024, 2,9% 10 2025 Kkai 3,1%
10 2026 KO £x€l €miong avaBewpnBei TTPOG Ta KATW 0 oUYKPIoN YE TOV
TTPONYOUHEVO YUPO TTPoROAWYV TOCO yia To 2024 600 kai yia 1o 2025 (katd -0,4 Kai -
0,1 Tng TTocoOTIAIOG HOVABAG AVTIOTOIXA).
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Aiaypappa 2
AUGEnon Twv TTayKOOUIWY EI0AYWYWY ayaBwv (eKTOG TNG {Wvng TOU EUPW)

(oupBOAEg deikTwy, AeképBpiog 2019=100)
== [ayKOOUIO OIKOVOUIa EKTOG TNG {WVNG TOU EUpWw (apIoTePr] KAIMaKa)
Mponypéveg olkovopieg ekTOG TNG JWVNG Tou eupw (Segid KAipaka)
B Kiva (3e€1d kAipaka)
B Avaduopeveg oikovopieg TG Aaiag ekTag Tng Kivag (3e€id kAipaka)
B AMeg avaduodpeveg olkovopieg ekTog TNG Aaiag (Se§ia kAiuaka)
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Mnyég: CPB kai utToAoyIoOi TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
Znueiwon: O1 Mo TTPOTYATEG TTAPATNPATEIG aPopoUV Tov ZeTTEURPIO 2023,

O TayKOOoHI0G YEVIKOG TTANOWPIoUOG BAOEl TOU BEiKTN TIHWV KATAVOAWTA
(ATK) rapapével o kKaBodIkA Topeia, oTnv otroia cupBAdAAouv ol XapunAoTepeg
TINEG TNG EVEPYEING KOl TWV EI3WV SI1ATPOPRG, AV Kal O TTUPAVAG TOU
TANOwpPIoHOU Trapapével uPnAog. O yevikdg TTANBwpIcuSG Baoel Tou ATK oTig
XWpeG-pEAN Tou OpyaviopoU OIKovouIkrg Zuvepyaaoiag kal AvamTuéng (OOZA)
peiwdnke Tov OKTWAPIo o€ 5,6% (a1rd 6,2% TOoV ZETTTEUPPIO), AVTAVAKAWVTAG TN
peiwaon TNG CUPBOAAG TV CUVICTWOWY TNG EVEPYEIAG KAI, OE PIKPOTEPO BaBUO, TwV
e1dwyv diatpoeng. O Tuprvag Tou TTANBWPIoHOU (XWPEIG TIG TIMEG TWV EI0WV
SIaTPOPNG Kal TNG EVEPYEIAG) PEIWBNKE OpIoKA o€ 6,5% (atmd 6,6% Tov ZemTéURpI0).
O eTAgI0¢ TTANBWPICUOGS TTapapével TTOAU uwnASG oTnv Toupkia, av Kal JETPIAOTNKE
KATTWG Tov OKTWRPI0 o€ 72% (a1d 75% Tov Zemrtéuppio). Edv egaipebei n Toupkia, o
YEVIKOG TTANBwPIoHOG uttoxwpenoe o€ 3,6% atmo 4,2% Tov ZeTTEURPIO Kal O TTUPAVOG
TOU TTANBWpPIoHOU atrd 4,4% o€ 4,2% (Aidypappa 3). O1 TIUEG EEaywywV TwvV
AVTAYWVIOTWY TNG {WvNG TOU EUPW EKTIUATAI OTI UTTOXWPENOAV KATW ATTO TOV
HOKPOXPOVIO HETO puBPG augnong Toug To B Tpiunvo Tou 2023, KaBwg oI TINEG TWV
BACIKWYV EUTTOPEUPATWY CUVEXICQV VO UEIVOVTAI KAl Ol EYXWPIEG KAl EEWTEPIKEG
TMETEIG KATA PKOG TNG aAudidag TIHOAGYNONG XaAdpwaoav. ZUPPWVa E TIG
TTPOROAEG, Ba avakduyouv Katd TNV aAAayn Tou €Toug, KaBwg N heiwon TWV TIHWV
TWV PACIKWVY EUTTOPEUNATWV QOKEI MIKPOTEPN APVNTIKN ETTiIOpaaCN.
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Aiaypappa 3
MANBwpIouSG TIHWYV KaTavaAwTh oTov OOZA

(eTAO1EG TTOOOOTIAEG HETABOAEG, CUHPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)
B Muprvag TANBwpIoHOU
MANBwpIoTPSG €IBWV dIaTPOPHG
B NAnBwpiopos evépyeiag
== [evIkOG TTANBWPIoHGG

10

2020 2021 2022 2023

l L2}
Mnyég: OOZA kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwoelg: To ouvoAikd péyeBog yia Tig xwpeg Tou OOZA dev TrepihapBaver Tnv Toupkia kai utroAoyigetal pe Baon Tig €TAOIEG
oTabpioeig oTov JEiKTN TINWV KATAVOAWTH TTou KatapTigel o0 OOZA. O Truprivag Tou TTANBwPIoHOoU avagépeTal aTov TTANBWPICHS yia
OAEG TIG KATNYOPiEG AyabwV Kal UTINPECIWY EKTOG TWV EIDWV dIATPOPAG Kal TNG evépyelag. O TTo TTPOTPATES TTAPATNPATEIS APOPOUV
Tov OkTWPPIo TOou 2023.

O1 TIpéG TOU apyou TreTpeAaiou €Xouv pelwBei o€ oxéon UeE TIG TIPOPBOAEG TOU
ZemrrepPpiou 2023 ev pEow £§a00EvNONG TNG TTAYKOOMIOG {ATNONG. ZUPPWVA UE
Tov AigBvr) Opyaviopd Evépyeiag (IEA), n {ATnon mreTpeAaiou atnv Eupwtmn
uttoxwpnoe katd mepitrou 0,8 ekar. BapéAia NUEPNTIWG TO Y  TPINNVO, EVW TTIO
TTPOCPATA APXIOE Va PEIWVETAI Kal N ¢ATnon mreTpeAaiou oTig HIMA. H e€aoBévnon
NG {ATNONG OTIG TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG QVTIOTABUIOE TIG aVOSIKEG TTIETEIG OTIG TIUEG,
TIG OTTOIEG dNMIOUPYOUV N CUVEXICOMEVN I0XUPH CTNoN TTETPEAAIOU EK HEPOUG TNG
Kivag, n amoégacn Tou ONMEK+ va mTapareivel éwg 1o a” Tpiunvo Tou 2024 Tig
UQIOTAPEVEG OIKEIODEAEIG TTEPIKOTTEG TNG TTAPAYWYAS KAl VA TIG AUEATEI TTEPAITEPW
katd 0,9% Tng TTayKOoUIag TTPOa@OPAG, KaBwg Kai ol Kivoduvol €podlaauol Adyw Tng
ouykpouaong otn Méan AvatoAn. O1 TigéG Tou @uoikoU agpiou oTnv Eupwtrn
MeEIwBNKav €1TioNg, KABWG N ¢ATNON TTAPEUEIVE KATW ATTO TOUG IOTOPIKOUG NEGOUG
6poug aTNV apxM TNG XEIMEPIVAG TTEPIGOOU. O1 TTpda@aTol Kivduvol podiaguou aTrd
TO KA€ioIPo 1I0panAivig povadag TTapaywyrng QUOIKOU agpiou, atro Ta TTPoRAApATa
aTov aywyo @uaikou agpiou petagl Pivhavdiag kai EcBoviag kai amé tnv
mOaVOTNTA TTEPAITEPW OTTEPYIWV OE EYKATAOTACEIG UYPOTTOINUEVOU PUOIKOU QEPIOU
otnv AucTpaAia e€aAeipBnkav kai dev eTTNEEAZOUV TTAEOV TIG TIMEG OTIG
XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPES. QOTOCO0, OEV UTTOPET VO OTTOKAEIOTE EVTEAWG N
TEPAITEPW PETABANTOTNTA OTNV ayopd QuUaOIKOU agpiou, SIOTI OI TINEG TTOPAUEVOUV
€uaiodnTeg o€ dlatapaxEg TNG TTPOCPOPAG TTOPOUOIES UE EKEIVEG TTOU ONUEIBNKaV
KaB’ 6An tn diapkeia Tou 2023.

Ze oUykpion pe TIG TTPORBOAEG Tou ZeTrTeuBpiou 2023, o1 TTAYKOOHIEG
XPNMOTOTTICTWTIKEG OUVONRKEG TTapoUTiacaV SIOKUNAVOEIG, dAAG TEAIKA
XoAdpwoav eEAa@PWG OTIG TIPONYHEVEG OIKOVOUIEG. TNV apXA TNG EeTalouevng
mepIodou (14 ZemrrepPpiou-13 Aekepfpiou 2023) auoTnpoTroiRBnkav onuUavTIKA OTIG
TTPONYMEVEG OIKOVOUIEG, KABWG O1 aTTOBO0EIG TWV JOKPOTTPOBETUWY KPATIKWV
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OMOASYWV KIVABNKav avodIKd, KUPIWG WG OTTOTEAECHA TwWV UYNASTEPWY
ac@aAioTpwy Kivduvou Adyw TnG auénuévng aBeBaidTnTag OXETIKA PE Ta PEAAOVTIKA
BpaxutrpdBeopa emiToKia. QOTOCGO, AUTHA N AUCTNPOTTOINCT AVTIOTPAPNKE KAl E TO
TTapaTTavw, 6tav o TTANBWPICUOS dIaPoPPUONKE o€ ETTITTEO0 EAAPPWG XAUNAOTEPO
TWV TTPOCSOKIWY OE APKETEG XWPEG, EVW ATTO TIG AVOAKOIVWOEIG OPICHEVWY KEVTPIKWV
Tpatrefwyv apxioe va diagaivetal 0TI paAAov dev Ba xpelaaToUV TTPOOBETEG AUENTEIG
TWV eMTOKIWY. ZTIG HVWEéveG MNOAITEIES, OI TTPOODOKIEG TWV AYOPWV YIO TTEPAITEPW
utToxwpnon Tou TANBwpiouou o€ éva TrePIBAAAOV avOEeKTIKNG aAd
empBpaduvopevng avaTrTuéng, euvonaoav Tn JETABOAN Twv TTPOCBOKIWY YIG TN
VOMIONATIKA TTOANITIKA TTPOG Ta KATW Kai oTrpIfav Tn d1d0son yia avaAnyn Kivouvwv.
[evikd, n TIPA TWV TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV UYNAGTEPOU KIVOUVOU CUURABICE E TIG
OIOKUUAVOEIG TWV ETTITOKIWV Kal SIAPOp@WONKe EAA@PWS uPnASTEPA OTO TEAOG TNG
TEPIOOOU avVaPOPdG.

2116 HIMA n oikovopiki avdatrTuén 1o 2023 ATAV TTEPICTOTEPO AVOEKTIKA ATTO
0,TI avapEVOTAV TTPONYOUHEVWG, dAAd avapéveTral va eTiIpaduvlei
BpaxutrpoBsopa, KABWG N AUCTNPOTEPN VOUICHATIKE TTOAITIKA ETIOPA
aApPVNTIKA OTIG SATTAVEG Kl N ayopd epyaciog eppavidel piIkpoTepo Badbuo
oTtevoTnTag. To mpayuatikd AEN 1o y* Tpiunvo Tou 2023 augnbnke kata 1,3% o€
Tpiunviaia Bdaon (5,2% oe eTnolomroinuévn BAaan) Adyw Tng e0pwWaTNG ISIWTIKAG
KATavaAwong, TG avaKapyng Twv IBIWTIKWY ETTEVOUCEWV O€ ATTOBEUATA KAl TWV
IoXUpWwv dnuoéaciwyv datravwy. AeiKTEG UYNAARG ouxvoeTNTAG, OTTWG Ol BATTAVEG HECW
TNOTWTIKWY KOPTWVY KAl 0l AIaVIKEG TTWAACEIG, UTTOBNAWVOUV ETIRPAdUvaN TNG
KATavoAwTIKAG daTTdvng 10 & Tpiunvo. ETiTAéov, n emavévapén Twv atmoTTANPWHWY
@oITnTIKWY daveiwyv Tov OKTWRPIo Kal n atréTopun Peiwon Tng uttepBaAloucag
atroTapieuong Ba aokrnoouv TTPOCOETN TTiECN OTOUG ICOAOYITUOUG TWV VOIKOKUPIWV.
H olkovopikr avaTTuén avauéveral va avakauyel atré 1o deuTtepo e€dunvo tou 2024
Kal getd. Tov OKTWwRPIO 0 €THO10G YeVIKOG TTANBWPIoHOG Bdoel Tou ATK uttoxwpnoe
o€ 3,2% (0,5 1ng TocooTiaiag povadag XaunAdTepog atrd 6,1 Tov ZeMTEURPIO),
KUPiwg AOyw TNG TITWONG TWV TIMWV TNG EVEPYEING, EVW O ETNOI0G TTUPAVAG TOU
TTANBwpIcpoU uttoxwpnoe eAappwg o€ 4,0% (0,1 Tng TTooooTiaiag povadag
XapNASTEPOG atTd 6,T Tov ZeTTEURPI0). MapdAo TTou €xel UTTOXWPNOEN aTTd Thv apXh
TOU TPEXOVTOG €TOUG, O TTANBWPICHOS TWV TIMWV TWV UTTNPECIWY (EKTOG KATOIKIWV)
TTapéPeIve o uwnAd emTitreda, HOAIG KATW atrd 10 4% Tov OKTWRPIO, EVW O TTUPAVAG
TOU TTANBWpPICHOU akoAouBei KaBodIkr TTopeia TOo0 g€ 6,TI AQopd Tov TTANBWPICHS
TWV TINWV TwV ayaBwy 600 Kal o€ 6,TI apopd Tov TTANBWPICUO TWV TIHWY TWV
UTTNPECIWYV TTOU TTEPIAGUBAVOVTaI GTOV TTUPKVA.

Ztnv Kiva, poo@arol deikTeg UTTOSNAWVOUV OTABEPOTTOINON TNG OIKOVOMIKAG
SpaoTNEIOTNTAG TTAPA TNV UTTOTOVIKOTNTO TOU TOUEX TWV OKIVATWYV. TO Y’
Tpiunvo Tou 2023, o pubudg augnong Tou TTpayuaTikou AET évavTi Tou
TTponyouUpEevou TpipfAvou avékapwe o€ 1,3%, uttepPaivovTag TIG TIPOCDOKIEG TNG
ayopdg. H avakapwn auth o@eIAdTav TTPWTIOTWG OTNV I0XUPOTEPN KATAVOAWTIKA
Oatrdvrn, EVW N oUPPIKVWoN TwV eTTEVOUCEWY OE aKivnTa CUVEXIOTNKE, AV Kal JE
BpadUTtepo pubuod o€ GUYKPION PE TOUG TTponyoUnevoug pAveS. Or unviaiol SEIKTES yia
TN BlIOPNXAVIKA TTApAYywYn Kal TIG AIaVIKEG TTWARCEIG TTAPEPEIVAV OE TTopEia
avakapyng Tov OkTwppIo. O1 datraveg TwV VOIKOKUPIWY ohuegiwoav avodo TTou
Eemépaoe TG TTpoodokieg Tov OKTWRPIO, 18iWG YIa ayopEG AUTOKIVATWY Kal Tagidia,
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KaBwg ouvétreoav Pe TNV apyia Tng KIveQikng Xpuong EROopadag. MapdAinAa, n
TTapaywyr Kai n KaravaAwaon ayabwy Kal UTTNPEECIWY TTOU guvdéovTal aTevd JE TNV
ayopd OKIVATWY OUVEXITAV vVa EUpavifouv UTToToviKoUg pubuolg avénong,
utrodnAwvovTag OTI ouveyiZetal n avakapyn dU0 TaXUTATWY eVTOG TNG KIVECIKAG
olkovopiag. O €Ti010G YeVIKOG TTANBwpPIopog Baoel Tou ATK emmaviABe ek véou o€
apvnTikd etrireda Tov OkTwPpIio. O yevikdg TANBwpIoudg Baoel Tou ATK
utroxwpnoe katd 0,2% oe dwdekdunvn Bdaon, apou gixe TTapapeivel aueTaRANTOG TOV
ZemtéuBpio. H peiworn] Tou amodideTal TTpWTIOTWGS TNV EVTOVOTEPN TITWON TWV TINWV
TWV €10WV dIOTPOPAG, KUPIWG AdYw TWV TIHWYV TOU XOIPIVOU KPEATOG, Ol OTTOIEG
peiwbnkav katd 30,1% o€ €TACIO BACN KAl QVAREVETAI VO GUVEXIOOUV VO PEILVOVTAI
AOYw TNG UTTEPTTPOCPOPAG. H eEEAIEN TwV TIHWYV Twv €1I8WV SIATPOPRG KAl N aoBeVNG
EyXwpla Kal eEwTepIKr ¢ATNon €ival moavo va dilac@aligouv OTi ol TTANBWPICTIKES
mEoEIG Ba TTAPANEIVOUV UTTOTOVIKEG.

Z1nVv lamrwvia, n oIKOVOUIKN avAKOPWn avaKOTINKE To Y~ Tpinvo Tou 2023,
oAAd 0 puBpog avaTrTUENG avapéveTal va eTTaVEANBEl o€ OETIKO £5a@pog TO &
TPipNnvo Tou idlou £éToug. To Trpayuariké AEN To y” Tpiunvo Tou 2023 cuppikvwBnke
TTEPICCOTEPO ATTO TO AVAPEVOUEVO, KaTA 0,7% o€ Tpiunviaia Baon, avTavakAWvTag
KUPiWG TNV apvnTIKr cuuBoAn Twv atmoBeudTwy Kal TNV UTTOTOVIKI eyXwplia {ATNon
Kal, wg éva Babud, Tnv emidpaan Tou uynAolu TTANBwWPIGHOU OTA TTPAYUATIKA
eicodAuara. To payuaTtikd AEN avauéveral va emavENBel oe BeTIKOUG AAAG PETPIOUG
puBuoUg avaTTuéng 1o & TPIPNVO, £V HEOW eVOEIEEWY OUYKPATNHEVNG AVAKAUWNG
TWV €MTTEdWV TNG TTPAYUATIKAG KaTavaAwaong. Téoo ol pubuoi Tou yevikoU
TTANBwpIoPoU 600 Kal auToi Tou TTUprva Tou TTANBwpPIcHOoU augnBnkav Tov OKTwEpIo
€V HEOW OTABEPNG UTTOKEIUEVNG BUVAUIKNG TwV TINWV. O €TACIOG YEVIKOG
TANBwpPIoPS6G augRdnke atrd 3,0% o€ 3,3%, avTavakAWVTAG KUPIWG TIG XauNASTEPES
ETNOIEG PEIWTEIG TWV TIMWV TNG EVEPYEIQG, TTAPA TN OXETIKN €MRPAdUvVon Tou
TTANBwWpPIoPOoU Twv €IBWV dIaTPOPAG TTou TTapapével uwnAog. O €TMC10G TTUPHVAG TOU
TTANBWPICHOU (XWPIG TIG TINEG TWV E10WV dIATPOPAG KaI TNG EVEPYEING)
Slapopewbnke o€ 2,7% Tov OKTWRPIO (UWNASGTEPOG KaTd 0,1 TNG TTOCOCTIAIOG
Hovadag o€ oXEan PE ToV ZETTEUPRPIO), avTIKaToTITpifovTag TNV eAa@pd dvodo Tou
TTANBWPEICKOU TWV TINWV TWV ayabwyv Kal Tov oTaBepd TTANBWPICHO TWV TIHWY TWV
UTTNPECIWYV TTOU TTEPIAaBAvVOVTal OTOV TTUpHva.

210 Hvwpévo BaaoiAelo, n auoTnpoTroinon TnG VOUIOHATIKNAG TTOAITIKAG TTOU
mponynonke ernPeddel oAoéva TTEPICOOTEPO TIG BATTAVESG TWV VOIKOKUPIWYV Kal
TIG 181WTIKEG €TTEVOUOEIS. To TTpayuatikd AEMN Tmapouciaoe otaciydétnTa 1oy’
Tpiunvo Tou 2023, Kabwg n acBevéoTepn eyxwpla ¢ATNON avTIoTAOUIoE TNV IBIAITEPT
BeTikA CUPPBOAN Twv eEaywywv uTnpeciwv. H e€aaBévnan Tng eyxwplag {ATNong
utrodnAwvel 6Tl N UI0BETNON TTIO TTEPIOPICTIKAG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG TO
TTponyouuevo dIdoTnua eTTNPEEACEl OAOEVa TTEPICOOTEPO TNV OIKovouia. H por) Twv
oToIxeiwv €§akoAouBei va TTapExel avauIKTeG evOEiCeIG, KABWG oI AlavIKEG TTWARCEIG
peiwenkav kail 0 ouvBeTog deiktng PMI Tav yevikd utrotovikég (av Kal auénénke
Eava avw atrd 10 0UdETEPO OpIo TOV NOEUPPIO), EVW AANOI BEIKTEG ETTIXEIPNUATIKWV
TTPOCBOKIWV BEATILOVOVTAI ETTI JOKPOV Kal TO TTPAYHATIKO £1003NUA TWV VOIKOKUPIWV
augaveTal. H oIkovouik dpaoTnpIOTNTA OVAPEVETAI VO TTAPAMEIVEI CUYKPATNKEVN TA
ETMOUEVA TPIPNVA €V PEOW TTEPIOPIOTIKAG ONUOTIOVOMIKAG KAl VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG.
Avapévetal va emTayxuvOei TTpog 1o TEAOG Tou £T0UG, uTTofBonBoupevn aTTd Tn
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ouveXICOuEVN avAKapyn Twv TTPAYHATIKWV MIoBwv. O €TM010¢G yevIKOG TTANBWPICHOG
Baoel Tou ATK uttoxwpnoe onpavTika Tov OkTwplo o€ 4,6%, ammo 6,7% Tov
ZeTTEURPIO, KABWG N CUMBOAR TwV TIHWV TNG evépyelag Eyive apvnTikA. O TTupvag
TOU TTANBWpPICHOU uTToXWPNOE € 5,7% aT1d 6,1% ToV ZETMTEUPRPIO, AVTAVAKAWVTAG
TN Meiwaon Tou TTANBWPICHOU TOCO TWV TINWY TwV ayadbwyv 600 Kal TwV TIJWV TwV
uTTNPECIWY TTOU TTEPIAaBavovTal aTov TTuprva. QoT1600, 0 TTANBWPICHOS avauEvETal
va PeIwBE 1Mo oTadIakd QeENG, KaBWG 0 TTANBWPICUOGS TWV UTTNPECIWY EKTIUATAI OTI
Ba TTapapeivel augnuévog o€ Eva TePIBAAAOV UWNANG akoun alénong Twv PICOWV.
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OikovouIkh dpacTnpPIOTNTA

H oikovouia tng {wvng Tou eupw e€aabévnae mepaitépw 10 OUTEPO £EGLNVO TOU
2023, urr6 tn duouevn emidpaon evog ouvduaouou Tapayoviwy, OTTwS 1 UTTOTOVIKI
EUTTIOTOOUVI, Ol TTPONYOUEVES ATTWAEIES AVTAYWVIOTIKOTNTAS, Ol VEES YEWTTOAITIKES
EVTAOEIC KAl OI QUOTNPOTEPES XPNUATOOOTIKESC TUVONKES. Merd amé opiakn avénan ro
mpwro €dunvo Tou €Toug, 1o TTpayuaniko AET usiwbnke eAappd 1o vy’ 1piunvo,
KUPIwg AOyw TN peiwong Twv amoBeudtwy. 2 KAadIKO emritredo, n Biounxavikn
mapaywyn Biokeral o€ Topeia ouppikvwaong amd 1o & Tpiunvo Tou 2022 — mapd
KAtrola oTrpIén TOU TTPOCEWPEPE OTN UETATTOINTIKA OPACTNPIOTNTA I OTASIAKN) EKTEAEON
TWV CUOCWPEUNEVWY TTAPAYYEAIWY — eV N dpACTNPIOTNTA TWV UTINPECIWY GUVEXITE
va ouuBaAAer Betika otnv avamrruén kai 1o vy Tpiunvo. MNapdAAnAa, n ammaocyxoéAnon
auénbnke repaiTépw TO Y TPIUNVO, TTAPOTI O OUVOAIKOS apIBuUoS TwV TTPAYUATIKWV
wpwv gpyaaiag LEIwBnke eAappwg, ato mAaicio Tng ouvexi{ouevng Tacns
oiaripnong tou mAcovalovroc mpoowiTikoU. Ta giogpxOuEva aToixeia yia 1o &°
TPiunvo tou 2023 urodnAwvouv o611 n avamruén Ba apaueivel uGAAov UTToTOVIKN,
EVW N ayopd epyaciag avauéveral va mBpaduvBei. H avamrruélakn duvauikn
QvauéveTal va apxioel va eMTayuveral oTiS apxéc Tou 2024, epooov dev urrdpéouv
meEPAITEPW OIATAPAXES, KAl TTAPOTI 01 OUCUEVEIS OUVONKES xphuarodornons ba
ouvexifouv va aokoUv apvnTikéS EMIOPATEIS OTNV OIKOVOUIKN dpaaTnpIotnTa, ol
oT170ieC OUWCS avauéverai va EaoBevrioouV L€ TNV TTAPodo Tou xpovou. EmmAéov, n
TTwWaon Tou MANBwpIoUoU avauéveral va wbnael avodikd Ta TpayuaTika eioodnuara
Kai n avénon Twv eéaywywyv va emraxuvlei, ouuBadifovrag ue tn BeAtiwon g
E§wrepIKng {nrnong.

O1 TTPOOTITIKES QUTES QVTaVAKAWVTAI O€ YEVIKES YOAUMES OTIC UAKPOOIKOVOUIKES
TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWOVWY Tou EupwauaTthuarog tou AgkeuBpiou 2023 yia n
Jwvn TOU gUpW, OUUPWVA LIE TIC OTTOIES O ETHOIOG PUBOS auénang Tou TTPAYUATIKOU
AETT 6a emiBpaduveei ae 0,6% 10 2023, atn cuvéxeia Ba avakauwer o€ 0,8 % 10 2024
kal Ba avéABer o€ 1,56% 10 2025 Kai To 2026. 3¢ OUYKPION UE TIC IAKPOOIKOVOUIKES
MPOLOAES Twyv gutTElipoyvwEoOvwY TnS EKT tou SemreuPpiou 2023 yia n {wvn Tou
EUPW, OI TTPOOTTTIKES yIa TNV auénon Tou AET avaBswpnbnkav eAappws mpog 1a
KATw yia 10 2023 kai 10 2024, evw yia 1o 2025 mapauévouv aueTaBANTES.

H oikovopia Tng {wvng ToU EUpw CUPPIKVWONKE EAAPPWG TO Y~ TPiUnvo Tou
2023. To mpaypaTiké AEI peiwbnke katd 0,1% oe Tpiunviaia Baon 1o y* Tpipnvo,
KOBwWG o1 ETABOAEG TwV ATTOBEUATWY — TTOU €V PEPEI avTaVOKAOUV T aTadIaKN
avTIOTPOPN TNG £VTOVNG CUCOWPEUONG aTTOBEATWY TO B TpiNnvo — eTTédpacav
avaoTaATIKG oTnv avaTTuén (Aidypapua 4). H 1d1wTikA katavaAwan, JeTa atrd duo
TpiuNva OTOCINOTNTAG, AUEABNKE CUYKPATNUEVA TO Y TPIUNVO, EVW N dnuooia
KatavaAwon ouvéBale etriong BeTikd aTnv algnon Tou AEI, av Kal o€ PIKPOTEPO
BaBuo. H oplakda BeTikA cUPBOAN Twv eTTEVOUCEWY ATAV oUVIoTaPEvn dUO
avTippoTTWYV €EeAiCEWVY, APEVOG TNG CUVEXICOUEVNG CUPPIKVWONG TWV ETTEVOUCEWV
OTOV TOHUEQ TWV KOTOOKEUWYV KAl AQETEPOU TNG METARBOANG TwV ETTEVOUCEWY EKTOG
KATAOKEUWYV, N oTroia Trapapével BeTIKr. O1 CUPPBOAEG TwV EEaywywV Kal TwV
eloaywywv ev TTOAAoIG aAAnAoggoudeTepwOnKav. H Topeakn avaAuon Tng
TPoCTIBEuEVNG agiag avadelkvuel aTTokAivouoeg €€eAIgEIC HETAEU TWV TOPEWY TO Y’
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TPiuNVvo, pe PETpIa alénan TG SpacTnEIéTNTAG TOU TOUEQ TWV UTINPECIWY Kal PEiwan
og 6Aoug Toug GAAOUG TOWEIG, 18iWG OTN PETATTOINON.

Aiaypappa 4
MpayuaTikd AENM tng {uyvng Tou Eupw Kal CUVIOTWOEG TOU

(TpINVIaieg TTooOOTIAEG PETABOAEG, CUPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== AE[ o€ ayopaieg TIPEG
131WTIKA KaTavadAwon

B Anpéoia katavaAwon
B AkaBdpioTeg eevdUOEIG TIAYIOU KEQaAQiou
B KaoBapég egaywyég
B MetaBoAn amoBeudTwy
1,0
0,5
0,0 - ——
-1,0
a’ 1p. B’ p. Yy p. o 1p. a’ 1p. B’ p. Yy 1p.
2022 2023

Mnyég: Eurostat kar utrohoyiopoi Tng EKT.
Znpueiwon: Mo Tpéogateg TTaparnprosig: y* Tpiunvo 2023.

H oikovopikh 8pacTneIdTNTA AVAPEVETAI VO TTapapEivel adUvaun 1o & Tpiunvo
Tou 2023. O1 deikTeg BloPNXAVIKAG TTapaywyng yia Tov OKTwpIo uttodnAwvouv
OuUVEXICOUEVN CUPPIKVWON TOU TTPOIOVTOG TNG YETATTOINONG TO & Tpiunvo. Ta
€I0EPXOUEVA OTOIXEIO EPEUVWIV — DIaBETIUA yIa TNV TTEPiI0dO €wg Tov NoéuBpio —
katadeikvUouv €6aabévnon Tng dpacTnpIdTNTAG O€ EUPUTEPO PATHA TOPEWY TO

0" Tpipnvo. H e€aoBévnon auTtr avtavakAd T000 TN GUVEXICOUEVN UTTOTOVIKOTNTA TNG
METATTOINTIKAG OpaaTNPIOTNTAG 60O Kal TN HEYaAUTEPN €TIRPASUVAN TWV UTTNPECIWY,
Ol OTTOIEG TTPONYOUNEVWG gixav emIdEigel avBekTIKOTNTA. O CUVOETOG AgiKTNG
YmreuBuvwy MpopnBeiwv (PMI) yia Tnv TTapaywyn CUVEXIOE VA UTTOXWPET TTEPAITEPW
KATW o116 TO 6pI0 PNdeVIKAG PETABOAAG (50) Kail Tov uéGo 6po Tou Yy~ TpIuAvou, TTapd
Mia pikpn avodo Trou KaTéypawe Tov NoéuPpio o€ oxéon pe Tov OkTwfplo,
onpaTodoTWVTag TBaVE TEPUATIONS TNG apvnTIKAG Tdang. O deiktng PMI yia Tn
METATTOINTIKN TTApAYwWYH Kataypd@el TIHEG TTOAU KATw atrd 10 6pio Tou 50, KabBwg N
OTAPIEN TTOU €iXE TTIPOCPEPEI N BEATIWON TWV CUVONKWY OTIG AAUCidES EQodIaToU
@aivetal va €xel OAOKANPWOEl TOV KUKAO TNG KAl TO ATTOBEPA AVEKTEAEOTWV
TTapayyeNiwy @Bivel, Evw o1 vEEg TTapayyeNieg ouveXICOUV va CUPPIKVWVOVTAI
(Alaypappa 5, ypaenua a). H e€acbévnon tng dpacTnpidTnTag gival €TTionNg EQAVAG
— av Kal AlyOTEPO €vTova — OTOV TOPEA TWV UTTNPETIWY, OTTOU O UTTOOEIKTEG ToUu PMI
TTOU aPOPOUV TOCO TNV ETTIXEIPNUATIKA SPaACTNPIOTNTA OCO KAl TIG VEEG EPYOTIES
TTAPAPEVOUV APPOTEPOI KATW aTTd TO 6plo Tou 50 atréd Tov AlyouaTo (Aldypapua 5,
ypdaenua B). O deikTng oIKovopikoU KAipaTog TG Eupwiraikig ETTpoTTig
UTTOXWPNOE EAAPPWGS XauNASTEPQ ATTO TOV HECO OPO Tou Y~ TpIPRvou Tov OKTWRPIo
kail Tov NoéuBplo, avtavakAwvTag TN XaunAdTeEPn eUTTIOTOOUVN TOGO TWV
KATAVOAWTWVY 000 Kal TwV ETTIXEIPACEWY, av Kal apXilel va dlagaiveTal OTi n
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gUTTIOTOOUVN £TTaWE va pelwveTal Tov NoguBpio. Tautdxpova, ol ETTIXEIPHOEIG OTOV
TOMEQ TWV UTINPECIWYV Kal 18iwg OTOV TOUE TNG PMETATTOINONG AvEPEPAV TV
e€aoBévnan NG ¢NTNOoNG Kai T SUCUEVH PMETABOAR Twv oUVBNKWY XpnuUaToddTNoNng
WG TTAPAYOVTEG TTOU G€ OAOEVA PEYOAUTEPO BaBUO TTEPIOPICOUV TNV TTapaywyn 10 &°

Tpiunvo Tou étouc.®

Aiaypappa 5

Acikteg PMI ava Topéa TnG oikovouiag

o) Metatroinon

B) Ymnpeoieg

(BeikTeg didixuong) (SeikTeg didixuong)
== [lapaywyn == ETIXeIpnUaTikr dpaotnpidtnta
Néeg Tapayyehieg Néa dpaoTtnpidTnTa
60 60
55 "\ 55
f

50 « 7N\ 50 N 7 \
45 v 45

40 40

35 35

01/22 04/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23 01/22 04/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23

Mnyn: S&P Global Market Intelligence.
Znpeiwon: Mio Tpéoareg rapartnproels: NoéuBpiog 2023

ZUVOAIKd, N ayopd epyaciog TTapEUEIVE avOEKTIKN oTnv emiBpdduvon Tng
OIKOVOHMIKAG 8paoTtnpioTnTag 10 Y Tpipnvo Tou 2023. H amaoxoAnon aunénke
katd 0,2% TO y* TPIMNVO KAl OI GUVOAIKEG TTPAYUATIKEG WPEG EPYATIAg PEILWONKAV
katd 0,1% (Aidypappa 6, ypaenua a). H ammaoxdAnon auéndnke kartd 3,5% ato 1o
0" Tpiunvo Tou 2019 Kai 0 GUVOAIKOG apIBUGGS TWV TTPAYHATIKWV WPWV £pyaaiag
auénbnke katd 2,1%. Auté cuvettayertal peiwon Katd 1,3% Twv JECWY TTPAYUATIKWY
wpwv gpyaaciag, n otroia cuvdieTal pe Tn diatpnon TTAEovA{ovVToG TTPOCWTTIKOU
(SnA. TTPOCWTTIKOU TTOU &eV XPNOIKOTTOIEITaI TTARPWG OTTO JIa ETTIXEIPNON 0TV
TTapaywyikn Tng S1adIkaagia o€ Pia deOOPEVN XPOVIKN OTIYUR), KABWG Kal ue GAAoUg
TTAPAYOVTEG, OTTWG Ol AUENUEVEG AVAPPWTIKEG ADEIEG. TO EPYATIKO SUVAMIKO
augAbnke ava katd 0,1% T1o y” Tpipnvo Tou 2023 kal TrepaItépw Katd 0,2% Tov
OxTWwRpI0. EkTIpdTa 611 £X€1 auEnBei katd TrepiTrou 1,5 ekaT. epyalouévoug ammd Tov
AekéuBpio Tou 2022. To TToo00T6 avepyiag Atav 6,5% Ttov OKTwRPIo, TTAPAPEVOVTOG
€V TTOAAOIG aUETARANTO O€ OUYKPION UE TOV ZETTTEUPRPIO KAl KOVTA GTO XOUNAGTEPO
emiTed0 TOU aTTO TNV €1I0aywWYr Tou eupw. H ZnTnon epyaciag @Bivel otadiakd, aAAd
TTAPAPEVEI UWPNARA Kal TO TTOCOOTO TWV KEVWY BECEWY £pyaciag UTTOXWPNOE OpIakd
o€ 2,9%, 0,1 Tng TT0C00TIAIaG HOVAdAg XaPUNASTEPA aTTO 6,TI TO TTPONYOUUEVO
TpipNvo.

3 BA. emriong 10 TAQiolo e TiTAo “H vopioparTiki] TTOAITIKY) Kal 1 TTpoo@aTn empBpaduvan oTov Topéd NG
HETATTOINONG KOl TWV UTINPECIWY” OTO TTAPOV TEUXOG Tou OIKOVOUIKOU AgATiOU.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202308.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202308.pdf

Aiaypappa 6
ATtracyxoAnon oTn {wvn Tou eupw, ekTiuRoelig PMI yia Tnv amaoxdAnon kai TTooooTo
avepyiag kal deikteg PMI yia Tnv ammaoyxdAnon avda Topéa

o) AtTraoxoAnon, ekTipnoeig PMI yia TNV a1racX6Anon, Kal TTooo0TO avepyiog
(apioTepr| KAipaka: Tpipnviaieg TooooTiaieg PETABOAEG, BeikTng Sidxuong, degid KAipaka: TToo00T6 % epyaTikoU dUVAHIKOU)

Bl AmaoyoAnon
Exmipriogig PMI yia Tnv amraoxdAnon
== [loooaoT6 avepyiag (degic kAipaka)

0,8 7,2
7,0
6,8

6,6

6.4

-0,2 6,2
a’ 1p. B . Yy TP. o 1p. a’ Tp. B’ p. Yy TP. S5 1p.
2022 2023
B) Acikteg PMI yia Tnv amaox6Anon avd Topéa
(BeikTeg Bidxuong)
== Y UvOeTOG BEiKTNG
Metatroinon
== KATOOKEUEG
== YTInpeoieg
0,8
0,6
0,4

0,2

0,0 2\

-0,2

0,4
01/22 0322 0522  07/22  09/22  11/22  01/23  03/23 0523  07/23  09/23  11/23

Mnyég: Eurostat, S&P Global Market Intelligence kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

INUEIWOEIG: XTO ypdpnua a) ol dUo KauTUAEG deixvouv TIG pnviaieg eEeAIgeIg, evw ol paBdol Ta Tpiunviaia oToixeia. O deiktng PMI
ekppadeTal wg amrékAion até Tnv TipA 50 diaipoUuevn oTn cuvéxeia did Tou 10. Mo TPéoPaATEG TTapatnpAoeig: y* Tpipnvo 2023 yia Tnv
arraoxoAnon, NoéuBpiog 2023 yia Tig ekTiunoeig PMI yia Tnv amacxdAnon kai OktwRpiog 2023 yia To TTO000TS avepyiag. X10 ypapnua
B) o1 deikteg PMI ekppddovTal wg atrékAion améd tnv TigA 50 diaipolpevn did Tou 10.

O1 BpaxutrpOBec oIl BEIKTEG TNG AYOPAG EPYOTiag HapTUPOUV eTTIRPAduvon TOu
puBuou augnong Tng amaoxoAnong 1o & Tpipnvo Tou 2023. O unviaiog oUvBeTOg
o¢eiktng PMI yia Tnv atmmaagxoAnon utroxwpnoe até 50,0 tov OkTwpplio o€ 49,7 Tov
NoéuBpio (TiuA kKatw atrd 10 6pI0 50 uTTOdNAWVEI PEiWON TNG aTTaoXOANCNG),
£xovTag PelwBei onuavtika ato Tn héyiotn TiunA (54,5) TTou ixe KaTaypAawel Tov
Atrpihio. H rpdogaTtn Twaon Tou gixe eupeia Baon o€ 6Aoug Toug Topeig (Aldypauua
6, ypdonua B). O1 deikteg PMI yia Tnv attacXoAnon avd Topéa utTTodnAwvouv
KaB0dIkoug KIvoUvoug yia Tnv dvodo Tng ammacxoAnong oTn YETATTOINON Kal TIG
KOATAOKEUEG, OTTOU 01 BeiKTEG gival KATw Tou 50. O deiktng PMI yia Tnv atmmagxoAnon
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OTOV TOUEQ TWV UTTNPECIWY, AV KAl TTOPOUEVEL O€ TINEG EAa@pwg dvw Tou 50, eTTiong
Meiwenke kal Bpioketal TTAEovV KOVTa aTo 6plo Tou 50.

H 181wTikA KatavdAwon au§ndnke katda 0,3% T1o y~ Tpipnvo Tou 2023 agou &ixe
TaPAMEIVEI OTAOIUN TO o €§dunvo Tou éToug (Aldypappa 7, ypdenua a). H
augnon TG To Y Tpiunvo oeileTal o€ peyadAo Babud oTnv KatavaAwaon utinpEeCIwV
aTtod Ta VOIKOKUPIA, N oTroia eakoAouBei va eTTnpedleTal OeTIKG o110 TIG
TTAPOTETAUEVEG ETTIOPATEIG TNG ETTAVEKKIVNONG TNG OIKovopiag. O1 datraveg yia
Olapkr ayabd, YeTd atrod éviovn TITwan 1o B Tpiunvo, avékauwayv 1o Yy Tpiunvo,
QAVTOVOAKAWVTAG KUPIWG TV ETEPOXPOVIOHEVN TTAPABOCT NAEKTPIKWY Kal UBPISIKWV
OXNMATWY TTOU gixav ayopaaTei katd 1o TTponyoUupevo didoTnua. O1 vEEG KUKAOPOpPIES
EMPBATIKWY QUTOKIVATWY, JETA aTTO I0XUPA avAKauyn, HEIWOnKav oplakd Tov
OkTWwPRpIo Kai dlapoppwenkav 0,8% xaunAdTepa atTd TO ETTITTESO TOU Y~ TPIMAVOU.
AvTiBeTa, o1 daTTaveg yia pn diapknA (kal NUISIaPKH) ayaBd cuveéXIcav va PEIVOVTAI
1O Y TpipuNvo. AuTtd avtavakAaTal oTn ocuvexI{opevn €£acBEvnon Tou OyKou Twv
AlavIKWv TTwARCGEWY, 0 OTTOI0G, TTAPA TNV Oplakr augnar] Tou Tov OKTWRPIO Ot OxEon
ME Tov TTponyouUpevo phAva, Atav 0,2% Katw atrd Tov u€ao 6po Tou Y’ TPIUAVOU.

Aidypappa 7
MpaypaTikn 1I81IWTIKA KaTavdAwaon Kal TTpocOOoKieg

o) ISIWTIKA KaTAVAAWON KAl CUVIOTWOEG TG  B) IBIWTIKA KaTavaAwaon Kal TTpPoodoKiEg yia
TO AIOVIKO EUTTOPIO, TIG ATTOTAMIEUOEIG KAI TIG

UTTNPECIiEg
(BeikTeg: d” Tpiunvo 2019 = 100) (TPIUNVIaieg TTOCOOTIOIEG UETAPBOAEG, TUTTOTTOINUEVT DIAPOPE
TTOOOOTWYV BETIKWV-OPVNTIKWY ATTAVTHTEWV)
== >(voho B 1dwTikA KaTavaAwon
Aiapkr) ayaba Mpoadokieg yia To ANIavikG EPTTOPIO
== Mn diapkr} ayabd == [1poCdOKiEG VIO TIG ATTOTAUIEUTEIG
== YTInpeoieg == YTINpEoieg EVIATEWS ETTAPAG
105 6
4
N
100 2

95 -2
a’Tp. B'Tp. Y TP ®TP. a'TP. BTTP. Y TP a’tp. BTp. Y Tp. & Tp. a'Tp. B TP. Y TP. & TP.
2022 2023 2022 2023

Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) EmTpoTtH kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: XTO YPAPNHA a), Ta ETTITTESN TWV CUVICTWOWY TNG KATaVEAWONG (eyxwpla TTPoaéyyian) éxouv avayBei o€ KAipaka TTou va
QVTIOTOIXICETal e TO ETTTTEDO TNG OUVOAIKAG ISIWTIKAG KaTavaAwang (eBvikr Trpoatyyion). Ta un diapkr ayadd cuptrepidapBdvouy Ta
nuIdiapkn ayadd. X1o ypdenua B), oI TIPOCDOKIES YIa TIG ATTOTAUIEUTEIG VIO TOUG ETTOPEVOUG 12 PFAVEG Kal O1 ETTIXEIPNHATIKEG
TIPOCDOKIEG OTO AIAVIKO EUTTOPIO VIO TOUG ETTOPEVOUG TPEIG PIAVEG Eival TUTTOTTOINUEVEG KATA TNV TTepiodo 1985-2019. H avapevopevn
{ATNON UTTNPECIWV EVTETEWG ETTAPAG (WG TETOIEG VOOUVTAI OI UTINPETIES TTAPOXNG KATAAUPATOG, £0TINONG Kal O TAGIDIWTIKEG UTTNPETTES)
YO TOUG ETTOHEVOUG TPEIG PAVEG gival TUTTOTTOINKEVN Yia TNV TTepiodo 2005-19 (cupewva pe Tnv avrioToixn didpkeia kaBe oeipdg). Ot
Mo TTPOTPATEG TTAPATNPACEIG APoPoUV To Y Tpiunvo 2023 yia To ypdenua a) kai To y* Tpipnvo Tou 2023 kai Tov Noéuppio 2023 yia 1o
ypaenua B).

Ta elocepxOpeva oTolXEia EpEUVWV E§aKOAOUBOUV VO UTTOBNAWVOUV GUVOAIKA
e§aoBévnon Twv datravwy yia ayadd epi Ta TEAN Tou £Toug. O deikTng

KATavaAWTIKAG EPTTIOTOOUVNG TNG Eupwtraikhg EmTpoTAg avékapwe Tov Noéuppio
META OTTO PEIWON ETTI TPEIG CUVEXOPEVOUG IAVEG, AAAG TTAPEUEIVE KATW OTTO TOV
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Hakpoxpovio hEco 6po Tou. Ta aTtoixeia yia Tov NoéuBpio avravakAouv BeATiwon
TWV TTPOCSOKIWY TWV VOIKOKUPIWY OXETIKA UE TIG YEVIKEG TTPOOTITIKEG TNG OIKOVOUIOG
Kal T OIKr) TOUG XPNUATOOIKOVOMIKH KaTdoTaon. Tautdypova, ol BEIKTEG TNG
EmTpoTinG yia TIG avapevOUEVEG HEYAAEG AYOPEG ATTO TOUG KATAVOAWTEG Kal TIG
QAVOUEVOPEVEG AIAVIKEG TTWANCEIG TTAPEUEIVAY XaunAoi, TTapd Tn YIKPN BEATIwON Twyv
TeAeuTaiwv (Aldypappa 7, ypdonua B). AvtiBeta, dev UTTAPEE EvTovn KaBODIK
016pBwoaon TNG avapevopevng ¢NTNONG UTTNPECIWY EVIAOEWG ETTAPNG, N OTToIa
TTapépeive avBekTiKh Tov NOEUBPIO Kal TTAvVW atrd Tov I0TOPIKO HEGO OpO TNG.
Oupoiwg, n ‘Epeguva Mpoaodokiwv Twv KatavaAwTtwy (CES) Tng EKT yia Tov OkTwppio
KatadelkvUel avOeKTIK avauevouevn ¢ATNON yia KpaTrioelg dlakoTwy. H petadoon
TWV AUOTNPOTEPWY CUVONKWYV XPNUATOOOGTNONG OTNV TTPAYHUATIKA OIKOVOMia
EVOEXETOI VO TTEPIOPICEI TOV BAVEIGHO TWV VOIKOKUPIWY, VA dIaTNPROEl UPNAEG TIG
TTPOCDBOKIES YIa ATTOTOMIEUON KAl V& CUYKPOTAOEI TNV au&naon TNG KaTavaAwTIKAG
damavng BpaxutpoBeapa.* Tautdxpova, ol KATavOAWTIKEG BATTAVES AVAPEVETAI VA
ETTNPEACTOUV BETIKA aTTO TNV EViOXUON TNG AyopaoTIKAG dUvaung Adyw Tng TITong
TOU TTANBWPICHOU Kal TnNG akOun avOeKkTIKAG ayopdg epyaciag.

O1 emmIXEIPNMATIKEG ETTEVOUOEIG auEABnKav TO Yy~ Tpipnvo Tou 2023, aAAd
OVOPEVETAI VO CUPPIKVWOOUV TO & Tpipnvo. O eTevOUTEIg TTANV KATAOKEUWY Kal
€CaIpoupPéVWY TwV AUuAwv ayabwv Tng IpAavdiag auéndnkav katd 0,5% o€ Tpiunviaia
Bdaon 1oy TpipNvo Tou 2023, Aoyw augnuévwy eTTeVOUCEWY TOOO o€ AUAa ayabda
600 Kal o€ pnyxavAuaTa kai E0TTAIoNO (Aldypauua 8, ypdenua a). To & Tpipnvo n
ouvexICopevn aduvapia TTou avravakAaTal otnv ‘Epsuva Eptmiotoouvng Twv
Emixeipnocwyv mou die€ayel n Eupwraikf EmTpotn kal otoug deikteg PMI yia Tnv
TTapaywyn Kai TIg véeg TTapayyeAieg uTTodnAwvel Peiwaon Twv emevduoewy. Ol
ETTIXEIPATEIG ETTNPEGLOVTAI £TTIONG SUCHUEVWG OTTO TO APVNTIKG KABapod £106dnua aTrd
TOKOUG Kal N oTrpIEn atrd TIC avekTEAEOTEG TTapayyeAieg e€akolouBei va @Bivel.® H
épeuva TG EmMITPOTIAG OXETIKA UE TOUG TTEPIOPICHOUG OTNV TTAPAYWYH KEQAAQIOKWY
ayabwv 10 & Tpipnvo emBePaiwoe Tnv ammoduvduwaon Tng {ATNONG, KABWGS Kal Thv
UtTapén oAoéva AlyoTepwyv euTrodiwv Adyw aveTTapKeiag eEOTTAICHOU Kal
TTapaywyikou duvapikou. To TeAeuTaio elpnua cuvadel Pe Tov PEIWPEVO BaBuod
XPNOIYOTIoiNoNG Tou TTapaywyikoU duvauikou oTnv eupUTePN OIKOVOid, TTOU
OUVETTAYETAI OTI BEV UTTAPXEI ONMAVTIKF avaykn €mevOUCTewy yia Tnv au&naon Tou
TTapaywyikoU duvapikou aTo €yyug péAAov. Map’ 6Aa auTtd, ol eTTEVOUCEIG AVaPEVETal
va avakduyouv atadiakd atd 1o 2024 kai £€RQG, KaBWe n ¢ATNon Ba evioxUETal Kal
TAAI, N afeBaidTnTa Ba UTTOXWPEEI Kal N apvnTIKN €TTIOPACN TTOU GCKOUV CAUEPA N
TTEPIOPICTIKA VOUIOUATIKI TTOAITIKA Kal Ol SUCUEVEIG OUVBNAKES TTPOCPOPAG
TOoTWoewyv Ba £§aoBevei peootrpdOeopa. EmmmAéov, n uhoTroinon Tou
TpoypauuaTtog Next Generation EU avapéveral va TTpooeAKUCE! IBIWTIKEG
eTTEVOUOEIG.

O1 OUYKPOTNUEVEG TIPOOTITIKEG VIO TV IIWTIKI KOTAVAAWGCT PTTOPET £TTIONG va avTavakAoUv Thv
amaio16do¢n agloAdynon Twv TTPAoPATWY £EEAIEEWY OTO TIPAYUATIKO EI0GdNNA EK PEPOUG TWV
KATavoAwTWV. BA. T0 TTACicIO e TiTAO “Elcaywyr) aTn JETPNOT TOU £100DNPATOG TWV VOIKOKUPIWY” GTO
Tapdv TeUX0G Tou OIKoVOUIKOU AgATIOU.

BA. 10 TTAqigI0 pe TiTAO “KaBapd £100dNUa VOIKOKUPIWY KOl ETTIXEIPACEWY aTrd TOKOUS” OTO TTAPOV
TEUX0G ToU OIKOVOUIKOU AgATiou.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202308.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202308.pdf

Aiaypappa 8
AuvVapIKA TTPAYHATIKWY ETTEVOUCEWYV KOl OTOIXEIO EPEUVIDOV

o) EmixeipnuaTikég erevoUoElg B) ETrevduoe€ig o€ KATOIKIEG
(TrocooTiaieg pETABOAEG o€ TpIpNviaia Baon, Slagopd BETIKWV- (TpIuNViaieg TTooooTIaiEG HETABOAEG, Slapopd TTOCOOTWV BETIKWV-
APVNTIKWY OTTAVTAOEWY Kal SeiKTEG dIGXUanG) APVNTIKWY OTTAVTACEWY Kal SeikTng didyxuang)

B EmixeipnpaTikég emevdUoEIg B EmevdUoeig O€ KATOIKiEG

PMI yia ugioTdueveg SpaotnpidtnTeg (degid KAipaKka) PMI yia Tnv rapaywyn (degié kAipaka)
== EpmoToauvn (J§Id KAidaka) == Tdon dpaaTtnpidTnTag (S€CIG KAiJaKa)
== PMI yia véeg TTapayyeAieg (Se€id kKAipaka)
3 30 3 30

10 1 10

o ] .
10 -1 . -10

a’Tp. BTp. Y Tp. B TP. TP B TP. Y TP.O TP, a’Ttp. BTp. Y Tp. B Tp. a'Tp. BTP. Y TP.O TP,
2022 2023 2022 2023

Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) EmTpoT, S&P Global Market Intelligence kai urrohoyiopoi Tng EKT.

Znpelwoelg: O KauTTUAeg deixvouv TIG pnviaieg egeAiCelg, v ol pdBdol Ta Tpipnviaia oToixeia. O1 deikteg PMI ekppdalovTtal wg
atokAion até T TP 50. Z10 ypd@nua a) ol ETTIXEIPNMATIKESG ETTEVOUCEIG HETPOUVTAI HE BATN TIG ETTEVOUCEIG TTANV KATAOKEUWV
e€aipoupévwy Twv QUAWY ayadwy Tng IpAavdiag. O KauTTUAEG agopoulv aTravTACEIS (0TNV épeuva PMI) €TTIXEIPACEWY TOU TOPEX
KEQAAQIOKWY ayaBuwv, VW yia TV ELTOTOCUVN TIMYRA OTOIXEIWV gival n épeuva TNG Eupwaiknig EmTpoTmG. 210 ypdgnua B), ol
YPOAUHESG QVAPEPOVTAI OTOV TOHED TWV KTIPIAKWY KATAOKEUWY. H “Tdon dpacTtnpidtntag” agopd tTnv Tdon Tng dpacTtnpidtntag o€
OUYKPIOT JE TOUG TIPONYOUNEVOUG TPEIG PAVEG, OTTWG PETPEITal TNV épeuva TG Eupwraikng EmTpoTmg. O1 o Tpdo@aTeg
TIOPATNPACEIS a®opolV To Y Tpiunvo Tou 2023 yia TIG ETTIXEIPNPATIKEG ETTEVOUCEIG Kal TIG £TTEVOUTEIG O€ KATOIKiEG Kal ToV Noéuppio
2023 yia 1a Aot PeyEDn.

O1 eTTeVOUCEIG O€ KATOIKIEG HEIWONKAV €K VEOU TO Y~ TPiunvo Tou 2023 Kai
mlavwg 8a cuppikvwBoUv TrepaITépw BpaxutrpéBeopa. O1 eTevdlaEIg O
KaTolkieg peiwdnkav katd 0,6% o€ Tpiunviaia Baon 1o y* Tpiunvo Tou 2023, petd amd
mTwon 1,5% 10 B Tpiunvo (AiIdypauua 8, ypdenua B). O1 Bpaxuxpoviol OeiKTEG
uttodnAwvouv TrepaiTépw peiwaon 1o 8° Tpiunvo. Tov OkTwRplo kal Tov NoéuRpio o
O¢eikTng TG EupwTraikng EmMTPOTTAG yia TNV 0IKOSOUIKA dpacTnpidTnTa TOUG
TeAeUTAiOUG TPEIG PAVEG UTTOXWPNOE O€ ETTITTESO TTOAU XOUNAOTEPO aTTO TOV HEGO OPO
TOU Y’ TpIUAVOU, VW 0 BeiKTNG PMI yia TNV TTapaywyr OTOV TOPEA TWV KATOIKIWY
TTapépeIve TTOAU KATw atrd 1o 6pio Tou 50. O deikTng Tou KAiJaTOG OTNV ayopd
KATOIKIWYV, OTTWG YETPEITAI ATTO TNV TpIPNVIaia €peuva TNG ETTTPOTIAG yia TIg
BpaxutrpdBeoES TTPOBETEIG TWV VOIKOKUPIWY VO QVAKAIVIGOUV, va ayopdoouv 1 va
XTioouv oTriTI, £TTIONG PEIWONKE EAa@PWG TO & Tpinvo Tou 2023. Ouoiwg, ocuuewva
pe Tnv épeuva CES, TO TTO000TO TWV VOIKOKUPIWY TToU Bewpouv 6Tl n oTéyaon eival
KaAn eTévouon peiwbnke Tov OkTwRplo. H e§acBévnon Twv BpaxutrpdBeouwyv
TTPOOTITIKWYV YIa TIG ETTEVOUCEIG € KATOIKIEG OUVADEI JE TN YEVIKA ONUAVTIKA TITWTIKA
TAON TWV OIKOBOMIKWYV OBEIWV VIO KATOIKIEG KAl OPEIAETAI TN CNUAVTIKA
AUOTNPOTTOINON TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY OUVONKWY, N oTToia €TTNPEAdel avaoTOATIKA
TN ¢NTNon Katoikiwv. O daveEIoUOG TWV VOIKOKUPIWY Yia ayopd KATOIKIag ATav Kal
TTAAI XaunASg Tov OKTWRPIO, YEYOVOGS TTOU UTTOONAWVEI OTI BEV ETTIKEITAI AVAKAPWN
NG {rTNONG KATOIKIWV.

H ad§non Twv e§aywywyv TTapéueIive ouykKpaTnuévn 1o y Tpipnvo Tou 2023,
AVTAVAKAWVTAG TN XAUNAR TTayKOoouia {ATNoN, TNV EUPAVIJOMEVN HE XPOVIKA
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uoTépnon €midpaon TNG AVATINNONG TOU EUPW KAl TIG UYNAEG TINEG TNG
evépyelag. To y™ Tpipnvo onueiwBnke Kal TTaAI apvnTiKr HETAROAR TOU OYKOU TwV
e€aywywyv, KaBWg n UTTOTOVIKOTNTA Tou d1EBVOUG EUTTOPIOU PETPIAOE TNV EEWTEPIKN
¢nTnon ayabwyv Tng {wvng Tou eupw. ETiTAéov, N ep@avICOUEVN UE XPOVIKNA
uoTEPNON avaTiuNon TOU EUPW O€ OPOUG OTABUIOUEVNG WG TTPOG TO EUTTOPIO
100TIMIag — a1rd Ta TEAN Tou 2022 — aTTOdUVANWOE TNV AVTAYWVIOTIKOTNTA TNG {Wvng
TOU EUPW Kal Ol UPNAEG TIUEG TNG evEéPyElag OUVERaAQV TTEPAITEPW OTNV ETTIRPAduvan
TWV e€aywywy, 1I8iwg 0TOUG evEPYOROPOUG TOUEIS. H ouppikvwon Twv €1I0aywywyv
ayaBwv To Y TpiuNvo ouvadel e TNy e€acBévnon TG eyxwplag {NTnong Kai
peiwon Twyv amoBeudTwy. Katd cuvétteia, n cupBoAr Tou eutropikoU Icofuyiou oTnv
augnon Tou AEN ATav opiakd BTk To v~ Tpipnvo. MNa 10 Tpooexég didatnua, ol
O¢ikTeG TTOU BaaifovTal Og £PEUVEG UTTOBNAWVOUV CUVEXICOUEVN BPaxuTTpOBeaun
empBpaduvon Twy e€aywywyv oTn Jwvn Tou EUpw, KABWG o1 VEES TTapayyeAieg
eCaywywyv 1000 yia Biounxavikd ayabd 60 Kal yia uTTnpecieg ouveyiCouv va
KOTAYPAQOUV TIMEG TTOU UTTOONAWVOUV UEIWON TwV EEAYWYWV

Mépav Tou BpaxutrpéBecou opifovTa, n dpacTnPIOTNTA OTN WV TOU EUPW
OVOMEVETAI VO AVOKAUWEI OTABIOKA, UTTOOTNPIJOMEVN ATTO TIG AUENOEIG TWV
TPAYHATIKWY €l008NUATWY, TNV £§aocBEévnon Tng emifdpuvong Ao Tig
duopeveig ouvlBnkeg XpnuAaTodoTNoNG Kail TN BEATIWON TNG EEWTEPIKAG
{nTnong. E@déoov dev uttdpéouv Trepaitépw diatapaxEg, N auvgnon Tou AET
avauévetal va emTaxuvoei otadiakd, Kabwg n katavaAwon utrooTnpifeTal oAoéva
TTEPICCOTEPO ATTO TNV UTTOXWENGCN TWV TTANBWPICTIKWY TTIEGEWV KOl TNV AVOEKTIKNA
augnaon Tou €1I000MUOTOG EEaPTNHEVNG EpYaaiag, AOyw TNG OuveXICOUEVNG IOXUPNAS
augnong Twyv PIoBwv. ETITTAEOV, 01 avAOXETIKEG ETTIOPATEIG TWV TTPOCPATWY
OUOUEVWV CUVONKWY XpNUaTod8TNONG OTIG £TEVOUTEI§ Ba e§aaBeviioouv Kai n
BeAtiwon Tng e€wTePIKAG ¢ATNONG Ba aTnpigel TNV avakauyn Tou pubuou avénong
TWV £EaYWYWV TNG WvNG TOU EUPW.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTtApaTog
yia Tn {wvn Tou eupw Tou AgkepBpiou 2023 TrpofSAéTToUV OTI O ETACI10G PUOBNOG
avodou Tou rpayuartikou AEN Ba emifpaduvei og 0,6% 10 2023, aAAd 0TN
ouvéxela Ba avakduwel o€ 0,8% 10 2024 ko Ba avéABel o€ 1,5% 1o 2025 Kai TO
2026. Xe oUyKpIOn UE TIG TIPOROAEG TWV eUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT Tou
emrreufpiou 2023, o1 TTPOOTITIKEG yIa TOV puBud auénong Tou TTpayuatikou AEN
€xouv avaBewpnBei EAa@pWG TTPOG Ta KATW yia To 2023 kai To 2024, evw yia 1o 2025
TIOPOPEVOUV AUETARANTEG.®

6 BA. “MakpOoOIKOVOUIKEG TIPOBOAEC TWV EUTIEIDOYVWHOVWY TOU EUpwouoTAWATOG yia Tn {WVN TOU EUpW,
Aeképppiog 2023”.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202312_eurosystemstaff~9a39ab5088.el.html
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TIyEG KAl KOOTOG

O yevikog mAnBwpiouds TS {wvng Tou eUpw HEIWBNKE o€ 2,4% Tov NoéuBpio Tou
2023, a6 2,9% rov OKTWPpIo, aAAd avauéveral TpOOKaIpn K VEOU ETTITAXUVOT) TOU
o€ BpaxutrpdBeauo opilovra, n omoia oxerifeTal ue avodIkES EmOPATEIS TS BAons
ouykpiong arov mAnBwpioud 1ng evépyeiag. O mANBwPICUOS XWPIC TNV EVEPYEIQ Kai
Ta €idn diatpoeric uroxwpnoe o€ 3,6% tov NoéuBpio kai 6Aor oi SeikTeg ToU
UTTOKEIEVOU TTANBwpIcLOU gixav auvexioer va ueiwvovrai Tov OkTwBpio. QaTéoo, ol
EYXWPIES TTIETEIC OTIC TIEC TTAPEUEIVAV UWNAECS, KUPIWS AOyw Tng évrovng auénang
TOU KOOTOUG epyaaiag ava povada mpoiovrog. Or TepioaoTepol OEIKTES ETPNONS TWV
1710 UAKPOTTPOBE0UWY TTPOTOOKIWYV yia ToV TTANBwPIouS diauop@wvovral yupw aTo
2%, ue opiouévoug O¢eikTeS TTou Baailovral aTnv ayopd Kai agpopouv tnv avrioTaéuion
évavti Tou mAnBwpiopoU va utroxwpouv arré auénuéva emimeda, Kupiwg Adyw Twv
xaunAdtrepwv acpalioTpwv KivdlUvou TANBwPIoUoU. 20Uuewva UE TIC
HAKPOOIKOVOUIKES TTPOLBOAES TWV EUTTEIDOYVWUOVWY TOU EUpwOoUaTANATOC YIa TN
Jwvn Tou eupw Tou AekelBpiou 2023, o yevikos TANBwpIouds Ba uttoxwpnoel
oradlakd kai Ba diauopewoei kKard oo 6po o€ 2,7% 1o 2024, 2,1% 10 2025 Kai
1,9% 10 2026.

Z0J@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKA EKTiUNON TG Eurostat, o TAnOwpiop6g Baoel
Tou Evappoviopévou Aciktn Tipwv KatavaAwTtn (EVATK) peiwBnke repaitépw
ot 2,4% tov NoéuBpio, atré 2,9% tov OkTwRpelo (Aldypaupa 9).” H peiwan auTr
ATAV ATTOTEAETUA TWV XAPNASTEPWV PUBUWY TTANBWPICHOU Yia OAEG TIG KUPIEG
UTTOOUVIOTWOEG, dNAadr| TNV evépyela, Ta €idn dIOTPOPNG, TA Un EVEPYEIOKA
Biounxavika ayaba (NEIG) kai Tig uttnpeaies. O TTANBWPICHOG TNG EVEPYEING
Ol0AioBnoe TTEPAITEPW OE APVNTIKN TTEPIOXH, KATAYPAPOVTAG PEiwan Katd 2,2%0¢€
pnviaia Baon, amo -11,2% tov OkTWwRpIo o€ -11,5% Tov NoguBpio. O TTANBwpPIouOG
TWV €10WV BIATPOPAG CUVEXIOE Kal aUTOG Va PEIWVETAI, aTTo 7,4% Tov OKTWEPIo o€
6,9% Tov NoéuBpio, aAAG TTapéueive upnAdg. Auth n peiwon aviavakAoUuoe Tov
XOUNAGTEPO €THO10 PUBPO PETABOANG TWV TIHWY TWV ETTEEEPYATUEVWV EIBWV
O1aTPoPAG. AVTIBETWG, O €THO10G PUBUOG PETOBOAAG TWV TIHWYV TWV UN
eTmegepyacuévwy 10wV d1aTPoQnG EMITaXUVONKE, TPOPOSOTOUNEVOG OTTO PEYAAN
pnviaia avgnon kai pia avodikA etmidpacn TG Baong olykpiong. O TTANBwPIoUOG
Baoel Tou EVATK xwpig TIG TIUEG TNG evéPyEIag Kal Twv 10wV diatpo@ns (HICPX)
uttoxwpnoe TepaItépw o€ 3,6% Tov NoépuRpio, atmd 4,2% Tov OKTWRPIo, Adyw TNG
Meiwong kal oTIG OUO KUPIEG GUVICTWOEG TOU, ONA. TA N EVEPYEIOKA BIOPNXAVIKG
ayaBd (NEIG) kai 1ig uttnpeoieg. O TAnBwpiopog NEIG uttoxwpnoe atmé 3,5% Tov
OkTwpPpio o€ 2,9% Tov NoEuBpIo, aTTOTUTTWVOVTAG T oUveEXICOuEVN AuBAuvon Twv
TECEWY OTIG TIWEG O€ TTPpOYEVEDTEPA OTAdIA TNG aAuaidag TiHoAdynong. O
TTANBWPICHOG TWV TIHWV TWV UTTNPECIWV PEIWBNKE eAa@pd atrd 4,5% Tov OKTWRpIo
o€ 4,0% Tov NoéuBpio.

7 H teAeuTaia nuepounvia yia Ta oToixeia ou mepidapBdvovtal ato Tapdv Telxog Tou OIKovopIKoU
AeATiou ATav n 13n AekepBpiou 2023. Ta opIoTIKG aToixeia TNG Eurostat mou dnuooielBnkav oTig 19
AekepPpiou 2023 emBePaiwaav 611 0 pubuds TTANBwpIopoU (Bdoel Tou EVATK) oTn dwvn Tou Eupw
Siapopwbnke og 2,4% Tov NoéuBplo.
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Aiaypappa 9
evik6G TTANBWPICHOG Kal o1 KUPIEG GUVICTWOESG TOU

(eTAO1EG TTOOOOTIAEG HETABOAEG, CUHPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== [AnBwpiopdg (EVATK) B Eidn diatpogrig
== [NAn6wpiopdg (HICPX) B NEIG
Evépyeia B Ymnpeoieg

12

-2
01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23

Mnyég: Eurostat kar utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: Mo mpdogareg Tapatnproelg: Noéuppiog 2023 (TTPOKATAPKTIKN EKTIUNON).

‘OAol o1 BEIKTEG TOU UTTOKEINEVOU TTANOWPICHOU CUVEXICAV VA UTTOXWPOUV TOV
OkTWRpPIO CUNPWVA PE TA TTIO TTPOC@ATA SIABECINA OTOIXEIA, AVTOVAKAWVTOG
TNV £§a0BEVNON TWV EMISPACEWYV TWV TTPONYOUHEVWYV SIATAPAXWYV OTO KOGTOG
TNG EVEPYEIAG Kl OTIG AAUCTIBEG EQOBINOHOU, OTTWG ETTIONG KAl TNV
acBevéoTepn {ATNON €V HEOW TNG TTIO TTEPIOPICTIKAG VOMIGHATIKAG TTOAITIKAG
(Aidypappa 10). Mapd Tig peIWoEeIg o€ OAOUG TOUG BEIKTEG TOU UTTOKEIUEVOU
TANBwpIopoU, n aBeBaidTnTa TTOoU TTEPIBAAAEI TN SUVOUIKF TOU UTTOKEINEVOU
TTANBwpIoPoU TTapapével uwnAn. Auto kaBioTatal cagEg aTTd To HEYAAO €UPOG OAWY
TwV OEIKTWV TOU UTTOKEIPEVOU TTANBwpPIcHOoU, o1 oTToiol kupaivovTal atmd 2,5% yia Tov
oeikTn Persistent and Common Component of Inflation (PCCI) £éwg 5,0% yia Tov
eyXwplo TTANBwpPIoHS. To yeyovog autd KaTadelkvuel OTl, yIa TOUG TTEPIOCCOTEPOUG
OceiKTEG, ataITeiTal XpOvog TTPOKEIUEVOU va eEaAeIpBEei TTANpwG n eTTidpacn atmo
TapeABouaeg diatapayég. O deikTng Supercore, 0 01T0iog TTEPIAAUBAvEI Ta €idN TOU
EVATK T1rou gival euaicBnta oTov 0IKOVOUIKG KUKAO, UTToXwpnoe ato 5,2% Tov
ZemrtéuBpio o€ 4,9% Tov OkTWRpPIo, evw o deiktng PCCI (Persistent and Common
Component of Inflation), Trou katapTieTal BAaTEl UTTODEIYUATWY, UTTOXWPENTE POVO
ehappwg atré 2,6% o€ 2,5% katd Tn didpkeia TnG idiag Tepiddou. O deikTng
eyXwplou TTAnBwpiouou (o otroiog dev TrepIAauBavel €idn Tou EVATK pe upnAd
EI0AYWYIKO TTEPIEXOPEVO) ATAV O TTIO ETTINOVA UYNAGG, KABWG JIaUopPwBnKe o€
5,2% Tov ZemrTéuPpio kal o€ 5,0% Tov OKTWRPIO, avTavaKAWVTAG TN ONPOCIa Twv
HiIoBoAoyikwy TEoewv. QaTd00, 0 ev Adyw O¢eikTng NN £XEl KATAYPAWEI Peiwaon eTTi
TPEIG OUVEXEIG MNVEG.
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Aidgypappa 10
AgikTEG UTTOKEIYEVOU TTANBWPICHOU

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

EUpog deKTwvV
== HICPX
HICPXX
PCCI
Supercore
Eyxwpiog TANBwPIoHOS

0
01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

ZNHEIWOEIG: To EUPOG TWV BEIKTWYV TOU UTTOKEINEVOU TTANBwpPIopoU TrepIAapBavel Tov EVATK xwpig TIG TIHEG TG evépyelag, Tov EVATK
XWPIG TIG TINEG TNG EVEPYEIOG KAl TWV UN ETTEEEPYATHEVWV €IBWV BIATPOPAG, Tov EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEIONG KAl TWV EIBWV
diatpong (HICPX), Tov EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEIDG, TWV EIBWYV dIATPOPAG, TWV EIBWYV TTOU OXETI(OVTaI PE Ta Tagidia, TNV
£vduon kai Tnv urédnaon (HICPXX), Tov eyxwplo TTANBwPIoS, TOug TrEpIKOPPEVOUG péaoug dpoug 10% kai 30%, Tov deiktn PCCI kai
TN oTaBuiopévn didueon TIPA. H ykpida SIaKEKOUPEVN YPAUUE QVTITIPOOWTTEUEl TOV HECOTTPOBETHO OTOXO TNG EKT yia Tov TAnBwpiopd
(2%). Mo Tpéoparteg TTaparnprioelg: NoéuBpiog 2023 (TrpokatapkTikr ekTiunon) yia tov HICPX kai OkTwplog 2023 yia Toug
UTTOAOITTOUG OEIKTEG.

O1 miéoeig oe TpoyevéoTeEpa oTASIA TNG aAucidag SIauOPPWONG TWV TIHWV
ouvéxioav va auBAUvovTal KABWGS Ol CWPEUTIKEG ETTIOPACEIG TWV
mponyoUupevwy diatapayxwyv e§acBévnoav mepaitépw (Aldypappa 11). E1a
apyIk& ot@dia TG aAucidag TIHOAGYNONG, Ol TTIECEIG OTIG TINEG GUVEXIOQV Va
UTTOXWPOUV UETPIWG Tov OKTWRPIo. O pubBudg avedou Twv EyXWPIWY TIHWY
TTapaywyou yia Ta evoIldueoa ayabd Trapapével apvnTikog ato Tov Maio, agou
UTTOXWPNOE TTEPAITEPW O€ -5,3% Tov OKTWRPIO, OTT0 -4,8% TOV ZeTTEURPIO, EVW O
TTANBWPICUSGS TWV TIMWV EI0AYWYWV YIa Ta vOIAUETO ayaBd OUVEXITE VO JEIWVETAI
pE Tax0 puBuod, aAAd emiBpaduvenke eAa@pwg atod -8,7% ot -8,4% Tnv idia TTepiodo.
O TTANBWPICHOG TwV TIMWY TTapaywyou yia TNV EVEPYEIQ, O OTT0I0G Eival apvnTIKOG
atéd Tov AtrpiAio, avAABe o€ -25,0% Tov OkTwRpIo, atd -31,2% Tov ZemTéURpIo. ZTa
peTayevéaTepa OTAdIA TNG AAUCIDAG TIMOAGYNONG, O TTANBWPICHOG TWV EYXWPIWV
TIMWV TTapaywyou yia Ta un SIOTPOPIKG KATaVOAWTIKA ayaBd uttoxwpnoe o€ 3,0%
Tov OKTWPRPI0, o116 3,9% TOV ZEMTEUPPIO, EMRERAIVOVTAG TN CUVEXICOUEVN
OTadIAKN UTTOXWENON TWV CUCCWPEUNEVWY TTIECEWY OTA TTPOYEVEDTEPA OTAdIO TNG
aAuaidag TiHoAdynang. To idlo 1oxUEl yia TIG AVTIOTOIXEG TTIETEIS OTNV KATNYOPIa TwvV
KATAVOAWTIKWY €1I6WV BIATPOoPrG, OTTOU 0 TTANBWPICKOG TwV TIJWV TTapaywyou yia
Ta eTeCepyacpéva €idn d1aTPoPAG PEIWBNKE TTepaITEpw Tov OKTWRPIO POBAvovTag
070 2,8%, To XaunAdTEPO £TTITTEdO TOU aTTO Tov ATTpiAdio Tou 2021. O eTACI0G pUBUGG
METABOANG TWV TIHWYV EI0AYWYWV YIA QUTEG TIG KATNYOPIEG KATAVOAWTIKWYV ayaBwv
TTapépeive apvnTikoG. O pubuog PETABOAAG TWYV TIHWYV TWV EI0QYOUEVWY VIO TA [N
SIaTPOPIKA KATAVAAWTIKG ayaBd uttoxwpnaoe atté -0,6% Tov ZemTéuBpio o€ -1,0%
Tov OKTWRPIO, EVW OGOV aPOopd Ta SIATPOPIKA TTPOIOVTA BEV HETPIACTNKE TTEPAITEPW.
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Aiaypapua 11
AgikTeG MECEWY O€ TTPOYEVEDTEPQ OTAdIO TNG AAUCiIBAG TIHOAOYNONG

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

= EyXWPIEG TIUEG TTAPAYWYOU — Un dIATPOPIKA KATavaAwTIKG ayabd
== Tipég eI0ayOPEVWY — N SIATPOPIKE KATAVOAWTIKG ayadd
Eyxwpieg TIHEG TTapaywyou — evidueoa ayabd
Tipég el0ayopévwy — eviIGueca ayabd
== EyXWPIEG TIHEG TTapaywyoU — TTapaywyr TPOPilwy
== TIPEG EI0AYOPEVWV — TTAPAYWYT TPOPIHWY
== EyXwpIeg TIHEG TTapaywyoU - evépyeia (De§Id KAiaka)

2020 2021 2022 2023

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znpueiwon: O1 o TTPOCPaTEG TTAPATNPACEIG agopolv Tov OkTwRpIo Tou 2023.

O1 miéoeig atrd TNV TTAEUPd TOU EYXWPIOU KOGTOUG, OTTWG METPOUVTAI ATTO TOV
puBu6 petaBoAng Tou amromAnbwpioth Tou AEIN, uttoxwpnoav o€ 5,8% 10 Y’
Tpipnvo Tou 2023, atd 6,1% TOo TTPpOoNYOUMEVO TPIiNNVO, AOyw TNG HIKPOTEPNG
OUMBOANG TWV KEPBWYV avd povada TrpoiovTog (Aidypappa 12). H cupBoAn Twv
KePOWV avd povada TTpoidvTog atov amommAnBwpioTr Tou AEN peiwbnke oe 1,4
TTO000TIOiEG HovAdeg To '  Tpiunvo Tou 2023, atrd 2,4 TT0000TIAIEG HOVADEG TO
TTPONYOUNEVO TPiUNVO, uTTodNAWVoVTag OTI Ta KEPDN EeKivnoav va atToppo@oulyV Tig
TTANBWPIOTIKEG TTIECEIG TTOU TTPOEPXOVTAI ATTO TOUG MIoB0oUG Kal TO KOOTOG EPYATiag.
H oupBoAr Tou K6oTOUG epyaaiag avd povada TTPoidvTog augrbnke oplaka To Y’
Tpiunvo Tou 2023 o¢ 3,6 TOCOOTIAIEG POVADEG, aTTO 3,5 TTOCOOTIAIEG HOVADEG TO
TTponyoupevo Tpignvo. O eAa@pwg uYnAdTEPOG £THOI0G PUBUGGS aUEnong Tou
KOOTOUG pyaciag avd Jovada TTpoiodvTog 10 ¥ TPINVo avTavakAd TNy eviovoTEPa
apvnTIKA HETABOAN TNG TTAPAYWYIKOTNTAG TNG EPYATIAg, eV 0 puBuSdg alnong Twv
MIoBWV pe Bdon Tn pioBoAoyikr) datrdvn avd piobwTéd empBpaduvenke amd 5,5% 1o
B” Tpiunvo o€ 5,2% 1o Yy Tpiunvo. O puBudg augnong Twv PIcBWV Pe Baon TNV
auoIfn ava wpa epyaaiag, TTapéueive aueTaBAnNTog o€ 5,2%, uttodnAwvovTtag 6Tl ol
EVTOVEG TTIECEIG OTO KOOTOG £pyaciag ouveyifovTal. ZTig TTapatravw eEEAIEEIQ
OUVEBAAE TO yeyovog 0TI 0 pUBPOG alfnong Twv CUHPRATIKWY OTTOB0XWYV TUVEXIOE Va
evioxuetal To y~ Tpipgnvo Tou 2023, Bdvovtag o€ 4,7% atd 4,4% 10 TTPONYOUHEVO
Tpiunvo. Etriong, ol TAnpogopieg atrd Tig pioBoAoyikég diaTTpayHaTeUOEIG TTOU
oAokAnpwOnkav Tpdo@ata cuvexifouv va onuatodoTouv uWPnAEG HICBOAOYIKEG
TMECEIG KATA TNV TTPOCEXT TTEPIODO Kal OEV TTAPEXOUV OKOUN CAPEIG EVOEIEEIG
avTIoTPOPNG TNG avodIKAG TAONG TWV CUPBATIKWY aTTOO0XWV.
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Aidypappa 12
AvdaAuon Tou atroTrAnBwpioTr Tou AET]

(eTAO1EG TTOOOOTIAEG HETABOAEG, CUHPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== ATTOTTANBWPICTAG Tou AEN
W KdaTog epyaciag ava povada Tpoioviog
B Képdn ava povada TpoiovTog

KaBapoi pdpor avd povada mpoiévTog

2020 2021 2022 2023

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
FNUEIWOEIC: MIo TTPOCPATEC TTAPATAPATEIC: Y TRiuNVo 2023. H pioBoAoyiki Samavn avé pioBwté cuPBAAE! BETIKG OTIC JETAROAEC TOU
KOGTOUC EPYOTIAc avé HOVASa TTPOIBVTOC KAl N TIAPAyWYIKOTNTA TNS £pYATiag GUUBAAAEI APVATIKE.

O1 B€iKTEG TTI0 HAKPOTTPOBECUWY TTPOTSOKIWY YId TOV TTANOWPICHO TTOU
BaoifovTal o OTOIXEIO EPEUVWV TTAPEPEIVAV YUPW OTO 2%, EVW OI SEIKTEG
avTIoTABMIoONG TOu TTANBWpPIoHOU peiwdnkav. Téoo atnv ‘Epeuva peTagl Twv
E€eidikeupévwv Popiwv Aievépyeiag MNpoBAéwewv NG EKT (Survey of Professional
Forecasters) yia 10 & Tpiunvo Tou 2023 6go kai oTnv épguva TG EKT petadu twv
avaAuTwyV VouIoUaTIKAG TTONITIKAG (Survey of Monetary Analysts) yia Tov Aekéupio
Tou 2023, o1 SIGUETEG TTIO HAKPOTTPOBECUEG TTPOCOOKIES YIa TOV TTANBWPICHO
Slapopewbnkav o1o 2,0%. O1 deikTeg TTOU BagiovTal o€ XPNUATOOIKOVOUIKA
TPOoiI6VTa avTIoTaduIoNG Tou TTANBwpIoHoU (ue Bdon Tov EVATK xwpig TIG TINEG TOU
KaTTvoU) utroXwpnoav aiotntd petd Tn ocuvedpiaon Tou AioiknTikoU ZupouAiou Tng
EKT tov ZemTéuBplo, 18iwg yia Tig BpayxutrpdBeoueg dIAPKEIES, KABWG Ta XapnAdTepa
atrd 6,TI avapevoTav kataypa@oueva emmireda TTANBwPICUOU yia Tov ZeTTEURPIO, TOV
OkTwppIio kal Tov NoéuBplo, o€ GUVOUOGHO HE TIG UTTOTOVIKEG TTPOOTITIKEG
avamTugng, WOnoav TOUG CUPMPETEXOVTEG OTNV ayopd va avaBewprioouV TTpog Ta
KATW TIG TIPOOTITIKEG TOUG YIa ToV TTANBwpIcuS (Aldypaupa 13). To emTOKIO TWV
OUP@WVIWV avTtaAAayAg TTou cuvdéovTal Pe Tov TTANBwPIoHOS (ILS) peTd ammo Eva €106
Kal yia opifovTa evog £Toug pelwbnke katd trepitrou 50 povadeg Baong o€ 2,1%. ZTig
MEYOAUTEPEG BIGPKEIEG, TO ETTITOKIO TWV CUPPWVIWV avTaAAayAg TTou cuvdEovTal JE
TOoV TTANBWPIOKO (ILS) peTd atrd TEVTE £TN Kal YIa OPifovVTa TTEVTE ETWV PEIWBNKE
Katd trepitrou 35 povadeg Baong kai diapoppwbnke 010 2,3%, XapunAdTepa ato 1o
IOTOPIKWG UYNAO ETTITTESO TTOU KOTAYPAPNKE OTIG apXEG AuyoUOoTOU, TTOPAUEVOVTAG
WOoTOC0 UYWNAS e BAon Ta I0TOPIKA Oedopéva. Oa TTPETTEI, WOTOCO, VA ONUEIWOE OTI
auToi o1 eikTEG BACEI TWV TTPOIGVTWY AvVTIOTABUIONG ToUu TTANBwpPIoUOU dev
QATTOTUTTWVOUV AUEDA TIG TIPAYMOTIKEG TTPOCDOKIEG TWV CUUHETEXOVTWY OTNV ayopd
yla Tov TTANBwPIoHO, KaBwg TTepIAapBavouv ac@aAlioTpa Kivduvou TTANBwpIcuoU, Ta
otroia avTioTadpifouv Toug Kivduvoug TTANBwpiopou. Or ekTIuAoEIG TTou BacilovTal
o€ UTTOdEiyHaTa KAl apOopouV TIG TIPAYMATIKEG TTPOODOKIES yia Tov TTANBwPIoHO,
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€CAIPOUNEVWY TWV aoPANICTPWYV KivoUvou TTANBwpIcuoU, TTapouaiacav
ouyKpaTtnuévn peiwon katé tnv e€etaddpevn Tepiodo Kal KaTadeikvUiouv OTI Ol
OUMMETEXOVTEG OTNV AYOPA ETTIONG avapévouv 6Tl 0 TTANBwPICHOS Ba diauopPwdEi
YUpw 0710 2% pakpotrpoBeopa. Ao Tnv TTAEUpd Twv KaTtavaAwTwy, n ‘Epeuva
Mpoodokiwv Twv KatavaAwTtwy (Consumer Expectations Survey) Tng EKT Tov
OkTwppIo Tou 2023 avépepe OTI 01 DIAPETES TTPOCTOOKIES VIO TOV YEVIKO TTANBwPIoUS
KaTd 1O £TTOUEVO £TOG TTApPEUEIVAY apeTARANTEG 0TO 4,0%. Kat’ avaloyo 1pdTo, ol
TTPOCBOKIES yIa Tov TTANBWPICHS G€ opifovTa TPIWV ETWV TTAPEPEIVAY OTABEPEG OTO
2,5%.

Aigypaupa 13
AgikTeG avTIoTAOUIONG TOou TTANBwpPIoUoU TTou BacifovTal o€ aToIXEIO TNG ayopdg

(TT0000Td % £TNOIWG)

== Metd amo éva €106 yia opidovta 1 €Toug
== Metd amo TEVTE £TN yia opiovTa 5 eTWv
== PyBudg TANBwpIopoU vekpoU onueiou PETE atTd TTEVTE TN yia OpifovTa TTIEVTE ETWV yia TIg Hvwpéveg MoAiTeieg

3,2 3,2
2,8 2,8
2,0 2,0
1.6 1,6
1,2 1,2
0,8 0,8
0,4 0,4
0,0 0,0
2020 2021 2022 2023 09/23 10/23 11/23

Mnyég: Refinitiv, Bloomberg kai utroAoyiopoi Tng EKT.

FNUEIDOEIC: To SIAYPapUa SEiXVE Ta ETTITOKIA TWV CUHQWVIWDY avTaAAQYHS TToU GUVSEOVTa e Tov TANBWPICHG (ILS) Ot SIaPOPETIKOUG
XPOVIKOUC OPICOVTEG yial T {WvN TOU EUPW Kal Tov pUBPG TTANBWEICHOU vekpoU anueiou (breakeven inflation rate) petd amo mévre £mn
Femeuppiou 2029, Mo mpacpare napamphosc: 19 AskeyBpion 2058 o X S EETesuene Tepgaon (14

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTApaTog
Tou Agkepfpiou 2023 rpofAETTOUV OTI O YEVIKOG TTANBWPICHOG Ba peiwbei, atrd
5,4% kard péoo 6po 10 2023 o€ 2,7% 10 2024, 2,1% 1O 2025 K01 1,9% TO 2026
(Aidypappa 14). Autr) n TTopeia aTToKAIHAKWOoNG Tou TTANBWPICHOU TTPOG TOV OTOXO
2% avTavakAd Tn PEiwan Twv TINWV TNG EVEPYEIAG, TOV AVTIKTUTTO TNG
AUOTNPOTTIOINONG TNG VOUIOHATIKAG TTONITIKAG, TN CUVEXICOUEVN UTTOXWPENON TWV
TECEWY O€ TIPOYEVEDTEPQ OTASIO TNG AAUCIBAG SIANOPPWONG TWV TIHWYV KAl TWV
TTPORANPATWY OTIG aAUCidEG EQOBIACHOU, OTTWG KAl TO YEYOVOS OTI Ol TTIO
HOKPOTTPOBECUEG TTPOODOKIES YIa TOV TTANBWPICUO TTAPAPEVOUV OTOOEPOTTOINUEVEG.
O pubpog alénong Twv PICBWY avauEéVETal va PIETPIOOTEN OTN BIAPKEIQ TOU XPOVIKOU
opi¢ovTa TTPOoPoArG KaBwg o1 avodikEG eTIOPACEIG OTTO TNV AVTIOTABION £vavTi TOU
TTANBwpIoPoU oTadiakd Ba e¢aaBevouv, aAAd To KOOTOG Epyaciag TTAPAUEVEI O
Baoikdg TTapdyovtag diapdpewong Tou TTANBwpiopoU (Bacel Tou EVATK) xwpig Tnv
evépyela Kal Ta €idn diaTpoeng (HICPX). Ta képdn avapéveral va UTTOXwProouV Katd
TN d1dpKeEIa TOU XPOoVIKOU opifovTa TTPOBOARG Kal va AEITOUPYACOUV WG avAaXwua OTn
METAKUAION TOU KOOTOUG EPYOTIag OTIG TINEG. Z€ oUYKPION WE TIG TIPOBOAEG TOU
ZemrrepBpiou 2023, o1 TTPOBOAEG yia Tov yeVIKO TTANBwPICHO avaBewprdnkav TTpog
Ta KATW 1600 Yyia 1o 2023 6c0o Kai yia 1o 2024, katd 0,2 kai 0,5 TG TToC00TIAIOG
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povadag avTioToixa, Kupiwg Adyw Twv acBevéoTepwy aTTd 0,TI AVOUEVOTAV
OedOPEVWV TTOU KATayPAPNKaV TTPOCPATA KAl TWV XAUNAGTEPWY TTAPAdOXWY YIA TIG
TIMEG TWV EVEPYEIAKWY BACIKWV EPTTOPEUMATWY. MAVTWG, 01 TTPOBOAEG yIa TOV YEVIKO
TTANBwPIoPO yia To 2025 TTapapévouv aueTARANTEG.

Aiaypappa 14
MAnBwpiopég EVATK kai HICPX atn {Wvn Tou eupw

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)
== [TAnBwpiopdg (EVATK)
MAnBwpiopdg (HICPX)

12

10

2 T —

0 ~—F

-2
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Mnyég: Eurostat kai MakpooIKovopIKEG TIPOBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwoucTAPATOG yia TN {Wvn Tou EUpw Tou AekepuBpiou
2023.

Inueiwoelg: H kaBetn ypapun dnAwvel TRV évapgn Tou Xpovikou opidovTa Twv TTpoBoAwy. OI TTo TTPOTQATEG TTAPATNPATEIG ApPOpoUV
10 Y’ TpiuNvo Tou 2023 yia TIG TTPayUATOTIOINCEIG Kal To 8 Tpiunvo Tou 2026 yia Tig TTPoBAEWeIg. OI HaKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
guTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia T duvn Tou eupw Tou AekepBpiou 2023 opioTikotromBnkav oo TéAog NoguBpiou Kai n TeAeuTaia
nUepopnvia yia Ta oToixeia Tou TTepIAapBavovTal aTIG TeEXVIKEG uTToBEoElg fTav n 23n NoeuBpiou 2023. Téoo Ta 10TOPIKE GO0 Kal Ta
TPEXOVTA OTOIXEID YIa TOV TTANBwpIopd EVATK Kal Tov TAnBwpiopéd HICPX eival pe Tpiunviaia ouxvoTtnTa.
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ECeAIEIC OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG

Tnv mrepiodo 14 ZemrreuPpiou-13 AekeuBpiou 2023 ol Baaikoi mapdyovreg
S1auopewaong Twv eéediewv OTn XPNUATOTTICTWTIKI ayopd nrav n ueradoon twv
EMOPACEWY aTTO TIS ONUAVTIKES OIAKUUAVOEIS TWV ATTOOO0EWY TWV AUEPIKAVIKWV
KPATIKWV OUOAOYwV Kai n 6nuooicucn xaunAoTepwy amo 6,71 avauevorav oToixEiwv
yia Tov mAnBwpiouo arn {wvn tou eupw. O1 TTPOOOOKIES yia Ta EMITOKIA TTOAITIKAS TNG
JWvng ToU EUPW OTIC ETTOUEVES OUVEDPIGoelS Tou AloiknTikou ZuuBouliou, 6Twg
EVOWUATWVOVTaAl OTIC TIES TwV BEaxUTTPOBETLWY ETTITOKIWY LUNOEVIKOU KIvOUVOU,
TTAPEUEIVAY OUCIAOTIKG aueTaBANTESC peTaél Twv OUVESPIATEWY TOU ZETTTEULPIOU Kai
Tou OKTwppiou, Evdeién OTI OI CUUNETEXOVTES OTNV Ayopd EKTIHOUTAvV OTI TA ETTITOKIA
MOAITIKAG épBaaav o éva uéyiaTo emiTedo Kal Ba mapaueivouv aTabepad yia KATolo
oiaotnua. Mera tn ouvedpiaon rou OkTwLpiou o1 TTPOTOOKIES yIa Ta EMITOKIA
TTOAITIKAS UETATOTTIOTNKAY 0AQWS TTPOS Ta KATW, KaBw ¢ T1a xaunAoTepa twv
QVaUEVOUEVWY KATaypa@oueva emimeda mANBwpIouoU dnuiolpynoayv mpoodOoKIES yia
Taxurepn amod 0,11 gixe ekiunBei amokAiudkwaon tou mAnBwpiouod. Ta 1o
HakpotTpoBeaua emTOKIa UNOEVIKOU KIvOUVOU apxIKG KiviiBnkav avodikd, KaBwg oi
AQUéNOEIS TWV QUEPIKAVIKWY ETTITOKIWV avTioToixng S1dpkeiag diaxubnkav kai oty {wvn
TOU EUPW. 2Tn ouvéxeia ol e€elieis autéC avTioTpdenkav, Kabwgs 1a aUEPIKAVIKA
EMTOKIA UTTOXWPNOAV €K VEOU Kai 0 TANBwPIoUOS NS {wvng ToU EUpW
O1auopPPWONKe a€ EMITTEO XAUNAGTELA TWV TTPOOOOKIWY. ZUVOAIKA, Ta
HAKpOTTPOBeaua OvouaaTIKA ETTITOKIA UNOEVIKOU KIvOUVOU Tng {wvng Tou eUpw &ivai
oaQwe xaunAorepa armo 6,11 Tpo NS ouvedpiaong Tou Zemreufpiou. Or arrodooeIs
TWV KPATIKWV OUOAOYwV UEIBnKav ae TARPn axedov avriaroixia e Ta EMTOKIa
HNOEVIKOU KIvOUVOU Kal OXETIKA opoIopop@a o€ oAdkAnpn tn {wvn tou eupw. Or TIUES
TWV TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV UWNAOU KIvOUVOU UTTOXWPNOAV QPXIKA UTTO TN UEIWTIKA
EMIOPACN TWV UWPNASTEPWYV TTPOEEOPANTIKWY ETTITOKIWV. 2TH CUVEXEIA OUWS, KABWS
Ta EMITOKIA UEIWOBNKAV EK VEOU, avTIOTPA@NKav Kal Karéypawav avodo, pbdvovrag
OUVoAIKG o€ etTireda uwnAoTepa amo 0,11 Kard 1n ouvedpiaan Tou ZemTeuPpiou.
TéAog, oTiI¢ ayopég ouvaAAdyuarog 1o eupw UTTOTIURBNKE EAaPPWS o 6poUS
orabuiouévng wg mPog 10 EWTEPIKO ELTTOPIO ITOTIUIAC.

H Kap1ruAn emiTOKiWV TTPOBECHIOKWY TTAPAYWYWYV ETTi TOU SEIKTN piog NHEPAS
(OIS) Trapépeive aUeTABANTN O€ YEVIKEG YPOAUMEG HETASU TWV CUVESPIACEWY
ZemrrepBpiou kal OkTwRpiou Tou AloIKNTIKOU ZupBouliou, EKTOTE WOTOCO £XEI
METATOTTIOTEI CAPWGS TTPOG Ta KATW (Aldypappa 15). To BpaxutrpdBeapo ETTITOKIO
avagopdg Tou eupw (ESTR) diapoppwdnke o€ 3,9% Katd péco 6po oTn dIAPKEIA TNG
e€eTalOPEVNG TTEPIODOU, AKOAOUBWVTAG OTEVA TO €TTITOKIO TNG SIEUKOAUVONG
amodoxrg Katabéaewy, To otroio aufRbnke atmd 1o AloIKNTIKG ZUNBOUAIO KaTA 25
M.B. (a1md 3,75% og 4%) oTn ouvedpiacn VouIoUaTIKAG TTONITIKAG TNG 14.9.2023. H
uttepPAAoUCa peucTOTATA PEIWONKE KOTA TTEPITTOU 79 BIOEK. EUPW, POAvVOVTAG OTA
3.584 dioek. eupw. H eEENIEN auTth avTavakAG KUpiwg atToTTANPWHES TRG TPITNG
OEIPAG OTOXEUPEVWY TTPALEWY TTIO JOKPOTTPOBECTUNG avaxpnuatodoTnong

(TLTRO lll) ka1 TN cuppikvwaon Tou XapToPUAaKiou Tou TTPOYPAPHOTOG ayopdg
oTolixeiwv evepynTikoU (APP), kaBwg 10 EupwouoTnua dev eTTaveTTevoUEl TTAEOV Ta
TTO0d KeQaAaiou atd Tnv e06QAnNCN TiTAwv KaTtd TN AAEN Toug. Ta TTpoBeouiakd
emMTOKIA £TTi TOU B€iKTN piag nuépag (OIS) mou Baaifovtal 0To €STR yia dIdpKeEIEG
TTOU TTEPIAQUBAVOUV TIG NHEPOUNVIEG TWV TTPOCEXWYV CUVESPIATEWY TOU AIOIKNTIKOU
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>upBouAiou, TTapEPEIvVaV OUCIAOTIKG GUETARBANTA HETALU Twy OUVESPIACEWY TOU
emrreyBpiou kal Tou OkTwRpPIoU, EVOEIEN OTI OI CUPPETEXOVTEG OTNV AyOpPd
ekTIHOUOQV OTI 0 KUKAOG QUEATEWY TWV ETTITOKIWV €iXe @OATEI GTO TEAOG TOU [E TNV
augnon Tou ZeTTEUPPiou Kal OTN CUVEXEIQ Ta ETTITOKIA TTONITIKAG Ba TTapapeivouv oTa
onuepIva eTTireda yia KATTolo didoTnua. Tnv Tepiodo PETA TN ouvedpiacn Tou
OkTwpRpiou Ta TTPOBECTUIOKA ETTITOKIA PETATOTTIOTNKAV CAQWG TTPOG T KATW, KABWG
Ta XaunAoTePa atrd 6, avapevoTay eTTiTeda Tou TTANBwPICHOU OTn {Wvn TOU EUPW,
o€ ouvOUAO MO UE TIG UTTOTOVIKEG TTPOOTITIKEG avATITUENG, 0drlynoav o€
ETTAVAEIOAOYNON TWV TTPOOTITIKWY TOU TTANBwPIGHOU. H KauTTUAN TwV TTPOBECHIaKWY
emTokiwv oTig 13 AekepBpiou deixvel OTI oI ayopES TTPOEEOPAOUV pIa TTPWTN PEIWON
TWV EMTOKIWY KaTd 25 p.B. TNV avoign Tou 2024, onuavTikr mlavéTnTa Peiwong ot
ouvedpiaan Tou MapTiou, KaBWG Kl CWPEUTIKA Peiwan Katd Trepitrou 140 y.f3. oTn
Oidpkeia Tou 2024.

Aiaypappa 15
Emtékia TTpoBeouiokwy TTapaywywyv £TTi Tou €STR

(TroogooTd % eTnoiwg)

== Karayeypappéva emrokia €STR

KaptuAn rpoBeopiokwy emiTokiwv €STR oTig 13 Zemrepfpiou 2023
== KaptruAn TpoBeopiakwy emiTokiwv €STR oTig 25 OkTwpiou 2023
== KaptruAn TTpoBeopiakwy emiTokiwv €STR oTig 13 Aekepfpiou 2023
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Mnyég: Thomson Reuters kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwon: H kaptoAn Twv TTPoBECHIAKWY ETTITOKIWY UTTOAOYICETal PE TN XPron Twy etmiTokiwy OIS spot (ESTR).

Ta paKpOTTPOBETHA ETTITOKIO PNOEVIKOU KIVEUVOU ThG {WVNG TOU EUPW
TTapoUCiaoaVv onNUAVTIKEG SIOKUNAVOEIG, £V TTOAAOIG AVTIOTOIXEG HE TIG
METABOAEG TWV ATTOSOCEWY TWV HAKPOTTPOBEC WY OMEPIKAVIKWY KPATIKWYV
OMOAOYWYV, Kail TEAIKA SIOHOPPWVOVTAI O€ ETTITTESA TAPWS XOAUNAOTEPO ATTO
0,71 TTpO TNG ouvedpiaong Tou ZemrteuPpiou (Aidypappa 16). ZTIG apxEG TNG
€€ETALOPEVNG TTEPIODOU TA JAKPOTTPOBETA ETTITOKIA UNOEVIKOU KIVOUVOU augnbnkav
ONMAVvTIKA: oTa péoa OKTwRPiou To SEKAETEG ETTITOKIO CUMPWVIWY avTaAAAYAG ETTI
Tou O€ikTn piag nuépag o€ eupw ATav Tepittou 30 P.B. uwnAdTEPO ATTO O,TI TNV
TTAPOAPOVI TNG cuvedpiaong Tou ZeTTePPpiou. £’ auth TRV Avodo @aiveTal va
ouvéBale Kupiwg n deutepoyevAg eTTidpaon atrd TIG e¢eAitelg oTig HIMA, 6TTou n
augnon Twv JOKPOTTPOBECHWY ETTITOKIWY ATAV EVTOVOTEPN ATTO O,TI 0T {Wvn TOU
EUPW. TN CUVEXEIQ N AVOBOG TWV PAKPOTTPOBECUWY ETTITOKIWY UNdeVIKOU KIvoUvou
TNG CWvNG TOU EUPW AVTIOTPAPNKE TTANPWG, KABWG 01 aTTodOCEIG TWV APEPIKAVIKWY
KPATIKWY OPOASYWYV UTTOXWPNOoAV atro Ta UYnAd Toug eTTTTeda, O KATAYPAPOUEVOI
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pubpuoi TAnBwpiouou oTn wvn Tou EUPW ATAV XaAPNAGTEPOI OTTO O,TI AVAUEVOTAV KAl
Ol TTPOOTITIKEG YIQ TNV OIKOoVopia mOeIvwONKav. TEAIKA TO OEKAETEG ETTITOKIO
OUPQWVIWV avTaAAayAg eTTi Tou BeikTn piag nuépag (OIS) o€ eupw dlapopPWONKE
mepitTou 50 Y.B. K&Tw aTTd TO £TTITTEDO TOU OTA pETa ZeTTTEURpiou, yUpw 010 2,4%. H
amodoon Tou OEKAETOUG QUEPIKAVIKOU KPATIKOU OPOAOYOU PEIWBNKE TTEPITTOU KOTA 25
M.B. o€ 4,0%, petd ammd avénon katd 70 u.B. kal TTAéov OTIG apxEG TNG £€eTAlOUEVNG
TEPIGOOU, EVW N avTiaToixn amdédoon Tou Hvwuévou BaalAgiou utroxwpnoe katd 45
M.B. kai dlapoppwbnke yupw oTo 3,8%.

Aiaypappa 16
ATT0060€IG DEKAETWV KPATIKWY OPOAOYWV Kal OekaeTéG emiTOKIO OIS Baaiféuevo o1o
€STR

(TT0000Td % £TNTIWG)

== Y71a6pIopévog WG TTPog To AENM péoog 6pog TnG {wvng Tou Eupw
Hvwpévo Baaikeio
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01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23

Mnyég: Refinitiv kar urroAoyiopoi Tng EKT.

Snuehoeic: H kaBetn ykpida ypapun SnAdvel Ty apxi Tng eEeTadopevng Trepiodou (14 SemrepBpiou 2023). Mio TPGoQaATES
Trapatproeic: 13 AekepBpiou 2023.

O1 a1T0d00£Ig KPATIKWY OMOAOYWYV TNG {WvNG TOU EUPW UEIWONKAV o€ TTARPN
oxXed6V euBUYPAHMION KAl ICOTTOCA ME TA ETTITOKIO MNOEVIKOU KIVEUVOU — £TOI
Ol S10QOPEG ATTOBOCEWV TWV KPATIKWY OMOASGYwYV Siatnprdnkav oxedov
apeTaBANnTEG (A1dypappa 17). H atabuiopévn wg mpog 1o AEM amédoon Twv
OEKAETWV KPATIKWY OJOAGYWV TNG {wvng TOU EUPW UTTOXWPENOE TTEPiITTOU KaTd 40
M.B. kai diapopewdnke yupw o1o 2,8%. Katd tnv e&eTaldpevn TePiodo KATayPAPNKE
MIKpr pévo dvodog Tng oTabuiouévng wg Tpog 1o AEN péong diagopdg amoddéoewv
TWV KPATIKWY OROAGYWY TNG {Wvng Tou eupw évavTi Tou Bacifouevou o1o €STR
emTokiou OIS. O1 d1aQOoPEG ATTOBOCEWY TWV KPATIKWY OPJOAGYWV OTIG TTEPICOOTEPEG
XWPEG TNG wvng TOU EUPW TTAPOUCIacaAV YEVIKA TTapouola €EENIEN, e e€aipeon Tn
Ola@opd ammoddoewV TwV EAANVIKWY KPATIKWY OROASGYWY, N OTToia UTTOXWENOE KaTd
10 p.B. petd TNV avaBaduion Tou agidxpeou Tou EAANVIKOU Anuoaciou oTnv
emevOUTIKA KaTnyopia. O1 Slopopég amoddoewV TWV KPATIKWY OJOAOYwWV TNG ITaliag
gixav karaypawel dvodo oTIg apxEG TNG e€eTalOPEVNG TTEPIODOU, WOTOCO OTN
ouvéxela n eEENIEN auTrh avTIoTPAPNKE KATA TO HEYOAUTEPO PEPOG TNG, KABWG Ol OiKOI
agloAdynong empBefaiwaoayv TIG TIOTOANTITIKEG AZIOAOYNOEIG TOUG yia TNV ITaAia.
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Aiaypappa 17
Ala@opég atmoddoewV TV OEKAETWYV KPOTIKWY OJOAOYWY TNG {WVNG TOU EUPW EVAVTI
Tou OekaeToUg etmtokiou OIS Bdoel Tou €STR

(TrooooTIaieg HOVADEG)

== >7106pIopévog wg TTpog To AEM péoog 6pog TnG Juivng Tou EUpw
Feppavia
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Mnyég: Refinitiv kar uroAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: H kaBetn ykpida ypappr SnAwver TNV apxr Tng egetalopevng mepiddou (14 ZemrepBpiou 2023). Mio TpéoPATEG
Taparnprosig: 13 Aekepppiou 2023.

O1 S10@opEG ATTOSOCEWY TWV ETAIPIKWY OJOAOYWYV TTAPEPEIVAV OUCIAOTIKA
aMeTABANTEG KATA TNV UTTO £§éTaon repiodo, ev pEow OeTIKAG d1dBeong yia
avaAnyn kivduvou. O dIapopEG aTTodOTEWY TWV ETAIPIKWY OPOASY WV
XOUNAGTEPNG TTIOTOANTITIKAG afloAdynong akoAouBnoav Tig HETAROAEG TwvV
HOKPOTTPOBEC WY ETTITOKIWY, KATAYPAPOVTAG ONUAVTIKA algnon onuavTikd Katd To
TTPWTO AMPICU TNG £€eTAlOPEVNG TTEPIOGDOU KOl GTN CUVEXEIQ UTTOXWPNOoav. AvTiBeTa, ol
O1a@opPEG aTTOOOCEWY TWV ETAIPIKWY OPOAOYWY TTEVOUTIKNG Babuidag TTapouaiacav
TTEPIOPICHEVES DIAKUPAVOEIG TO id10 didoTnua. O1 e€gAigelg auTég ouvadouv Pe TNV
TINOAGYNON TOU TTIGTWTIKOU KIVOUVOU YIa ETTIXEIPATEIG XaunASTEPNG dIaBaBuIoNnG, ol
OTTOIEG €ival TTIO EUAAWTEG OTIG METAPBOAEG TWV ETTITOKIWY. MAvTWG, e€eTalOPEVEG OE
Mia pakpoTepn Tepiodo — dnAadr) atrd Tnv £vapén Tng opaloTroinong Tng
VOUIONATIKAG TTOMITIKAG ToV AgkéuBpio Tou 2021 kai €€AG — o1 dlaQopEg aTTodOCEWY
TWV ETAIPIKWY OPOASYWV Bev €XOUV KaTaypawel geyaAn dvodo. H avBekTikéTnTa TOU
€TaIPIKOU TOPEQ TNG CLUvVNG TOU EUPW CUVERAAE OTN OUYKPATNGN TOU KOGTOUG
XPNHOTOBOTNONG HECW €KOOONG OPOAOYWV.

O1 TINEG TWV PETOXWV TNG {WVNG TOU EUPW audnBnKav Katd TV e§eTalopevn
mepPiodo, KaBwg n emrijova I0XUpR avodikn TTopeia Tov Noéufpio
UTTEPOAVTIOTAOHIOE TIG CWPEUTIKEG ATTWAEIEG TWV TTPONYOUHEVWYV HNVWV
(Aidypappa 18). 10 0UVOAO TNG €EETACOUEVNG TTEPIODOU O XPNUATIOTNPIOKOI OEIKTEG
oTn ¢wvn Tou eupw augndnkav katd 4,3% kai 1dn atmod Tov NoéufBpio €xouv
QAvTIOTOOUIOEI TIG CWPEUTIKEG ATTWAEIEG TTOU €iXaV KaTaypPAWEl PEXPI TO TEAOG
OkTwpPpiou. To emevouUTIKO KAipa OTIG AyopEG ATAV APXIKA UTTOTOVIKO, UE TA
HOKPOTTPOOEG A ETTITOKIA KAl TN YEWTTOAITIKF aBeBaidTnTa va aoKoUv apvnTIKA
emMidpaacn oTIG EMOOCEIG TWV PETOXWY, WOTOOO APYOTEPO AVEKAUWYE, KABWG TO

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 8 / 2023 — OIKOVOUIKEG, XPNHOTOTTIOTWTIKEG KOI VOUIGHATIKEG
egehigelg 35
EeAiCeIg OTIG XpNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG



ACQAAIOTPO KIVOUVOU PETOXNG MEIWONKE Kal Ta ETTITOKIA UTTOXWwpEnoav ek véou. O
TPATTEQIKOG OEIKTNG EiXE KOAUTEPEG £TTIOOCEIG KAl £VIOXUBNKE KaTd 6,0%, KABWG ol
QATTOTIUACEIG TWV TPATTECIKWY PETOXWVY GUVEXIOQAV va eTTnpeddovTal BeTIKG aTrd Tn
dlavour KepdWV OTOUG HETOXOUG. AVTIOETA, Ol TIMEG TWV PJETOXWY TWV N
XPNMOTOTTIOTWTIKWYV eTTIXEIpoewy (MXE) auénBnkav poAig kata 2,6%, av kai
EMQAvIoaV ONPAVTIKA avouoloyévela HeTagl Topéwy. O1 TopEig TTou XapakTnpifovtal
atmo peyaAlTepn euaioBnaoia oTIg HETAROAEG TWV ETTITOKIWY, OTTWG TNG TEXVOAOYIag
Kal TWV OKIVATWY, ATav JETAEU QUTWYV TTOU TTAPOUCiacav TIG JEYOAUTEPEG METAPBOAEG
TIMWV KaTa TNV e€eTalouevn epiodo. O1 emddoelg Twv peToXwyY oTig HIMA
akoAouBnoav TTapdépola TTopeia, Kabwg o eupug deikTng augnbnke kata 4,5% kai o
TPATTEQIKOG OEIKTNG €ixe KAAUTEPEG EMIOOCEIG OE OXEON WE TIG ETTIOOCEIG TWV [N
XPNUOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHOEWV.

Aigypaupa 18
A€IKTEG TINWV PETOXWYV OTN dwvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(deiktng: 1 lavouapiou 2020 = 100)
== Z(VN TOU EUPW, TPATTECES
Zwvn Tou eupw, MXE
== HIMA, 1paTredeg
= HMA, MXE
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Mnyég: Refinitiv kal utoAoyiopoi Tng EKT.
Inueiwoelg: H kabetn ykpida ypapp SnAwvel TNV apxr Tng egetalopevng mepiddou (14 ZemrepBpiou 2023). Mio TpédoPaTeg
TapatneAoelg: 13 AekepBpiou 2023.

ZTIG ayOop£G GUVAAAAYHOTOG TO EUPW UTTOTIMAONKE EAAPPWG OE OpOUG
OTAOUICUEVNG WG TIPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO IoOTIHIAG (Alidypapua 19). Katd
TNV UTTO €€€TaON TTEPIOdO N OVOUOCTIKA OTABUICHEVN CUVOAAQYUATIKN ICOTIHIO TOU
EUPW, OTTWG UETPEITAI EVAVTI TWV VOUIOUATWY 41 €K TWV ONPAVTIKOTEPWYV EUTTOPIKWV
€TAipwV TNG {wvng Tou eupw, UTTOTIABNKE KaTG 0,3%. H ouykpaTtnuévn utroTipnon
TOU EUPW OUYKAAUTITEI KATTOIEG DIOKUMAVOEIG EVTOG TNG £EETACOUEVNG TTEPIGDOU, Ol
OTTOIEG AVTIKATOTITPICOUV TIG NETARBAAAOUEVEG TTPOOOOKIEG TWV CUPHPETEXOVTWY OTNV
ayopd yia Ta €TMITOKIA TTOMITIKAG — 1I8iwg oTIg HIMA. & 6poug dipepoug
OUVOAAQYUOTIKAG ICOTIYIAG €vavTl TWV VOUIOUATWY CNUAVTIKWY EUTTOPIKWY ETAIpWY,
TO EUPW UTTOXWPNOE €vavTl Tou yioudv Kivag (katd 0,9%), Tou pdykou EABeTiag
(kaTd 1,4%), KOBWG KAl EVOVTI TWV VOUIOUATWY OPICUEVWY EKTOG CLOVNG TOU EUPW
KpaTwv-peAwv TnG EE (katd 6,5% £vavti Tou (AGTU MoAwviag kal Katd 5,6% £vavT
TNG KOpwvag Zoundiag). AvTIBETWG, To eupw avaTiuABnke évavtl TNG pouTriag lvoiag
(kaTa 2,3%), TnG Aipag Toupkiag (katd 8,4%) kai Tou doAapiou HIMA (kartd 0,5%). H
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TeAEUTaiIa AUTA avaTtipnon avriavakAoUoE To YEYovOg OTI Ol ayopEg ETTAUCAV va
TTpoadokoUv 6Tl n OpoaoTtrovdiakr Tpatreda Twv HIMA Ba diatnprioel aueTaBAnTa 1O
EMTOKIA TTONITIKAG TNG YIA EKTETAPEVO XpovIKO didoTnua. ETimmAéov, n dnuooicuon
oToIxeiwv TTou £deixvav XaunAotepo amo 6,1 avauevoTtav ATK oTig HIMA oTta péoa
NoeuBpiou evioxuoe TTepaitépw 10 EUPW, TTAPOTI N EENIEN AUTA avTIOTABUIOTNKE €V
MEPEI aTTO TN PETAYEVEDTEPN dnuocicuon oToixgiwy yia Tov EVATK 1ng Cwvng Tou
€UPW, O OTTOI0G €TTIONG SlIAPOPPWONKE O ETTITTESO XAUNAOTEPA TWV TTPOCDOKIWV.

Aidgypappa 19

MeTaBoAéG TNG GUVAAAQYHATIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW £vVaVTI ETTIAEYHEVWY VOUIOUATWY

(TrocooTIaieg HETABOAEG)

B e oxéon pe Tig 14 ZemepPBpiou 2023
Ze oxéon pe Tig 15 AekepPpiou 2022
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Mnyn: EKT.
Znueiwoelg: H 221-41 gival n ovopaaoTIKr oTaBpIoPEVN GUVOAAQYHATIKN ICOTIHIO TOU EUPW EVAVTI TWV VOUIOPATWY 41 €K TwV

ONUAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWY ETAIPWY TNG {WVNG TOU £UPW. OETIK (apvnTIKA) HETABOAN avTIOTOIXE O€ avaTipnan (UTTOTiUNOoN) TOU EUPW.

‘OAeg o1 peTABOAEG Exouv uTTONOYIOTET PE BAON TIG TUVAAAYHATIKES I00TIYIEG OTIG 13 AekepBpiou 2023.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2023 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
eCehigeig
EeAiCeIg OTIG XpNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG

37



2UVONKEG XpNUaTOdOTNONG KAl TTIOTWTIKEG ECENICEIC

H perddoon tn¢ auoTnpoTroinong NS VouIoUatikig moAITIKIG TNG EKT OTIC eUpUTEPES
ouvOrikes xpnuarodornang mapéueive évrovn. Tov OkTwPpio Tou 2023 10 KOOTOS
xpnuarodornong Twv TpamedWwyV Kai Ta EMTOKIQ TPATTECIKWY xopnynoswv auénbnkav
mepaITépw, @Oavovrag ora uwnAorepa emimeda 1ng teAsutaiag 15¢riag mepimou, 1600
yia TIS ETTIXEIPHOEIS OCO Kal yia T VOIKOKUPIA. Tov idio unva 1o ouvoAikd KOOTOS
XpPnuarodoTnonNg Twv Un XPNUATOTTIOTWTIKWVY £Tixeipnoswv (MXE) smiong auénbnke.
Tnv mrepiodo 14 ZemreuPpiou-13 AckeuBpiou 2023, 10 KOOTOS XPNUATOOOTHONS TWV
MXE péow €KOOONS XPEOYPAPWYV KAl UETOXWV LEIWONKE onuavtika. H mo mpdéoearn
emmavainn g Epsuvag yia Tnv mpdoacn Twv EMIXEIPNOEWY OE XPNUATodoTnon
(SAFE), mou kaAurrrel Tnv repiodo Ampidiou-2emreufpiou 2023, deixvel yevikeuuévn
embdeivwan Twv ouvlnkwyv xpnuarodoTnaong yia Tig emixeipnosis. H empBpaduvon rou
pUBLoU xopnynong Tpamelikwy daveiwv TPOS ETTIXEIPATCEIS KAl VOIKOKUPIA
ouvexiotnke Tov OKTWPRPIO, aviavakAwvTag 1a uwnAdTepa emITOKIA X0pNyNnoEwy, 1
xaunAdtepn {ntnon daveiwv Kai Ta auoTnEOTEPA TTIOTOOOTIKG KpiThpid. O pubuodg
HeTaBoAng tng moaoTnTag xpRuarog eEakoAolbnae va OUPPIKVWVETAI, UE TOUS
ETNTI0US PUBLIOUC va TTPOOEYYICouV IOTOPIKWCS XaUnNAd emimeda, AGyw Tou uwnAou
KOOTOUG EUKAIPIAS, TNS GUYKPATNUEVNS TTIOTWTIKAG ETTEKTACNS KAl TS UEIWaNS Tou
UeyEBoug Tou 100AoyiouoU Tou EupwouaoTAuarog.

To K60TOG XPNMATOBOTNONG TWV TPATTEWYV TNG {WVNG TOU EUPW OUVEXIOE va
augdaveral Tov OkTwRp10 Tou 2023, e§aiTiag TTEPAITEPW AUENCEWV OTA ETTITOKIA
KaTaBéoewv. To ouvBeTO KOOTOG SAVEIOKAG XPNMATOBOTNONG VIO TIG TPATTECEG TNG
Cwvng Tou eupw auénbnke Tov OkTWwRpPIo, POBAvVoVTag aTo UYPNAGTEPO ETTITTESS TOU
€OW Kal TTAvw aTrd pia OEKAETIO KAl EUPAVICOVTAG HEYOAUTEPN AVOUOIOYEVEID JETAGU
TWV Xwpwv (Aidypappa 20, ypaenua a). Evw ol atroddoe€ig Twv TpatredIKwy
OUOASYWV apxioav va peiwvovtal Tov NoEuBplo, avtavakAwvTag Tig eEENIEEIG oTnV
KOUTTUAN atmodooewv (Aidypauua 20, ypdenua B), Ta €mToKIO KOTOBETEWY
ouvéxioav va augdavovTtal oTabepd, pe KATTOIEG SIOQOPOTIOINCEIG HETALU TWV HECWV
Kal TwV Top€wv. H peydAn kai augavopevn d1a@opd TTITOKIWY JETAEU TwvV
KOToBEoEWY TTPOBECIOG KAl TWV KATABECEWV Hiag NUEPAG WONTAV TOUG KATABETEG
Va JETAKIVIAOOUV JEYAAO OYKO TwV KATaBETEWY Toug e DIApPKEID Jiag NuEPAg o€
TTpoBeopiakég KaTtabéoelg kal oe GAa péoa pe uwnAoTepn amdédoaon. Ta emMITOKIO TWV
ETTIXEIPNUOTIKWY KATOBETEWY TTPOBETUiag ATAV KOVTA OTO €MMITOKIO TG TTAYIAG
OleukdAuvong atrodoxn¢s kataBéoewv TG EKT kai Tapéueivav uwnAdtepa ammo Ta
avTioToIXa ETTITOKIA yIa Ta VOIKOKUPIA. ETITTAé0V, N HETAKUAION TWV ETTITOKIWY
TTONITIKNG OTA ETTITOKIA KOTABEOoEWY £EaKOAOUBNCE va dlaPEPEl oNUAVTIKA aTTO
TpaTeCa o€ TPATTECA, AVTAVAKAWVTAG KUPIWG S1apopES TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TOV
AVTaYWVIOHO, TN OIGPKEIQ TWV OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU KAl TTOONTIKOU TWV TPOTTECWV
KOl KAVOVIOTIKEG PUBUITEIG.

H ouvexiopevn otadiakn AREN TWV OTOXEUPEVWYV TTPASEWV TTIO
Hakpotrp6Beoung avaxpnuarodotnong (TLTRO) éxel cupBdAel oTn peiwon Tng
utrepBAAAouocag peuoTOTNTAG O€ £va TTEPIBAAAOV APBOVNG AKOMN PEUCTOTNTAG
o¢ emiredo ouoTAparog. Metd Tov diakavovioud oTig 20.12.2023 10 GuvoAIKd
UTTOAOITTO TWV TTOCWV OTO TTAQICIO TG TPITNG TEIPAG OTOXEUUEVWYV TTPAEEWV TTIO
pokpoTrpéBeaung avaxpnuarodétnong (TLTRO ll) éxel peiwbei kata 1,721 TpIoEK.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.en.html
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eupw o€ 392 dioek. eupw. To péyeBog autd avTioToixei o€ peiwon 81% oe oxéon e
TO UTTOAOITTO TTPIV OTTO TNV AVATIPOCAPHOYH TWV ETITOKIWY ETTI TwV TTPAEEWY
TLTRO Il Tov OkTwRpIo Tou 2022 (2,113 Tpioek. supw).® MNa va avtiotaduioouv T
XounAGTEPN peucToTNTa TTOU TTapEXEl N EKT, o1 Tpatredeg £xouv augrjoel Tnv ekSOTIKA
TOUG BPaOTNPIOTNTA O€ XPEOYPAPA KAl TTPOIOVTA TNG XPNHATAYOPAS Kal EXOUV
EVTEIVEI TOV PJETAEU TOUG avTAyWVIOHO YIa TIG KATABEOEIS AuEAvVOVTAG Ta ETTITOKIO TWV
KATAOETIKWY TTPOIOVTWY. OI ATTOTANIEUTEG HETEPEPAV KATABETEIG TOUG ATTO TPATTECES
TTOU TTPOCPEPOUV AIYOTEPO EAKUCTIKA ETTITOKIO O€ TPATTECEG TTOU augnoav TaxuTepa
Ta €MTOKIa KOTaBETEWY. OI EKBOTEIG TPATTECIKWY OUOAGYWYV, TTOU YIa TIG TPATTECEG
€XOUV PEYaAUTEPO KOOTOG OTTO O,TI Ol KATABETEIG, £Xouv augnBei o€ dyko atTd Tov
ZemtéuBpio Tou 2022, ev pEow TnNG oTAdIOKAG ATTOTTANPWUAG Twy TTPagewyv TLTRO
KQI TNG MEIWONG TwV KOTaBETEWY Piag nuépag.

Aigypappa 20
ZUVOETO KOOTOG XpNHaTOdATNONG TWV TPATTEQWV C€ ETTIAEYMEVEG XWPES TNG CWvNg
TOU EUPW

(TT0000Ta % £TNOIWG)

ZG@vn TOU EUPW
epuavia
Falia

Itahia

loTravia

a) Z0vBETo KOOTOG SAVEIAKIG XPNHATOBOTNONG TWV TPATTEJWV
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B) ATrod60¢€1g TPATTEJIKWY OHOAGY
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Mnyég: EKT, S&P Dow Jones Indices LLC f/kai ouvdedepéveg eTaipieg Tou opihou Tng Kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: To oUVOETO KOOTOG XPNHUATODATNONG TWV TPATTELWYV Eival 0 OTABPICUEVOG PECOG OPOG TOU TUVOETOU KOOTOUG KATABETEWY
Kai davelgpoU atré TNV ayopd Xwpig Trapoxr ao@dAeiag. To oUvOeTo KOOTOG KAaTaBEéTEWY UTTOAOYIZETAI WG NETOG OPOG TWV ETTITOKIWY
Yo VEEG KaTaBéaelg DIGPKEIAg piag NUEPAG, KATABEDEIG HE TUPPWVNUEVN DIGPKEIT Kal KATABETEIG UTTO TTPOEIBOTTOINCT, OTABUIOHEVWY
WG TTPOg Ta avTioTolxa utréAoiTra. Or aTTodA0EIG TWV TPATTEJIKWY OPOAGYWY gival Unviaiol Eaol 6pol yio UPNASTEPNG ESOPANTIKAG
TIPOTEPAIOTNTAG TUAKATA (senior tranches) opoAoylakwy ekddoewv. Mo TTPéaeaTteg TTapatnproelg: OkTwRpIog 2023 yia To ouvBeTo
KOOTOG dAVEIOKAG XPNHaToddTNOoNG Twv TPaTredWy Kai 13 AekepBpiou 2023 yia Tig aTTODOOEIG TWV TPATTEGIKWY OJOASYWV.

8  BA. “ECB recalibrates targeted lending operations to help restore price stability over the medium term”,
d¢Ario tumou, EKT, 27.10.2022.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr221027_1~c8005660b0.el.html

O1 1o00Aoyiopoi TwV TPATTE(WYV Eival EUPWOTOI CUVOAIKA, TTapd TO aoBevEg
OoIKOVOHIKO TrepIBdAAov. To TpwTo e€dunvo Tou 2023 o1 TpaTTECEG CUVEXIOQV Va
gvioxUuouv Tnv Ke@aAaiakA Toug BAaan kai diatripnoav OeiKTeG KEPAAQIOKAG ETTAPKEIAG
TTOAU UWPNAGTEPOUG ATTO TIG OTTAITACEIG VIO TO KEPAAAIO KOIVWV JETOXWY TNG
katnyopiag 1 (Common Equity Tier 1 — CET1). ‘Eva Tpatredikd cUoTnua e uwnAni
KEPAAQIOKN ETTAPKEIQ £XEI KAipIa onpacia yia TN BILGCIKN TTAPOXH TIOTWOEWV GTNV
TTPAYUATIKA OIKOVOuia UTTO KaTAAANAEG ouvenkeg. Mapd 1o augavopevo KOOTOG
XPNMOTOBOTNONG TWV TPOTTECWY, TN UEIWON Tou OYKOU TWV XOPNYHOEWV Kal TNV
emodeivwon TNG TTOIOTNTAG TOU EvEPYNTIKOU, N KEpOOPopia Twv TPATTE(WY EVIOXUBNKE
ato TNV Gvodo Twv KaBapwv ETTITOKIOKWY TTEPIBWPIWY, UE ONUAVTIKEG
O1aQOPOTTOINCEIG aTTO XWPa O€ Xwpa. H alténon Twv kabapwyv e00dwv atrd TOKoUG
NTav 1IBI0ITEPA EPPAVG YIA TIG TPATTECEG O€ XWPEG OTTOU UTTEPIOXUEI O BAVEIOUOG ME
KUMQIVOUEVO ETTITOKIO KAl OTTOU N Avodog Tou KOGTOUG XpnuatoddTnaong Twv
Tpatredwy ATaV PIKPOTEPN. Ta pn e€utrnpeToUEVa BAvEIa TwV TPATTECWY
diarnpnénkav o€ xapnAd etrireda 1o 7 Tpipnvo Tou 2023, aAAd o1 OeikTeG aBETnong
TO00 OTA ETTIXEIPNUATIKA avoiyuaTa 600 Kal OTA aVOiyUaTa TOU XapTOQUAAKioU
AlavIKNAG €xouv Ndn apxioel va augavovTal, UTTodNAWVOVTAG TTEPAITEPW AVODO TWV [N
eCutTNPETOUPEVWY daveiwv. O1 TpATTECES VOEXETAI VA BPEBOUV AVTIUETWTTEG PE
mBOavA avodo ToUu KOGTOUG OXNUATIOUOU TTPOBAEWEWY O€ TTEPITITWON TTOU
TTpayuaToTroinBouv o1 KivOuvol yIa TOUG [N XPNUATOTTIOTWTIKOUG TOUEIG AOYW
MEYAAUTEPNG TNG OVAUEVOUEVNG XEIPOTEPEUONG TWV OIKOVOUIKWY GUVONKWV.

Tov OkTwfpio Tou 2023 Ta ETTITOKIO XOPNYNOEWV YIO ETTIXEIPAOEIG KAI
VOIKOKUPIG GNMEiwoav TTEPAITEPW VoS0, aVTAVOKAWVTAG Ta UPNAOTEPQ
€mITOKIO TTOMITIKAG TNG EKT Kai Ta auoTnpoTEpa TIOTOBOTIKA KPITAPIA. ATTO TIG
apxég louhiou €éwg kai Tov ZemTéuRpio Tou 2023, Ta €TMITOKIA TTOAITIKAG TG EKT
KATEypawav CnPavTikr Kol Taxeia avodo katd 450 povadeg Baong ouvoAikda. To
YEYOVOG auTtd odrynoe o€ paydaia augnaon Twv eMTOKIWV XopnyAoewv TO00 yia TIG
ETMIXEIPAOEIG GO0 KAl YIO T VOIKOKUPIA O€ OAEG TIG XWPES TNG {Wvng TOU EUPW
(Alaypappa 21). Ta Tpammedika emToKIa VEWY daveiwv TTpog MXE kai voikokupid
Exouv pBacel oTo UYNAOGTEPO ETTITTEDO TOUG £0W Kal oXedOV 15 xpovia, uttd cuveOnkeg
@Bivouoag xopriynong daveiwv Kal auaTnpoTEPWYV TTIGTOBOTIKWY KPITNPiwv. ATTd TOV
Mdio Tou 2022, dnAadn piv n EKT onuatodoTticel TNV TTpwTn adgnan emTOKiwv
KATA TOV TpEXOVTA KUKAO aQuaTnpOoTToinong, Ta ETTITOKIA ETTIXEIPNHOTIKWY KAl
OTEYAOTIKWY daveiwv £xouv augnbei katd trepitrou 350 kai 210 povadeg Baong
avTioToixa. Tov OkTwpio Tou 2023 Ta €TMITOKIA ETTIXEIPNUATIKWY daveiwyv augndnkav
o€ 5,27%, évavTl 5,09% Ttov ZemrtéuPBpio. H algnon aut a@opoloe OAEG TIg
TTEPIOOOUG OTABEPOU ETTITOKIOU, EVW N MEYAAUTEPN KATAYPAPNKE OTIG TTEPIGOOUG
OoTaBEPOU ETTITOKIOU YETAEU EVOG Kal TTEVTE ETWV. Ta EMITOKIA VEWV KATAVOAWTIKWV
Oaveiwv TTPOG VOIKOKUPIA TTAPEUEIVAV OE YEVIKEG YPOUUEG QUETABANTA KAl
Slapoppwdnkav o€ 7,90% Tov OKTWRPI0. Ta EMITOKIO VEWV XOPNYNOEWY OTNV
KaTtnyopia “AoITTd dAvela TTPOG TA VOIKOKUPIA”, TTOU TTEPIAAUBAVEI TIG ATOUIKEG
ETTIXEIPAOEIG KAl TOUG eAeUBEpOUG eTTayyeAUaTIEG, augnBnkav o€ 5,55% Tov
OkTwpPpIo, atrd 5,38% TOoV ZeTTéUPPIO. Ta ETMTOKIA VEWV OTEYAOTIKWY dAVEIWV TTPOG
VOIKOKUPIG KaTéypawav eAa@pd pévo augnon kai aviABav o€ 3,91% tov OkTwpplo,
évavTl 3,89% Ttov ZemrtéuBpio. O xaunAdTEPOG pUBUOG aUENOoNG avTavakAd Tnv
TTPOXWPENUEVN GACN TOU KUKAOU QUOTNPOTTOINONG KAl TOV QUEAVOUEVO OYKO TWV
daveiwv uttd emavadiampayudreuan TTou doknoav KaBodikA TTiean oTa eTMITOKIA
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vEwV daveiwv ae opIouévES XWPES TNG {wvng Tou eupw.® ETTiong, ATav eviovoTepog
yIO Ta OTEYOOTIKA OAVEIA PJE KUPAIVOUEVO ETTITOKIO ATTO O,TI YA TIG DAVEIAKEG
oupBdaoelg oTaBePOU ETTITOKIOU, WE ATTOKAICEIG HETAEU TwY XWPWV. Ta atroTeAéoUaTA
amd Tnv ‘Epeuva Tpoodokiwyv Twv KatavoAwTtwy (Consumer Expectations Survey)
NG EKT yia tov OkTwppio Tou 2023 uttodnAwvouv 6Tl 01 KOTAVOAWTEG AvaPEVOUV
OTOBEPOTTOINGN TWV ETTITOKIWY TWV OTEYACTIKWY daveiwy TTAvw atTd Ta TPEXOVTA
emiTTeda TO TTPOOEXES BWAEKAUNVO. YWNAO KaBapsd TTOCOOTO TwV EPpWTNOEVTWV
Bewpei auoTnpd Ta MOTOOOTIKA KPITAPIA KAl avapével OTI N AqWn oTeyaoTIKoU
daveiou kata Tnv idia Tepiodo Ba yivel SuokoAdTePN. H peTagl Twv xwpwv diactropd
TWV ETTITOKIWY XOPNYNOEWY TTapEPEIVE XauNAR TOOO yIa TIG ETTIXEIPHOEIS OCO Kal yia
Ta VOIKOKUPIG (Aldypappa 21, ypagAuaTa o Kai B).

Aidypappa 21
>0vBeTa TPOTTECIKG TITOKIA XOPNYyNoewV TTPog MXE Kail VOIKOKUPIG O€ ETTIAEYUEVEG
XWPES

(eTO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG, TUTTIK aTTOKAION)
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MnynR: EKT.

Znueiwoelg: Ta oUvBeTa TPaTTEIKG ETITOKIA XOPNYATEWY TTPOG TIG U XPNHATOTTIOTWTIKEG eTIXeIprioelg (MXE) utrohoyidovTal pe aBpoion
TWV BPaXUTTPOBECHWY Kal HAKPOTTPOBECUWY ETTITOKIWY Kal JE OTABION WG TTPOG TOV PECO OPO TOU OYKOU TWV VEWV daveiwy yia éva
KUAIGPEeVO 24pnvo. H Tutmikf atmékAion peTagl Xwpwv utroAoyideTal yia éva aT1abepd deiypa 12 Xwpwv Tng duvng Tou eupw. Mo
TpdoQaTeg TTapartnproeig: OkTwppiog 2023.

9 H diampayudreuon TG SAVEIOKAG OUUBACNG £XEl OKOTIO VA SIEUKOAUVEI TOV SAVEIOATITN WOTE va

avTeTTeEEABEI OTIG HEANOVTIKEG TTANPWHEG Kal va Blag@aAioel 6T 0 daveloTrG TEAIKE Ba eI0TTPALEl TO
TT0006 Tou daveiou.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/results/html/ecb.ces_results_december_2023_housing.el.html

Tnv epiodo 14 ZemrreuPpiou-13 AekeppBpiou 2023 To KOGTOG XPNHATOSOTNONG
TwWV MXE péow ékdoong 1600 Xpeoypd@wy 6000 Kal HETOXWV HEIWONKE
onupavTikd. Tov OKTWwRPI0 To GUVOAIKO KOGTOG XpnuaTodoTnang yia 1ig MXE, dnA. 1o
OUVBOETO KOOTOG TPATTECIKOU dAVEICUOU Kal £KO0ONG XPEOYPAPWY Kal JETOXWV, ATAV
TO UYNAOGTEPO TWV TEAEUTaIWY £TWYV, PBAvovTag o€ eTTiTEdQ TTOU €ixav va
KaTaypa@ouv atrd 1o deuTepo e€aunvo Tou 2010, Kai diapopeuwenke o€ 6,54% uetd
atmd avgnon Kata 11 povadeg Baong Tov TTponyoupevo uAva (Aldypapua 22).2° H
augnon autr TPoNABE Kupiwg atrd Tnv avodo TOU KOGTOUG TOU JOKPOTTPOBETOU Kal
BpaxutrpdBeapou Tpartrelikol daveiopou. QoTdéo0, CUVOAIKA KATA TNV £€eTadOUEVN
ePiodo (14.9-13.12.2023) 10 KOOGTOG £€KOOONG PETOXWV KOI XPEOYPAPWY UEIWONKE.
To xaunAdTeEPO KOOTOG €KOOONG PETOXWYV OPEIAETAI OTN PEIWON TOU ACPAAIOTPOU
KIvOUVOU PETOXAG KABWG Kal TOU JOKPOTTPOBETUOU £TTITOKIOU UNOEVIKOU KIVOUVOU
(61TTwg uTToAOYICETAI TTPOCEYYIOTIKA YE BACN TO ETTITOKIO TWV OEKAETWY CUUPWIVIWV
avtaAAayng 1T Tou deikTn piag nuépag). H peiwon Tou k6oToUg €KdOONG
XPEOYPAPWY NATav oXeOOV I00TTO0N PE EKEIVN TOU ETTITOKIOU UNOEVIKOU KIVOUVOU,
KaBwg o1 dlapopég arodOCEWV TWV ETAIPIKWY OPJOAOYWYV TTAPEPEIVAY OUCIOOTIKA
aueTaRANTES (BA. EvéTnTa 4).

Aidypappa 22
OvopaoTikd KOOTOG EEWTEPIKAG XpNUaTodoTnong Twv MXE Tng {uvng Tou EUPpW, UE
avaAuon avd cuvioTwoa

(TT0000Td % £TNTIWG)
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== KO0TOG €KOOONG XPEOYPAPWY
== BpaxutrpoBeouo k6GTOG TPATTECIKOU daveiguoU
== MakpoTrpdBeapo K6aTOG TPATTEIKOU daVEITHOU
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Mnyég: EKT kai ekmiprioeig Tng EKT, Eurostat, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg ka1 Thomson Reuters.

ZNHEIWOEIG: To GUVOAIKO KOOTOG XPNHATOBATNONG TWV [N XPNHATOTTIOTWTIKWY £TTIXEIprioewy (MXE) Baciletal o€ unviaia oToixeia Kai
uTToAoYiZeTal WG HECOOTABUIKG KOGTOG TOU TPATTECIKOU daveiopou (pnviaiol péaol 6por) Kai TG XxpnuaTodoTnong Ye ékdoan
XPEOYPAPWYV Kal HETOXWV (OToIxeia TEAOUG unvog), pe Baan ta avtioTtoixa utrdAoita. Mo Tpdéoareg mapatnphoelg: 13 Aekepfpiou
2023 yia 10 KOOTOG €KBOONG XPEOYPAPWY Kal HETOXWYV (NUEPrala oToixeia) kal OKTWRPIog 2023 yia T0 GUVOAIKO KOGTOG
XPNHaTod4TNONG Kol TO KOOTOG TPaTTE(IKOU davelopoU (Unviaia oToIxEia).

O1 emmixeIpoeig e§aKoAoUBNCAV VO aVOPEPOUV EKTETAUEVEG AUENOEIG OTA
TPATTEQIKA ETTITOKIA KOI OTO I ETTITOKIOKO KOOTOG TPATTESIKNAG
XpnuarodoTnong Kard Tnv mepiodo AmrpiAiou-Zemrrepfpiou 2023 otnv Epcuva
SAFE. Ze kaBapoUg 6poug, T0 86% TwV ETTIXEIPHOEWY avEQPEPE algnaon Twv
TPATTECIKWY ETTITOKIWV 0TNV TTAEOV TTPOCQATN ETTAVAANWN TNG £€PEUVAG, EVAVTI

10 Emeidr) Ta oToIXEIO VIO TO KOGTOG TPATE(IKOU SaVEITUOU YivovTal SIaBECIUa e XPOVIKEG USTEPHTEIG,

aToIXEia yIa TO OUVOAIKS KOGTOG Xpnuatoddtnong Twv MXE utrdpxouv pévo péxpl kal Tov OKTWRpIo Tou
2023.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.el.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.el.html

TT0000TOU 87% OTNV apécwg Trponyoupevn eravaAnyn (Aidypapua 23).
MapdAAnAa, £va 1I0TOPIKG UYNAS TTO000TO TwV eTTIXEIPACEWYV (58% attd 53%, o€
KaBapoug 6poug) dAwae algnan Tou PN TTITOKIAKOU KOOTOUG XpnuaTtoddTnong
(&nA. AoiTTég Xpewaelg, TEAN Kal TTPOMNBEIES). Avodo Twv TPATTECIKWY ETTITOKIWYV
QAVEPEPQV TTEPICCOTEPO OI HEYAAEG ETTIXEIPACEIG, EVW aUENON OTIG AOITTEG XPEWOTEIG,
TEAN Kal TTpounRBeieg uTTESEICaV OUXVOTEPQ OI HIKpouEeaaieg emmixeipnoelg (MME). Ze
KaBapoug 6poug, Ol ETTIXEIPATEIG AVEPEPAV ETTIONG AUCTNEOTIOINCN TWV OTTAITACEWY
yia e€ac@alioels. Mapda Tnv emdeivwaon Twv ocuvlnkwy xpnuatodoTnong, EAaxIoTeG
ETTIXEIPNOEIG avEéPepav PTTODIO 0TN AfWn TpaTreikou daveiou.

Aidypappa 23
MeTaBoAEG Twv Opwv TPATTECIKAG XPNHaTOdATNONG TTPOG TIG ETTIXEIPAOEIG TNG JWvng
TOU EUPW

(koBapd TTOCOOTA ETTIXEIPHOEWY)
= MME

== MeydAeg eTTIXEIPATEIG
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Emitredo emiTokiwy Mn emiTokiakd “Yyog SiaBéoipwy  Aidpkeia diabéoipwy  ATTITACEIG yia Noirég
K6OTOG Saveiwv daveiwv eCaopalioeig aTTaITAOEIG
XPNHAToddTNONG  TTICTWTIKWY YPAUUWY

Mnyn: ‘Epeuva Tng EKT yia TNV TpéoBaon Twv eTXEIpAoewy o€ xpnuatodétnon (SAFE).

Inueiwoelg: MME: pikpopeoaieg emmixeiprioelg. Ta aToixeia Baaifovtal OTIG TTIXEIPATEIG TTOU UTTERaAAV aitnon yia TpaTredika dAveia
(oupTTEPIAPBAVOREVWY TWV ETTIBOTOUHEVWY TPATTECIKWY SAVEIWV), TIOTWTIKEG YPAPHEG, UTTEPAVAAAYEIG 1) DAVEIR PECW TTIOTWTIKWV
KapTWv. To KaBapd TOo0aTo eival N S10QoPd PETALU TOU TTOCOOTOU TWV ETTIXEIPACEWY TTOU QVAPEPE! OTI O GUYKEKPIMEVOG TTAPAYOVTAG
augABNKe Kal TOu TTOGOOTOU TTOU aVOPEPE! 0TI PEIBNKE. Ta aToixeia aopolv Tig eTmavaAfyelg 22-29 Tng épeuvag (OkTwRpiog 2019-
MépTiog 2020 £wg ATTpIAIog-ZeTTéBpIog 2023).

O1 eTTIXEIPNOEIG AVEPEPAV ETTIONG TTEPAITEPW MIKPN S1EUPUVOT TOU
XPNHOTOBOTIKOU TOUG KEVOU, AVAMEVOVTAG OTI N S100ETIHOTNTA TWV
TMEPICOOTEPWYV TTNYWV EEWTEPIKAG XPNMATODOTNONG OO TTEPIOPIOTEI OTO
MéAAov. ZTn {wvn TOU EUPW, TO KEVO ECWTEPIKAG XPNHaTOdATNONG — N diagopd
METaBOANG YETAEU avayKwV Kal SI0BeaINOTNTAG EEWTEPIKNG XPNUaToddTNONG yia O6Aa
Ta XPNUATOBOTIKA péoa — BleupuvOnke o€ 8% oTnv TeAeuTaia eTavaAnyn NG
épeuvag (atrd 6% otnv TTponyouuevn). MeTagu Twv ETTIXEIPAOEWY TTOU AVEPEPAV
augnon Tou XpnuaTodoTIKOU KeVOU, UTTEPTEPOUCAV Ol HEYAAEG ETTIXEIPNOEIG O
ouykpion pe 1igc MME, Aoyw peyaAUTepwy XpnUATOdOTIKWY AVAYKWY yIia Ta
TTEPIOCOTEPA XPNUATOBOTIKA pEOQ. MNa TO dIAOTNUA TWV TTPOCEXWV £EI UNVWV, Ol
ETTIXEIPAOEIG €ival EAAPPWIG TTIO aTTAIOI600EEG GOOV aYopd Tn dIABeTINOTNTA
€EWTEPIKAG XPNHaTOdOTNONG. AVTAVOKAWVTAG TN CUVEXICOUEVN QUOTNPOTTOINCN TWV
Opwv TPaTTECIKOU davelopou, T0 18% Twv ETTIXEIPOEWY, € KaBapoug 6poug,
avauével TrEpaITEPW €TIdEIVWON TNG TTPOORACNG O€ TPATTECIKA SAveEIa KOTA TOUG
ETTOUEVOUG €€ UAVEG, EVW TA CUVAQPR TTOCOOTA VIO TIG TIICTWTIKEG YPAUUES KAl TO
xpedypaga gival 15% kai 17% avTioToixa. e oUyKpIon YE TIG HEYAAEG ETTIXEIPATEIG,
meploooTepeg MME avauévouv xelpotépeuan Tng TTpdcaong T600 o€ TPOTTECIKA

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2023 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
e€ehitelg 43
ZUVONKES XPNHATOBOTNONG KAl TTIOTWTIKEG £EEAICEIG



Odvela 000 KAl O€ TMOTWTIKEG YPOAUUEG. AVTIOETA, TO TTOCOOTO TWV ETTIXEIPHOEWY TTOU
AVOUEVOUV TTEPIOPIOUO TNG BIOBECINOTNTAG XPEOYPAPWY ATAV UYNAGTEPO YIA TIG
MeYAAeg etTixeiproelg atréd 6,11 yia TiI¢c MME.

O eTAOCI10G PpUBNOG peTaBOANG TwV Saveiwv Tpog TiIg MXE £yive apvnTikGg TOV
OkTwfpio Tou 2023. O pubuodg peTapBoAng utoxwpnaoe oe -0,3% Tov OkTwRplo,
évavtl 0,2% Tov ZemTéuPpio (Aldypauua 24, ypdenua a), e ONUAVTIKESG SIaPOPES
METAEU TV XWpPWwV Kal Twv dlapkelwy. H TITwaon autr avravakAoUoe Thv KaTaképuen
peiwon Tng ¢ATnong daveiwyv, n otroia ev uépel oPeIAGTav 0Ta UYPNASTEPA ETTITOKIA
XOPNYNOEwWV Kal Ta cuvakOAouBa ox£dia TTEPIKOTING datravwy, KaBwg Kal TG
TTPOCPOPAG dAVEIWY, OTTWG BEIXVEI N TTEPAITEPW AUCTNPOTTOINGN TWV TTICTOOOTIKWV
KpITnpiwv 10 Yy Tpipnvo Tou 2023. H Bpaxuxpovia duvapiki Twy daveiwy TTpog TIg
MXE trapépeive UTToTovIKr, OTTWG UTTOONAWVOUYV OI UNVIQIEG POEG, TTOU ATAV
apvnTIKEG KATA HECO PO TOUG TPEIG MAVES PEXPI Kal Tov OkTwRpI0. O €TACI0G pUBPOG
augnong Twv daveiwv TTPOG Ta VOIKOKUPIA uttoxwpnaoe o€ 0,6% Tov OkTwRplo atrd
0,8% Tov ZemrtépPpio (Aidypauua 24, ypdenua B), uttd ouvBrnKeg apvnTIKWY
TTPOOTITIKWYV TNG AYOPAG KATOIKIWY, TTEPAITEPW AUOTNPOTTIOINONG TWV TTIOTOSOTIKWV
KpITNpiwyv Kal uywnASTEPWY ETTITOKIWV XopnyAoewv. H emPBpdaduvaon auTr) TporABe
KUPiWG atrd Ta OTEYAOTIKA OAVEIQ Kal Ta DAVEIQ TTPOG ATOMIKEG ETTIXEIPATEIG, EVW TA
KATAVOAWTIKG DAVEIQ TTAPEPEIVAY TTIO OVOEKTIKA, TTAPA TA AUCTNEOTEPT TTIOTOJOTIKA
KPITAPIO KAI TNV UTTOXWENON TNG EUTTIOTOOUVNG TwV KaTavaAwTwy. H Bpaxuxpovia
OuvapIkA Twy daveiwv TTPOG Ta VOIKOKUPIA SEiXVEI OUCIOOTIKA UNdEVIKN véa KaBapr)
TTapoX N TTIOTWOEWY TOUG TEAEUTAIOUG TPEIG PVEG.

Aiaypappa 24
Adveia Twv NXI o€ emmAeyPEVEG XWPEG TNG {WVNG TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTICIEG PHETABOAEG, TUTTIKF) OTTOKAION)
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a) Adveia Twv NXI mpog MXE B) Adveia Twv NXI Tpog voikokupid
15 9 15 9
8 12 8
7 9 7

o
(2}
o

(8]
w
o

— ‘ 4 0 o= 4

3 -3 3

6 2 -6 2

-9 1 -9 1
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

MnynR: EKT.

ZnpEIWoEIG: Ta SAVEIT TWV VOUIOHATIKWY XPNHATOTTIOTWTIKWY 1I8pupdTwy (NXI) gival diopBwpéva wg TTpog TIG TTWAATEIG Kal
TITAOTTOIROEIG daveiwv Kal EMITTAé0V, 0TV TEPITITwoN Twv MXE, wg TTpog Tn dIEUKOAUVGN GUYKEVTPWONG PEUCTWY dIABETINWY O€
emiedo opihou (notional cash pooling). H TutikA amékAhion peTagl xwpwv uttoAoyileTal yia éva o1abepd deiypa 12 xwpwv Tng {Wvng
Tou €UpW. Mio TTpdoPaTteg Trapatnprioelg: OkTwRpIog 2023.

O puBpo6g peTafoAng TNG KaBAPAG EEWTEPIKAG XPNMATOBOTNONG TWV
EMIXEIPAOEWV TNG {WVNG TOU EUPW ATV OPIOKA BETIKOG i} KAl ApvNTIKOG TO
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Y~ 1pipnvo Tou 2023 kai Tov OKTWRPI0, avTavaKAWVTAG Ta XauNAd etitreda
davelakng xpnuatodoTnong. O £TR010G puBPGG HETABOANG TNG KaBapPng
€EWTEPIKAG XpnuaToddTnong utroxwpnoe atod 0,5% Tov lodvio Tou 2023 o€ -0,7%
Tov OkTWRpPI0 (Aldypauua 25). Ze avtiBeon pe TTahaidTepa eTTEICOdIA aoBevoug
OUVANIKAG Twv daveiwv, n €KdOON ETAIPIKWY OUOASGYwWYV dev avTIoTABUIoE TN PEiwon
TWV TPATTECIKWY daveiwv. H Ekdoon eIoNyUEVWY JETOXWY ATAV CUVOAIKA UTTOTOVIKH,
ME TIG ETTIXEIPAOCEIG VA TTPAYUATOTTOIOUV ETTIONG ETTAVAYOPES IBIWV YETOXWV YIa VO
EVIOXUOOUV TIG aTTOOOCEIG UTTEP TWV JETOXWV TOUG.

Aiaypappa 25
KaBapég poéc e€wTepIkng Xpnuatoddtnaong Twv MXE Tng {uvng Tou eupw

(MNnviaieg Poég, dIoEK. EUPW)

== > UVOAIKA EEWTEPIKA XPNUATOdOTNON
Tpatmeikdg daveiouog

Bl KaBaprj €&kdoon xpeoypapuwv

B Kabapri k500N €I0NYHEVWY HETOXWV
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Mnyég: EKT, Eurostat, Dealogic kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: H kabapr] eEwTepikn Xpnuatodotnon eival 1o d8poigpa Tou Tpatedikou davelopou (daveia Twv NXI), Tng kabaprg ékdoong
XPEOYPAPWY Kal TNG KaBaprg €kdoong eionypévwy petoxwy. Ta davela Twv NXI gival SlopBwpéva wg TTPog TIG TIWARTEIS Kal
TITAOTTOINOEIG daVEiwv Kal WG TTPOG TN SIEUKOAUVAN GUYKEVTPWONG PeUoTWY dlabeaipwy o etriedo opilou (cash pooling). Mio
mpdogaTeg TTapatnprocig: OkTwppiog 2023.

H avakatavour Twv KaTaBéoewv piog NUEPOG TTPOG TIG TTPOOECMIAKES
KaTaBéoeig €yive eviovoTepn Tov OkTwRpIo. O £TH010G pUBUOG PEiwoNG Twyv
KaTabEoewy Piag nuépag ouvexioe va gival diwn@iog Tov OKTwEpIo Kal
Slapopewobnke o€ -11,5%, évavt -11,4% Tov Zemrréufpio (Aidypaupa 26). H dvodog
TWV ETMTOKIWY €x€l 0dNynoel o€ JeyaAn Kai augavopevn diapopd TTITOKIWY PETAEU
KaTab£oewyv TTPoBeouiag Kal KatabBéoewy Yiag NUEPAG, KABWG Ta ETTITOKIA TWV
KOTaBEé0EWV piag NUEPAG TTPOCAPUOCTNKAV OTIG JETABOAEG TWV ETTITOKIWY TTOMITIKAG
BpadUTtepa atod O,TI Ta ETMTOKIO TWV TTPOOECUIAKWY KATABETEWYV, OTTWG £XEI
TTapaTnenBei Kal o€ TTPONYOUUEVOUG KUKAOUG auaTnpoTroinang. To yeyovog autd £xel
aoknoel avodikA eTTidpacn oTo KOOTOG EUKAIPIAG TwWV PEUCTWYV BIABECiUWY Kal
OUMBAAAEI KOBOPIOTIKG OTNV TTAPATNPOUUEVN QVAKATAVOUA KEQaAQiwy atrd TIg
KaTaB£oe€Ig hiag nUEPAG TTPOG TIG TTPOBETIaKES. Tov OKTWRPIO ONUEIWBNKE yIa Ta
VOIKOKUPIG N HEYaAUTEPN UNVIQia JETOOTPO®RA ATTO TIG KATABETEIG Piag NUEPAG TTPOG
TIG TTPOBECHIOKEG KOTABETEIG TTOU £X€I TTapaTnENnOei atrd TNV apxr Tou KUKAou
auaTnpoTroinong. lNa Tig ETIXEIPNOEIG, N METATOTTION ATTO TO £va HEGO OTO GAAO ATAV
TaxuTEPN, OTTWG €iXe CUMPET Kal TO TTPWTO £§AunNvo Tou 2023.
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Aiaypappa 26
M3, M1 ka1 kataBéoelg piag NUEPAG

(eTAo101 puBpOI PETABOANG, HE ETTOXIKI Kal NHEPOAOYIOKR B16pBwan)
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Mnyr: EKT.
Snueiwon: Mo TTPOCEATES TAPATEATEIS: OKTWRPIOS 2023.

Tov OkTwfpio Tou 2023 n peTaBoAn TNG TTOOOTNTAG XPAHATOG TTAPEUEIVE
aAPVNTIKH, OUVEXIOVTAG VO KATAYPAPEI ETACI0UG PUOUOUS TTAPATTARCIOUS TTIPOG
TA TPOCPATA IOTOPIKWG XAMNAd eTTiTreda, AOyw Tou upnAol K6GTOUG
EUKQIPIOG, TNG UTTOTOVIKNAG TTIOTWTIKAG ETTEKTAONG KAl TG HEIWONG TOU
MeyéBoug Tou IcoAoyiopoU Tou EupwouotipaTtog. O £T010G puBUAG PETABOAAG
TNG TTOOOTNTOG XPHMATOG WE TNV gupeia €vvola (M3) oTtn {wvn Tou Eupw
Slapopewbnke o€ -1,0% Tov OkTWwRpPIo, EvavT -1,2% Tov ZeTTEURPIO

(Aldypappa 26). To oTevO VORICHATIKO pEyeBog (M1) peiwdbnke pe diyn@ioug
PUBUOUG, YE TN YEVIKWG APVNTIKI VOUIOUATIKF SUVAMIKA va evioxUeTal aTro TIg
peTaToTTioElg XapToQuUAaKiwy. Tov OKTWRPIO 0 ETACIOG PUBUOG HETABOANG TOU
Slapopewobnke o€ -10,0%, kataypdeovTag oplakr TTwan atmo -9,9% Tov
ZemtéuBpio. OTTwg Kal Toug TTPONYOUNEVOUG UAVEG, N WEIwaN Tou peyEBoug Tou
I00AoyIOWOU Tou EupwouoTAPATOG Kal 0l ayopES TPATTECIKWY OPOAOYWY aTTo TOUG
Popeig BIaKPATNONG XPAMATOG £EaKoAoUBnCav va £mMOPOoUV GUGTAATIKA OTN
vouiopaTikh duvapuikr). EmiAéov, ol atmotTAnpwpég Twv Tpdgewyv TLTRO Kai 10
UYNAGTEPO KOOTOG EUKAIPIOG TWV PEUCTWV DIABECiPWY YIa TOUG KATABETEG WBOUV TIg
TPATTECES Va €kdidoUV opOAoya pEYaAUTEPNG BIGPKEIOG TTOU Oev TTEPIAaUBAvovVTal GTO
M3. Tautdxpova, n VOUIoUATIKA SUVAUIKN UTTooTNEifeTal OAO Kal TTEPICCOTEPO ATTO
TIG AYOPEG KPATIKWY OPOASYWV €K PEPOUG TWV TPATTECWV Kal EEVWIV ETTEVOUTWYV, UE
aTmoTEAEOUA VA EI0PEEI VEO XPra 0TO oUOTNUA, KOBWG Kal atrd TO auavouevo
TAEOVOOHa TOu 1I00QUYiOU TPEXOUOWY OUVAAAQYWY, TTOU PETAPPAETal O€
UYNAOTEPEG VOUIOHOTIKEG EI0POEG ATTO TOV UTTOAOITTO KOO UO.
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AnNUOCIOVOUIKEG ECENICEIC

2UUQWVa LE TIC JAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEC TWV EUTTEIPOYVWLOVWY TOU
Evpwouothuarog rou AekeuBpiou 2023, 10 dnuooiovouiko ammoTéAeaua NS YEVIKAS
KUBEpvnong otn wvn TOU EUPW EKTIUATAI OTI KATEYPAWE OUyKpaTnuéVn BeATiwon 1o
2023 kai rapduoia avauéveral va Karaypdwel kar 1o 2024, evw yia 1o 2025 Kai 1o
2026 mpoBAEmovTal opIakéS HOVO TTEPAITEPW BEATIWOEIS. AVTAVAKAWVTAS £V YEVEI
aurég Tig eéehiéeig, n karevBuvon TS dNUOCIOVOUIKAS TTOAITIKAS aTn {Wvn TOU EUPW
EKTIUGTAI OTI £YIVE UETPIWS TT1I0 OUCTAATIKY TO 2023, evw 10 2024 avauéveral va yivel
o€ eviovorepo Babuo. Tn dictia perd 1o 2024 avauéveral Hovo eAGXIOTN TTELAITELW
ouaTaAtikn peraBoAn. O Adyog Tou xpéoug Tng {wvng Tou eupw TPOS 10 AETT
mpoBAETeTal va UeIwBei uovo opiakd otn dIAPKEIa TOU Xpovikou opifovra TpoBoAAc,
a6 10 89% ou ekTiudral yia 1o 2023 o€ mepitrou 88% 10 2026, dnA. n
armokAIudKkwaor Tou arré Ta uwnAd emireda ara ormoia BpiokoTav oTn SIGPKEIA TNS
mavonuiag 6a emiBpaduvBei. Kabuwg n eVEPYEIaKN KPion ammoKAILAKWVYETAl, Ol
KUBepvnaoeis Ba TTPETTEI va OUVEXIOOUV va aipouV Ta OXETIKG LETpa aThnpiéng. Auto
gival amapaitnTo TPOKEIUEVOU va ammoPeUxBEi n evioxuon Twv uecoTTPOBsauwY
TANBWPICTIKWVY TTIECEWY, N oTToia Ba arraitoUoE UIa akoun Tio TTEPIOPICTIKA
vopiouartikf oAimikr. O1 dnociovouikES TTOAITIKES Ba TTPETTEl va gival OXEQIAOUEVES
KQara TPOTTO WOTE va auéGvouv Tnv TapaywyikotnTa tng olkovouiag 1ng {wvng tou
EUPW KAl va UEIWVoUY oTadlakd 1o uwnAo dnudoio xpéog. Eivai onuavrikd ra kparn-
HEAN va karaAréouv ypryopa oc ouu@wvia OXETIKG e TN UETappUBuion Tou mAaigiou
yia 1nv oikovouikn o1akuBépvnon tng EE.

ZUP@WVA JE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTtpaTtog Tou AskeuBpiou 2023, To SNUOCIOVOMIKO ATTOTEAECUO TNG
YEVIKAG KUBEpVNONGg oTn {wvn Tou eupw Ba BeATiwveTal e apyd pubuod oTo
oUvoAo Tou XpovikoU opifovta TTpofoARG.1! ZUppwva Pe TIg TTPOROAES, TO
ONPOCIOVOUIKG EAAEIMA TNG WVNG TOU EUPW EKTIMATAI OTI PEIWONKE o€ 3,1% Tou
AET 10 2023 ka1 Ba ouvexioel va PeILVETAI Kal T eTTOEVA €T, o€ 2,8% Tou AET 10
2024, 2,7% 10 2025 Kai 2,6% 10 2026 (Aldypappa 27). ¥’ auTh TNV TITWTIKA TTopEia
AvapEVETal Vo GUUBAAEN TTPWTIOTWG N JEIWaN Tou apvnTIKOU KUKAIKG S10pBwpévou
TTPWTOYEVOUG OTTOTEAECHATOG, EVW N KUKAIKF) OUVIOTWOO eKTIHATAI OTI Ba TTAPAEIVEI
apkeTd oTaBepr] otn didpKela Tou Xpovikou opiovta TTpoBoAng. O1 datrdveg yia
TOKOUG TTPORAETTETAI VO aUENBOUV eAAPPIG OTN BIGPKEID TOU XPOVIKOU opiovTa
TTPOROANG, TTAVTWG AlyOTEPO aTTd O,TI TA ETTITOKIA TNG AYOPAS, KABWGS N JETAKUAION
Ba yivetal oTadiakd AOyw TNG OXETIKA JOKPAG EvaTTopévouoag SIAPKEIAG TOU
OnuooIou XpEoug (TTi TOU TTAPOVTOG OXEDOV 8 £Tn KaTA HEGO Opo OTn {Wwvn TOU
eupw, évavTl 6,5 eTwv 10 2015). H peiwan Tou KUKAIKE S10pBwpéVou TTPWTOYEVOUG
eMeippaTog, n otroia cuvTeAeital Katd To PeyaAlTepo pépog 10 2023 kai To 2024, Ba
TTPOEADEI KUPiWG aTTd TNV ATTOOUPON TWV KPATIKWYV PETPWY BNUOCIOVOUIKAG
oTAPIENG, KaBWG n evepyelakA Kpion Kal o uynAdg TTANBwpIoudg Ba e€acBevolv.
ZUPQWVA WE TIG TPEXOUTEG EKTIMNTEIG, YIa Tn WV TOU EUPW WG OUVOAO, Ta YETPO
auta avABav o€ 1,3% Tou AEI 10 2023, Ba peiwbouv dpaoTika o€ 0,4% Tou AEIM 10
2024 ka1 repaitépw o€ repitrou 0,1% Tou AETN 10 2025 kai To 2026. OeTiKA CUPBOAN

11 BA. “MOKPOOIKOVOUIKESG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpwauaTAPATOC yia T {Wvn ToU EUpW,

AeképBplog 2023”7, Trou dnuocielBnke atov SIKTUAKS ToTTO TNG EKT oTig 14.12.2023.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2023 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
e€ehitelg 47
AnuociovouIKEG eEEAIEEIG


https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202312_eurosystemstaff~9a39ab5088.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202312_eurosystemstaff~9a39ab5088.el.html

oTn BeATiwon Tou KUKAIKG BI0pBwuEVOU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAECUATOG EiXE KAl N
TPOCQPATN aTTOPACH Tou YEPUAVIKOU OYocTTovdiakoU ZuvTayuaTikoU AikaoTnpiou
OXETIKA YE TN XpAon adidBeTwy KOvOUAiwV TToU TTPOOPICOVTaV yIa TNV AVTIMETWITTION
KATAOTACEWV EKTOKTNG AVAYKNG Kal TNV €TTidpacr Toug oTov “kavova xpéoug” (“debt
brake”). Qotd00, N aBeRaOTNTA OXETIKA PE QUTA TNV ETTIOPACT TTAPAMEVEL,
0edopévou OTI 0 YEPUAVIKOG OUOCTTOVOIAKOS TTPOUTTOAOYIGHOG yia To 2024 dev £xel
QAKOMN OPICTIKOTTOINBEI.

Aiaypappa 27
To dnuoaiovouikd aTToTEAECHA KAl Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AEM)

B KukAiKé 810pBwuéVo SNUOTIOVOUIKO ATTOTEAETHA
KukAikA ouvioTwoa
M Aamdveg yia TOKOUg
® AnpOCIOVOUIKG aTTOTEAETHA
B Emxopnynoeig Tou TTpoypduuarog NGEU (oTnv TTAEupd Twv 063wV)

2022 2023 2024 2025 2026

Mnyég: Ymohoyiopoi Tng EKT kal MakpooIkovopIkéG TTPOBOAEG TwV ENTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTApaTog yia Tn {wvn Tou Eupw,
Aexépppiog 2023.

ZNUEIWOEIG: To KUKAIKG DIOpBWHEVO TIPWTOYEVEG ATTOTEAETHA Eival TIPOCAPHOOHUEVO WG TTPOG TIG ETTIXOPNYHTEIG TOU TTPOYPAHNATOS
Next Generation EU (NGEU) otnv TAeupd Twv £06dwv. Ta oToixeia apopolv Tov Topéa TNG YEVIKAG KuBEpvnong yia Tig 20 XWPES TNG
guovng Tou eupw (oupTtrepihapBavopévng Tng Kpoartiag) wg oUvoAo.

Zg oUYKPION HE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV THG
EKT Tou ZemrrepBpiou 2023, To SnUOCIOVOMIKO ATTOTEAEC A €ival oplaKd
augnuévo kard 0,1 TG TTocooTIaiag Movadag yia To 2023, apeTdBAnTO VIO TO
2024 ka1 peTpiwg augnuévo kartd 0,3 TG ToocoaoTiaiag povadag yia To 2025. O
avaBewpnoeIg auTEG OPEIAOVTAI OTNV TTPOG Ta Avw avabewpnon TNG KUKAIKAG
OuVIOTWOAG 0To OUVOAO TOU XPOoVIKOU opifovTa TTPoRoARS (katd 0,4 TnG TTOCOCTIaIaG
povdadag €TnNoiwg), n otroia yia 1o pev 2023 kai 1o 2024 avTioTabuideTal axedov
TANPWG aT1Td TO OUCHEVEDTEPO KUKAIKG SI0PBWHEVO TTPWTOYEVEG ATTOTEAETHA, OAAG
yia 170 2025 pévo o€ pikpdTEPOo Babud. H oupBoAr Twy daTTavwy yia TOKOUG
TTapapével apeTaBANTN oTn SIGPKEIQ TOU XPOVIKOU opilovTa TTPOROAAG.

H kate0Buvon Tng dnuooiovouIKAG TTOAITIKAG TG {WvNg TOU EUpW
TTPORAETTETAI VA YiVEl HETPIWG TTIO CUCTOATIKN O0TN S1APKEIO TOU XPOVIKOU
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opifovTa TTPOoROAAG, 18iwg To 2024.12 O £TACI0¢ pUBPAGG PETABOARG TOU KUKAIKA
O10pOwHEVOU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAEOUATOG, TTPOCAPUOCHEVOU WG TTPOG TIG
ETTIXOPNYNOEIG TTPOG TIG XWPES OTO TTAAiCIO Tou TTpoypduuatog NGEU, uttodnAwvel
ONMOVTIKI GUCGTOATIKF) JETABOAN Twv SNUOCIOVOUIKWY TTONITIKWY GTN {Wvn TOU EUPW
Tn dieTia 2023-2024 cguvoAikd, Adyw Tng OoTadIAKNG ATTOoUPONG HEYAAOU PEPOUG TWV
METPWY OTAPIENG TTOU gixav BeaTmioTei To 2022 yia AVTIUETWTTION TNG EVEPYEIOKAG
Kpiong kai Tou TTANBwpIcpou. QoTd00, €dv AneBoUV UTTOWN Ta TTPONYOUUEVA PETPA,
CUMTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV PETPWV YIO TNV QVTILETWITION TNG TTavdnuiag 1o 2020
Kal, TTIo TTpO0@ATA, TWV PETPWY YIA TNV AVTIMETWITION TNG EVEPYEIAKNG KAl
TTANBWPIOTIKAG Kpiong, To eTTiTEd0 TNG ONUOCIOVOUIKNG OTAPIENG OTN {Wvn TOU EUPW
QVAUEVETAI VO TTAPOUEiVEl O JEYAAO BaBud O1EUKOAUVTIKG 0TO GUVOAO TOU XPOVIKOU
opiCovta TTPOoROAAG. H avapevouevn PIKpr) CUCTAATIKF) HETABOAN TNG SNUOCIOVOUIKAG
TTOAITIKAG To 2025 Kal To 2026 ouclaoTIKG dev aANGlel auTr) Tn CUVOAIKA eKTiuNoN.

O A6yog Tou dnuoéoiou Xpéoug Tng {wvng Tou eupw TTpog 1o AEN mpoBAEmreTan
oT1 8a Trapapeivel uPnAOTEPOG ATTO 6,TI TIPIV ATTO TNV Travdnpia Kai Ba
AaTTOKAIJaKWOEi pe apyd pubuo, atrd 1o 88,7% 1Tou ekTipdTal yia 1o 2023 o€
88,1% 10 2026. O AGYOG TOU XpEoug augrOnke oxXedov Katd 13 TTO0OCTIAIEG HOVADEG
o€ TepitTou 97% 10 2020, AAAG EKTOTE OTOBIOKA PEIWVETAI KOI AVAPEVETAI VO
guvexioel va uttoxwpei otn dIdpKeIa Tou XpovikoU opifovTa TTPoROAAG, av Kal YE
TTOAU BpaduTepo pubud. H mpoBAewn auth BacileTal OTIG HEIOUPEVEG — GAAG
apvNTIKEG AKOUN — DIAQPOPEG ETTITOKIOU-pUBPOU PETABOANG Tou ovopaoTikou AETT, ol
OTT0iEG avTIOTABUICOVTAI €V UEPEI OTTO TA OCUVEXICOUEVA TTPWTOYEVH EAAEIUPATA,
KaBWg Kal atrd TIG AVOUEVOUEVEG BETIKEG TTPOCAPHOYEG EAAEINPATOG-XPEOUG KATA TO
0eUTEPO AMIOU TOU XPOVIKOU opifovTa TTPoROAARG (Alidypapua 28).

2. H karelBuvon Tng dnUOCIOVOUIKNAG TIOAITIKIG avTaVOKAG T @opd Kai To PéyeBog Tng emidpaong Twv
ONPOCIOVOUIKWY TTONITIKWY OTNV OIKOVOHia, TTépav TnNg auTOpaTNG avTidpaong Twv dnuociwv
OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOMIKG KUKAO. MeTpeiTal €30 wg n PETABOAN Tou KUKAIKG dlopBwpévou
TIPWTOYEVOUG dNPOCIOVOUIKOU ATTOTEAECHATOG, XWPIG TNV KPATIKA OTAPIEN TIPOG TOV XPNUATOTTIOTWTIKO
Topéa. Aedopévou 611 Ta augnuéva dnudaia é0oda TTou agopoulv TiG TTIXopnynoelg Tou NGEU atré Tov
TpoUTToAOYIoHO TNG EE Bev €xouv GUOTAATIKA €TTidpacn oTn {ATNON, To KUKAIKG dlopBwuévo
TTPWTOYEVEG OTTOTEAET A TTPOCAPUALETAI € AUTO TO TTAQICIO £T01 WOTE Va e€aIPeBOUV Ta eV AdYyw
¢00d0. lNa TTEPIOCOATEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKA PE TNV £vvOIa TNG KATEUBUVGNG TNG SNUOCIOVOIKNG
TIONITIKAG OTN {Wvn Tou gupw, BA. To ApBpo pe TiTAo “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin,
Issue 4, ECB, 2016.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201604_article02.el.pdf

Aiaypappa 28
MapdyovTeg PeTABOANG TOu BNUOGCIoU XPEOUG OTN {WVvn TOU EUPW

(% TOU AET, €KTOG GV QVaPEPETAI DIAPOPETIKA)

B MNpwroyevég amoTéAeopa (-)
Mpooappoyn eAAeippaTog-xpéoug
B Alagopd eTTiToKioU-pUBHOU AVATITUENG

® MeTaBoAr evoTroinpévou akaBapIoTou Xpéoug (TToooaTiaieg Hovadeg Tou AEM)) ZWPEUTIKA
peTaBoAn

2022 2023 2024 2025 2026 2024-26

Mnyég: Ymohoyiopoi Tng EKT kal MakpoolkovopikéG TTPOBOAEG TwV ENTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAPATOg yia Tn {Wwvn Tou EUpw,
Aexépppiog 2023.

Znueiwon: Ta oToixeia apopolv Tov TOPEX TNG YEVIKNG KUBEPVNONG yia TIG 20 XWPES TNG {WVNG Tou EUpW (TUPTTEPIAAKBAVOUEVNG TNG
Kpoariag) wg aivolo.

KaBwg n evepyelaki Kpion aroKAIJAKWVETAI, Ol KUBEPVNOEIG Ba TTPETTEI VO
ouvexioouv va atroocUPOouV Ta GXETIKA HETPA OTAPIENG. AUTO cival aTTapaitnTo
TIPOKEIUEVOU VO OTTOPEUXBEI N evioxuon TwV NECOTTPOBECHWY TTANBWPICTIKWV
MECEWY, N OTToia Oa ATTAITOUCE WIa AKOWN TTI0 TTEPIOPICTIKI) VOUIOUOTIKN TTOAITIKN.
210 0nAwaon Tou oTIg 7 AgkepBpiou, To Eurogroup KAGAECE Ta KPATN-PEAN TTOU £XOUV
ONMAVTIKG PETPO aKOUN O€ 10XU va Ta GPOUV TO CUVTOUATEPO BUVATOV EVTOG TOU
2024 kai va a&loTToIncouV Toug £€0IKOVOUNBEVTEG TTOPOUG Yia TN PEiwon Tou
eMeippaTtog. To Eurogroup Bewpei 0TI, evw o1 ETTIPEPOUG TTONITIKEG Ba TTPETTEI VO
TTapapEivouv UENIKTEG AOYw TNG aBERaIOTNTAG TTOU ETTIKPATEI, KO CUVOAIKG
OUCTOATIKA KaTeUuBuvan dnuocIovOUIKAG TTOMITIKAG OTn {wvn TOU €Upw Eival
evoedelypévn yia 1o 2024 woTe va evioxuBei n BiwoiyoTnTa Twv dnuéciwv
OIKOVOUIKWYV Kal va Unv TTupodoTtnBolv TTANBwPIoTIKEG TETEIS. EKTOG auToU, gival
ONMAVTIKO 01 BNPOCIOVOUIKES TTONITIKEG Va €ival OXEDIOOPEVEG KATA TPOTTO WOTE VA
augavouv TNV TTapaywyikoTNTa TNG OIKOVOWiag TNG {Wvng TOU EUPW KAl VO PEIVOUV
oTadlokd To uPnAS dnudaio xpEog. AuTd UTTopEi va £ITEUXOET Je TOV KAAUTEPO
duvaTd TpOTTO vTOG £vOG IoXUpoU TTAaigiou Tng EE yia Tov cuvtoviouo kai Tnv
ETTOTITEIA TNG OIKOVOUIKNG KAl ONUOCIOVOUIKNAG TTONITIKAG. ZTN VWU TTou eE£dwaE
oTIG 5 louAiou 2023 OXETIKG UE TTPOTOON METAPPUOUIONG TNG OIKOVOUIKAG
dlakuBépvnong otnv ‘Evwan, n EKT kaAei Ta vouoBeTikd dpyava Tng Eupwraikig
‘Evwong (EE) va kataAAgouv o€ cupgpwyvia oxeTIKG pe TN HETaPPUBUION Tou TTAQICioU
OIKOVOMIKNG SIaKUBEPVNONG TO CUVTOPOTEPO BUVATOV Kal TO apyOTEPO WG TO TEAOG
Tou 2023.13

13 ¥1ig 21 AekepBpiou 2023, dnA. petd T ouvedpiaon Tou AekepBpiou Tou AloiKNTIKOU ZupBouAiou TNG
EKT n otoia repiAapBavetal ato rapdv TeUxog Tou Olkovopuikou AgAtiou Tng EKT, To Eupwiraikd
ZupBoUAIo KaTéAnge oe cup@WVia yia Tn HETAPPUBUION TNG OIKOVOIKNG dlakuBépvnang otnyv EE, n
oTroia avoiyel Tov popo yia Tpipepn didAoyo petagl Tng Eupwrraikig ETTpoTrAig, Tou ZupBouAiou Kai
Tou EupwtraikoU KoivoBouAiou.
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https://www.consilium.europa.eu/el/press/press-releases/2023/12/07/eurogroup-statement-on-draft-budgetary-plans-for-2024/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=CELEX:52023AB0020

[TAaioia

O1 ouvBnKeg OTNV ayopd AUEPIKAVIKWY KPATIKWY TITAWVY
Kal Ol avTIOPACEIS TWV TTAYKOOUIWY Qyopwy OTN
VOMIOMATIKN TTONITIKA Twv HIA

Magdalena Grothe, Ana-Simona Manu ka1 Peter McQuade

H ayopd kpatikwyv TiTAwv Twv HIMA (US Treasuries) givail n peyaAurepn o€
MEYyEBOG KOl PEUCTOTNTA AYOPd KPATIKWYV TiITAWV oTOV KOOHO0. Mg TO UWog Twv
KUKAOQOPOUVTWY TiTAWV va uttepBaivel Ta 25 Tpioek. doAdpia HIMA, n ayopd auth
XPNOIYOTIOIEITAl YIa TN XPNHOTOdOTNON TOou ApEpIKavikoUu Anpoaiou Kal diadpapaTidel
KEVTPIKO POAO OTNV EQAPUOYR TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG Tou OpooTrovdiakou
>uoThuatog Kevrpikwv Tpatredwv Twv HIMA (e@e€ng n “Fed”). O1 apepikavikoi
KPATIKOI TITAOI XpNOIPEUOUV ETTIONG WG BaCIKOG deiKTNG avag@opdg TG00 yia TN
XPNHOTOBOTNON TOU gyXwpiou 1I81wTIKOU Topéa Twv HIMA éoo kai yia Tig digbveig
ayopég. Q¢ €k TOUTOU, 01 HETABOAEG TWV GUVBNKWY PEUCTOTNTAG ATNV £V AGyw ayopd
MTTOPOUV Va £XOUV ONPOVTIKEG CUVETTEIEG VIO TIG TTAYKOOMIEG XPNUOATOTTIOTWTIKEG
ayopEg.

Mpoéo@ara, N PEUCTOTNTA OTNV AYOPd AMEPIKAVIKWY KPATIKWY TITAWV PEIWONKE
Aéyw gvog ouvduaopou rapayovrwy. To Aidypauua A (ypdenua a) deixvel Tnv
€EENIEN TNG PEUCTOTNTAG TWV AYOPWY OMOAOYWV OE€ ETTINEYUEVES TTPONYMEVEG
OIKOVOMIEG, ETAEU TWV OTTOIWYV Kal N ayopd KPATIKWV TITAwv Twv HIMA, éTTwg
peTpeital atd T diagopd “spline spread”, TTou gival TO ECO OQAAUA TTPOCAPHOYNG
(fitting error) o€ pia KAPTTUAN atrodooewy. AuTh n dIaopd XPNOIUEUEl WG
TTPOCEYYIOTIKI METABANTA yIa TO PEYEBOG TWV EUKAIPIWY APPTTITPAL O€E HiIa ayopd
OMOASYWV, PE TIG UWNAGTEPEG TINEG VA OUVOEOVTAI IE XOUNAOTEPN PEUCTOTATA OTNV
ayopd.! H opaAn Asitoupyia TNg ayopdg auEPIKAVIKWY KPATIKWY TITAWVY £XEl KAOVIOTE]
O€ APKETEG TTEPITITWOEIG TA TEAEUTaIQ XpOviIa, 18iwg Tov MdpTtio Tou 2020 ye Tnv
ekdNAwon Tng Travénuiag. Mo TpdoaTta, N auCTNPOTTIOINCT TNG VOUIOUATIKNAG
TTOANITIKAG (KaBwg Kal N PEIWPEVN aTTopPOPNON KPATIKWY TITAwyY atoé T Fed, 01Twg
Ocgixvel N PTTAE ypappn oto Aidypauua A, ypaenua B) kai n augnuévn apepaidétnra
yla Tov TTANBwpPIouo Kal TV avarTuén eival moavov va cuvéBaAav o€ peiwon Tng
PEUCTOTNTOG KAl VO aUEnoav TNV euaiodnaia Twv ayopwv KPATIKWY OPOAOYWV OTIG
HMA kai Traykoopiwg.?

1 Emiong, umdpyel avtioTpo@n oxéon PETAgU PeuoTOTNTAG Kal JETARANTOTNTAG KABWG, ceteris paribus, ol
€181Koi dlatTpaypaTeuTég TG ayopds (market makers) augavouv Tig d1apopEg PETASU Twv
TTPOCPEPOPEVWV Kal TwV {nToupevwy TIWWV (bid-ask spreads) kai TepIopidouv TIG cuvaAAay£G Toug
TTPOKEIYEVOU va PTTopoUv va diaxelpifovTal Tov augnuévo Kivouvo TTou guvdéeTal pe Tn Ajywn Béoewy
otav n peTaBAnToTNTa €ival uwnAr. BA. Fleming, M., “How Has Treasury Market Liquidity Evolved in
20237", Liberty Street Economics, 17 Oktwfpiou 2023.

2 Tia Toug TTapAyovTEG TToU GUVTEAOUV OTNV TpéXouaa XaunAn peuotdtnta, BA. Quarterly Review, Bank
for International Settlements (BIS), ZemrépuBpiog 2023, Global Financial Stability Review, International
Monetary Fund, OkTwppiog 2023, Chapter 1, kai Duffie, D., “Dealer Capacity and US Treasury market
functionality”, BIS Working Papers, No 1138, BIS, Oxtwfpiog 2023.
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https://libertystreeteconomics.newyorkfed.org/2023/10/how-has-treasury-market-liquidity-evolved-in-2023/
https://libertystreeteconomics.newyorkfed.org/2023/10/how-has-treasury-market-liquidity-evolved-in-2023/
http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2309.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2023/10/10/global-financial-stability-report-october-2023
https://www.bis.org/publ/work1138.pdf
https://www.bis.org/publ/work1138.pdf

Aiaypappa A
EEENIEN TNG peUOTOTNTAG OTIG AYOPEG KPOTIKWY OUOAOYWV

a) Spline spread Twv KPATIKWV TITAWV TwV HIMA Kol Twv KPATIKWV OHOAOYWV ETTIAEYHEVWV
GAAWV pHEYAAWV TTPONYHEVWV OIKOVOUIWYV

(TrocooTtd %)

== Kparikoi Tithol Twv HMA
Mégog 6pOG TTPONYUEVWY OIKOVOUIWV
B EUpog TIponyHéVwV OIKOVOUILV
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B) Spline spread Twv KpATIKWV TiTAWV TwV HIMA Kal aTTOPPOPNON TWV OXETIKWV EKSOTEWV
ato tn Fed
(apioTepr KAipaka: TIpéG BeikTn, Se€Id KAipaka: (aveoTpapuéva) TToo0oTd %)

== [oc00TO KaBaPWYV EKdOTEWV TToU atmoppo@rBnke armd tn Fed (5e€id kAipaka)
AgikTnG pEUCTOTNTAG KPATIKWY TITAWV Twv HMA
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Mnyég: Bloomberg, Haver kai uttoAoyiopoi Twv epTreipoyvwpdvwy Tng EKT.

Znpewoelg: Fpdenua a): n diagopd “spline spread” PETPE TO GBPOICHA TWV ATTOAUTWYV TIHWYV TNG ATTOKAIONG PETAEU TNG KAPTTIUANG Twv
TTOPATNPOUHEVWY ATTOSOTEWY KAl HIAG KUBIKAG TTOAUWVUHIKAG TTaPePBOARG. O SeikTNG auTdg ATTOTUTIWVEI TNV UTTAPEN EUKAIPILV
APUTTITPAS, XOPAKTNPIOTIKO AYyOPWY PE XAUNAS BaBuod peuoTdTNTAG, KaI Eival £vag atrd Toug TTOAAOUG BEIKTEG PEUCTOTNTAG TNG ayopdas
TToU oUVABWG TTapouaiddouv uwnAfR cuoxETion PETagu Toug. AUgnon Tng diagopdg dnAwvel xaunAdtepo Babud peuotdtnTag. O dAAeg
TIpONyUEVEG oIKovopieg TrepIAapBdavouy Tn FaAAia, Tn Meppavia, 1o Hvwpévo BaaiAeio, Tnv lamwvia, Tnv lotavia, Tnv ITaAia kai Tov
Kavadd. Tov Aeképppio Tou 2011 o1 péyioTeg TIREG TNG Siagopdg “spline spread” Atav yupw oTig 25 povadeg BAong, aAAd To yeyovog
auTé Bev aTeIkovigeTal 0To dIGypappa yia Adyoug avayvwaoluotntag. Mpdgnua B): 1o TT0000TO TwV KABAPWY £KOOCEWV TTOU
ammoppoenoe n Fed utroAoyidetal wg pécog 6pog TEoadpwy TPIUAVWY. O JEIKTNG PEUCTOTNTAG TTAPOUTIAEl TO HECO TPAAUA KAUTTUANG
ae A0 TO €UPOG TWV PHOAKPOTTPABECUWY KAl BPAXUTIPOBECUWY AHEPIKAVIKWY KPATIKWY OPOAOYWY HE EVOTTOPEVOUOT BIGPKEI EVOG
£T0UG Kal vw. H degid kKAipaka gival aveaTpappévn WoTe of uPnASTEPEG TIUEG VO ONAWVOUY XaUNASTEPN aTTOpPOPNOT EKDOOEWV
KPATIKWV TiTAwv Twv HIMA.

Mio Tpéopateg Trapatnpoelg: ypdenua a) 15 AekepBpiou 2023, ypdenua B) y* Tpipunvo 2023.

H 8paoTnpioTnTa TWV PHOXAEUPEVWY KEQAAQiwV OTNV ayopd cuuBoAaiwv
MEAAOVTIKAG EKTTARPWONG ETTi AMEPIKAVIKWV KPATIKWV TITAWV EVOEXETAI ETTIONG
va peyeduvel Tnv evaiodnoia Twv ayopwv o€ véa TAnpo@opnon. Or kaBapég
QavoIKTEG BEoeIg TwV HoyxAsupévwy Kepahaiwy (leveraged funds) otnv ayopd
oupBoAaiwv HEANOVTIKAG EKTTAAPWAONG ETTI AUEPIKAVIKWV KPATIKWVY TITAWV £XOUV
@OAaacel oT1o 1I0TOPIKG UYNAS eTTiTredo Twv 650 dioek. doAapiwyv, €K Twv oTToiwy Ta 300
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dioek. doAdpia agopoulv dieTeig TiTAoug (Aldypappa B).2 To yeyovdg autd iowg
OXeTiCeTaI pE DIAPOPEG CUVAAAOKTIKEG OTPATNYIKEG, OTTWG Ol uvaAlayEg “cash-
futures basis trade”, TTou cuvdudlouv avoikTr) B€an o€ cupBoAaia HEANOVTIKAG
EKTTANPWONG YE KAEIOTA BE0n 0€ PETPNTA KAl SAVEICHO HECW CUUPWVIWV
emavayopdg, ) ol cuvahAayég “directional trade”, Tou Bacifovral o TTPORAEYN TNG
TIOPEiag TNG ayopdc Kal £V TIPOKEIPEVW OE TTPOCdOKia OTI Ta £MITOKIA Ba augnBouv.*
MapoAo 1Tou auT n dpacTnPIOTNTa Ba UTTOPOUGCE KAT apXAV va CUUPBAAEl 0Tn
dlaTrpNon TNG PEUCTOTNTAG OTNV Ayopd AUECWY GUVAANaywWV (Spot) ETTi KPOTIKWY
TiTAWV, €xel UTTOOTNPIXOEI OTI, UTTO OPICUEVEG OUVONKEG, EVOEXETAI BUVNTIKA va 0EUVEI
TNV euaioBnaia NG ayopdc.®

Aiaypappua B
KepdooKoTTikéG BETEIG TV PHOXAEUPEVWY KEPAAQiwY 0 CUPPBOAaIO HEANOVTIKAG
EKTTANPWONG ETTI KPATIKWV TITAWV Twv HIMA

KaBapég Béoeig oe cupBoAaia HEANOVTIKAG EKTTANPWONG ETTI KPOUTIKWYV TiITAWV Twv HIMA
(d1o¢ek. SoA. HIMA)
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Mnyég: Bloomberg, Commodity Futures Trading Commission kai utToAoyIOpOi TwV epTTEIpOYVWHOVWY TG EKT.

Znueiwoelg: To didypappa deixvel 1o dOpolopa Twv KaBapwyv BEcewv TTou €xouv AdRel poxAeupéva kepdhaia o€ cupBOAaIa HEANOVTIKAG
eKTTApwOoNG €T KPaTIKWV TITAWV Twv HIMA didpkeiag dUo, évTe kal déka eTwv. O1 kabBapég Béaeig avapépovTal oTnv adia Twv
KAeloTWYV Béoewv (long positions) peiov TV agia Twv avoikTwy Béoewv (short positions).

Mo mpdogarn mapatripnon: 15 AekepBpiou 2023.

H emidpaon piag diarapaxng TnG VOUIoHATIKAG TTOMTIKAG TwV HIMA oTig TIpég
TWV OMOAOYWV evBEXETAI VO Bla@éPel avaAoya PE TIG CUVONKEG TToU

3 Ta yoxAeupéva kepaAaia (leveraged funds) sival ouvrBwg apoiBaia Kepahaia avTioTaduIong KivaUvou
(hedge funds), Twv oTToiWV 01 OTPATNYIKEG UTTOPEI va ouvioTavtal atn Afyn Béoewv (€iTe KAEIOTWV €iTE
QVOIKTWY) | O€ TIPOKTIKEG APUTTITPA] EVTOG TNG 010G ayopdg i HETAEU dIaPOPETIKWY ayopwv. Mia
avoIkTA Béon o€ éva oupBoAaio HEANOVTIKAG EKTTARPWONG €TTi vOG OPOASYOU gival ETTIKEPDAG av
UTTOXWPNOEI N TIUF TOU OJOAGYOU.

4 01 ouvahhayég “cash-futures basis trade” ouvdudadouv pia avoikTr 8éon e cUPBOAQIA HEANOVTIKIG
EKTTAPWONG T KPATIKWVY TiTAwY Twv HIMA, pia kAeioT B¢on o€ TiTAoug Tou ApepikavikoU Anyoaiou pe
METPNTA, Kal SaVEITUO GTNV ayopd cUPBOoAdiwy eTTavayopdg (repos) yia Tn xpnuatoddtnon Tng
auvaAAayng. MaAioTa, éxouv ouvdebei ue Tn coBapr EAAEIYN PEUGTOTNTAG TTOU GNUEIWONKE OTNV ayopd
opooTrovdIakwy TiITAwv Twv HIMA, yvwoTh kai wg “dash for cash”, Tov MdpTtio Tou 2020. BA. Vissing-
Jorgensen, A., “The Treasury Market in Spring 2020 and the Response of the Federal Reserve”,
Joumnal of Monetary Economics, Vol. 124, NoéuBpiog 2021, oeh. 19-47, kau Schrimpf, S., Shin, H.S.
and Sushko, V., “Leverage and margin spirals in fixed income markets during the Covid-19 crisis”, BIS
Bulletin, No 2, BIS, AtrpiAiog 2020.

5 Ma mapadelypa, n augnuévn euaiodnaia evBEXETAI VO OXETICETAI E TO YEYOVOG OTI TETOIOU €id0UG
OUVOAAOGKTIKEG OTPATNYIKEG XAPAKTNPICOVTAI YEVIKWG ATt uWnAr HOXAEUON Kal EKBEON OTIG HETARBOAEG
TWV ETTOKIWV TwV CUPBOACiwY ETTAVayoPAg, KABWG Kal Twv TrEPIBwPIwY Twv GUPBOAdiwY JEAAOVTIKAG
ekTTAipwong. BA. emriong Avalos, F. and Sushko, V., “Margin leverage and vulnerabilities in US Treasury
futures”, BIS Quarterly Review, BIS, Zemtéupiog 2023, Box A, kai Barth, D., Kahn, R.J. and Mann, R.,
“Recent Developments in Hedge Funds’ Treasury Futures and Repo Positions: is the Basis Trade
“Back”?”, FEDS Notes, Board of Governors of the Federal Reserve System, AuyouoTog 2023.
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https://www.bis.org/publ/bisbull02.htm
http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2309.pdf
http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2309.pdf
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/recent-developments-in-hedge-funds-treasury-futures-and-repo-positions-20230830.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/recent-developments-in-hedge-funds-treasury-futures-and-repo-positions-20230830.html

ETMIKPATOUV OTNV AYyOopPd AUEPIKAVIKWY KPATIKWYV TiTAwV. H gutreipiki avaiuon
OlEPEUVA KATA TTOCOV Ol CUVONKEG OTNV Ayopd QUEPIKAVIKWY KPATIKWY TITAWV UTTOPEI
va €Xouv onuacia yia 1o Péyebog TnG emidpacng piag diaTapaxng TNG VOUICHATIKAG
TOANITIKNAG Twv HIMA oTIg ayopég opoAdywv. To gutTelpikO TTAqicIo 0TIdleEl OTNV
€MIOPAON TWV CUYKEKPIMEVWYV BlaTapayxwy, €TTEIdN ouvBwg atmoTeAOUV onUAvTIKO
TTapdyovTa SIauNoPPWaNG TWV TTAYKOOHIWY XPNUATOTTIOTWTIKWY CUVONKWV.
E@appolovrtal y€Bodol Totrikwy TTPooAwy yia va diepeuvnBei TTwg
dlagopoTrolouvTal o1 ETTIOPACEIS OTIG AYOPEG OUOAOYWYV avAAoya PE TIG CUVOAKEG
TTOU ETTIKPATOUV OTNV AyOopd OUEPIKAVIKWV KPATIKWY TiTAwv. AvaAuovTal dUo
OlaQOPETIKOI TUTTOI £€APTNONG aTTo TIG OUVONKEG (state dependence). H TpwTn
Tpocéyyion €£eTalel KaTd TTOCOV N €TMiIOPACN TNG VOUICHATIKAG TTONITIKAG Twv HIMA
dla@épel avaloya g TO ETTITTESO PEUCTOTNTAG TNG AYOPAG APEPIKAVIKWY KPATIKWV
TiTAWV, YeTpoUpevng pe Baon 1o “spline spread”, dnAadn Tn diagopd PETAEU TNG
KQUTTUANG TWV TTapaTNPOUHEVWY OTTOSO0EWY KAl JIAG KAPTTUANG TTOAUWVUMIKAG
TapeuBoAng (6TTwg @aivetal ato Aidypaupa A). H deUtepn TTpooéyyion eEeTalel KaTtd
OO0V N €TMiOPACN TNG VOUIOHATIKAG TTOMITIKAG Twv HIMA diagépel avaloya pe To
péyeBOGg TwV KaBapwy Béoewv TTou £xouv AABEI Ta JoxAEUpéva KEQAAaIa O€
oupBOAaia HEANOVTIKAG EKTTARPWONG ETTI APEPIKAVIKWV KPATIKWVY TITAWY (OTTWG
@aivetal oto Aidypappa B). O1 diatapaxég TNG VOPICHATIKAG TTOMITIKAG Twv HIMA
TpoacdiopifovTal o€ Eva Katd Bayes diavuouaTikd autotradivépopo (BVAR)
UTTOOEIY A, NUEPNOIAG OUXVOTNTAG, TTOU £EQAPUOLEl TTEPIOPIOUOUG WG TTPOG TO
TTPOCNUO Kal £xouv dlaueTPNOE £T01 WOTE va AvTIOTOIXOUV O€ péon peiwon kata 10
povadeg Baong TG amddoong Tou OEKAETOUG AUEPIKAVIKOU KPATIKOU OOAGYOU O€
didotnua piag eBdoPAEdag.’ H ektipunon Twv TOTIKWY TTPORBOAWY eAEYXE! yia
MeTaBOAEG 0T HETARANTOTATA TWV XPNHATIOTNPIAKWY AyOopwYV Kal TNV OIKOVOUIKN
OpaoTnpIdTNTa Kal TrepIAapBavel weudopeTaBAnTA n otroia eAEyxel yia TNV TTEPiodo
TNG TTAVONIag.

H avdAuon utrodnAwvel 671 n emidpaon piag diatapaxng TNG VOMIGUATIKAG
moAITIKAG Twv HIA gival peyaAuTepn 6TaV N PEUCTOTNTA THG AYOPdS Eival
XOHMNAR R 6TaV Ol AVOIKTEG BECEIG TWV HOXAEUMEVWYV KEPAAQiIWYV gival MEYAAEG.
H emmidpaon piag diatapayng TG vouIouaTikig TToAITIKAG Twv HIMA oTig ammoddoeig
TWV BIETWV APEPIKAVIKWY KPATIKWY OJOAGYWV gival geyaAlTtepn 6Tav n peucTtoTNTA
TNG ayopdG TWV APEPIKAVIKWY KPATIKWV TITAwV gival oxeTika xaunAn (Aiaypauua I,
ypdoenua a).” To eUpnua cuvadel Pe TTPoNyoUlEVESG HEAETEG TTOU BeiXvouv OTI Ol
XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG TEIVOUV va gival TTIO euaicOnTeg OTAV N PEUCTOTNTA TNG
ayopdg civai Treplopiopévn.t Mapopoiwg, n midpacn Wiog diatapaxnig Tng

6 Tia mepIoodTeEPEG AETITOEPEIEG OXETIKA We TO uTTOdelypa BVAR nuepriolag ouxvorntag, BA. Brandt, L.,
Saint Guilhem, A., Schréder, M. and Van Robays, |., “What drives euro area financial market
developments? The role of US spillovers and global risk”, Working Paper Series, No 2560, ECB, Mdiog
2021.

7 Mia diatapayn TG VouIopaTiKig TTONITKAG Twv HIMA TTou avTioToixei oe péon emidpaan ion pe 10
povadeg Baong oTnv ammddoon Tou SEKAETOUG AUEPIKAVIKOU KPATIKOU OUOAGYOU 0dnyei o€ dvodo Katd
TepiTTou 13 povadeg BACNG TwV ATTOBOCEWY TWV AVTIOTOIXWVY JIETWV OPOAOYWVY PETE aTTd pia
€Rdouada éTav n peuoTdTNTA €ival XaunArR, aAAG o€ augnon katd Trepitrou 7 Povadeg Baong o61av n
PEUCTOTNTA TNG AYOPAG KPATIKWY TITAWV €ival OXETIKG UYNAR.

8 BA. yio Tapadeiypa Guimaraes, R., Pinter, G. and Wijnandts, J.C., “The liquidity state-dependence of
monetary policy transmission”, Staff Working Papers, No 1045, Bank of England, Oxtwpiog 2023, de
Vette, N., Klaus, B, Kordel, S. and Sowinski, A., “Why market and funding liquidity matter and how they
interact”, Financial Stability Review, ECB, Mdiog 2023, Special Feature A, Section 2, kai Adrian, T. and
Shin, H.S., “Liquidity, Monetary Policy, and Financial Cycles”, Current Issues in Economics and
Finance, Vol. 14, No 1, Federal Reserve Bank of New York, lavoudpiog/®epoudpiog 2008.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2560~f98f3c7d78.el.pdf?557af6dae576cddfaffba73700e7f6b7
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2560~f98f3c7d78.el.pdf?557af6dae576cddfaffba73700e7f6b7
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/working-paper/2023/the-liquidity-state-dependence-of-monetary-policy-transmission.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/working-paper/2023/the-liquidity-state-dependence-of-monetary-policy-transmission.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/special/html/ecb.fsrart202305_01~830184261b.el.html#toc3
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/special/html/ecb.fsrart202305_01~830184261b.el.html#toc3
http://www.newyorkfed.org/medialibrary/media/research/current_issues/ci14-1.pdf

vouIopaTIKAG TTOAITIKAG Twv HIMA oTig ammoddoeig Twv SIETWV AUEPIKAVIKWY KPATIKWV
OMOAGYWV TeivEl va gival HeyaAUTepn OTav Ta JOXAEUPEVA KEQAAAIO £XOUV OXETIKA
MeyAAeg KaBapég avolkTEG BEelG o€ TUPPBOAaIa HEANOVTIKAG EKTTANPWONG ETTI
KPATIKWV TiTAwv Twv HMA (Aidypaupa I, ypdenua B).° Ta diacThpaTta UTNoTOaUvVNG
68% TWV EKTINWUEVWY ETTIOPACEWY ETTIKAAUTITOVTAI £WG £vav BaBuo, yeyovog TTou
uTTodEIKVUEI OTI, EVW N euaiobnaia TnG ayopdg o€ diatapax£g dla@épel avaloya e TIG
ouvOnkeg, n dlagopd oTig emdpAcelg Oev gival TTAVTOTE GNUAVTIKN.

Aiaypappa I
Emidpaon piag diatapaxng Tng vopiopaTikAg TTOAITIKAG Twv HIMTA avdAoya pe Tig
OUVBNKEG OTNV ayopd KPATIKWVY TITAwy Twv HITA

EkTIpWPEVN avTidpaon TwV aTToS00eWY TWV SIETWV AUEPIKAVIKWY KPOATIKWY OJOASGYWV
avdaAoya pe:

a) Tn peuoToTNTA TNG AYOPds KPATIKWV TiTAwV B) Tig KaBapég avoikTég BETEIG O€ KPATIKOUG

Twv HMNA TiTAOUg TwV HIMA
(Troco0oTIaiEG PHOVADEG) (TrocooTIaieg HOVADEG)

AigoTtnpa gptmoToodvng AidoTnUa epTTIoTOCUVNG

Avtidpaon amoddoewv Avridpaon ammodéoewv
0,20 0,20
0,15 0,15
0,10 0,10
0,05 0,05

0,00
0,00 MevéA éc B¢ Mepiopiopéveg avoIKTEG
XapnAn peuoTéTNTa YynAr peuoTtoTnTa EVAAES AVOIKTEG DEOEIG Béoeig

Mnyég: Bloomberg Finance L.P., Refinitiv kai utrohoyiopoi Twv eptreipoyvwpévwy tng EKT.

Znpewoelg: O1 KiTPIVEG KOUKKIOEG GUHBOAICOUV TN PEDT EKTIHWHEVN AVTIOPACT) TWV ATTOSOCEWY TWV JIETWV APEPIKAVIKWY KPATIKWY
OPOASYwV O€ pia dlatapayr TNG VOUIOHATIKAG TTONITIKAG. H Siatapaxr avTioTolxei o€ peiwon katd mepiou 10 povadeg Baong Tng
aTrédo0NG Tou dEKAETOUG APEPIKAVIKOU KPATIKOU OpOAGYou o€ didoTnua piag eBdopddag kai ekTigdral pe Bdon éva utrédelypa BVAR
nNUEPNOIag ouxvATNTAG TTOU £QaPUOCEl Evav ouVOUAOHS TTEPIOPITHWY WG TTPOG TO TTPACTHO Kal T OXETIKA éviaon. O Gueoeg
avTidpdoeig (impulse responses) TTapouaiddovTal TauTdXpova e Tn dlatapayn TNG VOUICUATIKAG TTONITIKAG KAl EKTIHWVTAI PE TN XPAoN
TOTTIKWYV TTPOROAWYV TToU TTPOBAETTOUV EEGPTNON aTrd TIG OUVBNKES (state dependence), oTo Trvelpa Twv Ramey, V. and Zubairy, S.,
“Government Spending Multipliers in Good Times and in Bad: Evidence from US Historical Data”, Journal of Political Economy, Vol.
126(2), Atrpihiog 2018, oeA. 850-901, pe TNV TTapadoxn 6Tl N TTAPAPETPOG PETAROONG CUVBNKWY yappa AapBdvel Tnv TiuA 2. H exTipnon
xpnoipotrolei eBdopadiaia oToixeia yia TNV Tepiodo 2010-23, eAéyXovTag yia TNV OIKOVOIKT dpaacTnpIdTnTa, TIG CUVBNKEG
XPNHaTOdOTNONG, Ta ETITOKIA KOI TNV aBEBAIOTNTA OTIG AYOPES (OTTWG HETPOUVTAI ATTd TOV OEIKTN OIKOVOUIKWY eKTTAREEWV Tng Citigroup
(Economic Surprise Index), Tn diapopd aTrodOTEWY PETAEU TWV DEKAETWV Kal TWV JIETWV APEPIKAVIKWY KPATIKWY OHOAGYwY, TOV BEiKTn
XPNHATOTIIOTWTIKWY ouvenkwv Kai Toug 8eikTeg VIX kar MOVE), kai repiAapBdvel pia weudopetaBAnTA Kpiong yia Tnv ekdAwon Tng
Tavdnpiag Tnv Trepiodo deBpouapiou-Maiou 2020. O1 cuvBrikeg opilovTal ue BAon TN PEUCTOTNTA GTNV ayopd KPATIKWV TITAWY Twv
HIA (ypdenua a) kai TIg kaBapég BETEIG TwV HOXAEUPEVWY KEQaAaiwy o€ aupBoAaia HEANOVTIKAG EKTTAPWONG ETTI KPATIKWY TITAWV
Twv HMA (ypdenua B). O1 OKIGOPEVEG TTEPIOXEG AVAPEPOVTAI O€ BINOTAATA EYTTIOTOOUVNG 68% pe BAon Ta TUTTIKG OQAAaTa KOTG
Newey-West.

Mio Tpéoatn Taparipnon: Zemréuppiog 2023.

Ta aroTeAéouaTa TTAPEXOUV ETTIONG KATTOIEG EVOEIEEIG OTI OI CUVONKEG TNV
ayopd KPATIKWV TITAwV Twv HIA ptropouv va peyeBuvouv Tig avTidpdoeig TwV
ayopWwV OJOAGYwV AAAWV XwpwvV TN VOUIoTHATIKA TTOAITIKA Twv HIA.
AlatmioTwveTtal 611 N €Tidpaacn piag diaTapaxng TNG VOPICHATIKAG TTONITIKAG Twy HIMA
OTIG ayopéG OUOAOYWYV O€ AAAEG TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG Eival EAAPPWG HEYAAUTEPN
OT1av ol CUVORKEG PEUOTOTNTAG OTIG AYOPES KPATIKWY TITAwY Twv HIMA givai

9 O ekminoeIg uTTodNAWVOULV Gvodo Katd Trepitrou 12 povadeg BAong Twv amoddoewy Twv SIETWV
QUEPIKAVIKWY KPATIKWY OJOASGYWVY Adyw diatapayig TNG VOUIOUATIKAG TIONITIKAG 6Tav ol KaBapég
QAVOIKTEG BETEIG TWV HOXAEUPEVWV KEPAAQiWY Eival ONUAVTIKEG, O€ GUYKPION Pe Avodo Kard Trepitrou 9
Hovadeg Baong éTav ol v AOyw aVOIKTEG BETEIG €ival OXETIKG TTEPIOPIOUEVEG.
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duaoxepioTepeg Ao 6,1 ouvnBwg (Aldypapua A, ypaenuata a kai B).1° To yeyovog
QAuTO YTTOPEI va OXETICETAI JE TOV ONUAVTIKO POAO TWV APEPIKAVIKWY KPATIKWVY TITAWYV
o€ B14QOopEG CUVAANOKTIKEG OTPATNYIKES KAl WG OMOAOYWV ava@opdg yia Tnv
TIMOAGYNon dAAwv opoAdywv (benchmark pricing), kaBwg kai pe 1o 611 N emdeivwon
TNG peuaTOTNTAG OTIG ayopEg Twv HIA evdéxeTal eTTiong va OxeTiCeTal PE TN PEiwon
NG PEUCTOTNTAG OTIG TTAYKOOUIEG QYOPES.

Aildypappa A

ExTipwpevn avtidpaon Twv ammodocewV TwV OHOAOYWY GAAWV TTPONYUEVWY
OIKOVOMIWYV O€ pia dlatapaxn TNG VOUIoUATIKAG TTOMITIKAG Twv HIMA avdAloya pe Tig
OUVBNKEG PEUCTOTNTAG OTNV ayopd KPATIKWVY TITAwy Twv HIMA

a) AvTidpaon TwV aTod60EwV TwV B) AvTidpaon Twv EMTOKIWV TWV
HOKPOTTPOBET WY OOAOYWV Bpaxump68ecuwV oOASYWV
(TrocooTIaiEg PHOVADEG) (TrocooTIaieg HOVADEG)
AidoTtnpa egtTioToolvng AidoTnpa eummaoToolvng
AvTidpaon amodooewv Avridpaon amodécewv
0,20 0,04
0,15 0,03
0,10 0,02
0,05 0,01
0,00 0,00
XapnAr peuoTtéTNTA YwnAr peuoTtéTnTa XapnAr peuoTtéTnTa YwnAr peuoTotnTa

Mnyég: Bloomberg Finance L.P., Refinitiv kai utrohoyiopoi Twv eptreipoyvwpévwy tng EKT.

Inueiwoelg: O1 KITPIVEG KOUKKIOEG TUPBOAIOUV TN PEDN EKTIPNON TNG aVTIOPAONG TWV ATTOdOTEWY TWV HAKPOTTIPOBETHWY OHOASYWYV
(Ypa@nua a) Kal TwV EMTOKIWY TwV BPaxuTTPOBeCUWY OHOASYWV (Ypdenua B) Twv TTPONYHEVWY OIKOVOUIWY O€ pia dlatapayn TG
VOMIONATIKAG TIOATIKAG Twv HIA. H diatapayr avTioToixei o€ peiwon katd mepitou 10 povadeg Baong Tng amédoong Tou dekagTolg
QAUEPIKAVIKOU KPaTIKOU OJOAGYOU o€ SIdoTnua piag edopadag kai ekTipdTal e Bdon éva utroddelypa BVAR nueproiag ouxvetntag oy
£Qappodel évav ouvOUAOUO TTEPIOPITHWY WG TTPOG TO TIPOCNHO Kal TN OXETIKA évtaon. O1 dueoeg avTidpdoelg (impulse responses)
Trapouciddovtal HETE aTré pia eBSouada Kal eKTIHWVTal yia TNy TTepiodo 2010-23 atmd ToTmkEG TTPOBOAEG TTou TTPOBAETTOUV €€GPTNON
atré TIg ouvOrikeg (state dependence). O eKTIUACEIG TWV CUVTEAEOTWV TWV TOTTIKWY TTPOROAWY TTapouaiddovTal avaAoya He TIG
OUVOKEG TTOU ETTIKPATOUV OTNV ayopd KpaTIKWVY TITAwWV Twv HIMA. O1 ouvBrikeg peuaToTNTAG TNV ayopd KPATIKWY TITAwY Twy HIMA
opifovTal pe Tn BoriBeia piag TPooeyyIoTIKAG HETABANTAG TTou Baacifetal oTa péoa OPAANATA ATTOD00NG TWV HEPIKAVIKWV KPATIKWY
OHOAGYWY aTTd HIa TTPOCAPHOCHEVN KAPTTUAN QUEPIKAVIKWY KPATIKWY TiTAwv. MpdobeTtor éAeyxol TrepIAap Bavouy Tov SeikTn
peTaBANTOTNTOG OTNV ayopd peToxwyv VIX, Toug deikTeg olkovopIKWY ekTTARGEwV (Economic Surprise Index) Tng Citigroup yia Tig HMA
Kall TO TTayKOOHIo 0UVOAO, KaBWG Kal UOTEPATEIG TNG e§apTnuévng PETABANTAG. O1 OKIOOPEVEG TTEPIOXEG AVAPEPOVTAI OE DIAOTAHATA
epToTooUvng 68% pe Baon Ta TutKG o@dApaTa Katd Newey-West.

Mo mpdogaTn mapatipnon: Zemtéuppiog 2023.

ZuvoAIKd, n eUTTEIPIKN avAAuon deixvel 6TI o1 AVTISPATEIG TOGO TNG EYXWPING
600 KaI TWV TTAYKOOUIWV ayopwWV OMOAGYWV OTN VOUICMOTIKH TTOAITIKA TWV
HMA evdéxeTal va gival EVTOVOTEPEG OTAV ETTIKPATOUV OPICUEVEG OUVONKEG
OTNV ayopd OMEPIKAVIKWY KPATIKWYV TiTAwvV. Ta gupriyata autd Ba pytmropoucav va
€ENYNOOUV eV PEPEI TIG OXETIKA PEYAAEG QVATTPOCAPUOYEG OTIG ATTOBOTEIG TWV
QAUEPIKAVIKWY KPATIKWVY OPJOAGYwWY TTou TTapaTnenénkav 1o 2023, kabwg n ¢bivouca
PEUCTOTNTA TNG AYOPAG KPATIKWYV TITAWY EVOEXETAI Va Eival évag aTTO TOUG
TTAPAYOVTEG TTOU GUVTEAOUV OTNV auénuévn euaiobnaoia Twv amoddécewyv. Ta

10 Mia diatapoyr TNG VOUITUATIKIG TIONTIKIG Twy HIA ouvdéetal ye algnon katd Trepitrou 16 povadeg
Bdaong oTig amoddoEIg EEVV HOKPOTTPOBECHWY OPOAGYWV Kal KATE TTEPITTOU 3 povAadeg BAong oTa
EMTOKI TWV EEVWV BPaxuTTpOBeT WY OJOAGYWY, OTaV N PEUCTOTNTA TNG AYOPAG KPATIKWV TITAWY TwV
HIMA eivai Tmo Trepiopiopévn atrd 6,TI UTTO KAVOVIKEG GUVONKEG, évavTl Trepitrou 10 kail 1 povadwy Bdaong
avTioToIXa UTTO KAVOVIKEG OUVONKEG PEUCTOTNTAG.
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EUTTEIPIKG aTTOTEAEOUATO KATAOEIKVUOUV ETTIONG TN OUVOEON PETAEU TWV OUVONKWY
oTnVv ayopd kpatikwv TiTAwv Twv HIMA Kal TNgG yevikoTeEPNG EuaIodNnaiag Twv ayopwyv
OUOASYWV OTN VOUIOHATIKA TTONITIK).
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["€WTTONITIKOG KivOUVOG Kal TIMEG TTETPEAQIOU
Massimo Ferrari Minesso, Marie-Sophie Lappe kai Denise RoBler

H oxéon peTadl yewtmoMITIKwyV £§eAifewv Kal TIHWV Tou TTeETPEAaiou dev gival
oa@ng. loTopikd, dev UTTAPXEI CAPNG OXEON METAEU TWV TIMWV TOU TTETPEAQioU Kal
TWV YEWTTOAITIKWY YEYOVOTWYV, OTTWG AVOOUOUEVES EVTAOEIG UETAEU XWPWV N
TPouOKPATIKEG ETMOETEIS. MNa TTapddelyua, apéowg PETA TIG emBEéoelg TG 11ng
ZemrreyBpiou 2001, o1 TIuEG Tou TTETpEAaiou TUTTOU Brent auérbnkav katd 5%
(Trepitrou TTEVTATTAGCIa aTTé TN YEON NUEPNOIa JETABOAN TNG TIWAG TTETPEATiou TUTTOU
Brent peta&u 2000 kai 2023). QoT600, EVIOG TWV ETTOPEVWY 14 NuEPWY, N TIUA
HEIWBNKE KaTA 25% TTepiTrou, AOyw TwV avnouxIiwy yia Tnv §aocBévnon Tng {ATnong
meTpeAaiou. Otav n Pwaoia eigéBaie otnv Oukpavia Tov Pefpoudpio Tou 2022, ol
TINEG TOU TTETPEAaiou TUTTOU Brent augnBnkav katd oxeddv 30% Tig dUO TTPWTESG
eBOOGdES PeTA TNV €10B0AR. QOTOC0, OTN CUVEXEIQ PEIWONKAV KAl TTAAI,
ETTAVEPYXOMEVEG OTA TTPO TNG EIGBOAAG ETTITTESA PETA ATTO TTEPITIOU OKTW £BOOUADEG.
Mo 1TpdéopaTa, ol TIEG Tou TTeETpeAaiou TUTTOU Brent au§fBnkav katd Trepitrou 4%
META TIG TPOUOKPATIKEG €TTIBETEIG 0TO lopanA oTig 7 OkTwppiou 2023 kai oTn
ouvéxela atabepotroirenkav.t ATro pia Mo oQaipikr] oKoTd, To Aldypauua A
artreikovigel Tov O€ikTn TTayKOOPIoU YewTTOAITIKOU Kivouvou (GPR index) Twv Caldara
and lacoviello (2022) o€ avTiTapafoAr pe Tov AoyapiBuo Tng TINAG Tou apyou
TeTpeAaiou TUTTOU Brent.2 O deikTng KaTapTileTal We TNV eQApUOyT| HEBODWV
avaAuong Kelpévou og apbpa epnuepidwy Kal TNV TTapakoAoldnon Tng
€I0NTEOYPAPIKNG KAAUYNG YEYOVOTWY TTOU OXETICOVTAI E YEWTTOAITIKEG EVTACEIG
TTayKoopiwg.® O1 yeydAeg £€GpaEIC TOU BEIKTN, OI OTIOIEG ATTOTUTTWVOUV GNUAVTIKA
YEWTTOANITIKA YEYovOTa, OV OUVOEOVTAI CUOTNUATIKA UE UPNAOTEPEG A TTIO
EUMETARANTEG TIUEG TTETPEAQiOU. AVTIBETWG, PJETG aTTO TTOAAG yEYOVOTQ, OI TIMEG TOU
TTETPEAAIOU TTOPAPEVOUV XAUNAEG ETTI OPKETOUG PIVEG.

1 Metd amd éva yriva n Tiun Tou TreTpeAaiou TUTTOU Brent Siapop@wenke KATw atrod To £TiTedo TTou
TTOPATNPABNKE TNV TTapapovr) Twv emBégewv, o 79 doA. HIMA 1o BapéAl.

2 Caldara, D. and lacoviello, M., “Measuring Geopolitical Risk”, American Economic Review, American
Economic Association, Vol. 112, No 4, 2022, oeA. 1194-1225.

8 O deiktng Baoietal oe Séka epnuepideg (Chicago Tribune, The Daily Telegraph, Financial Times, The
Globe and Mail, The Guardian, Los Angeles Times, The New York Times, USA Today, The Wall Street
Journal ka1 The Washington Post) kai katapTti¢etal uttoAoyiovtag Tov apiBud Twv apBpwv Tou
oxeTifovtal Je SUOMEVH YEWTTONITIKG YEYOVOTa O€ KABE epnuePida yia KABe priva (wg TTooooTd Tou
GUVOAIKOU apIBPoU TwV €1IBNCEOYPAPIKWY ApBpwv). KatapTideTal XwpIaTd yia TNV TTayKOOUIA OIKOVOia
Kal yia 44 XWpEG.
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Aiaypappa A
Tipég Tou TTETPEAioU Kal YEWTTOAITIKOG Kivduvog atrd 1o 1990 kai e€Rg

(apioTepr) KAipaka: Seiktng, degid KAipaka: AoydpiBuog TnG TIpRAG apyol TreTpeAaiou TUTTOU Brent)

== AgiKTNG YEWTTOAITIKOU KIvOUVOU
NoydpiBuog TiuAg TeTpeAaiou (Se€IG KAiaka)
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Mnyég: Haver, Caldara and lacoviello (2022) kai UTTOAOYIGHOI TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TS EKT.
SNUEIDOEIC: OI TTO TTPOCPATES TIAPATAPHTEIS APoPoUV Tov OKTWRPIO Tou 2023. Of apIBUNHEVES KOPUPLITEIC APOPOUV Ta aKOAOUBA
VEWTTOAITIKG yeyovoTa: (1) MOAeHog Tou KAATIoU, (2) Tpopokparikéc emBEaeic T 11n¢ Serrrepppiou 2001, (3) ei0BoAr aTo IpdaK, (4)
TPOHOKPATIKY ETTIBEGN GTO Aovdivo, (5) ApaBIkr AvoiEn Kai euQUAIOG TIOAEHOG ot AIBUN, (6) TPOLOKPATIKES TMBETEIC aTo Mapiot, (7)
€miBeon oy TpeaBeia Twv HMA oTo Ipdk, (8) e10BoAr TN Pwaiag otnv Oukpavia, (9) TTOAepog IopanA-Xapdc.

O1 YEWTTOAITIKEG SlaTaPAXEG HTTOPOUV VA £XOUV AVTIKTUTTO OTIG TIMEG TOU
ETPEAAioOU HEOW TNG MEIWONG TG OIKOVOMIKAG dpaaTnpIoTnTAG | TNG au§nong
TWV KIVOUVWYV yId TOV £QOBIaouO pe Baoikd eutropeUpaTa. Kar’ apyryv, o
YEWTTOAITIKOG KivOUVOG PTTOPET va TTNPEACEI TIG TIMEG TWV BACIKWY EUTTOPEUPATWY
Kal Tou TreTpeAaiou péow dUo Bacikwv diaUAwv. MpwTov, ol uPnAOTEPES
YEWTTONITIKEG EVTAOEIG AEITOUPYOUV WG apvNTIKA diatapayr TG maykoouiag ¢AThong,
emmeIdn augavouv Tnv aBeBaidTNTA yia TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG, YEYOVOG TTOU
emnpPeddel apvnTika TNV KaTavaAwon Kai Tig eTTevouoelg Kal duvnTiKa diatapdaoel To
OI1EBVEG eUTTOPI0. ZUVOUACTIKA, Ol OUVANEIG auTEG 0dnyoUVv OE GUPPIKVWON TNG
TTayKOOMIOG OIKOVOMIKAG dpaaTNPIOTNTAG, ETTNPEACOVTAG TEANIKA apvNTIKA TNV
Taykéopia {ATNoN Kal TIG TINEG Tou TTETpeAaiou. AUuTOG gival o Aeyouevog diaulog
OIKOVOUIKNAG dpaocTnpiétnTag. Asutepov, o diauAog Tou KIvoUuvou agopd Tn duvnTiKA
TIMOAGYNON ATTO TTAEUPAG TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY QYyOPWY UWPNASGTEPWYV KIVOUVWV
yla Tn HEANOVTIKA TTPOC@QOPd TTETPEAQIOU TTEPAV QUTWY TTOU TTPOKAAEI N TpEXouoa
yYewTTOAITIKA diatapayr]. Auté augdvel Tnv afia e peTpnTd TNG dIOKPATNONG
oupBoAaiwy TreTpeAaiou, TTou gival yvwaTr Kal wg amdédoon eukoAiag (convenience
yield), kal aokei avodIKEG TTETEIG OTIC TIEG Tou Brent.* Autoi ol 800 diauhol wBouv TIg
ayopég TTeTpeAaiou TTPOG avTiBeTEG KATEUBUVOEIG Kal TO TT010G OiaUAOG TEAIKG
ETMIKPATE ATTOTEAE! Eva eUTTEIPIKO epwTnUa. MpdoBeTo TuVETIdPWVTA TTAPAYOVTa
aTrOTEAEI N TUXOV ATTOPACN TWV TTETPEAQIOTIOPAYWYWY XWPWV VA TTPOCAPHOCOUV
TNV TTOPAYWYT] TTETPEAQIOU WOTE VO OTABEPOTTOINOOUV TIG TIUEG.

Katd péoco 6po, pia TrTaykOoouia YEWTTOMITIKA SiaTtapaxr aoKei KAOBODIKEG
MIECEIG OTNV TIPA TOU TreTpeAaiou. H avtidpaon Twv TIHWVY Tou TTETPEAQiOU — OTTWG
METpOUvVTal PE BAan To TreTpEAaIo TUTTOU Brent — oTIG TTAYKOOUIEG YEWTTONITIKEG

4 BA. Szymanowska, M., de Roon, F., Nijman, T. and van den Goorbergh, R., “An Anatomy of Commodity
Futures Risk Premia”, Journal of Finance, American Finance Association, Vol. 69, No 1, 2014, o¢eA.
453-482.
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dlatapaxég uTropei va TTpoodiopioTei pe Eva uttddeiyua VAR, TO OTTOI0 ATTOPOVWVEI
TNV avTidpacn Twv TTETPEAQIOTTAPAYWYWYV XWPWV KOl EKTING TNV €TTidpacr] TG atnv
TIAYKOOHIA OIKOVOUIKI) SpaaTtnpIdTnTa Kal aTo XPNUATOToTWTIKG KUKAO.® To
uTTOdEIYUa KAAUTTTEN TNV TTEPIodO aTTd Tov lavoudpio Tou 2000 £wg Tov OKTWRPIO Tou
2023 kai ekTIgdTal ye Tn Xprion pumreddiaviv yeBoddwy (Bayesian methods).® Z1o
Aldypappa B kataypd@ovTal Ol EKTINWHEVES APXIKEG AVTIOPATEIG TNG TIUAG TOU
TeTpeAaiou TUTTOU Brent, KaOBwG Kal OI EKTIMWHEVES AVTIOPATEIG JETA ATTO TPEIG
MNVEG, O€ PIa YEWTTONITIKR dlaTapayr] YEWTTONITIKOU KIVOUVOU KOTA Jia TUTTIKA
atrokAIon, n otroia avTioToiXei oTo 1/10 TrEPITTOU TNG TIWAG TTOU UTTOBETEI O BEIKTNG
apéowg PETA TIG €mBEoelg TNG 11ng ZemrteuBpiou 2001 (KiTpIvn KOUKKIdQ OTO
O1dypappa. O EKTIHWHPEVEG EAACTIKOTNTEG UTTOBNAWVOUYV OTI OTTAITEITAI XPOVOG £WG
OTOU Ol TTAYKOOMIEG YEWTTOMITIKEG BIATAPAXEG VA ETTNPEACOUV TIG TINEG TOU
TeTpeAaiou TUTTOU Brent, o1 0TToieg apxIKa TTapapévouv oTaBepEg (N EAACTIKOTNTO dev
dlagopoTroleital onuavTikd atré 1o undév), TTpoTol peiwbouv katd trepitrou 1,2%
META a110 éva Tpipnvo. Autd uTTodNAWVEI OTI 0 BiIAUAOG TNG OIKOVOMIKAG
OpaoTnNPIGTNTAG — O AVTIKTUTTOG TNG auénuévng aBeBaidtnTag oTn {ATNON — KUPIOPXE]
aTtnVv avTidpaan Twv ayopwy TeTpeAaiou.” Me dAAa Adyia, ol TTayKOOUIEG
YEWTTOAITIKEG SlaTapayég auvhRBwg ouvetTdyovTal KaBodIkoug KIvOUVOUG yia TIG TIUEG
TOU TTETPEAQiou.

5 O1dlarapayég TauToTrolouvTal Ew TnG ogipdg TotmoBétnang Cholesky, pe TTpwTo 0Tn oeipd Tov deikTn
GPR, 6mwg atoug Caldara and lacoviello, 6.11. H o€ipd uttodnAwvel 6T KGO TAUTOXPOVN CUOXETION
METAEU TWV OIKOVOMIKWY METABANTWY Kai Tou deikTn GPR avtavakAd Tnv £mMidpaon Twv YEWTTONITIKWV
€€eNiCewv OTIG OIKOVOUIKEG PETABANTEG Kai Ox1 To avTioTpoo. Oi Caldara and lacoviello emBeRaiwvouv
EKTEVWG QUTA TNV UTTOBE0N TTEPT EEWYEVEITG.

6 Tuykekpipéva, To uTTOdEIYHa VAR TTepIAaUBAVEl 12 XPOVIKEG UCTEPATEIG TTIEVTE UNVICIWY HETABANTWV:
Tou TTaykoopiou deiktn GPR, Tng TiuAg TeTpeAaiou TUTTOU Brent (AoydpiBuog), Tng TTaykéouiag
BropnxavikAg Tapaywyng (AoyapiBuog), Tou deikTn TIHWV peToxwy oTig HIMA (AoydpiBuog) kail Tng
ar6doang Tou BIETOUG APEPIKAVIKOU OPOAGYOU YIO TNV OTTOTUTTWGN TOU TTAYKOOMIOU XPNHATOTTIOTWTIKOU
KUKAOU. To uTtodelypa ekTiMdTal hE TN Xprion Ptreldiavwv uebBddwy (Bayesian methods) kal TUTTIKWV €k
TWV TTPOTEPWV (a priori) katavopwy mmeavoTtATwy Miveadta (Minnesota priors). Ta ammoteAéopara
TTOPAPEVOUV I0XUPA aKOUN Kal TNV TIEPITITWAON TTou AN@Bei uTTOWN N TTavdnuia Tou Kopwvoiol
(COVID-19), 61rwg aToug Lenza, M. and Primiceri, G.E., “How to estimate a vector autoregression after
March 2020”, Journal of Applied Econometrics, Vol. 37, No 4, 2022, geA. 688-699. To deiyya KOAUTITEI
TNV TePiodo atré Tov lavoudpio Tou 2000 £wg Tov OKTWRPIO Tou 2023.

7 H maykdopia Blopnxavikr Tropaywyr CUPPIKVWVETAI KOTA TTEpiTTou 0,1% Kal Ol TIMEG TWV PETOXWV KaATd
0,5% oTov id10 Xpovikd opilovTa.
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Aiaypappa B
EKTINWUEVEG QVTIOPATEIG TWV TIMWYV TOU TTETPEAAIOU O€ YEWTTONITIKEG SIOTOPAXES TTOU
aAQOPOUV CUYKEKPIPEVEG XWPES KOl O TTAYKOOUIEG YEWTTOMITIKES BIATAPAXES
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Mnyég: Haver, Caldara and lacoviello (2022) kai utroAoyiopoi Twv gpTreipoyvwpovwy TG EKT.

Znueiwoelg: To didypappa deixvel TRV avTidpaaon Tng TIUAG Tou TeTpeAaiou TUTTOU Brent o pia diatapayr yewTToAITIkoU KIvOUvou Katd
Mia Tutnikr atrokAion. O diatapaxég TautoTroloUvTal 6TTwg oToug Caldara and lacoviello (2022), pe ektipnon utrodelypdtwy VAR avd
XWpa, pe oeipd TomobETnong Cholesky kai pe Tpwto oTn oeipd Tov deiktn GPR. K&be VAR mepidapfdvel éva deiktn GPR avda xwpa,
TNV TTAyKOOUIO BIOUNXAVIKF TTapaywyr, TNV TP Tou TTeTpeAaiou TUTTou Brent, Tov eyXwpio XpnuaTioTnpioké deiktn Kal TNV atmédoon
Tou JIETOUG apEPIKaVIKOU oJoAdyou. OAeg ol JeTaBANTEG ekTOG Tou deikTn GPR kai TG ammdédoong Tou dIEToUg apePIKavIKoU oJoAdyou
AapBavovtal og AoyapiBuikr popen. To deiypa kaAUTITEl TV TTEPiIodO aTd Tov lavoudpio Tou 2000 éwg Tov OkTwRpIo Tou 2023. O1
XWPEG avaypdgovTal KaTé avouaa oeipd PeyEBOUG TNG APXIKAG avTidpaong.

QoT1600, N eMiIdpaon TWV YEWTTOAMITIKWYV S10TAPAXWYV TTOIKIAAEI ATTO XWpa O€
Xwpa, avaAloya pe TNV TTpoéAeuon Tng ekaoToTe diatapaxng. O1 evidoeig TTou
TTPOEPYOVTAI ATTO BACIKEG TTETPEAQIOTTAPAYWYOUG XWPES A ATTO XWPES TTOU
SladpapaTiouv oTpaTnyikd poAo oTn diavoun TwV TTPOIOVTWYV TTETPEAQiOU EVOEXETAI
va €TTNPEAOOUV e SIAPOPETIKO TPOTTO TIG ayopES TreTpeAaiou. EAv ol Xwpeg TTou
EMTTAEKOVTOI O€ YEWTTONITIKEG EVTACEIG AVTITTPOCOWTTEUOUV PIKPO PEPIBIO TNG
TTayKOOMIOG OIKOVOIaG, Eival atriBavo va eTnpedcouv onuavTikd TNy TTayKoouia
avaTTuén. ' auTh TNV TTEPITTITWON TEIVEI va atToduVaPWVETal 0 diauAog TNG
OIKOVOUIKAG &pacTnpIdéTNTAG OTN YETABOON TWV YEWTTONITIKWYV diatapayxwyv. Edv
OUWG Ol EUTTAEKOUEVEG XWPES ATTOTEAOUV BACIKOUG TTaPAYwWYoUg OTIG TTAYKOOMIEG
ayopég TreTpeAaiou, ol Kivduvol yia TV TTPoc@opd TTeTpeAaiou Ba utTopoloav va
AOKAOOUV ONUAVTIKEG aVODIKEG TTIECEIG OTIG TINEG. H uTTOBeOoN auTr| ptropei va
eAeyxOei e TNV eKTiPNON TNG AVTIOPOAONG TWV TINWYV TOu TTETPEAaiou TUTTOU Brent o€
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YEWTTONITIKEG BlaTapax£g TTou Ogv £Xouv TTaYKOOUIa eUREAEIa aAAG agpopolv
OUYKEKPIPEVES XWPEG. Mpog Tov okoTTd auTd, oTo Aldypaupa B TTapoucidlovtal
ETTIONG Ol EKTINWHEVEG EAACTIKOTNTEG TWV TIMWV TOU TTETPEAQIOU O€ YEWTTONITIKEG
OlaTAPAXEG TTOU TTPOEPXOVTAI ATTO OPICUEVEG OTTO TIG JEYOAUTEPEG
meTpeAaloTTapaywyous xwpes (HMA, Zaoudikr Apapia, Pwaia kai Kiva), T
Bevelouéha (xwpa Pe Ta HEYOAUTEPQ KOITAGHATA TTETPEAQiOU) Kail TO loparA (To oTToio
O¢ev gival TeTpeAaioTTapaywyog xwpa aAAG Bacikog TTapdyovTag oTa TTONITIKG
mpdyuata NG Méong AvaToArig).8 O ekTIuNoEIg UTTOSEIKVUOUV GNUAVTIKES
OlI0QOPOTIOINCEIG OTIG AVTIOPACEIG AVA XWPa, atrd TIG OTTOIEG TTPOKUTITEI OTI OeV €ival
OAeg 01 YewTTONITIKEG BiaTapayég idieg. O1 diatapaxég oTig HIMA ouptrepipépovTal
OTTWG Kal oI TTayKOOoUIES diatapaxégs.'H avtidpaon gival apyIKG acAuavTn Kal JeTé
atmré éva Tpiunvo yivetal apvnTikn, -1,1%. Autd dev TTpokaAei EKTTANEN av An@Bei
uTTOWnN 0 oNUAvTIKOG POAOG Twv Hvwpévwy MoAiIteiwv oTnv TTaykoauia oikovouia. O
avTiIdpdoelg gival SIaQopeTIKEG OTav e¢eTAlovTal dlaTapaxég atmo AAAeg TThyEG. Ol
dlarapayég atn Zaoudik Apaia TTapauévouv CUCTOATIKEG, uTTodnAwvovTag Tl ol
YEWTTOAITIKEG £EENIEEIC O' QUTH TN XWPA AvTavaKAOUV TIC TTAYKOGHIES TAOEIG.®
QoT600, o1 YewTTOAITIKEG evTaoelg TTou cuvdEovTal ue Tnv Kiva, 1o lopanA, 1 Pwaoia
Kai Tn Bevelouéha aokouv avodIkEG TTIECEIG OTRV TIUN Tou TTETpeAaiou TUTTOU Brent, n
oTroia augavetal apéowg katd 0,8-1,5%.° Ma TIg XWPES auTég, o Siauhog Tou
KIvOUVOU KUpIapXEi OCapwg: ol TINEG Tou TTETpeAaiou audvovTal eTTeIdn ol
OUVOAAAOOOUEVOI ETTI XPNMATOOIKOVOUIKWY TTPOIOVTWY AVOUEVOUV BIaTapay G TOU
€QOOIaCOU JE TTETPEAQIO OTO PEAAOV.

O1 mIECEIG ETTI TWV TIMWYV TOU TTETPEAAIOU TTOU TTPOEPXOVTAI ATTO BUCUEVEIG
YEWTTOAITIKEG BlaTapaxEg €ival YeVIKAG BpaxUBieg Kal o1 EAAOTIKOTNTES YivovTal
OONUOVTEG META ATTO £V TPIPNVO YIA TIG TTEPICOOTEPEG XWPEG.!! OI TETEIS OTIG
TINEG AOYW YEWTTONITIKWYV SIOTAPAXWVY OTIG TTEPICCOTEPEG XWPES Eival BpaxUPIEg,
KaBwg e€aAcipovTal ol avnauyieg yia Tn HEAAOVTIKN TTpoo@opd TreTpeAaiou.t?
QoT600, oI EMOPACEIG OTIG TINEG UTTOPET VO BIOPKETOUV TTEPIOCTOTEPO, AVAAOYQ UE TN
OIGPKEIQ TWV YEWTTONITIKWV EVTACEWYV OTO eEeTalOUEVO deiyua i Adyw TTapayovTwy
TTOU 0@QOPOUV CUYKEKPIUEVEG XWPEGS. ZUVOAIKA, TA EUTTEIPIKA OTOIXEID UTTOSNAWVOUV
OTI Ol YEWTTONITIKEG DIATAPAXEG UTTOPET VA £XOUV BIAPOPETIKEG ETTITITWOEIG AvAAOya PE
TIG EMTTAEKOUEVEG XWPES. H TTpdo@aTtn augnuévn yewTtoAImikh aBefaidtnta Tovidel Tnv

8 To Ipdv kai 70 Ipdk — dU0 GAAEG ONUAVTIKEG TTETPEAQIOTTOPAYWYOI XWPESG — €alpouvTal, ETTEISH dev
UTTApXOUV JIaBEaipol OEIKTES VIO TIG CUYKEKPIUEVEG XWPEG. AvTiBeTa, To lopanA TTepiAapBaveTal wg n
TANCIESTEPN ATTO YEWTTOAITIK) ATTOWN XWPa TTPOG TO Ipdv, KaBWG o1 evidaoeig oTo lopanA auxva
apopouV Kal 1o Ipdv. XV TTEPITITWON aUTH, 01 EAACTIKOTNTEG KATAPTI(OVTAI UTTOKABIOTWVTAG TOV
TTayKOopIo BeikTn pe évav atrd Toug deikTeg avd Xwpa. To utrédelyua VAR trepihapBavel peTaBAnNTEG yia
TIG TOTTIKEG KOl TTAYKOOUIEG HAKPOOIKOVOUIKEG EEENIEEIG KO XPNOIPOTTOIET TO BEIKTN WG ETWTEPIKS
EPYOAEIO yIa TOV EVTOTTIONG YEWTTOAITIKWY SIATAPAXWY TTOU APOPOUV GUYKEKPIMEVEG XWPEG.

9 O maykoopiog deiktng GPR kai o 8eiktng GPR Tng Zaoudikng ApaBiag Tapouaidlouv éviovn GUOXETION
METAEU TOUG.

0 Ta amoteAéopaTa yia To I0panA PTTOPET VO OTTOTUTTIWTOUV T SUVNTIKN EUTTAOKK TOu Ipdv — piag
ONUAVTIKAG TTETPEAQIOTTAPAYWYOU XWPAG — OTIG YEWTTONITIKEG EVTAOEIG.

11 ‘Ocov agopd T Pwaia, o1 yewtroAiTikéG dlatapayég e€akoAouBolv va eTnPedouV TIG ayopEég
TeTpeAaiou PETG aTTd éva TPIPNVO, KABWG OI TIHEG TTAPAPEVOUV KOTE 2% UWNASTEPEG. TNV TIEPITITWON
NG €10B0oANG TNG Pwaiag otnv Oukpavia 10 2022, auTd PTTOPE va avTavakAd TNV €TTIBOAT EPTTAPYKO
OTIG EI00YyWYEG TTETpeAaiou atd Tn Pwaia.

12 AuTO o@eileTal TIBavWG OTO YeYovAOg OTI O YEWTTOAITIKEG EVTAOEIG gival BpaxUBIEG i} OTNV UTTOKATAOTAON
TNG TTPOCPOPAG OTTO AAAEG TTETPEAQIOTTOPAYWYOUG XWPEG. Ta aTolxeia dev QaiveTal va oTnpifouv TNV
€VOAAOKTIKA €€Aynan OTI n TrTaykOGHIa {ATNON CUPPIKVWVETAI JETA aTTO TTEPIPEPEIOKEG YEWTTONITIKEG
SlaTapaxég 0€ QUTEG TIG OIKOVOUIEG, KABWG N avTidpaan Tou TTAYKOOUIOU TTPOIGVTOG £ival CUVABWG
acnuavTn ota utrodeiypata VAR avad xwpa.
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avaykn va TpocdIopIoTEi N @UoN TWV YEWTTONITIKWY dlaTApaxXwV, TTPOKEINEVOU va
dlaxwpIoToUV OI €TTIOPACEIG TOUG OTIG TINEG TOU TTETPEAQiOU Kal GTOV TTANBWPIoHO.
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AuvnTIKO TTPOIOV O€ TTEPIOOOUG TTPOTKAIPWY OIATAPAXWV
NG TTPO0POPAG
Guzman Gonzalez-Torres, José Emilio Gumiel ka1 Béla Szorfi

ZUPPWVA JE EKTIMAOEIG HEYAAWYV S1EBVIV OPYAVIOUWYV, TO TTOPAYWYIKO KEVO
oTn {Wvn TOU EUPW TTAPAUEVEI ApVNTIKO 1| TTOAU KOVTA 0TO PNdév Ta TEAEUTAIO
XPovia, Tapd TV dvodo Tou TTupfva Tou TTANBwpIcoU oTn {wvn Tou supw.!
IMNa Aéyoug TTONITIKAG TTou OXETiCovTal e TN SNUOCIOVOUIKY, XPNMOTOTTIOTWTIKA Kal
€EWTEPIKN 1I00PPOTTIA, Ol EKTINACEIG TOU dUVNTIKOU TTPOIOVTOG aTTO dIEBVEIG
opyaviopoug, 6TTwg 1o AlgBvég Nopiopatikd Tapeio (ANT), o Opyaviopog
Oikovopikng Zuvepyaoiag kal Avamtuéng (OOZA) kai n EupwTraikr) Emitpotmn,
uttoAoyiovTal Ye Baon Tnv uttéBean OTI WG £TTi TO TTAEIOTOV TO dBUVNTIKO TTPOIOV
TTapouoIddel SIaKUPAvoelg OVo wg avTidpaon o€ JeGOTTPOBECHEG — ONA. POVIUEG I
IB1aiTepa £TTiOVES — BIAPBPWTIKEG BlaTaPAXES.2 H TTpOTEyyIOn aUTH CUVEXIOE vV
akoAoubeital katd Tn SIGPKEIa TNG TTAvVONMIag Kal TNG cuvagoug diatapaxns Tng
TTPOCPOPAG, n oTroia TToAAoI UTTEBETAV OTI Ba ATAV TTAPOJIKN, OedoEVNG TNG
QAVTIOTPOPNG TWV TTEPIOPICTIKWYV PETPWY KOl TOU UTTOOTNPIKTIKOU pOAOU Twv
MOKPOOIKOVOUIKWY TTONITIKWV. 3

‘Eva a1mrA6 urédeiypa ouvoAikAg {TNoNG-oUVOAIKNG TTPOCPOPAg deiX Vel TTWG
Ol TTPOOKAIPEG SIATAPAXES TIPOCPOPAG, OI OTroieg dev peTafAAAouv TO
SuvnTik6 TPOoIdV, SNUIoUPYOUV TTAPAYWYIKO KEVO TTOU GUOXETI{ETAI APVNTIKA
HE ToV TTANBWPIoHE.* To UTTOBEIYA TTPORAETTEI OTI 01 BETIKEG BIATAPAXES TNG
OUVOAIKAG ¢ATNONG dnuIoupyouV BETIKO TTapaywyiko Kevo, KaBwg wboulv TTpog Ta
Tavw 1600 TO TTPOIGV 0G0 Kal Tov TTANBwPIoHO (Aldypapua A, ypdenua a).
Tautoxpova, TTPooKaipeg OUCHEVEIG dlaTapax£ég atmo TNV TTAEUpPd TNG TTPOCPOPAG —
OnAadn diarapayég TTPOTPOPAGS TTOU TTPOKAAOUV TTANBWPIGHS aAAG Oev peTaBaAAouv
TO dUVNTIKO TTPOIGV — WOOUV TO TTPOIGV KATW atrd To duvnTIKG. Me dAAa Adyia, ol

1 BA. “Autumn 2023 Economic Forecast: A modest recovery ahead after a challenging year”, European
Commission, Brussels, NoéuBpiog 2023, “World Economic Outlook: Navigating Global Divergences”,
IMF, Washington D.C., Oktwpiog 2023, kai “Economic Outlook: Restoring growth”, OECD, Paris,
NoéuBpiog 2023.

2 BA. Chalaux, T. and Guillemette, Y., “The OECD Potential Output Estimation Methodology”, Economics
Department Working Papers, No 1563, OECD, Paris, 2019, Havik, K. et al., “The Production Function
Methodology for Calculating Potential Growth Rates and Output Gaps”, Economic Papers, 535,
European Commission, Brussels, NoéuBpiog 2014, kai De Resende, C., “IEO Evaluation Report”, IMF
Forecasts, Independent Evaluation Office of the International Monetary Fund, Washington D.C.,
Ampihiog 2014, Chapter 5.

3 MepioooTepeg Aetrropépeieg BA. oto dpBpo pe TiTAo “The impact of COVID-19 on potential output in the
euro area”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, Frankfurt am Main, 2020.

4 H pakpoolkovoikr| Bswpia TepIAapBavel SIGQopoug opIgoUs Tou SuvnTIKOU TIPOIGVTOG TToU SlapépouV
WG TTPOG TNV I00PPOTTIA TTOU ETTITUYXAVOUV QVAPEST GPEVOG OTNV ATTOTUTIWOT TOU OXETIKG OTaBEpoU
HaKPOTIPGBETOU ETTITTEDOU TTAPAYWYAG KOl APETEPOU OTN ONPATOSOTNON TTANBWPICTIKWY TTIECEWV
&Tav UTTaPYOUV TTPOOKAIPEG BIATAPAXES TOU TTapaywyIkoU duvapikou Tng olkovopiag. BA. yia
mapadelypa Vetloy, 1., HIédik, T., Jonsson, M., Kucsera, H. and Pisani, M., “Potential Output in DSGE
Models,” Working Paper Series, No 1351, ECB, Frankfurt am Main, 2011. O1 8ieBveig opyaviopoi Katd
KavOva PETPOUV TO BUVNTIKO TTPOIOV WG TO UYPNAOTEPO ETTITTEOO OIKOVOMIKNG dPAaTNPIOTNTAG TTOU UTTOPET
va dlatnpnBei pakpotrpoéBeopa. Katd ouvETTeia, auToi o1 SEIKTEG TOU duVNTIKOU TTPOIGVTOG aVTavVOKAOUV
HIa yETOUAKPOTTPOBETHN EIKOVA TOU TTPOIGVTOG, TO OTTOI0 TTAPOUTIAel OXETIKG Bpadeig pubuoug
algnong Pe TNV TTaPodo Tou Xpovou. H diapopd peTagl TPEXOVTOG TIPOIGVTOG Kal duvnTIKOU TTPOIGVTOG
KOAEITaI TTapaywyIkd Keve, To OTToi0 avTavakAd TNV KUKAIKA B£0nN TNG OIKOVOUIOG. X OpOAEG TTEPIGDOUG
—dnA. érav ol diatapayég TNG ¢rTNoNG utTayopeUouv T @AaCn TNG OIKOVOMIAg — TO TTAPAYWYIKSO KEVO
Bewpeital 6TI onuaTodoTEl BPaxuTTPOBETHEG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG.
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https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/autumn-2023-economic-forecast-modest-recovery-ahead-after-challenging-year_el
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/10/10/world-economic-outlook-october-2023
https://www.oecd.org/economic-outlook/november-2023/
https://one.oecd.org/document/ECO/WKP(2019)32/En/pdf
https://ec.europa.eu/economy_finance/publications/economic_paper/2014/pdf/ecp535_en.pdf
https://ec.europa.eu/economy_finance/publications/economic_paper/2014/pdf/ecp535_en.pdf
https://www.elibrary.imf.org/display/book/9781475599510/9781475599510.xml
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2020/html/ecb.ebart202007_01~ef0a77a516.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2020/html/ecb.ebart202007_01~ef0a77a516.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1351.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1351.pdf

OlaTaPaxEG AUTEG TTPOKAAOUV apvnTIKO TTapaywyikéd Kevo (Aiaypauua A, ypaenua B).
Mia Tautdxpovn TITWON TOU TTPOIOVTOG Kal Avodog Tou TTANBwpIouoU TTou dev 0dnyeEi
o€ apvnTIKO TTAPAywWYIKO KEVO UTTOPEi va eTTITEUXOEI povo €dv To duvnTiKO TTPOIOV
MeIwveTal TOUAGYIOTOV 000 To TTPoIoV. Edv To duvnTiKO TTPOoidv dev ETTNPEACTEI Kal
€qv Oev UTTAPEOUV ONUAVTIKEG BEUTEPOYEVEIG ETTIOPACEIS ATTO TNV AUENON TwV
MIoBwWYV, o TTANBwPIoH6G Ba eTTaVEABEI OTO APXIKO ETTITIESO. ZTNV TTPWTN TTEPITITWON,
TO TTAPaywWYIKO Kevo Ba ouykAivel TTpog To PNdEV atrd BETIKO TITTEdO, EVW OTN
OeUTepn Ba eTTavEABEl OTO UNdEV ATTO APVNTIKO ETTITTESO.

Aiaypappa A
ATTAG UTTOBEIYHO OUVOAIKNG {ATNONG-OUVOAIKAG TTPOCPOPAG
a) Alatapayn ouvoAikng {ATNoNg B) Mpookaipn diaTtapayr ouVoAIKAG
TMPOOCPOPAg
(agovag x: TPoidv; dgovag y: TTANBWPIoHOS) (&&ovag x: Tpoidv; dgovag y: TTANBWPIoHOG)
Apxikr) ouvoAikr {ATnon Apxikr) ouvolikr ZATnon
== ApXIKI} GUVOAIKT) TIPOO@QOPG == ApXIKr] OUVOAIKI| TTPOCPOPG
== AuvnTiKS TTPOIdV == AuvnTIKO TTPOIOV
== [lapaywyikd Kevd == [apaywyikd Kevoe
Aiarapayr Tng ouvoAikAg {ARTnong == [pdokaipn diatapayr TNG TTPOTPOPAg

Mnyn: Epmreipoyvwpoveg Tng EKT.

Inueikoelg: To SIAypaupa aTTeIkovigel To UTIOBEIYA GUVOAIKAG TTPOOPOPAG-CUVOAIKAG JATNONG,® e To TTPOi6V aTov GEova X Kal Tov
TANBwpIoS oTov dgova y. H kapTrUuAn TNG OUVOAIKAG TTPOCOPOPAG AVTITIPOOWTTEUE! TOV pUBPS TTANBWPICHOU TToU Ba TIPOEKUTITE TTO
TIG TIHOAOYIOKEG ATTOQPACEIG TWV ETTIXEIPAOEWY O€ OTTOI0dATIOTE SeDOPEVO ETTITTESO Trapaywyng BpaxutpdBeopa. H KapTrUAn Tng
OUVOAIKAG TTPOCPOPAG PETATOTTICETAI TIPOG Ta TIAVW (TTPOG Tal KATW) AVTIDPWVTAG O PETABOAEG OTN SIGPBPWAON TOU KOGTOUG TWV
ETTXEIPACEWY — OTTWG QUEAOEIG (HEIWOTEIG) TWV TINWV TWV EICPOWV, HEIWOEIG (QUEATEIG) TNG SIABETINOTNTAG EICPOWV KAl PEITEIG
(augnoeig) TNG TTapaywyIKOTNTAG — KABWG Kal AUEATEIS (LEIWOEIG) TWV TTPOCDOKIWY TWV ETTIXEIPACEWY Yia Tov TTANBwpiouos. H
KapTIUAN TNG OUVOAIKAG {ATNONG QVTITIPOCOWTTEVUE! TNV TTOGOTNTA ayabwy Kal UTTNPESIWY TTou {nToUV Ta VOIKOKUPIA, Ol ETTIXEIPAOEIG, TO
Anpéoio kal 0 e§wTePIKOG Topéag BpaxuTrpdBeapa, o€ oTTol0dNTTOTE dedoUEVO ETTITIEDO TTANBWPITHOU. H KaTTUAN TNG CUVOAIKAG
{ATNONG pETaTOTTICETAI TIPOG Ta £§W (TTPOG Ta PHECT) AVTIDPWVTAG O€ TTOIKIAEG SlaTapaxég TnG ¢ATNONG, T.X. QUEATEIG (MEIOEIG) TOU
€100 HATOG TWV VOIKOKUPIWY, HEIWOEIG (AUEATEIG) TOU KOOTOUG ETTEVOUTEWY, AUEATEIG (LEIWOEIG) TwV SNUACIWY dATTAVWY
UTTOTIPACEIG (QVaTINACEIG) TNG GUVAAAQYUATIKAG I00TIHIag. EQoaov ol atreikovi{opeveg diatapaxég BswpouvTal KaB' uTréBeaiv
TIPOOKAIPEG, WOOUV TIG AVTIOTOIKEG KAUTTUAEG va HETAKIVNBOUV TTPWTA TTPOG Ta £§w (TTPOG Tal TIAVW) Kal OTN CUVEXEID va eTTavEABOUV
oTNnV apxikr Toug Béon. To TTapaywyIké Kevo PETPEITAl WG N opIfOVTIa ATTOCTACN PETAEY TOU ETIITTEDOU I00PPOTTIG TOU TTPOIGVTOG Kal
Tou duvnTiKoU TTPoidvTog. KaB’ 6An Tn didpkeia TG TTEPIGOOU avapopdg, SIATUTTWVETAI N UTTOBEN OTI TO BUVNTIKG TTPOIOV TTAPANEVEI
aueTapAnTo.

A1lapOpwTIKA UTTOSEIypATA, OTTWG TO VEO UTTOSEIYHA Yia Th {WVN TOU EUPW
(New Area-Wide Model — NAWM), ytropouUv va KaTadei§ouv Tig emISpAocEI§ TwV
SlaTapayxwv TG TPOCPOoPAG GTO dUVNTIKO TTPoidv.® To NAWM xpnaoiyoTtrolsital
yla TNV avaAuon o€ TTpoodIopIoTIKOUG TTAPAYOVTEG TOU TTOPAYWYIKOU KEVOU, OTTWG
ekTINGTOI aTTo TNV EupwTraikr) EmiTpoTrr, To o1roio emBAAAETAlI WG TTAPATNPOUUEVN

5 BA. yia mopddelypa Robert, F., Bernanke, B., Antonovics, K. and Heffetz, O., “Principles of Economics”,
Eight Edition, McGraw-Hill Education, New York, NY, 2022.

6 To NAWM eival éva SUVaIKO OTOXAOTIKG UTTODEIYUA YEVIKIG ITOPPOTTIAG, TO OTIOI0 XPNOIUOTTOIEITAI OTIG
mPoRoAég TNG EKT. BA. Coenen, G., Karadi, P., Schmidt, S. and Warne, A., “The New Area-Wide
Model II: an extended version of the ECB’s micro-founded model for forecasting and policy analysis
with a financial sector”, Working Paper Series, No 2200, ECB, Frankfurt am Main, NoéuBpiog 2018.
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http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2200.en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2200.en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2200.en.pdf

METABANTA. AuTo TO avaAUTIKO TTAQICIO ETTITPETTEI VA TAUTOTTOINBOUV XWPEIOTA Ol
TTPOCBIOPIOTIKOI TTAPAYOVTEG aTTO TNV TTAEUPd TNG TTPOOYOPAG Kal TNG CATNoNG
avTioToixa (Aldypauua B), getaglu aAAwv TTapayoviwy. H avaAuon deixvel TTwg n
Bewpnaon Tou duvnTIKOU TTPOIOGVTOG WG OXETIKA OpaAoU odnyei To uTTddEIyua va
TAUTOTTOINCEI TIG TIPOC@ATA TTAPATNPENOEioES dlaTtapaxEg TNG TTPOCPOPAS WG
TTAPAYOVTEG JE PEIWTIKF TUUBOAR OTO TTapaywyikd Kevo. YTTodnAwvel eTriong 6Ti ol
dlaTapax€g TNG TTPOCPOoPAG diadpaudTioay TTEPIOPICHEVO POAO TRV TTEPiIOdO TTPIV
ato Tnv mavonuia, pe TIg diatapax£g TG CATNONG va KuplapyxoUv. ZUVOAIKd, n
ETMKPATNON TWV JIATAPAXWY TNG TTIPOCPOPAG QaiveTal va aTToTEAE £€aipeon ammd 6oa
£Xouv TTapaTnPEnOsi I0ToPIKA.

Aidypappa B
AvdaAuon Tou ekTiywpevou attd Tnv Eupwtraiki ETTTpoT Tapaywyikou Kevou o€
TTPOCBIOPIOTIKOUG TTapdyovTeg pe xprion Tou NAWM

(agovag x: TpipNva; agovag y: TToooaTd duVNTIKOU TTPOIGVTOG KAl TTOCOOTIAIEG TUHBOAEG)

== [Tapaywyikd Kevo
Eyxwpia gitnon

B Eyxwpia TPoo@popd Kai SiapBpwTIKoi TTapAyovTeg
B Alarapayég Twv EMTOKIWY
B E§wrepikdg Topéag kai pTTopio
B SedApa pérpnong
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Mnyég: ®BIvoTTwpIVEG oIkoVOUIKEG TTPORAEWEIG TNG EupwTtaikig ETITpoTmg yia To 2023 Kal UTTOAOYICHOI TWY EUTTEIPOYVWHOVWY TNG
EKT.

Inueiwoelg: H Eupwtraiky EmMTpoT Sev TTapéxel TPIUNVIAIEG EKTIUATEIG yIa TO TTapaywyIkd Kevo. Qg ek ToUTou, YiveTal avaywyn Twv
ETACIWV EKTINACEWY O€ TPIPNVIQia oUXVOTNTA aTTé TOUG eTTEIpOyVWHOVESG TNG EKT. H katnyopia “Eyxwpia Tpoo@opd kai diapBpwTikoi
Tapdyovteg” TepIAapBAvel TN oUPBOAR TG apXIKAG KAaTAoTaoNG, TN dlaTapayr Tou TTPOEEOPANTIKOU ETTITOKIOU TTOU UTTOBETEI TO
UTTOEIYUA, TN POVILN TEXVOAOYIKT dlaTapayr, TIG TIPOOKAIPEG TEXVOAOYIKEG DIATAPAXEG TTOU ETTNPEACOUV OUYKEKPIPEVEG ETTEVOUTEIG,
KaBWg Kail Ta TepIBWpia TTpoocalgnang Twv HIoBwy (wage markups) kai Ta TepiBwpia kEpdoug (price markups). H katnyopia
“AlaTapaxég Twv £TTOKIWY” atroTeAeiTal atrd Tn diaTapayn Twv BPaXuTTPOBECUWY ETTITOKIWY Kal TN dlatapayr TnG dlagopdg Twv
£MTOKIWY KaTaBéoewv Aiavikig évavTi Twv TTITOKIwWV TNg ayopds (markdown). H “Eyxwpia ¢ATnon” mrepiAapBaver Tn diatapayr Tou
£YXWPIOU aoPaAioTpou KIVOUVOU Kai Tn Siatapaxr Twv dnuéoiwy datavwy. H katnyopia “E§wTepikdg Top£ag Kal EUTTOPIO” aTTOTUTTWVEL
Siatapaxég oTnv e5wTEPIKA {ATNON, TIG TINEG TOU EEWTEPIKOU, Ta ETITOKIA TPIWV Kal déka eTWV Twv HIMA, TIG TIHEG EGaywyWV Twv
QAVTAYWVIOTWY, TIG TINEG TOU TTETPeAaiou, TN CATNON EI0QYWYWY, TIG EEAYWYIKEG TTPOTIPACEIG, TIG dIATAPAXES TWV TTEPIBWPIWY KEPSOUG
OTIG TIMEG TWV EEAYWYWV Kal TWV EICAYWYWYV, KaBWG kal pia dlatapayr Tou eEwTepIkoU ao@aNioTpou KIvOUvou.

H mrpocappoyn TwV EKTIHNACEWYV TOU TTOPOYWYIKOU KEVOU WG TTPOG TIG
mpoava@epBeioeg SlaTapaxEg TNG TTPOCPOPAg 0o KaBIOTOUOE TIG EKTIMAOEIG
auTEG 10 BETIKEG yia Ta €T 2021-2023, aAAd 110 EUMETABANTN TNV EKTiPNON TOU
duvnTikoU TTPoidvTog. AuTO Ba ATAV GUECN CUVETTEIO TNG UTTOBECGNG OTI OI
dlaTtapax€g TG TTPOCPOoPAG TTou TauToTroiRdnkav amd 1o NAWM ATav povipéTtepou
XApPakTApa atrd 6,11 uTTodNAwvOoTaV PE BAan TNV TTAPATTAVW avAAuaon o€
TTPOCBIOPIOTIKOUG TTAPAYOVTEG KAl WG EK TOUTOU ATTOPPOPHONKAV KUPiwg atod 1o
emmiredo TOU duvNTIKOU TTPOIGVTOG Kal OxI aTTd TO TTapaywyIko Kevo (Aldypauua I,
ypdaenua a). H ektipnon tou duvnTiKoU TTPOIOVTOG TTOU TTPOKUTITEI ATTO AUTO TO
vonTiko Treipapa peiwveral 1o 2020 kai ek véou 1o 2022 Adyw TTPOCKaAIpWYV
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dlaTaPaXWV TNG TTPOCPOPAG, NE GNUAVTIKN aué¢non Tng METARANTOTNTAG TNG
(Aiaypappa I, ypdenua B).
Aiaypappa I

2 UVUTTOAOYIONOG TIPOCKAIPWYV BIATAPAXWY TNG TTPOCQOPAS OTNV EKTIUNON TNG
Eupwtraikng EmTpotAg yia 1o duvnTikG TTPOoidov

a) EVaAAOKTIKEG EKTIMAOEIG TOU TTAPAYWYIKOU KevoU Kal TTAnBwpiouég HICPX
(agovag x: TpiuNva, Ggovag y: TToooaTd duvNTIKOU TTPOIGVTOG, ETATIEG TTOCOOTIAIEG METAROAEG)

== [lapaywyikd Kevo TG EupwTraikig Emirpotrig
Mapaywyiké kevéd xwpig Siatapaxég TG TPocPopds
== EVATK Xwpig TIg TINEG TWV EDWV dIATPOPAG Kal TNG EVEPYEIAG
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B) EvaAAakTIKEG EKTIMAOEIG TOU SUVNTIKOU TTPOiGVTOG Kai TrpaypaTtikd AEIN
(agovag x: TpiunNva, agovag y: eTiTeda o€ AoyapIBpIK Hoper)

== AuvnTiké TTpoidV TnG Eupwraikig EmirpoTmg
AuvnTikG TTPOIGV PE dlaTaPAXEG TNG TTPOTPOPASG
== [lpaypaTiké TTPoidV
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Mnyég: ®BIvoTTwpPIVES OIKOVOUIKEG TTPORAEWEIG TNG EupwTaikrg ETITpoTmig yia 10 2023 Kai UTTOAOYIONOI TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TG
EKT.

Znueiwoelg: H oeipd “Mapaywyikd kevo Xwpig diatapaxég TG Tpoopopds” SeiXVel TO TTapaywyiko Kevo, OTIwG eKTINATAI ATTd TNV
Eupwtraikiy EmTpoTs, agol agaipeBouv ol Siatapaxég TG Tpoo@opds TTou tautotroiiénkav amd 1o NAWM oto Aidypappa B. H
ogIpd “AuvnTiKO TTPOIOV HE DIATAPAXEG TNG TTPOOPOPAG” DelXVEI TNV EUPEDN EKTIUNON TOU dUVNTIKOU TTPOIGVTOG TTOU TTPOKUTITEI OTTO TNV
TIpoavaPePOEIo EKTIUNGN TOU TTAPAYWYIKOU KEVOU.

O1 Bao1{opevol o€ EPEUVEG BEIKTEG UTTOATTOOXOANONG TWV TTOPWV CTNV
olkovoia (slack) aroTutTWvouVv Tn XPNOCIYOTTOINCT TOU TTApaywYIKOoU
SuvapikoU 1 TN OXETIKA EUPWOTIO TNG {ATNONG XWPIg VO ATTAITEITOI OIKOVOMIKO
utroderypa. O1 OeikTeg auToi aTTOTEAOUV £va EUTTEIPIKO METPO TOU KATA TTOOOV Ol
TTPOOKAIPEG HETABOAEG TOU TTapaywYIKOU SUVANIKOU O€ ETTITTEDO ETTIXEIPNONG
eTnpedgouv To £TiTTESO TOU BUVNTIKOU TTPOIOGVTOG TTOU €XEI ONUACIa YIO TOV
TTANBWPIOPS. ZUPQwva PE EPEUVEG TTOU nToUuCav aTTd TIG ETTIXEIPAOEIG VO
ava@épouv Tov Babud xpnoIPoTroinong Tou TrTapaywylkoU Suvapikou Toug, ol
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ETTIXEIPAOEIG OTOUG TOWEIG TNG YETATTOINONG, TWV UTTNPECIWY KAl TWV KOTAOKEUWV
AeiIToupyouoav Pe OXETIKA UPNAS TTapaywyikd SuVapIKO Katd TNy évapén Tng
TTavonuiag, evw Katd Tn dIApKEIa TNS TTavONUiag Asitoupyouoav Pe XAaUNAOTEPO
BaBuod xpnaoiuoTToinoNng Tou TTapaywyikou duvauikou atré 6,71 uttodriAwvav ol
TUTTIKEG EKTIUATEIG TOU TTapaywyikoU Kevou.” O BaBudg xpnoiuoTtroinang Tou
TTapaywyikoU duvapikou avékapye ypriyopa 1o 2021 kal £@Bace O€ IOTOPIKWG
uywnAd etitreda €wg TIG apxéG Tou 2022. MelwBnKke onuAvTIKG oTOV TOPEA TNG
peTatroinong Tnv mrepiodo 2022-2023 (av Kal TTapEPEIVE TTAVW ATTO TOV I0TOPIKO HECO
6p0), EVW TTOPEMEIVE IOXUPOG GTOV TOMEQ TWV UTTNPECIWY KAl TWV KATOOKEUWV.

O1 S€ikTEG UTTOATTOOXOANONG TWV TTOPWYV TTOU TTIPOKUTITOUV OTTO £€PEUVEG O€
emiTedo £mMIXEIPAOEWV AVTAVOKAOUV KAAUTEPO TN SUVAMIKA TOU TTANBWpPICHOU
TWV TEAEUTAIWV ETWV, GAAG TTAPEXOUV TTI0 EUPETARBANTOUG TTAPAYOVTES
MeTaBoAARg TNG TAGNG TOU TTPoidvTog. O Babudg xpnaoiyotroinong Tou
TTapaywyikoU duvapikoU TTapoucialel apKETA EVTOVN CUMMETABOAN PE TOV
TTANBwpIoPo Bdaoel Tou EVATK xwpig TIg TIHEG Twv €10WV dIATPOPRG KAl TNG
EVEPYEIQG, YEYOVOG TTOU UTTOBNAWVEI CUVEXICOPEVEG, QV KAl EV JEPEI PEIOUMEVEG,
avodIKEG TTIECEIG aTOV TTUprva Tou TTANBwpiouou (Aldypauua A, ypdenua a). Mia
OIKOVOWETPIKA avAAuan JE TN XPAoN MIOG avnyuévng HOP®PG TNG KauTTuAng Phillips
empBeRaiwvel 0TI 0 BagI{OUEVOG OE OTOIXEID EPEUVWIV DEIKTNG UTTOBTTACYXOANONG TWV
TTOPWYV TTAPAYEl KATTWG MIKPOTEPQ TOAAUOTA BPaxuTTPOBecUwWY TTPORAEWEWY yia TOV
TTANBWPICPO KATA TNV TTPOCPATN TTEPIod0 UYWNnAoU TTANBwpPIcHoU. QCTO00, Ol BEIKTEG
UTTOaTTaoXOANONG TWV TTOPWYV TToU BaaifovTal € EPEUVEG OE ETTITIEDO ETTIXEIPNOTEWY
TTapAyouv akoOun TTI0 EUMETABANTEG TAOEIG TOU TTPOIOVTOG KaTA TN SIAPKEIa TNG
TTavonuiag ammo 6,11 0 €ikTNG UTTOaTTAoXOANCNG TWV TTOPWV TTOU KATAOKEUAOTNKE HE
TN Xpron Tou NAWM (Aidypappa A, ypdenua B). ZUveTTwg, ol OEiKTEG auToi
eVOEXETAI VO PNV gival KOTAAANAOI yia TNV TTAPOXTH| EKTIUACEWY OXETIKA UE TO
MECOTTPGBET O DUVNTIKO TTPOIOV.

7 Ol £peuveg ETIXEIPAOEWY TIG oTToieg diCAyel N Eupwrraikn ETitpotr| uetpolv Tov péco Badud
XPNOIYOTTOINONG TOU TTaPAyWYIKOU SUVOMIKOU YIQ TIG ETTIXEIPATEIG, KABWG Kal TOUG KUPIOUG
0IKOVOUIKOUG TTApAYOVTEG TTOU TEPIOPIfouV TNV Trapaywyr: {ATNon, EpYacia, GAAEG EI0POEG (TTPWTEG
UAeg kal evliGpeoa ayaBd, eEOTTAIGHOG Kal XWPOG), XPNHATOOIKOVOUIKOI TIEPIOPITHOI, KAIPIKEG CUVONKEG,
AAAoI TTaPAyovTEG 1} KavEVag aTTO TOUG TIPOavVaPEPBEVTES TTapdyovTeg. Evw o BaBudg xpnoipotroinong
TOU TTapaywyIkoU duvapikoU eival S1aB€aiIuog YOvVo yia Tn PETATTOINGN Kal TIG uTTNpEeaieg atrd 1o 2011, ol
OEIPEG VIO OPIOUEVOUG OTTO TOUG TTEPIOPICTIKOUG TTaPAyovTeG gival SIaBE0IUES Yia Toug BUo auToUg
TOMEIG KABWG Kal yIa TIG KATAOKEUEG aTrd To 2003 kai €§AG. ATTé auToUg Toug TTAPAYOVTEG, N ¢ATNON WG
TIEPIOPIOTIKOG TTAPAYOVTAG TNG TTAPAYWYNG EXEl UPNAR CUOXETION e TOV BaBud xpnaoiyoTroinong Tou
TTapaywyikou duvapikou. Qg ek ToUTou, N TEAEUTAIA XPNCIKOTIOIEITAI WG TTPOCEYYIOTIKI) HETABANTA yia TN
METPNON TNG UTTOATTOOXOANONG TWV TTOPWV.
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Aiaypappa A

ZUyKpIon PETALU evog OeiKTN UTTOATTAOXOANONG TWV TTOPWYV TTouU BacifeTal o€
OTOIXEIO EPEUVIDV KOI TNG EKTIMNONG TNG EupwTTaikng ETTPOTIAG yia TO TTapaywyIkod
KEVO

a) EvaAAakTikoi eikTeg HETPNONG Tou TTapaywyikoU kevou Kal TTANBwpiouoég HICPX
(agovag x: TPiuNVa; Ggovag y: TToooaTd duvNTIKOU TTPOIGVTOG, ETAOIEG TTOTOOTIAIEG HETAROAEG)

== [lapaywyiké kevo Tng Eupwtraikng Emirpotmg
Mapaywyiké kevod pe Baon £peuveg
== EVATK XWpig TIG TIHEG TWV EIBWV SIATPOPNAG KAl TNG EVEPYEIAG

10

-10

-15

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
B) EvaAAakTikoi O€iKTEG HETPNONG TOU SUVNTIKOU TTPOIOVTOG Kal TrpayuaTike AEN
(agovag x: TpiunNva, agovag y: eTiTeda o€ AoyapIOpIKA Hoper)

== AuvnTikS TTPoI6V NG EupwraikAg ETmiTpoTmig
AuvnTiké TTPOidV pE BAON EPEUVES
== [lpaypaTikd Tpoidv

14,95

e /
14,85 /

14,80

14,75

14,70
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Mnyég: ®BIVOTIWPIVEG OIKOVOpIKEG TIPOBAEWEIS TG EupwTaikig ETITPOTIAG yia To 2023, UTroAoyIoHoi eiTTEIpoyVwHOVWY TG EKT kai
£peuveg emixeiprioewy Tng Eupwraikig EmTpotmg.

ZUPTTEPAOMATIKA, EVOAAAKTIKEG EKTINAOEIG TOU BUVNTIKOU TTPOIOVTOG KOl TOU
TTAPAYWYIKOU KEVOU NTTOPOUV OE OPICHEVEG TTEPITITWOEIG VO CUUTTANPLWOOUV
TIG MECOTTPOBECHEG EKTINNOEIG HEYAAWYV SiEBvV opyaviopwy. O1 TTPOTEIVOUEVOI
OUPTTANPWHATIKOI OEIKTEG UTTOATTOOXOANONG TWV TTOPWYV QAIVETAI VO TTAPEXOUV
KOAUTEPEG BpaxuTrpdBecueg TTPORAEWEIS YIa TOV TTANBWPICHS o€ TTEPIOSOUG
TPOOKAIPWY dIATAPAXWYV TNG TTPOCPOPAGS ATTO O,TI JIA EKTIMNGTN TOU TTAPAYWYIKOU
Kevou TTou Bacifetal oTnv uTTO0e0N OTI TO BUVNTIKO TTPOIOV Eival OXETIKA OUAAOD.
QoT600, 01 eKTINACEIG TTOU BacifovTal OTNV UTTOOTTAOXOANCN TwV TTOPWYV Ba TTPETTEI
va gpunvevovTal Je TIQUAAEN wg OEIKTEG TNG PACNG TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU, KaBwg
Ol TTPOKUTTTOUCEG EKTIMNOEIG TOU duVNTIKOU TTPOIGVTOG €ival TTIO EUMETARANTEG,
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TTapEXOVTAG EVOEXOUEVWG AIYOTEPEG TTANPOPOPIEG OXETIKA WE TIG HECOTTPOBETHES
TTPOOTITIKEG AVATITUENG TNG OIKOVOMIOG.
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H vopiopaTikf TTOMITIKA Kal N TTpoo@aTn £TIRpAaduvon
OTOV TOMEQ TNG METATTOINONG KAl TWV UTTNPECIWV

Niccolo Battistini kart Johannes Gareis

H oikovopikf SpaocTtnpidTnTa 0TN {WVN TOU EUPpW £IRPadUvOnke T6G0 oTOV
TOMEX TNG METATTOINONG 60O KAl OTOV TOMEN TWV UTTNPECIWV.! ATTO To TEAOG TOU
2021 n oikovopIkr dpacTnpIdéTNTA, JETPOUUEVN GE OPOUG TTPAYHATIKAG akaBdpIoTng
TTPOCTIOEPEVNG agiag, AuEAVETal UE GNUAVTIKG TaXUTEPO PUBPO OTOV TOPED TWV
UTTNPECIWYV TNG ayopdg — dnA. TIG UTTNPETiEG EKTOG TNG dnudoiag dloiknong, TNG
EKTTAIOEUONG, TNG UYEIOG KAl TWV KOIVWVIKWY UTTNPECIWY — ATTO 6,TI OTOV TOPEX TNG
petatmoinong (Aldypapua A). Autd avTavakAG a@evog Tn oxeTIKG uwnAr ¢ATnon
UTTNPECIWYV EVTAOEWG ETTAPAG, N OTToIa OTNPIXBNKE aTTd TNV €TTAVEKKIVNON TNG
OIKOVOUiag PETA TNV TTavdnuia, Kal ageTépou TV acBev {ATNoN ayabwy, Ta
TTPOPRANPATA OTIG TTAYKOOUIEG AAUCidES EQpodIacoU Kal, apyoTepa, TIG
OUOHEVEDTEPEG OUVONKEG XPNUATOOATNONG TTOU TTPOKAAETAV Ol TTAPEUBATEIG
VOUIONATIKAG TTOANITIKAG YIa TNV AVTIMETWTTION TNG paydaiag kai évrovng avoédou Tou
TANBwpIoHoU.2 QoTdG0, N SpACTNEIOTNTA GTOV TOPED TWV UTTNPEGIWY, N OTTOI KATA
Kavova akoAouBei Tn peTatroinTikr) pacTnpIéTNTA OTOV OIKOVOUIKO KUKAO, €TTIONG
egaoBévnoe Tpooata.® To Tapdv Ao €eTAde TIG IBIOTNTEG TNG PETATTOINTIKAG
OpaoTnPIGTNTAG OTN {WVn TOU EUPW WG TTPOTTOPEUOUEVOU BEIKTN VIO TIG UTTNPETIEG
NG ayopdg, YE €UPacn OToV POANO TNG VOUIOHATIKAG TTONITIKAG.

1 O deikTng TNG YETATIOINTIKAG SPAcTNPIOTNTAS APOPA To GUVOAO TNG JWIVNG TOU EUPW EKTOG TNG
IpAavdiag, Adyw TG onUAvTIKAG METABANTOTNTAG TWV TTPOIGVTWY SIAVONTIKAG IBIOKTNCIAG GTNV £V AGYw
Xwpa. BA. 1o Aaioio pe TiTAo “Intangible assets of multinational enterprises in Ireland and their impact
on euro area GDP”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2023.

2 BA. 10 TTAQicI0 We TiTAO “O1 eTISPACEIC aTTO TNV ETTAVEKKIVNTN TNE OIKOVOUIOG OF ETTIHEPOUG XWPEG KAl
Topeig”, Oikovouikd AgAtio, Teuxog 6, EKT, 2023, o TAaiglo pe Titho “H emidpaon Twv uwnAotepwv
TIMWV TNG EVEPVYEIAG OTNV KOTAVAAWGOT UTTNPETIWY Kal ayabwv oTn {wvn Tou eupw”, Oikovouiké AgArio,
TeUxog 8, EKT, 2022, kabwg kai To apBpo pe Titho “The role of supply and demand in the post-
pandemic recovery in the euro area”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2023.

3 TNa uia avaAuon Baoel aTtoixeiwv epeuvv BA. To TTAaicio pe TiTAo “The drivers of recent developments
in business activity expectations across sectors”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202303_02~3404c284d0.el.html
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202208.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202304_01~509fc9d72c.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202304_01~509fc9d72c.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202307_05~ad80d34010.el.html
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Aiaypappa A
ApaoTnpIOTNTO OTOV TOPEQ TNG PETATTOINONG KAl TWV UTTNPECIWV 0T {WVN TOU EUPW

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

== MeTaTroinon
YTnpeoieg
30
25
20
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5 \

a’ Tpiy. B’ Tpip. Y’ TPiY. S’ Tpi. a’ TPiy. B’ TpiM. Y’ TPIY. & Tpiy. a’ Tpiy. B’ Tpiy.
2021 2022 2023

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.

ZnueIwoelg: H peTammoinon avagéperal aTny TTPayPaTIKh akaBdapioTn TpooTiIBéuevn agia atov kKAGdo dpaoTnpidtntag C cUppwva Pe
Vv Tagivopnon NACE Rev. 2, Anv Tng IpAavdiag. O1 uTinpeoieg avagépovtal oTnv TTpayuaTiki akabdpioTn TpoaTIBéuevn agia aToug
KA&doug dpaoTnpiotnTag G £wg N kal R éwg U olpgpwva pe Tnv Tagivounon NACE Rev. 2 (utnpeaieg Tng ayopdg).

Mia avdAuon oxéong rpomopeucng-votépnong (lead-lag) deixvel 6T n
METATTOINTIKA SpacTNPIOTNTA TTPOTTOPEUETAI THG SPACTNPIOTNTAG OTOV TOMEX
TWV UTTNPECIWV OTOV OIKOVOHIKO KUKAO. H avdAuon ekTING TOUG CUVTEAEDTEG
OUOXETIONG PE BIAPOPaA BIACTAPATA TTPOTTOPEUCNG KAl UOTEPNONG TNG
dpaoTNPIOTNTAG OTN PETATTOINCN KAl OTIG UTTNPECiEG attd To a” Tpiunvo Tou 1999 £wg
10 B” TPipNVvo Tou 2023, TG00 yia To cUVOAO TG TTEPIGOOU GO0 KAl YIa KUAIOPEVO
XPOoVviKé diaoTAuaTa TTEVTE ETWV. Ta atroTeAéopaTta deixvouv OTI N JETATTOINON
@aAiVETaI VA TTPOTTOPEUETAI TWV UTTNPECIWY, AV Kal TTPO0@ATA O€ EAAPPWS PIKPOTEPO
BaBuo, evw dev ptTopei va dIatmoTwOEei cagng XpoviKA oxEon TTPOg TNV avTietn
KaTeuBuvon (Aidypapua B). Ta ammoteAéopata auTtd 1I0XU0UV O€ DIAQOPETIKOUG
XPOVIKOUG opifovTeg Kal emReRaivovTal atmmd eAEyxoug aimoTnTag kard Granger,
TTOU UTTOBNAWVOUV OTI N JETATTOINTIKN dpacTnpidTnTa TTPORAETTEI TN dpacTnPIOTNTA
OTOV TOHEQ TWV UTTNPECIWY KOAUTEPA aTTO O,TI TO avTioTPo@Oo. AuTi n 1IB1I6TNTA TNG
METATTOINONG UTTOPEI VO QITIOAOYEITAI OTTO OPICUEVA XOPOKTNPICTIKA TWV ayaBwv o€
oUYKpPION PE TIG UTTNPETIES, OTTWG N MEYAAUTEPN EEAPTNOT TOUG OTTO TNV EEWTEPIKA
¢NTnon péow Twv SIAUAWY TOU EUTTOPIOU KaI TG AVTAYWVIOTIKOTNTAG, TO JEYOAUTEPO
MNKOG TwV aAucidwv e@odlacuou Kal TO UPNAGTEPO KEQAAQIO Kivnong TTOU OTTAITEITAI
yla TNV TTapaywyn Toug, Kabwg Kai n peyaAuTepn didpkeia (wAg Toug. ETTITTAEov, o1
O100UVOETEIG EI0POWV-EKPOWV PETAEU TwV dUO KAAOWV TEIVOUV va ETTIPEPOUV
OEUTEPOYEVEIG ETTIOPATEIG Ol OTTOIEG, KATA HECO OPO, £XOUV KATEUBUVON KUpiwg atrd
TN YETATTOINGN TTPOG TIG UTTNPETIEC.* AUTA T XOPAKTNPIOTIKA CUVETTAYOVTal OTI N
METATTOINTIKA dpacTnPIOTNTA CUVABWG avTIdPA EVIOVOTEPQ KAl TOXUTEPQ O€

4 EVTOG TOU TOPED TWV UTINPECIWY, QUTEG OI BEUTEPOYEVEIG eMOPACEIG eTTNPEGOUV IBITITEPA TIG
ETTIXEIPNMATIKEG UTTNPEDiES. BA. T1.X. TO TTAGioI0 pe TiTAO “Developments in the services sector and its
relationship with manufacturing”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2019. Qo1600, 01 €mM3PAoEIg YTTOPET
va AgiItoupyoUv Kal TIpog TNV avTiBeTn kateuBuvon, dnA. atd TIG UTTNPETIEG TTPOG TN YETATTOINGN, O€ éva
TEPIBAAAOV HEYGAWY SIATAPAXWYV TTOU aPOPOUV EIBIKG TOV TOPED TWV UTTNPECIWY, OTTWG Ol TIEPIOPICHOI
OTIG METOKIVAOEIG KQI N ETTAVEKKIVNON TNG OIKOVOUIag TToU TrapaTnpeital ammd Tnv évapén tng mavdnuiag.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201907_02~860ce32c39.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201907_02~860ce32c39.el.html

OPICHEVEG OIKOVOUIKES BlaTapayEg, OTTWG ol HETAROAEC TWV EMITOKIWV. ZUVOAIKE, Ta
amoteAéopaTa uttodnAwvouyv 611 N SUVANIKA TNG HETATTOINONG TTEPIEXEI TTANPOYOPIES
yia TN BPaxutrpdBeaun SUVANIKA TwWV UTTNPECIWY KAl GUVETTWG YIa TNV UTTOAOITTN
olkovopia. QoTdé0o0, TNV TTaPOoUCa GUYKUPIA, QUTO JTTOPEN va JNV Eival akoun
TTANPWG EPPAVEG, AOYyw TWV ETTIOPACEWYV OTTO TNV ETTAVEKKIVNON TNG OIKOVOUIAg, Ol
oTT0iEG OTAPICAV TN dPACTNPIOTNTA OTOV TOPEX TWV UTINPECIWV.S

Aidypappa B
>x€on TTPOTTOPEUONG PETAEU PETOTTOINTIKAG PACTNPIOTNTAG KOl OpacTnPIOTNTAG OTOV
TOMEQ TWV UTTNPECIWV

(oxéon TTPOTIOPEUCNG-UTTEPNONG: TUVTEAEDTHG OUOXETIONG. ZXEON aImdTNTAG Katé Granger: 1 peiov TV TP onpavtikétnTag (p value))

B Z0volo TrepidSou
B’ Tpiy. 2023 (kuAidpevo diIGoTNHA TTEVTAETOUG DIAPKEIAG)
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Bl
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1 Tpiunvo 2 Tpiunva 3 Tpiunva 1 1pipnvo 2 Tpiunva 3 Tpipnva
Mpotrépeuon yetamoinong MpoTrépeucn UTTNPECIWLV MpoBAéyn MpoBAéyn
METOTTOINONG ~ UTTNPECIWV
Zxéon TTPOTTOPEUCNG-UOTEPNONG Zxéon aiméTnTag kata Granger

Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O1 éeyxol amoTnTag katd Granger BacifovTal o€ dlavuoPaTiKG auToTTaAivOpopa UTTODEIYHATA UE TPEIG HETARANTEG: TNV
TIPAYUATIKF) OKABAPIOTN TTPOCTIBEPEVN agia OTN HETATTOINGN, TIG UTTNPECIES Kal TNV UTTOAOITTN OIKOVOId, O OTTOIEG EKTIHWVTAI ETAEU

a’ TpipAvou Tou 1999 kai B” Tpiurjvou Tou 2023. O deikTng 1 Peiov TNV TIPK onpavTIkOTNTAG (P value) agopd Tnv moavoeTnTa amdppiyng
NG PNdEVIKAG UTT6BEaNG QIMIGTNTAG KaTté Granger.

‘Eva gptreipiké utrddeiypa emieBaiwvel 0TI o1 SiaTapoaxEG VOUICUATIKAG
TTOAITIKAG £XOUV MEYOAUTEPO QAVTIKTUTTO OTN METATTOINON ATT O,TI OTIG
utrnpecieg. ‘Eva diapBpwTikd d1avuauaTiké autoTTaAivopouo utrddelyua KaTd Bayes
(BSVAR) repiAauBavel rpaypaTiké aipvidieg aAAayEG TNG VOUICUATIKAG TTOAITIKAG,
OTTWG avVTavaKAWVTAI OTIG HETAROAEG TWV ETTITOKIWY PNOEVIKOU KIVOUVOU €VOG €TOUG
yla cup@wvieg avtaAAayng €1Ti Tou deikTn piag nuépag (OIS) oe nuepopnvieg TEPI
TWV OVAKOIVWOEWY VOUIOUATIKAG TTONITIKAG TNG EKT, ye okotrd Tov Tpoodiopiopd
TWV dIATAPAXWY VOPICHATIKAG TTOMITIKAG (OnA. Twv aTTpocdoKNTWY PETAROAWV TwV
emiToKiwv). MepIAauBavel etmiong TNV amédoon TwWV KPATIKWY OPOASYWY, ThV
OIKOVOUIKH &pacTneIOTNTA OTN PETATTOINCN, TIG UTTNPECIEG KAl TNV UTTOAOITIN

5 BA. m.x. Dedola, L. and Lippi, F., “The monetary transmission mechanism: Evidence from the industries
of five OECD countries”, European Economic Review, Vol. 49, No 6, 2005, aeA. 1543-1569, Peersman,
G. and Smets, F., “The Industry Effects of Monetary Policy in the Euro Area”, The Economic Journal,
Vol. 115, No 503, 2005, oeA. 319-342, kai Hahn, E., “The impact of exchange rate shocks on sectoral
activity and prices in the euro area”, Working Paper Series, No 796, ECB, 2007.

6 BA. 10 TAQicI0 We TiTAO “O1 eTISPACEIC ATTO TNV ETTAVEKKIVNON TNE OIKOVOUIOG OF ETTIEPOUG XWPEG KAl
Topeig”, Oikovouikd AeAtio, Teuxog 6, 2023.
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olKovopia, KaBwg Kal AAAEG eyXWPIES Kal EEveg METABANTEC.” To UTTOdEIYUa UTTOBETE!
OTI 01 dlaTapAxEG VOUIOHOTIKAG TTOAITIKAG 00nyoUuv Gueca o€ augnaon Tng
METABANTOTNTAG TWV €MITOKIWY OIS Kal TNG ATTGS00NG TWV KPATIKWV OJOAOYWV KOl
o€ JeiwonN TNG OIKOVOMIKAG OpaoTnPIOTNTAG TO ETTOUEVO £T0G. Ta aTTOTEAEGUATA
utrodnAwvouv 0TI oI SIaTAPAXEG VOUICHATIKAG TTONITIKAG ETTIOPOUV GTOV TOUED TNG
METATTOINONG PE OXEOOV DITTAGOIO £vTAON KAl KATA TTEPITTOU dUO TPiuNva Taxutepa
ato O,TI OTIG UTTNPECIEG, CUUTTEPACUQ TTOU O€ YEVIKEG YPOUUEG TUVADEI PE TTPOCPATO
gupnuara amo diagopa euTrEIpIka epyaheia (Aidypapua IMN).8 H evtovoTepn kai
TaxUTEPN AvTiOPACN TNG UETATTOINONG O€ ATTPOCSOKNTEG METARBOAEG TWV ETTITOKIWV
e€nyei TNV 1ID16TNTA TNG va TTPOTTOPEUETAI GTOV OIKOVOUIKO KUKAO Kal uttodnAwvel 0TI N
uI08€TNON TTIO TTEPIOPICTIKIAG VOUIOUOTIKNAG TTOMITIKAG UTTOPEl, HETAEU GAAWV
TTapayoviwy, va diadpauatiel onuavTiké poAo otnv TaxuTtnta £mRpaduvang TG
OpaoTnNPIOGTNTAG OTOV TOUEQ TNG METOTTOINONG KAI TWV UTTNPECIWV.

7 To umrodelyua BSVAR xpnaipotrolei aToixeia yia Tn {wvn Tou eupw a1ré T0o A Tpiunvo Tou 1999 éwg To
B’ Tpiunvo Tou 2023. EKTEG aTT6 TIG TIPAYHATIKEG AIPVISIAOTIKEG AAAAYEG VOUITUATIKAG TTOAITIKAG, TNV
améd0oan PYOVOETWY KPATIKWY OPOASYWV Kal TIG HETABANTEG TNG TTPAYUATIKAG OpaoTNPISGTTAG,
TepIAAPPBAvEl ETTIONG TOV ATTOTTANBWPICTH TNG IDIWTIKAG KATAVAAWONG, TN OTABUICHEVN CUVAAAQYHATIKN
100TIpia, TNV §wTEPIKA ¢ATNON Kail Tov deikTn Global Supply Chain Pressure Tng OyooTrovaIoknAg
Tpdmedag Tng Néag Yopkng. To utrédelypa AapBdavel utrdyn Tnv éviovn PeTaBANTOTNTA TwV
MAKPOOIKOVOMIKWY dedopévwy To 2020 XpNGCIKOTIOIWVTAG UG TIPOTAPUOYA Yia TNV
€TEPOOKESAOTIKOTNTA Adyw TTavdnpiag. BA. Lenza, M. and Primiceri, G., “How to estimate a vector
autoregression after March 2020”, Journal of Applied Econometrics, Vol. 37, Issue 4, louviog/loUAIog
2022, oeh. 688-699. O1 TpayuaTIKEG AIPVIDIACTIKEG AAAAYEG VOUIOWATIKAG TTOAITIKAG TAUTOTTOIOUVTOI JE
TTPOCNUIKOUG TIEPIOPICPOUG PE BAon TIG METARBOAEG Twv eTTITOKIWVY OIS evag £TOUG Kal TIG TIWEG TWV
METOXWV O€ NUEPOUNVIEG YUPW OTTO AVOKOIVWOEIG HETABOAWY TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG, TTOU
AapBdavovtal atré Tn BAan dedopévy yia Tn VOUICHATIKR TIOAITIKA TNG {WvNG TOU EUPpW. AIOTUTTWVETAI N
uTT6B€0N OTI YIa AIPVIBIACTIKA QUOTNPOTIOINGN TNG VOUIOWATIKAG TIONITIKAG augdvel Ta emTokia OIS kal
MEIWVEI TIG TIUEG TWV PETOXWV EVTOG HIKPAG XPOVIKAG aTTd0TACNG ATTO TNV AVOKOIVWOT VOUIGUATIKAG
TIONITIKAG, EVW TO QVTIBETO I0XUEI O€ QIPVIOINTTIKF XOAAPWON TNG VOUICUOTIKAG TTONITIKAG. TN CUVEXEIQ,
ol aIPVIBIOOTIKEG auTEG aAAayEG aBpoidovTal yia TO QvTIOTOIXO TPIUNVO £TO1 WOTE va TTPOKUWEI N idia
TpIUNViaia Baon OTTwG yia TIg HETARANTEG TNG TIPAYHATIKAG dpacTnpidtnTag. BA. Altavilla, C., Brugnolini,
L., Gurkaynak, R., Motto, R. and Ragusa, G., “Measuring euro area monetary policy”, Journal of
Monetary Economics, Vol. 108, AekéuBplog 2019, oeh. 162-179, kai Jarocinski, M. and Karadi, P.,
“Deconstructing Monetary Policy Surprises —The Role of Information Shocks”, American Economic
Journal: Macroeconomics, Vol. 12, No 2, Atrpihiog 2020, oeA. 1-43.

Ta oTTOTEAEOPOTA QUTA CUP@WVOUV TTOIOTIKWG Kal TTOOOTIKWG HE TTPONYOUMEVEG HEAETEG TTOU BEiXVOUV
MEYOAUTEPN ETTIOPACT TNG VOUIOUATIKAG TTOANITIKAG GTN PETATIOINON KAl EAAPPWIG TTIO ETTIOVN ETTIOPOON
aTig utinpeoieg. BA. Hauptmeier, S., Holm-Hadulla, F. and Nikalexi, K., “Monetary policy and regional
inequality”, Working Paper Series, No 2385, ECB, 2020. BA. e1riong 1o TrAcicio pe TiTAo “Industry
structure and the real effects of monetary policy”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202307_04~dda908b9a1.el.html

Aiaypappa I
Méon emidpaon piag cuaTaATIKAG SIOTAPAXNG TNG VOUICHATIKAG TTONITIKAG OTNn
OpacTNPIOTNTA TOU TOPED TNG METATTOINONG KAl TWV UTTNPECIWV

(TrooooTiaieg HETABOAEG)

MeTarmroinon Ymnpeoisg
0,2 0,2
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-1,2 )
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Tpipnva Tpiunva

Mnyég: Eurostat, Eurosystem, Altavilla et al., 6.11., kai uTtoAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: To didypappa deixvel TIG EKTINWHEVEG e Baon To BSVAR ouvapTrioeig apeong avTidpaong (impulse response functions)
NG dpaaTNPIOTNTAG TNG PETATTOINONG KAI TWV UTTNPECIWV O€ PIG GUOTOATIKA dIaTapaxr TnNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG KATA piat TUTTIKN
atrokAIon. O1 CUPTIAYEIG YPAPHEG QVTITTPOCWTTEUOUV TIG DIGUECES AVTIOPAOEIG KAl Ol OKIGOHEVES TTEPIOKEG TA TTEQIBWPIA OTATIOTIKAG
anpavTikeTNTag 68% (01 AVTIdPATEIG Eival ETTIONG ONUAVTIKEG Ot TTITTIESO PTNIOTOOUVNG 90%). O1 dIaTAPAXEG VOUIOHATIKAG TIONITIKAG
TAUTOTTOIOUVTAI HE TNV EQAPHOYI TTPOCNHIKWY TTEPIOPICUWY HE BACT TTPAYHATIKEG AIPVISIAOTIKEG AAAAYEG TNG VOUITUATIKAG TTONITIKAG,
OTIWG avVTAVOKAWVTAI OTIG HETABOAEG Twv emTOKiWY OIS €VOG £TOUG O€ NUEPOUNVIES TTEPIE TWV AVOKOIVWOEWY VOUITUATIKAG TIONITIKAG
™G EKT wg BondnTikég peTaBAnTéG. To UTIODEIYHA UTTOBETEN OTI O DlaTaPAYXEG VOUIOHATIKAG TTOAITIKI G 08nyoUv Gueca o€ algnon Tng
HeTABANTOTNTAG Twv emiTOKiWY OIS Kal TNG aTTéd00NG TWV KPATIKWY OHOAGYWY Kal O€ PEIWaN TNG OIKOVOMIKAG dpaoTnpIoTnTag TO
ETTOPEVO £T0G Kal OTI OAEG 01 UTTOAOITTEG SlaTapay£g Tou TrepIAapBAavovTal OTO UTTOBEIVHA EXOUV HIKPATEPN aTTOAUTN ETTIOPACT OTIG
HeTaBOAEG Twv emmiTokiwy OIS até 6,11 o1 dlatapaxég VOUIoHATIKAG TTONITIKAG.

H rpéo@atn auocTnpotroinon Tng VOoHIoCUATIKAG TTOAITIKAG ETTNPENcE OAOEva
TEPICOOTEPO TNV OIKOVOMIKN SpacTnpidTnTa oTn didpkeia Tou 2023. Zuupwva
ME TO UTTGOEIYUA, N AUOTNEOTTIOINCN TTOU TTPOKAAECAV OI SIOTAPAXEG VOUIOUOATIKAG
TTONITIKI G GPXIOE VO ETTNPEALEI TNV OIKOVOUIKN dpacTtnpidtnTa Adn atd To Yy~ Tpiunvo
Tou 2022, 61av n EKT algnoe yia TpwTn gopd Ta eMITOKIA, JEPIKA TPINNVA PETA TNV
TTPWTN avVaKOivwon yia eEOPAAUVON TNG VOUIOUOTIKAG TTOMITIKAG O0TO TEAOG Tou 2021
(Alaypappa A). Kabwg n augnon Twv ETTITOKIWY CUVEXIOTNKE Kal n €Tidpacn
TTPONYOUHEVWYV BIATAPAXWY CUCOWPEUONKE PE TNV TTAPOod0o Tou XPOVou, o1 apvNTIKES
OUVETTEIEG TNG VOUIOUOTIKAG CUCTOARG eVTABNKav TO TTPWTO ££duNvo Tou 2023,
emnpeddovTag Tn PeTatoinon pe TaxUuTepo pubuod Kal o€ JeyaAuTePO BaBusd ato o,T
TOV TOMEQ TWV UTTNPECIWY. ZUPPWVA PE TO UTTODEIYUA, OI ETTIOPATEIS TNG
VOUIOUOTIKAG TTONITIKAG EVOEXETAI ETTIONG VA EVTABNKAV TTEPAITEPW TO DEUTEPO
e€aunvo Tou 2023, kaBwg ouvéyioav va PeTadidovTal OTNV OIKOVOUIa, eV JEPEI AOYw
TNG ONMPAVTIKAG XPOVIKAG UCTEPNONG TNG avTidpaong Tou TOPE TwV UTTNPeciwy. Eivai
ONUAVTIKO va TOVIOTEN OTI TO ATTOTEAECUATA AUTA ATTOTUTTWVOUV POVO TNV £TTidpacn
TwV d1ATAPAXWVY VOUIGUATIKAG TTONITIKAG Kal OX1 TV €upUTEPN aUENCN TWV ETTITOKIWV
WG CUCTNUATIKA avTidpaon TNG VOUICHUATIKAG TTOAITIKAG oTnv dvodo Tou
TANBwpIoPOU, n oTroia Ba cuvettaydTav YEyaAUTEPN ETTIdOPACN TNG TTPOCPATNG
auaTNPOTIOINONG TNG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TNV OIKOVOUIKA 8pacTnpIdTnTa, TTEP
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ammo TNV €MdOPACH TwV dIATAPAXWY VOUIGHATIKAG TTONITIKAG TTOU TaUTOTTOINONKav
aTtnv apouoa avaiuon).®

Aiaypappa A
MpaydaTIKES ETIOPACEIS TWV BIATAPAXWY VOUIOUATIKNAG TTOAITIKIAG OTn 8pacTnpIoTnTa
TNG WETATTOINCGNG KAl TWV UTTNPECIWY

(TTrooooTiaieg PETaBOAéG aTrd To & Tpipnvo Tou 2021)

B Meramoinon

YTnpeoieg
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-0,8
-1,0
a’ Tpiy. B’ Tpip. Y’ TPiY. S Tpiy. a’ Tpiy. B’ Tpip. Y’ TPy, 5 Tpi.

2022 2023

Mnyég: Eurostat, Eurosystem, Altavilla et al., 6.11., kai uTtoAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: To diIdypapua TTapouaiddel TIG EKTIHWHEVEG pE To uTTOdelyda BSVAR emdpdoeig Twv Siatapaxwy VOUIOPATIKAG TIOAITIKAG
0T dpPaCTNEIGTNTA TNG HETATTOINONG KAl TWV UTINPECIWY aTT6 To a” Tpiunvo Tou 2022 £€wg 10 & Tpipnvo Tou 2023. O1 emMdPATEIg yia TO
Y’ ka1 10 & Tpiunvo Tou 2023 BacifovTal oTIG TTPOPBAETIOUEVEG ETTIOPATEIG TWV EKTIHWHEVWY SIATAPOXWY VOUITHATIKAG TTOAITIKAG WG TO
B’ Tpipnvo Tou 2023. lNa AeTITOPEPEIEG OXETIKA PE TNV TAUTOTTOINON TWV JIATAPAXWY VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG, BA. TIG ONUEIWOEIG OTO
Aidypappa I

°  Na pia agloAdynon Twv JOKPOOIKOVOUIKWY ETIBPACEWY TNG TTPACPATNG QUGTNPOTTIOINONG TNG
VOUIOUATIKAG TTONITIKAG TNG EKT pe Bdon pia o€ipd diagopeTikwy UTTodEIYUaTWY, BA. TO TTAGICIO PE TiTAO
“A model-based assessment of the macroeconomic impact of the ECB’s monetary policy tightening
since December 2021”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2023.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuyog 8 / 2023 — MAaioia
H vopiopaTiki TTOAITIKA Kal N TTpOc@aTn £MBPAdUVAN OTOV TOPEA TNG HETATTOINONG Kal TWV 76
UTTNPECIWV


https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202303_06~b2bdff5cda.el.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202303_06~b2bdff5cda.el.html

Eicaywyn otn JETPNON TOU €I000APATOG TWV VOIKOKUPIWV
Johannes Gareis, Omiros Kouvavas kai Pedro Neves

Y16 10 TTPiopa TTPOC@PATWY ATTOTEAECHATWY EPEUVWV, TO TTAPOV TTAAICIO
egeradel 1ig TeAeuTaieg §eAigelg oTo S10BECINO E1003NUA TWV VOIKOKUPIWY,
€£0TIAJOVTAG O€ OPIOPEVA EVVOIOAOYIKA {NTAMATA, KABWG Kal o€ {nTAHATA
péTPNONG. ZUpewva pe Tnv ‘Epeuva Mpoodokiwv Twv KatavaAwTtwv (CES) Tng
EKT, oT1o 1éAog ZemrtepuBpiou 2023 21% TTeEPITTOU TWV VOIKOKUPIWV GTN {Wvn TOU
EUPW avépepav augnaon Tou eI000AUATOS TOUG uWnNASTEPN 1 ion pe Tov TTANBwpIoud
KOTA TO TTponyoupevo 12unvo, 54% augnon xaunAéTtepn Tou TTANBWPIoUOU, EVW
25% peiwon Tou e1000MpaTég Toug (Aldypappa A, ypdenua a). AuTr n oxXeTIKA
apvnTIkA aglIoAdynon Twv TTPOC@ATWY £EEAIEEWY TOU TTPAYHATIKOU EIGOBMMATOG
TTaPOTNPEITAlI APKETA OpoIdopPa oTa O1d@opa KAINAKIO KATaVOURG TOU
£100drpaTog.t EmiTAéov, ouvadel Pe Ta aTToTEAEOUATA TNG £PEUVAS TNG EUpWTTAIKAS
EITPOTING, cUPQWVA PE TA OTTOIA O EKTIUACEIG TWV KATOVOAWTWY OXETIKA UE TNV
OIKOVOMIKI TOUG KaTtdoTaon KaTé 1o TeAeuTaio 12unvo gival onuavtika xaunAoTepeg
aTtrd TOV AVTIOTOIXO JOKPOXPOVIO HEGO 60, 18iWG apdTou 0 TTANBWPICHGS augrinke
amréTopa PETa TNV £vapén Tou TToAépou atnv Oukpavia (Aidypappa A, ypaenua ).
QoT600, N TTapaTTdvw a&loAdynan £pxetal o€ avTiBean ye Tn BeTIKN SuVAMIKA TOu
O10B€01UOU €1I00OAPATOG TWV VOIKOKUPIWY, OTTWG METPEITOI OTOUG £BVIKOUG
Aoyapiaopoug, To o1roio augndnke KaTd p€oo 6po KaTa 8,6% To TTPWTO £AKNVO TOU
2023 évavTi Tou TTpwTou e€aunvou Tou 2022 (Aidypauua B), yetaoAn mTou
avTioToIxEl o€ augnon Tou TTpaypatikou diabéoipou eicodriuatog katd 1,1% Tnv idia
TEPiI0d0.2 Me dedopévn auTr] TNV aTTOKAION PETAEY TWV OTTOTEAEOUATWY EPEUVWIV KAl
TWV OTOIXEIWV TWV €BVIKWYV AoyapIacpwy, gival GKOTTIPO va eEETaoTOUV
AETITOPEPEDTEPA Ol TTIPOCPATEG TACEIG TOU SIOBETIPOU EI00OAUATOG TWV VOIKOKUPIWV
KOl TI GUVETTAYOVTAI YIQ TIG TIPOOTITIKEG TNG IBIWTIKAG KATAVAAWONG.

Evw o1a xapnAd ei008nuaTiKG KAIHAKIA TO TTOCOOTO TWV VOIKOKUPIWY TTOU AVEPEPAV PEIWON TOU
€1000MPaTOG TOUG gival UPNASTEPO aTTé O,TI o€ GAAQ €1008NUATIKE KAIMAKIA, TO TTOOOGTO TWV
CUUHETEXOVTWV TTOU QVEPEPAV aAUENON TOU TTPAYHATIKOU EI00OANATOG TOUG Eival OXETIKA XAUNAS Kai
a1aBepd o€ 6A0 TO £UPOG TNG KATAVOUNG EI00OANATOG.

ZUYKEKPIPEVA, TO DIABETINO E1I00ONUA TWV VOIKOKUPIWY UTTOAOYIZETAI OTIG ETTIONUEG OTATIOTIKEG PE TOUG
AeyOuEVOUG TOUEOKOUG AoyaplagpoUg, o1 OTToiol TIEPIEXOUV AETTTOUEPH OTOIXEID EBVIKWY AOYOpIaoUWY
pe av@Auon ava Beapiké Topéa, dnA. VOIKOKUPIA Kal un KEPOOOKOTTIKG IBpUpaTa TToU EEUTTNPETOUV
VOIKOKUPIA, YEVIKF KUBEPVNON KOl XPNHATOTTIOTWTIKEG KAl N XPNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOTEIG. ZTO
Tapdv TTAAiCI0, XpnoiyoTrolgital o 6pog “eBvikoi Aoyapiacuoi” étav yiveTal avagopd o€ eTrionua
aToIxeia yia 1o dIaBéaipo el06dNua.
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Aiaypappa A
EKTINACEIG TWV KOTOVAAWTWYV yia TNV EENIEN TOU €1I00BMUATOG KAI TNG OIKOVOUIKAG
TOUG KOTAOTAONG

a) ExTipnoeig yia 1o e1068npa Toug a€ oX£on WE TIG TIHEG KaTA To TeAeuTaio 12unvo
(TT0000TE KATAVOAWTWYV)

MW ...pebnke
...augnBnke AlydTEPO aTT6 6,TI OI TINEG YEVIKA
B ._.augnBnke TTEPICTOTEPO ATTO O,TI O TIPEG YEVIKA 1) TO idI0

100
80

70
60
50
40
30
20
: I
0
Katwrepo 50% Emépevo 25% AvwTepo 25%
20voAo Karavopn ei00diuartog

B) EKTIMACEIG YIA TNV OIKOVOMIKI TOUG KATAOTAOT KATA TO TTApeABOV Kail TNV €§EAIEN TWV TIMWY
(TuTroTTOINPEVN SIAPOPE TTOTOOTWY BETIKWV-0PVNTIKWY ATTAVTHCEWY)

== QIKOVOMIKA KOTAoTaON (apIoTEPH KAIJaKa)
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Mnyég: CES, Eupwtraiky ETTpot kai utroAoyiopoi Tng EKT.

ZnpeIwoelg: To ypdenua a) agopd TIG aTTaVTATEIG TTOU £dwaaV Ol CUHHETEXOVTEG OTNV €PEuva, 0To TEAOG ZemrTepfpiou 2023, ato
£PWTNHA av Katd 10 TEAEUTAIO 12unvo To GUVOAIKG KaBapd Toug EI06BNUA AUEABNKE TTEPICOOTEPO ATIO 6,TI O TIHEG YEVIKA, PEIWBNKE )
augABnKe TTEPITTOU 600 KAl OI TIWEG YEVIKA. XTO ypa@nua ) ol EKTIMACEIS TV VOIKOKUPIWY YIO TNV OIKOVOIKI) TOUG KATdaTaon Katd To
TTaPeABSV Kal TNV €EEAIEN TWV TIHWYV TTAPOUCIAZOVTal WG TUTTOTTOINHEVEG DIAPOPEG BETIKWV-PVNTIKWY ATTAVTACEWY YIA TNV TTEPIODO
2000-19.

To 81000140 €10608NUA TWV VOIKOKUPIWYV ETTNPEACTNKE OETIKA a1Td TNV dvodo
TOU €1008\HATOG £§APTNMEVNG EPYATiag KAl TN CUVEXI{OMEVN ICXUPN alinon
TWV €1000NPATWY aT1Td AAAEG TTRYEG. TOOO 01 apoIBEG CapTnUEVNG EpyaTiag 000
Kal OAEG 01 GAAEG GUVIOTWOEG TOU €I000MATOG TWV VOIKOKUPIWY, XWPIG va
AapBavetal uTTown 10 KABAPO dNPOCIOVOMIKG 1I00dNUA, CUVEXICAV VO KATaypA@ouV
onavTikr avénon 1o TTpwTo e€dunvo Tou 2023 ot ethola Bdon. O1 apoIfég
eCapTnuévng epyaciag augABnkav katd 7,1% katd p€oo 6po Tnv ev Adyw TTePiodo,
EVW Ta PN pIoBoAoyIKa eicodAiuaTa, TTANV Tou KaBapou dnPoaciovopikou
eloodiuarog, augndnkav kata 8,3%, pe ammoTéAeOUA Kal oI BUO CUVIOTWOEG VO EXOUV
onMavTIK cupBoAfl aTnv algnon Tou diaBéaipou elcodnuaTog (Aldypaupa B). To
KaBapo6 dnPoaiovouiké ei0odnua dev eTrnpéact IBIaiTepa TN SUVAMIKA TOU
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€1I000AUATOG TWV VOIKOKUPIWY TO eUTEPO £€AGunvo Tou 2022 Kal TO TTPWTO £EAUNVO
Tou 2023, n 8¢ ocuPPBOAR TOU GTO €100SNUA TWV VOIKOKUPIWY TO TTPWTO EANNVO TOU
2022 frav apvnTikn.® AT pia AeTrTopepr] €£TAGN TOU £100JUATOG TWV VOIKOKUPIWY
atmo AAeg TTNYEG (TTANV TNG e€apTnuévng epyaaiag), xwpig va Aaudveral utroywn 10
KaBapo dNPOCIoVOUIKG I008nNUaA, dIATTICTWVETAI CNUAVTIKA aUénon o€ OAEG Ol
BaoikéG ouVIOTWOEG TO TTPWTO £EAPNVO Tou 2023. To WIKTO €1I060NUa (TwV
auToaTracXoAoupévwy) auénbnke katd 6,8%, To akaBdapIoTo AEITOUPYIKO TTAEOVACUO
KaTtd 9,6% kail To KaBapod 100dnua Teplouaiag Katd 8,8%.4 Evw n auénaon Tou
MIKTOU €1008AMaTOG ATAV OXETIKA 0TABEPr], N augnon Tou akabdpioTou AgIToupyikoU
TTAEOVAOATOG ETTITAXUVONKE ONPAVTIKA, KATAYPAPOVTAG TO TIPWTO £EAUNVO TOU
2023 Tov uynAbTEPO pUBUO aUgnong TTou £xel TTapaTnENnBei attd TNV £vapén Tng
oe1pdg dedopévwy 10 1999. To KaBapsd £106dnNUa TTEPIOUTIAG, EEAIPOUNEVWV TWV
UTTNPECIWYV XPNUATOTTIOTWTIKAG SlauedoAdBnong Tou petpouvtal Eppeca (YXAME),
evioxUBnKe atrd Tnv éviovn augnon Twv hepliopdrtwy 1o 2022.5 21 Guvéxeia, ol
YXAME augnbnkav onuavTiké Kai, TTapdTl avTITTPOCWTTEUOUV KPS PEPIDIO TOU
OUVOAIKOU €100druaTog, ocuvéBaAlav katd 0,6 TnNG TTocooTiaiag yovadag oTnv alénon
TOU O10B£01MOU EI00BAPATOG TWV VOIKOKUPIWY TO TTPWTO ££Apnvo Tou 2023.

3 H apvnmiki auTth eTTidpacn Twv KaBapwy GopoloyIKWY e00dWV To TIPWTo ££aunvo Tou 2022 ouvdeoTav
ME TNV dpan Twv PETPWY OTAPIENG Adyw TG TTavdnuiag (COVID-19), n otroia eTTnpéace apvnTikd Tov
€TACI0 pUBPG alENoNG Tou SI0BECIUOU EI00BMPATOG TWVY VOIKOKUPIWY a1 TO B Tpiunvo Tou 2021.

4 To pIKTO €106dNUa ival OTEVA CUVBEDEUEVO HIE TO EICOBNKA TWV QUTOATTAOXOAOUUEVWY, KABWG HETPA TO
TAEOvaoua (1 €EAAeIYPA) TTOU TTPOKUTITEN OTTO TNV TTAPAYWYH ETTIXEIPACEWY PN ETAIPIKAG HOPPAG TTOU
QavAKOUV O€ VOIKOKUPIA. To €1008npa TTEPIOUTiag aVTIOTOIXEI OTO £I0GdNUA TTOU TTPOKUTITEI ATTO TV
KUPIOTNTO XPNUOATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIAKWY GTOIXEIWY ] EVOWHPATWY, JN TTApaXBEVTWY TTEPIOUTIOKWYV
aToIXEIWV (EIBIKOTEPQ, N YN ATTOTEAEI EVOWMATO, YN TTApaXBEV TIEPIOUTIAKO GTOIXEIO Kal, WG €K TOUTOU, Ol
YaI0TTp600801 UTTAYOVTal OTO £100dNKA TTEPIOUTTAG, EVW) TA HICBWHATA KATOIKIWY, TTOU aTTOTEAOUV
EVOWHOTA, TTAPAXBEVTA TTEPIOUTIAKA OTOIXEIQ, UTTAYOVTal OTO WIKTS £106dnua). To akabdpioTto
AeIToupyIké TTAedvaopa ouviaoTd Katd KUpIo AGyo pia TEKHAPTA por), KaBwg TTepIAauBAvEl wg TTi TO
TAgioTOV TEKUOPTA €l008AaTa aTTé IdlIoKaTOIKNaN, ONnA. Ta YIoBWUaTa TTou Ba EIoEéTPaATTaV T
VOIKOKUPIG €8V gixav EKPIOBWOEI TNV IBIOKTNTN KATOIKIA TOUG.

5 O1 uTinpeaieg XpPNUATOTTIOTWTIKAG SlauegoAdBnaong Tou peTpouvTal éupeca (YXAME) xpnoipotroiouvTal
aToug €0VIKOUG AoyaplagpoUg yia Tov UTTOAOYIOWS TNG TIPOOTIBEPEVNG Agiag TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY
I0PUPATWY (TT.X. TWV TPATTEQWV) QVAPOPIKE YE TIG XPNHATOTTIOTWTIKEG UTTNPETIEG TTOU TTAPEXOUV XWPIG
Va XPEWVOUV PNTWG AUOIBEG TTAPOXAG UTTNPETIWY. QG ek ToUTOU, TO KaBaPS €1I06dNUA TTEPIOUTTAG TTANV
Twv YXAME kaBopietal, petagl GAAwv, atré 1a kaBapd £008a TwV VOIKOKUPIWY aTré TOKOUG, TTEpav
TOU OIaVEPOUEVOU EI00BMMATOG ATTO ETTIXEIPATEIG, ONAADH TWV PEPIOCUATWY. ZXETIKA PE TIG TIPOCPATES
e€ehitelg oTa kaBapd £€00da aTTd TOKOUG TWV VOIKOKUPIWY KAl TWV ETTIXEIPACEWY OTN {Wvn Tou upw, BA.
10 TTAQiTI0 pE TiTAO “KaBapd €106dnUa VOIKOKUPIWVY KAl ETTIXEIPATEWY aTTd TOKOUG” OTO TTApOV TEUXOG
ToU OIKOVONIKOU AEATIOU. ZXETIKG PE TNV £EEAIEN TWV KEPOWIV TWV ETAIPILIV TNG JWVNG TOU EUPW,
oUPQWVA PE TIG EKTIUACEIG TWV DIV TwV ETAIPIWY, BA. TO TTAQIGIO PE TITAO “AICOKEWEIG KEPDWV: VEX
OTOIXEIA OXETIKA UE TO ETAIPIKG KEPDN, TIG ETTEVOUCEIG KA TIG CUVOAKES XpNUaTOd0TNONG”, OIKOVOUIKO
AceArio, TeUyog 4, EKT, 2023.
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Aiaypappa B
EeAigeic 010 OVOpaaTIKO €1060NUA TWV VOIKOKUPIWV

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG KAl CUUBOAEG O€ TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== > UvOAIKS SIaBéoipo eI06dNua
ApoiBég egaptnuévng epyaaiag (79%)
B Mikto e1068nua (14%)
B AkaBdpioTo Aeiroupyikd TTAedvaapa (10%)
B KaBapo eiocddnua epiouaiag e5aipoupévwy Twv YXAME (9%)
B YXAME (2%)
Bl KaBapo Snpoaiovopiko ei0odnpa (-14%)
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a’ Tpiunvo 2022 B’ Tpipnvo 2022 Yy’ Tpipnvo 2022 &’ Tpiunvo 2022 a’ Tpipnvo 2023 B’ Tpiunvo 2023

Mnyég: Tpiunviaiol Topeakoi Aoyapiaopoi (EKT kai Eurostat) kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Ta TToooaTd EVTOG TTAPEVOECEWS EKPPATOUV Ta PEPIDIO TOU SIABETIHOU EI00BAPATOG TTOU AVTIOTOIXOUV OTIG AVOYPAPOHEVEG
KaTNyopieg £1I00dHaTog yia 1o 2022.

O1 ouVIOTWOEG TOU S10BECINOU EI00SAATOG TWV VOIKOKUPIWYV Sev
dnuIoupyoUlv OAeg DETIKEG TAMEIOKEG POEG TIPOG TA VOIKOKUPIA. H pétpnon Tou
O106£010U €1I000APOTOG TWV VOIKOKUPIWY GTOUG £BVIKOUG AoyapIiaauoUg SIagEpeEl
atro TIG TAPEIAKEG POEG TWV VOIKOKUPIWVY KAl aUTO OQEIAETAI € EVVOIOAOYIKOUG
AGYoUG, KaBwWG OKOTTOG TwV EBVIKWY AOYApPIOCHWY Eival va JETPOUV TNV OIKOVOIKA
0paaTNEIATNTA, CUNTTEPIACUBAVOUEVOU TOU £IGOOMANATOG TWV VOIKOKUPIWY, 600 TO
duvatév TTANPECTEPA Kal akpIBEOTEPA. AUTO CUVETTAYETAI OTI TTPETTEI VA OUVOUACTOUV
Oedopéva aTrd TTOAAEG DIaPOPETIKEG TTNYEG KAl va eKTIUNOOUV gKeiveg o1 HETARBANTES
yIQ TIG 0TToie¢ BeV UTTAPXOUV aToIXEia Gueca d1aBioiua.® ETropévwg, ol GUVIOTWOESG
TOU JI00£01UOU €1000MATOG TTOU PETPOUVTAI OTOUG £BVIKOUG Aoyaplaopuoug dev
O1aTiBevTal OAEG OTA VOIKOKUPIA WG BETIKEG TOUEIOKES POEG Kal, KATA CUVETTEIQ,
EVOEXETAI VO NV OVTAVOKAWVTAI OTIG EKTIUAOEIG TWV VOIKOKUPIWY OXETIKA YE TO
€1060nua Toug (Mivakag A). AuTto 1o UEl KUPIWG yia TO €1I000NUa atTd AAAEG TTNYEG
€KTOG e€apTnuévng epyaciag, e€aipoupévou Tou KabBapou dnuUoCIoVoIKoU
€1I000MMATOG, TO OTTOI0 ETTNPEACTNKE BETIKA TO TTPWTO £€AUNVO Tou 2023 o€ oxéan e
10 OeUTEPO €€APNVO Tou 2022 KUpiwg atrd Tnv eEaipeTIK& uWnAr alt&non Tou
akaBapIoTou AEIToUpYIKOU TTAEOVACUATOG Kal aTTd TV £viovn dvodo Twv YXAME,
OUo ouVIoTWOEG TTOU dev dnuioupynoav BETIKEG TAPEIOKEG POEG VIO T VOIKOKUPIA

(Alaypaupa B).

6 TXETIKA PE TNV EVOPUAVION TWV GTOIXEIWY TWV £BVIKWY AOYAPIACHWY Yid TO £I008NUa We Ta Sedopéva
NG Epeuvag Eicodrpatog kar Zuvenkwv AlaBiwong (EU-SILC), BA. Térmalehto, V., “Reconciliation of
EU statistics on income and living conditions (EU-SILC) data and national accounts”, Statistical working
papers, Eurostat, 2019.
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https://ec.europa.eu/eurostat/documents/3888793/9959642/KS-TC-19-004-EN-N.pdf/cd90cd0f-ebcf-43b6-ab4b-c28bcdda4f46?t=1562059277000
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/3888793/9959642/KS-TC-19-004-EN-N.pdf/cd90cd0f-ebcf-43b6-ab4b-c28bcdda4f46?t=1562059277000

Mivakag A

ZUVIOTWOEG €I000AKATOG Kal S100€01UATNTA TOUG WG TAUEIAKWY POWV

Anpioupyia
TAPEIOKWV
ZuvIOTWOO £1003HATOG EBvikoi Aoyapiaopoi powv;
Ei065nua ApoiBég epyaoiag MioBoi kal nuepopioBia (o€ XxprApa Kal og Nai
e€apTnuévng £i00G)
epyaoiag
Mpayuartikég epyodOTIKEG EI0POPES Oxi
KOIVWVIKAG aopAAIong
TekpapTEG EPYODOTIKEG EITPOPEG KOIVWVIKAG Oxi
aoc@dAiong
Eicédnpa amd Eio6dnya autoamracXoAoupEévwy MikT6 €106dnua Nai
GAAeg TIYEG
€KTOC Eic66nua a1mé ekpicbwaon oIKIoTIKWY Kal GAwv | MIKTS £106dnpa Nai
£EapTNHEVNG AKIVATWV
epyaoiag, . B . . p
€£QIPOUEVOU TekpopTa pIoBWPATA Aerroupyikod TTAedvaopa Oxi
Tou kaBapoy .| EIoTTpax8£évTeg TOKOI TIPIV aTrd TNV KATAVOMI EioTpayx6év e1063npa epiouaiog Nai
SnuoaiovouIkoU
. Twv YXAME
£1000uaTog
KataBAnBévTeg TOKOI TIPIV ATT6 TNV KATAVOUH KataBAn6év e106dnpa Trepiouciag Nai
Twv YXAME
YXAME MikT6 €106dnua, AeIToupyikd TTAEdvaoua, Oxi
KaBapo €1063NA TTEPIOUTIOG
Eiotrpay6év €1063npa atmd GAAeg £TTEVOUTEIG Eiomrpayév €106dnpa Tepiouaiag Nai
(T1.X. pepioparta) kal TTPGCodol (YN Kai uTTESa@Iol
TopOI)
Ei066nua mrepiouaiag Tou aTrodideTal oToug Eiomrpayév e106dnpa Tepiouaiag Oxi
ao@aNiopévoug
KaBapd dnuoaciovopikd eio6dnua Eio0TTpayBeioeg KOIVWVIKEG TITAPOXEG (TTANV Nai
KOIVWVIKWYV PETARIBACEWY OF €id0G),
EI0QOPEG KOIVWVIKNAG AOPAAITNG
(oupTTEPIAABAVOEVWY TWV EPYODOTIKWV),
KaTaBANBEVTEG PAPOI EI00BANATOG KAl
kataBAnBEVTEG POpOI TTEPIOUTIOG
EiomrpayBeioeg koivwvikég peTapiBdosig oe Oxi

€idog

Mnyég: Eurostat kai exTipnoeig eptreipoyvwpdvwy tng EKT.
Znpeiwon: O1 epyodoTIKES (TTPAYHATIKEG KOl TEKUAPTEG) EI0POPES KOIVWVIKAG ao@AAIoNg dev eTTNpeddouy To SIaBEaIPOo €1I06dNUA TwY
VOIKOKUPIWY, KaBWG atroteAoUv pépog TG00 Twv apoIBWy e§apTnUévng epyaaiag, oTroTe augdvouy To €1l06dnua, 6oo Kal Tou kKabapol
ONPOCIOVOUIKOU EICOBMPATOG, OTTATE PEIWVOUV TO EIGODNHA.

O1 YXAME avTITTpoow1reU0UV TIG UTTNPECIEG XPNHUOATOTTIOTWTIKAG
S1apecoAdBnong TTou TTapPEXOVTAI ATTO XPNMATOTTICTWTIKA ISPUMATA KAl Ol
oTtroieg dev TIHOAOYOUVTAI JEV pNTWG, AAAd £XOUV onuacia yia T METPNON TNG
a1Irédo0oNg TWV TPATTE(WV Kal, KAT’ aUTOV TOV TPOTTO, EVOEXETAI VO £XOUV

avTikTutro oto AEM Kai oTo €8VIK6 £1068npa.” O1 SATTAVEG TWV VOIKOKUPIWVY VI

TOKOUG KATAVOAWTIKWY KAl OTEYAOTIKWY daVEiwV Kal Ta €006d TOUG atrd TOKOUG

KaTaB£oewyv KataypdagpovTal 0Toug £€BviIKoUg Aoyaplacpuoug Pe Baon 1o diaTpatrediko
ETMTOKIO avayPnuatodotnang. QoT600, To ETITOKIO AUTO BIOPEPE! ATTO TA ETTITOKIA
TTOU QVTIYETWTTICOUV TA VOIKOKUPIA OTNV TTPAYUATIKOTNTA, KABWG Ta ETTITOKIA
XOPNYNOEWV €ival YEVIKWGS UWnASTEPA Kal TA ETTITOKIA KOTOBECEWV XaUNAOGTEPO OTTO

10 dIaTpaTTEIKG MITOKIO. H dla@opd Twv KAataBAnNBEévTwy Kal eI0TTPaxBEVTWY TOKWY,
OTTWG utToAoyifovTal aToug €BVIKOUG AoyapliaopoUg, O OXECN HE TA TTPAYUATIKA
TTOOd KATaYPAPETAl WG EYUETN AMOIPH TTou KaTaBAAAOUV TA VOIKOKUPIA YId TIG

7 IXETIKG pe TV évvoia Twv YXAME kai Tn Xprion Tng oToug eBvikoug Aoyapiacuoug, BA. KepdAaio 14 Tou
eyxelpIdiou yia 1o Eupwtraikd Zuotnua Aoyapiacpwy (EZA 2010).

8 TpoKeiTal yia TO TTITOKIO WE TO OTTOI0 £va VOIKOKUPIO Ba rjTav UTTOBETIKA SIaTEBEINEVO VO GUVAWEI
ouvahAayr T6o0 PE TNV IBIOTNTA TOU dAVEIOTH) 6O Kal JE auTr) Tou SAVEIOAATTTN.
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UTTNPECIEG TTOU TOUG TTOPEXEI O XPNMATOTTIOTWTIKOG TOUEQG, N OTTOIO KATAYPA@ETAl
oToUG €BvIKOUG Aoyapiaopousg wg YXAME. Qg ek TouTou, or YXAME
XPNoIKoTToIoUvVTal 0TOUG £€BVIKOUG AoyaplacoUg yia Tov UTTOAOYIoHS TNG
TTPOCTIBEPEVNG agiag TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ISPUUATWY (TT.X. TWV TPATTECWV) YIa
XPNMOTOTTIOTWTIKEG UTTNPECIEG TTOU TTAPEXOUV XWPIG VO XPEWVOUV pPNTWG aPoIBEG
TTapoxng utTNPeaiwy. Ooov apopd TOV TOPEA TWV VOIKOKUPIWY, TO €V AOyw EUUECT
UTTOAOYICOUEVO TTEPIBWPIO KATAVEUETAI TOOO GTNV KATavAAwaon (wg
XPNMOTOTTIOTWTIKA UTTNPETIa TTPOG TG VOIKOKUPIA) 600 Kal aTo S108€01U0 £100dnua
(wg avTIoTaAbuIoN TNG £UMECNG ATTWAEIAG £1003MUATOG TTOU UPioTavTal AOYyw TwV
AlYOTEPO EUVOIKWYV ETTITOKIWV TTOU QVTIMETWTTICOUV TO VOIKOKUPIA), XWPIG va
ETTNPEACETAI N ATTOTOUIEUOT TWV VOIKOKUPIWV.

210 TpEXOoV TEPIRBAAAOV EvTovng augnong Twv emiTOKiwyv, ol YXAME
Sdladpaparifouv 181aiTEPA ONUAVTIKO pOAO OTO £1068NUA KAl TNV KATAVAAwGN
TWV VolkoKupiwv.® O1 YXAME éxouv aioBnth £midpacn aTn SUVAUIKY] Tou
O100€01U0U €1I00BAPATOG TWV VOIKOKUPIWY OE TTEPIOOOUG HEYAAWV JETABOAWY TwV
ETMTOKIWYV, OTTWG OTNV TTAPOUCA GACH AUCTNPOTIOINONG TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKNG
(Alaypappa IN). Kabwg 1a emToKIa OTO UQICTAUEVA DAVEIQ KAl OTIG KATABETEIG TwV
VOIKOKUPIWV TTPOCappodovTal YevIKa pe Bpadu pubuod, n avénon tou dioTpatredikou
ETMTOKIOU AOyWw TNG AUCTNPOTIOINONG TNG VOUIOWATIKAG TTOMITIKIG OTTO TO KAAOKAIPI
Tou 2022 kai e€AG 0drynoe o €viovn augnon Twv YXAME yia Tig kataBéoeig kal o€
amoTopn Twon Twv YXAME yia Ta daveia. Aedopévou Tou peyéBoug Twv
KOATABETEWY TWV VOIKOKUPIWY o€ aUyKpIan PE Ta avTiaToixa ddveia, ol YXAME eixav
TENIKG BeTIKA OUPPBOAN 0TO KABapPS €106dNUA TTEPIOUTIAG TWV VOIKOKUPIWY, TO OE
MEPIBIO TOUG 0TO DIABETIUO EIGOONUA VOIKOKUPIWY augndnke, KaTd u€co 6po, attd
1,7% 10 TTPWTO €&AuNVo Tou 2022 o€ 2,1% TO TTPWTO £§AUNVO Tou 2023.

°  Ma agloAdynon Twv emmTwoewv Twv YXAME oTtnv mepimwon g FaAAiag e éugaacn oTig TIPEG
katavoAwTn, BA. INSEE, “Economic Outlook - Cooling”, Conjoncture in France, Agkéuppiog 2022.
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Aiaypappa I’
YTINPECieg XpNUATOTTIOTWTIKAG SIAPETOAABNONG TTOU PETPOUVTAI EUPECT

(TT0000TA JI0BETIHOU EI00BPATOG TWV VOIKOKUPIWY)
== YXAME vyia kaTabéoeig
YXAME yia ddaveia
== AvTiKTUTTOG TwV YXAME 070 KaBapd €£1063NUa TTEPIOUTITG TWV VOIKOKUPIWV
3,0
2,5
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Mnyég: Tpiunviaiol Topeakoi Aoyapiaopoi (EKT kai Eurostat) kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O YXAME yia Tig kataBéoeig utroAoyidovtal wg n dia@opd HETAEU TwV TOKWY TWV VOIKOKUPIWY PETA TNV KATAVOUN Twv
YXAME kai Twv TOKwV TTou TTpdypaTi eloTrpayBnkav. O 8¢ YXAME yia ta daveia avTirpoowTrelouy Tn Siagopd PETAgU Twv TOKWY
TToU TTPAyHaT KataBAROnKav Kal Twv TOKwY PETA TNV KaTavour Twv YXAME. H kaBapr emidpaon Twv YXAME oT1o kaBapo eilo6dnua
TWV VOIKOKUPIWV aTTd TOKOUG Kal, KOT ETTEKTACT), OTO KaBapd £1008NHa TTEPIOUTTOG TWV VOIKOKUPIWV €ival CUVETTWG TO AOpoIoHa TwV
YXAME vyia 116 kaTabéoeig kal Ta davela. Mo mpéogarn mapatipnon: B 1pipnvo 2023.

To 8100010 €1068NUA TWV VOIKOKUPIWV TTEPIAAUBAVEI ETTIONG TO TEKUAPTA
€1l008ApaTa atrod 1510KaToiKNoN, To OTroia eTTNPEAdouV To akabdpioTo
AEITOUPYIKO TTAEOVAC A TWV VOIKOKUPIWYV. TO akaBAapIoTo AEITOUPYIKO TTAEOVOACUO
TWV VOIKOKUPIWY, OTTWG KATaypd@eTal aToug £€8vikoUg Aoyaplaououg, uttoAoyidel Tnv
amodoon UTTNPECIWY OTEYAOoNG yia 18ia KAaTavaAwaon Twy VOIKOKUPIWY, JEoV TIG
evOIAUETEG AVOAWOEIG TTOU aTTaITOUVTal YIa va TrTapaxBei n ev Adyw ammédoaon (TT.x.
YXAME yia oTeyaoTiKG ddveia) Kal Toug opous. H atmédoan Twv UTTNPECIWY
oTéyaong yia 16ia KaTavaAwaon TwV VOIKOKUPIWY ouvioTaTtal oTa TEKMOPTA piobwpara
TToU Ba €ixav EI0TTPAEEI TO VOIKOKUPIA €AV gixav eKMIOBWOEI TNV IBIOKTNTN KATOIKIO
Toug.1°

H eaipeTika évrovn alinon Tou akaBdpIoTou AEITOUPYIKOU TTAEOVAOHATOG TO
TPWTO £§dunvo Tou 2023 o@eileTal TOOO OTA UYPNAOTEPA TEKHAPTA HICOWUATA
600 kal oTn peiwon Twv YXAME yia Ta oteyaoTikd ddavela. Ta TekuapTd
MICOWPATA EVOEXOPEVWG ETTNPEACTNKAY BETIKA OTT6 TNV AUENAN Tou TTANBwpPIoUoU
TWV HICBWPATWY, 0 OTT0I0G — CUUPWVA HE TOV OEIKTN TIUWV EVOIKIWV TTOU, YIa TOUG
okoTToug Tou Evappoviopévou Aciktn Tipwyv KatavaAwTr, JETPA Ta JICOBwPOTA TTOU
TTPAyUaT KATaBAAAOUV 01 EVOIKIQOTEG— KaTEypaWe auénon atrd 2%, kata Yéoo Opo,
T0 deUTEPO £€Aunvo Tou 2022 o€ 2,6% TO TTPWTO £€dpnvo Tou 2023, eBAvovTag O€
I0TOPIKWG UYnAA etritreda (Aidypappa A). Tautdypova, ival ToOavov or YXAME eti
TWV OTEYAOTIKWY daveiwv va Peiwdnkav onuavTtikd, cupfadifovrag Pe Tn heiwon
Twv YXAME yia 1o oUvoAo Twv daveiwy 1o TpwTo €€dunvo Tou 2023 (Aidypauua IN).

10 H gupTrepiAnyn Twv TEKPHOPTWV MICOWPATWY OTOUG £BVIKOUG AoyapiaopoUg eival GNUAvTIKI yia TNV
TARPN KEAUYN Twy SPaCTNPIOTATWY BIaXEIPIONG OKIVNTNG TIEPIOUTIAG (EVOIKIAOTEG Kal IBIOKATOIKOUVTEG).
Me Tov Tp6TT0 QUTOV BI0oPaAifeTal N cuykpioiuéTNTa Tou AET Kol Tou €BvIKOU €£1008rNaTOG O€ dIEBVES
eTTiTTEd0, KOBWG T TTOOOATA IBIOKATOIKNANG MTTOPEI VO JIAPEPOUV GTNUAVTIKG PETAEU TWV XWPWV.
QoT600, TO TEKPAPTO €106dNPA aTTO 1810KATOIKNGN BEV Eival TTApATNPERAGCIPO PEYEDOG, CUVETTWIG TTPETTEI
va yivel ekTipnon autou.
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Kai o1 duo mmapdyovTeg, dSnAadn n alénon Twv TEKHAPTWY PMICOWPATWY Kal n geiwon
Twv YXAME yia Ta oteyaoTika dAvela, JTTopouv va £Enyroouv Tn GnPavTIKr auénon
TOU akaBdpioTou AciIToupyikoU TTAEOVACUATOG TWV VOIKOKUPIWY TO TTPWTO £EAUNVO
Tou 2023.11

Aiaypappa A
MANBWPICPOG HICOWHATWY

(eTAolEG TTOOOOTIAEG HETABOAEG, TPIUNVIAiol péTol 6pol)
3.0
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znpueiwon: O1 o TTPOCPATES TTApPATNPACEIG agopolV To Y Tpiunvo Tou 2023 kal avagépovtal aTov OkTwRpIo Tou 2023.

O1 CUYKPATNHEVEG TTIPOOTITIKEG OGOV APOPd TNV ISIWTIKI KATAaVAAWON @aiveTal
va cupfadifouv PE TNV APVNTIKA EKTIMNON TWV KATOVAOAWTWY YIA TIG
mpooParteg e§eAifelg oTO TTPAYHATIKO £10608npa. Mapdio mou ol YXAME kai Ta
TEKUOPTA MIGBWUATA TTPOCTIOEVTAI GTO DIABECIPO €1I003NUA TWV VOIKOKUPIWY OTOUG
€BvIKoUg Aoyapiaopoug, dev OUPBAAAOUV O€ TAUEIOKEG POEG TTPOG TA VOIKOKUPIA Kal
OUVETTWG TA VOIKOKUPIA PTTOPEi va unv TIg AauBavouv uttéyn oTov TpOTTO TToU
avTiAauBdavovTal To £100dnua Toug. Q¢ £k TOUTOU, 01 v AdYyw TTNYEG EI00BNPATOG JEV
gival moavov va diadpapaTticouv onPavTike poAo aTig eEeAICEIS TNG IBIWTIKNAG
KatavaAwaong.t? ‘Evag deiktng TNG algnong Tou £1I008AUATOC TWVY VOIKOKUPIWY TToU
€ival TTANCIE0TEPOG G€ QUTO TTOU TA VOIKOKUPIA TTPAYMATIKA avTIAQUBAvovVTal WG
€1I06dnua gival 1o eI06dnua eEapTnuévng epyaaciag. MpdypaTi, av atmo TIG AuoIRES
epyaaiag kai Tn pioBoAoyikA datrdvn ava pioBwTd agaipedei o TTANBWPICUOS e ToV
aroTTANBwEISTA 1ISIWTIKAG KaTavaAwang, N algnan Tou TTPAyUATIKOU EI003AUATOG,
OTTWG eKTIPATAI OTI TO avTIAapBAavovTal Ta VOIKOKUPIA, ATV PIKPOTEPN ATTo TNV
augnon Tou TTpayuaTikou SIaBEaiou €1I008MHaTog, OTTWG UTTOAOYIZETalI OTOUG
€Bvikoug Aoyapiaopoug (Aidypauua E). Kai autd pe Tn ogipd Tou ouvadel PE TIG

11 To yeyovog 611 ol YXAME yia To OTEYaoTIKG davela TTpooTiBevTal oTo diabéaipuo eioddnua Twv
VOIKOKUPIWV JETW TOU KaBapoU €I000ANATOG TTEPIOUTIAG Kal a@aipoUVvTal OTTé TO £100dNKA TwV
VOIKOKUPIWV JETW TOU aKaBAPIaTOU AEITOUPYIKOU TTAEOVATATOG (KAl HEGW TOU HIKTOU EI008MAPATOG Yia
TO VOIKOKUPIG TTOU atroTeAOUV OTNV TIPAYUOTIKOTNTA EKMIOBWTEG) CUVETTAYETAI OTI QUTO Dev £TTNPEALE! TO
O106£01U0 €1003NUA TWV VOIKOKUPIWY, UE aTTOTEAEOUO N cUVOAIKA cUPBOAR Twv YXAME aTo diabéoiuo
€1060NPA TWV VOIKOKUPIWY va kaBopigetal €1 TG oudiag atmd Tig YXAME aTig KaTaBéoeig Kal Ta
KaTavoAwTIkG davela. H oupfoAr auth dev avriaToixei oTig YXAME tTou avagépovTal oto Aidypauua B
Kal oTto Aidypappa I, Ta otroia TTapouciddouv Tn cUPBoAR Twv YXAME oTo kaBapd £166dnua
TTEPIOUTIAG TWV VOIKOKUPIWY, YIO TO OTTOI0 UTTAPXOUV ETTIOCNHA OTOIXEID.

12 Autd ouvadel eTTiong pe To elpnua ATl N POTI TIPOG KATAVAAWaON @aiveTal va gival uwnAdTepn OTIG
KOTNYOPIEG PE TN PEYOAUTEPN PEUOTATNTA (OTTWG TO €1I06DNUA EAPTNPEVNG EPYOTING) KAl QVTIOTPOPA.
BA. de Bondt, G., Gieseck, A., Herrero, P. and Zekaite, Z., “Disaggregate income and wealth effects in
the greater euro area countries”, Working Paper Series, No. 2343, ECB, AgkéuBpiog 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2343~8a1d3cdd68.en.pdf?4cbcdc3dd55c441fe6441315ebfd9f4a
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2343~8a1d3cdd68.en.pdf?4cbcdc3dd55c441fe6441315ebfd9f4a

ATTAICIOB0EEG EKTIMNAOEIG TWV KATAVOAWTWV Yia TIG TIpO0@aTeg £€eAigeIg TOU
TTPAYUATIKOU €1000MOTOG CUPPWVA PE EPEUVEG (OTTWG @aiveTal oTo Aidypapua A)
Kal, WG €K TOUTOU, WE TIC CUYKPATNUEVES TTPOOTITIKEG TNG IBIWTIKAG KaTavaAwong.t?

Aiagypappa E
E&eAieigc 010 TTPAYPATIKO £1008NUA TWV VOIKOKUPIWV

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

B MpaypaTiké d1a6£01po £1068Npa
MpaypaTikég apoiBég eSaptnuévng epyaaiag
B Mpaypariki pioBoAoyiki dammavn ava pIocbwto

i

— L] L]
-2

a’ Tpiunvo 2022 B’ Tpipnvo 2022 Y’ Tpipnvo 2022 O’ Tpiunvo 2022 a’ Tpipnvo 2023 B’ Tpiunvo 2023

@

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Or e€eAiCelg oTo TTPAYHATIKG E1003NUA UTTOAOYICOVTAI E TN XPAOT TOU ATTOTTANBWPIOTH IBIWTIKAG KATAVAAWGONG, TIPOKEINEVOU
va a@aipeBei 0 TTANBWPICPOG ATTO TO OVOUACTIKG €1003NUa.

B TNa pia agloAdynan Twv TIPOOTITIKWY TNG IBIWTIKAG Katavahwaong, BA. Tnv evotnTa “OIKOVOUIKN
OpaaTtnPEIGTNTA” OTO TTAPOV TEUXOG Tou OIKOVOUIKOU AgATiOU.
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2 UVOAKEC PEUOTOTNTAG KAl TTPALEIC VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG aT1Td 2 AuyouoTou £wg 31 OkTwRpiou 2023

Denis Lungu kai Kristian Tétterman

To rapov mAaiolo epIypd@el TIG CUVONKEG PEUCTOTNTAG KAl TIG TIPASEIG
VOUIOMATIKAG TTOMITIKAG TOU EUupWwOouoTAPATOG KATA TNV TTEUTITN KOl €KTN
meEPiodo TAPNONG EAGXIOTWYV ATTOBEMATIKWY Tou 2023. AuTEG 01 dUO TTEPIdOI
TApnong dinpkecav ato Tig 2 AuyouoTou €wg Tig 31 OkTwpiou 2023 (n
“e€eTadduevn TePiodos”).

To AiloiknTik6 ZupBouAio auénoe Ta Tpia emiTOKIA TTOMITIKAG TNG EKT kartd 25
Hovadeg Baong o€ kabepia amrd T1Ig ouvedpidoeig Tou oTIG 27 louAiou Kal OTIG
14 ZemrrepuBpiou 2023. AuTtég ol auéoelg TEBNKav o€ 10U TNV TTEUTITN KAI TNV €KTN
mepiodo TAPnong Tou 2023 avrioToixa. 2T cuvedpiaar] Tou oTIg 27 louAiou, TO
AloiknTiKé ZupBouAio atropdoioe €Tmiong va Peiwael g€ 0% 1o €TMITOKIO TwV
ENAXIOTWY ATTOBEPATIKWY TTOU ATTAITEITAI VO TNPOUV oI TPATTECEG OTNV OIKEIQ EBVIKN
KEVTPIKN TpaTTeCa oTo Eupwaouotnua. H peiwon auth 1€6nke o€ 10U oTnv apxnA NG
€KTNG TTEPIGOOU THPNONG.

H utrepBaAAouca peucTOTNTA OTO TPATTECIKO CUCTNMA TNG {WVNG TOU EUPW
OUVEXIOE VO JEIWVETAI KATA TNV £§eTadopevn Tepiodo. H peiwon auth opelAdTav
Kupiwg oTn ARgN TG TEPTTTNG TTPAENG OTO TTAQICIO TNG TPITNG OEIPAG OTOXEUPEVWV
TPALEWY TTIO JAKPOTTPABeaUNG avayxpnuatodotnang (TLTRO I kal oTig TTpOwPES
amoTTANPWUEG, OTIG 27 ZemTeuRpiou 2023, TTOOWV TTOU €ixav avtAnBei ato Tig
TPpAaTECEG HETW AAAWYV TTPagewv TLTRO. Ze katolov Babuod, ATav mmiong
ATTOTEAEOUA TNG PEIWONG TOU XAPTOPUAAKIOU TOU TTPOYPANUATOG ayopds OTOIXEIWV
evepynTikoU (APP) atrd 101e TTou T0 EupwoUoTnua JIEKOWYE TIG ETTAVETTEVOUCEIG OTO
TTAQicI0 TOU TTpOYPAUHaTOG apXAS Yevouévng atmd Tnv 1n louAiou. QoTtdoo, N peiwon
TNG TTAPOXNAG PEUCTOTNTAG AVTICTABUIOTNKE PHEPIKWG aTTd TN CUVEXICOUEVN
UTTOXWPENON TWV KaBapwy auTOVOUWY TTaPayOVTWYV TTOU €iXE EEKIVAOEI JETA TOV
TENOG TOU TTEPIBAAAOVTOG apvnTIKWYV €TTITOKIWY Tov loUAIo Tou 2022, Kupiwg eCaiTiag
NG Meiwang Twv KaTabéoewv Tou Anpogaiou.

AVAYKESG PEUOTOTNTOG

O1 péoEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTAG TOU TPATTE(IKOU CUGTHHATOG, Ol
OTT0iEg OopifovTal WG TO AOPOICHA TWV KABAPWV AUTOVONWYV TTAPAYOVTWYV Kal
TWV UTTOXPEWTIKWYV aTTofeaTIKWYV, UTToXwpnoav katd 101,3 Sioek. eupw o€
1.735,0 Si0eK. EUPW KATA TNV €§ETAOMEVN TTEPIODO. ZUYKPITIKA PE TNV TPITN Kal
TéTapTn TEPiodo TAPNoNG Tou 2023, n peiwon autn TTPoNABE aTTOKAEIOTIKG aTTd TN
peiwon katd 101,3 di0eK. EUpW TWV KABapwv auTdvouwy TTapayoviwy o€ 1.570,0
Olo¢ek. eupw (BA. To TuAUA Tou Mivaka A Pe TiTAO “AAMNEG TTANPOPOPIEG OXETIKA HE TN
PEUOTOTNTA”), KABWG Ol AUTOVOWOI TTAPAYOVTEG ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTOG
MEIBnKav Kai ol auTdvoUOI TTAPAYOVTEG XOPHyNoNnNg PEUCTOTNTAG auénbnkav. Ta
UTTOXPEWTIKG EAAXIOTA ATTOBEPATIKA TTAPEUEIVAV APETARANTO O€ 165 SI0EK. EUPW.
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O1 autoévopoI TTaPAYOVTEG ATTOPPOPNONG PEVUCTOTNTAG UTTOXWpPNHoav KaTtd 83,0
dioek. eupw o€ 2.720,6 dioeK. EUPW KATA TNV £§ETAlOMEVN TTEPiIODO KUPiwg
AOyw TnNg peiwong TwV KATaBETEWY TOU ANPOCiou Kal TwV AOITTWYV AUTOVOHWYV
mapayovTwy. O1 katabéoelg Tou Anuoaiou (BA. To TuAA Tou lMNivaka A pe TiTAO
“Y1roxpewoelg”) peiwbnkav katd 32,8 dioek. eupw Katé néco 6po Tnv egetalouevn
TePiodo o€ 222,6 dIoEK. EUPW, WE TO HEYAAUTEPO PEPOG TNG HEiwONG va AauBavel
XWpPa TNV TEPTTTN TTEPiIodO THpNnong. H peiwon auth avravakAd Tn ouvexifouevn
OMaAOTTOINGN TOU GUVOAIKOU OYKOU TWV TAPEIOKWY OTTOBEUATWY AoPOAEiag TTou
SlakpaTolv Ta €BVIKA UTTOUPYEIQ OIKOVOUIKWY KaI TNV GVOTTPOCOPHOYH TWV OUVAQWY
OTPATNYIKWY TAPEIOKAG dlaxeipiong AOyw Twv YETABOAWY OTOV EKTOKIOHO TWV
Katabéoewyv Tou Anpociou oTo EupwaoUoTnua TTou KatéoTnaoay eTMIKEPOECTEPEG TIG
TOTTOBETATEIG KEQPAAQIWY OTIG AYOPEG.

EidikéTepa, n EKT peiwoe 1o avwTaTo 0p10 EKTOKICHOU TWV KATABECEWVY TOU
Anpoaciou 1rou SiakpaToUvTal oTto EupwoloTnua oTo £mritredo Tou
BpaxutrpéBeopou emmiTokiou Tou eupw (ESTR) peiov 20 povadeg Baong apxng
yevouévng atrod tnv 1n Mdiou 2023. Bdoegl Tng £€vvoiag TOu avwTaTou opiou, Ol
€BVIKEG KevTpIKEG TpATTECEG TOU EupwouoTtiuatog duvavTtal va atrokAivouv aTré 1o
QAvWTATO OPIO Kal va TOKIouv TIG KATABETEIG TOU ANUOCiou e ETTITOKIO XOUNAOTEPO
atd 1o avwTato 6plo. MNa mapddelyua, n Deutsche Bundesbank épioe emitokio 0%
YIQ TOV EKTOKIOHO TWV eyXwplwy KatabBéoewv Tou Anuogciou amd tnv 1n OkTwRpiou
2023. Qo1600, n KaBOJdIKN eTTiIdPACN AUTAG TNG METABOAAG OTIG ETTNPEACOMEVES
KoTaBéaelg Tou Anpociou avTIoTaBUIOTNKE aTTd avoOIKEG ETTOXIKEG METAROAEG O€
AAAeg katabéaeig Tou Anuociou. H opaloTroinon Twv ouvlnkwv OTIG ayopég
oupBoAaiwv eTTavayopdg Kal Ta uwnAdTEPA — O€ OXEON HE TO €STR — mMITOKIA TWV
oupBoAaiwy eTTavayopdag ATAv TTEPAITEPW TTAPAYOVTEG TTOU KATEDTNOQV TIG
TOTTOBETAOEIG OTIG AyOPEG EAKUCTIKOTEPN EVAAAOKTIKA ETTIAOYR OTTO O,TI TIG KATABEOEIG
o1o EupwaouoTtnua. H péon agia Twv TpatmmefoypappaTiwy o€ KUKAOQopia peIwBnKe
KOTA TNV €€eTagopevn epiodo katd 5,5 dioek. eupw oe 1.559,8 dioek. eupw,
QAVTAVAKAWVTAG TN oUVEXION TNG MEIWONG TNG dIaKPATNoNG TPATTE(OYPAUMATIWY TTOU
TTapaTnpeEiTal a@oTou Ta eMTOKIA TTOMITIKNG TNG EKT £mauvcav va BpiokovTtal o€
apvnTikd erireda. O1 AoiTToi auTtévouol TTAPAYOVTEG TTIONG MEIWONKAV KaTtd 44,7
Ol0€K. EUPW KaTA €GO 6p0. H peiwon autr aviavakAd ogipd aAAaywyv oTIG AOITTEG
O1AQOPEG ATTAITACEIG KOl OTOV AOydplaoud avaTTpooapUoYnG.

O1 auTtoévopol TTapAyOVTEG XOPRYNONG PEUCTOTNTAG auénnkav Katd 18 Sioek.
eupw o€ 1.150,8 Sioek. eupw. O1 KOBAPEG ATTAITATEIG G€ EUPW aAUgNBNKav KaTd
28,5 dioek. eupw Katd Tnv e€eTalopevn TTepiodo. AuTA n alénon o@eIAdTaV eV
TTOAAOIG OTN cuveXICOPEVN PEIWOTN TWV UTTOXPEWOCEWY OE EUPW EVAVTI U KATOIKWY
TNG CWvNng Tou eupw. To yeyovog auTd PE TN O€Ipd TOU avTavakAd TNV
QAVOTTPOCAPHOYT] TWV OTPATNYIKWY TAPEIOKAG SIAXEIPIONG TwV TTEAATWY TWV
Ymnpeoiwv Alaxeipiong ZuvaAAayuaTikwyv AloBeoipwv Tou EupwaouaTtrpatog
(ERMS), dedopévou OTI TO ETTITOKIO TwV KATABECEWV TTOU dlakpaToUvTal GTO TTAAICIO
Tou ERMS avatrpooappooTtnKe Kal autd atrod Tnv 1n Mdiou 2023. O1 kaBapég
ATTAITACEIG EvavTl TOU £EWTEPIKOU peIwBnKav katd 10,5 dioek. eupw,
avTIoTaOUICoVTag HEPIKWG TNV TTpoava@ePBEica UTTOXWPENCT TWV AOITTWV AUTOVOUWY
TTapayovIwy.
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O Mivakag A TTapouacidadel Tig ouvlnkeg peuaTdTNTAg Tou EupwoucTtAuaTog,
OUUTTEPIAQNBAVOPEVWY TWV PETABOAWY TWV AQUTOVOUWY TTAPAYOVTWY TTOU
avaAienkav TTapamavw.t

Mivakag A

>uvbOnkeg peuoToTNTOG TOU EupwaouaTrpaTog

YToxpewoeig

(uéool Gpol, BIOEK. EUPW)

Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog: 2 AuyouoTou 2023-31

OkTwfpiou 2023

Mponyoupevn
egeTadopevn
Tmepiodog:

10 Mdiiou 2023-1
AuyouoTou 2023

NéptrTn TEpiodog

"EKTn Trepiodog

MNEpTrTn Ko €KTn THPNONG: THPNONG: Tpitn Kol TETAPTN
mepiodog TAPNONG 2 AuyouoTou-19 20 ZemrrepBpiou-31 mepiodog TAPNONG
Zemrrepppiou OkTwpRpiou
Autévopol TTapdyovTeg 2.720,6 (-83,0) 2.735,5 (-48,0) 2.703,3 (-32,1) 2.803,6  (-128,3)
ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG
Tpateloypappdria o KUKAo@opia 1.559,8 (-5,5) 1.564,2 (-2,8) 1.554,7 (-9,5) 1.565,4 (+8,2)
Katabéoeig Anpoaiou 222,6 (-32,8) 2225 (-31,9) 222,7 (+0,3) 2554  (-114,3)
Noitroi autévopol TTapdyovTeg 938,2 (-44,7) 948,8 (-13,3) 925,8 (-23,0) 982,9 (-22,3)
(kaBapoi)”
TpexoUuevol Aoyaplagpoi Tépav 9,5 (-5,1) 9,0 (-3,3) 10,0 (+1,0) 14,5 (-6,8)
TWV UTTOXPEWTIKWYV EAGXICTWV
ATTOBEPATIKWV
YTroXpEWTIKG aTrofepaTikG? 165,0 (-0,0) 165,3 (+0,2) 164,5 (-0,7) 165,0 (-0,3)
Aisuk6Auvon atrodoxng 3.615,1 (-300,3) 3.647,4 (-57,0) 3.577,4 (-70,1) 3.9154  (-130,0)
KaTaBéoswv
MNpdgeig eopdAuvong Twv 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)

BPaXUXPOVIWV SIOKUPAVOEWV
TNG PEUCTOTNTAG YIa
ATTOPPOPNCN PEUCTOTNTUG

Mnyn: EKT.

Inueiwoelg: OAa Ta peyEBN Tou TTivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oTo TTAnaiéaTepo 0,1 dioek. eupw. EvIog TapevOEéoewg, n ueTaBoAn oe
oxéon We TNV TIponyoupevn egeTaddpevn Trepiodo ) Tepiodo THPNONG.
1) YmohoyidovTal wg 1o dBpoIoua Twv AOYapIacuwWy avaTrpoTapHOYNAG, TwY AOITTWV ATTAITACEWY KOl UTTOXPEWOTEWY TWV KATOKWY TNG
{WVNG TOU EUPW, TOU KEPAAQIOU KOl TWV ATTOBEUATIKWV.
2) Ymépvnaon n otroia dev pgavi¢etal oTov I00AoyIoué Tou EupwouoTApaTog kai yia Tov Adyo auTé dev Ba TTpETTel va oUpTTEPIANGO €l
OTOV UTTOAOYIOHO TWV GUVOAIKWY UTTOXPEWOEWV.

1 TNa mepioodTepeg AETITOUEPEIEG OXETIKA LE TOUG AUTOVOUOUG TTapayovTeg, BA. To dpBpo pe TiTho “The
liquidity management of the ECB”, Monthly Bulletin, ECB, Mdiog 2002.
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ATTaITROEIg

(uéool Gpol, BIOEK. EUPW)

Tpéxouoa egeTalopevn epiodog: 2 AuyoUoTou 2023-31 OkTwpRpiou

2023

Mponyoupevn
egeTadopevn
Tmepiodog:

10 Mdiou 2023-1
AuyouoTou 2023

NEpTrTn Ko €KTN

MNéptrTn epiodog

‘ExTn mepiodog

Tpitn Ko TETAPTN

mepiodog TpNoNg TApnong: Tpnong: mepiodog TRpnong
2 AuyoucTou-19 20 ZemrrepBpiou-31
ZemrepBpiou OkTwpRpiou
Autévopol TapdyovTeg Tapoxns | 1.150,8 (+18,0) 1.139,5 (+19,6) 1.164,0 (+24,5) 1.132,8 (+61,8)
PEUCTOTNTAG
KaBapég amaitioeig évavt Tou 927,5 (-10,5) 924,3 (-3,4) 931,2 (+6,9) 938,0 (+6,1)
eEwTepIKOU
KaBapég amaitioeig o€ eupw 223,3 (+28,5) 215,2 (+23,1) 2328 (+17,7) 194,8 (+55,8)
Méoa vouiopaTIKAG TIOAITIKAG 5.359,5 (-406,7) 54179  (-128,1) 5.291,5 (-126,4) 5.766,2 (-327,1)
Mpageig avoikTrg ayopdg 5.359,4 (-406,7) 54178  (-128,1) 5.291,4 (-126,4) 5.766,1 (-327,2)
MioTod0TIKEG TTPAgEIS 568,2 (-329,3) 606,6 (-86,3) 523,5 (-83,1) 8975  (-2747)
MRO 6,8 (+0,5) 5,6 (-5,3) 8,1 (+2,6) 6,3 (+5,0)
LTRO Sidpkeiag 3 unviov 8,2 (+4,3) 8,9 (+3,4) 74 (-1,5) 38 (+1,4)
TLTRO I 553,3 (-334,2) 592,2 (-84,4) 508,0 (-84,1) 8875  (-281,1)
XapToguAdkia opioTikwy ayopuv? | 4.791,2 (-77,3) 4.811,2 (-41,8) 4.767,9 (-43,3) 4.868,6 (-52,5)
AigukOAuUVON OpPIOKAG 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)
XpnHarodotnong
Mnyn: EKT.

Inueiwoelg: OAa Ta PeyEBN Tou TTivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oTo TTANaiéaTepo 0,1 Bioek. eupw. EvIog TapevBEéoewg, N HETABOAN o€
oxéan Je TV TIponyoupevn egeTaldpevn Tepiodo 1 epiodo THpnong. “MRO”: Tpdgelg KUpIag avaxpnuatoddotnong kal “LTRO”: pdgeig
MO POKPOTTPOBETHUNG avayPnUaTodoTNONG.

1) Adyw NG BIAKOTIAG TwV KABAPWY ayopwy TITAWY, N ETTIHEPOUG aVAAUCT TwV XOPTOPUACKIWY OPICTIKWY ayopwyv dev TTapoucidleTal
TIAéOV.

AMAAeg TTANPOPOPIEG TXETIKA HE TN PEUCTOTNTA

(péaor 6pol, BIOEK. EUPW)

Mponyoupevn
egeTalopevn
Tmepiodog:

10 Mdiiou 2023-1
AuyouoTou 2023

Tpéxouoa egeTadopevn mepiodog: 2 AuyoUoTou 2023-31 OkTwpRpiou
2023

nq'mm Ku'l €KTn ﬂsprr"rn Tmepiodog EK'rr'] mepiodog Tpitn ke TéTapTN
mepiodog TPNoNg menong: menong: Trepiodog
2 AuyoucTou-19 20 ZemrrepBpiou-31 ThENG:
ZemTepBpiov OkTwfRpiou nenens
TUvoMIkéG avaykeg peuoTétnTag” 1.735,0 (-101,3) 1.761,4 (-67,8) 1.704,1 (-57,3) 1.836,3 (-190,4)
KaBapoi autévopol apdyovteg? 1.570,0 (-101,3) 1.596,1 (-68,0) 1.539,6 (-56,6) 1.671,3  (-190,1)
YmepBaAouoa peuatémnTa® 3.624,5 (-305,3)  3.656,4 (-60,2) 3.587,3 (-69,0) 3.929,8 (-136,8)

MnynR: EKT.

Znpeiwoelg: OAa Ta peyEBn Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAotroinBei oto TAnciéaTepo 0,1 dioek. eupw. Evidg rapevBEécewg, N HETABOAN o€
oxéon Je TNV TIponyoupevn eEeTalépevn Tepiodo 1y epiodo THpnang.

1) YmohoyifovTal wg 1o GBpoIoHa TwV KABAPWY QUTOVOUWY TIAPAYOVTWY KAl TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY ATTOBEUATIKWY.

2) YmoAoyidovtal wg n diapopd PeTaty TwV auTOVOUWY TTaPayOvVTwY PeuoTOTNTAG aTrd TNV TTAEUPA TWV UTTOXPEWTEWYV Kal TWV
QUTOVOHWY TTOPAYOVTWY PEUCTATNTAG aTTd TNV TTAEUPd TWV aTTAITACEWY. Na Toug GKOTTOUG TOU TTiVaKa, Ta “TAKTOTToINTEéQ OTOIXEIA”
TIPOOTIBEVTAI KOI AUTE OTOUG KABapoUg auTOVOHOUG TTapPBayOVTEG.

3) YToAoyieTal wg 10 GBpoiopa TwV TPEXOUHEVWY AOYaPIATUWY TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOCTWY TTOBEUATIKWY Kal TG
TIPOCQPUYNG 0TN SIEUKOAUVON aTTOdOXNG KATABETEWY PEIOV TNV TTPOTPUYI OTN SIEUKOAUVON OPIOKAG XPNHATOdOTNONG.
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E&eAi§eig oTa emMITOKIA

(uéool Gpol, TTOCOOTd % Kal TTOCOOTINIEG HOVADES)

Tpéxouoa egeTalopevn Tepiodog: Mponyoluevn titmmlousvn mepiodog:
2 AuyouoTou 2023-31 OkTwPpiou 2023 10 Meiiou 2023-
v P 1 AuyouoTou 2023
MNéptrTn epiodog "EKTn Trepiodog
TAPNONG: TAPNONG: TétapTn Tepiodog
2 AuyouoTou-19 20 ZemrrepPpiou-31 Tpitn Tepiodog THPNong
ZemrrepBpiov OkTwfpiou TAPNONG
MRO 4,37 (+0,49) 4,25 (+0,25) 4,50  (+0,25) 3,88 (+0,61)
AigukOAuvon OpPIOKAG 4,62 (+0,49) 4,50 (+0,25) 4,75  (+0,25) 4,13 (+0,61)
XpnuatodéTnong
AigukoAuvon atmodoxng 3,87 (+0,49) 3,75 (+0,25) 4,00 (+0,25) 3,38 (+0,61)
KaTaBEoEWY
€STR 3,767 (+0,492) 3,652 (+0,251) 3,901 (+0,249) 3,275 (+0,607)
RepoFunds Rate Euro Index 3,797 (+0,529) 3,687 (+0,286) 3,926 (+0,239) 3,267 (+0,607)

Mnyég: EKT, CME Group kai Bloomberg.
Znuelwoelg: Evidg apevBEéoewg, n HETABOAR O€ TTOCOOTIAIEG HOVADEG OE OXEOT WE TNV TTPONYOUNEVN eEeTAlOpEVN TTEPIODO 1) TTEPIOSO
TAPNong. To €STR eival To BPayxuTTPOBETHO ETTITOKIO TOU EUPW.

Xopnynon peucTOTNTOG HECW TWV EPYAAEIWV VOUIOUOTIKAG
TTONITIKNAG

To péoo UYPOoGg TG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE péow Twy epyaAeiwv
VOUIOMATIKAG TTOMITIKAG MEIWOBNKE KaTA 406,7 dioeK. eupw o€ 5.359,5 dioek.
€UpW KaTd TNV e§eTadopevn Tepiodo (Aidypappa A). H pyeiwaon TnNG peuoToTnTOg
TTPOAABE TTIPWTIOTWG ATTO TN PEIWON TWV TTICTOJOTIKWYV TTPAEEWV.

To péoo UYPOog TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE PHEOW TTICTOBOTIKWY TTPASEWV
HEIWONKE KaTd 329,3 Sioek. eupw o€ 568,2 d1oEK. EUPW KATA TNV €§ETACOMEVN
mwepiodo. H peiwon auth avtavakAd ev TTOAANOIG TNV UTTOXWPENON TWV UTTOAOITTWY
Twv TTPagewv TLTRO Il Adyw (a) Tng AAENG TNG TTEPTTTNG TTPAENG OTO TTAQIGIO TWV
TLTRO 111 (66,7 di0€K. EUPW) KAl TWV TTPOWPWYV ATTOTTANPWHWY, OTIG 27
ZemrteuBpiou, TTOOWV TTOU gixav avtAnBei péow AAAwv TLTRO (34,2 dioek. EUupw) Kal
(B) TnG AA&ng Tng T€TapTNng TTPAgng oto TTAaiolo Twv TLTRO Il (476,8 dioek. eupw)
KaI TWV TTPOWPWV aTTOTTANPWHWY, OTIG 28 louviou, TTOGWV TTou gixav avtAnBei yéow
aMwv TLTRO (29,5 dioek. eupw), TTou e€akoAouBoloav va eTTnpedlouv 10 HECO
eMTTESO TWV TMOTOBOTIKWYV TTPALEWV KaTd TNV TTponyouuevn e¢etalduevn Tepiodo.
Kabwg aug¢Abnkav katd péco 6po katd 0,5 dioek. eupw Kal Katd 4,3 dI0eK. EUpw
avTioToIXa, ol TTPAgEIG KUpIag avaxpnuatoddTnong Kal ol TTPAgEIS TTIo
HoKpOTTPp6Bec NG avaxpnuatoddTnang SIGPKEIAS TPIWV UNVWY avTIoTABuIcay Jovo
€va JIKPO PEPOG TNG PEUCTOTNTAG TTOU ATTOPPOPABNKE aTTO TIG ATTOTTANPWHEG TWV
mpd&gewv TLTRO . O1 TrEPIOPICPEVES QUENTEIS QUTWYV TWV TTPAEEWY avTavakAoUv
TIG AVETEG CUVORKES PEUCTOTNTAG TWV TPATTECWYV KaBWG Kal T dlabeoipdtnTa
EVOAAOKTIKWY TTNYWV Xpnuatoddtnong.

To péco UYPOoGg TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE HECW TWV TITAWV TTOU
SlakpaToUVTal OTA XAPTOPUAGKIO OPICTIKWY AYOpWYV MEIWBNKE KaTd 77,3
Sioek. eupw TNV £§eTadopevn Tepiodo. H peiwon autr) o@eIAdTAV OTOV TEPUATIONO,
ato Tnv 1n louAiou 2023, Twv eTTAVETTEVOUOEWYV TOU TTPOIOVTOG TNG £60PANCNG
TiTAWV KaTd TN AREN Toug oTo TTACicIo Tou APP. Ocov apopd To €KTAKTO TTPOYPAuHa
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ayopdg aToIXEiwV evepynTIKOU AOyw TnG TTavanuiag, Ta Tood Ke@aAaiou atro Tnv
€€OPANON Twv TITAWYV TTOU €Anyav £xouv eTTaVETTEVOUBE GTO aKEPAIO APOTOU
TEpUATIOTNKAV 01 KABAPES ayopig TiTAwvY aTo TéEAog MaprTiou 2022.2

Aidypappa A
MeTaBoAéG oTn peuoTOTATA TTOU XOPNYAONKE HECW TWV TTPALEWVY AVOIKTAG ayopdg
Kal oTnVv uttepBaAAouaa peuaToTnTa

(d1o€k. eupw)

B MioTodoTikéG TIPAEEIS
XopTOQUAGKIT OPIGTIKWY AyOPWwY
== YmepBaAouca peuaToTNTa

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

MnyA: EKT.
Znueiwon: Mo pdogareg Tapatnproelg: 31 OkTwppiou 2023.

YmrepBaAAouca peuoTdTNTO

H péon umrepBaAAouca peuoToTnTa pEIWONKE KaTd 305,3 BioEK. EUPW OE€
3.624,5 dioek. eupw (Aldypappa A). H utrepBaAAouca peucToOTNTA ATTOTEAEI TO
A0poIoua TWV OTTOBEPATIKWY TWV TPATTECWV TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWYV
ATTOBEPATIKWY Kal TG TTPOCQUYNG 0Tn SIEUKOAUVON aTTodoX G KaTaBEéoewy Jeiov TV
TTPOCQUYI 0TN BIEUKOAUVON OPIOKAG XPNUaTOdOTNONG. AvTavakAd Tn diagpopd
METAEU TNG OUVOAIKAG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYEITal OTO TPATTE(IKG GUCTNUO KAl TWV
AVOYKWYV TWV TPATTECWV G€ PEUCTOTNTA YIa TNV KAAUWN Twv EAAXIOTWY
atroBepatikwy. AQATou Kopuewonke ot 4,748 dioek. eupw Tov NoéuBpio Tou 2022, n
péon utrepBaAlouca peuoToTNTa Baivel oTaBEPA PeEIOUPEVN, KUPIWG Adyw Twv
TTPAEEWY TTOU Afjyouv Kal TwV TTPOWPWYV aTTOTTANPWHWY 0To TTAaiolo Twv TLTRO IIl.
O TepuaTIopOG TWV eTTAVETTEVOUOEWVY OTO TTAdiclo Tou APP até tnv 1n louAiou 2023
£xel emTiong oupBaAel oTnv ev Adyw peiwon.

E&eAigeig ota emToKIa

To BpaxutrpoBeopo emITOKIO TOU EUpW (ESTR) augRBnke kata 47,8 povadeg
Bdong, amré 3,404% Tnv 1n AuyouoTou, TeAguTaia nuéEPA TNG TTPONYOUHEVNG

2 O TiTAOI TTOU BIAKPATOUVTAI OTA XAPTOPUAGKIO OPICTIKWY QyOpwV TNEOUVTAI OTO avaTIOORETTO KOGTOG
KQI ATTOTINWVTAI €K VEOU OTO TEAOG KGBE TPIUMAVOU, YEYOVOG TTOU ETTIONG ETTIOPA GTOUG GUVOAIKOUG
HEéooug Gpoug Kal aTIG HETABOAEG OTA XAPTOPUAGKIO OPIGTIKWV AyOPWV.
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egeTadopevng ep1ddou, oe 3,882% oTig 31 OkTwRpiou, TEAEUTAIO NUEPT TNG
TPpEXouoag e§eTA{OMEVNG TTEPIOBOU, AVTAVAKAWVTAG TIG AUSHOEIG TWV
emiTokiwv TTOAITIKAG TNG EKT.2 H petakUAIon Twv QUEACEWY TWV ETTITOKIWY
TOANITIKNAG TNG EKT 10U T€BNnKav O¢ 10XU Tov AUyouoTo Kal Tov ZeTTéURpIo Tou 2023
OTa EMTOKIA Yiag NUEPAG TNG ayopds XPAUATOG XWPIg TTapoxr ao@AAEIlog uTTipEe
Aaueon kai TAAPNG. O1 emdpdaoelg TEAOUG TPIMAVOU Kal TEAOUG INVOG OTO ETTITOKIO
€STR Atav eAa@pwg TTI0 €vioveg Tov ZeMTEURPIO Kal Tov OkTwPpIo. To yeyovog autd
duvaral va amodoBei aTig TTPooTTABEIEG TwV TPaTTECWV va BeATIOTOTTOINCOUV TN BAon
ENAXIOTWY ATTOOEPATIKWY TOUG, TIPOKEIPMEVOU VA PEIWCOUV Ta ATTAITOUUEVA
UTTOXPEWTIKA EAdXIOTa aTTOBepaTIKG TOUG KaTA TNV £3d0unN Kal TRV oydon Trepiodo
TApnong Tou 2023 avTtioToixa. To emTokio €STR kupaivotav oTig 12 kar 11,8
Movadeg Baong KATw atrd To MITOKIO TNG SIEUKOAUVONG aTTod0XNAG KATABETEWY OTO
TENOG ZeTTepPBpiou kal OKTwRpiou avTioToIxXa, TO OTTOI0 AVTITIPOCWTTEUEI EAQPPA
augnon oe oxéon pe TN yéon diagopd Twv 10,8 povadwy BAaong yia Ta TEAN TPIUAVOU
Kal Ta TEAN pnvog 1o 2023.

To péoo £MITOKIO TWV CUPPWVIWYV ETTAVAYOPAS OTN WV TOU EUpWw, OTTWG
peTpeital Bdoel Tou deiktn RepoFunds Rate Euro Index, au§nénke kard 49,6
povadeg Baong, amwod 3,438% tnv 1n AuyouoTou o€ 3,934% oTig 31 OkTwpiou.
O1rwg ouvéRn Kal ue TNV ayopd XPAMATOG XWPIG TTapox aC@AAEIAG, N NETAKUAION
TWV aUEACEWV Twv emmIToKiwy TTONITIKAG TNG EKT oTnv ayopd xpripaTog e Tapoxn
ao@aAeiag uttApEe aueon kal TANPNG. H Asitoupyia Tng ayopdg cupBoAaiwv
ETTAVAYOPAG TTAPEPEIVE OPJOAR AOYyw PIAG OEIPAG TTAPAYOVTWY,
oupTTEPIAAUBAVOPEVWY TWV auénuéVwY KaBapwv ekOOOEWV aTTd TNV ApXr] TOU £TOUG
Kal TNG atreAeuBépwaong xopnyndeiowv eEac@alicewv wg atmmoTéAeaua Tng ANEng
TPAagewv TLTRO, 6TTwG €TTiONG KAI TNG UEIWONG TOU UTTOAOITTOU TOU XOPTOQUAOKiOU
APP.

3 To emtokio oTig 31 OKTWPRPIOU ETTNPEACTNKE 0TI TIG EMSPATEIG TEAOUG PNVAG EKEIVO TOV PAVA.
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KaBapd €106dnua VOIKOKUPIWY Kal ETTIXEIPACEWY ATTO
TOKOUC!

Gabe de Bondt, Georgi Krustev, Michal Slavik ka1 Mika Tujula

To rapov mAaiolo emIKEVTPWVETAI OTNV £§EAIEN TOU KOBAPOU €100OAHATOG
VOIKOKUPIWYV KOl ETTIXEIPACEWYV ATTO TOKOUG £V HECW AVODOU TWV ETTITOKIWV.
Metd amo pia dekaeTia xaunAwyv emrokiwv, N EKT ekivnoe pia oeipd augocwy ota
EMTOKIA TTONITIKAG TOV IoUAIO Tou 2022. O1 ueTABOAEG TWV ETTITOKIWY TTONITIKAG
ETTNPEEACOUV TA EICTTPATTOPEVA ETTITOKIA ETTI TOKOPOPWV TOTTOBETACEWY, A.X. TWV
TPATTEQIKWY KATABEOEWY, KABWG Kal Ta KATABAAAGHEVA ETTITOKIA ETTI TOKOPOPWY
UTTOXPEWOEWV, A.X. daveiwv Kal ogoAdywv. Ta emMTOKIO QUTA €TTNPEEAJOUV HE TN
O€IPA TOUG TO €1000NKa aTTd TOKOUG TTOU EICTTPATTETAI Kl KATABAAAETAI TTO
VOIKOKUPIA Kal ETTIXEIPNOEIG, EVW GAAOI TTAPAYOVTEG TTOU TO £TTNPEACOUV Eival TO
Uyog, n evatropévouoa SIAPKEIa KAl TO XPOVIKO dIdaTnua PEXPI TNV avaTiuoAdynon
TWV TOKOPOPWV ATTAITACEWYV KAl UTTOXPEWOEWY TOUuG. To KaBapod €100dnua aTrd
TOKOUG, ONAABH 01 EI0TTPAXBEVTEG TOKOI PEIOV TOUG KATABANBEVTESG TOKOUG,
QATTOTUTTWVOUV £vav APEecO SiaUuAo PETABOONG TWV METABOAWY TWV ETTITOKIWY
TOANITIKNAG TNG EKT o0TOUG atToTaUIEUTEG KAl OTOUG BAVEIOAATITEG HECW TWV ETTITOKIWV
TWV OTTAITAOEWY Kal TWV UTTOXPEWOEWY Toug.? AUTOG 0 BiauAog AciToupyei
EMTTPOCOETA TTPOG TA KivNTPQ TTOU TTAPEXOUV TA TIPOCPEPOHEVA ETTITOKIA VEWY
daveiwv Kal aTTOTAMIEUTIKWY TTPOIOVTWY, KaBWG Kal TTpog AdAAoug diauAoug
METABOONG TTOU ETTNPEACOUV TA VOIKOKUPIA Kal TIG ETTIXEIPATEIG AAANG Sev euTTiTITOUV
OTO AVTIKEIMEVO TOU TTapovTog TTAaigiou.®

Ta TeAeuTaia XpoOvia Ta VOIKOKUPIA Kl Ol ETTIXEIPAOEIS EiXav apvnTIKO Kabapod
€1063npa ard TéKoug o€ emmiTTedo cuvoAou {wvng Tou eupw. Opoiwg, TopEig
OTTWG 0 “TOPEAG TNG YEVIKAG KUBEPVNONG” Kal, o€ TTOAU JIKPOTEPO BaBuo, 0
“uttéAoITTOG KOOWOG” KaTéEypawayv TTioNg apvnTiKG KaBapd £100dnua atmd TOKOUG.
AvTiOETA, 01 XPNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG KATEYpaWav UPnAo BeTIKG Kabapd

1 To keipevo auto emkaipotroiidnke oTig 30.1.2024 pe Tnv amraAoipr} TOU KEIPEVOU TTOU aQopoUTE TIG
e€eAigeIg oTo kKaBapd €1I06dNPa aTTd TOKOUG YIa TA VOIKOKUPIA oTnv loTravia. Ztnv mponyouuevn Hop®n
TOU KeInEvou To Aidypappa I TTepIEiXe Eva OQAAPa ava@opIkE JE TA IOTTAVIKG VOIKOKUPIA, TTOU EiXE WG
OUVETTEIO TNV UTTEPEKTIUNON TwV €€eAiEewv aTnv loTTavia.

2 To TapoV TTAQICIO ETTIKEVTPWVETAI OTO KOBOPO EI00BNUA OTTO TOKOUG TTPIV ATTO TNV KATAVOWT| TwV
UTTNPECIWV XPNUATOTTIOTWTIKAG dlapedgoAdBnang Tou peTpolvTal éupeca (YXAME), kabwg autd
QATTOTUTTWVEI OKPIRECTEPA TA OVTWG IoXUOVTA ETTITOKIA TWV dAVEIWY Kal KOTABETEWV. AVTIBETWG, TO
KaBapd €106dnNua atrd TOKOUG aTOUG £BVIKOUG AoyapIacpoUs KATAYPAQETAI PETA TNV KATAVOURA TwV
YXAME, dnAadn o1 datrdveg yia TOKOUG Kal TO £I008Npa atré TOKOUG UTToAoyidovTal OTTwG €4V Ol
KataBéaoeig Kai Ta davela ekTokifovTav pe BAon €va eMTOKIO avaPopdg ) ME TO dIATPATTEIKO ETTITOKIO
avaxpnuatoddtnong. Or YXAME xpnoipotroloUvTal oToug BviKoUug Aoyapiacuoug yia Tov UTTOAOYITUO
NG agiag Twv UTTNPECIWV SIONECOAGBNONG TTOU TTOPEXOVTAI ATTO XPNUOTOTTIOTWTIKG IBpUATA Kal YIa TIG
oTroieg dev TTPORAETTOVTAI PNTEG XPEWOEIS. N TTEPIoOdTEPES TTANPOYOpIES, BA. KepdAaio 14 Tou
Kavoviopou (EE) apiB. 549/2013 tou EupwrtraikoU KoivoBouAiou kai Tou ZupBouAiou, Tng 21ng Maiou
2013, yla T0 EUpWTTAiKG CUCTNHA EBVIKWY KOl TTEPIPEPEIOKWV Aoyaplaopuwy TG Eupwiraikig ‘Evwang
(EE L 174 Tng 26.6.2013, o¢eA. 1), kai “Household Income”, Economic Outlook, INSEE, 15 AekepBpiou
2022.

3 Na mepioodTepeg TTANPOPOPIEG TXETIKA e TO Bépa auTo, BA. To TAGICIO pE TiITAO “XapnAd etmitokia Kal
KaBopd £0000 TWV VOIKOKUPIWY a11d TOKous”, Olkovouikd AeAtio, Telxog 4, EKT, 2016. MNa pia
TEPIYPAPR TWV KUPIWV SiavAwyv PeTAdoang TNG vopiopaTikAg TTONITIKAG, BA. Lane, P. R., “The banking
channel of monetary policy tightening in the euro area”, mapatnpfoeig oto Panel Discussion on
Banking Solvency and Monetary Policy, NBER Summer Institute 2023 Macro, Money and Financial
Frictions Workshop, 12 louAiou 2023.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/ALL/?uri=CELEX:32013R0549
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/ALL/?uri=CELEX:32013R0549
https://www.insee.fr/en/statistiques/6680134?sommaire=6680413
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth201604.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth201604.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2023/html/ecb.sp230712~d950906f00.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2023/html/ecb.sp230712~d950906f00.el.html

€1006dnua atmo Tokoug. ATTo 1o 2007 kai €€ ¢ o1 daTTdveg yia TOKOUG uTTEPRaivouv To
€1060nua atmo TOKOUG KaTa éva TTo000TO £wg Kal 1% Tou AETN yia Ta voikokupid Kai
Ewg Kal 2,5% yia Tig emixelproelg oTn wvn Tou eupw (Aidypappa A). H Tpocappuoyn
TOU KaBapou €1000UATOG ATTO TOKOUG KATA TN dIdpKEIa TOU TEAEUTAIOU KUKAOU
avodou Twy emiTokiwy TG EKT Sia@épel peTagu Twv VOIKOKUPIWY Kal TwvV
EMYEIPAOEWY. To KaBaPO €1IGOBNUA TWV ETTIXEIPACEWVY TNG {WVNG TOU EUPW ATTO
TOKOUG WG TTooooToO Tou AEIN peiwdnke katd 0,3 Tng TTocooTiaiag povadag o€ axéon
Me To TEAOG Tou 2021, evw TO KABAPO €106ONUA TWV VOIKOKUPIWY ATTO TOKOUG
auénbnke katd 0,1 Tng TToooaTIAiag povadag. AuTr n avTippoTrn §EAIEN avTavakAd
TNV 110 aTadIlakn avaTidoAdynon Twv TOKwV TTou KaTtaBAAAouv Ta VOIKOKUPIA yia Ta
uTTOAOITTa TwV dAVEIWV TOUG 0€ GUYKPION WE TIG ETTIXEIPNOEIG, N OTTOIa OXETICETAI £V
TTOAAOIG pE TO OTI Ta BAVEIX TTPOG TA VOIKOKUPIA €ival o€ HEYAAUTEPO TTOCOOTO
oTaBepoU emiTokiou.*

Aiaypappa A
Eic6dnua ammod tokoug, datrdveg yia TOKOUG Kal KaBapod £1000NKa aTTd TOKOUG
VOIKOKUPIWV KOl ETTIXEIPAOEWYV 0TN {0V TOU EUPW

(PO£G TEOOGPWY TPIPAVWY WG TTOTOOTO TOU OVOUACTIKOU aKABAPIOTOU EYXWPIOU TTPOIOVTOG)

== Eig6dnua armméd Tokoug
AaTrdveg yia TOkoug
== KaBapd £1060nua atmd Tokoug (deid kAipaka)

a) Noikokupid B) Emxeipiiosig
5 -05 5 0,5
. -/\/\’_-\/- 1o 10
3 15 3 1,5
2 20 2 2,0
1 25 1 2,5
0 -30 0 -3,0
2007 2011 2015 2019 2023 2007 2011 2015 2019 2023

Mnyég: Eurostat kai EKT, Tpiunviaiol Topgakoi Aoyapiagpoi, Kal UTTOAOYIOHOI TwV CUYYPaQEwWV.
Znpeiwon: Mo Tpéc@ateg TTapatnproelg: B Tpipnvo Tou 2023.

H di1a@opd peTagl Tou e1I0TTPax0évTog EI008ANATOG ATTO TOKOUG ETTI
ATTAITACEWYV KOl TWV SATTAVWYV Yia TOKOUG OTT0 UTTOXPEWOEIG Eival ONUAVTIKOG
TTPOCSIOPICTIKOG TTAPAyOoVTaG TOU KaBapou gicodApaTog. MNapdT n kabapr) B€on
TWV VOIKOKUPIWV €ival 0€ OVOUAOTIKOUG 6poug BETIKA, TO apvnTIKO KaBapo €166dnud
TOUG a1Td TOKOUG O€ £TTITTESO OUVOAOU (VNG TOU EUPW BEIXVEI OTI TO JECO ETTITOKIO
TToU KataBaAAouv yia Ta uttéAoITTa Twv daveiwy Toug gival uPnAdTEPO aTTo TO HECO
EMTOKIO TTOU IOXUEI YIA TIG UPIOTANEVEG KATABETEIS TOUG AGYW TWV UTTNPECIWY
METOOXNUOTIOUOU ANKTOTNTAG TTOU TIAPEXOUV O1 XPNUATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG Kal
TWV CUVAQWY TTEPIBWPIWY XPNUOTOTTIOTWTIKAG diauecoAdBnong (Aidypappa B).
Ooov agopd tn duvapikn, atrd 10 TEA0G Tou 2021 Kal €€AG To KaBapd I00dnua aTo
TOKOUG TWV VOIKOKUPIWY TNG {vNG TOU EUPW EXEI ETTNPEACTEI BETIKA aTTO TN

4 TNa 10 TOo00TS TWV daveiwv OTABEPOU ETTITOKIOU TTPOG VOIKOKUPIA Kl ETTIXEIPATEIG OTN {WVN TOU EUPW,
BA. Lane, P.R., 6.1,
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OTOdIAKN AVOTTPOCAPPOYI TWV ETTITOKIWV ETTI TWV AVEEOPANTWY UTTOAOITTWV
OTEYOOTIKWYV daveiwv Adyw Tng ueyaAuTtepng didpkeldg Toug. Kai auto Tapd Thv
TTapaTnEoUpEVN Taxeia algnaon Twv EMITOKIWY OTA vEQ OTEYAOTIKA davela. MNapdTi Ta
VOIKOKUPIG avOKATAVEPOUV EVEPYA TA XAPTOPUAGKIG TOUG E OTPOPK) TTPOG TIG
TTPOBETUIOKEG KATOBEDEIG KAl T XPEOYPAPA, TO EI00ONUA ATTO TOKOUG TTEPIOPIOTNKE
AGYw TOU PEYGAOU OYKOU TWV ATTOTAMIEUCEWY TTOU TNPOUVTAI O€ KATABETEIG Hiag
NUEPAG. AUTEG TEIVOUV va €X0UV XAPNAOTEPES ATTOOOCEIG KAl va eTTnpedgovTal
Aly6TEPO OTTO TIG METAPBOAEG TWV ETTITOKIWV TTOAITIKAG. TO ETTITOKIO TTOU TTPOKUTTITEI
atrd 70 £1000NUA aTTO TOKOUG TWV VOIKOKUPIWY 0KOAOUBEI TTapdpola TTopEia YE TO
MECOOTABUIKO ETTITOKIO TWV KATABECEWY TWV VOIKOKUPIWY. ZUYKPICIUN EIKOVA
eP@avifouv Ta EMMITOKIA TTOU KATABAAAOUV Kal EICTTPATTOUV Ol ETTIXEIPAOEIG, AV KAl TO
ETMITOKIO TTOU TTPOKUTITEI ATTO TO £1008NUA aTTO TOKOUG gival TTOAU uwnAdTEPO aTTO TO
MECOOTABNIKS ETITOKIO TWV UPIOTAPEVWY KaTabEéoewy. O1 KatabEéoelg auTég
QAVTITTPOOWTTEUOUV POVO TO 1/3 TTEPITIOU TWV TOKOPOPWY TOTTOBETACEWY TWV
ETTIXEIPAOEWY KOl TNV TTAEIOVOTNTA TOUG OUVOEOVTOI PE EVOOOMINIKG BAVEIQ PE
uynAOTEPEG ATTOBOTEIG.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2023 — lNMAaiocia 95
KaBapo €1068nua VOIKOKUPIWY KAl ETTIXEIPATEWY OTTO TOKOUG



Aiaypappa B
Emtokia katabéoewyv Kal daveiwv TTPOG VOIKOKUPIA KAl ETTIXEIPACEIG TNG {Wvng TOU
EUPpW

a) Noikokupid

(Tr0000Ta % £TNTIWG)

== EmTékio digukoAuvong atrodoxnig katabéoewyv Tng EKT
AekagTég £MTOKIO CUPPWVILY avTaAAayng eTTi Tou Seiktn piag nuépag (OIS)
== Y(vOEeTOG BEIKTNG ETTITOKIWV UPIOCTAUEVWY KATABETEWY
== AgikTNG KOGTOUG daVEITHOU YIa ayopd KATOIKIag
== MeooOTABUIKO ETITOKIO AVEEOPANTWY OTEYAOTIKWY davEiwv
== EmToKIo TToU TTPOKUTITEl aTTd £1063NUa aTTé TOKOUG
== EmMTOKIO TTOU TTPOKUTITEI aTTd SATTAVES VIO TOKOUG

-2
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

B) Emyxeipiosig
(TT0000Td % £TNTIWG)

== Emirokio dieukdAuvong atmodoxrig katabéocwyv Tng EKT
AekagTég £MITOKIO TUPPWVIWV avTaAAayAg €TTi Tou BeikTn piag nuépag (OIS)
== YUVOETOG BEIKTNG ETTITOKIWY UPIOTAPEVWY KATABETEWY
== AgikTnG KOGTOUG daveITUOU
== MeoooTaBuIKO £TITOKIO aveEOPANTWY Saveiwv
= = ETTOKIO TTOU TTPOKUTITEI ATTO £I06dNHA aTTd TOKOUG
== EmToKIo TToU TTPOKUTITEl aTTd SATTAVEG YIo TOKOUG

-2
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Mnyég: Eurostat kai EKT, Tpiunviaior Topeakoi Aoyapiacopoi, otoixeia yia Ta emtokia Twv NXI, oToixeia oTamoTikrg icoAoyiopwy (BSI)
Kal UTTOAOYIGHOI TWV OUYYPOPEWV.

Znpeiwoelg: O1 Mo TTPOoPATEG TTAPATNPACEIG agopolyv To B Tpipnvo Tou 2023 yia Ta eTMITOKIA TTOU TTPOKUTITOUV KAl TO Y TPINNVO Tou
2023 yia Toug Aoitroug deikTeg. O oUvBETOG dEIKTNG ETTITOKIWVY KATABETEWY YIa TA VOIKOKUPIG €ival 0 GTABUIOPEVOG HECOG OPOG TWV
ETTITOKIWY TWV KATABECEWV Hiag NUEPAG, Twv KaTaBéoewy TTPoBeapiag Kal Twv Katabéoewv utrd Trpocidotroinan. O ouvBeTog deikTng
ETTITOKIWY KATABECEWV TWV ETTIXEIPAOEWY Eival 0 HECOG OPOG TWV ETTITOKIWV TWV KATABECEWY Hiag NUEPAG, TWV KOTABEoEWV
TIPOBETHIAG KAl TWV TUHPWVIWY ETTAVAYOPAS, OTABUITHEVWY WG TTPOG Ta AVTIOTOIXA PEPIBIG TOUG ETT TOV CUVOAIKWY KOTOBETEWY.

To kKaBapo €106dNHA ATTO TOKOUG O€ eTTITTEdO {WVNG TOU EUPW UTTOKPUTITEI
ONUAVTIKEG BI0(POPEG HETASU TWV XWPWYV, Ol OTTOIEG AVTAVOKAOUV KUPiwGg TN
S10@opeTIKN KaBapn 80N TWV ETTIPEPOUG TOPEWYV WG TTPOG TIG ATTAITACEIG. ATTO
TIG TTEVTE PEYOAAUTEPEG XWPES TNG Lovng TOU EUPW, To KaBapPO6 €1I06dnua aTrd TOKOUG
TWV VOIKOKUPIWY gival anuavtiké o apvnTikd atnv OAAavdia (Aidypauua ). To
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2023 10 KaBapO €166dNUa aTTd TOKOUG TWV VOIKOKUPIWY AVTIOTOIXOUOE O€

TepiTTou -2% Tou AET otnv OAAavdia, evw oTIG GAAEG HEYAAEG XWPEG TNG {wvng TOU
€UPW TO TTOOOATO TOU ATAV OXEOOV UNOEVIKO. Ta ITAAIKA VOIKOKUPIA BpiokovTal 0T
AANO GKPO TOU PACUATOG, HE HAKPOXPOVIO BETIKO £100dNUa aTTO TOKOUG, TO OTT0I0
povo 1o 2020 £yive eha@pwg apvnTikd. Ooov agopd Ta TEAeUTaia TpiuNva, To KaBapod
€1060NUa atrd TOKOUG TWV VOIKOKUPIWY TTAPEPEIVE OXETIKA OTaBEPS O€ OAEG TIG
MEYOAUTEPEG XWPES TNG {wvng Tou eupw. To KaBapod 106dnua aTmod TOKOUG yia TIG
ETTIXEIPAOEIG MEIWOBNKE O OAEG TIG XWPEG ATTO TNV Evapén Tou KUKAOU avodou Twv
emToKiwy 10 2022, avTavakAWVTAG TOV JEYAAO OYKO ETAIPIKOU XPEOUG UE MIKPEG
OIAPKEIEG ) KUPAIVOPEVA ETTITOKIA OTn {Wvn TOU EUPW WG OUVOAO, av Kal JE
ONUAVTIKEG BIAPOPES aTTO XWPaA O€ XWPA.

Aiaypappa I
KaBapod €106dnua atrd TOKOUG OTIG JEYOAUTEPES XWPES TNG {UVNG TOU EUPW

(pO£G TEOOGPWY TPIPAVWY WG TTOTOOTO TOU OVOUACTIKOU aKaBAPIOTOU EYXWPIOU TTPOIOVTOG)
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Mnyég: ZToixeia TG Eurostat kai Twv Tpiunviciwy Topeakwy Aoyaplacpwy tng EKT kal utroAoyiopoi Twv cuyypa@éwy.

Tnueiwon: Mo TTPOCEATES TAPATNEATEIC: B’ TiUNVo Tou 2023.

O1 KaBapég TOKOPOPES TOTTOBETAOCEIG EXOUV ETTIONG CUUBAAEI ONUAVTIKA OTIG
e&eAigeig Tou KOOAPOU €1008APATOG ATTO TOKOUG KAl TTapoucidfouv
EVTUTTWOI0KN Sla@opoTroinon PETagu Twv Xwpewv. [a Ta VOIKOKUpId, Ol
TOKOQOPEG ATTAITATEIG UTTEPRAIVOUV TIG UTTOXPEWOEIG O€ OAEG TIG HEYOAUTEPEG XWPES
¢ {wvng Tou eupw pe e€aipean Tnv OAAavdia (Aidypaupa A).5 O1 kaBapég
TOKO@OPEG aTTAITACEIG ATAV 0TABEPA UWNASTEPEG OTNV ITaAIO aTTO O,TI OTIG AAAEG
MEYAAEG XWPES TNG CWVNG TOU EUPW, AVTAVOKAWVTAG TO XAUNAOTEPO ETTITTEDO TOU
XPEOUG Kal TIG augnuéveg TOTTOBETACEIG € TOKOPOPES ATTAITATEIG, 18iwg O€
XPEeOYpaQa TTou €kdidovTal aTTd TOV TOPED TNG YEVIKNG KUBEpvNong. QoTéaoo, ol
KaBapEG TOKOPOPES aTTaITAOEIG WG TT0000TO Tou AET €xouv peiwBei otnv ITaAia o€
oxéan pe 1o TEAog Tou 2009. AuTé avtavakAd Tn peiwaon Tng dIaKpATNOoNg

EkTOG a1md TIG KATOBETEIG KAl Ta XpedYPaPa, TA VOIKOKUPIG HTTOPOUV ETTIONG VO ATTOTAIEUOUV
ayopadovTag PETOXEG, HePidIa apoIBaiwy KeaAaiwy, aopaAeieg {wNG, ouVTagIodOTIKA TTPOIGVTA Kal
akivnta. H kaBapr| Trepiouaiakr) B£on Twv VOIKOKUPIWY, dNAadH n diagopd PHETAEU TWV OUVOAIKWV
ATTAITACEWY KOl TWV OUVOAIKWV SAVEIOKWY UTTOXPEWTEWV Toug, dlapopewenke ot 420%-607% Tou
AET oTig évte PeyaAUTEPESG XWPES-UEAN TNG {WvNG Tou €upw) TO B Tpiunvo Tou 2023.
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XPEOYPAPWYV, N oTroia £Enyei TN cUykAIon Tou KaBapou €I60dAPATOG ATTO TOKOUG
TTPOG TO0 0UVOAO TnNG wvng Tou eupw. ZTnv OANAavdia, n TTponyouuevn eupuTaTn
014000 N TwV OTEYAOTIKWY daveiwv Ye KATaBoAR povo TOKwV £gnyei yiaTi ol
UTTOXPEWOEIG UTTEPPRAIVOUV TIG TOKOPOPES ATTAITATEIG KAl yIaTi TO KaBapo e106dnua
atro TOKOUG €ival XaunAoTeEPO atrod 6,Ti TN {Wvn Tou Eupw wg oUvoAo. Or kabapég
TOKOQOPEG aTTAITACEIG £X0UV augnBei otnv loTTavia PETA TNV TTAYKOTUIA
XPNMOTOTTIOTWTIKA Kpion, avTavakAwvTag hueiwan Tng davelakng empBapuvong, n
oTTOoia, 0€ GUVOUACUO UE TO UPNAS HEPIdIO TwV daVEIWV KUPAIVOUEVOU ETTITOKIOU Kal
TN Meiwon Twv emmiITOKiWY, 0dAyNoe o€ BeATiwan Tou KaBapou €I008AUATOG ATTO
TOKOUG. [M1a TIG ETTIXEIPNOEIG, Ol TOKOPOPEG UTTOXPEWOTEIG UTTEPTEPOUV TWV
ATTAITACEWV O€ OAEG TIG HEYAAUTEPEG XWPES TNG Cwvng Tou eupw. Or kaBapEg
TOKOQOPEG ATTAITATEIG, WG TTO000TO Tou AETNT, TTapéueivav oXeTIKG aueTARANTEG GTN
eppavia kar TN MaAAia kaTtd TNV TeEAeuTaia dekaeTia, aAAd TTapouciacav oTaBepd
avodikni Taon otnv lotravia, Tnv ITaAia kal Tnv OAavdia. Ztnv loTravia kai Tv ITaAia,
n BeAtiwon Tou KaBapou g100dAPATOG aTTO TOKOUG aTTd To 2012 £€nyeital Kupiwg atréd
TN peiwaon TNG davelakng empBapuvong, o€ ouvouaouod PE To UYPNAS TT0C0C0TO TOU
XPEOUG KUPAIVOUEVOU ETTITOKIOU KAl TO XOPNAGTEPA ETTITOKIA.

Aiaypappa A
KaBapég ToKoQOpEeS atraITAOEIS 0T {Wvn TOU EUPW KAl OTIG HEYOAUTEPES XWPES TNG
{wvng ToU EUPW

(UTTGAOITTO WG TTOCOOTS TWV POWV TECTAPWY TPIMAVWY TOU OVOPOOTIKOU aKaBAPIOTOU EYXWPIOU TTPOIGVTOG)
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Mnyég: ZToixeia TG Eurostat kai Twv Tpiunviciwy Topeakwy Aoyapiaopwy Tng EKT kal uttoAoyIopoi Twv cuyypa@éwy.

Znueiwoelg: O KaBapég EVTOKEG ATTAITAOEIG Eival O CUVOAIKEG TOKOPOPEG ATTAITATEIG EVOG BETHIKOU TOUEX PEIOV TIG DAVEIOKEG
UTTOXPEWOEIG Tou. OI TOKOQOPEG aTTaITACEIG TIEPIAAUBAVOUV KATABEDEIG, Gueca dIOKPATOUPEVA XPESYPapa Kal XopnynBévia daveia.
TNV TTEPITITWON TWV VOIKOKUPIWY, Ol DAVEIAKEG UTTOXPEWOEIG TTEPIAaPBavouV Savela TTou £xouv AngBei atrd GAoug Toug BeaHIKOUG
TopElG. M TIG ETTIXEIPATEIG, O SAVEIAKEG UTTOXPEWOTEIG TrEpIAapBAavouY £TTiong Kai ekdoBévTa Xpedypagpa. Mo TTpdoPaTeg
TapaTnPAoEIS: B Tpipnvo Tou 2023.

ZUVOTITIKA, N ETIdPACH TWV AUEACEWY TWV ETTITOKIWV OTO KABAPO6 £1005NUa
a1ro TOKOUG £§apTATAI ATTO TO AV O BECUIKOG TOPEAG ival, o€ KaBapn Bdaon,
daveloThg N daveloARTTTNG. Ta augavopeva TITOKIA ETTNPEACOUV APVNTIKA TOUG
BeopikoUg Topeig TTou XpeldleTal va daveloTouv Ke@AaAaia AOyw Tou uwnAdTepou
KOOTOUG XpNHaTOd0TNONG AVTIBETWG, Ol KOBaPOi atToTapIEuTEG KEPSICouV
TTEPICTOTEPA YIATI JTTOPOUV va £TTWPEANBOUV aTTd T UYPNASTEPQ ETTITOKIO ETTI TWV
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TOTTOBETACEWY TOUG. ETTITTAé0V, OI HETABOAEG TWV ETTITOKIWY TTOU EICTTPATTOVTOI KAl
kataBAaAAovTal £TTi ATTAITACEWY KAl UTTOXPEWOEWY TTPAYUATOTTOIOUVTAl OTASIOKA,
KaBwg avaTigoAoyouvTal Ta HETA KUPQIVOUEVOU ETTITOKIOU Kal Affyouv Ta UQIOTAEVA
péoa aTaBepou emmiToKiou. To KaBapd 1I06dnua atrd TOKOUG TWV VOIKOKUPIWY TNG
Cwvng Tou eupw €xel auénBei katd 0,1% Tou AEN ammd 1o TéAog Tou 2021 Kai £xel
oupBaAel o€ eEAa@Pad evioxuon Twv datravwy IBIWTIKAG KAaTavaAwaong HETw TNG
OPIAKNG POTTAG TTPOG KATAVAAWGON TTOU XapakTnpilel To el06dnua armmd TOKOUG.
QaoT1600, N BeTIKN TOU €TTiIOPACN OTNV KATAVAAWGN ATAV JIKPOTEPN ATTO TNV APVATIKA
ETTIOPAON TWV UWPNAOGTEPWY ETTITOKIWY TTOU YETASIBETAI HETW AAAWY SIAUAWV.
AVTIBETWG, TO KOBAPO £100BNUA TWV ETTIXEIPACEWYV OTTO TOKOUG €XEI PEIWOEI KaTA
0,3% Tou AETI o€ oxéon pe 10 TEAOG Tou 2021, pE ATTOTEAEOUA TN YEIWON TWV
eTTeVOUTEWV AOYyWw TNG EUaITBONGiag TOUG OTIG TAPEIOKEG POEG.
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H vouiopatiky duvapikr) otn dIdpKEIa TOu KUKAOU
auOTNPEOTTOINONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG

Ramén Adalid, Max Lampe ka1 Silvia Scopel

O KUKAOG aUEAOCEWV TWV ETTITOKIWV TTOAITIKAG TTOU §eKivnoe oTa péga Tou 2022
wolnoe TIg TPATTE(ES VA AUSAOOUV TA ETTITOKIO KATAOETEWYV TTOU TIPOCPEPOUV.
Méxpr oTiyung, n EKT €xe1 augioel Ta Tpia Bacika emTokIG TNG Katd 450 povadeg
Bdaong otn didpkela Tou KUKAOU auaTnPOTIoinong. & oUYyKPION UE Ta ETTITTEDQ TTOU
TTaparnpouvTtav oTo TEAog Mdiou Tou 2022, Aiyo TTpiv avakolvweei n TpdBeon
augnong Twv €MTOKIWV 0T OUVEVTEUEN TUTTOU TOU louviou, Ta ETITOKIA TWV VEWV
TTPOBETUIOKWY KATAaBEoEwV €xouv auénBei katd 372 povadeg BAong Kail Ta TTITOKIA
TwV KaTtaBéoewv piag nuépag katd 50 povadeg Baong.

MavTwg, CUYKPIVOUEVA ME TA ETTITOKIA TTOAITIKAG, TA ETTITOKIO KATABETEWV
UTTOAEITTOVTOI KATTWG O OXEOT ME TIG IOTOPIKEG KAVOVIKOTNTEG, 18iwg yia Ta
VOIKOKUPId, KOl KUPIiWG Yia TIG KATABETEIG TOUG pE SidpKela piag nuépag. OTav
Ta €MTOKIA gival BeTIKA, N amddoon Twv TTPOBECUIAKWY KOTABETEWY TEiVEl va
OoKOAOUBEi OTEVG TO €TTITOKIO TTOAITIKAG.Y Tov OKTWRPIo Tou 2023 TO £TMCIO ETITOKIO
TTOU TTPOCQPEPOTAV OTIG ETTIXEIPNOEIS KAl TQ VOIKOKUPIA TNG {Wvng TOU EUPW YIO VEEG
TTP0oBecpIOKEG KaTOBEDEIG BIAPKEING Ewg dUOo £TNn ATav Katd uéco 6po 3,70% kal
3,27% avTioToixa, TO OTT0io cuveTTayeTal S1aPopES -30 Kal -73 povadwv Bdong
avTioToIXa évavTl Tou €TTITOKIoU TTOAITIKAG. Tov OKTwRpIo n dilagopd yia Tig
TTPOOECUIOKES KATABEDEIG TWV ETTIXEIPAOEWV MTAV EVTOG TOU IOTOPIKOU EUPOUG, EVWD
YIO TIG TIPOBECUIAKEG KATABETEIG TWV VOIKOKUPIWY ATAV KATTWG PEYOAUTEPN AAAG OXI
TPWTOPAVAG, KABWG ATav TTapoOuoIa PE TN dIaopPd TTOU KATaypapoTav OTIG ApXEG
Tou 2001, oTnVv KOPUPWON Tou KUKAOU auaTtnpoTroinong Tou 2000-01. ¢ avtiBeon pe
TIG TTPOBECUIOKEG KATOBETEIG, N aTTOd00N TWV KATABETEWV Uiag NUEPAG TTAPAUEVEI
ouvNBwWG TTOAU XapnAGTEPN ATTO TO ETTITOKIO TTOAITIKNG OTAV Ta ETTITOKIA BpioKovTal
TTOAU TTAvWw atro To PINdEV, AVTAVOKAWVYTAG TIG UTTNPECIEG TTANPWHWY Kal
PEUCTOTNTAG 1) AAAEG DIEUKOAUVOEIG TTOU TIPOCPEPOUV Ol KATABETEIG OYEWS
(Aiaypappa A (a)).2 Emriong, n amédoor] Toug HeTABAAAETaI apyd, YE OTTOTEAETUA N
dla@opd TTou TTPOKUTITEI EVAVTI TOU ETTITOKIOU TTOMITIKAG va TEiVEl va SIEUPUVETAI OTN
d1dpkela KUKAwv auoTtnpoTtroinong. H dieupuvon tng lapopdg auTrg ouvadel PE TNV
amoyn o1 To uYPnNAS KOOTOG aAAaYNG TpATTECOG aUEAvEl TNV 1I0XU TWV TPATTECWY OTNV
ayopd, 18iwg aTo TPAPA TwV KaTaBéocwv owews.® Tov OkTwRpIo Tou 2023 ol

1 To emToKIO TIONITIKAG €ival TO ETTITOKIO HECW TOU OTTOIOU IO KEVTPIKN TpATTEla ONUaTOdOTEl TV
KATEUBUVEON TNG VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG TNG. TO ETMTOKIO TV TIPASEWY KUPIOG avayxpnuaTodértnong
XPNOIUEUE WG TO ETTITOKIO AVAPOPAS YIO TOV UTTOAOYIOHO TwV dIaPOPWV EVAVTI TWV ETTITOKIWV
KATaBETEWVY KOTA TNV TIPWTN OEKAETIO TOU EUPW, KABWG, O€ £va TTEPIBAANOV EGAIPETIKG XOUNAWY
emTTEdWVY UTTEPBANOUCAG PEUCTATNTAG, TO ETTITOKIO TWV TIPAEEWVY KUPIAG avayxpnuaToddtnang ATav 1o
Baagikd onueio avagopdg yia Ta EMTOKIA TNG ayopds. AvTiBeTa, yia TO HEYOAUTEPO PEPOG TNG
TTPONYOUNEVNG DEKAETIAG TO ETTITOKIO TNG BIEUKOAUVANG aTTOd0XG KOTABETEWY EyIVE TO BATIKO ONUEio
ava@opdg yia Ta eMITOKIA TNG ayopds aTo IoxUov TrepIBaAAov dgBovng utrepBaAloucag peuoTdTNTOG.
AvTigToixa, o UTTOAOYIOUGG TWV BIAPOPWY EVAVTI TWV ETTITOKIWV KOTABETEWY KATA TNV TTEPIOBO EKEIVN
yIvoTav pe BAGon auté To EMITOKIO.

2 BA. Drechsler, I., Savov, A. and Schnabl, P., “The deposits channel of monetary policy”, The Quarterly
Journal of Economics, Vol. 132, No 4, 2017, 1819-1876.

3 BA. Polo, A., “Imperfect pass-through to deposit rates and monetary policy transmission”, Staff Working
Paper, No 933, Bank of England, 2021.
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https://academic.oup.com/qje/article/132/4/1819/3857743
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/working-paper/2021/imperfect-pass-through-to-deposit-rates-and-monetary-policy-transmission.pdf

KATABEOEIG OYEWG TTPOCEPEPAV CGNUAVTIKA JEYOAUTEPN apvNnTIKN SloQopd O€ OXEON
pe Tnv trepiodo 2007-08, 6Tav Ta £miTOKIA OTABEPOTTOINONKAYV OTNV KOPUPWOT TOU
KUKAOU auénoewv, aAAG PIKpOTEPN o€ GUYKPION PE TO AVWTATO onuEio OTTou gixav
@Bdoel oTov KUkAo Tou 2000. QoTo00, Ba TTpETTEl va AngBei urdwn OTI N arddoon
TwWV KataBéoewv Tnv TTEPiodo 2007-08 evdExeTal va evioxUONKe v PEPEI KAl ATTO TIG
QAVAYKEG PEUCTOTNTAG TWV TPATTECWYV, KABWG EiXE ApXiTEl va eEKONAWVETAI N
TTAYKOOMIO XPNUATOTTICTWTIKA Kpion. AvTiaToixa, N SUVAUIKN) Katd Tov TpEXovTa
KUKAO paiveTal TTioNg va eTTNPEAZETAI £V HEPEI ATTO TIG XAMNAEG XPNMOTOOOTIKEG
AVAYKES TWV TPATTEWV UTTO GUVORKES UTTOTOVIKWY XOPNYNOEWY Kal XapNNAGTEPOU
avraywviopoU o€ oplopéva TUAPaATa TNG ayopdc Katadéoswy.*

O1 oWwpPEeUTIKEG HETABOAEG TWV ETTITOKIWY KATABETEWY ATAV OXETIKA HIKPEG, EV
MEPEI ETTEISNA TA EMITOKIO KATABECTEWY ATAV UYPNAOTEPA ATTO TO ETTITOKIO
TTOAITIKAG KOTA TNV TTEPIOSO APVNTIKWYV ETTITOKIWV TTOU TTPOoNynOnkKe Tou
TPEXOVTOG KUKAOU, aAAd Kal Adyw Tng oa@pwe aocbevéoTepng perddoong ota
ETMITOKIO TWV KATABECEWV Hiag NUEPAg TWV volkokupiwv. O Adyog Tng auénong
TWV ETMTOKIWV KATABETEWY TTPOG TNV alfnon Twv ETTITOKIWY TTONITIKAG gival évag
EUPEWG XPNOIKOTTOIOUUEVOG BEIKTNG YIa TN oUyKpion Tou BaBuou peTakUAIoNG Twv
ETMITOKIWV TTONITIKAG OTA €TTITOKIO KATABEGEWY PETAEU TWV SIOQOPWVY KUKAWY
auaTnpotroinong. O Adyog autdg ava@EépeTal CUVABWG WG 0 GUVTEAEDTAG BrATA TWV
katabéocwyv (deposit beta). QoTd00, 0 d€ikTNG AUTOG €ival EuaioBNTOG OTO APXIKO
emmiedo, 16iwg av n dIaPopd YETAEU TOU ETTITOKIOU KATABETEWY KAl TOU ETTITOKIOU
TTONITIKIG Tr OUYKEKPIYEVN XPOVIKN OTIYUN DIAQEPEI OE OXEON YE TNV IOTOPIKK
KavovikoTnTa. AuTo aKpIBWG CUVERN Kal TNV apXr TOU TPEXOVTOG KUKAOU
auoTnPOTIoiNoNg, KaBwg oTa péoa Tou 2022 o1 dIaPopEG PETAEU ETTITOKIWV
KOTOBETEWV Kal ETTITOKIWY TTOAITIKAG ATaV apvnTIkES (Alidypappa A (a), de€id
ypanuata). AUTEG OI QVECTPOUUEVEG DIAPOPEG TWV ETTITOKIWV KATABEGEWY
avTavakAoUV To yeyovog OTI 01 TPATTECEG TaV ATTPOBUUES VA PHETAKUAICOUV Ta
apvnTIKG €MTOKIA OTOUG KATABETEG AlaVIKAG eCITIOG VOUIKWY {NTNUATWY Kal
KIVOUVWV BIKAOTIKAG S1EVEENE i avnouxIwy yia atréoupan KataBioewv.® To TEAog TNG
TTEPIOOOU aPVNTIKWY KOl EEAIPETIKA XAUNAWYV ETTITOKIWV ETTETPEWE OTIG BIAPOPEG
METAEU TOU ETTITOKIOU TTOAITIKAG KOI TWV ETTITOKIWV KOTOBETEWY va eTTavEABOUV OTIG
IOTOPIKEG KAVOVIKOTNTEG, ONUATOSOTWVTAG IO TTEPIOBO KATA TNV OTToia O AUEAOEIG
TWV ETMITOKIWY TTONITIKIG cuvodeUovTav atTd EAAXIOTEG JOVO QUEAOEIG TWV ETTITOKIWV
kaTaBéaewv. MNa Tov Adyo auTo, gival anuavtiké va e€aipedei n Tepiodog Twv
XOUNAWY €TTITOKIWY TTOAITIKIG KOTA TN XPrON TWV CUVTEAECTWY BATA TWV
KaTab£oewy yia Tn oUyKpIon Tou Babuou YETOKUAIONG OTa ETTITOKIO KATABEOEWY O€
oxéon pe TahaidTepa emmeloddIa. MNa mapddelypa, Oa propouoe va e€aipedei n
TTEPIOBOG KAT TNV OTT0Ia TO ETTITOKIO TTONITIKAG TAV KATW TOoUu 2%, dnA. Tou €mTITTéd0U
oTnV apxr Tou TTponyouuevou KUKAou auaTtnpotroinong. Me Tov TpéTTo auto, ol
OUVTEAEOTEG BrTa TWV KATABEoEWV au&dvovTal yia To OUVOAO Twv KATaBEoEWV piag
NUEPAg, aAAd Kai yia TIG KATaB£TEIg TTPOBECUIAg TwVY VOIKOKUPIWY. To yeyovog OTI TO
MEPIBIO TWV KOTABECEWY Miog NUEPAG OTIG TUVOAIKEG KATABETEIG TWV ETTIXEIPATEWY
Kl TWV VOIKOKUPIWY gival TTAéoV uWnAGTEPO aTrd O,TI 0TO TTAPEABOV gival GANOG évag

4 BA. Mayordomo, S. and Roibas, I., “The pass-through of market interest rates to bank interest rates”,
Documentos Occasionales, No 2312, Banco de Espana, 2023.

5 BA. 10 apBpo “Negative rates and the transmission of monetary policy”, Economic Bulletin, Issue 3,
ECB, 2020.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 8 / 2023 — lNMAaiocia
H vouiopartikr) duvapikr otn SIPKEIa TOU KUKAOU QUOTNPOTIOINONG TNG VOUICUATIKAG 101
TIONITIKNG


https://www.bde.es/f/webbe/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosOcasionales/23/Files/do2312e.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2020/html/ecb.ebart202003_02~4768be84e7.el.html

TTaPAyovVTag TTOU ETTNPEACEI TOUG OUVOAIKOUG OUVTEAEDTEG BTA TWV KATABETEWY, Ol
oTToiol oTaBWICoUV TIG QUENOEIG TWV ETTITOKIWY KATABECEWY OTIG DIAPOPEG KATNYOPIES
KoTaBéoewyv pe Baon Ta ugiatapeva utéloira (Aidypaupa B (B)). Av o’ autév Tov
uTToAOYIOUO, TTOU ouvOUAlel TIG ATTOOOCEIG TWV KATOBECEWVY Hiag NUEPAG Kal
TpoBeopiag, xpnoiyoTroinbouv Ta Pepidia TwV KATaBETEWY aTTo TOV KUKAO
auaTnpoTroinong Tng TTepiddou 2005-07 (avTi yia Ta TpéxovTa pepidia), o
OuVTEAEOTAG BATA TWV KATABETEWYV TTOU TTPOKUTITEI TTPOCEYYICEl QUTOV TWV
TTPONYOUHEVWY KUKAWV QUEACEWYV ETTITOKIWY, TTAPOAO TTou £€akoAouBei va givai
KATTWG XapnAoTepog (Aidypappa A (B)). Auto ogeileTal KUpiwg oTNV acBeveéaTepn
METAB0ON TWV AUENCEWY TWV ETTITOKIWY TTONITIKAG OTIG KATABETEIG Piag NUEPAG TwV
VOIKOKUPIWV.
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Aiaypappa A
MeTaKUAION TwV ETMTOKIWV 0T WV TOU EUPW

a) Emireda emiTokiwv
(TT0000Ta % £TNTIWG)

== YXETIKO EMTOKIO TTOAITIKAG TNG EKT
MpoBeopiakég KaTaBéoEIg
== KataBéoeig piag nuépag
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B) ZuvteAeoTéG BATA TWV KATABECEWV
(TTooc00Ta %)
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Katabéoeig piag nuépag MpoBeopiakég kaTabéoelg

MnynR: EKT.

Znueiwoelg: O1 TTPOBECUIOKEG KATABEDEIG aPOoPOUV Ta ETTITOKIA VEWV TUHBATEWY dIGPKEIaG Ewg dUO £Tn. OI OUVTEAEOTEG BATA TwWV
KataBéoewv opidovTal wg 0 AOyog TNG augnong Twv ETITOKIWY KaTaBéoewv TTPog TNV algnan Twv eMTOKiwv TTONITIKAG. Mo TTpéoeaTEG
TrapatnpAoelg: OkTwRplog 2023.

O1 augnuéveg aTodO0EIg TWV TTPOOECHIOKWY KATOOETEWV Kal TwV OJOASYWwV
META aTTO PIa JAKPA TTEPIOSO XauNAWYV N apvNTIKWYV ETTITOKIWV €XEI
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TTUPOSOTACEI HETAKIVAOEIG ATTO TIG KATABEOEIG piag NUEPAG Kol AAAEG
XOMNAOTOKEG KATABETEIG TTPOG T PEoa auTd. Katd Tnv 1Tepiodo XapnAwyv
ETMITOKIWY, TO KOOTOG EUKAIPIAG TwV KATABECEWY piag NUéPAg ATAV TTOAU XaPNAS, HE
OUVETTEIO TO VOIKOKUPIG KAl Ol ETTIXEIPIOEIS VA CUGOWPEUOUV OXEOOV OAQ T VEA TOUG
peuoTa diabéoipa o€ katabéaelg piag nuépag (Aidypappa B (a)). H tpéxouca
QaUOTNPOTIOINON TNG VOUIONATIKAG TTONITIKNG, aAAd Kal n geTAdoor| TNG OTA ETTITOKIA
KaTaB£oewy Kal OTIG atrodO0oelG GAAWY XPNUATOOIKOVOUIKWY TTEPIOUCIAKWY
oToIxEiwv, £XEl augroel To KOOTOG EUKAIPIAg Twv KaTaBéoEwy piag NUéEPAg o€
eTmiTeda TTAPOUOIa JE EKEIVA TTOU €ixav TTapaTnenBei o€ TTponyoUuevoug KUKAOUG
augnoewy Twv eMTOKIWY. To yeyovog auTo £xel WONOEI TIG ETTIXEIPNOEIG KAl TA
VOIKOKUPIG va JETAPEPOUV GNUAVTIKO JEPOG TWV aoUVABIOTa uWnAwv KaTtaBéoewv
TOUG PE DIAPKEID Piag NUEPAG o€ KaTaBEaelg TTpoBeopiag Kal ogoAoya. To améBepa
TWV KATaBEoewV Piag NUEPAG £XEl oUPPIKVWOET o€ oUykpion P Ta yéoa Tou 2022,
aAAG TTapapével uPnAG o€ oxéon We Ta I0TopIKA Oedopéva. AuTd 1I0XUEl TTOAU
TIEPICOOTEPO VIO TO VOIKOKUPIG TTapd yia Ti¢ eTmixeipnoeig (Aidypauua B (B)),8
YEYOVOG TTOU iCWG €ENYEI TIG UTTOTOVIKOTEPEG JETATOTTIOEIG TTOU TTAPATNPOUVTAI OTIG
ETTIXEIPNUOTIKEG KATABEOEIG Ta BUO TeAeuTaia TRIMNVA.

To & 1piunvo Tou 2005 AauBdveTal wg Baon ouykpiong, SIOTI TOTE ekivnoe 0 KUKAOG auoTnpoTroinong
Tou 2005. AkGun Kai av n oUyKpPIonN YiVel JE TOV HETO OPO HIOG PHAKPOTEPNG TTEPIGdOU (OTTWG OTNV
TEPITITWON Tou AlaypappaTog A (a), 8e€id ypagripata), dev Ba dAAade To GUPTTEPACUa OTI TO PEPIDIO
TWV KaTaBéoEwV piag NUEPAg 0TO GUVOAO TWV KATABEOEWY TTAPAPEVEI ONUAVTIKE UPnASTEPO aTTd O,TI
aTo TTAPEABOY, 18iWG YIa TOV TOUEX TWV VOIKOKUPIWV.
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Aiaypappa B
AvakaTtavopn XapTo@uAaKiwv

a) XpNUOTOOIKOVOMIKEG ETTEVOUCEIG ETTIXEIPAOEWV KOI VOIKOKUPIWV
(apioTepr KAipaka: TpIPNVIaieG PoEg, dioek. eUpw, DECIG KAiaKa: TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

AMNeg eTrevdUoEIg
B Oupohoya
MpoBeopiakég KATaBETEIG UTTO TTPOEIBOTTOINGN AVW TWV 3 UNVWV
B KaraBéoeig piag nuépag utré TTpoeIdoTroinan £wg 3 Prveg
== Alapopd PETAEU TWV ATTOSOCEWV TWV KPATIKWY OPOAGYWV Kal TWV ETTITOKIWY TwV KataBéoewy piag nuépag (Segid kKAipaka)
== Alapopd ETTITOKIWY PETAEU TTPOBECHUIOKWY KOTABECEWY Kal KATABETEWY Hiag nuépag (SeCId KAiMaKa)

Noikokupid Emixeipioei
500 5 500 XEIPNOEIG 5

400

300

200 2 200 2
\ ! / ‘\ ‘l
\-.-a' ~/ N, 1 [
100 il h 1 100 AN A a1
0 il e O
o .I||||I|II||...I.___,| et i o o i _,_..iurlﬁ.':;.!m,,!ﬁipumgllllg,m_ i o
1 | [ I' I'||I||I||I |'I|II"'I|V IRl | LN N / |
-100 1 || -1 -100 -1
-200 -2 -200 -2
8 8 5 3 4 3 2 5 2 & Q 8 8 5 8 4 &8 8 5§ 2 & %
& 8 8 8 &8 8§ 8 { R 'R R & 8 &8 & &§ § 8§ 8§ &8 ' R
B) KaraBéoeig piog nuépag
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Mnyn: EKT.

FevikéTEPQ, OI METABOAEG TNG VOUIOMOATIKNAG TTOAITIKAG, EKTOG TOU OTI
ETTNPEAJOUV TIG ATTOPATEIG TWV VOIKOKUPIWYV KAl TWV ETTIXEIPATEWV OXETIKA PE
Tn S1dpBpwon TwWv XapTOPUAOKiWV Toug, emMIdpoUv oTn Snuioupyia XpPAHATOG
Me Si1dpopoug TpoTToUG. MNpwTov, HEow TNG dnUIoUPYIag TTICTWOEWY, KABWG, 6Tav
ol TPATTECES XOPNYoUV TTIIOTWOEIG, AUTO AVTAVAKAGTAI aUéowg G€ algnon Twv
UTTOAOITTWYV TWV KOTABETEWY TWV BAVEIOANTITWY, TA OTToia JTTOPOUV Va
XPNOILOTIOINGOUV YIa TTANPWUES Kal GAAEG ouvallayEég Toug.” AeUTepov, PE
TTaPOMOIO TPOTTO, T UTTOAOITTA TNG TTOCOTNTAG XPHUATOG PE TNV EUpEia évvola

7 AuTO dev anpaivel 6T O TPATTECEG PTTOPOUV va SnUIoUPYoUV ATTEPIOPIOTEG KaTaBéoel. Mpwrov, ol
KaTaBéaeig TTou dnuioupyoulvTal gival TTOAU MBavov va KataAngouv o€ GAAEG TpATTECEG. AeUTEPOY, Yia VA
XOPNYNOOUV TTIOTWOEIG, Ol TPATTECES TTPETTEN, HETAEU AAAWYV, va AapBAvouv uttdyn Tn YeVIKOTEPN
XPNHATodOTIKA TOUG BE0N, TN PePEYYUSTNTA TOUG Kal TOV KiVOUVO TTOU EVEXOUV TA QVOiYHOTE TOUG Kal va
OUPHOP@WVOVTaI JE TOUG KAVOVIOTIKOUG TTEPIOPITHOUG.
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augavovTal 0Tav N KEVTPIKNA TPATTE(a ATTOKTA OTOIXEIO EVEPYNTIKOU ATTO KOTOIKOUG TNG
Cwvng Tou eupw TTANV TwV TpaTTeCWV, KABWG Kal 6Tav un KATOIKOI GTTOKTOUV ayadd,
UTTNPECIEG KAl XPNUATOOIKOVOUIKA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO ATTO KATOIKOUG TNG Wvng
TOU gUPW TTANV Twv TpaTrelwv.® TéAog, N XxpnuaTodoTtnan Tou AauRdvouy ol
TPATTECEG OTTO TNV KEVTPIKN TPATTE(a UTTOPEI £TTIONG va odnynRaoel o€ dnuioupyia
XPMOTOG aTOV BaBPOG TTOU UTTOKABIOTA TN XPNHUATOOOTNON HECW €KOOONG OPOAGYWY,
ME aTToTéEAEOUA Va aTTEAEUBEPLWVOVTAI KEPAAQIQ T OTTOIO Ol KATABETEG UTTOPOUV VO
dl0TNPACOUV OTOUG AoYapIaoOUG TOUG.

H Tpéxouoca auoTnpotroinon TG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG £XEI ATTOSUVONWUOEI
Tn dnuioupyia XPAHATOG ME TNV EUpEia évvold, WOWVTAG T O€ APVNTIKOUG
puBpouUg peTafoAng TTou éxouv pBAcEl o€ I0TOPIKA XaUNAO eriTredo. Ao Tnv
évapgn Tou TPEXOVTOG KUKAOU QUCTNPOTTOINONG, Ta UPNAGTEPA ETTITOKIA £X0UV
OUPBAAEl OTN GNUAVTIKN UTTOXWENGON TO600 TNG ATNONG 600 Kal TNG TIPOGPOPAG
daveiwv. To yeyovog autd £xel Pelael SpAacTIKG TOUG OYKOUG TwV TTIOTWOEWY, Ol
oTT0iEG atroTeAOUV pia TTapadoaiakn TTRyr dnuioupyiag xpAuatog. ETimmAéoy, n
ouppikvwan Tou I00AoyiopoU Tou EupwoucTAuaTog éxel evioyxiael Tov pubud
MEIWoNG TNG TTPOCPOPAG TTICTWOEWV Kal £XEI AUETN OUCTAATIKA €TTidpacn ato M3
péow OUo SlaUuAwy: (@) TWV ATTOTTANPWHWY TWV OTOXEUPEVWY TTPAEEWV TTIO
MakpoTrpdBeoung avayxpnuatodotnong (TLTRO), ol otroieg divouv KivnTpo GTIG
TPpaTTECEG va ekOIdOUV HaKPOTTPOBETHA OOAOYQ, YEIWVOVTAG ETOI TA UTTOAOITTA TNG
TTOOOTNTAG XPHMATOG KABWG 01 KATABETEG ATTOKTOUV auTd Ta opdAoya, kai (B) Tng
oTadlakng €£6GANCNG TwV TITAWY TTOU ATTOKTABNKAV OTO TTAQICIO TOU TTPOYPAUHATOG
ayopdg aToixeiwv Tou evepynTikoU (APP), n otroia B€T€l TTOOOTNTEG XPAUATOG EKTOG
KukAhopopiag.® Qg ek ToUToU, N GUKBOANA TwV daAVEiWV TTPOG ETTIXEIPATEIS KAl
VOIKOKUPIG oTnVv €TACIO PJETABOAN Tou M3 oxeddv pundeviotnke Tov OKTWRPIO Tou
2023 a6 4 TroooaTiaieg povadeg ota péoa Tou 2022, evid n €kdoan TPATTECIKWY
OMOASYWV €XEI ETTI TOU TTAPOVTOG GPVNTIKI CUUBOAR YUpw OTNn PIAUION TTOCOCTIAIO
povdada. H dueon cuuBoAr Twv ayopwyv Tou EupwouoTApaTog éyive apvnTikr Kal
Slapoppwbnke atmd oxedov 6 TTooooTIaiEG HOVADEG OTIG apxEG Tou 2022 o€ -1
ToooaoTiaia povada Tov OkTwppio Tou 2023. H €€EMIEN auTr) dpwG avTiIoTaBuioTNKE
o€ PeYAAO BaBuo ue ayopEg KPATIKWY OPJOAGYWYV atrd £EVOUG ETTEVOUTEG, TTAPOAO
TTOU QUTA TN CGTIYUA O ayopéG OUOAOYWV OTTO Ta VOIKOKUPIA £X0UV EAa@pd SuCEVN
emidpacon oTn vouiouatiki duvauikr. H avakapywn Tou TTA€OVACUOTOG TWV I00JUYiwv
TPEXOUOWV GUVAAAQYWV Kal KEQaAdiwy, TTOU ev PEPEl avTavakAd Tnv €aacBévnan Tng
eyxXwplag €nrnong yia eicayopeva ayadd, Exel €TTIoNG evioXUOEl TTEPAITEPW TIG
€CWTEPIKEG KOBAPEG VOUITUATIKEG £10P0EG aTrd Ta TEAN Tou 2022 (Aidypaupa I (a)).

8 To vopIiopaTIkG péyeBog M3 TrepIAapBAvel TIPWTIOTWG TIG BPAXUTTPOBETEG UTTOXPEWOEIG TWV
VOUIOUATIKWY XPNHATOTTIOTWTIKWY IOPUPATWY, KABWGE Kl TIG UTTOXPEWAOEIG TOUG JE UWnAS Babud
PEUOTOTNTAG, TIG OTTOIEG BIOKPATEI O TOPEAG SIAKPATNONG XPAKATOG.

9 BA. Lane, P, “The banking channel of monetary policy tightening in the euro area”, Taparnpioeig aTo
Panel Discussion on Banking Solvency and Monetary Policy, NBER Summer Institute 2023 Macro,
Money and Financial Frictions Workshop, 12 louAiou 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2023/html/ecb.sp230712~d950906f00.el.html

Aiaypappa I
NopiopaTika peyéon

a) Mnyég dnuioupyiag xprAparog

(eTAoIEG TTOOOOTICIEG HETABOAEG, CUMBOAEG OTIG ETATIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG)
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B Kabapég VopIopaTIKEG EI0POEG TG TOV UTTGAOITTO KOOHO
B Kabapég ayopég amd To EupwouoTnua
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Mnyn: EKT.
Znpueiwon: Mo Tpdéogareg Traparnproeig: OkTwpplog 2023.

O1 JETATOTTIOEIG TWV KATABECEWYV Kl | CUPPIKVWON TOU XPAUOTOG UE TV
gupeia Evvola ixav aTmOoTEAECHA TNV KATAYPAPH TTPWTOPAVWYV apVNTIKWV
PUBPWYV PeTABOARG YIa TO OTEVO VOUIOHATIKG péye@og M1. KaBwg ol kaTabéaeig
Miag nuépag gival n Baciki cuvioTwaoa Tou M1, n atroudkpuvon atmd auTég €ixe
aTmmoTéAECHA HIa AVEU TTPONYOUHEVOU CUPPIKVWAON TOU £V AOYW VOUICHOTIKOU
pey€Boug (katd oxeddv 10% atré To KaAokaipl kal PeTd, BA. Aidypauua I (B)).
Aedopévou 611 0 puBUGS alEnang Tou M1 €xel dlaxPOVIKG KOAR TTPORAETITIKN 10XU YId
ToV puBuod auénong Tou TrpayuaTikou AET, To yeyovog auTtd £xel TIPOKAAECDEI
avNOUYXiEg yIa TTEpAITEPW £MRPABUVON TNG OIKOVOMIKNAGS dpaaTtnpiotnTag.’® Ev pépel,

10 BA. 10 TAgicio pe TiTAO “The predictive power of real M1 for real economic activity in the euro area”,
Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2019/html/ecb.ebbox201903_04~eba5677b27.el.html#:~:text=At%20the%20current%20juncture%2C%20models,to%20the%20beginning%20of%202020.

n ouvdeon auTr AEITOUPYEI HECW TWV KATAVOAWTIKWY, OTTOTAMIEUTIKWY KAl
ETTEVOUTIKWV OTTOPACEWYV, KaBwg 10 M1 gival onuavTikog deikTng Tou Babuou
PEUCTOTNTOG OTNV OIKOVOUIa. 2TV TTAPOUCa CUYKUPI OUWG, O CUVEXICOUEVEG
METaTOTTIOEIS O€ BAPOG TWV KATABETEWV Piag NUEPAG Kal O TTPONYOUNEVOG EVTOVOG
pubuog augnong Tou M1 atmoé 1o 2015 — 1Tou o€ peydAo Babud ouvdedTav UE ToV
ouvduao O KaBapwV ayopwyv TITAWY KAl XaUNAWY ETTITOKIWY — eVOEXETAI VA
TepIopiouv TN ouvrBn TTPORAETITIKN IKavOTATA auToU Tou peyéBoug. Me dAAa Adyia,
n yeiwon Tou M1, TTou O@EIAETOI TNV AVOKATAVOWN XAPTOQUAGKIWV O€ BAPOG Twv
KATaBEoEWY Piag nUEPAG, avauéveTal, KaT apxnv, va €xEl o TTEPIOPIOHEVN
eMidpaon oTNV IKAVOTATA TWV OIKOVOMIKWY POPEWYV VA dATTAVOUV. ZUVETTWG,
EKTIUATOI OTI OOKEI MIKPOTEPN apvNTIKN €Tidpacn oto AEI atrd 6,11 gia TUTTIKN
peiwaon Tou M1, 18iwg éTav 10 améBepa Twv KaTaBéoswy piag nuépag diatnpeital o€
OXETIKWG uWnAd eTireda o€ GUYKPION PE Ta I0TOPIKA dedopéva. QoTO00, auTd dEV
AKUPWVEI EVTEAWG TN XpNnolpoTnTa Tou M1, 18iwg av Tautdxpova TTaparnpouvTal
EVTAOEIG OTIG XPNMATOTTIOTWTIKEG AYOPEG Kal augnuévn {ATNON PEUCTOTNTAG.
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2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov S2
2 OIkovopIKr dpaoTnEIdTNTA S3
3 Tiyég kar k6OTOG S9
4 EgeNigeIg OTIG XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPES S13
5 ZuvOnKkeg xpnuaToddTNONG Kal TMIOTWTIKEG EEENIGEIG S 18
6 AnpooiovopIkég eGeNigEIG S23

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta oToixeia Tou dnuooievel n EKT eival Tpoofdoipa atméd tnv TuAn ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/
AvaAuTikoi TTivakeg gival diaBéaipol otnv evotnTa "Publications” Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/publications

MeBodoAoyikoi opiopoi, KaBwg kal MevIKEG TNUEILTEIG Kal TEXVIKEG TNUEILTEIG YIa TOUG
TVAKEG OTATIOTIKAG, dnuoaielovTal oTnv evoTnta "Methodology" Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/methodology

Emregriynon épwv Kal ouvTopoypa@iwy dnpooieleTal 0To oTaTIoTIKG YAwoaodplo Tng EKT: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOCWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTToxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EIBWY (EVATK) (EVATK)
dIaTPOPAG Kal
NG evépyeiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2020 -2,9 -2,2 -10,4 -41 2,2 -6,1 1,3 1,7 1,2 0,9 00 26 0,3
2021 6,5 5,8 8,7 26 84 5,9 4,0 3,0 4,7 2,6 -0,3 0,9 2,6
2022 3,2 1,9 4.3 1,0 3,0 3,4 9,5 6,7 8,0 9,1 25 19 8,4
2022 & 1p. 0,5 0,6 0,1 02 08 -0,1 10,1 7,5 7.1 10,8 38 1.8 10,0
2023 o Tp. 1,0 0,6 0,3 12 23 0,1 8,6 7.2 5,8 10,2 36 13 8,0
B p. 0,6 0,5 0,2 09 05 0,1 6,5 6,9 4,0 8,4 33 0,1 6,2
Yy 1p. 0,7 1,3 0,0 -07 13 -0,1 6,2 6,7 3,5 6,7 3.2 . 5,0
2023 loOv. - - - - - - 57 6,6 3,0 7,9 33 00 55
loUA. - - - - - - 5,9 6,7 3,2 6,8 33 -03 53
Avy. - - - - - - 6,4 6,8 3,7 6,7 32 01 52
ZETT. - - - - - - 6,2 6,6 3,7 6,7 30 0,0 43
OKT. - - - - - - 5,6 6,5 3,2 4,6 33 -0,2 2,9
Noéu.» - - - - - - . . 3,1 . . . 2.4

Mnyég: Eurostat (omAeg 6, 13), TAA (oTiAeg 9,10, 11, 12), OOZA (otiAeg 1, 2, 3,4, 5,7, 8).

1) Tpiunviaia oToixeia pe eToxIKA S16POBwanN, ETACIA OTOIXEIT XWPIG ETTOXIKN dI6PBwan.

2) Ta oToIxgia apopouv TNV eKACTOTE GUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.

3) To péyeBog yia Tn {Wvn ToU EUPW ATTOTEAET EKTINGT BACEI TIPOCWPIVIV EBVIKWYV OTOIXEIWY, KABWG KAl TIPWIKWY TTANPOQOPIWV YIa TIG TIHEG TNG EVEPYEING.

1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agiktng YreuBuvwy MNpounBeiwy Kail TTaykOoHIo EUTTOPIO

‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdtwv?
>UvBeTog AgikTng YTmeuBuvwy MpounBeiwv Maykoéopiog Agiktng Yreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
apIo BaoiAeio {uovn TOU EUPW TTapayyeAieg auIo Uéveg MEVEG
olvoho? eCaywywv| ocluvoho OIKO-| OIKOVOUiEg
vopieg| NG ayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2020 47,3 48,8 46,5 42,4 514 44,0 48,5 46,1 45,3 -4,1 -4,1 -4,0
2021 54,7 59,6 55,9 49,4 52,0 54,9 53,7 55,0 52,1 11,3 9,9 12,8
2022 50,6 50,7 53,0 50,3 48,2 51,4 49,9 51,0 47,8 2,6 4,3 0,9
2022 o’ 1p. 52,2 54,9 58,3 48,7 48,0 54,2 51,0 52,6 49,1 0,8 2,8 -1,3
B Tp. 51,7 54,0 55,0 52,1 449 54,2 50,2 52,1 48,8 -0,2 -0,2 -0,2
Yy Tp. 50,0 47,2 50,3 50,2 51,8 49,0 49,9 50,0 47,6 0,6 -0,4 1,7
o’ 1p. 48,4 46,5 48,5 50,1 47,9 48,2 48,7 48,3 47,0 -1,8 -1,9 -1,7
2022 loUA. 50,9 47,7 52,1 50,2 54,0 49,9 50,7 50,9 48,6 1,1 0,6 1,8
AUy. 49,2 44,6 49,6 49,4 53,0 49,0 49,8 49,0 47,5 1,0 -0,4 2,5
SETIT. 49,8 49,5 49,1 51,0 485 48,1 49,1 50,1 46,5 0,6 -0,4 1,7
OkT. 49,2 48,3 48,2 51,8 48,3 47,3 49,5 49,2 47,3 -0,1 -0,8 0,7
Noép. 48,0 46,4 48,2 48,9 47,0 47,8 48,1 47,9 47,0 -1,0 -1,5 -0,4
Aex. 47,9 45,0 49,0 49,7 483 49,3 48,6 47,7 46,7 -1,8 -1,9 -1,7

Mnyég: Markit (otAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTrAeg 10-12).

1) To TTaykGouI0 0UVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYUEVWY OIKOVOUIWV dev TrepIAapBavouy Tn {wvn Tou eupw. Ta ETATIO KaI TPIPNVIaia OTOIXEIO €ival TTOoOOTIAIEG HETABOAEG EvavTl TNG
TIPONYOUNEVNG TTEPIGBOU Kal T Pnviaia GToIXEIR £vavTl Twv TTponyoUpevwy 3 unvwv. OAa Ta oToixeia ivar pe eToxIkr di6pBwon.

2) Xwpig Tn {uvn TOU EUPW.
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2.1 AEI kai ouvioTwoeg TnG datravng
(TpipNVicia aToIxeia he ETTOXIKA dIOPOBWAON, ETACIN OTOIXKEIO XWPIG €TTOXIKA S16pBwan)

AEN
>Uvoho Eyxwpia ¢Atnon E€wrtepikd 100g0yI0"
>Uvoho 1810TIKA Anudéoia AkaBdpioTeg £TeVOUOEIG TTAYIOU KEQAAQioU MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Katava- KaTava- T0voho| ZOvolo pn- Mpoiévta| 0MmOBEpd- yégh végh
Awon Awon KOTAOKEUWV | XavoAoyikoU|  BiavonTikAg Twv?
e¢oAiIopoU|  1810KTNTiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIHEG (DIOEK. EUPW)
2020 11.517,2 11.106,0 5.951,3 2.579,7 2.534,3 1.236,1 689,6 601,8 40,6 411,2 52229 48117
2021 12.4751 11.979,7 6.351,9 2.737,4 2.728,4 1.390,3 761,2 570,3 162,0 4955 6.171,6 5.676,2
2022 13.492,2 13.248,4 7.062,9 2.899,4 3.019,7 1.561,8 847,0 603,7 266,4 243,7 7.436,2 7.1925
2022 & 1p. 3.457,9 3.383,8 1.828,1 7427 7746 398,3 219,0 155,6 38,3 74,1 19126 1.838,5
2023 a’1p. 3.526,3 3.3914 1.853,8 738,7 783,55 405,2 223,5 153,1 15,3 1349 1.898,2 1.763,3
B 1p. 3.570,4 3.4324 1.871,5 751,3 788,2 404,3 226,3 155,6 21,4 138,0 1.863,6 1.725,7
y 1p. 3.591,7 3.4528 1.895,1 759,3 795,0 406,7 229,0 157,3 3,4 138,9 1.834,4 1.695,5
wg¢ 1mooooTé Tou AET
2022 100,0 98,2 52,3 21,5 22,4 11,6 6,3 4,5 2,0 1,8 - -
AluowToi eikTeG dyKOU (TIHEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
TpIUNVIaieS TTOoOOTIAIES UETABOAES
2022 & 1p. -0,1 -0,5 -0,8 0,5 -0,4 -0,6 -0,8 0,6 - - -0,3 -1,1
2023 a’ 1p. 0,1 -0,6 0,0 -0,5 0,4 0,8 2,0 -2,8 - - -0,3 -1,6
B 1p. 0,1 0,8 0,0 0,2 -0,1 -0,8 0,3 1,4 - - -1,1 0,0
Yy 1p. -0,1 -0,1 0,3 0,3 0,0 -0,3 0,4 0,4 - - -1,1 -1,2
eTAoIES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2020 -6,1 -5,7 -7,7 1,0 -5,9 -3,4 -11,6 -3,9 - - -9,1 -8,5
2021 5,9 47 4,4 4,2 3,5 5,9 8,0 -6,5 - - 1,5 9,2
2022 3,4 3,5 4,2 1,6 2,6 1,4 4,9 2,8 - - 7,2 7.9
2022 & 1p. 1,8 1,2 1,3 0,7 0,9 -0,2 71 -3,9 - - 4,6 3,3
2023 a’ 1p. 1,3 0,6 1,3 -0,2 1,8 -1,0 5,6 3,5 - - 2,7 1,5
B 1p. 0,6 0,7 0,6 0,1 1,2 -1,3 4,7 2,5 - - -0,4 -0,3
Yy 1p. 0,0 -0,5 -0,4 0,5 -0,1 -0,9 1,8 -0,4 - - -2,8 -3,8
oupBoAés aTis Tpiunviaies ToooaTiaies peTaBoAés Tou AET, moooaTiaies Hovades
2022 & 1p. -0,1 -0,5 -0,4 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,4 - -
2023 a’ 1p. 0,1 -0,6 0,0 -0,1 0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,6 0,7 - -
B Tp. 0,1 0,8 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1 0,7 -0,6 - -
Yy Tp. -0,1 -0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,0 - -
oupBoAés atig etnoleg ToooaTiaies ueTafBoAés Tou AET, moooaTiaies povadeg
2020 -6,1 -5,5 -4,1 0,2 -1,3 -0,4 -0,8 -0,2 -0,3 -0,6 - -
2021 59 4,8 24 1,0 0,9 0,7 0,5 -0,3 0,6 1,4 - -
2022 3,4 3,5 2,2 0,4 0,6 0,2 0,3 0,1 0,3 0,0 - -
2022 & 1p. 1,8 1,1 0,7 0,1 0,2 0,0 0,4 -0,2 0,1 0,8 - -
2023 a’ 1p. 1,3 0,6 0,7 0,0 0,4 -0,1 0,3 0,2 -0,4 0,7 - -
B’ 1p. 0,6 0,7 0,3 0,0 0,3 -0,1 0,3 0,1 0,1 -0,1 - -
Yy Tp. 0,0 -0,5 -0,2 0,1 0,0 -0,1 0,1 0,0 -0,4 0,5 - -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eicaywyég KaAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPECIEG Kal CUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EPTTOPIKEG GUVOAAAYEG HETAEU TWV XWPWY TG {WvNG TOU EUPW.
2) ZupTtreplAapBaveral n KTRon peiov dIGBeon TIHOAQWV.
EKT, Oikovopikd AeAtio, TeUxog 8 / 2023 — STaTIOTIKG STOIKEIQ S3



2 OIKoVouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.2 MNpoaoTiBéuevn aia Katd oIKovouIKr) dpaaTnpIoTNTA
(TpipNVicia aToIxeia he ETTOXIKA dIOPOBWAON, ETACIN OTOIXKEIO XWPIG €TTOXIKA S16pBwan)

AkaBdpioTn TTpooTIBéuEVN agia (BaCIKEG TINEG) dopol

20voho| Tlewpyia,| Metamoinon,| Karta- Eptépio, Evnpé-| Xpnuato- Apa-| EmayyeA-| Anpooia di- TEXveG, usgov

O000KO-| EVEPYEIQ KOI| OKEUEG METOPOPEG,| pwON KaI| TTIOTWTIKEG|  OTNPI- partikég, | oiknon, Tai-|  puxayw- uj” o

Hia kai uTTNPETiES UTTNPETIEG| ETTIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- S¢ia, uyeia yia kai Mot !g

ahigia KOIVAG TTaPOXNG via NOTIKEG | OXETIKEG| HATIKEG KAl | KO KOIVWVIKT Aoitrég Tipolo-

WEEAEIOG KoTaAUpaTog dpacTtnpl- Me|  utrooTn- HEpIUVa| UTTNPEDIEG Viwv

Kal EaTiaoNG ATNTEG| aKivnTn PIKTIKEG
TTEPIOU-| UTTNPETTES
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)

2020 10.378,7 175,2 2.009,2 5494 1.807,3 546,9 486,6 1.210,9 1.203,5 2.066,4 323,2 1.138,5

2021 11.192,0 186,6 2.220,3 594,6 2.021,6 598,5 515,1 1.247,2 1.297,7 2.173,0 337,6 1.283,1

2022 12.153,0 2131 2.456,7 6553 2.330,2 633,3 523,6 1.304,0 1.396,7 2.269,7 370,4 1.339,2

2022 &' 1p. 3.134;3 55,8 639,2 169,3 600,9 161,8 138,2 3355 359,8 579,7 94,2 323,5

2023 o’ 1p. 3.197,7 56,3 663,7 178,1 604,7 164,0 1444 3445 364,2 581,1 96,7 328,6

B 1p. 3.2324 54,4 662,9 179,2 610,7 168,5 149,1  349,1 371,0 589,3 98,2 338,0

Yy 1p. 3.2457 55,3 653,4 180,9 612,7 170,0 150,3 352,9 373,3 597,4 99,5 346,0

wg¢ 1T0000TO TNG TMPOoOTIOEUEVNS adiag
2022 100,0 1,8 20,2 54 19,2 52 4,3 10,7 11,5 18,7 3,0 -
Alucwroi deikTEG OYKOU (TIPEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
TpiunVvIaies TooooTIaieS UETABOAES

2022 &' 1p. -0,1 0,1 -0,3 -0,2 -0,7 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3 -1,2 0,0

2023 a’ Tp. 0,2 1,0 -1,1 1,9 0,2 0,9 -0,4 0,9 0,1 0,3 2,0 -0,7

B Tp. 0,0 0,1 -0,4 -0,9 0,0 1,4 0,6 -0,2 0,5 0,1 0,6 1,0

Y 1P 0,0 -0,9 -1,0 -0,1 0,0 1,0 -0,1 0,2 0,1 0,2 1,6 -0,7

£TAOIES TTOTOOTIAIES UETAPBOAES

2020 -5,9 -1,8 -6,0 -5,3 -13,9 2,2 -0,5 -0,9 -5,4 -2,9 -18,1 -7,3

2021 58 1.1 8,8 2,9 7,9 9,3 5,6 1,9 6,6 3,5 4,3 71

2022 3,5 -3,2 1,3 11 75 58 0,2 2,3 4,7 1,9 11,9 2,5

2022 & 1p. 2,2 -3,2 1,5 -0,6 2,9 4,2 0,4 1,7 3,0 2,1 7.4 -0,9

2023 o 1p. 1,7 0,2 -0,1 0,7 2,5 5,1 0,2 1,9 1,8 1,7 6,6 -2,5

B Tp. 0,7 1,0 -1,0 -0,2 0,2 4,7 0,6 1.1 1,4 1,2 3,2 -0,5

Yy 1p. 0,1 0,3 -2,8 0,7 -0,4 3,5 0,4 1,1 1,0 0,9 2,9 -0,4

oupBoAES oTiS TpIunviaies TToooOTIaieS UETABOAES TNG TTPOoaTIBEéuEVNS adiag, TTooOoaTIaiES HOVADES

2022 & 1p. -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -

2023 o 1p. 0,2 0,0 -0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 -

B Tp. 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -

Yy Tp. 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -

oupBoAés arTig eTnoies ToooaTiaies UETaBOAES TS TpoaTIBéuevng aiag, ToooaTiaies HovAadeS

2020 -5,9 0,0 -1,2 -0,3 -2,6 0,1 0,0 -0,1 -0,6 -0,5 -0,6 -

2021 5,8 0,0 1,8 0,2 1,4 0,5 0,3 0,2 0,8 0,7 0,1 -

2022 3,5 -0,1 0,3 0,1 1,4 0,3 0,0 0,3 0,5 0,4 0,4 -

2022 &' 1p. 2,2 -0,1 0,3 0,0 0,5 0,2 0,0 0,2 0,3 0,4 0,2 -

2023 a’ Tp. 1,7 0,0 0,0 0,0 0,5 0,3 0,0 0,2 0,2 0,3 0,2 -

B Tp. 0,7 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,2 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 -

Y 1P, 0,1 0,0 -0,6 0,0 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
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2.3 AragxoAnon

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA OTOIXEIO XWPiG ETTOXIKNA S16pBwon)

>0vo-| Kata epyaoiakd KaTtd oikovopikf dpactnpiétnta
Ao KaBETTWG
MioBw-|Autoama-|  lewpyia,| MeTamoi-| Kara-| Eptépio, Evnué-| Xpnupato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anpoéoia di-| TEXveg,
T0i| OxoAoU-| dacokopia|non, evép-| OKEUEG| METAQO-| Pwaon KaI| TTIOTWTIKEG| PIOTNTEG JaTIKEG,| oiknan, TTal-| wuxa-
pevol| kal ahigia|  yeia Kai PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| Kal A0Qa- OXETI- emxelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
uTINpETieg peaieg via NOTIKEG KEG ME|  MATIKEG KOl | KAl KOIVWVIKH Kal
KOIVAG TTAPOXAG dpaoTtnpi-| akivntn uTToOoTN- pépiyval AoItrég
wWEEAeIag KOTAAU- &TnTeG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
HOTOG Kal oia| uTmnpeoieg oieg
€0TioONG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Ap1BudG atraooAoupévwy
wg¢ T0000TO TOU GUVOAIKOU apiBuoU amracyoAoupévwy
2020 100,0 86,0 14,0 3,0 14,6 6,2 24,4 3,0 2,4 1,0 13,8 24,8 6,6
2021 100,0 86,1 13,9 3,0 14,4 6,3 241 3,1 2,4 1,0 14,0 25,0 6,6
2022 100,0 86,2 13,8 2,9 14,2 6,4 24,4 3,2 2,3 1,0 14,1 24,8 6,5
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2020 -1,4 -1,5 -1,1 -2,5 -1,9 0,7 -3,9 1,9 0,4 0,7 -2,0 1,0 -3,0
2021 1,4 1,6 0,4 0,2 0,0 3,2 0,3 4,5 0,6 0,4 2,9 21 0,9
2022 2,3 2,4 1,2 -0,9 1,2 3,1 3,4 58 0,0 2,9 3,0 1,6 1,4
2022 & 1p. 1,5 1,7 0,8 -1,3 1,0 2,1 1,8 4,7 0,5 3,2 2,0 1,3 0,9
2023 a’ 1p. 1,6 1,7 1,4 -1,4 1,3 1,5 23 4,7 1,2 2,6 2,0 1,2 1,1
B 1p. 1,4 1,4 1,4 -2,3 1,1 0,7 2,0 3,8 1,2 2,7 21 1,1 0,3
Yy 1p. 1,3 1,3 1,5 -1,1 0,8 1,1 2,2 2,4 1,3 1,7 1,5 1,2 -0,1
MpaypaTikég WPES epyaciog
wWg¢ TTO00CTO TWV OUVOAIKWV WpWV Epyaadias
2020 100,0 82,0 18,0 4,3 15,1 7,0 241 3,3 2,6 1,1 13,7 23,1 57
2021 100,0 81,8 18,2 4,1 15,0 7.3 24,3 3,4 2,5 1,1 14,0 22,6 58
2022 100,0 81,9 18,1 3,9 14,6 7,3 252 3,5 2,4 1,1 14,1 22,0 59
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2020 -8,0 -7,3 -11,2 -3,5 -7,6 -6,1 -14,7 -1,8 -2,2 -5,4 -8,2 2,0 -12,7
2021 59 5,7 6,7 1,1 5.1 9,8 6,8 7.9 3,0 5,9 8,2 3,9 6,5
2022 3,4 3,5 3,0 -1,5 0,9 3,2 7,5 59 -0,1 4,6 4,0 0,6 58
2022 & 1p. 2,1 2,2 1,9 -1,3 1,1 3,0 3,1 5,0 1,2 3,8 2,8 1,0 2,6
2023 a’ 1p. 2,0 23 0,6 -1,0 1,7 1,4 29 4,4 1,3 1,9 2,3 1,3 2,1
B Tp. 1,5 1,6 1,0 -2,7 1,3 1,1 1,7 3,8 1,5 2,2 2,3 1,5 1,0
Yy 1p. 1,3 1,3 1,1 -1,3 0,6 1,4 1,8 1,7 1,2 2,0 1,5 1,3 0,9
MpaypaTikég WPEG epyaaiag avd aTTacXoAoUPEVO
ETHOIES TTOOOOTIAIES ETABOAES
2020 -6,7 -5,9 -10,2 -0,9 -5,8 -6,7 -11,3 -3,7 -2,6 -6,0 -6,4 -3,1 -10,0
2021 4,4 41 6,3 0,9 51 6,4 6,4 3,2 2,3 54 51 1,7 5,6
2022 1,1 1,1 17 -0,5 -0,3 0,1 4,0 0,2 -0,1 1,7 1,0 -0,9 4,3
2022 & 1p. 0,6 0,5 1,1 0,0 0,2 0,9 1,3 0,3 0,7 0,5 0,8 -0,4 1,7
2023 a’ 1p. 0,3 0,6 -0,8 0,5 0,4 -0,1 0,6 -0,3 0,1 -0,7 0,3 0,1 1,1
B 1p. 0,1 0,2 -0,4 -0,3 0,2 0,4 -0,3 0,0 0,3 -0,5 0,2 0,4 0,7
Yy Tp. 0,0 0,0 -0,4 -0,3 -0,1 0,3 -0,4 -0,7 -0,1 0,3 0,1 0,2 0,9
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia TNV amraoydAnan Bacidovral ato ESA 2010.
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2.4 EpyaTikd duvapikd, avepyia kal Kevég BEaeig epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV ava@EépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| Ytoarma- Avepyia® MooooTd

Bduvap- UXC"(;HU'% volo Makpo- Kard nhikia Kard guho e*fivwv

KO, €ka- b TOU VIO " " . - et

ToppUpIal epyaTikos EKSL?);I: "/;p:{(:xu a \)/(fpviu EviAikeg Néol Avdpeg [uvaikeg £pyaoiacd

dropa|duvapikou dropal  TikoU % ToU|EKaTop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou| Ekatop-| % T0u|% Twv ou-

duvapi- epyatikol| pUpia epya-[  pupla epya-| pUpla| epya-|  pUpIa epya-|  VONKWV

kou| duvapl-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &Topa TIKOU| Bféoewv

Kou? Suvapl- Suvapl- Suvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU TUVOAOU 100,0 80,1 19,9 51,3 48,7

10 2020

2020 162,758 3,5 12,964 8,0 3,0 10,381 7,0 2,584 18,2 6,644 76 6320 8,3 1,8

2021 165,051 3,4 12,787 7.8 3,2 10,303 6,9 2483 16,9 6,517 74 6,270 8,1 2,4

2022 167,815 3,1 11,338 6,8 2,7 9,080 6,0 2,259 14,6 5,687 6,4 5,651 7,2 3,1

2022 &' 1p. 168,610 3,0 11,205 6,6 2,5 8,947 59 2,258 14,4 5,592 6,2 5,613 71 3,1

2023 o' Tp. 169,441 3,0 11,102 6,6 2,5 8,909 58 2,193 13,9 5,580 6,2 5522 7,0 3,1

B p. 169,791 3,0 10,962 6,5 23 8714 57 2,248 14,1 5,532 6,1 5,430 6,8 3,0

Yy 1p. . . . 6,5 . . 57 . 14,6 . 6,2 . 6,9 2,9

2023  Maiog - - 10,995 6,5 - 8,755 57 2,240 14,1 5516 6,1 5478 6,9 -

loOv. - - 10,974 6,5 - 8,733 57 2,241 14,1 5,542 6,1 5,432 6,8 -

loUA. - - 11,156 6,6 - 8,834 57 2,322 14,6 5,632 6,2 5524 6,9 -

AUy. - - 11,042 6,5 - 8,716 57 2,326 14,6 5584 6,2 5458 6,9 -

ZETIT. - - 11,100 6,5 - 8,748 57 2,352 14,7 5,589 6,2 5512 6,9 -

OKT. - - 11,120 6,5 - 8,722 57 2,398 149 5,583 6,2 5537 6,9 -

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Otrou bev £xouv dnpooieubei akOpN TpIUNVIaia Kal TRl aTolxeia até TNV ‘Epeuva Epyatikod AuvapikoU, autd uttoAoyiovTal wg atrAoi JETOI 6POI TWV UNVICiWY OTOIXEIWV.
YTépxel acuvéxela TG oeIpdig aTrd To a'Tpiunvo Tou 2021 Adyw Tng epappoyng Tou KavoviopoU yia Tig OAokAnpwuéveg Eupwraikég KolvwviKEG ZTATIOTIKEG. AOYW TEXVIKWV
NTNUATWV OXETIKA E TNV EI0AYWYT TOU VEOU YEPHUAVIKOU GUOTAHATOG OAOKANPWHEVWY EPEUVIV IO Ta VOIKOKUPIA, cupTrepiAapBavopévng Tng Epeuvag Epyatikod Auvapikou, Ta
aTolxeia yia T {wvn Tou eupw TrepIAapBavouv dedopéva atd tn Mepuavia, amd 1o a’Tpiunvo Tou 2020 Kai €§AG, Ta oTToia dev aTTOTEAOUV AUECES EKTIUMATEIG ATTO TA HIKPOJEDOEVA
NG ‘Epeuvag Epyatikot AuvapikoU, aAAd Bacidovtal o€ éva peyaAuTtepo Seiypa Tou TepIAapBaver Sedopéva atrd GAAEG OAOKANPWHEVESG £PEUVEG YIA T VOIKOKUPIG.
2) Xwpig eTToxIKr di6pBwan.
3) To Too00T6 KEVWV BETewy epyaaiag IcouTal Pe To TTNAIKO TOu apIBpoU Twy KeVWY BECEWY £pyaciag TTPog Tov ouVoAIKS apiBué Béoswy epyaaciag (4Bpoioua KATEIANPHEVWY Kal
KEVWV), EKPPAOPEVO WG TTooooTo. Ta dedouéva eival xwpig eToxIKA 810pBwan kal KAAUTITouV Tn Blodnxavia, TIG KATAOKEUEG Kal TIG UTTNPETIES (E5QIPOUNEVWV TWV VOIKOKUPIWY WG
£PYOSOTWY KAl TWV ETEPODIKWY OPYAVICUWV KAl POPEWV).

2.5 Bpaxuxpoviol SEIKTEG ETTIXEIPNMATIKNG dpaaTNPIOTNTAG

Biopnxavikr Tapaywyn Mapayw- NIQVIKEG TTWAROEIG Mapayw- Néeg
S0OvoAo (ekToG Twv |KUpieg opddeg Bropnxavikwy kAGdwv| YN TOHEA] 5 Gyvolo Eidn Mpoiévta| Katoua| Y1 Toéa| kukhogopieg
KATOIOKEUWV) KaTo- dlatpo-| ANV 18wy Um11') 1X.
Mertamroinon| Evdia-| Kega-| KatavoAw-| Evép- OKEUwY ong-|  BlaTPOPrg peoiwv EWIBGT!K(A)V
. . . TTOTA- QUTOKIVATWY
uyeoa| Aalokd| TikG ayabd|  yeia ¢
ayabd| ayabd Kamvog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% ToU cuvohou| 100,0 88,7 32,1 34,5 21,8 11,6 100,0 100,0 40,4 52,5 71 100,0 100,0
10 2015
£TNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2020 -7,7 -8,2 -7,2  -11,2 -4,3 44 -5,3 -0,8 3,7 -2,3 -14,4 -9,8 -24,3
2021 8,9 9,8 9,6 1,7 8,1 1,5 6,0 51 0,9 7,8 9,6 8,1 -2,9
2022 23 3,0 -1,3 55 54 37 2,4 0,7 -2,8 2,5 6,3 10,0 -4,3
2022 o’ 1p. 1,6 2,1 1,0 0,3 63 -14 6,1 6,0 -1,5 1,5 12,4 12,4 -12,3
B 1p. 2,0 2,6 -0,3 4,5 33 -1,8 2,7 1.1 -2,8 3,2 7,6 13,3 -16,2
Y Tp. 3,4 4,0 -1,7 9,9 3,1 -1,7 0,8 -0,6 -1,6 -0,7 3,1 9,2 1,5
" 1p. 2,2 3,5 -4,4 7,2 89 -93 0,3 -2,8 -5,1 -1,9 3,4 6,2 15,3
2023  Mdiog -2,4 -2,0 -5,5 2,7 -34 6,7 0,4 -2,1 -2,8 -1,5 -0,9 43 20,3
louv. -1,1 -0,4 -6,3 4,9 -09 -73 -0,5 -0,8 -2,6 0,7 -0,9 3,3 19,0
loUA. -2,2 -1,9 -5,1 0,7 -1,4 6,0 1,3 -0,8 -2,1 1,3 -1,6 3,6 16,5
Avy. -5,3 -5,1 -5,2 -7,0 -2,7 58 0,0 -1,8 -2,4 0,0 -7,3 2,8 23,6
ZETIT. -6,8 -6,9 -4,7 -9,4 59 6,0 -0,3 -2,9 -0,9 -3,4 -6,7 2,5 8,8
OkT. -6,6 -7,1 -4,1 -9,7 -76  -05 . -1,2 -1,5 0,1 -6,4 . 14,1
pnvigieg TTooooTIaiEG HETABOAEG (€.8.)
2023  Maiog 0,1 0,2 0,4 0,7 04 -22 0,4 0,4 0,2 0,5 0,5 2,6 -0,2
loGv. -0,1 1,1 -1,0 -0,1 -1,2 0,5 -11 0,1 0,1 0,2 -0,4 -0,9 2,2
lIoUA. -1,3 -4,2 0,1 -3,1 0,6 1,2 0,8 -0,1 0,2 0,2 -0,5 0,5 3,6
Aly. 0,6 0,2 -0,3 0,4 02 -0,2 -11 -0,7 -0,5 -0,8 -2,2 0,5 4,6
2ETIT. -1,0 -0,6 -0,4 0,3 1,3 -1,5 0,4 -0,1 1,0 -0,9 0,4 -0,1 0,0
OkT. -0,7 -0,5 -0,6 -1,4 0,5 1,1 . 0,1 -1,1 0,8 -0,8 . -2,2
Mnyég: Eurostat, urroAoyiopoi 1ng EKT kai European Automobile Manufacturers Association (oTiAn 13).
1) E€aipolvTal To EUTTOPIO KAl Ol XPNHATOOIKOVOUIKESG UTTNPETIEG.
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2.6 'Epeuveg yvwpung

(e eTToxIKn B16PBWON)

‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ £TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOPE TTOCOOTWV ‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv
BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKE) (SeikTeg diaxuong)
AeikTng MetamoinTikn Aeiktng Aciktng| Aeiktng| KAadol utrnpeociwv Aeiktng| Metatrol- Emmixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| nTIkA To-|  pnupaTikh|  deikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv| paywyn 6pq0m- Tapayw-
KNIHOTOG| ¢ mgTo-|  xpnoto- AWTWV | KATAOKEUEG 00| gumoTo-|  ¥pNOINO- I'Igounesl- pi6TNTa \als
(Hakpo-| Govng otn|  Toinang NavikS| ggyng omig|  Toinong| WV (PMI) yiamg
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTTOPIO| 1 peaieg TTapa- ylam UTIPECIieg
HECOS YwyIKoU ywyikoy |HETATIONGN
0poc= duvapIkoU SUvVapIkos
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1999-20 99,7 -4,3 80,7 -10,8 -12,4 -7,0 7,3 - 51,4 52,5 52,7 52,6

2020 88,0 -13,2 74,3 -14,2 -7,0 -12,6 -15,9 86,3 48,6 48,0 42,5 44,0

2021 110,7 9,4 81,8 -7,5 4,2 -1,8 8,3 87,7 60,2 58,3 53,6 54,9

2022 101,9 4,8 82,0 -21,9 52 -3,8 9,3 90,1 52,1 49,3 52,1 51,4

2022 &' 1p. 95,3 -0,9 81,4 -24,3 3,1 -4,7 4,9 90,4 47,1 45,9 49,0 48,2

2023 a’ 1p. 99,2 0,0 81,3 -19,6 1,2 -1,0 9,3 90,0 48,2 49,8 52,8 52,0

B Tp. 96,9 -5,1 80,6 -17,0 -0,8 -4.1 7,5 90,3 44,7 46,4 54,5 52,3
Yy Tp. 93,9 -9,3 79,7 -16,3 -4,9 -5,1 4.8 90,4 43,2 43,1 49,2 47,5
2023 louv. 95,3 -7 - -16,1 -2,6 -6,0 5,8 - 43,4 442 52,0 49,9
l0UA. 94,6 -9,1 80,0 -15,1 -3,7 -4,5 55 90,6 42,7 42,7 50,9 48,6
Auly. 93,7 -9,9 - -16,0 -5,3 -5,1 4,5 - 43,5 43,4 47,9 46,7
ZETIT. 93,4 -8,9 - -17,7 -5,8 -5,7 4,2 - 43,4 43,1 48,7 47,2
OkT. 93,5 -9,2 79,4 -17,8 -5,5 -7,4 4,6 90,1 43,1 43,1 47,8 46,5
Noép. 93,8 -9,5 - -16,9 -4,8 -7,0 4,9 - 44,2 44,6 48,7 47,6

Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnpatodoTikwy YToBéoewv) (oThAeg 1-8) kai Markit (oTiAeg 9-12).

2.7 ZUVOTITIKOi AOYapIaOHOi VOIKOKUPIWY KOl U XPNHOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHOEWV

(TPEXOUTEG TIUEG, EKTOG OV avVAPEPETAI DIAPOPETIKA, XWPiG ETTOXIKN S16pBwaon)

Noikokupid Mn XPNUOTOTTICTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MoooaTdé| Adyog| Mpaypatiké| XpnuaTtool-| AKaBdapioTeg Ka-| Oiki-| Mooco-|MocooTtd Noyog| Xpnuarool-| AkaBdpioTeg| Xpnua-
akaBd-| Xpé-| akaBAPIOTO| KOVOMIKEG| un XpnuaTo-| Bapr|oTikog| oTé kép-| akaBda-|  xpéoug?|  KovopIKEG| un xpnuaTo-| T0dTN-
plotng| oug| OlaBéaipo| emmevdloeig| olkovouikég| Béon?| TAoU-| doug®|  pioTng €TTeVOUOEIG| OIKOVOMIKEG an
ATTOTOI- £1060nNua £TTEVOUOEIG TOG arota- £TTEVOUOTEIG
£UONG pieuong
% TIPOCOPUOCHE- ETtAoieg TTooooTiaieg HETABOAEG % akabdapioTng % TOU ETtAoieg TTooooTiaieg HETABOAEG
VOU akaBdapiaTou TTPOCTIOEPEVNG AEN
SiaBéaipou agiag
€l00dApaTog!
11 2 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 11 12 13

2020 19,6 95,5 -0,1 4,2 -1,5 55 49 45,8 24,6 78,4 3,8 -11,9 2,6

2021 17,5 951 21 3,8 19,3 86 88 49,0 27,1 76,0 55 9,8 3,4

2022 13,7 92,8 -0,2 2,5 12,2 1,5 7,0 48,9 24,8 7,7 3,0 8,7 1,9

2022 y" 1p. 14,0 94,3 -0,4 2,7 9,8 30 93 49,2 25,2 73,6 3,9 24,0 2,7

o Tp. 13,7 92,8 -0,5 2,5 53 1,5 70 48,9 24,8 7,7 3,0 1,2 1,9

2023 a’ 1p. 13,5 90,9 1,0 2,3 55 28 55 48,5 24,9 69,6 2,4 -1,0 1,3

B Tp. 13,8 89,4 1,2 21 21 45 44 48,1 24,6 68,8 1,7 18,4 0,8

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) Me Bdon Ta owpeUTIKA aBpoioPaTa TECOAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAPIEUONG, TOU XPEOUG Kal TOU akaBdpioTou SIaBECIou €I008HATOG (TTPOCAPHOCHEVOU Yia Th HETABOAR Twv
OUVTAgIOBOTIKWY JIKAIWHAETWY).

2) XpnHaToOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOEIG) KAl W XPNHATOOIKOVOUIKA OTOIXEIO EVEPYNTIKOU. Ta N XPNHATOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU
aTroTEAOUVTAI KUPIWG aTTé TOV OIKIGTIKG TTAOUTO (KOTOIKiEG Kal 0IKOTTEDQ). MePIAAUBAEVOUV ETTIONG N XPNHOATOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEQYNTIKOU ETTIXEIPATEWY XWPIG VOUIKN
TIPOCWTTIKOTNTA TTOU TAGIVOPOUVTAI EVTAG TOU TOHEX TWV VOIKOKUPIWV.

3) To ToooaTo KEPSOUG Eival TO TIAIKO TOU aKABAPIOTOU ETTIXEIPNUATIKOU EI00DAPATOG (TTOU IC0BUVAET TTEPITTIOU HE TIG TAPEIOKEG POEG) TTPOG TNV akaBdpIoTn TTPOCTIBEUEVN agia.

4) EVOTIOINUEVEG UTTOXPEWOEIG OTTO DAVEIN KOl EKSOBEVTA XPESYPaPa.
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2.8 looCuylo TTANPWHWY TNG WVvNng TOU EUPW, I00CUYIO TPEXOUCWY CUVAAAQYWYV Kal I00UYI0 KEQAAQiwV
(B10€K. EUPW, PE ETTOXIKA DI6POBWGT EKTOG Qv avaPEPETal DIAPOPETIKA, TUVAAAayEQ)

loogUylo TpexOUCWV CUVOAAAYWV

looguyio kepaAaiwv?

>0voho Ayabd YTnpeoieg MpwToyevn AeuTepoyevr
eloodAuaTa gloodAuaTa
Eiompageig| MAnpwpég| EMea(-)/| Elompageis| MAnpwpég| Eiompdagers| MAnpwpég| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompageis| MAnpwpeg
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2022 5 1p. 1.377,4 1.384,8 -7,4 755,1 756,4 313,0 268,8 266,1 277,0 43,2 82,5 58,8 34,0
2023 o’ 1p. 1.390,3 1.352,7 37,6 752,5 697,3 324,0 299,2 273,2 281,1 40,6 75,1 36,0 30,9
B tp. 1.394,1 1.332,8 61,3 721,6 668,0 326,9 294,8 301,9 285,0 43,7 85,0 25,2 21,3
y 1. 13826 1.299,0 83,7 727,9 636,5 319,6 292,6 293,2 287,1 41,9 82,7 26,8 14,4
2023 Amp. 4443 435,8 8,5 225,7 216,4 107,3 99,4 97,2 91,5 14,1 28,5 71 8,0
Maiog 470,7 455,0 15,7 2442 229,4 110,2 99,2 100,9 98,6 15,4 27,7 5,8 6,4
loUv. 479,1 4420 37,0 251,6 2222 109,3 96,2 103,9 94,9 14,3 28,7 12,2 7,0
IoUA. 4447 423,1 21,6 232,44 208,3 104,0 93,2 94,3 93,5 14,1 28,1 7,9 6,1
Auvy. 476,6 4457 30,8 2545 218,2 107,9 100,2 100,0 100,0 14,1 27,3 8,5 4,5
SETT. 461,3 430,1 31,2 241,0 209,9 107,7 99,2 98,9 93,7 13,7 27,3 10,3 3,8
ZWPEUTIKES ouvaAdayég 12 unvav
2023 Xemt. 5.544,4 5.369,3 1751 2.957,1 27583 1.2835 1.1555 1.1344 1.130,2 169,4 3253 146,7 100,7
SwpeuTikéS auvarayés 12 unvawv wg moooatoé Tou AET
2023 Zer. 39,2 38,0 1,2 20,9 19,5 9,1 8,2 8,0 8,0 1,2 2,3 1,0 0,7
1) To 1004UyI0 KeQaAQiwy Oev gival eTTOXIKG dlIOPBWHEVO.
2.9 E€wtepikd eutropio ayabwv Tng wvng Tou eupw™, atieg kal dykol katd oudda TTpoidvTwv?
(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV ava@EépeTal SIAPOPETIKE)
>0voho (x.€.5.) Egaywyég (f.o.b.) Eioaywyég (c.i.f.)
E¢ayw- |Eicayw- 20voAo Ymoépvnon: 20voho Yméuvnon:
Yég Yég Evdidueca| Kepa-| Katavahw-| petamoinon Evdidueoa| Kega-| KatavaAw-| Metatroinon| Metpé-
ayaBd| Aalokd| TIKG ayabd ayaBda| Aaiokd| TiKG ayabd Aaio
ayabd ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atieg (O10€K. EUpW, ETATIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2022 & 1p. 15,3 20,3 736,0 361,4 139,1 2217 609,3 7999 481,9 114,6 170,4 521,1 971
2023 a’ 1p. 8,5 1,1 7217 346,3 138,1 2240 595,8 7289 429,0 114,4 161,9 503,4 78,6
B 1p. -1,9 -13,7 708,0 332,6 143,5 216,4 586,1 706,5 409,9 113,5 164,4 502,9 74,0
vy Tp. -5,7 22,3 7017 . . . 582,1 677,9 . . . 483,9 .
2023 Atp. -3,5 -11,8  233,3 110,1 47,2 71,9 193,2 240,8 141,2 37,9 55,3 169,2 255
Maiog -2,4  -13,0 2382 110,7 49,3 72,6 195,1 2374 137,3 39,2 55,4 169,7 241
loUv. -0,1 -16,0 236,44 111,8 46,9 71,9 197,8 2283 131,5 36,4 53,8 164,11 244
loUA. -3,1 -18,2 2325 109,4 46,2 71,3 194,4 229,0 131,6 37,8 53,7 164,0 26,7
Aly. -4,4 246 2352 110,6 48,7 71,8 194,0 2240 128,7 36,6 52,5 161,0 27,3
ZETT. 94 239 2340 . . . 193,7 22438 . . . 159,0 .
AceikTeg 6ykou (2000=100, eTAOIEG TTOCOOTIOIEG PETABOAEG VIO TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2022 & 1p. 1,7 29 107,5 104,2 109,1 114,7 107,2 120,5 117,3 120,5 122,4 120,7 1446
2023 a’ 1p. 1,6 -1,4 106,6 102,4 105,6 116,9 106,17 116,9 114,9 120,8 116,1 117,8 143,9
B 1p. -2,9 -6,0 105,0 100,0 108,5 113,1 1054 116,4 114,6 1221 118,1 119,7 157,3
Yy 1p. . . . . . . . . . . . . .
2023 Mdapr. 2,5 -6,1 106,5 103,0 107,0 115,4 106,6 113,4 11,4 119,6 114,0 116,0 1357
ATTp. -6,2 -5,9 103,2 98,8 107,4 112,1 103,4 1181 116,2 124,4 118,8 121,3 158,8
Mdiog -3,0 -5,5 106,8 100,7 11,3 114,5 107,3 1179 115,2 126,2 120,4 121,7 151,8
lodv. 0,1 -6,4 105,0 100,5 106,8 112,6 1055 1131 112,4 115,6 115,2 116,1 161,2
loUA. -1,6 -5,7 102,9 99,5 105,1 109,8 103,0 1154 113,9 120,5 118,2 119,0 168,2
Aly. -2,3 -11,8 105,0 100,2 110,8 110,7 105,2 112,0 110,6 116,8 116,3 116,4 173,2
Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dlagopég peTagu Tou Iooguyiou ayabwv TTou katapTigel n EKT (Mivakag 2.8) kal Twv ePTTOpIKWY ouvaAaywv eTTi ayaBwy TTou katapTiCel n Eurostat (Mivakag 2.9) ogeilovTal
KUPiWG 0TOUG dIOPOPETIKOUG OPIGHOUG.
2) Opadeg TPoIdVTWY cUPPWva Pe TNV Tagivopnon ot Eupeieg Oikovopikég Katnyopieg.
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3.1 Evappoviopévog Agiktng Tipwv KatavaAwtnV
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNG AloIKNTIKA
TEPI6SOU)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho AyaBd| Ymnpeaoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emmegep- Mn| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNG: SUVOAO opéva gidn yaopéva| evepyelakd Ealle] EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV dlaTpo@ng|&idn diatpo-| Blopnxavi-| (X.€.5.) XWPIG TIG VEG TINEG
100 150V S1a- ¢Ag| ka ayaba SI10IKNTIKA
TPOPAC Kal KG@OpI((')IJ:E-
EVEPYEIAG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% Tou ouvéhou | 100,0  100,0 69,8 56,5 43,5 100,0 15,5 4,5 26,3 10,2 43,5 86,8 13,2
10 2023
2020 105,1 0,3 0,7 -0,4 1,0 - - - - - - 0,2 0,6
2021 107,8 2,6 1,5 3,4 1,5 - - - - - - 2,5 3,1
2022 116,8 8,4 39 119 3,5 - - - - - - 8,5 7,8
2022 &' 1p. 120,8 10,0 51 14,0 4,3 2,3 3,7 3,0 1,6 4,6 1,5 10,0 9,5
2023 a’1p. 121,3 8,0 55 10,3 4,7 0,8 3,3 2,6 1,6 -6,0 1,2 8,1 7.3
B Tp. 123,2 6,2 55 6,8 52 0,6 1,8 0,8 0,6 -4,3 1,3 6,1 6,8
Yy 1p. 123,9 5,0 5.1 4,5 53 1,0 1,2 1,3 0,7 1,3 1,0 5,0 4,5
2023 lolv. 123,5 55 55 55 54 0,3 0,4 0,8 0,2 -0,7 0,4 5,2 7,7
loUA. 123,4 53 55 4,8 5,6 0,4 0,4 1,0 0,3 -0,2 0,4 52 6,3
Avy. 124,0 5,2 53 49 55 0,5 0,4 -0,2 0,3 3,3 0,2 53 5,2
SeTT. 124,4 4,3 4,5 4,0 4,7 0,3 0,4 0,3 -0,1 1,5 0,3 4,6 2,2
OkT. 124,5 2,9 4,2 1,7 4,6 0,1 0,2 0,4 0,0 -1,1 0,3 3,2 0,6
Noéu.® 123,9 2,4 3,6 . 4,0 -0,3 0,1 0,9 -0,1 -2,2 -0,1 . .
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopnrg Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TTPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATTvog) uTTNPETieg
ZUvoho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvolo| Mn evepyeia-| Evép- Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn K& Blounya yeIa
dlaTpoPng|  dlaTpoPng VIK& ayoBd
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% TOU CUVOAOU 20,0 15,5 4,5 36,5 26,3 10,2 9,5 5,6 7,3 2,2 15,2 9,2
10 2023
2020 2,3 1,8 4,0 -1,8 0,2 -6,8 1,4 1,3 0,5 -0,6 1,0 1,4
2021 1,5 1,5 1,6 4,5 1,5 13,0 1,4 1,2 2,1 0,3 1,5 1,6
2022 9,0 8,6 10,4 13,6 4,6 37,0 2,4 1,7 4,4 -0,2 6,1 21
2022 & 1p. 13,5 13,4 13,7 14,2 6,2 33,9 3,0 2,1 5,6 -0,7 7.1 2,8
2023 a’1p. 14,9 15,4 13,3 7,8 6,7 10,0 3,6 2,5 5,8 0,2 7,2 3,8
B Tp. 12,5 13,5 9,5 3,7 5,8 -1,8 3,7 2,7 6,1 0,4 7,5 41
Yy 1p. 9,8 10,3 7,9 1,7 4,6 -4,6 3,7 2,7 57 0,0 7,2 4,2
2023 lolv. 11,6 12,4 9,0 2,2 55 -5,6 3,7 2,7 7.4 0,0 7,2 4,3
loUA. 10,8 11,3 9,2 1,6 5,0 -6,1 3,7 2,7 7.1 0,0 7,5 4,3
AUy. 9,7 10,3 7,8 2,2 4,7 -3,3 3,7 2,8 6,2 0,0 7,3 4,3
SETT. 8,8 9,4 6,6 1,4 4,1 -4,6 3,7 2,7 3,9 0,0 6,7 41
OKT. 7.4 8,4 4,5 -1,4 35 -11,2 3,6 2,8 3,9 0,3 6,4 4.1
Noép. 6,9 71 6,4 . 29 -115 . . . . . .

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV eKkAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) A6 Tov Mdio Tou 2016 n EKT dnpoaieel BeATiwpéveg eTToxIka SlopBwpéveg aeipég Tou EVATK yia tn {uivn Tou eupw, PETG aTTd avabewpnon Tng peBodoAoyiag yia Tnv ETTOXIKNA

d16pBwaon, 6TTwG TreplypdgeTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) MpokatapkTIKA EKTIUNON.
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3.2 Biounxavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVATWY
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Tipég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATAOKEUWV! Kara- Tipég| Mepaparti-
T0Ovoho Z0voho Biopnxavia TIANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEITG Evépyeia| OKEUES?|KaToIKItV?| KbG Seikng
(552'82059 MeTa-| Z0voho| Evdiapeca Kegpa- KatavaAwtika ayabd T\I;;;:/ uiH(?;’Y\;
= Toino ayaBd|  Aaiokd .
100) non Y ayaBa aKIvATWVY?
2Uvoho Eidn| Mpoidvrta
S10TPOPG- ANV
TTOTA-KATTVOG €100V
diatpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% Tou ouvéAou 100,0 100,0 77,3 72,1 28,9 20,7 22,5 16,6 5,9 27,9
10 2015
2020 102,0 -2,6 -1,7 -0,1 -1,6 0,9 0,9 1,1 0,6 -9,7 1,7 53 1,6
2021 1145 123 7.4 58 10,9 2,5 21 3,3 1,8 32,2 5,6 8,1 0,5
2022 153,8 34,3 16,9 14,1 20,3 7,2 12,1 16,4 7,7 85,2 11,5 7,0 0,6
2022 & 1p. 161,9 27,2 14,5 131 15,4 7,6 15,3 19,9 9,3 56,1 11,6 2,9 -2,8
2023 o 1p. 156,2 10,9 9,0 9,8 8,7 7,2 14,1 17,4 8,5 11,5 10,0 0,4 -4,8
B 1p. 1472 -14 0,9 3,7 -1,1 57 9,4 9,6 6,5 -13,1 7,0 -17 -10,0
Y 1p. 145,9 -10,5 -0,3 1,1 -4.4 4,5 6,4 55 4,5 -28,9 5,0 . .
2023 Mdiog 1464 -16 0,6 3,4 -1,5 57 9,4 9,4 6,4 -13,5 - - -
loUv. 1458 -34 -1,1 2,5 -2,8 53 8,4 8,1 5,8 -16,5 - - -
loUA. 1450 -7,6 -0,8 1,6 -4,0 4,8 7.4 6,6 5,0 -24,2 - - -
AUy. 146,0 -11,5 0,0 1,1 -4,5 4,5 6,4 55 4,5 -30,6 - - -
SETIT. 146,8 -12,4 0,0 0,5 -4,8 4,1 54 4,3 3,9 -31,2 - - -
OkT. 1471 94 -1,5 -0,2 -5,3 3,7 4,2 2,8 3,0 -25,0 - - -

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai uroAoyiopoi Tng EKT pe Baon otoixeia ammé 1 MSCI kai €Bvikég Tiyég (oTrAN 13).
1) Mévo eyxwpleg TTWAROEIG.
2) TIPEG EICPOWIV VIO KATAOGKEUT) KATOIKIWV.
3) Meipapartikd oToixeia pe Baon un evapuoviopéveg Tyég (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

yIa TTEPIOOATEPEG AETITOPEPEIEG).

3.3 Tiyég BAOIKWV EPTTOPEUNATWY Kal ATTOTTANBWPIOTEG Tou AET
(eTNO1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIPEG UN EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUNATWY (O€
TTETPEAQI- EUPW)
YUvoho|Zivolo Eyxwpia ZAtnon E¢a-| Eioa-| OV (EUQ‘”/ Mg oTé8uIon WG TTPOG TIS | Mg GTABUION WG TTPOG TN
(3., ywyech lywyéch|  BAPEN) sloaywyég? xprion?
Beikmg: Sovoro| I181wTikA| Anpdoia| AkaBapIoTeg Suvoho| Tpogi- Mn| Zuvoho| Tpo@i-| Mn dia-
2015= KaTavd-| katavda-| emevouoelg ya| diatpo- Ha [ TPOPIKEG
100) Awon|  Awon TTAyIou PIKES TTPWTES
Ke@aAaiou TTPWTEG UAeg
UAeg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 454 54,6 100,0 50,4 49,6
2020 107,3 1,8 1,3 0,6 3,4 1,0 -1,3 -2,7 37,0 1,5 3,3 -0,2 -0,9 -0,3 -1,7
2021 109,7 2,2 2,9 2,2 1,8 3,9 5,9 7,9 59,8 29,5 21,4 371 29,0 22,0 37,0
2022 114,8 4,6 6,8 6,7 4,3 7.8 12,5 17,6 95,0 18,3 28,8 9,6 19,4 27,7 10,9
2022 & Tp. 17,4 5,6 6,8 8,6 5,7 7,6 10,0 12,8 86,6 5,4 13,9 -2,1 5,2 12,6 -2,7
2023 o’ 1p. 119,6 6,1 5,6 8,0 4.1 6,5 5,4 4.1 75,8 -10,5 -5,8 -14,6 -11,5 -7,7 -15,6
B 1p. 120,9 6,1 4,0 6,9 4,5 4,6 0,4 -3,6 716 -18,0 -16,1 -19,9 -184 -16,4 -20,8
Yy 1p. 121,8 5,8 3,0 5,8 3,8 3,6 -1,8 -7,0 79,8 -13,7 -14,5 -12,9 -14,8 -15,2 -14,3
2023 louv. - - - - - - - - 69,0 -154 -156 -153 -157 -156 -159
loUA. - - - - - - - - 725 -135 -13,7 -132 -150 -151 -14,8
Auy. - - - - - - - - 788 -157 -159 -156 -165 -160 -17,1
ZETIT. - - - - - - - - 88,1 -11,9 -139 98 -129 -144 -11,1
oxr. - - - - - - - - 862 -126 -149 -102 -132 -146 -11.3
Nop. - - - - - - - - 769 95 -107 -83 -104 -11,4 9,1

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai Bloomberg (oTAAn 9).
1) O1 aTToTTANBWPICTEG EGAYWYWIV Kal EI0AYWYWYV apopoUV ayabd Kal UTTNPETieS Kal TTEPIAAUBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAGU TWV XWPWY TNG {Wvng TOU EUPW.
2) Me o1@8I0N WG TTPOG TIG EI0ayWYEG: OTABUIoN We Baon Tn diIGdpOpwon Twv elcaywywy (Katd uéao 6po) Tnv Tepiodo 2009-2011. Me aTédBupIon wg TTPOG TN XPron: oTabuIon pe

Bdon Tn diIGpBpwon TNG eyxWPIag ¢ATNONG (KaTd péco 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011.
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3.4 'EPEUVEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG
(pe emoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(S1a@opd TTOCOATWV BETIKWY Kal APVNTIKWY ATTAVTATEWY) (SeikTeg diGxuang)
Mpoodokieg yia TIG TIHEG TTWANONG (Toug £TTéPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TINWV KaTava- Tipég el0powv Tigég ayabuwv Kal UTTNPECILV
Merarroinon| Aiaviké epmmopio|  Ymmpeoieg| Karaokeugg| AWt 10 Trpor]v;);usvo Metarroinon| Ymnpeoieg| Metamoinon| — YTmpeoieg
pnvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-20 4,4 55 - -2,9 27,9 56,5 56,1 - 50,0
2020 -0,3 2,0 -0,6 -5,1 11,5 49,0 52,1 48,7 47,2
2021 31,6 24,0 10,3 19,7 30,4 84,0 61,9 66,8 53,4
2022 48,4 52,9 27,2 42,5 71,6 771 75,4 69,6 62,0
2022 & 1p. 40,2 51,9 29,0 41,6 78,1 65,8 74,3 63,7 62,0
2023 o’ 1p. 23,8 43,6 25,9 271 78,4 51,3 69,9 57,8 61,2
B Tp. 7.4 29,9 18,1 11,8 76,9 41,6 64,3 49,2 58,0
Y TP, 3,3 22,1 16,2 5,8 73,3 39,1 62,0 45,7 55,5
2023 louv. 4,3 25,1 16,1 7,8 74,9 39,5 61,3 47,0 56,3
loUA. 3,4 23,0 16,5 5,0 73,5 35,8 61,0 45,0 56,1
Aly. 3,0 22,5 16,7 6,1 72,9 39,7 62,2 46,2 55,6
ZETIT. 3,3 20,6 15,5 6,4 73,6 41,9 62,7 45,8 54,7
OkT. 3,5 19,8 15,8 7.8 72,5 42,5 62,0 46,4 54,1
Noép. 2,3 17,5 17,6 9,4 68,9 42,7 62,5 47,2 54,5
Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoewy) kai Markit.
3.5 AtikTEG KOOTOUG £pYaTiag
(eTNOIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG, EKTOG aV avaPEPETAI DIAPOPETIKA)
2Uvoho 2Uvoho Katé ouviotwoa Mo eTTIAEYUEVEG OIKOVOUIKEG YTépvnon:
(8¢eikTng: 8paaTnPIOTNTEG BeikTNG
2020=100) MioBoi kai EpyodoTiKéG ETTIXEIpNUATIKA Kupiwg pn UUPBGT'K};"Y
nuepopioBia £10QOPEG olKovopia ETTIXEIPNHOTIKA amodoxwv"
olIKovopia
1 2 3 4 5 6 7
% Tou guvoAou 100,0 100,0 75,3 24,7 69,0 31,0
10 2020
2020 100,0 3,1 3,6 1,5 2,8 3,9 1,8
2021 101,0 1,0 1,1 0,6 0,9 1,2 1,3
2022 105,7 4,6 3,9 6,9 4,9 3,9 2,9
2022 & 1p. 114,2 59 53 7,9 5,8 6,0 3,1
2023 a’1p. 102,6 52 4,9 6,2 5,6 4,4 4,4
B Tp. 113,8 4,5 4,6 4,0 4,5 4,3 4,4
Yy 1p. . . . . . . 4,7

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.

1) MepapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TTNyEGS (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOCOTEPEG AETITOUEPEIES).
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3.6 Movadiaio K60TOG £pyaaiag, auoIfr I0P0WV EpYaciag Kal TTOPAYWYIKOTNTA Epyaaiag
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKE, TPIUNVIQia OToIXEia: Ye ETTOXIKN d16pOwan, ETACIA GTOIXEI: XWPIG ETTOXIKN d16pOwan)

ZUvoho| ZUvoAo Katd oikovopikA dpacTnpiétnta
(Beiktng: lewpyia,| Metamoinon,| Kata-| Epmépio,|Evnuépwon| Xpnuatom-|Apactnpi-| EtayyeA- Anudoia Téxveg,
2015= S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG METO-| KOl ETTIKOI-| OTWTIKES KAl oTnTEG|  MATIKEG, di0iknon, | wuxaywyia
100) Mia kai uTTNPETieg POpEg, vwvia| ao@alioTI-| OXETIKEG| ETTIXEIPN- Traudeia, | Kal AoITTég
ahigia KOIVAG W@E- UTTNPETieg KEG OPAOTN-|PE OKivNTN [ JATIKES Kal uyeia Kal| utrnpeaieg
Aelag TTAPOXAG pPIOTNTEG| TTEPIOUTIQ|  UTTOOTN- KOIVWVIKN
KOTAAU- PIKTIKEG HépIUVa
partog Kai uTTNPETieg
€0TiooNng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio k6oTOG £pyaaiag
2020 110,3 4,6 2,4 2,0 52 7,9 -0,2 0,8 1,3 3,4 6,2 16,7
2021 110,1 -0,2 1,8 -3,7 5,6 -1,9 1,2 -1,5 5,0 1,1 0,9 -0,1
2022 113,8 3,4 7.4 3,5 6,2 21 3,2 29 4,7 3,5 3.4 -3,0
2022 & 1p. 116,5 4,7 78 3,1 7,8 4,2 4,0 3,3 4,2 5,1 4,9 -1,3
2023 a’ 1p. 118,9 59 4,3 71 55 6,5 4,5 6,0 4,8 71 3,7 0,0
B 1p. 119,6 6,3 2,6 7.4 6,4 7,8 4,7 4,9 5,8 6,9 4,8 3,1
Yy 1p. 121,5 6,6 4,0 9,6 57 7,8 4,2 5,3 3,8 6,7 4,8 3,2
MigBoAoyikr darrdvn avd piodwtd
2020 107,1 -0,3 3,2 -2,3 -1,0 -3,3 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 21 -1,5
2021 111,6 4,2 2,7 4,7 52 55 5,8 3,3 6,6 4,7 2,3 3,3
2022 116,6 4,5 5,0 3,6 41 6,2 3,3 3,0 4,2 52 3,8 7,0
2022 & 1p. 119,1 5,0 5,8 3,5 4,9 54 3,5 3,1 2,6 6,1 57 51
2023 a’ 1p. 1211 55 6,0 5,6 4,6 6,7 4,9 5,0 4,0 6,9 4,2 55
B 1p. 121,8 55 6,1 52 55 6,0 55 4,3 4,2 6,2 4,9 6,0
Y 1p. 123,3 52 54 5,8 53 5,1 5,3 4,3 3,1 6,2 4,4 6,3
MapaywylkdTnTa £pyaciag ava amaoXoAoUEVO
2020 97,1 -4,7 0,8 -4,2 -5,9 -10,4 0,2 -0,9 -1,5 -3,5 -3,9 -15,6
2021 101,4 4,4 0,9 8,8 -0,3 7,5 4,6 4,9 1,5 3,6 1,3 3,4
2022 102,5 1,1 -2,3 0,1 -2,0 4,0 0,1 0,2 -0,5 1,7 0,3 10,3
2022 & 1p. 102,3 0,3 -1,9 0,5 -2,6 1,1 -0,4 -0,1 -1,5 1,0 0,7 6,5
2023 a’ 1p. 101,8 -0,4 1,7 -1,4 -0,8 0,2 0,4 -1,0 -0,7 -0,2 0,5 55
B 1p. 101,8 -0,8 3,4 -2,1 -0,8 -1,7 0,8 -0,6 -1,5 -0,6 0,1 2,9
Yy 1p. 101,5 -1,2 1,4 -3,5 -0,4 -2,5 1.1 -0,9 -0,6 -0,5 -0,3 3,0
MigBoAoyikr datrdvn avd TTPayHaTIKr) WPa £pYOCiag
2020 114,0 5,9 59 3,3 51 7,6 3,1 1,8 4,9 59 4,9 71
2021 1141 0,1 0,5 -0,1 -0,5 -0,6 2,7 1,2 2,2 0,1 0,8 -1,5
2022 118,0 34 6,3 4,0 4,4 1,9 3,2 3,1 2,9 3,9 4,8 3,4
2022 & 1p. 120,7 4,5 7.4 3,3 4,3 3,9 3,5 2,6 1,9 52 6,1 3,8
2023 a’ 1p. 122,0 4,9 4,7 5,2 4,4 55 51 4,9 4,4 6,2 4,0 4,5
B Tp. 122,6 52 6,5 4,9 51 6,2 54 4,2 4,8 59 4,4 4,9
Yy 1p. 124,5 52 5,1 57 52 54 55 4,6 4,3 6,1 4,3 4,9
Qpiaia TTOpaAywyIKOTNTA TG Epyaaiag
2020 104,7 2,1 1,7 1,6 0,8 1,0 4.1 1,7 4,8 3,1 -0,9 -6,2
2021 104,7 0,0 0,0 3,5 -6,3 1,0 1,3 2,5 -3,7 -1,5 -0,4 -2,1
2022 104,7 0,0 -1,7 0,4 -2,1 0,0 -0,1 0,3 -2,3 0,7 1,3 5,8
2022 & 1p. 104,6 -0,3 -1,9 0,3 -3,5 -0,2 -0,7 -0,9 -2,0 0,1 1.1 4,7
2023 a’ 1p. 103,8 -0,7 1,2 -1,7 -0,7 -0,3 0,7 -1,1 0,0 -0,5 0,4 4,4
B Tp. 103,7 -0,9 3,8 -2,3 -1,2 -1,5 0,8 -0,9 -11 -0,9 -0,3 21
Yy 1p. 103,6 -1,2 1,7 -3,4 -0,6 -2,2 1,8 -0,8 -0,9 -0,6 -0,5 2,0
Mnyég: Eurostat kai uroAoyiopoi Tng EKT.
EKT, Oikovopiké AgATio, TeUxog 8 / 2023 — ZTaTIOTIKG ZTOIKEIO S12



4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.1 EmToKia TNG XpnuoTayopds

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou eupw! HMNA laTrwvia
BpayxutrpéBeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig E¢aopahiopévo Méoo emmiToKIO
€MTOKIO| BIdpKeIag 1 unvog| didpkeiag 3 unvwv| SIGPKEING 6 unvwy Sidpkelag 12 ETMITOKIO Jiog nuépag
TOU EUPW (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) unvwv|  xpnuotoddétnong yia 1o Tékuo
(€STR) (EURIBOR) piag nuépag (TONAR)
(SOFR)
1 2 3 4 5 6 7
2020 -0,55 -0,50 -0,43 -0,37 -0,31 0,36 -0,04
2021 -0,57 -0,56 -0,55 -0,52 -0,49 0,04 -0,02
2022 -0,01 0,09 0,35 0,68 1,10 1,63 -0,03
2023 Mdiog 3,08 3,15 3,37 3,68 3,86 5,02 -0,05
loGv. 3,24 3,34 3,54 3,83 4,01 5,06 -0,07
loUA. 3,40 3,47 3,67 3,94 4,15 5,10 -0,05
Auly. 3,64 3,63 3,78 3,94 4,07 5,30 -0,06
SETT. 3,75 3,76 3,88 4,03 4,15 5,31 -0,05
OKT. 3,90 3,86 3,97 4,11 4,16 5,31 -0,02
Noép. 3,90 3,84 3,97 4,06 4,02 5,32 -0,02
Mnyég: Refinitiv kar urroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta aToIXEio aPopOUV TNV EKATTOTE OUVBEDN TNG WVNG TOU EUPW.
4.2 KauTtrUuAeg attodooewv
(TéAog TTEPIGBOU, % £TNOIWG, DIOPOPEG ATTODOTEWY OE TTOCOOTIAIEG HOVADEG)
Emitékia spot Ala@opég aTTOdOTEWV ZTIyMIcia TTpoBeoIakd eTTITOKIA
Zwvn Tou eupw™-? Zwvn Tou eupw™-? HMNA Hvwpévo Zwvn Tou eupw™-?
BaaiAeio
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢€m 10 €tn - 1 €106[ 10 £€Tn - 1 €10G| 10 €N - 1 £€T0G 1 é10G 2 ém 5¢ém| 10¢€mn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2020 -0,75 -0,76 -0,77 -0,72 -0,57 0,19 0,80 0,32 -0,77 -0,77 -0,60 -0,24
2021 -0,73 -0,72 -0,68 -0,48 -0,19 0,53 1,12 0,45 -0,69 -0,58 -0,12 0,24
2022 1,71 2,46 2,57 2,45 2,56 0,09 -0,84 -0,24 2,85 2,48 2,47 2,76
2023 Mdiog 3,07 3,02 2,64 2,29 2,38 -0,63 -1,55 -0,53 2,65 2,02 2,23 2,65
loOv. 3,39 3,45 3,12 2,58 2,51 -0,94 -1,59 -0,96 3,21 2,45 2,25 2,56
loUA. 3,48 3,42 3,02 2,53 2,54 -0,87 -1,43 -0,86 3,04 2,31 2,33 2,70
Aly. 3,46 3,38 2,95 2,52 2,57 -0,81 -1,30 -0,80 2,96 2,24 2,39 2,77
ZETT. 3,70 3,51 3,16 2,78 2,88 -0,64 -0,89 -0,63 3,14 2,56 2,69 3,17
OkT. 3,82 3,39 2,99 2,68 2,82 -0,56 -0,53 -0,48 2,87 2,41 2,67 3,19
Noép. 3,78 3,26 2,81 2,41 2,53 -0,74 -0,83 -0,72 2,67 2,14 2,33 2,88
Mnyn: YmoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEIO APOPOUV TNV EKACTOTE GUVOEDN TNG {WvNG Tou eupw, BA. TIG MEVIKEG ONUEILOEIG.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon oToixeia ng Euro MTS Ltd kai moToAnTTikég diaBabuioeig Tng Fitch Ratings.
4.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda OEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX HMOA| lamwvia
AtgikTeG avapopdg KUpiol kAadikoi SeikTeg
Eupug 50| Baoikég| Katava-| Karava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeoi-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG TPWTEG|  AWTIKEG|  AWTIKG| Ao Kal [TTIOTWTIKEG|  XavIKEG|  Aoyia| €G KOIVAG VWVieg & Poor’s 225
UAeg|utnpeoieg|  ayaBda| Quoikd| emIXeIph-| ETTIXEIPN- WEEAEIOG 500
agplo OEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2019 373,6 3.4352 7317 270,8 183,7 111,9 155,8 650,9 5282 322,0 2942 772,7 29155 21.697,2
2020 360,0 3.274,3 7589 226,8 163,2 83,1 128,6 631,4 630,2 3471 257,6 831,9 3.217,3 22.703,5
2021 448,3 4.0236 962,9 289,8 183,0 95,4 164,4 819,0 8743 377,7 279,6 886,3 4.277,6 28.836,5
2023 Mdiog 456,4 4.319,3 9753 301,8 180,5 116,0 178,9 824,6 858,8 379,9 296,5 8354 4.146,2 30.147,5
loGv. 4555 4.324,4 9521 302,2 170,0 1127 179,3 8359 904,5 376,5 2774 806,2 4.345/4 32.754,5
loUA. 460,1 4.364,5 964,7 305,9 1729 1110 185,8 838,3 899,6 375,8 277,8 814,8 4.508,1 32.694,1
Auly. 453,9 4.296,8 966,3 297,6 167,8 1158 188,6 816,5 867,9 362,6 269,1 8285 4.457,4 32.167,4
ZeTT. 4473 4.227,2 963,8 286,2 161,2 123,99 189,5 787,3 8357 363,4 280,6 8252 4.409,1 32.725,6
OKT. 430,8 4.104,0 9229 2741 1556 1231 186,7 748,8 810,5 3445 269,0 7757 4.2694 31.381,0
Noép. 448,0 4.275,0 963,3 282,6 162,0 1233 192,5 790,5 885,3 368,0 279,3 742,2 4.460,1 32.960,3
Mnyn: Refinitiv.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.4 Emitéxkia NXI eTmi véwv daveiwv Kal kKatabéoewy Volkokupiwv': 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Katabéoeig Avaku-| Adveia|  KatavaAwtika daveia Adveia Adveia yia ayopd KaToikiog
Miag Ymé| Me oup- K)‘OU,“EV“ MEOW[ Kard apyikr | SEMME)| TPOS AU- KaTé apyIkr Trepiodo YEMMNEY T0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn Saveia MOTW- 11epj0d0 oTOPE- Bepoug oTaBepPoU ETTITOKIOU BeT0g
Toinon| _ Sidpkeia Kall - TIKWV| 5oy etmiTokiou ET"?VVE)" deikTng
fwg| Ewg| Ave|YTERAVO-| KAD"T 1y g Avw HOTIEG KA ey an-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
3pnviv| 2 ém|  Twv Myeig Twy vOuevo| Tou 1 QATOHIKEG véuevo|  Tou| TWwvV| Twv davel-
2 g1V €MTOKIO| €TOUG ETXEPN" | emirokio| 1 kai| 5 ka 10 opoU
Kai (7318 Kal|  fwg| €wg| €TWV
oTaBe- oTafe-| 5émn 10
pd Ewg pd Ewg £Tn
1 éT10G 1 éT0G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
2022 Noép. 0,04 0,75 1,21 1,81 579 15,97 6,27 6,55 711 3,96 295 3,04 330 255 3,1 2,89
Aek. 0,07 0,80 1,42 191 592 15,90 6,51 6,42 6,98 3,99 3,08 3,16 3,29 261 3,18 2,95
2023 lav. 0,09 0,86 1,60 2,08 6,32 15,99 7,20 6,97 7,58 4,28 3,47 332 339 2,77 3,39 3,10
Defp. 0,11 1,17 1,91 2,20 6,54 16,08 7,21 7,08 7,78 4,58 3,67 3,48 352 294 3,55 3,24
Mapr. 0,14 1,20 2,11 2,26 6,71 16,07 7,63 7,23 7,90 4,70 3,88 3,78 3,56 3,14 3,72 3,37
ATp. 0,17 1,25 2,28 242 6,97 16,23 8,06 7,43 8,11 4,91 413 3,85 3,61 3,19 3,81 3,48
Maiog 0,21 1,30 2,47 2,48 7,14 16,34 8,16 7,60 8,31 5,08 424 398 3,65 3,31 3,93 3,58
loUv. 0,23 1,37 2,71 2,59 7,27 16,27 7,02 7,49 7,99 5,12 4,40 4,07 3,71 341 4,05 3,70
loUA. 0,27 1,42 2,82 2,86 7,49 16,40 8,38 7,73 8,41 5,23 455 4,14 3,72 3,45 4,09 3,76
Auly. 0,31 1,50 3,04 3,10 7,59 16,47 8,72 7,83 8,49 5,36 469 4,21 379 3,51 4,16 3,85
ZETIT. 0,33 1,54 3,08 3,12 7,76 16,54 8,47 7,83 8,56 5,40 4,72 4,24 3,86 3,57 4,24 3,89
Okr.M 0,35 1,59 3,27 3,31 7,90 16,54 8,25 7,87 8,54 5,58 4,81 4,28 3,78 3,60 4,27 3,91
MnynA: EKT.
1) Ta aToixgia apopolv TNV ekdoToTe OUVOEON TNG JWVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdavovTtal Ta Pn KePOOOTKOTTIKG ISPUHATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAiKkS €TATI0 TTpayUaTIkG TToo0oTo emBapuvong (ZEMME).
4.5 Emitokia NXI €1mi véwv daveiwy Kal KaTaBéoEwy Un XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KataBéoeig Avaku- Noitrd ddvela kata péyeBog kal apxikn Tepiodo oTabepol eTTITOKioU >0vBeTOg
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. EUpW Avw Twv 0,25 eKar. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikng
nuépag| oupguvnpévn | SGVeld kai £wg 1 EKOT. EUPW KooToug
BIdpKela umrepava:- Saveiopou
‘Ewg Avw Mueig Kupaivope-| Avw Twv| Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw |Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
2¢m Twv vo emTtékIo| 3 pnvwv| Tou 1|vo emTékio| 3 punvwv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 €TV Kal oToOe-| kol €wg| £Toug| KOl OTaBe-| Kol éwg| €TOUG| KOl OTaBe-|  Kal éwg| €TOug
po Ewg 1 é10g po Ewg 1 é10G po Ewg 1 é1og
3 unveg 3 prveg 3 unveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2022 Noép. 0,15 1,49 234 2,90 3,34 3,76 4,01 3,12 3,37 3,06 2,89 3,30 3,29 3,11
Aek. 0,19 1,80 2,61 3,20 3,74 3,99 4,19 3,47 3,66 3,28 3,29 3,59 3,29 3,41
2023 lav. 0,23 1,99 2,72 3,57 4,13 4,20 4,39 3,77 3,92 3,45 3,41 3,75 3,39 3,63
DeBp. 0,31 230 2,81 3,81 4,40 4,54 4,71 4,06 4,09 3,70 3,69 3,54 3,58 3,86
Maprt. 0,41 2,57 2,95 4,11 4,70 4,83 4,88 4,33 4,48 3,84 4,08 4,32 3,88 4,22
ATp. 0,44 2,80 3,11 4,39 4,87 474 4,96 4,60 4,58 3,98 4,32 4,37 3,69 4,39
Maiog 0,49 296 3,13 4,56 5,04 5,07 5,16 4,76 4,84 4,01 4,47 4,58 4,01 4,57
loUv. 0,55 3,20 3,10 4,78 5,24 543 5,26 4,95 499 4,14 4,71 4,88 4,11 4,78
loUA. 0,60 3,31 3,58 4,88 5,52 552 543 5,13 5,02 4,30 4,86 5,01 4,32 4,94
Auvy. 0,65 3,42 3,53 5,02 5,46 565 5,55 5,24 516 4,38 5,00 4,89 4,01 4,99
ZETIT. 0,75 359 3,79 5,19 5,58 572 5,64 5,40 522 4,40 5,04 4,99 4,20 5,09
OkT.™ 0,80 3,70 3,81 5,31 5,66 5,87 5,73 5,49 528 4,52 5,22 5,08 4,54 5,26
MnynA: EKT.

1) Ta aToixgia apopolv TNV ekdoToTe OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zopgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképpBpio Tou 2014 o1 £TaIPIEG CUPHETOXWY TWV PN XPNHATOTTIOTWTIKWY OMiAwY avaTagivourBnkav atré Tov Topéa Twy PN XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOHE TWV XPNUATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV.
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4.6 Xpedypaga ekdoBEévTa atrd KATOIKOUG TNG (VNG TOU EUPW, KOTA TOPED €KOOTN KAl ApyIKr dIGPKEIX
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGBOU, TIMEG AYOPAG)

Ymohoima AkabdpioTeg ekdooEIG)
2U0voho NXI Emixeipoeig TAnv NXI [evikA KuBépvnaon | ZUvoho NXI Emyxeipioeig TAnv NXI [evikA KUBépvnon
XpNUaTOTTIOTWTIKES Mn €K TNG XpNUaTOTTIOTWTIKEG Mn €K TNG
emxeiprioeig TAnv NXI|  xpnua- otroiag emixeipoelg mAnv NXI|  xpnuo- otroiag
XpnuaTodo-|ToTmoTw- KEVTpIIKr'] XpnuaTodo-|ToTmoTw- KSVTpI,KI"]
TIKEG ETAIPIEG TIKEG KuBép- TIKEG ETQIPIEG TIKEG KuBép-
€101KOU ET,"XS" vnon €101KOU ET,”XS" vnon
okorroy|  PMNOEIS okorrou|  PNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bpaxutpdébeopa
2020 1.489,4 430,3 126,3 51,6 96,7 836,1 722,5 . . . . . . .
2021 1.406,7 4272 126,9 50,1 87,9 764,7 6749 387,17 1383 791 26,3 32,1 137,6 104,8
2022 1.372,3 467,6 143,11 51,9 94,7 667,0 621,7 481,7 1825 117,2 48,2 48,1  133,9 97,1
2023 louv.  1.486,2 584,5 135,1 50,4 93,7 672,9 634,3 518,1 2235 116,5 37,0 457 1324 107,1
loGA.  1.489,0 580,9 1382 51,3 99,2 670,7 634,6 509,5 187,0 119,0 36,5 56,6 146,9 122,5
Auvy. 1.514,6 593,6 1418 51,5 98,9 680,4 6479 518,7 2304 121,8 40,2 40,5 126,0 108,3
Yemr.  1.530,3 592,1 136,0 50,3 91,8 710,4 676,2 519,8 213,7 1157 42,2 46,8 143,6 126,5
OkT. 1.517,2 578,7 1355 47,8 94,8 708,2 671,7 486,6 199,0 115,0 36,3 51,0 1216 92,2
Noéu. 1.518,8 597,1 1284 44,4 90,9 702,4 667,4 4675 1916 1143 38,1 40,8 120,9 100,3
MakpoTrpdBeoua
2020 19.284,3 4.076,4 3.096,8 1.254,1 1.545,4 10.565,6 9.778,7 . . . . . . .
2021 19.923,4 4.182,2 3.377,3 1.340,4 1.599,7 10.764,2 9.943,2 316,2 67,9 833 33,6 231 1419 128,4
2022 17.8954 3.972,7 3.253,3 1.338,6 1.396,7 9.272,7 8.560,9 298,8 78,5 73,0 29,1 16,6 130,6 121,2
2023 louv. 18.690,0 4.203,2 3.353,2 1.381,1 1.428,6 9.705,0 8.984,9 4004 1142 825 31,1 31,2 1725 160,8
loOA. 18.779,8 4.299,8 3.359,5 1.373,0 1.433,5 9.687,1 8.967,0 3474 1409 557 15,8 18,8 132,0 127,2
Avy. 18.807,3 4.315,0 3.349,4 1.355,9 1.429,5 9.713,3 8.990,8 206,3 52,5 47,9 12,0 8,4 97,4 93,9
YemT. 18.666,1 4.304,1 3.385,6 1.361,5 1.431,8 9.544,6 8.831,0 353,7 92,6 93,8 21,3 29,3 1379 128,1
Okt. 18.700,6 4.348,3 3.382,1 1.357,8 1.433,3 9.536,8 8.824,6 3382 94,3 721 19,7 14,9 156,8 150,6
Noéu. 19.083,2 4.421,5 3.407,2 1.337,3 1.468,0 9.786,4 9.065,1 300,2 87,1 81,0 17,5 27,0 1051 100,1
Mnyn: EKT.
1) MNa okoTroUg euKOAGTEPNG CUYKPIONG, TA ETATIA GTOIXEIO €ival PECOI GPOI TWV AVTICTOIXWYV PNVIAiWY OTOIXEIWV.
4.7 EtAoiol puBpoi peTafoAng kal utréAoITTa XPEOYPAPWY KAl EIGNYHEVWY PETOXWV
(S10€K. EUPW Kal TTOOOAOTIAIEG METABOAEG, TIMEG ayopdG)
Xpedypapa Eionypéveg peToxég
ZUvoho NXI Emiyeipoeig TAnv NXI evikA KuBépvnon 2 Uvoho NXI| Xpnuato-| Mn xpnuo-
XpnuatotmoTwrikég| Mn xpnuo- €K TNG TOTWTIKEG|  TOTOTW-
emixeipAoeig TAnv NXI TOTTIOTW- oTroiag EMXEIPM-|  TIKEG €TTI-
Xpnuartodorikég|  TIKES ETTl- KEVTPIKF OIS "r{‘&‘i XEIPNOEIS
eTaIpieg €181koU okotrou|  XEIPMOEIG KuBépvnon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YméAoiro
2020 20.773,7 4.506,7 3.223,1 1.305,7 1.642,1 11.401,8 10.501,2 8.521,7 473,8 1.339,2 6.707,7
2021 21.330,1 4.609,3 3.504,2 1.390,5 1.687,6 11.528,9 10.618,1 10.412,4 600,0 1.5655,8 8.255,6
2022 19.267,8 4.440,3 3.396,4 1.390,5 1.491,3 9.939,7 9.182,6 8.744,5 524,9 1.356,6 6.862,3
2023 lovv. 20.176,2 4.787,7 3.488,3 1.431,5 1.522,3 10.377,9 9.619,2 9.672,3 587,2 1.478,2 7.606,3
loGA. 20.268,8 4.880,7 3.497,7 1.424,4 1.532,7 10.357,8 9.601,5 9.823,8 619,1 1.524,4 7.679,7
Auy. 20.321,9 4.908,6 3.491,2 1.407,4 1.528,4 10.393,7 9.638,7 9.553,7 582,2 1.496,3 7.4747
YemT. 20.196,4  4.896,2 3.521,6 1.411,8 1.523,6 10.255,0 9.507,2 9.190,6 576,1 1.430,2 7.183,9
Okr.  20.217,7  4.927,0 3.517,6 1.405,6 1.528,1 10.245,0 9.496,2 8.871,6 562,5 1.431,3 6.877,3
Noéu. 20.602,0 5.018,6 3.535,6 1.381,7 1.559,0 10.488,8 9.732,4 9.42577 611,2 1.468,1 7.346,0
PuBpég petaBoAig?
2023 Amp. 4,5 8,4 2,6 -1,2 0,7 41 4,8 0,0 -2,2 0,5 0,1
Maiog 4,6 9,2 3,5 2,1 0,6 3,6 4,5 -0,2 -2,6 0,5 -0,1
loUv. 54 10,4 4,4 3,3 0,9 4,3 5,1 -0,9 -2,4 1,7 -1,3
loUA. 6,1 12,3 4,2 2,0 1,8 4,7 53 -1,0 -2,1 0,9 -1,2
Avy. 6,0 12,3 41 1,8 1,1 4,6 53 -1,0 -2,0 1,0 -1,2
SETT. 6,5 11,3 51 3,7 1,6 55 6,2 -0,9 -3,1 0,9 -1,0
OkT. 6,1 10,8 51 3,2 21 5,0 55 -1,3 -3,0 0,7 -1,5
Noép. 5,6 10,4 4,2 0,0 2,0 4,4 4,9 -1,2 -4,0 0,8 -1,4
Mnyn: EKT.
1) MNepioodTEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKA HE TOV UTTOAOYIOHO TwV pUBPWY PETABOANG BA. OTIG TEXVIKEG ONUEIWOEIG.
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4.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

221-18 >>|-41
OvopaoTik| MpayuaTikr pe|  MpaypaTikig pe AmomrAnbwpl-|  MpaypatikA pe|  Mpaydartiki Ye OvopaoTikA| Mpayuartiki ue
Baon Tov ATK|  Bdon tov ATI| oTAG TpaypaT-|  Bdon To pova-| Béon 1o povadi- Bdon Tov ATK
Kou AEN Siaio k6oTOG | Cio K&OTOG Epya-
epyaaiag oTn| oiag oTto guvoAo
JeTaTToinon| NG OIKOVOoiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2020 99,7 93,7 93,8 90,1 74,5 88,5 119,2 93,9
2021 99,6 93,7 93,5 89,4 68,4 86,6 120,5 94,3
2022 95,3 90,8 93,4 84,4 63,8 81,8 116,1 90,9
2022 & 1p. 95,7 92,1 95,0 85,1 63,0 82,5 116,7 91,9
2023 a’ 1p. 97,1 93,0 96,8 86,9 65,8 84,5 119,4 93,3
B Tp. 98,2 93,8 98,0 88,1 65,0 84,9 121,4 94,6
Yy 1p. 98,9 94,9 98,8 123,5 95,9
2023 louv. 98,2 93,8 98,1 - - - 121,8 94,7
loUA. 99,2 95,0 98,9 - - - 123,7 96,2
Avy. 99,0 95,1 98,8 - - - 123,7 96,1
ZETIT. 98,5 94,7 98,5 - - - 123,0 95,5
OkT. 98,0 94,2 98,5 - - - 122,5 95,0
Noép. 98,7 94,4 99,4 - - - 123,4 95,2
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuevou unvos
2023 Noép. 0,7 0,3 0,9 - - - 0,7 0,2
lMooooTiaia peraBoAn évavri Tou TPONYoUUEVOU ETOUG
2023 Noép. 3,1 23 4,6 - - - 5,8 3,5
Mnyn: EKT.
1) MNa Tov 0pIoPS TWV OPAdWY EPTTOPIKWYV ETAipWY Kal GAAEG TTANpogopieg BA. atnv evétnTa “Methodology” Tou ECB Data Portal.
4.9 Aipyepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kopwva|  Kopwva Piopivi Mev ZN\oTU Nipa Nl Kopwva Ppdyko|  Aoldpio
Kivag Toeyiag Aaviag|  Ouyyapiag lamwviag| MoAwviag AyyAiag| Poupaviag >oundiag| EABetiag HIMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2020 7,875 26,455 7,454 351,249 121,846 4,443 0,890 4,8383 10,485 1,071 1,142
2021 7,628 25,640 7,437 358,516 129,877 4,565 0,860 4,9215 10,146 1,081 1,183
2022 7,079 24,566 7,440 391,286 138,027 4,686 0,853 4,9313 10,630 1,005 1,053
2022 & 1p. 7,258 24,389 7,438 410,825 144,238 4,727 0,870 4,9208 10,938 0,983 1,021
2023 a’1p. 7,342 23,785 7,443 388,712 141,981 4,708 0,883 4,9202 11,203 0,992 1,073
B 1p. 7,644 23,585 7,450 372,604 149,723 4,537 0,869 4,9488 11,469 0,978 1,089
Y 1p. 7,886 24,126 7,453 383,551 157,254 4,499 0,860 4,9490 11,764 0,962 1,088
2023 loOv. 7,765 23,695 7,449 370,602 153,149 4,461 0,859 4,9600 11,677 0,976 1,084
loUA. 7,948 23,892 7,451 379,035 155,937 4,443 0,859 4,9411 11,634 0,966 1,106
AUy. 7,910 24,108 7,452 385,047 157,962 4,460 0,859 4,9411 11,812 0,959 1,091
ZeTT. 7,797 24,380 7,457 386,429 157,795 4,598 0,862 4,9656 11,842 0,960 1,068
OKT. 7,720 24,584 7,460 385,333 158,038 4,512 0,868 4,9682 11,647 0,955 1,056
Noép. 7,809 24,485 7,458 379,195 161,844 4,402 0,870 4,9703 11,547 0,963 1,081
lMoooaoTiaia perafoAn évavri Tou TPoONyoUuEVOU UNVos
2023 Noép. 1,1 -0,4 0,0 -1,6 2,4 -2,4 0,3 0,0 -0,9 0,9 23
lMooooTiaia petafBoAn évavri Tou mponyoUugvou ETous
2023 Noép. 6,7 0,5 0,3 -6,8 11,5 -6,3 0,2 1,1 6,1 -2,1 59
Mnyn: EKT.
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4.10 looCUyio TTANPpWHWY ThG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z(0voAo" Apeaeg emevOUOEIg Emevdloeig KaBapd| Aormég emevduoeig ZuvoA- Yméuvnon:
XapTo@uUAakiou Xpnua- AaypaTiké akaBdpioTo
Amaimi-|  Ymoype-|  KaBapd| Amam-| Ymoxpe-| Amaird-| Ymoxpe-| TOOWO-l Amaimn-[  Yroype-| SiaBéoiua eEWTEPIKO
oeig Woeig|  amoté- otig Wwoeig otig wogig| VOHIKA otig Woeig Xpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoimma (d1eBvig erevduTiKr B€0on)
2022 y'1p.  32.465,6 31.763,8 701,8 12.872,8 10.594,4 11.264,6 12.769,9 -6,2 7.198,8 8.399,6 1.135,7 16.707,6
6 1p. 31.081,7 30.739,0 342,7 12.254,8 10.097,5 11.099,6 12.826,2 18,4 6.594,6 7.815,3 1.114.3 15.753,9
2023 a’1p. 31.574,0 31.465,0 109,0 12.250,4 10.030,2 11.332,9 13.397,1 -9,7 6.866,9 8.037,7 1.133,6 16.080,5
B tp. 31.743,6 31.561,2 182,4 12.156,5 9.8955 11.712,9 13.712,2 -35,7 6.804,2 7.953,6 1.105,7 16.059,1
YmréAoira wg mooooté tou AETT
2023 B’ 1p. 227,4 226,1 1,3 87,1 70,9 83,9 98,2 -0,3 48,7 57,0 7,9 115,1
ZuvoAAayég
2022 & p. -514,6 -569,8 55,2 -249,8 -282,3 100,9 88,8 0,2 -375,2 -376,3 9,3 -
2023 a’ 1p. 404,4 369,2 35,2 50,0 15,3 63,5 161,0 15,6 293,7 193,0 -18,4 -
B Tp. 26,5 -45,9 72,4 -98,1 -117,7 205,7 135,0 -5,1 -77,8 -63,2 1,9 -
Yy 1p. 771 -10,7 87,8 -14,3 0,1 50,5 77,0 11,9 31,3 -87,7 -2,2 -
2023 Atp. 13,8 5,9 7,9 -36,5 -32,2 68,3 1,3 -1,5 -14,6 36,8 -1,9 -
Maiog -10,9 -1,4 -9,5 -54,2 3,6 38,0 -12,1 7.4 -3,3 71 1,4 -
loov. 23,5 -50,4 73,9 -7,4 -89,1 99,4 145,8 -11,0 -59,9 -107,1 2,4 -
loUA. 126,2 119,0 7.2 -10,1 18,8 40,4 27,4 -0,8 96,4 72,8 0,4 -
AUy. 96,2 54,9 41,3 7.4 -0,2 23,7 25,5 8,9 54,9 29,6 1,3 -
ZETIT. -145,3 -184,7 39,4 -11,6 -18,6 -13,6 241 3,8 -120,0 -190,2 -3,9 -
SwpeuTikéS ouvardayég 12urvou
2023 ZemiT. -6,5 -257,2 250,7 -312,2 -384,7 420,7 461,8 22,5 -128,1 -334,2 -9,5 -
SwpeuTikéES ouvaAdayég 12unvou wg moooatod tou AET
2023 ZemiT. 0,0 -1,8 1,8 -2,2 -2,7 3,0 3,3 0,2 -0,9 -2,4 -0,1 -
Mnyn: EKT.
1) Ta kaBapd xpNUATOOIKOVOUIKG TTapdywya TTePIAaUBAEvVOVTal OTIG CUVOAIKEG OTTAITATEIG.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.1 NopiopaTiké peyéon

(B10¢€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTdAOITTa KaI puBUOi HETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayEg aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
M3
M2 M3-M2
M1 M2-M1
Nopiopa | Kotabé- KataBéoeig | Katabéoeig Zup- Mepidia | Xpedypa-
g€ KUKAo- |oeIg Bidp- He oup- [uTTd TTpoEIdO- Qwvieg | apoifaiwv | @a diap-
popia |Kelag piog Qwvnpévn | Toinon éwg eTTavayo- | KeQaAaiwy | Kelag £wg
nuépag Siapkela éwg 3 punvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TV
2 ¢émn XPAuaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoima
2020 1.364,0 8.905,5 10.269,5 1.028,8 24489 3.477,7 13.7471 102,2 624,5 9,4 736,1 14.483,2
2021 1.470,4 9.8252 11.295,6 918,8 2.504,9 3.423,7 14.719,3 118,7 644,1 25,3 788,1 15.507,4
2022 1.539,5 9.763,4 11.302,9 1.382,1 2.563,9 3.946,0 15.248,9 124,2 646,1 49,5 819,8 16.068,7
2022 & 1p. 1.539,5 9.763,4 11.302,9 1.382,1 2.563,9 3.946,0 15.248,9 124,2 646,1 49,5 819,8 16.068,7
2023 a’ 1p. 1.542,2 9.456,4 10.998,5 1.633,7 2.548,0 4.181,7 15.180,2 102,6 676,7 91,5 870,7 16.050,9
B’ 1p. 1.535,3 9.178,0 10.713,3 1.865,1 2.518,0 4.383,1 15.096,3 114,4 695,9 83,8 894,2 15.990,6
Yy 1p. 1.5635,5 8.9854 10.521,0 2.085,9 2.465,8 4.551,6 15.072,6 131,0 7144 76,0 921,4 15.994,0
2023 Mdiog 1.537,0 9.274,6 10.811,6 1.770,9 2.529,1 4.300,1 15.111,6 112,4 690,1 91,3 893,8 16.005,5
loUv. 1.535,3 9.178,0 10.713,3 1.865,1 2.518,0 4.383,1 15.096,3 114,4 695,9 83,8 894,2 15.990,6
loUA. 1.534,5 9.084,0 10.618,5 1.922,2 2.506,8 4.4289 15.047,4 121,8 694,6 77,8 894,2 15.941,6
Aly. 1.534,0 9.008,9 10.542,9 1.993,8 24851 4.4789 15.021,9 122,0 699,5 84,3 905,8 15.927,7
ZETIT. 1.635,5 8.9854 10.521,0 2.085,9 2.465,8 4.551,6 15.072,6 131,0 7144 76,0 921,4 15.994,0
OkT.M 1.536,0 8.867,8 10.403,8 2.169,0 2.453,2 4.622,2 15.026,0 144,3 71,3 90,4 946,0 15.972,1
ZuvaAAayég
2020 139,5 1.266,9 1.406,4 -33,3 85,9 52,6 1.459,0 19,8 110,1 2,2 132,0 1.5911
2021 107,7 910,7 1.0184 -121,0 65,7 -55,3 963,1 12,3 20,3 13,2 45,8 1.008,9
2022 69,2 -45,8 23,4 428,9 55,5 4843 507,7 3,9 2,4 76,6 82,8 590,5
2022 & 1p. 1,9 -331,4 -329,5 205,9 10,1 216,0 -113,6 6,2 43,0 0,7 50,0 -63,6
2023 a’ 1p. 1,3 -346,4 -345,1 245,9 -10,8 235,1 -110,0 -22,1 30,4 43,7 52,1 -57,9
B Tp. -6,9 -276,7 -283,6 226,7 -30,1 196,6 -87,0 11,9 19,2 -5,3 25,8 -61,3
Y 1p. 0,2 -201,9 -201,8 224,0 -52,3 171,8 -30,0 16,0 18,2 -8,7 25,6 -4,4
2023 Mdiog -0,1 -98,1 -98,1 74,3 -9,7 64,7 -33,4 8,9 13,4 5,0 27,3 -6,1
loUv. 1,7 -92,1 -93,8 94,3 -11,1 83,2 -10,6 2,4 5,8 -5,1 3,1 -7,5
loUA. -0,9 -91,0 -91,9 58,6 -11,1 47,5 -44 .4 7,7 -1,4 -5,0 1,3 -43,2
Aly. -0,4 -82,4 -82,9 75,9 -21,7 54,2 -28,7 -0,1 4,8 4,8 9,4 -19,2
ZETIT. 1,5 -28,5 -27,0 89,5 -19,4 70,1 43,1 8,5 14,8 -8,4 14,9 58,0
OkT.M 0,5 -115,4 -114,9 83,7 -12,4 71,3 -43,7 13,4 -3,2 13,6 23,8 -19,9
PuBpoi petaBoAng
2020 11,4 16,4 15,8 -3,1 3,6 1,5 11,8 24,5 21,2 - 21,7 12,3
2021 7,9 10,2 9,9 -11,7 2,7 -1,6 7,0 12,1 3,3 158,5 6,2 7,0
2022 4,7 -0,5 0,2 45,7 2,2 14,1 3,4 3,1 0,4 457,8 11,1 3,8
2022 & 1p. 4,7 -0,5 0,2 45,7 2,2 14,1 3,4 3,1 0,4 457,8 11,1 3,8
2023 a’ 1p. 1,4 -5,7 -4,7 69,2 1,3 20,0 1,0 -17,6 15,2 538,5 23,8 2,0
B 1p. 0,4 -9,3 -8,0 85,7 -0,3 24,0 -0,6 -2,4 14,4 325,9 22,4 0,5
Yy 1p. -0,2 -11,4 -9,9 76,3 -3,3 21,9 -2,2 10,3 18,4 65,5 19,9 -1,2
2023 Mdiog 0,7 -8,1 -7,0 80,9 0,3 22,6 -0,1 -10,8 15,3 423,4 23,6 1,0
lodv. 0,4 -9,3 -8,0 85,7 -0,3 24,0 -0,6 -2,4 14,4 325,9 22,4 0,5
loUA. 0,1 -10,5 -9,1 85,2 -1,0 23,9 -1,4 -1,7 16,7 226,2 21,1 -0,4
Aly. -0,2 -11,9 -10,4 85,9 -2,3 23,8 -2,4 -1,2 16,9 162,5 20,4 -1,3
ZETIT. -0,2 -11,4 -9,9 76,3 -3,3 21,9 -2,2 10,3 18,4 65,5 19,9 -1,2
OkT.M -0,4 -11,5 -10,0 72,9 -3,9 21,4 -2,2 15,9 14,4 266,8 22,9 -1,0
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.2 KataBéoeig rou repiAapBdvovtal ato M3

(S10€eK. eupw Kai €TAaIol pubpoi algnNong, He ETTOXIKA dIOPOBwWAN, uTTéAoITTa Kal pUBUOI HETABOAAG GTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, cuvaAAayég aTn didpkela

NG TTEPIGSOU)
Mn XpnUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG? Noikokupid® Xpnuaro- Ac@ali- Aol
Sovolo|  Miag Me| Y6 mpo- Tup-| Zuvoro|  Miag Me| Y16 Trpo- Tup-| THOTWTIKEG| OTIKEG emmi- YEVIKN
nuépag| oupew-| eidotoin-| Quwvieg nuépag| oupgw-| eidotroin-|  Quvieg| ETIXEIPNOEIG)  XEIPNOEIS KUBEF’V’L‘)

vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV Twv | Kal Tapeia on
dIdpKeIa pnvVov|  yopdg digpkeia|  pnvaov|  yopag| NXIkal T‘”;’ OuVTagewv
£wG 2 €Tn £wg 2 €1 AETZ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
YmoAoita
2020 2.966,3 2.514,2 308,7 140,0 3,5 7.664,8 4.965,6 438,4 2.260,0 0,9 1.118,2 2374 498,6
2021 3.230,1 2.804,8 289,4 128,4 7,4 8.087,9 5.380,8 3741 23323 0,7 1.273,6 229,0 546,9
2022 3.360,6 2.722,2 497,0 134,9 6,4 8.373,7 5.536,8 4449 2.3911 0,9 1.301,8 236,9 560,6
2022 & 1p. 3.360,6 2.722,2 497,0 134,9 6,4 8.373,7 5.536,8 4449 2.391,1 0,9 1.301,8 236,9 560,6
2023 a'1p. 3.332,4 2.596,4 594,8 132,6 8,6 8.377,5 5.433,2 566,2 2.377,1 0,9 1.227,5 230,5 572,6
B Ttp. 3.333,1 2.502,8 687,3 1321 11,0 8.364,0 5.311,6 701,6  2.350,0 0,8 1.185,3 2291 564,0
y 1p. 3.323,4 2.439,0 737,6 131,9 14,8 8.351,4 5.205,9 8475 2.2971 0,8 1.215,4 212,6 565,3
2023 Mdiog 3.316,0 2.530,6 642,4 132,0 11,1 8.369,5 5.353,9 654,3 2.360,4 0,9 1.214,9 2274 559,2
loov.  3.333,1 2.502,8 687,3 1321 11,0 8.364,0 5.311,6 701,6  2.350,0 0,8 1.185,3 2291 564,0
lo0A.  3.310,4 2.468,0 700,1 131,6 10,7 8.363,4 5.269,6 755,0 2.338,0 0,8 1.180,3 216,6 564,1
Auy. 3.311,3 24484 720,1 1321 10,8 8.360,0 5.238,0 804,5 2.316,7 0,8 1.160,9 217,5 560,3
2emT.  3.323,4 2.439,0 737,6 131,9 14,8 8.351,4 5.205,9 8475 22971 0,8 1.215,4 212,6 565,3
Okr.™Mm 3.325,7 2.407,7 773,8 1314 12,9 8.345,7 5.149,8 909,0 2.286,2 0,7 1.205,7 210,7 546,5
ZuvaAhayég
2020 511,4 4657 55,5 -6,9 -3,0 612,6 561,7 -53,7 104,6 0,0 158,9 20,9 35,5
2021 249,9 2745 -21,3 -6,9 3,6 4222 4113 -65,0 76,1 -0,2 160,0 -10,4 46,0
2022 119,9 -90,8 206,2 59 -1,4 296,5 167,9 74,6 53,9 0,1 3,2 8,2 14,6
2022 & 1p. 6,0 -106,3 112,5 1,5 -1,7 30,7 -52,9 751 8,6 -0,1 -151,3 -6,2 11,6
2023 a’ 1p. -37,3 -136,4 97,5 -0,6 2,3 -25,3 -132,2 115,9 9,1 0,1 -73,9 -51 8,2
B 1p. 1,0 -92,1 91,3 -0,5 2,4 -13,4 1214 135,2 =271 -0,1 -43,3 -1,2 -11,3
Yy 1p. -13,1 -65,8 49,2 -0,2 3,7 14,7  -1111 149,3 -52,9 0,0 29,8 -17,3 1,1
2023 Mdaiog -15,3 -37,5 21,2 0,1 0,8 -2,9 -40,5 47,1 9,4 0,0 -1,5 -1,6 -3,2
loUv. 20,3 -24,7 44,8 0,1 0,0 -4.4 -41,6 47,6 -10,4 -0,1 -29,1 1,9 4,8
IoUA. -20,8 -33,4 13,3 -0,4 -0,2 0,0 -41,7 53,7 -12,0 0,0 -2,8 -12,4 0,1
Aly. -0,8 -20,9 19,6 0,4 0,0 -4,9  -36,7 53,1 -21,3 0,0 -19,2 0,6 -4,0
ZETIT. 8,5 -11,5 16,3 -0,2 3,9 -9,8 -32,7 42,5 -19,7 0,0 51,8 -5,5 5,0
Okr.M 4,2 -30,0 36,4 -0,4 -1,9 -5,4 -56,0 61,5 -10,9 -0,1 -8,9 -1,8 -18,8
PuBpoi peTaBoAng
2020 20,6 22,5 21,6 -4,6 -45,1 8,7 12,8 -10,9 4,9 -5,4 15,9 9,6 7,7
2021 8,4 10,9 -6,9 -5,0 103,4 55 8,3 -14,8 34 -18,4 14,2 -4,3 9,3
2022 3,7 -3,2 70,1 4,6 -16,4 3,7 3,1 20,1 2,3 19,9 0,5 3,6 2,7
2022 & 1p. 3,7 -3,2 70,1 4,6 -16,4 3,7 3,1 20,1 2,3 19,9 0,5 3,6 2,7
2023 a Tp. 12 94 1058 31 187 20  -1,3 56,8 1,4 -108 -8,4 0,3 3,2
B’ 1p. 0,7 -12,7 125,2 2,1 10,4 1,1 -4,5 97,1 -0,3 20,9 -14.1 0,5 2,4
Yy Tp. -1,3 -14,1 90,6 0,2 83,5 -0,3 -7.4 127,5 -3,4 -14,5 -16,3 -12,3 1,8
2023 Mdiog 04 19 1195 23 106 13 36 83,2 03 186 10,4 A4 3,1
lo0v. 07 127 1252 2,1 10,4 11 45 97,1 03 209 14,1 0,5 2.4
I0UA. 06 -141 1183 1,9 12,7 06 57 1118 1,1 6,4 15,2 9,3 1,8
AUY. 22 156 1075 08 375 02 67 1242 24 10 18,8 7,5 24
SemT. A3 141 90,6 02 835 -03 7.4 1275 34 145 16,3 12,3 1,8
Okr.M -2,0 -14,3 73,2 0,7 45,8 -0,5 -8,3 134,0 -4,0 -28,7 -10,7 -15,9 -2,9
MnynR: EKT.

1) Ta aToIxeia agopolv TNV eKAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zuppwva Pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV N XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivouriBnkav atré Tov TOPEd TwV N XPNHOTOTHOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWYV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTAI OTA OTATIOTIKA OTOIXEIC TwV I00AOYIOHWYV Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@AAIGTIKWY ETTIXEIPACEWY KAl TAPEIWV ouvTagewy (AETZ).
3) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPSOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
4) O Topéag TNG YeVvIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10¢€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTdAOITTa KaI puBUOi HETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayEg aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnan mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvnG TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0voho| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a T0voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog ¢a ,T'T)‘O' Kai
Alop-| XPnuaro- KUPIG®|  TOTNOTWTIKEG| AOQANIOTIKEG “59'5'0 augor-
Bupéva| MOTWTIKEG ETTIKEIPIOEIG| ETTIXEIPATEIG BGI’U\)V Kepa-
3 ' A NXI i Aaiwv ekTOG
Saveio?| EMXEPN TANV TV Kal Tageia !
oeigd Kol Twv AETEY|  ouvTtagewv O‘UO'BC"}”V
KePaiaiwv
™G ayopdg
XpnpaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Ymohoima
2020 5.898,2 996,3 4.889,9 14.3252 11.917,4 122942 4.7091 6.132,1 908,1 168,1  1.543,2 864,5
2021 6.531,5 9943 55353 14.805,8 12.340,5 12.722,7 4.864,8 6.372,6 941,9 161,1  1.577,2 888,1
2022 6.361,6 1.004,6 5.332,0 15.390,1 12.990,2 13.183,7 5.131,4 6.632,1 1.079,1 147,6  1.563,7 836,3
2022 5" 1p.  6.361,6 1.004,6 5.332,0 15.390,1 12.990,2 13.183,7 5.131,4 6.632,1 1.079,1 147,6  1.563,7 836,3
2023 o’ 1p.  6.353,2 9953 5.333,0 15.426,3 13.019,5 13.214,7 5.136,1 6.665,6 1.076,5 141,4  1.556,9 849,9
B tp. 6.2753 986,6 5.263,3 15.426,5 12.982,2 13.210,7 5.126,9 6.634,3 1.078,5 142,5 1.575.1 869,3
y 1. 6.211,1 989,2 5.196,9 15.428,9 12.977,5 13.194,2 51146 6.633,5 1.092,2 137,2 1.576,8 874,6
2023 Mdaiog  6.269,2 990,4 5.253,1 15.439,5 12.999,3 13.229,3 5.133,3 6.632,0 1.092,7 141,3 1.577,8 862,4
loov. 62753 986,6 5.263,3 15.426,5 12.982,2 13.210,7 5.126,9 6.634,3 1.078,5 142,5 1.575.1 869,3
loUA.  6.239,5 984,3 5.229,8 15.438,4 12.988,8 13.215,7 5.1252 6.628,6 1.099,6 1354 1.573,3 876,4
Avy. 6.256,9 987,3 5.2445 154145 12.963,8 13.186,6  5.119,9 6.632,8 1.079,9 131,2  1.573,7 8771
Zemt.  6.211,1  989,2 5.196,9 15.428,9 12.977,5 13.1942 51146 6.633,5 1.092,2 137,2 1.576,8 874,6
Okr.™ 6.195,8 987,3 5.183,3 15.451,1 13.008,2 13.223,1 5.112,6 6.641,6 1.119,0 1351  1.562,6 880,2
Zuvalayég
2020 1.037,1 12,8 1.024,1 736,4 538,3 558,9 288,5 209,1 22,6 18,0 170,0 28,1
2021 663,0 -0,9 673,6 563,0 475,8 509,2 176,9 261,7 47,4 -10,1 78,0 9,2
2022 175,9 9,4 165,7 634,1 623,7 679,9 269,4 242,2 125,5 -13,4 16,9 -6,4
2022 & 1p. 31,1 3,0 27,5 19,4 -8,4 37,1 -7,0 26,9 -16,5 -11,8 15,7 12,1
2023 o’ 1p. -729 175 -55,3 2,5 3,7 7,8 -2,2 14,8 -3,0 -5,9 -9,7 8,5
B Tp. -75,1 -8,6 -67,0 0,9 -32,0 -1,0 -5,2 -28,6 0,8 1,0 17,6 15,3
Y’ 1p. -19,4 1,6 -20,7 8,0 -0,2 -11,6 -8,5 1,6 121 -5,3 2,4 5,8
2023 Maiog -57,2 6,8 -64,4 9,8 -13,2 10,6 3,9 -34,2 20,0 -2,8 16,5 6,5
lovv. 10,8 -3,7 14,7 -8,3 -10,3 -13,1 -3,6 3,9 -11,9 1,3 -1,9 3,9
loUA. -34,9 -2,4 -32,6 15,0 11,0 8,5 0,7 -4,8 22,1 -7,0 -2,1 6,0
Avy. 14,9 2,4 12,9 -23,5 -24,1 -27,9 -3,9 4,2 -20,1 -4,3 0,3 0,3
TETIT. 0,6 1,6 0,9 16,5 12,9 7.8 -5,3 2,2 10,1 6,0 41 -0,5
OkT.™ -17,2 0,9 -18,3 31,5 36,5 33,2 2,3 9,8 26,2 -1,8 -13,3 8,3
PuBuoi peTaBoAig
2020 22,1 1,3 27,8 54 4,7 4,7 6,5 3,5 2,5 10,2 11,4 3,3
2021 11,3 -0,1 13,8 3,9 4,0 4,2 3,8 43 52 -4,6 5,2 1,0
2022 2,7 0,9 3,0 4,3 5,0 54 55 3,8 13,3 -7,9 11 -0,6
2022 & 1p. 2,7 0,9 3,0 4,3 5,0 54 55 3,8 13,3 -7,9 11 -0,6
2023 o’ 1p. -0,1 -1,5 0,1 2,9 3,5 3,9 4,5 2,9 5,0 -9,7 -1,3 2,0
B Tp. 2,5 -2,3 -2,5 1,5 1,4 2,0 2,4 1,1 0,6 -12,2 1,0 4,5
Y TP, -2,1 -2,1 -2,2 0,2 -0,3 0,2 -0,4 0,2 -0,6 -13,9 1,7 5,0
2023 Maiog -2,2 -17 -2,3 2,2 2,1 2,8 3,2 1,5 3,4 -13,0 2,3 2,5
louv. -2,5 -2,3 -2,5 1,5 1,4 2,0 2,4 1,1 0,6 -12,2 1,0 4,5
loUA. -2,8 -2,3 -3,0 1,3 11 1,6 1,6 0,7 3,2 -15,0 11 54
AUy. -2,1 -2,1 -2,1 0,6 0,1 0,7 0,1 0,4 0,4 -13,9 1,7 5,2
ZeTT. -2,1 -2,1 -2,2 0,2 -0,3 0,2 -0,4 0,2 -0,6 -13,9 17 5,0
OkT.™ -2,6 -1,8 -2,8 0,4 0,0 0,4 -0,9 0,2 4,7 -14,2 1,3 5,0
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Me d16pBwan wg TTPOog TIG TTWAACEIS Kal TITAOTTOIROEIG daveiwy (TTou guveTtdyovTal Siaypa®ri Toug atéd Tov iooAoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoUg oKoTToUg) Kal wg TTPog TIG BEElg

TIOU TTPOKUTITOUV aTTd TN SIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaitwy og eTtiredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.
3) Zupgpwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV N XPNHOTOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEA TwVY N XPNHOTOTHIOTWTIKWY

ETTIXEIPACEWY OTOV TOUEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWY. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTal OTA OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV IG0AOYICHWY Twv NXI padi pe Tig

XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@aAITTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TAPEiwV ouvTagewy (AETZ).
4) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUHATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
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5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG KAI VOIKOKUPIG TNG {Wvng Tou gupw”
(B10¢€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTdAOITTa KaI puBUOi HETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayEg aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv Z0voho KaravaAw- Adveia yia Noira
AopBwpéva 1 é10g Kal £wg 5 eTwov AopBwpéva TIKG 8dveia|  ayopd Karol- daveia
daveia® 5ém Saveia® kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2020 4.709,1 4.830,6 897,6 1.008,9 2.802,6 6.132,1 6.401,8 700,5 4.724,9 706,7
2021 4.864,8 4.995,8 889,0 1.005,2 2.970,7 6.372,6 6.637,3 698,3 4.970,8 703,5
2022 5.131,4 5.139,0 967,2 1.078,9 3.085,3 6.632,1 6.831,4 717,2 5.214,6 700,3
2022 & 1p. 5.131,4 5.139,0 967,2 1.078,9 3.085,3 6.632,1 6.831,4 717,2 5.214,6 700,3
2023 o 1p. 5.136,1 5.150,3 940,7 1.092,7 3.102,6 6.665,6 6.870,6 723,6 5.236,0 706,0
B Tp. 5.126,9 5.147,0 924,2 1.088,2 3.114,5 6.634,3 6.868,1 726,0 5.207,9 700,4
Y TP 5.114,6 5.124,5 902,8 1.085,4 3.126,5 6.633,5 6.863,0 731,6 5.210,5 691,4
2023 Mdiog 5.133,3 5.151,1 926,2 1.095,2 3.111,9 6.632,0 6.871,2 726,0 5.204,6 701,5
lovv. 5.126,9 5.147,0 924,2 1.088,2 3.114,5 6.634,3 6.868,1 726,0 5.207,9 700,4
IoUA. 5.125,2 5.144,4 919,8 1.088,6 3.116,8 6.628,6 6.863,4 727,4 5.205,0 696,2
Aly. 5.119,9 5.124,1 902,0 1.085,2 3.132,8 6.632,8 6.863,9 729,8 5.209,0 693,9
ZETIT. 5.114,6 5.124,5 902,8 1.085,4 3.126,5 6.633,5 6.863,0 731,6 5.210,5 691,4
OkT.™ 5.112,6 5.120,1 896,8 1.087,4 3.128,4 6.641,6 6.861,9 731,0 5.222,6 687,9
2uvaAAayég
2020 288,5 325,6 -53,8 138,4 203,9 209,1 193,4 -11,7 210,7 10,2
2021 176,9 208,8 -1,6 2,3 176,1 261,7 266,8 10,7 255,0 -3,9
2022 269,4 309,1 78,6 77,5 113,3 242,2 249,7 22,6 218,5 1,1
2022 &’ 1p. -7,0 22,2 -28,7 18,4 3,4 26,9 35,8 4,9 22,6 -0,5
2023 o’ 1p. -2,2 57 -24,1 11,1 10,9 14,8 22,0 4,6 15,0 -47
B p. -5,2 -1,2 -15,0 -3,0 12,8 -28,6 -0,6 3,9 -27,6 -4,9
Y’ 1p. -8,5 -18,8 -21,8 -3,3 16,6 1,6 -2,2 7,6 2,7 -8,8
2023 Maiog 3,9 1,2 -6,5 0,9 9,4 -34,2 -1,9 1,4 -33,2 -2,4
lovv. -3,6 -2,3 -0,5 -6,6 3,4 3,9 -1,5 0,5 4.1 -0,7
loUA. 0,7 -0,9 -3,1 0,6 3.2 -4,8 -3,7 2,3 -2,9 -4,2
Avy. -3,9 -18,7 -18,9 -3,2 18,2 4,2 0,6 2,7 3,9 -2,3
ZerT. -5,3 0,8 0,1 -0,6 -4,9 2,2 1,0 2,6 1,8 -2,2
OkT.™ 2,3 -0,9 -4,7 3,0 4,0 9,8 0,1 0,2 12,3 -2,7
PuBpoi petaBoAig
2020 6,5 71 -5,6 15,9 7.8 3,5 3,1 -1,6 47 1,5
2021 3,8 4,3 -0,2 0,2 6,3 4,3 4,2 1,5 54 -0,6
2022 55 6,4 8,8 7,7 3,8 3,8 3,8 3,2 4,4 0,2
2022 & 1p. 55 6,4 8,8 7,7 3,8 3,8 3,8 3,2 4,4 0,2
2023 o’ 1p. 4,5 5,3 4,0 9,1 3,1 2,9 2,9 3,1 3,3 -0,7
B Tp. 2,4 3,0 -1,9 6,3 2,5 11 1,7 2,5 1,3 -17
Y’ 1p. -0,4 0,2 -9,0 2,2 1,4 0,2 0,8 2,9 0,2 -2,7
2023 Maiog 3.2 4,0 -0,6 8,2 2,7 1,5 21 2,8 1,8 -1,5
lovv. 2,4 3,0 -1,9 6,3 2,5 1,1 1,7 2,5 1,3 -1,7
loUA. 1,6 2,2 -3,1 5,0 2,0 0,7 1,3 2,6 0,8 -2,1
Aly. 0,1 0,7 -7,8 2,6 1,8 0,4 1,0 3,0 0,5 -2,5
ZETIT. -0,4 0,2 -9,0 2,2 1,4 0,2 0,8 2,9 0,2 -2,7
Okr.M -0,9 -0,3 -9,6 1,5 1,1 0,2 0,6 2,8 0,3 -3,1

MnynA: EKT.

1) Ta oToIxeia apopolv TNV ekAoTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Z0pgpwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV PN XPNHATOTIIOTWTIKWY OPIAWY avatagivouritnkav atréd Tov TopEa TwV Jn XPNHaTOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPED TWV XPNUATOTTIIOTWTIKWY ETTIXEIPoEWY. O1 ovTéTNTEG AUTEG TTEPIAAUBAVOVTAl GTA OTATIOTIKA OToIXEIO TwV Ic0AoYIoPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TTANV Twv NXI Kal Twv aoQANICTIKWY ETTIXEIPATEWY Kal TwV TAPEIWY ouvTagewy (AETZ).

3) MepidapBdvovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me d16pBwan wg TPog TIG TTWAACEIS Kal TITAOTTOIRCEIG Saveiwy (TTou cuvettdyovTal diaypagn Toug atréd Tov IcoAoyiopd Twv NXI yia oTamoTikoug oKoTToug) Kal wg TTpog TIG BECEIg
TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUCTWV dlaBeaipwy oe emiTedo opiAou (notional cash pooling) Tou TTapéxouv Ta NXI.
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5.5 MapdayovTeg PeTafoAng Tou M3 TTANV Twv TMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {wvng Tou eupw?
(B10¢€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTdAOITTa KaI puBUOi HETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayEg aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Atmaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTTPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio evavti tou SOvoho
KUBEanZ' UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE OUW-| Kai aTToBE- €gwrepIkoU - -
ong? pévn didpkeia| Troinon Gvw| @uwvnpévn paTIKG ZUHQwvieg ZUppwvieg
Avw Twv 2| Twv 3 vV SidipKela gmavayopag £mavaTw-
ETWV avw Twv 2 HE KeVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTioupBaAro- KEVTPIKOUG
pévoug?| avtioupBaAio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2020 711,2 6.952,7 1.915,1 42,1 1.988,5 3.006,9 1.441,7 482,0 136,7 1411
2021 736,9 6.881,5 1.838,9 37,1 1.994,5 3.010,9 13776 4111 128,5 136,8
2022 649,3 6.746,8 1.782,6 45,9 2.116,1 2.802,3 1.333,4 379,6 137,8 147,6
2022 &' 1p. 649,3 6.746,8 1.782,6 45,9 2.116,1 2.802,3 1.333,4 379,6 137,8 147,6
2023 o’ 1p. 574,1 6.915,1 1.791,9 55,5 2.171,6 2.896,2 1.426,2 3344 152,1 165,8
B Tp. 485,8 6.985,8 1.806,8 61,7 2.231,2 2.886,1 1.465,2 2951 168,6 172,6
Yy 1p. 456,3 7.137,4 1.825,0 72,9 2.361,9 2.877,6 1.635,2 3124 153,8 163,3
2023 Maiog 498,9 6.998,1 1.804,9 58,9 2.213,7 2.920,5 1.484,0 309,8 174,0 184,1
louv. 485,8 6.985,8 1.806,8 61,7 2.231,2 2.886,1 1.465,2 2951 168,6 172,6
loUA. 464,6 7.096,5 1.807,0 64,5 2.319,6 2.905,4 1.547,9 276,9 153,8 156,4
Auvy. 439,8 7.138,2 1.807,1 68,0 2.340,6 2.922.4 1.580,4 253,8 165,9 161,8
TeTT. 456,3 7.137,4 1.825,0 72,9 2.361,9 2.877,6 1.635,2 3124 153,8 163,3
Okr.M 440,3 7.216,8 1.819,5 77,7 2.411,0 2.908,6 1.740,9 2414 163,0 151,4
Zuvalayég
2020 288,3 -36,9 -14,8 -8,0 -101,4 87,3 -66,8 1359 -43,6 -47,5
2021 26,3 -38,6 -74,9 -5,0 -40,0 81,4 -111,2 -118,2 -8,3 -4,3
2022 -84,5 37,0 -89,7 -4.4 14,8 116,3 -71,2 1957 10,5 17,9
2022 & 1p. 2,2 57,3 -12,4 1,1 50,5 18,1 48,5 -103,2 -10,2 1,0
2023 o’ 1p. -81,9 89,4 5,9 5,0 67,3 11,3 63,7 -43,6 15,0 18,9
B 1p. -88,1 95,1 13,9 6,3 60,1 14,9 93,0 -731 16,5 6,7
Y 1p. -29,7 90,0 17,3 11,2 38,5 23,1 1279 -60,5 -13,0 -6,0
2023 Maiog -73,9 38,1 -3,3 2,0 28,9 10,5 18,8 -134 20,7 22,2
lovv. -13,0 31,4 2,9 2,8 24,4 1,3 379 -294 -5,4 -11,5
loUA. -21,2 29,0 0,8 2,8 16,1 9,3 42,1 -57,5 -14,8 -16,2
Avy. -24,8 27,1 0,1 3,5 15,6 7,9 28,1 -36,4 12,1 54
ZETIT. 16,3 33,9 16,3 4,9 6,8 5,9 57,8 33,3 -10,3 4.8
OkT.™ -16,0 27,3 -4,6 4,8 26,5 0,7 64,5 -87,4 9,3 -12,0
PuBpoi petaBoAnig
2020 82,2 -0,5 -0,8 -15,9 -4,7 3,0 - - -24.2 -25,2
2021 3,7 -0,6 -3,9 -11,9 -2,0 2,7 - - -6,0 -3,0
2022 -11,5 0,6 -4,8 -13,0 0,6 4,0 - - 7.9 12,7
2022 &' 1p. -11,5 0,6 -4,8 -13,0 0,6 4,0 - - 7.9 12,7
2023 o’ 1p. -22,6 2,3 -3,4 -0,5 4,9 4,0 - - -4,2 1,3
B Tp. -37,6 3,5 -2,2 25,4 8,7 3,0 - - 1,7 10,2
Yy Tp. -30,3 49 1,4 48,7 10,4 2,4 - - 57 14,1
2023 Maiog -34,5 3,2 -2,5 17,8 7,5 3,5 - - -4,2 8,2
louv. -37,6 3,5 -2,2 25,4 8,7 3,0 - - 1,7 10,2
IoUA. -38,9 3,9 -1,5 32,5 9,7 2,7 - - -10,9 -1,6
AUly. -34,9 4,5 -0,4 37,0 10,1 2,9 - - 5,9 11,5
ZeTIT. -30,3 4,9 1,4 48,7 10,4 2,4 - - 57 14,1
Okr.M -34,5 54 1,7 57,7 11,1 2,7 - - 14,8 -0,6
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIkng KuBépvnang oe NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei amrd Tov Topéa Twv NXI kal diakpatolvtal atréd TNV KEVTPIKY KUBEPvNON.
3) Xwpig eTTOXIKI dI6pBWON.
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6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AET, poég aTn didpkeia evog €TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) YTmoéuvnon:
50 . . . . - - TIPWTOYEVES
Uvoho Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@alioTIKoi EMelppa () 7
OUOOTIOVOWY KPaTIdiwv opyaviouoi TAebvaopa (+)
1 2 3 4 5 6
2019 -0,6 -1,0 0,1 0,1 0,3 1,0
2020 -7 -5,8 -0,4 0,0 -0,9 -5,5
2021 -5,2 -5,2 0,0 0,1 0,0 -3,8
2022 -3,6 -39 0,0 0,0 0,3 -1,9
2022 y’ 1p. -3,2 -1,6
o’ 1p. -3,6 -1,9
2023 o’ 1p. -3,7 -2,0
B Tp. -3,8 -2,1
Mnyég: EKT yia ta eTAoIa oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oTtoixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aatéveg
>0voho Tpéxovta £é000a Kegahar- >0voho Tpéxouoeg damaveg Kepahaiakég
Apeool|'Eppecol|  KaBapég aka £oda ApoiBég Evdidueon Tokol| Koivwvikd Bamaveg
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTWwv| KatavaAwaon €mdOUaTA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2019 46,3 458 12,9 13,1 15,0 0,5 46,9 43,2 9,9 54 1,6 22,4 3,8
2020 46,4 459 12,9 12,7 15,5 0,5 53,56 48,9 10,6 59 1,5 25,3 4,6
2021 47,0 46,2 13,2 13,1 15,1 0,8 52,2 47,2 10,2 5,9 1,5 23,9 5,0
2022 46,9 46,1 13,5 12,9 14,8 0,8 50,56 454 9,9 59 1,7 22,8 5,1
2022 y" 1p. 47,1 46,4 13,6 13,1 14,9 0,7 50,3 45,4 9,9 59 1,6 22,9 4,9
o' 1p. 46,9 46,1 13,5 12,9 14,8 0,8 50,5 45,4 9,9 59 1,7 22,8 51
2023 o’ 1p. 46,7 459 13,5 12,8 14,8 0,8 50,3 45,3 9,8 5,8 1,7 22,7 51
B 1p. 46,5 457 13,4 12,7 14,8 0,8 50,3 45,2 9,8 5,8 1,7 22,7 51
Mnyég: EKT yia 1a eToia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.3 \OYog xpéoug yevikng KuBEpvnong TTpog AET]
(wg 10000 T6 Tou AETT, uttéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioTr Apxikr) didpkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao [ XPNUaTOOIKOVOUIKOU UETOU
Nouiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw tou| Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noitrd
Kal KaTa- ®a katoikol| 1 €é1og| 1 étoug| 1€10G| 1 KaI éwg| 5 eTwv OUMPETEXOVTA| VopiouaTa
Béoeig NXI 5¢€mn vopiopata
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2019 84,1 3,0 13,2 67,8 45,8 30,8 38,3 7,7 76,3 15,6 27,9 40,6 82,7 1,3
2020 97,2 32 145 79,5 54,6 39,1 42,5 11,1 86,0 18,9 30,9 47,3 95,5 1,7
2021 94,7 3,0 13,8 77,9 55,2 41,3 39,5 9,8 849 175 30,1 47,1 93,3 1,4
2022 90,9 27 132 75,0 53,4 40,2 37,5 8,8 82,1 16,5 28,7 45,7 90,0 0,9
2022 y'1p. 92,2 29 135 75,8 . . . . . . . .
8 1p. 90,9 27 132 75,0
2023 o’ 1p. 90,7 25 128 75,3
B 1p. 90,3 25 125 75,3
Mnyég: EKT yia Ta eTola oToixeia, Eurostat yia ta Tpiunviaia oToixeia.
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6.4 EtTAoIa peTaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!

(wg TTooooTé Tou AET, poég aTn didpkeia evog €TOUG)

MetaBoAR| Mpw- [Mpooapuoyr eAAeiupaTOC-Xpéoug Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUPIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XpEoug/| EAAeIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortég avamtugng
TTAEO- Kal KOTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaoua Béoeig ETTEVOUTIKWV

Q] apoIBaiwy

KEPAAQiwV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2019 -2,0 -1,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2 -0,1 0,0 -1,2 0,9
2020 13,1 55 2,2 2,5 2,0 0,4 -0,1 0,1 -0,3 0,0 5,3 9,6
2021 -2,4 3,8 -0,2 0,6 0,4 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,7 -6,0 5,1
2022 -3,8 1,9 -0,3 -0,2 -0,7 0,2 0,1 0,2 0,6 -0,6 -5,4 2,7
2022 vy’ 1p. -4,5 1,6 -0,2 0,1 -0,4 0,3 0,0 0,2 0,4 -0,6 -6,0 2,6
o’ 1p. -3,8 1,9 -0,3 -0,2 -0,7 0,2 0,1 0,2 0,6 -0,6 -5,4 2,7
2023 a’ 1p. -3,8 2,0 -0,7 -0,7 -1,1 0,1 0,1 0,1 0,7 -0,7 -5,1 2,3
B 1p. -3,1 2,1 -0,8 -1,0 -1,4 0,2 0,2 0,1 0,7 -0,5 -4.5 2,3

Mnyég: EKT yia ta etioia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunvicia oToixeia.
1) Adveia peTagl xwpwvy oTo TTAQICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIoNG KaTaypd@ovTal og evotroinuévn BAan TTANV TwV TPIUNVIAIWY OTOIXEIWY yia TNV TTpocapuoyr EAAEINPATOG-XPEOUG.
2) Ymohoyietal wg n Siapopd Tou Adyou Xp£oug/AEN oTo TEAOG TNG TTEPIGSOU avapopds o€ OXEON HE EVa £TOG VWPITEPA.

6.5 KpaTtikd xpedypagpa®

(eguttnpéTnon xp€oug wg ToaoaTd Tou AET, poég aTn SidpKela TNG TTEPIGDOU £EUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOPAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA ETNCIWG)

Aarréveg €EUTINPEETNONG XPEOUG TTANPWTEEG EVTOG 1 £TOUG? ) Méon Méoeg ovopaoTikéG amodooeig
2Uvoho XpeoAUoia Toékol svaglrggi\é?; g‘: YméAoira Zuvahayég
Aibpkeleg AiGpkeIeg €| Zuvoho |Kupavopevo| Mnde- 2100€p0 EMITOKIO Exddo¢eig| E¢opAnoeig
cLe 3 1 c0oC 3 1 ? ; - -
WG S pNveg WG S pNveg ETMITOKIO o (\)/LKEO Ampmﬂgé&gg
pidlo s
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2020 14,9 13,5 4,2 1,4 0,4 7,6 2,0 1,2 -0,1 2,2 21 0,0 0,8
2021 14,0 12,7 4,2 1,3 0,3 7.9 1,6 1,1 -0,4 1,9 1,9 -0,1 0,5
2022 13,2 11,9 4,2 1,3 0,3 8,0 1,6 1,2 0,4 1,8 1,9 1,1 0,5
2022 vy’ 1p. 13,0 11,7 3,7 1,3 0,3 8,1 1,6 11 0,0 1,9 1,9 0,6 0,4
o’ 1p. 13,2 11,9 4,2 1,3 0,3 8,0 1,6 1,2 0,4 1,8 1,9 1,1 0,5
2023 o’ 1p. 13,5 12,3 4,2 1,2 0,3 8,1 1,8 1,3 1,0 1,9 2,0 2,1 0,7
B Tp. 13,6 12,3 3,6 1,3 0,3 8,1 1,9 1,4 1,5 1,9 2,0 2,8 1.1
2023 Maiog 13,4 121 3,4 1,3 0,3 8,2 1,8 1,3 1,2 1,9 2,0 2,6 1,0
loGv. 13,6 12,3 3,6 1,3 0,3 8,1 1,9 1,4 1,5 1,9 2,0 2,8 1,1
IoUA. 13,6 12,3 4,0 1,3 0,3 8,1 1,9 1,3 1,5 2,0 1,9 3,0 1,2
Auvy. 13,5 12,2 4,0 1,3 0,3 8,1 1,9 1,4 1,7 2,0 1,9 3,2 1,4
ZETIT. 13,8 12,4 3,8 1,3 0,3 8,1 1,9 1,2 1,8 2,0 1,7 3,4 1,5
OkT. 13,3 12,0 3,5 1,4 0,3 8,2 2,0 1,2 1,9 2,0 1,7 3,4 1,7
MnynA: EKT.
1) ZTNV OVOHOOTIKN agia Kal Xwpig eVoTToinan evidg Tou Topéa TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev TepIAapBavovTal JEANOVTIKEG TTANPWEG ETTT XPEOYPAPWY TTOU DV £XOUV KATAOTE ANSITTPOBETES Kal oI TIPOWPES EGOPANTEIG.
3) Evatropévouoa SIdpkeia aTo TEAOG TNG TTEPIOSOU.
4) Yrohormma oTo TéA0g TnG TTEPIGSoU, cuvarlayég wg pécog 6pog 12urvou.
EKT, Oikovopiké AgATio, TeUxog 8 / 2023 — ZTaTIOTIKG ZTOIKEIO S 24



6 ANUOOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TTooooTé Tou AET, poég aTn Bidpkela vOG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [eppavia EoBovia IpAavdia EANGSa loTravia [aAAia Kpoaria ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)
2019 -2,0 1,5 0,1 0,5 0,9 -3,1 -3,1 0,2 -1,5 0,9
2020 -8,9 -4,3 -5,4 -5,0 9,7 -10,1 -9,0 7,3 -9,6 -5,7
2021 -5,4 -3,6 -2,5 -1,5 -7,0 -6,7 -6,5 -2,5 -8,8 -1,9
2022 -3,5 -2,5 -1,0 1,7 -2,4 -4,7 -4,8 0,1 -8,0 2,4
2022 vy’ 1p. -3,5 -1,8 -0,3 1,6 -3,1 -4,1 -4,3 0,4 7,7 2,4
5 1p. -3,5 -2,5 -1,0 1,7 2,4 -4,7 -4,8 0,1 -8,0 2,4
2023 o 1p. -4,0 -3,1 -1,3 2,1 -2,5 -4,3 -4,5 -0,2 -8,1 3,1
B Tp. -4,1 -3,4 -1,7 2,2 2,4 -4.4 4,7 -0,4 -8,0 34
Anpdoio xpéog
2019 97,6 59,6 8,5 57,1 180,6 98,2 97,4 70,9 134,2 93,0
2020 111,8 68,8 18,6 58,1 207,0 120,3 114,6 86,8 154,9 114,9
2021 108,0 69,0 17,8 54,4 195,0 116,8 112,9 78,1 1471 99,3
2022 104,3 66,1 18,5 44,4 172,6 111,6 111,8 68,2 1417 85,6
2022 vy’ 1p. 105,6 66,8 15,9 48,5 175,9 114,0 113,5 69,8 143,1 89,7
5" p. 104,3 66,1 18,5 44 .4 171,4 111,6 111,8 68,2 1417 85,6
2023 o’ 1p. 106,4 65,7 17,2 43,6 168,6 11,2 112,4 69,1 140,9 83,1
B Tp. 106,0 64,6 18,5 43,1 166,5 11,2 111,9 66,5 142,4 85,3
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MadATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyaAia Z\oBevia > AoBakia divAavdia
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Anpoaiovopikd ENeippa (-) /rAedvaopua (+)
2019 -0,5 0,5 2,2 0,5 1,8 0,6 0,1 0,7 -1,2 -0,9
2020 -4,5 -6,5 -3,4 -9,6 -3,7 -8,0 -5,8 -7,6 -5,4 -5,6
2021 7,2 -11 0,6 -7,5 -2,2 -5,8 -2,9 -4,6 -5,2 -2,8
2022 -4,6 -0,7 -0,3 -5,7 -0,1 -3,5 -0,3 -3,0 -2,0 -0,8
2022 y’ 1p. -4,3 0,8 0,6 -5,4 -0,3 -3,0 1,0 -3,0 2,7 -0,8
5 1p. -4,6 -0,7 -0,3 -5,7 -0,1 -3,5 -0,3 -3,0 -2,0 -0,8
2023 o’ 1p. -4,3 -1,2 -0,6 -4,9 -0,1 -3,5 0,1 -3,2 -2,6 -0,9
B Tp. -3,0 -1,3 -0,8 -4,3 -0,2 -4,1 0,0 -3,1 -3,4 -1,5
Anpooio xpéog

2019 36,7 35,8 22,4 40,0 48,6 70,6 116,6 65,4 48,0 64,9
2020 42,2 46,2 24,6 52,2 54,7 83,0 134,9 79,6 58,9 74,7
2021 44,0 434 24,5 54,0 51,7 82,5 124,5 74,4 61,1 72,5
2022 41,0 38,1 24,7 52,3 50,1 78,4 112,4 72,3 57,8 73,3
2022 y' 1p. 40,1 37,0 24,7 51,9 48,2 81,3 118,4 74,4 57,5 71,8
5" 1p. 41,0 38,1 247 52,3 50,1 78,4 112,4 72,3 57,8 73,3
2023 o’ 1p. 43,0 38,1 28,4 52,4 48,3 80,3 112,4 72,0 58,0 73,3
B Tp. 39,5 38,1 28,2 50,7 46,9 78,6 110,1 70,5 59,6 74,6

Mnyn: Eurostat.
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