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OIKOVOMIKEG, XPNMUATOTTIOTWTIKEG KAl
VOUIOUQTIKEG ECENICEIG

2 UVOTITIKI TTapouadiaon

Kata 1n ouvedpiaon Tou oTig 6 louviou 2024, To AloiknTikO ZupoUAio amo@daoioe va
peiwaoel Ta Tpia Baoikd emrtékia Tng EKT katd 25 povadeg fAong. ZUupwva Pe TNV
ETMKaIPOTTOINUEVN AgIOAOYNON OO0V APOPA TIG TIPOOTITIKEG YIQ TOV TTANBWPICKO, TN
OUVAIKA TOU UTTOKEIJEVOU TTANBwPIoUOU Kal TNV évTaon WE TNV oTroia peTadideTal n
VOUIOUATIKA TTONITIKN, KPIONKe evOedelypEVO va PETPIAOTE 0 BaBUOG CUCTOATIKAG
METABOANG TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG £TTEITA aTTO €vvEQ PNVEG dlaTAPNONG
oTaBepwv eTTITOKIWY. ATTO Tn ouvedpiaon Tou AloiknTikoU ZupBouAiou Tov
Zemrréuppio Tou 2023 Kal YETE, 0 TTANBWPIOUOGS £XEl HEIWOET KOTA TTEPIOCTOTEPES OTTO
2,5 TT0000TIqiEG JOVADEG Kal O1 TTPOOTITIKEG YIa TOV TTANBWPIoHS £Xouv BEATIWOEI
onMavTika. O UTTOKEINEVOG TTANBWPICHOG £XEI ETTIONG UTTOXWPNOEI, EVIOXUOVTOG TIG
evOEICeIG OTI Ol TNIECEIG OTIG TINEG £XOUV £€a0BeVATEI, Kal Ol TTPOGOOKIES YIa TOV
TTANBWPIOPO €xouv pelwbei o€ OAOUG Toug opifovTeg. H vOUIoUATIKA TTOAITIKA £XEI
dlaTnPNOEl TTEPIOPIOTIKEG TIG OUVONKEG XpnuaTodoTnang. O Teplopioudg TNG CRTnong
Kal N oTaBePOTTOiNaN TWV TTPOCGOOKIWY IO TOV TTANBWPIGHS £X0UV CUMBAAEI
ONMAVTIKG OTNV €TTAVOAQOPA Tou TTANBwpPIouoU o€ XaunAoTtepa etireda.

Tautoxpova, TTapd Tnv TTPO0d0 TTOU CNUEILONKE Ta TEAEUTAIA TPIUNVA, O EYXWPIES
mEoEIg OTIG TINEG eEakoAouBoUV va gival IoXUPEG, KaBWG 0 pubudg avodou Twv
MIGBWYV gival augnuévog, kai o TTANBwPIoPOG gival TBavov va TTapapeivel TTavw atré
TOV OTOXO YyIa peydAo dIdoTnua Tou ETOUEVOU €TOUG £TTiong. OI TTIo TTPOCPATEG
TTPOPBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU EUpWOUCTAPATOG YIa TOV YEVIKO TTANBwpPIoud
Kal TOV TTUpAva Tou TTANBwpPIooU £xouv avaBewpnBei TTpog Ta dvw yia 1o 2024 Kkal
10 2025 o€ guykpion pe TIG TTPOROAEG Tou MapTiou. O1 EUTTEIPOYVWHOVEG QVAUEVOUV
TWPA OTI 0 YEVIKOG TTANBWPIoUOG Ba diapoppwBei kaTd péoo 6po o€ 2,5% 10 2024,
2,2% 10 2025 ka1 1,9% 10 2026. Ooov agopd Tov TTANBWPICUO XWEIG TNV EVEPYEIQ
Kal Ta €idn dlatpo@ng, TTpoBAéTTouV 6T Ba dlapopewbei katd péco 6po ot 2,8% T1o
2024, 2,2% 10 2025 Kai 2,0% 10 2026. O pUBPOG OIKOVOUIKAG AVATITUENG aVAPEVETAI
va emiTayxuvOei oe 0,9% 10 2024, 1,4% 10 2025 Kai 1,6% 10 2026.

To AioiknTiké ZupBouAio ival atro@aciopévo va diao@alioel 611 o TTANBwpPIouog Ba
eTTaVEADEI EyKAIPWG OTOV HECOTTPOBEGUO GTOXO TOU 2%. Oa diaTnPhOoEl TA ETTITOKIA
TTONITIKIG ETTAPKWG TTEPIOPICTIKA YIO OGO XPOVIKO SIACTNUA KPIVETOI ATTAPAITATO IO
TNV €TTiTEUEN aUTOU TOu OTOXOU. To AloiknTIKG ZupBoUAio Ba ouveyioel va akoAouBEei
Mia TTpocéyyion TTou BaacifeTal oTa ekdoToTe dlabéoipa oToIxEia Kal va AapBavel
amo@doelg atmd ouvedpiaon ae ouvedpiaan yia Tov KaBopIouo TnNG KAaTdAAnAng
€KTOONG KOl OIAPKEIOG TNG CUCTOATIKAG METABOAAG TNG VOUIOUOTIKAG TTOAITIKAG.
ZUYKEKPIYEVQ, Ol ATTOPACTEIG TOU YIa Ta TITOKIA Ba BacifovTal oTnv agloAdynon Tou
yIQ TIG TTPOOTITIKEG TOU TTANOWPICHOU UTTO TO TTPIOUA TWV EICEPXOUEVWY OIKOVOUIKWV
KQl XPNUOTOOIKOVOUIKWYV OTOIXEIWYV, YIa TN OUVAUIKI TOU UTTOKEiMEVOU TTANBwpIouoU
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Kal yIa TNV €VTaon JE TNV oTroia JeTadideTal n vopIouaTikA TTOAITIKN. To AloiknTiIKO
ZUpBOoUAIO Oev BeCUEUETAI EK TWV TTPOTEPWV VIO CUYKEKPIKEVN TTOPEIQ TWV ETTITOKIWV.

To AloiknTiké ZupBouAio emiRefaiwae emTiong 0TI Ba PEIWOEI TOUG TITAOUG TTOU
dlokpaTei To EupwoUoTnua oTo TTAQICI0 TOU €KTAKTOU TTPOYPANUaTOS ayopds
oToIxEiwv gvepynTikoU Adyw TTavdnuiog (PEPP) katd 7,5 dioek. eupw Pnvidiwg Katd
MECO Opo TO BeUTEPO £EAUNVO TOU TPEXOVTOG £TOUG. O1 AeTTTOPEPEIG OPOI TNG PEiwong
QAUTAG Ba gival YEVIKG TTAPEUPEPEIG PE EKEIVOUG TTOU ioXuaav yia TO TTPOYPAUMA
ayopdg aToixeiwv evepyntikou (APP).

OIKovouIKA dpacTnPIOTNTA

‘ETreiTa ammo mévTe Tpiunva oTacipdtnTag, N OIKovouia Tng {uvng TOU EUPW
avamTuxdnke pe pubud 0,3% 1o a” Tpipunvo Tou 2024. O TopEag TWV UTTNPECIWY
peyeBUvETAI KAl N HETOTTOINON TTapPOUCIAdel evoeielg oTabBepoTToinong oe xaunAd
eTiTreda.

H ammragyx6Anon augnbnke katd 0,3% T0 a” TPiUNVvo Tou TPEXOVTOG £TOUG, UE
Onuioupyia Trepitrou 500.000 véwv BEoewyv gpyaaiag, Kal 01 £pEUvEG UTTOONAWVOUV
ouvexn avodo TnG atracXoAnong BpaxutrpdBecua. To TToGOoTO avepyiag
uttoxwpnoe o€ 6,4% Tov ATTpiAio, 0T0 XaUNAGTEPO £TTITTESS TOU ATTO TNV évapgn Tou
eupw. Or emmixeipnoeig egakoAouBolv va TTpoknNpUcoouv TTOAAEG BEaeIg epyaaiag, av
KAl KATTWG AIYOTEPEG ATTO O,TI TTPONYOUUEVWG.

H olkovopia Tng {Wvng Tou EUpw KATEYpawe oTIg apxEG Tou 2024 avakauyn
EVTOVOTEPN ATTO O,TI AVAPEVOTAV OTIG TIPOBOAEG TWV gUTTEIPOYVWUOVWY TNG EKT Tou
MapTtiou 2024, x&pn oTnv wOnaon mou d£XOnKe atrd TIG KABapPEG eEaywyES Kal TNV
augnon Twv daTTavwy Twv VOIKOKUPIWV. O1 €10epXOUEVEG TTANPOPOPIES
uTTOdNAWVOUV ouveXI{OPEVN avaTTTuén BpaxutrpdBeoua, Ye TaxuTePo pubud o€
ouyKpIon YE TIG TTponyouueveg TTPoBAEWeIS. To TTpayuaTiké diabéaiyo eiI06dnua
QAVOUEVETaI VO oUVEXIOEl va QuéaveTal, v HEOW EVTOVNG avOdoU TwV HIoBWv,
oTadlokd augavouevng eNTTIOTOaUVNG KAl BEATIWONG TwV GpwV EUTTOPIOU, 0dNYWVTAG
O€ avaKapyn TTou TTPOEPXETal atrd TNV KaTavaAwon oTn didpkeia Tou 2024. H
wenon amod TG Kabapég eEaywyEG TNV apXH TOU £TOUG AVTOVAKAG €V JEPEI PIa
METABANTOTNTA PETE aTTO TTPOOKAIPN Weiwan aTo TEAog Tou 2023. QaTdoo, N
€EWTEPIKA ATNON avapEVETAl va TTapapeivel o€ avodikn TTopeia, otnpifovtag TNV
augnon Twy g§aywywyv TnG Jwvng Tou eupw. MecotrpdBeoua, N apvnTiKr €Tidpacn
ato Tnv Tponynégica auoTnEoTroinon TG VOUICHATIKAG TTOMITIKAG ekTIudTal 611 Ba
e€aoBevroel oTadIaKA KAl N OIKOVOMIKA OpaaTnPIOTNTA AVANEVETAI VA ETTNPEQCTEL
€UVOIKA atTro TN xaAdpwaon Twv ocuvinkwy XpnuatoddTnaong, TNV OTroia UTToBETEl TO
OevApIo, CUPPWVA PE TIG TTPOCOOKIEG TWV AYOPWV Yia T JEAANOVTIKN) TTOPEia TWV
emToKiwv. H avamtuén Ba dexBei etTiong BeTIKA eTTidpacn atmod Tnv avOekTIKA ayopd
EPYQCIQG, YE TO TTOCOOTO QVEPYIAG VO UTTOXWPEI O€ ICTOPIKWG XaunAd eTTireda
apyoTtepa oTn dIdpKeIa Tou Xpovikou opifovTa TTpofoAng. Kabwg Ba e¢aleipovTal
OpIoHEVOI ATTO TOUG KUKAIKOUG TTAPAYOVTEG TTOU KATA TO TTPOC@QATO TTAPeEABOY
emBpaduvav Tnv avénan TG TTapaywyikoTNTag, N TTaPAYWYIKOTNTA QVAUEVETAI VO
avakduwel otn dIdpKEIa TOu XPOoVIKoU opifovta TTPOBOARG. ZuVOAIKd, 0 HEOOG ETIOI0G

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4 / 2024 — OIKOVOUIKEG, XPNUOTOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
e€ehitelg 3
ZUVOTITIKA TTapouaciaon



pububg augnong Tou TTpaypaTikou AEN avapéveral va diapopewBei oe 0,9% 10 2024
Kal va gvioxuBei o€ 1,4% 10 2025 kai 1,6% 10 2026. & GUYKPION PE TIG TIPOBOAEG
ToUu MapTiou 2024, o1 TTPOOTITIKEG yIa TOV puBuod alénong Tou AEI éxouv
avaBewpnOei TTpog Ta dvw yia 1o 2024, Adyw TnNG KaTaypa@rg KAAUTEPWY TOU
QAVOUEVOPEVOU OTOIXEIWV OTNV aPXH] TOU £TOUG KOI TWV BEATIWHEVWVY EICEPKOUEVWIV
TAnpo@opiwv. O1 TTPOOTITIKEG yIa TOV puBuod auénang Tou AEN éxouv avabswpnBei
OPIaKA TTPOG Ta KATW yia 1o 2025 kal TTapapuévouv apeTaBAnTeG yia 1o 2026.

O1 €BVIKEG dNUOCIOVOUIKEG Kal D1apBpwTIKEG TTONITIKEG Ba TTPETTEI va OTOXEUOUV OTNV
gvioxuon Tng TTapaywyikKoTNTAG Kal avToywVvIoTIKOTNTOG TNG OIKOVopiag, TTpdyua TTou
Ba utropouoe va oupBdaAel aTny algnan Tou avaTtrTuglaokoU SuvauikoU Kal oTn Jeiwan
TWV TTIECEWV OTIG TINEG HECOTTPOBECHA. H atmoTeAeoaTIKN, TaXEia Kal TTARPNG
epappoyr Tou TTpoypauuatog NextGenerationEU, n Tpéodog TTpog Tnv évwon Twv
Kepalalayopwv Kal TNV 0AOKARpwaon TNG TPATTECIKNG EVWONG Kal N evioxuon Tng
Eviadiag Ayopdg Ba BonBouocav oTnv TTpowdnaon Tng KaIvOTOWiag Kal Tnv auénon Twyv
emevOUoEwWY OTnV TTPAcIvn HETARACT KAl TOV Yn@Iako petaocxnuatiopo. H TTARpng
KaI Xwpig KaBuoTépnon epapuoyr Tou avabewpnuévou TTAQIGIOU OIKOVOUIKAG
OlakuBépvnong TnG EE Ba Bonbroei TIg KUBEPVATEIG VO PEIWOOUV TO dUOCIOVOUIKA
eMeiypaTa kal Toug Adyoug Tou Xpéoug o€ dlapkr] Bdon.

MANBwpIou6S

O etAoI0G¢ TTANBWPIoPOG augrBnke o€ 2,6% Tov Mdio, attd 2,4% Tov AtrpiAio,
oUP@WVA JE TNV TTPOKATAPKTIKN €KTiunon Tng Eurostat. O TTANBWPICHSOGS TWV I8V
S1aTPoQNG PEIWBNKE o€ 2,6%. O TANBwpPIoPSG TG evépyelag augnnke oe 0,3%,
a@ouU KATEYypawe apvnTIKoug £TACIOUG puBuoug i £va £106. O TTANBWPICHOG TwV
ayabwv ouvexioe va peiwvetal Tov Mdaio kai diapop@uwbnke o€ 0,8%. AvTIBETWG, O
TTANBWPIOPOG TWV UTTNPECIWV AQUEABNKE aNUAvTIKA, o€ 4,1% atd 3,7% Tov ATrpilio.

O1 TTePITodTEPOI DEIKTEG HETPNONG TOU UTTOKEINEVOU TTANBWPICHOU EIWONKav
TepaItépw Tov ATTpiAlo, Tov TeEAEuTaiO pAvVA yia Tov oTToio dlaTiBevTal aToIxEia,
emBefaiwvovTag TNV €IKOVA OTABIAKNG MEIWONG TWV TTIECEWV OTIG TIHEG. QOTOCO, O
EYXWpI10G TANBwpIou6G TTapapével upnhdg. Or pioBoi eEakoAouBouv va anuUEIVOUV
avodo pe auénuévo pubuo, avTtioTabuifovtag Tnv TTPonNyouUuEvn eKTivagn Tou
TTANBwpPIoPoU. Adyw Tou KAIHGKWTOU XapakTrpa Tng diadikaaiag TTpoCapuUoyng Twy
MIGOWY Kal TOU oNUAVTIKOU pOAOU TwV EQATTAE TTANPWHWY, TO KOGTOG £pyaaiag eival
mOavov va TTapouacidoel dIakupAvoelg BpaxuTrpdBeoua, 0TTwg deixvel n eITAXUVON
TWV CUUBATIKWY aTTodoXWV To a” TpipuNnvo. Tautéxpova, CUPNPWVa PE TOUG DEIKTES
MEANOVTIKWV e€eAitewy, 0 puBubdG augnong Twv pIoBwv Ba peTpiaoTei oTn SIAPKEIX
Tou £TOUG. Ta KEPDN aTTOPPOPOUV PEPOG TNG £viovng augnang Tou yovadiaiou
KOOTOUG €Epyaciag, UE ATTOTEAETHA TN Peiwan Twv TTANBWPICTIKWY £mdpdocwy. Ol
OEiKTEG HETPNONG TWV TTIO JOKPOTTPOBECUWYV TTPOCOOKIWY YIa TOV TTANBWPIoUO
TTAPEUPEIVAV OE YEVIKEG YPAUMEG AUETARANTOI KOl O TTEPICOOTEPOI OTTO AUTOUG
Slapopewdnkav yupw oo 2%.

O yevIKOG TTANBWPICHSG avapéveTal, BAael Twv TTPOROAWY, VA UTTOXWPNOEI
TEPAITEPW OE ETITTESA KOVTA GTOV OTOXO 0T didpkeia Tou 2025. Autd avtavakAd tnv
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AuPBAuvon Twy TTIECEWV OTTO TNV TTAEUPA TOU KOOTOUG, HETAEU GAAWYV Kal aTTo TO
KOOTOG gpyaaciag, KaBwg Kal TNy €midpaan armmo Tnv Tponyndeica auoTnpoTroinon
TNG VOUIOMATIKAG TTONITIKAG, N oTToia epg@avideTal Je XPOVIKA uaTéPnon Kal
peTakuAieTal oTadlokd oTIg TINEG KATAVOAWTA. O yeVIKOG TTANBWPIoHSG, OTTWG
peTpeital pe Baon tov Evappoviopévo Agiktn Tipwv KatavaAwTth (EVATK),
QAVOUEVETAI VA TTOPOUCIACEl KATTOIO JETABANTOTNTA KATA TO UTTOAOITTO Tou 2024 Adyw
Twv emMOPAcewV TNG BACNG CUYKPIONG KAl TWV UWPNASGTEPWYV TINWVY TWV EVEPYEIOKWV
Baoikwy gutropeuaTWY. MeooTrpdBeapa, o TTANBWPICUOG TNG EVEPYEING AVAUEVETAI
va oTaBepoTtroinBei e xaunAd BeTikd eTTieda, SeBOUEVWY TWV TTPOCSOKIWY TNG
ayopdg yia Tn HEAAOVTIKE €EENIEN TWV TIMWV TOU TTETPEAQIOU KAl TOU QUGIKOU agpiou
KQl TWV TTPOYPANMPOTIONEVWY ONUOCIOVOUIKWY PETPWY TTOU OXETICOVTAl JE TNV
KAIpaTikr) aAAayr). Ta TeAeuTaia Tpiunva TapatnpAdnke £vTovn UTTOXWENGN ToU
TTANBwWpPICPOU TWV £IBWV dIATPOPAG, KABWG oI TTIECEIG O€ TTPOYEVEDTEPA OTAdIA TNG
aAuacidag dlapopewaong Twy TIHWV auBAUVONKav Pe TN Peiwon Twv SIEBVWV TIHWV
NG EVEPYEIQG KAl TwV TPoPiuwyv. Ogov agopd 1o péAAOV, 0 TTANBWPICHSS TwV EIBWV
O1aTPOPAG avapEVETal va KUPavOEi yUpw atrd Ta onuepPIva Tou eTTiTTeda Kail oTn
OUVEXEID Va UTToXWwpPRoEl TTEpaItEpw atrd 1o TEAog Tou 2025. O TANBwpioudg Bacel
Tou EVATK Yxwpig TIG TINEG TNG eVEPYEIOG KAl TWV €IBWV dIaTPo®ns (HICPX)
QAVOUEVETQI VA TTOPOUEIVEI TTAVW aTTO TOV YEVIKO TTANBWPICHS KaTA TO EYOAUTEPO
MEPOG TOu XpovIKoU opifovTa TTPOROANG, aAAd va ouvexioel Tnv TTopeia
ATTOKAINAKWORAG TOou, av Kal PE Bpadu pubuod kai Kupiwg 1o 2025 kai 1o 2026.
KevTpikd oToIxEio Twv TTPOROAwWY Tou louviou gival n avapevopevn oTadiakn
uTTOXWPENON Tou puBuoU alénaong TwWV OVOUACTIKWY YICBWY atrd apxIKa eTTITTEdQ
TTOU €ival aKOPN uwnAd, kaBwg Ba e€aabevolv ol avodikég eTTIOPATEIG aTTO TIG
TMECEIG TTOU oUVOEOVTal JE TNV AVTICTABUIoN Tou TTANBWPICUOU, UTTO OUVORKEG
OTEVOTNTOG OTNV ayopd epyaciag. H avakapwyn Tou puBuou alénong Tng
TTAPAYWYIKOTNTAG AVANEVETAI VO GUUBAAEI TN GUYKPATNGN TWV TTIECEWV OTTO TNV
TAeUpd Tou K6OTOUG epyaaiag. EmimAéov, n augnon Twv kepdwv avauéveral 6T Ba
emPBpaduvOei kal Ba aTTopPOPr|OEl £V HEPEI TO AQUENUEVO KOOTOG EPYOTIAg WOTE VA N
METOKUAIOTEI OTIG TIMEG, 18iwg TO 2024. ZUVOAIKA, 0 HECOG ETACIOG YEVIKOG
TTANBwpIopog (Bdoel Tou EVATK) avapévetal va peiwBei ammd 5,4% 1o 2023 o€ 2,5%
10 2024, 2,2% 10 2025 KaI 1,9% T0 2026. € 0UYKPION YE TIG TTPOROAEG Tou MapTiou
2024, o TAnBwpioudg Bdaoel Tou EVATK éxel avaBewpnBei Tpog Ta dvw katd 0,2 TnG
TToooaoTIaiag povadag 1o 2024 kai To 2025. AuTo o@eileTal KUPIWG OTIG UYNASTEPES
TIMEG TWV EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUMATWY Kal 0€ EAaQPWS uwnAdTEPQ aTTd O,TI
avauevoTav iI0epXOeEVa aToixeia yia Tov TTANBwpIoud Bdoel Tou HICPX. EmitTAéoy,
ol MECEIG atrd TNV TTAEUPA TOU KOOTOUG EPYOCIOG AVANEVETAl VA Eival KATTWG
EVTOVOTEPEG, AOYW TNG UWPNAOTEPNG AUENONG TWV WIOBWY O CUVBUACHO LE TIG
ENOPPWG TTIO CUYKPATNHEVEG TTPOOTITIKEG VIO TOV pUBPO augnong Tng
TTapaywyikoTnTag. OI TTPOOTITIKEG TOOO YIO TOV YEVIKO TTANBWPICUO 600 Kal yia ToV
TTANBwpIoPs Bdaoel Tou HICPX dev £xouv avaBewpnBei yia 1o 2026.

AZIoAGYNoN KIVOUVWV

O1 kivduvol yia TNV OIKOVOUIKA avaTITuén eival IcoppoTTnuévol o€ BpaxuTTpoBeouo
opifovTa, aAAd eEakoAouBouv va gival kaBodikoi pecotrpdBeapa. Mia uttoTovIKOTEPN
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TTAyKOOMIO OIKOVOUIa 1] TUXOV KAIUAKWON TWV EPTTOPIKWY EVTACEWY PETAEU TWV
MeEYAAwYV olkovouiwy Ba eTTnpéalav avaoTaATIKA TNV avdamTtuén otn {wvn ToU EUpwW.
O adikaioAéynTog ToAepog NG Pwaiag katd tng Oukpaviag Kai n Tpayiki
ouykpouaon atn Méon AvaToAr aTToTEAOUV GNUAVTIKEG TINYEG YEWTTOAITIKOU KIVOUVOU.
AuTo pTTopei va €XEl WG ATTOTEAECUO VA PEIWBEI N EUTTIOTOCUVN TWV ETTIXEIPACEWY KOl
TWV VOIKOKUPIWY YIa TO HEAAOV Kail va diatapaxBei To Traykdopio eutropio. H
avaTTuén Ba putropouoe €1Tiong va gival XapunAoTePn €Av o1 ETTIOPACEIG TNG
VOMIOMATIKAG TTOANITIKAG aTTodeIXBoUV eviovaTEPEG OTTO O,TI avauéveTal. H avartugn
Ba ptropouoe va gival upnAoTeEPN £Gv 0 TTANBWPICUOG UTTOXWPATEI TTIO YPAYOPa aTtrd
O,TI avap£VETAl Kal N Avodog TNG EUTTIOTOCUVNG KAl TWV TIPAYUATIKWY E1000NUATWY
onuaiver 6T N KaTavaAwon augaveTal TTEPICOOTEPO aTTO O,TI AVAMPEVETAI, ) €AV N
TTayKOO IO OIKOVOMIa avaTrTuxOei pe eviovoTepo pubud atrd 6,1 avauéveTal.

O MANBwpIcP6G Ba pTTopolce va diIapopPwoei ae uYPnAOTEPO £TTiTTEdO ATTO O,TI
TTPpoBAETTETI EGV 01 MIoBOoi A Ta KEPBN augnBouv TTEPIcTOTEPO aTTd O,TI avapéveral. Ol
avodIKoi Kiviuvol yia Tov TTANBwPIoHS TTEPIAAUBAVOUV TIG QUENUEVES YEWTTOAITIKEG
EVTAOEIG, TTOU Ba YTTOopoUcav va wBACOoUV TIG TIHEG TNG EVEPYEIAG Kal TO KOOTOG TWV
EUTTOPEUNATIKWV JETAPOPWY TTPOG Ta TTAVW O€ BpaxuttpoBecuo opifovTa Kal va
dlaTapdaouv To TTAYKOOUIO EUTTOpIO. ETTITTAEOV, TO akpaia Kalpiké @aivoueva, Kal n
eCeNloodpeVN KAIATIKA Kpion yevikoTepa, Ba ytropoucav va dwoouv avodik wlnon
OTIG TIMEG TwV €10WV BIoTPoPNG. AVTIOETWG, 0 TTANBWPICHOG PTTOPEI va gival
aATTPOCdOKNTA XAUNAGG €AV N VOUIOUATIK TTOAITIKA TTEPIOPiIcEl TN ¢ATNON
TTEPIOCCOTEPO ATTO O,TI AVAUEVETAI ] EAV TO OIKOVOMIKO TTEPIBAAAOV GTOV UTTOAOITTO
KOO Mo emdelvwBei atrpdopeva.

XPNUATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUATIKEG CUVONKEG

Ta emTéKIa TNG Ayopdag éxouv augnBei petd n ouvedpiaon Tou AioiknTIKOU
>ZupBoulAiou aTig 11 AtrpiAiou 2024. To kK60TOG XpNUaTOdATNONG OTABEPOTTOINONKE
o€ TTEPIOPIOTIKA ETTITTEDA, KABWG OI TTPONYOUUEVEG QUEATEIG TWV ETTITOKIWVY TTONITIKAG
MOG YETOKUAIOTNKAV OTO XPNMOTOTTIOTWTIKG oUoTNUA. Ta yéoa eMTOKIO TWV VEWV
ETTIXEIPNUOATIKWV OAVEIWV KAl TWV VEWV EVUTTOBNKWY OTEYACTIKWY daveEiwy
Tapéueivav agetdpAnTa Tov Atrpihio, o€ 5,2% kai 3,8% avTioToiXwG.

H duvapuikni Twv moTwoewyv e§akoAouBei va gival aoBevig. Ta Tpatredikd ddveia
TTPOG TIG ETIXEIPATEIG auEABnkav Pe €TAo10 pubuod 0,3% Tov AtrpiAio, dnA. peibnkav
eENOQPWG O€ OXEON PE TOV TTPONYOUUEVO Piva. Ta dAvelia TTPOG Ta VOIKOKUPIK
ouvéxioav va augdvovtal katd 0,2% oe ethoia Bdaon. O €TAcIog pubudg alénang TG
TTO0OTNTAG XPHMATOG JE TNV EUPEIA Evvola — OTTWG YETPEITAI JE TO pEyeBog M3 —
emTaXUvOnke o€ 1,3% Tov AmpiNio, até 0,9% Tov MdprTio.

ZUPQWVa PE TN OTPATNYIKA TOU YIO TN VOUIOUATIKA TTOAITIKA, TO AIOIKNTIKO ZUpBoUAio
afloAoynoe o€ BABOG TIG OXETEIG TTOU CUVOEOUV TN VOUIGHATIKH TTOAITIKI HE TN
XpPNUaToTTIoTWTIKA 0TaBepdTNTA. OI TPATTECES TNG CWVNG TOU EUPW EEAKOAOUBOUYV va
gival avOekTIKEG. H BeATIWON TWV OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWY €XEI EVIOXUTEI TN
XPNMOTOTTIOTWTIKA 0TaBePSTNTA, AAAG O augnuévol YEWTTOAITIKOI Kivouvol
Onuioupyouv afefaidtnTa. Mia amrpoodoKnTn aucTNPOTIOINGN TWV TTAYKOTHIWY
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OuvVONKWVY XpNUaTodoTnong 6a YTTopouce va TTPOKAAETEI avaTIoAOyNon Twv
XPNMOTOOIKOVOMIKWY KOI PN XPNMOTOOIKOVOUIKWY OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU, PE
APVNTIKEG OUVETTEIEG VIO TNV EUPUTEPN OIKOVOMIa. H HaKpOTTPOANTITIKE TTONITIKE
TTAPOPEVEL N TTPWTN YPAMMN duuvag KaTé TNG CUCCWPEUONG XPNMATOOIKOVOUIKWY
euttaBeiv. Ta péTpa Tou epapudlovTal £1Ti TOU TTAPOVTOG ] TTou Ba TeBoUv aUvTopa
o€ 1oxU BonBouv va diatnpeital avBekTIKO TO XPNHATOTTIOTWTIKO gUCTNHA.

ATTOQAOCEIG VOUIOUATIKAG TTOAITIKNG

To emTOKIO TWV TTPALEWY KUPIAG avayxpnuaTodoTnoNnG, KABWG Kal Ta ETTITOKIA TNG
OIEUKOAUVONG OPIaKAG XPNUATOdATNONG Kal TNG dIEUKOAUVONG ATTOB0XNG KATABETEWY
peiwdnkav o 4,25%, 4,50% kai 3,75% avTioToixwg, We 10XV atmo TIG 12 louviou
2024.

To xapTo@uUAGKIo APP peiwveTal ge geTpnuévo Kal TTpoBAEWIpo puBud, Kabwg To
EupwauiaTtnua dev eravetTevdlel TTAEOV Ta TTOOG Ke@aAaiou atrd Tnv €E6QAnonN
TiTAwV KaTd TN AN TOUG.

To AloiknTiké ZupBoUAio Ba cuveyioel va eTTaveTTevOUel TTANPWG Ta TTOOA KEQaAaiou
ammo TNV €€6QANCN TITAWYV TTOU aTToKTABNKAV 0TO TTACiCIO TOUu TTpoypduuaTog PEPP
KaTa TN AREN Toug PéxPl To TEAOG Tou louviou 2024. 21 diIGpKEIa TOU dEUTEPOU
e€aunvou Tou £Toug, Ba peiwael To pEyebog Tou xaptopuAlakiou PEPP katd 7,5
OI0EK. EUPW PNVIAIWG KATA HETO 6po. To AloIKNTIKO ZupuBoUAIO OKOTTEUE! VO
TEPUATIOEI TIG ETTAVETTEVOUOEIG OTO TTACiCIO TOU TTpoypdauuaTog PEPP oTo TEAOG TOU
2024.

To AloiknTiké ZupBoUAio Ba cuveyioel va epapuodel euehigia oTIg eTTaveTTEVOUOEIG
TTOoOWV ato TNV e€6QANCN TiTAwV Tou xapTopuAlakiou PEPP kaBwg ¢Bdavouv oTn
AAEN TOUGg, e OKOTTO VO QVTIHETWTTICOVTAI 01 KivOUVOI YIa TOV UNXavioud JETAdoONG
TNG VOUICHATIKAG TTOAITIKFG TTOU OXETICOVTaI PE TNV TTavdnuia.

KaBwg o1 TpdTredeg atroTTANpWVOoUV Ta TTo0d TTou daveioTnKkav oTo TTAQICIO Twv
OTOXEUPEVWY TTPAEEWY TTIO HOKPOTTPOBECUNG avaxpnuaTtoddtnong, 1o AloIKnTiKO
>upBouAio Ba agloAoyei TAKTIKA TO TTWG Ol OTOXEUUEVEG TTPAEEIC XPNMATOOOTNONG KAl
N ouveXICOUEVN ATTOTTANPWI TOUG CUVEICQEPOUV OTNV KATeEUBUVON TNG VOUICUATIKAG
TTONITIKAG TOU.

2UNTTEPAO A

>1n ouvedpiacon TnG 6ng louviou 2024 10 AlOIKNTIKO ZUPBOUAIO aTTOPACICE va
peiwoel Ta Tpia Bacika emTokia TNG EKT katd 25 povadeg Baong. To AIOIKNTIKO
>upBouAio gival atropaciopévo va diao@alioel 0TI o TTANBwPIoUOG Ba eTTaVEADEI
EYKAipWG OTOV HECOTTPOBEGUO OTOXO TOU 2%. Oa diaTnNPAOEl TA ETTITOKIA TTOAITIKAG
ETTAPKWG TTEPIOPICTIKA YIa 0G0 XPOVIKO SIACTNUA KPIVETAI ATTOPQIiTATO YIA TNV
€TiTEUEN auToU Tou aTdyou. To AloiknTikd ZupBoulio Ba ouvexioel va akoAoubBei pia
TTPOoCEyyion TTou BacifeTal oTa eKAOTOTE SIOBETIUA OTOIKEIa Kal va AapBAavel
amo@doeig atmd ouvedpiaon ae ouvedpiaan yia Tov KaBopiouo NG KatdAAnAng
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€KTOONG KOl OIAPKEIOG TNG CUCTOATIKAG METARBOAAG TNG VOUIOUATIKAG TTOANITIKNAG.
2UYKEKPIYEVQ, O ATTOPAOCEIG yia Ta eTTITOKIO Ba e¢akoAouBrioouv va Baaifovtal oTnv
agloAdynan Tou AloiknTikoU ZupBouAiou yia TIG TTPOOTITIKEG TOU TTANBwPIoHOU UTTO TO
TIPIoHA TWV EICEPXOUEVWY OIKOVOMIKWY KAl XPNUATOOIKOVOUIKWY GTOIXEIWY, yIia TN
OUVAMIKA TOU UTTOKEIHEVOU TTANBWPICKOU Kal yIa TNV £€VTACT JE TNV oTroia JeTadideTal
N VOUIOHOTIKN TTOMITIKF. To AIOIKNTIKG ZUPBOUAIO dev OETUEUETAI EK TWV TTPOTEPWV
VIO OUYKEKPIPEVT TTOPEIQ TWV ETTITOKIWV.

2€ KGBe TrepiTrTwOon, To AIOIKNTIKO ZUpdBoUAIo gival £TOIPO va TTPOCAPPOCEl OAa Ta
péoa TTou €xel O0Tn 1G0T TOU EVTOG TWV OPIWV TNG EVTIOARG TTOU TOU €xeEl avaTeDEi,
TTPOKEIYEVOU va dlaa@aliael 0TI o TTANBwPIoUOG Ba eTTavéEABEI aTov YeoOTTPOBETO
OTOXO TOU KaI va SIa@UAAEEl TNV oJaAr AsiToupyia Tou unxaviopou petadoong Tng
VOUIOHATIKAG TTONITIKAG.
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ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

H maykoouia oikovouikn 6pactnpidtnia mapouacidlel evOeiéeis evioxuong, av Kai
eéakoAouBouv va urrdpyouv Tapdyovreg mou avaoTéAdouv Tnv avamruén. Ta
EIOEPYOUEVA OTOIXEIA YIa TNV TTAYKOOUIA OIKOVOUIK 6pacTnpIotnTa (s€aipouuévng tng
{wvng Tou eupw) emBeLaiwvouv TTOAU apyn BeATiwan ammo Tnv apxn Tou ETOUG, UE TA
QVTIKEIUEVIKG OToIXEla va euBuypauuifovTal oAoéva TTEPICOOTEPO UE TIS BETIKES
evoeiéelg Tou TTPoEpyovTav arrd UTTOKEIUEVIKA aToixeia. OI TTPOOTITIKES yid TNV
TayKOOUIA OIKOVOUIKI avatrTuén, 0TTws avravakAwvTal OTIS UIAKPOOIKOVOUIKES
TTPOBOAES TwV EUTTEIPOYVWUOVWY ToU EupwaouoTthuarog yia i {wvn Tou Eupw ToU
louviou 2024, civai ouciacTikG aueTaBAnTeS o€ oUykpIon L€ TIS TTPOLOAESC Twv
eutreipoyvwovwy ts EKT yia 1n {wvn Tou eupw Tou Mapriou 2024 kai mpofAEouv
eAappd emBpdduvan Tou pubuou ueyEBuvang NS TayKOoUIAS OIKOVOUIAS yia TO
TPEXOV ETOC. TO TTAYKOOUIO EUTTOPIO QVAUEVETAI VA QVAKAUWEI EQETOC KAl LIETETTEITA VA
auénbei ue pubud mou Ba cuuBadilel TePICOOTEPO ue TOV pUBUSG avénon NS
maykoouiag 6paatnpIoTnTag, av Kai XaunAorepo amé 6,11 8a urtodHnAwVeE n IGTOPIKNA
TOU Td0N 01N SIAPKEIQ TOU XPOoVIKOU opilovTa TpoBOANS Kail xwpic aéloanueiwTn
HETABOAN O€ Oxé0N UE TIC UAKPOOIKOVOUIKES TTPOLBOAES TWV EUTTEIPOYVWLOVWY THS
EKT rou Mapriou 2024. O mAnBwpiouds o€ maykoouio mitredo mpoLAETeTal va
onueiwaoel aTadiakn uttoxwpenan atn OIGPKEIQ TOU xpovikou opiovra TpoBoAAC.

Ta elo0epxOpeva oToixeia emIBERAIWVOUV TNV AVOSIKA SUVOMIKE TG
TTAYKOOMIOG OIKOVOMIKNG SpaoTnpIoTNTAG, KABWG TO AVTIKEIMEVIKA OTOIXEIO
gubuypappifovTal TI0 OTEVA HE TIG EVOEIEEIG TTOU TTPOEPYXOVTAV OTTO GTOIXEIO
gpeuvwyv. O TTaykdOopIog ouvBeTog Agiktng YreuBuvwy MNpounBeiwv (PMI) yia Tnv
TTapaywyn xwpeig tn ¢wvn Tou eupw augnbnke Tov Maio Tou 2024 Aéyw Tng
BeATIWpEVNG TTAPAYWYNG TWV TOPEWY TNG METATTOINONG KAl TWV UTTNPECIWYV
(A1aypappa 1).1 H e€ENIEN auTrh ouvadel Pe TIg evOei€elg TTou TTPoEp)OVTal aTTd TOV
O¢eikTn TTayKdoUIag olkovouikAg OpaoTnpidTnTag (global activity tracker) Tng EKT, o
otroiog utTtodnAwvel BeATIwWPEVN SuvapIKh, KaBwg BETIKEG TIUEG KaTaypd@ovTal TOOO
OTO UTTOKEIPEVIKA OCO KAl OTA AVTIKEIMEVIKA OTOIKEID. ZUPQwva hE AuTov, N
TTayKOOMIO OIKOVOMIKA dpaoTnpIoTnTa ep@avilel otadiokn BeATiwan atrd Tnv apxn
TOU £TOUG, ME OAOEva PEYAAUTEPN EUBUYPAPMION TV TTPOCPATWY AVTIKEINEVIKWV
OTOIXEIWV UE TIG BETIKEG EVOEIEEIG TTOU TTPOEPYOVTAV OTTO UTTOKEIUEVIKA OTOIXEIQ.
QoT600, e€akoAouBolv va uTTdpxoUuV TTAPAYOVTEG TTOU AvVOOTEAAOUV TNV TTAYKOC IO
avaTTuén, 6TTwG Ta PEIwpéva atToBépaTa UTTEPBAAAOUCWY ATTOTANIEUCEWY OTIG
TTPONYMEVEG OIKOVOUIEG KAl N UTTOTOVIKHA gyxwpla ¢ATnon otnv Kiva oto TAaicio Twv
ooBapwv TTPORANKATWY TTOU AVTIMETWTTICEI O TOPEAG OIKIOTIKWY OKIVIATWY TNG XWPAG.
EmimAéov, KaBWwg n SUVAIKN TWV ayopwY £PYACiag OTIG BACIKOTEPEG TTPONYUEVES
olkovopieg e€aoBevei Kal N auéNon TwvV OVOUACTIKWY PICBWY emiBpaduveTal, Ol
TTaPAYOVTEG auTOi TTapEXouV AiyoTepn aThpiEn atmod 6,Ti aTo TTapeABOV oTnv augnon
Tou B1a6£01ou €1000MPaToG. QG aTTOTEAETUA, N TTAYKOOMIO KATAVOAWTIKA daTTdvn, n
oTroia utroondnaoe TNV avakauyn TNG OIKOVOUIKAG 8paoTNPIOTNTAG PETA TNV

1 Aedopévou OTI N evOTNTA QUTH ETTIKEVTPWVETAI OTIG £EENIEEIG OTO £EWTEPIKO TTEPIBAAOV TNG {WvNng TOU
EUPW, OAEG OI AVOPOPEG O€ TTAYKOOUIA PEYEDN OIKOVOUIKWY JEIKTWY BeV TrEPIAauBAvouV Tn Jwvn Tou
EUPW.
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TTavonuia, Trapapével utrotovikr. O puBudg alénong Tou TTAYKOOUIOU TTPAYHATIKOU
AE exniparan 61 empBpaduvOnke ehappwgs o€ 0,8% T10 a” Tpiunvo Tou 2024, amd
0,9% 10 & TpiuNVo Tou 2023.

Aiagypappa 1
Maykoouiog deiktng PMI yia Tnv TTapaywyn

(BeikTeg didixuong)
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Mnyég: S&P Global Market Intelligence kai UTTOAOYIGHOI TWV EUTIEIPOYVWHOVWY TG EKT.
Tnueiwon: Mo TTPOCeaATES TapaTnEATEIS: Mdiog 2024.

271G TTPOBOAEG TOU louviou o1 TTPOOTITIKEG YIO TNV TTAYKOOG IO OIKOVOUIKA
AvAaTTUgN, OTTWG avTavakAwvTal oTi§ TTPOROAEG Tou louviou, TTapauévouv
OUCIOOTIKA OUETARBANTEG O CUYKPION HE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV
gpmreipoyvwuoévwy tng EKT Tou MapTiou 2024. O eAa@pd XapnAdTepog pubuog
OIKOVOUIKAG QVATITUENG TTOU TTPORAETTETAI VIO TO TPEXOV £TOG AVTAVAKAG TNV
€MiOPACN TWV TTPOAVAPEPOBEVTWY AVACTAATIKWY TTAPAYOVTWY, T CUVEXICOUEVN
TTEPIOPITTIKA KATEUBUVON TNG VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG TWV KEVTPIKWYV TPATTECWV KAl
NV uYnAn aBeBaidTnTa o€ éva TEPIBAAAOV YEWTTOMITIKWY EVTACEWY. ZUVOAIKE, O
puUBuGG augnaong Tou TTaykOopiou TTpayuaTikou AEN avapéveral va diapopwbei oe
3,3% e@éTog, évavti 3,5% T10 2023, o€ 3,3% 10 2025 Kai o€ 3,2% 10 2026, EAAPPWG
KATW a1ro 7O PECO ETTITTESO TNG TEAEUTAIOG OEKOETIAG.

To TTayKOOMIO EUTTOPIO OVAUEVETAI VO OVAOKANWEI OTASIOKA KOBWG N
MeTaTTaVvONUIKA {ATNON Ba eTTaVEPXETAI OTA PUOIOAOYIKA TTPOTUTTA. TO O’
TpipuNvo Tou 2024 0 pubudg algnong Tou TTaYKOOUIOU EUTTOPioU ETTITAXUVONKE KABWG
dpyioe va g¢aheipeTal N apvnTikA emTidpacn ammd Tn ouvBeon TnG TNoNg PETA TV
TTavonuia. ETTi Tou TTapOvTOg GNUEIWVETAI OTPOQN aTrd T ATNON UTTNPECIWY, N
oTroia €ixe TTapapeivel Ioxupr KaB' 6An Tn SIAPKEIQ TOU TTEPATHPEVOU ETOUG, TTPOG
eviovoTepn ¢ATnon ayabwyv. Ooov agopd 10 HEANOV, avapéveTal TTEPAITEPW
emTayUVon Tou pubuol alfnong Twv TTAYKOCUIWY EI0QYWYWY, TIPOOTITIKA N OTToia
OUVAOEI PE TIG EVOEIEEIG TTOU TTAPEXEI TO EPYAAEIO TTOPAYWYNG EKTIUACEWY O€
TTPAyUATIKO Xpovo TG EKT Kal TO OTT0i0 EVOWMATWVEI AVTIKEIPEVIKA KAl UTTOKEIMEVIKA
oToIXEia yia To TTayKOOWIo euTTopio (Aldypappa 2). EiIdIKOTEPQ, O TTAYKOOWIOG BEIKTNG
PMI yia 116 véeg TTapayyeAieg e€aywywv onuatodoTei oTadlakn evioxuon Tng
avaTTTuglakng Suvapikng. ETTITTAEoV, Ta OTOIXEIO TWV TOPEOKWY EPEUVWIV BEIXVOUV
OUVANIKOTEPN AVAKANWYN O€ TOUEIG EVIACEWG EUTTOPIOU, OTTWG O TOUPICHOG Kal O
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TEXVOAOYIKOG €EOTTAIONOG. TEAOG, N €TTIOPOCN OTO TTAYKOOUIO EUTTOPIO AOYW TWV
dlatapaewv Twv Baldooiwy petapopwy oTnv Epubpd ©dAhacoa eEakoloubei va
eival Trepiopiopévn kal cupBadicel pe Tig TTPoBoAég Tou MapTtiou 2024, av kal, g€
TTEPITTITWON KAIJAKWONG QUTWV TwV dIatapd&ewyv, TTOPAUEVEI TO EVOEXOPEVO O
pUBuGG augnong Tou TTAYKOOUIOU EUTTOPIOU va UTTOAEITTETaI BpayxuTTpoBecua attd
TOV TTPOBAETTOUEVO.

Aidypappa 2
Maykoouieg el0aywyEg

(TPIMNVIaieg TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)
B MpaypaTotoinaeig

O EkTigfoeig og rpaypartiké xpoévo (nowcast), 6 louviou
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Mnyéc: EBVIKEC TMyEC (uéow NG Haver Analytics) Kol UTTOAOYIGHOI TwV ETTEIPOYVWHOVWY TS EKT.
ZNUEIWOEIG: XTO TraykdopIo oUvoAo dev TrepiAapBdveral n dwvn Tou eupw. Ma TNV TTapaywyr Twv EKTIMACEWY O€ TTPAYHATIKO XPOVo
(nowcast) xpnoigotolgital éva duvapiké UTTEdelypa Trapayoviwy Baai{opevo og éva auvoro 30 pnvaiwv JeTaBANTWY TTou KaAUTIToUV
N Blounxavikr Trapaywyr, TIg NavIkEG TTWARTEIG, TO EEWTEPIKG EUTTOPIO, TNV AyOPd EPYACIAG, TIG £PEUVEG KOl TOV TOPED TWV KATOIKIWV.
Mio TPGTRATES TTAPATAPNATEIS: MAIOG 2024 YIa TIG EKTIUATEIC OE TIPAYHATIKG XPOVO .

Mépav Tou Bpaxutrp6Bec o opifovTa, TO TTAYKOG IO EUTTOPIO AVOMEVETAI VO
OuUVEXioEl va avOKAMTITEI OTaBI0KA oTn SiIdPKEIO TOU XPOoVIKOoU opifovTa
mPOoRoAAg Kal va cupfadicel o oTeVA pe ToV pubpod alinong TNG TTAyKOOMIAG
SpaoTnEIOTNTAG. ZUVOAIKGE, O pUBUGG UENONG TWV TTAYKOOUIWY EI0AYWYWY
avapévetal va emTaxuvBei oe 2,6% e@étog, amréd 1,0% 1o 2023, TpoTou ¢pbdael
oTadlakd oTo 3,3% £Tnoiwg 10 2025-2026. O1 TTpooAég auTéG CUPPWVOUV O€
YEVIKEG YPAUUEG PE TOV TTPONYOUHEVO YUPO TTPOBOAWY. O aVOKAUTITOUCGES
EI0ayWYEG OTIG aVaBUOUEVES OIKOVOIEG TNG AYOPAS Kal OTIG EYAAEG TTPONYUEVES
olkovopieg, 10iwg TIg HIMA, avapéveral va cupBaAouv oTny avakapyn Tou EUTTopiou
€@£T0G. QOTO00, TO ETTITTEDS TOU AVAUEVETAI VO TTAPAMEIVEI XAUNAGTEPO ATTO AUTO
TToU Ba ATAV CUVETTEG WE TNV TAON Tou KaTd Tnv mepiodo 2012-2019, Adyw Tng
UTTOTOVIKNG augnong Tou TrpayuaTikou AEN kal Twv ouvexifouevwy d1apbpwTIKwV
AaANQYWV OTIG EPTTOPIKEG OXECEIG WG ATTOTEAECUA TNG AUENONG TWV YEWTTONITIKWV
eviaoewyv. H avakapyn g eEwTepIknG ¢ATNONG ayabwyv Kal uTThpeciwy TnG {wvng
TOU €UPW AVAaPEVETAI Va €ival AiyOTEPO 1I0XUPH EQETOG, NE PUBUO 2,1%. AuTd
avTavakAG o€ peydho Babud Tnv €£000£vnon TwV EI0OYWYWYV EK HEPOUG OPIOUEVWV
a1 Toug Bacikoug EUTTOPIKOUG £TAIPOUG TNG {WvNG TOU EUPW, OTTWG TO Hvwpuévo
BagoiAeio kai o1 xwpeg TnG KevtpikAg Kal AvatoAikAg Eupwtrng, To delTepo e€dunvo
Tou 2023 kai To a” Tpiunvo Tou 2024. 21n SIGPKEIa TOU XPOVIKOU opifovTa TTPOROANG,
N e€wTePIKA CATNON ayaBwV Kal UTTNPECIWY TNG {WVNG TOU EUPW QVAUEVETAIl VA
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augnOei katd 3,4% 10 2025 Kai 3,3% 10 2026, €UBUYPAPUICOPEVN TTIO OTEVA WE TIG
€€eNIEEIC OTIG TTAYKOOUIEG EI0AYWYEG.

O TANBwpIou6g oTIG XWpEes-pHEAN Tou OpyaviouoU OIKOVOUIKRAG Zuvepyaoiag
Kail Avatrtuéng (OOZA) avauéveral va UTTOXWPNRoEl oTadlakd oTn S1dpKEId TOU
XpovikouU opifovta TpoBoAng. O yevikdg TTANBwWPICPOG BAcEel TOu BEIKTN TINWY
katavoAwTh (ATK) oTig xwpeg-uéAn Tou Opyaviopou OIKOVOIKAG Zuvepyaoiag Kal
AvaTtugng (OOZA) diapopewbnke o€ emitTredo 3,4% Tov ATrpiAio Tou 2024, eAa®pwg
XOUNAGTEPO aTT6 TO £TTITTESA TTOU KATAYPAPOVTAI ATTO TNV ApPXI) TOU TPEXOVTOG
é1oug.2 O TTuprvag Tou TTANBwPICHOU (XWPIG TIG TIUEG TNG EVEPYEIAG KAl TWV EISWV
d1aTpo@ng) peiwdnke og 3,8% Tov AtrpiAio, atrd 4,0% Tov MdpTio. H emBpdduvon
TNG aTTOKAINAKWONG Tou TTANBwpIoPoU oTIg xwpeg Tou OOZA @aiveTal va o@eileTal
KUPiWG oTnNV gYpovi Tou TTANBWPICHOU TWV UTTNPECIWY O€ £va TTEPIBAAAOV
OTEVOTNTOG KAl 0TASIOKAG TIPOCAPHOYNG TWV AYOPWY EPYACIag OTIG MEYAAEG
olkovopies. H upnAoTepn duvapiki Tou yevikou TTANBwpIcpou Bdoel Tou ATK,
METPOUMEVN WG TPIUNVIaia TTooooTiaia ueTaBoAR avnypévn o€ eTAcIa Bdon,
uttodnAwvel 6T 0 TTANBWPIoPOGS OTIG XWpPeG Tou OOZA evdéxeTal va augnoei
BpaxutrpdBeoua (Aidypauua 3). YITEP QUTAG TNG TTPOOTITIKAG GUVNYOPOUV Ol TTI0
TTPOoPaTeG evdEeitelg oToIxEiwY gpeuvv. O PMI yia TIG TIUEG TWV EI0POWYV OTN
peTarroinon 8gixvouv 6T 0 TTANBWPICUOG Twv ayabwyv Ba uTropolae va avaKAaPWeEl
BpaxutrpdBeopa atmd Ta TPEXOVTA TTOAU XaPNAG eTTITTEdA TOU, evw o PMI yia TIG TINEG
TWV EICPOWV OTIG UTTNPETieg deixvouv 0TI 0 TTANBWPICUOS TWV UTTNPECIWY, O OTTOI0G
avTITTpoowTTelEl aoxeddv Ta 2/3 Tou TTUpriva Tou TTANBwpIiouou Bdacel Tou ATK,
mBlavwg Ba e€akoAoubroel va uTToxwpEi, GUYKAIVOVTaG OTAdIaKA TTPOG TOV I0TOPIKO
péoo 6po Tou. Ooov aPopd TIG EEWTEPIKES TTIETEIG ETTI TWV TINWV, AVAPEVETAI OTI O
PUBUOG METABOANG TWV TIHWV TWV £EAYWYWY TWV AVTAYWVICTWY TNG {WVNG TOU EUPW
(o€ €BvIKO vouiopa Kal o€ €Tola Baon) Ba yivel BETIKOG EQETOG KAl Oa TTOPAUEIVEI
KOVTA OTOV EKTINWHEVO JOKPOXPOVIO HEGO OPO TOU OTO UTTOAOITTO TOU XPOVIKOU
opifovta TTPoRoARG. OI TTPOOTITIKEG AQUTEG £XOUV avaBewpnBei EAaQPWG TTPOG Ta
KATW 0€ oUYKPION HE TIG JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV TNG
EKT 1ou Maprtiou 2024 Aéyw ToU 6T 0 TTANBWPICHOS TWV TIHWV TWV £EaYWYWV
SIaPoPPWONKE XauNASGTEPQ aTTO O,TI AvapevoTav, UTTEpAvTIoTaduifovTag TNV
emMidpacn Twv UTTOBECEWY YIO UWPNASTEPEG TIEG BACIKWY EPTTOPEUNATWY OTOV
TPEXOVTA YUPO TWV TTPOBOAWV.

2 H Toupkia dev TepihapBaveTal oToug SeikTeg yeVIKoU TTANBwPITUOU Kal TTUprva Tou TTANBwpIcHOU yia
10 0Uvoho Tou OOZA, KaBWG 0 TTANBWPIoUAG TNG XWPAG TTAapEUEIVE O UPNAd diyneia etrireda. Edv
oupTrEPIAN®BE kKau n Toupkia, o1 deikTeg auToi aviABav o€ 5,8% Tov MdprTio Tou 2024 (5,7% Tov
DdeBpoudpio) kail 6,4% Tov MdapTio 2024 (6,4% Tov PeBpoudplo) avTioToIXa.
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Aiaypappa 3
Auvapikrf Tou yevikoU TTANBwpIoHoU TINWY KaTtavaAwTh atov OOZA

(TPIENVIaia TTooooTIaia HETaROAR avnypévn o€ eToia BAEon, CUPBOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADEG)

B Ayabd
Ymnpeoieg
H Evépyeia
Eidn Siatpoerg
== AuvapiKA

12
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Mnyég: OECD kai uTroAoyiopoi Tng EKT.
SNUEIDOEIC: Ol GUPBOAEC TWV GUVIGTWOWY TS BUVAIKIC TOU YEVIKOU TTANBWPITHOU Tou OOTA TTou avapépOVTal GTO SIAYPAHUA
KOTAPTIZOVTOI GUMQWVA LIE HIG TIPOGEYYION “aTTd KATW TTPOS Ta Tavw” (bottom-up) e Xprion Twv SIaBECIWY OTOIXEIWY avd xwpa. Ta
aToI g QUTG GUVATIOTEAOUV TO 84% TOU GUVOAIKOU peyEBOUG Ot TTiTTeS0 OOLA. O TTANBWPICHAS TwV ayaBwv uTIoAoyieTal €€
UTTOAOITTOU WG N GUMBOAT] TOU GUVOAOU TwV ayaBWV oV TN GUPBOAR TNE EVEPYEIDS KAl TwV EIBWV SIaTPo®rc. Mo Tpéo@areg
Trapatproeig: ATrpiliog 2024.

Ooov a@opd TIG TINEG TWV BACIKWY EUTTOPEUHATWY, Ol TIHEG TOU PUOIKOU
OEPIOVU OTNV EUPWTTAIKK ayopd Kol ol S1EBVEIG TINEG TWV SIATPOPIKWYV TTPWTWV
UAWvV éxouv augnBei atrd Tnv TeAeuTaia cuvedpiaon Tou AlOIKNTIKOU
ZupBouAiou, evw ol TINEG TOu TreTpEAdiou peiwBnkav. Mapdti ol TINEG TOU PUOIKOU
agpPiou aTNV EUPWTTAIKA ayopd £xouv augnbei, TTapauévouv XapnAEG GUYKPITIKA PE TO
emieda TTou TTapatnpnonkav Yetd Tnv eiIoBoAr Tng Pwaoiag otnv Oukpavia. Ol
UWNASTEPEG TIEG TOU PUOIKOU OEPIOU aVTAVAKAOUV BIATAPAEEIS TOU £9OodIacuou TTou
oxeTiCovTal PE TIG £EAaYWYEG UYPOTTOINKEVOU QUAIKOU agpiou atrd TIG Hvwpuéveg
MoAiTeieg ka1 To Katdap, Tnv ekTeTapévn cuvTrpnon aywywv otn NopBnyia kai Tig
PWOIKEG ETTIBECEIC OE OUKPAVIKEG EYKATAOTATEIG ATTOBRKEUONG QUATIKOU agpiou. Ol
TINEG TOU apyoU TTETPEAQioOU UTTOXWPNOAV, KOBWG N ETTIdPACN TWV EVIACEWYV OTN
Méon AvaToAf oTig TINEG Tou TTeETpeAaiou TTapéPEIve Bpaxufia, Xwpig va eTTnpedoEl
ONMAVTIKG TNV TTAyKOoUIa TTpoc@opd. ETTTAéov, n xaunAdtepn atrd 6,1 avapevoTav
TTayKOoIa {ATNON TTETPEAQiOU avTIOTABUIOE TNV £TTIOPACN TNG MEIWPEVNG
TTPOCQPOPAG TTETPEAQiOU Kal TwV KIVOUVWY £@odiacpoul oTig TINEG. O Aiebvng
Opyaviouog Evépyeiag (IEA) TTpoBAETTEl HIKPO TTAYKOOMIO EAAEINUO TTPOCPOPAG
meTpeAaiou yia 10 2024 kai 1o 2025, aAAd Ta amoBEuaTa ac@aAgiag TTou arrairouvTal
yla TNV ammoppd@naon TePAITEPW BIATAPAXWY QAiVETAI va £XOUV auEnBei CUYKPITIKA
ME TNV TTEPiIodO TTPIV atrd TNV eI0BoAN TG Pwaoiag otnv Oukpavia. O1 Kivouvol yia Tig
TIMEG TOU TTETPEAAIOU TTAPAPEVOUV KUPIWG avodiKoi, 18iwg eav KAIHaKwBOoUv ol
evraoelg otn Méon AvatoAr]. O diebveig TINEG TwV DIATPOPIKWY TTPWTWYV UAWV £X0UV
ONMEICEI ONUAVTIKA Gvod0, avTAaVOKAWVTAG KUPIWG TIG £EENIEEIC OTIG TINEG TOU
KOKAOU €V HECW TwV 0ORaApwWV dIaTtapdgewy TNG TTPOCPOPAG aTn AuTIKA AQPIKH.
Mpdéogata ol TINEG TOU KAKAOU PEIWBNKav atrd Ta TTITTEdQ OTTOU £iXav KOPUPWOEI
oTta TEAn AtTpiAiou Tou 2024, aAAG TTapapévouv eUPETARANTEG. OI TINEG TWV OITNPWY
augnenkav Adyw duopevwv eEeAiEewy aTnV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG.
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2116 Hvwpéveg MoAiTeieg, n ouveXI{OPEVN EUPWOTIO TNG OIKOVOMIKAG
dpaoTnPIéTNTAG KAl N EJUOVA Tou TTANOWPIoUOoU 0dAynoav Tnv OpooTrovaiaki
Emitpotrn) AvoiktAg Ayopdg (FOMC) va avaBdAel TNV TTpwTn HEIWON TWV
emiTokiwv. O pubudg augnong Tou TTpaypaTikou AEN empBpaduvOnke 1o a” Tpiunvo
Tou 2024 o€ 0,3%, amd 0,5% 10 & 1pipnvo Tou 2023. QoTO00, N eyXwplia {ninon
TTapEUEIVE Io0XUPH, N O€ apvNnTIK CUPBOAN Tou e§wTePIKOU TopEa avTavakAoUoE Tn
MEYAAN auénon Twv gicaywywv. H aténon Tou TTpayuatikou d1aBéoiyou eiI00dAPaTog
eMPBPaduvOnke Kal TO TTOOOOTO ATTOTAMIEUONG MEIWBNKE TTEpAITEPW TO a” TPiunvo. OI
O10BECIUEG EKTINADEIG WE TN XPAON UWNANG ouxvoTnTag deS0UEVWY UTTOSNAWVOUY OTI
0 puBPOG auénong Tou TTpayuaTikoU AEN evdéxetal va emTayxuvBei ehAappwg 10 B
Tpiunvo Tou 2024, aAAd Ba TTapapeivel KATW ATTO TO ETTITTEDO TTOU E£iXE KATAYPOAYPEI TO
OeuTePO e€dunvo Tou 2023. H ayopd epyaciag Twv HITA | rapdT e€akoAouBei va
XOPOKTNPIZeTal aTTO YEYAAN OTEVOTNTA, OUVEXICEl va ep@avilel KATTOIEG EVOEICEIS
e€aoBévnong Tng duvauikng TNG. Evw n ammacxoAnon eKTOG Tou ToUE TNG YEWPYIag
augnBnke Tov ATTpiAio, TTApEPEIVE OAPWS XapNASTEPN aTrd Tov YECO 6po TNG yia To A
Tpiunvo Tou 2024 kail To TToc0aTO avepyiag augndnke ehagpd. TOoo o apIBuog Twv
KEVWYV BE0EwWV epyaaiaog wg TToo00TO Tou apiBuol Twv avépywv (vacancy-to-
unemployed ratio) 650 kai 0 puBuAG algnoNg Twv PIGBWYV TTAPAPEVOUV OE UWNAG
emimeda, aAG utTToxwpouv, av kal oTadiakd. O TTANBWPICUOG TWV TIHWY KATAVAAWTA
uttoxwpnoe eha@pd Tov ATTpiAio, pe Tov YeVIKO TTANBWPICKO Kal ToV TTUpAva va
diapoppwvovtal o€ 3,4% kai 3,6% avtioTtoixa.® Ooov agopd 10 péANov, o
TTANBWPICPOG avauéveTal va KaTaypdawel Bpadeia TTepaitépw peiwon aAAd va
TTAPOUEIVEl ETTI JAKPOV TTAVW aTTo Tov 0TOXO TnG OuooTtrovdiakng Tpdtrelag Twv
HIA yia puBu6 2%. e autd 10 TTAGiclo, n OpooTrovdiakr ETiTpoTA AVOoIKTAG
Ayopdg TOVIoE TTPOCOATA OTIG AVOKOIVWOEIG TNG OTI T ETMITOKIO Ba TTapapeivouv
“‘upnAd yia peyaAuTepo xpoviko didoTnua’.

H eyxwpia {ATnon apapével utrotoviki otnv Kiva, av Kai n olkovouiknA
avaTrTugn 1o o Tpipnvo Tou 2024 atrodeixOnke 1IoxupoTEPN ATTO O,TI
avapevoTav. O Tpiunviaiog pubuog auénong Tou TTpayuatikol AET emraxuvOnke o€
1,6% 10 a” Tpiunvo, amd 1,2% 1o TTponyouuevo Tpiunvo. H e&ENIEN auTth
QVTIKOTOTITPICE! TIG augavopeveG dNUOTIES TTEVOUTEIG AOYyw UETPWY SNUOCIOVOUIKAG
oTAPIENG TTou BeaTrioTnkav pe avabewpnon Tou TTpoUTToAoyiouoU oTa TEAn Tou 2023
Kal €TTNPEAZouV TO TPEXOV £TOG, EVW N IBIWTIKA eyXwpla ATnon, Kai 1diwg n
KaTavaAwaon, TTapéueive adlvaun kal emRpadivOnke Tov AtrpiAio Tou 2024.
AvTiBeTa, n Biounxavikr Tapaywyr] emaviABe o€ Taxeic pubuoug alénong Kai ol
emevouoelg ouveyiCouv va eppavifouv otabepn BeATiwon xdpn o€ PETPA yia TN
oTNPIEN épywv uttodoung. H ayopd akiviTwy QaiveTal va TTapousidlel KATTOIEG
evoeieig otabepotroinong. Ev n ayopd Katoikiwyv GuVOAIKA TTapapével JAAAOV
OTACIUN, Ol TTWANCEIS KATOIKIWY Kal Ol €TTeEVOUCEIG O€ KATOIKIEG TTapouaiagav
TTPOo@aTa eAaPPa dvodo, n oTToia cuvodelBbnKe aTTd PPaduTepn UeEiwonN Tou
apIBPoU TWV VEWV OIKOBOPWV. ZT0 TTEdIO TNG AoKNONG TTONITIKAG, O dNAWOCEIG TwV
apuodiwy apxwv Tov AtrpiAio Tou 2024 onpaToddTnoav TNy alénaon TG KPATIKAG

3 O MANBWPICUAG TwV TIMWV KaTavaAwTr Tov Mdio Tou 2024, o 01roiog dnuocieldnKe YETG TNV TEAEUTAIA
nuepopunvia TTou KaAUTITEl TO TTaPSOV TEUXOG Tou OIKovOuIKoU AEATIOU, UTTOXWPENOE TTEPIOCTOTEPO ATTO
600 avapevoTav. O €TACI0G YeVIKOG TTANBWPIoHOS TINWY KatavaAwTh uttoxwpnoe o€ 3,3%, atmd 3,4%
Tov AtrpiAio Tou 2024, evw 0 €TACI0G TTUPRVAG Tou TTANBwpIapoU ot 3,4%, atd 3,6% Tov ATTpiAio Tou
2024.
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OTAPIENG TTPOG TNV ayopd KATOIKIOG HEOW aTTEUBEiag atmoKTNONG NUITEAWY KATOIKIWY
aTTO KOTAOKEUAOTIKEG ETAIPIEG, ECENIEN TTOU dnuIoUpyNoE KATTOIO a101000&ia ETAEU
TWV CUMPHETEXOVTWY OTNV ayopd. O €TACI0G YeVIKOG TTANBwPIoUOG Baoel Tou ATK
dlapoppwdnke o€ 0,3% Tov Atrpidio atrd 0,1% TOV TTPONYOUUEVO URva, EVW O
TupAvag Tou TTANBwpicpou Bdoel Tou ATK auénbnke eAagpd oe 0,7% amd 0,6% tnv
idla epiodo. H auvexi{opevn uttoTovIKOTNTA TWV EEEAIEEWV OTIG TINEG TTApaywyoU,
o€ ouvduaouod pe Tnv aoBevr) eyxwpla ATNon, utrodnAwvouv OTI 0l TTANBWPICTIKES
TMECEIG TTAPAPEVOUV OUYKPATNPEVEG OTNV KIVECIKI) OIKOVOWia.

H oikovopikn avamTuén oto Hvwpévo BaoiAglo avékapye kai Al To o
TPipnvo Tou 2024 Kal n ayopd epyaciag Trapouciadel evdei§elg 6T n oTevoTNTA
oTadlokd utTroXwpei. MeTd ammod Texvikr Ugeon To deUTEPO eEAUNVo Tou 2023, To
Tpayuatiké AEMN augrenke pe pubuod 0,6% 10 a” Tpipnvo Tou 2024 évavTi Tou
TTPONYOUMEVOU TPIMAVOU, TTOAU uywnAdTEPO aTTO O,TI AVEPEVAV Ol ETTICNHOI OPYQVIOUOI
Kal ol ayopég. H oupBoAr Tou e€wTepikoU Topéa uttApEE BETIKA, KABWG N pHeYAAn
OUpPPIKVWON TWV EI0AYWYWYV UTTEPAVTIOTABIOE TN PEiwaon Twy e€aywywyv. Evw Ta
eloepxOueva oToixeia deixvouv éva duvaTod Eekivnua 1o B TPIUNVO, N OIKOVOMIKA
OpaoTnPIOTNTA avapéveral va augndei pe o Ao pubuod 0To UTTOAOITTO TOU £TOUG.
EmimAéov, n IBIWTIKA KATavAAwOon TTaPAUEVEI OXETIKA UTTOTOVIKY, CUMBadifovTag YE
TOUG OUNTTIEOUEVOUG TTPAYUATIKOUG MIGBOUG, Ta UWNAG ETTITOKIQ KOI TNV TTEPIOPICTIKN
KaTeUBuvan TNG VOUIOUATIKAG KAl TNG dNUOCIOVOUIKNAG TTOAITIKAG. O YEVIKOG
TTANBWPICPOG KATEYPAWE TTEPAITEPW TITWAOT), GAAG O TNIECEIG ETTI TWV TIMWY TWV
uttnpeaiwy Trapapévouv. O yevikdg TTANBwpiopdg Baoel Tou ATK ouvéyioe va
uttoxwpei Tov Atrpihio Tou 2024, @Bavovtag oT1o 2,3%, £évavt 3,2% Tov MdpTio.
QoT1600, 0 TANBWPICUOG TWV UTTNPECIWY ATAV UYNAGTEPOG TOU AVOUEVOUEVOU,
avepxouevog o€ 5,9% tov Atrpilio, TTiTTed0 oplakd pévo XaunAdTepo atré 1o 6,0%
TOU TTPONYOUHEVOU PNVOG, KOl QVTaVAKAWVTAG ToV uwnAd puBud augnong Twv
MIOBWV Kal TIG ouvexICOueveG eAAEIWEIG epyaTikoU duvapikoU. H atevétnTa Tng
ayopdg epyaciag TTapauével Tavw atd Tov TTpo TnG Travdnuiag yéco 6po mg. O
pPUBGG augnong TwV OVOUACTIKWY PICBWV — £vag TTapdyovTag TTou CUVERAAE Kaipia
oTnV oV Tou TTANBwPIoHOU TwV UTTNPECIWY — EaKOAOUBNCE VO CNUEIWVEI
empBpaduvon To a” TPINNVO TOU TPEXOVTOG £€TOUG, AAAG TTapapével TTOAU uwnAdg. H
Tpdteda TG AyyAiag TTpoBAETTEI OTI 01 IoBOAOYIKES TTIECEIS Ba CUVEXIoOUV VO
UTTOXWPOUV TOUG ETTOUEVOUG PIVEG.
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OikovouIkh dpacTnpPIOTNTA

To mpayuarikd AET arn {wvn tou eupw auénbnke karda 0,3%, oe Tpiunviaia Baon, 1o
a’ 1piunvo tou 2024. Autrj n dvodog Tou pubuoU avamruéng, UETG ammo mEVTE Tpiunva
Kara ra ormoia n 6pacTnpPIOTNTA TTAPEUEIVE YEVIKWS OTATIUN, avTavakAd 1n BeTiKn
oupBoAn Twv kaBapwv efaywywyv Kai TNS yxwplas {ATNONS Kai TNV apvnTikh
ouuBoAn Twv ueTaBoAwv Twv amoBeudTwy. Z0UQWVa UE QTTOTEAETUATA EPEUVWV, N
avamruén Ba ouveyioTei To deUTEPO TPIUNVO. Evw n Biounxavikn mapaywyn
eakoAoubBei va emrnpedderar arré tnv acBevn {Rtnan, 10iwg o€ evepyoBOPOUS TOUEIC,
O TOUEAS TWV UTTNPECIWV EUPavilel OapéoTePES EVOEIEEIS YeVIKEUUEVNS BEATIwWONG.
A6 TNV TAEUPG TNS TPOOPOPAS, N avakauwn 1o a’ 1piunvo o@eIAdTav € 0AokArpou
aTnVv amacyxoAnon, Evw n TapaywyikoTnTa mapéueive araoiun. H avakauwn tng
oIKovouiag NG {Wvng TOU EUPW AVAUEVETAI VA OUVEXIOTEI KaTd Tr SIGPKEIQ TOU €TOUS
ASyw NS avénong Twv TPAyUATIKWYV EICOONUATWY WS CUVETTEIX TOU XAUNAOTEPOU
mAnBwpIouoU, Twv auénuévwy poBwv Kai Twv BEATIWUEVWY GpwV EUTTOPIOU, OE
ouvduaaouo ue tn aoradiakd @bivouoa emidpacn NS auaTnEOTToiNoNS NS
vouIouatikng moAmikng. Mepaitépw, ol eéaywyés avauéveral va e€akoAoubroouy va
auvéavovrai Ta mpoaoexn Tpiunva cuuBadilovriag ue Tnv Taykoauia {ATNan, av Kai ol
EEWTEPIKES TTPOKANCTEIS yIa TNV aviaywvioTIKOTNTa eEakoAouBouv va amroreAolv
KaBodik6 Kivouvo.

AUTEG OI TTPOOTITIKES TTPOKUTTTOUV OE YEVIKES YPAUUES ATTO TIC LIAKPOOIKOVOUIKES
mPOoBOAEC TwV gutTeipoyvwudvwy NS EKT yia tn {wvn Tou upw Tou louviou 2024,
oupQwva e TIS OTT0IES 0 £TN0I0GS PUBUOS auénong Tou mpayuatikou AETT avauéverai
va diapoppwbei ae 0,9% 10 2024 kai va evioxubei oe 1,4% kai 1,6% 1o 2025 Kai 10
2026 avrioroixa.*

H mrapaywyn otn {wvn Tou eupw avEKAaUWE oTIG apxES Tou 2024, peTd ammd éva
£€T0G Kal TTAoV oTAoINOTNTAG. ZUPPWVA PE TNV TTPOKATOPKTIKN €KTiUNON Tng Eurostat,
10 TTpayuaTikd AEM auéAbnke katd 0,3% oe Tpiunviaia Baon 1o a’ Tpipnvo Tou 2024,
eM@avifovTag Tn YeyaAlTepn TpipNviaia atgnan até 1o Yy Tpiunvo Tou 2022
(Aiaypappa 4).5 O BpaxutrpoBeopol SeikTeS Kal Ta SlIaBECIYa aToIXeia avd Xwpa
KaTadelkvUiouv BeTIKEG TUUBOAEG aTTd TNV eyxwpla {ATNoN Kai TIG KaBapég e€aywyEg,
TTAPAANAQ Ue TNV apvNTIK CUPBOAR TV METABOAWY TWV aTToBEPATWY.® H
BeATiwon TNG cuvoAikAg {rTNoNg @aiveTal OTI OPEIAETAI KOTA KUPIO AOYO OTIG
uttnNpeoies. Auto emiBeBaiwveral atrd Ta dIabEéaiya OToIXEia yia TNV TTPOCTIBEUEVN
agia ava xwpa, KaBwg Kal aTTd Ta UNVICia GTOIXEIA yIa TNV TTapaywyn.

4 BA. 11 “MOKPOOIKOVOUIKEG TIPORBOAEG EUTIEIPOYVWHOVWY ToU EUpWOUCTAUATOS yia Tn {Wvn TOU EUPW,
loUviog 2024”, TTou dnpoacieuBnkav oTov diIkTuakd Té1T0 TNG EKT 0TIg 6 louviou 2024.

5 BA. 10 TAQioI0 We TiTAO “H peTarravanuikr avakauwn — yiati n {uvn Tou eupw) avatrtiooeTtal Bpadutepa
até 0,1 o1 HIMA;” aT1o TTapov TeUxog Tou OIkovouikoU AgATiou.

6 H avdAuon Tou AEN og ouvioTwoeg datavng yia 1o a” Tpiunvo Tou 2024 dnuoaielBnke aTig 7 louviou,
META TNV KOTAANKTIKA nuepopnvia (5 louviou) yia Ta dedopéva Trou TrepIAauBavovtal aTo TTapov TEUX0G
Tou OIKOVOMIKOU AgATiOU.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202406_eurosystemstaff~ee3c69d1c5.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202406_eurosystemstaff~ee3c69d1c5.el.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202404.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202404.pdf

Aiaypappa 4
MpayuaTikd AENM tng {uyvng Tou Eupw Kal CUVIOTWOES TOU

(TPIUNVIaieg TTOOOOTIAEG HETABOAEG, CUHPBOAEG OE TTOOOOTINIEG HOVADEG)

™= AE o¢ ayopaieg TIPEG

13IWTIKA KaTavaAwaon

Anpdoia katavaAwon

AKaBApIoTEG £TTEVOUTEIG TTAYIOU KEQAATiou
KaBapég egaywyég

MeTtaBoAég ammoBepdTwy

1,0

0,5

0,0
-0,5

-1,0

a B % 5 a’ B % 5 a
mn 0. i e 0. T 0. 0 P
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwon: Mo péagarn Tapatipnon: a” Tpipnvo 2024 yia 1o AEM kai &” Tpipnvo 2024 yia 6Aoug Toug GAAOUG OEIKTEG.

ZTOIXEIO EPEUVIIV PAVEPWVOUV OUVEXIOT TNG ETTEKTOONG HE KIVNTAPIA SUvaun
TOV TOPEQ TWV UTTNPECIWV TO B Tpiunvo Tou 2024. O olvBeTOg AEiKTNG
YmeuBuvwy MpopnBeiwyv (PMI) yia Tnv TTapaywyr augnénke kai diapgop@wbnke Katd
péoo 6po o€ 51,9 Tov AtrpiAio kai Tov Mdio, até 49,2 1o a” Tpipnvo Tou 2024. O
O€iKTNG, 0 0TT0i0G TTA0V UTTOBNAWVEI BETIKA aUENON, Guveyilel ETTOPEVWG TNV AVODIK
Tou Kivnon 1rou &ekivnoe Tov OkTWwRpPIo Tou 2023. ZTOUG ETTINEPOUG TOWEIG, 0 OEIKTNG
PMI yia Tn peTatroinTikA Trapaywyn TTapéPeive o€ TTimeda TTou uTTodnAwvouv
ouppikvwan Tov Mdio, evw €ixe TTapouacidoel oTabepr) altgnon atmmd To KAAOKAip! Tou
2023 (Aldypappa 5, ypdenua a). O deikTng véwyv TTapayyeAiwyv, TTou Ba TTPETTEl va
ival o HEANOVTOOTPAPAG, £XEI KATAYPAWE! TTAPEUPEPH, AV KOl KATA TI IOXUPOTEPN,
BeAtiwan. Mevikd, atmd Toug OeikTEG AUTOUG TTPOKUTITEI OTI N PEIWON TNG
OpaoTnNPIGTNTAG OTOV TOUED TNG YETOTTOINONG OTAdIOKA eEOopaAUveTal. H avakapyn
NG OpaCTNPIOTNTAG OTOV TOUED TWV UTTNPECIWY ATAV EVTOVOTEPN, YEYOVOGS TTOU
utTodNAWVEI OTI Ta ATTOTEAETUATA TOU B TPIUAVOU Ba XapakTnpifovtal £TTiong ammd
ETTEKTACN OQEIAOEVN OTOV TOUED TWV UTTNPECIWY (Aldypapua 5, ypdenua B). H
agloAéynan Tou B° TpiuAvou emBePaiwveTral ammd Ta aToixeia Tou MNAaiciou 2, amd Ta
oTToia TTPOKUTITEl OTI TO KAipa TNG {ATNONG Kal TNG TTPOOYOPAG €xEl OE HEYAAO Babud
eCopaAuvBei atmd 1o 2022, BACEl TWV TTAPOUCIACEWY OIKOVOUIKWY ATTOTEAETUATWY
TWV eTMIXEIPRocwy. Tautdxpova, n didBeon avaAnyng KivOUVwWY UTTOXWPNOE
ENOQPWG, av Kal TTapEPEIVE augnuévn pe BAon Ta I0TOPIKA TTPOTUTTA.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202404.pdf

Aiaypappa 5
Acikteg PMI ava Topéa TnG oikovouiag

o) MeTatroinon B) Ymnpeoieg
(OeikTeG diaxuong) (OeikTeG diaxuong)
= Mapaywyn = Emixeipnuatiki dpaotnpidtnTa
Néeg TapayyeAieg Néa emmixeipnuaTiki dpaoctneidTnTa
== Néeg rapayyeAieg e€aywywv = Néeg apayyeAieg e€aywywv
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Mnyn: S&P Global Market Intelligence.
Znpueiwon: O1 o TTPéCPaTeg TTapaTnPRoElg agopolv Tov Mdio Tou 2024.

H adénon tng amraox6Anong cuuadile NE TRV OIKOVOUIKH dpaoTnPIOTNTA TO
o’ Tpiunvo Tou 2024. H ammraoyxoAnon augnbnke kata 0,3% 10 a” Tpipunvo Tou £Toug
(Alaypappa 6, ypaenua a), Kupiwg AOyw Tng ouvexICouevng avodou Tou EpyaTikou
duvapikoU. To BewpnTiKO £pyaTIKO UVANIKG, OTTWG CUVAYETAI ATTO TO TTOCOOTO
avepyiag kal Tov aplBud Twv avépywyv, augnenke etmriong kartd 0,3%. H
TTapPaywyIKOTNTA avd aTTaoXOAOUUEVO TTAPEUEIVE AQUETABANTN TO @’ TPIUNVO TOU
£€T0oUG, AOyw Tng TTapouolag augnang Tou AEN kail Tng atragx6Anong. e 6poug
MECWV TTPAYUOTIKWY WPWV £PYACIAg, Ta TTPOCWPIVA OTOoIXEIO KATadeIKVUOUV augnaon
T0 0" Tpiunvo Tou 2024. To TTOCOOTO AVEPYIOG UTTOXWPNOE OPIOKA O€ 6,4% TOoV
AtrpiAio, a1é 6,5% Tov MdpTio, Kal SIauopPwenKe aTo XaUNAGTEPO ETTITTEDO TOU ATTO
TNV €l0aywyn Tou eupw. H ¢ATnon epyaociag mapauével oe uwnAd eTTitreda, TAPOTI TO
TTOO0C0TO KEVWYV BETEWV £pyaciag PEIWBNKe EAa@pwg To a’ Tpignvo Tou 2024, o€
2,8%, dnAadn 0,1 TToo. pov. XaunAdTeEPa aTrd TO TTPONYOUNEVO TPIUNVO.
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Aiaypappa 6
AtracyoAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv ammacyxdAnon kai Tnv avepyia kai PMI
yla TNV amaocxoAnon avda Topéa

a) Atraox6Anon, PMI yia Tnv amacx6Anon Kai TV avepyia

(apioTepr] KAigaka: Tpipnviaieg TTooooTiaieg HETABOAEG, SeikTnG didxuang, de§id KAiJaKa: TTOo0OTd ATTOOXOAOUHEVWY)

Bl AmaocyoAnon
PMI yia Tnv atraoxoAnon
™= TMooooTd avepyiag (5e€id kKAipaka)
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B) PMI yia Tnv amracx6Anon avd Topéa
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Mnyég: Eurostat, S&P Global Market Intelligence kai utroAoyiopoi Tng EKT.

ZNHEIWOEIG: ZTO YPAPnua a), ol dUo KaPTIUAEG deixvouv TIG unviaieg eEeAigelg, evw o1 pafdol Ta Tpipnviaia atoixeia. O deiktng PMI
ekPpAdeTal wg atrékAion até Tnv TiuA 50 diaipolpevn did Tou 10 yia va PeTPE Tov Tpipnviaio pubud adgnong Tng amaoxdAnong. Mo
TPOOPATEG TTAPATNPAOEIG: a Tpiunvo Tou 2024 yia Tnv amacxoAnon, Mdiog 2024 yia Tnv agioAdynon Tng amaoyxdAnong Baoel Tou PMI
Kkal Atrpihiog 2024 yia To TTO000TO avepyiag. ZT0 ypaenua B), o TTPOoQATEG TTapaTtnpioelg yia Tov Mdio 2024 yia 6Aoug Toug OeikTeG.

O1 Bpaxutrp60ec ol BEIKTEG TNG AYOPAGg EPYNTiag ouVEXi{ouv va HapTUpOUV
augnon Tng amaoxoAnong 1o B Tpipnvo Tou 2024. O unviaiog oUvBeTOg OEIKTNG
PMI yia Tnv ammaoxoAnon augnbnke amo 52,0 Tov Atrpidio o€ 52,1 Tov Mdio, yeyovog
TTOU UTTOBNAWVEI algnan Tng atmacXoAnang. O d&ikTnNG auTdg €iXe UTTOXWPNOEI
ONMAvTIKG a1Té TO avwTaTo £TTITTEDO TOU Tov ATTpiAio Tou 2023, aAAG Toug
TeEAeUTaiOUG PAVEG AQUENONKE €K VEOU eAa@Pd, KUupiwg Adyw TNG cUUBOAAG TOU TopE
TWV UTTNpPEeciIwy (Alaypaupa 6, ypaenua B). O deiktng PMI yia TIG uTTnpeaieg
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TTapouciace dvodo amod 53,5 Tov lavoudpio og 53,6 Tov Mdio. AvtiBeta, o deikTng
PMI yia Tn peTatroinon TTapEPEIVE o€ ETTITTEDA TTOU UTTOBNAWVOUV OUPPIKVWON.

H 181wTIKA KaTavdAwon ekTipdTal OTI augnOnKe 1o o Tpipunvo Tou 2024 Kai
aVOMEVETOI VA eVIOXUBET TrTEpaITEPW BpayxuTTpoBeopa. ATTO Ta CUVOAIKG
O1aBéoipa aToixeia ava Xwpa Katé Tov Xpovo Tng ouvedpiaong Tou AlOIKNTIKOU
>upBouAiou Tov loUvio TTPOKUTITEI WIKPF Gvodog To a” TPINNVO Tou £TOUG, KaBWG n
KOoTavaAwaon ayabwyv pAAAoV TTapapéVEl UTTOTOVIKA KAl N KOTAVAAWGN UTTNPECIWY
duvapikn.” O xapnAég datrdveg yia ayabd aviavakAwvTal aTn GuvexiJOuevn
UTTOTOVIKOTNTA TWV OYKWV TWV AIQVIKWV TTWANCEWY, 01 OTTOIEG TO @’ TPIKNVO Tou
2024 Atav poAig 0,1% uwnAdTepeg aTod TO £TTiTTEdO TOoU & TPIPAvVOoU Tou 2023. Ooov
agopa TIG SATTAVEG YIO UTTNPECIEG, TO TTPOIOV TOU TOUED UTTNPECIWY ToV lavoudplo-
deBpoudpio diapopPwbnke Katd péco 6po 1,6% Tavw ato Ta eTiTTedA TOU &°
TpiuAvou Tou 2023. Evw atrd Ta EI0EPXOPEVA OTOIXEIO EPEUVWV TTPOKUTTTEI OTI Ol
datrdaveg yia ayabd evdéxeTal va TTapapeivouv aaBeveic BpaxuttpdBeopua, uttTdpyxouv
evoeieig otadiokng avakauywng. O deikTNG EUTTIOTOOUVNG TWV KATAVOAWTWY TTOU
kaTapTiCel N EupwTraiki EiTpoTrr) ouvéxioe va augavetal Tov Mdio. Tautdxpova, ol
O¢eikTeG TNG EMITPOTIAG yIa TIG ETTIXEIPNMATIKEG TTPOCOOKIES YIa TO ANIAVIKO EUTTOPIO Kal
TIG TTWANOEIG OXNUATWY BEATILWONKAY, AV KOl TTAPAPEVOUV KATW ATTO TOUG
MakpoTTpdBecoug pEooug 6poug Toug. Ol ETIXEIPNUATIKEG TTPOTOOKIES YIA TIG
UTTNPECIEG £vTaONG ETTAPNG TTapEPEIVAV O ETTITTESO TTOU UTTOONAWVEI al&nan Kai
onpeiwoav évrovn avodo Tov Mdaio (Aidypappa 7). ZUvoAikd, n ouvexiCouevn
atrékAion peTagu Tng KaTavaAwong ayabwyv Kal UTTNPECIWY UTTOoTNPIeTal aTTd TNV
TeAeuTaia €peuva NG EKT yia 11g Tpocdokieg Twv katavaAwTwy (Consumer
Expectation Survey), n otroia deixvel avOeKkTIKr avauevouevn ¢ATNon yia KPOTACEIG
OIOKOTTWYV Kal Jévo atadiakr BeATiwaN TNG POTIAG TTPOG SATTAVEG yIa ONPAVTIKA
ayaba.

7 H kaAuyn Twv SI0BECIMWY OTOIKEIWV avd xwpa yia Tnv avaiuon tng damavng Tou AEM avépyeTal o€
Tepitou 85%.
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Aiaypappa 7
ISIWTIKA KaTavAAwaon Kal ETTIXEIPNUATIKEG TTPOCOOKIES YIa TO AlavIKO EUTTOPIO, TIG
UTTNPECIES KAl Ta OXNPaTA

(TpIMNVIaieg TTOCOOTIAEG HETABOAEG, DIAPOPE TTOTOOTWY BETIKWV-APVNTIKWY ATTAVTACEWYV)

H 13wTiKr KaTavaAwon

Niaviké eutrépio (5e€id KAipaka)
== Ymnpeoieg évtaong eagng (5e€id kKAipaka)
== Oxnuata (3egid KAiyaka)
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ZNHEIWOEIG: Ma TIG ETTIXEIPNMATIKEG TTPOODOKIEG OTO AIAVIKS EPTTOPIO (EEaipolvTal TO OXAHATA), TNV AVAUEVOUEVN {ATNON UTTNPECIWYV
EVTOONG ETTAPAG KAl TIG AVAPEVOUEVEG TIWANTEIG OXNUATWY TOUG TPEIG ETTOPEVOUG UIVEG, Blagopég TTooooTwy. O “uTtnpeaieg Eviaong
ETTAPRG” APOPOUV TIG UTTNPETIEG TTAPOXIG KATAAUPOTOG Kal E0TIAONG Kal TIG TAgIBIWTIKEG UTIMPETieg. O TEAEUTAiEG TTAPATNPACEIG
a@opouv 10 & Tpiunvo Tou 2023 yia TNV IBIWTIKA KatavaAwaon kal Tov Mdaio Tou 2024 6oov agopd TIG ETTIXEIPNHATIKEG TTPOCDOKIES YIa
TO AlavIKG EUTTOPIO, TIG UTTNPETIEG £VTAONG ETTAPNG KAl TA OXAMOTA.

O1 eTMIXEIPNMATIKEG ETTEVOUOEIG EKTIMATAI OTI AUEAONKAV OTIG apxéG Tou 2024,
META AT TNV ATTOTONN CUPPIKVWOT TTOU KaTEypayav oTo TEAOG Tou 2023, evw
N avAKOPPN OVAHEVETAI VO CUVEXIOTEI TTEPAITEPW OTO PHEAAOV. ZUPUQWva PE Ta
OUVOAIKG S1aB€aiua eBVIKOAOYIOTIKG OTOIXEia, O ETTEVOUCEIG EKTOG TWV KATOOKEUWV
(e€aipoupévv Twv IPAAVOIKWY QUAWY OTOIXEIWV evEPYNTIKOU) AVAPEVETAI VA £X0UV
eTmavéABel ae avodikn TPoyIA To a” Tpiunvo Tou 2024, avTiIoTPEPOVTAG HOVO eV PEPEI
TN Babi& cuppikvwaon TTou TTapaTnErnonke oTo TEAOG Tou TTponyoUpevou £Toug. H
avakapyn 1o a’ TPINNVO ATAV O€ YEVIKEG YPAUMEG GUUPWYVN PE TA OTOIXEID TWV
EPEUVWIV, Ta oTToia ATaV BEATIWPEVA PETA ATTO T OTABEPOTTOINGA TOUG OTNV ApPXI] TOU
0" TpiuAvou Tou 2023. QoTdo0, N BeATIwon Tou PMI yia Tov TOPED TWV KEQAATIOKWY
ayaBwv avakoTInKe To a” Tpiunvo Tou €Toug. Ta oToixeia Tou deiktn PMI
UTTOONAWVOUV TTEQAITEPW UTTOTOVIKI aUgNon TwV ETTIXEIPNMATIKWY ETTEVOUCEWV
BpaxutrpdBeopa, kabBwg n eutmoTocUvn ATav XaunAfl Tov AtrpiAio kai Tov Mdio, pe ek
VEOU WEIWON TNG TTOPAYWYNG Kal TIG VEEG TTapayyeAieG va BpiokovTal akdua o€
évrova apvnTiké etiredo (Aidypappa 8, ypaenua a). ATio TG EPEUVEG TNG
EupwTraikng ETITPOTING TTPOKUTITEI ETTIONG TTEPAITEPW AUENON TOU apIBUoU Twv
TTAPAYWYWV KEQAAQIOKWY ayaBwy TToU ava@EéPouV Tn XapnAr ¢ATnon wg
TTEPIOPIOPO TNG TTAPAYWYHG OToV Topéa. H e€aunviaia £épeuva yia Tig eTTeVOUOEIG N
otroia dievepyndnke ato Tn Mevikn AietBuvaon OIKOVOPIKWY Kal XpnuaTtodoTIKWYV
Ymobéaewv NG EupwTraikng EmiTpoTg Toug pAveg MapTio kail ATTpiAlo KaTOdEIKVUEI
emPBpaduvon Tou €ETACIOU PUBPOU ETTIXEIPNUOTIKWY ETTEVOUCEWY TO 2024, 0 0TT0i0g
peiwbnke o€ emmiTredo TTOU CUVAdEl UE OTABEPOTTOINGN O€ ETATIOUG OPOUG, AV KAl JE
KATA Kavova BeTIKOTEPES TIPOBETEIG OTIG XWPES TTOU ETTWPEAOUVTAI TTEPICCOTEPO ATTO
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10 veoekTapieuBivTa KovdUAia Tou Next Generation EU.8 Ta rpoowpiva oToixeia
atro TIG TTAPOUCIACEIG OIKOVOUIKWY ATTOTEAECUATWY TWV ETTIXEIPAOEWV
kaTadeikvUiouv BeATiwaon Tou KAipaTog 6cov agopd Ta KEPDN Kal TIG ETTEVOUCEIS YIa TO
OeuTeEPO €€Aunvo Tou 2024, yeyovog TTou UTTOONAWVEI aVAKAPWYn TwV £TTEVOUCEWV
o010 PéAoV. Opoiwg, 0 BeiKTNG ETTEVOUTIKOU KAIJOTOG 0TN {Wvn Tou eupw Sentix yia
TOUG TTPOCEXEIG £€1 UrveS KIVABNKe Tov ATTPiAIO O€ €TTITTESO TTOU UTTOONAWVEI GvOdOo
yla TpwTn @opd amd Tov PeBpoudpio Tou 2022 Kal evioxUBnke TTepaitépw Tov Mdio,
YEYOVOG TTOU OUVETTAYETAI £TTIONG MEYAAUTEPN ETTEVOUTIKN O1G8€0N TO SEUTEPO
e€aunvo Tou £€T0UG.

Aidypappa 8
Auvapikh TwV TTPAYHATIKWY ETTEVOUCEWYV KAl OTOIXEIQ EPEUVWIV

o) Emixeipnuatikég eTevoloeig B) Emrevduosig o€ KATOIKIEG
(TrocooTiaieg pETaBOAEG o€ TpIpnviaia Bdon, Slagopd BETIKWV- (TrocooTiaieg pETABOAEG o€ TpIpNviaia Bdon, Slagopd BETIKWV-
APVNTIKWY OTTAVTACEWY O€ TTOO0OTA Kal JeikTeG didxuong) APVNTIKWY OTTAVTACEWY OE TTOC0OTA Kal OeikTNG SIdKuong)

B Emixeipnuartikég emmevduoeig Tdon 6pacTtnpidTnTag TNG Eupwraikig Evwong (Segid KAipaka)

PMI yia Tnv Trapaywyr| (3€€1é kAipaka)
== PMI yia véeg TapayyeAieg egaywywv (degid KAipaka)
== Sentiment ahead (d&§1& KAipaka)

B Emevduoeig o€ KaToIKieg
PMI yia Tnv Trapaywyr] (3e§1é KAipaka)
== Tdon dpaocTnpidTnTag TG Eupwiraikig EmiTpotrig
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Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) Emtpot (EE), S&P Global Market Intelligence, Sentix kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znpewoelg: O KauTTUAeg deixvouv TIg pnviaieg e§eAiCeIg, vy ol pdBdol Ta Tpipnviaia oToixeia. O1 deikteg PMI ekppdadovtal wg atmokAion
atd TNV TiPA 50. 210 ypa@nua a), ol ETTIXEIPNHATIKEG £TTEVOUTEIG uTTOAOYiovTal pE BACN TIG £TTEVOUCEIG EKTOG KATAOKEUWY,
£€aipoupévwy TwV IPAaVIIKWY QUAWY oToIXEiwv evepynTiKoU. O1 KapTTUAeg Tou PMI Trapouciddouy TIG atravTAOEIG aTTd TOV TOPED TWV
ke@ataiakwy ayabuwv. «Sentiment ahead» gival 0 uTTOdEIKTNG TOU BEIKTN ETTEVOUTIKOU KApATOG 0TNV Eupwdwvn Sentix TTOU apopd Toug
TIPOOEXEIG £§1 PHAVEG (avaTTpooapHoopévog o€ TPITTAdaIa KAipaka). Mo Tpéogareg Trapartnprosig: v~ Tpipnvo 2023 yia Tig
£TIXEIPNUATIKEG £TTEVOUOEIG, Mdiog 2024 yia Tov deiktn Sentix kai AtrpiAiog 2024 yia dAoug Toug GAAouG BeikTEG. ZT0 ypdenua B), n
KapTTUAN Tou deikTn Tdong dpaoTnpIdTnTag TNG Eupwtraiknig EMTPOTG avagépeTtal aTov oTaBuIopévo péco 6po TnG agloAdynong tng
TAONG TNG dPaCTNEIOGTNTAG ATTO TOUG TOMEIG TNG OIKOBOUIKAG dpacTnEIGTNTAG Kal TwV EIBIKWY KATAOKEUWY O€ GUYKPION HE TOUG TPEIG
TIPONYOUHEVOUG PFVEG, HE AVATTPOOTPHOYT TNG KAIHAKAG WOTE va €XEl TNV id1a TUTTIKA atrokAion pe Tov deiktn PMI. H kautruAn tou
Seiktn PMI yia Tnv Trapaywyr} agopd Tnv oIKIoTIKA dpacTtnpidtnTa. Mo mpdogaTeg Taparnprjocig: & Tpiunvo tou 2023 yia Tig
£TevOUoEIg o€ KaTolkieg kal Mdiog 2024 yia tov deiktn PMI yia Tnv Trapaywyr kai yia Tnv 1éon tng dpactnpidtntag g Eupwraikn
EmiTpotmg.

O1 erevdUoeIg o€ KATOIKigG TIOaVOV auéRbnkav 1o a” Tpipnvo Tou 2024 rapd
TNV UTTOTOVIKI UTTOKEIJEVI SUVOMIKI), I OTTOi0l AVOMEVETAI VO CUVEXIOTEI
BpaxutrpoBeopa. ZUPPWVa PE Ta GUVOAIKA O1aBEaIua €BVIKOAOYIOTIKA OTOIXEIT, Ol
€meVOUOEIG O€ KATOIKIEG 0TN {wvn Tou eupw auéndnkav évrova To a” TPiNNvo Tou
2024 o€ oUyKpION PE TO TTPONYOUUEVO TPIMNVO. AUuTO o@eileTal o€ peydAo BaBuod oTig
eCAIPETIKA ATTIEG KAIPIKEG OUVONKEG TTOU eTTIKPpATNOAv OTn eppavia Kai oTIG IOXUPEG,
av Kal PEIOUUEVEG, ETTIOPATEIS @OPOAOYIKWY KIVATPWY TNG ITaAiag Ta otToia TTAéov dev
BpiokovTal o€ 1I0XU. Z€ YEVIKEG YPOAUUEG, TO OTTOTEAECHA AUTO gival €TTiIoNG CUPPWVO

8 BA. emiong European Commission, “European Economic Forecast — Spring 2024”, Institutional Paper,
No 286, May 2024, 31-32.
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https://economy-finance.ec.europa.eu/document/download/c63e0da2-c6d6-4d13-8dcb-646b0d1927a4_en?filename=ip286_en.pdf

ME TNV TTAPAYWYI OTOUG TOUEIG TNG OIKOBOMIKAG OPaCTNPIOTNTAG KAl TWV EISIKWV
KATAOKEUWV OTn {wvn Tou eupw, TTou auénbnke katd 0,8% 1o a’ Tpipnvo Tou 2024
o€ oUyKpIon WE To TTponyoUlEVO Tpiunvo. QoTdo0, ol TTPOCPATOI OEIKTEG EPEUVIIV
KatadelkvUouv peiwon Twy eTTevOUOEWY O€ KaToIKieg TO B TpipuNvo, Evw TOOO O
o¢eiktng PMI yia Tnv TTapaywynf TNV OIKIOTIKA dpacTnpidTnTa 6000 Kal 0 OEiKTNG TNG
EupwTraikng EMITPOTIAG yIa TNV OIKOBOMIKA dpaaTNPIOTNTA KAl TIG EIDIKEG KATOOKEUEG
TTapauévouv o€ eTTITTEdA TTOU UTTOSNAWVOUV GUPPIKVWOTN TOUG TTPWTOUG UAVEG TOU
B" Tpiunvou (Aldypauua 8, ypdenua ). ZuvoAikd, n kaBodikA Tédon Twv £TeEvOUTEWV
O€ KATOIKIEG AVTIKATOTITPICEI TN ONUAVTIKA AVOdO TWV ETTITOKIWV TWV OTEYACTIKWV
daveiwv Kal TN ouykpdaTtnon Tou pubuou alénong Twv TIWY TWV KATOIKIWY TTOU
o@eiNeTal 0Tn TTPONYNBEIca AQUOTNPOTTOINON TNG VOUICUOTIKAG TTOAITIKAG KOl TIG
aApPVNTIKEG ETITITWOEIG TNG OTNV OIKOVOUIKH TTPOCITOTATA TWV KATOIKIWY KAl TNV
KepdOPOpia Twv TTEVOUCEWY O€ OIKIOTIKA akivnTa. To emmipova uynAo emitredo Twv
EMTOKIWV €ival TBavov o611 Ba diatnprioel o€ XaunAd eTTiTeda TNV OIKOVOUIKI)
TPOCITOTATA TWV KATOIKIWV KAl TNV KEpdopopia Kal Ba ouvexioel va eTnpeddel
OUOHEVWG TN SUVAMIKY TWV ETTEVOUCEWV O€ KATOIKIEG.

H ad§non Twv e§aywywv TnG {Wvng Tou eupw APXIOoE va §OMAAUVETAI TO O
Tpiunvo Tou 2024, agou eixe uoTEPAOEI EvavTl TG alENONG TWV TTAYKOOMIWV
€100YWYWYV £1Ti oXeBOV €éva £€10G. OI £€aywyEg ayabuwv eKTOG TNG {WVNG TOU EUPW
avékapyav eEAaPpwg 1o a’ Tpipnvo, Trapoucidfovtag auénon katd 0,1%, kabwg n
UTTOTOVIKN TTaykoopia Zntnon e€akoAouBouae va trepiopilel Tig eaywyég. Ol
eCaywyég ayabwyv mavov va uotepoloav g€ GUYKPION WE TIG EEAYWYES UTTNPECIWY,
e€akoAouBwvTag va aviavakAoUV pia avaoTaATIKN €TTIOPACn TNV avTaywvioTIKOTATA
ato TNV Kpion Twv TIWWY Tou QUOIKoU agpiou oTnv Eupwrn. O1 uwnAég TIPEG TNG
EVEPYEIOG QaiveTal OTI KABOPIoAV g€ PEYAAO BaBUO TIG XOUNAEG €TTIOOTEIG TWV
eCaywywv NG wvng Tou eupw Ta TeEAeuTaia Xpovia, KaBwg o1 HETAROAEG TwvV
eCaywylkwyv pepidiwv avd Topéa atmo 1o 2019 gaivetal 0TI CUoXeTICOVTAI ApVNTIKA UE
TNV évtaon evépyelag ava Topéa. O guoxeTIonog gival upnAdTePog yia Tnv Kiva, 61rou
Ol aTTWAEIEG EEaYWYIKWV PEPISiwWY TNG {Wvng Tou eupw gival UPNAEG. IMNa To TTPOoEXES
O1doTnua, ol e€aywyikég emOOoEIg avauéveTal 6Tl Ba auvexioouv va oupBadifouv pe
TNV €€wTEPIKA {ATNON. QOTOCO, Ol SEIKTEG EPEUVIIV KATADEIKVUOUV GUVEXICOUEVN
UTTOTOVIKOTNTO TWV ££ayWYWV aTo €yyUg JEANov. Ol véeg TrTapayyeAieg yia eEaywyEg
TTPOIOVTWYV PETATTOINONG Kal UTTNPECIWY BeATIwBNKav Tov Mdaio Tou 2024, aAAd
uTToAgiTTOVTaI TOU Opiou BeTIKAG NETAROANG (AlIdypauua 5). Mapd TIG vIOXUUEVES
EYXWPIES BATTAVEG OTN CWVnN TOU EUPW, N AVAKAPYN TWV EI0AYWYWY ATAV
TTEPIOPICHEVN, EVW Ol OYKOI TWV ayabuwyv OUVEXICAV VA PEIWVOVTAI, UTTOXWPWVTAG
Katd 1,7% 10 a’” Tpipnvo Tou 2024. To a” Tpiunvo Tou 2024 o1 KaBapEg EaywyEg
gixav BeTikA oupBoAn oto AET, avTikaToTTpifovTag TIG KAAUTEPEG ETTIOOCEIG TWV
eCaywywyv EvavTl TV €I0aywywv. H cuvduaoTIKA eidpacn TnNG Peiwaong Twv TIHWY
€1I0AYWYWV KAl TNG au&nong Twv TINWV eEaywywv evoéxeTal va odnyAoel o€ véa
BeATiwon Twyv épwv guTTOpioU.

H oikovopia Tng {wvng ToU EUPW AVAHEVETAI VO OVOKAMWYEI KATA Tn didpKeIa
Tou 2024, Kupiwg PE TN oTAPIEN TNG IBIWTIKAG KaTavdAwong. H avakauyn auTn
Ba dieukoAuvBei atTd TNV algnon Twv TTPAYMATIKWY EI00ONUATWY, AOyw ToU
XOUNASGTEPOU TTANBWPICUOU, TWV AUENUEVWY MIOBWV Kal TwV BEATIWHPEVWY OpwV
eutTopiou. MapdTi n wlnaon atrd TIg KaBapEg eEaywyEG aTIG apxEg Tou 2024
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QTTOTUTTWVEI O€ PHEYAAO BaBPO PETABANTOTNTA PETA TNV TTPOCWPIVI PEIWON OTA TEAN
Tou 2023, n e€wTepIKA {NTNON avapéveTal 0TI Ba Cuveyioel va evioXUETaI Kal va
otnpidel TNV auénon Twv e€aywywv TnG {Wvng Tou eupw. MeooTrpdBeapa, n
avaKapWn avauéveral €TTiong va utrooTnpixBei amrd Tn otadiakd @Bivouca apvnTiKA
emidpaon Tng Tponyndeicag auoTnEOoTToiNGNG TNG VOUICHATIKAG TTONITIKAG KAl TNG
XOAdpwaong Twv ouvenkwy XpnuatodéTnong, TNV OTToia UTTOBETEI TO OEVAPIO,
OUP@QWVA JE TIG TTIPOCOOKIEG TWV AyopWV YIO TN HEANOVTIKA TTOPEIQ TWV ETTITOKIWV.
EmmAéov, n avattugn Ba utrooTnpixBei atrd TNV avBeKTIKA ayopd epyaciag, e TO
TTO000TS AVEPYIOG VO UTTOXWPET TTEPAITEPW OE IOTOPIKWGS XANNAA eTTiTreda apydTepa
oTn SIAPKEIa TOU XPOVIKOU opifovTa TTPOROANG.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU EupwoucTAHATOg
yia Tn {wvn Tou eupw Tou louviou 2024 rpoBAETTOouV au§non Tou £THOIOU
mpaypartikou AEN kard 0,9% 1o 2024, 1,4% 10 2025 Kau 1,6% 10 2026. >¢
ouykpion Pe Tig TTPooAEG Tou MapTiou 2024, o1 TTPOOTITIKEG Yia Tov puBud augnong
Tou AETT €xouv avaBewpnBei Tpog Ta avw yia 1o 2024, Adyw Tng Kataypaprg
KOAUTEPWY TOU AVOUEVOUEVOU GTOIXEIWV GTNV APXN TOU £TOUG KAl TV BEATIWUEVWY
€I0EPYXOPEVWY TTANPo@opiwy. O1 TTPOOTITIKEG yIa ToV puBuod auénong Tou AEN éxouv
avaBewpnOei oplakd TTPog Ta KATW yia 1o 2025 Kal TTapapévouy aueTaRANTEG yia TO
2026.
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TIyEG KAl KOOTOG

O yevik6¢ mAnBwpiouog atn {wvn Tou eupw emiTaxuvenke o€ 2,6% tov Maio tou
2024, a6 2,4% rov Mdprio kai Tov AmrpiAio. O mepioodTePOI OEIKTES TOU
UTTOKEIEVOU TTANBwpIoOU peiwdnkav mepaitépw Tov AmpiAio. Oi TECEIS OTIC
EYXWPIES TILES LEIWOBNKAY TO a” TPIUNVO TOU ETOUC, avTavakAWVTAg TNV UTTOXwWPNonN
Twv KePOWV. O1 OEIKTES PETPNONS TWV TTIO IAKPOTTPOOECUWY TTPOCOOKIWY YId TOV
TANBwWPIOUO TTAPEUEIVAV OE YEVIKES YPAUUES AQUETGBANTOI KaI OI TTEPICTOTEPOI ATTO
auroug diapopewénkav yupw o1o 2%. ZUU@wva LE TIS JAKPOOIKOVOUIKES TTPOLBOAES
TWV EUTTEIPOYVWEOVWY Tou EupwaouaTtriuarog yia 1n {wvn Tou eupw Tou louviou
2024, o yevik6¢ mAnBwpIouos Ba ueiwbei otadiakd ammo 2,5% 1o 2024, o€ 2,2% 10
2025 ka1 1,9% 10 2026.

O yevik6g TTANBwpPIou6g 0T {wvn ToU eupw augndnke og 2,6% Tov Mdio
(oUp@wva Pe TRV TTPOKATAPKTIKA EKTiUNON TNG Eurostat), amé 2,4% Tov
Atrpihio (Aldypappa 9).° H dvodog auTr o@eileTal oToug uwnAGTEPOUG PUBUOUG
TTANBWPICHOU TNG EVEPYEIOG KAI TWV UTTNPECIWY, EVW O TTANBWPICUSOS TWV EIBWV
O1aTPOPAG Kal 0 TTANBWPICUOGS TWV Un evepyEIoKWY Biounxavikwyv ayabwv (NEIG)
utroxwpnoav. O €TRo10G pubudg HETABOAAG TOU TTANBWPICHOU TNG EVEPYEING
emTaXUVOnke o€ 0,3% Tov Mdio, agou eixe kataypdyel apvnTikoug pubuoUg Toug
TTponyouuevoug 12 pnveg. H auénon autr aviavakAd avodikr emidpacn Tng Bdong
ouykpiong, Adyw Tng onUavTiKAG peiwang Tov Mdaio Tou 2023. O TANBwPICUOG Twv
€10WV dIOTPOPRAG CUVEXIOE VO UTTOXWPEI, pelolpevog atrod 2,8% Tov ATrpilio o€ 2,6%
Tov Mdio. H peiwon autr) aviavakAd xaunAoTepo €TACIO pUBUO PETAROANG TWV TIMWV
TWV eTmeCEPYaoUEVWY €1I0WV BIOTPOPNG, EVW O ETACIOG PUBPAG YIa TIG TIMEG TWV N
emegepyaopuévwy €1dwv d1atpo@ng aufbnke. O TTANBwpIoudg Baoel Tou EVATK
XWpIig TNV evépyeia Kal Ta €idn diatpopng (HICPX) augrenke ot 2,9% Tov Mdio, atré
2,7% Ttov AtpiNio, Adyw Tng avédou Tou TTANBwpPIoUoU Twv UTTNPECIWY (4,1% Tov
Mdaio, évavt 3,7% Tov AtrpiAio). O1 kaBodikoi puBuoi algnang Twv TIHWY TWV
emeepyaopévwy e1dwv diatpo@rs kal Twv NEIG avravakAouUv Tn ouvexigouevn
XOAGpWaOn Twv TMECEWY O€ TIPOYEVEDTEPQ OTAdIA TNG AAUCIdAG SIANOPPWONG TWV
TIMWV, EVW O TTIO ETTIHOVOG TTANBWPICHOG TWV UTTNPECIWY CUVOEETAI, HETAEU GAAWY,
ME TOV IOXUPOTEPO POAO TOU KOOTOUG £PYACIAg O€ OPICHEVOUG ATTO TOUG UTTODEIKTES
TOU.

9 O yevIKOG TTANBWPIoOG HETPEITaI We BAon Tov Evapuoviouévo Acgiktn Tipwv KatavoAwtr) (EVATK).
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Aiaypappa 9
evik6G TTANBWPICHSG Kal KUPIEG TUVIOTWOEG TOU

(eTAO1EG TTOOOOTIAEG HETABOAEG, CUHPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

= MAnBwpiopdg Bdoel Tou EVATK B Eidn diatpoprig
NAnBwpiouog HICPX B Ayaba
Evépyeia M Ymnpeaieg

12
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Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Inueiwoelg: Ta ayaba avagépovtal o NEIG. Mo Tpéogareg mapatnproelg: Mdaiog 2024 (TrpokaTapKTIKN EKTiNON).

O1 TTEPI0OOTEPOI BEIKTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU GUVEXITOV Va
MEIWVOVTAI, AVTAVAOKAWVTAG TIG POiVvOUTEG EMISPATEIG TIPOYEVECTEPWV
MEYAAwV SlaTtapayxwv, KaBwg Kai TNV acBevéaTepn {ATNON UTTO OUVONAKES
TEPIOPIOTIKAG VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG (Aldypappa 10). O TIHEG TwV SEIKTWV
Kupdvenkav atréd 1,9% £€wg 4,4% tov AtrpiAio, ue Tov &eiktn PCCI (Persistent and
Common Component of Inflation) 1o K&TW PEPOG TOU €UPOUG KAl TOV BEIKTN
eyXwplou TTANBwpiouou (eEaipoupévwy Twy e1dwv Tou EVATK pe peydAo eicaywyiko
TEPIEXOUEVO) aTNV Kopudr. O TTANBwpPIouog HICPXX (TTou avagépetal oTov
TANBwpIopd HICPX g€aipoupévwy Twy €10WV TTou oxeTifovtal Ye Tagidia, évduan Kal
uttédnon) pelwbnke atéd 2,8% tov MdapTio o€ 2,7% Tov Atrpidio. O deikTng
Supercore, o otroiog TrepIAapavel atoixeia Tou EVATK TTOU €ival euaiobnTa atov
0IKOVOMIKO KUKAO, uttoxwpnae améd 3,4% tov MdpTio o€ 3,1% Tov ATTpiAio, v O
o¢iktng PCCI Bdoel uttodelypdtwy peiwdbnke eAappwg o€ 1,9% améd 2,0% tnv idia
EPiI0d0. O BeiKTNG TOU gyXWpIoU TTANBwPIoKOU ATAV 0 UYPNABGTEPOG KAl O TTIO
eTigovog SeikTnG Kal dlapoppwenke o€ 4,4% Tov MapTio kai Tov ATrpiAio Tou 2024,
QAVTAVAKAWVTAG TNV UWPNAAR 0TABUION TTOU £€X0UV OpPICHEVA €i0N UTTNPETIWY, OTTWG N
ag@aAion f n uyeia, otov uTTOAOYIOPO Tou. O1 TIEG QUTWV TWV €I0WV KaTd Kavéva
TTPocapu6ovTal AlyOTEPO GUXVA, PE OTTOTEAETHUA VA KABUGTEPHOOUV va avTidpaoouv
OTIG TTPONYOUUEVEG QUEATEIG TOU KOOTOUG.
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Aidgypappa 10
AgikTEG UTTOKEIYEVOU TTANBWPICHOU

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

EUpog deikTwv
== HICPX
HICPXX
PCCI
Supercore
Eyxwplog TTANBwPIoCHEG
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Mnyég: Eurostat kar utroAoyiopoi Tng EKT.
SNHEIDOEIC: To £0pOC TWV SEIKTWV TOU UTIOKEINEVOU TIANBWPIGHOU TrepiAauBavel Tov EVATK ywpic TV evépyeia, Tov EVATK xwpic v
EVEPYEIQ KQI TA YN ETTEEEPYATHEVA €N BlaTpo@ric, Tov HICPX, Tov HICPXX, Tov eyXWpio TANBWPITHS, TOUG TIEPIKOMHEVOUC HEGOUS
6poug 10% kai 30%, Tov SeikTn Persistent and Common Component of Inflation (PCCI), Tov gikTn Supercore kai Tn GTaBuIoHEVN
Sicpeon TIA. H yKpiZa SIOKEKOUUEVN YPAUU QVTITIPOCWITEUE! TOV HEGOTTPOBEGHO GTAX0 TG EKT yia Tov TTARBwpIoHS (2%). Mio
TIPOOPATES TIApATNPEATEIC: MAlog 2024 (TTpOKATAPKTIKY ekTiunan) yia Tov HICPX kai Atpiliog 2024 yia Ta uTréAoITa.

O1 TrePIooOTEPOI BEIKTEG TIPOUTTAPXOUCWYV TTIECTEWV KATA MAKOG TNG aAucidag
TIHOAOGYNONG cuvéxicav va auAUvovTal KaOWG Ol CWPEUTIKES ETTIOPATEIS TWV
TTponyoupevwy dlatapayxwyv e§aocBévnoav Tepaitépw (Aldypappa 11). Z1a
apxIKG aTddia TG aAucidag TIHOAGYNONG, O TTANBWPICHSS TWV TIHWYV TTApAywYyoU
eVEPYEIag, o oTToiog gival apvnTikdg aTTé Tov MdpTio Tou 2023, aviABe o€ -14,7% Tov
Atrpihio a16 -20,3% Tov MdpTio. O €T010G puBUOS AUENONG TWV TIHWV TTapaywyou
evOlauEOWY ayaBwv aTnV eyXwpla ayopd TTapéPEIVE TTIONG apvnTIKOG (-3,9% Tov
AtrpiNio, a1m6 -4,8% Tov MdpTio). To idio 1oxUel Kal yia Tov TTANBWPIoUS TWV TIHWVY
TWV €10aYyONEVWY Yia Ta evOIdueaa ayabd (-3,5% Tov Atrpihio, évavt -5,4% Tov
MdpTio). MapdAAnAa, oTa PeTayEVESTEPA OTADIO TNG OAUCIDAG TILOAGYNONG, O
TTANBWPICHOG TWV EYXWPIWV TINWV TTapaywyou yia Ta dlapkrA KatavaAwTiKa ayadd
atabepotroindnke o€ 1,0% Tov MdpTio kai Tov AtrpiAio, évavti 1,1% Tov ®epoudpio.
O avTioToIXog €TACIOG PUBUOG AUENONG TWV TIWY TWV EIGAYOUEVWV JIAUOPPWONKE
oe 0,2% Ttov Atrpihio kai Tov MdpTio, évavT pndevikou pubuou adgnong Tov
deBpoudplo. MepaiTépw UTTOXWPENOTN TWY CUCCWPEUNEVWY TTPOUTTAPYXOUC WV
TECEWY TTAPATNPENONKE €TTIONG OTOV TTANBWPICHO TWV TIHWYV TTAPAYWYOU yid TA un
dlapkA ayabd, o o1roiog utroXwpnaoe TTepaitépw Tov ATTpilio og 0,9%. O €olog
pPUBGG aUgnNoNG TWV TIHWV TWV EI0AYONEVWY Yia Ta un dlapkni ayabd Tmapouaciaoce
pndeviki augnon tov AtrpiNio, évavti -1,3% tov MdpTio. Ta pun d1apKr] KATavaAwTIKA
ayaBa mepIAapBdavouv Ta TPOQIUA, TA OTTOIO APXIKA KaTéypayav TaxUTePn Weiwon
TOU £TNOI0U PUBPOU PETAROANG TWV TIMWV TTapaywyou atd 6,TI Ta un SIaTpoPIKA
ayabd. Mo mpdoata, woTéco, TTapaTnERBnKe oUYKAIOH TWV TIJWYV TWV EI0WV
OIaTPOPAG HE Ta PN SIATPOPIKA ayabd wg TTPog TNV TaxUTNTa aTTOKAIUAKWONG.
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Aiaypapua 11
AgiKTEG TIPOUTTAPXOUOWV TTIECEWV KATA PHKOG TNG aAUGidag TIHOAGYNoNng

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

== Eyxwpleg TIHEG TTOpaywyoU — diapkn ayadda

"' Tiuég Twv el0ayopévwy — dlopkn ayadd

== Eyxwpleg TIpEG TTapaywyoU — un diapkr ayabd

"' Tiuég Twv eloayouévwy — un dlapkn ayadd

Eyxwpleg TIpéG TrapaywyouU — eviidueoa ayadd

TigEG TwV EI0QYOPEVWY — EVOIGUECT ayaBd

Eyxwpleg TIHEG TTapaywyoU — evépyela (De€I KAipaka)
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Snueiwon: Mo TTPOCQATES TAPATNEATEIC: ATIPIAIOG 2024.

Ta TeAeuTaia S100éoIpa OTOIXEIO KATA TOV XPOVO TNG EMIOKOTTNONG
utTTOSNAWVoOUV OTI Ol TTIECEIG ATTO TO EYXWPIO KOOTOG, OTTWG HETPOUVTAI ME
Bdon Tov pubpoé augnong Tou ammorAnbwpioTi Tou AEI, dpxioav va
apBAUvovTal. O €TA0I0G pUBUOG algnong Tou amoTTAnBwpioTh Tou AET
emPBpaduvonke o€ 5,1% 10 8" Tpiunvo Tou 2023, atrd 6,0% TO TTPONYOUUEVO TPINNVO,
ASYw TNG HIKPOTEPNG GUUPBOANG TWV KEPBWV KAl TOU KOOTOUG £pyaaiag avd povada
TTPOoIdvVTOG (Aldypaupa 12). H peiwpévn emidpaon Tou KOOTOUG £pyaaciag avd povada
TTPOIGVTOG TTPONAABE aTTd TNV EAAPPWG AlyOTEPO apVNTIKA algnon Tng
TTAPAYWYIKOTNTAG TNG EPYACiag Kal TNV UTTOXWENGCN Tou puBuou algnong Twv
MI0Bwv, peTpolpevou ag 6poug PIoBoAoyIKNG datravng avd picbwTd, o oTToiog
utroxwpnae amoé 5,3% 1o y* Tpiunvo o< 4,9% 10 TeAeuTaio Tpiunvo Tou 2023.1°
Opoiwg, n avgnon Twv pIoBwyv, yetpolpevn ye Baon tTn piIocBoAoyikr datrdvn ava
wpa gpyaciag, empBpaduvlnke o€ 4,7% 10 8" Tpipnvo, atmd 5,1% 10 Yy’ Tpipnvo. AuTég
01 KaBOJIKEG TTIECEIG aTTO Ta KEPDN KAl TO KOGTOG £pyaciag avd povada TTpoidvTog
avTioTaBuioTNKaY v PEPEI aTTd TN MEYAAUTEPN CUMBOAN Twv KaBapwv gopwy avd
povada TTpoidvTog, Adyw TNG augnong Twv eopwyv avd povada TTPoidvTog Kal ToU TTIo
apvnTIKoU puBpou PeTaBoAng Twy emMOOTACEWV avd povada TTpoidvTog. Ev Tw
METAEU, 0 pUBUOG aUgNONG TWV CUNPATIKWY OTTOB0XWV ETTITaXUVONKe o€ 4,7% TO

a’ Tpignvo Tou £€T0UG, PETA aTTO eAa@pd emPBpdduvon o€ 4,5% 10 8" Tpiunvo Tou
2023. H auénon auTt) avravakAouoe 1600 TN 0TadIAKN TTPOCAPHUOYH TWV YICBWV OTIG
TTPONYOUHEVEG TTANBWPIOTIKEG BlATAPaxXEG OCO Kal T oTEVOTNTA OTIG AYOPEG

10 Teheutaia nuepounvia TTou KAAUTITEI TO TTAPOV OIkovouIko AgATio: 5 louviou 2024. ZUu@wva WE Ta
aTOIXEIO TWV €BVIKWY Aoyaplaouwy TTou dnpooieudbnkav oTig 7 louviou 2024, To a’ Tpiunvo Tou 2024 o
€TACI0G pUBPGG algnang TN pIoBoloyikAg datrdvng avd pIoBwTO emTaxuvenke (5,0%, évavt 4,9% 1o
O’ 1pipnvo Tou 2023) kal 0 ETACI0G PUBPOG avOdOU Tou KOOTOUG £pYaaiag avd povada TTpoidvTog
emPBpaduvenke (5,7%, évavti 6,0%). O eTAoI0G puBPAG algnang Tou atrorAnBwpioTr Tou AET
emBpaduvenke Trepaitépw o€ 3,6% 10 a” Tpipnvo Tou 2024, atd 5,1% 10 &” Tpiunvo Tou 2023.
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epyaciag. QoTO00, Ta OTOIXEIA YIA TIG TEAEUTAIEG MIGOOAOYIKEG CUUPWVIEG
uttodnAwvouv cuvexICouevn oTadlokn XaAGpwan Twv YHICBOAOYIKWY TTIECEWY, AV Kal
QAUTEG gival TTIBavOv va TTapAPEIVOUY O€ OXETIKA UPNAG TTITTESA YA TO UTTOAOITTO TOU
202411 O e1010G PUBUOG AlENONG TNG MICBOAOYIKAG daTTAvng avd PIgBwTO yia To
2024 avapévetal, Baoel Twv TTPooAwy, va diapopewbei o€ 4,8% katd yéoo 6po.
QoT1600, OTN CUVEXEIQ AVAMPEVETAI va OouveXioel va eTIBpaduveTal aTn SIApPKEIQ TOU
XPOVIKOU opifovTa TTPo0ANG, av Kal Ba TTapaueivel upnAdTEPOG ATTO TA IGTOPIKA
emimeda AOyw TnNG ouveXI{OPEVNG OTEVOTNTAG OTIG AYOPEG EPYATIAG, TWV METPWV
avTIoTAdUIoNG Tou TTANBWPEICKOU Kal TWV AUEATEWY TWV KATWTATWY HIOBWV.

Aidypappa 12
AvdaAuon Tou ammomrAnBwpioTr Tou AET]

(eTO1EG TTOOOOTIAEG HETABOAEG, CUPPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== AmomAnBwpioTrg Tou AEM
Il KdoTog epyaaiag avd povada TpoidvTog
Bl Képdn avd povada TpoidvTog

KaBapoi pdpor avd povada TpoiévTog

-4
2020 2021 2022 2023

Mnyég: Eurostat kai utroMoyiooi Tng EKT.

Snueoeic: Mo TPGoPATeS TapatmEAoElg: 8 Tpiunvo 2023. H uioBoloyikr amavn avé picBwTd GUUBGAAE! BETIKG OTIG HETABOAES TOU
KOGTOUG £pYaTiac avd Hovada TTPOIBVTOC Kal N TIapaywyIKOTNTA TS £pyaaiag xel apvnTIki GUPBOAL.

O1 Baoi{OpeVOl O€ OTOIXEIN EPEUVIIV BEIKTEG TWV TTIO HOKPOTTPOBET WV
TTPOCSOKIWV Yia ToVv TTANBwPICHO Kal oI SEIKTEG AVvTIOTAOUIONG TOU
TwANOwPIGOU TTou BacifovTal & OTOIXEIO TG AYOPAG TTAPEPEIVAV OE YEVIKEG
YPOUMEG AUETABANTOI, HE TOUG TTEPICOOTEPOUG SEIKTEG VO KUpAivovTal yUpw
010 2% (Aidypappa 13). Téoo otnv épeuva NG EKT petagl Twv egeidikeupévwv
popéwv dievépyelag TTpoBAEwewv (Survey of Professional Forecasters) yia 1o

B” Tpiunvo Tou 2024 600 kai atnv £épeuva TNG EKT peTagl avaAuTwv VOUICUATIKAG
TTONITIKAG (Survey of Monetary Analysts) Tou louviou 2024, o1 yéoeg TTio
MOKPOTTPOBECUEG TTPOODOKIES Yia Tov TTANBwpPIouo (yia To 2028) diapopeuwbnkav o€
2,0%. O &¢ikTeg avTioTdOUIoNg Tou TTANBWPICHOU TTou BacifovTal Og OTOIXEID TNG
ayopdg (Baoel Tou EVATK ekTdg TOU KATTVOU) OTIG HAKPOTEPES DIAPKEIEG TTAPEUEIVAY
O€ YEVIKEG YPANMEG APETARANTOI, KABWG TO ETTITOKIO TWV CUUQWVIWY AVTOAAAYNG TToU
ouvdéovTal e ToV TTANBWPIoHS PETA aTTO TTEVTE £TN KAl YIA OPIOVTa TTEVTE ETWV
Slapopewonke yipw o010 2,3%, onUavTikd XaunASTEPO ATTG TO AVWTOTO ETTITTESO TWV
TEAEUTAIWV ETWV TTOU KATAYPAPNKE OTIG apXEG AuyouoTou Tou 2023. Oa TTpETTEl

11 BA. Gornicka and Koester (eds.), “A forward-looking tracker of negotiated wages in the euro area”,
Occasional Paper Series, No 338, ECB, February 2024.
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WOTOCO va onueIwBEi 0TI auToi ol BeiKTEG avTIOTABUIoONG TOU TTANBWPIGHOU TTOU
Bagoifovtal o€ oTOIKEIO TNG OYOPAG DEV ATTOTUTTWVOUV GUECT TIG TTPAYMATIKEG
TTPOCBOKIEG TWV CUUUETEXOVTWYV GTNV ayopd yia Tov TTANBwpIoud, Kabwg ol ev Adyw
OcikTeg TTEPIANaUBAvouv Ta ao@AAIcTpa KivdUvou TTANBwpIopoU. O1 eKTIUATEIG TwV
TTPAYUATIKWY TTPOCOOKIWY Yia Tov TTAnBwpioud TTou Bacifovtal o€ uttodeiypaTa Kal
Oev TrepIAapBavouy Ta ac@aAioTpa KivoUvou TTANBwpiopoU deixvouv 6Ti ol
OUMMETEXOVTEG OTNV AyOoPd avapévouy 0TI 0 TTANBwPIoHOG Ba diapopPwdei yupw oTO
2% Mo pakpotrpdBeopa. O deikTeg TTOU Bacifovral oTnv ayopd yia Ta
BpaxutrpdBeopa atroTeAéopuarta Tou TTANBwEIoUOoU oTn {wvn TOU EUPW
uttodnAWwvouV OTI 01 €TTEVOUTEG avapévouy 6T 0 TTANBwPICUOG Ba uTToOXWPAOEI
Tepaitépw 10 2024 Kai Ba diapopPwbei katd péco 0po o€ 2,1% 10 deUTEPO EEAUNVO
TOU £TOUG. TO ETTITOKIO TWV CUNPWVIWV avTaAayig TTou ouvdEovTal JE ToV
TTANBWPICPO PETA aTTO éva £TOG Kal YIa OpifovTa EVOG £TOUG TTOPEUEIVE OE YEVIKEG
YPAUMEG apeTABANTO KaTA TNV UTTG €€€Taon TTepiodo Kail dlapoppwbnke o€ 2,2%.
ATTS TNV TTAEUPA TWV KATAVOAWTWY, Ol TTANBWPICTIKEG TTPOCDOKIEG JETPIAOTNKAV
eANa@PWG OUVOAIKA. ZUpewva e TnVv €peuva Tng EKT yia Tig TTpoodokieg Twv
katavoAwTwv (Consumer Expectations Survey) yia tov AmrpiAio Tou 2024, n
OIAPETOG TWV TTPOCDOKIWY YIa TOV YEVIKO TTANBWPIGUS TO ETTOUEVO £T0G
dlapopowvetal o€ 2,9%, évavti 3,0% Tov MdpTio, EvW) o1 TTPOCBOKIES YIa TOV
TTANBWPIoPS PE OpIfovTa TPIWV ETWV UTToXWpENoav o€ 2,4% amé 2,5% tov MdprTio.

ECB Economic Bulletin, Issue 4 / 2024 — OIKOVOUIKEG, XPNUATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
egeNi€eig 30
TIPEG KOl KOOTOG



Aiaypappa 13
AgikTeG avTIoTaAOUIONG TOU TTANBWwpPIoUOoU TTou BacifovTal o€ OTOIXEIQ TNG AyOPdS Kal
TIPOCBOKIEG TWV KATAVAAWTWYV yia ToV TTANBwpPIoud

a) AgikTeg avTioTaOuIoNg Tou TTANBwpPIoHOU TTou BacifovTal e OTOIXEIO TG AyopPdg
(eTAOIEG TTOOOOTICIEG PHETARBOAEG)

== Metda amo éva £10¢ yia opifovTa 1 €Toug
== Metd amo mévTe £€Tn yia opifovta 5 eTWvV
== Metd amé mévre €1 yia opifovta 5 eTwv (HMA)

3,2 2,7
2,8 2,6
2,4 2,5
2,0 2,4
1,6 2,3
1,2 2,2
0,8 2,1
0,4 2,0
0,0 1,9
2020 2021 2022 2023 2024 09/23 11/23 01/24 03/24 05/24

B) Mevik6g TANBWPIoHOG Kai épeuva TG EKT yia Tig rpoodokieg Twv kaTtavaAwtwyv (CES)
(eTAo1EG TTOOOOTIAEG PHETABOAEG)

= EVATK

== AvtiAnyn yia Tov TANBwpIcu6 oTO TTApPeABOV, uéon/didueon
Mpoaodokieg yia Tov TTANBwpIoPS yia opifovTa 1 €Toug, HETEG/SIGUEDES

== Mpoadokieg yia Tov TANBwpIoHS yia opiovTa 3 eTwV, HECEG/DIGUETES
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Mnyég: Refinitiv, Bloomberg, Eurostat, CES kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: To ypagnua a) SeiXVel Ta ETTITOKIO TWV CUPQWVIWY avTaAAayng TTou cuvdéovTal pe Tov TTANBwpiopo (ILS) ot
SIaPOPETIKOUG XPOVIKOUG 0pIfoVTES yia Tn {Wvn TOU EUPW Kal Tov puBud TTANBwPICTHOU vekpoU anueiou PETE aTTé TTEVTE TN yia opidovTa
mévTe 1wV yia TIg HMA. H kaBeTn ykpida ypapur dnAwvel Tnv apxn TG e&eTaddpevng mepiddou (7 Maptiou 2024). Z1o ypdenua ), ol
SIAKEKOPHEVEG YPAUMESG QVTITIPOOWTTEUOUV TN HETN TIUA Kal ol 0TaBePEG ypappég Tn Sidpeco. Mio TTpdoaTteg Trapatnpioeig: 5 louviou
2024 yia 1a TpoBecpiakd emToKIa, Mdiog 2024 (TrpokatapkTiKr ekTiunon) yia Tov EVATK kai AtrpiAiog 2024 yia Ta uttoAoiTa.

ZUP@WVA UE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTtipaTog Tou louviou 2024, o yevikdg TTANOWPICHOG aVAUEVETAI VO
METPIOOTEI TTEPAITEPW, aTTO 2,5% TO 2024 o< 2,2% 10 2025 Ko 1,9% 1O 2026
(Araypappa 14).*?2 H guykpdtnaon autr aviavakAd Tn ouvexi{ouevn e€aoBivnon Twy
TECEWY OE TIPOYEVEDTEPQ OTASIA TNG AAUCIDAG DIANOPPWONG TWV TIHWY, KABWG Kal
TIG EMITITWOEIG TNG AUCTNPEOTTOINCNG TNG VOUICKOTIKAG TTONITIKAG. AUTO utTooTnpideTal
atré TNV aoBevéaTepn alfnon Tou KOOTOUG EpYATiag Kal TNV e§aaBévnon Twv

12 BA. TIg “MaKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EUpWOUCTAPATOG Yia T {Wvn Tou
eUpw, louviog 2024” yia TIEPICOOTEPEG AETITOMEPEIEG.
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emMOPACEWY TNG EVEPYEIOKNG KPioNG. Z& oUyKpion WE TIG TTPOROAEG Tou MapTiou
2024, o1 TpoBoAEG yia Tov YeVIKO TTANBwPIoUO €xouv avaBewpnBei TTpog Ta Avw yia
10 2024 ka1 T0 2025, Katd 0,2 TNG TTOCOOTIAIOG HOVADAG Kal yIa Ta dUO €T, KUPIWG
AOYw Twv €mMOPACEWY TNG BAoNG CUYKPIONG TTOU aTTOPPEOUV ATTO ToV TTANBWPICHS
TNG EVEPYEIAG KOl TRV ATTOOUPGCN TWV SNUOCIOVOUIKWY METPWYV YIO TNV QVTIMETWTTION
NG evepyelakng kpiong. O TANBwpiouds HICPX avauéveral va UTToXwpPROEl
TEPAITEPW TA ETTOPEVA £TN KaI va dlauoppwBei KaTtd péco 6po oe 2,8% 10 2024,
2,2% 10 2025 ka1 2,0% 10 2026. € oUYKpION WE TIG TTPOPOAEG Tou MapTiou 2024, o
TANBwpIop6g HICPX éxel avaBewpnOei TTpog Ta dvw yia 1o 2024 kai To 2025, katd
0,2 ka1 0,1 TnG TTOCOCTICIOG HOVAdAG avTIOTOIXA.

Aiaypappa 14
MANBwpiopog EVATK kai HICPX otn {wvn Tou eupw

(eTAOIEG TTOOOOTICIEG PHETARBOAEG)

== [TAnBwpiopdg Baoel Tou EVATK
MAnBwpiopég HICPX
12
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Mnyég: Eurostat kai MakpooIkovouIKEG TIPOBOAEG TwV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTApaTog Tou louviou 2024.

Znueiwoelg: H ykpida kGBeTn ypapur uttodnAwvel To TEAEUTaio Tpiunvo Trpiv atrd Tnv évapén Tou xpovikou opifovta TTpoBoAng. Or o
TIPOOPATEG TTAPATNPOEIG APoPOUV TOo & Tpiunvo Tou 2024 yia Ta aToixeia kal To 8 Tpiunvo Tou 2026 yia Tig TTPoBoAég. Oi
HAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTApaTog yia Tn {wvn Tou eupw Tou louviou 2024 opioTiKoTTOIRBNKaV
oTig 22 Mdiiou 2024 kai n TeAeuTaio NEEPOUNVIa yia Ta aToIXeia TTOU TrepIAPBAvovTal OTIG TEXVIKEG UTTOBETEIG Tav N 15n Maiou 2024.
Téoo Ta 10TOPIKAE GO0 Kal Ta TIPAYHATIKG oToIXgia yia Tov TTAnBwpiopd EVATK kai Tov TAnBwpiopéd HICPX utroBdAAovTal pe Tpipnviaia
ouxveTnTa.
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ECeAIEIC OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG

Kara tnv eéeralouevn mepiodo amré 11¢ 7 Mapriou éwg 11¢ 5 louviou 2024, ol
XPNUATOTTIOTWTIKES ayopéS TNS {wvng Tou eupw e€akoAouBnaav va eMKEVIPWVOVTal
aTov pubud ammokAIUGKwaong Tou TANBwPICLIOU Kai OTIS CUVETTEIEG TTOU €XEI OTO
XPOVOOIGYPaUUA Kai OTNV EKTATN TWV TOAVWV LEIWOEWV TWV ETITOKIWV
vouIouatikng moAImikng. Ta BpaxutrpdBeoua emTokia Undevikou KivoUvou
UeTaromioTnkav mpog 1a Avw yia OAES TiS OIGPKEIES EKTOS aTTO TIS TTIO
BpaxummpoBsoues, KABWCS 01 TUULIETEXOVTESC OTNV Ayopd EVOWUATWoav TIC
arrpo0odOKNTES HAKPOOIKOVOUIKES e€eAiels Kal oTIC SUO TTAcUpES Tou ATAQVTIKOU, UE
aTToTéAEOUQ VA UETPIACOUV TIS TTIPOOOOKIES TOUS yIa XaAGpwan TNS VOUIOUATIKAS
MOAITIKAS. H KautrUAn Twv mPoBeoUIaKWY ETTITOKIWV TOU BPaxuTTpOBEaLIOU ETTITOKIOU
TOoU UpwW (ESTR) MOU agopd Tic Bpaxeics diGpkeles dev ueTaBAnOnke onuavrikda,
mmpoeéopAwvtag oxedov €€ OAOKARPOU TNV apxIKN EIWTN TOU ETTITOKIOU Kard 25
Hovadeg Baong kara tn ouvedpiaan rou AioikntikoU ZuuBouliou Tou louviou.
AvriBeta, n TiHoAdynon arré v ayopad Twv UEIWCTEWVY TWV ETTITOKIWY yia TO UTTOAOITTO
TOU £TOUC UTTOXWPNOTE OTIC 65 povades BACNS CWPEUTIKWY TTEPIKOTTWY. H KautTuAn
TWV TTPOBECUIAKWY ETTITOKIWY onuarodorei 6Ti 0 KUKAOS XaAGpwang NS VoUIoUATIKAS
moAITIKNS TIHoAoyeiTal arré Tnv ayopd 611 Ba orabeporroinBei yeraéu Tou 2% Kai Tou
2,5% éwcg 10 TEAOG TOU 2026. Ta 1M10 UaKpoTTPOBsoua mTOKIa undeVIKOU KivoUvou
emiong auénbnkav eAaQPWCS, UE TISC ATTOOOTEIS TWV KPATIKWY OLUOASYWYV va Kivouvrai
O€ YEVIKES YpauUES TTapdAAnAa e Ta emTOKIa UNOEVIKOU KivOUVOU. SZNUEIWONKE,
ermmiong, KN peTaBoAn Twv d1a@opwy amodO0EwWVY TwWV KPATIKWYV OUOAOYwWYV &vavri
TOU EMITOKIOU TwV TUUQWVIWY avTaAdayng emri Tou O¢gikTn piag nuépag (OIS), kabwg oi
auénuéves eKOOOEIS OLOABYWVY CUVEXIOQV VA ATTOPPOPUWVTAl O€ IKAVOTTOINTIKO Sabuéd
arro Toug emevOouTéS. O TIUES TwV PETOXWV aTn {wWvn Tou Upw auénbnkav
mepaitépw, utroonBouueves amd 11¢ BeATiwuéves TPOTOOKiES Kepdopopiag kai TV
évrovn 61GBean Twv eTEVOUTWY yia avaAnyn kivoovwy, Tapa Tis auénuéves akoun
YEWTTOAITIKES evTAaelg. TEAOG, OTIC ayopég oUVaAAGyLaTog To EUPW avartiunonke
gAappwes og 6pous aTabuIoLIEVNS WS TTPOS TO EEWTEPIKO EUTTOPIO ITOTIUIaS, aAAd
TTAPELIEIVE OE YEVIKES YpauuES aTaBepl Evavri Tou doAapiou HIA.

H Kap1ruAn emITOKiWV TTPOOECHIOKWY TTAPAYWYWYV ETTi TOU SEIKTN Hiag nUéEpag
(OIS) éxe1 JETATOTTIOTEI TTPOG TA AVW OATT6 Tr oUvedpiaaon Tou AIOIKNTIKOU
ZupBouliou Tou MapTiou, AOyw HETPIACHOU TWV TTPOCSOKIWY TWV
OUMUETEXOVTWY OTNV ayopd Yyia HEIWCEIG TWV ETTITOKIWV TO 2024

(Aidypappa 15). To BpaxutTpoBeoo eMTOKIO avAPOPAS Tou eupw (ESTR)
TTapéueive o1aBepod o010 3,9% Katd Tnv e€eTalopevn TTEPiIOdO, AVTOVAKAWVTAG TO
AUETARANTO €MITOKIO TNG dlIEUKOAUVONG aTTOO0XNG KATABETEWY, TO OTTOIO TO
AloiknTiké ZupBouAio diatnpei 010 4% artrd Tn cuvedpiacn VOUICUATIKAG TTOAITIKAG
Tou ZemrteuPpiou 2023. H utrepaAlouca peuoToTnTa PEIWBNKe Katd 302 dIoEK.
€upw TTEPITTOU aTTd TIG 7 MapTiou £wg TIG 4 louviou kai diapop@wbnke og 3.198
OloeK. eupw. AuTd avTavakAoUOE KUPIWG ATTOTTANPWHEG TNG TPITNG OEIPAg
OTOXEUPEVWYV TTPAEEWYV TTIO HAKPOTTPOBECUNG avaypnuaTtodotnong (TLTRO 1l tov
MdpTio kal, o€ hIKpOTEPO BaBUO, TN WEIWON TOU XaPTOPUAGKIOU TOU TTPOYPANHATOG
ayopdg TTEPIOUTIakwyY oTolxeiwv (APP), kaBwg 1o EupwolUoTnua dev eTTaveTTEVOUEI
TTAéOV Ta TTOOG KEQAAQiou a1ro TNV £E6QANCN TITAWY OTO €V AOYW XAPTOPUAAKIO KATA
TN AREN Toug. ZTIG Bpaxeieg SIAPKEIEG TNG KAUTTUANG TWV TTPOBECHIAKWY ETTITOKIWV

ECB Economic Bulletin, Issue 4 / 2024 — OIKOVOUIKEG, XPNUATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
eCehigeig 33
E&eAiteig OTIG XpNUATOTTIOTWTIKEG AYOPES



OIS Trou Bagiletal 010 €STR gixe MPoeEoPAnBei oxedOV €€ OAOKANPOU N apXIKA
Meiwon Tou eTmITOKioU KaTd 25 povadeg Baong otn cuvedpiaon Tou louviou. AvTiBeTa,
Ta TTPOBECUIAKA ETTITOKIA TTOU OUVOEOVTAI UE TIG ETTOPEVEG GUVEDPIATEIG TOU
AloiknTikoU ZupBouAiou auénBnkav yeta mn ouvedpiaon Tou MapTiou. AutA n
MeTaBoAR utTodnAwvel OTI OI CUPUETEXOVTEG OTNV ayopd avauévouv OT Ol
ETTAOKOAOUBEG PEILIOEIG TWV ETTITOKIWV TTOMNITIKAG KATA TO UTTOAOITTO TOU €TOUG Ba gival
Aly6TEPEG Kal Ba TTpayuaToTroinfouyv apyoTtepa atmo O,TI avauevoTav. ZUVOAIKd, n
KQUTTUAN TwV TTPOBECUIOKWY ETTITOKIWV PETOKIVAONKE atTd TNV TTPOEEOPANON, TOV
MdépTio, repitrou 100 povadwy BACNG CWPEUTIKWY TTEPIKOTTWY OTN SIAPKEIQ TOU
2024 otnv TTpoegOPAnCN TTEPITTOU 65 HovAadwy BAoNG CWPEUTIKWY TTEPIKOTTWV.

Aiaypappa 15
Emtékia TTpoBeouiokwy TTapaywywyv £TTi Tou €STR

(TrooooTd % €Tnoiwg)

™ Karayeypappéva emmokia €STR

KaptuAn rpoBeopiakwyv emtokiwv €STR oTig 5 louviou 2024
== KaumiAn poBeouiakwy etmTokiwv €STR oTig 10 AtrpiAiou 2024
== KautUAn mrpoBeopiakwy etmiTokiwv €STR oTig 6 Maptiou 2024
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Mnyég: Bloomberg kai uttoAoyiopoi g EKT.
Inueiwon: H KapTTuAn Twv TTPoBETHIaKWY ETTITOKIWY UTTOAOYiCeTal Pe TN Xprion Twv emTokiwv OIS spot (ESTR).

Ta pOKpOTTPOBeTHA ETTITOKIO PNSEVIKOU KIVOUVOU Tng {wvng TOU EUpW
augnénkav, av kai Alyotepo arrd 6,7 Ta avrioToixa emiToKIa oTig HIMA
(Aiaypappa 16). Ta pakpoTTpoBeaua emMTOKIA PNSEVIKOU KIVOUVOU augnonkav
ONMAVTIKG TO TTPWTO AMICU TNG eEETAlOUEVNG TTEPIGDOU, KUPIWG Adyw TNng
€TTaAVAgIOAOYNONG TWV TTPOOTITIKWY YIa Ta €MITOKIA OTIG HITA, evw oTn ouvéxeia
utToXwpnoav ouykpatnuéva. To dekaeTég emTokio OIS yia To upw augABnke Katd
30 povadeg Baong £wg 1o TEAOG Tou ATTpIAiou Kal 0TO TEAOG TNG e€eTAlOPEVNG
TEPIOSOU BIapopPWONKe yupw oT1o 2,6%, dnA. 16 povadeg Baong uwnAoTepa aTTd
6,71 KaTd TN ouvedpiaon Tou MapTiou. 11 HIMA, Ta yakpoTTpdBeaua eTTITOKIO
pNdevIKOU KIvEUVOU TTapOoUCiacayV YEVIKA GNUAVTIKOTEPES DIAKUNAVOEIG Kal
augnenkav eviovoTtepa oTn SIGPKEIA TNG £EETACOUEVNG TTEPIGOOU, I8IWG TIG NUEPES
dnuooicuong Twv oToixeiwv yia Tov Agiktn Tipwv KatavaAwTtn (ATK). H amrédoon
TOU eKaETOUG OOAGYoU Tou Apepikavikou Anuoaiou augnénke katd 0,19 Tng
TTo000TIaiag povadag o€ 4,3%, e atroTéEAECUaA N dIaPOPA PETAEU TWV
MOKPOTTPOOECUWY ETTITOKIWY PNAEVIKOU KIVOUVOU 0Tn {wvn Tou eupw Kai oTig HIMA
va TTapapeivel oxedov apeTdBANTN. H atrédoon Twv KPATIKWV OROASGYWY TOU
Hvwpévou BaaoiAgiou augnbnke katd 19 povadeg Baong o€ 4,2%.
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Aiaypappa 16
ATT0860€IG SEKAETWV KPATIKWY OPOAOYWV Kal OekaeTEG eTTITOKIO OIS Baaifdpevo 010
€STR

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== YT00pIoPEVOG WG TTPOG To AEM péoog 6pog TNG {Wivng TOU EUPW
Hvwpévo BaoiAeio

== HMNA

== [gppavia

== Aekaetég emTOKIo OIS TNG {Wvng Tou EUPW

1
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: H kaBetn ykpida ypapp SnAwver TNV apxr Tng egetalopevng mepiddou (7 Maprtiou 2024). Mo TTpdo@aTeg Tapatneroeis: 5
louviou 2024.

O1 a1T0d00£Ig TWV KPATIKWV OMOAGYWYV TNG {uvNG TOU EUPW CGUUTTOPEUBNKaV
O€ YEVIKEG YPOAUMEG HE TO ETTITOKIO PNSEVIKOU KIVOUVOU, JE ATTOTEAEG A OI
S10QOpPEG ATTOSOCEWY TWV KPATIKWY OJOAOYWYV va SiatnpnBolv oxedov
apeTABANTEG (A1Gypappa 17). 10 TEAOG TNG £€eTAlOUEVNG TTEPIGDOU, N
oTaBuiopévn wg TTpog 1o AEN atmédoon Twv SEKAETWV KPATIKWY OPOAOYWV TNG
{wvng Tou eUpW dIaPoPPWBNKE TTEPITTOU 24 Povadeg BAang uwnAdTePa, yUpw GTO
3,04%, odnywvTag o€ eAappd uévo algnan, Katd 5 povadeg Baang, TNG dia@opag
NG £vavTi Tou Baoifouevou ato €STR emiTokiou OIS. O1 diapopég amoddoewy TwWV
KPOTIKWY OUOASYWV PETAEU TWV ETTINEPOUG XWPWV, CUUTTEPIAAUBAVOUEVWYV TWV
S10QOPWV OTTOBOCEWY TWV KPATIKWY OPOAGYWY TWV XWPWV TNG {Wvng TOU EUPW ME
XOUNAGTEPN TMOTOANTITIKA dIaBAOuIon, TTapousiacav YIKpA HETAROAA KaTA TNV
egetagopevn epiodo. H e€eTagduevn TePiodog XapakTNPIoTNKE aTrd TNV
avOEeKTIKOTNTA TNG AYOPAG KPATIKWY OPOASYWY, OTTOU O1 £EQIPETIKA AUENUEVES
€KOOCEIG aTTOPPOPAONKAV O€ IKAVOTTOINTIKO Babud amd Tnv uwnAr ¢ATNON €K JEPOUG
TWV ETTEVOUTWYV TTOU EMSIWKAV vVa “kKAEIBWOOUV” TIG ATTOBOTEIG €V AVAUOVH EVOG
ETTIKEINEVOU KUKAOU HEIWONG TWV ETTITOKIWY TTOAITIKAG.
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Aiaypappa 17
Ala@opég atmoddoewV TV OEKAETWYV KPOTIKWY OJOAOYWY TNG {WVNG TOU EUPW EVAVTI
Tou Baaifdopevou oto €STR dekaeToug emmitokiou OIS

(TrooooTIaieg HOVADEG)

21a0pIouéVOS WG TTPog To AEM péoog 6pog TnG {uWvng Tou EUPW

leppavia
= TaMAia
== Itahia
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== MoptoyaAia
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: H KaBetn ykpida ypapur SnAwver TNV apxr Tng egetalopevng mepiddou (7 Maprtiou 2024). Mio TTpO0QATEG TITAPATNPNTEIG: 5
louviou 2024.

O1 S1a@opEég aTTOSOCEWV TWV ETAIPIKWY OMOASGYWYV uwnAng atTrédoong
KATEYPAWOAV CUYKPATNUEVEG MEIWOEIG EV HEOTW €vTOovng S1d0g0Nng yia avaAnyn
KIVEUVWYV. Katd Tnv e¢etadduevn mepiodo, o1 DIaPopEG aTTOdOTEWY TWV ETAIPIKWY
OMOAGYWV UYWNAARG amodoong uttoxwpnoav Katd 14 povadeg Baong, He TIG dIaPopEg
atmodOCEWV YIa Ta OJOAOYA TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPACEWY VA KATAYPAPOUV
peiwon KaTd 23 povadeg BAaNG, EVW YIA TO OMOAOYA TWV PN XPNHUOTOTTIGTWTIKWY
emyeipnocwyv (MXE) katd 12 povadeg Baong. O1 dia@opég aTodOCEWY TwV
ETAIPIKWY OUOAGYWV €TTEVOUTIKAG BaBuidag Trapouaiacav PiKpEG SIAKUPAVOEIS Kal
Slapopewdnkav 8 povadeg Baong XaunAoTepa aTo TEAOG TNG €EETACOUEVNG
mePI6dou. O1 dlapopég atroddoEWY OTOUG TITAOUG UWNANG atrdédoong Pe KaAUTePN
o1apBabuion (B-BB) egakohoubBouv va BpiokovTal TToAU xaunAdTepa atd Tnv IOTOPIKN
OIduean TIPA Toug, TTaPA TNV algnon TG avapevOPEVNG ouxXvoTnTag aBétnang
UTTOXPEWOEWV O€ QUTO TO TUAUA TNG ayopdg Toug TeAeuTaioug prveg. H
QavOEKTIKOTNTA TOU ETTIXEIPNUATIKOU TOPED TNG {LIVNG TOU EUPW CUVEROAE OTN
OUYKPATNON TOU KOOTOUG XpNUaToddTNONG HECW OUOASYWV.

O1 TIPEG TWV PETOXWYV OTN {WVN TOU EUPW aUgNONKaV KATA TI TTEPAITEPW, TTAPA
TNV au§nUévn HOKPOOIKOVOMIKK afeBaIOTNTA KAl TO UPNAOTEPO TTPOESOPANTIKA
emiToKia (Aiaypappa 18). O1 yevikoi XpnuatioTnplokoi deikteg T6o0 oTn {wvn Tou
€upw 600 Kai oTig HIMA onuegiwoav TTepaitépw avodo KaTd Tnv egetalouevn TTepiodo,
av Kal ol YEWTTOMITIKEG eVTATEIG TTapépevay augnuéveg. O BeiKTeS yia Tn {wvn Tou
eupw Kal TIg HIMA auénbnkav katd mepitrou 2,5% kai 3,8% avtioToixa. O TINEG TwV
MeETOXWYV 0Tn {wvn Tou UpW eviIoXUBNKav atrd Ta XaunASTEPA AoPAAIOTPA KIVOUVOU
TWV PETOXWV Kal TIG UWPNASTEPEG TTPOCOOKIES yIa Ta BpaxuTTpéBecua Kail Ta
MaKPOTTPOBEC A KEPDN, TTOU UTTEPAVTIOTABUICAV TNV ETTIOPACT TWV UWPNAGTEPWV
TTPOEEOPANTIKWYV ETTITOKIWY. OI TINEG TWV PeToXWY Twv MXE oTn {wvn Tou EUpw Kal
oTig HMA augnenkav katé tnv e¢etaddpevn mepiodo katd 0,9% kai 3,6% avTioToiya.
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O1 TIYEG TwV TPATTEQIKWY PETOXWVY TNG {WvNG TOU EUPW, Ol OTTOIEG AUEAONKav KaTd
12,4%, cuvéxioav va uttepPaivouv TIG TIUEG TwV avTiIoTOIXWV PETOXWV OTIG HITA, o1
0TT0iEG KaTEYypawav avodo Katd 4,5%.

Aigypaupa 18
A€IKTEG TINWV PETOXWYV OTN dwvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(deiktng: 1 lavouapiou 2020 = 100)

== Z()VN TOU EUPW, TPATTECES
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: H kabetn ykpida ypappn SnAwver TNV apxr Tng egetalopevng mepiddou (7 Maprtiou 2024). Mo TTpdo@aTeg Tapatneroeis: 5
louviou 2024.

ZTIG ayop£G GUVAAAAYHOTOG, TO EUPW AVATINAONKE EAAPPWG OE 6poug
OTAOMIOUEVNG WG TTPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO ICOTIPIOG, AAAG TTOPEPEIVE OE
YEVIKEG YPaUPEG 0TaBEPS EvavTi Tou SoAapiou HIMA (Aidypaupa 19). Katd tTnv
egeTagopevn TTePiodo, N OVOUACTIKA GTABUIoUEVN GUVAAAQYUATIKA IGOTIUIO TOU EUPW,
OTTWG PETPEITAI EVAVTI TWV VOUIOUATWY 41 €K TWV ONUAVTIKOTEPWY EUTTOPIKWV
€TAIpWY TNG JWvVNG ToU eUpw, avaTiunenke katd 0,5%. H ehAappd avaripnon tTou
EUPW OPEINOTAV KUPIWG O€ KEPDN £vVAVTI TWV VOUIOUATWY OPKETWY TTPONYHEVWV
olkovouIlwy. Avatipnenke katd 5,2% évavti Tou yiev latmrwviag, 1,3% évavTi Tou
@paykou EABeTiag, 1,2% &vavtl Tng Kopwvag Zoundiag kal 1,1% évavti Tou doAapiou
Kavadd. Or1 e€ehifeig autég avTavakAouaoav KUPiwG avOUOIOYEVEIG £EENIEEIS OTN
vopiopaTikA TTOAITIKN. MNa mapadeiyua, n EBvikn Tpdmela 1ng EABeTiag peiwoe Ta
€MTOKIA KaTd 25 povadeg Baong oe 1,5% Tov MapTio, n Sveriges Riksbank peiwoe
10 Baoikd TnG emTOKIO 116 4,00% o€ 3,75% Katd Tn guvedpiaon Tou Mdiou kai n
Tpdatrela Tou Kavadd peiwoe 1o €mMITOKIO TNG KaTA 25 povadeg Baong o€ 4,75% oTig
5 louviou. To gupw utroTIABNKE KaTd 0,4% évavti TNG Aipag AyyAiag, kaBwg ol
OUMMETEXOVTEG OTNV ayOopd YETEBECAV YIa apyOTEPQ TIG TIPOODOKIEG TOUG OXETIKA E
TO XPOVOJIAYPANKA TTIBAVWV PEICEWY TWV ETTITOKIWY TTONITIKAG atrd Tnv TpdTrela
NG AyyAiag. To eupw TTapépeive oxeTIKA oTaBepd €vavTi Tou doAapiou HITA (-0,2%),
TTapd& opICHEVES DIAKUPAVOEIG OTn BIAPKEIQ TNG TTEPIGDOU.
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Aiaypappa 19

MeTaBoAEG TNG CUVAAAQYUOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW EVAVTI ETTIAEYUEVWY VOUICUATWY

(TrocooTIaieg HETABOAEG)

B Xt oxéon pe Tig 7 Mapriou 2024
Ze oxéon pe TG 5 louviou 2023

>21-41
MNouav Kivag
AoAdpio HMA
Aoldpio Kavadd
ANipa AyyAiag
Dpayko EABeTiag
Mev lamrwviag
ZA6TU MoAwviag
Kopwva Toeyiag
Kopwva Zoundiag
Nipa Toupkiag 552
oudv NoTiag Kopéag
Poutria Ivdovnaiag
Diopivi Ouyyapiag
AéI Poupaviag
AoAdpio TaiBdav
PeaA Bpadihiag
Poutria Ivdiag
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Mnyn: EKT.
Inueiwoelg: H £X1-41 eival n ovopaaoTikr oTaBpiopévn ouvaAAayUaTIKE ICOTIHIO TOU EUPW EVOVTI TWV VOUITHATWY 41 €K Twv

ONUAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWYV ETAIPWV TNG {Wvng Tou eupw. OETIKA (apvnTIKA) METABOAR avTIOTOIXEI O€ avaTiunon (UTTOTIPNGN) TOU EUPW.

‘OAeg o1 peTaoAég Exouv uttohoyioTel pe BAon TIG uVaAAayHaTIKES I00TIPIEG OTIG 5 louviou 2024.
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2UVONKEG XpNUATOodOTNONG KAl TTIIOTWTIKES ECENICEIC

Tov AmrpiAio Tou 2024 o1 aUVOeTOI OEIKTEGC KOOTOUS XPNUATOOOTNONS TWV TPATTECWV
Kal TpatredIKWY ETITOKIWY xopnynoewv otn {wvn Tou eupw O1arnpribnkav atabepoi
o€ vynAa emireda. To KOOTOS XPNUATOOOTNONS UEOW TNS EKOOONS XPEOYPAPWVY Kai
HETOXWV yIQ TIC N XPNUATOTTIOTWTIKES TTixEIpNaelS (MXE) auénbnke tnv mepiodo

7 Mapriou-5 louviou 2024. Tov AmrpiAio n xopriynon tpatmedikwyv daveiwv mpog
ETTIXEIPNOEIS KAl VOIKOKUPIG OTaBepoTToINOnKE 0€ xaunAa emieda, avravakAwvrag ra
uwnAa emTokia xopnynoewv, Toug xaunAoug puBuoUc 0IKOVOUIKAS avamTuéng Kai ta
auatnpd motodoTika Kpithpia. O 110106 puBuos uetTaBoAng NS moaodTNTag xPHuaTrog
e tnv eupeia évvoia (M3) ouvéxioe va avakaurrer atadiakd, ASyw onuaviikwyv
KaBapwyv 1000wV Ao Tov EWTEPIKO TOUEQ.

To K60TOG XPNHATOSATNONG TWV TPATTE(WYV TNG {WVNG TOU EUPW TTOPEMEIVE
upnAo pe Baon Ta I0TopIKa dedopéva. KabBwg n ouvBeon Tng xpnpaTodotnong
OUVEXIOE VO JETOTOTTICETAI TTPOG AKPIROTEPEG TTNYEG, TO KOOTOG XPNUATOdOTNONG TWV
Tpatredwyv diatnpAdnke uwnAsd. Tov Atrpidio Tou 2024 10 0UVBETO KOOTOG dAVEIAKNG
XPNHOTOdOTNONG YIa TIG TPATTECES TNG {WvNG TOU EUPW ATAV AUETABANTO ATTO TOV
MdprTio, o10 2,07% (Aidypappa 20, ypaenua a). Or atrodO0EI§ TwV TPOTTECIKWY
OHOAGYWV augnBnkav eAaPPWS Tov ATTPIAIO KaIl TO ETTITOKIO KATABEOEWY OUVOAIKA, TO
OTTOia AVTITTPOCWTTEUOUV TO HEYAAUTEPO PEPOG TOU KOOTOUG XpnuatoddTnaong Twyv
Tpatedwy, dev petafAndnkav (Aiaypappa 20, ypaenua B). H e€€MEN autn
OUYKOAUTITEI ONUAVTIKF AVOUOIOYEVEIQ JETALU TWV XWPWV Kal d1a@opoTToinon o€
EMPEPOUG PECQ Kal TOPEIG. Ta eMTOKIA Twv KATaBEéoewy Piag nuépag diatnprRbnkav
oTaBepd Tov ATTpiNIO, EVW) Ta ETTITOKIA TWV KaTaBéoewv TTpoBeouiag pe diIdpKeIa Ewg
2 TN uTTOXWPNOQV, UE ATTOTEAEOUA N HEYAAN dlo@opd PETALU TOUG VA TTEPIOPIOTEI
eANa@pwGe. QOoTOC00, T ETITOKIA TWV KATABETEWY UTTO TTPOEIBOTTOINCN £WG 3 UAVES
augRdnkav.
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Aiaypappa 20
> UVOETO KOOTOG XpNUaTOdATNONG TWV TPATTEQWV C€ ETTIAEYMEVEG XWPES TNG {WvNng
TOU EUPW
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Mnyég: EKT, S&P Dow Jones Indices LLC ry/kal cuvdedepéveg eTaipieg Tou opilou TG kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: To oUVOETO KOOTOG XPNUATODOTNONG TWV TPATTELWYV Eival 0 OTABPICUEVOG HECOG 6POG TOU TUVOETOU KOOTOUG KATABETEWY
Kal davelopoU até TNV ayopd Xwpig Tapoxn ac@dAciag. Ma Tig katabéoelg, o0 oUvOeTog deikTNG KOOTOUG UTTOAOYICETAI WG O HETOG OPOG
TWV ETNTOKIWY YO VEEG KATABETEIG DIGPKEIAG Hiag NUEPAG, KATABEDEIG e TUHPWVNUEVN DIGPKEIA Kal KATaBEDEIG UTTO TTpoEIdoTToinon,
OTABIoPEVWY WG TTPOG Ta avTiaTolxa utréAoiTra. O1 aTroddoElg TV TPATTEGIKWY OPOAdYWY gival pnviaiol pécol 6pol yia uynAdTEPNG
£GOQPANTIKAG TTPOTEPAISTNTAG TUAKATA (senior tranches) opoAoylakwy ekdooewy. Mo TTpdaparteg TTapartnprioelg: Ampihiog 2024 yia Tov
OUVBETO BEIKTN KOOTOUG BAVEIAKNG XPNHATOBATNONG Twy Tpatredwy Kal 5 louviou 2024 yia TIg atrodO0EIG TWY TPATTEQIKWY OPOASYWYV.

Tov AtrpiAio Tou 2024 Ta ETTITOKIO TWV ETTIXEIPNHPATIKWY KOl TWV OTEYAOTIKWV
Saveiwv Tapépeivav otabepd o€ upnAd emritreda. Tov ATTpiAio Ta emITOKIA TWV
ETTIXEIPNUATIKWY daveiwv Eueivav apeTapAnTa o1o 5,18% Kai ATav eAdxIoTa Yovo
KATW a1ré To avwTaTo eTTitTedo Tou 5,27% oTo oTroio gixav @Bdcel Tov OKTwpIo Tou
2023 (Aldypappa 21), o€ UVOAKEG AVOUOIOYEVEIOG JETAEU TWV XWPWV TNG
eupwlwvng, aAAG Kal HETOEU TwV dlapKelwy. AOYw TNG AVTIOTPOPHG TNG KAUTTUANG
ammoddoewy, Ta ETTITOKIA TWV SAVEIWY PE HAKPOTEPES TTEPIOOOUG GTABEPOU ETTITOKIOU
e€akoAouBnoav va gival xapnAoTeEpa atmod Ta EMTOKIA TwV daveiwy Pe BpaxUTEPES
TEPIOOOUG O0TABEPOU £TTITOKIOU. H dlagopd avapeoa oTa ETTITOKIA TwV dAVEIWV
MIKPOU Kal JeyGAoU UYoUG TTPOG TIG ETTIXEIPACEIG TNG {WVNG TOU EUPW PEIWONKE
mepaitépw Tov ATTpiAio o€ 0,23 TnG TTocooTIaiog HOvAdAG, TTOU ATTOTEAEI TN
MIKPOTEPN BIagopd atrd TNV TTavOnuia Kal JETA, avTAVOKAWVTAG Ta XaunASTEPQ
ETMTOKIO TWV PIKPWYV dAVEIWV KAl TA APETARANTA ETTITOKIO TWV PHEYAAWYV daveiwy.
MeTd amo Téooepig SIadOXIKEG HEIWOEIG, TA ETTITOKIA TWV VEWV dAVEIWY TTPOG TA
VOIKOKUPIG yia ayopd kaToikiag éueivav apetdpAnta oto 3,80% Tov ATTpiAio Kal KATw
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ato 1o avwTtaro eTTiredo Tou 4,02% 1Tou kKaTaypdaenke Tov NoéuBpio Tou 2023
(Alaypappa 21). Autr) n otaBepoTroinon agopoucoe eupu @Acua SIOPKEIWY. Tov
ATpiAio T TPATTECIKA ETTITOKIA TWV VEWV KOTAVAAWTIKWY dAVEIWV TTPOG T VOIKOKUPIA
augnenkav eAagpwg atmo 1o eTTiredo Tou MapTiou Kal v yéow PeTaBANTOTNTAG, EVW
Ta €MTOKIA TWV OAVEIWV TTPOG TOUG EAEUBEPOUG ETTAYYEAUATIEG PHEILONKAV KATA TI.

Aiaypappa 21
>0vBeTa TPOTTECIKG £TMITOKIA XOPNYNoewV TTPog MXE Kail VOIKOKUPIG O€ ETTIAEYUEVEG

XWPES

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)
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Mnyég: EKT kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: Ta oUvBeTa TPaTTeIKG ETTITOKIA XOPNYHoEwV uTToAoyidovTal pe dBpoian Twv BPaxuTTpOBeouWY Kal HaKPOTTPOOETHWY
ETMTOKIWVY KATOTTIV OTABUIONG WG TTPOG TOV PECO OPO TOU OYKOU TWV VEWV daveiwy yia éva KuAduevo 24pnvo. Mo TpdéogaTeg
TrapatnpAoelg: AtrpiAiog 2024.

Tnv repiodo 7 MapTiou-5 louviou 2024 10 K60TOG XpNuaTOdO6TNONG TWV MXE
HEéow £KBOONG XPEOYPAPWY Kal HeETOXWV auéndnke. Me Baon Ta diabéoiua
pnviaia oToixeia, To OUVOAIKO KOOTOG XpnuaToddTnong Twv MXE — dnAadr o
oUVBOETO KOOTOG TPATTECIKOU dAVEIOUOU, €KOOONG XPEOYPAPWY Kal EKBOONG HETOXWV
— dlapopPwenke o€ 6,2% Tov ATrpiAio, upnAdTeEPO Katd 20 povadeg Bdong atd 1o
etriredo Tou MapTtiou, aAAd TTapEueive XapunASTEPO aTrd TO MO UWPNAS €TTITTEDD TWV
TeEAEUTAIWV £TWV dTTOU £ixe PBAcEl Tov OKTWRPIo (Aidypaupa 22).12 OAeg ol

13 Emeidr] Ta oTOIXEIO VIO TO KOOTOG dAVEITHOU aTd TIG TPATTECES YivovTal SINBECIUA HE XPOVIKEG
UCTEPNTEIG, OTOIXEI VIO TO GUVOAIKO KOOTOG XpnUaTodoTNaNG Twv MXE uttdpyouv pévo péxpl Tov
Atrpikio Tou 2024.
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OuVIOTWOEG OUVEBaAaV OTnV auénan Tou ouvoAIKoU &€iKTn KOOTOUG, EKTOG ATTO TO
KOOTOG BpaxuttpoBecpuwyv daveiwy, To 0TToio SI0TNPENBNKE OE YEVIKEG YPAMMEG
aueTapAnTo. Ta NUEPNOIA OTOIXEID YIa TO KOOTOG XPNHATOdOTNONG HEoW TNG £€KdoaNG
XPEOYPAPWYV Kal TNG €KdOONG JETOXWV deixvouv augnaon Kal Twv dUo SEIKTWY KaTA
TNV TrEPiodo 7.3-5.6.2024. To k6aT0G €KdOONG XPEOYPAPwY auénbnke, Kabwg n
GvodOoGg TOU ETTITOKIOU PNOEVIKOU KIVOUVOU — OTTWG UTTOAOYICETAI TTPOCEYYIOTIKA UE
Bdaon 1O EMTOKIO TWV SEKAETWV CUPPWVIWYV avTaAAayrg eTTi Tou deikTn piog nuépag —
Ogv avTIOTOBUIOTNKE OTTO TN CUUTTIECT TWV dIAQOPWY ATTOSOCEWV TWV OPOAGYWV
TTou ekdidouv ol MXE, 1600 yia Toug TiTAOUG TTEVOUTIKAG BaBuidag 600 Kai yia Toug
TiTAoug uwnAnig amdédoong. Opoiwg, To KOOTOG €KBOONG HETOXWV QUEABNKE KaTd TNV
idla ePiodo, avTavakAWVTAG To UYNAOTEPO ETTITOKIO UNOEVIKOU KIVOUVOU TTOU
UTTEPAVTIOTABUICE TO OPIaKA XapNASTEPO aoPAAIaTPO KIvOUvou petoxng (Evotnra 4).

Aiaypappa 22
OvopaoTIKO KOOTOG EEWTEPIKNG XpnuaTodoTnong Twv MXE Tng dwvng Tou eupw, e
avaAuon Katd ouvioTwoa

(TroogooTd % eTnoiwg)

== 3 UVOAIKO KOOTOG XpNUaToddTNoNng
KéoTog €Kdoong PETOXWV
== KO0T0G £KkB0OONG XPEOYPAPWV
== BpaxutrpdOeapo KOOTOG TPATTE(IKOU SAVEIOHOU
== MakpoTTpéBecHO KOTTOG TPATTE(IKOU SaVEICHOU

12

10

2021 2022 2023 2024

Mnyég: ECB, Eurostat, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg, Thomson Reuters kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZNHEIWOEIG: To GUVOAIKO KOOTOG XPNHATOBATNONG TWV [N XPNHATOTTIOTWTIKWY £TTIXEIprioewy (MXE) Baciletal o€ unviaia oToixeia Kai
uTToAOYiZeTal WG TO HETOOTABUIKG KOOTOG TOU TPaTTE(IkoU davelopoU (Unviaiol Jéool 6pol) Kal TNG XPNHATOdATNONG HEoW €kdOONG
XPEOYPAPWYV Kal HETOXWV (OToIXeia TEAOUG unvog), pe Baaon ta avtioToixa utrdAoita. Mo mpdéogareg rapatnproelg: 5 louviou 2024 yia
TO KOOTOG €KDOONG XPEOYPAPWY KAl HETOXWV (NUEPATIa aToIXEIa) Kal ATTpiAiog 2024 yia To ouVOAIKS KOOTOG XpnHaToddTNaNG Kal yia TO
HaKpoTTpOBETHO Kal BpayuTrpdBeoo KOOTOG TpaTTedikoy davelopoU (Unviaia oTolxeia).

Tov AtrpiAio Tou 2024 o £TAC10G pUBPOG HETABOANG TWV TPATTESIKWYV daveiwv
TPOG ETTIXEIPAOEIG KAI VOIKOKUPIA TTOPEHUEIVE OUCIOOTIKA UNdEVIKOG,
OVTOVAKAWVTOG TO UPNA ETTITOKIO XOPNYNOEWV, TOUG XauNAoUg puBuoug
OIKOVOHMIKAG aVATITU§NG Kal Ta auoTned TIoTOdOoTIKA KpITAPIA. O £€TACIOC
pubuo6g augnong Twv daveiwv Tpog TI¢ MXE uttoxwpnaoe eAappwg o€ 0,3% Tov
Atrpihio a116 0,4% Tov MdpTio (Aidypappa 23, ypaenua a). O €TAc10G puBudg
augnong Twv daveiwy TTPOG Ta VOIKOKUPIA TTapEUEIVE apeTdRAnTog oTo 0,2% Tov
ATrpiAio (Aldypappa 23, ypdenua B). Evw Ta katavaAwTikd ddveia diathpnoav Thv
avOekTIKOTNTA TOUG, Ta OTEYOOTIKA ddvela KaTEypawav eAappwg BeTikd pubuod
augnong Kail Ta dAvela TTPOG TOUG EAEUBEPOUG ETTAYYEALATIEG TUVEXITAV VA
KaTaypa@ouv apvnTikoug puBuoug petaBoAng. H épeuva tng EKT yia Tig TTpoadokieg
Twv KatavoAwTwyv (Consumer Expectations Survey) Tov Atrpihio Tou 2024 £d¢eige OTI
€va uwnAS akoun, av Kal JEIoUPEVO, KaBapd TT0000TO TwV £pwTNOEVTWY Bewpoloe
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/results/html/ecb.ces_results_april_2024_housing.en.html

OTI N TTPOoRacn o€ XpnuatodoTnon €ixe KaTAOTEI BUOKOASTEPN TOUG TeEAeuTaioug 12
MAVEG, avau£vovTag va dUOXEPAVOET akOun TTEPICOOTEPO TOUG ETTOUEVOUG 12 PAVEG.
H ouvexiféuevn empBpaduvon Tou pubuol augnong Twv daveiwv avTavakAd Tn
OTOOIYOTNTA TNG OUVAUIKNG TWY XOPNYAOEWY TTOU TTAPATNEEITAI ATTO TNV apXr] Tou
2023, Adyw TnG UTTOTOVIKAG GUVOAIKAG £TNONG, TWV aQUCTNPWY TTIOTOSOTIKWV
KPITNPiwV Kal TNG ETTiIdOPACNG TNG TTEPIOPICTIKAG VOUIOUATIKAG TTONITIKIG OTA ETTITOKIA
XOopnynoswv.

Aiaypappa 23
Advela Twv NXI o€ emmIAeyPEVES XWPES TNG {WvNG TOU EUPW

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG, TUTTIKF aTTOKAION)

ZGvn TOU EUPWY

eppavia

FaAAia

ITahia

lomravia

TuTrikr atrdKAIoN PETAEU XWPWV (SegI KAipaKa)

a) Adveia Twv NXI pog Tig MXE B) Adveia Twv NXI TTpog Ta VolkoKupId

10 16
8 14
6 12
4 10

2 8

0 — 6

2 4

4 2

9 0 -6 0
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Mnyég: EKT kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZNHEIWOEIG: Ta BAVEIT TWV VOUIOHATIKWY XPNHATOTTIOTWTIKWY 1I8pupdTwy (NXI) gival diopBwpéva wg TTpog TIG TTWANCEIG Kal
TITAOTTOIROEIG daveiwv Kal ETMITTAOV, 0TV TTEPITITWON Twv MXE, wg TTPog TN SIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG PEUOTWY dIaBeTidwy Ot
emiedo opihou (notional cash pooling). H TutikA amokAhion petagd xwpwv uttoAoyiletal yia éva o1abepd deiypa 12 xwpwv Tng {uvng
Tou eupw. Mio TTpdoparteg TTapatnproeig: Ampikiog 2024.

H kaBapn ewTepIKA XPNHATOSOTNON TWV ETTIXEIPAOEWV TNG {WVNG TOU EUPW
ATAV UTTOTOVIKA TO a” Tpiunvo Tou 2024 kai Tov AtrpiAio. O1 kaBapég poég
€CWTEPIKAG XPNUOTODATNONG TTAPEUEIVAY XOUNAEG € GUYKPION PE TOUG I0TOPIKOUG
péooug 6poug (Aidypappa 24). H e€ENEN auTtr) ogeileTal oTa XapnAd eitTeda
€KOOONG XPEOYPAPWY aTTO TIG ETTIXEIPAOEIG KAl TPATTECIKOU davelouou, dedouévou OTI
N OIKOVOUIKI OpaaTNEIOTNTA CUVEXITE VA €ival aGBOEVIKA KAl Ta ETITOKIA TTONITIKAG
gival mepiopioTika. H €vtovn peiwon Tou dykou Twv BpaxuttpéBeocuwy daveiwv ATav
OUVETTNG PE TIG HEIWHPEVEG AVAYKEG YIa Ke@AAaia Kivnong Kal Je TO augnuévo ammodepa
TENIKWYV TTPOIOVTWY TTOU TTapaTnEEiTal atrd Ta péoa Tou 2023, evw ol SAVEIOKEG POEG
yIQ TIG TTIO HAKPOTTPOOETES DIAPKEIEG TTAPEPEIVAV ETTIONG UTTOTOVIKEG, €V HEOW
XOUNAAG {NTnong emevduoewy. Tautoxpova, n €Kdoan EICNYUEVWY HETOXWV
avékapywe eAappwg Tov MdpTio kai Tov AtrpiAio, aAAd ouvoAikd diaTnprdnke o€
XOuNAd etitreda.
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Aiaypappa 24
KaBapég poég e€wTeplkng Xpnuatoddtnong Twv MXE Tng dwvng Tou eupw

(Unviaieg poég, BIoEK. EUPW)

== 3 (VOAO EEWTEPIKAG XPNUATODOTNONG
Aaveiopdg atroé TIg TPATTECES

Bl KaBaprj €&kdoon xpeoypdpuwy

B Kabapri k500N €I0NYHEVWY HETOXWV
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-100
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Mnyég: EKT, Eurostat, Dealogic kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

EnueIoeic: H kaBapr eEWTEPIKR XpNUATOSOTNON €ival To GBPOITHA Tou TpaTEdikou Savelopoy (Saveia atmé NXI), Tng kaBaprc £k5oang
XPEOYPAPWY Kal TNG Kabaprig ékdoong eionypévwy peToxwyv. Ta daveia até NXI eivar SiopBwuéva wg TTPog TIG TTWANTEIG Kal
TITAOTTOINTEIG AVEIWV Kal WG TTPOG TN SIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUCTWYV dIaBeaipwy oe eTritTedo opilou. Mo Tpdéo@aTeg
TrapatnPAoElg: AtrpiAiog 2024.

O1 KaTaBEOEIG TIPOBECHIOG TWV ETTIXEIPACEWV KOl TWV VOIKOKUPIWV CUVEXIoAV
va augdvovTal, eV pEow evdeiSewv emiIBpdduvong Tng ouvexI{OpevVNg
OVAKOTOVOUNG KEPAAAiwV TTPOG TIG KaTaBéoelg TTpoBfeopiag Tov AtrpiAio Tou
2024. O €1R010G pUBUOGG PEIWONG TWV KATaBEoEWV Piag NuEPAg emBpaduvenke

og -7,0% Tov AtrpiAio, évavTi -7,5% Tov MdpTio (Aidypappa 25). H ouvexi{ouevn
TTPOTIUNCN TWV ETTIXEIPIOEWY Kal TWV VOIKOKUPIWYV Yia Tr SIoKpATNoN KaTaBEécewvV
TTPOBECIag Kal EPTTOPEUOIPWY TITAWV eEnyeiTal akdun atmd Ta uYPnASTEPA ETTITOKIA
TIOU TIPOCPEPOUV OE OXEON UE TIG KATABETEIG Hiag nuépag.t* Evw ol poég
Katabiéoewyv eakoAouBoUv va KaTeuBuvovTal TTPOG TIG KOTABETEIG TTPOBETIag TTOAU
TEPITOOTEPO aTTO 6,11 OTO TTAPEABOY, AUTA N avakaTavour €xel apxioel va eEaoBeveli,
ME TN dIoPOoPE TwV ATTOdO0EWY PETAEU TWV KATABETEWY TTPOBETHIAg Kal Piag NUEPAG
va otabepoTrolgital. H KaTavoun Twv ETTIXEIPNHATIKWY KATAOETEWY TUYKAIVEI OAO Kal
TTEPICOOTEPO OE VA ETTITTEDO TTOU OUVADEI PE TIG IOTOPIKEG KAVOVIKOTNTEG, EVW OTIG
KOTOBEOEIG piag NUEPAG TWV VOIKOKUPIWV TTaPaTNPABNKE n TpwTn BETIKA unviaia
elopon ato Tov ZeTmTéURpIo Tou 2022, Ta uwnAd BpaxutrpdBecua emITOKIA
guvéxioav va atnpifouv Tnv £viovn adgnon Twv apoifaiwv KeQaiaiwv TG

XPNnpaTayopas.

14 'Omwg Kal g€ TIPoNyoUPEVOUG KUKAOUG aUCTNPOTIOINONG, Ta EMTOKIA TWV KATABEoEWV Piag nuépag
TIPOCAPHOOTNKAV OTIG HETABOAEG TWV ETTITOKIWY TTOANITIKAG pE BpadUTtepo pubuod atmd 6,Ti Ta EMTOKIA
Twv KataBéoewv TpoBeapiag. BA. kail To TTAaiolo “H vopiopaTikn duvapikr) aTrn SIGPKEI ToU KUKAOU
QUOTNPOTIOINONG TNG VOUIoUATIKAG TTONITIKAS”, Olkovouikd AgAtio, Teuxog 8, EKT, 2023.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202308.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202308.pdf

Aiaypappa 25
M3, M1 ka1 kataBéoelg piag NUEPAG

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG, HE ETTOXIKN Kol nUEPOAOYIOKN 31dpBwan)

= M3
= M1
== Katabéoeg piag nuépag
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MnyA: EKT.
Snueiwon: Mio TPOTEATES TTapaTPRCEIC: ATTPIAIOG 2024,

O e1iO10G PUBPOG HETABOANG TNG TTOCOTNTAG XPAHATOG ME TNV EUPEIa Evvola
(M3) cuvéxioe va avakdutrTel otadiakd Tov AtrpiAio Tou 2024, AGyw piag
OKOMN ONMAVTIKAG KaBapng €I0pong atrd Tov e§wTePIkO Topéa. O pubudg
METABOAAG TNG TTOGATNTAG XPAMOTOG augdveTal OTadIOKA TOUG TEAEUTAIOUG UAVEG,
TTapOAo TTou 0 pubudg alénong Twv daveiwyv TTPOG TA VOIKOKUPIA KOl TIG ETTIXEIPNOEIG
Tapéueive XapunAog. Tov AtrpiAio o puBudg algnong Tou M3 aTtn {wvn Tou EUpW
emTayuvenke og 1,3%, évavt 0,9% Tov MdpTio (Aidypappa 20). O eTAcIog puBuadg
METABOAAG TOU OTEVOU VOUIOUATIKOU PeyéBoug M1 — 1rou TrepIAauBAvel Ta TTIO PEUCTA
TTepIoucIakd oToixeia Tou M3 — diatnpnOnke apvnTikOg, aAAG augnBnke TTepaITEPW
o€ -6,0% Tov ATrpiAio, évavTi -6,6% Tov MdpTio. Tov AtrpiAio n dnuioupyia XpruaTog
TTPONABE Kupiwg aTTd pia peydAn €1l0por ToU EWTEPIKOU TOUEA, OE OUVONKEG
d1aTPNONG TOU TTAEOVACHOATOG TOU I00JUYiOU TPEXOUCWYV CUVAAAQYWV WG
ATTOTEAECHA TWV XAPNAWY EI0AYWYWYV, KAl UTTOOTNEIXOBNKE atmd Tnv uwnAnR kabapn
€kd0oaN KPATIKWY OPOASYwV TG wvng Tou eupw. OI €1I0p0EG AUTEG AVTIOTABUIOTNKAV
€V JEPEI aTTO TN CUVEXICOPEVN CUPPIKVWON TOU I00AOYICHOU Tou EupwouoTAATOG,
EVW N OUPBOAR Twv daveiwv TTPOG TIG ETTIXEIPAOEIG KAl TO VOIKOKUPIA OUVEXITE VA
gival Jikpn.
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AnNUOCIOVOUIKEG ECENICEIC

2UUQWVa LE TIC JAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEC TWV EUTTEIPOYVWLOVWY TOU
Eupwaouaornuarog rou louviou 2024, 10 dnuociovouiko EAAeIuUa TNS YEVIKAS
KUBEpvnong otn {wvn ToU EUPW, TO OTT0I0 dlauopPPwbnke oe 3,6% tou AETT 1o 2023,
avapéveral va urroxwpnoel o€ 3,1% tou AETl 1o 2024 ka1 a1n ouvéxeia va LelwOei
oradiaka o€ 2,8% 10 2025 kai o€ 2,6% 10 2026. H KarebBuvon NS dnUOCIOVOUIKAS
moAITIKAS atn {wvn Tou eupw TTPOLBAETTETAI va Yivel OnUAvTIKA TTI0 TTEPIOPIOTIKI) TO
2024 kai KATTw¢ TTEPICTOTEPO TA ETTOUEVA OUO £TN. AUTO QvTavakAQ KUPIwWS TIC
mPOCOOKIES OTI o1 KUBepvnoeis Ba apouv o€ peydAo Babud Ta uérpa otripiéng mou
gixav AGBei yia Tnv avTiLETWTTION TNS EVEPYEIQKNAS Kpiong kai Tou TAnBwpicuod. O
mapdyovrag autoc 8a ouuBdaAel TTioNS OpIaKG oTrn CUGTAATIKN KaTeuBuvan NS
Onuoaoiovoulkhs ToAITikig 1o 2025, evw n kamwg Bpadurepn avénon Twv damavwy
Kal Ta TTPOCOETA LUETPA TTPOTAPLOYIS OTNV TTAEUPE TwV £000WYV € OPICUEVES XWPES
auéavouv Tnv mPoBAETTOUEVN EAaPPG TTPOTOETH auaTnPOTToiNCN KATA TNV TTEPIOOO
2025-2026. O Abyog xpéous/AET tng wvng Tou eupw avauéverail, Baoel Twv
mpofoAwyv, va oTaBepotroinbei o€ YeVIKES YPauUES O uwnAo emiredo yUpw oto 89%,
WS ATTOTEAETUA TWV OUVEXIOUEVWY TTOWTOYEVWY EAAEIUUATWY Kal TwV BETIKWYV
mpoaapuoywv eAAgiparog-xpéoug mou avrioTaBuilovral arrd TiIS GUPPIKVOULEVES
aAAG akdun apvnTikES dIapoPES ETTITOKIOU-pUBUOU avarrTuéng. Eivar mAéov onuavriko
0l KUBEPVATEIS va £QapuooouV TANPWS Kal Xwpic KaBUOTEPNOEIS TO avaBewpnuéVo
mAdioio oikovouikng diakuBépvnaong tng EE worte va psiwboulv ta dnuociovouika
eMeiupara kai o1 Adyor Tou xpéoug o€ diapkn Baon. Tautdxpova, n amoreAsouarTikn
Kkai Taxeia uAorroinan rou mpoypduuaro¢ NGEU eivar {wTikn¢ onuaaiag yia tnv
mpowb6naon TNg Kaivorouiag, tnv Tévwan tng duvnTiKAS avamruéng Kai tnv avénon Twv
emevOUCEWY OTNV TTPACIVN KAl TNV Wwneiakn UeraBaaon.

ZUP@WVA JE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTtpaTtog Tou louviou 2024, To SNHOCIOVOUIKO ATTOTEAEOMO TNG
YEVIKAG KUBEpVNONG oTn {wvn Tou eupw Ba BeATIWOEI PJETPIO OTOV XPOVIKO
opifovta TTpoBoARg (Aldypappa 26).1° E¢eTalouevo avadpouikd, To
ONPOCIOVOUIKG EAAEINUA TNG WVNG TOU EUPW UTTOXWPNOE TTOAU oplakd, atrd 3,7% T1o
2022 o€ 3,6% T1ou AEI 10 2023. Ocov agopd 1o péAAov, To EAAEIppPa avauéveTal va
peIwBEei TTEPIoodTEPO, 0€ 3,1% Tou AEN 10 2024 Kai oTn cuvéxeia o€ 2,8% Tou AETN
10 2025 K01 o€ 2,6% ToU AEI 10 2026. H avauevouevn, Baoel Twv TTPoBoAwY,
TTopeia avTavakAd Kupiwg éva oTadiokd CUPPIKVOUUEVO OAAG aKOPN apvnTIKO
KUKAIKG 810pBwuEVO TTPWTOYEVEG ATTOTEAEOUA KATA T SIAPKEIQ TOU XPOVIKOU
opi¢ovTta TTPOoPRoANG, Ye TN heyaAUTepn peiwaon va onueiwvetal 1o 2024. H ettidpaon
auTh, WOTOCO, Ba avTiIoTaBUIoTEN ev uépel atrd TN oTadiakrh augnan Twv daTmavwy yia
TOKOUG KaB’ 6An Tn didpkela Tng TTePIodou, avtavakAwvTag Tn Bpadeia peTakUAion
TTPONYOUHEVWYV QUEATEWV TWV ETTITOKIWV AOYW TwV PHEYAAWV UTTOAEITTOPEVWV
OIOPKEIV TWV KPATIKWY OROAOYwWY. H peydAn peiwaon Tou KUKAIKG dlopBwuévou
TTpwToYEVOUG eAAgippaTog 1o 2024 ogeileTal e peyaho Babud otn onuavTikh dpon
TWV KPATIKWY PETPWY BNPOCIOVOUIKAG OTHPIENG, KOBWG UTTOXWPOUV N EVEPYEIOKN
Kpion Kal 0 upnAdG oUVOAIKOG TTANBWPICHUOG TINWY KATAVOAWTH.

15 BA. TIg “MaKpPOOIKOVOIKEG TIPOBOAEG EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpwoUaTAWATOG Yia TN {Wvn TOU EUPW,

loUviog 2024”, Trou dnuooielBnkav oTtov dikTuakd TéTTo TG EKT oTig 6 louviou 2024.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202406_eurosystemstaff~ee3c69d1c5.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202406_eurosystemstaff~ee3c69d1c5.el.html

Aiaypappa 26
To dnuoaiovouikd aTToTEAECPA KAl Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AEM)

B KukAikd SlopBwpévo TTpwToYeVES aTTOTEAETHA (WG TTPOG TIG ETTIXOPNYNOEIG Tou NGEU atré Tnv TTAeupd Twv e008wv)
KukAIk ouvioTwoa

M AaTaveg yia TOKOUG

® AnpoCIOVOUIKG ATTOTEAETHA

B Emixopnynoeig Tou NGEU (amd Tnv TTAEUpa Twv £068wv)

2022 2023 2024 2025 2026

Minyi: Ymohoyiopoi mg EKT Kai HaKPOOIKOVORIKES TTPOBOAEG Tw EPTTEIPOYVWOVWY Tou EUPWOUGTAKGTOS Yia TN §ivn Tou eupt Tou
gm?wuczr?zé OTOIXEIO APOPOUV TOV TOPER TG YEVIKFG KUBEPVNONGS Yia TIG 20 XWPES TNG JWOVNG TOU UP) (TUUTIEPIAHBAVOUEVNS TNG
Kpoariag) wg oUvoAo.

Zg oUYKPION HE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV THG
EKT Tou Maprtiou 2024, To dnpooiovouiké éAAsippa 1o 2023 ATav upnAoTepo
katd 0,4 Tng TTooooTiaiag povadag. AutA n atrpoodokntn eEEANIEN ogeileTal, o€
eMITIEd0 {WVNG TOU EUPW, KUPIWG OTOV UYNASTEPO ATTO TOV AVAUEVOUEVO pUBUS
augnong Twy TTpwToyeEVWY daTTavwy. ETTITTAEov, ekTINATal OTI TO OUCHEVEDTEPO
amotéAeopa Ba emekTaOei kKal To 2024, pe avaBewpnon TTPOG Ta KATW TOU
dnuooiovouikoU atroTeAéopaTog Katd 0,2 Tng TTocooTIaiag povadag Adyw
XOUNAGTEPOU TTpWTOYEVOUG aTToTEAECPATOG. EVw o1 avaBewproeig Tou
ONUOCIOVOUIKOU ATTOTEAECHATOG KAI TWV CUVICTWOWY TOU €ival AUEANTEEG yIa TO
2025, TpoBAéTTeTal avabewpnon TTPog Ta avw Katd 0,2 TnG TTocoaTiaiag povadag
yia 70 2026 Adyw TnG BeATiwang Tou TTpwTOoYEVOUG ATTOTEAEOUATOG.

H katedBuvon Tng dnMOCIOVOMIKAG TTOAITIKAG OTN {WVI TOU EUPW TTPORAETTETAI
va YiveEl onUAvTIKA TTI0 TTEPIOPICTIKA TO 2024 Kol KATTWG TTEPICOOTEPO TA
erépeva 800 £Tn.1% H eTrio1a HeTABOAN TOU KUKAIKG SI0pBWUEVOU TTPWTOYEVOUG
ATTOTEAEOUATOG, TIPOCAPUOCHEVN WG TTPOG TIG ETTIXOPNYIOEIS TTOU TTAPEXOVTAI OTIG
XWpPEeG aTo TTAaiolo Tou TTpoypdupatog NGEU, katadeikvUel onuavTikh
QAUOTNPOTTOINOCN TWV BNPOCIOVOUIKWY TTONITIKWY 0Tn {wvn Tou eupw T0 2024 (Kkatd
0,7 Tng TTocooTiaiag povadag Tou AET). Autd avTavakAd Kupiwg TIG TTPOC0dOKiES OTI
o1 kuBepvnoeig Ba apouv o€ peyaho Babud Ta péTpa oTAPIENG TTou gixav AaBer yia Tnv

16 H katelBuvon TNG dnUOCIOVOUIKNG TIONITIKIG avTavVOKAG T @opd Kal To péyeBog Tng emidpacng NG
OnNPOCIOVOUIKAG TTOAITIKIAG GTNV OIKOVOMia, TTépa aTtré TNV AuTOPATN avTidpacon Twv dnNUOCIwV
OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOMIKG KUKAO. MeTpEeiTal €30 wg n PETABOAN Tou KUKAIKG dlopBwpévou
TTPWTOYEVOUG ONPOCIOVOUIKOU OTTOTEAETUATOG, XWPIG TNV KPATIKA OTAPIEN TTPOG TOV XPNUOTOTTIOTWTIKO
Topéa. Aedopévou 611 Ta augnuéva dnudaia é0oda TTou agopoulv TiG TTIXopnynoelg Tou NGEU atré Tov
TpoUTToAOYIoHO TNG EE dev €xouv oUOTAATIKO amoTéAeopa aTn {ATNAN, TO KUKAIKA dlopBwuévo
TTPWTOYEVEG OTTOTEAET A TTPOCAPUALETAI € AUTO TO TTAQICIO £T01 WOTE Va e€aIPeBOUV Ta eV AdYyw
¢00d0. lNa TTEPIOCOATEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKA PE TNV £vvOIa TNG KATEUBUVGNG TNG SNUOCIOVOIKNG
TIONITIKAG OTN {Wwvn Tou gupw, BA. To ApBpo pe TiTAo “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin,
Issue 4, ECB, 2016.
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QAVTIHETWTTION TNG EVEPYEIAKNG KPiong Kal Tou TTANBwpiouou. H etmidpaon autr Ba
OUMBAGAel eTTioNg opiakd 0TV AuoTNPOTIOINCN TNG KaTeuBuvang TNG dNUOCIOVOUIKNG
TTONITIKAG To 2025 g€ ouvduaouod Je TNV alénan Twv EOPwWY Kal TWV EICYOPWV
KOIVWVIKNG ac®aAiong, kKabwg kai Tn BpaduTtepn alénon Twv dnuOCIOVOUIKWY
petapiBacewy. AuTr) n auaTnEOTIOINGN avapéveTal, Bacel Twv TTPoBoAwy, va
avTIOTOOUIOTEI HOVO €V PEPEI ATTO TNV UTTOTOVIKI algnon Twv dNPOCIwV ETTEVOUCEWV.
H mepaimtépw auoTtnpoTtroinon Tng KatelBuvong TNG dnNPOGCIOVOUIKAG TTOAITIKAG TO
2026 ogeileTal KUPiWG 0TN YEIWON TwV ETTIOOTHCEWV KAl TWV AOITTWV
dnuooiovopikwy PeTaBIBacewy. H guvoAikr auatnpoTroinon Tng karelBuvang Tng
OnNUOCIOVOUIKNAG TTOMITIKAG KaTtd Tnv TTepiodo 2024-2026 avépyetal o€ 1,3
TToo00TIaiEG povadeg Tou AETT.

O Abyog xpéoug/AEI Tng {wvng TOU EUPW OAVOUEVETAI VA TTOPAUEIVEI auENUEVOG
Kal oTaBepOg o€ mepiTrou 88,5% KO’ 6AN TN SIAPKEIN TOU XPOVIKOU opifovTa
mpofoAng (Aidypapua 27). Katd tn didpkeia Tng TrTavdnuiag, o AGyog Tou XpEoug
auéABnke onuavTika o€ TTepiTTou 97% 10 2020, aAAG EKTOTE PEIVETAI OTABIAKA.
QoT1600, autA n Tdon BeATiwang @aivetal va €xel oTapaTioel. AvTiBeTa, o AGyog Tou
XpEoug avapévetal va Trapapeivel pdAAov oTtaBepdg KaTa Tn dIdPKEIQ TOU XPOVIKOU
opi¢ovTta TTPoPoAnG, e oplakr auénan 1o 2025 Adyw Twv TTPWTOYEVWYV EANEINPATWV
KOl TWV AQVAPEVOUEVWYV BETIKWYV TTPOCAPPOYWY EAAEIUPATOG-XPEOUG, TTOU
avTiotaBuifovTal atmo Tn cuppikvwon TnG dlapopdg eTTIToKiou-pubuou avaTTuéng, n
OTTOI0 OPWG TTAPAPEVEI APVNTIKH.

Aidypappa 27
MapdayovTeg peTaBoAng Tou dnNUOCIoU XPEOUG OTN JWvN TOU EUPW

(% ToU AET, €KTOG €@V avaEPETAl DIAPOPETIKA)

B Mpwroyevég amoTéAeopa (-)
Mpooappoyr eAeippaTog-xpéoug
B Alagopd eTmiTokiou-pubpoy avamTugng
©® MeTtaBoAr 0To eVOTIOINUEVO aKABAPIOTO XPEOG
ZwPEUTIKO

0 - -

2022 2023 2024 2025 2026 2024-26

Mnyn;: YmoAoyiopoi Tng EKT Kal paKpoOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwauoTAPATOG yia TN {Wvn TOU EUPW TOU
louviou 2024.

Znueiwon: Ta oToixeia apopolv Tov TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG yia Tig 20 XWPES TG {WVNG Tou EUpW (TUPTTEPIAGUBAvVOUEVNG TNG
Kpoartiag) wg auvoho.

H rARpng kai xwpig kaBuoTépnon epapuoyn Tou avabewpnuévou TAaiciou
olkovoHIKAG SiakuBépvnong Tng EE Ba éxe1 kaBopIoTIKA onuacia oTo va
Bon6énoel TIg KUBEPVAOTEIG VA JEIWOOUV TA SNUOCIOVOMIKA EAAEIJMOTA KO TOUG
Abdyoug Tou xpéoug o€ diapkn Bdaon. Mia TéToia SnNUOCIOVOUIKN TTPOCAPUOY,
oxedlaopévn Katé@ TpOTTo QIAIKG TTPOG TNV avaTrTugn, Ba eival amapaitnTn Ta €TTOHEVA
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XPovia, 18iwg YETA aTTd pia TEPiIodO KATA TNV OTToIa O BNPOCIOVOUIKEG TTONITIKEG
XPEIGOTNKE va avTIOPACOUV O€ ETTAVEIANUPEVEG OIKOVOUIKEG dlaTapaxEg. Tautdxpova,
N ammoTeAeopaTikni Kal Taxeia uhotroinon Tou Tpoypdupatog NGEU eival {wTikhg
onpaciag yia Tnv mpowenon TnG KavoTouiag, Tnv Tovworn Tng duvnTiKAG avaTTTuéng
Kal TNV auénon Twv emevoloewy oTnVv TTPAcIvn Kai TNV wnelakn yeraBaon. Autd
o@eiAeTal 0TO YeEYOVOG OTI, OTTWG ETTECAMAVE N EMITPOTIA 0TV evdidueon agloAdynan
NG yia Tov Mnxaviopo Avakapyng kai AvBekTtikétntag (Mid-term evaluation of the
Recovery and Resilience Facility — RRF), utmip&av yéxpr onuepa kaBuoTePnoEeig OTIG
EKTAPIEVOEIG KAl TIG ETTEVOUCEIG OTO TTAQICIO TOU TTPOYPAPPATOG, JE ATTOTEAECHO
ONMAVTIKG XApNAOTEPO BETIKO avaTITUEIOKO AVTIKTUTTO aTtro O,TI €iXE apxIKA
TTPOBAEPOEI.
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[TAaioia

H petammavonuikn avakauywn — yiati N {wvn Tou eupw
avatTuooeTal Bpadutepa atrd O,11 ol HIMA;

Malin Andersson, Cristina Checherita-Westphal, Anténio Dias Da Silva
Kal Michel Soudan

ATé TNV apxn Tng Travdnuiag, o pubuog avnong Tou paypatikou AEM eivai
a1oONTd XaunAdTEPOG 0TN WVN TOou eUpw atrd 6,11 oTIg HVwuéveg MoAiTeisg. Y’
MeTta&u Tou & Tpiurvou Tou 2019 kai Tou &” TpIurvou Tou 2023, n oikovouia Tng
eupwlwvng peyeBUvVOnke Katd TrepitTou 3% 0 CwPEUTIKA BACH, EVW TO TIPAYMATIKO
AE o1ig HIMA augnbnke katd 8% kai TTAéov (Aldypappa A), e ATTOTEAETUA N
OWPEUTIKA dla@opd Twv pubuwyv avamTuéng va diayoppwdei yupw oTIg 5
TT0000TIaieg HOVAdeS.t® H atrdkAion auTr o@eiAeTal TTPWTIOTWS OTNV A0BevESTEPN
IBIWTIKA KaTavaAwaon oTn {uvn Tou eupw o€ ouykpion e TIg HIMA, 6trou Ta pétpa
dueong €1000NPATIKAG OTAPIENG KAl N OXETIKA HEYAAUTEPN YEIWON TNG
uttepPaAoucag atrotapieuong £dwaav IoxupoTaTn wbnon. H {wvn Tou eupw
eTTANYN atd Tn cofapn diatdpagn Twv OpwWV EUTTOPIOU TTOU TTPOKARBNKE aTrd TN
pwaolikn eiI0BoAn otnv Oukpavia kai Tnv eTTakOAouBn evepyelakn Kpion. Evw Ta
EUPAMATA YIa TO OXETIKO PEYEDOG TWV EMOPACEWV TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG HETALU
Twv OUO TTEPIOXWV €ival aVAUIKTA, N aTAPIEN atrd TTAEUPAG BNPOCIOVOUIKAG TTONITIKAG
NTav evoeXouEVWG IoxupoTepn oTig HIMA o€ oxéon pe Tnv éviaon Twy dlaQopwy
dlatapaxwyv, TTapoAo TTou o1 DIAPOPETIKEG CUNPBATEIG dNUOCIOTTOINONG OTOIXEIWV
duoxepaivouv Tn oUykpion. To TTapdv TTAicIo £E€TAdel auToUg Kal GAAOUG
TTapdayovTeg, aAAG dev avaluel TIG ATTOKAIVOUOEG UTTOKEIUEVES BIaPOPWTIKEG TAOEIG
NG AVATITUENG TTPO TNG TTavdnuiag.®

H avdAuon kaTtd cuvicTwoa Tng datrdvng deixvel 611 n Ioxupn avénon Tng
1I51WTIKAG KaTavaAwong oTig HIMA egnyei To peyaAuTtepo pépog TG aroKAIong
METASU TWV pUBPWYV avdaTrTu§ng (Aidypauua A). H 181wTIKR KaTtavaAwon ouvéBaAe
TTEPITTOU 7 TTOCOOTIOIEG HOVADEG OTN DlaPOoPd TwWV PUBPWY avaTrTuéng HeTagu mng
eupwlwvng kai Twv HIMA atd tnv apxnA Tng Travdnuiag yéxpl 1o & Tpipnvo Tou 2023.
O1 €€aIpeTIKG eUPETARANTEG £TTEVOUCEIG KAI EUTTOPIKEG TUVAAAOYEG O€ QUAQ OTOIXEIO

17 BA. emiong de Soyres, F., Garcia-Cabo Herrero, J., Goernemann, N., Jeon, S., Lofstrom, G., and
Moore, D., “Why is the U.S. GDP recovering faster than other advanced economies?”, FEDS Notes,
Board of Governors of the Federal Reserve System, Washington, 17.5.2024.

8 Av egaipeBolv Ta aTolxeia yia Ta eUPETARANTA duha oToIxEia evepynTiKoU TG IpAavdiag — BA. To TTAdicio
pe TiTAo “Intangible assets of multinational enterprises in Ireland and their impact on euro area GDP”,
Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2023 — n diapopd oT1oug pubuolg avatrTugng HeTagl Tng eupwiwvng
kal Twv HIMA katd tnv idia Tepiodo gival 5,7 TToooaTiaieg povAadeg.

19 H avaAuon Twv SIapBpwTIKWY TTApAyOVTwY TTou £€nyolV TIG SIaQopEG OTOUG PUBUOUG AVATITUENG TWV
HIMA kai TNG upwWvng KAT& TIG TTPONYOUHEVEG DEKAETIEG — OTTWG Ta AlyOTEPO EUVOIKE SIaPBPWTIKE
XOPAKTNPIOTIKA TNG OIKOVOUiag TNG eupwdwvng (dnA. n 8iIdpBpwan TnG TTapaywyng Kai TNG
KOTAVAAWONG A Ol KAVOVIOTIKEG PUBNITEIG Kal 01 TTONITIKEG ava TOPED TTOU TTPOadIoPIfouV Ta ETTEVOUTIKG,
KOTAVOAWTIKG KOl CUVAAAGKTIKG KivnTPa TWV OIKOVOUIKWY JOVAdWY €VTOG KAl EKTOG TWV GUVOPWV), N
XauUNAGTEPN daTTdvn yia épeuva Kal AvATITUEN, 0 PIKPOTEPOG BaBudg KalvoTopiag kail digioduong Twv
WNOIOKWYV TEXVOAOYIWY, TO XAUNAGTEPO avaTTTuglakd Suvapikd, To uwnAdTePo KGOTOG daveloHoU Tou
Anpoaiou kai n duoxepéaTepn TTPOCRACT O€ XPNHATOBOTNON — BEV EUTTITITEI GTO TTESIO TOU TTAPOVTOG
TTAQiciou.
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evepyNTIKOU oTnV IpAavdia eTnpéacav onUAvTIKa Tn wvn Tou EUpW,
ammoduUVAPWVOVTAG TIG ETTEVOUCEIG Kal EVIOXUOVTAG TIG KaBapég eEaywyEg aTnv
eupwlwvn Kata TNV v Adyw TreEPiodo. Tautdxpova, o1 IDIWTIKEG ETTEVOUOEIG
augnenkav evrovotepa oTig HIMA atmd 6,11 oTn {uvn Tou EUpw — akOun Kai
TTPOCOPUOCHEVEG WG TTPOG T GUAQ aToIxeia evepynTikoU TnG IpAavdiag kal TTapd Tnv
KAUWN Twv eTevdloewy o€ KaTolkieg aTig HIMA. AvtiBeta, n cupBoAn Twv Kabapwv
eCaywywyv oTnv avaTTugn ouvexiZe va gival o apvnTikr oTig HIMA até 6,11 otnv
€UpWEWVN, aKOUN Kal JETA TNV TTPOCAPHOYH TOUG WG TTPOG TIG EUTTOPIKEG
ouvaAlayég TG IpAavdiag Trou gival evidoews QUAWY OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU, WG
amoTéAeopa TNG auénong Twv eicaywywv oTig HIMA Adyw Tng éviovng ¢ntnong. Ol
Onuooieg eTevdUoElG auéABnNKav Pe opIaKa XapunAoTeEpo pubBud oTn Jwvn TOU EUPW,
TTapoAo TTou dlapoppwbnkav ag TTOAU uPnASTEPA ETTITTEdO GE GUYKPION HE TA
TTponyoupeva £1n Xapn oTn oThpIEn Tou TTpoypdupatog NextGenerationEU. QoT1ooo0,
n dnudéoia katavaAwan gixe HeyaAutepn cupBoAr oTov puBuod auénong Tou AEN
oTnv eupwlwvn a1roé 6,1 oTig HIMA.

Aidypappa A
Pubuoég augnong tou mpaypaTtikou AEIN otn dwvn Tou gupw kai aTig HIMA

(OWPEUTIKEG TTOCOOTIAIEG HETARBOAEG Kal CUMBOAEG, &° Tp. 2019-3" Tp. 2023)

@ AEN B Anpdoieg emevduoElg
13IWTIKA KaTavaAwaon B AmoBépara
B Anuéoia katavdAwon Bl KaBapég egaywyég

B 18iwTikég eTTEVOUOEIG
10

.

Zwvn TOU EUPW Zwvn TOU EUPW HMA
Xwpig TNV IpAavdia

Mnyég: Eurostat, Bureau of Economic Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: O1 dnpooieg eTEVOUTEIG TNG EUPWEWVNG TTPOOEYYI(OVTal OTTO TIG CUVOAIKEG TTPAYHATIKEG ETTEVOUTEIG pEiOV TO dBpoIoua TwV
HETWV OpwV HIag KUNOHEVNG TTEPIGBOU TEOTEPWY TPIMAVWY TWV U ETTOXIKG SI0pOWPEVWY OVOUOOTIKWY ETTEVOUCEWY TTOU
TIPAYHATOTTIOINTAV Ol UN XPNHOTOTTIOTWTIKES KAl XPNHATOTIIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG KAl TO VOIKOKUPIA e BATT Ta OTOIXEIO ATTO TOUG
TpIpNviaioug Topgakoug Aoyapiacpoug Tng EKT kai Tng Eurostat, amomAnBwpiopéveg Pe Tov amrorAnBwpIoTr TwY CUVOAIKWY
emmevdUoewy. Mo TpdogaTteg Tapatneioelg: 8 Tpipnvo 2023.

H mravdnuikn diatapaxn @aiveral 6TI ETNPENCE TTEPICOOTEPO TOV PUBUO
augnong Tou TTpaypaTikoU AEI Tng eupwiwvng amoé 6,11 Twv HIA Ta teAgutaia
XPOovia.2 Ao Tnv apxri TG TrTavdnuiag, n KatavaAwTikr damdavn amodeixdnke
IoxupoTepn oTig HIMA o€ ouykpion pe Tn {wvn Tou eupw. MeTagu dAAwv, auTtd
AvTaVaKAQ TIG TTAPEPPATEIG DNUOCIOVOUIKAG TTONITIKAG IO TRV AVTIMETWTTION TWV
EMTTWOEWV TNG TTavonuiag 1o 2020 o€ ouvduaCoUO PE TN PETETTEITA EUPWOTN ayopd
€pyaaiag, TTou evioxuoav 1o dI0BECIPO €1I000NUa o€ TTOAU peyaAuTepo Babud oTig
HMA (Aiaypappa B). YrepBaAAouoeg atroTapieloelg — o€ oUyKpIon WE TIG TAOEIG
TTPIV TNV TTAVONUia — cucowpeuBnkav Kal oTig U0 TTEPIOXES. Av Kal diatnpriBnke

20 BA. 10 TTAQioI0 “OIKovOuIKES £€eAiEelc 0T v Tou eupw kal oTig HIMA 1o 2020, Oikovouiké AeArio,
TeOxog 2, EKT, 2021.
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uywnAOg oTn Jwvn TOU EUPW, O EVTOVOTEPOG PUBUOG peiwang TnNG uttepBaAloucag
amotapieuong oTig HIMA tTapeixe 1Io0xupr oThipIEn OTnNV QUEPIKAVIKH ISIWTIKN
katavaAwon 1o 2022 kai 1o 2023 (Aidypaupa B). H olvBeon Twv TTEPIOUCIAKWY
oToIXEiWV TToU avTavakAATal oTIG UTTEPBAAAOUCEG OTTOTAMIEUCEIG aTTOBAPPUVE TNV
KaTavoAwTiKA datTdvn oTn {wvn Tou EUpwWw, KaBWG To UYPOG TwV PEUCTWV
TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV TTOU Eixav oUCCWPEUOEI T VOIKOKUPIA TNG eupwlwvng, O€
avTiBeon pe Toug APEPIKAVOUS KOTAVAAWTEG, ATAV OXETIKA XaunAd.2t Av To TToGooTo
QATTOTAMIEUONG TWV VOIKOKUPIWYV EixXe MEIWBET I06TTO00 KAl OTIG SUO TTEPIOXEG KATA TN
MeTaTTavONUIKA TTEPIODO, N CWEEUTIKA aTTOKAION Tou pubuoU algnong Tng
KatavaAwong Ba kupaivoéTav, ceteris paribus, yUpw oTig 3 TTOOOOTIAIEG HOVADES QvTi
yia 1ig 10 Trou karaypd@ovtal a1rd 10 & Tpiunvo Tou 2019.

Aidypappa B
ISIWTIKA KaTavaAwaoT, eI00dNPa Kal atrotapieuon otn {wvn Tou eupw Kai oTig HIMA

(owpeuTIKEG TTOCOOTIAIEG PETABOAEG Kal GUMBOAEG, &° Tp. 2019-0" Tp. 2023)

@ [paypaTikr IDIWTIKA KatavaAwon
OvopaoTiké dlaBéaiyo el06dnua
W Amotapieuon (avteaTpappévo TTpdonuo)
B Normég damréveg (QVTEGTPAUPEVO TTPGTNHO)
H AmomAnBwpioTrg KaTavaAwong/TTAnBwpiouég PCE (avteoTpaupévo rpéonuo)

40 40
30 30
20 20
10 10 [ J

-10 -10

-20 -20

-30 -30
Zwvn TOU EUPW HMA

Mnyég: Eurostat, Bureau of Economic Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwoelg: O1 Aoirég datraveg agopolv TTANPWHES yia TOkoug kal petaBiBdoclg. PCE (Personal Consumption Expenditures): deiktng
TIHWY OTOMIKAG KATAVAAWTIKAG daTTavng.

Etriong, n oikovopia Tng {wvng Tou eupw £xel TTANYEi TTOAU TTEPICOOTEPO ATTO
TIG OUVETTEIEG TOU TTOAéoU Pwaiag-Oukpaviag. Or 0OIKOVOUIKEG ETTITITWOEIG TNG
pwOoIKAG €10BoARG oTnv Oukpavia aTig apxEg Tou 2022, KaBwG Kal N EVEPYEIOKN
Kpion kai n €Eapan Tou TTANBwpPIoUOU Twv TPOYiwWV TTou akoAouBnaoav, ETAngav pe
o@odpATNTA TNV OIKOVOUia TNG eupwlwvng. AuTd OQEIAETAI OTN YEWYPAPIKA
eyyuTtnTa, otov Babuod eEapTnong atrd TIG EI0AYWYEG EVEPYEING KAl TPOPIUWY ATTo TNV
TTEPIOXN QUTH KAI OTNV ApVNTIKA ETTTITWAON OTNV EUTTIOTOCUVN TWV KATAVOAWTWVY TNG
eupwlwvng. H onpavTikn emdeivwon Twv 6pwv eUTTopiou 0§UVONKE, KOBWG TO EUPW
uTToTIUABNKE TOG0 £vavTi Tou doAapiou HIMA 600 Kal o€ 6poug OTaBUIoHEVNG
IooTIiag, dnA. o€ axéan e pia déopn vouioudtwy (Aidypaupa I, ypdenua a).??
AvTiBeTa, o1 6pol gutropiou oTig HIMA fiTav oAU 1110 0TaBEPOI, AVTAVOKAWVTOG
KUPiWG Tov JeyaAUuTeEPO BaBuUO evepyEIakNG aveEapTnaiag TNG Xwpag. ZTn {wvn Tou

2L BA. 10 AGioI0 “H WBNoN 0TV KATavaAWan aTro TIG ATTOTAIEUOEIG AOYyw TTavdnuiag — £xel onuaagia n
ouvBeon Twv atrotaplelocwy;”, Olkovouiké AeAtio, Teuxog 4, EKT, 2023.

22 BA. 1o Adiolo “Implications of the terms-of-trade deterioration for real income and the current account”,
Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2022.
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€UpwW, N ooPapn dlaTdpasin Twv OPWV EPTTOPIOU EiXE ATTOTEAECUA TN PEIWON TWV
TTPAYUATIKWY £1I000NUATWY Kal TG QVTAYWVIOTIKOTNTAG, O¢ £va TTePIBAAAOV
XEIPOTEPEUONG TNG EUTTIOTOOUVNG KAl augnong TnG apefaiotntag. H e€ENIEN auTn
OUVEBaAE oTOV TTEPIOPIOHO TNG IBIWTIKAG KaTtavaAwaong, 16iwg TNG KaTavaAwong
ayaBwv. Evw n dpaoctnpidtnTa OTOV TOUED TWV UTTNPECIWVY EVIOXUONKE atTd TIG
EUVOIKEG ETTIOPACEIG TNG ETTAVEKKIVNONG TNG OIKOVOWIAG Kal OTIG dUO TTEPIOXEG, O
puUBuGG augnong Tou TTPOIGVTOG yIa TIG UTTNPETIiES NTav eviovoTepog aTig HIA.
EmmAéov, n peyaAlTepn eEwoTpépeia TG eupwlwvng CrPAIVE OTI O HETATTOINTIKOG
TOpEQG TNG ATAV I8IaiTEPA EKTEBEINEVOG OTA TIPORAAMATA TWV EQPODIOCTIKWY AAUGIdWV
Kal oTNV TTayKOO IO OIKOVOUIKA emBpdaduvon (Aidypauua I, ypaenua B).

Aiaypappa I
Opol eutTopiou Kal eEwaTpépeia oTn {Wvn Tou Eupw Kal aTig HIMA
o) Opol gutropiou B) ESwoTtpépeia
(TrocooTIaieg HETABOAEG KOl TUHBOAEG) (% TOU TTPOI6VTOG)
= 7vn TOU EUpL W Zowvn Tou eupw
HIMA HIMA
3 100

BeAtivon
2 80

1

40

20
emdeivian
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Mnyég: Eurostat kai Bureau of Economic Analysis.
FNUEIoEIC: To ypapnua B) Seixvel To GBPOIoHA TwV TIPAYHATIKWV EKTOS EUPWIIVNG EEQYWYWY KAl EITAYWYWY WS TIOGOTTE Tou
TIPAYHOTIKOU TTPOIOVTOC yia To 2023, avTavakAWVTAS TN HEYAAUTEPN GUPHETOXH TNS JWVNG TOU EUPL) GTO TIAyKAGUIO GUGTNUG EUTIOPIoU
Mo mpcgates neparmpiane.5 pisnue 100 5035 v 1o 4o c) ket 2055 v o vocarma B e
2716 HIMA o puBuog ai§nong Tng TapaywyikoTnTag TnNg EPyaciag ivai
ONUAVTIKA UYPNAOGTEPOG ATTd 6,TI 0TN {WVN TOU EUPW OATTO TNV TravAnuia Kal
peTd. H avdAuon tng auénong tou AEN o€ ouvioTwoeg, dNA. TTAPAYWYIKOTNTA TNG
epyaaiag, OeiKTEG TNG ayopdg epyaaiag Kal OnUOYPaAPIKEG TAOEIG, DEix Vel TTOAU
MeYAAn atrokAIon wg TTPOG TNV TTAPAYWYIKOTNTA TG epyaciag (Aidypauua A). Katd
TNV TTEPIOdO TToU akoAoUBnae TV eKONAWGON TNG TTAVANMIAG, N TTAPAYWYIKOTNTA TNG
epyaciag avd TTpayuaTiky wpa epyaciag augAbnke katd poAig 0,6% otn Jwvn Tou
eupw, évavTl 6,0% oTig HIMA. H atrokAivouoa tropeia Twv puBuwyv auénong tng
TTapaywyikoTnTag ekivnoe 1o B Tpipgnvo Tou 2020, KaBWg n TTPOCapUOoYA TwV
OUVOAIKWYV €I0pOWV epyaaiag wg TToooaTtou Tou AEN ATav evrovoTepn oTig HIMNA o€
ouyKpIon Pe TN Cuovn Tou eupw. AUTO o@eileTal ev Pépel oTNV UAOTTOINON
TTPOYPAUUATWY dIaTAPNONG TNG aTTacX0ANoNG OTn {wvn TOU €UPW C€ AvTIOIAOTOAR
ME TN paydaia augnaon Tng avepyiag oTig HIMA. A@oU TTeplopioTnKE TTPOCKAIPA, QUTH
N amokAion oTnv algnon TNG TTAPAYWYIKOTNTAG APXICE €K VEOU va SIEUPUVETAI YETA
Ta géoa Tou 2022, KaBWG N auénan TG TTapaywylkoTNTaG TNG EUPWIWVNG
OUMTTIESTNKE aTTO TNV evepyelakn Kpion. O1 e€AigeIg aTOug ETTINEPOUG TOUEIS
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dladpapdTicav onuavTikd poAo oTnv auénon NG TTapAywyIKOTNTAG 0T {Wvn Tou
EUPW, ME TOV TOPEA TWV KATAOKEUWY 18iwg va €xel apvnTIKr) cupBoAnR otnv auénon
NG wplaiag TTapaywyikoTnTag. Tautdxpova, ol CUUBOAEG TWV TEXVOAOYIWV
TTANPOPOPIKAG KAI ETTIKOIVWVIWY KAl TWV ETTAYYEAUOTIKWY UTTNPECIWY OTNV alénon
TNG TTapaywyikéTnTag Atav IoxupoTepeg oTig HMA. EmimAéov, n TapaywyikétnTa TG
epyaaciag Teivel va XapakTnEifetal atrd peyaAuTepn KUKAIKOTNTA OTn {Wvn TOU EUPW
og ouykpion pe Tig HIMA. Qg ek ToUTOU, N AUgNON TNG TTAPAYWYIKOTATAG €ival
XOUNAGTEPN O€ TTEPIGOOUG PIKPAG avOSOoU TOU TTPOIOVTOG (OTTWG KATA TNV TPEXOUCO
guyKupia aTn JwWvn Tou £Upw) Kal uynAdTEPN OTAV N OIKOVOia avakauTTel.?® H
évrovn TTAnBucopiakr dvodog oTig HIMA, TTou avtavakAd Kupiwg Tnv auénon tng
METAVAOTEUONG, AVTIOTABUIOTNKE €V UEPEI ATTO TNV UTTOXWPENOT TOU CUVOAIKOU
TT0000TOU GUUUETOXNAG. Z€ 6POUG CUNBOAARG aTov puBud avédou Tou AETT Tng
eupwdwvng TnVv TTEPIodO auTH, N £vioXuaon Tou pyaTiKoU duvauIKoU, Adyw Tng
MEYOAUTEPNG aUENONG TWV TTOOOOTWYV CUPHETOXNG KOl TNG EI0PONG HETAVOOTWY,
QVTIOTABUIOTNKE €V MEPEI OTTO TN YEIWON TWV HECTWY TIPAYHATIKWY WPWV EPYACiag.
21n {wvn Tou EUPW, N augnaon Tou epyaTikou duvauikoU auvodeuBnke atrd dvodo Tou
TT0000TOU ATTACYXOANONG, TTOU £TTIONG OUVERAAE aTnV algnan Tou AETT.

Aidypappa A
Augnon Tou TrpaypaTikoU AEN kai ayopd gpyaciog

(owpeuTIKEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG Kal GUMBOAEG, &° Tp. 2019-0" Tp. 2023)

AEN

Méoeg TTPayHOATIKEG WPEG EPYATIOg

MoooaTé amaoyxdAnong (HePidIo Tou pyaTikoy duvapikoU)
Moo00TO CUMPETOXNG OTO EPYATIKO SUVAUIKO

MAnBuopég o€ nAikia epyaaiog

Qpiaia TTapaywyikoTnTa

10

ZWvn TOU EUpW HMNA

Mnyég: Eurostat ka1 Bureau of Economic Analysis.

Ze oUyKpIon pE Eva UTTOBETIKO OoEvAplo Xwpig Tn oTAPIEN TNG SNUOCIOVOUIKNAG
TTOAITIKAG, TO SNUOCIOVOUIKA HETPO SIOKPITIKAG EUXEPEIAG EKTIHATAI OTI
ouvéBaAav BETIKA oTNV AVATITUSN Kal OTIG 8U0 TrEPIOXEG GUVOAIKA, TTapOAo

28 BA. Arce, O. and Sondermann, D., “Low for long? Reasons for the recent decline in productivity”, The

ECB Blog, ECB, 6.5.2024.

ECB Economic Bulletin, Issue 4 / 2024 — NAaioia
H petatravonuiki avakapyn — yiati n {wvn Tou eupw avaTrTioaetal Bpadutepa atré 6,Ti ol 54
HMA;


https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2024/html/ecb.blog20240506~f9c0c49ff7.en.html

Trou gival 8UoKoAo va yivouv akpiBeig ouykpioelg.?* Katd Ty £€apan Tng
TTavonuiag To 2020, Ta péTpa SIOKPITIKAG EUXEPEIAG BorBnoav oTov PETPIAoUO TwV
EMTTWOEWV TNG TTavONUIKAG dlatapaxng. Ta pETpa TOVWONG TNG OIKOVOMIag (6TTwg
Tpocoeyyifovtal atrd Tn YETABOAR TOU KUKAIKG dIopBwuévou TTpwToyevoug
amoteAéopatog 10 2020 évavTi Tou 2019) ATav onuavTikoU UYoug Kail oTIG dUo
TEPIOXEG, av Kal IoxupoTepa oTig HIMA, avTioTolxwvTtag o€ TTavw atrd 5% Ttou AET,
évavti 4% Tou AET otn wvn Tou eupw (Aidypaupa E). e 6poug ouvBeong, Ta
YEVIKEUPEVA KAl OXETIKA PEYAAOU UWoug PETPA OTHPIENG TWV EI00ONUATWY TWV
VOIKOKUPIWV OTIG HIMA evioxuoav Tnv ISIWTIKI KOTAVAAWGON, VW Ta PETPA
OnNUOCIOVOUIKNAG TTONITIKAG 0T Wvn TOU EUPW ATAV TTEPICCOTEPO OTOXEUMUEVA OTN
oTAPIEN TNG aTTacXOANoNG, T.X. HEOW TTPOYPANMATWY dlIathPNoNG Twv BEcEwY
gpyaciag.?® H kateBuvan Tng dNUOGCIOVOUIKAG TTOAITIKIG £YIVE TTIO CUGTAATIKI Kl
oTIg dUo TrepIoxEG To 2021 kai To 2022, av kal TepIccoTepo oTig HIMA atod 6,11 oTnv
gupwlwvn.?® To 2022, kaBWG N evepyelakn Kpion dpxioe va ekdnAwveTtal o {wvn
TOU €UPW, Ol KUBEPVAOEIG EAafav onuavTika PETpa, Uyoug Trepitrou 2% Tou AET, yia
va PEIOOUV TIG TINEG TNG EVEPYEIAG Kal va OTnpifouv Ta eicodnuara. Tautdxpova, n
onuoaoiovopikr 8éon Twv HIA BeATILWONKE TTOAU TTEPICTOTEPO, AVTAVAKAWVTOG
METAgU GAAWV TNV aTTOoUPON TWV PETPWY CTAPIENG Adyw TnG TTavonuiag. To 2023 n
OnuoaoIovouIKr TTOAITIKF) XaAdpwaoe kal TTaAl oTig HIMA, e€aitiag Tng uoTépnong Twv
€000wWV atro Tov POpPo uTTEPasiag, KaBwg Kal TNG ANWng TTPOCBETWY PETPWV
OIAKPITIKAG EUXEPEIAG, HETAEU TWV OTTOIWV PETPA VIO TN OTAPIEN TWV ETTEVOUCEWV
OTOV YETATTOINTIKO TOUEQ OTO TTAQICIO TOU VOUOU yia T PEiwan Tou TTAnBwpiouou
(Inflation Reduction Act). ZuvoAIKd, v n CWPEUTIKI dNUOCIOVOUIKT wlnaon Tnv
mepiodo 2020-23 rTav TTapduola Kal OTIG dUO TTEPIOXEG, O DIOTAPAXEG TTOU ETTPETTE
va avTINETWTTIOTOUV fTav TTIo ocoBapég oTtn {wvn Tou eupw. EmTpooBéTwg, To
ONMAvTIKG uwnAdTEPO TTpwTOoYEVEG ENAEIMUa Twv HIA TTpiv atmd Tnv TTavonuia (kai n
adpaveia Twv dATTavwy) 0dfyNnoav GTn CUGCWPEUCT TTOAU JEYAAUTEPWV
TTPWTOYEVWYV EAAEINUATWYV (Kal XPEOUG) O€ OXEON ME TNV eUupwlwvn KaTd Tnv TTEpiodo
auTh, 18iwg 10 2020-21 Kai To 2023.%

24 FUYKPIOIYEG EKTIUNOTEIS YIa TO PEYEBOG Kal TN OUVOEDT TWwV METPWY BIOKPITIKIAG EUXEPEINg (TrEpav TNG
KaTELBUVONG TNG DNUOTIOVONIKAG TTIONITIKAG), KABWG Kal yia TNV ETTIOPACT TOUG TNV avaTTTugn, dev eival
Gueoa diabéoiues. MNa 1n dwvn Tou gupw, BA. To TTAaiolo “The impact of discretionary fiscal policy
measures on real GDP growth from 2020 to 2022” o1o apBpo “The role of supply and demand in the
post-pandemic recovery in the euro area”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2023. Na 10 2023 n
€TTiOpaACN TwV dNUOCIOVOUIKWY PETPWYV BIOKPITIKAG EUXEPEIOG OTNV avATITUEN eKTINATOI OTI €ival PETPIWG
apvnTikn.

25 BA. 10 TTAQioI0 “OikovopIkEg e€eAigeic oTn v Tou eupw kal oTig HIMA 1o 2020, Oikovouiké AeArio,
TeOxog 2, EKT, 2021. AvoAuTIKOTEPQ YIa TN {Wvn TOu UpWw, BA. TO TTAQITIO “XXrHaTa PEIWUEVOU XPOVOU
epyaoiog kal n emidpacn Toug oToug PIoBoUg Kal aTto dlaBéoipo ei00dnua”, Olkovouiké AeAtio, Telxog 4,
EKT, 2020.

26 Ta péTpa DIOKPITIKNAG EUXEPEING VIO TNV TOVWOT TNG OIKOVOWIOG GUVEXioTNKav aTn JWvn Tou eupw 10 2021,
18iwg yia TN dnuéoia kaTavaAwaon (CUPTTEPIAAUBavOPEVWY Twy SATTAVWY UYEIaG) Kal TIG ETTIOOTACEIG
(TrpoypaupaTa dIaTAPNONG TNG ATTATXOANCNG Kal GAAEG HOPPEG OTAPIENG TWV ETTIXEIPATEWY). ZNHAVTIKOT
TTOPAYOVTEG TTOU OEV EUTTITITOUV OTN BICKPITIKA EUXEPEIR TWV APXWYV, KUPIWG EKTOKTA £€000a, CUVEBAAQV
0Tn OUGTOATIKA) WETABOAR TNG KaTEUBUVONG TNG dNUOGCIOVOMIKAG TTOAITIKAG, OTIWG OTIOTUTTWVETAl OTO
Aidypappa E.

27 $Opewva pe o World Economic Outlook trou dnuocisuce to ANT tov AtrpiAio Tou 2024, Ta CWPEUTIKA
TpwToyevr eAAeiupaTa Tnv Trepiodo 2020-23 avTigToixouoav o€ 28% Tou AET oTig HMA, évavtl 14%
Tou AEN aTn dwvn Tou eupw. Katd tnv idia epiodo, o Adyog Tou dnudaiou Xpéoug Trpog 1o AET
augnenke oTig HMNA katd 14 TToooaoTiaieg povadeg (o€ 122,1% 10 2023), évavt 5 TTogooTIdiwy Hovadwv
aTn qwvn Tou eupw (o€ 88,6% 10 2023). Ta oToIXEIa YIa TO 2023 gival akAUN TTPOKATAPKTIKG KAl
UTTOKEIVTOI O€ OVABEWPNOEIG.
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https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202304_01~509fc9d72c.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202304_01~509fc9d72c.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202102.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202004.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202004.pdf

Aiaypapua E
Anuoaoiovopuikry wlnan — oupBoAEG aTTd TNV KaTeUBuvon TNG dNUOCIOVOUIKNAG
TTOAITIKAG KAl TIG KUKAIKEG OUVONKEG — KOl OUVOAIKG TTPWTOYEVH ATTOTEAECUATA

(TrooooTiaieg povadeg Tou AEN, TToooaTd Tou AEN)

Il MeTaBoAr TOU KUKAIKG TIPOCAPHOTHEVOU TIPWTOYEVOUG ATTOTEAEOHATOG (KATEUBUVON TNG SNUOCIOVOIKIG TIOAITIKAG)
MeTaBoAr TN KUKAIKAG CUVIOTWOOG

@ MeTtaBoAn Tou TTpwTOYEVOUG ATTOTEAETHATOG

= [IpwTOYeVEG ATTOTEAEOH
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MnynA: IMF, World Economic Outlook, April 2024.

Znuewoelg: H katedBuvon Tng dNUOOCIOVONIKAG TTOAITIKAG ival TIPOTEYYIOTIKA HETABANTH TwV SNUOCIOVOUIKWY WETPWV TToU eEA@Bnoav
KAT& TN SIGKPITIKA EUXEPEIR TWV apXwV. H dnUOoIovouIKA Wwenon (METaBoAR Tou TTpwToyevoUg aTToTEAEOHATOG) TrepIAapBavel Triong
TOUG QUTOHATOUG OTABEPOTTOINTEG (METABOAT TNG KUKAIKAG OUVIOTWOAG). ApvnTIKN (B€TIKA) HETABOAR dnAWVEl dnpoaiovodikh XaAdpwan
(TrepioToAR). To TeAeuTaio ypdpnua deixVel TIG CWPEUTIKEG HETABOAEG kaTd TNV TrEpiodo 2020-23. To TTPWTOYEVEG ATTOTEAETUA
ekppadeTal wg TooooTd Tou AENM. Ta ammoteAéopara yia To 2023 ival TIPOKATAPKTIKA Kal UTTOKEIVTAI € aVABEWPHOEIG.

‘Ocov a@opd TN VOUIOHATIKHA TTOAITIKRA, UTTAPXOUV OVAMIKTEG EVOEISEIS yia TN
OXETIKA €MiIdpaon TNG oTig dUo reploxég. Kai aTig dUO TTEPIOKES TTAPATNPNAONKE
YEVIKA TTapOpoIog BaBuog auoTneoTToinong TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG, KaBwg Kal
éviovn YETAdOON OTA ETMITOKIO XOPNYNOEWV TTPOG TOV IBIWTIKO Topéa. QoTOGCO0, Ol
£MBPATEIG OTIG ETMUEPOUS GUVIOTWOESG TNG dATTAVNS ATAV avAWIKTEG.?8 H petadoon
TWV YETABOAWY TNG VOUICHOTIKAG TTOAITIKAG TTEPIBAAAETAI ATTO UWNAG eTTITTEDO
aBeBaidTNTac? Kal e€APTATAI £VTOVA ATTO TIG UQICTAPEVES XPNUATOTTIOTWTIKESG
OUVONAKEG, OTTWG TT.X. XOUNASTEPA TTOOOOTA OTEYACTIKWY daveiwv aTabepou
ETTITOKIOU Kal eTaIpIKoU Xpéoug, AlyoTepo anuavTikéG emdpdasig Tou TTAouTou, 0
KaBwg Kal peyaAuTepn €aptnon ato 1o TpaTTedikd ouoTnUa, oTn {Wvn TOU EUPW
amd 6,1 aTig HIMA. Tia rapddeiypa, utrdpxouv evoeigeig 611 n yetddoon Arav
EVTOVOTEPN YIA TIG ETTIXEIPNMOTIKEG £TTEVOUCTEIG OTN WV TOU EUPW, EVW N ETTIOpACT
oTig eTevdUaeig o€ KaTolKieg ATav peyaAiTtepn oTig HMA. 3! Emiong, ol Siatapax£g Tng
vouIoNaTIKAG TTOMITIKAG oTIG HIMA Teivouv va aokouv onuavTIKr apvnTiKr TTidpacn
OTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG CUVOAKEG Kal TNV TTPAYHATIKA OIKOVOMIKA OpacTnpIoTnTa

28 BA. “The analytics of the monetary policy tightening cycle”, &idhegn Tou Philip R. Lane, péAoug Tng
EkteAeoTikng EmTpoTmg Tng EKT, wg TrpookekAnuévou Tou MavemaoTnuiou Tou Stanford, 2.5.2024.

29 BA. “The transmission of monetary policy”, opihia Tou Philip R. Lane, péhoug Tng EkTeAeaTIKNAG

Emrtpotmig Tng EKT, otn Néa Yopkn, 11.10.2022.

30 Ta oToixeia ammd Toug TopeaKoUG Aoyaplaopoug Seixvouv UPNAGTEPO TTOGOCTO XPNUATOOIKOVOUIKOU
TAOUTOU, KOBWG KaI EYOAUTEPN POTTA TTPOG TNV KaTavaAwan Tou TTAoUTou autou, oTig HIMA og
alykpion pe Tn dwvn Tou eupw. BA. etmiong 1o TTAaicio “H wBnon atnv katavaAwan artro Tig
aTroTapieloelg Aoyw Travdnuiog — £xel onuaacia n ouvBeon Twv amotaplevoewy;”, OIKovouiko AgATio,
TeUxog 4, EKT, 2023.

31 BA. 1o Adiolo “Monetary policy and housing investment in the euro area and the United States”,
Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2024/html/ecb.sp240502~4066265c78.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2022/html/ecb.sp221011~5062b44330.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202304.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202304.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202303_01~97644cdc95.en.html

NG eupwlwvng, VW 01 dIATOPAXES TG VOUIOHATIKAG TTONITIKNAG 0T {Wvn TOU EUPW
dev emrnpeddouv Tig HIMA avahoywg.?

Mo 1o Tpooexég d1AOTNMA, Ol TTIO TTPOCPATEG MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG
TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTApaTog utrodeikvUouy Jeiwon Tng
Slagpopdg oToug pubuoug avdamrTuéng peTagu Tng {wvng Tou eupw Kai Twv HIMA
KOTA TO €TTOPEVA SUo €Tn. Z€ avtiBeon pe Tig HIMA, o puBudg augnong Tou
TpayuaTikoU AENM otn wvn Tou eupw avapéveTal va eTITaxuvOei Adyw TnG OXETIKA
evtovoTEPNG avodou Tng Katavahwong.®® H amokAion otnv algnan tng
TTapPaywyIKOTNTAG £TTIONG TTPORAETTETAI VO TTEPIOPIOTEI, WG ATTOTEAECUA TNG
I0XUPOTEPNG AVAKAPYNG TNG TTAPAYWYIKOTATAG TNG £pyadiag otn {wvn Tou Eupw,
TTOU €V PEPEI avTavakAd TNV KUKAIKR €€aaBévnon Tng taong diatpnong TTpocwpiva
utrePApIBuou TTpoowTrikoU (labour hoarding).

32 BA. Ca' Zorzi, M. et al., “Making Waves: Monetary Policy and Its Asymmetric Transmission in a

Globalized World”, International Journal of Central Banking, June 2023.

33 BA. 1i¢ “MOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTApaTog yia T {wvn Tou

eupw, louviog 2024”, TTou dnuoaielBnkav aTov dIKTUOKS TéTTo TNG EKT oTIg 6.6.2024.
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https://www.ijcb.org/journal/ijcb23q2a2.pdf
https://www.ijcb.org/journal/ijcb23q2a2.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202406_eurosystemstaff~ee3c69d1c5.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202406_eurosystemstaff~ee3c69d1c5.el.html

[MANpo@oPNOoN TTOU PTTOPEI va avTAnBei atrd TIg
TTAPOUCIACEIG OIKOVOMIKWY ATTOTEAECUATWY YIA TIG
AVTIANWEIG TWV ETTIXEIPACEWV OXETIKA PE TOUG KIVOUVOUG
KAl TO OIKOVOMIKO KAipQ

Malin Andersson, Juliette Guillotin ka1 Pedro Neves

To Trapov mAaiolo a§loAoyei TIG AVTIAAYEIG TWV ETTIXEIPNOEWYV OXETIKA ME TOUG
KIvOUVOUG Kal TO OIKOVOMIKO KAipa pe Baon oToixeia amd mapousidoElg
OIKOVOHIKWY aTrOTEAEOHATWV.Y XpNoIYOTIOIDVTAG KEIMEVIKA avaAuon Twv
TTAPOUCIACEWY OIKOVOUIKWY ATTOTEAECUATWY TIG OTTOIEG TIPAYUATOTTOIOUV PEYAAES
ETIXEIPAOEIG TNG CWUVNG TOU EUPW, TO TTAPOV TTAQiCI0 EAYEI EYKAIPES METPAOEIG TWV
QVTIAYEWV TWV ETTIXEIPACEWV YIA GUYKEKPINEVOUG KIVOUVOUG, KOBWG Kal OEIKTEG TOU
KAipaTog ZATnong Kal TTpoo@opds. Mia TéTola avaAuon TTapéxel IdIaiTepa XpAoIun
TANpo@sépnan TTou Bonbd va agiohoynBei WG o1 TTIXEIPACEIS avTIAauBavovTal TIg
EMITITWOEIG TWV OOBAPWY TTAYKOOUIWY SIATAPAXWV.

2TIG KEIMEVIKEG avalNTAOEIG 01 A£EEIG YOG ONADAG CUVWVUNWY avTIoTOoIXi{ovTal
ME TIG ATTOMAYVNTOPWVAOEIG TWV TTAPOUCIATEWY OIKOVOMIKWV
OTTOTEAECTHATWY, ETTITPEITOVTAG TNV KATAPTION SEIKTWYV KIVEUVOU Kal KAiJaTOg
ME TpIpnviaia ocuxveTnTa.? M0 GUYKEKPIYEVA, Of ETTIAEYPEVOI KiVBUVOI aQopoUV TNV
Tavonuia COVID-19, Tig yewTToNITIKEG €EEAICEIG, TOV TTANBWPIOUO, T VOUICOUOTIKN
TTONITIKN], TIG XPNMATOTTIOTWTIKEG CUVORKES KAl TOUG TTEPIOPICHOUG OTNV TTAEUPd TNG
TPOCPOPAs. O GuVOAIKOG OEiKTNG KIVOUVOU yia T {Wvn TOU EUPW TTOU TTPOKUTITE
TTaPOUCIACel IKAVOTTOINTIKF cUOXETION PE Tov Agiktn OIkovouikng ABeRaidTnTag
(Economic Uncertainty Indicator — EUI) TTou katapTiCel n EupwTraikn ETmitpoTn (ue
Bdon TIG UNVIAIEG EPEUVEG ETTIXEIPATCEWY KOl KATAVOAWTWY), EVW O OEIKTEG TOU
KAipaTog ZATNONG KAl TTPO0POoPAag cUUETaBaAAovTal ye TN CATNon Kai Tov eE0TTAIOUO

H Trapouciaon olkovopikwy atroteAeopdTwy (earnings call) gival pia (TnAg)dIdokeywn Tou
TTpaypaToTToIEITal (OCUVABWG ava TPiUNVOo) METAgU Tou BIOIKNTIKOU GUUBOUAIoU iag eilonypévng oTo
XPNUATIOTAPIO ETAIPIAG, ETTEVOUTWYV, AVOAUTWV KOI EKTTPOCWTTWY TOU TUTTOU, TTPOKEINEVOU Va
ounTnBoUv Ta 0IKOVOMIKG aTroTEAéTpaTa TNG £TaIpiag. Ta atmmoTeAégpaTa TG avaAUoNG yIa To a”
Tpipnvo Tou 2024 KaAUTTTOUV OUVOAIKG 6.072 €TTIXEIPNOEIG, €K TWV OTTOIWY 563 edpedouv aTn {wvn Tou
eupw. Mepioadrepeg TANPoPopicg sival iaBéoipeg atov dikTuako totro TG NL Analytics. BA. emtiong 1o
TIAQIOIO PE TITAO “Al0OKEWEIG KEPOWV: VEQ OTOIXEIQ OXETIKA HE TA ETAIPIKA KEPDN, TIG ETTEVOUTEIG KAl TIG
OUVBNKES ypnHaTodoTnong”, Oiovoulkd AgAtio, Teuxog 4, 2023, kai Hassan, T.A., Schreger, J.,
Schwedeler, M. and Tahoun A., “Sources and Transmission of Country Risk”, NBER Working Paper,
No 29526, November 2021.

O d¢ikTnG KIVOUVOU EKPPACEl TOV apIBPG TV TIPOTACEWY OTIG OTTOIEG avaPEPETal pia Aégn atrd
OUYKEKPIYEVN OPAda AECEwV, KOBWG Kal AECEIG-KAEIDIG OTTWG «KiVOUVOGY 1 TTOPOUOIEG EVVOIEG, WG
TTO000TO TOU CUVOAIKOU apIBUOU TTPOTACEWY CUVOPWYV WE Kivouvo. O SeikTng KAINATOG avTavaKAG Tov
KaBapd apIBUS TTPOTACEWY OTIG OTTOIEG TO ETTIAEYHEVO BEUA UTTOBNAWVEI BETIKEG 1) QVTIOTOIXO APVNTIKEG
€I0A0EIG, WG TTOCOOTO OAWV TWV TTPOTACEWY, Kal UTToAoyigeTal TOOO yia TIG CUVOAKEG {ATNONG 600 Kal
yla TIG OUVOAKEG TTPOCPOPAG.
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QAvTIOTOIXA, WG TTAPAYOVTEG TTOU TTEPIOPICOUV TNV TTAPAYwWYr] (OTTWG avagépovTal OTIG
TPIMNVIAIEG EPEUVEC ETTIXEIPATEWY Kal KATaVOAWTWY TnG Eupwraikrig EmTpotmg).3

ZUP@WVA JE TIG TTAPOUCIACEIG OIKOVOUIKWYV ATTOTEAETUATWY, Ol Kiviuvol KaTd
TNV avtiAnyn Twv £MIXEIPACEWYV TTAPAHMEVOUV UYPNASGTEPOI OTN WV TOU EUPW
a1ro 6,71 o€ AAAeg xwpeg. H Cuovn Tou eupw €ival 1IBIITEPA EKTEBEIUEVN GTOUG
MeyAAoug KAUBWVIOHOUG TTou ETTANEaV TNV TTayKOCOMIO OIKOVOIa Ta TEAEUTaIa Xpovia
Kal €xel BILOEI TIG ETTAKOAOUBEG GOPBAPES OIKOVOUIKEG ETTITITWOEIG. O CUVOAIKOI
Kivduvol, Katd Tnv avTiAnyn Twv PJEYAAUTEPWYV ETTIXEIPACEWY — OTTWG QUTOI
QATTOTUTTWVOVTaI 0TOUG OEiKTEG KIVOUVOU TTOU uttoAoyifovTal Je Baon oToixeia atrod Tig
TTAPOUCIACEIG OIKOVOUIKWYV aTTOTEAETUATWY — augABnkav Tautdypova oTn {uwvn Tou
EUPW Kal 0 AAAEG TTPONYUEVEG OIKOVOWIEG TOOO KATA TO TTPWTO KUPA TNG TTavonuiog
600 Kal auéowg PETA TNV adikaioAdynTn €iI6BoAr Tng Pwaoiag otnv Oukpavia.
QoT1600, pe e€aipean TNV KOPUPGWON TNG TTAVONUIAg, ol EKAaPBavouevol Kivouvol
ATav GNPAVTIKOTEPOI 0TN {Wvn TOU EUpW atro O,TI 0€ AAAEG OIKOvOouies (BA.
Aigypaupa A). MNa Tapddeiyua, n mavonuia TPokAAeae TTpwTopavr) TpoBAfuara
OTIG aAuoideg EQOBIAOUOU GTOV PETATTOINTIKO TOPEA TNG CWOVNG TOU EUPW KAl N
pwaoikn eIoBoAn otnv Oukpavia TTupoddTnae Avodo Twv dIEBVWV TINWY TwV BacIKWY
EUTTOPEUNATWY Kail ToU TTANBwpIouoU Tiuwyv KaTavaAwTh. O1 kivduvol TTou
ouvOEoVTaV PE TNV QUOTNPOTTOINON TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG OTn SIGPKEIA TOU
2022 BewpnBnkav emmiong peyaAuTepol atn {wvn Tou eupw. To TTPWTO EEANNVO TOU
2024 o &¢iktng KIvdUvou ATAV ApKETA UYNAOTEPOG 0€ GUYKPION PE TO ETTITTEDO TOU TO
2019, av ka1 TTapEPEIVE XAUNAOGTEPOG O€ OXEON PE TA TTPONYOUMEVA AVWTATA ETTITTEDA
Tou (BA. Aidypappa A). O1 emTixelprioeig TNG {uvng Tou eupw Bewpouv TTi TOU
TTapOVTOG augnuévous, aAAG pe KaBodIKn TTopEia, Toug KIVOUVOUG TTOU CUVOEOVTAI UE
TOV TTANBWPIGHS KAl TN VOUIGUATIKA TTOMITIKA. O1 ekAauBavopevol Kivouvol TTou
oXeTiovTal Ye TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG Kal Tov TTOAEO TNG Pwaoiag kaTtd Tng
Oukpaviag £xouv uttoxwproel, aAAa e¢akoAouBouv va ugioTavTal. Ol EKTIHWHEVOI
Kivduvol a1ré Tig evtdoelg otn Méan AvaToAn gival péxpl oTiyung opiakoi. Ol
OUVONKEG XPNUATOOATNONG (BIAPOPETIKEG ATTO TN VOUICHATIKA TTONITIKN) QaiveTal va
atmoTeAoUV SI0PKWG TTaPOVTA KivOUVO YIa TIG ETTIXEIPATEIG, O OTTOI0G ATAV ETTIONG
EMPAVAG KAl TTPIV aTrd TNV TTavonuia, av Kal €TTi TOU TTAPOVTOG €ival KATTWG
MEYOAUTEPOG.

Mapd Tnv ev Adyw cuppeTaBoAr, n «aBeBaidtnTa» dlIa@EPEl atro Tov «Kivouvo» UTrd TNV évvoia OTI
uTTapxel aBeBaidtnTa dTav ol TTANPOPOPIES TTOU Eival ATTAPAITNTES yia TNV TTPOBAEWN KaI TV TTPOYVWGON
Twv £§ENigEWV €iTe eival aveTTapkeig eite dev ival DIOBECIUEG, eV O KivOUVOG CUVOEETAI UE HIT
OIKOVOUIKH TTIBavOTNTA EPPAVIONG TUYKEKPINEVOU OIKOVOUIKOU paivopévou. O Kivduvog PTTopei va
BewpnOei amrotéAeopa TG aBeBaidTnTag, dnAadr 6Aol o1 Kivouvol epTTEPIEXOUV aBERaIOTNTA, EVW KABE
apéBain kardoTaon Oev ouvioTd ammapaitnTa Kail kivduvo. BA. Park, K. F. and Shapira, Z., “Risk and
Uncertainty”, in Augier, M. and Teece, D.J. (eds.), The Palgrave Encyclopaedia of Strategic
Management, 2017 ka1 10 TTAaicIo pe TiTAO “H eTTidpacn Tng TTpdo@aTnS £60pong TNG aReBaidTnTOg
OTNV 0IKOVOUIKA dpacTneIoTnTa TNG {Wvng Tou eupw”, Olkovouikd AgAtio, Telxog 6, EKT, 2020.
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Aiaypappa A
AgikTEG KIVOUVOU — QVTINAWEIG TWV ETTIXEIPAOEWY VIO OPICUEVOUG ONUAVTIKOUG
HMOKPOOIKOVOMIKOUG KIVOUVOUG

(TT0000T6 GAWV TWV TIPOTACEWYV KIVOUVOU, SIAPOPEG TTOTOOTWY BETIKWV-PVNTIKWY ATTOVTHOEWY)

B Mavdnpuia COVID-19

Zuverkeg xpnuaroddétnang

NopIopaTiKr TTONTIKN

Alucida epodiaouol

MAnBwpIop6g

IewTtToAITKéG evTdoeig oTnv Oukpavia
ewTroAITIKEG evTdoelg oTn Méon AvatoAn
AgikTng KIVOUVOU

Oikovopikn aBeBaiotnta (5e€id KAipaka)

a) Zwvn Tou EUpw B) Mponyuéveg oikovopieg
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Mnyég: NL Analytics, Eupwraikr) Emtpotri (DG ECFIN) kai uttoAoyiopoi Twv gptreipoyvwpévwy g EKT.

Inueiwoelg: O KivBUvVog avTIKATOTITPICE! TN CUXVOTNTA EPPAVIONG, OTIG TTAPOUCIATEIG OIKOVOHIKWY OTTOTEAECHATWY TWV ETTIXEIPHTEWY,
AEGEWV OTTWG «KivOUVOG» 1} GAAWY TTapdpolwy Aégewv, oe ouvduaapd pe ouvwvupa yia Tnv ravdnuia COVID-19 (avalitnon:
coronavirus, COVID-19, COVID-19 risk, COVID crisis),” 1i¢ ouvBrikes xpnuarodérnong (avagitnon: financial AND (crisis OR instability
OR volatility), default, bankrupt*, sovereign, debt, liquidity, loan, lend*, funding cost*, financing cost*, credit capacity, credit availability,
financing conditions, borrowing*), vopiouarikn moAimikr (avadrntnon: interest rate*, monetary, Federal Reserve, Fed, European Central
Bank, ECB, FOMC, Bank of China, central bank, monetary authority): aAuvoida epodiaouot (avalitnon: supply chain, supply chain
bottleneck, bottleneck, supply disruption, supply shortage, supply bottleneck, supply shock, supply constraint, supply tightness, supply
chain risk)" mAnBwpiouds (avagitnon: inflation) yewmoAmikég evrdoeig ornv Oukpavia (avagitnon: Ukrain® OR Russia*) AND (war OR
invasion OR conflict OR geopoliti* OR violence OR crisis OR military OR tension*), Russia* AND gas), yewmoAmikég evrdoeig otn Méon
AvaroAn (avadnitnon: Gaza, Israel, Hamas, Palestine, Palestinians, Israeli, Leban*, Houthi*, Iran, Yemen, Middle East AND (conflict
OR war OR violence OR tension* OR crisis OR invasion OR military OR geopoliti*), Red Sea, Suez Canal). O1 emixelprioeig TG {Wivng
TOU EUPW OTTOTEAOUV TTEPITTIOU TO 8% TOU GUVOAIKOU BeiypaTog. MeTagu Twv GAAWY TTPONYHEVWY OIKOVOUIWY, Ol ETTIXEIPHOEIG Twv HITA
arroteAoUv 10 61% Tou BeiypaTog, ol emixelprioelg Tou Hvwpuévou BaaiAeiou 10 3% Kai o1 £TTIXEIPAOEIG OTTO AAAEG TTPONYHEVEG
oikovopieg (Kavaddg, AuaTtpahia, Néa Znhavdia, latmwvia, NoTia Kopéa, NopBnyia, EABeTiag Kai eKTOG TNG {WVNG TOU EUPW KPATN-HEAN
G EE) 10 15%. Mo mpdogareg rapatnpioeig: B Tpiunvo Tou 2024 yia TTapOUCIATEIG OIKOVOUIKWY OTTOTEAEOUATWY (TTOU
Tpayparotroiénkav éwg Tig 31 Mdiou) kai Mdiog yia 1o deiktn apeBaidTnTag.

O1 aTToHayVNTOQWVHOEIG OTTO TIG TTAPOUCIACEIG OIKOVOUIKWY OTTOTEAECUATWV
MITOPOUV ETTIONG VA XpNoipoTroindouyv yia Tnv e§aywyn SeIkTwv KAipaTog
MeTagU Twv emixelpRoewyv. O1 deikTeg auToi divouv pia ouvduUaaUEVn EKTIMNON O€
TTPAYUATIKO XPOVO Kal o€ BPaxutrpoBecuo opifovTa TOU OIKOVOUIKOU KUKAOU TNG
{Wvng TOU EUPW, KOBWG Ta avwTaTa OTEAEXN TWV ETTIXEIPHOEWY OUXVA EKQPAlouv
OXI MOVO TIG ATTOWEIG TOUG VIO TIG TIPOOTITIKEG TNG ETAIPIAG, AAAG Kal TNV agloAdynon
TOUG YIO TOV OIKOVOMIKG KUKAO Kal TIG TIPOOTITIKEG TOU TOOO O€ £TTITTES0 TOPEA GO0 Kal
0€ HOKPOOIKOVOMIKO eTTiTTed0. ETTopévwg, ol deikTeG TOU KAIHOTOG CATNONG KOl
TTPOCPOPAG Bonbouv OToV EYKAIPO EVTOTTIONO PJETABOAWY OTOV OIKOVOMIKO KUKAO TNG
Cwvng Tou eupw. H p€Bodog TTapéxel PIa CUUTTANPWHATIKY TTPOCEYYIoN — KABwG Kal
€VO OUVETTEG PAVUHA — O€ oX€an JE AAAOUG TPOTTOUG EVTOTTIGHOU DIATAPAXWYV TNG
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TTPOCQYOPAG Kal TNG ¢ATNoNG TTou eTTnpeadouv 1o AETT, 11.%. pe Bdon diapBpwTiKa
dlavuopaTikd autotralivdpopa utrodeiypara.

To kAipa {AThoNG Kal TO KAipa TTPOO@POPAG EXOUV O€ YEVIKEG YPOAUMES
emavéNBel og ualoloyikd emireda (Aidypappa B). O cuvBnkeg {ATRONG 0TN
Cwvn Tou eUupw — OTTWG QaiveTal aTrd To deikTn KAipaTog ¢nTnong Trou BaaileTal o€
TTAPOUCIACEIG OIKOVOUIKWY ATTOTEAEOUATWY — ETTAVAABAY OTOV ICTOPIKO PECO OPO
Toug 10 2023. To KAipa ¢ATnong RTav 1Idlaitepa uwnAod 1o 2021 kai 1o 2022, he TNV
ETTAVEKKIVNON TNG olkovouiag et tnv mavonuia. To B e€aunvo Tou 2022 dpxioe va
UTTOXWPEI KOl ETMOEIVWONKE KATTWG TTEPaITEPW KaTd TN SIdpKeIa Tou 2023,
ouvadovTag pe Tn oxedov Undevikn auénon Tou Trpayuatikol AEN. Méxpl oTiyung, To
a’ egaunvo Tou 2024 1o KAipa ZATNoNG €xel BeATIWOET £k VEOU, yeEyOVOG TTOU CUVADEI
ME TNV avAakapyn NG dpacTnpIdTnTag To a” Tpiunvo Tou 2024. Ocov agopd TNV
TTPooYopPd, 0 OEIKTNG KAINOTOG UuTTOXWPENOE oNUavTiKa 1o 2021 kai 10 2022, Adyw NG
ep@aviong coapwyv TTPoRANUATWY OTIG AAUCIBEG EQodIacuoU oTo TTAQICIO TNG
augnuévng ¢ATNONG TTOU CUVOEDTAV UE TNV ETTAVEKKIVNON TNG OIKOVOUIaG. ZTIG apXEG
Tou 2023 augnbnke onuavTikd, uTTEPRaivovTag ToV IOTOPIKO NEGO OPO TOU OTO TEAOG
TOU £TOUG, O€ CUVAQPEIQ KAl JE TNV OTTOKATACTACT TNG AEITOUpyiag Twv aAucidwv
epodiacpou. To a” e€aunvo Tou 2024 peiwbnke EAa@PWG, aAAd TTAPEPEIVE KOVTA
OTOV 1I0TOPIKO HECO OPO TOU, YEYOVOG TTOoU UTTOdNAWVEI OTI 01 EVTAoEIG oTn Méon
AvaToAA dev eTTNPEacaY ONUAVTIKA TIG CUVONKEG TIPOCQOPAG OTTWG TIG
avTiIAapBavovTal ol eTXEIProelS. H eiIkdva auTth ouvadel e Ta atroTeAéopara Tng
£PEUVOG ETTIXEIPATEWV Kl KATAVAAWTWY TNG EupwTraikAg ETITPOTIAG yvia 10 B°
Tpiunvo Tou 2024, Ta otToia deixvouv 0TI N avTiAnyn Tou €E0TTAICUOU WG TTapdyovTag
TTOU TTEPIOPICEl TNV TTapaywyr) £xel augnBbei eEAa@pwg og onpaacia Kal n nTnon
Bewpeital 0TI yeVIKG 0TNPICEl TNV TTAPAYWYI.

4 BA. 10 Adiolo 3 Tou apBpou ye Titho “The role of supply and demand in the post-pandemic recovery in
the euro area”, Economic Bulletin, ECB, Issue 4, 2023, kaBwg kai Ruch, F.U. and Taskin, T., “Global
Demand and Supply Sentiment: Evidence From Earnings Calls”, Oxford Bulletin of Economics and
Statistics, Vol. 86, No 2, April 2024.
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https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2023/html/ecb.ebart202304_01~509fc9d72c.el.html
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https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/obes.12587

Aiaypappa B
AgikTEG KAiPOTOG {ATNONG KAl TIPOCPOPAG 0T {Wvn TOU EUPW

(BaBpoAoyieg Z)

== KAiua gitong
KAipa poogopdig

vﬁV |
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Mnyég: NL Analytics kai uttoAoyiopoi Twv euTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT.

InUeIwoelg: To kKaBapod KAipa avtavakAd Tn ouxvotnTa egeaviong Aégewv yia tn ditnon (avagitnon: demand) Kai Tnv mpoogopd
(avagritnon: supply chain, supply chain bottleneck, bottleneck, supply disruption, supply shortage, supply bottleneck, supply shock,
supply constraint, supply tightness, supply chain risk) oTIG TTAPOUCIACEIG OIKOVOUIKWY ATTOTEAETUATWY TwV ETTIXEIPATEWY. lMa Tov
utroAoyIouo6 TnG BabuoAoyiag Z ( Z-score), ammd KABe anueio deSOPEVWY aQaIpEiTal 0 I0TOPIKAG HETOG OPOG Kal I XPOVOoEIpd TTou
TIPOKUTITEI DlaipeiTal Pe TNV TUTTIKA atrékAion. OI TTo TTPO0PATEG TTAPATNPACEIG APopouV To B Tpiunvo Tou 2024 (yia TTAPoUsIdoElg
OIKOVOMIKWYV QTTOTEAETUATWY TToU TTpaypaTotroiénkav éwg Tig 31 Mdiou).
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Ta upnAoTEpa TTEPIBWPIA KEPOOUGS BorBnoav Tig
ETTIXEIPAOEIG VA OIATNPACOUV TTPOCWPEIVA UTTEPAPIOUO
TTPOCWTTIKO

Vasco Botelho

O d¢ikTng d1aTAPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIBOU TTpocwTTIKOU (labour
hoarding indicator), Tov otroio karapTi¢el n EKT, yerpd 10 T0000TO TWV
ETMIXEIPNOEWYV TTOU SEV JEIWOAV TO TTPOCWTTIKO TOUG TTaPd TNV £mIdeivwon
TWV TTPOOTITIKWYV Toug. O OeiKTNG AUTOG KATAOKEUAOTNKE yia TTPWTN Popa Je Bdon
Tnv ‘Epeuva SAFE (Survey on the Access to Finance of Enterprises) mmou die€ayouv n
EKT ka1 n Eupwraikry Emtpot atn {wvn Tou eupw. O BeikTng YTTopei va avaAuBei
o€ U0 OUVIOTWOEG: éva “TTEPIBWPIO BPACTNPIOTNTAS , TTOU ATTOTUTTWVEI TO TTOOOCTO
TWV ETTIXEIPAOEWY TWV OTTOIWV Ol TIPOOTITIKEG £XOUV ETTIOEIVWOED, Kal £va “TTEpIBWPIO
ammaoX0Anong”, TTou UTTodNAWVEI TO TTOCOOTO TWV ETTIXEIPACEWYV TTOU BEV €XOUV
MEIWOEI TO TIPOCWTTIKG TOUG TTAPOTI, OTTWG AVAPEPOUV OTNV £PEUVA, Ol TIPOOTITIKEG
Toug £xouv emdeivwBei. To TrepIBWpIo dpacTnpIdTNTAG aTTeIkoviCel o€ TTo10 Babud ol
apvnTIKEG dlaTapaxEG ETTNEEACOUV TIG TIPOOTITIKEG TWV ETTIXEIPAOEWY OTn {wvn TOU
EUPW, EVW TO TTEPIBWPIO ATTACXOANCNG AVTIKATOTITPICEI TNV IKAVOTNTA TWV
ETIXEIPACEWY Va BIaTNPOUV TO TTPOCWTTIKO TOUG EVW AVTIMETWTTICOUV HIa apvnTIKA
diarapayn.*

To a” Tpipnvo Tou 2024 10 TTOGOOTO TWV ETTIXEIPNOEWV TTOU dlaTRpnoav
TTPOCWPIVA UTTEPAPIOO TTPOCWTTIKO TTAPEMUEIVE TTAVW ATTO TA ETTITTESA TTPO
NG Travdnuiag (Aidypappa A).2 O deikTng diAaTPNoNg TTPOCWPIVA UTTEPApIBUOU
TTPOCWTTIKOU Slapop@wbnke o€ 22,2% 10 a” Tpipunvo Tou 2024, o€ OXETIKA UPNAG
emiTreda o oUyKpIon PE TO PEGO 6po 12,7% TTpo TNG TTavonuiag (yia Thv TTepiodo
ato 10y Tpignvo Tou 2014 ¢wg 10 vy Tpiunvo Tou 2019). Z0uewva pe Tov OikTn
QUTO, Ol OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG ONUAVTIKOU TTOo0O0TOU £TiXEIpATEWY (30,2%)
EMOEIVWONKAV TOUG TTPONYOUNEVOUG £EI PNVEG. ATTO TIG ETTIXEIPAOEIG QUTEG, TO 73,5%
ATTEQUYE VA PEIWOEI TO TTPOCWTTIKO TOU KaTA TNV v Adyw TTepiodo. H ikavotnta Twv
ETTIXEIPATEWY VA SIATNPOUV TIPOCWPIVA UTTEPAPIBO TTPOCWTTIKO PEIWONKE EAAPPWG
10 A" TpiuNnvo Tou 2024, a1td 76,1% 10 Yy Tpiunvo Tou 2023, aAAd TTOpauEVEl KOVTE
oT0o Péoo emTiTTedO TTPO TNG TTavdnuiag. Qg ek TouTou, TO TTEPIBWPIO dPaaTnPEIOTNTAG
evioxUBnKe onuavTtik@ e oxéon Pe TNV EPIodO TTPO TNG TTAVONMIag, EVW TO
TEPIBWPIO ATTAOXOANCONG TTAPEPEIVE OE YEVIKEG YPOAUUEG QUETABANTO.

1 O1 TTpooTITIKEG TNG ETTIXEIPNONG agloAoyouvTal pe BACN TIG ATTAVTACEIG TWV ETTIXEIPACEWY GTNV £PWTNON
“MNa kaBévav aTrd Toug TTAPaKATW TTaPAYovTEG, Ba AéyaTte OTI [0l EUTTEIPIEG KO OTTOYEIG TNG ETTIXEIPNOAG
ogag] BeATiwONKav, TTapéPEIvav aueTARANTEG A EMBEIVWBNKaV TOUG TEAEUTaIOUG £€1 HAVEG;” Kail pe Baon
Tov TTapdyovTa “Ol TIPOOTITIKEG TNG ETTIXEIPNONG 0OG O€ OXETN ME TIG TTWANTEIG KAl TNV KEPdopopia 1 To
ETTIXEIPNMATIKO 00G OX£€DI0”. H pwTNON €ival TTOIOTIKOU XOPAKTAPO KAl KOTG CUVETTEIQ PITTOPET VO
uTTOBNAWVEI OTI Ol TTPOOTITIKEG TNG ETTIXEIPNONG TTAPAPEVOUV EUVOIKEG.

2 EmmpdoBeTa TTPog TNV augnuévn Tadon SIaThpnong TTPOCWPIVA UTIEPAPIBUOU TTPOCWTTIKOU, O EENIEEIS
aTnv amaoXo6Anon utroaTnpixénkav até Tn peiwon Twv MIcBwv o€ TTpayuaTikoug 6poug. O
TTAPAYOVTAG AUTOG aVaAUETAI AETTTOPEPEDTEPA OTO TTAQICIO PE TITAO “IMNapdyovTeg TTou cuvEBaAav aTnv
augnon TnG atracxoAnong otn {uvn Tou EUPW KETA TNV TTavONUia — avaAuon BACEl OIKOVOUETPIKOU
UTTOOElYHOTOS” OTO TTAPOV TEUXOG Tou OIKOVOMIKOU AgATiOU.
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Aiaypappa A
A€ikTnG dIaTAPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIOUOU TTPOCWTTIKOU

(TT0000TO ETTIXEIPFOTEWY, TTOCOOTA %)
= AgikTng dIOTAPNONG TTPOCWPIVG UTTEPAPIBUOU TTPOCWTTIKOU
MepiBwpio amaoyxdAnong (de€ié kKAipaka)
== [egpiBwpio dpaoTnEIGTNTAG

50 100
40 80
30 60
20 40
10 20
0 0
Y TP o TP Y TP A TP Y TP AT TR Y TP & TR Y TP AT TP Y TP A’ T Y TR T TP Y TP o' TP, Y TP A’ TP, YT Tp. a” Tp.
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Mnyég: EKT kai Eupwtraikr) EmiTpot, ‘Epsuva SAFE.

Znpeiwoelg: O deiktng dlaTPNoNg TTPOCWPIVE UTTEPAPIBOU TTPOCWTTIKOU EKPPACE! TO TTOTOOTO TWV ETTIXEIPHOEWY TTOU JEV HEiWTav TO
TIPOOWTTIKG TOUG TTAPE TNV ETTISEIVWON TWV TTPOOTITIKWY TOUG. To TTEPIBWPIO dPaaTNPIOTNTAG EKPPATEI TO TTOOOOTO TWV ETTIXEIPHOTEWY
TWV OTTOIWV Ol TIPOOTITIKEG ETTIOEIVWONKAY TOUG TTPONYOUHEVOUG £&I HAVEG, EVW TO TIEPIBWIPIO ATTAOXOANONG APOPE TO TTOGOOTO TWV
ETTIXEIPACEWV TTOU BEV PEIWOAV TO TIPOCWTTIKG TOUG TTAPOTI AvEPEPAVY OTI OI TTPOOTITIKEG TOUG TO iB10 dIACTNHA ATAV SUOUEVEDTEPEG. H
eTTavaAnyn Tou a’ TpIpfvou KaAUTITel TNV TTepiodo OkTwRpiou-MapTiou Kai n eravaAnyn Tou y* TpIPAvou Tnv Trepiodo ATrpiAiou-
ZemTepPpiou.

O d¢ikTng d1IaTAPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIBHOU TTPOCWTTIKOU auindnke
ONMAVTIKA € oXéon UE TA £TTITTESA TTOU KATAypd@OvVTaV TIPIV a1Td TO
¢éoaopua TG TTavonMiag, Kupiwg oTov Topéa TNG HeTatroinong (Aiaypaupa B).
To a” 1pipnvo Tou 2024 o d¢ikTng diIaTAPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIOOU TTPOCWTTIKOU
Slapopewbnke o€ 22,8% yia Tn pyetatroinon, 19,6% yia TG KATAOKEUEG Kal 22,4% yia
TIG UTTNPEDIiEG ayopdg. H Taon Twv ETIXEIPAOEWY Va dIaTnPoUV TTPOCWPIVA
uTTEPAPIBUO TTPOCWTTIKO TTOPEUEIVE KATA TTOAU uwnAdTEPN O GAOUG TOUG TOUEIG O€
oUyKpIon PE TNV TTEPIOBO TTPOo TNG TTavOnuiag, KaTd TNV oTToia ol HEaol OEiKTEG yIa
auToUg Toug TpeIg Toueig avépyovtav o€ 11,2%, 11,4% kai 13,3% avrtioToixa. Mo
TPOOQPATA, HETA TNV ATTOTOUN Avodo TWV TIMWYV TNG EVEPYEIQG, N algnon Tou OEikTn
d1aTPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIBHOU TTPOCWTTIKOU MTAV EVIOVOTEPN GTOV TOPEA TNG
peTatroinong, 61mou Kopupwenke oto 35,6% 1o vy Tpiunvo Tou 2022. Kai og dAAoug
TOEIG 01 eTTIXEIPNOEIG dlaTAPNOaV TTPOCWEIVA UTTEPAPIBO TTPOCWTTIKG UTTO
ouvOnkeg emdeivwong Tou eTTIXEIpPNUATIKOU TTEPIBAAAOVTOG, KOBwWG TO 25,6% Twv
ETTIXEIPACEWY TOU KATOOKEUAATIKOU TOMED Kal TO 26,5% TwV ETTIXEIPAOEWY OTOV
TOHEQ TWV UTTNPECIWV ayopdg dnAwaoav o1l dev PEiwaav To TTPOCWTTIKO TOUG UETA
TNV €TMOEIVWOTN TWV OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWY TOUG.
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Aiaypappa B
AgikTng dIaTAPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIBUOU TTPOCWTTIKOU VA TOPEA

TIO000TO ETTIXEIPACEWY, TTOOOOTA %
( Xelpn

== 3 ovolo
Meratroinon
== KOTOOKEUES
== YTInpeoieg ayopdg
40

30

20

10

Y Tp. a’ TP ¥ TP @’ Tp. ¥ TP @' TP. Y TP AT TP Y TP, @' TP. Y TP, AT TP Y TP, & Tp. YTP. @’ Tp. Yy Tp. o Tp. Yy TP. ' TP.
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Mnyég: EKT ka1 Eupwrraiki Emitpot, ‘Epeuva SAFE.

Znueiwon: O Beiktng SIaTiPNaNg TTPOCWPIVA UTTEPAPIBKOU TTPOCWITIKOU VA TOUEX ATTOTUTTWVEI TO TTOGOOTO TWV ETTIXEIPTEWY TTOU
eV PEIWTAV TO TIPOCWTTIKG TOUG TTApd TNV ETBEIVWAON TWV TIPOOTITIKWY TOUG EVAVTI TOU GUVOAOU TWV ETTIXEIPACEWY O€ GUYKEKPIUEVO
TOP£X! OIKOVORIKFG BPACTNPIOTNTA.

Ta ep1BwpIa KEPSOUG TWV ETTIXEIPAOEWV AUEAONKAV ONUAVTIKA PJE TNV
AVAKOMYN META TNV TTavOnuia Kal To 2022 diapop@wlnkav ota upnAoTepa
etritreda Tng TeAeuTaiog dekaetiag (Aidypaupa IN).2 Ta mepiBwpia kEpSoug (TTpo
POPWV) TWV ETTIXEIPNOEWVY WG TTOOOOTO TWV AEITOUPYIKWY 000wV auénbnkav atmmo
péoo 6po 4,3% Tnv Trepiodo 2014-19 o mepitrou 5,8% 10 2022. Z¢ eTTiTrEdO
ETIXEIPNONG, TTaPOUOIa AUENAN TTAPATNENAONKE Kal yia TN YEon Kai yia Tn dIduecn
emixeipnon. MNa Tn yéon emixeipnon, Ta mepIBwpla kEpdoug augndnkav amod 3,8% Tnv
Tepiodo 2014-19 o€ 5,3% 10 2022, evw yia T didueon emixeipnon ammd 2,8% tnv
mepiodo 2014-19 oe 3,9% 10 2022.

ZUPTTANPWVOUE Ta aToixeia atrd Tnv épeuva SAFE pe aToixeia I00AOYICUWY TWV ETTIXEIPACEWY YIa ThV
TTPONYyoUNEVN XPron, TTpogpxopeva atéd Tn Bdon dedopévwv ORBIS. Ta TrepiBwpla kEpdoug opidovTal
WG 0 AOYOG TWV KEPBWV TTPO POPWV WIAG ETTIXEIPNONG TTPOG Ta AEITOUPYIKA TNG é00da. H algnan twv
TEPIBWPIWY KEPDOUG yia TNV TrePiodo 2021-22 trou TTPokUTITEl aTTd To oUvoAo dedouévwy SAFE-ORBIS
ouvadel, av Kal dev gival AUETA CUYKPIOIUN, PE TNV algnon Twv KEPOWV ava povada TTpoidvTog TTou
KOTAYPAPETAI OE JAKPOOIKOVOUIKO €TTiTTESO. Ta OTOIKEIQ TWV ICOAOYIOHWY KaBioTavTtal dlaBéaipa oTnv
ORBIS pe xpovikr uaTtépnon, evw To TeEAeuTaio d1IaB€0IPO £TOG yia Ta TTEPIBWPIA KEPBOUG e Baan Ta
dedopéva SAFE-ORBIS oTtnv avdAuor pag gival o 2022.
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Aiaypappa I’
MepIBwpla KEPOOUG TWV ETTIXEIPAOEWY OIAXPOVIKA

(Troc00Td %)
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Mnyég: Epeuva SAFE (EKT kai Eupwraikiy Emtpotm) kai Bdon Sedopévwy ORBIS (Moody's).
SNUEIDOEIC: Ta To GUVOAIKS TTEPIBWPIO KEPBSOUS GUHPWVA pe Ta aToixeia SAFE-ORBIS, Tpwra abpoilovTal Ta KépSN TTPo YOpWY Kal
Ta £0050 OAWV TWV ETTIKEIPATEWY T KABE £T0 YIT TO OTI0I0 SIOTIBEVTAI GTOIXEIT IGOAOYICUWY aTié TRV ORBIS Kai 07N Guvéxeia
uTroAoyigeTan o SeikTNG TEPIBwpIou kKEPSOUC. Ta GTOIXEIR TWV IG0AOYICHGV kabioTavial Siabéoipa atny ORBIS pe Xpovikr uoTépnon,
£V0) TO TTIO TIPOCPATA TIEPIBLWPIA KEPSOUS TNV aVAAUGT) Hag apopouy To 2022.

Ta upnAoTepa TepIBwpIa KEPSOUG eKTIMATAI OTI BEATiWOAV TNV IKAVOTNTA TWV
EMIXEIPAOEWYV VA S1aTNPOUV TTPOCWPIVA UTTEPAPIBUO TTPOCWTTIKO C€
TEPITITWON APVNTIKAG S1aTAPAXG TWV OIKOVOMIKWY TTPOOTITIKWYV TOUG
(Aiaypappa A). T'a TV €kTignon NG axéong HETAEU TTEPIBwpPiwV KEPSOUG Kal
d1aTPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIOUOU TTPOCWTTIKOU dievepyouvTal TTAAIVOPOUROEIG O€
emiedo emixeipnong.* H augnon Tou TrepiBwpiou kEPSOUG pIag ETTIXEiPNONG KATA 1
TTO00C0TIAIO HOvAda (TT00. JOV.) EKTIUATAI OTI QuEdvel TrepiTTou Katd 0,2 TTo0. Jov. TO
TTO00CTO TWV ETTIXEIPTEWY TTOU dIATNPOUV TTPOCWPIVA UTTEPAPIOUO TTPOCWTTIKO
TTapd TIG €TMOEIVOUNEVEG TIPOOTITIKEG. H augnan Tou deikTn oeileTal 01O TTEPIBWIPIO
aTraox0Anaong, To OTT0i0 eKTIUGTAI OTI QUEAvETAI KaTA 0,4 TTOC. POV. TTEPITTOU, EVW TO
TEPIBWPIO BPACTNPIOTNTAG EKTIMATAI OTI OUCIACTIKA OV ETTNEEACETAI ATTO TO
uwnAdTEPO TTEPIBWPIO KEPSOUG.® AUTS anuaivel 6T n algnon Twv TrEPIBWPIWV
KEPOOUG BoNBNaTE TIG EMIXEIPATEIG VA ATTOPUYOUV LEIWGN TOU TIPOCWTTIKOU TOUG O€
OUVEXEID DIATAPAXWYV TTOU ETTIOEIVWOQAV TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG TOUG META TNV
Tavonuia.

4 Autég ol Tahivdpopnoeig TrepIAapBAavouv oTaBepég emMSPATEIg o€ eTTTEDO £TTIXEIPNONG TTOU AapBavouv
UTTOWN TG PN TTOPATNPEACIKNA XOPOKTNPIOTIKG MIOG ETTIXEIPNONG, KABWG Kal 0TaBepEG TIOPATEIG XpOVOoU
TT0U AapBdvouv uTToYn TIG HETABOAEG TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU Kal T peTaRaAAduevn olvBeon Twy
ETTIXEIPAOEWY O€ KABE eTavaAnyn Tng épeuvag SAFE.

5 Tovietan 6T N QTTOPACN TWV ETTIKEIPACEWY VA SIATNPICOUV TIPOCWPIVG UTTEPAPIBO TTPOCWTTIKG €ival
0pBoAOYIKH Kal cUVAdEl PE TNV ETTISIWERA TOUG Va PEYIOTOTTOIOUV Ta KEPSN TOUG PHOKPOTTPOBeapa. Ol
ETTIXEIPATEIG TTOU ETTIOILUKOUV UEYITTOTTOINGN TwV KEPDWV TOUg ETTIAEyouV va dIaTnpouv uTTEPApIOUo
TTPOCWTTIKG OTAV TO KOOTOG TWV OTTOAUCEWY, TWV VEWV TIPOCAAYEWYV KAl TNG KATAPTIONG UTTEPPRaivEl TO
KOOTOG dIATAPNONG TWV EPYAJOUEVWIV.
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Aiaypappa A
Emidpaon otn diatripnon mpoocwpiva uTrEpApIBoU TTPOCWTTIKOU aTTd TNV augnon
TOU TTEPIBWpPIoU KEPOOUG HIAG ETTIXEIPNONG KaTd 1 TTooooTiaia povada

(TrooooTIaieg HOVADEG)
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Mnyég: ‘Epeuva SAFE (EKT kal Eupwtraikr) ETTpot) kai Bdon dedopévwy ORBIS (Moody's).

Znueiwoelg: H emidpacn Tng peTABOARG Tou TTEPIBWPIOU KEPDOUG HIOG ETTIXEIPNONG EKTINATAI HE HEBODOUG SIOXPOVIKWV Kal
SI0OTPWHATIKWY OedOPEVWY PE TTAAIVOPONCN Tou SEiKTN dIATAPNONG TIPOCWPIVA UTTEPAPIBUOU TTPOCWTTIKOU £TTI: (a) TOU TTEPIBWpPIOU
KEPOOUG TNG ETTIXEIPNONG yia TNV TTponyoUpevn Xpraon, (B) MIaG XPOVIKAG HETABANTAG TTou £E0MAAUVEI TIG HETARBOAEG TOU OIKOVOMIKOU
KUKAOU Kal (Y) Twv oTaBepwv Opwv eIdOpAoEwY avd emixeipnon. To urodelypa pe Baon Tn uéBodo Twv eAaxioTwy TeTpaywvwy (OLS)
£X€EI XPOVIKA HETAaBaANOUEVEG OTABUIOEIG ETTIXEIPOEWY. To UTTOdEIYUa logit £xel OTABEPEG OTABUIOEIG O€ £TTITTESO ETTIXEIPNONG.

H emidpaon Tng avténong Twv TepIBwpiwv kEPdoug oTn SIaTHPNOCN TTPOCWPIVA
UTTEPAPIOIOU TTPOCWITIKOU EKTEIVETAI O€ EUPU QACHA TOMEWYV, aAAd gival
EVTOVOTEPIN OTOV TOUEN TWV KATAOKEUWYV. H TTiTITWOoN Tou uwnAdTEPOU
TEPIBWPIoU KEPDOUG aTOV BEIKTN dIaTAPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIBUOU TTPOCWTTIKOU
ekTINGTON 0€ 0,1 TT00. pov. yia Tov Topéa TnG Blopnxaviag, o€ 0,5 TToo. pov. yia TIg
KATAOKEUEG Kal o€ 0,2 TT00. POV. YIA TIG UTTNPECIEG ayopds. Evw ol cuvoAikég
METaBOAEG Tou deikTn d1IaTAPNONG TTPOCWPIVA UTTEPAPIBUOU TTPOCWTTIKOU
ogeilovTav, yia OAOUG TOUG TOUEIG, KOTA KUPIO AOYO O€ eEWTEPIKEG dlIATAPAXEG TTOU
EMOEIVWOQV TIG TIPOOTITIKEG TWV ETTIXEIPATEWY, TA TTAPATNPOUUEVA UWPNAG TTEPIBWPIN
KEPDOUG TTAPEPEIVAV CNUAVTIKOG TTAPAYOVTAG TTOU EVIOYXUOE TNV IKAVOTNTA TWV
ETTIXEIPACEWY Va BIATNPACOUV TTPOCWPIVA UTTEPAPIOUO TTPOCWTTIKO.

H peiwon Twv mepifwpiwv képdoug PTTopEi va EXEI ETTITITWOEIG OTNV auénon
NG atraoX6Anong TV Tpooexr mePindo.® Ta uwnAd TepIBwpIa KEPBOUG TWV
eTwv 2021-22 apyiouv va eEopaAlvovTal, ETTAVEPXOUEVA OTA ETTITTESA TTPO TNG
Tavonuiag. ‘ETol, n peiwon Twv mepiBwpiwv kEpdoug gival iowg Evag duvnTIKOG
TTaPAyoVTag TToU TTEPIOPIZel TN duvaTdTNTA TWV ETTIXEIPACEWY va dIATNPOUV
uTTEPAPIBUO TTPOOWTTIKG. TNV TTPOoEXT TTEPIODO, TA PEIWPEVA TTEPIBWPIO KEPOOUG
avauévetal va atnpi¢ouv Alyotepo Tnv augnan Tng amaoyxoAnong amo 6,1l T
TTaPEABOV.

6 O1 mpoogareg e€eNiteig 6oov agopd Tn diaTrpnan TPOCWPIVA UTTEPAPIBKOU TTPOCWTTIKOU ETTNPEACAV
€TTiONG TNV TTapaywyIkoTNTa TNG £pyaaiag, BA. Arce, O. and Sondermann, D., “Low for long? Reasons
for the recent decline in productivity”, The ECB Blog, 6.5.2024.
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MapdyovTeg TToU cuvEBAAQv oTnV augnon TG
ammaocXoAnong otn dwvn TOU EUPW PETA TNV TTavOnuia —
avaAuon BAcel OIKOVOUETPIKOU UTTODEIYUOTOG

Agostino Consolo kai Claudia Foroni

H mpocappoy TwV TTPAYHATIKWY MICOWV oCuVEBAAE ATTOQACICTIKA OTNV
augnon Tng amaoxoAnong otn {wvn Tou EUPpW META TNV TTavdnuia. To Tapov
TAaiolo e€Talel TIG €€eNigelg aTnv alénaon TnG atTraoxOAnong HETA To TEAOG TNG
TTavonuiag, eoTiafovTag Kupiwg aTnv Trepiodo atmo Tig apxeg Tou 2022 kai e€Ag. H
Ioxupn auénon Tng ammaoxoAnong o€ oxéon Pe TNV Avodo TNG OIKOVOUIKNG
OpaaTnEIATNTAG ATAV agloonueiwTn eEEAIEN pETa a€ Eva OIKOVOUIKG TTEPIBAAAOV TTOU
XOPOKTNPIOTNKE a1TO TTOAU UWNAEG TIUEG evépyelag. O unxaviouog TTPOCaPHOYNG
OlEpePE aTTO eKEIVOV TTOU €iXe TTapatnEnOei HETA TNV EVEPYEIAKN Kpion TNG deKasTiag
Tou 1970, étav oI TTpayuaTikoi uioBoi gixav augnBei onuavtikd kai ye pubuoug TTou
uTTEPERAIVAY QUTOUG TNG TTAPAYWYIKOTNTAG. AvTiBeTa, atro TIg apxég Tou 2022 ol
TTPAyUATIKOI MI0B0I PEIWVOVTaI TTEPICOOTEPO ATTO O,TI N TTAPAYWYIKOTNTA,
EMTPETTOVTAG OTIG ETTIXEIPATEIG VO TIPOCAPUOZOUV Ta TTEPIBWPIA KEPSOUG TOUG Kal
uttoBonBwvTag £101 TN ouvexI{ouevn dnuioupyia BEcewv aTTaoXOANoNG v HECW
eMeipewv e€eidikeupévou epyaTikoU duvapikoU. H TTapakdaTw EUTTEIPIKN avaAuon
dlEpEUVA TOUG TTAPAYOVTEG TTOU GuVvEBaAav aTnv TTPOC@ATN algnan Tng
amaoyxo0Anong.

MeTtd 10 TEAOG TNG TTaVdNnUiag n aracX6Anon otn {Wvn TOU EUPW OUSAVETAI JE
TTOAU TaXUTEPOUG pUBOUG OE OXETT ME TNV OIKOVOMIKKH SpacTnpiotTnTa
(Alaypappa A, ypdenua a).! O1 pubuoi au€énong Tng amaoxoAnong ato 1o

a’ Tpipnvo Tou 2022 kai €ENG eival e€aipeTik& uwnAoi atrd 1I0ToPIKN oKOTTIA. ‘Evag
TPOTTOG va €€eTaaTel N SUVAMIKA TNG aTTacXOAnong ival yéoa atrd To TTPIcUa Tou
“véuou Tou Okun”, TTou TTEPIYPAQEI TN OXE0N METAEU TNG METABOAAG TNG
amacXoAnong Kail Tng HETAROANG TNG OIKOVOUIKAS dpaaTneidTnTag.? ZUpewva Je
EMTTEIPIKEG EKTIUAOEIG AUTAG TNG OXEONG yia T {wvn TOU EUpw, N atracxoAnon Ba
avapevoTav va augndei pe pubuod yipw GTO AUICU TOU AvTioTOIXOU PUBUOU Tou
TpayuaTikou AEM 1600 BpaxutpdBeopa 600 Kal akpoTrpdBeapa® (ol atmAég
EKTINNOEIG TNG EAACTIKOTNTAG BAael Tou vouou Tou Okun kKupaivovTal getagu 0,2 kai
0,5). Avt’ autou, o puBudg alénang TG ammacXoAnong KaTaypagel Evrova avodikni
TTpocapuoyn atrd 1o a’” Tpipnvo Tou 2022 kai eEAG Kal TTpda@aTta utrepPaivel Tov
pubuS augnong Tou TpaypaTikou AEN. Auth n e€€NIEN Sev pTTopei va attodobEi

L Aie€odikdrepn eTmokATINGN TNG ayopdg epyaciag TG {Wwvng TOU EUPW, CUPTTANPWUATIKG TIPOG TO
armroTeAéopaTa TTOU TTapouciadovtal aTo TTapdv TTAaiolo, BA. aTo MAaiglo 3 “To epyaTikd SuUVaPIKO TG
{Wvng ToU EUpW: TTPOOYATEG £EENIEEIC KOl TIPOOBIOPIOTIKOT TOUG TTapdyovTes”, OIKovouIké AgATio,
TeUxog 6, EKT, 2023, Arce, O., Consolo, A., Dias da Silva, A. and Mohr, M., “More jobs but fewer
working hours”, ECB Blog, 7.6.2023, kai MAaigio 1 “O pdAog TnG amaoyoAncng atov dnpoacio Topéa
Katd mn didpkeia NG kpiong COVID-19”, Okovouikd AgAtio, Teuxog 6, EKT, 2022.

2 Na wia agiohdynon, BA. Ball, L., Leigh, D. and Loungani, P., “Okun’s Law: Fit at 50?”, Journal of Money,
Credit and Banking, Vol. 49, Issue 7, 2017, 1413-1441.

3 BA.Anderton, R., Arank, T., Bonthuis, B. and Jarvis, V., “Disaggregating Okun’s Law”, Working Paper
Series, No 1747, ECB, Frankfurt am Main, Aekéufpiog 2014.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202306.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202306.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog230607~9d31b379c8.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog230607~9d31b379c8.el.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202206.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202206.pdf

QATTOKAEIOTIKG OTN YETATTAVONUIKA avAKapyn, Kabwg ol Uo pubpoi gixav ndn
€TTaveUBUYpaUUIOTEN oTa TEAN Tou 2021.

Aiaypappa A
Noépog Tou Okun, TTapaywyIkOTATA Kal TTPAYHOTIKOI IgBoi
a) Nopaywyn Kai amraoX6Anon B) Mapaywyik6TNTA KAl TTPAYHOTIKOI MIoB0i
(deiktng: " Tp. 2019 = 100) (SeikTng: 8" Tp. 2019 = 100 KaI TTOOOOTIAiEG HOVADES)
= Mapaywyn ™ Mpaypartikoi piodof
AtraoxoAnon MapaywyikétnTa
101 Bl AmokAion amé Tov vopo Tou Okun (Se€id KAipaka) 1,00
105
o —
/- 100 0,75
100
95 99 0,50
90 98 0,25
85 97 B 0,00
& 8 & B & 8 & B & ¢ By 5 o By &
. . 0. . 0. . 0. . 0. . Tp. Tp.  TPp.  TP.  TP.  TP. TP.
2019 2020 2021 2022 2023 2022 2023

Mnyég: Eurostat kar utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: To ypagnua (B) deixvel Toug TrpaypaTikols HIoBoUg amoTTAnBwpIoHEVOUG HE TOV ATTOTTANBWPIOTH TNG ISIWTIKAG
KatavadAwong. Av xpnoipoTroindei o ammoTrAnBwpIoTrg Tou AEM, TO KEVO TTapaywyIKOTNTAG-TIPAYHATIKWY HICBWV TTOpapEVEl BETIKO,
aAAG gival TTOoOTIKG HIKPOTEPO Kal e§aAgipeTal To & Tpiunvo Tou 2023. H TTapaywyikoTnTa opideTal wg n Tapaywyn avd epyalduevo. O1
KOKKIVEG paRdoI Beixvouv TNV aTrOKAION (O€ TTO00OTIaiEG HOVADEG) atrd Tov vopo Tou Okun. Mo TTPOCQATEG TTAPATNPATEIG: & TPIPNVO
2023.

H ocuykpITIKA JeYyaAUTEPN MEIWOCT TWV TTPAYHATIKWY HICOWV O oxéon HE TN
MEiwon TNG TTaPAYWYIKOTNTAG OTHPIEE TN dnuioupyia BEcewv epyaaciag.
AvTiBeTa pe 6,11 ouvéRN Tn dekaeTia Tou 1970, oI TTpayuatikoi hiIoBoi utréaTnoav
evTovOTEPN KABOBIKN TTpOCapUOoyA atTd O,TI N TTApaywyIKOTNTA TNG Epyaciag HETA TRV
evepyelakn kpion Tou 2022, oTnpidovTag €101 TNV atragyxoAnon (Aidypauua A,
ypdoenua B). H epeavion kevou TapaywylKOTNTAG-TTPAYUOATIKWY PICOWY wlnoe Tov
puBbuS augnong Tng atracxoAnong ae emimedo Tavw atrd auTo TTou Ba Tav cupupaTo
ME TNV 1I0TOPIKNA TNG axéon pe To AET, éTrwg Ba TpoéRAeTTE Kal 0 vouog Tou Okun pe
0edopEVO €va PeYAAO BeTIKG KeVO. Mia TETOIO TTPOCAPUOYA TWV TTIPAYHUATIKWY JIGOWY
Ox1 povo divel kivnTpo va dnuioupynBouv véeg BEoeig epyaaiag (job creation), aAAG
Kl UTTOPEI va Treplopioel TNV Katdpynon Béoewv amaoxoAnaong (job destruction),
KaB10TWVTOG TTI0 TTOAUTIUEG TIG UTTAPXOUCEG OXETEIG METALU TWV ETTIXEIPACEWYV Kal
TOU TTPOCWTTIKOU Toug (Kal evBappuvovTag €101 TN O1aTrPNCN TTPOCWPIVA
utreEpdpIBuou TTpoowTTIKoU — labour hoarding) o€ Trepi6doug augavouevng
KEPOOPOPIOG TWV ETTIXEIPTELWY Kal EAAEIPEWV £CEIBIKEUPEVOU £pyaTIKOU SuVapIKoU.*

Mia avdAuon Bdocel EvOg EUTTEIPIKOU OIKOVOMETPIKOU UTTODEIYMOTOG TOU VOUOU
Tou Okun odnyei oTo elpnua 611 o1 SIAKUPAVOEIG TNG {ATNONG KAl N
TTPOCAPHOYN TWV TIPAYHATIKWY MICOWV TNV TTEPIOSO META TNV EVEPYEIONKI

4 Ta tov pdAo Tng kepdogopiag, BA. To TIAQITIO pe TiTAO “Ta uwnAGTEPa TEPIBWIPIa KEPSOUG BorBnaav Tig
ETTINEIPATEIG Va DIATNPACOUY TIPOCWPIVA UTTEPAPIBUO TTPOCWTTIKG” aTO TTAPdV TEUX0G Tou OIKOVOUIKOU
AgATtiou.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202404.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202404.pdf

Kpion émai§av onuavTtiké poAo oTnv ammoouvdeon Twyv egeAifewv Tng
atraoxoAnong aro Tig £§eAielIg TNG TTApAYWYNG. XpNOIPMOTTOIOUUE £va KaTA
Bayes d1apBpwTikd diavuopaTiké autottaAivopouo utrddeiyua (BVAR) 10 o1roio
EVOWMOTWVEI pia diatapaxn TNG ouvoAIKAG £rTnong Kail TPEIG diatapaxEg TNG
OUVOAIKNG TTPO0POPAgs (0udEéTepn TEXVOAOYIKN diatapayr, dilaTapayr) UTTOKATAoTaoNG
METAEU OUVTEAEOTWYV TTAPAYWYNG Kail diaTapaxn TNG ayopdg Epyaciag) yia va
£€NyNooUNE Toug KUPIOUG TTAPAYOVTEG TwV dlaKUPAvaewy TnG atraaxdAnong.® Qg
oudETepn TEXVOAOYIKN SlaTapaxr opideTal hIa YEIWON TNG GUVOAIKAG
TTOPAYWYIKOTNTAG TWV CUVTEAECTWYV TTOPAYWYG, N OTToia TIPOKAAEI AVOAOYIKT)
MEiwoN TNG XPAOoNG TWV CUVTEAEOTWV “KEQAAQIO” Kal “epyaaia” kal ouvhBwg
atroTteAeiTal ammd AAAeG diaTapddelg, OTTWG TTPORARUATA OTIG TTAYKOOUIEG QAUTIDEG
£podiacpov).’ H diatapayri uttokataoTaong YETAEU CUVTEAECTWV TTAPAYWYIS
a@opa TNV AueCN UTTOKOTAOTACN METAEU TWV EICPOWV EPYATIag Kal GAAWYV EI0pOWY,
OxI Kat’ avAayknv Jovo Tou ke@aAaiou. Aedopévng TG ONUAVTIKAG avodou TWV TINWV
TNG EVEPYEIQG KAI TWV EVOIAUECWY EIGPOWV, Eival QUOIKS va UTTOTEBET OTI UTTAPYOUV
emTiong £emdPACEIS AVAKATAVOUNG Kal uttokatdaTaong.” H aupBoAr kdBe rapdyovTta
TTOOOTIKOTTOIEITAI IE TNV EPAPUOYHA TOU OIKOVOUETPIKOU UTTOdEiYaTOG oTa SedoUEVQ.
To Aidypappa B avaAulel TiG I0TOPIKEG PETABOAEG TNG TTAPAYWYNG KAl TNG
aATTaoX0ANoNG Katd TTPocdIopICTIKG TTapdyovTa Kal SEiXVEl TTWG Ol TECOEPIG
dlatapayég ouvéBalav 0’ auTég TIG HETAROAES. ATTO TIG apxEG Tou 2022 n cupBOAN
TWV OUDETEPWV TEXVOAOYIKWYV SIaTapaywV (KOKKIVO THAUA Twv paBdwv) T660 aTnv
TTapaywyr 600 Kal oTnv armacxoAnon gival wg i To TTAEioTOV apvnTIKA,
QAVTOVOKAWVTAG KUPIWG Ta TTPORAAUATA OTIG TTAYKOOMIEG £QOdIACTIKEG aAucideg. H
SIaTapayr UTTOKATAOTACONG PETAEU GUVTEAECTWVY TTAPAYWYAS (TTPACIVO TUAMA TWV
PARdWV) €iXe oNUAVTIKN MEIWTIKI CUPBOAR GTNV TTapaywyr| Kal augnTikh oTnv
amaoyXO0Anon, uttoypaupi¢ovrag Tnv mOav onuacia TN UTTOKATAOTAONG METALU
EI0POWV TTAPAYWYNAS. AUTO avTavakAG TN UETABOAA TWV OXETIKWY TINWV TwWV
OUVTEAEOTWYV TTAPAYWYNAGS, KABWG 0 ouvTEAEOTAG “epyaaia” £yive @ONVOTEPOG OE
oUYKPION JE TNV EVEPYEIA 1] TO KEQAAQIO.

5 To umodelypa BVAR Siaxwpilel Toug SIdgopoug duvnTIKoUg TTPOadIOPIGTIKOUG TIAPAYOVTES TNG
TTapaywyng kai NG amaoxoAnong (BA. Consolo, A. and Foroni, C., “The euro area labour market: and
yet, it moves!”, adnuoaicutn peAETN). To UTTGBEIYUA EKTINATAI PHE XPRON TPIUNVIQIWY OTOIXEIWVY YIa TNV
atmaoyoAnon, 1o TpayuaTiké AEN, Tov TAnBwpiopud pe Bdon Tov Evappoviopévo Agiktn Tipwy
KartavaAwtr (EVATK), Toug TrpaypaTikoUg pioBoUg (aTroTTAnBwpIouévoug PE ToV aTToTTANBWPICTH TOU
AETT) kai Ta ovopaoTIKG emMITOKIA a1t To 1970 £wg 10 2023. H oTpatnyIkh TAUTOTTOINONG EQAPUOZETaI
ME TNV ETTIBOAR TTEPIOPICHWY WG TTPOG TO TIPOCGNHO TTOU TTPOEPXOVTAI AT BEWPNTIKG UTTOdEIYATA TNG
ayopdg epyaaiag (BA. Abbritti, M. and Consolo, A., “Labour market skills, endogenous productivity and
business cycles”, Working Paper Series, No 2651, ECB, ®eBpoudpiog 2022, kai Foroni, C, Furlanetto,
F. and Le Petit, A., “Labor supply factors and economic fluctuations”, International Economic Review,
2018, Vol. 59, 1491-1510.

6 BA. Blanchard, O. and Gali, J., “The Macroeconomic Effects of Qil Price Shocks: Why Are the 2000s so
Different from the 1970s?”, Working Papers Series, No 15467, NBER, 2010.

7 To evdiagépov NG BiBAIoypapiag oTpépeTal ohoéva TTEPICTATEPO OE BIATAPAXES TTOU TIPOKAAOUV
TTapduoIa apvNTIK CUPUETOROAR PETAEU TTapaywyng Kal amaoxoAnong. MeTagu autwv
mepIAapBavovTal Kai o1 Aeyopeveg diaTapayég autopatorroinong (automation shocks) (BA. Foroni, C.and
Furlanetto, F., “Explaining divergences from Okun’s Law”, Working Paper Series, No 2699, ECB,
AuyouoTog 2022), kaBuwg Kal TOUEOKES dlaTapaxéG TTou PETABAANOUV TNV £viacn Kepaiaiou ava
armaoxoAoupevo (capital deepening) peTagu dlapopwy Topéwv Katd To Trveupa Twv Acemoglu, D. and
Guerrieri, V., “Capital Deepening and Nonbalanced Economic Growth”, Journal of Political Economy,
2008, Vol. 116, 467-498.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2651~9a54c94cdd.en.pdf?be60673635b2d8f09ef396d9071381e3
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2651~9a54c94cdd.en.pdf?be60673635b2d8f09ef396d9071381e3
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/iere.12311
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2699~a1985f19ed.en.pdf
https://www.journals.uchicago.edu/doi/full/10.1086/589523

Aiaypappa B
loTopikA €EENIEN TNG aTTaOKOANONG KAl TNG TTApaywyng: avaAuon o€
TIPOOBIOPIOTIKOUG TTAPAYOVTEG

(TrooooTiaieg PETABOAEG Kal CUMPBOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADEG)

= AmaoyoAnon = Napaywyn
Aiarapayr) ouvoAiKAG ¢ATNoNg Aiatapayr) ouvoAIkig ¢ATNong
Bl Oubdérepn TeXvoAoyikn Siatapaxn Bl Oudétepn TeXvoAoyIKr diartapaxr
B Aatapayri utrok/oTaong ueTagl ouvteAeoTwy Tapaywyng M AlaTapayri UTToK/OTaoNG HETAEU GUVTEAEOTWY TTAPAYWYAG
B ATapayn ayopdg epyaciag B Aatapayn ayopdg epyaciag
3 4

-3 -5
o v o v o v o v o v o v o v o v
. . 0. 0. 0. . . . 0. 0. 0. . 0. 0. . .
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

Mnyn: Consolo, A. and Foroni, C., “The euro area labour market: and yet, it moves!”, adnuocieutn peAétn.

ZnueIwoelg: O KAPTTUAEG ATTOTUTTWVOUVY Toug puBuoUg HETABOAAG TNG aTracxoAnong (apioTepd ypd@nua) Kal TG Trapaywyng (degid
YypAa@nUa) avd TPiUNVo o€ Ox£aN HE TO AVTIOTOIXO TPINNVO TOU TTPONYOUHEVOU £TOUG WG ATTOKAION OTTO TNV AVTIOTOIXN VTETEPHIVIOTIKN
ouvioTwoa Toug. Or pdRdol Seixvouv Tn cupBoAr KEBe diatapayrng o€ TToooaTiaieg Hovadeg. H olkovopikr onpacia KaBe diatapayng
TIEPIYPAPETAI OTO KUPIWG Keipevo. Mo TTpéo@aTeg TTaparnprosig: & Tpipnvo 2023.

H avéakapywn Tng {ATNhONG OTAPISE TNV aU§non TnNG atracX6Anong Kai Tng
TTapaywyng £€wg Tig apxég Tou 2023. ‘EkToTE, N €§aaB€vnon NG {ATNONG EXEI
00nNynRoel 0€ CUYKPITIKA PJeyaAUTePN TTIBPAdUVON TNG AUENONG TNG OIKOVOMIKAG
0paaTNEIATNTAG O OXEON WE AUTH TG alENoNG TNG atraaoxoAnong, cuuBaAAovTag
€101 o€ evTOVOTEPN ATTOKAIGN aTTd TOV VOO Tou Okun. Aid@opol TTapdyovTeg aTmo Tnv
TAEUPd TNG CATNONG, CUNTTEPIAAUBAVOUEVWY TWV PETPWY VOUICUATIKAG KAl
ONPOCIOVOMIKAG TTONITIKAG, GUVETEIVAV GTNV aUgnan TnG atmaaxoAnang (BA. KiTpivo
TUAMA Twv paROwv aTo Aldypauua B). MapadeiypaTta dnuUoaIovopIKWY TTOAITIKWV
TTOU OTAPIEAV TNV aTTacXOAncn ATAv N augnaon Tng atracxoAnong otov dnuoacio
Topéd, KABWG Kal Ol EUPETES EMOPATEIG OTTO TTPOYPAUUATA adnTeEiag Kai
POPOAOYIKA KivNTPa TTPOG TOUG £PYODOTEG OE OPICHUEVEG XWPES TNG EUupwlwvng. Z€
OuVvOUAO O UE TO OTOXEUMEVA PETPA OTAPIENG TWV EICOBNUATWY EVaVTI TNG
EVEPYEIOKAG KPIioNG TTOU ETTNPEACAV T OUVOAIKN {ATNON, Ol TTAPATTAVW TTAPAYOVTEG
otpigav TN NTNON Kai TNV armacXoAnan, Je evTovoTePEG TTIOPACEIS OTNV
ammaoxohnon atmmo 6,1 oty Tapaywyr].® Qotéoo, ol GUVETTEIEG ATTO THV
auOTNPOTIOINCN TNG VOUIOMUATIKAG TTONITIKNG 0dAynoav og CNUAVTIKN €acBévnon Tng
{NTNongG, Y atroTéAeapa BpadlTtepn auénon TnNG atracXoAnong Kai Kauyn tng
OIKOVOMIKAG dpacTnpiéTnTag. To uttddelypa deixvel OTi n {ATNON CUPTTiECE TV
OIKOVOMIKI dpaaTtnpIidTnTa TaXUTEPA aTTd O,TI TRV aTTacyoAnaon. MNa 1o 2022,
OUP@WVA HJE TO UTTODEIYUQ, TTEPIOPICUEVN aPVNTIKN €TTiIdpacn atrodideTal o€
TTAPAYOVTEG TTOU aQOPOUV €I0IKA TNV ayopd epyaciag (UTTAE THAKA Twv PAaROwV),
OTTWG N XAUNAGTEPN CUUPETOXH OTO EPYOTIKO SUVOMIKO Kal N JEYOAUTEPN

8 BA. gmtiong 10 TTAQiOI0 e TiTAO “EVNUEPWOT OXETIKG JE TA UETPA SNUOCIOVOIKNG TIONITIKAG TTOU
e@apuolovTal aTn {Wvn TOU EUPW YIA TNV AVTIPETWTTION TNG EVEPYEIOKAG KPIoNG KAl TOU uwnAou
TANBwpIiopol”, Oikovouiké AgArio, Telxog 2, EKT, 2023.
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BIaTTPAYMATEUTIKN 10XUG Twv epyalopévwy.® To 2023 ol emdpAcel§ auTég eTTaviABay
€V YEPEI OTA TTPONYOUNEVA ETTITTESA TOUG, AVTAVAKAWVTAG TTIBAVWG TNV aTTousia
OUCTNUATWY QUTOUATNG TINGPIBUIKAG AVATIPOCAPUOYAS TWV HIGOWYV Kal TO YEYOVOG
OT1 01 TTPOodOKiES yIa Tov TTANBwPICUO gixav TTapaueivel oTabepoTroinuéveg 1o 2022.
AvTiBeTa atmd 6,11 CUVERN O€ TTPONYOUUEVEG EVEPYEIOKEG KPIOEIG (OTTWG auTr TNG
OekaeTtiag Tou 1970), auToi oI TTaPAYOVTEG 0Brynaav G€ TIPOCAPHOYR TNG ayopdg
EPYQOiag HEOW TNG PEIWONG TWV TTPAYMATIKWY MICBWV Kal 01 JEow TNG alénong Tou
TTOO0O0TOU AVEPYIaG.

ZUp@WVA JE TO UTTOSEIYHA, N TIPOC@ATN MEIWON TNG TTOPAYWYIKOTNTAG
o@eileTal KUPiWG o€ KUKAIKOUG TTapdyovTeg. AQoU onpeiwoe avakapyn JETE TNV
Tavonuia, n TapaywylkotnTa dEXONKE onuavTikd TTARYUa aTTé TNV EVEPYEIQKK Kpion.
Tnv KUKAIKOTNTO TNG TTAPAyWYIKOTNTAG TNG EUPpWWVNG ETTETEIVE KON TTEPICCOTEPO
n acuvnBIioTn eupwaTia TNG ayopdg epyaaiag. To utrddelypa Oeixvel OTI N
avOekTIKOTNTA TNG ATTAOXOANCNG, N OTToia TPOPOdOTABNKE aTTd TN diaTapaxn NG
UTTOKOTAOTOONG METAEU CUVTEAECTWYV TTOPAYWYNG, ETTETEIVE TN YEIWON TNG
TTapaywyikoTnTag TnG epyaaciag (Aidypauua IN). H idia diatapaxn peiwoe kai 10
KOOTOG TWV TTPAYPOTIKWY HIoBwyv, eTTauéavovTag €101 TN BeTIKA €TTidpacn oTnv
ammaocyO0AnNcn Kail TNV apvnTIK €Midpacn oTnV TTapaywylkotnTa. EmimAéoy, n
TIPOCAPUOYA TNG TTAPAYWYIKOTNTOG OUVOEETAI ETTIONG ME TTAPAYOVTEG OTTO TNV
TAeUpd TNG ¢RTNong (KiTpivo TUAUA Twv PARdwY), N cUUBOAR TWV OTToIWY £YIVE
TTPOCPATWG EVTOVOTEPA ApPVNTIKA, AAAG HOKPOTTPOBECUO avauéveTal va e6a0BevhOEl.
H diatapaxn utrokatdoTaong YeTagl ouvTEAETTWY OTAdIOKA EaAEiQeTal,
QAVTOVAKAWVTAG KAl TIG HETOBOAEG TWV TIHWYV TNG EVEPYEIOG KAI TWV TTPAYHOTIKWY
ETMTOKIWYV, VW GAAOI TTaPAYOVTEG aTTO TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG, OTTWG N
KQIVOTOUIO KA O YNQIOKOG JETAOYXNKATIOUOG, N YRAPavon Tou TTANBUGHOU Kal GAAEG
O1apBPWTIKEG TAOEIG, EVOEXETOI VO QOKAOOUV PoVIUOTEPN £TTIOpACT OTh
MakpoTTpdBeoun SUVAUIKA TNG TTAPAYWYIKOTNTAG GTN WV TOU EUPW.

9 O 6pog diatapayrn TG ayopds epyaciag apopd PETABOAN TNG dIATTPAYHATEUTIKAG 10XU0G TWV
€PYACOPEVWV 1 TWV TTPOCDIOPICTIKWY TTAPAYOVTWY TNG TTPOTPOPAG pyaaiag. AuTEG ol dlaTapaxEg TTou
Tnydadouv amo Tnv ayopd epyaaiag éxouv atrodelxBei, atrd TTOCOTIKY GTToWn, XPACIPEG YIa TNV Epunveia
NG aTracx0Anong kai Twv piobwv (BA. Consolo, A., Foroni, C. and Martinez Hernandez, C., “A Mixed
Frequency BVAR for the Euro Area Labour Market”, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 2023,
Vol. 85, 1048-1082).
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https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/obes.12555
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/obes.12555

Aiaypappa I
loTopikA €EENIEN TNG TTapaYWYIKOTNTAG TNG EPYACIag: avAAucn o€ TTPOCOIOPIOTIKOUG
TTOPAYOVTEG

(TrooooTiaieg PETABOAEG Kal CUMPBOAEG O€ TTOCOOTIAIEG HOVADEG)

MapaywyikéTnTa

Aiatapayr] ouvoAikiig {ATnong

Oudétepn TeXVOAOYIKN dlatapaxr

Alatapayr UTToKaTaoTaong PETAgU OUVTEAEOTWY TTApaywynig
Alatapayni ayopdg epyaciag
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Mnyn: Consolo, A. and Foroni, C., “The euro area labour market: and yet, it moves!”, adnuooicutn peAéTn.

Znueiwon: H rapaywyikdtnTa opideTal wg n Tapaywyr ava epyadopevo. H KauTTuAn atmoTutivel Tov pubud uetaBoAng Tng
TIAPAYWYIKGTNTAG QVd TRILNVO GE OXEGT] E TO QVTIGTOIXO TRILNVO TOU TIPONYOUHEVOU £TOUC WG GTTOKAIGN QTG TN VIETEPHIVIGTIKY
gg;l;nboa. O1 papBoI Seixvouv TN GUPBOAY KABE BIGTAPAXIG TE TTOTOTTIGIEG HOVASES. Mo TTPOTPATES TTAPATNPHTEIG: & TPINVO
Ooov agopd 1o yéAAov, SIdQOoPOoI TTAPAYOVTEG TTOU ETTi TOU TTAPOVTOG
emdpolv apvnTIKa TNV aU§non TnNG TAPAYWYIKOTNTAG AVOMEVETAI VO
e§aoBevioouv Tnv Tpooexn mepiodo. H emidpacn Twv dnUOCIOVOUIKWY PETPWYV
TTOU OTAPIEAV TNV atracXoAnon avauéveral va eEaAelpOei oTadiakd Ta eTTOPEVA
Tpipnva. O1 TINEG TNG evEPYEIOG AON ETTAVEPXOVTAI OE TTIO QUOIOAOYIKA ETTITTEDQ,
apPBAUvovTag TNV €TidpaCN TTOU AOKEN N dlaTapayr UTToKaTdoTaong JeTagu epyaciag,
evépyelag Kal kepaAaiou. TEAOG, 600 Ba guvexiCetal n oUykAion Tou TTANBwpPIoUOU
oTn ¢wvn TOU EUPW TTPOG TOV OTOXO, N TTEPIOPIOTIKA ETTIOPACN TNG VOUICHATIKAG
TIONITIKNAG TN {rTnon avapéveTtal emiong va e¢opaAuvBei. OAol auToi ol TTapdyovTeg
TTOU CUVEBOAQV OTN PEYAAN WEiwan TNG TTAPAYWYIKOTNTAG AVAPEVETAI VO EKAEIYOUY,
BonBwvTtag €101 va TTEPIOPITTEI N dla@opd PeTagu Tou puBUOU PETABOANG TWV
TTPAYUATIKWY HICOWY Kal Tou pubuou PeTaBoAAG TNG TTapaywyikéTnTag. Kabwg ol
ETMIXEIPAOEIG Ba €xouv AlyOTEPQ KivnTPa va TTPOCAGUBAVOUV f va pnv attoAlouy, n
oxéon PeTagu amaoxoAnong kai AET exTipdral 61 6a eTavéABEl aTa QUAIOAOYIKA
emitreda, pe eTakdAouBo TNV KUKAIKA TTpocapuoyr Tou puBuol auénong Tng
TapaywyIKoTnTag. 1

10 BA. Arce, O. and Sondermann, D., “Low for long? Reasons for the recent decline in productivity”, ECB
Blog, Mdiog 2024.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 4 / 2024 — lNMAaioia
MapdyovTeg TTou cuvéBalav oTnv algnan Tng atracx0Anong oTn {wvn TOU EUPW META TNV 73
Travdnuia — avaAuon BAoEl OIKOVOPETPIKOU UTTOdEiyATOG


https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2024/html/ecb.blog20240506~f9c0c49ff7.en.html

Oa avakApyel 0 TOPEAG TG QUTOKIVNTORIOUNXAVIOG TNG
wvng Tou gUpw;

Roberto A. De Santis, Virginia Di Nino, Nina Furbach, Ulla Neumann kai
Pedro Neves

H autokivnTofiopunxavia cupBAaAAel onpavTikd oTnVv TTPOOoTIBENEVN adia TNG
OIKOVOMiag TNG {WwvNg TOU eUpw. To PEPIBIO CUUUETOXNG TNG
auToKivnToBlounxaviag oTnv TTPAyUATIKN) TTPOCTIBEUEVN adia Tou TOpEa TNG
petatmoinong avépxetal o€ 10% kai oo TpaypaTikd AEN givalr eAa@pwg XapunAdTepo
até 2%. H autokivnTofiounyavia avTimmpoowtrelel 1o 1% TnNg OUVOAIKAG
atracX6Anong oTn {wvn Tou eupw Kal To 4% TwV £aywywV TTPOG XWPEG EKTOG TNG
Cwvng Tou eupw. Edv AngBoulv uttéwn o diatopeakég SIa0UVOETEIG, N TIPOCTIOEUEVN
agia oxedOv dITTAACIGZETAI, YEYOVOGS TTOU aVADEIKVUEI TNV EKTEVH ETTIOPACN TOU TOUEQ
oTnV olkovopia.l H avBeKTIKOTNTA TOU ToPéa SIATTICTWVETAI e BACN TIG ICTOPIKES
emdoaeIg Tou o€ oUyKpion Ye To ouvolike AET. Mg e€aipeon Tnv TTaykOouIa
XPNUOTOTTIOTWTIKA Kpion KAl TNV TTI0 TTPO0QATN TTEPIOBO0, O TOPENG AVOTITUCOOTAV HE
uynAdTEPOUG pubuoug aTrd 6,11 To cUVOAIKO AET, kaTtaypdgovTag PEYIoTo OTIG APXEG
Tou 2018. EmitTrAéov, o Topéag £xel diatnproel atrd 10 2012 oXeTIKA 0TOBEPO
TT0000TO OTN GUVOAIKN atracX6Anan atn wvn Tou eupw (Aidypauua A).

Aiaypappa A
MéyeBog Tou Top€a TNG auTokivnToRIounxaviag TG {uvng TOU EUPW O€ OXEDN WE TO
oUVOAO TNG OIKOVOUIag

(TrocooTd %)

== [Ipaypartiki TTPOoTIBEPEVN agia TNG AQUTOKIVNTORIONNXAVIOG WG TTOC0OTS TOU TTpayuaTikou AEM
AtaoydAnon oTnv autokivnToBiopunxavia wg ToooaTo TNG OUVOAIKAG atmaoxdAnong
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Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znpueiwon: H mo mpdogarn apatripnon agopd 1o 2021.

QoT1600, META TNV KOPUPWOT TTOU CNMEIWBNKE OTIG apXég Tou 2018, n
auTokivnToBiounxavia TNG {Wvng TOU EUPW AVTIMETWITICEI ONUAVTIKEG
TPOKAROCEIG, KOBWG N TTapaywyn Kal ol e§aywyég peiwOnKav aiocdnTd Kai

1 BA. 10 GpBpo pe TiTAo “Sectoral dynamics and the business cycle in the euro area” Economic Bulletin,
Issue 4, ECB, 2024.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 4 / 2024 — lNMAaioia 74
Oa avoKAPYEl 0 TOPEAG TNG AUTOKIVNTORIOKNXAVIAS TNG {Wvng TOU EUPW;


https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2024/html/ecb.ebart202404_01~7283402c4b.el.html

TTapaApPEVOUV XapunASGTEPA aTTd TA TTPO TNG Travdnuiag emrireda. H mapaywyn kai
ol eEaywyEg o€ OPOoUG OYKOU DUOKOAEUOVTAI VA AVOKAUWOUV KOl UOTEPOUV OE OXEON
ME Ta eTTITTEda TWV SIEBVWV QvVTaAYWVIOTWYV, PeElwPEVES KaTtd trepittou 1/10 o€ oxéon
ME Ta TTpo NG TTavonuiag emiTreda Kal Katd 1/5 o€ ox€éon Ye TO PEYIOTO TTOU €iXav
Kataypawel oTig apxég Tou 2018 (Alaypdupata B kai M), O avraywvioTpieg XWPES
TTapouaIafouv TTOAU KaAUTEPN TTOPEIA: N AUTOKIVNTORIOUNXAVia O€ XWPES OTTWG N
Kiva, n lammwvia, o1 HMA kai n NoTiog Kopéa onueiwvel upgnAOTEPES €TTIOOCEIG, YE TNV
Kiva va avaduetal aTadiakd wg onuavTikog eEaywyéag Tpog Tn {uvn ToU EUpw.

Aiaypappa B
Mapaywyn autoKIVATWY 0€ OPOUG OYKOU PETALU TWV TTAYKOTHIWY AVTayWVIOTWY

(Héoog 6pog KuAibpevou 12pfvou, Aekéuppiog 2017 = 100)
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Mnyég: Eurostat, eBvikég oTaTioTKEG UTTNPETiEG Kai uTToAoyIopoi TG EKT.
Znueiwon: Mo Tpéogarteg Trapatnproeig: PeBpoudpiog 2024.
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Aiaypappa I
E€aywyég auTokIvATWY a€ 6poug GYKOoU Kal PEPIDIa E1I0aYWYWY

(ypaenua a: XINGdeG auTokivnTa, 12unvog KUNIGPEVOG PHECOG OPOG, YPAPNUA B: TTOOOOTO EyXWPIAG {ATNONG QUTOKIVATWY)

== ZWVn TOU EUPW = Kiva
HMNA == EE eKT6G JWVNG EUPW
== NoTI0G Kopéa
= |oTwvia
a) ZuvoAikég e§aywyég B) Eicaywyég o {wvn Tou eupw
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Mnyég: Trade Data Monitor, Eurostat, kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: O1 GyKOoI TwV E5aYWYWY EKPPAZovTal O€ HOVADEG EEaYOPEVWY OXNHATWY. M0 TTPOTPATEG TTAPATNPATEIG OTO YPAPNHA O)
lavoudpiog 2024 (kai AeképBpiog 2023 yia Ty Kiva) kai a1o ypagnua B) 1o 2023.

H peiwon Tng dpaocTnp1dTNTAG TOU TOPéD TTPOKARBNKE ATré TRV TITWON TWV
TWARCEWYV KIVNTAPWYV ECWTEPIKAG KAUONG, N OTTOix AVTIOTABHIoOTNKE HOVO £V
Mépel atrd TNV au§avopevn {ATNon URPISIKWY KAl NAEKTPIKWYV QUTOKIVATWYV. To
KavovioTIKO TTAaigio Tng EE yia ta pnyxavokivnta oxfuata dAAa&e ota péoa Tou 2018,
emMBAAOVTAG aQUOTNEOTEPA TTPOTUTTA VIO TIG EKTTOUTTEG O10&eIdiou Tou dvBpaka (CO2)
KAl auoTnPOTEPOUG EAEYXOUG PUTTWYV, TTOU OTTOTEAOUV QVTIKIVNTPO yIa TV ayopd
QUTOKIVATWY HE KIVNTAPA ECWTEPIKAG Kauang. O1 TTWANCEIG UBPIBIKWY Kal NAEKTPIKWV
oxnMaTwy augndnkav otaBepd atmo 1o 1/10 Tou cuvoAikoU apiBuoU TwV AUTOKIVATWY
TT0U TiBevTal o€ KukAo@opia 1o 2018 o1o 1/2 Tou guvoAou £wg 1o 2023 (AIdypappa
A). O apIBuog Twv VEWV ETTIRATIKWY QUTOKIVATWY TTOU TEBNKAV 0€ KUKAOQOpIa 0T
Cwvn Tou eupw ATav TTEPITTOU 20% XauNAGTEPOG TO a” Tpiunvo Tou 2024 og oUyKpIoh
pe TNV apxn Tou 2018 (Aidypappa A). H onuavtik atmrékAion avapeca aTig
TA&IVOUNOEIG QUTOKIVATWY Kal 0TNV KatavaAwon diopkwy ayabwyv atmo 1a
VOIKOKUPIQ, TTOU TTAPAMEVEl OXETIKA OTOBEP, UTTOONAWVEI OTI TA VOIKOKUPIA iCWG
avaBaAAouv TNV ayopd VEWY AUTOKIVATWY OTTOIOUdATTOTE TUTTOU.
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Aiaypappa A
Ta&lvOuARoEIG QUTOKIVATWY avd TUTTO

(apioTepr) KAipaka: deiktng: o Tp. 2018 = 100, degId KAipaKa: % CUVOAIKWY TAgIVOURTEWV)

== Z0volo TagivourioEwv
Tagivopnoeig TreTpeAaiokivnTwy Kal BeVEIVOKivnTwY oXNUETWy

B Mepidio Tagivounoewy NAEKTPIKWV oXNuAaTwy (Se€id KAipaKa)

B Mepidio Tagivourioewy uBPIBIKWY Kal plug-in uBPIBIKWY oXNUATWY (SegId KAipaka)
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Mnyég: Eupwadikr ‘Evwon KataokeuaoTtwv AutokiviTwy, Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo Tpdogareg TapatnEAoEIG: a” Tpipnvo 2024 kal yia TNV KatavaAwon Siapkwv ayadwv: & Tpiunvo 2023.

H ZATnon pnxavokivnTwyv oXNUATWY ETTNPEACTNKE ETTIONG APVNTIKA OTTO TIg
OUENOEIG TWV TIMWYV TTOU TTPOKAAEecav ol dlaTapdelg oTIG aAuoideg
£@od100H0oU, TO UPNASTEPO KOOTOG TNG EVEPYEING KAl Ol BuCoUEVEIG CUVORKEG
XpnuarodoTnong. O xpdvog TTapadoong yia EEaPTANATA AUTOKIVATWY ETTINNKUVONKE
Katd Tn Sidpkeia TNG TTavdnpiag, 18iwg atn {wvn Tou EUpw, OTTOU O AAUCIdES
TTapaywyng gival o peyaAo Babuod evotroinuéveg o€ TTayKOOWIo eTTiTTedo. EmmAéoy,
atrd Tov ZemTEUPPIo Tou 2021 01 €EAPTEIG TWV TIUWVY TNG EVEPYEING JETAKUAIOTNKAV
OTIG TIWEG TTapaywyoU Kal OTIG TEAIKEG TIHEC TwV auTokIviTwy.2 TéAog, N algnon Twv
EMTOKIWV AOYW TNG AUCTNPEOTTOINONG TNG VOUIGUATIKAG TTOAITIKAG £XEI aTTOBappUVEl
TN XPNHOTOJOTIKN HiICBWaN KAl GAAEG HOPPEG TTICTWOEWV VIO ayopd AQUTOKIVATWY, UE
ammoTéAeopa va PeIWBEi N ATNON TOCO £yXWPIWY 00O Kal EI0AYOPEVWV AUTOKIVIATWY.

Mapd TIg TTPOKAROEIG QUTEG, N {WVN TOU EUPW KATOPOWOE o€ peydAo Badbuo va
Siatnpnoel Tn B£0n TNG OTIG TTAYKOOHIEG AYOPES, HEOW TaXUTEPNG HETARBAONG
TPOG NAEKTPIKA Kal, 1I8iwg, UBPISIKA OXAMATA & CUYKPIOT UE TOUG
AVTOYWVIOTEG TNG. ZE AUTA TA TUAMOTA TNG AYOPdg ol e§aywyég augndnkav oo
XOHMNAd eTriTreda Kol CAHEPA AVTITIPOOWITEUOUV TTAVw atré 1o 1/3 Tou
ouUVvOAIKOU apl1BuoU TwV e§ayOuEVWV OXNUATWYV. Av Kai n {wvn TOU EUpw £XEI
Xaoe€l gepidlo ayopdg Ta TEAEUTaIO Xpovia, N YEiwaN o€ 6poug agiag fTav oxeTIKA
HIKPT (-2,5% a116 T0 2017).%3 ETimTA£0V, 01 aTTWAEIEG AUTEG APOPOUTAV ATTOKAEIOTIKG
TA CUPPBOTIKA auToKivNTa KAl avTioTaBuioTnKav v pépel atrd Tn yeydin dvodo ota
UBpPIBIKG Kal NAekTPIKG oxAuata (Aldypaupa E). Evw n Kiva €xel dieiocduoel otnv
ayopd NAEKTPIKWY OXNUATWY, YEXPI OTIYUNG QUTO apopd KUPIwWG Ta MIKPG Kal

2 BA. 10 mAaiolo e TiTho “Motor vehicle sector: explaining the drop in output and the rise in prices”,
Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2022, kai De Santis, R. A., “Supply Chain Disruption and Energy
Supply Shocks: Impact on Euro Area Output and Prices”, International Journal of Central Banking,
2024, Vol. 20, pp. 193-236.

3 BA. Schnabel, ., “The future of inflation (forecast) targeting”, opiAia a1o AieBvég Epeuvnriké ddpoup yia
™ Nopiopartikr MoAiTikA, Federal Reserve Board, Washington, D.C., (8n diagdveia), 17 AtrpiAiou 2024.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202207_02~5bde8eeff0.en.html
https://www.ijcb.org/journal/ijcb24q2a5.pdf
https://www.ijcb.org/journal/ijcb24q2a5.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2024/html/ecb.sp240417_1_annex~ecd7b74661.en.pdf?40bfbb6fe302da5178720ab6b88fba07

OIKOVOMIKG oxruaTa. H dwvn Tou eupw TTapapével 0 DeUTEPOG HEYAAUTEPOG
TTapaywyog NAEKTPIKWV Kal UBPISIKWY auTokIVATWY a1td 10 2020 Kai To 2022
avTtioToixa. ETTTAé0V, 01 KATAOKEUAOTEG AUTOKIVATWY TNG CLOVNG TOU EUPW
€I0IKEUOVTAI IOTOPIKA OTO TUAKA TNG ayOpdg TTOU a@opd auTokivnTa TTOAUTEAEIAG,
ETTWQPEAOUHEVOI ATTO TN OXETIKI] AvEAACTIKOTNTA TNG {ATNONG WG TTPOG TNV TIPA.*
Md&AioTa, ol autokivnToBiounxavieg TNG {wvng TOU EUPW TTAPEPEIVAY OE PEYAAO
BaBuo kepdoPdpeg, kataypdagpovtag To 2022 kai To 2023 o1aBepd Ta UYPNASTEPQ
KaBapd 1TepIBwpIa KEPOOUG PETALU TWV KUPIOTEPWY AVTAYWVIOTWY TOUG
TTAYKOOMiwG. AuTté KaTadelkvUel TRV avOekTIKOTNTA TG Blounyaviag Tng {wvng Tou
€UPW KOl TO AVTOYWVIOTIKO TNG TTAEOVEKTNHO OTNV TTAYKOOMIA ayopd QUTOKIVATWV.

Aiaypapua E
'OyKOoG £€aywywV NAEKTPIKWY KAl UBPIBIKWY QUTOKIVATWY

(XINGdEG auToKivnTa, KUNOPEVOG HECOG P0G 12 pnvwv)

= ZWVn TOU EUPW
HMA

== NoTI0G Kopéa
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Mnyég: Trade Data Monitor kai uTroAoyiopoi g EKT.

gggimoag: O1 6yKOI TV EEQYWYWY EKPPAZOVTAI WG HOVABEC EQYOHEVWY OXNUATWY. Tio TIPGoQATES TTapaTnEAaElS: PeBPOUGPIOg

H avBekTIKOTNTA TNG auTOKIVNTORIOMNXaViag oTn {wvn TOU EUPW O€ OUVONKEG
EVTEIVOUEVOU OVTAYWVIOHOU OTT0 TO ESWTEPIKO AVTIKOTOTITPIJETAI ETTIONG OTN
0éon TNG wg TTayKOoHIou KOuBoU yia Tnv autokivnToBiounxavia. Mapd T1ig
TTPOKARCEIG OTTWG N algnan TwV elI0aywywv Kai n dieioduan Twv KIVECIKWY
€10aywywv,® n Jwvn Tou eupw QaiveTal va dIATnPEi avTaywvIOTIKO TTAEOVEKTNUA OTOV
£COTTAIONO PETOPOPWY, OTTWG deixVel TO BETIKO uTTOPIKS 100J0UYIO TNG.6 To 2022 n
{uwvn Tou eupw €€ryaye HeYaAlTePO TTOCOCTO TNG TTAPAYWYNG TNG OE HETAPOPIKO
€€OTTANIOPO o€ BiEBvEiG TTPOOPICPOUG ATTO O,TI EICHYAYE, YEYOVOG TTOU aVODEIKVUEI TOV

ZUPOWVA PE ECWTEPIKEG EUTTEIPIKEG AVAAUTEIG, O ApIBPOG QUTOKIVATWY TToU £§GyovTal atrd Tn {uvn Tou
€UPW gival AlydTEPO €uaioBNTOG OTIG PETABOAEG TWV TINWVY OE OUYKPION PE TOV QVTIOTOIXO apIBuo
€¢aywywv ato GAAOUG onpavTIKoug TTaykéodioug Trapaywyoug (latmrwvia, HIMA kai N. Kopéa) kai TToAU
AiydTepo euaioBnTog amé Tov avTioTolxo Tng Kivag.

5 H dicioduon Twv EI00YWYWV LETPEITAI PE TO AGYO TWV EI0AYWYWV TTPOG T GUVOAIKH EyXWPIA
KaTavaAwon.

EvT1og TOUu peTag@opikoU €E0TTAICUOU, TG UNXAVOKIvVNTA OXAHOTA, T PUUOUAKOUUEVA Kal
NUIPUPOUAKOUMEVA QVTITTPOOWTTEUOUV TO 76% TNG TTPOOTIBEPEVNG agiag Twy £§aywywyY TNG Jwvng Tou
€UPW Kal To 89% TOU EUTTOPIKOU 1I00JUYiOU TWV KABApWY £EaYWYWY TNG.
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I0XUPO TNG POA0 wg e€aywyéa (Alaypapua ZT). AkOun Kai ue Tnv augavouevn
TTaPOoUCia TWV KIVECIKWY EI0AYWYWV OTNV gyXwpla ayopd (Aidypaupa B) kai mn
deomolouca Béon TnG Kivag aTny TTaykOouIa TTapaywyr] MTTaTapiwy, To kabapd
EUTTOPIKO 100¢UYI0 TNG wvng Tou eupw PE TNV Kiva yia Tov eE0TTAIOUO PJETAPOPWV
TTapéueIve BETIKO, POAavovTag 10 3,8% TNG GUVOAIKAG EYXWPIAG TTOPAYWYNG TOU
Topéa.

Aildypappa ZT
Maykoouio dikTuo TTpooTIBéPEVNG agiag aTov EOTTAICHO peTagopwy 10 2022

<0,06% Eupwiwvn (15%)
0,06%-0,3% lamrwvia (6%)
0,3%-0,6%

= 0,6%-1,2%

] 2%-1,6%

NoTiog Kopéa (3%) @ HNA (22%)

AvartoAikr) Eupwtn (3%)

Kiva (26%)

Mnyég: Béon dedopévwy Multi-regional Input-output data (MRIO) kai utroAoyiopoi T EKT.
SNHEIDOEIC: To PEYEBOC TWV KOUKIBWY €ival avaAoyo TIpOg T EyXWpIa TTPOCTIBEUEVN atia GTOV EEOTTAIGHO HETAQOPWY Ot SOAGPIA
HIA. To oG KGBe BEAOUC ATTOTUTILVE TIG BIHEPEIC EITPOES KAl EKPOEC TTPOTTIBEUEVNS AEiag OTOV EEOTTAIOUO HETAQOPWV. Ta
TIOGOOTA TIOU EUPAVICOVTAI GTOUS KOPBOUC KAl GTO UTTGUVNLA UTTOSNAWYOUY TO HEPISIO TNS QVTIGTOIXNG TTPOGTIBEPEVNS aiag oTn
GUVOAIKI TIAyKOGHIA TIPOCTIBEHEVN OEia TOU PETAPOPIKOU EEOTTAIGHOU.

O1 KATOOKEVOOTEG QUTOKIVATWY TNG {WVNG TOU EUPW ETTEVOUOUV GNUAVTIKA
TTOOd OTOV EENAEKTPICHO KaI TIG YNPIOKEG TEXVOAOYIEG YIO VO TTOPAMEIVOUV
OVTOYWVIOTIKOiI OTNV TAXEWG £§EAICTONEVN ayopd auTOKIVATWY. O1 ev Adyw
€TTEVOUOEIG BIOTTIOTWVOVTAI OTTO TIG ONUAVTIKEG KEPaAalokég datraveg (CAPEX) kal
TIG daTTdveg £peuvag Kal avaTmTuéng (E&A), cUu@wva pe TIG OTTOIEG Ol
QuUTOKIVNTORIOUNXAVIEG TNG CWIVNG TOU EUPW QVTITTPOOWTTEUAV TTEPITTOU TO 20% Kal TO
30% Tou avTioTolxou TTaykéouiou ouvoAou 1o 2022 (Aidypaupa Z). H Kiva
avadeixbnke wg ny£Tng kKataAauBavel otnv pwTtn 8éon otig CAPEX, evw ol
KATAOKEUOOTEG AUTOKIVATWY OTN {Wvn TOU EUPW TTAPAPEVOUV TIPWTOI OTIG
emmevouoelg o€ E&A, avTavakAWvTag Tn O£GPEUOT] TOUG yIa KaivoTodia. Autod
KatadeikvueTal atrd Tov PeYAAo apiBuo vEwv DITTAWUATWY EUPETITEXVIAG OTOV TOUEQ
TWV JETOQOPWV TTOU KATaXWPIoTNKAV OTTO ETTIXEIPNOEIG TNG {LvNG TOU EUPW OTO
EupwTraiko Npageio AimmAwpdtwy Eupeaitexviag petagt 2020 kai 2022, Ta otroia
UTTEPPAiVOUV Ta AVTIOTOIXO TWV AVTAYWVIOTWY. QOTOC0O0, Ol ETTIXEIPHOTEIS TNS {wvng
TOU EUPW UCTEPOUV WG TTPOG TNV KATAXWPION SITTAWPATWY EUPEDITEXVIOG OTAV
WnoIakn emKovwvia, évaeign Twv duvnTIKWY TTPOKAACEWYV TTOU QVTINETWTTICEI O
TOpEQG TNG auToKivnToBlounxaviag atn {wvn TOU EUPW OE OXEON KE TOV WNQIAKO
METAOXNMATIONO.
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Aiagypapua Z
Mepidio Tou Top€a TNG auTokivnToRIopNn)aviag oTiG Kepalalakég darmraveg (CAPEX)
Kal TIG SATTAVEG £peuvag Kal avaTtTuéng (E&A)
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Mnyég: Reuters kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Meoomp60eopa, n avdkauyn TG TTAPAYWYNAS QUTOKIVATWY oTn {Wwvn Tou
EUPW AVOUEVETAI VA TTPOEABEI TTPWTIOTWG aTrd TNV KATAaVAAWTIKA {ATNON, aAAd
UTTAPXOUV GNHAVTIKOI KivBuvol oTov opifovta. E@doov auBAuvBolv Ta eutTodia
yla TNV KaBiEpwan Twv NAEKTPIKWY QUTOKIVATWY Kal KaBwg Ba eEacBevoulv ol
TTPOCWPIVOi KAUBWVIOHOI, N yxwpla (ATNON avauéveTal va avakduyel. QoTtéoo,
UTTAPXOUV APKETOI onUavTIKoi KivOduvol TTou Ba PuTropoucay va eTTNPEACOUV AUTAV
TNV TTPOOTITIKN. KpioIo aToIxEio Ba gival n eTITUXIA TWV KATAOKEUAOTWY
QUTOKIVATWY 0Tn {Wvn TOU EUpW GO0V aPOoPA TNV EVOTTOINCN TWV WNQIOKWY
O1adIKACIWV PE TIG TTAPABOCIOKEG, TNV ETMITAXUVON TNG KAIVOTOMIAG KAl TNV €I0aYwYnA
TEXVOAOYIWV TTOU KEPDICOUV TNV TTPOTIKNON TNG ayopdg. ETmAéoy, n éviovn
€€APTNON TWV KOTOOKEUAOTWY QUTOKIVATWY TNG {Wvng TOU EUPW ATTO TTPOUNBEUTEG
OUYKEVTPWHEVOUG OE HIKPO apIBUO YEWYPAPIKWY TTEPIOXWV (TT.X. YIA NUIAYwYyoUg Kal
MTTaTapieg TTou TTapayovTal o€ Aiyeg XWpeg TnG Aciag) dnuioupyei Kivduvoug yia Tnv
aAucida e@odlaopou, 186iwg o€ TTEPIGdOUG AUENUEVWY YEWTTOAITIKWY EVIACEWV.
Mpémel va kataBAnBoUv TTPooTTABEIES YIa TNV EViIoXUON TNG AVOEKTIKOTNTOG €
mOavég diatapdelg Twv aAuaidwy £@odlaopou Kal yia Tn dlagopoTToinan Twv
TTNYWV OTPATNYIKAG onUaciag eEapTnUAaTwy Pe oTOXO Tn diatrpnon g
avtaywvioTIKOTATAg. O1 BlIounxavikES TTONITIKEG, 16iWG EKEIVEG TTOU OXETICOVTAI PE TNV
mpdaoivn JeTdBacn, OTTWG ol UTTOOOUEG ETTaVAPOPTIONG, Ba dIAPOPPWOOUYV ETTIONG TIG
TIPOOTITIKEG YIA TOV TOPEQ TNG GUTOKIVATORIoUN)aviag atn Jwvn Tou eupw.’

7 To 2021 1o Eupwtraikd KoivoBoUAIO EVEKPIVE KOVOVIOPO OXETIKA JE TNV aVATITUEN UTTOBOUWY
EVAANOKTIKWY KAUOTUWY, O OTT0I0G TTPOETOINACEI TO £8APOG YIa TNV £YKPION TTPACIVWY OTPOTNYIKWY TNG
EE. Napopoieg mpwroBoulieg mrepidapavouy 1o Wneiakd AlaBatripio OxnudTwy (Digital Vehicle
Passport) kal 1o Wneiako Alafarrpio Mratapiog, TTou armooKoTroUv oTnV £vioxuon Tng SIaQAveIag Kal
NG BlwoIpdTNTAG OTNV autokivntoBiounyavia. H EE €xel etriong BeoTrioel vopoBeaia yia Ta UAIKA
AVOKUKAWONG TWV PTTOTAPIWY TIPOKEIMEVOU Va wWBNaEl TN Blopnyavia TTPog KAIVOTOPES Kal BILVCIPEG
peBBBOUG oxedlaopou kal Trapaywyng. EmimAéoy, n EE apéxel oikovopikd Kivntpa TTwg o
Mnxaviopdg Zuvopiakng Mpoaappoyrg AvBpaka (Carbon Border Adjustment Mechanism), o otroiog
eMRAAAEI TEAN OTIG EI00YWYEG UPNANAG évTaong AvBpaka pe OKOTTO va PeIwoel Tn diappon dvepaka
(carbon leakage) kai va evBappUVel TTI0 OIKOAOYIKEG TTPAKTIKEG EVTOG TOU TOUEQ.

EKT, Oikovouiké Aehtio, Telxog 4 / 2024 — MNAaioia 80
Oa avoKAPYEl 0 TOPEAG TNG AUTOKIVNTORIOKNXAVIAS TNG {Wvng TOU EUPW;


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=CELEX:32023R1804
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=CELEX:32023R1804
https://environment.ec.europa.eu/publications/proposal-regulation-circularity-requirements-vehicle-design-and-management-end-life-vehicles_en
https://environment.ec.europa.eu/publications/proposal-regulation-circularity-requirements-vehicle-design-and-management-end-life-vehicles_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/el/ip_22_7588
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=CELEX%3A52023PC0160
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=CELEX%3A52023PC0160
https://taxation-customs.ec.europa.eu/carbon-border-adjustment-mechanism_en

AgikTeEG KEPOWV TTOU £EETACOUV TOV POAO TOU GUVOAIKOU
KOOTOUG yIa TNV avaAuon Tou TTANBwpIouou

Elke Hahn kal Théodore Renault

O1 TUTTIKOI BEiKTEG KEPSWV OTNV OIKOVOMia o1 oTroiol KatapTtifovral ye Bdon
oToIXEia TWV EOVIKWV AoyapiaoHWwY XPNOIYOTToIoUV W¢ HéyeBog avagopdg To
AET kau 6x1 TNV OIKOVOUIKN TTapaywyn. Evw n «mrapaywyr» xpenoiyoTrolEiTal
ouxvé wg ouvwvupo Tou AET, o1 €Bvikoi Aoyapiaopoi kdvouv SIaKpIon PETAEU Twv
Ouo. H rapaywyn, o€ avtiBeon pe 1o AET, repidauBavel Tig evoIAuETESG avaAWOEIG,
OnAadnA TNV kaTavaAwaon ayabwv Kal UTTNPECIWY TTOU XPNCIKMOTToIoUVTaAl YIa TN
dnuioupyia Tou AEM 1) TG «TTPoaTIBéuevNnG agiag»,t TTou eival hia ouvaeng évvold. O
OpOog «TTapaywyn» gival gia ca@wg kabopiapévn £vvolia, aAAd ol Tpiunviaiol €BvIKoi
Aoyapiacpoi dgv TepIAauBavouy eTTikaipa OToIXEIO yia TV TTapaywyn atn {wvn Tou
gupw.?2 Q¢ ek TOUTOU, Ol TUTTIKOI BEIKTEC KEPBWV TWV £BVIKWV AOyapIaouwyY TTou
BagoiCovtal oto AET emtpétmouv Tnv agioAdynon Tng €¢EAIENG Twv KeEPOWYV —
METPOUEVWY OE 6POUG aKABAPIGTOU AEITOUPYIKOU TTAEOVACUATOG KOl JIKTOU
€1I000AUATOG — OE OXEON HE TO KOOTOG EPYATiag AAAG OXI O€ OXEON E TO OUVOAIKO
KOoTOG. O1 deiKTEG QUTOI €ival wg ek TOUTOU XPrCIKOI yia TNV agloAdynon Tou TTwG Ta
KEPON atroppo@oUV KATa TNV Tpéxouada TTEPIodOo To auEavouEvo KOOTOG Epyaaiag,
aAAG Bev deixvouv pe akpieia TTWg N d1adIKagia auTr) TTAPEUTTIOBIOTNKE A
OIEUKOAUVONKE atrd TNV €EEAIEN TOU KOOTOUG TWV EVOIGUECWY EI0POWY, OTTWG N
evépyela. O1 TAnpogopieg autég Ba TTapéxovtav aTd OeikTeEG KEpdWVY TToU BagifovTal
oTnV TTapaywyn.

O1 deikTeEG KEPSWV TTOU Aapfdvouv UTTOYN TO CUVOAIKO KOGTOG TWV EICPOWV
MTTOPOUV va eKTINNOOUV KATA TTPOCEYYION AV AVTi TNG TTAPAYWYNAS
Xpnoipgotroindei n «ouvoAikN TTpoo@opdy». H cuvOAIKr TTpoc@Opd OpieTal WG TO
a6poiopa Tou AET kal Twv elcaywywy, TTou €ival kal Ta dUo diabéaiya oToug
TpIUNVIaioug €BvikoUg Aoyapiacpuoug NG wvng Tou eupw. H Katd TTpooéyyion
€KTIUNGN TNG TTAPAYWYNG HETW TNG TUVOAIKAG TTPOC@opdg BaaifeTal aTnv £§icwon
oUP@WVA JE TNV OTToIa CUVOAIKK TTPo0@opd — eiloaywyég = AETN, To otroio pe T
oeipd Tou Io0UTal PE TNV TTapaywyr Yeiov Tig evdidpueasg avaAwaeig.® Evw n aia
TWV £I0aYWYWV €ival NPAVTIKA XauNASGTEPN aTTé TNV agia Twv EVOIAUECWY
QAVOAWOEWY, Ol TINEG TWV EICAYOPEVWY TTAPOUCIAZOUV OTEVA) CUMMETARBOAN HE TIG
TIHEG TWV evOIAUETWY ayaBwv.* AuTd kaBIoTd Tn GUVOAIKN TTPOaPOPG cUAoyN
TTIPOCEYYIOTIKI METABANTA YIa TNV TTAPAYwWYI KATA TOV UTTOAOYIONO TNG €EENIENG TOU
TePIBwpiou KEPSOUG, N oTToia PETPEITAl WG N EENIEN TOU AGYOU TWV TIHWYV TTPOG TO

H Trapaywyr opigeTal wg 10 dBpoioua TNG akaBApIoTNG TTPOCTIBEUEVNG agiag Kal Twv EVOIAUECTWY
avoAwoewv. To AEN 1ooUTal pe To dBpoiopa TNG akabapIoTnG TTPOCTIBEPEVNG agiag Kal Twv KaBapwv
POpwV €TTi TwV TTPOIGVTWY. TMa TTAAPN TEpIypa@r| BA. To EupwTraikd Zuotnua Aoyapiacuwy 2010
(European System of Accounts 2010).

2 Ta gToixeia yia TNV TTapaywyn eival dlaBéoiya oe £Tioia Baon yia T {wvn Tou eupw. Eival eTriong
Siobéoiya o€ Tpiunviaia Baon, aAAG PéVo yia TTEPIOPITHEVO apIBUO XwPWV TNG {WVNG TOU EUPW.

Ma Adyoug atrAolaTeuong, dev AapBAVOUNE UTTOWN TOV POAO TWV KABAPWY @OPWV ETT TWV TTPOIOVTWV.

Mia évoeIgn auTig TNG CUPPETABOANG o€ eTTiTTedO {WVNG TOU EUPW Eival 0 TUVTEAEOTAG ouoxéTiong 0,9
METAEU TWV TPINNVIAIWY ETACIWY PUBUWV PETABOANG TOU ATTOTTANBWPICTH TWV EI0AYWYWY Kal TWV TIHWV
TTapaywyou yia Ta evdidueca ayadd tnv epiodo 1999-2023.
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https://ec.europa.eu/eurostat/documents/3859598/5925693/KS-02-13-269-EL.PDF/44cd9d01-bc64-40e5-bd40-d17df0c69334

KOoTOG. Evw 0 TutikOg &€ikTng Tou TTepIBwpiou kEPSoug utToAoyileTal wg 0 Adyog
Tou a1roTTANBWpPIoT Tou AEN o€ Baoikég TINEG TTPOG TO KOOTOG £pyaciag ava
povada TTpoidvTog, 0 OeikTng Tou TTEPIBwpiou KEPSOUG TTou BaagifeTal aTn CUVOAIKN
TTPOCQPOPA PTTOPEI VO UTTOAOYIOTEI WG 0 AOYOg TOU aTTOTTANBWPICTH TNG OUVOAIKNG
TTPOCPOPAG TTPOG TO GUVOAIKO KOOTOG avd povada TTpoidvTog (To dBpoioua Tou
KOOTOUG £pyaaiag Kal Tou KOGTOUG TWV EI0AYWYWY avd govada TpoiovTog).® Ol
O¢eikTeEG TOU TTEPIBWPIOU KEPOOUG ETTIKEVTPUWVOVTAI TNV KATAVON), KGBWG TTapEXOUV
TTANPOPOPIES yIa TNV €EENIEN TwV KEPBWV O€ axéon Pe TNV €CENIEN TOU KOOTOUG
€PYyaaiag f Tou ouvoAikoU k6oToug. IMNa TTapddelyua, BeTIKOG puBUOS HETABOANG VOGS
O¢eikTn TTEPIBwpiou KEPDBOUG onuaivel 0TI Ta kKEPON avd povada TTPoidvTog (TTou
opifovTtal wg To akabdapIoTo AITOUPYIKO TTAEOVACUA Kal TO MIKTO €1000nua avd
povdada payuatikod AET i TpayuaTikig GUVOAIKAG TTPOC@POPAG) audvovTal he
TaxUTEPO PUBUOG aTTd O,TI N CUVICTWOO TOU KOOTOUG avd povada TTpoidvTog TTou
egeTadeTal.

ZuvduaOoTIKA, o1 SeiKTEG TOU TrEPIBWpiou KEPSoug Trou Bacifovral oTto AET
(TrpooTiBépevn adia) kal 0T GUVOAIKH TTpoo@opd utTTodnAwvouv oT1i 1o 2023 Ta
KEPON dpXIoaV VO aTTOPPOPOUV TNV £TTiIdpacn Twv eeAifewv Tou KOOTOUG
EPYACiOag OTIG TIECEIG ETi TWV TIHWV, AAAd ETTNPEACTNKAV EUVOIKA aTTO TN
Meiwon AAAWYV KATNYOPIWV KOOTOUG. ZUP@wva Pe Tov deikTn TTou BaacileTal oTo
AET, Ta mepiBwpia kEpdoug auéndnkav 1o 2022, aAAd dpxicav va CuppIKVWVOVTAI
10 2023 KOT AvTIoTOIXiO PE TNV ATTOPPOPNON TOU KOOGTOUG £pyaaiag To OUTEPO
£€AuNvo Tou ev AOyw £10UG. 8 QOTO0O, 0 BeikTNG TTou BadileTal OTN CUVOAIKN
TTPoo@opd uttodnAwvel 611 Ta TTepIBwpIa kEPOoUG uelwdnkav To 2022 kal, apou
augnbnkav kamwg otn didpkeia Tou 2023, dpxioav va emmRpaduvovTal TTIo
Tpdo@ata, ahhd TTapéueivay BeTika.” Me dAAa Adyia, Ta TTepIBwpIa KEPSOUg
amoppod@naav 70 GUVOAIKG KO6OTOG To 2022, 6TAV OI TIUEG TWV EI0AYOUEVWYV
onpeiwoav atrétoun avodo, aAAd augndnkav 1o 2023, eTTw@eAoUPEVa ATTO TN
MEIWON TWV TIHWY TWV EICAYOUEVWV.

5 Ma yia avéAuon evog eupUTEPOU GUVOAOU SEIKTWV KEPBOUG Kal TNG OXEGNG METAEU TNG £VvOIAG TWV
KEPDWV TTOU XPNOIYOTTOIEITAl GTOUG £BVIKOUG Aoyapiaopoug (akaBapioTo AEIToupyIké TTAEGVaoUa Kal
MIKTS €1063NUa) KAl TNG €VvoIlag TwV ETTIXEIPNUOTIKWY KEPDWY, BA. To TTAaicIo Ye TiTAo “Moia fTav n
OUUBOAR Tou k€PdoUg avd povada TTPoidvTog GTNV TTPOC@ATN EVIOXUON TWV EYXWPIWY THIECEWV ETT TWV
TIHWY 0TN {Wvn Tou eupw;”, Oikovouikéd AgAtio, Telxog 4, EKT, 2023.

6 O1 peydAeg DIOKUPAVOEIG TOU TUTTIKOU BEiKTN TTEPIBWpiou KEPBOUG KATA TN SIGPKEIA TNG UPETNS AGYW
TNG TTavONiag Kal HETG aTré auTh avTavakAoUv PeYAAEG SIOKUPAVOEIG O€ OPIOPEVA ATTO TO UTTOKEIPEVA
aToIXEIO, OTTWG N TTAPAYWYIKOTNTA TNG EPYATiag, aTn dIGPKEIA TNG UPETNG.

7 Inueiwvetal ATl yia Ta KEPSN avd Yovada TTPoiGvTog, Trou gival évag GANOG GUXVA XPNOIMOTIOIOUHEVOG
OeikTNG KEPBWV OTO TTAQICIO TNG avaAuong Tou TTANBwpPIoPOU, o1 EENIGEIG TOU TUTTIKOU BEIKTN
(akaBdpioTo AciToupyikd TTAEGVAO A Kal HIKTO £100dNKa diaipoUheVo Pe To TTpayuaTikd AEM) kal Tou
avTigTolxou OeikTn TTou BaagifeTal 0Tn CUVOAIKA TTPOOPOPE (OKABAPIGTO AEITOUPYIKO TTAEOVACA Kal
MIKTS €1063NUa JIQIPOUUEVO PE TNV TIPAYHATIKF) GUVOAIKH TTPoo@®opd) ATav TTOAU TTapduoleg Ta dUo
TeAeuTaia xpdvia. To yeyovog autd dev TIPOKAAET EKTTANEN, KABWG oNUEILBNKAV EKTAKTEG EGEAIGEIS OTIG
TIMEG TWV EI0AYOUEVWY, OAAG OXI OTOV OYKO TWV EICOYWYWV.
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Aiaypappa A
Pubpuog petaBoAng Twy mepiBwpiwv KEpdoug pe Baon 1o AETN (TrpooTmiBépevn agia)
KalI T OUVOAIKK) TTpoc®Oopd

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETARBOAEG)

MepiBuwpia kEpdoug (pe Baon TV TTPoCTIBEUEVN agia)
™ MepBwpia képdoug (ue BAan Tn GUVOAIKN TTPoo@opd)
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Mnyég: Eurostat kar utroAoyiopoi T EKT.
Snueiwon: Mo TTPOCQATES TAPATAPATEIC: &’ Tpiunvo 2023.

O amorAnBwpIoTAG TNG CUVOAIKAG TIPOCPOPAS, WG TTIPOCEYYIOTIKA METABANTA
YIO TIG TIMEG TG TTAPAYWYNG, BEiXVEl KATTOIO OTAOEPOTTOINON TWV CUVOAIKWV
TMECEWV ETTI TWV TIMWV OGTNV OIKOVOMia TNG {WVvng TOU EUpW O€ XaunAd
emieda 10 deUTEPO £§AUNVo Tou 2023. O pubPOG alENoNG ToU aTTOTTANBWPIOTH
TNG OUVOAIKNG TTPOC®OPAgS KopupwBnke atod 1o 2021 £wg Ta péoa Tou 2022 kal oTn
OUVEXEIQ UTTOXWPENOE aTTOTOUA, EVW) OTN OUVEXEID TTOPOUCTACE EVOEIEEIG OXETIKAG
oTaBepoTroinong 1o delTePO e€dunvo Tou 2023 (Aldypaupa B, ypaenua a). Otrwg
Kal he Tov ammommAnBwpioTh Tou AENM (Aidypappa B, ypaenua B), n e€€AIEN Tou
aTroTTANBWEIGTH TG CUVOAIKAG TTPOCQPOPAG UTTOPEl va avaAuBei o€ ouvioTwoeg. H
avAGAUCH TOU O€ CUVIOTWOEG UTTOBEIKVUEI TIG TTNYEG avodOoU Kal PEIWaNG Twv
OUVOAIKWV TTIECEWV ETTI TWV TIMWV Kal TNV EENIEA TOUG dlaxpovIKdA. YTTodnAwvel OTI n
amréToun dvodog Tou TTANBWPIGUOU TTPOKANBNKE apxIKd atTé Tnv éviovn algnaon Twv
TECEWY OTIG TIWEG TwV €I0ayouEVWY (EI0powv). ETTakoAouBnoe, pe kammoia
KaBuoTEépnon Kal o€ PHIKPOTEPO Babud, augnon Twv KEPOWV Kal 0T CUVEXEIQ TOU
KOOTOUG £pyaaiag oTov eyxwplo Topéa. H aAAnAouyia guvetrayetal BeTIKO puBuod
MeTaBoANG Twv TTepIBwpiwv KEPdoug pe Baon TNV TTPoaTIBEuEVN agia Tnv TTepiodo
TNG ammOTONNG avOedou Tou TTANBwWPICHOU, aAAG apvnTIKO pubud auénong pe Bdon Tn
OUVOAIKN TTpoo@opd. H idia aAAnAouyia gival eQavig Kal yia TRV UTTOXWPENoN Twv
TECEWY OTIG TIMEG, ME avTIOTPO®NA TNG £EEAIENG Twv TTEPIBWpPiwY KéEpdoug. O1 TETEIg
OTIG TIMEG TWV EI0QYOUEVWY APXIoAV Va UTTOXWPEOUV oTa péoa Tou 2022, evw eTTi
APKETA TPiUNVa €£a0OEVOUV Kal 01 EYXWPIEG TTIETEIG ETTI TWV TIHWYV, OTTWG PaiveTal
ato Tnv empBpdaduvon Tou pubuol augnong Twv KEPBWYV, PE TNV atTodpoun TNG
TTavonuiag Kai TnG evepyelakAig Kpiong. To & Tpiunvo Tou 2023 o puBudg aténong
TOU KOOTOUG £pyaciag avd povada TTPoidvTog APXIOE ETTIONG VO UTTOXWPEI EAAQPWG.
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Aiaypappa B
ATTOTTANBWPICTAG TNG CUVOAIKAG TTPOCPOPAS Kal aTToTTANBwpPIoTAG Tou AETT

a) ATToTAnBwpEI10TAG TNG OUVOAIKAG TTpoo@opdg (ZIM)

(eTAOIEG TTOOOOTICIEG PHETARBOAEG)

Bl KoéoTog epyaoiag avd povada mpoidvTog (M) == AToTANBWPIOTAG TNG CUVOAIKAG TTIPOCTPOPAG
B MepiBwpia képdoug (ZM) " " ZuvoAiké k6aTOG avd povada TpoidvTog (ZM)
Eioaywyég avd povéda mpoiévtog (M) == EVATK

B KaBapoi éupecol opol (ZM)

15

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

B) AmrorrAnbwpioTAg Tou AEN
(eTnO1EG TTOOOOTIAEG PHETABOAEG)

== AmomAnbwpIioTAg Tou AEMN

Bl KodoTog epyaoiag ava povada TTpoiovTog
M MepiBwpia képdoug

B Kabapoi éupecor eépol

= EVATK

15

12
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O1 o TTPOoPATEG TTAPATNPACEIG apopolv To a’ Tpiunvo Tou 2024 yia Tov EVATK kai 1o &” Tpiunvo Tou 2023 yia Ta dAAa
pEyEON. TPA@NUA a): To KGOTOG EPYAsIag avé Hovada TPoidvVTog (EM) Kai ol EIGAYWYES ava HOVaSa TTPOioVTog (XM) eupavifovial wg
GUPBOAEG OE TTOCOOTIOEG MOVABES OTO GUVOAIKG KOGTOC avd HoVada TTpoidvTog (£IM).

‘Evag deikTng KEPSWYV TTOU BaCifeTal GTO “TTPAYMATI TTOPAYOUEVO” TTPOIOV
MTTOPEi VO UTTOAOYIOTEI Yia £va TTEPIOPICTHEVO BEiyHa XwPWwV TG {Wvng Tou
gupw Kal n €§€AIEA Tou akoAouBei oe peydAo BaBuo Tig e€eAi§elg Twy BelKTWY
1Tou BacgidovTtal oTn cuVoAIKA TTpoo@opd. O deikTng Tou TTEPIBwpiou KEPOOUG
TToU BacileTal 0TN CUVOAIKN) TTPOCQOPA UTTOPEI va gival ATEAAG TTPOCEYYIOTIK
MeTaBANTA yia évav BeikTn TTou BacifeTal oTNV TTAPAYWY, €4V Ol TIUEG TWV
eloayouévwy egeAicoovTal TTOAU BIaQOPETIKA AT TIG TINEG TWV EVOIANECWY
avaAwoewv. O1 Tpiunviaiol eéBvikoi Aoyapiacuoi TG Cuvng TOU EUPW TTOPEXOUV
TTANPOQOPIES YIa TNV TTapaywyn Kai TIG EVOIAPETEG AVAAWUOEIG VIO £E1 XWPES TNG
{Wvng TOU EUPW, Ol OTTOIEG AVTITTPOOWTTEUOUV aBpoIoTIKA To 60% Tou AETT Tng
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{wvng Tou gupw.® Autd emTpéTel TNV duean oUYKPIoN HETAEU TWV SEIKTWY TOU
mepIBwpiou kEPdoug TTou BaaiovTal 0Tn GUVOAIKHA TTPOCQOPA Kal TNV TTapaywyn
avTioToixa. Na 1o meplopiopévo auTd deiyua, ol dUO BEIKTESG TTapouaiacav OTevR
OUMMETABOAN SlaxpovIKG Kal GUUTTITITOUV O€ PHEYAAo BaBuod oTig TTEPIOdOUG BETIKWV
Kal apvNTIKWY puBUWYV PeTaBOANG, cupTrepIAapBavouévng Tng TeAeuTaiag TTepidédou.®
O &eikTng TTou BacifeTal aTnv TTapaywyn gival EAa@pwg AiyoTePO EUPETARANTOG,
YEYOVOG TTOU PTTOPEI €V PHEPEI va aTTOO00El 0TO OTI OI TIUEG TwV EVOIANECWY ayaBwyv
ATav TPOCPATA KATTWG AlyOTEPO EUPETARBANTEG OTTO TIG TIUEG TWV EICAYOUEVWV
ayaBwv. Auté utrodnAwvel 6T1, yia TN {Wvn TOU EUPW WG aUVOAO, O BEIKTNG TOU
mepIBwpiou kEPSoug TTou BaaileTal GTN CUVOAIKN TTPOCQOPA UTTOPEI VA ATTOTEAETEI
agIOTTIoTN TTPOCEYYIOTIKN METABANTA yia évav deikTn TTEPIBwpiou KEPOOUG TTOU
BaoiceTal otV TTAPAYWYH.

Aiaypappa I

Pubpuog petaBoAng Twy mepiBwpiwv KEpdoug pe Baon Tnv TpooTiBépevn agia, Tn
OUVOAIKA TTPOCQOPA KOl TNV TTApaywyrn yia TTEPIOPICUEVO BEiyUa XwpPWwVY TNG Jwvng
TOU EUPW

(eTAOIEG TTOOOOTICIEG PETARBOAEG)

MepiBuwpia kEPdoug pe BAon TNV TTPooTIBEPEVN agia
= MepBuwpia kEpSoug pe BAan TN CUVOAIKN TTPOCPOPd
= MepBuwpia kEpSoug e Baon TNV TTapaywyn

-6
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpewoelg: Mo Tpdopateg mapatneAoelg: 8 Tpiunvo 2023 yia Toug deikTeg TTou Baacifovial oTnV TTPOCTIBEUEVN agia Kal T OUVOAIKR
TIPOoPOPd Kal y” Tpipnvo Tou 2023 yia Tov deiktn TTou Baacidetal aTnv TTapaywyn. To TEPIOPIoPEVO BEiyHa XWPWV TNG JWvng TOU EUPW
mepihapBaver Tn Meppavia, Tnv EcBovia, Tnv EAAGSa, Tn FaAAia, Tnv OAAavdia kai Tn PivAavdia.

ZuvoyifovTag, o€ TEPIOSOUG aoUVNBICTWY HETARBOAWY TWV TIHWV TWV
EVOIAUEOWY EIOPOWV, Evag BEIKTNG KEPSWYV TToU BaoifeTal 0T GUVOAIKA
TTPOCPOPA UTTOPEI VO CUUTTANPWOEI TOV TUTTIKO SeikTn KEpSWYV TToU BacifeTal
oTtnv wpooTiOéuevn agia. Ooov apopd TG HEANOVTIKEG ECEAIEEIG, UETA TIG OXETIKA
MEYAAEG aTTOKAIOEIG peTAEU TWV U0 BEIKTWYV TNV TeAeuTaia dieTia, N oTadIaK
eCaAelyn Twv acuvABIoTWYV €EeNICeWV OTIG TIMEG TWV EICQYOUEVWYV EVOEXETAI VO
odnynoel o€ PeyaAuTepn emaveuBuypdupion TG HETABOANG Twv TTEPIBWPIWV

8 Zroixeia yia TNV TTApaywyn Kai TIG evOIGPETES avalwaeig sival diaBéoiua yia Tn Mepuavia, Tnv EcBovia,
TNV EAAGSQ, Tn FaAAia, Tnv OAAavdia kai Tn GivAavdia.

9 H e&éMign 1600 Tou deikTn TrEpIBwpiou kEpSoug TTou BaadileTal aTnv TTPoaTIBéPEVN agia 600 Kal Tou
OeikTn TTEPIBwpiou kEPBOUG TTOU BACifETal GTN GUVOAIKF TTPOCPOPG GUHPWVA LE TO TIEPIOPICUEVO
Oeiypa gival ouykpioiun pe TNV EENIEN Twv BEIKTWV yia To GUVOAO TNG JWvng Tou eupw (BA.

Aldypappa A).
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KEpdoug TTou BaciovTal oTnv TTPOCTIOEUEVN agia Kal T GUVOAIKA TTPOCPopPd
avTioToIXa WG TTPOG TNV KaTeUBUvaN Kal To PEYEBOG (€iTe BETIKO €iTE APVNTIKO).
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2 UVOAKEC PEUOTOTNTAG KAl TTPALEIC VOUIOUATIKAG
TTOANITIKNAG aTTo 31 lavouapiou €wg 16 AtrpiAiou 2024

Juliane Kinsele kai Vagia Iskaki

To rapov mAaiolo eplypd@el TIS CUVONKEG PEUCTOTNTAG Kal TIG TTPASEIg
VOUIOHATIKAG TTOMITIKAG TOUu EUupwouoTAPNATOG KATA TNV TTPWTN Kal SEUTEPN
mwEPiodo TAPNONG EAGYIOTWY ATTOBEMATIKWY Tou 2024. AuTEG 01 dUO TTEPIdOI
TApnong dinpkecav ato Tig 31 lavouapiou €wg Tig 16 AtrpiAiou 2024 (n “e€eTalopevn
TEPiI0dOG”).

H péon umrepBaAAouca peucTOTNTA OTO TPATTE(IKO OUCTNHA TN {WVNG TOU
EUPW OUVEXIOE VO UTTOXWPEI KATA TNV £§eTalopevn Trepiodo. Autd o@eINOTav OTn
AAEN TNG £Bdoung TTPAENG O0TO TTACICIO TNG TPITNG OEIPAG OTOXEUNEVWY TTPALEWV TTIO
pokpoTTpdBeoung avaxpnuarodétnong (TLTRO 111.7) kal OTIG TIPOWPES
ATTOTTANPWHEG €K PEPOUG TWV TpaTTECWV AAAWY TToowv TLTRO Il oTig 27.3.2024. H
TTapoxn PEUCTOTNTAG UEIWONKE £TTIONG AOyw TNG SIOKOTTAG TWV ETTAVETTEVOUCEWY OTO
TTAQiCI0 TOU TTPOYPAUMATOG ayopds CTOIXEIWV evepynTIKOU (asset purchase
programme — APP) oTig apyxég louAiou Tou 2023. QaTtéo0, N XaunAdTEPN TTAPOXN
PEUCTOTNTOG QVTICTABUIOTNKE €V PEPEI ATTO TN OUVEXICOUEVN PEiwon Twv KaBapwv
AUTOVOUWYV TTAPAYOVTWY atroppdPnong PeucToTNTAG.

AVAYKESG PEUOTOTNTOG

O1 péoeg NUEPNOIEG AVAYKEG OE PEUCTOTNTA TOU TPATTE{IKOU CUCTAUATOG, Ol
OTroigg opifovTal WG TO ABPOICHA TWV KABAPWYV AUTOVONWYV TTAPAYOVTWY Kal
TWV UTTOXPEWTIKWYV ATTOOEPATIKWY, HEIWONKAV KaTd 99,7 S10€K. EUPW OE
1.531,2 dioek. eupw TNV g§eTadopevn epiodo. H peiwon autr opelAdTav oxedov
ATTOKAEIOTIKG OTNV TITWon Katd 98 SioeK. EUpw TwV KaBapwv auTOVOuwWY
Tapayoviwy o€ 1.369,7 dioek. eupw (BA. To TuAua Tou MNMivaka A pe TiTAo “AAAEG
TTANPOQOPIEG OXETIKA HYE TN PEUCTOTNTA”), ECAITIAG TNG UTTOXWENONG TWV QUTOVOUWY
TTapayovIWV aTToppOPNONG PEUCTOTNTAG Kal TG alENOoNG TWV AUTOVOPWY
TTapayOvVTWY XopAynong PEUCTATNTAG. Ta UTTOXPEWTIKA EAGXIOTA ATTOBEUATIKG
uttoxwpnoav Kata 1,7 dioek. eupw o€ 161,5 dioek. upw.

O1 auTOVOHOI TTOPAYOVTEG ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG UTTOXWPNOAV KATA
33,7 S10eK. eupw o€ 2.619,7 Si10eK. eupw TNV €§eTaOPEVN TTEPIODO, KUPiWG
AOyw TnG ouveXI{OPEVNG HEIWONG TWV KATABETEWYV TTOU dev OXETIOVTOAI ME TN
VOUIOHATIKH TTOAITIKF KOl TWV TPATTE{OoypapaTiWY 0& KUKAo@opia. Ol
katabéoeig Tou Anuoaiou (BA. To TpuAMa Tou Mivaka A pe TiTAO “YTTOXPEWOEIS”)
peIwenkav Katd 27,7 dioek. eupw KATé HECO Opo TNV £€eTalduevn TTEPiodo o€

154,6 dioek. eupw. AuTé avtavakAd Tn ouvexi{opevn eEopGAUvVan Tou GUVOAIKOU
Uyoug Tapelakwy diabeaiywy TTou dlakpaToUv Ta €BVIKA UTTOUPYEIQ OIKOVOUIKWY OTO
EupwaouoTtnua, n otroia evBappuvOnke e1Tiong atmo TIG HETOBOAEG OTOV EKTOKIOUO TWV
Katabéoewyv Tou Anuociou oto EupwaouoTtnua 1Tou 1€0nkav e 100 Tnv 1.5.2023.
2116 16.4.2024 10 AloiknTiké ZupBouAio emiReRaiwoe OTI TO AVWTATO OPIO EKTOKIOUOU
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AUTWYV TwV KaTaBéoewv gival To BPaxutTpOBeao TTITOKIO TOU eupw (ESTR)
pelwpévo Katd éva epiBwpio 20 povadwyv PAong, av Kal ol EBVIKEG KEVTPIKEG
TPaTTEEC dUVAVTAI VA OPICOUV XOUNAGTEPO ETTITOKIO Yia eyXwploug Adyouc.t Ol
AOITTEG KATABETEIG EKTOG VOUIGUATIKNG TTOMITIKAG TTOU TTEPIAABAvOovVTal OTOUG
AoITTOUG QUTOVOUOUG TTAPAYOVTEG ETTIONG CUVEXITAV va WelwvovTal.? ETriTAéoy, n
e€oudAuvon Twv ocuvOnNKWY oTNV Ayopd CUHPWVIWY ETTAVAY0PAg AOyw UeyaAUuTEPNG
0100e01uOTNTAG EEQ0PANICEWY KOTEGTNOE TTIO EAKUCTIKA ETTIAOYH TNV TOTTOBETNON TWV
KaTtaBéoewyv TTou OV oUVOEOVTAI [E TN VOUIGHATIKA TTOMITIKA oTnv ayopd. H pyéon
agia Twv TpatrefoypapuaTiwy o€ KUKAoQopia pewdnke katd 9,1 dioek. eupw TNV
e€eTalopevn ePiodo o€ 1.544,6 diOEK. EUPW, AVTAVAKAWVTAG TN CUVEXICOUEVN
peiwon Tng dlokpAdTNONG TPATTECOYPOUUATIWY TTOU TTAPATNPEITAI HETA TN UETOOTPO®NA
Twv emToKiwv TNG EKT o€ BeTikd eTTiTreda.

O1 autévopol TTapdyovTeEG XOPRYNOoNg PEUCTOTNTAS auNBnkav Katd

64,1 dioek. eupw Kal Siapopewlnkav oe 1.250,3 dioek. eupw. O1 KaBapég
ATaITACEIG O€ EUpW augndnkav katd 29,3 dioeKk. upw TNV eEeTalouEevn TTEPiIOdO,
KUPiIWG AOYW TNG OUVEXICOUEVNG PEIWONG TWV UTTOXPEWOEWV OE EUPW TTPOG N
KATOIKOUG TNG {Wvng Tou eupw. To yeyovog auTtd PE Tn GEIPA TOU AVTAVAKAG TNV
TTPOCAPUOYHA OTIG OTPATNYIKEG dlaxEipIong TAPEIOKWY SIABETiUWY Twv TTEAATWY TWV
Ymnpeoiwv Alaxegipiong ZuvalhayuaTikwyv AiaBecipwy Tou EupwoucTtipaTog
(ERMS), n oTroia TTapartnpeital amrd TOTE TTOU N METABOAN TOU ETTITOKIOU TwV
Katab£oewy TTou TnpouvTal oTo TTAaiolo ERMS aTo etitredo Tou €STR peiov 20
Movadeg Bdong TéBnke o€ 10XV Tnv 1.5.2023, éTrwg auTtr emBeRaIwBNKe OTIG
16.4.2024.2 O1 KOBAPES ATTAITATEIG £VAVTI TOU £EWTEPIKOU AUERBNKAV KATd

34,8 dioeK. eUpw, TTPWTIOCTWG AOYW TNG AVATTPOCAPHOYNG, KOTA Tn deUTEPN TTEPIODO
TAPNONG, TNG agiag opliouévwy guvaAAaypaTiKwy dioBeaiywy, n oTroia augAdnke
Katd 29,0 dioek. eupw. QoTO00, N AUENCN AUTA AVTICTABUIOTNKE ATTO TTPOCAPHOYEG
AGYyw B1aQOpPWY ATToTiuNoNG TTOU KaTaypd@nkav aToug AoITToUg auTdVORoUg
TTOPAYOVTEG.

O Mivakag A TTapouaiddel Toug auTGVOPOUG TTAPAyoVvTEG TTOU avaAlovTal TTapaTTavw
Kal TIG HETOBOAEG Toug.*

BA. “ECB confirms remuneration ceiling for euro area government deposits and adjusts remuneration of
other non-monetary policy deposits”, deArio tUmou, EKT, 17.4.2024.

2 ¥e koBapoUg 6poug BUWG, ol AoiTroi autévopol TTapdyovTeg augnonkav opiakd Adyw TngG PEiwang Twv
KATOBETEWY EKTOG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG KAl TNG aUEnang Twv AOYyapIacHwY avaTTpocapHOyAG.

BA. “ECB confirms remuneration ceiling for euro area government deposits and adjusts remuneration of
other non-monetary policy deposits”, deArio tumou, EKT, 17.4.2024.

4 TNa mepIoodTePEG AETITOPEPEIEG OXETIKA JE TOUG QUTAVOpOUG TTapdyovTeg, BA. To dpBpo e TiTAo “The
liquidity management of the ECB”, Monthly Bulletin, ECB, Mdiog 2002.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4 / 2024 — lMAaiocia
ZUVONKEG PEUCTOTNTAG KAl TTIPAEEIG VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG atréd 31 lavouapiou éwg 16 88
AtrpiAiou 2024


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240417~1f4431a9d4.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240417~1f4431a9d4.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240417~1f4431a9d4.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240417~1f4431a9d4.en.html
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ektmonth200205.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ektmonth200205.pdf

Mivakag A

> UuvOnKeg peuoTdTNTOG ToU EupwaouaTrpatog

YTroxpewoeig

(péaol 6pol, DIOEK. EUPW)

Tpéxouoa e§eTalopevn mepiodog:
31 lavouapiou 2024-16 AtrpiAiou 2024

Mponyoupuevn
egeTalopevn
Tmepiodog:

1 NogpuBpiou 2023-
30 lavouapiou
2024

MpwTn kai deuTepn
Tmepiodog TRPNONG

MpwTn Tepiodog
TApnong:
31 lavouapiou-
12 Maprtiou 2024

AeUTepn meEpiodog

"EBRBopn kai 6ydon
mepiodog TRPNONG

Autovopol TTapdyovTeg
ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG

TpatmeoypappdTia oe KUKAopopia
KaraBéoeig Anpoaiou

NoiTroi autévouol TTapdayovTeg
(kaBapoi)”

Tpexoupevol Aoyapiacpoi
TEPAV TWV UTTOXPEWTIKWV
EAAXIOTWV QTTOBEPATIKGWV

YTIroXpeWTIKA EAGXIOTA
(2)

ATTOBEPATIKG!
Aisuk6Auvon atrodoxng
KaTaBéoEwv

MNpdgeig egopdAuvong Twv
BPaXuXPOVIWY SIAKUNAVOEWY
YIO QTTOpPOPNON PEUCTOTNTAG

26197  (-337)
1.544,6 (9,1
1546  (-27,7)
920,6 +3,1)
7,0 1,1
161,5 17)
34213  (-99.1)
0,0 (+0,0)

26209  (-294)
15432  (-13,5)
168,5 (+0,1)
9092  (-16,0)
7.2 (-0,9)
161,4 (-1,0)
3.490,9 (+3.5)
0,0 (+0,0)

TApnong:
13 Mapriou-
16 AmrpiAiou 2024
26183 (-2,6)
1.546,3 (+3,0)
137,8 (-30,7)
934,3 (+25,1)
6,8 (-0,5)
161,6 (+0,2)
3.337,9 (-153,0)
0,0 (+0,0)

26535  (-67.1)
1.553,7 (-6,1)
1823  (-40,3)
9175  (-20,7)
8,1 (-1,4)
163,2 (-1,8)
35205  (-94,6)
0,0 (+0,0)

MnynA: EKT.

Znueiwoelg: OAa Ta peyEBn Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAotroindei oto TAnciéaTepo 0,1 dioek. eupw. Evidg rapevBEéoewg, N HETAaBOA o€
oxéon Je TNV TIponyoupevn e¢eTalbpevn Tepiodo ry Tepiodo TpNnang.
1) YmohoyifovTal wg 10 GBpoIoua Twv AOYOaPIACUWY AVATIPOGAPHOYAG, TWV AOITIWV OTTAITAOEWY KOl UTTOXPEWOEWY TWV KATOIKWY TNG
VNG TOU EUPW, TOU KEPAAQIOU Kal TWV ATTOBEUATIKWV.
2) Ymépvnon n omoia dev epgavideTal aTov I00AoyIopd Tou EupwaouotipaTog kai yia Tov Adyo autd dev Ba TTpETTEI va CUPTTEPIANGBET
OTOV UTTOAOYIOHO TWV GUVOAIKWY UTTOXPEWTEWV.
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ATTaITROEIg

(uéool Gpol, BIOEK. EUPW)

MponyoUpevn
Tpéxouoa e&eTaldpevn Tepiodog: efeTadopevn
. . Tmepiodog:
31 lavouapiou 2024-16 AtrpiAiou 2024 1 NoepBpiou 2023-
30 lavouapiou 2024
Npwtn ka1 de0TEPN MpwTn Tepiodog Ag0Tepn TrEPiodOg
Tepiodog TAPNONG TAPNONG: TAPNONG: "EBRBopn kai 6ydon
31 lavouapiou- 13 MapTiou- Tmepiodog TRPNONG
12 Mapriou 2024 16 AtrpiAiou 2024
Autévopol TapayovTeg 1.250,3 (+64,1) 1.232,1 (+14,4) 1.2721 (+40,0) 1.186,2 (+35,4)
XOpryNong peucTéTnTag
KaBapég amaitioeig évavt Tou 979,6 (+34,8) 966,5 (+8,1) 995,4 (+29,0) 9448 (+17,3)
eEwTepIKOU
KaBapég amaitioeig o€ eupw 270,7 (+29,3) 265,6 (+6,3) 276,7 (+11,1) 2414 (+18,1)
Méoa vouiopaTiKiAG TOAITIKAG 4.959,5 (-199,9) 5.048,5 (-42,4) 4.852,6 (-195)9) 5.159,4  (-200,0)
MpAgeig avoIkTAg ayopdg 4.959,5 (-199,9) 5.048,5 (-42,4) 48526  (-195,9) 5.159,4  (-200,0)
MioTod0TIKEG TTPAgEIS 334,0 (-123,5) 402,1 (-2,0) 2522 (-149,9) 4574  (-110,8)
MRO 39 (-3,7) 4,8 (-3,1) 2,8 (-2,0) 7.6 (+0,8)
LTRO didpkeiag 3 pnvwv 6,4 (+2,0) 5,0 (+1,1) 7,9 (+2,9) 4,4 (-3,8)
TLTRO I 323,7 (-121,8) 392,3 (+0,0) 2415  (-150,8) 4455  (-107,8)
XapTo@uAdkia opioTikwy ayopiv” | 4.625,5 (-76,5) 4.646,4 (-40,4) 4.600,4 (-46,0) 4.702,0 (-89,3)
AigukOAuUVON OpPIOKAG 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0) 0,0 (+0,0)
XpnHarodotnong
Mnyn: EKT.

Inueiwoelg: OAa Ta PeyEBN Tou TTivaka £xouv oTpoyyuhotroindei oTo TTAnaiéaTepo 0,1 Sioek. eupw. EvIog TapevOEéoewg, n HeTaBoAr oe
oxéan Je TNV TIponyoupevn e&eTaldpevn Tepiodo 1 epiodo Tpnong. “MRO”: TTpdgelg KUpIag avaxpnuatodotnong, “LTRO™: mpdgeig
MO PHOKPOTTPOBECHUNG avaxpnuatoddtnang kal “TLTRO HI”: TpiTn ogIpG OTOXEUPEVWY TIPAEEWY TTIO HaKPOTTPOBETUNG
avaypnuaTodoéTnong.

1) Adyw NG BIAKOTIAG TWV KABapPWV ayopwy TITAWY, N ETMPEPOUG avAAUCT) TwWV XAPTOPUACKIWY OPIOTIKWV ayopwy dev TTAPOUCIAETal
TIAéOV.

AMAAeg TTANPOPOPIEG TXETIKA HE T PEUCTOTNTA

(péaor 6pol, BIOEK. EUPW)

Mponyoupevn
egeTalépevn
Tpéxouoa egeTalduevn mepiodog: Tmepiodog:
31 lavouapiou 2024-16 AtrpiAiou 2024 1 Nogpppiou 2023-
30 lavouapiou
2024
) ) I'Ipun’r] mepiodog Asurs?n Tmepiodog “EBSopn Ko
Mpwrn ka1 de0TePn THPNONG: THPNONG: . .
. . B . oydon mepiodog
mepiodog TRPNONG 31 lavouapiou- 13 MaprTiou- THono
12 Mapriou 2024 16 AmrpiAiou 2024 nenons
TUvoMIKéG avaykeg peuaTétnTag” 1.531,2 (-99,7) 1.550,4 (-45,1)  1.508,1 (-42,3) 1.630,9 (-104,1)
KaBapoi autévopol apdyovrec? 1.369,7 (-98,0)  1.389,0 (-44,1)  1.346,5 (-42,6) 1.467,7 (-102,3)
YmepBéAouoa peuatémTa® 3.428,3  (-100,2)  3.498,1 (+2,7) 3.3447 (-153,4) 3.528,5 (-96,0)

MnynR: EKT.

Znueiwoelg: OAa Ta peyEBN Tou TTivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oTo TTAnaiéaTepo 0,1 dioek. eupw. Eviog TapevOEéoewg, n ueTaBoAn oe
oxéon We TNV TIponyoupevn egeTaddpevn Trepiodo ) Tepiodo THPNONG.

1) YmrohoyidovTal wg To dBpoIoua TwV KABaPWV QUTOVOUWY TTAPAYOVTWY Kal TwV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY QTTOBEUATIKWY.

2) YmoAoyidovTal wg n dlagopd PETAEU TWV AUTOVOHWY TTAPAYOVTWY PEUCTATNTAG ATTO TNV TTAEUPA TWV UTTOXPEWTEWY KAl TWV
QUTOVOUWYV TTOPAYOVTWY PEUSTOTNTAG OTTO TNV TTAEUPd TwV atraiTioewy. MNa Toug oKoTroUg Tou Trivaka, Ta “TaKTOTToINTéN aToIXEln”
TIPOOTIBEVTAI KOl QUTE OTOUG KABaPOUG AUTOVOHOUG TTOPAYOVTEG.

3) YmoAoyiZeTal wg To GBpoITHa TWV TPEXOUHEVWY AOYOPIGTHWY TIEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY OTTOBEPATIKWY Kal TNG
TIPOOPUYNG 0TN diEukdAUvVOn atmodoxng KAaTaBECEWY PEiOV TNV TTPOa@uyr| oTn dIEUKOAUVON OPIaKAG XPNHATOBATNONG.
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E&eAi§eig oTa emMITOKIA

(uéool Gpol, TTOCOOTd % Kal TTOCOOTINIEG HOVADES)

Tpéxouoa e§eTalépevn mepiodog: MNponyoupevn e§eTalopevn mepiodog:
31 lavouapiou 2024-16 AtrpiAiou 2024 1 NogpBpiou 2023-30 lavouapiou 2024
Mpwrn epiodog AgUTepn Tepiodog | ‘ERSoun mepiodog | ‘Oydon mepiodog
Tpnong: Tpnong: TMpNoNg Tpnong
31 lavouapiou- 13 Mapriou-
12 Mapriou 2024 16 AtrpiAiou 2024
MRO 4,50 (+0,00) 4,50 (+0,00) 4,50  (+0,00) 4,50 (+0,00)
AigukdAuvon oplaKng 4,75 (+0,00) 4,75 (+0,00) 4,75  (+0,00) 4,75 (+0,00)
XPnHaTtod6Tnong
Aiguk6Auvon atrodoxrig 4,00 (+0,00) 4,00 (+0,00) 4,00 (+0,00) 4,00 (+0,00)
Katabéoswv
€STR 3,907 (+0,006) 3,908 (+0,001) 3,903  (+0,00) 3,901  (-0,001)
RepoFunds Rate Euro 3,955  (+0,049) 3,947 (-0,008) 3,945 (+0,019) 3,905  (-0,040)

Mnyég: EKT, CME Group kai Bloomberg.
Znueiwoelg: Evidg mapevBéoewg, n METABOAN O€ TTOCOOTIOIEG HOVADEG OE OXEDN WE TNV TTPpONyoUpEvn eEeTadopevn Trepiodo ry TTepiodo
TApnong. “MRO”: Tpdgeig kUplag avaxpnuaroddtnong kal “€ESTR”: BpayxuTrpdBECUO ETTITOKIO TOU EUPW.

Xoprynon PEUCTOTNTAG HEOW TWV EPYOAEIWV VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG

To péoo UYPOoGg TG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE péow Twy epyaAeiwv
VOUIOMATIKAG TTOMITIKAG MEIWBNKE KaTd 199,9 Sioek. eupw o€ 4.959,5 Sioek.
eupw TNV €&eTadopevn epiodo (Aidypappa A). H pyeiwon Tng peuoToTNTAG
oQeINOTAV TTPWTICTWG OTN CUVEXICOUEVN UTTOXWPENON TOu UYOUG TNG PEUCTOTNTAG
TTOU XOPNYNBNKE HEGW TTICTODOTIKWY TTPAEEWV.

To péoo UYPOog TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE PHEOW TTICTOBOTIKWY TTPASEWV
HeEIwONnke kKatd 123,5 dioek. eupw o€ 334 Si10eK. eupw TRV £§eTAlOUEVN TTEPiODO.
AuTA n peiwon avravakAd v TTOAAOIG TNV UTTOXWPENON TWV UPICTAPEVWY UTTOAOITTWYV
Twv TTPagewv TLTRO Il e€aitiag Tng AAENG TG TLTRO 111.7 (215,4 dioek. eupw) Kal
TWV TTPOWPWYV ATTOTTANPWHWY €K HEPOUG TwV TPATTECWY AAAWV TToowv TLTRO
Uyoug 35,8 dioek. eupw oTIg 27.3.2024. NMapdAAnAa, To GUVOAIKG aveEOPANTO
UTTOAOITTO OTO TTAQICIO TwWV CUPRBATIKWY TTPALEWV avayxpnuaTodoTnong Tou
EupwaouaTtipartog — Twv mpdagewv KUpiag avaxpnuatoddtnong (MRO) kal Twy
TPAEEWVY TNO HOKPOTTPOOEoUNG avaxpnuatodotnong (LTRO) didpKeIag TRIWY UNVWV
— €TTionG peIwOnKe eAa@pd. H peiwon o@eIAdTav KUpiwg TNV UTTOXWPENON TWv
uttoAoiTTwyv Twv MRO katd 3,7 S10€K. EUPW KATA HECO OPO, EVW TA UTTOAOITTA TWV
LTRO diapkelag Tpiwwv gnvwv augnénkav katd 2 dioek. eupw. H Teplopiopévn
OUMMETOXN TWV TPATTECWYV O€ QUTEG TIG TIPALEIG, O oUVOUAOUO UE Tn duvaToTNTA
TOUG VA atroTTANPWVouV onuavTikd Tood TLTRO xwpig va oTpEQOVTal O€ TAKTIKEG
TPAEEIG avaxpnuaToddTNoNG, aviavakAd ouvoAIKd TIG IKOVOTTOINTIKEG BECEIG
PEUCTOTNTAG TOUG, KABWG Kal Tn SIaBeTIPOTNTA EVOAAAKTIKWY TTHYWV
XPNMOTOBOTNONG YE EAKUCTIKA ETTITOKIA.

To péco VYOG TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE HECW TWV TITAWV TTOU
SlakpaToUVTal OTA XOPTOPUAGKIO OPICTIKWYV OYOPWYV HEIWONKE KATA

76,5 S1oeK. eupw TNV €§eTafopevn TrEPiodo. H peiwon auth opeiAeTal 01O yeyovog
ot TNV 1.7.2023 TEpUATIOTNKE N ETTAVETTEVOUCT TWV TTOOCWYV KEQaAAaiou atrd Tnv
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€€O6QANON TITAWV TTOU aTTOKTABNKAV Péow Tou APP. ZT0 TTAQICI0 TOU €KTOKTOU
TTPOYPAUUATOG ayopds OTOIXEIWY EvEPYNTIKOU AOYyW TTavOnuiag, Ta TTood KEQaAaiou
atrd TNV €§6¢pANnonN TiTAwv Katd Tn Angn Toug eaveTTevoudnkav TTARPWGS a@deTou
BlakSTINKav ol KaBapég ayopég aTo TEAog Tou MapTiou 2022.5°

Aiaypapua A
MeTaBoAéG oTn peucTOTNTA TTOU XOPNYAONKE HECW TWV TTPALEWVY AVOIKTAG ayopdg
Kal oTnVv uttepBAaAAouca peuaToTnTa

(S10¢€K. EUPW)

W MoTodoTiKég TTPAgEIS
XapToQUAGKIO OPICTIKWY QyOPwY
== YmepBaAAouca peuaToTNTa
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Mnyn: EKT.
Znueiwon: Mo Tpéoareg Taparnproeig: 16 AtrpiAiou 2024.

YmrepBaAAouca peuoTdTNTO

H péon umrepBaAlouca peuoToTnTA HEIWONKE KaTd 100,2 dioEK. EUPW Kal
épBaoe Ta 3.428,3 dioeK. EUPW KATA TNV £§eTa{OpEVN TTEPiodo (Aldypappua A). H
uTTEPPAANOUCa PEUCTOTATA ATTOTEAEI TO ABPOICHA TWV ATTOBEUATIKWY TwV TPATTECWV
TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY OTTOBEPATIKWY KAl TNG TIPOCQUYAG OTN
OleukOAUVON atrodoXAG KATOBETEWY PEIOV TNV TTPOCPUYR TN dIEUKOAUVAN OPIaKAG
XPNHaTod6TNONG. AvtavakAd Tn dia@opd PETAEU TNG CUVOAIKNG PEUCTOTNTOG TTOU
XOpPNYEiTal 0To TPATTEQIKO OUCTNUA KAl TWV AVOYKWY TWV TPATTECWV O€ PEUCTOTNTA
TIPOKEIYEVOU VO KOAUTITOUV TA UTTOXPEWTIKG EAGXIOTO aTTOBEUATIKG TOUG. AQOU
Kopupwbnke o€ 4,748 dioek. eupw Tov NoéuPpio Tou 2022, n péon utreppaAlouca
PEUCTOTNTA PEIWONKE OTABEPA, KUpiwg Adyw TNG ARENG Kail Tng TTpdwpng
amoTTANpwWPAG Twv TTPagewv TLTRO lI, pe TOV TEPUATIONO TWV ETTAVETTEVOUCEWV
oTo TTAQicio Tou APP va éxel eTTiong ouuBaAel otn yeiwon auth atmod Tov louAio Tou
2023.

5 O TiTAOI TTOU BIAKPATOUVTAI OTA XAPTOPUAGKIO OPICTIKWY QyOPWY HETAPEPOVTAI OTO ATTOORECINO
KOOTOG KOl OTTOTIMWVTAI €K VEOU OTO TEAOG KABE TpIurvou, yeyovog TTou ETTIONG £TTIOPG GTOUG
OUVOAIKOUG PHEOOUG OPOUG Kal OTIG METABOAEG OTA XOPTOPUAGKIO OPICTIKWY OYOPWV.

6 Tov AeképBpio Tou 2023 avakoIvwenke o1 To deUTepo £€aunvo Tou 2024 n EKT okotrelel va
eTTaveTTevOUEl POVO v PEPEI Ta TTOOG KEPaAaiou atrd Tnv €€6¢ANaN TiTAwv Katd Tn AAgn Toug oTo
TTAQiCI0 TOU £€KTOKTOU TTPOYPANMATOG AyOPAG OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU AGYw TTavonuiag.

EKT, Oikovouiké AeATio, Teuxog 4 / 2024 — lMAaiocia
ZUVONKEG PEUCTOTNTAG KAl TTIPAEEIG VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG atréd 31 lavouapiou éwg 16 92
AtrpiAiou 2024



E&eAieic oTa emToOKIO

To Ai10oiIknTIK6 ZupBouUAio diaTApnoe apeTdBAnTa Ta TPpia BACIKA ETTITOKIA TNG
EKT oTn didpkeia Tng e§eTaldpevng mep1ddou. Ta emTOKIO TNG SIEUKOAUVONG
amodoxng KatabEéaewy, Twv TTpagewv KUplag avayxpnuatodotnons (MRO) kai Tng
O1eUKOAUVONG OPIaKAG XPNUOTOBOTNONG TTapéucivav aTo 4,00%, 4,50% kai 4,75%
avTioToIXa.

To péoo emITOKIO €STR TTAPEPEIVE OE YEVIKEG YPOMHES AUETABANTO KATA TV
egeTtadopevn mepPiodo, evw diatnprOnke oTabepn n Siapopd Tou EvavTl TWV
Baoikwyv emiToKiwv TG EKT. Katd péco 6po, 10 €STR kupaivotav 9,2 povadeg
Bdaong k&Tw atrd TO EMITOKIO TNG SIEUKOAUVONG aTTod0XAG KaTaBEéoEwV GTN OIAPKEIQ
NG €€eTadouevng TTEPIGOOU, EAAPPWS UYWNAOTEPO € OXEON UE TOV HEGO OPO TWV

9,9 povadwy Bdaong Katd TIg TTEPIGdOUG THPNONG EAAXICTWY aTToBepaTIKWyY Tou 2023.
Qg ek T00TOU, N XapNASTEPN UTTEPRAAAOUCO PEUCTOTNTA OEV £XEI AOKATEI UEXPI
OTIYMAG onuavTiKh avodikn emidpacn o1o €STR.

To MECO ETMITOKIO TWV CUPPWVIWYV ETTAVOYOPAS 0TN {WVvn TOU EUPW, OTTWG
peTpeiTal atrd Tov deiktn RepoFunds Rate Euro, ouvéxioe va Trapapével o
KOVTA OTO £TITOKIO TNG SieUKOAuvoNng atrodoxng KataBéoewv. Katd péco 6po,
TO EMTOKIO TWV CUUPWVIWY ETTAVAYOPAs NTav 4,9 povadeg Baong xaunAdtepo atrd
TO EMTOKIO TNG SIEUKOAUVONG aTTOd0XAG KaTaBéoEWV TNV €eTalouevn TTEPiodo,
éxovtag augnBei katd tepitrou 2,5 povadeg Bdong oe olyKPIGN YE TNV TTPONYOUMEVN
ePiodo. To yeyovog autd avTavakAd Tn ouvexI{OPEVN avTIOTPOPH TTaPAYOVTWY TTOU
aokoUv KaBodIKN TTiEan OTa ETMITOKIA TWV CUPPWVIWY ETTAVAYOPAS aTro TO TEAEUTAIO
Tpipunvo Tou 2023. Z¢ autoug TrepIAaUBAavovTal N avabewpnon Twy TTPOCdOKIWY Yid
Ta €MTOKIA, N OTToia EVOAPPUVEI TOUG POPEIG XPNHATOTTIOTWTIKAG SIauedoAdBnong va
xpnuaTodoTtouyv Tig B€aeig ayopdg Toug (long positions) og oudAoya péow
CUPQWVIWY ETTAVAYOPAS, KaBwG Kal n augnuévn diabeaipudtnTa eac@aliocwy, Adyw
TNG MEiWaONG Tou UTTOAOITTOU TOU XapTo@uAakiou APP Kal TNG atTodéoUEUONG
€€ao@aAicewv wg atmoTéAeopa TNG ANgnG Tpdagewyv TLTRO.
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MOoTWTIKOG KivOUVOG Kal OpOoI TPATTECIKWY XOpnynoEwv
Francesca Barbiero kai Maria Dimou

O mIoTWTIKOG Kivduvog Baivel oTadiakd aufavouevog Ta TeEAeuTaia Tpiunva,
XWwpig Opwg va éxel emdeivwBei oTo Babuo Tou Ba utTTodRAwvav ol
KoO1EpWHEVOI SEIKTEG TTIOTWTIKOU KIVEUVOU TwV Tpatredwy pe Bacn Tig
ICTOPIKEG KAVOVIKOTNTEG, SESOPEVWV TWV BUCHUEVWYV OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWV
yia TN wvn TOU EUPpW, TWV UYPNAOTEPWYV ETTITOKIWV KOl TOU AU§aVOUEVOU
api1BpoU TTwyeUoewyV. TOOO o1 BeiKTEG PN GUTTNPETOUPEVWY daVEIWY 6GO Kal Ol
€UPUTEPOI OEIKTEG TTIOTWTIKOU KIVOUVOU, OTTWG OI TIPWIKEG ANEITTPOBECUEG OPEIAEG KOl
Ta €§uTTNPETOUEVA BAVEIQ TTOU TTAPOUCIAZOUV augnUEVO TTIOTWTIKO Kivduvo o€
oUykpIion Pe TNV apXIkn avayvwpion (ddveia Ztadiou 2 Baael AMNXA 9), £€xouv
onpeiaoel otabepr] Gvodo Ta TEAeUTaIa TPIMNVA, UE KATTOIA AVOUOIOYEVEIQ HETAEU TWV
XWPWV TTOU OPEIAETAI TT.X. OTOV DIAPOPETIKO Babud £KBECNG TOUG O TOUEIG TTIO
€uaiodNTOUG OTIG HETABOAEG TWV ETTITOKIWY, OTTWG TA ETTAYYEAUOATIKA aKivnTa.
Qatb00, N Avodog auTr] £xel TTapaPEivel cuykpatnuévn ouvoAika.r EmimAéoy, ol
mBavoTnTeg aBéTnong (probability of default — PD) e1mi Twv avolyudTwy oToug
IgoAoyIop0UG TwV TPATTE(WYV EAGYXIOTA £XOUV augndei atrd Tnv évapgn Tou
TTPOCPATOU KUKAOU QUaTNPOTTOINGNG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG, TTapd TNV
augnuévn €mMITOKIAKN €MRAPUVAN Kal TNV £TMIOEIVWON TWV OIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWV.
IevIKWG, N ava@epOPeVn ouxvoTNTa ABETNONG UTTOXPEWOEWY gival XaunAdTepn atrd
Ta emiTeda ToU Ba avauévovTav Pe BAon TIG IOTOPIKEG KAVOVIKOTNTEG, e OedOPEVEG
TIG TPEXOUTEG OKPOOIKOVOMIKEG TIPOOTITIKEG. S

H guvoikn €§€AI§nN TOu TTIOCTWTIKOU KIVEUVOU O0TOUG I00AOYICHOUG TWV
TPATTE(WV UTTOPEI VO aTTOod00¢i £V PEPEI OTO YEYOVOG OTI, ATTO TNV £vapén Tou
KUKAOU auoTnpoTToinong, ol TPATTE(eg £XOUV TTPOREi O€ EVEPYN AVAKATAVOMK
TWV XOPTOPUAAKiIWV TOUG UTTEP AOPAAECTEPWYV TTEPIOUCIAKWY CTOIXEIWV
(A1aypappa A). Ocov a@opd Ta XapTOQUAGKIA ETTIXEIPNUOTIKWY dAVEIWV TWV
Tpatedwyv aTrd 10 TEAOG Tou 2021, GUPPWVA PE T OXETIKA OTOIXEIO TTOU
uttoBdaAAovTal oTn Bdaon dedopévwy AnaCredit, TO uNTPWO TTICTWOEWV TNG CWvNg
TOU €UPW, UTTAPEE TTPAYUATI GNUAVTIKA ETTIOEIVWOT TOU OEIOXPEOU TWV
OQVEIOANTITWY, TTOU AVTAVAKAG EVOEXOUEVWG TNV UYWNAOTEPN ETTITOKIAKK ETTIRAPUVON
Kal TIG oTadIoKE OUOUEVEDTEPEG HAKPOOIKOVOUIKEG OUVONKEG (Aldypauua A, KiTpivo
TUAMO TwV PARdwWV). Autd Ba avapevoTav va TTPOKAAETEl EvTovn TTIOEIVWON TWV
OAVEIOKWY XapTOPUAaKiwy Twv Tpatrefwy. QaTo00, EMTTPOCHETA TTPOG TN
YEVIKEUPEVN OUPPIKVWON TNG TTPOCQPOPAG TTIOCTWOEWV aTTd TNV £vapén Tng
AUOTNPOTTIOINONG TNG VOUIOHATIKAG TTONITIKAG, O TPATTECEG EXOUV ETTIAEKTIKA OTPEWEI
TN Xopnynon TTIOTWOEWY TTPOG A0PAAESTEPOUG BAVEIOANTITEG OTA XAPTOPUAGKIO
ETMIXEIPNUATIKWV daveiwv Toug (Aldypaupa A, ITTAE TUAKA Twv paRdwv). AuTA n

L BA. TI.X. TIG OEIPEG VIO TO PN €EUTINPETOUHEVD DAVEID KAl YA Ta dAvela ZTadiou 2 aTnv I0TooeAiBa TG
EKT yia ta emToTITIKG TPATTECIKG OTATIOTIKG OTOIXEIA.

2 BA. m.x. 70 TAgioio e TitAo “Corporate vulnerabilities as reported by firms in the SAFE”, Economic
Bulletin, 1ssue 1, ECB, 2024.

3 BA. emiong af Jochnick, Kerstin “The single supervisor ten years on: experience and way forward”,
LBBW Fixed Income Forum, Frankfurt, 13 March 2024, ka1 “Euro area banking sector”, Financial
Stability Review, ECB, May 2024.
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https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/SUP/SUP.Q.B01.W0._Z.I7005._T.SII._Z._Z._Z.PCT.C
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/SUP/SUP.Q.B01.W0._Z.I7500._T.SII._Z._Z._Z.PCT.C
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/focus/2024/html/ecb.ebbox202401_05~cc7bcaa7e2.el.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/speeches/date/2024/html/ssm.sp240313~6d4a6c71a9.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/financial-stability-publications/fsr/html/ecb.fsr202405~7f212449c8.el.html#toc19

AVOKATAVON €xel uTTEPavTIOTaOUiIoEl TNV €MOEiVWoN TNG TTOIOTNTAG TWV AVOIYUATWY
TWV TPATTEQWV TTOU ETTEPXETAI TTAONTIKA AOYyw PETAROAWYV Tou agloXPEOU TwV NdN
U@IOTAPEVWY daveIoANTITWY. Q¢ ATTOTEAETUA, TO TTOOOOTO TWV daveiwy XaUNAGTEPOU
KivdUvou oTa XapTOoQUAAKIQ ETTIXEIPNUATIKWY daveiwy (AiIdypappa A, UTTAE KUKAOI)
oTnV TPAYPOTIKOTNTA AUEABNKE, 0dNywvTag o€ XapunAdTePN a1Td TNV AVAUEVOUEVN
€MOEIVWON TNG CUVOANIKAG TTOIOTNTAG TWV UPICTANEVWY daveiwv. AuTd GUVAdEl KAl PE
TNV au¢non Tng ampobuyiag yia avaAnyn KivOUVwWY TTOU avagEéPouV Ol TPATTECEG OTNnV
£peuva TpaTreCIKWV Xopnynoswy Tng fwvng Tou eupw (Bank Lending Survey - BLS)
atrd TNV évapgn Tou KUKAOU auaTnPOoTIoincNG TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG, O€
ouVOUATHO HE TIG EKTINATEIG TOUG YIa augnuévo Kivduvo.* H emidpaan até 1o
YEYOVOG OTI TA A0PAAECTEPA Kal BUVNTIKA TTIO PEUCTA TTEPIOUCIOKA OTOIXEIT
BewpolVTal TTEPICOOTEPO EAKUCTIKG ETTEKTABNKE Kal OTIG TPATTECES YIA TIG OTTOIEG N
QAVOKOTAVOWI €iXE TN HOPPA OTPOPAG TTPOG TITAOUG avTi yia dAvEIa, CUUTTEPIPOPA
TIOU aVTavoKAG o€ peydho Baduo dpaatnpidtnTa Tithomoinong.®

Aidypappa A
AvAAUGn O€ OUVIOTWOEG TWV £EEAIEEWY OTA XOPTOPUAAGKIA ETTIXEIPNUATIKWY dAVEIWV
TWV TPATTEQWV PETALU & Tpiprvou 2021 kai & Tpipfvou 2023

(METABOAEG TTOOOOTWYV ETTI TOU OYKOU TwV daVEiwy Kal CUPMBOAEG OE TTOOOOTINIEG HOVADEG)

Il Evepyr) avakaTavour TOTWOEWY
MeTaBoAr Tou agidXpeou TwV SAVEIDANTITWV
@ Uvolo

Ac@aréaTepol dAVEIOAATITEG AaveloAnTITEG UYPNAGTEPOU KIVOUVOU

Mnyég: EKT (AnaCredit) ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.

ZNHEIWOEIG: To BIdypappa TTAPOUCIASEl TIG CWPEUTIKESG TPINNVIAIEG HETABOAEG TOU TTOOOOTOU TWV DAVEIWV TTOU AVAKEI O€ KABE
Karnyopia daveloANTITWY atéd Ta a” Tpipnvo Tou 2022 éwg 10 8° Tpiunvo Tou 2023. O kaTnyopieg SAVEIOANTITWV avTavakAoUV Tnv
QavTIOTOIXION PETAEU TTOOOOTWY TTPAYHUOTOTIOINBEICWY OBETAOEWY UTTOXPEWOEWY KAl TOTOANTITIKWY dlaBabuicewy, 6TTwg TrapéxovTal
atrd TOUg 0iKoug TIIOTOANTITIKAG agloAdynang. Ztnv katnyopia “Ac@aléaTtepol daveloAnTITeG” TrepIAapBavovTal SAVEIOAATITEG HE
mBavetnTa abétnong éwg 5%. Xtnv katnyopia “AaveloAnTITeg uwnAdTEPOU KIVOUVOU” TTepIAapBAvovTal davelOATITEG pe TBavoTnTa
aBétnong uwnAoTepn Tou 5%. Or utroAoyiopoi BaaifovTal oTa aveEd@AnTa uTTOAOITTa dAVEiWwY TTOU £X0UV XopPnyNOEi atréd TPATTECEG TNG
{uvNG TOU EUPW O€ KATOIKOUG TNG duvng Tou eupw. Or opiopoi ouvadouv pe Tov Kavoviopd EKT/2021/2 (Kavoviopdg BSI). Ta ptrAe
TUAHOTA TWV PARdWY ATTEIKOVI(OUV TIG CWPEUTIKEG TPIPNVIAIEG HETABOAEG TWV TTOCOOTWV TWV daVEIWY £VTOG KABE KATNYOPIaG, Ol OTTOIEG
utroAoyidovTal epappdlovTag TIg TOavoTNTEG ABETNONG UTTOXPEWOEWY TTOU TTAPATNPABNKAV TO TTPONYOUHEVO TPIUNVO.

H avakaTtavoun Twv XapTOQUAAKIWY TWV TPATTESWYV UTTEP AOQPAAECTEPWYV
TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV Ba uTTOPOUCE VO AVTIKATOTITPI(EI TIG TTPOOTTABEIEG
TOUG VO OUYKPOTAGOUV TO KOGTOG TTICTWTIKOU KIVOUVOU a1To@eUyovTag TUXOV
EVTOVOTEPN aUENON TWV TTPORAEWPEWYV YIA TOV TICTWTIKO Kivduvo Kal Twv
€UpUTEPWYV SEIKTWYV TTICTWTIKOU KIVEUVoU. AQoU £épBace ae TTpwToQavr] ETTITTEdQ
OTOV ATTONXO TNG TTAYKOOUIAG XPNUATOTTIOTWTIKAG KPIiong Kal TNG Kpiong dnuociou

4 BA. “The euro area bank lending survey — first quarter of 2024”, ECB, April 2024.

5 H avakaravour Twv TIEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV TWV TPATTEQWV TTPOG TITAOUG aTTé TO TEAOG Tou 2021 dev
quvdESTAV e PETABOAEG TOU CUVOAIKOU TTPOQIA KIVOUVOU TwV SAVEIAKWY XOPTOPUAAKIWV.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/ecb.blssurvey2024q1~777e302423.el.html

XPEOUG, TO KOOTOG TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TTAPAPEVEI CUYKPATNMEVO Ta TEAEUTAIO €T
(Aiaypappa B, Tpdaivn mepioxn).® Q¢ amrotéAeoua TG augnuévng ETTOTITIKAG
ieong, ol TPATTedeg €xouv KaTaBdaAel datravnpég TTpooTTadeleg eEuyiavang Twyv
ICOAOYIOUWY TOUG Kal £XOUV QVTIMETWTTIOEI TOV OUVEXN EAEYXO TWV TTPAKTIKWY TTOU
epappodouy yia Tn diaxeipion KIvOUVwY. To KOGTOG TTOU CUVOEETAI E TOV TTIOTWTIKO
Kivduvo, o€ ouvOUaouO PE AAAEG AEITOUPYIKEG QVETTAPKEIEG, OUVEBAAQV O€ XaunAd
emieda kepdOPoPIag, uYPnAd KOOTOG XPNUATOdOTNONG PECW TNG £KOBOONG METOXWV
Kal pun diavopr] Kepdwv KAtd Ta €T TTPIV ATTO TOV TTPOCPATO KUKAO auoTnpoTroinong
Kal 16iwg 0Tn JIAPKEIN TWV TTEPACUEVWY Kpioewv. ETTOpévwg, o1 évToveg
CUMTTEPIPOPEG ATTOPUYNG TOU KIVOUVOU Ba ATaV CUVETTEIG PE TIG TIPOCTTABEIEG TWV
TPATTECWYV VO GUYKPOTAOOUV TO KOOTOG TTIOCTWTIKOU KIVOUVOU, TTPOKEINEVOU va
emITUXOUV ETTITTESQ KEPOOPOPIAG TTOU BA TOUG ETTETPETTAV VO CUVEXIOOUV va
dlavépouv KEPBN aToug TTEVOUTEG TOUG.” ETTi Tou TTapdvTog, XApn O auTég TIG
OTPATNYIKEG TIPOCAPHOYNG TwV TPATTECWY, Ol TIPOBAEYEIS YIA TOV TTIOTWTIKO KivOuvo
Kal Ol eupUTEPOI BEIKTEG TTIOTWTIKOU KIVOUVOU TTAPANEVOUV CUYKPATNHEVOIL, TTOPA TOUG
EVIOXUMEVOUG EAEYXOUG aTTO TIG ETTOTITIKEG APXEG KAl TIG ayopES. MNa Tov idio Adyo, ol
TTPOPRAEWYEIG YIa TOV TTIOTWTIKO KivOUVO Kal 01 O€iKTEG TNIOTWTIKOU KIVOUVOU OTOUG
TPATTECIKOUG ICOAOYIONOUG £XOUV XAOEI £V HEPEI TNV IKAVOTNTA TOUG VA avTavakAoUv
TTAPWG TO £TTiTTESO GTO OTTOIO N AUCTNPEOTTOINGN TNG VOUICHATIKAG TTONITIKAG
ETTNPEACEI TIG ETTIXEIPIOEIG KAl TQ VOIKOKUPIA. AUTO UTTOdNAWVEI OTI QTTAITEITAI PIO
TTEPITOOTEPO OANICTIK) BeWpPnon TG HETASOONG TNG VOUIGUATIKAG TTOANITIKAG OTNV
TTPayuaTIKr oikovouia. Eival etriong mBavo va avTavakAd 1o yeyovog OTl ol
ICOAOYIOUOI TWV ETTIXEIPHOEWY KAl TWV VOIKOKUPIWY ATAV OE EUVOIKI KOTAOTOON KATA
TNV £vapén Tou KUKAOU auaTnpoTIoinang, To OTT0i0, 0€ aUVOUATNS YE TNV UWNAR
Kepdoopia Kal armaayxOAnan, iowg atmETpEWe Tn HEYOAUTEPN €MIOEIiVWON TOU
agidxpeou.

6 Ta Toug oKOTTOUG TNG TTAPOUCAG AvVAAUCNG, TO KOOTOG TOU TTICTWTIKOU KIVOUVOU IooUTal he To dBpoloua
TWV EMBAPUVOEWV KEQAAQIOU Kal TWV AVOUEVOPEVWY (TTICTWTIKWY) {NHIWV.

7 BA. 10 TTAQioI0 We TiTAO “O1 SIavopEC KEQOAQIOU TwV TPOTTE(WY TIPOG TOUG PETOXOUG TOUG KOl Ol
OUVETTEIEG VIO TN VORITHOTIKR TTOAITIKR”, OIKovouikd AgAtio, Teuxog 6, EKT, 2023.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202306.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202306.pdf

Aiaypappa B
EmITOKIO XOpnyAOEwWYV TTPOG TIG N XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG KAI CUVIOTWOEG
TOU

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== EmT6KIO Xopnynoewv B Aaveiopég péow NG ayopds xprparog kal Tng EKT
== Tpietég emrdkio OIS YmoAeippatikéd péyebog
Tpatediké opdAoya B Karabéoeig

B KodoTog moTwTikoU KIvUvou

-2
2008 2011 2014 2017 2020 2023

Mnyég: EKT (oToixeia IcoAoyiopwy, oTaTIoTIKG oTolxeia emmTokiwy Twv NXI), Bloomberg, Moody’s kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Inueiwoelg: To didypappa avaAUEl TO TTPAYHATOTTOINBEV ETHITOKIO XOPNYHOEWY TIPOG TIG UN XPNHATOTIIOTWTIKEG ETTIXEIPAOCEIG (UTTAE
KAUTIUAN) o€ OUPBOAEG aTTd OUVIOTWOEG TPATTESIKOU KOOTOUG. TO UTTOAEINUATIKG PEYEBOG TTOU TTPOKUTITEI AV ATTO TO TIPAY HOTOTTOINBEV
£MTOKIO XOPNYNOEWV a@aipeBouv ol SIAPOPEG TUVIOTWOEG KOOTOUG EKPPAZel To TIEPIBWIPIO dlapeaoAdBnong. To KOOTOG TwV
KATABETEWY, TWV TPATTEIKWY OUOAGYWYV Kal Tou daveiopou atd Tnv ayopd xpripatog kal Tnv EKT ekppaletal wg n diagopd évavTi Tou
£TMTOKIOU BAoNG, dnA. Tou 3€TOUG ETTITOKIOU TWV CUPQWVIWY avTaAAayig £TTi Tou BeikTn piag nuépag (Haupn KaptuAn), oTabpiopévn
;Jogzgf)og TNV avTioTolXn onuacia KA6e TNYRG 0To peiyda XpnUaTodoTNoNg Twy TPaTedWwy. Mo TTIPOTPATEG TTapaTnPAoElg: AekéuBpiog
Ta gptreIpIkd oToiXeia uUTTOSNAWVOUV OTI oI TPATTEJEG £YIVAV TTIO OUVETEG OTNV
KOTAVOUR TIIOTWOEWV WG OTTOTEAECMA KAVOVIOTIKWYV KOl ETTOTITIKWV
mmapapéTpwy (Aldypappa IM, ypdenpa o). O auoTnpOTEPOG ETTOTITIKOG EAEYXOG
avaykadel TIg TPATTECES va €TTIOEIKVUOUV PEYOAUTEPN ATTOOTPO®N TTPOG TOV KivOuvo
OTIG TNIOTOBOTIKEG TOUG dpaaTnpIOTNTES. KaBwg KAIHOKWVYETAI N ETTOTITIKA TTiEaN, Ol
TPATTECEG OTTOKTOUV OAOEVA PEYAAUTEPO KivNTPO VA CUKKOP@WVOVTAI JE TA TTPOTUTTO
KEPAAQIAKNG ETTAPKEIOG KAl VO HETPIAZOUV TNV £KBECT TOUG G€ TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO
uwnAou kivduvou. Katd cuvETrela, ol TpaTredeg TTpofaivouv o OTPaTNYIKA
QAVOKOTAVOMN TWV TTICTWOEWV UTTEP aCQAAECTEPWY DAVEIOANTITWY | TTEPIOUCIAKWV
oToIXEIWV XauNAOGTEPOU KIVOUVOU, TTPOKEIUEVOU VO CUPHOPPUIVOVTOI PE TIG
KOVOVIOTIKEG ATTAITAOEIG KAI TIG ETTOTITIKEG TTIECEIG KAI VO ATTOPEUYOUV TIG
avemmluPNTEG AUENOEIG TNG AVAYKNG €K TWV UCTEPWY OXNMATIOWOU TTPORAEYEWV IO
TOV TMOTWTIKO Kivduvo. O pdAog TNG KAVOVIOTIKAG KAl ETTOTITIKAG TTiEONG
QATTOTUTTWVETAI OTIG OTTAVTHOEIG TWV TPATTECWV O€ £pWTNON TNG £peuvag BLS OXETIKA
ME TNV ETTIOPACT TWV ETTOTITIKWY ] KAVOVIOTIKWY YETPWY OTA TTIOTOSOTIKA KPITAPIA
TOUG TTponyoUpevoug 12 prveg. H eutreipiki avaAuaon utrodnAwvel 6Ti ol TPATTECEG
TTOU QVEPEPQV QUOTNPOTTOINCN TWV TTIOTOBOTIKWY TOUG KPITNPIWV Adyw Twv
ETTOTITIKWY A KAVOVIOTIKWVY PETPWY TTEPIOPICAY TNUAVTIKA TN XOPrynNaon TTIoTWOEWY
TTPOG daveIOAATITEG augnuévou KIvOUvou o€ oUyKpIon YE TN XOPRynaon TOoTWOEWV

8 Altavilla, C., Boucinha, M., Peydrd, J. L., and Smets, F., “Banking supervision, monetary policy and risk
taking: big data evidence from 15 credit registers”, Working Paper Series, No 2349, ECB, January
2020.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2349~515abecc84.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2349~515abecc84.en.pdf

TIPOG A0POAéTTEPOUG BAVEIOAATITEG KATA TNV e€eTaldpevn TTepPindo.® Zuykekpiuéva,
Mia TPATTECa TTOU QUCTNPOTTOINCE TA TTICTOOOTIKA KPITHPIO AOYW ETTOTITIKWY Kal
KQVOVIOTIKWYV TTIETEWY aTOV id1o BaBuo pe Tn péan Tpdameda petagu 2021 kai 2023
(cwpeupévo kaBapo TooooTo 20%), yeiwoe TN xopriynon daveiwv Tpog
OaveIoANTITEG UYNASGTEPOU KIVOUVOU KaTA 3 TTOOOOTIAIEG HOVADEG, EvavTI GUVOAIKAG
Meiwong Tou dykou Twv daveiwv Katd 9,8% yia 1o deiyua Twv daVEIOANTITWY
uywnAdTepoU KIvOUvou oTn SIAPKEIQ Tou eEETAlOPEVOU XPOVIKOU opifovTa. AuTtd
evioXUgl TNV UTTOOEON OTI, WG CUVETTEIO TOU CUVEXICOUEVOU EAEYXOU ATTO TIG APXES
TIPOANTITIKAG ETTOTITEIOG, OI TPATTECEG EVOEXETAI Va TTEDEIEAV GUVEDN GO0V aPOopPa TNV
KOATAVOMN) TTIOTWOEWY TTPOG SAVEIOAATITEG YE OBEBAIEG TTPOOTITIKEG ATTOTTANPWHNG,
TTapd 10 yeyovog 0TI Kal GAAOI TTapdyovTeg, OTTwG N XaunAéTtepn ¢Atnon daveiwy,
pTTOPEI Va dladpapdTioav GnNUAvTIKO pOAO yia Toug v AOyw SAvVEIOANTTITEG.

9 TMpokelpévou va eAéyEoupe eVOANOKTIKEG EPUNVEIES VIO TN CUUTTEPIPOPA TWV TPaATTE(WY GO0V apopd ToV
TTNOTWTIKO KivOUVO, KATOOKEUATAUE v OUVOAO OEBONEVWV TPATTECWV-ETTIXEIPNOEWY, OUVOEOVTAG TN
Bdon dedopévwv AnaCredit Ye TIG ATTAVTACEIG TV ETTIHEPOUG TPOTTEQWY OTNV £peuva BLS, padi pe
Béo¢€ig 1I00AOYICUWY aTTO GTATIOTIKG OTOoIXEIR IGOAOYIoUWY. ‘Epgacn d68nke oTn YeTABOAR Tou dykou
Twv daveiwy og emiedo {eUyoug TPATTEQWV-ETTIXEIPATEWY OTO didoTnua atd Tov Agkéuppio Tou 2021,
TIPIV aTTO TOV KUKAO auoTnpotroinong, éwg Tov ZemTéufpio Tou 2023. MNa va XapakTnPioOUPE TOUG
TTaPAyoVTEG TTOU ETTNPEACAV TN METABOAR TNG OXETIKAG KATAVOUNAG TIIOTWOEWYV TTPOG TOUG ex ante
A0@AANECTEPOUG 1 UWNAGTEPOU KIVOUVOU BAVEIOAATITEG KATA TNV €V AOYwW TTEPIOdO, XPNOIKOTTOINCANE Hia
TUTTIKH EPTTEIPIKF) TTPOCEYYION TTOU POG ETTETPEWE VO CUPTTEPIAGBOUNE TIG ETTIXEIPNTEIG TTOU
ouvePYAovTal JE pia HOVO TPATTECD KATA TNV TAUTOTTOINGN TwV dIATAPAXWY TNG TTPOTPOPAS TPATTECIKWV
TNOTWOEWV, UTTOBETOVTOG OTI 01 DIATAPAXEG ETTNPEACOUV PE TTAPOUOIO TPOTTO ETTIXEIPACEIG HE TNV idla
Tagivéunon Baoel Topéa dpaoTnPIOTNTAG, YEWYPAPIKAG Béang kal peyéBoug (BA. Degryse, H., De
Jonghe, O., Jakovljevi¢, S., Mulier, K., and Schepens, G., “Identifying credit supply shocks with bank-
firm data: Methods and applications”, Journal of Financial Intermediation, Vol. 40, October 2019.)
Karomv, mpoodiopicape éva d1Ia0TpwHaTIKG UTTOSEIYHA TTAAIVOPOUNONG, OTO OTT0I0 CUNTTEPIAGBONE
METABANTEG EAEYXOU TPOTTEQWV Kal ETTIXEIPACEWY, OTTWG To PEYEBOG TNG TPATTECAS Kal N NAIKia TNG
ETTIXEIPNONG, KABWG Kal TIG OTABEPES ETMIOPACEIG TOPER dPAATNPIOTNTAG-TOTTOBETIAG-pEYEBOUG, OTTWG
TTEPIYPAPETAI AVWTEPW.
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Aidypappa IF
EptTeipika oToixeia yia Toug TTapdyovTeG TTou SIGUOP@PUWVOUV TNV KATAVOUN TNG
TTPOCPOPAG TTIOTWOEWV

a) ETmidpaon KavovIoTIKAG/ETTOTITIKAG TTiEaNg
(TTocooTiaieg povadeg, ex ante Gykol daveiwv)

+/- 1 TUTTIKA aTTOKAIoN

AidoTtnua epmmioToouvng 95%

|
@ Emidpaaon kavovioTIKAG/ETTOTITIKAG TTEdNG 0TV TTPooPopd daveiwv
== PuBuog augnong daveiwv amod AekéuBpio 2021 éwg ZemTéuppio 2023

-3

-
9

-12
AcpaléoTepol daveloAATITEG AaveloAqTITeG UYPNASTEPOU KIVOUVOU

B) Emidpaon ex ante ke@aAalokwv amoBepdTwyV ac@aleiag kol uTrEpBAAAOUCag PEUCTOTNTOG
(TTocooTiaieg povadeg, ex ante Gykol daveiwv)

W +/- 1 TUTTIKN} aTTOKAION

= AigoTnpa egmoToouvng 95%

@® Emidpaon ex ante kepaAaiakoU ammoBépaTog aopaAgiag aTnv TTPooPopd daveiwv
Emidpaon ex ante utrepBalloucag peuoTdTNTAG OTNV TTPOCPOPG Saveiwy

o

AcaiéoTepol SaveIOAATITEG AaveloAnTTeg uPnAdTEPOU Ac@aléaTepol daVEIOAATITEG AaveloAqTITeG UYNASTEPOU
KIvdUvou KIvdUvou

N

o

Mnyég: EKT (oToixeia iIcohoyiopwv, AnaCredit), BLS, emommikd oToixeia ng EKT kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwoeig: To SIAypaupa eHPaviCel TOUG CUVTEAEDTEG aT6 TNV TTAAVEPOUNON: Loan growth,,, = Riskier; + B'Safer; X X, +
B?Riskier; X X, +Y, + Z; + yyus + €7, OTIOU Loan growth,,; eivai n (AoyapiBIKr) UETABOA Tou Gykou Twv daveiwy o eTmiTedo
TPOTTEQWV-TTIXEIPAOEWV ETaEU AekepBpiou 2021 kai ZemrtepBpiou 2023. Ta Safery kai Riskiery eival CUNTIANPWUATIKEG
weudopetaBAnTéG TToU AapBdvouv Ty TipR 1 €dv n ex ante MOavoTNTA ABETNONG UTTOXPEWOEWY TOU dAVEIOARTITN gival TTAvw (KATW)
até 5% avrioToixa. To X, €ival pia peTaBANTA TTou AapBaver TNV Tipr 1 €&v ETTOTITIKA 1| KAVOVIOTIKG PETPA KOATE TOUG TTPONYOUHEVOUG
12 prveg doknoav emidpacn auoTNPOTIOINONG OTA TMOTOJOTIKG KPITPIA (YpdPnua a) r) oTo ex ante kepalaiakd amébepa aoaAeiog f
oaTov Adyo utrepBAAAoUCag PEUOTATNTAG TIPOG EVEPYNTIKG (Ypa@nua B). H TTaAivdpdunan epihapBavel PeTaBANTEG eEAEyxou TpaTTedwyv
Kai emmxelpRoewv (Y, kai Zy), 6TTwg T0 péyeBog TNG TpATTECAg Kal N NAIKia TG eTTXeipnong, kaBuwg kai oTaBepég eMBPAOEIG TOUEX
SpacTnPIOTNTAG-YEWYPAPIKAG BETNG-PEYEBOUG (y,,5). Ta TUTTIKE o@AApaTa opadoTrololvTal o€ emiTredo TpaTTelag. O ouvVTEAETTEG
avdyovTal o€ TpoTroTroinuévn KAipaka (rescaled) pe Baaon TN owpeuTIKR KABaApP AUOTNEOTTOINCN TWV TIICTOJOTIKWY KPITNPIWV atrd
KOVOVIOTIKEG/ETTOTITIKEG TTIETEIG TNV TTEPiodo 2021-23, katd PETo 6po yia OAa Ta SAVEIA TTPOG HIKPOUETTIEG KOl HEYANES ETTIXEIPATEIG,
OTTwG avagépetal oTnv €peuva BLS.

AVTIOETWG, N EUPWOTIA TWV TPATTEJIKWY ICOAOYICHWYV KAl N IKAVOTNTA TOUG va
aTTopPo@oUV {nHieg TPIV a1rd ToV KUKAO auCTNPOoTToinong Sev @aiveTal va £xEl
ETTNPEACEI ONUAVTIKA TNV KATAVOMK TTICTWOEWV OE OpPOUG TTOIOTNTAG

(Aiaypappa I, ypdaenua B). Ta debova atTtobEéuaTa acPaAeiag KepaAaiou Kal
PEUCTOTNTOG ETTNPEGCOUV TOV TPOTTO HETADOONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG KAl
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pTTOPOUV va aAANAETTIOpACTouV e Tn dlaxeipion TOTWTIKOU KIvOUVOU TwV
Tpamelwv.® Kartd tnv évapén Tou TTpOa@ATOU KUKAOU aUCTNPOTTOINGNG, Ol TPATTElEC
O1€0eTav UYPNAG ETTITTEdA PEUOTOTNTAG KaI TO KEPAAAIOKA ATTOBEUATA AOPAAEIAG TOUG
uTTEPERAIVAY ONPAVTIKA TIG ETTOTITIKEG ATTAITAOEIG. AUTO ATAV TO ATTOTEAEOUA
TTOAUETOUG QUG TNPOU KAVOVIOTIKOU KAl ETTOTITIKOU EAEYXOU, O OTTOIOG KATEOTNOE TO
TPaTTE(IKG oUOoTNUA TNG {WVNG TOU EUPW TTIO AVOEKTIKO 0€ KAOVIGUOUG OTTWG N
Tpatedikn avatapaxn Tou Maprtiou 2023. QoTéo0, Ta ex ante eTTiTTeda KEQAAAIAKWY
amoBepdTwy ao@aAciog kal ol deikTeG UTTEPPAANOUCAG peUCTOTNTAG BEV PAIVETAI VO
€ival onUAvTIKA yIo TRV EPUNVEIQ TWV PETATOTTIOEWYV TNG KATAVOUNRS TTIOTWOEWY TTPOG
ACQPOAECTEPOUG KAl UPNAGTEPOU KIVOUVOU SaVEIOAATITEG OTN SIGPKEIO TOU KUKAOU
auOTNPOTIOINONG, EVW N KAVOVIOTIKN KOl ETTOTITIKA TTiE0N @aiveTal TTPAyUOT va TTaidel
onuavTiké poAo, 6TTWG TTPOAVAPEPONKE.

10 Fuykekpigéva, N aQvVaKATOVOUR TwV TNIOCTWOEWY ATTO TOUG SAVEIOAATITEG UWNAGTEPOU KIVEUVOU O€
ao@aAéoTepoug daveloAATITEG Ba avapevdTav va gival Alydtepo diadedopévn HETagU TPATTEWY PE
uwnAoTEPa ETTITTEdO KEPOAQiwY Kal UTTEPRAAAOUCAG PEUCTOTNTAG, OUNGWVA Pe Toug Gambacorta, L. kai
Shin, H.S., “Why bank capital matters for monetary policy”, Journal of Financial Intermediation, Vol. 35,
July 2018, geA. 17-29.

EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 4 / 2024 — lNMAaioia 100
MOTWTIKOG KivOUVOG Kal 6pO0I TPATTECIKWY XOPNYOEWV



2TaTIOTIKO NapdapTnua

EKT, Oikovopiko AeATio, TeUyog 4 / 2024 — ZTaTiOTIKG ZTOIXEIQ 101



2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 E§wrepikd TepIBaAiov S2
2 OIkovopIKr dpaoTnEIdTNTA S3
3 Tiyég kar k6OTOG S9
4 EgeNigeIg OTIG XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPES S13
5 ZuvOnKkeg xpnuaToddTNONG Kal TMIOTWTIKEG EEENIGEIG S 18
6 AnpooiovopIkég eGeNigEIG S23

MepioodTeEPES TTANPOPOPIES

Ta oToixeia Tou dnuooievel n EKT eival Tpoofdoipa atméd tnv TuAn ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/
AvaAuTikoi TTivakeg gival diaBéaipol otnv evotnTa "Publications” Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/publications

MeBodoAoyikoi opiopoi, KaBwg kal MevIKEG TNUEILTEIG Kal TEXVIKEG TNUEILTEIG YIa TOUG
TVAKEG OTATIOTIKAG, dnuoaielovTal oTnv evoTnta "Methodology" Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/methodology

Emregriynon épwv Kal ouvTopoypa@iwy dnpooieleTal 0To oTaTIoTIKG YAwoaodplo Tng EKT: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

>TOUG TTiVOKEG ep@avifovTal Ta £€1G oUPPBOAQ:

- Oev uTrdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oToIXEIa DEV gival akoun diabéaiua
aToIXEIO UNJEVIKA 1) aPeEANTEQ

() TIPOCWPIVA GTOIXEI

€.0. ue eTToxIKn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eTToXIKA d16pBwan
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AEMY ATK
(TrocooTiaieg HETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUNEVNG TTEPIOSOU) (eTROIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| laTmwvia| Kiva Yméuvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| laTrwvia| Kiva Ymoéuvnon:
BagoiAeio Guvn Tou eupW| s yvoro YWPIC TIC TIHEC Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
TWV EBWV (EVATK) (EVATK)
dIaTPOPAG Kal
NG EVEPYEIOG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2021 6,6 5,8 8,7 26 84 5,9 4,0 3,0 47 2,6 -0,2 0,9 2,6
2022 3,2 1,9 4,3 1,0 3,0 3,4 9,5 6,8 8,0 9,1 25 20 8,4
2023 3,2 2,6 0,1 1.9 52 0,4 6,9 7,0 41 74 32 02 54
2023 B 1p. 0,7 0,5 0,0 1,0 05 0,1 6,6 7,0 4,0 8,4 33 0,1 6,2
Y 1p. 0,9 1,2 -0,1 09 18 -0,1 6,4 7,0 3,5 6,7 32 -0,1 5,0
5" 1p. 0,7 0,8 -0,3 00 12 -0,1 59 6,8 3,2 4,2 29 -03 2,7
2024 o Tp. . 0,4 0,6 -05 16 0,3 57 6,5 3,2 3,5 26 00 2,6
2023 Aek. - - - - - - 6,0 6,7 3,4 4,0 26 -03 2,9
2024 lav. - - - - - - 57 6,6 3,1 4,0 22 -08 2,8
DeBp. - - - - - - 57 6,4 3,2 34 28 07 2,6
Mépr. - - - - - - 5,8 6,4 3,5 3,2 2,7 01 2,4
ATTp. - - - - - - 57 . 3,4 2,3 2,5 . 2,4
Mdiog - - - - - - . . . . . . 2,6

Mnyég: Eurostat (otriAeg 6, 13), TAA (oTriAeg 9,10, 11, 12), OOZA (otiAeg 1, 2, 3,4, 5,7, 8).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eTToxIKA S10pBwanN, ETHCIA OTOIXEIT XWPIG ETTOXIKN d16pBwar.
2) Ta oToIXeio aPopoUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.

1.2 Kupidtepol eutropikoi etaipol, Agiktng YreuBuvwy MNpounBeiwy Kail TTaykOoHIo EUTTOPIO

‘Epeuveg Twv YTeuBuvwy MpopnBeiwv (deikTeg didxuong, €.0.) Eicaywyég eptropeupdtwv?
>UvBeTog AgikTng YTmeuBuvwy MpounBeiwv Maykoéopiog Agiktng Yreubuvwy
MpounBeiwv?

Mayko- HMA| Hvwpévo| lamwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
apIo BaoiAeio {uovn TOU EUPW TTapayyeAieg auIo Uéveg MEVEG
olvoho? eCaywywv| ocluvoho OIKO-| OIKOVOUiEg
vopieg| NG ayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2021 - - - - - - - - - 11,1 9,9 12,5
2022 - - - - - - - - - 2,5 4,2 0,6
2023 52,0 51,2 51,2 51,8 52,5 49,7 49,8 52,3 47,6 -2,3 -3,8 -0,6
2023 B’ 1p. 54,0 53,6 53,9 53,1 53,9 52,3 50,5 54,8 47,6 -0,2 -1,2 0,9
Y 1p. 51,5 50,8 49,3 52,3 515 47,5 49,3 51,4 47,0 -0,3 -0,3 -0,2
5" 1p. 51,0 50,8 50,5 50,0 514 47,2 49,4 50,9 47,9 1,0 0,9 1,1
2024 o’ 1p. 52,6 52,2 52,9 51,3 52,6 49,2 51,1 52,4 49,2 -0,4 0,2 -1,1
2023 Ask. 51,6 50,9 52,1 50,0 52,6 47,6 49,4 51,6 48,1 1,0 0,9 1,1
2024 lav. 52,5 52,0 52,9 51,5 525 47,9 50,3 52,3 48,8 -0,9 -0,4 -1,5
Defp. 52,6 52,5 53,0 50,6 52,5 49,2 51,2 52,4 49,3 -0,4 0,2 -1,0
Mapr. 52,6 52,1 52,8 51,7 52,7 50,3 51,9 52,4 49,5 -0,4 0,2 -1,1

ATrp. 52,5 51,3 54,1 52,3 52,8 51,7 51,4 52,7 50,5

Maiog . 54,4 52,8 . . 52,2 52,6 . 50,4

Mnyég: S&P Global Market Intelligence (oTriAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai uttoAoyiopoi Tng EKT (oTrAeg 10-12).

1) To TTaykdopIo 0UVOAO Kal TO GUVOAO TWV TTPONYHEVWY OIKOVOUIWY dev TrepIAapBdavouy T Jwvn Tou eupw. Ta ETAOIN KAl TPIPNVIAia OTOIXEIO €ival TTOOOOTIAIEG HETABOAEG EvavTl TNG
TIPONYoUHEVNG TIEPIGBOU Kal T pnviaia aToIXEio EvavT Twv TTponyoUpevwy 3 unvwv. OAa Ta oToixeia gival pe eToxIkr S16pBwon.

2) Xwpig Tn JWvn ToU £UPW.
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2.1 AEI kai ouvioTwoeg TnG datravng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
Z0voho Eyxwpia ¢Atnon Egwtepikd 100g0y10"
2Uvoho 181wTIKA Anupooia AkaBdpioTeg £TEVOUTEIG TTAYIOU KEQAAQiOU MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
KaTava- Katava- $0voho| Zovoho pn- MpoiévTa aTTofENa- yégh yégh
Awon Awon KATAOKEUWY | XavoAoyikoU|  dlavonTikAg Twv?
e¢omhiopol|  1810KTNOiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2021 12.474,6 11.980,5 6.354,5 2.737,3 2.727,0 1.388,6 761,4 570,4 161,7 4941 6.172,3 5.678,2
2022 13.507,4 13.266,1 7.069,4 2.901,0 3.017,6 1.560,8 847,5 602,3 278,0 2413 7.440,0 7.198,8
2023 14.375,9 13.861,3 7.535,7 3.037,9 3.176,9 1.626,8 904,8 637,8 110,8 514,6 7.389,7 6.875,2
2023 a'1p. 3.540,4 3.408,5 1.855,9 7412 7828 405,2 223,3 152,5 28,6 131,9 1.896,0 1.764,1
B 1p. 3.580,7 3.4457 1.874,5 754,8 788,5 405,7 226,0 155,0 27,8 1350 1.859,2 1.724,1
y 10. 3.602,7 3.466,5 1.899,1 767,8 7941 407,0 228,7 156,4 55 136,2 1.827,8 1.691,7
o 1p. 3.650,9 3.529,0 1.909,1 775,3 808,5 409,0 2253 172,3 36,1 121,9 1.836,2 1.714,3
wg¢ 1moo00To Tou AETT
2023 100,0 96,4 52,4 21,1 22,1 11,3 6,3 4,4 0,8 3,6 - -
Alucwroi deikTEG OYKOU (TINEG TTPONYOUNEVOU £TOUG)
TpIuNVvIQies TooooTIaiES UETABOAES
2023 B’ 1p. 0,1 0,8 0,1 0,3 0,2 -0,4 0,4 1,4 - - -1,1 -0,1
Yy 1p. -0,1 -0,1 0,3 0,7 0,0 -0,5 0,7 0,4 - - -1,2 -1,4
S 1p. -0,1 0,3 0,1 0,5 1,0 -0,4 -2,5 9,6 - - 0,0 0,6
2024 o’ 1p. 0,3 . . - -
£T0IES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2021 5,9 4,7 4,4 4,2 3,5 5,8 8,1 -6,5 - - 11,5 9,2
2022 34 3,6 4,2 1,6 2,5 1,4 4,5 2,6 - - 7,2 7.9
2023 0,4 0,2 0,5 0,8 1,2 -0,8 3,3 3,5 - - -1,1 -1,6
2023 B 1p. 0,6 0,7 0,7 0,5 1,7 -0,6 53 2,6 - - -0,5 -0,4
Yy 1p. 0,1 -0,4 -0,3 1,3 0,5 -0,3 2,6 -0,3 - - -3,0 -4.1
o’ 1p. 0,1 0,3 0,6 1,2 1,5 -0,6 0,4 8,4 - - -2,8 -2,5
2024 o’ 1p. 0,4 . . . . . . - -
oupPBoAés oTig Tpiunviaies moooaTiaies ueTaBoAés Tou AETT, mooooTiaieg Hovades
2023 B’ 1p. 0,1 0,7 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 -0,6 - -
Yy 1p. -0,1 -0,1 0,2 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,4 0,1 - -
" 1p. -0,1 0,3 0,0 0,1 0,2 0,0 -0,2 0,4 -0,1 -0,3 - -
2024 o 1p. 0,3 . . . . . - -
oupBoAés arig etnoieg moooaTiaies ueTafBoAés rou AET, moooariaieg povadeg
2021 5,9 4,8 2,4 1,0 0,9 0,7 0,5 -0,3 0,6 1,4 - -
2022 3,4 3,5 2,2 0,4 0,5 0,2 0,3 0,1 0,4 0,0 - -
2023 0,4 0,2 0,3 0,2 0,3 -0,1 0,2 0,2 -0,5 0,2 - -
2023 B’ 1p. 0,6 0,7 0,4 0,1 0,4 -0,1 0,3 0,1 -0,1 -0,1 - -
Yy 1p. 0,1 -0,4 -0,1 0,3 0,1 0,0 0,2 0,0 -0,7 0,6 - -
8" 1p. 0,1 0,3 0,3 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,4 -0,6 -0,3 - -
2024 o 1p. 0,4 - -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eioaywyég KAAUTITOUV ayadd Kal UTTNPETiEG KOl GUPTTEPIAAUBAVOUY TIG ENTTOPIKEG CUVAAAQYEG METAGU TWV XWPWYV TNG {UWVNG TOU EUPW.
2) ZupTtrepIdapBaveTal n KTAon peiov d1IGBeon TIHAAQWYV.
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2.2 MNpoaoTiBépuevn aia Katé OIKoVoUIKr) dpaaTnpIoTNTA
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdpioTn TTpooTIBéuEVN agia (BacIKEG TINEG) dopol
2U0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Karta- Eptrépio, Evnpé-| Xpnuato- Apa-| EmayyeA-| Anpooia di- Téxveg, “%OV
O000KO-| EVEPYEIQ KOI| OKEUEG HETOPOPEG,| PWON KaI| TTIOTWTIKEG|  OTNPI- yatikég, | oiknon, Tal-|  yuxayw- uj” o
Hia kai UTTNPETiES UTTNPECIEG| ETTIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- S¢ia, vyeia yia kai Mot !g
aigia KOIVAG TTaPOXNG via NOTIKEG | OXETIKEG | HATIKEG Kal | KO KOIVWVIKT Aoitrég Tipolo-
WEEAEIG KOTaAUPATOG dpaoTtnpl- Me|  utrooTn- HEpIUVa| UTTNPEDIEG Viwv
Kal EaTiOONG ATNTEG| OKivnTn PIKTIKEG
TTEPIOU-| UTTNPETITES
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2021 11.191,6 186,6 2.218,6 595,0 2.021,7 598,5 515,2 1.247,3 1.298,1 2.173,0 337,6 1.283,0
2022 12.165,7 2151 2.450,1 656,6 2.333,5 633,2 532,7 1.300,2 1.398,4 2.274,6 371,3 1.3417
2023 13.004,5 221,5 2.628,7 723,6 2.447,6 678,9 610,0 1.412,2 1.491,4 2.391,3 399,3 1.3714
2023 o’ 1p. 3.201,4 57,1 6609 178,2 605,1 164,1 1475 343,9 364,4 582,8 97,4 339,1
B T1p. 3.2444 55,6 662,1 180,1 612,6 169,3 152,1  349,9 372,2 591,7 98,9 336,3
y 1. 3.256,3 54,8 653,2 181,8 611,7 170,9 155,0 353,3 374,5 600,8 100,2 346,3
o 1p. 3.297,2 54,0 662,0 184,2 618,6 173,2 155,0 359,2 381,2 609,1 100,8 353,7
wg¢ 1T0000TO TNG TMPOoOTIOEUEVNS adiag
2023 100,0 1,7 20,2 5,6 18,8 52 4,7 10,9 11,5 18,4 3,1 -
Alucwroi deikTEG OYKOU (TIEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
TpiunVvIaies TooooTIaieS UETABOAES
2023 a’ 1p. 0,1 1,0 -1,3 1,9 0,1 0,9 -0,4 0,9 0,1 0,2 21 -0,5
B 1p. 0,1 -0,1 -0,2 -0,6 0,1 1,5 0,6 -0,1 0,5 0,1 0,7 0,2
Yy Tp. -0,1 -1,2 -1,0 -0,1 0,0 0,8 0,1 0,2 0,0 0,1 1,7 0,1
o 1p. 0,0 0,8 -0,4 -0,1 -0,3 0,2 -0,6 0,1 0,3 0,6 -1,3 -0,2
ETNOIES TTOOOOTTIAIES IETAPBOAES
2021 5,8 11 8,7 3,0 78 9,3 5,6 2,0 6,7 3,5 4,3 7.2
2022 3,5 -2,5 1,2 1,1 7,7 6,1 0,7 1,8 4,9 1,9 12,0 2,6
2023 0,6 0,6 -17 0,6 0,4 4,2 0,4 1,3 1,3 1.1 4,0 -1,2
2023 o Tp. 1.8 0,8 0,2 0,8 25 5,2 0,6 1,7 1,9 1,5 6,6 2,5
B Tp. 0,9 1,2 -0,6 0,3 0,2 4,8 0,8 1,2 1,5 1.1 3,3 -1,3
Y’ 1p. 0,2 0,0 -2,4 1,1 -0,6 3,6 0,8 1,2 1,0 0,7 3,2 -0,3
o 1p. 0,1 0,4 -3,0 1,1 -0,1 3,5 -0,3 1,1 1,0 1,1 3,2 -0,5
oupBoAés aTi Tpiunviaies moooaoTiaies peTaBoAés TG mpoaoTiBéuevng agiag, moooaTiaies povades
2023 a’ 1p. 01 0,0 -0,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 -
B Tp. 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -
Y’ 1p. -0,1 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -
5" 1p. 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -
oupPBoAéS oTIS eTHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES TNS TTPOCTIOEUEVNS adiag, TTOOOOTIdIES IOVAdES
2021 5,8 0,0 1,8 0,2 1,4 0,5 0,3 0,2 0,8 0,7 0,1 -
2022 3,5 0,0 0,2 0,1 1,4 0,3 0,0 0,2 0,6 0,4 0,4 -
2023 0,6 0,0 -0,3 0,0 0,1 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 -
2023 o’ T1p. 1,8 0,0 0,0 0,0 0,5 0,3 0,0 0,2 0,2 0,3 0,2 -
B Tp. 0,9 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 -
Y TP, 0,2 0,0 -0,5 0,1 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 -
o 1p. 0,1 0,0 -0,6 0,1 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
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2.3 AragxoAnon

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

>Uvo-| Katd epyaciakd Katd olkovopikf dpaoTnpiétnTta
Ao KaBETTWG
MioBw-|Autoatra-|  Tewpyia,| Metamoi-|  Kata-| Epmopio, Evnué-| Xpnuato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anudoia di-| TEXVeG,
T0i| OxoAoU-| dacokopia| non, evép-| OKEUEG| HETOQO-| Pwaon Kal| TTIOTWTIKEG| PIOTNTEG JaTIKEG,| oiknan, TTal-| wuxa-
pevol|  kal ahigia|  yeia kai PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| KaI A0QaA- OXETI- emyelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
uTINpETieg peaieg via NOTIKEG KEG ME|  HATIKEG KaI| KAl KOIVWVIKH Kal
KOIVAG TTAPOXAG dpaoTtnpl-| akivntn uTToO0TN- pépigva| AoItrég
wWEEAelag KOTAAU- &TnTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTnPE-
HoTOG Kal oia| uTmnpeoieg oieg
€0Tioong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Ap1BubG atraooAoupévwy
wg¢ T0000TO TOU OUVOAIKOU apiBuoU amracyoAouuévwy
2021 100,0 86,1 13,9 3,0 14,4 6,3 241 3,1 2,4 1,0 14,0 25,0 6,6
2022 100,0 86,2 13,8 2,9 14,2 6,4 24,4 3,2 2,3 1,0 14,1 24,8 6,5
2023 100,0 86,3 13,7 2,8 14,2 6,4 24,5 3,3 2,3 1,0 14,1 24,8 6,5
ETHOIES TTOOOOTIQIES LETABOAEG
2021 1,4 1,6 0,4 0,2 0,0 3,2 0,3 4,5 0,6 0,4 2,9 2,1 0,9
2022 2,3 2,4 1,3 -0,8 1,2 3,2 3,4 5,8 0,0 2,8 3,0 1,6 1,5
2023 1,4 1,5 A -1,3 0,9 1,5 1,9 3,5 1,0 1,6 1,6 1,4 0,9
2023 B’ 1p. 1,4 1,5 0,9 -2,2 1,1 1,0 1,9 4,0 1,0 2,2 1,9 1,4 0,7
Yy 1p. 1,4 1,4 0,9 -1,0 0,8 1,4 2,0 24 1,1 0,8 1,4 1,5 0,5
o 1p. 1,2 1,2 1,3 -0,6 0,4 1,8 1,4 2,7 0,7 1,2 1,2 1,5 1,1
2024 a’ 1p. ,0 . . . -
MpaypaTikég WPES epyaciag
wWg¢ TTO00CTO TWV OUVOAIKWV WpWV Epyaadias
2021 100,0 81,8 18,2 41 15,0 7.3 24,3 3,4 2,5 1,1 14,0 22,6 58
2022 100,0 81,9 18,1 3,9 14,6 7.3 25,2 3,5 2,4 1,1 14,1 22,0 59
2023 100,0 82,1 17,9 3,8 14,5 7,3 25,3 3,5 2,4 1,1 14,1 22,1 5,9
ETAOIES TTOOOOTIAIES LETABOAEG
2021 59 57 6,7 1,1 5.1 9,8 6,8 7.9 3,0 59 8,2 3,9 6,5
2022 3,4 3,5 3,0 -1,3 1,0 3,3 7,6 5,9 -0,2 4,6 3,9 0,6 57
2023 1,3 1,5 0,4 -1,5 0,6 1,2 1,7 3,0 0,6 1,1 1,6 1,5 1,4
2023 a’ 1p. 2,1 2,5 0,5 -0,6 1,8 1,7 3,0 4,6 1,1 1,8 2,3 1,5 2,5
B 1p. 1,6 1,8 0,8 -2,5 1,3 1,2 1,8 41 1,3 1,7 2,2 1,8 1,6
Y Tp. 1,4 1,6 0,7 -1,2 0,6 1,4 1,8 1,9 1,0 1,1 1,6 1,8 1,5
S p. 1,3 1,4 0,6 -0,7 0,5 2,1 1,2 3,0 0,4 0,8 1,4 1,8 1,0
MpaypaTikég WPeg epyaaiag avd aTTacgXoAoUPEVO
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2021 4,4 4,1 6,3 0,9 5.1 6,4 6,4 3,2 23 54 5.1 1,7 5,6
2022 1,1 1,1 1,7 -0,4 -0,2 0,1 41 0,1 -0,2 1,8 1,0 -1,0 4,2
2023 -0,1 0,0 -0,7 -0,2 -0,3 -0,3 -0,2 -0,4 -0,3 -0,5 0,0 0,1 0,6
2023 a’ 1p. 0,4 0,7 -0,6 0,7 0,5 -0,1 0,7 -0,3 0,0 -0,4 0,4 0,1 1,3
B Tp. 0,2 0,3 -0,2 -0,2 0,2 0,2 -0,1 0,2 0,3 -0,5 0,3 0,5 0,9
Yy 1p. 0,0 0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,5 -0,1 0,2 0,2 0,3 1,1
S 1p. 0,1 0,2 -0,7 -0,1 0,1 0,3 -0,2 0,3 -0,3 -0,4 0,2 0,3 0,1
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia Tnv ammacy6Anon Baaciovral oto ESA 2010.
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2.4 EpyaTikd duvapikd, avepyia Kal Keveg BEaeig epyaaiag

(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| Ytoarma- Avepyia® MooooTd

Bduvap- UXC"(;HUW volo Maxpo- Kard nikia Kard guho e*fivwv

KO, €Ka- b TOU SGVIa " " p - et

ToppupIal epyaTikos EKSL?);I: "/:p:{(:xu a \)/(fpviu EviAikeg Néol Avdpeg [uvaikeg £pyaoiacd

dropa|duvapikou dropal  TikoU % T0U|EKaTop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|% Twv ou-

duvapi- epyatikol| pUpia epya-|  pupla epya-| pUpla|  epya-|  pUpia epya-|  VONKWV

kou| duvapl-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &Topa TIKOU| Bféoewv

Kou? Suvapl- Suvapl- Suvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU TUVOAOU 100,0 80,1 19,9 51,3 48,7

10 2020

2021 165,007 34 12,831 7,8 3,2 10,347 6,9 2484 16,9 6,548 74 6,283 8,2 2,5

2022 167,790 3,1 11,394 6,8 2,7 9,140 6,0 2,254 14,5 5,722 6,4 5672 7.2 3,3

2023 169,982 29 11,174 6,6 24 8877 58 2,297 14,5 5,642 6,2 5,533 6,9 3,0

2023 B 1p. 169,835 29 11,111 6,5 24 8,838 57 2273 14,3 5,599 6,2 5513 6,9 3,1

Yy Tp. 169,974 2,9 11,206 6,6 2,3 8877 58 2,329 14,6 5,670 6,3 5,536 6,9 3,0

o 1p. 170,720 2,9 11,145 6,5 2,3 8,782 57 2,363 14,8 5,639 6,2 5,506 6,9 2,9

2024 o Tp. - - - 6,5 - - 57 - 14,5 - 6,2 - 6,9 2,9

2023  Noép. - - 11,155 6,5 - 8,831 57 2,324 14,7 5,669 6,2 5,486 6,9 -

Aek. - - 11,134 6,5 - 8,803 57 2,331 146 5,643 6,2 5,491 6,9 -

2024  lav. - - 11,182 6,5 - 8,852 57 2,330 14,6 5,679 6,2 5,503 6,9 -

PeBp. - - 11,203 6,5 - 8,875 57 2,328 14,6 5,690 6,2 5514 6,9 -

Mapr. - - 11,098 6,5 - 8,807 57 2,291 14,3 5594 6,1 5,504 6,9 -

ATTp. - - 10,998 6,4 - 8,726 56 2,272 14,1 5,577 6,1 5,421 6,7 -

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Otrou bev £xouv dnpooieubei akOpN TpIUNViaia Kal TR aTolxeia até TNV ‘Epeuva Epyatikod AuvapikoU, autd uttoAoyiovTal wg atrAoi JETOI 6POI TWV UNVICIWY OTOIXEIWV.
YTépxel acuvéxela TG oeIpdig aTrd To a'Tpiunvo Tou 2021 Adyw Tng epappoyng Tou KavoviopoU yia Tig OAokAnpwuéveg Eupwraikég KolvwviKEG ZTATIOTIKEG. AOYW TEXVIKWV
NTNUATWY OXETIKA HE TNV EI0AYWYT TOU VEOU YEPUAVIKOU GUOTAHATOG OAOKANPWHEVWY EPEUVIIV IO Ta VOIKOKUPIA, cupTrepiAapBavopévng Tng Epeuvag Epyatikod Auvapikou, Ta
aTolxeia yia T {wvn Tou eupw TrepIAapBavouv dedopéva atmd T Mepuavia, amd 1o a’Tpiunvo Tou 2020 Kai €§AG, Ta oTToia dev aTTOTEAOUV AUECES EKTIUMATEIG OTTO TA HIKPOJEDOEVT
NG ‘Epeuvag Epyatikot AuvapikoU, aAAd Bacifovtal o€ éva peyaAuTtepo Seiypa Tou TepIAapBaver Sedopéva atrd AAAEG OAOKANPWHEVESG £PEUVEG YIA T VOIKOKUPIG.
2) Xwpig eTTOXIKN dI6pBwoN.
3) To Too00T6 KEVWV BETewy epyaaiag IcouTal Pe T TTNAIKO Tou apIBpoU Twy KeVWwy BEcEwY epyaciag TTPog Tov ouvoAiké apiBud Béoswy epyaaciag (4Bpoiopa KATEIANPHEVWY Kal
KEVWYV), EKPPAfOHEVO WG TToooaTo. Ta dedouéva eival xwpig eToxIKA 810pBwan kal KAAUTIToUV Tn Blodnxavia, TIG KATAOKEUEG Kal TIG UTTNPETIES (E5QIPOUNEVWV TWV VOIKOKUPIWY WG
£PYOSOTWY KAl TWV ETEPODIKWY OPYAVICUWV KAl POPEWY).

2.5 Bpayuxpoviol SEIKTEG ETTIXEIPNMATIKNG dpaaTNPIOTNTAG

Biopnxavikr Tapaywyn Mapayw- NIQVIKEG TTWAAOEIG Mapayw- Néeg
S0OvoAo (ekT6G Twv |KUpieg opddeg Bropnxavikwy kAGdwv| YN TOHEA] 5 Gyolo Eidn Mpoiévta| Katoipa| Y1 Toéa| kukAogopieg
KATOIOKEUWV) KaTo- dlatpo-| ANV ISy Um11') 1X.
Mertamroinon| Evdia-| Kega-| KatavoAw-| Evép- OKeuwv ong-|  dilaTpo@ng peoiwv EWIBGT!K(A)V
. . . TTOTA- QUTOKIVATWY
yeoa| Aalokd| TikG ayabd|  yeia .
ayabd| ayabd Kamvog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% Tou ouvodou| 100,0 88,7 324 33,2 225 119 100,0 100,0 38,1 54,4 7,5 100,0 100,0
10 2021
£TNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2021 8,8 9,8 9,6 9,4 8,1 0,7 57 53 1,0 8,3 9,0 8,0 -2,9
2022 21 2,8 -1,9 5,0 6,3 -29 2,9 0,9 -2,8 3,1 4,5 10,0 -4,3
2023 -2,2 -1,7 -5,4 2,3 1,7  -56 1,5 -2,0 -2,7 -1,0 -1,7 2,8 14,5
2023 B 1p. -0,8 0,1 -6,2 7,5 -1,6 -84 1,5 -2,2 -3,3 -1,1 -0,8 2,7 22,7
Y Tp. -4,8 -4,3 -5,3 -2,5 32 -76 1,7 -2,3 -1,9 -1,6 -3,8 2,0 15,4
o’ 1p. -39 -4,3 -4,5 -2,5 -6,7 -0,8 1,1 -0,8 -0,6 0,0 -4,0 1,8 4.1
2024 o’ 1p. -4,6 -4,7 -2,5 -6,0 55 2.3 -0,2 -0,1 -0,5 0,2 -0,6 . 4,8
2023  Noép. -5,2 -5,9 -5,6 -4,7 -6,9 0,7 -0,2 -0,6 -0,5 0,3 -3,1 1,5 53
Aek. 0,2 0,3 -3,4 47 49 17 2,4 -0,5 -0,1 -0,1 -3,4 1,9 -0,4
2024  lav. -6,5 -7,4 29 -11,2 -4,2 0,3 0,6 -0,7 -1,3 -0,7 0,7 3,8 7,0
PeBp. -6,2 -6,2 -2,4 -8,9 50 4.1 -1,8 -0,3 -1,2 0,7 -1,5 4,9 4,5
Mdprt. -1,0 -0,8 -2,3 1,8 -7 -3,5 0,1 0,7 1,0 0,7 -1,0 . 2,9
Atp. . . 0,0 -0,5 0,4 0,3 3,8
pnviaieg TTooooTiaieg HETABOAEG (€.5.)
2023  Noép. 0,4 0,4 -0,7 0,5 1,1 2,0 -0,2 0,4 -0,1 0,3 1,9 0,1 0,7
Aek. 1,6 5,9 -1,3 11,6 0,4 0,7 0,4 -0,5 -0,6 -0,7 0,5 0,4 -1,3
2024  lav. -3,2 -6,7 22 -156 -0,3 0,8 0,8 0,2 0,3 0,4 0,6 0,8 -1,2
DeBp. 1,0 0,9 0,8 1,7 -0,3 -34 0,4 -0,3 -0,2 0,4 -1.1 1,0 1,0
Mdaprt. 0,6 0,9 -0,5 1,0 -1,8  -0,9 0,1 0,8 1,0 -0,1 1,0 -1,2
ATTp. . . . . . . . -0,5 -0,1 -2,2 -0,3
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai European Automobile Manufacturers Association (oTAAn 13).
1) E§aupoUvTal To euTTOPIO KAl O XPNHOTOOIKOVOUIKEG UTTNPETTEG.
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2.6 'Epeuveg yvwpung

(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG EupwTraikng ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIaPOpd TTOCOOTWV ‘Epeuveg YTreuBuvwy MpopnBeiwv
BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPOPETIKA) (deikTeg diaxuang)
Aeiktng MetamoinTikn Aeiktng Acgiktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Aeiktng Meta- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Blounxavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Ymeu-| ToiNTIKA| pnupoaTikA|  OeikTng
’leoU AgikTng BaBuog| VNG kaTava- ouvng omg ouvng AgikTng BaBuog B0vwyv Tapa- 5p<§(cm- Tapayw-
KAipaTtog EUTTIOTO-|  XPNOIHO- AWTWV | KATOOKEUEG OT0|  gpmoTo-|  Xpnaipo- I'I(f)ounesl- ywyn pIoTNTA yAg
(Hakpo-| Guvng omn|  Toinang NavikS| ggyng omg|  Toinong| WV (PMI) yiame
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTTOPIO| 1 peaieg TTapa- yiam UTINPETIEG
HEOOG YWyIKoU ywyikoy [HETATTOINGN
0poc= duvapIkoU SUvVapIkou
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

1999-20 99,5 -4,3 80,1 -11,1 -12,5 -6,6 6,4 . - - - -

2021 11,2 9,6 80,9 -7,5 4.1 -1,5 8,5 87,3 - - - -

2022 102,1 5,0 82,4 -21,9 5,2 -3,5 9,2 89,9 - - - -

2023 96,4 -5,6 80,9 -17,4 -2,0 -4,0 6,7 90,5 45,0 45,8 51,2 49,7

2023 y' 1p. 94,2 -8,9 80,7 -16,3 -4,7 -4,6 5,0 90,5 43,2 43,1 49,2 47,5

8" 1p. 94,8 -9,0 79,9 -16,7 -4,2 -6,5 6,2 90,5 43,9 44,0 48,4 47,2

2024 o’ 1p. 96,0 -9,2 79,4 -15,5 -5,2 -6,1 7,0 90,1 46,4 46,7 50,0 49,2

B Tp. . . 79,0 . . . . 90,0 . . . .
2023 Aek. 96,4 -9,0 -15,1 -3,5 -5,5 8,1 . 44,4 44 .4 48,8 47,6
2024 lav. 96,1 -9,3 79,4 -16,1 -4,5 -5,7 8,4 90,1 46,6 46,6 48,4 47,9
DeBp. 95,5 -9,5 -15,5 -5,4 -6,7 6,1 . 46,5 46,6 50,2 49,2
Mépr. 96,3 -8,9 . -14,9 -5,6 -6,0 6,5 . 46,1 471 51,5 50,3
ATp. 95,6 -10,4 79,0 -14,7 -5,9 -6,8 6,1 90,0 45,7 47,3 53,3 51,7
Maiog 96,0 -9,9 -14,3 -6,0 -6,8 6,5 47,3 49,3 53,2 52,2

Mnyég: Eupwraikr) Emrpoth (Meviki AieiBuvan Oikovopikwy Kal XpnuatodoTikwy YTToBéoewv) (0TAAeg 1-8) kai S&P Global Market Intelligence (otrAeg 9-12).

2.7 ZUVOTITIKOIi AOyOapIOGHOi VOIKOKUPIWY KOl [N XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV

(TPEXOUTEG TIUEG, EKTOG OV avaPEPETAI DIAPOPETIKA, XWPiG ETTOXIKN S16pBwaon)

Noikokupid Mn XPNUOTOTTICTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MoooaT1dé| Adyog | Mpaypatiké| XpnuaTtool-| AKaBdapioTeg Ka-| Oiki-| TMooco-|MocooTtd Noyog| Xpnuarool-| AkaBdpioTeg| Xpnua-
akaBd-| Xpé-| akaBAPIOTO| KOVOMIKEG| un XpnuaTo-| Bapr|oTikog| oTé kép-| akaBa-|  xpéoug?|  KovopIKEG| un xpnuaTo-| T0dTN-
plotng| oug| OloBéaipo| emmevdloeig| olkovouikég| Béon?| TAoU-|  doug®|  pIoTng €TTeVOUOEIG| OIKOVOMIKEG an
ATTOTOI- £1060Nua £TTEVOUOTEIG TOG arota- £TTEVOUOTEIG
£UONG pieuong
% TIPOCOPUOCHE- ETtAoieg TooooTiaieg HETABOAEG % akaBdapioTng % TOU ETtAoieg TTooooTiaieg HETABOAEG
VOU akaBdapiaTou TTPOCTIOEPEVNG AEN
SiaBéaipou agiag
€l00dApaTog!
11 2 3 4 5] e 7 8| 9 10 1 12] 13

2021 17,5 95,2 2,0 3,6 19,1 8,5 8,8 36,1 8,4 76,0 54 9,9 2,6

2022 13,7 92,8 -0,2 2,4 12,8 21 7,9 35,8 53 71,6 3,4 9,0 3,4

2023 14,4 87,0 1,3 2,1 3,1 1,3 -19 34,6 5,6 67,1 1,5 29 1,9

2023 a’ 1p. 13,5 90,8 1,3 2,3 71 2,0 4,2 35,5 5,6 69,5 2,8 1,2 1,9

B Tp. 13,9 89,3 1,3 2,2 2,3 2,2 1.1 35,5 5,6 68,5 1,8 19,9 1,3
Yy 1p. 14,0 88,0 0,4 2,0 1,3 1,1 -0,7 35,2 5,6 67,7 1,4 -11,2 0,8
o’ 1p. 14,4 87,0 2,0 2,1 2,2 1,3 -19 34,6 5,6 67,1 1,5 55 0,6

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) Me Bdon Ta cwpPeUTIKG 0BpoicuaTa TEOGAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAPIEUONG, TOU XPE£OUG Kal TOU aKaBdpioTou dIaB£ciou £1000MHaTOG (TTPOCAPHOCHEVOU Yia T HETABOAR TwV
OUVTAgI0BOTIKWY JIKAIWHATWY).

2) XpnUaTOOIKOVOUIKA OTOIXEIO EVEPYNTIKOU (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOEIG) KAI KN XPNHUATOOIKOVOUIKA OTOIXEIO EVEPYNTIKOU. Ta PN XPNHOTOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU
artroteAoUvVTal KUPIWG aTTd TOV OIKIGTIKO TTAOUTO (KATOIKIEG Kal 0IKOTTEDA). MepIAapBavouy eTTIONG PN XPNHATOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU ETTIXEIPHTEWY XWPIG VOUIKH
TIPOCWTTIKATNTA TTOU TAEIVOPOUVTAI EVTOG TOU TOPEX TWV VOIKOKUPIWV.

3) To ToooaT6 KEPDOUG gival TO TINAIKO TOU aKaBAaPIoTOU ETTIXEIPNHATIKOU £1G0OMATOG (TTOU I00DUVAUET TTEPITIOU HE TIG TAPEIAKEG POEG) TTPOG TNV aKaBdpIoTn TTPoaTIBéUEVN agia.

4) EvoTroinpéVeG UTTOXPEWOEIG aTTd dAveIa Kal EKD0BEVTA Xpedypapa.
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2.8 looCuylo TTANpWHWY TNG WVNG TOU EUPW, I00CUYIO TPEXOUCWY CUVAAAQYWYV Kal I00UYI0 KEQaAAiwV
(B10€K. EUPW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT EKTOG AV avaPEPETAl DIAPOPETIKA, TUVAAAayYEQ)

loogUylo TpeXOUCWV CUVOAAAYWYV

looguyio kepaAaiwv

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg Mpwtoyevih AeuTepoyevi
gloodnAuara gloodAuaTa
Eiompagerg| MAnpwueg| ‘EMeppal-)/ | Eiompdgeig| MAnpwpég| Eiompdgeis| MAnpwuég| Eiompdgeig| MAnpwpég| Eiompageg| MAnpwuég| Eiompdgeig| MAnpwuég
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2023 B 1p. 1.401,7 1.342,2 59,5 725,2 667,1 327,2 294,0 305,1 295,0 44,3 86,1 25,8 22,9
vy 1p. 14146 1.339,8 74,8 722,9 645,1 329,1 295,4 320,3 313,1 42,4 86,2 29,1 18,5
5 1. 1.384,2 1.311,9 72,3 710,3 645,0 328,0 295,0 299,6 284,8 46,3 87,2 61,6 40,6
2024 o' 1p. 1.4457 1.3419 103,7 746,9 632,2 340,3 324,1 314,8 311,8 43,7 73,8 22,0 18,3
2023 OkT. 4571 440,1 17,0 230,1 217,8 109,7 98,4 102,7 94,5 14,6 29,5 10,7 9,6
Noép. 462,4 439,0 23,4 239,8 213,3 108,6 99,3 99,1 97,7 15,0 28,8 9,3 7,5
Aek. 464,7 432,8 31,9 240,4 213,8 109,8 97,3 97,8 92,6 16,8 29,0 41,6 23,5
2024 lav. 480,1 441,0 39,1 249,5 201,8 112,2 107,9 104,2 107,3 14,2 23,9 4,8 9,1
Defp. 486,5 457,6 28,9 246,6 212,9 116,9 109,7 108,2 110,8 14,7 24,2 55 3,7
Mapr. 479,2 443,4 35,8 250,8 217,6 11,2 106,5 102,3 93,7 14,9 25,7 11,7 55
SwWpPEUTIKES ouvaAdayég 12 unvav
2024 Mapt. 5.646,2 5.336,0 310,3 29052 25893 1.3246 1.208,5 1.239,7 1.204,8 176,7 333,4 138,5 100,3
SwpeuTikéS auvardayés 12 unvwy wg moooatoé Tou AET
2024 Mapr. 39,3 37,1 2,2 20,2 18,0 9,2 8,4 8,6 8,4 1,2 23 1,0 0,7
1) To 160Z0yI0 KEPaAaiwy dev gival ETTOXIKE SlopBwHEVO.
2.9 E€wtepikd eutropio ayabwv Tng dwvng Tou eupw", atieg kal dykol katd oudda TTpoidvTwv?
(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avaPEéPETal SIAPOPETIKE)
>0voho (x.€.5.) Egaywyég (f.o.b.) Eioaywyég (c.i.f.)
E¢ayw- |Eicayw- 20voho Ymoépvnon: 20voAo Yméuvnon:
Yég YéS| s0voho Evoidueoa| Kegpa-| KatavaAw-| petatmroinon|Zivolo| Evdidueoa| Kega-| KatavoAw-| Metatroinon | Metpé-
ayaBd| Aaiokd| TIKG ayabd ayaBda| Aaiokd| TiKG ayabd Aaio
ayabd ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atieg (S10€K. EUpW, ETATIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2023 B 1p. -1,5  -13,5 7101 331,9 1441 216,5 590,6 707,3 411,9 113,6 164,9 503,5 74,1
Yy 1p. -5,2 221 7043 331,8 141,9 214,6 5874 6777 390,4 111,9 158,5 488,6 82,2
o’ 1p. -46  -16,7 7094 334,8 1441 2147 589,0 668,9 382,3 107,2 157,2 4757 81,2
2024 o’ 1p. -3,2 12,3 712,77 . . . 587,4 652,8 . . . 458,9 .
2023 OkT. -1,6  -153 2364 112,1 47,6 70,8 197,5 226,0 130,0 36,2 53,1 160,5 29,5
Noép. -4,2 16,2 237,77 111,9 48,9 71,8 197,3 2221 127,4 35,3 52,2 1579 26,7
AekK. -8,3 -18,7 23572 110,9 47,6 72,1 194,2 220,8 124,9 35,7 52,0 157,4 25,0
2024 lav. 06 -16,1 2377 113,0 46,8 72,0 196,3 2116 120,8 33,4 51,0 149,9 252
DeBp. 0,1 -8,3 2374 11,2 47,5 72,9 195,9 220,7 1241 35,3 52,3 153,8 248
Maprt. 9,2 12,0 2377 . . . 195,2 2204 . . . 155,2 .
AceikTeg 6ykou (2000=100, eTAOIEG TTOCOCOTIOIEG METABOAEG VIO TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2023 a’ 1p. 0,7 -3,0 99,2 95,5 98,4 108,0 98,6 110,4 108,5 11,4 111,1 109,8 144,9
B 1p. -3,6 -6,6 97,3 92,7 99,4 105,2 97,2 109,7 107,9 112,3 112,0 110,9 159,0
Yy 1p. -42 10,1 96,3 93,8 95,9 102,4 95,9 106,6 104,5 111,56 109,4 108,5 171,7
o' 1p. -3,4 -8,7 96,5 93,2 96,1 102,9 95,7 104,3 101,1 104,3 107,8 105,3 164,4
2023 ZemT. -8,3 -134 96,1 94,6 93,5 101,3 95,7 104,6 103,0 108,1 107,0 106,6 173,5
OkT. -0,2 -5,9 96,2 93,6 95,8 101,1 95,6 105,0 102,0 107,3 109,7 107,4 162,2
Noép. -2,9 -9,4 96,6 93,0 96,4 103,3 96,1 103,1 100,0 101,1 107,3 103,8 162,6
AeK. -7,3 -11,1 96,8 93,0 96,2 104,2 95,4 104,8 101,2 104,4 106,4 104,7 168,5
2024 lav. 0,1 -9,5 97,3 95,5 93,3 102,2 96,1 101,4 99,0 96,4 103,9 100,4 160,9
DeBp. -1,1 -3,6 96,2 92,2 91,9 104,4 94,8 103,1 99,9 101,8 105,9 102,2 166,6
Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dlagopég peTagu Tou Iooduyiou ayabwv Trou katapTigel N EKT (Mivakag 2.8) kal Twv ePTTopIKWY ouvaAaywv eTri ayaBwy tmou katapTigel n Eurostat (Mivakag 2.9) ogeilovral
KUPiWG 0Toug SIaPopEeTIKOUG OPIoHOUG.
2) Opadeg PoidvVTWY cUPPwva Pe TNV Tagivopnon ot Eupeieg Oikovopikég Katnyopieg.
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3.1 Evappoviopévog Agiktng Tipwv KatavaAwtn?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho Ayabd| Ymnpeaoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emmegep- Mn| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNS:{ s gvoro SUVOAO opéva gidn yaopéva| evepyelakd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV d1aTpo@ng|&idn diatpo-| Blopnxavi-| (X.€.5.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- ¢Ag| ka ayaba GIOIKn’TIKC'(
TPOYNG Kal KG@OpI(Op:E-
EVEPYEIOG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
o -
T/:);%uzzruvo)\ou 1000  100,0 70,6 55,1 44,9 100,0 15,1 4,3 257 9,9 44,9 88,5 11,5
2021 107,8 2,6 1,5 3,4 1,5 - - - - - - 2,5 3,1
2022 116,8 8,4 39 11,9 3,5 - - - - - - 8,5 7,8
2023 123,2 54 4,9 57 4,9 - - - - - - 55 4,9
2023 B’ 1p. 123,2 6,2 55 6,8 52 0,6 1,8 0,9 0,7 -4,3 1,2 6,1 6,8
Yy Tp. 123,9 5,0 5,1 4,5 53 0,9 1,1 1,2 0,5 1,3 0,9 5,0 4,5
5 1p. 1241 2,7 3,7 1,7 4,2 0,3 0,7 0,9 0,0 -1,1 0,7 3,0 1,3
2024 o’ 1p. 124,4 2,6 3,1 1,5 4,0 0,7 0,7 -0,2 0,3 0,2 1,1 2,7 2,3
2023 Aek. 124,0 2,9 34 21 4,0 0,0 0,0 0,0 0,2 -1,6 0,3 3,1 1,7
2024 lav. 123,6 2,8 3,3 1,8 4,0 0,4 0,5 0,3 0,1 1,2 0,4 3,0 1,9
DeBp. 1244 2,6 3,1 1,5 4,0 0,4 0,2 -1,0 0,1 1,4 0,5 2,6 2,5
Mapr. 1253 2,4 2,9 1,2 4,0 0,2 0,1 -0,4 -0,1 -0,2 0,5 2,4 2,5
ATTp. 126,0 2,4 2,7 1,3 3,7 0,2 0,1 0,0 0,0 0,3 0,2 2,4 2,1
Mdiog  126,3 2,6 2,9 . 4,1 0,1 0,1 0,0 0,0 -1,2 0,5 . .
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvoAlo| Mn evepyeia-| Evép-|ZOvolo Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn K& Blopnya yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng VIK& ayoBd
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
o -
% TOU GUVOAOU 19,5 15.1 43 35,6 25,7 9,9 9,6 5,6 7.4 2,2 16,4 9,3
10 2024
2021 1,5 1,5 1,6 4,5 1,5 13,0 1,4 1,2 2,1 0,3 1,5 1,6
2022 9,0 8,6 10,4 13,6 4,6 37,0 2,4 1,7 4,4 -0,2 6,1 2,1
2023 10,9 11,4 9,1 29 5,0 -2,0 3,6 2,7 5,2 0,2 6,9 4,0
2023 B’ 1p. 12,5 13,5 9,5 3,7 58 -1,8 3,7 2,7 6,1 0,4 7,5 41
Y 1P, 9,8 10,3 7,9 1,7 4,6 -4,6 3,7 2,7 57 0,0 7,2 4,2
o' 1p. 6,8 71 5,9 -1,1 2,9 -9,8 3,5 2,7 3,2 0,4 5,9 4,0
2024 o’ 1p. 4,0 4,4 2,8 0,1 1,6 -3,9 3,4 2,8 3,6 -0,2 53 3,8
2023 Aek. 6,1 5,9 6,8 -0,1 2,5 -6,7 35 27 3,3 0,5 52 3,8
2024 lav. 5,6 52 6,9 -0,3 2,0 -6,1 34 2,8 3,5 -0,3 54 3,8
Depp. 3,9 4,5 21 0,2 1,6 -3,7 3,4 2,8 3,3 0,1 5,2 3,9
Mépr. 2,6 3,5 -0,5 0,4 1,1 -1,8 3,4 2,8 3,9 -0,4 52 3,8
ATtp. 2,8 3,2 1,2 0,5 0,9 -0,6 3,4 2,8 2,7 -0,5 4,8 3,9
Maiog 2,6 2,9 1,8 0,8 0,3 . . . .

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV eKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) A6 Tov Mdio Tou 2016 n EKT dnpoaieel BeATiwpéveg eTToxiké diopBwuéveg aeipég Tou EVATK yia tn {wivn Tou eupw, PETG aTTd avabewpnon Tng peBodoAoyiag yia Tnv ETTOXIKA

d16pBwon, 6TTWG Treplypd@eTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) MpokatapkTikn ekTiinon: Mdiog 2024.
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3 TiyEG Kal KOOTOG

3.2 Biopnxavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVATWY
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

Tigég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATaoKeuwv" Kara- Tigég| Neipaparti-
ZUvolo ZGvoho Blopnyavia ANV TwV KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIDG Evépyeia| OKEUECY| KOTOIKIDV| KOG BeikTng
(552'829 S0volo| Meta-| Z0volo|Evdiaueca Kegpa- KatavaAwTika ayadda T\l(li)\w: ;1?1\)(\;
= Toinon ayabd|  Aaiakd N
100) GVC(GL‘( axkivnTwv
ZUvoho Eidn| MpoidvTta
SI0TPOPAG- ANV
TTOTA-KATTVOG £1I0WV
diaTpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
o -
hTOUOWONU| 4500 1000 778 723 309 193 222 15,7 6,5 27,7
10 2021
2021 100,0 12,2 7.4 57 10,9 2,6 2,2 3,4 1,7 30,3 5,8 7,9 0,5
2022 133,56 335 17,2 14,0 19,9 7,2 12,2 16,5 7,0 82,0 11,9 7.1 0,6
2023 1305 -2,2 1,8 3,7 -0,3 5,1 8,3 8,4 5,0 -13,3 6,8 -1,1 -7,4
2023 B’ 1p. 1290 -0,8 0,7 4.1 -0,6 5,7 9,5 9,6 5,9 -11,3 7,5 -1,6 -9,4
Y 1P, 128,1 -8,8 -0,5 1,3 -4,0 4,4 6,4 55 4.1 -25,2 4,9 2,2 -6,7
5 1p. 1284  -8,7 -1,2 -0,1 -4,8 3,3 3,6 2,1 2,4 -23,1 4,6 -1,1 -8,7
2024 o Tp. 1254 -8 -1,6 -1,3 -5,2 2,0 1,5 -0,3 0,9 -20,4 3,6
2023 Nov. 1285  -8,1 -1,4 -0,2 -4,9 3,2 3,6 2,0 2,4 -21,9 - - -
AeK. 127,7 -9,6 -0,9 -0,3 -4,6 3,0 3,1 1,6 2,1 -25,2 - - -
2024 lav. 126,5 -8,0 -2,0 -1,2 -54 2,2 1,8 0,2 1,1 -19,9 - - -
DeBp. 125,1 -8,4 -1,6 -1,3 -5,4 2,0 1,4 -0,4 0,9 -21,2 - - -
Mdpr. 1245 -7,8 -1,3 -1,3 -4,8 1,9 1,2 -0,6 0,8 -20,3 - - -
ATTp. 1233 57 -0,7 -1,0 -3,9 1,5 1,0 -0,9 0,7 -14,7 - - -

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi tng EKT kai uroAoyiopoi Tng EKT pe Baon otoixeia ammé 1 MSCI kai eBvikég Tinyég (AN 13).
1) Mévo eyxwpieg TTWARCEIG.
2) TIPEG EICPOWIV VIO KATAGKEUT) KATOIKIWV.
3) Meipapartikd aToixeia pe Baon un evapuoviopéveg TyEg (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

Y10 TIEPIOOOTEPEG AETITOUEPEIEG).

3.3 Tiyég BAOIKWV EPTTOPEUNATWY Kal ATTOTTANBWPIOTEG Tou AET
(eTAO1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIPEG HN EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUPATWY (O€
TTETPEAQI- EUPW)
YUvoho|Zivolo Eyxwpia ZAtnon E¢a-| Eioa-| OV (EUQ‘”/ Me oTd8uI0n WS TTPOG TIg | Me GTABUION WS TTPOG TN
(€3, ywyégh|ywyégh|  BAPEN) eIoaywyég? Xprion?
BeikTng: S0voho| I18IwTIKr | Anuoaia| AKaBapioTeg Tovoho| Tpol- Mn| Z0voho| Tpo@i-| Mn dio-
2015= KaTavd-| karavda-| emevouoelg ya| diatpo- MO [ TPOPIKEG
100) Awon Awan Trdylou PIKEG TTPWTEG
Kepaaiou TTPWTES UAeg
UAeg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,5 54,6 100,0 50,4 49,6
2021 109,7 2,2 2,9 2,2 1,8 3,9 5,9 7,9 59,8 29,5 21,4 371 29,0 22,0 37,0
2022 114,9 4,7 6,9 6,8 4.3 8,0 12,5 17,6 95,0 18,3 28,8 9,6 19,4 27,7 10,9
2023 121,8 6,0 4,3 6,1 3,9 41 0,5 -2,9 76,4 -13,0 -11,6 -14,3 -13,8 -12,5 -15,3
2023 B 7p. 121,2 6,3 4.3 6,8 4.5 4,2 0,3 -3,7 716 -18,0 -16,1 -19,9 -184 -16,4 -20,8
Yy 1p. 122,1 59 3,2 5,8 4.1 3,1 -1,9 -7,0 79,8 -13,8 -145 -13,0 -14,9 -152 -14,5
&t 1238 53 38 38 3,0 27 14 45 785 -90 -93 -88 -101 -104  -96
2024 o 1p. 76,5 -2,9 2,8 -8,4 -3,5 1,0 -8,7
2023 Acek. - - - - - - - - 71,4 -5,8 -3,7 -7,9 -6,8 -5,5 -8,2
2024 lav. - - - - - - - - 73,5 -5,3 -0,7 -9,6 -6,3 -3,2 -9,7
Pepp. - - - - - - - - 775 -39 12 -89 -41 04 91
Mdpr. - - - - - - - - 78,6 0,5 7.9 -6,6 -0,2 5,8 7,2
ATTp. - - - - - - - - 85,0 1",7 19,2 4,2 9,8 14,5 4.1
Méiog - - - - - - - - . 12,4 12,6 12,2 1,4 11,0 11,9

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai Bloomberg (oTAn 9).
1) O1 aTTOTTANBWPIOTEG EGAYWYWIV Kal EI0AYWYWY apopoUV ayaBd Kal UTTNPETieS Kal TTEPIAAUBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TNG {Wvng TOU EUPW.
2) Mg 01d8pI0N WG TTPOG TIG EI0aywYEG: OTABUIoN He Baon Tn diIdpOpwon Twv glcaywywy (Katd uéao 6po) Tnv Tepiodo 2009-2011. Me aTédBuIon wg TTPOG TN XPron: oTabuion pe

Bdon Tn diIGpBpwonN TNG EyXWPING {ATNONG (KaTd Péco 6po) TNV Trepiodo 2009-2011.
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3 TiyEG Kal KOOTOG

3.4 'EPEUVEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN Eupwraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég

‘Epeuveg YTeuBuvwy MpounBeiwv

(Sia@opd TTOCOATWV BETIKWYV Kal GPVNTIKWY ATTAVTATEWY) (SeikTeg diGxuong)
Mpoodokieg yia TIg TIHEG TTWANONG (Toug £TTOPEVOUG 3 pAveg) | TAOEIG TINWV KaTava- Tipég el0powv Tigég ayabuwv Kal UTTNPETILV
Metamoinon| Aiaviké epmépio|  Ymmpeoiec| Karaokeuéc| Awt 10 'ITpOf]V:);JuEVO Metatoinon| Ytnpeoieg| Metamoinon| YTnpeoieg
unvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-20 4,7 57 4,0 -3,4 28,9 - - - -
2021 31,7 23,9 10,3 19,7 30,4 - - - -
2022 48,5 52,9 27,4 42,4 71,6 - - - -
2023 9,5 28,5 19,2 13,9 74,5 43,7 64,6 50,0 57,4
2023 B’ 1p. 71 29,8 18,0 12,3 76,9 41,6 64,3 49,2 58,0
Y TP, 3,5 22,1 15,3 6,4 73,3 39,1 62,0 45,7 55,5
5" p. 3,7 18,8 17,6 9,8 69,5 42,8 62,0 47,5 54,8
2024 o 1p. 4,7 16,6 17,5 5,1 64,5 44,9 62,3 48,2 56,0
2023 Aek. 3,6 18,4 18,8 11,6 66,9 43,1 61,6 48,9 55,6
2024 lav. 4,6 18,6 20,0 9,9 66,1 42,8 62,6 48,6 56,3
Depp. 4,0 16,9 17,3 3,7 65,3 45,5 62,9 48,3 56,6
Mépr. 5,6 14,3 15,1 1,6 62,1 46,5 61,5 47,7 55,1
ATrp. 5,6 14,0 14,0 2,5 58,3 49,0 61,7 47,9 55,9
Mdiog 6,4 13,7 13,2 3,6 56,9 49,4 60,5 48,2 54,2
Mnyég: Eupwtraik Emrpot (Meviki AieiBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoewv) kal S&P Global Market Intelligence.
3.5 AcikTeg KOOGTOUG £pyaaiag
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG OV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
>0voho >0voho Kard ouviotwoa Mo eTTIAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymépvnon:
(deikTng: dpaoTnPISTNTEG OeikTNng
2020=100) Mig6oi kai EpyodorTikég Emixeipnuatikn Kupiwg pn UUIJBC(TIKIUU:I)
nuepopioBia £I0QOPEG olkovouia ETTIXEIPNUATIKE QaTmOBOX WY
olKovopia
1 2 3 4 5 6 7
% Tou guvoAou 100,0 100,0 75,3 24,7 69,0 31,0
10 2020
2021 100,9 0,9 1,0 0,5 0,9 0,9 1,4
2022 105,7 4,8 4,0 7,0 5,0 4,2 2,9
2023 110,4 4,4 4,4 47 4,9 34 4,5
2023 B’ 1p. 113,7 43 4,4 4,0 4,6 3,8 4,4
Yy Tp. 107,4 5,2 52 4,9 57 3,9 4,7
5" 1p. 117,9 3,3 3,2 4,0 4,0 2,0 4,5
2024 o’ 1p. 107,6 4,9 5,0 4,4 51 5,0 4,7

Mnyég: Eurostat kai uroAoyiopoi Tng EKT.
1) Neipapatikd oToixeia pe Baon pn evappoviopéveg TNYEG (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIEG).
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3.6 Movadiaio kK60TOG £pyaaiag, auoIfr EI0P0WV EpYaciag Kal TTOPAYWYIKOTNTA Epyaaiag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

Katd oikovopikA dpacTnpiétnta

>0volo| Zuvoho| Mewpyia,| Metamoinon,| Kara-| Eumopio,|Evnpépwon| Xpnuarori-| Apaotnpi-| Etayyeh- Anpéoia Téxveg,
(deikTNg: S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG METO-| KaI ETTIKOI-| OTWTIKES KAl otTnNTeg|  HATIKEG, dioiknon, | yuxaywyia
2015= Hia kai uTTNPETieg POpEg, vwvia| ao@alioTI-| OXETIKEG| ETTIXEIPN- Traideia, | Kal AoITég
100) ahigia KOIVAG W@E- UTTNPETieg KEG OPAOTN-|PE OKivNTN [ JATIKES Kal uyeia Kai| uTTnpecieg
Aelag TTAapPOXAg pPIOTNTEG| TTEPIOUTIQ|  UTTOOTN- KOIVWVIKN
KOTaAU- PIKTIKEG HépIUVa
partog Kai UTTNPETieg
€0TiooNng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio kK6oTOG £pyaaiag
2021 110,1 -0,2 1,8 -3,6 55 -1,8 1,2 -1,5 5,0 1,0 0,9 -0,1
2022 113,7 3,3 6,9 3,6 6,1 1,9 3,0 2,7 4,9 3,2 3,5 -3,0
2023 120,8 6,2 3,7 8,3 5,6 7.4 4,4 5,2 4,4 6,5 4,5 2,3
2023 a’ 1p. 118,8 5,9 3,9 6,9 53 6,5 4,5 5,8 4,2 7,0 3,9 0,0
B Tp. 119,5 6,2 2,4 7,0 5,8 7,7 4,5 4,6 4,9 6,6 4,9 2,9
Yy 1p. 121,5 6,5 4,5 9,2 5,0 8,0 4.1 4,5 3,5 6,6 5,1 2,9
o' 1p. 123,2 59 3,7 9,2 54 6,9 4,2 5,8 4,9 55 3,8 3,2
MioBoAoyikr datrdvn avd piodwTtd
2021 111,6 4,2 2,7 4,7 52 55 5,8 3,3 6,6 4,7 2,3 3,3
2022 116,6 4,5 5,1 3,6 4,0 6,2 3,3 3,4 3,9 52 3,8 71
2023 122,6 52 5,6 55 4,7 58 5,1 4,6 4,0 6,2 4.1 55
2023 a’ 1p. 121,0 54 6,1 57 4,3 6,7 4,8 52 3,7 6,9 4,0 54
B 1p. 121,7 53 6,0 52 5,0 59 53 4,4 3,8 6,2 4,7 55
Yy 1p. 123,3 52 55 5,8 47 52 5,3 4,2 3,8 6,3 4,4 57
o 1p. 124,6 4,7 4,8 55 4,7 53 5,0 4,7 4,7 52 3,4 53
MapaywyikdTnTa £pyaciag ava amacXoAoUpevo
2021 101,4 4,4 0,9 8,7 -0,2 7,5 4,6 4,9 1,5 3,6 1,3 3,4
2022 102,5 1,1 -1,7 -0,1 -2,0 4,2 0,3 0,7 -0,9 1,9 0,3 10,4
2023 101,5 -1,0 1,9 -2,6 -0,9 -1,5 0,7 -0,6 -0,4 -0,3 -0,3 3,1
2023 B’ 1p. 101,8 -0,8 5 -1,6 -0,7 -1,6 0,8 -0,2 -1,0 -0,4 -0,3 2,6
Yy 1p. 101,5 -1,2 1,0 -3,1 -0,3 -2,6 1.1 -0,2 0,3 -0,3 -0,7 2,7
o" p. 101,2 -1,1 1,0 -3,4 -0,7 -1,5 0,7 -11 -0,2 -0,2 -0,4 2,1
Yy 1p. 101,5 -1,3 1,2 -3,6 -0,4 -2,6 1,1 -0,4 -0,6 -0,5 -0,4 3,0
MioBoAoyikA datrdvn avd TTPayHATIKA WA EPYAciag
2021 141 oA 05 01 05 -06 2,7 1.2 2,2 0.1 08 15
2022 118,0 34 6,3 3,9 4,3 1,7 3,3 34 2,7 3,9 4,9 3,7
2023 124,0 51 54 58 4,8 58 53 5,0 4,5 6,0 4,0 4,7
2023 a’ 1p. 121,8 4,7 4,7 52 41 53 5,0 52 4,0 6,1 3,7 41
B Tp. 122,5 5,0 6,4 5,0 5,1 6,0 5,1 4,2 4.1 5,8 4.1 4,2
Yy 1p. 124,4 5,0 5,1 5,8 5,0 53 55 4,5 4,7 6,0 4,0 43
S p. 125,9 4,5 4,6 5,3 3,8 54 4,4 4,8 4,0 4,8 3,2 5,0
Qpiaia TTapaywyIkOTNTA TNG EPYATiag
2021 104,7 0,0 0,0 3,4 -6,2 1,0 1,3 2,6 -3,7 -1,4 -0,3 -2,1
2022 104,7 0,0 -1,3 0,2 -2,1 0,1 0,2 0,8 -2,6 1,0 1,3 5,9
2023 103,8 -0,9 2,1 -2,3 -0,6 -1,3 1.1 -0,2 0,1 -0,3 -0,4 2,5
2023 a’ 1p. 103,7 -0,8 1,5 -1,6 -0,9 -0,5 0,6 -0,5 -0,1 -0,4 0,0 4,0
B Tp. 103,6 -1,0 3,8 -1,8 -0,9 -1,5 0,6 -0,5 -0,6 -0,7 -0,7 1,6
Yy 1p. 103,5 -1,3 1,1 -3,0 -0,3 -2,4 1,6 -0,2 0,1 -0,6 -1,0 1,7
o p. 103,3 -1,2 1,1 -3,5 -1,0 -1,3 0,4 -0,8 0,2 -0,5 -0,7 2,2
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.1 EmToKia TNG XpnuoTayopds

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou eupw! HMNA laTrwvia
BpayxutrpéBeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig E¢aopahiopévo Méoo emmiToKIO
€MTOKIO| BIdpKeIag 1 unvog| didpkeiag 3 unvwv| SIGPKEING 6 unvwy Sidpkelag 12 ETMITOKIO Jiog nuépag
TOU EUPW (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) unvwv|  xpnuotoddétnong yia 1o Tékuo
(€STR) (EURIBOR) piag nuépag (TONAR)
(SOFR)
1 2 3 4 5 6 7
2021 -0,57 -0,56 -0,55 -0,52 -0,49 0,04 -0,02
2022 -0,01 0,09 0,35 0,68 1,10 1,63 -0,03
2023 3,21 3,25 3,43 3,69 3,86 5,00 -0,04
2023 Ack. 3,90 3,86 3,93 3,92 3,67 5,33 -0,01
2024 lav. 3,90 3,87 3,93 3,89 3,61 5,32 -0,01
DeBp. 3,91 3,87 3,92 3,90 3,67 5,31 -0,01
Mépr. 3,91 3,85 3,92 3,89 3,72 5,31 0,02
ATp. 3,91 3,85 3,89 3,84 3,70 5,32 0,08
Mdiog 3,91 3,82 3,81 3,79 3,68 5,31 0,08
Mnyég: LSEG kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta aToIXEio apopolV TNV eKATTOTE CUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
4.2 KaptrUuAeg atmmodooswy
(TéAOG TTEPIOGBOU, % £TNCIWG, BIAPOPES ATTOBOCEWY O€ TTOCOOTIAIEG HOVADEG)
Emtokia spot Ala@opég aTTodOTEWV STiypicia TTpoBecpiakd ETITOKIO
Zwvn Tou eupw"? Zwvn Tou eupw"-? HMOA Hvwpévo Zwvn Tou eupw"?
BaaiAeio
3 prveg 1 é10G 2 émn 5ém| 10¢€m 10 étn - 1 €106[ 10 £€Tn - 1 €10G| 10 €N - 1 £€T0G 1 ét0G 2 ém 5ém| 10¢€mn
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2021 -0,73 -0,72 -0,68 -0,48 -0,19 0,53 1,12 0,45 -0,69 -0,58 -0,12 0,24
2022 1,71 2,46 2,57 2,45 2,56 0,09 -0,84 -0,24 2,85 2,48 2,47 2,76
2023 3,78 3,05 2,44 1,88 2,08 -0,96 -0,92 -1,20 2,25 1,54 1,76 2,64
2023 Aek. 3,78 3,05 2,44 1,88 2,08 -0,96 -0,92 -1,20 2,25 1,54 1,76 2,64
2024 lav. 3,81 3,05 2,47 2,05 2,27 -0,79 -0,81 -1,03 2,26 1,67 2,06 2,76
DeBp. 3,82 3,33 2,90 2,43 2,48 -0,85 -0,76 -0,46 2,79 2,24 2,20 2,79
Mapr. 3,78 3,26 2,80 2,30 2,36 -0,90 -0,83 -0,55 2,68 2,09 2,07 2,70
ATrp. 3,74 3,35 3,00 2,58 2,64 -0,72 -0,57 -0,42 2,91 2,44 2,37 2,96
Maiog 3,67 3,33 3,02 2,64 2,70 -0,63 -0,69 -0,47 2,95 2,52 2,45 3,03
MnynA: YmoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEiO APOPOUV TNV EKATTOTE TUVOEDN TNG {WvNG Tou Upw, BA. TIG MEVIKEG ONUEIWOEIG.
2) YTrohoyiopoi Tng EKT pe Bdon oToixeia Tng Euro MTS Ltd kai moToAnTrTikég diaBabuioeig Tng Fitch Ratings.
4.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda OEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX HMOA| lamwvia
AtgikTeG avapopdg KUpiol kAadikoi SeikTeg
Eupug 50| Baoikég| Katava-| Karava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeoi-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG TPWTEG|  AWTIKEG|  AWTIKG| Ao Kal [TTIOTWTIKEG|  XavIKEG|  Aoyia| €G KOIVAG VWVieg & Poor’s 225
UAeg|utnpeoieg|  ayaBda| Quoikd| emIXeIph-| ETTIXEIPN- WEEAEIOG 500
agplo OEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2021 448,3 4.023,6 962,9 289,8 183,0 95,4 164,4 819,0 8743 377,7 279,6 886,3 4.277,6 28.836,5
2022 4146 3.757,0 937,3 253,4 171,3  110,0 160,6 731,7 7484 353,4 283,2 8258 4.098,5 27.257,8
2023 452,0 4.272,0 9685 2927 169,2 119,2 186,7 809,8 861,5 367,8 283,1 803,6 4.285,6 30.716,6
2023 Aek. 472,0 4.508,6 1.019,9 2985 163,44 122,7 202,0 8629 9504 390,0 282,2 7495 4.688,4 33.118,0
2024 lav. 471,8 4.505,8 9985 289,2 163,2 120,2 204,7 875,3 963,2 381,9 288,4 7625 4.804,5 35.451,8
DeBp. 489,4 47589 9894 315,9 165,3 119,0 207,3 916,0 1.085,4 353,4 283,8 747,9 5.012,0 37.785,2
Mapr. 509,8 4.989,6 1.046,7 330,6 161,5 1231 223,8 965,1 1.114,6 358,1 283,7 764,4 5.170,6 39.844,3
ATrp. 511,2 4.981,4 1.049,5 325,4 160,1 1327 232,6 960,6 1.086,7 361,3 281,0 757,2 51125 38.750,5
Maiog 519,5 5.022,6 1.031,6 318,8 1659 1318 239,2 987,8 1.105,0 382,4 286,9 779,5 5.2352 38.557,9
Mnyn: LSEG.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.4 Emitéxkia NXI eTmi véwv daveiwv Kal kKatabéoewy Volkokupiwv': 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Katabéoeig Avaku-| Adveia|  KatavaAwtika daveia Adveia Adveia yia ayopd KaToikiog
Miag Ymé| Me oup- K)‘OU,“EV“ HEOW | Kard apyikA TPOG eAeU- KaTé apyIkr Trepiodo
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn Saveia MOTW- 11epj0d0 oTOPE- Bepoug oTaBepPoU ETTITOKIOU
Toinon| _ Sidpkeia Kalf - TIKWV| 5oy etmiTokiou ET"?VVE)"
fwg| Ewg| Ave|UTERAVOl KAD"T ey yq-|  Avw| SEAMEY| HOTES KA yyar-| Avw| Avw| Avw|ZEMMEY S0v-
3pnviv| 2 ém|  Twv Myeig Twy vOuevo| Tou 1 QATOHIKEG vOuevo|  Tou| Twv| Twv BeTOg
2 g1V €MTOKIO| €TOUG ETXEPN" | emirokio| 1 kai| 5 ka 10 OeikTng
Kail Otlg Kal|  éwg| fwg| etwv KdOTOUG
oTaBe- oTaBe-| 5 €Tn 10 davel-
pd Ewg pd Ewg £Tn auou
1 éT10G 1 éT0G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
2023 Maiog 0,21 1,30 2,47 2,48 7,15 16,35 8,16 7,60 8,31 5,08 4,28 3,99 3,65 3,31 3,93 3,59
loGv. 0,23 1,37 2,71 2,59 7,29 16,35 7,03 7,49 7,99 5,11 4,42 4,07 3,72 341 4,05 3,71
IoUA. 0,27 1,42 2,83 2,86 7,50 16,41 8,42 7,73 8,41 5,23 4,58 4,14 372 3,46 4,09 3,76
Avy. 0,31 1,50 3,04 3,11 7,60 16,47 8,78 7,83 8,50 5,36 4,71 4,22 3,79 3,51 4,16 3,86
ZETIT. 0,33 1,64 3,08 3,12 7,78 16,55 8,51 7,83 8,56 5,40 4,74 425 3,86 3,57 4,25 3,89
OkT. 0,35 1,59 3,27 3,31 7,98 16,55 8,26 7,87 8,54 5,58 483 4,29 3,78 3,61 4,27 3,92
Noép. 0,36 1,62 3,32 341 7,98 16,66 729 791 8,54 5,56 491 4,32 390 3,70 4,35 4,02
Aek. 0,37 1,65 3,28 3,46 8,04 16,79 7,55 7,71 8,43 5,38 490 4,24 3,81 3,63 4,33 3,97
2024 lav. 0,39 1,68 3,20 3,15 8,14 16,85 7,99 8,02 8,73 5,37 4,85 4,08 3,67 3,52 4,15 3,88
DeBp. 0,38 1,70 3,17 3,07 8,18 16,80 7,68 7,94 8,63 5,31 4,83 4,01 364 3,49 4,11 3,85
Mépr. 0,39 1,71 3,18 291 8,16 16,90 8,09 7,79 8,54 5,16 4,79 4,00 3,57 3,44 4,05 3,80
ATtp. 0,39 1,73 3,12 2,89 8,14 16,92 8,11 7,85 8,58 5,19 4,82 3,99 3,59 342 4,03 3,80
MnynA: EKT.
1) Ta aToixgia apopolv TNV ekdoToTe OUVOEON TNG JWVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdavovTtal Ta Pn KePOOOTKOTTIKG IBPUHATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoANIKO €TATI0 TTPaYUATIKG TTOo00TO emiBdpuvong (ZEMME).
4.5 Emitokia NXI €1mi véwv daveiwy Kal KaTaBéoEwy Un XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KataBéoeig Avaku- Noitrd ddvela kata péyeBog kal apxikn Tepiodo oTabepol eTTITOKioU >0vBeTOg
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. EUpW Avw Twv 0,25 eKar. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikng
nuépag| oupguvnpévn | SGVeld kai £wg 1 EKOT. EUPW KooToug
BIGipKeIa umepava- daveiopou
Ewg| Avw Aipeig Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv| Avw|Kupaivépe-| Avw Twv| Avw
2¢m Twv vo emTtékIo| 3 pnvwv| Tou 1|vo emTékio| 3 punvwv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 €TV kol oT00e-|  Kal éwg| €Toug| Kol oTaBe-| Kal éwg| éToug| Kai oTaBe-| Kal éwg| €Toug
PO £wg 1 é10G po £wg 1 ét10G PO £wg 1 €106
3 pAveg 3 pAveg 3 pAveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2023 Maiog 0,49 296 3,13 4,56 5,05 5,07 5,16 4,76 4,84 4,01 4,47 4,58 4,01 4,58
lovv. 0,55 3,20 3,10 4,78 5,24 543 5,26 4,95 499 4,14 4,71 4,88 4,10 4,78
loUA. 0,61 3,31 3,58 4,88 5,52 552 5,43 5,13 5,02 4,30 4,86 5,01 4,32 4,94
Avy. 0,66 342 3,53 5,02 5,47 565 5,55 5,24 5,16 4,38 5,00 4,89 4,01 4,99
SeTT. 0,75 359 3,79 5,19 5,59 5,72 5,64 5,40 522 4,40 5,04 4,99 4,20 5,09
OkT. 0,80 3,70 3,81 5,31 5,67 587 5,73 5,49 529 4,52 5,23 5,08 4,54 5,27
Noép. 0,83 3,71 3,92 5,33 5,71 591 5,79 5,50 530 4,55 5,12 517 4,40 5,23
Aek. 0,84 3,71 4,08 5,38 5,49 5,72 5,68 5,41 510 4,51 5,25 5,09 4,37 5,23
2024 lav. 0,89 3,69 3,37 5,37 5,29 5,69 5,66 5,45 523 4,43 5,15 5,00 4,20 5,18
Defp. 0,89 3,63 3,50 5,36 5,44 5,72 5,60 5,46 514 4,38 5,10 4,83 3,98 5,14
Maprt. 0,90 3,68 3,60 5,35 5,39 570 5,53 5,41 517 4,34 5,16 516 4,16 5,18
ATtp. 0,91 3,66 3,30 5,36 5,20 560 5,62 5,35 5,09 4,30 5,19 4,99 4,13 5,18
MnynA: EKT.
1) Ta aToixeia agopolv Tnv ekdoToTe oUVOEON TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zopgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképpBpio Tou 2014 o1 £TaIPiEG CUPHETOXWY TWV PN XPNHATOTTIOTWTIKWY OMiAwY avaTagivourBnkav atré Tov Topéa TwY Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY GTOV TOPED TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHOTEWV.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.6 Xpedypaga ekdoBEévTa atrd KATOIKOUG TNG (VNG TOU EUPW, KOTA TOPED €KOOTN KAl ApyIKr dIGPKEIX
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGBOU, TIMEG AYOPAG)

Ymohoima AkaBapioTeg exdooeIg!

2U0voho NXI Emixeipoeig TAnv NXI [evikA KuBépvnaon | ZUvoho NXI Emiyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
XpNUaTOTTIOTWTIKES Mn| ZOvolo| ek Tng XpNUaTOTTIOTWTIKEG Mn| Z0volo| ek Tng
emxeiprioeig TAnv NXI|  xpnua- otroiag emixeipoeig mAnv NXI|  xpnuo- otroiag
2Uvoho| Xpnuarodo- TOTTIUTU'L)— KEVTp',m >0volo| Xpnuatodo- Tomm‘f" KEVTD',Kﬁ
TIKEG ETAIPIEG TIKEG KuBép- TIKEG ETQIPIEG TIKEG KuBép-
€101KOU ET,"XS" vnon €101KOU ET,T'XU' vnon

okorroy| PMNOEIS okorrou|  PNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

BpayutrpéBeapa

2021 1.408,4 429,7 1252 48,8 88,8 7647 6749 387,2 1386 79,0 26,3 32,1 137,6 104,8

2022 1.378,0 473,9 1426 50,4 94,6 667,0 621,7 480,7 1829 1158 48,1 48,1 133,9 97,1

2023 1.519,6 5953 1343 51,1 88,4 701,8 659,1 4994 2115 1114 37,8 49,0 127,5 103,8

2023 Noéu. 1.542,5 598,2 1342 46,5 98,1 712,0 667,7 481,17 1872 1195 40,0 455 129,0 100,2
Aek. 1.519,6 595,3 1343 51,1 88,4 701,8 659,17 329,17 1433 80,0 36,0 32,1 73,6 60,7

2024 lav. 1.532,4 598,9 1555 51,4 93,2 684,8 642,7 5415 2121 1329 43,2 47,7 148,8 121,6
DeBp.  1.525,7 593,5 152,9 49,6 96,0 683,4 643,2 4576 183,1 1123 36,8 39,7 1225 100,7
Mapt.  1.528,0 600,3 151,2 48,3 85,1 691,4 644,0 461,7 1815 109,7 33,1 38,9 1315 1028
Amp.  1.497,2 564,1 153,9 47,3 91,4 687,8 643,4 4385 1736 935 32,4 46,1 1253 103,8

MakpoTrpdBeapua

2021 19.872,6 4.170,0 3.341,1 1.350,1 1.620,3 10.741,2 9.9429 316,2 68,7 834 33,8 23,3 140,9 128,1

2022 17.817,7 3.956,3 3.204,6 1.347,1 14143 9.2424 8.559,1 2979 79,4 71,6 30,1 16,9 130,0 121,2

2023 19.460,7 4.485,8 3.387,7 1.362,5 1.525,1 10.062,0 9.361,1 322,1 94,4 69,2 25,4 21,0 1375 1299

2023 Noéu. 18.976,4 4.400,1 3.345,8 1.356,9 1.482,4 9.748,1 9.065,7 302,9 83,7 87,6 36,1 25,7 105,9 101,2
Aek.  19.460,7 4.485,8 3.387,7 1.362,5 1.525,1 10.062,0 9.361,1 214,8 68,9 59,6 19,5 16,7 69,6 68,0

2024 lav. 19.564,1 4.542,8 3.447,3 1.371,7 1.524,9 10.049,1 9.3453 471,0 167,2 91,8 31,3 22,7 189,2 172,3
DeBp. 19.520,6 4.543,0 3.442,8 1.364,6 1.514,8 10.020,0 9.311,1 369,8 100,3 63,6 11,3 19,5 1864 168,1
Mapt. 19.793,3 4.622,2 3.471,7 1.372,2 1.535,6 10.163,8 9.4452 4350 1244 957 31,7 358 179,11 164,4
Amp. 19.685,1 4.638,9 3.459,0 1.361,8 1.528,8 10.058,3 9.351,8 322,8 96,1 58,3 10,8 27,5 140,8 135,0

Mnyn: EKT.

1) MNa okoTroUg euKOAGTEPNG CUYKPIONG, TA ETATIA GTOIXEIO €ival PECOI GPOI TWV AVTICTOIXWYV PNVIAiWY OTOIXEIWV.

4.7 EtAoiol puBpoi peTafoAng kal utréAoITTa XPEOYPAPWY KAl EIGNYHEVWY PETOXWV

(S10€K. EUPW Kal TTOOOAOTIAIEG METABOAEG, TIMEG ayopdG)

Xpedypapa Eionypéveg peToxég
ZUvoho NXI Emiyeipoeig TAnv NXI evikA KuBépvnon 2 Uvoho NXI| Xpnuato-| Mn xpnuo-
XpnuatotmoTwrikég| Mn xpnuo- S0voAo €K TNG TOTWTIKEG|  TOTOTW-
emixeipAoeig TAnv NXI TOTTIOTW- oTroiag EMXEIPM-|  TIKEG €TTI-
TUvoho XpnuaToSoTIKEG T'Kégl - K?"Tp'm OlS ﬂl{\lr)](\i XEIPNOES
eTaIpieg €181koU okotrou|  XEIPMOEIG KuBépvnon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
YméAoiro

2021 21.281,0 4.599,7 3.466,3 1.398,8 1.709,1 11.505,9 10.617,8 10.368,4 600,3 1.486,6 8.280,5

2022 19.195,7  4.430,2 3.347,2 1.397,4 1.508,9 9.909,4 9.180,8 8.711,1 525,2 1.290,2 6.895,1

2023 20.980,3 5.081,1 3.522,0 1.413,7 1.613,4 10.763,7 10.020,2 9.689,7 621,8 1.414,9 7.652,6

2023 Noép. 20.518,9  4.998,3 3.480,0 1.403,4 1.580,5 10.460,1 9.733,4 9.392,7 611,5 1.395,6 7.385,2
Aek.  20.980,3  5.081,1 3.522,0 1.413,7 1.613,4 10.763,7 10.020,2 9.689,7 621,8 1.414,9 7.652,6

2024 lav. 21.096,5 5.141,7 3.602,8 1.423,2 1.618,1 10.733,9 9.988,0 9.841,5 641,1 1.443,2 7.756,7
PeBp. 21.046,3 5.136,4 3.5695,7 1.414,2 1.610,8 10.703,4 9.954,3 10.165,8 652,5 1.506,6 8.006,2
Mépr. 21.321,3 52225 3.622,8 1.420,4 1.620,7 10.855,2 10.089,2 10.521,7 7274 1.595,5 8.198,4
Amp. 21.182,3  5.203,0 3.613,0 1.409,1 1.620,2 10.746,1 9.995,2 10.247,2 7291 1.531,8 7.985,9

PuBpdg petaBoAig?

2023 ZemT. 6,3 11,3 4,4 3,9 2,0 54 6,2 -1,0 -3,1 1,2 -1,2
OkT. 59 10,9 41 3,7 2,5 4,8 55 -1,4 -3,0 1,1 -1,7
Noép. 53 10,4 2,8 1,1 2,5 4,4 4,9 -1,3 -3,3 1,0 -1,5
Aek. 57 11,8 2,9 1,2 23 4,5 5,0 -1,5 -3,1 0,8 -1,7

2024 lav. 5,8 10,8 4,4 2,7 23 4,6 5,1 -1,5 -3,0 0,8 -1,8
Defp. 55 10,2 4,0 1,9 2,2 4.4 4,8 -1,5 -3,0 0,8 -1,7
Maprt. 5,6 10,9 4,3 2,4 2,6 4,2 4,6 -1,3 -3,0 1.1 -1,6
ATtp. 54 10,0 3,9 0,7 2,6 4,2 4,5 -1,4 -3,1 0,7 -1,6

Mnyn: EKT.

1) MepIoa6TEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKA HE TOV UTTOAOYIOUO TWV pUBUWY PETABOANG BA. OTIG TEXVIKEG ONUEIDTEIG.
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4.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

221-18 >>|-41
OvopaoTik| MpayuaTikr pe|  MpaypaTikig he AmomrAnbwpl-|  MpaypatikA pe|  Mpaydartiki Ye OvopaoTikf| Mpayuartikn ue
Ba&on Tov ATK|  Bdon tov ATM| oTAG TpaypaTi-|  Bdon To pova-| Baon 1o povadi- Bdon Tov ATK
Kou AEN Siaio k6oTOG| aio KOOTOG Epya-
epyaaiag oTn| oiag oTto gUvoAo
JeTaToinon|  TNG OIKOvopiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2021 99,6 93,7 93,7 89,4 68,3 87,6 120,5 94,3
2022 95,3 90,8 93,7 84,3 63,3 82,8 116,1 90,9
2023 98,1 94,0 98,1 88,4 65,1 86,5 121,8 94,7
2023 B’ 1p. 98,2 93,9 98,1 88,2 64,3 85,9 121,4 94,6
Yy 1p. 98,9 94,9 99,0 89,0 65,3 87,4 123,5 95,9
o’ 1p. 98,3 94,2 98,3 89,0 65,3 87,1 123,0 95,1
2024 o 1p. 98,4 94,5 98,5 123,7 95,2
2023 Aek. 98,2 93,9 98,0 - - - 123,2 94,9
2024 lav. 98,4 94,4 98,4 - - - 123,6 95,2
DefBp. 98,1 94,2 98,2 - - - 123,3 94,9
Mapr. 98,8 94,8 98,8 - - - 124,2 95,5
Amp. 98,6 94,6 98,5 - - - 124,0 95,2
Maiog 98,9 94,8 98,8 - - - 124,4 95,3
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuEvoU unvos
2024 Mdiog 0,3 0,3 0,3 - - - 0,3 0,2
lMoooaoTiaia petafoAn évavri Tou TponyoUuEvou EToug
2024 Maiog 1,0 1,3 1,0 - - - 2,8 1,2
MnynA: EKT.
1) MNa Tov 0pIoPO TWV OPAdWY EPTTOPIKWY ETAIPWY Kal GAAEG TTANpogopieg BA. oTnv evétnTa “Methodology” Tou ECB Data Portal.
4.9 Aipyepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav| Koulva Kopwva Kopwva Piopivi Mev ZAOTU Nipa NéI|  Kopwva| ®pdyko| AoAdpio
Kivag| Kpoariag Toeyiag Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag AyyAiag| Poupaviag| Zoundiag| EABeTiag HMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2021 7,628 7,528 25,640 7,437 358,516 129,877 4,565 0,860 4,9215 10,146 1,081 1,183
2022 7,079 7,535 24,566 7,440 391,286 138,027 4,686 0,853 4,9313 10,630 1,005 1,053
2023 7,660 . 24,004 7,451 381,853 151,990 4,542 0,870 4,9467 11,479 0,972 1,081
2023 vy 1p. 7,886 24,126 7,453 383,551 157,254 4,499 0,860 4,9490 11,764 0,962 1,088
. o' 1p 7,771 24,517 7,458 382,125 159,118 4,420 0,867 4,9697 11,478 0,955 1,075
2024 a’ 1p. 7,805 25,071 7,456 388,182 161,150 4,333 0,856 4,9735 11,279 0,949 1,086
B Tp. 7,794 25,043 7,460 389,736 166,824 4,291 0,856 4,9742 11,605 0,980 1,077
2023 Aek. 7,787 24,478 7,456 381,803 157,213 4,334 0,862 4,9707 11,203 0,944 1,090
2024 lav. 7,820 24,716 7,457 382,042 159,458 4,365 0,859 4,9749 11,283 0,937 1,091
PeBp. 7,765 25,232 7,455 388,039 161,377 4,326 0,855 4,9746 11,250 0,946 1,079
Mapr. 7,830 25,292 7,457 395,087 162,773 4,307 0,855 4,9708 11,305 0,966 1,087
ATTp. 7,766 25,278 7,460 392,411 165,030 4,303 0,857 4,9730 11,591 0,976 1,073
Maiog 7,821 24,818 7,461 387,183 168,536 4,280 0,856 4,9754 11,619 0,983 1,081
lMooooTiaia perafoAn évavri Tou TPoONyoUuEVOU UNVoS
2024 Mdiog 0,7 0,0 -1,8 0,0 -1,3 2,1 -0,5 -0,1 0,0 0,2 0,7 0,8
lMooooTiaia perafoAn évavri Tou TponyoUuevou ETous
2024 Mdiog 3,0 5,2 0,2 4,0 13,2 -5,6 17 0,6 2,2 0,8 -0,5
Mnyn: EKT.
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4.10 looCUyio TTANPpWHWY ThG {WvNG ToU EUPW, I00LUYIO XPNHATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQYWV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z(0voAo" Apeaeg emevOUOEIg Emevdloeig KaBapd| Aormég emevduoeig ZuvoA- Yméuvnon:
XapTo@uUAakiou Xpnua- AaypaTiké akaBdpioTo
Amami-|  Ymoxpe-| KoBopd| Amaii-| Yroxpe-| Amaimd-| Ymoxpe-| TOOKO-[ Amarmi-|  Yrroype-| Slo®Eoiua EEWTEPIKG
OEIC WOoEIG|  aTmoTé- OEIg WOEIg GEIC woeig| VOHIKA GEIC WOEIG XPeOg
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoimma (d1eBvig erevduTiKr B€0on)
2023 o 1p. 31.760,6 31.487,6 273,0 12.342,4 10.109,1 11.351,7 13.390,3 35,4 6.897,7 7.988,2 1.133,5 16.096,9
B 1p. 31.906,0 31.584,7 321,3 12.230,2 9.984,7 11.737,5 13.698,8 13,5 6.819,1 7.901,2 1.105,7 16.069,4
y 1p.  32.083,3 31.600,0 483,3 12.334,0 10.074,6 11.785,9 13.7053 -9,6 6.859,0 7.820,1 1.1141 16.078,3
6 1p. 32.017,5 31.4321 585,3 11.957,1 9.642,3 12.219,9 14.267,5 8,3 6.683,8 7.522,3 1.148,3 15.749,5
YméAoira wg moooaté tou AET
2023 & 1p. 222,7 218,6 4,1 83,2 67,1 85,0 99,2 0,1 46,5 52,3 8,0 109,6
ZuvaAlAayég
2023 B’ 1p. 12,9 -27,2 40,1 -104,3 -97,0 213,7 131,6 -5,0 -93,4 -61,8 1,9 -
Yy 1p. 122,2 26,8 95,4 8,3 -0,5 96,5 114,6 -2,7 22,2 -87,3 -2,2 -
o" 1p. -326,7 -424,5 97,8 -321,5 -311,6 41,9 93,1 23,6 -77,1 -206,0 6,4 -
2024 a’ 1p. 489,7 411,2 78,5 58,5 13,5 131,4 199,9 23,8 274,8 197,7 1,2 -
2023 OkT. -38,2 -71,8 33,6 -119,8 -121,4 0,7 8,7 17,3 60,1 40,8 3,5 -
Noép. 10,0 -27,9 38,0 -54,6 -57,0 79,0 33,9 1,3 -17,0 -4,9 1,4 -
AeK. -298,5 -324,7 26,2 -147,0 -133,2 -37,7 50,5 5,0 -120,3 -242,0 1,5 -
2024 lav. 175,8 170,3 55 -5,3 -8,3 55,1 123,4 15,6 109,5 55,1 0,8 -
PeBp. 182,5 174,0 8,5 34,0 2,2 45,4 56,6 13,8 88,4 115,2 0,9 -
Mapr. 131,4 66,9 64,5 29,8 19,7 30,9 19,8 -5,6 76,9 27,3 -0,5 -
SwpeuTiKES ouvardayég 12urvou
2024 Mapr. 298,1 -13,7 311,8 -359,0 -395,5 483,5 539,2 39,7 126,5 -157,4 7,3 -
SwpeuTIkES ouvaAdayég 12unvou wg moooaTd Tou AET
2024 Mapr. 2,1 -0,1 2,2 -2,5 -2,8 3,4 3,8 0,3 0,9 -1,1 0,1 -
MnynA: EKT.
1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKE TTapdywya TrEpIAaPBAVOVTal OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TEPIGSOU)
M3
M2 M3-M2 Z0voho
M1 M2-M1 Z0voho
Nopiopa | KartaBé- | Zuvolo | Katabéoeig | Katabéoeig | Zuvolo 2up- Mepidia | Xpedypa- | Zuvoro
g€ KUKAo- |oeig Bidp- Je oup- [uTTd TTpoEIdO- Qwvieg | apoifaiwv | @a diap-
popia |Kelag piog Qwvnuévn | Toinon £wg eTTavayo- | KepaAaiwy | Kelag £wg
nuépag Siapkela wg 3 punvwv pdg | Tng ayopdg 2 €TV
2 €mn XPnuaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YTohoia
2021 1.469,3 9.822,6 11.291,8 918,8 2.504,9 3.423,7 14.7155 118,7 644,1 25,3 788,1 15.503,7
2022 1.5639,5 9.763,0 11.302,6 1.382,1 2.563,9 3.946,1 15.248,7 124,2 646,1 49,5 819,8 16.068,4
2023 1.536,0 8.834,3 10.370,3 2.309,8 2.458,5 4.768,3 15.138,6 186,8 739,5 70,1 996,4 16.135,0
2023 B’ 1p. 1.535,3 9.179,2 10.714,5 1.865,1 2.517,8 4.382,9 15.097,4 1141 695,9 83,7 893,7 15.991,1
Yy 1p. 1.635,7 8.985,8 10.521,5 2.085,9 2.465,8 4.551,6 15.073,2 131,0 7144 75,7 921,1 15.994,3
S 1p. 1.536,0 8.834,3 10.370,3 2.309,8 24585 4.768,3 15.138,6 186,8 739,5 70,1 996,4 16.135,0
2024 o' 1p.m 1.522,3 8.735,8 10.258,1 2.447,5 2.431,0 4.878,5 15.136,6 192,7 7871 72,9 1.052,7 16.189,3
2023 Noép. 1.533,7 8.835,1 10.368,7 2.232,6 2.446,9 4.679,5 15.048,3 161,4 719,3 73,1 953,8 16.002,1
Aek. 1.536,0 8.834,3 10.370,3 2.309,8 2.458,5 4.768,3 15.138,6 186,8 739,5 70,1 996,4 16.135,0
2024 lav. 1.5632,6 8.729,1 10.261,7 2.360,5 2.447,6 4.808,1 15.069,9 183,2 754,0 85,6 1.022,8 16.092,7
DeBp. 1.632,7 8.711,8 10.244,5 2.423,9 2.433,7 4.857,6 15.102,1 178,5 769,2 69,4 1.017,2 16.119,3
Mdprt. 1.5622,3 8.735,8 10.258,1 2.447,5 2.431,0 4.878,5 15.136,6 192,7 7871 72,9 1.052,7 16.189,3
Amp. ™ 1.531,4 8.712,1 10.243,4 2.459,1 24314 4.890,5 15.133,9 205,1 797,0 70,3 1.072,4 16.206,4
ZuvaAAayég
2021 106,6 908,1 1.014,7 -121,0 65,7 -55,3 959,4 12,3 20,3 13,2 45,7 1.005,1
2022 70,3 -47,4 23,0 429,5 54,9 4844 507,4 3,9 2,4 76,6 82,8 590,2
2023 -5,0 -954,4 -959,3 925,5 -100,1 825,4 -133,9 40,9 93,8 23,1 157,8 23,9
2023 B’ 1p. -6,9 -275,5 -282,4 226,1 -30,2 195,9 -86,5 11,6 19,0 -5,5 25,2 -61,3
Yy 1p. 0,3 -202,7 -202,4 224,0 -52,1 171,9 -30,5 16,4 18,2 -8,8 25,8 -4,7
o' 1p. 0,3 -129,5 -129,3 228,9 -6,8 2222 92,9 35,0 26,0 -6,3 54,6 147,6
2024 o’ 1p.M -13,1 -104,1 -117,2 135,8 -27,0 108,9 -8,3 8,3 47,4 8,0 63,7 55,4
2023 Noép. -2,2 -27,4 -29,7 66,4 -6,2 60,2 30,6 17,8 7,9 -15,1 10,6 41,2
Aek. 23 12,5 14,8 78,3 11,7 90,0 104,8 3,8 21,3 -2,3 22,8 127,6
2024 lav. -2,8 -110,2 -113,0 46,7 -11,0 35,7 -77.3 -1,2 14,4 21,2 34,3 -43,0
Dep. 0,1 -17,8 -17,8 65,7 -13,3 52,4 34,6 -4,6 15,1 -14,9 -4,4 30,2
Mapr. -10,3 24,0 13,6 23,5 -2,7 20,8 34,4 14,2 17,9 1,7 33,7 68,2
Atrp.™ 9,0 -25,9 -16,9 11,3 0,4 11,7 -5,2 12,2 9,8 0,5 22,5 17,3
PuBpoi petaBoAng
2021 7.8 10,2 9,9 -11,7 2,7 -1,6 7,0 12,1 3,2 158,5 6,2 6,9
2022 4.8 -0,5 0,2 45,8 2,2 14,1 3,4 3,1 0,4 457,8 11,1 3,8
2023 -0,3 -9,7 -8,5 66,6 -3,9 20,9 -0,9 32,9 14,5 43,4 19,3 0,1
2023 B’ 1p. 0,4 -9,3 -8,0 85,8 -0,4 24,0 -0,6 -2,7 14,4 325,1 22,3 0,5
vy Tp. -0,2 -11,4 -9,9 76,3 -3,3 21,9 -2,2 10,3 18,4 64,8 19,9 -1,2
o’ 1p. -0,3 -9,7 -8,5 66,6 -39 20,9 -0,9 32,9 14,5 43,4 19,3 0,1
2024 o’ 1p.M -1,3 -7,5 -6,6 49,8 -4,6 16,7 -0,2 68,6 16,3 -16,7 19,3 0,9
2023 Noép. -0,6 -10,9 -9,5 68,7 -4,1 20,8 -1,9 18,2 13,0 92,2 17,7 -0,9
Aek. -0,3 -9,7 -8,5 66,6 -3,9 20,9 -0,9 32,9 14,5 43,4 19,3 0,1
2024 lav. -0,5 -9,9 -8,6 62,1 -4,3 19,8 -1,1 25,1 18,2 68,9 22,8 0,1
DeBp. -0,4 -8,9 -7,8 57,9 -4,7 18,8 -0,6 29,6 17,8 0,1 18,2 0,4
Mapr. -1,3 -7,5 -6,6 49,8 -4,6 16,7 -0,2 68,6 16,3 -16,7 19,3 0,9
Atrp.™M -0,3 -7,0 -6,0 454 -4,2 15,7 0,0 78,5 17,8 -10,7 22,6 1,3
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxEia apopoUV TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€k. eupw Kal eTACION puBpoi algNoNg, pe eTTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa Kal PUBNOI HETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVOAAAYEG OTN DIGPKEIQ

NG TTEPIGSOU)
Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG? Noikokupid® Xpnuaro- Ac@ali- Aol
Tovolo|  Miag Me| Y6 Tpo- Tup-| Zuvoho|  Miag Me| Y6 Trpo- Sup-|  TOTWTIKEG| OTIKEG ETTi- YeviKA
nuépag| oupew-| eidotoin-|  @uwvieg nuépag| oupgw-| eidotmoin-|  Quvieg| ETIXEIPNOEIG)  XEIPNOEIS KUBEF’VWA')

vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV Twv | Kal Tapeia on
dIdpKeIa pnvev|  yopdg digpkeia|  pnvaov|  yopag| NXIkal T‘”;’ OuVTagewv
£wG 2 €Tn £wg 2 €Tn AETZ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
YmoAoita
2021 3.228,3 2.802,7 289,7 128,4 7,4 8.088,0 5.380,9 3741 2.332,3 0,7 1.272,7 229,0 546,9
2022 3.360,4 2.721,4 497,6 135,0 6,4 8.373,4 5.536,6 4449 2.391,1 0,9 1.302,3 236,3 560,8
2023 3.335,4 2.424,0 767,7 131,6 12,1 8.4251 5111,0 1.021,7 2.290,9 1,4 1.252,4 234,8 541,7
2023 B 1p. 3.333,1 2.502,4 687,7 132,0 11,0 8.362,5 5.310,2 701,6  2.349,9 0,8 1.186,6 229,1 564,9
Y Tp.  3.322,7 2.438,9 7371 131,9 14,8 8.350,5 5.205,0 8475 2.2971 0,8 1.217,0 212,6 565,7
& 1p. 3.3354 2.424,0 767,7 131,6 12,1 8.4251 5111,0 1.021,7 2.290,9 1,4 1.252,4 234,8 5417
2024 o’ 1p™M 3.332,7 2.380,0 814,3 127,6 10,8 8.460,0 5.056,1 1.135,9 2.267,0 1,0 1.244,0 227,2 543,1
2023 Noéu. 3.326,1 2.405,1 772,6 132,0 16,4 8.373,2 5.123,7 969,9 2.278,8 0,8 1.217 1 223,3 536,3
Aek. 3.335,4 2.424,0 767,7 131,6 12,1 8.4251 5.111,0 1.021,7 2.290,9 1,4 1.252,4 234,8 541,7
2024 lav. 3.325,8 2.383,3 802,9 128,4 11,1 8.441,4 5.083,3 1.073,2 2.283,8 1,1 1.208,5 2219 522,9
PeBp. 3.316,4 2.366,9 810,0 127,9 11,5 84526 5.0657 1.114,0 2.271,9 1,0 1.214,0 223,4 541,6
Mépt. 3.332,7 2.380,0 814,3 127,6 10,8 8.460,0 5.056,1 1.135,9 2.267,0 1,0 1.244,0 227,2 543,1
Amp.™ 3.348,0 2.385,9 824,8 126,8 10,7 8.486,2 5.058,2 1.159,7 2.267,4 1,0 1.248,1 209,9 515,4
ZuvaAhayég
2021 248,2 272,8 -21,3 -6,9 3,6 4220 4111 -65,0 76,1 -0,2 159,2 -10,4 46,0
2022 121,9 -89,2 206,5 59 -1,4 296,1 167,5 75,2 53,3 0,1 1,2 7,7 14,0
2023 -29,1  -302,9 269,3 -1,4 5,9 22,5 -458,3 575,4 -95,1 0,6 -55,5 0,0 -25,9
2023 B 1p. 07 917 90,6 0,6 24 191 1270 1352  -27,1 -0,1 37,7 1,3 10,7
Y Tp. 137 657 48,3 0,1 37  -142 -1106 1493  -52,9 0,0 30,2 47,3 0,6
5 1p. 211 -88 32,4 01 25 766 930 1750 6,0 0,6 30,9 23,0 24.1
2024 o« 1p.™ 40 -46,0 458 35  -02 321 -557 1122 240 04 -8,3 -8,0 1,3
2023 Noép. 4,0 -5,9 5,5 0,7 3,7 23,6  -30,0 60,9 -7,4 0,1 20,3 13,4 -10,8
Aek. 1,4 20,7 -4.7 -0,3 -4,2 52,3 -12,5 52,0 12,2 0,6 25,6 11,6 54
2024 lav. -10,9 -42,1 34,3 -3,3 0,1 13,5 -28,6 49,7 -7,2 -0,3 -46,4 -13,2 -18,8
DeBp. 9,1 -16,9 7,3 0,1 0,4 10,8 -17,7 40,6 -11,9 -0,1 8,2 1,3 18,7
Mapr. 16,0 12,9 4.1 -0,3 -0,7 7.7 -9,4 21,9 -4,9 0,1 29,9 3,9 1,5
Atrp.m 13,3 3,8 10,4 -0,8 -0,2 27,3 2,8 24,2 0,4 -0,1 2,6 -17,6 -27,7
PuBpoi peTaoAng
2021 8,4 10,8 -6,9 -5,0 103,4 55 8,3 -14,8 3,4 -18,4 14,2 -4,3 9,3
2022 3,8 -3,2 70,1 4,6 -16,4 3,7 3,1 20,3 2,3 19,9 0,4 3,4 2,6
2023 -0,9 -11,1 54,0 -1,0 91,8 0,3 -8,2 128,2 -4,0 67,4 -4.1 0,0 -4,6
2023 B’ 1p. 0,7 -12,7 125,2 2,1 10,4 1,1 -4,5 97,4 -0,3 20,9 -14,2 0,5 -2,3
Yy Tp. -1,2 -14,0 90,6 0,2 83,5 -0,3 -7,4 127,8 -3,4 -14,5 -16,4 -12,3 1,8
o 1p. -0,9 -11,1 54,0 -1,0 91,8 0,3 -8,2 128,2 -4,0 67,4 -4.1 0,0 -4,6
2024 o 1P 04 8,2 36,4 32 390 09 71 1012 46 121 1,4 1,6 57
2023 Nogy.  -1,8 -13,0 59,3 10 1024  -03 -85 1327 44 186 8,7 -8,9 5,1
Aek. 09 111 54.0 1.0 918 03 -82 1282 40 674 41 0,0 4.6
2024 lav. -1,1 -11,2 49,6 -3,2 57,8 0,3 -8,3 121,7 -4.3 39,2 -5,3 -4,9 -7,3
DeBp. -1,2 -10,5 423 -3,1 45,7 0,6 -7,9 114,3 -4.7 28,9 -1,7 -1,3 -6,0
Mapr. 0,1 -8,2 36,4 -3,2 39,0 0,9 -71 101,2 -4,6 12,1 1,4 -1,6 -5,7
Armp.™M 0,7 -7,0 32,6 -3,2 16,1 1,4 -6,2 91,7 -4,3 9,0 1,9 -8,6 -8,6
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXgia apopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TaIPIEG TUPHETOXWV TWV N XPNHOTOTIICTWTIKWY OMIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEA TwVY N XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOHEQ TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWY. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTal OTa OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV IG0AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIIOTWTIKEG eTTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@aAITTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TapEiwv ouvTagewy (AETZ).
3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
4) O Topéag TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnon mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvnG TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0voho| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Z(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog oa ,T'T)‘O' Ko
SOvolo Alop-| Xpnuaro- KUPIGY|  TOTOTWTIKEG| AOQANIOTIKEG usgléla agor-
Buwpéva| TIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG| ETTIXEIPAOEIG Paiwv kepa-
Saveig?| ETIXEIPA- ANV Twv NXI Kal Tapeia Adiwv EKTOG
oeigd Kol Twv AETEY|  ouvTtagewy GUO'BC",“’V
KEPaAaiwV
™G ayopdg
Xprnuarog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoimra
2021 6.531,5 9943 55354 14.805,5 12.340,5 12.722,7 4.864,8 6.372,6 941,9 161,1  1.576,9 888,1
2022 6.361,8 1.004,7 5.332,0 15.390,4 12.990,1 13.178,0  5.129,8 6.632,2 1.080,6 147,6  1.564,3 836,0
2023 6.315,7 994,7 5.2956 15.493,8 13.037,0 13.256,8 5.126,7 6.648,6 1.122,8 139,0 1.559,1 897,7
2023 B 1p. 6.275,3 986,6 5.263,3 15.431,0 12.986,7 13.208,0  5.127,0 6.636,1 1.081,1 142,5 1.575,0 869,3
Yy 1p.  6.2121 989,2 5.197,9 154354 12.984,0 13.192,8 5.114,7 6.635,7 1.096,5 137,2  1.576,9 874,6
5 1p. 6.3157 9947 52956 15.493,8 13.037,0 13.256,8 5.126,7 6.648,6 1.122,8 139,0 1.559,1 897,7
2024 o’ 1p.  6.217,3 976,8 5.214,9 155475 13.044,8 13.2759 5.115,7 6.644,2 1.145,1 139,8 1.571,2 931,4
2023 Noéy. 6.226,7 986,0 5.2155 15.474,0 13.035,7 13.237,3  5.118,3 6.654,4 1.129,0 134,1  1.560,4 877,9
Aex. 6.315,7 994,7 5.2956 15.493,8 13.037,0 13.256,8 5.126,7 6.648,6 1.122,8 139,0 1.559,1 897,7
2024 lav. 6.249,9 9844 5.240,1 15.498,6 13.004,6 13.240,7 5.110,5 6.634,7 1.125,2 134,1 1.584,3 909,7
®eBp.  6.210,2 9826 5.202,1 15.527,6 13.028,1 13.262,5 5.113,2 6.638,2 1.140,6 136,1 1.581,9 917,5
Mdpr. 6.217,3 976,8 5.214,9 15.547,5 13.044,8 13.2759 5.1157 6.644,2 1.145,1 139,8 1.571,2 931,4
Amp.  6.208,5 972,7 5.210,2 15.536,4 13.059,1 13.292,9  5.112,2 6.641,7 1.168,2 137,0 1.557,5 919,8
ZuvaAAayég
2021 663,1 -0,9 673,6 562,7 475,8 509,2 176,9 261,7 47,4 -10,1 77,7 9,2
2022 176,0 9,6 165,6 636,0 624,1 680,8 269,5 241,9 126,1 -13,4 18,2 -6,4
2023 -160,5 -16,8 -144,0 55,4 25,0 72,6 -5,4 7,8 30,7 -8,1 -15,3 45,7
2023 B 1p. -75,1 -8,6 -67,0 7,0 -25,7 6,3 -5,1 -28,6 7,2 0,8 17,5 15,2
Yy 1p0. -18,2 1,6 -19,5 10,1 2,2 -9,4 -8,6 2,1 14,0 -5,3 2,1 5,8
5" 1p. 5,9 7,8 -2,2 39,1 46,6 69,4 10,1 17,6 16,7 2,2 -23,8 16,3
2024 o’ 1p. -75,1  -16,4 -58,9 60,9 24,9 37,5 -4,1 -0,9 29,2 0,8 12,3 23,7
2023 Noép. -15,1 -2,1 -13,1 0,4 14,6 21,6 -3,9 11,2 8,2 -0,8 -6,7 -7,5
Aex. 36,4 9,0 27,3 6,1 -5,1 13,4 11,3 -3,5 -17,8 4,9 -4,4 15,7
2024 lav. -44,2 -8,8 -35,6 7,2 -28,0 -11,8 -14,1 -13,2 4,2 -4,9 27,0 8,3
Depp. -22,1 -2,0 -20,0 36,3 32,9 33,3 5,7 4,7 20,4 2,0 -1,3 4,7
Mdpr. -8,8 -5,6 -3,3 17,3 20,1 16,0 4,3 7,6 4,5 3,6 -13,4 10,6
ATrp. 13,3 -3,5 16,7 -4,6 14,0 17,8 -3,9 -1,5 22,2 -2,8 -12,5 -6,1
PuBpoi petaBoAnig
2021 11,3 -0,1 13,8 3,9 4,0 4,2 3,8 4,3 5,2 -4,6 5,1 1,0
2022 2,7 1,0 3,0 4,3 5,0 54 55 3,8 13,4 -7,9 1,2 -0,6
2023 -2,5 17 -2,7 0,4 0,2 0,6 -0,1 0,1 2,8 -5,4 -1,0 54
2023 B 1p. -2,5 -2,3 -2,5 1,6 1,4 2,0 2,5 1,1 0,8 -12,2 1,0 4,4
Yy 1p0. -2,1 -2,1 -2,1 0,2 -0,2 0,3 -0,4 0,3 -0,2 -13,9 1,6 5,0
5" 1p. 25 17 2,7 0,4 0,2 0,6 -0,1 0,1 2,8 -5,4 -1,0 5,4
2024 o’ 1p. -2,6 -1,6 -2,8 0,8 0,4 0,8 -0,2 -0,1 6,2 -1,2 0,5 7,2
2023 Nogp. -2,8 -1,7 -3,1 0,2 0,0 0,4 -0,7 0,2 3,4 -10,5 -0,2 3,9
Agx. -2,5 17 -2,7 0,4 0,2 0,6 -0,1 0,1 2,8 -5,4 -1,0 54
2024 lav. -2,5 -1,1 -2,7 0,4 -0,1 0,4 -0,5 -0,1 3,0 -9,1 1,3 6,4
PeBp. -2,8 -1,3 -3,1 0,7 0,2 0,7 -0,3 -0,2 5,8 -7,7 1,6 6,2
Mdpr. -2,6 -1,6 -2,8 0,8 0,4 0,8 -0,2 -0,1 6,2 -1,2 0,5 7,2
Atip. -1,9 -0,8 -2,1 0,7 0,5 0,9 -0,1 -0,2 8,6 -4,5 -0,5 5,7
MnynR: EKT.

1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekGaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Me d16pBwan wg TTPOog TIG TTWAACEIS Kal TITAOTTOIROEIG daveiwy (TTou guveTtdyovTal diaypa®ri Toug atréd Tov iooAoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoUg oKoTToug) Kal wg TTPog TIG BEElg

TIOU TTPOKUTITOUV aTTd TN SIEUKOAUVOT CUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaiywy oe eTtiredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.
3) Zupgpwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV N XPNHOTOTIICTWTIKWY OMIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEA TwVY N XPNHOTOTHIOTWTIKWY

ETTIXEIPACEWY OTOV TOHEQ TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWY. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTal OTA OTATIOTIKG OTOIXEIT TwY IG0AOYICHWY Twv NXI padi pe Tig

XPNHATOTTIOTWTIKEG eTTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@aAICTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TapEiwV ouvTagewy (AETZ).
4) NepihapBavovtal Ta un KePOOTKOTTIKE ISpUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIC.
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5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noimra
SUVOAO AopBwpéva 1 €10g Kal éwg 5 etV SUVOAO AopBwpéva| TKG Bavela|  ayopd katol- daveia
Saveia? 5¢ém Saveia? kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2021 4.864,8 4.995,5 885,0 1.005,2 2.974,6 6.372,6 6.637,5 698,3 4.970,8 703,5
2022 5.129,8 5.130,8 962,7 1.077,6 3.089,6 6.632,2 6.832,8 717,3 5.214,7 700,2
2023 5.126,7 5.143,4 910,1 1.091,2 3.125,5 6.648,6 6.865,8 733,5 5.229,2 685,9
2023 B 1p. 5.127,0 5.137,8 922,0 1.088,2 3.116,8 6.636,1 6.869,6 726,0 5.209,8 700,3
Y TP 5.114,7 5.123,3 911,5 1.085,4 3.117,8 6.635,7 6.867,1 731,6 5.212,7 691,3
5" 1p. 5.126,7 5.143,4 910,1 1.091,2 3.125,5 6.648,6 6.865,8 733,5 5.229,2 685,9
2024 o 1p. 5.115,7 5.132,8 888,0 1.088,6 3.139,0 6.644,2 6.873,5 742,0 5.222,6 679,6
2023 Noép. 5.118,3 5.129,6 904,6 1.087,5 3.126,1 6.654,4 6.868,5 7321 5.233,4 688,9
Agx. 5.126,7 5.143,4 910,1 1.091,2 3.125,5 6.648,6 6.865,8 733,5 5.229,2 685,9
2024 lav. 5.110,5 5.128,0 889,9 1.093,8 3.126,9 6.634,7 6.869,4 734,7 5.216,4 683,7
PeBp. 5.113,2 5.130,4 890,8 1.090,6 3.131,8 6.638,2 6.871,8 736,7 5.220,3 681,2
Mapr. 5.115,7 5.132,8 888,0 1.088,6 3.139,0 6.644,2 6.873,5 742,0 5.222,6 679,6
ATrp. 5.112,2 5.128,1 876,3 1.088,1 3.147,8 6.641,7 6.875,2 7411 5.223,8 676,8
Zuvalayég
2021 176,9 208,3 0,2 2,3 174,4 261,7 267,3 10,7 254,9 -3,9
2022 269,5 309,2 78,0 77,4 1141 2419 250,3 23,3 217,8 0,9
2023 -5,4 24,9 -43,8 10,6 27,9 78 257 18,9 9,9 -21,1
2023 B 1p. -5,1 -0,1 -9,6 -2,9 7,5 -28,6 11 3,9 -27,6 -4,9
Y T0. -8,6 -10,4 -10,8 -3,3 55 21 0,6 6,7 3,1 -7,6
5" 1p. 10,1 30,3 4,0 54 0,7 17,6 3,4 3,8 17,6 -3,8
2024 o 1p. -4.1 -2,0 -19,8 -1,2 16,9 -0,9 9,8 9,4 -5,2 -5,0
2023 Noép. -3,9 12,9 -1,8 -2,4 0,3 11,2 3,4 1,5 9,0 0,7
Aek. 11,3 16,7 6,7 4,6 0,0 -3,5 -0,4 2,0 -3,7 -1,9
2024 lav. -14,1 -12,9 -18,8 1,8 2,9 -13,2 3,5 11 -12,4 -1,8
Depp. 57 6,2 2,1 -2,4 5,9 4,7 4,0 2,5 4,5 -2,3
Mapr. 43 47 -3,1 -0,7 8,2 7,6 2,3 57 2,7 -0,9
ATrp. -3,9 -4,1 -8,1 -2,1 6,2 -1,5 2,6 -0,4 1,4 -2,5
PuBpoi petaBoAng
2021 3,8 4,3 0,0 0,2 6,2 4,3 4,2 1,5 54 -0,6
2022 5,5 6,4 8,8 7,7 3,8 3,8 3,8 3,3 4,4 0,1
2023 -0,1 0,5 -4,6 1,0 0,9 0,1 0,4 2,6 0,2 -3,0
2023 B 1p. 2,5 3,1 -1,8 6,3 2,5 1,1 17 2,6 1,3 -1,7
Y 1p. -0,4 0,2 -8,8 2,2 1,4 0,3 0,8 2,8 0,3 -2,5
5" 1p. -0,1 0,5 -4,6 1,0 0,9 0,1 0,4 2,6 0,2 -3,0
2024 o 1p. -0,2 0,4 -3,9 -0,2 1,0 -0,1 0,2 3,3 -0,2 -3,0
2023 Noép. -0,7 0,0 -8,0 1,4 0,9 0,2 0,5 2,6 0,4 -2,9
Aex. -0,1 0,5 -4,6 1,0 0,9 0,1 0,4 2,6 0,2 -3,0
2024 lav. -0,5 0,2 -5,8 0,8 0,7 -0,1 0,3 2,7 -0,1 -3,1
DePp. -0,3 0,3 -4,5 0,1 0,8 -0,2 0,3 2,8 -0,2 -3,1
Mapr. -0,2 0,4 -3,9 -0,2 1,0 -0,1 0,2 3,3 -0,2 -3,0
ATTp. -0,1 0,3 -3,9 -0,6 11 -0,2 0,2 3,0 -0,2 -3,1

MnynA: EKT.

1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Zupgwva Pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov Topéd TwV Jn XPNHOTOTHOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTAI OTO OTATIOTIKA OTOIXEIC TwV I00AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@AAITTIKWY ETTIXEIPACEWY KAl TwV TapEIWY ouvtagewv (AETZ).

3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPSOOKOTTIKG IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPOg TIG TIWAATEIG Kal TITAOTTOINOEIG daVEiwY (TTOU CUVETTGyoVTal dlaypagr) Toug atrd Tov I00AoyIopo Twy NXI yia oTaTioTIkoUg okoTToUg) Kal wg TrPog TIG BECEIG
TIOU TTPOKUTITOUV aTTd TN SIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBesitwy og eTtiredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.
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5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio £vavti 1ou
KUBEPVT UE GUUQWVN-| UTTG TTPOEISO- UE OUW-| Kai aTToBE- €gwrepIkoU - - -
ong? pévn Sidpkeia| Toinon Gvw| @uvnpévn paTKg Z0voho ZUHQuViEG)  ZUpQuvieg
Avw Twv 2| Twv 3 Vv SidipKela gmavayopag £mmavaTw-
£TWV avw Twv 2 HE KeVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTioupBaAro- KEVTPIKOUG
pévoug®| avtioupBaAio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAoima
2021 736,1 6.884,3 1.838,9 37,1 1.999,0 3.009,3 1.376,4 410,6 128,5 136,8
2022 648,6 6.755,7 1.783,1 45,9 2.121,8 2.804,8 1.333,4 3871 137,2 147,2
2023 461,3 7.340,2 1.826,4 90,5 24221 3.001,2 1.859,0 2681 155,0 152,6
2023 B’ 1p. 484,9 6.985,1 1.806,8 61,5 2.229,8 2.886,9 1.461,0 293,8 169,0 172,6
vy Tp. 455,9 7.144,7 1.824,6 72,9 2.367,0 2.880,2 1.633,3 314,0 153,8 163,3
o 1p. 461,3 7.340,2 1.826,4 90,5 24221 3.001,2 1.859,0 268,1 155,0 152,6
2024 o 1p.M 399,4 7.464,6 1.828,5 105,2 2.502,4 3.028,5 2.045,5 2431 178,0 174,2
2023 Noép. 407,5 7.273,8 1.827,9 83,7 2.414,0 2.948,2 1.793,9 188,7 170,4 162,0
Aek. 461,3 7.340,2 1.826,4 90,5 24221 3.001,2 1.859,0 268,1 155,0 152,6
2024 lav. 457,2 7.377,6 1.829,9 96,9 2.447 4 3.003,3 1.961,6 217,3 165,7 159,7
DeBp. 438,6 7.366,3 1.828,1 101,7 2.464,0 29725 1.941,7 2446 165,4 173,4
Maprt. 3994 7.464,6 1.828,5 105,2 2.502,4 3.028,5 2.045,5 2431 178,0 174,2
Amp.™M 438,2 7.508,0 1.826,6 107,9 2.531,7 3.041,8 21721 2356 163,6 177,4
2uvaAAayég
2021 25,4 -38,7 -74,9 -5,0 -39,7 81,0 -112,2 -121,7 -8,3 -4,3
2022 -83,4 62,1 -89,0 -4,4 15,5 140,0 -68,3 -174,8 10,4 18,0
2023 -193,7 332,2 24,7 40,1 2253 42,1 459,0 -191,4 19,7 9,0
2023 B’ 1p. -88,7 96,8 13,8 6,1 61,8 15,1 90,0 -751 16,8 6,7
Yy 1p0. -29,1 96,4 16,9 11,4 44,9 23,2 130,4  -59,7 -13,3 -6,0
o 1p. 54 61,3 -11,3 17,6 60,0 -5,0 176,1 -6,9 1,2 -10,7
2024 o 1p.M -61,5 107,0 4,9 14,7 94,3 -6,8 133,8 -18,6 25,6 21,5
2023 Noép. -32,5 16,5 -4,9 6,0 16,7 -1,4 64,7 -24,8 73 10,7
Aek. 53,8 12,3 -2,0 6,8 19,2 -11,7 52,9 98,3 -15,4 -9,4
2024 lav. -3,7 61,8 2,7 6,4 38,3 14,5 1059 -53,9 10,7 7,0
DeBp. -18,6 12,4 1,8 4,7 14,8 -8,9 -11,9 21,7 23 13,7
Maprt. -39,2 32,8 0,4 3,5 41,2 -12,4 39,7 13,6 12,5 0,8
Amp.™M 38,5 24,0 -1,8 2,7 23,3 -0,2 103,7 -32,6 -14,4 3,2
PuBpoi petaBoAig
2021 3,6 -0,6 -3,9 -11,9 -2,0 2,7 - - -6,0 -3,0
2022 -11,4 0,9 -4,8 -13,0 0,6 4,9 - - 7,8 12,7
2023 -29,7 4,9 1,4 80,2 10,5 1,5 - - 14,3 6,0
2023 B’ 1p. -37,5 3,6 -2,2 25,1 8,7 3,2 - - 1,8 10,3
Y p. -30,2 4,9 1,4 48,8 10,4 23 - - 5,6 14,2
o 1p. -29,7 4,9 1,4 80,2 10,5 1,5 - - 14,3 6,0
2024 o’ 1p.M -30,3 52 1,3 89,9 11,7 0,9 - - 20,3 71
2023 Nogp. -40,3 53 1,3 68,5 10,3 2,8 - - 7,4 -2,7
Aek. -29,7 4,9 1,4 80,2 10,5 1,5 - - 14,3 6,0
2024 lav. -20,1 52 1,6 85,3 10,3 21 - - 8,4 4,2
DeBp. -21,4 5,0 1,7 88,6 10,5 1,4 - - 10,0 11,0
Maprt. -30,3 5,2 1,3 89,9 11,7 0,9 - - 20,3 7.1
Amp.M -23,4 5.1 0,4 89,7 12,4 0,8 - - 9,6 11,8
MnynR: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekAoTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBavovtal katabéoelg TNG KevpikAg kKuBEpvnong oe NXI kai TiTAol TTou €xouv ekd0Bei atrd Tov Topéa Twv NXI kal diakpatolvTal atmd TV KEVTPIKY KUBEpvnon.
3) Xwpig emroxikA 816pbwon.
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6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Ymoéuvnon:
50 - . . . - - TIPWTOYEVES
Gvoho Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@alioTIKOi EMelppa () 7
OUOOTIOVOWY KPaTIdiwv opyaviouoi TAebvaoua (+)
1 2 3 4 5 6
2020 -7,0 -5,7 -0,4 0,0 -0,9 -5,5
2021 -5,2 -5,2 0,0 0,1 0,0 -3,8
2022 -3,7 -3,9 0,0 0,0 0,3 -2,0
2023 -3,6 -3,6 -0,2 -0,2 0,4 -1,8
2023 o’ 1p. -3,8 -2,1
B’ 1p. -4,0 -2,3
Yy TP, -3,9 -2,2
5" 1p. -3,6 -1,9
Mnyég: EKT yia Ta etioia oToixeia, Eurostat yia Ta tpipnviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal datraveg
(wg T0000T6 Tou AETT, poég aTn didpkela evog £TOUG)
‘Ecoda Aatéveg
>0voho Tpéxovta £é005a Kegpahar- >0voho Tpéxouaeg datraveg Kepahaiakég
Y0voho| Apecol|Eppecol|  KaBapég aka £oda Y0voho ApoiBég Evdidueon Tokor| Koivwvikda Samaves
@opol|  @oépol|  EI0Popég HIoBwTwv| KaTavaAwon emOOUATA
KOIVWVIKAG
aocpaAiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2020 46,5 46,0 12,9 12,7 15,5 0,5 53,5 48,9 10,7 6,0 1,5 25,3 4,6
2021 47,1 46,3 13,2 131 15,1 0,8 52,3 471 10,2 6,0 1,5 24,0 52
2022 47,0 46,2 13,5 12,9 14,8 0,8 50,6 453 9,9 5,9 1,7 22,8 53
2023 46,5 45,6 13,4 12,5 14,7 0,8 50,1 44,6 9,8 6,0 1,7 22,6 54
2023 o’ 1p. 46,7 459 13,4 12,8 14,7 0,8 50,4 45,1 9,8 5,9 1,7 22,7 53
B 1p. 46,5 457 13,4 12,7 14,7 0,8 50,5 45,1 9,8 59 1,7 22,7 54
Y 1p. 46,4 456 134 12,6 14,7 0,8 50,3 449 9,8 6,0 1,7 22,6 54
o' 1p. 46,4 456 13,4 12,5 14,7 0,8 50,0 44,6 9,8 6,0 1,7 22,6 54
Mnyég: EKT yia Ta etrioia oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
6.3 \Oyog xpéoug yevikng KuBépvnong TTpog AET]
(wg 1T0000T6 Tou AETT, utTéAOITTa OTO TEAOG TNG TTEPIGAOU)
Z0vo- Karnyopia Karnyopia daveioTr Apxikry didpkeia Evatropévouoa didpkeia Nopioua
Ao | XpNUATOOIKOVOUIKOU PéTOU
Nouiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw tou| Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noitrd
Kal KaTa- o] . katoikol| 1 €é1og| 1 étoug| 1€10G| 1 KOl éwg| 5 eTwv OUUMETEXOVTA|  VodiopaTa
Béoeig Z0voro NXI 5¢m vopiouara
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2020 97,2 32 145 79,5 54,3 39,1 42,9 11,2 86,0 18,8 31,0 47,5 95,6 1,7
2021 94,8 30 139 77,9 54,9 41,3 39,9 9,9 849 174 30,3 47,2 93,3 1,4
2022 90,8 27 132 74,9 53,1 40,2 37,7 8,8 82,0 16,3 28,8 45,7 89,9 1,0
2023 88,6 25 122 73,9 49,9 36,6 38,7 8,0 80,5 154 28,4 44,7 87,8 0,8
2023 a’1p. 90,6 25 128 75,2 . . . . . . . . . .
B 1. 90,1 25 124 751
Yy 10. 89,6 25 122 74,9
5 1p. 88,6 25 122 73,9
Mnyég: EKT yia ta etioia oToixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia otoixeia.
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6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miTokiou-|  BOVEIOKEG
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM?| ya (+)/ Tovoho| Népiopa[ Adveia|Xpedypagpa| Metoxikoi Tithor| ~ agiag kar Aorég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vagua Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2020 13,1 55 2,2 2,5 2,1 0,4 -0,1 0,1 -0,3 0,1 5,3 9,6
2021 -2,5 3,8 -0,2 0,6 0,4 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,7 -6,0 51
2022 -3,9 2,0 -0,3 -0,2 -0,7 0,2 0,1 0,1 0,6 -0,7 -5,6 2,7
2023 -2,3 1,8 -0,3 -0,5 -0,5 -0,2 0,1 0,1 0,6 -0,4 -3,8 2,7
2023 a’ Tp. 39 21 07 08 42 02 0,1 0,1 08 07 53 2,3
B 1p. -3,4 2,3 -0,9 -1,2 -1,5 0,1 0,1 0,1 0,7 -0,5 -4,7 2,3
Yy 1p. -2,5 2,2 -0,4 -0,6 -0,8 -0,2 0,2 0,1 0,7 -0,4 -4,3 2,8
o’ 1p. -2,3 1,9 -0,4 -0,5 -0,5 -0,2 0,1 0,1 0,6 -0,4 -3,8 2,7

Mnyég: EKT yia Ta eTioia oToixeia, Eurostat yia ta Tpiunviaia oToixeia.
1) Advela peTagl Xwpwy oTo TTAQICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIoNG KaTaypd@ovTal og evotroinpévn BAan TTANV TwV TPIUNVIAIWY OTOIXEIWY Yia TNV TTpoCapOoYr| EAAEINPATOG-XPEOUG.
2) YTrohoyietal wg n Siagopd Tou Adyou Xp£oug/AEN oTo TEAOG TNG TTEPIGBOU avapopds o€ OXEON HE £Va £TOG VWPITEPA.

6.5 KpaTtikd xpedypagpa?

(eguttnpéTnon xp€oug wg TToaoaTd Tou AET, poég aTn SidpKela TNG TTEPIGDOU £EUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA ETNCIWG)

Aarréveg €EUTINPETNONG XPEOUG TTANPWTEEG EVTOG 1 £ToUG? ) Méon Méoeg ovopaaTikég atmoddoeig?
ZUvoho XpeoAuoia Toékol Evagggﬁ\éféj g‘: YméAoira Yuvahayég
Z0voho| Aidpkeieg| Z0voho|  Aldpkeleg €| Zuvoho |Kupavopevo| Mnde- 2100€p0 ETITOKIO Exddo¢eig| E¢opAnoeig
cwC 3 U £ 3 1 " . . - .
EWe S HNveg EWG o HNveg ETMTOKIO o (\)/LKEO SOvoho Ampmﬂgé&gg
pidlo S
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2021 14,0 12,7 4,2 1,2 0,3 7.9 1,6 1,1 -0,4 1,9 1,9 -0,1 0,5
2022 13,0 11,9 4,2 1,2 0,3 8,0 1,6 1,2 0,4 1,9 2,0 11 0,5
2023 13,1 1,7 4,2 1,4 0,3 8,1 2,0 1,2 1,9 2,0 1,6 3,6 1,9
2023 B’ 1p. 12,8 11,5 3,4 1,3 0,3 8,1 1,9 1,3 1,5 1,9 2,0 2,8 1,1
Y 1p. 13,0 11,7 3,5 1,3 0,3 8,1 1,9 1,1 1,8 2,0 1,7 3,3 1,5
o’ 1p. 13,1 1,7 4,2 1,4 0,3 8,1 2,0 1,2 1,9 2,0 1,6 3,6 1,9
2024 a’ 1p. 13,0 11,6 3,8 1,4 0,3 8,3 2,0 1,3 21 21 1,5 3,7 2,5
2023 Nogp. 12,9 11,5 3,5 1,4 0,4 8,2 2,0 1,2 2,0 2,0 1,7 3,6 1,8
Aek. 13,1 11,7 4,2 1,4 0,3 8,1 2,0 1,2 1,9 2,0 1,6 3,6 1,9
2024 lav. 12,5 11,2 3,9 1,3 0,3 8,2 2,0 1,2 2,0 2,0 1,4 3,6 21
Defp. 12,6 11,2 4,3 1,3 0,3 8,2 2,0 1,2 2,2 2,0 1,4 3,7 2,3
Mépr. 13,0 11,6 3,8 1,4 0,3 8,3 2,0 1,3 21 21 1,5 3,7 2,5
Atp. 12,9 11,5 3,9 1,4 0,4 8,3 21 1,3 2,2 21 1,5 3,7 2,6
MnynR: EKT.
1) ZTNV OVOPOOTIKN agia Kal Xwpig EVOTTOiNoN EVTOG TOU TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev TrepIAapBavovTal JEANOVTIKEG TTANPWHEG ETTT XPEOYPAPWY TTOU Bev £XOUV KATOOTE ANEITTPOBETES Kal Ol TIPOWPEG EEOPANTEIG.
3) Evatropévouoa didpkeia 0To TEAOG TNG TTEPIOSOU.
4) YméAormra oTo TEAOG TNG TTEPIGdOU, auvaAhayég wg uéoog 6pog 12urvou.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [eppavia EoBovia IpAavdia EAGSa loTravia [aAAia Kpoaria ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Anpoaiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)

2020 -9,0 -4,3 -5,4 -5,0 -9,8 -10,1 -8,9 7,2 -9,4 -5,7
2021 -54 -3,6 -2,5 -1,5 -7,0 -6,7 -6,6 -2,5 -8,7 -1,8
2022 -3,6 -2,5 -1,0 1,7 -2,5 -4,7 -4,8 0,1 -8,6 2,7
2023 -4,4 -2,5 -3,4 1,7 -1,6 -3,6 -5,5 -0,7 7.4 3,1
2023 o’ 1p. -4,0 -2,9 -1,3 1,9 -2,8 -4,4 -4,8 -0,1 -8,5 3,1
B Tp. -3,8 -3,3 -1,8 1,9 -2,7 -4,6 -5,3 -0,5 -8,3 3,0

v 1p. -3,9 -3,2 -2,3 1,6 -1,4 -4,5 -5,5 -0,3 7,7 3,1

5" 1p. -4.4 -2,5 -3,4 1,7 -1,6 -3,6 -5,5 -0,7 7,4 3,1

Anpdaio xpéog

2020 111,9 68,8 18,6 58,1 207,0 120,3 114,9 86,1 155,0 114,9
2021 107,9 69,0 17,8 54,4 195,0 116,8 113,0 77,5 1471 99,3
2022 104,3 66,1 18,5 44,4 172,7 111,6 111,9 67,8 140,5 85,6
2023 105,2 63,6 19,6 43,7 161,9 107,7 110,6 63,0 137,3 77,3
2023 o 1p. 106,3 65,6 17,3 43,5 169,4 11,2 112,5 68,6 139,3 82,9
B Tp. 105,6 64,6 18,5 43,1 167,2 111,2 112,0 65,8 140,1 84,9

v Tp. 107,6 64,7 18,2 43,5 165,6 109,8 112,0 63,9 137,9 79,0

5" p. 105,2 63,6 19,6 43,7 161,9 107,7 110,6 63,0 137,3 77,3
AetTovia NiBouavia | Aougeppolpyo MéATa OMavdia Auotpia| Moptoyohia >NoBevia >AoBakia divhavdia

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Anpoaiovopikd ENeippa (-) /Aedvaopua (+)

2020 -4,4 -6,5 -3,4 -9,4 -3,7 -8,0 -5,8 -7,6 -5,3 -5,6
2021 -7,2 -1,1 0,5 -7,6 -2,2 -5,8 -2,9 -4,6 -5,2 -2,8
2022 -4,6 -0,6 -0,3 -5,5 -0,1 -3,3 -0,3 -3,0 -1,7 -0,4
2023 -2,2 -0,8 -1,3 -4,9 -0,3 -2,7 1,2 -2,5 -4,9 -2,7
2023 o’ 1p. -4,3 -1,0 -0,9 -4,8 -0,4 -3,0 0,1 -3,0 -2,3 -0,4
B Tp. -3,0 -1.1 -1,0 -4,3 -0,5 -3,4 0,0 -2,8 -2,8 -1,3

vy 1p. -3,3 -0,9 -1,0 -3,7 -0,4 -3,2 0,4 -2,8 -3,4 -2,0

5 1p. -2,2 -0,8 -1,3 -4,9 -0,3 -2,7 1,2 -2,5 -4,9 -2,7

Anpdoio xpéog

2020 42,7 46,2 24,6 52,2 54,7 82,9 134,9 79,6 58,8 74,7
2021 44.4 434 24,5 53,9 51,7 82,5 124,5 74,4 61,1 72,6
2022 41,8 38,1 24,7 51,6 50,1 78,4 112,4 72,5 57,7 73,5
2023 43,6 38,3 25,7 50,4 46,5 77,8 99,1 69,2 56,0 75,8
2023 o’ 1p. 43,7 38,0 28,4 51,6 48,3 80,1 112,3 72,2 57,9 73,6
B Tp. 40,1 38,1 28,3 49,8 46,9 78,5 110,0 70,7 59,5 74,5

v 1p. 42,0 37,4 25,8 49,6 45,8 78,3 107,5 71,8 58,4 74,3

5 1p. 43,6 38,3 25,7 50,4 46,5 77,8 99,1 69,2 56,0 75,8

Mnyn: Eurostat.
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