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OIKOVOMIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKEG KAl
VOUIOUQTIKEG ECENICEIG

2 UVOTITIKI TTapouadiaon

Kata 1n ouvedpiaon Tou oTig 5 louviou 2025, To AloiknTiké ZupoUAio amo@daoios va
peiwaoel Ta Tpia Bacikd emrtékia Tng EKT katd 25 povadeg faong. EidikdTepa, n
amoQAacT TOU VA PEIWOEI TO ETTITOKIO TNG S1IEUKOAUVONG aTTOB0XNAG KOTOBECEWY — TO
EMTOKIO UE TO OTT0I0 TO AI0IKNTIKG ZUpBoUAio divel TNV KaTeUBUVON TNG VOUICHATIKAG
TIONITIKAG — BagideTal oTnV €TMIKAIPOTTOINUEVN agloAOYNGN TOU YIa TIG TIPOOTITIKEG TOU
TTANBwpPIoPoU, TN OUVAIKI TOU UTTOKEIJEVOU TTANBwPIoUOU Kal TNV €vTacn YE TNV
oTToia JETABIBETAI N VOUIOUATIKI) TTOAITIKH.

O TTANBWPICHOG SIOUOPPWVETAI ETTI TOU TTAPOVTOG YUPW ATTO TOV JECOTTPOBECO
0oTOX0 Tou 2% TToU €X€l B€Tel To AloIKNTIKO ZUBOUAI0. ZUN@WVa e TO BACIKO
OEVAPIO TWV HAKPOOIKOVOUIKWY TTPOBOAWY TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwaouaoTrpaTtog Tou louviou 2025 yia Tn {Wvn TOU EUPW, O YEVIKOG TTANBWPICUOG
avauéveral va dlapop@woei katd péco 6po ot 2,0% 10 2025, 1,6% 10 2026 Kai 2,0%
10 2027. OI1 TTpOG Ta KATW avabewpnoelg o€ oUyKpIon e TIG TTPoBoAég Tou MapTiou
2025, katd 0,3 ToocooTiaieg povadeg yia 1o 2025 kai To 2026, avravakAoUv Kupiwg
TIG UTTOBECEIG YIO XOUNAGTEPEG TIWEG TNG EVEPYEIAG KAI I0XUPOTEPO eUpw. Ol
EUTTEIPOYVWHOVEG QVAPEVOUV OTI 0 TTANBWPICHOG XWPIG TIG TINEG TNG EVEPYEIAG Kal
TwV €10WV dIaTpoPng Ba dlapopewbei katd péoo 6po ot 2,4% 1o 2025 kai 1,9% 10
2026 ka1 To 2027, dnAadn Ba TTapapeivel o€ YEVIKEG YPOUPES AUETABANTOG OTTO TOV
MdéprTio.

O1 gutTeIpoyvwpoveg avapévouv 6T o pubudg augnong Tou TTpaypaTtikou AEN Ba
Slapopewbei kard péoo 6po ot 0,9% 10 2025, 1,1% 10 2026 Kai 1,3% 10 2027. H pn
avaBewpnon TnG TTPOROANG yia Tov pubud avamtuéng 1o 2025 avtavakAd Eva
IOXUPOTEPO TOU AVAPEVOPEVOU a” TPINNVO 0€ CUVOUOOHO HE TIG aoBevEDTEPEG
TTPOOTITIKEG YIO TO UTTOAOITTO Tou €Toug. Evw n aBefaidotnta TTou TTepIBAAAEl TIG
EUTTOPIKEG TTONITIKEG OVAUEVETAI VO ETTNPEACEI APVNTIKA TIG ETTIXEIPNMUATIKEG
€meVOUTEIG Kal TIG EaywYEG, 18iwg og BpaxutTpoBeauo opiovta, n avodog Twv
OnNuocIwyY TTEVOUCEWY YIa TNV APUVa Kal TIG UTTodopEG Ba aTnpilel oAoéva Kal
TTEPIOCCOTEPO TNV AVATITUEN PECOTTPOBECHA. H Avodog Twv TTPAYUOTIKWY
€1I000NUATWY Kal N Ioxupr ayopd epyaaiag Ba emTPEWOUV OTA VOIKOKUPIA VA
datravolv TTEPICTOTEPO. Z€ TUVOUATHO HE TIG EUVOIKOTEPEG OUVONKEG
XPNMOTOBOTNONG, AUTO Ba TTPETTEI Va eVIOYXUOEI TNV AVOEKTIKOTNTA TNG OIKOVOUiag O€
TTayKOOMIEG BIATAPAXEG.

210 TTAQiCI0 TNG UWNAAGS aBeRaIOTNTAG, OI EPTTEIPOYVWHOVEG agloAdynaav £Tmiong
OPIOHEVOUG OTTO TOUG PUNXAVICHOUG HECW TWV OTTOIWV 01 DIAPOPETIKEG EUTTOPIKEG
TTONITIKEG Ba uTTopoUcav va ETTNPEACOUV TNV avATITUEN Kal Tov TTANBwPIouS utto
OpIoHEVA EVOANOKTIKA EVOEIKTIKA OEVApIa. AUTA Ta Ooevapia dnuoaiedovTal Jadi Je TIg
TTPOROAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY OTOV DIKTUAKO TOTTO TnNG EKT. 210 TTAQicIO QUTAG
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TNG avaAuong Oevapiwy, PIa TTEPAITEPW KAIMAKWON TWV EUTTOPIKWV EVTACEWY TOUG
ETTOUEVOUG PNVEG Ba €ixe wg atToTEAEOHA 0 puBuog avatTuéng kai o TTANBwpPIouOG
va dlapop@wBoUlyv ot eTTiTTeda XapNAOTEPA aTTO O,TI TIPORAETTEI TO BACIKO OEVAPIO.
AVTIBETWG, €AV O EUTTOPIKEG EVTATEIG ATTOKAIMOKWOOUV P euvoikn €KBaacn, o pubuog
AVATITUENG Kal, OE PIKPOTEPO BaBuo, o TTANBwPICHOG Ba diapopPwbouv ot eTTITTEdO
uynASTepa atrd 6,71 TTPoPRAETTEI TO Baaiké aevapio.

O1 TepIcodTEPOI DEIKTEG TOU UTTOKEIWEVOU TTANBWPICKOU uTTodnAwvouy 6Tl 0
TTANBwWpPIoPOG Ba oTabepoTroindei yUpw atmd Tov JECOTTPOBECUO GTOXO TOU
AloiknTikoU ZupBouliou yia puBud 2% ot diatnpnaoiun don. O pubudg avodou Twv
MIoBwv TTapapével augnuévog, e¢akoAouBei va ueTpidleTal Ouwg aiobnTd kai Ta
KEPDN ATTOPPOPOUV €V PEPEI TOV AVTIKTUTTO Tou aTov TTANBwpIcpd. O1 avnouxieg OTi N
augnuévn aBeBaidTnTa Kal o eUPETARANTEG avTIOPAOEIG TNG AYOPAG OTIG EUTTOPIKEG
evraoelg Tov ATrpiAio Ba gixav TTEPIOPICTIKN €TTIOPACN OTIG CUVOAKEG
XPNMOTOdOTNONG £X0OUV £€a0BEVNTEI.

To AloiknTiké ZupBoUAio gival atro@aciopévo va diaog@alioel 61i o TTANBwpPIouoG Ba
oTaBepoTroindei pe diatnprcIpo TPOTTO OTOV PECOTTPOBECUO OTOXO Tou 2%. 18iwg
uTTd TIG TPEXOUOEG OUVONRKEG £CaIPETIKAG aefaidTnTag, Ba akoAouBnael pia
TTpooéyyion Tou BacifeTal oTa ekdoToTe dlaBEoipa oToixeia kai 6a AapBavel
amo@daoeig atmd ouvedpiaon oe cuvedpiaon yia Tov KaBopiopuo TnNG KAaTdAAnAng
KaTEUBUVONG TNG VOUIOUOTIKAG TTOAITIKAG. O1 atro@aacelg Tou AloKnTIKOU ZupouAiou
yla Ta emTokia 6a Bacifovral otnv agioAdynon tmou dievepyei 6oov apopd TIg
TTPOOTITIKEG YIO TOV TTANOWPICHS UTTO TO TIPICUA TWV EICEPXONEVWVY OIKOVOUIKWY Kal
XPNMOTOTTIOTWTIKWY OTOIXEiWV, TN OUVANIKFA TOU UTTOKEIEVOU TTANBwpPIoHOU Kal TNV
€vTaon Pe TNV oTroia PETadIOETAI N VOUIOUATIKA TTOAITIKE. To AloiknTiké ZupoUAio
Oev OEOUEUETAI EK TWV TTPOTEPWV YIO CUYKEKPIUEVN TTOPEID TWV ETTITOKIWV.

OikovopIKr dpacTnpIoTNTA

H oikovopia katéypawe puBud avamtugng 0,3% 1o a’ Tpiunvo Tou 2025, clpgwva Pe
TNV TTPOKATAPKTIKY eKTiUNon TnNG Eurostat. H avepyia, TTou diapoppwbnke o€ 6,2%
Tov ATTpiAio, BpiokeTal 0TO XOUNAGTEPO ETTITTEDS TNG ATTO TNV €vapEn TOU EUPW KAl N
atracX6Anon au¢nénke pe pubud 0,3% 1o a” TPiNNVO TOu £TOUG, CUPPWVA UE THV
TTPOKOTAPKTIKA EKTIMNON.

OI TTPOOTITIKEG YIO TNV OIKOVOMIKA avaTrTuén oTn ¢wvn Tou Eupw oKIdgdovTal aTmo TIg
EMTTOPIKEG EVTAOEIG Kal TNV auénuévn Traykoopia apeBaidétnta. MNa 1o 2025 wg
oUVOoAO, QUTEG OI ETTIOPACEIG EKTIUATAI OTI Ba AVTICTABUICTOUV PEPIKWG aTTO TV
EVTOVOTEPN OTTO O,TI AVAUEVOTAV OIKOVOMIKA OpaaTnpIdTNTa TO a4 TPiUNVOo, N oTroia
TOAVWG AVTAVAKAG €V PEPEI TNV ETTIOTTEUCT TWV £EAYWYWV EV QVANOVI) UPNASTEPWV
OaOoPWY. Z€ JECOTTPOBETHO opifovTa, N OIKOVOUIKH dpacTnEIdTNTa TTPORAETTETAI Va
uttooTnPIXBei atrd Ta véa dnUOCIOVOUIKA PETPA TTOU avakoivwenkav Trpoceata. To
Baoikd oevapio Twv TTpooAwv Tou louviou 2025 utroBéTel 0TI 01 daouoi Twv HITA
oTa ayabd tng EE, o1 ommoiol au¢nBnkav o 10%, Ba mrapapucivouv o€ IaX0 Kab’ 6An
Tn O1dpKEIa TOU XPOovIKoU opifovTa TTPORBOAAG. & oUVOUAOHO UE TNV auénuévn
apefaidTNTA YA TNV EUTTOPIKA TTONITIKR KOl TNV TTPOCYPOTN QvATiUNon Tou EUpw, Ol
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uynAOTePOI daopoi Ba eTTNPEAOOUY apVNTIKA TIG EaywWYEG Kal TIG ETTEVOUCTEIG Kal, O€
MIKPOTEPO BaBUO, TNV KaTavaAwaon TNG {wvng Tou eupw. AvTIBETWG, 01 VEEG BNUOCIES
OaTTAVEG yia UTTOBOUEG Kal Auuva, Kupiwg oTn Meppavia, avapéveTal va vioxuoouv
TNV gyxwpla ¢Atnon otn {wvn Tou eupw ato 1o 2026. ZuvoAikd, eEakoAouBouv va
ugioTavtal o1 cuvenkeg waoTe 0 puBPOG augnong Tou AET Tng wvng Tou Eupw va
evioXuBei oTn didpkeia Tou XpovikoU opiovTta TTpoBoAng. o ouykekpiyéva, n
avodog TwV TTPAYHATIKWY JIOBWV Kal TNG atTacXoAnong, ol AiyoTeEPO TTEPIOPIOTIKES
OUVONKEG XpNUaToddTNONG — TTOU AVTAVAKAOUV KUPIWG TIG TIPOCQATEG ATTOPACEIG
VOUIOWATIKAG TTONITIKAG — KAl N €K VEOU Avodog TNG eEWTEPIKNAG {ATNONG apyoTEPA
€VTOG TOU XPOoVIKOU opifovTa TTPOROAAG avapéveTal va oTnpifouv pia oTadIakn
avaKapwn. £& oUyKPIoN WE TIG JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY
ToUu MapTiou 2025, oI TTPOOTITIKEG yia TNV algnan Tou AET dev €xouv avaBewpnBei
yia 10 2025, KaBwg Ta KAAUTEPA ATTO O,TI AVAUEVOTAV EICEPXOUEVA OTOIXEID EKTIMNATOI
o1 ev TTOAAOIG avTioTaBuifovTal aTTd TIG ETTITTITWOEIG TWV EUTTOPIKWY EVTACEWY Kal ThV
avartigynon Tng GuvaAAQyaTIKAG ICOTIPIAG Tou eupw. O EUTTOPIKEG EVTATEIG KA N
IOXUPOTEPN CUVAAAQYUATIKA I00TIYIa 0drjynoav o€ pia TTPOG Ta KATW avabewpnon
NG avaTTTUgnG yia 1o 2026, evw yia 1o 2027 dev €xel yivel avaBewpnan.

270 i610 PKOG KUPOTOG HE TIG TIPOROAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou louviou 2025, Ta
OTOIXEIO EPEUVIV UTTOONAWVOUV OUVOAIKG KATTOIEG 00BEVESTEPES TTPOOTITIKEG OE
BpaxutrpdBeopo opifovta. Evw n yetatroinon evioxUONKe, ev UEPEI ETTEION
TTapaTnNENONKE ETTICTTEUCN EUTTOPIKWY OUVOAAQYWY €V avauovh uynAdTepwy
SaoPwWY, 0 TOPEDG TWV UTTNPECIWY, O OTTOI0G €ival TTEPICTOTEPO TTPOCAVATONOHEVOG
oTO gyXwplo emiTTedo, empBpaduveral. O uynAdTEPOI BACHOI KAl TO ICXUPOTEPO EUPW
avapévetal va QUOXEPAVOUV TIG £EaYWYEG EK HEPOUG TWV ETTIXEIPACEWY. H uwnAn
apeBaidTNTA AVAPEVETAI VO ETTNPEGTEI APVNTIKA TIG ETTEVOUTEIG.

Tautdypova, didgopol TTapAyovTeG dIATNEOUV TNV AVOEKTIKOTNTA TNG OIKOVOUIOG Kal
Ba péTTel va oTnpifouv TNV avamTuén pecotmpoBeoua. Mia iIoxupn ayopd epyaciag,
N dvodog TwV TTPAYUATIKWY £1000NUATWY, 0l EUPWOCTOI ICOAOYICHOI GTOV IBIWTIKO
TOPEQ Kal O XaAOPOTEPEG OUVONKES XpNUATOdATNONG, €V MEPEI AOYW TWV
TTPONYOUHEVWYV HEIWOEWV TWV ETTITOKIWV aTTd TO AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO, avapéveTal
ouvOUAOTIKA va BonBrioouv Toug KATavaAwTEG Kal TIG ETTIXEIPHOEIG VA
QVTIMETWTTIOOUV TIG ETTITITWOEIG TOU EUPETARANTOU TTaykOoUIou TrepIBAAAovToG. Ta
METPO TTOU avaKoIvwenkav TTpOo@aATa YIa TNV ETTIOTTEUCT TwV £TTEVOUCEWY YIa TNV
Auuva Kal TIG UTTOB0PEG Ba TTPETTEN ETTIONG VA EVIOXUOOUV TNV QVATITUEN.

210 ONMEPIVO YEWTTOAITIKO TTEPIBAAAOV, KaBioTATAI AKOWN TTIO ETTITAKTIKO Ol
ONUOCIOVOUIKEG Kal BIAPOPWTIKES TTONITIKEG va evVIOXUOOUV TNV TTApaywylkoTnTad, TNV
aAvVTaYyWVICTIKOTATA Kal TV avBeKTIKOTNTA TNG OIKovouiag Tng {wvng Tou eupw. H
Mué&ida AvtaywvioTikéTnTag TNG Eupwtraikig EmMITPoTTAG TTapéxel Eévav OUYKEKPIPEVO
08IKO XApTn avaAnywng dpAcEwyY Kal Ol TTPOTACEIG TNG, METAEU GAAWYV yIa
atmAoUoTeuan, Ba TTpETTel va eykpiBolv ypriyopa. Auto TrepiAapBavel kal Tnv
OAOKApwaON TNG £VWONG ATTOTAMIEUCEWY Kal ETTEVOUCEWY, e BAan oagEég Kal
®IN6S0E0 Xpovodiaypapua. Eival etriong onuavTikd va BecTrioTel ypAyopa 1o
VOMOBETIKO TTAQicIo TTou Ba TTpoeToIpdoEl TO £5APOG YIa TNV EVOEXOUEVN ElI0AYWYR
ToU Wwn@lakoU eupw. O1 kuBepvroelg Ba TTpéTTel va dlac@alicouv TN BIWCIPOTNTA TWV
ONUOCIWY OIKOVOUIKWY CUPPWVA JE TO TTAQIOI0 OIKOVOIKAG dlakuBépvnong Tng EE,
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divovTag TTapdAAnAa TTpoTepaIdTNTA G€ OUCIWDEIG SIOPOBPWTIKEG HETAPPUOUICEIG TTOU
evioxUouV TNV avaTrTugn, KaBwg Kai o€ eTTevOUOEIG OTPATNYIKOU XAPOKTAPA.

MANBwpIou6S

O emoiog TANBwpiopudg uttoxwpnoe o€ 1,9% Ttov Maio, attéd 2,2% Tov ATTpiAio,
OUP@QWVA JE TNV TTPOKATAPKTIKN €KTiunon Tng Eurostat. O TTANBwWPICHSOGS TWV TINWV
NG evépyelag TTapEPEIVE OTO -3,6%. O TTANBWPICHOS TWV TIHWYV TwVY €10WYV dIaTPOPNG
augnénke o€ 3,3%, ammo 3,0% Tov Tponyoupevo urva. O TTANBwWPICHOG TWV TINWY
TwWV ayabwv mmapépeive apeTaBAnTog a1o 0,6%, evw 0 TTANBWPICHOG TWV TIHWY TWV
UTTNPECIWV UTTOXWPNOE 0T0 3,2%, atrd 4,0% Tov ATTpiAio. O TTANBwpIouSS Twv
TIMWV TWV UTTNPECIWV augABnke onuavTikd Tov ATTpiAio Kupiwg Adyw Tng
MEYOAUTEPNG OTTO O,TI AVAPEVOTAV avOOOU TWV TIWY TWV TAISIWTIKWY UTTNPECIWV
yUpw aTro TG S1aKOTTEG Tou [doxa.

O1 TrePITOOTEPOI BEIKTEG TOU UTTOKEIUEVOU TTANBWPIGHOU UTTOBNAWVOUV OTI O
TTANBwpPIoPOG Ba oTabepoTtroinbei oe diatnpAoiun BAcn oTov HECOTTPOOECHO OTOXO
TOU 2% TTOU €X€I B€oel To AloiknTIKG ZupBoUAio. To KGOTOG Epyaciag UTTOXWPEN
oTadlakd, 6TTwG OEiXVOUV Ta EI0EPYXOUEVA OTOIXEIQ YIa TIG CUNBATIKEG ATTOBOXEG Kal
Ta S108€01pa oToIXEIO XWPWV Yia TNV auolff avda ammaoyxoAoupevo. O deiktng TG
EKT yia Tnv TTapakoAouBnon Twv picbwyv Katadeikvuel TTEPAITEPW XaAdpwon Tou
pubuoU algnong Twv CUPRATIKWY aTTodoXwV To 2025, evd oI TTIPOBOAEG TWV
EPTTEIPOYVWUOVWY Tou louviou 2025 avauévouv 0TI 0 pubudg augnaong Twv PIoBwv
Ba uttoxwpnoel ot eTiTTedo KATW ToU 3% TO 2026 Kai T0 2027. Evw o1 XaunAoTEPEG
TIMEG TNG EVEPYEIOG KOl TO IGXUPOTEPO EUPW OGKOUV KABOJIKEG TTIECEIG OTOV
TTANBWPICPO o€ BpaxuTTpdOeao opiovTa, 0 TTANBWPICUOG AVAPEVETAI VO ETTOVEADEI
oTOV 0TOXO TO 2027.

O1 BpaxuTtp6Beoueg TTPOCBOKIEG TWV KATAVAAWTWY YIa ToV TTANBwPICHO augnénkav
Tov AtrpiAio Tou 2025, TTBavov avTavaKAWVTOG Ta VEX YIA TIG EUTTOPIKEG EVTATEIG.
Opwg, ol TTEPICOOTEPOI DEIKTEG TWV PAKPOTTPOBECUWY TTPOCBOKIWY Yia TOV
TTANBWPIoHS GuvEXIoAV Va dIapop@wvovTal YUpw o010 2%, YEYOVOG TTOU OTNPICEl TN
oTaBepoTToinon Tou TTANBWPICHOU YUpw atrd Tov aTdxo Tou AloiknTIkoU ZupBouAiou.

Evw o yevikog TTANBwPIouSG, OTTwG PeTpeiTal atmd Tov Evappoviopévo Agiktn Tigwy
KatavoAwTh (EVATK), gival miBavov va rapapeivel KATw Tou 2% Bpayxutrpdbeoua,
avauévetal va eTTavéABel oTov OTOXO O€ HECOTTPOBeCO opidovTa. OI
EPTTEIPOYVWUOVEG TOUu EupwouoTthpatog avauévouv 011 0 TTANBwPICKOG Ba pelwBei
oTn d1dpkeia Tou 2025 kal va @Bacel o€ XaunAd 1,4% 1o a” Tpiunvo Tou 2026 kai 0oTn
ouvéxela va emavéNBel og 2,0% 1o 2027. H peiwon Tou yevikoU TTAnBwpicpou oTn
O1apkela Tou 2025 exTipdran 61 Ba TTPOEABEI ev PEPEI ATTO TOV ApVNTIKO TTANBWPICUO
TNG EVEPYEIQG PETA TNV TTPOCPATN PEIWON TWV TIHWY TOU TTETPEAQIOU KOl TWV TIHWV
XOVOPIKAG Tou QuUOIkoU agpiou. O TTANBWPICHOG TNG EVEPYEIAG AVAUEVETAI VO
TTapayeivel apvnTikog £wg 10 2027 tTou Ba TEBOUV 0€ @apuoyr véa PETpa oTo
TAaiolo Tou véou ZuoTuartog Eptropiag Aikaiwpdtwy Ekmoptmwy (ZEAE2) e
OKOTTO TOV PETPIOOUO TNG KAIWATIKAG aAAayng. ‘ETreita amo mpoakaipn Gvodo 1o

B” Tpipnvo Tou 2025, o TTANBWPICPOGS TWV TIHWV TwV €10WV SIOTPOPNG AVAUEVETAI VO
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uTTOXWpPNOoEl o€ puBPoUg EAa®pPws uwnAGTEPOUG Tou 2% 10 2027. O TTANBWwpPIou6G
Baoel Tou EVATK xwpig Tnv evépyeia kai Ta €idn diatpoeng (HICPX) avapéveral va
MeIwBEi, x&pn OTn CUVICTWOA TWV UTINPECIWY, KaBWg Ba e€aocBevolv ol emOpAoElg
ato TIG KABUOTEPNUEVES TTPOCAPHOYEG TWV TIUWVY YIO OPICUEVEG KATNYOPIES
UTTNPECIWY, Ba UTTOXWPEOUV 01 MICBOAOYIKEG TTIECEIG KAl Ol XOUNAOTEPEG TIUEG TNG
evépyelag Ba peTakuAiovtal oTnv aAugida TipoAdynong. O pubudg alénong Twv
MIoBwV avapéveTal va ouveyioel Tnv KaBodikr Tou TTopeia kabwg Ba eacBevouv ol
TMECEIG VIO QVAKTNON TWV TTPONYOUREVWY ATTWAEIWV TTPAYUATIKWY MICOwv. AuTth n
e€ENIEN, € ouVOUAO PO e TNV avAkauywn Tou pubpou auénong TnG TTapaywyikoTNTag,
avauéveral va odnyAoel o€ anuavTikd BpaduTtepo pubud augnong Tou KOGTOUG
epyaaiag avd povada 1TpoidvTog. O eEWTEPIKEG TTIETEIG OTIG TIUEG, OTTWG
AVTOVOAKAWVTAI OTIG TINEG TWV EICAYOPEVWY, AVAPEVETAI VA TTAPAPEIVOUV
OUYKpPATNUEVES YE BAon TNV uTTOGBeon OTI oI dacpuoAoyikEG TTONITIKEG TNG EE Ba
TTapayeivouv aueTARANTEG, PE KATTOIO KABOBIKA TTiEON va TTPOEPXETAI ATTO TNV
AVaTIINON TOU €UPW Kal TN MEIWON TWV TINWYV TWV EVEPYEIOKWY BACIKWY
EUTTOPEUNATWY TOUG TEAEUTAIOUG UNVEG. Z€ GUYKPION ME TIG TTPOBOoAEG Tou MapTiou
2025, ol TTPOOTITIKEG yIa ToV yevIKO TTANBwpIoud Bdoel Tou EVATK €xouv
avaBewpnBei Tpog Ta kaTw katd 0,3 TG TTocooTiaiag povadag T1éoo yia 1o 2025 6o
Kal yia 70 2026, AOyw Twv UTTOBECEWY YIa XOUNAOGTEPEG TIUEG TWV EVEPYEIAKWV
BOCIKWY EUTTOPEUPATWY KAl TG AVATIUNONG TOU £UPW, VW BeV €X0UV avabewpnOei
yia 1o 2027.

A&loAbynon KIvouvwy

O1 kivduvol yia Tnv OIKoVouIKA avaTtTuén eEakoAouBoulv va gival kaBodikoi. Mia
TEPAITEPW KAIJAKWON TWV TTAYKOOUIWY EUTTOPIKWY EVTACEWYV KAl Ol CUVAPEIG
apepaidTnTeg Ba pTTopoucav va emBpadlvouy Tov pubusd avaTTuéng Tng wvng Tou
EUPW ETTIOPWVTAG AVACTOATIKA OTIG EEAYWYEGS Kal ETTNPEACOVTAG ApVNTIKA TIG
emevoUoeIg Kal TNV KatavaAwon. Mia emdegiviwon Tou KAIJOTOG OTIG
XPNMOTOTTIOTWTIKEG ayopES Ba PTTopoUcE va 00NYrNOoEl O€ AQUOTNPOTEPES OUVONKEG
XPNHOTOdOTNONG Kal € HEYOAUTEPN aTTpoBupia avaAnywng KIivoUuvwy, Kabwg Kal va
MEIWOEI TNV TTPOBUNIA TWV ETTIXEIPACEWY KAl TWV VOIKOKUPIWY YIa ETTEVOUTEIG KOl
katavaAwon. O1 YewTTOAITIKEG EVTATEIG, OTTWG 0 adIKaloAdyNnTog TTOAEPOG TNG Pwaiag
katd Tng Oukpaviag kai n Tpayikh auykpouon otn Méon AvatoAr, eEakoAouBoulv va
atroTeAoUV onuavTikh TTNyR aBeBaidTnTag. AvTIBETWG, PIa ypriyopn aTTOKAINAKWON
TWV EPTTOPIKWYV KAl TWV YEWTTOMITIKWY EVTACTEWY Ba PUTTopoUce va BEATILOEI TO KAIPO
Kal va Tovwoel Tn dpaaTtneiotnta. H Tepaitépw augnon Twv datravwy yia TNV auuva
Kal TIG UTTOOOWEG, Madi ue HETAPPUBNICEIG TTOU eVIOXUOUV TNV TTAPAYWYIKOTNTA, Ba
OuVéBaAe emTiong oTnv avaTtTuén.

O1 TTPOOTITIKEG YIa TOV TTANBWPEICHO TNG Jwvng Tou eupw TTEPIBAAAovTal aTTO
peyaAUTepn aBefaidTnTa a1rd 6,71 CUVABWG, WG ATTOTEAECUO TOU EUMETARANTOU
TTEPIBAANOVTOG GO0V aQOPA TIG EUTTOPIKEG TTONITIKEG TTAYKOOUIWG. H TTITwon Twv
TIMWV TNG EVEPYEIAG Kal N evioxuon Tou eupw Ba umopoloay va aoKAoouv
TepaITépw KaBodIkA Triean atov TTANBwpIoud. AuTr Ba yivoTav eviovoTepn av ol
uynAOTepol daopoi odnyouoav ae XaunAdTepn ¢ATNON yIa eEaywyég ayabwy Kai
UTTNPECIWY TNG {WVng TOU EUPW Kal TNV avadpopoAdynaon eEaywywv TTpog Tn {wvn
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TOU EUPW aTTo XWwpeg PE TTAeovalov duvapiko. O1 euTTopikéG evidoelg Ba ytropoucav
va odnyrioouv o€ PeyaAuTepn PeTaBANTOTNTA Kal atTpoBupia avaAnywng Kivouvwy
OTIG XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYyOpES, TTPAYHa TTou Ba emdpouae apvnTiKa oTnv
E0WTEPIKN CATNON Kal ETTOPEVWG Ba peiwve eTTiong Tov TTANBwpPIoud. AvTIBETWG, O
KATAKEPUATIOPOG TwV TTAYKOOMIWY aAucidwyv e@odiacuou Ba umropoloe va augoEl
TOV TTANBWPITHS WBWVTAG TTPOG TA TTAVW TIG TIUEG TWV EI0OYOUEVWYV KOl ETTITEIVOVTOG
TOUG TTEPIOPICUOUG OGOV a@OPd TO TTAPAYWYIKO SUVAUIKO OTNnV yxwpla oikovouia. H
gvioxuon Twv daTTavwy yia TNV auuva Kai TIg uTTodouéG Ba uTTopoUoE 1TioNG va
augnoel Tov TANBwpIouo pecoTTpéBeoua. Ta akpaia KaIPIKA @aIvOuEva, Kai N
e€eNlooopevn KAIMATIKA Kpion YEVIKOTEPQ, Ba utTopoUcav va whrjoouv TTpog Ta TTAvw
TIG TIMEG TWV €10WV BIOTPOPNAG TTEPICTOTEPO ATTO O,TI AVOUEVETAL.

XpNUATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUATIKEG CUVONKEG

Ta emTéKIO PNdEVIKOU KIVOUVOU TTAPEUEIVAV OUCIAOTIKG QUETARANTA aTTo TN
ouvedpiaon VOUICHATIKAG TTOAITIKAG Tou AloiknTikoU ZupBouAiou oTig 17 AtrpiAiou
2025. O1 TINEG TwV PETOXWVY augnBnKav Kai ol SIapopEG ATTOBO0EWVY TWV OPJOASYWV
TOU ETTIXEIPNMATIKOU TOPEA PEIWONKAV WG ATTAVTNON OTA TTI0 BETIKG VEQ OXETIKA PE TIG
TTAyKOOMIEG EPTTOPIKEG TTONITIKEG Kal TN YeyaAuTepn d1a8eon yia avaAnyn KivOUvwyv
TTAYKOOMIWG.

O1 TTpoNYOUUEVEG PEIWOEIG TWV ETTITOKIWV aTTO TO AIOIKNTIKG ZUPBOUAIO
e€akoAouBouv va kaBioTouv Tov BAVEICUO TwV ETTIXEIPATEWV AlyoTepo daTravnpo. To
HEOO ETMITOKIO VEWV BAVEIWV TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG PEIWONKE o€ 3,8% Tov ATTpiAio,
atré 3,9% Tov MdpTio. To K6ATOG TNG XPNUATOdSTNONG PEOoW TNG €KOOONG
XPEOYPAPWYV TTOPEUEIVE QPETARANTO O€ 3,7%. OI TPaTTECIKEG XOPNYNOEIG TTPOG
ETMXEIPNOEIG eEaKkoAouBnaoav va evioxUovTal oTadlakd, Je ETACI0 pubud augnong
2,6% Tov AtrpiAio étreita a1rd 2,4% Tov MApTIo, evw n €K60an OPOASGYWY TOU
ETTIXEIPNUATIKOU TOPEA ATAV ouyKpaTnpévn. To Yéoo emMTOKIO yia vEQ EVUTTOONKA
oTeyaoTIKG davela TTapépeive o€ 3,3% Tov ATTpiAIo, Evw 0 pUBUAG PETABOARG TwV
EVUTTOBNKWV OTEYAOTIKWVY daveiwv augndnke o€ 1,9%.

Z0P@wva Pe TN OTPATNYIKA TOU YIA TN VOUICHATIKA TTOAITIKA, TO AloIKNTIKG ZuuBouAio
aglohoynoe o€ BAabog TN oxéon TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG UE TN XPNHATOTTIOTWTIKN
otaBepotnTa. Evd o1 TpdTredeg TG wvng Tou eupw eEakoAouBoulyv va gival
QVOEKTIKEG. Ol KivOUVOI yIa TN YEVIKOTEPN XPNUOTOTTIOTWTIKA OTABEPATNTA
TTapauévouv augnuévol, Kupiwg Adyw Twv TTOAU aBERaiwy Kal EUPETARANTWY
EUTTOPIKWY TTOAITIKWV TTAYKOOUiWG. H HakpoTTpoAnTITIKr TTOAITIKA £EakoAouBEi va
ATTOTEAEI TNV TTPWTN YPOU YN GUUVOG KATA TNG CUCGOWPEUCNG XPNMATOTTIOTWTIKWY
€UTTOBEIWY, EVIOXUOVTAG TNV aVOEKTIKOTNTA Kal SIATNPWVTAG Ta TTEPIBWPIa AOKNONG
MOKPOTTPOANTITIKAG TTOAITIKNG.

Oikovouiko AeATio, Teixog 4 / 2025 — OIKOVOUIKEG, XPNHATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOUOTIKEG
eCehigeig 7
ZUVOTITIKA TTapouaciaon



ATTOQAOCEIG VOUIOUATIKAG TTOAITIKNG

Ta emTéKIa TNG BIEUKOAUVONG aTTodoX NG KATaBECEWY, TWV TTPAEEWY KUPIOG
avaxpnuatoddtnang kal TnG dIEUKOAUVONG OPIAKAG XPNHOTOBOTNONG HEIWONKAV G
2,00%, 2,15% ka1 2,40% avTioToiXxwg, YE I0XU a11o TIg 11 louviou 2025.

To XapTOQUAGKIO TOU TTPOYPAUUATOG ayOoPAs OTOIXEIWY EVEQPYNTIKOU PEIVETAI PE
MeTPNEVO Kal TTPORAEWINO pUBPO, KaBWG To EupwaloTnua dev eTTaveTTEVOUEI TTAEOV
Ta TTO0A KeaAaiou atrd Tnv eE6@AnNoN TiTAwv Katd Tn AR¢n Toug.

2UNTTEPAC A

Kata 1n ouvedpiaon Tou oTig 5 louviou 2025, To AloiknTikO ZupoUAio amo@dacioe va
peiwaoel Ta Tpia Bacikd emrtékia Tng EKT katd 25 povadeg Baaong. EidikdTepa, n
ammoé@Aacr] TOU VA YEIWOEI TO ETTITOKIO TNG SIEUKOAUVONG aTTOB0XNG KATABECEWY — TO
EMTOKIO UE TO OTT0i0 TO AI0IKNTIKG ZUupBoUAio divel TNV KaTeUBUVON TNG VOUICHATIKAG
TIONITIKAG — BagideTal oTnV €TMIKaIPOTTOINUEVN agloAOYNGN TOU YIa TIG TIPOOTITIKEG TOU
TTANBwpPIoPoU, TN OUVAIKI TOU UTTOKEIJEVOU TTANBwPIoUOU Kal TNV €vTacn YE TNV
oTroia YeTadideTal N VOUIOUATIK TTOAITIKA. To AloiknTiké ZuuBoUAio gival
ato@aaciopévo va diag@ahioel 61 o TTANBwpIoudS Ba aTabepoTToinBei pe
d1aTNPENOIPO TPOTTO OTOV HECOTTPOBEGHO OTOXO ToU 2%. I8iwg UTTO TIG TPEXOUOES
OUuVONKeG eCaIPETIKNAG aBeBaidTnTag, Ba akoAouBroel pia TTpooEyyion TTou BaacifeTal
oTa ekdoToTe dlaBéaiya aToixeia kal Ba AapBavel aoedoelg amd ouvedpiaan g€
ouvedpiaon yia Tov KaBopiopo TnNg KatdAAnAnG kateubuvong TNG VOUICHATIKAG
TOAITIKAG. O1 amo@doeig Tou AloiknTikoU ZupouAiou yia Ta emTokia Ba BacifovTal
atnv agloAdynaon 1Tou dlevepyei GO0V a@opd TIG TTIPOOTITIKEG YIA TOV TTANBWPICUO UTTd
TO TTPICHA TWV EICEPYXOPEVIWV OIKOVOUIKWYV KAl XPNUATOTTIOTWTIKWY GTOIXEIWV, TN
OUVAIKA TOU UTTOKEIJEVOU TTANBwPICUOU Kal TNV £vTacon We TNy oTroia HETadideTal n
vouiopaTikKA TTONITIKA. To AloiknTikd ZupBoUAIo dev OECUEUETAI €K TWV TIPOTEPWV YIA
OUYKEKPIPEVN TTOPEIT TWV ETTITOKIWV.

> KAOg TrepiTTWon, To AloIKNTIKO ZUPBOUAIO gival £€TOIO va TTPOCAPHOCEl OAA Ta
péoa TTou €xel 0Tn 1G0T TOU EVTOG TWV OPIWV TNG EVTIOARG TTOU TOU €xel avaTeDei,
TTPOKEIUEVOU va dIaa@aAioel 0TI 0 TTANBwPIoUSGS Ba eTTavEéNBEl OTOV HECOTTPOBETUO
OTOXO TOU Kal va SIaQUAAEEl TNV ouaAr AeIToupyia Tou unxaviopou petadoong Tng
VOUIOUATIKAG TTONITIKAG.
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ECwTepIKO TTEPIBAAAOV

O1 uwnAdrepor daauoAoyikoi auvteAeatég mou eméBale n kuBépvnon twv HIA, og
ouvduaaouo ue tnv auénuévn aBeBaidTnTa CXETIKA LIE TNV EUTTOPIKN TTOAITIKN,
S1aUoPPWVOUV TIC TTAYKOOUIES OIKOVOUIKES TTPOOTITIKES. O OoTaBUIoUEVOC
0aouoAOYIKOS OUVTEAEOTAC £TTi TwV gloaywywv ayabwyv oti¢ HIA éxer auénbei
onuavtikG apdéTou opiaTikotroiénkav oTis 6 eBpouapiou 2025 o1 HAKPOOIKOVOUIKES
MPOLOAES Twy gutTeipoyvwuovwy NS EKT yia tn {wvn Tou eupw Tou Maprtiou 2025.
Av kai n kuBépvnaon twv HIA adénoe toug dacuoug oTIS E1I0aywyéS armé 6AouS Toug
EUTTOPIKOUS ETAIPOUS TNG, TTI0 évTovn ATav n auénon twv dacuwyv yia tnv Kiva, mapd
TNV mEOCEATN CULQWVIA yia TTPOCWPIVI UEiwan Twv daaduoAoyikwy auvreAsaTwy. Or
e€eliéeic autéc ouuBaAAouv oTis TPIBES OTO TTAYKOOUIO EUTTOPIO KAl OE UEYAAUTEPN
aBeBaioTnTa GXETIKG UE TNV EUTTOPIKN TTOAITIKY, YEYOVOS TTOU Ba UTTOPOUCE va EXEl
aAUCIOWTEC ETTITITWOEIS OTNV OIKOVOUIKY 0pacTnpIOTNTA Kal va ETTNPEACEI QUOLEVWIS
TIC TTPOOTITIKES QVATTTUENS TNS TTAYKOOUIAS OIKOVOUIag. 2TIC UAKPOOIKOVOUIKES
TTPOBOAES TWV EUTTEIPOYVWEOVWY ToU EupwaouaTAUaTog yia 1 {wWvn ToU EUPW TOU
louviou 2025, o1 mPoOTITIKES yia TRV TTAyKOouIa avamTuén avaBswprnbnkav mpog 1a
KATW owpeUTIKG Katd 0,7 tn¢ moocoaTidiag povadac arn OIGPKEIQ TOU XPOVIKOU
opiovra mpofoAng, dnA. Ewg 1o TéAo¢ Tou 2027. H emideivwan Twv TPOOTTTIKWV
avamruéng eivar eupaving o€ OAES TIS TNUAVTIKES OIKOVOUIES, aAAG Kupiwg oTIC
Hvwpéveg MoAireie kai Tnv Kiva. 2& maykoouio eTmimedo, o yevikos TANBwpIouoS
Baoer tou ATK avauéverai va uetpiacrei otn SIGpKeIa Tou xpovikou opilovra
MPOLOANRS, av Kai o TTPoLBAeTTOuEVOS TANBwPIoUOS Exel avaBewpnBei Tpog Ta dvw
or1ic HIMNA, avravakAwvrag 1ig mpdo@ares eayyeliec yia emBoAn daouwy.

O puBuo6g augnong TnG TTAYKOOMIOG SpAOoTNPIOTNTOG UTTOXWPENOE TO O TPIiNNVO
Tou 2025 Kol avapéVeTal va JETPIaoTEl TrepaiTépw. O pubudg auénong Tou
TTaykéopiou TTpayuatikoU AEN (ektdg TNG wvng TOU EUPW) UTTOXWPNOE O€ TTEPITTOU
0,7% og Tpiunviaia Bdon 1o a’ Tpiunvo Tou 2025, amd 1,1% 10 & Tpiunvo Tou 2024.1
H TTaykéopIa 0IKOVOUIKA dpaoTnpIOTNTA QVANEVETAI VO EEA0BEVTEI TTEPAITEPW KAl
va TTOPAUEIVEI O€ UTTOTOVIKA eTTiTTEDA yIa TO UTTOAOITTO TOUu £TOUG. Mg Bdon Tov deikTn
TTapakoAoUBNoNG TNG TTaYKOOUIAG OIKOVOUIKAG dpacTneIOTNTAG TTOU avETTTUEAV Ol
euTTEIpOYVWHOVEG TNG EKT, TTpoBAETTETAI CUYKPATNON TNG OIKOVOUIKNAG
OpaoTnpPIOTNTAG atmod Tov ATTpiAio, KaBWg CUP@PWVA UE TA TTI0 TTPOCQPATA OTOIXEIa
EPEUVWIV O OEIKTNG £XEI UTTOXWPNOEI KATW aTtrd TOV I0TOPIKO PHEGO 6po Tou. O
TTaykOOopIog oUvOeTog AgikTng YTreuBuvwy MpounBeiwyv (PMI) yia Tnv TTapaywyn
utroxwpnoe Tov AtrpiAio Tou 2025, Kupiwg Adyw Tng BpaduTtepng aufnong Tng
TTapaywyng oTov TOPEa Twv UTTNPECIwY (Aldypaupa 1).

1 ‘Omou oTnv TrapolUoa evaTnTa yiveral AOyog yia TTayKOO IO EYEDN OIKOVOUIKWY SEIKTWYV, SevV
TepIAauBaveTal N {wvn Tou EUPW.
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Aiaypappa 1
Maykoéopiog deiktng PMI yia Tnv Trapaywyn (Xwpeig Tn dwvn Tou €upw)
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Mnyég: S&P Global Market Intelligence kai uTToAoyIoHOI TwV euTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
Znpeiwon: Mo Tpoéceareg TTaparnproelg: Mdiog 2025 yia Tov deikTn Yetatroinong kai AtpiAlog 2025 yia Tov oUvBeTo deikTn Kal Tov
OEIKTN UTTNPETIWV.

O1 epTTOPIKEG BIEVESEIG ATTOSUVOUWVOUV TIG TTPOOTITIKEG AVATITUENG TNG
TTaYKOOMIOG OIKOVOMiag. Baoel Twv TTpooAwyv, 0 TTayKOOUIOG puBuoG avaTrTuéng
avauéveral va emppaduvBei oTn didpkeia Tou XpoviKou opifovta TTPoBoAnG o€
emMTTEdA AKOPN XaunASTEPQ aTTG TOV TTPO TNG TTAVANUIag HECO GPO TOU. ZUPPWVA PE
TIG JAKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTripatog Tou
louviou 2025, 1o TTaykéopio TrpaypaTikd AEN mpoBAEmeTal va augnBei katd 3,1% T1o
2025, onueiwvovtag empBpaduvon age aUykpion Pe Tov puBuod adgnong 3,6% TTou
KATOYPAPNKE TO TIPONyoUuevo £T0¢.2 O puBuog auénang Tou TTaYKOOUIoU
TpayuatikoU AET mrpoBAETeTal va emRpaduvBei repaitépw o€ 2,9% 10 2026 Kal oTn
guvéxela va atabepoTroindei o€ 3,2% 10 2027. e gUyKPIOoN PE TIG TIPOROAEG TWV
euTrEIpOYyVWHOVWY TnG EKT Tou Maptiou 2025, n raykéopia avattugn 1600 yia 10
2025 600 kai yia 1o 2026 €xel avabewpnBei Tpog Ta K&Tw Katd 0,3 TNG TTocoCTIaIng
povdadag, evw Ba Trapauegivel ageTdBAnTn 10 2027. H emdeiviuan Twv TTPOOTITIKWY
avamTugng ival eueavng o OAEG TIG TNUAVTIKEG OIKOVOUIEG, AAAG gival evTovoTeEPn
oTig Hvwpéveg MoAiteieg kai Tnv Kiva. O1 dacpoi kal n apefaidtnTa oxeTIKA PE TV
TONITIKA TTou Ba aoknBei eival SUo onuavTIKOi TTAPAYOVTEG TTOU GUVEBAAQV OTIG
avaBewpnoeig TTPog Ta KATw. O1 daapoi gival €TZAMION yIa TNV avATITUEN, KABWG
augavouv 1o KOOTOG TwV TEAIKWY Kal evOIAPECWY ayaBwy TTou eicdyovTal atro To
€EWTEPIKO. AUTO PE TN OEIPA TOU ETTIOPA APVNTIKA OTNV EYXWPIO KATAVAAWGCT Kal
€€aoBevilel TNV AvTayWVIOTIKOTNTA TWV £§aywYEwY, KABWGS augdvel ToO KOOTOG
Tapaywyns. H auénuévn aBeBaidtnta TTPoKaAEN ETTIQUAAKTIKOTNTA GTOUG
KATAVOAWTEG Kal TIG ETTIXEIPATEIG, TTOU PE TN OEIPA TOUG TTEPIOPICOUV TNV KATAVAAWON
Kal TIg mevOUoelg. O1 kivduvol TTou TTePIBAAAOUV TIG TTPOBOAEG yia TNV TTAYKOOHIA
avaTTuén eival kaBodikoi kal eEapTwvTal 1I8iWg atrd TIG HEANOVTIKEG eEENIEEIS TNG
EUTTOPIKNAG TTONITIKAG. ZUYKEKPIYEVA, N ETTITUXNG OAOKAAPWON TWV EUTTOPIKWV

2 Tia mepioodrepeg AeTITopéPEIES, BA. MaKPOOIKOVOUIKES TIPOBOAES TWV EUTTEIDOYVWHOVWY TOU
Eupwouotipartog yia T {wvn Tou eupw, lotviog 2025,1Tou dnuooielBnkav otov dikTuakd Té1o TG EKT
oTIg 5 louviou 2025.
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dlatpaypatevoewy atrd Tnv KuBépvnon Twv HIMA kai Toug eTaipoug Tng Oa
pTTOpOUCE va 00NYRoEl O€ Peiwon Twv SaoPWwyV Kal va aTnpigel TNV TTayKOoIa
OpaoTtnpIdTnTa. AvTiBeTa, n €mmiBoAR uwnAdTepwY dAoHWY Kal Ta Teava avTitroiva
aTrd TOUG EUTTOPIKOUG €TAIPOUG Ba UTTOPOUCAV VA TTEPIOPICOUV TTEPAITEPW TIG
TTPOOTITIKEG AVATITUENG.

O puBuo6g augnong Tou TTAYKOOHIOU EUTTOPIOU avauéveTal, BACEI TWV
mpoBoAwyv, va emiBpaduvOei onuavTikd Ta eropeva dUo £tn. O pnviaiog d€ikTng
TTapakoAoUBNoNG TOU TTAYKOOUIOU EPTTOPIOU TTOU QVETTTUEQV Of EPTTEIPOYVWHOVEG TNG
EKT utrodnAwvel 611 oI TTAyKOOUIEG EI0AYWYEG ApXioav va emipaduvovTal
onuavTika atrd Tov ATrpiAio. H Tiur Tou deikTn TTPoKUTITEl G€ peydAo Babud amrd
Oedopéva uynAng ouxvoTnTag, OTTWG oI XARNAOTEPES EI0QYWYEG BATIKWY
epTTOpEUNaTWY atmo Tnv Kiva kai n yeiwaon oTIg TIHEG TV PETOXWY TWV ETAIPIWYV TTOU
OUMUETEXOUV OTO OIEBVEG EUTTOPIO ayaBwV, HETAEU GAAWY TWV VOUTIAIOKWY ETAIPIWV
Kal TV ETAIPILV OUoKeuaaiag. To elpnua auTtd uttooTnpideTal Kal aTro OEIKTEG
epeuvwy. Tov AtrpiAio o TTaykOopiog deikTng PMI yia Tig vEeg TTapayyeAieg GTov
Topéd TNG METATTOINONG (XWPIG TN {WVN TOU EUPW) UTTOXWPENOE TTEPAITEPW TE
emimeda mou dnAwvouv ouppikvwan. H uttoxwpnon Atav 1Idiaitepa éviovn aTov
Kavadd kai 1o Meiko, evw ol deikTeg yia Tig Hvwpéveg MoAiTeieg kal Tnv Kiva
onNUEIwoQV PEV HIKPOTEPN TITWOT, GAAG TTapEPEIvay O€ eTTITTESQ TTOU dEIXVOUV
emékTaon. H empBpdaduvon autr) akoAouBei Tnv éviovn auénon Twv €1I0aywywy oTIg
HMA 10 0" Tpiunvo Tou 2025, n otmoia avtavakAa Tnv euttpocBofaph augnon Twv
€I00YWYWV €V Avapovh TG avénong Twv daguwyv. Kar' avrigroixia, rapatnpnénkav
uywnAdTEPOI pUBUOI aUENONG TWV EEaYWYWV ATTO XWPEEG TTOU AVTIMETWTTICOUV
uynAdTepoug daopoug, ouutrepiAauBavouévou Tou Kavadd, Tou Hvwpévou
BaolAgiou Kol APKETWY ACIATIKWY OIKOVOUIWY. ZUNPWVA UE TIG MAKPOOIKOVOUIKEG
TTPOROAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTiuartog Tou louviou 2025, o pubudg
auénong Twv TTAYKOOUIWY E1I0aywywy avapéveral va emppaduvBei ammd 4,1% 1o
2024 o€ 3,1% 10 2025, 0TNn oUVéXEla va uTToXwpnoel Trepaitépw o€ 1,7% 10 2026 Kal
va emtayxuvoei o€ 3,1% 10 2027. H TpoBAeTtdpevn éviovn emBpaduvon
QAVTIKATOTITPICEl TNV €TTIOpaAcn Twv dACUWY Kal TG augnuévng aBeBaidtnTag OXETIKA
ME TNV EUTTOPIKN TTOAITIKA, JE TNV TeEAeUTaia va emRaplvel o€ peyaho Babud Tig
OUVIOTWOEG TNG ¢NTNoNG, OTTWG oI TTEVOUCEIG, TTOU TTAPOUCIAdouv uwnAr €€apTnon
ato To EUTTOPI0. € aUYKPION HE TIG TTPOROAEG Tou MapTiou, 0 avauevouevog pubuog
augnong Twv TTAyKOOUIWY EI0AYWYWV Exel avaBewpnBei TTpog Ta kaTw Katd 0,4 TG
TToo0CTIaiag povadag yia 1o 2025 kal katd 1,4 TG TTocoOTIAIAG JOVAdag yia TO
2026, Kupiwg Aoyw Twv dACUWY TTOU £QaPUOCTNKAV TTPOC@ATA Kal, O€ HIKPOTEPO
BaBuo, Adyw TnG augnuévng aBeRaIdTNTAG OXETIKA YE TNV EPTTOPIKE TTOAITIKN). Ol
avaBewpnoelg autég o@eilovtal o PeyadAo BaBuod aTIG oNUAVTIKA XOUNAGTEPES
eloaywyég oTig Hvwpéveg MoMiteieg, kKaBwg kal oTnv aagbevéaTepn augnon Twv
€1I0AYWYWV OTOV UTTOAOITTO KOGWO, ouptTepIAapBavouévng Tng Kivag.

O yevIKOG TTANBWPIoHOG OTIG XWPEEG-MEAN Tou Opyaviopou OIKOVOMIKAG
Zuvepyaoiag kal AvamTuéng (OOZA) éxel peiwBei. Tov AtrpiAio Tou 2025 o
€TN010G PUBUOG TTANBWPICHOU Baacel Tou OeikTn TIHWYV KaTavaAwTh (ATK) oTIg XWPES
Tou OOZA €KTOG TNG Toupkiag uttoxwpnoe eAa@pwg o€ 2,6%, évavt 2,7% Tov
TTponyoupevo pAva (Aidypaupa 2). QoT600, auTr) N MIKPA UTTOXWPENON GUYKOAUTITEI
OUo avTiBeTeg €EEAIEEIG, KOBWG N eTTiIdpacn Tou XaunAdTEPOU TTANBWPIoUOU OTIG
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OUVIOTWOEG TWV EI0WV dIATPOPAG Kal TNG eVEPYEIOG OUVOUALZETAI PE TOV EAQPPUIG
uynAdTePO TTUprva Tou TTANBwpiopou Bdaoel Tou ATK, o otroiog au¢nbnke o€ 3,1%
ato 3,0% Tov TponyoUuevo Phva.

Aidypappa 2
MANBwpiopog Bdaoel Tou ATK otov OOZA

(eTAO1EG TTOOOOTIAEG HETABOAEG, CUHPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

H Muprvag TTAnBwpicpoU
MANBwpIoTPSG €IBWV BIATPOPHG

M NAnBwpioudg evépyeiag

== [evIKOG TTANBWPITPOG

2

Mg Al

" i
2

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: OOZA kal UTTOAOYIOHOI TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TN EKT.
Znueiwoelg: To olvolo Tou OOZA Sev TrepidapBaver Tnv Toupkia kai uTToAoyieTal pe BAEON TOUG ETATIOUG OUVTEAEOTEG OTAOUIONG TOU
Seiktn TIHWV KatavaAwTh (ATK) Tou OOZA. Mo TTpdogareg Trapatnprioelg: Ampiliog 2025.

O £TAO10G YeVIKOG TTANBWPIoNOG Bdoel Tou ATK o€ pia gupgia opada
TTPONYHEVWY OIKOVOMIWYV KOl AVASUOUEVWYV ayOopWV aVaUEVETal, BATEI TWV
mpOofoAwyv, va UTTOXWPNOTEl TN SIAPKEIA TOU XPOVIKOU opi{ovTa TTpoOARG.
MNa 1ig HMA, o €TACI0G yevIKOG TTANBwPIoUOGS Baael Tou ATK avaBewpriBnke Tpog Ta
Tavw AOYw Twv onuavTiké uwnAoTEPpWY daoPwWYV TTou TTNPEAdouv avw Tou 80% Twv
gloaywywv ayabwy Tng xwpag. Metagl Twv TTponyHEVWY OIKOVOUIWY, O
TANBwpPIoUS6G aTo Hvwpévo Baailelo avaBewprBnke €1Tiong Tpog Ta TTAVW YIa TO
TPEXOV £T0G, AOYW TwV uYnASTEPWY aTTo O,TI avapevoTav pubuwv TTANBwpPICHoU
TOUG TEAEUTAIOUG UMVEG KAl TOU DUVAMIKOTEPOU puBuoU alfnong Twv HICBWV.
QoT1600, 01 TIPOOTITIKEG Yia Tov TTANBwpPIcuS Tou Hvwuévou BaaiAgiou TTapauévouv
AUETARANTEG KATA TO UTTOAOITTO TOU XPOVIKOU opifovTa TTpooAng. O1 TTpoBoAEG yia
TOV TTANBWPIOHO OTIG avVAOUOEVEG OIKOVOUIEG TNG AYOPAGS TTAPAUEVOUV OE YEVIKEG
YPOUUEG apeTABANTEG O aUYKPIoN WeE TIG TTPOROAEG Tou MapTiou 2025, kaBwg n
emidpaaon TTou €ixe N €mMdEiVWON TwWV TTPOOTITIKWY Yia Tov TTANBwpioud otn Pwaia
avTIoTOOUIoTNKE aTTd TOV XaUNAGTEPO TTPORAETOUEVO TTANBWPIoUS aTnv Kiva. Oi
TIPOOTITIKEG YIa TOV TTANBWPIcUS 0Tn Pwaoia avravakAolv duoueveic S1opBpwTIKEG
e€ehiCelg, evw otnv Kiva o XapunAoTepog TTANBwPICHOG gival VOEIKTIKOG TNG
UTTOTOVIKNG EyXWpPI0G {ATNONG. Z€ ETACIOUG OPOUG, O TTAYKOOWIOG OUVBOETOG OEIKTNG
yla Tov YeVIKO TTANBwpiopd Baoel Tou ATK g§akoAouBei, Bdoel Twv TTpooAwy, va
akoAouBei kaBodikn Taon, utTtToXwpwvTag o€ 3,3% 1o TpEXov £T0G, atréd 4,0% TO
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2024. MeooTtrpdBeapa, o TTANBwPIoUOG avapéveTal va peiwbei repaitépw o€ 2,8% 10
2026 kai 2,5% 10 20273

Katd Tnv e§eTtadopevn mepiodo amrod 1ig 16 Atrpidiou éwg Tig 4 louviou 2025, n
TIMA TOU apyouU TreTpeAaiou TUTTOU Brent peiwbnke, KOOWG TTAPAYOVTEG ATTO TNV
TTAEUPd TNG TTPOCPOPAG AVTIOTABUIoAV TO BEATIWHEVO KAiMO TG aYOPAG.
ApXIKG oI TINEG TOU apyou TTeETpeAaiou evioxuBnkav atmod Tnv avakapyn Tng didbsong
yia avaAnyn Kivéuvwy, yeyovog TTOU avTavakAoUOoE TV OTTOKAIJAKWON TwV
EUTTOPIKWYV eVTAoewv. QOTO00, N €EENIEN QUTA UTTEPAVTIOTABNIOTNKE ATTO TTAPAYOVTEG
ato TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG, 18iwg atmod Tnv TPoceaTn amoégacn Tou ONEK+ va
augnoel Ta emimeda Tapaywyng katd 411.000 BapéAia nuepnoiwg Tov loUAIo, dnA.
va UTTEPTPITTAACIACEI TOV OYKO TTAPAYWYNG O€ OXEON WE TOV apXIKA
TTPOYPAUUATIONEVO. Tov ATIPIAIO TO KOPTEA TTETPEAQIOTTOPAYWYWV UE ETTIKEQAAAG TN
Zaoudikr) ApaBia gixe NdN aipvIBIACE! TIG AyOPEG AVAKOIVWVOVTAG TTapouoia algnon
TNG TTapaywyng yia Tov Mdio. Edv autr) n avakapyn TG Tapaywyng yivel mmo
MOvVIUN, Ba puTTopOoUCE va ETTIPEPEI HEYAAUTEPOUG KABOBIKOUG KIVOUVOUG yia TNV TIUA
TOU TTETPEAdiou. H TITWon Twv TINWV Tou TTETpEAaiou TTNPeAdel AN apvnTIKA Ta
ETEVOUTIKA OXEDIO TWV TTAPAYWYWYV AUEPIKAVIKOU OXIOTOANBIKOU TTETpEAQiou, KaBWG
Ol TPEXOUOEG TIUEG TTANCIAZOUV 1] PEIWVOVTAI KATW aTTO TNV OPIAKK TIUr VEKPOU
onueiou (marginal breakeven levels), dnA. Tnv TP TTOU ATTAITEITAI YIa va €ival
eMKeEPONG HIa véa yewTpnon. H €€ENIEN auTr) avTIKaTOTITPICETAI OTNV ATTOTOUN PEiwon
TOU apIOPOU Twv £€edpwV EO6PUENG TTETPEAQIOU KAl TWV EVEPYWYV OPABWY PNXAVIKWY
udpauUAIKAG pnypdatwong (fracking). EmTA£ov, apkeToi TTapaywyoi GXIGTOAIBIKOU
TTETPEAQIOU avaKkoivwoav TTPOCPATA TTEPIKOTTEG OTIG KEQAAAIOKEG OATTAVEG.

O1 TIpéG TOU QUOIKOU agpiou oTnv EupwTrn au§Adnkav katd Tnv e§eTafdpevn
mwePiodo Xapn o€ évav ouVOUAOHO TTAPAYOVTWY TTPOCPOPAg Kal {ATNONG.
ApPXIKG, Ol TIUEG TOU (UGCIKOU OEPIOU PEIBNKAV €V HECW EUTTOPIKWV EVTACEWV KAl
oulnNTACEWYV EVTOG TWV EUPWTTAIKWY BECHIKWY OpYAVWY OXETIKA PE TN XaAdpwon
TWV KAVOVIOTIKWV GTOXWV TTANPWOoNG TWV aTToBnNKWY QUCIKOU aEPIoU yia TV
ETTEPYXOMEVN XEINEPIV TTEPIOdO. O1 TTapatravw eEeAIgEI WBNTav TIG TIUEG TWV
BpaxutrpdBecuwy cupBoAaiwy HEAAOVTIKAG EKTTARPWONG YIA TO PUOIKO a€PIO KATW
ato Ta MO HAKPOTTPOBECHA ETTITTEDA TOUG, e ATTOTEAECHA N dIAPOPA YETAEU
BEPIVWDV KOl XEIMEPIVWV CUNBOAAIWV HEANOVTIKAG EKTTARPWONG Va Yivel Kal TTAAI
apvnTikA. AuTO Pe TN oelpd Tou €dwaoE KivnTpa yia TNV avacUoTaon TwV ammoBeudTwy
QUOIKOU agpiou. ZTn CUVEXEID, Ol TIHEG TOU QUOIKOU AEPIOU avEKANWav XAapn OTIG TTIO
TTPOCQPATEG EUTTOPIKEG CUPPWVIEG, TIG UN TTPOYPOUUATIOUEVES BIOKOTTEG TNG
A€ITOUPYiaG TWV PHOVAdWY ETTEEEPYATIOG UYPOTTOINUEVOU QUOIKOU QEPIOU TNG
NopBnyiag kai To ox€dio Tng EupwtraikAg ETTPOTIAG va katapyAoel oTadiakd TIg
eloaywyég eualkou agpiou atd TN Pwaoia éwg 10 2027. O1 TINEG Twv HETAAWY Kal
TWV €1I8WV d1aTPOPAG augnbnkav Kal auTég UTTO TNV ETTIOPACH KUPIWG TTAPAYOVTWY
ato Tnv TAeupd NG ¢ATNOoNG. O TIEG Twv €1dWV dIaTPOPNG evioxUBNKav atrd TNV
avOeKkTIKA £NTNON YIO NUIKATEPYOOUEVA TTPOIOVTA KAKGOU, TTAPOAO TTOU VWPITEPA TO
TPEXOV £€TOG Ol TIUEG TOU KaKAou onueiwaav ammoTtoun avodo. Or TINEG TWV PETAAAWY
augnenkav pe TN cupBoAA TNG avodou Twv TIHWY Tou XaAkoU. EvioxUbnkav apxIka

3 O1 MpoBoAEG Twv guTreipoyvwudvwy Tng EKT trepidapBdavouy éva eupUtepo oUVOAO XWpWY, 18iwg
pEYAAEG avadudpueveg ayopég (TT.X. Kiva, Ivdia, BpagiAia kai Pwaia) Trou dev kataypdgovTal oTov
TANBwpIioud Bdaoel Tou ATK otov OOZA.
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atmo TN ouvEXIOoN TwV el0aywywv oTig Hvwpéveg MoAiTeieg yia TTpoAnTTTiIkoUg Adyoug,
KaBwg UTTApYav avnouyieg yia emBoAR uwnAdTEPWY SACTUWY OTOV EI0QYOUEVO
XOAKO. Mpog ToUTo cuVvEBaAE apydTepa Kal n BeEATIWON Tou KAIHATOG OTIG AyopEG
agoTou auBAUvVOnKkav ol epTTopikEG evidoelg peTagu Kivag kai Hvwpévwy MoAireiwv.

2716 HIMA, o1 TTpooTrTIKEG avaTTTUENG £XOUV ETIBEIVWOET aTTO TV
OPICTIKOTTOINGCT TWV HOKPOOIKOVOUIKWY TTPOROAWY TWV EUTTEIPOYVWHOVWYV
NG EKT Tou Maprtiou 2025 oTig 6 ®efpouapiou 2025. O pubusdg augnaong Tou
TpayuaTikou AEN €yive eha@pwg apvnTikdg 1o a” Tpipnvo Tou 2025, kabwg n
ETTIOTTEUOT TWV EI0AYWYWYV EiXE WG OTTOTEAECUA PEYAAN apvnTIKr) cUUBOAR Tou
euTTOopIKOU Iooduyiou. MapdAAnAa, n eyxwpla {ATNON TTOPEUEIVE OXETIKA IO0XUPN — av
Kal avapéveral va emRpaduvBei 6oo edpaiwveTal n emidpacn Twv dacuwy. O eupeig
KAl upnAoi daopoi YEVIKG TTPOBAETTETAI VO QUEACOUV TO KOOTOG TWV EICAYOUEVWV
evOIAUEOWY Kal TEAIKWV ayabwyv, algnon TTou mlavoTata Ba JETAKUAIOTE OTIG
eyxwpleg TIRES. O1 TTpoBoAég Tou louviou 2025 Seixvouv TO00 PEIWUEVEG EUTTOPIKES
POEG Kal uWPnAGTEPO KOOTOG TTAPAYWYNG, 000 Kal XapnAoTepn eyxwpla ¢RTnon,
KoBwWg TO TTpaypaTiké S1IaB£0IPo E1I06dNUA TWV VOIKOKUPIWY PEIWVETAI AGYw TOU
uynAdTEpoU TTANBwpIouoU. H apvnTiKA €Tidpacn Twv SACHWY OTIG TIPOOTITIKEG
EMOEIVWVETAI TTEPAITEPW OTTO TNV EVTEIVOPEVN ABERAIOTNTA OXETIKA WE TNV TTONITIKA
TTO0U B A0KNOEl, TIPOKAAWVTAG aUgnaon TNG ATTOTAUIEUONG YIa AGyoug TTpOvVOoIag Kal
avaBoAn Twv erevduoewv. OI BUOUEVEDTEPES XPNMATOTTIOTWTIKEG CUVOAKEG, Ol
OTTOIEG £XOUV WG OTTOTEAEGHUA apVNTIKEG ETTIOPACEIS OTOV TTAOUTO KAl UPNAOTEPO
KOOTOG XpNUaTod8TNONG, £TTIoNG £€TTNPEEAZOUV SUCHEVWG TIG TIPOOTITIKEG. Ooov
agopa TIg £€eAiCeIg o ovouaoTIKoUg 6poug, ol BeiKTEG TTANBWPICHOU TIHWY
KaTavaAwTh Ogv avTIKATOTITPICOUV AKOWPN TNV £TTIOPACH TwWV SATHOAOYIKWYV TTIECEWV
aTig TIEG. O €TA010G YeVIKOG TTANBwPIou6G Bdoel Tou ATK emBpadivonke oe 2,3%
Tov Atrpihio, atréd 2,4% tov MdpTio. O Truprivag Tou TTAnBwpicuou Bdaoel Tou ATK,
XWPIG TIG CUVICTWOEG TNG EVEPYEING KAl TWV €1I0WV BIATPOPNG, TTAPEUEIVE
aueTaRANTOG O€ 2,8% Tov ATTpiAio. Av Kai n €TTidpacn Twv daouwyv dev gival akOun
EMQAVAG oTa aToIXEia yIa Tov TTANBwpPIcHO Bdoel Tou ATK, dedopéva uwnAng
ouXVOTNTAG YIA TIG TIMEG TTOU TTAPEXOUV HEYAAEG ETTIXEIPATEIG AIAVIKAG UTTOdNAWVOUV
QavOJIKEG TTIETEIG, TIPOEPXOMUEVEG KUPIWG ATTO TIG QUENUEVEG TINEG TWV EICAYOUEVWY
ayaBwv, 16iwg atmd TV Kiva. Tov Mdio, n OpooTtrovdiakr Eitpotr) Avoiktrg Ayopdg
dlatrpnoe apeTABANTO TO ETMITOKIO-OTOXO YIQ Ta OUOOTIOVOIOKA Ke@AAaia o€ 4,25-
4,50% ev péow augavopevwy KIvOUVWY Kal aBeRaidTNTAG OXETIKA UE TIG TIPOOTITIKEG.

ztnv Kiva, n au§non Tou paypatikou AEIN ATav évrovn 1o a” Tpipnvo Tou
2025, evioXupévn atrd Tnv eUpWOTN eyXwpla {ATNon Kai TNV £MICTTEUCT TWV
e§aywywv. QoT1é00, o1 upnAoi daapoi Twv HIA Kal o1 cuveXICOUEVESG TIPOCAPHOYEG
OTOV TOMEQ TWV AKIVHTWY QVAPEVETAI VA ETTNPEACOUV aPVNTIKA TNV OIKOVOUIKH
OpaoTtnpIdTnTa o010 PéANOV. O1 deikTeg dpacTnpidTnTag pelwBnKav Tov ATrpiAio,
KoBwg o €T 010G pUBPGG alENoNG TwV AIAVIKWY TTWAACEWVY uTToXWwpnoe o€ 5,1% Tov
ATrpiAhio, a1m6 5,9% TOV TTPONYOUUEVO UrVa, TTAPEPEIVAV OPWG TTAVW OTTO TOV HECO
6po lavouapiou-PeBpouapiou. O T oI0G pUBUOS AUENONG TNG BIOUNXAVIKAG
TTapaywyng empBpaduvonke o€ 6,1%, evw o1 eTTEVOUCEIG UTTOXWPENOAV O€ OAEG TIG
ouvioTwoeg. O deiktng PMI yia Tn yeTatroinon 6cov agopd TIG VEEG TTapayYENiEG
€€aywywyv onueEiwoe KaTtakdpuen TITworn Tov ATTpiAio. ZUVOAIKE, Ta OToIXEIa yia TNV
OIKOVOIKH OpacTnpIOTNTa dEiXVOUV TTEPAITEPW KAPWN TNG SN UTTOTOVIKAG EYXWPIAG
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{nTnong, kabwg ol uywnAdéTepol daapoi Twv HIMA emrnpedlouv apvnTIKA TIG
BpaxutrpdBeoueg TTPOOTITIKEG avATITUENG. O aTTOTTANBWPICTIKEG TTIECEIG OTNV
KIVECIKN olkovouia Trapapévouv. O €TACI0G YEVIKOG TTANBwpPIoHSG Bdoel Tou ATK
TTapéueive apvnTikog Tov AtrpiAio oT1o -0,1%, evw 0 TTANBWPICHOG TINWYV TTapaywyou
MeEIwBenke TepaITépw o010 -2,7%. Kabwg o1 dacpoi Twv HIMA oTig eicaywyég atmo v
Kiva Trapapévouv uwnAoi TTapd TV TTPOCWPIVH EPNTTOPIKN CUP@wVia, ol KivéZol
eCaywyeig e€akolouBouv va avTiyeTwTriCouv méoels. Me Bdon Ta TpEXovTa
TTEPIBWPIA KEPOOUG TWV KIVECIKWY ECAYWYIKWYV ETTIXEIPNOEWY, UTTAPYXOUV TTEPIBWPIa
va PEIWBOoUV TTEPAITEPW OI TIMEG TWV EEAYWYWV. Z€ OUVOUAOUO WE TN ouveXI(OuEVN
UTTOTOVIKI) gyxwpla ¢ATNoN Kai TV TTAcovadouaa TTapaywyIKr IKaveTnTa Tng
Biounxaviag, o amomANBwPICHOG TwV TIHWY TWV eEaywywy gival TBavo va
OUVEXIOTEI OTO PEANOV.

210 Hvwpévo BaoiAeio, n aténon Tou mpayparikou AEN emTayxuvOnke 1o

o’ Tpipnvo Tou 2025, AGyw TnG évrovng auénong Twv £revdUoEWV Kal TOU
gptropIKOU 100duyiou. QoT0O, gival TBavo n altgnon auth va ammodeixOei
BpaxUupia, kaBwg n avaTTTugn avauéveral va eRpaduvOei, avTavakAWVTAG TNV
augnuévn aBeBaidTnTa Kal TIG EVTACEIS OTO TTAYKOOHIO euTToplo. O1 diabéaipol
BpaxutrpdBecpuol deikTeG, cuuTTEPIAGUBAVOUEVWY Twy £peuvwy PMI Kal Twv SEIKTWY
EUTTIOTOOUVNG TWV ETTIXEIPAOEWY KOl TWV KATAVOAWTWY, UTTOSNAWVOUV PdAAov
utToToVIKN €vapén Tou B” Tpiprvou Tou 2025. Mapd 11 TTpdc@aTeg BeTIKES EIORTEIG
YIQ TNV EUTTOPIKN TTONITIKA — CUUTTEPIAGUBAVOUEVWY TWV DINEPWYV EUTTOPIKWV
oupeWVIWY WE TIG Hvwpéveg MoAiteieg kai Tnv Ivdia, KaBWG Kail Yiag véag oup@wviag
pe Tnv EE — n aBeBaiotnta Tapapével augnuévn o€ Eva TepIBAAAov uwnAwv
daopwyv. O €TA0I0G YeVIKOG TTANBwpPIouoG Baoel Tou ATK aunbnke amméToua o€
3,5% T1ov ATrpihio, ouykpITIKG e 2,6% Tov MdpTio. H augnon ogeiletal otnv Gvodo
TOU TTANBWPICHOU TWV UTINPECIWY KAl TNG EVEPYEIAG, EVW O TTUPHVAG TOU
TTANBwpIoPoU yia Ta ayadd Tapépeive apeTaBAnTog. Ooov agopd 1o PéAAov, O
YEVIKOG TTANBWPIoHOGS avapéveral, BAoel Twv TTPOBOAWY, va TTAPAUEIVEI TTAVW aTTO
TOV 0TOX0 Tou 2% Tng Tpdtredag TnG AyyAiag og 6An Tn didpkeia Tou 2025. 21N
ouvedpiaon Tou Mdiou, n Tpatreda TNG AyyAiag pEiwoe To BATIKO ETTITOKIO TTOMITIKAG
NG KOaTA 25 povades Baong aTto 4,25%.
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OikovouIkh dpacTnpPIOTNTA

2Uupwva e Ta aroixeia mou Atav SIabéaiua Kard 1nv KaTaAnKTIKA nuEpounvia Tou
TapOvTOS TEUXOUG, N oikovouia tng {wvng Tou eupw Leyebuvlnke kard 0,3% 1o

a’ 1piunvo tou 2025, évavri 0,2% 10 & 1piunvo, ue uétpia ouuBoAn amo tnv eyxwpla
ZnTnan kai 1o EUTTOPIKO 1000yi0.* H amacxéinon auénénke kard 0,3% 1o a’ Tpiunvo,
orrwg Kai 10 AET]. 2¢ emmitredo emiuépoug Touéwyv, n Biounxavikn dpactnpiotnta
avapéveral o1 EXEl aVaKAUWEL, yeyovog TTou aviavakAd 1n BeAtiwpévn {ntnon
KeQaAaiakwy ayabwyv, ev UEPEl ETTEION TTAPATNPNONKE ETTICTTEUCT ELTTOPIKWYV
ouvaraywv ev avapovr uwnAdrepwy dacguwv. MNapdAAnAa, o Topéag Twv UTTNPECIWY
evOEXETal va KATEYpawe ouykparnuévn uévo avamruén. Or OeikTes epsuvwv deixvouv
emBpaduvan NS oIKovouIKNG dpacTnpidtnTag 1o B Tpiunvo rou 2025. Tov Mdio, o
ouvBerog Acgiktng YmeuBovwy lMpounBeiwv (PMI) yia Tnv mapaywyn utmoxwpnoe
mAnaciov Tou opiou TTOU dNAWVEI ETTEKTATN, EVW N LETATTOINTIKA TTAPAywYr TTAPAUEVEI
o€ emmimeda mou onuarodoTrouv avamruén yia 1pito ouvexouevo unva. EmimAéov, o
TOUEQS TWV UTTNPECIWY KATEYPAWE EAappd utroxwpenon évavri Tou a’ TPINAVOU.
lMepaitépw avriéodtnteg mibavov va mPoKUWouv arrd Tov auéavouevo
TPOCTATEUTIONO Kal Ta UETPA OTPEBAWONG TOU EUTTOpPIOU, TTOU EVOEXETAI VA
gmnpeacouy o€ duoavaAoya peyaAurepo Babud tn ueramoinon o oUyKpIon €
dAAoug Toueic TnG oikovopiag. H duvauikn tng ayopdg epyaaciag mapauével Ioxupn, av
Kal UETPIATTNKE TOUG TEAeuTaioug unves. Ooov apopad 1 ueAAovTikéG e€eAieic, To
uwnAo emritredo aBeBaidTnTag, or EUTTOPIKES EVIATEIS KAl Ol CUVEXICOUEVES ATTWAEIES
avTaywvioTIKOTNTAS QVAUEVETAl va TTEPIOPIOOUV THV TaxUTNTA OIKOVOUIKAS avAKauyng
NS Wvng Tou gupw. QaT600, Ta UWNASTELT £1000AUATA ATTO EPYATia Kai Ol TTI0
TTPOCITES TTIOTWOEIS, EV PEPEI KAl AOYW TWV UEIWTEWVY TWV ETTITOKIWY, Oa TPETel va
Odwaoouv wlnan oTnv avauevouEvn avakauyn.

O1 TPOoOoTITIKES AQUTES avTavakAWVTal oTo BACIKO OEVAPIO TWV UAKPOOIKOVOUIKWY
TPOBOAWY TWV guTTEIPOYVWUOVWY TOU EUupwouoTiuarog yia 1n {wvn ToU EUPW TOU
louviou 2025, oUupwva pe TS 01T0iEC N £TRCIA AUénan Tou TTpayuarikou AET 6a
dlauopewdei og 0,9% 10 2025, 1,1% 10 2026 KO 1,3% T0 2027.% ETriong, éxouv
ektrovnBei 0U0 evardakTikG aevapia, Tou avadeikKvUouV OpIoUEVOUS AT TOUS
HNXavIouoUS UETW TWV OTTOIWV O SIAQOPETIKES EUTTOPIKES TTOAITIKES Ba uTTopoucav
va mnpedoouy TNV avamruén kai Tov mAnBwpiouod: (a) éva suvoikd aevapio, TTou
mpoLAETTel TNV Kardpynon twv diugpwyv dacuwv ueraéu HINA kai EE kai (B) éva
OUOUEVES OeVApIO, TTOU TTPOPBAETTEI TTELAITELPW YEVIKEUUEVI AVOOO0 TWV AUEPIKAVIKWY
daouwv, CUUUETPIKG avTiueTpa amro tnv EE kai emipova uwnAn aBeBaidtnta oxeTika
UE TNV EUTTOPIKI TTOAITIKN. 20UQWVa UE TO EUVOIKO aevdplo, n avarruén Ba eivai
KATTWCS 10XUpoTEPN TO 2025-2026 a1rd 6,11 aUupwva ue TiS TTPOBOAES Tou Baaikou
oevapiou. Kard 1o SUCUEVES OevApIOo, O avaTTTUEIaKES TTPOOTTTIKES Ba gival oapws
aoBevéatepeg kKab’ 6An tn didpkela Tou Xpovikou opidovra TPoBOANC.

4 O 1pIunviaiog puBudg augnang Tou Tpayuankod AEM Tng JWvng Tou eUpw avadewprBnKe TTPOG Ta Avw
e 0,6% oUpewva pe Tn dnuoacicuon oToixEiwv oTIG 6 louviou, Tol U0 NUEPES PETA TNV TEAEUTAIO
nUEPOUNVIa CUPTTEPIANYNG OTOIXEIWV OTO TTAPOV TEUX0G Tou OIkovouikoU AgATiou.

5 To mepioaoTepeg TTANPOYopieg BA. TIG “MaKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TOU
Eupwouotipartog yia mn {wvn Tou upw, lodviog 2025”, TTou dnpoaielBnkav oTov SIKTUAKS TOTTO TG
EKT oTig 5 louviou 2025.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202506_eurosystemstaff~16a68fbaf4.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202506_eurosystemstaff~16a68fbaf4.el.html

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATOPKTIKN EKTiMNoN TG Eurostat, To wpaypariké AEMN
augnlnke kartd 0,3% o€ Tpiunviaia Bdaon 1o a” Tpipnvo Tou 2025 (Aidypapua 3).
AuTo onpaivel 611 TO TTPOIOV KaTEypawe Avodo yia TTEVTE dIadoXIKA Tpiunva, eV HECW
oulnTACEWV Yia EUTTOPIKOUG SAOUOUG, EVTACEIG OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPES KAl
YEWTTONITIKA aBeBaidTnTa, YEYovog TTou vioxUEl TNV GTTown OTI N OIKOVOuia TNg
Cwvng Tou EUPW avaTITUOOEl OTABIOKE KATTOIO AVOEKTIKOTNTA OE TTAYKOOUIEG
diatapaxég. O1 BpaxutrpdOeopol deikTeG Kal Ta SlaBETIpa oToIXEIa ava Xwpa
PAVEPWVOUYV BETIKEG, av KAl CUYKPATNMEVEG, CUMPBOAEG aTrd TNV ISIWTIKI KaTavaAwon
Kal TIG eTmevoUoelS. ETriong, avauéveral 6T Kal ol kaBapég e€aywyEég auvEBaiav
BeTiKG, utTOOTNPICOPEVEG ATTO TO YEYOVOG OTI OI €TTIXEIPAOEIG OoTIg HIMA eméoTtreucav
TIG €€AYWYEG TOUG PETA TNV avakoivwaon TnNG emMBoAAg daopwy. ATTd TV TTAEUpd TNG
TTapaywyng, o Blopunyavikdg Topéag gival moavo va £XEl avaKAUWEl, wg OTTOTEAETUA
TG etmioTreuong Twv e€aywywyv. H TpooTiBEpevn agia 1000 oTIg e€aywyég 600 Kal
OTIG UTTNPETIEG @aiveTal OTI ETTIONG KOTEYPAWE CUYKPATNUEVO BETIKO puBPO
avamrtugng 1o a” Tpiunvo.

Aidypappa 3
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou EUpW KAl CUVIOTWOEG TOU

(TPIUNVIaieg TTOoOOTIAIEG HETABOAEG, CUUPBOAEG OE TTOOOOTIOiEG HOVADEG)

= AEMN o= ayopaisg TIPEG

BTk kaTavdAwan

Anpdoa katavdhwaon

AxaBdapioreg emevdlosig Tayiou kepahaiou
KabBapés efaywyég

MeTaporéc amolepdrwy

0.8

0‘4 .

0.0

0.4

0.8

a’Tp.
2025

a'tp. BpTp. y'Tp. & TP
2024

a'tp. BpTp. y'Tp. & TP
2023

a'tp. Btp. yTp. & TP
2022

Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwon: Mo pdogarn Taparipnon: a” Tpipnvo 2025 yia o AEM kai & Tpipnvo 2024 yia Tnv avaAuon Tng damavng.

ZTolxEia epeuvwyv Katadelkvuouv emifpdaduvon Tng avamTuéng 1o B~ Tpipnvo
Tou 2025, ev péow auinuévng apBeBaidtnTag. H afefaidtnta mou mTepIBAAAEl TNV
OIKOVOUIKH TTONITIKY]), CUUTTEPIAAMBAVOUEVNG TNG EUTTOPIKAG TTOAITIKNG, O€ TTAYKOOHIO
etmiredo e€akoAoubei va emdpa SUCUEVWG OTIG BPaxuTTpOBeoueg TTPOOTITIKEG. O
ouvBeTog Oeiktng PMI yia Tnv TTapaywyr| uttoxwpnoe eAagpwg o€ 50,3 katd yéoo
6po Tov AtTpiAio kai Tov Mdio (até 50,4 1o a” Tpiunvo), Yeyovog TTOU PAVEPWVEI
OTOCIOTNTA TNG TTapaywyng. Evw o deiktng PMI yia Tn peTaTroIinTIKA TTapaywyn el
BeATiwBei o€ etTireda TToU dev €xouv KaTaypagei atrd Tnv apxr Tou 2022 kai TTAéov
OnAwvel avdTTuén, n eTIXeIPNUATIK OpaoTnEIGTNTA OTOV TOUED TWV UTTNPECIWY
UTTOXWPNOE O€ ETTITTEdN TTOU PAVEPWVOUV auppikvwan (Aldypauua 4). O deiktng
PMI yia 11G véeg TTapayyeNieg — 0 OTTOIOG £XEI TTIO HEAAOVTOOTPAPT) XAPAKTAPO —
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TTapoucIddel TTapOUOoIa EIKOVA, JE TN OUVOAIKG UTTOTOVIKH €TTIO00N V& CUYKOAUTITEI T
BeATiwon oTov Topéa TNG hETATTOINONG Kail TNV TTIRPAduvaon GTOV TOPED TWV
uTTNPECIWY. MeTd atrd KATTOIEG BETIKEG BPAXUTTPOBETUES ETTIOPATEIS, OTTWG N
augnuévn TTapaywyr AOyw €TTIOTTEUCONG TWV EEAYWYWV, O UYNASTEPOI dOTHOI
pTTOPEl Va £xouv duoavaloya OUCUEVEIG CUVETTEIES YIa TN PETATTOINON O OUYKPION
ME AAAOUG TOUEIG TNG OIKOVOUIOG TOUG TTPOCEXEIG UAVEG.

Aidgypappa 4

Acikteg PMI ava Topéa TnG oikovouiag

o) MeTatroinon B) Ymnpeoieg

(SeikTeg didixuong) (SeikTeg didixuong)
= Mapaywyn = Emyzipnuanik dpaompidtnra

MNéeg Tapayyehizg MNéa emiyeipnuarikn dpaoTnpiéTnTa
= Nizg mapayyehizg fmywyv = Nizg mapayyehizg fmywyv
60 60

55 55

50 A A /. 50

45 45

40 40
35 35
0122 07/22 0123 0723 01224 07724 0125 p5/25 01/22 0Vi22 01/23 0723 0124 07724 01/25 05/25

Mnyn: S&P Global Market Intelligence.
Znueiwon: Mo Tpéoareg Taparnproelg: Mdiog 2025.

H amaoyx6Anon aundnke katd 0,3% 10 o Tpiunvo Tou 2025. O pubuodS avEnang
TNG ATTACYXOANONG, HETA TNV UTTOTOVIKA Gvodo 0,1% 1o &° Tpiunvo Tou 2024,
emTOXUVONKE TO a” Tpiunvo Tou 2025 Kai diapopewenke os 0,3% (Aldypauua 5).8
AuTA n €mido0n CUYKOAUTITEI GTTOKAIVOUGEG TAOEIG OTN {Wvn Tou eupw. MeTagu Twv
KUPIOTEPWV XWPWV TNG CWVNG TOU EUPW, TIG KOAUTEPEG ETTIOOOEIG TNV OTTAOXOANON
Katéypawav n ITaAia kai n lotravia. MapdAAnAa, To TooooT6 avepyiag diIapopPuenKe
o€ 6,2% Tov AtrpiAio, dnA. o€ €TTiTTE00 YEVIKA aueTABANTO a1rd Ta péoa Tou 2024. H
ZATNON £pyaciag PEILBNKE TTEPAITEPW, IE TO TTOCOOTO KEVWV BETEWV £pyaaiag va
uttoxwpei o€ 2,4% 10 a” Tpiunvo, dnA. 0,1 Too. pov. K&Tw atd To £TiTTESO TOU

O’ Tpiurvou Tou 2024.

6 O 1piunviaiog pubudg augnaong Tng amacxdAnong TNg JWvNG Tou EUPW avaBewprBnKe TIPOG Ta KATw o€

0,2% oUpgwva pe TN dnuoacicuon dedopévwy OTIG 6 louviou, ATOI BUO NUEPEG PETA TNV TEAEUTAIO
nUEPOUNVia CUPTTEPIANYNG OTOIXEIWV YIa TO TTaPSV TEUXOG Tou OIkovouIKoU AgATiOU.
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Aiaypappa 5
AtraoxéAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv atraoxoAnon Kal TTo000TO avePyiag

(apioTepr) KAipaka: TpIpnviaieg TTooooTiaieg PETABOAEG, DeikTng Sidixuong, degid KAiaKa: TTOTOOTA TOU £pYATIKOU dUVapIKoU)

B Amaoydhnon oTn {uvn Tou supa
PMIyice v amraaydAnamn
= MooooTd avepyiag (Bef1d kKhipaka)

0.8 70

6.8
6.6
6.4
62
0.2 6,0
B ¥ b a B ¥ 5 a B ¥ 5 a B
0. 0. 0. ™ ™ 0. ™ ™ ™ 0. ™ ™ 0.
2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat, S&P Global Market Intelligence kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwoelg: O1 dUo KauTIUAEG deixvouv TIG pnviaieg eEeAIEEIS, evw ol paRdol Ta Tpipnviaia oTtoixeia. O deiktng PMI ekppddeTal wg
amokAion até TNV Tipr 50 diaipoupevn Sid Tou 10 yia va PeTpnBei o TpIpnviaiog pubuodg augnong Tng amacxoAnaong. Mo Tpoéceareg
TTOPATNPACEIG: a” Tpipnvo Tou 2025 yia Tnv amacxoAnon oTn {wvn Tou eupw, Mdiog 2025 yia Tnv ekTipnon TG amacxoAnong Bacel Tou
PMI ka1 AtrpiAiog 2025 yia To TT0000TS avepyiag.

O1 Bpaxutrp6Beool SEIKTEG TNG AYOPAS EPYATIaG HOAPTUPOUV OTACIMOTNTA TNG
atmmaoxoAnong 1o B Tpipnvo. O pnviaiog ouvBeTog deiktng PMI yia Tnv
arraox6Anon peiwdnke amod 50,3 Tov Ampidio o€ 50,2 Tov Mdio, yeyovog Tou
UTTOONAWVEI YEVIKA OTACIUOTNTA TNG atTacXOAnang. O deiktng PMI yia Tnv
ATTaoYXOANCN OTOV TOUEQ TWV UTTNPECIWY uTToxwpenoe atréd 51,3 tov Atrpihio o€ 50,9
10 MdI0, £V O avTioTOIXOG OEIKTNG OTOV TOPEX TNG PETATTOINONG AVEKANWE EAAPPWIG,
at1é 47,4 oc 48,1.

H 181wTIKA KaTavaAwon evoeXouévwg augNBnkKe e TI0 cuykpaTnuévo pubuo
TO 0’ Tpipnvo Tou 2025. MeTd atd dvodo 0,4% o€ Tpiunviaia Bdon 10 &” Tpipnvo
Tou 2024 (Aidypaupa 6, ypdenua a), n avénan Tng IBIWTIKAG KATavAAwang QaiveTal
va mRpaduvonke eAa@pd 1o a” Tpiunvo Tou 2025, avTavakAWVTAg T GUYKPATNON
TWV dATTAVWY YIO UTTNPECIEG Kal TN véa £aoBévnan Tng katavaAwaong ayabwv. Ta
€I0EPXOUEVA OTOIXEIO PAVEPWVOUV ETTIBPASUVON TNG SUVANIKAG QVATITUENG TWV
OATTAVWY TWV VOIKOKUPIWY BpaxuttpéBeoua. Metd atré atrdétoun Yeiwon Tov
ATrpiAio, o deikTng TNg EupwTraikng EITPOTIAG yia TV EUTTIOTOOUVN TWV
KatavoAwTwv BeATIWONKE Tov Mdio, ev HEOW XAAGPWONG TWV EPTTOPIKWY EVTIACEWV,
WOTOCO TTAPAPEVEI UTTOTOVIKOG KAl 0aPwWs XauNAOGTEPOG aTTd TOV PECO OPO TOU TO

a’ Tpipgnvo Tou £toug (Aldypauua 6, ypdenua B). Etiong, n apefaiotnta Twyv
KaTavoAwTwy TTapapével o€ upnAd etitreda. O SEIKTEG ETTIXEIPNMATIKWY
TTPOCdOKIWV TNG EupwTraikng EmITpoTing yia Tn {Tnon OTIG UTTNPETieg Eviaong
emaQng augAbnkav Tov Mdio, JETG aTTd UTTOXWPENCN O€ AKOWN TTIO APVNTIKO ETTITTESO
Tov Atrpihio (Aidypapua 6, ypdenua a). Avtifeta, n 1o mpdoaTtn épeuva Tng EKT
yla TIg TTpoodokieg Twv kKatavaAwTwv (Consumer Expectations Survey) deixvel 0TI Ol
ayopég OIAKOTTWY TTapapévouy o€ uwnAd etrireda. Etiong, ol rpoodokieg Twv
KATAVOAWTWYV YIO ONUAVTIKEG OQYOPES TOUG ETTOMEVOUG 12 prveg BeATIWONKav Tov
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Mdio, evw o1 TTpoGBOKIEG yIa TO AIQVIKO EUTTOPIO PEILONKAY TTEPAITEPW YIO TTEUTTTO
ouvexn pnva. Ooov a@opd TIG HEANOVTIKEG EEENIEEIG, TTaPA TN diapkr oTAPIEN aTTo TIG
TPOOQPATEG QUEATEIG TNG AYyOPACTIKAG dUVANNG, N ouveXICOPEVN aBeRaidTnTa yIa TNV
OIKOVOMIKI TTONITIKI — 18iWwg OTO TTAQICIO TWV TTAYKOTHIWY OIKOVOMIKWYV £EEAIEEWY —
QAVOUEVETOI VO OUVEXIOEI va €TTNPEACEI apvNTIKA TIG ATTOPACEIG TWV VOIKOKUPIWY YIO
TIG dATTAVEG TOUG.

Aidypappa 6
ISIWTIKA KaTavAAwaOT, ETTIXEIPNMATIKEG TTPOODOKIES YIa TO AIAVIKO EUTTOPIO KO TIG
UTTNPETieG évTaong ETTOQNG, EYTTIOTOCUVN TWV KOTAVOAWTWYV Kal aBeRaidtnTa

o) KaravaAwaon Kal ETIXEIPNMOTIKEG B) EpmioToouvn kai aBeBaidTNTA TWV
PO SOoKieg KATAVOAWTWYV
(TPIUNVIaieg TTOCOOTIAIEG PETABOAEG, TUTTOTTOINUEVN DIAPOPA (TuTroTrOINUEVN BIaPOPE BETIKWV-APVNTIKWY OTTAVTACEWY OF
BETIKWV-apVNTIKWYV OTTAVTACEWY O€ TTO000TA) TTO000TA)
W [BiwTikr KaTavdAwaor = EpmoTogivn Twv kKaTavahuToy
Mawikd epmrépio ARepaidTrTa Twy KaTava AWty
4 = YTnpeagicg &vTaons eTagrg 4
3
2 2
1
0=
0 AREREE
1 =
-2
-2
3 4
a By 8o By B |a By 8| a B a By 8|la By &lad By 8o B
Tp. TP. TP TP |Tp. Tp. Tp. Tp-|Tp. Tp. Tp. Tp.|TP. TP. Tp. Tp. Tp. Tp.|Tp. Tp. Tp. Tp.|Tp. Tp. Tp. Tp.|Tp. TP.
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) EmTpoTt kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpewoelg: O1 ETTIXEIPNHATIKEG TTPOCOOKIEG OTO AIAVIKO PTTOPIO (E§aIpoUvTal Ta OXAKATA) KAl N AVAPEVOPEVN {ATNOT UTTNPECIWV
£VTOONG ETTAPAG AVAPEPOVTAI OTOUG ETTOPEVOUG TPEIG PAVES. OI “UTTnpEeaieg éviaong emagng” agopouV TIG UTINPETIEG TTAPOXNG
KATaAUPATOG Kal £0TIAONG Kal TIG TagIBIWTIKEG uTINPETieg. O1 OEIPEG YIA TIG UTTNPECIEG EVTAONG ETTAPAG Eival TUTTOTTOINPEVES Yia TV
Tepiodo 2005-2019 kai n aBeBaidTNTa TwWV KATAVOAWTWY gival TUTTOTIoINPEVN Yia TV Trepiodo AtpiAiou 2019-Mdaiou 2025 o€ oxéon pe
ToV PO 6po Tou O TpIpAvou Tou 2021, Adyw Tng S1aBeaipdTnTag oToIXEIWV. OAEG OI UTTOAOITTEG TEIPEG EiVAI TUTTOTTOINUEVEG VIO TNV
Trepiodo 1999-2019. Mo Tpdéogareg TTapatnproelg: & Tpipnvo 2024 yia Tnv IBIWTIKA katavaAwon kal Mdaiog 2025 yia 6Aoug Toug
GANoug BeiKTEG.

O1 eTMIXEIPNMOATIKEG ETTEVOUCEIG EKTIMATAI OTI EVIOXUBNKAV OTTO TNV £TTICTIEUCT
KATTolwyV €revOUoewVY TO a” Tpignvo Tou 2025, avauéveTal WoTO0O0 va
emiBpaduvlouv oTo aTTWTEPO MEAAOV, BESOUEVWV TWV CUVEXI{OPEVWV
EUTTOPIKWY evTdoewv.” O d1aBéaipol SeiKTEG — OTIWG N TTAPAY WY KEQOAQIAKWY
ayaBwv, n otroia augnonke kata 0,6% o€ Tpiunviaia Bdon, e§aipoupévng TNG
IpAavdiag, To a’ TpiuNVo — evOEXOUEVWG QVTIKATOTITPI(OUV TNV ETTICTTEUCN £aYWYWV
KQI TN CUCOWPEUCT aTTOBEPATWY PETA TIG APXIKEG GAAAYEG (KAl TIG AVOPEVOUEVEG
TEPAITEPW PETABOAEG) TV dacpwyv Twv HIA, Kai OxI Jia UTTOKEIPEVN ETTITAXUVON
TWV eTTEVOUOEWV. O1 TPEXOUOTEG EVOEIEEIG TTAPAUEVOUV AVANIKTEG, KABWG 0 OEIKTNG
PMI yia Tov TOPéQ TwV KEQAAQIOKWY ayaBwyv — 0 0TT0iog TPOPOodOTE TTOAAG
eTEVOUTIKG ayaBda — £6€1e ocaeig (OANG evOEXOUEVWG TTPOCWPIVEG) AUENTEIG OTO
TTPOIOV, eV 0 BeIKTNG EPTTIOTOCUVNG TNG EupwtraikAg ETITPOTIAG yia Tov ev Adyw

7 Ta oToixeia Twv €BVIKWY Aoyaplaopwv Trou dnuoacieldnkav oTig 6 louviou, petd Tn ouvedpiaon Tou
AloiknTikoU ZupBouliou, deixvouv ouvexn algnon Twv eTTevOUTEWY KTOG KOTATKEUWV (EEAIPOUNEVWV
Twv £TTEVOUCEWY O€ QUAQ OTOIXEIa evepynTIKOU oTnV IpAavdia) katd 0,7% oe Tpiunviaia Baon 1o
a’ Tpipnvo Tou 2025, 61w Kail To & Tpiunvo Tou 2024.
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TOMEQ TTAPAMPEVEI UTTOTOVIKOG, £V HEOW UTTOXWPENONG TWV TTPOCBOKIWY Yia TV
Tapaywyn (Aidypaupa 7, ypdenua a). £’ €va TéTolo TTEPIBAAAOV TTOU XapaKTnpideTal
aTrd EUTTOPIKEG EVTATEIG KAI TN OXETIKA aBeBaidTnTa, €ival TOavOV Ol ETTIXEIPNUATIKEG
emevouoelg va avaBAnBouv kal va TTapapeivouv ouykpatnuéveg ae OAn Tn didpkeia
Tou 2025. H 1m0 mpdo@aTtn e€aunviaia épguva TNG EupwtraikAg EMTPOTTAG yia Tig
€mevOUOEIG AON @avepwvel OTI N avaTTuén Ba eival mBavwg uttoTovikn 10 2025. OI
TANpo@opieg atmod Tnv 1o TpdoaTn épsuva TG EKT yia Tig emevduoeig (BA.
[MAaiolo 3), kaBwg kai o1 ougnTRoEIg 0TO TTACiCIo Tou AlcAdyou Tou

Mn XpnuatotmoTwTikoU Emixeipnuatikod Topéa 1o Mdio Tou 2025 (Non-Financial
Business Sector Dialogue) €Tmiong @avepuwvouv PETPIA JOVO Avodo TwV ETTEVOUCEWV
KaTd TO TPEXOV £TOG, KABWG 01 ETTIXEIPAOEIG KOBUOTEPOUV TN Afjwn aTTOPACEWY £V
owel TNg emKkpartouoag aBepaidtnTac.t QoT1oc0, epdoov dev UTTAPEE! TTEPAITEPW
KAIJAKWON TwV EUTTOPIKWY EVTATEWY, KaBwg uttoxwpEei N afeBaidtnTta, augavetal n
gyxwplia £nrnon Kai XaAapwvouv ol CUVBNKEG XpnUaTodoTNoNG, avapéveral oTi ol
eTrevoUoeI§ aTn wvn TOU UPpW Ba avakAapyouv oTadIoKd, oTNPICOUEVES KAl OTTO TIG
EVIOXUMEVEG EUPWTTAIKEG Kal EBVIKEG TTPWTOBOUAIEG TTONITIKAG.

Aidypappa 7
AuvapIKA TwV TTPAYUATIKWY ETTEVOUCEWYV KAl OTOIXEI EPEUVIIV
o) Emixeipnuatikég eTevoloelg B) EmrevduUosig o€ KATOIKiEG
(TPIUNVIaieg TTOCOOTIAIEG METABOAEG, Slapopd BETIKWV-apVNTIKWY  (TPIKNVIaieg TTOCOOTIAIEG UETARBOAEG, Slapopd BETIKWV-APVNTIKWV
ATTAVTACEWY O€ TTOO0OTA Kal OEiKTNG dIAXUONG) ATTAVTAOEWY O€ TTOC0OTA Kal BEIKTNG BIGXUOTNG)

B Emiyzipnpankéc emeviioeig B Emevbloeig o8 Katolkieg

PMIyice Trv Trapayyr (Se61d khipaka) PMIyice Trv Trapayyr (Se61d khipaka)
= Agiktng epmatoolvng Tng EE (Gefi1d khipaka) == Agiktng Tdong dpactnpidtnrag g EE (S28)1d khipaka)
3 30 3 30

2 20 2 20
1 10 1 10
0 - A — 0 0 0
1 -10 1 -10
-2 20 2 -20
a | By 8 |a BTy |0 [a | BTy D || B a BTy |0 e |B|y |0 || By |8 || B
Tp.|Tp. TP [TR- [TP- [TP- [TP- [TP- |TP-|TP- [TP.|TP- [TP- |TP. Tp. |Tp-|Tp- [TP- |TP. [TP- |TP-[TP- [TR- |TP-|TP. [Tp-|TP- |TP-
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) Emtpotm (EE), S&P Global Market Intelligence kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwoelg: O KauTTUAeg deixvouv Tig pnviaieg e§eAiCelg, vy ol pdBdol Ta Tpipnviaia otoixeia. O1 deikteg PMI ekppdadovtal wg atmokAion
atd Tnv TiPA 50. 210 ypa@nua a), ol ETXEIPNUATIKEG ETTEVOUOEIG uTToAOYiovTal pE BAan TIG ETTEVOUCEIG EKTOG KATAOKEUWY,
£€alpoupévwy TwV IPAAVIIKWY QUAWY oToIXeiwy evepynTikoU. O1 BpayuTrpdBecpol JEIKTEG APOPOUV TOV TOPEX TWV KEPAAQIAKWY
ayabwyv. 10 ypdenua B), n KauTruAn Tou deikTn Tédong dpaocTtnpidtnTag Tng EupwaikAg ETITpoTig avagépeTal oTov OTaBpIoHEVO
péoo 6po TNG agloAdynang TnG Taong TNG dpacTnPIOTNTAG GTOUG TOUEIG TNG OIKOBOMIKAG dPacTNPIOTNTAG KAl TWV EISIKWY KOTAOKEUWY
og gUyKpION HE TOUG TTIPONYOUHEVOUG TPEIG PAVEG, HE AVATIPOCAPHOYT TNG KAIHOKAG WOTE va €XEI TNV idia TUTTIKA attOKAIoN JE TOV
Seiktn PMI. H kapt0An Tou deiktn PMI yia Tnv TTapaywyr agopd Tnv OIKIOTIKA dpaoTnpidtnTa. Mo TTpdo@aTeg TmapaTnpAoEIS:

& 1pipnvo 2024 yia Tig emevduoelg, ATrpiliog 2025 yia Tov deiktn PMI yia Tnv TTapaywyn kai Mdiog 2025 yia Toug deikTeg TNG
Eupwtraikr) EmTpoTig.

O1 eTrevdUOCEIG O€ KATOIKIEG TTAPOUCIOCAV EVOEXOUEVWG AlooNMEIWTN dvodo
TO a” TPipunvo Tou 2025. 20p@wva pe Ta dIaBEaiya oToIXEia ava Xwpda, ol
€EVOUOEIG O€ KATOIKIEG, NETA ATTO TTEPAITEPW CUPPIKVWON To & Tpiunvo Tou 2024,

8 Na mepioodrepeg TANpogopieg, BA. “Summary of the Non-Financial Business Sector Dialogue on 14

May 2025 via videoconference”, ECB, 2025.
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augnenkav kata 0,9% o€ Tpiunviaia Bdon 1o a” Tpiunvo Tou 2025. H 0IkodoIKN
OpaoTnPIOTNTA Kal 01 dpacTNPIOTNTEG EIBIKWV KATAOKEUWVY auénonkav katd 0,3%,
META a11é 10XUpOTEPN Gvodo 0,7% TO Trponyouuevo Tpiunvo. Ocov agopd Tig
MeANOVTIKEG €eAielg, o1 OeikTeg OpaoTnPIOTNTAG TTOU BacifovTal 0€ EPEUVEG
epgavifouv avauikTeg evoeitelg. O deiktng Taong dpacTtnpidétnTag TNG EupwTraikng
EmTpoTA¢ yIa TO TTPoidV TOU KATAOKEUAOTIKOU TOPED KAl TIG Spa0TNPIOTNTES EIDIKWV
KATAOKEUWV dIatnpABnKe oTaBepdg O€ YEVIKEG YPAUMES KATA YEaov 6po Tov ATTpiAio
kail Tov Mdio, evw o &eiktng PMI yia Tnv TTapaywyr] 0TV KOGTOOKEUR KATOIKIWY
KaTtéypawe agloonueiwTtn BeAtiwan Tov Atrpilio (Aidypauua 7, ypdenua B). NMapdAo
TTOU Kal o1 U0 OEiKTEG TTAPEPEIVAV OE apvNTIKA ETTITTESA PETABOANG, avapéveTal OTI Ol
emevoUOEI§ O€ KaToIKieg Ba kKaTaypdwouv ouykpatnuévn dvodo BpaxutTpoBeoua.
AUTEG 01 TTPOOTITIKEG UTTOOTNPIoVTAl aTTd T GUVEXR augnon Tou apIBuol Twv
OIKOBOMIKWY adeIwV YIa KATOIKIEG TO a” Tpiunvo Tou 2025, aAAG Kal TN ONUAVTIKA
BeAtiwon TnNg a&loAdynong atoé Tnv EupwTraik EmTpoTtr] Twv BIBAiwv TTapayyeAiwv
TWV KOTAOKEUAOTIKWYV ETTIXEIPAOEWV yia Tov ATTpiAio kal Tov Mdio o€ ouykpion Pe Tov
pEoo 6po Tou a” TpiuAvou. O1 ev Adyw eEENIEEIG CUVOAIKG pavEPWVOUV evioxuon Tng
{NTNoNG yia véa KTipIa KAToIKIWY, YEYOVOG TTou aTtToTeAEl BETIKN €vBeIEn yia Tn
OUVANIKA TWV ETTEVOUCEWV O KATOIKIEG OTO PMEAAOV.

O1 e§aywyég ayabwyv Tng {wvng Tou eupw augndnkav onuAvTIiKa 1o a” Tpipunvo
ToU 2025, eVIOXUMEVEG OTTO TNV ETTICTTEVUON TWV £§ayWYWV AOYyw TwvV
OMEPIKAVIKWYV SAOHWYV, WoTOCO Ol TPOKANCEIG TTapapévouy. H eTTioTTeuon Twv
€Caywywyv wg avTidpaon oTnv emikeiyevn €mBoAR dacpwv atod Tig HIMA £dwoe
IoXuUpn wlnaon aTov OyKo Twv £§aywywyv ayabwv ekTég TNG {Lvng TOU EUPW, O
0TT0i0G aunBnkKe onuavTika To a” Tpipnvo Tou 2025 (4,9% o€ Tpiunviaioug 6poug). H
€CENEN auTn aTrodideTal TTPWTIOTWG OTIG EEAYWYEG PAPUAKEUTIKWV TTPOIOVTWY,
Kupiwg ato tnv IpAavdia péow EABeTiag, aAAd kai atrd Tn Meppavia, Tn FaAAia kai
TNV ITaAia. Evw Toug TTpooexeic urveg JTropei va TrTapatnpnOei TTepaiTépw €TTIOTTEUO
TWV £aywywy, ol uYnAoTePoI daopoi, N aBeBaidTnTa TToU TTEPIBAAAEI TIG TTOAITIKEG
KAl N avaTiunon Tou EUPW QVAUEVETAl VO TTPOKAAETOUV BUCKOAIEG yIa TOV OYKO Twv
eCaywywyv oTo amwTePo PEAAoV. Oaov apopd TIG EI0aywYEG, N avaTiynon Tou EUpw
KQI N avakaTeUBuvon Twv EUTTOPIKWY POWYV PECW TPITNG XWPAG YIO TNV ATTOQUYI
Saopwy Adyw Twv gutropikwyv evtacewv HIMA-Kivag ival Tavo va treplopioouv Tig
TIMEG TWV €1I0aYOUEVWY, OEBOPEVOU OTI TTAVW ATTO TO AKICU TNG CUYKPOTNUEVNG
augnong Twv eiIgaywywv ayadwv (1,3% oe Tpiunviaioug 6poug 10 a” TPiPNvo)
amodideTal oTnv avodo Twv giIcaywywv atéd Tnv Kiva.

Ze oUykpion pe Tig TPpoBoAég Tou MapTtiou 2025, o puBuo6g au§nong Tou
mpaypaTikoU AEI dev éxel avaBewpnOei yia 1o 2025 kai To 2027, aAAd ExEl
avaBewpnBei EAa@PWG TTPOG Ta KATW Yia TO 2026. SUPPWVa PE TIG TIPOBOAEG TWV
EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTipaTtog Tou louviou 2025, n oikovopia avauéveTal
va peyeBuvBei pe pubud 0,9% T0 2025, 1,1% 10 2026 Kai 1,3% 10 2027. H un
avaBewpnaon TG TTPoROoARG yia To 2025 avtavakAd éva IoXUpPOTEPO TOU
QAVOUEVOPEVOU a” TPINNVO 0€ CUVOUQGCHO HE TIG A0BEVETTEPEG TTPOOTITIKEG YId TO
uTTOAOITTO TOU £TOUG. EVvid n aBeBaidtnTa TToU TTEPIBAAAEI TIG EUTTOPIKES TTONITIKEG
AVOUEVETOI VA ETTNPEATEI APVNTIKA TIG ETTIXEIPNUATIKEG ETTEVOUCEIG KA TIG EEAYWYEG
o€ BpaxutTpéBeouo opifovTa, n alénon Twv dNUocIwyY £TTEVOUCEWY Yia TV APUVa
Kal TIG UTTOd0oWEG Ba aoTnpEifel oAoéva Kal TTEPICOOTEPO TNV AVATITUEN HECOTTPOBEGHA.
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YywnAdTepa TTpaypaTIKG €I000MUATA Kal Y I0XUph ayopd epyaciag Ba emTpéyouv
OTO VOIKOKUPIA va daTtravouV TTEPICOOTEPO. £€ TUVOUQOHO HE TIG EUVOIKOTEPEG
OUVOAKeG XpNUaATOodATNONG, AUTO Ba vIoXUTEl TNV AVOEKTIKOTNTA TNG OIKOVOUIaG O€
TTayKOOMIEG BIATAPAXEG.
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TIUEG Kal KOOTOG

O yevik6¢ TAnBwpIouos tNS {wvng Tou eUpw OIAIOPPUVETAI ETTI TOU TTAPOVTOS YUpwW
OTOoV UECOTTPOBECO OTOX0 2% TTOU éx€l Béael To AloiknTiKO ZuuBouAio. 20upwva ue
TNV TPOKATAPKTIKA KTiunon tn¢ Eurostat, urmroxwpnoe oe 1,9% rov Mdio rou 2025
amé 2,2% rov Ampihio. H utroxwpnaon autr aviavakAd uévo mrwaon rou
mAnBwpiouou EVATK xwpic tnv evépyeia kai 1a €idn diatporic (EVATKX), Abyw 1ng
évrovng ueiwong Tou mAnBwpiouoU Twv utrnpeaiwy. O TANBwPICUOS TwV EI0WV
d1arpoens auénbnke, evw o TANBwWPICUOS TNS EVEPYEIAS KAl TWV N EVEQYEIQKWYV
Biounxavikwv ayabwyv mapéueive aueraBAnrog. Or mepiocoTePOI OEIKTES TOU
utTokKeipgvou mAnBwpiouou utrodnAwvouv 011 o mAnBwpiouds Ba orabeporroinBsi
arov UeaommpéBsauo atéxo 2% tng EKT o€ diarnproiun Baan. O pubuoég avédou twv
Hobwyv mapapéver auénuévog, eéakoAoubei va uetpialeral duws aiobntd kai 1a kEPON
aTTopPOYOUV eV UEPEI TNV ETIOPaar) Tou atov TANBwpPIoud. O TepIcoOTEPOI OEIKTEC
TWV TTI0 UAKPOTTPOBECUWY TTPOTOOKIWV Yia ToV TTANBwpIoué ouveyilouv va
Siauopewvovral yupw 1o 2%. O mAnBwpiouods ouvexilel va eéeAiooeral o€ YeVIKES
YPAUUES OULQWVA LE TIC TTPORBAEWEIS TWV EUTTEIPOYVWLOVWY Tou EupwouoTAuarog.

2UUQWVa E TIC JAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TWV ELTTEIPOYVWHOVWY TOU
Evupwaouorthuarog yia 1 {wvn Tou eupw Tou louviou 2025, o pubud¢ yevikoU
mAnBwpiouou Ba diauopewbei kard uéco 6po oe 2,0% 10 2025, 1,6% 10 2026 Kai
2,0% 10 2027. O1 TTPpOS Ta KATW avaBewpnoei§ Tou yevikou mAnBwpiouol yia 1o 2025
Kai 10 2026, GUYKPITIKA LIE TIC TTPONYOUNEVES TTPOLBOAES, aviavakAoUv KUpiwg TIC
UTTOBETEIC VIa XQUNAOTEPES TILES TNS EVEPYEIAS KAl IOCXUPOTEPO EUPW, KaBWS Kal yia
XaunAotepo muprva Tou mAnBwpiauoy 1o 2026.° Ev uéow auénuévne aBeBaidornrac,
Ol EUTTEIPOYVWUOVES OTIC TTPOBOAES TOU louviou dispelvnoayv, o EVAAAQKTIKG
QTTEIKOVIOTIKG OEVAPIQ, OPICUEVOUS ATTO TOUS UNXAVICUOUS UECW TwV OTTOIWV
O1aQOPETIKES ELTTOPIKES TTOMITIKES Ba uTTopoUocav va emrnpeacouv Tov mAnbwpioud. H
EMAUCN TWV EUTTOPIKWY EVTAOEwV e BeTIKN EKBacn Ba 0dnyouoe ae eAappws
UwnAOTELO TANBWPICLIO CUYKPITIKA LIE TIC TTPOava@pePBeioes TpoBoAESC Tou BaaikoU
gevapiou, evw Tuxov kKAiuakwan Ba odnyouaoe Tov mAnBwpIoud Katw amod 1a emimeda
ToU Baacikoy oevapiou.®

ZUP@WVA JE TNV TTPOKATOPKTIKN EKTiUNON TNG Eurostat, o yevikog
TANBWPIoHOG, OTTWG peTPEiTAl aTTd TOV Evappoviopévo Agiktn Tipwv
KaravaAwTh (EVATK), utroxwpnoe o€ 1,9% Tov Mdio amé 2,2% Tov ATrpiAio
(Araypappa 8). H peiwon auth TpoAABe atToKAEIOTIKG atrd TNV TTTWAON TOU
TANBwpiopoU Bdaoel Tou EVATK xwpig Tnv evépyela kai Ta €idn diatpo@ng (EVATKX),
N oTroia OXETICOTAV PE TOV XOAPNAGTEPO TTANBWPICUO TWV TIWWYV TwV UTThpeaiwy. O
TTANBWPICPOG TwV TIWWV TNG EVEPYEIAG TTAPEPEIVE apETABANTOG o€ -3,6% Tov Mdio,
avtavakAwvTag évrovn avodikn eTTidpacn BAaong, OnA. PG CnUAVTIKA UTTOXWPENOoN o€
ox€an JE TOV TTPONYOUNEVO UAVA OUYKAAU@ONKE a1rd avTioToiXwG HEYAAN Weiwon
éva €106 vwpiTepd. AVTIOETWG, 0 TTANBWPICHOG TWV EIBWY dIATPOPAG AUENONKE OE

BA. TG “MaKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouaTrpaTog yia tn dwvn Tou
£upw, louviog 2025”, Trou dnpoaoielBnkav aTov dikTuakd Té1To TG EKT 0TI 5 louviou 2025.

10 Ma mepioodTepeg AETITOPEPEIEG OXETIKA e TIG TIPOBOAEG BATEI EVAANOKTIKWV GEVOPIWY EUTIOPIKAG
ToAITIKAG, BA. MAaiolo 2 pe TiTAo “Aacpoi Twv HIMA kar aBeBaidtnta o oxéon Je TNV EPTTOPIKN
TTONITIK”, MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOou EupwaouoTrpaTtog yia Tn {wvn Tou
eupw, lotviog 2025.
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3,3% Tov Maio amo 3,0% tov Atrpihio. H adgnon autr opeIAdTav oTOV UWNASTEPO
€T1010 PUBUO avOdOU TWV TINWV TWV ETTEEEPYATUEVWY EIBWV BIATPOPNG, O OTTOI0G
UTTEPAVTIOTABUIOE TNV UTTOXWPENOT) TOU £€TACIOU puBuoU alénong Twv TIHWY TWV Un
emeepyaopévwy €1dwv diatpoeng. O TTANBwpiopog EVATKX utroxwpnoe o€ 2,3%
Tov Mdio atmo 2,7% tov Attpidio. H uttoxwpnon auTth avtavakAoUoE TITWON Tou
TTANBWPICHOU TwV TIHWV TWV UTTNPECIWY O 3,2% Tov Mdaio atd 4,0% Tov ATrpiAio,
EVW O TTANBWPICHOG TWV TINWY TWV KN EVEPYEIAKWY BIOKMNXAVIKWY ayabwv
TTapéeIve apeTdRANTOG, KataypdgpovTag ouykpaTtnuévn auvénan 0,6% yia TETapTo
ouvexOMeEVOo urva. H Trmwon Tou TTANBwPICHOU TWV UTTNPECIWY Tov MAIo aTToTeAET
evoexOouEVWG O10pOwan TNG aTTéTOUNG AVOdOU TTOU CNUEILONKE OTIG TINEG TWV
TagIBIWTIKWY UTTNPECIWV Tov ATTpiAio Adyw Tou Ndoxa.

Aidypappa 8
eviIKOG TTANBWPIoUGG KAl KUPIEG OUVIOTWOEG TOU

(eTno1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, CUMBOAEG OE TTOOOOTIAIEG PHOVADEG)

= MAnBwpiopodg Bdaoel Tou EVATK M Eidn diatpogrig
MAnBwpiopdg Bdoel Tou EVATKX B Ayoba
Evépyeia M Ymmnpeoieg

12

2020 2021 2022 2023 2024 2025

MNnyég: Eurostat kai uTroMoyiopoi Tng EKT.

Er&;rjslst;)ac:)slg “AyaBd’: un evepyeiaka Biopnxaviké ayadd. Mio Tpéogareg mapatmpeioeic: Maiog 2025 (TTpoKaTapKTIKY eKTIINGN TG
Ta diaBéoipa oToixeia yia Tov Mdio KaTtadeikviouv 0TI Ol SEIKTEG TOU
UTTOKEiIPEVOU TTANBWPICTHOU TTOU CUVSEOVTAI PE TIG TASISIWTIKEG UTTNPETIES
utToXwpenoav agoTou auinbnkav Tov AtrpiAio, evw dAAol deikTeg TTOU gival
S1a0éai1pol pévo péxpl Tov AtrpiAio TTapouciacav avapelikTeG evaeigelg. Tov
ATrpiAio Tou 2025 o1 TINEG TWV BEIKTWV YIa TOV UTTOKEIUEVO TTANBWPIoUS Kupdvenkav
METAU 2,2% kai 2,9%.1! Ta aToixeia Tou eival diaBéaipa yia Tov Mdio deixvouv &Ti 0
EVATK xwpig Tnv evépyeia kal o EVATK xwpig Tnv evépyeia Kal Ta PN €TTeEepyacpéva
€idn diaTpoYrig, ol otroiol TrepIAauBdvouy €idn TTou oxeTiovTal Pe Ta Tagidia,
peiwdnkav o€ 2,5% kai 2,4%, amod 2,8% kai 2,7% tov AtrpiAio, avtioToixa.
AvTIBETWG, 0 TTANBWPIoPGG Bdoel Tou EVATK xwpig Ta €idn Tou oxeTiCovTal pe Ta
Tagidia, Tnv évduon kai Tnv uttodnon (EVATKXX) mapépeive apetdBAnTog o€ 2,6%
Tov Atrpihio. O Aciktng Persistent and Common Component of Inflation (PCCI), o
OTT0i0G TEIVEI VO OUVIOTA TOV BEIKTN TOU UTTOKEINEVOU TTANBWPICHOU, dNA. TO KAAUTEPO
epyaheio TTPORAEYNG Tou HEAAOVTIKOU yevIKOU TTANBwPIoUOU, TTaPEPEIVE QUETABANTOG
o€ 2,2%, OTO KATWTEPO ONMEIO auTou Tou UPOUG TINWV. AvTiBeTa, 0 SeikTNG

11 O Ampikiog 2025 ivai o TTI0 TIPOCQATOS UAVAG YIa TOV OTT0i0 GAoI o1 JeikTeG gival SlaBéaipol.
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oTaBuiopévng didueong TiUNG auénbnke o€ 2,9%. O deikTng Supercore (o oTToiog
mepIAauBavel €idn Tou EVATK 110U €ival euaioBnta oTov OIKOVOUIKO KUKAO) TTOPEUEIVE
o710 2,6%. O gyxwplog TTANBwPICHSG, 0 0TToi0G £€aipei KATTOIO €idN TTOU OXETICOVTAI
ME Ta Tagidia aAAG TTepIAapBAvEl TIG UTTNPECIEG TTAPOXAG KATOAUUATOG,
Slapoppwdnke o€ 3,9% yia TpiTo ouveXOUEVO PAva.

Aiaypappa 9
AgikTEG UTTOKEIYEVOU TTANBWPICoHOU

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETARBOAEG)

= EVATKX

EVATKXX

EVATK xwpig TNV evépyeia

EVATK xwpig TIG TIUEG TwV PN €TTEGEPYOOPEVWY EIBWY SIATPOPAG KAl TNG EVEPYEIAG
Eyxwpiog TANBwpIou6g

Aeiktng PCCI

Aeiktng Supercore

MNepikoppévog péaog 6pog (10%)

MNepikoppévog péaog 6pog (30%)

Z10BpIopévn dIGpEDTN TIUA

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mnyég: Eurostat kar utrohoyiopoi Tng EKT.

Znpewoelg: H ykpido SIOKEKOPPEVN YPOAUKE QVTITIPOCWTTEUEI TOV HECOTTPOBEOHO aTOXO0 TNG EKT yia Tov TAnBwpiopd (2%). Mo
TpdoPaTeg TTapartnprocig: Mdaiog 2025 (TTpokaTapKTIKA ekTipnan Tng Eurostat) yia tov EVATKX, tov EVATK xwpig TNV evépyeia Kai Tov
EVATK Xwpig TIG TIHEG TwV W £TTECEPYAOHEVWY EIBWV DIATPOPAG Kal TNG evéPyelag, kal ATTpiAiog 2025 yia 6Aoug Toug GAAOUG BEIKTEG.

O1 TTEPICTOTEPOI BEIKTEG TIPOUTTAPXOUCWYV TTIECEWV KATA MAKOG TNG aAucidag
TIHOAGYNONG yia Ta ayadd utroxwpnoav Tov MdpTio Kal TTapapévouv
ouykpartnuévol (Aidypappa 10). Z1a TTpoyevETTEPA OTASIA TNG AAUCIDOG
TINOAGYNONG, 0 TTANBWPICUOG TWV TIWV TTapaywyou evépyelag peiwdnke oe 3,8%
Tov MdpTio, évavtl 7,6% Tov PeBpoudipio. O €T 0106 puBPOG algnong Twv TIHWY
TTAPAywYyoU eVOIANETWY ayabwyV OTnV yXweIa ayopd UTTOXWPENoE EAAPPUIG O€
0,8% Tov MdpTio atd 0,9% Tov PeBpoudiplo. ZTa YETAYEVEOTEPA OTADIO TNG
aAuagidag TIHOAGYNONG, 0 TTANBWPICKHOG TWV TIMWY EYXWPIOU TTapaywyou yia Ta Jn
O10TPOYIKA KaTavaAwTIKA ayaBd peiwbnke o€ 1,4% tov Mdprio, amoé 1,5% tov
PeBpoudplo, VW oI TINEG TTapaywYOU IO TN PMETATTOINCN SIGTPOPIKWY TTPOIOVTWY
auéAbnkav o€ 1,6% at16 1,4%. O TTANBWPICHES TWV TINWYV TWV EI0AYOUEVWY YIA TN
peTatroinon S10TPOQIKWYV TTPOIOVTWY utToXwpnoe o€ 8,8% tov MapTio atd 9,6% Tov
PeBpoudpio, TTapapévovTag o€ UPnAo emmitredo. MNa Ta evdidueca ayabd, o eTACI0G
pPUBPGG algnoNG TWV TIHWVY TWV EI0ayouévwy uttoxwpnoe o€ 1,7% até 2,7%. Ol
XAuNAGTEPOI puBpOoi TOU TTANBWPICKOU TWV TINWY TWV EICAYOUEVWY AVTAVAKAOUV €V
MEPEI TNV TTPOC@ATN AVATIUNGN TOU EUPW.
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Aiaypappa 10
AgikTeG MECEWY O€ TTPOYEVEDTEPQ OTAdIO TNG AAUCiIBAG TIHOAOYNONG

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

== EyXWpIES TINEG TTAPAYWYOU — N SIOTPOPIKG KATAVOAWTIKG ayaBd

"® Tipég eloayopévwy — un SIOTPOPIKG KATAVAAWTIKG ayaBd

Eyxwpleg TIHEG TTapaywyoU — evilGueca ayabd

Tipég el0ayopévwy — evdidueoa ayabd

EyxwpIeg TINEG TTApaywyoU — JETATTOINGT JIATPOPIKWY TTPOIOVTWY

Tipég EI0ayOopEVWY — UETATTOINGT BIOTPOPIKWYV TTPOIOVTWY

Eyxwpieg TIPéG TTapaywyoU — evépyeia (Segid KAiHaka)

Tipég elcayopévwy — evépyeia (Se€Id KAipaka)
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi TG EKT.

Enueiwon: Mio TPOGEATES TTapaTnPEroEi: MapTiog 2025.

O1 miéoeig a1rd TV TTAEUPA TOU EYXWPIOU KOGTOUG, OTTWG HETPOUVTAI JE Bdon
TOoV pUBUS alEnong Tou amromrAnbwpioTh Tou AET, auBAuvlnkav 1o & Tpiunvo
ToU 2024 yia £BSopo cuvexouevo Tpiunvo (Aidypaupa 11). Ta o Tpdagara
OlaBéoipa eBvikoAoyIoTIKG OTOIXEIQ YIO TIG TTIECEIS ATTO TNV TTAEUPA TOU EYXWPIOU
KOOTOUG yIa Tn {uvn Tou eupw apopolv 10 & Tpiunvo Tou 2024. O £Tr010G pUBUOG
augnang Tou atmrotrAnBwplioTr Tou AEN emBpaduvlnke o€ 2,5% 10 8" Tpiunvo Tou
2024 até 2,7% 10 TTponyoupevo Tpiunvo. H empBpdduvon auTrh aviavakAd Tn
MIKPOTEPN GUUPBOAN TOU KOOTOUG £pyaaiag avd povada TTPoidvTog Kal TNV ApvNTIKK
OUPBOAN Twv KEPOWV avd Povada TTPOIGVTOG, TTOU AvTIGTABUIoaV TNV EAAPPA
augnon Twv Kabapwv eoépwy, TTiong avd povada TTpoidvTog. O diabéaipol deikTeg
TOU puBuoU avodou Twv PITOWY yia To a” Tpipnvo Tou 2025 emiBeBaiwvouy 0TI 0
puUBUGG avodou Tou KOOTOUG £pyaaiag eTIRPadUVONKe TTEpAITEPW. H TTPOKATAPKTIKN
€KTiUNON yia Tov BeikTn KOOTOUG epyaciag £6ei&e peiwaon o€ 3,3% 10 a” Tpiunvo Tou
2025 a6 4,1% 10 & Tpiunvo Tou 2024. O pubPOS AUENANG TWV CUNPBATIKWY
ATTOd0XWV ETTIONG UTTOXWPENOE TO a” Tpiunvo Tou 2025 o€ 2,4% évavTi 4,1% T10
TTponyoupevo Tpignvo. Ooov agopd To pEAAoV, o OeikTng TG EKT yia TiG HEANOVTIKEG
e€eieig oTOUG MIOBOUG, 0 OoTTOI0G TTEPIAAUBAVEI OTOIXEI VIO TIG CUPPWVIES
oupBaTikwy atmrodoxwv Ewg Tov Mdio Tou 2025, e€akoAouBei va uttodnAwvel
UTTOXWPNON TWV TTIECEWY OTOV PUBPO algnong Twv WIoBwv Kab’ 6An Tn didpKeia Tou
2025.
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Aiaypappa 11
AvdaAuon Tou atroTrAnBwpioTr Tou AET]

(eTAO1EG TTOOOOTIAEG HETABOAEG, CUHPBOAEG OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)

== ATroTANBwpIoTrG Tou AENM
Il KoéoTog epyaaiag ava povada mpoidviog
B Képdn ava povdada mpoidvTog

Kabapoi pdpor avé povada TpoidvTog

2020 2021 2022 2023 2024

Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: O pubpég avedou Twv apolBwy ava pIoBwTé cupBaAAel BETIKA oTIG HETABOAEG TOU KOOTOUG EpyaTiag avd Jovada
TIPOIGVTOG. H TrapaywyikoTnTa TNG £pyaciag £xel apvnTikr) oupBOAN. Mio TTpdoQaATeG TTapaTnEoEIG: & Tpiunvo 2024.

Katd Tnv mepiodo a@oTou EAafe xwpa n ocuvedpiaon Tou AlOIKNTIKOU
ZupBouAiou Tov AtrpiAio TTapatnpRONKe pIKPAR HETABOAR OTOUG BEIKTEG TWV TTIO
HOKPOTTPOBEC WY TTPOTSOKIWYV Yia TOV TTANBWPIoHO TTou BacifovTal o€
OTOIXEia TNG AYOPdG KOl O€ OTOIXEIO EPEUVWV, EVW Ol Baci1{OuEVOol oTNV ayopd
Bpaxutrp6Beopol deiKTEG yia TNV AVTIOTAOUION évavTi TOU TTANOwpPIoHOU
utToXwpnoav ot emiTeda KATw Tou 2% (Aldypaupa 12). Kal oTig 800 OXETIKEG
épeuveg NG EKT (Survey of Professional Forecasters yia 1o 3” 1pipnvo Tou 2025 kai
Survey of Monetary Analysts yia Tov louvio Tou 2025), o1 y€c€g Kal dIGUETEG TTIO
HaKpoTTp6BecpEG TTPOOdOKIES yIa TOV TTANBWPICUOS TTapépcivay oTo 2%. O o
BpaxutrpdBeoueg TTPoadokies yia Tov TTANBwPIoHOS, BACEI OTOIXEIWV EPEUVWIV, VIO TO
2025 emmiong diapoppwenkav yupw oT0 2%, aAAd KaTéypawav PIKPEG NETABOAEG TTOU
AVTAVAKAOUV TNV EVOWHATWON TWV ATTOTEAECUATWY TWV TTIO TTIPOCQATWY CGTOIXEIWV
Kal TIG OIOKUUGVOEIG OTIG TINEG TWV EVEPYEIOKWY BATIKWY EUTTOPEUNATWY. To ETTITOKIO
TWV CUMQWVIWY avTaAAayrg TTou ouvdéovTal he Tov TTANBwPICHO PETd atro éva €TOG
Kal yia opifovTa £vog £TOUG, TTOU OUVIOTA OEiKTN avTIoTAOUIoNG Tou BpaxutTpoBeoou
TANBwpIoHOU TToU BadifeTal € aToIXEI TNG AYOPAg, uTToXwpnae katd 0,2 Tng
TT0000TIAIaG povAdag (TT00. Hov.) Kal dlapoppwenke yupw oT1o 1,7% Katd Tnv
e€eTalOpEVN TTEPiIOdO, UTTOONAWVTAG OTI OI CUUHETEXOVTEG OTIG AYOPEG
avTIHETWTTICOUV €V TTOAAOIG TNV ABERAIOTNTA YIa TIG EEENIEEIG OTO DIEBVEG EUTTOPIO WG
ammoTTANBwPICTIKO TTapAyovTa yia Tn {wvn TOU EUPW. ZTIG HECONAKPOTTPOBECES
OIdpKEIEG, PETA TNV avakoivwaon TNG €TTIRoOARG dacpwv atrd Tig HMA, emavaAnednke
o€ hgeydAo BaBuo n ioxupr avodiki avaTtiyoAdynon Tng avrioTaduiong évavTl Tou
TANBwpIoPOU, n oTToia €ixe TTapaTnENOEi Kal JETA TNV AvVAKOiVWGon Tou
OnNUOCIOVOUIKOU TTPOYPAPHATOG TNG YEPUAVIKAG KUBEpvNong. H eEEAIEN auTn
OIANOPPWOE TO ETTITOKIO TWV CUPPWVIWV avTAAAaYAG TTOU ouvdEovTal UE TOV
TTANBWPICUS PETA aTTO TTEVTE €N KA YIa opifovTa TTEVTE ETWV TTANaiov Tou 2%. Ol
BpaxutrpdBeauEeS TTPOCDOKIEG TWV KATAVOAWTWYV Yia Tov TTANBwpIoud augnbnkav
ENOPPWG, EVW Ol HECOTTPOBECUEG TTPOCOOKIEG TOUG TTAPEUEIVAV OTOBEPES. ZUPPWVA
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pe Tnv épeuva TnG EKT yia 1ig TTpoodokieg Twv katavaAwTtwy (Consumer
Expectations Survey) yia Tov Atrpihio Tou 2025, o1 8idueceg TTPOOdOKIES yia ToV
YEVIKO TTANBWPICHS KaTA Toug €TTOPEVOUG 12 urveg auénBnkav o€ 3,1% Tov ATTpiAio
ato 2,9% tov MdpTio. QoTtdoo, ol Tpoodokieg yia Tov TTANBwPIoUO yia opifovTa
TpIETIOG TTApEPEIVAV QUETARANTEG O€ 2,5%. 270 YETAEU, OI SIAUETES QVTIARYEIG YIa TOV
TTANBWPICPOG KATA TO TTponyouuevo 12unvo emmiong rapéueivav oto 3,1%. H eAagppd
davodog TTou TTapaTtnpeital oTIG BPaxuTTpOBecueg TTPOoOOKIES Yia Tov TTANBwPIoUO
eVOEXETAI VO avTavaKAd augnon NG aBeBaidTnTag OXeTIKA PE TOV TTANOWPICHO Kal
emMOEiVWoN TOU OIKOVOUIKOU KAINATOG PETAEU TWV CUUMETEXOVTWY OTNV €PEUVA.
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Aiaypappa 12
AgikTeG avTIoTaAOUIONG TOU TTANBWwpPIoUOoU TTou BacifovTal o€ OTOIXEIQ TNG AyOPdS Kal
TIPOCBOKIEG TWV KATAVAAWTWYV yia ToV TTANBwpPIoud

a) AgikTeg avTioTaOuIoNng Tou TTANBwpPIoHoU TTou BacifovTal o€ OTOIXEIO TG Ayopdg
(eTAOIEG TTOOOOTICIEG PHETARBOAEG)

mm Metd amd 1 éTog yia opifovra 1 £Toug
== Metd amd 5 Etn yia opifovra 5 eTow
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B) Mevikog TANBwpIopog Baoel Tou EVATK kai épeuva Tng EKT yia Tig TTpogdokieg Twv
karavaAwTtwv (CES)

(eTAOlEG TTOOOOTIAEG PHETABOAEG)

= EVATK

"= EkTipnon yia Tov Katayeypappévo TTapeA8ovTa TANBwpioud, péon/diapean
Mpoadokieg yia Tov TTANBwPIoHO o€ opifovTa evOg ETOUG, HECEG/DIAUETES

== Tpoacdokieg yia Tov TTANBwPIoHO O OpifovTa TPIETIAG, HETEG/DIGUETES
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Mnyég: LSEG, Eurostat, ‘Epeuva Tng EKT yia Tig TTpoodokieg Twv katavaAwTwy (CES) kai utrodoyiopoi Tng EKT.

ZnpeIwoelg: To ypdenua a) SeiXvel Ta ETITOKIA TWV CUPQWVIWVY avTaAAayrg TTou ouvdéovTal e Tov TTANBwpiopd (ILS) oe
SIaPOPETIKOUG XPOVIKOUG 0PIfOVTEG yia T {wvn Tou eupw. H KEBETN yKpida ypappr Katadeikvuel TRV apxn TNG e¢eTalopevng TTepIddou
(6 Mapriou 2025). 210 ypd@nua B), oI SIGKEKOPUEVESG YPAPUEG DEIXVOUV TN HEON TIMA KAl Ol CUVEXEIG YPappég T didueon TipA. Mo
TpdogaTeg Tapartnproeig: 4 louviou 2025 yia 1o ypdenua a) kar Mdiog 2025 (TrpokatapkTikr ekTiunon Tng Eurostat) yia Tov EVATK kai
ATrpiAiog 2025 yia 6Aoug Toug UTTOAOITTOUG BEIKTEG OTO ypdenua ).

ZUp@wva Pe TiIg TTPooAég Tou louviou 2025, o puBuOG yeVIKOU TTANOWPICHOU
0a SiapopPwoei katd péco 6po o€ 2,0% 1o 2025 kai o€ 1,6% 10 2026, evw Bl
emoTpéyel o€ 2,0% 10 2027 (Aldypappa 13). O yevikdg TTANBWPICUOS avauéveTal
va UTToXWpPAOoEl KATW atro 2% 1o B Tpiunvo Tou 2025 kal va ¢Bdcel o xaunAd yupw
oT10 1,4% oTig apxég Tou 2026, avTavakAWVTag Peiwan og OAEG TIG BACIKES
OUVIOTWOEG: EVEPYEIQ, €idN DIATPOPAG KAl TTUPAVA TOU TTANBWPIGHOU (0 TEAEUTAIOG
wO0oUPEVOG KUPiIWG AOYW TWV TIHWV TWV UTTNPECIWY). KaToTmv 0 yeviKOg
TTANBwWPIoPOG TTpoBAETTETAI Vva augnBei To 2027. H TpoBAeTrduevn auTh aldgnon
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AvTaVAKAG Kupiwg TNV TTpOoKaipn avodIKr] eTTidpacn Tou TTANBwWPICHOU TWV TIHWV
NG evépyeiag 10 2027, AOyw SnUOCIOVOUIKWY PETPWY TTOU OXETICOVTaI YE TN
peTaBaon oTo TAaicio TNG KAIMATIKAG aAAayAG, 16iwg TNV eI0aywyr vog véou
>uoTnuartog Eutropiag AikaiwpdaTtwy Exkmmopmtwy (EEAE2). e oUyKkpion WE TIG
TTPoPoAEég MapTiou 2025, o1 TTPOOTITIKEG yIa TOV YEVIKO TTANBWPICUO £X0uv
avaBewpnBei TTpog Ta KATW Katd 0,3 TToo. pov. 1600 yia 1o 2025 6oo Kal yia To
2026, evw TTapapévouv aueTARANTEG O€ YEVIKEG YPaupEG yia To 2027. H 1Tpog 1a
KATw avaBewpnaon yia 1o 2025 o@eileTal €€ OAOKARPOU OTOV TTANBWPICHO TWV TINWV
TNG EVEPYEIQG, QVTAVAKAWVTAG aoBevETTEPA aTTO O,TI AVAPEVOTAV OTOIXEIO Kal
UTTOBEOEIG YIa XaUNAGTEPEG TINEG TTETPEAQIOU, PUOCIKOU agpiou Kal NAEKTPIKAG
evépyelag. O TANBwpiopog HICPX avapéveral va diapop@wlei katd yéoo 0po o€
2,4% 710 2025, ka1 o€ 1,9% 10 2026 ka1 T0 2027, KABWGS oI ETOPATEIG TWV
TTPONYOUHEVWYV PEYAAWY SlIaTapaXWY OTOV TTANBWPICHS TWV TIHWYV TWV UTTNPECIWV
ouveyifouv va e€aaBevolv. e ouykpion Pe TIG TTPOROAEG Tou MapTiou 2025, o
TANBwpIop6g EVATKX €xel avaBewpnBei Tpog Ta dvw KaTd 0,2 TToC. Pov. yia To
2025 kai TTpog Ta KATWw Katd 0,1 TToo. pov. yia 10 2026.

Aiaypappa 13
MANBwpiopog EVATK kai TAnBwpiopdg EVATKX oTtn {uvn Tou eupw

(eTAOIEG TTOOOOTICIEG HETARBOAEG)

== [TAnfBupiopds faos Tou EVATK
MNAnBwpiopdg fdos Tou EVATKX
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Mnyég: Eurostat kai MakpooikovopiKEG TIPOBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTAPaTog yia Tn {wvn Tou gupw, lolviog 2025.
Znueiwoelg: H ykpida kABeTn ypapur uttodnAWVEl To TEAEUTAIO TPIUNVO TTpIV aTrd TNV évapén Tou XpovikoU opifovta TTpoBoArg. Or o
TIPOOPATEG TTAPATNPROEIG aQopoUV To a” Tpiunvo Tou 2025 yia Ta aTolxeia kal To &° Tpipnvo Tou 2027 yia Tig TTPoRoAES. Ol
HAKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwaouoTripaTog yia Tn {wvn Tou eupw Tou louviou 2025 opioTikoTroRBnkav
oTIg 21 Maiou 2025 kai n TeAeuTtaia nuepopnvia yia Ta oToixeia TTou TrepIAapBavovTal aTIg TEXVIKEG uTToBEéTelg ATav n 14n Mdiou 2025.
To6o0 Ta I0TOPIKG OTOIXEIQ GTO Kal Ta OTOIXEIA TwV TTPOBOAWY yia Tov TTANBwpiopd EVATK kai Tov TAnBwpioud EVATKX avagépovrtal
HE TpIPNVIGia ouyveTnTa.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202506_eurosystemstaff~16a68fbaf4.el.html#toc7

ECeAIEIC OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG

Kara tnv eéetalouevn mepiodo (6.3.2025-4.6.2025) oi eéehiéeig aTic
XPNUATOTTIOTWTIKES ayopéS TNS {wvng Tou eupw dIauopPwonkav Kupiwg armro tnv
auvénuévn aBeBaidTnTa CXETIKA UE TIC EUTTOPIKES TTOAITIKES. H avakoivwaon oapwTikwyv
oaouwv aro 1ig HIA orig 2.4.2025 0drjynoe o€ amroéroun avarioAoynon rwv
XPNUATOOIKOVOUIKWY TTELIOUTIAKWY OTOIXEIWY, EVW N UETETTEITA AVATTOAN QUTWY TwV
daouwyv dnuioupynae avakouPion, UE ATTOTEAECUA va AQVAKAUWOUV Ol ayOpES
TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV uwnAou kivéuvou. QaTéoo, n auénuévn afeBaidtnra oxeTIKA
e Toug daououg Kai ol BOAES OIKOVOUIKES TTPOOTITIKES e€éakoAouBnaoav va emrnpealouv
OUOUEVWS TIC XPNUATOTTIOTWTIKES AYOPES. 2UVOAIKA, N KaUTTUAN EMTITOKIWYV
TPOBETUIAKWY TTaPaywywV &TTi TOU BPaxutTpdBeauou ETTITOKIOU UNOEVIKOU KIvOUVoU
TOU UPpW (ESTR) KiviBnke kaBodika, ue TIS ayopég ato TéAog TnS e€sTalouevng
mEPIOOOU va TTPOEE0OPAOUV CWPEUTIKN UEIWTN TWV ETTITOKIWV KaTd 60 povades Baons
a1n {wvn Tou eUpw LEXPI TO TEAOS Tou 2025. O1 armodoaei§ Twv UakpoTTpoBeauwy
KPQTIKWV OLOAOYWV ETTIONS UTTOXWPNOAV EV UETW TWV ELTTOPIKWY EVIAOEWYV,
OUVOOEUOBUEVES aTTO TUUTTIETN TWV dIAPOPWV ATTOOOCEWYV EVAVTI TWV QVTIOTOIXWV
EMTOKIWV TWV oUUPWVIWY aviaAdayng emi Tou oeiktn piag nuépag (OIS). O1
TTAyYKOOUIES QYOPES LETOXWYV KaTéypawayv mmopeia as axnua V, énA. éviovn mrwaon tnv
orroia 61adéxOnke éviovn avakauwn. 21n {Wvn ToU EUPW O OEIKTNS TWV TIUWYV TwWV
UETOXWV TTAPEUEIVE OE YEVIKES YPaUUES aueTaBANTOC aTO TEAOC TNG e€eTalouevng
mEPIOOOU TTapd TIC onuavTikéS Slakuuavaoeis. Or 61a@opES amodOCEWY TWV ETAIPIKWY
ouoASywyv tn¢ {wvng Tou eupw BIEUPUVONKAV yia TOUS TITAOUS ETTEVOUTIKIS
Karnyopiag Kai KUupiwg yia Toug TitAouc uwnAng amrédoons. 2tnv ayopd
ouvaAAdyuarog, 1o eupw avartiunénke onuavtika évavr 1é6go tou doAapiou HIMTA
(5,4%) 600 Kkai o€ 6pous OTABUICUEVNS WS TTPOS TO EEWTEPIKG EUTTOPIO I0OTILIAC
(2,5%).

Katd Tnv £§eTtadopevn mepiodo Ta emMITOKIA PNSEVIKOU KIVOUVOU ThG {Wwvng Tou
EUPW HEIWONKAV ONUAVTIKA, KOBWGS EVIOXUONKAV OI TTPOODOKIEG TWV
OUMUETEXOVTWY OTNV ayopd yia BPaXuTrpOBeCIEG HEIWOEIG TOU ETTITOKIOU TNG
Sieuk6Auvong amrodoyng katabéoewv (Aidypappa 14). To BpaxutrpéBeouo
ETTITOKIO ava@opdg Tou eupw (ESTR) diapopewbnke o€ 2,17% oTo TEAOG TNG
€EETALOPEVNG TTEPIODOU, HETA TIG EUPEWG AVAUEVOUEVEG ATTOPATEIG TOU AIOIKNTIKOU
>upBouAiou yia peiwon Twv Bacikwy emToKiwv TG EKT katd 25 povadeg faaong aTig
ouvedpliaoeig Tooo Tou MapTtiou 600 kal Tou AtTpiAiou. H uttepBaAlouca peucToTnTa
peiwbnke kartd mepitrou 117 dioek. eupw o€ 2.710 dioek. eupw. AuTd avTavakAouoe
KUPIWG TN ouppikvwaon TwV XapTOQUAAKiwV TITAWV TTou SlakpaTouvTal yia 0KOTToUg
VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG, KaBwg To EupwoloTnua dev emraveTevduel TTAEov aTn AREN
Ta TTOOA Ke@aAaiou atrd Tnv eE6QANCN TITAWV TWV TTPOYPAUUATWY ayopdg
TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV. H KAuTTUAN TTPOBECUIOKWY ETTITOKIWV KIVIIONKE avodIKA
otav, Aiyo Trpiv atréd Tnv évapén TnG eEeTalouevng TepIGdOU, avakoIvWONKeE N
oxediagouevn dNPOCIOVOUIKN €TTéKTaoN OTN Meppavia Kal TTpwToROUAIES yia evioyxuon
TWV apUVTIKWV datravwy oTtnv EE (Zxédio EmraveéomAiopou tng Eupwting — ReArm
Europe Plan), vy oTn cuvéxeia yeydAo HEPOG auThg TNG avodikAG TTopEiag
QAVTIOTPAPNKE AOYW TWV augavopevwy dIEBVWYV EUTTOPIKWY eVTACEWY. H avakoivwaon
TNG €MMPROANG dacpwv atrd TIg HIMA oTig 2.4.2025 Kai n akdAouBn KAIudkwaon Twv
eVTAoEewWV OTO OIEOVEG EPTTOPIO TTUPODATNCAV Wi £VTOVN TTPOG TA KATW
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avaTigoAdynon TNG KAPTTUANG ETTITOKIWY TTPOBECUIOKWY TTapaywywv £TTi Tou €STR,
AVTAVAKAWVTAG TTPOCOOKIES YIA XAAGPWON TNG VOUICHATIKAG TTOMITIKAG OTN {Wvn TOu
EUPW ME TaxUTEPO PUBUO. O1 BeTIKES £€ENICEIC OXETIKA e TOUG BATHOUG — KOl KUPIWG
n avaoToAn yia 90 nuépeg TNG €MIROANG TTPOaBeTwy dacpwyv atrd Tig HIMA, n otoia
avakoIvwBnke oTig apxEg ATTpiAiou, Kal ol SaouoAoyIkEG oup@wyvieg Twv HIMA pe 10
Hvwpévo BaaoiAeio kai Tnv Kiva — dnuiolpynoav avakou@ion OTIG XPNUATOTTIOTWTIKES
AYOPEG. 2TN CUVEXEIQ, WOTOOO0, TTEPAITEPW APVNTIKES EIBNOEIG OXETIKA e TO OIEBVEG
EUTTOPIO ETTNPEQCAV KOl TTAAN QUOUEVWG TIG TIPOOTITIKEG TWV ETTITOKIWY. 2TO TEAOG TNG
€€ETALONEVNG TTEPIODOU Ol CUUHETEXOVTEG OTNV ayopd TTPOEE0PAOUCAV CWPEUTIKA
Meiwon Twv emMTOKIWY OXeOOV KaTd 60 povadeg Baong péxp! To TEAOG Tou 2025,
mepitrou 35 povadeg Baong uwnAoTEPa aTro O,TI aTNV apxr TNG £€eTadopevng
TEPIGOOU. YTTOXWENON TTApOoUCiacayv Kal Ta TTI0 JOKPOTTPOBECoUA ETTITOKIO UNOEVIKOU
KivdUvou oTn ¢wvn Tou eupw Katd Tnv e€eTalopevn TePiodo, aAAd o€ PHIKPOTEPO
BaBuo atod 6,m Ta mo BpaxutrpdBeoua emiToKIa PNdeVIKOU KIvOUvVou, KaBwg To
OeKaETEG OvouaoTIKO eITOKIO OIS onueiwoe TITwaon 18 povadwy BAong Kai
dlapopewbnke o€ 2,4% katd Tn dIAPKEIA TNG TTEPIGDOU.

Aiaypappa 14
Emtékia TTpoBeouiokwy TTapaywywyv £TTi Tou €STR

(TToogooTd % eTnoiwg)

== Kartayeypaypéva emrokia €STR

== KoaptruAn mpoBeopiakwy etmTokiwv Tou €STR 4 louviou 2025

== KoptruAn TpoBeopiakwy eTmiTokiwy Tou €STR 16 AtrpiAiou 2025
KapTrUAn poBeopiakwy eTmToKiwy Tou €STR 6 MapTtiou 2025
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Mnyég: Bloomberg kai uttoAoyiopoi g EKT.
Znpeiwon: H kaptiAn Twv TTPoBEoUIaKWY ETTITOKIWY UTTOAOYIETal PE TN Xpron Twy emmTokiwv OIS spot (ESTR).

O1 a1r0d00E€IG TWV HAKPOTTPOBET WYV KPATIKWY OJOAOYWV ETTiIONG
UTTOXWPNOAV £V HEOW TWV EUTTOPIKWV EVTACEWYV, CUVODEUOMNEVEG OTTO
OUuTTiEON TWV SI0POPWV aTTodO6CTewWV (Aldypappa 15). 10 TEAOG TNG
€€eTalOPEVNG TTEPIGDOU N OTABUIoUEVN WG TTPOG To AEN atmdédoon Twv dEKAETWY
KPATIKWY OPOASYWV TG uwvng Tou eupw diapop@wbnke og 3% TrepiTTou,
UTTOXWPWVTAG KaTd 36 povadeg BAong atrd 1o apxIko TG eTiTedo, YE TIG OIAPOPES
amodéoewv Evavti Tou mmiTokiou OIS va peiwvovTal katd 19 povadeg Baong. Katda
TNV €geTaddpevn TTEPIOdO ONUEIWONKAV TTEPIOTACIAKEG SIOKUPAVOEIG, KABWG Kal
OIA@OPOTIOINTEIG HETALU TWV XWPWV OXETICOUEVEG UE TIG EEEAIEEIC OTO DIEBVEG
EUTTOPIO. AUECWG PETA TNV aPXIKA avakoivwon TnG emROARG dacpwy atrd Tig HIMA
oTIg 2.4.2025 kai Tn ouvakoAoubn dvodo Tng aBeBaidTNTAG, O TINEG TWV KPATIKWV
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OpOAGYwV TG {wvng Tou eupw augrbnkav, YE TO YEPUAVIKA OpOAoya va
eP@avifovTal onUavTIKA EVIOXUMEVA. ZTO PHETOEU TA APEPIKAVIKA KPATIKA OpOAoya
(61Twg kai To doAdpio HIMA) déxBnkav TTIECEIG aTTd TIG AyopPES, KABWG Apxioav va
avaduovTtal auPIBOAIEG OXETIKA PE TO KATA TTOCOV aTTOTEAOUV aCQAAEG KATOPUYIO KAl
TIG EMTITWOEIG TWV daouwVY aTov TTANBwpIoud Twy HIMA. ‘ExToTe opiouéva atrd auTd
TO ATTOTEAEOPOTA AVTIOTPAPNKAV PETA TNV avakoivwaon yia avacToAr katd 90 nuépeg
TNG €TMPROANG TTPOCOETWY SACUWYV Kal TNV ATTOKAINAKWOT TWV APEPIKAVOTIVIKWV
EUTTOPIKWY EVTACEWYV, YEYOVOTA TTOU £dwoav avodikr wlnon oTIG aTTodO0EIG TWV
YEPHAVIKWY OUOAOYWV Kal TTEPIOPICAV TIG DIOPOPES ATTOOOTEWV TWV OUOAOYWV
XWPWV TNG CWvng Tou EUpw PE UYnAOTEPEG atmodooels. H atrdédoon Tou dekagToug
auePIKAVIKOU KpaTikoU OoAGYoU TTapoudiace onuavTikr dlakUPavon Katd Tnv
eetagopevn TePiodo kal aTo TEAOG TNG €ixe dlapopewoei o€ 4,4%, tepitrou 13
povadeg Baong uwnAdTepa ammo O,TI aTNV apxn TNG TTEPIGOOU. € auTr TNV Avodo Twv
ammodO0EWV TWV OPEPIKAVIKWY OPOAOYWY CUVERAAE £€vag OUVOUQTHOG TTaPAYOVTWY,
METAgU TWV OTTOIWV, TTI0 TTPOCPATA, N EVTATIKOTIOINOTN TWV EAEYXWV OXETIKA UE TO
augavopuevo xpéog Twv HIMA kai n Tpdoatn amégacn Tng Moody’s va uttofabuioel
TNV TMOTOANTITIKA a§I0AGYNON TNG XWPAG.

Aidypappa 15
ATTO000€IG OEKAETWYV KPATIKWY OJOASYwV Kal dekaeTéG eTiTOKIO OIS Baoifduevo oTo
€STR

(TT0000Td % £TNTIWG)

Z1abpiopévog wg Tpog 1o AENM péoog 6pog TG {wvng Tou EUPW
Hvwpévo Baaikeio
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AekagTég emrokio OIS Tng {Wivng Tou EUpw
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Mnyég: LSEG kai utoAoyiopoi g EKT.

E)rLL\JIT;wUGZE(I)gst KABETN YKPIZa ypappn SnAwvel TNV apyr Tng eEeTaldpevng Trepiddou (6 Mapriou 2025). Mio TIPGTQATES TTApPATPATEIS: 4
O1 TTayKOOHIEG OYOPEG HETOXWV KATEYPOWAV TTOPEI EVTOVNG TITWONG KOl €V
ouvexeia e§ioou évrovng avdkapyng o€ oxnua V. ZTn {wvn ToU EUpw O BeiKTNG
TWV TIMWV TWV PHETOXWV TTOPEUEIVE OE YEVIKEG YPOMUEG apETABANTOG OTO TEAOG
NG £§eTadopevng ep1ddou (Aidypappa 16). H e€ayyeAia yia TI¢ SnUOCIOVOUIKEG
darraveg otn Meppavia oTig apxég MapTiou TTupodOTNOE £€aPON OTIG EUPWTTAIKES
ayopég peToxwv. QoTd00, N avakoivwon TG €TTIBOANG daouwyv ato Tig HIMA oTig
2.4.2025 amrotéAeoe TO Evauopa atréToung avodou TwV PEUCTOTTOINCEWY OTIG
TTAYKOOMIEG QYOPEG HETOXWV, ODNYWVTAG O KOPUPWOEIG TNG WETABANTOTNTAG TNG
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ayopdg. O TINEG TwV PETOXWV BIEBVWG avEKapywav ypriyopa aTrd TIG atmwAEIEg AOyw
TWV OUEPIKAVIKWY BATHWY apOTOU avakoIvwBinke n avacToAr Toug yia 90 nuépEg,
TTapd TN ouvexI{ouevn euTTopIKN aBeBaidtnTta. Mpog 1o TEA0g Mdiou o1 TIYEG Twyv
EUPWTTATKWV PETOXWV UTTOXWPNOAV EAAPPWG JETA TNV aVAKOIVWOT TNG OUEPIKAVIKAG
KuBépvnong yia Tnv emRoArn dacpwy 50% oTIg eiIcaywyég atmo TNV EupwTtn, aAAG
avékapyav ypryopa, kabwg ol ev Adyw dacpoi avaBAnenkav péxpl Tig 9.7.2025.
2UVOAIKG KaTa TnVv eEETACOUEVN TTEPIODO, OI XPNUATIOTNPIOKOI OEIKTEG TNG JWvNG TOU
EUPW TTOPEPEIVAV OE YEVIKEG YPAUMEG AUETARANTOI, JE TIG METOXEG TWV UN
XpPnUaToTTIoTWTIKWYV £TTIXEIPAoewv (MXE) va kataypdgouv rTwon 1,4% kai Tig
TPATTEQIKEG METOXEG VO KATAypa@ouv avodo 3,3%. AvTiBeTa, oI AUEPIKAVIKOI
XPNMOTIOTNPIaKOI BEIKTEG EvioXUBNKav, onueiwvovTag avodo Trepitrou 4,4%
OUVOAIKG, pe auénaelg 4,9% yia Tig TpaTedes kai 4,8% yia 1i¢ MXE. Qot600, n
apefaIOTNTA OXETIKA PE TIG EUTTOPIKEG TTONITIKEG TTAPANEVEI ONUAVTIKA TTNYA
KaB0odIKWV KIVOUVWY YIa TIG AyopEG TTEPIOUTIAKWY OTOIXEIWY uwnAou Kivduvou.

Aiaypappa 16
AEIKTEG TINWV PETOXWYV OTN dwvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(0¢eiktng: 1 lavouapiou 2020 = 100)

== Zwvn Tou eupw, TPATTEdES
Zwvn Tou upw, MXE
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.

m;\fxoz%gzsrﬁ KGBETN YKPIZa ypapun SnAWVE! TNV apxl} TG e€eTalopevng Trepiodou (6 Mapriou 2025). Mio TPOCYATEC TIAPATNPHTEIC: 4
O1 S1a@opEég aTTOSOCEWV TWV ETAIPIKWY OMOASYWV SigupuvOnkav 1600 yia Ta
opoAoya TTEVOUTIKAG KaTnyopiag 600 Kal yio Ta opoAoya upnAng amodoong
(Aiadypappa 17). O1 kaBodIKoi KivOUVOI IO TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG ETTNPEACAV
OUOHEVWG TIG AYOPEG ETAIPIKWYV OROAOYWYV, 18iwg PHETA TNV AVaKOoivwan TNG ETIRBOANG
daopwy amo Tig HIMA oTig apxég AtrpiAiou 2025. O1 dia@opég atroddTewy Twv
OMOASYWV ETTEVOUTIKAG KATNYOPIag Kal UWPNAAG atrddoong KATEypayav PeV KATToIx
peiwon Tpoéoeata, aAAd dieupuvonkav katd 13 kai 34 povadeg Baong, avTioToixa,
oTn dIdpKeIa TNG ETTICKOTTOUNEVNG TTEPIOdOoU. Ooov apopd Toug TITAOUG UYNARG
ammodoong, ol SIaPOPESG aTTOBOCEWY TWV OPJOAOYwY Twv MXE aughBnkav katd 25
Hovadeg BAang, evw o1 SIOPOPES ATTOOOCEWV TWV OPOAOYWY TWV
XPNHOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHOEWV auénOnkav Katd 66 povadeg Baong.
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Aiaypappa 17
Ala@opég aTTOdOCEWY TWV ETAIPIKWY OPJOAOYWYV TNG Wvng TOU EUPW

(Hovadeg Baong)

== XpnUaTOTTIOTWTIKEG ETTIKEIPAOEIG
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi g EKT.
miwielzgo |2—|5|-<d85m VKPIZa ypappn SnAGwvel TNy apxn Te e€eTalopevng Trepiddou (6 Maptiou 2025). Mio TPGOQATES TTAPATNPATEIS:
ZTIG aYOpEG CUVAAAAYHATOG, TO EUPW AVATIMAONKE ONUAVTIKA TOCO £VAVTI TOU
doAapiou HIMA 600 ka1 oe 6poug OTABUICHEVNG WG TIPOG TO EEWTEPIKO EUTTOPIO
1ooTIpiag (Aldypappa 18). H ovouaoTiki aTaBuIopévn GUVOAAQYUATIKN IGOTIPIA TOU
EUPW, METPOUUEVN EVOVTI TWV VOUIOHATWY TWV 41 ONUAVTIKOTEPWY EUTTOPIKWV
ETAIPWY TNG CWIVNG TOU €UPW, eVIOXUBNKE KOTA 2,5% TO £€eTadduevo didoTnua. AuTr
n avaTtignon ATav yevikeupévn. H évtovn avartiynon 5,4% évavT Tou doAapiou HIMTA
o@eileTal o€ peyadAo Babud otn HETABOAN TWV TTPOCSOKIWY TNG AYOPAG OXETIKA UE TIG
TIPOOTITIKEG YIQ TNV AVATITUEN Kal Tov TTANBwpIaud aTig HIMA Kkai Tig duvnTIKES
EMTITWOEIG TWV TTOAITIKWY TNG KUBEpvnong Twv HIMTA aTtn {ATNON YIa QUEPIKAVIKA
oToIxEia evepynTIKOU, 18iWG GTOV ATTONXO TWV AVAKOIVWOEWV Yia €TTIBOAN daouwyv
atré TIg HIMA oTig apyég AtrplAiou. MTropei etTiong va atmodoBei o€ BeTIkOTEPO
€TTEVOUTIKO KAIPA £VAVTI TOU EUPW PETA TNV e€ayyeAia TOU TTPOYPANMATOG
OnNUOCIOVOUIKWY daTTavwy Tng MNeppaviag kal TRV EKTAKTn ouvodo Tou EupwTraikol
>upBouAiou yia Tnv evioxuon Tng auuvag Tng EE aTig apxég Maprtiou. To eupw
evioxUbnke emriong katd 4,6% évavTi Tou yloudv Kivag, To o1roio apyika e§aoBévnoe
AOYW TWV AVOPUEVOUEVWY CUVETTEIWY TWV OUEPIKAVIKWY dATHWYV, OAAG OTn GUVEXEID
AVEKOPWE KATTWG YETA TN JEPIKNA OTTOKAIUAKWON TWV EUTTOPIKWY eviaoewv HIA-
Kivag. To eupw avaTiuyABnke GnUAvTIKA EVavTl TWV VOUICUATWY TWV aVadUOUEVWY
OIKOVOMIWY TNG ayopdg, Ta OTToia £TTIONG ETTNPEACTNKAV SUCHEVWG ATTO TOUG
APEPIKAVIKOUG daopoUg Kal TIG aVNOUXIES YIa TNV TTAyKOoUIa avaTrTugn. AvtifeTa,
utroTiuABnke katd 2,0% €vavT Tou epdaykou EABeTiag, TTapadoaiakou ac@alolg
KATAQUYiou, £V HEGW TOU YEVIKOTEPOU KAIATOG ETTIQUACKTIKOTNTAG.
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Aiaypappa 18

MeTaBoAEG TNG CUVAAAQYUOTIKAG ICOTIMIOG TOU EUPW EVAVTI ETTIAEYUEVWY VOUICUATWY

(TrocooTIaieg HETABOAEG)

B e oxéon pe Tig 6 Mapriou 2025
e oxéon pe TG 4 louviou 2024
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Mnyn: Ymohoyiopoi Tng EKT.
Inueiwoelg: H £X1-41 eival n ovopaaoTikr oTaBpiopévn ouvaAAayUaTIKE ICOTIHIO TOU EUPW EVOVTI TWV VOUITUATWY 41 €K Twv

ONUAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWYV ETAIPWV TNG {Wvng Tou eupw. OETIKA (apvnTIKA) METABOAR avTIOTOIXEI O€ avaTiunon (UTTOTIHNGN) TOU EUPW.

‘OAeg o1 peTaBOoAEG Exouv utrohoyIoTEl pe BAoN TIG ouvaAAayuaTikég I00TIYieG OTIG 4 louviou 2025.
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2UVONKEG XpNUATOodOTNONG KAl TTIIOTWTIKES ECENICEIC

Tov AmrpiAio 10 KOOTOS XPNUATrodOTNONS TwWV TPATTECWY OUVEXIOE VA UEIWVETAI,
avravakAwvTag 1a xaunAorepa emiTokia OAITIKAG. Ta uéoa eMTOKIA TwV VEWV
daveiwv TPOG eMmIxEIPNOEIS ueiwbnkav Tov Ampidio o€ 3,8%, evw Ta pyéoa emrokia
TWV VEWV EVUTTOONKwWYV aTeyaoTikwy daveiwy mapéusivav a1o 3,3%. Ol
Slapoporroinaeis UETaéu Twv ETMITOKIWY XOPNYNOEWV yia Ta VOIKOKUPIA Kal yIa TiG
ETTIXEIPNOEIS avTavakAoUV SIapopEéS OTIS TTEPIOOOUS OTABEPOU ETTITOKIOU TwV daveiwv.
O pubuodg avénong Twv daveiwv TTPOG TIC ETTIXEIPATEIS KAl TA VOIKOKUPIA TUVEXITE va
avakauTrrel oTadiaka Tov AmpiAio, aAAG mapéueive TOAU KATw aTmé TOUS IGTOPIKOUS
HEOOUS OPOUG, aVTAVAKAWVTAS UTTOTOVIKES IAKPOOIKOVOUIKES TTPOOTITIKES Kal UuwnAn
aBeBaiornra. Kara tnv eéetalduevn mepiodo améd 1i¢ 6 Mapriou éwg 1i¢ 4 louviou
2025, 10 KOOTOS XPNUATOOOTNONGS TWV ETTIXEIPNTEWY PECW TNS EKOOTNS UETOXWV
auénbnke eAappd, Adyw Tou KATTWS uWnASTELOU aTPAAITTPOU KIVOUVOU UETOXNCG,
EVW TO KOOTOC XPNUATOOOTNONG ECW TNS EKOOONGS XPEOYPAPwWVY LEIWONKE oplakd. O
ETN0I0G PUBUABS auénang Tou eupUTEPOU VouIauaTikoU ueyéBoug (M3) emiraxivOnke
o€ 3,9% rov AmpiAio.

To K60TOG XPNMATOBOTNONG TWV TPATTE{WYV E§AKOAOUONOCE VA JEIWVETAI TOV
ATrpiAio Tou 2025. To gUvOeTO KOOTOG dAVEIAKAG XPNUATOSATNONG YIa TIG TPATTECES
NG CWvng Tou eupw, dnA. 0 SikTNG TTOU PETPA TO OPIOKO KOOTOG XpnuaToddTnoNng
TWV TPATTECWY, UTTOXWPENOE TTEPAITEPW ToV ATTpiAio (Aldypauua 19, ypdenua a),
AVTOVOAKAWVTAG TIG HEIWOEIG TWV ETTITOKIWY TTONITIKAG TNG EKT, vy n cuvoAikni
peiwon Tou p€oou KOOTOUG XPNUATOOATNONG TWV TPATTECWYV ATAV TTIO TTEPIOPICHUEVN
KaTd Tn S1dpKeIa TOU Prva. Ta emTOKIa KATaBEoEWV Kal T ETTITOKIA TG
SIaTPATTEQIKAG Ayopdg XPAMATOG OUVEXITAV VA PEIWVOVTAI, IE TO OUVOETO ETTITOKIO
KaTaBéoewv va diapopewvetal o 1,0% Tov ATTpiAio, UTTOXWPWVTOG aTTO TO AVWTATO
emitredo Tou 1,4% Tov Mdio Tou 2024. O1 atrod00EIG TV TPOTTECIKWY OPOASY WV
TTapEPEIVAV O€ YEVIKEG YPauEG oTaBepég Tov MdapTio Kal Tov ATTpiAio Tou 2025 kai
uttoxwpnoav eAagpwg Tov Mdio, Tapd tnv augnuévn YeTaBAnNTOTNTA OTIG
XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG OTIG OPXES TOU UAVA, N OTTOIa OXETICETAI £V PMEPEI PE TIG
TPOCPaTEG avakoivwaelg Twv HIMA yia Toug daopoug (Aidypapua 19, ypdenua B).
OTTWG Kal TOUG TTPONYOUUEVOUG MIVEG, TA ETTITOKIO TWV TTPOBECHIOKWY KATaBETEWY
TWV ETTIXEIPAOEWY KOl TWV VOIKOKUPIWY PEIWONKAV eVTOVOTEPT aTTO O,TI T ETTITOKIA
TWV KaTaBECEWVY Yiag nuépag, TTEPIOPICOVTAG TN ONUAVTIKA dIaQOopd PETAEU TwV
ETTITOKIWY TWV TTPOOECHIOKWY KOTABETEWY Kal TwV KATABETEWY Miag nuEPAG T0C0
yIQ TIG ETTIXEIPAOEIG OCO Kal yId TA VOIKOKUPIA.
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Aiaypappa 19
>UvBeTOG BEIKTNG TOU KOOTOUG XPNUATOdOTNONG TWYV TPOTTEQWV O€ ETTIAEYUEVES XWPES
NG dWvng TOU EUPW

(TT0000Ta % £TNTIWG)
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== ItaAia
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= Méoo KOOTOG XPNUATOSATNONG TWV TPATTEWV OTN {WVN TOU EUPW
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Mnyég: EKT, S&P Dow Jones Indices LLC f/kai Twv Buyatpikwy Tng Kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: To oUVOETO KOOTOG TPATTEIKAG XPNUATOSATNONG Eival 0 PECOG 6POG KOOTOUG YIa VEEG KATABEOEIG Hiag NUEPAG, KATABETEIG
uTTé TTPOEIdOTTIOINCN, TTPOBETHIaKES KATABETEIG, OpdAOYa Kal DIATPATTECIKG DAVEITHO, OTABUICUEVOG PE T avVTIoTOIXA aveEOPANTA TTOOG
ToUG. To pé0o KOOTOG TPATTEGIKNAG XPNHATODATNONG XPNOILOTIOIEN TOUG idI0UG TUVTEAEOTEG OTABUIONG aAAG BacifeTal oTa emTOKIO GO0V
a@opPd TO UTTOAOITTO TWV KATABECEWY Kal T SIATPATTECIKF XPNUATOdATNON Kal aTnV amédoan oTn ARgn katd Tnv £kdoan 6oov agopd Ta
opodhoya. Or aTrodO0EIG TWV TPATTEGIKWY OPOASYWV gival unviaiol u€col 6pol yia Ta UYPNAAG EE0PANTIKAG TTPOTEPAIGTNTAG OPOAOYT
(senior bonds). O1 o TTpéTPaTeG TTapaATNPAoElg apopolv Tov AtpiAio Tou 2025 yia Tov oUVOETO deikTn KOGTOUG SAVEITKNG
XPNHATOdOTNONG TWV TPATTECWY (YPAaPnua a) Kai TIG 4.6.2025 yia TIG aTTodd0EIG TWV TPATTECIKWY OPOAOYWYV (Ypdenua B).

Ta emITOKIO TPATTESIKWYV XOPNYAOCEWV YIA TIG ETTIXEIPAOEIG CUVEXICAV VA
MEIWVOVTAI, EVW TA ETTITOKIN TWV OTEYOOTIKWV SAVEIWYV YIO TO VOIKOKUPIA
TTOPEPEIVAV OE YEVIKEG YPOAMHEG OTAOEPA, AVTAVAKAWVTOG TIG SI0QPOPEG OTIG
mEPI6OOUG OTABEPOU £TTITOKIOU TWV Saveiwv. Tov AtrpiAio Tou 2025 Ta mMITOKIA
XOPNYACEWV yia véa dAvEIa TTPOG N XPNMATOTTIOTWTIKEG eTiXEIpATEIS (MXE)
peiwenkav katd 14 povadeg Baong o 3,79%, Trepitrou 1,5 TTo000TICIQ HOVADA KATW
atré 10 avwTtaTo eTTiTedo Tou OkTwRpPiou 2023 (Aidypauua 20, ypaenua a). H
Meiwon auTh) ATAv YEVIKEUUEVN OTIG HEYOAUTEPEG XWPES TNG {WvNG TOU EUPW Kal
TTPOoNABe atrd Ta BpaxutrpdBeoua davela pe didpkela Ewg éva €Tog. AvTiBeTa, Ta
EMTOKIO TWV daveiwy Pe peyahUTtepn didpkela diaTneRdnkav o€ peydho Babud
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AMETARANTA, QVTAVOKAWVTOG TO UWPNAGTEPA TTIO OKPOTTPOBECTUA ETTITOKIA UNOEVIKOU
Kivduvou. H dia@opd petagl Twv TPATTECIKWY ETTITOKIWY YIO TO MIKPA KAl T JEYAAQ
Odvela TTPOG ETIXEIPNOEIG TTApEUEIVE OTaBEPN Tov ATTpiAio OTIG 46 povadeg Bdong,
eANaPPWG TTAvw aTTd TO I0TOPIKO XAUNASG TOUG Kal JE OPIOUEVEG BIAPOPOTTOINCEIG
METAEU TwV Xwpwv. [Na Ta VOIKOKUPIA, Ta ETTITOKIO XOpnyAoewy yia véa ddveia yia
ayopd KaTolKiag peiwbnkav katd 5 povadeg Baong kai diapopewbnkav a1o 3,27%
Tov Atrpihio, Trepittou 80 povadeg BAoNG KATW ATTO TO AVWTATO ETTITTEDO TOUG TOV
NoéuBpio Tou 2023, av Kal e KATTOIEG BIOPOPOTTOINCEIG METAEU TWV XWPWV
(Alaypappa 20, ypaenua B). Qotdoo, Ta ETITOKIA TWV APIYWS VEWV OTEYAOTIKWY
daveiwyv, dnA. e€aipoupévwy Twv eTTavadiaTTpayuaTeloewy, diIatnPHOnNKav o€ YEVIKEG
ypapuég otabepd. O1 S1a@opOoTTOINCEIS TWV ETTITOKIWY XOPNYHOEWV YIG T VOIKOKUPIG
Kal TIG ETTIXEIPATEIG AVTAVAKAG SI0QOPES OTIG TTEPIGDOUG OTABEPOU ETTITOKIOU TWV
daveiwv. Ta oteyaoTika ddvela £X0UV KATA Kavova PHakpoTePES TTEPIOOOUG OTABEPOU
ETMITOKIOU, YEYOVOG TTOU Ta KABIOTA AlyOTEPO guaioBnTa OTIG BPAXUTTPOBECUEG
OIOKUPAVOEIG TWV ETTITOKIWV TNG ayopdg.
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Aiaypappa 20
>UvOeTa TPATTEQIKA ETTITOKIO XOPNYACEWV TTPOG ETTIXEIPATEIG KAl VOIKOKUPIG O€
ETMAEYPEVES XWPES TNG {WVNG TOU EUPW

(TT0000Ta % £TNTIWG)

== Zwvn Tou gupw
== Teppavia
== TaMhia
== ItaAia
loTravia

a) EmTékia daveiwv ag MXE

2022 2023 2024 2025

B) EmToKIa Saveiwv TTPOG VOIKOKUPIA Yia ayopd KaTolKiag

w

N

1
2022 2023 2024 2025

Mnyég: EKT kai urrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: MXE: un xpnHoTOTHOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG. Ta 0UVOETA TPATTEQIKA ETITOKIO XOPNYAOEWV utroAoyifovTal pe dBpoion Twv
BPaxuTTPOBET WY Kal JAKPOTTPOBECHWY ETTITOKIWV KATOTTIV OTABHIONG WG TIPOG TOV PECO 6PO TOU BYKOU TwV VEWV Saveiwy yia éva
KUAIGevo 24pnvo. O1 o TTPOoPaATEG TTapaTnPAoElg agopolv Tov Atrpidio 2025.

Kartd Tnv e§eTtadopevn mepiodo amrod 1ig 6 MapTiou £éwg Tig 4 louviou 2025, To
KOOTOG XPNHATOBOTNONG HEOW TNG £KSOONG HETOXWYV aUENONKe eAa@pd, eV
TO KOOTOG XPNHOTOBOTNONG HEOW TNG EKBOONG XPEOYPAPWYV HEIWONKE OPIOKA.
Me Bdon Ta unviaia atoixeia mou ATav dlaBéoipa péxpl Tov AtrpiAio Tou 2025, To
OUVOAIKO KOOTOG XpnuaTodotnong Twv MXE — &nA. To oUvBeTo KOOTOG TOU
TPaTrECIKOU daveIoTPoU Kal TNG XPNHATOd8TNONG HECW TNG €KBOONG XPEOYPAPWY Kal
Méow TNG €kdooNG METOXWV — augnOnke Tov ATTpiAlo o€ gUYKpIoN UE TOV
TIPONYOUMEVO Wrva Kai Slapop@wenke ot 5,9% (Aidypauua 21).12 Auto ogeileTal
oTnNVv auénaon Tou KOOTOUG €KBOONG METOXWV AOYW TOU EAAPPWG UYPNAOTEPOU
ao@aAioTpou Kivouvou PETOXAG. OAeG o1 UTTOAOITTEG GUVICTWOEG KOOTOUG E€iTE

12 Emeidr| Ta oTOIXEIQ YIO TO KOOTOG davelguoU ammd Tig TpaTedeg yivovTal SI0BE0IUA e XPOVIKE UaTéPnan,

aToIXEia yIa TO OUVOAIKS KOOTOG XpnuaToddTnong Twv MXE utrdpxouv pévo péxpl Tov ATrpiAio Tou
2025.
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peiwelnkav eite Tapéueivav aueTapAnTeg. Me Bdon Ta nUEPROIa GTOIXEIA yIa TNV
e€eTalopevn ePiIodo €wg TIG 4 louviou 2025, To0 KGOTOG XPNUATOSATNONG TWV
ETTIXEIPACEWY PHEOW TNG EKBOONG XPEOYPAPWY HEIWONKE OPIaKA TTEPAITEPW. AUTO
OQEINETAI OTN PETATOTTION TTPOG TA KATW TNG KAPTTUANG TWV CUUQWVIWY avTaAAayrg
€1Ti Tou O€ikTn piag Nuépag (OIS) oe OAeg TIg DIdPKEIEG, N OTToIa AvTIOTABUIoTNKE HOVO
€V YEPEI aTTO TN dIEUpUVON TWV TTEPIBWPIWV TWV ETAIPIKWY OROASOYWYV, 18iWG TWV
OMOAGYWV TOU TOoPEa uWnANG atrédoong. To KOOTOG XpNUaTodoTNOoNG EoW TNG
€KOOONG YETOXWV QUENONKE EAAPPWG KaTA TNV idIa TTEPIODO WG ATTOTEAECHUA MIOG
MIKPAG augnong Tou acg@aAioTpou KIvOUVOU WETOXNAG, TTapd TN PEiwan Tou
MOKPOTTPOBEGOU ETTITOKIOU INGEVIKOU KIVOUVOU, OTTWG auTd TTpoaeyyieTal ammo To
OekaeTég emmToKIo OIS.

Aiaypappa 21
OvopaoTIKO KOOTOG EEWTEPIKAG XPNHUATODOTNONG TWV ETTIXEIPACEWV TNG {WVNG TOU
€UPW, ME avaAuon KaTtd guvioTWoa

(TrooooTd % eTnoiwg)

™= ZuvoAiké kOOTOG XPNHaTOddTNONG

KdoTog €kdoaNG HETOXWV

KdoTog €kdoang Xpeoypapuwv

BpaxutrpéBeopo k6aTOG TPATTE(IKOU SAVEITHOU
MakpoTrp6Becpo KGOTOG TPATTE]IKOU SaveITUoU

12 9

10 8

8 7

° "\__\/M’-/\/_\/‘ ° J\/

4 5

’ ) M\\’\/\-
0 3

2022 2023 2024 2025 01/24 07/24 01/25

Mnyég: EKT, Eurostat, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg, London Stock Exchange Group (LSEG) kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
ZNHEIWOEIG: To GUVOAIKO KOOTOG XPNHATOBATNONG TWV [N XPNHATOTTIOTWTIKWY £TTIXEIprioewy (MXE) Baciletal o€ unviaia oToixeia Kai
UTTOAOYIZETON WG TO HETOOTABUIKG KOOTOG TOU HOKPOTTIPOBETHOU Kal BpaxutrpdBecpou Tpatredikol daveiopoU (Unviaiol péool 6pol) Kai
TNG XPNHATOdOTNONG HEOW £KBOONG XPEOYPAPWY Kal HETOXWY (OToIXeia TEAOUG pNvAg), pe Baon Ta avrioTtoixa utrdAormra. Ol 1o
TPOOPATEG TTAPATNPATEIG APOPOUV TIG 4.6.2025 yia TO KOOTOG EKDOONG XPEOYPAPWY KAl HETOXWV (NUEPAOIT OTOIXEIQ) KaI TOV ATTPiAIO
2025 yia 10 oUVOAIKO KOOTOG XPNHaTOdATNONG Kal TO KOOTOG TPaTTE(IKoU davelopoU (Unviaia oToIxeia).

O puBpo6g augnong Twyv daveiwv TPOG ETIXEIPNOEIG KAl VOIKOKUPIA OUVEXICE
va gvioXUeTal oTadiakd Tov ATrpiAio, avTavakAwvTag TV €§ao0évnon Tng
BpaxutmrpdéBeoung duvapikig. O £T010G pUBUOG alENONG TWV TPATTECIKWYV
XOPNYACEWV TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG ETTITAXUVONKE O€ 2,6% Tov ATTpiAio Tou 2025 atrd
2,4% 1ov MdapTio, aAAG TTapépeive TTOAU KATW aTtrd TOV I0TOPIKO PEGO 6po Tou (4,3%)
ato Tov lavoudpio Tou 1999 (Aldypappa 22, ypdenua a). AvTiBeta, 0 €TACIO0G
pUBPGG alENOoNG TWV ETAIPIKWVY XPEOYPAPWY PEILBNKE ot 2,1% Tov ATTpilio, atTd
3,0% Tov MdpTio, cupBaAlovTag oTnv eAa@pd emmiBpaduvon TG auénong Tng
OUVOAIKNG daveIOKAG XPNHaTodOTNONG TwV ETTIXEIPAOEWV. MapdAAnAa, o €TACIOG
pUBGG augnong Twy daveiwy TTPOG T VOIKOKUPIA GUVEXIOE VO AVAKAUTITEI OTASIOKA,
@BavovTtag 10 1,9% Tov AtTpidio petd amd 1,7% tov MdpTio. QoT1éc0, 0 pubuodg
augnong Tou daveioPou TTPOG Ta VOIKOKUPIA £xel XAoEl TOV SUVAUIOHUO TOU Kal
TTAPAUEVEI ONUAVTIKE KATW atTd TOV IGTOPIKO HEGO OpO Tou 4,1% (Aidypappa 22,
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ypaenua B). Ta ddveia yia ayopd KaTolkiag eEakoAouBouv va atroteAoUV Tn BaCIKA
KivnTrpia dUvaun auTrg TNG avodiKhg TAoNG, EVW N KATAVOAWTIKA TTioTh onueiwoe
€Tiong PETPIa Avodo Je €TACIO pUBPO augnong 4,3% Tov Atrpilio, TTapd TIG eVOEIEEIg
€€aaBévnong Tng BpaxutrpoBeoung duvapikng.r® AvriBeta, Ta Aoitrd Sdveia TTpog
VOIKOKUPIA, CUPTTEPIAQUBAVOUEVWY TWV BAVEIWY TTPOG OTOMIKESG ETTIXEIPAOEIG,
TTapépeivav o€ XaunAd emmiteda. H eutmoToolvn Twv VOIKOKUPIWY 000V agopd Tnv
TTPOoBacn o€ MOTWOEIG EMOEIVWONKE amoTopa Tov ATTPiAIo. ZUP@WVa PE TV
‘Epeuva yia TIG TTpoodokKieg Twv kKaTavaAwTwy NG EKT yia Tov AtrpiAio, T0 TT0000TO
TWV VOIKOKUPIWY TTou avTIAapBdavovTal SuoxepéaTepn TTPOCGRACT G€ TIIOTWOEIG
augnenke kai EETTEPACE TO TTOCOCTO TTOU AVEPEPE EUXEPEDTEPN TTPOCBOON,
ATmoTEAWVTAG TN PJEYAAUTEPN KaTayEypaupévn unviaia augnon. Ocov agopd 1o
TTPOCEXES DIACTNUA, TO VOIKOKUPIA avapévouv 0TI n Tpdafacn g€ ToTwaoelg Ba
TTEPIOPIOTEN TTEPAITEPW TOUG ETTOPEVOUG 12 PRAVEG.

Aidypappa 22
Adveia Twv NXI o€ TTAeYPEVEG XWPES TNG WVNG TOU EUPW

(eTO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

== Zwvn Tou upw
== Teppavia
= TaMhAia
== ItaAia
loTravia

a) Adveia Twv NXI og MXE B) Adveia Twv NXI o€ voikokupid
9

2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

Mnyég: EKT kai urrohoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: Ta BAVEIT TWV VOUIOHATIKWY XPNHATOTTIOTWTIKWY 18pupdTwy (NXI) gival diopBwpéva wg TTpog TIG TTWANCEIG Kal
TITAOTTOINOEIG daveiwv Kal EMITTAOV, 0TV TTEPITITWON Twv MXE, wg TTPog TN SIEUKOAUVOT GUYKEVTPWONG PEUOTWY dIaBeTidwy Ot
emriredo opilou (notional cash pooling). O1 o TTpdoPaTeg TTapaTnPACEIG agopouv Tov AtrpiAio 2025.

O puBuo6g augnong TnG TTOCOTNTAG XPHMATOG HE TNV eupeia Eévvoia (M3)
emITaX0vOnke Tov AtrpiAio Tou 2025, AOyw TWV KATOOETEWV Hiog NUEPAG Kal
TWV EICPOWYV ATTO TO EEWTEPIKO eV pEow UYNANG aBeBaidTnrag (Aidypapua 23).
O etA010G puUBPGG peTABOANG Tou M3 augnbnke o€ 3,9% Tov AtTpikio, atré 3,7% Tov
MdpTio, uTTooTNPICOUEVOG ATTO MI OPKETA I0XUPNA Ynviaia eI0por KaTd Tn didpkela
Tou prva. O €TRo10G PpUBUGG HETARBOANG TOU OTEVOU VOUIOUATIKOU peyéBoug M1 — TTou

13 OI TTPOCOUOIWTEIG TIOU XPNCIKOTIOIOUV TNV TPEXOUCT KATAVOWT| TWV AVEIWY PETAEU TWV VOIKOKUPIWY

Oeixvouv 6T, TTapa TIG TTIPOCPATEG PEIWTEIG TWV ETTITOKIWY, £va ONUAVTIKO PEPOG TWV ETTIOPACEWY aTTO
TNV TTPONyNnBeica auoTnPOoTToinon TNG VOUIOHATIKAG TTIONITIKAG BPIOKETAI aKOMN O€ €GEAIEN. ZUNPWVA PE
EKTINAOEIG, €wg Kal TO 35% TNG GUVOAIKNAG ETTIOPACNG OTNV KATAVAAWGN HECW Tou dlaUAOU Twv
EVUTTOBNKWYV TOPEIOKWY powv Oev €xel akdun uhotroinBei. MNa TrepioodTePEG TTANPoYopiES, BA. To dpBpo
ME TiTAO “The transmission of monetary policy: from mortgage rates to consumption”, ECB, Economic
Bulletin, Issue 4/2025.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/consumer_exp_survey/html/index.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2025/html/ecb.ebart202504_01~b621c01098.en.html

TePIAaUBAvEl TA TTI0 PEUCTA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIQ TOU M3 — augrBnke onuavTika Tov
ATrpihio o€ 4,7% o116 3,9% Tov MdpTio. Ocov agopd TIG CUVIOTWOEG, N augnan Tou
M3 Tov AtrpiAio 0@EIAOTAV O€ €EI0POEG KATABECEWY Hiag NUEPAG Kal, OE PIKPOTEPO
BaBuo, oe cupPwvieg eTTavayopdg TTou dIAKPATWVTAI ATTO ETTIXEIPATEIG KAl
BeopikoUg eTevduTéS. O €TrO10G PUBUGGS HETAROAAG TWV KATABECEWV Wiag NUEPAG
TTOU SIOKPATWVTAI OTTO ETTIXEIPFOEIG KAI VOIKOKUPIA ETTITAXUvONKe g€ 5,3% Tov
ATrpiAhio, a1mo 4,1% Tov MdapTio, avTavakAwvTag TNV €vTovn TTPOTiNNoN Twv
ETTEVOUTWV YIO PEUCTOTNTA €V HECW PETARANTOTNTOG O€ £va aBEPaio TTePIBAAAOV Kai
XOUNAOTEPWY ETTITOKIWV OTIG KATABETEIG TAWIEUTNPIOU. AUTO AVTIOTABUIOE €V PEPEI
TNV €£000€vNoN Twv TTPOBECHIOKWY KATABEGEWY, EENYWVTAG TNV AVTipPOTTN
ouvapiki Twv M1 kai M3. ATTo Tn OKOTTIA TwV TTapayovTwv PETABOARG, N avakapywn
TOU puBpoU algnang Tou M3 o@eileTal aTIG KABAPEG E1I0POEG ATTO TO EEWTEPIKO.
QoT600, Ta atToTEAETUATO TOU ATTPIAIOU UTTEPEKTINNABNKAV eEaiTiag TNG CUUBOARS
EIBIKWV TTAPAYOVTWY — AOXETWV UE TIG AVAKOIVWOEIG YIa Toug daopoug Twv HIMA —
TTOU €vioXUOQV TIG KPOTIKEG KATOBETEIG, EVW) Ol UTTOKEIPEVES EI0POEG ATAV TTIBAVOTATA
o AeGS. O TpatTedikdG daveloudg TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG KAl TO VOIKOKUPIA CUVEXIOE
va oupBaAAel BeTikad oTn dnuioupyia xpruatog Tov AtTpiAio. MapdTi n ocuvexiCouevn
ouppikvwan Tou I00AoyIopoU Tou EupwouaTipaTog ouvéxioe va auuBAaAAEl apvnTikG
oTnv auénon Tou M3, o1 1I0XUPEG KABapES ayopES KPATIKWYV TITAWY €K HEPOUG TWV
Tpatedwy BorRdnoav atnv avTioTaduion Tng €TidPaACNng TnG.

Aiaypappa 23
M3, M1 kai kataBéoeig piag nuépag

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG HETABOAEG, PE ETTOXIKN Kal NuEPOAoyIakr d16pBwan)

= M3

= M1

== Kartabéoeig piag nuépag
15

10

-10

-15
2022 2023 2024 2025

Mnyn: EKT.
Znpeiwon: O1 o TTPOCPaTES TTAPATNPRACEIG agopoUlv Tov AtrpiAio 2025.
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AnNUOCIOVOUIKEG ECENICEIC

2UUQWVa LE TIC JAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAEC TWV EUTTEIPOYVWLOVWY TOU
Evupwouothuarog yia 1 {wvn Tou eupw Tou louviou 2025, 10 dnuociovouiko EAAEILua
NS YeVIKNS KuBépvnang, 1o orroio diauopewbnke oc 3,1% tou AET 10 2024,
ekTiuarar 6t Ba mapayeivel aueraBAnTo o 2025 kai arn ouvéxeia 6a auénbei
onuavtika o€ 3,5% rou AET 1o 2027. H kareuBuvan 1ng 6nuociovouiknS TTOAITIKAS
oTtn {wvn Tou upw TTPOPRAETTETAI va yivel EAagpwe Lovo TTIo ouoTaATIKY To 2025, va
xaAapwoel aiobnrd 1o 2026 Kai a1 GUVEXEIQ va YiVEl EK VEOU GUOTAATIKA, KATTWS
evrovorepa, 1o 2027. H xaAdpwaon, Baoer twv mpoBoAwy, 1o 2026 opeileTal KUpiwg
otnv auénan Twv dnuociwy eTEVOUTEWY Kal TNS KatavaAwang, Tou &V LEPEI
oxeTiCeral ue TIC UPNAOTEPES OATTAVES yia TNV GuuUVa Kai TIC UTTOOONES, KABWC Kal aTn
ueiwaon g aueong @opoAoyiag. H ouotaAtikn ueraBoAn 1o 2027 avravakAd kard
KUPIO ABYO TIS XaUNAGTEDES EKTIUWHEVES KPATIKEG OATTAVES OI OTTOIES TxETICOVTal UE TN
OIaKOTTN TWV ETTIX0PNYNOEWYV TTOU TTAPEXOVTAI OTO TTAQicIO ToU Tpoypduuarog Next
Generation EU (NGEU). O Adyoc xpéoucg mpog AETT tn¢ {wvng Tou eupw avauéverai
va akoAoubBroel avodikr) mopeia kai va utrepfei To 90% tou AET, kabwg 1a
ouvexi{oueva TPwToyeVn EAAEIUATA Kai 01 BETIKEC TTPOOAPLOYES EAAEILUUATOC-XPEOUS
utrepavrioTabuifouv Tnv uvoikn 01agopd emmiToKiou-pubuou avamruéng. Emi Tou
mapovrog, 11 xwpes tng {Wwvng Tou EUPW aTToPAacioav va aitnloulv vepyoTroinan
NG €BVIKNS pNTPAg dlIapuyns Tou Julewvou 2Tabspotntag kai Avamruéng (22A)
TTPOKEIUEVOU va BIEUKOAUVOUV TNV auénan Twv auUVTIKWV OaTTavwy.

ZUP@WVA JE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY TOU
EupwouoTthpaTtog Tou louviou 2025, To SNHOCIOVOUIKO ATTOTEAECHO TNG
YEVIKAG KUBEpVNONG 0Tn {WVn TOU EUPW OVAUEVETAI VO ETTISEIVWOEI OTOV
XPOVIKO opifovta TrpoBoAig (Aldypappa 24).14 Egetalousvo avadpopikd, To
dnpooiovopIkG EAAEINPA TNG VNG TOU eupw PEILBNKe atd 3,5% 1o 2023 o€ 3,1%
Tou AET 10 2024. AuT6 o@eIAOTAV GTNV APON TWV TTEPICTOTEPWYV ATTO TA
evaTTopeivavTa HETPa ONUOCIOVOUIKAG OTAPIENG TTOU CUVOEOVTAI [IE TNV EVEPYEIT Kal
Tov TTANBwpPIoud. Ocov agopd To HEAAOV, aVAUEVETAI VO TTAPAMEIVEI AQUETABANTO TO
2025 ka1 oTn ouvéxela va auénBei o 3,4% Tou AET 10 2026 ka1 Trepaitépw o€ 3,5%
Tou AET 10 2027. AuTr n TTopeia avtavakAd Kupiwg Tnv TTPoRAeTTOpEVN €EENIEN TNG
KaTeUBuvaong TNG dNPOCIOVOMIKAG TTONITIKAG — OTTWG PETPEITAI ATTO TO KUKAIKG
TIPOCAPUOCHEVO TIPWTOYEVEG ATTOTEAETUA DIOPOBWUEVO WG TTPOG TIG ETTIXOPNYNOEIG
Tou NGEU - Kkai, 10 2027, Tn SIAKOTIA TWV ETTIXOPNYATEWYV TTOU TTAPEXOVTAI GTO
TAciclo Tou TTpoypdupatog NGEU, To otroio Arjyel To 2026.1° H KUKAIKI ouvIGTWOO
TOU ONPOCIOVOMIKOU OTTOTEAEOUATOG, N OTToI avTavakAd TNV €6EAIEN Tou

14 BA. TIg “MaKpPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EUTTEIPOYVWHAOVWY Tou EupwaouaTiparog yia Tn {wvn Tou
cupw”, lovviog 2025, TTou dnuoaielBnkav aTov dIKTuakd 16110 TNG EKT aTig 5 louviou 2025.

15 H kare0Buvaon TNG dnUOCIOVOUIKIG TIOAITIKIG avTavVOKAG T @opd Kai To PéyeBog Tng emidpacng Tng
ONpOCIOVOUIKAG TTONITIKIAG OTNV OIKOVOUIa, TTEPA aTré TNV auTéUaTn avTidpaon Twv dnuocIwv
OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOMIKO KUKAO. MeTpeiTtal €dW) wg n PETABOANR Tou Adyou Tou KUKAIKG SlopBwpévou
TTPWTOYEVOUG ONPOCIOVOUIKOU OTTOTEAECOUATOG XWPIG TNV KPATIKF) GTAPIEN TTPOG TOV XPNMATOTTICTWTIKG
Topéa. Aedopévou o1l Ta augnuéva dnudaoia €00da TTou agopoUlv TIG £TTIXopnynoelg Tou NGEU amé Tov
TpoUTToAOYIoHO TNG EE Bev £x0ouv GUOTAATIKA €TTiIdpacn aTn {ATNON, TO KUKAIKG dlopBwpévo
TIPWTOYEVEG OTTOTEAEG O TTPOCAPUGEETal £TO1 WOTE Va £§aIPEBOUV Ta ev AOyw €00da. MNa TrEPICTOTEPES
AETITOPEPEIEG OXETIKA PE TNV EVVOIQ TNG KATEUBUVONG TNG BNUOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG OTN {Wvn TOU EUPW,
BA. To dpBpo pe TiTAO “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin, Issue 4, ECB, 2016.
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TTapaywyIkou Kevou, avauEéVveTal, CUPQWVA UE TIG TTPOROAEG, va €ival O€ YEVIKEG
YPOPUEG 0udETEPN OTN BIAPKEIQ TOU XPOVIKOU opifovTa TTPoBOANG.

Aiaypappa 24
To dnuociovouikd aTToTEAECPA Kal Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AEM)

B Kukhikd mpogappoopévo TpuToyevis amotéheopa (BlopBuwpévo wg Tpog ig emixopnyrioeig Tou NGEU oty mheupd
Twy eToBuwv)

Kukhikr ounoTwoa

Aarrdveg yia Tékoug

Anpomovopikd amotéheopa

Emixopnyfoeig NGEU (omrv mhsupd Tuv egdBuwv)

2023 2024 2025 2026 2027

Mnyég: YmoAoyiopoi Tng EKT kal MakpooIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EUpWOUGTAPATOG yia T JWvn TOU EUPW,
looviog 2025.

To dnuociovouikd EAAeippa 1o 2024 atrodeixOnke xapnAotepo katd 0,1 Tng
TMOCOOTIAIOG MOVADaG (TT0o. pov.) oTiG TTPOoROAEG Tou louviou 2025 aTréd 6,1
OVOHEVOTAV OTIG HOKPOOIKOVOUIKEG TIPOBOAEG TWV EPTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT
yia Tn {wvn Tou eupw Tou MapTtiou 2025, aAAd avaBswpRnBnke TTPOg T TTAVW
oTn S1dpKeIa TOU XpoVviKoU opifovTa TTPoBoANg. AuTr n aTTpoodOKNTN EEAIEN
oQeINOTaV KUPiWG oTa uWwnASTEPQ ATTO O,TI AvauevOTav £€000a aTTO APECOUG POPOUG
Kal E1I0QOPEG KOIVWVIKAG ao@ANIONG o€ eTTITTEd0 {WVvnG Tou eupw. Mapd Tnv eAa@pwg
€UVOIKOTEPN ApXIKA BE€0N, TO dSNUOCIOVOUIKO ATTOTEAECUA avaBewprBnKe TTPOG Ta
KATw Katd 0,1 1mo0. pov. Tou AET 10 2026 kai katd 0,2 Too. pov. Tou AET 1o 2027.
H xaAdpwaon autr) o@eileTal KUpiwg oTa uETpa dNUOCIOVOUIKNG TTONITIKAG OTN
epuavia, Ta oTroia eykpiBnkav Pe TN CUPQWVIa Tou KUBEPVNTIKOU oUVACTTIOUOU Kal
oxeTiovTal Ye TIG UWPNASTEPEG BATTAVEG YIa TNV APUVA Kal TIG UTTOOOUEG, 16iwg TNV
mePiodo 2026-2027. AAAol TTapdyovTeg TToU oUpBAaAAouv oTnv €mMdEivWaN TOU
ONPOCIOVOUIKOU ATTOTEAEOUOTOG €ival n CUVEXICOUEVN TTAPOXA GTAPIENG aTTO TN
eppavia Tpog TNV Oukpavia Kal Ol HEIWOEIG TWV AUETWY Kal EUUETWY POPWV,
KaBwg Kal, £éwg évav Babuod, ol uwnAdTepeg, Baoel Twv TTPOROAWY, SATTAVEG YIO
Auuva kai otApIgn Tpog Tnv Oukpavia e apKETEG AAAEG XWPES TNG WvNnG TOU EUPW.

Metd Tn onpavTik ouoTaATIKA ETOBOAR To 2024, n ouvoAIKN KaTeUBUVGON ThG
Snuociovopikig TTOAITIKAG 0T {Wwvn ToU eupw TTPORAETTETAI VA YiVEl EAAPPWG
HOvo 1o cuoTaATIKH To 2025, va xaAapwoel aiodntd 1o 2026 Kal 0Tn CUVEXEIA
Va YiVEl €K VEOU OUOTOATIKI, KATTWG EVTOVOTEPA, TO 2027. H onuavTikh
auaTNPEOTIoINCGN TNG ONUOCIOVOUIKAG TTOMITIKAG KaTtd 0,9 TT00. pov. To 2024 TTpoékuyeE
KUPiWG atrd TNV atréoupaon TwV TTEPICCOTEPWYV PETPWY OTHPIENG EVAVTI TWV UWNAWV
TIMWV TNG EVEPYEIAG Kal TOU TTANBwPIoUOU Kal GAAWY PETPWY BNPOCIOVOUIKAG
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wenong TTou gixav EQaPUOCTE KaTA TIG TTPONYyoUNEVEG Kpioelg. To 2025 Ta péTpa
OnNUOCIOVOUIKNG TTOMITIKAG TToU AaudvovTal KaTd Tn SIAKPITIKI EUXEPEIA TWV
KUBEPVNOEWY OUVETTAYOVTal GUVEXICOPEVN QUOTNEOTTOINGN TNG ONUOGCIOVOUIKAG
TTONITIKAG, av Kal he BpaduTtepo pubud. Autd avTavakAG auéAOEIG TWV EI0POPWV
KOIVWVIKNG ao@AAIoNG Kal TwV EUUECWV QOPWYV, Ol OTTOIEG WOTOCO avTioTaBpiovTal
o€ hJeydAo BaBuod atrd tn ouvexi{opevn augnon Twv dnuéciwy datravwy. To 2026 n
KatelBuvan TNG dnNPOCIOVOMIKAG TTONITIKNG TTPOBAETTETAI Vva XaAApWOEl BATEI TwWV
TPOCPATWY £EaYYENIWY TWV KUBEPVACEWY, KUpiwg Adyw TNG augnong Twv dnUociwy
eTTEVOUCEWV KAl TNG KATAVAAWONG, TTOU OXETICETAI €V UEPEI PE TIG AUENUEVEG DATTAVEG
yla Guuva Kai UTTodopEg, Kabwg Kal Adyw TnNG Yeiwong NG apeong gopoAoyiag. To
2027 n cuoTaATIKN METABOAN TNG KATEULBUVONG TNG BNUOCIOVOUIKAG TTONITIKAG
QVTIKOTOTITPICEl TTPWTIOTWG TN MEIWON TwV KPATIKWY OATTavWyV PETA TN AREN TnG
XPNHOTOBOTNONG HECW ETTIXOPNYAOEWY OTO TTAaiolo Tou NGEU.

O Abyog xpéoug mpog AEI Tng {wvng Tou eupw eKTIPATAI 6TI B aKOAOUBROEI
avodIkA Tropeia oTn SIAPKEIA TOU XPOoVIKOU opi{ovTa TTPOooARG,
utrepfaivovrag 1o 90% Tou AEI 10 2027 (A1dypappa 25). Katd 1n didpkeia TG
Tavonuiag COVID-19, o Adyog xp€oug/AET Tng {wvng Tou eupw augnonke
onuAavTiKg, o€ TepitTou 97% 10 2020, aAAG OTN CUVEXEID HEIWONKE OTABIOKA.
QoT1600, amod 1o 2023 akoAouBei avodikn Tadon, BavovTag 1o 87,5% 10 2024, ue TOV
xapnAdtepo &eiktn Xpéoug Tpog AET va kataypdgetal otnv EcBovia (23,6%) kai Tov
uwnAdTepo oTnv EAAGSa (153,6%). ZUpewva Pe TIG TTPORBOAEG, Ba augnBei
mepaItépw o€ 90,3% 10 2027, AOyw TWV TTPWTOYEVWV EAAEINUGTWY KQl, OE OPITUEVEG
XWPEG, ECAITIAG TWV CNUAVTIKWY TTPOCAPHOYWY EAAEINUOTOG-XPEOUG.

Aidypappa 25
MapdyovTeg PETABOANG TOU BNUOCIOU XPEOUG OTN {WVn TOU EUPW

(% ToU AET, €KTOG €@V ava@EPETal SIAPOPETIKA)

B Tpwroyevég ammoTéAeopa (-)
Mpocappoyr eAAEippaTog-xpéoug
B Aagopd emiTokiou-puBpoU avaTTugng
©® MetaBoAr Tou evoTroinuévou akaBdapioTou Xpéoug (TTooooTiaieg povadeg Tou AEM) ZWPEUTIKA
peTaBoAn

S A b N Ak o R, N s OO

2023 2024 2025 2026 2027 2025-27

Mnyég: YmoAoyiopoi Tng EKT kal MakpooIkovopIkég TTpoBOAEG TwV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouaTApaTog yia Tn {wvn Tou eupw,
loGviog 2025.

ETri Tou TrTapovrog, 11 xwpeg TnG {Wwvng TOU EUPW ATTOPACICAV VA aIThBouv
gvepyoTroinon Tng €Bvikng pnTpag diagpuyng Tou ZZA yid T XpnuaTodoTnon
OMUVTIKWYV daTtravwy. H evepyoTtroinan Tng €BVIKNAG prATPAG IaPUYNG EVIACTETaI
oT1o oxédlo ReArm Europe/Readiness 2030, TTou emTpéTmel oTa KPATN-PEAN TnG EE
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va gvioxUoOouV ypryopa Kal GNUAvTIKA TIG AUUVTIKEG daTTdveg Toug Katd 1,5% Tou
AET kat’ avwTato 6plo o€ TTePIodo TEGoApWY £TwV. Agv Ba TTPETTEI va £XEI KAUia
GAAN ETTITITWON OTA HECOTTPOBEC A ONUOCIOVOUIKA-O1apOPWTIKA OXEDIA TWV XWPWV
yia Tnv TTepiodo 2025-2028 kai Baciletal aTnv Tapadoxr o1 diao@aAileTai n
BIWOIUOTATA TWV BNUOCIWV OIKOVOMIKWY PEcOTTPOBeopa.l® H Eupwtraikr Eitpot,
aTo TAdiclo TnG eapiviig 8éoung PETPwWY Tou EupwTraikou Eaurivou 2025 1mou
OnuooielBnke oTig 4 louviou, ouvioTd oTo ZupBoUAio va gykpivel Ta airjuaTa 10
XWPWV TNG CWvng TOU EUPW YIa evepyoTroinon Tng pATpag diaguyng (BéAyio,
EoBovia, EANGSa, Kpoaria, Aettovia, AiBouavia, MopTtoyaAia, ZAoBevia, ZAoBakia Kal
divAavdia).r” O1 kuBepvnaoeig Ba TTPETTel va Slac@aAlicouv Tn BIwaINOTNTA TwY
OnNUOCIWY OIKOVOUIKWY TOUG CUUQWVA PE TO TTAQICIO OIKOVOUIKNAG IakuBEpvnaong TNG
EE, divovtag rapdAAnAa TrpoTepaIdTNTA € OUCIWDEIG DIAPBPWTIKEG UETAPPUBUITEIG
TTOU €VIOXUOUV TNV avATITUEN, KaBWG Kal o€ eTTEVOUCEIG OTPATNYIKOU XAPAKTHPA.

16 BA. T0 apBpo pe TiTAo “Medium-term fiscal-structural plans under the revised Stability and Growth Pact”,
Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2025.

17 O1 oUOTAOEIG OXETIKA e TNV EVEPYOTIOINGT TNG £BVIKAG pATPAG dlaguync eival SlaBéaipeg oTov SIKTUAKS
1610 TNG EUpwraikrg EmirpoTm|g. Av kai To ZupfBoUAio Tng EE kai n Eupwraikfy EmiTpotrr) éAaBav
aitnua até Tn Meppavia yia evepyotroinan Tng €BVIKAG pATPAG dIaPuUYRAG, N Meppavia dev £xel akduN
UTTORAAEI TO HECOTTPOBET O dNPOCIOVOUIKG-OIapBPWTIKG TNG OXEDI0. QG ek ToUTOU, N EiTpoTr) Ba
aglohoyAoel To aiTnpa padi ue To HEGOTTPOBECUO BNPOCIOVOUIKO-BI0POPWTIKG OXEDIO METE TNV
Trapaiafn Tou.
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[TAaioia

O1 xpnUaToTTIOTWTIKEG OUVONKES Twv HITA Kai n
O100UVOECT TOUG JE TNV OIKOVOWIKA dpaoTnPIOTNTA: O
POAOG TWV QTTOTINNCEWY TWV UETOXWV

Cajsa Klass kail Ana-Simona Manu

O1 XpNHUATOTTIOTWTIKEG OCUVONKEG €ival ONUAVTIKEG YIO TNV OIKOVOUIKA
SpaoctnpidTnTa Kai Tov TANBwpPIou6. O BEIKTEG XPNHOTOTTIOTWTIKWY OUVONKWY
(FCI) ouvioToUv éva evOTTOINKEVO PETPO TNG EUXEPEING KOl TOU KOGTOUG
XPNHOTOBOTNONG TWV VOIKOKUPIWY, TWV ETTIXEIPAOEWY KOl TWV KUBEPVNOEWYV,
oToIXEia Ta OTToIa PE TN O€IPd TOUG ETTNPEACOUV TIG KATAVOAWTIKEG KAl ETTEVOUTIKEG
atmo@Aacel§ a€ OAn Tnv oikovouia. 'Exouv mpotabei didgopol FCI atrd erayyeAparieg
TNG ayopdg Kal ueAeTNTES. O1 SeikTeG auToi dlapépouv wg TTPOG TNV eEeIdikeuon
KaBWwg Kal wg TTPog TIG HETABANTES OTIG oTToiEG BacifovTal, KaTd KAvOva OPwG
TEPIAAPBAVOUV BACIKEG XPNUOTOOIKOVOUIKEG METABANTEG: EMITOKIA, TIMEG TWV
METOXWY, OI0QOPES ATTOOOCEWV ETAIPIKWY OUOAOYWV, CUVAAAQYUATIKEG ICOTIMIEG
K.AT.Y O1 Kevipikég TpaTTedeC, eTTi TTapadeiyyari, e€etalouv Toug FCI 16T TTapéxouv
TTANPOPOPNCN OXETIKA YE TO TTWG Ol ATTOPACEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKNAG ETTNPEACOUV
TIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG Kal, KAT ETTEKTOCN, TNV OIKOVOUIK &pacTneidTnTa Kal
TOV TTANBWPICHO.

O1 TIpéG TwV peToXwvV TrEpIAapBdvovTtal ouviwg oToug FCI, kaBwg
ETTNPEAJOUV TNV KATAVAAWG Kal TIG ETTEVSUOEIS. O XpNUATIOTNPIOKESG AYOPES
SladpapaTiCouv onuavTtikd pOAo aTn SIOPOPPWON TWV ATTOPACEWY TWV VOIKOKUPIWY
Kal TwV eTTIXEIPRoEwY. ETTi TTapadeiyuaTi, o1 JEIWOEIG TWV TINWY TWV JETOXWY PTTOPE]
va odnyrHoouv o€ aTTOBUVANWOTN TNG IKAVOTNTOG TWYV VOIKOKUPIWY VA KATOVAAWVOUV
Kal va daveifovtal Adyw Tng Jeiwong Tou TTAOUTOU TOUG, N oTToia evOEXETAI vV
oguveTtal Adyw Tng €€acBévnong NG epToTooUVNG. Ol JEIWPEVEG OTTOTIMNACEIG TWV
METOXWV PTTOPOUV ETTIONG VO £€XOUV GUECO APVNTIKO AVTIKTUTTO OTIG GUVTAEEIG TwV
epyadopévwy, pe duoueveig emOPAcEIG aTn HEAAOVTIKH CUVTAEIOBOTIKI TOUG
ACQAAEIQ KAl OTNV KOTAVAAWTIKF) TOUG CUPTTEPIPOPA. Z€ O,TI APOPd TIG EICNYMEVES
ETTIXEIPATEIG, O XAUNAOTEPEG TIUEG TWV PETOXWYV MTTOPOUV VA augrjoouv To KOGTOG
NG XPNHOTOBOTNONG HECW TNG €KOOONG PWETOXWYV, BUCXEPAIVOVTAG TIG ETTEVOUCEIG KAl
TNV ETTEKTACN TWV ETTIXEIPAOEWV. QG €K TOUTOU, OI HEIWOTEIG TWV TINWV TWV HJETOXWV
Twv HIMA amé Ta avwTata emitTeda ata oTroia ixav diapoppwbei Tov PeBpoudplo
TpokaGAecav auaTtnpoTtroinan Twv FCI. EvrolTolg, KaBwg o1 JEIWTEIG AUTEG
onuewdnkav ato duvnTiKA UTTEPTIMNUEVA ETTITTEDA, TO TTAPOV TTACICIO £CETACEI €AV N
emMidpaon auTrg TNG auOTNEOTTOINONG OTNV OIKovouia dlapépel atmod 6,TI o€ TTEPIGOOUG

1 BA. A.x. Davis, E.P. et al., “The Estimation of Financial Conditions Indices for the Major OECD
Countries”, OECD Economics Department Working Papers, 1335, OECD Publishing, 2016,
International Monetary Fund, Global Financial Stability Report, Chapter 3, AmrpiAiog 2017, Goldman
Sachs, “Financial conditions: A unified approach”, Research Note, 2016, kai Arrigoni, S. et al., “The
simpler, the better: Measuring financial conditions for monetary policy and financial stability”, Working
Paper Series, No 2451, ECB, 2021.
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KOTA TIG OTTOIEG OI TINEG TWV PETOXWV EUBUYPAUMIoVTal TTEPIOCCOTEPO E TA IOTOPIKA
TOUG TTPOTUTIA.

A6 Ta TEAN PeBpouapiou 2025 ekivnoe n auoTnPOTTOING TWV
XPNHATOTTICTWTIKWY ouvlnkwyv oTig HMA, kaBwg ol eTrevduTég TTpoéfRnoav o€
0a0poEG TTWANOEIG TTEPIOUTIOKWY OTOIXEIWV UPNAOU KIVEUVOU €V HEOCW TWV
EMIOEIVOUUEVWV AVATITUSIAKWY TTPOCSOKIWY TNG AMEPIKAVIKAG OIKOVOMIag Kal
NG aBeBaIOTNTAG AVAPOPIKA ME TNV eTIBOAN Sacuwv. MNpooeyyifovrag Tov FCI
Twv HIMA pe Tov oTaBUICHEVO PEGO OPO TwV BPaxuTTPOBecuwWY Kal
HOKPOTTPOBECHWY ETTITOKIWY, TWV SIOPOPWYV ATTOSOCEWV TWV ETAIPIKWY OPJOAOYWV,
TOU KUKAIKG S10pBwpévou Adyou TINAG TTpog KEPDN (CAPE) Tou deiktn S&P 500 kai
TNG OVOUAOTIKAG OTABUIoCHEVNG CUVOAAQYUATIKAG I00TIMiag Twv HIMA — katd 10
Tvelpa Twv Arrigoni et al. — TTapatnpoUue oNUAvTIKR auoTnPoTroinon Tov ATrpiAio
(Adypappa A, ypaenua a).2 H aio1080gia Twv CUPHETEXOVTWY OTNV ayopd OXETIKA
ME TIG avaTITUEIOKEG TTPOOTITIKEG TNG APEPIKAVIKAG OIKOVOMIaG ApxIoe OTadIaKA va
@Bivel UTTO TO WG OEIPAG ONUOCIEUCEWVY OPVNTIKWYV OIKOVOUIKWY OTOIXEIWV,
gupTrepIAauBavopévng TNG UTTOXWENONG TNG EPTTIOTOOUVNG TWV KATAVOAWTWY. ZTIG
2 AttpiAiou n avakoivwon TnG €TTIBOANG eKTETAPEVWY SACUWY OTO TTAQICIO TNG
apoIBaidTNTAg atrd TNV AUEPIKAVIKA KUBEPVNON TTPOKAAECE OTTOTOUEG KAl aBpOES
PEUCTOTIOINCEIG OTIG OUEPIKAVIKEG AYOPEG HETOXWV KAI ETAIPIKWY OPOAOYWV,
odnywvTag o€ avodo TNG HETARANTOTNTAG OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG KAl O€
OleUpuvon TwV dIaPOoPWYV aTTOdOCEWY TWV ETAIPIKWY OUOAOYWV. Z€ GUVOUACOUO ME
TIG augavopeveg avnouyieg Tepi Upeong oTig HIMA kail Ta avTiTrolva TTou avaKoivwoe
n Kiva, Ta yeyovota autd mmpokdAecav TrTwaon tou deiktn S&P 500 katd 12% péoa o€
O1doTnua oAiywyv nuepWwV. Ol TINEG TWV PETOXWYV QVEKAUWAV Kal TTAAI JETE TNV
avaoToAr Twv ev Adyw daouwy oTig 9 ATTpIAiou Kal Tn GUVOUOAGYNON EPTTOPIKAG
oupewviag petagu Kivag kai HMA tn 12n Maiou, av kai o deiktng S&P 500 TTapépeve
oTig 30 Mdiou 3,8% XaunAGTEPOG O€ OXEON HE TO IOTOPIKWG OVWTATO ETTITTESS TOU
Tov PeBpoudpio. Qg auvétteia, o FCI Twv HIMA auotnpoTroinBnke o€ eTmiTreda TTou
TeAeuTaia @opd eixav onueiwdei oTig apxEg Tou 2023, yia va eTTavENDEl 0T CUVEXEID
ata po NG 2 AtrpiAiou etritreda.® MNa Tov Tpoadiopioud Tou KUplou TTapdyovTta
auoTtnpotroinong Tou FCI Twv HMA, ekTipdral éva katd Bayes diavuouaTiKo
auToTraAivdpopo uttédelyua (BVAR) nuepnolag ouxvotntag, BGcel Tou oTToiou
emBeBaiwveTal OTI N AUOTNEOTTOINCN WG ETTi TO TTAEioTOV TTPOAABE aTTO APVNTIKES
OIATAPAXEG TWV EYXWPIWV JOKPOOIKOVOUIKWY TTPOOTITIKWY Twv HIMA (Aldypappa A,
ypéenua B).*

2 Toéoo n emAoyn Twv peTaBANTWV 600 Kal oI OTABUICEIG TOUG Eival 01 IDIEG PE AQUTEG OTN HEAETN TwV
Arrigoni, S. et al., 6.11., ol omroiol Baaioav Tnv etmAoyr Toug aToug FCI Tmou avémtuge n Goldman Sachs,
&TTOU N OTEOWION TWV XPNUATOOIKOVOUIKWY PETARANTWY gival ouvapTnon TNG ETTIOPACAG TOUG OTN
peTaBoAn Tou paypaTikoU AET oe opifovTa evog éToug. Mia diagopd gival 61t o FCI oTnv Trapouca
avaAuon xpnoiyotrolgi Tov Adyo CAPE Ttou deiktn S&P 500 avri Tou TTapadoaiakold Adyou Tng TINAG
pog kéPdN (P/E) oTov otroio BaaioTnke n apxIkr HEAETN, aAAG N OTABUION TOU JEIKTN TIMWVY PETOXWV
atov FCI givai n idia (25%). H amédoan uwnAng oTdBuIong OTIG TINEG TWV PETOXWY OTOV OUYKEKPIUEVO
FCI Ba pmropouoe va €TTnNpeddel Ta aTroTEAéTUATA.
Eival onuavTiké va onueliwBei 611 0 OeikTNG aUTOG TIEPIAAUBAVEI TIEPIOPITPEVO aPIBPG PETABANTWY,
KOBWG Kal 0TI GAAOI DEIKTEG EVOEXETAI VO ATTOBIOOUV DIAPOPETIKF) OTABWION OTIG HETOXEG, YEYOVOG TTOU
MTTOPEI va 00NYAOEl 0€ EAAPPWG DIAPOPETIKEG EPUNVEIEG.
4 To umodelypa BVAR Baaidetal ot peAétn twv Chitu, L., Grothe, M., Schulze, T. and Van Robays, .,
“Financial shock transmission to heterogeneous firms: the earnings-based borrowing constraint
channel”, Working Paper Series, No 2860, ECB, 2023.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2860~f13302bf4a.en.pdf?7c73a3edbba98737e1a18fbfa969364f
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2860~f13302bf4a.en.pdf?7c73a3edbba98737e1a18fbfa969364f

O1 Tipég Twv peToxwyv oTig HIMA Trapapévouv oe emireda ToU TO TTPONYOUHEVO
didoTnua gixav TPogEVATEl avnouxia yio @aIVOUEVA UTTEPTIMNONG. ZUUPWVA HE
TOUG OXETIKOUG BEIKTEG, Ol ATTOTIMAOEIG TWV APEPIKAVIKWY HETOXWV TTAPAPEVOUV
OUVOANIKG UYnAEG o€ oxéon e Ta ouvABn pérpa. ETri Tou TTapovrog o Adyog CAPE
yia Tov S&P 500 avépyetal o€ 34 TTEpiTTOU, ONA. TTAVW ATTO TO ETTITTESO TOU 750U
EKATOOTNHOPIOU TNG KATAVOWNG TWV ICTOPIKWYV TTapaTnpAocwy. ETTopévwg, ol TINEG
oTnv ayopd petoxwv eEakoAouBouv va utrepfaivouv Ta eTTiTTeda TTou gival cUCTOIXO
ME TIG I0TOPIKEG TOUG KavoviKOTNTES (Aldypapua B, ypdenua a), av kal Exouv
UTTOXWPAOEI EAAPPWG aTTd TO TTPWTOPAVES OTA XPOVIKA 36. 2€ TTEPIOdOUG OTTWG N
e€eTalOPEVN, OTTOU OI ATTOTIMACEIG €ival auénuEVEG, N CUPBOAN Twv PETABOAWY TwV
TIMWV TWV PETOXWV OTIG TUVOAIKEG €€eAiCelg Tou FCI Twv HIMA Teivel va gival
ONUAVTIKA, AQVTAOVOKAWVTAG TN OTABUIGN TWV PETOXWY OTOV OUYKEKPIPEVO OEIKTN,
KaBwg Kai TIg agloonueiwTeg aTTOOO0EIG TWV PETOXWVY OTAV Ol TIUEG TOUG EI0EPXOVTAI
€VTOG TOU SI00THMOTOG TTOU UTTodNAWvEl uTTEPTiNGN (Aldypauua B, ypaenua B). MNa
Tapddeyua, 6tav o CAPE Bpioketal rdvw atrd 1o £TTiTredo Tou 750U
€KATOOTNMOPIOU, N CUVICTWOA “TINEG METOXWV” avTITTpoowTTeUEl TTEPiTTOU TO 40% TnG
dlakupavong Tou FCI, dnA. n cupBoAnA Tng eivai n utrepdimAdoia ammo 6,1 6Tav o
CAPE fBpioketal KATw atd 10 750 eKATOOTNUOPIO.
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Aiaypappa A
ZUVIOTWOEG ToU OEIKTN XPNUATOTTIOTWTIKWY ouvBnkwv (FCI) Twv HMA

a) ZuvioTwoeg Tou FCI twv HMA

(TutroTroINpévog deikTng, METABOAEG O CWPEUTIKA Baon og oxéon Ye Tig 2.1.2020)

= FCI

BpayumpdBeopsg amoddosg
MakpompdBzopeg amoddosg
Tipég Twv petoywy (CAPE)
Zuvahhaypomkr 1coTipia
Miagopés amoddozwy

02
04
06
038
10
12

A4
2020 2021 2022 2023 2024 2025

B) ZuvioTwoeg Tou FCI Twv HIMA ko 81apBpwTikoi TTPocSI0pIoTIKOI TTAPAYyOVTES, HETAROAEG O€
oxéon ME TNV nuEpounvia kopupwaong Tou S&P 500 Tov PeBpoudpio

(TuTroTTOINPEVOG JEIKTNG, UETAPBOAEG O CWPEUTIKA Bdon oe axéon pe Tig 19.2.2025)

= FCl = FCl
BpaxutrpéBeopeg amodoaoeig EyxwpIeG HOKPOOIKOVOUIKEG DIATAPAXESG
B MokpotrpdBeopeg amoddoeig B Eyxwplia VOUIOUATIKA TTOAITIKA
B Tigég petoxwv (CAPE) B ESwTEPIKEG HAKPOOIKOVOUIKES DIATAPAXEG
B XuvaMaypartikn 1ooTigia B AiBvig TToATKA
B Aagopég amodooewy Bl TMNaykéopiog kivduvog
0,2 0,2
0,0 0,0
-0,2 -0,2
0,4 0,4
-0,6 -0,6
19/2 12/3 2/4 23/4 14/5 19/2 12/3 2/4 23/4 14/5

Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi eptreipoyvwpévwy g EKT.

Znpeiwoelg: O FCI utrohoyileTal wg 0 oTaBPIoPEVOG HECOG OPOG TWV EEAG TTEVTE XPMNUATOOIKOVOUIKWY JETABANTWY: atmoddoEIg
OEKAETWIV KPATIKWV OPOAOYWYV, BPaxuTTpoBeaua eTTTOKIA, KUKAIKG SlopBwuévog Adyog TiuAg TTpog képdn (CAPE), ovopaoTikA
oTOBUIoPEVN oUVAAAQYHATIKE I00TIHIO KOl DIaQOPES ATTOBOCEWY ETAIPIKWY OHOAGYwWYV. ZT0 dIGypappa TTapouaidlovTal 0 CWPEUTIKA
Baon o1 peTaBoAég oe oxéon pe Tov lavoudpio Tou 2020 (ypaenua a) kai pe Tig 19 PeBpouapiou 2025 (ypdenua B), evw n o
TpdoPaTn TTapaTHPNoN aopd TIg 22 ATrpiAiou 2025 (npeprioia atoixeia). H avdiluon og d1apBpwTikoUg TTPOOdIOPIGTIKOUG TTAPAYOVTEG
£XEI TIPOKUWEI aTTd éva NUEPNTIAg ouxvoTnTag dlapBpwTikéd utrddelypa BVAR yia 1ig HIMA, aTto otroio TrepiAapBdvovTal ol §AG TTéEvTe
HETABANTEG: BPaxuTTPOBETHa ETITOKIA, ATTODOO0EIG OEKAETWV KPATIKWY OHMOAGYWY, OVOUACTIKY) OTABICTHEVN CUVOAAQYUOTIKY I0OTIHIa
Sohapiou HIMA, Adyog CAPE kai d1agpopég atrodoaewy ETAIPIKWY OPOASYwYV. EQappdleTal cuvduaopuog TTEPIOPITUWY (TTPOCTiHOU,
OXETIKNAG €évTaong kal avioétnTag (narrative restrictions)) Baoer piag dicupupévng ékdoong Tng epyalelobrikng BEAR, BA. Dieppe, A.,
van Roye, B. and Legrand, R., “BEAR Tool”, Working Paper Series, No 1934, ECB, Frankfurt am Main, louAiog 2016.
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Aiaypapua B
ZUMBOAN Twv TIHWV Twv peToxwy oTov FCI Twv HIMA avaAoya pe Ta mitreda
ATTOTINNONG TWV PETOXWV

a) CAPE B) ZupBoAR TWV TINWV TWV HETOXWV OTIG
HeTaBoAég Tou FCI Twv HMA avdAoya pe Tov
Aoéyo CAPE Tou S&P 500

(A6yog) (TrocooTd)

Bl 250-750 ekaTOOTNUOPIO 250 - 750 ekatooTNUOPIO
Aidpecog @® Aiduecog

@ o mpdogarog

@ npo di6pbwaong
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£KATOOTNHOPIO £KATOOTNHOPIO £KATOOTNUOPIO

Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi eptreipoyvwpovwy tng EKT.

Znueiwoelg: Mpdenua a: To deiypa KaAUTITEN TNV TTEPiIOdO atd TG apxEg Tou 1995 kai £€n6. “Mpo d16pBwong”: wg anueio XPovIKAg
ava@opdg VoeiTal n I0TopiKA kopugwaon Tou S&P 500 oTig 19 ®ePpouapiou 2025. Mo Tpdopatn Tapatripnan: 6 Maiou 2025
(nuepnola oToixeia). Mpdenua B: MeTABOAEG TWV TIHWV TWV HETOXWY WG TTOGOOTS TWV GUVOAIKWVY aTTOAUTWY peTaBoAwy Tou FCI amd
10 1995 Kol €§AG.

H eptreipiki avdAuon utrodnAwvel e§aoBévnon Tng emidpaong Twv
XPNHOTOTTICTWTIKWY CUVONKWYV OTNV OIKOVOUIKA 8pacTnpIoTnTa O€ TTEPIOdoUg
UPNAWYV aTToTIHACEWY TWV ayopwV MHETOXWV. lNpokeipévou va digpeuvnBei KaTd
TOCTOV N ETMIOPACN TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY CUVONKWYV £EaPTATAI OTTO TIG GUVONKES
NG ayopdg petoxwyv Twv HIMA, epapuoloupue pia diadikacia dUo oTadiwv. MpwTov,
ETMKEVTPWVOUAOTE 0TO TT0000TO TOoU deikTn FCI Twv HIMA 110U €ival amméppoia
EYXWPIWV JOKPOOIKOVOUIKWY SIOTAPAX WY, OTTWG EKTIUATAI JE TN XPrion TOU
uttodeiypatog BVAR. Kai ToUTO BIGTI O CUYKEKPIPEVEG DIOTAPAXEG ATTOTUTTWVOUV TIG
METABOAEG TWV EKTINACEWY TWV CUPHETEXOVTWY OTNV ayopd ava@opika UE TIG
MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG TwV HIA, 01 0TT0iEG UTTAPEAV O GNUAVTIKOTEPOG
TTPOCBIOPIOTIKOG TTAPAYOVTAG TNG TTPOCPATNG auaTnpoTroinong Tou FCI Twv HIMA
(Alaypappa A, ypaenua B). H emkévipwon o€ auth Tnv TITuxA Bondd emmiong va
atrokAeIoToUV peTaBoAég Tou FCI mou dev eival eiocou dueoca ouvdedEPEVEG PE TNV
olkovopIKf avaTrTuén Twv HIMA, 6TTwg ol yetaBoAég otn d1dBsan avaAnyng KivOUvwy
TTAYKOOMiwG. AUTEPOV, TTPOKEIPEVOU VA TTPOCBIOPICOUNE KATA TTOGOV N OIKOVOUIKA
emidpaon e¢apTdral atrd TIG CUVONKEG TNG AYOPdG METOXWY, EKTIMOUUE TNV £TTIOpaAcN
TToU £X0UV o1 HETaBOAEG Tou FCI TTou o@eilovTal O€ eyXWPIEG JOKPOOIKOVOUIKES
dlaTtapax€g oTn PEAAOVTIKA OIKOVOUIKA dpacTtnpiotnta Twy HIMA pe Tn xprion TOTTIKWY
TTPOBOAWY TTOU ETTITPETTOUV PN YPAMMIKEG AAANAETTIOPACEIG, KOI OUYKEKPIPEVA OE
ouvapTnon pe Tov Adyo CAPE tou S&P 500. Ta eupApaTtd pag utrodnAwvouy o1 n
apvnTikA €TTidpaacn Tng auaTtnpoTtroinong Tou FCI oTnv oikovouikr dpacTtnpiotnTa
Twv HIMA gival onuavTtiké aoBevéoTepn 6Tav 01 AYOPEG HETOXWYV BpiokovTal TTavw
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atro 1o €TTiITTESO TOU 750U EKATOOTNUOPIOU, OV Kal Ol EKTINACEIG QUTEG TTEPIBAAAOVTAI
ammo onuavtiki aBeBaidtnta (Aidypauua M. Evw n avaAuor pag dev eufabuvel oTa
€I0IKOTEPA aiTIa TNG £€a0O£vnong TNG €TTidpacng o€ TTEPIOOOUG AUENUEVWV
ATTOTIUACEWYV TWV PETOXWYV, EVOEXETAI VA UTTAPXOUV dIAQOPOI TTAPAYOVTEG TTOU
oupBAMouv og auth.® Ze TéToIEC TTEPIOBOUG OI PETOROAEG TWV TILWV TWV PETOXWV
Teivouv va eTnpedfouv duoavaloya Ta VOIKOKUPIA uwnAou €1l008HPaTOG, TA OTToIx
€TEVOUOUV TTEPICOOTEPO OE PETOXEG KOl YEVIKA £XOUV XOUNAOTEPN OPIOKK POTIH TTPOG
KatavaAwon. EmimAéov, dv oI CUVONIKEG JETABOAEG TWV TIHWYV TWV PETOXWV
OXeTICovTal WG ETTI TO TTAEIOTOV PE PIa PIKPR OUAda ETAIPIWV OI OTTOIEG BEV gival
QAVTITTPOCOWTTEUTIKEG TNG EUPUTEPNG OIKOVOUIAG, OTTWG O ETTTA HEYAAUTEPEG
TEXVOAOYIKEG eTalpieg Twv HIMA 1Tou gival yvwoTég wg “Magnificent Seven”, givai
mBOavov n emMidPACN AUTH VA OTTOSUVOHWVETAI TTEPAITEPW.

Aiaypappa I

Emidpaon oto AEI Twv HIMA 1ng auatnpotroinong Tou FCI mTou ogeieTal o€
EYXWPIEG HAKPOOIKOVOUIKEG OIOTOPAXEG, META ATTO £va £T0G, avAAoya pe To eTTiTTed0
QTTOTIUNONG TWV HETOXWV

(agovag x: Adyog CAPE, dgovag y: TooooTd %)

AidoTnpa epmoToolvng
== YuvTeEAEOTAG
Aidipecog
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Mnyn;: YmoAoyiopoi eptreipoyvwpévwy tng EKT.

Znueiwoelg: To didypappa deixvel TNV ekTINBeioa, Pe TN Xprion Totmkwy TTpoRoAwv (local projections), avridpaon Tou AEM Twv HMNA

o pia diatapayr Tou FCI Twv HIMA katd pia TUTTIKF) aTTOKAION TTOU OQEIAETAI O€ EYXWPIEG HOKPOOIKOVOUIKES DlaTapaxEég. H opelAdpevn
O€ HOKPOOIKOVOUIKEG SlaTapaxég HETABOAR Tou apepikavikol FCl aAnAemdpd pe Tov deiktn CAPE pe XpoVIKA uoTépnan £vog unvog.
H emidpacon oto AEM aTreikovidetal petd atméd éva £€1o6. To deiypa Baciletal o€ unviaia oToixeia amod 1o 1995 £wg Tov PeBpoudpio Tou

2025.

Ev KaTokAgidI, pia HETABOAN TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY OUVONKwWYV dev Ba
wPEEl va afloAoyeiTal pnXavioTIKd, 1I8iwg €TTEISA 01 AUENMEVEG TIMEG TWV
METOXWV PTTOPOUV VO OTPERAWOOUV TIG XPNHUATOTTIOTWTIKEG GUVONKEG Kal
duvnTIKA va aTTOdUVAPWOOUV TNV ETTISPACT) TOUG GTNV OIKOVOUIKN avatrTuén.
Evw n euputepn évdeign mou rapéxel évag FCI Bewpeital TTOAUTIUN, o1 uTTEUBUVOI
XGpagng TTOMITIKAG Kal oI avaAuTéG Ba TTPETTEI va ouvexioouv va divouv TTpoooxT)
OTOV POAO TWV ETTIHEPOUG CUVIOTWOWY KAl TO EUPUTEPO OIKOVOUIKO TTAdicI0, 18iwg o€
TTEPIOOOUG QUENUEVWY ATTOTIUATEWV.

5 Ma kamoieg emMQUAGEEIS wg TTPog T xprion Twv FCI, BA. kai Bullard, J.B., “What Do Financial
Conditions Indexes Tell Us?”, The Regional Economist, Federal Reserve Bank of St. Louis, MdpTiog
2023.
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https://www.stlouisfed.org/publications/regional-economist/2023/mar/what-do-financial-conditions-indexes-tell-us
https://www.stlouisfed.org/publications/regional-economist/2023/mar/what-do-financial-conditions-indexes-tell-us

O1 eptropIKES TTONITIKES TWV HIMA Kal n dpaoTnpIdTnTa TWV
QMEPIKAVIKWY TTOAUEBVIKWV ETTIXEIPACEWY OTNn {wvn TOU
EUpW

Lorenz Emter, Michael Fidora, Fausto Pastoris, Martin Schmitz kai
Tobias Schuler

O1 ouvdedepéveg eTaipieg (affiliates) roAuedvikwyv emixeiproewy (ME) Tou
edpeuouv oTig HMA cupuBdaAAouv onpavTIKa oTnNV OIKOVOMIKN dpaocTnpioTnTa
NG {Wwvng Tou gUupw. Qg €K TOUTOU, Ol TPEXOUOEG EUTTOPIKEG EVTATEIG EXOUV
duvnTikd cofapég CUVETTEIES YIa TIG SpaoTnPIdTNTEG Toug. O1 apepikavikeg ME
egutTNPETOUV TNV ayopd TnG wvng TOU €upw €iTe e§AyovTag ayabd Kal uTTnpEeaieg
ameuBeiag oTn Cwvn TOU €UPW EiTE HETW OUVOESEPEVWIV ETAIPILWV TOUG TTOU Eival
EYKATEGTNUEVEG O€ aUTAV.: KaBWg o1 TEAEUTAIEG EVOEXETAI VO £XOUV EUTTOPIKEG
ouvalAayég pe Tig HIMA Kai Je TPITEG ayOpEG, OI TPEXOUTESG EPTTOPIKEG EVTATEIS Ba
pTTopoUcav va eTTNPEAoouV TIG apepIKavikéG ME oTn {wvn Tou EUpw PEOW TWV
uynASTEPWY BACUWY Kal TNG dIaTtdpagng Twv EVOOOMIAIKWY EUTTOPIKWY CUVAAAQYWYV
TWV OUVOEDEPEVWV ETAIPILOV PE TN PUNTPIKNA ETTIXEIPNON Kl HETAEU Toug (intra-firm
trade), kaBwg Kal pEow cuvakOAouBwyY aAAaywv GTIG TPATNYIKEG POPOAOYIKOU
oxediaopou Toug. O1 ouvdedepéveg eTalpieg apepikavikwy ME otn dwvn Tou Eupw
QVTITTPOOWTTEUOUV TTAVW aTTO TO 5% TwV GUVOAIKWV PEYEBWV TNG {WVNG TOU EUPW OE
6poug TpooTIBEéuEVNG aiag, akaBdapIoTou AEITOUPYIKOU TTAEOVACHATOG Kal
ayopadouevwy ayabwy Kal UTTNPECIWY Kal 2% o€ 6poug atracXoAnong, TTooooTd
TTOU gival GNUAVTIKA uWnAGTEPA aTNV TTEPITTTWON TNG IpAavdiag (Aldypauua A).2

1 H moAuebvikr emmixeipnon” (ME) atroteAeital oo T UNTPIKA OVIOTNTA KOl TIG CUVOEDEPEVES ETAIPIEG TNG
TTOU €ival eYKOTECTNUEVEG O€ AANEG XWPEG. OI TEAEUTAIEG ival ETTIXEIPAOEIG-KATOIKOI OE WIa XWPA TTOU
eAéyxovtal i avikouv o€ ME TTou gival KAToIkol GAANG XWPAG.

2 Na mepaitépw TTANPOPOPIEG OXETIKA PE TNV eTdpaAcn Twv apepikavikwy ME otnv Iphavdia, BA. Irish
Economic Analysis Division, “Geoeconomic risks to the outlook: The possible impact of escalating trade
tensions, alternative tariff and tax regimes on the Irish economy”, Quarterly Bulletin, Issue 4, Central
Bank of Ireland, Aeképppiog 2024.
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https://www.centralbank.ie/docs/default-source/publications/quarterly-bulletins/boxes/qb4-2024/box-d-geoeconomic-risks-to-the-outlook.pdf?sfvrsn=d2c5641a_4
https://www.centralbank.ie/docs/default-source/publications/quarterly-bulletins/boxes/qb4-2024/box-d-geoeconomic-risks-to-the-outlook.pdf?sfvrsn=d2c5641a_4

Aiaypappa A
ApaoTnpiotnTa apepikavikwy ME otn {wvn Tou EUpW

(TTO00O0TIOI0 CUPPETOXT) OUVOEDEPEVWV ETAIPIWY EAEYXOUEVWYV aTTd apepIKaVIKEG ME oTa ouvoAIKd peyédn kdbe xwpag, 2022)

@ T[pooTiBéuevn agia
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Mnyég: Badon dedopévwv FATS tng Eurostat kai uttoAoyiopoi Twy epTreipoyvwpovwy tng EKT.

Inueiwoelg: “EA”: uvn Tou eupw. “YTréAoin EA”: TrepiAapBaver OAEG TIG XWPEG TNG {UIVNG TOU EUPW TTOU €XOUV HEPIDIO KATW aTrd 2%
0T OUVOAIKH akaBdpIoTn TTPOCTIBEpEVN agia TNG eupwdwvng. Aev £xouv ocupTTePIAN@OEi aToixeia yia TNV KUTTpo kai Tnv MopTtoyaAia,
KaBwg dev ATavV dlaBECIUA YIa OAEG TIG HETABANTEG TTOU TTapouaiddovTal.

O1 e&eAigeig Tou Sipepoug 1I00guyiou TPEXOUOWY CUVAAAaywyv TnG {wvng Tou
eupw pe TIG HIMA avtikaromrTpifouv Kal Tn dpacTnPIOTNTA CUVIESEPEVWV
eTaIpIWV apepikavikwy ME otn {wvn Tou gupw. To 1I00CUYI0 TPEXOUCWV
ouvoAaywv TnG Cuvng Tou eupw We TIG HIMA RTav oxedov 1Ic0ookeAiouévo 1o 2024,
KaBwg 1o augnuévo TTAedvacpa Tou Icoduyiou ayaBwyv avTIoTaBUIoTNKE OXEDOV €€
OAOKARpou atrd Ta eAAEippaTa TTou KaTaypd@nkayv aTo 1I00JUYI0 UTTNPECIWY KOl OTO
€1060NMa atmd &éveg Aueoeg TeVOUTEIG, WE TIG AuEPIKaVIKEG ME va €xouv anuavTikh
OUupBOAN o€ AUTEG TIG oUVIOTWOEG (AIdypapua B). ZUp@wva Pe TIG EKTINATEIG TNG
EKT, oxedov 10 30% Tou TTAEOVACHATOG TOU 1I00ZuYyiou ayaBuwv Thg wvng TOU EUpw
évavti Twv HIMA 10 2024 agopouloe ePTTOPIKEG CUVAAAAYEG OUVOEDEUEVWV ETAIPILIV
auepikavikwy ME atn {wvn Tou EUpW, EVW OI ETAIPIEG QUTEG €ixav OUNPBOAR TTEPITTOU
90% oT0 £AAEIppa TOU I00UYioU UTTNPECIWY TNG {WVNG TOU EUPW.
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Aiaypappa B
looCUyi0 TpEXOoUCWY oUVaAAaYyWYV TNG {wvng Tou eupw Evavti Twv HIMA

(eTNO1EG POéG WG TTOC0CTO % Tou AEN)

== |g0oQUyIO TPEXOUTWY TUVAAAQYWV
== |g0QUyIo TPEXOUTWYV CUVAAAQYWY, CUPBOAR EYKOATESTNUEVWY OTN JWVN TOU EUPW CUVOEDEPEVWV ETAIPIDV OHEPIKAVIKWY ME

Ayaba
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Mnyég: EKT, Eurostat kai utroAoyIopoi Twv eUTTEIPOYVWHOVWY Tng EKT.

InUeIWoelg: H oUPBOA TwV EYKATEGTNHEVWY OTN WV TOU EUPW OUVIESEPEVWV ETAIPILIV TPEPIKAVIKWY ME ekTIuGTOI oUVdUAlOVTag
OTOIXEIO OTATIOTIKAG I00Zuyiou TANpwHWY TNG EKT yia 10 Sipepég eUTTdpIo ayabwV Kal UTINPETIWY Kal TIG POEG EI00DAPATOG OTTO EEVEG
Queoeg £TTEVOUOEIG PE TTANPOPOPIES VIO TO BIEBVEG EUTTOPIO avd IBIOKTNOIOKG KABEOTWG TNG eTaIpiag (UTTd eyxwplo 1 Eévo €Aeyxo)
TIPOEPXOHEVEG OTTO TIG OTATIOTIKEG O€IPEG TNG Eurostat yia 1o d1eBVEG epTTdpIo ayaBwy Kal UTTNPECIWY PE BATN TA XAPAKTNPIOTIKA Twv
emyeipioewv (TEC/STEC), kaBuwg kal TAnpogopieg atro Tn Baon dedopévwy FATS (Foreign Affiliates Trade Statistics) Tng Eurostat
OXETIKA PE TO PEPIDIO CUVOEDEPEVWV ETAIPILV EAEYXOHEVWY OTTO apEPIKAVIKEG ME aTOoV KUKAO £pyaciwy Kal oTa ayopalopeva ayadd kai
UTTNPETIEG.

O1 apepikavikég ME diapoppwvouv 1o 1I00dUyIo ayadwyv peTagl Tng {wvng Tou
gupw Kal Twv HIMA pe onpavtikoU Upoug evE0OoMIAIKEG EUTTOPIKEG OCUVAAAQYEG,
£§AYWYEG PAPHUAKEUTIKWY TTPOIOVTWYV KOl HECW CUHQWVIWV avaleong
mapaywyng (contract manufacturing). To dieupuvéuevo TTAedvaoua Tou I00guyiou
ayaBwv Evavti Twv HIMA o@eileTal Kupiwg oTIg onuavTIKG augnuéveg eEaywyég
POPHOKEUTIKWYV TTPOIOVTWYV (Aldypappa IM), ol otroieg atrodidovtal wg eTTi TO TTAEIOTOV
OTIG EUTTOPIKEG POEG OUVOEDEPEVWV IPAAVOIKWV ETAIPILV apEPIKAVIKWY TE.
EmmAéov, apepikavikég MNE eykateoTnuéveg oTn {Wovn TOU EUPW avaBETouV o€
ETTIXEIPATEIG EKTOG TNG VNG TOU EUPW TNV TTapaywyn ayabwv (contract
manufacturing), Ta oTroia TTwAoUVTaI O€ TPITEG XWPESG (CUPTTEPIAAMBAVOUEVWV TWV
HMA) xwpig va eigépyovtal otn wvn Tou eupw. O1 e€aywyEg auTég KaTaypa@ovTal
aTa OTOIXEIQ OTATIGTIKAG TOU IG0JUYioU TTANPWUWY, ETTNPEACOVTAG QUENTIKA TO
TAeOGvaoua Tou Icofuyiou ayabuwv.

Oikovopiko AeATio, Teuxog 4 / 2025 — MNAaicia
O1 eptropIkéG TTOAITIKEG Twv HIMA Kail n dpacTnpIdTNTA TWV OPEPIKAVIKWY TTOAUEBVIKWV 57
ETTIXEIPACEWY GTN {WVN TOU EUPW



Aiaypappa I
Eutmopikd 100¢0yio ayabwyv Tng dwvng Tou eupw Evavti Twv HIMA

(aBpoiopara og KUNOPEVO BIGOTNHA TEOTAPWY TPIPAVWY WG TTOo0aTo % Tou AEI)

== 3 UvOAIKS 100Z0YI0 ayaBwyV (TEAWVEIAKG OTOIXEID)

== FUVOAIKO 100{UyI0 ayaBwyV (OTOIXEiO I00ZUYioU TTANPWHWV)

== YuvoAiKé I00JUyI0 ayaBwyv, xwpig TNV IpAavdia (aToixeia OTATIOTIKAG I00JUYiou TTANPWHWY)
TPOPINA-TTOTA-KATTVOG
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Mnyég: EKT, Eurostat kal uttoAoyiopoi Twv euTTeipoyvwpovwy Tng EKT.
InUeIwoelg: Mo TPOoPaATES TrTapatnPAoelg: & Tpiunvo 2024. H avdAuan o€ KaThyopieg TTPoidvTwy akohouBei TNV Tutrotroinpévn
Tagivéunon AieBvoug Eptropiou (SITC, Rev. 3) yia ta oTaTIOTIKG OTOIXEIO TOU 1I00{UYioU ayaBwy.

Aidypappa A
Eptropikd 100¢U0yI0 UTTNPECIWYV TNG {WVNG TOUG EUPW £vavTl Twv HITA

(oBpoiopara og KUNOPEVO DIBOTNHA TEOTAPWY TPINAVWY WG TTogoaTo % Tou AEI)

== |gogUYIO UTTNPETILIV

== |gogUyI0o UTTNPETIWY, Xwpig TNV IpAavdia

MeTagopég

TagdIwTIKO

XpeWaoeig yia T xprion SikalwPaTwy dlavonTikiAg 1I810KTNoiag (royalties)
YTnpecieg TNAETTIKOIVWVIWY, TTANPOPOPIKAG Kal TTANPoQOpnong
NOITTEG ETTIXEIPNUATIKEG UTTNPETTEG

AMNEG uTTnpETieg
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Mnyég: EKT, Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znueiwon: Mo Tpdogarteg TTapatnpoeig: & Tpiunvo 2024.

H mrapaywyn mou cuvdéeTal pe apepikavikég NME otn {wvn Tou eupw OXeTICETAI
OTEVA HE OVTIOTOIXEG EICAYWYEG UTTNPECIWY, TTOU AVTAVAKAOUV TIG aAucideg
£@od100MOoU TOUG KAl TIG OTPATNYIKEG BEATIOTOTTOINGNG POpPOU Toug. OI
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apepikavikég ME xpnoigoTrolouv eilcayoueva TrpoiovTa diavonTikAg 18iokTnaiag (MAI)
WG KEVTPIKEG EICPOEG TNG TTAPAYWYAG Toug aTn dwvn Tou eupw. ATTo 10 2020 kai e€AG
n Cwvn Tou €Upw KATaypael uYnAn Kal auavopuevn agia UTTNPECIWY TTOU EI0AYOVTal
ato Tig HIMA, pe BaoikA CuvIoTWOA TIG XPEWOEIG YIa T XPRon SIKAIWPATWY
dlavonTIKNAG 1810KTNCiag TTou oxeTiCovTal ue ouvOedEPEVES eTAIPIEG apEpIKavIKwy E
oTn {Wvn Tou Upw, KUpiwg atnv IpAavdia (Aidypauua A).3 EKTOG Tou 6T
utrooTnpifouv TNV TTapaywyr ayadwyv uwnAng TPooTIBéuevnG agiag — r.X.
@apUaKwY — o1 ev Aoyw elocaywyEg MAI xpnoipgoTtroiolvTal Kai yia Tnv TTapaywyn
UTTNPECIWV TEXVOAOYiIag TTANPOPOPIKAG Kail eTmKoIVwVIwy (TME). Auté anuaivel 6TI n
TTapoucia apepikavikwy ME otn ¢wvn Tou eupw cuuBAAAel eTTiong oTnv dvodo Twv
e€aywywyv UTINPECIWYV TNG VNG TOU EUPW, EVIOXUOVTAG Ta EAYWYIKG TNG UEPIdIA,
18iwg oTig uttnpeoieg TMNE, yéow tng IpAavdiag, n otroia £xel cuyKpioIo PEPIBIO pE
ekeivo Twv HIMA yUpw ot1o 14% (Aidypappa E). H ouykekpipévn diopodpewon Twv
aAucidwv e@odiacuou, TTou TTEPIAaUBAVEI EI0AYWYEG UTTNPECIWY OXETIKWY HE
TTPoIGVTa dlavonTIKAG I810KTNCIOG, ETITPETTEI OTIG APEPIKAVIKEG INE va atrokopifouv
ONMAvTIKG KEPON TN wvn TOU EUPW Kal va ETTW@PEAOUVTAI aTTO TNV EUVOIKOTEPN
POopoAoyia Twv ETTIXEIPACEWY, YEYOVOG TO OTTOIO AVTIKATOTITPIETAI OTO ONUAVTIKO
ENeypa TnG {wvng Tou eupw évavTl Twv HIMA oTo €166dnua amd Eéveg Aueoeg
emevduoelg (Aidypaupa B).4

Aiaypapua E
Eaywyika pepidia ayopdg Twv uttnpeciwv TIE

(%)

Zwvn Tou €Upw, Xwpig TV IpAavdia
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Mnyég: OECD-WTO balanced trade in services dataset kai uTToAoyIopOi TwV EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
ZNHEIWOEIG: ZTa EEAYWYIKA PEPIDIO TWV XWPWV TNG {WVNG TOU EUPW TTPOCHETPOUVTAIl HOVOV O EEAYWYEG TTPOG XWPES EKTOG TNG JWvng
Tou eupw. Mio TTpdoarteg Trapatnproelg: 2023.

3 O1 xpewoelg yia Tn xprion Sikaiwpdtwy epidapBdavouv dikaiwpata ekpeTdAAeuong (royalties)
EUPEDITEXVIWY, EPTTOPIKWV GNUETWY, TIVEUHATIKWY SIKAIWUAETWY (copyright), aAyopiBuwy K.ATT.

4 OI TPOOYATEG METAPPUBUITEIG TNG POPOAOYIOG KAl TOU PUBKICTIKOU TTAQICIOU TWV ETTIXEIPITEWY OTIG
HIMA ka1 atnv IpAavdia wlnoav Tig apepikavikég ME va petagépouv Tnv kupidtnta MNAI atré utrepdkTia
kévtpa oTig HIMA, augdvovTtag €101 TIG TTANPWUEG YIa UTTNPETIEG, KABWG Kal TIG POEG EI00BMPATOG HETAEU
guovng Tou gupw Kai HMA, ol oTroieg TTponyoupévwg BIEPXOVTAV ATTO UTTEPAKTIO KEVTPO KAl GUVETTWG DEV
KkaTaypd@ovtav aTo I604UYI0 TPEXOUTWY CUVOAAayWV eupwlwvng-HITA. Ta TTepamépw AETITOPEPEIEG,
BA. Boller, L., et al., “The End of the Double Irish: Implications for US Multinationals and Global Tax
Competition”, Budget Model, Penn Wharton University of Pennsylvania, OktwBpiog 2024.
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https://budgetmodel.wharton.upenn.edu/issues/2024/10/14/the-end-of-the-double-irish
https://budgetmodel.wharton.upenn.edu/issues/2024/10/14/the-end-of-the-double-irish

O1 uynAoTepol daopoAoyikoi @payuoi 8a prropoloav va eTTNPEACOUV TV
TTapaywyn Kai Ta KEpSn Twv apepikavikwy ME otn {wvn Tou eupw,
oupTrEPIAAUBaAVOPEVWYV KAl EKEIVWYV TTOU SpaCTNPIOTTOIOUVTAl OTOV
POPUOKEUTIKO TOPEA, avaAoya UE TO av auTéG Ba TTpofoUv o€ avaTTpoCapHOYN
TWV TIMWV TOUG ] HETEYKATAOTOCN TNG TTOPAYWYRS TOuG. Acdouévou OTI Ol
€EAYWYEG QOUPUAKEUTIKWY TTPOIOVTWY aTtrd Tn {wvn Tou eupw TTpog Tig HIMA éxouv
Ioxupn diacuvdeon pe TNV aAucida epodlacpou Kal TIG OTPATNYIKES BEATIOTOTTOINONG
@Opou Twv apepikavikwy MNE, ival eudAwTeg o€ KIvOUVOoUG peTeEyKaTtaoTaons. Evw n
uywnAn kepdogopia Twv Buyatpikwv Toug (Aldypauua ZT) mOavwg Ba emITPEWE! OTIG
apepikavikég MNME va atmoppo@AcouV eV JEPEI TOUG TTPOCHETOUG AUEPIKAVIKOUG
daopoug, ol dacuoi auToi EVOEXETAI VO KATAOTAOOUV TO ETTIXEIPNMOTIKO TOUG HOVTEAO
AlyOTEPO €AKUOTIKO, 1IBiWG €dv ouvodeuBolv atrd aAAayEég TO POPOAOYIKO Kal
pUBUICTIKG TTACicIo Twv HIMA TTou Ba TTapEXOUV KivnTpa yIQ ETTAVATIOTPIOUO TNG
Tapaywyng (onshoring).® O1 epmopikég TTOAITIKEG Twv HIMA eival duvatov etmiong va
ETTNPEACOUV EUUEDT TIG CUVOEDEPEVEG ETAIPIEG ApEPIKAVIKWY MNE oTn {Wvn TOu EUpwW,
€Av auTéG TTANyoUv aTtro avTipeTpa Tng EE.

Aidypappa ET
Kepdopopia ouvdedepévwy eTaipiwv apepikavikwy MNE otnv EE, avd kAado

(akaBdapioTo AeIToupyIkG TTAEGVOO A TTPOG KABapO KUKAO £pYACIWV)
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KepBogopia eyyuwpiwv emysipiosuy omv EE

Mnyég: Baon dedopévwy FATS Tng Eurostat kai utroAoyiopoi Twv euTreipoyvwuovwy Tng EKT.

Znpewoelg: Ta aToixeia apopouv TTAnpoopieg Tou eival dlabéoipeg yia Ta £€tn 2021-22. H kepdogopia utrohoyifeTal wg o Adyog Tou
akaBdpIoTou AeIToupyikoU TTAEOVAOHATOG TTPOG TOV KaBapd KUKAO £pyaciwy. Tipr Tavw (KETw) atrd Tn SIOKEKOUPEVN YPAUUA OnUaivel
&TI, OTOV OUYKEKPIPEVO KAGDO, 01 oUVOEBENEVEG ETAIPIEG APEPIKAVIKWY ME TTapoucidlouv uwnAéTepn (xapnAdTepn) kepdogopia atré 6,Ti
Ol EYXWPIES ETTIXEIPAOTEIG. To PéyEBOG TNG KOUKKIBAG Seixvel TN OXETIKA BaputnTd TOUg aTOV KAGSO, 08 OPOUG KUKAOU EPYATIWY,
(uttoAoy1Zépevn wg n avahoyia Tou TTooooToU Tou KaBapoU KUKAOU EpyaciWV TTOU TTPOEPXETAI ATTO OUVOEDEUEVES ETAIPIEG
apepIKavIKwY ME TPog auTd Twv eyXWPIWY ETTIXEIPATEWV).

H pereykardaoTaon SpaocTnploTATWYV apepikavikwy ME amré Tn {wvn Tou eupw
o€ GAAeg Xwpeg Ba odnyoloe o€ peiwon Tou AEIN Tng {wvng Tou eupw HECW
TNG HEIWONG TNG TTOPAYWYAS KAl TWV E§AYWYWV, OV KAl EKTIMATAI OTI TO
aka@dpioTo €0VIKO £1068nua (AEE) kal n atraocxoAnon 0a ernpeacTouv
MAaAAov AlyoTepo EvTova. ZTIG TTEPITITWOEIG OTTOU N KUpIOTNTa MAIl TTOpauével oTn

5 O1 3pacTnPIOTNTEG TWV APEPIKAVIKWY QAPPOKEUTIKWY MNE oTn {Wwvn Tou eupw Ba Pmopodcav £Tmiong va
€TTNPEACTOUV OTTO TO TIPOOPATO EKTEAEOTIKO didTaypa Tou Apepikavoul Mpoédpou (Trump, D.J.,
“Executive Order 14297—Delivering Most-Favored-Nation Prescription Drug Pricing to American
Patients”, Peters, G and Woolley, J.T. (eds.), The American Presidency Project, University of California,
Santa Barbara, Mdiog 2025), 1Tou Sivel evToAr) oToug apuodioug @opeig Twv HIMA va eubuypappicouv
TIG TINEG TWV PAPPBKWY TOU TTpoypaupaTog Medicare pe TG XauNAGTEPEG TINEG TTOU EQaPUOLOVTal OE
OUYKPIOIJEG QVETTTUYHEVEG XWPEG.
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https://www.presidency.ucsb.edu/node/377538
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uNTEIKA apepikavikn MNE, n yereykatdotaon Twv OpacTnPIOTATWY apepIKavikwy MNE
TTOU aoKoUvTal oTn {wvn Tou eupw Ba pTTopouce va peiwaoel 1o AEN 1ng {wvng Tou
EUPW KUPIWG HECW aTTWAEIOG EEaywywyv, N oTroia Ba avTioTaBuIoTav HOVO €V PEPEI
a1 TN heiwon Twy eicaywywyv uttnpeoiwv MAIl. QoTtdoo, n emimTwon oTnv
ammaoyoAnon, kai 1diwg oto AEE, B8a tav Aiydtepo évrovn, KaBwg n TTapaywyn Twv
apepikavikwy ME xapaktnpietal atrd £viaon KepaAlaiou kal upnAr e€apTnon amo
eloaywyég MAI, o1 otroieg dnuioupyoUlv PeydAou UYoug TTANPWHES YE TN HOPYN
Kepdwv TToU eTTavatraTpifovTal oTig Hvwpéveg MoAiteieg (Aidypaupa B). Z1ig
TTEPITITWOEIG OTTOU Ol EYKATECTNUEVES OTN CLWOVIN TOU EUPW OUVOEUEVEG ETAIPIES
apepikavikwy ME éxouv or idieg TNV kupidtnTa TwV MAI TTOU UTTOGTNPICOUV TNV
TTapaywyr Kai TIg eEaywyEG Toug, N uETeyKaTtaoTaor Toug oTig HIMA Ba etnpéade
apvnTikd kai 1o AET Tng ¢wvng Tou EUpw PEOW TNG PNXOAVIOTIKNAG ETTIOPAONG TWV
ouvaQwWy atTooREcewv.® Ze Mo YakpoTTpOBeapo opifovTa, N TTAPAYWYIKOTNTA
MTTOPEI va TTANYEi eAv eKAEiPouv oI BETIKEG ETIOPATEIG TIG OTTOIEG AOKOUV EUPUTEPQ
OTNV £YXWPIA OIKOVOWia Ol oUVEPYaaTieg Ye auepikavikég ME.”

6 H dueon emidpaon Twv eicaywywv MAI ato AEN Teivel va avrioTabuidetal og peydho Babud amd Tig
avTioTolxeg emmevouoelg (kabwg n ammdktnan MAI repidapBaveTal aToug £6vikoUg Aoyaplaguoug). ZT1a
METETTEITA XPOVIO OUWG N ATTOGRECN TOU ATTOKTNOEVTOG KEPaAaIOKOU atToBépaTtog (avaAwan Trdyiou
KePaAaiou) ETQEPEI AUENTN TWV ETTEVOUCEWY KAl CUVETTWG MNXAVIOTIKG Kail Tou AET. Mo TrepioodTepeg
Aemrropépeieg, BA. Andersson, M. et al., “Intangible assets of multinational enterprises in Ireland and
their impact on euro area activity”, Occasional Paper Series, No 350, ECB, 2024.

7 BA. Di Ubaldo, M., Lawless, M. and Siedschlag, |., “Productivity spillovers from multinational activity to
local firms in Ireland”, OECD Productivity Working Papers, Organisation for Economic Co-operation
and Development, 30.11.2018.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op350~76ae69c4ac.en.pdf
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OI1 TTPOOTITIKEG YIA TIG ETTIXEIPNMATIKESG ETTEVOUCEIC OTN
dwvn Tou eupw — gupruaTa ato £peuva NG EKT petagu
MEYAAWV ETTIXEIPNOEWV

Malin Andersson, Valerie Jarvis, Gwenaél Le Breton kai Richard Morris

To Tmapov TAaiclo cuvoyilel Ta euprpaTta TPOoPaTng épeuvag NG EKT petagu
KOPU@AiwV PN XPNUOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPNOEWY OXETIKA PE TIG TIPOOTITIKEG TWV
ETTIXEIPNUATIKWY £TTeVOUoEwV.t H épsuva, n omroia dievepyndnke yetagl 7 AtrpiAiou
Kal 14 Maiou, TepIAGuBave EpWTAPOTA TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG OXETIKA HE TIG
TTPOCQPATEG KAI TIG AVANEVOUEVEG ETTEVOUTIKEG ATTOPACEIG OTN {WVN TOU EUPW Kal
TTAYKOOMiwG, KaBWG Kal YE TOUG TTapdyovTeg TTou KaBopiouv 1 TTEPIOPICouV TIG eV
AOYW OTTOQPACEIG. TNV £PEUVA QVTATIOKPIONKAV 64 ETTIXEIPOEIG JE CUVOANIKA
TTayKOopIa €00da TTou Icoduvapouv pe oxedov 4% tou AET tng wvng Tou €Upw.
AT auTtég, 39 SpaoTnPIOTTOIOUVTAI KUPIWG GTOV BIOUNXAVIKO TOPEQ, EVW Ol
uttoAoITTeg 25 €€e1dIkeUovTal OTNV TTAPOXH UTTNPECIWV.

Ol €TTIXEIPAOEIG TTOU CUPHETEIXAV OTNV EPEUVA BAETTOUV TTIO CUYKPOATNHEVES
TIPOOTITIKEG YIA TIG ETTEVOUCEIG OTN {WVI TOU EUPW TO TIPOOEXEG SiIdoTUA O€
oxéon pe 10 2025 (Aidypoappa A). TNV €pWTNON TTWG £EEAIXOBNKAV OI ETTEVOUTIKOI
TTpouTroAoyiopoi Toug To 2025 o€ oUykpion Pe To 2024, TTOAU TTEPICOOTEPEG
ETTIXEIPAOEIG avEPEPAV AUENTEIG aTTo O,TI YEIwaoelg. QoTOCO, yIa TNV ETTOUEVN TPIETIA,
10 40% TWV ETTIXEIPAOEWV EKTING OTI Ol ETTEVOUCEIG Ba TTAPAUEIVOUV OE YEVIKEG
YPOPUEG OTa idla eTTITTEDQ, EVW OI ETTIXEIPATEIG TTOU AVOUEVOUV UEIWON TWwV
€TEVOUOEWY TOUG gival oxedOV I0APIBUEG P ekeiveg TTOU TTPORAETTOUV augnaon. AuTég
Ol GUYKPATNUEVEG TTPOOTITIKEG AVTAVOKAOUV KUPIWG TIG OTTAVTATEIG TWV BIOUNXAVIKWY
EMYEIPACEWY, TO 1/3 TWV OTToIWY AVEPEVE PEIWON TwV ETTEVOUCEWY TOUG OTN {wvn
TOU €UPW TNV ETTOUEVN TPIETIA, EVW WOVO TO 1/4 avépeve algnan.

1 H épeuva ameubuvotav ot TTIXEIPNOEIG pE TIG oTroieg N EKT dlatnpei TAKTIKEG ETTAQEG e OKOTIO TN
OUYKEVTPWAON TTANPOPSPNONG aTTO TNV ETTIXEIPNUOTIKN KOIVOTNTA, OTTWG avaAueTal aTo dpBpo pe TiTAo
“The ECB’s dialogue with non-financial companies”, Economic Bulletin, Issue 1, ECB, 2021.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202101_01~2760392b32.en.html

Aiaypappa A
Etrevdloeig 0oTn {ovn TOU EUPW: TPEXOUTA KaTAoTaon Kal EEAIEN o€ BABOG TpIETiag

(TT0000TA ATTAVTHCEWY)

W Meiwon dvw Tou 20%
Meiwon peTafo 5-20%
Mepitrou oTo iGio eTriedo (£5%)
AGEnon petafl 5-20%
Algnon dvw Tou 20%
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EmrevBuTikol mpolmohoyiopoi To 2025 os oyéon pe To 2024 Avapevopevn peTafor Twv emevBUTEWY Ta ETTGUEVE TPIT
¥pdvia

Mnyn: EKT.

Znueiwon: To didypappa atreikovigel TIg aTavTAoelg oTig epWTATEIS ‘TG dapop@wBnKe 0 GUVOANIKGG TTPOUTTIOAOYIONOG TG Yia
emevdUoEIG 0TN {Uvn Tou eupw To 2025 o€ auykpion pe To 2024;” kal “Mwg avapévere 6T Ba e&eAixBoUv o1 eTTevdUoEIG 0ag OTn {Wwvn
TOU £UPW Ta ETTOHEVA Tpia Xpovia;”.

O1 CUYKPATNHEVEG TTPOOTITIKEG YIA TIG ETTEVOUOEIG OTN {WVN TOU EUPW £PYXOVTAI
o€ avTtifeon pe TIg TTPoodokKieg au§nong Twv emevdUoewv o€ AAAEg
YEWYPO@IKEG TTEPIOXEG (AIdypappa B). Zxeddv Ta 2/3 TG TPEXOUCAG ETTEVOUTIKAG
OpaaTNEIGTNTAG TWV ETTIXEIPAOEWV TTOU GUUUETEIXQV OTNV £pEUvVa AQUBAVOUV XWPA
oTn wvn Tou eupw, TTEPiTToU T0 5% o€ dAAeg oikovopieg TG EE kai Trepitrou ammé 1/6
0t GAAEG TIPONYUEVES OIKOVOWIEG Kal 0TI avaduopeveg ayopéc.? Ta kabapd TTocooTd
ATTAVTACEWV UTTOBNAWVOUV TTPOCBOKIES YIa OXEOOV OTACINOTNTA TWV
ETTIXEIPNUOTIKWY ETTEVOUCEWY 0T Wvn TOU EUPW TNV ETTOEVN TPIETIA, AAAG algnon
TWV ETTEVOUOEWV €KTOG TNG {WVNG TOU EUPW, 18iWG OE TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG Kal
avaduopeveg ayopég ekTog EE. O1 uTTOTOVIKEG TTPOOTITIKEG YIa TIG ETTEVOUCEIG OTN
Cwvn ToU eUpw O€ OXECN PeE AANEG TTPONYUEVEG OIKOVOWIEG KOl UE TIG AVOOUOUEVEG
ayopEG avTavakAOUV TIG EKTIMACEIG TWV BIOKNXAVIKWY ETTIXEIPACEWY YIO CUPPIKVWAN
TWV £TTEVOUCEWY OTN JUWVN TOU EUPW, OAAG yia adgnon Twv eTTeVOUCEWY EKTOG TNG
Cwvng Tou eupw. AVTIBETWG, OI ETTIXEIPACEIG TTAPOXNG UTTNPECIWY avéuevav augnon
TWV £TTEVOUCEWY TOGO €VTOG OO0 Kal EKTOG EUPWWVNG Kal JE TTapOuoIoug pubpouc.
H ¢ATnon ATav o Bacikdg TTapdyovTag TTOU ETTNPEACE TN YEWYPAPIKA GTOXEUTT TWV
€TEVOUTEWY, €V OWEI AUENUEVWV EUKAIPILIV AVATITUENG Kal TRG €TTIBUPIag eI0600U o€
VEEG aYOPES. ANNOI CUXVA avaPEPOUEVOI TTAPAYOVTEG OXETICOVTAI PE TNV ETTIOUMIO
dla@opoTToinoNG Kal EVioXuong TNG avOeKTIKOTNTAG TNG £QOdIACTIKAG aAucidag, TV

2 O1 BIOPNXQVIKEG ETTIXEIPATEIG TTOU CUUPETEIXAV OTNV £pEUVA £XOUV KATA PEGO OpO TTIo d1EBVN
TIPOCAVATOAIOUO, JE HOAIG TO NMICU TWV ETTEVOUCEWV TOUG VA TTOPANEVEI OTN UV TOU EUPW, EVW
TepiTTou atré 1/5 KATEUBUVETAI OE TTPONYMEVES OIKOVOMIEG KO O€ avadUOUEVEG ayopég ekTog EE. Ol
OpaOCTNPIOTNTEG TWV ETTIXEIPACEWYV TTAPOXNG UTTNPECIWV Eival KATA HEGO OPO TTIO GUYKEVTPWHEVEG,
KaBWG Ta 3/4 TwV ETTEVOUOCEWV TOUG TTAPAPEVOUV OTn {Wvn TOU EUpW Kal Trepitrou amé 1/10
KOTEUBUVETAI O€ TIPONYHEVEG OIKOVOUIEG Kal 0€ avadUOUEVEG ayopEég ekTOG EE.
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eyyutnTa otoug eAaTeG (local-for-local), Toug diagpopeTikoUg daououg, To
£UVOIKOTEPO KAVOVIOTIKS TTAQICIO Kal TNV OIKOVOUIKN Kal TIOMITIKI) oTaBepdTnTa.®

Aiaypappa B
Etrevdioeig ava repioxn: e¢EAIEN ae BABOG TpleTiOg

(TrooooTiaieg HETABOAEG)

Bl Zivoho Tng oikovopiag
Bropnyavia

4 W Ymmnpeoisg

Zuwn Tou EUpw Arheg ywpegTne EE Ahheg Tponypveg oikovopieg  AvaBudpeveg DiKovopieg TG
ayopag

gr?xgleogrg To dIdypappa ATTEIKOVIZEl TIG ATTAVTATEIG 0TV €pWTNON “TNWwg avapévere va eEeAixBouv ol £TTevOUOEIG 0aG OTIG akOAoUBEG
YEWYPAPIKES TTEPIOKES T ETTOHEVA TPIO XPOVIQ;”. TO AVAUEVOUEVO ETTTTESO £TTEVOUCEWV UTTOAOYIZETAl WG O OTABUIONEVOG HETOG OPOG
TWV TTOCOOTWY TWV ETTIXEIPATEWY TTOU ATTAVTNOQV OTI avapévouv “peiwon dvw Tou 20%” (aTpoyyuAlotroinan o1o -20%), “eiwon KaTa
5-20%" (kata péoo 6po -12,5%), “oxedov 1o idlo eiTredo” (+5%)” (katd péoo 6po 0%), “aténon 5-20%”" (kard péoo 6po 12,5%) kai
“avgnan avw Tou 20%” (oTpoyyuAotroinan ato 20%).

O1 TexvoAoyikég e&eAi§eig Kal o1 HETORBAAAOMEVEG YEWTTOAITIKEG OUVORKEG
atroTeAoUV TTAéoV BACIKA KPITAPIA YIA TIG ETTEVOUTIKEG OTPATNYIKEG TWV
emixeipnoewyv (Aidypappa IN). 2TV €pWTNCN OXETIKA PE TO TTOOO ONUAVTIKEG ATAV
TTEVTE TTPOOQPATEG Peifoveg £CENICEIC Kal yeyovOTa OTO va 0dNYOOUV TIG ETTIXEIPNOEIG
vVa ETTAVEEETAOOUV TIG TTAYKOOMIEG ETTEVOUTIKEG OTPATNYIKEG TOUG TO TEAEUTAIA XPOVIQ,
01 TEXVOAOYIKEG €E€AICEIG KaTEXOUV TNV UWNASTEPN B€0n o€ 0AGKANpo TO Seiyua. MNa
TIG BIOUNXAVIKEG ETTIXEIPATEIG, Ol YEWTTONITIKEG OUVONKEG KalI Ol EUTTOPIKEG/
Oa0oPOoAOYIKEG TTOMITIKEG BewpABnKav eAaQPWG TTI0 ONPAVTIKEG aTTO O,TI Ol
TEXVOAOYIKEG €EENIEEIG, EVWD OI ETTIXEIPATEIG TOU TOPED TWV UTTNPETIWYV gival AlydTEPO
eKTEDEINEVEG OE QUTEG TIG TTAPANETPOUG. H KAIMATIKA Kpion OUYKEVTPWOE €TTIONG
OXETIKA uwnAR BaBuoAoyia, evw n Tavdnuia COVID-19 Bewpnribnke KATTWG AlyoTEPO
onNMavTikn (TOUAGXIOTOV €K TwWV UCTEPWY).?

3 Tia mponyoUueva supnuaTa ammd TapoPoIa EPEUVA OXETIKA HE T dIAYOPOTIOINGT, TNV AVOEKTIKOTNTA TNG
€@OodINOTIKAG aAUCIBAg Kal TNV eyyUTNTa OTOUG TTEAATEG, BA. TO TTACicIO pe TiTAO “Global production and
supply chain risks: insights from a survey of leading companies”, Economic Bulletin, Issue 7, ECB,
2023.

4 QOoT600, OTIWG TIPOEKUWE aTTd TIG TAKTIKEG ETTAPEG UE TIG ETTIXEIPATEIG EKEIVN TV TTEPIOdO, N Travdnuia
0dAyNOE TTPAYHATI € GNUAVTIKA avadiopyavwon Twv aAucidwv £QodiaopoU Kal OE I augavopevn
METAOTPOPN TTO T OTPATNYIKH BIaXEIPIONG EAGXIOTWY i NJEVIKWY atToBepdTwy (just in time) TTpog pia
TPoaéyyion dlaTApnong ammoBepdTwy aceaAgiag (just in case).
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https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202307_01~2a0bcf0b48.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202307_01~2a0bcf0b48.en.html

Aiaypappa I’
H onpoaoia Twv KUpiwv eEEAiEEwV Kal yeyovoTwy TnG dekaeTiag Tou 2020 otnv
ammoQPACT TWV ETTIXEIPATEWY VO ETTAVEEETACOUV TNV ETTEVOUTIKA TOUG OTPATNYIKN

(TT0000TE aTTavToEwWY)
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Texvohoyikéc efehifac Mewmohmkés ouvBrikeg Epmopikée/ Khipamikn kpion MavBnpic COVID-19
daopohoyikés
TToMITIKES
Mnyn: EKT.

FNUEIDOEIC: To SIAYPAULA QTTEIKOVIZE! TIC ATTAVTATEIC TNV £pWTNON “TO00 GUAVTIKEG HTAV O TTAPAKATW EEENIEEIC KOl YEYOVOTA OTNV
ATOQACT) GOG VA ETTAVEEETATETE TNV TIAyKOOHIA ETTEVBUTIKF 0ag GTPATNYIKY Ta TEAEUTAIa Xpovia;”. Or pdBSol apopolV Ta TTOG0aTd Kal
TwV B4 ETTIXEIPAOEWY TIOU aTTAVTNOAY 0TV £pEuva. O1 KOUKKIBEC SEVOUV GUVBUAGHEVE TIOTOOTA YIa KABE “CUAVTIKY” Kal “TIOAU
GNUAVTIKY TIAPALETPO AVA TOPEQ.

O1 €TMIXEIPAOEIG TTOU CUPHETEIXAV OTNV EPEUVA AVOPEVOUV OTI Ol ETTEVOUTEIG
TOUG OTN {WVN TOU EUPW TNV £TTOUEVN TPIETIO Ba BacifovTal Kupiwg o€ AuAa
oTolxEia, 18iwg TEXVOAoyieg TTANPOPOPIKNG, AoyIoHIKO Kal Bdoelg deSOopEVwy.
Katd yéoo 6po, ol eTIXEIPATEIG avEPEPAV OTI TTEPITTOU TO 60% TWV ETTEVOUTIKWY
OOTTAVWY TOUG OTN {Wvn TOU £UPW APOPOUCE “EVOWNATA OTOIXEIR” (OTTWG
pnxavApata kai e§0TTAIoNSG), To 30% agopoloe “Guia oToixeia” (€pguva Kai
avattuén (E&A) kal TexvoAoyieg TTANPOPOPIKAG, AOYIOUIKO Kal Baoelg dedopévwy), Ta
oTT0i0 UVABWG KaTavEUOVTAl OTIG AEITOUPYIKEG SATTAVEG GTOUG AoyapiaauoUg TwvV
ETTIXEIPATEWY, OAAG AoyifovTal wg eTTEVOUCEIG GTOUG £BVIKOUG Aoyapiaguoug, Kal TO
10% a@opoloe OpyavwOoIaKEG KOl ETTIXEIPNOIAKEG BIadIKATIEG KABWG Kal THV
ekTTaideuan Twv epyadopévwy (Aidypauua A, ypaenua a). MNa tnv €TOUEVN TPIETIA, Ol
ETTIXEIPATEIG EKTINOUV OTI Ol ETTEVOUCEIG TOUG O€ EVOWATA aToIXEia Ba TTapapeivouv
O€ YEVIKEG YPAUMES OTACIUEG, eV Ba augnBouv ol datrdveg yia E&A kal, 18iwg, yia
TEXVOAOYIEG TTANPOPOPIKAG, AOYIOUIKO Kal Bacelg dedouévwy (Aidypauua A,

ypdagnua B).
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Aiaypappa A
Etrevdioeig ava aToixeio evepynTikoU: TToooaTd 1o 2025 kai e€€AIEN o€ BABog TpIETiag

(ypa@nua a: TTooooTd CUVOAIKWY £TTEVOUOEWY To 2025, ypd@nua B: TTooooTIaieg HETABOAEG Ta ETTOEVA Tpia €Tn)

B Owdmeda, Kripia Kol KOTaoKeugg
Mnyavipara, efohopds ka oxipara

B Epeuva ko Avarrtugn
W Teyvohoyieg TAnpogopikis, Aoyiopikd Ko Baoeg dedopévu
W Opydvuon Kal ETIYEIpnoIakés diadikadieg
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Mnyn: EKT.

Znueiwoelg: To dIdypapua aTTEIKOVIGE! TIG ATTAVTATEIG OTIG EpWTACEIG “ATTO TIG CUVOAIKEG 0ag TTEVOUCTEIG OTN {Wvn TOU EUPW, TTEPITTOU
TI TTOOOOTO KaTeUBUVETON O€ KaBévav atmd Toug akdAouBoug Topeig;” kal “Mwg avauévere va egeAixBouv Ta emdpeva 3 xpovia ol
emevdUOEIG 0OG OTN {Wvn Tou eupw) o€ KaBévav amd autoUg Toug Topeig;”. H e¢éAign ae BaBog TpieTiag utroAoyifetal wg 0 OTABUIoUEVOG
HECOG OPOG TWV TTOTOOTWY TWV ETTIXEIPACEWY TTOU aTrdvTnoav 6T avapévouv “peiwon dvw Tou 20%” (oTpoyyuhoTtroinon oTo -20%),
“peiwon katd 5-20%” (Katéd péco 6po -12,5%), “oxedov 1o idlo emiTedo” (+5%)” (katd pégo 6po 0%), “atgnon 5-20%” (katd yéoo 6po
12,5%) ka1 “avgnon Gvw Tou 20%” (oTpoyyulotroinan oto 20%).

H evioxuon Twv erevdicewv og duAa oToixgia TOAVOV avTavakAd Tnv
QUSAVOMEVN TTPOTEPAIOTNTA TTOU SiVETAI OTNV YNQPIOKK KOl TNV EVEPYEIAKK
MeTaBaon, kaBwg kal oTov e§opBoAoyious Kal TRV atrodoTikoTnTa. Katd pégo
OO0, Ol ETTIXEIPAOEIG TTOU CUMPMETEIXAV OTNV £pEUVA aTTAVTNOQV OTI TTEPITTOU TO MMICU
TWV ETTEVOUCEWV TOUG ECTIALEI OTNV AVTIKATACTACN KAI TNV ETTEKTOON, EVW TO
uttéAoiTro SIaTiBETAl, O€ YEVIKEG YPAPMES €EioOU, Yia TRV QVATITUEN VEWY TTPOIOVTWY,
yla okoTToUG £€0pBoAoyIGHOU Kal aTTodOTIKOTNTAG, YIa TNV Yn@IaKA YETARacn Kai yia
TNV evepyelakn petapaaon (Aidypaupa E, ypdenua a).> Tn peyaAitepn wenon ota
TPEXOVTA ETTEVOUTIKA OXEDIA TNG ETTOUEVNG TPIETIOG OUPPWVA PE TNV EPEUVA
avapéveral va dwael N ynelakr yeraBacn, akoAouBoluevn ammd Tov eEopBoAoyioud
Kal TNV aTTodoTIKOTNTA, TNV EVEPYEIOKN PETABaON Kal TV avATITUEN VEWV TTPOIOVTWY

Kal utTnpeaiwy (Aldypaupa E, ypaenua B).

5 Emonuaivetal 6T TTOMEG £TTevBU0EIg £UTTNPETOUV TAUTOXPOVA TTOAMATIAOUG OTOXOUG, ETTOUEVWG O
TTPOadIOPIoPAG TNG GKOTTIMOTNTAG TOUG PE BAGN TIG CUYKEKPIPEVEG KATNYOPIEG EVOEXETAI VA EiVal OE
KATTOI0 BOBUSO UTTOKEIPEVIKOG.
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Aiaypappa E
Etrevdioeig ava okotrd: TooooTd 10 2025 Kai e€EAIEN ae BAB0G TpiETiOg

(ypa@nua a: TTooooTd OUVOAIKWY £TTEVOUOEWY To 2025, ypd@nua B: TTooooTIaieg HETABOAEG Ta ETTOEVA Tpia €Tn)
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Mnyn: EKT.

Znueiwoelg: To dIdypapua aTTEIKOVIGE! TIG ATTAVTATEIG OTIG EpWTACEIG “ATTO TIG CUVOAIKEG 0ag TTEVOUCTEIG OTN {Wvn TOU EUPW, TTEPITTOU
TI TTOo0OTO dIATIOETAI I KaBEvav aTrd Toug TTapaKAaTw oKoTroug;” kal “Mwg avauévere va egeAixBoulv ta eméueva 3 xpovia ol
£TevOUOEIG 0OG OTN {Wvn TOU EUPW O€ OXEON HE KaBEvav atrd autoug Toug oKoTroug;”. To dBpoioua Twy TTOCOOTWY TTOU aTTdvTnoav ol
ETTIXEIPAOEIG avaTTpoaapuoéaTnke oTo 100% (To cuvoAikd TToooaTo {erépaae T0 100% Adyw Tou OTI OPICPEVES OTTAVTHCEIG
avtavakAoUoav TNV TTOAAQTTAr) oKOTIUGTNTa KATToIWY £TTeVOUoewY). H e§€AiEn o€ BaBog TpieTiag utroAoyileTal wg 0 OTABUITPEVOG
HECOG 6POG TWV TTOTOOTWY TWV ETTIXEIPACEWY TTOU aTTdvTnoav 6T avapévouv “peiwon dvw Tou 20%” (oTpoyyuhoTtroinon oTo -20%),
“peiwon kard 5-20%” (katéd péco 6po -12,5%), “oxedov To idlo emiredo” (+ 5%)” (Héoog 6pog 0%), “augnon 5-20%" (katé péco 6po
12,5%) ka1 “avgnon dvw Tou 20%” (oTpoyyulotroinan oto 20 %).

O1 TpooTITIKEG YIa aoBevi {ATNON Kal N XaunAnR kepdo@opia amroTeAoUv Toug
BaoiKoUg TTEPIOPIOTIKOUG TTAPAYOVTEG Yia ETTEVOUCEIG OTN {WVN TOU EUPW
(Aiaypappa XT). Evvéa oToug OEKO CUPMETEXOVTEG avé@epav OTI N eEaaBévnan NG
ZATNONG atroTeAEl TOV ONUAVTIKOTEPO (CUXVA “TTOAU GNUAVTIKG”) TTEPIOPICUO Yia
emevoUoelg 0Tn Cwvn Tou eupw. AKOAoOUBOoUV Pe PIKPR SIagopd n XapnAn
kepdopopia, AAAEG KAVOVIOTIKEG Kal JIOIKNTIKEG ETTIBAPUVOEIG KAl TO KOGTOG EPYATiag
(cUp@wva pe 1o 80-85% Twv eTmixeIprjoewv).t MeTagl Twv BIOUNXAVIKWY
ETTIXEIPACEWY, N TTAYKOOMIO YEWTTOAITIKY aBeBaiotnTa, n euTropikA afeBaidtnTa Kai n
apeBaidTNTA WG TTPOG TNV EVWOIAKA/EyXWpIa TTONITIKA avadeixdnkav wg 1diaitepa
ONUAVTIKOI TTOPAYOVTEG. TNV £pWTNCON TToIEG AAAAYEG avapéveTal va evBappUivouv
TNV algnon Twv emevOUCEWVY OTN {WVN TOU EUPW, TTEPICTOTEPEG ATTO TIG MICEG
ETTIXEIPATEIG TTOU CUMPETEIXavV UTTEDEIEaV Eva AlyOTEPO auoTnEd R/Kal o aTabepd
KavovioTIKO TTAaicio. ‘Evtova exwpioav €TTiong N 1o QIAIKN TTPOG TNV avATITUEN Kal
TTPOBAEWIUN TTOAITIKN yia TO KAipQ, pia peyaAUTtepn Tévwon Thg ATNONG, N TTONITIKN
KQlI OIKOVOUIKI) OTaBepOTNTA KAl TO XOAUNAGTEPO KOOTOG £pyaciag Kal evEpyeiag. To
KOOTOG Kal N dIaBeCIuoTNTA EEWTEPIKAG XPNHOTOSATNONG BEWPRBNKE TTOAU
MIKpOTEPNG ONuaaciag, TOavov avTavakAWVTAG eV JEPEI TNV EUKOAOTEPN TTPOCROCN
o€ eEWTEPIKA XPNUATOBATNON TTOU £XOUV O JEYAAEG ETTIXEIPATEIG OI OTTOIEG
CUMMETEIXAV OTNV £PEUVA O€ OXEON WE TIG MIKPOTEPEG ETTIXEIPATEIG.

6 To kavovioTiké TIAQIOI0 yia TNV ayopd epyaaciag Kal yia To KAipa Kataypdenkav wg EexwpioToi
TTAPAYOVTEG OTO EPWTNHUATOASYIO.
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Aiaypappa T
MapdyovTeg TTou TTEPIOPICOUV TIG ETTEVOUCEIS OTN {WVn TOU EUPW

(TT0000TA ATTAVTHCEWY)
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MnyA: EKT.

Znuewoelg: To didypappa aTrelkovidel TIG aTTavTAoEIG oTnV €pwTnon “Méoo onuavTikoi gival oI akbAouBol TTapdyovTEG OTOV TTEPIOPI
TwV €TTEVOUOEWV 0ag 0Tn {wvn Tou eupw;”. O1 paRdol agopolv Ta TTOOOOTA Kal TwV 64 ETTIXEIPACEWV TTOU CUHHETEIXAV OTNV €PEUV
Ol KOUKKIDEG deixvouv ouvduaopéva TTOoOOTd yia KABE “onuavTike” Kal “moAl onpavTikd” TTapdyovia avd Topéa.

O1 avapeVOUEVEG AUENMEVEG OMUVTIKEG SaTTdveg OewpoUvTal EUPEWG WG
TmapdyovTag ue duvnTIKA KOTOAUTIKA €TTidpaon oTig emevdioelg. O1 pIoég
BIOPNXAVIKEG ETTIXEIPATEIG KAI TO 1/5 TWV CUPPETEXOVTWY OTTO TOV TOUED TWV
UTTNPECIWYV avEéPevav OTI N auénon Twv APUVTIKWY daTravwy Ba aTnpigel Tig
€TTEVOUOEIG TOUG KATA TNV €TTOEVN TPIETIA. OI ETTIXEIPATEIS QUTEG TUVABWG
TpounBeuav AdN Tov apuvTIKO KAGdO (Gueca A €uueaa), f digpeuvoloay 1
TTPOTIBEVTO Va BIEPEUVIIOOUV EUKAIPIEG TTPOCAPHOYAS TNG TPEXOUTAG TTAPAYWYNAG
OTIG EUKAIPIEG AVATITUENG TTOU OUVOEOVTAI E TIG TIPOCPATEG AVAKOIVWOEIG TTEPI
QMUVTIKWY daTTavwy, f avéuevay va eTweeAnBolv éupeca atrd Tn ouvakoAoubn

[oJ1¢]
a.

TOVWON TNG OUVOAIKNG OIKOVOUIKNG dpaaTnpioTnTag. ZUYKPITIKA, JOVO TTEPITTOU €vag

OTOUG TTEVTE CUMMETEXOVTEG (KUPIWG ETTIXEIPNOEIG PE £dpa aTn voTia EupwTrn)

Bewpnaoe 611 To TPdypauua Next Generation EU otrpige TG eTTevOUCEIS OTOV TOUEQ

TOU. ZTIG TTEPITITWOEIG OTTOU ava@EéPBNKE OTNAPIEN, AUTA ETTIKEVTPWVOTAV KUPIWG O€
£pya TToU OXeTiCovTal hE TTEPIBAANOVTIKEG KAl WNQPIOKEG UTTODOMEG.

Oikovopiko AeATio, Telxog 4 / 2025 — MAaioia
O1 TTPOOTITIKEG IO TIG ETTIXEIPNUATIKEG ETTEVOUCEIG OTN {WIVN TOU EUPW — EUPAUATA aTTO
épeuva TG EKT petagl peyadAwv eTTIXEIPHOEWY
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T oupBaivel Ye TIG TTANBWPICTIKES TTIECEIC TTOU
TIPOKUTITOUV ATTO TNV AVATTPOCAPUOYI TWV TIHWV;

Katalin Bodnar, Andrea Fabbri, leva Rubene kai Zivile Zekaite

O ammorAnBwpIocuo6g TWV UTTNPETIWY OTN {WwVvn TOU EUupWw gival BpaduTepog
a1rd TOV AVTIOTOIXO PUBO TOU YEVIKOU TTANBWPICUOU TTou METPEITAI HE Bdon
Tov Evappoviopévo Acgiktn Tipwv KatavaAwTh (EVATK) (Aiaypaupa A). H
e€ENIEN auTn ogeileTal o€ pIa ogpd TTapAyOVTWY: KaBuaTepnuévn ATTOKPION TWV
TIMWV OPICUEVWY UTTNPECIWY OTNV Avodo TOU YeVIKOU TTANBWPICHOU, UWNAEG TTIECEIG
MICBWV Kal evioxupévn Zrtnon utinpeeciwy (1I8iwg utmpeoiwy avayuynig).r To Tapov
TTAQICIO ETTIKEVTPWVETAI OTOV TTPWTO TTOPAYOVTa Kal £EETACEI TOV pOAO TTOU
SladpapaTiouv oI CUVICTWOEG TWV UTTNPECIWY Tou EVATK 110U €X0UV TV TdON VO
avaTigoAoyouvTal AIlyOTEPO OUXVA KAl ETTOPEVWIG VO OOKOUV avOodIKES TTIECEIG OTIG
TIMEG TN OTIYUI TTOU AGAANEG OUVIOTWOEG £XOUV RO apXioEl va aTTOKAIUOKWVOVTAl.

To kaAdBi Twv urnpeoiwy Tou EVATK trepiAapBavel SEiKTEG TIMWV HE TTOAU
S10@pOopPETIKOUG ETAOI0UG pUBLOUG TTANBWPICHOU. ATTO Tn pia TTAEUpPd, Ol
uTTnpeaieg TepIAauBAvouv Tn GUVIOTWOA Twy TagIdIwy, N oTroia €xel TNV TAoN va
TTpocapudleTal TTOAU ypAyopa OTIG EKACTOTE OIKOVOUIKEG TUVORKEG Kal SlaTapaxEg.
MNa TTapddeiypa, n €TACIO AUENON TWV TIMWVY YIA TIG AEPOTTOPIKEG PETAPOPES
empBaTWv ekToEEUONKE 0TO 40% OTa péaa Tou 2022, TTPIV KOPUPWBOOUV oI TIUEG YIa TO
oUvoAo Twv uTTNPECIWY Tov loUuAio Tou 2023. Ao Ta péoa Tou 2023 £xel KaTd
SlaoTAuaTta kaTaypdwel apvnTikoUg pubuoug. ATt Tnv AGAAN TTAEUPQ, ol TINEG AAAWY
OUVIOTWOWV augavovTal ue oTaBePS pubUG £TNCIWG Kal TTAPOUCIAZouV TTOAU XOUNAR
peTaBAnToTNTA. MNapddeypa amoteAei n diaxeipion AupdTwy, Pia uTThpEeaia NG
0TT0iaG Ol TINEG augdvovTal TTOAU OTadIaKA, e HEYAAUTEPN XPOVIKA UCTEPNON O€
ox£€0n ME QUTEG TWV OUVOAIKWV UTTNPECIWY (Aldypauua A).

1 T TANPOQOpIEG OXETIKA e TN GUPBOAT TOU KOGTOUG TWV EICPOWV EVEPYEIAS KAl MITOWV OTIG TIHEG TWV
uTtNPEECIWY, BA. To TTAaiolo pe TiTAo “Decomposing HICPX inflation into energy-sensitive and wage-
sensitive items”, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2024.

Oikovopiko AeATio, Telxog 4 / 2025 — MAaioia
Ti oupBaivel pe TIG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TNV AVATTPOCAPHOYH TWY 69
TIHWV;


https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/focus/2024/html/ecb.ebbox202403_06~bf8222a3ae.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/focus/2024/html/ecb.ebbox202403_06~bf8222a3ae.el.html

Aiaypappa A
evikdg TTANBWPICHOG 0T duvn Tou eupw pe Baon Tov EVATK, uttnpecieg kai
ETTIAEYMEVES OUVIOTWOEG UTTNPETIWV

(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG PETARBOAEG)

== EVATK
Ymnpeoieg
== Aayeipion AupdaTwv
== AgPOTTOPIKI HETAPOPA ETTIRATWV (SeIG KAipaKa)
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Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi eptreipoyvwpévwy tng EKT.
Znpeiwon: Mo Tpoéc@areg TTaparnproelig: AmpiAiog 2025.

O1 dia@opég oTOUG ETACI0UG PUBHOUG TTANOWPICHOU METASU TWV CUVICTWOWV
TWV UTTNPECIWV OPEIAOVTal EV HEPEI OTN SINPOPETIKN oUXVOTNTA TWV
METABOAWY TWV TIHWV KATA TN SidpKeIa TOU £€TOUG. Na TTapddelyua, ol TIHEG TwV
AEPOTTOPIKWV PETAPOPWV ETTIRATWV €ival IBIQITEPA EVPETARANTEG Kal O BEIKTNG TIHWV
pTTopEi va augdveTal A va peiwveral TepioadTepo atmd 10% kabe urva, avaAioya pe
TN {ATNON KATA TIG TTEPIGOOUG TwV diakoTrwV (Aidypauua B, ypdenua a). AvtiBera,
o€ AAAEG CUVIOTWOEG, OTTWG N dlaxeipion AUPATWY, o1 TIWEG JeTaBAGAAOVTAI KUpiwg O€
OUYKEKPIPEVES TTEPIOdOUG KaTd TN didpkela Tou £Toug (Aidypauua B, ypdenua B). O1
TIMEG TWV UTTNPECIWV JE AIlYOTEPO CUXVEG JETARBOAEG avauéveTal va avTidPoUV GTIG
YEVIKEG IATAPAXEG TIMWYV KAl KOOTOUG WE KATTOIa XPOVIKN uoTépnorn. Toco oTig dUo
QAUTEG KATNYOpIEG, GO0 Kal YEVIKOTEPQ, O HETAROAEG TWV TIHWYV €XOoUV augnBei Ta
TeAeuTaia XpovIa, aAAd e§akoAouBoUV va ouyXpovifovTal JE Ta TTPO TNG TTavONnuiag
poTiBa evidg Tou £Toug (BNAAdH TTPAYHOTOTTOIOUVTAIl TOUG iBIOUG WVEG, HE TIG
QAEPOTTOPIKEG HETAPOPES ETIRATWV VA EUPAVICOUV ETTOXIKEG OIOKUUAVOEIG KAl TN
MeyaAUTEPN PETABOAR TIHWV TN dlaxeipion AugdTwy va AauBavel xwpa Tov
lavoudpio).

Oikovopiko AeATio, Teuxog 4 / 2025 — MNAaicia
Ti oupBaivel e TIG TTANBWPICTIKEG TTIETEIG TTOU TIPOKUTITOUV ATTO TNV AVATIPOGAPHOYH TwV 70
TIHWV;



Aiaypappa B
Mnviaieg HETABOAEG TIHWYV O€ ETTIAEYPEVEG OUVIOTWOEG UTTNPETIWY Tou EVATK

o) AEPOTTOPIKN HETAPOPA ETTIATWV B) Alaxeipion AupdTwyv
(TrocooTd) (TrocooTd)
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi eutreipoyvwpévwy tng EKT.

Inueiwoelg: Qg «2017-19» voeital 0 PE0OG 6POG TWV PNVICIWY PUBUWY HETAROARG TNG TTEPIGDOU. TMI0 TIPOTYATEG TTAPATNPATEIG:
AtrpiAiog 2025.

O1 AMIyOTEPO CUXVEG AVATIPOCAPHOYEG TWV TIHWV UTTOPEI VO opeiAovTal oTn
HOKPOXPOVIa OXE0N TTWANTWY KAl AYyOPACTWY 1 GTO OTI Ol TINEG KaBopidovTal
dupeoa i ernpeddovral o€ peydAo Babuo arrd kuBepvnTrikég arogdosig. H
METABOAN TWV TIHWYV PTTOPET va £XEI KOOTOG, JE OTTOTEAETUA OI TIUEG VA
avatrpoagappédovTal oTravia Kai n cupBaTikn oxéon JETagu Tou TTapdyou UTTNPECIWV
Kal Tou TTEAATN va TTapapével oTabepr A va TTOPATEIVETAI YIa OPICHUEVO XPOVIKO
OidoTtnua. MNa mapddelyua, Ta HICOWPATA KATOIKIWY I Ta ac@aAIcTAPIa cUBOAaIa
uy€iag TEivouv va avavewvovTal f va avaTtiyoAoyouvTal €TNaiwg. O1 TIYEG TwvV
UTTNPECIWYV TTOU TTOPEXOVTAI G€ N CUPBATIKA BACN PTTOpPEi £TTIONG VO
aAvaTTPOCAapHOZovVTal TTI0 OTTAVIO WOTE VA SIOQUAGTTETAI N HOKPOXPOVIa OXEON
TTWANTWYV KOl AyopaoTwy, TT.X. YIO TNV ETTIOKEUN OIKIAKWY CUOKEUWY, OTTWG
aBANTIKOU €EOTTAIGOU 1| EPYOAEIWY KNTTOUPIKAG, YIO UTTNPECIEG KOPPWTNPIWY K.ATT.
EmimA€ov, ol TIHEG opIouévwy UTTNPETIWY KaBopilovTal i eTTnEeAdovTal GNUAVTIKA
atrd KUBEPVNTIKEG ATTOQPACEIG, TT.X. OTIG «dIOIKNTIKA KaBopI{dueveSy uttnpeaieg. Ol
TINEG TWV OIOIKNTIKA KABOPIZOPEVWYV UTTNPECIWY avATTPOaapuolovTal €V YEVE
Aly&TEPO GUXVA ATTO TIG TIHES TWV AOITIWV UTTNPECIWY.2 XapaKTNPIoTIKA
TTapadeiyyarta ammoTeAOUV Ol UTTNPETIEG KOIVIG WPEAEIAG (DIaxEipion aTTopPINPaTWY
Kal AUPATWV), N TPITORABUIa eKTTAi®EUON KAl Ol UTTNPECIEG KOIVWVIKNAG PEPIUVAG (TT.X.
Bpepovntmiakoi oTabuoi). Aedopuévou OTI o1 SI0IKNTIKA KaBoPI{OPEVEG TIUEG
Ta&lvopouvTal o€ €BVIKO eTTITTEDO, €ival TTOAEG OI CUVIOTWOEG UTTNPECIWY TWV
oTToiwv oI TIYEG KaBopilovTal SIOIKNTIKA O€ OPICUEVEG XWPEG OAAG OXI O€

2 BA. Fritzer, F,, “Administered Prices, Inflation and the Business Cycle — Selected Aspects”, Monetary
Policy & the Economy, Oesterreichische Nationalbank (Austrian Central Bank), Issue 1, 2011, pp. 41-
57. BA. ettiong 10 TAdiolo pe TiTAo “Measuring and assessing the impact of administered prices on
HICP inflation”, Monthly Bulletin, May 2007, ECB.

Oikovopiko AeATio, Teuxog 4 / 2025 — MNAaicia
Ti oupBaivel e TIG TTANBWPICTIKEG TTIETEIG TTOU TIPOKUTITOUV ATTO TNV AVATIPOGAPHOYH TwV 71
TIHWV;


https://ideas.repec.org/a/onb/oenbmp/y2011i1b3.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb200705_focus04.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb200705_focus04.en.pdf

AAAeG — yeyovOg TTOU PTTopPEl va aAAoIwoEl o€ KATTolov BaBuo To poTifo ot {wvn Tou
EUPW.

O1 peTABOAEG TWV TIHWV 60OV APOPA TO £Va TETOPTO TTEPITTOU TOU OUVOAOU TWV
OUVIOCTWOWV TWV UTTNPECIWYV gvToTrifovTal o€ évav ] 500 HAVEG KATA TN
Sidapkela Tou étoug. O1 avaTiyoAoynoeig eV yivovTal TAUTOXPOVA O€ OAEG TIG XWPEG,
ETTOPEVWG N EUPEDN £VOG 0OPOUG POTIBoU avaTigoAdynong yia To aUvoAo Tng Cwvng
Tou eupw O¢ev gival eUKoAN. H Trpooéyyion pag Bacifetal oTig 39 UTTOKATNYOPIES
UTTNPECIWY 0TN Wvn TOU EUPW OTNV Ta&ivounon TNG ATOMIKAG KATavaAwaong e Baon
10 OKOTTO O¢ 4-ywnoio emitedo (COICOP-4) yia Tnv 1repiodo atrd 10 2016 £wg TO
2024. lNa kGBe ouvioTWoa EPapPOleTal N TTAPOKATW TTPoCtyyion: MNpwTov,
uttoAoyifoupe TN pNviaia TTooooTIAia JETABOAN TWV TINWV YIa KABE nuePOAoyIaKd
MAVA, XPNOIPOTTOIWVTAG PN ETTOXIKA TTPOCOAPUOCHEVOUG OEIKTES TIMWV. AgUTEPOV,
uttoAoyi¢oupe Tn péon PETABOAN yia KGBE nuePOAOYIaKS urva yia 6Aa Ta €Tn TNG
mepPIodou. TpiTov, UTTOAOYICOUNE TN OXETIKI TTOOOOTIAIO GUUBOAA KABE pfva oTn
OUVOAIKN METABOAN TwV TIMWV YIa 0AOKANPO TO £T0G. Na TO SeUTEPO Kal TO TPITO BrPa
XPNOIMOTTOIOUME ATTOAUTEG TIUEG, BIOTI HE QUTO TOV TPOTTO PUTTOPOUNE VA
a&loAOyriO0OUE TO OXETIKO UEYEDOG OAWY TWV PETABOAWY TWV TIHWYV, AVEEAPTNTA OTTO
TNV KaTeUBuvon NG petaBoAng. MNa mapddelyua, To TTOCOO0TO yia Tov lavoudpio gival
0 YEOOG 6POG TWV PNVIAIWY ATTOAUTWY PETABOAWY TWV TIUWV TOV Pjva lavoudpio yia
OAa Ta €t peTagu 2016 kar 2024 diaipoUpevog e To AOPOIoUa TWV PECWY OpWV
OAwWV TwV pnviaiwv aTTOAUTWY JETABOAWY Twv TINWV TNV idla TTEpiodo. TETapTov,
EVTOTTICOUPE TOUG NUEPOAOYIOKOUG UAVEG OTOUG OTTOIOUG E€iTE (i) TO TTOOOOTO TNG
METABOANG TWV TINWV OE OTTOIOVONTIOTE Prva utrepBaivel To 25%, eite (i) To
OuVOUAOPEVO TTOO00TO TwV SUO PNVWYV JE Ta UYnASTEPO TTOCOC0TA UTTEPBaivel TO
35% TnG ouVOAIKNG PETABOANG KaTd TN dIGpKEIa TG TTEPIGOOU Tou OeiypaTog. TEAOG,
Ta&IVOUOUNE TN CUVICTWOA OTNV KATNYOPia UTTNPECIWY «ETHOIA AVATIMOAOYNCN»
€pOoov TTANPoUVTal TO TTAPATTAVW KPITAPIA KOl N Ynviaia JETABOAR Twv TIHWY yia
TOUG OUYKEKPIUEVOUG NUEPOAOYIAKOUG NAVEG gival KOTA PECO 6po BeTIKA peTagu 2016
Kai 2024.% Ta épia diapop@uwvovTal de BAan TNV Kpian pag, aAAd ival oxeTIKA
uynAd, kKabwg TpoUTToBEéTOoUV TN HETAROAR £VOG BEIKTN TIMWY KATA TOUAGXIOTOV €va
TETAPTO £WG Kal éva TPITO KATA TN dIAPKEID JOVO VOGS prva 1 dUo unvwv. lMNa
TTapddelyya, cUPewva P Ta atroTeAéopaTa, To 48% TnG GUVOAIKNG aTTOAUTNG
METABOANG TWV TIHWV YIA TIG VOOGOKOMEIAKEG UTTNPETIEG TNG TTEPIOOOU ONUEILONKE TOV
lavoudpio kdBe étoug (Aldypappa IM).* H mpooéyyion mpoadiopilel 16 ouVIOTWOES
UTTNPECIWV — TTEPITTOU TO 25% TOou GUVOAOU TWV UTTNPECIWY (ME BGan Toug
ouvTeAeOTEG OTABIONG Tou 2025) — WG UTTNPETiEG TTOU avaTigoAoyoUvTal ETNCIWG.
MepiTTou TO AUIOU TWV CUVIOTWOWV AUTWY EUTTITITOUV OTNV KATNYOPIia TWV
UTTNPECIWYV WE SIOIKNTIKA KaBoPI{OUEVEG TIUEG.

AuTdg 0 TeEAeuTaiog 6pog dlacPaAilel TNV €EAIPECN TWV CUVIOTWOWY HE HEYAAEG ETTOXIKEG OIOKUPGVOEIG
TINWV (BNAadK, CUVIOTWOEG TWV OTTOIWV Ol TINEG AUEAVOVTAI TOV Eva JAVA KAl HEIWVOVTAI TOV GAAO Adyw
TTaPAYOVTWY OTTWG gival ol TTEPIodO0I TwV JIAKOTIWV).

O1 OUVIOTWOEG TTOU KATATAOOOVTAI OTNV KATNYOPIia «ETACIA avaTIHOAGYNon» CUPQWVA PE TNV
Tagivopnan COICOP ot 4-wrgio etriredo eival ol €€AG: 043200, 053300, 111200, 073600, 044200(A),
044300(A), 044400, 063000(A), 073500(A), 081000(A), 100000(A), 124000(A), 125300, 125500,
126000, 127000, é1rou T0 (A) dnAwvel €idog pe dloikNTIKE KaBopifduevn TIpR. H etmAoyr| o€ eTTiTredo
QUvNG EUPW PTTOPET va dla@épel aTTd TNV ETTIAOYN O€ ETTITIESO XWPAG.

Oikovopiko AeATio, Telxog 4 / 2025 — MAaioia
Ti oupBaivel pe TIG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TNV AVATTPOCAPHOYH TWY 72
TIHWV;


https://showvoc.op.europa.eu/#/datasets/ESTAT_European_Classification_of_Individual_Consumption_according_to_Purpose_%28ECOICOP%29/data?resId=http:%2F%2Fdata.europa.eu%2Fed1%2Fecoicop%2F0432

Aiaypappa I’
Mapdadelypa eTACIAG avaTioAdYNoNG: VOOOKOUEIOKES UTTNPEDIEG

Karavoun Twv JeTaBoAwyv Tou SEIKTN TIHWV EVTOG TOU £TOUG
(unviaia TTooooTIaia HETABOAR TWV TIHWY CUYKPITIKA PE TNV £TACIA HETABOAR, KaTd pédo 6po yia TV Trepiodo Tou deiypatog 2016-24)
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi eutreipoyvwpovwy Tng EKT.

ZTIG TTEPICCOTEPEG CUVIOCTWOEG TTOU AKOAOUBOUV éva poTifo avatipoAdynong
£TNOIWG, 0 SEIKTNG TINWV PETUARBAAAETAI KUPIWG OTIG APXEG TOU £TOUG. 2TIG
TTEPIOOOTEPEG ATTO TIG 16 CUVIOTWOEG TNG KATNYOPIAG «ETHCIA AVATIMOAGYNON», O
lavoudpiog gival 0 pAvag f o évag atrd Toug dUO PNVEG, TTOU CUYKEVTPWVEI TO
MEYAAUTEPO TTOCOOTO PETABOANG TWV TIUWV KATA TN SIAPKEIA TOU £€TOUG. YTTApYOUV
MEPIKEG ECaIPETEIG — IO TTOPAdEIYUA, N EKTTAIdEUCN KOl TO KUAIKEIQ, OTTOU Ol
METABOAEG TWV TIHWV cupBaivouv KaTtd KUpio AGyo KOVTa aTnv £vapén Tou axXoAIKoU
€T0UG. To POTIBO OTIG CUVOUACOUEVEG UETAPOPEG ETTIRATWV YIVETAI TTIO ACAPEG AOYW
TOU QVTIKTUTTOU TNG KaBiépwang Tou eigitnpiou MMM oTn Mepuavia Kal Twv
peTayevEOTEPWY aAAaywv aTnv TIPA auTou. Na Tnv KaAUTePN Kartavonon Tng
UTTOKEIPEVNG SUVAUIKAG TWV TIMWV TWV UTTNPETIWY, N GUYKEKPIPEVN TTIOpaan Ba
ATav XprAoiuo va e€aipebei Aoyw Tou peyéBoug Tng.®

O1 ouviIoTWOoEG TTOU aKoAouBoUv poTifo eTROIAG avaTidoAdynong
Siadpaparifouv oAoéva otToudaidTEPo poAo oTn diaThpnon Tou TTANBWPEICUOU
TWV UTTNPECIWV O€ UPNAd eritreda. Katd Tnv TeAeuTaia €§apaon Tou TTAnBwpIcuoU,
o1 puBuoi TTANBwPIoPOU TWV CUVICTWOWYV TToU dev akoAouBouv poTifo
avatigoAdynong £TNoiwg augABnkav vwpiTePa Kal TTI0 aTTOTOUA ATTO TIG UTTOAOITTEG
OUVIOTWOEG, 10iWG a1Té aUTEG e OIoIKNTIKA KaBopifoueveg TIHEG (Aidypapua A).
KaBwg o1 avodIkEG TMIECEIG TOU KOOTOUG APXIoAV VA EKTOVWVOVTAI, O TTANBWPICHOG
OTIG OUVIOTWOEG TTou Ogv avaTiyoAoyouvTal ETNCIWG PEIWONKE TTI0 alIoBNnTd, EVW O
PUBPGG TTANBWPICKOU TWV CUVICTWO WYV TTOU AVaTIMOAOYOUVTal ETNCIWG
(e€aipoupévv Twv CUVBUACUEVWY ETTIBATIKWY PETAPOPWV) KUMAVONKE Aiyo TTavw
ato 10 4,0% 10 deUTEPO £€GUNvo Tou 2023 Kai To 2024. O puBP6G TTANBWPICHOU TWV
OUVIOCTWOWV TToU akoAouBouUv poTio avaTiyoAdynong frav EAa@Pws uwnAdTEPOG
atod Tov puBPSd TTANBWPICHOU TWV UTTNPEECIWV TTOU eV avaTIoAoyoUvTal £TNCIWG

5 To kaAokaipl Tou 2022 Kal yia SIGCTHUA TRIWV UNVWY KaBIEpWOnke aTn Mepuavia éva PelwPEévo E101THPI0
yia Ta MMM kai erraviiABe Tov Mdio Tou 2023 o€ uwnAoTepn TIPA. H Tiur autr) augrnenke epairépw Tov
lavoudpio Tou 2025. H TiuA auTou Tou elo1Tnpiou cupTrepIAauBaveTal oTnv katnyopia Tou EVATK
«OUVOUOOWEVEG ETTIBATIKEG HETAPOPEGH Kal OF HETABOAEG TNG TIUAG ETTEPEPAV TNHAVTIKEG DIOKUPAVOEIG
aTov ev AOyw OeikTn, Ye aIoBNTEG ETTITTTWOEIG OTOV OEiKTN TNG JUVNG TOU EUPW.
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ato 10 TEAOG Tou 2023. AuTd ogeileTal Kupiwg oTov 1d1aiTEpa uYnAd pubud
TTANBWPICHOU TWV CUVICTWOWY PE BIOIKNTIKA KaBOPILOPEVEG TINEG EVTOG TNG
KATNYOPIOG TWV OUVIOTWOWY TTOU avaTIiyoAOyouUvTal ETNCIWG.

Aildypappa A
ZUVIOTWOEG UTTNPECIWY Tou EVAKT 110U akoAouBouv poTifo €Triolag avaTigoAdynong

(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG)

== Z0voAo uTTnpECIIV

YTnpeoieg pe eTioia avaTipoAdynon (eEaipoupévng TnG ouVOUOEVNG HETAPOPAG ETTIRATWV)

YTInpeoieg Ye €TACIO avaTipoAdynon

Norrég uTTnpeaieg (eEaIPOUPEVWY QUTWV HE ETAOIA avaTIHOAdynon)

YTnpeoieg e €ToIa avaTipoAdynon (Uévo uTTnpeaieg pe dloiKNTIKG KaBopI{OpEVES TIHEG e€aIpoupévNG TG
OUVOUOOPEVNG HETAPOPAG ETTIBATWV)

01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25

Mnyég: Eurostat kai UTTOAOYIGLOI EUTTEIPOYVWHOVWY TS EKT.
EnUeIoEIC: Me Bdon Ty Tagivéunon COICOP-4. Mio TTpoo®aTeS TTapaTnenaeic: ATpiAiog 2025.

271G apX€G Tou 2025, 01 GUVIOTWOEG TTOU avaTigyoAoyouvTal ETNoiwg cuvéBalav
ONMAVTIKA OTNV ETTIPOVA TOU TTANOWPICHOU TWV UTThpPEeoIwyV. ETTeIdNA ol
METABOAEG TWV TIUWV YIA TIG CUVIGTWOEG PE ETATIA AVATIHOAGYNON cuuBaivouv
Kupiwg Tov lavoudpio, ol unviaieg HETABOAEG TOUG ToV lavoudplio TTPOCPEPOUV
XPrOIKES TTANPOQOPIES yIa TNV €EEAIEN Tou €TAGIOU TTANBwpPIoUOoU. Tov lavoudpio Tou
2025 o1 GUVIOTWOEG TWV UTTNPECIWV PE BIOIKNTIKA KABOPIJOPEVEG TIUEG TTOU
avatigoAoyouvTal £TNCiWG TTapoudiagav TNV uwnAdTepn augnan ae unviaia Bacn, n
oTToia EETTEPAOE AKOWPN Kal TV augnan Tou TTponyouuevou £Toug. AvtiBeTa, ol
METABOAEG TWV TIUWV OTIG GUVICTWOEG PE W SIOIKNTIKG KABOPIZOUEVEG TINEG TTOU
avaTigoAoyoUvTal ETNCIWG UTTOXWPNOAV 0 OUYKPION UE TO TTPONYOUNEVO £TOG
(Aiaypappa E). O puBuog TTANBwPICHOU TWV CUVIOTWOWY TTou dEV TTAPOUCIAfouv
poTio avaTtiyoAdynong PEIBNKE €Tiong onuavTika ato Tov lavoudpio Tou 2025.
QoT1600, PEPOG TNG pEiwang Tov MapTio Kai n avakapyn Tov ATTpiAIo o@eiAeTal GTIG
O1aQOPETIKEG NuEPOUNVieg Tou Mdaoya katd Ta £1n 2024 kai 2025. H atmoouvdean Tou
TTANBWPICPOU TWV BIOIKNTIKA KABOPICOPEVWY TIHWY OTTO TOV YEVIKO TTANBWPICUO Twv
uTTNPECIWY Ba TTPETTEN va TTapakoAouBeiTal oTevd, KaBwg Ta uTTodEiyuaTa
TTPORAEWEWY eV UTTOPOUV VA ATTOTUTTWOOUV KATAAANAQ TOUG TTAPAYOVTES TNG
OUVANIKAG TWV TIHWV QUTWY TWV UTTNPECIWYV, Ol OTTOI0I CUXVA OUVOEOVTAI OTEVA UE
ONUOCIOVOUIKEG EKTIMNTEIG.
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Aiaypappa E
Mnviaieg HETABOAEG TIMWV YIa CUVIOTWOEG TTOU akoAouBouv poTio €TAoIAg
avaTtigoAdynong

(TrocooTiaieg HETABOAEG N ETTOXIKG AVATTIPOCAPHOZOHEVOU DEIKTN)

a) AloIKNTIKA KaBopPI{OUEVES TIMEG B) AoiTrég OUVIOTWOEG UE ETAOIA
CUVIOCTWOWYV HE ETAOIN avaTigoAdynon avaTtigoAéynon
(TTocooTd)o (Troco0Td)
Elpog (2016-19) Elpog (2016-19)
® 2024 ® 2024
® 2023 ® 2023
® 2025 ® 2025
20 20
15 15
1.0 1.0
05 05
00 0.0
05 0.5
= 4 = 4 g =5 <= = £ = 49 = = a = 8 8 £ < = = = 5 =
PgEEfiiipags  rgEeiiiipigs

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi egtreipoyvwpévwy tng EKT.
Inueiwoelg: Ta peyEBn BaaoifovTal OTn CUYKEVTPWAT TWV CUVIOTWOWY TTOU oUVOEoVTal PE TNV aAUCida Twv UTMPEeaiwy. O1 SIoIkNTIKA
KaBopifopeveg TINEG Sev TrEPIAAUBAVOUV T cuvduaopévn peTagopd emRatwy. Mo Tpdogareg Tapatnproelg: AmpiAiog 2025.

ZUMPTTEPACMATIKA, O ATTOTTANOWPICHOG TWV UTTNPECIWYV OVAHMEVETAI VO
utroonlnBsi a1rd TNV OMOAOTTOINON TWV ETACIWV UOTIBWY AVATIMOAGYNONG.
MapdTi 0 TANBWPICUOG O€ CUVIOCTWOEG UTTNPECIWY TTou akoAouBoulv éva poTifo
avaTigoAdynong, 10iwg ekeiveg pe OIOIKNTIKA KABOPICOPEVEG TIUEG, ETTIMEVEI, Ba TTPETTEI
A0V va €xel OAOKANPWOEI TO HEYAAUTEPO PEPOG TNG TTPOCAPHOYAG O€
TTponyoupeveg diatapaxEs. Katd ouvéteia, eANOVTIKA HETpa avaTipoAdynong Ba
TIPETTEl VO TTEPIOPIOTOUV Kal va cuuBadifouv TTEPIOCCOTEPO LE TIG YEVIKEG TATEIG TOU
TTANBwpIoHoU.
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MeTaBANTOTATA OTIC XPNMATOTTIOTWTIKEG AYOPES KAl
apeBaIOTNTA yIA TV OIKOVOUIKE TTONITIKH: YEQUPWVOVTAG
TO XAOMA METALU TwV dUO OEIKTWV

Giulia Martorana kai Jakub Mistak

Merta tTnv g§ayyeAia emiBoAng daocuwyv atod Tnv kuBépvnon Twv HIMA oTig

2 AtrpiAiou 2025, n peTaBANTOTNTA OTIG XPNMATOTTIOTWTIKEG AYOPEG, TTOU
TTPONYOUMEVWG NTAV O€ XaunAd emritreda, au§ndnke évrova Kai
€UOUYPAMNIOTNKE TTEPICTOTEPO HE TNV £§apon TNG ABERAIOTNTAG OXETIKA ME TRV
olKovoHIKA TTOAITIKA (economic policy uncertainty — EPU) 1Tou mraparnpeitai
a1ro TO POBIVOTTWPO TOU TTEPACTHEVOU £TOUG. To Aldypappa A atreikovidel OeikTeg
METABANTOTNTAG TWV XPNHATOTTIOTWTIKWY Ayopwv yia Tn ¢wvn Tou eupw (VSTOXX)
kai Tig HIMA (VIX) TapdAAnAa pe Toug avtioToixoug deikteg EPU. O1 deikteg EPU
METPOUV TNV aBeBaidTNTa yIA TNV OIKOVOMIKA TTONITIKA Kal BagifovTal o€
Onuooietpata atov TUTTo. O1 BEiKTEG aUTOI £XOUV Yivel dNUOPIAEIG xapn oTh
duvaTdTNTA TOUG VA TTAPAKOAOUBOUV GNUAVTIKA OIKOVOUIKA Kal TIOAITIKA yeyovdTa.?
AT 10 TTEpacévo PBIVOTTWPO, 01 deikTeg EPU éxouv augnBei kataképupa Kal aTIG
OUo TTAeupég Tou ATAQVTIKOU, PE TNV avodiKr auTr) Taon va ouveyigetal kai To 2025,
€V HEOW OIOPKWYV YEWTTOMITIKWY KIVOUVWYV Kal au&avouevng apefaidTnTag oxeTIKA PE
TIG SATHOAOYIKEG TTONITIKEG. AVTIBETA, N METARBANTOTNTA OTIG XPNMUATOTTIOTWTIKES
ayopég 1600 0Tn wvn Tou eupw 600 Kal oTIG Hvwpéveg MoAiTeieg TTapEueive OXETIKA
XOUNAR péXp! Tov MdpTio, Adyw Tng IoXUPNG SUVANIKAG OTIG AYOPEG HETOXWV.
QoT1600, Kai 01 dUo deikTeg (VIX kal VSTOXX) augnénkav éviova PeTd Tig
EKTETOUEVEG PEUCTOTTOINCEIG OTIG AYOPEG ETOXWV WE AQOPUA TNV avakoivwon
empBoAng daguwv amod Tig HIMA oTig 2 AtrpiAiou.

L AvalutikdTtepa yia Tn yeBodoloyia katdptiong Twv deiktwv EPU, BA. Baker, S.R., Bloom, N. and Davis,
S.J., “Measuring Economic Policy Uncertainty”, The Quarterly Journal of Economics, Vol. 131, No 4,
NoéuBpiog 2016, aeA. 1593-1636.
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Aiaypapua A
MeTaBANTOTNTA TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY ayopwyv Kail deikteg EPU oTtn {wvn Tou eupw
kail oTig HIMA

(deikTNG)

== EPU {uwng Tou supw
EPUHMA

"r VSTOXX (Bef1d khipawka)
VIX (Be61d khipowka)
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Mnyég: Baker, Bloom and Davis, Bloomberg kai uttoAoyiopoi eptreipoyvwpovwy tng EKT.

Znueiwoelg: O deiktng EPU yia Tig HIMA éxel ekTipnBei atmé toug Baker, Bloom and Davis, evw yia Tn {wvn Tou eupw UTToAOYiCeTal WG O
oTaBUIoPEVOG WG TTPOG To AEM péoog 6pog Twv deikTwv EPU Tng Meppaviag, Tng MaAAiag, Tng ITaliag kai Tng lotraviag. Qg Baon kai
Twv 800 deIKTWY (=100) AapBavertal n repiodog peTagu Tou lavouapiou 2000 kai TnG Mo TTPACPATNG TTapaTipnong. Mo TpdogaTteg
TrapaTneAoelg: AtrpiAiog 2025.

loTopikd, o1 deikteg EPU kai o1 SeikTeg HETABANTOTNTAG TWV
XPNHOATOTTICTWTIKWY OyOopWV £XOUV TTAPOUCIACEl OTEVI CUMMETARBOAR, av Kal
a1roKAiVOUV KATG KaIPOUG Kol METAEU TV XwpPWwV. IoTopIKd, arroguvdeon PeTagu
TwV BeIKTWV EPU Kal Twv SEIKTWV PETABANTOTNTAG TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY AyOopwv
Exel TapaTnEnBei JeTG aTTO ONUAVTIKA YEYOVOTA, OTTWG 01 TIPOEDPIKEG EKAOYEG TOU
2016 o1ig HMNA, 10 dnuown@icua yia 1o Brexit oto Hvwpévo BaoiAelo kai n
TPOOQPATN evePyEIOKA Kpion. AuTO €dwaoe To Evauoua yia TTARBOG EpeUVNTIKWV
EPYQCIWY, TTOU TTPOCEPEPAV TTOIKIAEG EpUNVEIES YIa TNV TTOAU ATTIO avTidpacon TG
METABANTOTNTAG TWV XPNUOTOTTICTWTIKWY AYOPWY CTIG HETABOAEG TNG aBeBaidTnTag
ylQ TNV OIKOVOMIKA TTOAITIKN. Q¢ TBavEG aITieg TTpoTeivouy T1.X. TNV UTToRAduIon TNG
TTOIOTNTOG TWV TTOAITIKWV JNVUPATWY, TIG DIAQPOPEG OTIG OTTOWEIG TWV ETTEVOUTWY Kal

TOV POAO TTOU BIadPAPATICOUV Ol IOXUPEC OIKOVOUIKEG TUVBNKEG.?

H mpéo@arn augnon Tou deiktn EPU Tng {lwvng Tou eupw avTavokAd Tnv
gvioyuon piag avodIKAg TAoNG TToU TrapaTnpeEiTal £1i oeipd eTwv. ATro 10 2021
Kal €€N1G o1 KIvioelg Twv deIkTwY EPU TTapoucidfouv avopoloyévela JeTagu Twv
ETMPEPOUG XWPWV, e Toug OeikTeg yia Tn Neppavia kal Tn MoAAia va TTapapévouv
oT1aBgpd TAvVW a1 TOUG IGTOPIKOUG PETOUS dpoug Touc.® IBIaiTEpa EVTUTIWOIOKA
gival n avodikA Taon Tou dgikTn TNG Mepuaviag, o o1roiog £pBace o€ IOTOPIKWG UYNAA

BA. Biatkowski, J., Dang, H.D. and Wei, X., “High policy uncertainty and low implied market volatility: An
academic puzzle?”, Journal of Financial Economics, Vol. 143, No 3, Mdprtiog 2022, oeA. 1185-1208,
Dumas, B., Kurshev, A. and Uppal, R., “Equilibrium Portfolio Strategies in the Presence of Sentiment
Risk and Excess Volatility”, The Journal of Finance, Vol. 64, No 2, AtrpiAiog 2009,0¢A. 579-629, Pastor,
L. and Veronesi, P., “Political uncertainty and risk premia”, Journal of Financial Economics, Vol. 110,

No 3, AeképBplog 2013, oeA. 520-545.

ZXeTIKG pe Toug Oeikteg EPU yia TIg TEGOEPIG pEYAAEG XWPES TNG {Wvng Tou eupw, BA. Baker, Bloom and
Davis, 6.1r.
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emmieda Tov AtrpiAio Tou 2025 apéowg PETA TNV avakoivwon €TTIBOANG dacpwy aTTd
TNV KUB€pvnon Twv HIMA (Aidypauua B, ypdenua a). '’ autdv Tov Adyo, aAAd Kai yia
Adyoug S1aBeoiudTnTag dedopévny, N avaAucon oTo TTAPOV TTAQICIO ETTIKEVTPWVETAI
otn Mepuavia. Xpnaoigotroigital pia Baon dedouévwy pe eidnoeoypagikd apbpa yia
TNV avaTrapaywyn Tou yepuavikou EPU.# Zuykekpiyéva, o avatrapayduevog deiktng
xpnoiyotrolgi pia Baon dedopévwy 1.857.207 e1dnoeoypa®ikwyv dpBpwv TTou £Xouv
OnuooieuBei o€ yepuavikEG epnuepideg TN TTEPiodo atmod Tov lavoudpio Tou 2000 £wg
Tov ATTpiAio Tou 2025 kai TTapakoAouBei aTevd Tov apyiko deiktn EPU. H
avTITTaPABoAr autoU e Tov BEiKTn HETARANTOTNTAG TNG YEPHAVIKAG aYOPAG HETOXWV
(VDAX), @avepwvel 0TI N armoouvoeon JETAEU Twv dUO DEIKTWV, TTOU CNUEIWONKE
ato 10 OIVOTTWPO Tou 2024 £wg Kal TOUG TPEIG TIPWTOUG Prveg Tou 2025,
QVTIKATOTITPICEI TNV EVIOXUON MIAG TAONG TTOU TTAPATNEEITAl ETTI OEIPA €TWV. AUTh N
aTrOKAION CuveXIoTNKE PEXPI TIG apXEG ATTpIAiou, 6Tav 0 VDAX KaTEypaye atmmoToun
Aavodo, n OTToia CUVETTEDE |E EKTETANEVEG PEUCTOTTOINCOEIG OTIG TTAYKOOUIEG QYOPEG
METOXWYV, ME ATTOTEAECUA VA EUBUYPAMPMIOTEI JE TNV alENON TTOU €iXE ONUEIWOEI
vwpitepa o deiktng EPU.

4 Na v avamapaywyn Tou deiktn EPU Tng Meppaviag akoAouBeital n peBodoroyia Twv Baker, Bloom and

Davis, 6.11. O d€iKTnG KAVOVIKOTTOIEITaI avd TNy £PnuEPIdAg Kal avaTrpoaapudleTal e Baan Tov apiBud
apBpwv avd pAva.
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Aiaypappa B
Acgiktng EPU kai katnyopieg aBefaidtnrag

a) Agiktng EPU kai TekpopTr HETABANTOTNTA TNG ayopdg peToXwyv oTn Meppavia
(0€ikTNG)

= EPU (avatmapaywyn)
EPU (Baker, Bloom kai Davis)
== VDAX (de§i& KAipaka)
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Mnyég: Dow Jones Factiva kai utrohoyiopoi eptreipoyvwpévwy g EKT.

Inueiwoelg: To ypagnua o) ouykpivel Tov apyiké deiktn EPU katé Baker, Bloom and Davis, KaBwg kai TOV avTioTOIXO avaTrapayOuevo

Seiktn, pe Tov deiktn VDAX. To ypaenua B) avaAlel Tov avatrapayopevo deiktn EPU og katnyopieg aBeBaidtntag Tou avTioTolxolv og

Bépara, 6TTWG auTd egayovTal pe T Xxprion evog peydAou yAwooikoU povtéhou (LLM). KaBe dpBpo ptropei va euTritiTel o€ TepioodTepeg
atd pia katnyopieg. Mo Tpdoateg apatnpAoelg: Atpiliog 2025.
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H avd 0épa avdAuon Twv dpBpwyv e@nuepidwyv pe TN XpRon evog peydAou
YAwooikoU povréAou (LLM) avadeikvuel TV eyXwpelia Kal TV TTOYKOGHIA
apefaIOTNTA WG KUPIOTEPO TTAPAYOVTA TTOU CUVERBAAE OTNV TTPOCTPATN alinon
Tou &¢eiktn EPU yia tn Meppavia. H avaAuon aglotroiei U0 yvwpiopata Twv
MEYAAWY YAWOOIKWY POVTEAWY, TNV €UENICiA KOl TN OUYKEIYEVIKI KaTavonaon
(contextual understanding), yia Tnv e€aywyn Twv SIOQOPETIKWYV OIKOVOUIKWY BEUATWV
TToU SIAPOPPUWVOUYV ToV YepUavikd deikTn EPU. Zuykekpiyéva, XpnoIUoTToIEiTal TO
GPT-40 1ng OpenAl yia Tov evioTmouo TToANaTTAWY BepdTwy o€ KaBe GpBpo
£pnuePidac.® 1o Aidypapua B, ypdenua B) rapouaidlovral ol £€1 KATnyopieg
apepaidTnTag mou TrpoadiopioTnkav. O1 KUpiol TTapdyovTeg TTou ouvéBaAav oTnv
augnon Tou yeppavikou deiktn EPU trepiAaufdvouy Tnv eyxwpla aBepaidotnTa,
1I01aiTEPQ 0€ OXEON WE TIG TTONITIKEG £EENIEEIC Kal TN SNUOCIOVOUIKA TTOAITIKY), KABWG
Kal TNV TTayKOOHIa aBeRaiOTNTa, TTOU ATTOTUTTWVETAI OTIG ETTIUEPOUG KOTNYOPIES
“yewTToAITIKOG KivOuvog”, “evépyela” Kal, TTIo TTpoo@aTta, “dieBvég eutropio”. H algnon
TNG EYXWPIAG TTONITIKAG Kal dNPOCIOVOUIKAG aBeRaIOTNTAG AVTAVOKAG ECWTEPIKA
{nTpaTa, OTTWG €EEAICEIS OTNV TTPAYMATIKA OIKOVOMIA, BIOUNXAVIKI TTOAITIKNA,
TTPOUTTOAOYIONOG, SUVAMIKA TTONITIKWY CUMMOXIWY, EKAOYES K.ATT. MapdAAnAa, o
YEWTTOAITIKOG KivOUVOG evTaBnke PeTd TNV adikaioAdynTtn €iI630AA Tng Pwoiag atnv
Oukpavia kal katéd Tnv KAIpdkwaon tng olykpouong otn Nada. H afeBaidtnta mou
agopa Tnv evépyela emiong auénonke uetd Tnv €10BoAAg TN Pwaoiag otnv Oukpavia,
Kal evioxUBnke Trepaitépw atré TNV uwnAni €§aptnaon Tng Meppaviag atmé 1o pwalko
PUOIKO aépio Tnv TTepiodo ekeivn. H aBeBaidtnTa OxXETIKA PE TN VOUIOUATIKEA TTOAITIKN
augnenke oupPBadifovTag e TIG TAOEIG TOU TTANBWPICHOU YETA TRV TTavOnuia, 6TTwg
QUTEG AVTIKATOTTTPIOTNKAY O€ BIAPopoug deiKTEG TTOU BagifovTal o€ OTOIXEID TWV
ayopwv. T€Aog, n afeBaidTnTa yia To JIEOVEG EUTTOPIO TTEPIKAEIEI TNUAVTIKA yEYOVOTO
Kal dlatapax€ég, OTTwG 1o Brexit, ol TpoedpIikéG ekAoyEg Tou 2016 oTig HIMA, n
mravdnuia COVID-19 kai oI Tpdopateg eEEAICEIC 0TNV SACUOAOYIKA TTONITIK) TWV
HMA, 1Tou dokipyaoav TNV avBeKTIKOTNTA TWV TTAYKOCTHUIWY aAUCIdWY £QOodIacuoU.

Mia TUTTIKR ePTTEIPIKA avdAuon pTropei va Bondnoel oTnv Katavonon Twv
mpooPaTwyV e§eAiSewyv, HeETAU AAAWYV eKEiVWY TTOU akoAouBnoav Tnv
avakoivwon Tng emIRoAng daocuwv atrd Tig HIMA oTig 2 AtrpiAiou, 6Tav n
aTmroéTOMN alEnoN TNG HETABANTOTNTAG OTIG XPNHOATOTTIOTWTIKEG AYOPEG
€UOUYPAPMIOTNKE PE Ta ETTiPOVA UPNAA etTiTreda aBefaidTNTAG VIO TRV
OIKOVOMIKN TTOAITIKI £V HEOW EKTETAPEVWV PEUCTOTTOINCEWYV OTIG OYOPEG
peToxwyv. Baoilopevo otn BIBAIoypagia yia Tig HIMA, To TTapdv TTAaicio e€eTadel KaTd
OO0V N oxéon YETAEU TNG METARANTOTNTAG TWV XPNUATOTTICTWTIKWY AYOPWY Kal TOU
yeppavikou deiktn EPU éxel eTnpeacTei ammo tn “duvapikn” (momentum) Tng ayopdg
METOXWYV, N oTToia opideTal WG 0 APIBUOGS TWV UNVWV PE BETIKEG aTTodOOEIG TOU OEIKTN
TIMWV PETOXWV O€ Hia dedOopEVN TTEPIODO0. ZUYKEKPIYEVA, N EMTTEIPIKI) AVAAUCH EKTING
OIKOVOUETPIKA TNV TeKPAPTA peTaBAnTéTnTa (“log(VDAX,)”) WG ouvdapTnon Twv

5 Zxemka pe T xprion LLM yia Tnv egaywyn katnyopiwv aBeBaidtntag, BA. Audrino, F., Gentner, J. and
Stalder, S., “Quantifying uncertainty: a new era of measurement through large language models”, SNB
Working Papers, No 12/2024, Swiss National Bank, OktwBpiog 2024.
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katnyopiwv EPU tTou Trpoadiopiotnkav Tapamavw.b To Aidypauua I rapouaiddel
TIG OPIGKEG ETMOPACEIS OTNV TEKUAPTA PETABANTOTNTA TNG AYOPAG PYETOXWYV OTTO JId
augnon oTig £€1 KaTnyopieg aBeRAIOTNTAG, O GUVAPTNON HE TIG ETTIOOCEIG TNG €V Adyw
ayopdg. Kata Toug €€ uriveg €wg Tov AtrpiAio Tou 2025, n ayopd JETOXWY KOTEYPAWE
TEOOEPIG PAVEG HE BETIKEG aTTOOOTEIG (YKPICES OTAAEG OTA ypaPuaTa).

Aiaypappa I
Oplakég emdpaoelg Twv katnyopiwv EPU atn petaBAnTdTNTA TNG AYOPAG HETOXWV
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Mnyég: Dow Jones Factiva kai utrohoyiopoi eptreipoyvwpdvwy g EKT.

Inueiwoelg: Ta ypa@rdaTa atrelkovifouv Toug opIakoUg CUVTEAETTEG HE TOUG OTTOIOUG P algnaon Twv KATnyopiwy Tou yeppavikol EPU
emmnpeddel 1o log(VDAX,), o€ ouvdpTnon pe Sia@opeTikoUg apiBpoUs TwV PNVWV e BETIKEG aTTOBOCEIG KATA TOUG TTPONYOUHEVOUG £EI
MAVEG, XPNOIPOTIOIWVTAG NUEPHOIEG TTAPATNPACEIG TTOU KaAUTITOUV Trepiodo deiypatog atmd Tig 2 lavouapiou 2000 £wg Tig 16 AtrpiAiou
2025. MNa v aBeBaidTnTa OXETIKA PE TNV EUTIOPIKN TTONITIKR, To Seiypa TrepiopiCetal oTnv Tepiodo 2015-2025. Katd Toug £85I priveg éwg
Tov AtrpiAio Tou 2025, kataypd@nkav TECOEPIG PRAVEG HE BETIKEG aTTOBOEIG (YKPIGeg OTAAEG OoTa ypagripaTta). Or yKpl aTToAREEIG Twv
KOUKKIBWV avTITTpoowTTeUouV diacTAPaTa eptrioTootvng 95%. Mio mpéogareg rapartnpioeig: 16 AmpiAiou 2025.

Ta aroteAéopata uTTodNAwWvouv OT1I atrooUvdeon YETAgU TOu dEiKTN
METABANTOTNTOG TNG AyOopdg HETOXWV Kail Tou deiktn EPU gival miBavoTepo va
EMQAVIOTEI OTAV N SUVANIKA TNG AYOPAG METOXWV gival IoXUpR. AvTifeTa, N
ouppeTafoAn Toug givai o mlavh oTav auTh n Suvapikn ival aoBevig. Autd

6 H gpmeipikr| Tpooéyyion akoAouBei Tn peBodohoyia Twv Biatkowski, Dang and Wei, 6.11. MepiAapBavel

WG METABANTEG EAEyXou TOV AoydpIBOo TNG NUEPAOING aTTOd0aNG TOU JEIKTN TINWV PETOXWV (“r;”), TOV
AoydpiBuo Tng TrpaypaTotroinBeicag peTaBAnTédTNTag 30 NUEpWV (“log(Vy)”) Kal MO TIPOOEYYIOTIKA
METABANTA TTOU QVTITTPOOWTTEVE! T BUVOMIKA TNG ayopdg METOXWY, Kal UTTOAOYIZETAI WG O apIBPOG Twv
pNVWV pe BeTIkEG atroddoelg Tou Beiktn DAX Katd Toug Trponyoupevoug £€1 urveg (“PM,”). H egiowon
TTaAIVOPOUNONG MTTOPET VO GUVOWIOTET WG £§AG:
log(VDAX,) = By + B1PM, + B,(PM, - EPU;,) + B3EPU;  + B,r¢ + Bs log(V,) + B¢ Trend, + &
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Ta atmmoTeAéopaTta IoXU0UV yIa OAEG TIG KaTnyopieg aBERaIOTNTAG KAl O SIOQOPETIKEG
€€e1dIkeUoeIg TOU uTTodEiyuaToG. To ev Adyw PoTiBo ouvadel e TRV auavopevn
atrOKAION WETAEU TNG METARANTOTNTAG TWV XPNHOTOTTIOTWTIKWY AYOPWY Kal TOU
O¢ikTn EPU 110U TrTapaTtnpnnke Katd Toug £€1 uAves €wg Tov PeBpoudpio Tou 2025,
pia Trepiodo 181aiTEPA 1I0KUPAG DUVAUIKNG OTNV ayopd PJETOXWV. AvTioToixa, Ta idla
eupAuarta gnyoulv Kai Tn Peiwan TG atmokAIong PETAEU TNG HETARANTOTNTAG TWV
XPNMOTOTTIOTWTIKWY ayopwV Kai Tou deiktn EPU petd tnv e€ayyeAia emBoAng
daopwyv amo Tig HIMA oTig 2 AtrpiAiou. 21n didpkeia auTtou Tou £TTEIc0diou, N
ammoToun augnon TNG METARANTOTNTAG EUBUYPAUMIOTNKE PE TNV ETTIHOVA UWNAR
apeBaIOTNTA OXETIKA PE TNV TTONITIKN], UTTO OUVONKEG EKTETAPEVWY PEUCTOTTOINTEWY
OTIG ayopég peToxwv. Mia Bavr) epunveia autwy Twv eupnudTwy gival OTI N
TONITIKA aBefaidTnTa mBAAAEl UYPNASTEPO ACPAAIOTPO KIVOUVOU O€ TTEPIGBOUG
a0BevéoTEPWY ETTIOOCEWY TWV AYOPWV PETOXWY, 10iwg 6Tav n aBeBaidTnTa auth
Bewpeital 0TI £XEI GNUAVTIKEG ETTITITWOEIG OTO JOKPOOIKOVOUIKG JEYEDN.

Oikovopiko AeATio, Telxog 4 / 2025 — MAaioia
MeTaBANTOTNTA OTIG XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPEG Kal aBERaIOTNTA YIA TNV OIKOVOUIKI TTONITIKHA: 82
YEQUPWVOVTOG TO XAOHA PETAEU TwV OUO OEIKTWV



[MpoCodIoPICTIKOI TTAPAYOVTEG TWV TTPOCOOKIWY TWV
ETTIXEIPAOEWV YIa TOV TTANBwpPIoud otnv épeuva SAFE

Annalisa Ferrando, Sara Lamboglia ka1 Judit Rariga

To rapov mAaioio e§eTddel Tn SIAPOPEWOCT TWV TTPOTSOKIWYV YIO TOV
TTANBWPIoHO OTN {WVN TOU EUPW, OTTWG AUTEG ATTOTUTTWVOVTOI OTNV £PEUVA
yio TNV TTPOOoRacn TwV EMIXEIPACEWV OTN XpNHarodoTnon (SAFE). Até Tov
louvio Tou 2023 kai €€Ng N £peuva SAFE oulAEyel TTANPOQPOPIEG OXETIKA UE TIG
TTPOCdOKiES yIa Tov TTANBwWPIoHS GTN {wvn TOU EUpW UE opiovTa eVOG, TPIWYV Kal
évTe €TWV.E Ao Tov MdapTio Tou 2024 KaAUTITEl £TTIONG TNV aBeBaIOTATA TWV
ETTIXEIPAOEWY OXETIKA WE TIG TTPOODOKIEG TOUG yia Tov TTANBwPIoUO o€ opifovTa TTEVTE
ETWV.

O1 BpaxuTrpOBeCIEG TTPOTBOKIEG TWV ETTIXEIPACEWYV YIO TOV TTANBWPIoOHO gival
0 EVPETABANTEG, Kal £TTiIONG d1a@OPOTTOIoUVTAl HETASU TWV XWPWV, OE
oUYKpPION HE TIG HECOTTPOBETEG KAl HAKPOTTPOBETEG TTPOTBOKIEG, OI OTTOIEG
gival paAAov otaBepég diaxpovikd (Aidypappa A). Tov louvio Tou 2023 ol
OIGuETEG TTPOODOKIEG TWV ETTIXEIPATCEWV YIa TOV TTANBWPICKS O€ opiovTa £vOg £TOUG
Slapopewbnkav yupw 1o 5%, avravakAwvTag Tn diatipnon Tou TTANBwpiopuou ot
uynAd etitreda Tnv TePiodo ekeivn. ZTadiakd, ol dIAPETES TTPOODOKIES yIa TOV
TANBWPIoPS peiwBnkav oe emTireda KOvTad a1o 3% o€ opifovTa evog £TOUG, WE TN
OUVANIKA TwV BpaxuTTpoBecuwy TTPOGOOKIWY YIa ToV TTANBWPICHO va e¢eAicoeTal o€
YEVIKEG YPAUMES CUN@QWVA e TOV TTANBwPIouS BACEI TOU EVAPHOVIOPEVO OEIKTN
TIHwWV KaTavaAwTh (EVATK). Qotd00, £€akoAouBolv va UTTAPXOUV ETEPOYEVEIEG
METAEU TWV XWPWV. Z& OpICovTa TPIWV Kal TTEVTE ETWV, Ol TIPOODOKIES TWV
ETTIXEIPACEWY YIa TOV TTANBWPICUO gival pdAAov 0TaBePES Kal SIAUOPPUIVOVTAl OTO
3%.

1 Nepioodrepeg mANpo@opieg yia Tnv épeuva SAFE BA. oTo apBpo pe T1itho “The Survey on the Access to
Finance of Enterprises: monetary policy, economic and financing conditions and inflation expectations”,
Economic Bulletin, Issue 7, ECB, 2024. Metd amé 600 mAoTIKoUG yUpoug, n épeuva SAFE éyive
Tpipnviaia Tov Mdaprtio Tou 2024.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2024/html/ecb.ebart202407_02~2a6ea2573f.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/economic-bulletin/articles/2024/html/ecb.ebart202407_02~2a6ea2573f.en.html

Aiaypappa A
Mpoaodokieg yia Tov TTANBwpPIou6 cUugwva Pe TN €épeuva SAFE
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Mnyég: SAFE, Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: To didypappa TTapouaiddel Tn oTabpiopévn avd épeuva dIGUETN TIUA TwV TIPOGDOKIWY TWV ETTIXEIPATEWY TNG {Wwvng Tou
£UPW YIa TOV TTANBWPICUG OTN {WVN TOU EUPW O€ OPIOVTa EVOG, TPIWV KaI TTEVTE ETWV. Ta OTATIOTIKA oToIXEia UTTOAOYIfoVTal PETG aTTd
atraAoipn Twv Sedopévwy Tou Tou Kal 990U EKATOOTNPOPIOU TWV ETTIHEPOUG XWPWV. Ta Tpiunviaia aToixeia SAFE apopolv Toug
yUpoug 30-34 (lavoudpiog-MdpTtiog 2024 £wg lavoudpio-MdpTio 2025) kai Ta e§apnviaia oTolxeia apopolv TTPonyoUpEVoUg YUPOUG TNG
€peuvag. O EVATK Tng duvng Tou eupw) avagEpeTal oTov €TACI0 pubpd PeTaBoArg Tou EVATK otn dwvn Tou eupw.

O1 rpoodokieg yia ToV TTANOWPICUS TTNPEAJOVTAI ATTO TA XAPAKTNPICTIKA TWV
EMIXEIPAOEWYV, TOV TOPED KAl TN XWpa SpacTneIdTNTAG 0 6AOUG TOUg
opifoVTEG, EVW 1 CUCXETION HE TOV KATAYPOAPOUEVO TTANBWPICHO OTN {WVvn TOU
€UpW gival uPnAoTEPN Yia Tov BpaxutrpoBeopo opifovra (Aidypauua B). H
avaAuon TTaAivdépoéunong fonBd oTov eVTOTTIONO TWV KUPIWY TTPOCBIOPIOTIKWY
TTAPayOVTWYV TWV TTPOCBOKIWY Yia Tov TTANBwpPIoud. AuTr AauBavel uttéwn
TTAPAYOVTEG OTTWG dNUOYPAPIKA OTOIXEIO TwV ETTIXEIPACEWY (NAIKia, pé€yebog,
eCaywyikn dpacTtnpidTNTa ) OXI, ISI0KTNOI0KO KABEOTWGS KAl TAOEIG TOU KUKAOU
EPYACIWV KATA TNV TTPONYOUUEVN TTEPIOD0), EAAOVTIKEG ETTIXEIPNMOTIKEG ATTOPACEIG
OXETIKA PE TIG ETTEVOUCEIG, TNV ATTAOXOANON Kal TOV KUKAO £pyaciwv, pubuoug
TANBwPICKOU aTn JWVn TOU £UPW, KABWS Kal TOPEA Kal XWwpa dpaatnpidtnrag.? Ta
XOPOKTNPIOTIKA O€ €TTITTEDO ETTIXEIPNONG ATTOOKOTTOUV VA ATTOTUTTWOOUV TO

2 O1 TTapayovTEG QuTOI gival KoIVoi Og apKETEG WeAETeG. Ma Tapaderypa, BA. Bryan, M., Meyer, B. and
Parker, N., “The inflation expectations of firms: what do they look like, are they accurate, and do they
matter?”, FRB Atlanta Working Paper, No 2014-27, Federal Reserve Bank of Atlanta, 2015.
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BepeAilddN PeYEBN TNG KABE ETTIXEIPNONG KaI va XPNOIMEUCOUV WG TTPOCEYYIOH TOU
OO0 evnuEPWEVN €ival, v 01 OTaBEPEG ETTIOPACEIG TOU TOUED KAI TNG XWPAG
AapBavouv uttéywn 1o €UpUTEPO PAKPOOIKOVOUIKO TTEPIBAAAOV TTOU ETTNPEGLE! TNV
emixeipnon.®

H avdAuon a1mrokaAUTITEl OTI Ol HIKPOTEPEG, VEOTEPES KA M EEAYWYIKEG
ETMIXEIPNOEIG, KABWG KAl EKEIVEG TTOU SPACTNPIOTTOIOUVTAI OTOUG TOUEIG TWV
UTTNPECIWYV KOl TWV KOTOOKEUWYV, TEIVOUV VO aVOMEVOUV UYPNAOTEPO
TANBWPIoPO o€ opiovTa EVOG, TPIWV Kal TTEVTE ETWV. AUTO TIBavOV oxeTiCeTal UE
TO YEYOVOG OTI Ol PIKPEG ETTIXEIPATEIG CUXVA BIABETOUV TTEPIOPICUEVN TTANPOPOPNON
KATa TN SIaPOP@Wan TwV TTPOCDOKIWY TOUG Kal €ival TTIONG AlyOTEPO eKTEBEIUEVES
oTIg diebveig ayopéc.* AapuBavovTag uttdwn 6Aoug Toug yUpoug TNG peuvag, HETAgy
TWV PEYAAWV XWPWV, Ol ETTIXEIPAOEIG 0Tn Nepuavia ava@épouv uwnAdTePES
TTPOCOOKIES IO TOV TTANBWPICUOS KATA YECO 6pOo 0 OUYKPION WE TIG ETTIXEIPATEIG OF
AAeg xwpeg TNG Cwvng Tou eupw. EITTAéoV, 01 €TTIXEIPNOEIS € OAEG TIG XWPES
oTa0epd avagEpouv BETIKN axEON WE TOV KaTayeypauuévo TTANBwpioud otn dwvn
TOU EUPW 0€ OAOUG TOUG OPICOVTEG, PE TNV OXE0N AUTA va gival p€yioTn yia Tov
BpaxutrpdBeopo opidovTa.

3 Ta XapoKTpIoTIKG auTd UTTopEi va TTEPIAAUBAVOUV KOIVEG EUTTEIRIES IGTOPIKOU TTANBWPICHOU,
TTEPIBAAAOVTA BNUOCIOVOUIKAG TTONITIKAG, KOI TIOAITIOUIKG KOI CUUTTEPIPOPIKE TTPATUTIA — GAOI QUTOI Ol
TTAPAYOVTEG ETTNPEACOUV TO TTWG Ol ETTIXEIPATEIG EVTOG TNG idIOG XWPOG AVTATTOKPIVOVTAI PE TTAPOHOIO
TPOTTO O€ dUVNTIKEG TTANBWPIOTIKEG TTIETEIG KAl SIAPOPPWVOUV TIG TIPOGDOKIEG TOUG Yia TOV
TANBwpPIoUO.

4 BA. Baumann, U., Ferrando, A., Georgarakos, D., Gorodnichenko, Y. and Reinelt, T., “SAFE to update
inflation expectations? New survey evidence on euro area firms”, Working Paper Series, No 2949,
ECB, Frankfurt am Main, 2024.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2949~1099dd1168.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2949~1099dd1168.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2949~1099dd1168.en.pdf

Aiaypappa B
MpocdiopIoTIKOI TTAPAYOVTEG TWV TTPOCOOKIWY TWV ETTIXEIPATEWY YIa TOV
TTANBWPICPO o€ dIaYoPETIKOUG OPIoVTESG
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Mnyég: SAFE, Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZnpeIwoelg: To didypappa TTapousIGdel TOUG EKTIHWHEVOUG OUVTEAEOTEG TTAAIVOPOUATEIG TV TTPOODOKIWY yia Tov TTANBwpIoud ot
opidovTa £VTOG, TPIWV KAl TIEVTE ETWV VIO TIG CUHHETARANTEG TTOU avagépovTal aTov KaBeTo dgova. OAeg o1 oupPETABANTEG peTpOUVTal
WG WeudopeTaBANTEG, pe e€aipean Tov EVATK Tng dwvng Tou eupw. O MME egivar emtixeiprio€ig pe Aiyotepoug atéd 250 epyadopévoug.
‘OTrou avagépetal “‘atgnon”’, n weudopeTaBAnTr) AapBdvel Tnv TiuA 1 av o1 eMIXEIPAOEIG ava@épouv algnaon oe CUYKEKPIPEVO TTapAyovTa
kai 0 o€ avTiBetn TepitTTwon. MNa TN peTaBANTA “Xwpa”, n TapaAemépevn katnyopia TePIAAUBAVEI OAEG TIG GANEG XWPEG TNG JWvNng TOU
EUPW, EVW Yia ToV “Topéa”, n TTapaAermmépevn katnyopia ival 1o egtrépio. O EVATK tng {wvng Tou eupw gival o ETAOI0G pUBPOG
peTaBoAng Tou Evappoviopévou Agiktn Tipwv KatavaAwTr oTn dwvn Tou eupw. O1 aTToAREEIG TTavw Kal KATw aTrd TNV KEVTPIKH TIUA
(whiskers) avrimpoowtreUouv diaoTrpata eptmoToolvng 95%. H ektipnon Baacifetar aToug yupoug 30-34 Tng épeuvag (Tpipnviaia
oToixeia atd Tov lavoudplo-MdpTio 2024 £wg Tov lavoudpio-MdapTio 2025) kai o€ e€apnviaia aToixeia yia TponyoUpevoug yUpoug TNG
£peuvag.
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H diakupavon Twv TPoodoKIWwV yia Tov TTANBwPIou6 o 6AoUG TOUG OpifovTES
pTTopEi va atrodoBei KaTd To uEYOAUTEPO HEPOG TNG OTO XOAPOKTNPIOTIKA O€
€iTTedO ETMIXEIPNONG KAl DEUTEPEUOVTWG OE TTAPAYOVTEG OE ETTITTESO XWPAG
(Aidypappa IMN). ‘Eva emmAéov Brpa otnv avaAucn Twv TTPOGSOKIWY YIa TOV
TTANBWPICWPO gival va ekTiunBei To PEPOG eKeEivo TNG SIOKUPAVOTG TOUG TTOU PTTOPEI va
a1modoBei GTOUG TTAPAYOVTES TTOU TIPOCdIopiaTNKAY TTapaTTdvw.® Katd yéco 6po,
avaueoa oToug dIaPOPETIKOUG OPICOVTEG Kal DIaYPOVIKA, T& XAPAKTNPIOTIKA Twv
ETIXEIPAOEWY CUPBAAAOUV OTO PeEYOAUTEPO PEPOG AUTAG TNG dlakUuavong (62%),
€VW N OUPBOAA TWV OTaBEPWYV EMIOPATEWY XWpPAG gival 21%. O1 TTpocdokieg yia
MEANOVTIKEG ETTIXEIPNMOTIKEG ATTOPACEIG KAl O TOPEAG OTOV OTTOI0 OPACTNPIOTTOIEITAI N
ETMIXEIPNON AVTITTPOCWTTEUOUV TTAPOUOIO TTOC0OTO, e CUMPBOAN pikpdTePn Tou 10%
yla KGBe Tapdyovta. ATré Tnv €€£TO0N TwY TACEWY G€ GAOUG TOUG YUPOUG TG
€peuvag TTPOKUTITEI OTI Tov ZeTTTEURPIO Tou 2024 o1 oTaBepPEG EMOPATEIG XWPAG KAl
01 TTPOCdOKIES YIa TIG TTEVOUCEIG KOI TRV ATTOOXOANCN €ixav TTPOCWPIVA auénuévn
€TMidpacn oTIg TTPOCOOKIES yIa TOV TTANBwPIoUS Tt BpayxutrpdBeouo Kal
pecoTTp6Beauo opifovTa. AvTIBETWG, N OXETIKA ONUacia Twv TTapayovTwy TTou
emmnpPedlouV TIG TTPOCOOKIES YIa TOV TTANBWPICHO 0t YeyaAUlTEPOUG OPICOVTES
TTapouadiace HeyaAlTepn oTaBepdTNTA SIOXPOVIKA.

Aidgypappa IF
KUpiol TTpoodIopIoTIKOI TTApAYOVTES TWV TTPOCOOKIWY TWV ETTIXEIPACEWYV YIa TOV
TTANBWPICHO BlayPOVIKG

(TTo000TA)

B MNpoodokisg
XapokTnploTikd emyepiosw

B Topéag

B Xupa

40

1

=

oo
=

20

UlIll_II_I_I-II-III

Mezrd Merd Mera 0324 06/24 09/24 12/24 03725 03/24 06/24 09/24 12/24 03/25 03/24 06/24 0924 1224 03/25
amd 1 amd 3 amd 5
étog &t £

Mégog dpog Metéd amd 1 £tog Metd amd 3 £mn Metd amd 5 £1n

Mnyég: SAFE kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwoelg: To didypappa TTapoudsiGdel TNV avaAuon O€ CUVICTWOEG TwV TTPOCAPHOCHEVWY OTaTIOTIKWV R? (R-squared) Twv
TaAivEpopRoewy Tou oTo Aidypappa B xpnoigotroiwvTag Tinég Shapley. Mepiypagn Twv petafAnTwv BA. OTIG ONUEIWOEIG OTO
Aidypappa B. O ekTipfoeig Baoidovial oToug yupoug 30-34 (Tpipnviaia atoixeia atrd Tov lavoudpio-MapTtio 2024 £wg Tov lavoudpio-
Mdprtio 2025) kai o€ egapnviaia OToIKEIO yIa TTPONYOUHEVOUG YUPOUG TNG £PEUVAG.

5 Amo6 Texvikn dmmoyn, xpnoiuotroigital n yéBodog Shapley-Owen yia T pérpnon Tou pepidiou Tou R? twv
TEOOGPWY OPAdWV PETABANTWY (XAPAKTNPIOTIKA TNG ETTIXEIPNONG, TOPEAG, XWPA, TTPOCOOKIEG OXETIKG PE
TIG ETTXEIPNUATIKEG ATTOPAOEIG) TToU TrEPIAapBAvovTal oTnv avaAuon TTaAivdpdunong o€ eTTiTTedo
emyeipnong. H avaAuon oe emtitredo yupou TnG épeuvag dev ETITPETTEI TNV EKTIMNON TNG CUMBOANG Tou
EVATK Tng Quvng Tou Eupw.
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AT1T6 TIG apX€ég TOU 2024 Kal €§AG, TTEPICOOTEPES ATTO TIG MICEG ETTIXEIPNOEIS TNG
{wvng Tou eupw Bewpouoav OTI N ARERAIOGTNTA TWV TTPOCSOKIWV TOUG YIO TOV
TANBWPIoHO o€ opifovTa 5 ETWV APOPOUCE KUPIWG TO EVOEXOMEVO TTPOG T
dvw atrékAiong Tou TANBwpPIoHOU o€ oXEoN HE TIG TIPOCBOKIEG TOUG
(Aidypappa A, ypdenua a). Apxng yevouévng tov MdpTtio Tou 2024, pwTbnkav ol
ETMIXEIPATEIG av Bewpouv AT oI KivOuVol yIa TIG HOKPOTTPOBETUES TIPOOTITIKEG TOU
TTANBwpPICPOU gival I00pPOTINPEVOI 1] KUPiwGg avodikoi i KaBodIkoi o€ axéan WE TIG
TTPOCOOKIEG TOUG. ZTNV TTI0 TIPOCPATN £PEUVA YIa TO a” Tpiunvo Tou 2025, 10 30%
TWV ETTIXEIPAOEWY BewpPOUTE YEVIKA ICOPPOTINHEVOUG TOUG KIVOUVOUG YIa TIG
TTPOOTITIKEG TOU TTANBWPICHOU KATA TNV ETTOPEVN TTEVTAETIA, EVW TTAVW ATTO TIG WIOEG
avépepav avodikoUg KIvOUvoug Kal TTepitrou To 14% KaBodikoug.

To emiredo aBefaIdOTNTAG OXETIKA ME TIG HOKPOTTPOBECUES TIPOCBOKIEG PIOG
EMIXEiPNONG Yia TOV TTANBWPICHO eTTNPEAJETAI KUPIWG ATTO T XWpea oTNV
otroia dpaoTnpiotroicital (Aidypappa A, ypdenua ). O TTapdyovTeg Tou
emmnpeddouv TIG TTPOCOOKIES YIa TOV TTANBWPICHO £€nyolv TIBavwg Kal Tov Babuo
KUMAVONG TwV TTPOCBOKIWY TWV ETTIXEIPATEWV.® XpNnoIPOTIOIWVTAS Hia TTPOTEYYIoN
TTapopoIa YE TNV TTapatravw, TTpoadiopifoupe To PePidIo TNG dlakupavong TNG
apepaidTnTag TTOU aTTOdIdETAI OTOUG SIGPOPOUG TTAPAYOVTEG. TA XOPOAKTNPIOTIKA TNG
XWPAG AVTITIPOOWTTEUOUV TO PNEYAAUTEPO PNEPOG TNG OUVOAIKAG SlakUupavong,
akoAouBoupeva atrd Ta XapAKTNPIOTIKA TwV €TTIXEIPHOEWY. AUTO TO eUpnua
UTTOYPOUICEl, Yia GAAN pIa @opd, TN CNPACia TNG YEWYPAPIKNG BEaNG HIOG
ETMIXEIPNONG YIa TN SIaUOPPWAN TWV PHAKPOTTPOBETUWY TTPOGSOKIWY TNG YIO TOV
TANBWPEIoUO.

6 Mapduoia utrodeiypara amaviwvTal oto Baumann et al., op.cit., and McClure, E. M., Yaremko, V.,

Coibion, O. and Gorodnichenko, Y., “The Macroeconomic Expectations of U.S. Managers”, Journal of
Money, Credit and Banking, utto ékdoon.
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Aiaypappa A

ABeBaidTNTA TWV TTPOCDOKIWY Yia Tov TTANBWPICPO 0€ opidovTa 5 eTwv Kal
TapdyovTeg TTou £€nyouv Tn diakUPavon NG

a) AVTIANYn TWV ETTIXEIPATEWV OXETIKA ME
TOUG KIV3UVoug

(TrocooTd)

B Kabodikog Kivduvog
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B) Kupiol TTpocd10pICTIKOI TTAPAYOVTEG TNG
aefaidTnTag
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XOpaKTNPIOTIKG ETTIKEIPTEWY
Topéag

Xwpa

Xpdvog

Mnyég: SAFE kai uroAoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: To ypaenua o) Tapouciadel Ta oTabuIopéva pe BAan TNV £pEUva TTOCOOTA TNG UTTOKEIMEVIKAG aBEBaIOTNTAG TWV
ETTIXEIPACEWY OXETIKA WE TIG TIPOOTITIKEG TOU TTANBWPICHOU Ta £TTOHEVA TTEVTE £T1. To ypagnua B) Trapouciadel Tnv avaAuon oe
ouVIOTWOEG Pe BAaon Tn PéBodo Shapley TINWV TTPOCAPUOTHEVWY OTATIOTIKWY R? piag aAivépounong Tng aBeBaidtntag
(weudopeTaBANTA TTOU AapBdavel TIPA 1 v N eTTiXeipnon avagépel avodikoug KIVOUVOUG yia TIG TIPOODOKIEG TNG YA TOV TTANBWPITHS Ta
ETTOHEVA TIEVTE £T) OTIG CUMPETABANTEG TTOU TTEPIYPAPOVTAI OTIG ONUEIWOEIG Tou AlaypdppaTtog B. Or ekmipfoeig BaaifovTal aToug
yupoug 30-34 (Tpiunviaia oToixeia amd Tov lavoudpio-MapTio 2024 £wg Tov lavoudpio-MdapTio 2025).

ZUuvoAIKd, N KATAVONoN TWV TTAPAYOVTWYV TTOU ETTNPEAJOUV TIG TIPOCGSOKIES
TWV EMIXEIPAOEWYV Yia TOV TTANOWPICHO gival JWTIKAG onpaciag yia va

agioAoynOsi TTwg o1 HeTABOAEG OTO ETIXEIPNUATIKO TOUG TTEPIBAAAOV EVBEXETAI
Va ETTNPEGOOUV TN SIONOPPWON TWV TTPOCdOKIWY Toug. H avdAuon

QATTOKOAUTTITEI OTI, EKTOG OTTO T XAPOKTNPIOTIKG € ETTITTEDO ETTIXEIPNONG, ONUAVTIKO

POAo diadpapatifouv Kal Ol XWPEG OTIG OTToIEG dpaaTnploTTolouvTal. Autod
UTTOYPOUMICEl TN ONPOCIA TWV KOIVWV TTOPAYOVTWY O€ ETTITTESO XWPAG TTOU 0dnyouv
TIG ETTIXEIPNOEIG VA TTPOCAPHOLOUV TIG TTPOODOKIEG TOUG yia Tov TTANBwPIoUOS JE

TTAPOOIO TPOTTO.
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2 UVOAKEC PEUOTOTNTAG KAl TTPALEIC VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG aTTO 5 PeBpouapiou Ewg 22 AtrpiAiou 2025

Samuel Bieber ka1 Anne-Lise Nguyen

To rapov mAaiolo eplypd@el TIS CUVONKEG PEUCTOTNTAG Kal TIG TTPASEIg
VOUIOHATIKAG TTOMITIKAG TOUu EUupwouoTAPNATOG KATA TNV TTPWTN Kal SEUTEPN
mweEPiodo TAPNONG EAGYIOTWYV ATTOBEMATIKWY Tou 2025. AuTéG 01 dUO TTEPIdOI
TAPNong dinpkeaav amoé Tig 5 PeBpouapiou £wg Tig 22 AtrpiAiou 2025 (n
“e€eTadduevn TePiodos”).

H péon umrepBaAAouca peucTOTNTA OTO TPATTE(IKO OUCTNHA TN {WVNG TOU
EUPW OUVEXIOE VO UTTOXWpEI. H xopriynan peuaTtétnTag PeEIwdnKe, Adyw Tng
peiwong TG dlakpdTnong TITAwWV Tou TTPOYPANMATOG ayOPAg OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU
(APP) Kail TOU €KTOKTOU TTPOYPAMMATOG ayopAg OTOIXEIWV EvEPYNTIKOU AOyw
mravdnuiag (PEPP) amd 1o EupwaoloTtnua, a@oTtou ol eTTaveTTevOUOoEIG OTO TTAQICIO
Tou APP TepuaTiotnkav oTig apxES louAiou 2023 kai o1 eTTaveTTEVOUCEIG OTO TTACICIO
Tou PEPP o710 TéAog AekepPpiou 2024. H peiwon atn xopriynon peuoTtotnTag
avTavakAda mriong Tn ARgn Tng TeAeuTaiag TPAgNg TnG TPITNG OEIPAG OTOXEUUEVWY
TPAagewv Mo PyakpoTrpdBeoung avaxpnuarodotnong (TLTRO IIl) oTig 18 Aekeuppiou
2024, ere1dn n TPA&n auTn CUVEXIOE va eTTNPEAEl Ta HECA OTOIXEIQ yIa TNV
Tponyoupevn eeTagopevn epiodo. H peiwan autr avrioTaBuioTnke v Yépel attd Tn
OuVveEXICOUEVN UTTOXWPNOT GTNV atroppo@non PEUCTOTNTAG ECW TWV Kabapwyv
AUTOVOUWYV TTAPAYOVTWV.

AVAYKESG PEUOTOTNTOG

O1 péoEg NUEPNOIEG OVAYKEG OE PEUCTOTNTA TOU TPATTE{IKOU CUCTANATOG, Ol
OTroiEg opifovTal WG TO ABPOICHA TWV KABAPWYV AUTOVONWYV TTAPAYOVTWYV Kal
TWV UTTOXPEWTIKWYV ATTOOEUATIKWYV, HEIWONKAV KATA 69 SioeK. EUPW OE

1.354 dioeK. eupw TNV e§eTaddpevn mepiodo. H peiwon autr avravakAouoe 10
YEYOVOG OTI Ol AUTOVOUOI TTAPAYOVTEG ATTOPPOPNCNG PEUCTOTNTAG augrBnkav
Aly6TEPO aTT6 6,TI OI AUTOVOMOI TTapdyovTeg Xopriynong peuototntag (Mivakag A). Ta
UTTOXPEWTIKA EAGXIOTa atToBepaTiKG augnbnkav Kata 3 dIoEK. Eupw Kal
Slapoppwbnkav ae 167 digeK. EUpW, EXOVTAG JOVO OpIaKNR ETTiIOPACN 0T HETAROAR
TWV OUVOAIKWYV AVAYKWYV O€ PEUCTOTNTA.

O1 auTtévopol TTAPAYOVTEG ATTOPPOPNONG PEVUCTOTNTAS AUEHONKAV KATA

61 Si10€eK. eupw OTNV £§eTadOPEVN TTEPiIODO, KUPiWg AGyw TNng avedou Twv
AoITTwv auTévopwyv TTapayovTwy. Katd péco 6po, ol Aoitroi kabapoi autévopol
TTapdayovTeg auénonkav katd 63 dioek. eupw. AUTO OPEINOTAV TTPWTIOTWG OTNV
augnon katd epitrou 79 SI0EK. EUPW OTOUG AOYAPIOTHOUG AVATTPOCGAPHOYNG AOYW
TWV UYPNASTEPWY TIHWYV TOU XpUooU (BAETTE TNV TTAPAYPAPO YIA TOUG AUTOVOUOUG
TTAPAYOVTEG XOPAYNONG PEUCTOTNTAG TTAPAKATW), N OTTOI AVTICTABUIOTNKE £V PEPEI
ato TN peiwon KeQAAQiou Kal ATTOBEPATIKWY PETA TIG {nuieg To 2024. O1 kaTaBéoelg
Tou Anuogciou uttoxwpnoav eAa@pd Katd 2 d10€eK. EUPW Kal dlapopPwbnkav o€
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109 dioek. eupw. H ouvoAikA peiwon og autd To aToixeio atrd 1o 2022 avtavakAd Tnv
e€opdAuvon Twv TOUEIOKWY ATTOBEUATWY ao@aAeiag TTou SloKpaTouV Ta £BVIKA
UTTOUPYEIQ OIKOVOUIKWY, KaBWG TTIONG Kal TIG JETABOAEG OTOV EKTOKIGHO TWV
kataBéoewv Tou Anuoaciou oto EupwaoloTtnua, TTou KatéoTnoav OIKOVOUIKA
eAKUOTIKOTEPN TNV TOTTOBETNON KEPaAaiwy oTnv ayopd. H péon aia Twv
Tpatre{oypappaTiwy o€ KUKAo@opia ATav atabepr Tnv eEeTaléuevn Tepiodo Kal
Slapoppwdnke og 1.569 dioek. eupw. H ¢ATNON TpaTrefOyPAPPOTIWY CUVEXIOE va
TTAPOUEVEI O€ YEVIKEG YPOUUEG OTABEPH aQOTOU KOpUuPWONKe Tov loUAIo Tou 2022.

O1 autoévopol TTapPAYoVTEG XOPAYNONG PEUCTOTNTAG augRdnkav KaTtd 133 dioek.
EUPW, TTPWTICTWG AGYW TNG au§nong Katd 85 d10eK. eupw TWV KaBapwv
ATTAITACEWYV EVaVTI TOU e§wTEPIKOU. H alénon auth oTig KaBapég amTaITAoEIg
EVaVTI TOU €EWTEPIKOU OPEINGTAV KUPIWG OTIG uPnAOTEPES TIMEG TOU Xpuoou. Ol
KoBapég aTTaITACEIG O€ eupw augndnkav KaTa 48 dioeK. EUpw aTNV £EeTalOUEVN
epiodo.

Mivakag A
>uvBnkeg peuaTdTNTAG Tou EupwouoTtripaTtog

YToxpewoeig

(uéool Bpol, DIOEK. EUPW)

Mponyoupegvn
egeTalopevn
Tmepiodog:

23 OkTwppiou 2024-
4 ®eBpouapiou 2025

Tpéxouoa egeTalopevn mepiodog: 5 PeBpouapiou-22 AmrpiAiou
2025

MNpwrn Tepiodog AeUTepn TrEPiodog "EBRSopn ka1 6ydon
MpwTn ka1 deuTepn THPNONG: THPNONG: Tmepiodog THPNONG
mepiodog TAPNONG 5 ®eBpouapiou- 12 Mapriou-
11 Maprtiou 2025 22 AtrpiAiou 2025

Autévopol TTapdyovTeg 2.801 (+61) 2772 (+16) 2.825 (+53) 2.739 (+54)
aTmoPPOPNONG PEUCTOTNTAG
TpatreloypappdTia oe KuKAopopia 1.569 (-0) 1.567 (-10) 1.571 (+4) 1.569 (+7)
KataBéoeig Anpoaciou 109 (-2) 19 (+12) 101 (-18) 1M1 (-7)
NoITToi AUTOVONOI TTAPAYOVTEG 1.122 (+63) 1.086 (+14) 1.152 (+67) 1.059 (+54)
(kaBapoi)1)
Tpexoupevol Aoyapiacpoi 5 (-0) 6 (-1) 5 (-0) 6 (-1)
TEPAV TWV UTTOXPEWTIKWV
EAGXIOTWV ATTOBEPATIKWV
YTroxXpewTIKA EAGXIOTO 167 (+3) 167 (+3) 166 (-0) 164 (+1)
aTmoBepaTIkG2)
AigukéAuvon amodoxng 2.825 (-92) 2.847 (-58) 2.807 (-40) 2917 (-115)
KaTaBéoEwv
Mpageig e§opdAuvong Twv 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0)
BPAXUXPOVIWY SIAKUNAVOEWY
YIO QTTOPPOPNO PEUCTOTNTAG

Mnyn: EKT.

Znueiwoelg: OAa Ta peyEBn Tou Trivaka €xouv oTpoyyuAoTroinBei aTo TTANGIE0TePO 1 dioek. eupw. Evidg mapevBéoewg, n HeTaBoAr oe
oxéon Je TNV TIponyoupevn e¢eTalépevn Trepiodo 1y Tepiodo Tipnang.
1) YmohoyifovTal wg 10 GBpoIoHa TwV AOYOaPIACUWY AVATIPOGAPHOYNG, TWV AOITIWV OTTAITAOEWY KAl UTTOXPEWOEWY TWV KATOIKWY TNG
VNG TOU EUPW, TOU KEPAAQIOU Kal TWV OTTOBEUATIKWV.
2) Ymépvnon n omoia dev epgavidetal oTov I00A0yIopd Tou EupwoucTAPATOG Kai yia Tov Adyo auTd dev Ba TIpETTel va GUPTTEPIANGOET
OTOV UTTOAOYIOHO TWV GUVOAIKWY UTTOXPEWTEWV.
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ATTaITROEIg

(uéool Gpol, BIOEK. EUPW)

Mponyoupevn
egeTadopevn
Tmepiodog:

23 OkTwppiou 2024-
4 ®epouapiou 2025

Tpéxouoa e§eTalopevn mepiodog: 5 Pefpouapiou-22 Atrpidiou
2025

Mpwrn Tepiodog Ag0Tepn TrEPiodOg "EBRSopn kai 6ydon

MpwTn kai deuTePn TAPNONG: TAPNONG: Tepiodog TRPNONG
mepiodog TAPNONG 5 ®eBpouapiou- 12 Maprtiou-
11 Maprtiou 2025 22 Atrpihiou 2025
Autévopol TTapayovTeg 1.613 (+133) 1.560 (+32) 1.657 (+97) 1.480 (+93)
XOprynong peucTétnTag
KaBapég amaitioeig évavt Tou 1.256 (+85) 1.219 (+21) 1.286 (+67) 1.170 (+71)
e&wTepIKOU
KaBapég amaitioeig o€ eupw 357 (+48) 341 (+12) 371 (+30) 309 (+22)
Méoa VOUITUATIKAG TTOAITIKAG 4.185 (-162) 4.231 (-73) 4.146 (-84) 4.346 (-154)
MpAgeig avoIkTAg ayopdg 4.185 (-162) 4.231 (-73) 4.146 (-84) 4.346 (-154)
MioTodoTIKEG TTPAgEIG 26 (-14) 27 (-2) 24 (-2) 40 (-37)
- MRO 9 (-1) 8 (-2) 10 (+2) 10 (+5)
- LTRO di16pkeiag 3 unviv 16 (+2) 18 (+1) 15 (-4) 14 (+5)
-TLTRO Il 0 (-16) 0 (+0) 0 (+0) 16 (-46)
XapToQUAGKIQ OPICTIKWY ayopwv1) 4.159 (-147) 4.204 (-71) 4.122 (-82) 4.306 (-118)
AieukdAuvon oplakng 0 (+0) 0 (+0) 0 (-0) 0 (+0)
XpnHarodotnong
Mnyn: EKT.

Inueiwoelg: OAa Ta peyEBN Tou TTivaka £Xouv oTpoyyuhotroinBei oTo TTANCIEaTEPO 1 Bioek. EUupW. EVTag TrapevBéoewg, n HETAROAR o€
oxéan Je TV Tiponyoupevn egeTaldpevn Tepiodo 1 Tepiodo Tpnong. “MRO”: TTpdgelg KUpIag avaxpnuatodotnong, “LTRO™: mpdageig
MO HOKPOTTPABEcUNG avaxpnuatoddtnong, “TLTRO HI”: TpiTn 0€Ipd OTOXEUPEVWY TTPAEEWY TTIO HAKPOTTPOBETUNG
avaypnuaTodoéTnong.

1) Adyw TOU TEPUATIOPOU TWV KABAPWY ayopwyV TITAWY, N £TTIPHEPOUG avAAUCN TWV XAPTOPUAAKIWY OPICTIKWY Qyopwv Sev
TrapouciddeTal TTAEov.

AMAAeg TTANPOPOPIEG TXETIKA HE T PEUCTOTNTA

(péaor 6pol, BIOEK. EUPW)

Mponyoupevn
egeTalopevn
Tmepiodog:

23 OkTwpRpiou 2024-
4 ®eBpouapiou 2025

Tpéxouoa egeTalopevn mepiodog: 5 PeBpouapiou-22 AtrpiAiou
2025

MNpwrn mepiodog AsUTepn Tepiodog "EBSopn ka1 6ydon

MpwTn ka1 delTEPN TAPNONG: TAPNONG: mepiodog TAPNONG
mepiodog TRAPNONG 5 GeBpouapiou- 12 MapTiou-
11 Maprtiou 2025 22 AmrpiAiou 2025
ZuvoAIkég avAayKeg 1.354 (-69) 1.378 (-14) 1.334 (-44) 1.423 (-39)
peuoToTnTaGT)
KaBapoi autévopol 1.188 (-72) 1.211 (-17) 1.168 (-44) 1.260 (-40)
TapdyovTeg2)
YmwepBaAAouoa psuaTéTnTa3) 2.830 (-92) 2.852 (-59) 2.812 (-40) 2.923 (-116)
Mnyn: EKT.

Znueiwoelg: OAa Ta peyEBN Tou TTivaka £xouv oTpoyyuhotroinBei oTo TTANaIEaTEPO 1 Sioek. eupw. Evidg TrapevBéoewg, N HeTaBoAR o€
oxéon Je TNV TIponyoupevn egeTaddpevn Tepiodo ) epiodo THPNONG.

1) YmrohoyidovTal wg To dOpoIoua TwV KaBapWV QUTOVOUWY TTAPAYOVTWY Kal TwV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY QTTOBEUATIKWY.

2) YmoAoyilovTal wg n d1a@opd PETAEU TWV AQUTOVOHWY TTAPAYOVTWY PEUCTATNTAG ATTO TNV TTAEUPA TWV UTTOXPEWTEWY KAl TWV
QUTOVOUWYV TTOPAYOVTWY PEUSTOTNTAG OTTO TNV TTAEUPd TwV aTraiTioewy. MNa Toug oKoTroUg Tou TTivaka, Ta “TaKTOTToINTEN aToIXEln”
TIPOOTIBEVTAI KOl QUTE OTOUG KABAPOUG AUTOVOHOUG TTOPAYOVTEG.

3) YmoAoyiZeTal wg To GBPoITHA TWV TPEXOUHEVWY AOYOPIGOHWY TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY OTTOBEPATIKWY Kal TNG
TIPOOQUYNG 0Tn dieukdAuvOn atmodoxng KAaTaBEécEwY PEioV TNV TTPOa@uyr| oTn dIEUKOAUVON OPIaKAG XPNHATOBATNONG.
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E&eAi§eig oTa emMITOKIA

(uéool Gpol, TTOCOOTE % Kal TTOC0aTINiEG HOVADES)

Tpéxouoa e§eTalopevn mepiodog: 5 MNponyoupevn e§eTalopevn Tepiodog:
Pepouapiou-22 Atrpidiou 2025 23 OkTwppiou 2022-4 deBpouapiou 2025
MpwTtn Tepiodog Ae0Tepn TeEpPiodog "EBSopn tepiodog Ov&::{:):]‘r;ﬁ:faog
Tpnong: Tpnong: Tpnong: gl
5 ®eBpouapiou- 12 Mapriou- 23 OkTwpPpiou- 18?2(:?3:‘:2“ ::’24
11 Maprtiou 2025 22 AtrpiAiou 2025 17 AekepBpiou 2024 2‘:)25 P
MRO 2,90 (-0,25) 2,65 (-0,25) 3,40 (-0,25) 3,15 (-0,25)
AigukéAuvon opiakig 3,15 (-0,25) 2,90 (-0,25) 3,65 (-0,25) 3,40 (-0,25)
XpPnpatod6Tnong
AigukoAuvon amrodoxng 2,75 (-0,25) 2,50 (-0,25) 3,25 (-0,25) 3,00 (-0,25)
KataBéoswv
€STR 2,67 (-0,25) 2,42 (-0,25) 3,16 (-0,25) 2,92 (-0,25)
RepoFunds Rate Euro 2,73 (-0,23) 2,49 (-0,25) 3,23 (-0,26) 2,97 (-0,26)

Mnyég: EKT, CME Group kai Bloomberg.
InUeIwoelg: Eviag TrapevBéoewg, n HETABOAN O€ TTOo0OTIaiEG HOVADEG O€ OXEON HE TNV TTponyoUlevn egetalopevn Tepiodo. “MRO™:
TIPAgEIG KUpIag avaypnuatodotnong kal “ESTR”: BpayutTpdBeTo ETTITOKIO TOU EUPW.

Xoprynon peucTOTNTOG HECW TWV EPYAAEIWV VOUIOUOTIKAG
TTONITIKNAG

To péoo UYPOoGg TG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE péow Twy epyaAeiwv
VOMIOMOTIKAG TTOMITIKAG HEIWONKE KATA 162 S10€K. EUpw Kal SiapopPwonke o€
4.185 dio€ek. eupw TNV €§eTadopevn epiodo (Aidypappa A). H uttoxwpnon otnv
TTapOXN PEUCTOTNTAG OPEINGTAY TTPWTIOCTWG OTN PEIWOTN TOU PEYEBOUG TwV
XOPTOQUAOKIWY OPIOTIKWY CUVAAAQYywV Tou EupwouoThuaTtog Kal, 0 HIKPOTEPO
BaBuo, Twv TMOTOSOTIKWY TTPAEEWV.

Aidypappa A
MeTaBoAég oTnV NUEPAOIA PEUCTOTNTA TTOU XOPNYAONKE PECW TWV TTPALEWY AVOIKTAG
ayopdg Kal oTnv utrePBAAAOUCa peUCTOTNTA

(TPIOEK. EUPW))

B MioTodoTikég TTPagEIg
XapToQUAGKIa OPICTIKWV QyOpwV
== YTrepBaAAouda peuoToTNTA

1

0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

MnynR: EKT.
Znueiwon: Mo Tpdoarteg TTapatnproelg: 22 AmpiAiou 2025.
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To péoo UYPOoGg TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYRONKE HECW TWV TITAWV TTOU
S10KPATOUVTAI OTA XOUPTOPUAAKIO OPICTIKWYV OyOopWYV MEIWONKE KaTd 147 dioeK.
€upw Kal SiapopewOnke oe 4.159 dioek. eupw TNV e§eTafdouevn Tepiodo. H
peiwon auth opelNéTav atn ouvexICopevn Anén TiTAwyv TTou dlakpaTouvTav GTo
TAaicio Tou APP kai Tou PEPP eAAeiyel emavemevdioswy.!

To péoo UYPOGg TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNONKE HEOW TTIOTOBOTIKWY TIPASEWV
MEIWONKE KaTa 14 B10eK. EUPW Kal BlOHOPPWONKe o€ 26 S10EK. EUPW TNV
egetadopevn mepiodo. Autr n peiwaon avravakAd gv TTOAAOIG TNV UTTOXWPENON TWV
U@IoTapEVWY UTTOAOITTWY TwV TTPAgewv TLTRO Il yetd TN AREN TnNG TeEAeuTaiag
mpd&Ens Twv TLTRO Il oTig 18 AekepPpiou 2024 (29 dioek. eupw). To péco
UQIOTAREVO UTTOAOITTO TwV TTPAEEWY KUpIag avayxpnuartoddtnong (MRO) peiwbnke
eha@pa katd 1 dioek. eupw o€ 9 SIoEK. EUPW, EVW TO UPICTAPEVO UTTOAOITTO TWV
TPALEWV IO JaKPOTTPOBeouNnG avayxpnuatodoTnong (LTRO) SIGPKEIAG TPIWV UNVWV
augnonke eAa@pd kata 2 dioek. eupw o€ 16 dioeKk. Upw. H OXETIKWG TTEPIOPIOUEVN
OUMMETOXN TWV TPATTECWYV O€ QUTEG TIG TAKTIKEG TTPAEEIG, TTAPA TIG ATTOTTANPWHES
TLTRO, avtavakAd TIG GUVOAIKG GVeTEG BECEIC PpEUOTOTNTAG TOUG, KABWG Kal TN
O100e01uOTNTA EVAANOKTIKWY TTNYWV XPNHATOOOTNONG UE EAKUCTIKA ETTITOKIO ayopds
KOl DIGPKEIEG.

YmrepBaAAouoca peuoTdTNTO

H péon utrepBaAAlouca peucTOTNTA UTTOXWPENOE KATA 92 S10€K. EUPW TNV
egeTadopevn Tepiodo kai Siapopewlnke oe 2.830 dioek. eupw (Aldypapua A).
H utrepBaAAouca peuaTOTNTA ATTOTEAEI TO ABPOICHUA TWV OTTOBEUATIKWY TWV
TPATTECWYV TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY ATTOBEUATIKWY Kal TG TTPOCPUYNG
oTn dieukOAUvVon atmodoxrg KaTabEoewy [eiov TNV TTpoo@uyn oTn dIEUKOAUVON
0pPIOKAG XPNHOTOdATNONG. AvTavakAd Tn dla@opd PeETAU TNG OUVOAIKAG PEUCTOTNTAG
TTOU Xopnyeital oTo TPATTECIKO CUOTNUA HECW TWV EPYOAAEIWV VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG
KAl TWV QVAYKWYV TWV TPATTECWV OE PEUCTOTNTA TTPOKEINEVOU VA KAAUTITOUV TO
UTTOXPEWTIKA EAGXIOTA ATTOBEPATIKG TOUG. AQOU KOpupwonke o€ 4.748 d10€K. EUPW
Tov NoépBpio Tou 2022, n utrepBaAlouca peucTOTNTA EKTOTE PEIWVETAI OTAOEPQ.

E&eAigeig ota emToKIa

Ztnv egeTadopevn mePiodo, To AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO aTTOPACICE SUO POPES VA
Melwoel Ta Tpia Baoikd emiTokia TnG EKT — cuptrepiAapfavopévou Tou
ETMITOKIOU TNG S1IEUKOAUVONG aTTOS0X NG KATAOETEWY, HETW TOU OTToioU divel
TNV KATEUOUVON TNG VOUIOMATIKAG TTOMITIKAG — KaTd 25 povddeg fdaong. Katd
OUVETTEIQ, TA ETTITOKIO OTN OIEUKOAUVON aTToO0XNG KaTaBEoEWY, OTIG TTIPAEEIS KUPIOG
avayxpnuatoddétnong (MRO) kai aTn d1eukOAUVON OPIOKAG XPNHOTOBOTNONG

1 Qi TitAol TTou dlaKPATOUVTAl OTA XAPTOQUAGKIA OPICTIKWV QyOPwY avayvwpifovTal 0To ammooBEIHo
KOOTOG KaI TIpocapuolovTal 0To TEAOG KABE TPINAVOU, YEYOVOG TTOU £XEI OPIOKK ETTIOPACN OTIG
METABOAEG OTO XAPTOPUAGIKIQ OPIGTIKWV AYOPWIV.
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utroxwpnoav o€ 2,25%, 2,40% kai 2,65% avTtioToixa Je IoXU apéowg HETA TO TENOG
NG e€eTalduevng Tepiddou.

H €&€Aign Tou péoou BpaxutrpdBeciou eITOKIOU TOU eUpW (ESTR)
avravakAoUoe KaTd TNV §eTalOPevn TEPIOSO TIG HEIWOEIG TWV ETTITOKIWV
moAITiIkAg TG EKT, diartnpwvTag Tautéxpova pia apvnTiKh diagopd atmd 1o
€MITOKIO TNG SIEUKOAUVONG atrodoxng kKaTaféoewv. Katd péco 6po, 10 €STR
Kupaivotav 8,4 povadeg Baong KAtw atrd 1o emMTOKIO TNG SIEUKOAUVONG aTTodoXNG
KatabEéoewyv Katd Tnv €¢eTaldpevn TePiodo, TTapapévovTag AUETARANTO CUYKPITIKA
pe Tnv €ROoun kal oydon Trepiodo THpnong Tou 2024. H yeTakUAIoN Twv YETABOAWYV
TWV ETTITOKIWY TTONITIKAG OTA ETTITOKIA TNG AyOPAS XPHMATOG XWPIG TTAPOXH
aoc@aAeiag uTTAPEE TTARPNG Kal Auea.

H peTakUAion Twv YETABOAWY TWV ETMITOKIWV TTOAITIKAG OTA ETTITOKIO TWV
CUNQWVIWV ETTAVAYOPAG UTTAPSE €TTioNg opaAn Kail dueon. To HEGO ETTITOKIO TWV
OUMQWVIWV ETTOVAYOPAG 0Tn {wvn TOU EUPW, OTTWG PETPEITAI ATTO TOV OEIKTN
RepoFunds Rate Euro Index, TTapéueive Mo KOvTa 0To ETITOKIO DIEUKOAUVONG
amodoxrg Katabéaewy atmo 6,7 0To €STR. Katd yéoo 6po, To ETTITOKIO TWV
CUPOWVIWYV eTTavVayopdg ATav 1,3 povadeg BAang XaunAGTEPO aTTd TO EMMITOKIO TNG
O1eukOAuvong atrodoxAG KaTaBéoewv Kata Tnv e¢eTalopevn Trepiodo, evw ATav 2,6
povadeg Baong xaunAdTepo oTnv £Rdoun kail éydon tepiodo Tripnong Tou 2024. H
ouvexXICouevn OoTadIOKA PEIWON TNG SIAQOPAG HETAEU TWV ETTITOKIWY TWV CUHQWVIWY
€TTAvVAyopPAgG KAl TOU ETTITOKIOU aTTodoXG KaTaBéoewv avtavakAd Tnv auavopevn
O100e01uOTNTA ATTOSEKTWY EEACPANITEWY AOYW TWV UYNASTEPWY KaBapwv
€kdOOTEWY, TNG ATTOdETPEUONG £EA0@aAiTEWY TTOU gixav doBEi WG eVEXUPO KATA TN
A\En/atToTAnpwun Tpagewyv TLTRO Kal TG PEIWONG TOU UTTOAOITTOU TWV TITAWV TTOU
dlakpaTouvTal aTa xapTo@uAdkia APP kal PEPP tou Eupwouotiuarog. H
uwnAOTEPN CATNON aTTO JOXAEUPEVOUG ETTEVOUTEG YIa T XpNUATOOOTNON KAEIOTWV
B¢éoewv Toug (long positions) o€ opodAoya cuvéBaAe TTepaitépw aTnv Aoknon
avodIKAG TTiEONG OTA ETTITOKIA TWV CUPPWVIWY ETTAVAYOPAG.
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2TATIOTIKA OTOIXEIA

Mepiexopeva

1 E§wrepikd TepIBaAiov S2
2 OIKOVOUIKA dpaaTneIoTNTA S3
3 Tipég kal K6OTOG S9
4 EgeNigeIg OTIG XpNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPES S 13
5 ZuvBnKeg xpnuaToddTNONG Kal TMIOTWTIKEG EEENIGEIG S18
6 Anpooiovopikég egeNigelg S23

MeploodTEPEG TTANPOYOPIES

Ta oToixeia TTou dnuoaievel n EKT eival TpooBdoiua amé tnv muAn ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/
AvaAuTikoi TTivakeg gival diaBéoipol oTnv evotnTa "Publications” Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/publications

MeBodoAoyikoi opiapoi, KaBwg Kal MEVIKEG TNUEILCEIG Kal TEXVIKEG TNUEILTEIS YIa TOUG
TVAKEG OTATIOTIKAG, dnuoaielovTal oTnv evoTnta "Methodology" Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/methodology

Emegriynon épwv Kai cuvTopoypa@iwyv dnpooieleTal oTo oTaTIoTIKG YAwoodplo Tng EKT: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

2TOUG TTiVOKEG eP@avidovtal Ta €€AG CUPPBOAQ:

- Oev uTTdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEIT
Ta oToIXEIO DEV Eival akoun diabéaipa
aToIXEIO NJEVIKA 1) aPeEANTEQ

(1) TTPOCWPIVA GTOIXEIT

€.0. ue eTroxIkn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig eToxIkA d16pBwon
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1 EEwTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupidtepol gutropikoi etaipol, AEMN kair ATK

AEM" ATK
(TrocooTiaieg PETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUHEVNG TTEPIGDOU) (eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG)
G20 HMA| Hvwpévo| lammwvia| Kiva Ymépvnon: Xwpeg Tou OOZA HMA[ Hvwpévo| latrwvia| Kiva Yméuvnon:
Baaikeio Guovn Tou eUpW| sGvoro XWPIC TIC TIPES BaaoiAeio {wvn Tou gupw?
TWV EI8WV (EVATK) (EVATK)
S10TPOPAG Kal
NG EVEPYEIOG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2022 3,4 2,5 4,8 0,9 30 3,5 9,5 6,8 8,0 9,1 25 20 8,4
2023 3,5 2,9 0,4 14 52 0,4 6,9 7,0 41 74 32 02 5,4
2024 3,2 2,9 1,1 02 50 0,9 52 57 2,9 2,5 2,7 0.2 2,4
2024 B’ 1p. 0,7 0,7 0,5 09 1,0 0,2 57 6,1 3,2 2,1 27 03 2,5
Yy 1p. 0,9 0,8 0,0 02 14 0,4 4,8 52 2,6 2,0 28 05 2,2
o' 1p. 0,9 0,6 0,1 06 16 0,2 4,6 5,0 2,7 2,5 29 02 2,2
2025 o 1p. . -0,1 0,7 02 12 0,3 . . 2,7 2,8 38 -0,1 2,3
2024 Aex. - - - - - - 4,7 4,9 2,9 2,5 36 0,1 2,4
2025 lav. - - - - - - 4,7 4,8 3,0 3,0 40 05 2,5
Pefp. - - - - - - 4,5 4,7 2,8 2,8 37 -07 2,3
Mépr. - - - - - - 4,2 4,5 2,4 2,6 36 -0,1 2,2
ATp. - - - - - - 4,2 4,6 2,3 3,5 36 -0,1 2,2
Mdiog® - - - - - - . . . . . . 1,9

Mnyég: Eurostat (omAeg 6, 13), TAA (oTAeg 9, 10, 11, 12), OOZA (otAeg 1, 2, 3,4, 5, 7, 8).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eTTOXIKA S16pOwWaON, ETACIA OTOIXEIA XWPIG ETTOXIKN dI6pBwan.

2) Ta oToIxgia apopouv TNV EKACTOTE GUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.

3) MpOKATAPKTIKA EKTIUNGT.

1.2 Kupidtepol eutropikoi eTaipol, Agiktng YreuBuvwy MNpounBeiwv Kail TTaykOoHIo EUTTOPIO

‘Epeuveg Twv YTreuBuvwy MpounBeiwv (deikTeg didyxuong, €.8.) Eloaywyég epmmopeupdtwv?
>0vBeTog AgikTng Y1euBuvwy MpounBeiwv Maykéopiog Agiktng Yreubuvwy
MpounBeiwv?
Mayko- HMA| Hvwpévo| lammwvia| Kiva Ymoépvnon:| Metamoinon| YTnpeaoieg Néeg| Mayko-|  Mpony- Avaduo-
[oj]1e} BaaiAeio {uovn TOU EUPW TTapayyeAieg guIo HEVEG MEVEG
oUvoAo? egaywywv| olvoho OIKO-| OIKOVOIEG

vopieg| TnG ayopdg

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2022 - - - - - - - - - 30 46 1,6
2023 - - - - - - - - - 04 3,7 44
2024 529 537 52,5 51,3 52,1 50,1 50,7 53,1 490 42 3,5 438
2024 B’ 1p. 532 535 53,1 515 532 51,6 52,1 53,3 50,1 1.2 1,9 05
V0. 529 543 53,1 52,5 50,9 50,3 49,8 53,4 48,4 15 17 12
5" 1p. 530 548 50,9 50,1 518 49,3 49,9 53,3 48,4 1,0 0,9 1,0
2025 o’ 1p. 520 52,6 50,8 50,6 51,5 50,4 50,9 52,1 497 36 8,6 -1,0
2024 Aex. 532 554 50,4 50,5 514 49,6 49,2 53,8 48,2 1,0 0,9 1,0
2025 lav. 520 527 50,6 51,1 51,1 50,2 50,7 52,2 49,4 1,9 41 0,0
PeBp. 51,7 516 50,5 520 51,5 50,2 51,5 51,5 496 28 6.4 -0.4
Mdpr. 523 535 51,5 489 518 50,9 50,4 52,6 50,1 3,6 8,6 1,0
ATp. 50,9 50,6 48,5 51,2 51,1 50,4 50,5 50,8 47,3 . . .
Méiog . 52,1 49,4 . . 50,2 49,1 . 48,0

Mnyég: S&P Global Market Intelligence (oTAAeg 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis kai utrohoyiopoi Tng EKT (oTiAeg 10-12).

1) To Tayk6opio GUVOAO Kal TO GUVOAO TWwV TTPONYHEVWY OIKOVOMIWV Sev TrEPIAGUBAvOUY TN wvn Tou eupw. Ta £TACIA KAl TPIPNVIAia GTOIXEIO €ival TTOCOOTIAEG HETABOAEG EvavT TNG
TrponyoUHEVNG TTEPIGdOU KAl Ta Pnviaia oToIXeia évavTl Twv TTponyoUpevwy 3 pnvwyv. OAa Ta oToixeia eivar pe eToxikA 16pdwon.

2) Xwpig TN {uvn Tou EUPW.
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2 OIKOVOouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.1 AEIT kai ouvioTwoeg TnG datravng
(TpipNVIdia oToIxEia hE ETTOXIKA B1OPBWAON, ETACIA OTOIKEIO XWPIG ETTOXIKA B16pBwaonN)

AEN
Z0voho Eyxwpia ZAtnon Egwrtepikd 100g0y10"
2Uvoho 181WTIKA Anuoaoia AkaBdpioTeg £TEVOUTEIG TTAYIOU KEQAAQiOU MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
Katava-| - Katavd-| sgyono S0volo| ZOvoropn-|  Mpoidvra| amoBeud- végy végy
Awon Awon KATAOKEUWY | XavoAoyikol|  dlavonTikAg Twv?
€¢ommAiIopoU|  1810KTNaiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2022 13.724,4 13.4481 7.232,5 2.943,7 3.015,6 1.557,3 867,7 584,2 256,4  -276,2 7.403,4 7.127,1
2023 14.599,7 14.077,2 7.730,5 3.092,9 3.1951 1.643,5 923,9 621,4 58,8 -522,5 7.382,0 6.859,5
2024 15.155,6 14.481,3 8.007,3 3.272,2 3.197,8 1.652,0 910,9 628,2 39 6743 75139 6.839,6
2024 o' 1p. 3.740,6 3.568,6 1.982,3 799,5 801,33 413,8 2275 158,4 -14,4 1720 1.854,6 1.682,6
B 1p. 3.7658 3.581,1 1.990,9 813,4 783,2 410,6 2291 141,8 -6,4 -184,7 1.897,0 1.712,3
y 1p. 3.802,3 3.643,3 2.008,3 825,8 801,77 411,0 2259 163,1 75 -159,0 1.875,7 1.716,7
o' 1p. 3.844,9 3.687,8 2.026,4 833,6 8128 416,8 229,4 164,9 14,9 -157,2 1.889,7 1.732,5
wg¢ 1m0000T6 ToU AETT
2024 100,0 95,6 52,8 21,6 211 10,9 6,0 41 0,0 -4,4 - -
Alucwroi deikTEG OYKOU (TINEG TTPONYOUNEVOU E£TOUG)
TpIUNVIQies TTOo0OTIAIES UETABOAES
2024 B 1p. 0,2 -0,1 0,0 1.1 -2,5 -0,8 0,5 -11,3 - - 5 1,1
Yy 1p. 0,4 1,4 0,6 0,9 1,8 -0,4 -2,2 14,8 - - -1,3 0,5
S 1p. 0,2 0,3 0,4 0,5 0,7 0,7 1,0 -0,1 - - 0,0 0,1
2025 o’ 1p. 0,3 . - -
ETNOIES TTOOOOTIAIES IETAPBOAES
2022 3,5 3,8 5,0 11 2,0 -0,1 3,5 5,1 - - 7,4 8,4
2023 0,4 0,1 0,5 1,4 1,7 0,7 2,2 3,6 - - -0,8 -1,4
2024 0,9 0,5 1.1 2,7 -1,8 -1,4 -2,6 -1,8 - - 1.1 0,3
2024 B’ 1p. 0,5 -0,6 0,6 2,9 -3,2 -2,0 -1,8 -8,7 - - 1,9 -0,4
Yy TP, 1,0 1,0 1,1 3,0 -1,5 -1,9 -4.4 3,8 - - 1,6 1,7
o’ 1p. 1,2 1,3 1,5 2,7 -2,0 -0,6 -1,3 -6,3 - - 1,3 1,5
2025 o’ 1p. 1,2 . . . . . . - -
oupBoAés oTis Tpiunviaies moooaTiaies ueTaBoAés Tou AETT, mooooTiaies Hovades
2024 B’ 1p. 0,2 -0,1 0,0 0,2 -0,5 -0,1 0,0 -0,5 0,2 0,2 - -
Yy TP, 0,4 1,3 0,3 0,2 0,4 0,0 -0,1 0,6 0,5 -0,9 - -
o’ 1p. 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 -0,2 0,0 - -
2025 o’ 1p. 0,3 . . . . . - -
oupPBoAés oTis eTioleg TooooTiaies peTafoAés Tou AET, mooooTidies povades
2022 3,5 3,8 2,6 0,3 0,4 0,0 0,2 0,2 0,5 -0,2 - -
2023 0,4 0,1 0,3 0,3 0,4 0,1 0,1 0,2 -0,9 0,3 - -
2024 0,9 0,4 0,6 0,6 -0,4 -0,2 -0,2 -0,1 -0,3 0,4 - -
2024 B 1p. 0,5 -0,6 0,3 0,6 -0,7 -0,2 -0,1 -0,4 -0,8 1,1 - -
Yy 1p. 1,0 1,0 0,6 0,6 -0,3 -0,2 -0,3 0,2 0,1 0,0 - -
8" 1p. 1,2 1,2 0,8 0,6 -0,4 -0,1 -0,1 -0,3 0,3 0,0 - -
2025 o’ 1p. 1,2 - -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eioaywyég KAAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPETiEG Kl GUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EUTTOPIKEG CUVAAAAYEG HETAGU TWV XWPWV TNG {UWVNG TOU EUPW.
2) ZupTtrepidapBaveTal n KTAon peiov dIGBeon TIHAAQWV.
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2.2 MNpooTiBéuevn aia KaTd oIKovouIKr) dpacTnpioTnTa
(TpipNVIdia oToIxEia hE ETTOXIKA B1OPBWAON, ETACIA OTOIKEIO XWPIG ETTOXIKA B16pBwaonN)

AkaBdapioTn TTpooTiBépevn agia (Baoikég TIUEG) dopol
>0voho| Tlewpyia,| Metarmoinon,| Karta- Eptroépio, Evnué-| Xpnuato- Apa-| EmayyeA-| Anpooia di- Téxveg, EH%OY
O000KO-| EVEPYEIQ KOI| OKEUES UETAQOPEG,| pwaon Kal| TIOTWTIKEG|  oTnpI- partikég,| oiknon, Tal-|  puxayw- i (I)
Hia kai UTTNPETTES UTTNPEDIEG| ETTIKOIVW-| KAl 00@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- O¢ia, uyeia yia kai ﬂnc.f ?
aAigia KOIVAG TTaPOXNG via NOTIKEG | OXETIKEG | HATIKEG Kal| KO KOIVWVIKT Aoitrég ss OV
WEEAEIG KOTaAUPATOG dpaoTtnpl- Me|  utrooTn- MEpIUVa| UTTNPEDIEG w
Kal EaTiaoNg ATNTEG| OKivnTn PIKTIKEG
TIEPIOU-| UTTNPETTEG
aia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2022 12.339,8 217,9 2422,4 6463 2.342,4 633,1 544,6 1.340,7 1.490,5 2.324,6 377,3 1.384,6
2023 13.205,2 225,6 2.607,1 720,2 2.437,9 678,4 601,6 1.467,1 1.600,2 2.459.3 408,0 1.394,6
2024 13.641,1 229,5 2.5358 738,77 2.528,8 720,4 632,7 1.538,2 1.680,8 2.607,3 428,8 1.514,5
2024 o’ 1p. 3.370,0 56,6 630,7 184,6 625,0 177,0 155,9 382,2 413,2 639,3 105,5 370,6
B T1p. 3.392,0 56,9 627,1 184,6 630,6 178,4 157,9 3843 418,2 647,0 107,0 373,8
y 0. 3.420,2 57,2 632,8 184,2 632,9 180,8 159,2 384,8 4231 657,2 108,2 382,1
o 1p. 3.456,8 58,7 6429 1855 640,3 184,2 159,7 387,0 426,5 663,9 108,2 388,1
wg¢ T0000T6 TNG TEOCTIOEUEVNS adiag
2024 100,0 1,7 18,6 54 18,5 53 4,6 11,3 12,3 19,1 3,1 -
AANuowTOI BEIKTEG BYKOU (TIMEG TTPONYOUHEVOU £TOUG)
TPILNVIQIES TTOOOOTIAIES UETAPBOAES
2024 o Tp. 0,1 0,9 -1,5 0,1 0,7 1,0 11 0,9 0,1 0,3 0,8 2,2
B Tp. 0,2 -1,6 -0,1 -1,0 0,2 0,4 0,1 0,3 0,7 0,3 0,4 0,2
Yy 1p. 0,3 -0,5 0,1 -0,6 0,0 1,2 0,1 0,1 0,4 0,7 11 1,9
o 1p. 0,2 0,5 -0,2 0,2 0,4 1,4 -1,0 0,4 0,0 0,5 -1,0 0,5
£TAOIES TTOTOOTIAIES UETABOAES
2022 3,9 -0,9 0,5 0,0 8,1 5,6 -1,8 2,8 6,3 29 16,1 0,7
2023 0,7 0,3 -1,3 1,3 -0,1 4,6 -1,3 1,7 1,5 1,1 3,9 -1,9
2024 0,9 -0,6 -1,0 -1,6 0,8 3,9 0,5 1,9 1,9 1,6 1,2 0,8
2024 o Tp. 0,7 0,6 -1,4 -1,6 0,5 4.1 0,3 1,8 2,1 1,1 1,4 -1,4
B Tp. 0,7 -1,5 -1,3 -2,1 0,6 3,2 0,2 2,0 23 1,5 1,0 -0,9
Yy 1p. 1,0 -0,9 -0,2 -2,0 0,6 3,8 0,6 2,0 2,0 1,7 1,0 0,7
o 1p. 0,8 -0,7 -1,6 -1,3 1,3 4.1 0,3 1,7 1,2 1,8 1,3 4,9
oupBoAés aTis Tpiunviaies moooaTiaies peTaBoAés TG mpoaoTiBéuevng agiag, ToooaTiaies HovAdes
2024 a’ 1p. 0,1 0,0 -0,3 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -
B 1p. 0,2 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -
Yy 1p. 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -
5" 1p. 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -
oupBoAés artig eTioies ToooaTiaie UETaBOAES TS TpoaTIBéuevng aéiag, moooaTiaies Hovades
2022 3,9 0,0 0,1 0,0 1,5 0,3 -0,1 0,3 0,8 0,6 0,5 -
2023 0,7 0,0 -0,2 0,1 0,0 0,2 -0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 -
2024 0,9 0,0 -0,2 -0,1 0,1 0,2 0,0 0,2 0,2 0,3 0,0 -
2024 a’ 1p. 0,7 0,0 -0,3 -0,1 0,1 0,2 0,0 0,2 0,2 0,2 0,0 -
B 1p. 0,7 0,0 -0,3 -0,1 0,1 0,2 0,0 0,2 0,3 0,3 0,0 -
Yy 1p. 1,0 0,0 0,0 -0,1 0,1 0,2 0,0 0,2 0,2 0,3 0,0 -
5" 1p. 0,8 0,0 -0,3 -0,1 0,2 0,2 0,0 0,2 0,1 0,3 0,0 -
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
EKT, Oikovopikd AeAtio, TeUyog 4 / 2025 — ZTaTIoTIKG ZTOIXEIN S4



2 OIKOVOouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.3 AragyxoAnon?

(TpipNVIdia oToIxEia hE ETTOXIKA B1OPBWAON, ETACIA OTOIKEIO XWPIG ETTOXIKA B16pBwaonN)

>0vo-| Katd epyaciokd KaTtd oikovopikf dpactnpiétnta
Ao KaBETTWG
MiocBw-|Autoarra-|  lewpyia,| Meramoi-| Kara-| Eptépio, Evnué-| Xpnupato-| Apaotn-|  EmayyeA- Anpdoia| Téxveg,
TOi| OxoAoU-| dacokopia|non, evép-| OKEUEG| METOQO-| PwON KaI| TNIOTWTIKEG| PIOTNTEG HOTIKEG, dioiknon,| yuxa-
pevol|  kar aMigia|  yeia Kal PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| Kal 0opa- OXETI- ETTIXEIPN- Taideia, | ywyia
uTINpETieg peaieg via|  NiOTIKéEG KEG ME|  MATIKEG Kal uyeia Kai Kai
KOIVAG TTapoxns dpacTnpi-|  akivnTn uTTo0TN- KOIVWVIKN | AoITTéG
weEAeIag KOTAAU- &TnTeG|  TTEPIOU- PIKTIKEG HépIPva | uTTNPE-
HoTOG Kal oia| uTnpeoieg aieg
eaTiaong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
ApI1BuSG atraoXoAoUpEVWV
wg TT0000TO TOU OUVOAIKOU apiBuoU amacyoAoupévwy
2022 100,0 86,0 14,0 29 14,2 6,4 24,2 3,3 2,3 1,1 14,2 24,9 6,6
2023 100,0 86,1 13,9 2,8 14,1 6,4 244 3,4 2,3 1,1 14,2 24,8 6,6
2024 100,0 86,1 13,9 2,8 14,0 6,4 244 3,4 2,3 1,0 14,2 25,0 6,5
ETHOIES TTOOOOTIAIES PETABOAES
2022 2,4 2,5 1,9 -0,7 1,2 3,7 3,3 6,1 0,1 3,3 3,8 1,5 1,3
2023 1,4 1,5 0,7 -2,1 0,9 1,3 2,0 3,6 0,5 1,8 1,7 1,3 1,4
2024 1,0 1,0 0,6 0,0 0,2 1,1 1,0 1,7 0,7 -0,8 0,5 1,7 0,5
2024 B’ 1p. 1,0 1,0 0,7 0,5 0,5 1,2 0,7 1,7 0,7 -1,3 0,6 1,9 0,7
Y T1p. 1,0 1,0 0,8 0,2 0,3 0,8 1,0 1,4 0,8 -1,9 0,8 1,8 0,7
o’ 1p. 0,7 0,8 0,1 -1,0 0,0 0,8 1,1 1,3 0,8 -0,3 -0,1 1,6 0,0
2025 o’ 1p. 0,8 . . .
MpaypaTikég WPES pyaciag
w¢ TTO00OTO TWV OUVOAIKWY wWpwV Epyaadiag
2022 100,0 81,7 18,3 3,8 14,7 7.4 25,1 3,6 2,4 1,1 14,1 22,0 59
2023 100,0 81,9 18,1 3,7 14,6 7.3 25,2 3,6 2,4 1,1 14,2 22,0 59
2024 100,0 82,0 18,0 3,6 14,5 7.3 25,2 3,7 2,4 1,1 14,2 22,2 59
ETAOIES TTOOOOTIQIES LETABOAES
2022 3,6 3,6 3,3 -1,3 1,2 4,2 7.4 6,4 -0,7 53 4,4 0,8 4,8
2023 1,3 1,6 0,2 -2,2 0,6 0,9 1,8 3,4 0,1 1,4 1,7 1,5 1,8
2024 1,0 1,2 0,4 -0,5 0,3 1,1 1,0 2,0 0,5 -1,2 1,2 1,8 0,8
2024 o’ 1p. 0,8 0,8 0,5 -1,3 -0,4 1,1 1,0 2,2 0,1 -1,1 1,2 1,3 0,1
B 1p. 0,9 1,0 0,4 0,0 0,4 0,7 0,4 1,8 0,4 -2,1 1,0 1,8 1,0
Yy 1p. 0,6 0,8 -0,1 -0,7 -0,1 0,3 0,6 1,2 0,5 -2,4 0,9 1,3 0,5
S8’ 1p. 1,0 1,3 0,0 -0,9 0,2 1,1 1,2 1,7 0,2 0,1 0,8 1,9 0,9
MpaypaTikéG WPEG epyaaiag avd aTTacgXoAoUPEVO
ETAOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2022 1,1 1,1 1,4 -0,6 -0,1 0,6 4,0 0,3 -0,8 1,9 0,6 -0,7 3,5
2023 -0,1 0,0 -0,6 0,0 -0,3 -0,4 -0,2 -0,2 -0,4 -0,4 0,0 0,2 0,4
2024 0,1 0,2 -0,2 -0,6 0,1 0,0 0,0 0,3 -0,2 -0,5 0,6 0,0 0,3
2024 a’ 1p. -0,4 -0,3 -0,4 17 -0,6 -0,4 -0,4 -0,3 -0,6 -1,5 0,4 -0,3 -0,4
B 1p. -0,1 -0,1 -0,3 -0,5 -0,1 -0,5 -0,2 0,0 -0,3 -0,9 0,4 -0,1 0,3
Yy 1p. -0,4 -0,3 -0,9 -1,0 -0,4 -0,5 -0,4 -0,1 -0,2 -0,5 0,0 -0,5 -0,2
S p. 0,3 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,3 0,1 0,4 -0,6 0,4 0,9 0,3 0,9
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta aToixeia yia TNV amraoydAnon Bacidovral oto ESA 2010.
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2.4 EpyaTikd duvapikd, avepyia kal KeveG Béoeig epyaaiag

(pe eTToXIKA B16PBWAN, EKTOG AV ava@EPETAl DIAPOPETIKA)

Epyatiké| Ymoarma- Avepyia MooooTd

Bduvap- UXégﬂoﬂv Tovoho Makpo- Katd nAikia Kard guho e'SEVd’V

KO, eka- b TOU - SVIa " " p . el

ToppUpIa| epyaTikos EKSJJ(‘));IJG "/eop;c;ti a\)/(fpyia, EviAikeg Néol Avdpeg luvaikeg £pyaoiacd

dropa|duvapikou Gropa|  TIKOU % Tou|EKaTop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|% Twv ou-

Buvapl- epyarikou| popia epya-| pupla epya-| pupla| epya-|  pUpIa epya-|  VONKWV

kou| duvapi-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| d&Topa TIkOU|  Béoewv

Kou? duvapi- dSuvapi- Suvapl- Suvapl-| epyaoiag

kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU CUVOAOU 100,0 80,1 19,9 51,3 48,7

10 2020

2022 167,966 3,1 11,400 6,8 2,7 9,148 6,0 2,252 14,6 5,734 6,4 5,666 7.2 3,2

2023 170,280 29 11,183 6,6 2,4 8,886 58 2,297 14,5 5,651 6,2 5,531 6,9 3,0

2024 171,876 2,8 10,938 6,4 2,1 8,610 55 2,328 14,6 5,605 6,1 5334 6,6 2,6

2024 B 1p. 171,794 2,8 11,034 6,4 2,1 8,691 56 2,342 14,7 5,619 6,2 5415 6,7 2,6

Yy 1p. 171,945 2,8 10,865 6,3 1,9 8,499 54 2,366 14,8 5,654 6,2 5211 6,5 2,5

S p. 172,125 2,8 10,605 6,2 2,0 8,335 54 2,269 14,4 5,461 6,0 5,144 6,4 2,5

2025 o' 1p. . . . . . . . . . . 2,4

2024  Notp. - - 10,619 6,2 - 8,323 53 2,297 14,5 5,463 6,0 5,156 6,4 -

AeK. - - 10,722 6,2 - 8,448 54 2,273 14,4 5,493 6,0 5,229 6,5 -

2025 lav. - - 10,813 6,3 - 8,490 54 2,324 14,7 5,521 6,0 5,293 6,6 -

PeBp. - - 10,798 6,3 - 8,458 54 2,340 14,7 5,486 6,0 5,312 6,6 -

Méapr. - - 10,887 6,3 - 8,541 55 2,346 14,8 5,572 6,1 5316 6,6 -

ATp. - - 10,680 6,2 - 8,408 54 2272 14,4 5,452 6,0 5,228 6,5 -

Mnyég: Eurostat ka1 uttohoyiopoi Tng EKT.
1) Otrou dev €xouv dnpocieubei akdun TpIpNviaia kal TACIa aTolxeia amd Tnv Epeuva Epyatikol Auvapikou, autd utrohoyidovTal wg aTTAoi p€aol 6pol TwV PNVIAiwY OTOIXEIWV.
YTépxel acuvéxeia TG o€ipdg atd 1o a’Tpignvo Tou 2021 Adyw NG epappoyng Tou Kavoviopou yia Tig OAokAnpwuéveg Eupwraikég KovVIKEG ZTATIOTIKEG. AOYW TEXVIKWY
NTNUATWY OXETIKA HE TNV €I0AYWYH TOU VEOU YEPHAVIKOU GUOTANATOG OAOKANPWHEVWY EPEUVWIV YIO T VOIKOKUPIA, cupTrepIAapBavopévng TG Epeuvag EpyaTtikol Auvapikou, Ta
aToixeia yia Tn {uvn Tou eupw TTepIAapBavouy dedopéva amd T Meppavia, atméd 1o o Tpipnvo Tou 2020 kal €§Ag, Ta oTToia deV ATTOTEAOUV GUECEG EKTIUMATEIG OTTO T HIKPODEDOPEVA
NG Epeuvag Epyatikot Auvapikou, aAAG BacidovTal o€ éva peyaAUtepo deiypa TTou TrepIAapBavel dedopéva atrd GAAEG OAOKANPWHEVESG £PEUVES VIO TA VOIKOKUPIE.
2) Xwpig eTToxIKA 816pBwon.
3) To Too00T6 KEVWV BECEWV epyaaiag IooUTal He TO TTNAIKO TOu apIBPOU TwV KEVWY BECEWYV EPyaciag TTPOg Tov OUVOAIKG apiBud Bécewy epyaciag (GBpoioua KAaTEIANUPEVWY KAl
KEVWV), EKPPACOHPEVO WG TTOC0OTO. Ta dedopéva eival Xwpig eTTOXIKA S16pBwon Kal KAAUTITOUV TN BIOPNXAVia, TIG KATAOKEUEG KAl TIG UTTNPECIEG (EEAIPOUNEVWIV TWV VOIKOKUPIWY WG
£PYODOTWV KAl TWV ETEPADIKWY OPYAVIOHWY KAl POPEWV).

2.5 Bpayuxpoviol BEIKTEG ETTIXEIPNPATIKNG dpacTNPIOTNTAG

Biopnxavikr Tapaywyn Mapayw- NIQVIKEG TTWARTEIG Mapayw- Néeg
SUvoho (ekT6G Twv |KUpieg opddeg Bropnxavikwy kAGdwv| YN TOHEA] 5 Gyolo Eidn Mpoiévta| Kauoipa| Y ToMéa|KukAogopieg
KOTOIOKEUWV) kara- dlatpo-| ANV 8wV U”n;) [X.
20voho |Metatmroinon| Evdia-| Kega-| KatavoAw-| Evép- OKevwy ong-|  diaTpoPng pedIwv SW'BGT!KQN
. . . ToTa- QAUTOKIVATWV
yeoa| Aaiakd| TIkG ayaBd|  yeia -
ayaBd| ayaba Kamvog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% Tou ouvédou| 100,0 88,7 32,4 33,2 225 119 100,0 100,0 38,1 54,4 7,5 100,0 100,0
10 2021
£TNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG
2022 1,8 2,5 -1,3 3,7 59 -34 21 1,1 -2,7 3,4 4,5 9,9 -4,3
2023 -1,6 -1,2 -6,1 3,2 -1,0  -50 1,9 -1,9 -2,6 -1,0 -1,7 23 14,6
2024 -3,0 -3,3 -3,9 -5,0 00 -03 -1,0 1,2 0,5 1,7 0,6 1,7 -0,1
2024 B 1p. -4,0 -4,2 -5,4 -6,5 06 -04 -1,7 0,3 0,3 0,5 0,1 1,5 2,8
Yy 1p. -1,8 -2,0 -3,7 -3,8 2,6 1,0 -2,2 21 0,8 2,9 2,3 1,0 -9,0
S 1p. -1,6 -1,9 -2,4 -4,2 2,6 0,0 0,0 21 0,9 3,0 0,8 23 -1,9
2025 o’ 1p. 1,5 1,5 -1,4 -1,3 9,2 0,8 -0,5 1,8 1,1 2,4 1,0 . -2,5
2024  Noép. -2,0 -2,2 -2,2 -3,1 -06 -0,2 0,2 1,8 1,1 2,2 1,2 2,8 0,0
Aex. -1,8 -2,1 -2,0 7,3 6,1 0,7 0,3 2,2 0,7 3,5 0,1 2,0 -1,3
2025  lav. -0,4 -0,2 -1,3 -3,2 58 -1,6 -0,1 1,9 1,2 2,9 0,2 3,0 -3,6
Defp. 1,0 0,5 -2,7 -1,9 7,7 2,2 -0,6 1,9 1,5 21 2,0 1,7 1,2
Mapr. 3,6 3,8 -0,2 1,0 13,8 2,2 -1,1 1,5 0,6 2,3 0,9 -4,9
ATp. . . . . . . . . . . 4,9
unviaieg TTooooTIaiEG HETABOAEG (£.5.)
2024  Noép. 0,3 0,4 0,5 0,3 -0,1 2,1 0,9 0,1 0,0 -0,1 1,2 0,4 3,9
Aek. -0,6 -1,1 -1,2 -1,9 55 1,5 0,4 -0,1 -0,4 0,3 -0,4 -0,2 -1,8
2025  lav. 0,8 1,0 1,0 0,0 -2,1 -1,1 0,3 0,0 0,5 0,0 0,2 0,4 -1,2
DeBp. 1,1 1,1 0,6 0,8 1,7 0,6 -1,2 0,2 0,1 0,0 0,4 -0,1 3,4
MaprT. 2,6 2,5 0,6 3,2 23 -05 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,4 -1,7
ATTp. . . . . . . . . . . 3,0
Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai European Automobile Manufacturers Association (oTiAn 13).
1) E€aupouvTal To ePTTOPIO Kl O XPNHOTOOIKOVOUIKEG UTTNPETIEG.
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2.6 'Epeguveg yvwpung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TN EupwTraiknig ETITPOTIAG O€ €TTIXEIPATEIG KAl KATAVAAWTEG (SIa@opd TTOCOOTWV ‘Epeuveg YTreuBuvwy MpopnBeiwyv
BETIKWV Kal apVNTIKWVY ATTAVTATEWY, EKTOG av ava@épeTal SIaPopETIKE) (deikTeG diaxuaNG)
Aeiktng MetatroinTikn Aeiktng Aciktng| Aeiktng| KAadol utrnpeoiwv Agiktng Merto- Emixel-| Z0vBeTog
OIKOVO- Biounyavia EUTTIOTOCU-|  EMTTIOTO-| EYTTIOTO- Yteu-| ToiNTIKA| pnuaTikA|  OeikTng
’leoU AgikTne BaBuog| VNS kaTava- olvng omig alvng AgikTng BaBpog BUvwyv mapa- qucm- Tapayw-
KAipaTtog eumoTo-|  XpNoipo- AWTWV | KATOOKEUEG 010  gpmoto-|  xpnaipo- HpopnBEI- ywyn pIoTNTA yig
(HG’KpO- olvngotn|  Troinong )"GY'KO oovng omic|  Toinong| WV (PMI) yiame
XPOVIOG| Biounyavia TTapa- EUTTOPIO| 1 peaieg TTapa- yiam UTINPECIES
HEGOG YWyIKoU ywyikou | HETATIOINGN
Opogc= Suvapikou SUVaIKOU
100) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1999-20 99,7 -4,2 80,1 -11,0 -12,6 -6,7 6,4 . - - - -

2022 102,3 5,0 82,4 -21,9 5,2 -3,6 9,3 89,9 - - - -

2023 96,2 -6,1 80,7 -17,4 -1,3 -4,2 6,7 90,4 - - - -

2024 95,7 -11,0 78,4 -14,0 -4,5 -6,9 6,3 90,1 45,9 46,2 51,5 50,1

2024 y 1p. 96,1 -11,0 78,2 -13,0 -5,0 -8,6 6,1 90,2 45,5 45,4 52,1 50,3

o’ 1p. 95,2 -12,7 77,4 -13,4 -3,8 -5,7 57 90,4 45,4 451 50,9 49,3

2025 o 1p. 95,5 -11,4 77,3 -141 -3,4 -5,8 4,3 90,3 47,6 48,8 51,0 50,4

B 1p. . . 77,5 . . . . 89,8 . . . .
2024 Aex. 93,5 -14,3 -14,3 -3,8 -4,6 54 . 451 443 51,6 49,6
2025 lav. 95,2 -12,4 77,3 -141 -2,9 -5,3 57 90,3 46,6 471 51,3 50,2
Defp. 96,2 -11,0 -13,7 -3,5 -5,2 5,0 . 47,6 48,9 50,6 50,2
Mapr. 95,1 -10,6 . -14,5 -3,7 -7,0 23 . 48,6 50,5 51,0 50,9
ATp. 93,8 -11,0 77,5 -16,6 -4.1 -8,9 1,6 89,8 49,0 51,5 50,1 50,4
Maéiog 94,8 -10,3 -15,2 -3,6 -7,0 1,5 49,4 51,5 49,7 50,2

Mnyég: Eupwraikr) Emrpoth (Meviki AietBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YTTobéoewv) (oTAAeg 1-8) kait S&P Global Market Intelligence (otrAeg 9-12).

2.7 ZUVOTITIKOi AOyapIQGHOI VOIKOKUPIWY KAl N XPNMOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPNTEWV

(TPEXOUTEG TINEG, EKTOG OV QVAPEPETAI DIAPOPETIKA, XWPiG ETTOXIKN S16pBwaon)

Noikokupid Mn XPNUOTOTTICTWTIKEG ETTIXEIPFAOEIG
MoogooT1é| Adyog| MpaypaTikd| Xpnuatool- | AkaBdpioTeg Ka-| Oiki-| Mooo-|MocooTtd Noyog| Xpnuatool-| AkaBdplioTeg| Xpnua-
akaBd-| Xpé-| akaBAPIOTO| KOVOMIKEG| un Xpnuato-| Bapr|oTikOG| oTé kép-| akaBda-|  xpéoug?|  KOVOMIKEG| un xpnuaTo-| T0d4TN-
plotng| oug| OloBéaipo| emevdloeig| olkovouikég| Béan?| TAoU-| doug®|  pioTng €TTeVOUOEIG| OIKOVOMIKEG an
ATTOTOI- £1060Nua £TTEVOUOEIG TOG aroTa- eTTEVOUOEIG
guong pieuong
% TTPOCAPHOTHE- ETtioieg ooooTiaieg pETABOAEG % akabdpioTng % TOU ETtAoieg TooooTiaieg pETABOAEG
Vou akaBdpioTou TIPOCTIOEUEVNG AEN
SiaBéaipou agiag
€lo00drpaTtog”
1 2 3 4 5| 6] 7 8| 9 10 1 12] 13

2022 13,6 91,1 0,5 2,2 12,5 21 7,7 37,5 51 72,9 4,9 9,7 3,4

2023 14,3 85,0 1,2 1,9 3,5 3,8 1,6 35,7 51 68,7 1,6 2,2 0,8

2024 15,3 82,1 2,2 2,4 -1,8 4,6 3,4 33,3 3,0 67,2 1,8 -2,9 0,9

2024 a’ 1p. 14,6 83,8 2,5 1,9 -3,1 3,7 1,7 34,9 4,5 67,9 1,8 -6,0 0,9

B 1p. 15,0 83,3 1,7 2,2 -1,7 3,8 2,4 34,2 3,9 67,9 2,0 -8,5 1,0
v 1p. 15,2 82,6 2,2 2,3 -0,9 5,7 2,9 33,6 3,6 67,6 21 2,6 1,0
o' 1p. 15,3 82,1 23 2,4 -1,5 4,6 3,4 33,3 3,0 67,2 1,8 1,0 0,9

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) Me Bdon Ta cwpPeUTIKG 0BpoiocUaTa TEOGAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAPIEUONG, TOU XPEOUG Kal TOU aKaBdpioTou dIaB£oiou £1000UaTOG (TTPOCAPHOCHEVOU Yia T HETABOAR TwV
OUVTAEI0D0TIKWY JIKAIWHATWY).

2) XpnUaTOOIKOVOUIKA OTOIXEIO EVEPYNTIKOU (UEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOEIG) KAI PN XPNHATOOIKOVOUIKA OTOIXEIO EVEPYNTIKOU. Ta PN XPNHUATOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU
artroTeAoUVTal KUPIWG atrd ToV OIKIGTIKO TTAOUTO (KATOIKiEG Kal 0IkOTTEDA). MepIAapBAvouy €TTIONG PN XPNHATOOIKOVOUIKA GTOIXEIO EVEPYNTIKOU ETTIXEIPATEWY XWPIG VOUIKH
TIPOCWTTIKATNTA TTOU TA&IVOPOUVTAI EVTOG TOU TOPEX TWV VOIKOKUPIWV.

3) To ToooaT6 KEPDOUG gival TO TINAIKO TOU aKaBAEPIOTOU ETTIXEIPNHATIKOU £1GOOAATOG (TTOU ICODUVAUET TTEPITIOU HE TIG TAPEIAKEG POEG) TTPOG TNV aKaBdpIoTn TTPoaTIBEUEVN agia.

4) EvoTroINpéVEG UTTOXPEWOEIG aTTd dAVEI Kal EKDOBEVTA XpEOYpaPa.
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2.8 looCuylo TTANpWHWY TNG {WVNG TOU EUPW, I00CUYIO TPEXOUCWY OUVAAAOYWV Kal I00UYI0 KEQAAAiwV
(S10€K. EUPW, PE ETTOXIKA dIOPBWAON EKTOG AV avAPEPETAl DIAPOPETIKA, TUVOAAAYEG)

looUyi0 TpeXoUTWV CUVOAAQYWYV

looUyio ke@ahaiwv?

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg Mpwrtoyevi AguTepoyevn
eloodAuara gloodAuaTa
Eiompagerg| MAnpwueg| ‘EMeppal-)/ | Eiompdgeig| MAnpwpég| Eiompdgeis| MAnpwueg| EiompdSeig| MAnpwpég| Eiompageig| MAnpwuég| Eiompdgeig| MAnpwuég
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2024 B tp. 14919 1.358,5 133,4 713,8 616,3 390,5 338,56 341,2 313,1 46,4 90,6 24,4 22,2
y 1p. 14706 1.380,5 90,1 704,4 620,3 376,9 3414 339,1 325,9 50,1 92,9 21,3 16,5
o 1p. 1.4883 1.4051 83,2 708,7 624,4 384.,8 338,8 3417 338,4 53,1 103,4 34,4 23,0
2025 o’ 1p. 1.540,9  1.409,1 131,8 766,3 646,0 398,5 359,4 329,5 320,7 46,5 83,0 30,2 26,0
2024 Okr. 488,4 463,0 25,4 231,0 204,8 125,4 110,3 114,8 114,9 17,1 32,9 7,5 47
Noép. 4957 4741 21,6 239,2 209,4 126,8 114,9 112,7 117,5 17,1 32,3 6,6 5,2
Aek. 504,3 468,0 36,2 238,5 210,2 132,6 113,6 114,3 106,0 18,9 38,2 20,3 13,1
2025 lav. 506,6 466,4 40,3 248,4 206,7 132,1 120,2 11,1 110,8 15,1 28,6 12,4 11,8
PeBp. 516,3 475,7 40,6 253,4 218,3 136,3 121,8 111,0 109,8 15,6 25,8 7.1 6,4
Mapr. 517,9 467,0 50,9 264,6 221,0 130,1 117,4 107,5 100,0 15,7 28,5 10,8 7,8
SWPEUTIKES ouvarayés 12 unvawv
2025 Mapr. 5.991,7 5.553,2 438,5 2.8932 25071 1.550,7 13781 1.351,7 1.298,1 196,1 369,9 110,3 87,7
SwpPEUTIKES ouvaAdayég 12 unvav wg moooatd Tou AET
2025 Mapr. 39,5 36,6 2,9 19,1 16,5 10,2 9,1 8,9 8,6 1,3 2,4 0,7 0,6
1) To 160Z0yI0 KEQaAaiwy dev gival ETTOXIKG SlopBwHEVO.
2.9 E€wtepikd eutropio ayabwv Tng dwvng Tou eupw”, agieg kal dykol katd oudda TTpoidvTwv?
(pe eTToXIKA d16PBWAN, EKTOG AV ava@EPETAl DIAPOPETIKA)
Z0voho (x.€.0.) E¢aywyég (f.o.b.) Eicaywyég (c.i.f.)
E¢ayw-|Eicayw- ZUvoho Yméuvnon: ZUvoho YTmopvnon:
Ye§ Y&S| Suvoho | EvBidpeca|  Kega-| KatavaAw-| Metammoinon|Z0voho | Evdidueca| Kega-| Katavahw-| Metamoinon | Metpé-
ayaBd| Aaiokd| TIKG ayabd ayaBda| Aaiokd| TiKG ayabd Aaio
ayabd ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Agieg (S10€K. EUpPW, ETATIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG yIa TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2024 B 1p. 1,5 -4,4 71577 337,6 137,2 223,9 592,3 6719 384,1 109,7 163,1 480,9 78,9
Yy 1p. 2,2 0,3 711,0 338,9 137,0 219,0 590,2 675,3 380,3 112,5 165,3 490,9 75,0
S . 1,2 21 7166 336,6 139,4 2243 594,7 6834 381,0 111,5 171,3 493,5 70,1
2025 a’ 1p. 7,8 74 7711 . . . 640,3 706,8 . . . 503,1 .
2024 OcT. 2,4 34 2339 11,3 44,5 73,9 195,5 2277 128,0 36,6 57,4 165,6 23,9
Noép. -1,7 -0,5 2413 113,1 47,7 74,8 199,6 2292 128,2 37,8 57,0 1652 23,2
AgkK. 3,0 3,6 2414 112,2 47,2 75,7 199,6 226,5 124,8 37,2 56,9 162,7 23,0
2025 lav. 3,0 7,9 246,11 117,3 47,2 76,4 203,2 2325 130,9 37,2 58,0 166,1 23,8
Defp. 6,4 556 2587 128,1 47,2 76,8 2149 236,0 133,6 38,2 58,9 167,9 22,8
Mdaprt. 13,7 8,7 266,3 . . . 2221 238,3 . . . 169,1 .
Aeikteg 6ykou (2000=100, £Tr01€G TTOCOOTIAEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kal 2)
2024 o’ 1p. -3,6 -6,7 97,0 90,3 97,0 107,8 96,9 97,5 94,1 94,1 103,8 96,9 129,7
B 1p. -1,2 -4,3 95,5 89,4 92,0 108,4 95,4 98,5 94,8 96,9 104,9 98,2 133,1
Yy Tp. -0,6 -1,0 94,5 89,0 90,7 106,1 94,6 98,8 94,8 99,2 105,5 99,7 129,8
S’ 1p. -2,4 1,4 93,9 87,4 90,3 107,2 94,1 99,8 95,1 96,4 109,4 99,9 133,0
2024 ZemrT. -2,1 0,0 94,1 88,6 92,0 103,9 94,4 99,0 94,9 98,8 105,8 100,2 129,2
OkT. -0,5 4,3 92,7 87,5 88,5 104,9 93,3 100,2 96,3 95,2 109,7 100,9 132,1
Noép. -4,9 -0,9 95,2 88,2 92,7 108,0 95,4 100,3 96,0 97,3 108,4 99,7 134,6
Aek. -1,8 0,4 93,7 86,3 89,7 108,6 93,8 98,9 93,1 96,6 110,0 99,1 1323
2025 lav. -3,2 24 95,7 89,0 92,4 108,8 95,8 99,3 95,2 94,3 108,6 99,1 127,8
DeBp. -1,5 -1,0 98,0 93,7 92,1 1071 98,3 100,7 96,2 97,9 109,2 100,4 133,8
Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 diagopég peTagu Tou Iooduyiou ayabuwv TTou katapTiGel n EKT (Mivakag 2.8) kal Twv euTTopIkwy cuvaAAaywyv eTTi ayaBwy TTou katapTigel n Eurostat (Mivakag 2.9) ogeilovTal
KUPiWg 0TOUg dIAPOPETIKOUG OPICHOUG.
2) Opadeg PoidVTWY cUPQWva pe TNV Tagivopnon oe Eupeieg Oikovopikég Katnyopieg.
EKT, Oikovopikd AeAtio, TeUyog 4 / 2025 — ZTaTIoTIKG ZTOIXEIN S8



3 TiEG Kal KOOTOG

3.1 Evappoviopévog Agiktng Tipwv KaravaAwtn
(eTAO1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETal DIAPOPETIKA)

>0voho 20voho (€.0., TToooaTiaia PETABOARA €vavTi TNG TTPponyoUpEVNg AloIknTIK&
TEPI6SOU)? KaBopPICOUEVES TIHEG
Aei- >0voho Ayabd| Ymnpeaieg| Zuvolo| Emegepya-| Mn etregep- Mn| Evép-|Ymnpeaieg Z0voho| AloIKNTIKG
KTNG: | sgvoro SUVOAO opéva gidn yaopéva| evepyelakd yeia EVATK |kaBopifdpue-
2015= ANV diaTpo@rig|eidn diatpo-| Biopnyavi-| (x.€.5.) XWPIG TIG| Ve TIPEG
100 SIBWV BIa- eng| K& ayaba SI10IKNTIKA
TPOPAC Kal KGGOpI(C')p:‘:-
EVEPYEIOG VEG TIHEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
o ,
r/;Tz%UngVOAOU 100,0  100,0 70,6 55,1 44,9 100,0 15,1 4,3 25,7 9,9 44,9 88,5 11,5
2022 116,8 8,4 39 119 3,5 - - - - - - 8,5 78
2023 123,2 54 4,9 57 4,9 - - - - - - 55 4,9
2024 126,1 2,4 2,8 11 4,0 - - - - - - 2,3 3,3
2024 B’ 1p. 126,3 2,5 2,8 1,3 4,0 0,5 0,5 -0,4 0,0 -0,5 1,2 2,5 2,8
Yy 1p. 126,6 2,2 2,8 0,6 4,0 0,5 0,8 0,9 0,2 -1,4 1,0 1,9 4,0
o 1p. 126,9 2,2 2,7 0,8 3,9 0,5 0,8 1,7 0,1 -0,6 0,7 2,0 4,3
2025 a’1p. 127,3 2,3 2,6 1,2 3,7 0,8 0,4 0,5 0,2 2,9 0,8 2,2 3,7
2024 Aek. 127,1 2,4 2,7 1,2 4,0 0,2 0,2 -0,3 0,0 0,6 0,3 2,2 4,4
2025 lav. 126,7 2,5 2,7 1,4 3,9 0,5 0,1 0,1 0,1 3,0 0,3 2,3 4,4
PeBp. 127,3 2,3 2,6 1,2 3,7 0,2 0,2 0,4 0,1 -0,3 0,3 2,2 3,3
Mdpt.  128,0 2,2 2,4 1,1 3,5 0,0 0,1 0,8 0,0 -1,4 0,3 2,0 3,5
ATTp. 128,8 2,2 2,7 0,7 4,0 0,1 0,0 0,7 0,0 -2,3 0,7 2,0 3,3
Mdiog® 1287 1,9 2,3 . 3,2 -0,1 0,6 -0,3 0,1 -1,2 -0,2 . .
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopunxaviké ayabd ZTéyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(ouptrepihapBavovTal akkooAouxa PopEg TTPOCWTTIKEG
TTOTA Kal KATTVOG) uTTNpEOTieg
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvoAlo| Mn evepyeia-|  Evép-| ZOvolo Evoikia
opéva €idn|yaopéva €idn K& Blopnxa YEIa
dlaTpoPng|  dlaTpoPng VIKG ayafd
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
S -
% Tou Guv6Aou 19,5 15,1 43 356 257 99 96 56 74 2,2 16,4 93
10 2024
2022 9,0 8,6 10,4 13,6 4,6 37,0 2,4 1,7 4,4 -0,2 6,1 2,1
2023 10,9 11,4 9,1 2,9 5,0 -2,0 3,6 2,7 52 0,2 6,9 4,0
2024 2,9 3.2 1,9 0,0 0,8 -2,2 3,3 2,9 4,2 -0,9 4,9 4,0
2024 B’ 1p. 2,6 2,9 1,4 0,6 0,7 0,0 3,3 2,8 3,7 -0,5 5,1 4,0
Yy 1p. 2,3 2,7 1,2 -0,3 0,5 -2,7 3,3 3,0 4,5 -0,9 4,8 4,0
o 1p. 2,7 2,8 2,3 -0,2 0,6 -2,2 3,3 3,0 5,0 -2,2 4,6 4,0
2025 a’1p. 2,6 2,6 2,9 0,5 0,6 0,4 3,3 2,9 3,9 -1,9 4,2 4.1
2024 Aek. 2,6 2,9 1,6 0,4 0,5 0,1 3,3 3,0 5,1 2,4 47 4,0
2025 lav. 2,3 2,6 1,4 0,9 0,5 1,9 3,3 2,9 4,4 -1,9 4,6 4.1
PeBp. 2,7 2,6 3,0 0,4 0,6 0,2 3,3 2,9 3,9 -2,2 4,3 4.1
Mapr. 2,9 2,6 4,2 0,2 0,6 -1,0 3,3 2,9 3,4 -1,7 3,8 4,2
ATp. 3,0 2,4 4,9 -0,6 0,6 -3,6 3,3 3,0 57 -1,9 4,4 4,0
Mdiog® 3,3 2,9 4,4 0,6 -3,6 . . . . .

Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxEia aoPOUV TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) A6 Tov Mdio Tou 2016 n EKT dnpooietel BeATiwpéveg eTToxIka SlopBwpéveg oeipég Tou EVATK yia T {wivn Tou eupw, PETG aTTé avabewpnon Tng peBodoAoyiag yia Tnv ETTOXIKA

d16pBwaon, OTTwG Treplypd@eTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) MpokatapkTIKA EKTiUNON.
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3.2 Bioynxavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVATWY
(eTAO1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETal DIAPOPETIKA)

Tigég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV TwV KATaoKEUWV" Kara- Tipég| Mepaparti-
>0voho >0voho Biopnyavia ANV Twv KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEING Evépyela OKEUEG? | KATOIKILV KOG OeikTNg
(5232]]';3 >0volo| Mera-| Z0volo|Evdiaueca Kepa- KaravaAwtikd ayadda T\LT)?JJTTLZY\;
= Toinon ayoBd|  Aalaka s
100) ayaBa AKIVATWV
>Uvoho Eidn| Mpoidvrta
SI0TPOPAG- ANV
TTOTA-KATTVOG £1I0WV
diarpo-
ong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
o -
hTOUOWNOU| 4500 1000 778 723 309 193 222 15,7 6,5 21,7
10 2021
2022 132,7 327 17,0 13,8 19,8 7.1 12,2 16,6 6,8 81,1 11,9 71 0,6
2023 130,0 -21 1,9 3,7 -0,2 4,8 8,3 8,4 5,6 -13,3 6,9 -1,2 -8,2
2024 1246 4,2 -0,6 -0,1 -2,4 1,6 1,6 0,3 1,2 -12,3 2,2 2,0 -5,9
2024 B’ 1p. 1228 44 -0,2 -0,4 -3,1 1,6 11 -0,4 1,1 -12,2 2,5 1,4 -7,2
Y 1p. 1244  -2,7 -0,6 0,4 -0,9 1,3 1,5 0,5 1,1 -8,9 1,8 2,7 -5,7
o 1p. 126,2 -1,5 -0,2 0,9 -0,3 1,4 2,0 1,4 1,2 -6,0 0,8 4,2 -2,3
2025 o Tp. 127,7 2,2 0,7 1,3 0,7 1,7 2,0 1,5 1,5 4,9 0,9 . .
2024 Okr. 1246  -3,3 -0,9 0,8 -0,5 1,3 2,1 1,3 1,3 -11,2 - - -
Noép. 126,7 1,2 -0,1 0,9 -0,3 1,4 21 1,6 1.1 -5,0 - - -
Aek. 127,2 0,0 0,4 1,0 0,0 1,5 2,0 1,4 1,2 -17 - - -
2025 lav. 128,2 1,7 1,0 1,3 0,5 1,7 2,1 1,3 1,6 3,3 - - -
PeBp. 128,5 3,0 0,8 1,4 0,9 1,7 2,0 1,4 1,5 7,6 - - -
Mapr. 126,4 1,9 0,3 1,3 0,8 1,8 2,0 1,6 1,4 3,8 - - -

Mnyég: Eurostat, urrohoyiopoi Tng EKT kai uttohoyiopoi Tng EKT pe Bdon oToixeia ammd n MSCI kai eBvikég TTnyég (0TAAN 13).

1) Mévo eyxwpieg TTWAROEIG.

2) TIHEG EI0POWIV VIO KATAOKEUK) KATOIKIWV.

3) MeipapaTikd oToixeia pe Baon pn evappoviopéveg TNyES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html
yIa TTEPIOOATEPEG AETITOUEPEIEG).

3.3 Tiyég BAOIKWV EPTTOPEUNATWY Kal aTTOTTANBWPIOTEG Tou AET
(eTAO1EG TTOOOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avaPEPETAl DIAPOPETIKA)

ATromrAnBwpioTég Tou AET Tipég TINEG PN EVEPYEIQKWYV BACIKWY EUTTOPEUPGTWYV
TTETPE- (o€ eupw)
YUvoho|Zivolo Eyxwpia ZAtnon E¢a-| Eioa- )‘0"0}’ Me oTd8uI0N WS TTPO¢ TIg | Me GTABUION WS TTPOG TN
(8., ywyégh | ywyégh (EUQ‘)'\“/ sloaywyég? xprion?
BeikTnG: Tovoho| I81wTikA| Anudoia| AkaBdpIoTeg Bapeh) Sovoho| TpdgI- Mn| Zuvoho| Tpé@i-| Mn dia-
2020= KaTav@-| katavd-| emevouoelg pa| diarpo- Mo [ TPOPIKEG
100) Awon|  Awon TAyiou PIKEG TPWTEG
Ke@aAaiou TTPWTEG UAeg
UAeg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,5 54,6 100,0 50,4 49,6
2022 107,3 5,1 7,0 6,7 4.5 8,2 12,8 17,4 95,0 18,3 28,8 9,6 19,3 27,7 10,9
2023 113,7 6,0 4.6 6,4 3,6 4,2 0,6 -2,3 76,4 -12,8 -11,6 -14,0 -13,7 12,5 -15,0
2024 17,1 2,9 2,4 2,5 3,0 1,9 0,7 -0,6 77,8 94 13,6 5,1 9,2 12,2 55
2024 B 7p. 116,6 2,9 2,7 2,7 3,2 1,8 0,8 -0,1 85,0 13,0 16,5 9,4 1,4 13,1 9,4
Yy 1p. 117,3 2,7 2,2 2,1 2,9 1,9 1,3 0,1 . 10,0 11,6 8,2 10,9 12,4 9,1
o’ 1p. 118,3 2,5 2,0 1,9 2,4 2,0 1,6 0,5 . 17,7 23,5 11,8 17,8 22,0 12,8
2025 a’ 7p. . . . . . . . . . 19,8 27,8 11,3 19,1 24,6 12,2
2024 Nogy. - - - - - - - - . 176 232 120 179 21,8 132
Aek. - - - - - - - - . 22,0 32,7 11,2 22,6 31,3 12,3
2025 lav. - - - - - - - - . 23,8 36,6 10,7 241 34,6 11,6
Depp. . . . . . . . . . 231 327 129 214 2715 136
Maépr. - - - - - - - - . 12,8 15,1 10,4 12,1 12,7 11,4
ATTp. - - - - - - - - . -3,6 -1,8 -5,7 -3,2 -1,6 -5,3

Mnyég: Eurostat, utrohoyiopoi Tng EKT ka1 Bloomberg (oTAn 9).

1) O1 aTToTTANBWPIOTEG EGAYWYWV Kal EI0AYWYWY agopolv ayabd Kal uTnpeaieg kal TTEPIAAUBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TNG {Wvng TOU EUPW.

2) Mg 0Td8I0N WG TTPOG TIG EI0aYWYEG: OTABUIoN Pe Baon Tn diIdpOpwon Twv elcaywywv (Katd péoo 6po) Tnv mepiodo 2009-2011. Me oTédOpIoNn wg TTPOG TN XProN: OTAOHIoN PE
Baon tn diIGpBpwon TNG eyXWPIG CATNONG (kaTd Péco 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011.
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3 TiEG Kal KOOTOG

3.4 'EPEUVEG YVWUNG OXETIKA JE TIG TIUEG
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TNG Eupwtraikng EmTpotig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég
(S1apopd TTOCOOTWV BETIKWY Kal APVNTIKWY ATTAVTATEWYV)

‘Epeuveg YTreuBuvwy MpounBeiwv

(BeikTeg diGxuong)

Mpoodokieg yia TIg TIWEG TTWANONG (TOug ETTOPEVOUG 3 UAveG) | TAOEIG TINWY KaTava- Tipég elopowrv Tipég ayaBuwv Kal UTTNPETILV
Metamoinon| Alaviké eutopio|  Ymmpeaieg| Karaokeugg| Awt 10 npor]y;);psvo Metamoinon| Ymmpeoieg| Metamoinon| — YTmpeoieg
unvo
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-20 47 58 4,0 -3,3 29,0 - - - -
2022 48,5 53,1 27,4 421 71,6 - - - -
2023 9,1 28,8 19,6 14,8 74,5 - - - -
2024 6,0 14,5 15,2 4,5 55,1 49,0 59,7 48,8 54,2
2024 B’ p. 5,9 14,1 14,9 4,3 56,7 49,9 60,5 48,6 54,6
Y TP, 6,8 13,6 13,8 2,8 50,4 52,0 57,9 50,1 53,0
5 Tp. 7.4 13,9 14,8 4,9 48,8 49,1 58,0 48,2 53,3
2025 o’ 1p. 10,3 16,7 14,8 4,7 50,3 52,2 60,1 50,0 54,1
2024 Aek. 7.8 14,3 15,5 6,6 50,3 50,0 59,6 48,6 53,9
2025 lav. 10,0 17,3 16,7 6,8 51,6 52,0 60,8 50,0 53,9
Depp. 9,9 16,5 14,0 4,1 49,8 52,2 60,8 49,8 54,7
Mapr. 11,0 16,5 13,6 3,0 49,5 52,4 58,7 50,4 53,6
ATtp. 10,6 17,0 14,5 4,6 48,7 48,9 58,2 51,3 52,9
Mdiog 7,9 14,9 14,2 3,0 50,2 47,8 58,3 49,2 52,6
Mnyég: Eupwtraik EmTpotd (MevikA AiedBuvon Oikovopikwy kal XpnuatodoTikwy YToBéoswv) kai S&P Global Market Intelligence.
3.5 AcikTeg KOOGTOUG £pyaaiag
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
>0voho >0voho Karé ouviotwoa Mo eTTIAEYPEVEG OIKOVOUIKES Yméuvnon:
(S¢ikTng: dpaoTnPIOTNTEG OeikTNG
2020=100) MioBoi kai Epyodortikég Emixeipnuatikn Kupiwg pn UUpBanK’w:l)
nuepopioBia £I0QOPEG olkovoia ETTIXEIPNUATIKN QaTOSOX WV
OlIKOovVopia
1 2 3 4 5 6 7
% Tou guvoAou 100,0 100,0 75,3 24,7 69,0 31,0
10 2020
2022 105,7 4,5 3,7 7,0 51 3,4 2,9
2023 110,7 4,7 4,6 4,9 5,0 41 4,4
2024 115,8 4,6 4,6 4,5 4,6 4,6 4,5
2024 B’ 1p. 119,8 5,1 49 5,6 5,0 53 3,6
Yy 1p. 112,1 4,5 4,3 51 4,7 4,2 54
o' 1p. 122,8 3,7 41 2,6 3,9 3,3 41
2025 a’1p. 111,9 3,2 3,3 3,0 3,8 1,9 2,4

Mnyég: Eurostat ka1 uttohoyiopoi Tng EKT.
1) MepapaTikd oToixeia pe Baon un evappoviopéveg TTNYES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOCOTEPEG AETITOUEPEIES).
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3 TiEG Kal KOOTOG

3.6 Movadiaio K60TOG £pyaaiag, auoif EI0poWV £pyaciag Kal TTapaywyIkOTNTA Epyaciog
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal DIGPOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: IE ETTOXIKN dIOPOWAN, ETACIA OTOIXEIQ: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

Kard oikovopikA dpacTnpiétnta

>0volo| Zuvoho| lewpyia,| Metamoinon,| Kara-| Eumépio,|Evnpépwon| Xpnuatori-|Apaotnpl-| Etayyeh- Anpdoia Téxveg,
(deikTng: S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG METO-| KAl ETTIKOI-| OTWTIKES Kal OtTNTeG|  HATIKEG, dloiknon, | yuxaywyia
2020= Mia kai uTTNPETiES POpPEG, vwvia| 0ao@alioTI-| OXETIKEG| ETTIXEIPN- Traideia, | kal AoITég
100) aMigia KOIVAG W®é- uTINpEaieg KEG OPAOTN-|ME aKivnTn | MaTIKEG Kal uyeia kai| uTTnpecieg
Aelag TTAPOXAS PIOTNTEG| TTEPIOUTIT|  UTTOOTN- KOIVWVIKH
KOTAAU- PIKTIKEG HEPIUVT
HaTog Kal uTTNPETiES
€0TiOONG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Movadiaio k6oTog epyaaiag
2022 103,0 3,4 4,2 4,6 8,1 1,4 2,9 5,1 57 3,3 21 -5,7
2023 109,6 6,4 3,8 77 4,9 7,9 4,0 7.4 4,0 6,4 5,0 2,5
2024 114,7 47 5,0 57 6,7 4,6 2,0 52 0,9 3,4 4,9 41
2024 a’ 1p. 113,2 55 4,2 6,5 7.1 5,0 2,4 5,6 2,7 3,9 5,8 52
B Tp. 1141 52 6,1 6,6 6,9 4,9 2,5 6,3 0,2 3,1 54 4,6
Yy Tp. 114,9 4,5 55 4,6 7,2 4,9 1,7 52 -0,5 3,5 4,8 3,7
5" p. 115,9 3,7 4,6 57 6,1 3,8 1,8 4,0 1,3 3,2 3,8 2,9
MioBoAoyikA datravn avd piobwtd
2022 109,0 4,5 4,0 3,9 4,2 6,1 2,5 3,1 52 57 3,4 8,1
2023 114,8 53 6,4 54 4,8 57 5,0 54 3,8 6,3 4,8 5,0
2024 120,0 4,5 4,4 4,4 3,9 4,4 4,2 4,9 3,6 4,8 4,8 4,8
2024 a’ 1p. 118,4 4,8 4,3 4,8 3,7 4.1 3,9 52 4,0 52 53 6,1
B Tp. 119,5 4,8 4,0 4,7 3,5 4,9 4,0 5,9 3,5 4,8 5,0 5,0
Yy 1p. 120,6 4,5 4,4 41 4,2 4,5 41 5,0 3,4 4,7 4,8 41
S p. 121,8 4,1 4,9 4,0 3,9 4,0 4,6 3,5 3,4 4,6 4,1 4,3
MapaywyikéTnTa £pyaciag avd amaagyoAoUyevo
2022 105,8 1,1 -0,2 -0,7 -3,6 4,6 -0,4 -1,9 -0,5 2,4 14 14,7
2023 104,8 -1,0 2,5 -2,1 0,0 -2,1 1,0 -1,8 -0,1 -0,2 -0,2 2,4
2024 104,6 -0,1 -0,6 -1,2 -2,6 -0,2 2,1 -0,3 2,6 1,4 -0,2 0,7
2024 B’ 1p. 104,6 -0,4 -2,0 -1,8 -3,2 0,0 1,5 -0,4 3,3 1,7 -0,4 0,4
Yy 1p. 104,8 0,0 -1,1 -0,5 -2,8 -0,3 2,4 -0,1 3,9 1,2 -0,1 0,3
" 1p. 105,0 0,4 0,3 -1,6 -2,1 0,2 2,8 -0,5 2,0 1,3 0,2 1,3
2025 a’ 1p. 105,0 0,4 . . .
MioBoAoyikA datrdvn avd TTpayPaTIKh WPa Epyaciag
2022 103,6 3,4 54 4,0 4,0 2,0 2,5 3,8 3,8 4,6 4,2 5,0
2023 109,1 53 6,0 57 5,1 57 5,1 5,8 4,6 6,0 4,6 43
2024 113,8 4,4 3,9 4,3 4,0 4,2 3,8 4,9 3,5 4,0 4,8 4,6
2024 a’ 1p. 1121 51 5,8 54 4,2 4,5 43 5,6 4,5 4,8 5,6 6,7
B Tp. 113,0 4,8 3,4 4,7 4,2 51 3,8 6,0 4,0 4,2 5,1 4,7
Yy 1p. 1141 4,7 3,6 4,6 4,5 4,7 4,2 5,1 2,7 4,5 53 4,2
S p. 114,7 3,7 3,3 3,7 3,7 3,5 4.1 3,7 3,6 3,6 3,7 3,7
Qpiaia TTapaywyikOTNTA TNG EPYATiag
2022 100,1 0,0 0,4 -0,6 -4,1 0,6 -0,7 -1.1 -2,4 1,8 2,1 10,8
2023 99,2 -0,9 2,5 -1,9 0,4 -1,9 1,2 -1,4 0,2 -0,2 -0,4 2,0
2024 99,0 -0,2 0,0 -1,3 -2,6 -0,2 1,8 -0,1 3.1 0,7 -0,2 0,4
2024 a’ 1p. 98,8 -0,3 1,8 -1,0 -2,7 -0,5 1,9 0,2 2,9 0,9 -0,2 1,3
B Tp. 98,8 -0,3 -1,6 -1,7 -2,8 0,2 1,4 -0,1 4,2 1,3 -0,3 0,1
Yy 1p. 99,1 0,4 -0,1 -0,1 -2,3 0,0 2,6 0,1 4,4 11 0,5 0,5
o p. 98,8 0,1 0,2 -1,9 -2,3 0,1 2,4 0,1 1,6 0,4 -0,1 0,4
Mnyég: Eurostat kai uttohoyiopoi Tng EKT.
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4 EEeNICeIC OTIC XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEC

4.1 EmToKia TNG Xpnuotayopdg

(% eTnoiwg, pécol 6pol TTEPIGdOU)

Zwvn Tou eupw? HNA laTrwvia
Bpayutrpébeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Karabéoeig E¢aopahiopévo Méoo emmiTokIo
emToKIO| d1GpKelag 1 unvog| didipkeiag 3 pnvwv| diIdpKeIag 6 pnvwv diapkelag 12 ETMITOKIO piag nuépag
TOU EUPW (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) gnvwv|  XxpnuaTodéTnong yia 1o Tékuo
(ESTR) (EURIBOR) piag nuépag (TONAR)
(SOFR)
1 2 3 4 5 6 7
2022 -0,01 0,09 0,35 0,68 1,10 1,63 -0,03
2023 3,21 3,25 3,43 3,69 3,86 5,00 -0,04
2024 3,64 3,56 3,57 3,48 3,27 5,15 0,12
2024 Ask. 3,06 2,89 2,82 2,63 2,44 4,53 0,23
2025 lav. 2,92 2,80 2,70 2,61 2,52 4,32 0,29
Pefp. 2,69 2,61 2,52 2,46 2,41 4,34 0,48
Mapr. 2,50 2,40 2,44 2,39 2,40 4,33 0,48
ATrp. 2,34 2,24 2,25 2,20 2,14 4,35 0,48
Mdiog 2,17 2,10 2,09 2,12 2,08 4,31 0,48
Mnyég: LSEG kair utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIXEia aQOPOUV TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
4.2 KauTrUuAeg atTrodooewv
(TENOg TTEPIGBOU, % £TNOIWG, dIAPOPEG ATTOBOCEWY OE TTOOOOTIAIEG HOVADEG)
EmTtokia spot Ala@opEG aTTOBOTEWV STiypicia TTPoBeapIaKd ETTIITOKIO
Zwvn Tou eupw? Zwvn Tou gupw"? HMOA Hvwpévo Zwvn Tou gupw"?
BaaiAeio
3 pnveg| 1 ¢€10g 2¢émn 5¢ém| 10¢€m 10 étn - 1 €é106| 10 €T - 1 €10G6| 10 €Tn - 1 €T0G| 1 €TOG 2¢émn 5¢ém| 10¢ém
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2022 1,71 2,46 2,57 2,45 2,56 0,09 -0,84 -0,24 2,85 2,48 2,47 2,76
2023 3,78 3,05 2,44 1,88 2,08 -0,96 -0,92 -1,20 2,25 1,54 1,76 2,64
2024 2,58 2,18 2,01 2,13 2,45 0,27 0,41 -0,06 1,86 1,89 2,50 2,91
2024 Aex. 2,58 2,18 2,01 2,13 2,45 0,27 0,41 -0,06 1,86 1,89 2,50 2,91
2025 lav. 2,45 2,17 2,06 2,21 2,53 0,37 0,38 0,11 1,94 2,00 2,59 3,01
Pefp. 2,24 2,06 1,97 2,11 2,47 0,41 0,11 0,53 1,90 1,91 2,50 3,03
Mapr. 2,18 2,03 1,99 2,27 2,78 0,75 0,18 0,61 1,92 2,03 2,88 3,52
ATrp. 1,88 1,74 1,70 1,99 2,56 0,82 0,35 0,81 1,63 1,74 2,65 3,40
Maiog 1,86 1,78 1,78 2,08 2,61 0,83 0,34 0,78 1,73 1,87 2,70 3,42
Mnyn: YmoAoyiopoi ng EKT.
1) Ta oToixeia agopolv TNV ekdoToTe CUVOEON TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Baon oToixeia Tng Euro MTS Ltd kar moToAnTTikég diaBabpioeig Tng Fitch Ratings.
4.3 Xpnuariotnplakoi O€ikTeg
(emriTreda OEIKTWV O€ POVASEG, péaol Gpol TTEPIGDOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX HMA| lamwvia
AtgikTeG avagopdg KUpiol kAadikoi SeikTeG
Eupug 50| Baoikég| Katava-| Karava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeoi-| TnAemikol-|  Yyeia| Standard Nikkei
OeiKTNG TPWTEG|  AWTIKEG|  AwTIKG| Ao Kail | TIIOTWTIKEG|  XaVIKEG|  Aoyia| &G KOIVAG VWwVieg & Poor’s 225
UAeg|utnpeaieg|  ayaBa| QuOIKS| €TTIXEIPH-| ETTIXEIPA- WEEAEIOG 500
agplo OEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2022 414,6 3.757,0 937,3 253,4 171,3  110,0 160,6 731,7 748,4 353,4 283,2 8258 4.098,5 27.257,8
2023 452,0 4.272,0 968,5 292,7 169,2 119,2 186,7 809,8 861,5 367,8 283,1 803,6 4.285,6 30.716,6
2024 502,8 4.870,4 992,6 299,1 161,17 123,99 231,6 951,6 1.069,3 378,7 301,6 792,17 5.430,7 38.395,3
2024 Asx. 507,4 4.918,3 932,6 283,1 151,7 1188 245,5 996,6 1.065,8 381,4 3314 816,99 6.012,2 39.297,0
2025 lav. 523,1 5.098,1 939,9 292,0 149,6 123,8 258,2 1.024,4 1.1031 380,9 334,7 859,5 5.979,5 39.298,0
Pefp. 553,7 5.420,0 1.008,0 305,6 155,4 1281 282,1 1.084,2 1.154,8 387,0 364,1 901,7 6.038,7 38.735,3
Mépr. 559,1 5.417,7 1.028,5 283,6 160,4 127,6 306,0 1.133,6 1.078,3 407,9 372,4 8853 5.684,0 37.311,8
ATp. 520,6 4.994,0 938,6 256,5 158,1 1181 290,6 1.028,5 9723 428,7 363,44 799,9 5.369,5 34.343,0
Mdiog 562,6 5.358,5 9915 270,2 1658 126,5 317,9 1.146,4 1.088,5 446,5 3741 824,3 5.810,9 37.490,5
Mnyn: LSEG.
S 13
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4 EEeNICeIC OTIC XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEC

4.4 Emitéxkia NXI eTi véwv daveiwv kal KatabEéoewy Volkokupiwv': 2
(% eTnoiwg, pécog 6POG TTEPIBGdOU, EKTOG OV aVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Katabéoeig Avoku-| Adveia|  KatavaAwTtika daveia Adveia Adveia yia ayopd KaToIKiog
Miag Y| Me oup- K)‘OU}‘EVO‘ HEOW[ Kard apyikr | SEMME?)| TPOS AU- Katé apyik Trepiodo SEMNME T0v-
nuépag| Tpoeido-| uwvnuévn daveia TMOTW-1 11¢pjod0 OTOPE- Bepoug oTaBePoU ETTITOKIOU BeTog
Toinon| _ Sidpkeia Kai| - TIKWV| 600 grmiTokiou EW?VVE)" BeikTng
€wg| Ewg| Ave|UTERAVOS| KAD"T ey q-|  Avw HATIEG KA ey an-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
3uNvav| 2 ém|  Twv Ayeig Twv véuevo| Tou 1 CATOHIKEG véuyevo| Tou| TWV| Twv Savel-
2 eTWV EMITOKIO| £TOUG ETIXEPN" | emirokio| 1 kai| 5 kan 10 opou
Kai 0Els Kal|  €wg| Ewg| eTwv
oTabe- otafe-| 5€émn 10
po £wg po £wg £Tn
1 €10g 1 €10g
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2024 Maiog 0,39 1,76 3,10 2,81 8,21 17,04 7,65 7,94 8,68 5,26 481 3,96 362 342 4,04 3,81
loOv. 0,38 1,77 3,03 2,84 8,18 17,01 741 7,71 8,45 5,15 4,80 3,95 3,63 3,39 4,03 3,78
loUA. 0,38 1,77 3,01 2,77 8,15 17,00 7,55 7,79 8,49 5,03 4,75 3,93 3,64 3,38 4,00 3,75
Aly. 0,38 1,77 2,97 2,69 8,16 16,99 7,85 7,82 8,60 5,03 469 387 362 3,37 3,99 3,73
ZETIT. 0,37 1,77 3,00 2,73 8,23 17,04 7,55 7,76 8,53 4,89 458 3,79 355 3,28 3,89 3,64
OkT. 0,36 1,77 2,73 2,63 8,06 16,89 724 7,71 8,46 4,65 437 3,69 347 3,22 3,79 3,55
Noép. 0,35 1,76 2,61 2,52 7,96 16,84 6,52 7,69 8,41 4,58 427 3,62 343 3,16 3,72 3,47
Agx. 0,35 1,76 2,45 2,51 7,91 16,84 6,77 7,48 8,26 4,36 4,15 3,57 3,36 3,09 3,65 3,39
2025 lav. 0,34 1,75 2,33 242 7,80 16,77 7,16 7,69 8,50 4,40 4,06 3,49 288 297 3,34 3,25
DeBp. 0,32 1,65 2,20 2,37 7,75 16,69 6,79 7,66 8,38 4,45 4,00 3,53 3,37 3,09 3,61 3,33
Mépr. 0,31 1,52 2,10 2,26 7,73 16,63 6,96 7,57 8,28 4,35 3,92 3,51 336 3,10 3,58 3,32
ATTp. 0,29 1,50 1,97 2,33 7,53 16,58 6,94 7,57 8,29 4,29 3,84 3,48 332 3,03 3,52 3,27
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIXEi0 aQopOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAiké €TATIO TIpayUaTIKG TTooooTé empBdpuvong (ZEMME).
4.5 Emrokia NXI e11i véwv daveiwy Kal KATABETEWY PN XPNHOTOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV -2
(% eTnoiwg, péoog 6pog TTEPIBGdOU, EKTOG OV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KataBéoeig Avaku- Noitrd ddveia katd péyeBog kal apxikA Tepiodo aTabepol eTTITOKIOU >0vBeTOg
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. eUpw Avw Twv 0,25 eKar. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beiktng
nuépag| oupguvnpévn | S8veld kai €wg 1 €KOT. EUPW kooToug
BIGipKeIa umepava- daveiopou
Ewg| Avw Mpeis Kupaivope-| Avw Twv| Avw|Kupaivope-| Avw Twv|  Avw |Kupaivope-| Avw Twv|  Avw
2 € Twv vo emTtéKio| 3 pnvwv| Tou 1|vo emTékio| 3 punvwv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 €TV kol oT00e-|  Kkal éwg| €Toug| Kkai oTaBe-| Kal fwg| €Toug| Kai oTaBe-| Kal éwg| €Toug
PO £wg 1 é10G PO £wg 1 éT0G PO £wg 1 é10¢
3 prveg 3 prjveg 3 prjveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2024 Maiog 0,91 3,65 3,61 5,33 5,37 5,77 5,68 5,40 5,09 4,29 4,99 4,96 4,19 5,12
loGv. 0,87 3,54 3,54 5,25 5,33 569 5,67 5,24 4,99 4,22 5,02 5,05 4,14 5,08
loUA. 0,87 3,48 3,28 5,21 5,13 544 5,50 5,27 493 4,17 5,08 4,99 4,12 5,07
AUy. 0,89 342 3,12 5,18 5,14 540 547 5,17 4,85 4,11 5,03 4,78 4,06 5,01
SETIT. 0,88 3,28 297 512 5,03 529 5,49 5,02 4,64 4,04 4,73 4,47 3,85 4,79
OkT. 0,82 3,06 2,96 4,89 4,82 510 5,29 4,80 4,39 3,92 4,64 429 3,85 4,67
Noép. 0,81 2,92 2,65 4,80 4,80 499 5,29 4,62 4,26 3,85 4,42 4,20 3,70 4,52
Aex. 0,77 2,80 2,80 4,64 4,63 4,79 5,08 4,47 4,13 3,76 4,31 4,06 3,62 4,36
2025 lav. 0,76 2,67 2,58 4,48 4,35 4,60 4,82 4,33 4,02 3,75 4,19 3,87 3,65 4,25
PeBp. 0,72 2,50 2,73 4,33 4,37 4,54 4,79 4,22 3,81 3,69 3,98 3,75 3,58 4,11
Mapr. 0,67 2,33 2,54 4,21 4,02 4,54 4,81 3,98 3,77 3,68 3,67 3,78 3,65 3,93
ATTp. 0,60 2,15 2,66 4,03 3,90 4,23 4,78 3,86 3,59 3,70 3,54 3,561 3,66 3,79
Mnyn: EKT.

1) Ta aToixgia agopoUv TNV ekGoToTE OUVOEDN TG {WVNG TOU EUPW.
2) Zopgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OMIAWY avaTagivouriBnkav atré Tov Topéd Twy Pn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPED TWV XPNUATOTTIIOTWTIKWY ETTIXEIPATEWV.
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4 EEeNICeIC OTIC XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEC

4.6 Xpedypaga ekdoBEvTa atrd KATOIKOUG TNG {WVNG TOU EUPW, KATA TOPED €KOOTN Kal ApyIKr dIdpKEIa
(S10¢K. eupw, ouvaAAayEG OTn BIGPKEID TOU PNVOG Kal UTTOAOITTa 0TO TEAOG TNG TTEPIGDOU, TIUEG ayOpPdG)

Ymohoima AkaBdpioTeg ekdooeIg!

ZUvoho NXI Emixeipoeig TAnv NXI evikA kuBépvnon | ZUvoho NXI Emixeipioeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
XpNUaTOTTIOTWTIKEG Mn| ZoOvolo| ek Tng XpNUaTOTTIOTWTIKEG Mn| Z0volo| ek Tng
emixeipoeig TAnv NXI|  xpnua- oTroiag emixeipoelg TAnv NXI | xpnuo- otroiag
SOvolo| Xpnuarodo-|TOTOTW- KEVTPIKR SOvolo| Xpnuarodo-|TOTOTW- KEVTPIKR
TIKEG eTaupieg|  TKES KuBép- TIKEG eTapieg|  TKES KuBép-
eidikoy|  ETTXE vnon eidikoy|  ETMXE- vnon

okomrou| PNOEIS okotou|  PMOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

BpayutrpéBeopa

2022 1.386,6 483,4 1411 51,0 95,1 667,0 621,7 480,2 179,8 1158 48,3 50,6 133,9 97,1

2023 1.570,6 619,8 162,4 65,1 86,6 701,8 659,17 502,5 211,8 1141 39,4 49,1 127,5 103,8

2024 1.565,9 564,9 1884 69,9 71,0 741,6 674,7 4706 179,7 117,0 44 .4 39,3 1347 108,2

2024 Noéu. 1.573,3 576,2 1921 68,5 80,1 725,0 665,7 490,9 1871 1321 48,1 31,7 1399 125,8
Aek. 1.565,9 564,9 188,44 69,9 71,0 741,6 674,7 4474 1709 1278 51,2 289 1198 91,5

2025 lav. 1.548,9 582,1 181,7 67,9 79,4 705,6 636,1 596,1 266,2 1452 54,4 41,7 1431 116,6
DeBp.  1.542,6 577,7 187,4 68,3 83,6 693,9 628,8 5249 2315 1385 54,3 36,9 118,0 97,0
Mapr.  1.551,4 587,5 184,99 68,7 78,7 700,3 632,1 526,8 2214 1334 53,9 36,7 1353 110,0
Amp.  1.531,0 552,8 188,1 64,7 88,3 701,9 629,9 5534 2262 142,77 53,2 51,5 133,0 109,8

MakpotrpdBeopa

2022 17.698,4 3.896,2 3.107,6 1.321,1 1.421,7 9.272,9 8.560,9 292,1 76,5 68,0 28,1 17,1 130,4 121,0

2023 19.331,5 4.438,7 3.249,8 1.316,9 1.536,9 10.106,1 9.366,2 320,4 929 67,7 25,6 21,4 1384 129,9

2024 20.479,1 4.768,3 3.553,5 1.354,4 1.642,6 10.514,7 9.743,0 349,2 89,3 86,9 24,5 26,8 146,1 135,5

2024 Noéu. 20.682,4 4.793,1 3.533,9 1.344,5 1.656,1 10.699,3 9.9186 317,1 67,7 94,7 32,4 27,5 1271 120,4
Aek.  20.479,1 4.768,3 3.553,5 1.354,4 1.642,6 10.514,7 9.743,0 2534 69,0 96,7 31,4 16,9 70,9 64,9

2025 lav.  20.690,8 4.834,8 3.561,8 1.345,0 1.655,4 10.638,7 9.856,3 487,8 163,5 79,9 20,8 30,0 2144 190,7
PeBp. 20.899,5 4.864,4 3.596,8 1.348,2 1.663,8 10.774,5 9.981,2 394,0 96,9 81,2 20,8 23,0 192,8 177,0
Mapr. 20.658,5 4.811,2 3.595,8 1.361,4 1.642,7 10.608,8 9.823,8 398,2 94,8 103,8 39,3 30,1 169,6 153,3
Amp. 20.820,0 4.778,3 3.589,4 1.359,3 1.640,9 10.811,5 10.022,1 345,2 55,4 98,7 27,4 245 166,7 159,3

Mnyn: EKT.

1) MNa okoTroUg eUKOAGTEPNG CUYKPIONG, TA ETAOIA OTOIXEIN €ival JECOI OPOI TWV AVTIOTOIXWYV UNVIAiWY OTOIXEIWV.

4.7 EtAoiol puBpoi peTaBoArg kal UTTOAOITTA XPEOYPAPWY KAl EICNYHEVWY PETOXWV

(S10€K. EUPW Kal TTOCOOTIAIEG METABOAEG, TINEG ayOopdg)

Xpedypapa Eionypéveg peToxég
>0voho NXI EmixeipAoeig Anv NXI levikA kuBépvnon >0voho NXI| Xpnuato-| Mn xpnua-
XpNuaToToTWTIKES Mn xpnua- Y0voho €K TNG TOTWTIKEG| TOTTOTW-
emmyeiproeig TAnv NXI TOTOTW- oTroiag EW'XE')‘\)”' TIKEG ETTI-
S0Ovoho XpNnUaToBO0TIKEG T'KéQ, em- KFVTPIKT'] O8IS T[N% XEIPNGEIS
eTaipieg £181koU okotrou|  XEIPMOEIG KuBépvnon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Ymrohoitro

2022 19.085,0 4.379,6 3.248,7 1.372,1 1.516,7 9.939,9 9.182,6 8.698,7 524,9 1.287,4 6.885,7

2023 20.902,0 5.058,5 3.4121 1.382,1 1.623,5 10.807,9 10.025,4 9.673,2 619,8 1.415,2 7.637,7

2024 22.044,9 5.333,2 3.741,9 1.424,2 1.713,5 11.256,3 10.417,6 10.167,7 750,4 1.589,8 7.827,0

2024 Noéu. 22.255,8  5.369,2 3.726,0 1.413,0 1.736,2 11.4244 10.584,3 10.171,8 7211 1.586,4 7.863,9
Aek. 22.044,9 5.333,2 3.741,9 1.424,2 1.713,5 11.256,3 10.417,6 10.167,7 750,4 1.589,8 7.827,0

2025 lav.  22.239,7 5.416,9 3.743,6 1.412,9 1.734,8 11.344,4 10.492,5 10.853,2 829,3 1.683,5 8.339,9
DOeBp. 224422 54421 3.784,1 1.416,5 1.747,5 11.468,4 10.610,0 11.115,1 933,6 1.744,5 8.436,5
Mapr. 22.209,9 5.398,7 3.780,7 1.430,1 1.721,4 11.309,1 10.455,9 10.626,4 936,4 1.721,2 7.968,4
Amp. 22.351,0 5.331,0 3.777,4 1.423,9 1.729,2 11.513,3 10.652,0 10.527,5 930,2 1.714,3 7.882,6

PuBpég petaBoAig”

2024 ZemT. 4,6 6,0 4,4 -1,2 3,6 4,2 4,0 -0,2 -2,2 -0,6 0,1
OkT. 4,7 55 4,0 -1,3 3,7 47 4,6 0,2 -2,3 -0,6 0,6
Noép. 4,5 4,3 53 0,6 3,4 4,5 4,5 0,2 -2,0 -0,7 0,6
Aek. 4,3 3,7 6,0 1,1 2,8 4,3 41 0,1 -2,6 -0,6 0,5

2025 lav. 4,3 3,3 4,5 -0,4 3,3 4,8 4,7 0,1 -2,4 -0,6 0,5
PeBp. 4.1 2,8 4,8 0,3 3,2 4,7 4,6 0,1 -2,1 -0,6 0,4
Mapr. 3,8 1,9 5,9 1,5 3,0 4,2 41 0,0 -1,9 -0,7 0,3
ATTp. 3,8 1.1 6,8 1,9 2,2 4,4 4,4 -0,2 -1,9 -0,3 0,0

Mnyn: EKT.

1) MepIoaOTEPEG AETITOUEPEIEG OXETIKA HE TOV UTTOAOYIOUS TwV puBPWV PETABOARG BA. OTIG TEXVIKEG ONUEILOEIG.
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4 EEeNICeIC OTIC XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEC

4.8 Z1aBuiopéveg auvaAAQyUaTIKEG I0OTIMIEG!
(péool 6pol TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

>31-18 >31-41
OvopaoTik| MpayuaTikr pye|  MpaypaTikh he AmorAnbwpi-|  MpaypatikA pe|  Mpaypartiki e OvopaoTikA| Mpayhartiki ye
Bdon tov ATK|  Bdon Tov ATM| OTAG TpayuaTti-|  Baon 1o pova-| Baon 1o povadi- Bdon Tov ATK
Kou AEN Siaio k6oTOG | @io KOTOG £pya-
epyaaiag oTn| oiag oTto guvoAo
JeTaTToinon|  Tng oIKovopiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2022 95,3 90,8 93,3 84,4 64,8 83,3 116,1 90,9
2023 98,1 94,0 97,8 88,9 67,5 87,2 121,8 94,7
2024 98,4 94,4 97,9 89,6 68,1 88,4 1241 95,0
2024 B’ 1p. 98,7 94,6 98,2 89,7 68,6 88,7 1241 95,1
Y 1p. 99,0 95,0 98,5 90,0 68,0 88,9 125,1 95,5
5" 1p. 97,6 93,6 97,0 89,1 66,9 87,8 123,6 94,2
2025 o’ 1p. 97,1 93,3 96,4 122,9 93,5
2024 Aex. 96,9 93,0 96,4 - - - 122,7 93,5
2025 lav. 96,7 92,9 95,8 - - - 122,3 93,1
Defp. 96,3 92,6 95,5 - - - 121,8 92,7
Mapr. 98,3 94,4 97,9 - - - 124,5 94,7
ATp. 100,5 96,5 100,5 - - - 127,7 96,9
Maiog 100,1 96,1 100,4 - - - 127,0 96,3
lMooooTiaia petafoAn évavri Tou TPONYOUUEVOU UNVOS
2025 Maiog -0,4 -0,4 -0,1 - - - -0,5 -0,6
lMoooaorTiaia peraoAn évavri Tou TPONYyoUUEVOU ETOUS
2025 Mdiog 1,3 1,4 21 - - - 2,1 1.1
MnynR: EKT.
1) MNa Tov opIoPS TWV OPAdWY EPTTOPIKWY ETAIPWY Kal GAAEG TTANpo@opieg BA. TG MeVIKEG ZNUEIWOEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATiou.
4.9 Aipepeic ouvaAAQYUOTIKEG ICOTIMIES
(uéaor 6pol TTEPIGdOU, POVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG ava EUpw)
Moudv Kopwva Kopwva Piopivi Mev ZNoTU Nipa Néi Kopwva Ppdyko AoAdpio
Kivag Toexiag Aaviag| Ouyyapiag| lammwviag| MoAwviag AyyAiag| Poupaviag|  Zoundiag EABetiag HIMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2022 7,079 24,566 7,440 391,286 138,027 4,686 0,853 4,9313 10,630 1,005 1,053
2023 7,660 24,004 7,451 381,853 151,990 4,542 0,870 4,9467 11,479 0,972 1,081
2024 7,787 25,120 7,459 395,304 163,852 4,306 0,847 4,9746 11,433 0,953 1,082
2024 B’ 1p. 7,797 24,959 7,460 391,332 167,773 4,300 0,853 4,9750 11,504 0,974 1,077
Yy Tp. 7,870 25,195 7,461 394,101 163,952 4,283 0,845 4,9746 11,451 0,952 1,098
o 1p. 7,675 25,248 7,459 407,465 162,549 4,307 0,832 4,9754 11,494 0,936 1,068
2025 a’1p. 7,655 25,082 7,460 405,023 160,453 4,201 0,836 4,9763 11,235 0,946 1,052
2024 Aek. 7,630 25,136 7,459 411,986 161,083 4,270 0,828 4,9749 11,504 0,934 1,048
2025 lav. 7,556 25,163 7,461 411,725 161,921 4,247 0,839 4,9752 11,480 0,941 1,035
DeBp. 7,576 25,075 7,459 403,001 158,104 4171 0,831 4,9770 11,245 0,941 1,041
Mapr. 7,835 25,001 7,460 399,805 161,167 4,182 0,837 4,9768 10,968 0,955 1,081
ATTp. 8,185 25,039 7,465 406,437 161,671 4,265 0,854 4,9775 10,974 0,937 1,121
Maiog 8,135 24,923 7,460 403,939 163,144 4,254 0,843 5,0714 10,881 0,936 1,128
lMooooTiaia petaBoAn évavr Tou TponyoUuEvoU unveg
2025 Mdiog -0,6 -0,5 -0,1 -0,6 0,9 -0,3 -1,2 1,9 -0,8 -0,1 0,6
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuevou ETous
2025 Mdiog 4,0 0,4 0,0 4,3 -3,2 -0,6 -1,4 1,9 -6,3 -4,8 43
Mnyn: EKT.
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4 EEeNICeIC OTIC XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEC

4.10 looCUyio TTANPWHWY TNG {WvNG TOU EUPW, I00ZUYIO XPNUATOOIKOVOUIKWY CUVOAAQYWV
(S10€K. EUPW, EKTOG av ava@EpeTal dIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIODOU, GUVOAAaYEG OTN BIAPKEIT TNG TTEPIGAOU)

ZGvoho" Aueoeg eTTEVOUOEIG Emevduoeig KaBapd| Aoimrég emevduoeig ZuvoA- Ymépvnon:
XapToQUAaKiou Xpnua- AaypoTIKG akaBdpioTo
Amaim-| Ymoxpe-| KaBapo| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaim-|  Ymoxpe-| TOOO-| Amaimi-|  Ymoxpe- Siabéoiua EZU’TEF’]KO
oEIg WoeIG|  ammoTé- ogIg WoEIg ogIg woeig| VOMIKA ogIg WOEIg Xpeog
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoima (d1eBvig eTrevduTIKr) B€0N)
2024 o 1p. 33.779,6 33.098,8 680,8 12.402,7 9.938,6 13.176,7 15.307,8 -19,9 7.005,0 7.852,3 1.215,1 16.680,2
B T1p. 34.353,6 33.249,9 1.103,7 124189 9.849,1 13.599,4 15.603,0 -12,8 7.080,5 7.797,9 1.267,7 16.629,3
y Tp. 34.680,1 33.430,0 1.250,1 12.222,3 9.681,6 13.9134 159534 -22,3 7.247,6 7.795,1 1.319,1 16.698,1
o 1p. 35.826,3 34.169,3 1.656,9 12.620,2 9.956,9 14.652,6 16.504,8 -20,3 7.179,7 7.707,7 1.394,2 16.699,0
YméAoira wg moooaté tou AET
2024 & 7p. 236,4 225,5 10,9 83,3 65,7 96,7 108,9 -0,1 47,4 50,9 9,2 110,2
ZuvoAAayég
2024 B 1p. 184,8 54,0 130,8 -26,1 -124,3 175,6 276,7 16,7 14,8 -98,3 3,7 -
Yy 1p. 451,4 301,3 150,0 21,1 -9,0 177,2 231,5 -4,6 261,7 78,9 -4,0 -
S8’ 1p. 22,2 -72,4 94,7 66,1 48,8 207,5 148,8 18,9 -274,0 -270,1 3,7 -
2025 a’ 1p. 549,7 475,2 74,5 49,1 -16,6 137,3 125,2 1,9 362,4 366,6 -1,0 -
2024 OcT. 47,2 243 22,9 18,6 -16,6 67,4 40,1 16,9 -55,4 0,9 -0,3 -
Noép. 163,5 129,0 34,6 13,0 -12,8 73,2 65,1 -3,4 79,4 76,7 1,3 -
AgK. -188,5 -225,7 37,2 34,5 78,3 66,9 43,6 55 -298,1 -347,6 2,7 -
2025 lav. 304,4 305,7 -1,3 22,1 -9,3 79,5 62,2 6,2 198,1 252,8 -1,5 -
Defp. 211,8 171,9 39,8 9,4 10,2 42,6 44,2 -0,3 158,8 117,5 1,3 -
Maprt. 33,5 -2,5 36,0 17,6 -17,4 15,2 18,7 -4,0 5,6 -3,8 -0,8 -
SwpEUTIKES ouvardayég 12urvou
2025 Mdapr. 1.208,1 758,1 450,0 110,2 -101,1 697,6 782,1 32,9 364,9 771 2,5 -
SwpeuTikEG ouvaAdayég 12unvou wg moooaTo Tou AET
2025 Mdapr. 8,0 5,0 3,0 0,7 -0,7 4,6 52 0,2 24 0,5 0,0 -
Mnyn: EKT.
1) Ta kaBapd XpNHATOOIKOVOUIKG TTapAywya TrEPIAAPBAVOVTAl OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.1 NouiopaTiké peyéon

(S10¢K. eupw Kai eTATIol puBpoi HETABOARG, e eTTOXIKR B16pBwao, utrdAoITTa Kal pubpoi HeTaBOARG oTo TEAOG TNG TTEPIOBOU, CUVOAAAYEG OTN BIAPKEI

NG TTEPIGOU)
M3
M2 M3-M2 Z0voho
M1 M2-M1 >0voho
Nopiopa | KartaBé- | Zuvolo | Katabéoeig| Kartabéoeig| Zuvolo Sup- Mepidia | Xpedypa-| ZuvoAo
g€ KukAo- |oeig didp- UE OU- |UTTO TTPOEIDO- Quwvieg | apoifaiwv | @a didp-
popia |Kelag piog Qwvnuévn | Toinon éwg eTTavayo- | KeQaAaiwy | Kelag £wg
nuépag Siapkela Ewg 3 punvuv pdg | Tng ayopdg 2 g1V
2¢m XprpaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YTohoia
2022 1.5638,9 9.758,1 11.297,0 1.366,9 2.565,3 3.932,2 15.229,2 123,0 646,6 49,4 819,0 16.048,2
2023 1.5636,2 8.809,4 10.345,6 2.294,1 2.460,4 47546 15.100,2 184,9 740,0 70,5 995,3 16.095,5
2024 1.556,9 9.021,6 10.578,5 2.528,1 2.469,1 4.997,2 15.575,6 255,8 886,5 28,4 1.170,7 16.746,3
2024 B’ 1p. 1.533,9 8.796,3 10.330,3 2.536,0 2.422,7 4.958,7 15.288,9 211,2 814,9 60,3 1.086,3 16.375,2
Yy 1p. 1.541,7 8.842,5 10.384,2 2.590,7 24248 5.0155 15.399,8 238,1 858,4 47,6 1.144,1 16.543,9
5" p. 1.556,9 9.021,6 10.578,5 2.528,1 2.469,1 4.997,2 15.575,6 255,8 886,5 28,4 1.170,7 16.746,3
2025 a p.™M 1.564,3 9.120,0 10.684,3 2.483,0 24910 49741 15.658,3 238,6 909,5 45,6 1.193,6 16.852,0
2024 Noép. 1.550,9 8.996,8 10.547,7 2.560,0 2.433,8 4.993,8 155414 245,6 867,7 37,9 1.151,2 16.692,6
Aek. 1.5656,9 9.021,6 10.578,5 2.528,1 2.469,1 4.997,2 155756 255,8 886,5 28,4 1.170,7 16.746,3
2025 lav. 1.5655,8 9.040,9 10.596,8 2.511,9 2.472,0 49839 15.580,7 267,7 889,0 46,2 1.202,9 16.783,6
Defp. 1.5659,5 9.098,7 10.658,2 2.491,1 24750 4.966,1 15.624,3 267,8 920,2 35,1 1.223,0 16.847,3
Mapr. 1.564,3 9.120,0 10.684,3 2.483,0 2491,0 4.974,1 15.658,3 238,6 909,5 456 1.193,6 16.852,0
Amp.™m  1.559,6 9.196,4 10.755,9 2.446,9 24941 4941,0 15.696,9 256,6 906,7 41,2 1.204,5 16.901,4
ZuvaAAayég
2022 69,9 -57,3 12,6 425,5 55,6 481,1 493,7 3,6 2,5 76,7 82,8 576,5
2023 -4.1 -969,2  -973,3 920,6 -99,5 821,2 -152,1 40,3 93,8 23,5 157,6 55
2024 21,3 167,8 189,1 200,9 9,0 210,0 399,1 76,3 136,0 -37,2 175,2 574,3
2024 B 1p. 7,7 55,5 63,2 71,5 -4,8 66,8 130,0 16,9 25,8 -13,3 29,4 159,3
Y 1p. 7.8 24,5 32,3 59,4 2,1 61,5 93,8 28,2 39,6 -11,7 56,1 149,9
S p. 15,2 162,8 178,0 -74,1 44,0 -30,1 147,9 20,3 24,8 -20,7 24,4 172,3
2025 a’ 1p.M 7.4 116,7 1241 -39,7 15,0 -24.7 99,4 -15,8 19,8 11,5 15,5 114,9
2024 Noép. 53 97,6 102,9 -1,6 6,0 4.4 107,3 -5,4 8,9 -13,2 -9,7 97,6
Aek. 6,0 20,8 26,8 -34,0 35,3 1,2 28,0 15,0 17,5 -8,3 24,2 52,2
2025 lav. -1,1 20,2 19,1 -16,0 1,9 -14,0 51 11,7 1,4 12,5 25,6 30,7
DePBp. 3,7 57,7 61,4 -21,0 3,5 -17,5 43,9 0,1 30,1 -13,1 17,1 61,0
Mapr. 4,8 38,8 43,6 2,7 9,5 6,8 50,4 -27,6 -11,7 12,1 -27,2 23,2
Armp.™M -4,8 89,6 84,9 -29,7 3,3 -26,4 58,5 19,7 -3,6 -4,9 11,2 69,7
Pubpoi peTapoing
2022 4,8 -0,6 0,1 45,9 2,2 14,0 3,4 2,9 0,4 459,5 11,1 3,7
2023 -0,3 -9,9 -8,6 67,0 -39 20,9 -1,0 32,7 14,5 44,7 19,3 0,0
2024 1,4 1,9 1,8 8,8 0,4 4.4 2,6 41,7 18,3 -57,5 17,7 3,6
2024 B 1p. -0,1 -4,0 -3,4 34,8 -3,6 12,7 1,2 62,8 17,0 -28,9 18,9 23
Y 1p. 0,5 -1,6 -1,3 22,9 -1,7 9,6 2,0 61,6 19,3 -34,0 21,8 3,2
5" p. 1,4 1,9 1,8 8,8 0,4 4,4 2,6 41,7 18,3 -57,5 17,7 3,6
2025 a’ 1p.M 2,5 41 3,9 0,7 2,3 1,5 3,1 25,4 13,9 -47,1 11,9 3,7
2024 Noéyp. 1,1 1,5 1,5 13,3 -0,6 6,1 2,9 39,3 18,7 -49,0 17,8 3,8
Aek. 1,4 1,9 1,8 8,8 0,4 4.4 2,6 417 18,3 -57,5 17,7 3,6
2025 lav. 1,5 2,9 2,7 57 1,1 3,3 2,9 47,6 16,0 -50,0 16,6 3,7
DeBp. 1,7 3,7 3,4 2,2 1,7 2,0 3,0 49,8 18,4 -60,9 18,2 3,9
Mdpr. 2,5 41 3,9 0,7 23 1,5 3,1 25,4 13,9 -47,1 11,9 3,7
Armp.™M 1,8 53 4,7 -1,3 2,5 0,6 3,4 27,9 12,3 -52,7 10,8 3,9
MnynA: EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV eKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.2 KataBéoeig Tou repiAapBdvovrtal oto M3

(S10¢K. eupw Kal eTATIOl puBPoi alENONG, ME ETTOXIKA BIOPBwWAN, utTéAoITTa Kal PUBUOI HETABOANG GTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, cuvaAAayEg aTn didpkela

NG TTEPIGOU)
Mn XpnUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG?) Noikokupi&® Xpnuarto- Ac@ali- Ao
>0voho Miag Me| Yo mpo- Zup-| Z0voho Miag Me| Y16 Trpo- Sup-| TOTWTIKEG) OTIKEG ETTI- YEVIKN
nuépag| oupgw-| edotoin-|  Qwvieg nUépag| oupew-| eidotmoin-|  @uvieg| ETIXEIPNOEIG|  XEIPNOEIG KUBEPVWA'
vnuévn| onéwg3| emava- vnuévn| onéwg 3| emava- TANV Twv| - Kal Tapela on®

dIdpKeIa unvwv|  yopdg didpkeia|  pnvaov|  yopag| NXIkal T‘”;’ OuvVTagewv
£wG 2 €Tn éwe 2 €T AETZ?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
YTéAoima
2022 3.361,5 2.721,2 499,5 134,7 6,2 8.374,2 55426 437,9 2.392,9 0,9 1.282,8 231,5 563,3
2023 3.334,1 2.419,5 771,8 131,3 11,6 8.421,5 5110,8 1.0159 2.293;3 1,4 1.223,9 227,0 542,3
2024 3.437,4 2.500,8 791,8 133,7 11,1 8.756,3 5.199,1 1.2542 2.301,5 1,5 1.300,5 232,1 548,2
2024 B"1p. 3.381,9 2.410,2 833,8 1271 10,8 8.529,1 5.062,8 1.203,4 2.261,6 1,3 1.299,7 221,8 533,8
Y Tp.  3.364,9 2.404,7 823,6 125,6 11,0 8.618,7 5.091,3 1.260,2 2.266,2 1,0 1.331,7 230,1 550,8
& 1p. 3.437,4 2.500,8 791,8 133,7 11,1 8.756,3 5.199,1 1.254,2 2.301,5 1,5 1.300,5 232,1 548,2
2025 a’1p.M 3.413,5 2.475,5 787,4 140,2 10,6 8.788,9 5.256,0 1.216,1 2.3157 1,1 1.361,9 229,0 539,3
2024 Noéu. 3.408,7 2.453,7 812,0 129,8 13,2 8.699,3 5.165,8 1.261,5 2.271,2 0,8 1.335,2 2294 563,5
Aex. 3.437,4 2.500,8 791,8 133,7 11,1 8.756,3 5.199,1 1.2542 2.301,5 1,5 1.300,5 232,1 548,2
2025 lav. 3.430,8 2.472,9 809,0 136,0 12,8 8.752,1 5.203,1 1.245;7 2.301,9 1,3 1.330,9 230,0 548,8
DeBp.  3.440,0 2.479,8 811,0 136,4 12,8 8.771,8 5.2355 1.230,2 2.304,9 1,2 1.348,0 232,7 540,1
Mapt. 3.413,5 2.475,5 787,4 140,2 10,6 8.788,9 5.256,0 1.216,1 2.315,7 1.1 1.361,9 229,0 539,3
Amp.m 3.431,0 2.483,3 794,8 141,4 11,5 8.803,8 5.288,1 1.196,1 2.318,7 0,9 1.379,1 2425 537,5
ZuvaAhayég
2022 122,9 -89,2 207,7 59 -1,5 295,8 166,8 74,9 54,0 0,1 -10,2 6,2 12,5
2023 -31,6 -306,8 2711 -1,4 5,6 18,9 -459,8 572,6 -94,5 0,6 -64,2 -3,0 -27,8
2024 94,1 75,9 15,2 2,9 0,2 297,7 55,7 233,8 8,2 0,1 55,1 4,0 3,2
2024 B’ 1p. 42,0 28,9 13,6 -0,3 -0,2 72,6 5,6 70,0 -3,3 0,2 34,0 -1,5 -8,0
v, <110 17 -8,1 A7 04 605 -19 57,9 47 03 38,9 9,3 16,5
o 1p. 61,0 88,9 -35,5 8,1 -0,5 133,1 106,7 -9,3 35,2 0,5 -38,4 0,7 -3,4
2025 o o.M 171 -20,6 2,4 6,2 02 336 639 -37,4 7.5 -0,4 711 2,2 9,3
2024 Noép. 26,3 29,0 -5,2 2,3 0,3 38,6 43,7 -8,7 3,8 -0,2 8,8 8,3 14,5
Aek. 25,3 45,0 -21,3 3,9 -2,3 57,0 33,4 7.4 30,3 0,8 -32,3 2,4 -15,3
2025 lav. -6,6 -27,8 17,2 2,3 1,7 -5,2 41 -8,5 -0,6 -0,2 31,0 -2,1 0,7
DeBp. 9,2 6,9 2,0 0,3 0,0 19,9 32,1 -15,6 3,6 -0,2 17,6 2,8 -9,2
Mapr. -19,6 0,3 -21,6 3,6 -1,9 18,8 27,7 -13,3 4,5 -0,1 22,5 -2,9 -0,8
Atp.™M 24,5 12,2 9,7 1,3 1,3 17,9 33,9 -18,8 3,0 -0,2 28,0 14,3 -1,8
PuBpoi petaBoAig
2022 3,8 -3,2 70,3 4,6 -17,5 3,7 3,1 20,6 2,3 19,9 -0,5 2,8 2,3
2023 -0,9 -11,2 54,2 -1,1 90,8 0,2 -8,3 129,3 -4,0 67,7 -4,9 -1,3 -4,9
2024 2,8 3,1 2,0 2,2 2,0 3,5 1,1 23,0 0,4 6,1 4,5 1,8 0,6
2024 B 1p. 1,8 -3,3 21,4 -3,0 -8,9 2,0 -4,8 71,5 -3,6 48,4 6,8 -2,1 -5,5
Y Tp. 1,6 -1,0 11,5 -4,2 -15,0 2,8 -2,7 47,9 -1,4 21,7 6,9 10,0 -1,6
o 1p. 2,8 3,1 2,0 2,2 2,0 3,5 1,1 23,0 0,4 6,1 4,5 1,8 0,6
2025 o Tp.M 2,2 4,0 -3,9 9,7 2,8 35 3.4 7.2 1,9 5,4 8,3 2,9 0,8
2024 Noép. 2,3 1,8 4,5 -1,0 -4,1 3,5 0,2 30,1 -0,4 -3,1 7.8 1,6 4,6
Aek. 2,8 3,1 2,0 2,2 2,0 3,5 1,1 23,0 0,4 6,1 4,5 1,8 0,6
2025 lav. 2,8 3,5 0,3 6,2 12,1 3,3 1,7 16,5 0,8 19,1 8,2 3,0 3,0
Dep. 3,0 4,1 -0,6 6,6 3,9 3,4 2,7 10,8 1,5 15,7 9,4 4,3 -0,7
Mapr. 2,2 4,0 3,9 9,7 2,8 35 3.4 7,2 1,9 5,4 8,3 2,9 0,8
Atrp.™M 2,6 4,4 -3,8 11,2 7,0 3,4 4,0 3,2 2,2 -9,2 10,1 15,5 1,0
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIxEia apopolv TNV eKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0pgwva pe 1o ESA 2010, Tov Agkéuppio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIICTWTIKWY OMIAWY avatagivourBnkav atré Tov TOPEa TwV JN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWYV. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAapBAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEIa TwV IG0AOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNATEIG TTANV Twv NXI Kal Twv aoQAAICTIKWY ETTIXEIPAOEWY Kal TAPEIWY ouvTaewy (AETZ).
3) MepidapBdvovtal Ta pn KEPOOTKOTTIKG IDPUHATA TTOU EEUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
4) O Topéag TG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5.3 Xpnuatoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw’
(S10¢K. eupw Kai eTATIol puBpoi HETABOARG, e eTTOXIKR B16pBwao, utrdAoITTa Kal pubpoi HeTaBOARG oTo TEAOG TNG TTEPIOBOU, CUVOAAAYEG OTN BIAPKEI
NG TTEPIGOU)

Xpnuatoddtnon pog T Xpnuatoddtnon mpog GAAOUG KaToiKoug TNG {Wvng TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
Z0voho| Adveia| Xpedypa-| ZOvolo Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Svoho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog ¢a ,T'T)‘o' Kai
SOvoho Alop-| XPnHaTo- KUPIG®|  TOTTIOTWTIKEG| a0QANICTIKEG “59'5'q agor-
Buwpiéva| TIOTWTIKEG ETTIKEIPAOEIG| ETTIXEIPATEIG Ba',‘”v Kepa-
Saveio?| ETIXEPN- ANV Twv NXI Kal Tapeia Aaiwv EKTOG
oeigd Kol Twv AETS®|  ouvtaEewv GNO'BO",“’V
KEPaAaiwV
™G ayopdg
XPrHaTog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Ymoloima
2022 6.352,0 1.001,3 5.325,7 15.389,8 12.987,5 13.174,9 5.126,5 6.631,8 1.082,5 146,7 1.565,9 836,4
2023 6.305,3 990,6 5.289,3 15.492,9 13.033,8 13.253,1 5.123,2 6.648,1 1.124,5 138,0 1.560,7 898,4
2024 6.258,9 988,5 52444 15.780,1 13.246,6 13.501,9 5.182,6 6.677,2 1.246,7 140,0 1.579,9 953,7
2024 B 1p. 6.1956 9786 5.191,2 15.572,4 13.101,2 13.339,7 5.130,7 6.644,8 1.194,9 130,9 1.553,8 917,3
Yy 1p. 6.2552 9754 5.254,1 15.633,3 13.143,6 13.377,8 5.139,8 6.661,3 1.209,6 132,8 1.561,0 928,7
o 1p. 6.258,9 988,55 52444 15780,1 13.246,6 13.501,9 5.182,6 6.677,2 1.246,7 140,0 1.579,9 953,7
2025 a’1p. 6.268,3 9955 5.246,9 15.875,2 13.338,1 13.594,9  5.204,0 6.720,8 1.276,5 136,8 1.560,8 976,3
2024 Noéy. 6.276,4 990,4 5.260,2 15.694,0 13.179,3 13.419,7 5.149,5 6.673,8 1.221,5 134,5 1.576,0 938,7
Aek. 6.258,9 988,5 52444 15.780,1 13.246,6 13.501,9 5.182,6 6.677,2 1.246,7 140,0 1.579,9 953,7
2025 lav. 6.305,2 996,4 5.282,8 15.834,0 13.280,9 13.526,7 5.192,4 6.696,6 1.255,1 136,8 1.577,8 975,3
PeBp.  6.299,6 1.001,5 5.272,2 15.890,8 13.334,9 13.572,7 5.202,4 6.711,1 1.285,6 135,7 1.574,3 981,6
Mdépr. 6.268,3 9955 5.246,9 15.875,2 13.338,1 13.594,9 5.204,0 6.720,8 1.276,5 136,8 1.560,8 976,3
ATp. 6.307,3 994,8 5.286,5 15.882,6 13.362,8 13.623,2 5.208,0 6.740,5 1.278,2 136,0 1.562,0 957,8
>uvaAayég
2022 173,8 8,5 163,8 636,4 623,8 680,5 269,0 241,8 126,3 -13,3 18,6 -5,9
2023 -161,1 -17,4 -144,0 53,8 24,5 72,3 -5,7 7,7 30,7 -8,2 -16,0 45,4
2024 -63,3 -1,4 -62,4 287,5 228,9 271,2 77,0 44,8 105,4 1,8 10,6 47,9
2024 B’ 1p. -2,8 2,4 -5,4 18,2 37,6 47,7 16,3 5,2 22,5 -6,5 -15,1 -4,3
Yy 1p0. -4,4 -3,2 -1,2 68,2 59,7 53,5 18,7 20,0 19,0 21 3,7 4,8
o 1p. 5,7 11,0 -5,4 139,5 100,5 125,4 44,2 22,3 27,1 6,9 13,5 25,4
2025 a’ 1p. 32,0 6,6 25,4 115,7 113,8 114,4 35,0 48,3 33,8 -3,3 -17,9 19,7
2024 Noép. -6,5 4,8 -11,3 12,4 6,3 -3,1 3,4 14,0 -9,9 -1,2 -1,5 7,6
Aek. 54 -2,4 7,7 89,7 72,1 87,4 34,5 8,5 23,7 54 3,5 141
2025 lav. 50,1 7.9 42,2 49,8 39,7 29,9 13,8 21,2 7.9 -3,2 -2,8 12,9
Defp. -14,4 5,1 -19,5 59,1 56,0 48,8 13,1 15,4 29,2 -1,6 -5,4 8,5
Mépr. -3,7 -6,4 2,7 6,8 18,1 35,7 8,2 11,8 -3,4 1,5 9,7 -1,7
ATp. 11,6 -1,1 12,6 19,4 35,3 37,2 12,1 16,8 6,9 -0,5 2,1 -18,0
PuBpoi petaBoAnig
2022 2,7 0,9 3,0 4,3 5,0 54 55 3,8 13,4 -7,9 1,2 -0,6
2023 -2,5 -1,7 -2,7 0,3 0,2 0,5 -0,1 0,1 2,8 -5,5 -1,0 53
2024 -1,0 -0,1 -1,2 1,9 1,8 2,0 1,5 0,7 9,4 1,3 0,7 53
2024 B p. 14 04 1,6 0.8 0,9 11 0,3 03 8,4 -8,5 18 46
v 1. 12 -09 1,2 1,2 1,3 1,6 08 0,6 8,5 3,7 1,5 4,2
o 1p. -1,0 -0,1 -1,2 1,9 1,8 2,0 1,5 0,7 9,4 1,3 0,7 5,3
2025 o’ Tp. 05 17 03 22 24 26 2,2 14 8,8 07 1,0 49
2024 Noép. -0,7 0,6 -1,0 1,3 1,2 1,5 1,0 0,5 6,3 0,0 0,2 5,6
Aex. 10  -01 1,2 1,9 1,8 2,0 1,5 0,7 9.4 1,3 0,7 53
2025 lav. 0,3 1,2 0,2 2,1 2,2 2,3 2,0 1,2 9,5 1,7 -0,9 59
Defp. 0,4 1,9 0,1 2,3 2,4 2,4 2,2 1,4 9,8 -0,6 -1.1 6,3
Mépr. 0,5 1,7 0,3 2,2 2,4 2,6 2,2 1,4 8,8 -0,7 -1,0 4,9
ATp. 0,5 1,9 0,2 2,3 2,6 2,7 2,5 1,7 7,9 -0,2 -0,1 3,5

MnynA: EKT.

1) Ta oToIXEia aOPOUV TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Me 316pBwaon wg TTPog TIG TTWAACEIS Kal TITAOTTOIRCEIG Saveiwy (TTou ouvettayovTal diaypa@r Toug atrd Tov IooAoyiopd Twy NXI yia oTamoTikoug oKoTToUg) Kal wg TTPog TIG BECEIg
TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TN SIEUKOAUVON CUYKEVTPWONG PEUCTWY BiaBeaipwy ot emitredo opilou (notional cash pooling) TTou Trapéxouv Ta NXI.

3) Z0ppwva pe 1o ESA 2010, Tov Aekéuppio Tou 2014 01 ETAIPIEG TUPPETOXWY TWV [N XPNHATOTIIOTWTIKWY OMIAWY avatagivouritnkav atré Tov TOPER TwV JN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHOTOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWY. O ovTOTNTEG QUTEG TrEPIAApBAVOVTAl OTA OTATIOTIKG OTOIKEI TwV IGOAOYIOPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPATEIG TTANV Twv NXI Kal Twv aoQAAICTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TAPEIWY ouvTagewy (AETZ).

4) MepihapBdavovTal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBpUHATA TTOU £EUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
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5.4 Adveia atmé NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPMOTEIG KAl VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou eupw”
(S10¢K. eupw Kai eTATIol puBpoi HETABOARG, e eTTOXIKR B16pBwao, utrdAoITTa Kal pubpoi HeTaBOARG oTo TEAOG TNG TTEPIOBOU, CUVOAAAYEG OTN BIAPKEI
NG TTEPIGOU)

Mn XPNUATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPNOEIG? Noikokupi&®
20voho ‘Ewg| Avw Tou 1 Avw Twv ZUvoho KaravoAw- Adveia yia Norré
SUVOAO AopBwpéva 1 é10G Kal €Wg 5 eTwv SUVOAO AopBwpéva TIKG ddveia|  ayopd KaTol- davela
daveia® Sém daveig® kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Yméloima
2022 5.126,5 5.126,4 960,0 1.076,9 3.089,6 6.631,8 6.832,5 7151 5.214,2 702,6
2023 5.123,2 5.138,3 907,2 1.090,3 3.125,8 6.648,1 6.866,2 731,3 5.228,8 688,0
2024 5.182,6 5.203,5 922,4 1.098,1 3.162,1 6.677,2 6.928,7 745,0 5.255,2 676,9
2024 B p. 5.130,7 5.148,1 902,5 1.088,0 3.140,2 6.644,8 6.880,6 737,5 5.227,1 680,1
Y TP, 5.139,8 5.161,9 912,5 1.089,7 3.137,7 6.661,3 6.899,1 742,3 5.245,1 674,0
5" 1p. 5.182,6 5.203,5 922,4 1.098,1 3.162,1 6.677,2 6.928,7 745,0 5.255,2 676,9
2025 a’ 1p. 5.204,0 5.227,6 922,9 1.114,7 3.166,4 6.720,8 6.973,1 750,8 5.293,1 676,9
2024 Notp. 5.149,5 5.165,8 919,2 1.087,1 3.143,2 6.673,8 6.918,6 741,3 5.250,4 682,1
Aek. 5.182,6 5.203,5 922,4 1.098,1 3.162,1 6.677,2 6.928,7 745,0 5.255,2 676,9
2025 lav. 5.192,4 5.205,7 925,1 1.101,1 3.166,2 6.696,6 6.941,9 7473 5.272,5 676,8
DeBp. 5.202,4 5.213,8 926,1 1.104,5 3.171,9 6.711,1 6.956,1 7473 5.286,0 677,8
Mépr. 5.204,0 5.227,6 922,9 1.114,7 3.166,4 6.720,8 6.973,1 750,8 5.293,1 676,9
ATrp. 5.208,0 5.230,7 930,3 1.108,5 3.169,2 6.740,5 6.991,2 753,6 5.311,4 675,5
ZuvaAayég
2022 269,0 308,3 78,0 77,3 113,7 241,8 250,0 23,2 217,7 0,9
2023 -5,7 24,2 -44,0 10,3 27,9 7,7 26,5 18,9 10,1 -21,3
2024 77,0 88,1 21,9 14,2 40,9 44,8 77,0 26,6 28,3 -10,1
2024 B’ Tp. 16,3 19,0 171 -0,6 -0,2 52 10,9 0,4 59 -1.1
Y TP, 18,7 22,7 13,6 4,5 0,6 20,0 20,7 7.1 17,9 -5,1
5" 1p. 44,2 45,5 7.8 10,9 25,6 22,3 36,3 10,7 10,6 1.1
2025 o 1p. 35,0 35,8 2,3 21,6 111 48,3 50,4 8,9 39,2 0,2
2024 Notp. 3,4 1,0 -2,7 -1,0 71 14,0 12,2 1,9 9,1 3,0
Aek. 34,5 39,3 4,0 12,7 17,8 8,5 14,8 54 4,6 -1,6
2025 lav. 13,8 57 2,6 4,7 6,5 21,2 15,3 2,8 17,7 0,7
DeBp. 13,1 11,0 1,3 5,0 6,8 15,4 15,9 2,0 13,6 -0,3
Mépr. 8,2 19,2 -1,5 11,9 -2,2 11,8 19,2 4.1 7,9 -0,2
ATTp. 12,1 9,9 7.4 -2,5 7,2 16,8 15,4 2,8 14,6 -0,5
PuBpoi petaBoAig
2022 55 6,4 8,8 7,7 3,8 3,8 3,8 3,3 4,4 0,1
2023 -0,1 0,5 -4,6 1,0 0,9 0,1 0,4 2,6 0,2 -3,0
2024 1,5 1,7 24 1,3 1,3 0,7 1.1 3,7 0,5 -1,5
2024 B’ 1p. 0,3 0,7 -0,8 0,0 0,7 0,3 0,3 2,7 0,4 -2,5
Y 1p. 0,8 1,3 1,9 0,7 0,4 0,6 0,6 2,7 0,6 -2,2
o 1p. 1,5 1,7 2,4 1,3 1,3 0,7 1.1 3,7 0,5 -1,5
2025 o 1p. 2,2 24 4,6 3,4 1,2 1,4 1,7 3,7 1,4 -0,7
2024 Notp. 1,0 1,2 24 0,4 0,7 0,5 0,9 3,2 0,4 -1,5
Aex. 1,5 1,7 24 1,3 1,3 0,7 1,1 3,7 0,5 -1,5
2025 lav. 2,0 2,0 4,3 1,6 1,4 1,2 1,3 3,9 1,1 -1,1
DePp. 2,2 2,1 4,6 2,2 1,5 1,4 1,5 3,8 1,3 -0,9
Mapr. 2,2 2,4 4,6 3,4 1,2 1,4 1,7 3,7 1.4 -0,7
ATtp. 2,5 2,6 58 3,3 1,3 1,7 1,9 4,0 1,6 -0,5

Mnyn: EKT.

1) Ta aToIxeia agopolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 01 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV N XPNHATOTHIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPE TV N XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIKEIPAOEWY OTOV TOPED TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV. O OVTOTNTEG AUTEG TTEPIAAPBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG GTOIXEIN TWV I00AOYITPWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kol Twv ao@OAIGTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TwV TapEiwY ouvtagewv (AETZ).

3) MepidapBdvovTal Ta Pn KEPSOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 316pBwan wg TTPOg TIG TTWAATEIG Kal TITAOTTOINOEIG daVEiwy (TToU CUVETTAyovTal diaypagr Toug atrd Tov I00AoyIopo Twy NXI yia oTaTioTikoug okoTToUg) Kal wg TTPog TIG BECEIG
TIOU TTPOKUTITOUV aTTd Tr SIEUKOAUVON OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBediywy ot eTriredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.5 MapdayovTeg PeTaBoAnRg Tou M3 TTANV Twv TTIIOTWOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {wvng Tou eupw™
(S10¢K. eupw Kai eTATIol puBpoi HETABOARG, e eTTOXIKR B16pBwao, utrdAoITTa Kal pubpoi HeTaBOARG oTo TEAOG TNG TTEPIOBOU, CUVOAAAYEG OTN BIAPKEI

NG TTEPIGOU)
Ymoxpewaelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo YakpoTTPOBETUEG XPNUATOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nomé
TAOEIG £vavTl GAAwV KaToikwyv TNG {wvng TOU EUPW ATTAITATEIG S
KEVIPIKNG Suvolo| KataBéoeic| KaraBéoeig| Xpedypagpa| KepdAaio Lvavti ou
KUBEF’VWZ' UE GUPQWVN-| UTTS TTPOEISO- UE OUW-| Kal aTToBE- €gwTepIKOU - - -
ong? pévn didpkeia| Troinon dvw| @wvnuévn HOTIKG Z0voho ZUHQwvieg ZUppwvieg
Gvw Twv 2| Twv 3 PNVWV Siapkela grmavayopag gmavanw-
ETWV avw Twv 2 ME KEVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTioupBaAiio- KEVTPIKOUG
pévoug®| avtioupBairo-
pévoug?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ymoloia
2022 639,4 6.731,2 1.783,0 45,7 2.109,0 2.793,4 1.332,5 3445 137,2 147,2
2023 447 .4 7.327,2 1.827,5 90,2 2.413,8 2.995,6 1.858,1 213,8 152,1 152,6
2024 377,9 7.837,7 1.844,0 116,5 2.588,3 3.288,9 2.693,3 229,5 140,4 135,9
2024 B’ 1p. 410,5 7.526,1 1.828,2 109,9 2.526,1 3.061,9 2.243,8 300,1 182,6 176,5
Yy Tp. 402,8 7.679,4 1.833,1 114,3 25411 3.190,9 24904 247,2 184,9 188,5
o 1p. 377,9 7.837,7 1.844,0 116,5 2.588,3 3.288,9 2.693,3 229,5 140,4 135,9
2025 o 1p.M 366,8 7.939,1 1.834,3 1211 2.573,6 3.410,1 2.811,4 203,0 182,9 161,3
2024 Nogp. 4242 7.805,9 1.839,8 115,9 2.575,6 3.274,6 2.642,5 309,9 176,8 164,0
Aek. 377,9 7.837,7 1.844,0 116,5 2.588,3 3.288,9 2.693,3 229,5 140,4 135,9
2025 lav. 404,5 7.928,1 1.839,5 17,4 2.593,1 3.378,1 27656 2114 163,2 146,6
PeBp. 4253 7.953,6 1.842,6 118,5 2.599,8 3.392,8 2.826,9 208,9 196,1 159,7
Mapr. 366,8 7.939,1 1.834,3 121,1 2.573,6 3.410,1 2.811,4 203,0 182,9 161,3
Amp.™M 447,0 7.909,7 1.830,0 123,4 2.536,5 3.419,7 2.870,2 198,1 194,7 173,4
ZuvaAAayég
2022 -93,4 51,9 -88,8 -4,6 13,2 132,2 -68,9 -206,2 10,4 18,0
2023 -198,2 323,8 25,2 40,0 2271 31,5 456,1 -217,7 171 9,0
2024 -69,1 288,7 16,4 26,2 164,1 81,9 570,8 -1,0 -11,7 -16,7
2024 B’ 1p. 15,7 427 -0,8 6,0 31,8 57 149,6 52,8 4,6 2,3
Y 1P -7,7 63,0 7,5 4,4 38,3 12,9 173,0 -31,5 2,4 12,0
o 1p. -25,4 72,7 5,6 2,2 5,6 59,3 110,5 -36,1 -44.5 -52,6
2025 o 1p.M -10,7 27,9 -6,5 57 10,7 18,0 8,5 -24.1 42,4 25,3
2024 Notp. -21,5 6,5 55 0,2 -0,5 1,4 12,2 64,6 7,2 -8,2
Aek. -46,5 54,3 3,1 0,6 0,8 49,7 55,3 -90,2 -36,3 -28,1
2025 lav. 26,5 25,0 -4,4 1,8 6,7 20,9 -6,7 -10,9 22,8 10,6
PeBp. 21,1 4,2 3,4 11 54 -5,6 35,6 6,1 32,9 13,2
Mapr. -58,3 -1,4 -5,5 2,8 -1,3 2,7 -20,4 -19,2 -13,3 1,6
Amp.™M 80,3 -17,2 -0,9 2,4 -5,5 -13,2 91,4 10,4 11,8 12,2
PuBpoi petaBoAnig
2022 -12,7 0,8 -4,8 -13,0 0,5 4,6 - - 7,8 12,7
2023 -30,8 47 1,4 80,3 10,7 1.1 - - 12,4 6,0
2024 -15,5 3,9 0,9 29,1 6,8 2,6 - - -7,7 -10,9
2024 B’ 1p. -16,1 4,4 0,7 78,5 9,8 0,9 - - 9,6 4,3
Yy 1p. -11,2 3,8 0,0 54,7 9,2 0,5 - - 20,5 15,4
o’ 1p. -15,5 3,9 0,9 29,1 6,8 2,6 - - -7,7 -10,9
2025 o 1p.M -7 2,7 0,3 17,6 3,5 3,0 - - 2,7 -7,4
2024 Notp. 0,2 3,4 0,7 37,4 7,6 0,9 - - 57 1,2
Aek. -15,5 3,9 0,9 29,1 6,8 2,6 - - -7,7 -10,9
2025 lav. -10,0 3,3 0,6 23,5 55 2,4 - - 0,0 -8,2
DeBp. -1,0 3,1 0,7 19,0 5,0 2,5 - - 18,5 -7,9
Mapr. -7,1 2,7 0,3 17,6 3,5 3,0 - - 2,7 -7,4
Amp.M 1,8 2,3 0,4 16,8 2,3 2,9 - - 19,0 -2,3
Mnyn: EKT.
1) Ta oToIxEia apopouv TNV ekAoTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) NepidapBavovtar katabéoelg TnG KevipikAg KuBEpvnong oe NXI kai TiThol TTou €xouv ekdoBei atrd Tov Topéa Twv NXI kai diakpaTtolvTal atrd TNV KEVTPIKY KUBEpvnon.
3) Xwpig emmoxikA di6pbwon.
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6 ANUOOCIOVOUIKEG £CENICEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg Too00T6 Tou AETT, poég oTn SIGpKEIa EVOG £TOUG)

‘EMeppa (-) /Aedvaopa (+) Ymoéuvnon:
>0voho Kevtpikn KuBépvnon KuBépvnon| TotmknA autodioiknon Ac@alioTIKOi TMpwroyevég
OPOCTIOVEWY KPaTISiWY opyavIGHOi EMeppa (-) /
TAedvaopa (+)
1 2 3 4 5 6
2021 -5,1 -5,1 0,0 0,0 0,0 -3,7
2022 -3,5 -3,7 0,0 0,0 0,3 -1,8
2023 -3,5 -3,5 -0,2 -0,2 0,4 -1,8
2024 -3,1 -2,7 -0,3 -0,2 0,1 -1,2
2024 o 1p. -3,5 -17
B 1p. -3,5 -1,6
vy Tp. -3,3 -1,4
5" 1p. -3,1 -1,2
Mnyég: EKT yia ta eTriola oToixeia, Eurostat yia ta Tpiunviaia otoixeia.
6.2 'Ecoda kal daTtraveg
(wg TToogooTd Tou AEM, poég aTn Sidpkela vOg €TOUG)
‘Ecoda Aatrdveg
>0voho Tpéxovta €é00da Kepahar- >0voho Tpéxouoeg datdveg Kepahaiakég
Y0voho| Apeool|Eppecol| KabBapég akd ooda Y0voho ApoiBég|  Evdidueon Tokol| Kolvwvikd Baiveg
@opol|  @opol|  EICPOPEG HIobwTwyv| katavaAwon emdopaTA
KOIVWVIKAG
aoc@aNiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2021 46,9 46,2 13,0 13,2 15,0 0,8 52,0 46,9 10,3 6,0 1,4 23,7 5,1
2022 46,5 458 13,3 12,9 14,6 0,8 50,0 44,8 9,8 5,9 1,7 22,4 5,2
2023 46,0 451 13,2 12,4 14,5 0,8 49,5 44,2 9,8 5,9 1,7 22,3 53
2024 46,5 457 13,4 12,4 14,8 0,8 49,6 446 10,0 6,0 1,9 22,9 5,0
2024 o 1p. 46,0 452 13,2 12,3 14,6 0,8 49,5 4472 9,8 5,9 1,8 22,4 53
B Tp. 46,2 455 13,3 12,4 14,7 0,8 49,7 444 9,9 5,9 1,8 22,6 53
Yy 1p. 46,4 456 13,4 12,4 14,7 0,8 49,7 446 10,0 6,0 1,9 22,8 51
S’ 1p. 46,5 458 13,4 12,4 14,8 0,8 49,6 44,6 10,0 6,0 1,9 22,9 5,0
Mnyég: EKT yia ta eTioia aToixeia, Eurostat yia ta tpiunviaia otoixeia.
6.3 A\OYog xpEoug yevikng KuBépvnong mpog AET
(wg TToogooTd Tou AEM, utrdAoitta aTo TEAOG TNG TTEPIGSOU)
20vo- Karnyopia Karnyopia daveioTr ApxIkn didpkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
Ao| XpPNUATOOIKOVOUIKOU UETOU
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw Tou| 'Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw Noitré
Kal Kara- oal _. kéroikol| 1é€tog| 1 é€toug| 1é€tog| 1 kanéwg| 5 eTwov OUMPETEXOVTA| VopiopaTa
Béoeig Z0voho NXI 5 ¢m vopiopara
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2021 93,9 29 139 771 54,4 40,9 39,4 9,8 84,1 17,3 29,8 46,8 92,5 1,4
2022 89,5 26 132 73,7 52,5 39,6 37,0 8,7 80,9 16,0 28,4 45,2 88,6 0,9
2023 87,3 24 122 72,7 49,3 35,9 38,1 7,8 79,5 150 28,1 44,3 86,5 0,8
2024 87,4 22 118 73,5 46,9 33,9 40,6 7,7 79,7 145 28,4 44,5 86,7 0,8
2024 o’ 1p. 87,8 23 120 73,6
B 1. 88,1 22 118 74,0
y 1. 88,1 22 118 741
5 1. 875 22 118 73,5
Mnyég: EKT yia Ta eToia oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.
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6 ANUOOCIOVOUIKEG £CENICEIG

6.4 EtTAoia petaBoAn Tou Adyou dnudaiou xpEoug/AET kal TTpoadiopIoTIKOoi TTapayovTeG!
(wg Too00T6 Tou AETT, poég oTn SIGpKEIa EVOG £TOUG)

MetaBoAl| Mpw- Mpooappoyn eAAEiUPaTOC-XpEoug Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ TOoyevéG[ TOvolo|  ZuvaAhay£g o€ KUpIA XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aoimd| €mTokiou-|  davelokég
XPEoug/| EAAEIl- oToIxeia QvaTTPOCapPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / S0voho| Nopioua| Adveia|Xpedypagpa| Metoxikoi Tithor| —agiag kar Aortég avamTugng
TAEO- Kal Kara- Kal pepidia| HETAROAEG Gykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

¢) apoIBaiwy

KEPAAQiwV
1 2 3 4 5 6 7 9 10 11 12
2021 -2,7 3,7 -0,1 0,6 0,4 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,6 -6,2 5,1
2022 -4,3 1,8 -0,2 -0,2 -0,7 0,3 0,1 0,1 0,6 -0,6 -5,9 2,7
2023 -2,2 1,8 -0,3 -0,4 -0,5 -0,2 0,1 0,1 0,6 -0,5 -3,7 2,6
2024 0,1 1,2 0,2 0,0 -0,3 0,0 0,2 0,1 0,3 0,0 -1,3 3,1
2024 a’ 1p. -1,5 1,7 -0,5 -0,6 -0,7 -0,1 0,1 0,1 0,4 -0,3 -2,7 2,6
B 1p. -0,7 1,6 -0,3 -0,5 -0,5 -0,1 0,1 0,1 0,4 -0,2 -2,0 2,8
Yy 1p. -0,2 1,4 0,0 -0,2 -0,3 -0,1 0,1 0,0 0,3 -0,1 -1,6 2,9
o’ 1p. 0,1 1,2 0,2 0,0 -0,3 0,0 0,2 0,1 0,3 0,0 -1,3 3,1

Mnyég: EKT yia Ta etola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.
1) Advela HETagU xwpwv OTO TTAGICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIoNG KATAYPAPOVTal € £VOTTOINUEVN BACTN TTANV TWV TPIUNVIAIWY OTOIXEIWV IO TNV TTPOCAPHOYA EAAEIUPATOG-XPEOUG.
2) YmohoyigeTtal wg n diagopd Tou Adyou xp£oug/AET 610 TENOG TNG TTEPIOBOU AVAPOPAG O OXEON HE £Va £TOG VWPITEPT.

6.5 KpaTtikd xpedypapa?

(e§utTnpéTnon xpEoug wg TToaoaTo Tou AETT, poég aTn SIdpKeIa TNG TTEPIGDOU EUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOPAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA ETNCIWG)

AaTTaveg €EUTINPETNONG XPEOUG TTANPWTEES EVTOG 1 £TOUG? Méeon Méoeg ovopaoTikéG arodooeic”
ZUvoho XpeoAuoia Tokol svag:ggi\é?; g‘: YméAoira Zuvahhayég
Z0voho|  Aidpkeieg| ZUvoho|  AlGpKeEIEG €| Zuvoho |Kupavopevo| Mnde- 2100ep6 EMITOKIO Ekddoteig|E¢opAnoeig
f0oC 3 cwC 3 1 ; A . . .
WG S pnves WG S Unves ETMITOKIO o (\)/:Eo SOvoho AIGPKEIC‘]QF:E%Q
pidio S
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2022 12,9 11,7 4.1 1,2 0,3 8,0 1,6 1,2 0,4 1,9 2,0 1,1 0,5
2023 12,9 11,6 41 1,4 0,3 8,1 2,0 1,2 1,9 2,0 1,6 3,6 1,9
2024 12,5 11,0 4.1 1,4 0,4 8,2 2,1 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 29
2024 B’ p. 12,6 11,2 3,5 1,4 0,4 8,3 21 1,3 21 21 1,6 3,8 2,8
Yy 1p. 12,5 111 3,8 1,4 0,4 8,2 21 1,3 23 21 1,6 3,7 29
o’ 1p. 12,5 11,0 4.1 1,4 0,4 8,2 21 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 29
2025 a’ 1p. 12,4 11,0 3,8 1,5 0,4 8,3 21 1,3 1,8 2,2 1,9 3,3 2,9
2024 Notp. 12,6 11,2 3,6 1,4 0,4 8,2 2,1 1,3 2,0 21 1,8 3,6 2,9
Aek. 12,5 11,0 41 1,4 0,4 8,2 2,1 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 2,9
2025 lav. 12,5 11,0 4,0 1,5 0,4 8,2 21 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 2,9
Defp. 12,6 11,2 4.1 1,4 0,4 8,3 2,1 1,3 1,9 2,2 1,9 3,4 2,9
Mépr. 12,4 11,0 3,8 1,5 0,4 8,3 2,1 1,3 1,8 2,2 1,9 3,3 29
ATp. 13,1 11,6 3,8 1,5 0,4 8,3 21 1,3 1,9 2,2 1,9 3,3 2,9
Mnyn: EKT.
1) ZTNV OVOPOOTIKN agia Kal Xwpig EVOTTOiNoN £VTOG TOU TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repIAapBavovTal HEANOVTIKEG TTANPWHES ETTT XPEOYPAPWY TTOU devV £XOUV KATAOTET AN&ITTPOBETHES Kal OI TIPOWPEG EEOPANTEIG.
3) Evatropévouoa didpkeia oTo TEAOG TNG TTEPIOSOU.
4) YméAoitra aTo TéAOG TNG TrEPIGdou, auvarAayég wg uéoog 6pog 12urvou.
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6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW

(wg Too00T6 Tou AETT, poég oTn Sidpkela evog £TOug Kal UTTOAOITTA 0TO TEAOG TNG TTEPIGOOU)

BéAyio leppavia EoBovia IpAavdia EAMGda loTravia TaAAia Kpoaria ITaNia Kitpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Anpoaoiovopikd éAAelppa (-) /Aedvaopa (+)
2021 -5,4 -3,2 -2,6 -1,4 -7 -6,7 -6,6 -2,6 -8,9 -1,6
2022 -3,6 -2,1 -1,1 1,7 -2,5 -4,6 -47 0,1 -8,1 2,7
2023 -4,1 -2,5 -3,1 1,5 -1,4 -3,5 -5,4 -0,8 -7,2 1,7
2024 -4,5 -2,8 -1,5 4,3 1,3 -3,2 -5,8 -2,4 -3,4 4,3
2024 o’ 1p. -4,0 -2,7 -3,1 1,3 -0,7 -3,6 -5,4 -0,8 -6,6 3,3
B Tp. -4,1 -2,8 -3,6 1,7 0,1 -3,2 -5,4 -1,8 -6,3 4,0
Y 1p. -4,4 -2,8 -3,0 4,6 0,8 -3,0 -5,6 -2,1 -5,3 4,0
o’ 1p. -4,5 -2,8 -1,5 4,3 1,3 -3,2 -5,8 -2,4 -3,4 4,3
Anpéaio xpéog
2021 108,5 68,1 18,4 52,6 197,3 115,7 112,8 78,2 145,8 96,5
2022 102,7 65,0 19,1 43,1 177,0 109,5 11,4 68,5 138,3 81,1
2023 103,2 62,9 20,2 43,3 163,9 105,1 109,8 61,8 134,6 73,6
2024 104,7 62,5 23,6 40,9 153,6 101,8 113,0 57,6 1353 65,0
2024 o 1p. 106,6 62,6 241 42,5 161,8 106,3 110,7 62,0 134,9 72,5
B Tp. 106,6 62,0 23,8 42,8 160,1 105,3 112,3 60,0 136,7 70,2
Yy Tp. 105,7 62,4 24,0 42,3 158,3 104,4 113,7 59,6 136,2 69,2
5 1p. 104,7 62,5 23,6 40,9 153,6 101,8 113,1 57,7 135,3 65,0
AetTovia NiBouavia |AougepBolpyo MaAta OM\avdia AuoTpia| MopToyahia >NoBevia >AoBakia|  PivAavdia
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Anpoaiovopikd ENeippa (-) /Aedvaoua (+)
2021 -7,2 -1,2 1,0 -7,0 -2,2 -5,7 -2,8 -4,6 -5,1 -2,7
2022 -4,9 -0,7 0,2 -5,2 0,0 -3,4 -0,3 -3,0 -1,7 -0,2
2023 -2,4 -0,7 -0,8 -4,7 -0,4 -2,6 1,2 -2,6 -5,2 -3,0
2024 -1,8 -1,3 1,0 -3,7 -0,9 -4,7 0,7 -0,9 -5,3 -4,4
2024 o’ 1p. -2,5 -0,6 0,0 -3,9 -0,4 -2,8 0,8 -1,9 -4,8 -3,4
B Tp. -4,7 -0,9 0,5 -3,5 -0,4 -3,3 1,0 -1,9 -4,9 -3,8
Yy Tp. -2,7 -1,4 0,3 -3,0 -0,3 -3,8 0,7 -1,7 -4,9 -4,4
o’ 1p. -1,8 -1,3 1,0 -3,7 -0,9 -4,7 0,7 -0,9 -5,3 -4,4
Anpooio xpéog

2021 45,9 43,3 24,2 49,8 50,5 82,4 123,9 74,8 60,2 73,2
2022 44 .4 38,1 24,9 49,5 48,4 78,4 111,2 72,7 57,7 74,0
2023 44,6 37,3 25,0 47,9 45,2 78,5 97,7 68,4 55,6 77,5
2024 46,8 38,2 26,3 47,4 43,3 81,8 94,9 67,0 59,3 82,1
2024 o’ 1p. 45,9 39,1 26,4 47,5 44,0 80,9 99,1 70,0 60,6 78,4
B Tp. 45,9 37,4 26,1 46,5 43,3 82,9 100,3 69,4 60,4 80,4
Yy Tp. 47,2 38,4 25,8 45,9 42,2 83,2 97,1 66,7 60,3 82,0
5 1p. 46,8 38,2 26,3 47,4 43,3 81,8 94,9 67,0 59,7 82,1

Mnyn: Eurostat.
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