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OIKOVOMIKEG, XPNMATOTTIOTWTIKES KAl
VOMUIOUOTIKEC ECENICEIC

2 UVOTTTIKN TTapouaioon

Katd 1n ouvedpiaon Tou aTig 19 MapTtiou 2026, To AloIknTIKO ZUPBOUAIO OTTOPACIOE
va dlatnpnoel auetdpAnTa Ta Tpia Baaikd emTokia TnG EKT. Eival atropaciopévo va
dlacpalioel 611 0 TTANBwPICPOS Ba oTaBepoTToindei oTov 0TdXO TOU 2%
pecotpéBeopa. O ToAepog otn Méon AvaTtoAn €xel auénoel onuavTika TNV
apeaidTnTa TTOU TTEPIBAAAEI TIG TTPOOTITIKEG, ONUIOUPYWVTAG avOdIKOUG KIVOUVOUG
yla Tov TTANBwPICHO Kal KaBodIKoUg KIvOUVOUG yia TNV OIKOVOUIKI avdaTtiTuén. Oa £xel
ONMAVTIKO QVTIKTUTTO OTOV BPaxuTTpOBeao TTANBWPICHO JECW TWV UWPNAGTEPWV
TIMWV TNG evépyelag. O1 yecoTTPOOECES ETITITWOEIG TOU Ba e€apTnBoUlV 1600 aTd
TNV évtaon Kai Tn didpkeia Tng oUuppagng 600 Kal atrd Tov TPOTTO UE TOV OTT0I0 Ol
TIMEG TNG EVEPYEIOG Ba €TTNPEACOUV TIG TIHEG KATAVOAWTH KAl TNV OIKOVOMia.

To AloiknTikd ZuuBouAio sival o€ Béon va diaxelpioTei auTr) Tnv aBepaidtnta. O
TTANBWPIoPSG £Xel dlapopPwbei yUpw atrd Tov aTéxo Tou 2%, Ol TTI0
MOKPOTTPOBECUEG TTPOCDOKIES Yia TOV TTANBWPICHOS gival GTABEPOTTOINUEVESG KAl N
olkovopia €xel emdeigel avBekTIKOTNTA Ta TEAeuTaia TpipNva. O1 eI0epXOUEVES
TTANPOQOPIES yIa TNV TTpocexn Trepiodo Ba Bonbricouv To AloiknTIKG ZUpBoOUAIO va
agloAoyro€l ToV TPOTTO PE TOV OTT0I0 O TTOAEPOG Ba eTTNPEACE! TIG TTPOOTITIKEG VIO TOV
TTANBWPIoOPO Kal Toug KIVOUVOUG TTou TIG TTEPIBAAAoUV. To AloiknNTIKO ZuuBoUAio
TTAPOKOAOUBEI TTPOCEKTIKA TNV KATAOTOGN KAl N TIPOCEYYIOH Tou, TTou €apTdTal atmd
Ta ekaoToTe dlaBEaiya oToixeia, Ba To fonbroel va kaBopioel TNV KAatadAANAn
VOUIOHATIKA TTOAITIK.

O1 HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TwV guTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT yia tn {wvn Tou
eupw Tou MapTiou 2026 TrepiAapBavouv kat’ e€aipean aToixeia péxpl Tig 11 Maprtiou,
OnA. apyotepa ammo 6,1 cuviBwg. ZUPPwva Pe T0 Baoikd oevapio, O YeVIKOG
TTANBWPIoPOG TTPOoBAETTETAI Va SiapopPwBei katd péoo opo ot 2,6% 10 2026, 2,0%
10 2027 K1 2,1% 10 2028. Z€ 0UYKPION ME TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TV
EMTTEIPOYVWUOVWY Tou EupwouoTtiuatog yia Tn {wvn Tou eupw Tou AgkeuBpiou
2025, o TANBwpPIoudG £xel avaBewpnBei TTpog Ta dvw, 186iwg yia To 2026. Autd
oQeiNeETaI OTO YEYOVOG OTI Ol TINEG TNG evépyeiag Ba eival upnAdTepeg Adyw Tou
ToAépou otn Méon AvatoAry. Ocov agopd Tov TTANBWPIoUS XWwpPig TNV EVEPYEIA Kal
Ta €idn dIATPOPNAG, OI EUTTEIPOYVWHOVEG TTPORAETTOUV OTI Ba diapopewBei katd péoo
6po o€ 2,3% 10 2026, 2,2% 10 2027 Ka1 2,1% T0 2028. AuToi 01 pUBUOI gival £TTiIONG
uywnAOTEPOI O€ OXEON PE TNV TTopEia TTou €ixe TTPOBAEPOET OTIG TTPOBOAEG TOU
AekepBpiou 2025, Kupiwg AOyw TNG HETABOONG TWV UWNASTEPWV TIHWYV TNG EVEPYEIOG
oTov TTANBWPICHO XWwpIg TNV evépyela Kal Ta €idn diaTpo@ng. O1 EUTTEIPOYVWHOVES
avapévouv OTI N OIKOVOUIKA avdTtTuén Ba diapopewBei katd péoo opo og 0,9% To
2026, 1,3% 10 2027 ka1 1,4% 10 2028. AuTO cuveTTdyeTal avabewpnon TTPog Ta
KATW, 18iwg yia 10 2026, avTavakAWVTAG TIG TTAYKOCTMIEG ETTIOPATEIG TOU TTOAEUOU
OTIG AyOPEG BACIKWY EPTTOPEUNATWY, OTA TTPAYMATIKA EI00BMPOTA KAl GTAV
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eymiaoToouvn. Tautdxpova, N XxaunAn avepyia, ol EUPWAOTOI IGOAOYIGHOI TOU 181WTIKOU
Top€Q Kal o1 dnuoaleg OATTAVEG yia TRV APUVA KAl TIG UTTOOONEG AVOUEVETaI VA
ouvexioouv va atnpifouv TNV avamTuén.

2Uppwva pe Tn OEoPEUON TNG OTPATNYIKAG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG TOU AIOIKNTIKOU
2upBouliou va evowpaTtwvel Toug Kivduvoug Kai Tnv apefaidtnta otn Aqwn Twv
ATTOQACEWV TOU, Ol EPTTEIPOYVWHOVEG OEIOAGYNoav €TTiIONG TOV TPOTTO E TOV OTTOI0 O
TOAePOg oTn Méan AvatoAr Ba ptropolce va eTTNPEACE! TNV OIKOVOMIKA avaTTTuén
Kal Tov TTANBwPIoHS CUPNPWVA JE OPICHEVA EVAAAQKTIKA EVOEIKTIKA oevdpia. AuTtd Ta
oevapia TTepIAauBAavovTal OTIG TTPOROAEG TWV EUTTEIPOYVWHOVWY Tou MapTiou 2026,
o1 oTroieg eival dlaBéoiueg aTov dikTuakd TOTTO TNG EKT. H avaAuon Twv cevapiwy
utrodnAwvel 611 pia TTapatetapévn dloTapagn TG TPOoOPAg TTETPEAAIoU Kal
@uOIKoU agpiou Ba gixe wg atmoTéEAecpa 0 TTANBWPICHOG va diapopPwlei o
uYnAGTEPO ETTITTESO, KAl N AVATITUEN O€ XauNAGTEPO €TTiTTESO, ATTG O,TI UTTODETEN TO
Baoikd oevapio Twv TTPoRoAwy. O1 ETTITITWOEIG YIa TOV HECOTTPOBETHO TTANBWPICUO
eCaptwvTal o€ Kpio1po Pabud ammod 1o pEyeBog TwV EUPECWY Kal DEUTEPOYEVWV
eMOPACEWY HIAG IOXUPOTEPNG KAl TTIO ETTIHOVNG EVEPYEIAKAG dlATAPAXNS.

To AloiknTiké ZupBouAio 6a akoAouBAoel Yia TTpoaéyyion TTou BacideTal oTta
ekaoToTe dlaBéoipa oToixeia kal Oa AauBavel amopdoeig amd ouvedpiaon o€
ouvedpiaon yia Tov KaBopiopd TNG KatdAANANg KaTeuBuvong TNG VOUIOUATIKAG
TTONITIKNG. ZUYKEKPIYEVQ, O ATTOPACElG Tou AloiknTikoU ZupouAiou 6cov agopd Ta
emTokia Ba BacifovTal oTnv agioAdyNnor Tou yia TIG TIPOOTITIKEG TOU TTANBwPICHOU
Kal TOUG KIvOUVOUG TTou TIG TTEPIBAAAOUV, UTTO TO TTPIOUO TWV EICEPXOPEVWV
OIKOVOUIKWY KAl XPNUATOTTIOTWTIKWY OTOIXEIWV, KABWG Kal yia Tn SUVAMIKA TOU
UTTOKEIJEVOU TTANBWPICHOU Kal TNV £VTOON WE TNV OTToia JETAdIOETAI N VOUIOUATIKN
TTONITIK). To AloiknTIKO ZUpBoUAIo dev SECUEVUETAI EK TWV TTPOTEPWYV YIA
OUYKEKPIPEVN TTOPEIQ TWV ETTITOKIWV.

Oikovopikr) dpacTnpidéTNTA

H oikovopia katéypawe puBuo avamtuéng 0,2% 10 &” Tpipnvo Tou 2025, Adyw Tng
EVTOVOTEPNG eyXwpIag ¢NTnong. Ta voikokupid atgnaav Tig datraveg ToUg KabBwg Ta
TIPAYMATIKA €l000AUATA ONUEiwaav Avodo Kal N avepyia TTaPEPEIVE KOVTA OTO
10TOPIKG XaunAS eTiredd TNG. O KATAOKEUEG KAl OI AVAKAIVIOEIG KATOIKIWY
evioxuBnkav Kai ol ETXEIPATEIG alEnaav TIG ETTEVOUCEIG TOUG, I10iWG O€ TOMEIG OTTWG
N €pEUva Kal n avaTrtugn, 1o AoyIouIKo Kail ol Bdoeig dedopévwy. H avatrTuén dev
emnpeagoéTav TAEov apvnTika atrd TIG KaBapEg e€aywyEg OTTwG eixe cuuBei Ta
TTponyoupeva dUo Tpipnva. YTToaTnpixBnke Kupiwg atrod TIG UTTNPETIEG.

O1 gptreipoyvwpoveg e€akohouBolv va Bewpolv TNV IBIWTIKA KATavaAwan wg Tov
KUpIO TTpowONTIKO TTapdyovTta NG avamtuéng peootrpobeapa. O1 eTTevOUoEIg
QAvOUEVETaI ETTIONG VO OUveEXioOUV va auéavovTal, Pe TIG KUBEpVRoEIg va datravouv
TEPICOOTEPA YIA TNV APUVA KAl TIG UTTOSOMEG Kal TIG ETTIXEIPATEIG VO auEdvouv
ologva TIG TTEVOUCEIG TOUG O VEEG WNQPIAKEG TEXVOAOYiEG. To eEwTEPIKO TTEPIBAAAOV
e€akoloubei va gival Suopevég, peTaglu AAAwWV UTTO TO TTPICUA TWV EUPETARANTWY
EMTTOPIKWY TTOAITIKWV TTAYKOOHiWG.

Oikovopiko AgATio, Teuxog 2 / 2026 — OIKOVOUIKEG, XPNHATOTTIOTWTIKEG KAl VOUIOHOTIKEG
e€eAigelg 3
SUVOTITIKA TTapouaciaon



O 1éAepog otn Méon AvaToAr diatapdcoel TIG ayopES BACIKWY EPTTOPEUNATWY Kal
eTNEEACel apvnTIKG Ta TTPAYMATIKA €I000MPATA KAl TNV EPTTIOTOOUVN. AuTO €ixe WG
atmmoTéAEOpa TNV avaBewpnon TTPog Ta KATW TNG KATavAAwoNg Kal Twv eTTEVOUCEWV
OTO BaCIKO CEVAPIO TWV TTPOROAWY TWV EUTTEIPOYVWHOVWY, 16iwg yia To 2026.
ZUppwva pe auteg, TTpoBAETTETAI €THOIO AUgnon Tou TTpaypaTikou AEN katd 0,9% To
2026, 1,3% 10 2027 ka1 1,4% 10 2028. Z€ oUYKpPION WE TIG TTPOROAEG Tou Agkeppiou
2025, o puBuodg auénong Tou AET €xel avaBewpnBei mpog Ta KaTw Katd 0,3 TG
TToo00TIaiag yovadag yia 1o 2026 kal katd 0,1 TG TTocooTIAiag HOvAdaAG YIa TO
2027, Aoyw TnG KAIpdkwaong Tou TToAéuou atn Méon AvatoAn, evw yia 1o 2028
TTapapével apeTaBAnTog. O avTtikTutrog Ba fTav akéua o €Vviovog O€ EVOAAOKTIKA
oevapIa Pe Yia TTIo gofapr Kal TrTapaTteTapévn evepyelakn diatapaxn.

To Bacikd oevdplio Twv TTPOROAWY TWV EUTTEIPOYVWHOVWY BaaileTal OTIG TTOPEIEG
TWV TINWV TwV oUPBoAaiwv HEANOVTIKAG EKTTANPWONG ETTI TWV EVEPYEIAKWY ayabwv
KaTd TNV TeAeuTaia nuepounvia oupTtrepiAnwng oTtoixeiwv oTig 11 Maptiou 2026.
2UpQwva Pe auTég TIG UTTOBECEIG, TO BACIKO oevAplio TTPORAETTEI Avodo Tou
TANBwpIoPoU, N oTToia Ba £TTNPEACEI APVNTIKG TNV ayopacoTiKr dUvapn, Tig
KATavOAWTIKEG BATTAVEG Kal, KAT €TTEKTAON, TOV puBud auénong Tou AErT, 16iwg
BpaxutrpdBeoua. Yo Tnv TpolTToBeon PIag OXETIKA TAXEIOG PEIWONG TWV TIMWV TNG
EVEPYEIQG, OTTWG TIHOAOYEITAI aTTO TIG AYOPEG TUUBOAQiwY PHEAAOVTIKAG EKTTARPWONG
ETTI TWV EVEPYEIOKWYV ayabwyv, KaBwg kal TNG aBepaidtnTag, n empPpdduvon auTn
avapéveral va gival TTpoowpivr). MeootrpdBeapa, n eyxwpla ATNoN avauéveTal va
TTapauEivel 0 KUPIOG TTPowBNTIKAG TTapdyovTag TG avaTrTuéng oTn {wvn Tou Eupw,
uttofonBoupevn aTrd TNV avOekTIKA ayopd epyaciag Kail Tig SnNudoieg dATTAVEG yia TIG
uTTod0NEG Kal TNV dpuva, 18iwg otn Mepuavia. Ocov agopd 10 EWTEPIKO TTEPIBAAAOY,
EVW 0 PUBPOG algnong Twv eEaywywv avapéveTal va emTtayxuviei xdpn otn BeAtiwon
TNG €EWTEPIKAG CATNONG, N {wvn Tou gupw gival TBavVOV va KaTaypayel CUVEXT)
ammwAegia pepIdiwv TG ayopds TTAYKOOUIWG, SEBOUEVWV TWV ETTINOVWY TTPOKANCEWV
AVTaYWVICTIKOTATAG, CUUTTEPIAQUBAVOUEVWY OPICHEVWY BIaPOPWTIKOU XapaKTApa,
Kal TTapd 70 yeyovog OT1 ol dacpoi 1T Twv e€aywywv 1Tpog TIg HIMA gival ehAappwg
XOauNASGTEPOI O€ OoXEon PE auToUg TNV TTEPIod0 Twv TTPoRoAWY Tou AgkeuBpiou 2025.

To AloiknTiKO ZUPBOUAIO UTTOYPAUMICE TNV ETTEIYOUCA avAYKN VA EVIOYXUBEI n
olkovopia Tng Cwvng Tou eupw Kal TTapAaAAnAa va diatnpnBei n eupwaTia Twv
ONUOCIWY OIKOVOUIKWYV. TuXOV YETpa SNUOCIOVOUIKAG TTONITIKAG YIO TNV AVTIUETWTTION
TNG d1IATAPAXNG TWV TIMWV TNG EVEPYEIAG Ba TTPETTEI VO £XOUV TTPOCWPIVO XAPAKTHPA
Kal va €ival OTOXEUUEVA KAl TIPOCAPHOCUEVA. H Tpéxouoa evepyEIOKD Kpion
UTTOYPOUMICEl TRV ETTITOKTIKA QVAYKN YA TTEPAITEPW HEIWON TNG ££APTNONG ATTO TA
OpPUKTA Kavuolpa. H oAokAfpwaon NG £vwong aTTOTANIEUOEWY Kal ETTEVOUCEWV Eival
KPioIuNG onpaaciag yia Tn XpnuaTodoTnaon TNG KavoTouiag Kal yia Tn oThpIEn TNG
peTaBaong otnv TTPpAoivn oIKovouia Kal TNG WNQIOKAG HETARaoNG. To wn@iako eupw
Kl TO XPAMO KEVTPIKAG TPATTECOG XOVOPIKAG YE TN HOPPH WNPIOKWY TTAPACTATIKWV
agiag Ba evioxUoel TN OTPATNYIKI QUTOVOMIA, TNV AVTAYWVICTIKOTATA Kal TN
XPNMOTOTTIOTWTIKA gvoTroinon NG Eupwng kai Ba Tovwaoel TNV KaivoTouia o€ 6,Ti
agopd TIG TTANpwEG. Eival eTTopévwg atrapaitnto va eykpiBei ypryopa o
Kavovioudg yia 1n 8€o1Tion Tou yn@iakou eupw. H ammAoloTeuon Kal n evapuovion
TWV Kavovwy o€ 6An Tnv Eviaia Ayopd 1ng EE Ba BonBroel TIg eupwTTaikég
ETTIXEIPAOEIG va avaTrTuxBouv TaxuTepa.
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MANBwpIoubS

O yevIKOG TTANBWPIoHOG TNG (VNG TOU EUPW, OTTWG PETPEITAI YE BAan ToV
Evappoviopévo Aciktn Tipwv KatavaAwTtr (EVATK), auénBnke og 1,9% Tov
deBpoudpio atd 1,7% Tov lavoudplo. O TIHEG TNG evépyelag ATav katd 3,1%
XapnASTeEPES atrd 6,71 TOV TTIponyoUpevo PeBpoudplo, ETTeiTa atd ueiwon Katd 4.0%
Tov lavoudpio Tou 2026. O TTANBWPICHOG TWV TIHWV TWV EI8WV dIATPOPAG
utroxwpnoe o€ 2,5%. AvTIOETWG, 0 TTANBWPICHOG XWPIG TNV EVEPYEIQ KAl TO €i0N
diarpo@ng autnbnke ae 2,4% tov Pefpoudplo, atd 2,2% Tov lavoudpio. H algnon
avtavakAouoe Tnv avodo Tou TTANBwpiopol Twv ayabwv o€ 0,7%, ammd 0,4%, kai Tnv
avodo Tou TTANBwpPIoHoU Twv uTNPECIWY O€ 3,4%, atTd 3,2%.

O1 &¢eikTeg TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU PETARANBNKaV EAGXIOTA TOUG TTPOCPATOUG
MVEG KAl TTOPEPEIVOV OUVETTEIG JE TOV HECOTTPOBETHO OTOXO 2% TOu AIOIKNTIKOU
ZupBouAiou. Ta kEPON TWV ETTIXEIPAOEWY AVEKAPYAV TTEPAITEPW TO & TPiUNVO TOU
2025, evw 10 KOOTOG £pyaaciag avd povada TTpoidvTog augABnKe Ye TTapouolo pubuod
OTTWG Ta TTpoNnyoupeva Tpipnva. O pubudg augnong Twv auoIfwy avd
atracxoAoupevo utroxwpnoe o€ 3,7%, ammd 4,0% 1o y” 1piunvo. O puBudg augnong
TWV CUPBATIKWY aTTOd0XWV Kal O OEiKTEG HEANOVTIKWV EEEAIEEWV, OTTWG O BEIKTNG TNG
EKT yia Tnv TTapakoAouBnon Twv piobwv Kai o1 EPEUVEG Yia TIG TIPOCDOKIEG OGOV
agopd Toug WIoBoug, utTrTodnAwvouv OTI To KOOTOG Epyaaiag Ba UTTOXWPNOEI
Tepaitépw otn didpkeia Tou 2026, KATI TTOU AVOAUEVETAI va OTNPIEEI TRV ETTAVAPOPA
TOU TTANBWPIGHOU GTOV GTOXO.

H augnon Twv Tipwv NG evépyeiag Adyw Tou TToAépou otn Méon AvaTtoAl Ba wBnoel
TOV TTANBwPIoS o€ emiTredo TTAvw atrd 10 2% PpayutrpdBeopa. EidikoTeEpa, 0
TTANBwpPIoPOG TTpoBAETETAN va auénBei atrdéToua o€ 3,1% 10 B Tpiunvo Tou 2026,
ASyw TnG atréToung avodou Tou TTANBWPICHOU TNG EVEPYEIAG WG ATTOTEAECUA TOU
TTOAEPOU, KOl OTN OuvEXEla va PelwBei o€ 2,8% To y™ TpipnNvo ETTEITa AT YEIWOEIG
TWV BIEBVWIV TIHWYV TWV EVEPYEIOKWY ayabwyV, OTTWG EVOWPATWVOVTAI OTIG TIUEG TWV
OUpBoAaiwv HEANOVTIKAG EKTTARPWONG. ZUPPWVA PE TIG TTPOBOAEG TOU Bacikou
ggvapiou, o TTANBWPICUOS TWV TIHWY TNG eVEPYEING Ba yivel apvnTIKOg To 2027,
KUPiwG AOYw Twv KaBOodIKWYV eTIOPACEWY BAoONG ATTO TIG TINEG EVEPYEINAG, KOl OTN
ouvéxela Ba augnBei onuavTika 10 2028, étav n epapuoyn Tou ZuoTrpaTog EpTropiag
AikaiwpdTtwy Extropmmwy 2 (ZEAE2) Tng EE ekmipdral 6T Ba €xe1 avodikn emidpaon
0,2 Tng TTocooTIaiag povadag aTov YEVIKO TTANBwPIouo. O TTANBWPICHOS TwV EI0WV
d1aTpo@ng avapéveral, Baocel Twv TTPoBoAwyv, va auénBbei atrd 1o TEAOG Tou 2026,
KaBwWg o1 METEIG 0TO KOGTOG aTrd TNV ATTOTONN aUgnon Twv TIHWYV TNG eVEPYEIag Ba
METAKUAIOTOUV OTIG TIMEG TWV KATAVOAWTIKWY EI0WV OIATPOPAG, KAl OTN CUVEXEIX
avapéveral va uttoxwprioouv 1o 2028. O TAnBwpioudg Bdoel Tou EVATK xwpig Tig
TIMEG TNG evEPYEIOg Kal TwV €10WV dlaTpo@ng (HICPX) TpoBAétTeTal va
atmokAIJakwOEei atrd 2,4% 10 2025 Kai va diapopewbei o€ 2,1% 10 2028. Evw 0
TTANBwpIopog HICPX etnpedletal €TTiong atro Tig TTIECEIS OTO KOOTOG TTOU
aATTOPPEOUV ATTO TIG UYWNAOTEPEG TIUEG TNG EVEPYEIAG, N EEAIEN AUTA gaiveTal va
avTIoTOOICeTaI £V HEPEI ATTO TNV UTTOXWPENON TWV TTIECEWV aTTO TO KOOTOG EPYATiag,
atrd TNV TTPONYOoUPEVN avaTIUNGT TOU EUPW Kal aTTd TNV €iI0aywyikA digicduon Tng
Kivag. ZuvoAikd, cUpgwva e To Bacikd oevapio Twv TTPoBoAwWY, 0 TTANBwPIoUOG
Bdaoel Tou EVATK Ba auénBei atrd 2,1% 10 2025 o€ 2,6% 10 2026, B0 peiwbei o€
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2,0% 10 2027 ka1 0Tn ouvéxela Ba auénBei eAappwg o€ 2,1% 10 2028. O pubudg
augnong Twy PIcBwv Ba YETPIaOTEN Ta ETTOPEVA £TN, vV KAl Y BpaduTtepo pubuod amo
0,1 TTPOBAETTOTAV O€ TTPONYOUNEVES TTPOROAEG AOYW OPICHEVWY ETTIOPACEWY TWV
METPWV avTIOTAOPIONG TOU TTANBWPICKOU TTou OXETICovTal JE TN SIoTAPAXT] TWV TIHWYV
NG evépyeiag. Ze olykpion UE TIG TTPOPROAEG Tou AekeufBpiou 2025, o1 TTPOOTITIKEG YIO
TOV YevIKO TTANBwpIcuo (Baoel Tou EVATK) éxouv avaBewpnBei Tpog Ta dvw KaTd
0,7 Tng TTocooTiaiag povadag yia 1o 2026, kupiwg Adyw TNG OUVIOTWOOG TNG
evépyelag. ‘Exouv avaBewpnBei Tpog Ta dvw katd 0,2 Tng TToco0TIaiag povadag yia
10 2027 Kai kaTd 0,1 TNG TTOCOCTIAIOG HOVAdAG yia To 2028, KABWG oI TMETEIG OTO
KOOTOG TTOU ATTOPPEOUV ATTO TIG UYNAOTEPEG TIUEG TNG EVEPYEIAG Ba PETAKUAIOTOUV
OTIG OUVIOTWOEG Tou TTANBwpIopoU Bdoel Tou HICPX kal Twv e1dwv d1aTpo@rg, Evw N
OUVIOTWOO TNG eVEPYEING £XEl avaBewpnBei eEAa@pwg TTPOG Ta KATw. O avTikTuTrog
TWV TTPOG Ta dvw avabswprioewyv Tou TTANBwpIouoU Ba fTav akdua TTIo EVIovoG O€
€VOAAOKTIKG O€vAPIO JE KIA TTIO ooBapn Kal TTOPATETAPEVN EVEPYEIAKT dlaTapaxr.

Edv empeivouv, ol uynAOTEPEG TIUEG TNG EVEPYEIQG UTTOPET VO 0BNYOOUV GE IO
€upUTEPN aUENON Tou TTANBWPICHOU PEOW EPPECWYV KAl OEUTEPOYEVWV ETTIOPACEWY,
MIO KATGOoTAOoN TTOU OTTAITEN TIPOOEKTIKA TTapakoAoudnon. O1 TTpoodokieg yia Tov
TTANBWPIOPO OTIG XPNUATOTTIOTWTIKEG AYOPEG £XOUV ONUEIWCEI oNUAvTIKA dvodo o€
BpaxuTtepoug opifovteg. OuwG, o1 TTEPICOOTEPOI DEIKTEG PETPNONG TWV TTIO
MaKPOTTPOBEC WY TTPOCOOKIWY YIa TOV TTANBwPIoHS diapop@wvovTal yupw oTo 2%,
YEYOVOG TTou 0Tnpicel Tn oTaBepoTroinon Tou TTANBwpiopuoU yUpw aTTd TOV OTOXO TOU
AloiknTikoU ZupouAiou.

A&loAdynon KIvouvwy

O1 kivduvol TTou TTePIBAAANOUV TIG TTPOOTTITIKEG YIO TRV AVATITUEN €ival KUPiwg
KaB0odIKoi, 1I8iwg o€ BpaxuttpdBeauo opifovTa. O TTOAepog oTn Méan AvaToAn eivai
é€vag KaBodIKOG Kivduvog yia Tnv OIKovouia TNg {Wvng TOU EUPW, TTOU ETTITEIVEI TO
EUMETARANTO TTEPIBAAAOV TTONITIKNAG TTayKOOMiwWG. ‘Evag Trapartetapévog ToAepog Ba
MTTOpOUCE va auénoel TTEpAITEPW TIG TIMEG TNG EVEPYEIAG KAl YIO HEYAAUTEPO BIACTNUA
ato O,TI AVAPEVETAI ETTI TOU TTAPOVTOG, KAl ETTIONG VA €TTNPEACEI DUOUEVWG TV
euTTIoTOOUVN. AuToi oI TTapdyovTeg Ba didBpwvav Ta eicodruaTta kal 8a auéavav Thv
aTrpoBupia TwV ETTIXEIPATEWY KAl TWV VOIKOKUPIWY YIa TTEVOUOEIS Kal daTTdves. Mia
emodeivwon Tou KAIJOTOG OTIG XPNMATOTTIOTWTIKEG AYOPEG TTAYKOOHiWG Ba yttopoloe
va ETTNPEAOEl TIEPAITEPW AVOCTAATIKA T ¢ATNON. MNMPpOoBeTES TPIREG OTO TTAYKOOHIO
EUTTOpPIO Ba pTTOPOUGCAV Va SIATAPAEOUV TIG AAUTIOES £QOBIACHOU, VO PEILTOUV TIG
eCaywyég kal va empBpaduvouv TNV KaTavaAlwon Kai TiG eTTevouoelg. O1 YEWTTONITIKEG
evTaoelg, 1I8iwg o adikaloAdynTog ToAepog NG Pwaoiag katd 1ng Oukpaviag,
e€akoAouBouv va atroTeAoUv onuavTikr TTNyn aBefaidtnTag. AvtiIBETWG, N avamTuén
Ba ytTopouce va diapopPwdei o€ UPNAOGTEPO ETTITTESO AV Ol OIKOVOMIKEG ETTITITWOEIG
Tou TToAépou otn Méon AvaTtoAr atrodeikviovTav 110 BpaxUBIeg aTTd O,TI avapéveTal
€1Ti TOU TTaPOVTOG. ETTITTAOV, OI TTpOoYypapaTIoPEVEG OATTAVEG YIa TNV GUUVA KAl TIG
UTTOOOMEG, Ol HETAPPUBUICEIG yIa TNV EVioXuon TNG TTAPAYWYIKOTATAG Kal N uioBéTnon
VEWV TEXVOAOYIWV aTTO TIG ETTIXEIPACEIG TNG WVNG TOU EUPW UTTOPET va wlrjoouv
TTPOG Ta TTAVW TNV aVATITUEN TTEPICTOTEPO aTTO O,TI avapéveral. O1 VEEG EUTTOPIKEG
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oup@wvieg Kal pia BabuTepn evoTtroinon Tng Eviaiag Ayopdg Ba yttopoucayv e1miong
va TOVWOOUV TNV aQvATITUEN TTEP aTTO TIG TPEXOUTEG TTPOCDOKIEG.

O1 kivduvol TTou TTePIBAAAOUV TIG TTPOOTITIKEG YIa TOV TTANBWPICHO gival KUpiwg
avodikoi, 16iwg og BpaxutrpdBeapo opiovta. ‘Evag mapateTapévog TOAEUOG OTN
Méon AvatoAr Ba ptropolce va 0dnynoel o€ pia JeyaAUTePN Kal TTIO JOKPOoXPOvIa
avodIKn JETATOTTION TWV TIUWV TNG EVEPYEIAG OTTO O,TI AVAPEVETAI ETTI TOU TTAPAVTOG,
auavovTag TTepaITEpw Tov TTANBWPIoKOS TNG wvng Tou eupw. AuTA n katdoTaon Ba
pTTOpOUCE va eVIOXUBEi Kal va yivel TTIo eTTipovn €dv o1 TTPOOOKIES yIa TOV
TTANBWPIoOPO Kal 0 pUBPOG avedou Twv PIcBWY augdvovtav wg avTidpaon, av n
Avod0og TWV TINWV TNG EVEPYEIAG METAKUAIOTAV OTOV N EVEPYEIOKO TTANBWPICHO O€
MeyaAUTEPO BaBPsG atod 6,71 UTTOBETEI TO BACIKO oEVApIO 1) av 0 TTOAepog diaTdpale
TIG TTAYKOOMIEG aAUCi®eG e@odIacoU eupuTEPA. O1I CUVEXICOUEVEG EUTTOPIKEG EVTATEIG
Ba uTTopoucav ETTIONG VO TTPOKAAECOUV €vav HEYOAUTEPO KATAKEPHATIONO OTIG
TTayKOOMIEG OAUCIDEG £EQOBIOTHOU, VA PEIWOOUV TV TTPOCPOPA KPICINWVY TTPWTWV
UAWV Kal va EVTEIVOUV TOUG TTEPIOPICTHOUG OGOV aPOopd TO TTAPAYWYIKO SUVAMIKO GTNV
olkovopia TnG Cwvng Tou eupw. AVTIBETWG, 0 TTANBWPIoUOG Ba puTTopoloE va
SlapopPwBei o€ XaunAOTEPO £TTITTESO AV Ol OIKOVOUIKEG ETTITITWOEIG TOU TTOAEUOU OTN
Méon AvatoAf ammodeikviovTav 1o BPaxupieg A av ol EUPETES Kal DEUTEPOYEVEIG
emopdacelg atrodeIkvUovTaV AlyOTEPO EVTOVEG ATTO O,TI AVAREVETAI ETTI TOU TTAPOVTOG.
O TANBwpPIoPOG Ba putTopouce eTTiong va dlapop@woEi o€ XapunAOTEPO €TTITTESO AV OI
daopoi peiwvav Tn ZATNoN yia €§aywyEg ayabuwv Kal uTTnPECIwY TNG {wvng TOU EUPW
TTEPITOOTEPO ATTO O,TI AVAUEVOTAV KAl AV Ol XWPES PE TTAeovAalov duvauiko avgavav
TTEPAITEPW TIG EEAYWYEG TOUG TTPOG TN {Wovn Tou eupw. Mia peyaAuTepn
peTaBANTOTNTA Kal atrpoBupia avaAnyng KIvOUvwy aTTd TIG XPNUATOTTIOTWTIKEG
ayopég Ba ptropoucav va emdpdoouv apvnTiKG aTn {ATNON Kal ETTOUEVWG Ba
Meiwvav kal Tov TTANBwpIouo.

XPNUOTOTTIOTWTIKES KAl VOUIOUATIKEG OUVONRKES

O moAepog otn Méaon Avatohn €xel EVTOVOTEPO AVTIKTUTTO OTIG TTAYKOOUIEG
XPNMOTOTTIOTWTIKEG AYOPES. ZUVOAIKA Ol CUVONKEG XpnuaToddTNoNG £X0UV Yivel o
auoTnpPEG META aTro TNV TeAeuTaia ouvedpioon VOUIOUATIKAG TTOANITIKNG TOU
AloiknTikoU ZupBouliou oTig 5 PeBpouapiou 2026. O1 xpnUATIOTNPIOKEG AYOPES
uTTOXWPNOAV Kal Ta ETMTOKIA TNG ayopds oTn {wvn ToU gupw, 18iwg Ta
BpaxutrpdBeopa emiTOKIA, £XOUV aUENBEI aNUAVTIKA.

Tov lavoudpio, Ta TPATTECIKA ETTITOKIO XOPNYAOEWV YIA TIG ETTIXEIPAOEIG KAI TO KOOTOG
NG XpNHaToddTNONG HEOoW TNG £KBOONG XPEOYPAPwY Trapéueivay o€ 3,6%, evw TO
pEoOo eMITOKIO Yia vEa evuTTOBNKa oTeEYOOTIKA ddvela aviABe o€ 3,4%. O1 Tpatedikég
XOPNYNOEIG TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIG augrdnkav kata 2,8% o€ eTriola fdon Tov
lavoudpio, atd 3,0% Tov Aeképfpio Tou 2025. QoTtdéoo, autd avTioTabuioTnke amméd
TNV evTovoTepn OpacTnEIdTNTa €KS0ONG OMOAOYWY TOU ETTIXEIPNUATIKOU TOUEA, PE TOV
€Tro10 pubuod auénong va diapopewvetal o€ 4,0% atrd 3,5% Tov AekéuBpio. Ol
XOPNYAOEIG EVUTTOBNKWY OTEYAOoTIKWY daveiwv aughbnkav katd 3,0%, dnAadr)
TTapéueivav apeTapAnTeg ammo Tov Aekéufpio.
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ATTOQAOCEIG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG

Ta emiToKIa TNG BIEUKOAUVONG aTTodoXNG KATABETEWY, TV TTPAEEWY KUPIOG
avaypnuarodoTnong Kai TG SIEUKOAUVONG OPIaKAG XpnuaToddTnong diatnpronkav
apet@pAnTa o€ 2,00%, 2,15% ka1 2,40% avTioToiXwG.

Ta xapTo@UAAKIa Tou TTPOYPANMOTOG ayopdag aToixEiwv evepynTikou (APP) kai Tou
€KTOKTOU TTPOYPAUUATOG ayopds OTOIXEIWV evepynTIKOU AOyw Travdnuiag (PEPP)
MEIWVOVTOI PE HETPNMEVO KAl TTPOBAEWINO puBud, KaBwg To Eupwaolotnua dev
emaverrevouel TTAéov Ta TTOOd KeaAaiou atrd Tnv e€6@Anon TiTAwv katd tn Anén
TOUG.

2UPTTEPOO O

Katd 1n ouvedpiaon Tou aTig 19 MapTtiou 2026, 1o AioIknTIKO ZUPBOUAIO OTTOPACICE
va diatnpnoel auetdpAnTa Ta Tpia Bacikd emtokia Tng EKT. Eival amogaciopévo va
dlacg@alioel 0TI o TTANBwpPIoUOG Ba aTabepoTroinBei aTov oTdX0 TOU 2%
peocotpéBeopa. ©a akoAoubnoel yia TTpocéyyion TTou BacideTal oTa EKACTOTE
d1aBéoipa oToixeia kal Ba AapBavel ammopdoeig amd ouvedpiaon o€ ouvedpiaon yia
ToV KaBopIopo TNG KATAAANANG KaTEUBUVONG TNG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG. Ol
amo@doeig Tou AloiknTikou ZupouAiou 6cov agopd Ta emmiTokia Ba Baaifovtal oTnv
agloAOGynaon TOU yia TIG TIPOOTITIKEG TOU TTANBwPIoKOU Kal TOUG KIvOUVOUG TToU TIG
TEPIBAAAOUY, UTTO TO TIPICUA TWV EICEPYXOPEVWV OIKOVOMIKWY Kal
XPNMOTOTTIOTWTIKWY OTOIXEIWV, KOBWG Kal yia TN OUVAUIKF TOU UTTOKEIJEVOU
TTANBWPICUOU Kal TNV £€vTacon e TNV oTToia JETAdIOETAI N VOUIOUATIKI TTONITIKN. To
Al0IkNTIKG ZUpBOUAIO dev OeTEUETAI EK TWV TTPOTEPWYV YIO CUYKEKPIUEVN TTOPEIQ TWV
ETTITOKIWV.

2€ KGBe TrepiTTTWON, To AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO gival £TOINO va TTpocapudoel OAa Ta
péoa TTou €xel 0Tn BIABe0T TOU EVTOG TWV OPiWV TNG EVIOANAG TTOU TOU €xel avaTeDEi,
TTPOKEIYEVOU va dlacgpalioel 0TI o TTANBwpPIcHSGS Ba oTaBepoTroindei e diaTnpraipo
TPOTTO OTOV HECOTTPOBECHO OTOXO Tou Kail va dlIa@uAd&el Tnv opaAr] AsiToupyia Tou
HNXaviopoU PETAd0oong TNG VOUICHATIKAG TTOAITIKAG.
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ECwTtepIkS TTEPIBAAAOV

O1 duaueveic EMITITWOEIS OTNV TTAYKOOUIA OIKOVOouia arré Tov moAsuo arn Méon
AvaroAn ogeilovral Kupiwg atnv arroroun auénan Twv TIMWV TNS evépyelag. H avénon
auTth, o€ ouvouUAOUO LIE TIC OUCUEVEDTEPES XPNUATOTTIOTWTIKES OUVONKES Kai TNV
auvénuévn aBeBaidtnra, €ixe apvnTikG avTiKTUTTO OTNV TTAyKOOUIA OIKovouid, n oTroia
&gixe mponyouuévwe evioxuBei atrd Tnv avénon Twv emEVOUCEWY TTOU CXETICovVTaAl UE
Tnv 1exvnT vonuoouvn (TN) Kai TIS UTTOOTNPIKTIKES OIKOVOUIKES TTOAITIKES. Evw o1
XxaunAorepor daopoi Twv HIMA, uera tnv amépaon rou Avwrarou Aikaotnpiou TnG
xwpag, mapeixav karmroia arrpién ornv avamruén, n aBePaidtnta doov apopa tnv
eutTopIKN TTOAITIKN TTapauével auénuévn. O TTOAEUOS ekTIudTal 0TI Ba TTEPIOPITE! THV
avénon rou maykoéaouiou payuatikoU AET kard 0,4 tng moocoariaiag povadag v
emopevn digTia, yeyovog TOU avTIKATOTITPICEl TNV QVAUEVOUEV TTOPEIQ TWV TIUWYV TWV
EVEPYEIAKWY LATIKWY EUTTOPEUUATWY. EXEI avTIOTABUIOE! TIC OETIKES UETAPEPOLEVES
EMOPAOEIS aTTO TNV IOXUPOTEPN TNS AValEVOUEVNS avaTTTuén oTa TéAn Tou 2025 kai
Uétpia wbnaon amd roug xaunAorepous daououg Twv HIA. O maykOouIog YeVIKOS
mANBwpIouds Baoeir Tou O¢eiktn Tipwv karavaAwth (ATK) avaBswpribnke mpog 1a dvw
yia 1a emoueva U0 £1n, Adyw TnN¢ dlarapaxng oTic TIUES TNG evEpYeEIas. Toug TPWTouS
UNVES TOU TPEXOVTOC ETOUG, N TTANBWPICTIKN £TIdPACT Twv UWNASTELWY TILWY TNG
EVEPYEIaC Exel avTIOTABUIOTEI eV UEPE ATTO T XAUNAOTEPA QTTO TA QVAUEVOLEVA
aroixeia yia Tov mAnBwpicud Kai 1i¢ EMIOPACEIS TWV UEIWPEVWY dACLWV.

Mpiv a1rdé Tov TTOAEHO, N TTAYKOOHIA OIKOVOUia £é3&IXve onuadia
avOekTIKOTNTOG. H avBekTIKOTNTA QUTA OQEIAETaI OTNV AUgNon TWV IBIWTIKWV
emevouoewv TTou oxeTiCovTal ge TNV TN Kal 0€ éva UTTOOTNPIKTIKG PEIYMA TTONITIKAG
o€ OAEG TIG EYAAEG OIKOVOMIEG, Ta OTToia €ixav CUNPBAAEI 0TV avAoxXeon Twv
avTiowV TTAPaAyOVTWYV TTOU OXETICOVTaI HE TOUG daopuous. Evw ol xapunAdtepol
daopoi Twv HMA, petd v améeacn Tou AvwTtaTtou AIkaoTnpiou TG XWpPag, £XOuV
TTapdaoyel KATTola OTAPIEN OTNV avamTuén, n aBeBaidtnTa 6cov a@opd TNV ELTTOPIKN
TTONITIKN) TTapapével augnuévn. O puBudg auénong Tou TTAyKOOUIOU TTPayUaTIKOU
AE (k¢ TNG {WIVNG TOU EUPW) UTTOXWPENOE eAa@pd o€ 0,8% To & Tpiunvo Tou
2025, o116 1,0% T0 TTPonyouuevo Tpipunvo. H eEEAIEN auTh uttepéPn TIg TTpoodokieg
WG atmroTéEAEO A TNG 1I0XUPOTEPNG aTTO O,TI AVAUEVOTAV AVATITUENG OTIG OVAOUOUEVEG
olkovopieg TNG Aciag, oupTtrepiAauBavopévng Tng Kivag. O1 TeAeuTaiol diabéaipol
pnviaior SeiKTEG DEiXVOUV ETTITAXUVON TNG QVATITUEIOKAG SUVAMIKAG TO A TPIUNVO TOu
2026 o€ ouykpion Pe To TEAOG Tou TTponyoupevou £€Toug. MNa TTapddelypa, Tov
deBpoudpio, o TTaykOoUIoG oUvBeTog AgikTng YTTeuBuvwy MpounBeiwv (PMI) yia Tnv
Tapaywyn £€pBace oe etireda Tmou Ogv gixav TTapatnenOei edw Kal oxeddv dUo
XPovia, KaBwg BeATIWONKE N TTapaywyh TG00 aTTd ToV TOPED TWV UTTNPECIWY GO0 Kal
ato Tov Topéa NG petatroinong (Aldypauua 1). QoTéc0, o1 evoEitelg auTég Ba TTPETTE
va €£eTa0TOUV OTO TTAQICIO TwV OUCHEVWV ETTIOPACEWY TTOU TTIPOKAAECE O TTOAENOG,
oupTtrepIAaPBavouévng TNG aTTOTOUNG AUENONG TWV TTAYKOOUIWY TINWV TWV
EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUUATWY, TWV OUCUEVESTEPWY TTAYKOCUIWV
XPNMOTOTTIOTWTIKWY CUVvONKWYV Kal TG augnuévng apeBaidétnrag.
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Aiaypappa 1
Maykéopiog deiktng PMI yia Tnv TTapaywyn (Xwpig Tn dwvn Tou upw)

(deikTeg didixuong)
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= ElvBetog Asiktng YmreuBovwy MpopnBeiwy (PMI)
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Mnyég: S&P Global Market Intelligence kai utroAoyiopoi Twv epTTeipoyvwHOvwyY NG EKT.

TnUeoEIC: H opIZdvTia ypappn 010 50 onpatodoTei TNy ouSETepn Ypap BAGNS TIou Xwpidel TNV ETTEKTACN aTié TN cuppikvwor. Mio
TIPOOPATEC TIaPATNPEHTEIC: DeBPOUdpIOg 2026.

O1 TIPEG TOU TTETPEACIOU KOl TOU PUOIKOU agpiou £Xouv augnbei anuavTiKa ev
Héow Tou TroAépou otn Méon AvatoAr. Oi TIuéG Tou TTETpeAaiou augABnkav
amoTopa Katd 84% atmo Tnv évapén Tng e€etaddpevng Tepiodou (18 AekeufBpiou
2025). Metd TiG apepIkavikEG Kal 1I0panAIvég €TTIBETEIG aTO Ipdv Kal Ta eTTaKOAouBa
avTiTroiva Tou Ipdv, ol TIpéG Tou TreTpeAaiou augnbnkav ae trepitrou 104 doA. HIMA
ava BapéAN. H aténon autrh avtavakAoUoeE TIG avnouxieg OTI O HETOPOPEG NECW TWV
Z1evwov Tou Oppoud, ol oTToiEg AVTITIPOOWTTEUOUV TTEPITTOU TO 20% TOU TTAYKOOUIOU
€QoOIaoOU Ue TTETPEAQIO Kal avTIMETWTTICOUV NdN dlatapaxég, Oa utropoloav va
eUTTOSIOTOUV TTEPAITEPW ] OTI Ba YTTOPOUCE Va ETTNPEQCTEI N TTAPAYWYI) TTETPEAQioU
TOU lpAv Kai o1 evepyelakéG UTTODOUEG TNG TTEPIOXNG. TIG TEAEUTaiES EBBONADEG, Ol
TIMEG TOU TTETPEAQIOU TTapouciacayv onUavTiKA JETABANTOTNTA, KABWG dIdPopol
TTaPAYOVTEG TTPOKAAEC AV KOTA dIACTAUATA ATTOTOPEG TITWOEIG OTTO Ta TTPOCPATA
uynAa emritreda. EidikéTtepa, ol dnAwoeig TNG KuBépvnong Twv HIMA cUu@wva JE TIg
oTroieg N oUykpouan Ba PTTopoloe va TEPUATIOTEN “TTOAU gUvTOoPa” 0dfynoav Toug
ETTEVOUTEG VO avaBEWPROOUV TTPOG TA KATW TIG TIPOCSOKIEG TOUG OXETIKA UE TN
O1dpkela Tou TToAéuou. EmirAéov, o OMNEK+ avakoivwoe algnaon Tng Tapaywyng
ato Tov AtrpiAio Tou 2026 kai o1 Xwpeg-péAN Tou Opyavicuou OIKOVOUIKAG
>uvepyaoiag kal Avamtuéng (OOZA) cupgwvnoav, UTrd TOV CUVTOVIOWO TOou
AieBvoug Opyaviopou Evépyeiag, va atTeAeuBepWCOUV PJEPOG TWV GTPATNYIKWV
amoBePdTwy TOUG yia va cuuBAAouY oToV TTEPIOPICHO TNG aUgnNang TwV TIHWV TOU
meTpehaiou.r O1 yewTroAITIKoi KivBuvol eTTnpéacav £TTioNg £vTova TIG EUPWTTOIKEG
TIMEG QUOIKOU agpiou, ol oTToieg auéABnkav Katd 98%, kaBwg TrepiTrou T0 20% TWV
TTayKOGHIWY TTPOPNBEIWV UYPOTTOINUEVOU QPUOIKOU agpiou, KUpiwg atréd To Katdp,
OIEpyovTal €TTioNg HEOoW Twv ZTeEVWV Tou Oppoud. Or TINEG Tou PUOIKOU agpiou ATavV
1I010iTEPA EUAAWTEG AGYW TWV IOTOPIKA XAUNAWYV ETTITTEDdWY TTARPWONG TWV
deapevwv amobnkeuong otnv Eupwtrn. Ta amoBéuata avépxovTtal €TTi TOU

1 O 6pog “OMNEK” avagpépetal atov Opyaviopd MetpeAaiocgaywyikwv Xwpwv. O OMNEK+, Trou 18pUBnke
10 2016, €ival cuvacTopog peAwv Tou ONEK kal GAAwWV TTETPEAQIOTTAPAYWYWV XWPWV.
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TTapovTog o€ TTEPITTOU 29% TNG ATTOBNKEUTIKAG IKAVOTNTAG, KOVTA OTO ETTOXIKO
eANAXIOTO OpIO, hE ATTOTEAECUA O TINEG TOU PUOIKOU agpiou va gival 1Idiaitepa
ekTeBeIpéveg ae mOavEG dlaTapax£G Tou EQodiaapou. Ol TIHEG TwV TPOPIHwWY
MEIwenkav Katd 7%, Kupiwg AOyw Twv XaunAGTEPWV TIMWV TOU KAKAO TTOU
avTavakAoUV TIG BEATIWUEVEG KAIPIKEG OUVOAKEG 0Tn AuTiki) A@pIKN. AvTiBETa, oI TINEG
TWV PETAANWY augnBnkav katd 11%, kupiwg Adyw TG alnong Twv TINWYV TOu
aloupiviou, a@ou £vag onuavTikog TTapaywyog Tou MTTaypélv avakoivwaoe OTi
aduvartei va eEKTTANPWOEI TIG CUPPBATIKEG TOU UTTOXPEWOEIG AOYW TTEPIOTACEWYV TTOU
EKQEUYOUV aTro Tov EAeyXO TOu.

H paydaia ad§non Twv TayKOOHIWY TIHWYV TWV EVEPYEIOKWYV BACIKWY
EUTTOPEVUUATWY TTOU TTPOKARBNKE ATTO TOV TTOAEPO AVTIKATOTITPIEl TRV
OTTOTOMN HEIWOT TWV ATTOCTOAWYV NECW TWV ZTEVWV Tou Oppoud. Ta TpwTa
oToixeia atrd Ta dedopéva UPNARG GUXVOTNTAG TTOU TTAPAKOAOUBOUV TIG KIVIOEIG TWV
TAoiwvV &eixvouv 0TI 0 apIBPOG Twv deEapevoTTAOIWY TTOU diIEpXovTal aTTO Ta ZTEVA
ToUu Oppoul €xel PelwBET KaTakOPUPA, KAl TO TTAYKOOUIO KOOTOG HETAPOPAG
meTpeAaiou €xel augnBei anuavTika (Alaypaupa 2). QoTtéoo, n €kBeon Tou
TTayKOOMIOU EUTTOPIOU ayaBwy @aiveTal TTEPIOPICUEVN, KABWG Ta TTAoia peTapopdg
EMTTOPEUNATOKIBWTIWY TTOU BpickovTal 1Ti TOU TTAPOVTOG aTov lMepaikd KOATTO
QVTITTPOOWTTEUOUV POVO TO 1,6% TTEPITTOU TNG TTAYKOOUIAG XWPENTIKOTNTAG TWV
TTACIWV peTapopdg eutropeupaTokiBwTiwy. MeydAo p€pog TNG KUKAOYOpiag ouveyilel
va avadpopoAoyeital péow Tou AkpwTnpiou TNg KaAng EATTidag, yetd atmod
dlatapaxég oTn Alwpuya Tou ZoUEC TTOU OXETICOVTAI JE TTPONYOUUEVEG EVTATEIG OTNV
TTEPIOXN KAl TWV augnuévwy KIVOUVWY yia TNV ac@aAeia otov MNopBud MTrauTr-eA-
MavTéutr ammd Ta TéAn Tou 2023, o1 oTToioI CUVBEOVTaI PE TIG ETTIBECEIG TWV AVTAPTWV
XouBi1 evavTiov opTNywV TTAOIWV.
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Aiaypappa 2
Maykéopia vauTINIaKA Kivnon Kai TINEG

a) Aighelo€ig TTAOIWV a1ré peydAa VAuTIAIOKG OnUEio CUPNPOPNONG

(d¢ikTeg, 2025 = 100)

M Evevd Tou Oppoudd
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B) KéoTog BoAdoTIWV PETOPOPWYV
(BeikTeg, 2025 = 100)

| Metpéhaio
[ =npd epmropelpara
B Epmopeupamikd ayaba
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Mnyég: ANT, Haver Analytics, Baltic Exchange Indices kai utrohoyiopoi eptreipoyvwpovwy g EKT.

ZNUEIWOEIG: XTO ypdgpnua a), ol dieAeUoelg TrepIAapBavouv GAOUG TOUG TUTTOUG OKAPWY. ZT0 Ypa@nua B), Ta Enpd eutropelpaTa
avagépovTal o€ PopTia OTTWG Ta aITNPd. OI UTTOKEINEVEG TEIPEG AVTITIPOOWTTEUOUV TO KOOTOG VAUAWGNG £VOG TTAIOU yIa TN PETAPOPE
TETOIOU QopTiou o€ Traykéapio eTriTedo. Kal ota dUo ypagrjparta, ol pdRdol Seixvouv éva eAdxIoTo-UEéyIoTo £UpOG. Ta £Upn €Xouv
utrodoyioTei amd v 1n lavouapiou 2019. O1 uTTAE KOUKKIDEG ava@épovTal aTIG o TTPOTPATEG dlaBETINEG TTapaTnpAoElg. Mo
TTpéo@areg apatnpioelg: 15 Maptiou 2026 yia 1o ypagnua a) kai 18 Maptiou 2026 yia 1o ypa@nua B).

O mwoAepog otn Méon AvaroAn ekTipdTal 611 Oa TrEPIOPioEl TV aUENON TOU
Taykéopiou paypatikou AEN katd 0,4 Tng TToo0CTIAIOG HOVASAG TRV
emropevn dieTia. To yeyovog autd avtavakAd TIG apvnTiKES EMIOPACEIS OTNV
QAvAaTITUEN TTOU TTPOKUTITOUV OTTO TNV AVAPEVOUEVN TTOPEIN TWV TINWY TWV
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EVEPYEIOKWY BACIKWY EPTTOPEUPATWY.? ETITpooBeTa, avTioTaBuile! TIG BETIKEG
METaPEPOUEVEG EMOPACEIG OTTO TNV IOXUPOTEPN TNG AVAPEVOUEVNG AVATITUEN OTA
TEAN Tou 2025 Kai TN PéTpia wlnaon atré Toug xapnAdtepoug daopoug Twv HIMA. O
puBPGG auénong Tou TTaykOopiou TTpayuaTtikou AET avauéveral, Baoel Twv
TTPoRoAwY, va peiwdei amd 3,6% 10 2025 o€ 3,3% 10 2026 KOl va TTOPAUEIVEl
oT00EPOG OTN CUVEXEIQ, O€ YEVIKEG YPOAUUEG QUETARANTOG O€ OXEON ME TIG
TIPONYOUNEVES TTPOROAEC.®

O1 aBeBaidTnTeg TOU TrEPIBAAAOUV TOV TTOAEMO £XOUV KAiVEl TO 1I00UYIO TWV
KIVOUVWYV yia TNV TTAOYKOOUIO avAaTTTuén UTTéEP TwV KaBOSIKWYV, EVW Yia TOV
TTANOWPICUOS UTTEP TWV AVOBIKWYV KIVEUVWV. Ol Kiviuvol TTou GuvdEovTal PE TOV
TOAepo otn Méon AvaTtoAn gaivovTal o€ peydAo BaBud acUuueTpol, KaBwg ol
ooBapég emMTTITWOEIG BewpouvTal TOavOTEPES OTTO TIG IO ATTIEG. AVTIOETWG, AAAOI
BaoCIKOi HAKPOOIKOVOUIKOI Kal XPNHATOOIKOVOUIKOI Kivduvol, 6TTwg ol daaoi, ol
e€ehi€eig TTou oxetiCovtal e TNV TN Kal o1 EMTITWOEIG TWV OIKOVOUIKWY TTOAITIKWY,
TTAPAUEVOUV QUQITTAEUPOI KOl IC0PPOTTNHEVOI, OTTWG KOl € TIPONYOUUEVESG TTPOROAEG.

Mpiv a1rd Tov TTOAEHO, O YEVIKOG TTANOWPIOHOG OTIG XWPEG-HEAN Tou OOZA
e§akoAoUOnoe va pPeIWVETAl, UTTOOTNPIJOUEVOG KUPIWG OTTO TIG TIMEG TNG
evépyelag. O emo10G puBuodg TTANBwpPIcHOU Bdoel Tou ATK o€ OAEG TIG XWPES-MEAN
Tou OOZA £k106 TnNG Toupkiag uttoxwpnoe o€ 2,1% Tov lavoudpio, amd 2,4% Tov
Aeképpplo. Evd 6Aeg o1 ouvioTwoeg auvéBaAav OTO XAUNAOGTEPO ATTOTEAECHO TOU
TTANBwpPIoCPOU, N GUPPBOAN TNG TITWONG TWV TIMWV TNG EVEPYEIAg ATAv N
onuavTikoeTepn (Aldypapua 3).

2 O1 JEANOVTIKEG TIUEG TWV EVEPYEIOKWV BATIKWV EUTTOPEUPATWY O 0PIfovVTa TTEPAV TOU EVOG £TOUG
£TTNPEGOTNKAV AlydTEPO OTTG TOV TIOAEUO OTT’ 6,TI OI TINEG AUETNG TTAPAESOONG, AVTIKATOTITPI(OVTAG
mOAVWG TIG TIPOGBOKIEG TWV ETTEVOUTWYV OTI 01 DIATAPAXEG TTOU TTIPOKARBNKav atrd Tov TTOAEUo Ba
€MAUBOUV eVTOG QUTAG TNG TTEPIGdOU. H TTPOOTITIKA auTh UTTOOTNPICETAI OTTO TTUKVOTNTEG TTOU
TEKMAIpOVTAl OTTO Ta SIKAIWKATA TIPOIPETEWG, O OTTOIEG UTTOBNAWVOUV OTI Ol HECOTTPOBEGOI KivOUVOI
yla TIG HEAAOVTIKEG TINEG, 18iWG YIa TO TTETPEAAIO, TTAPAPEVOUV IGOPPOTTNHEVOI, EVW O BPaxuTTpOBeauol
Kivduvol gival €viova avodIKoi.

3 TNia mepioodrepeg AeTITopEPEIEG, BA. “MaKPOOIKOVOUIKES TIPOROAEC TWV UTTEIPOYVWHOVWY TG EKT yia
TN {wvn Tou gupw, MdpTtiog 2026”
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202603_ecbstaff%7Eebe291cd3d.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202603_ecbstaff%7Eebe291cd3d.el.html

Aiaypappa 3
MAnBwpiopdg Baoel Tou ATK atov OOZA

(eTolEG TTOCOOTIEG HETABOAEG, CUHBOAEG OE TTOOOOTIAEG HOVADEG)
MW Muprvag Tou TAnBwpiopod
MNAnBwpiopdg s1duy Batpogric
B NinBwpiopdg evépyeiag
== [eyvikdg TAnBuwpiopdg

-2
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Mnyég: OOZA kai uTToAoyIopOI EPTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

Znpeiwoelg: To auvoro Tou OOZA TepIAaPBAVEN TIG XWPES TNG {WVNG TOU EUPW TTOU Eival XWPEG-HEAN Tou OOZA kai e§aipei TNV
Toupkia. YTrohoyiCeTal pe BAon TOUG £THTI0UG GUVTEAEOTEG OTABUIONG TOU BEiKTN TIHWY KaTtavaAwTh (ATK) Tou OOZA. Mo Tpéo@aTeg
Taparnerosig: lavoudpiog 2026.

H rTwTikA Tdon Tou TANBWPIoHOU OTIg XWpPEeG-MEAN Tou OOZA avapéveTal va
AVTIOTPA@PEI oUVTOUO AOYw TNG dlaTApaXG TWV TIMWYV TNG EVEPYEING TTOU
POKARONKE a1rd Tov ToOAegpo. O TTPOBAETTOUEVOG TTAYKOOHIOG YEVIKOG
TTANBWPIoOPOG BAoel Tou BeIKTN TINWY KaTavaAwTh (ATK) avaBewpnbnke TTpog Ta
avw yia Ta eTépeva duo €T, Adyw TN dlatapayng aTig TIHES TNG evépyelag.® E@ETog,
N TTANBWPICTIKN €TTIOPACN TWV UYWNASTEPWY TIUWV TNG EVEPYEIOG EXEI HEXPI OTIVUAG
avTIOTOOUIOTEN €V PEPEI ATTO TA XAUNAGTEPO OTTO TO AVAPEVOUEVA CGTOIXEIQ YIO TOV
TTANBWPICPO Kal TNV ETTIOPACN TWV PEIWPEVWY daouwyV. O TTayKOOUIOG YEVIKOG
TTANBwpPIoPOG TTpoBAETTETAN va TTapapeivel 1o 3,1% 10 2026, apetdfAnTog 01T
TEPUOI, OAAG 0T ouvExela va pelwBei o€ 2,7% 10 2027 kai o€ 2,5% 10 2028.

H adgnon Twv Traykoouiwy gIcaywywyv TTPoBAETTETAI Va uEIwBEei To 2026,
KaBwg Ba eSaAeipBoUV o1 emMIdPATEIS TWV ENTTPOCBOBAPWY EICaYWYWV Kail Oa
ETMIKPATAOOUV Ol SUCUEVEIG ETITITWOEIG TWV SACTUWYV Kal Tou TToAéuou. Ol
TPIKNVIaiol puBpoi alENong Twv TTAYKOCHIWY EI00YWYWY UTTOXWPENoAV aTTOTOA TO
OeuTePO e€aunvo Tou 2025, av Kal Ta OTOIXEID TOU Yy~ TPIUAVOU ATAV EAQPPWG
IOXUPOTEPQ OTTO O,TI €iXE EKTIUNOEI TTponyoupévwg. O puBuodg auénong Twv
TTayKOOHIWY €10aywywv TTPoRAETTETAI va e§opaAuvOei oTadiakd ka®’ 6An Tn didpkeia
Tou 2026 kai va TTapaueivel oTaBepdg oTn ouvéxela. Katd tnv mepiodo 2027-28, ol
TTAYKOOMIEG EICAYWYEG AVANEVETAI VO AUENBOUV CUPPWVA UE TNV TTAYKOOUIO
oIKovouIkr) 8pacTnpIdTnTa. OI TTaYyKOOUIESG ElI0ayWwYES augndnkav katd 5,0% 1o 2025,
ONMAVTIKA TTIO EVIOYXUMEVEG aTTO O,TI avapevoTav Tov AekéuPpio Tou 2025 (katd 0,6
TNG TTocooTIaiag povadag). O pubudg augnong Toug TTPoRAETTETAI va eTTIRPaduvOEi
o710 2,3% 10 2026, aAAG va avakauwel o1o 2,9% 10 2027 Kai o1o 3,2% 10 2028.

4 Ol HAKPOOIKOVOIKEG TIPOBOAEG TWV ETTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia Tov yevikd TTAnBwpIouo6 Baoer Tou
ATK mrepiAapBavouy éva euputepo oUVOAO XWPWV, 1I8iwWG HEYAAES avadudueveg olkovopieg (Tr.x. Kiva,
Ivdia, BpadiAhia kai Pwaoia), Tou dev kataypdagovTal oTov TTANBwpiopd Baoel Tou ATK atov OOZA.
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27116 Hvwpéveg MoAiTeieg, o pubpog augnong Tou rpaypartikou AET
emBpaduvenke To & Tpiunvo Tou 2025, Kupiwg Adyw TNG avacToARg
AgiToupyiag Twv KUBEPVNTIKWY UTTNPeCIWY Twv HIMA. H oikovopikr)
opaoTnpIdTnTa £MMRPaAdUVONKe onuavTika o€ 0,2% oe Tpiunviaia Baon, amo 1,1% 1o
Yy~ Tpiunvo Tou 2025. H avaoToAr Aeitoupyiag Twv KUBEPVNTIKWY UTTNPECIWY TWV
HIA tov OkTwRp1o kal Tov NoéuRplo, dIapKelag 43 nUEPWY, TTEPIOPICE TNV
OIKOVOUIKI dpacTnpIdTnTa, KABwg oI KPATIKEG daTTAVEG PEIWONKAV GNUAVTIKA.
QoT1600, 01 KATAVOAWTIKEG DATTAVEG TOU & TPIUAVOU TTAPEPEIVAY OXETIKA UWPNAEG Kal
amotéAecav Bacikd TTapayovTa avodou TnG eyxwpelag (ATNong, TTapd Tnv eEAagpd
empBpaduvon og cUykpion Pe TO Y Tpiunvo. To ToocooTo atmotauieuong oTig HIMA
utToxwpnoe mepaitépw oTo 3,6% 10 & TPiuNVOo, TO XaUNAGTEPO £TTiITTESO TNG
TeAeuTaiag TeTpacTiag. Ev Tw PETAEU, o1 IBIWTIKEG JN OIKIOTIKEG TTAYIEG ETTEVOUCEIG
ouvéBalav BETIKG OTNV AvATITUEN, EVIOXUOPEVEG ATTO T CUVEXICOMEVN £KPNEN TwV
emevouoewv TTou oxeTiCovTal pe TNV TN. Ze avTiBeon pe TOUG TTPONYOUUEVOUG PNVEG
Tou 2025, n cupBoAn Twv KaBapwV EEaywywV Kal TwV ATTOBEUATWY ATAV TTOAU
MiIkpr. TOOO o1 eIcaywy€ég 000 Kal 01 EEaywyEg HEIWBNKav PETPIA TO TEAEUTAIO
Tpiunvo Tou 2025, ye atmoTéAeopua N GUPBOAN Twv KaBapwyv Eaywywyv va TTAPAUEIVEI
O€ YEVIKEG YPAUMES oudéTepn. O pubuOG avAaTTTUENG EKTIMATAI OTI EVIOXUONKE To a”
Tpiunvo Tou 2026, g€ peyadho BaBud Adyw Twv uywnAdTEPWY KPATIKWY OATTAVWY TTOU
OXeTiCovTal YE TIG AVADPOMIKEG OTTOOOXEG TWV OPOCTTOVOIOKWY UTTAANAAWY PETA TNV
avaoToAr AEIToupyiag Twv KUBEPVNTIKWY UTTNPETIWV.

O €T 010G YEVIKOG TTANOWPICUOG Kal O TTUPAVAG TOU TTANOwpPIoHOU BAoEl TOU
ATK oTig HMA tmrapépeivav apetdAntol Tov PeBpoudpio o€ 2,4% kai 2,5%
avrioTolxa, cupadifovrag pe TiIg Tpoodokieg. O TTANBWPIoCPOS TWV CUVICTWOWV
TWV ayabwyv Kal TWV UTTNPECIWV TTAPEUEIVE ETTIONG OTABEPAG, v Kal N Peiwon Twv
TIMWV TWV PETOXEIPIOPEVWV QUTOKIVITWY KAl QOPTNYWYV CUYKAAUTITEI TNV AUEnon Twv
TIMWV TWV UTTOAOITTWV CUVICTWOWYV TwV ayaBwv. Autd uttodnAwvel cuveXiCOPEVN
peTakUAIon Twv dacpwyv Twv HIMA oTig Tiyég katavaAwTh oTig Hvwpéveg MoAiteieg. O
YEVIKOG TTANBWPIoUOGS BACEl TNG ATOUIKAG KaTtavaAwTiKAG datrdvng (PCE), TTou givai
O TTPOTINWWHEVOG BeiKTNG TTANBWpPICHOU Tou OpooTTovdIakoU ZuoTiuaTog KevTpikwy
Tpatredwv (Federal Reserve System), TrTapouagiace eAa@pd avodikr Tdon Ao Tig
apx£G Tou TTponyoupEvou £Toug. Tov AekéUBPIO, 0 YEVIKOG £TATI0G TTANBWPIoHOG
Bdaoel Tng PCE diapopewbnke o€ 2,9% kai o Tuprivag Tou TAnBwpiopou o€ 3,0%. O
XOUNAOTEPOG GUVTEAEDTNG OTABUIONG TWV CUVICTWOWY TWV KATOIKIWY OTO KAAGO! TG
PCE o¢ oxéon pe 10 kKaAaB1 Tou ATK egnyei Tnv atrdékAion petagu Twv dU0 BEIKTWV
TOU TTANBWpPIoHOU KaTtavaAwTr). QoToc0, gival acuvrBioTo 0 TTANBwPIoUSOS BAoEl TNG
PCE va utrepBaivel Tov TANBwpiopo Baoel Tou ATK. Autd uttodnAwvel 611 Ta
nTpaTa TTOU aPopPoUV T cUAAoyR S€doPEVWY VIO TIG UTTNPETIEG, TIG TIMEG KOl TA
evoikia Ba ytropoloav va eENYACOUV TIG OXETIKA UTTOTOVIKEG EVOEIEEIG TOU
TANBwpiopoU Bdaoel Tou ATK, o1 oTToiEg, WG €k ToUTOU, Ba TTPETTEI va epunveUovTal
pe em@UAagn. Ev Tw peTagl, n yeiwon Twv TTOO0OCTWY KEVWYV BEGEWV G€ OAOUG TOUG
TOMEIG €€l XAAAPWOEl TTEPAITEPW TIG CUVONKEG OTNV ayOopd EPYOCTIag Kal, WG €K
TOUTOU, QVAUEVETAI VO OTNPIEEI TNV OTTOKAIUAKWGN Tou TTANBwpIouoU.

Ztnv Kiva n ATnon Twv VOIKOKUPIWV TTOPOHEVEI UTTOTOVIKH £V HECW UYNAWV
atroTapieloewy yia Adyoug Trpovoiag. O puBudg altgnang Tou TTpaypatikou AET
BIaPoPPWONKE atrpoadoknTa o€ 1,2% 10 3 Tpiunvo Tou 2025 Kal TTapEUEIVE OE
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YEVIKEG YPAUMEG OUYKPIOIPOG PE Tov puBpod auénong 1,1% tmou kataypdenke 10
TTPoNyouUpEvo TpiuNvo. BacioTnke Kupiwg oTIG avOEKTIKEG EEAYWYEG, Ol OTTOIEG
eKTIUGTOI OTI OUVEXICAV Va OTNPICOUV TNV avaTrTugn Katd 1o a’ Tpiunvo Tou 2026. Ol
TTPOCEYYIOTIKOI BEIKTEG UWNAAG ouUXVOTNTAG Yia TNV KaTavaAwaon deixvouv Katoia
XoAdpwaon, KaBwg N EUTTIOTOCUVN TWV KATAVOAWTWY TTAPAPEVEI XAMNAT Kal TTOAU
KATW a1o Ta emmimeda TpIv atrd Tnv Tmavonuia COVID-19. O1 AlavikéG TTWANOEIG
TTAPAUEVOUV UTTOTOVIKEG, 18iwg 000V apopd TIG EYXWPIEG TTWANCEIG AUTOKIVATWY, av
Kal N KaTavaAwaon UTTNPECIWY UTTAPEE TTI0 avOEeKTIKN. QOTO0O, OI KIVECIKEG APXEG
e€akoAouBouv va divouv TTpoTEPaIOTATA OTIG TTOAITIKEG ATTO TNV TTAEUPA TNG
TTPOCYOPAG KAl 0 OTOXOG Yia TNV avaTTuén 1o 2026 oTto TTAQicIO TOU vEou
TTEVTaETOUG oxediou Toug (2026-30) kupaiveral petagu 4,5% kail 5%. Autdg o OXETIKG
XOaUNASGG avaTtrTuglokdg aToxog uttodnAwvel 611 ol KivéCol utrelBuvol xapagng
TTONITIKNG aTTOdEXOVTAl BIaPOPWTIKA BpaduTepn avaTrtugn, n oTroia YE Tn o€Ipd TNG
MEIWVEI TNV avAyKn yia BpaxutrpoBeoua péTpa Tovwaong. O1 KIVECIKEG apxEG
emavéhaBav Tnv TPGOECH TOUG va avaTTpOCavVATOAICOUV TO HOVTENO AVATITUENG UTTEP
TNG KaTavAAWOoNG, av KAl Ta CUYKEKPIMEVO PETPO TTAPAPEVOUV PETPIAG euPREAEIag. Ev
Tw PeTagu, n dnNUOCIOVOUIKA OTHPIEN YIa ETTEVOUCEIG AVAUEVETAI VA TTOPOUEIVE
ONMAVTIKN, 1I8iWG O€ ToEIG UYPNAARG TEXVOAOYIOG KAl OTPATNYIKOUG TOUEIG OTTWG N
TEXVNTH vonuoouvn, Ta YIKPOTCITT, N TTponypévn METaTToinon, n BlotexvoAoyia Kai n
wnolakn oikovopia. Tautdxpova, woTtdoo, n Kiva rapayével ekTebeipévn otnv
augnon Twv TIHWYV TWV EVEPYEIAKWY BaciKwv TTPoidvTwy. Eiodyel TTepitrou Ta Tpia
TETAPTA TNG KATAVAAWONG apyou TTETPEAQIOU Kal TTEPITTOU TO HUICU TOU TTETPEAQiOU
NG, Kai 70 16% TwV €1I0aywywyv QUOIKOU agpiou diEpxeTal ato Ta E1evd Tou Opuoud.
QoT1600, N eKTETAPEVN EYXWPIa TTapaywyn avBpaka, n aufavouevn IkavoTnTa
TTapaywyng EVEPYEIOG OTTO OVAVEWOIPES TTNYEG, KOBWG Kal N IKavoTnTa
S1aQOPOTTOINONG TWV TTPOUNBEUTWV EVEPYEIOKWY BACIKWY TTPOIOVTWY TNG, EVOEXETAI
vVa TTEPIOPIcOUV QUTEG TIG apvNTIKEG EMITITWOEIG. O yevikdg TTANBWPICHOG BAoel TOU
ATK otnv Kiva au¢nbnke onuavtika Tov ®eBpoudplo, Kai 0 atroTTANBwpPIcuSOS TwY
TIMWV TTapaywyouU ouvéxIoe va uttoXwpei. O eTA0I0G YEVIKOG TTANBwpIoudg BAoel Tou
ATK augnénke og 1,3% Tov PeBpoudipio, atrd 0,2% Tov TTponyoUHEVO Urva, wg
QATTOTEAEO A TTPOCWPIVWV TTAPAYOVTWY, CUUTTEPIAGUBAVOUEVWY TwV ETIOPATEWY
NG BAONG CUYKPIONG TTOU OXETICOVTaI PE TOV XPOVO €0pTacpoU Tou ZeAnviakou Néou
‘Etoug. O Truprivag tou TTANBwpPIoUoU (EKTOG TwYV 18wV dIATPOPAG Kal TNG EVEPYEIAG)
augnAbnke etriong o€ 1,8% Tov Pefpoudpio, atréd 0,8% Tov lavoudplo, Kupiwg Adyw
TNG aUENONG TWV TINWY TWV UTTNPECIWY TTOU OXETICOVTAI PE TOV TOUPIGHS. O TIEG
TTapaywyou peiwdnkav tov GeBpoudpio katd 0,9% oe etioia Bdon, dnA. AiyéTepo o€
oUyKkpion Pe Tov TTponyouuevo pnva (1,4%).

210 Hvwpévo BaoiAeio, n aténon Tou rpayuartikou AEN trapéueive acBevig 1o
& Tpipnvo Tou 2025, vy 0 TTANBWPICHOS UTTOXWPNOE CNUAVTIKG OTIS APXES
Tou 2026. O pubuodg augnong Tou TTpayuaTikou AEN emrayxuvenke katd 0,1% 1o

& Tpiunvo Tou 2025, uTTOdNAWVOVTAS GTABEPT — AV KAI UTTOTOVIKF — SUVOMIKA
avamtugng. H 1idiwTikn ¢ATnon ATav agbevig, ev y€ow TTio ATTIAg alénong TnNg
IBIWTIKAG KaTavAAwoNg Kal XapunAOTEPWYV IOIWTIKWYV eTTEVOUCEWV. OI KaBapég
eCaywyég ouvéBaAav apvnTIKG GTNV OIKOVOUIKA dpacTnpIdTnTa, Kabwg o1 eEaywyEg
peIwBnKav Kai ol elcaywy£g augnonkav. O1 dnuooieg datrdveg Trapeixav KATTola
oTAPIgN, e afloonueiwTn augnon Twv dnuoéciwy eTTevoUoEWV. H OIKOVOUIKN)
BpaoTNPIOTNTA EKTIUATAI OTI AVEKOPWE PETPIA TO & TPiuNvo Tou 2026, av Kai N
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ammoToun augnon TWV TINWV TNG EVEPYEIAG AVaUEVETaI va €aoBevioel auTh Tn
duvapikn Ta eTopeva Tpipgnva. O yevikog TTANBwpioudg Bdoel Tou ATK uttoxwpnoe
onuavtika o€ 3,0% Tov lavoudplo, attd 3,4% Tov AgkéURPI0, avTavVAKAWVTAG KUPIWG
TN peiwon Tou TTANBWPICUOU TNG evépyelag Kal Twv 18wV diaTpo@rg. O TTuprivag Tou
TTANBWPIoPOU £TTIONG UTTOXWPENOE, AV KAl TTI0 CUYKPATNUEVA.
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OIKovOouIK dpacTnpIoTNTA

H oikovouikn dpactnpidtnta tng {Wvng Tou EUPpW EUPAvIcE oTabepn Gvodo oTn
O1apkela Tou 2025, kabwg 1o Tpayuatiko AET ueyeBuvOnke ue uéoo pubud 1,5%,
auvénuévo o axéon ue 1o 2024 (0,9%). To & 1piunvo rou 2025 ro mpayuarikd AET
auénbnke kard 0,2% oe tpiunviaia Baon, N kara 0,4% eav eéaipebolv Ta eupeTdBAnTa
oroixeia n¢ lpAavdiag. H pueyéBuvon opeiAdTav atnv ioxupoTepn eyxwpia {RTnon,
peTaéu aAwv Adyw TN onuavtikng ouuBoAng 1600 TnN¢ IBIWTIKAS KatavaAwaons 600
Kai Twv emevoucewy. Evrouroig, o1 BpaxurpoBeoiiol EiKTES TTapoudiagav Kauwn oTo
TéAo¢ Tou 2025 Kai oTiS apxéS Tou 2026. H unviaia mapaywyn Karéypawe onuavrikn
empBpaduvon, o€ avriBeon e Toug SEIKTES TWV EPEUVIIV, O OTTOIOI TTAPEUEIVAY BETIKOI,
utrodnAwvovrag o1 n SUVAUIKY TNS oIKovouiag diarnpouvrav mpiv amrd tnv évapén
Tou moAéuou atn Méan AvatoAr). ZuvoAikd, ol 1o TTPoo@aTes TANPOYOPIES
ouvadouyv e pérpia avénon rou AET 1o a’ 1piunvo tou 2026. H eésAiooouevn
karaoraon atn Méan AvaroAn éxel auénaer onuavtika tnv afBeBaidtnra mou
mePIBaAAel Tic TpooTTTikéS arrd 10 B 1piunvo kai €€ng. Or deikTeg aBeBaidoTnTag mou
Baacilovrar atnv ayopd Kai o1 OEIKTES YEWTTOAITIKOU KIVOUVOU KaTéypawav amoroun
aGvodo o mpwro dekatrevlnuepo Tou Mapriou. H eutreipia ammé mponyoUuEveS
OuOuEVEiS diaTapaxég Tou oxeTiovral ue TNy evépyeia Oeixvel 0TI n ouvakdAoubn
O1GBpwaon Twv TPAyUATIKWY £1000NUATWY Kai n eméeivwon TnNg umaTtoouvng 6a
utropouaav va emBapivouv onuavtika tnv 1I0IWTIKA KatavdAwaon. H évraon autwyv
TWV EMTTTWOEWYV Ba €aptnBei TO00 Ao TN oPodpoTNTA Kai T OIGPKEIQ THS
oUyKpoUOonS 600 Kai arrd 7o Tw¢ autn Ba ueradobei otnv oikovouia. Ao tnv aAAn
TAEUPQ, oI uyigic Io0Aoyiouoi Kal N auénuévn amrorauisuon avauéverai va aulBaiouv
BeTikG OTNV QUBAUVON TwV EMITTTWOEWYV TNS dIATAPaxNS oTa voikokupid. Ooov apopd
GAAeg ouvioTwoeg NS {NTNONG, Ta OTOIXEIQ EPEUVWY TTOU GUAAEXBNnKav TTpIv atro Tnv
E&vapén g auppaéng Edeixvav evioxuon g {NTNONS KATOIKIWY Kal auénan 1ng
EUTTIOTOOUVNG TWV ETEVOUTWV. ETTiong, n mpooBern dnuoaiovouikn atrpién, ol
emodpaoeig rou mpoypauuaros Next Generation EU (NGEU), o1 avOeKTIKES ayopéS
gpyaociag Kai ol Yneiakég emevoUaelS, KABWS Kail n EMidpaan amo mPONYyOoULEVES
UEIWOEIS TwV BACIKWV ETITOKIWV avauéveral va ouuBadAouv otn diarripnon tng
OuvauIKNG Twv eTTEVOUCTEWY Ta emmoueva Tpiunva. Or ouvlnkes oTnv ayopd pyaciag
mapapévouv oTabepég mapd 1n auvexi{ouevn utroxwpenaon s {ntnong epyaaiag. To
T0000T0 avepyiag ueiwbnke o€ 6,1% tov lavoudpio, amd 6,2% tov Askéufpio,
TTAPAUEVOVTAC OE IOTOPIKWS XAUNAQ ETTITTEDA.

O1 TTPOOTITIKES AUTES QVTAVAKAWVTAI OE YEVIKES YOAUUES OTIC UAKOOOIKOVOUIKES
mMPOLOAES Twy gutTelpoyvwovwy Ths EKT yia tn {wvn Tou eupw Tou Mapriou 2026,
ouupwva e TIS OTToieS N eTNoIa auénon tou mpayuarikou AET Ba diauoppwbei o€
0,9% 10 2026, 1,3% 10 2027 Ka1 1,4% 10 2028. AUTO OUveTTayeTal avaBewpnon TPOS
1a KATW, 16iwg yia 1o 2026, KaBwWS aTmoTUTTWVEI TIC TTAYKOOUIES ETTIOPATEIS TOU
TTOAELIOU OTIC QyOPES BACIKWY EUTTOPEUNATWY, OTA TTPAYUATIKG £1000NUaTa Kai oTnV
eutriaroouvn. Taurdypova, n xaunAn avepyia, oi EUPWOTOI ICOAOYIGLIOI TOU 16IWTIKOU
TOUEQ Kal 01 ONUOaIsS SATTAVES yId TNV GUUVA Kai TIS UTTOOOUES QVauEVETal va
ouvexioouv va arnpifouv tnv avamruén. O méAsuog arn Méan AvaroAn éxer auénoei
onuavrika tnv aeBaiotnta mou mEPIBAAAEL TIG TTPOOTITIKES, ONUIOUPYWVTAS
avodIKoUg KIvoUvoug yia Tov TAnBwpIouo Kal KaBodikoug KIvOUVoUS yid TV
olkovouiKn avamruén. Asdouévwyv Twv oAU uwnAwy emmrédwy aBeBaidtnTag Kai NS
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1oxuUpnNs €€EGPTNONS TWV EMITITWOEWVY TNS OUYKPOUONS arro 1 SIGPKEIa Kal Th
0@odpoTNTd NG, T0 BACIKO OEVAPIO TUVOOEUETAI ATTO OPIOUEVA EVOEIKTIKA
EVaAAakTIKa oevapia, Ta ormroia dnuoaoisvovral padi pe Tig TPOLBOAES Twv
EUTTEIPOYVWUOVWY aToV SIKTUQKO TOTTO TnG EKT.®

To AEI Tng {wvng TOU EUpw OUVEXIOE VA KATAypd@El dvodo 1o & Tpiunvo Tou
2025, oup@wva pe TNV TeAguTaia ektipnon tng Eurostat (Aidypappa 4). To
mpayuaTiké AET augnbnke katd 0,2% ot Tpiunviaia Bacn, ue aTTOTEAECHA O PECOG
€TN010G pUBUOG avodou va diapopPwbei og 1,5% 10 2025 (S10pOwEVOG WG TTPOG
TOV apIBuo Twv gpydoipwy nuepwv). H BeAtiwon auth o€ auykpion pe 1o 2024, o€
ouvduaouo pe T BeTikA augnon Tou AEN 6Aa Ta Tpiunva Tou TTEpaaPéVOU £TOUG,
UTTOYPOUMICEl TRV aVOEKTIKOTNTA TNG OIKOVOWMIOG TNG wvng TOU EUPW, EV HECW
TTOAATTAWY YEWTTONITIKWYV KaI EYTTOPIKWY TTPOKANCEWY TTayKOOMiwg. O KUpIog
TTapdyovTag Tou oTApPIgE TNV altgnon Tou AEN 10 &” Tpiunvo Tou 2025 ATav N
IOXUPOTEPN EYXWPIa CATNON, ME BETIKH OUPPBOAN aTTO OAEG TIG ETTINEPOUG CUVIOTWOEG
NG, EVW TO EUTTOPIKO 100CUYIO Kal Ol HETARBOAEG TWV ATTOBEUATWY €iXav MIKPRA
apvnTikA cUpPBOAN. H auénon Tng mapaywyng oQeIAGTav KUPIiwg OTIG UTTNPETIEG,
1I0iwg oTOV TOPED TTANPOPOPIKNG Kal ETTIKOIVWVIWYV. MapdAAnAa, n yetatroinon
TTAPEPEIVE UTTOTOVIKHA, KABWG ETTNPEAOCTNKE AUECA ATTO TIG DUOUEVEIG OUVONKEG AOYyWw
TWV auEnUEVWY SaoHWYV Kal TNG YeWTTOAITIKAG aBefaidtntag (BA. MAaicio 4 aTo
TTapov TEUXOG yia TNV €TMidPACN TNG ARERAIOTNTAG OXETIKA PE TRV EUTTOPIKA TTONITIKN
oTnVv avamTuén Tng Cwvng Tou eupw). H duvapikr oTov TOPED TWV KATAOKEUWY Kal
QAVOKQIVIOEWV KATOIKIWY €VIOXUBNKE, uTrTooTNPIfOPEVN Kal aTTd TIG ONHOCIES
emevouoels. MNapd Tig agloonueiwTeg dIAPOPEG ETAEU TWV XwWPWV, N diIacTTopd Tou
puBpou augnong Tou TTpaypaTikou AEMN otn {wvn Tou eupw 10 & TpiuNvo Tou 2025
ATav AlyGTEPO aVOUOIOYEVAG O€ OUYKPION WE Ta TTponyoUpeva Tpipnva. To
atmmoTéAeopa Tou & TPpIPAVouU yia Tn {wvn Tou eupw dNUIOUPYNOE PETAPEPOUEVEG
emMOPAcEIG oTnV £THOIA avaTTTUEN Uwoug 0,3% 1o 2026.

5 BA. TIg “MaKPOOIKOVOUIKEG TIPOROAEG TWV ePTTEIpOYVWHOVWY TG EKT yia T wvn Tou eupw, MapTiog

2026”, rou dnuoaielBnkav aTov dIkTUaKkod TéTTo TNG EKT 0Tig 19/3/2026.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202602.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202603_ecbstaff%7Eebe291cd3d.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202603_ecbstaff%7Eebe291cd3d.el.html

Aiaypappa 4
MpaypaTikd AET Tng dwvng Tou EUpW Kal CUVIOTWOEG TOU

(TpIpnviaieg TToogoaTiaieg PETAROAEG, TUPBOAEG OE TTOCOOTICIEG HOVADES)
= AE[ ot ayopaics TIpéG
== AEM oe ayopaizg TIpég ekTdg Iphavbiag
BTk kaTavdAwan
B Anpdoa katavahwar
B AxaBdpioreg emevBlosig Tdyiou kepahaiou

B Kabapés efaywyic
B Merafohéc amoBepdruy

0.8
04

0.0

[

a'tp. Btp. yTp. B tp.|a’Ttp. BTTp. ¥ Tp. & Tp.
2024 2025

a'tp. Btp. y'Tp. & Tp.
2023

a'tp. Btp. y'Tp. & Tp.
2022

Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpueiwon: To didypappa TTapouaidder etriong 1o AEM xwpig TNV IpAavdia, kaBuwg Ta aToixeia yia Tnv IpAavdia gival 1Biaitepa
gUPETARANTa. QOTOCO, OI ETTIHEPOUG OUVIOTWOEG deixvouv Tnv avaAuan Tou AENM padi pe Tnv IpAavdia. Mio Tpéo@aTeg TTapatnproeig:
&’ Tpipnvo 2025.

O1 Bpaxutrp6Becol BeiKTEG TTApPOUTiaoaVv KAPYN TTPOog To TEAOG Tou 2025 Kai
oTIG apxég Tou 2026. H Biounyavikr TTapaywyn (EKTOG TwWV KATAOKEUWV)
utToXwpnoe 1600 Tov AekéuBpio Tou 2025 oo kai Tov lavoudpio Tou 2026, katd
0,6% ka1 1,5% avrioToixa o€ unviaia Bdon. Qg ek TouTou, TO ETITTESO TNG
BropnxavikAg Trapaywyng Tov lavoudpio Tou 2026 fitav katd 1,9% xaunAdTepo atmd
TOV JEOO OpOo Tou TO & Tpipnvo Tou 2025. AvTiBeTa, oI SEIKTEG EPEUVIIV TTAPEUEIVAY
o BeTIKOI KaTd TOoug dUo TTPWTOUG PAVES Tou 2026. O oUvBeTog AgiKTnG YTTEUBUVWY
MpounBeiwv (PMI) yia Tnv TTapaywyr] Tng {Wvng Tou eupw KATEDEIEE OTOBEPN
BeATiwon TnNG peTatToINTIKAG SpaaTnPIOTNTAG Tov lavoudpio kal Tov PeRpoudpio,
1600 yIa TNV TPEXOUCa TTapaywyr 600 Kal YIa TIG VEEG TTApAyYYEAIES, EVW) OI VEEG
TTapayyeNieg e€aywywv TTapéusivav o€ eTmitreda TTou dnAWVouv ouppikvwon
(Alaypappa 5, ypaenua a). O deiktng PMI yia TIg uTtnpeaieg utroxwpnaoe Toug dU0
TTPWTOUG PNAVEG TOU £TOUG aTTO TO UYWNAS TTiTTeEdO OTTOU €ixe dlapopPwdei aTo TEAOG
Tou 2025, woTdo0 TTapéueive TTAvw aTrd To 6pio Tou 50 (AiIdypauua 5, ypdenua B).
ZUVOAIKG, Ol TTIO TTPOC@ATES TTANPOPOPIEG CUVABOUV We PETPIa augnan Tou AEN To
a’ Tpiunvo Tou 2026.
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Aiaypappa 5
Acikteg PMI avda Topéa TnG olkovouiag

a) Meratroinon B) Yrnpeoieg
(OeikTeG didxuong) (OeikTeG didxuong)
= Mpoidv = Emixsipnuark dpaompidtnTa
MNéeg Tapayyehizg MNéa emiyeipnuarikn dpaoTnpiéTnTa
== Ngeg apayyehisg sfaywywy = Ngeg apayyehisg sfaywywy
60 60

35 35
01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25 07/25 01/26 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24 01/25 07/25 01/26

Mnyn: S&P Global Market Intelligence.
Znueiwon: Mo mpdogareg Tapatnproeig: PeBpoudpiog 2026.

O1 ouvBARKeg OTNV ayopd epyaciag TTopapévouv CUVOAIKG oTaBEpEG, TTOPd TN
ouvexn e§aoBévnon Tng {ATNONG epyaaciag. H arracyxdAnon Kal oI GUVOAIKEG WPEG
epyaciag auénbnkav katd 0,2% kai 0,6% avtioToixa 10 & Tpiunvo Tou 2025
(Aladypappa 6). H ouvexi¢duevn utroxwpenan Tou pubuou auénong tng atracXoAnong
avTIKaToTITPICEl v Pépel TNV e€acBévnaon Tng {NTNoNg epyacdiag, KABwG To TTOGOCTO
KEVWYV Béoewv epyaaiag oTaBepotroinBnke o€ 2,2% 10 & TpiuNvo, dnA. TTAPEUEIVE yIa
OeUTEPO OUVEXEG TPIMNVO KATW ATTO Ta TTPO TNnG TTavonuiag emmitreda TTou gixav
karaypa@ei 70 &” Tpignvo Tou 2019. To epyaTiKO duvapikd augnbnke TTEpAITEPW TO

O’ Tpipnvo Tou 2025, evw Ta aToixeia lavouapiou deixvouv aTaBepoTroinaon o€ unviaia
Bdon. MapdAAnAa, To TTOOOOTO avepyiag uttoxwpnoe o€ 6,1% Tov lavoudplo, oo
6,2% 1oV AekEUPpPIO, TTAOPAUEVOVTAG OE IOTOPIKWG XauNAd etTireda.
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Aiaypappa 6
AtraoxéAnon otn {wvn Tou eupw, PMI yia Tnv atmaoXoAnon Kal TTo000TO avepyiag

(apioTepr| KAipaka: TpIpnviaieg TTooooTIaieg HETARBOAEG, DeikTnG Sidxuong — degId KAipaKa: TTOO0OTA TOU £pyaTiKoU SuvauikoU)

W Amaoydhnon {avng eup
Ekriunan ¢ amacydiinong faos PM
= MooooTd avepyiag (Be1d kKhipaka)

0.8 70

6.8

6.6

6.4

—.—‘ — 62

0.2 6.0
a'tp. BrTp. oy Tp. & Tpo|atTp. BiTp. yiTp. O Tpo|aTp. BiTp. yTp. & tpo|aTp. BiTp. y TR BT Tp.
2022 2023 2024 2025 2026

Mnyég: Eurostat, S&P Global Market Intelligence kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwoelg: O1 dUo KauTTUAEG deixvouv TIG pnviaieg eEeAEEIS, evw ol pdBdol Ta Tpiunviaia oToixeia. O deiktng PMI ekppddeTal wg
atékAion até v Tipr 50 diaipoupevn Sid Tou 10 yia va peTpnBei o Tpiunviaiog pubpdg augnang Tng amaoyoAnong. H oeipd Twv
TT0000TWY avepyiag TepiAapBdver TAéov kai Tn BouAyapia kai n HeTaBOAR auTh TTPOKAAETE PETATATTION TOU ETTITTESOU TNG TTPOG TA
K&TWw 010 0UVOAO TNG JWvng Tou eupw Katd Trepitrou 0,1 TToo. pov. Mo TpdopaTeg TTapatnproelg: & Tpiunvo 2025 yia Tnv
atmraoyoAnon oTn {wvn Tou eupw, PeBpoudpiog 2026 yia TV agioAdynon Tng amacxoAnong Bacel Tou PMI kai lavoudpiog 2026 yia To
TT0000TO AVEPYIAG.

O1 Bpaxutrp6BeaIoIl BEIKTEG TNG AYOPdAG EPYOTiIag HOPTUPOUV UTTOTOVIKA
augnon Tng amraoxoAnong 1o a’ Tpipnvo Tou 2026. O pnviaiog ouvBeTOg SEIKTNG
PMI yia Tnv atracyxoAnon diapopewbnke o€ 49,9 1600 ToVv lavoudpio 600 kai Tov
Aeképpplo, uttodnAwvovTag apeTARANTN O€ YEVIKEG YPaUUEG alEnon TNG
amaoX0Anong 1o a’ Tpiunvo Tou £Toug. H atraoOAnon oTov Topéa Twv UTTNPECIWV
peiwbnke o€ 50,3 ammod 51,3 ato TéAog Tou 2025, evw o deiktng PMI yia Tnv
ATTaoYXOANCN OTOV TOUEQ TNG PETATTIOINONG QVEKAUWE, AAAG TTApEPEIVE apvNTIKOG Kal
dlapopewobnke oe 48,9 otn dnuoaicuon Tou PeBpouapiou, pe éoo 6po 48,5 Toug
OUO TTPWTOUG PAVEG TOU £TOUG.

H 181wtk KaTavdAwon evioxulnke 1o & Tpipnvo Tou 2025, Kabwg Ta
TPOYHATIKA El003AUaTA au§AOnKav Kal N avepyia TTOPEUEIVE KOVTA O€
I0TOPIKWG XapnAd etrireda. H 181wTIK KaTavdAwon emmekTéddnke kata 0,5% o€
TpiuNviaia Bacn 1o & TPIUNVO TOU TTPONYOUUEVOU £TOUG, EVW EiXE AugnOEi Pe TTIo
péTpIo puBu6 0,2% £va Tpiunvo vwpitepa (Aldypapua 7, ypdenua a). O datraveg
1600 yIa UTTPETieg 600 Kal yia ayabd cuvéBaAav o€ autr Tnv au¢non. MNpiv atmod 1o
&éomaopa Tou TToAépou otn Méon AvaTtoAr ol SeiKTEG Twv EpeuvwV £DeIXvav oTaBEP
OuVaIKA TNG KaTavaAwong Bpaxutrpdbeoua, woTdoo n olykpouaon dnuIoUpYEi TwPa
KaB0dIKoUg KIVOUVOUG yIa TIG TIPOOTITIKEG. Ta OTOIXEI EPEUVIDV GAVEPWVOUV OTI N
BeTikA duvapikn TNG IBIWTIKAG KaTavdAwaong d1aTnerlnkKe TOUG TTPWTOUG MAVEG TOU
2026, pe Tov deiktn TNG EupwTrdikrg ETITPOTIAG yia TV EUTTIoTOoUVN TWV
KoTavaAwTwy va BeATiwveral repaitépw Tov PeBpoudpio. Ooov apopd Tig
UTTNPEODiEG EvTaong eTagng, ol deikteg TNG Eupwraikng EmITpoTAg yia Thv
avauevopevn ¢ATnon e€acBévnoayv yia TIG UTTNPETIEG 0TIAONG, EVW evioXUuBnkav yia
TIG TOIBIWTIKEG UTTNPETIEG Kal, O PYIKPOTEPO PABUO, yia TIG UTTNPETIEG TTAPOXAG
KataAupaTog. £Tnv idia kateuBuvon, Ta oToixeia TnG Epeuvag MNpoodokiwy Twv
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KatavaAwTwyv (Consumer Expectations Survey) &eixvouv 011 o1 TpoodokKieg yia TV
TTPAYUATOTTOINCN AYOPWY TTOU OXETICOVTaI YE TIG OIAKOTTEG TTAPEPEIVAV EUPWOTEG.
‘Ooov agopd To €TTOPEVO BIACTNUA, Ol TIPOOTITIKEG YIO TNV ISIWTIKI KaTavaAwaon ivai
EKTEDEINEVEG OE ONUAVTIKEG APVNTIKEG EMOPACEIG, WG ATTOTEAECUA TWV ETTITITWOEWY
Tou TToAépou otn Méon AvatoAr]. H auénuévn yewTtoAimiki afeBaidtnta Oa
pTTOpOUCE va ETTNEEACEl ApVNTIKA TV EUTTIOTOOUVN TWV KATAVAAWTWY, OTTWG
TTapaTnEBONKE Kal O€ TTPONYOUUEVEG YEWTTOAITIKEG OUyKpoUuaoelg (Aldypauua 7,
ypaenua B). Etriong, o1 augnuéveg TIEG TNG EVEPYEIOG UTTOPEI va ETTIOPACOUV
QAVOOXETIKA OTNV augnan Tou TTPayHaTIKoU EI00OAUATOG Kal VA TTEPIOPICOUV TIG
Satraveg Twv voikokupliwv. MapdAAnAa, did@opol TTapayovTeg avauéveral va
ouvexioouv va atnpifouv Tn duvapikA TNG IBIWTIKNAG KaTavdAwong. H cwpeuTikni
augnon Twv TTPAYHATIKWY EI00ONUATWY Ta TEAEUTAIA £TN, G€ CUVOUAOWO WE TNV
avakTNoN TTAEOV TWV ATTWAEIWY TTOU EiXE KATAYPAWEI O TTPAYUATIKOG TTAOUTOG KATA
TNV £€€apon Tou TTANBwpPIcPoU To 2022, avauéveral va oupBdAel otnv dupAuvon Twv
EMTITWOEWYV OTTO TNV EVEPYEIOKN KPION OTA VOIKOKUPIA Kal aTn aTAPIEN TNG IBIWTIKAG
KaravaAwaong, TTou Bewpeital 0 KUPIoG TTapayovTag cuuBoAAg oTnv avamTuén
pecoTTpéBeapa.

Aiaypappa 7
KatavaAwaon Twv VOIKOKUPIWY, TTPOGOOKIEG ETTIXEIPAOEWY KAl KATAVAAWTWY Kal
EMTTIOTOOUVN TWV KOTAVAAWTWY O€ TTEPIOOOUG YEWTTOAITIKWV OUYKPOUTEWV

a) KatavaAwTikég datrdveg Kai egmmrioToouvn ) EpmioTooldvn Twv KATAVOAWTWYV O€

TWV VOIKOKUPIWV, ETTIXEIPNHUATIKEG MEPIOSOUG YEWTTOAITIKWY CUYKPOUCEWV
TPOOBOKiEg
(TPIUNVIaieg TTOCOOTIAIEG PETABOAEG, TUTTOTTOINUEVT BIAPOPE (B10QOPEG TTOTOTTWYV BETIKWV-APVNTIKWY ATTAVTHOEWV)

BETIKWV-aPVNTIKWY OTTAVTACEWY O€ TTO000Td)

B [BiwTikn kaTavdAwor = Mpwrog ToAepog Tou KdAtou
EpmaToaivn Twy katavahuToy Emifieon 11n¢ Zemrepfpiou
= Zrmnon oto Aiavikd eptréplo == Puwakn sicfohf omnv Oukpavia
= ZfTnon karavaAuTIKuY UTTNRETIEY
3 4
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0 -4
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-12
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2022 2023 2024 2025 2026 -1 t t+1 t+2 t+3

Mnyég: Eurostat, Eupwrtraikr) ETTpoTrr Kai uttohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: Fpdenua a): O eTTIXEIPNUATIKEG TTPOCDOKIES YIa TN {ATNON OTo AlaviKO epTTOpIo (e§aipolvTal Ta oXriHaTa) Kail yia Tn {ATnon
OTABUIOPEVWY WG TTPOG TNV KATAVAAWGST UTTNPECIWY aQopoUV TOUG ETTOUEVOUG TPEIG PAVEG. H “ZATNON KATAVOAWTIKWY UTTNPETILV”
BaoigeTal oToug SeikTeg avapevouevng {ATNoNg avd Topéa cUPPWVA PE TNV EPEuva PETAgU ETTIXEIPAOEWY TNG EupwTraikig ETiTpoTrig
VIO TIG UTTNPETIEG, PE OTABUION avaAoya PE TO TTOOOOTO KABE TOPER OTNV eyXWPIa IBIWTIKA KATavEAWaN BACEI TWV TTIVAKWY EI0POWV-
ekpowv FIGARO vyia 1o 2022. H ogipd TnG {TNoNG KATaVOAWTIKWY UTTNPECIWY gival TUTTOTToINUEVN yia TNV Tepiodo 2005-2019, evw n
oglpd TNG {ATNONG 0TO AIAVIKG EUTTOPIO KAl N TEIP TNG EUTIIOTOOUVNG TWV KATAVOAWTWY Eival TUTTOTTOINPEVEG yia TV TTEpiodo 1999-
2019. Mpagnua B): O “Mpwrtog TOAepog Tou KOATIOU” avagépeTal oTa yeyovoTa Tou &ekivnaav aTig 2 AuyouaTou 1990, n “EmiBeon
11ng ZemrepPpiou” oTa yeyovoTa Tou ZemrepfBpiou 2001 kai n “Pwalkr el0BoAr oTnv Oukpavia” ata yeyovoTa Trou gekivnoav oTig 24
DdeBpouapiou 2022. Aedopévou 6T N Epeuva TG Eupwraikrg ETTpoTig diegdyeTal TIg TPEIG TTPWTEG £RDdOPASES KABE Prva, O
HETAROAEG TNG EPTTIOTOOUVNG UTTOAOYIJOVTAI CUYKPIVOVTAG TOUG TPEIG ETTOPEVOUG HAVEG (t éwg t+3) PE TOoV Prjva TTou TTponyeEiTal TNG
£vapéng Tng auykpouaong (t-1). E¢aupeital n “Pwaikr ei0BoAr) otnv Oukpavia”, yia Tnv otroia ol JETABOAEG uTToAoYifovTal o€ OUYKPIoN HE
Tov prjva évapgng Tng olykpouong (t). Mo Tpdopareg Tapatnperoelg: & Tpiunvo 2025 yia T IBIWTIKA KatavaAwan kal ®eBpoudpiog
2026 yia OAeg TIG GAAEG PETABANTEG.
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O1 emIXEIPNMATIKEG ETTEVOUOEIG auNBNKav TTEpaITEPW OTO TEAOG TOUu 2025 Kai n
UTTOKEIJEVN BUVOMIKA TTaPEPEIVE BETIKNA, AV Kal TTIOAVWG NETPIACTNKE AOYw TNG
ouykpouong otn Méon AvatoAn. O1 eTTevoUOEIg EKTOG TWV KATAOKEUWYV
(e€aipoupévv Twv eUPETARANTWY AUAwWV OToIXEIWV eveEPYNTIKOU TNG IpAavdiag)
Katéypawav dvodo 0,4% o€ Tpiunviaia Baon 1o & Tpiunvo Tou 2025, ye aTTOTEAECHO
0 €TACI0G pUBPOG augnang va diapopPwodei og 2,2% yia To cUVOAO Tou £TOUG
(Alaypappa 8, ypaenua a). H dvodog mTou onueiwdnke 1o &” Tpignvo ogeileTal 7000
oTa QUAa oToIXEia (E€aIPOUPEVNG TNG CUVICTWOAG TWV TTPOIOVTWY diavonTIKAG
1Id10kTNoiag Tng IpAavdiag) 660 Kal OTa EVOWHATA GTOIXEIA, PE TO TEAEUTAIO VO
evioxuovtal a1ré TNV dvodo oTnv Katnyopia "unxavriuata Kal eE0TTAIoNOG". ETIG apxEg
Tou 2026 kai TTpIv a1rd TNV évapén Tng ouykpouong otn Méon AvaToAn yia ogipd
OEIKTWV PAVEPWVE OUVEXICOUEVN ETTEKTOON TWV ETTEVOUCEWY. Ta TTPOKATAPKTIKG
aToixeia yia Ta kEPdN péXP! To TEAoG PeBpouapiou uTTOdNAWVOUV BEATIWON TOU
KAipaTOG 600V agopd 1600 TIG £TTEVOUCEIG 000 Kal Ta KEPSN To a” Tpiunvo. Opoiwg,
oTnVv apxr Tou £1oug ol deikTeg PMI yia Tnv TTapaywyr] kai Tn dpaoctnpidtnTa
KATEypawav 1I0Xuph avakauyn, JETA TNV UTTOXWPENON TTOU TTapaTNPENOnke oTo TEAOG
Tou 2025. Kai o &€iktng eutmoToouvng Tng EupwtraikAg ETITPOTIAG avEéKapWe, Ye
apyoug pubuoug, 1I8iwg OTOV TOUEQ TWV (EVOWHATWY) KEQAAQIOKWY ayabwy, ev Eow
TTPOCBOKIWYV YIa au¢non Tng {RTnong kai TpdoBeTn dNUOCIOVOUIKY OTAPIEN O€
OPIOUEVEG XWPEG. H epTTIoOTOCUVN TTAPEUPEIVE IOXUPH METAEU TWV TTPOPNBEUTWV
AuAwv aToixeiwv, oTnpi¢duevn atd Tnv Taxeia mpoodo TG TN, n otroia e§akoAoubei
va divel wlnaon oTig yneiakég emevduoelg (BA. etriong MAaioio 5 kai MAaioio 6 oTo
TTapov 1eUX0G). Ooov agopd 10 éANOV, N avalwTTupwon TNG aBefaidTNTAG
mBlavoTata Ba eTTnpedael SUCUEVWG TIG ETTEVOUCEIG OGO CuveyifeTal N oUykpouaon
otn Méan AvatoAn.® QaTtooo, n BeATIWON Twv CUVBNKWY XPNUaAToddTNONG, N
QAVOUEVOUEVN TTEPAITEPW EVIOXUON TWV ETTEVOUCEWYV AOyw Tou TTpoypdupatog NGEU,
n ev €€eAifel alEnon TNG APUVTIKNAG IKAVOTNTAG O€ TTOAAEG XWPES, KABWG Kal N
ouvéxlion Tou €TTeVOUTIKOU KUKAOU TTOU OXETICETAI JE TOV WNPIAKO JETATKNMOTIONO
kai Tnv TN, avauévetal va atnpi¢ouv Tn otabepry dvodo Twv eTTeVOUCEWY GTO PEAAOV.

O1 eTevdUOEIG O€ KATOIKIEG aUONKav onuavTika 1o 8 Tpipnvo Tou 2025 Kal
OVOHEVETAI VO OUVEXIOOUV va eTTeKTEIVOVTOI BpaxutrpoBeopa. O1 eTTevOUCEIg OE
KaTolkieg auéABnkav katd 2,3% o¢ Tpiunviaia Baon 1o & Tpiunvo Tou 2025
(Alaypappa 8, ypaenua B). H dvodog Twv eTevOUCEWY O€ KOTOIKIEG apopouae eupu
oUvoAo Xwpwv TnG {wvng Tou eupw, aAAG ATav I1IBIaiTEPA I0XUPH OTNnV ITaAia, 6TTou Ta
M0 TTPOC@ATA OTOIXEIO OEIXVOUV EVTOVOTEPN AUENON TWV ETTEVOUCEWV OE KATOIKIEG
Kal Ta Tponyoupeva Tpipnva. H e€ENIEN autr 0driynoe oe avaBewpnaon TTpog Ta dvw
TOU puBpoU augnong Twy eTTevOUOEWY O€ KATOIKIES YIa TO GUVOAO TNG {wvng Tou
EUPW, YEYOVOG TTOU JOPTUPED 0TI N TTPOOQPATN avAKAPYN QaiveTal va gival IoxupoTepn
ato 6,1 gixe ekTINNOEi TTponyoupévwg. MapdAAnAa, n TTapaywyn 0Tnv OIKOOOUIKN)
dpaaTnPIATNTA KaI TN dpacTnPISTNTA EIBIKWY KATAOKEUWY ATAV KaTd péco 6po 0,3%
uywnAOTepn 10 & TPipNVo o€ axéon pe 10 ¥~ Tpiunvo. Ocov apopd TiG EANOVTIKEG
e€ehigeig, T6oo o deikTng TNG EupwTraikig ETITPOTIAG yia TIG TTpOoQaTEG TATEIG TNG
OIKOBONIKAG BpaaTNPIOTNTAG KAl TNG dPACTNPIOTNTAG EIBIKWY KATAOKEUWY 000 Kal O

6 Merd amd éviovn Gvodo oTnv apxr Tou £ToUg, ol SeiKTEG ETTEVBUTIKOU KAIpATOg Sentix utroxwpnoav
KATTWG Tov MdpTio, Trapéueivav woTdao o€ ETTITTESA TTOU OUVABOUV PE Avodo, YEYOVOG TTOU UTTODNAWVEI
4TI, CUPPWVA PE TIG TIPOGOOKIEG TWV ETTEVOUTWV GTNV OpXT| TOU Prva, n olykpouon atn Méan AvaTtoAn
O¢ev Ba gixe peydAn didpkela.
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https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202602.pdf
https://www.bankofgreece.gr/Publications/ekteconmonth202602.pdf

o¢iktng PMI yia Tnv TrTapaywyn KAaToIkiwy evioxubnkav Tov PeBpoudpio, HETE aTTO
TTwon Tov lavoudpio. Evw o1 0IKoBopIKEG ABEIEG YIa KATOIKIEG UTTOXWPENOAV KATTWG
Tov OkTWRpPI0 Kal Tov NoéuPBpio og ouykpion We To ¥~ Tpiunvo, o AiyoTepo
EUMETARANTOG TPIUNVIaiog OEIKTNG TTOPEPEIVE BETIKOG, YEYOVOG TTOU CUVADEI JE TNV
TEPAITEPW QVAKaPYWN TWV ETTEVOUCEWV O€ KaToIKiEG BpaxutTpoBeopa. H ekTipnon
QauTA utTooTnpigeTal Kal atrd Tn BeATiwaon TNG d1IABE0NG TWV KATAVOAWTWY va
emmevouoouv o€ katoikieg. H ‘Epeuva MNMpoodokiwv Twv KatavaAwTtwyv (Consumer
Expectations Survey) paptupei Tnv auéavopevn EAKUCTIKOTNTA TNG OTEYAONG WG
emévouong. EmmmAéov, oupgwva pe TNy épeuva TnG EupwtraikAg ETITPOTTAG yia Toug
KATAVOAWTEG, O TTPOBETEIG TWV VOIKOKUPIWY TOCO va TTPoouv O€ ayopd i
KATAOKEUN KOTOIKIOG 000 Kal va TTPayUaTOTTOINOO0UV ETTIOKEUEG BEATIWONKAV TO

a’ Tpignvo Tou 2026. Evw o1 eTTevdUoeIg O€ KATOIKIEG QaiveTal va gival AiydTePO
eKTEBEINEVEG OTOV AUECO QVTIKTUTIO TNG EVEPYEIOKAG Kpiong Adyw TnNG cUyKpouong
otn Méon AvaTtoAf og oxéan pe AAAEG OUVIOTWOEG TNG CATNONG, TO UYPNAOTEPO
KOOTOG KOTAOKEUNG Kal N avalwTrupwaon TG aeBaidtntag 6a pmmopoloayv va €Xouv
apvnTiké avTikTuTro €dv n diatapaxn amodeixBei etipovn.
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Aiaypappa 8
AuvapIKA TWV TTPAYHATIKWY ETTEVOUCEWYV KAl OTOIXEIO EPEUVWIV

a) Emixeipnuarikég emevduoeig
(TpIENViaieg TTooooTiaieg HETAROAEG, Slaopd BETIKWV-aPVNTIKWY ATTAVTACEWY O€ TTOCOOTA Kal OeiKTNG dIdXUoNG)

B EmysipnpaTikég emevdlioeig
Aciktne PMI ity apaywyi/Bpaotnpiotnra (Ge61d khipaka)
== Acziktng epmoTooivng ¢ Evpwaikric Emrpommig (Ge81d khipoka)
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B) ETrevduUoe€ig O€ KATOIKIEG
(TpIENViaieg TTooooTIaieg HETAROAEG, SlaPopd BETIKWV-aPVNTIKWY ATTAVTACEWY O€ TTOCOOTA Kal OeiKTNG dIdXUoNG)
B Emevbloeig o8 Katolkieg
Acikrne PMI ity apaywyn (G281 khipaka)
== Agiktng T@ong dpactnpidtnras Tng Evpwraikic EmmpoTig (621 khipaka)
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Mnyég: Eurostat, Eupwtraikr) EmTpoTr, S&P Global Market Intelligence kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znpeiwoelg: O KauTTuAeg deixvouv TIG pnviaieg e§eAIEeIg, v ol pdpdol Ta Tpignviaia oToixeia. O1 deikTeg PMI ekppdalovTal wg atrokAion
atd Tnv TiPA 50. Z10 ypd@nua (a), o ETIXEIPNUATIKEG ETTEVOUOEIG uTToAoYidovTal pe Baan TIG £TTEVOUTEIG EKTOG KATAOKEUWY,
e€aipoupévy TwV IPAAVIIKWY QUAWY oToIXeiwv evepynTikoU. O1 BpaxuTTpdBeapol deikTeg gival GTaBUIoPEVOI HEGOI GPOI TWV TINWVY OTOV
TOPED TWV KEQAAQIOKWY ayaBwyv (TTPopNBEUTAG EVOWHATWY OTOIXEIWY) Kal OTOV TOpEd TTANPOPOPIKAG Kal ETTIKOIVWVIWY (KUPIOG
TIPOUNBEUTHG AUAWYV OToIXEIWV). OI GUVTEAEDTEG OTABUIONG UTTOAOYI{OVTAI WG TTOGOOTA TWV EVOWHATWY Kol GUAWY OTOIXEIWV TNV
TrePiodo 2024-2025 yia £TeVOUOEIG EKTOG TWV KATAOKEUWV. [Ma Tov Topéa TTANPOQOPIKAG Kal ETTIKOIVWVIWY AapBdveTal 0 oTaBUIoHEVOG
péoog 6pog TwV €N uTToTopéWY: EkdoTIKEG OpaaTnpidTnTEG (NACE J58), dpacTtnpIOTNTEG TIPOYPANHATIOHOU NAEKTPOVIKWV
utrohoyioTwyv (NACE J62) kai 5paoTnpidtnTeg utrnpeaiwy TAnpogopiag (NACE J63) yia Tov deikTn eutriotoolvng Tng Eupwraikig
Emrpotig. O utrotopéag NACE J62 AapBdveTal pévo yia Tov deiktn PMI yia Tnv TTapaywyn/dpactnpidétnTa, cUNgwva Pe Ta diabéoipa
aToixeia. O 8eikTng ePTIoTooUVNG TNG Eupwraikg ETITPOTING KaVOVIKOTTOIEITAI WG TTPOG TOV PHECO OPO Kal TNV TUTTIKH aTTOKAIGN TG
oeIpdg yia TNV Tepiodo 2015-2019. Z1o ypdenua (B), N KautruAn Tou SeikTn Téong dpacTtnpidtnTag Tng Eupwraikig EmTpotrig
QAVAQEPETAI OTOV OTABUIOUEVO PEGO GpOo TNG a&loAdYNoNg TNG TAaNG TNG OIKOBOUIKAG paoTnPIdTNTAG Kal TNG SpaoTnpIdTNTAG EIBIKWY
KATOOKEUWY TOUG TPEIG TTPONYOUHEVOUG PIVEG, HE QVATTPOCAPHOYHA TNG KAIAKAG WATE va EPUQAViel TV idla TUTTIKY aTTOKAIGN PE TOV
Seiktn PMI. H kapTrUAn Tou deiktn PMI yia Tnv TrTapaywyr) agopd Tnv OIKIOTIKA dpacTnpidétnTa. Mo Tpéa@aTeg mapatnpioelg:

8’ Tpipnvo 2025 yia Tig eTevdUaElg kal PeBpoudpiog 2026 yia Tov deiktn PMI yia Tnv TTapaywyr Kai yia Toug deikteg TG Eupwiraikig
EmiTpoTtmg.

O1 e§aywyég TG {wvng Tou gupw £§akoAouBouv va ernpeddovTal apvNTIKA
a1roé Toug daooug Twv HIMA, Tnv TTponyoUpEvVn avaTignon Tou Eupw Kal TV

uTtroToVIKN Traykoouia ¢ATnon. O1 cuvoAikég e€aywyég TNG CLvngG TOU EUPW
peiwbnkav katd 0,4% 10 &” Tpiunvo Tou 2025, Kupiwg Adyw TnG PETPIAg
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uTTOXWPNOoNG TwV £€aywywv ayabwyv katd 0,9% o€ Tpiunviaia Bdon. H e€€Nign autn
AVTOVAKAG TNV avTIOTPOPH TG ATTOTOPNG aU&NoNG TWV EEAYWYWY POAPUAKEUTIKWV
TTPOIGVTWY atrod TNV IpAavdia pog TIg HIMA 1Tou TTapaTtnpriBnke Tov ZeTTEURPIO TOU
mepaopévou €toug. O1 e€aywyég TTpog Tnv Kiva emmiong peiwdnkav, ev EoCw
AVTOYWVICTIKWYV TTIECEWV OTNV KIVECIKT ayopd. O TOAepog otn Méon AvaTtoAr] evéxel
TOV Kivduvo d1aTdpagng Tou EUTTOPIOU Kal TwY powv TTETPEAiou, yeyovog TTou Ba
pTTOpOUCE va ETIRAPUVEl TTEPAITEPW TO EUTTOPIO TNG CWuvng Tou eupw. OI CUVOAIKEG
eloaywyég uttoxwpnoav pérpia katd 0,2% 1o & 1pipnvo Tou 2025, e€€Nign TTou
aT1rodideTal OTN PEIWON TWV EI0AYWYWYV UTTNPECIWY KaTtd 0,6% o€ Tpiunviaia Baon.
MapdAAnAa, o1 TIHEG TwV EI0AYOUEVWV CUVEXITAV VO UTTOXWPOUV, KATAYPAPOVTOG
TTwon Katd 2,3% Tov NoéuPplo o€ £THOI0UG OPOUG, YEYOVOG TTOU AVTIKATOTITPICEl TNV
€midpaaon NG TPonNyoUHEVNG avaTinong ToU EUPW Kal TIG KABOBIKES TTIECEIG OTIG
TINéEG aTo TNV Kiva. Ooov agopd 10 £TTOUEVO BIAOTNUA, OI OEIKTEG EPEUVWIV
e€akoAouBouv va utrodnAwvouv aduvapia Twv VEWV TTapayyeAIWV §aywywyv TO00
oTn PeTatroinon 600 Kal OTIG UTTNPETIEG.

O woAepog ot Méon AvatoAn eTrnpeddel SUCTUEVWG TA TTPAYHOTIKA

€100 APATA KOl TNV EUTTIOTOOUVH. AUTO €iXe WG atmmoTéAeopa TNV avaBewpnon
TTPOG TA KATW TNG KATAVAAWONG KAl TWV ETTEVOUCEWY OTO BACIKO GEVAPIO TwV
TTPOROAWY TWV EPTTEIPOYVWHOVWY, 18iwg yia To 2026. O avTikTutrog 6a ATAV OKOUN
IOXUPOTEPOG CUPQPWVA PE Ta EVAAAOKTIKG OEVAPIA TTOU UTTOBETOUV TTI0 soRapr Kal
TTapaTeTapévn evepyelokn kpion. MNa 1o 2026 ol emTITwWoeIg TNG ouppaéng
ouvettayovtal Bpadutepn augnon Tou AET, avtavakAwvTag diatapax£g OTIG TIMEG
TNG EVEPYEIAG, TNV EUTTIOTOOUVN Kal TNV aBeBaidtnTa. Evw o avTikTutrog Tng
EVEPYEIOKNG Kpiong BewpeiTtal, Baoel Twv UTTOBECEWY, TTPOCWPIVOG, OE CUUPWVIA JE
TIG TTPOCdOKiEG TTOU BaaifovTtal o€ aToIXEia TNG ayopdg KaTd TNV TEAEUTAIa
nuepopnvia cuptrepiAnwng otoixeiwv (11 MapTiou), o1 TTPOOTITIKEG e§akoAouBoUV va
utrooTnpifovTal atrd TIG TTPOCOETEG KPATIKEG SATTAVEG VIO UTTOOOMEG KAl AUUVA, TOUG
UYIEIG 1I00AOYIGOUG TOU IBIWTIKOU TOUED KAl TNV €UpwaoTn ayopd epyaciag. O pécog
€TN010G pUBUOG auénong Tou TTpaypaTikou AEN tTpoBAETTETaI va dlapoppwBei o€
0,9% 10 2026, 1,3% 10 2027 KO 1,4% TO 2028. X€ CUYKPION WE TIG TIPOBOAEG TOU
AekepBpiou 2025, n augnon Tou AEI éxel avabewpnBei TTpog Ta kGTw Katd 0,3 1oa.
pov. yia 1o 2026 kai kata 0,1 1To0. pov. yia 10 2027. Aedouévwy Twv TTOAU uwnAwv
emEdWV aBeBaIOTNTAG KaI TNG I0XUPNAS £EAPTNONG TWV ETITITWOEWY TNG oUPPAENg
ato T SIGPKEIQ Kal T gQodpOTNTA TNG, To Bacikd aevdapio Ba TTPETTEl va epunveUETal
wg éva ato Ta TToAAG aAnBogavr| atroTeAéoparta Kal Ox1 wg To lavoTepo. IMNa v
agloAdynon Twv KaBodiKwyv KIvOUVWY yia To BACIKO OEVAPIO avaTTTUXBnkav opIouéva
EVOEIKTIKA EVOAAOKTIKA O€VApPIQ, TO OTTOIA ATTOTUTTWVOUY OIAPOPETIKEG TTAPADOXES
OXETIKA pE TN SIGPKEIA Kal TN 0QOdPATNTA TNG OUYKPOUONG KAl TIG ETTITITWOEIG TNG
OTnV oIKovopia. H avaAuon Twv oevapiwv Qavepwvel 0TI JIO TTAPATETAPEVN
dlatapagn TnNG TTPOCPOPAG TTETPEATioU Kal agpiou Ba gixe wg aTTOTEAECHA O PUBGG
augnang Tou AET va diapopewdei og xapunAdTepo eTTiredo atd 6,T1 UTTOBETEN TO
Baoik6 cevapio Twv TTPOROAWV.
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TIEG KAl KOOTOG

O €117010¢ YeVIKOS TTANBWPICLOS TNS {Wvng TOU EUPW, OTTWS LIETPEITAl aTTd TOV
Evapuoviouévo Aciktn Tiuwv KaravaAwrn (EVATK), ouveyilel va diauopeuwverai
mAnaiov Tou pecommpoBeoou aTdxou (2%) Tou Aioikntikou 2uuBouliou. Auénbnke oe
1,9% 1ov ®efpoudpio tou 2026, aré 1,7% tov lavoudpio, Adyw 1ng avédou Tou
TANBwPIoLOU TWV TILWYV TNS EVEPYEIQS Kal Tou EVATK xwpic tnv evépyeia Kai T1a €idn
diatpoens (HICPX), eviy o mAnBwpIiouos Twy 10wV S1aTpoeng Leiwdnke.” O
mAnBwpiouos HICPX auénbnke o 2,4% tov @efpoudpio amré 2,2% rov lavoudpio,
Abyw 1n¢g avédou 1600 Tou TANBwPICLOU Twv ayabwv 600 Kai Tou TTAnBwpIouoU Twv
urtnpeaiwv. O OeIKTES TOU UTTOKEIUEVOU TTANBwpIouoU uetaBAnbnkav eAayioTa Toug
TEAEUTAIOUS UAVES KaI TTAPAUEVOUV GUVETTEIC UE TOV LIEGOTTPOBEDOLIO OTOXO Lag yia
mANBwpioud 2%. O errjoiog pubuds avénong Twv auolfwv avd aracxoAoUUEVO
emPBpaduvlnke o€ 3,7% 10 & 1piunvo tou 2025, ard 4,0% 10 auéowg TTPONYOUUEVO
TPiUNVO, UE ammotéAsoua o pubuds auénang Twv auoiBwy ava armacyoAoUuEvo va
urroxwpnoel o€ 3,9% 1o 2025, ard 4,5% 1mou karaypdenke 1o 2024.

2Uupwva LE TIS UAKPOOIKOVOUIKES TTIPOLBOAES TwV euTtTeipoyvwuovwy NS EKT Tou
Mapriou rou 2026 yia tn {wvn TOU EUPW, O YEVIKOS TTANBWPIOUOS avauéveral va
auénbei amé 2,1% 1o 2025 o€ 2,6% 10 2026, aAAG 0Tn ouVvéxEla va UTTOXWPNOEl O
2,0% 10 2027, Kai karommiv va auénbei eAappwg o€ 2,1% 10 2028. 3¢ 0UYyKpION WE TIC
MPOLOAES Tou AekeuPpiou 2025, 0 yevikds TANBwPIoLOS avaBswpnBnke TPog Ta
Gvw, avravakAwvTag 1ig EMITTTWOEIS TOU TToAéuou otn Méon AvaroAn. Asdouévwy Twv
TOAU uwnAwv emmédwv aBeBaidtnTag kai NG évrovng £€GpTNONGS TWV TTPOOTITIKWV
ToU TANBwpIocuoU atro 1n OIGPKEIQ Kal TNV Eviaaon 1ng oUyKpouons, 1o Baciko
0evapIo ouvodEUETAl QTTO OPICUEVA EVOEIKTIKA EVAAAQKTIKG Oevapia TToU
dnuoaievovral padi pe Tic TPOBOAEC EUTIEIDOYVWUOVWY aToV SIKTUAKG TOTTO TS EKT.8

O mAnBwpiouog Baoel Tou EVATK Tng {wvng Tou eupw auénbnke oe 1,9% Tov
deBpoudpio Tou 2026, atrd 1,7% Tov lavoudpio (Aidypaupa 9). H aténon autr
oelNoTav aTIg e€eAielg oTov TTANBWPICHO TNG evépyelag kal oTov HICPX, evw o
TTANBWPIOPOG Twv €18WV dIaTPOPNG onueiwoe Kauwn. O €TACI0G PUBPOG HETABOANG
OTIG TIMEG TNG EVEPYEIOG TTAPEUEIVE APVNTIKOG, av Kal AiyoTepo, o€ -3,1% Tov
deBpoudpio évavti -4,0% Tov lavoudplo, avTavakAWVTag TRV avodIkr Tidpaan TNG
Bdaong ouykpiong. O TTANBWPICHOG TwV €1I0WV SIOTPOPNG UTTOXWPNOE EAAPPWG aTTO
2,6% Tov lavoudpio o€ 2,5% Tov PeRpoudiplo. ZTnV KaTnyopia Twv 10wV dIaTPOYnG,
0 €TN010G PUBUOGS HETAROAAG TWV ETTEEEPYATHUEVWY EIBWV DIATPOPAG HEIWONKE O
1,8% Tov ®PePpoudipio, amd 2,0% Tov lavoudpio, avrioTabuifovTtag Tnv alénon oTta
un emmegepyaopéva €idn diatpo@ng o€ 4,6%, ato 4,2% katd tnv idia epiodo. O
TANBwpIop6g HICPX augnbnke eAagpuwg o€ 2,4% Tov PeBpoudpio atd 2,2% Tov
lavoudpio. Autd avtavakAd Tnv avodo TOOO0 Tou TTANBWPICHOU TWV UN EVEPYEIAKWV
Biounxavikwv ayabwv (NEIG) 6c0o kal Tou TTANBwpIcHoU Twv uTTnpeciwy. H adgnon
Tou TAnBwpiopou NEIG amé 0,4% Ttov lavoudpio o€ 0,7% Tov PeBpoudpio TTponAbe
KUpiwg atro Ta €idn évduong, Ta auToKivnTa, Ta KOOPANATA KAl Ta POAOYIA, TOUG

7 TeAeutaia nuepopnvia Tou KaAUTITEl To TTapov Olkovouikd AgAtio: 18 Maprtiou 2026. ZUp@Wva e TV

TTPOKATAPKTIKN €KTiNON TNG Eurostat mou dnuooietdnke oTig 31 Maprtiou 2026, o £TACI0G
TANBWPIoPES TNG {WvNg Tou eupw augnRbnke o€ 2,5% tov Mdprtio Tou 2026.

BA. TG “MaKpo0IKOVOUIKEG TIPOBOAEG TwV euTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT yia T dwvn Tou eupw, MapTiog
2026", rou dnuoaielBnkav oTov dIkTUaKkod TéTTo TNG EKT aTig 19/3/2026.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202603_ecbstaff%7Eebe291cd3d.el.html#toc6
https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202603_ecbstaff%7Eebe291cd3d.el.html#toc6

NAEKTPOVIKOUG UTTOAOYIOTEG Kal AOITTO €EOTTAIGUO TTANPOPOPIKAG Kal ETTIKOIVWVIWY. O
TTANBWPIOPOG Twv UTTNPETIWY aviABe o€ 3,4% ato 3,2% katd Tnv idia Tepiodo. H
augnon oQeINGTAV OTNV UTTOCUVICTWAOA TNG YPuxXaywyiag — I8iwg TIG UTTNPETiEg
TTaPOXNG KATaAAUPATWY — Kal OTIG HETAPOPEG, N OTToIa AVTIOTABUIOTNKE €V HEPEI OTTO
eANOPPWG XaunAGTEPOUG PUBUOUG GTIG BIAPOPES UTTNPECIESG KAI TIG UTTNPETIEG
oTéyaong.

Aigypappa 9
"evikdg TTANBWPICHOG Kal KUPIEG CUVIOTWOEG TOU

(eTROIEG TTOTOOTICIEG HETAPBOAEG, TUPBOAEG O€ TTOCOOTICIEG HOVADES)

= NinBwpiopds (Paoe Tou EVATK) W Eidn datpogrig
MNAnBwpiopdg (Baos Tou HICPX) | Ayabd
Evépyeia W Ymmnpeoisg

12
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Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: “Ayadd”: pn evepyelakd Blopnxavikd ayadd. HICPX: EVATK xwpig TIG TIHEG TNG EVEPYEIG KAl TwV €1I3WV diaTpo@rig. Mo
TpOOPaTEG TTapaTnEroEIS: PeBpoudpiog 2026.

O1 TTEPI0TOTEPOI SEIKTEG TOU UTTOKEIMEVOU TTANBWPICHOU au§ABnkav eAa@pwg
Tov ®OeBpoudpio (Aidypappa 10).° MeTagy autwv Twv SEIKTWY POVO 0
TTANBwpPIoPOG Baoel Tou EVATK xwpig Ta €idn dIatpo@nig Kail Tnv evEPyEla, Ta €idn
TTOU OXETiCovTal PE Ta Tagidia kal Ta €idn Evduong TTapEusivav aueTaBAnTol.
Mpdokaipol TTapdyovTeg, OTTWG oI OAUMTTIOKOI AYWVEG, EVOEXETAI VO ETTNPEACAV
KA&TtroIoug atmd autoug Tou deikTeg. OAol o1 deikTeg TTOU BacilovTal O€ OIKOVOUETPIKG
utrodeiypata katéypawav avénaon. O deiktng Persistent and Common Component of
Inflation (PCCI) au¢nbnke o€ 2,1% Tov ®eBpoudpio atréd 1,8% Tov lavoudpio.
TauTtdxpova, o deikTng Supercore, o oTroiog TrepIAauBavel €idn Tou EVATK Ttrou eival
guaioBnTa oTov OIKOVOUIKG KUKAO, augRBnke o€ 2,6% atrd 2,5%.

9 Ta amoteAéopaTa TWV UTTOKEIPEVWY EIKTWY TTANBwpIoHoU BacifovTal TTAéov oTnv Eupwrrdikn
Tagivéunon Atopikng KatavaAwong katd Zkotrd, ékdoan 2 (ECOICOP 2), n omoia TrepIAGUBAVE
avaBewpnuéVoug I0TOPIKOUG CUVTEAEDTEG OTABNIONG KAl TNV TTPOCBAKN TWV TUXEPWV TTAIYVIWV WG VEOU
€idoUg TToU ouyKaTOAEyETaI OTA TTPOIOVTA TToU KaAUTTTEI 0 EVATK. AUuTéG OI HEBODOAOYIKEG HETABOAEG
OUVETTAYOVTaI KATTOIO OTTWAEIQ CUYKPICIUOTNTOG PE TO TTPONYOUHEVA OTTOTEAETATA, AV KAl AUTA
AVOMEVETOI VA gival TIEPIOPICHEVN VIO TOUG BacikoUg OeikTeg. MNa TTePIooOTEPEG AETITOPEPEIES, BA.
Eurostat, Questions & Answers on the improvements in the Harmonised Index of Consumer Prices
(HICP) effective January 2026, European Commission, Luxembourg, 25 February 2026. H
peBodoAoyia yia TNV KATAPTIoN Tou deiKTn Supercore eTTiong BEATIWONKE.
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https://ec.europa.eu/eurostat/documents/272892/11336726/HICP+improvements+-+Questions+and+Answers-2026-EN.pdf/dff14a89-9f65-8371-e143-488231305710?t=1766052045691
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/272892/11336726/HICP+improvements+-+Questions+and+Answers-2026-EN.pdf/dff14a89-9f65-8371-e143-488231305710?t=1766052045691

Aiaypappa 10
AgikTEG UTTOKEIPEVOU TTANBWPICHOU

(eTOlEG TTOOOOTIAEG PHETABOALG)

= HICPX

HICPXX

EvATK ywpig Tnv evipyeia

EvATK ywpig Tig ipég Tww pn emedepyaapéuwy iduy Siatpoprig Kal Tng evipyeiag
Aciktng PCCI

Aciktng Supercore

Zrdyog TAnBuwpiopol

Mepikoppévog pégog dpog (10%)

Mepikoppévog pégog dpog (30%)

Zrafpiopivn Bidueon Tipn
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Mnyég: Eurostat kot utroAoyiopoi Tng EKT.

TNUEWOEIC: H yKPi{a SIOKEKOPUEV YPOHUNA QVTITTPOCWTTEUE! TOV HECOTIPOBEGHO GTAXO Tou AIOIKNTIKOU ZupBouNiou yia Tov
TANBWPITHO (2%). HICPX: TANBwpiopog EVATK xwpic Tnv evépyeia kai Ta €idn Siatpo@ng. HICPXX: TAnBwpiopdg HICPX xwpig Ta
€idn Trou oxeTidovTal Pe Ta Tagidia, Ta €idn évduong Kal uTrednang. Mo Tpdoeareg Tapatnenosig: PeBpoudpiog 2026.

Mpiv a1d TNV KAIpNAKwon Tou TToAépou otn Méon AvatoAn, ol deikTeg
TTPOUTTOPXOUCWYV TTIECEWV KATA MAKOG TS aAuaidag TIHoAdynong
Katadeikvuav e§aoBévnon Twv TTANBWPICTIKWYV TTIECEWV OTA HETAYEVECTEPO
oT1adia TG aAucidag TipoAdynong (Aidypaupa 11). Z1a TpoyevéaTepa aTAdIA TG
aAuaidag TIHoAGYNoNG, 0 TTANBWPICHOG TWV TINWY TTAPAYWYOU EVEPYEIAG MEIWONKE
TEPAITEPW O€ apvnTIKA eTiTreda, o€ -8,9% Tov lavoudpio Tou 2026 ato -8,4% Tov
AexépBpio Tou 2025. EvrouTtolg, 6oov agopd Ta evdldpeca ayabd ol TETEIG
TTapapévouv UYnAEG, AOyw Twv QUENCEWV OTIG EYXWPIES TIMEG TTAPAYWYOU Kal OTIG
TIMEG TWV EI0QYOUEVWY. ZUVOAIKA, OTA PJETAYEVEOTEPQ OTAdIO TNG AAUCIDAG
TIMOAGYNONG, Ol TTPOUTTAPXOUCEG TTIECEIG VIO TO KATAVOAWTIKA ayaBd onuatodétnoav
TITWOonN, KABWG UTToXWPNOE 0 TTANBWPICUOG TOGO TWV TINWYV TWV EICAYONEVWV
(-3,6%) 600 Kal TWV EyXWPIWV TIHWV TTApAywyouU yia Ta un d1IaTPo@IKA KATavaAWTIKA
ayabd (1,6%). Tautéxpova, ol TIUEG TTapaywyou yia Ta ueETaTToinuéva €idn dIaTPoPRg
etmiong utroxwpnoav (0,6%) kai o pubudg augnong Twv TIHWV TWV EI0AYOUEVWV
METATTOINUEVWY E1I8WV BIATPOPG CUVEXIOE VO JEIWVETAI OTTO TO OVWTOTO ETTITTEDO TOU
(10,6%) Tov lavoudpio Tou 2025 o¢ -3,6% éva £10G peTd. H duvapikh auTr] avtavakAd
TNV TTPONYOUNEVN AVATIUNOT TOU EUPW Kal, TOavov, To augnuévo evaiapEépov NG
Kivag yia Tn {uvn Tou Upw wg EaywYIKr ayopd. Ta oToixEia autd TTponyouvTal TG
TPOoQPaATNG Evapéng Tou TToAépou otn Méan AvaToAR. MNa Tov Adyo auTo, ol eeAiCelg
OTIG TIMEG TNG EVEPYEIOG KAl TWV EI0WV SIOTPOPNG 18iWG, KABWG ETTIONG Kal OI TTIECEIG
Katd PAKOG TNG aAuaidag TINOAGYNONG YEVIKOTEPQ, TTapakoAouBoUvTal OTeVA.
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Aiaypappa 11
AgiKTEG MECEWV O€ TTPOYEVEOTEPA OTAdIO TNG AAUTIBAG TIMOAGYNONG

(eTOlEG TTOOOOTIAEG PHETABOALG)

= Eyxwpie¢ TPEG Tapaywyod — un dlatpogikd karavahwTikd ayabd
' Tipgg sroayopévey — pn BlaTpogikd KaravaAwTikd ayabd
Eyywpieg Tipég Tapaywyol — evBidpeoa ayabd
Tipég sioayopivwy — evBidpeoa ayabd
== Eyxwple¢ TPEG Tapaywyol — peTaTToingT) BIoTpogIKy TTpoiGVTwY
' TipéG sroayopéviy — JETATTOINOT BIaTpogIKuY TTROTVTWY
== Eyxwpie¢ TPEG Tapaywyol — evépyeia (def1d khipaka)
' Tipgg sroayopévey — evipyeia (Ge61d khipaka)
45 180
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyiopoi Tng EKT.
nueiwon: Mo Tpdéoeareg Traparnproelg: lavoudpiog 2026.

O1 miéoeig atrd TNV TTAEUPA TOU EYXWPIOU KOGTOUG, OTTWG HETPOUVTAI JE Bdon
TOV pUBUOG au§nong Tou atromrAnBwpioTA Tou AEI, au§nbnkav ot 2,5% T10

&’ 1pipnvo Tou 2025 atré 2,4% 10 Trponyoupevo Tpipnvo (Aidypappa 12). To
YEYOVOG auTtd avTavakAd Tnv eAa@pd dvodo TG CUPPBOARG Twv KEPOWV avd povada
TpoidvTog (ato 0,3 Too. yov. o€ 0,5 Too. pov.), evw ol CUPBOAEG TOU KOOTOUG
gpyaciag avd povada TTpoidvTog Kal Twv KaBapwyv @épwv avd yovada TTpoidvTog
TTapéueivav apeTapANTES. e dpoug pubuou avodou, evw 0 €THOI0G pUBUGS algnong
TWV KEPOWV avda Povada TTPoidVTog ONUEIWOoE atrdToun Gvodo, 0 avTioTolxog pubuodg
TOU KOOTOUG £pyaaciag ava povada TTpoidvTog HeIwBnKe oplakd. H peiwon auTn
o@eIANOTaV aTNV UTTOXWENON Tou puBuoU augnaong Twv auoIfwv avd atmacXoAoUuevo
(a16 4,0% o€ 3,7%), n omroia avTiIoTaBuioTNKE v HEPEI OTTO TNV TITWON Tou pubuou
avédou TG TTaPAywYIKOTNTAG TNG epyaciag (ammd 0,8% ot 0,6%). H peiwaon Tou
€TI0V PpUBPOU aUgnong TwWv auoIBwv ava amacXoAoUPEVO avTavakAoUoE TNV
uTTOXWPNON TNG CUPUBOAAG TNG CuvIoTWOAG TNG “UIcBoAoyIKAG atTokAiong” (wage
drift), dnA. TNG d1a@opdag PETAgU CUUBATIKWY Kal TTPAYUATI KATARBAAAOUEVWY
amodoxwv, o€ 0,4 Too. pov. 10 & Tpiunvo Tou 2025 atd 1,9 TToo. Yov. To

Yy’ TpipgNvo, avtioTaBuifovTtag ev yépel TRV dvodo Tou pubuou augnong Twv
oupBaTikwy atmodoxwyv o€ 3,0% atoé 1,9% katd Tnv idia Tepiodo. Ocov agopd 10
MéNov, o BeikTng TNG EKT yia TG peANovTIKEG e€eAielg oTOUG PMIoBOUG (wage tracker),
0 OTT0I0G £X€I ETTIKAIPOTTOINBOEI YE OTOIXKEIQ VIO TIG MICOOAOYIKEG CUNQWVIEG TTOU
ouvAednoav éwg 1o TEAog DeBpouapiou 2026, diapopewdnke o€ 2,6%
(avaBewpnaon TPog Ta KATW Katd 0,1 TTOC. PYOV. CUYKPITIKG PE TNV TTPONYOUUEVN
dnpooisuon oToixeiwv Tou &eikTn TNG EKT yia TiIg peANOVTIKEG EEEAiEEIG OTOUG
MI080UG). AuTd utTodnAWVEl OTI OI TNIECEIG OTOV PUBUOG alENoNG TwWV CUNBATIKWY
atmmodoxwv Ba PeTpIaaTouV To TTPWTO £€Aunvo Tou 2026 kai Ba oTtabepoTroinbouv o€
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XaunAoTepa emrimeda 10 2026.1° TOU@WVa PE TIG JOKPOOIKOVOUIKEG TTPOROAEG TWV
eutTEIpoyvwuovwy tng EKT Tou MapTtiou 2026, o £Trio10G puBudg auénong Twv
apoifwy ava atracxoAoupevo Ba emBpaduveei atrd 3,9% katd péoo 6po 1o 2025 o¢
3,1% 10 & TpiunVvo Tou 2026, KaI KATOTTIV Ba TTAPAMEIVEI O€ YEVIKEG YPAPMES YUPW
atod autd To eTTiredo 10 2027 Kai 1o 2028.

Aiaypappa 12
AvdaAuon Tou atmotrAnBwpioTr Tou AET]

(eTAOIEG TTOCOOTIAHEG HETABOAEG, CUPBOAEG O€ TTOOOTTIANEG HOVADEG)

= AmomhnBwpiaTrg Tou AEMN
B KdoTog epyaciag avd povada Tpoidvrog
B Képn ava povada Tpoidvrog

KabBapoi gdpol avd povada Tpoidvrog

4
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Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znueiwoelg: O pubpdg avodou TwV apoIBwy ava aTracxoAoUuevo oUPBAAAEl BeTIkG OTIG HETABOAEG TOUu KOOTOUG £pyaaiag avd povada
TIPOidVTOG. H TTapaywyikdTnTa TnG £pyaciag €xel apvnTikh cupBoAr. Mo Tpdogateg TTaparnproeig: & Tpipnvo 2025.

Kartda tn didpkeia Tng e§eTa{opevng mepiodou amrod 18 Aekeuppiouv 2025 éwg 18
MapTiou 2026, o1 deikTeG AVvTIOTAOUIONG TOU BPaxuTrp60scuou TTANBwpPIGUOU
Bdoel oToIXEiWV TNG ayopdg (Aldypappa 13, ypdenua a) eKTIVaXOnkav wg
ATTOTEAECHA TNG AVODOU TWYV TIHWV TNG EVEPYEIONG TTOU OXETICETAI ME TOV
mwoOAepo otn Méon AvaToAR, Evw ol TTIo JaKPOTTPOBeCTES TTPOCSOKIES YIa TOV
TANBWPIoHO TTapépeivav oTaBePOTTOINMEVESG OTO 2%. MeTG aTTd IO
TTAPOTETAPEVN TTEPIOBO XAMNANG METABANTOTNTOG, OI BEIKTEG AVTIOTABUIONG TOU
BpaxutrpdBeapou TTANBwpPICHOU TTou BacifovTal o€ aToIXEIa TNG ayopds
TiyoAoyrRBnkav aicdnTd uwnAdTEPA AOYWw TNG ATTOTOUNG AUENONG TWV TINWV TNG
EVEPYEIQG PETA TO E€oTTaoUa TOU TTOAEPou oTn Méon AvatoAn. ‘Evag Baoikdg
TTapAyovTag Tou SIaNopPWaE TNV avaTtipoAdynon frav n afeBaidtnta mou
TEPIBAAAEI TNV KAipaka kail Tn didpkeia Tng ouykpouang. MéExpl To TEAOG TNG
€€eTalOPEVNG TTEPIODOU, TO ETTITOKIO TWV CUPPWVIWY AvTOAAQYNG TTOU CUVOEOVTAI PE
TOV TTANBWPIoHS PETA aTTd £va £TOG KAl yIa 0pifovTa VO £TOUG gixe @Bdoel 10 2,1%,
mepitTou 40 povadeg Baong uwnAoTEPa aTTo O,TI KATA TNV Evapgn TnG e¢eTalopEVNG
mepIodou. Na TIG HECOTTPOBECUES KAl TTIO HAKPOTTPOBECUEG SIAPKEIES, O UETABOAEG
oTnV avTiIoTABuIoN Tou TTANBWPICHOU ATAV TTIO TTEPIOPICUEVES. ZUYKEKPIUEVA, TO
EMTOKIO TWV CUPPWVIWY avTaAAayrg TTou ouvdEéovTal UE TOV TTANBWPICHO PETd aTTo
TTEVTE £€TN KAl yIa opifovTa TTEVTE ETWV aUgNOnKe katd tepitrou 10 povadeg Baong

10 Ma meploodrepeg AeTrropépeieg, BA. “New data release: ECB wage tracker continues to suggest
negotiated wage pressures easing in 2026”", press release, ECB, 23 March 2026.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.pr260323%7Eba4ddfe349.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.pr260323%7Eba4ddfe349.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.pr260323%7Eba4ddfe349.en.html

eCaitiag Twv peTafoAwv 1600 oTa a0PAAICTPA KIVOUVOU TTANBwPICHOoU 600 Kal OTIG
TTANBwWPIOTIKEG TTPOCDOKIEG. QOTOCO, AV TTPOCAPHOCTEI WG TTPOG Ta ACPAAICTPO
KivdUvou TTAnBwpIoHOU, 0 BEIKTNG TWV TTI0 JOKPOTTPOBETUWY TTPOGOOKIWY YIO TOV
TTANBwPIoPO BAoel oToIKEIWY TNG ayopds TTapapével OTaBepoTTOINUEVOS OTO 2%,
uttooTnpifovtag Tn otabepotroinon Tou TTANBwpPIcKoU yUpw aTrd TOV HECOTTPOBETUO
0TOX0 Tou AIOIKNTIKOU ZUpBouAiou yia Tov TTANBwpiouo. Kai aTig dU0 OXETIKEG
épeuveg TNG EKT (Survey of Professional Forecasters yia 10 a” Tpiunvo tou 2026 kai
Survey of Monetary Analysts yia Tov MdpTio Tou 2026), o1 péoeg kai dIAUETES TTIO
MakpoTTp6Becpeg TTPOadOKieS yia Tov TTANBwpPIcuS TTapéucivay oTo 2%.

O1 avTIAAYEIG TWV KATAVAAWTWYV YIdo TOV TTANBwPIoHO TO TTponyoUEvo
SdidoTnMa, KaBwg Kal o1 BPaXUTTPOBETHES KOl HECOTTPOBECUESG TTPOODOKIES
TOUG Yid ToV TTANBWPIoUO, &iTE TTapEépEIvav OTAOEPEG EiTE pEIWONKAV TOV
Pefpoudpio Tou 2026 (Aldypappa 13, ypdenua B). H Epeuva MNpoodokiwy Twv
KatavaAwTwv TG EKT (Consumer Expectations Survey — CES) ékAcioe OTIG 2
MapTtiou. Opwg, pévo 3,5% Twv atravinoswy eEAA@Bncav Petd Tnv évapén Tou
ToAéyou oTn Méon Avatohn aTig 28 defpouapiou. Zuppwva pe Tnv CES yia Tov
deBpoudpio Tou 2026, ol didueceg AVTIAAYEIS yia TOV TTANBWPICHS KATE TO
TIpoNyoUpevo dwdekAUNvo Trapépeivav aTabepég ato 3,0%.1 O1 didueoeg
TPOCBOKIES yIa TOV TTANBWPICHS TOOO yia TO €TTOUEVO 12unNvo 600 Kal o€ opifovTa
TPIWV ETWV uTToXWpPNoav o€ 2,5% atrd 2,6% Tov lavoudpio, evw ol dIduETeg
TTPOCBOKiEG O€ OpifovTa TTEVTE ETWV TTAPEUEIVAY AUETARANTES o€ 2,3%.

1 H’Epeuva Mpoodokiwv Twv KatavaAwTwy yia Tov deBpoudpio Tou 2026 oAokAnpwenke aTig 2 Maptiou
2026.
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Aiaypappa 13
AgikTeG avTIOTAOUIONG TOU TTANBWPICHOU TTou BaacifovTal € OTOIXEIa TG ayopds Kal
TTPOOBOKIEG TWV KATAVAAWTWYV YIa ToV TTANBwPIoHS

a) AgikTeg avTiIoTAOHIONG Tou TTANBWPICHOU Trou BacifovTal o oToIXEia TG Ayopdg
(€TAOIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG)

= Metd amd fva £rog yia opifovra 1 £Toug
= Metd armd mévte £Tr i opifovra 5 eTav
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B) Mevik6g TANBwpIop6Gg Baoel Tou EVATK kai ‘Epguva Mpoodokiwv Twv KatavaAwTtwy Thg
EKT

(€TAOIEG TTOCOOTIAEG HETABOAEG)

= NhnBwpiopds (Paoe Tou EVATK)

= Avmhfqyeig yia Tov mapehdvra TAnBupiopd, piosg/diduesosg
Mpoodokieg yia Tov TAnBwpiopd os opifovra 1 éroug, péoeg/Bidpeosg
Mpoodokieg yia Tov TAnBwpiopd os opifovra 3 eTav, péoeg/ddpeosg
Mpoodokieg yia Tov TAnBwpiopd os opifovra 5 eTav, péoeg/didpeosg
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Mnyég: LSEG, Eurostat, ‘Epeuva Mpoodokiwy Twv KatavaAwTtwy Tng EKT kai utroAoyiopoi Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: To ypa@nua o) SeiXVEl Ta ETTITOKIO TWV CUPQWVIWV avTaAAayAg TTou ouvéovTal pe Tov TTANBwpioud (ILS) oe
SIAPOPETIKOUG XPOVIKOUG 0pifovTES yia Tn {wvn Tou eupw. H kaBeTn ykpida ypappr Katadelkviel TNV apxn TG e¢eTaddpevng mepiddou
(18 AekepPpiou 2025). Z10 ypd@nua B), ol SIAKEKOPUEVES YPAUHEG DEiXVOUV TOV HETO PUBNOG TTANBWPICHOU Kal Ol CUVEXEIG YPAHUEG TOV
Sidpeco pubua. Mio péagateg raparnpioeig: 13 Maptiou 2026 yia To ypdenua a) kai PeBpoudpiog 2026 yia To ypaenua B).

ZUPPWVA JE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV ePTTEIPOYVWHOVWY TG EKT
Tou MapTiou 2026, 0 yeVIKOG TTANBWPIOHOG avapéveTal va augnBei atrd 2,1% 1o
2025 o€ 2,6% 10 2026 KOl va peIwOei ek vEou o€ 2,0% 10 2027, aAAd va avéABel
Kal aAlI o€ 2,1% 10 2028 (Aldypappa 14). H BpaxutrpdBecpn eGENIEN eTnpeddeTal
amo Tnv mpoéo@atn KAIpdkwaon Tou TToAépou otn Méon AvaTtoAr], n otroia wenoe
TTPOG Ta Avw TIG TINEG TNG evEPYEING. QG €K TOUTOU, O YEVIKOG TTANBwPIoH6G
avapéveral va akoAouBroel Tnv atmrétoun dvodo Tou TTANBWPICHOU TWV TIHWYV TNG
EVEPYEIQG TO TTPWTO £¢Aunvo Tou 2026, auéavouevog atrd 2,1% 10 a” Tpiunvo Tou
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2026 o€ 3,1% 10 B TpiNVO, KaI KATOTTIV VO UTTOXWPNoEl o€ 2,7% TO deUTEPO
e€aunvo Tou £10ug. O uWnAGTEPOG PETOG PUBPOGG TTou TTPORAETTETAN YIa TO 2026
OXETICETAI PE TNV ATTOTOUN Avodo TWV TIMWY TNG EVEPYEIAG Kal PE TNV augnan Tou
TTANBWPICPOU TWV TIHWV TWV E1I8WV dIATPOPAG apYyOTEPA EVTOG TOU £TOUG AOYW TwV
augavouevwy TTPOUTTOPXOUCWY TTIECEWV ATTO TIG TIMEG TNG EVEPYEIAG KAl TO KOOTOG
GAwv geiIocpowv. O HICPX 1TpofAémreTal va otaBepoTtroinbei yupw aTo 2,3%, Kabwg
Ol EUUETEG ETTITITWOEIG TOU TTANBWPICUOU TNG EVEPYEIOG AVAPEVETAI VA Eival
meplopiopéveg. H empBpdaduvaon Tou yevikou TTAnBwpiopou 1o 2027 avtavakAG
KUpiwg KaBodIKEG eMIOPACEIG TNG BATNG OUYKPIONG KAl TNV TITWON TWV TIHWY TNG
evépyelag. O TANBwpiopog HICPX avapéveral va uttoXwproel EAagpuwg, VW O
TTANBWPIOPOS Twv €1dWV diaTpo@ng Ba augnBei Tepaitépw. O yevikdg TTANBWPICUOG
avauéveral aTn ouvéxela va augnBei 1o 2028, kKupiwg Adyw TNG anuUavTIKAG avodou
TOU TTANBWPICHOU TNG EVEPYEIAG, N OTTOIa ATTOdIdETAI OTA SNUOCIOVOUIKA PETPA TTOU
oxetiCovTtal ye TNV KAIYATIKA peTdRaon, 18iwg oTnV I0aywyn TOU CUCTHUATOG
>EAE2. Ze oUykpion pe TiG TTPoBoAEG Tou Aekeppiou 2025, 0 yevikOg TTANBwWPIoHSOS
(Baoel Tou EVATK) €xel avaBewpnBei Tpog Ta dvw KaTd 0,7 TT00. pov. yia 1o 2026
KUPiwg AOyw Tou TTANBWPICUOU TNG EVEPYEIQG, JE TTOAU PIKPOTEPEG TTPOG T AVW
avaBewpnoeig yia 1o 2027 kai 1o 2028 Adyw TWV PN EVEPYEIAKWY CUVIOTWOWV. H
TTPOG Ta Avw avaBewpnaorn Tou yevikou TTANBwpiopou 1o 2027 kai To 2028 avTavakAd
TNV KOBUOoTEPNUEVN PETOKUAIOT TV UWPNASGTEPWYV TTIECEWV OTO KOOTOG ATTO TIG
uwnAOTePEG TIUEG evépyelag aTov HICPX Kal GTIG CUVICTWOEG TwV €10WV dIATPOPAG.
O TANBwpIopdg HICPX avauéveral va TTapapeivel KATTWG TTI0 €TTINOVOG, aAAd va
pelwBei katda 0,1 TTo0. pYov. o€ KABE £€TOG TOU XPOVIKOU opifovTa TTPOROANG,
UTTOXWPWVTAG a1 2,4% 10 2025 0¢ 2,1% 10 2028. OI TTpOG Ta Avw avOBEWPHOEIG
oTov TTANBWPIoHO Twv €1dWV dlaTpoPrg Kal oTov TTANBwpioud HICPX avtavakAouv
€V UEPEI PIA TTEPIOPIOHUEVN TTPOG TA Avw TTPOCapuoynA BACEl TNG Kpiong Twv
EMTTEIPOYVWHOVWY PE OKOTTO Va atroTUTTwOOoUV 01 EVTOVOTEPEG ETTIOPATEIG
METAKUAIONG aTTO TIG UWNAOTEPEG TIUEG TIG EVEPYEIAG, Ol OTTOIEG EVOEXETAI VA
UTTOEKTIHOUVTAI EAQQPPWG ATTO Ta EPYAAEiQ TUTTOTTOINUEVNG UTTOBEIYUATOTTOINONG OTO
TTAQiCI0 TWV PeYGAWY dlIOTaPAXWY OTIG TIMEG TNG eVEPYEING. AeDOUEVWY TwV TTOAU
upnAWyV emmTédwyY apefaIOTNTAG KAl TNG IOXUPNG €6GpTNONG aTTo TN SIAPKEIA KAl TN
o@odpdTnTa TNG OUPPAENG, TO BACIKO oEVApPIO Ba TTPETTEI VO EPUNVEUETAI WG Eva OTTO
Ta TTOAAG aAnBogavr) amroTteAéopaTa Kal OX1 wg To TBavoTepo. MNa Tnv agiloAdynon
TWV KIVOUVWYV Yia TO BaCIKO oevdplo, avaTiTuXBnKav opIouEéva EVOEIKTIKGA EVOAAOKTIKG
OEvapIa, TA OTTOI0 AVTAVOKAOUV DIAPOPETIKESG TTAPADOXEG OXETIKA PE TN OIAPKEIQ, TN
o@odpATNTA KaI TIG ETTITITWOEIG TNG OUYKPOUONG OTNV OIKovopia. H avaAluon Twv
gevapiwv deixvel OTI Jia TTapaTeTapévn dIaTapagn NG TTPOCPOPAS EVEPYEING, OE
OuVOUAOUO PE IOXUPOTEPEG DEUTEPOYEVEIG ETTIOPATEIG, Ba YTTOPOUCE VO 0dNYOEl O
MO E€TTIHOVEG TTANOWPICTIKEG TTIECEIG HECOTTPOBET Q.
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Aiaypappa 14
MANBwpiopdég EVATK kal TANBwpiopdg HICPX oTtn {Wvn Tou Eupw

(eTAOIEG TTOTOOTICIEG HETABOAEG)
= MAnBupiopdg (Baos Tou EVATK)

MNAnBwpiopdg (Baos Tou HICPX)
12

10
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Mnyég: Eurostat kal MakpoolkovouIKEG TTPOBOAEG Twv epTTEIpoyVWHOVWY TNg EKT yia Tn dwvn Tou eupw, (MdpTiog 2026).
Znpeiwoelg: H ykpida kaBetn ypapun uttodnAwvel To TeEAEuTaio Tpignvo Trpiv atré Tnv évapgn Tou XpovikoU opidovta TTpoBoArg. O o
TPOCPATEG TTAPATNPACEIS agopolyv To & Tpipnvo Tou 2025 yia Ta oToixeia kal 1o & Tpipnvo Tou 2028 yia Tig TTPoBoAéG. O TTPoBoAEg
Tou Maprtiou 2026 opiaTikoTroIBnkav oTig 13 MapTtiou 2026 kai n TEAeUTaia nuepoPNvia yia Ta oToIXeia TTou TrepIAauBAvovTal OTIG
TEXVIKEG UTTOBECEIG fTav N 11n Maptiou 2026. T6CO Ta IOTOPIKA OTOIXEIG GO0 Kal TA OTOIKEIA TwV TTPOBOAWY yia ToV TTANBWPICHO
EVATK kai Tov TAnBwpiopé HICPX avagépovTal Pe Tpipnviaio guxvornTa.
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ECeAigeIc OTIC XpNHATOTTIOTWTIKEG AYOPES

O1 xpnuaToTmIoTWTIKES ayopéS TS VNG TOU EUPW TTapoudiacav wia arroToun Kai
aoradn avariuoAdynon mpog 1o TéAog Tng eéetalouevng mepiddou (18 AekeuBpiou
2025-18 Mapriou 2026), n omoia mupodoTtrifnke amo 1o (éorracua Tou TTOAEUoU OTn
Méan AvaroAn ota 1éAn ®efpouapiou. Auth n avartiuoAdynon XapaKkTnpioTnke amo
payodaia avénon Twv TIUWV eVEPYEIQS KAl ABPOES PEUTTOTTOINTEIS OTIC AYOPES
HeToxWyv, mapdAAnAa pe dvodo tng avriotaBuions rou mAnBwpiouou Kai Twv
MPOCTOOKIWY yia auénan Twv emiTokiwv. H afBefaidtnTa axeTiKaG ue 10 €000S Kai TN
O1apkela NS ouppaéng ammoreAsi Baciko mpoadiopIoTIKO TTapayovTia 1000 Twv
TPOCPATWY 000 Kai TwV UEAAOVTIKWY €eAifewv OTIC ayopéS. 2To TEAOS TNS
e€eralouevng mePIOGAOU, N KAUTTUAN ETTITOKIWY TTPOBECUIAKWY TTAPAYWYWV ETTi TOU
BpaxummpoBeouou eMmITOKIoU UNGEVIKOU KIvOUVOU TOU EUPW TTPOEEOPAOUTE TWPEUTIKES
auénoeig Twv EMTOKIWV oTn {Wvn ToU EUpwW Kard mepitrou 50 povadeg Baong Ewg 10
TéAo¢ Tou 2026. O1 armodO0EIS TwV PAKPOTTPOBECUWY KOATIKWY OUOAOYwV KivhBnkav
avodIKd Kai ol S1a@opéS atrod00ewV dieupuvlnkav v uéow auénuévng ampobuuiag
avainwng KivoéOvwy, av Kai n 81a0TTopd Twv armod00EwV UETAEU TwV XWPWV TNS
Jwvng ToU eUpw TTAPEUEIVE xaunAn. Evw o1 uetoxé¢ 1N {wvng Tou EUPW
arrodeixbnkav ouvoAiKG avOeKTIKES, O UAlIKES PEUCTOTTOINTEIS LUETG TNV évapén Tou
moAéuou frav idiaitepa Evioveg o€ Toueis mou e€aprwvral o€ ueyaro Babud amd tnv
evépyeia. O dlapopéS arrodOTEWY TWV ETAIPIKWY OUOASYwV OieupuvBnkav Adyw Tng
aBeBaioTnTag mou OXETICETal e TOV TTOAEUO. 2TIC ayOpéS TUVAAAQyUQTOG, TO EUPW
utroTiunBnke 1600 évavii Tou doAapiou HIA (-1,9%) 600 kai o 6poug oTabuIouévng
w¢ P0G T0 EWTEPIKG euTTOpIO I00TIUIAS (-1,6%), £V Lépel Abyw Tn¢ drardpaéng Twv
OpwyV gutTOpiOU TTOU TTPOKARBNKE aTTd TNV AUENCN TWV TILUWYV TWV EVEPYEIAKWV
TTPOIOVTWYV WS OUVETTEIQ TOU TTOAEuoU oTn Méon AvaroAn.

Ta BpaxutrpéBeopa Kal JAKPOTTPOBeoHa EMITOKIA PNOEVIKOU KIVESUVOU OTh
wvn Tou gUpw auinBnkav Katd Tnv e§eTafopevn TTEPiodo, ev pEow augnpévng
METABANTOTNTAG TTOU TTPOKANBNKE a1Td TNV €KPNEN TOU TTOAéMou oTn Méon
AvaroAn (Aiadypappa 15). To BpaxutrpoBecuo eITOKIO avapopds Tou eupw (ESTR)
dlapopewbnke o€ 1,93% oT0 TEAOG TNG £€eTAdOUEVNG TTEPIGDOU, PETA TIG ATTOPACEIG
1ToU £€AaBe To AloiknTIKG ZupBouAio oTig cuvedpidoelg Tou Aekepfpiou 2025 kail Tou
deBpouapiou 2026 va diatnproel auetdBAnTa Ta TPia Baoika emTokia TNG EKT. H
utrepBAaAAouca peucToOTNTA PEIWONKE KaTd Trepitrou 91 dloek. eupw o€ 2.379 dIOEK.
EUPW, KATI TTOU AVTOVOKAG KUPIWG TN OUVEXICOPEVN PEIWOT TWV XOPTOPUAOKIiWY
TiITAWV TTOU SloKpaToUvTal Yo OKOTTOUG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG. Evw Ta
BpaxutrpdBeopua TTPoBeCHIaKA ETITOKIO APXIKA PEIWONKAV JETAEU TWV CUVEDSPIACEWY
Tou AloIKNTIKOU ZupBouAiou Tou AekepBpiou kal Tou PeBpouapiou, oTn CUVEXEID
avékapyav AOyw TwV QuENUEVWV YEWTTONITIKWY EVTACEWV Kal TWV AugavOuEVWV
TTayKOOHIWY TIHWY TNG EVEPYEIQG, UTTEPAvVTIOTaOUiICovTag TNV TTponyoUpevn Peiwon.
H kANipdkwaon tng ouykpouong otn Méon AvaToAf TTPOKGAECE aTTOTOUN
avaTigoAdynon Twv PPaxuTtpOBecuwy TTPOCOOKIWY YIa Ta ETTITOKIA TTONITIKNAG. H TTI0
TPOCQPATN KAPTTUAN TWV ETTITOKIWY TTPOBECUIAKWY TTapaywywv €1 Tou €STR
UTTOONAWVEI CWPEUTIKEG AU OeIg eTTITOKIWY KaTd 50 povadeg Baong £wg 1o TEAOG
ToU €T0UG. OgoV agopd TNV TTEPIodo PETE TO 2027, N KAUTTUAN TWV ETTITOKIWV
TTPoBeapIakwV TTapaywywv €1Ti Tou €STR e€akoAouBei va petartotmifeTal TTpog Ta
avw ev péow uywnAou emmrédou aeBaidTNTag OXETIKA YE TN dIAPKEIA TNG
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ouykpouong Kai e€aiTiag TNG EUPETARANTNG ayopdg evEPYEIOG. ZUVOAIKA, TO ETTITOKIO
OEKAETWYV CUPQWVIWV avTaAlayng i Tou deikTn piag nuépag (OIS) augnbnke katd
mepiTrou 10 povadeg Baong o€ 2,8% katd Tn diIdpKela TNG UTTO ££€TaON TTEPIGBOU.

Aidypappa 15
EmTékia TrpoBecuiokwy TrTapaywywyv £TTi Tou €STR

(TT0000Td % £TNTIWG)

= Karayeypappéva emmdka €STR

Kaptihn Twy eTiTokiuy TpoBeopiakay Tapaywywy i Tou €STR omig 18 Askepppiou 2025
== Kaptrohn twv emTokiwy TpoBsouiakuy apaywywy e Tou €STR omig 4 ©efpouapiou 2026
== Kaptohn twy emTokiwy TpoBeoyiakuy apaywywy e Tou €STR omig 13 Maptiou 2026

30
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Mnyég: Bloomberg Finance L.P. kai utroAoyiopoi Tng EKT.
Znpeiwon: H kaptuAn Twv TTPoBECHIAKWY ETTITOKIWY UTTOAOYIZeTal pE TN XPAoN Twv eTmiTokiwv OIS spot (ESTR).

O1 a1r0d00E€IG TWV HAKPOTTPOBET WYV KPATIKWY OMOAOYWYV KIVAONKav avodikd
Kal ol B10@opég atrodooewVv SieupUvlnKav KATTwWG AGyw TnG au§nupévng
atmrpoBupiag yia avaAnyn Kivdivou 1Tpog 1o TEAOG TNG £§eTalOUEVNG TTEPIOSOU
(Alaypdupata 16 kai 17). O otaBuiopévog wg Tpog 1o AEN péoog 6pog Twv
ATTO000EWV TWV BEKAETWV KPATIKWVY OPOAGYWY TNG {wvng TOU EUPW AugrOnKe KaTa
mepitTou 15 povadeg Baong Tnv eEeTalopevn ePiodo Kal diapopPwinke yupw GTO
3,3%. Nwpitepa katda Tnv eEeTalOUEVN TTEPIODO, OI ATTOOOCEIG TWV DEKAETWV
KPOATIKWY OPOASGYwY a€ OAOGKANPN TN CWvN TOU EUPW aKOAOUBNOAV O€ YEVIKEG
YPOPUEG TO €TTITOKIO uNdeVIKOU Kivouvou OIS (Aiaypappa 17). Metd Tnv €vapén Tou
ToAépou aTn Méan AvaToAr, ol dIa@opEG aTTODOCEWY OE OXEDT WE TO ETTITOKIO
pNdevikou KivdUvou SleuplvBnKav OTIG TTEPICOOTEPEG XWPES TNG CWVNG TOU EUPW,
aAAd TreplopioTnkav oplakd yia T Meppavia, n otroia eTTWPEARBNKE atrd Tn oTPOPn
TWV ETTEVOUTWV TTPOG aoPaAeig ToTroBeTRoEIg. QOTOCO, N dIAcTTOPd TWV ATTOBOCEWY,
METPOUUEVN UE TN IATOPEAKNA TUTTIKA OTTOKAION TWV ATTOOOCEWV TWV KPATIKWY
OMOAGYWV, TTAPEUEIVE KOVTA OTA OXETIKA XauNAAG €TTiTreda TTOU TTapaTnpriénkav mpiv
ato TNV TTAYKOOUIa XPNUATOTTIOTWTIKN Kpion. ZTig HIMA, n amdédoon Twv SEKAETWV
KPOATIKWY OPOAOGYWVY auénonke katd Trepitrou 15 povadeg Baaong Kai diapopeubnke
o€ 4,3% oTo TéAog TNG e€eTalOpevng TTEPIGdOU, cupBadifovTag Pe TNV eupulTePn
QavaTINOAGYNON TWV KPOTIKWY OPOAOYWYV O€ TTAYKOOHIO ETTITTEDO, N OTToia
TTPOKARBNKE aTTO TIG AUENPEVES YEWTTOMITIKEG EVTACTEIG.
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Aiaypappa 16
ATT0860€IG BEKAETWV KPATIKWY OPOAOYWV Kal OeKaeTEG eTTITOKIO OIS Baoifdpevo 010
€STR

(TrocooTd % £TNOIWG)

= IraBuiopévog wg Tpog Tov AETN péoog dpog Tng fuwvng Tou supw
Hvwpévo Baoikeio

= HNA
== Teppavia
= Askasti emmdro OIS e {uvng Tou supw
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Inueiwoelg: H kaBetn ykpida ypappr SnAwver TNV apxrn Tng egetaldopevng Tepiddou (18 AskepBpiou 2025). Mio TpooPaTEG
Traparnproeig: 18 Maprtiou 2026.

Aiaypappa 17
Ala@opéG aTTOBOTEWV TWV OEKAETWY KPATIKWY OPOAOYWV TNG VNG TOU EUPW £VavT
Tou Baoifopevou oTo €STR dekagToug emmiTokiou OIS

(TTooooTIOiEG HOVADEG)

= ItaBpopévog wg Tpog Tov AETN péoog dpog Tng fuwvng Tou Eupw
Meppavia

lahhia

ITathia

loTravia

MopToyahic
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.

Znueiwoelg: H kabetn ykpida ypappr SnAwver TNV apxr Tng egetaldopevng Tepiddou (18 AskepBpiou 2025). Mio TpooPATEG
Traparnproeig: 18 Maprtiou 2026.

O1 peToxég TNG {WVNG TOU EUPW ONUEIWOAV EKTETOMEVEG PEUCTOTTOINTEIG EV
Héow auavopevng atrpoBuiiag yia avaAnyn KivdUvou PETA TNV évapén Tou
ToAépou, avTioTabuifovrag o€ peydAo Baduod Ta onUAVTIKA KEPSN TTou
KATOYPA@PNKAV VWPITEPA KATA TNV £§eTalOpevn TEPiodo (Aidypappa 18).
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2UVOAIKd, OI XPNMaTIOTNPIAKOI OEIKTEG TNG {WvNG TOU eupw atrodeixBnkav avOeKTIKOI,
KaBwg o0 UTTOOEIKTNG YIa TIG YN XPNUATOTTIOTWTIKEG €TTIXEIpoelg (MXE) au¢nbnke
Katd 0,8%. AvTtiOeTa, oI TpaTTECIKEG JETOXEG KATEYpAWAV TITWon Katd 5,2%, ev éow
Meiwong TG KAioNG TNG KapTTUANG atmoddoewv. ZTig HIMA, o eupug deikTng Tng
ayopdg JETOXWV PEIWBNKE KaTd 2,3%, evw o1 OeikTeg yia TI¢ MXE kai TIg TpATTECES
peiwdnkav katd 1,6% kai 9,6% avtiotoixa. Nwpitepa katd Tnv £&etaldpevn epiodo,
Ol AVNOUXIEG OXETIKA PE TIG UTTEPTIMNOEIG TWV PETOXWYV TWV ETAIPEILV TEXVNTAG
vonuoouvng oTig HIMA atmmoduvduwaoav Tn cUPUETABOAR PETAEU TWV ayopwv
peToxwyv Twv HIMA kai Tng {uvng Tou EUpW, PE TIG HETOXEG TNG {WVNG TOU EUPW va
Kataypda@ouv KaAUTepeG emMdOCEIG aTro TIG avTtioToixeg Twv HIMA. To Eéotraocua Tou
ToAépou otn Méon AvatoAl TTpokdAeoe alénon TnNG NETARANTOTNTOG TNG AYOPdS Kal
emodeivwon Tou KAIJaTOG KIVOUVOU, TTUPOBOTWVTAG 0BPOEG PEUCTOTTOINTEIG OTIG
ayopég Kai oTig dUo TTAeUpEG Tou ATAavTIKoU. Aedopévng TNG JEYOAUTEPNG £EAPTNONG
TNG {WvNG TOU EUPW OTTO TIG EI0AYWYEG EVEPYEIOG, Ol HETOXEG TNG WvNG TOU EUPW
eTTnNEedoTNKAV G€ HEYAAUTEPO BaBUO aTTd TIG JeTOXEG Twv HITA.

Aidypappa 18
A€IKTEG TINWV PETOXWYV OTN dwvn Tou gupw Kai Tig HIMA

(deiktng: 2 lavouapiou 2020 = 100)

== Tpamedeg TG {wvng Tou EUpw
MXE tng {uwng Tou supw

== Tpamedeg Trv HMNA
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Mnyéc: LSEG kai utroAoyiopoi g EKT.
TNUEIDOEIC: H KABETN yKpiZa ypapur SnAWVE! TNV apxl] NG eEeTalopevng Trepiodou (18 AekepBpiou 2025). Mio TPOSQATEC
TrapaTnprioeig:18 Maptiou 2026.

ZTIG AYOPEG ETAIPIKWY OJOAOYWYV, 01 S10QOPES ATTOBOCEWV TWV OOAOYWV
€meVOUTIKAG BaBuidag Kal Twv opoAdywv upnAng amrédoong Tng {wvng Tou
EUPW TTOPEUEIVOV CUMTTIEOHEVEG VWPITEPA KATA TNV £§eTAOMEVN TTEPiIOSO,
aAAd SieupUvOnkav KATTWG PETA TNV €KpNén Tou TToAépuou otn Méon AvaTtoARn. H
01G6e0n yia avaAnwn KivoUuvwy TTapEPEIVE CUVOAIKA IaXUpPN, av Kal ETTIOEIVWONKE
META TNV évapén Tng olykpouang, cupBaAlovtag aTn dietpuvon Twv dlIapopwv
amodO0EWV TWV ETAIPIKWY OPJOAGYWV TTPOG TO TEAOG NG e€eTalOpEVNG TTEPIGdOU. H
dleupuvon ATav evTovoTEPN OTOUG TITAOUG UWNANG atTrédoong Tng {uvng TOU EUpW,
o6tTou o1 dlagopég augnonkav katd repittou 30 povadeg Baong. Tautdxpova, ol
O1a@opEG aTTOOOCEWV TWV ETAIPIKWY OJOAGYWV ETTEVOUTIKAG KATNYOPIOG
dleupuvOnkav katd Trepitou 10 povadeg Baong 1600 yia 1igc MXE o0 kai yia Tig
XPNMUATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIS.
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ZTIG ayOopEG OUVAAAAYHATOG, TO EUPW UTTOTIMAONKE TOOO évavTi Tou SoAapiou
HMNA 600 ka1 o€ 6poug OTAOMICUEVNG WG TTPOG TO ESWTEPIKO EUTTOPIO ICOTIHIOG
(A1dypappa 19). H ovopaoTik oTaBuIouévn ouvaAAQyUATIKA I0OTIUIO TOU EUPW,
METPOUPEVN £VAVTI TWV VOUIOUATWY Twv 40 ONUAvTIKOTEPWYV EUTTOPIKWYV ETAIPWYV TNG
{wvng Tou eupw, uttoxwpnoe Kata 1,6% 10 e€eTaldpevo diaoTnua. H uttoxwpnon
auTA avtavakAoUugoe TNy €acBEvnon Tou EUPpW EvAvTI TWV VOUIOUATWY TTOAAWYV aTTd
TOUG ONUAVTIKOTEPOUG EPTTOPIKOUG ETAIPOUG TNG {wovng Tou eupw. EidIkOTEPQ, TO
eupw utroTiuRdnke évavt Tou doAapiou HIMA (-1,9%) o€ 1,15 doAdpia HIMA ava
eupw. To gupw evioxUBNke apyika Tov lavoudpio Tou 2026, aAAG apydTepa
amoduvapwnke Adyw Tng gupeiag evioxuong Tou doAapiou HIMA ev péow
AUENPEVWV YEWTTONITIKWY EVTACEWY KOI AVNOUXIWV OXETIKA PE TNV EVEPYEIQ TTOU
TTPOKAGAETE 0 TTOAeU0G oTn Méon AvaTtoAr. To eupw UTTOTIUABNKE €TTiONG €vavTi TOU
KIveCikou yiouav (-4,0 %), T0 oTToi0 vioXUOnke oTadiakd kaB’ 6An Tn didpkeia NG
€€eTalOPEVNG TTEPIODOU, AVTIOTPEPOVTOG EV UEPEI T TTPONYOUUEVA KEPDN TOU EUPW
€VaVTI TOU VOUIOPOTOG OTIG apxEG Tou 2025. Opoiwg, To eupw €XaoE £80QOG EVavT
NG Aipag AyyAiag (-1,2%), Tou ppdykou EABeTiag (-2,6%) kai Tou pedA Bpadihiag
(-7,6%), avravakAwvTag TNV auéavouevn aBeBaidtnTta e€aitiog Tou TTOAEUOU OTN
Méon AvaToAR. AvTiBeTa, TTOPEPEIVE O€ YEVIKEG YPOAUUEG OTABEPO EvavTI TOU YIEV
latTrwviag (+0,5%) kar avatiyrienke évavti Tou ¢AOTI MoAwviag (+1,6%) kai TNG Aipag
Toupkiag (+1,5%).

Aidypappa 19
MeTaBoA£G TNG GUVAAAQYHOTIKAG ICOTIMIAG TOU EUPW £VAVTI ETTIAEYUEVWY VOUITHATWY

(TrocooTiaieg HETABOAEG)

B Z:oyéon pemic 18 Askepfpiou 2025
Ze oyéon pe g 18 Mapriou 2025
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Mg Poupaviag
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Mnyn: Ymohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: H ZZ1-40 eival n ovopaaTikr oTaBpIopévn ouvaAAayUATIKE ICOTIHIO TOU EUPW EVOVTI TWV VOUITPATWY 40 €K Twv
ONUAVTIKOTEPWY EPTTOPIKWYV ETAIPWV TNG {Wvng Tou eUpw. OETIKA (apvnTIKf) HETABOAR avTIOTOIXEI O€ avaTiunan (UTTOTIPNGON) TOU EUPW.
‘OAeg o1 peTaoAég Exouv utrohoyioTei pe BAaaon TIG cuvaAayparTikég iooTipieg aTig 18 Maprtiou 2026.
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2 UVOAKEC XpNUaTOdATNONG KAl TTIOTWTIKES ECENICEIC

O1 ouvOnkeg xpPnNUArodOTNONGS yIA TIS ETTIXEIPATEIS KAl TA VOIKOKUPIA ATAV OE YEVIKEC
ypauuéc otabepéc Ewg Tov lavouapio tou 2026, aAAd Eyivav 1o auaTnpés amo v
reAeuraia ouvedpiaon Tou AioikntikoU 2upouliou peta 1o EEOTTAaoUA TOU TTOAEIOU
otn Méon AvaroAn. Tov lavoudpio 1a TpamreIKa EMITOKIA XOPNYHNOEWY Yia TIS
emixeipnoeis mapéueivav oro 3,6%, evw 10 UECO ETITOKIO YIA T VEQ OTEYAOTIKG OAveEIa
auénbnke aro 3,4%. O pubuos avuénaong Twv daveiwv TTPOC TIS ETTIXEIPHOEIS UEIWONKE
EAaPPWCE, VW 0 pubuGS auénang Twv davEIwv TTPOS Ta VOIKOKUPIA TTAPEUEIVE
o1aBepdg. O e1ro1og pubuog auénong Tou EUPUTEPOU VOUIOUATIKOU eyéBoug (M3)
emraxuvlnke o 3,3%. Kara tnv e€stalduevn mepiodo ammd 18 Aekeufpiou 2025 éwg
18 Mapriou 2026 10 KOOTOS XPNUATOOOTNONS TWV UN XPHUATOTTIOTWTIKWY
emixeipnoewyv (MXE) 1600 péow 1ng £€k6oOnNg xpeoypdpwy 600 Kal HEow TNS
£kdoaong petoxwv auénbnke. Ouoiwg auénbnkav ol amodO0EIS TwV TPATTECIKWV
OUOAGYWV.

To K60TOG BaVEIOKAG XPNHATOBOTNONG TWV TPATTESWYV TTAPEHUEIVE OE YEVIKEG
Ypopuég oTaBepS £wg TOV lavoudpio Tou 2026, evw atréTOoMN avatipoAdynon
TWV TPATTECIKWYV OMOAOYWV onueiwdnke oTig apxég MapTiou. To oUvBeTO KOOTOG
OaVEIOKAG XpNHaToddTNONG Yia TIG TPATTECEG TNG CWVNG TOU EUPW dIANOPPWONKE O€
1,5% Tov lavoudpio, TTapapévovrag aueTadBAnTo ammo Tov louAio Tou 2025
(Aiaypappa 20). O1 amoddoelg Twv TPATTECIKWY OPOASYWYV TTapEPEIVAY OTABEPES TOV
lavoudpio, €xovtag kupaveBei yupw oto 3% atrd Tig apxég Tou 2025. QoTd00,
oUPQWVA PE TO TTPOCWPIVA OToIXEIa TTou ATav diaBéoipa £wg 11 18 MapTiou 2026, ol
amoddoelg auTég augndnkav éviova (katd Trepitrou 40 .f.) YETA TO EEOTTAOUA TOU
TToAéyou oTn Méon Avatohn oTig 28 Pefpouapiou, yeyovog Trou gival Toavo va
ouveyioel va aokei avodikr TTieaon 010 KOOTOG TPATTECIKAG XpnuaToddTnong. To
oUVOEeTO ETMTOKIO KATOBEOEWV TTapépEIve eTTiong oTaBepd o1o 0,9% Tov lavoudplo.
Tooo Ta EMTOKIA TWV KATABECEWY Hiag NUEPAG KAl TwV KATABECEWVY UTTO
TpoeIdoTroinon 000 Kail Ta dIATPATTEIKA EMTOKIO OV TTapouaiacav agloAoyn
METABOAN], EVW QVTIBETA Ta ETTITOKIA TWV TTPOBECHUIOKWY KATABETEWV TWV
ETTIXEIPACEWY HEIWONKAV EAAPPUIG.
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Aidypappa 20
>UvOeTOG BEIKTNG TOU KOOTOUG BAVEIAKNG XPNHATOBOTNONG TWV TPATTECWY OTN dwvn
TOU EUPW

(TrooooTd £TNCiWG)

== ZlvBeTo kdoTog Bavelakng xprpatoddmaong
Amoddoeig Tpamedkuy opoldyuw
== MeoooTabpikd kioTog karaBéoewy
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Mnyég: EKT, S&P Dow Jones Indices LLC ri/kal cuvdedepéveg eTaipieg TNG, kai uttoAoyiopoi Tng EKT.

Znpewoelg: To oUvBETo KOOTOG SAVEIAKAG XPNHATOBATNONG TWV TPATTE(WY Eival 0 PETOG OPOG TOU KOOTOUG YIa VEEG KATABECEIG Hiag
nNUEPAG, KATABEOEIG UTTG TTPOEISOTTOINGN, TTPOBECUIAKEG KATABETEIG, OpOAOYa Kal dIaTPATTECIKG dAVEITUO, OTABUICHEVOU WG TTPOG Ta
avTioToixa uttéAoiTra. To HEOOOTABUIKG KOOTOG KATABETEWY UTTOAOYICETAI WG O PHECOG OPOG TWV ETTITOKIWV YIA VEEG KATABEDEIG
SIAPKEING piag NuEPAG, KATABETEIG e CUPPWVNUEVN DIGPKEIA Kal KATABETEIG UTTO TTPOEISOTTOINON, OTABUIOUEVWY WG TTPOG TA
avTioToixa utréAoitra. Mo mpdogateg Taparnprosig: lavoudpiog 2026 yia To GUVOETO KOOTOG DAVEIOKNG XPNHATOdOTNONG TWV
TPATTE(WV Kal TO HECOOTABUIKG KOOTOG TwV KaTaBéoewv kal 18 MapTtiou 2026 yia TIG aTTOdO0EIG TWV TPATTEGIKWY OHOAGYWV.

Ta TPATTEQIKA ETTITOKIO XOPNYNOEWYV YIO TIG ETTIXEIPACEIG TTAPEPEIVAV OTAOEPA
ToV lavoudpio, eV Ta ETTITOKIA TWV XOPNYNOEWYV YIO TO VOIKOKUPIA au§Rdnkav
oplakd (Aidypappa 21). To KOGTOG TPATTECIKOU dAVEITUOU TWV [N
XPNMUATOTTIOTWTIKWYV eTTIXEIPAOEWY (MXE) TTapéucive apetdpBAnTo o€ 3,6% Tov
lavoudpio, Trepitrou 1,7 TTOoOCTIAIO JOovAdA KATW OTTO TO AVWTATO ETTITTESO TOU
OxTwRpiou 2023. Ze OAeg TIG TTEPIOOOUG OTABEPOU £TTITOKIOU N €IKOVA ATAV AVAMIKTN:
T EMTOKIA TV BPaxUTTPOBec WY daveiwy (Ewg éva £€TOG) HEIWBNKaV EAQPPA, EVWD
Ta €MTOKIA TwV daveiwv P peoaiag diapKeIag TePIGdOUG 0TaBEPOU ETTITOKIOU (AVW
TOU €VOG €TOUG Kal KATW TwV TTEVTE €TWV) augrndnkav oplakd. H diagopd peTagu Twv
TPATTEQIKWY ETTITOKIWV yIa Ta PIKPG Kal Ta HeyAAa SAVEIQ TTPOG ETTIXEIPAOEIG
TTapéPEIVE APETARANTN KAl KOVTA O€ I0TOPIKWG XapNnAaQ emmitreda. To K6OTOG
SaVEITUOU TWV VOIKOKUPIWY Yia ayopd kaToikiag augronke oplakda o€ 3,4% Tov
lavoudpio, atd 3,3% Tov AekéuBplo, kal diapgopewbnke o€ emitredo Trepitrou 70 p.B.
KATW a1o 10 onueio kKopuewarg Tou Tov NoéuPpio Tou 2023. Ze OAeg TIG TTEPIODOUG
oTaBEPWV ETTITOKIWY, N €EENIEN AUTA OPEIAETAI OTA ETTITOKIA TWV TTIO
HOKPOTTPOOEGUWY OTEYACTIKWY OAVEIWV (AVW TWV TTEVTE ETWV), EVW TA ETTITOKIA TWV
BpaxutrpdBecuwy OTEYOOTIKWY daveiwy (KATW Tou £VOG £TOUG) KATEYPAWAY MIKPH
peiwaon.
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Aiaypappa 21
>UvOeTa TPATTEQIKA ETTITOKIA XOPNYNOEWV TTPOG ETTIXEIPATEIG KOl VOIKOKUPIA OTn duvn
TOU EUPW

(TrooooTd £TNCiWG)

= Emrdkia Saveiuw TTpOg U ¥pnuaTomaTwTkE] ETIYapiosg
Emmdkia Gaveiwv Tpog voikokupid yia ayopd katolkag

p—
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Mnyég: EKT kai urohoyiopoi Tng EKT.

Inueiwoelg: Ta auvBeTa TPATTECIKG ETTITOKIA XOPNYHOEWY UTToAoyidovTal Je GBpoian Twy BPaxuTrpdBECUwWY Kal HOKPOTTPOBETHWY
ETTITOKIWY KATOTTIV OTABHIONG WG TTPOG TOV PECO OPO TOU OYKOU TWwV VEWV daveiwy yia éva KUAIdpevo 24unvo. Mo mpéogaTeg
TTapaTNPAoEIS: lavoudplog 2026.

To K6OTOG XPNUATOBOTNONG TOCO NECW TG EKBOONG XPEOYPAPWY 60 Kal
Héow TG €Kdoong METOXWV aUEABNKE KATA TNV £§eTadopevn Tepiodo (18
AekeppBpiou 2025 — 18 MapTiou 2026). To cuvoAikd K6OTOG XPNUaTodATNONG TWV
MXE — &nA. 10 0UvBeTO KOOTOG TPATTECIKOU daveEIoCUOU Kal XpNUAaToddTNONG NECW TNG
£€KOOONG XPEOYPAPWYV Kal JETOXWV — dlaTnprénke otabepd o1o 5,8% Tov lavoudplo,
yla TpiTo ouvexduevo prva (Aidypauua 22).12 To xapnAdTtepo KOGTOG
XPNHATodOTNONG HECW TNG £€KOOONG XPEOYPAPWY avTIoTABUIOTNKE atrd TNV eAa@pd
augnon Tou KOOTOUG TOU POKPOTTPOBETHOU TPATTECIKOU SAVEITHOU, VW OAEG OI AAAEG
OUVIOTWOEG TTAPEPEIVAV OUCIAOTIKA aueTABANTEG. QaTd00, Ta NUEPHTIA OTOIXEIO yIa
TNV TTepiodo atré Tig 18 Aekepfpiou 2025 £wg TG 18 MapTiou 2026 deixvouv auénon
TOU KOOTOUG TOOO TNG XPNHaToddTNOoNG PECW TNG £KOOONG XPEOYPAPWY OO0 Kal TNG
XPNHOTOdOTNONG UE TNV €kdoon PeToXwv. H algnon avravakAd tn dielpuvaon Twv
O1a@OPWYV OTTOBOCEWY TWV ETAIPIKWY OPOAOYWVY — 186iWG GTOV TOPEA TWV UWNAWY
ammodOCEWV — Kal TNV Avodo ToU aGPaAICTPOU KIVOUVOU PETOXWYV. Ta ETITOKIO
pNdeviKou KivdUvou augnbnkav eTmiong o€ OAeG TIG SIAPKEIEG — KUPIWG OTIG
BpaxutrpdBeoueg — ev pECW onUAvTIKAG HETABANTOTATAG OTN didpKela TNG TTEPIGOOU.

2 Ta ogToIxeia yia 10 KOOTOG TpaTedIKOU davelopoU sival Siabéaiua e Xpovikr uoTépnaon. Qg ek ToUTou, Ta
aToIxEia yiIa To OUVOAIKG KOOTOG XPNUaTodoTNONG Twv MXE KAAUTITOUV P6VO TO dIACTNHA WG KOI TOV
lavoudpio Tou 2026.
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Aiaypappa 22
OvopaoTIKO KOOTOG EEWTEPIKNAG XPNUATOOOTNONG TWV ETTIXEIPNOEWVY TNG {WVNG TOU
EUPW, ME avaAuon KaTd ouviIoTWod

(TrooooTd £TNCiWG)
= Zuwvohikd kdoTog ¥pnpaTodiTnong
MeToyéc
= Xpedypapa
= BpayumpdBzopa ddveia
= Maxpompdfeopa ddveia
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Mnyég: EKT, Eurostat, Dealogic, Merrill Lynch, Bloomberg, Finance L.P., LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZnueIwoelg: To ouVoAIkG KOaToG xpnpatoddTnong Twv MXE BacieTal oe pnviaia oToixeia Kai UTToAoYieTal wg TO PéCO KOOTOG TOU
HakpoTTpdBecHou Kal BpaxutrpoBeapou Tpatredikol Saveiopou (pnviaiol péool 6pol) Kal To KOOTOG TNG XPNHATOdOTNONG HEoW €KdOONG
XPEOYPAPWV Kal HETOXWV (OTOIXEIa TEAOUG PNVAG), aTaBuIouévo pe Baon Ta avtioTolxa utroAorTTa. Mo TpdéoaTeg Traparnproeig:18
Maprtiou 2026 yia To KOOTOG €KkS0ONG XPEOYPAPWY Kal HETOXWV (NUEPRoIa aTolxeia) kal lavoudpiog 2026 yia To CUVOAIKO KOOTOG
XPNHaTOdATNONG Kal TO KOOTOG PHAKPOTTPOBECHWY Kal BpayxutrpdBecpwy daveiwv (unviaia aToixeia).

O puBpo6g augnong Twv daveiwv TPOG TIG ETTIXEIPNOEIG HEIWONKE EAAPPWG TOV
lavoudpio, eviw 0 puBu6g avodou Twv Saveiwv TTPOG TA VOIKOKUPIG TTOPEUEIVE
oT1a0gp6g (Aldypappa 23). O 10106 PUBPGS AUENCNG TWV TPATTECIKWY
xopnynoswv mmpog MXE emBpaduvBnke o€ 2,8% Tov lavoudplo, ammd 3,0% Tov
Aek€pPplo, TTOAU XaunAOTEPOG aTTd TOV I0TOPIKO HEGO 6po Tou 4,3% atrd 1o 1999.
Auté avTioTaBuioTnke atmd TNV Avodo TnG £KkO0ONG XPEOYPAPWY ATTO TIG ETTIXEIPNTEIG,
KaBbwg o £T010G pUBUGGS augnong diapoppwdnke o€ 4,0%, atmmod 3,5% Tov Aekéuppio.
O etA010G pUBPGG avodou Twv daVEIWY TTPOG T VOIKOKUPIA TTAPEUEIVE OTABEPOG OTO
3,0% Tov lavoudpio, kail TTAAI TTOAU XauNAGTEPOG aTTd TOV I0TOPIKG HECO GPO TOU
(4,1%). H augnon Twv daveiwv TTPOG T VOIKOKUPIA UTTOOTNPIXONKE KUpiwg attd Tnv
Avodo TWV OTEYAOTIKWY dAVEIWV Kal TNG KATAVOAWTIKAG TTOTNG, EVW AAAEG HOPPEG
OaveIoPOU TTPOG TA VOIKOKUPIA, CUNTTEPIAQUBAVOUEVWY TWV BAVEIWY TTPOG OTOMIKEG
ETTIXEIPAOEIG, TTAPEPEIVAV UTTOTOVIKEG. H péTpia alénon Twy daveiwv TTpog TIg
ETTIXEIPAOEIG KOl TA VOIKOKUPIA avTavakAd S1d@opoug TTapdayovTeg, OTTwG N augnuévn
apepaidTnTa TTOU TTEPIBAAAEI TIG OIKOVOUIKEG TTPOOTITIKEG Kal N XaunAr d1d6eon
avaAnyng KIvOUVwY atro TIG TPATTECES, €V HEOW AUENPEVWY YEWTTONITIKWV
KIvOUvVwv. 3

13 BA. Allayioti, A., Bozzelli, G., Di Casola, P. Mendicino, C., Skoblar, A. and Velasco, S., “More
uncertainty, less lending: how US policy affects firm financing in Europe”, The ECB Blog, ECB,
2.10.2025.
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https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20251002%7E1b15d67f4c.el.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2025/html/ecb.blog20251002%7E1b15d67f4c.el.html

Aidypappa 23
Advela Twv NXI otn {uvn Tou eupw

(eTOlEG TTOOOOTIAEG PHETABOALG)

= Adveia pog MXE
Adveia Tpog voIKokupid
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Mnyég: EKT kai utrohoyiopoi Tng EKT.

ZnUeIWoelg: Ta SAVEIT TWV VOUITUATIKWY XPNHATOTTIOTWTIKWY 13pUPdTwy (NXI) gival SlopBwéva wg TTPog TIG TIWARCEIG Kal
TITAOTTOINOEIG SaVEiwV Kal ETITTAOV, OTNV TIEPITITWON TWV HN XPNHATOTTIOTWTIKWY eTIXEIPoewy (MXE), wg Trpog Tn dieukoAuvan
OUYKEVTPWONG PEUCTWY dlabeaipwy ae eTiedo opilou (notional cash pooling). Mo pdogaTteg Tapatnproelg: lavoudpiog 2026.

O e1iO10G PUBPOG AUENONG TOU EUPUTEPOU VOMIOUATIKOU peyéBoug (M3)
emiITax0vOnke Tov lavoudplo, avTavaKAWVTAG TRV AVAKAUYN TWV EI0POWV aTTO
TO £EWTEPIKS OTN WV Tou eupw (Aldypapua 24). O puBuodg avodou Tou M3
evioxubnke o€ 3,3% Tov lavoudplio, atmo 2,8% Tov AekéUPBPIo, TTAPAPEVOVTOG WOTOCO
TTOAU KATW OTTO TOV HAKPOXPOVIO HEGO 6pOo Tou 6,1%. Ooov apopd TIG CUVIOTWOEG,

N avakapyn Tou pubuou YeTaBoARG TNG TTOOOTNTAG XPHMATOG £EnyEiTal aTTd TNV
EVTOVOTEPN TTPOTIMNGT YIA PEUCTA TTEPIOUTIAKA OTOIXEIQ, 18iWg METAEU TwV un
TPATTEQIKWY QOPEWV XPNHOTOTTIOTWTIKAG diapecoAdBnong. Auto TTPOKUTITEl ATTO TNV
€mMTAXUVON TOU £TACIOU puBuoU alénong TNG TTOoOTNTAG XPAMATOG E TN OTEVN
évvola (M1) — 1Tou TTepIAAPBAVEl TA TTIO PEUCTOTTOINCIYA PECA, KOl EIBIKOTEPA TO
véuiopa o€ KUKAo@opia Kai TIg Katabéoelg piag nuépag — ato 4,7% Tov AekéuPplio ot
5,3% Tov lavoudpio. Ocov agopd Toug AoitTolg TTapdyovTeg eTABOAARG Tou M3, n
e€ENIEN auTr oPEINOTAV KUPiwGg OTNV avaKauywn Twv KaBapwy EEVWV VOUIOUOTIKWY
€I0POWV Kal TNV augnon Twv ayopwy (BpaxutrpoBecHwY) KPATIKWY OPOASYWY aTTd
TIG TPpATTECES. AVTiBETA, O I00AOYIOUOG Tou EupwaouoTriuaTog ouvéxioe va emdpd
avaoTaATIKG oTnv augnon Tou M3, dedopévou 611 Ta TTo0d KepaAaiou atrd Tnv
€€OQANON TiITAWV Katd TN AREN Toug aTO TTAQICIO TWV XAPTOPUACKiWV TOU
TTPOYPAUUATOG ayopds OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU KA TOU EKTAKTOU TTPOYPAUUATOG
ayopdg aToIXEiWV evepynTIKOU AOyw TTavdnuiag dev etTaverrevouovTal TTAEOV.
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Aiaypappa 24
M3, M1 kal kaTaBéoelg piag nuépag

(eTROIEG TTOTOOTICIEG HETAPBOAEG, pE ETTOXIKN Kal NpepoAoyiakr) Si6pBwon)
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Mnyn: EKT.
Znueiwon: Mo pdogareg Tapatnperoeig: lavoudpiog 2026.
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ANPOOCIOVOUIKEG €EEANIEEIS

20uQwva LE TIS IAKPOOIKOVOUIKES TTPOBOAES TwV euTTeipoyvwudvwy ths EKT Tou
Mapriou 2026, 10 dnuociovoulko EAAEIUua TNS YEVIKNS KUBEpvnong otn {wvn Tou
EUpw exTIUGTal o11 diatnpnénke aueraBAnto oe 3,1% rou AET 1o 2025 kai avauéverai
va auénbBei oe 3,6% 10 2027 kai 1o 2028. Metd tnv eAappd xaAdpwon 1o 2025, n
KareuBuvan 1ng dnUocIovouIKNS TTOAITIKNS OTn {WVi TOU EUPW QVANEVETAl, CULQWVA
ue 11¢ TPoPoAES, va xalapwoel akoua eviovoTepa 1o 2026 Kai va yivel KATTwS 1710
ouataArikn To 2027 kai 1o 2028. O Adyog xp€oud/AET tng {wvng Tou eupw
avapéveral, ouPQwva Ue TiS TPOBOAES, va auénBei amrd 87,5% 10 2025 o€ 89,5% 10
2028. H evioxuon 1ng oikovouiag 1ng {wvng Tou eupw Ue TapdAAnAn diarripnon tng
EUPWOTIAag TwWV ONUOCIWV OIKOVOUIKWY TTAPANEVEI OUCIWAOUS ONUACIag. 2T0 TpéExov
YEWTTOAITIKO TTEPIBGAAOV, o1 KUBEpVrOelS Ba TTPETTEI va SWOOUV TTPOTEPAIOTNTA OTh
BiwoiudtnTa Twv dnuUoOCIWY OIKOVOUIKWY, OTIS OTPATNYIKES ETTEVOUTEIS KAl OTIS
O1apBPWTIKES UETAPPUBLITEIS TTOU eVIoxUoUV TNV avamruén. Tuxév dnuocIovouiKa
HETPa AOyw Tn¢ diarapaxng Twv TIUWV TNG EVEPYEIAS N OTToia TTPOKANOBnKe amé Tov
mOAguo otn Méan AvaroAn Ba TPETTel va gival TTPOOwWPIVA, OTOXEUNEVA KAl KATAAANAa
mpooapuoouéva. H Tpéxouoa evepyeiakn Kpion utroypauuider TNV EMITAKTIKN avaykn
yia TepaITépw peiwon tnS €6GpTNONS aTro Ta OPUKTA KaUOIUA.

ZUPPWVA JE TIG HOKPOOIKOVOUIKEG TTPOBOAEG TWV ePTTEIPOYVWHOVWY TG EKT
Tou MapTiou 2026, To SnNUOGIOVOUIKO EAAEIPA TNG YEVIKAG KUBEPVNONG OTN
{wvn Tou gupw avapéveral va diatnpnBei apetdBAnto o€ 3,1% Tou AEI 10
2025, va auén0ei o€ 3,6% 10 2027 KO VO TTOPOMEIVEI OE AUTO TO ETTITTESO TO
2028 (Aldypappa 25).1* e oUykpIion PE TIC HOKPOOIKOVOUIKES TTPORBOAES TWV
EMTTEIPOYVWHOVWY Tou EupwouoTtiuatog Tou AekeuBpiou 2025, To TTPORAETTONEVO
ONUOCIOVOUIKO aTToTEAEOUA £XEI avaBewpnBei TTPog Ta Avw og OAN TN SIAPKEIQ TOU
XPOVIKoU opifovTta TTpofoArg. O avaBewpoelg avTavakAoUV TTpWTIoTWS ThV
emOEivVWoN TOU KUKAIKG TTPOCOPUOCHEVOU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAETUATOG, KUPIWG
AOYyw TNG TTPOG Ta Avw TTPOCAPHOYNAG TWV CUVTALEWY Kal GAAWV daTTavwy, n otroia
avTIKATOTITPICEl UWPNAGTEPO TTANBWPICHO WG aTToTEAECa TNG oUyKpouong oTn Méan
AvaToAA. H al&naon tou eAAgippaTog avravakAd Kupiwg Tov upnAoTEPO AGYO Twv
dartravwy yia Tokoug TTpog 1o AEI (oxedov katda 0,4 Tng TTOOOCTIAIAG JOVAdaG OTn
O1dpKeIa TOu Xpovikou opiovta TTPOBOARG), TTOU CUVODEUETAI ATTO ETTIBEIVWOT TOU
KUKAIKG TTPOCOPUOCHEVOU TTPWTOYEVOUG ATTOTEAEOUATOG, N OTToIa avTIoTABUIETal
eANa@PWG poévov ato BeATiwon TNG KUKAIKAG CUVIOTWOAG OTO TEAOG TOU XPOVIKOU
opi¢ovTta TPoBoAng. H adgnon Twv datmavwy yia TOKOUG OPEIAETAI TN HETAKUAION
TTPOYEVECTEPWY QUENTEWY TWV ETTITOKIWY, N OTTOIa GUVTEAEITAI HE apyoUs pubpoug
AOYW TWV JOKPWY EVATTOPEVOUCWYV DIQPKEIWY TWV KPATIKWV OJOAOYWV.
EmmpooBeta, pe 1N Anén Tou Tpoypdupatog Next Generation EU (NGEU) 6a
TEPUATIOTEI N PO TWV CUYXPNHOTOSOTOUUEVWYV ETTIXOPNYNOEWY TTou AduBavav Ta
KpATtn-péAN NG EE, evw kdTToIEg £TTEVOUTEIG YIA TIG OTTOIEG €XOUV 1N Yivel
eKTaMIEVOEIG Ba UAOTTOINBOUV KAVOVIKG.

14 BA. “MakpOoOIKOVOIKEG TIPOBOAEG TWV eTTEIpOYVWHOVWY TnG EKT yia T {Wvn Tou gupwy, MdpTiog

2026”, rou dnuoaielBnkav oTov dIkTuakod TéTTo TNG EKT 0Tig 19.3.2026.
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Aiaypappa 25
To dnuociovopikd aTTOTEAETUA KAl Ol CUVIOTWOEG TOU

(% Tou AET)

B Kukhikd mpooappoopévo TpuToyevig amotéheopa (SopBupive wg Tpog g emyopnyrasig Tou NGEU amd tnv
Theupd Twy eadduv)
Kukhikr ounoTwoa

B Aamdveg yia Tékoug
® Anpomovopikd amotéheopa
10 B Emyopnyriozig NGEU (amd trv wheupd Tuv eadduv)
00 [
-1.0
-2.0
-3.0
4.0
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Mnyég: YmoAoyiopoi Tng EKT kal MakpoolkovopikéG TTPOROAEG Twy epTTeipoyvwpOvwy Tng EKT yia Tn dwvn Tou eupw, MdapTiog 2026.
Znueiwon: Ta oToixeia apopolv Tov TOPE TNG YEVIKAG KUBEPVNONG Kal TwV 21 XWPWV TNG {Wvng ToUu EUpw wg oUvoAo.

MeTd Tnv eAa@pd xaAdpwon 1o 2025, n katelBuvon TG dNUOCIOVOUIKAG
TOAITIKAG OTN {WVI TOU EUPW OVAMEVETAI, CUNPWVA UE TIG TTIPOBOAEG, va
XoAapwoel akOpa evrovoTepa 1o 2026 Kal va Yivel KATTWG TTI0 CUCGTAATIKE TO
2027 kai 10 2028.15 H ekTIuWPEVN £TAOIA METARBOAN TOU KUKAIKG TTPOGOPHOCHEVOU
TTPWTOYEVOUG aTTOTEAEOUATOG, SI0PBWUEVOU WG TTPOG TIG ETTIXOPNYAOEIG TTOU
TTapéxovTal oTIG XWPEG 0TO TTAaiolo Tou TTpoypdupaTtog NGEU, deixvel eAagpd
XOAGPWoN TwV dNPOCIOVOUIKWY TTOAITIKWY aTn {wvn Tou eupw 1o 2025 (katd -0,1
TnG TTocooTiaiag povadag Tou AEN). H xaAdpwoaon, Baoel Twv TpooAwyv, 1o 2026
OQPEINETAI KUPIWG OTIG UYPNAOTEPEG BNUOCIEG ETTEVOUTEIG KO ONUOCIOVOUIKEG
peTaBiBdoclg. H aignon Twy emevoloewy avTavakAG TTPWTIOTWG UYNAEG daTTaveg
yla Tnv duuva kai TiIg uttodopég otn Mepuavia (KaBwg kal o€ AAAEG MIKPOTEPES XWPES)
Kal, € YIKPOTEPO BaBuo, TeEVOUOEIG TTOU XpnuaTodoTouvTal aTrd TO TTPOYPAU U
NGEU. To 2027 kai 1o 2028 n dNPOCIOVOUIKN TTPOCAPHOYH O€ TTOAAEG XWPEG,
oupTtrepiAappBavouévng g lotraviag, Tng MNaAAiag kai Tng ITaAiag, kal n ARén TNg
xpnuaTodoTnong amd 1o NGEU avTioTabuifovtal o€ YEVIKEG YPAUMES ATTO PETPA
TéVWONG TNG olkovouiag, 18iwg atn Mepuavia.

O Abyog xpéoug rpog AEI otn Jwvn Tou eupw eKTIPATAI 6TI 60 aKOAOUBRCEl
avodikn mropeia, amd 87,5% 10 2025 o€ 89,5% 10 2028 (Aidypappa 26). O Adyog
xpéoug TTpog AET TnG Cwivng Tou eupw TTPORAETTETAI VO augnBei KABWG Ta cuveXA

15 H kateuBuvon NG SNUOCIOVOUIKAG TTIOAITIKAG avTavakAG T Qopd Kai To péyeBog Tng eTTidpacng Tng
ONMOCIOVOUIKAG TTOAITIKAG OTNV OIKOVOUIa, TTEPA aTTé TNV auTéPaTn avTidpaon Twv dnuocIwv
OIKOVOUIKWY OTOV OIKOVOUIKO KUKAO. MeTpeiTal €dw) wg n PETABOAR Tou Adyou Tou KUKAIKG
TIPOCAPHOCUEVOU TIPWTOYEVOUG ONUOCIOVOUIKOU aTTOTEAEOMATOG TTPOG TO AETT XWpig TNV KPATIKNA
aTAPIEN TTPOG TOV XPNHATOTTIOTWTIKG Topéd. Acdouévou 6Tl Ta augnuéva €00da TToU aPopouV TIG
etmxopnynoeig Tou NGEU atré tov TrpoUtroAoyiopod Tng EE dev £€xouv ouoTaATIkA emidpaon oTtn {ATNonN,
TO KUKAIK& TIPOCOPUOCHEVO TIPWTOYEVEG OTTOTEAEC A DIOPBWVETaI £T01 WATE Va eEaipeBoUV Ta £v Adyw
£€0000. [Na TEPICTOTEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKA PE TNV £vvola TNG KaTeUBuvong TNG dNUOCIOVOUIKAG
TIOANITIKAG OTN {wvn Tou gupw, BA. To ApBpo pe TiTAo “The euro area fiscal stance”, Economic Bulletin,
Issue 4, ECB, 2016.
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TTPWTOYEVH EAAEIPPATA KAl Ol BETIKEG TTIPOCAPUOYEG EAAEINPOTOG-XPEOUG
avTioTaBpifouv TIG EUVOIKEG, av Kal PBivouoeg, eTIOPATEIS TNG d1aPOoPAG ETTITOKIOU-
puBpoU avaTTuéng. Ze aUykpion e TIG TTPOBOAEG Tou AekeuBpiou, n TTopEia Tou
OnuooIou xpEoug £xel avaBewpnBei TTPOG Ta Avw, YEYOVOG TTOU AVTAVAKAG
UYNAOTEPO CWPEUTIKA TTPWTOYEVH EAAEiUPaTA Kal AlyOTEPO EUVOIKEG BIAPOPES
ETMITOKIOU-pUBPOU avaTTugng.

Aidypappa 26
MapdyovTeg peTaBoAng Tou Adyou dnuoaiou xpEéoug/AEN aTtn {wvn Tou EUpw

(TToo00TIaiEG POVADES)

B Tputoyevé amoTéheoya(-)
Mpogappoyn ehheipparog-ypéoug
B Aiagopd emTokiou-puBpod avamruing
® Metafohd Tou evotroinpévou akafidpioTou xpéoug LwpPEUTIKI
petaforn

2024 2025 2026 2027 2028 2026-28

Mnyég: Ymohoyiopoi Tng EKT kai MakpooIKOVOUIKEG TIPOBOAES TwV EUTTEIPOYVWHOVWY TS EKT yia Tn Jivn Tou euptd, MdpTiog 2026.
Znueiwon: Ta oToixeia apopolv Tov TOPE TNG YEVIKAG KUBEPVNONG Kal TwV 21 XWPwV TNG {Wvng ToU EUpw wg oUvoAo.

H evioxuon Tng oikovopiag Tng {wvng Tou eupw pe TTAPAAANAR diatApnon Tng
EUPWOTIAG TWV SNUOCIWYV OIKOVOMIKWY TTAPAMEVEI OUCIWSOUG ONUACIag. 10
TPEXOV YEWTTONITIKO TTEPIBAAAOV, 01 KUBEPVATEIG Ba TTPETTEl VO BWTOUV
TTPOTEQAIOTNTA OTN BIWCIYOTNTA TWV dNPOCIWY OIKOVOUIKWY, OTIG OTPATNYIKES
€TEVOUOEIG Kal OTIG DIAPOPWTIKEG ETAPPUBUITEIG TTOU gvioyxUouv Tnv avdTTu¢n. H
ateAeuBépwan Tou TTARPoug duvauikoU Tng Eviaiag Ayopdg Trapapével Kaiplag
onpaciag. ‘Exel emiong wTikr onuacia va TpowBnBei n yeyaAltepn evotroinon Twv
KEQPOAQIQYOPWYV, AKOAOUBWVTAG £va GIAGS0E0 XpovodIaypaupa yia TNV OAOKApwon
TNG £€VWONG ATTOTANIEUOEWY Kal ETTEVOUCEWY Kal TNG TPATTECIKAG £vwong, Kal va
EYKPIBEI yprlyopa 0 KAVOVIGUOG OXETIKA WE T BECTTION TOU Yn@IaKoU eupw. Tuxov
Onuoaoiovouika PETpa Adyw TnG dIaTapaxng TwV TINWVY TNG EVEPYEIAG N OTToia
TTPOKARBNKE a1rd Tov TTOAEPo oTn Méon AvaTtoAr Ba TTpéTel va gival TTpocwpivd,
oToXeUPEVA Kal KaTAAANAa TTpocapuocpéva. H Tpéxouaa evepyelakn Kpion
UTTOYPOUMICEl TRV ETTITOKTIKA aVAYKN YIa TTEPAITEPW UEIWON TNG ££APTNONG ATTO TA
OpPUKTA Kauaolua.
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[Molov emIRapUVEl TO KOOTOG TWV QUENHEVWY OACHUWY TWV
HMA,;

Stefan Schaefer, Lisa Gerland ka1 Marcel Tirpak

H kartavénon Tou avTiKTUTTou TwV daouwyv oTov TTANOWPIoHO gival éva
TTOAUTTAOKO gyxeipnua, KaBwg TepIAauBdavel TNV avadAuon TwV ATTOVTACEWV
TTOU TTOPEXOVTAI OTTO OIKOVOMIKEG HOoVAdEG o€ OAo TO eUpOG TNG aAUCidag
TIHOAGYNONG, OTTWG &Evol e§aywyeig, BlaVOuEig, TTapaAywYyoi Kal EUTTOPOI
AiavikAg. Z¢ did@opa oTadia authg TNG aAuaidag TIHOAGYNONG, Ol EYXWPIESG
ETMYEIPAOEIG Ba PTTopoUcav va avTidpAaoouV OTIG AVAKOIVWOEIG SATHWV
oucowpeUovVTag aTToBéuaTa TTPIV aTTO TNV EQAPUOYN TOUG, JETATOTTICOVTAG TNV
TTPOMNOEIa TWV EI0AYWYWY TOUG OTTO XWPEG TTOU AVTIMETWTTICOUV uWNAOGTEPOUG
Oa0oPoUG O€ XWPES TTOU AVTILETWTTICOUV XaunASTEPOUG SACOUG (EKTPOTTH TOU
EUTTOPIOU) Kal avatTpooapudlovTag TNV TIHOAGYNOT TwV TTPOIOVTWY TOUG WOTE VA
QVTIJETWTTIOOUV TOV QVTIKTUTTO TwV daouwv. H avdAuon autr kaBioTtatal akoun 1o
TEPITTAOKN aTTO TNV €EEAIEN TWV CUVAAAQYUATIKWY IGOTIMIWY Kal TIG ATTAAAQYEG yIa Ta
uTTO SIOUETOKOMION EPTTOPEUPATA KATA TOV XPOVO EQAPPOYNG TwV SACUWY. ZT0
TTapOV TTAQICIO EKTIHOUME TOV QVTIKTUTTO TwV OACUWYV TToU £TTERaAav TTpOCT@ATA Ol
HIMA oTIG TINEG TTOU XPEWVOUV Ol EEAYWYEIC yIa Ta TTPOIOVTA Ta oTToia TTapadidouv
oTig HIMA ka1 digpeuvoupe TIG SI0QOPEG OTNV TIMOAOYIAKT CUUTTEPIPOPA TWV
eCaywyEwv PeTalu Xwpwv Kal TOJEWV TTOU TTapaTnpouvTal HEXPI CAUEPA. Agixvoupe
OTI TO KOOTOG TWV BACHWYV ETTWHIOVTAI KUPIWG OI QUEPIKAVIKES ETTIXEIPATEIG KAl Ol
KATAVOAWTEG, EVW PHOVO TO 5% Tou KOOTOUG TTIBAPUVEI TIG EEVEG ETTIXEIPAOEIG.

Mera ammd pia oeipd daopoloyikwy augfoewv 1Tou eréBalav ol HIMA, téc0 ol
TINEG (XWPig TOUG SaooUg) 600 Kal 0 OYKOG TWV ayadwyv Trou e1odyouv
peiwvovTal. Ao Tov lavoudpio éwg Tov NoéuBpio Tou 2025, o e€ayyeABeig etTionuog
oT00uIoPEVOG BOOHOAOYIKOG OUVTEAEOTAG augnOnke onuavTikd armd 3% o€ Tavw
atmd 18%.1 H e1oia peTABOAR TWV TIHWV Twv ayabwv TTou elodyovTal oTig HMA,
METPOUUEVWYV o€ povadiaies agieg kal xwpig va repIAapBdavouv Toug daapoug, gival
eha@pwg apvnTikA atrd Tov AtrpiAio. O GyKOG TwV E1I0AYOUEVWY ayabwyV PEIWONKE
amoTopa. QoT600, TO PEYEBOG TWV AVATIPOCAPHOYWY OTIG TIUEG KAI TIG TTOGOTNTEG
Ola@épel HETALU TWV KUPIOTEPWYV EPTTOPIKWY ETAipwY, 0TTwG N Kiva, o Kavaddg, 1o
Megikd kai n EE, o1 otToiol ammotéAecav Tov aTdX0 Twv augnuévwy daouwv. Ol

L YTapxel S10popd HETAEU TWV ETTONUWY KAl TWV TTPAYUOTIKWY OTABUIOHEVWY SACTUOAOYIKWV
guvteAeaTwv. O emTionuog oTaBuIouEVOG OAOUOAOYIKOG GUVTEAEDTAG UTTOAOYI(eTaI BATEI SATUOAOYIKWV
QAVOKOIVWOEWV Kal Jiag ouvrBwg oTabeprg didpBpwaong Tou EUTTOPIoU, EVW O TIPAYUATIKOG
OaOHOAOYIKOG CUVTEAEDTAG TTPOKUTITEI ATTO TEAWVEIOKG OTOIXEIO KAl £ival CUVABWG XaUNAGTEPOG.
ZUPQWVA PE TOV UNXaviopo Trapakohoudnong dacuwv Tou Maykéouiou Opyaviopou Eptropiou, o
£TTIONPOG OTABUIOPEVOG BATHOAOYIKOG OUVTEAEOTAG £TTI Twv ayabwv yia Tig HIMA Atav 18,2% Tov
NoéuBpio Tou 2025, evw 0 TTPAYHATIKOG OTABUIOUEVOG DAOTUOAOYIKOG GUVTEAETTAG £TTI TWV ayadwV yia
Tov id10 pAva ATav 9,8%. MNa TNV oIKovopIkf avaAuan, o £TTiIoNPOG OTABUITHEVOG BOCHOAOYIKOG
OUVTEAEOTAG XPNOIUOTTOIEITAl CUVABWG WG EPUNVEUTIKN PETABANTH, KABWG N NUEPOUNVIa EPAPHOYAG
KPIVETQI TTIO ONUAVTIKA 0€ OUYKPION JE T OTOIXEIO TWV TEAWVEIOKWY EKBETEWY, Ta OTToIa GUXVA
TIGoXoUV aTrd KaBuoTeEPATEIG TNV UTTOROAN Kal hepoAnwia evdoyévelag (endogeneity bias) Trou
oQeileTal OTIG HETABOAEG TWV OYKWV TWV CUVOAAQYWYV TTOU TTPOKAAOUVTal aTTé Toug daauoug.
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atmokAioeIg auTéG Ba YTTopoUcav va avTIKATOTITPICOUV TIG SIAPOPOTTOINCEIG TWV
OO UOAOYIKWY CUVTEAECTWYV KaI TOU TTEQIOU EQPAPOYNG TOUG, TIG HETAROAEG OTN
oUvBOEDN TWV EI00YWYWY Kal Tr SUVAUIKH TWV ETTINEPOUG XWPWV.

01 e§aywyeig Tpog Tig HIMA atroppo@ouv HIKp6 HOVO TTOCOCTO TOU augnUéVou
SaopoAoyIKoU KOOTOUG. ZUVOAIKA, OI povadiaieg agieg Twv el0ayopevwy ayabwyv
Xwpig va epiAapBavouv Toug daopuoug deixvouv nEoco ouvTeAEDTH peTakuAiong 0,95
(Adypappa A, ypaenua a).2 Auté onuaivel 0TI algnon Twv daopwy Katd 10%
OUVETTAYETAI aU&non TwV TINWV Povo Katd 9,5%. Qg ek ToUTOU, JOVO €va PIKPO HEPOG
Twv auénuévwy daopwv atmoppo@dral atrd Toug e€aywyeic.® O auvTeAeaTAg
METAKUAIONG gival onuavTikd XaunAoTepog étav ¢etdlovTal ouykekpiuévol Topeig.
QoT600, dev €ival EPPAVEIG ONUAVTIKEG BIAPOPES OTNV EKTIMWHEVN HETAKUAION TWV
OAOPWV ATTO ONUAVTIKOUG EUTTOPIKOUG ETAIPOUG.

O1 0UVOAIKEG ETTIOPACEIG ATTOTUTTWVOVTAI HECTW OTABEPWIV XPOVIKWY eTIdpdacwy (time fixed effects),
EVW TA XAPOKTNPIOTIKG O€ ETTITTEDO TTPOIOVTOG EAEYXOVTAI PE TN CUNTTEPIANYWN OTABEPWIV ETIOPATEWV
ava aToixeio (item fixed effects) oupgwva pe Toug Amiti et al. (2019). H emidpaon Twv dacuwv
TPoadiopileTal atro TNV KOV HETABOAR TNG £60PTNHEVNG METABANTAG TIHWV KATOTTIV TNG METABOARG TWV
Saouwv o€ 6Aa Ta €idn dlaxPOVIKA.

To elpnua autd ouvadel O€ YEVIKEG YPOPUEG PE Ta OTOIXEIR TNG TTEPIGDOU 2018-19, 6TTWG
TeKUNPIWvovTal aToug Amiti et al. (2019). Zuvadel etmiong Pe TIG DIOBETIYEG EKTINATEIG VIO TOUG
TpéxovTEG daopoug (Hinz et al., 2026), yeyovog Trou utrodnAwvel 6Tl ol HIMA diaBétouv Trepiopiopévn
SIOTTPAYUATEUTIKN 10XU 6TOV a@opd TOUG GPOUG EUTTOPIOU EVAVTI TWV TTAYKOGHIWY TTPOUNBEUTWY TOUG
BpaxutrpdéBeopa. Evw o1 Amiti et al. (2026) avagépouv TTapOHoIa HETAKUAION TwV dATUWV
(eAaaTikdTnTa) 0,94 yia TNV TEPiodo atd Tov lavoudpio £wg Tov AlyouaTo Tou 2025, dIaTmaTwvouV Ot
ueiwdnke og 0,86 Tov NoéuBpio.

O x&AuBag kal To aAoupivIo, Ta AUTOKIVNTA Kal Ta avTAAAOGKTIKG QUTOKIVATWY Bpébnkav atmd vwpig oTo
aTOXaOTPO TNG KUBEPvVNong Twv HIMA, n otroia Toug eTéRaAAe onuavTikoug daopoUg TToU KUpaivovTav
até 25% €wg 50%, pe Aiyeg eCaipéoelg.
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Aiaypappa A
AVTIKTUTTOG TwV BACHWYV OTIG Hovadiaieg agieg Kal TOUG OYKOUG TwV EI0QYOUEVWV
ayaBwv

a) Movadiaieg agieg elcayopevwy ayadwv
(eAaoTIKOTNTA, TTAPNG PETakUAIoN = 1)

@ Exripnon onueiou
' AidoTtnua egmoToolvng (95%)

1,1 1,1 1,1
1,0 1,0 1,0
0,9 0,9 0,9
08 08 e 08
0,7 0,7 0,7
0,6 : 06 0,6
Zvoro XaAuBag AuTokivnTa  AVTGAAGKTIKG Kiva EE Kavadag  lamwvia
Kai QUTOKIVATWYV Kai
aloupivio Megikd
B) Oykol eiIcayopevwy ayadwv
(eAaoTIKOTNTO)
@ ExTipnon onpeiou
[ Aigotnpa gumoTtoauvng (95%)
ZuvoAikni EAACTIKOTNTA
1 1 1
0 0 0
-1 -1 -1
-2 -2 -2
_3 _3 - _3
-5 -5 -5
6 -6 -6
T0voAo XdAuBag Autokivnta  AVTaAAGKTIKG Kiva EE Kavadag  lammwvia
Kai QUTOKIVATWV Kal
aAoupivio Megikd
EvTariké 6pio
0,3 0,3 0,3
0,0 0,0 0,0
-0,6 -0,6 -0,6 .
-0,9 -0,9 -0,9
-1,2 -1,2 -1,2
-15 -1,5 -15
ZUvoAo XdaAuBag AutokivnTa  AVTOAAOKTIKG Kiva EE Kavadag  lamwvia
Kol QUTOKIVATWY Kai
aAoupivio Megikd
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Mnyn: Ymohoyiopoi eptreipoyvwuévwy tng EKT.

Znueiwoelg: O avapepopeVveg eKTINAOEIG BaoifovTal o€ avahuon TTaAvEpOUNanG OPAdOTIOINPEVWY SIGOTPWHATIKWY KAl XPOVOAOYIKWV
Sedopévwy (panel regression analysis) yia TiIG Hovadiaieg TIHEG EI0AYWYNAG TWV EEAWAPIWY KATNYOPIWV TIPOIOVTWY TOU EVOPHOVICUEVOU
ouoTtAparog (EZ6), oupewva pe T pebodoAoyia Twv Amiti et al. (2019). Exmipdral o€ deiypa atmd Tov lavoudpio Tou 2024 éwg Tov
OxTWwPpIo Tou 2025. To dvw TPAKA TOU Ypa@AUaTog B) TTApouaiadel EKTINACEIG TNG CUVOAIKAG EAACTIKOTNTAG (EKTATIKO Kal EVTATIKO GpI0)
TIOU TTPOKUTITEI aTTd pia TTAAIVOPOUNCN KATA TNV OTToia KATNYopiEg TTPOIOVTWY, GUPTTEPIAGUBAVOUEVWY EKEIVWVY TTOU UTTOKEIVTAI OE
uynAdTepoug daapoug, dev eicdyovTal TTAéov oTig HIMA. To K&Tw TUAKA Tou ypa@rpaTtog B) TTapouciddel EKTIMACEIS TTOU TTPOEKUYaV
aTé TTaAIVEPOUNON YIa TIG KATNYOPIEG TTPOIOVTWY Ta oTToia UTTOKEIVTal o€ daapoUg Kal e§akoAouBouv va eigdyovtal oTig HIMA.

O EKTIHWHEVOG AVTIKTUTTOG TWV BACHWY CTOV OYKO TWV E1I00YWYWV Eival
MEYAAOG. H ekTIpwPEVN OUVOAIKN EAQCTIKOTNTA TWV EICAYWYWV YIa OAEG TIG
KATNYOPIEG TTPOIOVTWYV avépXeTal o€ -3,7. Autd onpaivel OTi yia augnon Twv SaCPWV
KaTd 10% Ba 0dnyouoe o€ peiwon Tou GYKOU TWV EI0AYwYWVY KaTtd 37%. Edv,
avTIOETWG, ETTIKEVTPWOOUPE HOVO OTIG KOTNYOPIEG TTPOIOVTWY TTOU UTTOKEIVTQI O€
daopoUg Kal eEakoAouBoUv va eiI0GyovTal, O EKTIMWHUEVOG CUVTEAEOTAG UEIWVETAI
évTova, av Kal TTOPaPEVEl GNUAVTIKOG aTTd OIKOVOUIKAG aTTOWewS 010 -0,43. AuTtd
onpaivel 611 pia augnon Twv dacuwy kKatd 10% Ba odnyouoe o€ peiwaon Tou dykou
TWV eloaywywyv Katé 4,3%. Auti n diagopd GTNV EKTIMWMEVN EAACTIKOTNTA YIA TOUG
OYKOUG TWV EI0QYWYWV UTTOdNAWVEI OTI N TTapaTnEoUPeVn Peiwan ouvdéeTal o€
peyaAo Babuo pe rpoidvTa Ta oTToia, Adyw Twv daouwy, dev €I0GyovTal TTAEOV —
TIPAYHA TTOU ONUaivEl OTI UTTOKEIVTAI O€ TTPOCAPHOYH HECW TOU EKTATIKOU Opiou
(Alaypappa A, ypaenua B, avw TuAPa). QoTd00, 01 GYKOI TWV EICAYWYWY HEIWVOVTAI
€TTiONG évTova yia TTPoidVTa TTOU UTTOKEIVTAI 0€ daopoUg Kal eakoAouBouv va
€I0AyovTal (TTPOCOPUOYA TWV EUTTOPIKWY CUVAAAOYWYV JECW TOU EVTATIKOU Opiou,

Aidypappa A, ypaenua B, KATw TUAPA).

Edv emikevTpwOoOUpNE OTOV TOMEQ TNG AUTOKIVNTORIOMNXAVIOG, PAIVETAI TAPWG
O TPOTTOG PE TOV OTT0i0 Ol Ao MO TTPOKAAETAV ONUAVTIKEG aAAaYEG OTIG Bopég
TOU EUTTOPIOU, 1I8iWG EVTOG TWV TTEPIPEPEIOKWYV OAUCIdOWV £@odiaououU. ZToV
Top€a TNG auToKivnToRIounxaviag, Ta atmoTeAéopaTta deixvouv oa@r ammoouvoean Twv
HMNA a1ré Tnv Kiva kai Tnv EE 11pog 6¢peAog Tou Kavadd kal Tou Me€ikou (Aidypaupa
B). H amméToun auénon Twv €1I0aywywy auToKIVATWY atro Tov Kavadd kai 1o Me€iko
QVTIKATOTITPICEl TNV EVIOXUGN TWV UPICTAPEVWY EUTTOPIKWY OXETEwVY.> AuTd £pxeTal
o€ évTovn avTiBean Pe Ta ammoTeAéguaTa TTou avagépdnkav yia Tnv EE kai Tnv
laTTwvia, 61Tou TTapaTnEBnke TG00 CUPPIKVWON TNG Jovadiaiag agiag Twv
€EAYOPEVWV AUTOKIVATWY OC0 Kal £VTOVN PEIWON TOU OYKOU TWV TTPOIOVTWY TTOU
uTTOKEIVTaI 08 daopoUg Kal eEakoAouBouv va e€ayovtal oTig HIMA.®

5 Ye autég TI egeAiCeig evdéxeTal va ouvéBale n avakaTeUBuUVON TWV KIVEQIKWV EEQYWYWV QUTOKIVATWV
HECW QUTWY TWV XWPWY, av Kal TIpOT@aTEG aVOAUOEIG DEIXVOUV OTI Ol KIVEQIKEG EEAYWYEG UTTOPET va
€xouv ekTpaTrei péow Xwpwv TG Evwang Kpatwy tng NotioavatoAikrig Aaiag (ASEAN). MNa
TepIoodTEPEG AeTTTOopéPEIES, BA. Le Roux and Spital (2026).

6 H ekTIgWPeVn EAAOTIKOTNTA TOU OYKOU TWV EPTIOPIKWY GUVOAAQYWY OTO eVTATIKO Oplo gival 0,84 yia Tov
Kavadd kai 1o Megiké kai -1,26 yia Tnv EE.
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Aiaypappua B
AVTIKTUTTOG TWV dACHWYV OTIG povadiaieg agieg KAl TOUG OYKOUG TwV AUTOKIVATWY TTOU
eioayovtal oTig HIMA

a) Movadiaieg agieg eicayopevwv B) Oykol €I00YyOMEVWV AUTOKIVATWY
QUTOKIVATWYV
(ehaoTikOTNTA, TIAPNG pETakUAion = 1) (ouvoAikn eAaaTIKOTNTA)
@ EkTiunon onpeiou @ Ekrtiunon onueiou
AidoTnua gptrioToolvng (95%) Aigotnpa gpmoToouvng (95%)
1,4 6
1,2 °
4
[ ]
1,0
2
0,8 ® °
0,6 0
0,4 ° .
-2
0,2
L °
0,0 -4
Kiva EE Kavadag kai  lamwvia Kiva EE Kavaddag kar  lamrwvia
Megikd Megikd

Mnyn: YmoAoyiopoi eptreipoyvwpévwy tng EKT.

Inueiwoelg: O avapepdpeveg ekTINAOEIG BaaifovTal og avahuon TTaAivdpounong opadoTToINUEVWY DIOOTPWHATIKWY KOl XPOVOAOYIKWY
SeDOPEVWV YIa TIG HOVODIQIEG TINEG EI0AYWYAG TWV EEAWRPIWY KATNYOPIWV TTPOIGVTWY TOU EVapHoviopévou auaTrhparog (EZ6),
oupewva pe Tn peBodoloyia Twv Amiti et al. (2019). Exmipdral o€ deiypa amd Tov lavoudpio Tou 2024 £wg Tov OkTwRpio Tou 2025.

Evw o1 Saopoi avadiagop@wVvouV TN YEWYPAQPIa TWV ENTTOPIKWYV OXECEWV ME
TiIg HIMA, T0 K60TOG TOUG ETTIRAPUVEI KUPiWG TOUG EYXWPIOUG EICAYWYEIG Kal
KOTAVOAWTEG. AIOTTIOTWVYOUUE OTI TO KOOTOG TTOU CUVOEETAI UE TOUG QUENUEVOUG
0aopoUg JETAKUAIETaI oTa €TTOPEVA KAIUAKIO TNG aAuCidag TINOAGYNONG, YE TOUG
KATAVOAWTEG va eTTwICovTal £TTi TOU TTAPOVTOG TTEPITIOU TO £va TPITO TNG
daopoAoyikng empapuvong (Aldypauua IN). Kai av ol upnAoTepol daapoi avapéveral
va TTapapEivouv o€ 10U yia HEYAAUTEPO XPOVIKO didoTnua, Ta dIaBEéoiua oToIxEIa TNG
£€peuvag aTo TIG APEPIKAVIKEG ETTIXEIPNOEIG DEiXVOUV OTI QUTEG Ba peTakuAicouv
MEYOAUTEPO TTOGOOTO TOU OACUOAOYIKOU KOGTOUG OTOUG KATaVAAWTEG. Mo
pokpoTTpdBecua, To TTooooTd auTtd Ba yTTopouce va auénBbei aTo AUICU Kal TTAEoV,
KaBWg o1 apEPIKAVIKEG ETTIXEIPNOEIS Ba e€avTAOUV Tnv IKavOTNTA TOUG va
QATTOPPOPACOUV TO KOOTOG. ETTITTA0V, £V 0 BaBudg aTov 0TT0i0 01 E€aywyeig
ATTOPPOPOUV TOUG BACHOUG TTAPAEIVEI TTEPIOPIOPEVOG, OTTWG avaPEPONKE
TTAPaTTAVW, aUTO CNUAivel OTI OI APEPIKAVIKEG ETTIXEIPACEIG Ba aTTOPPOPricOUV
mepitTrou 10 40% Tou augnuévou BaoPOAOYIKOU KOOTOUG HOKPOTTPOBETUA.
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Aiaypappa I
Katavoun Tou daopoloyikou KOoToug oTnV aAuaida TiuoAdynong

(EKTIUAOEIG TOU OUVTEAEDTH)

N
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KaravaAwTég

Emixeiprioeig

Egaywyeig

0,00 0,25 0,50 0,75 1,00

Mnyn;: YmoAoyiopoi eptreipoyvwpovwy tng EKT.

Znpeiwoelg: To didypappa deixvel Tov TPOTTO KATAVOUNG TOu SAOHOAOYIKOU KOOTOUG OTNV aAugida TIHOAGYNONG, HE BACN EUTTEIPIKES
avaAUoeIg TTou XpnoigoTrololy dedopéva diabéoipa éwg Tov AlyouaTo Tou 2025 (okoUpo pTrAe). O1 ykpileg pdBdol avTITpocwTTeUouV
UTTOAEITTOPEVEG KATAVOREG, EVW) Ta TUAKATA e diaypdupion utrodeikvUouv Ta atroTeAdéopaTa Tng épeuvag Twv Andrade et al. (2025),
oUP@WVa PE T OTTOIa N METOKUAION TwV dACHWY OTOUG KatavaAwTég augdvetal og 0,55 dtav epapuoleTal o€ peyaAUTEPOUG XPOVIKOUG
opidovTes. H katavopr] Tou daopoAoyikoU KOOTOUG TTOU TIPOKUTITEN YIO TOUG KATAVAAWTEG TTPOEPXETAI ATTO TTAAIVOPOUNON
OPadOTTOINUEVWY JIACTPWHATIKWY Kal XPOVOAOYIKWY dEOOPEVWV VIO TOUG BATHOUG ETTI CUVIOTWOWY TWV TTPOTWTTIKWY KATAVAAWTIKWV
damavwy (PCE), evw n katavopn yia Toug eéaywyeig Baailetal o€ avaAuon TaAivopopunong opadoTToiNUEVWY dIaoTPWHOTIKWY KAl
XPOVOAOYIKWY SESOPEVWY VIO TIG HOVADIAiEG TIHEG EI0AYWYAG TWV ECAWNPIWY KATNYOPIWV TTPOIOVTWY TOU EVOPUOVICUEVOU GUCTAHATOG
(EZ6), oupoewva pe Tn peBodoAoyia Twv Amiti et al. (2019). Qg «eTTIXEIPO€IG» vooUvTal oI SIAVOUEIG, Of TTapaywYoi Kal ol EUTTopol
NQVIKAG.
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ATTEAEUBEPWON TOU EUTTOPIKOU OUVAMIKOU: T OPEAN TNG
BEATIWONG TWV dIOCUVOPIOKWY TTANPWHWY

Massimo Ferrari Minesso, Laura Lebastard ka1 Olga Triay Bagur

To dieBvég eputTopIo Ba ATavV adUvaTo va diegayx0ei xwpig diaouvoplakég
TANPWHEG. Ta CUCTAPATA TTANPWHWY OTTOTEAOUV TN PAXOKOKOAIG Twv
XPNHOTOTTIOTWTIKWY UTTOSONWYV — TO "KUKAOQOPIKS aUOTNUA" TwV OUYXPOVWY
OIKOVOMIWYV, TTou KaBIoTd duvaTh TNV eKKABApPIoN Kal TOV dIaKavovIouo Twv d1EBvwv
ouvoAaywv. ZKOTTég Tou TTapoOvTog TTAAIGiou gival va agloAOyroEl Ta OIKOVOUIKA
OPEAN TWV TEXVOAOYIKWY KAIVOTOUIWY OTIG OIA0UVOPIAKES TTANPWHEG EETACOVTAG TV
TEPITTTWON TNG S1I00UVEECNG TWV CUCTNUATWYV TaXEIOG TTANPWHNAG METALU Twv
XWPWV.

MoAAég uPIOTAPEVEG SI0CUVOPIAKES TTANPWHEG TTAPAMEVOUV OPYEG KOl
Satravnpég. O1 TTepiocdTePEG diEBVEIG TTANPWHES BaaifovTal G avVTATTOKPITPIEG
TPATTECEG — éva TTAYKOOMIO OIKTUO TTOU OIEKTTEPAIWIVEI DIOCUVOPIOKEG TUVAANQYEG YIO
TOTTIKEG TPATTELEC TTOU dev BIOBETOUV Aoyaplaopoug aTo e€wTepIkO.r O TTANpwuég
ouyva Trepvolyv atrod dIAPopoug eVOIANETOUG POPEIG, YEYOVOGS TTOU TIG KABIOTA apyEg
Kal daravnpég, AOyw Twv TTPOoUNBEIWY, TG NETATPOTING VOUIOUATWY KOl TWV
AEITOUPYIKWYV TPIBWV PETOEU TwV Xwpwv. [Na Tapdderyua, yia oxedov 1o 1/3 Twv
S100UVOPIaKWY TTANPWHWYV, To K6ATOG UTTEPRaivel TO 3% Tou TTOgoU TNG CUVAAAQYAG,
EVW KATA PECO Opo POVo T0 40% Twv d1EBVWV CUVAAAaYyWV PETAEU ETTIXEIPACEWV
dlakavovifovTal evidg piag epydoiung nuépag (Aidypaupa A).2 ETimTAéov, n
TTAYKOOUIA TTAPOXI UTTNPECIWY AVTATTOKPITPIWY TPATTECWV PEIWONKe katd 20% o€
ouykpion Pe Ta péoa Tng dekaetiag Tou 2000, ye atrotéAeoua TNV augnaon Tou
KOOTOUG SIACUVOPIAKNG OTTOOTOANG XPNUATWY Kal, O€ OPICPEVEG TTEPITITWOEIG, TNV
TAfPN amodiapecoAdBnaon opIouEVwY SIauAwY TTANPWHWY (0TaBepEG SlaouvoEaElg
TANPWUWY PETAEU JEUYWV Xwpwv).3

1 BA. Rice et al. (2020).

2 BA. Financial Stability Board (2025).

H ouppikvwan Tou KAGOOU TwV UTTNPECIWV AVTATTOKPITPIWY TPATTEGWY OPEIAETAI O€ £vav OUVOUAOUO
TTOPAYOVTWY, OTTWG TO UWNASTEPO KOOTOG CUPHOPPWONG, Ol YEWTTOAITIKOI Kivduvol Kal To augavOouevo

Aeitoupyiko k6oTog. Ol Rice et al. (2020) TTapéXOUV OTOIXEIO EPEUVIIV OXETIKG PE TN onuagia KGBe
TTapAyovTa.
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Aiaypappa A
KooT1og Kal TaxUuTnTa Twv dl00UVOPIaKWY CUVOAAQYWYV, ava Treploxn

(Avw KAipaka: TooooTd TG agiag ouvaAAayng, KETw KAIJOaKa: TTogoaTd CUVAAAAYWY, OTaBUIoUEVa WG TTPOG TNV agia)

B KdoTog cuvahhayiv (avirepn khipaka)
Zuvahhayig Tou ypeidovral Tév atrd pia nuépa
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Mnyég: Financial Stability Board (2025) kai utroAoyiopoi eutreipoyvwpévwy tng EKT.

Znueiwoelg: Metagopd mooou Uyoug 20.000 doA. HMA atré pia xwpa o GAoV Tov KOOHO, CUVAAAAYEG HETAGU ETTIXEIPAOEWY Kal
ouvaAhayég HETagU eTTXEIpAoEwY Kal 1BIwTWV. H "Eupwtin kai Kevrpikr) Agia" repidapBavel Ta kpdTn-péAn Tng EE, Tnv AABavia, Tnv
Appevia, 1o Aepuait{dv, Tn Aeukopwaia, Tn Boovia kai Epgeyoivn, Tn Mewpyia, Tnv loAavdia, To KadakaTav, 1o Kéoofo, Tn
Anpokparia Tng Kipyigiag, Tn MoAdaia, To MaupoBouvio, Tn Bépeia Makedovia, Tn NopBnyia, Tn Pwaia, Tn ZepBia, Tnv EABeTia, TO
Tat¢ikioTav, Tnv Toupkia, To ToupkpevioTav, TNV Oukpavia, To Hvwpévo Baaieio kai To OuguTrekioTdv. O TTo TpdopaTeg
TapaTnPAoEIS agopolyv Tov ATrpilio 2025.

H d1000vdeon TWV eyXWPIWV CUCTNUATWY TaxXEiag TTANPWHMNAG £XEI TN
duvatoTnTa va BeATiwoel TIg Siaouvoplakég TTANPWHEGS. O VEEG TEXVOAOYIES
£XOUV 0dNYNOEl TNV AVATITUEN PIag vEAG yevedg ouaTnudTwy "Taxeiag” TTAnpwung,
IKavwv va dlokavovifouv ouvaAAayEG AIaVIKAG O€ TTPAYUATIKO XPOVO Kal HE EAGXIOTO
KOOoTOG. MNepiocdTepeg ato 80 xwpeg Exouv avamTuEel Eva eyxwplo oUoTNUA TaxEiag
TANPWUAG — 6TTwG N YTnpeaia AlakavoviouoU Apecwv MNMAnpwuwyv Tou TARGET
(TARGET Instant Payment Settlement — TIPS) tou EupwouoTAuaTtog, n uttnpecia
FedNow Service Tou OpooTrovdiakou ZuoTtiuartog Kevipikwyv Tparmelwyv Twv HIMA,
10 Pix TNG BpadiAiag kai n Eviaia Aietragr] MAnpwpwy (Unified Payments Interface —
UPI) Tng Ivdiag — evwy TToAAEG GAAeG BpiokovTal aTo aTddio Tng avatTuEng.® H
dlaocuvdeon TWV CUCTNPATWY auTwV Ba PTTOPoUCE va PEIWOEI TO KOOTOG, VA AUENOEI
TNV TaXUTNTA TWV dIACUVOPIOKWY TTANPWHWY Kal va evioxUaoel Tn dia@avela, Kal
paAIoTa auTd TTEPIAQUBAvVETAI OTIG TTIPOTEPAIOTNTEG TOU 0dIKOU XdpTn Tng G20 yia Tnv
gvioxuaon Twv SIaouvopIaKWY TTANPWHWY.Y Edv Ta cuoTApaTa TTANPWHWY gival
ouvoedepéva, ol TPATTECEG o€ dUO ETTIKPATEIEG UTTOPOUV VA AVTOAAGCCOUV KEQAAaIX
XPNOIUOTTOIWVTAG Ta QVTIOTOIXA EYXWPIA CUGTAPATA TOUG.® Me Tov TpATIo auTo
amo@eUyeTal N UTTAPEN TTOAAWY ETTITTES WYV AVTATTOKPITPIWY TPATTECWV TTOU
emavaAapBavouv diadikaaieg kal TToAAatTAacidlouv T0 KO6OTOG, Kal Ba ymropoloav va

4 BA. ACI Worldwide (2024).
5 BA. Financial Stability Board (2025).

H d1aoUvdeon utropei va emiTeuxBei €iTe Pe T oUvdEan dU0 CUCTNPATWY TTANPWHWY OTTEUBEIaG HETW
HIOG KOIVAG UTTOBOUNG €iTE PE TN dnuioupyia evog KOUPBOU TTou TITPETTEN TN 0UVEEST TTOAATTAWY
guoTnuaTwy. O1 atToedasig yia Tn dnuioupyia dlaguvdeong PTropei va eTrnpeddovTal atrod TTapAyovTeS
OTTWG Ta AvapEVOPEVA KEPDN YIA TO EUTTOPIO, N XPAON Yia aTTooTOAr euRacudTwy, n diloakuBépvnan, ol
TEXVOAOYIKEG TTPOTINACEIG, Ol TIPOOTITIKEG AVAKTNONG TOU KOOTOUG KAl YEWTTOAITIKOI TrapdyovTeg. MNa
TePIo0dTEPEG AeTTTOPEPEIEG, BA. Ferrari Minesso et al. 2025.
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w@eANBoUV 1IB1aiTEPQ O TTEPIPEPEIEG TTOU DEV EEUTTNPETOUVTAI ETTAPKWG 1
atrokAgiovTal atrd TIG UTTNPECIEG AVTATTOKPITPIWY TPATTECWV.

Ze TTayKOopio eTriTredo, utrdpyxouv dN mrepitrou 500 JeU&elg pETASU TWV
OUCTNUATWY TaxEiag TTANPWHNG, EVW AAAEg BpiokovTal o€ @AC AVATITUENG.
Evw 1o TIPS &iaouvdéel TG xwpeg TNG {wvng Tou eupw, Tn Aavia kai Tn Zoundia,
€xouv eTTiong avamTuxBei diacuvdedepéva CUOTAPATA TAXEIOG TTANPWUAG TNV
Aepikry, TNV Acia kai Tn NoTia Apepikn (Sidypapua A).” AuTEG o1 BIOOUVOPIOKES
puBpioeig diapépouv o€ peydlo Babuod: opiouéveg UTTOOTNPICOUV MOVO TIG TTANPWHEG
AIQVIKAG, eV AAAeg TTepIAaBAvouy Tov SIaKavoviIGUO cuvaAAQYwWY XOVOPIKNG.
MpwTa €U@AVIOTNKAV O TIOAUNEPEIG TTEPIPEPEIAKES TIAATPOPHEG, EVW O DIPEPEIG
ouvd£aelg avaTTUXBnKav apyoTepa Kal TITAPAUEVOUV TTEPIOPIOUEVES.S ZUVOAIKA,
wWOTOCO, TA CUCTAATA TTANPWHWYV EAKOAOUBOUV va €ival KATAOKEPUOATIOUEVA KAl Ol
MEYAAEG oIkovopieg eEakohouBoUv va BaacifovTal OTIG AVTATTOKPITPIEG TPATTECEG.
JUpgpwva pe Tov 0dIKO XapTtn Tng G20, Kal TTPOoKEINEVOU va eviIoXuBouUv ol
O1a0UVOPIaKEG TTANPWHEG Kal va PEIWBOUV o1 KivOUVOl KOTOKEPUATIOPOU, TO
EupwaoutoTtnua emegepyddetal véeg dlacuvdéaeig (ue To UPI Tng Ivdiag) kai diepeuva
Ta duvnNTIKA OPEAN TNG OUVOEDNG PE TO EYXWPIO CUCTNHA TaXEIOG TTANPWHNAG TNG
EABeriag kai To Nexus Global Payments (NGP).° O1 TpwToBoulieg auTég
QTTOOKOTTOUV OTN BEATIWON TWV SIACUVOPIAKWY TTANPWHWY TTAYKOOUIWG Kal 0Tn
Meiwon Tou KIVOUVOU KOTAKEPUATIOPOU TNG ayopdg.

ETi Tou TTapoévTog, 1o TIPS egutinpeTei 23 XWpeg e Tpia vopiopata (To upw, TNV Kopwva Aaviag Kai
TNV KOpwva Zoundiag), evwy oTo PEAAOV Ba TTpoaTeBoUV Kal GAAa.

8 BA. Ferrari Minesso et al. (2025).

To NGP ouvdéel Ta oucTApaTa Toxeiag TTAnpwung Tng Ivaiag, Tng MaAaioiag, Twv @IAITTTivwy, TNG
Z1ykatroupng kai TngG TaiAavang.
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Ixnua A
AloouvopIoKEG OUVOETEIG ETAEU CUOTNUATWY TaXEiag TTANPWHAG

@ Aipepeic — appidpopsg ® Mohupepeic - PAPSS
@ Mohupepeic — povidpopeg ® Mohupepeic - RT1
¢ MoAupepeis — Bizum Mohupepeic — TCIB
Mohupepeic — BUNA ® Mohupepeic - TIPS

MoAupepeic — GIMACPAY
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Mnyry: Ferrari Minesso et al. (2025).
TNUEIDOEIS: To SIGypappa SEiXVEl TIC BIACUVOPIAKEC GUVBETEIC ETAED GUOTNHATWY Taxeiag TTANPWHAG To 2024. ATTEIKOVIZE! TIC SIUEPEIC
GUVBETEIC (XWPIOHEVES OE HOVOBPOLES KAl AUQIBPOHES, AVAAOYQ HIE TO VOUIGHATA TTOU XPNCILOTIOIOUVTal YIal TNV TIPQYHATOTIONGN HIAG
TTANPWHAG HEGW TNG ZEVENG) Kail TIG TIOAUEPEIC GUVBETEIC (TTOU ETTIONG QTTEIKOVIOVTAl WG SIEPEIC TUVBETEIC HETAEY JEUYWV XWPWY,
aAAG BlaKpivovTal XPWHATIKG ava TTEPIPEPEITKT TTAATQOPHT).

Ta OIKOVOMETPIKA OTOIXEIO SEiXvOouv OTI N S100UVSECT TWV CUCTNHATWY
Taxeiog TANPWHRG augdvel To EPTTOPIO KATA TTEPITIOU 4%. TO KOGTOG AOYyW
amwAeglag Katd Tn yeTapopa (Iceberg trade costs) e€apTdTal ev pyépel oo TnNv
OTTOTEAEOUATIKOTNTA TWV XPNHATOTIIOTWTIKWY guvalaywv.® H diacuvdeon
QAVOUEVETOI VA PEIWOEI TO KOOTOG QUTO Kal, KOTA CUVETTEI, VO BEATIWOEI TO DINEPEG
eUTTOpPIO. H evowpdtwon Twy dilacuvdéoewy o€ £va uttodelyua Bapltnrag
uttodnAwvel 6T N oUVOEDN TWV CUCTNUATWY Taxeiag TTANPWHNAG €xel BETIKG Kal
OIKOVOUIKA ONUAVTIKO QVTIKTUTTO OTO SIJEPEG EUTTOPIO, OKOUN KAl a@ou AngBei uttown
n mBavn evdoyéveia.t! H péon ekmiywpevn emidpacn (Tepitmou 4%) avTioToIxei
TTEPITTOU OTO MAKICU TNG WONONG TTOU divel OTO EPTTOPIO WIA ETTIONUN EMTTOPIKN
OuP@WVia Kal OTo éva TETAPTO TNG ETTIOPACNG TTOU £l N dnuioupyia piag wvng
Kolvou vopiopatog (Aidypaupa B). Eival onuavTiké va onueiwBei 011 n ekTipnon autn
Oev BagifeTal 0€ CUYKEKPIPEVES TTEPITITWOIOAOYIKEG HEAETEG, AAAG OTTOTEAE HETO GpO
yia OAeG TIG TTPWTOROUAIEG BIaoUVOEDNG, CUUTTEPIAOUBAVOUEVWYV EKEIVWV TTOU
TTpowBouvTal atrd XWPEeG TTou dlaBéTouv AdN 1I0XUPES TPATTECIKEG DIAOUVOELTEIG OE

10 O 6pog auTdG aVaPEPETAl OE PIC TIApPadoXT) TTOU YiVETAI OTO TIAQICIO TNG KATAOKEURG UTTOSEIYUGTWY
gUP@WVA PE TNV OTToIa PEPOG EVOG EPTTOPEUNATOG XAVETAI KATA TN PETAPOPE, QVTITTPOCWITTEUOVTAG TO
KOOTOG PETAPOPAG.

1 TMa va AngBei uttown n moavr evioyévela Twv JeUEEWVY TWV CUCTNRATWY TTANPWHWY, papuoleTal n
p€B0dOG d16pBwang TNG pepoAnwiag Twv Carlson kai Joshi (2024) kai xpnoigoTToloUvTal wg PYaAEio Ta
TPOTUTTA AVTOAAQYAG UNVURATWY TTANPWHWY TWV EYXWPIWY ouoTNUaTwy TTAnpwuwy. H pébodog autrh
eAEyXel TUTTIKG TNV TTIBaVA evOoyéveia Twv AAANAETTIOPAOEWY, HOVTEAOTTOIVTAG TNV TTIBAvVOTNTA TOUG O€
Hia TToAivopdéunon Trpwrou oTadiou. Ta atroTeAéopaTa IoXUouV Kal 6Tav XpnoigotroiouvTal
nuITTapapeTpIKEG pEBodol (BA. Ferrari Minesso et al., 2026).
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TTaykéopio emiTedo (61TTwg N ¢wvn Tou eupw N N NoTioavaToAikr) Acia). Auto
avadelkvUEl TO CUYKEKPIPEVA OPEAN YIa TO EUTTOPIO aTTd Tn dlaoUvdeon Twv
ouaTNUATWY TTANPWHWYV, AKOUN Kal 6TaV 01 XWPESG E€Xouv RdN TTpdafacn oTig
TTAYKOOMIEG QYOPEG HECW AVTATTOKPITPIWY TPATTECWV.

Aiaypappa B
MapdyovTeg TTOU eTTNPEAlOUV TIG DIUEPEIG ECaYWYEG

(TToc00Td)

® ZweheaTrig
Midotnpa epmoTooivng 95%

25

20

Maouvdedepiva guoTipara TTANpLHGY Kaowd vépiopa Eptopikn guppuvia

Mnyég: Ferrari Minesso et al. (2026) kai uTroAoyIopOi EUTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

ZnUeIwoelg: To dIdypappa TTapouaiddel KTIACEIG aTrd éva HovTéAo BapdTnTag, aTo oTroio n mBavr) evioyévela EAEyxeTal PE TN PEBODO
Twv Carlson kai Joshi (2024). H aAivépdpnon opidetal wg In Export, ;. = a;, + @, + @ ; + pyPayment system interlinked +
B,Common currency, ;. + fsTrade agreement, ;, + f,Geopolitical distance;;, + I'X; ;. + ;.. H 'Payment system interlinked’ eivai
Hia weuSopeTaBANTH TToU I00UTAI PE TN HOVADA GV TA CUTTAKATA TAXEIQG TTANPWHAG TWV XWPWYV i Kal j gival ouvdedepéva Katd Tn
XPoviki oTiyui t. To X;;, TepIAapBdver Tov avTioTpo@o Adyo Mills TTou HETPG TNV avapEevopevn TIHA TOU 6POU GYAAUOTOG UTIO TV
TpolTéBeon NG emMAoyAg. To olvolo dedopévwy diaauvdeong KaAUTITel 84 xwpeg kal 531 Jeuelg ouoTnuaTwyY TANPWHWY. H
€KTIUNON TOou UTTOdEIYPATOG £yIve Pe BAON €TATIO aToIXEIO aTTO TO 2021 éwg TO 2024.

Ta o@éAn TnNg S100UVSEONG TWV CUOTNHATWY TaXEiag TTANPWHNAG ival
MEYOAUTEPO O€ TTEPIOXEG HE UPNAO KOOTOG SI0CUVOPIOKWY TTANPWHWY Kal yida
OUCTAUOTA TTOU ETTITPETTOUV TOV SI0KAVOVIOUO oCuvaAAaywv XovOpIKAG. Av
ETTIKEVTPWOOUUE OTNV ETEPOYEVEIA TWV CUCTNUATWY TTANPWHWY, GTA GUYKEVTPWTIKA
atmoTeAéopaTa KaBopIoTIKG pOAO TTai(ouv Ta CUCTAUATA TTANPWHWY TTOU ETTITPETTOUV
1600 TIG TTANPWHEG XOVOPIKAG 000 Kal TIG TTANPwUES AlavikAg (Aidypappa IM). Ta
O@EAN Teivouv va gival XaunASGTEPA yIa TO GUCTHAKATA TTANPWHWY TTOU GUVOEOUV HOVO
TOUG TTEAATEG AIAVIKAG. AUTO OQEIAETAI GTO YEYOVOG OTI GTO OCUVOAIKO EUTTOPIO
KUPIapYoUV PJeyAANG KAiuaKag oUVOAAQYEG HEYAAWYV ETTIXEIPHOEWY, UE OTTOTEAECUO
METAPOPES TTANPWHWY TWV OTTOIWV N aia utTEPPRaivel Ta OPIA TWV CUCTNHATWY
TANPWHWY AIaviKAG. ETTITTAEov, n dilacUvdeon eival o ETWQPEANG O€ TTEPIOXEG OTTOU
TO KOOTOG TWV SIOCUVOPIOKWY TTANPWHWYV Eival UPNAOGTEPO, YEYOVOGS TTOU
uttodnAwvel 6Tl Ta KEPDN TTPOEPXOVTAI KUPIWG aTTd TN hEiwan Twv TTPOoUNBEIwyY TTou
XPEWVOUV oI TPATTECES. TO aTTOTEAEGUA QUTO OUVADEI JE TO YEYOVOGS OTI N SiIacUvdeon
TWV CUCTNPATWY Taxeiag TTANPWUAG AEIToupyei CUPTTANPWHATIKA 1] EVAAANGKTIKA
TTPOG TIG AKPIBOTEPES HEBODOUG TTANPWUAG, HEIWVOVTAG £TC1 TO GUVOAIKO KOOTOG TWV
EUTTOPIKWY CUVAAAQYWV.
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Aiaypappa I
EmmTwoeig oTig e€aywyEg ava €id0G CUOTHHATOG TTANPWHWY KAl JEiwon Tou
KOOTOUG
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¥ovBpikn g Kol Aavikrg Mavikrig ouvahhdyparog

Mnyég: Ferrari Minesso et al. (2026) kai utroAoyiopoi ePTTEIpOyVWHOVWY TnG EKT.

ZNUEIWOEIG: To DIGYPAPUO QVOPEPE! EKTIMATEIG ATTO pia ETTAUENHEVN EKDOXT TNG E§ICWONG TTOU XpnalpoTTolEiTal aTo Aidypappa B. ZTig
SU0 OTAAEG oTa apioTepd, N WYeudopeTaBANTH yia TN SIacUVOEDT TWV CUCTNHATWY TTANPWHWY SiaxwpieTal HETAEU TWV CUCTNPATWY
TIOU ETTITPETTOUV HOVO TOV SIAKAVOVIOUS oUVAAAaYWY AIQVIKAG KOl EKEIVWV TTOU ETTITPETTOUV TOV SIAKAVOVIOUS TOCO CUVOAAQYWY
ANlavIKrG 600 Kal ouvaAAaywv Xovdpikrig. O1 Tpeig oTAAEG aTa degid TTapouciadouv Tov ouvTeAeoTr aAAnAeTidpaong Tng
WeudopeTaBANTAG TToU agopd Tn SIacUvdEoT Kal TOUG SEIKTEG KOOTOUG TWV SIACUVOPIOKWY TTANPWHWY HETALU ETTIXEIPACEWY 0TV
TIEPIOXT TNG XWPAG TTPOEAEUONG.

O1 rpwTtoBoulieg S100UVOECNG UTTOPOUV VO ATTOPEPOUV OPEAN TTOU
utrepBaivouv Ta oTEVA Opla TNG AsiIToupyiag TNG ayopdg. O1 EMTTWOEIG QUTWV
TWV OTTOTEAETUATWY YyIa TNV TTOANITIKA Ba ptTropodoav va gival onuavTikég. MpwTov,
uTTOOTNPICOUV TIG CUVEXICOUEVEG DIEBVEiIG TTPOOTTAOEIEG OTO TTAQICIO TOU 08IKOU XApPTN
NG G20 yia T 81aoUvdeon Twv €BVIKWY CUCTNUATWY TTANPWHWY, ETREBAIWVOVTAG
OTI 01 TTPWTOPROUAIEG AUTEG ATTOPEPOUV OTITA OIKOVOUIKG OQEAN TTEPAV TWV OTOXWV
TOUG 600V aPopd TN XPnUaTOTTIOTWTIKN €viagn. Ta képdn autd cival TOavo va givai
MEYOAUTEPQ YIA TIG XWPEG TTOU OEV EEUTTNPETOUVTAI ETTOPKWG ATTO TO UPICTAPEVD
TTayKOopIa SiKTua TTANPWHWY Kal, WG €K TOUTOU, €ival TTEPICOOTEPO ATTOKAEIOUEVES
ato 10 d1EBVEG epTTdpIo. ETTiITAEOV, Ta eupriuaTa auTtd uttoypappifouv TNV avaykn
yia TTOAUMEPA OUVTOVIOUO, TTPOKEINEVOU va BI0CQAAIOTEI N SIAAEITOUPYIKOTNTA TWV
TEXVIKWVY TTPOTUTTWYV KAI VO QVTILETWITIOTOUV TA VOMIKA KAl KAVOVIOTIKG eUTTodian (1T.X.
KQVOVEG yIa TO QUETAKANTO TOU SIAKAVOVIOHOU, TTPOCTACIO TIPOCWTTIKWY dESOUEVWV
Kal dlaxeipion TTEPITITWOEWY aTTATNG) TToU £§akoAouBouv va TTapeuTTodiouv Tov

ATTPOCKOTITO SIOCUVOPIAKO BIaKAvoVvIoUO, SIEUKOAUVOVTAG £TCI TN dlacUvoEon.
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Mn YPOAPUIKOTNTEG OTIG TIMEG TTETPEAQIOU: TTOIEG OUVONKEG
£XOUV onuaoia;

Vlad Burian ka1 Arthur Stalla-Bourdillon

O1 S10QOPETIKEG KATAOTACEIG TNG AYOPAG TTETPEACiIOU HTTOPOUV VA ETTNPEGATOUV
ONUAVTIKA TOV TPOTTO JE TOV OTTOi0 Ol TINEG TOU TTETPEAAioU avTIdPoUV OTIg
Siarapayég. Ta TeAeuTaia xpdvia ol TIHEG Tou TTETpeAaiou avTidpouv Eviova dTav ol
Baoikég peTaBAnTEG (01O €€AG, OI «PETARANTEG KATAOTACONG») AaUBAVOUV AKPAiES
TINEG. AX. KaTd TN didpkeia Tng TTavonuiag COVID-19, n katdppeuon Twv TIHWV TOU
TeTPEAQiou, N oTToia CUVOESTAV PE TOV TTOAEHUO TINWV PETALU Pwaoiag-ZaoudikAg
Apapiag, evdexouEvwg evioxubnke atmod Tnv UTTapén augnuévwy amobepdtwy, Ta
oTroia TePIOPICav TNV IKAVOTATA ATTOPPOPNONG TNG TTAeovaloucag TTPOCPOPAG.
Mapdpuoiog pnxaviouég evioxuong mapatnprRenke Tov OkTwRpio Tou 2024, éT1av ol
ayopég aipvididoTnkav atrd Tnv eTmieon Tou Ipdv oTo lopanA. Ta emevouTiKa
KepdaAala, Ta oTroia, Ye Baon Ta 1I0TOPIKG dedopéva, gixav Adpel avoikTég BEoEg,
£0TTEUCQV Va KAEIOOUV TIG BECEIC QUTEG, evTgivovTag £Ta1 TNV AUgnon Twv TiHwv.t H
METABANTOTNTA TWV TINWYV TOU TTETPEAQIOU QaiveTal va gival JeyaAUTEPN OTAV TPEIG
peTaBAnTéG KatdoTaong — o1 B€oeig ke@aAaiwv uTro dlaxeipion (Béoeig oe TTapdywya
TToU £X0UV AdRel Ta TTEVOUTIKA KEQAAQIQ), Ol avICOPPOTTIEG TIPOCYOPAs-CTnong (N
dlapopd peTatu TaykOouIag TTPOo@OPAg Kail NTnong TreTpeAaiou) Kal Ta atmoBéuara
Tou OOZA — @Bavouv ot akpaia etieda (AiGypapua 1).2

L O1 avoikTég Béoelg (short positions) avagépovtal o€ avoiyyara ae TTapdywya Tou Baaifovial o€
TITWTIKEG TTPOBAEWEIG KA ETTWPEAOUVTAI ATTO PEIWOTEIG GTNV TIUF TOU UTTOKEIMEVOU TTEPIOUTIAKOU
aTolxgiou, evw ol KAeIoTEG BEoelg (long positions) eTw@eAolvTal aTrd TIG AUEATEIG OTNV TIYH TOU.

2 Yo diayeipion kepdAaia gival Ta TTEVOUTIKA KEQAAQID TTOU QVTIPETWITICOVTAI £V YEVEI WG N KATNYopia
ekeivn, pe Baon Tnv Tagivopnon Tng CFTC, TTou OUVOEETAI OTEVOTEPA UE TIG AVTIAAWEIG yia TN SUVOUIKN
NG TIAG Tou BacIkoU EPTTOPEUPATOG.
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Aiaypappa A
H petaBAnTéTNTA TWV TINWYV TOU TTETPEAQIOU £EaPTATAI ATTO TA ETTITTEDA TWV
METaRANTWY KaTdoTAONG

(TuTTIKEG aTTOKAICEIG)

B MeTaBAnTA KATAOTAONG PE AKPAa TIUA
MeTaBANTA KATAOTOONG PE PN aKPaia TP
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Ofoeig Kepahaiwy uttd diaxeipion AvigopporTria TTpoopopdg-drTnong AmoBépara OOZA

Mnyég: AieBviig Opyaviopdg Evépyeiag (AOE), Bloomberg, Commodity Futures Trading Commission (CFTC) kai utrohoyiopof
EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

ZNUEIWOEIG: QG KTUTTIKF) OTTOKAIGN» VOEITAI N HEOT TUTTIKA aTTOKAIGN TwV TIHWY Tou TreTpeAaiou. O1 SIaPopEG OTIG TUTTIKEG ATTOKAITEIG
HETACU TWV KATAOTACEWY Eival onUavTikég 6tav avépyovtal ae 10% yia kGBe peTaBAnTr. Qg «akpaia KATGOTACN» VOOUVTal Ol TTEPIdOI
KATd TIG OTTOiEG Hia PETABANTH BpiokeTal TTGvw atrd To 750 eKaTOOTNPOPIO 1) KATW aTTd To 250 EKATOOTNHOPIO TNG TIPOCPATNG IGTOPIKAG
KATAVOUNAG TNG (dnAadh, Tig TeEAeuTaieG 52 £BOOPADES).

MapOTI AUTEG Ol PN YPAHUMIKOTNTEG €ivVal CNUAVTIKEG YIO TOUG ETTEVOUTEG Kal
TOUG UTTEUBUVOUG XApagng TTOAITIKAG, N TIPOEAEUCT] TOUG BV £XEI OKOMN
avaAuBei eTTapkwg. MoAudpiBueg peAéTeg £xouv aoxoAnBei ue 1o CATNPA, YEVIKA
OUWG avaAUOUV TIG N YPOAUUIKOTNTEG JEPOVWHEVA KOl ETTIKEVTPUWVOVTAI O€ ETTIHEPOUG
pNXaviopoug, xwpeig va e€eTafouv TNV aAANAeTTidpacn avaueoa oTn JeTaBANTA
KatdoTaong kai To Tpéonuo Tng diatapaxng (BA. Chitu et al., 2023, oXeTIKA UE TIG
KEPOOOKOTTIKEG BETEIG Kal TOV YEWTTONITIKO Kivduvo, kai Van Robays, 2016, oxeTika
ME TN JakpooikovouikA aeBaidtnTa). MNa va kaAUwouue autd To KeVO, EKTIMOUME [N
YPOMPUIKEG TOTTIKEG TTPORBOAEG e BAon TIG TPEIG HETABANTEG KATAOTAONG TTOU
TTEPIYPAPNKAY TTAPATTAVW Kal agloAoyoUpe Tnv avtidpaon Twv TIMWY OTIG dIaTaPAXES
NG TTPoCPopdc TTeTpeAaiou TTou TTpoadiopiovTal amoé Toug Gazzani et al. (2024).3
Na Tov oKoTTé QUTO, aIOAOYOUNE TTPWTA KATA TTOCOV OI aVTIOPACEIG TWV TINWV TOU
TeTpEAaiou evTeivovTal 6Tav ol ev Adyw PETABANTEG @OAooUV o€ akpaia eTTiTreda. 2T
guvéxela eEeTACouE TIG AvTIOPATEIS OE CUVAPTNON TOOO WE TO ETTITTEDO TNG
METABANTAG TNG KaTtdoTaong 600 Kal Je TNy KatelBuvan Tng diatapaxng.

Mo 11Ig B€o€ig TToU £Xouv AdBEl Ta ETTEVOUTIKA KEQPAAAIA, EVTOVEG Un
YPOMHIKOTNTEG TTPOKUTITOUV OTAV TO TIPOCNHO TNG SlaTapaxnsg
gubuypappideTal e Ta QSN UTTAPXOVTA AVOiyHATA TWV €TTEVUTWY. [Na TNV
TPWTN METABANTA, TIG BE0EIC TwV ETTEVOUTIKWY KEPAAaiwv, 01 avTIOPAOEIG TWV TIHWV
gival TpdypaT eviovoeTepPeG OTaV 01 BETEIg ival aouvhBIoTa UYPNAEG 1 XaUNAEG

3 EKTIMOUE TOTTIKEG TIPOBOAEG OTIG OTTOIEG Ol ATTODOTEIG TWV TIUWY TOU TTETPEAAiOU aTToTEAOUV THV
e€apTnuévn PETABANTA Kal o1 DIaTAPaXEG TNG TIPOOPOPAG TTETPEAAIOU TIG KUPIEG AVEEAPTNTEG PETABANTEG.
AuUTEG o1 DlaTapaxEg AAANAETTIOPOUV e WeUBOUETABANTEG TTOU ATTOTUTTWVOUV aKPAIEG KATAOTATEIG TWV
HETOBANTWYV YE TIG OTTOIEG CUVAPTWVTAI KAI, KATA TTEPITITWON, TO TIPGonuo TnG diatapayig. OAa Ta
€I0IKA XOPOKTNPIOTIKG EKTIMWVTAI XWPIOTA yia KABe peTaBANTH KatdoTaong. To deiyua KOAUTITEI TNV
mepiodo louviou 2007-louAiou 2025.
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(Aiaypappa B, ypdoenua a).* QoToco, dev gival cagég av auTr n evioxuon Twv
avTIOPACEWV OPEINETAI OTOV QIPVIBIACHO TWV ETTEVOUTWY i} GTO OTI OI dIATAPAXES
eMIBERAILLVOUV TIG TTPONYOUNEVES TTPOODOKIEG TOUG. OTTOTE Ta ETTEVOUTIKA KEQAAQIQ
€Xouv nON AGRel peyYAAeg KAEIOTEG i AVOIKTEG BEDEIG, O AVTIOPAOCEIG TWV TINWV OF
dlaTaPaXEG TTOU PEIWVOUV I Augavouv TIG TINEG, avTiOToIXa, ival oTnv
TTPAYUATIKOTNTA CUYKPaTNUEVES (Aldypaupa B, ypaenua B). Auto utrodnAwvel OTi n
TTOAU €vTovn avTidpaon Twv TIHWYV TTOU TTapaTnenénke Katd Tn didpKeia Tou
€meIo0diou TNG IPAVIKNG TTUPAUAIKAG €TTIBEONG TO 2024 dev eKTEIVETAI O€ OAEG TIG
TEPIOOOUG. AVTIBETWG, OI TINEG avTIOpoUV EvTova OTav Ol ETTEVOUTEG £XOUV AGREl
MOKPOTTPOBECUEG KAEIOTEG BECEIG KAl ONUEIWVETAI ££0P0N TWV TIMWYV TOU TTETPEAQiOU
), CUMUETPIKA, OTav £Xouv AdBEl TTOAU BpaxuTTpOBecuES aVOIKTEG BECEIG Kal O TINEG
Tou TTETpeAaiou apyifouv va peiwvovtal (Aidypauua B, ypdenua y). Autd onuaivel ot
0 KUpiapxog uNXaviouog dev gival N Taxeia avrioTpo®n Twv BEoewy, aAAG JAAAoOV N
evioxuon trou cupBaivel 6tav ol BEoeig kal o1 diatapaxEg eubuypappicovral,
KATadeIkvUOVTOG HIO auTOTPO®OBOTOUNEVN SUVAMIKA OTIG AYOpPES TTETPEAQIOU.

4 ToapdTi o1 Blapopég dev gival OTATIOTIKA ONPAVTIKEG.
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Aiaypappua B

AvTidpaon Twv TIHWV Tou TTETPEAioU OTIG SIOTAPAXEG TNG TTPOCPOPAG TTETPEAQioU O€
ouvapTnNon YE TIG BETEIG TWV ETTEVOUTIKWYV KEPAAQiIWY Kal TO TTIPOCNHO TNG
diatapaxng

a) AvTidpaon TwV TIHWV TOU TTETPEACioU aveEaPTATWG TOU TTPOCH MOV TNG SlaTapaxng
(TrocooTd)

@ Akpaieg Béoeig
ZuvnBiopéveg BEoeig oTnV ayopd
3,0
25
2,0
15 i T
1,0

0,5

0,0

-0,5

B) AvTiSpacon TwV TIHWV Tou TreTpeAaiou 6tav n diatapaxn au§dvel (UEIWVEI) TIG TIHEG TOU
meTPEAAiou Kal oI ETTEVOUTIKEG BETEIG Eival aVOIKTEG (KAEIOTEG)

(TrocooTd)
@ AvoKTEG BETEIg + dlaTapayr TTOU Augavel TIG TIEG TOu TIETpeAaiou
® KAeioTég B€oeig + dlatapayr TTOU PEIVEL TIG TIUEG TOu TIETpeAaiou
AlaTapay£g EKTOG TWV TTAPATIAVW OKPAiWY KATAOTACEWY

3,0
2,5
2,0 T
15
1,0
0,5

0,0

—

-0,5

Y) AvTidpaon TwV TIHWYV Tou TTeETpeAaiou Otav pia Siatapayn au§dvel (LEIWVEI) TIG TIHEG TOU
meTPEAAiou Kal oI ETTEVOUTIKEG BETEIG Eival KAEIOTEG (AVOIKTEG)

(TTocooTd)
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@ KAeioTég B€oeig + diatapayr TTou augavel Tig TINEG Tou TTETpeAaiou
® AvoikTég BE0EIG + DlaTapayr TTOU MEIWVEI TIG TIUEG TOU TIETpEAGiou
AlaTapaxég EKTOG TwV TTAPATTAVW AKPAIWY KOTACTACEWV

3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0 L

0,5

0,0

-0,5

Mnyég: Bloomberg, CFTC Kal UTTOAOYIOHOI EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

2NUEILOEIG: To SIdypappa aTTOTUTIWVEL THV aTTOAUTN avTidpaaon TG TIMAG ToU TIETPEAAioU a€ pIa dlaTapayr TNG TTPoa@opds TTeETpeAaiou
(TéooEPIG EBOOPADEG PeTd TN SlaTtapaxr) HE BAON UN YPAUMIKES TOTTIKEG TTPOBOAEG. e £va ypappIKé TTAicI0, N idia Siatapayri odnyei
g augnon Twv TIHWV KaTtd 1,5%. O1 akpaieg KATAoTAOEIG KAl OTA TPIO YPAPAPATA AVTIOTOIXOUV O€ TTEPIGDOUG OTIG OTIOIEG N HETABANTH
KaTdoTaong BpiokeTal TTavw atré To 750 EKATOOTNHOPIO i KATW aTTé TO 250 EKATOOTNHOPIO TG TIPOTPATNG IOTOPIKAG KATAVOUNG TNG
(dnAadn, Tig TeAeuTaieg 52 BBOPADEG). OI KITPIVEG KOUKKIOES QTTEIKOVICOUV TIG AVTIDPATEIG TWV TIHWVY TOU TIETPEAOU TTOU
TIAPATNPOUVTAI EKTOG TWV OKPAiWY KATAOTACEWY ToU KABE ypagripaTog. MNa Tapddelyya, 0To ypd@nua B), aTToTUTTWVOUV TIG
QAVTIOPACTEIG TWV TIHWV OTaV 0 BECEIG BpioKOVTal OE KAVOVIKA ETTITIEDN ] OTAV UTTAPXOUV EGAIPETIKG PEYAAEG QVOIKTEG (KAEIOTEG) BETEIg
Kal n Siatapayr TPOKAAEi Peiwon (augnon) Twv TIHWV Tou TrETpeAaiou. O1 pdBdol oPAANATOG avTIOTOIKOUV O€ JIGOTNUA EUTIIOTOCUVNG
68%.

O1 avicoppoTTieg TTPOCPOPAg-JATNONG KAl Ta ATTOBEpATA TTApouaidiouv
Tapopola atroTeAéTATA: OTAV N TTPOCPOPA gival dgBovn i} Ta aTToBEPATA
gival ugnAd, ol ayopég avTiIBpoUV EVTOVOTEPA OTIG HEIWOEIG TWV TIMWYV TOU
mweTpeAaiou. OTav ol deikTeg auToi €ival XapnAoi, avrTidpolv evTovoTeEpa OTIG
au§NoEIS TWV TIHWV TOU TTETPEAAiou. EK TTpWTNG OWEWG, Ol aVICOPPOTTIES
TTPOCPOPAG-CTNONG Kal Ta aTToBEUaTA PAivETAl VA ETTIOEIKVUOUV BIAPOPETIKEG
Tdoeig, kKabwg ducavailoyeg avTIOPAOEIG TWV TIUWYV O€ akpaia TitTeda, aveEdpTnTa
atd To TTPOCNUO TNG diatapaxnis, EPpavifovTal yovo yia amobéuarta (Alaypauuara I
Kal A, ypaenua a). Kai Al wotdoo, n TapdBAEWn Tou TTPOCTHOU TNG dlaTapaxng
OUOKOTICEl TOUG UTTOKEIEVOUG dlauAoug peTddoong. H TTpooekTIKOTEPN EEETAON
QATTOKOAUTITEl €vav CUVETTA UNXaVIOWO Kal oTig dUo petaBAnTég. OTav utrdpxouv
agBova TmAcovalovta BapéAia — ite autd avravakAdTal o€ peydAa TTAeovaopaTta tng
TTPOCYOPAG €iTE 0€ UYPNAA aTTOBEPATA — OI AYOPEG TEIVOUV va avTIOPOUV EVTova O€
OlaTAPAXEG TTOU PEIWVOUV TIG TIEG TOu TrETpeAaiou (BNA. BeTIKEG diaTapax£ég TG
TTPOCPOPAG TTETPEAQiOU), KOBWG AUTEG AUEAVOUV TTEPAITEPW TO TTAEOVAC Q.
AvTIOTPOYWG, 0TV N TTPOCPOPA gival TTEpIOPIOPEVN A Ta aTTOBEPaTa gival XaunAd, ol
ayopég avTidpoUuv Eviova OTIG QUENOEIG TWV TIHWYV Tou TTeETpeAaiou (Alaypduparta I
Kal A, ypaenua B). Ta atroteAéopaTa €ival Ta QvVAPEVOUEVA KAl TNV TPITN UTTOBETIKNA
TEPITTTWON: A.X. O0Tav pia BeTIKA diatapaxr TG TTPOCPOPAs Aaudvel xwpa o€
EPiodo uWPnAWV eTITTESWYV aTTOBEUATWY, OI TIHEG AVTIOPOUV UTTOTOVIKA, KaBwG
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avapéveral 6T 0 TTAeovalwyv aplBuog BapeAitov Ba cuykpaTACEl TNV avodIKr) TTiECH
(Alaypdupara I kal A, ypaenua y).°

5 To pOVO PN AVOPEVOUEVO OTTOTEAECUA Eival N OXETIKA QUOIOAOYIKN avTidpaacn Twv TIWWY 6Tav Ta
ammoBépaTa gival TTARPN Kal EkONAWVETAI dlaTapayr TTou augdvel TNV TIPK Tou TreTpeAaiou. Mia TiBavr
€€nynon civar 61 Ta amoBépara Tou OOZA dev avTIKATOTITPICOUV TTARPWG TIG TTAYKOOUIEG OUVONKEG
ATTOBNAKEUONG, OTTOTE N TIPOCPOPA OE OPITUEVEG TTEPIOKEG EVOEXETAI VA TIAPAMEVEI QVETTAPKNAG, ME
ATTOTEAEOHA Ol TINEG TOU TTETPEAQIOU va gival EuaioBNnTEG o€ avOBIKEG TTIETEIG.
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Aiaypappa I
AvTidpaon Twv TIHWV Tou TTETPEAaiou o€ diaTapayr TNG TTPOCPOPAG TTETPEAQiou o€
ouvapTnon UE TIG AVIGOPPOTTIEG TTPOTPOPAG-CATNONG KAl TO TTIPOCNHO TG dIATAPAXAS

a) AvTidpaon Twv TIHWV TOU TTETPEACioU ave§aPTHTWG TOU TTPOGHHOU TNG d1aTapaXiS
(TToocooTd)

@ Akpaia avicoppoTria
AvicoppoTria UTTO KavoVIKEG TUVORKEG

3,0

25

2,0 T

15 }

1,0
0,5

0,0

-0,5

B) AvTiSpacon TwV TIHWV Tou TreTpeAaiou 6tav n diatapaxn au§dvel (UEIWVEI) TIG TIHEG TOU
meTpEAAiou Kal n TTpoa@opd TeTpeAaiou gival XaunAn (uwnAn)

(TToocooTd)

@ XaunAr avicoppoTria + dlatapayr TToU AUEAVE! TIG TINEG TOU TTETPEAaioU
® YynAi avicoppoTria + SIaTapaxn TTOU HEIWVEI TIG TIEG TOU TTETPEAGioU
AlaTapay£€g €KTOG TwV TTAPATIEAVW aKPAiwY KATAOTACEWY

3,0
2,5
2,0
15
10 1

0,5

0,0

-0,5

Y) AvTidpaon Twv TIHWYV Tou TreTpeAaiou 6tav n Siartapaxn au§dvel (MEIWVEI) TIG TIHEG TOU
meTpeAAiou Kal n TTpoo@opd TeTpeAaiou gival upnAni (XapunAn)

(TToocooTd)
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@ YynAn avicoppoTria + Siatapayr| TTou augavel Tig TIEG TOU TTETPEATiou
® XapnAA aviooppoTria + diatapayr| TOU PEIWVEI TIG TIUEG TOU TIETPEATioU
AlaTapay€g EKTOG TwV TTAPATIAVW AKPAiWY KATAOTACEWY

3,0

25

2,0

15

1,0

0,5

0,0

—
—

Mnyég: AOE kai utrohoyiopoi euTreipoyvwpovwy Tng EKT.

ZnUeIwoelg: To dIdypappa OTTOTUTTWVEN TNV ATTOAUTN avTidpacon TNG TIMAG TOU TTETPEAQiou g€ pia diatapayr) TNG TTPOCPOPAg TTETPEATioU
(Téaoepig BOOPADESG PETA TN dlaTapayr)) HE BACN Un YPAPHIKEG TOTTIKEG TIPOBOAEG. Ze éva ypappikd TTAaiolo, n idia Siatapayr odnysi
g augnon Twv TIHWV Katd 1,5%. O1 akpaieg KATAoTAOEIG KAl OTA TPIO YPAPAPATA AVTIOTOIXOUV O€ TTEPIGDOUG OTIG OTIOIEG N HETABANTH
KaTdoTaong BpiokeTal TTavw atré To 750 EKATOOTNHOPIO i KATW aTTé TO 250 EKATOOTNHOPIO TG TIPOTPATNG IOTOPIKAG KATAVOUNG TNG
(dnAadn, Tig TeAeuTaieg 52 £BS0PADES). O KITPIVEG KOUKKIDEG ATTEIKOVIOUV TIG AVTIDPACEIG TWV TIHWY TOU TTETPEAGiou TTou
TTaPATNPOUVTAI EKTOG TWV OKPAiWY KATAOTAOEWY Tou K&Be ypagrpaTog. Ma Trapddelypa, ato ypdenua ), amoTuTiwvouy TIg
QAVTIOPATEIG TWV TIHWY ATAV N TTPOTPOPE BPICKETAI O KAVOVIKG ETTITTESA 1} OTAV N TIPOCPOPE €ival ESAIPETIKA XapnAr (UwnAr) Kai n
Siarapayr TPOKAAEi Heiwon (augnon) Twv TIHWwv Tou TreTpeAaiou. O1 pdBdol cPAANATOG avTIoTOIXOUV O€ JIGOTNUA EUTIIOTOOUVNG 68%.
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Aiaypappa A
AvTidpaon Twv TINWV Tou TTETPEAaiou o€ dIaTapayEG TNG TTPOCPOPAG TTETPEAaiou o€
ouvapTnon PE Ta aTroBépaTa Kal To TTPOCNKo TNG dlaTapaxng

a) AvTidpaon Twv TIHWV TOU TTETPEACioU ave§aPTHTWG TOU TTPOGHHOU TNG d1aTapaXiS
(TToocooTd)

@ Axpaia eTiTeda ammoBEPATWY
Kavovikd etritreda ammobepdTwy

30
25

20 i

15

1,0 1
05

0,0

-0,5

B) AvTidpacon TwV TINWV TOU TrETPEAAiou OTav pia Slatapayxr augdvel (UEIWVEL) TIG TIMEG TOU
weETPEAAiou Kal Ta atroBéparta gival XapunAd (UpnAd)

(TrocooTd)

@ XapnAd amoBépara + dilatapaxr TToU AUEAVE! TIG TIEG TOu TTETPEAaiou
® YynAd ammobéparta + diatapayr TTOU PEIVEI TIG TIEG TOu TIETpeAaiou
AloTapaxég EKTOG TwV TTAPATTAVW AKPAIWY KOTACTACOEWV

3,0
2,5
2,0
15 T
1,0
0,5

0,0

-0,5

Y) AvTidpaon TwV TIHWV Tou TTETpeAaiou Otav pia Siatapayr au§dvel (UEIWVEI) TIG TIHEG TOU
meTPEAAioU Kal Ta aroBépaTa gival uPnAd (XapnAd)

(TToocooTd)
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@ YynAd amobépara + dilatapayr Tou augavel TIG TIUEG Tou TTETpeAaiou
® XopnAd atrobépata + Siatapayr TTOU PEIVEL TIG TIUEG TOU TIETpeAaiou
AloTapay£g EKTOG TwV TTAPATIAVW AKPAiWY KATAOTACEWY

3,0

25

2,0

15

1,0

0,5

0,0

k

-0,5

Mnyég: AOE, OOZA kai uttoAoyIoHOi EUTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

ZnUeIWoelg: To dIdypappa aTTOTUTTWVEN TNV ATTOAUTN avTidpacon TNG TIMAG TOU TTETPEAQiou g€ pia diatapayr) TnG TTPOoPOPAg TTETPEACiou
(TéooEPIG EBOOPADEG PeTd TN SlaTtapaxr) HE BAON PN YPAUMIKES TOTTIKEG TTPOBOAEG. Ze £va ypappIKO TTAicI0, N idia Siatapayri odnyei
g augnon Twv TIHWV KaTtd 1,5%. O1 akpaieg KATAoTAOEIG KAl OTA TPIO YPAPAPATA AVTIOTOIXOUV O€ TTEPIGDOUG OTIG OTIOIEG N HETABANTH
KaTdoTaong BpiokeTal TTavw atré To 750 EKATOOTNHOPIO i KATW aTTé TO 250 EKATOOTNHOPIO TG TIPOTPATNG IOTOPIKAG KATAVOUNG TNG
(dnAadn, Tig TeAeuTaieg 52 BdOPADEG). Ol KITPIVEG KOUKKIOEG QTTEIKOVICOUV TIG AVTIDPATEIG TWV TIHWVY TOU TIETPEAAOU TTOU
TIAPATNEOUVTAI EKTOG TWV OKPAiWY KATAOTACEWY ToU KABE ypagripaTog. MNa Tapddelyya, 0To ypd@nua B), aTToTUTTWVOUV TIG
AVTIOPACEIG TWV TIHWY dTaV Ta aTToBEPATA BPioKOVTAl OE KAVOVIKA ETTITTIEDA ] 6TAV Ta aTroBEpaTa ival e§AIPETIKA XaunAd (uwnAd) kai n
Siarapayr TPOKaAEei Heiwon (augnon) Twv TiHWwv Tou TreTpeAaiou. O1 pdBdol cPAANATOG avTIoTOIXOUV O€ JIGOTNUA EPTIIOTOOUVNG 68%.

ZUVOAIKd, Ol PN YPOAUMIKOTNTEG SIOMOPPWVOUV OUCTWOWG TN SUVAUIKA TWV
TIMWV TOU TTETPEAAiou, KABWG £€xouv Tn duvaToTnTa va SiITTAacid{ouv oxedov
TIG AVTIOPACEIG TWV TIMWYV, YEYOVOG TTOU £XEI ONMAVTIKEG OUVETTEIEG YIA TIG
agioAoynoeig oAITIKAG. ZUVOAIKA, oI avodIKoi Kivduvol yia TiG TINEG TOU TTETPEAQiou
gival 1o KpioIol 6Tav OnPEIWVOVTAl QUEATEIG TWV TIHWYV TOU TTETPEAQIOU O€
TEPIOOOUG XAKNAWY AVICOPPOTTIWV TTPOCPOPAG-CATNONG KAl HAKPOTTPOBECUWY
KAEIOTWYV BEgewv aTnv ayopd. AvTiBeta, ol kaBodikoi kivduvol gival evTovoTepol oTav
Ol TIHEG TOU TTETPEAQIOU UTTOXWPEOUV O€ £va TTEPIBAAAOV UWNAWY AVICOPPOTTILIV
TTPOCQPOPAG-CATNONG Kal AVOIKTWY B£0ewv aTnV ayopd. Ta amoTeAéouaTa auTd
uTToypaupiouv Tn oTToudaidTNTA TNG TTAPAKOAOUBNONG TWV SI0POPWY KATOOTACTEWY
NG ayopdg TeTpeAaiou — IBiWG yia OKOTTOUG KATAPTIONG TTPORAEWEWY — KABWG oI
agloAoyroeig auTéG UTTopoUV va CUPBAAOUY OTNV EKTiPNON Tou duvnTIKOU £UpouUg
TWV PJEANOVTIKWY PETAROAWYV TWV TIHWV.
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Mw¢ eTTNPEEAel N aBEPAIOTNTA OXETIKA PE TNV EUTTOPIKN
TTONITIKA) TN dpaoTNPEIOTATA OTN {WVN TOU EUPW;

Alina Bobasu kai Beatrice Pierluigi

H afeBaidtTnTa OXETIKA JE TNV EMTTOPIKA TTOAITIKE £XEI EVIOXUBEI onNUAVTIKA TA
TEAEUTAIO XPOVIA, KATOYPAPOVTAG ICTOPIKWG UWPNAA etTiTreda Ka®’ 6An Tn
S1dpkela Tou TTEpaoHEVOU £TOUG. ApyIKE augABnke aTn BIAPKEIa TNG EPTTOPIKNAG
d1évegng HMA-Kivag 1o 2018-2019, katd tnv TpwTn Onteia TpapTr, Kal eviadnke ava
KATA TNV TTEPIODO TWV APEPIKAVIKWY TTPOEDPIKWY EKAOYwV Tou 2024 kai Tnv évapén
NG 0eUTEPNG BnTeiag Tpautr, dTav N EUTTOPIKA TTOAITIK TEBNKE OTO ETTIKEVTPO TOU
TTPOYPAUUATOG OIKOVOMIKAG TTOAITIKAG Twv HIMA. Mia o€1pd avakoIvwoewy yia TNV
emMRoAN daouwyv oTIg apxEg Tou 2025 onuatoddtnoe pia peydAn ahAayn TTONITIKAG, N
otroia 0drynoe o€ KopUPwaon TnG aBeBaIOTNTAG OXETIKA HE TNV EUTTOPIKA TTOAITIKA, O€
emieda TTOAU uwnASTEPQ aTTO QUTAG TTOU gixav TTapatnenBei otn didpkeia TNg
eUTTOPIKNAG Biéveeng 2018-2019 (Aldypappa A).1 H aBeBaidtnta uTroXWwpenoe KATTWG
META TNV epTTOpIKY eKexelpia HIMA-Kivag Tov Mdio tou 2025 kai Tn cup@wvia-TTAiolo
HMNA-EE ota 1€An louAiou Tou idiou éToug, TrTapéucive woTdoo augnuévn e Baon Ta
IOTOPIKA TTPOTUTTA. AUTA N €TTidovn aBeBaidTnTa €TTNPEQCE APVNTIKA TN
dpacTnEIATNTA OTN {WvnN Tou €upw Katd Tn didpkeia Tou 2025 kal e§akoAouBei va
evéxel KivoUvoug, 6edouévou Tou uwnAou Babpou evowPaTwongG TNG TTEPIOXNG OTA
TTaykOopIa ePTTOPIKG dikTua. To B e€dunvo Tou 2025 kai oTIg apxEG Tou 2026 n
avalwtripwaon TWV EPTTOPIKWY EVTIACEWV PETAEU Twv Hvwpévwy MoAITEIV Kal TNG
Kivag, oe ouvduaouo pe Ta yeyovoTta TTou oxeTiCovtal ue n poihavdia, KaTeédeige Ot
e€akoAouBei va uttapxel moavoTnTa TTEPAITEPW ETTEICOdIWV auénuévng aBeRaidTnTog
OXETIKA YE TNV EPTTOPIKN TTONITIKN. To TTapdv TTAaioIo TTepIypd@el TOUG SIAUAOUG HECW
TWV OTTOIWV N aBERAIOTNTA OXETIKA WE TNV EUTTOPIKA TTONITIK) ETTNPEALEN TN
dpaoTnpPIOTNTA OTN {WVn TOU EUPW, EKTING TN MEXPI OTIYUNG ETTIOPOOT| TNG Kal EEETALEI
TOUG TTaPAYOVTEG TTOU GTAPIEAV TNV avBEKTIKOTNTA TTAPG TO AVTIEO0 TTAYKOGHIO
mePIBAAAOV.

1 Ta Tov XpNOIYOTTOIoUHEVO SEIKTN aBEBAIOTNTAG OXETIKA HE TNV EUTTOPIKT| TTOAITIKR, BA. Caldara et al.
(2020). Karaokeuddetal uttoAoyiovtag TTO00 ouxVa AEEEIG-KAEIDIA TTOU OXETIOVTaI PE TO EUTTOPIO Kal
TNV apeBaidtnTa pPavifovtal oTo idlo dpBpo o€ eTTA PeyAAeg enuePideg Twv HIMA. O evaAAaKTIKOI
OeikTeG BaoifovTal OTIG TTAPOUCIATEIG OIKOVOUIKWV ATTOTEAETUATWY TWV ETTIXEIPATEWY Kal TN
HETABANTOTNTA TWV dACTUOAOYIKWY ouvTEAEOTWY. ETITTAéOV, pIa ouvIOTWOO TOU EUPUTEPOU DEIKTN
apeBaidtnTag yia TNV oikovopikA TToAITikr (Economic Policy Uncertainty index) gival o deiktng
aBePaIOTNTAG yia TNV EUTTIOPIKR TTOAITIKA TTOU KOTAPTIOTNKE aTTd Toug Baker et al. (2016). AAoOI oXeTIKOI
OeiKTEG UYNANG CUXVOTNTAG, OTTWG O BEIKTNG aBERAIGTNTAG YIa TNV TTAYKOOUIA EUTTOPIKF TTOAITIKA
Bloomberg Economics Global Trade Policy Uncertainty Index, epapuolouv TEXVIKEG £E0pUENG KEIUEVOU
aTIg poég e1doewv. BA. Andersson et al. (2024) yia TpdaBeToug deikTeg afeBaidTnTag.
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Mnyéc: Caldara et al. (2020) Kol UTTOAOYIGHOI EUTIEIPOYVWHOVWY TNG EKT.

SNUEIDOEIC: To BIdypappa Seixvel Tov SeikTn aBeBaIOTATOC Via TNV EUTIOPIKF TIOAITIKI GTTwG opieTal aToug Caldara et al. (2020). Mio
TIPOOPATEG TTAPATNPATEIS: lavoudpiog 2026.

H aBefaidTNTa OXETIKA ME TNV EUTTOPIKN TTOAITIKA ETTNPEALEI TNV OIKOVOUiX
Héow Blapopwv dlauAwyv. H 1o dueon emidpaon gival aTto idio 1o eutépio. Ol
atreIAéEG eTIBOAAG OAOPWY Kal GAAOI EUTTOPIKOI PPAYHOi, KABWG Kal Ol avaTPOTIEG TWV
€PAPPOCZOUEVWYV TTONITIKWYV, JTTOPOUV va dIAaTaPAEOUV TIG ENTTOPIKEG POEG KA TIG
TTayKOOMIEG OAUGIDEG £QOdIaTOoU, auEdvovTag To KOOTOG Kal PEIWVOVTAG ThV
atrodoTikéTNTa. O1 dlaTapdagelIg auTéG gival IBIaITEPA ONUAVTIKEG yIa TN {Wvn Tou
eupw, dedopévou 6Tl XapakTneifetal ammd uPnAS BaBuod eCwoTPEPEIAG KOl OXETIKA
MEYAAO EPIDIO ETTEVOUTIKWY ayabwv oTIG e€aywyEég TnNG. ETTITTAEoy,
emavalapavopeva eTeiocodia auEnuévng aBeRalOTNTOG OXETIKA UE TNV ELTTOPIKNA
TTONITIKF) JTTOPOUV VA 0ONYROOUV O€ HAKPOTTPOBECUESG BIOPOPWTIKEG HETAPBOALG,
OTTWG N EKTPOTTI) TOU EUTTOPIOU A O ETTAVATTATPIONOG TwV aAUCidwYV £@odiacuol
(reshoring), o1 oTTOiEG EVOEXETAI VO OOKOOUV TTEPAITEPW TTIECEIG OTOUG EEAYWYEIS TNG
{wvng TOU EUPW Kal OTNV AvTaywvIoTIKOTATA Toug. MNépa atmod TIg AUECES ETTITITWOEIG
OTO EUTTOPIO, UTTAPXEI MIA TTIO a@avrg aAAd e§icou onuavTikr eTidpacn oTIg
emevouoels. OTrwg cupBaivel Kal Pe GAAEG HOPPES augnuévng aBeBaidTNTOG OXETIKA
ME TNV OIKOVOWIKN TTONITIKA, N aBERaIOTNTA OXETIKA YE TNV EPTTOPIKI TTOMITIKI wOEI TIg
ETTIXEIPAOEIG VA TNPEACOUV Hia 0TACT avauovAG Kal, wg €K ToUTou, va avaBaAouy Tig
€TTeVOUOEIG, TIG TIPOCANWEIS Kall TIG dlacuvoplakég Seopeloelg.? OTTwg atmodelkvUeTal
ato Tig emaPég TNG EKT pe un XpnuatoTmoTWTIKEG ETTIXEIPACEIG, N auénuévn
apepaidTnTa aTTOTéEAECE BOCIKO TTAPAYOVTA TTOU ETTNPEACE DUCHUEVWIG TIG ETTEVOUTIKEG
pooTTikéG.2 H apateTapévn aBeBaidtnta evdéxeTal TTiONG VO 0dnNyRoEl o€ Mo
ETTIMOVEG EMOPACEIG ATTO TNV TTAEUPA TNG TTPOCPOPAG, OTTWG emMRpAaduvon Tou
puBPOU augnang TnG TTapaywyikoTNTAG, KABWG Ol ETTIXEIPATEIG TTEPIOPICOUV N
KaBuoTepouv TIg ke@aAalakég datraveg (Bloom, 2009, Boer and Rieth, 2024).

2 H ordon avapovng (“‘wait-and-see”) Treprypdgetal ato Toug Baker et al. (2016), Handley and Limé&o
(2017) kai Caldara et al. (2020). H katavGAwaon Twv VOIKOKUPIWY avTIdpd ouvriBwg TTIo ATTIa aTTd TIG
€MeEVOUOEIG, KABWG o1 UTTNPETiEG aTToTEAOUV TNV KUPIaPXN OUVIOTWOO TNG KOl CUVOEETAI OTEVOTEPA UE
TNV apefaidTNTa GO0V APOPA TIG OIKOVOUIKEG TTPOODOKIEG TwV VOIKOKUPIWY (Boer and Rieth, 2024).

3 BA. Melemenidis et al. (2025).
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O diauAog TNG EPTTIOTOOUVNG EVIOXUEI TTEPAITEPW TNV OIKOVOMIKK ETTiIdpaC TG
apepBaidoTnrag. O TTEPIOPIOCPOS TWV EPTTOPIKWV POWV KAl TV ETTEVOUCEWYV TTOU
TTpoKaAgiTal atd Tnv augnuévn afeBaidTnTa PEIwvEl Ta £00da Kal TNV Kepdogopia
TWV ETTIXEIPNOEWY, YEYOVOG TO OTTOIO UE TN OEIPA TOU ETTIOEIVWIVEI TO EUPUTEPO
OIKOVOMIKO KAipa. To Aidypaupa B, ypaenua a) atreikoviel autd Tov diaulo,
TTAPOUCIACOVTOG MIO apVNTIKF CUOXETION PETAEU Tou AgikTn OlkovopikoU KAiparog
NG EupwTraikrig EmTpoTAg yia Tn {wvn Tou eupw Kai Tou &eikTn aBeBaidtnTag yia
TNV gutropiknA TTOANITIKN Twv Caldara et al. (2020) otn didpkeia Twv dUO ETTEICOdIWV
augnong Twy dacpuwyv atmd Tov MdapTio Tou 2018 €wg Tov Aeképppio Tou 2019 kai
ato Tov OkTwRpIo Tou 2024 £wg Tov AgkéuBpio Tou 2025 avrioToixa. To ypdenua 3)
Ociyvel OTI AuTh N apvnTIKA Ox€on €ival eviovoTeEPN OTOV TOPEA TNG PETATTOINONG, O
OTT0I0G ETTNPEAOTNKE APECT ATTO TIG AUEAOEIG TWV OACHWV.

Aidypappa B
Oikovopiké KAipa Kal aBeRaidTnTa OXETIKA PE TNV EUTTOPIKI) TTONITIKN

a) O1kovouiké KAipa kai apeBaidTnTa oxeTikd ) KAipa avd Topéa kai aBeBaioTnTa OXETIKA

ME TNV EUTTOPIKA TTOAITIKA HME TNV EUTTOPIKN TTOAITIKN
(TrocooTiaieg pOVAdEG) (TroocooTIaiEG HOVADEG)
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Mnyég: Eupwaik EmTpotm, Caldara et al. (2020) kai utroAoyiopoi euTreipoyvwpévwy Tng EKT.

ZNUEIWOEIG: XTO yPAPNnUa a) TTaPoUaIGdovTal TIPOCTAPHOOHEVES YPAMHEG TTAAIVOPOUNONG TWV PNVICiWY PETABOAWY Tou AEIKTn
OikovopikoU KAiparog Tng Eupwtraikig ETTPoTIG yia Tn {wvn Tou upw (KABETOG GgoVag) TTi TwV ePQaVICOPEVWV PE XPOVIKT
uoTEPNON HNVIdiWV PETABOAWY Tou BeikTn aBeBaIdTNTAG yia TNV EPTTOPIK TTOAITIKN (0pIdvTiog déovag) Baoel Twy Caldara et al. (2020).
H “atgnon Twv dacuwv 2018-2019” avagépetal oTnv TEPiodo atéd Tov MdapTio Tou 2018 £wg Tov AeképBpio Tou 2019 kai n “adénon
Twv daopwy 2024-2025" avagépetal atnv Trepiodo atmd Tov OKTwRpIo Tou 2024 £wg Tov AeképfBpio Tou 2025. To ypdenua B) deixvel T
OUOXETION PETAGU TwV DEIKTWY OIKOVOMIKOU KAIJATOG avd Topéa Kal TG aBeBaidTnTag OXETIKG HE TNV EUTTOPIKI TTOAITIKA KATd TNV
avgnon Twv daopwy TNV Trepiodo 2024-2025.

H avdAuon Bdoel utrodelypdTtwy utrodnAwvel 611 n augnuévn afeBaidéTnTa
OXETIKA ME TNV EUTTOPIKA TTOAITIK ETTNPEACE APVNTIKG TO TTPAYHOTIKO
aka@dpioTo eyXwpio mpoiov (AEIM) Tng {wvng Tou eupw 10 2025

(Aiadypappa IM). Mpokeipévou va agioAoynBouv oI HOKPOOIKOVOUIKEG GUVETTEIEG TNG
augavopevng apeBaIdTNTAG OXETIKA PE TNV EUTTOPIKA TTONITIKH, EKTINNAONKE £va
dlavuopatiké autoTtaAivOopouo utrodelyua Kata Bayes, 10 o1moio KAAUTITEI TNV
epiodo amd 1o a’ Tpipnvo Tou 1999 €wg 10 & Tpinnvo Tou 2025. H avdAuon
BagoileTal o€ dUO deikTEG ARERAIOTNTAG YIO TNV EPTTOPIKN TTOAITIKF. O TTPWTOG €ival 0
TpoavaepOeic deikTng TTou BaaifeTal o€ avaAuon KeIPEVOU, O OTTOI0G TTEPIYPAPETaI
oTtoug Caldara et al. (2020). QoT1600, auTtdg 0 un dlopBwuEvog BEIKTNG TEiVEl va ival
e€aIPETIKA EUPETABANTOG KAl EVOEXETAI VO OTTOTUTTWVEI OXI HOVO dlaTaPaxXES TNG
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apeaidTnTag, aAAd Kal TTPAyUOTIKEG AAAAYEG TTONITIKNG KAl JETATOTTIOEIG TOU
EVOIAPEPOVTOG TWV PEOWYV eVNUEPWONG. A TNV AVTIHETWITTION AUTWV TWV
TTEPIOPICHWY, N avAAuon XpnoiydoTrolei ettiong évav dlopbwpévo deikTn TTou
KatapTioTnke atmo Tov Schrdder (2025) kal agaipei Tnv 1Tidpacn Tou evaIaPEPOVTOG
TWV PHECWV EVNPEPWONG, TWV OTABUIOUEVWY SACUOAOYIKWY CUVTEAECTWYV, TWV
XPNHOTOTTIOTWTIKWY CUVONKWYV Kal TwV TMECEWV OTIG aAUCideg e@odlagpou.
ExkTipndnkav dUo Baocikég e€eidikeuoelg. H TTpwTn TrepIAapdvel, S1adoxIKd, kaBévav
ato Toug OUo SeikTEG aBeRaIOTNTAG YIQ TNV EUTTOPIKN TTOAITIKHA, O€ GUVOUAOUO UE TO
TpayuaTiké AET, Toug BeikTeg eyxwplag {ATNONG (ETTIXEIPNUATIKEG ETTEVOUCEIG KAl
1ID1WTIKA KaTavaAwaon), Tov TAnBwpioud (Bacoel Tou EVATK) kai 10 BpaxutrpdBecuo
emTOKIO. H deUTePN avTIKaBIOTA TOUg OEIKTEG EYXWPIAG {ATNONG PJE OUVIOTWOEG
TPOOTIBEPEVNG agiag avda Topéa (UETATTOINON KAl ETTIXEIPNUATIKEG UTTNPETIEG). Z€ OAEG
TIG €€€IBIKEUTEIG, T aTTOTEAETUATO DEiXVOuV OTI N alénaon TNG aBePaIOTNTOG OXETIKA
ME TNV eUTTOPIKNA TTONITIK) TO 2025 oxeTileTal ye yéon peiwon Tou pubuou peTaBoAng
Tou TTpaypaTikou AEN katd trepitrou -0,3 TocooTIaieg Jovadeg o€ axéon pe 1o 2024
(Aiaypappa IM). O1 ekTipwpeveg eMOPACEIS TTOIKIAAOUV PETAEU TwV SEIKTWV
aBeBaidtnTag.* EidikdTEPA, 0 pn SlopBwuévog deikTng UTTOBNAWVEI CUVHBWS
peyaAUTepn €TTidpaon o€ axéan Pe Tov dlopBwpévo OeikTn, KaBWG N HETABANTOTNTA
TOU KaI Ol £VTOVEG OTTOTOPEG QUENOEIG EVIOXUOUV TIG EKTIMWMEVEG dlaTapaxEG. [Na Toug
OeiKTEG EyXWPIaG CATNONG, N EKTINWUEVN ETTIOPACT OTIG ETTIXEIPNMATIKEG ETTEVOUCEIG
gival TTepitrou TPITTAGCIa aTTd TV £TTIdPACN OTNV IIWTIKA KaTavaAwaon. Oyoiwg, Ta
uttodeiypaTta ava Topéa deixvouv Kal autd evIovOTEPEG ETIOPACEIG OTN PETATTOINON
ato O6,Tl OTIG ETTIXEIPNMOATIKEG UTTNPETIEG.

4 O1 emdpAoEIG gival QVOEKTIKEG OTIG DIAPOPETIKEG HEBOBOUG TTOU XPNCIKOTIOIOUVTAI VIO VA TAUTOTToINOE N

diatapayr apeBaidtnTag.
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Aiaypappa I
Emidpaon NG aBePaidTnTOg OXETIKA PE TNV EUTTOPIKN TTOAITIKF) TNV TTPOYUATIKA
OIKoVOouIKA dpaaTnpIdTnTa TNG {WvNG Tou eupw TO 2025

(TrocooTiaieg pOVASES)
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Mpaypankd AEN Emixeipnparnkic BTk kaTavdAwan MeTarroinan Emixeipnparkic
eTevBUOEIg uTTnpEdisg

Mnyég: Eurostat, Caldara et al. (2020), Schroder (2025) kai utToAoyIoHOi UTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT.

Znueiwoelg: O1 ekTiproelg Baaoifovral oTov n dlopBwpévo SeikTn aBeBaldTNTAG YIo TNV EUTTOPIKNA TIOAITIK TTOU TTEPIYPAPETAI OTOUG
Caldara et al. (2019) kai oToUG dloPBWEVOUG deikTEG ABERAIOTNTAG YO TNV EUTTOPIKH TTOATIKF) Tou Schroder (2025). H emidpaaon
TAUTOTTOIEITAI PE TN XPrion SUo TTpodeyyioewy — TNV avaAuon o€ TTPoodIopIoTIKoUG TrapdyovTeg katd Cholesky kai Toug Trpoonuikoug
Kal PNSEVIKOUG TTIEPIOPICHOUG — OI OTToiEG epapuolovTal o€ Kabe deiktn aBeBaidtnTag XwpioTd. Ta utrodeiypaTa TepidapBdavouy To
Tpaypatiké AEM, TIG TTpayHOTIKEG ETTIXEIPNUATIKEG ETTEVOUTEIG, TNV TIPAYHATIKN IBIWTIKA KatavaAwan, Tov TTANBwpioud (Bdaoel Tou
EVATK) kai To BpayutrpéBeopo emiTokio. Mia evaAAaKTIKY e€e1dikeuan TTepIAAUBAVEL ETTIONG TIG TINEG PETOXWV. ZTa UTTOdElYHATA avd
TOPEQ, Ol ETTIXEIPNHATIKEG ETTEVOUOEIG Kal N IBIWTIK KaTavaAwaon avTikadioTavTal amd Tnv akabapioTn TpooTiBépevn afia oTn
HETOTTOINGN KAl OTIG ETTIXEIPNMATIKEG UTINPETIEG AVTIOTOIXA, EVW OAEG OI AAAEG PHETABANTEG TTapapévouy ol idieg. Ta utrodeiypaTa
EKTIHWVTAI OTTO TO o TPiuNvo Tou 1999 éwg 1o & Tpiunvo Tou 2025. O1 ekTIPAOEIG TIPooappdlovTal To péyeBog TG Siatapaxns TG
aBeBaIOTNTAG OXETIKA PE TNV EUTTOPIKF TIOAITIKT TTOU TTapaTnerBnke PETAgU Tou a” Kai Tou 8 TpIufivou Tou 2025 Kal avTITTpooWITEUOUV
TNV €Tidpacn oToug pubpoUg avaTTugng. Or PTTAE KOUKKIDEG aTTEIKOVIOUV TIG HEOEG ETNIOPATEIG OE OAO TO GUVOAO TWV EEEIDIKEUTEWV
Tou uTTodEiypaTog. OI ETTIXEIPNUATIKEG UTTNPETiEG TTPOTEyYifovTal aTrd To GBpoITHa TwV akdAoUBwY Topéwv: TME, XpnUATOTTIOTWTIKESG
Kol aoQaAIOTIKEG SPACTNPIOTNTEG, KAl ETTAYYEAUATIKEG, ETTIOTNHOVIKEG Kal TEXVIKEG OpaaTnpIdTNTEG. Mo TTPOOPATES TTAPATNPHCEIG:

& Tpipnvo 2025.

Mapd TNV augnuévn aBeBaidTNTO OXETIKA PE TNV EYMTTOPIKK TTOAITIKI TTOU
emrnpPedadel apvnTika TRV avatrTuén, To Tpaypartiké AEMN tng {wvng Tou eupw
atrodeiXBnke avOeKTIKOTEPO aTTd O,TI avapevoTav 1o 2025. Evw ol TpooAég Tou
MapTtiou 2025 eixav ekTignoel 0TI n auénon Tou TTpayuatikou AEM Ba diapoppwdei
o710 0,9%, Tehiké augrnbnke katd 1,5%. Aidpopol avTIoTaOUIoTIKOI TTapayovTEG
ouvéBaAlav oToV PETPIAOHO TWV apvNTIKWV TTIOPAcEwWY TNG aBeBaIdTNTAG OXETIKA HE
TNV €UTTOPIKA TTONITIKN. [PWTOV, OI ETTIXEIPACEIG TIPOCAPUOCAV TNV TTOPAYWYI] KaI TIG
e€aywy€Eg TOUG ev avapovr) uPnAOTEPWY BACUWY, OUCIACTIKG ETTIOTTEUdOVTAG TNV
OIKOVOUIKI dpaaTtnpIdTnTa.® AcUTEPOV, N OMAAOTTOINGN TNG VOUICHATIKAG TTOAITIKAG
TTaPEIXE EUVOIKEG OUVOAKEG yIa TNV avatTuén, n otroia evioxUBNKe atrd Tn CUVOAIKN)
EUPWOTIO TWV IC0AOYICUWYV TOU I8IWTIKOU Topéa. TpiTov, Ta dnUOCIOVOUIKA

METPa — 6TTWG N UAoTToinoN Tou TrpoypdupaTog Next Generation EU, o1 augnuéveg
QAMUVTIKEG BATTAVEG KaI N OTOXEUNEVN dNUOCIOVOUIKN OTAPIEN — cuvéRaAav oTnv
gvioxuon Tng OIKOVOUIKAG 8pacTnpIoTNTAG.

5 BA. Battistini and Gareis (2025).
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ATTO TNV TTapadoCIaKr OTNV YneIakni oIKovouia:
agIoAOYNON TWV WNQIOKWY ETTEVOUCEWYV OTN {Wvn TOU
EUPpW

Malin Andersson, Sara Colombo, Valerie Jarvis kai Richard Morris

O1 eTTIXEIPNMATIKEG ETTEVOUCEIG OTN {WVI TOU EUPW ATOV OXETIKA UTTOTOVIKEG T
TEAEUTAIA TN, ME TIG ETTINEPOUG CUVIOTWOEG VO EUPavifouv duvapikn duo
TaXUTATWYV. Ev 01 cuvoNikéG emdOaEIg TNG ETTEVOUTIKAG dpacTnPIOTNTAG ATAV
METPIEG, Ol ETTEVOUCEIG O€ EVOWUATA OTOIXEIO KAl 0€ QUAD OTOIXEIa EvepyNTIKOU
TTapoucidfouv atrokAivouoeg Taoelg atrd 10 2020 kai €Rg (Aldypaupa A). 10 TEAOG
Tou 2025 Ta duAa aToIxEia — Ta oTToia TTEPIAaUBAvouV TTpoidvTa BIavonTIKAG
1Id1okTnoiag (IPP), 6TTwg Aoyiopiko kai Bdoeig dedopévwy, KaBwg Kal dpacTnpIOTNTEG
épeuvag Kal avdrmtuéng (E&A) — avTimrpoowTreuayv TrepitTrou 10 80% TG CWPEUTIKAG
augnong Twv ETTIXEIPNHOTIKWY ETTEVOUCEWY TTOU KaTayPAPETal atrd 1o & TPiNNvo Tou
2019 ka1 €€Ng, ka1 auTtd TTApda TO yeYovog OTI AVTIOTOIXOUV PHOAIG OTa 2/3 TTEPITIOU TWV
KEQAAQIOKWYV dATTAVWYV YIO EVOWMPATA OTOIXEIA, Ta oTroia TTepIAaupavouv
pnxaviuata Kal eEOTTAICHS. AUuTO TO SIEUPUVOHEVO XAOHA TTIBavOV va OQEiAeTal OTnNV
£vTOvn Avodo Twv eTTEVOUCEWV O€ YNPIOKA aToIxEia evepynTikoUu. Me autd Ta
Oedopéva, To TTaPOV TTAQICIO €GETALEI TNV TTOPEIA TWV WYNPIAKWY ETTEVOUCEWY OTN
{Wvn TOU EUPW XPNOIUOTTOIWVTAG TIPOCEYYIOTIKOUG OEIKTEG TTOU ATTOTUTTWVOUV TV
€EENIEN TWV KUPIWV KATNYOPIWV OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU TTOU OXETICOVTAI JE TNV
Wwnoelakn TeXVoAoyia. MeAETA €TTIONG TIG OIKOVOMIKEG ETTITITWOEIG TOU AUEAVOUEVOU
TTO00CTOU TWV WYNPIAKWY ETTEVOUCEWY OTO GUVOAO TWV ETTIXEIPNHATIKWY
€TEVOUOEWY TNG {UWOVNG TOU EUPW.

Aiaypappa A
Etrevdloeig eKTOG TWV KATAOKEUWYV OTN {WVn TOU EUPW VA KATNyopia OTOIXEIWV
EVEPYNTIKOU

(owpeuTikr) TTooooTIaia HETABOAR 1T TO & Tpiunvo Tou 2019, cUuPBOA O€ TTOCOOTIAIEG HOVADES)
= EmevBlosig EKTOG KATAoKEUWY
Mnyavipara ko sfomhopdg
B Mpoidvra SiavonTikrg 1G10KTNTiOG
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyIopoi epTTEIpOYVWHOVWY TG EKT.

Znueiwoelg: O1 eTTeVOUOEIG EKTOG KATAOKEUWY dev TrepIAapBdvouy ta TrpoidvTa diavonTikig 181oKTnaiag Tng IpAavdiag. To auvolo Sev
OUPQWVEI PE TO GBPOITHA TWV ETTIHEPOUG CUVIOTWOWY AGYw TNG £5QIPETNG TNG TUVIOTWOAG TwV BIOAOYIKWY TTOpwV. Mo TTPOTPaTEG
TrapatnpAoelg: 8 Tpipnvo 2025.
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Z71n {wvn TOU EUPW KATAYPAPETAI AIoONTA AVOS0G TWV YNPIAKWYV ETTEVOUOEWV
TNV TeAeuTaia dekagTia. H ekTignon Twv emevOUCEWYV yia OAOKANPO TO WNQIaKo
olkooUaTna atroTeAei TTPOKANGN, 10iwg atnv Eupwrtrn. O1 emevdioeig TTou
OXETICOVTaI YE TNV WYNIAKK TEXVOAoyia gival dBUoKoAo va diagopoTroinfouv atrd
AAAeG pop@ég eTTEVOUCEWY, KOBWG 01 €BVIKOI Aoyapiacpoi Tng {uvng Tou Eupw dev
TTaPEXOUV KATNYOPIOTTOINGN PE ETTAPKA BABUS AETITOPEPEIAG WATE VA ATTOTUTTWVOUV
AVOAUTIKA TIG ETTEVOUCEIG O WNQIOKES TEXVOAOYiEG (Kal HAAIOTO YE TPIPNVIaia
ouxvotnta).l Qg ek ToUToOU, dNUIOUPYACANE EVaV TTPOCEYYICTIKO SEiKTN Vi TIG
Wnelakég eTevduoelg e BAan TOUG £THOI0UG Aoyapiadpoug TNG {Wvng TOU EUPW TTOU
nrav diabéaiyol £wg 10 2024, 01 OTT0I0I TTAPEXOUV AETTTOUEPEDTEPEG AVAAUTEIG avd
KATNyopia aToIXEiwV eveEPYNTIKOU Kal avd TOPEQ atTd O,TI Ol TRIKNVIAiol AOyapIiagoi.
O mpooeyyIoTIKOG deikTNG aTroTeAEiTaI OTTO Tpia aToIXEia. MPWTOV, Ol UNIKEG WNPIAKES
UTTOOOMEG (TT.X. KTipIa KEVTPWY OEBOPEVWV) TTPOOEYYICOVTOI HETW TWV KOTOOKEUWV
ETTAYYEALOTIKWY OKIVATWY OTOV TOPEQ TNG TEXVOAOYIAG TTANPOQOPIKAG Kal
emkoivwviwy (TTE). AeUTepov, ol EVOWUATEG YNPIakES eTTEVOUTEIG UTTOAOYICoVTAl
wg eTevduoelg og e€0TTAIONG TIE TNV €TTIXEIPNMATIKE OIkovoyia.? TpiTov, ol GUAEG
WNOIAKEG eTTEVOUOEIG KAAUTITOUV OAEG TIG ETTEVOUCEIG O€ TTPOIOVTA dlavonTIKAG
1I010KTNOIAG (CUUTTEPIAAUBAVONEVWY TOU AOYIOUIKOU Kal Twv BAcewyv dedouévwy,
KaBwg Kal Twv dpacTnpIoTTWV £PEUvVAG Kal avaTTtuéng) atov Topéa TIME, kabBwg kai
TIG €TTEVOUOEIG O€ AOYIONIKO Kal BAoelg SEdOPEVWY OTNV UTTOAOITIN ETTIXEIPNMATIKHA
olkovopia.® H ouvoAikf augnon Twv wnelakwy emevduoewy Tnv Trepiodo 2014-2024
ATav UTTEPTPITTAGCIA TG OWPEUTIKAG auénong Tou AET To idio diaaTnua. Oi
emevoUuoelg o€ AuAa OTOIXEIO ATTOTEAOUV TO PHEYAAUTEPO PEPOG TWV WNPIAKWY
€TTEVOUCEWY Kal £XOUV TPOPOBOTHOEI TNV Avodo TOU TTPOCEYYIOTIKOU OEIKTN TNV
TeAeuTaia dekaetia. O1 dATTAVEG VIO EVOWUATEG ETTIXEIPNUOTIKEG ETTEVOUOCEIG OE
e€orhiopo TTE eixav emmiong onuavTik cuPBOAR, v oUP@WVa PE TOV BIKO Pag
TIPOCEYYIOTIKO OEIKTN TO TTOCOOTO TWV ETTEVOUCEWV OTNV KATAOKEUN KEVTPWY
OedopEVWV TTAPEPEIVE OUYKPITIKA MIKPO (Alaypappua B).

1 To véo Traykoopio ZuoTnua EBvikwv Aoyaplacuwy 2025, To o110io avauévetal va TeBei og papuoyr| To
2029-2030, Ba TTapéxel TTPOOBETEG TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TNV TEXVNTH vonuoauvn (TN), Ta dedopéva,
TO UTTOAOYIOTIKO VEPOG Kall TIG TTAOTPOPUES WNPIAKWY UTTNPECIWY diapeagoAdpnong.

2 H TMIXEIPNUATIKF OIKOVOWia TTEPIAABAVEI TO GUVOAO TNG OIKOVOWIOG EKTOG ATTO TN yEwpYia, TN
daocokopia Kal TNV aAigia, TIG dNUOCIEG UTTNPETIES, TIG TEXVEG KAl TNV Wuxaywyia Kal GAAEG KATNYOPIES
uTTNPECIWV (dNAadK dev TrepIAapBavel Toug Topeig A, O éwg Q Kal R €éwg U avTioToixa TNG OTATIOTIKAG
Tagivéunong Baoel NACE).

3 H mpooéyyion pag evappoviletal pe TTapopoleg PEAETEG yia TIG Hvwpéveg MoAiTeieg atmé epeuvnTég Tou
OpoatrovdiakoU ZuoTrpatog Kevipikwy Tpatredwy Twv HIMA (BA. Rubinton and Ankit Patro, 2026) kai
pe TV Tpdoarn cuykpian amd Tov OOZA otoug Gal et al. (2025).
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https://www.stlouisfed.org/on-the-economy/2026/jan/tracking-ai-contribution-gdp-growth

Aiaypappa B
MpooeyyIoTIKOG SEIKTNG TV WNOIOKWY £TTEVOUCEWV OTN (VN TOU EUPW PE avaAuon
avd Karnyopia oToIxEiwv evepynTIKOU

(d10€K. EUPW)

B Kripio/eykaraoTdoeg otov Topéa TTNE
Efomhiopds TNE

W Mpoidvra SiavonTikrg 10kt oiag oTov Topéa TIE
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Mnyég: Eurostat, EKT kai utroAoyiopoi eptreipoyvwuovwy tng EKT.

ZnueIwoelg: O TTPOTEYYIOTIKOG OEIKTNG TWV YNPIAKWY TTEVOUTEWY apopd eTTEVOUOEIG OF: () KATAOKEUEG ETTAYYEAUOTIKWY KTIPIWV Kal
eykataoTdoewv atov Topéa TIE, (B) egomAiopd TIE aTnv €TTIXEIPNUATIKF OIKovoid, (y) TTpoidvTa SiavonTiKAg I810KTNaiag (AoyITHIKOS,
Baoeig dedopévwy Kal SpaaTnpIdTNTEG £peuvag Kal avaTTugng) atov Topéa TIE Kkai (3) AoyiopIkS Kal BAoelg SedopEVwY aTNV UTTOAOITTN
ETTIXEIPNMATIK OIkovoia (e§aipoupévou Tou Topéa TME). Or pn SIaB£0IPES TIMEG VIO OPIOHEVESG XWPEG EKTIABNKAV PE BEON Ta yVWOTA
gggprwnkd HEYEDN TNG JWVNG TOU EUPW YIA T TTIOOOOTA TNG KABE XWPAG OTOUG ETTIPEPOUG TOUEIG. Mo TTPAOPATES TTAPATNPACEIG:
Ta oToixeia yia TNV Trapaywyn deixvouv 0TI o1 yn@lokég emrevduoeig otn {wvn
TOU gUupw emITaxOvOnkav 1o 2025. AvaAuTIKG GTOIXEID YIO TIG ETTEVOUCEIG ava TOUED
KAl avd Katnyopia oToIXeiwv evepynTIKOU gival €TTi TOU TTAPOVTOG S10BE0IUa HOVO €wG
10 2024. QO0TO0O0, gival duvaTOV Va KATAPTIOTEN €Vag TTIO ETTIKAIPOG TTPOCEYYIOTIKOG
OEiKTNG TNG TTAPAYWYNS WNPIAKWY UTTNPECIWY, WG TO OTaBUIoUEVO GBpoIgua TNG
pnviaiog TrTapaywyng EKSOTIKWY dpaaTNPIOTATWY (GNUAVTIKH OUVIOTWOO TNG OTToiag
eival n ékdoon Aoyiouikou), SpacTnPIOTHTWY TTPOYPANPOTIONOU NAEKTPOVIKWV
UTTOAOYICTWV, TTAPOXNG CUKBOUAWY Kal GUVA@WV dpaaTnpIoTATWY, KaBWG Kal Twv
OpaCTNPIOTATWY UTTNPECIWV TTANPOPOPIag. AUTOG O TTPOOEYYIOTIKOG BEIKTNG
TTaPOUCIACEl IKOVOTTOINTIKA CUCXETION PE TOV puBud augnong Twy eTTevoUOEWY O€
TpoiévTa diavonTikAG 1810KTNGiag (kai pdAioTa Tov utrepPaivel), yeyovog TTou
PAVEPWVEI OTI Ol YNPIOKEG ETTEVOUCEIG ETTITAXUVONKav 1o 2025 (Aiaypaupa IM). H
TTAPAYWYH WNPIAKWY UTTNPECIWY ETTIONG augnonke KATTWG evtovaTepa atod 6,71 O
TTPOCEYYIOTIKOG DEIKTNG TWV WNQPIAKWY ETTEVOUCEWY Ta TEAeUTaia Xpodvia. Opwg, n
TTaPaywyr WYNQIGKWY UTTNPECIWY OTTOTEAEI EUPETO POVO TTPOCEYYIOTIKO SEIKTN YIa TIG
wnoelakég erevouoelg. Mepitrou 80% Tng TTapaywyng OpacTnPIoTATWY
TTPOYPOAUUATIOUOU NAEKTPOVIKWY UTTOAOYIOTWV Kal dPaCTNPIOTATWY UTTNPECIWY
TTANPo@opiag NG {wvng Tou Eupw — dNA. TNG CNUAVTIKOTEPNG CUVIOTWOOG TOU SIKOU
Hag TTPOCEYYIOTIKOU BEIKTN WNQIAKWY UTTNPETIWY — XPNCIUOTIOINBNKE 0TV eyXWpIa
ayopd. QoT1600, TO HEYAAUTEPO PEPOG AUTAG TNG TTOPAYWYNAG OEV QVTIMETWTTICETAI WG
akaBdapioTn €évouan Trayiou KepaAaiou, aAAG wg evdidueon kaTtavaAlwaon. Ev
TTPOKEIUEVW KATAYPAPOVTAl a&IoCNUEIWTES DIOPOPEG OTIG ETTIPEPOUG XWPEG, EV UEPEI
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AGYyw TNG OTTOUCIOG EVOPUOVIOUEVWY TIPOKTIKWY METPNONG KAl AOYIOTIKAG
QVTIPETWTTIONG PETAEY TWV EBVIKWY OTATICTIKWY UTTNPECIWV aTnyv EE (Aidypauua A).4

Aiaypappa I
MpooeyyloTIKOG BEIKTNG TNG TTAPAYWYAS WNPIOKWY UTTNPETIWY Kal TTPOIOVTA
dlavonTIKAG 1I810KTNCIag OTN {Wvn TOU EUPW

(eTAO1EG TTOOOOTIAEG PHETABOAEG)

B TpooeyyioTikdg GelkTnG TNG TTapay Wy ¢ WNQITKWY UTINRETIWY
Mpoidvra Giavonmikrg 1BlokTnoiag
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Mnyég: Eurostat kai uttoAoyIopoi epTTEIpOYVWHOVWY TG EKT.

Znpeiwoelg: O TTpoaeyyIoTIKOG OEIKTNG TNG TTAPAYWYNGS YNPIAKWY UTTNPECIWY KAAUTITEI TN OTABUIGUEVN, UN ETTOXIKG TTPOCOPUOCHEVN
TTaPAywyr| EKSOTIKWY SpacTnpioThTWY (Topéag J58 aupgwva pe Tnv Tagivopunon NACE), 5pacTnpIoTATWY TTPOYPAUHATIONOU
NAEKTPOVIKWY UTTOAOYIOTWY, TTAPOXAG CUHBOUAWY Kal cuva@wy dpacTtnpioTATwy (Topéag J62 Bdaoel NACE), KaBwg kai
OpacTNPIOTATWY UTINPECIWV TTANpogopiag (Topéag J63 Bdael NACE). EaipoUvtal Ta TpoidvTa diavonTikrg 1Id1okTnaiag Tng IpAavdiag.
Mo mpdogateg Taparnproeig: & Tpipnvo Tou 2025 yia Ta TpoidvTa diavonTikAg I910KkTNoiag kal AekéuBpiog 2025 yia Ta aToIXEia yIa
TV TTapaywyr.

Aidypappa A
Xprion 6pacTnPIOTATWY TTPOYPANHATIGHOU NAEKTPOVIKWY UTTOAOYIGTWYV KAl
UTTNPECIWV TTANPOPOpPIag aTn {Wvn TOU EUPW

(TTooooTé TNG GUVOAIKAG XPoNG)

W AxabBdapioteg eevdlioeig Tdyiou ke@aAaiou
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Mnyég: Eupwrdikr) ETTPOTT (TTiVaKEG £10p0WV-eKpowv FIGARO) kal UTTOAOYIOHOI EUTTEIPOYVWHOVWY TNG EKT.
ZNHEIWOEIG: XpAon TNG TTapaywyng atéd Koivou yia Toug Topeic NACE J62 kai J63. Mo Tpéogateg raparnprioeig: 2023.

MapoAo TTou ol Yn@lakég eTeVOUOEIG OTN {WVN TOU EUPW KATEYPOAYAV
Suvapiki dvodo, o puBuog alENoNg Toug ATaV caPwg BPaduTepog atrd 6,Ti

4 BA. Nonnis et al. (2025).
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oTig HIMA. Av digupuvBei n KGAuWn Tou TTPOCEYYIOTIKOU OEIKTN TWV YN@IAKWYV
€TEVOUOEWY WOTE va AapBdavel utTtTOWn TNV EKTIMWHEVN I0XUPA Avodo TNG TTapaywyng
WneIoKWY uttnpeoiwv To 2025 kai yivel 816pBwan yia TIG oTPEBAWCEIG TNG GUVOAIKNAG
Tdong 1Tou o@eidovTal oTn HETABANTOTNTA TNG TTAPAYWYNG TTPOIOVTWY dlavonTIKAG
1Id1okTNoiag otnv IpAavdia, TTPOKUTITEl OTI OI YNPIOKESG ETTEVOUCEIG OTN {WVN TOU EUPW
evdExeTal va augnonkav pe pubud 60% kai katd 1 TAéov Tnv TTEpiodo 2014-2025
(Aiaypappa E). Mapd TNV 1Io0xupi autr avodo, 0 avTioTOIXO0G TTPOCEYYIOTIKOG OEIKTNG
yia 1ig HMA utrepdimmAacidotnke tnv idia mepiodo, KaTaypa@ovTag anUavTiKh
emTaxuvon Kupiwg 1o 2025, Adyw TnG £vTovng augnong Twv eTeVOUCEWY O€ KEVTPQ
dedopévwy.® AuTd TO EVTUTTWOIOKO KOl KATA TA PAIVOPEVA BIEUPUVONEVO XAOUa O€
oxéon pe 1ig HIMA xpAdel TrTepaITépw £PEUVAG, TTPOKEINEVOU va agloAoynBei kaTd
TTOCOV AVTIKATOTITPICEl TTPWTIOTWG TO YEVIKA PIKPOTEPO PEYEDOG TWV EUPWTTAIKWY
ETTIXEIPAOEWY, TTOU KOBIOTA TNV UI0BETNOTN VEWV TEXVOAOYIWV AIYOTEPO ETTIKEPDI, A TIG
O1apBpwTIKEG BUOKaPWieg 0Tn wvn TOU EUPW, i ATTAWG TO TTAcovEKTNMA Twv HIMA
WG “TTPWTOTTOPWV” GTOV Topéa aUTO.®

Aidgypappa E
MpooeyyIoTIKOG BEIKTNG TWV YNPIAKWY ETTEVOUCTEWY Yia Tn {Wvn TOU EUPW Kal TIG
HMA

(8eiktng: 2014 = 100)
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Mnyég: Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, EKT kal utroAoyiopoi Twv euTreipoyvwpovwy Tng EKT.

Znpeiwoelg: O TTPoaeyyIoTIKOG OEKTNG TWV YNPIAKWY ETTEVOUCEWY YIa T {WVn TOU EUPW ATTOTUTTWVETAI OTTwG aTo Aidypappa B. H
HTTAE KOUKKiDa @Bavel £wg To 2025 pe Bdon TV €TAoIa adgnan Tou TTPOCEYYICTIKOU JEIKTN yia TNV TTapaywyn Yn@IoKWy UTTNPETIWV
Trou Trapoucialetal oo Aidypappa I O TTpooeyyioTikog deiktng yia Tig HIMA oguvduddel eTevduoelg o€ kEvTpa dedopEVWY, EEOTTAICHO
eTTeCepyaaiag TTANPOPOPILV KAl AOYIOHIKO NAEKTPOVIKWY UTToAOYIOTWYV. Mo TTpdopateg Trapatnproelg: & Tpipnvo tou 2025 yia Ta
oTtoixeia HMA, Aekéuppiog 2025 yia Ta aToIxeio TTapaywyng Yn@Iakwy UTmpeaiwy kal 2024 yia ta utréAoiTTa.

‘Ocov a@opd To ETTOHEVO SIACTNHA, TO TTOCOOTO TWV YPNPIOKWV ETTEVOUCEWV
OTO OUVOAO TWV ETTEVOUCEWYV OVOMEVETAI VO OUVEXIOEI VO UEAVETAI, HE

ONUOVTIKEG ETTITITWOEIG YIA TOV OIKOVOUIKO KUKAO Kal Tn Xdpagn moAITikAG. Ol
WnNEIoKEG ETTEVOUOEIG EKTINATAI OTI Ba KaTAypAWOoUV agloonueiwTn Gvodo aTo PEAAOY,

5 Tia gupUTtepn oUYKpPIoN PETAEU TWV £TTEVEUCEWV TNG {Wvng Tou £upw Kai Twv HIMA BA. Andersson et al.
(2025).

6 Y10 TMapdVv TEUXOG Tou Olkovopikou AgAtiou, ol Ferrando et al. (2026) avagépovTal oTnv TTpdo@aTn
épeuva SAFE yia Tn xprion NG TN Kai TIG ETTEVOUTIKEG TAOEIG OTOV TOPER AUTO, ETTICNUAiVOVTAG TNV
10XUpPH oUOYXETION PETAEU TNG LI0BéTnoNng TNG TN atrd TIG ETTIXEIPATEIG TNG {UWVNG TOU EUPW Kal TWV
€TEVOUTIKWYV Toug datmavwy yia TN. MNapdpoia atmroTeAéopaTa TTPOKUTITOUV KOl OTTO HIa EUPUTEPN PEAETN
NG Eupwraikng Tpdmelag Eevdloewy (2026).
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UTTOOTNPICOUEVEG OTTO ETAIPIEG KEQAAQIOU ETTIXEIPNMOTIKWY GUPPETOXWV Kal TN
xpnuatodoTnon atd 1o Next Generation EU. EmitTAéov, TTpéo@aTta BeoTtrioTnkav dUo
mpoypauuata o€ emimedo EE — Al Continent Action Plan kai Apply Al Strategy — pe
OTOXO Tn dloXETEUAN PNEYAAWY TTOOWYV O€ WYNQPIAKEG ETTEVOUCEIG KOl TNV AglIOTToinon
TPOCTOETWY £BVIKWY XPNUATOBOTIKWY TTépwv atrd Ta KpdTtn-uéAn g EE.” QoTo00,
oUPPWVA PE EpEUVA TNG EVWONG TwV BIAXEIPIOTWY KEVTPWY OedOUEVWY TNG Eupwting
(European Data Centre Association), n mepairépw emTdyxuvon Twv YneIakwyv
emevOUoEWY Ba PTTOPOUCE VA AVOKOTTEI O€ TTEPITITWON AVETTAPKEIOG EVEPYEIOKWV
TOPWV, EAEIYPNG £EEIBIKEUPEVOU TIPOCWTTIKOU 1) UTTEPROAIKNG pUBUIoNG.8 Ol
wnolakég eevdloelg ot {wvn Tou eupw Ba ptropoucay €TTiong va empBpaduvBouv
€av n TEXVNTH vonuoouvn dev atmodwaoel Ta avauevoueva o@éAn, dnA. augnon Tng
TTaPaywyIKOTNTAG KOl PEIWON TOU KOOTOUG, e aTTOTEAECHA va avaBewpnBei TTpog Ta
K&tw n peAovTIKn ¢ATNON.
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Y100£TWVTAG Kal ETTEVOUOVTAG OTNV TEXVNTH vonuoouvn:
oTOoIXEia aTTd ETTIXEIPAOCEIS TNGS {WVNG TOU EUPW OTNV
épeuva SAFE

Annalisa Ferrando, Sara Lamboglia, Judit Rariga kau Maurice Schmidt

To Trapov mAaiolo Tapouoiddel véa OTOIXEIO OXETIKG YE TNV UIOBETNON
TEXVOoAoyiwyv TeEXVNTAG vonuoouvng (TN) atrd Tig emixeipioeig Tng {wvng Tou
€UpW, KABWG Kal Ta oXESIA ToUg yia eTTevdUCeIg oTov Topéa TG TN éwg TO
TéAog Tou 2026. H £peuva yia Tnv TTPOCRACH TWV ETTIXEIPHOEWV OE XPNUATOdOTNON
(SAFE) yia 10 & tpiunvo Tou 2025 (ECB, 2026) TrepIAGuBave pia oeipd €10IKWV
EPWTACEWYV OXETIKA PE TNV uloBETnon TnG TN Kal Toug AGyoug yia Toug OTToioug
XpnaoipotroiolvTal 1 &€V XPNOIPOTTOIOUVTAI AUTEG O1 TEXVOAOYiEG. ZNTHOnKe aTtro TIg
ETTIXEIPAOEIG VO avAPEPOUV O€ TTOI0 BaBuG £XOUV UIOBETOEI CUYKEKPIMEVEG
TEXVOAOYiEG, OTTWG epyaleia TTPORAEWNG (TT.X. €€6pUEN KEIWEVOU, avayvwpion wVNG
Kal €IKOVAG, Kal nxaviki uaénon), mapaywyikd epyaleia (1m.X. chatbots kai
TTapaywyr| KEIPEVOU/EIKOVOG) KAl auTopaToTroinan S1adIKaoIwy HECGW POPTTOTIKNG.
2Tn Ouvéxela, Toug {NTABNKE va ava@Eépouv Ta €TTEVOUTIKA TOUG oxESIQ GTOV TOPEQ
NG TN yia Toug eTmopEVoug 12 YAVEG Kal va EKTIMACOUV TN dIdXuon Twv £TTEVOUTEWYV
TN peTagl TWV AVTayWVICTWY TOUG OTN XWPEA Toug £wg Tov louvio Tou 2025.1

MeydaAeg emIXEIPACEIG, EICNYMEVEG ETAIPIEG 1] ETTIXEIPAOEIG TTOU
XPNHOTOBOTOUVTAI OTTO ETAIPIEG KEQPAAAIOU ETTIXEIPNMATIKWY CUHHMETOXWV
(venture capital), kaBwg ka1 véeg emixeiprioeig uiofeTouv TNV TN cuyvoTepa
a1ré O,TI Ol MIKPEG, OI Un EI0NYUEVEG Kal Ol TTOAQIOTEPEG ETTIXEIPAOEIG
(Aiaypappa A). Ta amoteAéopata NG €peuvag deixvouv 011 To 38% Twv
ETTIXEIPACEWY TNG CWVNG TOU EUPW BPICKETAI OE TTPOXWPNUEVO OTABIO UIOBETNONG
NG TN, yeyovog mou uttodnAwvel onuavTikn f pérpia xprion 1ng TN. To 33% Twv
ETMYEIPAOEWY BpiokeTal akdun o€ apxIkd oTadIo, PE TTOAU apair) A TTEIPANATIKN
xpnion TG TN. Mepitrou 10 45% Twv PEYAAWV ETTIXEIPACEWYV KAl TWV EICNYHEVWV
ETAIPIWV A TWV ETTIXEIPNOEWV TTOU XpnuaTtodoTouvTal atrd £TAIpiEG KEPaAaiou
ETTIXEIPNUOATIKWY CUMMPETOXWY BpickovTal o€ TTpoXwpnuévo atadio Xprong TG TN —
TO TT0000TO AUTO augdveTal 0To 56% Yyia TIG VEEG eTTIXEIPAOEIS. QOTOCO, TO TTOCOOTO
TWV ETTIXEIPAOEWY TTOU ava@épouv onuavTikn Xpron Tng TN gival TTapopoio o€ OAeG
TIG KATNYOpiEg pHeyEBOUG Kal TUTTOU I10KTNTIOG, YEYOVOGS TTOU UTTOBNAWVEL OTI N
uioBétnon Tng TN eCatTAWVETAI OPOIOPOPPA O€ Pia BaciKr) oudada ETTIXEIPATEWV.
Eival evdiagépov 611 To TTO000TO aUTO gival SITTAACIO OTIG VEEG ETTIXEIPNOEIG, YEYOVOG
TIOU TTNIBAVWIG AVTAVOAKAG TOV KABOPIGTIKO POAO TWV VEOPUWV ETTIXEIPNOTEWV.?

1 TNa mpdoBeTeg TTANPOPOPIEG OXETIKA e GANEG €18IKEG EpwTNOEIg yia TNV TN Trou TrepidapBdavovtav oTnv
épeuva SAFE, BA. ECB (2025).

2 Mapduoia TooooTd uloBétnong TG TN, avegapTnTa aTro TA XAPAKTNPIOTIKA TWV ETTIXEIPNOTEWY,
TTOPATNEOUVTAI KOI OE ETTIXEIPNATEIG DIGPOPWY XwPWwv — BA. Yotzov et al. (2026) yia 1o Hvwpévo
BagaiAelo, TiIg Hvwpéveg MoAiTeieg, Tn Meppavia kal Tnv AuoTpaAia, kaBwg kai Bencivelli et al. (2026) yia
TN Mepuavia, Tnv ITalia kai Tnv loTravia.
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Aiaypappa A
Xpnron 1ng TN avaAoya pe Ta XapaKTNPIOTIKA TNG ETTIXEIPNONG

(TTOCOOTA CUPHETEXOVTWY)

Bl Aev xpnolgoTrolgital €T TOU TTAPOVTOG
MoAU apaify i TAOTIKA/TTEIPAATIKA XpAon
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OAeg o1 Mqu)\zg Mn acnvpzvag Eionypéveg/ Nzeg I'ch)\ulonpag
ETTIXEIPNTEIG ETTIXEIPOEIG ETTIXEIPOEIG venture ETTIXEIPOEIG ETTIXEIPOEIG
capital

Mnyég: SAFE (ECB, 2026) kai uTToAoyIoHOi UTTEIpOYVWHOVWY TnG EKT.

Znpeiwoelg: MME: pikpopeoaieg eTTixeIpoelg (eTaipieg pe £wg 250 uttaAAAAouG). NEéeg eTTiXeIprioelg: AlyOTEPO aTTd TTEVTE XPOVIa
Aeimoupyiag. Mn e10nYHEVEG ETTIXEIPNTEIG: ATOMIKEG, OIKOYEVEIOKEG, 1) ETTIXEIPACEIG PE TIAEIOWNQIKF) GUPHETOXT O AANEG ETAIPIEG.
Eionypéveg etaipieg/venture capital: TTAElown@IKOG EAeyX0G HEOW OTTOKTNONG PETOXWYV GTO XPNHATICTAPIO 1) HECW XPNHaATOd6TNONG OTIO
£TAIPIEG KEPAAQIOU ETTIXEIPNHATIKWY CUPHETOXWYV (venture capital). Ta aToixeia apopolv Tov yUpo TG £pEuvag TTou dlEvePYRBNKE Tov
OkTwppIo-AeképuBpio 2025.

Ta oToixeia deixvouv 611 o1 TriIo guvnBiopévol Adyol yia Tn un xpRon tng TN
€ival n avriAnyn oT11 dev gival XpAoiPn Kal ol SUOKOAIEG TTOU CUVSEOVTaI ME TRV
g@appoyn TnG (Aldypapua B). Zuykekpipéva, 1o 30% Twv ETMIXEIPATEWY TTOU dEV
XPNOIUOTToIoUV £TTi TOU TTAPOVTOG TN avagépouv wg KUPIo eUTTOdIo TNV EAAEIWN
XPNOINOTNTAG, VW TTEPITTOU TO 20% avagEpouv 0TI eival acUPBaTtn e Ta UTTAPXOVTa
OUCTAMATA TOUG Kal 0TI UTTAPXEl EAANEIYN OXETIKWY OeCIOTATWYV. O1 peydAeg
EMYXEIPAOEIS gival AilyoTepo MOavo atrd 6,11 ol JiIkpopeoaieg emyeipnoelg (MME) va
Bewpouv o1 N TN dev €xel xpnoiudTnTa, aAAd ava@Epouv cuxvoTeEPa SUOKOAIEG OTNV
epappoyr g, 0TTwe n éAAeiyn egeidikeuong otov Topéa TNG TN Kal N acuuBartdtnTa
TWV ouoTNUATWY. OI EICNYUEVEG ETAIPIES 1 OI ETTIXEIPATEIG TTOU XPNHaTodoToUVTal
aTTo ETAIPIEG KEQPAAQIOU ETTIXEIPNUATIKWY CUPPETOXWY, O0TTou N uioBétnon 1ng TN
gival yevikda 1o diadedopévn, @aiveral va avayvwpifouv Tnv moavr] agia Tng TN
aKOMN Kai 6Tav &gV TNV €X0UV OKOUN UIOBETNATEI, EVW OI PN EICNYUEVEG ETAIPIES
OUXVOTEPA aVaPEPOUV EPTTOBIO OTTWG N avTiAnwn OTI &gV gival XpAoIun. € oUyKpPIon
ME TIG TTAAQIOTEPEG ETTIXEIPNOEIG, Ol VEEG ETTIXEIPNOEIS EKPPALOUV OUXVOTEPA
QAVNOUXieG OXETIKA PE NBIKA {NTAKOTA Kal ava@EPouv 0TI N SUCTTIOTIO WG TTPOG TA
amrotreAéopara NG TN armoteAei eumodio oty uloBétnon Te.®

3 Zmv épeuva InTrBnKe £TTIONG ATIO TIG ETTIKEIPATEIG VA AVAPEPOUV TOUG AGYOUG IO TOUG OTTOIoUG
xpnoipgotrololv Tnv TN. ATré TIg aTTavTACEIG TIPOKUTTTEI OTI N TN XpnoidoTTolEiTal KUpiwg yia Tn BeATiwon
Baagikwv Kal pun BaoIKWV ETTIXEIPNHATIKWY JIEPYATIWY, VW ONUAVTIKA AIYOTEPEG ETAIPIEG AVAPEPOUV WG
Adyo Tn peiwan Tou piIoBoAoyikod KOOTOUG, TNV UTTOOTAPIEN TNG £PEUVAG, TNG AVATITUENG Kal TNG
KQIVOTOMIOG A TNV ETTEKTOON TNG YKAPAG TWV TTPOIGVTWY Kl UTTNPETIWY Toug. Avegdptnta atréd 1o Babud
ul08étnang Tng TN, o1 eIXEIPrOEIg TEiVouv va avagépouv TTapduoloug Adyoug yia TV EQapuoyn Tng,
XWPIG va TTapatneoUvTal OCNUAVTIKEG SINPOPEG HETAEU TWV ETTIHEPOUG KATNYOPIWV peyéBoug (ECB,
2026).
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Aiaypappa B
A6yol yia pn xprion 1ng TN avaAoya YE Ta XOPAKTNPIOTIKA TWV ETTIXEIPHOEWY

(TTOCOOTA CUPHETEXOVTWY)

H TN Bev gival XpAoiun
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B HOkAG UoEwg TPORANuaTIouoi

B AvomoTia yia Ta amoteAéopata Tng TN
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Oheg o1 MME Meydieg Mn eionypéveg Eionypéveg/ Néeg MahaidTepeg
ETTIXEIPNOEIG ETTIXEIPNOEIG ETTIXEIPNOEIG venture ETTIXEIPNOEIG ETTIXEIPNOEIG

capital

Mnyég: SAFE (ECB, 2026) kai uTToAoyIoHOi UTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT.

Znpeiwoelg: O 6pog “OAeg ol eTTIXEIPATEIS” TIEPIAAUBAVEI HOVO TIG ETTIXEIPNTEIG TTOU eV XpnalpoTrololv e1Ti Tou Trapovtog TN. MME:
HIKpOpETaieg ETTIXEIPROEIG (ETaIpieg PE Ewg 250 uTraAARAoug). Néeg emtixeiprioeig: AiydTepo ammod Tévte Xpovia Aeiroupyiag. Mn
EIONYUEVEG ETTIXEIPAOCEIG: ATOUIKEG, OIKOYEVEIOKEG, ) ETTIXEIPFOEIG PE TTAEIOWN@IKT) CUPHETOXNA O€ AAAEG eTaipieg. Elonypéveg
eTaipieg/venture capital: TAelown@IKOG EAeyX0G HECW ATTOKTNONG HETOXWY OTO XPNHATIGTAPIO I HEOW XPNUATOdOTNONG OTTO ETAIPIEG
KEQAAaioU ETTIXEIPNPATIKWY CUPPETOXWY (venture capital). Ta oToixeia agopoUlv Tov yUpo Tng épeuvag Trou dievepyrBnke Tov OKTwRpIo-
Aexépppio 2025.

O1 eTIXEIPAOEIG TTOU XPNOIYOTTOIOUV 0€ onUAvTIKG Babuoé tnv TN gival mio
mOavo va avapévouv augnon Tou KUKAOU EPpYOOIWYV Kol TWV ETTEVOUCEWV TOUG
o€ mdyla oToIXEia o€ OUYKPION ME TIG ETTIXEIPAOEIG TTOU Sev Xpnoipotroiouv TN
(Aidypappa IN). Mia avaAuon TTaAivopopnong avadelkvUel Tn axéon JETAEU Tou
BaBuou xpriong Tng TN Kai Twv TTPOCOOKIWY TWV ETTIXEIPHOEWY 000V apopd Ta
TTPayuaTIKG atroTeEAETpaTa. AvaAoya ue To péEyeBOG, TOV KAGDO Kal TN YEWYPAPIKA
Béon, ol ETIXEIPATCEIG TTOU XPNOIKOTToI0UV o€ onuavTiko Babud tnv TN eival 1o
mOavé va avapévouv uwnAdTEPO KUKAO EPYaCIWV Kal augnuéveg eTTevOUCEIG OE
TTAyIa OTOIXEIO TOUG ETTOPEVOUG TPEIG pNVES (KaTd 21% kal 13%, avTioToixa) o€
oUyKpIon WE TIG ETTIXEIPATEIG TTOU Oev xpnaolpotroiolv TN (Aidypaupa I, ypdenua a).
ETmimtAéov, TO avauevouevo TTo000TO TwV PHEANOVTIKWYV €TTEVOUCEWY TToU Ba diaTeOei
otnv TN au&avetal avdAoya pe Tn ouxvotnta TG XpAong Tng TN. O TmixeIpnoeig
TTou K&vouv apaif xprion 1ng TN poBAEmTouv 611 Ba diaBéoouv katd 3,2
TTO000TIOEG HOVAdEG TTEPIOTOTEPEG £TTEVOUCEIG O0TNV TN 0€ OUYKPION PE EKEIVEG TTOU
Oev xpnoigotroiolv TN (Aidypauua I, ypdenua B). ZTIG €MIXEIPATEIS TTOU KAVOUV
pETPIa A onuavTikh XprRon Tng TN TTapatnpolvTal avTioToixeg dlIapopEg Katda 5,5 kai
11,5 TT0000TIQIEG HOVADEG OE GUYKPION HE TIG ETTIXEIPNOEIG TTOU BEV XPNOIYOTTOIOUV
TN. EmiiTAéov, KaTa TOUG ETTOPEVOUG 12 UNVEG, Ol ETTIXEIPNOEIG TTOU KAVOUV
onpavTiki XpRon g TN avauévouv emmAéov alénon Twv PIcBwy katd 0,6 TnNg

Oikovopiko AgATio, Teuxog 2 / 2026 — MNAaioia
Yi00eTwvTag Kal £TeEVOUOVTAG OTNV TEXVNTA VONUOCUVN: OTOIXEIQ aTTO ETTIXEIPATEIG TNG dwvng 88
TOU €Upw OTNV £peuva SAFE



TToo00TIaiag yovadag kal dvodo Tng amacxoAnong Katd 1,3 TTooooTiaieg povadeg o€
oUYKPION WE TIG ETTIXEIPAOEIC TTOU dev Xpnaiyotrololv TN.4

Aiaypappa I
Xpnron Tng TN Kal TTPO0BOKIEG TWV ETTIXEIPAOEWY OO0V APOPA TA TTPAYHATIKA
atroTeAéguaTa

a) Etrevdioeig kal KUKAOG Epyaciwv
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Mnyég: SAFE (ECB, 2026) kai uTToAoyIoHOi UTTEIpOYVWHOVWY TNG EKT.

ZnUeIwoelg: To ypa@nua o) TTapousiddel Toug CUVTEAETTEG TwY TTAAIVEPOUNCEWY, O€ ETTITTEDO ETTIXEIPNONG, TOU AVAPEVOHEVOU KUKAOU
£PYaOIWV/ETTEVOUTEWY (01 OTTOIOI Eival EIKOVIKEG HETABANTEG TTOU AapBdvouy Tnv TipA 1 €dv n emixeipnon avapével aignan Toug
ETTOPEVOUG TPEIG PAVEG) WG TTPOG TN Xprion TN, pe TapdAsiyn tng kartnyopiag “Mndevikr xprion”. To ypaenua B) Tapouaiddel Toug
OUVTEAEDTEG TWV TTAAIVOPONNTEWY, O€ ETTITTESO ETTIKEIPNONG, VIO TPEIG CUVEXEIG HETABANTEG: TIG AVAUEVONEVESG QUENOEIG, KATA TOUG
ETTOPEVOUG 12 PAVEG, TwV PICBWY, TOU apiBuoU Twv epyadopévwy Kal ToU TToooaToU TwV ETTEVOUTEWY oTn Xprion Tng TN.
MaAivdpoprioeig oTabpIopéveg Pe BAon Ta aTToTEAEOUATA TNG £PEUVAG, UE OTABEPEG ETMIOPATEIG Yia TOV KAGSO, TN XWpa Kal To PéyeBog
NG emmXeipnong. O1 aTTOAAEEIG TWV KOUKKIGWY avTITTPOoWwTTEUOUV SlaoTAPATA epTTIoTooUvng 95%. To didypapua Bacifetal oTov yupo
NG épeuvag TTou dievepyRBnke Tov OkTwRpIo-AeképBpio Tou 2025.

O1 emixeipioeig mou xpnoipotroiouv TN ofuepa avapévouv va erevdicouv
TEPICOOTEPO OTOV TOUEN AUTO PETOG OE OUYKPIOT HE TIG ETTIXEIPAOEIG TTOU SEV
TN XPNOIMOTTOIOUV, YEYOVOGS TTOU UTTOBNAWVEI évav eVIOXUOHEVO KUKAO
ul08éTnong Kai Kaivotopiag (Aiaypappa A). Kard yéoo 6po, o1 ETTIXEIPHOEIG
avapévouv va diabéoouv otnv TN 10 9% Twv CUVOAIKWY £TTEVOUCEWY TOUG, Qv Kal
TTapaTnEOUVTAl ONUAVTIKEG SIaPOPEG avaAoya HE Ta XAPAKTNPIOTIKA TNG KABE

MNa 11 eTMIXEIPRO€IG TTOU dev Xpnaolpotrololv TN, 0 aTTAdG OTABUIOUEVOG HECOG OPOG TWV AVAPEVOUEVWV
augnocwv Twv pIoBwv avépxetal o€ 3,1%, évavtl 3,7% yia TIG ETTIXEIPAOEIG TTOU XPNCIKOTIOI0UV O€
anuavtiké Baduod v TN. Ocoov agopd Thv amacxdAnan, Ta avTioTolxa mocooTd gival 0,6% kai 2,8%.
Mapdpoia atmroteAéopata avagépouv ol Aldasoro et al. (2026).
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emmxeipnong kai Tov Babud uioBétnong Tng TN. O1 emmixeipAoEIg TTou dev
xpnaoipotroiolv e Tou TTapévtog TN mTpofAéTouv va diabécouv otnv TN éva
OXETIKA MIKPO TTOOOOTO TWV ETTEVOUCEWY TOUG (4% KaTA PHETO OPO), EVW OI HEYAAES
eTmxeIpRoeig ou Oev xpnoigotrololv TN TpoBAETTOUV EAaPPWG uWnNASTEPA TTOCOCTA
(6%) o€ ouykpion pe 1ic MME (4%). AvTIBETWG, OI ETTIXEIPNOEIG TTOU BpioKovTal o€
o TTpoXwpnpévo oTddio uioBétnong TG TN axedidfouv va TTpayuaToTTOINCoUY
TTOAU uwnAOTEPEG £TTEVOUDEIG. OI ETTIXEIPAOEIG TTOU KAVOUV PETPIa Xprion TN TN
avapévouv va diaBéoouv 10 11% Twv eTTEVOUCEWY TOUG OE QUTHV, EVW) EKEIVEG TTOU
TN XPNOIKoTToIoUV G€ anuavTIKO Babud ava@épouv Ta UPnAOTEPA TTOCOCTA
TTPOYPAUUATIONEVWY eTTEVOUCEWYV (20%). MeTa&u auTwv TTou Xpnoiyotrolouv Tnv TN
o€ onUavTiké Babud, ot MME katéxouv Tnv TTpwTn B£0nN e avapevouevo Pepidio
21%, évavTi 17% yia TIG eYAAEG ETTIXEIPATEIG. TO YEVIKO TTPOTUTTO £TTEVOUCEWY OTNV
TN uttodnAwvel TNV UTTapPEn €vOg EVIOXUOPEVOU KUKAOU, OTO TTAQiCIO TOU OTTOioU Ol
ETMIXEIPAOEIG TTOU ABN XpnoiyoTrololv TN eTTevOUOUV TTEPICOOTEPO YIA TNV TTEPAITEPW
QAVATITUEN KOl EVOWHATWON QUTWY TWV TEXVOAOYIWV.

Aidypappa A
Avapevopeveg erevduoelg otnv TN Toug emopevoug 12 pAveg, avaloya Pe Tov
TpEXOVTa BaBPO XProng Kail To XAPAKTNPIOTIKA TWV ETTIXEIPATEWY

(MoooaTé CUVOAIKWY ETTEVOUCEWV)

Bl Aev XpnoipoTToIEiTal £TTi TOU TTAPAVTOG
MoAU apaif f TIAOTIKA/TTEIPAPATIKA Xprion

B Mérpia xprion

B ZnuoavTiki xprion

25

=
o
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o

‘OAeg o1 MeyaAeg Mn EI0NYpEVEG Elcnvpsvsg/ Néeg I'Ia)\mmepeg
ETTIXEIPIOEIG ETTIXEIPIOEIG ETTIXEIPNOEIG venture ETTIXEIPNOEIG ETTIXEIPIOEIG
capital

Mnyég: SAFE (ECB, 2026) Kai UTTOAOYITOHOI EUTTEIPOYVWHOVWY TnG EKT.

Znueiwoelg: MME: pikpopeoaieg eTTixeiproelg (eTaipieg pe €wg 250 uttaAAAAoug). Néeg eTTixeIprioelg: AlyOTEPO aTTd TTEVTE XPOVIa
AeiToupyiag. Mn 10nYHEVEG ETTIXEIPNTEIG: ATOMIKEG, OIKOYEVEIOKEG, 1) ETTIXEIPACEIG PE TIAEIOWNQIKF) GUPHETOXT OE AAAEG ETAIPIEG.
Eionypéveg etaipieg/venture capital: TTAElown@IKOG EAeyX0G HEOW OTTOKTNONG PETOXWYV GTO XPNHATICTAPIO 1) HECW XPNHATOd6TNONG OTIO
£TAIPIEG KEPAAQIOU ETTIXEIPNHATIKWY CUHHETOXWYV (venture capital). Ta aToixeia apopolv Tov yUpo TG £peuvag TTou dlevepyRBnKe Tov
OkTwppIo-AeképuBpio 2025.

To 1310KTNO10KO KABEOTWG TWV ETTIXEIPACEWV ETTIONG CUCXETIJETAI ME TA
TPOTUTTA £TTEVOUCEWYV aTOV Topéd TNG TN. EVW 01 ETTIXEIPATEIG TTOU KAVOUV
péTpia xprion 1NG TN TTapoucialouv TTOPOPOIEG ETTEVOUTIKEG TATEIG aVEEAPTNTA OTTO
TN Yop®n IB10KTNGIag Toug, dIATTIOTWVOVTAl SIGPOPEG OTA APXIKA Kal OTA
Tpoxwpnuéva a1ddia uioBétnong tng TN (Aidypappa A). Or eionyuéveg eTaIPiEG 1 Ol
ETTIXEIPAOEIG TTOU XPNHOTOBOTOUVTAI ATTO ETAIPIEG KEQPAAQIOU ETTIXEIPNUATIKWV
OUMMETOXWYV TTAPOUCIAlouV To UYNAGTEPO AVAUEVOUEVO TTOOOOTO ETTEVOUCEWY OTNV
TN gpooov Bpiokovtal aTa apxXIKG o1ddia uloBETnang TG TN, diaBétovtag 10 17%
TWV OUVOAIKWV £TTEVOUCEWY TOUG OTOV TOPEX auTo, EvavTl 8% yia TIG pn €I0NYUEVES
eTaipieg. AuTA n nyeTikh B€on mBavoTata o@eiAeTal oTa XPNUATOSOTIKA
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TTAEOVEKTIUOTA TOUG KOl OTO YEYOVOG OTI ETTIKEVTPWVOVTAI O€ EUKAIPIEG HE UYNAO
avaTTTUEIaKO SUVAMIKO. AVTIBETWG, OI UN EICNYMEVEG ETTIXEIPNOEIG KUPIOPXOUV OTIG
eTTevOUOEIG O€ TTPOXWPNHEVO OTAdIO, KABWG avapéveral va dlaBéaouv 10 21% Tou
OUVOAOU TwV eTTEVOUCEWV TOUG, EvavTl 12% yia TIG EI0NYUEVEG ETAIPIEG 1 TIG
ETTIXEIPAOEIG TTOU XPNHOTOBOTOUVTAI ATTO ETAIPIEG KEPAAQIOU ETTIXEIPNUATIKWV
OUMMETOXWV. AUTO TTIBAVWG aVTaVAKAG T CUYKEVTPWTIKA d1dpBpwaon Tng I81I0KTNCIag
TOUG KaI TOV HOKPOTTPOBECHO OTPATNYIKO TTPOCAVATOAIGHO TOUG, TTOU TOUG TTAPEXOUV
peyaAUTepn gueAiCia waoTe va aglotroifjoouv Ta ammodedelypéva o@éAn TNG TN.

O1 véeg emixeIproeig apxika emrevduouv eAdxioTa otnv TN, aAAd augdvouv Tig
emevdUoeIg TOUG KOBWG TTpoXWwpEi N UI0BETNON TNG. AVaQEéPOuV Ta XaunAdTepa
avauevopeva TToo000Td eTevOUoewy oTnv TN oTa apxikd otadia uioBETnong TnG (3%
TOU OUVOAOU TwV £TTEVOUCEWV TOoug — Aidypaupa A). QoTéc0o, KaBwg n uloBETnon
NG TN gvreiveTal, T0 TOoOOOTS AUTO augdveTal oTto 17%, TTANCIAdovTag TO ETTITTESO
€TTEVOUCEWV TTOU TTAPATNPEITAI O TTOAQIOTEPEG ETAIPIEG. AUTA N TAON PTTOPE va
OQeiNeTaI 0€ BIAPOPOUG TTAPAYOVTEG: N HABNON HEOW TNG EPTTEIPIAG PEIWVEI THV
apeaIOTNTA OXETIKA PE TO TTOIEG EPAPHOYEG dNUIOUPYOUV agia, EVW) OI ETTITUXNUEVES
TNAOTIKEG SOKIYEG BIKAIOAOYOUV TIG HETAYEVEOTEPEG ETTEVOUTEIG.
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ANUOCIOVOUIKEG KAl HAKPOOIKOVOUIKES ETTITITWOEIG TNG
au¢nong TWV TTOAU JOKPOTTPOBEC WY ATTOOOCEWY

Tilman Bletzinger, Ambra Boilini, Christoph Kaufmann, Giulio Nicoletti,
Melina Papoutsi ka1 Johannes Pdschl

Ta TOAU pakpotTpéBeoua £MITOKIAO AUEAONKAV ONUAVTIKA O& OPKETEG
TTPONYUEVEG OIKOVOUIEG TO TTPONYOUHEVO £TOG, HE ATTOTEAECUO TNV AUENON TNG
KAiong TNG KApTTUANG a1rod00ewV OTIG TTOAU pOKpEG SidpKeleg (Aidypappua A).
>1n {wvn ToU EUPW, N augnaon TNG KAiong TNG KAUTTUANG amoddoeswv 30 eTwv-10
ETWV ATAV OXETIKA €vTOvn 0€ OUYKPION UE QVTIOTOIXEG TTEPITITWOEIG OTO TTAPEABOY,
YEYOVOG TTOU avTavAKAd Tn YHETARAON TTPOG PIa KAVOVIKOTEPN SIANOPPWON TWV
KAPTTUAWY aTTO000EWY €V HECW UWPNAOTEPWY HAKPOTTPOBEC WY TTPAYHATIKWY
ETMITOKIWYV, TTAYKOOMIWY TTapayOVTWVY Kal avakaTaTagewyv oTn OnUOCIOVOUIKN
TTOAITIKI) TWV XWpPWV TNG ¢wvng Tou eupw (Béninghausen and Vladu, 2026). To
TTapov TTAaiolo geAeTd Tnv auénaon Tng KAiong TNG KauTTUANG atTodOCEWY OTIG JOKPEG
O1dpKEIEG DIEPEUVWIVTAG TIG ETTITITWOEIG TNG OTO KOGTOG XPNHATOSOTNONG TOU
Anuoaiou, oTa XapTOQUAJKIO TOU I8IWTIKOU TOPED, OTOV TPATTECIKO SaVEITUO Kal OTIG
HMOKPOOIKOVOUIKEG ETTIOOOEIG.

Aiaypappa A
KAion NG KautruAng amoddoewyv KpaTIKWV opoAdywyv 30 e1wv-10 eTwv TNG {Uvng
TOU €UPW Kal ETTIAEYUEVWYV TPITWV XWPWV

(Hovadeg Baong)

== Zuwn Tou eupw (pe oTdBuIon we TTpog To AEM)
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Mnyég: LSEG kai utrohoyiopoi Tng EKT.
ZnUeIwoelg: To didypappa SeixVel TIG CWPEUTIKEG HETABOAEG TNV KAION TNG KAUTTUANG aTToddoewv KABE KpaTIKoU opoAdyou, 6TTwG
QTTOTUTTWVOVTal OTNV KAION TNG KapTTUANG atroddoewy 30 eTwv-10 eTwv. Mo Tpdogarteg TTapatnproelg: 25 ®eBpouapiou 2026.

O1 duEOCEG ETITITWOEIG MIAG AUENONG TWV TTOAU HAOKPOTTPOBETHWY ATTOBOCEWV
0TO K60TOG daveiopuou Tou Anpoagiou mBavov va gival Treplopiopéveg. H
TTPOCPOPA TTOAU HOKPOTTPOBECUWY KPATIKWY XPEOYPAPwyY €xel auénBei Ta TeAeuTaia
Xpovia, T600 o€ aTTOAUTOUG OPOUG GO0 KAl WG TTOGOOTO TOU AveEOPANTOU UTTOAOITTOU
Toug (Aldypappa B, ypaenua a). E@doov ol uttéAoITrol TTapdyovTeG TTaPAUEVOUV
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oTaBepoi, N augnon TNG TTPOCPOPAS CUURAAAEI o uPNAOTEPEG OTTOOOOEIG OTIG TTOAU
poKkpEG Bidpkeleg. QOTO0O0, 01 OTTOIEG ETTIOPATEIG OTO TUVOAIKO KOOTOG
Xpnuarodotnong Tou Anuoaiou atod TV avgnan Tng KAiong TG KaptruAng 30 eTwv-
10 eTwv avapéveral va gival TTepIopiopéveg. MNepitrou 10 70% Twv ekdOTEWV
e€akoAouBei va éxel DIdpKeIa PIKPOTEPN TWV BEKA ETWV KaI, WG €K TOUTOU, dEV
emrnpeddeTal dueca atd TNV augnon Twv TTOAU HOKPOTTPOBECUWY ETTITOKIWVY.
EmmA¢ov, ol opyaviouoi diaxeipiong dnudaiou xpéoug £xouv Tnv gueAiéia va
Tpocapudlouv Tnv Katd didpkeia didpBpwon Twv ekOOGOEWV TOUG avAAOya WE TIG
METABOAEG TwV ETTITOKIWY, £TO1 WOTE va TTEPIOPICOUV TIG ETTITITWAEIG TNG augnang Tng
KAioNg TNG KauTTUANG atmodooewv aTo KOGTOG XPNUaTod4TNONG Tou Anpoaciou.t

Katd tnv mepiodo xaunAwy ETTITOKIWY pia atrd TG BATIKEG OTPATNYIKEG TWV OPYAVIOPWY dlaxeipiong
dnuooIou XpEoug ATav N €kdOON VEWV OMOASYWYV pE peyaAUTepPEG SIdpKeIES. Ma avaAuan Tou TTWG
TTPoCcapUOlouV o1 KUBEPVATEIG TNV EKDOTIKA CUUTTEPIPOPEG TOUG OTIG AAAayEG OTO TTEPIBGAAOV
ammodooewy, BA. Tn peAéTn Plessen-Matyés et al. (2023).
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Aiaypappua B
AveCo@ANTO UTTOAOITTO dNUOGIOU XPEOUG TNG JWVNG TOU EUPW

a) Kard Sidpkeia
(TToo00T6 aveEdPANTOU UTTOAOITTOU)

B Avw Tou evdg EToug Kal £wg 5 £t (Ty<x<=hy)

Ave Ty 5 etav kan pExpn 10 £ (Sy<x==10y)
W Avw v 10 eTav kan Eug 20 £ (10y<x<=20y)
B Avw v 20 eTov kan Ewg 30 £ (20y<x=<=30y)
B Avw Twy 30 eTav (x=30y)
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B) Katda Topéa diakpdtnong
(Troc00Té avegd@ANTOU UTTOAOITTOU)

W Karoyo ypeoypdpuwy eKTAg TNG wvng Tou EUpa
Eupwolornpa

Mool kéToyol xpeoypdguwy atrd T {uvn Tou Eupw
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Mnyég: EKT (Securities Holding Statistics, Centralised Securities Database) kai uroAoyiouoi Tng EKT.
TNHEIWOEIC: ETOUC KATOXOUG XPEOYPAPWY EKTAC TNS WVNG TOU EUPL TrEPIAAUBAVOVTaI ETTEVBUTEC AT XWPES EKTOC TG {VNG TOU
eupw. To diaypappa ateikovigel TAnpoopieg yia Tn Meppavia, Tnv lotavia, T FaAAia kai Tnv ITaAia.

H avakatavoun XapTo@UAOKIWV a1Td ao@AAICTIKEG ETTIXEIPACEIG KAl TOMEIN
ouvtdadewyv (AETZ) wg avTidpaon oTig METABOAEG TwV TTOAU HaKPOTTPOBET WV
aTTOoS00EWV PTTOPEi VA ETTNPEACEI TO KOOTOG XPNHATOSOTNONG TOU IBIWTIKOU
Topéa. O aoQAMICTIKEG ETTIXEIPATEIG KAl TA TAPEIQ OUVTALEWYV gival KUPIWG OI TOWEIG
TT0U BIAKPATOUV TTOAU HOKPOTTPOBETUa Xpedypaga, ue aBpoioTikd pePidio dvw Tou
40% ota opdAoya pe didpkeia avw Twv 30 eTwv (Aidypappa B, ypdenua B).
Agdopévou 611 ol IcoAoyiopoi Twv AETE cuvRBwg TTapouaidfouv avavTioToIxiEg
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ANKTOTNTOG (dNACdH N SIAPKEID TWV UTTOXPEWOEWY TOUG UTTEPRaivel Tn dIGPKEID TwV
OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU TOUG), Ol KEPAAAIAKEG BETEIG TOUG BeEATILOVOVTAI OTAV
auavovTal ol JaKPOTTPOBETES ATTODOTEIG, YEYOVOGS TTOU HEIWVEI TNV AVAyKN YIa
OTPOTNYIKEG QVTIOTOIXIONG TNG ANKTOTNTAG KA, WG €K TOUTOU, TN ¢ATNON
HoKkpoTTPOOec WY opoAdywy (BA. Domanski et al., 2017). H petdBaon tTwv
OAAQVOIKWV TapEIWV CUVTAEEWY aTTO TO GUCTNHA KABOPIOKEVWY TTAPOXWY OTO
oUOoTNUa KaBOPIoPEVWYV EICPOPWYV, N OTTOIa TTPOKEITAl VO OAOKANPwWOEi £wg To 2028,
Ba ytTopouce eTiong va CUPBAAEl € KATTOIO aVAKATAVOUN XapTOPUAGKiwV €I BApog
TWV TTOAU HAKPOTTPOBECHWY OHOASYWYV, KaBWG Ba PeIwaEl TNV avaykn
avTioTa0pIong Tou KivoUuvou aTTd Ta TTOAU JakpoTTpOBeoua eMITOKIA. Ol GUVETTEIEG
TETOIWV PETABOAWYV OTO KOOTOG XPNUaToddTNONG TOU 18IWTIKOU Topéa Ba eEapTnBouv
ato 10 TTWG Ba eTMAEEOUV OI aOPANICTIKEG ETTIXEIPATEIG KAI TA TAPEIQ CUVTAEEWY va
avadiapBpwoouv Ta XapTo@uAdKIAd Toug. EGv atmmogacioouv va TTpo3ouv o€
ONMOVTIKG auénuéveg ayopEg TITAWY Tou 1I8IWTIKOU Topéd, OTTWG ETAIPIKA OJOAoya 1
METOXEG, auTo Ba augnoel TIG atrodOCEIG TV £V AOYW TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWY, HE
ATTOTEAEOUA VA PEIWOET TO KOOTOG XPNHATOBOTNONG TOU 1IB1WTIKOU Topéa (BA. Kubitza,
2026). AvTiBéTwG, oTov BaBuod TTou N augnon TnG KAiIoNg TNG KAUTTUANG atmoddoewy
CUMTTITITEI JE YEVIKOTEPN AVODO TWV PAKPOTTPOBECHWY ETTITOKIWY KATA WNAKOG TNG
KQUTTUANG, O aO@ANICTIKEG ETTIXEIPNOEIG KAl TQ TAPEIA OUVTALEWYV Teivouv AIlyOTEPO Va
avadntouv atmodooelg o€ TTEPIOUTIaKE oToIxEIa uWPnAGTEPOU KIVOUVOU, OTTWG TA
ETAIPIKGA OpOAoya A ol peToxég (BA. Kaufmann et al., 2024). Avr’ autou, ol
A0QOAIOTIKEG ETTIXEIPNOEIG EVOEXETAI VA OTPAPOUV TTPOG KPATIKG OdAoya AWV Twv
OIAPKEIWV, YEYOVOG TTOU Ba AOKATEI aVODIKEG TTIECEIS OTO KOOTOG XPNHATOBOTNONG
TOU I0IWTIKOU TOPEQ. ZUVETTWG, UTTApXouV didgopol diaulol, Je duvnTIKWG avTippoTrn
Opdon, HEOW TWV OTTOIWV N AvAKATavoun Twv xapToQuAakiwv Twv AETZ ptropei va
eTTnNPedoel To KOOTOG XPNUATOdATNONG TOU I8IWTIKOU TOPEQ, PE ATTOTEAEOUA O
OUVOAIKOG QvTIKTUTTOG Va €ival aca@ng.

H ad§non tng kKAiong Tng KApTTUANG arod6oewyv odnyei oe avodIKEG TIECEIG
OTA ETMITOKIA TWV OTEYAOTIKWYV Saveiwv Pe apXIKn TEPiodo oTalepou
ETMITOKIOU Advw TwvV déka eTwv. 21NV Epeuva MNpoadokiwv Twv KatavaAwTwv
(Consumer Expectations Survey — CES) 1ng EKT Tou ®¢Bpouapiou 2025, oxeddv 1a
MI10@ VOIKOKUPIG JE OTEYOOTIKG davela dAwaav 6Tl Katd Tnv £€yKpian Tou daveiou
Toug TTPOoRAETTOTAV TTEPIOBOG OTABEPOU ETTITOKIOU Avw Twv 10 ETWYV, EVW TTEPITTOU TO
éva TETapTo BNAWOoE TTEPiodo oTabepoU eTTiTokiou avw Twv 20 eTwv (Aidypappa I,
ypaenua a). Ta diaenui{opeva TTOAU JOKPOTTPOBECHA ETTITOKIA OTEYAOTIKWY
daveiwv, 0TTwg CUANEXBNKav aTTd BIadIKTUOKEG TTNYEG, £XOUV auénBei onuavTika atmd
Tov lavoudpio Tou 2025, 10iwg otn Meppavia kal Tnv ITaAia (Aidypappa I, ypaenua
B).2 H mrpocadgnon emmiTokiou TTou KataBAAAOUV Ta VOIKOKUPIA yia T oUvawn
OTEYAOTIKOU daveiou pe TTOAU Yakpd TTePiodo oTaBepoU eTTITOKIOU, € OXEON HUE TA
Odvela pe OekaeTEG oTABEPOS ETITOKIO, £XEI ETTIONG AUENOEI oNUAVTIKA, 10iWG OTN

2 Ta SI08IKTUOKA OTOIXEIO YIO TA OTEYAOTIKA SAveia TTapakoAouBouv Ta Savela e akpIBr) TTPoodIoPIoHO
TNG SIGPKEIOG Kal OTABEPG XAPAKTNPIOTIKG SAVEIOAATITN Kal £T01 aTToTEAOUV KAAUTEPO TTPOCEYYIOTIKO
OEIKTN TWV ETTITOKIWV TTOU TIPOCPEPOUV O TPATTECEG, EVW) TA OTATIOTIKG OTOIXEIO YIa T ETTITOKIA
avTavakAoUV To anuEio I00pPOoTTiag PHETAEU TWV ETTITOKIWY TTOU TTPOCPEPOUV OI TPATTECES Kal TWV
atmo@agewyv Tou AauBdavouv ol daveloAATITEG. MoAU HaKPOTTPOBETA ETTITOKIA OTEYOOTIKWY dAVEIWV
eival Ta dlaBéoipa emTOKIa daveiwy PE apxIKr TTEPiodo oTabepol eTmiTokiou 600 To duvaTdv
mAnoiéotepa ota 30 €, 1ol repiodo 30 eTwv yia Tn Meppavia, TNV loTravia kai Tnv IToAia kai 25 £Twv
yia Tn FaAAia.
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eppavia kai Tnv ITaAia (Aiaypapua I, ypdenua y). ZuvoAikd, autd PTTopEi va
AaoKno€l avodIKn £TTIOPACT OTO KOOTOG XPNUATOBOTNONG TWV VOIKOKUPIWV.
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Aaypappa I

Mepiodol 0TOBEPOU ETTITOKIOU OTEYAOTIKWY DAVEIWYV, TIPOCPEPOPEVA ETTITOKIA VIO
oTeyaaTikG OAvela e TTOAU Pakpd Sidpkeia oTaBepoU ETTITOKIOU Kal HETABOAR TNG
S1apOpPdg ETTITOKIWY PETAEU OTEYOOTIKWY daveEiwv PE TTOAU JOKPd Kal Jakpd dIdpKeIa
oTaBePOU ETTITOKIOU

a) Katnyopieg oTeyaoTikKwy Saveiwv avaloya pe TNV TEPioSo oTaBepoU ETITOKIOU TOUG
(TT0000TO AVEEOPANTOU UTTOAOITTIOU OTEYACTIKWY dAVEIWV)

B Eug éva rog

" Avw Tou evdg £Toug Kol £ug 10 £Tn

W Avw Twy 10 eTav kar Eug 20 £

B Avw Ty 20 eTav
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B) Mpoc@epopeva EMITOKIA VIO OTEYACTIKA SAvEIQ € TTOAU HaKPd TTEPiodo oTaBEPOU
ETTITOKIOU

(TTocooTd £TNTIWG)

= Teppavia

7 lomavia

= Tahhia

= lrahia
50

45

40

35

3.0
03724 06/24 09724 12/24 03125 06/25 09125 12125

Y) MeTaBoAég TnG Si1a@opdg HETAEU TWV ETTITOKIWV OTEYAOTIKWY SAVEIWV PE TTOAU MOKPA Kal
Hakpd TTEPiodo oTaBEPOU eTTITOKIOU aT1Td TOV lavoudpio Tou 2025

(povadeg Baong)
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Meppavia lomravia ahhia ITathic

Mnyég: CES, diadikTuakd Siapnuifdpeva emtokia (MutuiSupermarket, Idealista, Verivox kai Empruntis) kai utrohoyiopoi Tng EKT.
Znpewoelg: Mpdenua a): dev XpnoIJoTToINBnKav ol aTTavTHCEI TWV VOIKOKUPIWY TTOU KATatdoaovTal oTig dU0 TEAEUTAIEG OAdEG OTTO
drmown xpnuaroolkovopikoU aAgaBnTiopou. O1 amravTACEIG OTABHICTNKAV HE TN XPrON CUVTEAEOTWY OTABUIONG OTN delypaToAnyia
TTANBUCHOU Kal WG TTPOG TOV OYKO TWV CTEYOOTIKWY daveiwv Katd TNV €ykpion. Mpdenua B): emTokia Tou diagnuifovial oto dIadikTuo
yia OTEYOOTIKG dAveIa PE TTOAU PaKpEG TIEPIGDOUG OTABEPOU £TTITOKIOU. pd@nua y): HETABOAEG SIAPOPWY ETTITOKIWY GTEYAOTIKWV
daveiwv atod Tov lavoudpio Tou 2025. e KABe Xwpa, KaTaypdeTal n dlagopd PETALU TWV ETTITOKIWY OTEYACGTIKWY dAVEIWV PE
TEPI6OOUG 0TABEPOU £TTITOKIOU 600 To duvaTtdv TTAnGIéaTepa ata 30 €T kal oTta 10 €Tn. ZuykekpIpéva, TTPOKEITal yia dAvEIa e
TrEPI6OOUG 0TaBePOU eTTITOKioU 30 1wV Kai 10 €TWv aTn Meppavia, 25 eTwv kar 10 eTwv oTn FaAAia kai 30 1wV kal 15 eTwv oTnv ITaAia
kai Tnv lomravia. Mo mpéogateg maparnprosig: PeBpoudpiog 2025 yia nv CES kai ®eBpoudpiog 2026 yia Ta MTOKIA TTOU
Siapnuidovtal oTo d1adIKTUO.

Ta emITOKIO OTIG TTOAU HOKPEG SIAPKEIEG £XOUV HIKPN ETTIdPACT OTOUG SEIKTEG
XPNHATOTTICTWTIKWY CUVONKWYV TTOU oCUVOWi{ouV TIG TINEG TTEPIOUCIOKWYV
oToIXEiWV EIBIKOTEPNG ONUACIAG YIA TIG HOKPOOIKOVOUIKEG £&eAigelg. O
MOKPOOIKOVOMIKOG OEIKTNG XPNHATOTTIOTWTIKWY auvenkwv (FCI) Trou avatrtixBnke
atré Toug Bletzinger et al. (2026) ptropei va xpnoipotroindei yia va aglohoynBei n
onuacia YETARANTWYV TWV XPNHUATOTTICTWTIKWY AyOpWwY Yia TNV KoIvh SUVAUIKN TTou
avaTTUooeTal JETAEU TwV BACIKWY PAKPOOIKOVOUIKWY PETARBANTWY Kal TwWV
XPNHOTOTTIOTWTIKWY cuvOnkwyv. Eav TTpooTebei o deiktng péTpnong Tng KAiong Tng
KauTTUANG 30 €TWv-10 €ETWV TWV CUPPWVIWY avTOAAAYNG ETITOKIWVY £TTI TOU OEIKTN
Miag nuépag (OIS) otn Baoikn ekdoxn, 0 OeIKTNG TTOU TTPOKUTITEl OV PETARAAAETAI
OUCIOOTIKA, AOyw TOU XaunAOU GUVTEAEDTH) OTABUIONG TTOU EKTIMATAI YIO TOV €V AOYW
O¢eikTn KAiong (Alaypaupa A, ypaenua a). AvtioTtoixa, 6Tav guvUuTTOAOYIGTOUV Ol
ouvnBeIg dIAPKEIES (OTTWG Ta ETTITOKIA Hiag NUEPAG Kal OEKA ETWV), OI TTOAU HAKPEG
O1dpKeIEG eV TTAPEXOUV TTPOCOETEG TTANPOPOPIES YIA TIG XPNHATOTTIOTWTIKES
OUVONKEG Kal, WG €K TOUTOU, YIa TN JOKPOOIKOVOMIKF SUVAUIKN oTn {wvn TOU EUPW.
> oxéon pe T Baaoikn ekdoxn Tou deiktn FCI, n dieupupévn ekdoxn Tou dev deiyvel
BeATiwon TnNG eviog Tou deiyuaTOg TTPOCAPUOYAG TOU YEVIKOU TTANBwpPIoHoU, Tou
TTAPAYWYIKOU KEVOU KAl TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY GUVONKWV.
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Aiaypappa A
XpNUAToTTIOTWTIKEG OUVONKEG KAl JOKPOOIKOVOMIKEG AvTIOPATEIG OTNV augnaon TnG
KAiong TNG KapTTUANG

a) XpNUOTOTTIOTWTIKEG GUVORKEG
(Gvw didlypappa: OeikTNG, KATW didypappa: Adyog)

B Maxpooikovopikde deikrng FCI
Makpooikovopikdg deikrng FCI pe tnv khion ng kapmiing amoddoswy 30 eTav-10 eTav
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BpayumpdBeopo MakpompdBeopo Khion kapmiing  Mpayparikd Miagopic Meplovoiakd Euro fx
ETMITAKIO ETMITAKIO 30 eTuv-10 eTuw ETTITAKIC amoddozwv  oTokeia vynhol

KpaTikay opohdywy  KivBlvou

B) AvTidpacon Tou TTANBwpPIoHOU, 6TTWG HETPEITAI aTTé TOV EVappoviopévo Agiktn Tipwv
KaravaAwtn (EVATK), kai Tou rpayparikoU AEIN oTig HETABOAEG TV ETTITOKIWV
(TToc00Td)

B Aarapayr ota emtdkaa OIS Tpiay prnvav
Miarapayr otn Siagopd amoddozwy peTadl Twv yeppavikay kKpaTikey opoAdywy (Bund) Sidpreaiag 30 kar 10 eTow
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Mnyég: Bletzinger et al. (2026), LSEG kai utroAoyiopoi Tng EKT.

Znpewoelg: Mpdenua a): oTo dvw didypappa, N PTTAE €TTIPAVEIR avTIoTOIXEl OTOV Baoikd pakpoolkovopikd deiktn FCI Twv Bletzinger et
al. (2026). H kitpivn ypappr) deiXvel Hia eTTAVEKTIINPEVN €KBOXT TOU, OTNV OTToia N eKTIUNGN TTEPIAAUPBAVEI WG TTPOCOETN HETABANTA
£vav deiktn péTpnong TnG KAiong NG KapTTUANG OIS OTIG HaKPOTEPEG DIAPKEIEG. ZTO KATW didlypappa, ol padol dnAwvouv Toug
KAVOVIKOTTOINUEVOUG OUVTEAEOTEG OTABUIONG TWV SIAPOPWY KATNYOPIWV TIEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV 0T BaACIKr kdoXN Kal oTnv
ETTAVEKTIUNON TOU PakpoolkovopikoU deiktn FCI. Euro fx: ovopaaoTikr) oTaBpiopévn cuvaAAaypaTikn IooTigia Tou eupw. [paenua B):
TOTTIKEG TTPOBOAEG TTOU EKTIPOUV TNV ETTIdpaCn dlaTapayig TNG VOUIOHATIKAG TTOAITIKAG TNG EKT katd pia TutrkA amdékhion upnAng
ouxvoTnTag ota emToKia OIS TPIWV VWV (UTTAE) kal oTn Slagopd aTTOdOCEWY HETAEU TWV YEPHAVIKWY KPATIKWY OpoAdywv (Bund)
Siapkelag 30 eTwv kai 10 €TWv (KiTpivo) pe Bdaon Toug Altavilla et al. (2019). Or pafdol deixvouv PEYIOTEG AvTIOPATEIG OE OPIJOVTa TPIWV
£TWV. O1 HOVOXPWHEG ETTIPAVEIEG EKPPAJOUV OTATIOTIKF) ONUAVTIKOTNTA TNG GUVOAIKAG avTidpaong ot emireda 10%. To umodelypa
EKTINATAI O€ Pnviaia ouxvoTnTa atd Tov lavoudplo 2002 éwg Tov ZemTéuPpio 2025, pe dUo uoTeproels. MeTaBAnTéG eAéyxou eivail n
Siapopd aTrodOCEWY HETAEU TOU DEKAETOUG KAl TOU TPIOKOVTOETOUG YePpavIkoU opoAdyou (Bund), ol amroddaelg Tou SeKagToug
YEPHAVIKOU OJOAGYOU, Ol aTTOBOTEIG TWV TPIKNVWY CUPPWVIWY avTaAAayng eTTi Tou deikTn piag nuépag (OIS), n cuvaAAaypaTikr
1o0TIpia eupw/dohapiou HIMA, o AoydpiBuog Tou ZuvBeTou Acgiktn ZuoTnuikig Mieong (Composite Indicator of Systemic Stress) kal o
Aeiktng Tipwyv Baoikwv Eptropeupdtwy Tou AieBvoug Nopiopartikou Tapeiou.

ZUuVOAIKd, Ol HOKPOOIKOVOUIKEG ETITITWOEIG HI0G aU§nong Tng KAiong oTig TTOAU
HOKPEG BIAPKEIEG TNG KAUTTUANG aTTOodO00EWV Eival TTEPIOPICUEVEG. Evwo N
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TTapaTTdvw avaiuon &eixvel 0TI AeiItoupyouv didgopol avTippoTrol diauAol ueTadoong
péow TOU KOOTOUG XPNUaTOdATNONG Tou AnUociou, TG AVOKATAVOUNG
XOPTOQUAOKIWYV Kal TwV OyOpwV OTEYOOTIKWY dAVEIWV, Ol EUTTEIPIKEG EKTIUAOEIG
Ocixvouv 0TI 01 dlaTaPAXEG OTIG HAKPEG BIAPKEIEG TNG KAPTTUANG OTTOBOCEWY £XOUV
TTEPIOPIOUEVEG HOVO €TTIOPACEIS OTOV TTANBWPICHO Kal aTo TTpayuatikd AEN tng
Cwvng Tou eupw (Aldypaupa A, ypaenua B). Ze alykpion PE TIG EMOPACEIG HIAG
oupBaTikng dloTapaxng ota BpaxutTpoBeoua MITOKIA, N avTidpaon Tou
TTANBwpiopou Baoel Tou EVATK — Tou Baoikou deiktn péTpnong tng otaBepdTnTag
TWV TIHWV a1Té TNV EKT — 011G peTaBoAég TG KAiong TNG KAPTTUANG a1rod0CEWY OTIG
MOKpPEG BIAPKEIEG gival UTTOTPITTAACIA Kal TTAEOV, KABWG KAl un OTOTIOTIKG GNUAVTIKA.
Ouoiwg, To Tpayuatikd AElN utroxwpei KATTWG petd atmo pia diatapaxr avgnong Tng
KAiong, aAAG o€ ouykpion PE pia diaTapaxn oTa BpaxutrpdBeoua ITOKIA N
avTidpaan gival TTOAU PJIKPOTEPN KAl OTATIOTIKA YN ONUAVTIKI. ZUVOAIKA, EVW N
augnon TnG KAiong TNG KAUTTUANG TWV JOKPOTTPOBECUWY aTTod00EWV ETTNPEACEI TO
KOOTOG XPNUaTodATNONG KAl TOUG POPEIG XPNUATOTTIOTWTIKAG dlauecsoAdfnong o€
O1aQOPETIKO BaBPO, O XpNUATOTTIOTWTIKEG OUVONKEG KAl N HOKPOOIKOVOUIKI) SUVANIKA
TTAPOUEVOUV O€ YEVIKEG YPAUUEG AVETTNPEQCTEG.
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2 UVOAKEG PEUCTOTNTAG KAl TTPALEIS VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG TNV TTEPiIod0 5 NogpuBpiou 2025-10
deBpouapiou 2026

Christian Lizarazo ka1 Kristian Totterman

To Trapov mAaiolo TepIypa@Eel TIG CUVONKEG PEUCTOTNTAG KAl TIG TTPAEEIS
VOUIOMATIKAG TTOAITIKNAG TOu EupwouoTthpaTog Katd Tnv £¢Bdoun kai 6ydon
meEPiodo TAPNONG EAGXIOTWYV ATTOBEMATIKWY Tou 2025. AuTéG 01 dUO TTEPidOI
TApnong dinpkeaav amd 5 NoeuPpiou 2025 £¢wg 10 PePBpouapiou 2026 (n
“e€eTalouevn 1TePiodog”).

H péon umrepBaAAouca peuoTOTNTA OTO TPATTE(IKO OCUCTNHA THG {WVvNG TOU
EUPW OUVEXIOE VO UTTOXWPEL. H Xopriynan peuaTtéTnTOG HEIWONKE KATA TNV
e€eTalOpEVN TTEPIODO, TTPWTIOTWG AOYW TNG CUPPIKVWONG TWV XAPTOQUAAKiIWY TITAwV
TOU TTPOYPAPPOTOG ayopdg oToixeiwy evepynTikoU (APP) Kal TOU €KTOKTOU
TTPOYPAUHATOG ayopds aToIXEiwY evepynTIKOU Adyw Travdnpiag (PEPP) ato 1o
EupwouoTtnua PETa TOV TEPUATIONO TwV eTTAVETTEVOUTEWY Tou APP oTnv apxr Tou
louAiou 2023 kai Tou PEPP oTo 1éAog Tou AgkepuBpiou 2024, H peiwon auti
ouvodeUBnke atrd eAa@pPa alénaon Twv KaBapwy AuTOVOUwWY TTapayovTwy, N oTToia
€Tiong ouvéBaAe oTnv uTTOXWPENON TNG UTTEPRAAAOUCAG PEUCTOTNTAG.

Avaykeg peuoTéTNTOG

O1 péoEG NUEPNOIEG AVAYKEG PEUCTOTNTAG TOU TPATTESIKOU GUGTANATOG TNG
dwvng Tou gUpw, OI OTTOIEG OpifovTal WG TO ABpoIoUA TWV KaBapwv
OUTOVOUWYV TTAPAYOVTWY KAl TWV UTTOXPEWTIKWV ATTOBEpaTIKWY, auéndnkav
KaTd 18 Sioek. eupw Kal dlapop@wlnkav o€ 1.306 S10eK. eupw TNV €EETAJOMEVN
mwepiodo (Aidypappa A). H adgnon autri opeIAdTaV OTN PEIWON TwV AUTOVOUWV
TTapayovTwy XopAyNong PEUCTOTNTOG KAl GTAV AvOd0 TwV QUTOVOUWYV TTapayovVTwY
amoppod@nang peucToTnTag (Aldypappa A). Ta uTToXPeWTIKA EAGXIOTA ATTOBEUATIKA
augnenkav kata 1 dioek. eupw Kai dlapgoppwbnkav oe 169 dioek. upw,
OUMBAAANoOVTOG €TTIONG OpIaKA OTNV Avod0 TWV AVAYKWY OE PEUCTOTNTA.
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Aiaypappa A
ZUVONIKEG aVAYKEG O€ PEUCTOTNTA, AVA TTEPIOdO TAPNONG EAAXIOTWY OTTOBEUATIKWV

(d1oek. eupw)
B Karabéoeig Anpogiou
Tpameloypappdna
B KaBapég amamiosig ot supw
W KabBopég amarrioeig Evavn Tou efuTepikol
WAool autdvopol TTapdyovreg (KaBapoi)
W EhdyotaumoypewTikd atmobepomika
== Zuvohikig avdyKeg peuoTdnTag
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Qr?zgchgrg KaBe papdog Seixvel Toug HEoOUG 6poug yia KaBe Trepiodo THPNONG. YTTAPXOUV OKTW TTEPIod0I THPNONG avd £T0G, HE TNV
?C\J/E(;rg);;pioéo Va EKTEIVETOI OTO ETTOPEVO NUEPOAOYIOKO £T0G. O TTIO TTPOCPATES TIAPATNPITEIG apopolv TNV dydon Tepiodo THPnang
O1 autévopol TTapAYOVTEG XOPAYNONG PEUCTOTNTAG UTTOXWPNOAV KATA 8 B10EK.
EUPW TNV £§eTaAlOPEVN TTEPIOSO, TIPWTIOTWG AOYW TNG pEiwong KaTd 16 dioek.
EUPW TWV KaBopWV aTTaITACEWV O& eUpW. H peiwon autrh ogelAdTav aTnv dvodo
TWV KATABECEWVY O€ EUPW TTOU OEV OXETICOVTAI UE TN VOUICUATIKI TTONITIKI], Ol OTTOIEG
ATTOPPOPOUV PEUCTOTNTA, AVTIOTOOUICOUEVN POVO eV PEPEI aTTO TNV alEnon Twv
€MEVOUCEWY OE EUPW TTOU BEV OXETICOVTAI E TN VOUICHATIKA TTOAITIKN, Ol OTTOIEG
XOpNyouv peucToOTNTA. 2TO PETALU, O KABAPEG ATTAITATEIG EVaVTl TOU EEWTEPIKOU
augABnkav katd 8 dioeK. Eupw.

O1 auTtévopol TTaPAYOVTEG ATTOPPOPNONG PEUCTOTNTAG AUEHONKAV KATA

9 S10€eK. EUpW TNV e§eTadOEVN TTEPiIOSO, KUPiWg Adyw Tng avodou TTou
KATEYPOAWE N KaTnyopia “tpatrefoypappdria oe KukAogopia”. H {rtnon
TpatefoypappaTiov auédveral cuvriBwg KaTa TNV TTEPIodO Twv SIAKOTTWY Kal
o@eiAeTal OTIG UYPNASTEPEG dATTAVEG TTOU dieveEPyOUV Ta VOIKOKUpId. H péon agia Twv
TpatefoypappaTiuv o€ KuKAogopia augrndnke katd 15 dioek. eupw, @BAvovTag
ouvoAIka Ta 1,607 dioek. eupw Tnv e&eTalopevn epiodo. O1 katabéoelg Tou
Anpogiou o1o EupwaoutoTtnua utroxwpnoav katd 9 dioek. eupw o€ 102 dioek. Eupw,
KaBbwg n €kdoan KPATIKWV TITAwV Teivel va emmBpaduveral TTPog To TEAOG TOu £TOUG,
Kal autd 0drynoe otn S1aKPATNGN XAUNAGTEPWY TAUEIAKWY ATTOBEUATWY ATTO TA
€OVIK& UTTOUPYEIQ OIKOVOUIKWV.
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Xoprynon PEUcTOTNTAG HEOW TWV EPYOAEIWV VOUIOUATIKAG
TTONITIKAG

To péoo VYOG TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNONKE HEOoW TwV EpyaAgiwv
VOUIOMOTIKAG TTOAITIKAG HEIWONKE KaTd 125 SioeK. Eupw Kal diapopPwonke o€
3.776 d10eK. eupw TNV g&eTadbuEVn TEPiodo (Aidypauua B). H uttoxwpnon atnv
TTapoxn PEUCTOTNTAG OPEINOTAV KUPIWG OTN YEIWON Tou PEYEBOUG Twv
XOPTOPUACGKiWV OpIoTIKWYV ayopwv Tou EupwouoTthparog.

Aiaypappa B
PeuototnTa TOU X0opNYNONKE HECW TWV TIPAEEWY AVOIKTHG ayopdg Kal
uttepBAAAOUCO peEUCTOTNTO

(TPIOEK. EUPW)
W Tiotodonkég mpafag
XapTopuhdrio opIaTIKIY ayopuy
= YmeppdAhovoa peuoTdTnra

2
1
0

-1
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Mnyn: EKT.
Znueiwon: O Mo TTPOTPATEG TTAPATNPATEIG apopolv TNV dydon Trepiodo Trpnong Tou 2025.

To péoo UYPOGg TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNONKE HECW TWV UTTOAOITTWY OTA
XOPTOPUAGKIO OPICTIKWY OYOPWYV YIO OKOTTOUG VOMIGHATIKAG TTOAITIKAG
MEIWONKE KaTd 128 dioeK. EUpW Kail dlapopPwOnke o€ 3.752 dioek. EUpwW TNV
egeTafopevn epiodo. H peiwon auth ogeIAdTav aTn guvexICouevn Afgn TiTAwv TTou
dlakpaTouvTav oTo TTAaiglo Tou APP kai Tou PEPP evw eixav TepuatiaTei ol
eTTaveTTevoUoEIG.

To péCco UYPOG TNG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYNBNKE JEOW TTIOTOBOTIKWYV TIPASEWYV
augnlnke katd 3 dioeK. EUPW Kal BIOHOPPWONKE O€ 24 SI0EK. EUPW TNV
egetadopevn epPiodo. To YEGO UPIOTAPEVO UTTOAOITTO TWV TTPALEwWVY KUPIaG
avaypnuarodotnong (MRO) au€Rbnke katd mepitrou 4 digek. o€ 13 SIOEK. EUPW,
ASYyw TNG UYNAOTEPNG CUPMPETOXAG OTNV aAAayr| Tou €Toug (25 dioek. eupw). To pyéco
UQICTAPEVO UTTOAOITTO TWV TTPAEEWV TTIO JOKPOTTPOBEOUNG avaxpnuaTtodoTnong
(LTRO) di1dpKeiag TpILOV uNvWV PEIWBNKe Katd tepitrou 1 dioek. eupw o€ 11 dIOEK.
eupw. H ouppeToxn o€ auTéG TIG TAKTIKEG TTPAEEIG TTAPAUEVEI TTEPIOPITUEVT, YEYOVOG
TTOU AVTAVOKAQ TIG AVETEG OUVBNKEG PEUCTOTNTAG TWV TPATTECWYV KAl TNV ETTOPKA
O1a0e0IOTNTA EVAAAOKTIKWYV TTNYWY XPNHOTod0TNONG atmd TIG ayopés. EvrouTtolg, o
auavouevog aplBuog Twy TpaTTeWyV TTou SoKIMAZouv TN BIWCIKOTNTA TNG
OUMMETOXNG TOUG KOTAdEIKVUEI OTI EVIOXUOUV TN AEITOUPYIKI TOUG ETOINOTATA YIA
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TPOoBacn o€ auTéG TIG TTPAEEIS KABWG 0 I00AOYICHOG Tou EupwouoTtiuarog
OUVEXICEl VO OUPPIKVWVETAL.

YtrepBaAAouoa peuoTdTNTA

H utrepBdaAAouca peuoToTNTA HEIWONKE KATA 143 S10€K. EUPW KAl
Siapop@wlnke o€ 2.470 dioeK. eupw TNV e§eTadopevn Tepiodo (Aidypappua B).
H utrepBaAAouca peuaTdTNTA I00UTAI E TO ABPOIoUA TWV ATTOBEUATIKWY TTOU TNPOUV
o1 TPATTECEG OTOUG TPEXOUPEVOUG AOYapPIaoOUG TOUG TTEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY
EAAXIOTWY ATTOOEPATIKWY Kal TNG TIPOCPUYHG Toug aTn SIEUKOAUVON atmodoxng
KATaBEoewy [eiov TNV TTPOCQPUYH TOug 0T SIEUKOAUVON OPIaKAG Xpnuatoddtnong.
AvTavakAd Tn dla@opd PETALU TNG CUVOAIKAG PEUCTOTNTAG TTOU XOPNYEITAI OTO
TPATTECIKO CUOTNHA JEOW TWV EPYOAEIWV VOUIOUATIKAG TTOMITIKAG KAl TWV AVAYKWY
TWV TPATTEQWYV OE PEUCTOTNTA TTPOKEIPEVOU VA KAAUTITOUV T UTTOXPEWTIKA eAGXIOTO
amoBepatikd Toug. Apou kopupwbnke o€ 4.748 dioek. eupw Tov NoéuBpio Tou 2022,
n uttepBAAAouca peucTOTNTA EKTOTE PEIWVETAI OTABEPQ.

E&eAigeig ota emTOKIO

Kartd Tnv e§eTtadopevn mepiodo, To AloiknTikd ZupBouUAio diathpnoe
apeTdBAnTa Ta TPia Baoikd emiTokia TNG EKT — ouptrepiAayfavopévou Tou
ETMITOKIOU TNG S1EUKOAUVONG aTTOS0X NG KATAOETEWY, HETW TOU OTToioU Bivel
TNV KaTeUBuvon TG VOUIOMATIKAG TTOAITIKAG. Ta emTéKIa TNG dIEUKOAUVONG
amodoxng katabéaewy, Twv TTpaéewv Kuplag avayxpnuatodotnong (MRO) kai Tng
BIEUKOAUVONG OpIaKAG XpnuaToddtnong Trapépeivay ato 2,00%, 2,15% kai 2,40%
avTioToixa (Mivakag B).

To péoo BpaxutrpoBeouo emiToKIo Tou eupw (ESTR) au§RBnke oplakd Katd TRV
egeTadopevn TeEPiodo, S1aTNPWVTAG WOTOCO pIa APVNTIKA Sia@opd atrd 1o
€MITOKIO TG SleuKOAUvVoNg atrodox g kartaBéoewyv. Katd péoo 6po, 10 €STR
Kupaivotav 7 yovadeg Baong KATw atrd TO ETTITOKIO TNG DIEUKOAUVONG aTTOd0XS
Katabéoewyv o€ OAn Tn didpkeia TnG eeTaddpevng TTepIddou, Evavtl 7,5 povadwy
Bdaong Tnv TEPTITN Kal €KTn TTEPiI0dO TAPNONG Tou 2025, pe atroTéAeopa n HeTagu
TOUG dIa®opd va pelwbei EAapa.

To MECO ETMITOKIO TWV CUPPWVIWV ETTAVAYOPAS 0T {WVn TOU EUPpW, OTTWG
peTpeiTal atrod Tov deiktn RepoFunds Rate Euro, Trapéueive mo Kovtd oT1o
€MITOKIO TNG SIEUKOAUVONG atrodoxg kaTaféoewv atrd 6,11 oto €STR. Kartd
MEOO OPO, TO ETTITOKIO TWV CUPPWVIWY ETTAVAYOPAG ATAV iCO PE TO ETITOKIO TNG
O1eukOAuvong atrodoxNG KaTaBEoEWY KaTA TNV e€eTaOuevn TTEPIodO, OTTWG CUVERN
Kl TNV TTEPTITN Kal TNV €KTn TTEPiIodo Trpnong Tou 2025.
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Mivakag A

>uvBnkeg peuaTdTNTAG TOu EupwouoTtrpatog

(péool bpol, DIoEK. EUPW)

Mponyoupevn
egeTaopevn
Tepiodog: 30
louAiou-
Tpéxouoa e§eTalopevn mepiodog: 4 NogpBpiou
5 NogpBpiou 2025-10 ®eBpouapiou 2026 2025
Oydon
"ERSopun Tepiodog
mepiodog TAPNONG:
TAPNONG: 23 AekepBpiov
"ERSopn Kai 5 NogpBpiou- 2025- MépTrTn KOI €KTN
oydon mepiodog | 22 Askepppiou | 10 PeBpouapiou Tmepiodog
TPNong 2025 2026 TPNOoNg
MapdyovTeg Xopynong peucToTnTaAg
Autévopol TTapdyovTeg 705 (-8) 687 (-28) 723 (+36) 713 (+28)
- KaBapég ammaitioeig £vavTi Tou e§wTepIKoU 364 (+8) 362 (+4) 365 (+3) 356 (+3)
- KaBapég amaitioeig o€ eupw 341 (-16) 324 (-33) 358 (+33) 357 (+25)
Mpd&eig vopiopaTikig TTONITIKAG 3.776 (-125) 3.796 (-76) 3.758 (-38) 3.901 (-127)
- MRO 13 (+4) 11 (+1) 15 (+4) 9 (-1)
- LTRO 1 (-1) 1 (-1) 12 (+1) 12 (-2)
- XapTOQUAGKIQ OPICTIKWY ayOopwvV 3.752 (-128) 3.774 (-76) 3.731 (-43) 3.881 (-125)
- AAAN Xopriynon peuaToTnTag 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0) 0 0
MapdyovTeg amroppdPnong PEUCTOTNTAG
Autévopol TTapdyovTeg 1.842 (+9) 1.831 (-8) 1.853 (+21) 1.833 (-3)
- TpamedoypappdTia o€ KUKAopopia 1.607 (+15) 1.598 (+8) 1.615 (+18) 1.591 (+8)
- Katabéaoeig Anpoaciou 102 (-9) 101 (-15) 102 (+1) 110 (+6)
- Nortroi autévopol TTapdyovTeg (kabapoi) 134 (+2) 132 (-1) 135 (+3) 132 (-18)
Mpageig vouIopaTiKAg TTOAITIKAG
- AN atroppdpnon peuoToTNTAg 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0) 0 (+0)
PeuoTéTnTa KOl TAYIEG BIEUKOAUVOEIG
- TpexoUpevol Aoyaplaouoi TIOTWTIKWY IBPUUETWY 174 (+0) 173 (-1) 175 (+2) 174 (+1)
- YTTOXPEWTIKA EAGXIOTO ATTOBEPATIKAT) 169 (+1) 168 (+1) 170 (+1) 168 (+1)
- AigukdAuvaon oplakng xpnUaToddTnong 0 (+0) 0 (+0) 0 (-0) 0 (+0)
- AieukdAuvon atmodoxrg KaTabéoewv 2465 | (-143) 2.478 (-95) 2.453 (-26) 2.608 (-98)
- YmepBdaAouoa peuoTdTnTa2) 2.470 (-143) 2.483 (-97) 2.458 (-24) 2.614 (-97)
AAAeg TTANPOPOPIEG TXETIKA PE TN PEUCTOTNTA
- ZUVOAIKEG avdykeg peuoTdTNTG3) 1.306 (+18) 1.313 (+21) 1.299 (-14) 1.288 (-30)
- KaBapoi autévopor apdyovtegd) 1.137 (+17) 1.144 (+21) 1.130 (-15) 1.120 (-31)

Mnyn: EKT.

Znpeiwoelg: OAa Ta peyEdn Tou Trivaka €xouv aTpoyyuAlotroinBei oTo TTAnaiéoTepo 1 dioek. eupw. Evidg apevBéoewg, n HeTaBoAr oe
oxéon Je TNV TTponyoupevn eEetaddpevn mepiodo ) Tepiodo TApnong. “MRO™: Tpdgeig kUpiag avaxpnuatodétnong kai “LTRO™: mpateig
MO POKPOTTPOBET NG avaxPnuaToddTnong. OI ICTOPIKEG XPOVOTEIPEG TWV TUVBNKWY PEUCTOTNTAG Tou EupwouaTApaTog €ival
Siabéaipeg otnv MUAn Aedopévwy Tng EKT (ECB Data Portal: table tab of the liquidity report).
1) Ymépvnon n otoia dev eg@avidetal oTov I0oAoyIopd Tou EupwaoucTAPaTog kai yia Tov Adyo auTtd Sev Ba TIpETTel va GUPTTEPIANGOET

OTOV UTTOAOYIGHO TWV GUVOAIKWY UTTOXPEWCEWV.

2) YmoloyigeTal wg To dBpoIopa TwV TPEXOUHEVWY AOYAPIACHWY TIEPAV TWV UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY OTTOBEPATIKWY KAl TNG
TIPOOQUYNG 0TN dlEUKOAUVON atmodoXNG KATABETEWY PEIOV TNV TIPOC@UYT OTN JIEUKOAUVON OPIOKAG XPNHATOd4TNONG.

3) YmohoyifovTal wg 10 GBPOoICHA TWY KABAPWY QUTOVOPWY TIAPAYOVTWY KAl TWV UTTOXPEWTIKWY EAGXIOTWY ATTOBEUATIKWY.

4) YmohoyifovTal wg n diagopd HETAEU TwV AUTOVOUWY TTAPAYOVTWY PEUCTOTNTAG OTTO TNV TTAEUPE TWV UTTOXPEWOEWV Kal TWV
QUTOVOUWYV TTOPAYOVTWY PEUSTOTNTAG ATTO TNV TIAEUPA TWV OTTAITATEWY
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https://data.ecb.europa.eu/publications/ecbeurosystem-policy-and-exchange-rates/3030613

Mivakag B

EeAiteig oTa emTOKIO

(péool 6pol, TTOgoaTd % Kal TTOCOOTIAEG HOVADEG)

Tpéxouoa egeTaldpevn Tepiodog:
5 NogpBpiou 2025-10 deBpouapiou 2026

Mponyoupevn egeTalépevn epiodog:
30 louAiou-4 NoepBpiou 2025

"EBSopn mepiodog

‘Oydon mepiodog
TpNoNG:
23 AekepBpiou 2025-
10 ®eBpouapiou 2026

MéptrTn Tepiodog

"EkTn mepiodog

ThpNONG:
17 ZemrrepPp

iou-

4 NoepBpiou 2025

MRO

Aiguk6Auvon oplakig
Xpnuarodétnong

Aiguk6Auvon
aTmodoxg KAaTaBéTEWV

€STR

RepoFunds Rate Euro

TApNoNG:
5 NogpBpiou-

22 AekepBpiou 2025
2,15 (+0,00)
2,40 (+0,00)
2,00 (+0,00)
1,93 (+0,00)
2,00 (+0,01)

2,15 (+0,00)
2,40 (+0,00)
2,00 (+0,00)
1,93 (+0,00)
2,00 (+0,00)

ThpNONG:
30 louAiou-

16 Zemrrepfpiou 2025
2,15 (+0,00)
2,40 (+0,00)
2,00 (+0,00)
1,92 (+0,00)
1,99 (-0,01)

2,15

2,40

2,00

1,93

2,00

(+0,00)

(+0,00)

(+0,00)

(+0,00)

(+0,00)

Mnyég: EKT, CME Group kai Bloomberg Finance L.P.
Inueiwoelg: Eviog TrapevBéoewg, n YETAROAN O€ TTOO0OTIaIEG HOVADEG O€ OXEON HE TNV TTPONyoUHevn egeTadopevn Trepiodo i Trepiodo
TApNong. “MRO™: Tpdgeig kUplag avaxpnuatoddtnang kal “ESTR™: BpayxuTrpdBECHO ETTITOKIO TOU EUPW.
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2TATIOTIKA OTOIXEIO

Mepiexdueva

1 ESwTepIko TTEPIBEANOV S2
2 OIKOVOIKH dpaaTnpIodTNTa S3
3 Tiyég kal k6OTOG S9
4 E&eNigeig OTIG XPNUOTOTTIOTWTIKEG AYOPES S13
5 ZuvBnKeg XpnUaToddTNONG Kal THOTWTIKEG EGENIEEIG S 18
6 AnpooiovopIkEG eCeNIgeIg S 23

MepioodTePES TTANPOPOPIES

Ta oToixeia Tou dnuooievel n EKT eival Tpoofdoipa atméd tnv TuAn ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/
AvaAuTikoi TTivakeg gival diaBéoipol otnv evotnTa "Publications” Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/publications

MeBodoAoyikoi opiapoi, KaBwg kal MevIKEG TNUEILCEIG Kal TEXVIKEG TNUEILTEIG YIa TOUG
TVAKEG OTATIOTIKAG, dnuoaielovTal oTnv evotnta "Methodology" Tou ECB Data Portal: https://data.ecb.europa.eu/methodology

Emregriynon épwv Kal CUVTOPOYpa@Iwy dnpoaoieleTal 0To oTaTIOTIKO YAwoaodplo Tng EKT: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

>T0UG TTiVOKEG epavidovTal Ta £¢AG cUPPBOAQ:

- Oev uTtdipxouv/dev epapudlovTal OToIXEI
Ta oTOIXEIO DEV Eival akoun dlabéaiua
aToIXEIO PNJEVIKA 1) aUEANTEQ

() TIPOCWPIVA OTOIXEID

€.0. ue eTroxIkn S16pBwaon

X-€.0.  Xwpig emmoxIkA d16pOwon

20vBeon Twv OToIXEiwY TNG {Wvng TOU EUPW

EkT6G av opifeTal d1apopeTIKE, OAEG 01 OEIPEG OTOIXEIWY, CUMTTEPIAGUBAVOUEVWY TWV TTAPATNPACEWY Yia To 2026, agopouv TNV opada Twv 21 Xwpwv
TToU €ival péAn NG dWvng Tou EUPW.
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1 ECWTEPIKO TTEPIBAANOV

1.1 Kupiétepol eutropikoi etaipol, AEMN kar ATK

AENY ATK

(TrocooTiaieg PETABOAEG EvavTl TNG TTPONYOUPEVNG TTEPIGDOU) (eTAOIEG TTOOOOTIAIEG METABOAEG)
G20 HMA[  Hvwpévo| lamwvia Kiva Ymépvnon: HMA|[  Hvwpévo| lamwvia Kiva Ymoépvnon:
Baaikeio {wvn Tou EUPW Baaikeio {Wwvn Tou eupw?
(EVATK) (EVATK)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2023 3,5 2,9 0,3 0,7 54 0,4 41 7,4 3,3 0,2 54
2024 3,2 2,8 11 -0,2 5,0 0,9 2,9 2,5 2,7 0,2 2,4
2025 3,4 2,3 1,3 1,2 5,0 1,4 . 3,4 3,3 0,1 21
2025 o Tp. 0,8 -0,2 0,7 0,3 1,2 0,6 2,7 2,8 3,8 -0,1 2,3
B p. 0,9 0,9 0,2 0,6 1,0 0,1 2,4 3,5 3,5 0,0 2,0
Y 1p. 0,9 1,1 0,1 -0,7 1,1 0,3 2,9 3,8 2,9 -0,2 21
5 1p. 0,7 0,4 0,1 0,3 1,2 0,2 . 34 3,0 0,6 2,1
2025 ZeTT. - - - - - - 3,0 3,8 2,9 -0,3 2,2
OkT. - - - - - - - 3,6 3,0 0,2 2,1
Noép. - - - - - - 2,7 3,2 2,9 0,7 2,1
Aex. - - - - - - 2,7 3,4 . 0,8 2,0
2026 lav. - - - - - - . . 1,5 . 1,7
DeBp. - - - - - - 2,4 . . . 1,9

Mnyég: Eurostat (omAeg 6, 11), TAA (0TriAeg 7, 8, 9, 10), OOZA (0TrAeg 1, 2, 3, 4, 5).
1) Tpiunviaia oToixeia pe eTToxIKA S10POBwWaOnN, ETHCIA OTOIXEIT XWPIG ETTOXIKN di6pBwan.
2) Ta oToIXEio aPoPOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {UWIVNG TOU EUPW.
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2 OIKovouIKr) dpaocTnpIoTNTA

2.1 AEI kai ouvioTwoeg TnG datravng
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AEN
Z0voho Eyxwpia ¢Atnon Egwtepikd 100g0y10"
2Uvoho 181wTIKA Anupooia AkaBdpioTeg £TEVOUTEIG TTAYIOU KEQAAQiOU MetaBoAég| Zuvoho| Efayw-| Eioayw-
KaTava- Katava- $0voho| Zovoho pn- MpoiévTa aTTofENa- yégh yégh
Awon Awon KATaOKEUWY | XavoloyikoU|  BiavonTikrg Twv?
eCommAiIopoU|  1810KTNOiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2023 14.664,0 14.138,0 7.750,1 3.097,9 3.2151 1.642,0 929,1 637,6 75,0 -5259 7.3785 6.852,5
2024 15.234,5 14.568,9 8.040,1 3.260,4 3.196,6 1.631,3 925,9 633,1 71,8 -6655 7.486,6 6.821,1
2025 15.820,6 15.202,3 8.321,8 3.411,1 3.352,0 1.692,1 950,7 702,4 17,3 -618,3 7.680,9 7.062,6
2025 a’1p. 3.910,0 3.750,9 2.058,3 836,3 8345 417,4 2334 182,0 219 -159,0 1.931,9 1.772,9
B 1p. 39389 37777 2.071,5 846,9 8283 420,3 236,5 169,8 309 -161,2 1.911,0 1.749,8
Yy 1p. 3.970,4 3.822,1 2.087,3 857,1 842,0 4249 240,3 175,0 357 -1484 19234 1.775,0
6 1p. 4.0140 3.862,2 2.109,5 871,3 8538 433,8 2424 175,9 276 -151,8 19250 1.773,2
wg¢ 1moo0ooT6 Tou AET
2025 100,0 96,1 52,6 21,6 21,2 10,7 6,0 4,4 0,7 -3,9 - -
Alucwroi deikTeG OYKOU (TINEG TTPONYOUNEVOU £TOUG)
Tpiunviaieg ToooaTiaies UETABOAES
2025 a’ 1p. 0,6 0,5 0,3 -0,2 2,7 0,8 0,0 11,3 - - 24 23
B 1p. 0,1 0,4 0,3 0,4 -1,5 0,2 1,0 -8,4 - - -0,5 0,0
Y 1p. 0,3 0,7 0,2 0,7 1,3 0,4 1,4 3,1 - - 0,8 1,8
o p. 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 1,4 0,3 -0,7 - - -0,4 -0,2
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2023 0,4 0,1 0,5 1,5 2,4 1.1 2,3 6,4 - - -1,2 -2,0
2024 0,9 0,6 1,4 2,3 -2,5 -2,6 -1,9 -3,2 - - 0,5 -0,1
2025 1,4 21 1,5 1,5 2,9 1,4 1,5 8,9 - - 2,0 3,6
2025 a’ 1p. 1,6 2,2 1,6 1,9 2,4 0,2 0,1 11,4 - - 2,7 4,0
B Tp. 1,6 2,6 1,7 1,4 3,6 1,3 0,1 15,7 - - 0,7 2,8
Y 1p. 1,4 2,0 1,4 1,5 3,3 2,2 3,6 5,3 - - 2,9 4,2
5" p. 1,2 1,9 1,3 1, 3,1 2,9 2,6 4,2 - - 2,4 3,9
oulBoAES aTIS TpIUNVIaieS TTooOOTIaIES UETABOAES Tou AETT, ToooaTiaies Hovades
2025 a’ 1p. 0,6 0,4 0,2 0,0 0,6 0,1 0,0 0,5 -0,2 0,2 - -
B Tp. 0,1 0,4 0,2 0,1 -0,3 0,0 0,1 -0,4 0,4 -0,2 - -
Y’ 1p. 0,3 0,7 0,1 0,1 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 -0,4 - -
o" p. 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 - -
oupPoAés oTis eThoieg TooooTiaics petafoAég Tou AET, mooooTiaieg povadeg
2023 0,4 0,1 0,3 0,3 0,5 0,1 0,1 0,3 -1,1 0,4 - -
2024 0,9 0,6 0,7 0,5 -0,5 -0,3 -0,1 -0,1 -0,1 0,3 - -
2025 14 2,0 0,8 0,3 0,6 0,1 0,1 0,4 0,3 -0,6 - -
2025 a’ 1p. 1,6 21 0,8 0,4 0,5 0,0 0,0 0,5 0,3 -0,5 - -
B Tp. 1,6 2,5 0,9 0,3 0,7 0,1 0,0 0,6 0,5 -0,9 - -
Y 1p. 1,4 1,9 0,7 0,3 0,7 0,2 0,2 0,2 0,2 -0,5 - -
o" p. 1,2 1,8 0,7 0,3 0,7 0,3 0,2 0,2 0,2 -0,6 - -
Mnyég: Eurostat kai utrohoyiopoi Tng EKT.
1) O1 e€aywyég/eioaywyég KAAUTITOUV ayaBd Kal UTTNPETieg Kol TUPTTEPIAAUBAVOUV TIG EUTTOPIKEG CUVAAAAYEG HETAGU TWV XWPWV TNG {UWVNG TOU EUPW.
2) ZupTtrepIAapBaveTal n KTAon peiov dIGBeon TIHOAQWYV.
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2.2 MNpoaoTiBépuevn aia Katé OIKoVoUIKr) dpaaTnpIoTNTA
(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

AkaBdpioTn TTpooTIBéuEVN agia (BacIKEG TINEG) Ddopol
2U0voho| Tewpyia,| Metamoinon,| Karta- Eptrépio, Evnpé-| Xpnuato- Apa-| EmayyeA-| Anpooia di- Téxveg, “%OV
O000KO-| EVEPYEIQ KOI| OKEUEG HETOPOPEG,| PWON KaI| TTIOTWTIKEG|  OTNPI- yatikég, | oiknon, Tal-|  yuxayw- uj” o
Hia kai UTTNPETiES UTTNPECIEG| ETTIKOIVW-| Kal ao@a-| OTNTEG| ETTIXEIPN- S¢ia, vyeia yia kai Mot !g
aigia KOIVAG TTaPOXNG via NOTIKEG | OXETIKEG | HATIKEG Kal | KO KOIVWVIKT Aoitrég Tipolo-
WEEAEIG KOTaAUPATOG dpaoTtnpl- Me|  utrooTn- HEpIUVa| UTTNPEDIEG Viwv
Kal EaTiOONG ATNTEG| OKivnTn PIKTIKEG
TTEPIOU-| UTTNPETITES
oia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Tpéxouoeg TIPEG (DIOEK. EUPW)
2023 13.266,2 224,3 2.616,0 710,8 2.462,9 697,4 600,2 1.472,4 1.614,6 2.455,9 411,6 1.397,8
2024 13.718,6 233,8 25943 7256 2.547,8 734,5 635,5 1.528,3 1.687,4 2.598,6 432,8 1.515,8
2025 14.220,2 2438 2.685,2 7544 2.623,4 768,6 658,2 1.558,3 1.751,0 2.7271 450,0 1.600,4
2025 o’ 1p. 3.512,4 60,1 669,5 1857 649,8 188,8 162,1 385,6 430,4 669,6 110,7 397,6
B tp. 3.5425 61,4 671,1 1885 654,9 190,5 162,2 3881 435,0 678,3 112,4 396,4
y' 1p. 3.565,5 61,8 668,9 189,5 657,9 193,2 165,9 390,3 440,8 684,0 113,2 404,9
5 1p. 3.611,6 60,4 681,9 1924 663,0 196,3 168,3 394,2 4457 695,6 113,7 402,4
wg¢ 1T0000TO TNG TTPOCTIOEUEVNS agiag
2025 100,0 1,7 18,9 53 18,4 54 4,6 11,0 12,3 19,2 3,2 -
Alucwroi deikTEG OYKOU (TINEG TTPONYOUNEVOU £TOUG)
TPIUNVIQIES TTOCOOTIAIES UETALBOAES
2025 o 1p. 0,7 1,4 1,8 0,9 0,6 0,8 0,6 0,2 0,3 0,1 0,2 -0,3
B Tp. 0,1 -0,6 0,1 0,1 0,4 0,4 -0,9 0,1 0,3 0,1 0,2 0,2
Y 1P 0,3 0,7 0,0 0,2 0,4 1,2 0,4 0,2 0,5 0,4 0,3 0,0
o 1p. 0,2 0,3 -0,2 0,7 0,0 0,9 0,7 0,4 0,2 0,2 0,0 0,3
£TA0IES TTOOOOTIAIES UETABOAES
2023 0,7 -2,7 -17 1,7 -0,2 6,8 -2,9 2,1 2,2 1,0 3,5 -1,8
2024 0,9 -0,4 -0,5 -1,5 1,0 3,0 1,5 1,2 1,4 1,8 1,9 0,8
2025 1,3 1,5 2,2 0,5 1,3 3,3 0,2 0,9 1,0 1,1 0,6 1,8
2025 o 1p. 1,5 1,0 2,9 -0,5 1,2 3,3 0,3 0,8 1,0 1,6 1,2 2,7
B Tp. 1,4 1,5 2,8 0,4 1,3 3,5 -0,4 1,0 0,7 1,1 1,1 2,9
Y’ 1p. 1,4 21 2,2 1,2 1,5 3,3 0,3 0,9 1,0 1,1 -0,3 1,4
5" 1p. 1,3 1,8 1,6 1,9 1,4 3,3 0,8 0,9 1,4 0,8 0,7 0,3
oupBoAés aTis Tpiunviaies moooaoTidies peTaBoAés TG mpoaTiBéuevng agiag, ToooaTiaies povades
2025 o 1p. 0,7 0,0 0,3 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
B Tp. 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Yy Tp. 0,3 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -
o 1p. 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
oupBoAES OTIS €THOIES TTOOOOTIAIES HETAPBOAES TNS TTPOCTIOEUEVNS aiag, TTOOOOTIAIES HOVAdES
2023 0,7 0,0 -0,3 0,1 0,0 0,4 -0,1 0,2 0,3 0,2 0,1 -
2024 0,9 0,0 -0,1 -0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,3 0,1 -
2025 1,3 0,0 0,4 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 -
2025 a’ 1p. 1,5 0,0 0,6 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,3 0,0 -
B Tp. 1,4 0,0 0,5 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 -
Y TP, 1,4 0,0 0,4 0,1 0,3 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 -
o 1p. 1,3 0,0 0,3 0,1 0,3 0,2 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 -
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
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2.3 AragxoAnon

(Tpiunviaia oToIxEia pe eTTOXIKN d1OPBWON, ETACIA GTOIXEIO XWPIG ETTOXIKNA S16pBwan)

>Uvo-| Katd epyaoiakd Katd oikovopikf dpaoTnpiétnta
Ao KaBETTWG
MioBw-|Autoama-|  lewpyia,| MeTamoi-| Kara-| Eptépio, Evnué-| Xpnupato-| Apaotn-| EmayyeA-| Anpoéoia di-| TEXveG,
T0i| OxoAoU-| dacokopia|non, evép-| OKEUEG| HETAQO-| PwOonN KaI| TNIOTWTIKEG| PIOTNTEG JaTIKEG,| oiknan, TTal-| wuxa-
pevol|  kal ahigia|  yela Kai PEG, UTTN-| ETTIKOIVW-| Kal A0Qpa- OXETI- emyelpn-|  Oeia, uyeia| ywyia
uTINpETieg peaieg via NOTIKEG KEG ME|  MATIKEG KOl | KAl KOIVWVIKN Kal
KOIVAG TTAPOXAG dpaoTtnpi-| akivntn uTToO0TN- pépigval AoIrég
wWeEAeIag KOTAAU- &TnTEG|  TTEPIOU- PIKTIKEG uTTNPE-
HoTOoG Kal oia| utmnpeoieg oieg
€0TiooNGg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Ap1BubG atraooAoupévwy
wg¢ T0000TO TOU GUVOAIKOU apiBuoU amracyoAoupévwy
2023 100,0 86,1 13,9 2,8 14,1 6,4 243 3,4 2,3 1,1 14,2 24,8 6,6
2024 100,0 86,1 13,9 2,8 14,0 6,4 243 3,4 2,3 1,0 14,2 24,9 6,6
2025 100,0 86,1 13,9 2,7 13,8 6,4 24,4 3,4 2,3 1,1 14,2 25,1 6,6
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2023 1,5 1,6 11 -1,1 0,8 1,6 2,0 4,1 0,7 2,0 1,8 1,3 1,7
2024 1,0 1,0 0,6 -1,0 0,3 0,9 1,0 2,0 1,5 -0,6 0,7 1,5 1,1
2025 0,7 0,7 0,9 17 -0,4 1,2 0,7 -0,1 1,3 2,2 0,9 1,2 1,1
2025 a’ 1p. 0,8 0,8 0,4 17 -0,3 0,9 0,7 0,8 1,4 2,8 0,7 1,5 1,4
B 1p. 0,7 0,6 1,1 -2,1 -0,5 1,0 1,0 0,2 1,2 2,9 0,8 1,2 0,8
Yy 1p. 0,6 0,6 1,0 -1,9 -0,4 1,3 0,6 -0,5 1,3 2,4 0,7 11 1,0
S p. 0,7 0,6 1,2 -1,1 -0,5 1,5 0,6 -1,0 1,2 0,7 1,3 1,1 1,1
MpaypaTikéG WPES epyaciog
wWg¢ TTO00CTO TWV OUVOAIKWV WpWV Epyaadias
2023 100,0 81,9 18,1 3,7 14,6 7,3 251 3,6 2,4 1.1 14,2 22,0 59
2024 100,0 82,0 18,0 3,6 14,5 7,3 25,1 3,7 2,4 1,1 14,2 22,2 59
2025 100,0 82,1 17,9 3,5 14,3 7.4 25,0 3,6 2,4 1,1 14,3 22,4 6,0
ETHOIES TTOOOOTIAIES LETABOAES
2023 1,7 2,0 0,6 -1,4 11 1,3 2,0 4,0 0,8 1,6 21 1,9 2,4
2024 1,1 1,2 0,6 -0,6 0,3 11 1,1 2,2 1,4 -0,1 1,2 1,7 1,5
2025 0,4 0,5 -0,2 -2,3 -0,8 0,9 0,1 -0,4 0,9 1,8 0,7 1,1 1,6
2025 a’ 1p. 0,5 0,7 -0,7 -2,5 -0,8 0,7 0,2 0,8 1,0 2,5 0,4 1,5 2,0
B Tp. 0,3 0,4 -0,2 -2,3 -1.1 1,2 0,2 -0,2 0,8 2,5 0,5 0,9 1,6
Yy 1p. 0,7 0,7 0,6 -2,3 -0,2 1,3 0,5 -0,7 11 3,8 1.1 1,3 1,8
& 1p. 0,8 0,9 0,2 -1,6 -0,1 1,4 0,3 -0,4 1,7 -0,8 1,4 1,5 1,8
MpaypaTikég WPEG epyaaiag avd aTTacXoAoUPEVO
ETHOIES TTOOOOTIAIES ETABOAES
2023 0,2 0,4 -0,4 -0,3 0,2 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,4 0,3 0,6 0,6
2024 0,2 0,2 0,0 0,4 0,0 0,1 0,0 0,2 -0,1 0,5 0,5 0,3 0,4
2025 -0,3 -0,2 -1,1 -0,6 -0,4 -0,3 -0,6 -0,2 -0,3 -0,4 -0,2 -0,1 0,6
2025 a’ 1p. -0,3 -0,1 -1,0 -0,7 -0,5 -0,2 -0,5 0,0 -0,4 -0,3 -0,3 0,0 0,6
B Tp. -0,4 -0,2 -1,3 -0,3 -0,6 0,1 -0,8 -0,4 -0,4 -0,5 -0,3 -0,3 0,8
Y 1p. 0,1 0,2 -0,4 -0,3 0,2 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 1,4 0,3 0,2 0,8
o p. 0,1 0,3 -1,0 -0,5 0,4 -0,1 -0,3 0,6 0,4 -1,5 0,1 0,4 0,7
Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToixeia yia Tnv amracxoAnon Bacifovral oto ESA 2010.
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2.4 EpyaTikd duvapikd, avepyia Kal Keveg BEaeig epyaaiag
(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avapépeTal SIAPOPETIKA)

Epyatiké| Ytoarma- Avepyia® MooooTd

Bduvap- UXC"(;HUW volo Maxpo- Kard nikia Kard guho e*fivwv

KO, €Ka- b TOU SGVIa " " p - et

ToppupIal epyaTikos EKSL?);I: "/:p:{(:xu a \)/(fpviu EviAikeg Néol Avdpeg [uvaikeg £pyaoiacd

dropa|duvapikou dropal  TikoU % T0U|EKaTop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|Ekatop-| % Tou|% Twv ou-

duvapi- epyatikol| pUpia epya-|  pupla epya-| pUpla|  epya-|  pUpia epya-|  VONKWV

kou| duvapl-| dropa TIKOU| dTopa TIKOU| dTopa TIKOU| &Topa TIKOU| Bféoewv

Kou? Suvapl- Suvapl- Suvapl- duvapl-| epyaoiag

Kou Kou Kou Kou
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% TOU TUVOAOU 100,0 78,8 21,2 51,3 48,7

10 2024

2023 172,765 29 11,296 6,6 2,4 8,990 57 2,306 14,5 5711 6,2 5584 6,9 3,0

2024 174,354 2,8 11,053 6,4 21 8,715 55 2,339 14,6 5,665 6,1 5,388 6,6 2,6

2025 175,999 2,8 11,133 6,4 2,0 8,758 55 2,375 149 5,738 6,2 5394 6,5 2,2

2025 o' 1p. 175,637 2,7 11,072 6,3 2,1 8,702 55 2,371 14,8 5,651 6,1 5,421 6,6 2,4

B Tp. 176,037 2,8 11,199 6,4 2,1 8,854 55 2,345 14,6 5814 6,2 5,385 6,5 2,2

Yy 1p. 176,048 2,8 11,234 6,4 2,0 8,855 55 2,380 14,9 5,790 6,2 5444 6,6 21

o 1p. 176,276 2,8 11,026 6,3 2,0 8,621 54 2,405 15,1 5,699 6,1 5327 6,4 2,2

2025  Auy. - - 11,107 6,3 - 8,756 55 2,351 14,8 5718 6,1 5,389 6,5 -

ZETIT. - - 11,144 6,3 - 8,747 55 2,397 15,0 5,743 6,1 5,401 6,5 -

OKT. - - 11,140 6,3 - 8,700 54 2,440 15,3 5,772 6,2 5,369 6,5 -

Noép. - - 11,026 6,3 - 8,635 54 2,392 15,0 5,744 6,1 5,282 6,4 -

Aex. - - 10,954 6,2 - 8,575 53 2,380 15,0 5,695 6,1 5,260 6,4 -

2026 lav. - - 10,770 6,1 - 8,418 52 2,352 14,8 5,596 6,0 5,174 6,3 -

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.

1) Otrou dev €xouv dnuooieubei akdun TpIpNviaia Kal £Tiola oToixeia atéd TNV ‘Epeuva EpyaTtikod Auvapikou, autd utroAoyifovtal wg aTrAoi HETOI 6POI TWV PNVIAIWY OTOIXEIWV.
MARPWG dI0PBWPEVES WG TTPOG TIG OTATIOTIKEG AOUVEXEIEG XPOVOTEIPES YIa TN {wvn Tou eupw Kal TV EE dnuoaietbnkav yia TpwTn gopd Tov deBpoudplo Tou 2022, petd Tnv
epappoyr Tou Kavoviopou yia Tn B£07TTion Kolvou TTAQICIOU yIal TIG EUPWTTATKEG KOIVWVIKEG OTATIOTIKEG TO 2021. Tia AETITOPEPEIEG OXETIKA HE Tr) DIGPOBWON OTATIOTIKWY AOUVEXEIWV,
BA. Eurostat (2024) EU labour force survey — correction for breaks in time series, Statistics Explained, emkaipotroinon o1ig 13 Zemrepppiou 2024.

2) Xwpig TTOXIKI dI6pBWON.

3) To Too00TO KEVWV BETEWV epyaadiag IcoUTal PE TO TINAIKO TOU apIBPoU Twv KEVWY BECEWY £pyaciag TTPog Tov OUVOAIKG apiBud BEoswy epyaaciag (GBpoiopa KATEIANPUEVWY Kal
KEVWV), EKPPAOPEVO WG TTo000TO. Ta dedopéva gival xwpig eTToxIKA S10pBwaon kal KAAUTITOUV Tn Blopnxavia, TIG KATAOKEUEG KAl TIG UTINPETIES (ESQIPOUPEVWV TWV VOIKOKUPIWY WG
€PYOSOTWY KaI TWV ETEPODIKWY OPYAVITUWY Kal POPEWV).

Znueiwon: Ta oToixeia TG wvng Tou eupw TrepIAapBavouv Tn BouAyapia.

2.5 Bpayuxpoviol SEIKTEG ETTIXEIPNMATIKNG dpaaTNPIOTNTAG

Biopnxavikr Tapaywyn Mapayw- NIQVIKEG TTWAAOEIG Mapayw- Néeg

S0OvoAo (ekTéG Twv |KUpieg opddeg Bropnxavikwy kAGdwv| YN TOHEA| 5 Gyvolo Eidn Mpoiévta| Katoipa| Y1 Toéa| kukAogopieg

KATOIOKEUWV) KaTo- dlatpo-| ANV ISy Um11') 1X.

>Uvoho |Metamoinon| Evdid-| Kega-|KatavaAw-| Evép- OKeuwv ong-|  dilaTpo@ng peoiwv EWIBGT!K(A)V

. . . TTOTA- QUTOKIVATWY

yeoa| Aalokd| TikG ayabd|  yeia .
ayabd| ayabd Kamvog

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

% ToU ouvéhou| 100,0 88,7 32,4 33,2 225 11,9 100,0 100,0 38,1 54,4 7,5 100,0 100,0
10 2021

£TNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG

2023 -1,7 -1,3 -6,1 3,1 -1,0 54 2,0 -1,8 -2,5 -1,0 -1,6 2,3 14,6

2024 -3,0 -3,2 -4,0 -4,9 -0,1 -0,1 -1,0 1,4 0,9 1,8 0,7 1,6 -8,5

2025 1,5 1,6 -0,6 0,8 55 0,9 0,1 2,4 1,4 3,1 2,2 2,1 10,4

2025 o' 1p. 1,3 1,3 -1,2 -1,6 8,9 0,4 -0,3 2,3 1,5 3,1 1,7 2,8 -2,4

B 1p. 1,2 1,2 -1,4 0,5 5,7 1,4 0,5 3,0 21 3,6 4,0 2,3 -1,6

Y Tp. 1,6 1,7 -0,5 1,2 5,1 0,5 0,3 2,0 0,9 2,8 1,5 2,6 6,4

5 1p. 2,1 2,1 0,7 3,1 2,6 1,4 -0,1 2,2 1,2 3,0 1,7 1,0 4.1

2025  AUy. 1,3 1,6 -1,5 -0,1 77 -08 0,7 1,8 0,9 2,6 0,9 2,2 8,1

ZETIT. 1,3 1,3 0,5 1,3 1,9 1,8 -0,3 1,4 0,7 1,6 1,4 2,7 4,9

OKT. 1,9 1,6 0,5 0,5 4,4 5,0 1,8 2,1 1,3 3,1 2,1 2,1 4,9

Noép. 2,2 2,2 0,2 3,5 3,1 0,5 -1,3 2,6 1,0 3,9 1,0 0,3 54

Aek. 2,2 2,6 1,5 5,6 -0,1 -1,0 -0,9 1,8 1,3 2,3 2,0 0,7 2,0

2026 lav. -1,2 -2,2 -2,1 11 -6,2 58 . 2,0 1,4 2,4 0,7 . 1,1

pnviaieg TTocooTiaieg PETABOAEG (€.5.)

2025  Auy. -0,8 -0,7 -0,2 -1,2 -0,1 -0,3 0,0 -0,1 0,4 -0,5 -0,3 -0,2 0,8

ZETIT. 0,0 -0,4 0,2 -0,1 -2,5 1,1 -0,8 0,3 -0,2 0,3 0,1 0,1 -0,2

OKT. 0,7 0,5 0,3 0,4 1,4 1,7 1,7 0,4 0,5 0,4 0,5 0,3 1,4

Noép. 0,2 0,6 0,0 2,4 1,5 -26 -1,5 0,0 -0,4 0,6 -0,2 -0,7 3,2

Aex. -0,6 -0,6 -0,2 -0,7 05 -03 0,8 0,2 0,4 -0,4 0,6 0,2 -4,8

2026  lav. -1,5 -2,3 -1,9 -2,3 -5,6 4,7 . -0,1 0,3 -0,2 -1,1 . -1,0

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi ng EKT kai European Automobile Manufacturers Association (oTiAn 13).
1) E€aupouvTal To eUTTOPIO Kl O XPNHOTOOIKOVOUIKEG UTTNPETIEG.
Znueiwon: Ta oToixeia TG Wvng Tou eupw TrepIAapBavouv Tn BouAyapia.
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2.6 'Epeuveg yvwpung
(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg TnG Eupwraikig ETITPOTIAG O€ £TMIXEIPATEIG Kal KATAVAAWTEG (S1apOopd TTOCOOTWY BETIKWV KAl APVNTIKWY OTTAVTAOEWY, EKTOG av
ava@EPETal SIAPOPETIKA)

A€gikTNng OIKOVO- MetarroinTikr Blopnxavia AgikTng A€giKTNG EPTTI- AEgiKTNG EPTTI- KA&do1 uttnpeciwv
HIKoU K)\I’}J'UTOQ A€iKTNG EPTTI- BabuoG xpn- spmomoﬂvpg atoolvng OT’IQ oToc’rUvqg’cTo AgikTNg EpTTI- BaBpdc xpn-
(pagpoxgowog aToo0VNE 0T oipoToinong KOTAVOAWTWV KOTAOKEUEG| AIAVIKO EPTTOPIO 0T000VNG OTIC oIpoTIoINONS
HEOOG OpOG= Blounxavia|  Trapaywyikol UTINpPEdieg|  TTapaywyikou
100) duvapikou (%) SuvapikoU (%)
1 2 3 4 5 6 7 8

1999-21 . . . . . . . .

2023 96,3 -6,1 80,6 -16,1 -1,1 -4.1 6,7 90,4

2024 95,9 -10,8 78,4 -12,6 -4,2 -6,8 6,3 90,1

2025 95,9 -10,1 77,6 -13,4 -2,6 -6,6 41 90,0

2025 B Tp. 94,7 -10,7 77,5 -14,3 -3,0 -7,7 2,8 89,8

Yy 1p. 95,9 -10,0 77,8 -13,6 -3,0 -6,7 3,9 89,9

8" 1p. 97,2 -8,5 77,9 -12,9 -1,5 -6,3 51 89,9
2026 a’ 1p. . . 77,8 . . . . 89,7
2025 Zer. 96,1 -9,9 . -13,4 -3,0 -7,5 41 .

OKT. 97,3 -8,0 77,9 -12,6 -2,2 -6,7 4,2 89,9

Noép. 97,4 -8,9 -12,8 -1,2 -5,5 5,6

Aek. 97,0 -8,6 . -13,2 -1.1 -6,6 54 .
2026 lav. 99,3 -6,8 77,8 -12,4 -1,3 -5,7 6,8 89,7

DePp. 98,3 -7,1 . -12,2 -2,1 -4,5 5,0 .

Mnyn: EvpwTraikr Emtpotm (Cevikr) AietBuvan OIkovopIKWY Kal XpnuatodoTIKWY YTToBéoewy).

Znpueiwon: Ta oToixeia TNG {uWvng Tou eupw TrepIAapBavouv Tn BouAyapia.

2.7 ZUVOTITIKOi AOyapIaoHOi VOIKOKUPIWY KAl YN XPNUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPAOEWV

(TPEXOUOEG TINEG, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA, XWPIG ETTOXIKA d16pBwan)

Noikokupid Mn XPNUOTOTTICTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG
MoooaoTé| Adyog | Mpaypatiké| XpnuaTtool-| AkaBdpioTeg Ka-| Oiki-| Mooo-|MocooTd No6yog| Xpnuarool-| AkaBdpioTeg| Xpnua-
akaBd-| Xpé-| akaBApIoTo| KOVOMIKEG| un Xpnuato-| Bapr|oTikog| oTé kép-| akaBa-|  xpéoug?|  KovopIkéG| un xpnupaTo-| T0dTN-
plotng| oug| OloBéaipo| emevduoeig| olkovouikég| Béon?| TAoU-|  Soug®|  pIoTNng €TTEVOUCEIG| OIKOVOUIKEG on
QTTOTOI- €1060Nua €TTEVOUOTEIG TOG artoTa- €TMEVOUOTEIG
£UONG pieuong
% TTPOCOPUOCHE- Etioieg TocooTiaieg HETABOAEG % akabapioTng % TOU ETtAoieg TTooooTiaieg HETABOAEG
vou akaBdpioTou TTPOCTIOEPEVNG AEN
S1a0éaipou agiag
€loodrpaTog”
11 2 3 4 51 s 7 8| 9 10 1 12] 13

2022 13,5 90,7 0,8 21 12,6 2,4 8,0 37,9 52 72,6 5,0 9,7 3,4

2023 14,2 84,7 1,2 1,9 2,4 4,2 1,9 37,1 5,9 68,5 1,6 3,6 0,7

2024 15,2 81,7 2,4 2,2 -2,7 6,0 55 35,6 43 67,0 1,8 -2,4 0,8

2024 & 1p. 15,2 81,7 2,2 2,2 -1,4 6,0 55 35,6 43 67,0 1,8 2,2 0,8

2025 a’ 1p. 15,2 813 11 24 0,1 54 6,0 35,5 4,0 67,0 2,8 8,1 1,8

B Tp. 15,2 81,5 1,4 2,6 29 55 54 35,4 3,6 66,2 2,5 12,3 1,6
Yy 1p. 152 81,4 0,8 2,6 2,9 48 49 35,2 3,5 65,9 2,2 7,2 1,5

Mnyég: EKT kai Eurostat.

1) Me Bdon Ta owpeUTIKA aBpoiopaTa TECOAPWY TPINAVWY TNG ATTOTAPIEUONG, TOU XPEOUG Kal TOU akaBdpioTou SIaBECIou EI008HATOG (TTPOCAPHOCHEVOU Yia TN HETABOAR Twv
OUVTAgIOBOTIKWY JIKAIWHAETWY).

2) XpnHaTOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEPYNTIKOU (WEIOV QVTIOTOIXEG UTTOXPEWOTEIG) KAl MN XPNHATOOIKOVOUIKG OTOIXEIR EVEPYNTIKOU. Ta N XPNHOATOOIKOVOUIKG OTOIXEIO EVEQYNTIKOU
arroTeAoUVTal KUPIWG atrd Tov OIKIOTIKO TTAOUTO (KaTolKieg Kal oIkoTTeda). MepIAapBavouy eTTioNg un XPNHATOOIKOVOUIKG GTOIXEIN EVEPYNTIKOU ETTIXEIPATEWY XWPIG VOUIKI
TIPOCWTTIKATNTA TTOU TAIVOUOUVTAI EVTOG TOU TOUEX TWV VOIKOKUPIWV.

3) To TooooT6 KEPSOUG gival TO TIAIKO TOU aKaBAPIOTOU ETTIXEIPNUATIKOU EI00DANATOG (TTOU ICOBUVAET TTEPITTIOU HE TIG TAPEIOKEG POEG) TTPOG TNV aKaBdpIoTn TTPOCTIBEUEVN agia.

4) EVOTIoINUEVEG UTTOXPEWOEIG OTTO DAVEIR KOl EKSOBEVTA XPESYPAPA.
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2.8 looCuylo TTANpWHWY TNG WVNG TOU EUPW, I00CUYIO TPEXOUCWY CUVAAAQYWYV Kal I00UYI0 KEQaAAiwV
(B10€K. EUPW, PE ETTOXIKA DI6POBWOT EKTOG AV avaPEPETAl DIAPOPETIKA, TUVAAAayYEQ)

loogUylo TpeXOUCWV CUVOAAAYWYV

looguyio kepaAaiwv

ZUvoho Ayabd YTnpeoieg Mpwtoyevih AeuTepoyevi
€loodnpaTa €loodnuaTa
Eiompageig| MAnpwpég| EMea(-)/| Elompageis| MAnpwpég| Eiompdagers| MAnpwpeg| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompdgeis| MAnpwpég| Eiompaceis| MAnpwpeg
MAedvaopa(+)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2025 o’ 1p. 1.551,1 1.4758 75,3 753,5 642,8 391,6 361,1 357,8 381,5 48,3 90,3 32,0 26,6
B tp. 1.503,5 1.419,8 83,7 716,9 630,0 387,5 349,0 349,8 3447 49,1 96,1 18,6 17,3
y 1p. 14676 14218 45,8 721,4 626,5 382,1 355,9 316,9 342,5 47,2 96,9 23,5 20,5
o 1p. 1.476,1 1.4256 50,5 707,0 630,6 383,9 3445 336,7 355,0 48,5 95,5 35,2 17,9
2025 loUA. 489,2 471,9 17,3 239,6 209,8 126,6 118,5 107,6 11,4 15,4 32,2 8,8 54
Auvy. 486,6 4741 12,5 238,6 207,7 128,0 119,0 104,5 115,2 15,6 32,2 55 6,3
JETIT. 491,8 475,7 16,1 243,2 209,1 127,6 118,3 104,8 115,8 16,3 32,5 9,2 8,8
OkT. 495,1 468,1 27,0 235,4 202,7 127,9 114,6 116,1 119,0 15,6 31,8 7,6 47
Noép. 493,2 484,3 8,9 234,3 210,6 128,6 116,7 113,0 124,5 17,3 32,5 9,2 43
Aek. 487,9 473,3 14,6 237,3 217,3 1274 113,3 107,6 111,5 15,6 31,3 18,4 8,9
SwpeuTikéG ouvaAdayég 12 unvav
2025 Aek. 5.998,3 5.743,0 2553 2.898,8 2.529,8 15451 14106 1.361,2 1.423,7 193,2 378,9 109,2 82,3
SwpeuTIkES ouvaAdayég 12 unvav wg moooaTd Tou AET
2025 Aek. 37,9 36,3 1,6 18,3 16,0 9,8 8,9 8,6 9,0 1,2 2,4 0,7 0,5
1) To 100gUyI0 KeQaAaiwy Sev gival eTTOXIKG dloPBWHEVO.
2.9 E€wtepikd eutropio ayabwv Tng dwvng Tou eupw", atieg kal dykol katd oudda TTpoidvTwv?
(e eTTOXIKN BI6PBWON, EKTOG AV avaPEéPETal SIAPOPETIKE)
>0voho (x.€.5.) Egaywyég (f.o.b.) Eioaywyég (c.i.f.)
E¢ayw- |Eicayw- 20voho Ymoépvnon: 20voAo Yméuvnon:
Yég YéS| s0voho Evoidueoa| Kega-| KatavaAlw-| Metatroinon|Z0volo| Evdidueoa| Kega-| KatavaAw-| Metatroinon | MeTpé-
ayaBd| Aaiokd| TIKG ayabd ayaBda| Aaiokd| TiKG ayabd Aaio
ayabd ayabd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Agieg (d10€K. EUpW, ETACIEG TTOCOOTIAIEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2025 a’ 1p. 8,0 7,7 7682 378,0 145,6 230,9 640,1 708,3 400,1 115,1 178,0 508,0 67,7
B 1p. 0,0 1,7 7253 337,9 139,3 229,7 604,4 6922 382,6 117,8 176,7 506,1 59,4
vy Tp. 1,4 1,9 7244 338,9 146,0 223,6 601,6 690,7 377,5 119,6 176,4 509,6 63,1
o 1p. 0,3 -0,3 7194 . . . 591,8 683,5 . . . 506,7 .
2025 IoUA. 0,6 2,7 239,11 109,6 49,6 75,3 198,0 2322 127,5 39,9 59,5 170,7 21,7
AUy. -4,6 -3,6  236,8 108,9 47,9 74,2 1958 2274 1241 39,4 57,9 167,8 204
ZETT. 7,8 6,1 248,5 120,4 48,5 74,2 207,7 2311 125,9 40,3 59,0 1711 20,9
OkT. 1,2 -3,3 2376 109,2 48,3 74,3 196,2 2235 121,0 39,9 55,4 167,1 18,5
Noép. -3,4 -1,1  239,5 110,5 46,8 75,4 197,6 2293 125,4 39,9 58,1 169,8 19,1
Aek. 3,4 42 2423 . . . 198,0 230,7 . . . 169,7 .
Acikteg 6ykou (2000=100, €101 TTOGOOTIAEG PETABOAEG yia TIG OTAAEG 1 Kai 2)
2024 & 7p. -2,1 1,9 94,3 87,9 90,8 108,2 94,3 100,4 95,6 98,4 110,1 100,6 135,0
2025 a’ 1p. 0,6 1,9 98,2 93,6 94,3 108,2 98,7 100,6 96,1 98,1 110,7 100,9 129,0
B’ 1p. -2,8 1,0 94,2 87,3 90,5 109,0 94,2 100,9 95,5 101,7 111,3 101,5 134,9
Yy 1p. 0,2 3,0 95,2 88,6 94,9 106,7 95,2 102,0 96,4 104,0 11,4 103,1 137,8
2025 loUv. -1,3 6,2 93,4 85,1 90,8 109,9 93,1 103,2 96,8 105,2 115,2 104,2 134,3
loUA. -0,1 3,6 94,9 86,4 96,6 108,0 94,9 102,1 96,7 103,8 11,4 103,1 136,5
AUy. -5,8 -1,5 93,8 86,1 94,7 106,3 93,4 101,5 96,0 104,0 110,3 102,8 136,8
ZETT. 6,1 6,5 96,8 93,4 93,6 105,9 97,3 102,4 96,4 104,4 112,5 103,5 140,3
OKT. -0,1 -2,6 93,1 84,9 93,0 106,3 92,8 99,0 92,8 104,2 105,6 100,6 131,6
Noép. -5,0 1,3 93,0 85,3 90,1 106,5 92,7 1031 96,8 105,6 110,9 103,8 1413
Mnyég: EKT kai Eurostat.
1) O1 dlagopég peTagu Tou Iooduyiou ayabuwv TTou katapTi¢el n EKT (Mivakag 2.8) kal Twv ePTTopIKWY ouvaAAaywyv eTTi ayaBwy tTou KatapTtigel n Eurostat (Mivakag 2.9) ogeilovTal
KUPIWG 0TOUG dIaPOPETIKOUG OPIOHOUG.
2) Opadeg PoidVTWY cUPQWva Pe TNV Tagivounon oe Eupeieg Oikovopikég Katnyopieg.
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3.1 Evappoviopévog Agiktng Tipwv KatavaAwtn?
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG AV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

>Uvoho Z0voho (€.0., ToooaTiaia PETABOARA évavTi TG TTponyoUpEVNg AloIKNTIKA
mepI6dou)? KaBoPIOUEVEG TIPEG
Aci- ZUvoho Ayabd| Ymnpeaoieg| Zuvolo|Emegepya-| Mn emmegep- Mn| Evép-|Ymnpeaieg ZUvoho| AloiknTIKG
KTNS:{ s gvoro SUVOAO opéva gidn yaopéva| evepyelakd yela EVATK [kaBopigdpe-
2015= AV d1aTpo@ng|&idn diatpo-| Blopnxavi-| (X.€.5.) XWPIG TIg VEG TINEG
100 150V S1a- ¢Ag| ka ayaba SI10IKNTIKA
TPOYNG Kal KG@OpI(()p:E-
EVEPYEIOG VEG TINEG
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
o -
T/g)Tz%uzzruvo)\ou 1000 100,0 706 549 451 100,0 14,2 53 255 9,9 45,1 88,5 11,5
2023 95,7 54 49 57 4,9 - - - - - - 55 4,9
2024 97,9 2,4 2,8 1,1 4,0 - - - - - - 2,3 3,3
2025 100,0 2,1 2,4 1,0 3,4 - - - - - - 2,0 2,9
2025 a’1p. 98,9 2,3 2,6 1,2 3,7 0,8 0,5 0,6 0,2 2,9 0,9 2,2 3,6
B"1p. 100,1 2,0 2,4 0,8 3,5 0,2 0,6 1,1 0,0 -4,1 0,9 1,9 2,9
Yy 1p. 100,4 2,1 2,3 1,2 3,2 0,6 0,8 0,9 0,3 0,3 0,7 2,0 2,7
o 1p. 100,6 21 2,4 0,9 3,4 0,5 0,4 0,3 0,0 -0,1 0,8 2,0 2,3
2025 Zemr. 100,5 2,2 2,4 1,4 3,2 0,2 0,2 -0,1 0,1 -0,1 0,3 2,2 2,6
OkT. 100,7 2,1 2,4 1,0 3,4 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,2 0,3 21 2,3
Noép. 100,5 21 2,4 1,0 3,5 0,2 0,1 0,0 0,0 1,0 0,2 21 2,3
Aek. 100,6 2,0 23 0,7 3,4 0,1 0,0 0,7 -0,1 -0,9 0,3 1,9 2,2
2026 lav. 100,1 1,7 2,2 0,4 3,2 0,2 0,1 0,7 0,1 0,8 0,2 1,6 1,8
deBp. 100,7 1,9 2,4 0,7 3,4 0,3 -0,1 1,0 0,2 0,6 0,3 1,8 2,4
Ayabd YTnpeoieg
Eidn diarpopng Biopnxavikd ayabd Zréyaon Meta-| Emikoivwvia| Yuxaywyia kai| Aidpopa
(oupTtrepidapBavovTal aAkooAouxa POpPEG TIPOCWTTIKES
TTOTA Kal KATrvog) uTTNPETiES
Z0voho| Emregepya-| Mn emegep-| ZUvoAlo| Mn evepyeia-| Evép-|ZOvolo Evoikia
opéva €idn|yaouéva €idn K& Blopnya yeia
dlaTpoPng|  dlaTpoPng VIK& ayoBd
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
o -
% TOU GUVOAOU 19,5 142 5,3 355 25,5 9,9 9,6 5,6 7,5 24 16,3 9,4
10 2024
2023 10,9 11,4 9,5 2,9 5,0 -2,0 3,6 2,7 52 0,4 6,9 4,0
2024 2,9 3,2 2,1 0,0 0,8 -2,2 3,3 2,9 4,2 -0,7 5,0 4,0
2025 2,8 2,6 3,4 0,0 0,6 -1,4 3,2 2,9 3,9 -1,0 3,7 3,9
2025 a’1p. 2,6 2,7 2,5 0,5 0,6 0,4 3,3 2,9 3,9 -1,7 4,2 41
B p. 3,1 2,8 3,8 -0,5 0,5 -3,2 3,3 3,0 4,4 -1,8 3,8 3,9
Yy Tp. 3,1 2,8 4,2 0,1 0,7 -1,6 3,2 2,9 3,7 -0,9 3,2 3,8
5 1p. 2,5 2,3 3,0 0,1 0,5 -1,1 3,2 3,0 3,7 0,6 3,7 3,7
2025 Zer. 3,0 2,7 3,9 0,5 0,7 -0,4 3,2 2,9 3,3 0,3 3,4 3,7
OKT. 2,5 2,4 2,7 0,2 0,6 -0,9 3,2 2,9 3,9 1,0 3,4 3,7
Noép. 2,4 2,3 2,7 0,2 0,5 -0,5 3,2 3,0 3,3 0,4 3,9 3,7
Aek. 2,5 21 3,5 -0,3 0,3 -1,9 3,2 3,0 3,8 0,5 3,6 3,6
2026 lav. 2,6 2,0 4,2 -0,8 0,4 -4,0 3,2 3,0 2,7 0,0 3,7 3,3
PeBp. 2,5 1,8 4,6 -0,4 0,7 -3,1 3,1 2,8 3,4 0,1 4,0 3,2

Mnyég: Eurostat ka1 utrohoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxXEia apopPOUV TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) A6 Tov Mdio Tou 2016 n EKT dnpoaietel BeATiwpéveg eTToxIka dlopBwpéveg aeipég Tou EVATK yia tn {wivn Tou eupw, PETG aTTd avabewpnon Tng peBodoAoyiag yia Tnv ETTOXIKA

d16pBwaon, 6TTwG Treplypd@eTal oTo Box 1, Economic Bulletin, Issue 3, ECB, 2016 (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
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3.2 Biopnxavia, KOTOOKEUEG Kal TINEG AKIVATWY
(eTNOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

Tigég TTapaywyou aTn Blopnyavia ANV Twv KATaoKeuwv" Kara- Tigég| Neipaparti-
ZUvolo ZGvoho Blopnyavia ANV TwV KATAOKEUWY Kal TNG EVEPYEIDG Evépyeia| OKEUECY| KOTOIKIDV| KOG BeikTng
(552'829 S0volo| Meta-| Z0volo|Evdiaueca Kegpa- KatavaAwTika ayadda T\l(li)\w: ;1?1\)(\;
= TToinon ayaBd|  Aalaka N
100) GVC(GL‘( axkivnTwv
ZUvoho Eidn| MpoidvTta
SI0TPOPAG- ANV
TTOTA-KATTVOG £1I0WV
diaTpo-
ng
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
o -
hTOUOWONU| 4500 1000 778 723 309 193 222 15,7 6,5 27,7
10 2021
2023 130,0 -2,2 1,9 3,8 -0,2 4,8 8,3 8,4 5,7 -13,4 6,9 -1,1 -8,2
2024 124,6 -4,2 -0,6 -0,1 2,4 1,6 1,6 0,3 1,2 -12,2 2,1 2,0 -4,5
2025 125,1 0,4 0,4 11 0,4 1,7 2,2 1,7 1,6 -0,8 1,0 . .
2025 o T1p. 127,8 2,4 0,7 1,3 0,9 1,7 2,1 1,6 1,6 54 0,7 5,3 11
B 1p. 123,5 0,6 -0,1 1,1 0,3 1,7 2,3 2,1 1,4 -0,4 0,6 5,1 2,1
Yy 1p. 1242 -0,1 0,5 1,0 -0,1 1,7 2,4 2,0 1,5 -2,3 1,1 5,1
5 Tp. 124,6 -1,2 0,6 1,0 0,5 1,7 2,0 0,9 1,8 -6,0 1,7 .
2025 Auvy. 1241 -0,6 0,3 0,9 -0,2 1,7 2,4 2,1 1,6 -3,8 - - -
SETIT. 124,0 -0,1 0,9 0,9 -0,1 1,8 2,3 1,9 1,5 -2,1 - - -
OKT. 1241 -0,4 0,5 0,9 0,3 1,7 2.1 1,3 1,6 -3,4 - - -
Noép. 125,1 -1,3 0,8 1,0 0,5 1,8 2,0 0,9 1,9 -6,0 - - -
Aex. 1247 -2,0 0,3 1,0 0,8 1,7 1,9 0,6 1,8 -8,4 - - -
2026 lav. 125,6 -2,1 0,2 1,2 1,5 1,6 1,4 0,1 1,6 -8,9 - - -

Mnyég: Eurostat, urroAoyiopoi Tng EKT kai uttohoyiopoi Tng EKT pe Bdon otoixeia ammd n MSCI kair eBvikég TTnyég (0TAAN 13).
1) Mévo eyxwpleg TTWANCEIG.
2) TIHEG EI0POWIV VIO KATAOKEUT) KOTOIKIWV.
3) Meipapatikd oToixeia pe Baon pn evappoviopéveg TNYES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html

yia TTEPIOOOTEPEG AETITOPEPEIEG).
Znpueiwon: Ta oToixeia TNG {Wvng Tou eupw oTig oTAAEG 1-11 TrepiAapBdavouyv Tn BouAyapia.

3.3 Tiyég BAOIKWV EPTTOPEUNATWY Kal ATTOTTANBWPIOTEG Tou AET
(eTAO1EG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG AV avapEPETAl DIAPOPETIKA)

ATmorAnBwpioTég Tou AET Tipég| TIPEG HN EVEPYEIOKWY BACIKWY EUTTOPEUPATWY (O€
TTETPEAQI- EUPW)
YUvoho|Zivolo Eyxwpia ZAtnon E¢a-| Eioa-| OV (Brent pme gra8pion we mpoc Tic | Me o1é8pion we mmpog
(€.5., YwyEgh|ywyégh 5 fpot, slcaywyéc? xpnon?
Seiktng: 20voho| I1d1wTikA | Anpéoia| AkaBapioTeg OH?.le; Z0voho| Tpdoi- Mn| ZoOvolo| Tpo@i-| Mn dia-
2020= KaTavd-| karavda-| emevouoelg ya| diatpo- MO [ TPOPIKEG
100) Awon Awan Trdylou PIKEG TTPWTEG
Kepaaiou TTPWTES UAeg
UAeg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
% TOU GUVOAOU 100,0 45,5 54,6 100,0 50,4 49,6
2023 114,0 6,1 4.8 6,3 3,7 4,1 0,7 -2,2 83,7 -13,0 -13,7 -12,4 -13,7 -14,0 -13,4
2024 17,3 3,0 2,4 2,4 2,9 2,0 0,9 -0,3 82,0 2,9 2,8 3,0 3,9 4,3 3,5
2025 120,2 2,4 2,2 2,0 3,0 1,9 05 -01 69,9 -0,6 0,2 -1,2 -1,1 -0,6 -1,6
2025 o 71p. 119,1 2,3 2,3 1,9 2,9 1,8 2,1 1,9 76,7 1,1 15,8 7.1 12,3 16,3 8,2
B Tp. 119,8 2,5 2,1 1,9 3,0 2,0 0,4 -0,4 68,9 -6,1 -2,9 -8,7 -5,6 -2,8 -8,4
Y 1. 120,4 2,4 2,2 2,0 2,8 1,7 00 -0,7 69,9 -1,9 -1,9 -1,9 -3,0 -3,2 -2,9
o’ 1p. 121,5 2,5 2,2 2,3 3,4 2,0 -0,3 -1,1 64,3 -4,8 -9,5 -0,8 7,3 -116 -2,8
2025 ZemiT. - - - - - - - - 68,2 -0,5 -0,5 -0,5 -2,5 -3,3 -1,7
OKT. - - - - - - - - 65,2 -3,3 -5,0 -1,9 -5,4 -7,5 -3,3
Noép. - - - - - - - - 64,1 -4,5 -8,2 -1,5 -7,1 -10,9 -3,2
Agk. - - - - - - - - 63,4 6,5 -14,8 0,8 9,2 -16,1 -1,9
2026 lav. - - - - - - - - 68,2 -4,3 -18,6 8,8 -6,7 -16,9 4,5
DeBp. - - - - - - - - 73,3 -12/4 -21,4 -4.1 -13,3  -18,3 -7,9

Mnyég: Eurostat, utroAoyiopoi Tng EKT kai LSEG (London Stock Exchange Group) (0TAn 9).
1) O1 aTTOTTANBWPIOTEG EGAYWYWV Kal EI0AYWYWY apopolv ayabd Kal uTrnpeoieg Kal TTEPIAAPBAVOUV EUTTOPIKEG TUVAAAAYEG PETAEU TWV XWPWY TNG {Wvng TOU EUPW.
2) Mg 01d8pI0N WG TTPOG TIG EI0aywYEG: OTABUIoN Pe Baon Tn didpOpwon Twv glcaywywy (Katd péoo 6po) Tnv Tepiodo 2009-2011. Me oTdBpIon wg TTPOG TN XProN: oTABIoN pE
Baon tn diIGpBpwon TNG eyxWPIag {ATNONG (kaTd Péco 6po) Tnv Trepiodo 2009-2011.
Inueiwon: Ta oToixeia TG Wvng Tou eupw oTIG aTAAEG 10-15 TrepidapBdvouyv Tn BouAyapia.
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3.4 'EPEUVEG YVWUNG OXETIKA UE TIG TIUEG

(pe emmoxIkA d16pBwan)

‘Epeuveg Tng Eupwraikng EmTpotiig o€ Emixeiprioeig kal KatavaAwTég
(S1a@opd TTOCOOTWV BETIKWY Kal APVNTIKWY ATTAVTACEWY)

Mpoadokieg yia TIg TIMEG TIWANGNG (TOUG ETTOUEVOUG 3 UAVEG)

TEOEIG TIMWV KATAVOAWTH

Metatoinon AIQVIKO EUTTOPIO YTinpeoieg KaTaokeuéc|  TO TIPonyoupevo 12unvo
1 2 3 4 5
1999-21 35,9 27,7 12,6 23,8 36,3
2023 9,0 28,8 19,6 15,0 75,6
2024 6,1 14,6 15,1 4,7 55,9
2025 9,0 16,9 13,9 4,7 48,9
2025 a’” 1p. 10,4 17,0 15,4 4,8 50,0
B Tp. 8,2 16,3 13,6 3,4 49,2
Yy TP, 7,8 16,8 13,3 3,0 48,0
o’ 1p. 9,6 17,4 13,5 7,8 48,4
2025 ZerT. 7.4 16,9 12,2 4,5 47,6
OKT. 7,8 16,1 12,3 6,7 48,0
Noép. 10,0 18,3 13,7 7.9 48,0
Aek. 10,9 17,8 14,5 8,7 491
2026 lav. 10,3 16,4 141 8,6 46,9
Defp. 11,5 171 13,9 6,5 45,8
MnynA: Eupwtraikh Emtpotrr| (Fevikr AlgdBuvan OIKOVOUIKWY Kal XpnHATodoTIKWY YTTOBETEWY).
Znpueiwon: Ta oToixeia TNG {UWvng Tou eupw TrePIAaPBAvouv Tn BouAyapia.
3.5 AcikTeg KOOGTOUG £pyaaiag
(eTAOIEG TTOOOOTIOIEG METABOAEG, EKTOG OV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
>0voho >0voho Kard ouviotwoa Mo eTTIAEYPEVEG OIKOVOUIKES Ymépvnon:
(deikTng: dpaoTnPISTNTEG OeikTNng
2020=100) Mig6oi kai EpyodorTikég Emixeipnuatikn Kupiwg pn UUIJBC(TIKIUU:I)
nuepopioBia £I0QOPEG olkovouia ETTIXEIPNUATIKE QaTmOBOX WY
olKovopia
1 2 3 4 5 6 7
% TOU GUVOAOU 100,0 100,0 75,3 24,7 69,0 31,0
10 2020
2023 110,5 4,7 4,5 5,2 5,0 4,0 4,5
2024 115,7 4,7 4,7 4,5 4,7 4,5 4,5
2025 119,8 3,6 3,4 4,0 3,8 3,1 2,8
2025 a’1p. 12,3 3,5 3,6 3,5 4,0 2,5 25
B’ Tp. 124,3 3,9 3,9 4,0 43 3,1 4,0
Y 1. 115,8 3,4 3,3 4,0 3,5 3,4 1,9
5" 1p. 126,7 3,3 2,9 4,5 3,3 3,4 3,0
Mnyég: Eurostat kai utroAoyiopoi Tng EKT.
1) Neipapatikd oToixeia pe Baon pn evappoviopéveg TNYES (BA. https://www.ecb.europa.eu/stats/ech_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html yia
TIEPIOTOTEPEG AETITOUEPEIEG).
EKT, Oikovopikd AeATio, TeUyog 2 / 2026 — ZTamoTIKG ZToIXEia SN
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3.6 Movadiaio kK60TOG £pyaaiag, auoIfr EI0P0WV EpYaciag Kal TTOPAYWYIKOTNTA Epyaaiag
(eTAOIEG TTOCOOTIAIEG HETABOAEG, EKTOG av avapEPETal OIGQOPETIKE, TPIPNVIAIQ OTOIKEIQ: HE ETTOXIKN dIOPOWAON, ETACIA OTOIKEID: XWPIG ETTOXIKN B16pOwaon)

Katd oikovopikA dpacTnpiétnta

>0volo| Zuvoho| Mewpyia,| Metamoinon,| Kara-| Eumopio,|Evnpépwon| Xpnuarori-| Apaotnpl-| Etayyeh- Anpéoia Téxveg,
(deikTNg: S000KO- EVEPYEIQ KOI| OKEUEG METO-| KaI ETTIKOI-| OTWTIKES KAl oTnNTeg|  HATIKEG, dioiknon, | puxaywyia
2020= Hia kai uTTNPETieg POpEg, vwvia| ao@alioTI-| OXETIKEG| ETTIXEIPN- Traideia, | Kal AoITég
100) ahigia KOIVAG W@E- UTTNPETieg KEG OpAOTN-|PE OKivNTN [ JATIKESG Kal uyeia Kai| uTTnpeaieg
Aelag TTApPOXAg PIOTNTEG| TTEPIOUTIQ|  UTTOOTN- KOIVWVIKN
KATOAU- PIKTIKEG HéPIpVA
partog Kai uTTNPETieg
eoTiaong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Movadiaio k60TOG Epyaaciag
2023 109,4 6,4 6,3 8,4 4,6 7,7 2,2 9,9 3,3 5,6 5,1 3,5
2024 114,3 4,5 3,8 5,1 7,0 4,5 3,0 3,8 1,4 3,9 4,4 3,7
2025 118,0 3,2 0,4 0,9 4,7 3,1 0,5 4,9 4,6 3,7 4,5 4,6
2025 a’ 1p. 116,2 3,1 1,3 0,1 55 3,6 1,5 4,4 3,9 3,9 4,2 3,6
B Tp. 117,3 3,1 0,4 0,4 57 3,1 0,5 6,0 4,9 4,6 4,3 4,5
Yy 1p. 118,2 3,2 -0,3 1,3 41 2,7 0,7 4,8 55 3,6 4,2 6,2
o p. 119,1 3,1 -0,2 1,2 3,0 2,6 -0,6 4,2 4.1 2,8 5,1 4,1
MioBoloyikn dardvn avd piobwTtd
2023 114,8 53 4,6 5,6 4,8 54 4,9 6,0 3,3 5,9 4,8 53
2024 119,9 4,5 4,4 4,3 4,3 4,4 4,0 3,8 3,3 4,7 4,7 4,5
2025 124,6 3,9 3,7 3,6 4.1 3,6 4,0 3,8 3,2 3,8 4,4 4,2
2025 a’ 1p. 122,8 3,9 4.1 3,3 4.1 4,2 4.1 3,1 1,8 4,3 4.3 3,5
B p. 1241 4,0 4,0 3,7 4,9 3,4 3,8 4,4 2,9 4,4 4,3 4,8
Yy 1p. 125,2 4,0 3,9 3,9 4,0 3,6 4,5 3,8 4,0 3,9 4,2 4,8
o 1p. 126,2 3,7 2,7 3,4 3,5 3,3 3,7 3,7 4,2 2,8 47 3,6
MapaywyikdTnTa £pyaciag ava amacXoAoUpeVo
2023 104,9 -1,1 -1,6 -2,5 0,1 -2,1 2,6 -3,6 0,1 0,3 -0,3 1,7
2024 104,9 -0,1 0,6 -0,8 -2,5 -0,1 1,0 0,0 1,8 0,7 0,3 0,8
2025 105,6 0,7 3,3 2,6 -0,6 0,5 3,5 -11 -1,3 0,1 -0,1 -0,4
2025 a’ 1p. 105,7 0,8 2,8 3,2 -1,4 0,5 2,5 -1,2 -1,9 0,3 0,1 -0,2
B"p. 105,7 0,9 3,6 3,3 -0,7 0,3 3,3 -1,5 -1,9 -0,1 -0,1 0,3
Yy Tp. 105,8 0,8 41 2,6 -0,1 0,9 3,8 -1,0 -1,4 0,3 0,0 -1,3
o 1p. 105,9 0,6 2,9 2,1 0,5 0,8 4.4 -0,4 0,1 0,0 -0,3 -0,4
MigBoAoyikr datrdvn avd TTPayHaTIKr) WPa EPYOCiag
2023 108,4 4,9 4,0 54 4,7 5,1 51 57 3,6 54 4,2 4,5
2024 113,0 4,2 4,5 4,4 4,3 4,3 3,7 3,8 2,9 3,9 4,4 4,2
2025 117,6 4.1 3,7 3,9 4,2 3,9 4,2 4.1 4,2 4.1 4,4 3,5
2025 a’ 1p. 115,7 4,1 4,3 3,8 4,2 43 3,9 3,6 2,3 4,5 4,2 2,7
B"p. 116,9 4,2 3,6 4,2 4,4 3,7 4,0 4,8 3,9 4,8 4,5 4,0
Y 1p. 117.,8 3,8 4,5 3,6 3,9 3,4 5,0 4,2 4,2 3,7 3,9 43
o p. 118,1 34 2,4 2,8 3,5 3,5 3,1 3,2 6,0 2,5 4,2 2,4
Qpiaia TTapaywyIkOTNTA TNG EPYATIiag
2023 98,9 -1,3 -1,3 -2,7 0,4 -2,1 2,7 -3,6 0,4 0,0 -0,8 1,1
2024 98,7 -0,2 0,2 -0,7 -2,6 -0,1 0,8 0,1 1,3 0,2 0,0 0,4
2025 99,7 1,0 3,9 3,0 -0,3 1,2 3,7 -0,8 -0,9 0,3 0,0 -1,0
2025 a’ 1p. 99,4 1,2 3,6 3,8 -1,2 1,0 2,5 -0,7 -1,6 0,7 0,1 -0,8
B Tp. 99,6 1,3 3,9 3,9 -0,8 1,1 3,7 -1,2 -1,5 0,2 0,2 -0,5
Y 1P. 99,6 0,7 4,5 2,4 -0,1 1,0 4,0 -0,8 -2,8 0,0 -0,2 -2,0
o 1p. 99,2 0,5 3,4 1,7 0,5 1,1 3,8 -0,9 1,7 0,0 -0,8 -1,1
Mnyég: Eurostat kar uroAoyiopoi Tng EKT.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.1 EmToKia TNG XpnuoTayopds

(% eTnoiwg, péool 6pol TTePIBGdOU)

Zwvn Tou eupw! HMNA laTrwvia
BpayxutrpéBeopo Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig Kartabéoeig E¢aopahiopévo Méoo emmiToKIO
€MTOKIO| BIdpKeIag 1 unvog| didpkeiag 3 unvwv| SIGPKEING 6 unvwy Sidpkelag 12 ETMITOKIO Jiog nuépag
TOU EUPW (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) unvwv|  xpnuotoddétnong yia 1o Tékuo
(€STR) (EURIBOR) piag nuépag (TONAR)
(SOFR)
1 2 3 4 5 6 7
2023 3,21 3,24 3,43 3,69 3,87 5,00 -0,04
2024 3,64 3,56 3,57 3,48 3,27 5,15 0,12
2025 2,18 2,12 2,18 2,20 2,22 4,25 0,47
2025 Zem. 1,92 1,90 2,03 2,10 2,17 4,30 0,48
OKT. 1,93 1,91 2,03 2,11 2,19 4,20 0,48
Noép. 1,93 1,91 2,04 2,13 2,22 3,97 0,48
Aek. 1,93 1,92 2,05 2,14 2,27 3,80 0,54
2026 lav. 1,93 1,96 2,03 2,14 2,25 3,66 0,73
DeBp. 1,93 1,95 2,01 2,14 2,22 3,67 0,73
Mnyég: LSEG kai utroAoyiopoi 1ng EKT.
1) Ta oToIXEi0 AQOPOUV TNV EKACTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
4.2 KaptrUuAeg atmmodooswy
(TéAOG TTEPIOBOU, ETTITOKIA: % £TNCIWG, DIAPOPEG ATTOOOCEWV: TTOCOOTIAIEG HOVADEG)
Emtokia spot Ala@opég aTTodOTEWV ZTIyIoia TTPOBECIaKd ETTITOKIA
Zwvn Tou upw? Zwvn Tou eupw"? HMA lamwvia Zwvn Tou gupw"-2
3 pAveg 1 é10G 2 émn 5¢ém| 10¢ém 10 €tn - 1 é10G| 10 €T - 1 €10G| 10 €Tn - 1 €10G| 1 €T0G 2 ém 5¢ém| 10¢ém
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2023 3,78 3,05 2,44 1,88 2,08 -0,96 -0,92 0,64 2,25 1,54 1,76 2,64
2024 2,58 2,18 2,01 2,13 2,45 0,27 0,41 0,63 1,86 1,89 2,50 2,91
2025 1,98 2,02 2,11 2,44 2,95 0,92 0,74 1,14 2,09 2,30 3,02 3,78
2025 Zem. 1,94 1,94 1,99 2,27 2,78 0,83 0,58 0,82 1,97 2,12 2,82 3,63
OkT. 1,90 1,90 1,95 2,23 2,72 0,82 0,45 0,89 1,93 2,08 2,76 3,56
Noép. 1,95 1,96 2,01 2,28 2,77 0,81 0,47 1,02 1,99 2,13 2,80 3,64
Aek. 1,98 2,02 2,11 2,44 2,95 0,92 0,74 1,14 2,09 2,30 3,02 3,78
2026 lav. 1,97 1,98 2,05 2,38 2,90 0,92 0,82 1,21 2,03 2,22 2,97 3,77
DeBp. 1,96 1,95 1,98 2,23 2,73 0,78 0,52 1,09 1,96 2,08 2,74 3,59
MnynA: YmoAoyiopoi Tng EKT.
1) Ta oToIxEia apopolv TNV ekACTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Ymohoyiopoi Tng EKT pe Bdon otoixeia Tng Euro MTS Ltd kai miotoAnTTikég diapabpioeig Tng Fitch Ratings.
4.3 XpnuaTioTnpIoKoi OEIKTES
(emtiTreda OEIKTWYV O€ PovAdEG, péaol Gpol TTEPIGdOU)
Acikteg Dow Jones EURO STOXX
AtgikTeG avapopdg Kupior kAadikoi SeikTeg HNA| lammwvia
Eupug 50| Baoikég| Katava-| Karava-| Metpé-| Xpnuato-| Bioun-| Texvo-| Ymnpeoi-| TnAemikol-| Yyeia| Standard|  Nikkei
OeiKTNG TPWTEG|  AWTIKEG|  AWTIKG| Ao Kal [TTIOTWTIKEG|  XavIKEG|  Aoyia| €G KOIVAG VWVieg & Poor’s 225
UAeg|utnpeoieg|  ayaBda| @uoikd| eTIXeIph-| ETTIXEIPN- WEEAEIOG 500
agplo OEIg OEIg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2023 452,0 4.272,0 968,5 292,7 169,2 119,2 186,7 809,8 8615 367,8 283,1 803,6 4.285,6 30.716,6
2024 502,8 4.870,4 992,6 299,1 161,17 1239 231,6 951,6 1.069,3 378,7 301,6 792,1 5.430,7 38.395,3
2025 565,6 5.396,9 961,3 270,5 155,2 1352 321,9 1.153,7 1.104,9 4449 356,1 8559 6.216,9 41.794,2
2025 Zem. 572,8 5.408,0 947,6 257,8 1486 138,8 344,7 1.198,6 1.083,0 445,8 350,4 840,5 6.584,0 44.218,5
OkT. 594,4 5.641,1 9409 266,6 150,6 143,2 3452 1.246,9 1.194,5 478,4 354,1 9050 6.735,7 48.521,1
Noép. 593,5 5.634,1 927,2 266,6 152,17 150,5 353,1 1.210,9 1.153,6 499,4 340,0 913,0 6.740,9 50.111,1
Aek. 604,4 5.730,9 9212 274,9 150,2 153,8 372,7 1.214,5 1.167,1 498,3 337,6 902,9 6.853,0 50.162,4
2026 lav. 628,1 5.951,6 9404 2713 150,5 162,5 385,3 1.281,0 1.284,1 526,6 343,5 908,5 6.929,1 53.077,3
DeBp. 640,9 6.051,7 1.028,4 262,6 162,5 184,9 388,5 1.294,1 1.265,9 559,5 390,5 903,5 6.893,8 56.480,9
Mnyn: LSEG.
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4.4 Emitéxkia NXI eTmi véwv daveiwv Kal kKatabéoewy Volkokupiwv': 2
(% €Tnoiwg, HETOG 6POG TTEPIODOU, EKTOG AV OVAPEPETAI DIAPOPETIKA)

Katabéoeig Avaku-| Adveia|  KatavaAwtika daveia Adveia Adveia yia ayopd KaToikiog
Miag Ymé| Me oup- K)‘OU,“EV“ MEOW[ Kard apyikr | SEMME)| TPOS AU- KaTé apyIkr Trepiodo YEMMNEY T0v-
nuépag| Tpoeido-| pwvnuévn Saveia MOTW- 11epj0d0 oTOPE- Bepoug oTaBepPoU ETTITOKIOU BeT0g
Toinon| _ Sidpkeia Kall - TIKWV| 5oy etmiTokiou ET"?VVE)" deikTng
fwg| Ewg| Ave|YTERAVO-| KAD"T 1y g Avw HOTIEG KA ey an-| Avw| Avw| Avw KOOTOUG
3pnviv| 2 ém|  Twv Myeig Twy vOuevo| Tou 1 QATOHIKEG véuevo|  Tou| TWwvV| Twv davel-
2 g1V €MTOKIO| €TOUG ETXEPN" | emirokio| 1 kai| 5 ka 10 opoU
Kai (7318 Kal|  fwg| €wg| €TWV
oTaBe- oTafe-| 5émn 10
pd Ewg pd Ewg £Tn
1 éT10G 1 éT0G
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
2025 PeBp. 0,32 1,55 2,20 2,35 7,74 16,69 6,79 7,66 8,38 4,45 4,00 3,52 3,37 3,09 3,61 3,33
Mépr. 0,31 1,52 2,09 2,23 7,73 16,63 6,96 7,57 8,28 4,35 3,92 3,50 3,36 3,10 3,57 3,32
ATrp. 0,29 1,50 1,96 2,28 7,53 16,58 6,95 7,59 8,31 4,29 3,85 3,48 3,32 3,04 3,52 3,27
Maiog 0,29 1,45 1,85 2,21 7,48 16,50 6,77 7,60 8,32 4,22 3,70 3,42 345 3,12 3,58 3,30
loUv. 0,27 1,44 1,78 2,19 7,40 16,48 6,68 7,47 8,17 4,10 3,61 3,41 3,47 3,12 3,58 3,30
loUA. 0,25 1,43 1,74 2,19 7,28 16,44 6,68 7,53 8,18 4,11 3,56 3,38 3,45 3,12 3,57 3,28
Auvy. 0,25 1,22 1,72 2,16 7,28 16,40 712 7,54 8,25 4,15 3,59 340 3,46 3,18 3,62 3,31
SeTT. 0,25 1,21 1,76 2,14 7,34 16,42 6,73 7,46 8,18 4,14 3,52 3,39 349 3,17 3,61 3,31
OkT. 0,25 1,21 1,78 2,16 7,32 16,40 6,40 7,42 8,10 4,18 3,562 3,37 3,48 3,16 3,59 3,31
Noép. 0,25 1,21 1,77 2,21 7,25 16,41 6,18 7,45 8,07 4,17 3,63 3,35 348 3,15 3,58 3,30
Aek. 0,25 1,22 1,78 2,27 7,23 16,42 6,36 7,24 7,91 4,01 3,65 3,37 348 3,13 3,59 3,32
2026 lav. 0,25 1,22 1,79 2,30 7,31 16,47 6,66 7,62 8,29 4,12 3,561 3,37 351 3,23 3,64 3,35
MnyA: EKT.
1) Ta aToixgia agopolv TNV eKGoTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBavovTtal Ta pn KePSOTKOTTIKG ISPUPATA TTOU EEUTINPETOUV VOIKOKUPIA.
3) ZuvoAIKG €TATI0 TTPAYUATIKG TTO000TO emiBapuvong (ZEMME).
4.5 Emitokia NXI €1mi véwv daveiwy Kal KaTaBéoEwy Un XPNHATOTTICTWTIKWY ETTIXEIPATEWV 2
(% €Tnoiwg, péoog 6PoG TTEPIGDOU, EKTOG OV AVAPEPETAI DIAPOPETIKA)
KataBéoeig Avaku- Noitrd ddvela kata péyeBog kal apxikn Tepiodo oTabepol eTTITOKioU >0vBeTOg
Miag Me kAoUpeva ‘Ewg 0,25 eKaT. EUpW Avw Twv 0,25 eKar. EUPW Kal Avw Tou 1 EKaT. EUPW Beikng
nuépag| oupguvnpévn | SGVeld kai £wg 1 EKOT. EUPW KooToug
BIGipKeIa umepava- daveiopou
Ewg| Avw Aipeig Kupaivope-| Avw Twv|  Avw|Kupaivope-| Avw Twv| Avw|Kupaivépe-| Avw Twv| Avw
2¢m Twv vo emTtékIo| 3 pnvwv| Tou 1|vo emTékio| 3 punvwv| Tou 1|vo emTokio| 3 pnvwv| Tou 1
2 €TV kol oT00e-|  Kal éwg| €Toug| Kol oTaBe-| Kal éwg| éToug| Kai oTaBe-| Kal éwg| €Toug
PO £wg 1 é10G po £wg 1 ét10G PO £wg 1 €106
3 pAveg 3 pAveg 3 pAveg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2025 PeBp. 0,72 250 2,73 4,33 4,37 4,54 479 4,22 3,81 3,69 3,98 3,75 3,58 4,11
MaprT. 0,67 2,33 2,54 4,21 4,02 4,53 4,81 3,97 3,77 3,69 3,67 3,78 3,67 3,94
ATtp. 0,60 2,15 2,65 4,03 3,91 4,20 4,78 3,86 3,59 3,70 3,55 3,51 3,66 3,80
Maiog 0,58 2,06 2,56 3,91 3,78 4,22 4,88 3,67 3,49 3,68 3,30 3,48 3,66 3,66
loGv. 0,53 1,93 2,58 3,82 3,70 4,19 4,89 3,54 3,40 3,63 3,29 3,41 3,54 3,60
loUA. 0,51 1,88 2,49 3,68 3,52 4,06 4,76 3,55 3,41 3,61 3,24 3,41 347 3,52
Auvy. 0,51 1,88 2,29 3,65 3,59 4,04 4,75 3,54 3,41 3,64 3,07 3,35 3,63 3,46
TETIT. 0,52 1,90 2,30 3,69 3,59 411 4,90 3,50 3,37 3,62 3,13 3,39 3,61 3,50
OkT. 0,53 1,89 247 3,66 3,59 412 4,81 3,52 341 3,63 3,19 3,26 3,54 3,51
Noép. 0,52 1,92 237 3,64 3,67 4,18 4,88 3,49 3,44 3,59 3,15 3,34 3,55 3,50
Aek. 0,52 1,94 248 3,68 3,65 4,09 4,82 3,53 3,40 3,64 3,30 3,54 3,60 3,57
2026 lav. 0,52 1,90 242 3,68 3,59 4,07 4,71 3,53 3,40 3,70 3,29 3,45 3,57 3,57
MnynA: EKT.
1) Ta aToixeia agopolv Tnv ekdoToTe oUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Z0ppwva pe To ESA 2010, Tov AekéPBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG CUMPETOXWY TWV PN XPNHATOTIIOTWTIKWY OUIAWY avaTagivourRtnkav atrd Tov TOPER TwV JN XPNHATOTTIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY GTOV TOUED TWV XPNHUATOTTIOTWTIKWY ETTIXEIPHTEWV.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.6 Xpedypapa £kdoBEVTa aTTO KATOIKOUG TNG (VNG TOU EUPW, KOTA TOPED £KBOTN Kal apXIkh didpkeia”
(B10€K. eupw, ouvaAAayég aTn BIAPKEIR TOU UNVOG KAl UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGBOU, TIMEG AYOPAG)

Ymohoima AkaBapioTeg ekdOoEIG?

2U0voho NXI Emixeipoeig TAnv NXI [evikA KuBépvnaon | ZUvoho NXI Emiyxeipoeig TAnv NXI [evikA KUBEpvnon
XpNUaTOTTIOTWTIKEG Mn| ZOvolo| ek Tng XpnUaTOTTIOTWTIKEG Mn| Z0volo| ek Tng
emixeipoelg TAnv NXI|  xpnua- otroiag emixeipoeig mTAnv NXI | xpnpo- otroiag
2Uvoho| Xpnuarodo- TOTTIUTU'L)— KEVTp',m >0volo| Xpnuatodo- Tomm‘f" KEVTD',Kﬁ
TIKEG ETAIPIEG TIKEG KuBép- TIKEG ETQIPIEG TIKEG KuBép-
€101KOU ET,"XS" vnon €101KOU ET,T'XU' vnon

okorroy| PMNOEIS okorrou|  PNOEIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14

BpayutrpéBeapa

2023 1.573,3 622,5 163,8 104,3 85,2 701,8 659,1 537,2 2421 1179 91,3 48,7 1285 104,6

2024 1.600,2 582,1 205,9 121,2 70,4 741,8 674,7 522,8 207,99 138,0 107,7 39,6 137,3 110,2

2025 1.613,6 5744 216,3 134,4 76,9 746,0 662,7 5576 228,8 1528 123,9 41,3 1347 107,8

2025 XemT.  1.637,1 606,0 222,6 131,6 92,7 715,9 635,0 584,5 2351 154,11 123,6 46,2 149,0 11,6
OKT. 1.657,3 603,5 217,3 123,0 96,1 740,5 662,5 6004 227,2 162,0 127,8 44,8 166,3 136,5
Noépy. 1.683,2 615,7 214,5 123,6 95,2 757,9 670,3 550,9 220,6 1493 1241 40,4 1407 114,3
Aek. 1.613,6 5744 216,3 134,4 76,9 746,0 662,7 481,7 172,7 157,8 137,9 28,6 1225 93,3

2026 lav. 1.664,5 601,7 200,0 112,5 88,0 774,8 672,7 6157 248,3 153,3 120,5 46,4 1677 138,8
Depp.  1.653,5 620,8 197,5 107,1 88,1 747,2 659,2 5384 229,7 1416 114,1 40,4 126,7 100,0

MakpoTrpdBeapua

2023 19.426,7 4.447,6 3.244,6 1.433,6 1.5452 10.189,3 9.450,2 322,1 93,4 68,2 31,0 21,2 1393 130,8

2024 20.540,3 4.776,1 3.512,5 1.527,9 1.644,2 10.607,5 9.835,6 351,3 89,5 86,0 35,1 27,0 1488 138,1

2025 21.411,0 4.895,0 3.759,3 1.688,1 1.743,7 11.013,0 10.220,6 385,5 93,7 103,1 443 30,9 157,8 146,8

2025 Zemt. 21.307,6 4.875,5 3.655,3 1.628,7 1.724,4 11.052,3 10.263,6 419,3 93,9 113,0 447 42,8 169,6 161,2
Okt. 21.468,4 4.914,4 3.708,6 1.650,5 1.733,0 11.112,5 10.312,5 389,3 83,2 117,5 45,5 355 153,2 142,4
Noépy. 21.580,1 4.927,0 3.772,3 1.685,8 1.753,3 11.127,5 10.325,5 383,9 83,6 130,9 56,3 43,6 1257 116,5
Aek.  21.411,0 4.895,0 3.759,3 1.688,1 1.743,7 11.013,0 10.220,6 274,9 82,3 1151 54,7 16,3 61,2 54,8

2026 lav. 21.717,8 4.942,7 3.765,5 1.678,9 1.767,1 11.242,6 10.429,1 540,8 1433 97,5 28,4 37,1 262,9 2358
DeBp. 21.986,3 4.990,5 3.805,5 1.683,0 1.780,1 11.410,3 10.584,0 381,6 89,9 84,8 28,4 23,8 1831 169,2

MnynR: EKT.

1) Ta oToIXEia apopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) MNa okoTroUg eUKOAGTEPNG OUYKPIONG, TA ETACIA OTOIXEIR €ival HECOI GPOI TWV AVTICTOIXWY PNVIAIWY OTOIXEIWV.

4.7 ETRo101 puBpoi HETABOARG Kal UTTOAOITT XPEOYPAPWY KOl EICNYHEVWY PETOXWV"

(S10€K. EUPW Kal TTOOOAOTIAIEG METABOAEG, TIMEG ayopdG)

Xpedypapa Eionypéveg peToxég
ZUvoho NXI Emiyeipoeig TAnv NXI evikA KuBépvnon 2 Uvoho NXI| Xpnuato-| Mn xpnuo-
XpNUaTOTTIOTWTIKES Mn xpnua- S0voAo €K TNG TOTWTIKEG|  TOTOTW-
emixeipAoeig TAnv NXI TOTTIOTW- oTroiag ETIIXEI)[\)T]- TIKEG €TTI-
Z0voho XpnuaroSorikég|  TIKES €TTI- KEVTPIKN o8l TTN;](\? XEIPTOEIS
eTaIpieg €181koU okotrou|  XEIPMOEIG KuBépvnon
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
YméAoiro

2023 21.000,0 5.070,1 3.408,5 1.537,9 1.630,4 10.891,0 10.109,3 9.671,8 625,3 1.420,8 7.625,2

2024 22.140,4 5.358,2 3.718,4 1.649,1 1.714,6  11.349,3 10.510,3 10.150,1 755,1 1.588,2 7.806,4

2025 23.024,6 5.469,4 3.975,7 1.822,4 1.820,6 11.758,9 10.883,3 11.689,1 1.315,7 1.840,7 8.532,3

2025 ZemT. 229446 54815 3.877,8 1.760,4 1.817,1 11.768,2 10.898,6 11.298,2 1.165,1 1.860,7 8.271,9
Okrt. 23.125,7 5.517,8 3.925,9 1.773,4 1.829,0 11.852,9 10.975,0 11.514,3 1.164,3 1.846,4 8.503,2
Noép. 23.263,3 5.542,6 3.986,7 1.809,4 1.848,4 11.8854 10.995,8 11.482,4 1.204,0 1.846,6 8.431,4
Aek.  23.024,6  5.469,4 3.975,7 1.822,4 1.820,6 11.758,9 10.883,3 11.689,1 1.315,7 1.840,7 8.532,3

2026 lav. 23.382,3 5.544.4 3.965,5 1.791,4 1.855,1 12.017,4 11.101,9 11.938,8 1.364,6 1.819,5 8.754,3
Ddepp. 23.639,9 5.611,3 4.003,0 1.790,1 1.868,1 12.157,4 11.243,2 12.294,1 1.320,4 1.869,3 9.104,0

PuBpdg petaBoAig?

2025 IoUA. 55 4,9 9,3 10,9 3,9 4,8 4,8 -0,1 -0,7 -0,5 0,0
Avy. 55 5,4 9,5 11,5 3,4 4,5 4,5 -0,1 -0,5 -0,6 0,0
2ETIT. 5,1 3,8 9,4 11,5 3,3 4,7 4,6 0,0 0,7 -0,7 0,0
OKT. 5,1 3,9 9,5 10,1 3,1 4,6 4,6 -0,1 0,6 -0,8 0,0
Noép. 5,6 4,8 9,6 9,9 3,9 5,0 4,8 -0,1 0,4 -0,8 -0,1
Aek. 57 4,4 10,7 10,5 3,8 51 5,0 0,0 2,9 -1,9 -0,1

2026 lav. 57 3,8 10,0 10,0 4,7 53 5,0 -0,1 2,6 -2,0 0,0
DeBp. 5,6 4,4 9,7 8,9 4,8 4,9 4,7 0,0 2,3 -2,0 0,1

MnynR: EKT.

1) Ta oToIxXEia aQOPOUV TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) MepioodTEPEG AETITOPEPEIEG OXETIKA PE TOV UTTOAOYIOHO TwV PUBUWY HETABOANG BA. OTIG TEXVIKEG ONUEIWOTEIG.
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4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.8 Z1abuiopéveg ouvaAAayuaTIKEG I0OTIMIEG!
(uéoor 6poi TTepIddou, BeikTng: a' Tp. 1999=100)

2217 >>1-40
OvopaoTik| MpayuaTikr pe|  MpaypaTikig pe AmomrAnbwpl-|  MpaypatikA pe|  Mpaydartiki Ye OvopaoTikh| MpayuaTikn pe
Baon Tov ATK|  Bdon tov ATI| oTAG TpaypaT-|  Bdon To pova-| Béon 1o povadi- Bdaon Tov ATK
Kou AEN Siaio k6oTOG | Cio K&OTOG Epya-
epyaaiag oTn| oiag oTto guvoAo
JeTaTToinon| NG OIKOVOoiag
1 2 3 4 5 6 7 8
2023 97,9 93,9 97,8 88,9 67,1 86,3 122,1 94,4
2024 98,2 94,2 97,9 89,5 67,3 87,3 124,4 94,6
2025 100,4 96,3 101,6 . . . 128,3 96,5
2025 o 1p. 96,8 93,1 96,5 88,4 63,7 85,9 123,2 93,2
B 1p. 100,4 96,4 101,4 92,0 65,4 89,4 128,4 96,6
Yy 1p. 102,1 98,0 103,8 93,6 66,6 91,1 130,8 98,3
o 1p. 101,9 97,8 104,7 130,7 98,0
2025 ZemT. 102,2 98,1 104,2 - - - 1311 98,5
OkT. 101,9 97,7 104,3 - - - 130,6 97,9
Noép. 101,8 97,7 104,3 - - - 130,4 97,8
AeK. 102,2 98,0 105,4 - - - 1311 98,2
2026 lav. 101,8 97,7 105,2 - - - 130,7 97,8
PeBp. 101,8 97,6 105,2 - - - 130,7 97,7
lMoooomiaia petafoAn évavri Tou mponyoUuEVoU Unveg
2026 ©eBp. -0,1 -0,1 0,1 - - - 0,0 -0,2
lMooooriaia perafoAn évavri Tou mponyoUuEvouU ETOUG
2026 DeBp. 5,9 57 10,1 - - - 7,0 57
MnynA: EKT.
1) MNa Tov 0pIoPS TWV OPAdWY EPTTOPIKWV ETAiPpWY Kal GAAEG TTANPoopieg BA. TIG MeEVIKEG ONUEITEIG TOU ZTATIOTIKOU AgATioU.
4.9 Aipyepeic ouvaAAayUATIKEG ICOTIMIES
(uéool 6pol TTEPIGdOU, PHOoVAdEG EBVIKOU VOUIoUATOG avd EUpw)
Mouav Kopwva Kopwva ®iopivi lMev ZN\oTU Nipa Néi Kopwva Ppayko AoAdpio
Kivag Toexiag Aaviag| Ouyyapiag| lamwviag| MoAwviag AyyAiag| Poupaviag|  Zoundiag EABeTiag HIMA
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2023 7,660 24,004 7,451 381,853 151,990 4,542 0,870 4,9467 11,479 0,972 1,081
2024 7,787 25,120 7,459 395,304 163,852 4,306 0,847 4,9746 11,433 0,953 1,082
2025 8,119 24,688 7,463 397,767 169,043 4,240 0,857 5,0424 11,066 0,937 1,130
2025 a’7p. 7,655 25,082 7,460 405,023 160,453 4,201 0,836 4,9763 11,235 0,946 1,052
B Tp. 8,197 24,920 7,461 404,114 163,813 4,262 0,849 5,0323 10,955 0,937 1,134
Y 1p. 8,360 24,498 7,464 395,800 172,286 4,258 0,866 5,0703 11,121 0,935 1,168
o 1p. 8,250 24,272 7,469 386,506 179,223 4,237 0,875 5,0884 10,952 0,930 1,163
2025 Xem. 8,359 24,347 7,464 391,630 173,549 4,259 0,869 5,0740 11,000 0,935 1,173
OKT. 8,281 24,315 7,468 389,912 176,153 4,249 0,872 5,0872 10,970 0,929 1,163
Noép. 8,215 24,234 7,468 384,201 179,316 4,238 0,880 5,0867 10,991 0,929 1,156
Aex. 8,249 24,259 7,470 384,970 182,497 4,224 0,875 5,0913 10,896 0,933 1,171
2026 lav. 8,181 24,278 7,470 384,178 183,939 4,213 0,868 5,0919 10,681 0,927 1,174
PeBp. 8,168 24,260 7,470 378,607 183,452 4,218 0,870 5,0945 10,635 0,914 1,182
lMooocomiaia perafoAn évavri Tou TPonNyoUuEVOU Unvos
2026 defp. -0,2 -0,1 0,0 -1,5 -0,3 0,1 0,2 0,1 -0,4 -1,4 0,7
lMooooriaia petaBoAn évavri Tou mponyoUugvou ETous
2026 defp. 7,8 -3,3 0,1 -6,1 16,0 1,1 4,8 2,4 -5,4 -2,9 13,6
Mnyn: EKT.
EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 2 / 2026 — ZTaTIOTIKG ZTOIKEIO S 16



4 ECeNIgeIG OTIG XPNMOATOTTIOTWTIKEG AYOPES

4.10 looCUyio TTANpWHWY TNG {WvNnG Tou EUPW — IGOCUYIO XPNUATOOIKOVOUIKWY GUVOAAQY WV
(B10€K. EUPW, EKTOG av avapEépeTal DIAPOPETIKA, UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, Guvallayég aTn didpKeia TNG TTEPIGSOU)

Z(0voAo" Apeaeg emevOUOEIg Emevdloeig KaBapd| Aormég emevduoeig ZuvoA- Yméuvnon:
XapTo@uUAakiou Xpnua- AaypaTiké akaBdpioTo
Amaimi-|  Ymoxpe-| KaBapd| Amaimi-| Ymoxpe-| Amaimd-|  Ymoxpe-| TOOO-| AmaimA-|  Ymoxpe- Siabéoiua 5§“’75pr°
OEIC WOoEIG|  aTmoTé- OEIg WOEIg GEIC woeig| VOHIKA GEIC WOEIG XPeOg
Aeopa Trapa-
ywya
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
YméAoimma (d1eBvig erevduTiKr B€0on)
2024 & 1p. 36.029,9 34.162,5 1.867,4 12.737,4 9.943,6 14.741,9 16.499,5 -2,1 7.157,8 7.719,5 1.394,8 16.706,8
2025 a’1p. 36.224,7 34.529,9 1.694,8 12.663,7 9.910,1 14.440,5 16.517,1 39,6 7.569,8 8.102,7 1.511,0 17.000,4
B Tp. 35.908,8 34.401,6 1.507,2 12.440,6 9.686,8 14.516,8 16.696,3 14,3 7.475,0 8.018,6 1.462,1 16.874,6
y 1p. 36.829,6 351138 1.7158 12.481,0 9.762,2 15.230,7 17.306,6 -0,5 7.496,2 8.045,0 1.622,2 16.957,3
YméAoira wg moooard rou AET
2025 v’ 1p. 235,1 2241 11,0 79,7 62,3 97,2 110,5 0,0 47,9 51,4 10,4 108,2
ZuvaAAayEg
2025 a’ 1p. 829,5 731,2 98,3 138,1 51,1 220,4 2101 -8,8 480,6 470,0 -0,8 -
B Tp. 314,2 231,7 82,6 -45,6 -46,6 203,5 186,7 0,5 147,0 91,6 8,8 -
Yy 1p. 294,6 259,8 34,8 251 30,1 268,4 195,5 -4,2 -0,5 34,2 58 -
o" p. 201,4 182,3 19,1 60,1 -39,5 74,3 2454 13,6 43,7 -23,5 9,8 -
2025 IoUA. 38,2 32,6 55 22,8 9,9 56,3 35,9 0,4 -41,5 -13,2 0,1 -
Avy. 140,0 161,6 -21,6 -5,3 19,2 86,4 65,5 -0,4 58,1 76,9 1,2 -
ZETIT. 116,5 65,6 50,9 7,6 1,0 125,7 94,1 -4,2 17,1 -29,5 4,6 -
OkT. 206,0 208,1 -2,1 17,0 -5,8 31,6 83,5 8,7 147,9 130,4 0,8 -
Noép. 134,0 125,7 8,3 13,4 9,0 22,8 80,5 7,5 87,7 36,3 2,7 -
Aek. -138,5 -151,5 12,9 29,8 -42,7 19,8 81,4 -2,6 -191,9 -190,1 6,3 -
SwpeuTikéG ouvardayég 12urvou
2025 Aek. 1.639,8 1.405,1 234,8 177,7 -4,9 766,6 837,6 1,1 670,9 572,4 23,5 -
SwpeuTikéES ouvaAdayég 12unvou wg moooatod Tou AET
2025 Aek. 10,4 8,9 1,5 1,1 0,0 4,8 53 0,0 4,2 3,6 0,1 -
MnynA: EKT.
1) Ta kaBapd XPNHATOOIKOVOUIKE TTapdywya TrEpIAaPBAVOVTal OTIG CUVOAIKEG ATTAITHOEIG.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.1 NopiopaTikéd peyéon

(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TEPIGSOU)
M3
M2 M3-M2 0voho
M1 M2-M1 Z0voho
Nopiopa | KartaBé- | Zuvolo | Katabéoeig | Katabéoeig | Zuvolo 2up- Mepidia | Xpedypa-| Zuvoho
g€ KUKAo- |oeig Bidp- W€ OU- [UTTO TTPOEIDO- Qwvieg | apoiBaiwv | ¢@a didp-
popia |Kelag piog Qwvnuévn | Toinon £wg eTTavayo- | KEQOAQIWYV | KEIOG Ewg
nuépag Siapkela wg 3 unvwv pdg | TNg Xpnua- 2 €TWV
2 €mn Tayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YméAoima
2023 1.534,0 8.820,5 10.354,5 2.306,0 24519 47579 151124 183,5 740,3 72,8 996,6 16.109,0
2024 1.554,5 9.048,7 10.603,2 2.545,4 24552 5.000,6 15.603,8 253,8 880,6 38,3 1.172,7 16.776,5
2025 1.587,5 9.504,8 11.092,3 2.421,2 2.563,5 4.984,7 16.077,0 259,4 851,1 19,2 1.129,7 17.206,7
2025 a’ 1p. 1.558,2 9.124,4 10.682,6 2.488,7 2.487,0 4.975,7 15.658,3 241,9 894,8 43,6 1.180,3 16.838,6
B 1p. 1.563,9 9.242,9 10.806,8 2.402,9 2.513,4 4.916,3 157231 257,5 920,1 26,6 1.204,2 16.927,3
Yy Tp. 1.574,9 9.321,2 10.896,1 2.350,2 2.542,5 4.892,7 15.788,8 258,6 927,6 74 1.193,5 16.982,4
& 1mp.m 1.587,5 9.504,8 11.092,3 2.421,2 2.563,5 4.984,7 16.077,0 259,4 851,1 19,2 1.129,7 17.206,7
2025 Auvy. 1.570,5 9.270,1 10.840,6 2.384,6 2529,9 49144 15.755,0 240,6 914,8 16,1 1.171,5 16.926,5
ZETT. 1.574,9 9.321,2 10.896,1 2.350,2 25425 4.892,7 15.788,8 258,6 927,6 74 1.193,5 16.982,4
OkT. 1.579,2 9.415,3 10.994,4 2.355,4 2.551,0 4.906,4 15.900,9 2371 912,5 234 1.173,0 17.073,9
Noép. 1.585,5 9.473,6 11.059,0 2.407,4 2.558,2 4.965,6 16.024,7 2517 902,0 22,2 1.175,9 17.200,6
Aek. 1.587,5 9.504,8 11.092,3 2.421,2 2.563,5 4.984,7 16.077,0 259,4 851,1 19,2 1.129,7 17.206,7
2026 lav.™ 1.597,0 9.628,4 11.2254 2.410,9 2.568,3 4.979,3 16.204,7 237,3 862,0 40,7 1.140,0 17.344,7
ZuvaAAayég
2023 -5,3 -967,1 -972,4 927,4 -104,2 823,2 -149,2 39,8 93,6 23,3 156,7 7,6
2024 21,2 181,6 202,8 206,0 5,9 211,9 414,7 75,6 129,8 -34,8 170,7 585,3
2025 33,0 465,2 498,2 -123,0 101,0 -22,0 476,2 10,2 -5,3 -11,6 -6,7 469,5
2025 a’ 1p. 3,7 94,5 98,2 -51,4 24,8 -26,6 71,6 -10,5 11,0 8,2 8,8 80,3
B 1p. 57 141,3 147,0 -75,5 26,0 -49,6 97,4 18,3 23,0 -16,9 24,5 121,9
Yy 1p. 11,0 80,4 91,4 -52,5 29,2 -23,3 68,1 1,4 4,8 -16,7 -10,5 57,5
o 1p.M 12,6 149,1 161,7 56,5 21,0 77,5 239,2 0,9 -44.3 13,9 -29,5 209,7
2025 Auvy. 3,6 29,6 33,1 -14,7 7,5 -7,2 25,9 -1,4 -4,1 -7,8 -13,3 12,6
ZETIT. 4,4 53,3 57,6 -33,9 12,8 -21,2 36,5 18,3 11,9 -8,1 22,1 58,6
OkT. 4,3 56,0 60,3 -14,8 8,4 -6,3 53,9 -22,1 -16,0 15,5 -22,6 31,3
Noép. 6,3 58,2 64,5 52,0 7,2 59,3 123,7 14,6 -11,3 0,4 3,7 127,4
AekK. 2,1 34,9 36,9 19,2 54 24,6 61,5 8,4 -17,0 -2,0 -10,5 51,0
2026 lav.™m 2,0 49,8 51,8 -25,8 3,2 -22,7 29,1 5,1 10,3 21,8 37,3 66,4
PuBpoi petaoAng
2023 -0,3 -9,9 -8,6 67,2 -4,1 20,9 -1,0 32,6 14,5 42,7 19,1 0,0
2024 1,4 2,0 2,0 8,9 0,2 4,4 2,7 41,6 17,5 -50,0 17,2 3,6
2025 2,1 5,2 47 -4,9 4.1 -0,4 3,1 4.1 -0,6 -34,7 -0,6 2,8
2025 a’ 1p. 1,7 4.4 4,0 0,7 2,3 1,5 3,2 25,7 11,7 -41,1 10,7 3,7
B 1p. 1,9 53 4.8 -5,3 3,4 -1,1 2,9 26,2 11,9 -54,7 11,0 3,4
Y Tp. 21 55 5,0 -8,4 4,5 -2,1 2,7 11,2 7,0 -82,2 43 2,8
o 1p.M 21 52 47 -4,9 41 -0,4 3,1 41 -0,6 -34,7 -0,6 2,8
2025 Auy. 2,0 5,6 5,0 -6,3 3,9 -1,3 2,9 -0,1 7,7 -65,5 2,6 2,9
SETIT. 2,1 55 5,0 -8,4 4,5 -2,1 2,7 11,2 7,0 -82,2 43 2,8
Okr. 2,1 57 5,1 -8,0 4,6 -1,8 2,9 -1,4 5,6 -51,3 1,3 2,8
Noép. 2,3 55 5,0 -6,0 4,6 -0,9 3,1 57 3,2 -37,2 21 3,0
AekK. 2,1 5,2 47 -4,9 41 -0,4 3,1 4.1 -0,6 -34,7 -0,6 2,8
2026 lav.m 2,2 5,8 53 -5,1 3,9 -0,6 3,4 2,9 1,6 3,9 1,6 3,3
MnynA: EKT.
1) Ta oToIXEio aopPOUV TNV EKAOTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
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5.2 KataBéoeig Tou TrepiAapBdvovtal ato M3

(B1o€k. eupw Kal eTACION puBpoi algNoNg, pe eTTOXIKA B16PBwaoN, uTTdAOITTa Kal PUBNOI HETABOARG OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU, GUVOAAAYEG OTN DIGPKEIQ

NG TTEPIGSOU)
Mn XpNUOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPNOEIG? Noikokupi&® Xpnuarto- Ac@ali- Noitn
Sovoho|  Miag Me| Y6 Trpo- Sup-| ZOvolo|  Miag Me| Y116 TIpo- Syp-| TTIOTWTIKEG) OTIKEG ETTI- YEVIKT
nuépag| oupew-| eidotoin-|  @uwvieg nuépag| oupgw-| eidotmoin-|  Quvieg| ETIXEIPNOEIG)  XEIPNOEIS KUBEF’VWA')

vnuévn| onéwg 3| emava- vnuévn| on éwg 3| emava- TANV Twv | Kal Tapeia on
dIdpKeIa pnvev|  yopdg digpkeia|  pnvaov|  yopag| NXIkal T‘”;" OuVTagewv
£wG 2 €Tn £wg 2 €Tn AETZ
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
YmoAoita
2023 3.317,0 2.403,6 770,8 131,0 11,6 8.406,6 5.1056 1.014,6 2.2851 1,3 1.269,0 227,0 5424
2024 3.415,8 2.479,2 792,3 133,3 11,1 8.733,8 5.188,4 1.2559 2.288,2 1,3 1.373,2 2319 548,3
2025 3.504,8 2.575,3 772,6 150,3 6,6 8.990,0 5.472,2 1.137,5 2.379,0 1,3 1.476,5 2246 553,0
2025 a'1p. 3.415,8 2.479,9 786,3 139,0 10,6 8.795,9 5.256,9 1.2251 2.3129 1,1 1.362,1 228,7 539,4
B T1p. 3.439,3 2.506,4 779,8 143,8 9,3 8.844,8 53340 1.1756 2.3341 1,1 1.354,9 233,3 5443
Yy 1p.  3.469,1 2.538,4 779,0 145,7 6,0 8.903,2 5.400,7 1.139,5 2.361,9 1.1 1.333,8 229,2 537,3
& 1p.M 3.504,8 2.575,3 772,6 150,3 6,6 8.990,0 54722 1.137,5 2.379,0 1,3 1.476,5 2246 553,0
2025 Auy. 3.464,4 2.525,2 7849 145,0 9,3 8.884,1 5.372,3 1.160,9 2.349,9 1,1 1.305,4 226,5 5448
ZeTT. 3.469,1 2.538,4 779,0 145,7 6,0 8.903,2 5400,7 1.139,5 2.361,9 1,1 1.333,8 229,2 537,3
OKT. 3.473,5 2.556,2 763,3 147.,8 6,1 8.9326 54229 1.139,8 2.368,9 1,0 1.383,1 223,7 546,0
Noép. 3.492,5 2.565,0 7731 148,7 5,7 8.963,9 5.452,1 1.137,1  2.373,9 0,9 1.4429 221,6 570,1
Aek. 3.504,8 2.575,3 772,6 150,3 6,6 8.990,0 5.472,2 1.137,5 2.379,0 1,3 1.476,5 2246 553,0
2026 lav. ™ 3.533,6 2.600,7 775,7 152,7 4,5 9.079,5 5.553,0 1.144,8 2.380,7 1,0 1.411,2 240,1 580,5
ZuvaAlhayég
2023 -38,9 -313,8 270,9 -1,6 5,6 13,9 -459,3 571,9 -99,2 0,5 -47,3 21 -29,6
2024 89,5 69,8 16,6 2,9 0,2 289,8 48,7 236,4 4,7 0,1 82,8 3,9 3,2
2025 116,2 111,9 -12,7 16,9 0,0 2624 2949 -116,1 83,6 -0,1 76,4 -4,8 3,3
2025 a’ 1p. 7,7 6,2 -3,9 55 -0,2 63,5 75,9 -30,2 18,0 -0,3 -2,2 -2,3 -9,2
B 1p. 36,0 34,4 -2,4 4.8 -0,8 53,5 80,3 -47,5 20,7 0,0 9,8 59 49
Yy 1p. 34,4 32,6 -0,5 2,0 0,4 59,1 67,2 -35,8 27,8 0,0 -23,8 -4,0 -7,2
o 1p.M 38,0 38,7 -5,9 4,6 0,6 86,4 71,6 -2,6 17,2 0,2 92,6 -4.4 14,9
2025 Auy. 11,3 10,3 0,9 0,5 -0,4 1,7 17,3 -12,5 6,8 0,1 -2,4 3,2 -3,0
ZETIT. 9,9 14,0 -5,4 0,8 0,5 19,5 28,7 -21,2 12,0 0,0 25,9 2,8 -7,7
OkT. 3,5 17,6 -16,2 2,1 0,0 28,7 21,8 0,0 7,0 -0,1 -7,2 -5,6 8,1
Noéu. 19,1 8,9 9,8 0,9 -0,4 31,4 29,2 2,7 5,0 -0,1 59,6 21 241
Aek. 15,4 12,2 0,6 1,6 0,9 26,3 20,6 0,1 52 0,4 40,2 3,3 -17,3
2026 lav.™ 3,1 2,5 0,3 2,3 21 35,8 40,5 -4.6 0,1 -0,3 -41,0 8,9 25,4
PuBpoi peTaoAng
2023 -1,2 -11,5 54,2 -1,2 90,8 0,2 -8,3 129,4 -4,2 64,0 -3,5 -0,9 -5,2
2024 2,7 2,9 2,2 2,2 2,0 3,4 0,9 23,2 0,2 3,7 6,4 1,7 0,6
2025 34 4.5 -1,6 12,7 3,4 3,0 5,7 -9,3 3,6 -4,3 54 21 0,6
2025 a’ 1p. 2,4 4,2 -3,9 9,5 -2,8 3,6 3,5 7,5 1,9 6,0 9,8 2,6 -0,5
B 1p. 1,8 4,3 -6,8 13,1 -9,4 3,3 4,9 -2,6 2,8 -8,6 7,6 7,2 2,1
v 1p. 3,1 55 -5,5 15,3 -9,2 3,2 6,1 9,4 3,9 -0,5 2,7 0,0 -2,6
o 1p.M 34 4.5 -1,6 12,7 3,4 3,0 5,7 9,3 3,6 -4.3 54 21 0,6
2025 Auy. 2,8 5,2 -5,8 14,5 -2,3 3,4 5,6 -5,6 3,3 57 1,6 4.1 0,3
SETIT. 3,1 5,5 -5,5 15,3 -9,2 3,2 6,1 -9.4 3,9 -0,5 2,7 0,0 -2,6
OkT. 3,4 5,7 -5,2 15,5 -19,9 3,1 59 -9,8 4,0 3,0 2,4 0,8 -1,0
Noép. 3,5 54 -3,6 14,3 -26,7 3,1 58 -9,6 4,0 8,1 4,8 -1,6 2,0
Aek. 3,4 4,5 -1,6 12,7 3,4 3,0 57 -9,3 3,6 -4,3 54 -2,1 0,6
2026 lav.™ 34 5,1 -2,9 12,8 -38,4 3,2 6,1 9.1 34 -15,6 4,8 3,2 5,2
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIXgia apopolv TNV ekAaTOTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Zupgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TaIPIEG TUPHETOXWV TWV N XPNHOTOTIICTWTIKWY OMIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEA TwVY N XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOHEQ TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWY. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTal OTa OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV IG0AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIIOTWTIKEG eTTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@aAITTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TapEiwv ouvTagewy (AETZ).
3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPOOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.
4) O Topéag TNG YEVIKAG KUBEPVNONG TTANV TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG.
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5.3 XpnuaTtoddtnan Tpog KAToikoug TnG dwvng Tou eupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
Xpnuarodotnan pog Tn XpnuaToddtnon mpog GAAOUG KATOIKOUG TNG JWvnG TOU EUPW
YEVIKA KUBépvnon
>0voho| Adveia| Xpedypa-| Z0voho Adveia Xpedypa- MeToxikoi
¢a Z(voho Mpog un|Mpog voiko-|  Mpog xpnua- Mpog oa ,T'T)‘O' Ko
SOvolo Alop-| Xpnuaro- KUPIGY|  TOTOTWTIKEG| AOQANIOTIKEG usgléla agor-
Buwpéva| TIOTWTIKEG ETTIKEIPAOEIG| ETTIXEIPATEIC Ba',‘”" Kepa-
Saveig?| ETIXEIPA- ANV Twv NXI Kal TapEia Adiwv EKTOG
o€Ig?) kal Twv AETZ?)|  ouvTagewy apoiBaiwy
KEPaAaiwV
™G Xpnua-
Tayopdg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
YTméAoima
2023 6.297,5 988,8 5.2834 15.501,0 13.0454 13.251,0 5.130,8 6.649,1 1.127,6 137,8 1.559,1 896,5
2024 6.251,0 986,9 5.238,3 15.788,1 13.258,1 13.502,0  5.189,1 6.678,6 1.251,3 139,1 1.578,8 951,2
2025 6.295,1 1.020,3 5.248,6 16.248,4 13.630,8 13.904,3 5.294,3 6.853,2 1.336,3 1471 1.571,9 1.045,6
2025 o’ 1p. 6.267,5 996,6 5.245,0 15.868,4 13.333,9 13.589,1 5.203,4 6.722,3 1.271,1 137,2 1.562,0 972,4
B 1p. 6.274,4 1.007,8 5.240,6 15.955,8 13.410,2 13.679,7 5.214,0 6.767,1 1.284,5 1446  1.571,0 974,6
Y 1p. 6.287,6 1.017,1 5.244,4 16.021,4 13.447,9 13.720,7 5.243,8 6.808,9 1.259,1 136,1  1.566,9 1.006,6
5 1p. 6.2951 1.020,3 5.248,6 16.248,4 13.630,8 13.904,3 5.294,3 6.853,2 1.336,3 1471 1.571,9 1.045,6
2025 Avy. 6.264,1 1.013,8 5.224,2 15.997,1 13.422,4 13.698,3 5.237,5 6.794,2 1.253,8 136,9 1.575,0 999,7
emT.  6.287,6 1.017,1 5.244,4 16.021,4 13.447,9 13.720,7 5.243,8 6.808,9 1.259,1 136,1  1.566,9 1.006,6
OKT. 6.309,3 1.025,3 5.257,9 16.115,6 13.520,8 13.791,8 5.257,2 6.817,9 1.311,1 134,6 1.572,6 1.022,2
Noéu. 6.310,4 1.026,4 5.258,0 16.209,1 13.578,5 13.847,0  5.266,9 6.836,2 1.338,0 137,4 1.589,9 1.040,7
Aex. 6.295,1 1.020,3 5.248,6 16.248,4 13.630,8 13.904,3 5.294,3 6.853,2 1.336,3 1471  1.571,9 1.045,6
2026 lav. 6.373,4 1.039,7 5.307,5 16.360,7 13.711,2 13.983,4  5.309,9 6.898,5 1.351,6 151,2  1.589,9 1.059,5
ZuvaAAayég
2023 -161,9  -17,3 -144,9 51,0 23,2 73,3 -6,5 8,5 29,5 -8,3 17,1 44,9
2024 -63,7 -1,2 -62,9 286,9 2289 273,7 76,2 45,2 106,5 1,0 10,9 471
2025 49,7 33,3 16,2 456,0 406,1 440,3 144,3 187,4 66,1 8,3 -4,4 54,3
2025 o’ 1p. 37,6 9,3 28,2 103,0 98,2 109,2 27,6 48,5 24,2 -2,0 -13,7 18,4
B"1p. -17,0 11,1 -28,1 105,0 95,5 106,8 26,6 45,8 15,3 7.8 9,9 -0,4
Yy 1p0. 19,1 8,3 10,7 66,2 45,9 48,2 33,3 44,7 -23,7 -8,4 -6,7 26,9
5" Tp. 10,0 4,5 54 181,8 166,4 176,1 56,7 48,4 50,3 10,9 6,0 9,4
2025 Avy. -15,7 1,3 -17,0 20,9 7,6 15,3 15,9 15,3 -22,9 -0,7 3,1 10,1
ZETIT. 18,7 2,4 16,3 26,6 31,2 27,9 11,4 16,1 4,5 -0,7 -8,3 3,7
OkT. 8,3 8,1 0,2 67,3 51,1 55,8 13,1 10,0 29,6 -1,6 3,8 12,4
Noép. 54 1,3 4,2 72,9 59,9 58,0 11,9 19,2 26,0 2,8 18,1 -5,1
Aek. -3,7 -4,8 1,0 41,6 55,4 62,4 31,7 19,3 -5,3 9,7 -15,9 2,1
2026 lav. 51,6 17,6 33,9 69,0 42,2 40,4 -3,2 18,0 27,6 -0,2 16,6 10,2
PuBpoi peTaBoAng
2023 -2,5 17 -2,7 0,3 0,2 0,6 -0,1 0,1 2,7 -5,7 -1,1 5,3
2024 -1,0 -0,1 -1,2 1,9 1,8 2,1 1,5 0,7 9,4 0,7 0,7 5,2
2025 0,8 3,4 0,3 2,9 3,1 3,3 2,8 2,8 5,3 6,0 -0,3 5,7
2025 o 1p. 0,5 1,8 0,2 2,2 2,4 2,6 2,2 1,5 9,0 -0,7 -0,9 4,9
B Tp. 0,1 2,7 0,4 2,7 2,8 3,0 2,4 2,1 7,6 11,0 0,8 4,7
Y’ 1p. 0,6 3,8 0,0 2,7 2,7 2,8 2,8 2,5 3,8 2,0 0,1 7.3
5 1p. 0,8 3,4 0,3 2,9 3,1 3,3 2,8 2,8 5,3 6,0 -0,3 5,7
2025 Avy. 0,1 3,4 -0,5 2,7 2,5 2,8 2,7 2,3 3,2 1,9 1,0 7.2
ZETIT. 0,6 3,8 0,0 2,7 2,7 2,8 2,8 2,5 3,8 2,0 0,1 7,3
OkT. 0,6 3,9 0,0 2,9 2,9 3,0 2,9 2,6 5,0 -1.1 -0,3 8,0
Noép. 0,8 3,6 0,3 3,2 3,3 3,4 3,0 2,7 7.4 1,7 0,9 6,7
Aek. 0,8 3,4 0,3 2,9 3,1 3,3 2,8 2,8 5,3 6,0 -0,3 5,7
2026 lav. 0,9 4,3 0,3 3,0 3,1 3,3 2,6 2,8 6,6 7,0 0,9 54
Mnyn: EKT.

1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) Me d16pBwan wg TTPOog TIG TTWAACEIG Kal TITAOTTOIROEIG daveiwy (TTou guveTtdyovTal Siaypagri Toug atd Tov iIooAoyiopd Twv NXI yia oTaTioTikoUg oKoTToug) Kal wg TTPog TIG BETElg

TIOU TTPOKUTITOUV aTTd TN SIEUKOAUVON OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaitwy oe eTtiredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.
3) Zupgpwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHOTOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov Topéd TwY Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY

ETTIXEIPACEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWYV. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTAI OTA OTATIOTIKG OTOIXEIC TwV I00AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig

XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@AAIGTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TAPEiwV ouvTagewy (AETZ).
4) NepihapBavovtal Ta un KepdOTKOTTIKE ISpUHATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIC.
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5.4 Adveia até NXI TTpog Un XPNHOTOTTIOTWTIKEG ETTIXEIPAOTEIG KAI VOIKOKUPIA TNG {Wvng Tou gupw”
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia
NG TTEPIGSOU)

Mn XPNHATOTTIOTWTIKES ETTIXEIPAOEIG? Noikokupia®
>0volo ‘Ewg| Avw ToU 1 Avw Twv >(0volo KaravaAw- Adveia yia Noimra
SUVOAO AopBwpéva 1 é10G Kal £wg 5 eTwov SUVOAO AopBwpéva TIKG Sdveia| ayopd Karol- daveia
daveia® 5ém Saveia® kiag
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ymohoima
2023 5.130,8 5.135,7 915,6 1.089,6 3.125,7 6.649,1 6.867,2 7311 5.229,1 688,9
2024 5.189,1 5.199,9 930,7 1.097,7 3.160,7 6.678,6 6.929,5 744,8 5.255,6 678,2
2025 5.294,3 5.323,7 949,8 1.121,3 3.223,2 6.853,2 7.111,6 7771 5.403,5 672,6
2025 o’ 1p. 5.203,4 5.224 1 926,5 1.112,4 3.164,5 6.722,3 6.971,8 750,4 5.294,0 677,9
B Tp. 5.214,0 5.250,1 929,7 1.114,7 3.169,6 6.767,1 7.016,7 757,7 5.333,4 676,1
Y 1p. 5.243,8 5.282,0 926,6 1.126,7 3.190,5 6.808,9 7.061,1 767,3 5.369,2 672,4
5" p. 5.294,3 5.323,7 949,8 1.121,3 3.223,2 6.853,2 7.111,6 7771 5.403,5 672,6
2025 Auy. 5.237,5 5.274,6 929,5 1.123,2 3.184,8 6.794,2 7.045,4 7641 5.357,1 673,0
SETIT. 5.243,8 5.282,0 926,6 1.126,7 3.190,5 6.808,9 7.061,1 767,3 5.369,2 672,4
OKT. 5.257,2 5.290,7 935,3 1.126,0 3.195,9 6.817,9 7.074,0 7711 5.373,9 673,0
Noép. 5.266,9 5.300,8 938,5 1.123,4 3.204,9 6.836,2 7.093,3 775,3 5.386,8 674,1
Aex. 5.294,3 5.323,7 949,8 1.121,3 3.223,2 6.853,2 7.111,6 7771 5.403,5 672,6
2026 lav. 5.309,9 5.340,4 953,6 1.122,7 3.233,6 6.898,5 7.156,3 789,7 5.436,1 672,8
ZuvaAAayég
2023 -6,5 23,7 -44.8 10,5 27,8 8,5 26,8 19,1 10,3 -20,9
2024 76,2 87,5 21,8 14,6 39,8 45,2 771 26,6 28,3 -9,7
2025 144,3 156,5 31,4 34,8 78,0 187,4 204,9 38,7 148,4 0,3
2025 o’ 1p. 27,6 35,7 -2,4 19,6 10,4 48,5 48,9 8,7 39,8 0,0
B Tp. 26,6 37,6 9,2 8,2 9,2 45,8 47,5 6,9 37,7 1,2
Y 1p. 33,3 34,7 -1,4 12,0 22,7 447 46,8 11,2 36,3 -2,8
5" p. 56,7 48,6 26,0 -5,0 35,7 48,4 61,7 11,9 34,6 1,9
2025 Auy. 15,9 17,8 2,7 4,1 9,1 15,3 15,8 4,2 11,5 -0,4
ZETIT. 11,4 12,1 0,6 4,0 6,8 16,1 17,0 3,8 12,3 -0,1
Ocr. 131 8,4 8,3 -2,1 6,9 10,0 20,0 4,3 4,7 1,0
Noép. 11,9 12,4 4,6 -2,0 9,3 19,2 20,8 5,0 13,1 1,1
Aek. 31,7 27,8 13,1 -0,9 19,4 19,3 20,8 2,6 16,8 -0,2
2026 lav. -3,2 -3,0 -5,6 0,5 1,9 18,0 171 1,9 16,0 0,1
Pubuoi peTaBoAig
2023 -0,1 0,5 -4,6 1,0 0,9 0,1 0,4 2,7 0,2 -2,9
2024 1,5 17 2,4 1,3 1,3 0,7 11 3,7 0,5 -1,4
2025 2,8 3,0 3,4 3,2 2,5 2,8 3,0 52 2,8 0,0
2025 o’ 1p. 2,2 2,4 4,7 3,3 1,1 1,5 17 3,7 1,4 -0,7
B Tp. 2,4 2,8 4,0 41 1,3 2,1 2,3 4,5 2,1 -0,3
Y 1P 2,8 2,9 2,9 4,5 2,1 2,5 2,6 5,0 2,5 -0,1
o 1p. 2,8 3,0 3,4 3,2 2,5 2,8 3,0 52 2,8 0,0
2025 Auvy. 2,7 3,0 3,6 4,7 1,7 2,3 2,5 4,8 2,3 -0,1
SETIT. 2,8 2,9 2,9 4,5 2,1 2,5 2,6 5,0 2,5 -0,1
OkT. 2,9 2,9 2,9 4,4 2,3 2,6 2,8 52 2,6 0,1
Noép. 3,0 3,1 4,0 4,2 2,3 2,7 2,9 5,6 2,7 0,0
Agx. 2,8 3,0 3,4 3,2 2,5 2,8 3,0 52 2,8 0,0
2026 lav. 2,6 2,8 3,1 2,8 2,4 2,8 3,0 5,1 2,8 0,0

Mnyn: EKT.

1) Ta oToIxgia agopolv TNV ekAaToTE OUVOEDN TNG {WVNG TOU EUPW.

2) Zopgwva pe 1o ESA 2010, Tov AeképBpio Tou 2014 o1 £TAIPIEG TUPHETOXWY TWV UN XPNHATOTIIOTWTIKWY OHIAWY avaTagivourBnkav atré Tov TOPEd TwVY Jn XPNHOTOTHIOTWTIKWY
ETTIXEIPACEWY OTOV TOPEX TWV XPNUATOTTIOTWTIKWYV ETTIXEIPAOEWY. O1 OVTOTNTEG QUTEG TTEPIAAUBAVOVTaI OTa OTATIOTIKG OTOIXEIT TwV I00AOYIOHWY Twv NXI padi pe Tig
XPNHATOTTIOTWTIKEG eTTIXEIPAOEIG TTANV TwV NXI Kal Twv ao@aAIGTIKWY ETTIXEIPACEWY Kal TwV TapEiwy ouvtagewv (AETE).

3) MepidapBdvovTtal Ta Pn KEPSOOKOTTIKA IBPUPATA TTOU EGUTTNPETOUV VOIKOKUPIA.

4) Me 816pBwaon wg TTPog Tig TIWAATEIG Kal TITAOTTOINOEIG davEiwy (TToU CUVETTAyovTal dlaypagr) Toug atrd Tov IcoAoyiopod Twv NXI yia oTaTioTikoug okoTrolg) Kal wg TTPog TIG BECEIG
TIOU TTPOKUTITOUV aTTd TN SIEUKOAUVON OUYKEVTPWONG PEUOTWYV dlaBeaiywy og eTtiredo opidou (notional cash pooling) Tou Trapéxouv Ta NXI.
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5 2uvOnkeg XpnuUaToddTNONG Kal TTIOTWTIKES €CENICEIC

5.5 MapdayovTeg PeTaBoARg Tou M3 TTANV Twv TTMIOTWAOEWY TTPOG KATOIKOUG TNG {Wwvng Tou eupw?
(B10€K. eupw Kal eTACION PUBPOI HETABOANG, pE £TTOXIKA B16pBwaT, uTTOAOITTa KAl puBOi uETABOANG OTO TEAOG TNG TTEPIBGdOU, GuvalAayég aTn dIdpKeia

NG TTEPIGSOU)
YToxpewaoelg Twv NXI Amaitioeig Twv NXI
TotroBe- Mo paKPOTIPOBECUEG XPNUATOOIKOVONIKEG UTTOXPEWOEIG KaBapég Nommé
TAOEIG £vavTl GAwV KaToikwv TNG {Wwvng TOU EUPW ATTAITACEIG S
KEVIPIKNG Sovolo| KataBéoeig| KataBéoeig| Xpedypaga| Kepahaio £vavti 1ou
KUBEPVT HE CUPPUVN-| UTIO TIPOEISO- ME OUp-| Kal oTToBE- eEwTEPIKOU| - -
ong? pévn Sidpkeia| Toinon Gvw| @uvnpévn paTKg Z0voho ZUHQuViEG)  ZUpQuvieg
Avw Twv 2| Twv 3 Vv SidipKela gmavayopag £mmavaTw-
£TWV avw Twv 2 HE KeVTPIKOUG Anong pe
ETWV avTioupBaAro- KEVTPIKOUG
pévoug®| avtioupBaAio-
pévoug®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
YméAorma
2023 476,9 7.337,9 1.826,7 90,5 2.415,1 3.005,6 1.853,9 271,3 152,1 152,6
2024 395,9 7.856,0 1.842,3 117,2 2.595,7 3.300,8 2.664,2 3251 140,4 136,0
2025 398,5 8.368,7 1.872,6 131,7 2.623,2 3.741,2 3.242,2 188,11 326,5 238,4
2025 o’ 1p. 388,3 7.934,8 1.834,8 121,7 2.576,4 3.401,9 2.795,3 230,5 182,9 161,3
B p. 410,9 7.908,1 1.833,7 129,6 2.562,0 3.382,8 2.829,8 186,2 177,9 165,9
Y 1p. 430,1 8.092,7 1.842,7 132,5 2.589,9 3.527,6 3.052,8 1433 168,3 168,6
5 1p.M 398,5 8.368,7 1.872,6 131,7 2.623,2 3.741,2 3.242,2 188,1 326,5 238,4
2025 Auy. 412,7 7.967,6 1.839,6 132,9 2.575,7 3.419,5 2.8852 160,4 206,3 179,4
ZETIT. 430,1 8.092,7 1.842,7 132,5 2.589,9 3.527,6 3.052,8 1433 168,3 168,6
OKT. 4414 8.220,4 1.852,9 132,4 2.618,3 3.616,8 3.1859 1249 366,3 251,8
Noép. 423,0 8.325,1 1.874,9 131,8 2.617,1 3.701,3 3.257,1 1721 405,3 266,9
Agx. 398,5 8.368,7 1.872,6 131,7 2.623,2 3.741,2 3.242,2 188,11 326,5 238,4
2026 lav.™ 481,6 8.602,0 1.884,7 132,3 2.615,3 3.969,8 3.536,2 158,1 398,7 250,3
ZuvahAayég
2023 -199,0 325,1 24,9 40,2 227,5 32,5 437,1 -192,5 171 9,0
2024 -80,6 2847 15,6 26,7 169,7 72,8 530,5 35,7 -11,7 -16,7
2025 2,2 191,2 33,2 16,3 101,5 40,1 300,1 -142,9 21,0 32,5
2025 o’ 1p. -7,2 1,7 -4,3 5,6 43 -3,9 23,3 -89,2 42,4 25,3
B"1p. 22,7 39,8 4,3 7,9 33,7 -6,1 126,9 -30,5 -5,0 47
Y Tp. 19,2 38,0 9,2 3,6 29,1 -3,8 63,7 -34,2 -9,6 2,7
5 1p.M -32,5 11,7 24,1 -0,8 34,5 54,0 86,1 10,9 -6,9 -0,2
2025 Auy. 15,7 8,7 4,4 0,3 0,2 3,8 14,2 17,6 32,8 12,4
ZeTIT. 17,4 17,8 3,4 0,3 18,9 -4,9 53,6 -5,2 -38,0 -10,7
OkT. 10,4 20,6 6,1 -0,2 20,6 -5,9 31,3 -446 63,1 20,9
Noép. -18,4 47,2 22,0 -0,6 -0,1 25,8 35,9 42,0 8,8 75
Aek. -24,5 43,9 -4,0 0,0 13,9 34,1 19,0 13,6 -78,8 -28,6
2026 lav.™ 73,5 5,8 10,5 0,5 2,9 -8,1 66,0 -41,0 71,0 10,3
PuBpoi yetaBoAng
2023 -29,6 47 1,4 80,3 10,7 1,1 - - 12,4 6,0
2024 -16,9 3,8 0,9 29,5 71 2,2 - - -7,7 -10,9
2025 0,6 2,4 1,8 14,0 4,0 1,1 - - 35,9 28,2
2025 a’ 1p. -6,6 2,5 0,3 17,9 3,4 2,6 - - 2,7 -7,4
B"p. -0,5 2,4 0,6 19,4 3,6 1,9 - - -2,6 -6,0
Y’ Tp. 6,1 21 0,8 17,9 3,3 1,5 - - -9,0 -10,5
5 1p.M 0,6 2,4 1,8 14,0 4,0 1,1 - - 35,9 28,2
2025 Auy. -3,1 2,3 1,1 19,6 29 1,8 - - 6,8 5,1
SeTT. 6,1 2.1 0,8 17,9 3,3 1,5 - - -9,0 -10,5
OkT. 2,1 2,1 1,2 16,4 3,7 1,1 - - 36,4 10,1
Noép. 0,1 2,6 2,1 15,2 3,6 1,8 - - 34,0 19,0
Aek. 0,6 2,4 1,8 14,0 4,0 1,1 - - 35,9 28,2
2026 lav.® 15,2 2,5 25 12,6 41 0,8 - - 42,3 24,1
MnynR: EKT.
1) Ta oToIXeia apopoUv TNV EKAOTOTE OUVBEDN TNG {WVNG TOU EUPW.
2) MepidapBdvovtal kataBéoelg TG KevTpIKRg KuBEpvnang oe NXI kai TiTAol Trou éxouv ekdoBei amrd Tov Topéa Twv NXI kal dlakpatoUvtal atrd TV KeVTPIKT KUBEpvNaon.
3) Xwpig eTTOXIKI dI6PBWON.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.1 ‘EAAelypa/tTAedvaoua

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

‘EMelppa (-) /mAedvaopa (+) Ymoéuvnon:
>0voAo Kevtpikr kuBépvnon KuBépvnon| Totmikr autodioiknon Ac@ahioTiKoi 'I'Iprovsvég
OHOOTIOVBWY KPOTISIWY opyaviooi eMelppa (-) /
TAebvaopa (+)
1 2 3 4 5 6
2021 -5,1 -5,1 0,0 0,0 0,0 -3,7
2022 -3,4 -3,7 0,0 0,0 0,3 -17
2023 -3,5 -3,5 -0,2 -0,2 0,4 -1,8
2024 -3,1 -2,7 -0,2 -0,3 0,1 -1,2
2024 & 1p. -3,1 -1,2
2025 o 1p. -3,0 -1,1
B Tp. -2,9 -1,0
Y’ 1p. -3,0 1,1
Mnyég: EKT yia ta etioia otoixeia, Eurostat yia Ta Tpiunviaia oToixeia.
6.2 'Ecoda kal daTtraveg
(wg TToogooTd Tou AETM, poég aTn Sidpkela vog €TOUG)
‘Ecoda Aamaveg
20voho Tpéxovta £é00da Kepahar- >0voho Tpéxouoeg datdveg Kepahaiakég
Y0voho| Apeool|Eppecol| KabBapég aKd goada ZUvoho ApoiBég Evdidueon Tokol| Kovwvika Barmveg
@opol|  @opol|  EICPOPEG HIoBwTWwY| KatavaAwaon emddpaTa
KOIVWVIKAG
ao@ahiong
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2021 46,9 46,1 13,0 13,2 15,0 0,8 52,0 46,9 10,3 6,0 1,4 23,7 5,1
2022 46,5 457 13,3 12,9 14,6 0,8 49,9 447 9,8 5,9 1,7 22,4 5,2
2023 459 450 131 12,4 14,5 0,9 49,4 44,0 9,8 5,9 1,7 22,2 53
2024 46,4 456 13,3 12,4 14,7 0,8 49,5 445 9,9 6,0 1,9 22,8 5,0
2024 & p. 46,4 456 13,3 12,4 14,7 0,8 49,5 445 9,9 6,0 1,9 22,8 5,0
2025 o’ 1p. 46,6 458 13,3 12,4 14,8 0,8 49,6 446 10,0 6,0 1,9 22,9 5,0
B Tp. 46,7 459 13,3 12,4 14,9 0,8 49,6 44,6 10,0 6,0 1,9 22,9 5,0
Y 1p. 46,7 459 13,3 12,4 15,0 0,7 49,7 447 10,0 6,0 1,9 23,0 5,0
Mnyég: EKT yia Ta etioia oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia otoixeia.
6.3 A\Gyog xpéoug yevikng KuBépvnong Tpog AETT
(wg TmogooTd Tou AET, utrdéAoitta a0 TEAOG TNG TTEPIOSOU)
20vo- Karnyopia Karnyopia daveioTr ApxIkn didpkeia Evatropévouoa didpkeia Nopiopa
A0 [ XPNUATOOIKOVOUIKOU UETOU
Nopiopa| Adveia| Xpedypa- Kdroikol Mn ‘Ewg| Avw Tou| 'Ewg| Avw Tou| Avw Twv Eupw A Noimré
Kal Kara- oal _. kéroikol| 1é€tog| 1 étoug| 1é€tog| 1 kol éwg| 5 eTwov OUMPETEXOVTA| VopiopaTa
Béoeig Z0voho NXI 5¢m vopiopata
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2021 93,8 29 138 77,1 54,5 40,9 39,3 9,8 84,0 17,3 29,8 46,8 92,4 1,4
2022 89,3 26 131 73,5 52,4 39,5 36,9 8,6 80,7 16,0 28,3 45,1 88,4 0,9
2023 87,0 24 121 72,5 49,1 35,7 37,8 7,8 79,2 14,9 27,9 44,1 86,2 0,8
2024 87,1 22 11,8 73,1 46,7 33,7 40,4 7,7 794 144 28,2 44,5 86,3 0,8
2024 5" 1p. 87,1 22 118 73,1
2025 a’ 1p. 87,7 23 116 73,8
B 1p. 882 22 17 74,3
y 1. 885 23 118 74,5
Mnyég: EKT yia Ta eTAoIa oToixeia, Eurostat yia Ta Tpipnviaia oTtoixeia.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.4 EtTAoIa petaBoAn Tou Adyou dnudaiou Xxpéoug/AET kal TTpoadIopIoTIKOi TTapayovTeG!

(wg TTooooTé Tou AENM, poég aTn didpkeia evog £TOUG)

MetaBoAn| Mpw- [Mpooappoyr eAAEiuPaTOC-XpEOUg Alagopd| Ymopvnon:
ToU AGyou [ Toyevég[ TOvolo|  ZuvaAhayég o€ KUpIO XPNUATOOIKOVOUIKG TTEPIOUCIAKA Emdpdoeig|  Aormd| €miokiou-|  Aavelokeég
XPEoug/| EAAEIp- oToIxEia QvaTTPOCaPHOYAS pubuou avaykeg
AEM? | po (+) / zuvoho| Nopiopa| Adveia|Xpedypagpa| Metoyikoi Tithol| — agiag kai Aortrég avamtugng
TTAEO- Kal KaTo- Kai pepidia| HETABOAEG Oykou

vaopa Béoeig ETTEVOUTIKWV

) apoIBaiwy

KEPAAQiwWV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2021 27 37 -0 0,6 04 01 0,0 0,1 -0,1 0,6 6,2 5,1
2022 -4,5 1,7 -0,1 -0,2 -0,7 0,3 0,1 0,1 0,6 -0,5 -6,1 2,7
2023 -2,4 1,8 -0,3 -0,4 -0,5 -0,1 0,1 0,1 0,6 -0,5 -3,8 2,6
2024 0,1 1,2 0,3 0,0 -0,4 0,1 0,2 0,1 0,3 0,0 -1,4 3,1
2024 5" 1p. 0,1 1,2 0,3 0,0 04 01 0,2 0,1 0,2 0,1 1,4 3.1
2025 o’ 1p. 0,3 1.1 0,5 0,3 -0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,0 -1,3 3,3
B 1p. 0,5 1,0 0,8 0,7 0,4 0,0 0,1 0,1 0,2 -0,1 -1,3 3,5
vy 1p. 0,8 1,1 1,0 0,7 0,4 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 -1,3 3,9

Mnyég: EKT yia Ta eTola oToixeia, Eurostat yia ta Tpignviaia oToixeia.
1) Advela HETagU xwpwv oTo TTAGICIO TNG XPNHATOTTIOTWTIKAG KPIoNG KATaypd@ovTal g€ evoTToiNpévn BAan TTANV Twv TPIPNVIAIWY OTOIKEIWYV yIa TNV TTPOCapHOoyA EAAEIUPOTOG-XPEOUG.
2) Ymrohoyigetal wg n diagopd Tou Adyou Xp£oug/AEN aT1o TEAOG TNG TIEPIOBOU AVaPOPAG O OXEON HE £Va £TOG VWPITEPA.

6.5 KpaTtikd xpedypagpa?

(eguttnpéTnon xp€oug wg TToaoaTd Tou AET, poég aTn SidpKela TNG TTEPIGDOU £EUTTNPETNONG XPEOUG, HETEG OVOUAOTIKEG ATTOOOCEIG O€ TTOOOOTA ETNCIWG)

Aarréveg €EUTINPETNONG XPEOUG TTANPWTEEG EVTOG 1 £ToUG? ) Méon Méoeg ovopaaTikég atmoddoeig?
ZUvoho XpeoAuoia Toékol Evagggﬁ\éféj g‘: YméAoira Yuvahayég
Zovoho|  Aidpkeieg| Zuvoho|  AlGpkeleg £1n| Zuvoho Kupavopevo| Mnde- 2100€p0 ETITOKIO Exddo¢eig| E¢opAnoeig
£wg 3 prveg £wg 3 pAveg ETMITOKIO TOK(\JI;IJKEO Tovoho| Aidpkeres éwg
pidI0 1 €106
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2023 12,7 11,4 41 1,3 0,3 8,1 2,0 1,2 1,9 2,0 1,6 3,6 2,0
2024 12,3 10,9 4,0 1,4 0,4 8,2 2,1 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 2,9
2025 13,0 11,5 4.1 1,5 0,4 8,2 2,1 1.1 1,4 2,3 1,7 2,8 2,5
2024 & 1p. 12,3 10,8 3,7 1,4 0,4 8,3 2,2 1,3 2,0 2,2 1,9 3,4 29
2025 a’” 1p. 12,8 11,3 3,2 1,5 0,4 8,3 2,2 1,3 1,6 2,2 2,1 3,1 2,8
B 1p. 13,2 1,7 3,6 1,5 0,4 8,2 2,2 1,3 1,6 2,2 2,0 29 2,6
Yy Tp. 13,0 11,5 41 1,5 0,4 8,2 21 11 1,4 23 1,7 2,8 2,5
2025 Auvy. 13,0 11,5 3,7 1,5 0,4 8,2 2,1 1,3 1,4 2,2 2,0 2,9 2,7
ZETIT. 13,2 1,7 3,6 1,5 0,4 8,2 2,2 1,3 1,6 2,2 2,0 2,9 2,6
OkT. 13,2 11,7 3,4 1,5 0,4 8,2 2,1 1,2 1,5 23 1,9 2,8 2,6
Noép. 13,2 1,7 3,8 1,5 0,4 8,2 2,1 1.1 1,6 2,3 1,9 2,8 2,5
Aek. 13,0 11,5 41 1,5 0,4 8,2 21 1,1 1,4 23 1,7 2,8 2,5
2026 lav. 131 11,6 4,6 1,5 0,4 8,2 2,2 1,2 1,5 23 1,7 2,8 2,5
MnynA: EKT.
1) ZTNV OVOPOOTIKN agia Kal Xwpig EVOTTOiNoN EVTOG TOU TOPEX TNG YEVIKAG KUBEPVNONG.
2) Aev repIAapBavovTal JEANOVTIKEG TTANPWHEG ETTT XPEOYPAPWY TTOU Bev £XOUV KATAOTET ANEITTPOBETES Katl O TIPOWPEG ECOPANTEIG.
3) Evatropévouoa didpkeia oTo TEAOG TNG TTEPIOSOU.
4) YméAormra oTo TEAOG TG TTEPIGdOU, TuvaAAayég wg péaog 6pog 12urvou.
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6 ANUOCIOVOUIKEG €CENIEEIG

6.6 AnUOCIOVOUIKEG EEENIEEIC OTIG XWPES TNG VNG TOU EUPW

(wg TToo00Té Tou AET, poég aTn Bidipkela VoG £TOUG Kal UTTOAOITTA OTO TEAOG TNG TTEPIGdOU)

BéAyio [eppavia EoBovia IpAavdia EAGSa loTravia [aAAia Kpoaria ITaAia Kutpog
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Anpoaoiovopikd éNelppa (-) /Aedvaoua (+)
2021 -5,4 -3,2 -2,5 -1,3 -7,2 -6,7 -6,6 -2,6 -8,9 -1,6
2022 -3,6 -1,9 -1,0 1,6 -2,6 -4,6 -4,7 0,1 -8,1 2,7
2023 -4,0 -2,5 -2,7 1,4 -1,4 -3,3 -5,4 -0,8 -7,2 1,7
2024 -4.4 -2,7 -1,7 4,0 1,2 -3,2 -5,8 -1,9 -3,4 4.1
2024 5" 1p. -4,4 -2,7 1,7 4.1 1,2 -3,2 -5,8 -1,9 -3,4 4.1
2025 a’ 1p. -4,6 -2,4 -1,2 4.1 2,5 -3,2 -5,8 -2,6 -3,4 4,2
B Tp. -4,7 -2,2 -1,1 3,8 2,2 -3,2 -5,7 -3,0 -3,0 4,1
vy 1p. -5,1 -2,3 -1,1 1,4 2,6 -2,9 -5,6 -3,1 -3,2 3,5
Anuéaio xpéog
2021 108,7 67,9 18,4 52,4 197,3 115,7 112,8 78,2 145,8 96,5
2022 103,4 64,4 19,2 42,9 177,8 109,3 11,4 68,5 138,4 80,3
2023 102,4 62,3 20,2 41,8 164,3 105,2 109,8 60,9 133,9 711
2024 103,9 62,2 23,5 38,3 154,2 101,6 113,2 57,4 134,9 62,8
2024 5" 1p. 103,9 62,2 23,5 38,3 154,2 101,6 13,2 57,4 134,9 62,8
2025 a’ 1p. 106,0 62,0 23,9 34,5 152,9 103,4 114,2 58,3 137,4 62,1
B 1p. 106,2 62,3 23,2 33,4 151,9 103,5 115,9 57,5 138,3 61,4
Yy 1p. 107,1 63,0 22,9 32,8 149,7 103,2 17,7 57,2 137,8 60,6
AetTovia NiBouavia | AougepBolpyo MdATa OMavdia AuoTpia| MopTtoyahia ZAoBevia > AoBakia divAavdia
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Anpoaiovopikd éNAelppa (-) /TTAeévaopa (+)
2021 -7,2 -1,1 1,1 -7,0 -2,3 -5,7 -2,8 -4.6 -5,1 -2,7
2022 -4,9 -0,7 0,2 -5,3 0,0 -3,4 -0,3 -3,0 -1,6 -0,2
2023 -2,4 -0,7 -0,7 -4,4 -0,4 -2,6 1,3 -2,6 -5,3 -2,9
2024 -1,8 1,3 0,9 35 -0,9 4,7 0,5 -0,9 5,5 4.4
2024 5" 1p. -1,8 -1.3 0,9 -3,5 -0,9 4,7 0,5 -0,9 5,5 4.4
2025 a’ 1p. -1,2 -1,3 0,5 -3,1 -1,3 -4,9 0,7 -1,6 -5,3 -4.1
B Tp. -1,7 -1,8 -0,4 -4,3 -1,5 -4,9 0,6 -1,8 -4,8 -3,8
Yy TP, -2,2 -1,7 -0,9 -3,9 -1,6 -4,6 0,4 -1,7 -4,6 -3,4
Anpooio xpéog

2021 459 43,3 24,2 49,8 50,5 82,4 123,9 74,8 60,2 73,1
2022 44,4 38,3 24,9 50,3 48,4 78,1 11,2 72,8 57,8 74,0
2023 444 37,1 24,7 47,0 45,8 77,8 96,9 68,3 55,8 771
2024 46,6 38,0 26,3 46,2 43,7 79,9 93,6 66,6 59,7 82,5
2024 & Tp. 46,6 38,0 26,3 46,0 43,7 79,9 93,6 66,6 59,7 82,5
2025 a’ 1p. 45,4 40,4 26,2 46,6 43,2 83,0 95,0 69,5 63,2 84,2
B 1p. 48,0 39,1 25,2 46,8 427 82,2 96,7 69,3 62,9 88,5
Yy T1p. 45,2 40,7 27,9 46,5 42,4 83,7 97,6 67,6 62,3 86,8

Mnyn: Eurostat.
EKT, Oikovopikd AgAtio, Teuxog 2 / 2026 — ZTaTIOTIKG ZTOIKEIO S25



© Eupwrtraiki Kevrpikn Tpdarreda, 2026

AigdBuvon 60640 Frankfurt am Main, Germany
TnAépwvo +49 69 1344 0
AIKTUOKOG TOTTOG  www.ech.europa.eu

Me em@UAagn TTavTog SikalwPaTtog. EMTPETTETAI N avaTTapaywyr| yia EKTTAIBEUTIKOUG KAl Un EUTTOPIKOUG OKOTTOUG, EQOCOV aVAPEPETAI N
mmyn.

To AeAtio katapTioTnke e eubUvN TNG EkTeAeoTikAG ETiTpoTg TNG EKT. H petdppaon kai n ékdoon atnv €0VIKr YAWoGoa yiveTal aTrd TNV
avTioToIXn KEVTPIK TPATTELa.

Ma ouykekpIuEVOUG OPOUG Kal CUVTOPOYPA®ies, BA. To yAwaoodpio Tng EKT (diaBéaiyo pévo ota ayyAika).
TeAeuTaia nuepopnvia yia Ta OTOTIOTIKA OTOIXEiQ TTou TTEpIAapBAavovTal oTo TTapov Telxog: 18 Maprtiou 2026.

PDF ISSN 2363-3484, QB-01-26-064-EL-N



http://www.ecb.europa.eu/
https://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/index.en.html

	Οικονομικό Δελτίο, Τεύχος 2 / 2026
	Περιεχόμενα
	Οικονομικές, χρηματοπιστωτικές και νομισματικές εξελίξεις
	Συνοπτική παρουσίαση
	1 Εξωτερικό περιβάλλον
	2 Οικονομική δραστηριότητα
	3 Τιμές και κόστος
	4 Εξελίξεις στις χρηματοπιστωτικές αγορές
	5 Συνθήκες χρηματοδότησης και πιστωτικές εξελίξεις
	6 Δημοσιονομικές εξελίξεις

	Πλαίσια
	1 Ποιον επιβαρύνει το κόστος των αυξημένων δασμών των ΗΠΑ;
	2 Απελευθέρωση του εμπορικού δυναμικού: τα οφέλη της βελτίωσης των διασυνοριακών πληρωμών
	3 Μη γραμμικότητες στις τιμές πετρελαίου: ποιες συνθήκες έχουν σημασία;
	4 Πώς επηρεάζει η αβεβαιότητα σχετικά με την εμπορική πολιτική τη δραστηριότητα στη ζώνη του ευρώ;
	5 Από την παραδοσιακή στην ψηφιακή οικονομία: αξιολόγηση των ψηφιακών επενδύσεων στη ζώνη του ευρώ
	6 Υιοθετώντας και επενδύοντας στην τεχνητή νοημοσύνη: στοιχεία από επιχειρήσεις της ζώνης του ευρώ στην έρευνα SAFE
	7 Δημοσιονομικές και μακροοικονομικές επιπτώσεις της αύξησης των πολύ μακροπρόθεσμων αποδόσεων
	8 Συνθήκες ρευστότητας και πράξεις νομισματικής πολιτικής την περίοδο 5 Νοεμβρίου 2025-10 Φεβρουαρίου 2026

	Στατιστικά στοιχεία



