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H npooappoyn omnv
gviaia VoUIoNatikn
nonmkn tng EKT*

Nik6Aoog X. kapykavog

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

Al00Gvopal 1IB1QITEPN TIYA KOI EVXAPIOTNON TTOV
pou SiveTal n gukalpia va ameLBLVOW o€ €va
T60O OIOKEKPIHEVO OKPOOTAPIO, OTO OTTOl0
OUYKOTOAEYOVTOI TIPOOWTIIKOTNTEG OTG TOV
OKOONHOTKG XWPo GAAG KOl OTT6 TO XWPO TNg
OIKOVOMIKAG TIPGENS He 1I01aiTEPN evaioyGAnon
OTOV TOPER TNG EVPWTTAIKASG OIKOVOMIKIG TTOAI-
TIKAG KOl O€ YEVIKOTEPO {NTHHOTO TTOU 0pOPOUV

TO ELPW.

H Tmapovoa ouvavTnon ammoTeAel ONpAVTIKG
YEYOVOG, KOBWS TTPOYHOATOTIOIEITAI GE HI XPO-
VIKA] OTIYHI KAT& TNV oTroiar EKONAWVOVTal EVTE-
OEIG OXETIKA PE TNV €TIOPOON TIOL OIOKEl OTN
{vn Tou VP N VIO VOHIGUOTIKH TTOAITIKH,
eV OpIopEVOL OXONIOOTEG €XOUV dIATUTTWCEI
Ap@IPOAIEG OXETIKG pe TN SIATNPNOIPOTNTA TNS
VOHIOHOTIKAG éVong.

H vi06étnon Tou eviaiov vopiopaTog OTré TNV
EupadTmn amoTedel iowg TO O TOAUNPO €YXei-
pNHa oL avEAaPe TTOTE pIar PEYGAN KOl OVOHOIO-
YEVIS OpGOO KUPIOPXWV KPATWY HE OKOTIO VO
KOPTWOel TNV av&non TnG OMOTEAETHATIKGTN-
TOG TTOL TTPOKVTITEI OTTO TN XPrOr KOIVOU VOi-
opoToS. To €VpW dpIoVPYNOE HIO VEX VOHIOHO-
TIK] TPAYHOTIKOTATO Yio 300 eKATOPHUPIX
Evpwtraiovg ToAiITeg, K&TI TTOU €AGKIOTOI pTTO-
pOVOOV VO (PAVTOOTOUV TIPIV OO Hici YEVEQ.
Befaiwg, 6mwg oupPaivel pe Ta mTEPICOSTEPO
TOAHNPG EYXEIPHHOTO, TO €UPW E&YE KI QUTO
KOAEG Kol KOKEG oTIYpES. ‘OTav gl0fxOn 1o 1999,
0l OKETITIKIOTEG QpPEBaAIav av To evp Ba aTTo-
deikvuéTav 0TOOEPS VopIopa. Koai Spws, TO
EVPW, TTOL fowg eival To MO aTrTé GUHBoAO TNg

diadikooiog oAokApwong, PpiokeTon auT TN

* Opiia Tov AloiknT TG Tpdmrelag Tng EAAGIG0G o yebpa Tou
Euro 50 Group oTig 24 louvviou 2005 otnv Tpémela Tng EAAGS0S.



oTIypr oTov £Bdopo Xpévo Touv Kal EXEl T KOOIE-

pWOEl G Evar oTABEPS KOl OEIGTIIOTO VOHIGHO.

IApepa BEAw va e€eTdow €va (ATNHG YIO TO
oTroio €xel yivel eupUG dIGAOYOG: KOTG TG00V )
Goknon piag eviaiog (SnAadn koivrg yia 6Aoug)
VOHIOHOTIKAG TTOAITIKAG £ivVal KATGAANAN i GAak
Ta PEAN HIOG QVOHOIOYEVOUG VOHIOHOTIKAS
dwvns. To BEpa auTd oulnTeiTal ELPEWS ATIG
v évapén tng ONE. O1 diapwvieg evradnkav
TPOOPATA, KABWS LTTEAPXOULV OVNOUXIEG OXE-
TIKG pe TNV avénpévn amékAion Twv PLOHWV
avaTTLENG HETAED TWV XWPWOV-HEADY TO TEAEV-
Taio TpipNva, evad €xouv dnuiovpyndei kan ofie-
BaioTnTEG AdYw TNG aréppIPng TG XUVTAYHA-
TIKAG XUVONKNG oTa SnpopneiopaTa Touv Sie€h-
xonoav otn FoAia kar Tnv OMavdia. MNpoTod
SIOTUTTWOOW TIG ATTOYEIG POV, BA KGVW HIG dIEV-
kpivion. Oa efeTdow TO BEPa OO TN OKOTI&
Ng EAAGSOG, TTou gival pia pIKpr OVOIKTH OIKO-
vopia hE 10TOPIKG TTOAD LA TTANBWPICHOV
KOl TEPAOTIWV SNHOCIOVOUIKGMV EANEINPATWOV T
SekaeTior Tov ‘80 KaI TO TTPWTO HIOL TNG deKa-
€Tiag ToL ‘90. ATIé TN KOG GAAWY XWPWV B
ptropovoav KGAANIOTO var avaderyBoiv TTAELPES
TOU {NTAHOTOS OI0POPETIKEG OTTG QUTEG TTOL
ey Ba Bifw.

H ONE amd 11 okomia TG Bewpiag Twv BEATI-

OTWV VOUIOUATIKWVY TTEPIOXWV

H ONE £6e0¢ Tn VOHIOHOTIK) TTONITIKI] EVTTIOV
HOVOOIKGV TTPOKAfoEwY. Ol OKETTTIKIOTESG BEw-
povoav OTI HIG EVIGIG VOHIOUOTIKY TTOAITIKA
eivan kaTadikaopévn va ammroTixel. O OKETTTIKI-
OHOG QUTOG eVIOXUOTAV TS TO ETTIXEIPAHOTO
NG TOPadOTIaKAS Bewpiag Twv BEATIOTWY VouI-
OHOTIK®V TTEPIOXWY, OUHQWVO HE TNV OTrola N

VOMIOHOTIKA €voTroinon evdeikvutal pévo yio

OIKOVOMIEG HE €VEAIKTEG OYOPES, KIVNTIKOTNTX
TNG €PYOOInG, KeVTPIK &oknon Tng dnpooiovo-
HIKAS TTOMITIKAG Kal XapNAfR ouxvéTnTO EPPEvI-
ong aoVppeTpwV diaTapoax®v. Eival epgpavég
671 o1 TpoUTTOBETEI§ AUTES dev foxvav —kai dev
IoxVouv— yia Tn {avn Touv gupdd. EEGAov, n
@V Tou VP XOPOKTNPICETAI ATTG ONUAVTIKG
oToIXeio SUOKAPYPIOG OTIG AYOPES EPYROING KAl
TPOIGVTWY, 1o EAAeIPN €VOG 1I0XUPOD KEVTPI-
KOU HNXOVIOHOU SNHOCIOVOHIKWV PHETABIBGOEwY
Kol OTT6 EOVIKEG OIKOVOHIEG TTOU N KOBEPIG TOUG
€xel To SIKG TNG BETPIKG KOl OIKOVOHIKG XOPO-
KTNPIOTIK&. E€aiTiag Twv ouvOnk®v ouTdy, n
oUXVOTNTO EUPAVIONG QOUHPETPWV SloTapa-

X0V eival uPNAA Kai o1 ETTIOPAOEIG TOUG EVTOVES.

S0ppwvo pe TNy dlor eyeipnpaToloyia, vTré
TIG OUVONKEG QUTEG Ol AOUHHETPES SlaTaApayES
eival mMOavE va TTpokaAolv diebpuvon Twv dia-
POPWV TWV TIHWV, HE ATTOTEAEOPA N UTrapEn
€VOG KOIVOU OVOHOOTIKOU ETTITOKIOU OTN VOMI-
opatiki évworn va odnyel otn diapépewon dia-
(POPETIKAWV TIPOAYUATIKWV ETTITOKIWV OTIG ETTIYE-
POUG XWPEG. X& XWPEG-PEAN PE OXETIKG 1I0XLPN
gyxopia ¢ATNon kol TANBwpIops vPNASTEPO
TOu HEoou Gpov, 1 VTTOPEN XOHNASTEPWY TTPOY-
HOTIKQOV ETITOKIWY TTUPOSOTEI TNV EYXDPIX
ATnon kai Tov TANBWPIoOPS. AVTIOTPOPQ, Of
XOPES He OXETIKG aoBevr) eyxdpia {ATNON KOl
TANBWPIOPS XOPNASTEPO TOL PECOL Gpov, N
OTapén LPNAWY TTPOYHATIKWV ETTITOKIWV OOKEN
TEPAUTEPW KOBOBIKEG TTIECEIG OTNV EYXWPIX
ZATnon kai Tov MANBwPIoHS. Me GAAa Adyia;, N
EQOPHOYN HIGG VOHIOHGTIKAG TTONITIKAG KOIVAG
yi& 6Aoug dev OVTOTTOKPIVETOI OTIG QVGYKES

GAWV TWV PEADV TNG évwong.

QoT1600, aLTH N TTapPadoaIaKr] Bewpia Twv BEA-

TIOTWV VOHIOHATIK®OV TEPIOXWDV TTOPAPAETTEN

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



H mpooappoyr] oTnv eviaia vopiopaTik TTOAITIKA Tng EKT

OPIOHEVOUG ONUOVTIKOUG TTAPGYOVTES, KOBWS
TTPOCTTOBOEl VO EVTOTTIOEI TIG TIPOUTTOBECEIG TTOU
TIPETTEI VO TTANPOI PIG XWPO K TWV TTPOTEPWY,
OonA. mpoTol evToxOel O pIO VOUIOHATIKA
évwor). TvwpiCovpe GHWG OTI 1 OUPPETOXH O€
HIO VOPIOPGTIKY £var PTTOpEl var eTTIQEPET O’
eauTrg CAAYEG 0N SIGPOPWOT TNG OIKOVOITG
KOI TIG OIKOVOMIKEG €TTIOO0EIG EK TWV VOTEPWY,
p€ow TOUVAGXIOTOV dU0 SlaUAwV: CPeVEg TNG
av&npévng adloToTIOG KOl GPETEPOL TOV EUTTO-
piov KOl TNG XPNHOTOOIKOVOHIKASG OAOKARPWONS.

Mag Asitoupyei o diawAog Tng adlomoTiog;
16iwg yio xodpeg 6mwg n EAAGSo, n IToAia, n
MoptoyoAior kar n lomavia, o1 otofeg €xouv
TPOCPATO I0TOPIKG OXETIKG LPNAWY PUBHWV
TANOWPICHOV, éva a6 T ONHAVTIKOTEPX
o@éAn Adyw TnG ouppeToxng otnv ONE ATav n
avénon Tng a&lomoTiog £meldr) dSiao@aAioTnKE
XOHNAGTEPOG TIANBWPIOPGS 0 OXEON HE TNV
TEPI0d0 KATG TNV OTTOIx 1] GOKNON TNG VOHIOHO-
TIKS TTOAITIKAG fjTav 0Tn dikalodooia Twv eOVI-
KWV apx@v. Kobwg diapoppdbnkav og XapnA&
eTITEdO KOl OTABEPOTTOIONKAV TG00 O TTANBW-
PIOPOS 600 Kal Ol TTANOWPICTIKEG TTPOCOOKIES,
oxedov e&aAeipbnkav o1 SIapopEg Twv ovopa-
OTIK®OV ETMTOKIWV HPETOED QAUTWV TWV XWPWHV
KOI TWV XWPWV PE I0TOPIKG OXETIKA XOHNADV
pLBUWY TANBwpIopoV, 6Tws n leppavia. Eti-
ong, dev vréipxer TAov o KivdLVOg LTTOTIPNONS
TWV VOHIOPATWV PETAED TV XWPWV TTOL OL-
HETEXOLV OTN VOHIOPGTIKY £vwor), OUTE KAl TO
avTioToIXO “GO0PAAIoTPO KIVOUVOL” OTOl £MITS-
Kia. TIop&AANAQ, pe TNV LTTOXWPNOT TWV OVO-
HOOTIK®WV ETITOKIWV OTIG XWPEG TTOU KATA
Tapddoon efxav LYNAS TTANBwWPICPS, TTEpIOPI-
OTNKE KAl TO K60TOG £§UTTNPETNONG TOL dNUS-
010V XPEOUG, e OTTOTEAEOHO VO SIEUKOAULVOEI N

OnNpOCIOVOpIKA TTPOCAPHPOYH KOl VO OITTOdETHEL-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

BoUv Tépor yia GAAeg xprioels. EmimAfov, o€
OULVORKES XOHNAOU Kol 0TaBepOL TTANOWPICHOV
ETTIPNKOVETOI O XPOVIKOG 0pifOVTAG YIO TIG OIKO-
VOHIKEG OITTOPAOEIG, YEYOVOS TTOU evBOppUVEl TO
HETAOXNHOTIONG  TOU  XPNHOTOTTIIOTWTIKOV
Topéx. H emprikuvon Tou XpovikoU opilovTa
TWV OIKOVOHIK®V OTTOPACEWYV KOl 1] HEIWOT Twv
ETMITOKIOV ELVOOUV TIG IBIMTIKEG £TTEVOVOEIG KOl
TNV avéAnyn Kivoivwy, OnpIoVpYDVTOS £TOl
EVVOIKEG TTPOUTTOBETEIS YO TaXOTEPOLS PLO-

poUG avaTTUENSG.

Mo tnv EAAGOa, n évragn otn {wvn Tou evpd
dev orjpave pévo Ty amdAeia TNG aveEEPTNTNG
VOUIOHOTIKAG TOAITIKI|G — Ol OUVETTEIEG TNS
otroiag avnkav kobapd oTn SIdpkelx TNG
dekaeTiog Tou ‘80 KAl OTIG APXEG TNG OeKOETIOG
ToUL ‘90— aAAG kal TNV avénon Tng adlomoTiag
TTOU OUVOESTAV HE EVOl VOUIOPATIKG KOOEOTWS
oTaBepoL Kal XapnAol TANOwpiopol. Katd Tn
SdekamevraeTia péxpl To 1994 —£T0G KOTG TO
otroio n EAA&Sa éipxioe va kata&AAer coBapés
TPOOTIGOEIEG VIO VO EKTTANPWOEI TA KPITAPIX
évtaing atn {@vn Tov eVpW— 0 PETOG £THOIOG
TANBWPIOPGSS ATav TeEpiTTou 20%, £ved 0 PECOG
£TAO10G PLOUGS ABENONS TOL TTPOYHATIKOU AENT
ATOV KATW Tov 1%. AVTIBETQ, KOTG TNV TEAEL-
Taia eaeTion 0 p€oog TACI0G PpLBUGS avEnong
TOUL TPOYHaTIKOU AEI Eemépaoe To 4%, evdd O
pE€oog €TOI0G TANBWPICHOS ATaV eAa@p&
mévw amd 10 3%. H avénon tng aflomoTiog
TIPOKUTITEl EPPEOA KAl OTO TIG SIAPOPEG Twv
emTokiov. To 1997, étav yia TpwdTn POp&
ekd6Onke dekaeTéG opbdAoyo Tou EAAnvikoL
Anpoociov oTnv eAAnVIKA XPNHOTOTTIIOTWTIKI
ayopd, n Siagop& amoddoewv peTaED avTOL
TOU OHOAGYOL KOI TOU GUYKPIGIHOU YEPHAVIKOD
OopoAGYOL TV 412 povGdes Béong, evad orjpepa

gival oA 24 povadeg Béong. Qg ek TovTOUL,



Bewpd OTI N EYKATEAEIPN TNG EOVIKIG VOHIOHO-
TIKAG TTONITIKAG Oev guvioTOVOE KGOTOG, OAAG

avTiBeTa wéAeia.

Oa e€eTGow TWPA TO HeUTEPO diawAo péow Tov
OTTOiOL N OGUHMETOXH OTN VOMIOHOTIKA €vwon
emnNpeddel BETIKG TNV OIKOVOHID, OUTGV TOL
eptropiov. [Mpoéo@aTeg epTTEIPIKEG HEAETEG
€xouv O¢eifel 0TI N xpron eviaiov VopiopaTOG
HTTOPED VO TIPOOYAYEI TO EPTTOPIO KOl TNV OV4-
TTUEN TTOAD TTEPICOOTEPO OO O,TI €val KODE-
OTWOG OTAOEPDY OUVOAAXYHATIKGV ICOTIHIGOV
HeTOED  S1opopeTIKWY  VOopIopGTWY. ‘Ocov
a@opd TN {advn ToL EVPW, TA aTOIYEIT deiYVoLV
OTI 1 LVIOBETNON ToL LW €xel AON avéioel Tov
OYKO TWV EUTTOPIKWV GUVOAAGYWDV HETOED Twv
peAadv Tng ONE kaT& 4-16% oe oOyKpIon pe TIG
EPTTOPIKEG OLVOAAOYEG HETOED TWV XWPWV TNG
EvpwTaikig ‘Evaong mou Sev £xouv vioBeToE!
To gvp®. H mpdodog Tng oAokAfpwong oTov
TOPED TOUL epTropiov odnyel o€ peYoAUTEPN
OULOXETION TWV OIKOVOHIK®WY KUKAWVY TWV ETTIYE-
POLG XWPWV, KABWS o1 SiaTapaxEég Tng {ATNong
€ival KOIVEG Kol TO evOOKAGBIKG epTTdpIo eiva
HEYOAUTEPO, HE OTTOTEAEOHO VO TTEPIOPICETO 1)
QAVGYKI YIO VOHIOPOTIKEG TTOMITIKEG EI0IKE OXE-

S100pEveg yIor KGBE XWpA.

Ymdpxouv kai &GAAor AGyol Yo TOUG OTToioUG 1
Oopén vopIopaTIKASG €vwong Teplopiel T
oUXVOTNTA TNG EHPAVIONG SIATAPAXWV TTOL
a@opoLv eTpépous Xwpes. Kat’ apxds, oev
vgioTaTal TAov pict atré TIG KUPIEG KITIEG TV
QOUPHETPWV SIOTOPOXWV: 01 EMOPAOEIS TWV
S10POPETIKWV VOUIOHATIKOV TTOAITIKWY. ETTI-
mAéov, eival avapevopevo 6Tl 1 TP6odog Tng
OAOKAPWONG TWV XPNHOATOTIIOTWTIKWY OryOPwV
Ba emipEpel KOl OUYKAION TWV HNXOVIOHOV

HETGO00NG TNG VOPIOPOTIKASG TTOAITIKAS. TEAOG,

10

TO gviaio vOpiopa cUPPBGAAel oTnv avénon Tng
SIaPAVEING TWV TIHWOV KAI, 0§ €K TOOTOUL, €VI-
OXUEl TOV OVTOYWVIOUS OTI§ OYOPES oyaBwv,
UTTNPECIOV KOI OUVTEAEOTWV TTOPAYWYHS, HE
ATTOTEAEOPA VO QUEGVETAI O CUVTOVIOPGG TWV

OIKOVOMIK®OV KUKAWV TWV ETTIHEPOUG XWPWV.
A10@opEg TAnBwpIoHoU

QoT600, eival yeyovog OTI e§akoAovBolv va
VTTEPXOLY dIaEPOPEG TTANBWPIoHOU HETOED
TV peEADdV Tng {wvng Tou eupd. TiBeTan TO
EPAOTNPA OO0 CNHOVTIKEG €ival QUTEG Kal
méoo Ba TPéTel va avnouvyovpe. To TPO-
o@oTa oTolxeior mouv dnuooievoe n EKT Oei-
Xvouv 6TI, Tnv mepiodo 1990-1999, oTig 12
XWPESG OV amapTiCovy afpepa T {wvn Tov
eupw o BaBUSS dlaOTTOPAS TWV PUBHWV TTAN-
BwpIoHOV — PETPOVHEVOS PE BGOnN TNV TUTTIKA
ATTOKAION — UTTOXWPNOE OO 6 EKATOOTINNES
HOVGOEG OTIG apXES TNG dekaeTiog Tov ‘90 o€
éva eA&x10TO eTiTTedo (KATW TNG 1 EKATOOTI-
aiag povadag) To devTepo eGpnvo Tov 1999.
‘ExToTe n Siaomopd Twv puBPWOV TTANBWPI-
OpOU peTAfARONKe TTOAD Aiyo — dnA. Trapapével
KATW TNG Hiag ekaTooTiaiog povadag. Na va
600l éva pétpo olykpiong, amé 1o 1999 o
Babpds Siaoopdsg Twv pUOHWBY TTANBWPICHOL
oTn {@vn TOu gUPW KIVEITAI KOVT& OTO €TTi-
medO OV TTAPATNPEITAI OTIG 14 PNTPOTTOAITI-
ké€g mepIox€g Twv HIMA Tig otrofeg KOAUTITOUV
0l OHEPIKAVIKEG OTATIOTIKES apXEs. Eivar a&io-
onpeimto O6TI N diadikaoia OVOHOOTIKAS
oUYKAIONG oTn {dvn Tou gupw Oev oLVOOED-
Bnke atmd avénon Tng d1CTTOPAG TWV PUBPWDY
avédou Tou TpaypaTikoO AEN, n otroia Tapa-
pEVEl KOVTA OTOV I0TOPIKO PEOO 6po TNG (TTepi-
TTOU 2 EKOTOOTIANEG HOVGOEG) TG TNV LIOBE-

TNON TOL EVPW.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



H mpooappoyr] oTnv eviaia vopiopaTik TTOAITIKA Tng EKT

O1 Siagopég TANBwPICHOV O¢ HIG VOHIOHOTIKN
Evwon TTaPEXOLV TTOAUTIPEG eVOEIEEIG OXETIKG
HE TIS OLVONKEG TTPOCPOPGS Kal {ATNONS OTIg
EMIPEPOUG TTEPIOXEG, OIEUKOAVVOVTOG TIG OVO-
YKQIEG TIPOCOPHOYEG OTTOU UTTGPYOUV OIKOVOUI-
kég avigoppoTries. ‘ETol, o1 Siagopég mAnBwpI-
OHOU OTTOTEAOUV ONPAVTIKG TTAPGYOVT YI TO
oxedIGOPS TOL pNXavIGHOU TTpoaappoyns. Moap’
6Aa QUTGE, ULTTGPXEl MHIOE OLOIWONG dloPopd
peTa TG {wdvng Touv gupd Kau Twv HITA wg
TPOG TO BEPA ALTO. Av Kail 01 SIaPOPES TTANOW-
piopol Sev dievpivOnkav oTn v ToLv EVPW,
gppaviCouv OXeTIKG LYPNAS PaBpPS emTIpOVASG, O
otroiog eivan LPNASGTEPOg omé 6,T1 oTIg 14
HNTPOTIONITIKEG TrepIoXEs Twv HINA. Amé To
1999, oe 7 amé TIg 12 oikovopieg TNG {WdvNg Tou
gLPW KaTaypd@ovTal £THol01 puBpoi TTANBwWPI-
OpoU o1 oTroiol TTAPOPEVOLY OTABEPG TTAVW
K&Tw omé To YEoo 6po TnNG {Wvng TOL ELVPA.
Mia aré TIg X0peg avTEg eivar  EAAGSa, 61Tou
0 TAnBwpiopds utrepPaivel oTaBEPE TO HECO
6po Tng {wvng Tov €VPW KATA HIGHION EKATO-
oTiaia povada Trepitrov agdoTou n EAAGSa €yive

pérog Tng Lwdvng To 2001.

H empovi Twv Si0popdv TANBwPIoHOL OTIG
olkovopieg TG {avng Tou €vpwd OPeAeTal OF
S1Gpopoug TTOPAYOVTEG. Y& XWPES HE OXETIKG
XOUNAG e100drpaTa, 6mwg n EAAGSa, évag
TETOI0G TTOPAYOVTOG eival n AeySpevn eTTidpoon
Balassa-Samuelson, oUpgwva pe Tnv otroia ol
HOKPOXPOVIEG dlapopég Tou  TTANOWPIOHOU
HETOED OIKOVOMIOV O@eAovTal OTOUG dlagope-
TIKOUG puBHOUG abENONG TNG TTAPAYWYIKOTNTAS
OTOUG TOHEIG TTAPOYWYHS EPTTOPEVCIHWY KOl Hn
EPTTOPEVOIHWY OyOBWV TWV OIKOVOHIV QUTMOV.
H emidpaon avtd, av koai eivor 600KoAo va
TTPOCOIOPIOTEl ETTOKPIPBWOG TTOCOTIKG, PAIVETA

o611 e€nyel povo ev pépel TIG eTTipOVES dIAPOPES

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

TANBwpPIOPOV OTn {Wvn TOL €VPW. Xe KGEOE
TEPITTWON, N €MOpOON auTh eival TAPOdIKA
Kol gival pEPOG aUTOU TTOU ATTOKGAETT “HnXOvI-
OHO TTPOCOPHOYAS” — €V TTPOKEIHEV®, TTPOCOP-

poyns og LPnASTepO PIOTIKS eTTiTredO.

YTTEPYoLV Gpws Kol GAAOI TTAPGYOVTESG TTOL GU-
B&Aouvv oTn Siatrpnon Twv diagopwdv TANBw-
plopov oTn {dvn TOL €VPW KAl TTOL dev eiva
Té600 “aBwol” 6oo 1 emidpaon Balassa-
Samuelson. X’ auToUg TrepIAapPavovTal 0 ave-
TTOPKAS CUVTOVIOHGS TWV SNPOTIOVOHIKGY TTOAI-
TIKQOV, TO YEYOVOG OTI 1 £€ENIEN Twv HIoBWV Sev
oupBodiCer pe TNV €€EAIEN TNG TTAPAYWYIKOTN-
TOG, KaBWS kar n VTTopPén SIoPOPWTIKWV Ove-
TOPKEIDY, OTTWG ival Tar OTOIXEIX Suokapiog
OTIG OYOPEG TIPOIGVTWV KO GUVTEAECTOV TTAPOi-
YoyAs. ‘Otmrwg yvwpileTe, N emilvon Twv Tpo-
BANpGTWY auTWV dev epTriTrTel O0TO TrEdio TNG
VOHIOHOTIKAG TOAITIKAS. 1o TNV evioyvon Tng
IKOVOTNTOG TWV ETTIHEPOLG XWPWV VO GVTIGPOVUV
O€ OIKOVOHIKESG SIATOPOXES KOl EOVIKEG OTTOKAI-
O€IG, TOo KATAAANAO epyaeio eival n eBVIKH OIKO-
vopik} TOMITIKA. MioTebw 611  ONE ouvéPole
@oTe vo 600el WONON ot HeTOPPLOpIOEIG OTN
{wdvn Tou gup. "HoN ouvTEAOUVTOI ONPOVTIKES
PETOAPPLOUITEIG 01 0TToiEG eEOAEIPOLVY TIG KO-
YPieg Tov cvoowpPeLBNKav aTn diGipkelax Sekae-
TIV, TIPOETOIPALOLV TOLG KOIVWVIKOUG BEOHOUS
YIO TIG ETTEPYOHPEVEG ONHOYPOPIKEG OAAYEG KO
av€édvouv TN O1EBVA QVTOYWVIOTIKOTNTO TNG
{wvng Tou gvpw. Eivon Spwg oNHOVTIKG var evi-
OXLOEl TTEPAITEPW, PEOW TNG ATTEAEVOEPWOTNG, O
AVTOYWVIOPOG OTIG OYOPEG EPYOOIOG KAl TTPOIS-
VTV, £TO1 WOTE 01 TTANPOPOPIES TTOV PaG Sivouv
ol TIHEG va eival TTIO XPHOIHEG — VO €XOUV PEYO-
A0Tepn amrotedeopaTikéTnTO. EEfoOU OnpavTikG
gpyoAeio eivan n €BVIKA GHOCIOVOpIK TTONITIK),

emmeldfy pTropel va avTIOp& OTIG DIATAPOYES HE
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TETOIO TPOTIO WOTE V& AvTIOTOOH el TIG Siao-
PES TANBwWPIoHOD KOBWG epaviovTal. EEGA-
Aou, n vyig SnUOCIOVOHIKY KOTAOTOON Eival
Baoikdg TapGyovTag Tng OTOBEPSTNTOG TWV
TIHWV KOl €VOl oTTapaiTnTn TTPOKEIPEVOL VO
eival duvarr n TARPNS AeITOLPYICt TWV AVTOHO-
TWV OTOOEPOTTIOINTWV XWPIG TOV Kivduvo Siopdp-
pwong uTrepPoAiK& LPNADY eNelppdTwy. T
AUTO €VAl ONPAVTIKG Vo ETTIBIOKOLY 01 KLPEPVIi-
o€l TNV €TTEVEN 1000KEMIOHEVWV 1] TTAEOVOOHO-
TIKOV TTPOUTTOAOYIOP®Y Og TTEPIGOOLG TTOU Ol
OLVOIKEG 600V OIPOP& TNV OIKOVOHIKF SpaoTn-

PISTNTO Eival EVLVOIKES.

Moieg Ba eival o1 CUVETTEIEG av AKOAOLBNBOLY
TETOIEG TTOMITIKEG; ‘OTTWG AVEPEPD TTPONYOUHE-
vwg, n dlaomop& Twv puBp@v avénong Tou
mpaypaTikov AEM otn {advn Tou €vpwd eiva
OXETIKG XOUNAR, PHGAIoTO TNG iBlag TGEews pe
QUTI TTOU TTOPATNPEITOI PETAED TWV TrEPIPE-
peidv Twv HIMA. ‘Opwg, o1ig HIMA n diocotmmopd&
OUTH KATOYPAPETAI YOPW atré £va LPNASTEPO
Héoo puBps avamTuéng. ATé To 1999 n apepl-
KOWVIKI] OIKOVOMIdK, | oTroia XapokTnpideTan oo
HEYOAUTEPN evEAIEiOr O€ OXEDT HE TNV OIKOVOMIX
™G {dvng TOU €VPW, AVOTITOOOETOI HE HECO
puBUS Tng TaEews Touv 3,1%, évavti 1,9% Trepi-

0V 0T {WVN TOUL EVPW.

Av kai o6 Tnv évapén tng ONE €xouv epap-
HoOoTEel OpIoPEVES PeTappLOpITEIG, 1 {Wdvn TOU
evpw e§akoAovBel va pnv eivar BEATIOTN vopi-
OHOTIKA TEPIOX KOAT& TnV TOpadOoCIaKn
€évvola Tou 6pov. lNa To Adyo auTé eival onpa-
VTIKO 01 EBVIKEG TTOMTIKEG YIX TNV Oyopd £PYOi-
oiag va avffoouvv Tnv evehifia TG oyopds
AUTAS O€ €BVIKO KOl TrEPIPEPEIAKS eTriTed0. Ol
S10pOpwTIKEG TTONITIKEG B TTPETTEI ETTIONG VO

OTOXEDOUV OTNV EVIOXUON TNG OTTOTEAETUOTI-
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KOTNTOG TOU HNXQAVIOHOU SIapdp@wong Twv
HIOBWV KOl TwV TIHWV, £TOI WOTE VA TTEPIOPI-
oTel N empovy TV Slapopwv TTANBWPIoHOD.
Ev Tpokelpévw, o@eidw va emonpéve 6TI o€
OpIopEVES XWpeG, O6TTwS N EAAGOa, n ovptrep-
POPA& TWV HICOWV dev €xel TTPOCOPHOOTE( TTAR-

PWG OTO VEO KOBEOTWS.

Zoutrepdouara

Oa OAOKANPWOW TNV OHIAIGH HOL g TIG £EAG OKE-
Yeig. O1 mpoopaTteg eelibelg amoTéAdeoav Tnv
A@OPHN YIO AXIKIOTIKEG PNTOPEIEG TTOU OHEPI-
ofBnTolv Tn oKOMPSTNTA TNG UTTAPENS Eviaiov
vopiopaTtog otnv Eupddymm. Opiopévol oxoAia-
OTEG BETOUV TO EPAOTNHA YIOTI XPEIGLETOI VO
UTTAPXEl VOMIOHOTIKA €vwon oTnv Evpwtn. H
amror] pou eivarl TeAeiwg diapopeTikh. ‘OTTwg
Kol ol ouvadeA@ol pou aTo AIoIKNTIKG Zupfoo-
Ao Tng EKT, amoppimmtw wg mapdAoyn Tnv
mOavoAdynon 611 To péAov Tng {wvng Tou
gup eivan apgiBoro. H epappoy eviaiag vopr-
OpaTIKAS TONITIKAS KOIVAG Yo 6Aoug vTpée
pEXP! OTIYHAS TTOAD emITUXNHEVN, e§aapaiilo-
VTOG OTOBEPOTNTA TIHWV, HE GUVETTEIO OI PETO-
BoAég TwV TIHWOV VO TTAPEXOLY OTTOTEAECHOTI-
KOTEPN TTANPOPSPNON OXETIKG PE TIG OUVOIKES
NG TPoo@opds kal Tng {ATNong.

Kop1rég Tng a&lommoTiag TG VOHIGHATIKHS TTOAI-
TIKAG TNS EKT eivan Tax emiITOKIa TTOL BpiokovTal
0€ 10TOPIKWG XOHNAG eTriTreda oe OAeg TIG
X0OPeG-HEAN TG wdvng Tou evpd. ‘OpwS, n OTO-
BePOTNTA TWV TIPHWV KO TX XOHNAG ETTITOKIO dev
ETTOPKOVV YIO TNV ETTITEYLVON TWV PUOHWV OVA-
TTUENG KOl TN BeATiooon Tou PIOTIKOO £MITTESOL
otnv Eupdd1m, cAAG atroTEAOUV TNV OTTapaiTn TN
Béon yio TNV olkodSpnon HIaG o SUVOMIKAS
Evpwdtrng. Kat& Tn yvadpn pouv, or Tpéo@aTeS

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



H mpooappoyr] oTnv eviaia vopiopaTik TTOAITIKA Tng EKT

eEeNiCelg emBefaidvouy OTI O pIG VOPIGUATIKA
Evaon XpeIGZeTal VO UTTAPYOLV HEYOADTEPI EVE-
Mo kar vYPNAGTEPOG PBaBHGS avTaywVIOHOU
amé 6, Tl 08 HEHOVWHEVEG XWDPEG TTOU OOKOUV
aveEAPTNTN VOHIOPOTIKY TONITIKA N KaOepiar. Or
€VENIKTEG OYOPES KAl N TAPNOTN QLUOTNPWY dnpo-
GIOVOHIK®OV KAVOVWV dev eival TTOATEAEIO YO TO
HEAN HIOG VORIOHOTIKAG évaong, o0AAG €K TWV WV

OUK GVEL YIO TI] OWOTH AEITOLPYIT TNG Evwang.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

>’ auToUG TTOL CPPICENTOVY T OKOTIPOTNTX
NG VTTAPENG EVIAIOL VOPICHATOG, B ATTAVTHOW
pe Tn co@n prion Tou IpAavbol BeaTpikol ovy-
ypogéa George Bernard Shaw: “Opiopévor BAE-
TTOUV TO TIPAYHOTO OTTWS €ival Kol pwTOUV
‘yioTi;’, evad eyd BAETTW T TTPAYHOTO OTTWG B
pTTopoUOoOV va eival Kol pwT® ‘“yiaTi 0x1;"".
Kupieg kair kOpiol, £yod €101 BAETTw TO péAAOV TNG
Evpwrng. Mpdérypo, yiori 6xi;
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To xp€og twv ENANVIKOV
VOIKOKULPIOV: evOeielg
and pia SeypatoNnmrkn
épevva’

Oe66wpog M. MnTpdkog

A1e66uvon OIKOVOPIKGY MeAeTWV

leddpylog O. Zopryidvvng

AigbBuvon XTATIOTIKAG

MavayiwTa I'. T¢apovpdvn

Aigbbuvon XTATIOTIKAG

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

1. Bloaywyn

Kot& Tnv mevraetio 2000-2004 TO LTTGAOITTO
TV TPATTECIKWV daveiwv TPog T EANANVIKG VoI-
KOKUPIG auERBnKe pe pEOO €THOIO PUBHS Gvw
Tou 30%. O1 pubpol avénong Twv LTTOAOITTWV
TV daveiwv auTdv gpgaviCovy emPpaduvon,
oAMG Trapapévouy vpnAoi (2001: 40,4%, 2002:
32,2%, 2003: 27,6%, 2004: 28,5%, Mdiog 2005:
27,9%). AvTti 1 €§€NIEN ouvdEeTan Gpeoca pe TV
évra€n tng EAAGSog otnv ONE 1o 2001 ko Tnv
TPOCOPHOYH TwV PooIk@V emiToKiwv TNg Tpd-
melag TNG EAAGOOG Kol TV GUVTEAEOTWV Twv
UTTOXPEWTIKWV KOTOOECEWY TWV TTIOTWTIKWV
I5pUPGTWV O’ QUTHV TIPOG TA I0XVOVTA OTO
Evpwovotnpa. O1 Topomdvw TTPOCOPHOYES
00 ynoav o€ PEiwON TWV ETTITOKIWV TWV TPATTE-
JIK@V XOpNyNOEwV Kal € oTOSEOHELOT OTTO TNV
Tpamela Tng EAAGG0G onpavTikoD BiPoug Kepor-
Aaiwv TTOV evioxLOOV TN PEVOTOTNTA TWV TPO-
melwdv. H uPnAf auTr] TMOTWTIK ETEKTOON
QAVTOVOKAG TTioNG TOV 1810ITEPA ALENHEVO AvTOL-
YOVIOUS HETOED Twv TPomeldV OTOUG TOMEIS

TNG KATAVOAWTIKAG KOI OTEYAOTIKAS TTOTNG.

H tayeio av€non Tov TpatrediKady daveiwy rpog
TO VOIKOKUPI& OULVEBaAe oTOUG LPNAOUG pPUB-
POUG OIKOVOMHIKIG OVATITUENG TTOU ONHEIONKOV
TNV id1a Tepiodo, KaBWS eVIOXLOE TNV KATOVA-
Awan Kal TIG £TTEVOVOEIG O KOATOIKIEG. ATTG TNV
GAAN TTAELPG SpwS, €xel dnpiovpyoEl avnovxieg
OXETIKG PE TN SLUVOTOTNTA TWV VOIKOKLPIGV VO
e€uTrnpeTooLY TO XPEog TOoug, dnA. avnouxieg

YOt TUXOV POIVOPEVO LTTEPXPEWONG, TO OTTOIx

* To G&pBpo aTrnXel TIG ATTOPEIS TWV CLYYPOAPEWY Kol OXI KT’
avayknv Tng Tpdmelag Tng EAMGS0g. EvxopioTieg ekppalovtai
oTov KaOnynT BaoiAn ApoukémrovAo kai Tnv Heather Gibson
yia Ta Xprioipa oX6AI& Tous.
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Ba effav OOPaPOTATEG OIKOVOHIKEG OUVETTEIEG
OXI HOVO YIO TO OUYKEKPIPEVO VOIKOKUPIG OAAG
Kol yia Tnv alomoTia Koo T oTaBepdTnTa TOU

TPOTECIKOU OUOTAHOGTOS YEVIKOTEPOQL.

H XpnHOTOOIKOVOHIKA KOTAOTOON EVOG OUYKEKPI-
pévou voikokuploL dev ptropel var alooynOei pe
TN XPAON OULVOAIKWV OTOTIOTIKMOV HEYEOWDV.
Médvo oTorxeiar o€ eTrireSo voikokuploD PTTopolv
VO OTTOKOAUPOUV TG KATAVEPETAI 1) XPrHOTO-
OIKOVOUIKA TTfeon HETOED TWV VOIKOKUPIAV KOl
TIOIEG KOTIYOPIEG VOIKOKUPIAV OVTIHETWTTICOLV
mlavé mpoPAfpaTa vtrepxpéwongs. EidikéTepa,
eivall ONPAVTIKG VA EVTOTTIOTOVV TUXOV VOIKOKU-
PI& TWV OTTOIwV TO XPE0G £XEl POGOE! Ot TTITTEST
TTOL EVOEXETAN VO Snpiovpyrioouv SuoKoAieg TNV
eCutnpétnor] Tov. I’ avTé N Tpdtelo TNG EAAG-
60g avébeoe To 2002 ot e&e1SikevpEvn eTaIpia TN
die€oywyr] SerYHOTOANTITIKAG £PEVVOG PE AVTIKEI-
Hevo TO PaBPS XPEWONG TWV VOIKOKUPIOV OF

oxéorn pe To €I060NPA Kal TOV TTAOUTO TOUSG.

Ta apxIkG evpAHATA TNG £V AGYw £peuvag dnpo-
o1evBnkav amé Tnv Tpamela Tng EAAGS0G TO
MépTio Touv 2003." H Trapovoa peAétn PacieTa
OTQ OTTOTEAEOPOTA TNG €PELVOG, OAAG ETTITTIAOV
AapBéver TIGYPN KAl TON VOIKOKUPIG TTOU dev TG
VTNoQV OTNV €pELVE, ETAVOOTOOHICOVTAG ava-
Aoya To apXIké defypa. Etriong, emixelpel va Oie-
PEVVAOEI TTEPAITEPW TN OXEOTN TTOU OLVOEEI TO
BaBpO XPEwONG TWV VOIKOKUPIWV HE TA OIKOVO-
HIK& Kol SNHOYPA@IKE XOPOKTNPIOTIKE TOUG KOl
TIPOG TO OKOTTO QUTO EKTIPG KATGAANAG LTTOOEY-

paTa AoyioTIKAG TToAivEpdpnong (logit).

TNV emMOPeVN EVOTNTA SIVETAI N TALTOTNTA TNS
derypoToAntTikig €pevvas. H Tpitn evémnTa
e€eTGCel TO PaBUS XpEwoNnG KOl TNV KOTOAVOHNA

TV daveiwv peTald Twv eAANVIKWOV VOIKOKUL-
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pIdv. H TETapTn evéTnTa S1EpELVE TTWG KATO-
VEPETOI 0 BOBPGS XpEwang o OXEon Pe TO €106-
dnpa Kal Ta TTEPIOVOIAKG OTOIKEION TWV VOIKOKU-
PIOV KOl TTAG S10popOTTOIOVVTOI OpICHEVOI Oel-
KTEG XPNHOTOOIKOVOUIKI|G TTECNG TWV VOIKOKU-
PIOV KOATG €I00ONPATIKG KAIMEKIO Ko NAIKIOKN
opGda. XTnv MEPTITN evoTnTa €€eTAlETON N
oxéon peTady Touv Pabpol XpPEwong TwV VOIKO-
KUPIOV KAl OPIOPEVIOV OIKOVOMIK®WV KOl dnpo-
YPOPIKWY XOPOAKTNPIOTIKWVY. TéAog, oTnv €KTn

eVOTNTA OLVOYICOVTAI TOX OUUTTEPGICUATOAL.

2. ZTATIOTIK& OTOIXEIOK

H épeuva mpoaypartotoljdnke oto SiGoTnHa
omé Ta TEAn XemTepPpiov 2002 €wg T TEAN
lavovapiov 2003 og €va deiypa 6.007 voikokv-
PIOV (CUYKEKPIPEVO OTQ PEAN TWV VOIKOKUPIGV
auT®v NAIKIog 25 €TV Kal Gvw) ot 6Aeg TIg
OO TIKEG KOl NHIOOTIKES TrEPIOoXES TG EAAGSOG, o
0Troieg KOAGTITOLY TrEPITTOL TO 80% TOL GUVOAI-
kKoU TANBuoHoL NG XWpas.? H derypoaToAnyia
ATav TuXOION KOl OTPWHOTOTIOINHEVN OV YEW-
YPOPIKG Slopépiopa Kal BaBPS aoTIKGTNTOS,
@WoTe va SIao@aAIoTEl 1 OVTITIPOOWTTEVTIKG-
TNTQ TOL OEfYHOATOG, EVW HECW TOU OXETIKOU
epWTNHOTOAOYIOL £YIVE TTPOOTIGOEIX VO KOAU-
@OOUV 01 KUPIOGTEPEG OIKOVOUIKEG KO KOIVWVIKES

TOPGUETPOI TOU SAVEIOHOD TWV VOIKOKUPIWV.

Kotd tnv épevva eArjpbnoav “oAokAnpwpéveg”

atmavTtAoelg omé 2.303 VOIKOKUPIG TTOU OLVO-

1 BA. Tpamela Tng EAAGS0g, Nopiouarikry INoAitikry 2002-2003,
MépTiog 2003, oeA. 101-10.

2 Y10 Sefypa Sev TePIAPONKOV XwpIG 1] KWHOTIGAEIG pe AryGTe-
pous amd 2.000 kaTolkovg oUTe Ta vnoi& (ekTég TG KpATng),
KBS EKTIPAONKE GTI 1) TTPOOQUYH OTOV TPATTECIKG SaveIoud ATav
YEVIKG XOHNAA YIO QUTEG TIG TIEPIOXES KOl ETTOHEVWS OPIOKG HOVO
Ba PTTOPOUoAV VO ETTNPEGOOLY TAX ATTOTEAEOHATA TNG EPELVAG.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



To xp£0og TwV EAANVIKDV VOIKOKLPIDV: evOeifelg amrd pia SerypaToAnmTiky épevva

AIk& efyav 6.750 péAn. H amdvtnon evog ouyke-
KPIHEVOU VOIKOKUPIOU KPIVETAV “0AoKAnpw-
pévn” pévo 6Tav AapBEvovTav CUPTIANPWHEVO
EPWTNHATOAGYIO OTT6 GAX Ta PEAN TOU. XnMEl-
@veTal 6Tl 0 BaBPOG AVTATIOKPIONS TWV VOIKO-
KUPIOV OTNV €PELVO TTOPOVCTOOE ATTOKAIOEIS
amé TN pia Yewypoa@ikr Teploxrj otnv GAAn. O
HIKPOTEPOS BOOHGG QvTOTTOKPIONG TTaPATNPH-
Onke 0TV ABrva KAl 0 HEYOAUTEPOSG OTIG NMIC-
OTIKEG TTEPIOYES. KaT& GUVETTEIQ, N AVTITIPOCW-
TTELOT TWV TTEPIOXWV OTO SEIYPO TWV VOIKOKU-
PIOV oL E6WOaV “ONOKANPWHEVES” OTTOVTI-
oeig dev eivan avaAoyn Tou TANBVOHOL Toug.?
Y& KGmolo PaBpd, auTé emnpedlel TNV AVTI-
TPOCWTTEVTIKOTNTA TOL SefYHOTOG OTO GUVOAO
TOL TANBLOHOV TTOL EPELVIONKE, GPX KOl TNV
afloAéynon Twv omoTeAeopdTwyv. Mo To Adyo
auTo, £yIve N KOATGAANAN oT&OpIoN Twv OTOI-
Xelwv 00TWG WoTe va AnpbBovv vTTéYn o1 dia-
opeTIKOl BoBpol avTaTOKPIoNG PETAED Twv
YEWYPOPIKAV TTEPIOXWV Kal vo e§l0oppoTrn-
Bo0v o1 emdpAoeIg AT T OUVOAIKI HN OVTO-
TIOKPION TWV ETIAEYHEVWV VOIKOKUPIWY OTNV
épevva. O1 oxeTIKEG OTOBPIOEIG LTTOAOYIOTNKOV
KOTG TPOTTO WOTE N KATOVOHT TWV VOIKOKUPIWV
TTOU avTaTTOKPIONKaV oTnV €pevva avé yew-
YPO@IKN TTepiox Kai p€yeBog va evappoviZeTal
HE TO OTOIXEION TNG TEAEUTAIOG OTTOYPOPNS
mAnBvopoL (2001). Emiong, Ta amoTeAéopaTa
TNG £pPELVAG CLYKPIBNKAV pE S1BETIpES TTANPO-
@opieg a1rd HOKPOOIKOVOHIKG OTOIXEI YIO VO

eAeyxOel n ouvétrela kai N a&loToTio TOUS.

3. BaBpOS XpE€waOng TwV VOIKOKUPIWV KOl
KaTavopr daveiwv

O Mivakag 14 mrapovoidlel Tov aplOps Twv

VOIKOKUPIWV TTOL €X0LV OQEIAf aTré dGVEIO KOl

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

TO PEOO XPEOG TOULG OVG KaTnyopia daveiov.
A6 Tax 2.303 VOIKOKUPI& TTOU €600V OAOKAN-
PWHEVEG ATTOVTAOEIG OTNV €peuva, To 51,6%°
oAwoe ST Sev €xel opeldég amd Kovevog
eidoug davelo, Tpateliké fj pn. Emopévwsg, n
TPOOPULY TWV EAANVIKOV VOIKOKUPIDOV OF
davelopo yia Tn XpnHaTod6TNON TWV AVOYKOV
Toug dev @aiveTal va eival TeAik& T6oo diade-
dopévn 600 evdexopévwg vTTOONAWVOLY n
Taxeia avénon Twv TpatredIk®V daveiwy TPog
TO VOIKOKULPI& Kail 1] £vTovn Sia@Apion oo Ta
KOTOOTHHATO AIGVIKOD EUTTOPIOL Y1 EVKOAIEG
TANPWHES (TTwARoeIg pe 660€IG) KATG T
TedevTaia £11. To LTTGAOITTO 48,4% TWV VOIKO-
KUPIOV €XEl KATTOION OPEIAR aTrd SAvEIR, TTOU
avépyeTal KaTé p€oo 6po ota 14.850 eupw. To
OO0 OUTO QVTIOTOIXEl Ot pEOO ULTTOAOITIO
mepiTouv 7.200 gupd avd VOIKOKUPIO YI TO
obvolo Tou defypatog. To amoTéAeopa avTd
bev dlopépel OoLOIGOTIKE OTé TNV EKTIHNON
Twv 7.700 evp®® TOUL TPOKOTITEl ATO T
HOKPOOIKOVOHIKG OToIxElD, dnA. e&v TO LTG-

AoITro Twv TpaTelIKOV daveiwv TPog Ta vol-

3 MoapaTtnpridnkav diapopés oTo Pabpd avTamokpiong HeTaED
Twv 800 peYGAWY TTOAEWV, TWV AOITTAOV OOTIK®V KAl TOV NHIO-
OTIKQOV TTEPIOXWV: 01 “GAAES” QOTIKEG KOl Ol NUIKOTIKES TTEPIO-
XES LTTEPAVTITIPOCWTTEVOVTA, €1 BAPOS TNG TTEPIOXAS TNG ABH-
VO, EVA 1 QVTITTIPOOWTTELOTN TNG Ocaoalovikng eivan oe akpiPr
avoAoyia pe Tov TANBUOPO TNG.

4 Tiax 6AOLG TOUG THIVAKES KOI TA SINYPAPPOTA TNG HEAETNG, TO
OTOIXEIX TIPOEPXOVTAI OTTG TNV ETTEEEPYATTA TWV TIPWTOYEVEDV
ATTOTEAEOPATWV TNG £PEVVOSG BAVEIOHOD TWV VOIKOKUPIGV TTOU
mpaypaToTroijenke omé Tnv TNS-ICAP A.E. yia Aoyapiaopd
s Tpamelag Tng EAAGO0g Tnv Tepiobo ZemTépPpiog 2002-
lavovépiog 2003.

5 Ta apIOPNTIKG OTOIXEID SIAPEPOLY EAXPPHDSG OTTS EKEVD TTOL
TopaTiBevral otnv €kBeon Nopiouarikri [ToAimiki 2002-2003
emreIdr €xouvv avaBewpnBel o1 OTOBUIOEIS. ZUYKEKPIPEVA, eTTeIdh
£Xel VENBET 0 APIBPBS TWV PHOVOPEAGDY VOIKOKUPIGY, TO TTO0O-
OTO TWV VOIKOKUPIV TTOL €XOUV OQEIAI] a6 SAvelo eppavie-
Tal EAAPPWDG HIKPOTEPO (48,4%) OTNV TTAPOVOC HEAETN TG TO
0000T6 (50,2%) TTOUL TTAPOVOIGLETAI OTNV AVWTEPW EKOEOT).
6 XTo TéAoG TOL Y’ Tpiprivou Tov 2002, TO LTIGAOITIO TWV TPO-
TeCIKWY SAVEIWV TTPOG TO VOIKOKLPIG avepXSTav o€ 29,2 Sioek.
£UPW KAl 0 APIBUGS TWV VOIKOKUPIWDV G€ GAN T XWPa EKTIPGTA
o¢ 3,8 ekaToppOpIa.
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Mivakag 1

NoIKOKUPI& KOl HETO XPEOG ava KATnyopia daveiou

[Moo00T6 VOIKOKUPIGY [M0000TS VOIKOKLPIGV Méoo xpéog
Karnyopia daveiov oTo defypor* pe xp€og* (o€ eVPW)
AGVEIX OXETIKG PE TNV KATOIKIO 18,0 37,2 29.557
lNa oryopd kaToikiog 13,3 27,5 33.187
MNa etmiokev KAToOIKIOG 52 10,7 16.877
lNa ayopd oikotéSou 0,5 1,0 7.430
AMa SGveix 41,3 85,3 4.246
lNa oyopd avTokiviTou 10,1 20,9 5.815
Mn gvotréBnka TpameikG 14,2 29,4 2.979
Méow TIOTWTIKOY KOPTWV 25,7 53,1 1.701
AT KaTaOTHHOTA AIOVIKAS 7,9 16,3 1.294
AT GAAa VOIKOKUPIG 1,3 2,8 12.447
ZGVOAO VOIKOKUPI®WY HE LTTGAOITIO XPEOUS 48,4 100,0 14.850
Ap1Bu6g voikokupiav (N) 2.303

* Tamoo00Té Sev divouv GBpolopa 100%, eTTeIdr OPIOPEVA VOIKOKUPIG £XOuV AGBEl TTEPIcOGTEPX TS Evar £idn Saveiwv (Tr.. evuTI6BNKO SAVEID Yio OyOopdl KATOI-

KOG, ETTNOKEVAOTIKG KOI KATOAVOAWTIKG).

KOKUPIG d1a1peBel pe TO OLVOAIKG apIOUS Twv
VOIKOKUPI®V.” H kaTavopry 6pwg Tou uTToAoi-
TOU TwV Saveiwv YapakTnpideTal amd pey&An
(BeTIK) QOUVMPETPIDO, KOOWS O0TO 74,2% TwvV
VOIKOKUPI®V QUT®V TO OULVOAIKS UTTGAOITIO
Twv daveiwv dev vrepPaivel To péoo Gpo yia

TO OUVOAO TWV VOIKOKUPI®V.®

H mA€ov Siadedopévn poppr] davelopol Twv vol-
KOKUPI®V &ival PEOW TTIOTWTIK®OV KAPTWV,
KoBWG T pIo& Trepitrou (53,1%) a1md Tor voiko-
KUPI& TTOL €XOLV OPEIAEG aTTé dAveior SAAwoaV
OTI €xouv SaveloTel pe T XPron TOTOTIKAG
k&pTag (BA. Mivaka 1, TpiTn oTAAN). Kard péoo
6po, TO 006 TTOL OPEiAel KEOE VOIKOKLPIG OIS
TOTWTIKEG KAPTES eivan 1.701 evpw. H 6e0Tepn
mAfov diadedopévn poper Savelopol eival To
OTEYOOTIKG OAVEID, OTA OTTOi0 GUPTTEPIAOHPG-
vovTal T SAVEIX IO OYOP& KOl ETTIOKEVH KATOI-
KIOiG KOl oryopdi OIKOTTES0L. ZUYKEKPIPEVD, TO

37,2% TwV VOIKOKLPIWV TTOL €XOUV OPEIA AT
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davelo €xouv ouvael OTEYOOTIKG OAveIo Ka
KOTG p€go 6po KaBEva aTrd T VOIKOKUPIA OUT&
ogeidel 29.557 gup®.® AkodouBolv Ta “GAAa”
TpatrelIikG dGvela TTOU oLVHOWS dev KOAUTITO-
vTal amé eyyunoelg (29,4%) kol Ta 6&vela yia
oyop& auTokiviiTou (20,9%), He péoo LTTGAOITTO
avd voikokvpid 2.979 kai 5.815 evpw avTi-
oTorxa. TéAog, To 16,3% TWV VOIKOKUPIV TTOU
£xouv o@eIAr] atrd ddvela dnAddver 6T €Xel KAVEL
XPNOMN TOTWTIKOV SIEVKOAUVOEWY OTTG EUTTOPI-

KEG ETTIXEIPHOEIS.

7 H 8iagpopd peTadd Twv 600 TTOoWY oPeeTal KUPIWG OTO 6TI
n €pevva Sivel XapnAGTEPO PECO OYPOG YI TO UI OTEYAOTIKA
Saveia oe oOYKpION pPe TO PECO GPO TTOL TTPOKUTITEI OITTO T
OUVOAIKG (HOIKPOOIKOVOIKG) OTOIXEID, VD WG TIPOG TO HECO
OYog TWV OTEYROTIKAV daveiwv dev vTTGpyel onpavTiky Sia-
POpPG& PETOAED TNG EPELVAG KO TWV GUVOMKWDV OTOIXEIWV.

8 H diGpeoog Tng KaTavopns eivai 3,7 popég HIKPOTEPN OTT6 TO
péoo 6po, eved 0 SeikTNG ACLUPETPIOG TNG KATAVOPNS eivan 4,5.
O1 TIPEG QUTEG LTTOSNAWVOLY EVTOVI AOVPHETPIT TTPOG TO Se&I6
GKPO TNG KATOVOHNAS.

9 & 6Ao TO UTTGAOITIO HEPOG TNG HEAETNG, OTNV EVWOIX TWV OTE-
YOOTIKOV daveiwv cvpmepidapBdvovtal Ta Sdveia yio ayopd
KOl ETTIOKEVT] KATOIKIOG KOl yOp& OIKOTTESOU.
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Mivakag 2
[eWYPOAPIKF] KATOVOHI VOIKOKUPIWV HE XPEOS

(MoocooTd %)*

ANEG OOTIKES HpiooTikég
Karnyopia daveiouv ABfva Ogooaiovikn TIEPIOXES TIEPIOXES
AGVEIX OXETIKG PE TNV KOTOIKIO 19,2 17,5 19,6 12,7
o ayopd KaToikiog 14,2 14,1 15,0 7,8
o eTTIoKeL KATOIKIOG 5,8 4,1 4,6 5,0
lNa ayopd oikoTéSoL 0,6 0,0 0,8 0,2
AMa S6veia 47,9 41,5 38,6 28,3
lNa oryopd avTokIviTOU 11,1 13,2 9,3 6,7
Mn evumréBnka Tpamedikd 15,5 15,0 15,1 9,0
MEow TIOTWTIKOV KAPTOV 34,1 22,2 21,3 13,2
ATI6 KOTAOTHHATA AMIOVIKIAS 8,9 7,2 7,0 7,3
ATT6 GAAQ VOIKOKUPIG 1,5 2,0 1,0 1,2
> VOAO VOIKOKUPI®Y PE LTTGAOITIO XPEOUS 54,5 50,2 46,7 34,1

* Tomoo00Té Sev Sivouv GBpoiopa 100%, £TTeIdr OPIOPEVA VOIKOKUPIG £XOUV AGBEl TTEPICOGTEPD a6 Eva £dn Saveiwv (T1.x. evUTIEBNKO dAvelo Yio ayopd KaTol-

KOG, ETTIOKEVAOTIKG KOI KATAVOAWTIKG).

O Babucg xpEwong Twv VOIKOKUPIV O
OxX€0n HE T YEWYPOAPIKA KOI ONUOYPAPIKS

XOPAKTNPIOTIKA TOUG

O Bobpss xpéwong diapépel onpavTIKG peTagy
TWV YEWYPOAPIKWOV TTEPIOXWV, OTTWG QAIVETOI
otov [Mivaka 2. To TT0000TO TWV VOIKOKUPIGV
IOV €X0UV KGTTOIoL £i60VG XPEOg eival LPNAS-
Tepo oTnv ABrjva (54,5%), evdd TO TTOOOOTO
oUTS peldveTal og 50,2% Yior T OeagooAovikn,
o€ 46,7% Y10 TIG GAAEG OIOTIKEG TTEPIOXES KOl OF

34,1% Y1 TIG NUIOOTIKEG TTEPIOXES.

H karavopr] Twv daveiwv evrég Tng idiog yew-
YPOpIKAG TepIoxXns, 6nA. To éoo “Snpo@IAig”
gival k&Be katnyopior daveiov, Sev Siagpépel
ONHOVTIKG HETOED TWV YEWYPOPIKWVY TTEPIO-
X®V. ‘OPwS, OTIG NHIGOTIKES TTEPIOXES, TO TTOOO-
OTO TWV VOIKOKUPIOV IOV TTPOCQEVYOLY OTIG
eMIPEPOUG HOPPEG davelopol, pe e€aipeon Ta

SGveEIx YIO ETTIOKEVI] KATOIKIOG, KUPOIVETOI TrEPI-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

OV OTO MHICV TOU GVTIOTOIXOU TTOCOCTOU
GMwV TTEPIOXA@Y, 16iWG TWV VOIKOKUPIMV TNg
ABrvag kai Tng Oeooadovikng. AuTé iowg vTTO-
OnA@vel To OXeTIKG pIKPS Babué diefobuvong Tou
Tpatelikod CUOTAHOTOG, €IBIKETEPO TNG XPA-
ong TMIOTWTIKWY KOPTWV, OTI§ NHIOOTIKEG
TTEPIOXES. APETEPOU, TO GUYKPITIKG HIKPG TTO00-
OT6 TWV VOIKOKLPIDV TWV NUIGOTIKOV TTEPIOXDV
0V £X€l AGPel OTEYQOTIKG HGVEIO GLUVADEI PE T
eLPAHOTA GAAWV EPELVAIV, TTOL deixvouv GTI TO
TTO000TO IGI0KATOIKNONG OTIG TTEPIOXEG QUTEG
gival oNUAvTIK& LYPNASTEPO OIS 6, TI OTIG AOTI-
KEG TTEPIOXES Kall €161KOTEPA OTNV ABrjva. ETropé-
vwg, gival duvatdév va opeideTal TEPIOTOTEPO
0T OXETIKG HIKP] {ATNON VEWV KOATOIKIOV OTIG
NUICOTIKEG TTEPIOXEG KAl AIyGTEPO OTO HIKPO
Babué digiodbvong Tou Tpatrelikol CUOTAHATOG

OTIG TTEPIOXEG QUTES.

H KaTavopr] TV VOIKOKUPIWV TToU €XOUV OEl-

Aég 16 dAvelo KABWS Kol TO BPOG TOL XPEOUS
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Aigypappa 1
Noikokvpid pe xp€og ava opdda nAikiog
(Tr0000TG %)
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Opéda nAikiag

TOUG PAIVeTal OTI £TTNPEGLOVTAI OTTG drpoypa:-
pIkoUg Trapdryovtes. ‘Ogov agopd TV nAIKia
TOU apPXNYOU TOU VOIKOKUPIOU, TO TTOGOOTO TWV
VOIKOKUPIWV TToU  €X0uV daveloTel av&AveTail
apXIK& pe TNV nAIKia Tou apxnyol Tousg, oAAG
OTN OULVEXEIX MEIDVETOI YIO VOIKOKUPIX ME
apxnyo Gvw Twv 45 eT@v (PA. AiGypoppa 1).
2TV TEPIMTWON TWV OTEYAOTIK®OV daveiwv, TO
TTO000TO KOPUPWVETAI OTO 25,3% YI& TN HEoN
NAIKIOKH] OGO (46-55 €TWV), evd 1 APECWS
vedTePN NAIKIOKH OpGda (36-45 €TwV) £Xel
OUXVOTEPO PN OTEYAOTIKG SAveEIx TTOU oLVHOWS
dev kaAUTITOVTOI Pe LTTOBAKN. ETriong, yiax Tn
XOpNASTEPN NAIKIOKH OpAdQ;, N diapopd peTagv
TWV OTEYOOTIKOV KOl TWV M OTEYAOTIKOV
daveiwv eival evTovoTeEPn Kal HEIDVETAI 600
av&avetal n nAikia. H avénon tng nAikiog cuvo-
deveTal ovvBwg aTmd peiwon TnG CATNONG
daveiwv, etmeldr] evbexopévwg TO €1060Npa
ETTOPKET YIO TNV KGALYPI TWV SATTAVEHV TOL VOI-

KOKUPIOU f/Kal €TEId TX GTOpO HEYOAUTEPNS

20

NAIKIOG €ival TTI0  ETMIPUAGKTIKE WG TIPOG TV

avGANY SAVEIGKWOY LTTOXPEDTEWV.

H ad&non Twv oTEYooTIKWY daveiwv O€ VOIKOKL-
pI& pe TTaIOIG gival ePpaviAg oTo AIGYPOHHO 2.
YOpgpwva ge auTd, mepimov 33% Twv (evya-
plwv pe 600 A Tpia kol TAov TTaudIG €xouv
A&Pel oTeyaoTiké SdAvelo, evad pévo To 10,2%
TWV HOVOUEAWYV VOIKOKLPIOV H To 12,3% Twv
Cevyapidv xwpig Taidig €xouv A&Pel TéTolo
davelo. AvTiBeTa, TO pn OTEYAOTIK& Odvelx
givail dnPo@IA OTA VOIKOKUPI& HE TTEPIOTOTEPO
amé S0o péAn yevIKG, €iTe QUTG aTTOTEAOUVTOI
amré Cevydpl Kol TTaIdIG &iTe aTrd CevYdpI Kal

G péND.

To ekmaidevTIKS eTTITTESO TOL CAPXNYOV TOUL VOI-
KOKUpIoU aiveTal 6Ti dIadpapaTiel ONUAVTIKG
péAo oTo BoBPS XPEWONG TWV VOIKOKUPIWV.
‘Omrwg aiveTal 010 AIGypappa 3, UTTGPXE!

BeTIKN] Ox€on peTAED TOL TTOCOOTOV TWV VOIKO-
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AiGgypappa 2

Noikokupid pe Xp€0g avd TOTTO VOIKOKUPIOU
(TT0000TS %)
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AiGypappa 3
Noikokvpid pe xp€og ava emimedo ekmaidevong

(TT0000 TS %)
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Agv Tedeiwoe AToAvTHpIO AToAvTHpIO AToAuTHpIO Mruyxiobxog
SnpoTikS SnpoTikol yvpvaoiov Avkeiov TpITOPdOpIag
ekaibevong
Emimedo exmaibevong
KUPIAV TTOU €XOLV OQEIA] ATTd dAGVEIO KOl TOU YOS dev €xel OAOKANPWOEl TNV TTPWTORGOHI
eKTTIOEVTIKOU €mITTESOL, 16iWG yIO TOL ) OTE- ekmraidevon, éwg 25,5%, 6Tav o apxnyos eivai
YOOTIKG 6&vela. Ta TTOOOOTG TWV OTEYROTIKWV TITUX1I00X0G TTAVETTIOTNHIOL Kal Gvw. MNo Ta pin
daveiwv kvpaivovTal amé 9,5%, étav o apxn- OTEYAOTIK& 8AvVEIQ, TA TTOCOOTG KUpAivovTal
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AiGgypappa 4

NoikokvpI& pe Xp£og avd KATEoTAON ATTAOXGANONS

(TT0000TG %)
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KatdoTaon amaocyéAnong

omé 20,7% Yyl T XOHNAGTEPN EKTTAIOEVLTIKNA
KaTnyopic £éwg 50% TTEPITTOL YIX TOUG AITTOPOI-
TOLG Aukeiou Kal TravemaTnpiov. Mapdpoia
BeTIK| OX€0T LTIGPXEI HETAED TOU PHOPPWTIKOV
£mMTEOOL KOl TOU PEOOL LTTOAOITTOL AV& VOIKO-
KUPIO, KUPIWS YIX T OTEYOOTIKG dAVEIR, KOABWS
TO &V AGyw LTTOAOITTO avEPXeTal O 8.165 gVpWd
YO TN XOPNAGTEPN OO TAELUPAES EKTTAIOELONG
opdida ko avédveTal ouvexws £wg Ta 18.587
eVPW® Yyl TNV LYNASTEPN. Ta Tponyolpeva
EVPAHATA EVOEXETAI VO AVTAVAKAOUY OITTAMS TN
SlomoTWPEVN BETIK) OLOXETION HPETOED TOUL
HOPPWTIKOU ETITTESOL KOl TOU €I0OSNPATIKOU
KAIHOKIOU TV VOIKOKLPIAV (BA. TTapak&Tw),
OAAG eVOEXETON ETTIONG O1 TTEPICOGTEPO HOPPW-
pEvol apXnYyol VOIKOKUPIV va gival KOAUTEPO
EVNHEPWHEVOI KOl {0WG TTI0 ETTISEKTIKOI OTO V&

ouvéaouv davelo.

TéAog, N KATGOTAON ATTOOXGANONG TOL CpXI)-

YoU TOU VOIKOKUPIOU @PAIVETOI va eTNpedlel

22

To Pabué Xxpéwong Twv VoiKoKupidv. ‘OTrwg
deixvel To AlGypappa 4, TO VOIKOKUPIG ME
ApPXNYO OIKOVOHIK®DG Ovevepyd (TT.X. ouvTadi-
00UX0) i} AVEPYO KATAPEVYOUV OTTAVIOTEPO GTO
davelopd kol To p€oo LTTGAOITTO TOL daveiou
TOUG &ival OXETIK& MIKPG. AUTS o@efleTal
MOAVDOG OTIG 0PBOAOYIKEG ATTOPATEIS TOUG,
{0WG OHWS KOI OTIG OXETIK& TTEPIOPIOUEVEG
SuVaTOTNTEG TWV VOIKOKUPIDV OUTWV VX
Aé&Pouv Tpatreliké davelo pe dedopéva Tar KpI-
TAPIX EYKPICEWV TTOV £PAPUGLOLV O TPATTE-
Ceq. ‘ETo1, povo 10 10,1% 1] TO 6,4% TWV VOIKO-
KUPIAOV HE apXNYO GVEPYO 1} OIKOVOHIKMDG OVE-
VEPYO €XOUV OLVAPEI OTEYAOTIKG OAVEIO OTTOI-
aobATToTE PHOPPAS, EVM YIX TA VOIKOKLPIG HE
apXnyd epyaldpevo TO QAVTIOTOIXO TTOCOOTO
eival mepimmouv 21%. Opoiwg, pévo 10 23,9%
TOV oLVTAEIOUXWV KATO@EVYEl OE KATTOIO0
GANo €idog Saveiov (ekTOG OTEYOOTIKOU), £var-
vTI SITTAGOI0U TTOC0OTOU YIG TO! VOIKOKUPI& HE

apxnyd epyaldpevo. Or ovuvtaglovyol evoEye-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05
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TAI VO ATTOPEVYOLV TTEPICOOTEPO TOUG KIVOU-
VOUG o6 6,TI 01 €V evepyeia. MeTa&l Twv vol-
KOKULPIOV pPE apXNYS epyalOpevo Tou €xouv
opeINég amd dAvela, LPNAGTEPO TTOOOOTO
ATrOoTEAOUV TO! VOIKOKUPI& HE apXNYS ATTao)o-
AOUPEVO OTOV TOHER TWV UTINPECIDOV OF
oUYKplon pe GAAOUG TOE(S, 16iwg ToV TTPpWTO-
YeVH TOpEQ. AUTG eVOEXETAI VO QVTAVOAKAG TO
pIKpOTEPO BaBuS dieiobvong Tou TpaTeldikoy
OUOTAPATOS OTIG NUIOOTIKEG TTEPIOXES, KABWS
KOl TIG OXETIKG af€Paieg e1006NpATIKEG TTpOO-
TITIKEG GOWV ATTAOXOAOVVTAI OTOV TIPWTOYEVH
Topéa, 6ebopévou 6TI To UYPog Tov €100ORHO-
TOG OTTOTEAEl, O€ KGOE TEPITITWOT, ONUAVTIKG
ToapdyovTa Tou kabopilel Tnv mpdoPaon

oTov TpatredikG davelops.°

4. Karavopn Tng XPrnHOTOOIKOVOHIKIS TTEOTS

Mo va a&loAoynBei n XpnHOTOOIKOVOUIKE TTieon
TWV VOIKOKUPIWV, TIPETTEl va yivel oUykpion
TWV UTTOXPEDTEWDV TOUG HE TO €106ONpa, TNV
TEPIOLOIA KAl GAAO XOPOKTNPIOTIKE TOUSG.
Mpog To okoT6 avuTd, oTn ouvar| BifAioypa-
@ia, 16iwg TNV TEAELTAIN EIKOTAETIC, XPNOIPO-
Trolo0vTal oLVABWS dIGPOPOI XPNHATOOIKOVO-
pikoi deikTeg (QKOOGPIOTEG ETATIEG TTANPWHES
XpeoAvoiwy Tpog To dlabéoipo €1066npa,
VTTOAOITTO XPEOUG TIPOG TO €1006NHA, AGYOG
PELOTOTNTAG, AGYOS ATTAITHOEWV/VTTOXPEW-
oewv KAT.)." ZTnv Topovoa evoTnTa £€ETA-
{eTOll TTPWTA I KATOVOUN TOL XPEOUG O€ OXEDN
HE TO €1066Npa KOl TOv TAOUTO OTO Oefypa
TWV VOIKOKUPIWY. Katéiv e€eTélovTal ol dia-
POPEG OPIoHEVWDV XPNHOATOOIKOVOHIKWDV OEl-
KTWV, 6TTWG TOU XPEOUG-EICOOHATOG KOl TOU
Xp€oug-k6aToug efutnpéTnong, HeTad Twv

ETTIPEPOVS TTANOVOPIGKWY OPGOWV.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

4.1 Karavoprj Tou xpéoug petadt ouddwv pe Sio-

POPETIKA eTITEOA £1000IATOG KAl TTAOUTOU

To TTOOOOTO TWV VOIKOKUPIOV HE OPEIAEG QT
bavelo dlagpépel onpAvTikG, OavGAOYQ HE TO
(KoBapd) el06dnpa kal Tov TAOUTO Toug. O
Mivakag 3 deiyvel 6T1 To 23,6% TWV VOIKOKUPIDV
HE XOHNAG €1060NHa (OnA. yIa T VOIKOKUPIG HE
€TAOI0 €10606NHa £wG 7.500 €LPW) £XEI CUVAEI
K&1rolou €idoug daveio. To avtioTolxo TO0OOTO
Y& To 8e0TEPO €1I00ONPATIKG KAIPGKIO (VOIKOKU-
pI& pe eTRO10 €£1066Npa peTady 7.501 kar 15.000
gVPW) POAGvel To 39,5% Kkou avEdveTal Trepai-
TEpw 01O 61,1% Yyl TO VOIKOKUPIG pPE LPNAS
e1066npa (15.001 £€wg 30.000 €vpw) Kal OTO
76,5% Y1 TQ VOIKOKUPI& HE TTOAD LYNAS €106-
onpa (Gvew Twv 30.000 evpw). KataypdgeTai
emiong BeTik] oxéon peTall Twv €l00dNpOTI-
KWV KAIHOKIWY Kol TOU PECOU UTTOAOITTOU TOU

XPEOLG VG VOIKOKUPIO.

Mapdpolia eIkGvo TTPOKOTITEN Kol pe Baon Tnv
KoBopr] TepIoVOia TwV VOIKOKLUPIWV (BA.

Mivoka 4)." X710 XOpNASTEPO KAIMEKIO TTAOU-

10 O1 Kohler, Connolly and Smith (2004) kaTéAn&av o€ TTapd-
poia atmoTeAéopaTa e§eTGLOVTAG VOIKOKUPIG TNG AvoTpaAiag
og ox€01n pe TV NAIKIOKE OPGOa, TO HOPPWTIKG eTiTredo Ka
TNV TPEXOLOO KATGOTAON ATAOXGANONG TOL APXNYOU TOL
VOIKOKUPIOU.

11 Mpdkertan yia SeikTeS i} AGyous TTOL XPNOIHOTIOIOVVTAI KATG
Tapd&doon oTIi eTixeIproelg Kal TN Bropnxavia. H epappoyr
TOUG OTO VOIKOKUPIQ TTOPEXEI HIG AVTIKEIPEVIKE EIKOVA TG XPN-
HOTOOIKOVOPIKAG TOUG KATAOTAONS Kail €101 eivan Suvarh n Sia-
TOTTWON KATGAANAWY CUOTAOEWY TIPOG TA VOIKOKLPIK. TETOoI0I
SelkTeg €xouv TpoTaBEl peTagh GAMwv amd Tov Griffith (1985)
Kol Toug Prather and Hanna (1987), evdd or Lytton et al. (1991)
TPOTEIVOV ETTITIAEOV KO OUYKEKPIPEVEG TIPEG 1) SlaoTApOTO
TIHGV Y10t TOUG SeiKTEG AUTOUS WG ONUEin avapopds. AvaAvaon
TNG XPNOIHOTNTOG TWV XPNHATOOIKOVOUIK®Y SEIKTWDV WG HEGWV
TPOPAEYNS TNG OPEPEYYLUOTNTOS TWV VOIKOKLPIGY PBA. oTnv
DeVaney (1994).

12 H kaBapr| Tepiovoia ToL VOIKOKUPIOU opideTal wg 1 ouvo-
Aikij afa TnG Trepiovaiag Tou peiov TNV a&iar TWV OTEYOOTIKWY
Saveiwv Tov.
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Mivakag 3
NoIKOKUPIG pe XpE0oG avd KAIHGKIO E1I006AUATOS

(MoocooTd %)*

ETrio10 £1066npa voikokuplob (Og eVPW)
Karnyopia daveiou ‘Ewg 7.500 7.501-15.000 15.001-30.000 30.001 kou Gvad
AGVEIX OXETIKG PE TNV KATOIKIO 5,8 12,3 22,5 39,6
Na oyopd kaToikiog 3,6 8,4 17,8 29,2
lNa eTmiokev KATOIKIOG 2,2 3,6 6,0 11,7
la ayopd oikoTéGoL 0,1 0,4 0,5 1,4
AN Séveia 19,4 34,1 52,6 64,0
lNa oyopd avTokivijTou 3,0 8,3 13,2 17,3
Mn evumréBnka Tpamediké 6,2 13,2 17,2 21,3
Méow TOTWTIKDOV KOPTWV 6,5 18,6 35,1 48,4
AT KOTAOTHHOTA AIOVIKAS 5,3 6,9 9,4 10,4
A6 GAAGL VOIKOKUPIG 2,2 1,1 1,3 0,9
S GVOAO VOIKOKUPIGWY HE LTTGAOITIO XPEOUS 23,6 39,5 61,1 76,5

* Tamoo00Té Sev divouv GBpolopa 100%, eTTeIdr OPIOPEVA VOIKOKUPIG £XOuV AGBEl TTEPIcOGTEPX TS Evar £idn Saveiwv (Tr.. evuTI6BNKO SAVEID Yio OyOopdl KATOI-

KOG, ETTNOKEVAOTIKG KOI KATOAVOAWTIKG).

TOU, HOVO TO 36% TWV VOIKOKUPIWV €XEI TUVA-
el k&mol1o dévelo. To T0000TS LTS avEdve-
Tal 600 TTPOXWPOUHE TTPOG TA LYNASTEPO KAI-
péKia TTAOUTOU Kol pBGvel YOpw OTO 64% Yy
TO VOIKOKULPIG TTOU S1a0£TOLV KABApPI] TTEPIOU-
oia Tévw a1é 200.000 evpw. ATT6 T GTOIXEIN
OUTG OLVAYETOI OTI N TTPOOPULYH OTO dAVEI-
OpO yiveTal peyaAdTepn 600 avidvovtal To
£1000POTA KOI O TTAOUTOS TWV VOIKOKUPIWV.
EmmAéov, SeSopévou 611 pévo 1o 1,3% Twv
VOIKOKUPIOV TOL OefypaTog dfAwoe 6T £Xel
daveloTel amé GAAa GTopa (oLVABWS CuLYYE-
Vel /| @iAovg), ouvayeTal OTI 1| TPOOPULYH
oTov TpaTediké davelopd avéaveTon padi pe
TO €1066npa ka1 Tov TAoUTO. T avOAUTIKG
oToIXela HefYVOUV OTI TG VOIKOKUPIG OTO XOHI-
AéTepa KAIpGKIa el006fqpaTog (éwg 5.000
evpw eTNOiwG) A/kar mMAovTou (Ewg 10.000
EVPW) €XOLV TTEPIOPIOPEVN i pNdeviky Trpo-
o@ULYR oTOV TPATELIKO SaveITHS, OTTWG GAAW-

OTE EIVAI AVOPEVOPEVO.
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4.2 O AGyog Tou XpEoug TTPOG TO €1066NUA

O AGYog ToL aveESPANTOL XPEOLS TTPOG TO E106-
onpa eivan évag ouvr|ng deikTng 1Tov Xpnoigo-
TroIE(Tal YIQ Tr HETPNON Tou PaBpol xpéwong
TWV VOIKOKUPIWV. ZUXVG LTTOAOYICeTal pe Bdon
OUVOAIKG HEYEDN O€ eTTITTESO XWPOG YIX VO Yivo-
VTQl OULYKpioelg peTaD TwV XwPwv 600V
a@op& To BaBPO XPEWONG TWV VOIKOKUPIWY. AV
vtrodoyloTel pe Béon oToixeia og emimedo vol-
KOKUPI0U, 0 AGYOG OUTGOG PTTOPET VO KOATOYPGPEL
TO TTOOOOTO TWV VOIKOKUPIDV HE OPEINEG O
davela Ta oTroiax MOAVAS PBpiokovTal og Kivouvo
va pnv gival og B€on va eEUTIMNPETHOO0LY OPOAG
TO XPE0G TOUG KOl CUVETTMG VO OITTOTTANPGMCOLY
Ta dGveld Tous. EGv yia opiopéva voikokupid o
AGYOG TOL XPEOUG TOUG TIPOG TO EICOONUA Eivai
VYNASG, auTO Hev onuaivel KAT av&yknv 611 T
OUYKEKPIHEVO VOIKOKUPI& B SuoKOAELOOVY v
e€uTrnpeTRooLY Ta SAveEI& TOUg, BIGTI evdEXETA

n didipkeia Twv Saveiwy auTOV va eivan JeYGAn.
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Mivakag 4

NoIkokupI& pe XPEog avd KMIPGKIO KOBApPH|G TTEPIOVOInG

(rooooTd %)*

KaBopr a&ia Tng mepiovoiag Tou voikokuplol (o€ Vpw)
Kartnyopia daveiov "Ewg 10.000 10.001-100.000 100.001-200.000 200.001 ko Gvw
AGVEIX OXETIKG PE TNV KATOIKIO 8,2 20,1 20,9 27,3
lNa ayopd KaToikiog 6,3 15,6 14,8 18,8
Mo eTTIoOKEL KATOIKIOG 1,9 52 6,7 9,5
Mo ayopd oikoTéSoL 0,3 0,3 0,4 1,0
AMa dGveix 33,0 40,8 46,6 52,8
lNa oryopd avTokIvViTOU 7,0 11,6 11,1 11,4
Mn evutréBnka Tpammedikd 12,4 14,6 15,7 15,7
MEow TIOTWTIKOV KAPTWV 18,3 23,6 29,3 40,9
ATT6 KaTaOTHHATA AIOVIKAS 8,2 7,8 8,1 7,7
ATT6 GAAQ VOIKOKUPIG 1,5 1,6 1,2 0,8
o000 TS VOIKOKUPIGY pE LTTGAOITTO XPEOUS 36,0 48,9 54,5 64,3

* Tamoo00Td dev divouv GBpolopa 100%, eTeldr opIoPEVA VOIKOKLPIG £xouv AGBEl TTEpIooGTEPa a6 évar £idn Saveiwv (Tr.x. evUTI6BNKO SAVEID VI OyOpd& KATOI-

KIOG, ETMOKEVOOTIKG KOl KATAVOAWTIKG).

QoT600, PTTOPEl var GNHAivel 0TI TG VOIKOKLPIG
auTd eival o evTradr] og TEPITTWON SLOHE-
VAV OIKOVOHIKWV 1)/KaI XPNHOTOTTIOTWTIKWOV £&€-
Aiewv, .. Og TEPIMTTWON TOL €va PEAOG TOL
VOIKOKUPIOU peivel Gvepyo 1] awénbei To K6OTOG
e€uTPETNoNg Tou Xp€oug Toug Adyw avidou

TWV ETTITOKIWV.

O Mivokog 5 TopovoIGdel TNV KOTOVOMI] TOU
XPE0oUG WG TTOCOOTOV TOU EICOSIHATOG TWV VOI-
KOKUPIY. O oLVOMNIKGG AGYog XpEoug/elgodripa-
TOG YIO TO VOIKOKUPIG TTou BpioKeTal 0T diGpeco
TNG KOTOVOUAG TOU EICOONHPOTOG TWV VOIKOKL-
PIdV pE K&TTOI0UL £id0UG XpEog eivar 22,8. O Adyog
AUTEG €ival PUOIKGE LYNAGTEPOS VI TOX VOIKOKUL-
pI& Pe OTEYAOTIKG SAveIx Kal avépXeTal o€ 79,6.
Mo Tor voIKOKUPIG TTOL £X0UV OPEIAEG a6 GAAX
SGvela ANV TV OTEYROTIKWYV daveiwv, n SiGpe-
00G TIPA TOU ASyou XPE£OUG-EI0OdMHOTOS Eivar
pOAig 11,2. QoTé00, 6TTwG defyvouv T TTOOOOT&

Tou [Mivoka 5, vrépyouvv aiéAoyeg aTOKAIOEIG

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

OTOUG TTPONYOUHEVOUG AGYOUS XPEOUG-EICOOHO-
T0G. O oLVOAIKGG AGYOS YI TO OUVOAO TwV Savel-
oANTITAV prropel va vtrepPaiver To 224,0 yia Ta
VOIKOKUPIG! TTOU GIVIJKOUV OTO TTI0 XPEWHEVO SEKOI-

TNHOpPIO TOL defypOTOG.

>e ouykpion pe To Hvwopévo Baoilelo, Ta eAAn-
VIK& VOIKOKUPIG @aiveTal OTI €xouv AyoTepES
VTTOXPEWOEIG OTTO OTEYAOTIKG OAVEID, OAAG OXE-
TIK& peYOAUTEPO XPEN ammd GAAa Saveia. Or Cox,
Whitely and Brierley (2002) exTipobv To AGyo Tou
XPEOuG OTT6 OTEYOOTIKG dGveIx TTPOG TO €106~
dnpa ko Tov avtioToryo Adyo Tou Xpéoug ot
Saveior xwpig TTapoxr] AoPGAEING TTPOG TO €106~

onupa. Na Ta oTeyooTikG dGveld, o diGpecog

13 AUTEG 01 OKpaieg TIHEG £TTNPEGOLY TTOAD TN péoT TIA TwV
AGYwV XPEOUG-E100OHATOS, KABIGTOVTAS TNV TTOAG LYNAGTEPN
ammé TNV TigA Tng diapéoov. Xty avéAvor ou akolovber e&e-
TGleTan kKLpiwg 1 SiGpecog, H1I6TI oe ox€on pe T péon Tipn Sev
emnpedleTal T600 TMOAD O TIS OKPaieg TIPES. MapdAAnAa
Opwg eEeTALETAN KO 1 HETAPANTOTNTA AUTAV TWV AGYWV.
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Mivakag 5

KoaTavopn Tou Adyou Xp£oug/eiIco0RHATOG ava SEKATNHEPIO TWV VOIKOKUPIDV HE XPEOS

SUVOAIKG Xp€0og yia OTEYROTIKG Xpéog yia GAa
AgkaTnpéplo Xpéog/ei066npa Saveia/elo6dnpa Saveia/el06dnpa
1o 1,3 1,1 0,9
20 3,5 8,1 2,4
30 7,3 18,6 4,7
40 12,4 42,9 7,6
50 22,8 79,6 11,2
60 36,1 116,7 18,0
70 57,5 171,0 25,5
80 106,1 261,0 37,1
90 224,0 374,9 61,4
5 2 ‘OAa TOt VOIKOKUPIG ‘O\at Tar VOIKOKUPIG
Aef G ONat TOX VOIKOKUPIGK e & voEo< AG € YOE0C AGYo Sovel
FYHEVOIOIOPIOY TIP3 ors$(xc>x(f| Ko’fv &Z\(Zl’wv g eﬁgéggo-rs\\(/(cj;o-n:o’;y '

Abyog Tov xpEoug TPog To e1060Npa fiTav 142,4
yia To Hvwpévo Baoileio To 2002, kail poAig 93,9
yio Tnv EAAGSa. QoTdoo, n 6idueon Tip Tou
XPEoug TTov Oev apopd OTEYAOTIKG dGvela eivat,
WG TTO000TS TOU EIC0OAPATOS, EARPPAS LPNAS-
TEPN YIO TX EMNVIK& VOIKOKUPI& oré 6,TI OTO
Hvwpévo Baoideio (EAAGOa: 11,2%, Hvwpévo
BaoiAelo: 9,8%), rapdéAo 1ou kai oTig SVo TrepI-
TITOOEIG QUTEG 01 SIGHEDESG TIPEG QVTIOTOIXOUV

0€ OXETIKG HIKPG TTOOOOTO TOU €IC0OAHATOS.

O Adyog xp€oug-e1006UATOG VA KAIUGKIO

€10081juaTOG

Ta avoAuTIKG debopéva TNG derYPATOANTITIKAG
£PELVOG ETTITPETTOLY TN HEAETN) TNG KATOVOMIS
TWV ASYWV XPEOUG-EICOOAHATOS aVGAOYD HE TO
ETTATESO TOL EICOONPATOG KO T ATTOTEAEOPOTO
™G avéAvong auvTAG TTAPOLCIGLOVTal OTOV
Mivaka 6. Tevikd, 6Aol o1 AGyol Tov XpEoug TPog
TO €1066npa (oUvoAo daveiwv, OTEYROTIKG
davela, Aoiré Saveia) eival LYPNAGTEPOI YIa TIG

opGideg xapnAdTepou el0odfpaTos. QoT600O,
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OKOUN KOI YIO TNV OPGOO VOIKOKUPIV HE TO
XOHNASTEPO €1060Npa (€wg 6.000 gvpw), Nn OIG-
HECOG TIPK TOU AGYOU GUVOAIKOU XPEOUG-EICODI-
patog dev vtrepPaivel To 50% Tov eTRicIOL dIG-
B€oipov 1000 paTog Toug. O1 Adyol xpéous-
€1000ApOTOG €ival QUOIKG LYPNASTEPOI YO T
OTEYOOTIK& SAvela, oAG TTPOKEITAI YIO EVUTTIO-
Bnka daveia Tov oLVIBWS £XOLV HOKPA& TTEPI0GO
amromAnpwuis. Ta “GAAa” dGvela VEXOLV PEYO-
AOTEPO KiVOUVO, KOBWG TTPOKEITAI KATA KAVOVQ
yia BpaxutrpéBeopa d&veia Tov dev KOAVTITO-
VTOl OTT6 EUTTPEYHOTEG QOPGAEIEG KOI YEVIKG
gival TTEPIOOOTEPO ELAIOONTO GTNV OIKOVOMIKNA
ovykupia. ‘Opws o1 avTioToryol Adyor eivon eTri-
ong xapnAof kai pévo o1 Adyol Tng opadog pe To
XOHNASTEPO €1066Npa (SiGipecog TipA 47,2) evoé-

XETOI VO TIPOKOAOVY KGTTOIGN avrjouxior. '

14 OeTik oxéon peTagd Tou VPOLG TOL XPEOULG KAI TOU E100-
Srjparog diatrioTdvouv kai o1 Cox et al. (2002) pe Béon oToixeia
Tou PpeTavikol TAveA voikokupidv (British Household Panel
Surveys-BHPS, 1995 kai 2000), o1ré T OTrOIQ TIPOKOTITEN 6TI T
VOIKOKUPIG PE TIG HEYOAUTEPES (O€ KTTGAUTOUG GPOULG) OPEIAES
até dAvela TEVOLY VO £XOLV LPNAGTEPD EICOOHATA KOl PHEYO-
AOTEPO KABAPS TTAOVTO.
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Mivakag 6

NolkokvpI& pe XpE0og Kal AGY0S XPEOUG/EICOONPATOG OV KAIHGKIO £1000{POTOS

Katavopry JuppeTOXH OTO Méon Tiprj Tov AiGpeoog Tou
KAipékio eioo6rjparog VOIKOKUPIGV GUVOAIKG XPEOg Méaoo xpéog Aéyou xpéoug/ Aéyou xpéoug/
(o€ eLPW) pe xpéos (%) ToL defypaTog (%) (o€ eLPW) £10001pOTOS (%) £10001pOTOS (%)
a. ‘Ola Ta daveia
“Ewg 6.000 57 2,7 6.965 192,8 48,1
6.001-12.000 16,7 7,6 6.730 72,0 26,5
12.001-18.000 26,0 22,2 12.689 84,1 28,2
18.001-24.000 18,7 20,4 16.162 75,4 22,4
24.001-30.000 13,1 16,3 18.452 67,3 16,4
30.001-45.000 13,0 18,4 20.987 57,7 15,4
45.001-60.000 3,4 6,4 28.078 55,4 19,9
60.001 Ko Gva 3,3 6,0 27.107 34,4 8,0
ZUvolo 100,0 100,0 14.850 77,7 22,8
B. “OAa Ta VOIKOKUPIG PE GTEYACTIKG SAveIo
‘Ewg 6.000 4,4 2,3 15.549 424,6 386,0
6.001-12.000 11,5 5,6 14.392 155,8 63,9
12.001-18.000 24,4 21,6 26.233 173,2 123,9
18.001-24.000 19,3 21,1 32.235 149,1 64,6
24.001-30.000 12,7 17,0 39.684 144,5 108,6
30.001-45.000 18,6 20,6 32.546 89,0 60,0
45.001-60.000 5,4 7,3 39.332 77,5 53,9
60.001 ko Gvaw 3,7 4,6 36.678 49,3 22,8
>Uvolo 100,0 100,0 29.557 147,4 79,6
Y- "OAa Ta voikokvpid pe dANo Savelo (ave§apTnTa av £xouv Adpel Kol OTEYAOTIKG Sdveio)
“Ewg 6.000 5,6 3,9 2.978 79,9 47,2
6.001-12.000 17,4 13,9 3.387 35,6 24,1
12.001-18.000 26,2 24,2 3.920 26,2 15,6
18.001-24.000 18,8 18,3 4127 19,8 9,6
24.001-30.000 12,9 14,1 4.620 16,9 8,5
30.001-45.000 12,1 11,4 3.995 11,3 6,6
45.001-60.000 3,5 3,6 4.448 8,8 4,7
60.001 ko Gvw 3,4 10,5 13.337 15,6 2,1
>0volo 100,0 100,0 4.246 25,5 11,2

Fevik@g, n KaTavopr Twv Adywv XpEoug-e1006H-
pOTOG LTTOONAWVEL GTI OI XOHNAESG €100ONHOTI-
KEG OpAdES eival fowg TTI0 ELTTABEIG OTIG SLUOpE-
VEIG XPNHOATOTTIOTWTIKEG OLVONKES. EmimAoy,
TO PEOO XPEOG TWV XGHNAGTEPWV EIGOdNHPATI-
KWV OPGOWV €ivVal ONPAVTIKA HIKPOTEPO ATTO TO
pEOO XPEOG TwV OXETIKG LYNASTEPWV €1006N-

HOTIKWV OHAdWY, KABWS 01 XOUNASTEPES €100-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

ONHOTIKEG OpGdEG €XOLV HIKPOTEPO PEPIDIO OTO
OUVOMIKG Xp€og Oe OX£ONn He TO MEPIBIO Toug
OTO OefypHO TWV VOIKOKUPIWV-SAVEIOANTIT®V.
MopadeiypaTog Xdpiv, To €I006NPATIKG KAIPG-
Kio 6.001-12.000 evpwd o@eidel TOo 7,6% TOUL
GUVOAMKOU XPEOUG, EVA TA VOIKOKUPIA TNG OHG-
bag auTAg amotedolby To 16,7% TWV VOIKOKUL-

PIOV TTOL €XOUV KATTOIa pHopPr XpEous. AuTO
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Mivakag 7

NoIKOKUPI& pE XPEOS Kal AGYOG XPEOLG/EI00dMHOTOS ava Opdida nAIKioGg

Karavopry YUppETOXH OTO Méon TipA Tov AiGpecog Tou

VOIKOKUPIGY OGUVONIKO XPEOS Méaoo xpéog AGyou xp€oug/ AGyou xp€oug/
Opada nAikiag pe Xpéos (%) ToL SefypaTos (%) (o€ L) £10001paTOG (%) £10001HOTOG (%)
a. ‘Ola Ta daveia
‘Ewg 35 TV 15,8 14,2 13.338 79,6 22,8
36-45 26,8 34,8 19.300 101,2 27,3
46-55 22,2 22,8 15.235 85,5 24,2
56-65 17,1 14,4 12.433 63,3 19,3
66-75 11,9 8,7 10.881 46,4 15,0
76 £TOV KOl GV 6,2 5,2 12.403 441 12,2
T6voho 100,0 100,0 14.850 77,7 22,8
B. “OMa Ta VOIKOKUPIG HE OTEYOOTIKG S&VEIO
‘Ewg 35 TV 11,0 13,9 37.050 213,2 170,0
36-45 26,9 37,2 41.049 205,5 128,5
46-55 24,2 22,7 27.788 142,4 82,6
56-65 19,8 13,9 20.805 101,8 30,5
66-75 11,7 6,9 17.366 78,8 34,0
76 ETWV KOl GV 6,6 5,4 24.457 73,7 25,7
T6volo 100,0 100,0 29.557 147,4 79,6
Y- ‘OAa Ta voikokupid pe GAAo 8aveio (ave§dpTnTa av £xouv AGBer Kl GTEYAOTIKG §Gveio)
‘Ewg 35 TRV 17,7 15,1 3.622 23,6 12,0
36-45 27,9 27,0 4.111 25,6 12,6
46-55 21,8 23,0 4.464 31,3 10,8
56-65 15,3 16,0 4.428 25,0 12,1
66-75 11,6 14,5 5.316 20,9 7,3
76 £TOV KAl GV 5,6 4,4 3.320 19,0 8,5
T6voho 100,0 100,0 4246 25,5 11,2

OnMaivel 6TI, OV OPICHEVA VOIKOKUPIG OTNV E100-
SnuaTiki vt TEEN avTigeTwTICoVV SUOKOAIEG
otnv e€UTNPETNON KAl TNV QTTOTTANPWHT TWV
daveiwv TOuG, o1 oLVETTEIEG YI TIG TPATTE(ES
oV £XoLV Xopnyrnoel Ta d&vela avTd Ba iva
OXETIKG HIKPAS KApokog. Emropévws, Ta oTol-
XeIx auTG LTTOONAWVOLV GTI TO XPEOG TWV VOI-
KokupIdV oTnv EAAGSa eivar Trepiopiopévo oe
oxéon He TO €TACIO €106dNPa Kol Tov TTAOUTO
TOUG. TO CUUTTEPOOHO AVTG OLVGOE! £TTIONG HE
TO YEYOVOS OTI 0 AGYOG TOU UTTOAOITTOU TOUL
TPATELIKOU SOAVEITHOU TWV EAANVIKWY VOIKOKU-

p1v Tpog To AEM® Siapoppbnke o€ 22,6% TO
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2002, evad o avTioToryog AGyog yio Tr {@vr Tou
eLPW ATAV 46,9%.

O AGyog xpE€oug-e1008ruaTog ava ouada nAikiog

O Mivakag 7 TopovoiGdel KaTd NAIKIGKT opéda
TNV KOTOVOHI TWV VOIKOKUPIV KOl TOU XPEOUS
amé diGgpopa €idn daveiwv wg TTOCOOTS TOL

OUVOAIKOU €1006ApaTSG Toug. O1 péool Kal ol

15 To LTTGAOITIO TWV dAVEiWV TO OTTOIC £XOLV XOPNYOE! Ol TPG-
edes TPOG T EAANVIKG VOIKOKUPIG LTTOAOYICETaN pe Bdion oToI-
Xeia Tov vTo&AAovLY o1 TpaTeles oTnv Tpamela Tng EAAGSO0S.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05
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S1Gpecol Twv Adywv xpEous-g100drpaTog eival
VYNASTEPX VIO TIG TPEIG VEGTEPEG NAIKIOKG OPG-
deg amé 6,1 yia TI§ Tpelg ynpaioTepes. H nAi-
KIOKI OpGOa “36-45" €xel Tov LYPNAGTEPO PECO
AGYO XPE0UG-EI00OPATOG, O OTTOI0G HEIWMVETOI
OUVEX®DS YIO TIG ETTOPEVESG NAIKIOKEG OpGdES. Ol
NAIKIOKEG OpGdeg “36-45" kai “46-55" eival ol
HOVEG TWV OTOiWV TO HEPIdIO OTO GUVOAIKS
Xpéos vtrepPaivel T OTGOHIOT TOUG OTO deiyHQ,
16iwg n op&da “36-45", n omoia £xel eTriong TO
peYoAUTEpO péoo Xp€og. H diamioTwon auTh
paiveTal v oupBadiCer ye TV LTTEOEON TOL
KOkAov Cwhis Tng katavéAwong (life-cycle
hypothesis), 611 8nA. Ta vedTepa voikoKupI&
daveilovTal OXETIK& TIEPIOOOTEPO OTNV TPE-
Xouoa mepiodo, evoel TOU AVOPEVEHEVOU €100-

ofpaTog oTo péAov.'®

H eikéva auTh yiveTan cogéoTtepn av e€eta-
OTOUV HOVO TO OTEYAOTIKG dGvela. Or vedTepeg
OpGOES £XOUV TOUG LYNAGTEPOUG HECOUG KOI TIG
VYNAGTEPES diGpeTES TIPEG TOL AGYOL XPEOUG-
e1006fpaTog. Mp&yparTi, or 600 vedTepeg OpGOES
€XOUV TO HPEYOAUTEPO HECO XPEOG KO HEPIDIO
OTO OUVOMKG XPEOG OTO OTEYOOTIKA Oddvelx
HEYOAUTEPO OTIG TN OTGOHIOK TOUG OTO dEIYHO
TWV VOIKOKUPIOV oL €x0ouv AdPel OTEYAOTIKG
Saveia. AUTS TOAVOS OPEMETAI OTO YEYOVOS
OTI TO VEGTEPO VOIKOKUPIG £XOLV OLVAWYPEl TG
SGveid Toug o TPSoPaTA KOl £€TO1 TO aved-
@ANTO XPEOG TOLG gival TTOAD PHEYOAUTEPO OTTO
TO QVTIOTOIXO TWV YNPAIGTEPWY VOIKOKUPIDV.
‘Ocov 0popd Ta VOIKOKUPIG TTou €xouv AGPel
“GAa” dGvela (aveEGpTNTa o6 TO AV TTAPSA-
AnAa €xouv AGBel kal OTEYOOTIKG dGvela), upn-
A6Tepa emiTTedA XpEOLG €XOLV O TPEIG PHETAIES
NAIKIOKEG opGdeg, OnA. voikokupI& pe opXNyoS
pETOED 46 kai 75 eTddv. EmmmAéov, n oupPoAn

TWV VOIKOKUPI®OV OUT®WV OTO HN OTEYOOTIKO

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

XpEog gival peyoAUTepn a1d T OUHPBOAR Toug
OTO OUVOAO TWV VOIKOKUPIV HE XPEOS OO
GMa 6Gvela. ZTNV TTEPITITWOTN AUTH 1 KATOVOHH
TV AGYWV XPEWV-EI000PATOG OE GUVAPTNON
pe TNV nAIkia Sev LTTOSNAWVET ONPAVTIKH OUYKE-

VTPWOT) O& CUYKEKPIMEVN NAIKIOKT Op&da.

FevIKadG, Ta VEAPG VOIKOKLPIG TEIVOLV va davei-
CovTal TTOAU o€ ox£0n pe TO €106dNPG TOug yIo
VA XPNHOTOSOTAOOLY TIG OTEYGOTIKEG AVGYKES
TouG. O1 vnAol Adyol XpPEoUG-EI00OPATOG TV
VOIKOKUPI®V QUTWV T KABIOTOUV £VOEXOPEVWS
eLTTOON Ot TEPIMTWON CuPVidiag peTafoAng
TWV XPNHATOTIOTWTIKOV ouvONKwyv. ‘Oocov
agop& Ta “GAAa” SAveld, TO VOIKOKUPIK HE
apxnyd Gvw Twv 46 £T@v Teivouy va Saveilo-
VTQI TTEPICOOTEPO OTTO 6, TI TA VEAPOTEPD VOIKO-
KUPIG YIa va KOAGPouv GAAeg datrdves diafiw-
ong kai va Siartnprioovv | va BeATidoouvv TO

BroTiké Toug eTritredo.

4.3 O A6yog Tov Xp€oUG TTPOG TO KGOTOG
elumnpétnong

EmonpaiveTon 611 akSun ko o vpnAoi Adyol
XPE0LG-€1000HOTOG dev Onpaivouy avayka-
OTIK& HEYGAN XPNHOTOOIKOVOUIKY| THEDN YIO TNV
eCutrnpéTnon Tov aveEdgpAnTou Xpéous. Mepio-
00TEPO EVOEIKTIKGG TNG GUEDNSG XPNHATOOIKOVO-
HIKAS TTieoNg TNV oTroia avTIPHETWTTICEI TO VOIKO-
KUPIO eivail 0 AGYog eELTINPETNONG TOUL XPEOUS, O
o1roiog opideTal WG 0 AGY0G Twv Hnviaiwv

660ewV TTPOG TO PNVIGIO E106dNPO TOL VOIKOKU-

16 H oxéon auTn emPePaidveTon Kar amé aToixeia Tou BpeTa-
viKoO TréveA voikokupidv, BA. Cox et al. (2002). O1 ouvoAikof
AGYOl XPEOUG-EI00OAPATOG TWV VOIKOKUPIOV HE OTEYOOTIKG
SGveia Kai o1 AGyol XpEoug XwpIg TNV TTApoXr £YYUHOEWY GUV-
SéovTav avTIoTPOPWS pe TNV NAIKIO TOL APXNYOV TOL VOIKOKU-
p1ov 1600 T0 1995 600 Kot To 2000.
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Ardypappa 5

AGY0g KGOTOUG €EUTINPETNONG XPEOVG TTPOG TO E10GdNUA
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Mo000TS VOIKOKUPIDY pHE XPEOS

p1ov. TMpdypaTi, KOTE KOVOVQ, Ol EPTTOPIKEG
TPATEeleG XPNOIHOTIOI00V TO AGYO QUTS WG KPI-
TAPIO YI& Tr XOpAYNon VEwv daveiwv Kal Yevi-
KOG BewpeiTal 6T1 0 AGyog dev TTpETTel va LTTEP-

Baiver To 1:3."7

‘Omrwg aiveTon 0To AIGYpOppa 5, yia Ta pIo&
amé TO VOIKOKUPI& TOU SefypaTog ol pnviaieg
TANPWHES €ELTINPETNONG XPEOUS ATTOPPOPOUV
HOAIG TO 17% TOUL pnVIGiov €1008HPATOS TOUS.
MNa 10 77,4% TWV VOIKOKLPIWV, TO KGOTOG £€L-
TIMPETNONG TOU XPEOLG TOUG gival XAHNAGTEPO
amé 10 1/3 Touv €1006\pPaTAS TouG. ‘OHWS I TO
10% TrePIITOL TWV VOIKOKLPIWV TO K6OTOG £€U-
TMPETNONG TOL XPEOLS ToLg eival LYNAGTEPO
até TO HHIOV TOU EIC0OAHATOG TOUG, EVA YIX
HOAIG 2,6% TwV VOIKOKUPIGMV 1 PNVISia TTANpwH
yio TNV €EUTINPETNON TWV XPEWV TOuG Eeival
VYNASTEPN OTS TO pnviaio €1066np& Tous. Ta
TTOPOTTGVW OTOIXEIX LTTOONAWVOLV GTI YEVIKWG

n efummpétnon Twv daveiwv yia T HEYGAN

30

TAEIOPNPIO TWV VOIKOKUPIDV €iVal EVTOG TV

SduvaToTATWY TOUG. ™8

H xaTtavopr] Twv Adywv e§utmpéTnong xpéous
peTAED Twv €1I00ONHATIKOV KAIpaKiov Sefyvel 6Ti
0 AGyog Tng pnviaiag 66ong Mpog To €1060NPa
gival, 6TTwg Ba avapEVETAV, LPNAGS VIO T XOHIN-
ASTePa £100ONPOTIKG KAIPAKIO (BA. AiGypappa 6).
lNa To voikokupi6 Trou PpiokeTar oTn diGipeco TNG
XOHNAGTEPNG €1I00ONPOTIKAG KATNYOPIOG (£wg
500 evpd TO prjva), N pnviaia 66om @BGvel 0TO

17 Z0ppwva pe Toug Garman and Forgue (1991), o Adyog Twv
OKOBAPIOTWV ETACIOV TTANPWOHWOV XPEOUG (OTEYAOTIKOV KOl
KOTAVOAWTIKOU XPEOLG) TIPOG TO SIABEOIPO E1060NPa dev TTPéE-
el va vrepPaivel To 40%. O Lytton et al. (1991) mpoTeivouv
Tipr HeTa&D 30% Kot 35%.

18 H oxéon kéoToug e§uTnpéTnong pe To e1066nua €xel 1B10K-
TEPIN ONUOOIOt OTNV TTEPITITWOT TWV VOIKOKUPIWVY TTOV EVOIKIG-
Couv TNV kaToIkiot TOLG. H kaTavopr Tou Adyou awTob Sev Sia-
(POPOTIOIEITAN YIO TO VOIKOKUPI& QUTG Og OXEOTN He TO 0UVOAO
TV VOIKOKUPI®V, wOT600 YIo TO 20% QUT®V TTOL TO KGOTOG
e€utrnpéTnons vmrepPaivel To 1/3 Tou €£1000PATES TOLG N LTTO-
Xpéwon kataBoAig evoikiov KaBIOT& Tnv £ELTINPETNON TwV
Saveiwv Toug akGpn o duayepr.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05
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AiGypappa 6

AGY0G KGOTOUG EELTIMPETNONG XPEOLSG/EI00ONPATOG VA KAIPAKIO EI000APATOG
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KAipékio pnviaiov €1008fpaTog

48,3% Touv €1006fpaTéS TOL. TO TTOOOOTO AUTS
vtrepPaivel To 6pro Touv 1:3  (f 33%) Ko LTTOON-
Advel 611 n e€ummpéTnon Tou XPEoug OOKEel
KQTTOIO XPNHOTOOIKOVOHIKY TTiEC O QUTH TNV
eloodnpaTIk Kornyopic. H péon Tipr eivon uyn-
ASTepn amé TN SiGpedo, STTWG Yo GAX Ta €100~
SnpoaTikG KMpékia, Si6TI emnpedleTan améd TIg
VYNAEG TIPEG HEPOVWHEVMV TTEPITITWOEWY TTOU
BpiokovTal 01O Gvw GKPO TNG KATOVOHAS TWV
daveiwv Kal KIVOUVEDOLV TTEPIOCOTEPO VO pNV
eivon og B€on va e€uTnpeTrioovy Ta SGveld Tous.
MNa TNV emépevn €1006NPATIKY KaTnyopia, SnA.
501-1.000 evp ToO PrVA, 0 AGYOS pnviaiog S6ong-
€1000HATOG YIO TO VOIKOKUPIO TTOU PpIOKETA
oTn SIGHEDO TNG KATAVOHNAS EVal EAAPPWISG XOHN-
AGTEPOG TOL 33% KO OUVETIWS BewpeiTal OTI TAL
VOIKOKUPIG GUT& UTTOPOUV YEVIKG VO EKTTANPO-
0oLV GVETO TIG HAVEIOKEG TOUG LTTOXPEWOTEIS. N
VOIKOKUPIG& PE LYPNAGTEPO €IGGONHO, O QVTIOTOI-
X0S AGYog eivain TTOAD KGTw atré To 6pio Tou 33%

KOl HEIOVETAI 600 GUEAVETAI TTEPAITEPW TO E100-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

onpa Touv voikokvpiol. DaiveTan AoITTév 6TI N
OUVTPITITIKA TIAEIOPNPIA TWV VOIKOKUPIWY deV
QVTIHETWTTICEI SUOKOATEG £EUTTNPETNONG TOL XPE-
0UG TOUG. XnUavTIKY emPdpuvon eival mOavEvV
VO UTTAPEEI PHOVO YIO TO XOHNAGTEPT £1G00NUO-
TIK& KAIPGKIG, TO OTTOI0 AGYW TOL TTEPIOPICPEVOL
S1008€01pov €1006ApaTAS TOUG eivai o TNOAVE VO
QVTIMETWTTIOOVY  SUOKOATEG oTNV  TANPWHA
K&TTo106G 6601NG TOL SAVEIOL TOUG TIPOKEIHEVOU VO

KOAUYOULV GAeG Gpeoeg SaTTAVES.

H kartavopri Tou Adyou e&uTmPETNONG XPEOUS
peTAED TwV NAIKIOKWOV OpGdwv dev LTTOONAWVEI
0TI K&TTOIO NAIKIGKH OpGdar givai IBIaITEPQ EVTTOL-
01{s Ko £xel SUOKOAIEG var eEUTINPETAOEI TO XPEOG
NG, KaBWS Y OAeg TIG NAIKIOKEG OpGdeg O
pE0OG AGYOS KOl OKOHN TrEPIOOOTEPO 1 SIGHECOG
TOL AGYou aUTOU eival KEATW TOL 1:3, TTAPSTI KA
ol 6Vo SelkTeg eival KATTWG LYNAGTEPOI YIX T

VEOTEPO VOIKOKUPI& OTT6 6, Tl YIO TO VOIKOKUPI&

peyoAvTEPNG NAIkiog (BA. AiGrypappa 7).
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Méypappa 7

AGY0G KGoTOUG €ELTMPETNONG XPEOUG/EI00ONPATOG avE opdda NAIKItG
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Opéda nAikiag

5. O BaBp6s XpEwong TwV VOIKOKLPIGV

o€ OX€01 HE TO SNUOYPOPIKG
XOPOKTNPIOTIK& TOUG

ATIG TNV TTEPIYPOPIKA OvGALON OTIG TTPONYOU-
HEVEG €VOTNTEG PAVNKE OTI TA OIKOVOHIKG KOl
TA YEWYPOPIKE XAPOAKTNPIOTIKE VGG VOIKOKU-
p1ov TraiCovv K&ToIo PpéAo OTNV ATTPAoT] TOU
va AGBer dGvelo | oTNV amépaon TwV TPOTTE-
v va Tou xopnyrioouv déveio. o var Siepev-
VAOOUE O€ TToI0 EKTOOT OUTEG Kol GAAEG dnpo-
YPOPIKEG KOI OIKOVOHIKEG PHETAPBANTES eTrnpEeG-
Couv TNV mMOAVOTNTA VOl VOIKOKUPIO Vo EXEl
daveloTel —1 va €Xel CUVAYPEI CUYKEKPIHEVOL
£id0VG OAVEIO — XPNOIPOTIOIOUHE TNV TEXVIKA
NS AoyloTikg TToAivEpdunong. ATé Ta dnpo-
YPOPIK& XOPOKTNPIOTIKG, e€eTdlovTal o Pob-
HOG OOTIKGTNTOG TOL TOTTOU KOTOIKIOG, N GUV-
Beon TOUL VOIKOKUPIOU Kol n OTrapén maidiwy,

KOaOWG Kai N NAIKIG TOU APXNYOV TOU VOIKOKUL-

32

p1o0. AT TOl KOIVWVIKOOIKOVOHIKG XOPOKTNPI-
OTIKG, e€eTGlOVTAl TO HOPPWTIKG £TITTESO KA
TO KOBeoTWG amaoxoAnong (epyaldpevog/
GvePYoG, HICBWTOS/AUTOATTAOXOAOVHEVOS K.ATT.)
TOL APXNYOU TOL VOIKOKUPIOU, 1 GTTaoXOANon
TOU OTO dNpGoIo Topéa 1) 61, O ApIOPSS Twv
HEADV TOU VOIKOKLPIOD TToL gpy&lovTal, TO
€1066NHa Kal 0 KABAPESG TTAOUTOG TOU VOIKOKU-
p1oV (OLVOAIKGG TTAOUTOG peioV LTIGAOITTG OTE-

YOOTIK@OV Saveiwv).

EkTipénkoav uvtrodefyparo AoyloTIKAS TTaAIVOPO-
pnons (logit) yio Tpeig eSapTnuéves duadikég
HETOBANTES, KABEPI OTTO TIG OTTOIEG LTTOONAWVEI
av TO VOIKOKUPIO eiye 1} OX1: (o) dGvelo oroloudn-
ToTE £idovg, (B) oTEYAOTIKS dGvelo, Ko (Y) GAAX
Savela ekTOG OTEYOOTIKWV. EISIKOTEPQ, pe Bdon
TO LTTOSENYPOTO QUTG EKTIPAONKE O AOYSPIOHOG
TOU AGYOU TNG MOAVOTNTOG 1 EEXPTNHEV PHETO-
BANTA va A&Bel TV TipAR 1 Tpog TNV mOaAveTNTA
va AdBer v Tipr 0 (odds ratio).

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05
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Mivakag 8

Y0voyn eKTIHAOEWV LTTOSEIYHATWY Logit

O AGYog OAVOTATWV (V& €XEI BAVEIO WG TIPOG TO V& pNV EXEI) HIOG CUYKEKPIPE-
VNG 0PGBS VOIKOKUPIWV TIPOG TOV QvTIOTOIXO AGYO TNG OHGOOS avaipopdig

EppnveuTikég Ouadbda

peTaPBAnTESG avapopdas ‘Oha Tax 6Gveia STEYOOTIKG HGveln | ANa daveix
AMeG aOTIKEG — Eivan peyodbTepog yia tnv ABfva kai Tnv ©gcooovikn

Té1rog diavoprig TTEPIOXES — MIKPOTEPOS YIO TIG NUIOOTIKEG TTEPIOXES

TUTTOG VoIKOKUPIOD

Zevydipi pe 600 1
TEPIOOOTEPA TTAUSIG

Mikp6Tepog yia GAoug TOUG TUTTOLG VOIKOKUPIWV |

H 6trapén moudidv avfaver To Adyo

Opada nAikiog

36-45 eTddv

MeyaAbTepog yiar Tnv
opGda avagpopds

MeyoAiTepog yio TV MeyoAbTepog yia Tnv
opGda NAIKIOG 56-65 £T@V | opGda avapopds

Ixéon avTeoTpappévou “U” kKaBws avaveTal n nAIKia

ExTrauideuTiké emrimedo

Tpeig TOUAGYIOTOV
T6G&eIg yupvaoiov

MeyoAbTEPOG Yiar 6G0VG
TeAeiwoav To AUKEIO

MeyoAbTEPOG YIor 660V
TeAeiwoav TO AUKEIO

AT6 8.001 éwg

KAipéikio e1008rpaTog 13.000 eupd Av&aveTai pe To €1I060NHQ

KAipékio kaBaprig Ao 1 éwg — MIKPGTEPOG YIO TAH VOIKOKUPIG XWPIG KAVEVA TIEPIOVTIAKG OTOIXEID
TEplovaiag 10.000 evpd — Av€aveTan pe TV Kabopr| TepIoLOTT

ApIBu6s epyaldpevamv

peAdV Kavéva — Av€GveTai pe Tov apIBPG epYalOpEVDV HEADY

EpyadeTon oTov evplGTEPO MeyoAiTepog 6Tav epyd-

dnpdoio Topéa Oxi CeTan 07O HnpboIo Topéx

H peAétn e€éTaoe evaAAOKTIKOUG OUVELAOHOUG
TOV 0§ Gvw aveEEPTNTWV HETOPANTWOV KOl TX
600 “KOAUTEPR” LTTOSEfYPOATO VIO KGOE £€xpTN-
pévn peTafAnTh TTapPoLOIGLOVTOl OTOV TIHVOKO
Tou MapopTApaTos. Mo CUYKEKPIYEVA, TTAPOL-
o16¢ovTan 800 eVOAGKTIKG LTTOSEfyHOTO pE TIG
EMOPAOEIG TOL EI00OAHATOG KAl TNG KoOApHg
TEPIOVLOTTG, HVO PETAPBANTWY TTOL EpPaviCouV
I0XUPN OLOXETION HETAED TOUG. AUTG ETTIAEYO-
vtal pe Pdon 1o Adyo Taivéunong (dnA. To
TTOC00TO TWV TEPITTTWOEWY OOV TO UTIO-
Serypa €6e1€e 0pBG 6TI Evar voIKOKLPIG eiXeE
OUYKeEKPIHEVO SGvelo | GX1) KOl HE TO KPITHPIO
0TI 6Aeg o1 aveEapTnTeG PETAPANTEG OTO LTTG-
SeIyHO ATOV OTOTIOTIKWS ONUAVTIKEG, TOLAGXI-
oTov og emiedo 10%. XTov Trivaka Tou MNapap-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

TAPOATOG TTAPOLOIGLOVTAI OVOAUTIKG Ol CUVTE-
AeOTEG-eKOETEG TWV AVEEEPTNTWV HETOPANTDV,
EVA TA OTTOTEAEOPOATA TTOU TTPOKVTITOLV TG
TIG EKTIPAOEIG OGUTEG TTAPOLOIGLOVTOI CUVO-
TTIKG oTov [Mivoka 8. XTnv TepimTwon Twv
ave§EAPTNTWV KATNYOPNHOTIKOV HETABANTOV
IOV XPNOIPOTIOIEN ] HEAETN, VIO KGBE KOTNYOpITK
daveiov, ol OLVTEAEOTEG TTOL TTAPOLOIGLOVTAI
oTov mivaka Tou MapapTApaTog ekppdlouvv To
AGyo Tng mMOAvVOTNTOG VA £XEI TO VOIKOKUPIO
OGVEI0 TNG OUYKEKPIPEVNS KATNYOPITGS TTPOG TNV
mOOVOTNTA VO PNV £XEl, OE OXEON HE TOV QVTI-
oTOoIX0 AGYO YI& TNV Opdda avapopds, LTS TNV
TPoUTT0ean 6T GAeG oI GAAeG PeTAPANTEG TOL
vTrodeiyHaTOg Topapévouy oTaBepés. ‘ETol, 0

OUVTEAEOTHAS TWV NUIGOTIKWV TTEPIOXWV OTTOTE-
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A&l To AGyo Twv MOAVOTATWY £Val VOIKOKUPIO
OV OIOEVEl OE NMIGOTIKA TEPIOX va €Xel
SGvelo Tpog TIG MOAVOTNTES va £Xel dGvelo av
TO VOIKOKUPIG BPIOKETOI OTNV TTEPIOXH AVOIPO-
pGs, TTOL OTNV TEPITITWON OULTH £ival o1 GAAeg

OOTIKEG TTEPIOYEG.

Ta amoteAéopata deixvouv 611 0 BaBpSg aoTI-
KOTNTOG TOU TOTTOU KATOIKIOG EVOG VOIKOKLPIOU
OOKEl OTOTIOTIK®G ONUAVTIKH ETdpaon oTnv
mMOAVETNTA QUTS TO VOIKOKUPIO Vo €Xel AGfel
OGvelo. ZUYKEKPIPEVDL, VIO TIG VO PEYOAUTEPES
moAelg TG EAAGSOG, Tnv ABrjva kail T ©gooa-
Aovikn, o1 mOAvVOTNTEG VO €XEl VO VOIKOKUPIO
K&TroIoU €idoug davelo eivan epitrou 1,3 opés
TEPIOOGTEPEG OTTS 6, Tl O GANEG OIOTIKEG TTEPIO-
X€S kai oxeddv dimAdoies (1,8) amd 6, oTIg
nHIaoTIKEG Teploxés. Ta idia ammoTeAéopaTa
TTOPOTNPOUVTOI YIG TO PN OTEYAOTIKG OGVEIQ,
evd 0 BaBpOG AOTIKGTNTOG dev dOKel OTATIOTI-
K®OG ONPAVTIKA &midpaan otnv moavoTNTA
obvayng oTeyaoTikoU daveiov. DaiveTon ouve-
TWG 6Tl TA I OTEYAOTIKG SAvela gival o dia-
dedopéva OTIG peEYOAUTEPEG QIOTIKEG TTEPIOXES.
To amoTéAeopa auTS dev ekTAfooEl, Hedopévou
0TI OTIG peY&AEG TTéAeIg 1 Sigiobuon Twv Tparte-
wv gival oa@®g HEYOAUTEPN, GAAG Kal ) TTPO-
ofaon Twv VOIKOKUPIWDV O€ OUTESG TIG KOTNYO-
pieg TpatredIkig TOTNG TTOAD €VKOAGTEPN ATIE

6, Tl OTIG AIYOTEPO OO TIKOTTOINHEVES TTEPIOXES.

H o0vBeon Tou VOIKOKUPIOU OVOUEVETOI ETTIONG
va emnpedlel Ty aomégoaon Aqyns Saveiov,
epbéoov TTPodHAWS KoBOopPICel TIG OIKOVOHIKES
QAVAYKEG TOL VoIkokuploU. MpdypaTi, n oVvOeon
TOU VOIKOKUPIOU €iVal OTOTIOTIKWG GNUOVTIKA
og SAa Ta vTrodefypaTa TTaAIVOpSpNong, oAAG N
OUYKEKPIPEVN eTTidpaon Siagépel avaAoya e TO

€idog Tou daveiov. EGv e€eTaoTolv SAa Ta €i6n
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2

Sdaveiwv, éva Ceuydpr pe 600 1] TTEPIOTSTEPT
TaIdI& (KaTnyopia avagopds) eival mOaveTePO
va TPoo@Uyel o€ davelops o€ GUYKPION HE éva
povopeAEg voikoKupld 1 éva Ceuydpl Xwpig TToi-
o016 A éva ammé Ta “GAAa”"® voikokupld. EGv e€e-
TAOTOUV TQ OTEYOOTIKG &Gvelx, GAol o1 TUTOI
VOIKOKUPI®V gival Ary6Tepo mOavE va davel-
O0TOUV OTT6 6, Tl €V VOIKOKUPIO TTOU OITTOTEAEITAI
amé evydpl Kol dV0 f TePICOSTEPA TTAISIG.
DaiveTal CUVETT®OG OTI N AVAYKI YIO 1010KATOI-
Knon YIVETOI TTI0 ONPAVTIKH GTaV UTTAPXOLY OTO
VOIKOKUPIO 800 1| TePIoadTEPT TTaIDIG. APETE-
pOL, HOVO TOI HOVOHEAT VOIKOKUPIG givarl Aryd-
TeEPo MOAVS va AGBouv pn oTeYaoTIKG SAvelo
até 6,11 n kaTnyopia avogopds. EmmAéoy, Ta
VOIKOKUPIG TTOL OTTOTEAOUVTOI OTT6 Evar CeLYBipI
Kol “GAAa” (Sx1 TToudic) péAn i o1 Aortroi TOTTOI
VOIKOKUPIWV €ival TOaveTepo va AGBouv pn
OTEYOOTIKG dGvelo OO 6,TI N KATNYopia ovar-
@opds, av Kal ol emMOPAoEI§ AUTEG eival OTATI-
OTIK®G ONHAVTIKEG (o€ eTiTredo 10%) povo Tav
TO €I060NPO KPATEITON OTAOEPS OTNV AvGALON

™G TTaAvEpopnons.

H nAikia Tou apxnyol Tou VOIKOKLPIOU ETTNPE-
Glel emiong TNV mMOAVETNTA TOU VOIKOKUPIOU
va €xel AdBer dévelo. O1 TANBLOUIAKEG OPAdES
oV PpiokovTal oTa 6U0 GKPa TNG KATAVOHAS
TOV NAIKIOV YEVIK& €X0UV HIKPOTEPN TOAVE-
TNTa va €xouv daveloTel. H pev vedTepn opdida
nAIKiog evbexopévmwg €xel HIKPOTEPEG dLVATO-
TNTEG AfYPnG daveiov AGyw OIKOVOHIKWV TTEPIO-
PICHWV, &V N HEYOAUTEPN NAIKIOKE OPGOQ
gival gUXVG IO CUVTNPNTIKA f ETTIQUACKTIKA

6oov agopd T obvaypn daveiwv. MikpoTEpES

19 “ANa” VOIKOKUPIG: VOIKOKUPIG TTou Oev gvTdooovTal o€
KOpior oTr6 TIG TTPONYOUHEVES KOTNYOPIES. MTTOpEl var TrepiAaiy-
Bavouv ToudiG i 6x1.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



To xp£0og TwV EAANVIKDV VOIKOKLPIDV: evOeifelg amrd pia SerypaToAnmTiky épevva

MOAVOTNTES YIO TO ATOHO GV TWV 45 £TOV
Kol p&AioTa @Bivouoeg 600 auv&aveTal 1)
opdda nAIkiag TTapaTnPoUVTal EISIKOTEPO YIX
TA PN OTEYOOTIKG Odvela. ‘Ooov agopd Ta
OTEYOOTIK& OdGveia, o1 nAIKIOKEG opdideg
HETOED 46-75 eTWV £XOLV HEYOAUTEPN TTIOAVO-
TNTO vo €xouv TETOIo dA&velo O€ OXEDN PE TNV

opGda avagpopds.

To emimedo ekmaidevong €xel OTATIOTIKWOG
onpavTIKY £Tidpaon oTa dVo VTTOdEfypOTO TTOL
EKTIPAONKOV OO TN PEAETN YIX TO PN OTEYO-
OTIK& OGvela KOBWG Kal OTO LTOSEIYPO TTOL
mepIAOpPAvel WG EPPNVEVTIKA HETAPANTA Tnv
TEPIOVOIa (Kol 6X1 TO €1060NpA, TIBAVAG AGYw
Tou LYNAOL BaBpoL CLOXETIONG HETOED £1000R-
POATOG KOI €KTTAIOELONG) YI TO OUVOAO TWV
daveiwv. Aedopéviv Twv GAAWVY TTOPaySvVTWY,
YI& TO VOIKOKUPIG HE 0pXNYS OTTOPOITO AUKEIOL
i e€aTagiov yupvooiov Kal avdTEPNS 1] AVAOTA-
NG eKTaidevong LTTEPXEl HEYOAUTEPN TTIOOVS-
TNTa va €xouv AGPel pn OTEYAOTIKS SGvelo o€
OUYKPION PE TO VOIKOKUPIG TWV OTIoIwV 0 apxn-
YOS gival aré@oITOg TPIETOUG YUHVAOIOL HOVO.
H diotriotwon avTth ovppadider pe Ta TOCOOTE
TTOUL TTPOKVTITOUV OITTELOEING OTTO TO dEIYHO KAl
To omoiot defyvouv 611 N mMOAVOTNTA ARYPNg
Saveiov avéavetal pe To eSO ekTTAdELONS.
O1 peyoAOTEPES TTOAVOTNTES YIX T GTOPO HE
VPNAGTEPO ETTiTTESO  eKTTOdELONG PTTOPEr VO
QAVTOVOKAOUV TO YeYoves OTI Ta GTOHO QLT
€XOUV YeVIKG KOAUTEPO E€1000NUO KOl BETIKEG
TTPOOOOKIEG EvavTl PEAAOVTIKWV EI00ONPATWV
Kol €TO1 PTTOPOUV va eEUTINPETHOOLY €va PEYQ-
A0Tepo davelo. EmimmAéov, Ta GTopa QLT £VOE-
XETOI VO €iVail IO EVNPEPWHEVT, KAOWS TO HOp-
PWTIKG TOLG ULTTOPABPO TOUG ETTITPETTEI VX

KOTOVONOOUV KOAUTEPO TIG XPNHOTOOIKOVOHIKES
TANpoopieg.2
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OTwg €ival avOPEVOUEVO, TO €106dNPO KOl N
YEVIKOTEPN OIKOVOHIKA KOTAOTOON TOU VOIKO-
KupIoU emnpediel TNV MOAVOTNTE TOU VA TTPO-
o@UYel 0TO Savelopd. ‘Eva VOIKOKUPIG pE HIKPO
€1060NpO PTTOPEl VO XPEIAOTEl VO TTPOOQPUYEI
o€ daVEIOPS Y1 Vo KOAVPEI KATTOIEG OIKOVOMI-
KEG AVAYKEG TOL, OAAG N améPaor] Tou e§ap-
Té&Ta1 amré TN duVaTETNTE TOL VO §UTNPETH-

oel To 6AGvelo. EmmAéov, TG TTpoavagép-

20 Me rapdpolo TpéTo, ol Del-Rio and Young (2005b), xpnoi-
HOTTOIOVTOS OTOIXEIX OmT6 TO 50 Kai To 100 “kOpa” Tov BpeTa-
VIKOU TrGveA voikokupidv (BHPS 1995 kai 2000) e€eTGlouvv Toug
TIPOCBIOPIOTIKOVG TTAPAYOVTES TNG CUHPUETOXIG OTNV Oyop&
Saveiwv ywpis mapox oopdAeiag. ExTipobv vtrodefypaTa
probit, Ta oTroiax defiyvouv 611 N NAIkia, To €1060Npa, oI BETIKESG
XPNHOTOOIKOVOUIKES TTPOOTITIKES, TO ETTIITTESO EKTTAIdEVONG KAl
n 1616KTTN KOTOIKI €ival TTOAD ONPOVTIKOl TTPOCdIOPIOTIKON
TTAPEYOVTEG KOl €XOUV TO OVOHEVOUEVO TTPOOTIHO OUHPWVA e
Ta LTTOdEIYPATA KOKAOL LWHG YIO TNV KATAVAAWOT). ZUYKEKPI-
péva, n nAikia eivair n peTafAnTr oL £TTNPEGLEl EVTOVOTEPX TN
OUPPETOXN, KOBWS N TOAVOTNTA VO £XEI KATTOI0G XPEOS XWPIG
TOPOXI] HOPEAEING PEIBVETAI 600 aLEGVETAI N NAIKIO Yo GAeg
TIG NAIKIOKEG OpGdESG EKTEG TNG OpGdag 16-20 £TdV. H mOAvVS-
TNTa AUTH ALEGVETAN pe TO €106dNHA Ko AapBdver TNV LPNAG-
Tepn TIPA Y Gropa peTagd Tov 7000 Kot Tou 9000 EKATOOTN-
popiov Kol T XOHNAGTEPN TIPA YIO GTOHO HE €1066NPO KATW
ammé 10 306 EKATOOTNHGPIO THG KATAVOUS TOU €I00SAPATOS.
EmmAéov, Ta LPNAGTEPO EKTTAUSEVTIKG TIPOCGVTA 1 OI BETIKES
£1000NPATIKEG TTPOCdOKIEG oUVOEOVTaN £TTIONG pE pEYOAUTEPN
mOaVATNTA XPEOLS XWwpi§ Tapox aopdieiasg. ‘Ogov apop&
TNV 18I6KTNTN KATOIKIO, Ol EVOIKIGOTEG ] AUTOI TTOL €XOLV OTE-
YooTIKG 6Gvelo Tefvouy va €xouv, KaTé péco 6po, 15 ekaTooTI-
aieg pHovadeg peyodOTepn mOavoTTO Xpéovg oo SAveio
QLTS TNG KATNYOPIOG O€ OXE0N PE EKEVOUS TTOL Siapévouy o€
1616kTNTN KOToIKia. TéAog, oupPadilovrag pe Toug Banks et al.
(2002), o1 oLYYpPOPE(G dlATTIOTWOAV OTI TX GTOPX XWPIS XPN-
HOTOOIKOVOHIKG TTAOUTO €ivall TTEPIOOGTEPO MOAVE VO €XOULV
QAVOO@PAENIOTO XPE0G A6 6, TI TX ATOPA PE T HEYOADTEPT XPN-
HOTOOIKOVOPIKG TTEPIOVTIaKG oToIXeix. EAéyxovTag wg Trpog
TNV KATGOTOON QTTAOXOANONG, CUPTTEPAIVOLV OTI, TTEPA A6
Tnv emidpaon TG nAIkiag, oI cuvTagioUxol OTTOICOHTIOTE NAI-
Kiog eivar AryGTepo MOAVE va €XOUV avVAOPGAIOTO XPEoS O
ox£0m PE TOUG €V EVEPYEID, EVA TO D10 10XVEI IO TOUG VEOUG O
nAikia avépyoug Adyw Tng peyoAlTepns afefaidTnTag yiax To
HEANOVTIKG TOUG €1060Npa. Xe Trponyolpevo &pbpo, ol Del-Rio
and Young (2005a), XpNnOIHOTIOIOVTOS TNV idiat oeIp& dedopévwv
Kol évoat SeIKTN XPNHOTOOIKOVOHIKAS TTEONS, GTTWS aUTSS TTPOo-
SlopioTnke o Ta iBI0r T VOIKOKUPIG, WG eEXPTNHEVN pETO-
BANTH OTO ekTIuWHEVO LTTEOEIYUG TOUS, GUUTTEPAIVOLV GTI OI
KUPIGTEPOI TTAPAYOVTEG TTOL TTPOKAAOUV TrpofAfpaTa xpEéous
OTO VOIKOKUPIG givail 0 AGYOG TOU avao@EAIoTOU XPEOUS TTPOG
TO €I06ONPQ KAl  TOV XPHOTOOIKOVOHIKG TTAOUTO TWV VOIKOKU-
pIdV, TO TTOCOOTS TOL EICOOAUATOS TTOL ATAITEITON YIX TNV
opor} €€UTTNPETNON TOL SAVEIOL KAl XAPOKTNPIOTIKG GTTWS N
UYEiQ, N €BVIKGTNTA KAl ) OIKOYEVEIOKH KATAOTAON.
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Onke, o1 Tpameleg XPNOIHOTTOIOVY OPICHEVO
KPITAPIO €1008APOTOG Kol TTAOUTOU KOTG TN
xoprjynon daveiwv. H avéAvon deixver 611 TO
€1060Npa €iVAl OTOTIOTIKWSG ONUAVTIKS YIO TOV
mPoadIopIous Tng mOaveTNTAS AfYPng daveiov
OTOIOCOATIOTE KATNYOPIOG, OTEYAOTIKOU N
“&AAOVL” KOl GUYKEKPIPEVD, 600 QUEGVETAI TO
€1060NPa TOU VOIKOKLPIOU, OUEAVETOI KOl N
mOaveTNTa davelopoL Tou. MNa GAa Ta davelq,
N OpGOO TWV VOIKOKLPIWV HE €1060NHa €wg
8.000 evpd €xel TIg dlEG MOAVOTNTEG ARYPNS
daveiov pe TNV opdda pe e1066npa amé 8.001
éwg 13.000 evpw (KaTNyopia ava@opds), Ve
ol mMBavoeTNTEG Havelopol avéGvovTal Yo T
VOIKOKUPIG pE €1066npa v Twv 13.000 gvpd
Kal, TTOAD TrepPIOOOTEPO, YIO TIG LPNASTEPES
€I00ONPOTIKEG OpGdeg. Xxebov To 610 TPo-
TUTTO TTAPOTNPEITAI YIX TA OTEYROTIKGE KOl TO
“&GNa” dGvela, pe Tn povn dioagopd 6T
KOTOTEPN €1000npaTiky opdda (éwg 8.000
eVpW) eival Aiydtepo mMOAvS va AGPel oTeyo-

OTIKG &Gvelo aTrd 6,TI 1 OHGSA avaPopds.

Moapdpoia CLPTTEPAOHATA OLVAYOVTOI OTOV
e€eTdleTal 0 TMAOUTOG TwWV VOIKOKUPIDV. Ta
VYNAG emiTeda TAOUTOU TWV VOIKOKUPIWV
ovvoéovTal pe peyaAlTEPN TIOAVETNTA davel-
opoU. ‘OAeg o1 opdideg pe kabBapr Teplovoia
v Twv 10.000 gvpd €xouvv peYOAUTEPN
mOavoTNTA va A&Bouv ddvelo amd 6,T1
KaTnyopia ava@opdsg, n omoia SiaBéTel
K&Trola epiovoia £éwg 10.000 evpd. Ta voiko-
KuPI& TToL dev €xouv Treplovoia eival ArlyoTepo
mOavé va AGPBouv ddaveio. MNa T voikokupi&
pe mepiovoia Gvw Twv 10.000 evpw o1 £MIOPE-
oeIg eival evTovoTepeg 6Tav eeTdlovTal Ta
OTEYAOTIKG OAvEID, TTPAYHa TTOU Oev eKTTAO-
ogl, KAOWG aUTH 1 KaTnyopia daveiwv dnpi-

ovpyel €€ opiopol k&mola Teplovaia. H aia
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NG Teplovoiag gaiveTal 6T aokel eidpaon
Kol oTnV mMOaveTnTa AYNG Hn OTEYROTIKOU
daveiov, aoMAd& To péyeBog Tng emidpaong

auTAG dev eivarl peydho.

O apiBudsg Twv epyalopévwy HEADY TOU VOI-
KOKUPIOU TTapovaldlel OeTIK OLOXETION HE
Tnv mlavéTnTa AQYng daveiov. ‘Oco tepio-
o6Tepa PEAN ToL Volkokuplol gpy&lovTal,
T600 mOAVOTEPO €ivan va AGPel TO VOIKOKLPIO
KG&Tol0 84velo, OTEYAOTIKS 1 “GAN0”. Daive-
Tal 671, OTMWG eivar €0Aoyo, ol gpyaldpevol
£xouv gUKOAGTEPN TPSoPaon oTo davelops,
KoBws o1 Tpémeleg Bewpolv 6T gival Mo
mlave va eival og B€on va e§uTNPETHOOLY TA

6aveid Toug.?!

TéAog, TOo av 0 apPXNYSS TOL VOIKOKUPIOU £pY&-
eTan oTO dnudoio Topéa emnpedlel T6o0 TNV
mMOavoTNTA VO €xel AGPel 0TEYOOTIKS OAVEIO
600 Kal TNV mOavoTNTA va £Xel AGfel otrolov-
ontoTe eidoug 6avelo (HOVOASTI avTé oupPai-
Vel 6TV OTO LTTOOEIYPG AGpBAveTal LTIGYN 1
TEPIOLOITN KOI GXI TO €106ONHA TOU VOIKOKU-
pioV). H amaox6Anon oto 6npdoio Topéa
avédvel TNV mMOAVETNTA AQPNG OTEYOOTIKOV
daveiov, yeyovég mouv og peydho Babué ouvvodeé-
ETOI PE TOL EVVOIKA OTEYOOTIK& TTPOYPAHHOATO
TTOU TTPOCPEPOVTOI OTOUG SNHOCTOUG LTTOAAR-
Aoug, 16iwg atmd €EeISIKEVPEVOUG TTIOTWTIKOVS

opyaviopoUs, oAAG Kal pe TO YEYOVOS OTI TO

21 Av 010 LTIGSEIYHO CLUPTTEPIANPOET | KATGOTOON ATTACYGAN-
ONg TOL CAPXNYOL TOL VOIKOKLPIOU Kol GXI O OPIBHOS TWV EPYOI-
{Opevav peA@dv, TOTE N MOAVETTA AfPng daveiov eival peya-
AOTEPN YI& TOUG £PYALOPEVOUS TG G, Tl YIO TOUG OIKOVOHIKG
avevepyols. QQ0T600, O OULVUTIOAOYIOHGS TOL CIPIBHOU TV
£PYALOPEVDOV PEADV OTIG EPPNVEVTIKEG UETAPANTEG TOL LTTO-
SeiypoTog YeVIKG auEGvel TNV EPUNVEVTIKA TOU IKAVOTNTO O
oX€on pe TN HETAPANTH TTOL ATTOTUTIAVEI THV KATAOTAOT ATTO-
oX6Anong Touv apxnyou.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



To xp£0og TwV EAANVIKDV VOIKOKLPIDV: evOeifelg amrd pia SerypaToAnmTiky épevva

e1I060Npa TV daveloANTITWV BewpeiTal omrd

TIG TP&TeLES MO OTOOEPO.

6. ZUPTTEPGOPATO

H KoTovoOA®TIKA TIOTN KOI T OTEYAOTIK&
Saveia avEdvovTal pe Taxelg puBPOUG Ta TEAEL-
Taio Xpovia aTnv EAAGSa, TTpoKaAdvTOG avrnou-
X0t OXETIKG pe TO €TTITESO TOL XPEOUG TWV VOI-
KOKUPIOV KOl TNV IKAvETNT& Toug va e§utrnpe-
TOUV KOVOVIKG TIG SQAVEIQKEG TOUG LTTOXPEWOEIS.
Tnv i epiodo, o OXeTIK& LYNASS PLBPGSS
avénong Tou AEM amodideTal kupiwg oTn oNnpa-
VTIKH ETITAXLVON TNG EYXWPIAS (ATNONG KOI THV
EMEKTOON TNG KATAVOAWTIKAG TroTNG. QG €K
ToUTOUL, TO {ATNHO TNG TOAVAS LTTEPXPEWONG
TWV VOIKOKUPI®V €Val ONUOVTIKG, KOBWS pPTTO-
peil va eTnpedoel TNy alomoTio Tou TPATECI-
KOO OLUOTAHATOG, OAAG KOI TNV OIKOVOHIKH 0TG-
BepdTNTA KOl Av&TITUEN. ZTO TAGICIO QUTE, HE
Bdon Ta amoTeAéopaTa TNG €PELVAS VOIKOKL-
pidv tov die€fyaye n Tpdamela Tng EAAGOOG
amé To TEAN Touv 2002 £wg TI§ apxEg Tou 2003,
n mapovoa peAéTn adlodoyel To BaBPS XpEéwong
TWV VOIKOKUPIWV KOI TNV €KTOON TNG XPNHOTO-
OIKOVOMIKAG TOUG TIEONS, KOBWG KOl TOUG TTPO0-

S10pI0TIKOUG TTAPGYOVTEG TOU SAVEIOHOU.

Mpémrel va AngBei vTTOYN 6T1 N AIOTTIOTIO TWV
QATTOTEAEOPGTWV TTOV TTAPOLOIGOTNKAV eEAPTA-
Tal 0€ PEYGAO BOBPS OTTO TNV OVTITIPOOWTTEVTI-
KOTNTO TNG £PELVAG KOl ATMS TO KAT& TTOO0V
auTr €XEl KATOYPAWPEl OWOTA TA OTOIXEIX YIO
Ta dGvEIR, TO €106dNPO KOI TNV TTEPIOLOTIT TWV
VOIKOKUPI®V. Xpnolgotroifdnkav oTabpioelg
@OTe va AngpOovv LTTOYPN TA VOIKOKLPIG TTOV
Sev avTatrokpiBnkav oTnv €peuva, pe fdon Tnv

LVTT6OE0N OTI TA VOIKOKLPIG QUTE €XOUV TTAPO-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

pola SAVEIOANTITIKH] CUPTTEPIPOPE HE QUTE TTOU
avtamokpionkav. EmimAéov, n olykpion Twv
QTTOTEAEOPATWV TNG £PELVAG He PAOIKG PHOKPO-
OIKOVOMIK& OTOIXEIO YIO TO HAVEITHS TWV VOIKO-
KUPIWOV LTTOONAWVEL OTI 1 €pELVA KATEYPOYE
apkeT& afIGOoTa T SOVEIOANTITIKY] CUMTTEPI-

opd ToL TTANBLOPOL ToL dEiYHATOS.

‘Ogov a@op& To CUVOAIKG PoBHS XPEwaNg Twv
EMNVIKWV VOIKOKUPIWV, OTT6 TA OTTOTEAEOHOTO
NS £peVVOG TTPOKUTITEI OTI O SAVEIOPOG OUYKE-
VTPWVETOI OTG VOIKOKUPIG TTOU GVAKOLV OTO
VYNASTEPA KAIMGKIO €1I000AHATOS Kol TTAOUTOU.
Mo To PHEOO VOIKOKUPIG TO LTIGAOITTO TOL XPEOUS
Touv dev utrepPaivel To €TrjoI0 €106dNpP&G TOUL,
QKGN KOl YI& TG VOIKOKUPIG TTou 3pioKovTal OTO
KOTWOTEPO EICOONPATIKG KMPGKIQ. Mo TN HEYGAN
TAEIOPNEPIa TWV VOIKOKUPIWV, Ol LTTOXPEWOEIS
yia Tnv e§uTNPETNON Tov XpEousg Toug Ppioko-
VTOl HEOO OTOl OPIX TWV EICOONHATIKWY TOUS
SduvatoTiTwy. QoTé00, YIa TO 22,6% Kol To 10%
TTEPITTOL TWV VOIKOKUPIWV TTOU £XOUV GUVAEI
bGvelo oTroI00OATIOTE HOPPRG, N pnvIaio TTAN-
PWHA YIO TNV €EUTTNPETNON TWV XPEWV TOUG €IV
LVPNASTePN amd To 1/3 ) amd To 1/2 avtioToXa
TOUL pnviaiov €l00dAPOTES Tous. TAavTwg, TO
XPE0G TV EAANVIKGWYV VOIKOKUPIV OTO TEAOG TOU
2002 fTav p&AAoV TTEPIOPIOPEVO O OXEDT PE TO
€TROI0 £1066Na Kol TOV TTAOUTO TOUG. To OUMTTE-
paopa ouTé cLpPadiCel Kon pe TO Yeyovog OTi O
AGYOG TOU GUVOAIKOU TPATTECIKOU SQVEIOHOU Twv
EMNVIKWV VOIKOKLPIWV TrPog To AET, 6TTwg uTro-
AoyiCeTan Béoer oToiyeiwv Tmov LTTOB&AAOLY Ol
Tp&meleg pog TNV Tpdmela Tng EAAGS0G, fTav
KOl TTOPOPEVEL ONUAVTIKG XOPNAGTEPOS AT TOV

avTioTorxo Adyo oTn {wvn Tou eVP®.

Téhog, oTn peAéTn e€eT&OTNKE TMWOG T dnpo-

YPOPIKE KOl OIKOVOHIKG XOPOKTNPIOTIKE TwV

37



VOIKOKUPIWV ETTNPEGLOLY TNV TOAVETNTA TWV
VOIKOKUPI®V V& €X0UV oLVEYEl K&TTo10 SGvelo.
Mpog TO OKOTO QAUTS, eKTIPAONKAV EVOAAG-
KTIK& LTTOdefypaTa AOYIOTIKNG TTOAIVEPSHNONS
yio 616popeg KaTNYOpPieg daveiwv. Ta aTTOTEAE-
opoTa €6e1§av 6T 0 PaBpSg AOTIKOTNTOS, N
oUVOEOT TOL VOIKOKULPIOU, TO ETITTESO eKTTO-
devong kai n opdda nAikiog Tou apynyoL Tov,
0 OpIBPOS TWV EPYOCOHEVWV HEAWDY, TO €106-
dnpa kar 0 TAOUTOG TOL VOIKOKULPIOU Traiouv
ONUAVTIKG pOAO OTOV KOBOPIOHS TNng TOaVE-
TINTOG V& TTPOOPUYEI £VA VOIKOKUPIO OTO Havel-
OpO6. XUYKEKPIPEVO, n mOaveTNTa ARYNS
daveiov eival LPNASGTEPN YIO TO VOIKOKUPIG
oV dlopévouy OTIG d00 PEYOAUTEPES TTOAEIG
s EAAGSog, yia Cevydpia pe 600 1| TTepioad-
TEPA TAISIG, YIO VOIKOKUPIG PE QapXNYS OTnv
NAIKIOK Op&da 36-45 £TWV, HOPPWHEVO Kol
epyaldpevo oTo dnudéoio Topéa. AvEaveTal
etriong pe Tnv Gvodo Tou EI00OAPATOG, TS
TTEPIOVOING KAl TOL APIBHOL TwV £pYALOpHEVWV

HEAGDV TOL VOIKOKUPIOU.

10 didoTnUa apdTou d1EENXON N €pevva PEXP!
OTfHEPD, TO LTTOAOITIO TWV TPATTECIKWY daveiwv
TPOG TA VOIKOKUPIG €xel auéndei ONpavTIKA.
MoTebovpe TAVTWG OTI T YEVIK& OLUTTEPG-
OHOTO YIO TN SQVEIOANTITIKA GUPTTEPIPOPG TWV

VOIKOKUPI®V £§akoAouBolv va 1ox0ouv. H xpn-
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HOTOOIKOVOHIKY Triean eival mlavé va auéh-
OnkKe, 6XI GHWG AVOYKAOTIKG e Toug id1oug puo-
pOUG HE TOUG OTTOIOUG ALENONKAV TG LTTOAOITIO
TV TPOTEIKWY daveiwv, KBS N MOTWTIKA
ETTEKTOOT TIPOS TG VOIKOKUPI& PTTOPEL VO OPEi-
Aetan ev péper otn digbpuvon Tng Péong Twv
SaveloANTIT@Y, dnA. 0TO 6TI TTEPICOGTEPT VOIKO-
KupIG €xouv TAfov OAvelo, Xwpi§ auTé va
onpaivel aTapXITATWS 6Tl ALERONKE To ave&s-
@PANTO XPEOS TWV VOIKOKUPIV Trov eiyav Hon
AGBer k&rrolo dGvelo. XTo TAQIGIO QUTS, ONpEl-
@VETAI OTI Ol AGyol Twv pn €§UTTNPETOVPEVOV
KOTOVOAWTIKWV KOl OTEYROTIKWV daveiwv (SnA.
Twv Saveiwv Tov eu@aviouv KaBLOTEPNON
oTnv §UTTNPETNON TOUG TGV OITT6 TPEIG HAVEG)
TTPOG TO OUVOAIKG UTTGAOITIO TWV KATOVOAWTI-
KWV KOl OTEYAOTIKOV Saveiwv HEIDONKaAV onpa-
VTIK&G Tnv Tepiodo 2002-2004.2 QoTé00, n
TOXEIO TOTWTIKA ETEKTOON TTPOG TG VOIKOKU-
pI& ptropel va 0dnyfoel og avénpévo xpnpoTo-
MOTWTIKG Kivduvo oTo péAdov, 16iwg ot Trepi-
TTworn emPp&duvong Touv PUOBHOD OIKOVOHIKHG
avamTuéng mouv Ba emmnpéade To OdlaOECIpHO
EI06ONUG TWV VOIKOKUPIAY, ] avédou Twv €TTI-
Tokiwv Ta otmoia PBpiokovTal Of 10TOPIKWS

XOpNAG emriredo.

22 BA. Tpamea Tng EAAGSOg, “ExBeon Tou AloiknTrj yia To €10G
2004, MiGypoppa X1.2, ogd. 358.
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Katd kepannv e1066npa,
Mnapaymyikornta Kai
OLUHETOXN otnv ayopd
epyaoiag: o1 e€eni€eig
otnv eNANVIKA olkovopia®

Adpvn NikoAiToo

AiebBuvon OIKOVOUIKGV MeAeT@V

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

1. Bloaywyn

H oUykAion Tou PBioTikob emimédov Tng EAAGS0g
mpog exeivo Tng Evpwtroikig ‘Evwong Twv 15
KpoTwv-peAdv (EE-15) amroteAei embdiwén Tng
OIKOVOIKIG TFONITIKAS. ZTGX0G £ivail N ad&non Tou
KOTS KEPOARY EIG0OAPOTOG WOTE AUTS VO POGOE!
oTo Péoo emiedo Tng EE-15," Topd TIG £TTIQUAG-
&eig Tov SiaTuTrdVovTal cUYVEG o PiBAIoypagia
WG TPOG TNV KATOANASTNTO QUTOD ToL OeikTn
yi& TNV amoTOTTwon Tou PIoTikoV £mITESOL Ko
TWV PETOPBOADY TOL.? ZOHPWVO HE TOX TEAELTOICX
Sla0éoipa oTorxeio, To 2004 TO KOTG KEPOAAV
el066npa g EAAGO0G, o povédeg 10060vopng
ayopaoTIkig SUvapng, avtioToryoloe oTo 75%
Tou péoov 6pouv Tng EE-15. To akpifés péyebog
TNG VOTEPNONG OTTOTEAEl PEPIKEG (POPEG OVTIKEN-
PEVO QVTITIOPGOEONG HETOED TWV KOIVWVIKWOV
eTaipwV, XWPI§ OHwS 1810iTEPO VONpQ, £pboov,
O6TTwg ToviCovv T6g0 0 Opyaviopds OIKOVOMIKIS
Juvepyaoiag kai AvamTuéng (OOXA) 6oo kol n
Eurostat, pIKpEg S10popég 0TO KATE KEPOAAY €106-

Odnpa og povadeg 10080vapng oyopaoTIKAG dUVO-

* To &pBpo atrn)el TI§ ATTOWPEIG TNG CLYYPOPEWS KOl X1 KOT
avéyknv g Tpamelag Tng EAAGS0g. EuxapioTies ekppdlovTa
oTov kabnynT BaoiAn Apoukdtrouvdo, otn Heather Gibson ka
otoug Eppavourid ZepPouddkn, Niko Zoévinlo, Oeédwpo
MnTpdko, ZopokA Mmpioipn, ©e6dwpo Matraomipov, loadk
Yoptreddn kan Medpyio Zupryidvvn yio T TTOAOTIHG OXGAIG TOUG.
Tux6v AGOn Boaplvouy OTTOKAEIOTIKG Tr CUYYPOPEQ.

1 To péoo emimedo Tng EE-15 ovykaAvmrTel BEBaiar onpavTikég
S10popEg peTadl TwV EMPEPOUS KPATWV-HEA®V. EvoeikTIKG avar-
PEPETOI GTI TO KOTG KEPOAIV €1060Npa otV IpAavdiar eivar 27%
LPNAGTEPO TOL péoou Gpou Tng EE-15, evd Tng MNMopToyahiog eivai
34% XaunAdTepo Tou pécov 6pov Tng EE-15. BA. Eurostat (2005).
2 O1 emipUAGEEIS OLVABWS €0TIGLOVTAI OTNV TIEPIOPIOHEVN
epPéreia Tov peYEBOLG L TOUV, TO OTTOI0 dev TTEPIAAUPAVET EKTI-
HACEIS Y TNV €KTOON TNG TTAPOOIKOVOUIOS 1| TIG OPVNTIKES
TIOPEVEPYEIEG OPIOPEVV OIKOVOHIKGOV OpaOaTNpIOTHTWY (TT.X.
ATHOOQAIPIKA PUTTAvVON) [ TNV €MOEVWON TNG EVNPEPIOG TWV
TOMNTAV e§aTiog GAwV e§eAifewv (Tr.X. EYKANHOTIKGTNT). BA.
ZohdTog (1982), Tn oxeTiké mpéopaTn BifAioypagia yia Ta
“Oikovopik& Tng Eutuyiag” (BA. Layard, 2005), KaOWDG Kol €KTI-
HAOEIS YIa TOLG pLBPOUG PETABOANG TNG TTAPAYWYIKGTNTAG Ol
oTrofeg AapBdvouv LTTOYN TIg apvnTIKEG TEPIBAANOVTIKES £TTI-
TTdoeIg TNG avamTuéng (BA. Yoriik and Zaim, 2005).
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HNs Sev €ival OTOTIOTIKA 1} OIKOVOUIKG ONHOVTIKESG
(Eurostat, 2004).3 EMeipel eTTOPKWOV OTATIOTIKWOV
oTOIXEIWV, IO TrEpIopIopEVN eival n oulATnon
IOV YIVETOI YIO TI QITiEG TNG LOTEPNONS ALTHS. H
eCakpiPwon Twv ATV GHWS, av Kol SUOKOAS-
TEPN, EVOI TOPAITN TN YIa TO OXeSIOONS TNG Sio-

dikaoiag obykMong.

>t €MOpEVO YIVETOI HIO TIPATH TTPOOTIAOEIC
Tpog TNV KatevBuvon avTh. Me Bdon pio “Aoyi-
oTIK” TTPOOEYYION, OVOAVETOI 1] LOTEPNOIN TOL
KOTG KePOAAV €000 PATOG O0TOUG Pacikovg
TTPOOdIOPIOTIKOUG TNG TITAP&YOVTES. ATIG TNV avd:-
Auan TPOKUTITEl 6TI, TTAP& TOug LPNACDS PLB-
poUG BeATiwong Tng Ta TeAeuTai XPOvIa, 1)
TOPOYWYIKOTNTA oTnv EAAGSa PpiokeTar o€
XOpNAGTEPO eSO amé 6,11 oTNV EE-15, yeyo-
VGG TToU aTroTeAel TN oIk AITI TNG LOTEPNONG
TOU KOTG KePOAV €l00drpaTOS. MMIBavES aiTieg
YIO TN XOHNASTEPH TIAPAYWYIKOTNTO ova{nToU-
VTGl OTO ETIXEIPNHATIKG TePIBGAov, oOTnv
EMeIPn avToywvIopoU, OTO HIKPS pEYEBOG Twv
eEAANVIKWV  ETTIXEIPAOE®WY, OTNV LOTEPNON WG
TIPOG TNV LIOBETNON TWV VEWV TEXVOAOYIDV KOl
0TI adUVOPIEG TOL EKTTAISEVTIKOD GUOTHHOTOS.
H pikpéTepn ovppeToX 0TV OYopd €pyaaios, N
OTIOIX AVTAVOKAG KUPIWS TN HIKPOTEPN CULMHE-
TOXI] TWV YUVAIKWV KOl TNV £i0000 Twv VEwV OTNnv
ayop& gpyaoiog oe PeYoAUTEPN NAIKIOr a6 6, T
otnv Evpwtm, ovpBdéMer kon auTh, MG KaTd
6e0TEPO AGYO, OTO XOpPNAGTEPO BIOTIKG eTTiTredO
oTn Xwpa pag. O1 dIaPopEg wg TTPOG Tr OUHHE-
TOXI] OTNV ayopd& £PYQaiag opeAovTal 08 KOIVW-
VIKOUG TTOPGYOVTEG, OTO ULWPNAGTEPO TTOCOOTO
avepylag, aM& Kai oTnv €upuTEPN CGUHHETOXA

TWV VEWV O€ EKTTAIOEVTIKG TIPOYPAHPATOL.

O vYPNASs puUBHBS AVEEOL TNG TTAPOYWYIKGTNTOG

TO TEAEUTAIX XPOVIQ, O OTTOI0G TAV EVTOVOTEPOS
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0€ OUYKEKPIHEVOUG KAGIOOUS OIKOVOpIKAG dpaoTn-
PIGTNTOG, OTOddETAl OTNV AVENON TOU KEPO-
Aaiov avé arrooyoAoUpevo oG KupIwg OTNV
“TexvoAoyIkr] TTp6odo”. H ouvéxion Twv uPnAdv
PLBHWY aVENONG TNG TTAPAYWYIKGTNTAG, I OTIOIX
eivor amopaiTnTn yio Tnv emitevén TG oUYKAI-
ong, 6a e§aptnOel a1ré TNV av€non Tov SuvnTIKOD
TIPOIGVTOG TNG oIKovopias. )OT600, ev Oel Twv
QVOPEVOHEVWV SNHOYPOPIKAV eEeAiEewy, Yo var
emTELXOEl N OUYKNION TIPOG TO HEOO €I0GONHT
NG EE-15 rpérel va av&nBolv T600 ) Trapoywyl-

KGTNTO GO0 KOI TO TTOCOOTS ATTAOXGANONS.

To vmréAoITro TN epyaaiag eivon SiapBpwpévo wg
€€fiG: 01N deVTEPN EVOTNTA YIVETOI pIG OUVTOHN
TIOPOLOITOT TNG HEBOdOAOYIOG TTOL aKOAOUBEITA.
TNV TPITN EVOTNTA TTAPOVCIGLETOI CUVOTITIKG N
e€ENEN Tou KOT& KeOAv €1008ApATOG OTNV
EM&Sa kan oty EE-15. XTnv TéETOpTN evOTNnTO €8¢~
TGlovTan o1 e§ENEEIG OTNV TIAPAYWYIKOTNTA TNG
EPYOIOTOG KOl DIGTUTIAVOVTOI OPIOPEVEG UTTOBEDEIG
OXETIKG HE TTAPGYOVTEG TTOL MOVOV VO CUMPBEA-
Mouvv otnv voTtépnon Tng EAGog évavti Tou
péoou Spouv Tng EE-15. H méptrmn evotnTa rpory-
poreleTan TIG £EEAEEIG KO TOUG TTPOGOIOPIOTIKOUG
TIOPBYOVTES TOU TTOCOOTOU OMTTaOXOANong. TEAog,

OTnV £€KTN eVETNTA OLVOWPICOVTAI TO EVPHHATOL.

2. MeBodoloyia

H akoAovBolpevn peBodoloyia xpnoigotroleital
eKTEVDS OTN PifAioypagia TnG OIKOVOHIKAS

3 O1 amokAioeig PeTaED TwV eKTIUAOEWY Yo To péyeBog Tng
vOTEPNONG £&NyolvTal WG ETT TO TAEIOTOV TS TIG SlaPOPETI-
KEG PEOOSOAOYIKES TTPOOEYYIOEIG TN HETPNON TOL EI00SHHATOG
o€ POVGdES 10060vapng ayopaaTikAg dbvaung. Or cuXVEG ava-
BewpPAOEIG TWV OTOIXEIWV TOU TIPOIGVTOG, TNG ATTACXGANONS
KOl TV IC0TIPICV OyOPAOTIKIG SUvapng €xouv eTriong odnyroel
otnv OTapén TANBWPOS dICPOPETIKWY EKTIPATEWV.
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peyébuvong. O puBpds PETAPBOARG TOL KAT&
KePOARV €1I000AHATOG eTIpePICeTON OTO PLOPS
HETABOARG TNG TTOPAYWYIKOTNTOSG TNG £PYAOIOG
KOI 0TO PUBPGS PETOPOARS TNG CUPHETOXAS TOU
TANBLOPOV OTNV ATTACXOANON.* XTI OLVEXEIX
EKTIMGTOI 1] CUHBOA TWV CUVTEAECTWV TTOPO-
YOYNS KOI TNG TEXVOAOYIKAS TTPOGdOL 0T HETO-
oA Tng TopaywyikéTNTOS TG £pycoiog.’ H
akoAovBoulpevn pebBodoroyia €xel fEPaia eplo-
piopous, 61611 dev Poadiopilel Trolol TTapdyo-
VTEG PTTOPOUV v gppnvevoouy TIG eEeAielg wg
TPOG TNV TOIOGTNTO KAl TNV TOOOTNTA TWV
TOPOYWYIKWDV OUVTEAEOTWV KO TNV TEXVOAO-
YIKf] TTp6060 (Tr.X. OPXIKG OTTOBEPOTA CUVTEAE-
OTWV TNG TOPAYWYHS, OIKOVOMIKA TONITIKY,
KOvovIoTIKG TrepIBAaAAov, Satrdveg yio €peuva
Kal av&TrTLEN KATT.). ETITTAéov, avTiBeTO pE TIg
VEeg Bewpieg evboyevolg peyéBuvong, n pebodo-
Aoyior auTr] XpnoipoTroiel Tnv LTTGBeon OTI N
TEXVOAOYIKA TTPG0d0G eivan eEWYEVAG KO ETTOUE-
Vg oyvoei TUXOv oAANAemISpdoelg avépeoa o
auTA TNV TPG0So Kal TNV TTOCOTNTA KAl TroI6-
TNTO TWV OUVTEAEOTWV Tapaywyns.® Mapd
TOUG €V AGYW TTEPIOPIOHOVS GHWS, N HeBodoAo-
Y QUTH| XpNOIHOTIOIEITON EVPEWS TA TEAELTAICK
Xpovia TTpokeIpévou  va  PeTpnOel, HETAED
GMwv, n éktaon NG oLpPoARg Twv Texvolo-
y1oov Twv MAnpogopiwy koi Etrikoivewvicv (TTE)
OTNV 0IKOVOMIKH avamTuén Twv HITA kol Tng
EvpwTraikis ‘Evwong (BA. m.x. Jorgenson and
Stiroh, 2000, kou van Reenen, 2001).”

3. E€eAi&elg wg mpog To KATS KEPOAV
e106onpa otnv EAAGSa kat otnv EE-15

Tnv mepiodo 1971-2004 TO MPAYHATIKS KATK

ke@OAfv €1066npa otnv EAGOa avéibnke pe
péoo etiolo pubué 1,9% Kkal, wg ek TOUTOU,

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

oxedov dimAaoidoTnke (BA. AiGypappa 1).8 Mo
OULYKEKPIPEVA, TO 1971 TO KOAT& KEPOAQV €106-
Snpa fTav, og TIpég 1995, 5.500 eup. To 2004,
TO KOTG KEQOARV €1060nNHa, TAAI 0 TIPEG
1995, eixe pBdGoel Ta 10.100 evp®. ‘OTTwS eivai
PUOIKG, 0 MPEOOG €TACIOG PUBHPGS HETABOANS
TOU KAT& KEPOAV €1000PATOG TTAPOLCIOTE
onpavTIKEG Slakupdvoelg oty TePiodo avTh
(BA. Aigypappo 1 ko Mivaka 1). XTn dekaeTia
Tov ‘70, pe e&aipeon To 1974, 0 pLOUSS pETO-

4 X =% X g 610V Y €ival TO TTPOYHOATIKG OKOBGPIOTO EYXWPIO

TPOoi6v, H 0 TANBUGHES Kl N 0 GipIBHGS TV OTTACYOAOUHEV®V.
[MpoKOTITEl ETTOPEVWG OTI 1) TTOCOOTIOG PETAPBOAR TOL TTPAYHO-
TIKOU KOT& KEPOAV gl006fpaTog, Aln EI]%D eivon fon pe TO
GBpOIoHA TNG TTOCOOTIANOG HETABOAAG THG TAPAYWYIKGTNTAG
NS gpyaoiag, Aln S]%El’ KQI TNG TTOC0O0TIAIOG PETAPOARS Tou
AGYOL TwWV ATTACXOAOLPEVWY TIPOS TOV TTANBLOUG, Aln EgD
Mpérrel va onpeiwBel 6TI yio TN HETPNON TNS TTOPAYWYIKOTNTOG
NG EPYOOIOG KOAVTEPO PEYEDOG EIVOI TO TTPOIGY AV& Pa EPYO-
of0G Kail 61 TO TTPOIGV avé ATTAIOXOAOVHEVO, TO OTIOI0 XPNOIHO-
TroleiTal €56d eAAeiper SIXXPOVIKG CUVETTWV OTOIXEIWV YO TIG
WpES epyaciag.

5 lveTon n vTéBeon piag ouvvépTnong Tapaywyris Cobb-
Douglas pe 0TaBepég oikovopies Khipakag Y=AK *N ¢, émou
To A avTavakAG To emiTredo TNG TeXVOAOYiaG (YVWOTS €iTe wg
“GUVOAIKI] TIAPAYWYIKOTNTA TWV GUVTEAEOTWV” €ITE WG “UTTG-
Aoitro Tou Solow”), evéd TO o Kail TO T—a HETPOUV TNV EAACTIKO-
TNTQ TNG TAPAYWYHS WS TPOG TO KEPGAXIO KOl TNV €PYAOIT
avtioToiya. Me Bdon Tnv véOeon Tng VTrapéng TéAeiov avta-
YWVIOpOU, 01 EAAOTIKGTNTEG QUTEG eivail [0€G pe TO pPePIOIO TOU
KEPOAQIOL KOl TNG EPYATTNG AVTIOTOIXX GTO GUVOAIKG TTPOIGV.
Av n ouvapTNON TAPOYWYAS YPOEel OTnV “evTaTIKA” TNng
poperj (intensive form) kai oe TPWOTEG S1aPOPES TwV Aoyapi6-
pwv, n TrocooTiaia HETABOAN TNG TTOPAYWYIKOTNTOS TNG EPYO-
olag PTTopel va eKPPAOTEl WG TO AOPOICHA TNG TTOOOOTIAIOG
HETOPOARS TNG “TEXVOAOYIOG” KO TNG OTOOUIOUEVNG TTOCOOTI-

aiag peTABOAG TOL KEPAAXIOL VG ATTOIOXOAOVHEVO:
y O ).qu
Aln Oy O AlnA + oAln Oy O

2TV Tapoboa HEAETN YiVETOI ) UTTGBEON OTI TO o eival OTAOEPS
Ko ioo pe 0,3.

6 BA. peta&0 GAwv Barro (1998) kai Crafts and O’ Mahony (2001).
7 H mpoofyyion auTh TepiopifeTal 0TV Qvoyvapion Tng OL-
BoAris 1} pn Twv TME oTnv TopaywyikéTnTo, dev e€nyel Spmws
yiari n dieiobvon Twv TIE diagpéper peTadd xwpav.

8 O1 TNY£G Kal 01 OpICUOI TWV OTOIXEIWV TTOL XPNCIHOTIOI0V-
vral mapovaidlovtar oto Mapdptnpa. O1 péoor puBpol Tou
TOPOLCIGLOVTAI OTO KEHEVO £XOUV UTTOAOYIOTEN WG YEWHETPI-
KOl p€ool 6pol, EKTOG EGV AVOPEPETAI TO AVTIOETO.

43



Ardypappa 1

MpayHaTIKG KATA KePAARV e1060nNpa oTnv EAAGSa (o€ evp®, oTaOePES TIPEG 1995) Kal eTAOIA

EKATOOTIAI HETABOAN TOU
10500

9500

8500

7500

6500

5500

4500

1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986

Mny£s: EXYE ko Eurostat (New Cronos Database).

BoArls ATav ev Yével BeTIKGS. ‘EKTOTE KOl PEXPI
Ta p€oa TG dekaeTiag Tou ‘90, 0 ev Adyw pub-
MGG ATOV ONUOVTIKG XOPNAGTEPOG KOl PHGAIOTO
OTIS OpX€G TNg dekaeTiog Tov ‘80 kal Tov ‘90
ATavV apvnTIKGS. ATI6 T HECO TNG OeKAETIOG
ToL ‘90 0 pLOPSS ABENONG TOL KATE KEPOARV
€I000MPATOG ONUEiwOe AVAKOPYPN KOl 0 HECOG
€TAOI0G PUBPGS yior TV Trepiodo 1996-2004
aviABe og 3,4%.

H peTaBoAr Touv kaTé KeOARV EI008AHATOS TNV
epiodo 1971-2004 eival TO ATTOTEAEOHPA HETO-
oAV TNG TTAPOYWYIKGTNTOG TNG EPYQOIOS, N
otroia BeATIOONKE pe pEdo €ToIO PLOPS 1,6%,
£V TTAPATNPNONKE Kol PI HIKPR avénon, Tng
T&€ews TOL 0,3%, TOL TTOCOOTOV ATTAOXGANONS.
leyovog eivan TévTwg 0TI oTnv dTmoix avénon
TOU KOTG KEPOAV €1006AHOTOG péXpl To 1995
ouvéBoade kupiwg n peTafoAr TNG TTaPOYWYIKG-
TNTOG, KAOWG TO TTOOOOTO ATTACXGANONG TTOPE-

HEIVE TTEPITTOL OTAOEPS KAl TO TTOCOOTO QVEP-
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— KaTtd kepadiv e1066npa (aproTepi KApaKa)
EtRoia ekaTooTiala peTapoln (&1 kA fpaka) 10

-8

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

yiag avéionke, evad pévo atré 1o 1996 ko peTd
KOTOYPGPETOI K&TTOIO T&OT av€nong Tou Tooo-
oTOU OTOOXOANONG e TOLTEXPOVN TAON MEiw-

Ong TOU TTO000TOV avepyiog peTd To 1999.

Mapdpolog ATav, oTo SiGoTnpa 1971-2004, ko
0 H€oOG £TO10G PUBPGS peTOPOARG TOL KATA
ke@oAv el0o0dfipaTog otnv EE-15. ‘Opwg ota
TMePIOOOTEPO KPATN-PéAN Tng EE-15 o1 dioku-
pévoelg Tou pLBPOU HETOPOARG TOL KOT&
KEPOAV €1000POTOG ATAV TTOAD HIKPOTEPES
amé 6,1 otnv EAAGSa (BA. Mivaka M1 oTo
Mopdptnua). EmmAéov, evd kai otnv EE-15
TapaTnpeitan emPpdduvon Twv pLOUWY OIKO-
VOMIKNG avamTuéng peTd TN dekaeTior Tov ‘70,
auTr] 6ev TAV TG00 €vrovn 600 OTNV AANVIKN
oikovopia. Xtnv EE-15 n vtroxwpnon Tov pub-
poL av&nong Tou KAT& KEWOARV €1008HPATOS
ATav OTadIOKK KOl OLVEXHS, XWPIS VO KOTO-
YPA®@ETOI 1 OVAKOUPN TTOU TTOPATNPEITAI

mpéopaTta oty EAAGSQ.
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Mivakag 1

KoTd KeoAqv €1060nNpa, TapOYwYIKOTNTO THG EPYOCIOG KOl TTOO0OTO ATaoXSAnong

oTtnv EA\Gda, 1971-2004

Kartd kepoAiv MapaywyikéTnTar AmracxoAoUpevol AtracyoloUpevol wg | MAnBuouds 15-64
£106dNpa QavVal ATTOOXOAOUPEVO | G TTOOOOTS % T0000TS % TOL ETWV WG TTOCOOTO %
(o€ oTaOEPES TIPEG | (0 OTOOEPES TIPEG | TOL GUVOAIKOD TAnBuopoL 15-64 TOL OUVOAIKOU
1995, XIA. LPW) 1995, xIA. evpW) mAnBuopoL ETWV TTAnBuopoL
ATGALTO pEYEDN
1971-1981 ........ 6,3 17,7 35,5 55,4 64,2
1982-1985 ........ 7,0 19,8 35,2 54,0 65,2
1986-1989 ........ 7,2 20,2 35,5 53,7 66,1
1990-1995 . ....... 7,5 20,9 35,6 53,0 67,2
1996-1999 ........ 8,0 21,8 36,6 53,9 67,8
2000-2004 . ....... 9,4 24,6 38,1 56,2 67,8
1971-2004 ........ 7,7 21,3 36,2 54,3 66,7
Méaool eTrioio1 puBpoi ekaTooTIaNG HeTAPBOANG
19711981 ........ 2,7 2,7 0,0 —0,1 0,1
1982-1985 ........ 0,0 0,1 -0,1 -0,5 0,4
1986-1989 ........ 1,2 1,0 0,2 0,2 0,4
1990-1995 ........ 0,2 0,0 0,2 0,0 0,2
TSEEICED) coo000000 2,6 2,0 0,6 0,5 0,1
2000-2004 ........ 4,0 2,8 1,2 1,3 -0,1
19712004 ........ 1,9 1,6 0,3 0,1 0,2

Znpeidoeis: Ta OTOIKER YIa TNV ATTAOXGANOT TPOEPXOVTaI YI TO 1971 &Tré TNV amroypa@r Tou TANBUCHOU EKEVOL TOL £TOUS, £V VI TO SiIGoTua 1981-2004
oTnpiCovtal oty ‘Epeuva Epyarmikol AUVOHIKOD HETE OTTG KATTOIES TIPOCAPHOYEG (OTE VO EIVAI GUVETTT] E EKEVO TWV ATTOYPAP@DY TOL TTANOLCHOU
Kol I vax eEOAEIPOET 1] AOLVEXEIR TTOL TTaPoLOIG{oLY Ta aToixela TNG ‘Epeuvag EpyaTikod Avvapikos To 1998 kai To 2004. T oToIxElO Yo TOV TIAN-
BLOUG avaPEPOVTaIl 08 EKTINAOEIG TOL TIANBLOHOV O0TO péoov Tou £Tovs. ENAeipel oToIxElwY yIa TRV amraoXGAnoT, To pey£€On yia To diGoTnpa 1971-
1981 vTroAOYICoVTaN WG O APIBPNTIKGS HECOG PO TWV TIHAV TV PETOBANTGV i Tax €T 1971 ki 1981 pe BGon Ta oToIxEX TG ATTAOXGANONG

AT TI§ ATTOYPOAPES TWV €V AGYW ETGV.

Mnyég: EBvikoi Aoyapiacpof, ATroypagés TAnBuopol 1971-2001, ‘Epeuves Epyartikob Avvapikos kai Eurostat (New Cronos Database).

X& 6poug 10060VOpNG ayopaoTIKG SUVAHNG, TO
2004 1o KaT& KeE@OAV €106dnpa TnG EAAGSOG
AVTIOTOIXOUOE, OTTWSG OVAPEPONKE Kol OTnv
ElI00YWYH, 0TO 75% TOU KOTG KEPOAQV €10001-
partog TnG EE-15. H amékAion Twv 25 eKaTOOTI-
aiwv povadwv ogedeTan KAT& TTEPITTOL 14 £KOK-
TOOTIONEG pHOVEdEG 0T XOPNAGTEPN TTApOYwYI-
KOTNTA av& ammaoXOoAOUHEVO OTNV €AANVIKH
OIKOVOMIQ;, EVA TO LTTGAOITIO TNG ATTOKAIONG £€N-
YEITOl A6 TO YEYOVOG OTI ) GUHHPETOXH OThV
ayopd epyaoiog otnv EAMGSa eivan 1Tio Teplopi-
opévn oo 6, otnv EE-15 (BA. AiGypoppa 2). H
oxeTiK| ©fon Tng EAAGOOG Soov agopd Tnv

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

TOPAYWYIKOTNTA TNG £PYQOIag ep@avideTal
duopevéaTepn av N TOPOYWYIKOTNTA TNG EPYO-
oiog LTTOAOYIOTEN pe BAaN TIS WPESG EPYATING KO
Xl TOV OpIBPS Twv OTTOCXOAOUVHPEVWVY.® AUTO
OQEMMETOI OTO GTI 0 HETOG OIPIOUES TWV TTPAYHO-

TIKQOV (6nA. ool AngBolv vTTéYN o1 GdEIES KA

9 Mo ouykekpIpéva, yiot To 2003, TEAELTAIO £TOG YI TO OTTOI0
UVTTAPYOLV OTOIXEIO aTT6 Toug EBVIKOUG Aoyaplaopouls yia TIg
WPES EPYOOIRG Kol ol YIVOLV Ol AVAYKAIES TIPOCAPHOYES YIa
va AngBel vTToYPn N avadewpnorn, pe Baon Tnv ‘Epevva Epyari-
KoU Avvapikol (EEA), Tou apiBpol Twv aTTaoX0AOUHEVWY, EKTI-
paTon 6T 0 6poLG 1006VVAUNG OYopaoTIKAG SUvapng n Tapo-
YoYIKSTHT avé dpa epyooiog otnv EANGSa avépyeTal oTo
65% TTePITTOL TNG TTAPAYWYIKGTNTOG TNG EE-15.
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Ardypappa 2

ATTOKAIOEIG WG TTPOG TO KATA KEPAARV €1066nNpa atd v EE-15 (EE-15=100), 2004

ATGKAION 16 TO KATA
KeaAjv AEM tng EE-15 =
(0€ EKATOOTIAEG HOVADES)

AmékAion Tou Adyou
amaoy6Anong mpog Tov TANBLONS +
(0 ekaToOTIOEG HOVAGES)

ATIGKAION TNG TTAPAYWYIKGTNTAG
avd amaoyoAobuEvo
(0€ EKATOOTIAIEG HOVADES)

Avotpia - E— o
BéMio m — e
oo I — :
Teppavia | | (|
Aavia = E— g
. — E— s
Hv. BaofAeio [ [ 0
IpAavsic — - e
loTravia - ] [
ITaia [ ] ] 0
OMavdia [ ] 0
Moproyohiar ] ]
Toundia [ ] 1
divAavsia [ 0 (!
-40 -20 0 20 40 -15 -10 -5 0 B 10 15 20 -40 -30 -20 -10 O 10 20 30

Mny£s: EXYE ko Eurostat.

Ol OTTOVCIEG OTTO TNV EPYOOIN) ETHOINV WPWV
EPYOOIOG avé aTTAOYXOAOUHEVO gival TTOAD LYn)-
AS6Tepog oTnv EAMGOa atré 6,71 otnv EE-15. H &io-
POpPG WG TIPOG TIG ETAOIEG WPES EPYOOING ATTOdI-
deTal 0TO peEYOAUTEPO APIBHS Twv £fdopadiaiwv
WPWV EPYOOIOG 600 KOl TWV NUEPWV EPYOOIOG
£Tnoiwsg otnv EAMGda (OECD, 2004a). Or1 ef3dopor-
dloieg dpeg epyaoiog Twv HICOWTHOV OTNV
EAAGOa eivan TreploodTepeg AGyw Tov XapnAdTe-
pOL TTOCOATOU PEPIKNAG OTTOOXOANCNS, AGYyw Twv
LTTEPWPIYV, OAAG Kail e€aTiag Tou LPNAGTEPOL
TT0000TOU TWV OTTOCX0AOLpEVWY pe SUo Béoelg
ATTAOXOANONG, EVA O GUPPOTIKEG WPES EPYATIOg
dev diagépouv onpavTiké. O peyoAlTEPOG OPIO-
HOG NHEPWV PYOOInG HEOT OTO £TOG SIKaIOAOYEL-
Tal 16 TO 6TI Ol OPYIES, DIAKOTTEG KOI OITTOVOIES
(m.X. Yl Adyoug vyefag KAL) eivar Ary6Tepes
otnv EM&Sa ouykpITIKG pe To péoo 6po Tng EE-
15, Yeyovdg TO OO0 pE TN OEIPG TOL TBAVOV VO
QVTOVOKAG KOI TO ONHOVTIKG LYNAGTEPO TTOCO-

O0TO TWV AUTOOTTACXOAOLpEVWY oTnVv EAAGOAL.
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4. MoapaywyIKOTNTA TNG EPYAOINS:
dloxpovikég e€eAiCelg kar TIBAVEG auTieg
LVOTEPNONS

4.1. Aixxpovik€g e§eAieig

MeTagb 1971 kar 1981 n TTAPOYWYIKOTNTO TNG
gpyoaoiag otnv EAAGOa avéibnke pe péoo eTro10
pLOUG 2,7%. H Trp60b0G onpeIddnKe KUPiwg 0TO
TPWOTO APIOL TNG SekaeTiag™ Kol agopovoe
TOUG TTEPICOOTEPOUS BACIKOUG TOHEIG OIKOVOI-

ks 6paoTnpIdTNTas.” O LYNASGS AV TEG PUBUES

10 BA. peTagd GAAwv Alogoskoufis (1995) kai Mihail (1995) yia
avGALOT TWV OIKOVOHIKDV e§eAEewV o€ auTH TNV TTEPiodo.

11 E€eTdoTnkav o1 €€g KAGSOI: TIPWTOYEVAS TOHEDS, HETATTOI-
nom, KATOOKELAOTIKGS KAGSOG, eptrépio kai Eevodoxeia-eoTia-
TOPIA, HETAMOPES KOl ETIKOIVOVIEG, XPNUATOTIOTWTIKGS
TOPEOG-OlaxeipIon akKivTNG TTEPIOVOTOG, LTINPEDTES (ekTTai-
Sevon, vyeia, dnpdoia dioiknon, GAAES LTINPECIEG KOIVWVIKOD
XAPAKTAPQ). MGVO 0 KATAOKELAOTIKGS KAGHOG eppavilel onuo-
VTIKG XOpHNAGTEPN TTOPaYWYIKGTNTA To 1981 évavTi Tov 1971,
eme1dr] n poydaia avénon Tov TPOIGVTOG Tov KAGSOL OTIG
apx€és Tng dekaeTiag Tov ‘70 Sev oLVEXIOTNKE.
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Mivakag 2

KoTavopn Twv ammaoXoAOUHEVWY avEAOYO PE TOV TITAO OTTOUSMY TTOU KATEXOLV

(Mocootd %)

ATTGQOITOI OVOTATWY AmréoiTol AmépoiTol XaunAdTepo
OXOAWV Kail KETOXO! péong OTOIXEIDOOLG EKTTANOEVTIKG
HETATITUXIOK®V TITAWY | eKTTaidELONG ekmaidevong emimedo
1971 oo 4,9 17,8 46,9 30,4
1981 o 7,4 20,5 55,3 16,8
1991 oo 12,7 41,2 43,4 2,7
2001 oo 16,8 55,2 27,0 1,0

INPEIDOEIG: TTOVG ATTOPOITOVS HEDNG EKTIAIOELONG €XOLV CUNTTEPIANPBET GooI £xouV TITUXIO aVdTEPNS OXOAjS 1} TEI, 6001 OITOUV 08 avdTATN 1} AvdTEPN

oXoMr i TEL, o1 amr6poiTor Yevikadv Avkeiwv, e§aTGEIOV YOPVAOiwY, eviaimv TTOAVKAGSIK®V AUKEIDV, TEXVIKWV ETTAYYEAHATIKWOV AUKEIWV ] TEXVIKWV
ETTOYYEAHOTIKOV OXOADV Kai 6001 TeEAeimaav T [ TGEN Tou Yupvaciov. Qg arépoITol OTOIXEIDE0US EKTIAIBELONG KATATAXBNKAV 6001 EYKOTENEI-
Yav TO YUpVAOI0, 6001 £X0LV ATTOAUTHPIO SNHOTIKOU Kot 6001 Sev TeEAeiwoav To SNpOTIKG MG Yvwpilouy va SiaBdlouv Kai va Ypdouv.

Mnyés: Amoypagég mAnbuopos 1971-2001.

e€NyelTal OO TO APYIKG XAPNAS eTTITTEDO TTOPOK-
YWYIKOTNTOG.? H Gvodog avTavakAd, peTagld
GMwv, T600 TNV avénon Tou KePoAaiov ova
gpyaddpevo (katd 59%)'* 600 kar Tn BeATiwon
TOUL ETITTESOL EKTTAIOELONG TWV ATTACXOAOUHE-
vav (BA. Mivaka 2). EVOEIKTIKG avapépeTan 6T
T0 1981 TO TMOCOOTS TWV ATTOCXOAOVHEVWV HE
EKTTAIOEVTIKG ETTITTESO XAUNAGTEPO TNG OTOIXEI-
@doug ekTTaidevLONG HTAV TTEPITTOL TO HIOS TOL

avTtioToryov mooooTol 1o 1971.

>TnVv Gvodo Tng TapoywYIKETNTOG TNV TEPiodo
QAUTH CNPAVTIKOTEPA GLVEPOAE™ N peTamroinon,
OTTOL 1 TTAPOYWYIKOTNTA avérbnke pe pEoo
€TAOI0 PUOPG 3%. AfloonueiwTo gival 6T LTS
OLVEPN Tapd TNV Gvodo Tng OTmooX6Anons
oTov KAGOO, n omoia efye oTmOTEéAEOpa TNV
avénon KoTé 2 EKOTOOTIGNEG HOVASES TG OULY-
pETOXAS TOU KAGOOL OTN OLVOAIKT] OTTAOXOANON
(a6 17,2% T10 1971 08 19,2% 1O 1981). H
ONHOVTIKA ETTEKTOON TNG HETATTOINTIKAS TTOPO-
YWYAS ATV avapevopevn dedopévou Tou Xaun-
Ao0 apxikoU omroBEpaTog Kepalaiov® kal Tng
€V OLVEXEIX ONUAVTIKAG (KOTG 66%) avénong

TOU KEPOAQIOUL aVE OTTOITYXOAOUHEVO.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

Tnv mepiodo 1982-95 n TAPAywYIKETNTA TNS
olkovopiog avéABnke pe PubBHS ONPAVTIKG
XopnAdTepo Tou 1%. H emPpaduvaon Tou pub-
polb  avédbov TNnG TAPAYWYIKOTNTAG TNV
mepiodbo avTth amodideTtan (BA. Alogoskoufis,
1995, Mihail, 1995) og BeopikoUg TTaAPGYOVTEG
KOl OTIG PN OUVTOVIOHEVEG ETTIAOYEG OIKOVOI-
KAS TOAITIKAS (TT.X. KPOTIKOTTOIROEIG, POPOAO-
YIKEG emBaplvoeig KAT.), 0TO GUVOKGAOLOO
TTEPIOPIOPS TwV eTTEVOVOEWV Kal 0TIG e§eAilelg

otn 61ebvy oikovopia. Tnv mepiodo auvTh o

12 X710 diGotnua 1960-69 n TAPAYWYIKOTNTA TNG EPYOOIOG
ATaV TEPITOL N HIOH TNG TTAPAYWYIKGTNTOS TNG EPYATIOG OTO
SidoTnpa 1970-79.

13 O pubpss petafolris avapépeTal 0TO KOBAPG OTEOepa
KEPOAQIOL TNG OIKOVOUIDG Kol OUPTTEPIAGHBAVE! TIG KOTOIKIEG. Mn)
OUPTTEPIAOPBAVOPEVWV TWV KOTOIKIAV, ) abénon Tou amobéua-
TOG KEPOAQOL VG OXTTAOXOAOUHEVO QVEPXETAI OF 65%.

14 Q0T600, N pEYOAUTEPN EKATOOTIONX ABENON TNG TTAPAYWYI-
KOTNTOG peTagD 1971 kai 1981 onpeiwdnke oTov KAGOO Trapo-
XS nAekTpiopol, @wToagpiov ko vepol. H petafoAq auTh
SikaloAoyeiTalr amé Tnv oAU peyGAn Gvodo Touv TpoiévTog,
e€aitiag TG évragng oto olOoTNHA VEwv —KUPiIwG LEpPonAe-
KTPIKWV— povadwv evépyeiag (BA. mr.x. EkBEoeig Touv AloiknTn
g Tpamelag Tng EAMGS0G yia ekeivn Th dekaeTiax).

15 TNa To GUVOAO TNG OIKOVOUIOG, CUHEP®VA PE TX OTOIXEIX TNG
Béong dedopévwv Tng Evpwraikig EmiTpotig AMECO, utroAo-
YieTan 611 To KOBAPO amméBepa KepOaAaiov avé araoyoAov-
pevo otnv EAAGSar TN dekaeTia Tov ‘60 rjTaV TEPiTTOL 44% TOUL
avTioToryouv peyéboug otnv EE-15.
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pPLOHGS PETAPOAAS TNG TTAPOAYWYIKOTNTAG O1€-
PEPE ONUOVTIKG HETAED TWV ETIPEPOUG KAG-
dwv oikovopikig dpaoTnpidTnTas. Eved karo-
YpGpnke onpavTiky PeATiwon Tng Tapaywyi-
KOTNTOG OTOV KAGOO TWV HETOPOPWY KAl ETTI-
KOIVWVI®V KO OTIG KATAOKEVEG, dev TTapaTn-
pribnke avodikr| T&on TNG TAPAYWYIKOTNTOG
OTOV TTPWTOYEVI] TOHEX 1| OTN PETATIOMOT. AV
vmroloyloTel n ouvufolr KGOBe kA&Gdou oTn
HETAPBOAA TNG TTAPOAYWYIKOTNTOG TNG OIKOVO-
piaG, SIGTTIOTWOVETOI 6Tl O TIPWTOYEVASG TOPEDS
Kl 1 peTatmroinon ouvéBaAav KaTd péoov 6po
apvnTIKG 0T péon eTHoIa HETABOAR TnG ouvo-
AIKAG TTAPOAYWYIKOTNTAG TNG OIKOVOH{xG.'®
MapdTi 0 p€oog puBPSs PETAPBOARG TwV ETTEV-
dvoewv peidbnke Tnv Tepiodo 1982-89 o¢
oUykplon pe T dekaeTia Tov ‘70, TO KEPAAQIO
avé amooyoAoUpevo e€akoAolBNoE va OLp-
B&AAel BeTIkG 0T PETAPOAR TNG TTAPAYWYIKO-
TNTOG TNS epyaoiag oTn petatroinon.'” H pei-
o1 ToL PUBPOL PETAPBOANS TNG TTAPOYWYIKG-
TNTOG TNG EPYOCIOG 0TI HETATTOMON ATTOdIde-
TOI OTN HEIWHEVN “OLVOAIKH TTAPOYWYIKOTNTX

TWV OLUVTEAEOTWOV”.'8

ATé Ta péoa Tng dekaeTiag Tou ‘90 0 PLBPGS
HETAPBOANS TNG TTAPAYWYIKOTNTAG TTAPOLOIALEL
ai00nTA avékapypn. Tnv mepiodo 1996-2004 n
TOPOYWYIKOTNTA TNG €PYAOIOG auEROnKe pe
HEoO €THOI0 PLBUGS 2,4%, evdd TTAPOTNPHONKE
Kol emTéYLUVON TOU PUBHOLU peTAPBOARG OTé
2,0% 1o diGoTnpa 1996-99 oe 2,8% Tnv mepiodo
2000-04. H BeAtioon Touv pubpol peTaPoArg
NG TOPAYWYIKGTNTOG 0’ auTé TO SIGoTNHO
amodideTal ev pépel oTnv avénon Tou KePa-
Aaiou avé amraoXoAoUpevo, OAAG Kupiwg oTnv
avénon Tng “ouVVOMIKAG TTAPAYWYIKOTNTOG TWV
OLVTEAEOTWV” 1] GANIOG TNV “TeXVOAOYIKA TTPS-

060”. T110 CUYKEKPIPEVD, EKTIHGTAI OTI N abEnon
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TOL Ke@OAaiov avé amaoyxolovpevo (capital
deepening) ptropei va e€nyrioel To 1/4 Tng adén-
ONng TNG TOPAYWYIKOTNTOG, £V TO LTTGAOITTO
amodibeTal oTnv “Texvoloyiki Mpdodo”. H
“rexvoloyikry Tp6odog” —1 oANIwG To “ULTT6-
Aoitro Tou Solow” 1 n “OUVOAIK TTOPAYWYIKG-
TNTA TWV OUVTEAEOT®V” — QVTAVOKAG TTAj60g
TTAPOYOVTWV 6TTws 1 BeATiwon Twv Se€loTrTwv
TWV OTTOOXOAOUPEVIV, N KTTOTEAECHOATIKOTEPN
0pYGVWON TNG EPYACIOG, N ATOOOTIKOTNTA TNS
dioiknong Kk.Am. MpdypaTi, av oTn ouvapTnon
TOPOYWYARS SIXXWPIOTOVY 01 LTINPETIEG TwV
“€IOIKEVPEVWV”  OTTOOXOAOUVPEVWY, TTPOKVTITEI
OTI £VOl ONPAVTIKG HEPOS TNG TEXVOAOYIKHS TTPO-
6bouv ptropel va atrodoBel otn PeAtiwon Tou

emITédou ekmaidevong.™

16 TNa AemrTopepr| oToIxeix yia To SidoTnpa avTd, PA. Yroup-
yeio EBvikrig Oikovopiog (1999).

17 ZToIxeix yio To KEQPGAQo oTn peTatoinon 6ev eivan dS1aOE-
olpa o1ré Tov OOZA peté 1o 1989.

18 X0 510 CLUPTTEpACUA YIO TO OGVOAO THS OIKOVOUIOG KOO
Adyouv kan or Bosworth koan KoAAivrlag (2002) kai n Savva-
Balfoussias (2004).

19 O ouvTeAeoThg “amacy6Anon” aTn cuvépTnon TTapaywyns
Cobb-Douglas avTikafioTaTtal e To ouvTeAeoTH N* TTOU peTpEl
TNV QTOTEAEOHATIKY (TIPAYHATIKA) oTraoX6Anon Kau opiCeTon
ws e§g: N*= NN, M, 6mmou N, kai N, givai o1 e18IKeLPEVOI Kail Ol
avelSikeLTOI ATTACXOAOUHEVO! QVTIOTOIXX KO TO 6 QVTITIPOO®-
TeVEl TNV EAAOTIKOTNTA TNG TPOAYPATIKAG OTTAOXOANONS WS
TTPOG TOLG €16IKeELpEVOLS. Me BGon Tnv LTTGOEON TOL TTAPOUS
avTaywviopoo, To 0 eivai ico pe To AGyo Twv apoifdv Twv £1di-
KEVHEVWV OTTAOXOAOUHEVWV TTPOG TO GUVOAO TV OpOIBDV 0TV
oikovopia. Av avTIKaTaoTaOel 0 cuvTeAeoTAS “aTacyoAnon”
oTn ouvvdptnon Tapaywyris Cobb-Douglas, mpokitrTer 611 0
pLBPGS peTAPBOARS TNG TexVOAOYIKAG TTPoGdoL (Aln A) eivon:
Aln Y- aAln K - (1-a)fAln N, - (1-0)(1-0) Aln N,

O1 6por (1-a)f kai (1-a)(1-0) mpooeyyiCovral pe To pepidio,
OTO GUVOAIKG TTPOIGV, TWV AHOIBWY TIG OTTOIEG EICTIPATTOLY Ol
e181keLPEVOI Kal o1 aveldikeuTol epyaTeg avtioTorxa. H Sidkpion
QavapECa OF €IBIKEVPEVOLS KOl AVEISIKELTOUG £xel Yivel pe Bdon
OTOIXEIO VIO TO ETITESO EKTIABELONG TWV ATTOXOAOUHEVWV.
Qg e1ikevpévor opifovTal o ATTGPOITOI AVATATWY KAl AVAOTE-
PWV OXOA®V KOl EKEIVOI TTOL €XOLV POITHOEI TOVAGXIOTOV ETT{
£va £€10G 0g avadTATH OXOAN. TNa Tov LTTOAOYIOPS TOL TTOCO-
0TOU TWV OHOIBAV TWV EISIKEVPEVDV ATTAOXOAOVHEVWY, ATTO
v Etoia ‘Epevva Tng Biopnxaviag Tou 2001 (EXYE) 1rpoky-
TITEl OTI 1 PEON OpOIPH) TWV NEEPOHITOIMV ATTOOXOAOVHEVWV
(aveIdikevTwV) avépxeTal TePITTOL 0TO 55% TNG apoIPAg Twv
HIOBWT®OV (€181KEVPEVWV).
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H Teplopiopévn cupBoAr] Tou KeaAaiov oTnv
alvénon Tng TOPAYWYIKOTNTOG TNG EPYNOINS
amoTeAel KATA K&ToI0 TPOTTO €KTIANEN, 6edo-
pévou Tov LYNAOL PLBHOL alBENONG TWV ETTEV-
dvoewv Ta TeAevTaia xpdévia.’ Mia mBavh
e€fynon eival 0TI T& TPOOKOPHATO OTN
HETPNON TOL KEPOAQIOL 0ONYOUV O€ LTTOEKTI-
pnon Tng ouvpPoAig Touv. AAAN e&fynon yio To
ATTOTENEOPA QUTO €ival 0TI 01 BETIKEG £TTIOPG-
O€IG TWV £TMEVOVOEWY O ULTTOSOPEG —TTOL
amoTedovoav Tepimmov To 19% Tou GUVGAOL
TWV ETEVOVOEWVY — OVTOAVOKADVTOI pGAAOV
OTN OLVOAIKH] TTAPOYWYIKGTNTA TWV OUVTEAE-
OTWV TTOPG OTNV TTAPAYWYIKOTNTO TOL KEPOQ-
Aaiouv (BA. .. Yeaple and Golub, 2002). Eivai
emiong SuvaTév Vo ATTAITOOVTAI OTOIYEIO KATG
KAGOO N Yewypa@Iky TrepIOX YIO va avoodel-
X0el n BeTikp oLOXETION PeTAED Snudoiwv
emevbloEWV Kl TTapaywyIkoTnTag (BA. Tr.X.
Holtz-Eakin, 1994). EvdéxeTan TéAog TO QTOTE-
Aeopa auté va g€nyeital omé TRV UTrapén
OIKOVOHI®OV KATHOKOG OTNV Trapaywyiky d1001-

kaoia (Savva-Balfoussias, 2004).

Tnv epiodo 1996-2004 1 TOPAYWYIKOTNTA TNS
gpyooiag auibnke oToLg TEPICOSTEPOLS Paol-
KoUG KAGOOUG OIKOVOHIKAG SpaoTnpiéTnTas. T
OnNHOvVTIKGTEPN OULPBOAR OTn dSlopdpPPWaON Tou
OULVOAIKOU OTTOTEAEOHATOG GHWG iyav 0 KAGSOG
TWV PETAPOPWV KAl ETTIKOIVOVIOV (0,6 TNG EKO-
TOOTIAIOG HOVADOG), TO XOVOPIKG-AIOVIKG EUTTS-
p1o (0,4 TNG EKATOOTIAIOG HOVAOAG) KOl O KATO-
OKEVOOTIKGG KAGOOG (0,3 Tng eKATOOTIGNOG

pHOV&OaG).

Aebopévav Twv Siapopdv aTig emIOSOEIG TWV
EMIPEPOUG KAGOWV, Bar £TTPeTTE 01 GUHPOAEG TOU
KEPOAQIOL KOl TNG TEXVOAOYIKAG TTPOOdou va

EKTIPNBOVY Yia K&Oe KAGdO XwploT&. H avé-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

Avon auTh TPoDTTOBETEl TNV OTTAPEN OTOIXEIWV
Y10 TO KEPGAQIO KATG KAGSO OIKOVOUIKAG dpar-
oTnPISTNTOG, T OTroia dev eivan dlaBEaipa yio
TNV Qv TEPW XPOVIKI| TTePi0do. (g Tpooéyyion
OTI§ PETAPOAEG TwV ATTOOEPATWV KEPOAQIOU
KOTOOKEVAOTNKE, YIX OPIOHEVOUG KAGOOULG, HIa
OEIP& YIO TO KEPAAQIO BaCIOPEVN OTO OTOIXEID
TV £MeEVOVOEWY Kal ATTOOPEoEwY KAOE KAG-
600.2 ATT6 Ta oToIyela paiveTan 6T N avénon
TOL KEPOAaiov ava epyalopevo ouvEBaAe oTnv
alvénon Tng TOPOYWYIKOTNTAS TNG £PYOOING
0T peTaToinon, oAAG Kol og KAGOoUG Tou TpI-
TOYEVOUG TOHED (TT.X. HETOPOPES KAl ETTIKOIV®D-
VIEG, XPNHOTOTIOTWTIKGG TOpPERS, Sevodoyeio
KOl €0TIOTOPIO). X OPICHEVOLG KAGOOUG Opwg
(T1.X. KOTOOKEVEG, HETAPOPES KO ETTIKOIVIVIEG)
N evioxuon Tou Ke@OAaiov,?® TaPSTI IBIKITEPD
HEYGAN, Sev emapkel yia va e€nynoel Tnv adio-
onpeimwTn Gvodo TNG TOPOYWYIKGTNTOS TNS
gpyaoiag. ‘ETol, n “rexvoloyikr] Tp6odos”, n
OTTOI0 ATTOTUTTAVEI TOUG AOITTOUG TTAPAYOVTEG,
gppavieTal va €xel OLUPBGAEl TTEPICOGTEPO

até 6,TI To KePAAaiIo.

20 O péoog eTAOI0G PUBPGS ABENONG TWV TTPAYHATIKWY OKO-
BGpIoTWV £TEVOVOEWY TGYIOU KEPOAGIOL Yyia TO diIGoTnHO
1996-2004 avépxeTai o€ 8,4%. 0 avTioTorKos puBUSS yio Tnv EE-
15 fTav pOAIG 2,6%.

21 O vTroAoyIopds auTES YiveTal pe fGon Ta TTPoowpIvE OToI-
Xeia Twv EBVIK®V Aoyapiaopadyv yia To 2003 kai oTnpileTal OTIg
Satréveg TNG YeVIKAS KUBEPVNONG Kol Twv dnuSoIwv €TTIXEIPH-
OEWV YIO KATOOKEVEG.

22 O1 voAoyiopoi otnpifovTal oTNV TALTETNTA:

Kt = (1'6)Kt-1 +I1

61ou K, I nou 0 eival To KEQPGAQIO, 01 ETTEVOVOEIG KOl O GUVTEAE-
oTrig améoPeons avrioToixa. H Tnyr yia Toug ouvTeEAEOTES
améofeons Katd kKAGSo kai KaTé TOTTo KeaAaiov (e€0TTAIOHGS,
KTipIa) eivon n peAéTn Twv O’ Mahony and Timmer (2002). Mpo-
KEIPEVOL VO LTTOAOYIOTOUV GTABUICHEVOI GUVTEAEOTEG OTTGOf3e-
ong KATG KAGOO £yIvav opIoUEVES UTTOBEOEIG OXETIKG pE TN OUV-
6e0m TOUL KeaAaiou oe KEBE KAGO.

23 ZnPEIOVETAI OTI Ol TIPOYHATIKEG £TTEVOVOEIG OTOV KAGOO Twv
HETOQPOP®V KOl ETTIKOIVOVIOV TETPATTAACIAOTNKAV OTO O16-
otnpa 1995-2003 Kai, To ONUAVTIKGTEPO, avRBnkav amé 1/4
TEPITTOL TNG OKABAPIOTNG TTPOCTIOEPEVNS aEiag oTnV apy TN
TEPIGdOL AUVTHG O TePIOTOTEPO ard 1/2 To 2003.
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KukAIkég Siakupévoeig Tou puBpoL HeTOBOARS

NG TTOPOYWYIKOTNTOS

‘Eva epdTNHO TTOU AVOKOTITEI OTO ONHEI0 QUTO
eivar av n BeATinon TNG TTAPOYWYIKOTNTOG TNS
epyaoiog eival diatnprioipn 1 ogeideTon oTn
OETIK] OIKOVOHIKI] OLYKULPION TWV TEAELTAIWV
ETWV, AGYW TI.X. TWV EICPOWV EVPWTTATKDOV KOV-
SuAiwv péow Tou B’ kail Tou " KorvoTikot MAai-
oiov XtApIEns (KrX), Tng avéykng vo oAOKAN-
pwOOLV ONHAVTIKG €pYa LTTOOOUNAS €V OYEl TNG
TéAeons TV OAVPTTIOKOV AydvVmyV, KBS Kal
TV I8IXTEPA EVVOIKWV CLVONKWV OTH VAUTI-
Aia.2* H BeTik} ovuoxéTion geTall TnG HETPOU-
HEVNG TTAPOYWYIKOTNTOG KOI TWV OIOKLUHPGV-
OEWV TOU OIKOVOHIKOU KUKAOU BgpeAI®dVETOI
OTT6 TNV OIKOVOHIKT Bewpia ko eTmiBefoidveTal
amé OIKOVOHETPIKEG peAéTeg (BA. m.x. Hall,
1988, ko Gordon, 2004). H o omAf e§fiynon
YIO TN CUOXETION QUTH €ival GTI O1 EI0POEG OTHV
TTAPOyWYIKA S1adIKaoia dev eKTIHWOVTAI CWOTS
(1Tr.X. OKOHIN KOl T OTOIXEIO YIO TIG WPEG EPYQ-
ofag 6ev avTOVAKAOUV THV TTPOYHOTIKY TTpO-
OTGOEI0 TTOU KATABGAAOLV 01 OTTOICYOAOUE-
VOI), HE QTTOTEAEOHO 1] HETPOUVHEVT), OAAG OXI N
TPAYHOTIK TTAPAYWYIKOTNTA VA gp@avilel
KUKAIKOTNTO. AMeg €€nyfoelg mTapatréptrovy
oe e&wyevelg peTaPoArés oTtnv Texvoloyia
TTAPOYWYNS O OTTOIEG GUOXETICOVTOI DETIKA HE
TOV OIKOVOHIKG KUKAO 1] 0€ QUEAVOPEVES ATTOO6-
oeig KAfpakag oTnv apaywyikn Siadikaaoio (BA.
m.X. Basu, 1996).

Mo va digpeuvnBel To EpOTNHA AUTS, OIKOAOUL-

BoUvTal TPEIG OINPOPETIKESG TTPOOEYYIOEIG:

1. H mpdTN, KaBap& OTATIOTIKA TIPOTEYYIaN,

oTnpifeTal OTNV EKTIUNON HIOG HOKPOXPO-
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viog Téong pe Béon 1o @idtpo Hodrick-
Prescott.?

2. H 8ebTepn mpoo€yyion ouYKpivel ToOug
pLOBHOVG HeTAPOAAG TNG TTOPOYWYIKOTN-
TOG OVE ATTAOXOAOUHEVO HE TOLG PUBHOUG
HETABOAS TNG TAPAYWYIKETNTAG OV&

wpa gpyoaciag.

3. H Ttpitn mpocéyyion agop& poévo ToV
KAGSo Tng petomoinong ko e§eTdler Tn
OULOXETION AVAHESH OTO PLOUSG peTABOAS
TNG TOPOYWYIKOTNTOG OTN HETATIOMOT KO
o010 BaBPS XPNOIPOTTOiNONG TOL EPYOOTO-

G10KOU SUVOHIKOU.

MéBobog Hodrick-Prescott (H-P)

Eqpappdlovpe Tn péBodo H-P oTo eTrio1o Troco-
0Té peTAPOAAG TNG TAPAYWYIKOTNTAS. Me
Baon Ta amoteAéopaTa (BA. Mivaka M2 oTo
MapdpTnpa), KATGARYOUHE OTO CUMPTTEPOACHO
0TI n TPOoPATN avENoN TNG TTOPAYWYIKOTN-
TOG TNG €PYOOIag avTavakAG BeATioon Tng
HOKPOXPOVIOG TAONG Kol OXI KUKAIKESG dlakv-
pévoels. MAGAIOTR, TO CUPTTEPOAOHO QLTS dev
ETNPERLETAl ATTG TOUG OULVTEAEOTEG OTABHI-
ong oUTe AT TN OLXVOTNTA TWV TTAPATNPH-

GEWV TTOL XPNOIPOTTOIo0VTOI.2

24 BA. m.x. Tpamela Tng EAAGSOG, ‘ExBeon Tou AloiknTrj yiot TO
£€10G 2004, o€l 284-88.

25 H pébodog Hodrick-Prescott eivar piax povopetafAnTi
OTATIOTIKA TEXVIKA, HE TNV OO APAIPOVVTAI OI KUKAIKEG
Slokvpdvoelg pe okoré TV eEOPGALYVON TWV XPOVOAOYIKGV
oelpwdv. H Texvik auTr, émwg e€nyeitar oto lMapdpTna,
€AAXIOTOTIOIEl TO GOPOICHA TWV TETPAYDVWV TWV OTTOKA-
oewV PETOED TNG HAKPOXPOVIOG TAONG KA TNG TTAPATNPOU-
pevng oeipds.

26 Ta ATTOTEAEOUOTO BAOEI TWV TPIUNVIGIWY OTOIXEIWV TIPETTEN
Vo avTIgeToiCovTal pe empUAaln, epooov Ta ev AGYw OTOI-
xeia eivar S10B€o1pa pévo a1ré To 1995 Kail PHETE.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



KaTé keaArv e1060NpQ, TTOPOywYIKGTNTO KAl GUPHETOXH OTNV oryopd epyaciag: ol e§eAielg oTnv eEAANVIKY| OIKOVOpIioK

MeTafoAéG TNG TAPAYWYIKOTNTAG avd WP

Epyaoiog

Av 1 ab&non Tng TapaywyIKGTNTOG TWV TEAEL-
Taiwv €TV dev ATaV dIapBPwWTIKA, Ba avope-
VOTAV VO OVTIHETWTIIOTE WG TTPOCWPIVH Ao
TIG ETTIXEIPAOEIS, O OTTOIEG B TTPOXWPOVOAV OE
abénon Twv wPWV EPYAOiag Kal 6XI TOU EPYOi-
TIKOU Suvapikol. AuTé Ba 06nyovoe o€ XAPNAS-
TEPOUG PLOHOVUS PETAPBOAAG TNG TTOPOYWYIKS-
TNTOG Qv WP epyaiog e oUYKPION HE TOUS
pLBHOUG PETAPBOAS TNG TTAPAYWYIKOTNTAG avV&
amraoxohoUpevo. Ta oTorxeia deiyvouv 6TI, pe
e€aipean 1o 1999, d6ev LTTGPXEl HEYGAN OG-
KAIon avapgeoa O0To PuBPS HETAPOARG TNg
TAPAYWYIKOTNTOG ava ATTAoXO0AOUHEVO KOl TO
pLOPG pETABOARG TNG TTOPAYWYIKOTNTOG V&
wpa epyaoiog. BEBaia, To yeyovég 6Ti o1 wpeg
EPYOOIOG ava ammaoXoAoUpEVO Oev pEIDdBNKOV
HETG TN ONHAvVTIKA av€nor] Toug To 1999 onpai-
vel 0TI €xel LTTAPEEl KATTOIX EVTOTIKOTIOMOTN

NG EPYQOInG.

‘Evraon 1nG xpnoiuotoinong Tou EPYOoTOOIO-

KOU SUVOUIKOU

EvOAOKTIKG pETPO TNG €vTaong Tng Xpnoipo-
TT0MMNONG TWV CUVTEAEOTAV TNG TTOPAYWYS, TO
OTTOI0 ATTOTUTTWVEI KUPIWS Th XPHOTN TOL KEPO-
AaiokoU €€0TTAIOHOU Kail 6X1 TG ATTOOoXOANONS,
gival 0o BaBpog XPNOIHOTIOMONG TOL EPYOOTO-
o1akob duvapikoL (BA. .. Nickell, 2005).

>1nv EAAGSa To ‘16pupa Oikovopik®dv Kai Bio-
pnxavikwv Epevvav (IOBE), oto mAaioio Twv
pHNVIOIOV EPELVAOV OIKOVOHIKHAG CGLYKLPIOG,
OULAAEYEl OTTO BIOPNXOVIKES ETTIXEIPATEIS OTOI-
Xela yio To faBpo xpnoipoToinong Tov gpyo-

oTao10KoU Suvapikol. O1 emixelpfoelg dNA®-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

VoLV OTI XPNOIJOTIOIo0V TAPWS TO EPYOOTO-
O10KG SUVAPIKG TOUG OTAV UOVO HE T E€TTE-
KTaof] Tou pmopel va avénbei n Tapaywyn.
Ta oTorxeia auTd PonBolv oTn SiGkpion
HETOED TTPAYHATIKAG KAl PHETPOVHEVNS aOEN-
ong TNG TAPAYWYIKOTNTOG. AV 1 HETPOUHEVN
avénon Tng TapaywyIKETNTAG dev oLUVOOEVE-
Tal ATrS AUENPEVN XPAOT TOU EPYOOTACIAKOU
Sduvapikol, TOTe eival KAl TTPAYHOTIKA avEnon

NG TOPAYWYIKOTNTOG.?”

Ta oToryeia deiyvouv 6TI KATG pECOV 6po TNV
ePiodo 1993-2004 XpnOIHOTIOIEITON TO 76% TOL
EPYOOTOOIOKOU SUVOIHIKOU OTNV EAANVIKI] HETO-
mroinorn. To TooooTé avTé TTapovoiddel PEPaia
SIOKLPGVOEIG, KAl KOTG TNV TTPOo@QaTh Tepiodo
2000-2004 vtrepéPaive To PEGO 6po KATA 1 eKO-
TooTIGN povéda Trepitrov. QQoT600, N CLOXE-
TION OVAHECT OTNV EKOTOOTION PETAPBOAR TNg
TTAPOYWYIKOTNTAS KAl TNV atrékAion Tou Bab-
poU XPnoIHOTIONONG TOU £pYO0TACIAKOU Suva-
HIKOU a1ré TO PECO OpO Oev pOG ETTITPETTEI VO
KOTOAREOVUHE OE OOPI) CUPTTEPAOPATA, EPOOOV
N OLOXETION eival Pev BeTIK OAAG, AGYyw Tng
EANeIPng emapkols apIBPOL TTOPOTNPHOEWY,
OX! OTOTIOTIK& ONHAVTIKA. AAEG PEAETEG, TTOU
akoAovBovv SiapopeTik peBodoroyia, Siokpi-
VOuV oS avénuévn xprion Touv £§OTTAIOHOU
(BA. .X. Savva-Balfoussias, 2004).

AT T TAPOTTAVW TTPOKVTITEL 6T O PLOHSS
BeATiwong TnNg TTOPOYWYIKGTNTAS ThV TEAEL-
Toifa TeVTOETION atroTeAel pGAAOV S1opBPWTIKA
HeTAPOAT, av Kal Pépog TG BeATiwong moavév

VO GVTOAVOKAG KUKAIKOUG TTAPGYOVTES.

27 AuT6 BéBaia dev onpaivel 6Ti n av&nuévn xprion Tov gpyo-
OTAOI0KOU SUVOPIKOU OTTOKAElEl Kol BEATIDOEIG 0TV TTapa-
YWYIKOTNTO.
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AiGypappa 3

Emimebo TapaywyIk6TNTAG Kol SEKTNG YPAPEIOKPATIKWV eTIRApUVOE®V

oTIg xwpeg Tou OOZA, 2003
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Mnyé£g: OECD (2005) ka1 Conway et al. (2005).

4.2. Ibavég autieG vOTEPNONG TNG

TTOPOYWYIKOTNTOG

Mapd& Toug onpavTikovg puBpoLg avénong Tng
TOPAYWYIKOTNTAG TA TEAELTAIO XPOVIQ, N
XOUNAGTEPN  TTAPAYWYIKOTNTA  EVAVTI TV
Evpwtraiwv eTaipwv pag rapapéver yeyovos. H
avadTnon TWV CITIOV VOTEPNONSG TNG TTAPO-
YWYIKOTNTOG €Vl ETMITOKTIKH TTPOKEIMEVOL VO
£MTEVXOEN | TUYKAION. AVEHECO TOUG TTAPBYO-
VTEG Ol OTTOi01 PTTOPEl Var £TTNPEGLOLVY aPVNTIKG
TNV TOPAYWYIKOTNTA TNG €PYOOIAG OTNV

EAAGOa TapouaiglovTal 6 ol akGAovBol:

(o) To emIxeIpPNUOTIKG TEPIBAAAOV

H emibpaon Tng moIidTnNTAG TOL ETIXEIPNHPOTI-
KoU TePIBGAAOVTOG — YPOPEIOKPATIO, PUOHIOTI-
KEG TTOPEPPAEOEIG— OTNV TTOPAYWYIKOTNTA HIOS
oikovopiog dev xpeldletar emiPefaiwon amd

TNV OIKOVOMIKY] Bewpiat | ATTG OIKOVOUETPIKES
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PEAETEG, av Kal LTTGPXElI OXETIKY PifAloypagia
(BA. mr.x. Porter, 1990). H apvnTik| emidpaon
AeIToupyel KUPIWG HEOW TNG PEIWONG TWV ETTEV-
d0oewv, OAAG KOl PEOW TNG OTTWAEING WPV
EPYOOIOG Ol OTTOIEG SIOPOPETIKG B ATAV TTOPO-
YwYIKES. To AiGrypappa 3 TTou okoAouBerl defxvel
TOPOOTOTIKE TNV apvnTIK Ox€on peTaly Tou
ETTITIEOOL TTAPAYWYIKOTNTAG (TTOPOYWYIKOTNTX
avd dpa epyoociag) Kai eveg SeikTn ypopelo-

KPATIKWV eTIBapUvocwy o€ Xpeg Tou OOZA 28

OIKovopIKO[ pOpEeig £XOLV TTPOCTIAONTEI VO EKTI-
HAOOLV TO KOOTOG TNG YPOPEIOKPOATIOG YIO TNV
eMNVIKA olkovopia. YOP@®VO P TNV TTI0 TTPO6-
O@QATI EKTIUNON, 1 OTTOIX TTPOEPXETOI ATTG TTIAO-

TIKA £épevva Twv ZEB-IOBE (2005), yio pior pikpn

28 O 6elkTnG YPOPEIOKPATIKGWY eRAPGVOE®Y, 0 0TT0i0g Snpo-
oiebeTan oe peAéTn Towv Conway et al. (2005), kupaiveTan peTagd
0 kai 6. ‘'Oco XapunAdTepn eivan n TipR Tou SeikTn T600 ArydTe-
PES EIVOI O YPAPEIOKPOATIKES ETTIBAPUVOEIS.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05
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Mivakag 3

EKOTOOTIONO KATAVOUI ETTIXEIPACEWV KATG Pé€yeBog amraoyxoAnons, 2001-2002

ApIBPGS ATTOOYOAOVHEVWV EAGoo! EE-72
1610TIKGG pn aypoTIKGS TOpERG?
0-4 95,9 89,2
5-9 2,1 5,4
10-19 1,0 3,0
20+ 1,0 2,4
Biopnxavia
(Opuxeiar, petTamroinon, NAEKTPIOUGS, PWOTAEPIO, VEPS)
0-4 90,4 74,0
5-9 4,3 10,6
10-19 2,5 7,8
20+ 2,8 7,6
Karaokevég
0-4 97,7 86,6
5-9 1,1 7,1
10-19 0,5 3,8
20+ 0,7 2,5
Ymrnpeoieg
0-4 96,5 92,3
5-9 1,9 4,3
10-19 0,9 1,9
20+ 0,7 1,5

1 Ta oToixeia yix Tnv EANGSar avapépovran aTo 2002.

2 Aavio, lomavia, ITodia, AovEepfovpyo, OMavdia, Zoundia kou DivAavdia yia To 2001.
3 OpiCeTal wg To GVVOAO TNG OIKOVOHIOG EKTGS TG TOV TIPWTOYEVH TOpED, T dnpéoia dioiknon Kol TIG UTINPEOIES SNPGOIOL XAPAKTHPA (eKTTaibEVON, LYEIT

K.ATT.).

Mnyés: EXYE (MnTpo Emixeiprioewv) kan Eurostat (NewCronos/theme4/SBS/Bus_Demo).

emiyeipnon (pe 2-50 amaoyxoAovpévous) To
KOOTOG TNG YPOIPEIOKPOATIOG (TO OTrOi0 OpIOTNKE
®WOTE VO TEPIAAUPAVEI TO KOOTOG CUPHOPPWONS
TPOG TIG SIOIKNTIKEG ATTAITAOEIG, TO KOOTOG
ASyw Twv kaBuoTeprioewy TOoL Anpociov oTIg
TANPWHEG KAl TO KGOTOG TWV KAOUOTEPHOEWY
OTNV LAOTIOMOIN TWV ETTIXEIPNHOTIKWV €TTEVOD-

oewv 1 GAAwV evepPYEI®V) avEpXeTal OTO 7,2%
NG TPooTIOEpeVNS a&iog Tng eTTixelpnong.

O1 vtrohoyiopoi avTol BEPaia LTTOEKTIHOVY TO

TIPAYHOTIKG KOOTOG TNG YPOPEIOKPOTIOG YIOK

TNV oIKovopia, epooov dev AapBdvouv vTTéYn

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

To Ol10UYOV KEPOOG OTd TIG €TTEVOVOEIS Ol
oTroieg dev TpoypaToToOnkav e€xiTiog Twv

SI0IKNTIKWV SBUOAEITOLPYIGV.

(B) To uéyebog TWV ETIYEIPNUATIKWV HOVAEWY

H €AnvIKA olkovopior XapaKTNPiZeTal a6 TTI-
XEIPAOEIG  TOAD  pIKPOTEPOL  peYEBoLG  Oe
oUYKpIon pe GAAeg olkovopieg Tng Evpwtraikig
‘Evwong (BA. Tlivaka 3). Z0p@wva pe Tov
Burtless (2002), To pIKPG pEyeBOG TwV ETTIXEIPH-

oewv oTnv EAGSa atroTeAel pio ommd Tig aiTieg

NG XOHNASTEPNS TTAPAYWYIKOTNTAS.
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Mivakag 4
Méon wpiaia dSatrévn yio pioBouvg
Kol npepopiobia, 2000’

(e evpdd)

APIBHGS ATTOCYOAOUHEVWY Evpwd

10-49 6,4
50-249 7,8
250-499 8,4
500-999 9,9
1.000 ko Gvew 12,4

1 Ava@EpeTan OTOV IBIOTIKG pn oypoTIKG Topéa (BA. onpeiwon 3 oTov
Mivaka 3 yia Tov akpipr opiopo).
MnyR: ‘Epevva KéoTous Epyaciag 2000 (Eurostat, New Cronos Database).

H Otmopén BeTikAg oX€ong avapeoa OTO HEYE-
080G TwV ETIXEIPNHATIKWOV HOVAdWV Kal OTnv
TOPOYWYIKOTNTA ammodideTan oTn duvaTéTnTa
TWV HEYGAWV emixelpfoewv yia aflotroinon

OIKOVOHIWV KATHOKOS.

Mia atré Tig evdeieig TTouv pnoipoTrolovvTal Y
Vo UTTOOTNPIXOET OTI €ival LPNAGTEPN 1 TTAPOYW-
YIKOTNTO OTIG HEYOAES ETTIXEIPAOEIS EivOn N BETIKN
OLOXETION PETOED HICBWV KOl PEYEBOUG ETTIXEIPN-
oewv (Oi and Idson, 1999). BéBaia, 6001 avTIpG-
XovTal Tnv uTréBeon auTr vTrooTNPIfoLY GTI O
VPNAGTEPOI pHIoBOT OTTAGG OVTAVOKAOUY TO LYN-
AGTEPO EKTTAIOEVTIKG ETTITTEOO TWV ATTOIOXOAOUVHE-
vov. loxvpiCovtal péAiota 611, v AngBolv
LTTOYN GAA T XOPOKTNPIOTIKE TWV EPYOCOHE-
vwv, o oroderyBel 6T o1 pIoBoi Toug, ETTOPEVMIS
KQl 1 TTopaywyIKGTNTS Toug, Sev eival LYNAGTE-
pol emre1dr] awTol epydilovTal OTIG £V AGYw ETTIXEI-
PARoEIS OAAG AGYW TWV TIPOOWTTIKWY XOPOKTNPI-
oTIK®V ToUG (BA. Tr.X. Evans and Leighton, 1989).

Ek mpdTNG OYewsg n OeTikf ox€on HETAED
HICOWV Ko pEYEBOLG eTTIXEipnong TPETTEI va
1oxVel kal yior TRV EAAGOa, 6Twg aiveTal otré

Ta gToIxeia ou TapaTiBevtal oTov MNivaka 4.
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A6 auTé TTPOKUTITEI 6Tl YIO TO OUVOAO TNg
oIKovopiag n péon wplaia datmévn yia piodovg
ka1 nuepopioBia avfdvetal ge To pEyebog TNg
emixeipnons. H oxéon auth 1oxdel oToug
TEPICOOTEPOVS KAGOOUG OIKOVOMIKIG dpaioTH)-
pPIGTNTAG, XWPIG SpWS N ouvapTnon va ival

HOVOTOVIKH.

EmiTrAéov, OUYKPIVOVTOG TNV TTRPOYWYIKGTNTO
TWV HETOTTOINTIKWV ETTIXEIPACEWV HE TTAV®W ATTO
10 &TOPO TTPOG TNV TTOPAYWYIKOTNTA TWV HETO-
TOINTIKWV ETIXEIPAOEWY pe TAvw atmé 20
ATOpO, SITTIOTWVOLHE OTI 1 TTOPAYWYIKOTNTX
TV TeEAeLuTaIWV eival LYPNAGTEPN (To 1998 n

Siaopd fTav epitrov 4%, PA. AiGrypoppa 4).

(y) Apyr] Tpooappoyr] O€ VEEG TEXVOAOYIES

H eMnviki] olkovopior TIpooapUSEeTal O apy&
atro 6, TI GAAEG OIKOVOIES OTIG TEXVOAOYIKEG OAAGH-
Y€G.3° XapoKTnpIOTIKG QVO@EPETAl 1 OXETIK&
TTEPIOPIOpEVN OlEiodLON TV VEWV TEXVOAOYIWV
omyv Topoywyikr Siodikaoia. H Tepiopiopévn
dieiobuon Twv VEwv Texvoloyidv Twv MAnpogo-
piov kol Twv Emikoivwvidv (TME) dev propef,
emreidr] okpIds auTEg eival “véeg”, va e€nyroel
TIG BIOXPOVIKEG SIOPOPES WG TTPOG TO ETTITESO TNG
TOPAYWYIKOTNTOG peTa0 EAAGOOG ko EE-15.3
AtroTelel Spwg €vdei§n TnNg TaXOTNTOS pE TNV

oTToi0! LIOBETOVVTAI Ol EKAOTOTE “VEEG” TEXVOAO-

29 T vo eAeyxOel n LTTEOEOT TNG BETIKAG CLOXETIONG, B ETTPETTE
VO aTTOHOVWwO0UV Aol oI GAAOI TTaAP&YOVTEG TToL ETTMPEGLOLY TIG
Satréives yia pioBolg (Tr.x. KAGS0G oikovopIkAg dpaocTnpidTnTag,
£TTITTE00 EKTTAIBEVONG, EKTOOT LTTEPWPIAKAS ATTACXGANONG KATT.).
30 AvaQopd OTIG aPVNTIKEG ETIOPACEIS OTNV TTAPAYWYIKOTNTA
amé TNV KaBLOTEPNON LIOBETNONG VEWV TEXVOAOYIDV YiVETOI
Ko a1r6é Tov Mihail (1995).

31 EvoeikTikG avagpépeTan 6Ti Tov lobAio Tov 2004 o opiBpds
TwV eVPLLWVIKWY CUVOETEWY WG TTOCOOTO TOL TTANBLGHOL ATV
0,2% otnv EAA&GSa, evad otnyv EE-15 ATav 7,6%, Kol TO TTOCOOTO
TWV VOIKOKUPIWV pe TIpGofaon aTo S1adikTuo amré To oTriTi avep-
X6Tav 10 2004 o€ 17% oTnv EAAGSa, evad fTav 45% otnv EE-15.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05
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AiGypappa 4

AeikTng TPooTIOEPEVNS aEiag ava ATTAOXOAOVHEVO OTIG ETIXEIPAOEIG PE TTAVW a6 20 GTOH,
o€ OUYKPION UE ETIXEIPAOEIG Pe TTAVW aTrd 10 dTopa, 1998

(Emixeiprioeig pe mévw amé 10 dropa=100)
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KAGSor peTatroions

Inpeiwon: Or apiBpoi aTov opildvTio GEova eivar o1 Sipfgior kmdikol Twv kKAGSwv g petatoinong (BA. EXYE (1994) STAKOA-'91 yia

eTeEAYNON TOV KOSIKDV).

Mnyn: Etjoia ‘Epeuva Biopnyaviag, 1998.

Yies. H BeTikr] ovoxéTion peTadd Twv VEwv TEXVO-
Aoyiddv Kol Tou puBHOL PeTOPBOANS TNG TTAPOYWYI-
K6TNTOG €ivon emripayo O€pa ovdAtnongs, 16iwg
otig HMA. Ta omoteAéopata @aiveTar vor Oi-
XVOUV GTI 1] BETIKA CLUOXETION PETOED TNG LIOBETN-
0ONG TwV VEWV TEXVOAOYIWV KOl TOU pUBHOU PETO-
[BoArg TNG TTaPOYWYIKOTNTAG Oev 10XVEI OVETTIU-
AOKTO KOl YI GAoUG Toug KAGOous. MavTws, dev
LTTGPXE! GpPIBOAI 6TI TNV EAANVIKY| OIKOVOIa,
6trou n Sieioduon eivar TTOAV YapnAr, n vioBETnoN
Twv VEwv TeXVoAoyliddv Ba ouvEBoMe oTn Pel-
TIWON TNG TAPAYWYIKOTNTOG, 10IXITEPH HAAIOTO
Qv GUTH YIVOTGV GUVTOVIOPEVO! KOl GUVONIKG TTpO-
KeIpévou va a€loTToINBovV o1 “OIKTUOKES” ETTITIT-

oeig (network effects) auTWV TV TEXVOAOYIGWV.

() lNepiopiop€vog avTaywviouog o€ Baoikolg

KAGboug NG oikovopiag

SOPPWVO PHE TNV OIKOVOMIKA Bewpia, n EAenpn
AVTOYWVIOHOU 0dnyel 0 OVOTTOTEAEOPATIKNA

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

KOTOAVOUA TWV TTOPWV OTNV OIKOVOUIt, OE MEi-
oM TOL TOPAYGHEVOL TIPOIGVTOG KOl OF
XOHNAR ammoSoTIKGTNTA Twv eTyeipjocwy (BA.
m.X. Browning, 1997, Harberger, 1954, Nalebuff
and Stiglitz, 1983). O1 emTITWOEIG AQUTEG ATTOOI-
dovrar peTa€d GAwv oTnV TPOCTTABEIx dnpi-
ovpyiag vtepBaAAovTog KEPOOLS Kal aTNV
ENEIPN ATTOTEAEOPATIK®OV KIVATPWV Yo 0pBo-
AoyIKR OlOXEipIoN OTIG ETTIXEIPAOEIS OAIYOTTWAIO-
KWV KAGOwv. ETTITAoV, OUH@QVa PE OPIOPEVO
OIKOVOHIK& LTTOSEfyHaTO, 1 povoTrwAiokr dopn
€v6G KAGOOUL dev dnpiovpyerl KivTpa yia Epeuva,

AVATITLEN KOl KXIVOTOIES.

H éNenpn avtaywviopol o XWPo HOG TEKHO-
peTal, HeTall GAAwV, amé: (a) TNV EKTOON TWV
PUOHICTIKAOV TTOPEPPEOEWY OTNV OIKOVOIQ,
(B) TNV Tepiopiopévn aTTEAELOEPWON TWV KAG-
dwv 0TOUG OTToloLG AgITOLPYOUV OI OPYAVIGHO!
KOIVIIG w@EAeIag Kal (y) Tnv EKTaOn Twv

OULUTTIPGEEWV KOI TWV EVOPHOVIOUEVMV TTPOKTI-
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Mivakag 5

ATTOTEAEOPATA TOU TIPOYPGHPATOS a&IoOAGYNONG HaONTIK®Y £mdéoewy, “PISA 2003”

EAGOa OOZA
Méon KatdTepo dekatnuépio | AvadTepo Sekarnpopio Méon emridoon oTig
emidoon’ TV £mMOSCEWV TV £mMO6oEWV X0peg Tov OOZA
AVOyVwOTIKGG
oApafnTiopds 472 599 494
MoenpaTikés
oAgofnTiopds 445 566 500
AAQapnTIoPGSS OTIG
Quoikég EmoTrpeg 481 610 500

1 O1 embboeig agopoly Tn Babuoloyia Koy diaywviopdTwy mov die§ixbnoav oe GAes Tig xdpeg Tov OOZA. H Babpoloyikr) KATHOKO €XEI KATOOKEVOOTET
KOTG TPOTTO DoTe To 500 va avTioToixel 0T péon BabpoAoyia aTo padnuaTiké oApapnTIoS kot oTov aApaBnTIOS oTig DuOIKEG ETOTHpES Kot TO 494 0T
péon emidoon WS TPOG TOV AVAYVWOTIKG OCAQPAPNTIOPS. AETITOPEPEIEG OXETIKG HE TV EPHUNVEIR TWV XTTOKAICEWY TV £MOG0EWY o T péon emidoon &ido-

vron a1ré Tov OOZA (OECD, 2004b).

Mnyr: OECD (2004b), Learning for tomorrow’s world. First results from PISA 2003.

KOV HETOED Twv emixeipiocwv.®? H éNenn
QAVTOYWVIOHOU OTNV EAANVIKI] OIKOVOUIa Sev TTpo-
EPXeTOl OO TNV VTTAPEN VOUIKWV KWALUATWY
1oV epmrodifouv TNV €i0060 TWV ETTIXEIPACEWV.
O TepIOpIOPOS TNG ETTIXEIPNHOTIKAS dpaaTnpid-
TNTOS Kal 1 EAeIPn avTaywviopoU TTPOKCA0U-
vral omé Tnv Omapén OSIoIKNTIKWV ePTTOdiwV
otnv évapén eTIXEIPNPATIKAS dpaoTNPIGTNTAOG,
KaBWS Kl o1T6 TV AOTABEIX KOl THV TTOAUTTAO-
KOTNTA TOL PUBHIOTIKOL TrEPIBGAAOVTOG, KATO-
OTGOEIG IOV PAIVETAI VO 001YOUV 0€ GUHPWVIES
KOI EVOPHOVIOPEVEG TIPOKTIKEG PHETOED Twv €TTI-

XeIprioewv ou dn AeiToupyouv.

(e) Abuvaieg TOU eKTTAIGEVTIKOU CUOTHUATOG

AvopépBnke oTa Tponyolpeva 6Ti n BeATiooon
TOU EMTTESOL EKTTAIOEVONG TWV ATTAOKOAOUHE-
vy €xel CUHPGAEI OTNV aOENON TNG TTAPOYWYI-
k6TNTOS. MNap& Tnv pbodo Trou €xel onuelwOel
Opws, n a&I0AGYNoN TOU EKTTAISEVTIKOD HOG
OUOTAPOTOG Ot OUYKPION He €KEVO GAAWV

Xwpwv Tov OOZA dev eivar evpevAG. XapaKTnpI-
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OTIK& OVOa@EPETA OTI CUPPWVA PE T OTTOTEAE-
opoTo Tou TPéoaTou (2003) TTPOYPAHHOTOS
Tou OOZA yia Tnv aloAdynon Twv de€loTHTWV
dekamrevréypovwy padnTwdv (Programme for
International Student Assessment, PISA) o1 "EAAn-
VEG HAONTES epaviCouV TIG XOPNAGTEPES ETTIO6-
oeig otnv EE-15, TOUAGXIOTOV WG TTPOG TOV QAVOK-
YVWOTIKO KOl HOAONPOTIKG 0AapnTIous, Kol a1rd
TIG XOHNASTEPEG PETAED OAWV TWV XWPWV TOU
OOZA (BA. Mivoka 5).33

5. MooooTd amaoyx6Anong: e&eAifelg kai
dlapopég amré tnv EE-15

Mpokeipévou va oulnTnBei n e&€AIEN Tov TTO0O-

oToU aTaoXOANoNS, €ival XpPOIHO VO EKPPO-

32 BA. TpameCa Tng EAAGS0G, Nouiouarikrj [ToMiTikry 2004-05,
MapdpTnpa KepoAaiov 111, GePfpovdpiog 2005.

33 lepioodTePeg TTANPOPOPIES YIa T PEAETN auTr Snpooiebo-
vtan oTny €kBeon Tov OOZA (OECD, 2004b), evaéd kail To Yroup-
yeio EOvikAg Maudeiag ko OpnokevPATwV oXoMALel QUTEG Tig
emdooeig (http://www.ypepth.gr/el_ec_page2079.htm).

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05
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oTel TO TTOCOOTO QLTS WG OLVAPTNON TOUL
TTO000TOU QVEPYIOG, TOL TTOCGOCTOV CUHHETO-
XAS OTNV ayopd& epyqoiog, Kol TnG NAIKIOKIS
S16pOpwong Touv TANBLOpOL. Mo CLYKeKPI-
pEVa, O apIBUOG TWV OTTAOXOAOUHEVWV WG
T0000TS TOL TANBULOHOU PTTOPEl VO avaALOET
ws €€Ag:

= (1-u) L g
H H

1

x|z

N,
L

T~
T |

étrou N eival 0 apIBu6s Twv oTTOOXOAOUHEV®™Y,
H o mAnBuopds, L 1o gpyaTiké duvopikd, H, o
TANBLOPGS NAIKIOG 15-64 £TWV KAl U TO TTOOO-
oT6 avepyiog. MpokOTTel £TO1 GTI Ol EKOTOOTI-
aieg dlapopég (dioxpovikG i HeTAED XwpPwv)
TOU TTOO00TOU OTTOOXOANONG €ival (0eg HE TO
GOpoIoHO TWV GKGAOLBWV PEYEBWV: TNG Siapo-
PAS WG TTPOG TO TTOCOOTO AVEPYIaS (1), TNS EKO-
TOOTIGIOG HETOPOAG TOU TTOOOOTOU OUHHETO-
XS oTnv ayopé& epyaoios (L /H,;) Kol TNG EKOTO-
oTIOiaG PETAPOAS TOU TTOOOOTOU TOUL TANBL-
opoU nAikiog 15-64 eTwv (H,/H).

>mnv EAMGOSa To TT0000TS TOU OTTOICYOAOUE-
vou TANBLOPOU ATV TAVTOTE XOHNASTEPO
a6 6,11 oty EE-15. H diagpopd atmobdideTon o
KOIVWVIKOUG AGYOUS, TIIO OUYKEKPIPEVO OTN)
B€0n TwV YUVAIKWV OTNV OPYAVWHEVN ayopd
gpyaoiag, atn @Uon Kal TNV €VTaon ThG OIKO-
VOMIKAG dpaoTnpIdTNTOG, KABWS KOl 08 BEOI-
KoUug Tmapdayovtes (BA. .. OECD, 2005b,
Pissarides et al., 2005). ‘Eto1, ev®d To 1971 TO
TO0000T6 amaox6Anong otnv EAAGOa rjTav
TEPITTOL 36%, TO avTioTorxo péyebog otnv EE-
15 fTav 40%. To 2001, TO TTOCOOTS ATTAOXOAN-
ong eixe avénBei oTnv EAAGOa ocAAG kan oty EE-
15 (o€ 37,4% Kai 43,6% avTiOTOIXO), WG €K TOV-

TOUL 1 aTréKAIoN SEV PEIWDONKE.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

Xov Mivaka 6 SI6e Tl POt GUVOTITIKY EIKOVA TWV
eCedi€ewv TOu TMOCOOTOU aTaOYXSAnONg OTNV
EMGSa kau otnv EE-15 yio Tv mrepiodo 1971-
2001. Xtnv EAAGSa To TTo000TS ammaox6Anons
peldOnke peTa€ 1971 kar 1981 kai TopEpeIve o’
auTo To emiTredo péxpl To 1991. X10 diGoTNpO
1991-2001 TO TOO0OTS aTrACXGANONG ALERONKE
ONUAVTIKA Kal, oOpgpwva pe oToixeio Tng "Epev-
vag EpyaTtikolb Avvopiko0 (EEA), n avénon Tng
OUPHETOXAS TOL TTANBUOPOL OTNV ATTACXGANON

OULVEXIOTNKE KOl HETA TNV atroypogr Touv 2001.

H peiwon Tov TocooTol aTraoX6ANoNG HETAED
1971 kan 1981 e€nyeiton ev péper omé TNV
avénon Tou TTOo00TOU avepyiag, A& Kupiwg
ammodideTal 0T peTaKiVvNON TOL TANOLOMOL
(BA. Psacharopoulos, 1983) o6 TIG aypOTIKES
TTEPIOYEG, GTTOL TO TTOCOOTS ATTAOXOANONG Eiva
vPnASTEPO (41,6% TOU OUVOAIKOU TIANBLOHOL
To 1971), TTPOS TIG OIOTIKEG TTEPIOXEG, OTTOL TO
TOC00TSG OTAOXOANONG ival  XapunASTePO
(32,3% TOUL OULVOAIKOU TANBuopoL TO 1971).
MeTafb 1981 kai 1991 To OLUVOAIKG TTOCOOTS
ATTOOXOANONG TTOPEPEIVE OTOOEPS, OUYKOAD-
TITOVTOG OHWS SIa@OpEG avaAoya HE TO PUAO
Kol TNV nAIKia. o GUYKEKPIHEVD, TO TTOCOOTO
ATTOOXOANONG TWV AVOPWY HEIDONKE, EVA TWV
YuvaIk@v avérenke. H peiwon Tou moocooTol
ATTAOXOANONG TWV AVOPWY OVTAVOKAG v PEPEI
TNV avénon Tou MoCooTOU aveEPYIaG OAAG Kal
TO XOHNAGTEPO TTOOOOTG GUPHETOXHS OTO EPYOi-
TIKG OULVOMIKG. XTn peiwon oauTh ouvvéPode
KUPIWG 1 pE®ON TNG CUHHPETOXAS TWV OTOHWV
nAikiag 15-19 €TV, mMOAVOV WG ATOTEAEOHO
T60O TNG ETTEKTAONG TNG VTTOXPEWTIKAG EKTTOI-
devang 600 Kal TNG YeVIKOTEPA ALENUEVNG OUL-
pETOXNAS O€ eKTTaUSEVTIKG TTpoypGppaTa. Mpog
TNV i1 kaTevOLVOT 00RYNOE KA N PEIWOTN TOU

TTO000TOU CUHHETOXHS TWV avdpwV nAikiag 45-
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55 eTWV KOl EKEVOV Gvw Twv 65 €TWV. AVTi-
0eTa, TO TTOCOOTS ATTAOXGANONG TWV YUVOIKWOV
av&ndnke apd& Tnv Gvodo Touv TTOCoaTOL OvEP-
YiOG, avTavOKADVTOG TNV auEnpévn CUPPETOXN

IBIATEPA TWV YUVOIK®DY PETOED 25 Kal 40 £TWV.

A6 Tov IMivaka 7 gaiveTon kKabapd 6T To 2004
N OTTOKAION TOU TTOCOOTOU OTTACXOANONG OTNV
EAAGOa atré ekeivo Tng EE-15 mrpérel var arodo-
Bel 0TO XOPNASTEPO TTOOOOTO ATTAOXOANCNS

TWV YUVOIK@V KOl TwV VEwV NAIKIOG 15-24 eT@V.

To XOpnAGTEPO TTOCOOTS OTTACXOANONG TWV
YUVOIK@OV OVTOVOKAG T60O TO UPNAGTEPO TTO0O-
OTO TWV HN OIKOVOHIKG& EVEPYWYV YUVAIKWY, 18101~
TEPA Gvw Twv 50, 600 Kol TO LYPNAGTEPO TTOCO-
OTO avepYiag yia TIG yuvaikeg péxpl 50 eTwv. Ze
K&1olo Pabpd PEPaia To TOOOOTS aTTAoXOAN-
ong, 1IBIAITEPA TwV YUVaIK®Y, oTnV EAAGSa eiva
TMOOVO VO UTTOEKTIPATOI. AUTO PTTOPE( VO OUp-
Baivel T6o0 emeIby pépog TNG omaAOXOANONS
(0vBPWV Kal YOVOIKWV) 6ev SnAdVETOI (TT.X. YIO
ASyoug e10¢popodinipuYHG) 600 Kal £TTeIdf TTOA-
A£G yuvaikeg fonBolv oTn AeITOLPYIOr OIKOYEVEI-
aK®V  EMXEIPAOE®Y XWPI§ va apeifovral,
TPA&YHO TTOU TIG ePTTOdICel va avaAdBouv evol-
AOKTIKI) 1} OUUTIANPWHOTIKY OpeIPOpEvVn epyo-
oia.? MpéobeTol Adyor Tou 0dnyolv TIg yuvai-
KEG OTNV OTTOQOCT QUTH Eival TO YEYOVOS 0TI TO
KOOTOG €UKOIPIOG TNG EVOAAAKTIKAG GTTAOXOAN-
ong eival LYPNAS AGYw TwV HICOOAOYIKWV SI0KPI-
oewv €15 Bapog Twv yuvaikwv (MatraréTpov,
2004), evdd kol To 6eXog o€ GPOUG OIOPONIOTI-
KA{S KGALYPNG YIo TTAPOXT] LYEIOVOUIKAS TTEPIBOA-
Pns eivar XopnAdé yia To SevTepo epyalSpevo
péAog Tng oikoyévelag (Burtless, 2002).

H éNAeipn emopkdv —oe oOykpion pe GAAES

XWPEG— LTTOBOPWV YIO TN PPOVTION TWV TTOil-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

S1dv (11.X. dnuboiwy TTAdIKWY OTAOH®V) OAAG
Kol Kolvwvikoi Adyol (TT.X. TO YeYovog OTi
oLVHBWG N Yuvaika avoAopBavel TO PHEYOAD-
TEPO HEPOG TWV EPYOOIDV TOU VOIKOKUPIOU)
€xouv emriong ovpB&Ael oTn XapnASTEPN OLH-
HETOX TWV YUVOIK®WV OTNV ayopd epyaciog
otnv EAAGSa. XapakTnpioTiké eival 611, oOp-
pwva pe otoixeia Twv EEA yia To 2001, TO
TTO00O0TO TWV OIKOVOHIKG QVEVEPY®DV  YUVOI-
KWV PETOED 25 Ko 54 £TWV Ol OTTOieg dnAw-
vouv OTI Sev OUPPETEXOLV OTNV ayopd& £pYO-
Of0G AGYW OIKOYEVEIOK®Y VTTOXPEWTEWV EIVA
1,4 @opég vynAdétepo otnv EAAGSa o€
ouykpion pe Tnv EE-15.

O TpdéTmOg TTAPOLOIGoNG TTOL  AKOAOULOKBNKE
oTQ TTponyovpeva Sivel MOAVOV TNV eVTOTIWOT
0TI 1 OLpPHETOX TOU TANBUOHOD OTNV Oyopd&
gpyooiag eival ave€ApTnNTn TV £mMdSTEWV TNG
olkovopiog, K&TI To otroio Sev 10xVel. To LPNAS
TTO000TO AVEPYIOG TWV TEAEUTAIWY ETWV ATTO-
TPETEL TIG yuvaikeg amé TO va avalnToovv
EPYOOIT;, EVM KOI Ol EVKAIPIEG VIO HEPIKA OTTO-
OXOANON, Ol OTIO(EG ETITPETTOLY TO TUVOLAOHG
TNG ETMAYYEAHOTIKIG HE TNV OIKOYEVEIOKN (wr),

fvall TTEPIOPIOHEVESG.

‘Ocov agop& TouG VEOUS, TO GNHOVTIKG XOHNAS-
TEPO TTOOOOTO ATTAOXOANCIG TOUG QVTOAVOKAG
A@PEVOS TO HIKPOTEPO TTOCOOTO OULHHETOXAS
TOUG OTNV OYOop& €PYOOIOG KOl GIPETEPOL TO
VYNAS TO000TS avepyiag. To XaunAé ToocooTo
OUPHETOXNAS €&NYEiTal €V PEPEI OTTG TN HEYOAD-

TEPI, OUYKPITIKG HE GAAEG XWPES, CUPHETOXNA

34 AuTG 10xVel av Ta AN TG OIKOYEVEIDG Ta oTroiar BonBolv
OTNV OIKOYEVEIOKN ETTIXEIPNON Xwpis va apeifovtar dev kata-
YpSpovTtal wg “ZupfonBolvta péAn”, K&TI ToL PTTOPET Vo GU-
Baiver av auTa epyalovTan Afyeg Wpeg.
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TWV VEWV QUTHG TNG NAIKIOG Ot eKTTXIOEVTIKG
TPOYPApHOTA. AT oToryeior Twv EEA 1rpok0-
TTEl OTI KAT& péoov 6po oTo didoTnpa 1998-
2004 TO TTOOOOTO TWV OIKOVOHIK& OVEVEPYWV
aTépwv nAikiag 15-24 TV oL SnAddvouv 6Tl
dev epydlovTar emmeldr] ouvexiCouv TNV eKTTOi-
devor} Toug avépxetalr yopw oTo 90% oOTnv
EMGSa, evdd otnv EE-15 eivar mrepitou 80%.
‘Ocov agop& To LPNAS TTOCOOTO AVEPYIOG TWV
véwv, efnyfoeig mpémel vor avadnTnooliv Kol
OTOUG HNXOVIOHOUG PETAPBOONG GG TO EKTTOI-
OeVTIKG oUOTNpO OTNV ayopd epyooias. ‘Epeuva
™S EXYE 1ou 61e€fx6n To 2000°° Seiyxver OTI
pecoAaBolv Trepirou 3 xpévia atré TNV OAOKAN-
pworn TnG Baoikig ouvexXI{Opevng ekTTaideLONG
HEXP! TNV TTPWTN ONHAVTIKI epyaoia.’® H Suoko-
Ao oTnv ebpeon epyaoiog emPefaidVETOI KO
OTT6 TO OTOIXEI YIO T OIGPKEIX TNG AVEPYIOS,
Ta oTrola SefYvouv GTI o1 pIgoi Gvepyol avapETO
oToug véoug 15-24 eTtv otnv EAAGSa €xouv
TTOPOHEVEL Gvepyol YIo TTGvw omé éva Xpovo
(HOKpOXPOVION AVEPYOI), €VW TO QVTIOTOIXO
moo00Té oTtnv EE-15 eivanr yopw oT0 27%.
Evdeifn aduvopiddv Tou eKTTaISELTIKOV OLOTH-
HOTOG KABWS KOl TNG OVETTOPKOUSG ETTAYYEAPOTI-
KAS KOl EVOOETTIXEIPNOIOKIG KATAPTIONG OITTOTE-
Ael ka1 VTTAPEN KEVAV BEoEWV epyaoiag (GTTwg
emPePfoidveTar amd oTorxeior Tov XEB kol Tng
EXYE®") rapd Tnv uPnAq avepyia. H €peuva Tng
EXYE, Ta TeAevuTaia oTOIXEIO TNG OTrOIGG apo-
poLv To TETOPTO TPipnvo Tou 2003, Seixvel OTI
Tapd& TNV VYPNAL avepyion LTTAPXAV KEVEG BEOEIG
EPYOOIOG Ot OAPKETOUG KAGBOULG OIKOVOMIKIG
SpaoTnPIOTNTOG. EVOEIKTIKG avo@épeTan GTI Ol
KEVEG BE0€IG WG TTOCOOTO TWV OUVOAK®OV
Béoewv epyooiag ATav KOVTG oTo 4% Yy To
Eevodoyein-eaTIOTOPIO KO TTEPITTOL 3% YION TO
XovdpIkS kal To AIavIKG gpTroplo. H épeuva Tou

>EB, n omoia d1e€xON kaTé To SevTEPO TPipNVO
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Touv 2004 ot Sefypa 374, wg emi TO TAgioTOV

HETOTTOINTIKWY, ETIXEIPAOEWY, KOATEYPOYE
SLOGPEOKEID TWV ETTIXEIPAOEWV PE TO EKTTAIOEV-
TIKG 0UOTNHO, @OV KpiveTal 6T VTS Sev e€o-
TAICel Ta VEX OTEAEXN PE TIG YVWOEIG KA TIG IKO-
VOTNTEG TTOL ATTaITOVVTAI. To 48% Twv eTTIXEl-
piocwv Tov gpwTrOnKav SfAwoav 6TI oTnV
TEPIPEPEIG TOVG LTTAPXEI OTEVOTNTO OE OPIOHE-
VEG EIDIKOTNTEG TPITOPGOMIOG EKTTAIOELONG KO
60% OfAwoav 6Tl LTTAPXEI OTEVOTNTA OF EISIKG-
TNTEG TPOTPITOBAOHIOG ekTaidevong. TEAog,
OTTWG AVOPEPBNKE KAl TTO TTAVW, 0 APIBHOS TwV
Béoewv pePIKAS aTTaoX6ANONS, o1 otrofeg Bor £61-
VOV TNV EVKAIPIOt OTOUG VEOUS YIO TNV OTTOKTNOT

EPYOOIOKAS EUTTEIPIOG, EIVOI TTEPIOPIOPEVOS.

‘Ocov a@opd TIS peAovTIKEG e€elifelg oTnv
ayop& epyaoiog, TPETTEl vor ONPEINBEl OTI N pEi-
WOoN TOU TTO00OTOU AVEPYIOG Kol N avénon Tng
OUPHETOXAG OTO EPYATIKG SUVOHIKS QTTOKTOUV
1I510iTEPN onpooia, KaBWS TPOoPAETETON 6T B
pelwBel TO MOOOOTS TOou TANBLUoHOL 15-64
ETOV. ZOPPVa Pe TIg TTPoPoAés Tng EXYE,*® To
T0000TS TOL TANBLOHOL 15-64 TV ATG TO
2010 kon peTd TPoPAETTETAN VO £ival XOHNAG-
TEPO aT6 600 eKTIPGTAN Yo TO 2005. H peiwon

QUTH OVOPEVETAI VO OUVEXIOTEl KOI PETG TO

35 EXYE, “MeTéPaon amé Tnv ekmaidevon oTnv ayopd epya-
oiag-£Tog 20007, (http:/www.statistics.gr/gr_tables/S301_SJO_8
TB_AH_00_Y.htm).

36 Qg Baoikr ouvexI{Opevn ekTraibevon opiCeTai ) eKTAIBELON
o &ekivnoe até TNV TpwToRadpIa ekTTaidevon Kal ouvexile-
Tan Xwpis Siakot peyadiTepn Tou €Tous. QUG TPWTNH Onpa-
VTIKI gpyooio opieTal pia epyaoia n otroia {ekivoe agpol To
GTopo olokAjpwoe Tn Paoikr ouvexI{Opevn ekTraidevor| Tou,
eixe eAG 10N SiIGpKeIx 6 Pnvadv Kar TepdGpPave edopadiaio
aTTaoXGANON TOLAGXIOTOV 20 WPWV.

37 EXYE, Tpiunviaia ‘Epevva Kevddv ©éoewv Epyaoiag, &' Tpi-
pnvo 2003, kau XEB, Epeuva yia TIG QVAYKEG TWV ETTIXEIPHOEWV
o€ eIGIKOTNTEG aIxunG TNV TpieTia 2005-2007, lobviog 2004.

38 Baoiké oevépio mpofoAdv mAnBuopol Tng Eurostat, oTo
TAQIC10 TOU TTPOYPGHHaTOS Europro2004.
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2010. EvOeIkTIKG ava@EépeTal 6TI ol TTPoPAEPelg
yia 1o 2020 defyvouv 6TI TO TTOCOOTS TOL TAN-
Buopou 15-64 eTwdv Ba eival KATA 2,6 EKATOOTI-

aieg Hovadeg xapnASTepo amré 6,11 To 2005.

6. Z0voyn evpNUATWV

ATIé TNV TTapaTéve avaAuvon TTPOKOTITEl 6Tl O
pLBPGS AvBENONG TNG TTAPAYWYIKOTNTOG TNG
gpyooiag otnv EAMGOa eTTITOKGVONKE ONUAVTIKG
TO TEAELTOIO XPOVIG, IBIATEPA OE OPIOPEVOLS
KAGOOLG OIKOVOHIKAG dpaoTnpiéTnTag (T.X.
pETOPOPEG-TTIKOIVWVIES). H BeATiwvon ammodibe-
Tal oTnv avénon Touv KeEPOAaiov avé ATTaoXO-
AolUpevo oAAG Kupiwg oTnV “TeXVOAOYIK TTPS-
060”. H mrapovoa avGAvon dev emTpéTmel va
TpocdlopioTel o€ Tol0 BaBPS N BeAtinon Twv
PLBHWY VENONG TNG TTAPOYWYIKGTNTAG OPEiAe-
TOIl 0€ KUKAIKOUG TTOPAYOVTEG, Tr.X. OTNV EVTOTI-
KOTEPN XPNOTN TWV CUVTEAEOTOV TTapoywyns. H
S1aTrpnon TAVTWS TwV LPNAWDY CVTHV PUBHKV
Ta eMOHEVA Xpovia Ba e§apTnBel amd To KATG
TG00V 1 TTPOTPATN TTEPIODOG OIKOVOUIKNG QvE-
douv Ba peTafGAel To HLVNTIKG TTPOIGV TNG OIKO-
VOHIOG. X& KGOE TEPITTWON TTAVTWS, TO ETITTESO

TNS TTOPAYWYIKOTNTOG LOTEPEN OKOMN EVAVTI TOU

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

avTtioToryouv Tng EE-15, yI’ autd eivar amapai-
TN n e€okpiBwon Tov aITidv TNG LOTEPNONS.
MOavES auTieg yIor T XApPNAGTEPN TTOPAYWYIKO-
TNTA avadnToOVTal OTO ETTIXEIPNHOATIKG TTEPI-
B&AMov, oTnv ENAEIPN OVTAYWVIOHOU, OTO HIKPO
HEYEBOG TWV EAANVIKWOV ETTIXEIPHOEWY, OTNV
LOTEPNON WS TTPOG TNV LIOBETNON TwV VEWV
TEXVOAOYIWV KOI OTIG GOUVOHIEG TOL EKTTAIOEVTI-

KOO OLOTHPOTOS.

TouTéxpova pe Tn XOUNAGTEPN TTOPAYWYIKS-
™NTQ, n omoia atroTeAel TN Paoiki ciTior VOTE-
pPNONS TOU KOTG KEPOARV €1000APATOG EVOVTI
TnG EE-15, Trepiopiopévn ival kal r CUPPETOXA
oTnv ayopd epyooiog otnv EAAGSa. AuTé avra-
VAKAG KUpIwG TNV €i0060 TwV VEwv 0TNV ayopd
gpyaoiog oe peyoAbTepn nAikior amé 6, 0TV
Eupwd1n kol Tn HIKPOTEPN OUHHPETOXH TWV
yuvaik@v. Or S10popEég opeidovTal 0g KOIVWVI-
KOUG TTapGyovTeG, OTO UYNAGTEPO TTOCOOTO
QVEPYIOG KOl OTNV €UPUTEPN OUHHPETOXH TWV
VEwV 0€ eKTTOISEVTIKG TTpoypdppaTa. QoTd00,
€V OPEl TV GVOHEVOHEVWV SNPOYPOPIKWY £6e-
Aifewv, yia va emTevxBel n oUyKAIon TTPOg TO
péoo eio6dnpa Tng EE-15 Ba mpémel va avén-
800V T600 N TTAPAYWYIKOTNTA 600 KOl TO TTOGO-

OTO aTTOOXOANONS.
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MapdpTnpa

1. Opiopof kai Tny€G oToryeiwv oL avapEépovtal

OTO KEfUEVO
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TNpoyuatike Kot KepoArv el006nua: vtrohoyiCe-
TOI WG 0 AGYOG TOU OKABGEPIOTOL EYXWPIOL TTPOIG-
vT10G (AEl) o€ evpw, o€ OTOBEPES TIPEG 1995 Ko pe
Béon TNV opeTAKANTN CUVOAAOYHOTIKY 1COTIHIC
(1 evpd = 340,75 dpY.), TTPOG TOV EKTIHWHEVO TTAN-

Buopd aTo péoov KABE £TOUS.

Mnyés: (a) Eurostat New Cronos Database (ogip&
b1gm, mio_nac_kp95). (B) Eurostat New Cronos
Database (oeip& ppavg) yioa To didoTnua 1970-
2002 ko ekTipfoelg EXYE yia To 2003-04.

Kata kepoAnv e1006nua og povadeg 10060vaung
ayopoaoTIKNG Uvaung: vTToAoyiCeTal wg o AGYos
Tou AEI og 100TIpieg ayopaoTikAg SUvapng Tpog
TOV EKTIHOHEVO, OTT6 TOUG €BVIKOUG Aoyopio-
OpOUG TwV KPATWV-peA@vV Tng EE-15, TAn6uopd

K&Be £€TOUG.

Mnyn: Eurostat New Cronos Database (ocipég
b1gm, mio_pps ka1 pop).

TNapoywyIkéTnTa avd ATTAOYOAOUHEVO yIX TO
oUvOoAO TNG oIkovouiog: LTTOAOYICETAI WG 0 AGYOS
Tou AEI (6TTwg 0TO 1 TTOPATTAVW) TTPOS TO GLVO-

AIKG apIBPG TWV ATTATKOAOUVHEVWV.

Mnyés: (o) BA. To 1 (Mopamdvw) yia Tnv TNyn
Twv oToixeiwv Touv AEM. (B) Ta oToixeia yia Tnv
amaoxoAnon otnpiCovral oTig ‘Epevveg EpyarTi-
KoV AvvapikoO (EEA), petéd omré oplopéveg Trpo-
COPHOYEG WOTE VO EfVOI OLVETTH HE TO OTOIXEIO

TWV OTOYPOP®Y TANBUOHOU Kal YIx va eEaAel-

@Oel N AOLVEXEI TTOL TTOPOVTIGLOLY T OTOIXEI

Twv EEA 1O 1998 ka1 To 2004.

oporywyikoTnTa AVA ATTAOY0AOUUEVO KATA KAGOO:
vTroAOYICeTaN WG 0 AGYOG TNG AKAOAPIOTNG TTPOCTI-
B€pevng agiog Tou KAGOoU, o€ OTOBEPES TIUES, TTPOS

TOV GPIOPS TV ATTACXOAOLHEVWV GTOV KAGSO.

Mnyés: (o) EBvikol Aoyopiaopol yio T oTorxeix
TPooTIBEPEVNS adiag (“pikTé aboTnua” ESA yia
To SidoTnpa 1980-94, ESA 95 yia To SiGoTnpa
1995-2004). (B) EEA, peTd TIG TTPOCOPHOYEG TTOU

avo@éponkav oTo 3.

. TMapaywyikdTnTa avd wWpa gpyaciog yia To

oUvodo TG oikovouiog: ULTTOAOYI(eTOl WG O
A6yog Tou AEl (6TTwg oTo 1 TTapamévmw) Tpog

TO OUVOAIKG OPIBHS TWV WPDV EPYNTIOG.

Mnyés: (o) BA. To 1 (Tropammévm) yia Tnv Ty Twv
oToixeiwv Tou AET. (B) Ta oTorxela yia Tig dpeg
epyaoiag TpoépxovTal omré Toug EBvikovg Aoya-
PIOOPOVG PETA TIG AVOYKOIEG TTPOOOPHOYES YIO
TNV QvoBEDPNON TWV OTOIXEIWV TNG ATTOOXOAN-

ong o6 1o 1998 kan peT&, GUPPWVA pe TV EEA.

Kabapo amddepa kepadaiov: Ta oToIXEX Y& TO
TPAYHOTIKG KOOAPS aTOBepar KEPOAGTOL TTPOEP-

XovTal a1é dV0 TyEs:

(o) Tt OAGKANPN TNV oIkoVopia yiar TV TTepPiodo
1970-2004, amé Tn Pdon dedbopévav Tng
EvpwTraikrig EmTpotrs Annual Macro-

economic Indicators (AMECO).

() T TOv TTPWTOYEV TOHED KO Tr) HETOTTOI-
non yia tnv mepiodo 1971-1989, amd Tov
Opyaviopé OIKOVOPIKAG ZUVEPYQOTIOG KOl
AvarrTuéng (OECD, 1997).

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05
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Mivakag T2

Moakpoxpdvia Téorn Kol KUKAIKEG SIGKUPGVOEIG TOL PLBHOL PETAPBOARS TNG TTOPAYWYIKOTNTOS

(MooooTa %)

PuBpGs peTapoAis Moakpoxpdvia Téon KukAikég Siakupévoelg
ETioia oTorgeia (A=6,25)
WS-SR 6 5 000000000000000 0,3 0,4 -0,1
1996-1999 . ..o .. 2,0 1,8 +0,1
20002004 ..ot 2,8 2,7 +0,1
Etrjoiax oTorxeia (A=100)
WS-SR 6 5 000000000000000 0,3 0,5 -0,2
1996-1999 . ..o, 2,0 1,7 +0,3
20002004 ..ot 2,8 2,6 +0,2
Tpipnviaia oToixeia (A=6.400)
MBBEISER) 5 000000000000000 2,2 2,4 -0,2
2000-2004 . ... ..l 2,8 2,7 +0,1
Tpipnviaia otoryeia (A=1.600)
1996-1999 . ..o, 2,2 2,3 -0,1
20002004 ................. 2,8 2,7 +0,1

Znpeiwon: Ta empEPous XPOVIKG SIGOTAPATA oL £§eTGLOVTON AVTIOTOIXOOV OE YEVIKES YPOHHES OTA SIGOTAPATA TTOL £TTIONPAVONKav oTny avéAvor. H pakpo-

Xpovia TGon €xel ekTiunBel pe Béon To @idTpo Hodrick-Prescott.

Mnyn: Exmipfoeis pe Béon oToixeia EXYE, péow Tou oTaTioTikoy TakéTou Eviews 5.0.

7. AKOOGPIOTEG €TTEVOUOEIG TIAYIOU KEPOAAQIOU Kol
amoofEoeis KaTd KAGS0: OTOIXEIX O€ OTABEPES
TIpég 1995 amé tn Péon dedopévav Tou OOZA

Structural Indicators Database.

Il. EEeAifeic wg mpog TNV TapaywyIKOTNTA KAl TO

KOTG KePaAiv eio66nua otnv EE-15

BA. Tov IMNMivaka IM1.

lll. AroteAéopata NG €PAPUOYNG TOUL QIATPOL
Hodrick-Prescott (H-P)

>16)06 TNG HeOBSSoL H-P eivar va ekTIpAoEr T pakpo-

64

Xpovia Téon piog peTapAnTris. H ektipnon otnpide-
TAl OTNV €AAXIOTOTIONMON TOL OBPOICPATOS TWV
TETPOYWOVWV TOV XTTOKAICEWV TNG XPOVOAOYIKIS OEl-
pas (X)) atmd Tn pokpoxpoévia avTh Téaon (T,), e Tov
TTEPIOPIOYO OTI TO GBPOICUA TWV TETPOYWDVWY TWV

deUTEpWV dlapopwdv Tng Téong (7,) eivon pndév.

min 3 (- 1) 413 (1 1) - (1,7,

H otd&6pion (A) n omoia diveTal oTov TePIOPIOPS
auTé eival avéioyn Tou emdiwkSpevou Babdpol e€o-
pGAvvong Tng oelpds Kai e§opTaTal, HETAED GAAwV,
amé Tn ovxveTNTA TWV TTapaTnpfiocwy. MNa TTepio-
06Tepeg AetrTopépeleg BA. Hodrick and Prescott (1997)
kai Ravn and Uhlig (2002).

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05
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The Greek model of the European System of Central Banks multi-country model

(To eAANVIKG OIKOVOHETPIKG LTTEOEIYHO TOL TTOAVEBVIKOU LTTOOEIYHATOG TOV

EupwouoTHpOTOS)

Aoxipio Epyaoiog No. 20

Dimitrios Sideris and Nicholas Zonzilos

H Tpamela Tng EAAGOOG €xel pakp& Tapddoon
OTN XPNOIHOTIOIMON OIKOVOHETPIKWOV UTTOSEIYHG-
TV yIa TN dievépyeia TPoPAEPewV Kol TNV avd-
Avon Tng oikovopikrg TTOAITIKAS. AAG kou 0Tn
Siadikaoio TpoPAEPewv Tou ELpWoLOTAPATOSG O
POAOG TWV OIKOVOHETPIKWV UTTOOEIYHATWY Eiva
TPWTAPXIKGS. H epyooia rapovoidlel éva Tpi-
pnVvIcio LTTGdEIYHO TNG EAANVIKIG OIKOVOMIOG TTOU
kaTapTioTnke otnv Tpamela Tng EAAGSog oTo
TAQICI0 €£VOG €VPUTEPOL TTPOYPAHPHATOS dIaTV-
TIWONG KO EKTIPNONG VG TTOAVEBVIKOU LTTOOEIY-
HOTOG TWV OIKOVOHI®V TwV XWwpwv Tou Evpwaou-
otipartog (the mcm-project). To mpdypappa
auTé oxedidoTnke kal cuvToviCeTar amd Tnv EKT.
Ta KOPIX XAPOKTNPIOTIKE TOL TTOAVEBVIKOV LTTO-

deiyparog Touv EupwovoTrpaTog giva:

o) n koivij e&e1dikevon oTo PETPO ToL SuvaTov
TWV ETMPEPOVS VTTOSEIYHETWV YIG TIG OIKOVO-

HIEG TWV XWPWV TTOL TO ATTAPTIZOLV,

B) n empépoug e€eidikevan Twv LTTOBECEWY eEW-
YEVEIOG OTO LTTOOEIYHOTO TWV XWPWV WOTE
TO TTOAVEBVIKS VTTGOEIYHO VO PITTOPET VO TTpo-
oopolwOel aTn ouvdedepévn exdoxr) Tov, Aap-
Bavopévwv vToYn GAwv Twv OAANAETTIOPAE-
oewVv Kol oAMnAe€apToEwVY HETAED TwV OIKO-
VOHIWV, £VQ TTAPGAANAG 01 KOAVOVES TTONITIKAG
IOV A&ITOUPYOUV PAPHSLOVTal OTO eTTITTESO

™S evpwlWVNG.

Méoa o€ auTS TO TTAGIOI0 KO GAKOAOLOWDVTAS TIG
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Baoikég mpodiaypagés Tou TTOALEBVIKOU ULTTO-
SefypaTog, To eAMAnVIKS LTTGSeIYpa €XEl TO XOPO:-
KTNPIOTIK& TNG AeyOpeVNS VEOKAQOIKHG OUVOE-
ons. To pakpoxpovio eTiTedo 100ppPOTTIOG TOL
TPOIGVTOG KaBOopIZeTal OmTd TOUG TTOPAYOVTES
TPOOPOPAS, eV PpaxuxXpOvIa TO TTPOIGV KaBo-
pideTar amé tn {ATnon. H ouvémeia Tou emimmé-
dov NG ZATNONS pe TO pOKpOXPOvio emitTedo
ICOPPOTIIOG TOU TIPOIGVTOG £EXCPAAI(ETON HEOW
€VEG HNXOVIOPOU TIPOCOPHOYAS POWV-ATTODE PG~
TWV TTOU £TMOPOLV HEOW TNG OCLVEPTNONG KOTO-
VEAWOoNG Kail Tou 1604uYIoL TANPWHWOV. ATTOKAI-
O€IG o6 TO TITESO 100PPOTIIOG ATTOKABIOTA-
VTal HEOW TOU HNXOVIGHOU TIHWOV-HIOOWY, Twv
TPOYHOTIKWV ETTITOKIWV KOl TNG TTPOYHATIKAS
OUVOANOYHOTIKAS I00TIHIOG, OAAG Ko pE T Ael-

TOUPYIA TWV KAVOVWV TTOMITIKAS.

H kaT&pTIon Kol KLPIwS N eKTIUNON £VEG TPIPNVI-
aiov LTTOOEYHOTOG TNG EAANVIKIG OIKOVOHIOG YIxX
v mepiodo 1980-2000 pe OTOOEPES TTOPAHE-
TPOUG WOTE VA €ival KATGAANAO yia TTPoPAEYelg
amoTeAel pia dSuoxepn diadikaoia. TooTo opeile-
TOl KUPIWG OTO Yeyovog OTI Thv Trepiodo auTh
oTnVv eMnVIKr| oikovopia evaAAéxBnkav didipopa
regimes TTOAITIKIG KOI OUVEBNOOV ONHOVTIKES
S10pBpwTIKEG oANayES. EmmimAéov, n OTATIOTIKA
TANPo@SpnoN o€ TpIiunviaia Baon eivar avetrap-

KAS YOt OPIOPEVOUG TOHEIG THG OIKOVOIOS.

O KevTpIKOG TOHENSG TOU LTTOdEIYPATOS €ival 1)

TAELPA TNG TTPOTPOPES, GTTOL TO GTTGBEP TOV
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KepoAaiov, n {ATNON gpyaciag Kol O ATTOTIAN-
BwpioTAS Tou AEI TpoodiopiCovTal TouTOXPS-
vg. O1 OY€0€I§ TOU CUGTHPGTOS TTOV TTEPIYPG-
Pel TNV TMAELVPG TNG TTPOTPOPAS TNG OIKOVOHIOG
TMPOKVOTITOLY OTT6 TNV €TALON €VOG TUTTIKOD
mpoPAfjpaTog apioTotroinons. H exTipnon Tou
OUOTAHHOTOS AULTOV YIVETOI KOTG GUVETTH TPOTTO.
>& 6Aeg TIG PHOKPOXPOVIEG OXEOEIG TOL LTTOOEIY-
paTog €xouv emiAnBel BewpnTIKOI TTEPIOPICHOI,
evad 1 Bpoaxuxpovia duvapikr| kabopileTal atré
TO OTOTIOTIKG Sebopévar.

O dnpoaoiovopikds Topéag eival pHGAAoV Treplopl-
OHEVOG KOl OMTOTEAEITAI KUPIWG o6 TAUTOTN-
TeG. O1 TTPOCOOKIEG EVOWHATOVOVTAI OTO LTTG-
Serypa pe TN Xprion HETOPANTWV pe vOTEPNOTN.
To emriredo TV TIPHWV TTPOCdIOPICeTAI EITE TG
TIG TIPHEG TOL €EWTEPIKOV EITE Pe T AeIToLPYiT
KA&TTOIOU VOHIOHOTIKOU Kavéva, ouvABwSG Tou

kavéva Taylor.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

O1 1616TNTEG TOL LTTOdEfYHOTOG SlepevVHBNKAV
pe Tn Sievépyeia evég oUVOAOL TUTTIKGV TTPOCO-
poIDOEWY. TA ATTOTEAEOHATA TWV TTPOCOHOIN-
OEWV QUTOV TTAPOLOIGLOVTOI OTNV EPYOOIT KA
6ivouv XpoIHa CUPTTEPGIOUATO YIO TIG IBIOTNTES
KOI TNV EVOTAEOEIX TOL VTTOdEIYHATOG OAAG Kal
YI& TIG avTIOpGoEelg TNG EMNVIKAS OIKOVOIOG o€
eCwyeveig peTafoAég av vTTOTEBEN N epappoyn

OUYKEKPIHEVWV KOVOVWVY TTOMTIKHAG.

To eMnVIKS Tpipnviaio uTTéderypo propel BEPoia
va AEITOUPYAOEN KOl AUTOVOHX, SnAadh ave&dp-
TNTA a1é TO TTOALEBVIKS LTTGdEIYHG ToL Evpw-
OUOTAPATOG, KOI 08 QUTH TNV €kSOXT| TOL XPNOI-
potroieital otnv Tpdmela Tng EAAGSOG yia T
S10TOTTWON EVOANOKTIKWV Ogvopiwv Ko Tn ie-
vépyela TpofAépewv. H péxpr Todpa emidoon
TOL LTTOSEIYHOTOG €ival IKAVOTTOINTIKY, OAAG éva
OIKOVOHETPIKG UTTOOEIYHO TTPETTEl TTAVTOTE VO

BewpeiTan epyacia v e&eAiel.
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Does corporate ownership structure matter for economic growth? A cross-country analysis

(ETTnpeddel TNV OIKOVOIKT] pHEYEBLVOT 1) IBIOKTNCIOKH OIGPOPWOT TWV ETTIXEIPHTEWY;
JUYKPITIKA avGALOT XWPWV)

Aokipio Epyoaoiag No. 21

Panayotis Kapopoulos and Sophia Lazaretou

O pOAOG TWV ETTIXEIPHTEWY OTNV KATAVOHT TWV
TOPWV OTNV OIKOVOHI OTOTEAEl TO KEVTPIKO
EPOTNHA O0Tn BewpnTIK OLJATNON YIO TOV
TPOTIO pe Tov oTroio Bar TPETTel var dlolkovvTal
@WOTE V& TTPOGYOLV TNV OIKOVOHIK GVATITUEN.
To &idog Tng eTaupikig diakvBépvnong Tpoodio-
pidel Tp@TOV, 010G AGHPBAVEI TIG £TTEVOUTIKES
amogpdoelg oe emimedo etixeipnong, devtepov,
TI £i60VG emeVOLTIKG OXESIa LAOTTOIOVVTAI KOl
TpITOV, WG OdlavépovTal Ta KEPSN omd TIg
eMeVOUOEI§ AUTEG. Tal XAPOKTNPIOTIKG TNG ETOI-
pIKAS dlakvuBépvnong aiveTal va eival Kaipiog
ONHOOIOg 0T SUVOHIKA HE TNV OTTOIX OI ETTIXEI-
PAOEIS KAl Ol OIKOVOiEG BeATIOVOLV TIG £TTIOG-

OEIG TOUG.

‘Evag TUTTIKGG OpIoHES TNG eTaIPIKAG S1oKLBEP-
vNnong agopd T TPOPARHATA TTOL AVAKUTITOUY
amé To SlaxwpIopé TNng 1810KTNOI0G o6 TOV
éXeyxo, dnAadni Tn oxéon peTall eviodéa (Twv
ETTEVOUTWV OTIG EIONYHEVEG OTNV KEPOATIOYOP&
ETAIPIEG | TWV YPNPOPOPWV OTNV TTEPITTTWON
TWV dNPOoIwV ETIXEIPAOEWY) KAl £VTOAOOSXOL
(TwV SIEVBLVTIKWV OTEAEXWV 1] TWV TTONITIKGWY,
avTtioToixa). H ammékAion cup@epdvTwy peTadl
TWV SIEVOBLVTIKWY OTEAEXWV KAl TWV PHETOXWV (A
TIOAITIKQOV Kol Prnpo@dpwv) eivar Suvatév vor

wOfoel Ta d1EVOLVTIKG OTEAEXN (TTOMITIKOUG) v
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avoAdBouv TpwToPovAieg TTou givain {npHIOYOVES
Y10 TOUG HETEXOUG (PNPOPSpous).

Mopé 1O yeyovdg 6Ti, 600V Opopd TO ETTITESO
™G emixeipnons, €xel avarmrTuxBei TAoLOIX
BiBAioypaia Trou e€eTdlel TV emidpaocn NG
I510KTNOIOKIAS SIGPOPWONG OTIG OIKOVOHIKES ETTI-
660¢1G TNG eTOIPIOG, N PEAETN TOL pSAoL TN 1610-
KTnolokig d1GpBpwong oTov TPoodIopIoPd Tou
PUBHOL OIKOVOIKIG HEYEBUVONG €XEl TIAPOIHEAN-
B¢i o emriredo Xwpas. XTo Tapdv Gpbpo, YiveTal
TPooTéOeIa va eeTaoTel 1 oxéon auTh pe TN
xpnoipotroinon g Pdong Sedopévwv Tou La
Porta et al. (1999) yia Tnv 1d1okTnoiokr diGpBpwon
HEYGAWV KOl HEOQIOL PEYEBOUS ETTIXEIPHOEWY OF
27 OveTITUYHEVES OIKOVOpieS. Tia Tnv avixvevon
OX€0€WV OCUOXETIONG EKTIHWVTOI E§I0WOEIG TTPOC-
dlopiopol Tou PUBHOL OIKOVOIKAG pEYEBLVOT,
pe Béion SI0oTPWHOTIKG OTOIXEIX YIor TNV TTEPI0dO
1990-2002. Ta ePTTEIPIKE EVPHHATA  OTTOKOAD-
TToLV OTI évax TrEPIBGAAOV pe LYPNAS TTOCOOTS
TTOAUPETOXIKOOV ETOIPIOV KOl XOPNAG TTO000TO
OULPPETOXAS TOL Anuooiov ouvdéeTon pe €vav
VYNAGTEPO PUBUS QVENONG TOL KATG KEPOAV
€1006APATOG. ZUPTTEPAIVETAI £TTIONG OTI £Vl LPIN-
AGTEPO TTOOOOTS BECHIKWV ETTEVOUTWV deV Paiive-
TOI VO OUVEIOQEPEL OTNV €VIOXLOTN TOU PULBHOL

V0L TOL KATG KEPOAV TTPOIGVTOS.
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Market power, innovative activity and exchange rate pass-through

(lox0g oTnVv ayopd, KAIVOTOHIKY SpaoTNPIOTNTO KOl HETAKOAION TNG
OUVOAAQYHOTIKAG I00TIHIGG)

Aokipio Epyoaoiag No. 22

Sophocles N. Brissimis and Theodora S. Kosma

Ta amoteAéopata TPOCEPATWY HEAETWV Oei-
XVOUuV OTI o1 HETOPBOAEG TNG CUVOANOYHOTIKAS
I00TIHIOG Oev 06nyolv ULTTOXPEWTIKG Of [(0€g
TTO00O0TIANEG HETAPBOAEG OTIG TIPEG TWV OryoBdV
TTOUL ATTOTEAOUV QVTIKEIHEVO d1EBVOUG gpTTOpPIOL,
AKOMN KAl HETG TNV TTEPOdO peYGAOL XPOVIKOU
SlooTApaTOG. To SUOEPUAVELTO AUTO EPTTEIPIKG
@OIVOPEVO —TO OTTOI0 OVOIPEPETAI KAl WG OTE-
MG peTaKOAION TNG OUVOAAOYHOTIKAG 100TI-
piag— €xel avoAuBel ekTevadg aTn BifAioypapia.
O1 epI006TEPEG PEAETEG ATTOOIOOLY TNV OTEAN
pETOKOAION oTnv OTrapén 1ox0og otnv ayop&
TWV ETMIYEIPHOEWY, Ol oTroieg SiaBéTovy T
TIPOIGVTOl TOUG OE OTEAWS OVTOYWVIOTIKEG dlg-
Bveig ayopés. EvrouTolg, éva B€pa ou dev aTra-
oxO6Anoe oAl TN PipAioypagior ouvdéeTan pe
TNV emidpaon TnNg oLVOAOYHATIKASG 100TIHIOG
el TNG 10X00G OTNV ayop& TWV €EXYWYIKWOV
ETTIXEIPAOEWY KO HEGW QUTAG ETTT TWV KIVATPWV
TTOU €XOLV Ol ETTIXEIPHOEIG VO VIOBETOOLY KAl
VoTOpiEg 0T S1adIKaoian TTopaywyns, KABWS Ko
€T TWV OLVETTEIDV 600V APOP& TN HETOKVAION

TNG OLVOAAGYHOTIKAG ICOTIHIOG.

H epyaoio auTr €10&Yel TNV KAIVOTOIKI dpaaTh-
PIOTNTO TWV OAIYOTTWAIGK®Y ETIIXEIPHOEWY TTOU
dpaoTnplotolobvTal 0TO OIEBVEG ePTTOPIO WG
TTPOOOBIOPIOTIKG TTOPSYOVTQ, EKTOG OTTO TNV 10X0
otV ayopd, Tou BaBpoL HETAKVAIONG TG OUVOA-
AOYPOTIKAG 100TIHIOG. EISIKOTEPQ, avoTTTOCOETOI
€vol UTTGOEIYHO OTO OTTOIO Ol ATTOPATEIG TWV EEX-

YOYIKGOV ETTIXEIPHOEWV TTOV 0POPOVV TNV TIHOAG-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

YNon Twv TPOoIGVTWY TOUG KOI TNV KOIVOTOHIKY
SpaoTnpIdTNTa KOBOPIlOVTaIl EVOOYEVWS KOI TOL-
TOXPOVWG. XTO TAQIOI0 QUTS, Ol OXECEI§ TNG
OUVOAOYHOTIKAG 100TIPIOG, Tng 10X00G OTNnV
ayopd, TNG KAIVOTOMIKIAG SpaoTnpISTNTOS KOl TNS
TIPAS TOU TIPOIGVTOG EivOl ONUOVTIKEG YIO TOV
TTPOCOIOPIOHS TOL GPIOTOL PABHOD PETAKVAIONG
TNG CUVOAOYHOTIKIG I0OTIPIOG. AIGTTIOTAOVETO
OTI HOKPOXPOVIOK 1] EAXOTIKGTNTA TNG HETAKVAIONG
TNG 100TIHIOG pTTOPEl Vo eivon PIKPOTEPN, fon 1
pEYOAUTEPN TNG HOVASOG AVEAOYD HE TNV OTTOTE-
AEOHATIKOTNTO TNG €TMEVOLONG O KAIVOTOMIES
oTn Siadikaoia Trapaywyrg, oAAG oe KGBe TTepi-
TITWOT €ival LPNAGTEPN EKEVNG TTOV TTPOKUTITE
amé vTrodEfypaTo Tor OTTOIC HeV KABIOTOVUV £VBO-
YEVA TNV oTTéQOON YIO KAIVOTOpIo. O EPTTEIPIKES
OULVETTEIEG TOU UTTOOElYHOTOG €AEyXOVTOI PE TN
Xprion 6edopEVIV YIO TIG ITTWVIKEG ETTIXEIPHOEIS
mov e€dyouv otV ayopd Twv Hvwpévawv MoAi-
TEIWV KON PE TNV TEXVIKH TNG TTOAVHETOBANTAS
ouvolokAfipworng Tou Johansen. I61aiTepn €pgpoon
SIVETOI OTNV EKTIUNON KOI TOV OTATIOTIKG TTPOC-
S10pIo0P6 TwV OXETEWY 1I00PPOTIIOG TTOL AVOPEPO-
VTOl OTNV TIP TOU TIPOIGVTOG KOl OTNV €VToon
TWV KAIVOTOHI®V 0T diadikaoiar rapaywyis. Ta
EPTTEIPIKG ATTOTEAEOPOTO OEfXVOUV OTI Ol ATTOPA-
OEIG YIO TOV KOBOPIOPS TNG TIPAG TOL TTPOIGVTOG
KOl TNG £VTOONG TWV KAIVOTOHIMV OTH d1adIKaoia
TTOPAYWYNS TTPOCdIoPifovTal OT6 KOIVOU HOKPO-
xpovia. H oAMnAe€dpTnon auTh pétel va Aap-
BéveTon vréyn yia Tnv okpiPr exTipnon Tov Bad-

pOU PETAKVAIONS TNG CUVOAAXYHOTIKAS ICOTIHIOS.

75



Measuring liquidity in the Greek government securities market

(H pé€tpnon tng pevoTdTnTOag 0T deLTEPOYEVH OYopd TITAwV Tov EAAnVIKOU Anpoaiov)

Aokipio Epyaoiag No. 23

Thanasis N. Christodoulopoulos and loulia Grigoratou

H HAextpovikip AevTepoyeviig Ayopd TiTAwv
(HAAT) épxioe va Aeitoupyel To Mdio Tou 1998
ué TNV aryida TG Tpamela Tng EAAGS0G. O
ouvoMoyég otnv HAAT mrpaydaTotroiodvTal pe
NAEKTPOVIKI] HOP@r] OE TTPOYHOTIKS XpOvo Kal
KOAUTITOUV TNV €KTOG XpnpaTioTnpiov deuTepo-
Yev] ayopd TiTAwv Tou Anpooiov, oTnv otroia
ivai diarrpaypaTeVoipol GAol ol TiTAol Tou E.A. pe
AoyIoTIK pop@r, aveEapTriTwg didpkeiag. H dio-
mpaypéTevon TiTAwv otnv HAAT Booiletan oTig
OETPEVTIKEG TTIPOOPOPES TToL LTTOBGAOVTOI TG
TOUG OUHHETEXOVTESG POPEIG Kal 16{wg aTré Toug
BaoikoUg AlaTrpaypaTeuTEG Ayopds pe don Tig

OXETIKEG UTTOXPEWOEIG TTOL £XOLV OVOAGPEL.

ZTnV TTAPoVOa HEAETN ETTIXEIPEITAI, VIO TTPWTN
@opa&, N PETpnon TnG pevoToTNTOG TNG HAAT YIaH
v mepiodo 1999-2003. TMpog TO OKOTO QLTS
XpnoipotrolovvTtal dedopéva uPnAig cUXVOTNTOS
TIOL POPOVV TIG TIPOTPEPOHEVES TIPEG KOl TTOOO-
TNTES, KABWS Kal T SedOpEva Twv GUVOAACYGOV
Y1 KGBe OHOAOYO (T1.X. TNV TIPA CLUVOAAOYAS, TNV
@pa TpoypaTotroinang Tng, Tnv €vdeifn av n
ouvOMaY UTTOKIVABNKE OTT0 TOV OYOPOOTH N
a6 Tov TwANTH). O TOPATNPAOEIS APOPOUV TO!
3et, 5e1r}, 10eTH Kol 20£TH OpSAoyar avapopag
TTOL OTTOTEAOUV QVTIKEIHEVO SITTpOaryH&TELONG
otnv HAAT.

>Oppwva pe T PipAloypogia, yio T HETpnon NS
PEVOTATNTOSG XPNOIHOTIOIOUVTAI, EKTOG GITTO TOUG
TTOPad00IaKoUG OeikTeG SPaOTNPISTNTOG TNG OYO-

pas O6TTwg eival 0 GYKOG KO ) OUXVOTNTA TWV
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OUVOAAOYAV, 1] ATTOKAIOT HETAED TWV TIPWV oryo-
pés-TradAnong (bid-ask spread), kaBwg kou 10 £€el-
Sikeupévol HeikTeg OIS 0 CUVTEAEOTIG PETPNONS
NG £TMOPAONG TNS PORS TWV EVTOADV OTIG TIHEG
TWV OHOASYWV O GUYKEKPIHEVO XPOVIKG SI00TH-
POTQ (T1.X. O€ DIGOTNPA HIOG dpoG). EmTpdodeTa,
WS PETPO PEVOTOTNTOG XPNOIHOTTOIEITON KA 1 SIoK-
POPA& TWV OTTOdGCEWV PETAED TWV OHOAGYWV TTOL
ekdGONKaV MO TTPEOPATA KAl EKEVWV TTOU eKOS-

Bnkav TpoyevéoTepar, oV 01 SiGipKeIa.

ATI6 TN OTOTIOTIKA KOI OIKOVOHETPIKI OvGAvon
emBefoidveTOI HIO ONUAvVTIKA av€énon oTn pev-
otétnTa TG HAAT pet& Tnv évragn otn {advn
TOU €UPW, VA TO 10eTEG OPSAOYO epavideTal

WG 0 TITAOG pe TN HEYOADTEPN PEVOTOTNTA.

H omokAion peTadl Twv TIHOV ayopdS-TrdAn-
o1 aVadEIKVOETOI WG TO ONHAVTIKOTEPO HETPO
TNG PEVOTATNTOG KUPIWG YIo TNV TTEPiodo TTpIv
amé Tnv évraén. O ouvTeAeoTAS PETPNONS TNS
ETTOPOONG TNG PONG TWV EVTOADV OTIG TIHEG
TWV OHOAGYWV €£TTIONG OVOOEIKVOETOI WG €V
ONUOVTIKG HETPO TNG PEVOTOTNTOS, EVA EUPOVI-
el LYNAS BaBUS CLCXETIONG PE TNV OTTOKAION
PETAED TWV TIHWDV ayop&s-TTdANong. TEAog, Eva
aloonpelwTo ATTOTEAEOHA TNG HEAETNG £ivail OTI
0 GYKOG CUVOAMOY®V epPaviCel XOUNAR CLOXE-
TION HE TN HETAPANTOTNTO TV TIHWV. QG €K
TOUTOU, Ol BelKTEG HPAOTNPISTNTAG OTNV Oyop&
™G HAAT, avadeikvOovTal g€igov OnUavTIKG
HETPO TNG PEVOTATNTOG KAl OTIG dVO LTIO €&€-

TOON TEPIGOOUS.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



Aokipia Epyaoiag

Regional integration challenges in south-eastern Europe: banking sector trends

(MPOKAROEIG YIO TNV TTEPIPEPEICKY] OLVEPYAOITl OTH VOTIOOVOTOAIKY) ELpdTTN: TGOEI§ OTOV

TPaTe(IKG TOPED)

Aoxipio Epyooiog No. 24

George Stubos and loannis Tsikripis

H peAéTn auTh emixeIpel pIX AvaoKOTINON Kal
afloAéynon Tou Tpatelikol TOHED OTIG UTIO
HETEPOON OIKOVOUIEG TNG VOTIOAVATOAIKAS
EupdTNG. ApXIK& YIVETOI HIX ETTIAEKTIK OVO-
opa oTIg PBIBAIOYPAPIKEG TINYES 01 oTToiEg £€e-
Télouvv Toug AGyoug Trou emifB&GAAovv TN Sigv-
pLUVON TNG TIEPIPEPEIGKAG OLVEPYOOIOG, TO
gPTOSIa TTOL OPOWVOVTAI OTNV VAOTTOMOT TNG
KOl TIG aidLVOPIEG TWV TTPOWOOVHEVWV TTPWTO-
BovAidv ouvepyooiag OAAG KOl QUTWV TTOU

£€xouv LAOTTOINOE KATG TO TTOPEABAY.

To 6e0Tepo PEPOG TNG EPYOIOIOG KATAYPAPEI
OUVOTITIKG KOl Qv XWPOX TIG ONHAVTIKOTEPES
e€eliCelg oTov TpaTedIkG TOPEX KOATG Thv
TPWTN SeKkaeTior TNG peTappLBpIons. H Tepio-
560G auT XapakTnEileTal amé TNV avamTuén
TWV EPTTOPIKWV TPATTE(WY, T GUHHETOX TOL
IBIWTIKOU TOPED, KABWS Kal TNV €6paiwan Tou
VOHIKOU KOl KOVOVIOTIKOU TTAGIOiou AgiToupyiog
TWV TOTWTIKOV ISPUPETWY. AVOTUXWDSG CHWS,
OTTWG SIATTIOTWVETAI, 01 paydaieg Kal o€ peYGAo
Babud pn eAeyxopeveg e&erielg odjynoav ot
owpeia TPOPANPGTWY, TTOAPATUTTIWOV KOI OKOV-
66wV, aToTéAeOPO TWV OTTolwV ATAV VO TEOET
o Kivbuvo N BIOCIPHETNTO TWV VEOCUOTOAOEVTWV
TOTWTIK®OV IOPUPATWY KOl Vo OKLPWOOUVV Ol

APXIKESG TTONITIKEG avadlopy&vwons.

O1 OIKOVOHIKESG KOl XPNHOTOTIOTWTIKEG KPIOEIG

™G TepI6dov 1996-98 mov €mAnSav OAeg TIg

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

BoAkavikég oikovopieg odiynoav TIg KuPepvr-
O€IG TOUG O€ HIa SEVTEPN KOI MO CUCTNHATIKA
TPOOTIGOEI CAACYWDV KO avaidIopy&vmwong Tou
Tpameldikob CUOTAHOTOS. TOo TPITO HEPOS TNG
HEAETNG KATAYPAPEI TIG OAAXYEG TTOU £XOLV ETTI-
TELXOE OTO 1610KTNOIOKS KOBEOTWS, KAOWS KAl
To poro Twv évwv Tpamelv. Emiong, koTo-
YPGPEI pE TIEPIOOGTEPEG AETITOPEPEIEG OPICHE-
VOUG TTOIOTIKOUG SeikTeg AsITOLPYIOG TwV LEPI-
OTAPEVWV TPATTECWV, OTTWG £ival: 01 TAOEIG KEP-
Sogopiag, To emiTredo SiapecoAdfnong, n mois-
TNTX XXPTOPUAGKIOU XOPNYHOEWV KOl O1 SEIKTEG

keaAalotroinong.

Ta oToIxeia AUTE KATOOEIKVOOULY OTI O TPOTTECI-
KOG TOPENG TV UTTG HETGPOON OIKOVOHI®V TWV
BoAkavIKOV XWwpWDV avaTTTOOOETOI He YPRYO-
poug puBpovs. ‘HoON TopaTnpeiTal pia “opoye-
voTtroinon” oToixeiwv 6oov agop& To 1610KTN-
OI0KO KOBEOTWS KAl Tr) CLUHHETOXA E€vwv Tpa-
melwv. ‘'Ohor o1 GMoi deikTeg, pe e€aipeon ToO
emiredo diapecoAdPnong, mAnoiGlovy To péoo
6po Twv ywpwv Tng Evpwiraikrig ‘Evwong. H
BoAkaviki eptreipia Sefyvel 0TI o1 E€veg erevbO-
OEI§ KOl N TIO EVTATIKI EQPOPHOYH KPOATIKGOV
TTOAITIKQOV avadIopy&vwong £Xouv PeATIOOE! TN
AerToupyia Tov TpaATE(IKOV OUOTAHATOS KOl
€xouv dnpiovpyroel ouvvorikeg PIDCIPNG ava-
mTuéNg ko e§€NIENGS. TéNog, Goov apopd Tov
BaBu6 TrepIpePEIAKASG OLUVEPYOOIOG, T OTOIXEIX

UTTOONAWDVOLVY OTI 1 CUVEPYOOIO QUTH] OTTOKT&
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HIx évTova eupWTTOIKA Ko 61 HOVO BaAKavIK YpSyel Ty iS1a TGon ko o€ GAAOUG TOMEIG OIKO-

d1GoTaon. ANMwOTE, GAEG PHEAETEG £XOUV KOTO- VOHIKAG OUVEPYOOIOG.
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Aokipia Epyaoiag

Bank-specific, industry-specific and macroeconomic determinants of bank profitability

(MpoaodiopioTikoi TTapdyovTeg TnNG TpaATeIKAG KEPOOPOPIOG TTOU APOPOVV ETTIHEPOLS
TpATedeg, TOV TPATTECIKG KAGDO KO TO HOKPOOIKOVOHIKG TrePIBGAAOV)

Aokipio Epyooiog No. 25

Panayiotis P. Athanasoglou, Sophocles N. Brissimis and Matthaios D. Delis

1N peAétn ouTr e€eTGeTON, OTO TAQIOIO £VOS
vTrodefypaTog Kepdoopiag, n emidpaon Tnv
oTroia aokoVV eTi TNG TpaTedIkiiG kepdopopiag
TTPOCOIOPIOTIKOl TTAPGYOVTEG TTOU GIPOPOVV ETTI-
pépoug TpGmreles, Tov TPATECIKG KAGOO KOl TO
HOKPOOIKOVOHIKG TrepIB&AAov. H opdda Twv
TTOPOYOVTWYV TTOU OPOPOUVV ETTIHEPOLS TPATTECES
mepIAapPavel peTafAnTég TN AeiToUPYIKAS
OTTOTEAEOPOATIKOTNTOG KOI TOL XPNHOTOOIKOVO-
pIKOD KivoUvou. To péyebog Twv Tpatredwv epi-
AapPavetar eTmiong PETAED TwV TTAPOYOVTWV
AUTWV, KOOWG EVOWHOTWOVE TNV ETTIOPOON TWV
OIKOVOpIQV KATpoKasg. H 8ebTepn opdda tepi-
AapPéver Toug TTAPAEYOVTEG TTOU GPOPOVV TN
d16pOpwon Tou KAGOOUL Kkal emPEGlOLY TO
képdn Twv Tpamelwv Xwpis va eival To Gpeco
amoTéAETPO aTroQGoewv TNng dioiknorg Tous.
AvTof gival o BaBpSs OLYKEVTPWONG TOL KAGOGOL
KOl TO I810KTNOI0KGS KABeOTWS Twv Tpamelwv. H
“VTTé0e0N TNG dSIGPOPWONG, TNG CULUTTEPIPOPAS
kol Twv emdéoewv” (SCP) eivan n o yvwoTi
até TIG Bewpieg MOV CLOXETICOLY TNV 10XV TWV
TPOTTECWVY OTNV Oyopd& HE TNV KEPdOQOpIn: TOUS.
H TpiTn op&da mapayovTwy cuvdEel Tny Kepdo-
POPIx HE TO PHOKPOOIKOVOUIKS TrepPIBGANOV evTog
TOL 0TToioL AeIToUPYOUV O TPpATTE(ES. XTO TTACK-
010 aUTO TTEPIAGHPGVOVTOI HETOED TWV EPHPNVEL-
TIKOV PETOPANTOV N KUKAIKY] OUVIOT®OOG TOU

TTPOIGVTOG KOl O TIPOCOOKWHEVOG TTANOWPICHOS.

KaivoTopieg Tng mopovoag HEAETNG eival ) ava-

Avon Tng emidpaioNG TOU OIKOVOHIKOU KUKAOU

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

oTnv kepdogopia Twv TpaTre{wv Kal n Xxpron
HIOG KOTGAANANG OIKOVOHETPIKIS peBoSoloyiag
N OTTOIC AVTIPHETWTTICEI EPTTEIPIKE TO PAIVOHUEVO
™™g OiGpkelag Twv kepdwv oTov TpatelIKO

TOHEO.

MNa Tnv ekTipnon Tov LTTOdEYHATOG XpPNOlpo-
TTOI00VTal SI0XPOVIKG KAl SI00TPWHATIKG OTOI-
Xela evOG SefYHOTOG EAANVIKWV EPTTOPIKWV TPOi-
melwv KaTé Tnv mepiodo 1985-2001. ATé T
EPTTEIPIKG ATTOTEAEOHATO TTPOKVTITEI OTI LTTGIP-
Xel d1dpkela Twv kepdWv, o pPETPIO SpwG
BaBpod, yeyovég ou Sefxvel 6T1 n atrékAion amré
TNV TARPWS AvTOYWVIOTIKY d1GpBpworn ayopdig
bev eival peydAn. ‘OAoi o1 mpoaodiopioTikof
TTOPAYOVTEG TTOU OVOPEPOVTAIl OF ETTIPHEPOLS
Tpameles, pe e&aipean To péyebog TG TpaTTE-
{as, eTnpedouy TNV KEPdOPOPI T€ ONUAVTIKA
EKTOOT KOI TTPOSG TNV OVOHEVOHEV KATEDBLVOT.
H vté6eon SCP dev emaAnbeveTan, kKabws Ppé-
Bnke 671 n emidpaion Tov BabpoL CUYKEVTPWONS
Tou KAGdov oTnv Tpamediki kepdopopia Sev
gival onpavTikr. ZUVOAIKG, o1 TTOP&YOVTES TTOU
a@opolv Tov TPaTelIkG KAGSo dev diamoTd-
Bnke 611 eTTNPEGLOLY ONPAVTIKG TNV KEPSOEPO-
piot Twv Tpatrelwy, TTAPOA0 MOV TO €AANVIKG
TPamelIKG oVOTNHO eEEAYBNKE SUVOHIKG KOTG
Vv 6 e€Toon mePiodo (peyGAeg peTABOAEG
Tov BabpoL CLYKEVTPWONG TOL KAGOOUL, el00dog
VEwv Tporedwv, ISIMTIKOTIOINCEIS KOl OUYXW-
veDoeIg Kal €§yopég) Kol To HePidIo ayopds

TWV VTG KPOTIKG EAEYXO TPOTTECWHV TTOPEPEIVE
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VYNAS. TEAOG, O HOKPOOIKOVOMIKEG HETOPANTES deTal BETIKG HE TOV OIKOVOMIKG KUKAO, OV KAl 1)

ooPws etmnpedlouv TNV Kepdopopia Tou Tpa- emidpaon Tou TeAevTAOL VOl AOUUPETPN,
mediko0 Topén, EidikéTepa, Ta atmoTeAéopaTa KoOWG gival onpavTik pévo OTIg TeEPIGdoug
deixvouv 6T N Tpatredikn kePOOPOPI TLOXETI- OIKOVOMIKAG avédov.
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Aokipia Epyaoiag

Aggregate supply and demand, the real exchange rate and oil price denomination

(ZuvoAiki] TTpoaOPG Kal (ATNOT), N TTPAYHATIKF] CUVOAAGYHOTIKY ICOTIHIO KO TO VOHIOHO

0TO 0T1T0i0 TTPOOadIoPICETAN N TIMA TOL TFETPEARIOUL)

Aokipio Epyooiog No. 26
Yiannis Stournaras

X& pict GVOIKTH OIKOVOUIO! HE OITEAR OVTOYWVIOHO
OTIG OYOPEG EPYOOING KOl TTPOIGVTOG, N Snpoaio-
VOHIKA TTONITIKY €iVal OTTOTEAEOHOTIKY] TGOO He
OTOBEPEG 600 KOl PE KUPAIVOHEVEG CUVOAAOYHO-
TIKEG 100TIHIEG. O TTOANQTTACCIOOTAS Snpdciwv
datravav gival peyoADTEPOG HE GKOPTITO TIPOY-
HATIKG HIOO6 (ammoTrAnBwpliopévo pe Béon To
OelkTN TIHOV KOTAVOAWTH) TTOP& e GKOUTITO
OVOMOOTIKG HIoBS. AuTé oupfaivel d16TI, pe
GKOPTITO OVOPOOTIKG HIoBS, pia avénon Twv
dnuoéoiwv datravaiv odnyel og peyoAuvTepn ava-
TIUNON TNG TTPAYHATIKIG CUVOAAOYHOTIKAS 100-
TIpiag, n otroiar HETPIGLEl TIG BETIKEG £MOPAOEIG

NG aBENoNGg TWV SATTAVWV OTO TTPOIGV.

H vopIopOTIKY] TTOMTIKA €iVOl OTTOTEAEOHOTIKN
0 KOOEOTWG KUHAIVOHEVWV GUVOANXYHOTIKGOV
IGOTIHIGOV HOVOV OTAV LTTAPXEI OKOHPIO TOL OVO-
HOOTIKOU pI0600. Mg akappia TOU TTpayHOTIKOU
pI0000, N VOPIOUATIKY TTOAITIKY eV €Xel £MIOPG-

OEIG OTO TTPOIOV.

MeTaBoAég atré TV TAeLPG TNG CLVOAIKAG TTPO-
opOopas, OTTWG i e§wyevAg peiwaon Tng Suva-
PNS TWV ETTIXEIPHOE®V /KAl TOV EPYATIKWV GUV-
SIK&TwV OTI§ ayopés, pia peiwon Tng SieBvolg
TIPAG TWV TTPOTWV LADV, 6TTwG TOL TTETPEARioU,
pia e§wyeviig avénon Tng CLUVOAIKAS TTaPAYWYI-
KOTNTAG K.ATT., QUEGVOUV TNV GVTOYWVIOTIKO-

TNTQ KO TO TTPOIGV.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

O 1poadiopiopds TnG d1EBVOUG TIPAG TWV TTPW-
TWV VAWV (T1.X. TOU TIETPEAGIOV) OTO E€YXWPIO
VOHIOPO KOBIOTG Tr) VOUIOPOTIKY] TTOAITIKF] OTTO-
TEAEOPATIKA O€ KOABEOTWG KUPAIVOPEVWY GUVOA-
ACYHOTIKGV ICOTIHIAV, OGKOHN Kol 6TV UTTAPXEI

GKOpPia TOU TTPAYPATIKOU HIoB00.

‘OTtav To LTTGdeIYpa eTTekTEIVETON O€ SU0 OIKO-
vopieg (Xapa 1 kou Xdpa 2) HE GUHHETPIKA
XOPOKTNPIOTIKY, HE OKOAPPIO TWV TTPOYHOTI-
KWV HIOBOV Ko 0TI 800, 0AA& pE TIG TTPWOTES
OAEG v TIHOAOYOUVTOI OTO VOHIOHG TNG XOPOg
2, mpokVTrToLY Ta €€ amoTeAéoparta: Mia
ETTEKTOTIKY VOUIOPOTIKA TTONITIKY 0T Xwpa 2
av&avel To TTPOiIdV Kol 0TI SU0 XWpeg HEOW TNS
peiwong Tou d1eBVoUG eTTITOKIOL. AVTIBETO, pIa
ETMEKTOTIKA VOHIOHOTIKA TTOMTIKI 0T Xwpa 1
bev €xel emdpdoeig oTo Tpoidv. Etriong, pia
avénon Twv dnuéoiwv datavwdv oTn Xwpo 1
€xel BETIKEG eMOPAOEIG OTO TPOIGV TNG XWPOSG
auTAg, evd pia avénon Twv dnudoiwv datra-
vV 0T Xdpa 2 €xel ap@ifora amoTeAéopaTa
oTo Tpoidv. TéXog, pia TavTOXpPOVN KOl 106-
00N avénon Twv dnNudoiwv SaTravav Kol oTIg
00 XWpeg €xel OETIKG OTTOTEAEOPATA OTO
TPOIGV Kal Twv dV0 xwpwv. H avéivon kai Ta
OUPTTEPROPATA QLT €NYOUV OpIoHEVT XOpPO-
KTNPIOTIKG TNG SNHOCIOVOMIKAG KOI VOUIOHOTI-

kS TOAITIKASG oTIg HITA kai T {ddvn Tou eupw.
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Métpa vopiopatikng
MONITIKNG KAl €MOMNteiag
TOL XPNUATOMICIOIIKOV
OLOTNPATOG

(Iavoudpiog — lotniog 2005)

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

Métpa vopiopartikijG moAITikijG Tov
Evpwovorijparog

13 lavovapiov 2005

To AioiknTiKG Xuppobhio Tng EKT amrogoaoiCel
0TI TO €A&XIOTO ETITOKIO TTPOOPOPES YIX TIG
TPGEEIG KUPIGG QVOXpnHOTOd6TNONSG, KOBWG
KOI TO ETMITOKION TNG SIEVKGALVONG OPICKAS XPN-
paToddTnong kol Tng dieukdAvvong omrodoxns
KOTOOEoEWY, B TTAPAHEIVOUY OPETEBANTA OTO
2,00%, 3,00% ka1 1,00% avTioTOIO!.

14 lavovapiov 2005

To AloiknTik6 ZuppovAio Tng EKT atrogpaciler va
avénoer amé 25 og 30 SIOEKATOPHOPIN EVPW TO
006 KOATOVOUAS YIa K&GBe TTPG&n 1Mo pOKPO-
TPGOeopng avoypnuarodoTnong mov Ba die-
vepynBei To 2005. Mo Tov KABOPIGHS GUTOU TOU
Too0U €APOn LTTOYN N avapevopevn avénon
TWV AVOYK®OV O PEVOTOTNTA TOU TPATTECIKOV
oLOTAHATOG TNG {Wvng Tou gvpw TO 2005. To
Evpwobotnpa woTtéoo Bo e€okoloubrioel va
TTOPEXEI TOV KOPIO OYKO PEVOTOTNTOG HEOW TWV

TPGEEWV KUPIGG ovVaXPNHATOO6TNONS.

3 dePppovapiov, 3 MapTiov, 7 Ampidiov,
4 Mdaiov, 2 lovviov, 7 lovAiov 2005

To AioiknTiKG XupPobhio Tng EKT amrogoaoiCel
0TI TO €A&XIOTO ETITOKIO TTPOOPOPES YIX TIG
TPGEEIG KUPIGG QvoXpnpaTOdOTNONG, KOBWS
KOl TQ ETMITOKIO TNG dIEVKOGALVONG OPIOKHS XPN)-
paToddTnong kol Tng dieukSAvvong amodoxis
KaTaBéoewy, Ba Topapeivouv aHeTEBANTO OTO
2,00%, 3,00% ka1 1,00% avTioTOIXO!.
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Amogaoeis s Tpamefag g EAAddog
OXETIKA JIE TNV i6PUOT) KAl AerTovpyia Twv
MOTWTIKWV ISPUUATWY KAl TNV EMOTTEIA
TOU XPIHATOTIOTWTIKOU GUOTIJUATOG

19 lavovapiov 2005

EykpiveTan n améktnon omd tnv Alpha Tpdmela
TOU OUVOAOU TOU HETOXIKOU KEPOAQiov Tng
“Jubanka a.d. Beograd” pe €6pa To BeArypGidr Tng
KpaTikig ‘Evwong ZepPiog kar Mavpofouviov.

26 lavovapiov 2005

— O1 ouvTedeaTég TPOPAEPewV YIa TIS OTTOI-
THOEIG A6 TA TTAONG PUOEWS KATAVOAMTIKG
daveia avEavovtarl wg e&Ag: (i) amd 70% og 90%
yio 6&veia og TTpoowpIvr] KABLOTEPNOT GV TOL
£éT0UG 1| 0€ OpIOTIKY KOBLOTEPNON Kal (i) atrd
84% og 100% yio dGvela Tov YopoakTneidovTal
g emMOo@OA. MapdAAnAa, peiwdveTar atd 0,7%
og 0,5% 0 oLVTEAEOTHS LTTOAOYIOHOU TrPOPAE-
PE®V VIO EVAPEPES ATTAITACEIG HE EPTTPAYHOTES
e€ao@alioelg TT{ KATOIKIWV, Epéoov N a&iar Tov
daveiov 6ev vTTEpPaivel To 70% TNG GVTIKEIPEVI-

kA a&iag Tou aKIviTOUL.

— O ovvTteAeoTAG IOV €OpHSleTal €T TOU
THAHOTOG TWV &V EVEPYEIO €YYUHOEWV TOU
Tapeiov Eyyvodoaiag Mikpwyv kai IMoAd Mikpwv
Emixeipioewv yio To otmroio avteyyvdTal TO
EvpwTroiké Tapeio Emrevdioewv koBopideTar o€
T0000TO6 20% TOU OVTIOTOIXOU YEVIKOU OUVTEAE-

0TI LTTOAOYIOHOU TV EAGXIOTWV TTPOPAEPEwV.

25 PefBpovapiov 2005

— Eykpivetar n idpvon oamé tnv E6vikR Tpd-
el 15 VEwv UTINPECIAKWOV Hovadwv otnv Kpa-

Tk "Evwon ZepBias-MavpoBouviov.
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— EykpiveTai n idpvon amé tnv Alpha Tpdmrela

HIOG VEOG LTINPECIOKNAG Hovadag oTnv AABavia.

11 Mapriov 2005

— TpotroTroieitan ko e€e1SikevETAl TO TAQIOIO
apxwv AeiTovpyiog kai kpitnpiwv afloAdynong
TV XuoTnpaTwv EowTepikod EAEyxou Twv
TMOTWTIKWV 16pLVHATWV Kot TTpoadiopifovTal ol

OXETIKEG OPHODIGTNTEG TWV OPYGVWY TOUS.

— Eykpivetan n amoéktnon omd tnv Tpdmela
Meipais TNG TTAEIOYPNPIOG TOL HETOXIKOU KEPO-

Aaiouv TnG “Eurobank a.d.” pe £€6par T Zoqia.

— Eykpivetar n amékrnon oamé tnv Tpamela
Mepaiadg Tou CUVGAOU TOL PETOXIKOU KEPOAQIOU
Tns “Atlas Banka a.d.” pe €6pa To BeArypddi Tng
KpaTikig ‘Evwong ZepBiag kar MavpoBouviov.

23 MapTiouv 2005

MopéxeTon &Gdeia AeITOUPYIOG OTNV AVAVLN ETO-
pia TTOPOXAS LTNPECIWV dIGPECOAGPNONS OTN
peTapopd kepoAaiwv “Famanet Hellas A.E. Y-

peoieg Emrikaipng Oikovopikig MAnpogdpnang”.

1 Amrpidiov 2005

AvaTTpooappdleTal TO TAGIOIO YIO TV TTOPOKO-
Ao0Bnon kal Tov EAeYX0 TNG PELOTOTNTOG TWV
TOTWTIK®OV ISpLPETWY o6 Tnv Tpdmela Tng
EAAGOOg kau BeoTtriCovTar EAGXIOTOI UTTOXPEWTI-

Koi beikTeg.

14 Amrpidiov 2005

— MeidveTal amd 10% og 5% Twv 16iwv KePo-
AQiWV TWV CLVETAIPIOTIKWV TPATTE(WV TO OpPIO
yvwoToTtroinong otnv Tpdmela Tng EAAGS0G Twv

HEYGAWV XPNHATOSOTIKWY TOUG OVOIYHGTWV.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



METpa VORIOHOTIKAG TTOAITIKAG KOI ETTOTTTEIOG TOU XPNHATOTTIIOTWTIKOU GUOTHHATOG

— EykpiveTai n idpvon amé tnv Alpha Tpdmrela

12 vEéwv LTINPECIOKWY Hovadwv 0T BouvAyopia.

— Eykpivetar n oamdéktnon omdé tnv EFG
Eurobank Touv ouvéAou ToU peTOXIKOU KEPO-

Aaiov Tng eTaipiag “HC Istanbul Holding A.S.”

17 Mdiov 2005
EykpiveTal n oméktnon omé tnv Tpémela lMel-
PAIKdG TOL CUVOAOL TOU PETOXIKOU KEPOAXIOU TNG

“Egyptian Commercial Bank” pe €5par To Kéipo.
19 lovAiov 2005

Me tnv NA/TE 2563/19.7.2005 TPOTIOTTOIOUVTOI
Kol kwdikotrolovvtal o1 diatééelg Tng TMA/TE

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

1313/9.6.1988, 6mrwg £xel TpotrotroINBel pe TO
OUVOAO TWV OTTOPAOEWV Kal £YKUKAIWV €YYpdi-
pwv Tng Tpdmelag Tng EAAGO0G TTov £xouv ekdo-
Bei a1ré TO £€T0G 1988 PéXPI ONjHEPT KOI CipOPOUV
oToIxela Tov a§loAoyolvTal KATd TNV GOKNOoN
TNG ETMOTITIKAS TNG OPHOdISTNTOS. Me TIG pUBpI-
OEIG QUTEG, YIO TIG OTTOIEG €&l TIPONYNOEl OXETIKY
d1aBovAevon pe T MOTWTIKG IGPUHOTA, SIEVKO-
AOVETON 1] EKTTAPWON OTI6 TO MOTWTIKG 16p0-
HOTO TWV OXETIKWV UTTOXPEDCEWDV TOUS KOI EVI-
OXVETOI N OTTOTEAEOUATIKOTNTA TNG ETTOTITEIOG
g Tpdmelag Tng EAGS0G.
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Keifpeva anopdosmv
ng Tpdnezag
g Ennddog

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

O € u a: Tpomrotroinon g NA/TE 2438/1998,
OTTWG I0XUEL, OXETIKA UE TO TAQICIO QpY DV
Agitoupyiog ko Kpitnpiwv a&loAdynong Twv
JvornuaTtwv  EowTepikob  EA€yyou  Twv
MOTWTIKWV I6PUUATWY KOl IE TOV TTPOCOIO-
PIOUG QPUOSIOTATWV TWV OPYAVWV TOUG
otov Touéa Tov EowTtepikov EA€yxou (Atro-
paon Emrtporrig TpameQikdv kou [MoTwri-
KWV Ogudtwv 193/1/11.3.2005)

H EmTpot Tpamedik@v kail MoTwTIKOV Ogud-

Twv, agoL EAafe vTTOYnN:

a) Tig diatééeig Touv GpBpou 18 Tou N.
2076/1992 “AvéAnyn kai Goknon SpoaoTnpid-
TNTOG TOTWTIKWV I8pUPATWY Ko GAAEG

ouvopeig SiaTdéels”, GTTwg 10XLEl,

) Tnv MA/TE 2438/1998, 6Trwg 10xVEl, OXETIKG
HE TO TIAGITIO OPXWV AEITOLPYIOG KO KPITN-
piwv afloAdynong Twv Xvotnuérwv EowTe-
pIkoU EAéyxou Twv TOTWTIKWOV 1I6pUPGTWY
KOI HE TOV TIPOCOIOPIOHS APHOBIOTATWV TWV
opYGvwv TOUG OTOV Topéa Tou EowTepikoD
EAEyxou kai 161IKGTEpa TO Ke. VI auTHG Trepi
TwV BACIKWY apXWV Kal KPITNPiwv AeIToup-

YiOG TV GUOTNHATWV TTANPOPOPIKAS,

Yy Tnv MA/TE 1313/9.6.88 “Xtoixeia 1mou Oax
LTTOBGAAOLY TA TIOTWTIKG ISPUHATA OTNV
Tpamela Tng EAAGOOG yior TNV Goknon eA€y-
XOU PEPEYYUOTNTOG, PEVOTOTNTAS KOI OTTO-
doTIKGTNTAG”, 6TTWG 10XVEl, KAl EIOIKATEPO
Tnv Kardotoon 1 Tou lNivaka I 1repi Twv
TPOCOTWY OV €X0ULV &€IBIK) OXEon HE TO

TOTWTIKG dpLHQ,
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5)

TNV omé 21.2.2005 OXeTIKA €I0Aynon Tns
AievBuvong Emromrteiag MoTtwTikoU Zu0TH-

patog Tng Tpdmelag Tng EAAGSO,

TN OKOMIPOTNTO TrepaITépw e&e1dikevang
TOU MO TMGVW TACIGIOU, YIO TNV OTTOTEAE-
OHOTIKOTEPN KOl OOPOALOTEPN AgiTOUPYIO
TWV CUOTNHETWV TANPOPOPIKAS, WS Pool-
KAS TTOPOUETPOL TNG TTPOANYNG KOl OVTIME-
TAOTTIONG TOL AEITOUPYIKOU KIVOUVOL Twv
MOTWTIKWOV  16pLPGTWY, AcpBoavopévwv
16iwg LTTOYN Twv eEeAiEewv OTOV TOPED TNG

NAeKTPOVIKAG TPaTTeLIKAS,

OT) TNV avAyKn va S100@oAileTal, HEOW KATAA-

ANA®WV EOWTEPIKWV EYKPITIKWV SIGOIKATINOV
K&Oe TOTWTIKOV 1I6pVPATOS, GTI 01 6POI TWV
TMOTOOOTHOEWY TIPOG TA TPGOWTIA TTOU
£xouv 18Ik oxéon pe auTS Hev aTOKAVOLY
amé TNV KOTOYEYPOHHPEVN YEVIKA ToTOSO0-

TIKA TOL TTOMITIKH,

aro@AaoIoe T akGAovBa:

JUPTTANPWVOVTOL Ol

diaraeig tng TA/TE

2438/6.8.1998 wg &xig:
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H vmoxpéwon AemTopepols KATOYPOPNS
TWV 6pwV Kol S108IKACIMV AITOUPYIOG TOU
TOTWTIKOV I6pVOPATOG, OTO TTAICIO £QPOIP-
poyris Touv keg. Il Tng MA/TE 2438/1998,
0IpOPA KOl TIG KGOE HOPPIS TIIOTODOTAOEIS
] OUHPHETOXEG TTPOG TGO TTPOCWITO TTOU
€xouv e&IIkfj OX€on HeE TO TIOTWTIKG
ibpupa (CUpPWVA pe TA OPICOPEVO OTNV
Kat&doTtaon 1 Tou Mivaka ' tng MA/TE
1313/1988, 6TTwg ekAOTOTE 10XVEN), DOTE

vor S1oo@aAileTon OTI:

a) ol 6poI TWV OXETIKWV TOTOO0THOEWV dev
OTTOKAIVOUV BTG TOUG GPOLG TTOL EPAPHO-
lovTal OTIG OVTIOTOIXEG KATNYOPIES Aol-

TV XPNHATOS0THOEWY, KOBWS KOl

B) k&Be ovppeTox i TMOTOOGTNON OTA IO
TEVW TPOCWTTA TTPOYHATOTTOIEITAI PETK
o1ré €ykpion Touv AlolknTikob XupBovAiov
il amépaon Tng levikig Zuvédevong Twv
HETGXWV TOL TOTWTIKOU I6pVHATOG, GTTOU

KOTG& VOHO QTTITEITAL.

Mo 1 dievkéAvvon TG opoARg XpnHAaTO-
S0TIKAG KGALYNG TwV avaykwdv Tng Spa-
oTNPISTNTAS TWV  ETIXEIPACEWV  TTOL
OLPTTEPIAGHBAVOVTOI OTA TTPEOWTIA TTOL
dlatnpovv eIdIKf 0X€an pPe TO TOTWTIKG
idpupa, kAT Ta AVWTEPW, TO AIOIKNTIKG
JupPBoVAio Tou TIOTWTIKOV 16pVHATOS
ptropel va kabopilel éva evAoyo 6plo
MOoTOO00THOEWV pPEXPI TO oTroio Sev B
QTTOITEITON 1 TTPONYOUHEVN £€YKPION TOUL
AX. oAAG oA yvwoToTroinon Tng avTi-

OTOIXNG TNOTOS6TNONG.

Ta avagepdpeva oTnv Mo Tévw Top. 1
TPSOWTTA TTOL €XOLV €IBIKI] OXEON HE TO
TOTWTIKS IBPUHA OPEMOLY VO YVWOTOTTOI-
oUv oTo AloIKNTIKG Tou XupPovAio TO
OUVOAO TOU UPICTAHEVOL LTTOAOITIOL TWV
TMOTOOOTACEWDV TOUG BTG GUVOEDEPEVES pE
TO TMOTWTIKG OPUHA ETIXEIPACEIS, KAT&
v évvoia Tov GpBpov 42¢ Touv N. 2190/
1920, 6TTwg 10YVEl, €VTOG 20 NUEPWV ATIO
To TéAOG KGBe nuepoAoylokol £Tous. H
LTTOXPEWON GUTH &ival aveEAPTNTN OTTO
Tnv vTOBoA} OGS TO MOTWTIKG BpLHK
otnv Tpamela Tng EAAGSOG vTmroloimwv

TWV OXETIKOV TOTOSOTACEWV, KAT' €POp-

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



Kefpeva ammopdoewv Tng Tpdatmrelag Tng EAAGSog

poyq Tnsg TMA/TE 1313/1988, O6TTwg eKd-

OTOTE 10XVEL

3. o) ZTO0 OLVNUPEVO OTNV TTOPOVOT OTTOQPOOT
Mopdptnua*, To omoio amoTeAel e
avaméomaoTo Tufpa Tng TMA/TE 2438/
6.8.1998 (6TTWG CUPTTANPWVETOI HE TNV
Tapovoa aTrégpoan), kabopilovTal ol Baoi-
KEG OPXEG TTOL OPEMOLY VO TNPOLV YI TNV
OO@OAr] KO OTTOTEAEOHOTIKY AgITOoupYia
TWV CUOTNHATWY TIANPOPOPIKIAG TO! TOTW-
TIKG 10POHOTA TWV OTIOIWV TO GUVOAO TOU
evepynTikoU LTEPPaiivel TO TTOOOG TWV EKOTE

eKaTOHpLpIwV (100.000.000) LPK.

B) ESovaoiodoTeiTan n AiebBuvon EmromTeiog
MoTtwTiKob XvoTApatog Tng Tpdmelag
NS EAAGS oG va e€e1bikevel TrepaITEpw TIg
diatééeig Tng MA/TE 2438/6.8.1998, 6mrwg
OUMPTTANP@VETOI HE TNV TTAPOVOO ATTO-
paon, KoB®S Kal TNV €KTOON OUHHEPPW-
ons TPOS TIG APXES Tov o TTavw Mapap-
TAHOTOG TWV TOTWTIK®OV IOPUHETWY TO
OUVOAO TOU EVEPYNTIKOU TWV OTTOIWV LTTO-

AefmreTan TOL WG Gvw EAGXIOTOL OPIoL.

Koatd Ta Aoimma o1 Siatdéeig tng T1A/TE
2438/6.8.1998, O6mwg 10YVEl, TAPAPEVOLY
OHETAPANTES.

© € py a: IMaiolo eAéyxou amo v Tpdarmela
™G EAGOOG TG €TEPKEING PEVOTOTNTOG
TwV mMOTWTIKWV 16pupdTwv (Mpdén Aior-
knTrj TpamreCag TG EAAGdoG 2560/1.4.2005)

O Aioikntig Tng Tpamelag Tng EAAGSoG, agob
ENafe vToyn:

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

oT)

Ta GpBpa 55A, 55B, 551 kai 55A Touv Koara-
oTaTikoU Tng Tpdmelag Tng EAAGSog,

Ta &pBpa 12, 18 kar 19 Touv N. 2076/1992
“avéAnyn kar Goknon o6paocTnpISTNTAS
TOTWTIKWOV I6PUPGTWV Kol GAAEG CUVOQEIS

dlaTdéeIg”, dTrwg 10YVeEl,

To Nopéptnpa IX Tov N. 2155/1993 yia TRv
KOpwon Zupgpwviag yia Tov Eupwtraikd

Oixovopikd Xawpo (E.O.X), 6rws 10xVel,

Tig MA/TE 1312/9.6.88 kou 1313/9.6.88,
OTTWG 10XVOLV, TTOL APOPOLY TOV EAEYXO KOl
TO OTOIYEIO TTOV TIPETTEl VO LTTOBGAAOLY T
MOTWTIKE 16pVpaTa oty Tpamela Tng
EAAGO0G OXETIKG pe TNV GOKNON TOL EAEYXOU
NG PEPEYYLOTNTOG, TNG PELOTOTNTOG KOl

TNG GTTOSOTIKGTNTAS,

Tnv MA/TE 2156/10.12.92, 6Twg 10XVel,
OXETIK& e Ta oTOIXeEiar MOV LTTOBGAAOLY
T TMIOTOTIKG 16pVpaTa otnv Tpdmela
NG EAAGSOG yia Tnv Goknon Tou eAéyxou

™ms pSUOTéTr]T(XQ,

v MA/TE 2258/2.11.93, éTrwg 10xVEl, OXe-
TIK& € TOV KaBOPIoPS TTACIGiOU AeiIToupyiog
KOI ETTOTITEIOG TMOTWTIKOV IOPUPETWY LTTO
TN HOPPI] TOTWTIKWV OLVETAIPIOPWY TOU
N. 1667/86,

Tnv MA/TE 2438/1998, 6mrwg 10XVel, “TAQi-
010 OPXWV AEITOLPYIOG KO KPITNPIWV OEI0AS-

ynons Twv Xuotnpdtwv EcwTtepikod EAEyxou

* To mapdpTnpa oUTG, OV CLVOOEVEI TO TTPWTETUTIO TNG
mpa&éng, eivon diabéoipo otnv Epnuepida Tng KuPepvioews,
DEK 77/30.3.05, Tevyog A'.
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TWV TOTWTIKWV IGPUPGTWY KOl TTPOadIopl-
OHGG OPHOSIOTATWV TWV OPYGVWV TOUG OTOV

Topéa Tov EowTepikoV EAEyyov”
’

n) TN OKOTIPOTNTO TIPOCOPHOYNAS TOL 10XV0-
VTOG BeOpIKOU TTACICIOL YIG TNV GOKNOI TOU
eAEYXOU TNG PEVOTOTNTOS TWV TOTWTIKWY
I6PUPGTWY OTIG EKAOTOTE CUVORKES PEVOTS-
TG KOOWDG Kol oTig PEATIoTEG Siebveig

TIPOKTIKES,

amogdoioe To e€AG:

A. AgiKTEG PELOTOTNTUG

1.  KoaBopilovtal uTTOXpewTIKOI OeikTEG peL-
OTOTNTOG PE TN HOPPI EAGXIOTWV opiwv,
TOUG OTTOI0VG O@EAOLVY va TnPovv T

TMOTOTIKG 1I65pUPaTA, WG £EAG:

o) AeikTng Pevotddv AioBeoiuwv: opileTol wg
TO TNMAIKO TOU KAGOHOTOG OTO OTIOI0 WG
opIBUNTAS AGHPAVETAI TO OWPEVTIKG LTTO-
AoITro Twv “pevoTV SloBeaipwv” TNG Xpovi-
ks dadvng Gpeons AREng péxpr Kot 30 npépes
6w TpoodiopiCovrar oTov Mivaka B Tov
MoapapTipaTos | Tng Tapovoag Mpééng ko
WG TTOPOVOHAOTHS Ta “Savelokd kepGona”
6mwg TpoodiopiCovran oTov TNMivaka B Tou

MopapTipaTos | Tng Tapovoag Mpdéns.

To eAdioTo 6pio Tou deikTn opileTan O€:

(i) 15% péxpr Tnv 30.9.2005 Kai

(ii) 20% oa1é Tnv 1.10.2005 Ko e@e€is.

B) Asiktng Aovupwviog AnKTeTNTOAG ATrouTh)-

OeWV-YTTOXpeWoewV: opileTol WG TO TMAIKO
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TOL KAGOHPOITOG OTO OTIOi0 WG GPIOUNTAS
AopBGveTal TO OWPEVLTIKG UTTOAOITIO TNG
S10OPGg TWV “OTTATACEWY KAl UTTOXPEW-
oewv” TNG XPpovikAg {wvng dpeons ARéns
péxpr kou 30 npépeg 6TTwG TTPoadiopileTan
otov [livaka B Tou MapapTtipartog | Tng
Tapovoog MNpaéng Kol wg TOPOVOHOTAS
Ta “Savelok& Ke@&Aala” dTTwg Trpoadiopi-
Covtain oTov Mivaka B Tou MapapTipaTog

| Tng rapovoag Mpdéns.

To eAéxIoTO GpIo TOU OEKTN (ME TNV €TTI-
OfjHaVOT TOL APVNTIKOU TTPOOTHOL) Opile-

TOu O€:
(i) -25% péxpr TNV 30.9.2005 Ko
(ii) -20% o6 TV 1.10.2005 Ko £e€ng.

Ta oToixeio OTTAITACE®Y KOl UTTOXPEW-
OEWV KATOTAOOOVTOI OF XPOVIKEG (WVES
KoTG Tor TpoPAeTopeva aToug Mivakeg AT
kal A2 Tou MoapapTAipaTog | TnG Tapovooag
Mp&éng kail TIg avTioToIxeg 0dnyles, evd
ol OxeTIKOoi OeikTeG avapEpovTal OTOV

Mivaka B Tou ev Adyw MopoapTipaTtos.

O1 kat& TOo avwTépw TMivokeg A1, A2
kai B Tou MapaptipaTog | ouptmAnpwdvo-
VTOll CUYKEVTPWTIKA YIO GAG TGl VOUIOHOTO,
oe oTopIK PBdon, ovpmepAapBavopévav
TWV OTOIXEIWV TWV KATAOTNHATOV TWV
TMOTOTIKOV I0pUHATWV pe £8pa oTnv

EAAGOa TTou AgiToupyolv 0TO eEWTEPIKO.

B. YmoBoAny otoiryesiwv otnv Tpamela Tng
EAAGog

Ta MOoTWTIKG 16plpaTa ogefdovv va

OUPTIANPWVOLV TOUG avwTEPW Tlivakeg

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05



Kefpeva ammopdoewv Tng Tpdatmrelag Tng EAAGSog

A1, A2 ko B pe Ta oToIxeiax TnG TeAeuTaOG
EPYAOIPNG NHEPAS KABE TPIPAVOL Kol Vo
Toug LTTOBAEAAoLVY 0TV Tp&Trelar TG EAAG-
605 (A/von Emromrteiog MioTwTikoO XuoTh-
HOTOG) £VTEG €iKOOT NUEPWV ATIG TO TEAOG

KGO npePOAOYIOKOU TPIHAVOU.

2. Emiong, or Mivokeg AT ko A2 8a GUPTTAN-
pwvovVTOl OTO TEAOG KGOe npEPOAOYIOKOD
£€ToUg Kan pe Béon To polTToAoyI{EpEVT
HEYEDN evepynTIKOU Kol TToONTIKOV TOUL
eTrépevoL £Toug Kai Ba LTTOBGAAOVTOI pE
TiTAo  “MPOYMOAOTIZMENA MEFEOH",

evT6G 30 NpePWV aTrd TO TEAOG KGBE £TOUG.

3. H mpwdTn vmoPoAq oToixeiwv B agpopd

Ta oToIxeia TNG 30Ag ZemTepBpiov 2005.

I. Tripnon eAGXI0TWV opiwv

1.  Ta MOTOTIKS I6pUPOTA OPEMOLY VO TNPOVV
Ta eEAGXIOTO OpIa 0€ KGOE XPOVIKY OTIYHH),
KOOWS KAl VO YVWOTOTIOIOUV GHECWS OTNV
TpémeCo TN EMGSOg (A/von EtrorrTeiog
MoTwTIKOV ZUOTHHOTOG) KABE ONUAVTIKA
el EAATTOV OTTOKAION (HEYOAUTEPN Twv SUO
EKOTOOTIONWY HOVEOWV) TWV LTTOXPEWTIKWY
OeIKTWV o1 Tor EAGIOTA OpICt TG TTOPO-
Ypdpouv 1 Tov avwTépw Kepoataiov A. Ta
oToixeia pevoTéTnTOg (Mivakeg A1, A2 kou B)
eivan ot 6160eon Tng Tpdmelag Tng EAMGS0g

Kol TnpouvvTail yio 00 £Tn).

2. XTnV ovoTEPpWw YVWOTOTIoMonN Bo TTPETTEl
emriong va avagépovtal ol AGyol Tng amro-
KAIONG, KABWG KAl T HETPO TTOL TA TTIOTW-
TIKG& 16pOpaTa €xouv AGPel i okotrebouvv
voi AGBouv yiar T CUPHGPP®WOT TOUG HE TO

EAGXIOTO GpICK.

OIKONOMIKO AEATIO, 25 8/05

A. Baoikég apxég Siaxeipiong Ttov Kivévvou

PEVOTOTNTAG

Ta MOTWTIKG 16pUpOTa TPETTEl VO SIaBETOLY
OUOTAHOTO OIOXEIPIONS TOU KIVOUVOU PELOTOTN-
TOG T oTroia vax BaciovTal Kal OTIG GpPXES TTOU
avoAUTIKOTEPO TTOpovOIGovTal oTo [lapdp-

Tpa Il Tng Tapovoog MNpdéng.

E. KataoTHpata mMOTOTIKOV ISpUPHETWY TOU
edpevouv og GAAeG YWPES

YToXp€won £QOPHOYAS TWV avwTEPW OIOTAE-
Eewv £XOLV KOl TX KATAOTAHHATO, TTOU AEITOLP-
yoUv otnv EAAGOa, TV TTIOTOTIKWVY 16pUPETWY
oL £dpevouv oe XWpeg Tov Evpwraikov Olko-
vopikov Xwpouv (E.O0.X) kabBwg Kol Ot TPITES
(exT6g E.O.X) Xhpeg, kaTé TIg Siatdelg Tov
N. 2076/1992, éTwg 10Vel (GpBpa 19 kan 12).

H Tpémela Tng EANGS0G pmropei va Gpel, KaT&
TEPITITWOT, TNV VTTOXPEWON YIA TrpNon Twv
EAGXIOTWV OpiwV TWV ULTTOXPEWTIKWY O&l-
KTV, UTT TNV TTPODTTOOEDN 0TI TA AVWTEPW
TMOTWTIKG 10pUpaTa deopebovTal EvavTi Tng
Tpémelag Tng EAAGOOG 611 08 k&Be XpOVIKN
OTIYHN Ol GpHOOIEG KEVTPIKEG TOUG UTTNPECTES
B0 KOAUTITOUV TIG GVAYKEG PEVOTOTNTASG TWV
KOTAOTNHATWV Toug oTnv EAAGda kaTd 100-

duvapo TpoTro.

3T. Aoimrég Siaradeig

a) To Mapoptiparta l, Il ko HI aroTeAoby avor-

TE0TAOTO HEPOS TN Trapovoag MNpdéng.
B) Efouoiodoteitar n Aievbuvon EtmomrTeiog

MoTwTIKOD ZUCTHHOTOG YIO TNV TTOPOXH TWV

TUXOV QVOYKOiwV SIEVKPIVIOEWY KOl 08NYIWV
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YIO TNV EQAPHOYH TwV SIGTGEEWY TNG TTAPOUV-
oog Mpdéng, KoBWS Kol yIo TNV EPOPHOYN
Twv dlaTééewv Tov avwTépw Kepohaiov E
TTOL GPOPOUV OTNV KGAUYPN TWV CVOYKWOV
PELOTOTNTOG OTO T TOTWTIKG 10PUHATA
TTOL €£dPEVOLVY OE GANEG XWPES, IO TA KOTO-

OTHHOTA TOLG TTOL AeIToUpYOUV oTNV EAAGSO!.

H mapovoa Mp&én 1oxver amé tnv 1n lov-
Afov 2005, omdéTe kan kaTapyeital n MA/TE
2156/10.12.92, 6wg 10XVEI.

NMAPAPTHMATA*

1. A) MINAKEX PEYXTOTHTAX
B) KATATAZH XTOIXEION AlNAITHXEQN-
YMNOXPEQXEQN
1. BAZIKEXZ APXEZ AIAXEIPIZHZ TOY KINAYNOY
PEYZTOTHTAZ
HLTTINAKEXZ XQPON

* Ta TAPAPTHHATA QUTE, TTOL GUVOSEVOLY TO TIPWTGTUTIO TNG
mPa&ENg, eivar diabéoipa oTo SikTLOAKS TOTTO TNG Tpdmelag TNG
EANGG0og www. bankofgreece.gr.
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Mivakag 1.2
AgikTng TIp®V TTapaywyoL (ATI) oTn Bropnxavia yia TNV £yX0pIo aryopd:
YEVIKGG Kail BaOIKEG KATNYOpIES

ATI - eyxdpia oyop& Tevikég
(Fevikég) Evépyeia (obvolo) Kadoipa XwpiG evépyeia
ExarooTioia ExaTooTiaio ExarooTioia ExarooTioia
peTafoAn peTaBold peTaBold éva- peTapolr
EvavTi évavTi VTI £vavTi
Aeiktng Tponyolpevoy | Aefktng Tponyolpevov | Aeiktng Tponyolpevou | Aeiktng TIponyolpevoL
IMepiodog (2000=100) £TOUG (2000=100) £T0UG (2000=100) £€TOUg (2000=100) £€T0UG
2001 ....... 103,6 3,6 97,1 2,9 93,7 6,3 105,1 5,1
2002 ....... 106,0 2,3 99,2 2,1 93,3 -0,4 107,6 2,3
2003 ....... 108,5 2,3 101,0 1,8 91,6 -1,8 110,2 28
2004 ....... 112,3 3,5 105,0 4,0 95,6 4,3 115,4 4,7
2004 1 ...... 109,8 13 100,2 -3,6 86,6 -15,9 114,0 4,3
Moooooo 112,3 4,4 104,6 6,0 95,3 11,0 115,6 53
m ..... 113,3 4,4 107,1 6,5 99,9 10,8 116,0 5,0
v ... 113,8 4,1 108,2 7,4 100,5 14,7 116,3 4,3
2005 1 ...... 114,8 4,6 110,1 9,9 103,0 19,0 116,9 2,6
2003 lav. . ... 108,0 3,5 103,0 7,2 100,7 15,6 109,0 2
Defp. .. 108,8 4,3 105,1 9,6 106,4 22,6 109,3 2,8
MdprT. . . 108,6 BAl 103,6 58 101,7 10,2 109,6 2,3
Atp. ... 107,7 1,6 99,1 -0,3 87,2 -9,5 109,8 2,2
Mduiog . . 107,4 1,4 97,9 -1,0 83,5 -11,9 109,8 2,1
loov. . .. 107,7 2,0 99,1 Up3 86,7 -5,2 109,8 2,2
lovA. . .. 108,2 2,2 100,6 2,4 91,6 0,6 109,9 2,2
A0y. ... 108,5 2,0 100,6 0,2 91,5 -2,2 110,4 29
YETT. .. 108,9 1,7 100,6 -1,6 87,3 -12,1 110,9 2,6
OkT. ... 109,2 1,8 101,3 =1 89,5 -10,2 111,1 2,7
Noép. .. 109,5 2,5 101,1 1,2 88,6 -3,1 111,6 2,9
Aek. ... 109,3 2,0 99,9 -1,4 84,7 -11,6 111,7 2,9
2004 lav. . ... 109,3 1,2 99,9 -3,0 86,2 -14,4 113,3 4,0
Defp. .. 109,5 0,7 99,2 -5,6 84,5 —20,6 114,0 4,3
Mapr. . . 110,6 1,8 101,4 =21 89,1 -12,4 114,6 4,5
Atp. ... 111,9 89 103,4 4,3 92,9 6,4 115,5 5,2
Méaiog . . 112,9 5,1 106,4 8,7 99,0 18,5 115,7 53
lobv. . .. 112,2 4,2 104,1 5,1 B 8,3 115,6 5,4
loOA. . .. 112,8 4,3 105,9 53 97,5 6,5 115,7 53
Avy. ... 113,4 4,5 107,5 6,9 100,7 10,0 116,0 5,1
JETIT. .. 113,7 4,4 107,9 7,3 101,5 16,3 116,2 4,8
OkT. ... 114,9 52 111,8 10,3 109,5 22,3 116,3 4,7
Noép. .. 114,0 4,1 108,2 7,1 99,7 12,5 116,5 4,4
Aek. ... 112,6 3,0 104,5 4,6 92,2 9,0 116,0 3,9
2005 lav. . ... 113,6 39 107,0 7,1 96,9 12,5 116,4 2,7
Defp. .. 114,5 4,6 109,1 10,0 101,2 19,8 116,9 2,5
MdprT. .. 116,4 53 114,2 12,6 110,9 24,6 117,4 2,8
Atp. ... 117,6 BAl 116,6 12,8 115,9 24,9 118,1 2,2
Mduog . . 117,1 3,7 114,7 7,8 112,0 13,2 118,1 2,1

Mnyn: Eme€epyaoia oToiyeiwv EXYE.
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ZTATIOTIKO THAHOX

Mivakag 1.3

AgikTng TIp®V TTapaywyouL (ATM) oTn Bropnxavia yia Tnv e§wTepik oyopd Ko SeikTng TIHWV

XOVOPIKAG EI0XYOHEVWDV

ATI - e§wTepiki) ayop&

AeikTnG TIHGY

AelkTnG TIHWY XOVOpIKNG eI0aryOpEVWY
Tevikég Tevikdg Xwpig evépyeian XOVOPIKI{G EI0OYOpEVOV Xwpi§ KavoIpa
ExarooTioia ExarooTioio ExarooTioia ExarooTioio
peTaPol peTaPoAr peTaPol] peTaPoAr
évavTi évavTi évavTi évavTi
AeikTng Tponyovpevoy | Aeiktng Tponyolpevov | Aeiktng Tponyolpevov | AeikTng TIPONYOUHEVOL
Mepiodog (2000=100) £TOUg (2000=100) £TOUg (1995=100) £TOUG (1995=100) £TOUg
2001 ....... 100,7 0,7 103,4 3,4 120,7 1,9 119,8 2,3
2002 ....... 101,8 1,1 105,1 1,6 121,2 0,4 120,6 0,7
2003 ....... 101,5 -0,3 104,4 -0,6 122,5 1,1 121,6 0,9
2004 ....... 106,6 5,0 106,3 1,8 123,1 0,5 122,0 0,3
2004 1 ...... 104,4 2,3 105,9 2,5 122,5 0,0 121,7 0,3
...... 107,0 7,4 106,9 3,4 123,1 0,6 122,1 0,5
m..... 107,7 6,0 106,5 1,8 123,2 0,5 122,0 0,2
v ..... 107,3 4,4 106,0 -0,4 123,7 0,9 122,3 0,4
2005 | ...... 107,2 2,7 105,9 0,0 124,2 1,4 122,9 0,9
2003 Iav. . ... 101,7 0,8 103,3 2,1 122,4 1,4 121,4 1,0
Defp. 102,5 1,5 103,2 2,4 122,7 1,6 121,4 1,1
MdpT 102,1 0,1 103,5 -1,8 122,7 1,4 121,3 0,8
ATrp. 99,8 -2,9 103,5 -1,9 122,4 1,0 121,6 0,9
Mdiog 99,0 -3,1 103,2 -2,0 122,3 0,9 121,5 0,9
lobv 99,9 -1,4 103,4 —1,3 122,3 1,0 121,5 0,9
l00A. 101,2 0,3 104,2 -0,3 122,4 1,2 121,6 1,1
AUy. 102,0 0,2 104,4 -0,6 122,6 1,0 121,8 0,9
SemT 101,6 -1,4 105,2 0,1 122,7 0,9 121,9 0,9
OkT. 102,9 0,0 106,3 1,2 122,6 0,9 121,8 0,8
Noép 103,1 1,9 106,7 1,9 122,6 0,9 121,8 0,7
Aek 102,5 0,8 106,6 2,1 122,5 0,6 121,6 0,5
2004 lav. . ... 104,2 2,4 105,6 2,3 122,4 0,0 121,5 0,1
DePp. 103,9 1,3 105,8 2,5 122,5 -0,1 121,7 0,2
MdépT 105,2 3,0 106,3 2,6 122,7 0,0 121,9 0,4
ATrp. 106,6 6,8 107,0 3,4 123,2 0,7 122,2 0,5
Maiog 107,8 8,9 107,0 3,7 123,1 0,7 122,1 0,5
lobv 106,6 6,7 106,7 32 123,0 0,6 122,0 0,4
lo0A. 107,3 6,0 106,6 2,3 123,1 0,5 122,0 0,3
AUY. 107,8 57 106,4 2,0 123,1 0,3 121,9 0,1
JETIT 108,1 6,4 106,5 1,2 123,5 0,7 122,1 0,2
Okr. 108,8 58 106,3 0,0 123,8 0,9 122,3 0,4
Noép 107,4 4,1 106,1 -0,5 123,7 0,8 122,3 0,4
Agk 105,7 3,1 105,7 -0,8 123,5 09 122,3 0,5
2005 lav. . ... 106,2 2,0 105,7 0,1 123,8 1,1 122,5 0,8
Defp. 106,9 2,9 106,0 0,2 124,2 1,4 122,9 1,0
MaépT 108,5 BAl 105,9 -0,3 124,7 1,6 123,2 1,1
ATp. 109,1 2,4 106,0 -0,9 125,2 1,6 123,5 1,1
Mdiog 109,1 1,2 106,3 -0,6 125,1 1,6 123,5 1,2
MnyR: Eme€epyaoia oToiyeinv EXYE.
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ZTATIOTIKO THAHOX

Mivakag 1.5
‘Oykog AiavikoU epTropiou (KOKAOG epYQOIdV 0TO MIAVIKG EPTIOPIO 0 OTAOEPES TIPEG)

(EkatooTiaieg ueTaBOAEG o€ Ox€on e TNV AVTIOTOIYN TTEPIOSO TOU TTPONYOULEVOL ETOUG)

Eidikoi deikTeg
‘EmmAa- BifAia-
levikdg Aiatpo@r-loTa- “Evéuon- Oikiok6s XapTik&-
Mepiodog beikTng Karmrvég Y1édnon e€omAIop6s NoImr& €idn
2001 I 4,4 2,3 3,3 4,7 59
2002 ... 4,8 4,5 3,6 4,6 53
1111 J 4,3 53 0,9 3,8 7,5
200 P T 4,5 71 1,4 3,9 4,7
2003 | ... 6,6 7,8 -3,5 13,8 7,3
[ scn0c00anancnac 2,6 1,3 10,5 -1,8 11,5
I 6coc0oasoooaac 4,7 4,5 4,2 2,8 8,6
WY oc000000000000 3,5 7,7 4,9 1,6 3,2
2004 1 ... 4,9 6,2 0,6 57 6,5
l 600000000000000 5,0 7,8 -1,4 6,1 4,6
Il 5a0cco0anancnn: 4,7 8,1 3,2 3,4 54
Y coo0ccoasancane 3,5 6,5 3,1 0,9 2,8
2005 | ..., 2,8 8,2 0,3 -4,8 -4,9
2002 OKT. ............ 54 6,4 7,7 0,8 4,0
Noép. ........... 4,8 6,4 3,9 2,2 0,0
A% ooocoo00o0ocs 7,2 7,9 1,5 5,2 5,0
2003 lov. ...l 8,2 9,6 4,2 19,7 11,7
DOePp. .o 4,5 7,0 -8,5 10,2 3,5
Mépt. ... 72 6,7 5,0 11,0 6,3
ATB 000c0000000¢ 4,2 4,2 12,3 -8,0 21,2
Méiog . .......... 1,8 -0,8 12,3 1,7 8,1
lobv. ............ 1,7 0,3 6,2 1,4 53
IoOA. . ... ... 2,0 -0,2 55 2,0 3,1
ABY. o 7,2 8,7 0,1 4.4 11,9
SEMT. oo, 5,2 5,3 6,5 2,2 11,2
@I 000000000000 32 6,8 -5,7 5,6 1,3
Noép. ........... 6,4 93 1,3 2,8 9,5
A% coocoo00o00c 1,4 7,2 -8,7 2,4 0,4
2004 lov. ...l 3,0 7,2 -3,8 -3,4 2,2
OePp. o 6,5 4,8 5,6 12,9 10,0
Mépt. ...l 5,5 6,4 0,2 9,0 8,0
AIB 00000000000¢ 5,8 8,6 -3,5 7 4,9
Mdiog . .......... 4,3 6,7 -5,3 7,9 4,5
lobv. ............ 5,0 8,2 57 1,3 4,5
IoOA. . ........... 6,4 13,6 25 2,2 3,6
AGY. ...l 83 3,4 4,9 4,7 7,9
XBMMTo 00000000000 4,3 7,6 2,8 3,4 5,2
@R cooconocooans 6,3 9,9 7,9 3,4 4,7
Noép. ........... 2,7 6,1 0,4 -0,4 4,6
AEK. o 2,0 42 1,8 -0,1 0,1
2005 lov. ............. -2,8 6,7 -17,6 -14,8 -8,2
DePp. oo 4,7 7,4 14,8 -3,0 4,3
Mépt. ... 6,7 10,7 3,8 4,2 -2,0
AT, 3,5 41 1,2 2,4 -4.6

Mnyn: EXYE-Eurostat. AvaBewpnpévog deikTng dykou o1o Aiaviké eptrépio (pe Béon véo Seifypa Tng EXYE Touv 2000).
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Mivakag 1.6
AkaBGpIoTn TTPOOTIBEPEVN a&ia e BAOIKEG TIPHEG KOl AKOBAPIOTO EYXWPIO TTPOIOV OE OYOPAIES TIHES

Abia oe ETiolES ekaTOOTIONEG PETABOAEG
EKAT. EVPW [ (0€ OTOBEPES TIPES €TOLG 1995)
1995 2000 2001 2002 2003 2004
MpwToyeviig Topéag (Mewpyia) 7.277 —4,2 —4,1 -1,3 —4,2 10,8
AgvTEPOYEVAG TOPEDS 16.550 5,4 6,4 2,2 5,9 0,6
Opuxeio—AaTtopeia 476 23,2 2,2 8,5 -4,8 0,8
MeTatroinon 9.572 4,6 3,3 2,4 2,4 -1,6
HAekTpiopds-Duoiké aépio-Nepo 1.751 4,8 1,3 1,8 6,3 1,9
KaTookevég 4.751 5,7 14,4 1,4 12,3 3,6
TpiToyevig Topéag 50.031 5,1 5,2 3,7 6,0 4,9
Epropio 10.018 3,1 11,4 1,2 11,1 2,5
=evoboyxeio—EoTiaTépIa 4.821 5,4 6,2 52 6,9 1,9
MeTagopés-Emikoivwvieg 4,978 16,2 1,3 5,9 6,3 15,1
Opyaviopoi XpnHATOTOTOTIKIS SiapecoA&Bnong 3.112 10,0 5,9 -52 8,9 5,2
Alayeipion aKivnTng Tepiovaiag Kal AoITég
SpaoTnpIdTNTES 12.577 3,5 3,5 1,8 2,9 4,5
Anpdoia dioiknon-Ac@daieia 5.308 -2,8 1,0 8,4 -4,3 10,9
EkTraidevon 3.298 1,6 -1,2 12,2 12,4 0,3
Yyeia 3.855 3,0 2,6 6,5 49 7,9
Noimrég SpaoTnpIdTnTES 2.064 7,6 15,2 6,9 5,7 6,8
AkaBGpIoTn TPooTIBEpEVN a&ict o€ PAOIKES TIUES 73.858 4,4 4,8 3,1 52 4,4
"EYPEOO HETPOUHEVES VTINPEDIEG XPNUOATOTTIOTWTIKAS
SiapecoAdapnong (EMYXA) -2.175 13,7 12,1 -9,1 12,5 5,9
AkaBdpioTn pooTIBEpevn adia (xwpis EMYXA) 71.683 4,1 4,5 3,6 4,9 4,4
1610 TIKr] KaTavGAwon 58.405 2,0 3,0 3,1 4,0 3,3
Anpéoia KaTavéAwon 12.250 14,8 -3,2 8,3 -2,3 6,5
AKOoBEPIOTEG £TTEVOVOEIG TIAYIOL KEPOATOU KOTEG £50G: 14.867 8,0 6,5 5,7 13,7 4,9
Karoikieg 4.031 -4,3 4,8 8,8 7,3 0,2
NOITTEG KATAOKEVES 5.391 8,9 8,2 0,7 13,2 6,3
E€otrAiopds 4.680 14,1 4,9 6,9 18,3 5,8
AoiTrég 765 7,6 20,1 21,0 3,4 7,4
ATTOBEPOTA KOl OTATIOTIKEG S10pOPES (WG % TOL AEM) 251 0,7 0,1 0,0 0,1 0,2
Eyxadpia TeAikr {RTnon 85.774 5,6 2,3 4,3 5,4 4,2
E§aywy£g oyaBwv Kal UTTNPECIOV 14.087 14,1 -1,0 -7,7 1,0 10,0
E§aywyég ayaBadv 8.344 8,7 -1,6 =71 4,2 -1,3
ESaywyEg uTpeoIdV 5.743 18,2 -0,7 -8,1 -1,3 18,4
Tehik} {itnon 99.861 7,2 1,7 2,1 4,7 5,1
Eioaywy£g aya®dv Kai uTTNPETIdY 19.934 15,1 -5,2 -2,9 4,8 8,2
Eloaywyég ayoabwmv 18.084 15,2 -6,3 3,2 6,6 8,1
Eloaywyég utrnpecidv 1.849 14,4 -0,4 -26,5 -5,2 8,8
AEI og ayopaieg TIPESG 79.927 4,5 4,3 3,8 4,7 4,2

Mnyr: EZYE/E6vikoi Aoyapiaopol, MépTiog 2005 (TTpo0wpIVES eKTIMATEIS Yio Ta €T 2000-2004).
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ZTATIOTIKO THAHOX

Mivakag I.1
loolUy10 e€mTEPIKWY GUVOAAOYWDV

(Ekar. evpw)

lavovdipiog — Mdiog Mdéiog

2003 2004 2005* 2003 2004 2005*
1 IXOZYTIO TPEXOYZON XYN/TON (LA+1.B+L.T+1.A) -5.385,6 -4.360,3 -6.005,8 -819,4 -712,6 -574,9
I.LA EMIIOPIKO IXOZYTIO (1.A.1-1.A.2) -9.420,6 | -10.080,4 | -11.127,4 | -1.877,2 -2.022,8 -2.053,7
Eptropiké 100{0y10 Kauaipwy -1.950,4 -1.790,8 -2.371,8 -263,4 -401,2 -436,1
Eptropiké 100L0y10 Xwpig Kaboipa -7.470,2 -8.289,6 -8.755,6 | -1.613,8 -1.621,6 -1.617,6
Eptropiké 100bylo TrAoiwv -19,3 300,3 -227,8 -7,4 75,7 107,6
Epmropiké 10040y10 Xwpi§ KaGOIpa Kol TTAOIO -7.450,9 -8.589,9 -8.527,8 | -1.606,4 -1.697,3 -1.725,2
A1 E€aywy€g ayabwv 4.488,9 4.898,5 5.480,5 861,4 962,9 1.229,2
Kawoipa 595,4 528,3 660,0 83,1 99,3 153,3
Moiar (e10TTPGEEIS) 26,9 405,5 941,1 0,0 96,5 229,1
AoITr& ayof& 3.866,6 3.964,7 3.879,5 778,3 767,1 846,9
1.A.2 Eloaywy€g ayabwv 13.909,6 14.978,9 16.607,9 2.738,6 2.985,8 3.282,9
Kawoipa 2.545,8 2.319,1 3.031,8 346,5 500,5 589,4
Moiar (TANPWHES) 46,2 105,2 1.168,8 7,4 20,8 121,4
AoITT& orya®d 11.317,6 12.554,6 | 12.407,3 2.384,7 2.464,5 2.572,1
I.B IXOZYTIO YIHPEZION (.B.1-1.8.2) 2.624,9 4.008,5 4.179,4 1.018,6 1.381,9 1.451,8
1.B.1 Elompaééerg 6.341,6 8.403,8 8.888,2 1.774,2 2.230,3 2.444,7
Ta&I6iwTIKG 1.610,2 1.852,0 1.972,0 832,2 954,0 985,0
MeTapopés 3.820,3 5.361,3 5.872,6 772,4 1.079,2 1.233,2
AOITTEG LTINPEDIES 911,2 1.190,5 1.043,6 169,6 197,1 226,6
1.B.2 MAnpwyég 3.716,7 4.395,3 4.708,9 755,6 848,4 992,9
Ta&ibiwTikG 651,9 809,5 931,0 168,1 194,0 215,0
MeTa@opés 1.947,5 2.269,7 2.469,1 371,6 418,5 510,6
NoITrég LTTNPEOiES 1.117,3 1.316,1 1.308,8 215,9 2359 267,3
I.I' IXOZYTIO EIXOAHMATON (I.[.1-1.I.2) -1.359,9 -1.429,3 -1.650,6 -290,1 -301,4 -380,2
1.1 ElompGiéeig 1.000,0 986,8 1.166,1 166,7 174,2 226,8
Apoifés, pioBof 137,9 114,8 111,4 28,1 20,0 20,6
Tékol, pepiopaTa, KEpdn 862,1 872,0 1.054,7 138,5 154,2 206,2
112 Mnpwyés 2.359,9 2.416,1 2.816,7 456,7 475,6 607,0
ApoIB£S, piodof 64,4 72,5 85,2 12,8 17,5 20,2
Tékol, pepiopara, KEpSN 2.295,5 2.343,6 2.731,6 443,9 458,2 586,8
I.A IXOZYTIO METABIBASEQN (.A.1-1.A.2) 2.770,1 3.141,0 2.592,8 329,2 229,7 407,2
A1 Elompaééerg 3.765,0 4.233,4 4.356,2 522,3 447,8 671,8
leviki kuB€pvnon (peTapfifdoeig amé EE) 2.804,7 3.223,3 3.453,2 335,5 244,9 464,8
AoITrof TOUEIS (HETAVAOTEVTIKG EPPAOHATA K.ATT.) 960,3 1.010,0 903,0 186,8 202,9 207,0
1LA.2 MANpwyES 994,9 1.092,4 1.763,4 193,1 218,1 264,6
Tevikiy kuBépvnon 777,3 827,7 1.335,5 151,6 170,3 163,5
Aoitroi Topelg 217,6 264,7 4279 41,6 47,8 101,2
Il 1XOZ. XPHMATOOIK/KON ZYN/TON (ILA+11.B+11.T+11.A) 5.439,7 4.697,7 5.956,4 1.236,9 1.039,5 646,9
1A AMEZEX EMENAYXEIX' -768,6 439,0 -66,4 -332,9 -46,9 -121,6
Kartoikwv 010 £€mTEPIKG -336,9 -209,9 -330,2 -33,9 -52,1 -106,2
Mn kaToikwv oTnv EAAGSa -431,7 649,0 263,8 -299,0 5,1 15,4
II.B ETTENAYXEIX XAPTO®YAAKIOY' 10.138,0 5.675,3 6.926,2 3.457,5 -3.041,8 1.166,9
ATmrouTAoEIG -4.563,8 -5.172,2 -7.607,5 120,2 -3.237,8 | -1.343,6
YToxpe@OEIS 14.701,8 10.847,4 14.533,8 3.337,3 195,9 2.510,4
I.T AOIIEE EMENAYZELE! -8.147,7 -2.609,6 | -1.187,4 | -2.132,7 4.021,2 —438,3
ATTITHOEIG -3.595,0 -3.701,4 | -14.093,3 | -1.061,8 1.931,6 -2.709,9
YTroxpewoelg -4.552,7 1.091,8 12.905,9 -1.070,9 2.089,6 2.271,6
(Aaveia yevikiig KuBEpvnong) -1.628,0 -207,0 440,2 -136,8 -52,6 -69,8
II.A METABOAH XYNAAAATMATIKON AIAGEZIMON? 4.218,0 1.193,0 284,0 245,0 107,0 40,0
Il TAKTOTOIHTEA XTOIXEIA -54,1 -337,4 49,5 -417,5 -326,9 72,1
YWOZX ZYNAAAATMATIKON AIAGEZIMON? 4.796,0 3.412,0 1.710,0

=

(+) koBaprj ei0por, (-) kaBapn ekpor.

(+) peiwon, (-) av&non.

Ta suvoMarypaTikG SIOEoINa, TOpPVA e Tov opiops Tng Evpwraikis KevTpikis Tpdmmelas, TepAapBEvouy HGVO TO VORIGHATIKG Xpuad, Tr “ouvoAAaypaTiki 6€on”
010 AlgBvég Nopiopaiké Tapeio, To “e1diké TpoBnkTiké Sikandpara” kai Tig amraiTrioels Tng Tpdmrelog Tng EAAGE0G o€ EEvo VOIOpa EVOVTI KATOIKWY XWP@DV EKTGS TNG
Z@dvng Tou eLP®. AVTIBETE, dev TTEPIAAUPBEVOLV TIG ATTAITAOEIG OE EVPW EVOVTI KATOIKWV XWPWV EKTGS TNG {DVNG TOU EVPW, TIG ATTAITHOEIG O GUVGANXYHO KOl O€ EVPWD
£VavTI KOTOIKWV XWP@V TNG Zdvng Tou evpw, KaBWS Kai T cuppeToxT} TNSTpdmrelas Tng EAAGS0g 0To KeGAaio Kai 0Ta GUVOANOYHOTIKG SiaB€oipa Tng EKT.

*  Tpoowpivé oToIxE.

Mnyn: Tpémeda Tng EANGSog.

w N
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Mivakag 1.2

AgikTnG CUVOAAOYHOTIKAG ICOTIHIOG TOL £VPW, OTOOHIOHEVNG PE BAON TO EEWTEPIKG EPTTOPIO TNG
EAGOog*

(Méoeg TILEG TTepIG6OU)

EkatooTiaior peTafoAr| EvavTi:!
AeikTng Mponyobpevng Mponyobpevou
IMepiodog (1990=100) TEPIGGOL £Toug
1997 ... ... 64,3 -1,9 -1,9
1998 ................ 60,5 -5,9 -5,9
1999 ... 59,9 -0,9 -0,9
2000 ................ 56,2 -6,2 -6,2
2001 ..., 55,9 -0,6 -0,6
2002 ... 56,4 0,9 0,9
2003 ... 58,0 2,9 2,9
2004 ... 58,5 0,8 0,8
2003 1 ..., 57,5 1,2 2,8
o 58,2 1,2 3,5
..o 58,1 -0,2 2,6
IV oo 58,2 0,3 2,5
2004 1 ... 58,5 0,5 1,8
o 58,2 -0,6 0,01
..o 58,4 0,3 0,5
IV oo 58,8 0,8 1,0
2005 | ..., 58,9 0,1 0,6
| 58,6 -0,5 0,6
2003 lav. ............. 57,3 0,6 2,4
Defp. o 57,6 0,4 3,0
MopT. ... 57,7 0,2 3,2
A1TP. ............ 57,8 0,2 3,3
Méiog . ........ .. 58,4 11 3,9
lobv. ............ 58,4 0,1 3,4
IoOA. ............ 58,2 -0,3 2,8
AGY. ...l 58,1 -0,3 2,7
ZEMT. v vveveennnn 58,0 -0,2 2,4
OKT. v 58,1 0,3 2,5
Noép. ........... 58,1 -0,1 2,2
Aek. oo 58,5 0,7 2,6
2004 lav. ..., 58,6 0,2 2,3
(OF0]0 F 58,6 -0,1 1,8
MapT. ... 58,4 -0,4 1,3
ATp. L. 58,1 -0,5 0,5
Méiog . ........ .. 58,3 0,4 -0,2
lobv. ............ 58,2 -0,1 -0,3
IoOA. ............ 58,3 0,2 0,2
AGY. ... 58,4 0,01 0,5
ZEMT. o vveveennn 58,4 0,1 0,8
OKT. woeeeann .. 58,6 0,3 0,9
Noép. ........... 58,8 0,3 1,3
Aek. .o 59,0 0,4 0,9
2005 lav. . ............ 58,9 -0,3 0,4
DOePp. ..o 58,8 -0,1 0,4
MEpT. .o 59,0 0,2 1,0
ATID. 58,8 -0,2 1,3
Méiog . .......... 58,6 -0,3 0,6
lobv. ............ 58,2 -0,7 -0,01

*  H oTaBpiopévn ouVOAOYHATIKS I00TIpIO €lvol 1) TIHE €VGG QVTITIPOCMTTELTIKOD KOAABIOU EEVIV VOUIOHETWY, KaBEva aré Tar oTroia oTaBpiCeTan pe Béon

OTTOLAAGTNTA TOL OTO EEWTEPIKG EPTIOPIO TNG XWPAS. MEXPI TO TEAOG ToL 2000 N OTABUICPEVH CUVOANXYHATIKY I00TIHIO TNG SPAXUIS TTPOEKLTITE A6 TN
OTGOMION TWV ETTI HEPOLS SIHEPDV ICOTIHIGV TNG SPOXHAS TIPOG Tar GAAX VOHIOUOTA, 01 OTTOlES SIAUOP@OVOVTAV 0TNV oryopd ouVOAAGypaTos. A6 1.1.2001, n
EMGSa 0100€TN0E TO £VPD. ZTOV TVAKA QUTGS N OTAOUION TWV OXECEWV TOL EVPW TIPOG TA GAAX VopiopaTa YiveTon pe Bdon To e§wTepIKS epmrépio Tng EANG-
806 (ePTTOPELPATIKEG CUVONAYESG KTGG KOWTTHWV). ATTé Tov lavoudipio Tov 2001, n peTaBoAr Tou SeikTn eival TTEPIOPICHEVN, EPOTOV 01 EPTTOPIKEG GUVOAND-
YES pE TIG GAAEG XWDPES TNG LAdVNG TOL VP (TTOL ATTOTEAOUY GNPAVTIKG HEPOG TOL GUVGAOV) YivovTal o€ gup®. O eikTng AUTGS dev TPETTEN VO CUYXEETON pE
TN OTABUIOHEVN GUVOANCYHATIKY ICOTIHIO TOU £VPW, 1| OTroi LTTOAOYICETON pE Bdion To e§WTEPIKG EPTIOPIO TNG LAHVNG TOL ELPW WG CUVGAOL.

1 To BeTIKG TTPEONpO EKPPGEEl AVATIUNGCT KAl TO GPVNTIKG LTTOTIUNON.

Mnyn: Tpémeda Tng EAAGSoS.
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ZTATIOTIKO THAHOX

Mivakag I3
AipepeiG OUVOANXYHOTIKES IOOTIHIES EVOIVTI TOU EVPW*

(Movabeg €6vIKOU VOUIOUATOG ava evpl), HECES TILEG TTEPIOOOL)

AoAépio HIMA lNev laroviog Kopwva Aaviog Aipa AyyAiag
ExaTooTiaia EkaTooTiaia ExaTooTiaia ExaTooTiaia
peTaPoAn évavri: peTaPoAn évavri: peTaBoAn €vavTi: peTaBoAn €vavTi:
hoy Lpoy ROy hoy
YoUpe- Mpon- YoUpe- Mpon- YoUpe- Mpon- YoUpe- Mpon-
vng YoUje- s YoUje- wng YoUje- vng YoUpe-
ePIG- vou epIG- vou mepIG- vou epIG- vou
lMepiodog bou €éToug dou £T0UG dou £T10UG bou £éToug
1997 ...... 1,134 | -10,7 -10,7 | 1371 -0,7 -0,7 7,48 1,7 1,7 0692 | -14,9 | -14,9
1998 ...... 1,121 -1,1 -1,1 146,4 6,8 6,8 7,50 0,2 0,2 0,676 -2,3 -2,3
1999 . ..... 1,066 -4,9 49 | 121,3 | 172 | <172 7,44 | -0,8 -0,8 0,659 2,6 2,6
2000 ...... 0,924 | -13,3 | -13,3 99,5 | -18,0 | -18,0 7,45 0,1 0,1 0,609 -7,6 -7,6
2001 ...... 0,896 -3,1 -3,1 108,7 9,3 9,3 7,45 0,03 0,03 | 0,622 21 2.1
2002 ...... 0,945 5,5 55 | 1181 8,6 8,6 743 | -0,3 03 0,629 11 11
2003 ...... 1,131 19,7 19,7 | 131,0 10,9 10,9 7,43 0,003 0,003 | 0,692 10,1 10,1
2004 ...... 1,243 9,9 9,9 134,4 2,6 2,6 7,44 0,1 0,1 0,679 -1,9 -1,9
2002 1 ..... 0,876 2,1 -5,1 116,0 48 6,4 7,43 | -0,1 -0,4 0,615 -1,0 -2,8
n..... 0,919 49 53 | 1165 0,4 8,8 7,43 0,04 0,3 0,629 2.3 2,3
m ....| 0,984 7,0 104 | 117,3 0,7 8,3 743 | 01 02 0,635 1,0 26
IV ....| 1,000 1,7 11,7 | 122,5 4,4 10,7 7,43 | -0,0004| -0,2 0,636 0,2 2,5
2003 | ..... 1,074 7,3 22,5 | 127,7 42 10,1 7,43 0,03 -0,02 | 0,670 5,3 9,0
n..... 1,136 5,9 23,7 | 134,7 5,5 15,6 7,43 | -0,1 -0,1 0,701 47 11,6
m ....| 1,124 1,1 143 | 1321 -1,9 12,7 7,43 0,1 0,04 | 0,699 04 10,0
vV ....| 1,189 5,8 189 | 129,5 ) 5,7 7,44 0,1 0,1 0,697 02 96
2004 1 ..... 1,251 5.2 16,5 134,0 3,5 5,0 7,45 0,2 0,3 0,680 =205 Up
n..... 1,204 -3,7 6,0 132,1 -1,4 -1,9 7,44 | -0,1 0,2 0,667 -1,9 -4,9
m ....| 1,222 1,5 8,7 | 1344 1,7 1,7 7,44 | -0,04 0,1 0,672 0,8 -3,8
vV ....| 1,29 6,1 90 | 1371 2,0 5,9 7,43 | -0,03 0,03 | 0,695 3,4 0,3
2005 1 ..... 1,311 1,1 4,8 137,0 -0,04 2,2 7,44 0,1 -0,1 0,694 -0,2 2,0
n..... 1,260 -3,9 46 | 1355 =1 2,5 7,45 0,04 0,1 0,679 -2.2 1,7
2003 lov. ...| 1,063 44 20,3 | 126,2 1,6 7,8 7,43 0,1 -0,004| 0,657 2,4 6,6
Defp. .| 1,077 1,4 23,8 | 1286 1,9 10,6 7,43 | -0,01 0,02 | 0,670 1,9 9,5
Mdpr. .| 1,081 0,3 23,4 | 1282 03 11,8 743 | 01 -0,1 0,683 1,9 10,8
Amp. .| 1,085 0,4 225 | 1301 1,5 12,4 7,43 | -0,03 -0,1 0,689 0,9 12,2
Maiog .| 1,158 6,8 26,3 | 1358 4,4 17,2 7,42 | -0,01 -0,1 0,713 3,5 13,5
lodv. ..| 1,166 0,7 22,2 138,1 1,6 17,2 7,43 0,01 -0,1 0,702 -1,5 9,1
oA, ..| 1,137 2,5 146 | 135,0 2,2 15,3 7,43 0,1 0,04 | 0,700 -0,3 9,7
AGy. ..| 1,114 2,0 13,9 | 132,4 -1,9 13,8 7,43 | -0,01 0,1 0,699 02 99
SemrT. .| 1,122 0,7 14,4 | 128,9 2,6 8,9 7,43 | -0/1 0,003 | 0,697 -0,3 10,5
OkT. ..| 1,169 4,2 19,2 128,1 -0,6 5,4 7,43 0,04 0,01 0,698 0,1 10,7
Noép. .| 1,170 0,1 16,9 | 127,8 -0,2 5,1 7,44 0,1 0,1 0,693 -0,7 8,7
Aek. ..| 1,229 5,0 20,7 | 132,4 3,6 6,6 7,44 0,1 0,2 0,702 1,3 9,3
2004 lov. ...| 1,261 2,7 18,7 | 134,1 1,3 6,3 7,45 0,1 0,2 0,692 1,4 5,3
Oefp. .| 1,265 0,3 17,4 | 134,8 0,5 4,8 7,45 0,04 0,3 0,677 2,2 1,1
Maopt. .| 1,226 -3,0 13,5 133,1 -1,2 3,9 7,45 -0,02 0,3 0,671 -0,8 -1,7
Amp. .. | 1,199 2,3 10,5 | 1291 -3,0 -0,8 7,44 | -0,1 0,2 0,665 -0,9 -3,4
Maiog .| 1,201 0,2 3,7 | 1345 42 -1,0 7,44 | -0,04 0,2 0,672 0,9 -5,8
lodv. ..| 1,214 1,1 41 132,9 1,2 -38 7,43 | -0,1 0,1 0,664 1,1 54
oA, ..| 1,227 11 79 | 1341 0,9 07 7,44 0,02 0,03 | 0,666 0,2 -5,0
AGy. ..| 1,218 -0,7 9,3 134,5 0,3 1,6 7,44 0,01 0,1 0,669 0,5 -4,3
ZemT. .| 1,222 0,3 8,9 134,5 -0,02 4,3 7,44 0,02 0,1 0,681 1,8 2,2
OkT. ..| 1,249 2,2 68 | 1360 1,1 6,1 7,44 | -0,003 0,1 0,691 1,5 -0,9
Noép. .| 1,299 40 11,0 | 136,1 0,1 6,5 7,43 | -0,1 -0,1 0,699 1,0 0,8
Aek. ..| 1,341 3,2 9,1 1391 2,2 5,1 7,43 0,03 -0,1 0,695 -0,5 -1,0
2005 lav. ...| 1,312 2,2 40 | 1356 -2,5 1,1 7,44 0,1 -0,1 0,699 0,5 0,9
Defp. .| 1,301 -0,8 2,9 | 136,5 0,7 1,3 7,44 0,03 -0,1 0,690 -1,3 1,9
Mapt. .| 1,320 1,4 7,7 | 1388 1,7 43 7,45 0,05 -0,04 | 0,692 0,4 3,1
Amp. .. | 1,294 -2,0 80 | 1388 0,002 76 7,45 0,04 0,1 0,683 1,4 2,6
Maiog .| 1,269 -1,9 57 | 1354 25 0,7 7,44 | -0,08 0,1 0,684 0,2 1,8
lodv. ..| 1,216 42 02 | 1322 23 05 7,44 0,01 0,1 0,669 272 0,7

* A6 1.1.1999, GUVOAQYHOTIKES 100TIHIEG EVaVTI TOL £VPW®. MEXPI kal To Agkéufpio Tou 1998, CUVOAAXYUOTIKES 100TIHEG EvavTi Tou ECU. To BeTIkG Trpo-
ONpO EKPPALEI AVATIINGT TOL EVPW KO TO APVNTIKG LTTOTIUNON. A6 1.1.2001 n EAMGSa LI0BETNOE TO £VP®. ETTOPEVWS, N €EENIEN TNG CUVOAAAYHOTIKI|G 100-
TIgIaG TG Spaypns EvavTi TV VOPIOHATWV TV XWP@V EKTES TNG (VNG TOL VPG TALTICETaN TTAEOV pe TNV £EENIEN TNG ICOTIPIOG TOL EVPW EVAVTI TWV VOUI-
OPATWV QUTWV. MEXpl To TEAOG Tov 2001 SpwS epaviCeTal SiaopoToiNan TWV ETHCIVV PLBPWY PeTAPBOARS AGYw Twv atrokAioewv TNG Spayung aTTé
TNV KEVTPIKA TNG I00TIpiar TO £T0G 2000.

Mnyés: Tpdmrela Tng EAAGS0g Kou Evpwtraikr Kevrpiki Tpdmelo (EKT).
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Mivaxkag 1.3 (ouvéyeia)
AlpepeiG OUVOANXYHOTIKES I00TIHIEG EVOIVTI TOU EVPW™*

(Movabeg €6vIKOU VOUIOUATOG VA eupW), HEOES TIEG TTEPIOGOL)

Kopdva Xounbiag Dpdéyko EABeTiog Kopdva NopPnyias | AoAdpio AvotpoAiag | AoAdpio Kavadd
ExarooTioia ExarooTioia ExarooTiaia ExarooTiaia ExarooTiaia
peTaBolr évavri: petaBolr évavri: petafolr évavti: petaolr évavti: petaBor) évavti:
Mpor- Mpor- Mpor- Tpon- Tpory-
youpe- | Mpon- youpe- | Mpon- youpe- | Mpon- youpe- | Mpon- yoUpe- | Mpon-
g YoUpie- vng YoUpe- vng YoUpe- vng YoUpe- g YoUpe-
mePIe- | vou mepIs- | vou mepIs- | vou mepid- | vou mepié- | vou
Mepiodog dou £T0UG bou £10UG dou £T0UG bou éToug dou €70V
1997 ...... 8,65 | 1,6 1,6 | 1,644| 4,9 49 | 802 | =22 | =22 1528 -59 | =59 | 1,569 | -9,4 | -9,4
1998 ...... 8,92 3,1 3,1 1,622 | -1,3 -1,3 8,47 5,6 56 | 1,787 | 17,0 | 17,0 | 1,665 6,1 6,1
1999 ...... 881 |-12 |-12 |1,600|-1,4 |-1,4 | 831 | -1,8 | -1,8 |1,652| -76 | =76 | 1,584 | -49 | —4,9
2000 ...... 8,45 |-41 |-41 1,558 | 2,6 | -2,6 | 811 | =24 | —2,4 | 1,589 | -3,8 | -3,8 | 1,371 |-13,4 |-13,4
2001 ...... 926 | 95 | 95 |1,510|-31 |-31 |805 |-08 |-08 |1,732| 90 | 90 |1387| 1,1 1,1
2002 ...... 916 |-10 |-1.0 |1,467|-29 | =29 | 751 | 67 | 67 |1,737| 02 | 02 |1,483| 69 6,9
2003 ...... 9,12 |-0,4 |-0,4 | 1,521| 3,6 3,6 | 8,00 6,5 6,5 | 1,738 | 0,1 01 |1,582]| 6,7 6,7
2004 ...... 9,12 0,003| 0,003 1,544 | 1,5 1,5 8,37 4,7 4,7 | 1689 | 2,8 [ -2,8 | 1,617 2,2 2,2
2002 1 ..... 916 |-3,4 | 1,7 | 1,473|-0,001| -39 | 781 | =20 | 48 |1,692 | 33 | 2,8 | 1,397 | -1,3 | -0,9
n..... 916 |-0,02 | 0,3 | 1,465|-0,6 | 41 | 752 | -37 | =62 | 1666 | -1,5 | =22 | 1,428 | 22 6,1
m....[923 | 08 |20 |1464|-01 |28 |740 | <16 | -76 [1,796| 7,8 | 35 |1536| 76 | 11,7
v ....| 90 |-15 |-40 | 1,467| 02 | -0,5 | 732 | 1,1 | -82 |1,792 | -0,3 2,4 | 1570 2,2 | 10,9
2003 1 ..... 918 | 1,0 | 03 | 1,466|-0,02 | -0,5 | 7,58 35 | -3,0 |1,809| 10 | 69 |1,620] 32 | 160
n..... 9,14 [-0,4 |-0/1 1,518 | 3,5 36 | 7,96 50 | 58 1,774 =19 | 65 | 1,589 | -1,9 | 11,3
m....|916 | 02 |-0,7 | 1,545| 1,8 56 | 825 3,7 | 11,5 | 1,709 | -3,7 | 4,9 | 1,553 | 2,2 1,1
v ....| 901 |-1,7 |-09 | 1,554| 06 59 | 822 | 03 | 124 | 1,661 | 2,8 | =73 | 1,566 | 08 | -0,
2004 1 ..... 9,18 1,9 |-0,01 1,569 | 0,9 7,0 | 8,64 50 | 140 | 1633 | -1,7 | 9,7 | 1,649 53 1,8
... 9,15 |-0,4 | 0,03 | 1,538 | -2,0 13 | 826 | -4,3 39 |1689 | 34 | -48 |1,637| -08 3,0
m ....|916 | 01 |[-006 | 1,536|-0,1 | -0,6 | 8,39 1,5 1,7 | 1,723 20 | 08 |1,600]| -2,3 3,0
v ....|901 |-16 | 005 | 1534|-02 | -13 |820 | 2,3 | -03 [1,713| -06 | 31 | 1,582 | —1,1 1,0
2005 1 ..... 9,07 0,7 -1,18 | 1,549 1,0 -1,3 8,24 0,5 -4,6 1,687 | -1,5 3,3 1,608 1,6 -2,5
Mooooo 9,21 1,5 0,68 | 1,544| 0,3 0,4 8,05 -2,3 | 26 [(1639]| -28 | 2,9 | 1,568 | -2,5 —4,2
2003 lov. ...| 9,18 | 0,9 |-05 | 1,462|-04 | -0,8 | 7,34 06 | -74 [1,822]| 08 | 66 |1,636]| 31| 158
DePp. .| 9,15 |-03 |-04 | 1,467| 03 | -0,7 | 7,54 28 | 31 [1.811]| 06 | 68 |1,630]| -04 | 174
Mdépr. .| 923 | 0,9 | 1,8 | 1,470| 0,1 o1 | 7.85 40 1,7 | 1,795 | -0,9 75 | 1,594 | 22 | 14,7
Amp. .| 9,15 [-0,8 0,2 1,49 | 1,8 2,1 | 7,83 | -0,2 2,7 | 1,781 | -0,8 7,7 | 1,585 | -0,6 | 13,2
Mdéiog .| 9,16 0,02 |-0,7 1,516 | 1,3 4,0 7,87 0,5 4,7 | 1,787 0,3 7,2 1,602 1,0 12,7
loov. ..| 9,12 |-0,4 0,04 | 1,541 | 1,7 4,7 | 8,16 3,7 | 102 |1,755 | -1,8 46 1,580 | 1,6 8,1
looA. ..| 919 | 0,7 |-0,9 | 1,548 | 0,4 58 | 829 16 | 11,9 | 1,718 | =21 | =41 | 1,569 | -0,7 | 2,4
AGy. ..| 924 | 0,6 |-0,1 1,540 | -0,5 52 | 826 | 04 |11,1 | 1,711 | -0,4 | =52 | 1,557 | -0,8 1,5
SemT. .| 9,07 |-1,8 |-1,1 1,547 | 0,5 56 | 820 | -07 |11,3 [1697| -09 | -54 | 1,533 | -1,5 | -0,7
OkT. ..| 901 [-0,6 |-1,0 1,549 | 0,1 57 | 8,23 0,4 | 12,1 1,687 | -0,6 | -54 | 1,549 1,0 0,1
Noéu. .| 899 |-02 |[-1,0 | 1,559| 0,7 62 | 820 | 04 | 120 |1,634| =31 | -85 | 1,536 | -0,8 | —2,4
Aex. ..| 902 | 0,3 |-08 | 1,554|-03 59 | 824 06 | 130 [1,663| 1,8 | =80 |1,613| 5,0 1,6
2004 lov. ...| 914 | 13 |-04 | 1,566| 0,7 71 | 859 43 | 171 1,637 | <1,5 |-101 | 1,635] 1,3 | -01
DOefp. . [ 9,18 | 0,4 0,3 1,573 | 0,5 72 | 878 2,1 | 16,3 | 1,626 | -0,7 |-10,2 | 1,682 | 2,9 3,2
MdpT. .| 9,23 0,6 0,1 1,567 | -0,4 6,6 8,54 -2,7 8,9 | 1,637 0,7 | -88 | 1,631 | -3,0 2,3
Amp. ..[917 [-08 | 0,1 1,555 | -0,8 39 | 830 | -2,8 59 | 1,614 | -1,4 | 9,4 | 1,607 | -1,5 1,4
Maiog .| 9,13 |-0,4 [-0,3 | 1,540 -0,9 16 | 821 | -1.1 43 | 1,703 | 55 | -4,7 | 1,654 2,9 3,3
lodv. .. 914 | 02 | 03 |1519|-1,4 | -1,4 | 829 1,0 15 | 1,748 | 206 | 0,4 | 1,649 | -0,3 44
looA. ..| 920 | 06 | 01 1,527 05 | -1.3 | 8,48 23 | 22 (1,714 =20 | 03 | 1,622 | 1,6 3,4
AGy. ..|919 |-01 |-06 | 1,539| 08 | -0,1 | 833 | -1,7 09 [1,715| o0/ 02 | 1,601 | -1,3 2,8
ZemT. .| 9,09 [(-1,0 0,3 1,543 | 0,3 -0,3 8,36 0,3 2,0 | 1,740 1,5 2,5 | 1,577 -1,5 2,9
Oxt. ..| 906 |-0,3 | 0,6 | 1,543|-0,03| -0,4 | 823 | -1,5 o1 |1,705 | =20 | 1,1 | 1,560 | —1,1 0,7
Noéu. .| 9,00 |-0,7 | 0,05 | 1,522 | 1,4 | =24 | 814 | -1,1 | 0,7 | 1,687 | 1,1 32 | 1,554 | -04 1,2
Aek. ..| 898 [-02 |-05 | 1536 1,0 | -1,2 | 822 1,0 | -0,3 1,746 | 3,5 | 50 |1,633| 51 1,3
2005 lav. ... | 9,05 0,7 -1,0 1,547 | 0,7 -1,2 8,21 -0,1 -4,4 (1,715 | -1,8 4,7 | 1,606 | -1,7 -1,8
DePp. . 9,09 | 04 |-1,0 |1550| 02 |-1,5 |832 13 | =52 |1,667 | 2,8 | 2,5 | 1,613 | 04 | -41
Mdpr. .| 9,09 | 0,04 [-1,6 | 1,549|-0,05 | -1,1 | 819 | -1,6 | 4,1 | 1,681 | 08 | 2,7 | 1,606| -04 | -1,5
Amp. ..[917 | 09 | 002 | 1,547|-0,1 | -0,5 | 818 | 0,1 [ -1,5 |1674| 0,4 | 3,7 | 1,599 | 0,5 [ -0,5
Maios .| 9,19 | 0,3 0,7 | 1,545 -0,2 03 | 808 | 12 | 15 | 1,657 | 1,0 | 2,7 | 1,594 | -0,3 | -3,6
lodv. ..| 926 | 08 | 1,3 | 1,539 -0,4 13 | 789 | =23 | 47 1,587 | 42 | =92 |[1511| -52 | -84

ATT6 1.1.1999, GUVOANXYHOTIKES 100TIPIEG EVaVTI TOL £VP®. MEXPI Ko TO AeképPpio Tov 1998, CUVOANAYHOTIKES 100TIpiEG EvavTi Tou ECU. To BeTIKG TTp6-
ONpO EKPPALEI AVATIINGT) TOL EVPW KOI TO APVNTIKG LTTOTIUNON. ATG 1.1.2001 n EAAGSa L10B€TNOE TO £VP®. ETTopévws, N e€EMIEN TNG CUVOAAAYHATIKIG 100-
TIiaG TG Sparpis EVavTi TV VOPIOHETOV TV XWP®V EKTES TNG {dVNG TOL £VPG TAVTICETN TTAEOV pe TNV £EENIEN TNG ICOTIPIOG TOL EVPW EVAVTI TWV VOUI-
OHGTWV QUTAOV. MEXpl To TEAOG Tou 2001 SpwS epavifeTar SiaopoToinan TV ETHOIMV PUOHWDY peTABOARG AGYw TwV aTroKAICEWV TNG Spaxurig amé
TNV KEVTPIKH TNG I00TIHIa TO €T0g 2000.

Mnyés: Tpdmela Tng EAGS0s kou Evpwtraikr Kevrpiki Tpdmela (EKT).
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ZTATIOTIKO THAHOX

Mivakag ll1

NOMIOHOTIKG PEYEDN TNG (VNG TOL VP>

(YméAorma o€ Si10eK. evpd, pn TOXIKWG S10pOWHEVA)

TitAor Tng
ayopas
KaTabé- Mepidiax XpripaTog
Katabé- | oeig o apoifaiov | Kot Xpeos-
oeig po- | mpoeido- Suppw- KeoAaiwv | ypopor
Népiopa | KatoBé- Beopiog Toinon Vieg eTa- | NG Sidpkeiog
o€ KUKAO- | O€IG ping £wg £wg vayopas oryopds £wg 2
popia nuépog M1 2 eTAOV 3 punveov | M2 (repos) XprHOTOG | ETWV M33
Téhog (6)=(3)+(4)+ (10)=(6)+(7)+
TEPIGEOL (1) ) B)=(+@2) |4 (5) +(5) @) (] 9) +©8)+09)
2001 ........ 239,7 2.039,2 2.279,0 | 1.088,8 1.316,6 | 4.684,4 218,5 398,0 145,9 5.446,8
2002 ........ 341,2 2.158,3 2.499,4 1.075,7 1.406,3 4.981,4 226,9 470,5 127,6 5.806,4
2003 ........ 397,9 2.329,2 2.727,1 1.039,2 1.529,6 5.295,8 208,7 581,5 92,7 6.178,7
2004 ........ 468,4 2.480,4 2.948,8 | 1.042,1 1.643,0 5.634,0 229,7 604,9 99,2 6.570,8
2003 lav. . ... 312,1 2.128,7 2.440,8 | 1.077,2 1.405,5 4.923,8 233,0 534,9 109,2 5.800,5
Defp. . .. 319,3 2.131,9 2.451,2 1.079,6 1.420,7 4.950,8 233,3 547,2 109,0 5.841,1
MdépT. 327,2 2.170,3 2.497,5 1.072,9 1.435,8 5.003,6 224,0 550,8 99,4 5.880,3
ATID. . ... 336,3 2.190,9 25272 | 1.082,1 1.443,1 5.052,4 230,5 565,5 122,6 5.970,9
Méiog 343,8 2217,7 2.561,5 | 1.097,4 1.450,5 5.109,4 231,7 571,5 103,7 6.016,3
lobv. . ... 351,0 2.254,4 2.605,4 1.060,6 1.464,0 5.130,1 215,0 570,5 99,9 6.015,5
100A. . . .. 361,5 2.223,3 2.584,8 | 1.064,1 1.475,3 5.124,3 219,9 585,0 94,1 6.023,3
AGY. . ... 362,7 2.210,5 25732 | 1.070,1 1.482,7 5.126,0 217,1 587,3 92,5 6.022,8
SerrT. 364,8 2.250,7 26156 | 1.038,6 1.482,8 5.136,9 211,5 576,9 87,6 6.013,0
Okr. ... 371,2 2.249,1 2.620,4 1.049,6 1.487,9 5.157,9 224,7 582,3 104,1 6.069,0
Noép 379,1 2.288,6 2.667,8 | 1.043,5 1.494,8 5.206,0 224,7 585,2 103,6 6.119,7
AeK. .. .. 397,9 2.329,2 2.727,1 1.039,2 1.529,6 5.295,8 208,7 581,5 92,7 6.178,7
2004 lav. . 389,1 2.313,8 2.702,9 1.021,7 1.547,2 5.271,7 214,6 591,7 95,6 6.173,6
Defp. 393,5 2.309,8 2.703,3 1.016,4 1.553,8 5.273,5 228,6 599,2 97,0 6.198,4
MépT 399,6 2.345,9 2.7455 | 1.005,6 1.559,1 5.310,2 219,4 602,6 94,5 6.226,7
ATID. . ... 409,4 2.361,3 2.770,7 | 1.006,3 1.567,5 5.344,5 225,5 611,0 99,5 6.280,5
Méiog 416,6 2.372,0 2.788,7 1.015,4 1.573,4 5.377,4 221,9 609,0 96,2 6.304,5
lobv. . . .. 423,0 2.410,4 2.833,4 989,0 1.585,6 5.408,0 217,7 609,2 100,1 6.335,0
IOOA. . . .. 436,2 2.398,6 2.834,8 | 1.000,4 1.593,3 5.428,5 223,0 613,0 97,8 6.362,3
AvY. . ... 433,4 2.362,3 2.795,7 1.003,5 1.598,9 5.398,0 226,0 624,1 99,2 6.347,3
SerrT. 438,0 2.419,1 2.857,1 993,1 1.600,9 5.451,1 217,6 609,5 100,4 6.378,4
OKT. . ... 4444 2.421,6 2.866,0 | 1.019,4 1.605,0 5.490,4 230,7 617,1 99,0 6.437,1
Noép 448,7 2.465,0 2.913,7 1.003,7 1.611,5 5.528,9 225,1 613,5 103,1 6.470,5
AeK. .. .. 468,4 2.480,4 2.948,8 | 1.042,1 1.643,0 5.634,0 229,7 604,9 102,3 6.570,8
2005 lav. . 459,9 2.508,1 2.968,0 | 1.017,0 1.656,1 5.641,0 228,7 616,4 99,2 6.585,4
Defip. 463,6 2.508,0 2.971,6 1.014,6 1.660,4 5.646,6 227,0 615,5 116,1 6.605,2
MapT 471,7 2.526,5 2.998,2 1.018,0 1.665,1 5.681,3 227,7 615,2 107,8 6.631,9
ATIp. . ... 481,0 2.551,0 3.032,0 | 1.034,9 1.672,3 5.739,2 226,9 627,9 120,2 6.714,3
Méiog* 485,8 2.577,5 3.063,3 | 1.037,1 1.679,5 5.779,9 240,2 634,6 114,5 6.769,2

1 Ta vopIopaTiKG pey€0n amoTEAOVVTAI AT TIG VOUIGHATIKESG LTTOXPEWOEIS Twv NXI kol TG KevTpikig kuBépvnong (Taxudpopikd TapieuTrpio, Yroupyeio Oikovo-
HIK®DV) EvavTi KaTOIK®V TNG {dvng Tou evpd Trou dev eivar NXI 00Te LTTGyovTal OTNV KEVTPIKI KLBEPVNOT.

2 Ta oToixeia yia Tn {édvn Tou euped péXpl To TEAOG Tov 2000 aopolv Tn {wvn Tov gupd Twv 11. A6 Tv 1.01.2001 agopovv T {dvn ToL VP Twv 12.

3 XT0 M3 Kail TIG GLVIOTWOES TOL Sev TEPIAAPPAVOVT TA HEPIBI apOIBaiY KEPOAIWY TNG aryOpES XPIHATOS KAl T XPEGYPOP SIGPKEING EWG 2 ETWV TTOL KATE-
XOULV pn KGTOIKOI TNG {WVNG TOL EVPE.

* Tpoowpivé oToIxelar.

MnyR: EKT.
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Mivakag 1.2

H eAnvikr] oupPBoAr oTa BaoikG VOHIOHOTIKG pEYEON TG {dvng TOL €LP®'

(YrréMorma o€ S10€k. evpd), n ETOXIKWG S10pOwWUEVQY)

Katabéoeig Katabéoeig Y voro?
piag nuépoag UTT6 TTPOEI- Mepidia (M3 xwpis
KartaBéoeig | Gomoinon Supgpwvies | apoifaiwv | Xpedypapa | To VOpIopHa
‘Opewg kai [ ATTA0D TpoBeopiog | éwg 3 £TTQVOY0- KeoAaiov | SIGpKeIag O€ KUKAO-
TPEXOUHEVOI | TAHIELT)- £wG 2 ETWV | UNvedv? PGS (repos) | dioBeoipovy | £wg 2 £TWV | popia)
Aoyopiaopol | piov
?=M+@)+
Téhog +(3)+@)+
TEPIGEOL (1) (W] (12) @) ©)] @ (5) (6) +(5)+(6
2001 ....... 70,8 16,1 54,7 29,4 2,4 24,2 9,7 0,1 136,7
2002 ........ 71,7 15,2 56,5 28,9 2,3 20,0 10,7 0,2 133,8
2003 ........ 79,5 17,6 61,9 32,3 2,0 10,8 15,7 0,5 140,8
2004 ........ 91,7 20,7 71,0 33,4 1,9 9,5 15,2 0,5 152,3
2003 lav. ..... 70,3 14,2 56,1 28,9 2,7 20,2 12,0 0,2 133,7
Defp. ... 71,8 14,4 57,4 27,1 2,2 19,2 12,9 0,2 133,5
MdpT. . .. 72,5 14,9 57,6 27,3 2,2 16,8 14,1 0,2 133,2
Atp. .. .. 72,7 14,6 58,1 28,7 2,2 16,3 14,4 0,3 134,7
Maiog . . . 71,9 14,5 57,4 28,8 2,0 15,7 14,7 0,3 133,4
loov. . ... 74,9 16,7 58,2 29,7 2,1 13,5 15,7 0,4 136,3
I0GA. . . .. 72,9 15,8 57,1 32,0 2,1 13,0 15,8 0,4 136,3
AGY. . ... 74,0 16,1 57,9 33,0 2,2 12,2 15,7 0,4 137,5
SeTT. ... 74,9 17,1 57,8 32,7 2,1 12,0 15,6 0,4 137,7
OKT. .. .. 74,0 16,2 57,8 33,3 2,1 11,8 15,6 0,5 137,3
Noép. ... 74,1 15,4 58,7 32,9 2,1 11,6 15,5 0,5 136,7
Aek. . ... 79,5 17,6 61,9 32,3 2,0 10,8 15,7 0,5 140,8
2004 lav. ..... 79,5 17,2 61,6 32,5 2,1 10,6 15,2 0,5 139,7
Defp. ... 79,6 17,3 62,3 32,1 2,1 10,5 15,2 0,5 139,9
MdprT. . .. 82,1 17,8 64,3 31,8 2,1 9,5 15,8 0,4 141,6
Atp. .. .. 81,4 17,8 63,6 33,5 22 9,1 15,9 0,4 142,5
Maiog . . . 82,5 17,0 65,5 822 2,1 8,9 15,6 0,4 141,8
lodv. . ... 84,9 18,3 66,6 32,4 2,1 9,4 15,8 0,4 145,0
I0GA. . . .. 85,5 18,3 67,2 33,0 2,1 9,3 15,9 0,4 146,2
AvY. . ... 84,9 17,7 67,2 33,2 2,1 9,6 15,8 0,4 146,1
SeTT. ... 86,0 18,7 67,3 33,4 2,1 10,5 15,3 0,5 147,8
OKT. .. .. 86,4 18,9 67,5 33,6 2,0 10,4 15,4 0,5 148,2
Noép. ... 87,5 19,6 67,9 33,8 2,0 10,1 15,3 0,5 149,1
Aek. .. .. 91,7 20,7 71,0 33,4 1,9 9,5 15,2 0,5 152,3
2005 lav. .. ... 90,4 19,8 70,6 37,8 2,0 5,6 14,9 0,5 151,2
Defp. ... 91,9 20,8 71,1 39,4 2,0 4,4 14,6 0,5 152,8
MdprT. . .. 90,9 20,4 70,6 41,0 2,0 4,2 14,2 0,4 152,6
Atp. .. .. 91,1 20,2 70,9 42,3 2,6 3,8 13,0 0,5 153,4
Maiog . . . 91,5 20,2 71,2 42,6 2,8 4,1 12,5 0,5 153,9

1 H eMnvikrj oupPoAr apxiCer pe Tv évragn Tng EAAGS0g omn {édvn Tou gupd (1.1.2001). MNa GTATIOTIKOUG AGYOUS MG, T GTOIXEIX YIO TX VOHIOUOTIKG PEYEDN £TTE-
KTGONKAV KOl O€ TTPONYOUHEVD €T1).
2 TMepdapBavovTar Kal KATABETEIS TAUIELTNPIOL OE AOITTG VOUIOHOTO (EKTGG EVPW).
3 To vopiopaTiké péyedog M3 Tng EANG0g, GAAG Koi kGBe GAANG XDpas TG @dvng Tou eVP@, dev PTTOPEl TIAEOV VOt LTTOAOYIOTET pE aKPIBEIR, KABWS N TOTGTHTA TV
TP OYPAPHATIOV KA KEPHATWV EVPX TTOL £X0VV TEBET 0€ KUKAOPOPIT OE KEBE XWPX SIGKPATEITAI KOI ATTG KATOIKOUG GAAWV XWp@V TG {dvng Tou eLpd (6TTWG
KOl 16 KATOIKOUSG TPITWV Xwpv). EETIOg auTdv Twv TEXVIKGY TPoBANpET®Y, N KATEPTION Twv EMNVIKGV peyeBmdv M0, M1, M2 kai M3 Siakdétke Tov lavou-

Gpio Tou 2003.
MnyR: Tpémela Tng EAAGSOG.
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ZTATIOTIKO THAHOX

Mivakag 1.3

EANGOa: avaALOT KATABETEWY TWV EYXWPIWV ETTIXEIPHOEWV KOl VOIKOKUPIOV oTa Aoiré NXI', kaT&

VOHIOHO KOl KATQ KATNYopiaK

(YréAormma o€ ekaT. EVPW, [N ETOXIKWG 610pOWLEVD)

AVEAUOT KATG VOHIOHO

AvGAvon KaTG KaTyopia

Katabéoeig
TéMog Xvolo KaroBéoeig og Aoimrd
TEPIGEOL KOTABEOEWV O€ EVPKY vopiopaTa Oyews TapievTnpiov MpoBeopiog?
ACN 60000000000 101.809,5 79.566,0 22.243,5 13.385,2 58.323,1 30.101,1
2002 ........... 104.761,1 87.732,3 17.028,8 13.367,3 60.406,1 30.987,7
2003 ........... 115.750,1 98.119,3 17.630,8 15.395,8 65.141,1 35.213,2
2004 ........... 128.424,6 110.206,7 18.217,9 18.274,2 73.954,2 36.196,1
2003 Iav. ........ 102.687,7 85.423,3 17.264,4 11.703,0 59.707,7 31.277,0
Defp. ... ... 102.455,9 85.527,5 16.928,4 12.419,8 60.981,4 29.054,7
MépT. ... ... 103.684,4 86.637,5 17.046,9 12.996,7 61.203,6 29.484,0
Amp. ... 105.407,4 87.642,8 17.764,6 12.664,5 61.690,6 31.052,2
Méiog . . . ... 104.593,8 86.997,3 17.596,5 12.586,4 60.809,6 31.197,8
lodv. ....... 108.637,5 90.199,0 18.438,5 14.702,7 61.700,5 32.234,3
OGN, .. ..... 108.694,9 89.934,1 18.760,8 13.670,6 60.471,2 34.553,1
AGY. .. ... .. 110.793,2 91.498,3 19.294,9 14.035,9 61.242,3 35.515,0
YemT. ... 111.384,5 92.881,7 18.502,8 14.958,4 61.151,5 35.274,5
OKT. o oo 111.068,9 92.207,8 18.861,1 14.024,4 61.020,5 36.024,0
Noép. ...... 110.668,9 92.383,7 18.285,2 13.157,4 61.846,9 35.664,6
AEK. oo, 115.750,1 98.119,3 17.630,8 15.395,8 65.141,1 35.213,2
2004 lav. ........ 114.996,0 96.977,6 18.018,4 14.874,7 64.645,4 35.476,0
OePp. ... ... 115.491,9 97.036,0 18.455,9 15.089,7 66.332,2 34.070,0
MépT. . ... .. 117.571,4 98.647,3 18.924,1 15.479,0 67.322,0 34.770,4
Amp. .. ... 118.835,4 99.526,4 19.309,0 15.687,6 66.697,8 36.450,0
Méiog . . . ... 118.645,4 99.905,7 18.739,7 14.995,6 68.548,9 35.100,9
lobv. ....... 120.997,2 102.774,4 18.222,8 16.078,1 69.641,4 35.277,7
IooA. . ...... 122.396,3 103.778,5 18.617,8 16.368,9 70.186,6 35.840,9
Aly. ....... 122.065,6 103.347,9 18.717,7 15.579,5 70.397,0 36.089,1
SEMT. ... .. 123.471,3 104.687,8 18.783,6 16.727,8 70.396,8 36.346,7
OKT. « oo 123.971,8 105.394,3 18.577,5 16.840,4 70.593,6 36.537,8
Noép. ...... 124.875,8 106.408,6 18.467,2 17.304,0 70.903,5 36.668,3
AEK. oo .. 128.424,6 110.206,7 18.217,9 18.274,2 73.954,2 36.196,1
2005 lav. ........ 131.749,7 114.232,0 17.517,7 17.586,6 73.515,5 40.647,6
OePp. ... ... 134.088,9 116.771,1 17.317,8 17.866,2 74.096,0 42.126,7
MépT. ...... 134.801,8 116.303,2 18.498,7 17.521,9 73.527,1 43.752,9
ATID. . 136.854,8 118.087,9 18.766,9 17.333,7 74.453,1 45.068,0
Méiog . . . ... 137.472,8 118.223,8 19.248,5 17.189,9 75.046,6 45.235,8

1 To Aoitré Nopiopariké XpnpatomoToTikG 16poparta (Aoird NXI) mepidapBdvouv Ta MOTOTIKG 15pipaTa (ekT6g aé Tnv Tpdmrela Tng EAMGE06) kan Tar apioifaion

KEPGAQIQ SIOOETTHWV.

2 Méxpi Tig 31.12.2001 mepidapBdvovTal ol KATABEOEIS O€ SPOXHES Kai 0T AOITTG £BVIKG VOHIOHATA TO OTTOICN ATTOTEAOUV EBVIKES UTTOBICIPEDEIS TOL EVPW.
3 MepidapPdvovTan Kai oI SeOPEVPEVES KATABETEIS.
MnyR: Tpémela Tng EAAGSOG.
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Mivakag Ill.4
AGVEIX TTPOG TIG EYXWPIES ETTIXEIPHOEIG KOI VOIKOKUPIG KATG KAGOO dpaoTnpidTnTog Orré To!

gyxapia NXI
(YrAoiral o€ ekaT. EVPW)
56 KAGdo1
oI Karovo-

Téhog S vopiopo- Biopnya- ATIKA

mePIGEOL >volo EVPW T lewpyia via! Epmrépio | Oikiopds | Toupiopds | TrioTn Ao

2001 ....... 74.027,4 66.722,6 7.304,8 3.724,2 12.614,9 15.524,3 15.652,2 2.171,3 7.852,0 16.488,5

2002 ....... 86.510,5 | 80.099,7 6.410,8 3.224,7 | 14.364,0 | 15.670,8 | 21.224,7 | 2.903,2 9.7554 | 19.367,7

2003 ....... 101.178,1 | 95.649,4 5.528,7 3.082,7 | 15.865,1 | 16.514,4 | 26.534,2 | 3.4882 | 12.409,6 | 23.283,9

2004 ....... 117.201,7 | 111.951,1 5.250,6 3.248,0 | 156756 | 18.821,6 | 33.126,8 | 4.0400 | 17.053,8 | 25.235,9

2003 lav.. ... 88.241,8 81.751,6 6.490,2 2.964,2 14.529,2 16.321,5 21.599,4 2.978,4 9.884,9 19.964,2
OePp. .. | 88.787,7 | 82.332,2 6.455,5 2.980,5 | 14.4856 | 16.310,3 | 22.062,6 | 3.049,0 | 10.023,3 | 19.876,4
Mépt... | 89.363,0 | 83.0752 6.287,8 2.994,0 | 14.422,3 | 16.053,5 | 22.366,8 | 3.0955 | 10.247,3 | 20.183,6
Amp.... | 90.770,3 | 84.710,6 6.059,7 3.043,0 | 14.5650 | 16.113,4 | 22.7471 | 3.1492 | 10.344,7 | 20.807,9
Mdiog . 92.497,1 86.811,4 5.685,7 3.027,6 14.866,7 16.488,6 23.183,1 3.085,8 10.432,6 21.412,7
loGv. ... | 943441 | 88.447,4 5.896,7 3.062,3 | 151652 | 16.139,3 | 23.705,7 | 3.201,0 | 10.600,9 | 22.469,7
l06A. ... | 96.253,7 | 90.203,0 6.050,7 3.062,9 | 15.674,1 | 16.307,5 | 242672 | 3.207,5 | 10.871,8 | 22.862,7
AGY. ... | 97.350,8 | 91.177,5 6.173,3 3.102,1 | 15.681,4 | 16.700,8 | 24.5732 | 3.255,1 11.075,2 | 22.963,0
ZETIT. . . 97.747,2 91.865,5 5.881,7 3.103,0 15.544,4 16.612,9 25.043,9 3.278,1 11.301,1 22.863,8
OKT. ... 98.403,4 92.480,6 5.922,8 3.117,3 15.481,2 16.393,0 25.559,5 3.321,0 11.670,4 22.861,0
Noép. .. | 99.829,3 | 94.044,9 5.784,4 3.093,6 | 15.780,9 | 16.633,3 | 25.808,6 | 3.392,4 | 12.063,2 | 23.057,3
Aek. ... |101.178,1 | 95.649,4 5.528,7 3.082,7 | 15.865,1 | 16.514,4 | 26.534,2 | 3.4882 | 12.409,6 | 23.283,9

2004 lov..... | 102.748,9 | 96.982,9 5.766,0 3.055,4 16.005,1 16.822,7 26.902,8 3.536,8 12.690,8 23.735,3
Defp. .. [ 103.899,7 | 98.214,0 5.685,7 3.042,0 15.948,2 17.060,8 27.334,5 3.587,7 13.041,9 23.884,6
Mépt... |105.2632 | 99.372,4 5.890,8 3.0955 | 15.831,8 | 17.012,4 | 27.8942 | 3.661,6 | 13.442,3 | 24.3254
Amp.... | 106.447,1 | 100.530,0 | 5.917,1 3.150,5 | 15.734,1 | 17.134,7 | 28.4658 | 3.7032 | 13.798,6 | 24.460,2
Mdiog . | 108.835,0 | 103.158,1 5.676,9 3.242,6 15.950,4 17.773,5 29.080,6 3.766,9 14.169,3 24.851,7
lobv. ... | 109.806,8 | 104.096,1 5.710,7 3.324,8 15.831,1 17.952,6 29.035,7 3.801,5 14.585,6 25.275,5
I0GA. ... | 111.624,2 | 105.976,3 | 5.647,9 3.348,0 | 159972 | 18.214,6 | 29.822,1 | 3.862,7 | 14.9852 | 25.394,4
AGY. ... | 111.905,0 | 106.222,2 | 5.682,8 3.376,4 | 157402 | 18.062,7 | 30.2442 | 3.841,8 | 153278 | 25.311,9
SewT... | 113.392,1 | 107.821,5 | 5.570,6 3.402,8 | 15.743,6 | 18.3358 | 30.832,5 | 3.8653 | 15.722,9 | 25.489,2
OkT.... | 114.868,1 | 109.490,1 5.378,0 3.397,8 15.988,2 18.687,8 31.404,7 3.987,5 16.114,1 25.288,0
Noép. .. | 115.636,5 | 110.275,4 5.361,1 3.303,2 15.755,2 18.612,8 32.138,9 3.930,4 16.580,3 25.315,7
Aek. ... |117.201,7 | 111.951,1 5.250,6 3.248,0 | 156756 | 18.821,6 | 33.126,8 | 4.040,0 | 17.053,8 | 25.235,9

2005 lov..... |118.387,3 | 112.849,1 5.538,2 3.237,8 | 15.6452 | 18.921,1 | 33.672,4 | 4.079,3 | 17.275,8 | 25.555,7
Defp. .. [ 118.906,4 | 113.426,3 5.480,1 3.161,6 15.623,8 19.104,7 34.281,6 4.129,9 17.610,7 24.994,1
Mdépr... | 120.704,9 | 114.825,5 5.879,4 3.079,3 15.565,9 19.309,8 35.091,5 4.180,8 17.995,6 25.482,0
Amp.... | 123.037,2 | 117.015,9 | 6.021,3 3.059,3 | 15.926,1 | 19.565,9 | 35.878,7 | 4.211,2 | 18.550,0 | 25.846,0
Méiog . | 1242288 | 118.0542 | 6.174,6 3.038,1 | 15.872,9 | 19.520,5 | 36.610,2 | 4.225,7 | 18.896,4 | 26.065,0

1 MepiapBaver Tous KAGBoUS TS peTamoinons (Biopnyavia, BioTexvia) kan TV peTaMeicv.
Mnyr: Tpdmrela T EAAGS0s.
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ZTATIOTIKO THAHOX

Mivakag .5
EmiTéxia Tng EKT kai Tng Tpdmrelag Tng EAAGSOS

(MooooTta % eTnOIWS)

1. EmTékia Tng EKT 2. Emitékia Tng Tpdmelag Tng EAAGS0g
Atodox Amodoxn
KOTOOE- KOTOOE- XpnuaTo-
oewv diIGp- | oewv SiGp- 66tnon pe
Mpaé&eig KEIOG piog KEIOG piog evéxupo
ATrodoxn KOpIog ava- | Opiokn npépasg, nuépas, Mpaseig TiTAOUG
KOTOOE- XPNHOTOSG- | XpnpaTOSG- TPWTO devTepO SiGpkeiag EAnvikoo
Amé:! OEWV Thong? TTon AT6: KAipGkio* KAipGikio* 14 nuepwv | Anpoaoiov
1999 1 lav. 2,00 3,00 4,50 1999 14 lav. 11,50 9,75 12,00 13,50
4 lav.? 2,75 3,00 3,25 21 OkT. 11,00 9,75 11,50 13,00
22 lav. 2,00 3,00 4,50 16 Aek. 10,25 9,25 10,75 12,25
9 Amp. 1,50 2,50 3,50 27 Aek. 10,25 9,00 10,75 11,50
5 Nogp. 2,00 3,00 4,00
2000 4 Oefp. 2,25 3,25 425 2000 27 lov. 9,50 8,50 9,75 11,00
17 Mapr. 2,50 3,50 4,50 9 Mapr. 8,75 8,00 9,25 10,25
28 Amip. 2,75 3,75 4,75 20 Amip. 8,00 7,50 8,75 9,50
9 louv. 3,25 4,25 5,25 29 louv. 7,25 - 8,25 9,00
28 louv.? 3,25 4,25 5,25 6 TemT. 6,50 - 7,50 8,25
1 e, 3,50 4,50 5,50 15 Noep. 6,00 = 7,00 7075)
6 OKT. 3,75 4,75 5,75 29 Nogp. 5,50 - 6,50 7,25
13 Aex. 4,75 - 5,75 6,50
27 Aek. 3,75 - 4,75 5,75
2001 11 Moiov 3,50 4,50 5,50
31 Avy. 3,25 4,25 5,25
18 XemrT. 2,75 3,75 4,75
9 Nogp. 2,25 3,25 425
2002 6 Ak 1,75 2,75 3,75
2003 7 Mopr. 1,50 2,50 3,50
6 louv. 1,00 2,00 3,00

1 H npepopnvia agpopd Tig di1uKOAGVOEIG aTTOSOXTG KATABECEWY KOl OPIOKAG XPNHATOSSTONS. N TIg TIPAEEIS KUPIOG avapnpaTodGTNONG, EKTES EGV ONMEIDVE-
Tal 0ANIDG, o1 HETAPOAEG TOU ETMITOKIOV I0XGOLY ATTG TNV TTPWTN TPAGEN PETE TNV avaepdpevn nuepopnvia. H petaBoAr Tng 18ng ZemrepPpiov foxvoe amé Tnv
idioc au T npepopnviar.

2 Xmig 22 AekepPpiov 1998, n EKT avakoivwoe 611 1o didotnpa 4-21 lavovapiov 1999 Ba epapudleTar kat’ e8aipean pikpé e0pog SiokGpavons (o eKaTooTIoN
povGSa) peTagD Twv emMTOKIWY TNG SIEVKGALVONG OPIaKIS XPNHATOSETNONG KOt TNG SIEVKGALVONG ATTOBOXI|S KATABECEWY, £TOI DOTE O CUPHETEXOVTES OTNV AYOP& VOl
TIPOCOAPHOOTOUV OHOASTEPO OTO VEO OUOTNHA.

3 Méxpi Tig 21 louviov 2000: SnpoTrpacies GTABEPOV ETTITOKIOV, ATTG TIG 28 lovviov 2000: ENGKIOTO ETTITOKIO TIPOOPOPGS GE SNHOTIPATIES AVTAYWVIOTIKOD ETTITOKIOL.

4 Xmig 29 louviov 2000 kaTapyBnKe To SeGTEPO KAILGKIO TNG TIAYIOG SIEVKGALVONG ATTOSOXTIG KATOOECEWY KOl TO ETTITOKIO OPOPEG TIAEOV TOV VIR0 AOYaPIOOHG orodo-
XS KATABETEWV.

Mny£s: EKT kan Tpémrela Tng EAAGE0G.
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Mivakag Il.6
A1r0d60¢1g TITAwV Tou EAAnVIKoU Anpooiov

(IoocooTd % £TnoiwS, HETor Gpol TePIGoov)

Amédoon eTi)- | AT66001 OHOAGYwV
1wV EVTOKWV
MepioSog YPOHHOTIWV 3 TV 5 eTAOV 7 ETQOV 10 TV 15 eTQOV 20 TGOV
2001 ........... 4,08 4,28 4,58 4,82 5,30 5,51 5,76
2002 ........... 3,50 4,06 4,45 4,78 5,12 5,24 5,52
2003 ........... 2,34 2,82 3,37 3,83 427 4,32 4,91
2004 ........... 2,27 2,87 3,37 3,81 425 4,53 4,77
2003 lav. ........ 2,70 2,91 3,36 3,81 4,43 4,51 4,97
DOefp. ... ... 2,50 2,65 3,31 3,89 4,24 4,27 4,83
MGPT. ... ... 2,41 2,82 3,38 3,83 4,26 4,33 4,90
ATp. 2,46 2,99 3,50 3,96 4,38 4,45 5,02
Méiog . .. ... 2,25 2,64 3,12 3,57 4,02 4,09 4,73
ooV, . ...... 2,02 2,38 2,88 3,33 3,81 3,86 4,57
IooA. ....... 2,08 2,62 3,18 3,65 4,12 4,16 4,83
AGy. ... 2,28 2,98 3,51 3,91 4,29 4,34 4,90
SETMT. .. 2,26 2,91 3,47 3,91 4,32 4,37 4,96
OKT. v 2,30 2,94 3,52 3,95 4,38 4,43 5,02
Nogp. ...... 2,41 3,06 3,67 4,09 4,51 4,55 5,10
AEK. .o oo 2,38 2,97 3,58 4,02 4,45 4,49 5,04
2004 lav. ........ 2,21 2,71 3,34 3,81 4,37 4,33 4,94
QOefp. ... ... 2,17 2,91 3,28 3,90 4,35 4,28 4,91
MGPT. ... ... 2,06 2,71 3,26 3,71 417 4,43 4,75
ATp. . 2,16 2,90 3,45 3,90 4,35 4,72 4,88
Méiog . .. ... 2,30 3,08 3,63 4,07 4,49 4,86 5,01
o0V, .. ..... 2,41 3,19 3,73 4,15 4,55 4,89 5,03
IooA. ....... 2,36 3,07 3,61 4,03 4,44 4,79 4,93
AGy. ... 2,30 2,91 3,43 3,85 4,28 4,63 4,78
SETT. ... 2,37 2,91 3,40 3,79 4,22 4,56 4,70
OKT. v 2,32 2,76 3,25 3,65 4,11 4,47 4,61
Nogp. ...... 2,33 2,66 3,12 3,53 3,97 433 4,47
AEK. .o oo 2,30 2,59 2,98 3,36 3,77 4,10 4,24
2005 lav. ........ 2,31 2,72 2,96 3,29 3,69 3,99 4,12
Qefp. ... ... 2,31 2,80 2,97 3,34 3,69 3,94 4,04
MGPT. ... ... 2,34 2,88 3,06 3,56 3,92 4,12 424
AT, 2,27 2,70 3,06 3,37 3,76 3,98 4,11
Méiog . .. ... 2,19 2,55 2,89 3,21 3,60 3,82 3,95
lodv. ....... 2,10 2,35 2,70 3,02 3,44 3,66 3,79

MnyR: Tpémela Tng EAAGSOG.
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ZTATIOTIKO THAHOX

Mivakag lI.7

EAAGOa: TpatredIKG eTITOKIO VEWV KATOOEOEWV Kal Saveiwv og eupwd TPOG KATokovg TNG Lwdvng

TOU ELPW

(lMocooTd % £TNOWS, LETOI GPOI TTEPIGOOV, EKTOG EGV ONUEIVETAI SIAPOPETIKG)

KaraBéoeig arrd voikokupi

Kartabéoeig amd

N XPNHOTOTIIOTWTIKES ETTIXEIPHOEIS

Me oupavnpévn Me oupgovnpévn | Zuppwvies

Sidipkeia £0g Evar didpkeia g Eva emavayopas

Mepiodog Miag npépag'? Toapievtnpiov? £10G Miog nuépag? £10g (repos)
2003 ........... 0,93 0,92 2,48 0,63 2,49 2,24
9L 50000000000 0,91 0,90 2,29 0,55 2,17 1,98
2003 lov. ........ 1,10 1,09 2,83 0,74 2,88 2,75
OePp. ... 1,10 1,10 2,73 0,75 2,79 2,71
MGpT. ... ... 1,06 1,05 2,68 0,69 2,40 2,54
ATp. ... 1,05 1,04 2,70 0,73 2,67 2,46
Méiog ... ... 1,04 1,03 2,61 0,70 2,66 2,45
00V, ... .. .. 0,82 0,81 2,44 0,55 2,41 2,10
I0OA. ... .. 0,80 0,79 2,38 0,60 2,36 2,04
AGY. ... 0,81 0,79 2,29 0,52 2,31 2,00
SEMT. .+ 0,81 0,80 2,30 0,55 2,30 1,98
@& 0oooooo0 0,87 0,85 227 0,62 2,37 1,98
Noép. ...... 0,87 0,85 2,29 0,54 2,33 1,94
AEK. oo 0,87 0,86 2,22 0,59 2,35 1,98
2004 lav. ........ 0,88 0,86 2,26 0,55 2,18 1,99
Qefp. . ..., 0,88 0,87 2,18 0,57 2,17 1,98
MépT. ... .. 0,89 0,87 2,29 0,54 2,13 1,95
ATID. . 0,89 0,88 2,26 0,56 2,13 1,97
Méiog . ... .. 0,90 0,89 2,24 0,56 2,23 1,95
0OV, ... .. .. 0,91 0,90 2,29 0,54 2,16 1,97
0O\, . ...... 0,91 0,91 2,32 0,56 2,18 1,97
A% o0oooooo 0,92 0,91 2,31 0,60 2,19 1,96
XEW o 000000 0,93 0,92 2,33 0,53 2,12 1,97
OKT. «vvn.. 0,94 0,93 2,35 0,53 2,17 1,98
Nogp. ...... 0,95 0,94 2,36 0,51 2,18 2,00
AEK. o oo 0,96 0,94 2,30 0,55 2,20 2,01
2005 lav. ........ 0,96 0,95 2,25 0,56 2,08 1,97
OePp. ... 0,95 0,94 2,19 0,55 2,07 1,97
MGpT. ... ... 0,93 0,91 2,22 0,55 2,02 1,97
ATID. o 0,89 0,86 2,22 0,55 2,07 1,98
Méiog . ... .. 0,89 0,87 2,19 0,56 2,04 1,99

1 To emTOKIO TWV KATOOECEWV PIOG NUEPAS ATTG VOIKOKUPIG Eival 0 OTAOHIKGG HECOG GPOG TOU ETTITOKIOV TWV TPEXOUHEVOV AOYOPIGOU®MY KOI TOU ETTITOKIOL TV

KOTABETEWY TOPIELTNPIOL.
2 EmTGKi0 0TO TEAOG TOU pNVGS.
MnyR: Tpémela Tng EAAGSOG.
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Mivaxkag .7 (ouvéyeia)
EAGOa: TpatredikG eTTITOKIO VEWV KATABECEWV Kal Saveiwv 0€ eVPW TTPOG KATOIKOLS TNG {WVNS

TOU EVPW
(IoocooT& % £TNOIWG, LUETOI GPOI TTEPIGOOV, EKTOG EGV ONUEINVETAI SIOPOPETIKG)
Advelo TTPOG VOIKOKUPIG ! AGveln TIPOS pn XPNHATOTTIOTWTIKES ETIXEIPHOEIS
Kupouvépevo emitékio fj oTo-
KaravodwTiké ddveia STeyaoTIKG SAvelx Bepd emITOKIO £WG €vax £TOG
Me kupanve- Me kvpouve-
PEVo EMITG- Méoo emT6- | pevo emTo- Méoo emiTé-
Adveia xwpis | kio 1} 0ToBe- | Kio ouvGAov | KI0 1} 0TOBE- | KIo GUVOAOL | Adveia Xopig Avw Tou
KaBopIopEvn | pé eITOKIO KaTavoAwTI- | p6 EMTOKIO OTEYOOTIKGY | kaBopiopévn | Méypi éva €VOG EKAT.
Mepiodog didpkeia>? éwg éva é1og | KV daveiwv | éwg éva €Tog | daveiwv SiGprein > EKOT. EVPD £UPWD
2003 ........... 14,41 10,57 10,47 4,51 4,78 6,86 5,29 3,98
2004 ........... 13,81 9,55 9,86 4,30 4,51 7,01 4,98 3,67
2003 lav. ........ 14,71 10,46 10,17 4,53 4,77 7,15 5,53 4,39
OePp. ... ... 14,68 11,13 10,60 4,58 4,81 7,09 5,59 427
MGpT. ... ... 14,66 10,82 10,76 4,58 4,87 7,04 5,37 4,06
ATID. o 14,76 11,15 10,82 4,58 4,93 7,07 5,55 4,14
Méiog . ... .. 14,58 11,13 10,70 4,59 4,93 6,95 5,68 3,76
0OV, .. ..... 14,54 10,61 10,44 4,53 4,86 6,84 5,15 3,47
IOOA. .. ..... 14,24 10,41 10,33 4,37 4,66 6,70 5,06 3,68
AGY. ... 14,05 10,24 10,37 4,48 4,76 6,67 4,95 3,60
SETT. ...... 14,14 10,37 10,60 4,62 4,81 6,67 5,14 427
OkT. ....... 14,22 10,57 10,58 4,57 4,81 6,68 524 4,68
Noép. ...... 14,27 10,36 10,46 4,35 4,63 6,72 514 3,66
AeK. ..o 14,08 9,60 9,86 4,31 4,53 6,78 5,13 3,78
2004 lov. ........ 13,92 9,82 9,94 4,36 4,68 6,74 5,12 3,92
DOePp. .. ... 13,97 9,94 9,99 4,35 4,63 6,85 516 4,09
MépT. ...... 14,00 9,44 9,87 4,37 4,63 7,13 4,88 3,45
ATTp. ... 14,06 9,56 9,85 4,36 4,55 7,11 515 3,49
Méiog . ... .. 13,79 9,82 10,07 4,33 4,54 7,02 4,91 3,45
Ioov. «...... 13,89 9,71 10,05 4,30 4,54 7,06 4,89 3,58
IOOA. .. ..... 13,84 9,60 9,67 424 4,43 7,03 4,84 3,53
AGY. ... 13,77 9,70 10,05 4,34 4,53 7,06 4,95 3,52
SEMT. +uun.. 13,62 9,37 9,91 4,23 4,43 7,05 4,87 3,80
OKT. «vvn. 13,72 9,68 9,87 4,29 4,45 7,02 4,86 3,83
Nogp. ...... 13,75 9,40 9,72 4,23 4,36 7,05 5,06 3,61
AEK. oo 13,41 8,58 9,36 4,21 4,37 6,97 5,04 3,77
2005 lov. ... ..... 13,42 8,85 9,39 423 4,39 6,95 4,89 3,54
Oefp. ... 13,72 8,99 9,62 4,20 4,34 6,95 5,08 3,53
MGpT. ... ... 13,51 8,53 9,43 4,15 427 6,94 5,00 3,70
AT, . 13,74 8,58 9,37 413 4,23 6,94 5,09 3,58
Méiog . ... .. 13,63 8,88 9,13 4,12 421 6,89 4,96 3,47

1 Aev mepidapBdvovran ol emBapivoels.

2 To emTOKIO €ival O OTABHIKGG PHEGOG BPOG TWV ETTITOKIWV TWV SAVEIWV TTPOG VOIKOKUPIG HECW TTIOTWTIKWDVY KAPTWDV, TWV AVOIKT®V SAVEIWV KAI TWV UTTEPAVOAT-
Pewv amé TPEXOUPEVOUS AOYOPIAOHOUS.

3 EmTOKIO 0TO TEAOG TOU PNVGS.

4 To emTOKIO EIVOI O OTOBUIKGS PHEGOG GPOS TV ETITOKIWV TV daveiwv TPog eTrixeIpioels LEOw OAANAGXPEWV AOYOPICOUGY KO TV LTTEPAVOAPE®Y aTré Aoyar-
PIOOHOUG GPEWS.

MnyR: Tpémela Tng EAAGSOG.
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Mivakag IV.1

KoBapég davelakég avaykeg KevTpikig KuBépvnong oe Tapeiakn Baon'>3

(Ekar. evpw)

‘ETn lavoudpiog - lovviog
2003 2004 2003 2004 2005*
Kevtpikn kuBépvnon 10.526 15.605 6.331 10.142 11.613
- KparTikég mpoiroAoyiopds 10.833 15.377 7.559 11.195 13.064
(TokTIKGG TTPOVTTOAOYIOHGS)* 4.106 8.841 4.962 8.474 12.306°
(MpodToAoyIop6s dnubciwy eTevOVoEWY) 6.727 6.536 2.597 2.721 758
— OIMEKETE® -307 228 -1.228 -1.053 -1.451
% Tou AEI 6,9 9,4 4,1 6,1 6,5

*

1OV mivakKa auT6 SnpocIEVOVTAI TIAEOV 01 SAVEIGKES AVAYKES TNG KEVTPIKISG KUBEpVNong oe Tapeiokn BAaon. Or SaVEINKES avayKeS TV SNUGOIWY OPYAVIOUGMY
vtrodoyiovtar eeiig ammé Tnv EXYE pe Béon avoduTiké oToixelo TTou GUAMEYOVTAI ATTEVOEING ATTG TOUG OPYAVIOHOUS AUTOUS, OTO TAQICIO EISIKAS TPIPNVI-
oG £pEVVOG OXETIKG pE Th SIGHGPP®WON TOU OIKOVOHIKOU TOUG ATTOTEAEOHATOS (€0060-£€0601) KaNl T XPNUATOOIKOVOHIKT TOUG KaTdoTaor (Savelopds, Totro-

OeTHOEIG O TITAOUG, KATAOETEIG K.ATT.).

‘OTrwg TPOKVTITEI OTT6 TNV KIVNON TWV OXETIKWV Aoyapiaouady otnv Tpdmeda Tng EAAGE0G Kai T MOTWTIKG 16pUpaTA.
Aev TrepidapfaveTar eE6¢pAnon o@eddv Tou ENnvikod Anpoaiou rpog To IKA pe ékdoon opoAdywv (N. 2972/2001, &pbpo 51). To GUVOAIKG TTOGG TWV OPEl-
AV avepx6Tav og 3.927,9 ekart. evpd Kail KaTaBAONKe o€ Tpeig 660€Ig (2002: 1.467,4 ekaT. evp®, 2003: 1.549,5 ekaT. VP Kai 2004: 911 eKAT. EVPW).

MepapPaveTan n Kivon Twv Aoyapiaoudy dioxeipiong dnpdéaiov xpéous.
Opyaviopds MAnpwpdy kai EAéyxou KovoTikav Evioxboewv MpooavatoAiopot koi Eyyvrioewy. Avrikatéotnoe T AIAATEN o6 3.9.01.

MepAapPdveTan eXopynNon oTa VOONAELTIKG 1IBpOpaTa Bipous 1.580 KAT. EVPG TEPITIOL KaI SATTGVN Yia abEnon PETOXIKOU Keadaiov Tng ATE Goug

1.028,5 ekaT. eVPA.
MpoowpIvé OTOIXEIX KOl EKTIHAOEIS.

Mnyn: Tpémela Tng EAAGSos.
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Mivakag V.2
MNy£g KGALYPNG HAVEIOKWY AVOYKWDV KEVTPIKAS KUBEPvNong

(Ekar. evpW)

‘ETn lavoudpiog-lovviog
2003 2004 2003 2004 2005*
Exoro- Exato- Exaro- Exaro- Exoro-
oTiaia oTiaia oTiala oTiaia oTiaia
OUpE- OUppE- OUpE- OUMpE- OUpE-
Mood | ToxA Mood | Tox Mood | ToxA Mood | ToxA Mood | Tox
"EVTOKQ YPOHHATION KO OPOAOYIOKOT
TiTAoi EMnviko) Anpoaiou'? 13.378 | 127,1 |16.829 | 107,8 |12.236 | 193,3 (15.358 | 151,4 [13.329 | 114,8
MeTafoAr LTTOAOITTOV AOYOPICIOHWY KEVTPIKI|S
KUBEPVNONG OTO MOTWTIKG COOTNHO® -871 -8,3 -901 -58 |-4.015 | -63,4 [-5.705 | -56,3 |-1.931 | -16,6
E§wTepikds Savelopos? -1.981 | -18,8 -323 -2,1 [-1.890 | -29,9 489 4,8 215 1,9
Zivolo 10.526 | 100,0 |15.605 | 100,0 | 6.331 | 100,0 (10.142 | 100,0 (11.613 | 100,0

1 MepdapBavovTan To EVTOKO YPOUUGTIO KOl TX OHGAOYO TTOL £X0LV €KSOBET OTO EOWTEPIKG KABWS KAl T TIPOUETOX .

2 Aev mepidapBaveTtan n €kdoon opoAGywv Tou EAAnvikol Anpooiov yia Ty e§6¢pAnan opelddv pog To IKA (N. 2972/2001, &GpBpo 51). BA. kai vtroonpeiwon 3
Tou Mivaka IV.1.

3 MepidapPaver Tig LeTAPBOAEG TV AOYAPIAOH®DVY TNG KeVTPIKAS KLBEpvnong oTnv Tpamela Tng EAAab0g Kal 0Ta AoITTé TOTWTIKG 1I6pUHAT, KAOWDS KOI TH HETA-
BoAr Tou Aoyapiaopol Tov OTMEKETTE.

4 MepAapBavovTan HOvo o Savelopds kot of ekdOoEI§ TITAWY 0TO e§WTEPIKS. Aev TepMapPaveTal N SIAKPETNON A6 KATOIKOUG TOU EEWTEPIKOU OHOAGYWV TTOL
£xouv eK60OEl 0TO E0WTEPIKG TNG XWPaS. MepAapPdveTan kai n eTAPBOAN KaTaBEéoewv Tov Anpociov oe TpaTeles TOL £EWTEPIKOD.

* TpoowpIvé oToIxEi.

Mnyn: Tpémela Tng ENGSos.
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MtroUTog lNdvvng, “OIKovopIK 0TaBePOTIOMOT Kal avamTUEIOKEG TTPOOTITIKEG”, TevX0G 3, Defpoud-
p1og 1994.

Mamadipog Aoukds, “AvaTrTuén He oTOBEPSTNTA: 0 POAOG TNG VOHIOHOTIKAS TTOAITIKAG”, TEVXOS 5,
MapTiog 1995.

Bopidng HpakArg, “H 181k @Uon Twv Tpatrewv Kai 0 HNXOVIOHOS HETAO00NS TNG VOHIOHOTIKAG TTOAI-
TIkAG: Emokdtnon tng mpdopaTtns PifAioypagiag”, Tevxos 5, MdpTiog 1995.

KupiokérovAog MavayidTng, Méoxos AnuiTpiog kai GIAiITrTridng AvaoTtdoiog, “Méoa &oknong vopi-
opaTIkAG TOAITIKAG a1rd TNV Tpatela Tng EAAGS0G”, Tevxog 6, NofuBpiog 1995.

Mamayewpyiov Mdpyos, XapoAoptidong MixdAng kar XapdobBeAng lkikag, “Metéfaon oto eviaio

vopiopa: MpokAROEI§ KAl TIPOOTITIKEG YIO TA TOTWTIKG 10pUpaTa”, TevXog 6, Noépfpiog 1995.

KopaptroAng Nikog, “H evappovian Twv AeikTdv Tidv KatavodwThi Twv xwpodv Tng Eupwaikig
‘Evooong”, Tevxos 7, M&pTiog 1996.

AigbBuvon Epyaoiwdv Anpooiou, Tpageio MeAétng, Zxediaopol kai AvatmrTuéng Epyacicdv, “Ayopég
KPOTIKQOV Xpeoypdpwv”, Tebxos 7, MdpTiog 1996.

Saccomanni Fabrizio, “Evkaipieg kal TTPOKAOEIG KOTG TNV TTOPEIX TTPOG TNV EVPWTTAIKN VOUIOPOTIKNA
evoTroinon”, Tevxos 7, MépTiog 1996.

Mamradipog Aovkds, “TPOKAACEIS YIO TN VORIOPOTIKA TTONITIKF) KOXTG TNV TTopeia rpog Tnv ONE”, Te0-

X065 8, No€pppiog 1996.
AigbBuvorn MAnpoopikig Kol Opydvwong, “EEeAifelg oTa ovoTApaTa TANPWHWOV oTnV EvpwTraiki
‘Evwon: To dievpwraiké ovotnpa mAnpwpov TARGET kai To eéAAnviké cbotnua EPMHX”, Tevxog 8,

Noéuppiog 1996.

Gibson Heather ka1 MTrpioipng Xo@okAg, “NopICHATIKI TTOMTIKY, EI0POEG KEPOARIWV KO ATTOKAIPG-
Kwon Tou TANBwpIcpoL oTnv EAAGSa”, Tevxos 9, MdpTiog 1997.
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>apteddi loadk, “ATré TIg ovpPaTikég amodoxég oTo K60TOG epynoiag: ElcodnuaTikr TTOMTIK, CUA-
Aoyikég diatrpaypaTedoelg Kai TTANOwpIopds (1991-96)”, Tevxos 9, MdpTiog 1997.

ZévinAog Nikog kar Hall S. G., “AuvnTIkA Topoywyn, TPEXOLOO TTAPAYWYI] Kol TTANBwPICHES oTNV
EAAGOa”, Tevxos 9, MdépTiog 1997.
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EAAGG0G”, Tebxog 9, MdipTiog 1997.

Mamadipog Aoukds, “H TTayKoopIOTTonon Twv XPrHATOTIIOTWTIKWOV OXYOPWYV KO 1) GOKNGCT TNG OIKO-
VOHIKIG KOI VOUIOHOTIKAG TTONITIKAG”, TeEVX0S 10, AeképPpiog 1997.

KooTpiolavakng EvoTpdTiog kal MTrpicipng ZogokArg, “AsiToupyel 0 PNXaviopés HETGO00NG TNS VOpI-
OHOTIKAS TTOMITIKAG HEOW TWV TOTWOOEWY OTNV EAANVIKH oikovopia;”, Tevxog 10, Aeképppiog 1997.

Gibson Heather, “H ox€on Tou XpnHATOTIOTWTIKOV CUGTAPOTOS HE TNV TIPOYHOTIKI] OIKOVOMI”, TED-
X0s 10, AeképPpiog 1997.

MamatméTpou Evayyehia kon Xovopoyidvvng MNadpyos, “H aiTidddng oxéon TIHOV KATAVOAWTH KOI TIHOV
XovdpIKkAG TANong otnv EAAGSa”, Tebxog 10, AeképPpiog 1997.

Hardy Daniel kai Zupryiavvng MNadpyos, “AvToywviopog Kol GTTOTEAEOPOTIKOTNTA OTO EAANVIKG TPOTTE-
Qik6 oboTnua”, Tevxog 11, lodviog 1998.

Gibson Heather ka1 MTrpioipng ZogokAng, “Mapéxel n KOPTOAN amodéoewy TANPOPSPNON YIo TOV
TANBwpIopS;”, Tevxos 11, lobviog 1998.

Mavtadidong Ztéhiog, “TANOwPIoPSS, eTTeVOVOEIG KOl OIKOVOUIKT] peyEBuvon otnv EAAGSa”, Tebyog 11,
lobviog 1998.

MnTpdkog Oe6dwpog, “H cupfoA Twv eTIHEPOUG EICOONUGTWY OTN SIAPGPPWOT TNG CUVOAIKAS QVI-
oo6TnTog”, Tevxog 11, lovviog 1998.

lkapykavag NikéAaog, “EAAGOa kar ONE: mmpooTrTikég kon pokAfoels”, Tevxos 12, AeképPpiog 1998.

BoupPdikn dpoaykioka, MTpigiung ZogokAng kai X16épng AnpriTpns, “H 100TIpiG TwV OYOPAOTIKGOV
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TeOX0G 12, AeképPpiog 1998.
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086v”, Tebxog 13, lobAiog 1999.
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