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Το 2010, µετά την ανάδειξη του προβλήµατος
δανεισµού της χώρας και την επακόλουθη
υπαγωγή της στο καθεστώς του Μνηµονίου
(δανειακή σύµβαση), ελήφθησαν δραστικά
οικονοµικά µέτρα δηµοσιονοµικού χαρα-
κτήρα. Ανάµεσα σ’ αυτά τα µέτρα ήταν και
σηµαντικές αυξήσεις στην έµµεση φορολογία,
τόσο στο Φόρο Προστιθέµενης Αξίας (ΦΠΑ)
όσο και στους Ειδικούς Φόρους Κατανάλωσης
(ΕΦΚ). Οι αυξήσεις των έµµεσων φόρων
συνεχίστηκαν µε µικρότερη ένταση το 2011
και ακόµη µικρότερη το 2012 και οδήγησαν σε
σηµαντική αύξηση του µέσου επιπέδου των
τιµών.

Το παρόν άρθρο1 επιχειρεί να µετρήσει το
µέγεθος του πληθωρισµού που οφείλεται στις
επιδράσεις από την αύξηση των έµµεσων
φόρων και κυρίως να εντοπίσει το πραγµατικό
ποσοστό του ΦΠΑ που έχει περάσει (pass-
through) στην τελική κατανάλωση. Έτσι,
καθίσταται ευκολότερο να συναχθούν συµπε-
ράσµατα για την εξέλιξη του πληθωρισµού και
για τους παράγοντες που τον διαµορφώνουν.

1 ΦΟΡΟΙ ΠΡΟΣΤΙΘΕΜΕΝΗΣ ΑΞΙΑΣ ΚΑΙ ΕΙ∆ΙΚΟΙ
ΦΟΡΟΙ ΚΑΤΑΝΑΛΩΣΗΣ

Προκειµένου να εκτιµήσουµε πώς η έµµεση
φορολογία, η οποία επιβάλλεται µε αποφά-
σεις της κυβέρνησης στα αγαθά και τις υπη-
ρεσίες στο επίπεδο του καταναλωτή, επηρε-
άζει την εξέλιξη του πληθωρισµού, είναι
απαραίτητο να µετρήσουµε κατάλληλα το
µέγεθος αυτών των µέτρων. Οι έµµεσοι
φόροι που εµπίπτουν στο πλαίσιο του πλη-
θωρισµού είναι ο Φόρος Προστιθέµενης
Αξίας (ΦΠΑ) και ο Ειδικός Φόρος Κατανά-
λωσης (ΕΦΚ) στα προϊόντα που αποτελούν
µέρος της τελικής καταναλωτικής δαπάνης
των νοικοκυριών.

Ο ΦΠΑ είναι ο έµµεσος φόρος που επιβάλ-
λεται ως ποσοστό στην τελική τιµή των προς
κατανάλωση προϊόντων και αφορά σχεδόν το
σύνολο των ειδών που απαρτίζουν το
“καλάθι” του καταναλωτή. Συγκεκριµένα, επι-
βάλλεται σε προϊόντα που καλύπτουν το 85%-
90% της καταναλωτικής δαπάνης του νοικο-
κυριού. Αντίθετα, ο ΕΦΚ σχετίζεται µε την
προ φόρων αξία ή τιµή του προϊόντος και ορί-
ζεται ως συγκεκριµένο ποσό ή ποσοστό ανά
φυσική µονάδα ή µονάδα αξίας του προϊόντος.
Ο ΕΦΚ δεν επηρεάζεται από την τελική τιµή
του προϊόντος, αλλά την διαµορφώνει και
συνιστά οιονεί στοιχείο του κόστους του.
Αφορά κυρίως το 20% περίπου της κατανα-
λωτικής δαπάνης και επιβάλλεται σε επιλεγ-
µένα προϊόντα, όπως τα αλκοολούχα ποτά, ο
καπνός, τα καύσιµα (πετρέλαιο θέρµανσης και
βενζίνες), ο ηλεκτρισµός (από το Μάιο του
2010), το φυσικό αέριο (από το Σεπτέµβριο
του 2011), τα αυτοκίνητα, οι µοτοσικλέτες, η
κινητή τηλεφωνία και τα σερβιριζόµενα αλκο-
ολούχα ποτά. Σηµειώνεται ότι τα είδη που
φορολογούνται µε τον ΕΦΚ εξακολουθούν να
επιβαρύνονται και µε ΦΠΑ.

Ο ΕΦΚ µετακυλίεται αυτούσιος στην τελική
κατανάλωση ανεξάρτητα από την ζήτηση του
προϊόντος, σε αντίθεση µε τον ΦΠΑ ο οποίος
επιβάλλεται στην τελική τιµή των προϊόντων
(δηλ. και επί του ΕΦΚ) και ο βαθµός µετακύ-
λισής του σχετίζεται άµεσα µε την τελική
κατανάλωση και τις γενικότερες οικονοµικές
συνθήκες.

Κατά τα έτη 2010 και 2011, στο πλαίσιο της
εφαρµογής του δηµοσιονοµικού προγράµµα-
τος για τον περιορισµό των ελλειµµάτων,
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Νικόλαος Καράµπαλης
Πρώην Υποδιευθυντής της ∆ιεύθυνσης Οικονοµικών Μελετών

Ευριπίδης Κοντέλης
∆ιεύθυνση Οικονοµικών Μελετών

1 Το άρθρο απηχεί τις απόψεις των συγγραφέων και όχι κατ’ ανά-
γκην της Τράπεζας της Ελλάδος. Πιθανά λάθη βαρύνουν απο-
κλειστικά τους συγγραφείς.



υπήρξαν σηµαντικές αυξήσεις στους έµµεσους
φόρους, τόσο στον ΦΠΑ (βλ. Πίνακα 1) όσο
και στον ΕΦΚ.

Για την ανάλυσή µας, σε πρώτη φάση χρησι-
µοποιήθηκαν τα στοιχεία της ΕΛΣΤΑΤ, όπως
ο Εναρµονισµένος ∆είκτης Τιµών Κατανα-
λωτή (Εν∆ΤΚ) καθώς επίσης και ο Εν∆ΤΚ µε
σταθερούς έµµεσους φόρους2 (Εν∆ΤΚ-ΣΦ).3

Οι δύο δείκτες είναι ταυτόσηµοι, εφόσον δια-
τηρούν την ίδια µέθοδο υπολογισµού των ατο-
µικών δεικτών, τους ίδιους συντελεστές στάθ-
µισης και την ίδια δοµή στα συγκεντρωτικά
µεγέθη. Η µόνη διαφορά µεταξύ του Εν∆ΤΚ
και του Εν∆ΤΚ-ΣΦ έγκειται στον τρόπο και το
χρόνο φορολόγησης των ειδών που περιλαµ-
βάνονται σε αυτούς. Ο Εν∆ΤΚ καταγράφει τις
τελικές τιµές καταναλωτή µε τους εκάστοτε
ισχύοντες έµµεσους φόρους (ΦΠΑ και ΕΦΚ),
ενώ ο Εν∆ΤΚ-ΣΦ περιλαµβάνει τις τελικές
τιµές καταναλωτή για κάθε µήνα µε τη δια-
φορά ότι οι τρέχοντες συντελεστές των έµµε-
σων φόρων, όπως έχουν καταγραφεί από τον
Εν∆ΤΚ, αντικαθίστανται µηχανιστικά από
αυτούς που ίσχυαν τον αµέσως προηγούµενο
∆εκέµβριο. Με αυτόν τον τρόπο δηµιουργεί-
ται νέα σειρά δεικτών που προσοµοιάζει σε
καθεστώς σταθερών φόρων για στατιστικούς
λόγους στην υπό εξέταση περίοδο. Συγκρίνο-
ντας τις µεταβολές των δύο δεικτών (Εν∆ΤΚ
και Εν∆ΤΚ-ΣΦ) µπορούµε να διακρίνουµε
την επίδραση της αλλαγής των έµµεσων
φόρων στη µεταβολή των τιµών. Έτσι, εάν σε
κάποιο έτος δεν υπάρξει µεταβολή της έµµε-
σης φορολογίας σε σχέση µε τον προηγούµενο
∆εκέµβριο, τότε ο Εν∆ΤΚ και ο Εν∆ΤΚ-ΣΦ
θα δείξουν ακριβώς τις ίδιες µηνιαίες µετα-
βολές.

Ο µηχανιστικός αυτός τρόπος καταγραφής
των τιµών από την ΕΛΣΤΑΤ, που ακολουθεί-
ται στο πλαίσιο εναρµονισµένης πρακτικής
υποστηριζόµενης από την Ευρωπαϊκή Ένωση
(Eurostat) και για στατιστικούς λόγους, βασί-
ζεται στην υπόθεση ότι οι µεταβολές των
φόρων µετακυλίονται πλήρως και αυτόµατα
στην τελική κατανάλωση. Κατά συνέπεια, η
σύγκριση των δύο δεικτών και πιο συγκεκρι-
µένα η διαφορά των ετήσιων ρυθµών µετα-
βολής τους δείχνει το ανώτατο θεωρητικό
µέγεθος της συµβολής των έµµεσων φόρων
στον πληθωρισµό κάθε έτους (βλ. ∆ιάγραµµα
1 και Πίνακα 2).

Βάσει των στοιχείων του Πίνακα 2, το 2010, που
είναι το πρώτο έτος εφαρµογής των νέων συντε-
λεστών ΦΠΑ µετά το 2005, η µέση επίδραση
των έµµεσων φόρων ανήλθε στις 3,32 εκατ.
µονάδες. Αυτό είχε ως αποτέλεσµα τη διατή-
ρηση του γενικού πληθωρισµού σε επίπεδα που
υπερέβαιναν σε ορισµένους µήνες του ίδιου
έτους ακόµη και το 5% σε ετήσια βάση. Όµως
η επίδραση των έµµεσων φόρων στον πληθω-
ρισµό κορυφώθηκε τον Ιανουάριο του 2011 στο
ιστορικό επίπεδο των 4,74 εκατ. µονάδων, που
είναι και το υψηλότερο της τριετίας 2010-12,
λόγω και των συµπληρωµατικών αυξήσεων,
κυρίως στον µειωµένο συντελεστή του ΦΠΑ
(αύξηση του ΦΠΑ στο 13% από 11%), που έγι-
ναν εκείνο το µήνα. Ωστόσο, παρά τη σηµα-
ντική αύξηση των φόρων, ο πληθωρισµός τον
ίδιο µήνα είχε υποχωρήσει στο 4,9% σε ετήσια
βάση, από το ανώτατο σηµείο (5,7%) που είχε
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2 Οι έµµεσοι φόροι που καλύπτονται από τον Εν∆ΤΚ-ΣΦ αποτελούν
το 90% τουλάχιστον των συνολικών έµµεσων φορολογικών εσό-
δων που σχετίζονται µε τα προϊόντα τα οποία περιλαµβάνονται στο
‘καλάθι’ του νοικοκυριού.

3 Και οι δύο δείκτες δηµοσιεύονται ταυτόχρονα σε µηνιαία βάση
από την ΕΛΣΤΑΤ.

Κανονικός 18% 19% 21% 23% 23% 23%

Μειωµένος 8% 9% 10% 11% 13% 13%

Υπερµειωµένος 4% 4,5% 5% 5,5% 6,5% 6,5%

Συντελεστές ΦΠΑ

2005 2010 2011

Μάρτιος Απρίλιος Μάρτιος Ιούλιος Ιανουάριος Σεπτέµβριος

Πίνακας 1 Εξέλιξη συντελεστών ΦΠΑ, 2005-2011



φθάσει τον Σεπτέµβριο του 2010, αφενός µεν
λόγω του ότι ορισµένα είδη, όπως τα φάρµακα
και τα έξοδα ξενοδοχείων, µετατάχθηκαν σε
χαµηλότερο συντελεστή (στο 6,5%) την ίδια
περίοδο και αφετέρου λόγω της συγκράτησης
της πρωτογενούς αυξητικής τάσης των τιµών,
δηλαδή χωρίς την επίδραση των έµµεσων
φόρων.

Από το Φεβρουάριο του 2011 µέχρι και τον
Αύγουστο του 2011 παρατηρήθηκε αποκλι-
µάκωση της συµβολής των έµµεσων φόρων
στον πληθωρισµό και κατά συνέπεια και του
ίδιου του γενικού πληθωρισµού. Ιδιαίτερα δε
τον Αύγουστο του 2011, τόσο η επίδραση των
έµµεσων φόρων (0,26 εκατ. µον.) όσο και ο
ετήσιος πληθωρισµός (1,4%) σηµείωσαν τα
χαµηλότερα επίπεδα της διετίας 2010-11. Η
δυναµική των έµµεσων φόρων γίνεται περισ-
σότερο αντιληπτή αν υπολογίσουµε το γενικό
πληθωρισµό χωρίς την επίδρασή τους (βλ.
Πίνακα 2, τελευταία στήλη). Με την αφαίρεση

της επίπτωσης των έµµεσων φόρων ο πληθω-
ρισµός υποχώρησε στο 0,19% τον Ιανουάριο,
έγινε ελαφρώς αρνητικός το Φεβρουάριο
(-0,02%) και κατέληξε σε 1,15% σε ετήσια
βάση τον Αύγουστο του 2011, µετά από µικρο-
διακυµάνσεις ανάλογα µε το χρόνο συµπλή-
ρωσης του οικονοµικού κύκλου επιβάρυνσης
των τιµών από τις προηγούµενες µεταβολές
των έµµεσων φόρων.

Στη συνέχεια η επίδραση των έµµεσων φόρων
εµφανίζεται εντονότερη και µε ανοδική τάση,
αλλά σε πολύ χαµηλότερα επίπεδα σε
σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2010,
λόγω της αύξησης του ΦΠΑ στις υπηρεσίες
εστίασης και σε ορισµένα είδη διατροφής.
Λόγω όµως της πρωτογενούς µείωσης των
τιµών, κυρίως στα µη ενεργειακά βιοµηχανικά
αγαθά, η επίδραση των έµµεσων φόρων αντι-
σταθµίστηκε µερικώς, µε συνέπεια ο γενικός
πληθωρισµός χωρίς την επίδραση των φόρων
να υποχωρήσει το ∆εκέµβριο του ίδιου έτους
στο 0,78% σε ετήσια βάση.

Το 2012 η επίδραση των έµµεσων φόρων
περιορίστηκε ακόµη περισσότερο στις 0,91
εκατ. µονάδες και ήταν κυρίως αποτέλεσµα
της µεταφερόµενης επίπτωσης (carry-over
effect) από προηγούµενες αυξήσεις των
φόρων, αλλά και της σηµαντικής αύξησης του
ειδικού φόρου κατανάλωσης στο πετρέλαιο
θέρµανσης κατά το τελευταίο τρίµηνο του
έτους. Συνέπεια της συνεχιζόµενης αποπλη-
θωριστικής επίδρασης των έµµεσων φόρων
ήταν ο γενικός πληθωρισµός χωρίς τους
φόρους να υποχωρήσει στο 0,14% σε ετήσια
βάση κατά µέσο όρο το 2012 (βλ. Πίνακα 2).

Η µεγαλύτερη πληθωριστική επίπτωση από τους
έµµεσους φόρους εµφανίστηκε σε κατηγορίες
προϊόντων όπως τα επεξεργασµένα είδη δια-
τροφής, τα µη ενεργειακά βιοµηχανικά αγαθά
και τα ενεργειακά αγαθά (βλ. Πίνακα 3). Στις
κατηγορίες αυτές εµπεριέχονται είδη που επι-
βαρύνονται µε “διπλή” φορολόγηση, δηλαδή
εκτός από ΦΠΑ υπόκεινται και σε ΕΦΚ.

Εξειδικεύοντας περαιτέρω τα στοιχεία του
Πίνακα 3 σε επίπεδο προϊόντων, ιδίως αυτών

Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο

Νοέµβριος 2013 9



Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο
Νοέµβριος 201310

Πίνακας 2 Ετήσιος πληθωρισµός (Εν∆ΤΚ) µε και χωρίς την επίπτωση των έµµεσων φόρων
(ΦΠΑ και ΕΦΚ) την τριετία 2010-2012

2010 Ιαν. 2,3 0,59 1,72

Φεβρ. 2,9 1,13 1,73

Μάρτ. 3,9 2,32 1,60

Απρ. 4,7 2,69 2,05

Μάιος 5,3 3,28 2,02

Ιούν. 5,2 3,28 1,91

Ιούλ. 5,5 4,32 1,20

Αύγ. 5,6 4,58 1,05

Σεπτ. 5,7 4,54 1,12

Οκτ. 5,2 4,50 0,73

Νοέµ. 4,8 4,28 0,51

∆εκ. 5,2 4,29 1,86

2011 Ιαν. 4,9 4,74 0,19

Φεβρ. 4,2 4,18 -0,02

Μάρτ. 4,3 2,59 1,70

Απρ. 3,7 2,43 1,26

Μάιος 3,1 1,85 1,28

Ιούν. 3,1 1,84 1,25

Ιούλ. 2,1 0,56 1,55

Αύγ. 1,4 0,26 1,15

Σεπτ. 2,9 1,20 1,69

Οκτ. 2,9 1,37 1,49

Νοέµ. 2,8 1,38 1,47

∆εκ. 2,2 1,39 0,78

2012 Ιαν. 2,1 0,94 1,11

Φεβρ. 1,7 0,95 0,72

Μάρτ. 1,4 1,11 0,25

Απρ. 1,5 1,10 0,43

Μάιος 0,9 1,10 -0,15

Ιούν. 1,0 1,11 -0,15

Ιούλ. 0,9 1,09 -0,19

Αύγ. 1,2 1,10 0,05

Σεπτ. 0,3 0,20 0,08

Οκτ. 0,9 0,74 0,18

Νοέµ. 0,4 0,74 -0,32

∆εκ. 0,3 0,71 -0,39

2010 4,7 3,32 1,38

2011 3,1 1,98 1,15

2012 1,0 0,91 0,14

Πληθωρισµός (Εν∆ΤΚ)
(ετήσιες % µεταβολές)

Συµβολή της µεταβολής
των έµµεσων φόρων στον

ετήσιο ρυθµό πληθωρισµού
(εκατοστιαίες µονάδες)

Πληθωρισµός χωρίς την
επίδραση των έµµεσων φόρων

(ετήσιες % µεταβολές)
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Πίνακας 3 Επίπτωση έµµεσων φόρων (ΦΠΑ και ΕΦΚ) στον πληθωρισµό και τις βασικές του
συνιστώσες την τριετία 2010-2012

2010 Ιαν. 2,3 0,59 0,00 0,21 0,00 0,30 0,10

Φεβρ. 2,9 1,13 0,00 0,23 0,00 0,83 0,11

Μάρτ. 3,9 2,32 0,08 0,16 0,44 1,32 0,45

Απρ. 4,7 2,69 0,08 0,31 0,65 1,29 0,45

Μάιος 5,3 3,28 0,07 0,37 0,85 1,59 0,48

Ιούν. 5,2 3,28 0,07 0,37 0,85 1,54 0,48

Ιούλ. 5,5 4,32 0,15 0,47 1,29 1,41 1,03

Αύγ. 5,6 4,58 0,16 0,74 1,31 1,39 1,00

Σεπτ. 5,7 4,54 0,16 0,74 1,29 1,40 0,97

Οκτ. 5,2 4,50 0,15 0,74 1,29 1,37 0,94

Νοέµ. 4,8 4,28 0,15 0,74 1,08 1,36 0,93

∆εκ. 5,2 4,29 0,16 0,74 1,08 1,38 0,93

2011 Ιαν. 4,9 4,74 0,30 0,82 1,04 1,68 1,18

Φεβρ. 4,2 4,18 0,30 0,79 1,00 0,99 1,17

Μάρτ. 4,3 2,59 0,22 0,65 0,61 0,40 0,69

Απρ. 3,7 2,43 0,23 0,48 0,61 0,43 0,69

Μάιος 3,1 1,85 0,23 0,42 0,42 0,08 0,66

Ιούν. 3,1 1,84 0,23 0,42 0,41 0,07 0,65

Ιούλ. 2,1 0,56 0,15 0,32 -0,02 -0,10 0,13

Αύγ. 1,4 0,26 0,15 0,05 -0,02 -0,11 0,13

Σεπτ. 2,9 1,20 0,15 0,08 -0,01 -0,10 1,00

Οκτ. 2,9 1,37 0,15 0,08 -0,01 0,08 1,00

Νοέµ. 2,8 1,38 0,15 0,09 -0,01 0,10 1,01

∆εκ. 2,2 1,39 0,15 0,09 -0,01 0,14 1,03

2012 Ιαν. 2,1 0,94 0,00 0,03 -0,02 0,15 0,78

Φεβρ. 1,7 0,95 0,00 0,03 0,00 0,15 0,77

Μάρτ. 1,4 1,11 0,00 0,04 0,00 0,15 0,91

Απρ. 1,5 1,10 0,00 0,04 0,00 0,15 0,91

Μάιος 0,9 1,10 0,00 0,04 0,00 0,15 0,91

Ιούν. 1,0 1,11 0,00 0,04 0,00 0,15 0,91

Ιούλ. 0,9 1,09 0,00 0,04 0,00 0,15 0,91

Αύγ. 1,2 1,10 0,00 0,04 0,00 0,15 0,92

Σεπτ. 0,3 0,20 0,00 0,00 0,00 0,14 0,03

Οκτ. 0,9 0,74 0,00 0,00 0,00 0,71 0,02

Νοέµ. 0,4 0,74 0,00 0,00 0,00 0,71 0,02

∆εκ. 0,3 0,71 0,00 0,00 0,00 0,71 0,00

2010 4,7 3,32 0,10 0,49 0,85 1,27 0,66

2011 3,1 1,98 0,20 0,36 0,33 0,31 0,78

2012 1,0 0,91 0,00 0,02 0,00 0,29 0,59

Πληθωρισµός
(Εν∆ΤΚ)

(ετήσιες %
µεταβολές)

Επίπτωση έµµεσων φόρων

Σύνολο

Μη
επεξεργασµένα
είδη διατροφής

Επεξεργασµένα
είδη διατροφής

Μη ενεργειακά
βιοµηχανικά

αγαθά Ενέργεια Υπηρεσίες

(εκατοστιαίες µονάδες)
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Πίνακας 4 Επίπτωση των έµµεσων φόρων (ΦΠΑ και ΕΦΚ) σε επιλεγµένα είδη την τριετία
2010-2012

2010 Ιαν. 2,3 0,02 0,19 0,00 0,00 0,00 0,30

Φεβρ. 2,9 0,05 0,19 0,00 0,00 0,00 0,85

Μάρτ. 3,9 0,07 0,00 0,01 0,05 0,07 1,27

Απρ. 4,7 0,07 0,16 0,01 0,05 0,28 1,24

Μάιος 5,3 0,13 0,16 0,07 0,05 0,49 1,45

Ιούν. 5,2 0,13 0,16 0,07 0,05 0,50 1,37

Ιούλ. 5,5 0,14 0,16 0,08 0,10 0,57 1,20

Αύγ. 5,6 0,14 0,44 0,08 0,10 0,57 1,16

Σεπτ. 5,7 0,14 0,44 0,08 0,10 0,57 1,19

Οκτ. 5,2 0,14 0,44 0,08 0,08 0,57 1,20

Νοέµ. 4,8 0,14 0,44 0,08 0,08 0,34 1,18

∆εκ. 5,2 0,14 0,44 0,08 0,09 0,34 1,20

2011 Ιαν. 4,9 0,16 0,39 0,05 0,11 0,33 1,59

Φεβρ. 4,2 0,13 0,40 0,05 0,12 0,30 0,82

Μάρτ. 4,3 0,07 0,40 0,04 0,06 0,24 0,30

Απρ. 3,7 0,07 0,18 0,04 0,06 0,24 0,33

Μάιος 3,1 0,01 0,18 -0,02 0,06 0,05 0,06

Ιούν. 3,1 0,01 0,18 -0,02 0,06 0,05 0,04

Ιούλ. 2,1 0,00 0,18 -0,03 0,00 -0,02 -0,06

Αύγ. 1,4 0,00 -0,10 -0,03 0,00 -0,02 -0,07

Σεπτ. 2,9 0,00 -0,12 -0,03 0,00 -0,02 -0,07

Οκτ. 2,9 0,00 -0,12 -0,03 0,18 -0,02 -0,07

Νοέµ. 2,8 0,00 -0,11 -0,03 0,18 -0,02 -0,05

∆εκ. 2,2 0,00 -0,11 -0,03 0,17 -0,02 0,00

2012 Ιαν. 2,1 0,00 -0,01 0,00 0,13 -0,02 0,00

Φεβρ. 1,7 0,00 -0,01 0,00 0,13 0,00 0,00

Μάρτ. 1,4 0,00 -0,01 0,00 0,12 0,00 0,00

Απρ. 1,5 0,00 -0,01 0,00 0,12 0,00 0,00

Μάιος 0,9 0,00 -0,01 0,00 0,12 0,00 0,00

Ιούν. 1,0 0,00 -0,01 0,00 0,12 0,00 0,00

Ιούλ. 0,9 0,00 -0,01 0,00 0,12 0,00 0,00

Αύγ. 1,2 0,00 -0,01 0,00 0,12 0,00 0,00

Σεπτ. 0,3 0,00 0,00 0,00 0,12 0,00 0,00

Οκτ. 0,9 0,00 0,00 0,00 0,72 0,00 0,00

Νοέµ. 0,4 0,00 0,00 0,00 0,71 0,00 0,00

∆εκ. 0,3 0,00 0,00 0,00 0,71 0,00 0,00

2010 4,7 0,11 0,27 0,05 0,06 0,36 1,13

2011 3,1 0,04 0,11 -0,01 0,08 0,09 0,24

2012 1,0 0,00 0,00 0,00 0,27 0,00 0,00

Πληθωρισµός
(Εν∆ΤΚ)

(ετήσιες %
µεταβολές)

Αλκοολούχα
ποτά

(µη σερβιρι-
ζόµενα) Καπνός Ηλεκτρισµός

Πετρέλαιο
θέρµανσης Αυτοκίνητα

Καύσιµα -
λιπαντικά

(εκατοστιαίες µονάδες)



που επιβαρύνονται και µε τους ειδικούς
φόρους κατανάλωσης, όπως καπνός, αυτοκί-
νητα, καύσιµα αυτοκινήτου, πετρέλαιο θέρ-
µανσης, ηλεκτρικό ρεύµα και αλκοολούχα
ποτά, που συνιστούν το 16% περίπου της
δαπάνης του νοικοκυριού, η επίδραση του
συνόλου των φόρων (ΦΠΑ και ΕΦΚ) καθί-
σταται ακόµη εντονότερη µε ανάλογη επιβά-
ρυνση στο γενικό πληθωρισµό (βλ. Πίνακα 4).

2 ΠΟΣΟΣΤΟ ΜΕΤΑΚΥΛΙΣΗΣ ΤΟΥ ΦΠΑ ΣΤΙΣ
ΤΕΛΙΚΕΣ ΤΙΜΕΣ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΗ

Ενώ η µηχανιστική επίδραση των έµµεσων
φόρων στον πληθωρισµό γίνεται άµεσα και
γρήγορα αντιληπτή από τη σύγκριση των δύο
δεικτών (Εν∆ΤΚ και Εν∆ΤΚ-ΣΦ) της
ΕΛΣΤΑΤ, όπως αποτυπώθηκε στους Πίνακες
2, 3 και 4, η πραγµατική επίπτωση διαφορο-
ποιείται ανάλογα µε το βαθµό και το χρόνο
µετακύλισης της µεταβολής των έµµεσων
φόρων και κυρίως του ΦΠΑ4 στις τελικές τιµές
καταναλωτή που εκδηλώνονται µε διαφορε-
τικούς ρυθµούς. Η καταγραφή του πραγµατι-
κού ποσοστού µετακύλισης στις τελικές τιµές
καταναλωτή είναι αρκετά δύσκολο εγχείρηµα,
ιδίως σε περίοδο οικονοµικής κρίσης, γιατί
εξαρτάται από πολλούς παράγοντες όπως ελα-
στικότητα ζήτησης, ανταγωνισµός, τιµολο-
γιακή πολιτική των επιχειρήσεων, αγοραστική
δύναµη των καταναλωτών, κόστος προσαρ-
µογής των τιµών, εποχικές µεταβολές των
προϊόντων κ.ά., παράγοντες που επηρεάζουν
αφενός τη χρονική διάρκεια και αφετέρου το
ποσοστό της µετακύλισης των µεταβολών της
έµµεσης φορολογίας. Η µετακύλιση της επι-
βάρυνσης αυτής µπορεί να έχει διάρκεια από
ένα µήνα έως ένα έτος και δεν είναι κατ’ ανά-
γκην άµεση και αυτόµατη, όπως προϋποθέτει
η ΕΛΣΤΑΤ. Το πραγµατικό ποσοστό της µετα-
κύλισης δύναται να διαφέρει από αυτό της
µηχανιστικής επίδρασης, αφού δεν αποκλείε-
ται ορισµένοι παραγωγοί να µη µεταβάλλουν
καθόλου τις τιµές των προϊόντων τους παρά
την αύξηση των φόρων.

Στην παρούσα έρευνα, έγινε προσπάθεια να
διερευνηθεί κατά πόσον οι επιχειρήσεις µετα-

κυλίουν την αύξηση του ΦΠΑ στον τελικό
καταναλωτή ή απορροφούν µέρος ή και το
σύνολο της µεταβολής του εις βάρος των περι-
θωρίων κέρδους τους. Για να απαντηθεί αυτό
το ερώτηµα, εκτός από τον Εν∆ΤΚ-ΣΦ που
δηµοσιεύει η ΕΛΣΤΑΤ, δηµιουργήσαµε κατ’
αρχήν έναν παράγωγο δείκτη από τον οποίο
έχει αφαιρεθεί, υπό ορισµένες προϋποθέσεις,
η επίδραση του ΦΠΑ. Τον νέο δείκτη ονοµά-
σαµε Εν∆ΤΚχΦΠΑ (Εν∆ΤΚ χωρίς την επί-
δραση του ΦΠΑ). Έτσι, η απόκλιση των ρυθ-
µών µεταβολής του Εν∆ΤΚ και του
Εν∆ΤΚχΦΠΑ µας παρέχει µια ποσοτική
ένδειξη (µέτρηση) του πλήρους µεγέθους απο-
κλειστικά και µόνο του ΦΠΑ που µηχανι-
στικά/θεωρητικά µετακυλίστηκε στις τελικές
τιµές καταναλωτή, σε αντιδιαστολή µε τη δια-
φορά του Εν∆ΤΚ και του Εν∆ΤΚ-ΣΦ της
ΕΛΣΤΑΤ που βασίζεται στη µηχανιστική υπό-
θεση της πλήρους και αυτόµατης µετακύλισης
του συνόλου των έµµεσων φόρων (ΦΠΑ και
ΕΦΚ) στις τελικές τιµές.

Στη συνέχεια, µε τη χρήση “φίλτρων” επανε-
κτιµήσαµε τον Εν∆ΤΚ της ΕΛΣΤΑΤ, δηµι-
ουργώντας τον Εν∆ΤΚ-πΦΠΑ (Εν∆ΤΚ µε
εκτίµηση του πραγµατικού ΦΠΑ) για να προσ-
διορίσουµε ττοο  ππρρααγγµµααττιικκόό  µµέέγγεεθθοοςς  ττοουυ  ΦΦΠΠΑΑ
που επιβάρυνε τις τελικές τιµές. Η σύγκριση
των ρυθµών µεταβολής του Εν∆ΤΚ-πΦΠΑ και
του Εν∆ΤΚχΦΠΑ µας παρέχει το ποσοστό ή
το βαθµό µετακύλισης του ΦΠΑ που πράγµατι
επιβάρυνε τις τελικές τιµές.

Για τη δηµιουργία του Εν∆ΤΚ-πΦΠΑ χρησι-
µοποιήθηκαν διαφόρων µορφών “φίλτρα”
ώστε να αποµονωθούν, στο µέτρο του εφικτού,
οι µεταβολές των τιµών που σχετίζονται µε την
αλλαγή του ΦΠΑ από τις τυπικές τάσεις των
τιµών την ίδια περίοδο. ∆ηλαδή έγιναν
κάποιες ad hoc υποθέσεις σχετικά µε τις αυξή-
σεις τιµών που παρατηρήθηκαν ceteris
paribus αµέσως µετά τις εκάστοτε µεταβολές
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4 ∆εν γίνεται ιδιαίτερη αναφορά στον ΕΦΚ, γιατί εξ ορισµού θεω-
ρούµε ότι ο ΕΦΚ αποτελεί οιονεί στοιχείο κόστους (διοικητική
παρέµβαση χωρίς την ευθύνη του παραγωγού) που ενσωµατώ-
νεται πλήρως στην τελική τιµή του προϊόντος. Αν και ο ΕΦΚ
αφορά µόνο ελάχιστα προϊόντα, εντούτοις επηρεάζει σηµαντικά
τον πληθωρισµό λόγω της υψηλής συµµετοχής του στο κόστος
αυτών.



των συντελεστών του ΦΠΑ. Οι υποθέσεις
αυτές απορρέουν από τη γενική παραδοχή ότι
οι µεταβολές του ΦΠΑ συνιστούν µετατόπιση
της καµπύλης κόστους των επιχειρήσεων προς
τα άνω λόγω διοικητικής παρέµβασης και
χωρίς την ευθύνη των επιχειρήσεων. Στην
πράξη η προσαρµογή των τιµών στις αλλαγές
του ΦΠΑ δεν γίνεται πλήρως και ταυτόχρονα
από όλες τις επιχειρήσεις, για τους λόγους που
προαναφέρθηκαν, και γίνεται ακόµη και ανε-
ξάρτητα από τη φορολογική τους υποχρέωση
για την απόδοση του ΦΠΑ. Η επίδραση στις
τιµές από τις µεταβολές των συντελεστών του
ΦΠΑ εκτιµήθηκε ότι ολοκληρωνόταν στα-
διακά και εξαντλείτο µε τη συµπλήρωση ενός
πλήρους έτους από το χρόνο της µεταβολής
αυτών των συντελεστών. 

Ο ακριβής προσδιορισµός του βαθµού µετα-
κύλισης5 του ΦΠΑ στις τελικές τιµές κατανα-
λωτή από τις επιχειρήσεις βασίστηκε στις
παρακάτω υποθέσεις:

α) Αυξήσεις τελικών τιµών οι οποίες ήταν ισό-
ποσες ή µεγαλύτερες από τη µεταβολή του
ΦΠΑ σε σχέση µε το προηγούµενο καθεστώς
θεωρήθηκαν ως περιπτώσεις πλήρους µετακύ-
λισης του ΦΠΑ στις τελικές τιµές καταναλωτή. 

β) Αυξήσεις τιµών που ήταν µικρότερες από
τη µεταβολή του ΦΠΑ θεωρήθηκαν ως περι-
πτώσεις µερικής µετακύλισης, δηλαδή η
αύξηση των τιµών κάλυψε ανάλογο µέρος της
µεταβολής του ΦΠΑ και το υπόλοιπο της δια-
φοράς επιβάρυνε τις επιχειρήσεις. 

γ) Μειώσεις τιµών που συνοδεύθηκαν από
ταυτόχρονη αύξηση του ΦΠΑ θεωρήθηκαν ως
περιπτώσεις κατά τις οποίες η µεταβολή του
ΦΠΑ επιβάρυνε εξ ηµισείας τον καταναλωτή
και την επιχείρηση. Το βασικό επιχείρηµα της
υπόθεσης αυτής είναι ότι, εφόσον ο ΦΠΑ συνι-
στά αµετάκλητα εξωγενή και µάλιστα διοικη-
τικής φύσεως αυξητικό παράγοντα κόστους
του προϊόντος, επιβαρύνει οριζόντια όλους
τους παραγωγούς, οι οποίοι ακόµη και σε
καθεστώς πλήρους ανταγωνισµού δύναται να
τον µετακυλίσουν στον τελικό καταναλωτή
χωρίς κατ’ ανάγκην να διαταραχθεί η ισορ-

ροπία στην αγορά. Εποµένως, θεωρούµε ότι
από την πλευρά των επιχειρήσεων η µείωση
της ονοµαστικής τιµής του προϊόντος ενδεχο-
µένως θα ήταν µεγαλύτερη, ceteris paribus,
αλλά συγκρατήθηκε σε κάποιο βαθµό λόγω της
αύξησης του ΦΠΑ. ∆ηλαδή στην περίπτωση
αυτή δεν υπάρχει ούτε πλήρης µετακύλιση,
αλλά ούτε και ουσιαστική απορρόφηση της
µεταβολής του ΦΠΑ από τις επιχειρήσεις. Επί-
σης, από την πλευρά των καταναλωτών θεω-
ρούµε ότι το όφελος από τη µείωση της τιµής
ενδεχοµένως θα ήταν µεγαλύτερο, αλλά περιο-
ρίστηκε λόγω της αύξησης του ΦΠΑ. Εναλλα-
κτικά σενάρια µετακύλισης ή µη του ΦΠΑ που
εξετάστηκαν στις περιπτώσεις όπου υπήρχαν
µειώσεις τιµών που συνοδεύθηκαν από ταυ-
τόχρονη αύξηση του ΦΠΑ δεν διαφοροποιού-
σαν ουσιαστικά τα αποτελέσµατα, έτσι κατα-
λήξαµε στη λύση της “χρυσής τοµής”, δηλαδή
στην εξ ηµισείας επιβάρυνση του παραγωγού
και του καταναλωτή από τη µεταβολή του
ΦΠΑ ως την πλέον αντιπροσωπευτική.

δ) Σε σπάνιες περιπτώσεις όπου είχαµε µεί-
ωση του ΦΠΑ, όπως συνέβη τον Ιανουάριο
2011 που ο ΦΠΑ µειώθηκε σε 6,5% στα φάρ-
µακα και στα ξενοδοχεία, τότε θεωρήσαµε ότι
οι υποθέσεις (β) και (γ) αντιστρέφονται ανά-
λογα µε την περίπτωση. 

Στους Πίνακες 5, 6 και 7 συνοψίζονται τα
βασικά µεγέθη του πληθωρισµού, η συνολική
επιβάρυνση λόγω των έµµεσων φόρων και πώς
αυτή κατανέµεται σε ΦΠΑ (µηχανιστική και
πραγµατική επίπτωση) και σε ειδικούς
φόρους κατανάλωσης, καθώς και το ποσοστό
µετακύλισης του ΦΠΑ (VAT pass-through)
στις τελικές τιµές καταναλωτή.

Ειδικότερα, στον Πίνακα 5 για το 2010, ο βαθ-
µός µετακύλισης της µεταβολής του ΦΠΑ στις
τελικές τιµές καταναλωτή στην κατηγορία
“ενέργεια” (καύσιµα και ηλεκτρικό ρεύµα)
ανέρχεται στο υψηλότερο επίπεδο και υπερ-
βαίνει το 90% σε σύγκριση µε τις άλλες κατη-
γορίες αγαθών και υπηρεσιών. Η ιδιαιτερό-
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5 Σηµειώνεται ότι οι όροι “βαθµός µετακύλισης” και “ποσοστό µετα-
κύλισης” χρησιµοποιούνται εναλλάξ στην παρούσα έρευνα και
θεωρούνται εννοιολογικά ισοδύναµοι.



τητα της αγοράς και η ανελαστικότητα της
ζήτησης των συγκεκριµένων προϊόντων περιο-
ρίζει και σχεδόν εκµηδενίζει οποιαδήποτε
πιθανότητα να απορροφηθεί αυτή η επίδραση
από τις επιχειρήσεις. Στα επεξεργασµένα είδη
διατροφής (συµπεριλαµβάνονται ο καπνός και
τα αλκοολούχα ποτά) ο βαθµός µετακύλισης
ανέρχεται επίσης σε υψηλό ποσοστό και υπερ-
βαίνει ελαφρώς το 80%. Στα µη επεξεργα-
σµένα είδη διατροφής ανέρχεται στο 75% και
στα µη ενεργειακά βιοµηχανικά αγαθά στο
74%. Το µικρότερο ποσοστό µετακύλισης του
ΦΠΑ παρατηρείται στις υπηρεσίες (54%). 

Η συνολική πραγµατική επίπτωση από τον
ΦΠΑ στο γενικό πληθωρισµό του 2010 ανήλθε
σε 1,18 εκατ. µον. από 1,68 εκατ. µον. που
καταγράφηκε µε βάση τη µηχανιστική υπό-
θεση της πλήρους µετακύλισης. ∆ηλαδή, από
την αλλαγή των συντελεστών του ΦΠΑ για το
2010, µόνο το 70% κατά µέσο όρο περίπου
επιβάρυνε τις τελικές τιµές καταναλωτή, ενώ
το υπόλοιπο απορροφήθηκε από τις ίδιες τις
επιχειρήσεις. Αποτέλεσµα της ανάλυσης
αυτής είναι ότι η πραγµατική επιβάρυνση του
πληθωρισµού, για το έτος αυτό, από το σύνολο
των έµµεσων φόρων (ΦΠΑ και ειδικοί φόροι
κατανάλωσης) ανήλθε σε 2,82 (=1,18+1,64)
εκατ. µον., έναντι των 3,32 εκατ. µον. που
καταγράφηκαν µε τη µηχανιστική µέθοδο της
ΕΛΣΤΑΤ. 

Αντίστοιχα περίπου αποτελέσµατα, µε αυξο-
µειώσεις και διακυµάνσεις, περιέχονται στον
Πίνακα 6 για το έτος 2011. Η µετακύλιση της
µεταβολής του ΦΠΑ στα ενεργειακά αγαθά
αυξήθηκε περαιτέρω στο 96,7%. Αντίθετα
υποχώρησε στο 73% στα επεξεργασµένα είδη
διατροφής, στο 55,9% στα µη ενεργειακά βιο-
µηχανικά αγαθά, στο 53,8% στα µη επεξερ-
γασµένα είδη διατροφής και στο 51,8%, που
είναι και το χαµηλότερο ποσοστό µετακύλι-
σης, στις υπηρεσίες. 

Η συνολική πραγµατική επίπτωση από τον
ΦΠΑ στο γενικό πληθωρισµό του 2011 ανήλθε
σε 0,99 εκατ. µον., έναντι 1,65 εκατ. µον. µε
βάση τη µηχανιστική υπόθεση της πλήρους
µετακύλισης. ∆ηλαδή, από την αλλαγή των
συντελεστών του ΦΠΑ για το 2011, µόνο το
60% κατά µέσο όρο περίπου της µεταβολής
αυτής επιβάρυνε τις τελικές τιµές καταναλωτή,
το υπόλοιπο απορροφήθηκε από τις ίδιες τις
επιχειρήσεις. Έτσι, η πραγµατική επιβάρυνση
του πληθωρισµού, για το έτος αυτό, από το
σύνολο των έµµεσων φόρων (ΦΠΑ και ειδικοί
φόροι κατανάλωσης) ανήλθε σε 1,32
(=0,99+0,33) εκατ. µον., έναντι των 1,98 εκατ.
µον. που καταγράφηκαν µε τη µηχανιστική
µέθοδο της ΕΛΣΤΑΤ.

Το έτος 2012 οι συντελεστές του ΦΠΑ παρέ-
µειναν αµετάβλητοι όπως είχαν διαµορφωθεί
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Εν∆ΤΚ (γενικός) 4,7 3,32 1,64 1,68 1,18 70,2%

Μη επεξεργασµένα είδη διατροφής 0,2 0,10 0,00 0,10 0,08 75,3%

Επεξεργασµένα είδη διατροφής 5,0 0,49 0,26 0,22 0,18 81,2%

Μη ενεργειακά βιοµηχανικά αγαθά 1,9 0,85 0,26 0,58 0,43 74,1%

Ενέργεια 30,4 1,27 1,07 0,20 0,18 92,2%

Υπηρεσίες 3,1 0,66 0,08 0,58 0,31 54,1%

Πληθωρισµός
(% ετησίως)

Συνολική 
επιβάρυνση

λόγω έµµεσης
φορολογίας

(ΦΠΑ και
ΕΦΚ) 

(επίπτωση σε
εκατ. µον.)

ΕΦΚ 
(επίπτωση σε

εκατ. µον.)

ΦΠΑ 
(Μηχανιστική

επίπτωση ή
full pass-

through σε
εκατ. µον.)

ΦΠΑ 
(Πραγµατική
επίπτωση σε

εκατ. µον.)

Ποσοστό
µετακύλισης

ΦΠΑ*

Πίνακας 5 Πληθωρισµός και έµµεσοι φόροι (ΦΠΑ και ΕΦΚ), 2010 

* Το ποσοστό µετακύλισης του ΦΠΑ προκύπτει από τη σχέση ΦΠΑ (Πραγµατική επίπτωση) προς ΦΠΑ (Μηχανιστική επίπτωση).



το 2011. Ωστόσο η επίπτωσή τους στον πλη-
θωρισµό συνέχισε να είναι εµφανής, αν και
φθίνουσα, λόγω της µεταφερόµενης επίδρα-
σης από το προηγούµενο έτος. Η µετακύλιση
της µεταβολής του ΦΠΑ στα επεξεργασµένα
είδη διατροφής αυξήθηκε στο 86,7% ενώ στις
υπηρεσίες υποχώρησε στο 28,0% (βλ. Πίνακα
7). Εκτός όµως από την µεταφερόµενη επί-
δραση των τελευταίων αυξήσεων του ΦΠΑ,
σηµαντική υπήρξε επίσης και η επιβάρυνση
από την αύξηση του ειδικού φόρου κατανά-
λωσης επί του πετρελαίου θέρµανσης τον
Οκτώβριο του 2012.

Με βάση την ανάλυση που προηγήθηκε, συνο-
ψίζοντας διαχρονικά και κατά κατηγορία
προϊόντων το βαθµό µετακύλισης του ΦΠΑ
στις τελικές τιµές καταναλωτή για την
περίοδο 2010-2012 (περίοδος οικονοµικής
κρίσης) και σε αντιδιαστολή µε το έτος 2005
που είναι το πλησιέστερο έτος κατά το οποίο
είχαν γίνει αυξήσεις στους συντελεστές του
ΦΠΑ, πριν από την οικονοµική κρίση, παρα-
τηρούµε τα εξής (βλ. Πίνακα 8):

Το 2005 η µετακύλιση του ΦΠΑ από τις επι-
χειρήσεις στις τελικές τιµές ήταν πολύ υψη-
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Εν∆ΤΚ (γενικός) 3,1 1,98 0,33 1,65 0,99 60,0%

Μη επεξεργασµένα είδη διατροφής 3,4 0,20 0,00 0,20 0,11 53,8%

Επεξεργασµένα είδη διατροφής 4,7 0,36 0,07 0,29 0,21 73,0%

Μη ενεργειακά βιοµηχανικά αγαθά -0,2 0,33 0,05 0,29 0,16 55,9%

Ενέργεια 16,7 0,31 0,17 0,14 0,13 96,7%

Υπηρεσίες 1,9 0,78 0,05 0,73 0,38 51,8%

Πληθωρισµός
(% ετησίως)

Συνολική 
επιβάρυνση

έµµεσης
φορολογίας

(ΦΠΑ και
ΕΦΚ) 

(επίπτωση σε
εκατ. µον.)

ΕΦΚ 
(επίπτωση σε

εκατ. µον.)

ΦΠΑ 
(Μηχανιστική

επίπτωση ή
full pass-

through σε
εκατ. µον.)

ΦΠΑ 
(Πραγµατική
επίπτωση σε

εκατ. µον.)

Ποσοστό
µετακύλισης

ΦΠΑ*

Πίνακας 6 Πληθωρισµός και έµµεσοι φόροι (ΦΠΑ και ΕΦΚ), 2011 

* Το ποσοστό µετακύλισης του ΦΠΑ προκύπτει από τη σχέση ΦΠΑ (Πραγµατική επίπτωση) προς ΦΠΑ (Μηχανιστική επίπτωση).

Εν∆ΤΚ (γενικός) 1,0 0,91 0,29 0,62 0,19 30,3%

Μη επεξεργασµένα είδη διατροφής 1,4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0%

Επεξεργασµένα είδη διατροφής 1,2 0,02 0,00 0,02 0,02 86,7%

Μη ενεργειακά βιοµηχανικά αγαθά -0,6 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0%

Ενέργεια 12,6 0,29 0,29 0,00 0,00 0,0%

Υπηρεσίες -0,2 0,59 0,00 0,59 0,17 28,0%

Πληθωρισµός
(% ετησίως)

Συνολική 
επιβάρυνση

έµµεσης
φορολογίας

(ΦΠΑ και
ΕΦΚ) 

(επίπτωση σε
εκατ. µον.)

ΕΦΚ 
(επίπτωση σε

εκατ. µον.)

ΦΠΑ 
(Μηχανιστική

επίπτωση ή
full pass-

through σε
εκατ. µον.)

ΦΠΑ 
(Πραγµατική
επίπτωση σε

εκατ. µον.)

Ποσοστό
µετακύλισης

ΦΠΑ*

Πίνακας 7 Πληθωρισµός και έµµεσοι φόροι (ΦΠΑ και ΕΦΚ), 2012 

* Το ποσοστό µετακύλισης του ΦΠΑ προκύπτει από τη σχέση ΦΠΑ (Πραγµατική επίπτωση) προς ΦΠΑ (Μηχανιστική επίπτωση).



λότερη από ό,τι τα άλλα τρία έτη που εµπί-
πτουν στην περίοδο της οικονοµικής κρίσης.
Συγκεκριµένα, το ποσοστό της µετακύλισης
του ΦΠΑ ανήλθε σε 88,5% κατά µέσο όρο και
µε χαµηλό εύρος διακύµανσης ανάµεσα στις
συνιστώσες του πληθωρισµού, γεγονός που
σηµαίνει ότι σχεδόν το σύνολο των προϊόντων
επιβαρύνθηκε µε το µεγαλύτερο µέρος από
την αύξηση του ΦΠΑ. Το ύψος της επιβάρυν-
σης κυµάνθηκε από µέγιστο 97,4% (στα ενερ-
γειακά προϊόντα) έως ελάχιστο 80,8% (στις
υπηρεσίες).

Την περίοδο 2010-2012 όµως, οι αλλαγές των
οικονοµικών συνθηκών, λόγω της κρίσης,
περιόρισαν σηµαντικά τη δυνατότητα µετα-
κύλισης του ΦΠΑ στους τελικούς καταναλω-
τές από τις επιχειρήσεις, οι οποίες επιδίωκαν
να διασφαλίσουν τη ζήτηση των προϊόντων
τους. Ως εκ τούτου, το 2010 η επιβάρυνση των
τιµών, παρά τις αλλεπάλληλες αυξήσεις του
ΦΠΑ, περιορίστηκε στο 70,2% της µεταβολής
του ΦΠΑ και ακόµη περισσότερο στο 60,0%
το 2011. Ταυτόχρονα διευρύνθηκε και η δια-
κύµανση µεταξύ των προϊόντων που επηρεά-
στηκαν από τις αλλαγές αυτές. Συγκεκριµένα
στα προϊόντα της ενέργειας, λόγω της ανε-
λαστικότητας της τιµής τους και των ειδικών
συνθηκών στην αντίστοιχη αγορά, το ποσοστό
µετακύλισης του ΦΠΑ παρέµεινε στα υψη-
λότερα επίπεδα και πολύ κοντά σε αυτά του
2005. Αντίθετα, στα υπόλοιπα προϊόντα η χει-
ροτέρευση των οικονοµικών συνθηκών, η
ένταση του ανταγωνισµού, η µείωση του δια-
θέσιµου εισοδήµατος και η πτώση της ζήτησης

συνέβαλαν στη µεγαλύτερη απορρόφηση των
αυξήσεων του ΦΠΑ από τις επιχειρήσεις,
προς όφελος των καταναλωτών. Έτσι, η µετα-
κύλιση του ΦΠΑ συγκρατήθηκε στο 54,1% (το
χαµηλότερο) για τις υπηρεσίες το 2010 και
στο 51,8% πάλι για τις υπηρεσίες το 2011.
∆ηλαδή διευρύνθηκε το ποσοστό των προϊό-
ντων που επηρεάστηκαν λιγότερο από την
αύξηση του ΦΠΑ.

Για το 2012, το ποσοστό µετακύλισης του ΦΠΑ
αφορά µόνο την επίδραση των αυξήσεων του
ΦΠΑ που έλαβαν χώρα µέσα στο 2011
―κυρίως στις κατηγορίες “επεξεργασµένα
είδη διατροφής” και “υπηρεσίες”― και δεν
είχαν ακόµη ολοκληρώσει τον οικονοµικό
τους κύκλο. Σηµειώνεται ότι οι τελευταίες
αυξήσεις έγιναν τον Σεπτέµβριο του 2011 και
αφορούσαν την αύξηση του ΦΠΑ από 13% σε
23% σε αναψυκτικά-χυµούς που ανήκουν στα
επεξεργασµένα είδη διατροφής, καθώς και σε
διάφορες υπηρεσίες εστίασης (πρόχειρα
φαγητά, φαγητά και αναψυκτικά σερβιριζό-
µενα, γλυκά, καφέδες κ.λπ.). Έτσι, το 2012 ο
βαθµός µετακύλισης του ΦΠΑ υποχωρεί στο
30,3% κατά µέσο όρο και περιορίζεται στις
υπηρεσίες (28,0%) ενώ εντείνεται στα επε-
ξεργασµένα είδη διατροφής (86,7%).

3 ΠΡΑΓΜΑΤΙΚΗ ΚΑΙ ΘΕΩΡΗΤΙΚΗ/ΜΗΧΑΝΙΣΤΙΚΗ
ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ ΛΟΓΩ ΤΩΝ ΕΜΜΕΣΩΝ ΦΟΡΩΝ

Από την ανάλυση που προηγήθηκε καταλή-
γουµε στο συµπέρασµα ότι για το 2010, έτος
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Εν∆ΤΚ (γενικός) 88,5% 70,2% 60,0% 30,3%

Μη επεξεργασµένα είδη διατροφής 82,7% 75,3% 53,8% 0,0%

Επεξεργασµένα είδη διατροφής 96,9% 81,2% 73,0% 86,7%

Μη ενεργειακά βιοµηχανικά είδη 91,2% 74,1% 55,9% 0,0%

Ενέργεια 97,4% 92,2% 96,7% 0,0%

Υπηρεσίες 80,8% 54,1% 51,8% 28,0%

ΦΠΑ (ποσοστό µετακύλισης στις τελικές τιµές)

2005 2010 2011 2012

Πίνακας 8 Ποσοστά µετακύλισης ΦΠΑ στις τελικές τιµές καταναλωτή κατά τα έτη 2005,
2010, 2011 και 2012



κατά το οποίο πραγµατοποιήθηκαν οι πρώτες
διαδοχικές αυξήσεις στους έµµεσους φόρους
στην περίοδο της κρίσης, ο πληθωρισµός
αυξήθηκε στο 4,7% κατά µέσο όρο, από 1,3%
το 2009. Με την προϋπόθεση ότι οι έµµεσοι
φόροι (ΦΠΑ και ειδικοί φόροι κατανάλωσης)
µετακυλίονται πλήρως και άµεσα στις τελικές
τιµές καταναλωτή, η επίπτωσή/συµβολή τους
στον πληθωρισµό ανήλθε στις 3,32 εκατοστι-
αίες µονάδες, εκ των οποίων 1,68 εκατοστι-
αίες µονάδες οφείλονται αποκλειστικά στον
ΦΠΑ και το υπόλοιπο (1,64 εκατ. µον.) στους
ειδικούς φόρους κατανάλωσης. ∆εδοµένου
ότι οι ειδικοί φόροι κατανάλωσης συνιστούν
οιονεί στοιχείο κόστους διοικητικής µορφής
που επιβάλλεται στην παραγωγή των προϊό-
ντων και µεταφέρεται στην επόµενη φάση της
παραγωγικής αλυσίδας, η επίδρασή τους
(1,64 εκατ. µον.) µετακυλίεται αυτούσια στις
τελικές τιµές καταναλωτή. Όσον αφορά όµως
τον ΦΠΑ, ο βαθµός µετακύλισής του στις
τελικές τιµές διαφοροποιείται ανάλογα µε τις
υποθέσεις που χρησιµοποιήσαµε. Εποµένως,
µε βάση την ανάλυσή µας υπολογίστηκε ότι
µόνο το 70% περίπου της θεωρητικής (full
pass-through) επιβάρυνσης (1,68 εκατ. µον.)
του ΦΠΑ µετακυλίεται στις τελικές τιµές
καταναλωτή. Έτσι, το 2010 η πραγµατική επι-
βάρυνση λόγω ΦΠΑ εκτιµήθηκε ότι ανήλθε
στις 1,18 εκατοστιαίες µονάδες (βλ. Πίνακα
5). Κατά συνέπεια, το 2010 η συνολική πραγ-
µατική επιβάρυνση από τους έµµεσους
φόρους (ΦΠΑ και ΕΦΚ) ανήλθε στις 2,82

εκατοστιαίες µονάδες, έναντι 3,32 εκατ. µον.
που καταγράφηκε από την ΕΛΣΤΑΤ (βλ.
Πίνακα 9).

Τον Ιανουάριο του 2011 αυξήθηκε ο µειωµένος
συντελεστής ΦΠΑ στο 13% (από 11%) και ο
υπερµειωµένος συντελεστής στο 6,5% (από
5,5%). Το Σεπτέµβριο του 2011 συγκεκριµένα
είδη και υπηρεσίες (αναψυκτικά-χυµοί και
υπηρεσίες εστίασης) µετατάχθηκαν από τον
µειωµένο (13%) στον κανονικό συντελεστή
(23%), ενώ τον Ιανουάριο του ίδιου έτους είχε
προηγηθεί και αντίστροφη µετάταξη των φαρ-
µάκων και των εξόδων ξενοδοχείων στον υπερ-
µειωµένο (6,5%) συντελεστή. Έτσι, το 2011 ο
πληθωρισµός υποχώρησε στο 3,1% και η πραγ-
µατική επιβάρυνση λόγω των έµµεσων φόρων
(ΦΠΑ και ΕΦΚ) υποχώρησε στις 1,32 εκατ.
µον. (ΦΠΑ 0,99 εκατ. µον. και ΕΦΚ 0,33 εκατ.
µον.), έναντι 1,98 εκατ. µον. που καταγράφηκε
από την ΕΛΣΤΑΤ (βλ. Πίνακα 9).

Τέλος, το 2012 οι συντελεστές του ΦΠΑ παρέ-
µειναν αµετάβλητοι και δεν έγιναν µετατάξεις
προϊόντων σε άλλους συντελεστές. Η µόνη
αύξηση έµµεσων φόρων που έλαβε χώρα ήταν
η εξοµοίωση του ειδικού φόρου κατανάλωσης
του πετρελαίου θέρµανσης στο 80% εκείνου
του πετρελαίου κίνησης κατά το τελευταίο τρί-
µηνο του έτους. Η αύξηση αυτή, επειδή εξ ορι-
σµού θεωρείται ως οιονεί κόστος που δια-
µορφώνει την τιµή του προϊόντος, µετακυλίε-
ται αυτούσια στον τελικό καταναλωτή.
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Εν∆ΤΚ (γενικός) 3,32 2,82 1,98 1,32 0,91 0,48

Μη επεξεργασµένα είδη διατροφής 0,10 0,08 0,20 0,11 0,00 0,00

Επεξεργασµένα είδη διατροφής 0,49 0,44 0,36 0,28 0,02 0,02

Μη ενεργειακά βιοµηχανικά είδη 0,85 0,69 0,33 0,21 0,00 0,00

Ενέργεια 1,27 1,25 0,31 0,30 0,29 0,29

Υπηρεσίες 0,66 0,39 0,78 0,42 0,59 0,17

Επίπτωση έµµεσων φόρων (ΦΠΑ και ΕΦΚ)

2010 2011 2012

ΕΛΣΤΑΤ
Παρούσα

µελέτη ΕΛΣΤΑΤ
Παρούσα

µελέτη ΕΛΣΤΑΤ
Παρούσα

µελέτη

Πίνακας 9 Επιβάρυνση έµµεσων φόρων (ΦΠΑ και ΕΦΚ) στις τελικές τιµές καταναλωτή κατά
τα έτη 2010, 2011 και 2012 κατά φορέα ανάλυσης

(εκατοστιαίες µονάδες)



Εποµένως, η επιβάρυνση από τους έµµεσους
φόρους για το έτος 2012 προέρχεται κυρίως
από την αύξηση του ειδικού φόρου κατανά-
λωσης του πετρελαίου θέρµανσης κατά το
τελευταίο τρίµηνο του έτους και από τις µετα-
βολές των συντελεστών του ΦΠΑ (κυρίως
µετατάξεις) που έγιναν το 2011 και ολοκλή-
ρωσαν τον κύκλο τους µέσα στο 2012. Η µετα-
φερόµενη αυτή επιβάρυνση (carry-over) από
τον ΦΠΑ ανήλθε στις 0,19 εκατοστιαίες µονά-
δες και η αντίστοιχη από τους ΕΦΚ στις 0,29
εκατ. µονάδες. Στο σύνολό τους οι έµµεσοι
φόροι επιβάρυναν τον πληθωρισµό κατά 0,48
εκατ. µον., έναντι 0,91 εκατ. µον. που κατα-
γράφηκαν από την ΕΛΣΤΑΤ (βλ. Πίνακα 8),
ενώ ο πληθωρισµός υποχώρησε στο 1,0% κατά
µέσο όρο την ίδια περίοδο.

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑ

Η έρευνά µας έδειξε ότι κατά τον χρόνο εφαρ-
µογής των µεταβολών των συντελεστών της
έµµεσης φορολογίας και κυρίως του ΦΠΑ η
χρήση του Εν∆ΤΚ-ΣΦ, όπως δηµοσιεύεται από
την ΕΛΣΤΑΤ, οδηγεί σε κάποιο βαθµό (ανα-

µενόµενης) υπερεκτίµησης των πραγµατικών
επιπτώσεων στις τελικές τιµές καταναλωτή,
εφόσον δεν πρέπει να θεωρείται εξ ορισµού
ότι η µετακύλιση είναι πλήρης και άµεση.
Όµως στο βαθµό που η αύξηση του φορολο-
γικού συντελεστή περνά, ενδεχοµένως πλήρως,
στις τελικές τιµές, αυτό υποδηλώνει ότι ο χρό-
νος και ο ρυθµός της επίπτωσης αυτής µπορεί
να διαφέρουν από τη µηχανιστική επίπτωση
που προϋποθέτει ο Εν∆ΤΚ-ΣΦ. Όπως δε απο-
δείχθηκε, η πραγµατική επίπτωση µπορεί να
είναι µικρότερη από τη µηχανιστική ανάλογα
µε τις επικρατούσες οικονοµικές συνθήκες και
τη στρατηγική τιµολόγησης των επιχειρήσεων.

Γενικότερα, αν και η σπουδαιότητα των έµµε-
σων φόρων στη διαµόρφωση του πληθωρισµού
είναι αναµφισβήτητη, η δηµιουργία του
Εν∆ΤΚ-ΣΦ παρέχει µία καλή και διαφανή
εκτίµηση/µέτρηση αυτού του φαινοµένου.
Τέτοιου είδους µετρήσεις είναι απαραίτητες
προκειµένου να έχουµε µια αρκετά ικανο-
ποιητική εκτίµηση των πληθωριστικών πιέ-
σεων παράλληλα ή και σε αντιδιαστολή µε
άλλους παράγοντες όπως το κόστος εργασίας
και τα περιθώρια κέρδους. 
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Compendium of HICP reference documents, Eurostat, March 2001.
HICP-CT manual, Eurostat, October 2009.
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Β ΙΒΛ ΙΟ ΓΡΑΦ ΙA



1 ΕΙΣΑΓΩΓΗ

Οι εµπορευµατικές µεταφορές είναι αναπό-
σπαστο τµήµα της εφοδιαστικής αλυσίδας και
έχουν σηµαντικό ρόλο στη διαµόρφωση της
ανταγωνιστικότητας µιας αγοράς. Σύµφωνα
µε την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, οι µεταφορές
και η αποθήκευση συµβάλλουν κατά 10%-15%
στο συνολικό κόστος των τελικών αγαθών των
ευρωπαϊκών επιχειρήσεων.1 Ειδικότερα στην
ελληνική οικονοµία, οι οδικές εµπορευµατικές
µεταφορές, σε συνδυασµό και µε τις θαλάσ-
σιες µεταφορές, έχουν κυρίαρχο ρόλο στη δια-
κίνηση αγαθών, λόγω της έλλειψης εναλλα-
κτικών χερσαίων µεταφορών εµπορευµάτων
(ελλιπές σιδηροδροµικό δίκτυο, απουσία
µεταφορών µέσω ποταµών) και της ιδιαίτερης
µορφολογίας της χώρας (πολλά νησιά και
ορεινοί όγκοι).

Το θεσµικό πλαίσιο των οδικών εµπορευµατι-
κών µεταφορών στην Ελλάδα έως τα τέλη του
2000 χαρακτηριζόταν από µεγάλης έντασης
περιορισµούς στον ανταγωνισµό (π.χ. βλ.
ΙΟΒΕ 2006, ΣΕΒ 2010, ΚΕΠΕ 2011). Σε
αυτούς προστίθεται το υψηλό κόστος γραφει-
οκρατίας και γενικότερα του “επιχειρείν” στην
Ελλάδα (“Doing Business Indicators”, World
Bank 2012). Παρά την εναρµόνιση µε κοινο-
τικούς κανονισµούς και οδηγίες σε ορισµένα
ζητήµατα, π.χ. στην άρση των περιορισµών στο
καµποτάζ, στις ανώτατες ώρες οδήγησης κ.ά.,
έλειπαν στοχευµένες νοµοθετικές παρεµβά-
σεις προκειµένου να αντιµετωπιστούν οι στρε-
βλώσεις που δηµιουργούσαν οι απαρχαιωµέ-
νες ρυθµίσεις της αγοράς και να απελευθε-
ρωθεί ο κλάδος. Η διαρθρωτική µεταρρύθµιση
ξεκίνησε µε το νόµο-πλαίσιο 3887/2010 και
ολοκληρώθηκε πρόσφατα, δηµιουργώντας
πρόσφορο έδαφος για την εξυγίανση και ανά-
πτυξη του κλάδου µε σηµαντικά αναµενόµενα
οφέλη για το σύνολο της ελληνικής οικονοµίας.

Η παρούσα εργασία ξεκινά µε µία επισκό-
πηση της διάρθρωσης και της αποτελεσµατι-

κότητας του κλάδου των οδικών εµπορευµα-
τικών µεταφορών πριν από το 2010 (Ενότητα
2), ώστε να επισηµανθεί το ανταγωνιστικό
κενό σε σχέση µε άλλες ευρωπαϊκές χώρες.
Στην Ενότητα 3 γίνεται επισκόπηση των
περιορισµών στον ανταγωνισµό από το
προηγούµενο θεσµικό πλαίσιο, συνοψίζοντας
έτσι τη θεσµική απόκλιση της Ελλάδος σε
σχέση µε άλλες ευρωπαϊκές χώρες. Στην Ενό-
τητα 4 συνοψίζονται οι νοµοθετικές παρεµ-
βάσεις µετά το 2010, στην Ενότητα 5 αναφέ-
ρονται οι αναµενόµενες οικονοµικές επιπτώ-
σεις αυτών των παρεµβάσεων µε βάση τη διε-
θνή εµπειρία και στην Ενότητα 6 γίνεται επι-
σκόπηση των πρόσφατων οικονοµικών εξελί-
ξεων στον ελληνικό κλάδο οδικών εµπορευ-
µατικών µεταφορών. Τέλος, στην Ενότητα 7
αναφέρονται τα βασικά συµπεράσµατα της
παρούσας µελέτης, καθώς και προτάσεις για
συµπληρωµατικές δράσεις πολιτικής.

2 ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΚΑΙ ΕΠΙ∆ΟΣΕΙΣ ΤΟΥ ΚΛΑ∆ΟΥ
ΠΡΙΝ ΑΠΟ ΤΟ 2010

Ο κλάδος των οδικών µεταφορών εµπορευ-
µάτων πριν από το 2010 είχε µερίδιο περίπου
1% στη συνολική απασχόληση και το ΑΕΠ της
ελληνικής οικονοµίας, έναντι αντίστοιχων
µεριδίων έως 2% για την Ευρωπαϊκή Ένωση
(ΕΕ) των 27. Κοινό χαρακτηριστικό των
ευρωπαϊκών χωρών σε σχέση µε άλλες ανε-
πτυγµένες οικονοµίες είναι ο χαµηλός βαθµός
συγκέντρωσης του κλάδου (βλ. Boylaud and
Nicoletti 2001). Ο κατακερµατισµός είναι ιδι-
αίτερα έντονος στον ελληνικό κλάδο, δεδο-
µένου ότι το 20072 δραστηριοποιούνταν
23.765 επιχειρήσεις µε το 96% αυτών να
εµφανίζουν κύκλο εργασιών έως 0,5 εκατ.
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∆ Ι ΑΡΘΡΩΤ ΙΚΗ ΜΕΤΑΡΡΥΘΜ ΙΣΗ ΣΤ Ι Σ Ο∆ ΙΚΕΣ
ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤ ΙΚΕΣ ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ *

Ευαγγελία Βουρβαχάκη
∆ιεύθυνση Οικονοµικών Μελετών

** Το άρθρο απηχεί τις απόψεις της συγγραφέως και όχι κατ’ ανά-
γκην τις απόψεις της Τράπεζας της Ελλάδος και τυχόν λάθη ή
παραλείψεις βαρύνουν αποκλειστικά την ίδια. Η συγγραφέας
ευχαριστεί τη ∆άφνη Νικολίτσα και την Αυγή Οικονοµίδου για τα
πολύτιµα σχόλια και τις παρατηρήσεις τους.

11 Βλ. http://europa.eu/pol/trans/index_el.htm.
22 Τελευταία διαθέσιµα απογραφικά στοιχεία ΕΛΣΤΑΤ.



ευρώ.3 Είναι χαρακτηριστικό ότι στην Ελλάδα
απασχολούνταν κατά µέσο όρο 2 άτοµα ανά
επιχείρηση οδικών εµπορευµατικών µεταφο-
ρών, έναντι 10 ατόµων στη Γερµανία και 6
στην Πορτογαλία. Επίσης, το ποσοστό αυτο-
απασχόλησης στον κλάδο ήταν από τα µεγα-
λύτερα στην ελληνική οικονοµία (62%, έναντι
35% για το σύνολο της ελληνικής οικονο-
µίας).4

Τα περιθώρια κέρδους του κλάδου των οδικών
εµπορευµατικών µεταφορών έως το 2010 ήταν
σηµαντικά. Με βάση εθνικολογιστικά στοι-
χεία, το ποσοστό κέρδους στο σύνολο του
κύκλου εργασιών (διορθωµένο για το ποσοστό
αυτοαπασχόλησης) ήταν 14% στην Ελλάδα το
2008, έναντι 10% για τον αντίστοιχο κλάδο της
Πορτογαλίας και 5% για το σύνολο της ελλη-
νικής οικονοµίας.5 Παρά τα περιθώρια κέρ-
δους, υπήρχε χαµηλός βαθµός κινητικότητας
των επιχειρήσεων στην Ελλάδα σε σχέση µε
άλλες χώρες, κυρίως λόγω του χαµηλού βαθ-
µού εξόδου τους από τον κλάδο (βλ. ∆ιά-
γραµµα 1).6

Τα παραπάνω στοιχεία συνιστούν ενδείξεις
ότι οι επιχειρήσεις του κλάδου δεν αντιµετώ-
πιζαν έντονα ανταγωνιστικές συνθήκες στην
εγχώρια αγορά. Η σχετική έλλειψη ανταγω-
νισµού για τις επιχειρήσεις του κλάδου των
οδικών µεταφορών εµπορευµάτων ενισχύεται
από το ότι σχεδόν το σύνολο (97%) των χερ-
σαίων µεταφορών εµπορευµάτων στην
Ελλάδα είναι οδικές, καθώς δεν έχει ανα-
πτυχθεί ικανοποιητικά (σε εύρος και ποιό-
τητα) το σιδηροδροµικό δίκτυο (βλ. Alpha
Bank 2008). Επιπλέον, ο χαµηλός ανταγωνι-
σµός στην εγχώρια αγορά ενισχύεται και από
τη πολύ χαµηλή διείσδυση του καµποτάζ (1%
το 2010). Αυτή οφείλεται στο ότι η γεωγρα-
φική θέση της χώρας προσφέρει προσοδοφό-
ρες ευκαιρίες µόνο σε µεταφορείς από χώρες
που έχουν κοινά σύνορα µε την Ελλάδα.7

Ωστόσο, για τις βαλκανικές χώρες που έχουν
κίνητρα διείσδυσης, η άρση των περιορισµών
στο καµποτάζ τέθηκε σε ισχύ µόνο πρόσφατα. 

Η έλλειψη ανταγωνιστικών πιέσεων συνάδει
µε το µικρό ύψος των επενδύσεων ανά εργα-
ζόµενο (βλ. ∆ιάγραµµα 2). Επίσης συνάδει µε
τη χαµηλή αποτελεσµατικότητα του κλάδου, η
οποία αποτυπώνεται σε µία σειρά από επιµέ-
ρους παραµέτρους:

Πρώτον, η ελληνική αγορά χαρακτηρίζεται
από πληθωρισµό οχηµάτων (4,7 οχήµατα ανά
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33 Το αντίστοιχο ποσοστό ήταν 97% το 2002, γεγονός που υποδη-
λώνει χαµηλό βαθµό αναδιανοµής πόρων στον κλάδο προς τις
µεγαλύτερες µονάδες. Η χαµηλή συγκέντρωση του κλάδου δια-
πιστώνεται και στη µελέτη του ΚΕΠΕ (2011) µε βάση το δείκτη
Herfindahl και τα µερίδια αγοράς των µεγαλύτερων επιχειρήσεων. 

44 Με βάση στοιχεία δειγµατοληπτικής έρευνας της Eurostat
(Structural business statistics) για το 2009 –τελευταίο διαθέσιµο έτος.

55 Το ΚΕΠΕ (2011) εξετάζει τα καθαρά περιθώρια κέρδους µε βάση
τα επίσηµα λογιστικά στοιχεία επιχειρήσεων του κλάδου οδικών
µεταφορών και διαπιστώνει ικανοποιητικά περιθώρια κέρδους. 

66 ∆ιαθέσιµα στοιχεία µόνο για τον ευρύτερο κλάδο των χερσαίων
µεταφορών και µεταφορών µε αγωγούς (NACE Rev.2, 49), που
περιλαµβάνει τις οδικές, σιδηροδροµικές και πλωτές µεταφορές,
εµπορευµάτων και επιβατών. Ο κλάδος των οδικών εµπορευµα-
τικών µεταφορών έχει µερίδιο 48% στη συνολική παραγόµενη
αξία του ευρύτερου κλάδου των χερσαίων µεταφορών (Eurostat
2009). Τα στοιχεία για την είσοδο/έξοδο των επιχειρήσεων εξ ορι-
σµού δεν αφορούν τον κλάδο των σιδηροδροµικών µεταφορών,
δεδοµένου του κρατικού µονοπωλίου.

77 Μελέτη της Ευρωπαϊκής Επιτροπής (2011) δείχνει ότι το καµπο-
τάζ σε µία χώρα εκµεταλλεύονται κυρίως χώρες που συνορεύουν
µε αυτήν. Η ανάπτυξη του καµποτάζ έχει επικεντρωθεί στις χώρες
της κεντρικής Ευρώπης, αν και παραµένει περιορισµένη λόγω και
της εξ ορισµού προσωρινής του βάσης. Στην Ελλάδα, η διείσδυση
είναι συγκρίσιµη µε αυτή σε άλλες περιφερειακές χώρες της
Ευρωπαϊκής Ένωσης.



1 εκατ. ευρώ του ΑΕΠ στην Ελλάδα, έναντι
2,5 στην ΕΕ-15 το 20098), ο οποίος οφείλεται
στη µεγάλη ανάπτυξη ιδιωτικών στόλων φορ-
τηγών από µη µεταφορικές επιχειρήσεις (βλ.
∆ιάγραµµα 3) προκειµένου να διασφαλίσουν
χαµηλότερο κόστος και υψηλότερη ποιότητα
στη µεταφορά των προϊόντων τους.

∆εύτερον, η ηλικία του στόλου οχηµάτων είναι
µεγάλη (το 11% του στόλου το 2010 ήταν νέα
φορτηγά έως και δύο ετών, έναντι 31% στην
Ισπανία και 48% στη Γερµανία – βλ. και ∆ιά-
γραµµα 4). 

Τρίτον, υπάρχει υψηλό ποσοστό ταξιδιών µε
κενά φορτία στις εθνικές µεταφορές (38% το
2010, έναντι 26% στην ΕΕ-15).

Στη χαµηλή αποτελεσµατικότητα του κλάδου
συµβάλλουν επίσης η περιορισµένη έκταση
και χαµηλή ποιότητα των οδικών και αποθη-
κευτικών υποδοµών, καθώς και η ελλιπής δια-
σύνδεση µε άλλα µεταφορικά µέσα. Ως απο-
τέλεσµα, υπάρχει σηµαντική επιβάρυνση του
περιβάλλοντος και της οδικής ασφάλειας και
είναι χαµηλή η ποιότητα των µεταφορικών
υπηρεσιών (έλλειψη ευελιξίας και έγκαιρης
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88 Βλ. http://www.eea.europa.eu/data-and-maps/figures/truck-
intensity-in-the-eea. 



εξυπηρέτησης). Ενδεικτικά, η McKinsey
(2012) αναφέρει ότι η ταχύτητα ανά εργατο-
ώρα είναι 13 χλµ. στην Ελλάδα, έναντι 24 χλµ.
στην ΕΕ-15. 

Οι παραπάνω αδυναµίες συνοψίζονται στο
δείκτη παραγωγικότητας του ελληνικού κλά-
δου οδικών εµπορευµατικών µεταφορών και
την απόκλισή του από τους δείκτες άλλων
ευρωπαϊκών χωρών. Ενδεικτικά, το 2009 η
προστιθέµενη αξία ανά απασχολούµενο αντι-
στοιχούσε στο 25% του µέσου όρου της παρα-
γωγικότητας του αντίστοιχου κλάδου στην ΕΕ-
15.9 Η υστέρηση της Ελλάδος αποτυπώνεται
επίσης σε εκθέσεις της Ευρωπαϊκής Επιτρο-
πής (π.χ. βλ. Ευρωπαϊκή Επιτροπή 2010) και
στο δείκτη της Παγκόσµιας Τράπεζας για την
“Απόδοση της Εφοδιαστικής Αλυσίδας”
(“Logistics Performance Index”). 

3 ΤΟ ΘΕΣΜΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ ΠΡΙΝ ΑΠΟ ΤΟ 2010 ΚΑΙ
ΟΙ ΣΤΡΕΒΛΩΣΕΙΣ ΠΟΥ ∆ΗΜΙΟΥΡΓΟΥΣΕ

Το ισχύον έως το 2010 θεσµικό πλαίσιο της
εγχώριας αγοράς οδικών εµπορευµατικών
µεταφορών δηµιουργούσε αδικαιολόγητα
εµπόδια10 στην πρόσβαση στην αγορά, στη λει-
τουργία της αγοράς και διακρίσεις εις βάρος
αλλοδαπών επιχειρήσεων µε πρόθεση δρα-
στηριοποίησης στην εγχώρια αγορά. Ως απο-
τέλεσµα, το προηγούµενο ρυθµιστικό πλαίσιο
συνέβαλλε στη διαµόρφωση (και συντήρηση)
χαµηλού ανταγωνισµού και στρεβλώσεων στη
λειτουργία της αγοράς, και κατ’ επέκταση στη
χαµηλή αποτελεσµατικότητα του κλάδου.

Αναλυτικότερα, το προηγούµενο θεσµικό
πλαίσιο του κλάδου των οδικών µεταφορών
εµπορευµάτων αποτελούσαν κυρίως ο ν.
383/1976, που αφορούσε θέµατα των φορτη-
γών δηµόσιας χρήσης (Φ∆Χ), και ο ν.
1959/1991, που αφορούσε θέµατα των φορτη-
γών ιδιωτικής χρήσης (ΦΙΧ).11

Όσον αφορά την πρόσβαση στην αγορά Φ∆Χ,
είναι χαρακτηριστικό ότι ο αριθµός αδειών
Φ∆Χ, τον οποίο καθόριζε το κράτος, παρέ-
µεινε αµετάβλητος (36.495 οχήµατα) από τη

δεκαετία του 1980, παρά τις διαχρονικά αυξα-
νόµενες µεταφορικές ανάγκες της ελληνικής
αγοράς. Επιπλέον, η γεωγραφική κάλυψη των
αδειών εντός της χώρας τελούσε υπό αυστη-
ρούς περιορισµούς ανάλογα µε την κατηγορία
άδειας.12 Τα θεσµικά εµπόδια σε σχέση µε την
έκδοση αδειών προκαλούσαν µία σειρά από
στρεβλώσεις στην αγορά: ∆ηµιουργήθηκε µία
αγορά “υπεραξιών”, µε τις άδειες Φ∆Χ να
τιµολογούνται από 30 χιλ. έως 300 χιλ. ευρώ.13

Οι υπεραξίες αυτές δρούσαν ως εµπόδιο εισό-
δου νέων επιχειρηµατιών στον κλάδο. Επι-
πλέον, η µη έκδοση νέων αδειών Φ∆Χ ενί-
σχυσε την εξάρτηση από ΦΙΧ για την κάλυψη
των εµπορευµατικών αναγκών (βλ. ∆ιά-
γραµµα 3), παρά το γεγονός η πρόσβαση στην
αγορά ΦΙΧ επίσης δεν ήταν απρόσκοπτη.

Το προηγούµενο θεσµικό πλαίσιο προέβλεπε
τη δυνατότητα του κράτους να ορίζει σε περιο-
δική βάση τα ανώτατα και κατώτατα όρια στα
κόµιστρα για τις ενδονοµαρχιακές µεταφορές.
Ο διοικητικός προσδιορισµός των κοµίστρων
λειτουργούσε ως πρόσθετο εµπόδιο στην πρό-
σβαση στην αγορά, καθώς εξασφάλιζε τα
περιθώρια κέρδους των επιχειρήσεων του
κλάδου, περιόριζε την ανάπτυξη ανταγωνι-
σµού µεταξύ τους και µείωνε τα κίνητρά τους
να βελτιώσουν τις υπηρεσίες τους.

Επιπρόσθετα, το προηγούµενο θεσµικό καθε-
στώς περιόριζε (ή απαγόρευε) την πρόσβαση
σε ορισµένες υπηρεσίες, όπως η µίσθωση φορ-
τηγών, οι συνδυασµένες µεταφορές, οι µετα-
φορές µικτών φορτίων και η µεταφορά υγρών
καυσίµων. Χαρακτηριστικό παράδειγµα των
στρεβλώσεων που δηµιουργούνταν στη λει-
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99 Στοιχεία Structural business statistics, Eurostat. Ανάλογα συµπε-
ράσµατα και ως προς τον κύκλο εργασιών ανά απασχολούµενο. 

1100 Βλ. Boylaud and Nicoletti (2001) για αυτή την κατηγοριοποίηση
των αδικαιολόγητων εµποδίων στον ανταγωνισµό. Ο Πίνακας 1
συνοψίζει στις δύο πρώτες στήλες του τα θεσµικά εµπόδια στον
ανταγωνισµό του κλάδου των οδικών µεταφορών εµπορευµάτων
στην Ελλάδα και τα προβλήµατα που αυτά δηµιουργούσαν πριν
το 2010.

1111 Σύµφωνα µε τους κείµενους ορισµούς, τα Φ∆Χ έχουν άδεια µετα-
φοράς εµπορευµάτων για λογαριασµό τρίτων (ατόµων ή επιχει-
ρήσεων), ενώ τα ΦΙΧ έχουν άδεια µεταφοράς µόνο των εµπο-
ρευµάτων της επιχείρησης στην οποία ανήκουν. 

1122 Οι άδειες διακρίνονταν σε “νοµαρχιακές” ή “εθνικές” άδειες,
όπου µόνο οι τελευταίες επιτρέπουν µεταφορά µεταξύ νοµών.

1133 Βλ. π.χ. αιτιολογικές εκθέσεις του ν. 3887/2010 του Υπουργείου
Μεταφορών.



τουργία της αγοράς είναι ότι τα Φ∆Χ είχαν το
αποκλειστικό δικαίωµα να µεταφέρουν κενά
εµπορευµατοκιβώτια, µε αποτέλεσµα να
είναι µεγάλη η αναλογία των ταξιδιών χωρίς
εµπορεύµατα. Μάλιστα, σύµφωνα µε τη
McKinsey (2012), η µεγάλη αναλογία κενών
φορτίων είναι από τους βασικούς παράγοντες
που εξηγούν τη χαµηλή παραγωγικότητα των
ελληνικών οδικών µεταφορών εµπορευµάτων. 

Η Ελλάδα είχε συµµορφωθεί µε τους κανόνες
της ΕΕ και σε σχέση µε τις ανώτατες επιτρεπό-
µενες ώρες οδήγησης ηµερησίως, τις ώρες ανά-
παυσης και την πρόσβαση στο επάγγελµα του
οδικού µεταφορέα. Επίσης, υπάρχει συµµόρ-
φωση ως προς την άρση του καµποτάζ, επιτρέ-
ποντας σε µεταφορείς από την ΕΕ-27 να εκτε-
λούν εθνικές µεταφορές σε προσωρινή βάση.
Ωστόσο, και οι ξένες επιχειρήσεις που ενδια-
φέρονταν να εγκατασταθούν στην ελληνική επι-
κράτεια υπόκειντο στο ίδιο καθεστώς που δεν
προέβλεπε την έκδοση νέων αδειών Φ∆Χ. 

Το περιοριστικό ρυθµιστικό πλαίσιο για την
είσοδο των επιχειρήσεων και τη λειτουργία
της αγοράς στον ελληνικό κλάδο των οδικών
εµπορευµατικών µεταφορών αποτυπώνεται
στην υψηλή τιµή του σχετικού δείκτη του
ΟΟΣΑ (“Road Freight Product Market
Regulation Index”).14 Μάλιστα, η έκταση των
ρυθµιστικών εµποδίων στον ανταγωνισµό στις
οδικές µεταφορές εµπορευµάτων ήταν από τις
υψηλότερες ανάµεσα στις χώρες του ΟΟΣΑ
για το 2008 (βλ. ∆ιάγραµµα 5). Η απόκλιση
του προηγούµενου θεσµικού πλαισίου της
Ελλάδος από τις βέλτιστες πρακτικές σχετί-
ζεται θετικά µε την απόκλιση της παραγωγι-
κότητας των οδικών εµπορευµατικών µετα-
φορών της από την παραγωγικότητα του αντί-
στοιχου κλάδου στη ∆ανία, χώρα µε τις υψη-
λότερες επιδόσεις µεταξύ των ευρωπαϊκών
χωρών (βλ. ∆ιάγραµµα 6). 
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1144 Συγκεκριµένα, η υψηλή τιµή οφείλεται στο ότι το προηγούµενο
ρυθµιστικό πλαίσιο προέβλεπε: α) την αναγκαιότητα της έγκρισης
άδειας από κρατικές υπηρεσίες και β) διοικητικώς καθοριζόµενα
κόµιστρα. Άλλα αδικαιολόγητα ρυθµιστικά εµπόδια στην είσοδο
επιχειρήσεων που καταγράφει ο δείκτης του ΟΟΣΑ αφορούν τα
κριτήρια για τη χορήγηση άδειας, τη δυνατότητα των ρυθµιστικών
αρχών να επηρεάζουν την πληρότητα του κλάδου, καθώς και το
βαθµό ανάµειξης των επαγγελµατικών σωµατείων και ενώσεων
στη ρύθµιση του κλάδου. 
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Θεσµικοί περιορισµοί στον
ανταγωνισµό πριν από το 2010

Επακόλουθα προβλήµατα Νοµοθετικές παρεµβάσεις µετά το 2010 Περιθώρια για περαιτέρω
δράσεις πολιτικής

Περιορισµοί στην πρόσβαση στην αγορά 

Ο αριθµός αδειών Φ∆Χ
καθορίζεται  διοικητικά
(ν. 383/ 1976).

Οι νοµαρχίες µπορούσαν να
αποφασίζουν την έκδοση νέων
αδειών εφόσον κρινόταν ότι
υπάρχουν σχετικές ανάγκες
στην αγορά.

Ο αριθµός των Φ∆Χ έµεινε
σταθερός σε 36.495 από το
1976.

Ο αριθµός των ΦΙΧ αυξανό-
ταν διαρκώς προκειµένου να
καλυφθούν οι ανάγκες της
αγοράς.

Παράνοµη χρήση ξένων φορ-
τηγών και ΦΙΧ. 

Σε τοπικό επίπεδο υπήρχαν
άτυπα περιθώρια επιρροής
των αποφάσεων σε σχέση µε
τον αριθµό αδειών από επαγ-
γελµατικά σωµατεία και αντι-
προσώπους του κλάδου.

Ο ν. 3887/2010 απελευθερώνει τον αριθµό
αδειών Φ∆Χ.

Καθίσταται δυνατή η έκδοση νέων αδειών-
Άδεια Οδικού Μεταφορέα (ΑΟΜ).

Τα κριτήρια απόκτησης άδειας είναι αντι-
κειµενικά και πλήρως εναρµονισµένα µε
τους κανόνες της ΕΕ (επαγγελµατική επάρ-
κεια, οικονοµική επιφάνεια, αξιοπιστία).

Το κόστος έκδοσης ΑΟΜ αντανακλά το διοι-
κητικό κόστος επεξεργασίας της αίτησης. 

Οι διαδικασίες υλοποιούνται µέσω διοικη-
τικών υπηρεσιών που λειτουργούν κατά το
πρότυπο “one-stop-shop”. Τρεις µήνες ο
µέγιστος χρόνος επεξεργασίας της αίτησης
άδειας.

Περαιτέρω περιορισµός γρα-
φειοκρατικού κόστους (λιγό-
τερες διαδικασίες, µείωση
χρόνου έκδοσης άδειας).

Η έκδοση αδειών θα µπο-
ρούσε να επεκταθεί και σε µη
υπηκόους της ΕΕ (π.χ. Τουρ-
κία, άλλες βαλκανικές χώρες)
εφόσον πληρούνται τα κριτή-
ρια.

Μείωση του ελάχιστου απαι-
τούµενου κεφαλαίου για
φυσικά και νοµικά πρόσωπα.

Οι άδειες χωρίζονται σε
νοµαρχιακές, εθνικές (διανο-
µαρχιακές) και διεθνείς µε
αντίστοιχους περιορισµούς
στη µεταφορά προϊόντων, µη
ελεύθερη µετατροπή µεταξύ
των επιµέρους κατηγοριών.

Τοπικές αποκλειστικότητες,
µειωµένη ευελιξία.

Καθώς ήταν σε ισχύ η άρση του
καµποτάζ ―σύµφωνα µε τους
κανονισµούς της ΕΕ― υπήρχε
ασυµµετρία µεταξύ ελληνικών
και ξένων οδικών µεταφορέων
ως προς τη δυνατότητα διενέρ-
γειας µεταφορών εντός της
ελληνικής επικράτειας.

Οι άδειες διακρίνονται σε εθνικές και διε-
θνείς, όπου η άδεια για διεθνείς µεταφορές
επιτρέπει και εθνικές µεταφορές.

Ελεύθερη µεταβίβαση αδειών
µέσω αγοραπωλησίας, δωρεάς
ή κληρονοµιάς.

Η κρατική παρέµβαση έγκει-
ται στην επιβολή τέλους µετα-
βίβασης της άδειας µε βάση
“αντικειµενική αξία” που υπο-
λογίζεται από το Υπ. Οικονο-
µικών.

Οι υπεραξίες αδειών λόγω
του περιορισµένου αριθµού
αδειών δηµιουργούσαν εµπό-
δια στην είσοδο στον κλάδο
νέων επαγγελµατιών µε
επαρκή κατά τα άλλα προσό-
ντα βάσει των κανόνων της
ΕΕ.

Aνεκµετάλλευτα περιθώρια
φορολογικών εσόδων για το
κράτος.

Μηδενίστηκαν διοικητικά οι υπεραξίες, µε
ισχύ από 27 Ιανουαρίου 2012 (ν. 4038/2012),
µετά από σύντµηση της αρχικά προβλεπόµε-
νης (από ν. 3887/2010) µεταβατικής περιόδου.

∆ιασαφήνιση του τρόπου που γίνονται οι
µεταβιβάσεις και του σχετικού τέλους για
τις υπάρχουσες προ του ν. 3887/2010 άδειες
Φ∆Χ (εγκύκλιος ΠΟΛ 1065/8.3.2013).

Οι ΑΟΜ δεν µεταβιβάζονται και δεν κλη-
ρονοµούνται. 

∆εν ορίζονται κριτήρια για
την διατήρηση άδειας Φ∆Χ.

Ελλιπή κίνητρα για επένδυση
σε υποδοµές και φορτηγά
αυτοκίνητα νέας τεχνολογίας.

Οι ΑΟΜ ανανεώνονται κάθε 10 έτη.

∆ιατήρηση υψηλών κριτηρίων
για την ανανέωση ΑΟΜ και
συνεχής αναθεώρηση σύµφωνα
µε τις εξελίξεις στην κοινοτική
νοµοθεσία και την τεχνολογία,
εξασφάλιση χαµηλού διοικητι-
κού κόστους διαδικασίας ανα-
νέωσης άδειας.

Περιορισµοί στην απόκτηση
ΦΙΧ (ν. 1959/1991) και στην
προσαρµογή της χωρητικότη-
τάς τους.

Μη αποτελεσµατική κάλυψη
των αναγκών των µη µεταφο-
ρικών επιχειρήσεων.

Με τον ν. 4093/2012 µεταφέρεται η Οδηγία
2006/1/ΕΚ για ελεύθερη µίσθωση ΦΙΧ, ανε-
ξαρτήτως τονάζ, για λογαριασµό µη µετα-
φορικών επιχειρήσεων, καθώς και για τη
µίσθωσή τους µέσω εταιρίας µίσθωσης.

Παροχή κινήτρων για ανα-
βάθµιση του στόλου ΦΙΧ.

“Αµφιοριακό κόµιστρο” διοι-
κητικά καθοριζόµενο για τις
εθνικές µεταφορές. Ελεύθερο
κόµιστρο για τις νοµαρχιακές
και διεθνείς.

Αναντιστοιχία προς συνθήκες
ζήτησης και προσφοράς
(µικρή συχνότητα αναθεώρη-
σης, αδιαφανή κριτήρια).

Ελλιπής κρατικός έλεγχος για
την τήρηση των νόµιµων ορίων
στα κόµιστρα.

Πλήρης απελευθέρωση, µε εξαίρεση τη
µεταφορά καυσίµων σε αποµακρυσµένες
ορεινές και νησιωτικές περιοχές.

Εισαγωγή υποχρεωτικής ασφάλισης εµπο-
ρευµάτων.

Ενίσχυση της εποπτείας της
αγοράς.

Καταπολέµηση του λαθραίου
εµπορίου.

Πίνακας 1 ∆ιαθρωτική µεταρρύθµιση στις οδικές εµπορευµατικές µεταφορές – σύνοψη βασι-
κών προβληµάτων και νοµοθετικών παρεµβάσεων



4 ΝΟΜΟΘΕΤΙΚΕΣ ΠΑΡΕΜΒΑΣΕΙΣ ΜΕΤΑ ΤΟ 2010 

Η αναθεώρηση του θεσµικού πλαισίου των
οδικών εµπορευµατικών µεταφορών προς την
κατεύθυνση των βέλτιστων πρακτικών διεθνώς
έχει ολοκληρωθεί σε επίπεδο πρωτογενούς
νοµοθεσίας (βλ. Πίνακα 1):

Ο νόµος-πλαίσιο 3887/2010 έθεσε τα θεµέλια
της απελευθέρωσης του κλάδου των οδικών
εµπορευµατικών µεταφορών µε την άρση
εµποδίων στην πρόσβαση στην αγορά Φ∆Χ.
Oι βασικές µεταρρυθµίσεις που εισήγαγε στο
θεσµικό πλαίσιο είναι η πλήρης απελευθέ-
ρωση των κοµίστρων και η σταδιακή απελευ-
θέρωση των αδειών Φ∆Χ. 

Ειδικότερα, το νέο θεσµικό πλαίσιο προβλέ-
πει µόνο δύο κατηγορίες αδειών, εθνικές και
διεθνείς, όπου οι διεθνείς άδειες δίνουν τη

δυνατότητα διενέργειας και εθνικών µεταφο-
ρών. Οι νέες άδειες εκδίδονται εντός τριών
µηνών από την αίτηση, εφόσον πληρούνται
αντικειµενικά κριτήρια για την επιχείρηση (σε
πλήρη εναρµόνιση µε τους κανόνες της ΕΕ)
και τεχνολογικά κριτήρια για τα φορτηγά. Το
νέο θεσµικό καθεστώς δεν αφήνει περιθώρια
στο κράτος να περιορίσει των αριθµό των επι-
χειρήσεων και τη πληρότητα της αγοράς. Αν
και ο ν. 3887/2010 προέβλεπε ότι τις νέες
άδειες Φ∆Χ µπορούσαν να λάβουν µόνο εται-
ρίες ανεξαρτήτως του συνολικού µικτού
βάρους (τονάζ) του στόλου τους, µετέπειτα
τροποποιήσεις του αρχικού νόµου προβλέ-
πουν την έκδοση αδειών και σε φυσικά πρό-
σωπα που είναι υπήκοοι χωρών της ΕΕ ή του
ΕΟΧ µε εγκατάσταση στην Ελλάδα. 

Ο αρχικός νόµος προέβλεπε ότι κατά τη διάρ-
κεια της µεταβατικής περιόδου εφαρµογής του
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Θεσµικοί περιορισµοί στον
ανταγωνισµό πριν από το 2010

Επακόλουθα προβλήµατα Νοµοθετικές παρεµβάσεις µετά το 2010 Περιθώρια για περαιτέρω
δράσεις πολιτικής

Περιορισµοί στη λειτουργία της αγοράς

Μόνο σε Φ∆Χ επιτρεπόταν να
µεταφέρουν φορτία για λογα-
ριασµό τρίτων, επί κοµίστρω ή
µε µίσθωση.

∆εν επιτρεπόταν στις διαµε-
ταφορικές επιχειρήσεις να
έχουν το δικό τους στόλο φορ-
τηγών, αλλά µόνο να µισθώ-
νουν Φ∆Χ.

Οι εταιρίες λιανικής καυσίµων
υποχρεούνταν να κάνουν
χρήση Φ∆Χ για µεταφορά
καυσίµων από τα διυλιστήρια.
Υποχρεούνταν να έχουν ΦΙΧ
για να µισθώνουν Φ∆Χ.
Περιορισµοί στο πλήθος και
τονάζ των βυτιοφόρων ΙΧ.

Μόνο σε Φ∆Χ επιτρεπόταν η
µεταφορά κενών εµπορευµα-
τοκιβωτίων (“containers”).

Mόνο από Φ∆Χ η ταυτόχρονη
µεταφορά ψυχοµένων και µη
ψυχοµένων προϊόντων (εφό-
σον τηρούνται οι κανόνες
ασφάλειας).

Μόνο από Φ∆Χ οι συνδυα-
στικές µεταφορές. 

Αποκλειστικότητες για Φ∆Χ,
προστασία από τον ανταγωνι-
σµό.

Μεγάλη συχνότητα κενών
φορτίων, µε ανάλογη επιβά-
ρυνση του περιβάλλοντος και
της οδικής ασφάλειας.

Μη αποτελεσµατική χρήση
στόλου φορτηγών και χαµηλή
ποιότητα υπηρεσιών. 

Απελευθέρωση της µίσθωσης.

Ο ν. 4093/2012 επιτρέπει οι µεταφορές
πετρελαιοειδών να γίνονται από ιδιόκτητα
ή µισθωµένα βυτιοφόρα (ΦΙΧ ή Φ∆Χ) ανε-
ξαρτήτως χωρητικότητας.

Αίρονται η υποχρέωση να έχουν ΦΙΧ και
προηγούµενοι περιορισµοί ως προς τον
αριθµό των διαθέσιµων ΦΙΧ βυτιοφόρων
και το τονάζ τους. 

Με υπουργική εγκύκλιο (Γ5/οικ6931/759/8-
2-2012) επιτρέπεται η µεταφορά ιδιόκτητων
ή µη containers από ΦΙΧ από και προς
εγκαταστάσεις της επιχείρησης.

Απευθείας άρση ασύµµετρων
περιορισµών σε ΦΙΧ για τη
µεταφορά µικτών φορτίων (οι
σχετικοί περιορισµοί αίρονται
έµµεσα µέσω της ελεύθερης
έκδοσης ΑΟΜ και της απε-
λευθέρωσης της µίσθωσης).

Πίνακας 1 ∆ιαθρωτική µεταρρύθµιση στις οδικές εµπορευµατικές µεταφορές – σύνοψη βασι-
κών προβληµάτων και νοµοθετικών παρεµβάσεων  (συνέχεια)



νόµου και µέχρι τη λήξη της στις 30 Ιουνίου
2013 ήταν δυνατή η έκδοση νέων αδειών Φ∆Χ.
Μετά το πέρας της µεταβατικής περιόδου προ-
βλεπόταν αποκλειστικά η έκδοση “Αδειών
Οδικού Μεταφορέα” (ΑΟΜ). Εντός δέκα
ετών από την έναρξη ισχύος του ν. 3887/2010,
όλες οι εταιρίες του κλάδου υποχρεούνται να
διαθέτουν ΑΟΜ. Με τις τροποποιήσεις του ν.
4038/2012, η µεταβατική περίοδος έληξε 18
µήνες νωρίτερα (στις 27 Ιανουαρίου 2012) από
ό,τι προβλεπόταν αρχικά. Το διοικητικό
κόστος έκδοσης ΑΟΜ αντιστοιχεί µόνο στο
κόστος επεξεργασίας της σχετικής αίτησης. 

Οι πιο πρόσφατες νοµοθετικές παρεµβάσεις
του ν. 4093/2012 αφορούσαν κυρίως την άρση
περιορισµών στη λειτουργία της αγοράς. Ειδι-
κότερα, απελευθερώθηκε η µεταφορά υγρών
καυσίµων µε την άρση περιορισµών στη χρήση
ΙΧ βυτιοφόρων και την ελεύθερη µετατροπή
αδειών Φ∆Χ σε άδειες βυτιοφόρων. Επίσης,
καταργήθηκαν οι περιορισµοί στην απόκτηση
και χρήση ΦΙΧ µέσω της πλήρους απελευθέ-
ρωσης της µίσθωσης φορτηγών αυτοκινήτων
Φ∆Χ ή ΦΙΧ και της µείωσης του κόστους από-
κτησης άδειας Φ∆Χ. 

Η διαδικασία της διαρθρωτικής µεταρρύθµι-
σης του θεσµικού πλαισίου των οδικών εµπο-
ρευµατικών µεταφορών αποτυπώνεται στο
∆ιάγραµµα 7. Στη δεξιά κλίµακα του δια-
γράµµατος καταγράφεται σωρευτικά ο αριθ-
µός των εκδοθέντων κειµένων πρωτογενούς
και δευτερογενούς νοµοθεσίας. Στην αριστερή
κλίµακα του διαγράµµατος δύο δείκτες απο-
τυπώνουν τη διαχρονική εξέλιξη της απόκλι-
σης του θεσµικού πλαισίου από την πλήρη
απελευθέρωση. Ο δείκτης του ΟΟΣΑ κατα-
γράφει µόνο εµπόδια στην πρόσβαση στην
αγορά. Ο “δείκτης της ΤτΕ” έχει υπολογιστεί
στο πλαίσιο της παρούσας µελέτης και συνο-
ψίζει ένα πιο ευρύ φάσµα στοιχείων ακαµψίας
στην αγορά, ακολουθώντας τη µεθοδολογία
των Boylaud (2000) και Boylaud and Nicoletti
(2001).15 Συνολικά, από το ∆ιάγραµµα 7 γίνε-
ται σαφές ότι η νοµοθετική παρέµβαση έλαβε
χώρα σταδιακά και ήταν προς την κατεύθυνση
της σύγκλισης προς τις άλλες χώρες του
ΟΟΣΑ. Μάλιστα, µε τις παρεµβάσεις αυτές η

Ελλάδα κατατάσσεται ανάµεσα στις χώρες
του ΟΟΣΑ µε τη µικρότερη ένταση περιορι-
σµών στον ανταγωνισµό στις οδικές εµπο-
ρευµατικές µεταφορές (βλ. OECD 2011,
European Commission 2012). 

Αξίζει επίσης να σηµειωθεί η δυσκολία του
νοµοθετικού έργου και της εφαρµογής του.
Είναι χαρακτηριστικό ότι στην πλειοψηφία
τους τα νοµοθετικά κείµενα που καταγράφο-
νται στο ∆ιάγραµµα 7 είναι ερµηνευτικές και
ενηµερωτικές εγκύκλιοι. Αυτό είναι ενδει-
κτικό των καθυστερήσεων που σηµειώθηκαν
στην εφαρµογή του νέου νόµου και της ανά-
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1155 Τονίζεται ότι, σε αντίθεση µε το δείκτη του ΟΟΣΑ, ο δείκτης ΤτΕ
δεν είναι συγκρίσιµος µεταξύ χωρών του ΟΟΣΑ και βασίζεται σε
υπολογισµούς της Τράπεζας της Ελλάδος. 



γκης διασαφήνισης του νέου θεσµικού πλαι-
σίου. Η σύντµηση της µεταβατικής περιόδου
το 2012, αν και επιτάχυνε τη µεταρρύθµιση,
συνέβαλε ώστε να σηµειωθούν έκτοτε καθυ-
στερήσεις στην ολοκλήρωση του απαραίτητου
νοµοθετικού έργου και ενίσχυσε την αβεβαι-
ότητα σε σχέση µε αυτό. 

Με τη µείωση του κόστους απόκτησης νέας
άδειας µέσω των πρόσφατων νοµοθετικών
παρεµβάσεων, µειώνεται άµεσα το σταθερό
κόστος για τις επιχειρήσεις οδικών εµπορευ-
µατικών µεταφορών που λαµβάνουν τις νέες
άδειες και κατά συνέπεια το συνολικό λει-
τουργικό τους κόστος. Πρόσφατη µελέτη του
ΙΜΕΤ (2013) δείχνει ότι η µείωση αυτή µπο-
ρεί να είναι ιδιαίτερα σηµαντική. 

Επιπλέον, το αναθεωρηµένο θεσµικό πλαίσιο
επιδιώκει να δηµιουργήσει ένα περιβάλλον
φιλικό  προς το επιχειρείν. Ο Πίνακας 2
παρουσιάζει παραµέτρους κόστους της δια-
δικασίας έναρξης µιας επιχείρησης οδικών
µεταφορών ανάλογες µε αυτές που καταγρά-
φονται κατά την αποτίµηση του κόστους του
επιχειρείν από την Παγκόσµια Τράπεζα.
Συγκεκριµένα, γίνεται προσέγγιση του
κόστους έναρξης της επιχείρησης σε ευρώ και
χρόνο και του βαθµού πολυπλοκότητας αυτής
(αριθµός διαδικασιών). Συµπερασµατικά,
για την έκδοση ΑΟΜ απαιτούνται λιγότερες
διαδικασίες και το κόστος είναι χαµηλότερο
σε σχέση µε το µέσο όρο για την έναρξη επι-
χείρησης στην Ελλάδα. Χαρακτηριστικά, το
διοικητικό κόστος έκδοσης άδειας ΑΟΜ µε
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Κόστος έκδοσης άδειας ΑΟΜ

∆ιοικητικό κόστος 1.000 ευρώ για την έκδοση ΑΟΜ και 500 ευρώ για κάθε Φ∆Χ

Ελάχιστο απαιτούµενο κεφάλαιο

9.000 για ΑΕ (+5.000 για κάθε Φ∆Χ)

18.000 για φυσικά πρόσωπα και άλλες εταιρικές µορφές (+9.000 για
κάθε Φ∆Χ)

Πρόσθετες επιβαρύνσεις

– συµβολαιογραφικό κόστος για επικύρωση εγγράφων, έγγραφο διο-
ρισµού νόµιµου αντιπροσώπου, επικύρωση καταστατικού εταιρίας
(και από το Πρωτοδικείο για ΟΕ και ΕΠΕ), αντίγραφα συµβολαίων
ιδιοκτησίας και µίσθωσης χώρων

– έκδοση εγγυητικής επιστολής από τράπεζες

Απαιτούµενος χρόνος διαδικασίας2

Έκδοση ΑΟΜ
Εντός τριών µηνών από την πλήρη κατάθεση των δικαιολογητικών
(έως 66 εργάσιµες ηµέρες)

Απαιτούµενος αριθµός διαδικασιών και απαιτούµενα δικαιολογητικά κατά την έναρξη της επιχείρησης

1. Έκδοση άδειας άσκησης επαγγέλµατος οδικού µεταφορέα 
και απόδειξη οικονοµικής επιφάνειας

4 δικαιολογητικά (+1 για νοµικά πρόσωπα), πλέον αυτών για επάρ-
κεια (π.χ. δίπλωµα οδήγησης) 

2. Έκδοση ΑΟΜ
5 δικαιολογητικά (+1 για νοµικά πρόσωπα, +3 για ΑΕ και ΕΠΕ,+1
για ΟΕ και ΕΕ), πλέον της αίτησης και δικαιολογητικών επάρκειας 

3. Έκδοση άδειας κυκλοφορίας Φ∆Χ 4 δικαιολογητικά, πλέον αυτών για καταλληλότητα οχήµατος

Απαιτούµενες κρατικές υπηρεσίες για την έναρξη επιχείρησης

Έκδοση άδειας άσκησης επαγγέλµατος οδικού µεταφορέα 
και απόδειξη οικονοµικής επιφάνειας 

1 υπηρεσία (ΚΕΠ)

Έκδοση ΑΟΜ 1 υπηρεσία (∆ιεύθυνση Μεταφορών περιφέρειας)

Έκδοση άδειας κυκλοφορίας Φ∆Χ 1 υπηρεσία (∆ιεύθυνση Μεταφορών περιφέρειας)

Πίνακας 2 Έκδοση Άδειας Οδικού Μεταφορέα (ΑΟΜ) όπως ισχύει από 27.1.20121

1 Αφορά νέα επιχείρηση µε αποδεδειγµένη επαγγελµατική επάρκεια και κατάλληλο φορτηγό αυτοκίνητο (EURO V). 
2 Με βάση το διοικητικά καθοριζόµενο µέγιστο χρόνο επεξεργασίας µιας αίτησης για τη χορήγηση άδειας και όχι το µέσο χρόνο διεκπεραίωσης
των διαδικασιών. ∆εν καταγράφεται το κόστος των πρόσθετων επιβαρύνσεων. Το συνολικό κόστος ευκαιρίας της έκδοσης ΑΟΜ (κατά το πρό-
τυπο των δεικτών της Παγκόσµιας Τράπεζας) δεν µπορεί να αποτιµηθεί αυτή τη στιγµή.



ένα Φ∆Χ ανέρχεται σε 1.500 ευρώ. Αυτό αντι-
στοιχεί στο 6% του ακαθάριστου εθνικού
εισοδήµατος ανά κάτοικο για το 2012, όταν
κατά µέσο όρο το κόστος έναρξης της επιχεί-
ρησης ήταν 20,5% του ακαθάριστου εθνικού
εισοδήµατος κατ’ άτοµο (World Bank 2012).
Η µεγαλύτερη επιβάρυνση είναι το ελάχιστο
απαιτούµενο κεφάλαιο για την έναρξη επι-
χείρησης, το οποίο έχει καθοριστεί µε βάση το
σχετικό ευρωπαϊκό κανονισµό και συνεπώς
δεν έχει περιθώρια άµεσης µείωσης. 

Συµπερασµατικά, περαιτέρω νοµοθετικές
παρεµβάσεις στο θεσµικό πλαίσιο θα ήταν
σκόπιµο να εστιάσουν στην πλήρη διασαφή-
νιση των νέων ρυθµίσεων, τη µείωση του γρα-
φειοκρατικού κόστους των επιχειρήσεων του
κλάδου, την απλοποίηση των διαδικασιών
έκδοσης νέων αδειών και ανανέωσής τους και
τη µείωση του σχετικού κόστους. 

5 ΑΝΑΜΕΝΟΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΣΥΝΕΠΕΙΕΣ
ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΠΕΛΕΥΘΕΡΩΣΗ ΤΟΥ ΚΛΑ∆ΟΥ ΤΩΝ
Ο∆ΙΚΩΝ ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΙΚΩΝ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ ΜΕ
ΒΑΣΗ ΤΗ ∆ΙΕΘΝΗ ΕΜΠΕΙΡΙΑ

Θετικός είναι ο απολογισµός της εµπειρίας
χωρών του ΟΟΣΑ και της ΕΕ από την απε-
λευθέρωση της αγοράς των οδικών εµπορευ-
µατικών µεταφορών (βλ. Boylaud and
Nicoletti 2001), καθώς η πλήρης απελευθέ-
ρωση των κοµίστρων και η σταδιακή – σε
βάθος χρόνου δύο έως δέκα έτη – απελευθέ-
ρωση της αδειοδότησης οδήγησε σε:

• αύξηση του ρυθµού εισόδου νέων επιχει-
ρήσεων στον κλάδο, 

• µείωση των κοµίστρων, 

• αύξηση της απασχόλησης, 

• βελτίωση της ποιότητας των µεταφορικών
υπηρεσιών και της συνολικής αποτελεσµα-
τικότητας του κλάδου.16

Σύµφωνα µε το ΙΟΒΕ (2006), µε βάση τη διε-
θνή εµπειρία εκτιµάται ότι η πλήρης απελευ-

θέρωση των αδειών και κοµίστρων στην
Ελλάδα θα οδηγήσει σε µείωση των κοµί-
στρων έως 2,5% ετησίως, που µε τη σειρά της
θα προκαλέσει την υποχώρηση του γενικού
∆είκτη Τιµών Καταναλωτή έως 0,3 ποσοστι-
αίες µονάδες, δεδοµένης της συµβολής του
µεταφορικού κόστους στην τελική τιµή των
αγαθών. Επίσης, αναµένεται αύξηση του αριθ-
µού των επιχειρήσεων στον κλάδο έως 2% και
της απασχόλησης έως 4% ετησίως, καθώς και
αύξηση επενδύσεων σε σχέση µε τη χρήση
νέων τεχνολογιών και την αναβάθµιση του
στόλου, µε αποτέλεσµα τη βελτίωση της ποι-
ότητας των παρεχόµενων υπηρεσιών. Οι
παραπάνω εκτιµήσεις βασίζονται στην υπό-
θεση της σταδιακής απελευθέρωσης των
αδειών, η οποία κρίνεται από το ΙΟΒΕ (2006)
ότι συµβάλλει στον περιορισµό του κόστους
της µεταρρύθµισης. 

Συνεπώς, αναµένεται συνολικά να ενισχυθεί
η παραγωγικότητα του κλάδου των οδικών
εµπορευµατικών µεταφορών (βλ. και ∆ιά-
γραµµα 6), µε σηµαντικές θετικές δευτερογε-
νείς επιδράσεις για το σύνολο της ελληνικής
οικονοµίας, δεδοµένης της σηµασίας του κλά-
δου για την ενίσχυση της αποτελεσµατικότη-
τας της εφοδιαστικής αλυσίδας και τη µείωση
του τελικού κόστους των αγαθών. 

6 ΠΡΟΣΦΑΤΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ ΣΤΟΝ
ΚΛΑ∆Ο

Οι οικονοµικές συνέπειες της απελευθέρωσης
του κλάδου των οδικών εµπορευµατικών µετα-
φορών δεν είναι ακόµη εφικτό να αποµονω-
θούν και να αποτιµηθούν, λόγω του ότι η διαρ-
θρωτική µεταρρύθµιση ολοκληρώθηκε νοµο-
θετικά µόλις πρόσφατα, αλλά και λόγω της
συγκυρίας της έντονης ύφεσης. 

Ως µία πρώτη προσέγγιση της έντασης του
ανταγωνισµού στον κλάδο των οδικών µετα-
φορών εµπορευµάτων, παρουσιάζονται οι
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1166 Βλ. την ανασκόπηση στον Πίνακα 3 στο Boylaud and Nicoletti
(2001) για χώρες του ΟΟΣΑ και τον Πίνακα 4.2 στο ΙΟΒΕ (2006)
για χώρες της ΕΕ µόνο.



εξελίξεις στα κόµιστρα µετά το 2010. Το
βασικό πλεονέκτηµα αυτού του δείκτη είναι
ότι τα κόµιστρα απελευθερώθηκαν πλήρως
ήδη από το Σεπτέµβριο του 2010. Επίσης, τα
κόµιστρα συνιστούν το κύριο εργαλείο µε το
οποίο οι επιχειρήσεις του κλάδου ανταγωνί-
ζονται µεταξύ τους βραχυπρόθεσµα. Ο αντα-
γωνισµός µεταξύ των επιχειρήσεων ως προς
την ποιότητα των υπηρεσιών τους θα αναπτυ-
χθεί µόνο µεσοπρόθεσµα, δεδοµένου του
απαιτούµενου χρόνου για την ολοκλήρωση
των επενδύσεων. 

Στο ∆ιάγραµµα 8 παρουσιάζεται η εξέλιξη
(ανά τρίµηνο) του δείκτη τιµών παραγωγού
για τις οδικές εµπορευµατικές µεταφορές
στην Ελλάδα, την ΕΕ και επιλεγµένες χώρες
αυτής. Είναι ξεκάθαρη η έντονη υποχώρηση
του δείκτη στην Ελλάδα µετά το α’ τρίµηνο
του 2012. Σύµφωνα µε τα ετήσια στοιχεία, οι
τιµές παραγωγού του κλάδου υποχώρησαν
την περίοδο 2010-2012 κατά 2,8% στην
Ελλάδα, έναντι αύξησής τους κατά 1,8% στον
αντίστοιχο κλάδο στην ΕΕ-15.17 Μάλιστα, η
µείωση αυτή έλαβε χώρα παρά το γεγονός ότι
το παραγωγικό κόστος για τις µεταφορικές
επιχειρήσεις έχει επιβαρυνθεί, κυρίως λόγω
του αυξηµένου κόστους της ενέργειας. ∆εν
µπορεί ωστόσο να αγνοηθεί ότι η διαπιστού-
µενη µείωση των κόµιστρων των οδικών εµπο-
ρευµατικών µεταφορών συνδέεται άρρηκτα
και µε τη µεγάλη µείωση του µεταφορικού
έργου λόγω της ύφεσης (µείωση των µεταφε-
ρόµενων τόνων αγαθών κατά 22% από το
2009).18

Ένας δεύτερος, περισσότερο πρόδροµος, δεί-
κτης είναι οι νέες εγγραφές φορτηγών (βλ.
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Στόλος φορτηγών 1.302.430 1.318.768 1.321.296 1.318.918

Νέες άδειες κυκλοφορίας 
(ποσοστό στο σύνολο των φορτηγών)

2,9% 2,2% 1,4% 1,0%

Καινούργια φορτηγά 
(ποσοστό στο σύνολο των νέων αδειών κυκλοφορίας)

44% 41% 38% 30%

2009 2010 2011 2012

Πίνακας 3 Εξελίξεις στα χαρακτηριστικά του στόλου των φορτηγών αυτοκινήτων1

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ.
1 Καινούργιο είναι το φορτηγό που ταξινοµείται για πρώτη φορά µέσα στο µήνα στην Ελλάδα και δεν έχει κυκλοφορήσει σε άλλη χώρα.
Μεταχειρισµένο είναι αυτό που ταξινοµείται για πρώτη φορά στη χώρα και έχει εισαχθεί ως µεταχειρισµένο από το εξωτερικό.

1177 Επίσης, οι τιµές παραγωγού στις οδικές εµπορευµατικές µετα-
φορές µειώθηκαν σε σχέση µε το γενικό επίπεδο τιµών παραγω-
γού της ελληνικής οικονοµίας, καθώς την περίοδο 2010-2012 ο
αποπληθωριστής του ΑΕΠ (σε βασικές τιµές) στην Ελλάδα µει-
ώθηκε οριακά κατά 0,1%.

1188 Έως το 75% της εξέλιξης του συνολικού όγκου των µεταφορών
(σε τόνους) την περίοδο 2003-2011 εξηγείται από το ΑΕΠ της
Ελλάδος σε σταθερές τιµές και µία γραµµική τάση. 



Πίνακα 3). Ο δείκτης αυτός αποτυπώνει τις
προσδοκίες σε σχέση µε την ανάπτυξη του
κλάδου, αλλά και συνδέεται µε τη µελλοντική
ικανότητα των επιχειρήσεων να βελτιώσουν
την ποιότητα των υπηρεσιών τους. Οι προο-
πτικές του κλάδου δεν εµφανίζονται θετικές,
καθώς οι νέες εγγραφές φορτηγών, και ειδι-
κότερα των καινούργιων φορτηγών, µειώθη-
καν σε όλη τη διάρκεια της περιόδου 2010-
2012. Επίσης, αν και σε επίπεδο εφαρµογής η
έκδοση των νέων αδειών εξελίσσεται οµαλά,
είναι πολύ περιορισµένος ο αριθµός των νέων
αδειών που έχουν εκδοθεί. 

7 ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ

Το θεσµικό πλαίσιο των οδικών εµπορευµα-
τικών µεταφορών πριν από το 2010 χαρακτη-
ριζόταν από σηµαντικά εµπόδια στην πρό-
σβαση στην αγορά και τη λειτουργία της, έχο-
ντας σηµαντικές αρνητικές συνέπειες στην
αποτελεσµατικότητα του κλάδου, την αντα-
γωνιστικότητα της ελληνικής οικονοµίας και
το περιβάλλον. 

Οι στρεβλώσεις που συνδέονταν µε το προη-
γούµενο θεσµικό καθεστώς επέβαλλαν την
αναθεώρησή του. Σε νοµοθετικό επίπεδο, η
µεταρρύθµιση του θεσµικού πλαισίου του κλά-
δου ξεκίνησε µε τον ν. 3887/2010 και έχει ολο-
κληρωθεί και είναι σε εξέλιξη η προσαρµογή
του κλάδου σε αυτό. Το νέο θεσµικό περι-
βάλλον για τις επιχειρήσεις των οδικών εµπο-
ρευµατικών µεταφορών είναι φιλικό προς τις
επιχειρήσεις και εναρµονισµένο µε τις βέλτι-
στες πρακτικές διεθνώς και τους κανονισµούς
της ΕΕ. Η σε βάθος διερεύνηση των επιπτώ-
σεων της απελευθέρωσης των οδικών εµπο-
ρευµατικών µεταφορών θα αποτελέσει το
αντικείµενο µελλοντικής έρευνας. 

Επισηµαίνεται ακόµη ότι υπάρχει περιθώριο
για επιπλέον δράσεις προκειµένου να απο-
κοµιστούν τα µέγιστα οφέλη από τη διαρ-
θρωτική µεταρρύθµιση στις οδικές εµπορευ-
µατικές µεταφορές. Ειδικότερα, η διεθνής
εµπειρία έχει καταδείξει τη σηµασία της ενί-
σχυσης της εποπτείας της αγοράς ώστε να
διασφαλιστεί ο υγιής ανταγωνισµός σε καθε-
στώς πλήρους απελευθέρωσης του κλάδου.
Επιπλέον, δεδοµένης της µεγάλης πτώσης
των επενδύσεων, είναι επιτακτική η ανάγκη
να ολοκληρωθεί επιτυχώς το υπό εξέλιξη
πρόγραµµα ΕΣΠΑ για τον εκσυγχρονισµό
των επιχειρήσεων του κλάδου των οδικών
εµπορευµατικών µεταφορών.19 Νέοι πόροι
από το ΕΣΠΑ θα µπορούσαν να αξιοποιη-
θούν άµεσα για να δοθούν κίνητρα σε εται-
ρίες µε ΦΙΧ να αποσύρουν τα παλαιά φορ-
τηγά και να στραφούν σταδιακά στην αγορά
για την κάλυψη των µεταφορικών τους ανα-
γκών. Τα κοινοτικά προγράµµατα µπορούν
να αξιοποιηθούν επίσης σε συνδυασµό µε την
προσέλκυση ξένων επενδύσεων υψηλής
τεχνολογίας προκειµένου να πραγµατοποιη-
θούν αναπτυξιακά έργα, όπως επενδύσεις
στον οδικό άξονα, το σιδηροδροµικό δίκτυο,
τα λιµάνια, σε αποθηκευτικούς σταθµούς και
διακοµιστικά κέντρα. Τέλος, για τη διασφά-
λιση ανταγωνιστικών συνθηκών στις χερ-
σαίες εµπορευµατικές µεταφορές είναι απα-
ραίτητο να ληφθούν µέτρα για την απελευ-
θέρωση και ανάπτυξη των σιδηροδροµικών
µεταφορών. Ο άρτιος συντονισµός και η
έγκαιρη ολοκλήρωση πολιτικών όπως οι
παραπάνω θα ενισχύσουν την αποτελεσµα-
τικότητα των εµπορευµατικών µεταφορών
και ανταγωνιστικότητα της ελληνικής οικο-
νοµίας. 
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1199 Βλ. http://www.espa.gr/el/Pages/Proclamationsfs.aspx?item=1933.
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1 ΕΙΣΑΓΩΓΗ

Η διερεύνηση των σχέσεων ανάµεσα στη θέση
των ατόµων στην αγορά εργασίας, όπως αυτή
αντικατοπτρίζεται στα χαρακτηριστικά της
απασχόλησης και το ύψος των αµοιβών τους,
µε το επίπεδο και τον τύπο της εκπαίδευσής
τους αποτελούν βασικό αντικείµενο της οικο-
νοµικής έρευνας και ανάλυσης. Κατά την εξέ-
ταση των σχέσεων αυτών κατά κανόνα ανα-
κύπτουν ζητήµατα αποτελεσµατικότητας και
ισότητας, ενώ συχνά προκύπτουν ενδιαφέ-
ρουσες προτάσεις εκπαιδευτικής πολιτικής ή
πολιτικής απασχόλησης. Τα ζητήµατα αυτά
είναι ιδιαίτερα ενδιαφέροντα αλλά και επί-
καιρα για την Ελλάδα, µία µικρή οικονοµία,
η ένταξη της οποίας στην Ευρωπαϊκή Ένωση
και η υιοθέτηση το 2002 του ευρώ ως εθνικού
νοµίσµατός της περιόρισε τα διαθέσιµα εργα-
λεία άσκησης οικονοµικής πολιτικής ανα-
βαθµίζοντας παράλληλα το ρόλο των πολιτι-
κών εκπαίδευσης και αγοράς εργασίας.

Επιπρόσθετα, η Ελλάδα από το 2008 βιώνει
µια παρατεταµένη οικονοµική κρίση, η
οποία την ώθησε στην υιοθέτηση πολιτικών
περιορισµού των δηµόσιων δαπανών και
αύξησης των φόρων σε συνδυασµό µε πλη-
θώρα διαρθρωτικών παρεµβάσεων µε ιδιαί-
τερη έµφαση στην αγορά εργασίας. Την ίδια
περίοδο σηµαντικές παρεµβάσεις έγιναν και
στο χώρο της εκπαίδευσης. Η κρίση αυτή είχε
δραµατικές επιπτώσεις στην ελληνική αγορά
εργασίας τόσο σε σχέση µε την απασχόληση
και την ανεργία όσο και σε σχέση µε τις αµοι-

βές. Αξιοσηµείωτες είναι οι επιδράσεις της
κρίσης στην απασχόληση και την ανεργία στις
περισσότερες χώρες της ευρωζώνης και
κυρίως στις χώρες του ευρωπαϊκού νότου,
ωστόσο οι επιπτώσεις αυτές διαφοροποιού-
νται σηµαντικά ως προς την έντασή τους
µεταξύ των επιµέρους χωρών (ECB, 2012).
Στην Ελλάδα, ο αριθµός των απασχολουµέ-
νων το β’ τρίµηνο του 2012 ήταν µειωµένος
κατά 17,2% σε σύγκριση µε το β’ τρίµηνο του
2008, ενώ παράλληλα το µέσο κόστος εργα-
σίας για το σύνολο της οικονοµίας µειώθηκε
κατά 12,5% (στοιχεία από τις Έρευνες Εργα-
τικού ∆υναµικού της ΕΛΣΤΑΤ κατόπιν
κατάλληλων προσαρµογών). Σ’ αυτή την εξέ-
λιξη συνέβαλαν και οι προσπάθειες διαρ-
θρωτικών αλλαγών στην κατεύθυνση της
αύξησης της ευελιξίας της αγοράς εργασίας
µε συγκεκριµένες νοµοθετικές παρεµβάσεις
(βλ. νόµους 3845/2010, 3899/2010, 4047/2012
και 4093/2012).1

Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο

Νοέµβριος 2013 35

Ο Ι ΕΠ ΙΠΤΩΣΕ Ι Σ ΤΗΣ ΤΡΕΧΟΥΣΑΣ ΚΡ Ι ΣΗΣ
ΣΤ Ι Σ Ι ∆ ΙΩΤ ΙΚΕΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕ Ι Σ ΤΗΣ ΕΚΠΑ Ι ∆ΕΥΣΗΣ
ΣΤΗΝ ΕΛΛΑ∆Α *

Νικόλαος Κ. Κανελλόπουλος
Κέντρο Προγραµµατισµού και Οικονοµικών Ερευνών (ΚΕΠΕ)

Θεόδωρος Μητράκος
Τράπεζα της Ελλάδος
∆ιεύθυνση Οικονοµικών Μελετών

Πάνος Τσακλόγλου
Οικονοµικό Πανεπιστήµιο Αθηνών

Ιωάννης Χολέζας
Κέντρο Προγραµµατισµού και Οικονοµικών Ερευνών (ΚΕΠΕ)

** Το άρθρο απηχεί τις απόψεις των συγγραφέων. Τα πρώτα απο-
τελέσµατα της µελέτης παρουσιάστηκαν στο διεθνές συνέδριο που
οργάνωσε η Τράπεζα της Ελλάδος στις 27 Νοεµβρίου 2012 µε
θέµα “H ελληνική αγορά εργασίας στην κρίση”. Ευχαριστίες
εκφράζονται στην κ. Heather Gibson και στον κ. Κωνσταντίνο Ν.
Κανελλόπουλο για τα χρήσιµα σχόλιά τους.

11 Για µια αναλυτική περιγραφή των θεσµικών αλλαγών στην ελλη-
νική αγορά εργασίας στη διάρκεια της κρίσης, µεταξύ άλλων, βλ.
Χολέζας (2010, 2011, 2012 και 2013), Alpha Bank (2013) και τις
πρόσφατες Εκθέσεις του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος. 
Η δραµατική µείωση της απασχόλησης πάντως µπορεί να ερµη-
νευθεί και µε βάση τη θεωρία του ανθρώπινου κεφαλαίου (Mincer
1958, 1974, Schultz, 1961, Becker, 1964), καθώς η µείωση της οικο-
νοµικής δραστηριότητας και της απασχόλησης οδηγεί κατά κανόνα
σε αύξηση της ανεργίας, η οποία µε τη σειρά της ενδέχεται να προ-
καλέσει αποθάρρυνση και έξοδο από το εργατικό δυναµικό ή/και
µετανάστευση προς ανεύρεση εργασίας σε άλλες χώρες (brain
drain). Και τα δύο αυτά ενδεχόµενα έχουν ως αποτέλεσµα τη σπα-
τάλη οικονοµικών πόρων σε µια περίοδο που αυτοί είναι πιο
δυσεύρετοι παρά ποτέ.



Όπως είναι φυσικό, η οικονοµική ύφεση και
η συνεπαγόµενη συρρίκνωση των µισθών τα
τελευταία χρόνια έχει σηµαντική επίπτωση
στη θέση και τις προοπτικές των νέων στην
αγορά εργασίας, οι οποίοι καλούνται να απο-
φασίσουν τη συνέχιση ή όχι των σπουδών τους
µε δεδοµένη και την αυξηµένη πιθανότητα
ανεργίας στη διάρκεια της τρέχουσας κρίσης.2

Καθώς η οικονοµική ύφεση έχει επιφέρει
αλλαγές σε όλο το εύρος της κατανοµής των
µισθών, είναι πολύ πιθανόν να έχουν αλλάξει
οι αποδόσεις της εκπαίδευσης, δηλαδή το όφε-
λος που έχει το άτοµο από την πρόσληψη
περισσότερης εκπαίδευσης. Αυτό σηµαίνει ότι
η επένδυση σε περισσότερη εκπαίδευση µπο-
ρεί να µην είναι πλέον επικερδής από ιδιωτική
σκοπιά, µε όποια δυσµενή αποτελέσµατα
συνεπάγεται κάτι τέτοιο για τη µελλοντική
µεγέθυνση της οικονοµίας. Στόχος αυτής της
µελέτης είναι να διερευνήσει ακριβώς αυτό το
ενδεχόµενο και, συγκεκριµένα, πώς η τρέ-
χουσα οικονοµική κρίση επηρέασε, έως τώρα,
τις ιδιωτικές αποδόσεις της εκπαίδευσης για
στενά οριζόµενες εκπαιδευτικές οµάδες.3

Στα πλαίσια αυτά η παρούσα µελέτη εξετάζει
την εξέλιξη των σχέσεων εκπαίδευσης και
αµοιβών προ και κατά τη διάρκεια της τρέ-
χουσας οικονοµικής κρίσης. Στην επόµενη
ενότητα επιχειρείται µια σύντοµη επισκόπηση
της ελληνικής βιβλιογραφίας για τις αποδό-
σεις της εκπαίδευσης στην Ελλάδα, ενώ στην
τρίτη ενότητα περιγράφονται τα στατιστικά
στοιχεία και η µεθοδολογία που χρησιµοποι-
είται. Η τέταρτη ενότητα παρουσιάζει τα απο-
τελέσµατα της εµπειρικής ανάλυσης και η
τελευταία συνοψίζει τα βασικά συµπεράσµατα
της µελέτης. 

2 ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΚΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗ

Το ζήτηµα των µισθολογικών διαφορών
µεταξύ βαθµίδων του εκπαιδευτικού συστή-
µατος στην Ελλάδα έχει εξεταστεί κυρίως στο
πλαίσιο της διερεύνησης των αποδόσεων
(συνήθως των ιδιωτικών) της εκπαίδευσης.
Ωστόσο, λόγω των περιορισµών στα διαθέ-
σιµα αναλυτικά στατιστικά δεδοµένα, έως

πρόσφατα τουλάχιστον, οι συναφείς µελέτες
για την εκτίµηση των αποδόσεων της εκπαί-
δευσης στην Ελλάδα είναι σχετικά λίγες. Στην
ενότητα αυτή παρουσιάζονται συνοπτικά τα
στατιστικά δεδοµένα, η µεθοδολογία και τα
ευρήµατα των σηµαντικότερων από τις µελέ-
τες αυτές.4

2.1 ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ ∆Ε∆ΟΜΕΝΑ ΜΕΛΕΤΩΝ

Τα πρωτογενή δεδοµένα που χρησιµοποιού-
νται στις δηµοσιευµένες µελέτες για τις απο-
δόσεις της εκπαίδευσης στην Ελλάδα καλύ-
πτουν τη χρονική περίοδο από το 1957 έως
πρόσφατα, µε πρώτη πιθανότατα µελέτη αυτή
του Leibenstein (1967). Οι περισσότερες δια-
θέσιµες µελέτες βασίζονται σε αναλυτικά
στοιχεία ερευνών νοικοκυριών της Ελληνικής
Στατιστικής Αρχής (ΕΛΣΤΑΤ), µε πιο συχνές
τις Έρευνες Οικογενειακών Προϋπολογι-
σµών (ΕΟΠ), το Ευρωπαϊκό Πάνελ Νοικοκυ-
ριών (ECHP), την Ευρωπαϊκή Έρευνα Στα-
τιστικών Εισοδήµατος και Συνθηκών ∆ιαβίω-
σης (EU-SILC) και κυρίως τις Έρευνες Εργα-
τικού ∆υναµικού (ΕΕ∆).5 Επισηµαίνεται
πάντως ότι όλες σχεδόν οι βάσεις δεδοµένων
που έχουν χρησιµοποιηθεί στις υπάρχουσες
µελέτες για την εκτίµηση των αποδόσεων της
εκπαίδευσης στην Ελλάδα είναι διαστρωµα-
τικές (cross-section), καθώς σχετικά πρό-
σφατα αναµορφώθηκε ο σχεδιασµός των
περισσότερων από τις προηγούµενες έρευνες
νοικοκυριών, µε βάση και την ευρωπαϊκή πρα-
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22 Χαρακτηριστικό της σηµασίας που αποδίδεται στις επιπτώσεις της
τρέχουσας οικονοµικής κρίσης στις προοπτικές των νέων στην
αγορά εργασίας είναι ο έντονος δηµόσιος διάλογος τόσο σε εθνικό
όσο και σε ευρωπαϊκό επίπεδο για την ανεργία των νέων και την
ανάγκη λήψης πρόσθετων µέτρων για την άµεση αντιµετώπισή της
(βλ. COM, 2011 και 2012, OECD, 2013α, Castillo and Paraire,
2013). 

33 Η µεταβολή των µισθών στους εργαζοµένους διαφορετικών εκπαι-
δευτικών οµάδων συνήθως δεν είναι οµοιόµορφη και ενδέχεται
να αυξάνει ή να µειώνει το όφελος από την επιπλέον εκπαίδευση
µιας οµάδας σε σύγκριση µε µία άλλη. Από την άλλη πλευρά, λόγω
της µείωσης των αµοιβών της εργασίας, µειώνεται το κόστος
ευκαιρίας της εκπαίδευσης, δηλαδή οι χρηµατικές απολαβές που
θα είχε το άτοµο, αν εργαζόταν. Ποια από τις δύο επιδράσεις θα
είναι ισχυρότερη δεν µπορεί να προσδιοριστεί εκ των προτέρων. 

44 Για ανάλογη συνοπτική παρουσίαση της σχετικής βιβλιογραφίας
για τις ιδιωτικές αποδόσεις της εκπαίδευσης στην Ελλάδα, βλ.
Μητράκος, Τσακλόγλου και Χολέζας (2010β), ενώ για µια πιο
αναλυτική επισκόπηση βλ. Cholezas and Tsakloglou (1999) και
Χολέζας (2005).

55 Για µία συγκριτική παρουσίαση των επιµέρους χαρακτηριστικών
των τριών αυτών ερευνών νοικοκυριών, βλ. Μητράκος και Ντού-
ρος (2006).



κτική, και ήδη παρέχουν ταυτόχρονα τόσο δια-
στρωµατικά όσο και διαχρονικά δεδοµένα
(longitudinal data).

2.2 ΜΕΘΟ∆ΟΛΟΓΙΑ ΜΕΛΕΤΩΝ ΚΑΙ ΣΧΕΤΙΚΑ 
ΠΡΟΒΛΗΜΑΤΑ

Η µεθοδολογία που χρησιµοποιούν οι περισ-
σότερες διαθέσιµες µελέτες για την Ελλάδα
προκειµένου να εκτιµήσουν και να προσδιο-
ρίσουν την επίδραση της εκπαίδευσης στις
αποδοχές περιορίζεται στην οικονοµετρική
εκτίµηση της κλασικής ηµιλογαριθµικής εξί-
σωσης ανθρώπινου κεφαλαίου του Mincer
(1974) µε τη µέθοδο των ελαχίστων τετραγώ-
νων (OLS). Η µεταβλητή της εκπαίδευσης
εκφράζεται συνήθως είτε σε έτη είτε σε επί-
πεδα εκπαίδευσης µε τη χρήση ψευδοµετα-
βλητών, ενώ συχνά προστίθενται ερµηνευτικές
µεταβλητές µε στόχο τη βελτίωση της ερµη-
νευτικής ικανότητας του υποδείγµατος, όπως η
δυνητική εµπειρία και το τετράγωνό της, η ηλι-
κία, το εκπαιδευτικό επίπεδο του πατέρα κ.ά. 

Ο Kanellopoulos (1997), προκειµένου να
προσδιορίσει τις πραγµατικές αποδόσεις των
ατόµων που απασχολούνται στο δηµόσιο
τοµέα, αξιοποιεί τη µέθοδο διόρθωσης της
µεροληπτικότητας του δείγµατος ή του σφάλ-
µατος επιλογής δύο σταδίων του Heckman.
Στο ίδιο µεθοδολογικό πλαίσιο, η µελέτη των
Kanellopoulos and Mavromaras (2002) επι-
χειρεί να ερµηνεύσει τη διαφορά στις απο-
δοχές µεταξύ ανδρών και γυναικών. Ανάλογη
ερµηνεία επιχειρεί να δώσει µε διαφορετική
µεθοδολογία και η Παπαπέτρου (2004, 2007),
χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της ποσοστιαίας
παλινδρόµησης (quantiles regression), η
οποία επιτρέπει την εκτίµηση της επίδρασης
των ανεξάρτητων µεταβλητών στην εξαρτη-
µένη µεταβλητή κατά µήκος της κατανοµής
της τελευταίας. 

Πιο πρόσφατα, οι Livanos and Pouliakas
(2011) διορθώνουν για το σφάλµα επιλογής
παράλληλα µε την εφαρµογή της ποσοστιαίας
παλινδρόµησης, µε στόχο τον υπολογισµό των
ιδιωτικών αποδόσεων της εκπαίδευσης για
επιµέρους κατηγορίες αποφοίτων της τριτο-

βάθµιας εκπαίδευσης. Επιπλέον, οι Μητρά-
κος, Τσακλόγλου και Χολέζας (2010β) λαµ-
βάνουν υπόψη τόσο το σφάλµα επιλογής όσο
και την πιθανότητα ανεργίας σε δεδοµένο
χρόνο µετά την αποφοίτηση και υπολογίζουν
ιδιωτικές αποδόσεις της εκπαίδευσης για
λεπτοµερείς εκπαιδευτικές ειδικεύσεις στην
τριτοβάθµια εκπαίδευση. Οι δύο τελευταίες
µελέτες συµφωνούν ως προς την ανοµοιογέ-
νεια των αποδόσεων της εκπαίδευσης µεταξύ
των διαφορετικών ειδικεύσεων της τριτοβάθ-
µιας εκπαίδευσης. Τέλος, οι κοινωνικές απο-
δόσεις της εκπαίδευσης έχουν υπολογιστεί µε
τη χρήση τεχνικών κόστους-οφέλους σε παλαι-
ότερες µελέτες από τους Leibenstein (1967),
Psacharopoulos (1982), Magoula and
Psacharopoulos (1999) και Κανελλόπουλο,
Μαυροµαρά και Μητράκο (2003).

Όλα σχεδόν τα ευρήµατα των διαθέσιµων
µελετών για την Ελλάδα είναι σύµφωνα µε τη
θεωρία του ανθρώπινου κεφαλαίου, καθώς
επιβεβαιώνεται η θετική επίδραση της
εκπαίδευσης και της δυνητικής εµπειρίας στις
αποδοχές. Επιπλέον, οι αποδόσεις των επι-
πέδων εκπαίδευσης αυξάνονται µε τα έτη
εκπαίδευσης και οι επιπρόσθετες ερµηνευτι-
κές µεταβλητές έχουν το αναµενόµενο πρό-
σηµο. Ωστόσο, επισηµαίνεται ότι άλλες σηµα-
ντικές υποθέσεις δεν είναι δυνατόν να ελεγ-
χθούν µε τα διαθέσιµα στατιστικά στοιχεία
και στην πραγµατικότητα οι αποδόσεις της
εκπαίδευσης είναι πολύ πιθανόν να διαφέ-
ρουν σε σηµαντικό βαθµό µεταξύ των ατόµων,
π.χ. ανάλογα µε την πνευµατική τους ικανό-
τητα ή την ποιότητα του εκπαιδευτικού ιδρύ-
µατος όπου φοίτησαν και τη φήµη του στην
αγορά εργασίας. Επιπλέον, η συνήθης χρήση
της δυνητικής αντί της πραγµατικής εργα-
σιακής εµπειρίας ως ερµηνευτικής µεταβλη-
τής από τις περισσότερες µελέτες είναι πιθα-
νόν να έχει υπερεκτιµήσει τη συνδροµή της
εµπειρίας εφόσον δεν λαµβάνονται υπόψη
διαστήµατα ανεργίας, διαστήµατα µη συµµε-
τοχής στο εργατικό δυναµικό (π.χ. λόγω εγκυ-
µοσύνης), µεταβατικές περίοδοι µεταξύ
εργασιών κ.λπ. Επίσης, αρκετές µελέτες προ-
χωρούν στη χρήση περισσότερων ανεξάρτη-
των µεταβλητών, µε αποτέλεσµα οι αποδόσεις
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στην εκπαίδευση να µην είναι συγκρίσιµες,
εφόσον οι µεταβλητές αυτές επηρεάζουν την
εκτιµηµένη επίδραση της εκπαίδευσης στις
αποδοχές. Από την άλλη πλευρά, οι µετα-
βλητές αυτές συχνά αυξάνουν την ερµηνευ-
τική ικανότητα του υποδείγµατος και επιτρέ-
πουν τη διεύρυνση του αριθµού των παραγό-
ντων που επιδρούν στις αποδοχές, όµως ενδέ-
χεται να επηρεάζουν ποικιλοτρόπως τις απο-
δόσεις της εκπαίδευσης. 

Επίσης, σηµαντικό πρόβληµα στον υπολογι-
σµό των αποδόσεων της εκπαίδευσης είναι το
πιθανό σφάλµα επιλογής του δείγµατος.
Ενδεικτικά αναφέρεται ότι στην περίπτωση
των γυναικών εργαζοµένων, το δείγµα περι-
λαµβάνει µόνο τις γυναίκες που έχουν επιλέ-
ξει συνειδητά να συµµετέχουν στην αγορά
εργασίας. Αν όµως οι εργαζόµενες γυναίκες
δεν είναι τυχαία επιλεγµένες, δηλαδή είναι
συχνότερα γυναίκες µε περισσότερα έτη
εκπαίδευσης ή ανύπαντρες, τότε δεν αντι-
προσωπεύουν ικανοποιητικά το σύνολο του
γυναικείου πληθυσµού. Κατά συνέπεια, υπάρ-
χει σφάλµα επιλογής και οι εκτιµήσεις πρέπει
να διορθωθούν µε τη χρήση των κατάλληλων
τεχνικών.

2.3 ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΕΥΡΗΜΑΤΩΝ 
ΜΕΛΕΤΩΝ

Όπως είναι προφανές, το διαφορετικό στατι-
στικό υλικό, αλλά κυρίως οι χρησιµοποιούµε-
νες µεθοδολογικές διαφορές και τα προβλή-
µατα που παρουσιάστηκαν στις προηγούµενες
υποενότητες δυσκολεύουν την άµεση
σύγκριση των ευρηµάτων των διαθέσιµων
µελετών. Με δεδοµένη τη δυσκολία αυτή, από
τα ευρήµατα των διαθέσιµων µελετών προκύ-
πτουν συνοπτικά τα εξής:

Πρώτον, η απόδοση της εκπαίδευσης στην
Ελλάδα µειώνεται µέχρι τα τέλη της δεκαετίας
του ’80 και αυξάνεται κατά τη δεκαετία που
ακολουθεί. Η βελτίωση των αποδόσεων της
εκπαίδευσης µετά τη δεκαετία του ’80 αποδί-
δεται τόσο στην αναπτυξιακή τροχιά της ελλη-
νικής οικονοµίας και τη συνακόλουθη αύξηση
της ζήτησης για εκπαιδευµένο προσωπικό όσο

και στην παράλληλη εγκατάλειψη της εισο-
δηµατικής πολιτικής για σύγκλιση των απο-
δοχών που εφαρµόστηκε κυρίως στη δεκαετία
του ’80.6

∆εύτερον, οι αποδόσεις για κάθε επίπεδο
εκπαίδευσης χωριστά εµφανίζουν, στις περισ-
σότερες µελέτες, µια σχεδόν γραµµική σχέση
ως προς τα έτη εκπαίδευσης, µε πιθανή εξαί-
ρεση την τριτοβάθµια και, κυρίως, την πανε-
πιστηµιακή εκπαίδευση. Για παράδειγµα, το
1994 η απόδοση εκτιµήθηκε σε 6,7% για την
ανώτερη δευτεροβάθµια εκπαίδευση, 6,3%
για την αντίστοιχη τεχνική, 6,9% για τα ΤΕΙ
και 8,7% για τα ΑΕΙ (Magoula and
Psacharopoulos, 1999), ενώ το 1999 τα αντί-
στοιχα ποσοστά για άνδρες/γυναίκες ήταν
9,3%/12,5%, 9,6%/7,9%, 11,1%/21,2% και
14,5%/16,3% (Χολέζας, 2005).7

Τρίτον, η Ελλάδα φαίνεται να καταλαµβάνει
µία από τις υψηλότερες θέσεις από πλευράς
αποδοτικότητας της εκπαίδευσης σε σχέση µε
τα άλλα κράτη-µέλη της Ευρωπαϊκής Ένωσης.
Αυτό τουλάχιστον προκύπτει από την ανάλυση
του Χολέζα (2005) για το δεύτερο ήµισυ της
δεκαετίας του 1990 µε βάση τα στοιχεία του
Ευρωπαϊκού Πάνελ Νοικοκυριών. Υψηλότε-
ρες αποδόσεις εκπαίδευσης προκύπτουν στην
ίδια µελέτη και για άλλες χώρες του ευρωπαϊ-
κού νότου, ενώ σε διαφορετικά συµπεράσµατα
καταλήγουν µελέτες οι οποίες χρησιµοποιούν
διαφορετικές βάσεις δεδοµένων για κάθε
χώρα (βλ. Harmon, Walker and Westergaard-
Nielsen, 2001, και OECD, 1998, 2010).

Τέταρτον, από τη διερεύνηση της απόδοσης
της εκπαίδευσης κατά φύλο, µε βάση τα απο-
τελέσµατα των διαθέσιµων µελετών, φαίνεται
να προκύπτει µια σηµαντική αλλαγή διαχρο-
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66 Πράγµατι, η απόδοση από ένα επιπλέον έτος εκπαίδευσης εκτι-
µάται σε 7,8% το 1964 (Kanellopoulos, 1985), µειώνεται σε 5,8%
το 1977 (Patrinos, 1992) και σε 2,5% το 1985 (µέσος όρος ανδρών-
γυναικών, Patrinos and Lambropoulos, 1993) για να ανακάµψει
σε 7,6% το 1994 (Magoula and Psacharopoulos, 1999) και σε ακόµη
υψηλότερα επίπεδα το 1999 (Χολέζας, 2005 και Prodromidis and
Prodromidis, 2008).

77 Οι Prodromidis and Prodromidis (2008) δίνουν ελαφρώς διαφο-
ρετικά αποτελέσµατα για τα δύο έτη. Η απόδοση της ανώτερης
γενικής δευτεροβάθµιας ήταν 6,1% το 1994 και 5,7% το 1999, της
ανώτερης τεχνικής δευτεροβάθµιας 5,3% και 3,5%, των ΤΕΙ 5,1%
και 9,4% και των ΑΕΙ 6,3% και 9%, αντίστοιχα.



νικά. Πράγµατι, ενώ οι γυναίκες συχνά απο-
λάµβαναν στο παρελθόν χαµηλότερες απο-
δόσεις, τα πλέον πρόσφατα δεδοµένα δεί-
χνουν ότι η κατάσταση έχει αλλάξει και οι
αποδόσεις της εκπαίδευσης για τις γυναίκες
υπερτερούν πλέον αισθητά των αντιστοίχων
αποδόσεων για τους άνδρες.8 Αυτό δεν σηµαί-
νει, βέβαια, ότι οι µισθοί των γυναικών είναι
υψηλότεροι από ό,τι των ανδρών, καθώς σχε-
τίζονται κυρίως και µε άλλα παραγωγικά
χαρακτηριστικά (Χολέζας, 2005).

Πέµπτον, ο συντελεστής της δυνητικής εµπει-
ρίας (µε ή χωρίς τα έτη αρχαιότητας) είναι
πάντοτε θετικός και δείχνει τη σηµασία της
προϋπηρεσίας στον καθορισµό των αποδοχών.
Ωστόσο, στην ελληνική αγορά εργασίας δεν
είναι ξεκάθαρο, αν η προϋπηρεσία αυξάνει τις
αποδοχές µέσω της αύξησης της παραγωγι-
κότητας ή εξαιτίας θεσµοθετηµένων αυξή-
σεων στις αποδοχές µε την πάροδο των ετών,
όπως είναι οι τριετίες και το χρονοεπίδοµα. Ο
συντελεστής της αρχαιότητας, αν και συνα-
ντάται σε λίγες µελέτες, είναι θετικός και υψη-
λότερος από το συντελεστή της εµπειρίας. Το
γεγονός αυτό πιθανότατα υπονοεί ότι οι εργο-
δότες εκτιµούν περισσότερο την εµπειρία στο
εσωτερικό της επιχείρησης και άρα αξιολο-
γούν ως σηµαντικότερη την ειδική από τη
γενική εµπειρία. Μάλιστα, όταν στις ανεξάρ-
τητες µεταβλητές περιλαµβάνεται η αρχαιό-
τητα, η απόδοση ενός επιπλέον έτους εκπαί-
δευσης µειώνεται κατά µία περίπου ποσοστι-
αία µονάδα (Kanellopoulos, 1985). Οι υπό-
λοιπες µεταβλητές που χρησιµοποιούνται
έχουν τα αναµενόµενα πρόσηµα. Ιδιαίτερο
ενδιαφέρον παρουσιάζει η αύξηση της από-
δοσης ενός επιπλέον έτους εκπαίδευσης σε
άτοµα µε υψηλότερο επίπεδο εκπαίδευσης του
πατέρα (Patrinos, 1992, 1995), καθώς αποτε-
λεί ένδειξη διαγενεακής µεταβίβασης των
µισθολογικών ανισοτήτων. Όσον αφορά τις
αποδόσεις της εκπαίδευσης ανάλογα µε τον
τοµέα απασχόλησης, φαίνεται ότι αυτές είναι
συνήθως υψηλότερες στον ιδιωτικό τοµέα
(Hadjidema, 1998). 

Έκτον, οι διακρίσεις µεταξύ των φύλων στην
αγορά εργασίας αποτελεί ένα ακόµη ενδια-

φέρον ερώτηµα που σχετίζεται µε τις αποδό-
σεις της εκπαίδευσης. Οι διαθέσιµες µελέτες
δείχνουν ότι σε µεγάλο βαθµό οι µισθολογικές
διαφορές µεταξύ των δύο φύλων στην
Ελλάδα οφείλονται σε διακρίσεις στην αγορά
εργασίας, αφού το 1988 (1994) ποσοστό 71,5%
(53,8%) αυτών των διαφορών δεν µπορεί να
ερµηνευθεί από διαφορές στο ανθρώπινο
κεφάλαιο ανδρών και γυναικών
(Kanellopoulos and Mavromaras, 2002).
Μεταξύ 1988 και 1999 το χάσµα των αποδοχών
των δύο φύλων στον ιδιωτικό τοµέα αυξάνεται
ελαφρά αλλά, ανεξάρτητα από τη µεθοδολο-
γία που ακολουθείται, το µεγαλύτερο τµήµα
της διαφοράς συνεχίζει να µην µπορεί να
ερµηνευθεί από τις παρατηρούµενες διαφορές
στο απόθεµα ανθρώπινου κεφαλαίου ανδρών
και γυναικών (Χολέζας, 2005).9 Επιπλέον,
σηµαντική διαφοροποίηση υπάρχει στις απο-
δοχές ανδρών και γυναικών όταν ληφθούν
υπόψη η θέση κατά µήκος της κατανοµής των
αποδοχών και το εκπαιδευτικό επίπεδο των
εργαζοµένων, αν και στις περισσότερες περι-
πτώσεις οι µισθολογικές διαφορές δεν µπο-
ρούν να ερµηνευθούν από διαφορές στα παρα-
γωγικά χαρακτηριστικά των εργαζοµένων
(Papapetrou, 2008, Παπαπέτρου, 2007).10

Τέλος, στη βιβλιογραφία ερευνάται µία
σειρά από επιµέρους ζητήµατα που σχετίζο-
νται µε τις αποδόσεις της εκπαίδευσης µε τον
έναν ή τον άλλο τρόπο. Έτσι, ενώ οι θετικές
αποδόσεις της εκπαίδευσης οφείλονται, σύµ-
φωνα µε τη θεωρία του ανθρώπινου κεφα-
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88 Ειδικότερα, για το 1964 η απόδοση από ένα επιπλέον έτος εκπαί-
δευσης εκτιµήθηκε σε 6,6% για τους άνδρες και σε 6,5% για τις
γυναίκες µισθωτούς (Kanellopoulos, 1985), ενώ τα αντίστοιχα
ποσοστά για άνδρες/γυναίκες ήταν 7,1%/11,4% το 1974,
5,2%/6,4% το 1988, 6,7%/7,8% το 1994 και 7,2%/8,9% το 1999
(Χολέζας, 2005). Υψηλότερες αποδόσεις για τις γυναίκες από όλες
τις βαθµίδες εκπαίδευσης βρίσκουν και οι Prodromidis and
Prodromidis (2008) για το 1999, ενώ για το 1994 οι γυναίκες έχουν
υψηλότερες αποδόσεις αλλά µόνο από τη δευτεροβάθµια εκπαί-
δευση.

99 Στο σηµείο αυτό να σηµειωθεί ότι το ανθρώπινο κεφάλαιο µετρεί-
ται κατά κανόνα ως προς την ποσότητά του, δηλαδή έτη εκπαί-
δευσης, και όχι ως προς την ποιότητά του, π.χ. ειδίκευση σπουδών,
ενώ δεν λαµβάνονται υπόψη άλλοι παράγοντες που ενδεχοµένως
επιδρούν στις αποδοχές, όπως είναι οι έµφυτες ικανότητες. 

1100 Ενδιαφέροντα είναι τα αποτελέσµατα των Livanos and Nuñez
(2012), οι οποίοι συνδέουν τις διακρίσεις µεταξύ των δύο φύλων
στην αγορά εργασίας µε τη λειτουργία της εκπαίδευσης ως φίλ-
τρου, υπόθεση η οποία φαίνεται να λειτουργεί στην Ελλάδα,
καθώς οι µισθολογικές διαφορές είναι µικρότερες µεταξύ των
αποφοίτων τριτοβάθµιας εκπαίδευσης.



λαίου, στην αύξηση της παραγωγικότητας,
σύµφωνα µε τη θεωρία του φίλτρου µπορεί να
προέρχονται από τη λειτουργία της εκπαί-
δευσης ως σήµατος αυξηµένων ικανοτήτων
προς τους εργοδότες. Σ’ αυτή την περίπτωση
η εκπαίδευση ουσιαστικά µπορεί να συνε-
πάγεται σπατάλη πόρων, αφού δεν συµβάλ-
λει στην αύξηση της παραγωγικότητας των
εργαζοµένων.11

3 ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΜΕΘΟ∆ΟΛΟΓΙΑ

Όπως προέκυψε από την προηγούµενη ενό-
τητα, δεν υπάρχουν ακόµη µελέτες που να
εκτιµούν τις ιδιωτικές αποδόσεις της εκπαί-
δευσης µετά την έναρξη της τρέχουσας οικο-
νοµικής κρίσης στα τέλη του 2008. Η παρούσα
µελέτη επιχειρεί για πρώτη φορά να καλύψει
το κενό αυτό, χρησιµοποιώντας τη µεθοδολο-
γία των Μητράκος, Τσακλόγλου και Χολέζας
(2010α, 2010β), οι οποίοι λαµβάνουν υπόψη τη
µεροληψία της δειγµατοληψίας και την πιθα-
νότητα ανεργίας. Επικεντρώνεται δε στον
υπολογισµό των ιδιωτικών αποδόσεων της
εκπαίδευσης προ και κατά τη διάρκεια της
τρέχουσας κρίσης, µε τρόπο που να είναι εφι-
κτές οι συγκρίσεις. Έτσι, διερευνώνται οι επι-
πτώσεις της κρίσης στην εκπαίδευση και η
πιθανή αλλαγή στρατηγικής που συνοδεύει τις
επιλογές των νέων όσον αφορά στη συνέχιση
των σπουδών τους στην τριτοβάθµια εκπαί-
δευση, αλλά και στο περιεχόµενο αυτών. 

3.1 ∆Ε∆ΟΜΕΝΑ, ΟΡΙΣΜΟΣ ΜΕΤΑΒΛΗΤΩΝ ΚΑΙ 
∆ΕΙΓΜΑΤΟΣ

Τα δεδοµένα που χρησιµοποιούνται για το
σκοπό της µελέτης προέρχονται από τις Έρευ-
νες Εργατικού ∆υναµικού (ΕΕ∆) της
ΕΛΣΤΑΤ και εκτείνονται από το α’ τρίµηνο
του 2004 έως το β’ τρίµηνο του 2012. Εξαι-
ρούνται τα έτη 2008 και 2009, επειδή στη διάρ-
κεια αυτών των δύο ετών η οικονοµία φαίνε-
ται να επιτυγχάνει ιστορικώς χαµηλά ποσοστά
ανεργίας (ελάχιστο ποσοστό το γ’ τρίµηνο του
2008: 4,7% για τους άνδρες και 10,8% για τις
γυναίκες) και επιπλέον επειδή δεν είναι
σαφές αν τα πρώτα συµπτώµατα της κρίσης

είχαν αρχίσει να γίνονται φανερά κατά τα έτη
αυτά. Εφόσον το ζητούµενο είναι ένα ξεκά-
θαρο δείγµα πριν από την κρίση και ένα ξεκά-
θαρο δείγµα στη διάρκεια της κρίσης, το
πρώτο περιλαµβάνει παρατηρήσεις από το α’
τρίµηνο του 2004 έως το δ’ τρίµηνο του 2007
και το δεύτερο από το α’ τρίµηνο του 2010 έως
το β’ τρίµηνο του 2012 (την τελευταία περίοδο
για την οποία υπήρχαν διαθέσιµα στοιχεία
κατά την έναρξη της παρούσας µελέτης).
Σηµειώνεται ότι η µεθοδολογία συλλογής πλη-
ροφοριών της ΕΕ∆ αναµορφώθηκε ριζικά το
2004, ενώ επίσης από το 2004 και εξής τα
µικροδεδοµένα είναι διαθέσιµα από την
ΕΛΣΤΑΤ µε τη µορφή “κυλιόµενου δείγµα-
τος” (rotating panel), καθώς κάθε µέλος του
δείγµατος συµµετέχει στην έρευνα επί έξι
συνεχόµενα τρίµηνα (“κύµατα”). 

Οι ΕΕ∆ διενεργούνται δειγµατοληπτικά από
την ΕΛΣΤΑΤ σε τριµηνιαία βάση από το 1998
(παλαιότερα µόνο κατά το β’ τρίµηνο κάθε
έτους). Βασικός σκοπός της έρευνας είναι η
συγκέντρωση αναλυτικών στοιχείων απασχό-
λησης και ανεργίας των µελών των νοικοκυ-
ριών ηλικίας 15 ετών και άνω. Το µέγεθος του
τριµηνιαίου δείγµατος των ΕΕ∆ ανέρχεται
περίπου σε 30.000 νοικοκυριά και εναλλάσ-
σεται (αντικαθίσταται) κατά το 1/6 του σε
κάθε επόµενο τρίµηνο, το οποίο συνεπάγεται
τη διενέργεια 120.000 τουλάχιστον συνεντεύ-
ξεων ετησίως.

Στο τέλος του ερωτηµατολογίου της ΕΕ∆
―και µόνο προς τα εργαζόµενα µε την ιδιό-
τητα του µισθωτού µέλη του νοικοκυριού―
υποβάλλεται ερώτηµα σε σχέση µε τις καθα-
ρές µηνιαίες αποδοχές τους. Το σχετικό ερώ-
τηµα διατυπώνεται ως εξής: “Ποιες είναι
συνολικά οι καθαρές µηνιαίες αποδοχές σας
από την κύρια εργασία, συµπεριλαµβανόµε-
νων και των πρόσθετων αµοιβών (αφορά απο-
δοχές του τελευταίου µήνα);”. Οι απαντήσεις
στο ερώτηµα αυτό δίνονται µε βάση κλιµάκια
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1111 Πάντως, τα αποτελέσµατα των διαφόρων µελετών για την ελλη-
νική αγορά εργασίας δεν φαίνεται να συµφωνούν πάντοτε µεταξύ
τους ως προς το ζήτηµα αυτό (Lambropoulos, 1992, Magoula and
Psacharopoulos, 1999, Χολέζας, 2005) και δείχνουν να επηρεά-
ζονται σηµαντικά από τη µέθοδο ελέγχου που χρησιµοποιείται.



αµοιβών.12 Αυτή η πληροφορία αξιοποιείται
για τους σκοπούς της παρούσας µελέτης, αν
και πρέπει να επισηµανθεί ότι οι οµαδοποιη-
µένες πληροφορίες δεν είναι οι πλέον ενδε-
δειγµένες για την οικονοµετρική ανάλυση των
µισθολογικών διαφορών µεταξύ των µελών
του δείγµατος.

Αναφορικά µε τις καθαρές µηνιαίες αποδο-
χές και για τους σκοπούς της ανάλυσης, για
τα “κλειστά” κλιµάκια εισοδήµατος υποθέ-
σαµε ότι ο µισθωτός λαµβάνει ως αµοιβή την
ενδιάµεση τιµή του διαστήµατος, ενώ για τις
µέσες τιµές των δύο “ανοικτών” κλιµακίων
στο άνω και στο κάτω µέρος της κατανοµής
αντλήσαµε πληροφορίες από τα αναλυτικά
δεδοµένα της Έρευνας Εισοδήµατος και Συν-
θηκών ∆ιαβίωσης των Νοικοκυριών που διε-
νεργείται ετησίως από την ΕΛΣΤΑΤ, όπου η
πληροφορία για το ύψος των καθαρών αµοι-
βών των µισθωτών συλλέγεται χωρίς τη χρήση
κλιµακίων. ∆εδοµένου ότι το δείγµα των ΕΕ∆
που αξιοποιήθηκε στην ανάλυση των µισθών
αναφέρεται σε τριµηνιαία βάση και εκτείνε-
ται στην περίοδο 2004-2012, οι επιµέρους
τιµές των εισοδηµατικών κλιµακίων κάθε τρι-
µήνου των ΕΕ∆ “πληθωρίστηκαν” ή “απο-
πληθωρίστηκαν” µε βάση τα στοιχεία του ∆εί-
κτη Τιµών Καταναλωτή που δηµοσιεύονται
από την ΕΛΣΤΑΤ, και έτσι όλα τα στοιχεία
των µισθών έχουν αναχθεί σε σταθερές τιµές
του 2009. 

Σε σχέση µε τον ορισµό των εκπαιδευτικών
οµάδων, οι ΕΕ∆ υποδιαιρούν τον πληθυσµό
σε µεγάλο αριθµό εκπαιδευτικών κατηγοριών.
Λόγω του ότι η παρούσα µελέτη επικεντρώ-
νεται στους αποφοίτους τριτοβάθµιας εκπαί-
δευσης, επελέγη η οµαδοποίηση των πτυχιού-
χων ΑΕΙ και ΤΕΙ σε όσο το δυνατόν πιο ανα-
λυτικές οµάδες. Όµως, σε πολλές περιπτώσεις
αυτό δεν ήταν εφικτό λόγω του µικρού αριθ-
µού µισθωτών στις αντίστοιχες οµάδες.
Τελικά, το κριτήριο που επελέγη για τη δια-
τήρηση ή συγχώνευση εκπαιδευτικών οµάδων
τριτοβάθµιας εκπαίδευσης ήταν, εκτός της
οµοιογένειας των γνωστικών αντικειµένων
τους, η ύπαρξη ενός ελάχιστου αριθµού παρα-
τηρήσεων (περίπου 100 ανδρών ή γυναικών)

που να καλύπτουν µεγάλο εύρος ετών µετά την
αποφοίτηση. Για τις χαµηλότερες εκπαιδευ-
τικές βαθµίδες η οµαδοποίηση έγινε σε σχε-
τικά µικρό αριθµό οµάδων. Επίσης, αποφα-
σίστηκε να µείνουν εκτός δείγµατος λίγες οµά-
δες που είτε είχαν σχετικά µικρό αριθµό
παρατηρήσεων είτε παρουσίαζαν ιδιαίτερα
προβλήµατα (απόφοιτοι σχολείων ατόµων µε
ειδικές ανάγκες, απόφοιτοι Ανοικτού Πανε-
πιστηµίου και Προγραµµάτων Σπουδών Επι-
λογής, απόφοιτοι σχολών ενόπλων δυνάµεων
και σωµάτων ασφαλείας και ΣΕΛΕΤΕ και
απόφοιτοι Παιδαγωγικών Ακαδηµιών ∆ιδα-
σκάλων διετούς διάρκειας). 

Το δείγµα που επελέγη για τη µελέτη περι-
λαµβάνει όλους τους µισθωτούς των προανα-
φερθέντων τριµήνων της έρευνας, την τελευ-
ταία φορά που εµφανίζονται στις ΕΕ∆. Με
τον τρόπο αυτό επιτυγχάνεται η αύξηση του
αριθµού των παρατηρήσεων, ώστε να είναι
εφικτή η µεγαλύτερη ανάλυση βάσει της
εκπαιδευτικής εξειδίκευσης, χωρίς παράλ-
ληλα τη δηµιουργία άλλων τεχνικών προβλη-
µάτων.13 Αυτό σηµαίνει ότι, ceteris paribus,
έχουµε αναλογικά περισσότερους µισθωτούς
στο δείγµα από το τελευταίο τρίµηνο της
περιόδου πριν την κρίση (δ’ τρίµηνο 2007) και
το τελευταίο τρίµηνο της περιόδου κατά τη
διάρκεια της κρίσης (β’ τρίµηνο 2012). Στον
Πίνακα 1 φαίνεται το συνολικό δείγµα της
µελέτης, ο αριθµός, καθώς και το ποσοστό,
των ανδρών και γυναικών µισθωτών στο
σύνολο των απασχολούµενων ηλικίας 15-64
ετών για τα διάφορα επίπεδα εκπαίδευσης και
τις επιµέρους σχολές. Όπως προκύπτει, οι
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1122 Για την περίοδο πριν από την κρίση (2004-2007) τα κλιµάκια έχουν
ως εξής: µέχρι €250, €251–€500, €501–€750, €751–€1.000,€1.001–€1.250, €1.251–€1.500, €1.501–€1.750, €1.751–€2.000,€2.001 και άνω. Για τη δεύτερη περίοδο κατά τη διάρκεια της κρί-
σης υπάρχουν δύο διαφορετικές κατανοµές κλιµακίων. Συγκε-
κριµένα, την περίοδο 2010-2011 τα κλιµάκια έχουν ως εξής: µέχρι€400, €500-€699, €700-€799, €800-€899, €900-€999, €1.000-€1.099, €1.100-€1.299, €1.300-€1.599, €1.600-€1.749, €1.750 και
άνω. Για το 2012 τα κλιµάκια αποδοχών τροποποιήθηκαν ως εξής:
µέχρι €499, €500-€699, €700-€799, €800-€899, €900-€999,€1.000-€1.099, €1100-€1.199, €1.200-€1.299, €1.300-€1.449,€1.500 και άνω.

1133 Επιλέγοντας την πρώτη ή την τελευταία παρατήρηση από το
rotating panel, ουσιαστικά κατασκευάζεται ένα δείγµα αποτε-
λούµενο από διαδοχικά διαστρωµατικά δείγµατα, το οποίο όµως
εκτείνεται χρονικά σε 16 τρίµηνα (2004 α’ τριµ.-2007 δ’ τρίµ.) προ
κρίσης και 10 τρίµηνα (2010 α’ τρίµ.-2012 β’ τρίµ.) κατά τη διάρ-
κεια της κρίσης αντίστοιχα. 



γυναίκες συνολικά απασχολούνται συχνότερα
ως µισθωτές, τόσο πριν όσο και κατά την
κρίση. Επιπλέον, οι απόφοιτοι τριτοβάθµιας
εκπαίδευσης απασχολούνται σε µεγαλύτερο
ποσοστό ως µισθωτοί σε σύγκριση µε τους
αποφοίτους χαµηλότερων βαθµίδων, πιθανόν
εξαιτίας του υπερτροφικού, κατά πολλούς,

δηµόσιου τοµέα στην Ελλάδα (τα υψηλά
τυπικά προσόντα είναι προϋπόθεση ένταξης
στο δηµόσιο τοµέα). Σηµαντικές διαφορές
υπάρχουν ανάµεσα στα δύο φύλα, ακόµη και
αν έχουν ολοκληρώσει τις ίδιες σπουδές.
Χαρακτηριστικά αναφέρουµε τους αποφοί-
τους Πολυτεχνείου ∆οµικών ΑΕΙ: µεταξύ των
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Πρωτοβάθµια 45,1 7.228 41,3 3.143 33,1 2.815 32,2 1.438

Κατώτερη δευτεροβάθµια 56,8 4.890 53,0 2.585 57,0 1.704 56,1 1.141

Γενικό λύκειο 61,7 8.980 59,6 5.120 71,2 7.113 66,2 4.075

Τεχνικό λύκειο 67,5 1.993 64,6 1.390 81,2 737 78,0 504

Μέση τεχνική σχολή 62,8 1.972 57,4 1.021 69,7 297 68,1 143

ΙΕΚ 70,3 2.615 65,7 1.586 82,8 3.018 80,3 1.657

Άλλο µεταλυκειακό 71,6 479 73,3 285 73,5 310 70,3 149

ΤΕΙ

∆οµικών 54,9 117 54,6 59 79,4 85 74,6 50

Μηχανολόγων και Η/Υ 73,7 808 69,9 593 85,3 163 87,8 137

Γεωργικής τεχνολογίας και τροφίµων 72,9 186 71,2 141 82,6 123 77,0 87

Οικονοµίας και διοίκησης 70,0 507 67,7 394 86,6 722 84,4 601

Ιατρικών επιστηµών 59,2 42 75,0 36 90,5 142 91,0 101

Άλλο ΤΕΙ 66,0 177 70,3 137 91,9 971 88,8 696

ΑΕΙ

Πολυτεχνική δοµικών 38,6 346 36,0 191 57,1 185 52,5 105

Πολυτεχνική µηχανολόγων 67,3 497 64,5 321 85,3 104 79,8 79

Πληροφορική 69,9 51 75,5 40 81,9 104 83,0 88

Φυσικές επιστήµες 82,8 111 86,2 94 92,8 64 97,6 41

Μαθηµατικά και στατιστική 68,8 245 69,6 133 91,4 106 82,2 88

Ιατρική κ.λπ. 51,9 545 46,9 294 47,7 344 48,5 221

Γεωπονική και δασολογία 81,7 433 78,2 248 83,7 221 92,4 171

Νοµική 78,3 343 80,8 215 85,6 173 87,5 112

Οικονοµικά και διοίκηση 31,7 148 25,3 76 47,2 296 42,8 179

Κοινωνικές επιστήµες 71,0 1.113 68,7 657 86,2 962 84,8 631

Ανθρωπιστικές επιστήµες 71,1 81 84,0 68 85,6 208 81,9 149

Φυσική αγωγή 82,2 457 82,7 287 87,1 1.525 86,8 942

Παιδαγωγικά 84,0 309 80,0 184 90,3 168 84,4 103

Άλλο ΑΕΙ 97,1 165 95,8 136 97,4 660 97,7 602

Μεταπτυχιακές σπουδές

Μεταπτυχιακό 76,6 396 73,9 387 79,8 297 81,2 324

∆ιδακτορικό 80,2 210 84,5 131 88,6 117 86,3 82

ΣΣΥΥΝΝΟΟΛΛΟΟ 58,5 35.444 56,8 19.952 65,1 23.734 64,7 14.696

Εκπαιδευτικό επίπεδο

Άνδρες Γυναίκες

2004-2007 2010-2012 2004-2007 2010-2012

% Ν % Ν % Ν % Ν

Πίνακας 1 Ποσοστά και αριθµός (Ν) µισθωτών στο σύνολο των απασχολούµενων ατόµων
ηλικίας 15-64 ετών 



ανδρών αυτοί που απασχολούνται ως µισθω-
τοί αποτελούν µειοψηφία, σε αντιδιαστολή µε
αυτό που καταγράφεται µεταξύ των γυναικών
αποφοίτων. Τέλος, λόγω της κρίσης και της
µείωσης της απασχόλησης που αυτή επέφερε,
µειώθηκαν οι άνδρες µισθωτοί ως ποσοστό
του συνόλου των απασχολουµένων κατά 1,7
εκατοστιαίες µονάδες, ενώ η µεταβολή στις
γυναίκες είναι οριακή. Αυτό, ωστόσο, διαφο-
ροποιείται σηµαντικά ανά ειδικότητα. Για
παράδειγµα, οι άνδρες απόφοιτοι νοµικής
εργάζονται συχνότερα ως µισθωτοί κατά τη
διάρκεια της κρίσης σε σχέση µε αυτό που
συνέβαινε πριν από την κρίση, όπως και οι
γυναίκες απόφοιτοι ιατρικών επιστηµών
ΑΕΙ. Εποµένως, προκύπτει ότι η κρίση σε ένα
βαθµό άλλαξε τη µορφή της απασχόλησης για
συγκεκριµένους πτυχιούχους. 

Για τη µετατροπή των µηνιαίων µισθών σε
ωριαίες αξιοποιήθηκαν οι απαντήσεις των
µισθωτών στο ερώτηµα “Πόσες ηµέρες και
ώρες εργάζεστε, συνήθως, την εβδοµάδα στην
ανωτέρω εργασία;”, εννοώντας την κύρια

εργασία. Με βάση το ερώτηµα αυτό, ορισµένα
ακόµη άτοµα εξαιρέθηκαν από την ανάλυση,
καθώς δήλωσαν ότι δεν µπορούν να καθορί-
σουν τις ώρες που συνήθως εργάζονται, γιατί
αυτές διαφέρουν σηµαντικά από εβδοµάδα σε
εβδοµάδα ή από µήνα σε µήνα. Οι νέες ποσο-
στιαίες κατανοµές των µισθωτών του δείγµα-
τος που προκύπτουν βάσει εννέα κλιµακίων
εισοδήµατος (σε σταθερές τιµές 2009) εµφα-
νίζονται στους Πίνακες 2α (άνδρες) και 2β
(γυναίκες), ανάλογα µε το εκπαιδευτικό τους
επίπεδο. Σηµειώνεται ότι περίπου το 15% των
µισθωτών του δείγµατος δεν έχει δώσει απά-
ντηση στο ερώτηµα για τις καθαρές µηνιαίες
αποδοχές (δήλωσε: ∆εν γνωρίζω/∆εν απαντώ,
14,2% την περίοδο 2004-2007 και 16,4% την
περίοδο της κρίσης) και, κατά συνέπεια, απο-
κλείστηκε από την ανάλυση. Το ποσοστό αυτό
δεν φαίνεται να σχετίζεται στενά µε το εκπαι-
δευτικό επίπεδο των µισθωτών. 

Από τους Πίνακες 2α και 2β προκύπτουν δύο
κυρίως συµπεράσµατα. Πρώτον, καταγράφε-
ται σαφής µετατόπιση όλων των κατανοµών
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2004-2007

Προλυκειακή εκπαίδευση 1,1 2,8 24,6 31,8 17,3 12,4 6,7 1,8 1,6

Λύκειο 0,7 1,7 20,8 29,0 16,2 14,9 10,8 3,3 2,7

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια
εκπαίδευση

0,5 1,4 21,0 25,2 15,1 12,8 11,9 4,3 7,8

ΤΕΙ 0,3 1,3 12,5 26,3 17,7 18,6 15,1 4,0 4,3

ΑΕΙ 0,3 0,5 6,4 13,7 14,8 20,7 21,8 8,6 13,3

Μεταπτυχιακές σπουδές 0,4 0,6 3,6 10,3 11,5 11,5 20,6 10,1 31,6

Σύνολο 0,8 1,8 19,5 27,1 16,3 14,8 11,3 3,7 4,8

2010-2012

Προλυκειακή εκπαίδευση 4,4 9,2 48,0 25,7 7,4 3,6 0,8 0,4 0,6

Λύκειο 2,5 5,2 37,9 25,6 12,5 8,7 5,0 1,3 1,3

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια
εκπαίδευση

2,1 5,2 35,9 25,9 13,2 10,1 5,3 1,0 1,4

ΤΕΙ 1,8 2,2 21,8 26,2 18,3 16,4 10,0 2,1 1,3

ΑΕΙ 0,9 1,7 12,1 19,2 17,3 21,5 17,9 4,8 4,7

Μεταπτυχιακές σπουδές 0,0 0,3 6,8 18,9 11,8 14,2 19,8 7,1 21,0

Σύνολο 2,3 4,8 32,0 24,2 13,2 11,5 7,7 2,0 2,2

Εκπαιδευτικό επίπεδο

Καθαρές µηνιαίες αποδοχές (σε ευρώ)

Έως 400 401-600 601-800 801-1.000
1.001-
1.200

1.201-
1.400

1.401-
1.600

1.601-
1.800

1.801 και
άνω

Πίνακας 2α Ποσοστιαία κατανοµή µισθωτών σε κλιµάκια εισοδήµατος ανά εκπαιδευτικό
επίπεδο (όλες οι ΕΕ∆, σε σταθερές τιµές 2009): άνδρες



προς τα αριστερά, οπότε οι καθαρές µηνιαίες
αποδοχές στη διάρκεια της κρίσης µειώθηκαν
και για τα δύο φύλα. ∆εύτερον, οι καθαρές
µηνιαίες αποδοχές των ανδρών είναι υψηλό-
τερες από αυτές των γυναικών, τόσο πριν όσο
και κατά τη διάρκεια της κρίσης. Ενδεικτικά,
στη διάρκεια της κρίσης το 11,9% των ανδρών
έχει καθαρές µηνιαίες αµοιβές άνω των€1.400, όταν το αντίστοιχο ποσοστό των γυναι-
κών είναι 5,1%. 

3.2 ΜΕΘΟ∆ΟΛΟΓΙΑ ΜΕΛΕΤΗΣ

Η µεθοδολογία που ακολουθείται από τη
µελέτη για τον υπολογισµό των αποδόσεων της
εκπαίδευσης στοχεύει στην εκτίµηση του εσω-
τερικού συντελεστή απόδοσης που εξισώνει τις
διαφορές στις παρούσες αξίες των αποδοχών
διαφορετικών εκπαιδευτικών οµάδων. Αυτό
συνεπάγεται ότι πρώτα υπολογίζονται οι απο-
δοχές των µισθωτών για κάθε έτος µετά την
αποφοίτηση, σταθµισµένες µε την πιθανότητα
ανεργίας (ή απασχόλησης) που έχει ήδη εκτι-
µηθεί σε προηγούµενο στάδιο, και µετά υπο-

λογίζονται οι αποδόσεις της εκπαίδευσης.
Έτσι, η µέθοδος αποτελείται από δύο στάδια,
ενώ όλες οι εκτιµήσεις γίνονται χωριστά για
άνδρες και γυναίκες, τόσο για το δείγµα πριν
από την κρίση (2004 α’ τρίµ.-2007 δ’ τρίµ.) όσο
και για το δείγµα κατά τη διάρκεια της κρίσης
(2010 α’ τρίµ.-2012 β’ τρίµ.). Πιο συγκεκρι-
µένα, η µεθοδολογία µπορεί να αναλυθεί σε
µια σειρά από διαδοχικά βήµατα.

Στο πρώτο βήµα υπολογίζουµε την πιθανότητα
ανεργίας για κάθε άτοµο χωριστά και για
κάθε έτος από την αποφοίτησή του από το
ανώτερο επίπεδο εκπαίδευσης που έχει ολο-
κληρώσει, ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά του
(µεταξύ αυτών η εκπαιδευτική εξειδίκευση, τα
έτη από την ολοκλήρωση της εκπαίδευσής του,
η περιφέρεια διαµονής, η αστικότητα, το έτος
και το τρίµηνο που πραγµατοποιήθηκε η συνέ-
ντευξη κ.λπ.). Για να το επιτύχουµε αυτό, εκτι-
µούµε την πιθανότητα να είναι κάποιος άνερ-
γος (probit model), αφού διορθώσουµε για το
σφάλµα της µεροληψίας συµµετοχής στο εργα-
τικό δυναµικό (πρόκειται για µια παραλλαγή
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2004-2007

Προλυκειακή εκπαίδευση 2,7 11,2 26,0 32,4 19,2 5,0 1,5 0,1 1,9

Λύκειο 1,3 6,7 20,7 31,3 24,8 9,1 2,2 0,3 3,6

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια
εκπαίδευση

1,1 3,6 17,4 28,1 24,8 11,2 3,3 0,3 10,2

ΤΕΙ 0,6 3,9 15,7 27,0 29,9 13,2 3,5 0,4 5,9

ΑΕΙ 0,4 1,9 6,5 19,1 30,8 20,2 5,8 0,4 15,1

Μεταπτυχιακές σπουδές 0,5 0,2 3,2 11,6 24,5 16,3 8,4 0,5 34,9

Σύνολο 1,5 6,6 19,0 28,7 24,4 10,2 2,9 0,3 6,4

2010-2012

Προλυκειακή εκπαίδευση 5,2 25,0 35,8 25,8 6,5 1,1 0,3 0,0 0,4

Λύκειο 2,8 14,6 33,0 26,6 16,2 4,5 0,7 0,1 1,4

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια
εκπαίδευση

2,0 13,1 28,3 30,2 18,8 5,2 0,9 0,1 1,5

ΤΕΙ 1,3 6,6 24,0 30,5 25,7 6,9 2,1 0,4 2,4

ΑΕΙ 1,2 3,6 11,1 22,0 34,2 16,1 4,7 0,4 6,7

Μεταπτυχιακές σπουδές 0,6 2,7 5,3 20,9 31,0 16,8 5,9 0,3 16,5

Σύνολο 2,5 12,4 25,9 26,1 20,6 7,4 1,9 0,2 3,0

Εκπαιδευτικό επίπεδο

Καθαρές µηνιαίες αποδοχές (σε ευρώ)

Έως 400 401-600 601-800 801-1.000
1.001-
1.200

1.201-
1.400

1.401-
1.600

1.601-
1.800

1.801 και
άνω

Πίνακας 2β Ποσοστιαία κατανοµή µισθωτών σε κλιµάκια εισοδήµατος ανά εκπαιδευτικό
επίπεδο (όλες οι ΕΕ∆, σε σταθερές τιµές 2009): γυναίκες



της µεθόδου του Heckman για τη διόρθωση
του σφάλµατος δειγµατοληψίας).14

Στο δεύτερο βήµα εκτιµούµε εξισώσεις απο-
δοχών για τους µισθωτούς του δείγµατος µε
βάση τη θεωρία του ανθρώπινου κεφαλαίου,
αφού διορθώσουµε για την πιθανότητα µερο-
ληψίας του χρησιµοποιούµενου δείγµατος
(δηλαδή την πιθανότητα να λαµβάνει κάποιος
µισθό, µε άλλα λόγια να εργάζεται), µε τρόπο
παρόµοιο µε αυτόν που χρησιµοποιούµε για την
εκτίµηση της πιθανότητας ανεργίας (δηλαδή µε
τη µέθοδο δύο σταδίων του Heckman). Στη
θεωρία του ανθρώπινου κεφαλαίου, οι διαφο-
ρές στις αποδοχές από την εργασία οφείλονται
στο διαφορετικό απόθεµα ανθρώπινου κεφα-
λαίου των επιµέρους εργαζοµένων. Το από-
θεµα αυτό καθορίζει την παραγωγικότητά τους,
η οποία σε µια ανταγωνιστική αγορά προσ-
διορίζει το ύψος των αποδοχών. Τα επιµέρους
στοιχεία που συνθέτουν το ανθρώπινο κεφά-
λαιο είναι οι γνώσεις, οι ικανότητες και οι
δεξιότητες που αποκοµίζει το άτοµο από την
τυπική ή την άτυπη εκπαίδευση και την προη-
γούµενη εργασιακή εµπειρία, αλλά και οι έµφυ-
τες ικανότητες ενός ατόµου. Με βάση αυτές τις
παραδοχές διαµορφώθηκε η µινσεριανή εξί-
σωση αποδοχών (Mincer, 1974), η οποία έχει
χρησιµοποιηθεί ευρύτατα στη βιβλιογραφία
των οικονοµικών της εκπαίδευσης. Στη συνέ-
χεια εκτιµήθηκαν οι αποδοχές για κάθε άτοµο
χωριστά και για κάθε έτος από την αποφοίτησή
του από το ανώτερο επίπεδο εκπαίδευσης. 

Στο τρίτο και τελευταίο βήµα υπολογίζουµε
τον αναµενόµενο µισθό κάθε εκπαιδευτικής
οµάδας και τον προσαρµόζουµε µε την πιθα-
νότητα που έχει κάθε εκπαιδευτική οµάδα να
εργάζεται (1 µείον την εκτιµηµένη πιθανότητα
ανεργίας).15 Έτσι, κατασκευάζουµε προφίλ
µισθών-ετών αποφοίτησης για κάθε εκπαι-
δευτική οµάδα. Ο προεξοφλητικός όρος που
εξισώνει τις παρούσες αξίες των µισθών δια-
φορετικών εκπαιδευτικών οµάδων, γνωστός
ως “εσωτερικός συντελεστής απόδοσης”, µας
δίνει την ιδιωτική απόδοση της εκπαίδευσης.
Η µέθοδος αυτή είναι παρόµοια µε αυτή που
εφαρµόζουν οι Μητράκος, Τσακλόγλου και
Χολέζας (2010β). 

4 ΕΜΠΕΙΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

4.1 ΕΚΤΙΜΗΣΗ ΤΗΣ ΠΙΘΑΝΟΤΗΤΑΣ ΑΝΕΡΓΙΑΣ

Όπως ήδη περιγράφηκε στην προηγούµενη
ενότητα, το πρώτο βήµα στην προσπάθειά µας
να υπολογίσουµε τις ιδιωτικές αποδόσεις της
εκπαίδευσης σχετίζεται µε την εκτίµηση της
πιθανότητας ανεργίας. Είναι αυτονόητο ότι η
πιθανότητα ανεργίας ενός ατόµου επηρεάζε-
ται από πληθώρα παραγόντων και όχι απο-
κλειστικά από τα εκπαιδευτικά του προσόντα.
Επιπλέον, υπάρχει αλληλεξάρτηση µεταξύ των
παραγόντων αυτών, ενώ τυχαίοι παράγοντες
µπορούν να επηρεάσουν αυτή την πιθανότητα.
Οι ΕΕ∆ περιέχουν αρκετές πληροφορίες για
µεταβλητές που θεωρείται ότι επηρεάζουν την
πιθανότητα ανεργίας. Εποµένως, για την
καλύτερη προσέγγιση του φαινοµένου είναι
απαραίτητη η χρήση πολυµεταβλητής οικονο-
µετρικής ανάλυσης πιθανοτήτων. 

Το ποσοστό συµµετοχής στο εργατικό δυναµικό
φαίνεται να συνδέεται τόσο µε την ηλικία του
ατόµου ―και πιθανότατα µε τα έτη από την
αποφοίτησή του― όσο και µε το εκπαιδευτικό
του επίπεδο, αλλά και µε το φύλο (και ενδεχο-
µένως µε άλλους παράγοντες όπως η οικογε-
νειακή κατάσταση). Εποµένως, χωρίς έλεγχο
και διόρθωση για την πιθανότητα συµµετοχής
στο εργατικό δυναµικό, τα αποτελέσµατα της
εκτίµησης της πιθανότητας ανεργίας είναι πολύ
πιθανόν να είναι µεροληπτικά. Με άλλα λόγια,
είναι πολύ πιθανόν να απαιτείται οικονοµετρική
τεχνική που να λαµβάνει υπόψη της αυτή τη
µεροληψία µε την ταυτόχρονη εκτίµηση τόσο της
πιθανότητας συµµετοχής στο εργατικό δυναµικό
όσο και της πιθανότητας ανεργίας (πρόκειται
για µια παραλλαγή της µεθόδου του Heckman).

Από την περιγραφική εξέταση των δεδοµένων
προκύπτει ότι πιθανότατα, η µεταβλητή που
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1144 Για µία αναλυτική περιγραφή της µεθόδου, βλ. Μητράκος, Τσα-
κλόγλου και Χολέζας (2010α).

1155 Με τον τρόπο αυτό λαµβάνεται υπόψη η διάρκεια που παραµένει
ένα άτοµο άνεργο, εφόσον το ποσοστό ανεργίας διαφέρει ανά
έτος από την αποφοίτηση για κάθε στενά ορισµένη εκπαιδευτική
οµάδα και ανάλογα µε το φύλο, στοιχείο που φαίνεται να διαφο-
ροποιεί τους νέους από τους ώριµους εργαζοµένους, σύµφωνα µε
τους Caporale and Gil-Alana (2012). 



σχετίζεται µε την πιθανότητα ανεργίας είναι η
χρονική απόσταση από την αποφοίτηση και όχι
η ηλικία του ατόµου. Τα ίδια αποτελέσµατα
φαίνεται να δείχνουν ότι η χρονική απόσταση
από την αποφοίτηση επιδρά στην πιθανότητα
ανεργίας µε µη γραµµικό τρόπο, κάτι το οποίο
πρέπει να ληφθεί υπόψη κατά την οικονοµε-
τρική εκτίµηση. Επιπλέον, τόσο το ποσοστό
ανεργίας όσο και η µεταβολή του µετά την
αποφοίτηση διαφέρουν αισθητά µεταξύ
ανδρών και γυναικών και, εποµένως, απαι-
τείται η οικονοµετρική εκτίµηση διαφορετικών
εξισώσεων για άνδρες και γυναίκες και όχι
απλώς η εισαγωγή µιας ψευδοµεταβλητής για
τις γυναίκες στην εξίσωση της πιθανότητας
ανεργίας. Τέλος, εφόσον η εξέλιξη του ποσο-
στού ανεργίας ως προς τα έτη από την απο-
φοίτηση φαίνεται να διαφέρει ουσιωδώς
µεταξύ οµάδων αποφοίτων εντός της ίδιας
εκπαιδευτικής βαθµίδας, δεν θα πρέπει
απλώς να γίνει διαφοροποίηση µεταξύ των
αποφοίτων των διαφόρων ειδικοτήτων µε
χρήση ψευδοµεταβλητών, αλλά να χρησιµο-
ποιηθούν ευέλικτοι µη γραµµικοί τύποι εξι-
σώσεων, οι οποίοι να επιτρέπουν τη διαφορο-
ποίηση της πιθανότητας ανεργίας ως συνάρ-
τηση του χρόνου από την αποφοίτηση για δια-
φορετικούς τύπους εκπαιδευτικών οµάδων.16

Όλα τα παραπάνω ελήφθησαν υπόψη κατά
την εξειδίκευση του οικονοµετρικού υποδείγ-
µατος για την εκτίµηση της πιθανότητας ανερ-
γίας. Η διόρθωση για το σφάλµα επιλογής (το
ερώτηµα είναι αν συµµετέχει ή όχι το άτοµο
στο εργατικό δυναµικό, ανεξάρτητα από το αν
είναι άνεργο και το είδος της απασχόλησης)
έδειξε ότι υπάρχει στατιστικά σηµαντική µερο-
ληψία στην περίπτωση των ανδρών, αλλά όχι
στην περίπτωση των γυναικών, αποτέλεσµα
που δεν συµφωνεί µε τις προσδοκίες µας, αν
και η συσχέτιση µεταξύ των καταλοίπων των
δύο εξισώσεων είναι οριακά µη στατιστικά
σηµαντική.17 Ωστόσο, για λόγους συγκρισιµό-
τητας µε τους άνδρες και µετά από τον έλεγχο
που πραγµατοποιήθηκε στην απόκλιση των
εκτιµηµένων αποδοχών από τις πραγµατικές,
αποφασίστηκε να χρησιµοποιηθούν και για τα
δύο φύλα οι εκτιµήσεις δύο σταδίων. Η µεθο-
δολογία που ακολουθήθηκε είναι µία παραλ-

λαγή της µεθόδου δύο σταδίων του Heckman
(1979) µε τη βοήθεια της οποίας επιχειρήσαµε
να διορθώσουµε το σφάλµα επιλογής του δείγ-
µατος.18 Τα αναλυτικά αποτελέσµατα αυτών
των εκτιµήσεων παρουσιάζονται στον Πίνακα
Α του Παραρτήµατος.19

Η εξαρτηµένη µεταβλητή είναι η πιθανότητα
ανεργίας, ενώ οι ανεξάρτητες µεταβλητές
περιλαµβάνουν τα εκπαιδευτικά χαρακτηρι-
στικά του ατόµου, τα έτη από την αποφοίτηση
(και το τετράγωνό τους), δηµογραφικά χαρα-
κτηριστικά ως προς τη σύνθεση του νοικοκυ-
ριού, την υπηκοότητα του ατόµου, την περι-
φέρεια και το επίπεδο αστικότητας του τόπου
κατοικίας του, το τοπικό ποσοστό ανεργίας
και ψευδοµεταβλητές για το έτος και το τρί-
µηνο της ΕΕ∆ στην οποία συµµετείχε. Σε
σύγκριση µε τις εξισώσεις για την πιθανότητα
συµµετοχής στο εργατικό δυναµικό, οι εκπαι-
δευτικές οµάδες για την εκτίµηση της πιθα-
νότητας ανεργίας παρουσιάζονται πολύ πιο
αναλυτικά, ενώ οι δηµογραφικές οµάδες (σύν-
θεση νοικοκυριού) είναι πολύ λιγότερες. Για
να επιτύχουµε τη διαφοροποίηση της πιθανό-
τητας ανεργίας κάθε εκπαιδευτικής οµάδας
ως προς την απόσταση από το έτος αποφοί-
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1166 Για µία αναλυτική περιγραφική διερεύνηση των παραγόντων που
ενδεχοµένως επηρεάζουν την πιθανότητα ανεργίας για την
περίοδο πριν από την τρέχουσα κρίση, βλ. Μητράκος, Τσακλόγλου
και Χολέζας (2010α).

1177 Βλ. το µη στατιστικά σηµαντικό rho στην τελευταία στήλη του
Πίνακα Α στο Παράρτηµα (-0,124).

1188 Η παραλλαγή έγκειται στο γεγονός ότι στο δεύτερο στάδιο χρη-
σιµοποιήθηκε ως εξαρτηµένη µία διωνυµική µεταβλητή, αντί µιας
συνεχόµενης, όπως ισχύει στην κλασική µέθοδο του Heckman,
γεγονός που συνεπάγεται αλλαγές στη συνάρτηση µέγιστης πιθα-
νοφάνειας (maximum likelihood) που χρησιµοποιείται (Greene,
2003). Λόγω ύπαρξης ετεροσκεδαστικότητας, τα εκτιµηµένα
τυπικά σφάλµατα των συντελεστών στις εξισώσεις που εκτιµήθη-
καν έχουν διορθωθεί µε τη µέθοδο του White (1980). Η οµάδα
αναφοράς (control group) αποτελείται από µέλη ζευγαριών χωρίς
παιδιά, ελληνικής υπηκοότητας, αποφοίτους Γενικού Λυκείου που
µένουν στην Αθήνα και συµµετείχαν στην ΕΕ∆ κατά το τελευταίο
τρίµηνο του 2007 ή του 2012.

1199 Για µία διαγραµµατική απεικόνιση και περιγραφή του εκτιµηµέ-
νου ποσοστού ανεργίας κατά την περίοδο πριν από την κρίση για
όλους τους επιµέρους παράγοντες/µεταβλητές που το επηρεάζουν,
ως συνάρτησης των είκοσι πρώτων ετών µετά την αποφοίτηση του
ατόµου από το ανώτερο εκπαιδευτικό επίπεδο το οποίο έχει ολο-
κληρώσει, αφού κάθε φορά έχει αποµονωθεί η επίδραση όλων των
υπόλοιπων µεταβλητών (οικογενειακή κατάσταση, περιφέρεια,
αστικότητα, υπηκοότητα, τοπικό ποσοστό ανεργίας κ.λπ.), βλ.
Μητράκος, Τσακλόγλου και Χολέζας (2010α). Τα ανάλογα γρα-
φήµατα µε βάση τις εκτιµήσεις της παρούσας µελέτης και για τις
δύο περιόδους (πριν και κατά τη διάρκεια της κρίσης), καθώς και
τα αποτελέσµατα των οικονοµετρικών εκτιµήσεων του Πίνακα Α
για πιο αναλυτικές βαθµίδες και σχολές εκπαίδευσης, είναι δια-
θέσιµα από τους συγγραφείς, εφόσον ζητηθούν.



τησης, εισάγουµε επίσης πολλαπλασιαστικούς
όρους µεταξύ της ψευδοµεταβλητής της κάθε
εκπαιδευτικής οµάδας µε το χρόνο από την
αποφοίτηση του ατόµου και το τετράγωνό του.

Στους Πίνακες 3α (άνδρες) και 3β (γυναίκες)
εµφανίζεται ο λόγος των εκτιµηµένων ποσο-
στών ανεργίας µεταξύ των δύο περιόδων (πριν
από την κρίση και κατά τη διάρκειά της) κατά
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Σηµείωση: Με πλάγια γραµµατοσειρά σηµειώνονται οι εκπαιδευτικές κατηγορίες που χρήζουν προσοχής λόγω περιορισµένου αριθµού
παρατηρήσεων ή αποφοίτων άνισα κατανεµηµένων στο χρόνο.

Προλυκειακή εκπαίδευση 1,9 2,2 2,5 3,0 3,4

Πρωτοβάθµια 1,3 1,8 2,2 3,1 3,6

Κατώτερη δευτεροβάθµια 2,2 2,4 2,6 2,9 3,1

Λύκειο 1,8 2,1 2,4 3,0 3,4

Γενικό λύκειο 1,7 2,0 2,3 3,1 3,6

Τεχνικό λύκειο 1,9 2,1 2,4 2,8 3,0

Μέση τεχνική σχολή 2,3 2,7 2,9 3,2 3,0

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση 1,9 2,1 2,3 2,7 2,8

ΙΕΚ 1,7 2,1 2,4 3,1 3,7

Άλλο µεταλυκειακό 2,1 2,0 1,9 1,7 1,4

ΤΕΙ 1,6 2,3 3,1 3,8 2,2

∆οµικών 2,5 3,6 5,4 11,8 24,4

Μηχανολόγων και Η/Υ 1,7 2,4 3,3 3,8 2,0

Γεωργικής τεχνολογίας και τροφίµων 1,4 2,2 3,4 4,5 1,8

Οικονοµίας και διοίκησης 1,6 2,0 2,4 2,3 1,5

Ιατρικών επιστηµών 1,0 2,0 4,5 8,8 1,4

Άλλο ΤΕΙ 1,7 2,4 3,1 3,5 2,1

ΑΕΙ 1,4 1,7 2,0 2,4 2,3

Πολυτεχνική δοµικών 1,5 1,9 2,4 3,3 2,9

Πολυτεχνική µηχανολόγων 2,5 2,3 1,9 1,4 1,6

Πληροφορική 31,8 9,3 2,6 0,2 0,0

Φυσικές επιστήµες 1,5 1,6 1,7 2,6 6,6

Μαθηµατικά και στατιστική 0,9 1,7 3,6 8,7 3,2

Ιατρική κ.λπ. 1,1 1,5 2,0 3,2 3,1

Γεωπονική και δασολογία 2,4 2,5 2,6 2,7 3,0

Νοµική 1,5 2,3 3,3 5,3 4,4

Οικονοµικά και διοίκηση 0,9 1,2 1,9 3,5 2,4

Κοινωνικές επιστήµες 2,8 2,7 2,2 1,3 1,3

Ανθρωπιστικές επιστήµες 1,4 1,7 2,0 2,6 2,8

Φυσική αγωγή 1,1 1,3 1,6 2,2 2,0

Παιδαγωγικά - 9,2 1,2 52,6 -

Άλλο ΑΕΙ 0,8 0,9 1,0 1,3 1,3

Μεταπτυχιακές σπουδές 1,5 1,7 1,7 1,4 1,0

Μεταπτυχιακό 1,9 1,7 1,4 1,1 1,1

∆ιδακτορικό 0,8 1,5 2,8 3,8 0,7

Εκπαιδευτικό επίπεδο

Έτη από την αποφοίτηση

<1 5 10 20 30

Πίνακας 3α Λόγος εκτιµηµένων ποσοστών ανεργίας µεταξύ των δύο περιόδων ανά εκπαι-
δευτικό επίπεδο σε επιλεγµένα έτη από την αποφοίτηση: άνδρες



εκπαιδευτική βαθµίδα για επιλεγµένα έτη από
την αποφοίτηση και συγκεκριµένα για λιγό-
τερο από ένα έτος από την αποφοίτηση, 5, 10,
20 και 30 έτη από την αποφοίτηση. Όσο µεγα-

λύτερος από τη µονάδα είναι ο λόγος, τόσο
µεγαλύτερη είναι η ανεργία κατά τη διάρκεια
της κρίσης σε σχέση µε την περίοδο πριν την
κρίση. Με µια πρώτη µατιά η κρίση φαίνεται
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Σηµείωση: Με πλάγια γραµµατοσειρά σηµειώνονται οι εκπαιδευτικές κατηγορίες που χρήζουν προσοχής λόγω περιορισµένου αριθµού
παρατηρήσεων ή αποφοίτων άνισα κατανεµηµένων στο χρόνο.

Προλυκειακή εκπαίδευση 1,7 1,6 1,5 1,4 1,4

Πρωτοβάθµια 2,0 1,8 1,7 1,4 1,4

Κατώτερη δευτεροβάθµια 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5

Λύκειο 1,4 1,5 1,5 1,6 1,6

Γενικό λύκειο 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Τεχνικό λύκειο 1,2 1,3 1,4 1,7 2,3

Μέση τεχνική σχολή 1,4 1,3 1,2 1,2 1,7

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση 1,5 1,6 1,6 1,7 2,0

ΙΕΚ 1,4 1,4 1,5 1,6 1,9

Άλλο µεταλυκειακό 1,6 1,5 1,4 1,3 1,3

ΤΕΙ 1,5 1,5 1,4 1,2 1,3

∆οµικών 2,2 2,6 2,8 1,8 0,7

Μηχανολόγων και Η/Υ 2,6 2,6 2,3 1,6 1,5

Γεωργικής τεχνολογίας και τροφίµων 1,3 1,3 1,2 0,9 0,6

Οικονοµίας και διοίκησης 1,3 1,2 1,0 0,8 0,7

Ιατρικών επιστηµών 1,2 1,2 1,2 1,4 2,6

Άλλο ΤΕΙ 1,5 1,6 1,5 1,3 1,2

ΑΕΙ 1,4 1,5 1,6 1,8 2,0

Πολυτεχνική δοµικών 0,9 1,3 2,0 3,1 1,9

Πολυτεχνική µηχανολόγων 0,8 1,0 1,3 1,4 0,8

Πληροφορική 0,8 4,8 40,4 - 0,6

Φυσικές επιστήµες 0,8 0,8 0,9 2,0 8,6

Μαθηµατικά και στατιστική 1,3 1,6 1,9 3,8 11,7

Ιατρική κ.λπ. 0,5 0,7 0,9 0,9 0,4

Γεωπονική και δασολογία 1,7 1,3 0,8 0,6 2,3

Νοµική 0,9 0,7 0,5 0,4 0,9

Οικονοµικά και διοίκηση 1,4 1,4 1,3 1,4 1,8

Κοινωνικές επιστήµες 1,6 2,0 2,2 1,6 0,8

Ανθρωπιστικές επιστήµες 1,5 1,6 1,6 1,8 2,9

Φυσική αγωγή 2,5 1,3 1,0 11,5 -

Παιδαγωγικά 1,0 0,9 0,8 0,7 0,9

Άλλο ΑΕΙ 1,4 1,7 2,0 1,6 0,5

Μεταπτυχιακές σπουδές 2,5 1,9 1,3 0,9 1,1

Μεταπτυχιακό 2,0 1,8 1,5 1,1 1,1

∆ιδακτορικό 1,5 0,7 0,5 0,4 0,9

Εκπαιδευτικό επίπεδο

Έτη από την αποφοίτηση

<1 5 10 20 30

Πίνακας 3β Λόγος εκτιµηµένων ποσοστών ανεργίας µεταξύ των δύο περιόδων ανά εκπαι-
δευτικό επίπεδο σε επιλεγµένα έτη από την αποφοίτηση: γυναίκες



να προκαλεί µεγαλύτερη αύξηση της ανεργίας
για τους αποφοίτους χαµηλότερων εκπαιδευ-
τικών βαθµίδων και για τους µεγαλύτερους σε
ηλικία αποφοίτους, καθώς ο λόγος ανεργίας
σχεδόν σε όλες τις βαθµίδες αυξάνεται όσο
αποµακρυνόµαστε από την αποφοίτηση. Το
πρότυπο είναι πιο ξεκάθαρο στην περίπτωση
των ανδρών. Εξαίρεση αποτελούν οι απόφοι-
τοι µεταπτυχιακών σπουδών, όπου οι νέοι
απόφοιτοι βλέπουν τις προοπτικές απασχό-
λησής τους να επιδεινώνονται περισσότερο σε
σύγκριση µε τους παλαιούς αποφοίτους. Αυτό
ενδέχεται να οφείλεται στο γεγονός ότι οι
µεταπτυχιακές σπουδές γνώρισαν σηµαντική
ανάπτυξη τα τελευταία χρόνια, οπότε οι από-
φοιτοι είναι συγκριτικά νεότεροι. Το ίδιο δεν
µπορεί να ισχύει, ωστόσο, στην περίπτωση των
γυναικών αποφοίτων ΤΕΙ. 

Σηµαντικές διαφοροποιήσεις των επιπτώσεων
της κρίσης εµφανίζονται µεταξύ των σχολών.
Για παράδειγµα, στην περίπτωση των ανδρών
οι απόφοιτοι δοµικών σχολών ΤΕΙ φαίνεται
να πλήττονται δυσανάλογα από την κρίση,
κάτι το οποίο δεν ισχύει στην περίπτωση των
γυναικών αποφοίτων από την ίδια σχολή.
Μεταξύ των ανδρών αποφοίτων ΑΕΙ, ιδιαί-
τερη περίπτωση φαίνεται να αποτελούν οι
απόφοιτοι γεωπονικής και δασολογίας, φυσι-
κών επιστηµών και νοµικής, καθώς οι µεν
πρώτοι έχουν πληγεί σηµαντικά από την κρίση
σε όλο το εύρος των ηλικιών, ενώ οι δεύτεροι
και οι τρίτοι έχουν σηµαντικές επιπτώσεις
στους µεγαλύτερους απόφοιτους σε σύγκριση
µε τις άλλες σχολές. Οι απόφοιτες γεωπονικής
και δασολογίας φαίνεται να έχουν παρόµοια
προβλήµατα µε τους άνδρες αποφοίτους της
ίδιας σχολής, ενώ ξεχωρίζουν και οι απόφοι-
τες µαθηµατικών και στατιστικής, όπου ο
λόγος ανεργίας αυξάνεται ιδιαίτερα για τις
παλαιότερες απόφοιτες από αυτές. 

Τέλος, σε αντίθεση µε το γενικό πρότυπο,
δηλαδή µεγαλύτερη αύξηση της ανεργίας για
τους παλαιότερους απόφοιτους, βρίσκονται οι
άνδρες απόφοιτοι πολυτεχνικής µηχανολό-
γων και οι απόφοιτοι κοινωνικών επιστηµών.
Αναφορικά µε τις γυναίκες, διαφέρουν από
το σύνολο οι απόφοιτες πολυτεχνικής µηχα-

νολόγων και κοινωνικών επιστηµών (όπως
και στους άνδρες), αλλά και οι απόφοιτες
ιατρικής, νοµικής, παιδαγωγικών και άλλων
ΑΕΙ. Στην περίπτωση των αποφοίτων ΤΕΙ,
όπου ούτως ή άλλως το πρότυπο είναι δια-
φορετικό, µε την έννοια ότι πλήττονται περισ-
σότερο οι νεότερες απόφοιτες, αντίθετη
πορεία ακολουθούν µόνο οι απόφοιτες ιατρι-
κών επιστηµών. 

4.2 ΕΚΤΙΜΗΣΗ ΣΥΝΑΡΤΗΣΕΩΝ ΑΠΟ∆ΟΧΩΝ

Στο δεύτερο στάδιο των οικονοµετρικών εκτι-
µήσεων εκτιµώνται διευρυµένες µινσεριανές
συναρτήσεις ωριαίων αποδοχών, οι οποίες
χρησιµοποιούνται, στη συνέχεια, για να υπο-
λογιστούν προφίλ αποδοχών-ετών αποφοίτη-
σης. Παραδοσιακά, στις οικονοµετρικές εκτι-
µήσεις των συναρτήσεων αποδοχών, η εξαρ-
τηµένη µεταβλητή είναι ο λογάριθµος των ωρι-
αίων αποδοχών των µισθωτών, ενώ οι βασικές
ερµηνευτικές µεταβλητές που προσεγγίζουν το
ενσωµατωµένο στον εργαζόµενο ανθρώπινο
κεφάλαιο είναι η εκπαίδευση και η εργασιακή
εµπειρία του. Όπως και στα άλλα στάδια της
ανάλυσης, για την εκπαίδευση εδώ χρησιµο-
ποιούνται ψευδοµεταβλητές που απεικονίζουν
την ανώτατη βαθµίδα και ειδίκευση εκπαί-
δευσης που ολοκλήρωσε το άτοµο. Για την
εργασιακή εµπειρία χρησιµοποιούνται τα έτη
από την αποφοίτηση του εργαζοµένου και το
τετράγωνό τους.20 Επειδή θεωρητικά δεν
υπάρχει λόγος να αναµένουµε ότι η σχέση
εµπειρίας και αποδοχών θα είναι η ίδια σε
όλες τις εκπαιδευτικές βαθµίδες και ειδικό-
τητες, στην εκτιµηµένη εξίσωση εισάγονται ως
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2200 Η χρησιµοποιούµενη µεταβλητή για την εργασιακή εµπειρία του
ατόµου δεν είναι ιδεώδης, εφόσον µερικώς προσεγγίζει την πραγ-
µατική εργασιακή εµπειρία του, επειδή παραβλέπει διαστήµατα
ανεργίας, διαστήµατα εκτός αγοράς εργασίας, αλλά και διαστή-
µατα εργασίας κατά τη διάρκεια των σπουδών. Αυτό µπορεί να
οδηγήσει σε υπερεκτίµηση της πραγµατικής εµπειρίας, άρα και
της επίδρασής της στις αποδοχές. Όµως, σε σύγκριση µε την αντί-
στοιχη µεταβλητή που χρησιµοποιείται στη µεγάλη πλειονότητα
των εργασιών (ηλικία µείον ελάχιστα απαιτούµενα έτη σπουδών
για την απόκτηση του πτυχίου µείον 6), αναµφίβολα αποτελεί
πολύ καλύτερη προσέγγιση της πραγµατικής εργασιακής εµπει-
ρίας των µελών του δείγµατος. Ο τετραγωνικός όρος στην εργα-
σιακή εµπειρία, ο οποίος αναµένεται να έχει αρνητικό πρόσηµο
στις οικονοµετρικές εκτιµήσεις, υποδηλώνει ότι η συσσώρευση
εµπειρίας επιδρά αυξητικά ―αλλά µε φθίνοντα ρυθµό― στις
αποδοχές του ατόµου και ενδέχεται, από ένα σηµείο και µετά, η
οριακή επίδρασή της να είναι αρνητική (λόγω απαξίωσης γνώ-
σεων και δεξιοτήτων).



ερµηνευτικές µεταβλητές πολλαπλασιαστικοί
όροι µεταξύ των ψευδοµεταβλητών των επι-
πέδων εκπαίδευσης και των ετών από την απο-
φοίτηση και το τετράγωνό τους. 

Εκτός από τις µεταβλητές που προσεγγίζουν
το απόθεµα ανθρώπινου κεφαλαίου του εργα-
ζοµένου, κάποιες άλλες µεταβλητές που σχε-
τίζονται µε το επίπεδο των αποδοχών των
εργαζοµένων έχουν συµπεριληφθεί στην
ανάλυση ως ερµηνευτικές µεταβλητές. Αυτές
αφορούν την περιφέρεια και το βαθµό αστι-
κότητας του τόπου κατοικίας, τον τοµέα απα-
σχόλησης (δηµόσιο/ιδιωτικό), την υπηκοότητα
και την οικογενειακή κατάσταση του ατόµου,
το µέγεθος της τοπικής µονάδας και τον κλάδο
οικονοµικής δραστηριότητας της επιχείρησης
στην οποία απασχολείται, το έτος και το τρί-
µηνο της ΕΕ∆. H οµάδα αναφοράς (reference
group) αποτελείται από ανύπαντρα άτοµα
(άνδρες ή γυναίκες, ανάλογα µε την εξίσωση),
αποφοίτους γενικού λυκείου, ελληνικής υπη-
κοότητας, που µένουν στην Αθήνα, εργάζονται
σε µονάδα επιχείρησης που απασχολεί 10 ή
λιγότερα άτοµα, στον κλάδο λιανικού ή χον-
δρικού εµπορίου του ιδιωτικού τοµέα. 

Η διόρθωση για το σφάλµα επιλογής (στο
πρώτο στάδιο εκτιµάται η πιθανότητα να
εργάζεται κάποιος ως µισθωτός έχοντας απο-
κλείσει από το δείγµα τους συνταξιούχους,
καθώς και όσους εργάζονται ως µη µισθωτοί)
αποδείχθηκε στατιστικά σηµαντική, µε εξαί-
ρεση το δείγµα των ανδρών κατά τη διάρκεια
της κρίσης (βλ. Πίνακα Β στο Παράρτηµα).
Για λόγους σύγκρισης, η πρώτη επιλογή ήταν
να χρησιµοποιηθούν οι εκτιµήσεις της µεθό-
δου διόρθωσης δύο σταδίων, όµως ο διορθω-
τικός όρος (inverse Μill’s ratio) εµφάνισε το
αντίθετο πρόσηµο από το αναµενόµενο χωρίς
ωστόσο να είναι στατιστικά σηµαντικός. Επο-
µένως, µόνο στην περίπτωση αυτή χρησιµο-
ποιήθηκαν οι εκτιµήσεις αποδοχών από ένα
απλό υπόδειγµα ελαχίστων τετραγώνων (βλ.
στήλη OLS στον Πίνακα Β του Παραρτήµα-
τος). Λόγω ύπαρξης ετεροσκεδαστικότητας,
τα εκτιµηµένα τυπικά σφάλµατα των συντε-
λεστών έχουν διορθωθεί µε τη µέθοδο του
White (1980).

Στους Πίνακες 4α (άνδρες) και 4β (γυναίκες)
υπολογίζεται η ποσοστιαία µεταβολή των
καθαρών µηνιαίων αποδοχών την περίοδο της
κρίσης. Αν και οι αποδοχές κατά κανόνα µει-
ώθηκαν στη διάρκεια της κρίσης, οι διαφορο-
ποιήσεις τόσο µεταξύ εκπαιδευτικών βαθµί-
δων όσο και µεταξύ των φύλων είναι σηµα-
ντικές.21 Ανεξαρτήτως φύλου, οριακά µεγαλύ-
τερη µείωση αποδοχών καταγράφεται µεταξύ
των κατόχων µεταπτυχιακών τίτλων (-10,3%).
Επιπλέον, τόσο στους αποφοίτους ΤΕΙ όσο και
στους αποφοίτους ΑΕΙ, οι αποδοχές µειώθη-
καν περισσότερο για τους άνδρες. Αναφορικά
µε τα έτη από την αποφοίτηση, στην περίπτωση
των ανδρών µειώθηκαν περισσότερο οι απο-
δοχές των νέων αποφοίτων µε εξαίρεση τους
αποφοίτους µεταλυκειακών σχολών και ΑΕΙ
και τους κατόχους µεταπτυχιακών τίτλων. Στις
γυναίκες η εικόνα είναι διαφορετική, καθώς
καταγράφονται κάποιες αυξήσεις των αποδο-
χών στις χαµηλές εκπαιδευτικές βαθµίδες για
νέες αποφοίτους (π.χ. τεχνικό λύκειο) και,
πάντως, το πρότυπο της µεγαλύτερης µείωσης
των αποδοχών για τους νέους αποφοίτους δεν
επιβεβαιώνεται.22

Όπως και στην περίπτωση της ανεργίας, οι
µεταβολές των αποδοχών παρουσιάζουν
αξιοσηµείωτη διακύµανση µεταξύ των απο-
φοίτων διαφορετικών σχολών. Οι άνδρες από-
φοιτοι ΤΕΙ εµφανίζουν µεγαλύτερη µείωση
στις αποδοχές των νέων αποφοίτων. Χαρα-
κτηριστικότερο είναι το παράδειγµα των απο-
φοίτων γεωργικής τεχνολογίας και τροφίµων.
Σε αντίθετη κατεύθυνση, µε την έννοια ότι οι
παλαιότεροι απόφοιτοι βλέπουν τις αποδοχές
τους να µειώνονται περισσότερο, κινούνται οι
απόφοιτοι ιατρικών επιστηµών. Στις γυναίκες
απόφοιτες ΤΕΙ η κρίση πλήττει κυρίως τις
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2211 Μια προσεκτική µατιά φανερώνει ότι συνολικά οι µειώσεις των
αποδοχών στους άνδρες µε εξαίρεση τη µεταλυκειακή µη τριτο-
βάθµια εκπαίδευση βρίσκεται κοντά στο 10%, ενώ στις γυναίκες
είναι σηµαντικά χαµηλότερες, µε εξαίρεση τις κατόχους µετα-
πτυχιακών τίτλων. 

2222 Οι χαµηλότερες αποδοχές για τους νέους εργαζοµένους ενδεχο-
µένως οφείλεται στη µείωση των κατώτατων αποδοχών, αλλά και
στην ακαµψία των µισθών προς τα κάτω την περίοδο της κρίσης για
αυτούς που εργάζονταν ήδη και, κατά κανόνα, είναι µεγαλύτεροι
σε ηλικία και µε λιγότερη εκπαίδευση. Επιπρόσθετα, δεν φαίνε-
ται να αναδύεται κάποιο πρότυπο σχετικά µε τη συµπεριφορά της
αγοράς προς τους χαµηλόµισθους, καθώς αυτό απαιτεί λεπτοµε-
ρέστερη ανάλυση των µεταβολών στις κατανοµές των αµοιβών.



παλαιότερες απόφοιτες, καθώς µεταξύ των
νέων καταγράφονται ακόµη και αυξήσεις.
Πιθανή εξήγηση είναι ο µικρός αριθµός των
παρατηρήσεων, δηλαδή νέων αποφοίτων
συγκεκριµένων σχολών. Γενικά, µεταξύ των

ανδρών αποφοίτων ΤΕΙ, τη µεγαλύτερη µεί-
ωση στις αποδοχές εµφανίζουν οι απόφοιτοι
δοµικών σχολών και ιατρικών επιστηµών, ενώ
µεταξύ των γυναικών οι απόφοιτες δοµικών
σχολών και σχολών µηχανολόγων και Η/Υ. 
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Σηµείωση: Με πλάγια γραµµατοσειρά σηµειώνονται οι εκπαιδευτικές κατηγορίες που χρήζουν προσοχής λόγω περιορισµένου αριθµού
παρατηρήσεων ή αποφοίτων άνισα κατανεµηµένων στο χρόνο.

Προλυκειακή εκπαίδευση -11,3 -10,6 -10,0 -9,1 -8,8 -9,9

Πρωτοβάθµια -9,5 -9,6 -9,6 -9,6 -9,5 -9,6

Κατώτερη δευτεροβάθµια -11,5 -10,4 -9,5 -8,4 -8,2 -9,6

Λύκειο -9,2 -8,9 -8,6 -8,4 -8,6 -8,7

Γενικό λύκειο -8,1 -8,4 -8,6 -8,9 -9,0 -8,6

Τεχνικό λύκειο -10,7 -8,1 -6,0 -3,6 -3,7 -6,4

Μέση τεχνική σχολή -13,1 -11,3 -9,9 -7,8 -7,0 -9,8

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση -0,1 -3,1 -5,4 -8,1 -8,3 -5,0

ΙΕΚ -2,0 -4,3 -6,0 -7,5 -6,6 -5,3

Άλλο µεταλυκειακό 4,6 2,6 0,4 -5,1 -11,6 -1,8

ΤΕΙ -10,3 -10,6 -10,6 -9,3 -6,2 -9,4

∆οµικών -9,0 -12,7 -14,8 -14,8 -8,8 -12,0

Μηχανολόγων και Η/Υ -6,5 -8,7 -10,0 -9,9 -6,4 -8,3

Γεωργικής τεχνολογίας και τροφίµων -22,5 -18,7 -14,1 -1,5 16,8 -8,0

Οικονοµίας και διοίκησης -10,2 -11,4 -11,7 -9,8 -4,1 -9,4

Ιατρικών επιστηµών -9,9 -9,5 -9,6 -11,7 -15,8 -11,3

Άλλο ΤΕΙ -7,6 -1,6 3,0 6,8 3,1 0,8

ΑΕΙ -6,2 -7,7 -9,0 -10,7 -11,5 -9,0

Πολυτεχνική δοµικών 1,2 -0,5 -2,1 -4,9 -7,1 -2,7

Πολυτεχνική µηχανολόγων 5,5 -0,1 -4,2 -8,3 -7,5 -2,9

Πληροφορική -19,3 -15,4 -12,1 -7,4 -5,7 -12,0

Φυσικές επιστήµες -8,9 -12,4 -14,5 -15,2 -11,1 -12,4

Μαθηµατικά και στατιστική -0,6 -3,1 -5,7 -11,4 -17,7 -7,7

Ιατρική κ.λπ. -14,3 -12,2 -10,7 -9,5 -10,9 -11,5

Γεωπονική και δασολογία -9,0 -7,3 -6,3 -7,0 -10,9 -8,1

Νοµική -11,6 -11,9 -12,6 -15,5 -20,0 -14,3

Οικονοµικά και διοίκηση 0,6 -3,5 -6,5 -9,5 -8,9 -5,6

Κοινωνικές επιστήµες -22,1 -16,9 -12,9 -9,4 -12,6 -14,8

Ανθρωπιστικές επιστήµες 4,5 -7,5 -15,4 -22,3 -19,0 -11,9

Φυσική αγωγή -3,8 -4,7 -6,4 -12,0 -19,9 -9,4

Παιδαγωγικά 5,4 -0,9 -6,9 -17,8 -27,4 -9,5

Άλλο ΑΕΙ -39,5 -23,2 -8,9 4,3 -9,3 -15,3

Μεταπτυχιακές σπουδές -8,3 -6,5 -6,2 -10,3 -20,0 -10,3

Μεταπτυχιακό 2,6 -0,7 -4,5 -13,3 -23,1 -7,8

∆ιδακτορικό -30,7 -18,9 -9,8 -4,1 -16,7 -16,1

Εκπαιδευτικό επίπεδο

Έτη από την αποφοίτηση

<1 5 10 20 30 Σύνολο

Πίνακας 4α Ποσοστιαία µεταβολή ωριαίων αποδοχών µεταξύ των δύο περιόδων ανά εκπαι-
δευτικό επίπεδο σε επιλεγµένα έτη από την αποφοίτηση: άνδρες



Στην περίπτωση των αποφοίτων ΑΕΙ, το πρό-
τυπο εξέλιξης των αποδοχών είναι το ίδιο για
άνδρες και γυναίκες µε τους παλαιότερους
απόφοιτους να υφίστανται τις µεγαλύτερες
µειώσεις αποδοχών, αρκετά υψηλότερες

στην περίπτωση των ανδρών (µειώσεις από
6,2% έως 11,5% έναντι 1,6% έως 5,7% για τις
γυναίκες). Εξαίρεση στον κανόνα αποτελούν
οι άνδρες απόφοιτοι ιατρικών σχολών, κοι-
νωνικών επιστηµών και άλλων ΑΕΙ και οι
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Σηµείωση: Με πλάγια γραµµατοσειρά σηµειώνονται οι εκπαιδευτικές κατηγορίες που χρήζουν προσοχής λόγω περιορισµένου αριθµού
παρατηρήσεων ή αποφοίτων άνισα κατανεµηµένων στο χρόνο.

Προλυκειακή εκπαίδευση 5,9 5,2 4,6 3,4 2,3 4,3

Πρωτοβάθµια 7,2 5,3 3,7 1,3 0,0 3,5

Κατώτερη δευτεροβάθµια -4,3 -0,8 1,8 3,7 1,3 0,3

Λύκειο 6,6 3,2 0,3 -3,6 -5,5 0,2

Γενικό λύκειο 1,8 -0,1 -1,7 -4,3 -6,0 -2,1

Τεχνικό λύκειο 7,6 3,8 0,8 -2,5 -2,7 1,4

Μέση τεχνική σχολή 7,6 6,3 4,2 -2,0 -10,5 1,1

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση -1,2 -2,5 -3,5 -5,1 -5,8 -3,6

ΙΕΚ -2,7 -3,2 -3,7 -5,2 -7,1 -4,4

Άλλο µεταλυκειακό -7,9 -8,2 -7,6 -3,9 3,6 -4,8

ΤΕΙ 1,4 -0,9 -2,4 -3,0 -0,4 -1,1

∆οµικών -21,1 -12,5 -5,7 0,6 -4,2 -8,6

Μηχανολόγων και Η/Υ -7,7 -7,7 -7,5 -6,3 -4,2 -6,7

Γεωργικής τεχνολογίας και τροφίµων 8,8 0,0 -3,8 2,1 30,3 7,5

Οικονοµίας και διοίκησης -3,3 -3,9 -4,3 -4,6 -4,3 -4,1

Ιατρικών επιστηµών 7,0 1,3 -2,4 -4,7 -0,4 0,2

Άλλο ΤΕΙ -6,0 3,1 8,4 5,5 -13,3 -0,5

ΑΕΙ -1,6 -3,7 -5,3 -6,7 -5,7 -4,6

Πολυτεχνική δοµικών -16,9 -13,0 -9,0 -0,7 8,2 -6,3

Πολυτεχνική µηχανολόγων -25,0 -15,9 -7,5 6,4 13,9 -5,6

Πληροφορική -14,3 -6,5 0,1 9,2 11,2 0,0

Φυσικές επιστήµες 14,4 2,8 -5,4 -13,8 -13,3 -3,1

Μαθηµατικά και στατιστική 60,6 28,8 7,7 -14,7 -20,0 12,5

Ιατρική κ.λπ. 12,2 3,7 -2,6 -10,0 -11,4 -1,6

Γεωπονική και δασολογία -19,8 -14,0 -10,7 -11,9 -23,0 -15,9

Νοµική 2,8 -4,3 -8,6 -10,1 -2,1 -4,5

Οικονοµικά και διοίκηση -5,7 -5,3 -5,1 -4,6 -4,4 -5,0

Κοινωνικές επιστήµες -4,5 -5,0 -5,2 -4,7 -2,9 -4,5

Ανθρωπιστικές επιστήµες -5,9 -6,3 -6,5 -6,5 -5,9 -6,2

Φυσική αγωγή -21,7 -19,4 -16,2 -6,2 9,8 -10,7

Παιδαγωγικά -5,9 -2,0 -1,6 -11,3 -31,1 -10,4

Άλλο ΑΕΙ -18,0 -15,5 -13,7 -13,0 -15,7 -15,2

Μεταπτυχιακές σπουδές -6,2 -9,3 -11,4 -13,2 -11,5 -10,3

Μεταπτυχιακό -7,1 -10,2 -12,4 -14,5 -13,5 -11,5

∆ιδακτορικό -8,1 -9,8 -11,1 -12,6 -12,7 -10,9

Εκπαιδευτικό επίπεδο

Έτη από την αποφοίτηση

<1 5 10 20 30 Σύνολο

Πίνακας 4β Ποσοστιαία µεταβολή ωριαίων αποδοχών µεταξύ των δύο περιόδων ανά εκπαι-
δευτικό επίπεδο σε επιλεγµένα έτη από την αποφοίτηση: γυναίκες



γυναίκες απόφοιτες πολυτεχνικής δοµικών,
πολυτεχνικής µηχανολόγων, κοινωνικών επι-
στηµών και άλλων ΑΕΙ, καθώς σε αυτές τις
περιπτώσεις οι νεότεροι απόφοιτοι έχουν
µεγαλύτερες µειώσεις αποδοχών. Μεταξύ των
σχολών µε τις µεγαλύτερες µειώσεις στις απο-
δοχές βρίσκονται οι απόφοιτοι κοινωνικών
επιστηµών και νοµικής για τους άνδρες και οι
απόφοιτοι γεωπονικής και δασολογίας και
παιδαγωγικής για τις γυναίκες.

4.3 ΕΚΤΙΜΗΣΗ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΤΙΚΩΝ ΑΠΟ∆ΟΣΕΩΝ ΤΗΣ
ΕΚΠΑΙ∆ΕΥΣΗΣ

Μετά τη σκιαγράφηση της εικόνας των απο-
φοίτων αναφορικά µε την ανεργία και τις
αποδοχές και τις επιπτώσεις της οικονοµικής
κρίσης, φθάνουµε στο κύριο ζητούµενο της
µελέτης, δηλαδή στον υπολογισµό των ιδιω-
τικών αποδόσεων της εκπαίδευσης, ώστε να
αξιολογήσουµε κατά πόσον η εκπαίδευση
παραµένει αποδοτική επένδυση σε συνθήκες
κρίσης. Παρά τη µείωση των αποδοχών λόγω
της οικονοµικής κρίσης και την αύξηση της
ανεργίας, δεν µπορούµε εκ των προτέρων να
κάνουµε υποθέσεις ως προς τις επιπτώσεις
της κρίσης στις αποδόσεις της εκπαίδευσης.
Ο βασικός λόγος για αυτό είναι ο µεγάλος
αριθµός των παραγόντων που υπεισέρχονται
στον υπολογισµό των αποδόσεων της εκπαί-
δευσης και οι αλληλοσυγκρουόµενες επι-
δράσεις. Βέβαια, λόγω του γεγονότος ότι
κάποιες από τις αντίστοιχες οµάδες στο
δείγµα µας είναι σχετικά µικρές ή δεν αντι-
προσωπεύονται επαρκώς σε όλο το εύρος των
ετών µετά την αποφοίτηση ή έχουν µεγάλα
ποσοστά αυτοαπασχόλησης, πρέπει να είµα-
στε προσεκτικοί στην ερµηνεία των αντίστοι-
χων αποτελεσµάτων. 

Οι Πίνακες 5 και 6 παρουσιάζουν τα αποτε-
λέσµατα των υπολογισµών των αποδόσεων
της εκπαίδευσης για τους αποφοίτους τριτο-
βάθµιας εκπαίδευσης, αρχικά χωρίς διόρ-
θωση και στη συνέχεια µε διόρθωση για την
πιθανότητα ανεργίας. Όπως ήδη παρουσιά-
στηκε σε προηγούµενες ενότητες, υπολογί-
ζουµε αρχικά τον αναµενόµενο µισθό κάθε
εκπαιδευτικής οµάδας και στη συνέχεια τον

προσαρµόζουµε µε την πιθανότητα που έχει
κάθε εκπαιδευτική οµάδα να εργάζεται (1
µείον την πιθανότητα ανεργίας).23 Ο εσωτε-
ρικός συντελεστής απόδοσης που προκύπτει
ως ο προεξοφλητικός όρος που εξισώνει τις
παρούσες αξίες των µισθών διαφορετικών
εκπαιδευτικών οµάδων δίνει τελικά τη
ζητούµενη ιδιωτική απόδοση της εκπαίδευσης
(βλ. αναλυτικά Μητράκος, Τσακλόγλου και
Χολέζας, 2010β).

Προτού περάσουµε στην ανάλυση των αποτε-
λεσµάτων, πρέπει να επισηµανθεί ότι η χρήση
πολλαπλασιαστικών όρων µεταξύ των εκπαι-
δευτικών επιπέδων και ειδικεύσεων και των
ετών από την αποφοίτηση και του τετραγώνου
τους έχει ως συνέπεια οι αποδόσεις της εκπαί-
δευσης που προκύπτουν από την ανάλυσή µας
να µην είναι σταθερές, αλλά να µεταβάλλονται
καθώς αποµακρυνόµαστε από το χρόνο της
αποφοίτησης. Για τον υπολογισµό των αποδό-
σεων αυτών έχει γίνει µια σειρά από υποθέ-
σεις. Ως προς τους αποφοίτους των ΤΕΙ, υπο-
θέσαµε ότι προέρχονται κυρίως από τεχνικά
λύκεια, οπότε η σύγκριση των εκτιµηµένων
αποδοχών τους έγινε µε τις εκτιµηµένες απο-
δοχές των αποφοίτων του τεχνικού λυκείου.
Εφόσον οι τελευταίες είναι χαµηλότερες των
αποδοχών των αποφοίτων του γενικού
λυκείου,  τότε οι αποδόσεις τους έχουν υπε-
ρεκτιµηθεί στους παρακάτω πίνακες. Οι σπου-
δές τόσο στα ΚΑΤΕΕ -παλαιότερα- όσο και
στα ΤΕΙ µέχρι πρόσφατα διαρκούσαν τρία
χρόνια. Όµως, σε ορισµένα ΤΕΙ από το 1999
και σε όλα από το 2001 οι σπουδές έγιναν
τετραετείς. Λόγω του σχετικά µικρού αριθµού
αποφοίτων ΤΕΙ τετραετούς διάρκειας στο
δείγµα µας, οι εκτιµήσεις που παρουσιάζονται
παρακάτω υποθέτουν τριετείς σπουδές. Προ-
φανώς, οι εκτιµηµένοι εσωτερικοί λόγοι από-
δοσης θα ήταν χαµηλότεροι αν υποθέταµε
τετραετείς σπουδές. 
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2233 Όπως δείχνουν οι Μητράκος, Τσακλόγλου και Χολέζας (2010α),
τα εκτιµηµένα ποσοστά ανεργίας διαφέρουν σηµαντικά µεταξύ
εκπαιδευτικών βαθµίδων και ειδικεύσεων και αλλάζουν δραµα-
τικά όσο αποµακρυνόµαστε από το έτος αποφοίτησης. Εποµένως,
για τον υπολογισµό του προσδοκώµενου µισθού θα πρέπει να πολ-
λαπλασιαστούν οι εκτιµήσεις των ωριαίων αποδοχών µε την πιθα-
νότητα απασχόλησης της αντίστοιχης εκπαιδευτικής οµάδας κατά
τη συγκεκριµένη χρονική απόσταση από το έτος αποφοίτησης.



Για τις σπουδές στις πολυτεχνικές σχολές όπως
και στις σχολές γεωπονίας και δασολογίας
έγινε η υπόθεση ότι διαρκούν πέντε χρόνια. Οι
αποδόσεις των αποφοίτων της ιατρικής κ.λπ.
υπολογίστηκαν επίσης µε την υπόθεση πεντα-
ετών σπουδών, παρότι οι σπουδές στις ιατρι-
κές σχολές διαρκούν 6 έτη, επειδή σε άλλες
σχολές της ίδιας οµάδας οι σπουδές διαρκούν
5 ή 4 χρόνια. Και σε αυτή την περίπτωση, οι
εκτιµηµένοι εσωτερικοί λόγοι απόδοσης θα
ήταν χαµηλότεροι αν υποθέταµε σπουδές
µεγαλύτερης διάρκειας. Για τους υπόλοιπους
αποφοίτους ΑΕΙ έγινε η υπόθεση ότι οι σπου-
δές τους διαρκούν τέσσερα έτη. Για τους κατό-
χους µεταπτυχιακού τίτλου σπουδών έγινε η

υπόθεση ότι οι σπουδές τους µετά το λύκειο
διαρκούν 5 χρόνια και, εποµένως, αν οι µετα-
πτυχιακές σπουδές είναι κυρίως διετείς και οι
περισσότεροι απόφοιτοι προέρχονται από
σχολές µε 5 ή περισσότερα έτη προπτυχιακών
σπουδών, τότε οι αντίστοιχες αποδόσεις έχουν
υπερεκτιµηθεί στους παρακάτω πίνακες.
Τέλος, για την απόκτηση του διδακτορικού
διπλώµατος έγινε η υπόθεση ότι απαιτούνται
οκτώ έτη σπουδών µετά το λύκειο. 

Φυσικά, τόσο οι εκτιµήσεις του Πίνακα 5 όσο
και αυτές του Πίνακα 6 επικεντρώνονται στις
ιδιωτικές χρηµατικές αποδόσεις της εκπαί-
δευσης και παραβλέπουν άλλα µη χρηµατικά
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ΤΕΙ

∆οµικών 4,7 6,7 2,8 3,5

Μηχανολόγων και Η/Υ 4,3 6,7 3,6 3,5

Γεωργικής τεχνολογίας και τροφίµων -0,7 - 3,3 4,5

Οικονοµίας και διοίκησης 2,1 4,6 1,4 2,7

Ιατρικών επιστηµών 3,6 4,0 -2,8 3,9

Άλλο ΤΕΙ 4,2 2,6 6,0 -

ΑΕΙ

Πολυτεχνική δοµικών 4,2 4,8 5,9 4,4

Πολυτεχνική µηχανολόγων 5,2 4,8 6,7 4,3

Πληροφορική 5,6 6,0 4,9 6,7

Φυσικές επιστήµες 5,3 5,6 4,3 4,8

Μαθηµατικά και στατιστική 4,9 5,6 4,5 8,2

Ιατρική κ.λπ. 6,8 5,5 6,1 5,4

Γεωπονική και δασολογία 3,5 5,2 3,4 -

Νοµική 6,7 5,1 4,8 4,6

Οικονοµικά και διοίκηση 4,7 4,6 5,5 4,0

Κοινωνικές επιστήµες 4,0 4,4 2,1 4,1

Ανθρωπιστικές επιστήµες 6,0 6,9 4,4 5,9

Φυσική αγωγή 4,1 6,3 2,8 4,9

Παιδαγωγικά 8,0 8,7 7,4 5,9

Άλλο ΑΕΙ 7,4 7,9 5,3 3,5

Μεταπτυχιακές σπουδές

Μεταπτυχιακό 7,2 7,9 7,4 5,8

∆ιδακτορικό 6,8 5,3 5,3 3,8

2004-2007 2010-2012

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες

Πίνακας 5 Ιδιωτικές αποδόσεις της εκπαίδευσης χωρίς διόρθωση για την πιθανότητα 
ανεργίας

Σηµείωση: Οι παύλες σηµαίνουν αδυναµία υπολογισµού παρούσας αξίας (π.χ. λόγω συστηµατικά χαµηλότερων αποδοχών της εκπαιδευτικής
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οφέλη που µπορεί να αποκοµίζει ο σπουδα-
στής από τη συµµετοχή του στις ανώτερες βαθ-
µίδες του εκπαιδευτικού συστήµατος. Για τον
υπολογισµό των αποδόσεων που παρατίθενται
σ’ αυτούς τους πίνακες, υποθέσαµε ότι ο εργα-
σιακός βίος των ατόµων είναι 35 χρόνια. Το
όριο αυτό είναι πιθανότατα ρεαλιστικό για την
περίπτωση των ανδρών, αλλά ίσως είναι υπερ-
βολικό για την περίπτωση των γυναικών, του-
λάχιστον µε βάση τα σηµερινά δεδοµένα (αν
και οι όροι συνταξιοδότησης φαίνεται να
µεταβάλλονται ταχύτατα προς αυτή την
κατεύθυνση). Συχνά στη βιβλιογραφία γίνο-
νται εκτιµήσεις για εργασιακό βίο µεταξύ του
(θεωρητικού) έτους αποφοίτησης και του
(θεωρητικού) έτους συνταξιοδότησης. Κάτι
τέτοιο θα έδινε στην περίπτωση της Ελλάδος
εργαζόµενους αποφοίτους λυκείου µε έως και
46 έτη εµπειρίας µετά την αποφοίτηση. Όµως,
το δείγµα µας περιέχει ελάχιστους εργαζο-
µένους (και σχεδόν κανένα µισθωτό) µε παρό-
µοια χαρακτηριστικά.

Χωρίς να λάβουµε λοιπόν υπόψη την πιθανό-
τητα απασχόλησης (ή εναλλακτικά τον κίν-
δυνο ανεργίας), µε την υπόθεση ότι τελειώ-
νοντας τις σπουδές τους και σε ολόκληρο τον
εργασιακό τους βίο τα άτοµα βρίσκουν άµεσα
απασχόληση και άρα οι αποδοχές τους ισού-
νται µε αυτές που παρατηρούν στην αγορά,
κατασκευάζουµε τον Πίνακα 5. Όπως συνή-
θως στη βιβλιογραφία, οι αποδόσεις της
εκπαίδευσης είναι κατά κανόνα υψηλότερες
για τις γυναίκες (π.χ. οικονοµία και διοίκηση
ΤΕΙ ή φυσική αγωγή ΑΕΙ), για τους αποφοί-
τους ΑΕΙ και τους κατόχους µεταπτυχιακών
τίτλων, σε σύγκριση µε τους αποφοίτους ΤΕΙ.
Το γεγονός αυτό δεν πρέπει να µας ξενίζει,
παρά τις χαµηλότερες αποδοχές των γυναι-
κών, µε δεδοµένο ότι αυτό που έχει πρωτίστως
σηµασία στον υπολογισµό των αποδόσεων της
εκπαίδευσης είναι η µισθολογική απόσταση
της κάθε εκπαιδευτικής κατηγορίας από την
εκπαιδευτική οµάδα αναφοράς (γενικό ή
τεχνικό λύκειο στην περίπτωσή µας). Ωστόσο,
η κρίση είχε αποτέλεσµα τη µείωση των σχο-
λών που δίνουν µεγαλύτερες αποδόσεις στις
γυναίκες. Έτσι, ενώ πριν από την κρίση µόνο
έξι σχολές έδιναν υψηλότερες αποδόσεις

στους άνδρες, στη διάρκεια της κρίσης οι σχο-
λές έγιναν δέκα. Οι αποδόσεις της εκπαίδευ-
σης είναι σχετικά υψηλότερες για τους άνδρες
αποφοίτους πολυτεχνικής µηχανικών (6,7%)
και τους κατόχους µεταπτυχιακού (7,4%) και
για τις γυναίκες απόφοιτες πληροφορικής
(6,7%) και µαθηµατικών και στατιστικής
(8,2%). Τέλος, υπάρχουν έξι σχολές τριτο-
βάθµιας εκπαίδευσης στις οποίες καταγρά-
φεται αύξηση της απόδοσης της εκπαίδευσης
στη διάρκεια της κρίσης για τους άνδρες (από-
φοιτοι άλλων ΤΕΙ, πολυτεχνική δοµικών,
πολυτεχνική µηχανολόγων, οικονοµία και
διοίκηση, µεταπτυχιακές σπουδές) και µόλις
δύο για τις γυναίκες (πληροφορική, µαθηµα-
τικά και στατιστική). Μια προσεκτική µατιά
φανερώνει ότι η αποφοίτηση από ΑΕΙ φαίνε-
ται να δικαιολογείται περισσότερο στη διάρ-
κεια της κρίσης. 

Ο Πίνακας 6 λαµβάνει υπόψη τον κίνδυνο της
ανεργίας και υπολογίζει ξανά τις διορθωµέ-
νες αποδόσεις της εκπαίδευσης. Αυτό έχει ως
συνέπεια οι αποδόσεις της εκπαίδευσης να
αυξάνονται κάποιες φορές (κυρίως στους
άνδρες) και να µειώνονται κάποιες άλλες (π.χ.
πολυτεχνική σχολή δοµικών ΑΕΙ). Η διόρ-
θωση φαίνεται να προκαλεί µεγαλύτερες
αλλαγές στις αποδόσεις της εκπαίδευσης στη
διάρκεια της κρίσης, γεγονός µάλλον αναµε-
νόµενο, αν λάβει υπόψη κάποιος τα πολύ υψη-
λότερα ποσοστά ανεργίας. Αυτό που είναι
σηµαντικό και δεν πρέπει να διαφύγει της
προσοχής µας είναι ότι, παρά την οικονοµική
κρίση, οι αποδόσεις της εκπαίδευσης αυξά-
νονται τόσο για τους άνδρες όσο και για τις
γυναίκες, µε ελάχιστες εξαιρέσεις (επτά
εκπαιδευτικές οµάδες στην περίπτωση των
ανδρών και πέντε στην περίπτωση των γυναι-
κών).24 Έτσι, η εκπαίδευση παραµένει απο-
δοτική επένδυση και σε συνθήκες κρίσης, του-
λάχιστον για τους αποφοίτους ΑΕΙ. Για παρά-
δειγµα, οι άνδρες απόφοιτοι νοµικής απο-
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2244 Οι Fernandes, Ferreira and Winters (2013) δείχνουν ότι η διευ-
κόλυνση της ίδρυσης νέων επιχειρήσεων στην Πορτογαλία είχε ως
αποτέλεσµα την αύξηση της µισθολογικής απόδοσης της πανεπι-
στηµιακής εκπαίδευσης κατά 5% και της απόδοσης των υψηλών
προσόντων κατά 3%. Εποµένως, οι διαθρωτικές µεταρρυθµίσεις
στην αγορά εργασίας στη διάρκεια της κρίσης ενδέχεται να επη-
ρέασαν θετικά τις αποδόσεις της εκπαίδευσης και στη χώρα µας. 



λαµβάνουν απόδοση της τάξεως του 9% στη
διάρκεια της κρίσης και των ιατρικών επι-
στηµών 8%, ενώ οι γυναίκες απόφοιτες ιατρι-
κών επιστηµών έχουν απόδοση 16,4% και
ακολουθούν οι απόφοιτες παιδαγωγικών µε
απόδοση 15,4%. Επιπλέον, το κόστος ευκαι-
ρίας έχει µειωθεί σηµαντικά την περίοδο της
τρέχουσας κρίσης, καθιστώντας την απόκτηση
επιπλέον εκπαίδευσης πιο ελκυστική, µε δεδο-
µένα και τα εξαιρετικά υψηλά ποσοστά ανερ-
γίας των νέων.

Το γεγονός ότι οι απόφοιτοι τριτοβάθµιας
εκπαίδευσης έχουν υψηλότερες αποδοχές δεν
συνεπάγεται αναγκαστικά ότι έγιναν περισ-

σότερο παραγωγικοί λόγω των σπουδών τους.
Μπορεί απλώς να είναι ικανότεροι και να
χρησιµοποιούν την αποφοίτησή τους από την
τριτοβάθµια εκπαίδευση ως διαδικασία
σηµατοδότησης (signalling) προς τους εργο-
δότες, κάτι το οποίο δεν εξετάστηκε στο πλαί-
σιο της παρούσας µελέτης. Επιπρόσθετα, οι
αποδόσεις της εκπαίδευσης που εξετάστηκαν
στην παρούσα εργασία είναι ιδιωτικές απο-
δόσεις.25 Υψηλές ιδιωτικές αποδόσεις δεν
συνεπάγονται αναγκαστικά και υψηλές κοι-

Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο
Νοέµβριος 201356

2255 Για µια συγκριτική ανάλυση της Ελλάδος µε άλλες χώρες του
ΟΟΣΑ αναφορικά µε τις ιδιωτικές και δηµόσιες αποδόσεις της
εκπαίδευσης, βλ. OECD (2013β).

ΤΕΙ

∆οµικών 6,2 16,4 3,1 10,4

Μηχανολόγων και Η/Υ 4,7 16,6 5,2 -2,0

Γεωργικής τεχνολογίας και τροφίµων - - 3,2 7,2

Οικονοµίας και διοίκησης 2,1 -1,3 4,0 10,7

Ιατρικών επιστηµών 3,5 9,2 3,5 13,1

Άλλο ΤΕΙ 1,5 -1,4 2,9 -0,1

ΑΕΙ

Πολυτεχνική δοµικών 4,4 7,8 7,2 10,1

Πολυτεχνική µηχανολόγων 5,1 6,0 6,5 10,5

Πληροφορική 6,7 10,6 6,8 12,9

Φυσικές επιστήµες 4,5 6,4 4,3 11,2

Μαθηµατικά και στατιστική 4,3 7,2 4,9 10,4

Ιατρική κ.λπ. 6,7 8,3 8,0 16,4

Γεωπονική και δασολογία 3,3 5,2 2,5 0,9

Νοµική 8,3 9,2 9,0 15,1

Οικονοµικά και διοίκηση 4,1 7,1 7,0 9,4

Κοινωνικές επιστήµες 3,0 5,3 1,1 5,7

Ανθρωπιστικές επιστήµες 5,1 8,7 4,1 9,2

Φυσική αγωγή 3,0 8,8 2,9 8,6

Παιδαγωγικά 9,8 9,7 7,8 15,4

Άλλο ΑΕΙ 5,8 10,9 7,7 9,1

Μεταπτυχιακές σπουδές

Μεταπτυχιακό 7,5 11,9 9,6 12,8

∆ιδακτορικό 6,6 7,8 7,2 10,0

2004-2007 2010-2012

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες

Πίνακας 6 Ιδιωτικές αποδόσεις της εκπαίδευσης µε διόρθωση για την πιθανότητα ανεργίας
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οµάδας από την οµάδα αναφοράς). 



νωνικές αποδόσεις, οι οποίες είναι απαραί-
τητες για να υποστηριχθεί η άποψη ότι η επέν-
δυση στην τριτοβάθµια εκπαίδευση είναι επι-
κερδής για την κοινωνία. Επιπλέον, κανένας
δεν µπορεί να προβλέψει µε ασφάλεια αν οι
υψηλές ιδιωτικές αποδόσεις θα διατηρηθούν
και στο µέλλον, καθώς η προσφορά ειδικευ-
µένης εργασίας θα αυξηθεί λόγω της παρα-
τηρούµενης ταχείας µαζικοποίησης της τρι-
τοβάθµιας εκπαίδευσης στη χώρα µας κατά
την τελευταία δεκαετία. Τέλος, η συνεχής
διεύρυνση της ανεργίας, µετά την περίοδο που
εξετάζει η µελέτη, σε δραµατικά πλέον επί-
πεδα ενδέχεται να έχει διαφοροποιήσει τα
προηγούµενα ευρήµατα.

5 ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ

Στόχος της µελέτης είναι να εκτιµήσει τις επι-
πτώσεις της κρίσης στις ιδιωτικές αποδόσεις
της εκπαίδευσης λαµβάνοντας υπόψη και τον
αυξηµένο κίνδυνο της ανεργίας. Για το σκοπό
αυτό αξιοποίησε τα πρωτογενή δεδοµένα της
Έρευνας Εργατικού ∆υναµικού τόσο για την
περίοδο πριν από την κρίση (2004 α’ τρίµ.-
2007 δ’ τρίµ.) όσο και στη διάρκεια της τρέ-
χουσας κρίσης (2010 α’ τρίµ.-2012 β’ τρίµ.).
Ειδικότερα, εκτιµώντας διαδοχικά εξισώσεις
ανεργίας και αποδοχών, διορθώνοντας σε
κάθε περίπτωση για το σφάλµα επιλογής την
πιθανότητα απασχόλησης και, στη συνέχεια,
υπολογίζοντας τον εσωτερικό συντελεστή
απόδοσης που εξισώνει την παρούσα αξία
διαφορετικών βαθµίδων εκπαίδευσης µε γνώ-
µονα πάντοτε τα έτη από την αποφοίτηση,
εκτιµήθηκαν οι ιδιωτικές αποδόσεις της
εκπαίδευσης για επιµέρους οµάδες αποφοί-
των της τριτοβάθµιας εκπαίδευσης. 

Τα βασικά συµπεράσµατα που προκύπτουν
από τη µελέτη είναι τα εξής:

Κατ’ αρχάς, η οικονοµική κρίση είχε ως απο-
τέλεσµα την αύξηση της πιθανότητας ανεργίας
για όλους. Όµως η αύξηση αυτή διαφέρει
µεταξύ των εκπαιδευτικών βαθµίδων, των
φύλων, αλλά και των σχολών τριτοβάθµιας
εκπαίδευσης. Έτσι, πλήττονται περισσότερο

σε όρους ανεργίας οι απόφοιτοι χαµηλότερων
εκπαιδευτικών βαθµίδων, οι άνδρες και οι
µεγαλύτεροι σε ηλικία απόφοιτοι. Εξαίρεση
από το πρότυπο της ηλικίας αποτελούν οι
κάτοχοι µεταπτυχιακών τίτλων ανεξαρτήτως
φύλου και οι γυναίκες απόφοιτες ΤΕΙ, ενώ
υπάρχουν πολλές διαφοροποιήσεις µεταξύ
των αποφοίτων διαφορετικών σχολών. 

∆εύτερον, η αύξηση της ανεργίας συνοδεύ-
θηκε από τη µείωση των αποδοχών των µισθω-
τών, µε σηµαντικές ωστόσο διαφοροποιήσεις
για τις επιµέρους οµάδες τους. Ανεξαρτήτως
φύλου, η µεγαλύτερη µείωση αποδοχών κατα-
γράφεται µεταξύ των κατόχων µεταπτυχιακών
τίτλων. Επιπλέον, οι αποδοχές µειώθηκαν
περισσότερο για τους άνδρες αποφοίτους ΑΕΙ
και ΤΕΙ. Αναφορικά µε τα έτη από την απο-
φοίτηση, στην περίπτωση των ανδρών µειώ-
θηκαν κατά κανόνα περισσότερο οι αποδοχές
των νέων αποφοίτων, ενώ στις γυναίκες η
εικόνα είναι αντίθετη, δηλαδή δεν επαληθεύ-
εται το πρότυπο της µεγαλύτερης µείωσης των
αποδοχών για τους νέους αποφοίτους.

Τρίτον, ως προς το κυρίως ζητούµενο της µελέ-
της που είναι ο υπολογισµός των ιδιωτικών
αποδόσεων της εκπαίδευσης και οι µεταβολές
που προκάλεσε η οικονοµική κρίση, προέκυ-
ψαν ορισµένα ακόµη ενδιαφέροντα συµπερά-
σµατα. Ειδικότερα, σε συµφωνία µε τη βιβλιο-
γραφία, οι ιδιωτικές αποδόσεις της εκπαί-
δευσης αυξάνονται όσο αυξάνεται η βαθµίδα
εκπαίδευσης και είναι υψηλότερες για τις
γυναίκες. Η κρίση, έως τα µέσα του 2012 που
εξετάζει η µελέτη, φαίνεται να έχει µικτά απο-
τελέσµατα, µε την έννοια ότι σε κάποιες περι-
πτώσεις οι αποδόσεις της εκπαίδευσης αυξά-
νονται, ενώ σε κάποιες άλλες µειώνονται.
Ωστόσο, ακόµη και µετά τη διόρθωση για τον
κίνδυνο ανεργίας, από την ανάλυση προκύπτει
ότι η εκπαίδευση συνεχίζει να παρέχει υψηλές
αποδόσεις και στην περίοδο της τρέχουσας
οικονοµικής κρίσης που βιώνει η ελληνική
οικονοµία. Είναι βέβαια γεγονός ότι κάποιοι
απόφοιτοι τα καταφέρνουν καλύτερα από
κάποιους άλλους, ανάλογα µε τον τύπο της τρι-
τοβάθµιας εκπαίδευσης (οι απόφοιτοι ΑΕΙ
καλύτερα από τους απόφοιτους ΤΕΙ) και τη
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σχολή αποφοίτησης. Σε κάθε περίπτωση, από
ιδιωτική σκοπιά, η εκπαίδευση φαίνεται να
παραµένει αποδοτική επένδυση. Επισηµαίνε-
ται εξάλλου ότι, για να µπορέσουµε να γενι-
κεύσουµε το αποτέλεσµα αυτό και να προ-
βούµε µε ασφάλεια σε προτάσεις του τύπου
“βελτιώστε τη χρηµατοδότηση της εκπαίδευ-
σης”, θα πρέπει να εκτιµήσουµε τις κοινωνικές
αποδόσεις της εκπαίδευσης αντί για τις ιδιω-
τικές. Μόνο µε αυτό τον τρόπο µπορούµε να
έχουµε ακριβή εικόνα της συνολικής ωφέλειας
της κοινωνίας από την εκπαίδευση. 

Συνοψίζοντας, το κύριο συµπέρασµα της ανά-
λυσης είναι ότι η εκπαίδευση, από ιδιωτική
σκοπιά, συνεχίζει να αποτελεί αποδοτική
επένδυση και στην περίοδο της τρέχουσας
οικονοµικής κρίσης. Αναµφίβολα, οι απόφοι-
τοι κάποιων σχολών τα καταφέρνουν καλύ-
τερα από κάποιους άλλους, όµως σε γενικές
γραµµές οι απόφοιτοι τριτοβάθµιας εκπαί-
δευσης, πάντοτε σε σύγκριση µε τους απο-
φοίτους χαµηλότερων εκπαιδευτικών βαθµί-
δων, έχουν καλύτερες προοπτικές στην
αγορά εργασίας. 

Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο
Νοέµβριος 201358



Ξενόγλωσση 

Becker, G.S. (1964), Human Capital: A Theoretical and Empirical Analysis with Special
Reference to Education, 3rd ed., Chicago: The University of Chicago Press.

Caporale, G.M. and L.A. Gil-Alana (2012), “Persistence of youth unemployment”, CESifo
Working Paper No. 3961. 

Castillo, J. and S. Paraire (2013), “New deal for Europe: a plan for youth unemployment”,
NATIXIS Special Report: Economic Research No. 87, NATIXIS. 

Cholezas, I. and P. Tsakloglou (1999), “Private returns to education in Greece: A review of the
empirical literature”, στο R. Asplund and P. Telhado-Pereira (eds), Returns to human capital
in Europe, 147-162, Helsinki: ETLA.

COM (2011) 933 Final, Youth Opportunities Initiative, European Commission, Brussels,
20.12.2011.

COM (2012) 729 Final, On Establishing a Youth Guarantee, European Commission, Brussels,
5.12.2012.

ECB (2012), Euro Area Labour Markets and the Crisis, European Central Bank, Germany. 
Fernandes, P.A., P. Ferreira and L.A. Winters (2013), “Firm entry deregulation, competition and

returns to education and skills”, CEPR Discussion Paper No. 9550. 
Greene, W.H. (2003), Econometric Analysis, 5th ed., Upper Saddle River, NJ: Prentice Hall.
Hadjidema, S.H. (1998), “Rates of Return on Higher Education in Greece”, Spoudai, 48(1-4),

157-168.
Harmon, C., I. Walker and N. Westergaard-Nielsen (2001), “Introduction”, in C. Harmon, I.

Walker and N. Westergaard-Nielsen (eds), Education and earnings in Europe, Edward Elgar,
Cheltenham.

Heckman, J. (1979), “Sample selection bias as a specification error”, Econometrica, 47, 153-162.
Kanellopoulos, C.N. (1985), “Individual Pay Differentials in Greece”, Spoudai, 35(1-2), 109-125.
Kanellopoulos, C.N. (1997), “Public-Private Wage Differentials in Greece”, Applied Economics,

29, 1023-1032.
Kanellopoulos, C.N. and K.G. Mavromaras (2002), “Male-Female Labour Market Participation

and Wage Differentials in Greece”, Labour, 16(4), 771-801.
Lambropoulos, H.S. (1992), “Further Evidence on the Weak and Strong Versions of the Screening

Hypothesis in Greece”, Economics of Education Review, 11(1), 61-65.
Leibenstein, H. (1967), “Rates of Return to Education in Greece”, Economic Development

Report, No. 94, Harvard University.
Livanos, I. and I. Nuñez (2012), “The Effect of Higher Education on Gender Wage-Gap”,

International Journal of Education Economics and Development, 3(1), 33-47. 
Livanos, I. and K. Pouliakas (2011), “Wage Returns to University Disciplines in Greece: are Greek

Higher Education Degrees Trojan Horses?”, Education Economics, 19(4), 411-445.
Magoula, T. and G. Psacharopoulos (1999), “Schooling and Monetary Rewards in Greece: An

Over-education False Alarm?”, Applied Economics, 31, 1589-1597.
Mincer, J. (1958), “Investments in Human Capital and Personal Income Distribution”, Journal

of Political Economy, 66(4), 281-302.
Mincer, J. (1974), Schooling, Experience and Earnings, New York: Columbia University Press.
OECD (1998), Human Capital Investment: An International Comparison, OECD Publishing.
OECD (2010), Jobs for the Youth: Greece, OECD Publishing.
OECD (2013α), Employment Outlook 2013, OECD Publishing. 
OECD (2013β), Education at a Glance 2013: OECD Indicators, OECD Publishing. 
Papapetrou, E. (2008), “Evidence on gender wage differentials in Greece”, Journal of Economic

Change and Restructuring, 41, 155-66.

Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο

Νοέµβριος 2013 59

Β ΙΒΛ ΙΟ ΓΡΑΦ ΙA



Patrinos, H.A. (1992), “Higher Education Finance and Economic Inequality in Greece”,
Comparative Education Review, 36(3), 298-308.

Patrinos, H.A. (1995), “Socioeconomic Background, Schooling, Experience, Ability and Monetary
Rewards in Greece”, Economics of Education Review, 14(1), 85-91.

Patrinos, H.A. and H.S. Lambropoulos (1993), “Gender Discrimination in the Greek Labour
Market”, Education Economics, 1(2), 153-164.

Prodromidis, K. and P. Prodromidis (2008), “Returns to education: the Greek experience, 1988-
1999”, Applied Economics, 40, 1023-1030.

Psacharopoulos, G. (1982), “Earnings and Education in Greece, 1960-1977”, European Economic
Review, 17(3), 333-347.

Schultz, T.W. (1961), “Investment in Human Capital”, American Economic Review, 51(1), 1-17.
White, H. (1980), “A Heteroskedasticity-Consistent Covariance Matrix Estimator and a Direct

Test for Heteroskedasticity”, Econometrica, 48(4), 817-838.

Ελληνική

Alpha Bank (2013), “Η απελευθέρωση της αγοράς εργασίας ως µοχλός επανεκκινήσεως της
οικονοµίας”, Οικονοµικό ∆ελτίο, Alpha Bank, Αθήνα.

Κανελλόπουλος, Κ., Κ. Μαυροµαράς και Θ. Μητράκος (2003), “Εκπαίδευση και Αγορά Εργα-
σίας”, Μελέτη Νο. 50, Κέντρο Προγραµµατισµού και Οικονοµικών Ερευνών (ΚΕΠΕ), Αθήνα. 

Μητράκος, Θ., Π. Τσακλόγλου και Ι. Χολέζας (2010α), “Προσδιοριστικοί παράγοντες της πιθα-
νότητας ανεργίας των νέων στην Ελλάδα µε έµφαση στους αποφοίτους της τριτοβάθµιας εκπαί-
δευσης”, Τράπεζα της Ελλάδος, Οικονοµικό ∆ελτίο, 33, 23-68.

Μητράκος, Θ., Π. Τσακλόγλου και Ι. Χολέζας (2010β), “Προσδιοριστικοί παράγοντες του ύψους
των µισθών στην Ελλάδα µε έµφαση στους µισθούς των αποφοίτων τριτοβάθµιας εκπαίδευ-
σης”, Τράπεζα της Ελλάδος, Οικονοµικό ∆ελτίο, 34, 7-42.

Μητράκος, Θ. και Γ. Ντούρος (2006), “∆ειγµατοληπτικές έρευνες νοικοκυριών στην Ελλάδα:
Στατιστικές τεχνικές και προβλήµατα”, στο ∆ηµοσκοπήσεις και Στατιστική, 343-353, πρακτικά
19ου Πανελλήνιου Συνεδρίου Στατιστικής (26-29 Απριλίου 2006, Καστοριά), Ελληνικό Στα-
τιστικό Ινστιτούτο.

Παπαπέτρου, Ε. (2004), “Μισθολογικές διαφορές µεταξύ ανδρών και γυναικών στην Ελλάδα”,
Τράπεζα της Ελλάδος, Οικονοµικό ∆ελτίο, 23, 57-78.

Παπαπέτρου, Ε. (2007), “Εκπαίδευση, αγορά εργασίας και µισθολογικές διαφορές στην
Ελλάδα”, Τράπεζα της Ελλάδος, Οικονοµικό ∆ελτίο, 28, 57-83.

Χολέζας, Ι. (2005), “Ιδιωτικές αποδόσεις της εκπαίδευσης στην Ελλάδα και την Ευρωπαϊκή
Ένωση”, διδακτορική διατριβή, Οικονοµικό Πανεπιστήµιο Αθηνών.

Χολέζας, Ι. (2010, 2011, 2012, 2013), “Εξελίξεις στην αγορά εργασίας”, Οικονοµικές Εξελίξεις,
13/14/18/20, ΚΕΠΕ, Αθήνα. 

Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο
Νοέµβριος 201360



Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο

Νοέµβριος 2013 61

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ  

α. Εξαρτηµένη µεταβλητή: 1=άνεργος/η, 0=απασχολούµενος/η

Προλυκειακή εκπαίδευση -0,290*** -0,254*** -0,363*** -0,039

Λύκειο 0,000 0,000 0,000 0,000

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση 0,230*** -0,094 0,327*** -0,127

ΤΕΙ 0,511*** -0,080 0,560*** -0,101

ΑΕΙ 0,492*** -0,037 0,417*** -0,156

Μεταπτυχιακές σπουδές 0,208 -0,815*** 0,084 -0,651***

Έτη από την αποφοίτηση -0,044*** -0,060*** -0,031*** -0,068***

Έτη από την αποφοίτηση2 0,000*** 0,001*** 0,000** 0,001***

Προλυκειακή εκπαίδευση Χ Έτη από την αποφοίτηση 0,034*** 0,049*** 0,045*** 0,030***

Λύκειο Χ Έτη από την αποφοίτηση 0,000 0,000 0,000 0,000

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση Χ Έτη από την
αποφοίτηση

-0,022** -0,005 -0,037*** -0,011

ΤΕΙ Χ Έτη από την αποφοίτηση -0,093*** -0,034*** -0,078*** -0,062***

ΑΕΙ Χ Έτη από την αποφοίτηση -0,073*** -0,057*** -0,081*** -0,063***

Μεταπτυχιακές σπουδές Χ Έτη από την αποφοίτηση -0,064** 0,003 -0,084*** -0,064**

Προλυκειακή εκπαίδευση Χ Έτη από την αποφοίτηση2 -0,001*** -0,001*** -0,001*** -0,001***

Λύκειο Χ Έτη από την αποφοίτηση2 0,000 0,000 0,000 0,000

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση Χ Έτη από την
αποφοίτηση2 0,001* 0,000 0,001*** 0,001**

ΤΕΙ Χ Έτη από την αποφοίτηση2 0,002*** 0,001*** 0,002*** 0,002***

ΑΕΙ Χ Έτη από την αποφοίτηση2 0,002*** 0,001*** 0,002*** 0,001***

Μεταπτυχιακές σπουδές Χ Έτη από την αποφοίτηση2 0,002* 0,000 0,002** 0,002**

Μόνος/η µε παιδιά 0,542*** 0,332*** 0,485*** 0,308***

Μόνος/η µε παιδιά και άλλα µέλη 0,522*** 0,291*** 0,492*** 0,439***

Ζευγάρι µε παιδιά χωρίς άλλα µέλη 0,232*** 0,192*** 0,204*** 0,157***

Ζευγάρι µε παιδιά και άλλα µέλη 0,215*** 0,162*** 0,367*** 0,229***

Μόνος/η χωρίς παιδιά και άλλα µέλη 0,159*** -0,039 0,113*** -0,094**

Ζευγάρι χωρίς παιδιά και άλλα µέλη 0,000 0,000 0,000 0,000

Μόνος/η χωρίς παιδιά, µε άλλα µέλη 0,296*** -0,042 0,129*** 0,060

Ζευγάρι χωρίς παιδιά, µε άλλα µέλη 0,237** -0,171* 0,078 -0,159

Υπηκοότητα ελληνική 0,000 0,000 0,000 0,000

Υπηκοότητα χώρας ΕΕ-27 -0,153 -0,058 0,169** -0,024

Υπηκοότητα τρίτης χώρας -0,159*** 0,030 0,253*** -0,000

Μεταβλητή

Προ της κρίσης Στη διάρκεια της κρίσης

2004 α’ τρ.-2007 δ’ τρ. 2010 α’ τρ.-2012 β’ τρ.

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες

Πίνακας Α Αποτελέσµατα οικονοµετρικών εκτιµήσεων εξισώσεων ανεργίας µε διόρθωση για
το σφάλµα επιλογής µε τη µέθοδο δύο σταδίων του Heckman (συγκεντρωτικά επίπεδα
εκπαίδευσης)

*** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 1%.
** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.
* Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 10%.
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Ανατολική Μακεδονία και Θράκη -0,025 0,084* -0,008 -0,008

Κεντρική Μακεδονία -0,039 0,187*** -0,143*** 0,030

∆υτική Μακεδονία -0,082 0,126* -0,019 0,072

Ήπειρος 0,040 0,199*** -0,088** 0,106**

Θεσσαλία 0,009 0,215*** -0,125*** 0,074*

Ιόνια νησιά 0,084 0,189*** -0,045 0,209***

∆υτική Ελλάδα -0,040 0,184*** -0,124*** -0,001

Στερεά Ελλάδα και Εύβοια -0,017 0,220*** -0,106** 0,118***

Αττική 0,000 0,000 0,000 0,000

Πελοπόννησος 0,077* 0,228*** -0,106** 0,104**

Βόρειο Αιγαίο -0,117* 0,220*** -0,131** 0,117*

Νότιο Αιγαίο -0,015 0,100* -0,064 0,126**

Κρήτη 0,022 0,132*** -0,055 0,017

Περιφέρεια πρωτευούσης - Αθήνα 0,000 0,000 0,000 0,000

ΠΣ Θεσσαλονίκης -0,106* -0,198*** 0,161*** 0,160***

Λοιπές αστικές περιοχές -0,098*** -0,054 0,009 0,127***

Ηµιαστικές περιοχές -0,183*** -0,167*** -0,102*** -0,021

Αγροτικές περιοχές -0,240*** -0,257*** -0,229*** -0,191***

Περιφερειακό ποσοστό ανεργίας 7,261*** 7,030*** 3,262*** 3,894***

Έτος 2004 -0,028 -0,012

Έτος 2005 -0,055** 0,002

Έτος 2006 -0,011 0,012

Έτος 2007 0,000 0,000

Έτος 2010 -0,211*** -0,038

Έτος 2011 -0,079** -0,024

Έτος 2012 0,000 0,000

α’ τρίµηνο -0,040 -0,039* -0,074*** -0,043*

β’ τρίµηνο -0,041* -0,010 0,000 0,000

γ’ τρίµηνο -0,025 -0,032 -0,029 -0,016

δ’ τρίµηνο 0,000 0,000 -0,002 -0,029

Σταθερός όρος -1,861*** -1,114*** -1,319*** -0,596***

Μεταβλητή

Προ της κρίσης Στη διάρκεια της κρίσης

2004 α’ τρ.-2007 δ’ τρ. 2010 α’ τρ.-2012 β’ τρ.

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες

Πίνακας Α Αποτελέσµατα οικονοµετρικών εκτιµήσεων εξισώσεων ανεργίας µε διόρθωση για
το σφάλµα επιλογής µε τη µέθοδο δύο σταδίων του Heckman (συγκεντρωτικά επίπεδα
εκπαίδευσης) (συνέχεια)

*** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 1%.
** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.
* Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 10%.
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β. Εξαρτηµένη µεταβλητή: 1=συµµετέχει στο εργατικό δυναµικό, 0=δεν συµµετέχει

Προλυκειακή εκπαίδευση 0,016 -0,231*** -0,083*** -0,168***

Λύκειο 0,000 0,000 0,000 0,000

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση 0,428*** 0,740*** 0,356*** 0,579***

ΤΕΙ 0,513*** 0,914*** 0,554*** 0,846***

ΑΕΙ 0,456*** 0,889*** 0,496*** 0,837***

Μεταπτυχιακές σπουδές 0,802*** 1,380*** 0,715*** 1,269***

Ηλικία 0,425*** 0,260*** 0,427*** 0,283***

Ηλικία2 -0,005*** -0,003*** -0,005*** -0,003***

Έγγαµος/η 0,306*** -0,365*** 0,279*** -0,317***

Χωρίς παιδιά µικρότερα των 14 ετών 0,000 0,000 0,000 0,000

Με παιδιά 0-4 ετών 0,568*** -0,194*** 0,503*** -0,257***

Με παιδιά 5-14 ετών 0,031 -0,127*** -0,019 -0,185***

Με παιδιά 0-4 ετών και 5-14 ετών 0,292*** -0,327*** 0,243*** -0,371***

Υπηκοότητα ελληνική 0,000 0,000 0,000 0,000

Υπηκοότητα χώρας ΕΕ-27 0,379*** 0,098** 0,387*** 0,229***

Υπηκοότητα τρίτης χώρας 0,634*** 0,127*** 0,643*** 0,133***

Ανατολική Μακεδονία και Θράκη -0,049 0,260*** -0,121*** 0,060*

Κεντρική Μακεδονία -0,044 0,099*** -0,063 -0,059*

∆υτική Μακεδονία -0,273*** 0,040 -0,268*** -0,041

Ήπειρος -0,131*** 0,110*** -0,133*** 0,041

Θεσσαλία 0,039 0,166*** 0,029 0,072**

Ιόνια νησιά -0,024 0,167*** 0,096 0,068

∆υτική Ελλάδα -0,086** 0,003 -0,033 -0,089***

Στερεά Ελλάδα και Εύβοια 0,009 0,095*** -0,169*** 0,028

Αττική 0,000 0,000 0,000 0,000

Πελοπόννησος 0,039 0,286*** 0,043 0,108***

Βόρειο Αιγαίο -0,136*** -0,078** -0,156*** -0,224***

Νότιο Αιγαίο 0,112** -0,059* 0,134** -0,053

Κρήτη -0,009 0,298*** -0,013 0,157***

Περιφέρεια πρωτευούσης - Αθήνα 0,000 0,000 0,000 0,000

ΠΣ Θεσσαλονίκης 0,009 -0,180*** 0,017 -0,042

Λοιπές αστικές περιοχές 0,057** -0,121*** 0,070** -0,014

Ηµιαστικές περιοχές 0,221*** 0,007 0,296*** 0,114***

Αγροτικές περιοχές 0,339*** 0,226*** 0,397*** 0,300***

Περιφερειακό ποσοστό ανεργίας 0,542 0,929** 0,910* -0,517

Μεταβλητή

Προ της κρίσης Στη διάρκεια της κρίσης

2004 α’ τρ.-2007 δ’ τρ. 2010 α’ τρ.-2012 β’ τρ.

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες

Πίνακας Α Αποτελέσµατα οικονοµετρικών εκτιµήσεων εξισώσεων ανεργίας µε διόρθωση για
το σφάλµα επιλογής µε τη µέθοδο δύο σταδίων του Heckman (συγκεντρωτικά επίπεδα
εκπαίδευσης) (συνέχεια)

*** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 1%.
** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.
* Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 10%.
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Έτος 2004 0,014 -0,005

Έτος 2005 0,010 -0,004

Έτος 2006 0,024 0,003

Έτος 2007 0,000 0,000

Έτος 2010 0,209*** -0,070

Έτος 2011 0,099*** -0,028

Έτος 2012 0,000 0,000

α’ τρίµηνο 0,037** -0,024* 0,031 -0,013

β’ τρίµηνο 0,023 -0,019 0,000 0,000

γ’ τρίµηνο -0,019 -0,001 -0,041 -0,027

δ’ τρίµηνο 0,000 0,000 -0,060** 0,022

Αριθµός εργαζόµενων µελών στο νοικοκυριό εκτός ιδίου 0,223*** 0,104*** 0,195*** 0,065***

Αριθµός συνταξιούχων µελών στο νοικοκυριό εκτός ιδίου -0,099*** -0,081*** -0,124*** -0,111***

Αριθµός οικονοµικά µη ενεργών µελών στο νοικοκυριό 
εκτός ιδίου

0,016 0,115*** -0,039** 0,090***

Σταθερός όρος -7,234*** -4,665*** -7,478*** -4,827***

rho 0,53 0,07 0,60 -0,12

LR test (rho=0): x2 (1) 129,90 0,91 146,03 1,27

Prob>x2 0,00 0,35 0,00 0,26

Log likelihood -39.893,99 -66.164,26 -33.227,77 -45.837,06

Αριθµός παρατηρήσεων 84.763 88.588 55.515 57.863

Μεταβλητή

Προ της κρίσης Στη διάρκεια της κρίσης

2004 α’ τρ.-2007 δ’ τρ. 2010 α’ τρ.-2012 β’ τρ.

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες

Πίνακας Α Αποτελέσµατα οικονοµετρικών εκτιµήσεων εξισώσεων ανεργίας µε διόρθωση για
το σφάλµα επιλογής µε τη µέθοδο δύο σταδίων του Heckman (συγκεντρωτικά επίπεδα
εκπαίδευσης) (συνέχεια)

*** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 1%.
** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.
* Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 10%.
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α. Εξαρτηµένη µεταβλητή: λογάριθµος ωριαίων αποδοχών

Προλυκειακή εκπαίδευση -0,012 0,159*** -0,042 0,154*** -0,036   

Λύκειο 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000   

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση 0,015 0,008 0,117*** -0,069** 0,112***

ΤΕΙ 0,075*** 0,047 0,074** -0,007 0,065** 

ΑΕΙ 0,164*** 0,194*** 0,206*** 0,110*** 0,197***

Μεταπτυχιακές σπουδές 0,401*** 0,304*** 0,425*** 0,171*** 0,412***

Έτη από την αποφοίτηση 0,013*** 0,008*** 0,016*** 0,003 0,015***

Έτη από την αποφοίτηση2 -0,000*** -0,000 -0,000*** 0,000 -0,000***

Προλυκειακή εκπαίδευση Χ Έτη από την αποφοίτηση -0,003** -0,017*** -0,002 -0,011*** -0,002   

Λύκειο Χ Έτη από την αποφοίτηση 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000   

Μεταλυκειακή νη τριτοβάθµια εκπαίδευση Χ Έτη από
την αποφοίτηση

0,005** 0,005* -0,003 0,009*** -0,003   

ΤΕΙ Χ Έτη από την αποφοίτηση 0,005* 0,007** 0,003 0,009** 0,003   

ΑΕΙ Χ Έτη από την αποφοίτηση 0,009*** 0,007*** 0,004 0,009*** 0,005*  

Μεταπτυχιακές σπουδές Χ Έτη από την αποφοίτηση -0,001 0,016** 0,003 0,015** 0,004   

Προλυκειακή εκπαίδευση Χ Έτη από την αποφοίτηση2 0,000 0,000*** 0,000 0,000 0,000   

Λύκειο Χ Έτη από την αποφοίτηση2 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000   

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση Χ Έτη από
την αποφοίτηση2 -0,000 -0,000 0,000 -0,000* 0,000   

ΤΕΙ Χ Έτη από την αποφοίτηση2 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000   

ΑΕΙ Χ Έτη από την αποφοίτηση2 -0,000*** -0,000 -0,000 -0,000 -0,000   

Μεταπτυχιακές σπουδές Χ Έτη από την αποφοίτηση2 0,000 -0,000* -0,000 -0,000 -0,000   

Έγγαµος/η 0,074*** 0,056*** 0,105*** 0,045*** 0,101***

Υπηκοότητα ελληνική 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000   

Υπηκοότητα χώρας ΕΕ-27 -0,125*** -0,111*** -0,173*** -0,198*** -0,174***

Υπηκοότητα τρίτης χώρας -0,151*** -0,106*** -0,148*** -0,158*** -0,151***

Ανατολική Μακεδονία και Θράκη -0,082*** -0,039*** -0,031*** -0,002 -0,033***

Κεντρική Μακεδονία -0,083*** -0,068*** -0,021* -0,020 -0,024** 

∆υτική Μακεδονία -0,007 0,047*** 0,089*** 0,086*** 0,088***

Ήπειρος -0,015* 0,000 0,040*** 0,013 0,039***

Θεσσαλία -0,061*** -0,016 0,013 0,010 0,011   

Ιόνια νησιά -0,057*** -0,003 -0,005 -0,014 -0,008   

∆υτική Ελλάδα 0,003 0,028** 0,018 -0,003 0,018   

Στερεά Ελλάδα και Εύβοια 0,013 0,003 0,061*** 0,003 0,058***

Αττική 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000   

Μεταβλητή

Προ της κρίσης Στη διάρκεια της κρίσης

2004 α’ τρ.-2007 δ’ τρ. 2010 α’ τρ.-2012 β’ τρ.

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες Άνδρες OLS

Πίνακας B Αποτελέσµατα οικονοµετρικών εκτιµήσεων εξισώσεων αποδοχών µε διόρθωση
για το σφάλµα επιλογής µε τη µέθοδο δύο σταδίων του Heckman (συγκεντρωτικά επίπεδα
εκπαίδευσης)

*** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 1%.
** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.
* Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 10%.
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Πελοπόννησος -0,042*** -0,021* 0,026** 0,022 0,024** 

Βόρειο Αιγαίο 0,017 0,048*** -0,024 0,023 -0,024   

Νότιο Αιγαίο 0,024** 0,055*** 0,020 0,024 0,018   

Κρήτη -0,020** -0,015 0,044*** 0,013 0,042***

Περιφέρεια πρωτευούσης - Αθήνα 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000   

ΠΣ Θεσσαλονίκης 0,067*** 0,086*** -0,044*** -0,030* -0,041***

Λοιπές αστικές περιοχές -0,002 -0,005 -0,059*** -0,020* -0,057***

Ηµιαστικές περιοχές -0,022*** -0,012 -0,056*** -0,024* -0,055***

Αγροτικές περιοχές -0,015* -0,014 -0,067*** -0,042*** -0,066***

Γεωργία, δασοκοµία και αλιεία -0,097*** -0,038* -0,089*** -0,001 -0,089***

Ορυχεία και λατοµεία* -0,089** 0,171** 0,010 0,107 0,010   

Μεταποίηση 0,190*** 0,185*** 0,210*** 0,117 0,210***

Παροχή ηλεκτρικού ρεύµατος, φυσικού αερίου,
ατµού και κλιµατισµού*

0,057*** 0,076*** 0,065*** 0,076*** 0,065***

Παροχή νερού, επεξεργασία λυµάτων, διαχείριση 
αποβλήτων και δραστηριότητες εξυγίανσης*

0,171*** 0,122*** 0,053*** 0,094*** 0,053***

Κατασκευές** 0,097*** 0,165*** 0,070*** 0,148*** 0,070***

Χονδρικό και λιανικό εµπόριο, επισκευή µηχανοκίνη-
των οχηµάτων και µοτοσικλετών

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000   

Μεταφορά και αποθήκευση 0,014* 0,036*** 0,049*** 0,049*** 0,049***

∆ραστηριότητες υπηρεσιών παροχής καταλύµατος και
εστίασης

0,108*** 0,116*** 0,131*** 0,136*** 0,131***

Ενηµέρωση και επικοινωνία 0,153*** 0,183*** 0,151*** 0,217*** 0,152***

Χρηµατοπιστωτικές και ασφαλιστικές δραστηριότητες 0,025** 0,065*** 0,006 0,068*** 0,007   

∆ιαχείριση ακίνητης περιουσίας* 0,101*** 0,120*** 0,021* 0,100*** 0,021*  

Επαγγελµατικές, επιστηµονικές και τεχνικές 
δραστηριότητες

0,317*** 0,337*** 0,310*** 0,357*** 0,310***

∆ιοικητικές και υποστηρικτικές δραστηριότητες 0,080*** 0,121*** 0,019 0,058*** 0,019   

∆ηµόσια διοίκηση και άµυνα. Υποχρεωτική κοινωνική
ασφάλιση

0,047*** 0,046*** 0,053*** 0,021 0,053***

Εκπαίδευση -0,108*** -0,104*** -0,097** -0,044*** -0,097** 

∆ραστηριότητες ανθρώπινης υγείας και κοινωνικής
µέριµνας

0,248*** 0,498*** 0,116 0,240** 0,116   

Μεγάλη επιχείρηση (>10 απασχολούµενοι) 0,072*** 0,067*** 0,082*** 0,076*** 0,082***

Ιδιωτικός τοµέας 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000   

∆ηµόσιος τοµέας 0,091*** 0,084*** 0,110*** 0,083*** 0,109***

∆ηµόσιος τοµέας Χ Έτη αποφοίτησης 0,003*** 0,010*** 0,002 0,006*** 0,002   

∆ηµόσιος τοµέας Χ Έτη αποφοίτησης2 -0,000 -0,000*** -0,000 -0,000* -0,000   

Μεταβλητή

Προ της κρίσης Στη διάρκεια της κρίσης

2004 α’ τρ.-2007 δ’ τρ. 2010 α’ τρ.-2012 β’ τρ.

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες Άνδρες OLS

Πίνακας B Αποτελέσµατα οικονοµετρικών εκτιµήσεων εξισώσεων αποδοχών µε διόρθωση
για το σφάλµα επιλογής µε τη µέθοδο δύο σταδίων του Heckman (συγκεντρωτικά επίπεδα
εκπαίδευσης) (συνέχεια)

*** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 1%.
** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.
* Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 10%.
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Έτος 2004 0,026*** 0,031***

Έτος 2005 -0,001 0,006

Έτος 2006 -0,004 0,005

Έτος 2007 0,000 0,000

Έτος 2010 0,170*** 0,137*** 0,166***

Έτος 2011 0,117*** 0,081*** 0,115***

Έτος 2012 0,000 0,000 0,000   

α’ τρίµηνο 0,002 0,007 0,044*** 0,036*** 0,043***

β’ τρίµηνο -0,013*** -0,001 0,000 0,000 0,000   

γ’ τρίµηνο 0,004 0,001 0,011 0,014 0,011   

δ’ τρίµηνο 0,000 0,000 -0,001 -0,011 -0,000   

Πλήρης απασχόληση 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000   

Μερική απασχόληση 0,176*** 0,199*** 0,198*** 0,163*** 0,198***

Σταθερός όρος 1,396*** 1,324*** 1,174*** 1,357*** 1,199***

β. Εξαρτηµένη µεταβλητή: 1=µισθωτός, 0=άλλο

Προλυκειακή εκπαίδευση -0,163*** -0,405*** -0,281*** -0,367***

Λύκειο 0,000 0,000 0,000 0,000

Μεταλυκειακή µη τριτοβάθµια εκπαίδευση 0,193*** 0,510*** 0,150*** 0,318***

ΤΕΙ 0,222*** 0,684*** 0,234*** 0,630***

ΑΕΙ 0,055** 0,684*** 0,259*** 0,661***

Μεταπτυχιακές σπουδές 0,203*** 0,833*** 0,421*** 0,766***

Ηλικία 0,272*** 0,250*** 0,236*** 0,241***

Ηλικία2 -0,003*** -0,003*** -0,003*** -0,003***

Έγγαµος/η 0,400*** -0,337*** 0,330*** -0,247***

Χωρίς παιδιά µικρότερα των 14 ετών 0,000 0,000 0,000 0,000

Με παιδιά 0-4 ετών 0,104*** -0,054** 0,136*** -0,034

Με παιδιά 5-14 ετών -0,132*** -0,094*** -0,147*** -0,102***

Με παιδιά 0-4 ετών και 5-14 ετών -0,032 -0,223*** -0,110*** -0,187***

Υπηκοότητα ελληνική 0,000 0,000 0,000 0,000

Υπηκοότητα χώρας ΕΕ-27 0,459*** 0,206*** 0,169*** 0,306***

Υπηκοότητα τρίτης χώρας 0,463*** 0,236*** 0,271*** 0,265***

Ανατολική Μακεδονία και Θράκη 0,344*** 0,122*** 0,164*** 0,038

Κεντρική Μακεδονία 0,256*** 0,019 0,302*** 0,026

∆υτική Μακεδονία 0,301*** -0,024 0,133** -0,074

Ήπειρος 0,050 0,000 0,072* 0,012

Θεσσαλία 0,235*** 0,015 0,330*** 0,072*

Μεταβλητή

Προ της κρίσης Στη διάρκεια της κρίσης

2004 α’ τρ.-2007 δ’ τρ. 2010 α’ τρ.-2012 β’ τρ.

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες Άνδρες OLS

Πίνακας B Αποτελέσµατα οικονοµετρικών εκτιµήσεων εξισώσεων αποδοχών µε διόρθωση
για το σφάλµα επιλογής µε τη µέθοδο δύο σταδίων του Heckman (συγκεντρωτικά επίπεδα
εκπαίδευσης) (συνέχεια)

*** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 1%.
** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.
* Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 10%.
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Ιόνια νησιά 0,309*** 0,229*** 0,392*** 0,205***

∆υτική Ελλάδα 0,171*** -0,079** 0,079** -0,025

Στερεά Ελλάδα και Εύβοια 0,341*** 0,093*** 0,323*** 0,103***

Αττική 0,000 0,000 0,000 0,000

Πελοπόννησος 0,170*** 0,060** 0,196*** 0,023

Βόρειο Αιγαίο 0,266*** -0,120*** -0,023 -0,252***

Νότιο Αιγαίο 0,156*** -0,007 0,159*** -0,058

Κρήτη 0,145*** 0,164*** 0,232*** 0,194***

Περιφέρεια πρωτευούσης - Αθήνα 0,000 0,000 0,000 0,000

ΠΣ Θεσσαλονίκης 0,062 0,078** -0,302*** -0,138***

Λοιπές αστικές περιοχές -0,013 -0,040* -0,229*** -0,255***

Ηµιαστικές περιοχές -0,039 -0,138*** -0,159*** -0,234***

Αγροτικές περιοχές -0,006 -0,198*** -0,078** -0,279***

Περιφερειακό ποσοστό ανεργίας -3,275*** -2,804*** -0,064 -1,550***

Έτος 2004 0,101*** 0,062***

Έτος 2005 0,077*** 0,052***

Έτος 2006 0,013 0,022

Έτος 2007 0,000 0,000

Έτος 2010 0,493*** 0,097*

Έτος 2011 0,267*** 0,056

Έτος 2012 0,000 0,000

α’ τρίµηνο 0,086*** 0,002 0,060*** 0,030

β’ τρίµηνο 0,065*** -0,001 0,000 0,000

γ’ τρίµηνο -0,010 -0,011 -0,030 0,021

δ’ τρίµηνο 0,000 0,000 -0,095*** 0,026

Αριθµός εργαζόµενων µελών στο νοικοκυριό 
εκτός ιδίου

0,148*** 0,058*** 0,084*** 0,017*

Αριθµός συνταξιούχων µελών στο νοικοκυριό 
εκτός ιδίου

-0,058*** -0,096*** -0,116*** -0,143***

Αριθµός οικονοµικά µη ενεργών µελών στο νοικοκυριό
εκτός ιδίου

0,078*** 0,019 -0,026* -0,077***

Σταθερός όρος -5,076*** -4,685*** -4,976*** -4,626***

lamda -0,045*** -0,066*** 0,014 -0,105***

Αριθµός παρατηρήσεων 53.364 70.143 35.686 45.570 17.019

Μεταβλητή

Προ της κρίσης Στη διάρκεια της κρίσης

2004 α’ τρ.-2007 δ’ τρ. 2010 α’ τρ.-2012 β’ τρ.

Άνδρες Γυναίκες Άνδρες Γυναίκες Άνδρες OLS

Πίνακας B Αποτελέσµατα οικονοµετρικών εκτιµήσεων εξισώσεων αποδοχών µε διόρθωση
για το σφάλµα επιλογής µε τη µέθοδο δύο σταδίων του Heckman (συγκεντρωτικά επίπεδα
εκπαίδευσης) (συνέχεια)

*** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 1%.
** Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.
* Στατιστικά σηµαντικός συντελεστής σε επίπεδο σηµαντικότητας 10%.
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1 ΕΙΣΑΓΩΓH

Περίπου τρία χρόνια από την εκδήλωση της
κρίσης χρέους και την έναρξη προγραµµάτων
προσαρµογής, η οικονοµική δραστηριότητα
έχει υποχωρήσει σωρευτικά κατά περίπου
20% και η αγορά εργασίας έχει επηρεαστεί
σηµαντικά. Το ποσοστό ανεργίας σηµείωσε
σηµαντική άνοδο, η οποία παρουσιάζει ενδεί-
ξεις εµµονής. Ο αριθµός των µακροχρόνια
ανέργων έχει σχεδόν τετραπλασιαστεί σε µια
τριετία (περίπου 847 χιλ. το δ’ τρίµηνο του
2012) και το ποσοστό ανεργίας των νέων κάτω
των 25 ετών βρίσκεται σε ιστορικά υψηλό επί-
πεδο. Η απασχόληση υποχώρησε σηµαντικά
(περίπου 795 χιλ. άτοµα από το δ’ τρίµηνο του
2009 έως το δ’ τρίµηνο του 2012), κυρίως ως
αποτέλεσµα της µεγάλης µείωσης του ποσο-
στού απασχόλησης των ανδρών. Κατά την ίδια
περίοδο το ποσοστό συµµετοχής στην αγορά
εργασίας αυξήθηκε οριακά, αντανακλώντας
την αυξηµένη συµµετοχή των γυναικών στην
αγορά εργασίας.

Μέσα σε αυτό το περιβάλλον, οι επιστηµονι-
κές συζητήσεις αναφορικά µε τη σχέση ανά-
µεσα στα ποσοστά ανεργίας, απασχόλησης
και συµµετοχής στην αγορά εργασίας επα-
νέρχονται στο προσκήνιο, καθώς η παρούσα
ύφεση επηρεάζει τους συµµετέχοντες σ’ αυτήν
κατά διαφορετικό τρόπο σε σύγκριση µε τις
προηγούµενες υφέσεις. Στις προηγούµενες
κρίσεις οι εργαζόµενοι, ιδιαίτερα οι µεγαλύ-
τεροι σε ηλικία, αποσύρθηκαν από την αγορά
επηρεαζόµενοι από τις αρνητικές προοπτικές
για την εύρεση εργασίας αλλά και τις κυβερ-
νητικές πολιτικές, οι οποίες σε αρκετές περι-
πτώσεις υιοθετούσαν προγράµµατα πρόωρης
συνταξιοδότησης (Duval et al., 2011 και
OECD, 2010). Στην παρούσα κρίση υπάρχουν
ενδείξεις ότι οι γυναίκες και οι νέοι εισέρχο-

νται στην αγορά εργασίας για να στηρίξουν το
οικογενειακό εισόδηµα το οποίο περιορίζεται
καθώς η απασχόληση των ανδρών µειώνεται
(Mattingly and Smith, 2010 και OECD, 2012).

Η αλλαγή στη συµπεριφορά των συµµετεχό-
ντων στην αγορά εργασίας έχει ιδιαίτερο
ενδιαφέρον για τις σύγχρονες οικονοµίες και
αποτελεί το αντικείµενο πρόσφατων αναλύ-
σεων (European Central Bank, 2012). Για την
Ελλάδα, η µελέτη και ανάλυση της απόκρισης
των ποσοστών ανεργίας, απασχόλησης και
συµµετοχής στην αγορά εργασίας µετά την
υπαγωγή της χώρας σε µηχανισµούς στήριξης,
αν και παρουσιάζει οικονοµικό και επιστη-
µονικό ενδιαφέρον, δεν έχει πραγµατοποιη-
θεί. Από την έναρξη της κρίσης η υποχώρηση
της ζήτησης, στο πλαίσιο της αντιµετώπισης
του µακροχρόνιου προβλήµατος ανταγωνι-
στικότητας της ελληνικής οικονοµίας και της
δηµοσιονοµικής προσαρµογής, οδήγησε σε
µείωση της ζήτησης εργασίας, µείωση της
απασχόλησης και αύξηση του ποσοστού ανερ-
γίας. Κατά την ίδια περίοδο συντελείται µια
µεγάλη αλλαγή στις εργασιακές σχέσεις και
µια σειρά µεταρρυθµίσεων στην αγορά εργα-
σίας (Τράπεζα της Ελλάδος, 2011, 2012,
2013). Οι πρόσφατες νοµοθετικές αλλαγές
στις εργασιακές σχέσεις αύξησαν την προ-
σφορά εργασίας των εργαζοµένων, και ιδι-
αίτερα των νέων και των γυναικών. Ως συνέ-
πεια των ανωτέρω, το ποσοστό ανεργίας
αυξήθηκε κατά 16,6 ποσοστιαίες µονάδες,
από 7,6% το 2008 σε 24,2% το 2012, το ποσο-
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σιµες παρατηρήσεις της. Τυχόν λάθη βαρύνουν αποκλειστικά τους
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στό απασχόλησης, το οποίο ήταν από τα χαµη-
λότερα της Ευρωπαϊκής Ένωσης, υποχώρησε
σηµαντικά κατά 9,3 ποσοστιαίες µονάδες
(από 49,4% το 2008 σε 40,1% το 2012) και το
ποσοστό συµµετοχής στην αγορά εργασίας
σηµείωσε οριακή µείωση. 

Στη µελέτη αυτή εξετάζεται η εξέλιξη βασικών
δεικτών της ελληνικής αγοράς εργασίας, όπως
των ποσοστών ανεργίας, µακροχρόνιας ανερ-
γίας, συµµετοχής στην αγορά εργασίας και
απασχόλησης κατά την πρόσφατη περίοδο. Η
εξέταση των δεικτών αυτών έχει βαρύνουσα
σηµασία, καθώς συνδέεται µε το ανθρώπινο
κεφάλαιο και επηρεάζει τις παραγωγικές
δυνατότητες της οικονοµίας κατά την τρέ-
χουσα περίοδο και στο µέλλον. Το ανθρώπινο
κεφάλαιο αποτελεί σηµαντικό παραγωγικό
συντελεστή και η απουσία του από την παρα-
γωγική διαδικασία οδηγεί σε µείωση της
εργασίας και απαξίωση των δεξιοτήτων του
εργατικού δυναµικού, περιορίζει τις παρα-
γωγικές δυνατότητες της οικονοµίας και ανα-
στέλλει την επάνοδο της οικονοµίας σε στα-
θερούς και βιώσιµους ρυθµούς ανάπτυξης.
Επίσης, η απουσία των νέων από την οικονο-
µική δραστηριότητα έχει µακροπρόθεσµες
δυσµενείς επιπτώσεις στις δηµογραφικές εξε-
λίξεις, καθώς ενδέχεται, µεταξύ άλλων, να
επηρεάσει αρνητικά ή να καθυστερήσει τη
δηµιουργία οικογένειας περιορίζοντας ή και
αναστέλλοντας τη γεννητικότητα. Στην
παρούσα µελέτη παρέχονται ενδείξεις ότι η
σχέση µεταξύ του ποσοστού απασχόλησης, του
ποσοστού συµµετοχής στην αγορά εργασίας
και του ποσοστού ανεργίας κατά την περίοδο
πριν από την κρίση και κατά τη διάρκεια
αυτής παρουσιάζει σηµαντικές διαφοροποιή-
σεις. Συνεπώς, υποθέσεις και προτάσεις πολι-
τικής που βασίζονται στην παραδοχή ότι η
σχέση µεταξύ των µεταβλητών είναι γραµµική
και δεν λαµβάνουν υπόψη το γεγονός ότι η
σχέση είναι δυνατόν να είναι ασύµµετρη,
ενδέχεται να οδηγήσουν σε λάθος συµπερά-
σµατα και αποφάσεις πολιτικής.

Η διερεύνηση της σχέσης µεταξύ των τριών
δεικτών της οικονοµίας γίνεται µε τη µεθο-
δολογία του διανυσµατικού αυτοπαλίνδροµου

υποδείγµατος διόρθωσης σφάλµατος και εξε-
τάζεται κατά πόσον η συµµετοχή στην αγορά
εργασίας και το ποσοστό απασχόλησης εξαρ-
τώνται από το µέγεθος της ανεργίας. Στην
οικονοµετρική ανάλυση χρησιµοποιείται το
υπόδειγµα δύο καθεστώτων των Hansen and
Seo (2002). Η βασική υπόθεση που εξετάζεται
είναι κατά πόσον η σχέση ανάµεσα στη συµ-
µετοχή στην αγορά εργασίας και στο ποσοστό
απασχόλησης είναι γραµµική ή παρουσιάζει
ασυµµετρία, δηλαδή εξαρτάται από το µέγε-
θος της ανεργίας και την οικονοµική δραστη-
ριότητα της χώρας. Στα υποδείγµατα αυτά η
µακροχρόνια ισορροπία εξασφαλίζεται στο
σύστηµα όταν αυτό είτε υπερβαίνει είτε υπο-
λείπεται µίας κρίσιµης τιµής αναφοράς ή ενός
κρίσιµου καθεστώτος. Στο υπόδειγµα καθο-
ρίζονται ενδογενώς δύο καθεστώτα, ένα
“τυπικό” καθεστώς το οποίο αντιστοιχεί σε
χαµηλό ποσοστό ανεργίας και ένα δεύτερο
καθεστώς που αντιστοιχεί σε υψηλότερο
ποσοστό ανεργίας. Η εκτίµηση γίνεται µε τρι-
µηνιαία δεδοµένα της ελληνικής αγοράς εργα-
σίας που καλύπτουν την περίοδο µεταξύ του α’
τριµήνου του 1990 και του α’ τριµήνου του
2012. Τα εµπειρικά ευρήµατα δείχνουν ότι η
σχέση µεταξύ του ποσοστού συµµετοχής στην
αγορά εργασίας και του ποσοστού απασχό-
λησης δεν είναι γραµµική και εξαρτάται από
το ποσοστό ανεργίας στην οικονοµία και κατ’
επέκταση τη φάση του οικονοµικού κύκλου.
Συγκεκριµένα, από την οικονοµετρική επε-
ξεργασία προκύπτει ότι κατά τη διάρκεια του
πρώτου καθεστώτος, δηλαδή σε περιόδους
που το ποσοστό ανεργίας είναι χαµηλό, το
ποσοστό απασχόλησης αυξάνεται και το ποσο-
στό συµµετοχής στην αγορά εργασίας είναι
µια ασθενώς εξωγενής µεταβλητή. Αντίθετα,
κατά τη διάρκεια του δεύτερου καθεστώτος,
όταν το ποσοστό ανεργίας είναι υψηλό, όπως
καταγράφεται κατά την περίοδο µετά το β’
τρίµηνο του 2010 και την υπογραφή του πρώ-
του Μνηµονίου Συνεννόησης, εκδηλώνεται
µεγάλη πτωτική πίεση στο ποσοστό απασχό-
λησης, ενώ το ποσοστό συµµετοχής στην
αγορά εργασίας συνεχίζει να αυξάνεται αλλά
το µέγεθος του είναι µικρότερο σε σχέση µε
την περίοδο προ της κρίσης. Τα αποτελέσµατα
δείχνουν ότι όταν η ανεργία είναι υψηλή αυτοί
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που βρίσκονται στην αγορά εργασίας έχουν
χαµηλές πιθανότητες απασχόλησης. Επίσης,
τα στοιχεία της οικονοµετρικής ανάλυσης δεί-
χνουν ότι το ποσοστό ανεργίας στην Ελλάδα
παρουσιάζει ενδείξεις εµµονής. 

Η διάρθρωση της µελέτης είναι η ακόλουθη.
Στη δεύτερη ενότητα γίνεται µια σύντοµη ανα-
φορά σε κύρια χαρακτηριστικά της ελληνικής
και ευρωπαϊκής αγοράς εργασίας, µε τη
µελέτη βασικών δεικτών της αγοράς εργασίας.
Στην τρίτη ενότητα παρουσιάζεται η µεθοδο-
λογία που χρησιµοποιείται στην εµπειρική
ανάλυση και στην τέταρτη ενότητα παρουσιά-
ζονται τα δεδοµένα της ανάλυσης και τα εµπει-
ρικά αποτελέσµατα. Στην τελευταία ενότητα
συνοψίζονται τα συµπεράσµατα της µελέτης. 

2 ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΑΓΟΡΑ ΕΡΓΑΣΙΑΣ:
ΟΡΙΣΜΕΝΑ ΒΑΣΙΚΑ ΧΑΡΑΚΤΗΡΙΣΤΙΚΑ, ΤΑΣΕΙΣ
ΚΑΙ ΣΧΕΣΕΙΣ

Η ελληνική αγορά εργασίας πριν από την
κρίση και κατά τη διάρκειά της χαρακτηρίζε-
ται από ιδιαιτερότητες, σε πολλά σηµεία όµως
παρουσιάζει οµοιότητες µε τις υπόλοιπες
χώρες της ΕΕ-27. 

2.1 ΠΟΣΟΣΤΟ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΣΤΗΝ ΑΓΟΡΑ ΕΡΓΑΣΙΑΣ

Σύµφωνα µε τα στοιχεία της Έρευνας Εργα-
τικού ∆υναµικού (ΕΕ∆), το ποσοστό συµµε-
τοχής στην αγορά εργασίας1 παρουσιάζει
συνεχή αύξηση από το α’ τρίµηνο του 1998 έως
το γ’ τρίµηνο του 2010 (από 62,9% το α’ τρί-
µηνο του 1998 σε 68,3% το γ’ τρίµηνο του
2010). Ωστόσο, παρά την οριακή υποχώρησή
του κατά τη διάρκεια της κρίσης, το ποσοστό
συµµετοχής στην αγορά εργασίας παραµένει
υψηλό (βλ. ∆ιάγραµµα 1). 

Μεγάλη διαφορά παρατηρείται ανάµεσα στα
ποσοστά συµµετοχής στην αγορά εργασίας
των ανδρών και των γυναικών, και το ποσοστό
συµµετοχής των γυναικών, παρά τη διαχρο-
νική του αύξηση, υπολείπεται σηµαντικά του
ποσοστού συµµετοχής των ανδρών. Το χάσµα
συµµετοχής στην αγορά εργασίας µεταξύ των

δύο φύλων υποχώρησε από 24 ποσοστιαίες
µονάδες το 2008 σε 19 ποσοστιαίες µονάδες το
2012. Παρά τη σηµαντική του υποχώρηση,
είναι το δεύτερο υψηλότερο στην ΕΕ για το
2012 (βλ. Πίνακα 1).

2.2 ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΠΑΣΧΟΛΗΣΗΣ

Το ποσοστό απασχόλησης στην Ελλάδα2 αυξή-
θηκε διαχρονικά από 55,3% το α’ τρίµηνο του
1998 σε 62,2% το γ’ τρίµηνο του 2008 (βλ. ∆ιά-
γραµµα 2). Η τάση αυτή ανατρέπεται κατά τη
διάρκεια της οικονοµικής κρίσης και το ποσο-
στό απασχόλησης υποχωρεί σηµαντικά κατά
12 εκατ. µονάδες (50,2% το δ’ τρίµηνο του
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11 Το ποσοστό συµµετοχής στην αγορά εργασίας (labour force
participation rate) των ατόµων µεταξύ 15 και 64 ετών υπολογίζε-
ται ως λόγος του εργατικού δυναµικού ηλικίας 15-64 ετών προς τον
αντίστοιχο πληθυσµό.

22 Το ποσοστό απασχόλησης στην αγορά εργασίας (employment
rate) των ατόµων µεταξύ 15 και 64 ετών υπολογίζεται ως λόγος των
απασχολούµενων 15-64 ετών προς τον πληθυσµό των αντίστοιχων
ηλικιών.
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2012).3 Η µείωση της απασχόλησης αντανακλά
κυρίως την ισχυρότερη µείωση της απασχό-
λησης των ανδρών σε σχέση µε αυτήν των
γυναικών. Στην παρούσα ύφεση η απασχό-
ληση των ανδρών είναι περισσότερο ευαί-
σθητη στη µείωση της οικονοµικής δραστη-
ριότητας σε σχέση µε την απασχόληση των
γυναικών, κυρίως επειδή οι άνδρες εργαζό-
µενοι απασχολούνται σε κλάδους της οικονο-
µίας που επλήγησαν εντονότερα στην
παρούσα κρίση, όπως ο κλάδος των κατα-
σκευών.4 Το ποσοστό γυναικείας απασχόλη-
σης στην Ελλάδα υπολείπεται σηµαντικά από
το αντίστοιχο των ανδρών και είναι σηµαντικά
χαµηλότερο από το αντίστοιχο της ΕΕ.5

Το χάσµα απασχόλησης µεταξύ των δύο
φύλων υποχώρησε από 26,3 εκατ. µονάδες το
2008 σε 18,8 εκατ. µονάδες το 2012, κυρίως
εξαιτίας της µείωσης του ποσοστού απασχό-
λησης των ανδρών (βλ. Πίνακα 1). Tο χάσµα
απασχόλησης µεταξύ ανδρών και γυναικών,
παρά την υποχώρησή του, παραµένει ιδιαί-

τερα υψηλό σε σχέση µε τις άλλες χώρες της
ΕΕ (το δεύτερο υψηλότερο στην ΕΕ-27, µετά
την Ιταλία όπου το χάσµα απασχόλησης
ανδρών-γυναικών για το 2012 ήταν 19,8%).

2.3 ΠΟΣΟΣΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΣΤΗΝ ΑΓΟΡΑ ΕΡΓΑΣΙΑΣ,
ΑΠΑΣΧΟΛΗΣΗΣ ΚΑΙ ΑΝΕΡΓΙΑΣ: ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΤΑ
ΥΠΗΚΟΟΤΗΤΑ ΚΑΙ ΗΛΙΚΙΑ

Πριν από την έναρξη της κρίσης τα άτοµα µε
ξένη υπηκοότητα είχαν υψηλότερα ποσοστά
απασχόλησης και συµµετοχής στην αγορά
εργασίας και χαµηλότερα ποσοστά ανεργίας
από τους εργαζόµενους ελληνικής υπηκοότη-
τας. Η τάση αυτή αναστρέφεται µετά την
έναρξη της κρίσης. Ειδικότερα (βλ. Πίνακα 2):

− Το ποσοστό απασχόλησης των ατόµων µε
ξένη υπηκοότητα υποχώρησε σηµαντικά
περισσότερο µεταξύ 2008 και 2012 (δ’ τρί-
µηνο) σε σχέση µε τα άτοµα ελληνικής υπη-
κοότητας. Το 2012 (δ’ τρίµηνο) το ποσοστό
απασχόλησης των ξένων υπηκόων (ηλικίας
15-64 ετών) είναι χαµηλότερο από το αντί-
στοιχο των Ελλήνων υπηκόων. Η µείωση
του ποσοστού απασχόλησης των ξένων υπη-
κόων εξηγείται από τη σηµαντικά µεγαλύ-
τερη µείωση του ποσοστού απασχόλησης
των ανδρών ξένης υπηκοότητας (µεγαλύ-
τερη από τη µείωση του ποσοστού των
γυναικών ξένης υπηκοότητας), καθώς
αξιόλογο µέρος των αλλοδαπών υπηκόων
εργαζόταν στον κλάδο των κατασκευών ο
οποίος µειώθηκε ιδιαίτερα κατά τη διάρ-
κεια της πρόσφατης κρίσης. 

− Η µείωση του ποσοστού απασχόλησης των
ξένων υπηκόων είναι εντονότερη για όλες
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33 Οι κλάδοι που υπέστησαν τις µεγαλύτερες απώλειες θέσεων απα-
σχόλησης κατά την πρόσφατη περίοδο είναι οι κατασκευές, εξαι-
τίας της πτώσης της ιδιωτικής οικοδοµικής δραστηριότητας και της
διακοπής κατασκευής των µεγάλων έργων υποδοµής, η µεταποί-
ηση και το εµπόριο εξαιτίας της συρρίκνωσης της εγχώριας ζήτη-
σης.

44 Το ποσοστό ανδρικής απασχόλησης στην Ελλάδα, αν και αυξή-
θηκε διαχρονικά από 71% το α’ τρίµηνο του 1998 σε 74% το γ’ τρί-
µηνο του 2009, µειώθηκε σηµαντικά σε 59,2% το δ’ τρίµηνο του
2012, υποχωρώντας σηµαντικά κατά 14,8 εκατ. µονάδες, και βρί-
σκεται σε επίπεδα σηµαντικά χαµηλότερα από ό,τι ήταν το 1998.

55 Το ποσοστό γυναικείας απασχόλησης στην Ελλάδα, αν και αυξή-
θηκε διαχρονικά (από 39,9% το α’ τρίµηνο του 1998 σε 49,3% το
γ’ τρίµηνο του 2009), µειώθηκε σηµαντικά σε 41,2% το δ’ τρίµηνο
του 2012 (υποχωρώντας κατά 8,1 ποσοστιαίες µονάδες).
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τις ηλικιακές οµάδες σε σχέση µε τους
Έλληνες υπηκόους και ιδιαιτέρως για την
ηλικιακή οµάδα 20-24 ετών. 

− Το ποσοστό ανεργίας των ατόµων µε ξένη
υπηκοότητα είναι µεγαλύτερο από το αντί-
στοιχο των Ελλήνων υπηκόων (36,9% ένα-
ντι 25,0% το δ’ τρίµηνο του 2012), τάση που
παρατηρήθηκε µετά το 2009. Η αύξηση της
ανεργίας των ατόµων µε ξένη υπηκοότητα
είναι σηµαντική και µεγαλύτερη από των
Ελλήνων υπηκόων για όλες τις ηλικιακές
οµάδες για την περίοδο µεταξύ 2008 και
2012. 

Η µείωση της απασχόλησης, η αύξηση της
ανεργίας, η ένταση και η διάρκεια της παρού-
σας κρίσης αναµένεται να επηρεάσουν την
επιλογή των ξένων υπηκόων ως προς το αν θα
παραµείνουν στην Ελλάδα, οδηγώντας ένα
µεγάλο µέρος αυτών σε έξοδο από τη χώρα
(OECD, 2013).

2.4 ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 

Το ποσοστό ανεργίας στην ΕΕ βρίσκεται στο
υψηλότερο σηµείο από την αρχή της νοµισµα-
τικής ένωσης και οι παρατηρούµενες διαφορές
στα ποσοστά ανεργίας µεταξύ των χωρών της
ΕΕ είναι ιδιαίτερα σηµαντικές. Το ποσοστό
ανεργίας στην Ελλάδα (26,8% το Μάρτιο του
2013) είναι το υψηλότερο στην ΕΕ. Το χάσµα
ανεργίας ανδρών και γυναικών µεταξύ 2007
και 2013 αυξήθηκε σηµαντικά στην Ισπανία
και την Ελλάδα (κατά 18,7 εκατ. µονάδες και
18,1 εκατ. µονάδες αντίστοιχα) και είναι σηµα-
ντικά υψηλότερο από το αντίστοιχο της ΕΕ-27
(3,6 εκατ. µονάδες). Αντίθετα, κατά την ίδια
περίοδο, το ποσοστό ανεργίας µειώθηκε µόνο
στη Γερµανία (µείωση κατά 3,6 εκατ. µονάδες,
από 9% σε 5,4%) (βλ. ∆ιάγραµµα 3).

Ανεργία γυναικών και νέων

Το ποσοστό ανεργίας των γυναικών6 (29,9%
για το δ’ τρίµηνο του 2012) είναι σηµαντικά
υψηλότερο από αυτό των ανδρών (23,5%) και
σηµαντικά υψηλότερο από το µέσο ποσοστό
ανεργίας των γυναικών στην ΕΕ. Από την

έναρξη της κρίσης το χάσµα ανεργίας µεταξύ
ανδρών και γυναικών στην Ελλάδα µειώθηκε,
αντικατοπτρίζοντας το γεγονός ότι οι άνδρες
πλήττονται εντονότερα σε σχέση µε τις γυναί-
κες. Σηµαντικό ποσοστό των γυναικών εργά-
ζεται σε κλάδους µη εµπορεύσιµων αγαθών
(υγεία, εκπαίδευση, δηµόσια διοίκηση) οι
οποίοι στην παρούσα κρίση και µέχρι
σήµερα δεν υπέστησαν µεγάλες αλλαγές, ενώ
η συµµετοχή τους στον κλάδο των κατα-
σκευών, που υπέστη τη µεγαλύτερη απώλεια
θέσεων εργασίας τα τελευταία χρόνια, είναι
µικρή. Γεγονός παραµένει ότι οι Ελληνίδες
εργαζόµενες είναι σε δυσµενέστερη θέση σε
σχέση µε τους άνδρες συναδέλφους τους στην
Ελλάδα, αλλά και σε σχέση µε τις Ευρωπαίες
συναδέλφους τους (Papapetrou, 2008).

Το ποσοστό ανεργίας αυξήθηκε σηµαντικά σε
όλες τις ηλικιακές οµάδες του πληθυσµού

Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο

Νοέµβριος 2013 75

66 Το ποσοστό ανεργίας αναφέρεται στην ηλικιακή οµάδα 15-64
ετών.



µεταξύ του 2007 και του 2012 (δ’ τρίµηνο) (βλ.
∆ιάγραµµα 4). Μεγαλύτερη ένταση στην
αύξηση της ανεργίας, κατά 34,2 και 25,1 ποσο-
στιαίες µονάδες αντίστοιχα, εµφανίζεται στις
νεότερες ηλικίες (20-24 ετών και 25-29 ετών)
και η µικρότερη αύξηση της ανεργίας (κατά
14,1 ποσοστιαίες µονάδες) εµφανίζεται στους
µεγαλύτερους ηλικιακά (45-64 ετών). 

Σύµφωνα µε τα στοιχεία της Ευρωπαϊκής Στα-
τιστικής Υπηρεσίας (Eurostat), τα υψηλότερα
ποσοστά ανεργίας στην ΕΕ όσον αφορά τους
νέους 15-24 ετών καταγράφονται στην
Ελλάδα, µε ποσοστό που αγγίζει το 56,8%, και
την Ισπανία (54,1%) (δ’ τρίµηνο 2012). Το
χάσµα ανεργίας των νέων µεταξύ 2007 και

2012 (γ’ τρίµηνο) αυξήθηκε σηµαντικά στην
Ισπανία και στην Ελλάδα (κατά 36,3 εκατ.
µονάδες και 35,2 εκατ. µονάδες αντίστοιχα)
και είναι σηµαντικά υψηλότερο από το αντί-
στοιχο της ΕΕ-27 (8,8 εκατ. µονάδες). Σε επί-
πεδο ΕΕ-27, το ποσοστό ανεργίας σε αυτή την
ηλικιακή οµάδα έχει αυξηθεί κατά περίπου
50% από την έναρξη της οικονοµικής κρίσης
(από 14,9% το γ’ τρίµηνο του 2007 σε 23,2%
το δ’ τρίµηνο του 2012) (βλ. ∆ιάγραµµα 5). 

Ανεργία και εκπαιδευτικό επίπεδο

Τα ποσοστά ανεργίας έχουν αυξηθεί σε όλα
τα επίπεδα εκπαίδευσης µεταξύ του 2007 και
2012 (δ’ τρίµηνο) (βλ. ∆ιάγραµµα 4).7 Οι εργα-
ζόµενοι µε υψηλότερο επίπεδο εκπαίδευσης
φαίνεται να έχουν τα χαµηλότερα ποσοστά
ανεργίας και οι εργαζόµενοι µε το χαµηλό-
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77 Η σηµασία της εκπαίδευσης στην απασχόληση και στη µείωση της
ανεργίας έχει τεκµηριωθεί διεθνώς καθώς και στην περίπτωση της
Ελλάδος (Παπαπέτρου, 2007, Μητράκος, Τσακλόγλου και Χολέ-
ζας, 2010).



τερο επίπεδο εκπαίδευσης τα υψηλότερα. Η
ηπιότερη αύξηση των ποσοστών ανεργίας
εµφανίζεται στην οµάδα ατόµων µε το υψη-
λότερο επίπεδο εκπαίδευσης (10 εκατ. µονά-
δες µεταξύ του δ’ τριµήνου του 2007 και του δ’
τριµήνου του 2012) και η εντονότερη αύξηση
στην οµάδα µε το χαµηλότερο επίπεδο εκπαί-
δευσης (21,7 εκατ. µονάδες για την ίδια
περίοδο). Ως συνέπεια, το χάσµα ανεργίας
µεταξύ των ατόµων µε χαµηλές δεξιότητες και
των ατόµων µε υψηλές δεξιότητες έχει διευ-
ρυνθεί σηµαντικά.

Μακροχρόνια ανεργία

Μια άλλη διάσταση της ανεργίας αφορά τη
διάρκειά της. Το ποσοστό των µακροχρόνια
ανέργων (άνεργοι επί 12 µήνες και άνω ως
ποσοστό του εργατικού δυναµικού) στην
Ελλάδα είναι υψηλότερο από το µέσο ποσο-
στό των µακροχρόνια ανέργων στην ΕΕ-27
(βλ. ∆ιάγραµµα 6). Το ποσοστό των µακρο-
χρόνια άνεργων γυναικών είναι σηµαντικά

υψηλότερο από αυτό των ανδρών και το υψη-
λότερο στην ΕΕ-27.

Από το β’ τρίµηνο του 2008 η ένταση της
µακροχρόνιας ανεργίας (διάστηµα µεγαλύτερο
του έτους) στην Ελλάδα γίνεται ισχυρότερη. Οι
συνέπειες της ανεργίας και ιδιαίτερα της
µακροχρόνιας ανεργίας αντανακλώνται στην
αγορά εργασίας, την παραγωγή και την κοι-
νωνική συνοχή. Το ανθρώπινο κεφάλαιο απο-
τελεί σηµαντικό συντελεστή της παραγωγής
και η απουσία του από την παραγωγική δια-
δικασία οδηγεί σε απαξίωση των δεξιοτήτων
του, περιορίζει τις παραγωγικές δυνατότητες
της οικονοµίας και αναστέλλει την επάνοδο
της οικονοµίας σε σταθερούς και βιώσιµους
ρυθµούς ανάπτυξης (Hotchkiss, 2009 και
Λώλος και Παπαπέτρου, 2010). Καθώς αυξά-
νεται η διάρκεια της ανεργίας, τα άτοµα µπο-
ρεί να αποθαρρυνθούν και να διακόψουν την
αναζήτηση εργασίας και να αποσυρθούν από
την αγορά εργασίας. Στην Ελλάδα µια δρα-
µατική πτυχή της ανεργίας αφορά τους νέους,
οι οποίοι δυσκολεύονται να βρουν πρώτη απα-
σχόληση και να εισέλθουν στην αγορά εργα-
σίας, µε αποτέλεσµα να απαξιώνονται οι
δεξιότητες που απέκτησαν κατά τα χρόνια της
εκπαίδευσης και να µην αποκτούν δεξιότητες
και εµπειρία από τη συµµετοχή τους στην
αγορά εργασίας ως εργαζόµενοι. Η οικονοµία
στερείται µεγάλου µέρους ενός από τα πλέον
γόνιµα και δυναµικά τµήµατα του εργατικού
της δυναµικού, τους νέους και τις γυναίκες,
ικανού να συµβάλει στη διάχυση καινοτοµιών,
τη χρήση νέων τεχνολογιών αλλά και στη στή-
ριξη του ασφαλιστικού συστήµατος. Πρόσφατα
δεδοµένα για τις χώρες του ΟΟΣΑ δείχνουν
ότι η αύξηση της διάρκειας της ανεργίας είναι
µεγαλύτερη για την Ελλάδα και την Ιρλανδία
και, στην περίπτωση που δεν θα υπάρξει ανά-
καµψη στις οικονοµίες αυτών των χωρών, το
διάστηµα ανεργίας στην Ελλάδα και στην
Ιρλανδία θα αυξηθεί κατά περίπου δυόµισι
χρόνια και ενάµισι χρόνο αντίστοιχα, σε σχέση
µε το διάστηµα ανεργίας στις χώρες αυτές
κατά την έναρξη της κρίσης (OECD, 2012). 

Ακόµη και πριν από την έναρξη της κρίσης η
Ελλάδα είχε υψηλά ποσοστά ανεργίας και
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µακροχρόνιας ανεργίας, που αντικατόπτριζαν
τις εγγενείς αδυναµίες της ελληνικής οικονο-
µίας, αλλά και την αδυναµία της αγοράς εργα-
σίας να εξασφαλίσει θέσεις εργασίας σε εκεί-
νους τους εργαζοµένους που βρίσκονταν
µεγάλα χρονικά διαστήµατα εκτός απασχό-
λησης. Η πρόσφατη οικονοµική κρίση και η
περιοριστική πολιτική, δηµοσιονοµική και
πιστωτική, που ακολούθησε την υπογραφή των
Μνηµονίων Συνεννόησης, η οικονοµική αβε-
βαιότητα και η κατάρρευση των επενδύσεων
επηρέασαν το βάθος και την έκταση της ύφε-
σης στη χώρα και επέτειναν το πρόβληµα της
ανεργίας και ιδιαίτερα της µακροχρόνιας
ανεργίας στην ελληνική οικονοµία. 

3 ΣΧΕΣΕΙΣ ΜΕΤΑΞΥ ΠΟΣΟΣΤΟΥ ΑΠΑΣΧΟΛΗΣΗΣ, 
ΑΝΕΡΓΙΑΣ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΣΤΗΝ ΑΓΟΡΑ 
ΕΡΓΑΣΙΑΣ

3.1 Η ∆ΙΕΘΝΗΣ ΕΜΠΕΙΡΙΑ

Η παρούσα κρίση επηρεάζει την αγορά εργα-
σίας κατά διαφορετικό τρόπο σε σχέση µε
προηγούµενες υφέσεις. Στις προηγούµενες
υφέσεις οι εργαζόµενοι, ιδιαίτερα µεγαλύτε-
ρης ηλικίας, αποσύρθηκαν από την αγορά
εργασίας επηρεαζόµενοι από τις αρνητικές
προοπτικές για εύρεση εργασίας αλλά και από
τις κυβερνητικές πολιτικές, οι οποίες σε αρκε-
τές περιπτώσεις υιοθετούσαν προγράµµατα
πρόωρης συνταξιοδότησης (OECD, 2010).
Στην παρούσα κρίση η συµµετοχή των γυναι-
κών στην αγορά εργασίας παρουσιάζει δια-
φορετικά χαρακτηριστικά σε σχέση µε προη-
γούµενες υφέσεις. Οι γυναίκες εισέρχονται
στην αγορά εργασίας για να στηρίξουν το
οικογενειακό εισόδηµα, το οποίο περιορίζε-
ται καθώς η απασχόληση των ανδρών µειώ-
νεται περισσότερο σε σχέση µε των γυναικών
(Mattingly and Smith, 2010).

Παρά την εξασθένηση της ζήτησης, το ποσο-
στό συµµετοχής στην αγορά εργασίας αυξή-
θηκε σε πολλές ευρωπαϊκές χώρες (π.χ. Ισπα-
νία, Γερµανία, Αυστρία, Ιταλία, Ηνωµένο
Βασίλειο). Αντίθετα, σε άλλες χώρες το ποσο-
στό συµµετοχής στην αγορά εργασίας µειώ-

θηκε µετά την εκδήλωση της κρίσης (π.χ.
Ιρλανδία, Πορτογαλία, Φινλανδία, Βέλγιο).
Στην Ιρλανδία το ποσοστό συµµετοχής στην
αγορά εργασίας µειώθηκε σηµαντικά (3 ποσο-
στιαίες µονάδες για την περίοδο α’ τρίµ. 2007-
α’ τρίµ. 2012) ως αποτέλεσµα των αρνητικών
εξελίξεων στην αγορά εργασίας. Η µείωση
αυτή συνδέεται µε το γεγονός ότι αρκετοί
Ιρλανδοί µετανάστευσαν επειδή δεν µπορού-
σαν να εξασφαλίσουν εργασία (το ποσοστό
ανεργίας αυξήθηκε από 5,8% το 2008 σε
14,6% το 2011). 

Τη µεγαλύτερη µείωση της απασχόλησης
εµφανίζουν η Ιρλανδία (10,2 εκατ. µονάδες),
η Ισπανία (9,3 εκατ. µονάδες), η Ελλάδα (8,7
εκατ. µονάδες) και η Πορτογαλία (5,6 εκατ.
µονάδες). Η µείωση της απασχόλησης στις
χώρες αυτές είναι σηµαντικά υψηλότερη από
την αντίστοιχη της ΕΕ (µείωση 1,8% για την
περίοδο µεταξύ του α’ τριµήνου του 2007 και
του α’ τριµήνου του 2012 στο σύνολο της ΕΕ-
17). Επίσης, στις χώρες αυτές η άνοδος της
ανεργίας ήταν σηµαντικά υψηλότερη από την
αντίστοιχη της ΕΕ-17 (2,4% για την περίοδο
µεταξύ του α’ τριµήνου του 2007 και του α’ τρι-
µήνου του 2012). Στην Ιρλανδία η ανεργία
αυξήθηκε κατά 10,8 εκατ. µονάδες, στην Ισπα-
νία κατά 9,9 εκατ. µονάδες, στην Ελλάδα κατά
9,3 εκατ. µονάδες και στην Πορτογαλία κατά
6,1 εκατ. µονάδες (βλ. ∆ιάγραµµα 7).

Σε χώρες µε ισχυρή ζήτηση, όπως η Γερµανία
και η Ολλανδία, η αύξηση του ποσοστού συµ-
µετοχής στην αγορά εργασίας συνδέεται µε
αύξηση του ποσοστού απασχόλησης, σύµφωνα
µε τις υποθέσεις του υποδείγµατος του απο-
γοητευµένου εργαζοµένου (European Com-
mission, 2012). 

Στην παρούσα κρίση, η αύξηση του ποσοστού
συµµετοχής στην αγορά εργασίας συνδέεται µε
το αποτέλεσµα του προστιθέµενου εργαζοµέ-
νου. Σύµφωνα µε αυτή την υπόθεση, όταν το
εισόδηµα του νοικοκυριού µειώνεται επειδή ο
άνδρας–κύριος εργαζόµενος είτε µένει άνερ-
γος είτε µειώνεται ο µισθός του, οι δεύτεροι
εργαζόµενοι στην οικογένεια (secondary
earners) που βρίσκονται εκτός της αγοράς
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εργασίας (π.χ. νεαρά άτοµα και µητέρες µε
µικρά παιδιά) επηρεάζονται από την ύφεση.
Σε αυτή την περίπτωση οι δεύτεροι εργαζό-
µενοι στην οικογένεια εισέρχονται στην αγορά
εργασίας για να εξισορροπήσουν την απώλεια
εισοδήµατος του νοικοκυριού ή αυξάνουν τις
ώρες εργασίας που απασχολούνται. 

Η διατήρηση υψηλών ποσοστών συµµετοχής
στην αγορά εργασίας είναι αµφίβολο αν θα
συνεχιστεί για µεγάλο διάστηµα ή θα συνο-
δευθεί µε αποχώρηση των ατόµων από την
αγορά εργασίας σε εκείνες τις χώρες όπου η
ζήτηση θα εξακολουθήσει να είναι αναιµική
ή δεν θα υπάρξουν παρεµβάσεις οικονοµικής
πολιτικής που να εξασφαλίζουν την παραµονή
των ανέργων στην αγορά εργασίας.

3.2 Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΜΠΕΙΡΙΑ

Η εξέλιξη του ποσοστού απασχόλησης, του
ποσοστού συµµετοχής στην αγορά εργασίας
και του ποσοστού ανεργίας κατά φύλο και
χρονικές περιόδους στην Ελλάδα παρουσιά-

ζεται στον Πίνακα 3. Η διάκριση κατά χρονι-
κές περιόδους, πριν και µετά την έναρξη της
κρίσης το 2008, κρίνεται απαραίτητη διότι οι
δείκτες της αγοράς εργασίας (απασχόληση,
ανεργία κ.λπ.) επηρεάζονται από τις διακυ-
µάνσεις της οικονοµικής δραστηριότητας,
δηλαδή από το αν η οικονοµία βρίσκεται σε
ύφεση ή σε ανάπτυξη. Η άνοδος του ποσοστού
συµµετοχής στην αγορά εργασίας κατά 4,2
ποσοστιαίες µονάδες την περίοδο µεταξύ του
2002 και 2012 (α’ τρίµηνο) αντανακλά τη
σηµαντική αύξηση του ποσοστού συµµετοχής
των γυναικών κατά 8 ποσοστιαίες µονάδες και
την οριακή αύξηση του ποσοστού συµµετοχής
των ανδρών κατά 0,1 ποσοστιαία µονάδα. Οι
εξελίξεις του ποσοστού συµµετοχής στην
αγορά εργασίας επισκιάζουν τις εξελίξεις του
ποσοστού συµµετοχής κατά τη διάρκεια της
κρίσης και προ αυτής. Το συνολικό ποσοστό
συµµετοχής στην αγορά εργασίας αυξήθηκε
σηµαντικά µεταξύ α’ τριµήνου 2002 και α’ τρι-
µήνου 2008 (3,4 εκατ. µονάδες) και κατά 0,8
εκατ. µονάδες µεταξύ 2008 και 2012. ∆ιαφο-
ρετική εξέλιξη παρατηρείται στα ποσοστά
συµµετοχής ανδρών και γυναικών κατά τη
διάρκεια των δύο περιόδων. Το ποσοστό συµ-
µετοχής των γυναικών αυξήθηκε σηµαντικά
και κατά την προ κρίσης περίοδο και κατά τη
διάρκεια της κρίσης (4,6 εκατ. µονάδες και 3,4
εκατ. µονάδες αντίστοιχα). Αντίθετα, το ποσο-
στό συµµετοχής των ανδρών, ενώ αυξήθηκε
κατά την προ κρίσης περίοδο (1,9 ποσοστιαίες
µονάδες) µειώθηκε κατά 1,8 εκατ. µονάδες
την περίοδο µεταξύ 2008 και 2012.8

Η αναλογία της ανεργίας την περίοδο µεταξύ
του α’ τριµήνου του 2002 και του α’ τριµήνου
του 2012 αυξήθηκε σηµαντικά (κατά 8,2 εκατ.
µονάδες).9 Το ποσοστό ανεργίας υποχώρησε
µεταξύ του α’ τριµήνου του 2002 και α’ τρι-
µήνου του 2008 (1,7 εκατ. µονάδες) αλλά
αυξήθηκε σηµαντικά κατά 9,9 εκατ. µονάδες
την περίοδο της κρίσης.
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88 Στην εργασία της Νικολίτσα (2012) αναλύονται παράγοντες που
επηρεάζουν τη συµµετοχή των γυναικών στην αγορά εργασίας
στην Ελλάδα.

99 Η αναλογία ανέργων ή “αναλογία της ανεργίας” (unemployment
ratio) µεταξύ 15 και 64 ετών υπολογίζεται ως λόγος των ανέργων
15-64 ετών προς τον πληθυσµό µεταξύ 15 και 64 ετών.



Το ποσοστό απασχόλησης αυξήθηκε κατά την
περίοδο µεταξύ του 2002 και του 2008 (5,2
εκατ. µονάδες), αλλά µειώθηκε σηµαντικά την
περίοδο µετά το 2008 (9 εκατ. µονάδες). Το
ποσοστό απασχόλησης των ανδρών υποχώ-
ρησε σηµαντικά σε σχέση µε τη µείωση του
ποσοστού απασχόλησης των γυναικών κατά
την περίοδο της κρίσης, ενώ το ποσοστό απα-
σχόλησης των γυναικών αυξήθηκε περισσό-
τερο σε σχέση µε των ανδρών κατά την
περίοδο µεταξύ του 2002 και του 2008.

Τα παραπάνω ευρήµατα παρέχουν ισχυρές
ενδείξεις ότι η σχέση µεταξύ των ποσοστών
απασχόλησης, συµµετοχής στην αγορά εργα-
σίας και αναλογίας των ανέργων στον πλη-
θυσµό µπορεί να είναι µη γραµµική. Η ασύµ-
µετρη συµπεριφορά µεταξύ αυτών των δει-
κτών κατά την προ κρίσης περίοδο και κατά τη
διάρκεια αυτής οδηγεί στο συµπέρασµα ότι η
χρήση υποδειγµάτων που υποθέτουν ότι η
σχέση µεταξύ των µεταβλητών είναι γραµµική
ενδέχεται να οδηγήσει σε λάθος συµπερά-
σµατα και προτάσεις πολιτικής. Περαιτέρω
οικονοµετρική ανάλυση είναι απαραίτητη
προς αυτή την κατεύθυνση και αποτελεί το

αντικείµενο της ανάλυσης που ακολουθεί στην
επόµενη ενότητα της εργασίας. 

4 ΜΕΘΟ∆ΟΛΟΓΙΚΗ ΠΡΟΣΕΓΓΙΣΗ 

Η ενότητα αυτή παρουσιάζει συνοπτικά τη
µεθοδολογική προσέγγιση που ακολουθείται
για τη διερεύνηση της σχέσης ανάµεσα στις
βασικές µεταβλητές της αγοράς εργασίας: τη
συµµετοχή στην αγορά εργασίας, το ποσοστό
απασχόλησης και το ποσοστό ανεργίας. 

Ακολουθώντας την ανάλυση των Congregado,
Golpe and van Stel (2011), η σχέση ανάµεσα
στις µεταβλητές της αγοράς εργασίας παρου-
σιάζεται στην παρακάτω εξίσωση:

et+ut=pt (1)

όπου pt είναι το ποσοστό συµµετοχής στην
αγορά εργασίας, et το ποσοστό απασχόλησης
και ut το ποσοστό ανεργίας. Αναδιατάσσοντας
την (1) έχουµε την παρακάτω σχέση:

ut=pt−et (2)

Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο
Νοέµβριος 201380

Ποσοστό συµµετοχής 

Σύνολο 63,5 67,7 4,2 63,5 66,9 3,4 66,9 67,7 0,8

Άνδρες 77,2 77,3 0,1 77,2 79,1 1,9 79,1 77,3 -1,8

Γυναίκες 50,1 58,1 8,0 50,1 54,7 4,6 54,7 58,1 3,4

Ποσοστό ανεργίας¹

Σύνολο 7,3 15,5 8,2 7,3 5,6 -1,7 5,6 15,5 9,9

Άνδρες 6,1 15,4 9,3 6,1 4,5 -1,6 4,5 15,4 10,9

Γυναίκες 8,6 15,5 6,9 8,6 6,8 -1,8 6,8 15,5 8,7

Ποσοστό απασχόλησης

Σύνολο 56,1 52,3 -3,8 56,1 61,3 5,2 61,3 52,3 -9,0

Άνδρες 70,9 61,9 -9,0 70,9 74,6 3,7 74,6 61,9 -12,7

Γυναίκες 41,5 42,6 1,1 41,5 47,9 6,4 47,9 42,6 -5,30

2002-2012 2002-2008 2008-2012

2002 2012 Μεταβολή 2002 2008 Μεταβολή 2008 2012 Μεταβολή

Πίνακας 3 Ποσοστά συµµετοχής στην αγορά εργασίας, ανεργίας και απασχόλησης κατά φύλο,
2002-2012 (α' τρίµηνο)¹

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Έρευνες Εργατικού ∆υναµικού.
1. Το ποσοστό ανεργίας αφορά την αναλογία των ανέργων στον πληθυσµό.



Συνεπώς η (2) µπορεί να εκτιµηθεί µέσω της
εξέτασης ενός διµεταβλητού υποδείγµατος
µεταξύ των σειρών του ποσοστού συµµετοχής
στην αγορά εργασίας (pt) και του ποσοστού
απασχόλησης (et). Σ’ αυτή την περίπτωση ο
συντελεστής διόρθωσης σφάλµατος ισούται
µε τη διαφορά µεταξύ του ποσοστού συµµε-
τοχής στην αγορά εργασίας και του ποσοστού
απασχόλησης (pt–1−βet–1). Αν η τιµή του β
ισούται µε τη µονάδα, τότε ο συντελεστής
διόρθωσης σφάλµατος ισούται µε το ποσοστό
ανεργίας (ut).10

Για την εµπειρική διερεύνηση της σχέσης ανά-
µεσα στις βασικές µεταβλητές της αγοράς
εργασίας χρησιµοποιείται η µεθοδολογία του
διανυσµατικού αυτοπαλίνδροµου υποδείγµα-
τος διόρθωσης σφάλµατος (VECM). Συγκε-
κριµένα, µε τη χρήση της µεθοδολογίας αυτής
εξετάζεται κατά πόσον η συµµετοχή στην
αγορά εργασίας και το ποσοστό απασχόλησης
εξαρτώνται από το µέγεθος της ανεργίας, άρα
και από τον οικονοµικό κύκλο. Η βασική υπό-
θεση που εξετάζεται είναι κατά πόσον η
σχέση ανάµεσα στις δύο µεταβλητές (συµµε-
τοχή στην αγορά εργασίας και ποσοστό απα-
σχόλησης) είναι γραµµική ή παρουσιάζει
ασυµµετρία, δηλαδή εξαρτάται από το µέγε-
θος της ανεργίας. Για την εξέταση της ύπαρ-
ξης µη γραµµικής σχέσης ανάµεσα στο ποσο-
στό συµµετοχής και το ποσοστό απασχόλησης
όταν το µέγεθος της ανεργίας µεταβάλλεται
εξετάζεται το υπόδειγµα δύο καθεστώτων των
Hansen and Seo (2002).

Για να προχωρήσουµε στη µη γραµµική ανά-
λυση, αρχικά παρουσιάζεται ένα γραµµικό
υπόδειγµα αναφοράς, το οποίο είναι ένα δια-
νυσµατικό αυτοπαλίνδροµο υπόδειγµα (VAR)
πρώτου βαθµού της µορφής:

(3)

όπου yt=[pt ,et]’ είναι ένα διάνυσµα δύο δια-
στάσεων που περιέχει I(1) µεταβλητές, όπου
pt είναι το ποσοστό συµµετοχής στην αγορά
εργασίας και et το ποσοστό απασχόλησης, Ai

είναι µια 2×2 µήτρα των παραµέτρων και εt

είναι ένα 2×1 διάνυσµα των καταλοίπων.

Αυτό το διανυσµατικό αυτοπαλίνδροµο υπό-
δειγµα µπορεί να γραφεί ως ένα διανυσµατικό
αυτοπαλίνδροµο υπόδειγµα διόρθωσης σφάλ-
µατος (VECM) ως εξής:

(4)

όπου 
Γi= –�ΣΚ

j=i+1 Aj και Π= ΣΚ
j=1 Aj – I. Στην περί-

πτωση που υπάρχει συνολοκλήρωση µεταξύ
των pt και et, η µήτρα των συντελεστών Π είναι
πρώτου βαθµού και µπορεί να αναλυθεί ως
Π=αβ’, όπου τα α και β είναι 2×1 διανύσµατα
τα οποία περιέχουν τους συντελεστές προ-
σαρµογής και το διάνυσµα συνολοκλήρωσης
αντίστοιχα.

Το VECM υπόδειγµα µε µια υστέρηση, το
οποίο χρησιµοποιείται ως υπόδειγµα αναφο-
ράς, µπορεί να γραφεί αναλυτικά ως εξής:

(5)

όπου το wt–1(β)=pt–1−βet–1 υποδηλώνει τον
όρο διόρθωσης σφαλµάτων (ECT). Τα στοι-
χεία α1 και α2 είναι οι συντελεστές προσαρ-
µογής στο υπόδειγµα διόρθωσης σφαλµάτων
και το β περιλαµβάνει το διάνυσµα συνολο-
κλήρωσης.

Το τυπικό γραµµικό υπόδειγµα συνολοκλή-
ρωσης προϋποθέτει µια συµµετρική µακρο-
πρόθεσµη δυναµική διαδικασία προσαρµογής
και σύµφωνα µε τους Congregado, Golpe and
van Stel (2011) είναι ελλιπής µέθοδος εξέτα-
σης της σχέσης ανάµεσα στις δύο µεταβλητές.
Για την εξέταση της ύπαρξης µη γραµµικής
σχέσης ανάµεσα στις µεταβλητές pt και et χρη-
σιµοποιείται η µεθοδολογία συνολοκλήρωσης
µε την ύπαρξη διαφορετικών καθεστώτων
(threshold cointegration method) των Hansen
and Seo (2002). Η βασική υπόθεση στην εκτί-
µηση αυτών των υποδειγµάτων είναι ότι η
µακροχρόνια ισορροπία εξασφαλίζεται στο
σύστηµα όταν αυτό είτε υπερβαίνει είτε υπο-
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1100 Επειδή οι µεταβλητές ορίζονται ως ποσοστό του πληθυσµού, η
µεταβλητή του ποσοστού ανεργίας ορίζεται ως αναλογία ανεργίας
ή αναλογία των ανέργων στον πληθυσµό.
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λείπεται µίας κρίσιµης τιµής αναφοράς ή ενός
κρίσιµου καθεστώτος.

Το υπόδειγµα συνολοκλήρωσης δύο καθε-
στώτων (TVECM) των Hansen and Seo (2002)
παρουσιάζεται ως επέκταση του γραµµικού
υποδείγµατος αναφοράς (5) µε µία υστέρηση
και µπορεί να γραφεί ως εξής: 

εάν wt–1(β)≤γ
(6)

εάν wt–1(β)>γ

όπου υπάρχουν δύο καθεστώτα, τα οποία
προσδιορίζονται από την τιµή του συντελεστή
διόρθωσης σφάλµατος (wt–1(β)), και όπου το
γ είναι η τιµή του κρίσιµου καθεστώτος ή της
τιµής αναφοράς (threshold). Με βάση το υπό-
δειγµα (6) ο µη γραµµικός µηχανισµός προσ-
διορίζεται από τις αποκλίσεις από τη µακρο-
χρόνια ισορροπία του συστήµατος, όταν αυτό
βρίσκεται κάτω ή πάνω από την τιµή του κρί-
σιµου καθεστώτος, και όπου το Γ(L) και Γ’(L)
περιγράφουν τη δυναµική του συστήµατος σε
κάθε καθεστώς χωριστά. Αντίστοιχα, οι
συντελεστές α µας δείχνουν, για κάθε εξί-
σωση και σε κάθε καθεστώς χωριστά, την
ταχύτητα της προσαρµογής αυτής της µετα-
βλητής πίσω στη µακροχρόνια τιµή της. Ένας
στατιστικά σηµαντικός όρος διόρθωσης
σφαλµάτων (δηλαδή µια σηµαντική παράµε-
τρος α) συνεπάγεται µακροχρόνια αιτιότητα
από τις ερµηνευτικές µεταβλητές προς την
υπό εξέταση εξαρτηµένη µεταβλητή για το
συγκεκριµένο καθεστώς.

Για την εξέταση της ύπαρξης µη γραµµικής
σχέσης συνολοκλήρωσης, οι Hansen and Seo
(2002) προτείνουν την εφαρµογή του ελέγχου
supLM (Lagrange Multiplier), όπου η µηδε-
νική υπόθεση της ύπαρξης γραµµικής συνο-
λοκλήρωσης (δηλαδή της µη ύπαρξης διαφο-
ρετικών καθεστώτων) εξετάζεται σε σχέση µε
την εναλλακτική υπόθεση της συνολοκλήρω-

σης µε την ύπαρξη δύο διαφορετικών καθε-
στώτων (threshold cointegration).11

Προτού εκτιµηθεί η µακροχρόνια σχέση, ελέγ-
χεται η τάξη ολοκλήρωσης των µεταβλητών.
Προς το σκοπό αυτό διενεργούνται οι έλεγχοι
των Dickey and Fuller (1979) (ADF), Dickey-
Fuller GLS (DF-GLS) των Elliott, Rothenberg
and Stock (1996) και Lee and Strazicich (2004)
(LM) για την ύπαρξη µοναδιαίων ριζών.

Οι έλεγχοι µοναδιαίας ρίζας ADF και DF-
GLS βασίζονται στην ακόλουθη εξίσωση:

(7)

όπου yt είναι το ποσοστό συµµετοχής στην
αγορά εργασίας (pt), το ποσοστό απασχόλη-
σης (et) και το ποσοστό ανεργίας (ut), αντί-
στοιχα, και η µήτρα xt µπορεί να αποτελείται
από µια σταθερά ή από µια σταθερά και την
τάση, και εt είναι το κατάλοιπο. 

Αντίστοιχα, ο έλεγχος των Lee and Strazicich
(2004), ο οποίος λαµβάνει υπόψη του την
ύπαρξη διαρθρωτικών µεταβολών (structural
breaks) στο υπόδειγµα, µπορεί να υπολογιστεί
χρησιµοποιώντας την παρακάτω παλινδρόµηση:

(8)

όπου Zt είναι το διάνυσµα που περιλαµβάνει
τις διαρθρωτικές αλλαγές.

Τέλος, τα ευρήµατα από τον έλεγχο µοναδι-
αίας ρίζας όλων των µεταβλητών χρησιµο-
ποιούνται για την εκτίµηση ενός µέτρου εµµο-
νής των µεταβλητών. Συγκεκριµένα, το µέτρο
χρόνου υποδιπλασιασµού (half-life) υπολογί-
ζεται ως HL= ln(0.5)/ln(1+φ), όπου φ είναι ο
εκτιµηµένος συντελεστής αυτοσυσχέτισης
από τις εξισώσεις (7) και (8) αντίστοιχα, και
εκτιµά το χρόνο που χρειάζεται ένα µοναδιαίο
σοκ στο επίπεδο της σειράς για να επανέλθει
στο ήµισυ της αρχικής της τιµής.
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1111 Για την παρούσα ανάλυση χρησιµοποιούµε τη στατιστική όπου

υποθέτουµε ότι η τιµή του β είναι γνω-

στή (β0) και ισούται µε τη µονάδα, δηλαδή β=1.
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5 ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ ∆Ε∆ΟΜΕΝΑ ΚΑΙ ΕΜΠΕΙΡΙΚΑ 
ΕΥΡΗΜΑΤΑ

5.1 ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ ∆Ε∆ΟΜΕΝΑ

Στην εµπειρική ανάλυση χρησιµοποιούνται
τριµηνιαία δεδοµένα για τη συµµετοχή στην
αγορά εργασίας (pt), το ποσοστό απασχόλη-
σης (et) και το ποσοστό ανεργίας (ut) στην
Ελλάδα κατά την περίοδο µεταξύ του α’ τρι-
µήνου του 1990 και του α’ τριµήνου του 2012.
Η µεταβλητή για τη συµµετοχή στην αγορά
εργασίας (pt) ορίζεται ως ο λόγος του εργα-
τικού δυναµικού προς τον πληθυσµό, το ποσο-
στό απασχόλησης (et) ορίζεται ως ο αριθµός
των απασχολουµένων ως προς τον πληθυσµό
και το ποσοστό ανεργίας (ut) ορίζεται ως η
αναλογία ανεργίας ή αναλογία των ανέργων
στον πληθυσµό (unemployment ratio). Τα
στοιχεία αντλήθηκαν από τους Εθνικούς
Λογαριασµούς της ΕΛΣΤΑΤ και βασίζονται
σε υπολογισµούς της Τράπεζας της Ελλάδος. 

5.2 ΕΜΠΕΙΡΙΚΑ ΕΥΡΗΜΑΤΑ

Στο πρώτο στάδιο της ανάλυσης, πριν από την
εκτίµηση της µακροχρόνιας σχέσης, εξετάζε-
ται ο βαθµός ολοκλήρωσης των σειρών pt, et

και ut. Για τον έλεγχο του βαθµού ολοκλήρω-
σης των µεταβλητών χρησιµοποιούνται οι
έλεγχοι µοναδιαίας ρίζας ADF, DF-GLS των
Elliott, Rothenberg and Stock (1996), καθώς
και ο έλεγχος LM των Lee and Strazicich
(2004) o οποίος λαµβάνει υπόψη την ύπαρξη
διαρθρωτικών µεταβολών στις σειρές, και τα
ευρήµατά τους παρουσιάζονται στον Πίνακα
4. Οι µεταβλητές ελέχθηκαν για µοναδιαία
ρίζα µε βάση την εξειδίκευση της εξίσωσης
παλινδρόµησης (7) και (8) αντίστοιχα, µε την
ύπαρξη τάσης και χωρίς τάση.12

Τα αποτελέσµατα από τον Πίνακα 4 δείχνουν
ότι σύµφωνα µε τους ελέγχους ADF και DF-
GLS οι σειρές είναι µη στάσιµες σε επίπεδο
σηµαντικότητας 5%.13 Ο έλεγχος LM των Lee
and Strazicich (2004), ο οποίος λαµβάνει
υπόψη την ύπαρξη δοµικών αλλαγών (struc-
tural breaks) στις σειρές και υποθέτει τον
ενδογενή προσδιορισµό των δοµικών αλλα-

γών, επιβεβαιώνει τα ευρήµατα των ελέγχων
ADF και DF-GLS.14

Ενδιαφέροντα συµπεράσµατα συνάγονται
από την εξέταση της ύπαρξης µοναδιαίας
ρίζας στις µεταβλητές σύµφωνα µε τους ελέγ-
χους ADF, DF-GLS και LM των Lee and
Strazicich (2004). Στις σειρές για τις οποίες η
µηδενική υπόθεση για την ύπαρξη µοναδιαίας
ρίζας δεν µπορεί να απορριφθεί σε επίπεδο
σηµαντικότητας 5%, υπολογίζουµε το µέτρο
χρόνου υποδιπλασιασµού (half-life). Το
µέτρο χρόνου υποδιπλασιασµού αποτελεί ένα
µέτρο εµµονής µιας σειράς για µια µονάδα
διαταραχής. Συγκεκριµένα, µετρά το χρονικό
διάστηµα το οποίο απαιτείται µετά από µια
διαταραχή για να επιστρέψει η µεταβλητή στο
µισό της αρχικής της τιµής (Andrews, 1993). Οι
εκτιµήσεις για το µέτρο του χρόνου υποδι-
πλασιασµού δείχνουν ότι το ποσοστό απα-
σχόλησης και το ποσοστό ανεργίας είναι
περισσότερο “επίµονα” σε σχέση µε το ποσο-
στό συµµετοχής στην αγορά εργασίας. Οι εκτι-
µώµενοι συντελεστές εµµονής για το ποσοστό
απασχόλησης κυµαίνονται από 15,8 σε 20,1
τρίµηνα, για το ποσοστό ανεργίας από 13,1 σε
46,5 τρίµηνα και για το ποσοστό συµµετοχής
στην αγορά εργασίας από 1,4 σε 9,9 τρίµηνα.
Πρέπει να σηµειωθεί ότι οι εκτιµώµενοι χρό-
νοι υποδιπλασιασµού για το ποσοστό απα-
σχόλησης και το ποσοστό ανεργίας καθίστα-
νται περισσότερο επίµονοι στο υπόδειγµα που
λαµβάνει υπόψη την ύπαρξη δοµικών αλλα-
γών. Συγκεκριµένα, στο υπόδειγµα µε την
ύπαρξη δοµικών αλλαγών, το µέτρο χρόνου
υποδιπλασιασµού για το ποσοστό ανεργίας
είναι περίπου 18 τρίµηνα που σηµαίνει ότι για
να υποχωρήσει το ποσοστό ανεργίας στο µισό
από το επίπεδο που βρίσκεται κατά την
περίοδο αναφοράς του υποδείγµατος θα χρει-
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1122 Το µέγεθος των υστερήσεων για την εξειδίκευση του ελέγχου επι-
λέχθηκε µε τη χρήση της επαναληπτικής t-στατιστικής διαδικασίας
(recursive t-statistic), θέτοντας το µέγιστο µήκος των υστερήσεων
ως kmax=4. 

1133 Με εξαίρεση τον έλεγχο ADF-GLS για τη µεταβλητή του ποσο-
στού απασχόλησης (et), όπου έχουµε απόρριψη της υπόθεσης της
ύπαρξης µοναδιαίας ρίζας στην εξειδίκευση χωρίς τάση. 

1144 Ο έλεγχος LM για το ποσοστό ανεργίας µε τάση απορρίπτει την
υπόθεση της µοναδιαίας ρίζας, αλλά στην περίπτωση αυτή ο συντε-
λεστής της τάσης δεν είναι σηµαντικός και γι’ αυτό το λόγο προ-
χωρούµε στην εξειδίκευση της εξίσωσης χωρίς την ύπαρξη τάσης.



αστούν περίπου 4,5 έτη. Συµπερασµατικά, ο
χρόνος υποδιπλασιασµού για το ποσοστό
ανεργίας εµφανίζει ιδιαίτερα υψηλές τιµές,
που υποδηλώνει την ιδιαίτερα υψηλή εµµονή
της ανεργίας στην Ελλάδα και επιβεβαιώνει
την πρόσφατη µελέτη των Bakas and Papa-
petrou (2012), οι οποίοι δείχνουν ότι το ποσο-
στό ανεργίας στην Ελλάδα χαρακτηρίζεται
από την υπόθεση της υστέρησης (hysteresis
hypothesis).

Στο δεύτερο στάδιο της ανάλυσης εκτιµούµε
το διανυσµατικό αυτοπαλίνδροµο υπόδειγµα
διόρθωσης σφάλµατος (VECM) µε µία υστέ-
ρηση, όπως παρουσιάστηκε στην εξίσωση (5),
σύµφωνα µε την µεθοδολογία του Johansen
(1991).15 Τα αποτελέσµατα από την εκτίµηση

του γραµµικού υποδείγµατος οδηγούν στο
συµπέρασµα της µη ύπαρξης συνολοκλήρωσης
σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.16,17

Η µακροχρόνια σχέση µεταξύ του ποσοστού
συµµετοχής στην αγορά εργασίας και του
ποσοστού απασχόλησης µπορεί να παρου-
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Χωρίς τάση

pt -0,004 -0,266 0,925 0 0,007 0,527

et -0,042 -2,206 0,206 4 16,03 -0,043 -2,347* 15,75

ut 0,027 0,882 0,995 4 0,029 1,013

Με τάση

pt -0,115 -2,559 0,300 0 5,65 -0,067 -1,775 9,93

et 0,004 0,125 0,997 4 -0,046 -1,964

ut -0,015 -0,404 0,986 4 46,51 -0,051 -2,380 13,12

Έλεγχος LM των Lee and Strazicich

φ LM Αλλαγή Υστέρηση λ Half-life

Επίπεδο

pt -0,067 -1,871 1996Q4 4

et -0,034 -2,805 1997Q4 4 20,10

ut -0,038 -2,961 2009Q4 4 18,09

Επίπεδο και τάση

pt -0,391 -4,500 2003Q3 4 0,6 1,40

et -0,107 -2,838 2006Q1 4 0,7

ut -0,119 -4,995* 2004Q1 4 0,7

Έλεγχος ADF Έλεγχος ADF-GLS

φ ADF Prob Υστέρηση Half-life φ ADF-GLS Half-life

Πίνακας 4 Έλεγχοι µοναδιαίας ρίζας

Σηµειώσεις: Η κριτική τιµή σε επίπεδο σηµαντικότητας 5% για τον έλεγχο ADF είναι -2,89 στην περίπτωση χωρίς τάση και -3,46 µε τάση. Η
κριτική τιµή σε επίπεδο σηµαντικότητας 5% για τον έλεγχο DF-GLS είναι -1,94 στην περίπτωση χωρίς τάση και -3,07 µε τάση. Η κριτική τιµή
σε επίπεδο σηµαντικότητας 5% για τον έλεγχο LM είναι -3,57 στην περίπτωση χωρίς τάση. Οι κριτικές τιµές σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%
για τον έλεγχο LM µε τάση εξαρτώνται από το σηµείο της δοµικής αλλαγής, λ=(TB/T), όπου T είναι το µέγεθος του δείγµατος και TB δηλώ-
νει το εκτιµώµενο σηµείο της δοµικής αλλαγής, και είναι συµµετρικές γύρω από το λ και το (1-λ). Οι κριτικές τιµές για λ=0,7, 0,6 είναι -4,45,
-4,50, αντίστοιχα. * υποδηλώνει την απόρριψη της µηδενικής υπόθεσης σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%.

1155 Το µέγεθος των υστερήσεων για την εξειδίκευση του υποδείγµα-
τος επιλέχθηκε µε τη χρήση του κριτηρίου SBC (Schwarz
Bayesian), θέτοντας το µέγιστο µήκος των υστερήσεων ως kmax=4. 

1166 Ο αριθµός των υστερήσεων για το VECM είναι k=1 σύµφωνα µε
το κριτήριο SBC. Η µη γραµµική ανάλυση (TVECM) βασίζεται
στο ίδιο µέγεθος υστερήσεων µε το γραµµικό υπόδειγµα. Τα απο-
τελέσµατα του γραµµικού υποδείγµατος παραλείπονται, αλλά
είναι διαθέσιµα από τους συγγραφείς.

1177 Η µη ύπαρξη συνολοκλήρωσης µεταξύ του ποσοστού συµµετοχής
στην αγορά εργασίας και του ποσοστού απασχόλησης επιβεβαι-
ώνεται και από την ύπαρξη µοναδιαίας ρίζας στη µεταβλητή της
ανεργίας η οποία έχει οριστεί στην εξίσωση (2) ως η διαφορά
µεταξύ των άλλων δύο µεταβλητών.



σιάζει ασυµµετρία και ως εκ τούτου η εκτί-
µηση της σχέσης µε βάση το γραµµικό υπό-
δειγµα ενδέχεται να µην είναι σωστή. Συνε-
πώς, η απόρριψη της ύπαρξης συνολοκλήρω-
σης µεταξύ των σειρών µπορεί να πηγάζει από
την ύπαρξη µη γραµµικότητας στη σχέση
µεταξύ των δύο µεταβλητών. 

Με βάση τα παραπάνω, για τον έλεγχο της
ύπαρξης µη γραµµικής σχέσης συνολοκλήρωσης
εφαρµόζουµε τον έλεγχο supLM των Hansen
and Seo (2002) και οι p-τιµές υπολογίζονται µε
τη χρήση δύο µεθόδων bootstrap, δηλ. το στα-
θερό συντελεστή bootstrap και το κατάλοιπο
bootstrap, που και στις δύο περιπτώσεις υπο-
λογίζονται από 5.000 επαναλαµβανόµενες προ-
σοµοιώσεις. Τα αποτελέσµατα του ελέγχου
παρουσιάζονται στον Πίνακα 5 και δείχνουν ότι
η υπόθεση της γραµµικής σχέσης συνολοκλή-
ρωσης απορρίπτεται και προκρίνεται η υπό-
θεση της µη γραµµικής συνολοκλήρωσης.

Στο επόµενο στάδιο, εκτιµάται ένα υπόδειγµα
συνολοκλήρωσης δύο καθεστώτων (TVECM)
των Hansen and Seo (2002) για την ανάλυση
της µακροχρόνιας σχέσης µεταξύ του ποσο-
στού συµµετοχής στην αγορά εργασίας και του
ποσοστού απασχόλησης κατά την περίοδο της
πρόσφατης οικονοµικής κρίσης, λαµβάνοντας
υπόψη την ύπαρξη ασυµµετρίας, δηλαδή την
εξάρτηση από το µέγεθος της ανεργίας. Ο
Πίνακας 6 παρουσιάζει τα αποτελέσµατα του
διανυσµατικού αυτοπαλίνδροµου υποδείγµα-
τος διόρθωσης σφάλµατος (TVECM) µε την
ύπαρξη δύο διαφορετικών καθεστώτων. Η
τιµή κατωφλίου (threshold) του ποσοστού
ανεργίας που καθορίστηκε ενδογενώς από το
υπόδειγµα προσδιορίστηκε σε γ=0,0786 και
προσδιορίζει το συντελεστή διόρθωσης σφάλ-
µατος (wt–1). Συνεπώς, εκτιµήθηκαν δύο καθε-
στώτα: το “τυπικό” καθεστώς (στο οποίο
υπάρχει το 93,1% των παρατηρήσεων), που
αντιστοιχεί σε αναλογία ανεργίας χαµηλότερη
από 7,86%, και το δεύτερο “ακραίο” καθε-
στώς, που αντιστοιχεί σε αναλογία της ανερ-
γίας υψηλότερη από 7,86% και περιέχει το
6,9% των παρατηρήσεων. Αυτό το καθεστώς
καλύπτει την περίοδο µετά το β’ τρίµηνο του
2010 (βλ. ∆ιάγραµµα 8).18

Τα αποτελέσµατα της εκτίµησης, όπως
παρουσιάζονται στον Πίνακα 6, υποδηλώ-
νουν ότι για επίπεδα ανεργίας χαµηλότερα
από 7,86%, δηλαδή στο “τυπικό” καθεστώς
ανεργίας, για την εξίσωση της συνάρτησης
απασχόλησης εκτιµάται ένας στατιστικά
σηµαντικός και θετικός συντελεστής διόρ-
θωσης σφάλµατος (σε επίπεδο σηµαντικότη-
τας 10%). Ωστόσο, από τη µη σηµαντικότητα
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1188 Σύµφωνα µε τα στοιχεία της ΕΕ∆, το ποσοστό ανεργίας το β’ τρί-
µηνο του 2010 ήταν 11,8%.

Μήτρα συνολοκλήρωσης β 1 0,78

Τιµή του κρίσιµου καθεστώτος γ 0,079 0,197

Στατιστική ελέγχου 19,629* 22,699*

Fixed Regressor 5% κριτική τιµή 17,946 18,005

Fixed regressor p-τιµή 0,018 0,003

Bootstrap 5% κριτική τιµή 10,338 12,041

Bootstrap p-τιµή 0,001 0,000

supLM0 supLM

Πίνακας 5 Έλεγχος µη γραµµικής σχέσης
συνολοκλήρωσης

Σηµείωση: * υποδηλώνει την απόρριψη της µηδενικής υπόθεσης σε
επίπεδο σηµαντικότητας 5%.

wt–1
0,0714

(0,0553)
0,1377**
(0,0717)

0,0663*
(0,0296)

-0,1736*
(0,0548)

c -0,0031
(0,0033)

-0,0078**
(0,0043)

-0,0061*
(0,0020)

-0,0003
(0,0046)

∆pt–1
0,0958

(0,0716)
0,2896**
(0,1496)

-0,2156**
(0,1259)

-3,1072*
(0,3577)

∆et–1
-0,1551**

(0,0898)
-0,1106

(0,1126)
0,3201*

(0,0878)
0,0943

(0,1446)

Μέγεθος 
παρατηρήσεων

93,10% 6,90%

Καθεστώς 1 Καθεστώς 2

∆pt–1 ∆et–1 ∆pt–1 ∆et–1

Πίνακας 6 Υπόδειγµα συνολοκλήρωσης δύο
καθεστώτων (TVECM)

Σηµειώσεις: Eicker-White τυπικά σφάλµατα στις παρενθέσεις. *, **
οι συντελεστές είναι στατιστικά σηµαντικοί για επίπεδο σηµαντι-
κότητας 5% και 10%, αντίστοιχα. Καθεστώς 1: wt–1 ≤ 0,0786. Καθε-
στώς 2: wt–1 > 0,0786.



του συντελεστή διόρθωσης σφάλµατος στη
συνάρτηση συµµετοχής στην αγορά εργασίας
συνάγεται ότι κατά τη διάρκεια του πρώτου
καθεστώτος, δηλαδή όταν το ποσοστό ανερ-
γίας είναι χαµηλό, το ποσοστό συµµετοχής
στην αγορά εργασίας είναι µια ασθενώς εξω-
γενής µεταβλητή.

Αντίθετα κατά τη διάρκεια του δεύτερου
“ακραίου” καθεστώτος, δηλαδή όταν η ανερ-
γία είναι υψηλή, τα αποτελέσµατα των εκτι-
µήσεων υποδηλώνουν ότι ο συντελεστής διόρ-
θωσης σφάλµατος είναι στατιστικά σηµαντι-
κός (σε επίπεδο σηµαντικότητας 5%) και
αρνητικός για τη συνάρτηση απασχόλησης
και στατιστικά σηµαντικός (σε επίπεδο σηµα-
ντικότητας 5%) και θετικός για τη συνάρτηση
συµµετοχής στην αγορά εργασίας. Τα ευρή-
µατα της ανάλυσης υποδηλώνουν ότι όταν το
ποσοστό ανεργίας είναι υψηλό, όπως χαρα-
κτηρίζεται κατά την περίοδο µετά το β’ τρί-
µηνο του 2010, τότε εκδηλώνεται µεγάλη πτω-
τική πίεση στο ποσοστό απασχόλησης, ενώ το
ποσοστό συµµετοχής στην αγορά εργασίας
αυξάνεται, αλλά το µέγεθος της επίδρασης
είναι χαµηλότερο σε σχέση µε την προ κρίσης
περίοδο.

Από τον έλεγχο για την ισότητα των συντε-
λεστών διόρθωσης σφάλµατος µεταξύ των
δύο καθεστώτων, δηλαδή τον έλεγχο ασυµ-
µετρίας µεταξύ των συντελεστών διόρθωσης
σφάλµατος, απορρίπτεται η µηδενική υπό-
θεση της ισότητας των συντελεστών (ο έλεγ-
χος Wald ισούται µε 13,512 µε πιθανότητα
1%) και αντίστοιχα από τον έλεγχο για την
ισότητα των δυναµικών συντελεστών του υπο-
δείγµατος απορρίπτεται η µηδενική υπόθεση
της ισότητας των συντελεστών (ο έλεγχος
Wald ισούται µε 102,566 µε πιθανότητα 0%).
Τα αποτελέσµατα αυτά δείχνουν ότι υπάρχει
ασυµµετρία των συντελεστών (διόρθωσης
σφάλµατος και δυναµικών) µεταξύ των δύο
καθεστώτων.

Ενδιαφέρον παρουσιάζει η εξέταση της επί-
δρασης του ποσοστού συµµετοχής στην αγορά
εργασίας επί του ποσοστού απασχόλησης και
επί των δύο καθεστώτων. Συγκεκριµένα
παρατηρείται µια θετική επίδραση της αύξη-
σης του ποσοστού συµµετοχής στο ποσοστό
απασχόλησης όταν το ποσοστό ανεργίας είναι
χαµηλό (πρώτο καθεστώς), αλλά υπάρχει
αρνητική επίδραση του ποσοστού συµµετοχής
στην αγορά εργασίας επί του ποσοστού απα-
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σχόλησης όταν το ποσοστό ανεργίας είναι
υψηλό. Αυτό το εύρηµα δείχνει ότι η συµµε-
τοχή στο εργατικό δυναµικό κατά την
περίοδο που το ποσοστό ανεργίας είναι
χαµηλό συνοδεύεται από αύξηση του ποσο-
στού απασχόλησης. Αντίθετα, κατά την
περίοδο που το ποσοστό ανεργίας είναι
υψηλό η συµµετοχή στην αγορά εργασίας δεν
σηµαίνει ότι αυτοί που εισέρχονται στην
αγορά εργασίας θα έχουν απασχόληση. Τα
αποτελέσµατα δείχνουν προς την αντίθετη
κατεύθυνση, δηλαδή ότι όταν η ανεργία είναι
υψηλή τα άτοµα που θα εισέρχονται στην
αγορά εργασίας θα έχουν χαµηλές πιθανό-
τητες απασχόλησης. 

Τέλος, το ∆ιάγραµµα 8 παρουσιάζει την εξέ-
λιξη του συντελεστή διόρθωσης σφάλµατος,
δηλαδή την εκτιµώµενη απόκριση (της µετα-
βολής) του ποσοστού συµµετοχής του εργατι-
κού δυναµικού (∆pt–1) και (της µεταβολής) του
ποσοστού απασχόλησης (∆et–1) ως προς τη δια-
φορά µεταξύ τους (δηλαδή την αναλογία της
ανεργίας κατά την προηγούµενη περίοδο). Η
διαγραµµατική παρουσίαση δείχνει ότι στο
χαµηλό ποσοστό ανεργίας, το “τυπικό” καθε-
στώς, η απόκριση και των δύο σειρών είναι
ελαφρώς θετική. Ωστόσο, στo καθεστώς υψη-
λής ανεργίας, η εκτιµώµενη απόκριση του
ποσοστού συµµετοχής στην αγορά εργασίας
είναι θετική και η εκτιµώµενη απόκριση της
απασχόλησης είναι σηµαντικά αρνητική. Τα
αποτελέσµατα δείχνουν ότι σε περιόδους
δυσµενών µακροοικονοµικών συνθηκών,
όπως αποτυπώνονται από το υψηλό ποσοστό
ανεργίας, η απασχόληση µειώνεται σηµαντικά
και το ποσοστό συµµετοχής στην αγορά εργα-
σίας αυξάνεται καθώς το εισόδηµα περιορί-
ζεται και οι δεύτεροι εργαζόµενοι εισέρχονται
στην αγορά εργασίας για να εξισορροπήσουν
την απώλεια εισοδήµατος του νοικοκυριού.

Εν κατακλείδι, σύµφωνα µε τα εµπειρικά
ευρήµατα, η υπόθεση της γραµµικής συνολο-
κλήρωσης απορρίπτεται προς όφελος ενός
υποδείγµατος συνολοκλήρωσης δύο καθε-
στώτων των Hansen and Seo (2002). Κατά
συνέπεια, το σύστηµα δύο καθεστώτων φαί-
νεται να χαρακτηρίζει την ασύµµετρη προ-

σαρµογή του ποσοστού συµµετοχής του εργα-
τικού δυναµικού προς µια µακροχρόνια ισορ-
ροπία µε το ποσοστό απασχόλησης, µε την
τιµή κατωφλίου (δηλαδή η αναλογία ανερ-
γίας) να εκτιµάται σε 7,86%. Το “ακραίο”
καθεστώς υψηλής ανεργίας συµπίπτει µε την
περίοδο της πρόσφατης οικονοµικής κρίσης,
όπως φαίνεται στο ∆ιάγραµµα 8, και η τιµή
κατωφλίου συµπίπτει χρονικά µε την περίοδο
υπογραφής του πρώτου Μνηµονίου Συνεν-
νόησης µεταξύ της Ελλάδος και των Ευρω-
παίων εταίρων και του ∆ιεθνούς Νοµισµατι-
κού Ταµείου (β’ τρίµηνο του 2010).

Τα αποτελέσµατα της οικονοµετρικής ανάλυ-
σης υποδεικνύουν την ανάγκη υιοθέτησης
µέτρων για την ανάσχεση της αύξησης και τον
περιορισµό της ανεργίας για την αποκατά-
σταση της ανισορροπίας στην αγορά εργα-
σίας. Προς αυτή την κατεύθυνση, µεταξύ
άλλων, ενεργητικές πολιτικές απασχόλησης,
που θα ενισχύουν τις πιθανότητες απασχόλη-
σης των ανέργων και θα συµβάλλουν στη δια-
τήρηση της εργασίας εργαζοµένων που απει-
λείται η θέση τους καθώς και στη βελτίωση
των δεξιοτήτων, µπορούν να περιορίσουν την
ανεργία. Επιπλέον, η δηµιουργία συνθηκών
ανάπτυξης της οικονοµίας αποτελεί την ανα-
γκαία και βασική προϋπόθεση για τη µείωση
της ανεργίας. Η τόνωση της ζήτησης και η
έµφαση στην παραγωγικότητα, την καινοτο-
µία, τη βελτίωση της παιδείας, την πάταξη της
φοροδιαφυγής και εισφοροδιαφυγής, τις επεν-
δύσεις, την αποτελεσµατικότητα της δηµόσιας
διοίκησης, τον περιορισµό της γραφειοκρα-
τίας και την άρση των εµποδίων και των αντι-
κινήτρων στην ίδρυση επιχειρήσεων θα οδη-
γήσουν σε αύξηση της παραγωγής και της
απασχόλησης και θα αµβλύνουν το πρόβληµα
της ανεργίας. 

6 ΣΥΝΟΨΗ ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΩΝ

Σκοπός της µελέτης είναι να διερευνήσει τις
εξελίξεις βασικών µεγεθών της αγοράς εργα-
σίας, όπως του ποσοστού ανεργίας, του ποσο-
στού συµµετοχής στην αγορά εργασίας και
του ποσοστού απασχόλησης, και να αναδείξει
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ότι κατά την τρέχουσα περίοδο, περίοδο
βαθιάς και παρατεταµένης ύφεσης, αυτές
έχουν διαφοροποιηθεί σηµαντικά σε σχέση µε
την περίοδο πριν από την κρίση. Η εξέταση
των δεικτών της ελληνικής αγοράς εργασίας
έχει ιδιαίτερη σηµασία, καθώς σχετίζεται µε
το ανθρώπινο δυναµικό της χώρας και επη-
ρεάζει τις παραγωγικές δυνατότητες της οικο-
νοµίας κατά την τρέχουσα περίοδο και στο
µέλλον. 

Κατόπιν γίνεται οικονοµετρική διερεύνηση
της σχέσης ανάµεσα στα ποσοστά απασχόλη-
σης (et), συµµετοχής στην αγορά εργασίας (pt)
και ανεργίας (ut). Στην ανάλυση χρησιµοποι-
ούνται τριµηνιαία στοιχεία για την Ελλάδα
κατά την περίοδο µεταξύ του α’ τριµήνου του
1990 και του α’ τριµήνου του 2012. Στην εξέ-
ταση της σχέσης χρησιµοποιείται η µεθοδο-
λογία του διανυσµατικού αυτοπαλίνδροµου
υποδείγµατος διόρθωσης σφάλµατος και εξε-
τάζεται κατά πόσον η συµµετοχή στην αγορά
εργασίας και το ποσοστό απασχόλησης εξαρ-
τώνται από το µέγεθος της ανεργίας. ∆ηλαδή,
η βασική υπόθεση που εξετάζεται είναι κατά
πόσον η σχέση ανάµεσα στη συµµετοχή στην
αγορά εργασίας και στο ποσοστό απασχόλη-
σης είναι γραµµική ή παρουσιάζει ασυµµε-
τρία, δηλαδή εξαρτάται από το µέγεθος της
ανεργίας και τη φάση της οικονοµικής δρα-
στηριότητας που βρίσκεται η οικονοµία. Για
την εξέταση της ύπαρξης µη γραµµικής σχέσης
ανάµεσα στις δύο µεταβλητές όταν το µέγεθος
της ανεργίας µεταβάλλεται, εξετάζεται το
υπόδειγµα δύο καθεστώτων των Hansen and
Seo (2002). 

Στην εµπειρική ανάλυση αρχικά εξετάζεται ο
βαθµός ολοκλήρωσης των σειρών pt, et και ut

χρησιµοποιώντας διάφορους ελέγχους για την
ύπαρξη µοναδιαίων ριζών. Οι εκτιµήσεις δεί-
χνουν ότι το ποσοστό απασχόλησης και το
ποσοστό ανεργίας είναι περισσότερο “επί-
µονα” σε σχέση µε το ποσοστό συµµετοχής
στην αγορά εργασίας, υποδηλώνοντας την
εµµονή της ανεργίας στην Ελλάδα.

Στη συνέχεια εκτιµάται ένα υπόδειγµα συνο-
λοκλήρωσης δύο καθεστώτων (TVECM) των

Hansen and Seo (2002) για την ανάλυση της
µακροχρόνιας σχέσης µεταξύ του ποσοστού
συµµετοχής στην αγορά εργασίας και του
ποσοστού απασχόλησης, λαµβάνοντας υπόψη
την ύπαρξη ασυµµετρίας, δηλαδή την εξάρ-
τηση των µεταβλητών από το µέγεθος της
ανεργίας. Το σύστηµα δύο καθεστώτων φαί-
νεται να χαρακτηρίζει την ασύµµετρη προ-
σαρµογή του ποσοστού συµµετοχής του εργα-
τικού δυναµικού προς µια µακροχρόνια ισορ-
ροπία µε το ποσοστό απασχόλησης και η τιµή
κατωφλίου του ποσοστού ανεργίας καθορί-
στηκε ενδογενώς από το υπόδειγµα. Το καθε-
στώς της υψηλής ανεργίας καλύπτει την
περίοδο µετά το β’ τρίµηνο του 2010. 

Τα εµπειρικά ευρήµατα παρέχουν ενδείξεις
ότι η σχέση µεταξύ του ποσοστού συµµετοχής
στην αγορά εργασίας και του ποσοστού απα-
σχόλησης δεν είναι γραµµική, παρουσιάζει
σηµαντικές διαφοροποιήσεις και εξαρτάται
από το ποσοστό ανεργίας στην οικονοµία και
κατ’ επέκταση τη φάση του οικονοµικού
κύκλου που βρίσκεται η οικονοµία. Τα απο-
τελέσµατα της ανάλυσης υποδηλώνουν ότι, σε
περιόδους που το ποσοστό ανεργίας ήταν
χαµηλό, υπήρξε θετική πίεση στο ποσοστό
απασχόλησης και στο ποσοστό συµµετοχής
στην αγορά εργασίας. Αντίθετα, κατά τη
διάρκεια του δεύτερου καθεστώτος, όταν το
ποσοστό ανεργίας είναι υψηλό, όπως χαρα-
κτηρίζεται κατά την περίοδο µετά το β’ τρί-
µηνο του 2010, εκδηλώνεται µεγάλη πτωτική
πίεση στο ποσοστό απασχόλησης ενώ το
ποσοστό συµµετοχής στην αγορά εργασίας
συνεχίζει να αυξάνεται αλλά το µέγεθός του
είναι µικρότερο σε σχέση µε την περίοδο προ
της κρίσης.

Η εµπειρική ανάλυση υποδεικνύει για την
περίοδο πριν από το β’ τρίµηνο του 2010, όταν
το ποσοστό ανεργίας ήταν χαµηλό, από την
εξίσωση της συνάρτησης απασχόλησης φαί-
νεται ότι το ποσοστό συµµετοχής στην αγορά
εργασίας είναι µια ασθενώς εξωγενής µετα-
βλητή, ενώ το ποσοστό απασχόλησης είναι µια
ενδογενής µεταβλητή. Αντίθετα, κατά τη διάρ-
κεια του δεύτερου “ακραίου” καθεστώτος,
δηλαδή όταν η ανεργία είναι υψηλή, εκδηλώ-
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νεται µεγάλη πτωτική πίεση στο ποσοστό απα-
σχόλησης, ενώ το ποσοστό συµµετοχής στην
αγορά εργασίας αυξάνεται αλλά το µέγεθος
της επίδρασης είναι µικρότερο σε σχέση µε
την προ κρίσης περίοδο. Το καθεστώς υψηλής
ανεργίας συµπίπτει µε την περίοδο της πρό-
σφατης οικονοµικής κρίσης και προσδιορίζε-
ται χρονικά την περίοδο της εισόδου της Ελλά-
δος στο Μνηµόνιο (β’ τρίµηνο του 2010). Τα
αποτελέσµατα δείχνουν ότι σε περιόδους
δυσµενών µακροοικονοµικών συνθηκών,
όπως αποτυπώνονται από το υψηλό ποσοστό
ανεργίας, το ποσοστό απασχόλησης µειώνεται
σηµαντικά και το ποσοστό συµµετοχής στην
αγορά εργασίας αυξάνεται, καθώς το εισό-
δηµα περιορίζεται και οι δεύτεροι εργαζόµε-
νοι εισέρχονται στην αγορά εργασίας για να
εξισορροπήσουν την απώλεια εισοδήµατος
του νοικοκυριού.

Ενδιαφέρον παρουσιάζει η εξέταση της επί-
δρασης του ποσοστού συµµετοχής στην
αγορά εργασίας επί του ποσοστού απασχό-
λησης και επί των δύο καθεστώτων. Η συµµε-
τοχή στο εργατικό δυναµικό κατά την
περίοδο που το ποσοστό ανεργίας είναι
χαµηλό και συµπίπτει χρονικά µε την περίοδο
ανάπτυξης της ελληνικής οικονοµίας συνο-
δεύεται από αύξηση του ποσοστού απασχό-
λησης. Σε αντίθεση, κατά την τρέχουσα
περίοδο, που το ποσοστό ανεργίας είναι
υψηλό, η συµµετοχή στην αγορά εργασίας δεν
σηµαίνει ότι αυτοί που εισέρχονται στην
αγορά εργασίας θα έχουν απασχόληση. Τα
αποτελέσµατα δείχνουν προς την αντίθετη
κατεύθυνση, δηλαδή ότι όταν η ανεργία είναι
υψηλή τα άτοµα που θα εισέρχονται στην
αγορά εργασίας θα έχουν χαµηλές πιθανότη-
τες απασχόλησης.
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1 ΕΙΣΑΓΩΓΗ

H µελέτη αυτή παρουσιάζει τη µεθοδολογία
και τα κύρια αποτελέσµατα της Έρευνας για
την Οικονοµική Κατάσταση των Νοικοκυριών
που διεξήγαγε η Τράπεζα της Ελλάδος το
2009. Η έρευνα διεξήχθη στο πλαίσιο της
έρευνας του Ευρωσυστήµατος Household
Finance and Consumption Survey (HFCS), η
οποία συνέλεξε µε εναρµονισµένη µεθοδο-
λογία στοιχεία από περίπου 62.000 νοικοκυ-
ριά σε 15 χώρες της ευρωζώνης2.

Η έρευνα HFCS αποτελεί µια νέα και µονα-
δική πηγή δεδοµένων σε επίπεδο νοικοκυριού
(“µικροδεδοµένα”), τα οποία συνδυάζουν ταυ-
τόχρονα τα δηµογραφικά χαρακτηριστικά, τα
περιουσιακά στοιχεία, το εισόδηµα, τα
δάνεια και την κατανάλωση των νοικοκυριών.3

Η έρευνα καταγράφει επίσης στοιχεία µετα-
βιβάσεων µεταξύ γενεών, καθώς και στοιχεία
που αφορούν τη στάση των νοικοκυριών σχε-
τικά µε την αποταµίευση και τις επενδύσεις.

Τα στοιχεία σε επίπεδο νοικοκυριού επιτρέ-
πουν να αναλυθεί η κατανοµή βασικών οικο-
νοµικών µεγεθών, όπως ο πλούτος των νοικο-
κυριών ή η δανειακή επιβάρυνση και η µεταξύ
τους συσχέτιση, όπως και η συσχέτιση µε τα
δηµογραφικά χαρακτηριστικά των νοικοκυ-
ριών, κάτι που δεν είναι δυνατόν να γίνει µε
βάση τα στοιχεία που αναφέρονται στο
σύνολο της οικονοµίας. Με αυτό τον τρόπο
µπορούν να εντοπιστούν π.χ. τα χαρακτηρι-
στικά των νοικοκυριών που έχουν υψηλή
δανειακή επιβάρυνση και είναι περισσότερο
ευάλωτα σε δυσµενείς αλλαγές της οικονοµι-
κής τους κατάστασης ή του οικονοµικού περι-
βάλλοντος. Επίσης, καθίσταται δυνατή η
µελέτη των επιδράσεων της νοµισµατικής
πολιτικής ή των αλλαγών στο µακροοικονο-
µικό περιβάλλον.

Η µελέτη διαρθρώνεται ως εξής: στην πρώτη
ενότητα παρουσιάζεται η µεθοδολογία της

έρευνας όπως υλοποιήθηκε στην Ελλάδα το
2009. Στη δεύτερη ενότητα παρουσιάζονται
συνοπτικά στοιχεία για το εισόδηµα των νοι-
κοκυριών. Στην τρίτη ενότητα περιγράφεται
το χρέος των νοικοκυριών και η κατανοµή
αυτού ανάλογα µε τα δηµογραφικά χαρακτη-
ριστικά των νοικοκυριών. Ακολούθως, παρου-
σιάζεται η σύνθεση και η κατανοµή των περι-
ουσιακών στοιχείων των νοικοκυριών το 2009
και συνοψίζονται τα βασικά συµπεράσµατα
της µελέτης.

2 ΜΕΘΟ∆ΟΛΟΓIΑ ΤΗΣ EΡΕΥΝΑΣ

Προκειµένου να διασφαλιστεί η συγκρισιµό-
τητα των στοιχείων µεταξύ των χωρών που
συµµετείχαν στην έρευνα HFCS, διατυπώθη-
καν κοινοί ορισµοί για όλες τις βασικές µετα-
βλητές της έρευνας. Επίσης, αναπτύχθηκε
κοινή µεθοδολογία για τα βασικά στάδια διε-
ξαγωγής της έρευνας και επεξεργασίας των
στοιχείων, ώστε να διασφαλιστεί η ποιότητα
αυτών. Στην Ελλάδα ακολουθήθηκαν εν γένει
οι κοινοί ορισµοί των µεταβλητών και οι
συστάσεις που αφορούσαν τη µεθοδολογία της
έρευνας.

∆ιάρθρωση και περιεχόµενο του ερωτηµατολογίου

Όπως αναφέρθηκε, η συγκρισιµότητα των
στοιχείων των µεταβλητών διασφαλίστηκε
κυρίως µε τη διατύπωση κοινών ορισµών. Επι-
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Η EΡΕΥΝΑ Γ Ι Α ΤΗΝ Ο ΙΚΟΝΟΜ ΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ
ΤΩΝ ΝΟ ΙΚΟΚΥΡ ΙΩΝ : ΠΕΡ Ι Γ ΡΑΦΗ ΤΗΣ ΕΡΕΥΝΑΣ
ΤΟΥ 2009 ΚΑ Ι ΚΥΡ Ι Α ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ Γ Ι Α ΤΟ
Ε Ι ΣΟ∆ΗΜΑ , ΤΟΝ ΠΛΟΥΤΟ ΚΑ Ι ΤΗ ∆ΑΝΕ Ι ΑΚΗ
ΕΠ ΙΒΑΡΥΝΣΗ ΤΩΝ ΝΟ ΙΚΟΚΥΡ ΙΩΝ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑ∆Α 1

Παναγιώτα Τζαµουράνη
Τράπεζα της Ελλάδος

11 Το άρθρο απηχεί τις απόψεις της συγγραφέως και όχι κατ’ ανά-
γκην της Τράπεζας της Ελλάδος. Ευχαριστίες εκφράζονται στη
Heather Gibson και στον Νίκο Καµπέρογλου για τα σχόλιά τους
στα διάφορα στάδια του έργου αυτού. Τυχόν λάθη βαρύνουν απο-
κλειστικά τη συγγραφέα.

22 Πληροφορίες σχετικά µε την έρευνα στη ζώνη του ευρώ δίνονται
στη σελίδα: http://www.ecb.int/home/html/researcher_hfcn.en.html.

33 Παρόµοιες έρευνες όσον αφορά το αντικείµενο της Household
Finance and Consumption Survey είναι η έρευνα European Union
- Statistics on Income and Living Conditions (EU-SILC), η οποία
διεξάγεται σε όλες τις χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης υπό την
αιγίδα της Eurostat. Αυτή η έρευνα καταγράφει µε λεπτοµέρεια
το εισόδηµα και κάποια στοιχεία για τα δάνεια των νοικοκυριών,
χωρίς όµως να περιέχει τα περιουσιακά τους στοιχεία. Η έρευνα
Survey of Health, Ageing and Retirement in Europe (SHARE)
καταγράφει µεν και περιουσιακά στοιχεία, αλλά το δείγµα της
περιλαµβάνει µόνο άτοµα άνω των 50 ετών.



πλέον, συντάχθηκε κοινό ερωτηµατολόγιο
(“blueprint questionnaire”) το οποίο προ-
σαρµόστηκε σε κάθε χώρα όπως κρίθηκε απα-
ραίτητο προκειµένου να µετρηθούν µε µεγα-
λύτερη ακρίβεια οι προκαθορισµένες µετα-
βλητές. 

Το ερωτηµατολόγιο περιλάµβανε εννέα ενό-
τητες µε ερωτήσεις: (1) για τα δηµογραφικά
χαρακτηριστικά των µελών του νοικοκυριού,
(2) για τα πραγµατικά περιουσιακά στοιχεία
του νοικοκυριού µαζί µε τα δάνεια που είχαν
υποθήκη επί κάποιου ακινήτου, (3) για τα
άλλου τύπου δάνεια, (4) για τα χρηµατοοικο-
νοµικά στοιχεία του νοικοκυριού, (5) για την
επαγγελµατική κατάσταση των µελών του νοι-
κοκυριού, (6) για τα συνταξιοδοτικά και
ασφαλιστικά προγράµµατα, (7) για το εισό-
δηµα, (8) για τις µεταβιβάσεις µεταξύ
γενεών και (9) για την κατανάλωση και την
αποταµίευση του νοικοκυριού. 

Η συλλογή των στοιχείων στην Ελλάδα, όπως
και στις περισσότερες χώρες που συµµετείχαν
στην έρευνα, έγινε µε προσωπικές συνεντεύ-
ξεις µε τη χρήση υπολογιστή (CAPI). 

∆ειγµατοληψία

Η έρευνα κάλυψε όλα τα ιδιωτικά νοικοκυριά
σε όλη την επικράτεια, εκτός από τα χωριά µε
λιγότερους από 400 κατοίκους. Από την
έρευνα εξαιρέθηκαν οι συλλογικές κατοικίες. 

Η δειγµατοληψία βασίστηκε σε δισταδιακή
στρωµατοποιηµένη δειγµατοληψία νοικοκυ-
ριών, µε δύο επίπεδα στρωµάτωσης. Το
πρώτο επίπεδο αφορούσε γεωγραφική στρω-
µάτωση, µε βάση τη διαίρεση της χώρας σε
Περιφέρειες, οι οποίες αντιστοιχούν στο
ευρωπαϊκό επίπεδο διαµέρισης NUTS II, ενώ
τα δύο µεγάλα πολεοδοµικά συγκροτήµατα
Αθήνας και Θεσσαλονίκης αποτέλεσαν
χωριστά γεωγραφικά στρώµατα. Το δεύτερο
επίπεδο στρωµάτωσης αφορούσε την ταξι-
νόµηση των οικισµών, εντός κάθε Περιφέ-
ρειας, σε τρεις κατηγορίες αστικότητας, σύµ-
φωνα µε το µέγεθος του πληθυσµού τους. Το
πλήθος των τελικών στρωµάτων µε την εφαρ-

µογή αυτών των δύο κριτηρίων ανήλθε σε 41
στρώµατα. 

Στο κάθε στρώµα ορίστηκαν οµάδες (clusters),
οι οποίες ήταν οι πόλεις στα αστικά και ηµια-
στικά στρώµατα και τα χωριά στα αγροτικά
στρώµατα. Για τα πολεοδοµικά συγκροτήµατα
της Αθήνας και της Θεσσαλονίκης τις οµάδες
αποτελούσαν οι δήµοι αυτών των συγκροτη-
µάτων. 

Το δείγµα των νοικοκυριών επιλέχθηκε σε δύο
στάδια: στο πρώτο στάδιο επιλέχθηκε ένα
δείγµα οµάδων (πρωτογενείς µονάδες) µέσα
σε κάθε στρώµα και στο δεύτερο στάδιο επι-
λέχθηκε ένα δείγµα νοικοκυριών από τον πλη-
θυσµό των νοικοκυριών σε κάθε επιλεγµένη
οµάδα. 

Ένα ιδιαίτερο χαρακτηριστικό της δειγµατο-
ληψίας, τόσο στην Ελλάδα όσο και σε άλλες
χώρες που συµµετείχαν στην έρευνα HFCS,
είναι η δειγµατοληψία των εύπορων νοικοκυ-
ριών µε µεγαλύτερο δειγµατοληπτικό κλάσµα,
δηλαδή µεγαλύτερη πιθανότητα επιλογής.4

Έχει παρατηρηθεί ότι τα πλουσιότερα νοικο-
κυριά ανταποκρίνονται λιγότερο συχνά σε
δειγµατοληπτικές έρευνες, γι’ αυτό και το
µεγαλύτερο δειγµατοληπτικό σφάλµα απο-
σκοπεί να αποκαταστήσει σε ένα βαθµό τη
συµµετοχή αυτών των νοικοκυριών στο
δείγµα. 

Το αρχικό µέγεθος του δείγµατος ορίστηκε
στα 6.354 νοικοκυριά και από αυτά αποκρί-
θηκαν στην έρευνα τα 2.971. Το τελικό ποσο-
στό απόκρισης διαµορφώθηκε στο 47,2%.5

Σταθµίσεις

Για την εκτίµηση των χαρακτηριστικών της
έρευνας, τα στοιχεία κάθε νοικοκυριού πολ-
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44 Τα διαφορετικά δειγµατοληπτικά κλάσµατα για τους σκοπούς της
έρευνας αυτής εφαρµόστηκαν στις περιοχές της Αθήνας και της
Θεσσαλονίκης και ελλείψει µητρώου νοικοκυριών µε τα περιου-
σιακά τους στοιχεία προσδιορίστηκαν βάσει των τιµών αγοράς
κατοικίας στις περιοχές αυτές. 

55 Για τον υπολογισµό του ποσοστού απόκρισης αφαιρούνται τα νοι-
κοκυριά/κατοικίες που κρίθηκαν εκτός των προδιαγραφών συµ-
µετοχής στο δείγµα, π.χ. εξοχική κατοικία. 



λαπλασιάστηκαν µε έναν αναγωγικό συντε-
λεστή. Ο συντελεστής αυτός προκύπτει ως το
γινόµενο τριών παραγόντων (σταθµίσεων)
που είναι οι εξής:

α. το αντίστροφο της πιθανότητας επιλογής
του νοικοκυριού βάσει του δειγµατοληπτικού
σχεδίου, 

β. το αντίστροφο του ποσοστού απόκρισης των
νοικοκυριών µέσα σε κάθε οµάδα,

γ. ένας διορθωτικός συντελεστής, ο οποίος
υπολογίζεται κατά τρόπο ώστε κάποιες εκτι-
µήσεις για βασικά χαρακτηριστικά του δείγ-
µατος να συµπίπτουν µε στοιχεία από την απο-
γραφή ή µε στοιχεία που θεωρούνται ότι απει-
κονίζουν το σύνολο του πληθυσµού στον οποίο
αναφέρεται η έρευνα. Στην παρούσα έρευνα
οι σταθµίσεις προσδιορίστηκαν έτσι ώστε το
ποσοστό ιδιοκατοίκησης και οι κατανοµές ανά
οµάδες ηλικιών, ανά κατηγορίες εκπαίδευσης
και ανά κατηγορίες µεγέθους νοικοκυριού να
ανταποκρίνονται στα αντίστοιχα ποσοστά της
έρευνας EU-SILC για το 20096. 

Εκτίµηση ελλειπουσών τιµών

Σε έρευνες µε ερωτηµατολόγια συχνά δεν
συµπληρώνονται όλες οι ζητούµενες ερωτή-
σεις, π.χ. συµβαίνει οι ερωτώµενοι να µη γνω-
ρίζουν την απάντηση ή να µη θέλουν να απο-
καλύψουν κάποια στοιχεία. Για όλες τις βασι-
κές µεταβλητές που αφορούν τα περιουσιακά
στοιχεία και τα δάνεια του νοικοκυριού, οι
ελλείπουσες τιµές εκτιµήθηκαν µε τη µέθοδο
“multiple imputation with chained equations”.
Με τη µέθοδο αυτή εκτιµώνται διαδοχικά, µε
στοχαστικές εξισώσεις και µε µία επαναλη-
πτική διαδικασία, οι ελλείπουσες τιµές κάθε
µεταβλητής. Η όλη διαδικασία επαναλήφθηκε
πέντε φορές, έτσι ώστε στο τέλος δηµιουργή-
θηκαν πέντε εκδοχές των δεδοµένων, πέντε
νέα δείγµατα (‘implicates’). Οι τελικές εκτι-
µήσεις είναι οι µέσες τιµές από αυτά τα πέντε
νέα δείγµατα. Η δηµιουργία των πολλαπλών
αυτών δειγµάτων επιτρέπει στον υπολογισµό
του σφάλµατος των εκτιµήσεων να εµπεριέχει
την αβεβαιότητα των εκτιµήσεων από τη δια-

δικασία εκτίµησης των ελλειπουσών τιµών,
όπως θα περιγραφεί παρακάτω.7

Εκτίµηση διακύµανσης

Εφόσον η έρευνα είναι δειγµατοληπτική και
δεν καταγράφει το σύνολο του πληθυσµού, οι
εκτιµήσεις υπόκεινται σε δειγµατοληπτικά
σφάλµατα. Για την εκτίµηση των δειγµατολη-
πτικών σφαλµάτων έχουν υπολογιστεί επα-
ναλήψεις των αρχικών σταθµίσεων (replicate
weights), επιλεγµένες µε τη µέθοδο bootstrap
ανάλογα µε το δειγµατοληπτικό σχέδιο. Με
την εφαρµογή των σταθµίσεων αυτών καθί-
σταται δυνατός ο σωστός υπολογισµός των
δειγµατοληπτικών σφαλµάτων, αφού αυτές
εµπεριέχουν τη δοµή του δειγµατοληπτικού
σχεδίου.

Επίσης, όπως αναφέρθηκε παραπάνω, µε τη
µέθοδο των πολλαπλών εκτιµήσεων των ελλει-
πουσών τιµών καθίσταται δυνατή η εκτίµηση
του σφάλµατος από τη διαδικασία αυτή. Η
συνολική διακύµανση Τ ενός εκτιµητή θ δίδε-
ται από τον τύπο:

T=W+
1+ 1M

 Q

όπου W είναι η διακύµανση του εκτιµητή µέσα
σε κάθε δείγµα/implicate, Q είναι η διακύ-
µανση του εκτιµητή µεταξύ των δειγµά-
των/implicates και M είναι ο αριθµός των δειγ-
µάτων/implicates (για την παρούσα έρευνα ο
αριθµός των δειγµάτων είναι πέντε).8

Αξιοπιστία των στοιχείων – Σύγκριση µε άλλες πηγές

Τα αποτελέσµατα κάθε παρόµοιας δειγµατο-
ληπτικής έρευνας υπόκεινται σε “σφάλµατα”.
Πιο συγκεκριµένα, υπάρχουν τα δειγµατολη-
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66 Σηµειώνεται ότι παρά την εξαίρεση των χωριών µε λιγότερους από
400 κατοίκους στην έρευνα, οι σταθµίσεις ανάγουν τις εκτιµήσεις
των ερευνώµενων µεγεθών στο σύνολο του πληθυσµού της χώρας,
στοιχείο που ενδεχοµένως δηµιουργεί κάποιο µεροληπτικό
σφάλµα στις εκτιµήσεις αυτές, το οποίο όµως δεν είναι δυνατόν
να εκτιµηθεί από τα στοιχεία της έρευνας. 

77 Η µεθοδολογία για την εκτίµηση των ελλειπουσών τιµών της
παρούσας έρευνας περιγράφεται αναλυτικά στο HFCN (2013β).

88 Η µεθοδολογία για την εκτίµηση της διακύµανσης χρησιµοποιώ-
ντας replicate weights και δείγµατα από τις πολλαπλές εκτιµήσεις
των ελλειπουσών τιµών περιγράφεται αναλυτικά στο HFCN
(2013β).



πτικά σφάλµατα, που µόλις αναφέρθηκαν και
που προκύπτουν από το γεγονός ότι τα απο-
τελέσµατα βασίζονται σε δείγµα και όχι στο
σύνολο του πληθυσµού, και τα µη δειγµατο-
ληπτικά σφάλµατα, όπως ενδεχόµενη µερο-
ληψία λόγω του ότι δεν απαντούν όλα τα νοι-
κοκυριά που αρχικά είχαν επιλεχθεί στην
έρευνα ή σφάλµατα µέτρησης, λ.χ. λανθα-
σµένη καταγραφή των απαντήσεων ή λανθα-
σµένη απάντηση του ερωτώµενου (από παρα-
νόηση, άγνοια ή και εσκεµµένα). Οι σταθµί-
σεις αποκαθιστούν την αντιπροσωπευτικότητα
του δείγµατος στο βαθµό που τα νοικοκυριά
τα οποία δεν συµµετείχαν στην έρευνα έχουν
τα ίδια χαρακτηριστικά, όσον αφορά τα ερευ-
νώµενα µεγέθη, µε αυτά που συµµετείχαν στην
έρευνα. Αυτό όµως δεν είναι δυνατόν να ελεγ-
χθεί στατιστικά. Επίσης, δεν είναι δυνατός ο
έλεγχος της ακρίβειας των απαντήσεων πέρα
από ελέγχους συνάφειας µεταξύ των απαντή-
σεων των νοικοκυριών.9

Ένας έλεγχος αξιοπιστίας των στοιχείων είναι
η αναγωγή των µεγεθών του δείγµατος στον
πληθυσµό και η σύγκριση αυτών µε τα αντί-
στοιχα µεγέθη των εθνικών και χρηµατοοικο-
νοµικών λογαριασµών, αν και οι ορισµοί των
µεγεθών δεν είναι ακριβώς οι ίδιοι. Γενικά
έχει παρατηρηθεί ότι οι δειγµατοληπτικές
έρευνες µε θέµατα που αφορούν τα οικονο-
µικά των νοικοκυριών υποεκτιµούν εν γένει τα
αντίστοιχα µακροοικονοµικά µεγέθη, και µάλι-
στα σε µεγαλύτερο βαθµό τα χρηµατοοικονο-
µικά στοιχεία.10 Αυτό µπορεί να οφείλεται
αφενός στη γενική διστακτικότητα των νοικο-
κυριών να δηλώσουν τα περιουσιακά στοιχεία
ή τα δάνειά τους και αφετέρου στο ότι ειδικά
τα πιο εύπορα νοικοκυριά έχουν την τάση να
αρνούνται να συµµετάσχουν σε τέτοιου τύπου
έρευνες, µε αποτέλεσµα να υποεκτιµώνται τα
µεγέθη που αφορούν κυρίως περιουσιακά
στοιχεία. Ενδεικτικά, για την παρούσα
έρευνα, από τη σύγκριση των υπολοίπων των
στεγαστικών δανείων, των καταθέσεων και
των µισθών προκύπτουν τα εξής: η εκτίµηση
του συνόλου των υπολοίπων των στεγαστικών
δανείων βάσει των στοιχείων της έρευνας αντι-
στοιχεί στο 48% του συνόλου των υπολοίπων
των δανείων όπως αυτά καταγράφονται από

τις τράπεζες το 2009, ενώ το σύνολο των κατα-
θέσεων όπως εκτιµάται από τα στοιχεία της
έρευνας αντιστοιχεί στο 18,7 % του συνόλου
των καταθέσεων όπως υπολογίζεται από τα
στοιχεία των τραπεζών το ίδιο έτος. Όσον
αφορά το εισόδηµα από µισθωτές υπηρεσίες,
αυτό φαίνεται ότι καταγράφηκε ικανοποιητικά
από την έρευνα, αφού η εκτίµηση για το
σύνολο των µισθών στον πληθυσµό από την
έρευνα ανέρχεται στο 84,8% του αντίστοιχου
µεγέθους των Εθνικών Λογαριασµών.11

Λεπτοµερής σύγκριση κάποιων στοιχείων της
έρευνας µε αντίστοιχα µακροοικονοµικά
µεγέθη για όλες τις χώρες του ευρώ που συµ-
µετείχαν στην έρευνα, καθώς και ανάλυση των
ορισµών των αντιπαραβαλλόµενων µεγεθών
δίδεται στο Household Finance and
Consumption Network (2013β). Για όλες τις
χώρες φαίνεται ότι τα στοιχεία της έρευνας
που αφορούν κυρίως χρηµατοοικονοµικά περι-
ουσιακά στοιχεία και δάνεια υποεκτιµούν εν
γένει τα αντίστοιχα µακροοικονοµικά µεγέθη.
Ο βαθµός υποεκτίµησης ή “υπο-αναφοράς”
(underreporting) διέφερε από χώρα σε χώρα
και για την Ελλάδα προέκυψε ότι ο βαθµός
υπο-αναφοράς των καταθέσεων ήταν αρκετά
µεγάλος. Παρά όµως τις αδυναµίες των στοι-
χείων αυτών, οι πολλαπλοί έλεγχοι και η έως
τώρα επεξεργασία των στοιχείων έδειξαν ότι
τα στοιχεία είναι πλούσια σε πληροφοριακό
περιεχόµενο, συνάδουν µε στοιχεία άλλων
δειγµατοληπτικών ερευνών και οι κατανοµές
και οι συσχετίσεις των µεγεθών που προκύ-
πτουν συνάδουν µε αυτές προηγούµενων ερευ-
νών. Επίσης, οι συγκρίσεις µε τις άλλες χώρες
της ζώνης του ευρώ είναι εν γένει σύµφωνες µε
άλλα στοιχεία. 

Είναι επίσης σηµαντικό κατά την αξιολόγηση
των αποτελεσµάτων της παρούσας µελέτης να
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99 Στα στοιχεία έγιναν λεπτοµερείς έλεγχοι στις ακραίες τιµές και
έλεγχοι συνάφειας µεταξύ των απαντήσεων σε διαφορετικές ερω-
τήσεις ανά νοικοκυριό, καθώς και οι ανάλογες διορθώσεις όπου
κρινόταν απαραίτητο. Τα στοιχεία ελέγχθηκαν και από την Ευρω-
παϊκή Κεντρική Τράπεζα – η σχετική µεθοδολογία παρουσιάζε-
ται στη µελέτη των Honkkila, Sanchez-Muñoz and Zeleny (2012). 

1100 Ενδεικτικά αναφέρονται οι µελέτες των Davies et al. (2008), Moore
et al. (2000), Βonci, Marchese and Neri (2005) για την Ιταλία,
Brandolini, Magri and Smeeding (2010) για διάφορες χώρες της
Luxembourg Income Study, ΟNS (2013) για τη Μεγάλη Βρετανία.

1111 Σύγκριση των στοιχείων της έρευνας αυτής µε άλλες πηγές περι-
γράφεται σε προηγούµενη µελέτη µας (Tzamourani, 2012). 



ληφθεί υπόψη ότι η έρευνα αφορά την οικο-
νοµική κατάσταση των νοικοκυριών το 2009,12

πριν ενταθεί η δηµοσιονοµική κρίση και η
οικονοµική ύφεση των τελευταίων ετών.

Τέλος, για την καλύτερη αξιολόγηση των απο-
τελεσµάτων παρατίθενται στον Πίνακα 1 τα
βασικά δηµογραφικά χαρακτηριστικά των νοι-
κοκυριών του δείγµατος.

3 ΠΗΓEΣ ΕΙΣΟ∆HΜΑΤΟΣ 

Στην παρούσα παράγραφο παρουσιάζεται µια
συνοπτική εικόνα του εισοδήµατος των νοι-
κοκυριών και των πηγών αυτού, όπως προκύ-

πτει από την �Έρευνα για την Οικονοµική
Κατάσταση των Νοικοκυριών του 2009. Η
έρευνα περιείχε ερωτήσεις για τα εισοδήµατα
ανά µέλος του νοικοκυριού και για το νοικο-
κυριό συνολικά. Συγκεκριµένα, για κάθε µέλος
του νοικοκυριού άνω των 15 ετών υπήρχε ερώ-
τηµα που αφορούσε το εισόδηµα από µισθω-
τές υπηρεσίες, το εισόδηµα από αυτοαπασχό-
ληση, το εισόδηµα από συντάξεις και το εισό-
δηµα από επιδόµατα ανεργίας. Για το σύνολο
του νοικοκυριού καταγραφόταν το εισόδηµα
από κοινωνικές µεταβιβάσεις, από ιδιωτικές
µεταβιβάσεις, από συµµετοχή σε εταιρίες (µη
εισηγµένες στο χρηµατιστήριο), από ενοίκια
και από επενδύσεις (καταθέσεις, µερίσµατα
κ.λπ.). Τα εισοδήµατα από όλες τις πηγές
καταγράφονταν ως µικτά, πριν από φόρους και
τυχόν ασφαλιστικές εισφορές, εκτός από το
εισόδηµα των µισθωτών, από τους οποίους
ζητούνταν ο καθαρός µηνιαίος µισθός και ο
αριθµός των µηνών που λάµβαναν αυτόν τον
µισθό. Ο µικτός µισθός υπολογίστηκε κατόπιν
προσεγγιστικά, λαµβάνοντας υπόψη το ασφα-
λιστικό ταµείο και τα έτη που ήταν ασφαλι-
σµένος ο ερωτώµενος. Το συνολικό ακαθάρι-
στο εισόδηµα ενός νοικοκυριού υπολογίστηκε
ως το άθροισµα του ατοµικού εισοδήµατος
όλων των µελών του συν το εισόδηµα που λαµ-
βανόταν σε επίπεδο νοικοκυριού. Οι ερωτή-
σεις σχετικά µε το εισόδηµα των νοικοκυριών
αφορούσαν τους τελευταίους δώδεκα µήνες
πριν από την ηµεροµηνία της συνέντευξης,
δηλαδή για τα περισσότερα νοικοκυριά που
έλαβαν µέρος στην έρευνα το δεύτερο εξάµηνο
του 2008 και το πρώτο εξάµηνο του 2009. 

Στον Πίνακα 2 δίδονται τα ποσοστά των νοι-
κοκυριών που ανέφεραν εισόδηµα από
κάποια πηγή, καθώς και οι µέσοι όροι και οι
διάµεσοι των αντίστοιχων εισοδηµάτων σε
επίπεδο νοικοκυριού την περίοδο αναφοράς.

Η µέση τιµή και η διάµεσος του συνολικού
εισοδήµατος των νοικοκυριών την περίοδο
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1122 Οι ερωτήσεις για την απασχόληση, τα περιουσιακά στοιχεία και
τα δάνεια αφορούσαν τη χρονική στιγµή της συνέντευξης, ενώ οι
ερωτήσεις για το εισόδηµα και την κατανάλωση αφορούσαν τους
τελευταίους 12 µήνες πριν από την ηµεροµηνία διεξαγωγής της
συνέντευξης.

Ηλικία % ατόµων στο δείγµα

Έως 18 ετών 17,0

18-24 ετών 7,9

25-49 ετών 37,4

50-64 ετών 21,4

65+ 16,3

Εκπαιδευτικό επίπεδο % ατόµων στο δείγµα

Πρωτοβάθµια 31,1

∆ευτεροβάθµια 43,7

Τριτοβάθµια 25,2

Επαγγελµατική κατάσταση
% ατόµων στο δείγµα 

άνω των 15 ετών 

Μισθωτός 32,6

Ελευθ. επαγγελµατίας 14,7

Άνεργος 5,0

Φοιτητής 7,5

Συνταξιούχος 24,2

Οικιακά καθήκοντα 15,2

Άλλο 0,8

Μέγεθος νοικοκυριού % νοικοκυριών στο δείγµα

1 20,1

2 28,3

3 24,2

4 23,3

5+ 4,1

Πίνακας 1 ∆ηµογραφικά χαρακτηριστικά
των µελών του δείγµατος

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων της έρευνας για την Οικονοµική
Κατάσταση των Νοικοκυριών 2009 της Τράπεζας της Ελλάδος.



αυτή ανερχόταν στα 27.661 και 22.044 ευρώ
αντίστοιχα,13 ποσά χαµηλότερα από τα αντί-
στοιχα µεγέθη για το σύνολο των χωρών της
ζώνης του ευρώ (πρβλ. πίνακα Παραρτήµα-
τος). Οι τρεις σηµαντικότερες πηγές εισοδή-
µατος των νοικοκυριών, όσον αφορά το ύψος
του εισοδήµατος αλλά και το ποσοστό του
δείγµατος/νοικοκυριών ανά πηγή, ήταν οι
µισθωτές υπηρεσίες, τα ελεύθερα επαγγέλ-
µατα και οι συντάξεις από κρατικά ταµεία, µε
το 54,0%, 27,8% και 43,8% των νοικοκυριών
να δηλώνει εισόδηµα από κάθε πηγή αντί-
στοιχα. 

Η µέση τιµή και η διάµεσος του µικτού εισο-
δήµατος από µισθωτές υπηρεσίες (ανά νοι-
κοκυριό) ανέρχονταν στα 26.068 και 21.780
ευρώ αντίστοιχα. Τα εισοδήµατα από ελεύ-
θερα επαγγέλµατα διαµορφώνονταν σε χαµη-
λότερα επίπεδα, µε µέση τιµή και διάµεσο του
εισοδήµατος (ανά νοικοκυριό) 23.156 και
16.263 ευρώ αντίστοιχα, υποδηλώνοντας και
τη µεγαλύτερη ασυµµετρία όσον αφορά τα
εισοδήµατα αυτά. Τα εισοδήµατα από συντά-
ξεις ήταν σαφώς µικρότερα, αφού η µέση τιµή
και η διάµεσος από κρατικές συντάξεις ανέρ-
χονταν στα 13.202 και 11.000 ευρώ αντίστοιχα.
Μικρότερα ποσοστά νοικοκυριών, γύρω στο

8%, ανέφεραν εισοδήµατα από ενοίκια και
επενδύσεις αντίστοιχα. Εισοδήµατα από επι-
δόµατα ανεργίας, άλλα κρατικά επιδόµατα
και ιδιωτικές µεταβιβάσεις ανέφερε το 5%,
4% και 4,6% των νοικοκυριών αντίστοιχα για
κάθε πηγή. Τέλος, ένα πολύ µικρό ποσοστό
των νοικοκυριών, µόλις το 0,9%, ανέφερε
εισοδήµατα από ιδιωτικές συντάξεις, µε σχε-
τικά όµως υψηλό µέσο εισόδηµα.14

4 ΧΡEΟΣ ΤΩΝ ΝΟΙΚΟΚΥΡΙΩΝ ΚΑΙ ∆ΑΝΕΙΑΚH
ΕΠΙΒAΡΥΝΣΗ

Σ’ αυτή την ενότητα παρουσιάζονται αποτε-
λέσµατα όσον αφορά τα ποσοστά συµµετοχής
στο δανεισµό ανά κατηγορία δανείου, το ύψος
του δανεισµού και το κόστος αποπληρωµής.
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1133 Η διάµεσος είναι εκείνη η παρατήρηση που χωρίζει µια διατε-
ταγµένη σειρά παρατηρήσεων σε δύο ίσα µέρη. Η διαφορά µεταξύ
διαµέσου και µέσου οφείλεται στη θετική ασυµµετρία της κατα-
νοµής και στην ύπαρξη πολύ υψηλών τιµών εισοδήµατος στο δεξιό
άκρο της κατανοµής.

1144 Σηµειώνεται ότι από προηγούµενη µελέτη µας (Tzamourani, 2012)
προκύπτει ότι τα εισοδήµατα από τις τρεις κύριες πηγές, δηλαδή
µισθωτές υπηρεσίες, ελεύθερα επαγγέλµατα και συντάξεις, είναι
αρκετά κοντά στα αντίστοιχα µεγέθη που προκύπτουν από την
έρευνα EU-SILC, ενώ µεγαλύτερες διαφορές παρατηρούνται στα
ποσοστά νοικοκυριών που ανέφεραν εισοδήµατα από ενοίκια και
κρατικά επιδόµατα, το οποίο εν µέρει οφείλεται στη διαφορετική
δοµή των ερωτηµατολογίων των δύο ερευνών.

Συνολικό εισόδηµα
98,0

(0,5)1

27.661
(638)

22.044
(408)

Μισθωτές υπηρεσίες 54,0 26.068 21.780

Ελεύθερα επαγγέλµατα 27,8 23.156 16.263

Κρατικές συντάξεις / από Ταµεία 43,8 13.202 11.000

Ιδιωτικές συντάξεις 0,9 10.277 8.400

Επιδόµατα ανεργίας 5,0 3.076 2.728

Κρατικά επιδόµατα 4,0 1.695 1.016

Ιδιωτικές µεταβιβάσεις 4,6 3.567 2.000

Ενοίκια 8,4 6.833 4.000

Επενδύσεις 8,1 3.178 485

Πηγές εισοδήµατος
Νοικοκυριά 

(%)

Εισόδηµα νοικοκυριού

Μέσος
(ευρώ)

∆ιάµεσος
(ευρώ)

Πίνακας 2 Κατανοµή εισοδήµατος: Ποσοστά νοικοκυριών που δηλώνουν εισόδηµα από κάθε
πηγή, µέσο και διάµεσο ετήσιο µικτό εισόδηµα ανά νοικοκυριό και πηγή εισοδήµατος

Πηγή: Έρευνα για την Οικονοµική Κατάσταση των Νοικοκυριών 2009.
1. Σε παρένθεση δίδονται τα τυπικά σφάλµατα των κύριων µεγεθών.



Επίσης, υπολογίζονται κάποιοι δείκτες δανει-
ακής επιβάρυνσης και χρηµατοοικονοµικής
πίεσης. Τέλος, περιγράφεται η κατανοµή των
δανείων ανάλογα µε βασικά δηµογραφικά
χαρακτηριστικά των νοικοκυριών.

Το ερωτηµατολόγιο περιείχε αναλυτικές
ερωτήσεις σχετικά µε τα δάνεια των νοικο-
κυριών. Οι ερωτήσεις ήταν δοµηµένες σε τρεις
κατηγορίες, δάνεια που είχαν υποθήκη την
πρώτη κατοικία, δάνεια που είχαν υποθήκη
άλλα ακίνητα και “άλλα” δάνεια.15 Όσον
αφορά τα τελευταία, το ερωτηµατολόγιο
ζητούσε στοιχεία για ανοιχτά δάνεια, για
δάνεια µέσω πιστωτικών καρτών και, ως χωρι-
στή κατηγορία, δάνεια άλλου τύπου, τα οποία
µπορούσαν να περιλαµβάνουν δάνεια για
αγορά αυτοκινήτου, προσωπικά/καταναλω-
τικά δάνεια ή δάνεια από άλλα νοικοκυριά ή
άλλους φορείς. Στην παρούσα µελέτη θα χρη-
σιµοποιήσουµε τον όρο “ενυπόθηκα” για τα
δάνεια µε υποθήκη κάποιο ακίνητο και τον
όρο “µη ενυπόθηκα” για όλα τα άλλα δάνεια.

Κατανοµή υπόχρεων νοικοκυριών και σύνθεση του
χρέους τους

Στον Πίνακα 3 παρουσιάζονται τα ποσοστά
νοικοκυριών που δήλωσαν ότι είχαν υπόλοιπο
από κάποιο τύπο δανείου, ανά τύπο δανείου,
η µέση τιµή και η διάµεσος των υπολοίπων
ανά κατηγορία δανείου, καθώς και η µέση
τιµή και η διάµεσος των µηνιαίων δόσεων για
την αποπληρωµή των δανείων ανά κατηγορία
δανείου.

Το ποσοστό των νοικοκυριών που δήλωσε ότι
την ηµεροµηνία διεξαγωγής της έρευνας είχε
οφειλές από κάποιο δάνειο ανερχόταν, όπως
αναγράφεται στον Πίνακα 3, στο 36,6%. Στα
δάνεια συµπεριλαµβάνονται τα ενυπόθηκα
δάνεια, τα ανοιχτά δάνεια, τα δάνεια µέσω
πιστωτικών καρτών και τα άλλα τραπεζικά ή
από άλλους φορείς δάνεια, όπως καταναλω-
τικά, προσωπικά, για αγορά αυτοκινήτου,
δάνεια από τον εργοδότη ή από άλλα νοικο-
κυριά. Από την έρευνα προκύπτει ότι τα πιο
δηµοφιλή δάνεια το 2009 ήταν τα ενυπόθηκα
δάνεια, αφού το 17,5% δήλωσε ότι είχε

τέτοιου τύπου δάνειο. Η δεύτερη πιο δηµοφι-
λής κατηγορία δανείων ήταν µέσω πιστωτικών
καρτών – το 13,7% των νοικοκυριών δήλωσε
ότι είχε τέτοιο δάνειο.16 Άλλου τύπου µη ενυ-
πόθηκα δάνεια είχε το 12,6% των νοικοκυ-
ριών. Συνυπολογίζοντας όλα τα µη ενυπόθηκα
δάνεια, από τα στοιχεία της έρευνας πρόε-
κυψε ότι το 26,1% των νοικοκυριών είχε
κάποιο δάνειο αυτού του τύπου.

Σηµειώνεται ότι το ποσοστό των νοικοκυριών
µε δάνειο είναι χαµηλότερο από αυτό που είχε
εκτιµηθεί σε προηγούµενες έρευνες της Τρά-
πεζας της Ελλάδος.17 Όµως, τα ποσοστά δεν
είναι ευθέως συγκρίσιµα, αφού οι προηγού-
µενες έρευνες περιελάµβαναν τα νοικοκυριά
µόνο στις αστικές και ηµιαστικές περιοχές.
Επίσης, διέφεραν το ερωτηµατολόγιο και ο
τρόπος συλλογής των στοιχείων, δηλαδή αφε-
νός η διάρθρωση των δανείων ήταν διαφορε-
τική και αφετέρου τα ερωτηµατολόγιο ήταν
τυπωµένο και συµπληρωνόταν από κάθε µέλος
χωριστά. Η σύγκριση των ποσοστών των
δανείων για µονοµελή νοικοκυριά σε προη-
γούµενη µελέτη µας18 έδειξε και εκεί πτώση
του ποσοστού των νοικοκυριών µε δάνειο,
αλλά όχι τόσο έντονη όσο στο σύνολο των νοι-
κοκυριών. Φαίνεται ότι υπήρξε υποεκτίµηση
των ποσοστών των µη ενυπόθηκων δανείων,
που ίσως οφείλεται στο ότι ένα µέλος δήλωνε
τα δάνεια των άλλων µελών και ίσως δεν γνώ-
ριζε επαρκώς τα µικρότερα δάνεια που είχαν
συνάψει τα άλλα µέλη. 

Για τα νοικοκυριά µε κάποιου τύπου δανειακή
υποχρέωση, το µέσο και διάµεσο χρέος ανά
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1155 Το ερωτηµατολόγιο για κάθε τύπο δανείου (µε υποθήκη την πρώτη
κατοικία, µε υποθήκη άλλα ακίνητα, µη ενυπόθηκα δάνεια πλην
ανοιχτών δανείων και πιστωτικών καρτών) περιελάµβανε αναλυ-
τικές ερωτήσεις για τα τρία πρώτα δάνεια και στη συνέχεια από µία
ερώτηση για το σύνολο του υπολοίπου των δανείων και το σύνολο
των µηνιαίων δόσεων για τυχόν επιπλέον δάνεια από το συγκε-
κριµένο τύπο δανείου. Τα υπόλοιπα που αναφέρονται στην
παρούσα µελέτη αφορούν το σύνολο των δανείων ανά τύπο δανείου.

1166 Η ερώτηση ζητούσε συγκεκριµένα: “Μετά την πιο πρόσφατη πλη-
ρωµή του/των λογαριασµού/ών των πιστωτικών καρτών, έχει µεί-
νει κάποιο υπόλοιπο ποσό για το οποίο και χρεώνεστε µε τόκους;”.

1177 Η Τράπεζα της Ελλάδος είχε διεξαγάγει δειγµατοληπτικές έρευ-
νες για το χρέος των νοικοκυριών το 2002, το 2005 και το 2007, τα
αποτελέσµατα των οποίων παρουσιάστηκαν στις µελέτες Μητρά-
κος, Συµιγιάννης και Τζαµουράνη (2005), Συµιγιάννης και Τζα-
µουράνη (2007), Μητράκος και Συµιγιάννης (2009) αντίστοιχα.

1188 Tzamourani (2012).



νοικοκυριό ανέρχονταν στα 32.628 και 14.570
ευρώ αντίστοιχα. Για τα νοικοκυριά µε ενυ-
πόθηκα δάνεια, η µέση δανειακή επιβάρυνση
από αυτά τα δάνεια ήταν αναµενόµενα υψη-
λότερη, µε το µέσο και διάµεσο ύψος των ενυ-
πόθηκων δανείων στα 53.722 και 40.958 ευρώ
αντίστοιχα. Αντίθετα, το µέσο και διάµεσο
ύψος των µη ενυπόθηκων δανείων (συµπερι-
λαµβανοµένων των ανοιχτών δανείων και των
δανείων µέσω πιστωτικών καρτών) ανέρχο-
νταν στα 9.736 και 4.325 ευρώ αντίστοιχα (βλ.
Πίνακα 3). 

Αν και τα υπόλοιπα των δανείων και το ύψος
των δόσεων παρέχουν µία εικόνα για τη δανει-
ακή επιβάρυνση των νοικοκυριών, για την
καλύτερη αξιολόγηση αυτής είναι χρήσιµος ο
υπολογισµός δεικτών όπως ο λόγος του υπο-
λοίπου των δανείων προς το εισόδηµα των νοι-
κοκυριών ή ο λόγος του υπολοίπου των
δανείων προς το σύνολο της περιουσίας των
νοικοκυριών. Αυτοί οι δείκτες προσδιορίζουν
το ύψος της δανειακής επιβάρυνσης σε σχέση
µε το εισόδηµα ή την περιουσία του νοικοκυ-
ριού. Όπως φαίνεται στον Πίνακα 4, η διά-
µεσος του λόγου των υπολοίπων των δανείων
προς το εισόδηµα των νοικοκυριών ανερχόταν
το 2009 στο 47,2%, δηλαδή το διάµεσο, το
‘τυπικό’, νοικοκυριό µε κάποιο δάνειο είχε
υπόλοιπο από το σύνολο των δανείων του
περίπου το µισό του ετήσιου µικτού εισοδή-

µατός του. Αντίστοιχα, η διάµεσος του λόγου
των υπολοίπων των δανείων προς το σύνολο
της περιουσίας ανερχόταν στο 14,8%, δηλαδή
για το διάµεσο νοικοκυριό µε κάποιο δάνειο
το σύνολο των υπολοίπων των δανείων αντι-
στοιχούσε στο 14,8% του συνόλου των περι-
ουσιακών του στοιχείων, τα οποία θα µπο-
ρούσε ενδεχοµένως να χρησιµοποιήσει για
την αποπληρωµή των δανείων του. Για τους
οφειλέτες στεγαστικών δανείων, η διάµεσος
του λόγου των υπολοίπων των δανείων µε υπο-
θήκη την πρώτη κατοικία προς την αξία αυτής
ανερχόταν στο 31,6%. Από τα στοιχεία αυτά
προκύπτει ότι για το διάµεσο νοικοκυριό τα
δάνεια ήταν άνετα µέσα στα όρια του εισο-
δήµατος και της περιουσίας του. Επίσης,
συγκρίνοντας τους παραπάνω δείκτες µε τους
αντίστοιχους της ζώνης του ευρώ, προκύπτει
ότι τόσο το ποσοστό νοικοκυριών µε κάποιο
δάνειο όσο και η δανειακή επιβάρυνση στο
σύνολο των δανείων σε σχέση µε το εισόδηµα
των νοικοκυριών ήταν σε χαµηλότερα επίπεδα
από το µέσο όρο της ευρωζώνης (πρβλ. πίνακα
Παραρτήµατος). Τα στοιχεία αυτά συνάδουν
µε το ότι το σύνολο των δανείων προς το ΑΕΠ
ήταν µικρότερο από το αντίστοιχο για τη ζώνη
του ευρώ το 2009.19
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1199 Ο λόγος του υπολοίπου της χρηµατοδότησης προς τα νοικοκυριά
προς το ΑΕΠ, χωρίς τα τιτλοποιηµένα δάνεια, διαµορφώθηκε σε
41,2% έναντι 55,1% για το σύνολο της ζώνης του ευρώ (Τράπεζα
της Ελλάδος, Νοµισµατική Πολιτική 2009-2010, σελ. 85).

Σύνολο δανείων
36,6

(1,6)1
32.628

(1.800)  
14.570

(1.580)  
100,0

∆άνεια µε υποθήκη 17,5 53.722 40.958 78,7

– Με υποθήκη την πρώτη κατοικία 13,9 52.110 39.864 60,8

– Με υποθήκη άλλα ακίνητα 3,9 54.894 42.115 18,0

Άλλα δάνεια 26,1 9.736 4.325 21,3

– Ανοιχτά δάνεια 5,7 10.910 8.000 5,2

– Πιστωτικές κάρτες 13,7 2.854 2.000 3,3

– Άλλα 12,6 12.118 6.000 16,3

Νοικοκυριά 
µε δάνειο (%)

Υπόλοιπα δανείων 
(ευρώ)

Συµβολή
δανείων 

στο σύνολο 
του χρέους (%)Μέσος ∆ιάµεσος

Πίνακας 3 Κατανοµή δανείων: Ποσοστά νοικοκυριών και υπόλοιπα δανείων ανά τύπο δανείου

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων της έρευνας για την Οικονοµική Κατάσταση των Νοικοκυριών 2009 της Τράπεζας της Ελλάδος.
1. Σε παρένθεση δίδονται τα τυπικά σφάλµατα των κύριων µεγεθών.



Περισσότερο όµως ενδεικτικός της άµεσης
χρηµατοοικονοµικής πίεσης που αντιµετωπί-
ζει το νοικοκυριό είναι ο λόγος του κόστους
εξυπηρέτησης του χρέους ως προς το εισό-
δηµα, που ορίζεται ως ο λόγος των µηνιαίων
δόσεων αποπληρωµής προς το µηνιαίο εισό-
δηµα των νοικοκυριών. Η διάµεσος του λόγου
των δόσεων αποπληρωµής προς το εισόδηµα
των νοικοκυριών ανερχόταν στο 14,7% για τα
νοικοκυριά µε κάποιο δάνειο, ενώ η διάµεσος
του λόγου των δόσεων ενυπόθηκων δανείων
προς το εισόδηµα των νοικοκυριών µε ενυπό-
θηκα δάνεια ανερχόταν στο 16,4%. Και οι δύο
αυτοί δείκτες ήταν ελαφρά υψηλότεροι από
τους αντίστοιχους για τη ζώνη του ευρώ
(13,9% και 15,9% αντίστοιχα), το οποίο µπο-
ρεί να οφείλεται στη διαφορετική σύνθεση
των δανείων µεταξύ των χωρών (διαφορετικής
διάρκειας, διαφορετική επιλογή µεταξύ στα-
θερών ή κυµαινόµενων επιτοκίων), στα εν
γένει υψηλότερα επιτόκια δανεισµού στην
Ελλάδα σε σχέση µε το µέσο όρο στη ζώνη του
ευρώ,20 αλλά και στις διαφορές ως προς το
εισόδηµα. Θεωρείται ότι ο λόγος αυτός δεν
πρέπει να ξεπερνά το 30% ή το 40% όταν υπο-
λογίζεται µε το µικτό εισόδηµα, όπως στην
προκειµένη περίπτωση, εφόσον ανώτερες
τιµές αυτού του λόγου θεωρούνται ενδεικτικές
ενδεχόµενης αδυναµίας των νοικοκυριών να
εξυπηρετήσουν το χρέος τους σε δυσµενείς
µεταβολές της οικονοµικής συγκυρίας.21 Σύµ-
φωνα µε τα στοιχεία της έρευνας, το 8,4% των
νοικοκυριών στην Ελλάδα είχε λόγο εξυπη-
ρέτησης χρέους προς το εισόδηµα άνω του
40%.22 Στην επόµενη ενότητα δίδεται και η
κατανοµή των δανείων και του λόγου αυτού ως
προς κάποια δηµογραφικά και οικονοµικά
χαρακτηριστικά των νοικοκυριών, η οποία
αποκαλύπτει ποιες οµάδες νοικοκυριών υφί-
σταντο υψηλή χρηµατοοικονοµική πίεση και
ενδεχοµένως αντιµετώπιζαν προβλήµατα
στην εξυπηρέτηση των δανείων τους.

Κατανοµή δανείων ανά κοινωνικοοικονοµικά χαρα-
κτηριστικά

Αυτή η ενότητα παρουσιάζει την κατανοµή
των δανείων και τους δείκτες δανειακής επι-
βάρυνσης ανάλογα µε τα κοινωνικοοικονο-

µικά χαρακτηριστικά του νοικοκυριού, δηλ. το
µέγεθος, το εισόδηµα και την περιουσία του
νοικοκυριού, καθώς και την ηλικία, το εκπαι-
δευτικό επίπεδο και την επαγγελµατική κατά-
σταση του προσώπου αναφοράς του νοικοκυ-
ριού.23

Όπως προκύπτει από τον Πίνακα 5, η κατα-
νοµή των δανείων σε σχέση µε την ηλικία του
προσώπου αναφοράς είναι “καµπυλωτή”, µε
την ηλικιακή οµάδα 41-50 να παρουσιάζει τα
υψηλότερα ποσοστά συµµετοχής, αλλά και τα
υψηλότερα υπόλοιπα δανείων σε σχέση µε τις
νεότερες και γηραιότερες ηλικιακές οµάδες.
Η ίδια ηλικιακή οµάδα έχει επίσης την υψη-
λότερη συµβολή στο σύνολο του χρέους και
την υψηλότερη δανειακή επιβάρυνση σε σχέση
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2200 Σχετική σύγκριση παρατίθεται στην Έκθεση για τη Νοµισµατική
Πολιτική 2009-2010, Τράπεζα της Ελλάδος, σελ. 91. 

2211 Η σηµασία του λόγου κόστους εξυπηρέτησης έχει µελετηθεί
µεταξύ άλλων από τους DeVaney (1994), Debelle (2004) και
Faruqui (2008).

2222 Για αντιπαράθεση σηµειώνεται ότι το Σεπτέµβριο του 2009 το
ποσοστό των δανείων σε καθυστέρηση στο σύνολο των δανείων
ήταν 7,2% (Τράπεζα της Ελλάδος, Νοµισµατική Πολιτική 2009-
2010, σελ. 101) ενώ ο ίδιος λόγος ανήλθε σε 24,5% στο τέλος
∆εκεµβρίου του 2012 (Τράπεζα της Ελλάδος, Νοµισµατική Πολι-
τική 2012-2013, σελ. 94).

2233 Το πρόσωπο αναφοράς στην παρούσα µελέτη προσδιορίζεται σύµ-
φωνα µε τον ορισµό του Canberra Group (United Nations, 2011).
Συγκεκριµένα, µεταξύ των µελών του νοικοκυριού (το οποίο µπο-
ρεί να αποτελείται και από δύο ή περισσότερες πυρηνικές οικο-
γένειες) χρησιµοποιούνται διαδοχικά τα εξής κριτήρια: ένας από
τους συζύγους/συντρόφους µε οικονοµικά εξαρτηµένα παιδιά,
ένας από τους συζύγους/συντρόφους µε οικονοµικά ανεξάρτητα
παιδιά, ο γονιός µε παιδιά, το µέλος µε το υψηλότερο εισόδηµα,
το µεγαλύτερο ηλικιακά µέλος.

Για τα νοικοκυριά µε κάποιο δάνειο:

Λόγος δανείων προς εισόδηµα 
(%)

47,2
(5,2)1

Λόγος δανείων προς περιουσιακά στοιχεία 
(%)

14,8
(1,8)

Λόγος δανείου προς αξία πρώτης κατοικίας 
(%)

31,6
(3,6)

Λόγος δόσεων προς εισόδηµα (%)
14,7

(0,8)

Λόγος δόσεων ενυπόθηκων δανείων 
προς εισόδηµα (%)

16,4
(0,9)

∆ιάµεσος

Πίνακας 4 ∆είκτες δανειακής επιβάρυνσης

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων της έρευνας για την Οικονοµική
Κατάσταση των Νοικοκυριών 2009 της Τράπεζας της Ελλάδος.
1. Σε παρένθεση δίδονται τα τυπικά σφάλµατα των κύριων µεγεθών.



Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο
Νοέµβριος 2013100

Π
ίν

α
κ
α
ς

5
Κ
α
τα

νο
µ
ή
 τ

ω
ν 

δα
νε

ίω
ν 

α
νά

λο
γα

 µ
ε 

τα
 δ

η
µ
ογ

ρ
α
φ

ικ
ά
 κ

α
ι 

οι
κ
ον

οµ
ικ

ά
 χ

α
ρ
α
κ
τη

ρ
ισ

τι
κ
ά
 τ

ου
 ν

οι
κ
οκ

υρ
ιο

ύ

Ν
οι

κο
κυ

ρι
ά

στ
ο 

δε
ίγ

µα
, %
 

Σ
ύν

ολ
ο 

δα
νε

ίω
ν

Ε
νυ

π
όθ

ηκ
α 

δά
νε

ια
Ά

λλ
α 

δά
νε

ια

Ν
οι

κο
κυ

ρι
ά

µε
 δ

άν
ει

ο,
 

%

Συ
µβ

ολ
ή 

στ
ο

συ
νο

λι
κό

χρ
έο

ς,
 

%

Υπ
όλ

οι
πο

,
Μ

έσ
ος

(ε
υρ

ώ)

Υπ
όλ

οι
πο

,
∆ι

άµ
εσ

ος
(ε

υρ
ώ)

Λό
γο

ς 
υπ

ολ
οί

πω
ν

δα
νε

ίω
ν 

πρ
ος

ει
σό

δη
µα

,
∆ι

άµ
εσ

ος
,  %

Λό
γο

ς
δό

σε
ων

 π
ρο

ς
ει

σό
δη

µα
,

∆ι
άµ

εσ
ος

, %

Ν
οι

κο
κυ

ρι
ά

µε
 δ

άν
ει

ο,
 

%

Υπ
όλ

οι
πο

,
Μ

έσ
ος

(ε
υρ

ώ)

Υπ
όλ

οι
πο

,
∆ι

άµ
εσ

ος
(ε

υρ
ώ)

Ν
οι

κο
κυ

ρι
ά

µε
 δ

άν
ει

ο,
 

%

Υπ
όλ

οι
πο

,
Μ

έσ
ος

(ε
υρ

ώ)

Υπ
όλ

οι
πο

,
∆ι

άµ
εσ

ος
(ε

υρ
ώ)

Σ
ύν

ολ
ο 

δε
ίγ

µα
το

ς
10

0,
00

36
,6

 
10

0,
0 

32
.6

28
 

14
.5

70
 

47
,2

 
14

,7
 

17
,5

 
53

.7
22

 
40

.9
58

 
26

,1
 

9.
73

6 
4.

32
5 

Η
λι

κί
α

 
πρ

οσ
ώ

πο
υ 

α
να

φ
ορ

ά
ς

16
-3

0
7,

45
26

,5
 

3,
5 

20
.8

98
 

5.
10

7 
29

,8
 

16
,9

 
6,

7 
64

.6
93

 
60

.0
00

 
20

,8
 

5.
84

2 
3.

00
0 

31
-4

0
18

,6
8

49
,8

 
27

,5
 

35
.3

21
 

12
.0

00
 

46
,4

 
17

,2
 

20
,5

 
71

.3
33

 
66

.8
99

 
37

,7
 

7.
79

3 
4.

00
0 

41
-5

0
18

,2
7

51
,8

 
30

,7
 

38
.7

10
 

20
.0

00
 

57
,1

 
15

,6
 

28
,1

 
57

.6
42

 
43

.7
00

 
36

,8
 

10
.4

28
 

4.
90

0 
51

-6
0

18
,9

5
45

,8
 

24
,4

 
33

.6
28

 
18

.0
70

 
50

,3
 

12
,3

 
25

,2
 

47
.1

45
 

29
.4

00
 

31
,6

 
11

.0
53

 
5.

46
0 

61
-7

0
16

,1
9

28
,6

 
10

,1
 

26
.1

94
 

9.
78

8 
45

,6
 

14
,8

 
14

,2
 

39
.8

97
 

24
.0

00
 

18
,3

 
9.

98
1 

3.
47

7 
71

+
20

,4
8

12
,6

 
3,

8 
17

.7
83

 
6.

21
4 

30
,3

 
12

,4
 

4,
7 

22
.3

70
 

10
.0

00
 

9,
1 

13
.2

15
 

3.
92

0 

Ε
κπ

α
ιδ

ευ
τι

κό
 

επ
ίπ

εδ
ο 

πρ
οσ

ώ
πο

υ 
α

να
φ

ορ
ά

ς

Έ
ω

ς κ
αι

 τρ
ιτ

άξ
ιο

 γ
υµ

νά
σι

ο
45

,7
5

26
,4

 
25

,3
 

25
.0

08
 

12
.9

20
 

51
,3

 
14

,9
 

12
,7

 
36

.9
20

 
27

.2
31

 
17

,9
 

10
.6

45
 

5.
22

7 
Α

πο
λυ

τή
ρι

ο 
λυ

κε
ίο

υ,
 µ

ετ
αλ

υκ
ει

ακ
ό

33
,4

3
45

,1
 

44
,7

 
35

.4
05

 
14

.0
00

 
49

,6
 

16
,0

 
20

,9
 

62
.9

11
 

49
.0

00
 

32
,5

 
8.

73
0 

4.
43

6 
Τρ

ιτ
οβ

άθ
µι

α 
εκ

πα
ίδ

ευ
ση

20
,8

3
45

,5
 

30
,1

 
37

.9
32

 
15

.5
60

 
36

,2
 

12
,1

 
22

,6
 

60
.8

73
 

50
.4

42
 

33
,9

 
10

.2
29

 
3.

86
0 

Ε
πα

γγ
ελ

µα
τι

κή
 

κα
τά

στ
α

ση
 

πρ
οσ

ώ
πο

υ 
α

να
φ

ορ
ά

ς

Μ
ισ

θω
το

ί
39

,7
4

49
,2

 
56

,6
 

34
.5

78
 

15
.4

60
 

43
,9

 
13

,4
 

23
,6

 
59

.8
13

 
50

.8
43

 
36

,0
 

8.
02

3 
3.

90
0 

Α
υτ

οα
πα

σχ
ολ

ού
µε

νο
ι

18
,9

5
44

,5
 

27
,8

 
39

.4
31

 
14

.4
77

 
46

,8
 

16
,7

 
20

,0
 

66
.2

06
 

43
.9

82
 

33
,9

 
12

.6
90

 
6.

00
0 

Συ
ντ

αξ
ιο

ύχ
οι

34
,6

7
20

,9
 

13
,2

 
21

.8
71

 
10

.0
00

 
48

,7
 

16
,1

 
10

,9
 

28
.0

61
 

20
.8

00
 

12
,7

 
11

.8
08

 
4.

60
0 

Ά
νε

ργ
οι

, µ
η 

οι
κ.

εν
ερ

γο
ί

6,
65

21
,2

 
2,

4 
20

.0
47

 
10

.5
60

 
10

6,
1 

27
,6

 
8,

2 
40

.3
38

 
35

.0
00

 
15

,1
 

6.
24

5 
3.

20
0 

Κ
ύρ

ια
 κ

α
το

ικ
ία

Ιδ
ιο

κτ
ήτ

ες
 - 

χω
ρί

ς υ
πο

χρ
εώ

σε
ις

58
,4

8
23

,9
 

21
,8

 
18

.6
40

 
6.

78
0 

21
,7

 
10

,9
 

4,
5 

50
.6

95
 

39
.1

37
 

21
,2

 
10

.3
83

 
4.

60
0 

Ιδ
ιο

κτ
ήτ

ες
 µ

ε 
υπ

οχ
ρε

ώ
σε

ις
13

,9
3

10
0,

0 
67

,2
 

57
.6

35
 

45
.3

00
 

15
7,

0 
18

,3
 

10
0,

0 
53

.4
16

 
40

.6
50

 
40

,2
 

10
.4

93
 

5.
40

0 
Ε

νο
ικ

ια
στ

ές
27

,6
0

31
,5

 
11

,0
 

15
.0

80
 

4.
97

7 
19

,0
 

12
,4

 
3,

5 
66

.2
92

 
61

.3
14

 
29

,5
 

8.
23

4 
3.

57
7 

Ε
ισ

όδ
ηµ

α

0-
11

.0
00

20
,1

1
15

,5
 

6,
6 

25
.2

52
 

8.
72

1 
12

5,
6 

35
,4

 
6,

4 
48

.8
82

 
32

.0
00

 
11

,5
 

6.
71

1 
4.

22
5 

11
.0

01
-1

8.
00

0
20

,4
3

29
,0

 
12

,5
 

25
.0

97
 

10
.5

17
 

70
,8

 
23

,9
 

13
,0

 
45

.1
09

 
35

.6
80

 
19

,4
 

7.
36

2 
3.

60
1 

18
.0

01
-2

7.
00

0
20

,3
0

39
,1

 
17

,6
 

26
.5

21
 

12
.3

60
 

52
,6

 
16

,3
 

17
,4

 
43

.6
64

 
33

.8
13

 
26

,5
 

10
.4

29
 

4.
98

0 
27

.0
01

-4
0.

00
0

19
,9

5
46

,1
 

27
,4

 
35

.6
02

 
14

.8
48

 
43

,9
 

14
,1

 
22

,1
 

59
.3

79
 

50
.0

00
 

32
,7

 
10

.0
03

 
4.

66
2 

40
.0

01
+

19
,2

1
54

,4
 

35
,9

 
41

.1
13

 
19

.2
00

 
32

,9
 

9,
0 

29
,2

 
60

.8
03

 
45

.6
00

 
41

,5
 

11
.0

94
 

4.
29

6 

Κ
α

θα
ρή

 π
ερ

ιο
υσ

ία

1-
15

.0
00

20
,2

7
31

,9
 

11
,6

 
21

.4
02

 
6.

81
2 

29
,4

 
16

,3
 

6,
0 

74
.7

09
 

62
.5

29
 

28
,7

 
8.

06
3 

4.
74

0 
15

.0
01

-7
4.

00
0

19
,8

3
35

,3
 

21
,7

 
37

.0
29

 
17

.8
40

 
84

,7
 

16
,4

 
20

,2
 

54
.0

55
 

42
.7

00
 

21
,7

 
10

.0
38

 
5.

64
6 

74
.0

01
-1

30
.0

00
20

,1
1

33
,9

 
19

,4
 

34
.0

29
 

15
.8

20
 

56
,7

 
13

,8
 

18
,5

 
54

.3
99

 
42

.7
72

 
20

,9
 

6.
97

9 
3.

20
0 

13
0.

00
1 

- 2
20

.0
00

19
,8

1
38

,2
 

20
,4

 
32

.2
19

 
20

.4
20

 
49

,1
 

13
,1

 
22

,1
 

43
.4

96
 

29
.0

00
 

25
,7

 
10

.4
12

 
5.

00
0 

22
0.

00
1+

19
,9

8
43

,9
 

26
,9

 
36

.6
29

 
14

.4
00

 
38

,3
 

13
,8

 
20

,9
 

57
.3

31
 

43
.7

80
 

33
,5

 
12

.2
08

 
4.

00
0 

Μ
έγ

εθ
ος

 ν
οι

κο
κυ

ρι
ού

1
20

,1
4

20
,8

 
5,

1 
14

.5
98

 
3.

74
0 

25
,3

 
17

,4
 

4,
7 

44
.6

77
 

29
.0

00
 

17
,0

 
5.

60
6 

2.
70

0 
2

28
,2

5
25

,5
 

15
,5

 
25

.7
30

 
11

.2
67

 
51

,9
 

16
,2

 
11

,9
 

43
.3

27
 

34
.4

86
 

16
,5

 
8.

49
8 

5.
00

0 
3

24
,1

7
44

,5
 

32
,4

 
35

.9
83

 
16

.6
07

 
48

,4
 

14
,6

 
21

,3
 

58
.4

94
 

47
.9

80
 

32
,3

 
10

.9
20

 
4.

41
8 

4+
27

,4
4

52
,7

 
47

,0
 

38
.7

87
 

19
.4

40
 

52
,2

 
13

,3
 

29
,3

 
56

.0
73

 
40

.6
71

 
37

,3
 

10
.7

77
 

5.
00

0 



µε το εισόδηµα, όπως εκφράζεται από τη διά-
µεσο του λόγου των υπολοίπων των δανείων
προς το εισόδηµα. Η αµέσως νεότερη ηλι-
κιακή οµάδα υφίστατο όµως την υψηλότερη
άµεση χρηµατοοικονοµική πίεση, εφόσον είχε
τον υψηλότερο λόγο κόστους αποπληρωµής
προς το εισόδηµα. Τα στεγαστικά δάνεια
εµφανίζουν και αυτά παρόµοια εικόνα, δηλ.
καµπύλη κατανοµής ως προς την ηλικία του
προσώπου αναφοράς, όµως τα υψηλότερα
υπόλοιπα στεγαστικών δανείων παρατηρήθη-
καν για νεότερες ηλικιακές οµάδες, µε το υψη-
λότερο για την ηλικιακή οµάδα των 31-40
ετών. Η αύξηση του δανεισµού στις νεότερες
ηλικιακές οµάδες συνάδει µε τη θεωρία του
κύκλου ζωής, σύµφωνα µε την οποία τα νοι-
κοκυριά µπορεί να δανείζονται ώστε να εξο-
µοιώσουν την τρέχουσα κατανάλωση µε τη
µελλοντική, εφόσον προσβλέπουν σε υψηλό-
τερες αµοιβές στο µέλλον. 

Όσον αφορά το εκπαιδευτικό επίπεδο,
παρατηρούνται αυξηµένα ποσοστά συµµετο-
χής και υπόλοιπα δανείων για τα νοικοκυριά
µε µέσο και υψηλό εκπαιδευτικό επίπεδο, σε
σχέση µε τα νοικοκυριά µε χαµηλό εκπαιδευ-
τικό επίπεδο. Οι δύο αυτές οµάδες νοικοκυ-
ριών είχαν και αρκετά υψηλότερη συµβολή
στο χρέος του δείγµατος σε σχέση µε τη συµ-
µετοχή τους στο δείγµα, ενδεχοµένως λόγω της
πιο εύκολης πρόσβασής τους στο δανεισµό. Η
υψηλότερη δανειακή επιβάρυνση παρατηρεί-
ται για τα νοικοκυριά µε µέσο εκπαιδευτικό
επίπεδο σε σχέση µε αυτά µε υψηλό εκπαι-
δευτικό επίπεδο, κάτι το οποίο, στο βαθµό που
το εκπαιδευτικό επίπεδο συσχετίζεται µε το
εισόδηµα, οφείλεται στο σχετικά χαµηλότερο
εισόδηµα των νοικοκυριών. Η ίδια εικόνα
όσον αφορά τα ποσοστά συµµετοχής και τα
υπόλοιπα των δανείων παρουσιάζεται και στα
στεγαστικά δάνεια. Στα άλλα δάνεια η εικόνα
διαφοροποιείται, δηλαδή ενώ έχουµε χαµη-
λότερα ποσοστά συµµετοχής για τα νοικοκυ-
ριά µε το χαµηλότερο εκπαιδευτικό επίπεδο,
έχουµε αρκετά υψηλά υπόλοιπα. 

Η προσφυγή στο δανεισµό και η δανειακή επι-
βάρυνση σχετίζονται άµεσα µε το καθεστώς
ιδιοκτησίας της πρώτης κατοικίας, λόγω της

σηµασίας των στεγαστικών δανείων στο δανει-
σµό των νοικοκυριών. Οι ιδιοκτήτες µε ενυ-
πόθηκα δάνεια ως προς την πρώτη κατοικία
συγκεντρώνουν το 67,2% του συνολικού χρέ-
ους. Για το διάµεσο όµως νοικοκυριό αυτής
της οµάδας, ο λόγος εξυπηρέτησης των
δανείων ως προς το εισόδηµα ήταν σε επίπεδα
που θεωρούνται ανεκτά για την οµαλή εξυ-
πηρέτηση των δανείων αυτών (18,3%).

Τόσο οι ιδιοκτήτες χωρίς υποχρεώσεις ως
προς την πρώτη κατοικία όσο και οι ενοικια-
στές είχαν παρόµοια ποσοστά σύναψης ενυ-
πόθηκων δανείων, εξ ορισµού µε υποθήκη
άλλα ακίνητα, ενώ οι ενοικιαστές είχαν υψη-
λότερα ποσοστά σύναψης µη ενυπόθηκων
δανείων χωρίς όµως υψηλότερα υπόλοιπα για
τα δάνεια αυτά.

Όσον αφορά την επαγγελµατική κατάσταση
του προσώπου αναφοράς, τα µεγαλύτερα
ποσοστά συµµετοχής στο σύνολο των δανείων
και στις δύο κατηγορίες δανείων χωριστά
είχαν οι µισθωτοί και οι ελεύθεροι επαγγελ-
µατίες. Οι δύο αυτές οµάδες είχαν και τα υψη-
λότερα υπόλοιπα δανείων, εξετάζοντας το
σύνολο των δανείων, και τα υψηλότερα υπό-
λοιπα στεγαστικών δανείων. Τα νοικοκυριά
όπου το πρόσωπο αναφοράς ήταν συνταξιού-
χος ή µη οικονοµικά ενεργός είχαν όµως
αρκετά υψηλούς δείκτες δανειακής επιβά-
ρυνσης, το οποίο οφείλεται στο χαµηλότερο
µέσο εισόδηµα για αυτή την οµάδα σε σχέση
µε τις άλλες. Για τα νοικοκυριά µε πρόσωπο
αναφοράς άνεργο ή µη οικονοµικά ενεργό, η
διάµεσος του λόγου εξυπηρέτησης ως προς το
εισόδηµα ανερχόταν στο 27,6%, από το οποίο
προκύπτει ότι µία σχετικά µεγάλη µερίδα των
νοικοκυριών αυτής της οµάδας είχε λόγο εξυ-
πηρέτησης σε επίπεδα που θεωρούνται
υψηλά και ενδεχοµένως τα νοικοκυριά αυτά
αντιµετώπιζαν µελλοντικές δυσκολίες απο-
πληρωµής των δανείων τους. Η οµάδα αυτή
όµως είχε ένα πολύ µικρό µερίδιο του συνο-
λικού χρέους (2,4%) και εποµένως δεν τίθε-
ται ζήτηµα πιστωτικού κινδύνου.

Το ύψος του δανεισµού των νοικοκυριών σχε-
τίζεται θετικά µε το εισόδηµά τους, εφόσον το
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µέσο χρέος κατά εισοδηµατικό κλιµάκιο αυξά-
νεται µε την άνοδο σε υψηλότερο εισοδηµα-
τικό κλιµάκιο.24 Επίσης, τα νοικοκυριά στα
δύο υψηλότερα εισοδηµατικά κλιµάκια είχαν
ποσοστό στο σύνολο του χρέους σηµαντικά
µεγαλύτερο από το ποσοστό συµµετοχής τους
στο δείγµα, υποδηλώνοντας ότι ο σχετικά
µεγάλος δανεισµός είναι συγκεντρωµένος στα
κλιµάκια αυτά. Όµως, τα νοικοκυριά στο
µικρότερο εισοδηµατικό κλιµάκιο είχαν
αρκετά υψηλή δανειακή επιβάρυνση και
αρκετά υψηλό λόγο εξυπηρέτησης των
δανείων, εφόσον το 50% νοικοκυριών αυτής
της οµάδας είχε λόγο εξυπηρέτησης προς το
εισόδηµα άνω του 35,4%. Η συνολική συµβολή
αυτής της οµάδας στο χρέος ήταν όµως και
αυτή σχετικά περιορισµένη, στο 6,6% του
συνολικού χρέους.

Η σχέση του ύψους του δανεισµού µε την
καθαρή περιουσία των νοικοκυριών είναι και
αυτή εν γένει θετική. Τα ποσοστά συµµετοχής
στο δανεισµό αυξάνονται µε το ύψος της
καθαρής περιουσίας των νοικοκυριών. Όσον
αφορά τα διάµεσα υπόλοιπα, παρατηρούµε
ότι τα υψηλότερα παρουσιάζονται για τις τρεις
µεσαίες οµάδες καθαρής περιουσίας, µε το
υπόλοιπο της υψηλότερης οµάδας να είναι και
αυτό σχετικά υψηλό. Αλλά είναι αναµενόµενο
τα νοικοκυριά µε την υψηλότερη καθαρή περι-
ουσιακή θέση να έχουν αποπληρώσει ένα
µέρος των δανείων τους.

Τέλος, θετική είναι η συσχέτιση και µε το
µέγεθος του νοικοκυριού, µε αυξανόµενα
ποσοστά συµµετοχής και υπόλοιπα δανείων
όσο αυξάνεται το µέγεθος του νοικοκυριού,
και µάλιστα µε σηµαντικές αυξήσεις στα
ποσοστά συµµετοχής όταν αυξάνεται το µέγε-
θος του νοικοκυριού κατά ένα µέλος. Επίσης,
η συµβολή των νοικοκυριών µε τρία ή περισ-
σότερα µέλη στο σύνολο του χρέους του δείγ-
µατος είναι σηµαντικά µεγαλύτερη από τη
συµµετοχή τους στο δείγµα.

Η παραπάνω ανάλυση είναι περιγραφική και
για τη συµβολή κάθε παράγοντα στη συµµε-
τοχή των νοικοκυριών ή στο ύψος της οφειλής
τους απαιτείται η κατασκευή οικονοµετρικών

υποδειγµάτων, έτσι ώστε να ελέγχεται η συµ-
βολή των άλλων παραγόντων.25

5 ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ

Σύνθεση των περιουσιακών στοιχείων

Η έρευνα περιείχε λεπτοµερείς ερωτήσεις για
τα πάγια και τα χρηµατοοικονοµικά περιου-
σιακά στοιχεία του νοικοκυριού. Συγκεκρι-
µένα, όσον αφορά τα πάγια περιουσιακά στοι-
χεία, το ερωτηµατολόγιο περιείχε ερωτήσεις
για την αξία της πρώτης κατοικίας, την αξία
άλλων ακινήτων, την αξία των αυτοκινήτων,
την αξία των αντικειµένων µεγάλης αξίας και
την αξία των επιχειρήσεων όπου µέλη του νοι-
κοκυριού εργάζονταν ως αυτοαπασχολούµε-
νοι. Ως προς τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία,
οι ερωτήσεις αφορούσαν την αξία µεριδίων σε
µη εισηγµένες επιχειρήσεις, καταθέσεων,
αµοιβαίων κεφαλαίων, οµολόγων, µετοχών,
απαιτήσεων του νοικοκυριού από άλλα νοι-
κοκυριά (δάνεια), καθώς και την αξία συντα-
ξιοδοτικών προγραµµάτων ιδιωτικής ασφάλι-
σης και λοιπών χρηµατοοικονοµικών περιου-
σιακών στοιχείων. Σηµειώνεται ότι οι δοθεί-
σες αξίες βασίζονταν σε προσωπική εκτίµηση
των ερωτώµενων.

Στον Πίνακα 6 απεικονίζονται τα ποσοστά
των νοικοκυριών που δήλωσαν ότι είχαν στην
κυριότητά τους κάποιο περιουσιακό στοιχείο
τη χρονική στιγµή της συνέντευξης, καθώς και
οι µέσοι και οι διάµεσοι ανά νοικοκυριό ανά
τύπο περιουσιακού στοιχείου. Όπως κατα-
γράφηκε στην έρευνα, το 2009 το 96,7% των
νοικοκυριών είχε στην ιδιοκτησία του κάποιο
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2244 Αντίστοιχα συµπεράσµατα είχαν παρατηρηθεί και στις προηγού-
µενες έρευνες της Τράπεζας της Ελλάδος για το δανεισµό των νοι-
κοκυριών, π.χ. Συµιγιάννης και Τζαµουράνη (2007), Μητράκος και
Συµιγιάννης (2009), και επίσης ανάλογα συµπεράσµατα παρατη-
ρούνται και στο σύνολο των χωρών που συµµετείχαν στην έρευνα
(HFCN, 2013α).

2255 Οι Bover et al. (2013) εξετάζουν τη συµβολή των δηµογραφικών
και οικονοµικών χαρακτηριστικών των νοικοκυριών για όλες τις
χώρες της ζώνης του ευρώ, συµπεριλαµβανοµένης και της Ελλά-
δος, και επίσης αναλύουν και θεσµικούς παράγοντες που επηρε-
άζουν τις κατανοµές αυτές σε κάθε χώρα. Πάντως τα βασικά
συµπεράσµατα που προκύπτουν από την περιγραφική ανάλυση
όσον αφορά τη συµµετοχή στο δανεισµό και την κατανοµή του χρέ-
ους επιβεβαιώνονται και µε το οικονοµετρικό υπόδειγµα της µελέ-
της των Bover et al. (2013).
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περιουσιακό στοιχείο και το 94,3% είχε θετική
καθαρή περιουσιακή θέση, δηλαδή η αξία των
περιουσιακών στοιχείων που δήλωσε στο ερω-
τηµατολόγιο υπερέβαινε το υπόλοιπο των
δανείων του. Η ιδιοκτησία ακίνητης περιου-
σίας ήταν ευρέως διαδεδοµένη, εφόσον το
78,7% δήλωσε ότι είχε στην κυριότητά του
κάποιο ακίνητο. Αυτό εν πολλοίς οφειλόταν
στο υψηλό ποσοστό ιδιοκατοίκησης, το οποίο
ανερχόταν στο 72,4%.26 Επίσης, το 37,9% των
νοικοκυριών δήλωσε ότι είχε στην ιδιοκτησία
του άλλη ακίνητη περιουσία. 

Συγκρίνοντας τα στοιχεία αυτά µε τα αντί-
στοιχα των άλλων χωρών της ζώνης του ευρώ
(βλ. πίνακα Παραρτήµατος) προκύπτει ότι το
ποσοστό της ιδιοκατοίκησης στην Ελλάδα
ήταν υψηλότερο από το µέσο όρο της ζώνης
του ευρώ, και πιο κοντά στο ποσοστό των
χωρών της νότιας Ευρώπης, ενώ υψηλά ποσο-
στά είχαν και η Σλοβενία και η Σλοβακία. Επί-
σης, το ποσοστό ιδιοκτησίας άλλων ακινήτων
στην Ελλάδα ήταν αρκετά υψηλό σε σχέση µε

τις άλλες χώρες. Παρά τα υψηλά αυτά ποσο-
στά, το ποσοστό των νοικοκυριών µε κάποιο
στεγαστικό δάνειο ήταν µικρότερο από το
µέσο όρο της ζώνης του ευρώ. Αντίθετα, το
υψηλό ποσοστό ιδιοκτησίας οφείλεται σε
µεγάλο βαθµό στις δωρεές και κληρονοµιές:
το 39,6 % των ιδιοκτητών (ή το 28,4% στο
σύνολο του δείγµατος) δήλωσε ότι απέκτησε
την κύρια κατοικία από δωρεά ή κληρονοµιά.
Αυτό το ποσοστό είναι το υψηλότερο στις
χώρες του ευρώ και σαφώς υψηλότερο του
µέσου όρου της ζώνης του ευρώ (20,1% των
ιδιοκτητών και 12,6% για το σύνολο των νοι-
κοκυριών αντίστοιχα).27

Μετά τα ακίνητα, το πλέον διαδεδοµένο περι-
ουσιακό στοιχείο ήταν οι καταθέσεις. Το

2266 Το ποσοστό αυτό είναι το ίδιο µε αυτό της έρευνας EU-SILC 2009
για την Ελλάδα, εφόσον, όπως αναφέρθηκε ανωτέρω, τα στοιχεία
της παρούσας έρευνας σταθµίστηκαν έτσι ώστε τα ποσοστά αυτά
να συµπίπτουν.

2277 Ανάλογα συµπεράσµατα ως προς την ιδιοκτησία άλλων ακινήτων
και το υψηλό ποσοστό δωρεών/κληρονοµιών προκύπτει και από
την έρευνα SHARE (Νεκτάριος και Γεωργιάδης, 2009).
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Πίνακας 6 Κατανοµή περιουσιακών στοιχείων

Πηγή: Επεξεργασία στοιχείων της έρευνας για την Οικονοµική Κατάσταση των Νοικοκυριών 2009 της Τράπεζας της Ελλάδος.
1. Σε παρένθεση δίδονται τα τυπικά σφάλµατα των κύριων µεγεθών.



73,4% των νοικοκυριών δήλωσε ότι είχε κατα-
θέσεις, µε µέση και διάµεσο τιµή 12.201 και
2.637 ευρώ αντίστοιχα. Τα αυτοκίνητα είναι η
επόµενη πιο διαδεδοµένη κατηγορία, αφού το
73% των νοικοκυριών δήλωσαν ότι είχαν
κάποιο αυτοκίνητο. Αντιθέτως, από τα στοι-
χεία της έρευνας προκύπτει ότι τα χρηµατο-
οικονοµικά προϊόντα, πέραν των καταθέσεων,
όπως αµοιβαία κεφάλαια, οµόλογα, µετοχές,
ιδιωτικά συνταξιοδοτικά προγράµµατα, δεν
ήταν ευρέως διαδεδοµένα. Μόλις το 4%
δήλωσε ότι είχε στην κυριότητά του αµοιβαία
κεφάλαια, οµόλογα ή µετοχές, ενώ το 3,8%
δήλωσε ότι είχε στην κυριότητά του κάποιο
ιδιωτικό συνταξιοδοτικό πρόγραµµα, ποσοστό
µάλιστα το οποίο ήταν το χαµηλότερο µεταξύ
των χωρών της ζώνης του ευρώ. Σηµαντικό
περιουσιακό στοιχείο για το 9,8% των νοικο-
κυριών ήταν οι προσωπικές επιχειρήσεις, µε
µέση και διάµεσο αξία 77.470 και 36.183 ευρώ
αντίστοιχα. 

Συνολικά, όσον αφορά τη σύνθεση της περι-
ουσίας των νοικοκυριών στην Ελλάδα, αυτή
συνίστατο κατ’ εξοχήν από πραγµατικά περι-
ουσιακά στοιχεία, και ιδιαίτερα ακίνητα,
αφού το σύνολο των πραγµατικών περιου-
σιακών στοιχείων στο σύνολο της περιουσίας
του δείγµατος ανερχόταν στο 93,1% και το
σύνολο της ακίνητης περιουσίας στο σύνολο
της περιουσίας στο 83,7%, ενώ το ποσοστό
των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοι-
χείων στο σύνολο της περιουσίας του δείγµα-
τος ανερχόταν µόλις στο 6,9%. Συγκρίνοντας
τα αντίστοιχα ποσοστά µε αυτά των άλλων
χωρών της ζώνης του ευρώ (πρβλ. πίνακα
Παραρτήµατος), η Ελλάδα είχε µαζί µε τη
Σλοβενία από τα υψηλότερα ποσοστά πραγ-
µατικών περιουσιακών στοιχείων στο σύνολο
των περιουσιακών στοιχείων, ακολουθούµενη
από την Ιταλία, την Κύπρο και τη Σλοβακία µε
ποσοστά κοντά στο 90%.28

Η κατανοµή µεταξύ πραγµατικών περιουσια-
κών στοιχείων και χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων διαφοροποιείται ανάλογα µε το ύψος
της περιουσίας – στο ∆ιάγραµµα 1 παρου-
σιάζεται η σύνθεση ανά δεκατηµόριο της
συνολικής περιουσίας των νοικοκυριών. Για

το πρώτο δεκατηµόριο, δηλ. για το 10% των
νοικοκυριών µε τη χαµηλότερη περιουσία
(έως 3.800 ευρώ), η περιουσία αποτελούνταν
από αυτοκίνητα (ή αντικείµενα µεγάλης
αξίας) και χρηµατοοικονοµικά στοιχεία,
εφόσον τα περισσότερα από αυτά τα νοικο-
κυριά δεν είχαν ιδιόκτητη κατοικία. Στο δεύ-
τερο δεκατηµόριο κατέλαβαν µικρό µερίδιο η
πρώτη κατοικία και οι προσωπικές επιχειρή-
σεις, ενώ τα αυτοκίνητα εξακολούθησαν να
συνιστούν το µεγαλύτερο µέρος της περιου-
σίας των νοικοκυριών αυτών. Για το τρίτο έως
και το ένατο δεκατηµόριο η πρώτη κατοικία
αποτελούσε το µεγαλύτερο µέρος της περι-
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2288 Βέβαια, όπως αναφέρθηκε και πιο πάνω, από τη σύγκριση των
στοιχείων της έρευνας µε τα αντίστοιχα µακροοικονοµικά στοι-
χεία, το φαινόµενο της υποεκτίµησης των καταθέσεων, που παρα-
τηρήθηκε σε όλες τις χώρες, φαίνεται ότι ήταν πιο έντονο στην
Ελλάδα (HFCN, 2013β), κάτι το οποίο επηρεάζει το λόγο πραγ-
µατικών/χρηµατοοικονοµικών στοιχείων.



ουσίας των νοικοκυριών αυτών, ενώ προο-
δευτικά αυξανόταν και το µερίδιο των άλλων
ακινήτων. Για το 10% των νοικοκυριών µε τη
µεγαλύτερη περιουσία, τα άλλα ακίνητα είχαν
το µεγαλύτερο ποσοστό στο σύνολο της περι-
ουσίας τους, ενώ µεγαλύτερα ήταν και τα µερί-
δια των προσωπικών επιχειρήσεων και των
άλλων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων. 

Συγκρίνοντας το ύψος της καθαρής περιου-
σίας των νοικοκυριών στην Ελλάδα το 2009
µε τις άλλες χώρες της ζώνης του ευρώ, προ-
κύπτει ότι, αν και ο µέσος όρος ήταν σε
αρκετά χαµηλότερα επίπεδα από το µέσο όρο
της ζώνης του ευρώ, το διάµεσο, το “τυπικό”,
νοικοκυριό είχε περιουσία το 2009 παρα-
πλήσια προς αυτή του διάµεσου νοικοκυριού
της ζώνης του ευρώ. Εδώ σηµειώνεται ότι η
διάµεσος είναι πιο κατάλληλη για να αντι-
παραβάλει κανείς το “τυπικό” νοικοκυριό σε
κάθε χώρα, ενώ η µέση τιµή είναι ενδεικτική,
εκ κατασκευής, της συνολικής περιουσίας
που θα αναλογούσε στο νοικοκυριό αν το
σύνολο της περιουσίας της υπό µελέτη χώρας
ήταν ίσα κατανεµηµένη.29 Όπως αναλύεται
στο Household Finance and Consumption
Network (2013α), για την εξήγηση των δια-
φορών της περιουσίας µεταξύ των χωρών
πρέπει να ληφθούν υπόψη µεταξύ άλλων οι
µεταβολές των τιµών των περιουσιακών στοι-
χείων, η κατανοµή των περιουσιακών στοι-
χείων εντός των χωρών, τα δηµογραφικά
χαρακτηριστικά των νοικοκυριών, το ποσοστό
ιδιοκατοίκησης, οι κρατικές παροχές και
αντίστοιχα η ανάγκη των νοικοκυριών να
καλύψουν ελλείψεις στις τελευταίες.30 Από
αυτούς τους παράγοντες ιδιαίτερα σηµαντι-
κός είναι οι τιµές των περιουσιακών στοι-
χείων και ιδιαίτερα των ακινήτων. Μάλιστα,
οι Christelis et al. (2011) συµπεραίνουν για
τις Ηνωµένες Πολιτείες ότι οι µεταβολές του
πλούτου των νοικοκυριών οφείλονται κυρίως
στις µεταβολές των τιµών των περιουσιακών
στοιχείων παρά στην αποταµίευση. Στην
Ελλάδα οι τιµές των ακινήτων παρουσίασαν
συνεχείς και σηµαντικούς ρυθµούς αύξησης
από το 199431 φθάνοντας στην κορύφωσή τους
το 2008, ενώ το 2009 παρουσίασαν µικρή
µόνο κάµψη. Συνεπώς η αξία των περιου-

σιακών στοιχείων, η οποία βασίζεται σε προ-
σωπική εκτίµηση των κατόχων τους, σε
µεγάλο βαθµό οφείλεται στις υψηλές τιµές
των ακινήτων το έτος που διεξήχθη η έρευνα.
Από το 2009 οι τιµές των ακινήτων έχουν
σηµειώσει πτώση περίπου 20%,32 στοιχείο
που επηρεάζει αντίστοιχα την αξία αλλά και
τη διάρθρωση των περιουσιακών στοιχείων
των νοικοκυριών.

Κατανοµή περιουσιακών στοιχείων ανά κοινωνι-
κοοικονοµικά χαρακτηριστικά του νοικοκυριού

Στην ενότητα αυτή θα εξετάσουµε συνοπτικά
την κατανοµή του συνόλου της περιουσίας και
των σηµαντικότερων συνιστωσών αυτής,
συγκεκριµένα της πρώτης κατοικίας, της
άλλης ακίνητης περιουσίας, των προσωπικών
επιχειρήσεων και των χρηµατοοικονοµικών
στοιχείων, σε σχέση µε τα δηµογραφικά και
οικονοµικά χαρακτηριστικά του νοικοκυριού
(βλ. Πίνακα 7).

Παρατηρούµε ότι η κατανοµή του συνόλου
της περιουσίας, και των συνιστωσών αυτής,
σε σχέση µε την ηλικία του προσώπου ανα-
φοράς βαίνει αύξουσα στις νεότερες ηλικια-
κές οµάδες, παρουσιάζει το µέγιστο για το
σύνολο της περιουσίας, όπως και για την άλλη
ακίνητη περιουσία και τα χρηµατοοικονοµικά
στοιχεία, στην ηλικιακή οµάδα των 51-60
ετών και φθίνει στις γηραιότερες ηλικιακές
οµάδες. Το µέγιστο της αξίας της πρώτης
κατοικίας και των προσωπικών επιχειρήσεων
παρουσιάζονται στην αµέσως νεότερη ηλι-
κιακή οµάδα.

Ως προς το εκπαιδευτικό επίπεδο, παρατη-
ρείται θετική σχέση µε το σύνολο της περιου-
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2299 Επίσης, η κατά κεφαλήν µέση τιµή είναι πιο συγκρίσιµο µέτρο
εφόσον λαµβάνει υπόψη της το ότι σε διαφορετικές χώρες επι-
κρατούν διαφορετικά µεγέθη νοικοκυριών. Η κατά κεφαλήν µέση
τιµή καθαρής περιουσίας για τις χώρες της ζώνης του ευρώ δίδε-
ται στο HFCN(2013β).

3300 Για παράδειγµα, οι Cowell et al. (2012) παρατηρούν ότι σε χώρες
µε υψηλές κρατικές παροχές τα νοικοκυριά έχουν κατά µέσο όρο
συγκριτικά χαµηλότερη περιουσία.

3311 Από τότε υπάρχουν διαθέσιµα στοιχεία: http://www.bankofgreece.gr/
Pages/el/Statistics/realestate/indices.aspx. 

3322 Σύµφωνα µε το δείκτη που καταρτίζει το Τµήµα Ανάλυσης Αγοράς
Ακινήτων της Τράπεζας της Ελλάδος: http://www.bankofgreece.gr/
BoGDocuments/Νέοι_Πίνακες_Τιµών_Κατοικιών_full.pdf.



Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο
Νοέµβριος 2013106

Π
ίν

α
κ
α
ς

7
Κ
α
τα

νο
µ
ή
 π

ερ
ιο

υσ
ια

κ
ώ

ν 
σ
το

ιχ
εί

ω
ν 

α
νά

λο
γα

 µ
ε 

τα
 δ

η
µ
ογ

ρ
α
φ

ικ
ά
 κ

α
ι 

οι
κ
ον

οµ
ικ

ά
 χ

α
ρ
α
κ
τη

ρ
ισ

τι
κ
ά
 τ

ου
 ν

οι
κ
οκ

υρ
ιο

ύ

Σ
ύν

ολ
ο 

π
ερ

ιο
υσ

ια
κώ

ν
στ

οι
χε

ίω
ν

Κ
αθ

αρ
ή 

π
ερ

ιο
υσ

ια
κή

 θ
έσ

η
Π

ρώ
τη

 
κα

το
ικ

ία
Ά

λλ
η 

ακ
ίν

ητ
η 

π
ερ

ιο
υσ

ία
Π

ρο
σω

π
ικ

ές
 

επ
ιχ

ει
ρή

σε
ις

Χ
ρη

µα
το

οι
κο

νο
µι

κά
π

ερ
ιο

υσ
ια

κά
 σ

το
ιχ

εί
α

%
 ν

οι
κο

-
κυ

ρι
ώ

ν
∆

ιά
µε

σο
ς

(ε
υρ

ώ)
%

 ν
οι

κο
-

κυ
ρι

ώ
ν

∆
ιά

µε
σο

ς
(ε

υρ
ώ)

%
 ν

οι
κο

-
κυ

ρι
ώ

ν
∆

ιά
µε

σο
ς

(ε
υρ

ώ)
%

 ν
οι

κο
-

κυ
ρι

ώ
ν

∆
ιά

µε
σο

ς
(ε

υρ
ώ)

%
 ν

οι
κο

-
κυ

ρι
ώ

ν
∆

ιά
µε

σο
ς

(ε
υρ

ώ)
%

 ν
οι

κο
-

κυ
ρι

ώ
ν

∆
ιά

µε
σο

ς
(ε

υρ
ώ)

Σ
ύν

ολ
ο 

96
,7

11
0.

20
0 

94
,3

 
10

1.
93

4 
72

,4
 

10
0.

00
0 

37
,9

 
61

.9
32

 
9,

8 
36

.1
83

 
74

,5
 

4.
37

2 

Η
λι

κί
α

 
πρ

οσ
ώ

πο
υ 

α
να

φ
ορ

ά
ς

16
-3

0
88

,5
5.

01
3 

85
,1

 
3.

46
4 

21
,5

 
13

1.
58

9 
12

,9
 

58
.0

00
 

5,
5 

30
.0

02
 

71
,4

 
1.

00
0 

31
-4

0
95

,5
10

6.
38

3 
91

,4
 

81
.7

33
 

55
,6

 
12

0.
00

0 
31

,0
 

60
.0

00
 

13
,2

 
42

.0
00

 
76

,3
 

3.
53

9 

41
-5

0
98

,8
14

4.
00

0 
94

,7
 

12
5.

59
3 

73
,1

 
13

0.
00

0 
40

,7
 

69
.4

00
 

13
,6

 
45

.0
99

 
75

,1
 

5.
00

0 

51
-6

0
99

,0
15

1.
05

8 
97

,1
 

13
3.

38
0 

82
,4

 
10

0.
00

0 
46

,2
 

80
.0

00
 

13
,2

 
37

.2
36

 
77

,0
 

5.
26

2 

61
-7

0
98

,8
11

8.
61

1 
97

,1
 

11
2.

96
1 

84
,9

 
10

0.
00

0 
48

,8
 

70
.0

00
 

9,
8 

20
.0

00
 

75
,2

 
5.

00
0 

71
+

95
,3

87
.1

25
 

95
,3

 
85

.1
92

 
86

,5
 

80
.0

00
 

34
,3

 
50

.0
00

 
1,

8 
50

.0
00

 
70

,5
 

4.
05

9 

Ε
κπ

α
ιδ

ευ
τι

κό
 

επ
ίπ

εδ
ο 

πρ
οσ

ώ
πο

υ 
α

να
φ

ορ
ά

ς

Έ
ω

ς κ
αι

 τρ
ιτ

άξ
ιο

 γ
υµ

νά
σι

ο
96

,5
92

.9
00

 
94

,6
 

86
.8

56
 

80
,4

 
80

.0
00

 
38

,6
 

50
.0

00
 

9,
3 

20
.0

00
 

67
,4

 
3.

00
0 

Α
πο

λυ
τή

ρι
ο 

λυ
κε

ίο
υ,

 µ
ετ

αλ
υκ

ει
ακ

ό
96

,1
12

1.
40

0 
92

,7
 

10
4.

91
8 

64
,6

 
12

0.
50

0 
33

,9
 

74
.2

13
 

11
,6

 
44

.7
62

 
78

,0
 

4.
00

0 

Τρ
ιτ

οβ
άθ

µι
α 

εκ
πα

ίδ
ευ

ση
98

,4
16

9.
65

2 
96

,3
 

14
7.

58
8 

67
,3

 
15

0.
00

0 
42

,7
 

85
.4

35
 

8,
1 

57
.0

00
 

84
,3

 
8.

64
8 

Ε
πα

γγ
ελ

µα
τι

κή
 

κα
τά

στ
α

ση
 

πρ
οσ

ώ
πο

υ 
α

να
φ

ορ
ά

ς

Μ
ισ

θω
τό

ς
97

,1
11

2.
17

2 
93

,2
 

95
.9

64
 

62
,4

 
12

0.
00

0 
33

,6
 

71
.0

03
 

2,
8 

21
.9

23
 

75
,3

 
4.

00
0 

Ε
λ.

επ
αγ

γε
λµ

ατ
ία

ς
99

,2
16

6.
60

3 
97

,0
 

15
0.

31
0 

76
,2

 
11

4.
34

4 
49

,6
 

61
.8

00
 

39
,3

 
47

.0
00

 
78

,3
 

6.
12

4 

Συ
ντ

αξ
ιο

ύχ
ος

97
,3

10
2.

08
8 

96
,4

 
10

0.
52

0 
86

,8
 

82
.9

75
 

40
,7

 
59

.6
78

 
3,

1 
20

.0
00

 
73

,9
 

4.
72

9 

Ά
λλ

ο
84

,9
15

.4
09

 
82

,7
 

14
.5

35
 

46
,4

 
87

.5
05

 
15

,3
 

69
.3

96
 

2,
9 

20
.0

00
 

61
,4

 
96

7 

Κ
ύρ

ια
 κ

α
το

ικ
ία

Ιδ
ιό

κτ
ητ

η 
χω

ρί
ς υ

πο
χρ

εώ
σε

ις
10

0,
0

14
5.

57
8 

10
0,

0 
14

2.
32

8 
10

0,
0 

10
0.

00
0 

45
,2

 
62

.1
25

 
10

,1
 

36
.2

72
 

77
,3

 
5.

50
6 

Ιδ
ιό

κτ
ητ

η 
µε

 υ
πο

χρ
εώ

σε
ις

10
0,

0
17

3.
96

6 
98

,3
 

11
9.

80
4 

10
0,

0 
12

5.
00

0 
37

,1
 

66
.6

00
 

13
,1

 
31

.6
00

 
71

,2
 

2.
94

6 

Μ
ε 

εν
οί

κι
ο

88
,2

7.
04

0 
80

,4
 

5.
41

6 
- 

  
-

22
,8

 
60

.0
00

 
7,

6 
40

.2
92

 
70

,2
 

2.
00

0 

Ε
ισ

όδ
ηµ

α

0-
11

.0
00

89
,5

55
.1

13
 

87
,7

 
51

.3
30

 
64

,5
 

73
.6

27
 

23
,3

 
31

.2
00

 
3,

5 
15

.4
25

 
59

,6
 

1.
41

7 

11
.0

01
-1

8.
00

0
96

,1
81

.1
00

 
93

,1
 

73
.7

22
 

69
,0

 
95

.0
95

 
28

,6
 

50
.0

00
 

4,
8 

36
.5

99
 

69
,4

 
2.

37
9 

18
.0

01
-2

7.
00

0
99

,3
11

3.
35

7 
96

,5
 

10
5.

78
0 

71
,9

 
10

0.
00

0 
41

,3
 

64
.1

35
 

9,
0 

23
.7

19
 

77
,9

 
3.

29
8 

27
.0

01
-4

0.
00

0
99

,3
13

7.
18

6 
96

,3
 

12
2.

80
0 

74
,6

 
12

0.
00

0 
42

,0
 

66
.0

00
 

11
,8

 
27

.6
15

 
82

,6
 

5.
09

0 

40
.0

01
+

99
,7

22
5.

86
0 

98
,2

 
20

2.
73

3 
82

,5
 

15
0.

00
0 

54
,9

 
10

0.
00

0 
20

,6
 

56
.9

73
 

83
,3

 
11

.3
14

 

Κ
α

θα
ρή

 π
ερ

ιο
υσ

ία

1-
15

.0
00

83
,9

3.
99

9 
72

,0
 

2.
00

0 
6,

6 
45

.0
00

 
5,

1 
10

.0
00

 
2,

5 
8.

63
0 

61
,9

 
1.

00
0 

15
.0

01
-7

4.
00

0
10

0,
0

53
.2

46
 

10
0,

0 
49

.5
39

 
74

,2
 

50
.0

00
 

26
,3

 
20

.1
62

 
7,

4 
15

.6
30

 
65

,1
 

2.
47

0 

74
.0

01
-1

30
.0

00
10

0,
0

10
5.

71
2 

10
0,

0 
10

2.
18

0 
92

,9
 

92
.1

06
 

31
,6

 
30

.0
00

 
7,

8 
16

.6
44

 
75

,1
 

3.
94

7 

13
0.

00
1 

- 2
20

.0
00

10
0,

0
17

9.
18

7 
10

0,
0 

16
6.

93
0 

95
,0

 
13

4.
51

9 
48

,3
 

60
.0

00
 

11
,0

 
33

.4
52

 
83

,4
 

5.
81

2 

22
0.

00
1+

10
0,

0
35

3.
37

2 
10

0,
0 

33
2.

14
4 

94
,4

 
18

0.
00

0 
78

,4
 

15
0.

00
0 

20
,5

 
10

0.
00

0 
87

,0
 

15
.0

00
 

Μ
έγ

εθ
ος

 ν
οι

κο
κυ

ρι
ού

1
90

,5
49

.7
08

 
87

,5
 

44
.0

27
 

53
,3

 
80

.0
00

 
20

,7
 

60
.0

00
 

1,
9 

20
.0

00
 

69
,7

 
2.

00
0 

2
97

,8
10

2.
14

1 
96

,2
 

97
.3

17
 

77
,4

 
10

0.
00

0 
36

,8
 

50
.0

00
 

5,
7 

46
.5

17
 

74
,7

 
5.

00
0 

3
98

,8
14

1.
38

2 
95

,9
 

12
5.

30
9 

76
,9

 
11

3.
32

3 
46

,1
 

78
.6

70
 

14
,0

 
43

.5
96

 
75

,7
 

5.
00

0 

4+
98

,5
16

0.
48

0 
96

,1
 

13
8.

95
3 

77
,4

 
12

1.
76

8 
44

,3
 

70
.0

00
 

16
,2

 
30

.0
00

 
76

,7
 

5.
00

0 



σίας και τα επιµέρους περιουσιακά στοιχεία,
δηλαδή αυξάνεται και το ποσοστό κατοχής και
η αξία των περιουσιακών στοιχείων των νοι-
κοκυριών όσο υψηλότερο είναι το εκπαιδευ-
τικό επίπεδο του προσώπου αναφοράς.
Εξαίρεση σε αυτό το πρότυπο είναι το ποσο-
στό ιδιοκτησίας της πρώτης κατοικίας, για την
οποία παρατηρείται το υψηλότερο ποσοστό
ιδιοκτησίας στα νοικοκυριά µε χαµηλότερο
εκπαιδευτικό επίπεδο, εύρηµα το οποίο πιθα-
νόν συσχετίζεται µε το υψηλό ποσοστό ιδιο-
κατοίκησης στις αγροτικές περιοχές.

Σε σχέση µε την επαγγελµατική κατάσταση
του προσώπου αναφοράς, η υψηλότερη διά-
µεσος αξία συνόλου και καθαρής περιουσίας
παρατηρήθηκε για τους ελεύθερους επαγγελ-
µατίες (166.603 ευρώ και 150.310 ευρώ αντί-
στοιχα). Όσον αφορά το σύνολο της περιου-
σίας, τη δεύτερη υψηλότερη θέση έχουν οι
µισθωτοί ακολουθούµενοι από τους συνταξι-
ούχους, ενώ όσον αφορά την καθαρή περιου-
σιακή θέση, οι συνταξιούχοι έχουν ελαφρά
υψηλότερη καθαρή περιουσιακή θέση από
τους µισθωτούς, κάτι στο οποίο συµβάλλει το
γεγονός ότι οι πρώτοι έχουν λιγότερα
δάνεια. 

Η σχέση περιουσίας και εισοδήµατος είναι
θετική, και στα υψηλότερα εισοδηµατικά κλι-
µάκια παρατηρήθηκαν υψηλότερα ποσοστά
κατοχής και υψηλότερες αξίες για το σύνολο
της περιουσίας και για τα επιµέρους περιου-
σιακά στοιχεία.

Το µέγεθος του νοικοκυριού συσχετίζεται και
αυτό θετικά µε την κατανοµή της περιουσίας,
καθώς τα πολυπληθέστερα νοικοκυριά έχουν
µεγαλύτερη µικτή και καθαρή αξία περιου-
σιακών στοιχείων. 

Όπως σηµειώσαµε και για την κατανοµή των
δανείων, η ανάλυση αυτή είναι περιγραφική,
και για την εξαγωγή συµπερασµάτων όσον
αφορά τη συµβολή κάθε παράγοντα στην από-
κτηση ή το ύψος της περιουσίας απαιτείται
οικονοµετρικό υπόδειγµα ώστε να ελέγχονται
ταυτόχρονα όλοι οι παράγοντες που επηρεά-
ζουν το υπό µελέτη µέγεθος.33

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ

Η Έρευνα για την Οικονοµική Κατάσταση
των Νοικοκυριών και η Household Finance
and Consumption Survey (HFCS), για την
Ελλάδα και τη ζώνη του ευρώ αντίστοιχα,
αποτελούν µια νέα πλούσια πηγή στοιχείων
για την οικονοµική κατάσταση των νοικοκυ-
ριών, καταγράφοντας στοιχεία για τα δάνεια,
το εισόδηµα, την περιουσία, τις µεταβιβάσεις
µεταξύ γενεών, την κατανάλωση και την απο-
ταµίευση των νοικοκυριών.

Η παρούσα µελέτη περιέγραψε τα βασικά
στοιχεία της µεθοδολογίας της πρώτου κύµα-
τος της έρευνας που υλοποιήθηκε στην
Ελλάδα το 2009. Επίσης, παρουσίασε συνο-
πτικά στοιχεία για το εισόδηµα, τη σύνθεση
και την κατανοµή του χρέους, καθώς για τη
σύνθεση και την κατανοµή των περιουσιακών
στοιχείων των νοικοκυριών στην Ελλάδα το
2009.

Από τα στοιχεία της έρευνας προκύπτει ότι η
πρόσβαση στο δανεισµό και ο βαθµός χρέω-
σης των ελληνικών νοικοκυριών το 2009 ήταν
σε ελαφρώς χαµηλότερα επίπεδα από τα αντί-
στοιχα µεγέθη για το σύνολο των χωρών της
ζώνης του ευρώ. Ο δανεισµός ήταν περισσό-
τερο συγκεντρωµένος στα ανώτερα περιου-
σιακά και εισοδηµατικά κλιµάκια, ενώ οι δεί-
κτες δανειακής επιβάρυνσης ήταν για τη
συντριπτική πλειοψηφία των νοικοκυριών σε
επίπεδα που θεωρούνται ανεκτά. Επίσης, το
χρέος των νοικοκυριών ήταν µάλλον περιορι-
σµένο σε σχέση µε την περιουσία τους. 

Η περιουσία των νοικοκυριών στην Ελλάδα,
όπως την κατέγραψε η έρευνα το 2009, συνί-
στατο κυρίως από πραγµατικά περιουσιακά
στοιχεία, το σηµαντικότερο εκ των οποίων
ήταν τα ακίνητα. Η Ελλάδα είχε υψηλό βαθµό
ιδιοκατοίκησης αλλά και υψηλό βαθµό ιδιο-
κτησίας άλλων ακινήτων σε σχέση µε τις

Τεύχος 38
Οικονοµικό ∆ελτίο

Νοέµβριος 2013 107

3333 Η µελέτη των Arrondel et al. (2013) αναπτύσσει probit και tobit
υποδείγµατα για όλες τις χώρες της ζώνης του ευρώ και εξετάζει
τη συσχέτιση των δηµογραφικών και οικονοµικών χαρακτηρι-
στικών των νοικοκυριών µε την πιθανότητα ιδιοκτησίας κάθε
τύπου περιουσιακού στοιχείου και µε το ύψος της περιουσίας από
κάθε τύπο.



χώρες της ζώνης του ευρώ. Σηµαντικό παρά-
γοντα στον υψηλό βαθµό ιδιοκτησίας αποτε-
λούν οι κληρονοµιές και δωρεές. Όσον αφορά
το ύψος της καθαρής περιουσίας, αν και ο
µέσος όρος ήταν σε αρκετά χαµηλότερα επί-
πεδα από το µέσο όρο της ζώνης του ευρώ, το
διάµεσο, το “τυπικό”, νοικοκυριό είχε περι-
ουσία το 2009 παραπλήσια προς αυτή του διά-
µεσου νοικοκυριού της ζώνης του ευρώ,
εύρηµα το οποίο εν µέρει οφείλεται στο υψηλό
ποσοστό ιδιοκατοίκησης στην Ελλάδα και στις
σχετικά υψηλές τιµές των ακινήτων την
περίοδο της έρευνας.

Είναι γνωστό ότι από το 2009, το έτος που διε-
ξήχθη η έρευνα, η Ελλάδα βιώνει µια βαθιά
οικονοµική κρίση, η οποία έχει επηρεάσει
βαρύτατα την οικονοµική κατάσταση των νοι-
κοκυριών. Η µεγάλη αύξηση της ανεργίας, η

πτώση των µισθών και η αύξηση της φορολο-
γίας έχουν συρρικνώσει το εισόδηµα των νοι-
κοκυριών. Για τα νοικοκυριά µε δάνειο, η χρη-
µατοοικονοµική πίεση των νοικοκυριών έχει
αυξηθεί σηµαντικά, όπως άλλωστε δείχνει το
αυξανόµενο ποσοστό δανείων σε καθυστέ-
ρηση. Επίσης, η αξία των περιουσιακών στοι-
χείων των νοικοκυριών έχει υποστεί σηµα-
ντική µείωση, αφενός λόγω της µεγάλης πτώ-
σης των τιµών των ακινήτων, τα οποία αποτε-
λούν το σηµαντικότερο περιουσιακό στοιχείο
των νοικοκυριών, και αφετέρου λόγω του ότι
τα νοικοκυριά αναλώνουν περιουσιακά στοι-
χεία προκειµένου να αντεπεξέλθουν στις ανά-
γκες διαβίωσης και στην αποπληρωµή των
δανειακών και φορολογικών υποχρεώσεών
τους. Τα στοιχεία λοιπόν της έρευνας αυτής
πρέπει να αξιολογούνται µέσα σε αυτό το
πλαίσιο.
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115500.. On the optimal mix of fiscal and monetary
policy actions
Apostolis Philippopoulos, Petros Varthali-
tis and Vanghelis Vassilatos

115511.. Inflation persistence and the rationality of
inflation expectations
Sophocles N. Brissimis and Petros M.
Migiakis

115522.. Audits and tax offenders: recent evidence
from Greece
Athanasios Tagkalakis

115533.. The distortive effects of antitrust fines
based on revenue
Vasiliki Bageri, Yannis Katsoulacos and
Giancarlo Spagnolo

115544.. Measuring return and volatility spillovers
in euro area financial markets
Dimitrios P. Louzis

115555.. A financial systemic stress index for
Greece
Dimitrios P. Louzis and Angelos T.
Vouldis

115566.. Price setting practices in Greece: evi-
dence from a small-scale firm-level survey
Daphne Nicolitsas

115577.. Investment strategy and Greek shipping
earnings: exploring the pre- and post-
“ordering-frenzy” period
Zacharias G. Bragoudakis, Stelios T.
Panagiotou and Helen A. Thanopoulou

115588.. Financial soundness indicators and finan-
cial crisis episodes
Maria Th. Kasselaki and Athanasios O.
Tagkalakis

115599.. The asymmetric effect of income on
import demand in Greece
Ioanna C. Bardakas

116600.. The impact of immigration on the
employment and wages of native workers
Andri Chassamboulli and Theodore
Palivos

116611.. Oil price shocks and stock market volatil-
ity: Evidence from European data
Stavros Degiannakis, George Filis and
Renatas Kizys

116622.. How labour market regulation shapes
bank performance in EU-15 countries? 
Anastasia Koutsomanoli-Filippaki and
Emmanuel Mamatzakis

Το κεφάλαιο αυτό περιέχει περιλήψεις ∆οκιµίων Εργασίας που συγγράφονται από στελέχη ή/και
εξωτερικούς συνεργάτες της Τράπεζας της Ελλάδος και εκδίδονται από την Τράπεζα. Τα πλήρη
κείµενα, υπό το γενικό τίτλο “Working Papers” είναι διαθέσιµα µόνο στα αγγλικά (βλ.
www.bankofgreece.gr).

ΠΕΡΙΕΧOΜΕΝΑ

∆ΟΚ IΜ Ι Α  ΕΡ ΓΑΣ I Α Σ
(∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΣ 2012 - ΟΚΤΩΒΡΙΟΣ 2013)
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Το δοκίµιο εξετάζει βέλτιστους νοµισµατι-
κούς και δηµοσιονοµικούς ανατροφοδοτικούς
κανόνες οικονοµικής πολιτικής που αποβλέ-
πουν στη µείωση του δηµόσιου χρέους σε
περίοδο οικονοµικής ύφεσης. Το οικονοµικό
περιβάλλον βασίζεται σε ένα νεο-κεϋνσιανό
∆υναµικό Στοχαστικό Υπόδειγµα Γενικής
Ισορροπίας (DSGE) κλειστής οικονοµίας, το
οποίο λύνεται µε βάση τα δηµοσιονοµικά
στοιχεία της ευρωζώνης. Βασικός σκοπός της
µελέτης είναι η ιεράρχηση εναλλακτικών
δηµοσιονοµικών εργαλείων οικονοµικής

πολιτικής που χρησιµοποιούνται για τη στα-
θεροποίηση της οικονοµίας από εξωγενείς
διαταραχές ή/και για δηµοσιονοµική προ-
σαρµογή, όταν παράλληλα η νοµισµατική
πολιτική ακολουθεί έναν κανόνα τύπου
Taylor. Τα αποτελέσµατα επιτρέπουν να εκτι-
µηθεί αν, και πότε, µια δηµοσιονοµική προ-
σαρµογή βελτιώνει την κοινωνική ευηµερία
και επιβεβαιώνουν την άποψη ότι καλύτερα
να χρησιµοποιούνται οι δηµόσιες δαπάνες,
παρά οι φόροι, στην περίπτωση που η δηµο-
σιονοµική προσαρµογή είναι επιθυµητή.

Inflation persistence and the rationality of inflation expectations
(Επιµονή του πληθωρισµού και ορθολογικότητα των προσδοκιών για τον πληθωρισµό)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 151
Sophocles N. Brissimis and Petros M. Migiakis

Η µελέτη εξετάζει την ορθολογικότητα των
προβλέψεων για τον πληθωρισµό, όπως προ-
κύπτουν από οικονοµετρικά υποδείγµατα
(Greenbook) και έρευνες µεταξύ ειδικευµέ-
νων αναλυτών (Survey of Professional
Forecasters), λαµβάνοντας υπόψη την ιδιό-
τητα της υψηλής επιµονής. Το εύρηµα ότι τα
στοιχεία του πληθωρισµού και του προσδο-
κώµενου πληθωρισµού χαρακτηρίζονται από
ιδιότητες που προσεγγίζουν τη µη στασιµό-
τητα (near-unit roots) αποτελεί κίνητρο για
την εφαρµογή ενός υποδείγµατος ικανού να
αποµονώσει τοπικότητες (local-to-unity
model), µε αποτέλεσµα την εξέταση της υπό-
θεσης της τοπικής µοναδιαίας ρίζας (local
unit root) έναντι της στασιµότητας.

Έτσι, η υπόθεση της στασιµότητας των ριζών
µε υψηλή επιµονή εξετάζεται (αντί να αποτε-

λεί εκ προοιµίου παραδοχή), µε αποτέλεσµα
το συνδυασµό της έννοιας των τοπικοτήτων
του δείγµατος έναντι του πληθυσµού µε την
ανάλυση συνολοκλήρωσης, η οποία επιτρέπει
τη διάκριση µεταξύ µακροχρόνιων και βρα-
χυχρόνιων επιδράσεων. Σε αυτό το πλαίσιο
διερευνούµε πιθανές τοπικές αποκλίσεις από
την ορθολογικότητα, εξετάζοντας την ύπαρξη
µιας µακροχρόνιας σχέσης, του ορθολογικού
προτύπου, και βραχυχρόνιων επιδράσεων
“µάθησης”. Τα αποτελέσµατα δείχνουν ότι οι
προβλέψεις για τον πληθωρισµό εµπίπτουν
στο πρότυπο των ορθολογικών προσδοκιών,
ενώ οι αναλυτές προσαρµόζουν τις προβλέ-
ψεις τους µέσα από µια αργή διαδικασία διόρ-
θωσης σφαλµάτων. Επίσης, τα αποτελέσµατα
αυτά στηρίζουν την υπόθεση ότι η επιµονή του
πληθωρισµού σχετίζεται µε τη δυναµική δια-
δικασία των προσδοκιών. 
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On the optimal mix of fiscal and monetary policy actions
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∆οκίµιο εργασίας Νο. 150
Apostolis Philippopoulos, Petros Varthalitis and Vanghelis Vassilatos
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Η παρούσα µελέτη αξιοποιεί µια νέα βάση
στατιστικών δεδοµένων που αφορά στοιχεία
από φορολογικούς ελέγχους του Σ∆ΟΕ που
διενεργήθηκαν το καλοκαίρι του 2012 σε
περιοχές υψηλής οικονοµικής δραστηριότη-
τας και τουριστικής κίνησης στις 13 περιφέ-
ρειες της Ελλάδος. Τα ευρήµατα της µελέτης
υποδηλώνουν ότι η εντατικοποίηση των φορο-
λογικών ελέγχων περιορίζει την παραβατι-
κότητα και ενθαρρύνει τη φορολογική συµ-
µόρφωση, λαµβάνοντας υπόψη κοινές δια-
χρονικές επιρροές καθώς και τα ιδιαίτερα
χαρακτηριστικά των 13 περιφερειών της
χώρας. Επιπλέον, η µεταβολή του ποσοστού
παραβατικότητας λόγω της εντατικοποίησης
των φορολογικών ελέγχων αποδεικνύεται
εντονότερη σε περιοχές µε υψηλή ανεργία, σε
περιοχές µε χαµηλότερο εκπαιδευτικό επί-
πεδο και σε κατά τεκµήριο τουριστικές περιο-
χές όπως τα νησιά. Η αύξηση του δείκτη οικο-

νοµικού κλίµατος, ως προάγγελος καλύτερων
οικονοµικών συνθηκών, ενθαρρύνει τη φορο-
λογική συµµόρφωση. 

Τα ευρήµατα αναδεικνύουν τη σηµασία των
φορολογικών ελέγχων ως µηχανισµού αποτε-
λεσµατικότερης τήρησης της φορολογικής
νοµοθεσίας, καθώς µπορούν να αποθαρρύ-
νουν τη φοροδιαφυγή, να ενισχύσουν την απο-
δοτικότητα του φοροεισπρακτικού µηχανι-
σµού και να συµβάλουν στην αύξηση των
φορολογικών εσόδων. Ωστόσο, το τελικό απο-
τέλεσµα όσον αφορά την καταπολέµηση της
φοροδιαφυγής εξαρτάται και από τη δυνατό-
τητα του κράτους να επιβάλει τις κατάλληλες
ποινές και να εισπράξει τα επιβληθέντα πρό-
στιµα. Αν αυτό δεν επιτευχθεί, η εντατικο-
ποίηση των φορολογικών έλεγχων από µόνη
της δεν θα συµβάλει ουσιαστικά στον περιο-
ρισµό της φοροδιαφυγής.

The distortive effects of antitrust fines based on revenue
(Οι στρεβλωτικές επιδράσεις των προστίµων που επιβάλλονται στα καρτέλ υπολογιζόµενα 

µε βάση τα έσοδα)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 153
Vasiliki Bageri, Yannis Katsoulacos and Giancarlo Spagnolo

Σε όλες σχεδόν τις χώρες οι παραβάσεις της
νοµοθεσίας περί ανταγωνισµού που παίρνουν
τη µορφή συµφωνιών (καρτέλ) τιµωρούνται
µε πρόστιµα, τα οποία καθορίζονται όχι µε
βάση τα κέρδη που αποκοµίζονται από τις
πρακτικές συµπαιγνίας αλλά µε βάση τις
“επηρεαζόµενες πωλήσεις”. Σε πολλές µάλι-
στα περιπτώσεις επιβάλλονται ανώτατα όρια
στα πρόστιµα, τα οποία υπολογίζονται µε
βάση τις συνολικές πωλήσεις της επιχείρησης
και όχι τις επηρεαζόµενες από τη συµφωνία
πωλήσεις.

Η µελέτη εξετάζει µια σειρά από στρεβλώ-
σεις που είναι αποτέλεσµα αυτών των πολι-
τικών επιβολής προστίµων, προτείνει απλά
µοντέλα για να παρουσιάσει τις ιδιότητες της
συγκριτικής στατικής ανάλυσής τους και τις
ποσοτικοποιεί µε προσοµοιώσεις που βασί-
ζονται σε δεδοµένα της αγοράς. Καταλήγει
τονίζοντας την προφανή ανάγκη να εγκατα-
λειφθούν αυτοί οι στρεβλωτικοί εµπειρικοί
κανόνες, οι οποίοι, όπως δείχνει η µελέτη,
µπορεί να µειώνουν σηµαντικά την κοινωνική
ευηµερία.
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Audits and tax offenders: recent evidence from Greece
(Φορολογικοί έλεγχοι και παραβάσεις: πρόσφατες ενδείξεις από την Ελλάδα)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 152
Athanasios Tagkalakis
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H µελέτη της διασύνδεσης των χρηµατοπι-
στωτικών αγορών είναι ιδιαίτερα σηµαντική
για την κατανόηση των κρίσεων και των µηχα-
νισµών µετάδοσής τους, αλλά και για την ανα-
γνώριση των συστηµικών κινδύνων και τη δια-
φύλαξη της χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας.
Το παρόν δοκίµιο εξετάζει το φαινόµενο της
διάχυσης (spillover effect), τόσο από την
πλευρά των τιµών όσο και από την πλευρά της
µεταβλητότητας των τιµών (αβεβαιότητας),
στις τέσσερις κύριες αγορές (χρήµατος,
συναλλάγµατος, µετοχών και οµολόγων) της
ευρωζώνης.

Για την ποσοτικοποίηση των επιδράσεων διά-
χυσης χρησιµοποιείται η προσέγγιση των
Diebold and Yilmaz (2012). Βασικό της πλε-
ονέκτηµα είναι ότι δεν επηρεάζεται από την
αλλαγή της ταξινόµησης των µεταβλητών σε
ένα VAR υπόδειγµα, γεγονός που διευκολύ-

νει τις εµπειρικές εφαρµογές. Τα αποτελέ-
σµατα της οικονοµετρικής µελέτης, τα οποία
στηρίζονται σε δείγµα 12 ετών, καταγράφουν
υψηλό ποσοστό διάχυσης µεταξύ των αγορών
της ευρωζώνης σε όλη τη διάρκεια του δείγ-
µατος (2000-2012). Επίσης, η αγορά των µετο-
χών αναγνωρίζεται ως η κύρια πηγή διάχυσης
των µεταβολών των τιµών και της µεταβλητό-
τητας (αβεβαιότητας), ακόµη και κατά την
τρέχουσα περίοδο της κρίσης χρέους. Τα οµό-
λογα των περιφερειακών χωρών που βρίσκο-
νται σε µηχανισµό στήριξης διαχέουν τις µετα-
βολές των τιµών τους προς τα άλλα τµήµατα
της αγοράς µόνο κατά την περίοδο 2011-2012,
ενώ η µετάδοση της αβεβαιότητας προς τις
άλλες αγορές φαίνεται να είναι διαχρονική.
Τέλος, αναδεικνύεται ο σηµαντικός ρόλος της
αγοράς χρήµατος στη διάχυση της αβεβαιό-
τητας κατά τα αρχικά στάδια της παγκόσµιας
χρηµατοπιστωτικής κρίσης. 

A financial systemic stress index for Greece
(Ένας δείκτης συστηµικής χρηµατοπιστωτικής πίεσης για την Ελλάδα)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 155
Dimitrios P. Louzis and Angelos T. Vouldis

Το δοκίµιο προτείνει την κατασκευή ενός ∆εί-
κτη Συστηµικής Χρηµατοπιστωτικής Πίεσης
(∆ΣΧΠ) που µετρά το επίπεδο συστηµικής
πίεσης στο ελληνικό χρηµατοπιστωτικό
σύστηµα. Η µεθοδολογία βασίζεται στην πρό-
ταση των Hollo et al. (2012), η οποία λαµβά-
νει υπόψη τη συστηµική φύση της χρηµατοπι-
στωτικής πίεσης χρησιµοποιώντας χρονικά
µεταβαλλόµενες συσχετίσεις µεταξύ των δια-
φόρων µεταβλητών. Στη συνέχεια, οι µετα-
βλητές αυτές συναθροίζονται σε έναν δείκτη,
εφαρµόζοντας τεχνικές από τη θεωρία χαρ-
τοφυλακίου.

Η ιδέα πίσω από αυτή την προσέγγιση είναι ότι
η συστηµική πίεση τείνει να είναι µεγαλύτερη
όταν το χρηµατοπιστωτικό σύστηµα βρίσκεται
σε συνθήκες εκτεταµένης αστάθειας, στη διάρ-
κεια της οποίας πολλές από τις συνιστώσες του
βρίσκονται υπό πίεση και τείνουν να κινούνται
µαζί, δηλ. αυξάνεται η συσχέτισή τους. Για το
λόγο αυτό η µελέτη χρησιµοποιεί πολυµετα-
βλητά υποδείγµατα GARCH, ώστε να αποτυ-
πώσει τις αλλαγές στις συσχετίσεις µεταξύ των
διαφόρων µεταβλητών του συστήµατος. Επί-
σης, χρησιµοποιεί µεταβλητές τόσο από την
αγορά όσο και από στοιχεία ισολογισµών τρα-
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Measuring return and volatility spillovers in euro area financial markets
(Μέτρηση της διάχυσης των τιµών και της µεταβλητότητας των τιµών στις χρηµατοπιστωτικές αγορές

της ευρωζώνης)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 154
Dimitrios P. Louzis
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Price setting practices in Greece: evidence from a small-scale firm-level survey
(Τιµολογιακή πολιτική στην Ελλάδα: ευρήµατα από µια µικρής κλίµακας έρευνα πεδίου)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 156
Daphne Nicolitsas

Το άρθρο αποτυπώνει την τιµολογιακή πολι-
τική 400 επιχειρήσεων που λειτουργούν στην
Ελλάδα, µε βάση τις απαντήσεις τους σε σχε-
τική έρευνα. Οι απαντήσεις των επιχειρήσεων
δείχνουν ότι: α) ένα µικρό ποσοστό επιχει-
ρήσεων µεταβάλλει τις τιµές των προϊόντων
συχνότερα από µια φορά το χρόνο, β) δεν
υπάρχει συγχρονισµός των επιχειρήσεων στις
µεταβολές των τιµών, γ) οι τιµές ανταποκρί-
νονται ταχύτερα σε αυξήσεις του κόστους
παραγωγής από ό,τι σε µειώσεις του και δ) οι
επιχειρήσεις προσαρµόζουν τις τιµές τους
ταχύτερα όταν µεταβάλλεται το κόστος παρα-
γωγής από ό,τι όταν υποχωρεί η ζήτηση.

Τα στοιχεία αυτά επιβεβαιώνουν τις κλαδι-
κές διαφοροποιήσεις στην τιµολογιακή
πολιτική, οι οποίες τεκµηριώνονται και για
άλλες χώρες. Με βάση τα παραπάνω ευρή-
µατα, η πληθώρα µικρών επιχειρήσεων και
η διάρθρωση της οικονοµικής δραστηριότη-
τας (υψηλό ποσοστό επιχειρήσεων που δρα-
στηριοποιούνται στον τουρισµό και στην
παροχή υπηρεσιών προς τον επιχειρηµατικό
τοµέα) πιθανόν συνετέλεσαν στην εµµονή,
µέχρι πρόσφατα, του πληθωρισµού στην
Ελλάδα.

Investment strategy and Greek shipping earnings: exploring the pre- and post-“ordering-frenzy” period
(Επενδυτική στρατηγική και ναυτιλιακά κέρδη για την ελληνική οικονοµία: διερεύνηση 

πριν και µετά τη “φρενήρη” περίοδο παραγγελιών)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 157
Zacharias G. Bragoudakis, Stelios T. Panagiotou and Helen A. Thanopoulou

Η εισροή των εσόδων από τη ναυτιλία από τον
κορυφαίο στόλο του κόσµου έχει κρίσιµη
σηµασία για την ανάπτυξη της ελληνικής οικο-
νοµίας. Μετά τον µοιραίο Σεπτέµβριο του
2008, το εύρος και η ταχύτητα µεταβολής των
ναύλων, σε συνδυασµό µε το γενικότερο οικο-
νοµικό και πιστωτικό κλίµα, είχαν σηµαντικό
αντίκτυπο στις ελληνικές εισπράξεις από τη
ναυτιλία. Η εργασία διερευνά τόσο τις µακρο-
πρόθεσµες όσο και τις βραχυπρόθεσµες αντι-
δράσεις των ροών (εισπράξεις/δαπάνες)
από τη ναυτιλία στο ελληνικό ισοζύγιο πλη-
ρωµών. Επίσης, διερευνά την αλλαγή στην
επενδυτική στρατηγική των ελλήνων εφοπλι-

στών από το 2006 και µετά. Το άρθρο παρου-
σιάζει τις εκτιµήσεις των επιδράσεων στις
ναυτιλιακές ροές κάποιων καθοριστικών
παραγόντων όπως η πορεία του ναυλο-δείκτη,
το υπόλοιπο των δανείων που αφορούν τη ναυ-
τιλία και τον δείκτη τιµών µεταχειρισµένων
πλοίων. Για το σκοπό αυτό χρησιµοποιήθηκε
η µέθοδος DOLS για την εκτίµηση της σχέσης
συνολοκλήρωσης που οδηγεί σε ορθογώνια
σφάλµατα σε ολόκληρο το φάσµα της στοχα-
στικής διαδικασίας. Τα εµπειρικά ευρήµατα
υποστηρίζουν την αλλαγή της επενδυτικής
συµπεριφοράς στην ελληνική ναυτιλία µετά το
2006. Οι εισροές (εισπράξεις) και οι εκροές
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πεζών, οι οποίες και συναθροίζονται σε έναν
δείκτη εφαρµόζοντας τη θεωρία χαρτοφυλα-
κίου. Τα εµπειρικά αποτελέσµατα δείχνουν ότι
ο ∆ΣΧΠ µπορεί να αποτυπώσει µε ακρίβεια

τόσο τα γεγονότα χρηµατοπιστωτικής κρίσης,
όπως αυτά αξιολογήθηκαν µέσω ερωτηµατο-
λογίου, όσο και τη συστηµική πίεση στο ελλη-
νικό χρηµατοπιστωτικό σύστηµα.
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Financial soundness indicators and financial crisis episodes
(∆είκτες χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας και χρηµατοπιστωτικές κρίσεις)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 158
Maria Th. Kasselaki and Athanasios O. Tagkalakis

Η παρούσα µελέτη, βασιζόµενη σε προηγού-
µενες ερευνητικές εργασίες του ∆ΝΤ ―π.χ.
Babihuga (2007), Cihak and Schaeck (2007,
2010)― εξετάζει (σε µια οµάδα χωρών του
ΟΟΣΑ) τη σχέση µεταξύ δεικτών χρηµατοπι-
στωτικής σταθερότητας που αφορούν το
σύνολο του τραπεζικού συστήµατος κάθε
χώρας (όπως έχουν συλλεχθεί από το ∆ΝΤ)
και χρηµατοπιστωτικών κρίσεων, λαµβάνο-
ντας υπόψη µια σειρά µακροοικονοµικών και
δηµοσιονοµικών µεταβλητών. 

Τα βασικά της ευρήµατα είναι τα ακόλουθα:
σε περιόδους έντονης οικονοµικής κρίσης
αυξάνονται οι δείκτες κεφαλαιακής επάρ-
κειας σύµφωνα µε τις επιταγές των εποπτικών
αρχών, κατά περίπου 0,5-0,6 εκατοστιαίες
µονάδες όπως και στην περίπτωση των Cihak
and Schaeck (2010), το ποσοστό των µη εξυ-
πηρετούµενων δανείων αυξάνεται κατά µέσο
όρο κατά 0,5-0,6 εκ.µ. στη βραχυχρόνια και
κατά 3,0-4,6 εκ.µ. στη µακροχρόνια περίοδο,

οι προβλέψεις των τραπεζών για πιθανές µελ-
λοντικές ζηµίες µειώνονται σηµαντικά (κατά
12,3-18,8 εκ.µ.), ενώ δραµατική είναι η υπο-
χώρηση της κερδοφορίας του τραπεζικού
συστήµατος.

Τα ευρήµατα αυτά αναδεικνύουν τους πιθα-
νούς κινδύνους για τη χρηµατοπιστωτική στα-
θερότητα που οφείλονται στην ευπάθεια του
τραπεζικού συστήµατος σε περιόδους οικο-
νοµικών κρίσεων. Θα πρέπει να συνδεθούν µε
τα ευρήµατα των Adrian and Shin (2009,
2010), οι οποίοι προτείνουν ότι θα πρέπει να
λαµβάνονται υπόψη τα συνολικά µεγέθη του
τραπεζικού συστήµατος στη µακροοικονοµική
ανάλυση, προκειµένου να βελτιωθεί η άσκηση
της νοµισµατικής πολιτικής. Εναλλακτικά,
απαιτείται στενή συνεργασία µεταξύ των νοµι-
σµατικών, δηµοσιονοµικών και εποπτικών
αρχών προκειµένου να περιορίζονται οι κίν-
δυνοι που προέρχονται από τον χρηµατοπι-
στωτικό τοµέα.

The asymmetric effect of income on import demand in Greece
(Η ασύµµετρη επίδραση του εισοδήµατος στη ζήτηση εισαγωγών στην Ελλάδα)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 159
Ioanna C. Bardakas

Η µελέτη παρουσιάζει εµπειρικές αποδείξεις
που τεκµηριώνουν την άποψη ότι υπάρχει
σηµαντική ασυµµετρία στην εισοδηµατική
ελαστικότητα των ελληνικών εισαγωγών. Χρη-
σιµοποιώντας πολυµεταβλητές µεθόδους
συνολοκλήρωσης για την εκτίµηση της µακρο-

χρόνιας συνάρτησης εισαγωγών, παράγονται
βραχυχρόνιες εξισώσεις εισαγωγών διόρθω-
σης σφάλµατος που διαχωρίζουν τις εισοδη-
µατικές ελαστικότητες για περιόδους που το
εισόδηµα αυξάνεται και για περιόδους που
µειώνεται. Τα εµπειρικά αποτελέσµατα δεί-
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(δαπάνες) τείνουν να καθορίζονται εν µέρει
από τις ταµειακές/χρηµατοοικονοµικές ροές
των εταιριών που συµµετέχουν στον δείκτη

Πωλήσεων και Αγορών S&P στη ναυλαγορά,
όπως φαίνεται και από τη θετική σχέση που
υπάρχει µε το επίπεδο των ναύλων.
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The impact of immigration on the employment and wages of native workers
(Η επίδραση της µετανάστευσης στην απασχόληση και τους µισθούς των ηµεδαπών εργαζοµένων)

∆οκίµιο εργασίας Νο. 160
Andri Chassamboulli and Theodore Palivos

Η µελέτη εξετάζει την επίδραση που είχε στα
µεγέθη της αγοράς εργασίας η εισροή ανει-
δίκευτων µεταναστών που παρατηρήθηκε στην
Ελλάδα την περίοδο 2000-2007. Χρησιµοποι-
είται ένα υπόδειγµα αναζήτησης και σύζευξης,
όπου τριβές αναζήτησης στην αγορά εργασίας
δηµιουργούν ανεργία. Αυτό το θεωρητικό
πλαίσιο έχει τo πλεονέκτηµα ότι λαµβάνει
υπόψη την επίδραση της µετανάστευσης στα
κίνητρα για τη δηµιουργία θέσεων εργασίας
και εποµένως στους µισθούς και τη διαθεσι-
µότητα θέσεων εργασίας. Επίσης, το υπό-
δειγµα ενσωµατώνει ετερογένεια δεξιοτήτων
στο εργατικό δυναµικό και διαφορές ως προς
την επιδότηση της ανεργίας (κόστος αναζή-
τησης εργασίας) µεταξύ ηµεδαπών και ξένων
εργαζοµένων. 

Τα αποτελέσµατα δείχνουν ότι οι ειδικευµέ-
νοι ηµεδαποί εργαζόµενοι, οι οποίοι λει-
τουργούν συµπληρωµατικά µε τους µετανά-
στες, ωφελούνται τόσο σε όρους µισθών όσο

και σε όρους απασχόλησης. Από την άλλη
πλευρά, για τους ανειδίκευτους εργαζοµέ-
νους, οι οποίοι ανταγωνίζονται τους µετανά-
στες, τα αποτελέσµατα είναι ασαφή και εξαρ-
τώνται από την ύπαρξη (ή όχι) κατώτατου
µισθού αλλά και από τον τρόπο διαµόρφωσης
του κατώτατου µισθού. Συγκεκριµένα, όταν ο
µισθός που λαµβάνουν είναι αποτέλεσµα δια-
πραγµάτευσης, οι ανειδίκευτοι εργάτες
ζηµιώνονται από τη µετανάστευση σε όρους
µισθού αλλά κερδίζουν σε όρους απασχόλη-
σης. Αντίθετα, όταν λαµβάνουν έναν θεσπι-
σµένο κατώτατο µισθό που συνδέεται µε
αυτόν των ειδικευµένων εργαζοµένων, οι
ανειδίκευτοι ωφελούνται σε όρους µισθού
αλλά ζηµιώνονται σε όρους απασχόλησης.
Τέλος, όταν ο κατώτατος µισθός των ανειδί-
κευτων εργαζοµένων καθορίζεται αυτόµατα
ως σταθερό ποσοστό του µέσου µισθού σε όλη
την οικονοµία, προκύπτει αρνητική επίδραση
για τον µισθό τους και ασαφές αποτέλεσµα
όσον αφορά την απασχόλησή τους. 
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χνουν ότι οι εισαγωγές αντιδρούν εντονότερα
στην αύξηση του εισοδήµατος από ό,τι στη µεί-
ωσή του.

Συγκεκριµένα, η ελαστικότητα της ζήτησης ως
προς την αύξηση του εισοδήµατος είναι σηµα-
ντικά πάνω από τη µονάδα (1,32), ενώ η ελα-
στικότητα της ζήτησης ως προς τη µείωση του
εισοδήµατος είναι κάτω από τη µονάδα (0,47),
όταν στις ανεξάρτητες µεταβλητές συµπερι-
λαµβάνεται η χρησιµοποίηση του παραγωγι-
κού δυναµικού. Αν στην ανάλυση δεν περι-
λαµβάνεται η παραπάνω µεταβλητή, οι ελα-
στικότητες της ζήτησης ως προς την αύξηση
και τη µείωση του εισοδήµατος είναι αντί-
στοιχα 1,46 και 0,69. Αυτό το θεωρητικό επι-
χείρηµα, που επιβεβαιώνεται εµπειρικά,

εξηγεί την πρόσφατη αργή προσαρµογή του
ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών της Ελλά-
δος µετά από 5 έτη ύφεσης.

Σηµαντικό επαγωγικό συµπέρασµα της παρα-
πάνω ασυµµετρίας είναι ότι µια συνεχιζόµενη
αύξηση των εισοδηµάτων θα οδηγούσε σε
συνεχή αύξηση των εισαγωγών, προκαλώντας
ένα συνεχώς διευρυνόµενο έλλειµµα στο ισο-
ζύγιο τρεχουσών συναλλαγών. Για να απο-
φευχθεί µια τέτοια εξέλιξη, απαραίτητη είναι
η υλοποίηση διαρθρωτικών µεταρρυθµίσεων
―όπως η ενίσχυση των ξένων άµεσων επεν-
δύσεων και η υποκατάσταση των εισαγω-
γών― που θα βοηθήσουν να αποκατασταθεί
η ισορροπία στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλ-
λαγών.
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Μεγάλο µέρος της βιβλιογραφίας των οικο-
νοµικών της ενέργειας ασχολείται µε την επί-
δραση των διαταραχών της τιµής του πετρε-
λαίου στις χρηµατιστηριακές αποδόσεις,
χωρίς ωστόσο να έχει αποσαφηνιστεί έως
τώρα κατά πόσον οι διαταραχές της τιµής του
πετρελαίου επηρεάζουν τη µεταβλητότητα
του χρηµατιστηρίου. Η παρούσα µελέτη δίνει
απάντηση στο παραπάνω ερώτηµα εστιάζο-
ντας στην ευρωπαϊκή χρηµατιστηριακή
αγορά. Σύµφωνα µε τη βιβλιογραφία, οι δια-
ταραχές της τιµής του πετρελαίου πηγάζουν
από αλλαγές στην προσφορά πετρελαίου,
αλλαγές στη συνολική ζήτηση, ή από ιδιοσυ-
γκρασιακούς λόγους. Η µελέτη λαµβάνει
υπόψη τις διαφορετικές πηγές διαταραχών
της τιµής του πετρελαίου και εξετάζει αν
αυτές επιδρούν στη µεταβλητότητα του γενι-

κού δείκτη του ευρωπαϊκού χρηµατιστηρίου
(EUROSTOXX 50), καθώς και στη µετα-
βλητότητα 10 επιµέρους δεικτών. Λαµβάνο-
νται υπόψη τρεις διαφορετικές µετρήσεις της
µεταβλητότητας (δεσµευµένη, πραγµατο-
ποιηθείσα και τεκµαρτή µεταβλητότητα). Τα
αποτελέσµατα δείχνουν ότι οι διαταραχές της
τιµής του πετρελαίου που οφείλονται σε
µεταβολές της προσφοράς ή σε ιδιοσυγκρα-
σιακούς λόγους δεν επηρεάζουν τη µεταβλη-
τότητα του EUROSTOXX 50, ενώ αντίθετα
οι διαταραχές της τιµής του πετρελαίου λόγω
µεταβολών της συνολικής ζήτησης οδηγούν
σε πτώση της µεταβλητότητας του δείκτη
(αυτό ισχύει και για τα τρία µέτρα µεταβλη-
τότητας). Τα αποτελέσµατα είναι ίδια και για
τη µεταβλητότητα των επιµέρους ευρωπαϊκών
δεικτών.
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Το ευρωπαϊκό τραπεζικό σύστηµα διανύει
περίοδο σηµαντικών διαρθρωτικών αλλαγών
και µεταρρυθµίσεων, ως συνέπεια και της χρη-
µατοπιστωτικής κρίσης. Σε ένα περιβάλλον
µακροοικονοµικής αβεβαιότητας, που έχει
επηρεάσει σηµαντικά τις προοπτικές κερδο-
φορίας των ευρωπαϊκών τραπεζών, η εφαρ-
µογή µέτρων για τη µείωση του λειτουργικού
κόστους των τραπεζικών ιδρυµάτων έχει έρθει
επιτακτικά στο προσκήνιο. Παρ’ όλα αυτά, το
θεσµικό πλαίσιο που επηρεάζει τη δυνατότητα
των τραπεζών να µειώσουν το κόστος εργα-
σίας τους, το οποίο αποτελεί σηµαντικό µέρος
του µη επιτοκιακού τους κόστους, δεν έχει
µελετηθεί επαρκώς. 

Η παρούσα µελέτη εξετάζει κατά πόσον το
θεσµικό πλαίσιο της αγοράς εργασίας επη-
ρεάζει την αποτελεσµατικότητα κόστους των
ευρωπαϊκών τραπεζών και συγκεκριµένα τη
δυνατότητά τους να µειώσουν τις αµοιβές προ-
σωπικού. Έρχεται να συµπληρώσει την υπάρ-
χουσα βιβλιογραφία, η οποία έχει δείξει ότι
το νοµοθετικό πλαίσιο γενικότερα επηρεάζει
την αποτελεσµατικότητα του τραπεζικού
συστήµατος, χωρίς όµως να έχει µελετηθεί έως
τώρα η νοµοθεσία της αγοράς εργασίας. 

Τα αποτελέσµατα δείχνουν µια αρνητική
σχέση µεταξύ απελευθέρωσης της αγοράς
εργασίας και αποτελεσµατικότητας των τρα-



πεζών. Ωστόσο, όταν εξετάζουµε την επί-
πτωση των επιµέρους στοιχείων του δείκτη
απελευθέρωσης της αγοράς εργασίας στην
αποτελεσµατικότητα των τραπεζών, βρί-
σκουµε σηµαντικές διαφοροποιήσεις. Αναλυ-
τικότερα, τα αποτελέσµατα καταδεικνύουν ότι

η απελευθέρωση του κατώτατου µισθού, του
θεσµικού πλαισίου για τις απολύσεις και τις
προσλήψεις και της νοµοθεσίας για το κόστος
των απολύσεων µπορούν να έχουν θετική επί-
δραση στην αποτελεσµατικότητα κόστους των
τραπεζών.
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